Zmiany metodyczne w statystyce pieni¢znej i bankowej

Poczawszy od danych za lipiec 2007 r. zostaly wprowadzone nastgpujace zmiany w zakresie
wyliczania agregatdéw monetarnych:

1.

Pierwsza zmiana jest zmiang definicyjna, ktérej celem jest pelna harmonizacja sposobu
wyliczania agregatu M3, zgodnie z wymogami Europejskiego Banku Centralnego (EBC),
dotyczaca wyliczania warto$ci wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych z
terminem pierwotnym do 2 lat zaliczanych do agregatu M3.

Dhuzne papiery warto§ciowe z terminem pierwotnym do 2 lat (zaliczane do agregatu M3)
wykazywane begda obecnie jako warto$¢ zobowiazan z tytutu emisji wlasnych papierow
wartosciowych monetarnych instytucji finansowych — MIF (zakupionych przez
rezydentdw 1 nierezydentéw) pomniejszonych o warto$¢ posiadanych w portfelu przez
krajowe MIF papierow wartosciowych wyemitowanych przez inne MIF. Zmieniony
sposob klasyfikacji mozna przedstawi¢ schematycznie w sposob nastgpujacy:

emisja wlasna papierow wartosciowych krajowych MIF
sprzedana rezydentom i nierezydentom (pasywa)
minus
papiery wartosciowe w portfelu krajowych MIF (aktywa)

dhuzne papiery wartosciowe w obiegu

Dotychczas wielko$¢ ta liczona byla jako warto§¢ zobowiazan z tytutu emisji wlasnych
papierow wartosciowych MIF, skierowanej do rezydenta, pomniejszona o warto$¢
wyemitowanych papierow dtuznych sprzedanych krajowym MIF.

Roéznica polega zatem na odmiennym podejsciu do zrédla informacji o wielkos$ci
papierow wyemitowanych przez krajowe MIF i1 zakupionych przez inne krajowe MIF
(aktywa lub pasywa bilansu) oraz odmiennego traktowania emisji skierowanej do
nierezydenta.

Zmiana ta powoduje w konsekwencji wzrost M3 oraz odpowiedni spadek pasywow
zagranicznych. Modyfikacja ta jest praktycznie niezauwazalna na dynamice 12-
miesigcznej podazy pieniadza i wpltywa nieznacznie na jej stan. Odpowiednie szeregi
czasowe zostaly skorygowane wstecz od danych za styczen 2004 r.

Druga zmiana polega na ostatecznym ujednoliceniu sposobu klasyfikacji depozytow
bezterminowych we wszystkich bankach. Sa to depozyty:

e dla ktérych nie zostat okreslony w umowie zaden termin,

e mozliwa jest wyptata catosci lub czesci srodkéw na kazde zadanie bez utraty
naleznych odsetek,

e najczegsciej pobierana jest jedynie niewielka optata za wigcej niz jedna wyptatg w
miesiacu,

e wysoko$¢ oprocentowania porownywalna jest z oprocentowaniem depozytow
terminowych.




Depozyty te spehniaja kryteria depozytéw biezacych i powinny by¢ zaliczane do M3.
Reklasyfikacja depozytow bezterminowych =z kategorii ,,depozyty z terminem
pierwotnym powyzej 2 lat” do kategorii ,,depozyty biezace” i tym samym zaliczenie ich
do agregatu M3 wplywa na wzrost stanu podazy pieniadza, nie powoduje jednak zmiany
trendu jej ksztaltowania si¢. Odpowiednie szeregi czasowe zostaly skorygowane wstecz
od danych za kwiecien 2001 r.



