Wywiad prof. Adama Glapinskiego, Prezesa NBP w programie ,,W otwarte karty”

w Polskim Radiu, 12 wrze$nia 2021 r.

Redaktor Malgorzata Raczynska-Weinsberg, Polskie Radio: Inflacja przez ostatnie
tygodnie to slowo odmieniane przez wszystkie przypadki. Jedni mowia, Ze drozyzna
szaleje, inni, Ze owszem jest drozej, ale to proces niejako naturalnie zwiazany z bogaceniem
si¢ Polakow. Jak jest w istocie? Miedzy innymi o tym, prosze Panstwa, porozmawiam ze
straznikiem wartosci polskiego pieniadza Prezesem Narodowego Bank Polskiego, Panem
Profesorem Adamem Glapinskim. Dzien dobry Panie Profesorze, dzien dobry Panie

Prezesie.

Prof. Adam Glapinski, Prezes NBP: Dzienn dobry Pani redaktor, dzien dobry wszystkim

stuchaczom.
Panie Prezesie, to jak jest w koncu z ta inflacja? Dusi nas czy nie?

Inflacja osiagneta rzeczywiscie w zesztym miesiacu wysoki, niepokojacy nas poziom 5,4. Ale
nas, jako tych wlasnie straznikow sily polskiego zlotego interesuje oczywiscie struktura tego
wzrostu cen, skad on si¢ wziat i jak dlugo bedzie trwal, jakie ma przyczyny i co my w tej
sprawie mozemy zrobi¢. Wspomniata Pani na poczatku, ze no wzrost cen moze by¢ czyms w
miare naturalnym jak doganiamy inne kraje, ale nie taki wzrost cen oczywiscie. Generalnie
wszyscy mamy swiadomosé, ze jak powiedzmy za 20 lat osiagniemy poziom zycia tych krajow
bogatych Zachodu, jak np. Niemcy, to rzecz jasna bedziemy zarabia¢ podobnie jak oni, ale tez
ceny tez beda podobne. To nie bedzie tak, Ze zostang dzisiejsze ceny i zarobki niemieckie. Ale
to jest jedno, no ale to jest ten proces wzrostu i towarzyszacy jemu niewielki wzrost cen jest
rzecza naturalna. W krajach wysoko rozwinietych taki wzrost cen okolo 2 procent
$redniorocznie, no jest czyms naturalnym. Jak gospodarka jest w stagnacji, czyli si¢ nie rozwija
albo nawet si¢ kurczy, to wtedy ceny moga by¢ stabilne catkowicie do zera albo nawet male¢.
To jest zjawiskiem jeszcze o wiele gorszym. Stuchaczom trudno to moze zrozumied,
nieekonomistom, ale deflacja jest jeszcze gorsza chorobg niz inflacja. Natomiast gdy
gospodarka sie szybko rozwija, to w krajach wysoko rozwinietych to okolo 2 procent jest

rzecza naturalng. Poniewaz my te kraje doganiamy i rozwijamy sie szybciej niz one, tak byto



przed pandemig caty czas i tak bedzie zaraz po pandemii, to u nas to tempo wzrostu bedzie
dwa razy wyzsze, mniej wiecej, no i tempo wzrostu cen jakie$ takie 2,5 procent jest rzecza
naturalng. Taki jest tez cel inflacyjny NBP, 2,5 procent, czyli jesli ceny, ten $redni koszyk, ktory
jest mierzony w skomplikowany sposob przez Gtowny Urzad Statystyczny, jesli to jest to 2,5
procent, no to jest taki jakby przecietny, Srednio w dtugim okresie, to jest taki naturalny proces.
Nasz cel to jest 2,5 procent, no i plus/minus jeden procent, bo oczywiscie trudno, zeby
dokfadnie w tym Srodku celu bylo. Nasz cel inflacyjny to dokladnie jest jakby takie pasmo,
gdzie 2,5 jest posrodku i plus jeden procent, minus jeden procent, to sa wlasnie te naturalne
wahniecia. No teraz mamy wyraznie powyzej, to 2,5 plus jeden, no to mamy 3,5, a mielismy
ponad 5. Krétko co prawda, no. Natomiast wazna jest oczywiscie struktura tego wzrostu cen,
skad on sie wzial. No po pierwsze, chciatem powiedzie¢, nie uzasadniajac, nie twierdzac, ze
wzrost cen jest czyms dobrym, bo nie jest. Kazdy by chcial, Zeby nie bylo tego wzrostu cen, a
juz na pewno takiego srednio. Ale ten wzrost cen jest we wszystkich krajach $wiata, a
szczegodlnie w krajach rozwinietych, dlatego, Zze mieliSmy wiedze z pandemii. Szczyt choroby
mam nadziej¢ mamy za soba, no ale sa nadal te skutki, ktére pandemia przyniosta. Mamy
wzrost cen ropy naftowej ponad 30 procent, mamy wzrost cen energii elektrycznej, mamy
wzrost cen zywnosci, na skutek tez tych miedzynarodowych okoliczno$ci, mamy wzrost cen
frachtu, transportu. Jesli chodzi o fracht konteneréw przez morza, to jest ponad czterokrotny.
Zerwane sa niektdre wiezi, komponenty nie dochodza, caly szereg portéw w Chinach jest
zamknietych w tej chwili, na amen w Chinach i w ogdle stamtad potprzewodniki, na przyktad
mikroprocesory, nie dochodza. Z Tajwanu podobnie. No to sg rézne, rézne okolicznosci, ktére
powoduja, ze na przykiad ta inflacja, tak wysoka inflacja 5,4, jak powiedziatem, w zesztym
miesigcu jest identyczna, na przyklad w Stanach Zjednoczonych. Stany Zjednoczone, potezna
gospodarka, ogromna, w o wiele wiekszym stopniu samowystarczalna niz my, majaca sama
ogromne zloza ropy naftowej, tez ma 5,4. Niemcy maja najwyzsza inflacje od 30 lat. A
wiadomo, jak Niemcy sa w stosunku do inflacji uczuleni, po tej doswiadczeniach hiperinflacji
zlat 20., oni sa na to szczegodlnie uczuleni. No maja najwyzsza inflacje od 30 lat. We wszystkich
krajach, prawie we wszystkich, bo przeciez sa jakies tam szczegétowe rdznice, ta inflacja jest
najwyzsza od bardzo wielu lat, czesto kilkudziesieciu. Przy czym, prosze pamietac, ze kraje
Eurostrefy, w tym Niemcy, startowaly od sytuacji, ze miaty ujemny nawet wzrost cen, ze mialy

nawet przypadki deflacji. Natomiast my startowaliSmy no z normalnego poziomu inflagji,



takiego w ramach tych wiasnie wahan, o ktérych mowilem. Takze to mniej wigcej wszedzie
sie zmienito podobnie. Nie jestesmy tu zadnym rarogiem, nic u nas szczegdlnego si¢ nie dzieje.
I tak jak na konferencjach prasowych wszystkich informuje z tego wspotczynnika 5,4, po
szczegoOtowej analizie okazuje sig, ze powiedzmy, mniej wiecej 2,7, to sa wlasnie te koszty,
wzrosty cen ropy naftowej, energii elektrycznej, ktdra gléwnie europejski szczegdlnie szybko
rosnie ze wzgledu na polityke klimatyczna, ceny tej Zzywnosci importowanej, transportu
miedzynarodowego tych postpandemicznych kryzysowych rzeczy. Jednym stowem chce tu
powiedzie¢, to sa czynniki, na ktore no nikt nie ma wptywu. No mowig, ze nie Narodowy
Bank Polski, ale to nie jest tytulem spychania na kogo$ odpowiedzialnosci. No nikt nie ma
wplywu na to jak rosng ceny tych czynnikéw, wiasnie, w skali swiatowej. My mamy wptyw
na to, co si¢ mie$ci w tym pozostatym 2,7, ale to 2,7 to jest normalnym wzrostem cen, takim
wlasnie, na takim poziomie, ktdry jest normalny w gospodarce si¢ rozwijajacym, z ktérego

wszyscy jestesmy na co dzien zadowoleni.

Panie Profesorze, czyli mozna zalozy¢, ze wzrost cen w warunkach zdrowej gospodarki,
nieobciazonej nadmierna, wezme oczywiscie w cudzystow, produkcja pieniadza, jest
czyms$ do przezycia. A jak jest z tym drukowaniem pieniedzy, musze zapyta¢, bo opozycja
twierdzi, Ze Narodowy Bank Polski, to dzi$ drukarnia pustego pieniadza. Jak jest w istocie,

Panie Prezesie?
Tak. Tylko jeszcze uzupetnie te pierwsza czes¢ Pani wypowiedzi, Pani pytania .
Bardzo prosze.

Tutaj mamy oczywiscie, ze taki wlasnie wzrost cen, powiedzmy wlasnie 2,5 proc. z
odchyleniami plus/minus jeden procent, jest czyms$ naturalnym i w naszej gospodarce,
polskiej konkretnie, ktora rosnie. I nawet to nie jest szczegdlnie odczuwane, przez ludzi
zauwazane. Ale przypominam, no to zalezy, co, kto konsumuje, co, kto kupuje. Poszczegdlne
dobra moga rosna¢. Moze rosnac jedno dobro, na przyktad ktére spozywamy i konsumujemy
na co dzien, a inne spada¢. No to méwimy o $rednich. No i to 2,5 procent plus/minus w
[sSredniookresach] jest czyms naturalnym. Natomiast my teraz przezywamy taki szok cenowy
zwigzany z takimi czynnikami, wlasnie szokowymi, przychodzacymi z zewnatrz. Jak to juz
bylo kiedys$ na poczatku lat 70., nie wiem czy Pani redaktor i stuchacze pamietaja, ten szok

naftowy. Prawda. To byl nagly wzrost cen ropy naftowej po wojnie na Bliskim Wschodzie.



Byta wojna miedzy Izraelem i krajami arabskimi. Kraje arabskie si¢ miedzy sobg porozumiaty
i nastapil szok wzrostu cen ropy naftowej. Kilkakrotnie ona wzrosta, dwukrotnie, potem tak
juz to bylo. No i wszystkie ceny na Swiecie si¢ podniosty. I na to Zaden bank nie byt w stanie
oczywiscie pomoc. Krotkotrwale, w jakims tam krotkim okresie czasu, no moze oczywiscie
cos zrobi¢ rzad, przeciaggnac ten wzrost podwyzki cen, np. roztozy¢ na dtuzszy czas przez
manipulowanie VAT-em, akcyza, réznego rodzaju podatkami. Ale to i tak jest odiozenie w
czasie. Ale teraz wrd¢my tutaj do nas. Rzeczywiscie podnoszone sa glosy, przez osoby
niezorientowane, mam nadzieje, ze nie w zlej wierze, w domysle pod adresem politykdéw, no
ale si¢ nie wdaje w polityczne dyskusje, mam nadzieje, ze nie w zlej wierze, tylko po prostu z
niewiedzy, ze ten wzrost cen jest spowodowany tzw. dodrukiem pienigdza. Po pierwsze,
chciatem powiedzie¢, Ze tak si¢ malowniczo okresla drukowanie pieniedzy, ale to oczywiscie
nie ma nic wspdlnego z drukowaniem pieniedzy w sensie dostownym. Az jestem
zazenowany, ze musze to thumaczy¢. No ale tak sie¢ komu$ moze wydawac, ze po prostu sie
uruchamia w Wytwdrni Papierow Wartosciowych drukarki i sie drukuje dodatkowe
pieniadze. Niestety nawet z ust Marszatka Senatu ustyszatem to w telewizji, jednej z telewizji,
wprost jak mowil, Ze z bankomatu wyjmuje pieniadze i sa takie nowiutkie, swiezutkie. I to
pokazuje jak bank centralny coraz wielkie nominaty, jak bank centralny drukuje pienigdze i
wlasnie napedza inflacje. No to jest oczywiscie calkowita niewiedza ekonomiczna, na
poziomie no takim elementarnym, ale oczywiscie lekarz, pan marszatek jest lekarzem, moze
taka niewiedze miec. Podobnie jak ja nie mam pojecia o problemach medycznych, w ktdérych
on jest specjalistg. Ale oczywiscie si¢ nie drukuje pieniedzy wigcej w sensie fizycznym. My
dbamy o to, zeby banknoty byty coraz bardziej odporne, coraz bardziej takie eleganckie i coraz
bardziej nadajace si¢ do uzytku dlugotrwalego, zmieniamy material, z ktérego one sa
wytwarzane i to jest wszystko. Wspdtczesnie maszyny, ktdre to kontroluja, przeliczaja
pieniadze, ktdre przychodza z bankéw do nas, w ogole z calej gospodarki, one sa z niezwykia
szybko$cia, dla oka niedostrzegalna, sprawdzane, przeliczane. I te banknoty, ktére nie
spelniajg kryteriow dalszego uzytku, to sa takze kryteria estetyczne, po prostu sa wycofywane
niszczone potem i na to miejsce wprowadzane nowiutkie, 1$niace, pachnace tadne banknoty,
bo Polska ma jedne z najtadniejszych banknotéw na swiecie. Wiec to od razu wyeliminujmy.
Natomiast wspodtczesny pienigdz, oczywiscie, no jego podaz na rynku, jego wielko$¢ na rynku,

jego obieg na rynku, oczywiscie si¢ zmienia w zaleznosci od potrzeb. To jest dosy¢



skomplikowane i si¢ nie nadaje na audycje radiowa tego typu. No ale ja tylko moge
powiedzie(, Ze jesli chodzi o kreacje pienigdza tego dodatkowego, to jest pienigdz bankowy,
to nie jest pieniadz w formie fizycznej, elektronicznej, zapisy po prostu na kontach, on jest
kreowany przez banki komercyjne. Po prostu jak ktos przychodzi i chce wzig¢ kredyt w
banku, no to bank mu ten kredyt daje i odpowiednie zapisy tam nastepuja. I tego pienigdza
jest teoretycznie wiecej. Przed przyjsciem klienta do banku nie bylo tego pieniadza w
przyrodzie, ze tak powiem, w gospodarce. Po tym jak otrzymat ten kredyt wiec sie pojawil, to
jest dodatkowy pieniadz. W tym sensie mozemy mowic¢, Ze si¢ pojawia dodatkowy pieniadz.
Moze tak by¢, ze w okreslonej sytuacji rzeczywiscie ten przyrost pienigdza jest nadmierny.
Powoduje zbyt duzy, szybki wzrost popytu, bo te pieniadze s przeciez wydawane, i
rzeczywiscie moze powstac presja inflacyjna. I to nazywamy wtedy inflacjq popytowa. I na to
bank centralny wlasnie moze reagowad. Bank centralny wtedy moze podnie$¢ stopy
procentowe. Kredyty staja si¢ drozsze i mniejsza jest sklonnos¢, zeby te kredyty brac. I wtedy
rzeczywiscie bank centralny wkracza do akcji. Nie mamy do czynienia z taka sytuacja ani w
Polsce, ani w Europie Zachodniej nie mamy zupeknie z taka sytuacja do czynienia. Wprost
przeciwnie no w kryzysie zupelnie inne czynniki powoduja wzrost cen. To sa czynniki

kosztowe, to jest inflacja kosztowa, od strony kosztéw produkgji.

Panie Profesorze, na ile szeroka pomoc publiczna w czasie koronakryzysu przyczynila sie
do wzrostu inflacji? Kiedy, Panskim zdaniem, mozemy spodziewac si¢ obnizenia poziomu

inflacji i czy przyszly rok, w Panskich prognozach, bedzie czasem wiekszego spokoju?

No oczywiscie trzeba pamietad, Ze te tarcze, to jest ogromny wyptyw pienigdza do gospodarki,
ktory jakie$ tam skutki rozne ma. Ale chodzilo, przede wszystkim, o ten pozytywny skutek:
zapobiec zalamaniu gospodarczemu, a wigc masowemu bezrobociu, ogromnemu bezrobociu,
to trzeba sobie powiedzie¢, bankructwom i oczywiscie spadkom cen. No bytyby wtedy spadki
cen. Gdybysmy mieli duza cze$¢ gospodarki zbankrutowang, gdyby$my mieli bezrobocie 20-
, 30-procentowe, no to oczywiscie i ceny by spadty, ale poziom zycia by radykalnie spad}, duza
cze$¢ ludzi by miata klopoty w ogdle z utrzymaniem sie w jakimkolwiek stanie przyzwoitego
przezycia tego okresu. Mieliby$Smy dramat spoteczny, polityczny, no narodowy. I dzieki temu,
ze Narodowy Bank Polski przystapit do tzw. luzowania iloéciowego, ze stworzyt warunki
poprzez skup obligacji, aby takie instytucje jak Polski Fundusz Rozwoju czy Bank

Gospodarstwa Krajowego, masowo mogly przystapi¢ do udzielania réznego rodzaju
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pozyczek, pozyczek bezzwrotnych, czyli darowizn, kredytow i tak dalej, i tak dalej,
zapobiegliSmy w Polsce tym wlasnie bankructwom, zapobieglismy bezrobociu. To nam sie
swietnie udato i gospodarka przeszia i spoleczenstwo, ludzie, dobrze przez okres pandemii.

To jest zupetnie inna sytuacja. To nie jest pomoc socjalna, to nie jest po prostu bodziec taki.

Jakie sa Panskie prognozy na najblizszy rok? Kiedy mozna sie spodziewa¢ wlasnie

obnizenia poziomu inflacji? Czy ten przyszly rok dobrze wrézy, krétko mowiac?

Prosze pamigtaé, my tu operujemy pewnymi prawdopodobienistwami. Nie ma takiego
madrego, co by przewidzial, jaka bedzie cena ropy naftowej doktadnie w potowie przyszltego
roku czy tych zywnosci z zagranicy, jakie beda ceny frachtu miedzynarodowego. To sa tylko
takie szacunki. Jedyne co mozemy dobrze przewidywac, to wzrost cen elektrycznosci, bo to
Unia Europejska to nie jest jaki$ kryzysowe zjawisko, tylko Unia Europejska z premedytacja,
celowo dokonuje rewolugji energetycznej, przechodzi na energie, wymusza przejscie na
energie tzw. zielong, czysta. No i tu wzrost cen jest jakby w zatozeniu. No wiec my to wszystko
bierzemy pod uwage, milion innych czynnikdw dodajemy, nasi analitycy, ktérych jest bardzo
duzo, sa najlepsi w Polsce i najlepiej zaopatrzeni w wiedze i w sprzet informatyczny, w postaci
specjalnych formul ekonometrycznych, matematycznych to ujmuja, badaja i z tego nam
wychodza o roznym stopniu prawdopodobienistwa scenariusze cenowe na przyszly rok. I
wedlug tej najlepszej wiedzy, ktora jest potwierdzana przez osrodki zagraniczne, przez
instytucje miedzynarodowe, tak jak Bank Swiatowy, jak Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy. No wielkie, potezne, r6zne miedzynarodowe instytucje finansowe i tresty, ktore
na wlasna reke to szacuja, to ta inflacja w Polsce przysztym roku powinna zasadniczo
wyhamowad, zasadniczo wyhamowac. Jej poziom powinien zasadniczo spas¢ w poblize tego
naszego gornego putapu odchylen celu inflacyjnego, srodka celu inflacyjnego, czyli gdzies tak
lekko w poblize 3,5 proc. Tak to powinno wyglada¢ w przysztym roku. Znajdziemy sie w celu

inflacyjnym albo niewiele ponad tym celem.

Panie Profesorze, przecietnego Kowalskiego jednak najbardziej boli wzrost cen zywnosci i
wielu dotyczy takze galopujacy wzrost cen materialéw budowlanych i co za tym idzie
oczywisScie nieruchomosci. Jak wyglada sytuacja na tym rynku? I na kim zatem, w Panskiej

ocenie profesorze, powinna koncentrowac si¢ uwaga panstwa w tym sektorze?



O kazdej z tych spraw trzeba by powiedzie¢ odrebnie. Jesli chodzi o ceny Zywnosci, to mamy
zywnos¢ importowang i mamy zywnos¢ krajowa. Jesli chodzi o zywnos¢ krajows, to jest
uzaleznione po prostu od procesow przyrodniczych, od tzw. jak to si¢ mowi urodzaju, ktory
obejmuje wiele elementéw — pogodowych, wodnych i tak dalej, i tak dalej. To zalezy tylko od
tego jesli jest normalna, ustabilizowana gospodarka. Natomiast (te) Zywno$¢ z zagranicy, no
tez jest ztozona taka kwestia. Ostatnio byliSmy dotknieci ta ptasia grypa, tym ASF-em, tu
chodzi o rézne rodzaje zywnosci, prawda, drob, w ostatnim przypadku, w pierwszym
przypadku wieprzowing, no sa jakie$ czynniki, ktdre mozna jakos bra¢ pod uwage, ale tak do
konca trudno przewidzie¢, cos si¢ pojawia, a cos zanika. Wedlug tych przestanek takze wzrost
tych cen ulegnie zasadniczemu spowolnieniu. No ale oczywiscie kazda susza czy kazdy jakis
tam okres nieurodzaju wszystko moze zmieni¢. Nie jest w kazdym razie tak, Ze ten wzrost cen
zywnosci wynika z jakiego$ radykalnego wzrostu wlasnie ilosci pieniadza czy zatamania sig
podazy, czy co$ takiego. To mamy normalna sytuacje takg, jaka byla przed pandemia. Nic tu
sie niebezpiecznego nie dokonuje, to wszystko powinno wrdci¢ do normy. Ale prosze zwrocic

uwage w tym roku, jak ceny niektorych warzyw i owocoéw byly razaco wysokie.
Wysokie.

To nie miato nic wspolnego z rynkiem, tylko z przyroda, albo z jakimis$ zaktéceniami w
procesie skupu, czy co$ takiego, no. No panistwo dawno si¢ wycofalo, kraj wysoko rozwiniety,
z interweniowania na tych rynkach w ten sposob, zeby wprowadzac jakas kontrole cen. Raczej
sie zaktada, Ze jak nastepuje jaki$ tam dramatyczny wzrost ceny, no nie wiem, malin, to po

prostu ludzie majq szeroka palete wyboru i moga wybierac jakie$ inne rzeczy...[....]
A materialy budowlane, profesorze?

Natomiast jesli jeszcze chodzi o mieszkania. Tak, Ze jesli chodzi o Zzywno$¢, wszystko powinno
wroci¢ do normy, zaktadajac, ze nie bedzie wiasnie tych naglych rzeczy zwigzanych, typu z
ptasia grypa czy wieprzowina czy zatamaniem si¢ na przyklad importu z jakiego$ kraju z
jakiego$ powodu. Bo to na przykiad jest tak, ze w jakims kraju nastepuje wlasnie eksplozja
choroby i z tego kraju nagle przestaje naptywac wieprzowina czy dréb. No z Polski zreszta
eksport tez czesto z tego powodu sie¢ zalamywal. Ale to wszystko jest normalne, tu nic si¢ nie
zmienito, pozostajemy w tym $wiecie przed pandemia, tu nic nam nie grozi szczegolnego.

Natomiast jesli chodzi o nieruchomosci — no jest tak po prostu, i to jest szczesliwy element —



ze w ostatnim dziesigcioleciu bardzo szybko rosng dochody Polakéw, bardzo szybko rosna
dochody polskich rodzin. A z drugiej strony, czyli coraz wiecej polskich rodzin zaczyna
marzy¢ o tym, zeby mie¢ swoj wlasny kat do zycia, swoje wlasne mieszkanko, albo swoj
wlasny domek i zeby miec to, co kazda rodzinna powinna. W Polsce tak to si¢ sklada, Ze
niestety przez historie, przez klimat, przez zwyczaje, przez tradycje no marzeniem polskich
rodzin najczesciej, czesto jest, zeby posiada¢ na wlasnos¢ mieszkanie, na wiasno$¢ dom. Na
przyktad w Niemczech wigkszos¢ ludzi mieszka, wigkszos¢ rodzin mieszka w wynajetych
lokalach, ale oczywiscie do tego, zeby tak mozna bylo zy¢, tez trzeba mie¢ rynek nasycony,
tych lokali do wynajecia musi by¢ zawsze pod dostatkiem, zawsze musza by¢ dostepne,
zawsze w podobnej cenie i tak dalej, i tak dalej, jakosci. I ludzie si¢ nie moga ba¢, Ze nagle
zabraknie tych lokali. Co ma te zalete, ze ludzie si¢ moga fatwo przenosic¢ z miejsca na miejsce,
z miasta do miasta, wraz z praca, wraz z jakas perspektywa wlasnego rozwoju i tak dalej. Ale
zostanmy przy Polsce. U nas jest ta tradygja, i to sie nie zmieni szybko, i zreszta nie ma tych
lokali na wynajem, ze si¢ dazy do wlasnego lokum. Wiec jak rosng dochody polskich rodzin,
to coraz wiecej rodzin widzi, Ze w ich zasiegu sie pojawia kredyt hipoteczny. Na szczeScie juz
ztotowy jest tylko dostepny, w zasadzie, no wiec ten kredyt hipoteczny zlotowy i wchodza w
ten rytm tego kredytu. No i rynek mieszkaniowy za tym oczywiscie nie nadaza. A w Polsce
jest ogromna luka mieszkaniowa, ktéra mozna szacowac réznie, no ale na pewno to od miliona
do dwoch milionow lokali. Wigc jak tylko jakie$ rodziny kolejne sie na tyle wzbogacity, ze
moga w ten kredyt wejs¢, to wchodza i to uruchamia caty ten proces. A system budownictwa
za tym nie nadaza, nie nadaza tez przemyst surowcowy, ktéry dostarcza odpowiednich
surowcow, elementéw do tego budownictwa i tak dalej, i tak dalej. No w tym programie
nowym, rzadowym, Polski Lad, tam jest przewidziany specjalny program, ktéry ma cos
pomodc w tym zakresie, jesli chodzi o mate lokale i mate domy, tak, ze ten wkitad wtasny, ktory
jest ta bariera, ma by¢ w jaki$ przypadkach przez panstwo wptacany, no to sa wszystko
elementy, ktére zwigksza jeszcze popyt. Oczywiscie nie obnizy cen materialéw

budowlanych...

Wlasnie, Panie Profesorze, a na kim si¢ powinno koncentrowa¢ panstwo w tym sektorze?

W jakiej formie regulowac¢, by¢ moze ceny i popyt?

My, jako Narodowy Bank Polski, ale akurat ja mam tez taki sam poglad osobisty, my jako

Narodowy Bank Polski zawsze zachecaliSmy do rozbudowy budownictwa wtlasnie na

8



wynajem, ktore jest tak mato popularne w Polsce. Budownictwo na wynajem, gdzie jest
kontrola czynszow, no i jakie$ panowanie, jakas kontrola nad kosztami wytworzenia,
wielkoscig tych lokali, ich jakoscia i tak dalej. Zeby dosy¢ masowo budowaé domy na
wynajem. Znaczy nie domy, tylko mieszkania, domy z lokalami na wynajem, o dobrym
standardzie, ale nie jakies wielkie, w przyzwoitym standardzie, w umiarkowanych cenach i z
jakims regulowanym czynszem. Po to jest regulowany czynsz, no ze on oczywiscie jako$ tam
rosnie z czasem, tak jak wszystko w przyrodzie drozeje troche, ale to jest uregulowane, to nie
jest zadne nagle, to jest do przewidzenia i dla udzwignigcia przez rodziny. Zeby tych
kilkanascie, kilkadziesiagt procent ludzi w Polsce moglo, rodzin polskich, moglto w tym
wynajmowanym mieszkac. To jest dtugi proces, to przeciez si¢ nie dokonuje z roku na rok czy
nawet z dziesigcioleci na dziesieciolecia. Ale do tego zachecamy. Natomiast te inne programy,
rzady te czy inne uruchamiaja co jakis czas, one sie sprawdzaja lepiej lub gorzej. No kredyt
hipoteczny jest tym wynalazkiem, ktéry umozliwia tym rodzinom, zeby siegna¢ po to wtasne
lokum, no ale tez zawsze zachecamy tutaj, zeby patrze¢ na swoje mozliwosci trzezwo, nie
wchodzi¢ w kredyt zbyt duzy, zbyt drogi, zeby mierzy¢ sily na zamiary. To, ile w tym
momencie zarabiamy, to nie jest jedyny wyznacznik, musimy bra¢ pod uwage, jak to bedzie
za dziesig¢ lat, jakie sg perspektywy w naszej rodzinie, kto bedzie zarabial, ile, jaka jest nasza
droga zawodowa dalsza, czy nasz zawdd jest taki, ktory daje to petne bezpieczenistwo tego

statego zarobku. No wiele elementow. No ale to sa rzeczy...
Naturalne mozna powiedziec.

Ktére nalezy zostawi¢ po prostu ludziom do decyzji. No w Polsce sie toczyta tylko dyskusje,
czy oprocentowanie kredytu mieszkaniowego powinno by¢ na staty procent czy na zmienny.
Niektoérzy widzieli takie remedium w tym stalym oprocentowaniu. Ono jest teoretycznie i w
Polsce dostepny, no ale na Zachodzie bardziej. Ale prosze pamiegta¢: kredyt o statym
oprocentowaniu — on nie jest takim zadnym remedium, bo przeciez to stale oprocentowanie
ostatecznie musi wytwodrcy tych mieszkan tez dac taki sam zysk, jak, i bankowi taki sam
przychdd, jak zmienny procent. Wiec one staty przez jakis okres —na przyktad 5 lat — a potem

radykalnie si¢ zmienia na inny staly procent.



Podstawowe pytanie: Na ile wzrost cen paliw, bo Pan Profesor juz ten watek przywolat,
napedza inflacje, i czy panstwo, bardziej mnie interesuje to, czy panstwo ma mozliwosci

regulacyjne w tym wzgledzie.

No my szacujemy, Ze to jest mniej wiecej 1,5 punktu procentowego. To jest wlasnie wzrost cen
paliw. Jak panstwo to, co panstwo moze zrobi¢. Jak wspominatem, no panstwo moze na
przyktad akcyze zmniejszy¢ na jaki$ czas, zeby ten skokowy wzrost jakos wyttumic¢. No ale
potem to jednak musi wroci¢ do normalnego poziomu w jakims czasie. Gdyby 1,5 tego punktu
procentowego z tych 5,4 procent inflacji to jest wlasnie z tytutu cen paliw. Jesli paristwo by te
akcyze zmniejszylo, to prosze pamigtad, ze to zmniejsza tez dochody do budzetu. Jak sie
zmniejsza dochody do budzetu, to czyms$ one musza by¢ uzupelnione. Jak to sie mdéwi,
prawda, obrazowo czy symbolicznie, no z jakiegos innego obcigzenia, podatku. Paristwo nie
ma pieniedzy, ktére moze tam sobie gdzies sobie wydrukowad, jak to niektdrzy mysla, i to
uzupelnié. Wiec czasami panstwa zmniejszaja te akcyze, zeby jakby ten wzrost cen roztozy¢
w czasie, tak uelastycznié, zeby nie byl skokowy. No ale wczesniej, czy pdzniej jednak do tego
poziomu musimy wroci¢. My analizowalismy jeszcze w tym tygodniu nawet, tak szczegotowo
zapoznawalismy sie z wynikami analiz naszych bankowych wzrostu, potencjalnego wzrostu
cen, czy spadku cen ropy naftowej. No to sa rozne analizy, z réznym stopniem
prawdopodobienstwa. Przewidywany jest spadek lekki tych cen paliw na rynkach
miedzynarodowych. Ale ja jeszcze nie wspomniatem chyba w tym, co méwitem, o bardzo
waznej rzeczy, niestychanie waznej. Ze to sa tylko, prosze Paristwa, wskazniki. To 5,4 inflagji,
to jest wskaznik tempa wzrostu, PKB tez jest wskaznik. Te wskazniki maja punk wyjscia jakis,
jakas baze. My dzisiejsze ceny odnosimy do cen sprzed roku. Prosze pamietac, ze rok temu
mieliSmy szczyt pandemii i te ceny byty wyjatkowo niskie. Oprocz tego my analizujemy ceny
z miesigca na miesigc. One sa bardziej jakby miarodajne dla tego, co si¢ zmienia. Ale wszystkie
wskazniki w dzisiejszym Swiecie sg tak duze, bo one odnosza do sytuacji sprzed roku, czyli
sierpniowy do sierpnia z zeszlego roku. Wtedy bylo bardzo nisko, bo lezata gospodarka
Swiatowa na ziemi, ze tak powiem, a dzisiaj ruszyla i jest wyzej. To sa te wskazniki przez te
baze, jak my to méwimy, bardzo zawyzone. Wiec w przysztym roku wszystkie wskazniki
beda juz zasadniczo nizsze, bo ta baza bedzie inna. Prosze pamigtad, zeby ceny w przysztym
roku na przyklad we wrzesniu czy w sierpniu, to bedziemy odnosili do cen sierpniowych tego

roku. To jest trochg, jak Panstwo widza, troche skomplikowane. No wszystkie sa liczby czesto
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mylace. Dopiero jak si¢ je analizuje, to bardziej szczegotowo, to wiadomo, o co chodzi. Same
liczby tak rzucone, stwarzaja czesto jakies$ takie wielkie wrazenie. No 5,4 inflacji tworzy
wielkie wrazenie, powtarzam, bo odnosimy do inflagji z zeszlego roku w sierpniu, gdzie ten
poziom byl bardzo niski. To wszystko trzeba razem bra¢ pod uwage. Ale bror Boze nie méwie
tego po to, zeby lekcewazy¢ wysoki wskaznik inflacji, jaki mamy w tej chwili, jak niektorzy
sugeruja. Narodowy Bank Polski tego nie lekcewazy, to jest problem numer jeden w tym, co
sie zajmujemy w tej chwili i zawsze zajmowalismy, bo taki jest nasze konstytucyjne i

ustawowe zadanie. Chociaz mamy caty szereg innych daleko idacych zobowigzan.

Wiasnie o jedna z nich chcialam zapytac. A co ze stopami procentowymi, bo w czwartek
Pan Prezes mowil, ze tymczasem ich waloryzacja nie wchodzi w gre. To moje pytanie brzmi:
dlaczego? Pojawiaja sie takze, Panie Profesorze, sugestie jakoby niskie stopy mialy stuzy¢
rzadowi i obnizeniu kosztow obstugi dlug publicznego. To tez musze dopyta¢, czy jest cos
na rzeczy? Jak zatem oszczedza¢ w tych czasach inflacyjnych. Po trzecie, bo lokaty sa
wlasciwie zerowe, rynek nieruchomosci zmienia sie, 0 czym juz méwilismy z dnia na dzien.

Tylko obligacje zostaja.

Tak, wiec jesli chodzi o te relacje tych stéop procentowych i tym, co jest dla rzadu dobre i zte.
My prowadzimy swoja polityke niezaleznie od tego, tak ogolnie rzecz biorac, poza jakis
przeciez skrajnymi przypadkami wiasnie katastrof jakichs, pandemii, wojen itd. Niezaleznie
catkowicie prowadzimy swoja polityke od tego, od polityki rzadu. Tu jakas [polsy] sie
wytwarza tak zwana — miedzy polityka fiskalng rzadu a nasza pieniezng, kredytowa, ale
zasadniczo niezaleznie. No akurat teraz tak jest, ze ta polityka niskich stép procentowych,
ktora my prowadzimy ze wzgledu wlasnie na potrzeby gospodarki, finanséw, kredytu, rynku
kredytowego itd., itd. — ona jest bardzo sprzyjajaca dla rzadu. Dla rzadu, czyli czytaj dla
panistwa i obywateli, no bo niskie stopy procentowe, oczywiscie, spowoduja radykalne
obnizenie kosztéw obstugi dlugu przez panstwo. Rzeczywiscie ten koszt obstugi dtugu jest
radykalnie nizszy, poprawia sytuacje budzetowa rzadu. Ale je$li my uznamy za celowe ze
wzgledu tych, za ktore jesteSmy odpowiedzialni, podniesienie stop i pogorszymy sytuacje
rzadu z tego punktu widzenia, ze obstuga dtugu bedzie drozsza, to oczywiscie to zrobimy.
Rzad tu nie prébuje odwotywac si¢ do banku, zeby on prowadzit jakas polityke stop i w ten
sposOb mial lepsza inna sytuacje. My mamy inne cele, rzad ma inne cele. Rzad jest
odpowiedzialny za cala gospodarke, za rozwo¢j gospodarczy, za podatki, za sytuacje
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budzetowq itd., itd. Polityke socjalng. My jestesmy odpowiedzialni w swoim zakresie.
Rzeczywiscie te niskie stopy procentowe sa niezwykle korzystne dla budzetu, dla obstugi
dtugu itd. Tak jest. To jest druga sprawa. No ale my w pewnym momencie bedziemy musieli
podnies te stopy oczywiscie. To nie sg jakies normalne poziom stop, ktory chcielibysmy
widzied. Jesli gospodarka zacznie si¢ szybko rozwija¢, juz nie beda nam grozit lockdown itd.
No to wtedy oczywiscie my stopy wtedy podniesiemy, tak jak tego bedzie wymagata sytuacja
i pogorszymy troche sytuacje, w cudzystowie, rzadu, ale tak zrobimy. Nie wiem, kiedy to
bedzie —bo Pani pyta — nie wiem, gdybym wiedziatl, to bym oczywiscie powiedziat. To bysmy
wszyscy wiedzieli. Jak patrzymy na analizy miedzynarodowe i krajowe tego, co w Polsce
bedzie ze stopami. Wszyscy maja podobne dane. My mamy troche lepsze, ale podobne
przeciez. No to tego nie wiadomo. Punktem takim wyjasniajacym duzo bardzo, bedzie
listopadowa tzw. projekcja NBP. To jest co jaki$ czas sporzadzany taki super jakby raport,
zbierajacy wszystkie informacje, analizy i przewidywania. I w listopadzie my sie jakby troche
dowiemy bardziej, jaki jest, z bardzo duzym prawdopodobienistwem, [gdy sytuacja bedzie w
najblizszych kwartatach[. Wtedy to bedziemy mogli co$ powazniej bardziej co$ powiedziec. I
nastepnym takim punktem bedzie marzec z kolei 2022. W tej chwili nie ma powodu do
podwyzszania sto procentowych. Nie ma zadnych powodow w tej chwili, tak jak dzisiaj na to

patrzymy i w najblizszym czasie, jak patrzymy na rozwdj sytuacji.

Teraz druga kwestia, jak ludzie maja oszczedza¢ pienigdze. No niestety tak jest, ze we
wspotczesnym swiecie ten odlozony kapitat, te odlozone pienigdze nie maja zbyt dobrego
miejsca do lokowania, do przechowywania. Tak Zeby z tego byt przyrost, jakas renta wartosci.
To jest problem catego $wiata. W krajach przeciez nawet naszych osciennych, np. w
Niemczech, w innych krajach, no czesto jak jest duza suma pieniedzy, to trzeba ptaci¢, za to,
ze bank ja bezpiecznie przechowuje. To oprocentowanie jest ujemne. No i oczywiscie
trzymanie pieniedzy na zwyklych lokatach nie daje zadnego przyrostu wartosci, jak to sie
obrazowo mowi. Inflacja pozera wartosc tych pieniedzy. Rzeczywiscie tak jest. No ja nie moge
radzi¢ poszczegodlnych jakichs inwestycyjnych funduszy czy gieldowych, czy innych. To sa
prywatne przedsiewziecia i kazdy na wiasne ryzyko tylko moze o tym decydowad. No kazdy
obywatel, kazda rodzina powinna rozwaznie do tego podchodzi¢. To jest problem
stosunkowo nowy, bo nie dawno polskie rodziny dysponuja jakimis znaczacymi

oszczednosciami. Przy czym, prosze Panstwa, w szczegdlnosci warszawiacy, mieszkancy
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wielkich miast, pamietajcie, Ze te oszczednosci wieksze, to ma bardzo niewielka czes¢ polskich
rodzin. Przecietna polska rodzina nie ma znaczacych oszczednosci, przekraczajacych
miesieczne wynagrodzenie. Tego nie ma. To ma niewielka czes¢ procentowo Polakoéw. No ale
jest taka. Co oni maja robi¢ z tymi pieniedzmi. To jest kwestia rozwaznie ryzyka i
bezpieczenstwa. I moge powiedziec o sobie. Ja trzymam swoje oszczednosci w obligacjach. Po
prostu skarbowych. Co nie daje zysku szczegdlnego, ale mam gwarancje zachowania wartosci
nominalnej tego, prawda, co tam jest. Plus ewentualnie jaki$ tam procent. Na obligacjach to
jest niewiele, albo nic, albo niewiele, ale jest to stuprocentowo bezpieczne. Obligacje skarbowe
sa stuprocentowo bezpieczne. Ja w swoim Zzyciu w ogole kieruje sie¢ bezpieczenstwem niz
poszukiwaniem jakiego$ ryzyka i nadzwyczajnego zysku. Spodziewam sie z pracy mie¢ po
prostu dochody, a nie z jakichs takich no w dobrym znaczeniu spekulacji. Wiec niektdérzy
ludzie tez oczywiscie trzymaja oszczednosci w walutach. No, druga taka rada, ktéra moge
powiedzie¢, ale to zaleznie od tego, jak kto to widzi, oczywiscie zrdznicowad sposob
przechowywania swoich oszczednosci. Znaczy trzymac te oszczedno$ci w réoznym miejscu.
Troche w obligacjach, troche z zlotych, troche w jakis inny sposéb. No to wtedy te réznice, te
straty czy zyski moga si¢ jako$ tam nawzajem wyréwnywac. Ja trzymam w ztotych i trzymam

w obligacjach.

Porozmawiajmy na koniec o sprawach bardziej optymistycznych, bo zwiekszaja sie polskie

rezerwy zlota. Dopytam, dlaczego kupujemy.

Prosze Panig, ale to co ja mdwig, to tez jest optymistyczne. Bo to jest tak, ze wg naszych
wszystkich mozliwych progéw. Tu w tej chwili méwie tez o kontakcie z ministrem zdrowia.
Pandemia jednak sie koniczy, moze pozostanie w jakim$ niewielkim zakresie, ale sie jednak
koniczy, a gospodarka rusza bardzo energicznie do rozwoju, czyli i dochody bardzo szybko
rosng, wynagrodzenia w Polsce bardzo szybko rosna. Nie tylko ceny. Rosng bardzo szybko
wynagrodzenia. I wynagrodzenia rosng znaczaco szybciej niz ceny. A ceny w przysztym roku,
mam nadzieje, wréca w koryto normalnosci, a dochody dalej beda rosna¢. Takze w ogodle okres
jest optymistyczny. PrzetrwaliSmy jako$ t¢ pandemie i przetrwaliSmy, szczerze mdwiac, no

nie wiem, czy najlepiej w Europie, ale by¢ moze najlepie;j.

Wysoko.
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No z takich krajow srednich, czy takich srednio duzych jak o Polsce mozna powiedzie¢ —
jednak czterdziesto- prawie milionowy nardd i duza gospodarka — no to najlepiej. Najlepiej to
przetrwalismy, dzigki dobrym dziataniom rzadu i dzigki Swietnym dziataniom Narodowego
Banku Polskiego. No naprawde wychodzimy z tego mato pokiereszowani. No wiem, ze jak
kto$ stucha tego, kto prowadzi restauracje czy hotel, to réznie to bywato. No ale naprawde
lepiej niz inni. Takze to jest optymistyczne tez. I ta inflacja wysoka w tej chwili powinna si¢

obnizac i w potowie przyszlego roku, powinni by¢ w tej normalnosci.
A jesli chodzi o rezerwy zlota, Pani Profesorze?

Powinnismy dokona¢ ogromnych zakupdéw zlota. Mamy teraz dosy¢ duzy ten zasob i
chcielibySmy go w najblizszych latach jeszcze bardzo, bardzo powigkszy¢. Rezerwy zlota
trzymamy przede wszystkim w Polsce. Nie powiem doktadnie gdzie, ale trzymamy w Polsce.
Cze$¢ w Narodowym Banku Polskim, w Warszawie i moge je na miejscu pokazac. Natomiast
my jesteSmy zobowigzani, zeby to trzymac bezpiecznie i z poszanowaniem wszelkich zasad,
ktore oczywiscie obowiazuja. A troche trzymamy rezerw zlotych, doktadnie 100 ton mniej
wiecej, w Londynie, dlatego, ze tam si¢ dokonuje operacji na zlocie — takich operacji
ksiegowych: ze my czesc¢ tego zlota pozyczamy na takich czy innych warunkach. No staramy
si¢ co$ na tym zlocie zarobié. Szczerze mowiac ten zarobek jest coraz mniejszy. On jest
niewielki, ale zarabiamy na tym ztocie. A gdyby byla potrzeba jako$ szybko nim obrdci¢, no
to wilasnie z Londynu jest najwygodniej. Ztoto jest przechowywane w sztabach, ktore tez
spelniaja taki standard londynski wtasnie. No to musi by¢ standard londynski i wtedy to zloto,
ktore lezy w skarbcu londyniskim, to zloto sie przepisuje na innego wlasciciela. Ono nie
zmienia terytorium, czyli miejsca przechowywania. Nikt go nie wozi nigdzie. Ono caty czas
lezy w skarbcu w Londynie — Bank of England — ale go po prostu sie¢ przepisuje sztabke na
inng osobe. Takze my mamy caly czas tyle samo ton zlota tam, ale numery tych sztab mamy
tam rézne. Jakbym to panstwu pokazal, to te numery bez przerwy si¢ zmieniaja. Ciagle
posiadamy sto ton w sztabach, ktére posiadaja rézny numer i sa produkowane u réznych
producentow. No czy to jest potrzebne sto ton. Nie wiem, rozwazamy to. Te obroty na ztocie
sa niewielkie. To sa niewielkie przychody. Nie wiem, czy to jest jawne, ile na tym mozemy
zarobi¢, ale chyba tak. No sg dziesigtki milionéw. No to jest dla naszego banku, to jest
znikome. Ale powtarzam, gdyby nagle trzeba byto jakich$ duzych transakgji zrobié, to

jestesmy gotowi. Gdyby to byto u nas skltadowane, w Narodowym Banku Polski, to by po
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prostu byto bardziej skomplikowane fizycznie, technicznie, transportowo itd. Ale by¢ moze z
tych stu ton — osobiscie mam taki zamiar przedstawi¢ Zarzadowi w jakiejs tam perspektywie
— zeby tam trzymac tylko 50 ton, pewnie to 50 wystarczy. Albo np. cz¢s¢ w Londynie, a czes¢

w Stanach Zjednoczonych — to s techniczne rzeczy. No w bezpiecznym miejscu tak zwanym.

Co by nie mowi¢, brzmi imponujaco. Panie Profesorze, zapytam na koniec o Panskie
przewidywania co do rozwoju polskiej gospodarki w tym, ale gléwnie w przyszitym roku.
Jak bedzie? Czy 4-5-procentowy wzrost PKB r/r oczywiscie jest, Panskim zdaniem, po

koronakryzysie realny?

Oczywiscie, ze moge powiedzie¢, co na ten temat myslimy jako Zarzad, ale oczywiscie
powtarzam, to jest scenariusz obarczony pewnym ryzykami. Tym ryzykiem jest po pierwsze
pandemia, jej dalszy rozwoj — juz sie¢ gubie w tych greckich literach, kolejnych odmianach,
nazwach itd. Mam nadzieje, ze tego nie bedzie. Zakladamy w naszych scenariuszach, ze tego
nie bedzie. No i jakies inne ryzyka. Odpuka¢, siedze przy drewnianym stole, odpukac jakas
wojna, jaki$ kryzys na Bliskim Wschodzie wojenny, skokowy wzrost cen ropy naftowej
wlasnie czy brak dostaw, w ogole jakich$ surowcow waznych. Jesli te wszystkie, czy jakies,
jakis kataklizm przyrodniczy, co$ takiego, jesli wyeliminujemy tego typu elementy, no to my
przewidujemy, z tym przewazajacym prawdopodobienstwem, no ze w 21 roku to wlasnie
zrost PKB — naszego wspodlnego bogactwa, naszego wspdlnego produktu, ktéry wytwarzamy
co roku, to bedzie ok. 5 proc., a w 2022 roku jeszcze lepiej bedzie to wygladato, jakie$ 5,4 proc.
To beda dwa lata, w ktérych dokonamy kolejnych krokéw zblizajacych nas do zamoznosci
tych zachodnioeuropejskich. Juz jesteSmy jakos tam zamozni z punku widzenia $wiata.
Jestesmy dwudziestq ktoras gospodarka. Ale z punktu widzenia Europy Zachodniej jestesmy
caly czas mniej znaczaco, mniej zamozni i to znaczaco. Nasze wynagrodzenia sg nizsze,
dobrobyt rodzin itd., itd. Wigc robimy potezne dwa kroki w tym kierunku. No Polska
gospodarka jest w znakomitej pozycji w tej chwili. To, co z punktu widzenia NBP jest
najwazniejsze, dla nas, prosze pamietad, jest roznica miedzy rzadem a nami. My jesteSmy
odpowiedzialni za réwnowage. I zeby nie bylo zadnych takich wynaturzen, babli jak my to
mowimy, kryzyséw, nadwyzek itd. A rzad bardziej za wzrost. No wiec z naszego punktu
widzenia jest wazne, Ze tez polska gospodarka jest wlasnie tak doskonale zréwnowazona, ze
wlasnie jest ta relacja miedzy poszczegdlnymi kategoriami, ze one rosna mniej wiecej
rownolegle. Czas polskiej gospodarki jest wyjatkowo dobry i zazdrosci nam niewatpliwie caly
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swiat, a w szczegdlnosci Europa. Natomiast tym, co bardzo, bardzo nam ciazy jest ta polityka
klimatyczna Unii Europejskiej, ktora chcac nie cheac, jak cztonek Unii musimy przyjmowac.
No ten wzrost cen energii elektrycznej, w ogole problem energetyczny, problem, ze musimy
transformacje robi¢ ogromnym kosztem w takich warunkach przyrodniczych, ktére mamy,
jest niezwykle trudny. My nie mamy ani energii stonecznej, tak duzo, nie méwiac o jakiejs
wodnej, nie mamy zasobow, takie, ktore by umozliwialy tworzenie [....], ani nie mamy wiatru
tyle, réznych, réznych przyczyn. Mamy przestarzaly system energetyczny, przesytlowy, no nie
odziedziczyliSmy po komunizmie zadnych elektrowni atomowych — tego nie mamy. Takze tu
jest ten problem, ktdry trzeba przekroczy¢. Te 20 lat beda trudne z tego punktu widzenia. Te
koszty produkgdji i koszty utrzymania gospodarstw domowych z tytutu energii elektrycznej
beda rosty. W moim tonie, moich wypowiedzi, mozna to znalez¢ i ja tego nie ukrywam. Moim
zdaniem ta rewolucja energetyczna jest rzeczywiscie zbyt rewolucyjna. .... Za szybko i
przynajmniej dla polski, dla kraju opartego na weglu powinny by¢ inne okresy, powinny by¢
dtuzsze okresy tego dostosowania, przystosowania, zebysmy zdazyli wybudowac chociazby
tych szes¢ elektrowni atomowych — jakichs porzadnych, duzych. To jest zbyt szybko, to jest
,niesprawiedliwe”, jakby powiedzie¢. Sprawiedliwosci przeciez nie ma ani w przyrodzie, ani
w polityce, ani w niczym innym, poza zyciem osobistym i naszym wewnetrznym polskim,
gdzie ta sprawiedliwos¢ musi obowigzywaé. To jest niesprawiedliwe, bo kraje Europy
Zachodniej, jak byly na naszym poziomie rozwoju, to korzystaly z kazdego zZrddla energii,
ktory im przyszedt do glowy, ktory byl najtariszy. One sie rozwijaly przy o wiele, wiele tanszej
energii. A my musimy pokonywac ten dystans z tego tytulu, ze bylisSmy pod okupacja
sowiecka, przedtem niemiecka, przy o wiele wyzszym koszcie energii. To jest niestychanie
trudne. Tylko dzieki pomystowosci polskie, pracowitosci, dobremu rzadzeniu, dobremu
zarzadzaniu finansami przez NBP, my sobie dajemy rade. Naprawde to jest bardzo trudne, w
tym narzuconym przez Europe Zachodnia, przez Komisje Europejska — tej tyranii
przeksztatcenia. Powinnismy mie¢ przynajmniej dwukrotny okres dochodzenia, jesli to w
ogole mam sens, prawda. Zaktadajac, ze ma to dwukrotny okres dochodzenia. Albo Europa
Zachodnia czy Unia Europejska powinna nam sprawi¢ czes¢ elektrowni jadrowych, bo oni u
siebie pozamykali — np. Niemcy. A powinni odpowiednio wybudowa¢ u nas. Jesli Europa
Zachodnia chce mie¢ czyste powietrze, czysta wode i czyste produkty pochodzace z Polski, to

powinna nam wybudowaé elektrownie atomowe. Zamiast tych wszystkich zielonych
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przeksztatcen, ktore nam oferuja, strumieni, do ktére musimy cos robi¢, kredytow czy dotacj,
niech nam wybuduja 6 elektrowni jadrowych. Niech nasz bilans energetyczny poprawia. Ale

nie chca.

Panie Profesorze, chcial bardzo podziekowa¢ za Panska ciekawa analize sytuacji
gospodarki Polski, za Panski interesujacy komentarz, a Panstwu przypomne, ze naszym
gosciem by 1 straznik wartosci polskiego pieniadza, Prezes Narodowego Bank polskiego
pan profesor Adam Glapinski. Bardzo serdecznie Pani e Prezesie, Panie Profesorze
dziekuje. I naszym stuchaczom zycze madrych, ciekawych decyzji dotyczacych i inwestycji

i oszczednosci. Warto stucha¢ Profesora. Dobrego spokojnego weekendu.

Dziekuje bardzo. Jestem do dyspozycdiji.
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