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Wprowadzenie

Polityka pieni¢zna Narodowego Banku Polskiego (NBP) w 2017 r. prowadzona byla zgodnie
z Zatozeniami polityki pienieznej na 2017 rok.

Podstawowym instrumentem polityki pienieznej w 2017 r. byla krétkoterminowa stopa procen-
towa — stopa referencyjna NBP. Rada Polityki Pieni¢znej (RPP), decydujac o poziomie stopy refe-
rencyjnej NBP, wyznacza rentownos¢ instrumentéw polityki pieni¢znej. Zmiany poziomu tej
stopy okreslaja kierunek prowadzonej polityki pieni¢znej i przekladaja si¢ na ksztaltowanie sta-
wek rynkowych. Stopa depozytowa i stopa lombardowa wyznaczaja pasmo waharti (symetryczne
wzgledem stopy referencyjnej) stopy procentowej O/N (overnight) na rynku miedzybankowym.

W 2017 r. Rada Polityki Pieni¢znej nie podejmowala decyzji o zmianie stép procentowych.
Ostatnia zmiana (obnizenie o 50 pkt bazowych) miala miejsce w marcu 2015 r. W 2017 r.
obowiazywaly stopy procentowe NBP w nastepujacej wysokosci: stopa referencyjna 1,5%,
stopa depozytowa 0,5% i stopa lombardowa 2,5%.

W ramach realizacji przyjetych przez RPP zalozen polityki pieni¢znej NBP przeprowadzat
operacje otwartego rynku, za pomoca ktérych oddzialywal na warunki pltynnosciowe w sek-
torze bankowym w sposéb umozliwiajacy utrzymywanie krétkoterminowych rynkowych
stop procentowych na poziomie sprzyjajacym realizacji zalozonego przez RPP celu infla-
cyjnego. W 2017 r. podstawowe operacje otwartego rynku polegaly na regularnej emisji
7-dniowych bondéw pienigznych NBP. Operacje dostrajajace, polegajace na emisji bonéw
o terminach zapadalnosci krétszych niz operacje podstawowe, prowadzone byly regularnie
(w ostatnim dniu roboczym okresu utrzymywania rezerwy obowigzkowej) oraz nieregu-
larnie (w ciggu okresu rezerwowego), w celu ograniczenia zmiennosci krétkoterminowych
rynkowych stop procentowych.

Dostep do operacji otwartego rynku, podstawowych i dostrajajacych, przeprowadzanych
regularnie mialy wszystkie banki speiniajace okreslone przez NBP warunki, a do operacji
podstawowych réwniez Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG). Dostep do nieregularnych
operacji dostrajajacych mialy banki — Dealerzy Rynku Pieni¢znego (DRP). W 2017 . status
DRP uzyskalo 13 bankéw najbardziej aktywnych na rynku pienieznym i walutowym.

Banki komercyjne mialy rowniez mozliwos¢ korzystania z udostepnianych przez NBP opera-
cji depozytowo-kredytowych, co ulatwialo im zarzadzanie biezaca ptynnoscia. Banki mogty
lokowa¢ nadwyzki ptynnosci w NBP w formie depozytu na koniec dnia, a niedobory plyn-
nosci uzupekia¢ za pomoca kredytu lombardowego.

W 2017 r. NBP nie przeprowadzal operacji strukturalnych, ktorych celem jest dlugotermi-
nowa zmiana plynnosci w sektorze bankowym.

W omawianym roku nastapilo nieznaczne zwigkszenie krétkoterminowej plynnosci
sektora bankowego mierzonej jako srednioroczne saldo operacji prowadzonych przez
bank centralny. Operacje te obejmowaly emisj¢ bonéw pienieznych NBP oraz operacje
depozytowo-kredytowe.

Narodowy Bank Polski



Wprowadzenie

Tabela I. Sredni poziom operacji otwartego rynku (bonéw pienieznych NBP i repo), swapu
walutowego oraz operacji depozytowo-kredytowych w latach 2001-2017 (w mlIn z})

. Operacje Operacje depozytowo-kredytowe
Bony Operacje
pieniezne repo swap dep_ozyt na kredyt saldo
walutowy koniec dnia lombardowy | (depozyt - kredyt)
846 846

2017 72786 0 0 0

2016 72438 0 0 772 4 768
2015 89 092 0 0 500 0 500
2014 108 518 0 0 298 0 298
2013 126 078 0 0 463 0 463
2012 95913 0 0 393 0 393
2011 95217 0 0 all 0 il
2010 74 968 5097 0 1036 0 1036
2009 31873 11456 1076 2461 14 2447
2008 11530 2135 162 1421 14 1407
2007 19 302 - - 530 18 512
2006 19758 - - 150 50 100
2005 16 699 = = 162 29 133
2004 5275 - - 310 22 288
2003 6251 - - 167 34 133
2002 10 565 - - 80 170 -90
2001 14701 = = 715 234 481

Uwaga: wartosci podano w ujeciu sredniorocznym w okresach utrzymywania rezerwy obowiazkowej.
Zrédto: NBP.

Sredni poziom krétkoterminowej plynnosci sektora bankowego w 2017 r. wynidst
73 632 min z. W poréwnaniu ze srednim poziomem z poprzedniego roku nastapil wzrost
plynnosci o 426 min zL W ciagu roku poziom plynnosci sektora bankowego zwiekszyt sie
7 76 944 mIn zl w grudniu 2016 r. do 83 377 mIn zl w grudniu 2017 r., co oznacza wzrost 0 6 433
mlin zl. Czynnikami, ktére mialy najwigkszy wpltyw na wzrost plynnosci, byly: przewaga
skupu walut obcych przez NBP nad ich sprzedaza, wplata z zysku NBP oraz wyplaty przez
NBP dla sektora bankowego z tytulu dyskonta bonéw pieni¢znych oraz oprocentowania
rezerwy obowiazkowe;j.

W 2017 1. $redni poziom bonéw pienieznych emitowanych przez NBP wynidst 72 786 min zi,
z czego 97,7% (71 090 mlIn z}) stanowily bony emitowane w ramach operacji podstawowych,
a2,3% (1 696 mIn zI) w ramach operacji dostrajajacych. Rentownos$¢ operacji otwartego
rynku okreslana byla na poziomie stopy referencyjne;j.

Sredni poziom operacji depozytowo-kredytowych wyniést 846 min zi. Stopa depozytowa
okreslala rentowno$¢ depozytu na koniec dnia, a stopa lombardowa koszty zaciagnigcia
kredytu lombardowego.

W roku 2017 odnotowano mniejsza zmienno$¢ stawki POLONIA niz w 2016 r. Stawka ta
ksztaltowala si¢ w sposéb stabilny, a jej odchylenia od poziomu stopy referencyjnej NBP
obserwowano gléwnie pod koniec okreséw utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Srednie
absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej w 2017 r. wyniosto 12 pkt
bazowych (w 2016 1. 16 pkt bazowych). Utrzymanie stawki POLONIA w poblizu stopy refe-
rencyjnej realizowane bylo poprzez stosowanie podstawowych operacji otwartego rynku,
a takze regularnych i nieregularnych operacji dostrajajacych.

Raport Roczny 2017. Plynnos¢ sektora bankowego. Instrumenty polityki pieni¢znej NBP



Wprowadzenie

Tabela II. Odchylenie stawek rynkowych od stopy referencyjnej NBP w latach 2001-2017

. , Odchylenie stop od stopy referencyjnej
Srednia stopa (w punktach bazowych, $rednioroczne)**

ferencyjna (w %)
et oy T s T [ w | Powowa
9 14 12

2017 1,50 7 10

2016 1,50 15 7 8 10 16
2015 1,58 10 9 10 12 12
2014 2,39 9 6 6 7 "
2013 2,94 8 5 5 7 18
2012 4,61 10 3 5 1" 21
2011 4,22 21 3 3 9 43
2010 3,50 49 17 10 7 69
2009 3,77 69 23 14 1" 89
2008 572 30 16 19 30 32
2007 4,40 19 9 " 16 23
2006 4,06 10 6 6 7 16
2005 5,34 21 6 6 9 29
2004 579 40 1" 10 15 -
2003 5,67 28 8 7 9 =
2002 8,82 90 60 - 32 -
2001 16,13 142 = = 42 =

* Srednia stopa referencyjna byla wazona dtugoscia okresu jej obowigzywania.
** Odchylenia stop od stopy referencyjnej — zastosowano jednolita baze 365 dni w roku.
Zrédto: NBP.

Stosowanym przez NBP instrumentem, sprzyjajacym ograniczaniu wahan krétkotermino-
wych stép procentowych i stabilizowaniu plynnosci sektora bankowego, byla rezerwa obo-
wiazkowa. Istotng cechg tego instrumentu bylo zobowigzanie bankéw do utrzymywania na
rachunkach w NBP, w okresach obowiazywania rezerwy, sSrodkéw na poziomie srednim nie
nizszym od wartosci rezerwy wymaganej. W 2017 r. podstawowa stopa rezerwy obowiazko-
wej nie ulegla zmianie i wyniosta 3,5%. Oprocentowanie srodkéw rezerwy obowiazkowej
wyniosto 0,9 stopy referencyjne;j.

Pod koniec 2017 r. Rada Polityki Pienieznej zdecydowata o wprowadzeniu dwoch zmian
w zakresie funkcjonowania systemu rezerwy obowiazkowej. Zgodnie z uchwata nr 6/2017
z dnia 8 listopada 2017 r. RPP ustalila od dnia 1 marca 2018 r. zerowa stop¢ rezerwy obo-
wiagzkowej od sSrodkéw pozyskanych co najmniej na 2 lata. W dniu 5 grudnia 2017 r. uchwala
nr 7/2017 Rada Polityki Pienieznej zdecydowata o obnizeniu od dnia 1 stycznia 2018 r. wyso-
kosci oprocentowania srodkéw rezerwy obowiazkowej do poziomu 0,5%.

Narodowy Bank Polski
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bankowego



Rozdzial 1

Plynnos¢ sektora bankowego

1.1. Sytuacja ptynnosciowa w 2017 r.

W 2017 r. polityka pieniezna byla prowadzona - podobnie jak w latach poprzednich -
w warunkach nadplynnosci sektora bankowego. Krétkoterminowa plynnos¢ sektora banko-
wego (mierzona saldem emisji bonéw pienieznych NBP i operacji depozytowo-kredytowych)
w styczniu 2017 r. wyniosta 77 548 min zL. W grudniu 2017 r. Sredni poziom krétkoterminowej
plynnosci sektora bankowego wynidst 83 377 mln z1 i byl wyzszy w poréwnaniu z grudniem
2016 1. 0 8,4%.

Tabela 1.1. Absorpcja krotkoterminowej pltynnosci w ramach operacji prowadzonych przez NBP
w 2017 r. (W min z})

Sredni poziom S$redni poziom

bonéw pienieznych 's're(_ini_pc?ziom Sredni poziom Sredni poziom krétkoterminowej
2017 NBP (operacje I p_|en|eznyf:h_ L dep(_azytu . Riedvg plynnosci sektora
podstawowe) (operacje dostrajajace) na koniec dnia lombardowego bankowego
0 0w | 0o

| 75558 1796 194 0 77 548
Il 76 435 393 309 0 77137
1l 72520 1392 313 0 74 225
v 68203 956 615 0 69774
v 66 770 500 596 0 67 866
U 68 058 1603 819 0 70 480
Vil 68203 2251 720 0 71174
Vil 66 889 676 704 0 68 269
IX 66 976 1547 966 0 69 489
X 74 684 1205 1589 0 77478
Xl 73302 2683 883 0 76 868
Xl 76 110 4973 2294 0 83377
Srednio 71090 1696 846 0 73632

Uwaga: wartosci podano w ujeciu sredniorocznym w okresach utrzymywania rezerwy obowiazkowe;j.
Zrédlo: NBP.

W celu utrzymywania stép rynkowych na stabilnym poziomie, zgodnie z Zatozeniami
polityki pienieznej na 2017 rok, NBP absorbowal nadwyzki ptynnosci, emitujac bony pie-
niezne z 7-dniowym terminem zapadalnosci w ramach podstawowych operacji otwartego
rynku (Srednia wartos¢ w 2017 r. wyniosta 71 090 mIn z1) oraz bony pieni¢zne o krét-
szych terminach zapadalnosci w ramach operacji dostrajajacych (Srednia wartos¢ w 2017 r.
wynioslta 1 696 mln zl). £acznie $redni poziom bondéw pieni¢znych NBP w 2017 r. wyniost
72 786 mln zi. Przeprowadzono 52 podstawowe operacje otwartego rynku oraz 20 operacji
dostrajajacych.

Banki dysponujace nadwyzkami srodkéw, ktérych nie ulokowaty w formie operacji otwar-

tego rynku, skladaly w NBP depozyt na koniec dnia. Sredni jego poziom w 2017 r. wynidst
846 mln zk

Narodowy Bank Polski



Plynnos¢ sektora bankowego

Wykres 1.1. Poziom krétkoterminowej pltynnosci sektora bankowego w 2017 1.
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I Krotkoterminowa ptynno$¢ sektora bankowego

Zr6dlo: NBP.

Wykres 1.2. Operacje prowadzone przez NBP w 2017 1.

85000 f — — — — — — = — = — — = — = = = — — — o~~~ — o~ o~ oo s s s
80 000
75000
70 000
65 000
60 000
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I Bony pieniezne NBP I Bony pienigzne NBP Saldo operacji
(operacje podstawowe) (operacje dostrajajace) depozytowo-kredytowych

Zrédlo: NBP.

Kierunek zmian pltynnosci sektora bankowego w ciagu roku wykazywal zmiennos$¢. Od stycz-
nia do maja 2017 r. poziom plynnosci sektora bankowego obnizal si¢ gléwnie z powodu
nadwyzki sprzedazy nad skupem walut obcych przez NBP. Od marca do korica roku miat
miejsce przyrost pieniagdza gotéwkowego. W polowie roku przekazano do budzetu wplate
z zysku NBP, co spowodowalo wzrost ptynnosci sektora bankowego. Od wrzesnia wzrost
poziomu plynnosci sektora bankowego byl efektem gtéwnie skupu walut obcych przez NBP
od Ministerstwa Finanséw (MF).

Czynnikiem oddzialujacym w najwiekszym stopniu w kierunku wzrostu plynnosci sektora
bankowego w 2017 r. byl skup netto walut obcych przez NBP. W ujeciu grudzieni 2017 r. do
grudnia 2016 r. Sredni wzrost ptynnosci sektora bankowego z tytutu salda skupu i sprzedazy
walut obcych przez NBP wynidst 9 578 min zi. Bank centralny skupowat przede wszystkim
srodki walutowe od MF. W skali catego 2017 r. NBP skupil lacznie waluty obce o réwnowar-
tosci 36 886 mIn zL. W ciagu roku odbywata si¢ sprzedaz walut obcych z tytutu przewalutowa-
nia skladki czlonkowskiej Polski, wplacanej do budzetu Unii Europejskiej (UE). Eaczna sprze-

Raport Roczny 2017. Plynnos¢ sektora bankowego. Instrumenty polityki pieni¢znej NBP
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Rozdziat 1

Wykres 1.3. Czynniki wplywajace na krétkoterminowa ptynnos$¢ sektora bankowego w 2017 1.
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Zr6dlo: NBP.

daz walut obcych przez NBP wyniosta 22 599 mln zl. Podane kwoty skupu i sprzedazy walut
obcych zawieraja takze operacje walutowe zwiazane z obstluga jednostek budzetowych.

Na wzrost ptynnosci wplyneta wplata z zysku NBP do budzetu paristwa dokonana w dniu
13 czerwca 2017 r. w kwocie 8 741 mlIn zi.

Poziom plynnosci sektora bankowego w 2017 r. zwigkszyt si¢ rowniez w zwiazku z wypla-
tami dokonywanymi przez NBP z tytulu dyskonta bonéw pieni¢znych oraz oprocentowania
rezerwy obowiazkowej. Czynniki te spowodowaly srednio wzrost ptynnosci tacznie o kwote
1 645 min zk.

Wsrdd czynnikéw autonomicznych wplywajacych na spadek ptynnosci sektora bankowego
najwigksze znaczenie mial wzrost poziomu pieniadza gotdwkowego w obiegu, ktéry w ujeciu
grudzien 2017 r. do grudnia 2016 r. wyni6st 10 234 min zL Roczne tempo wzrostu pieniadza
gotowkowego w 2017 r.! wyniosto 5,5%.

Ograniczenie pltynnosci sektora bankowego wynikalo réwniez ze wzrostu poziomu rezerwy
obowiazkowej, ktory w 2017 r. wynidst 2 450 min zt (w poprzednim roku poziom ten wynidst
2 984 mln zl). Wzrost poziomu rezerwy obowiazkowej w 2017 r. odzwierciedlal przyrost
depozytéw utrzymywanych w sektorze bankowym.

Poziom plynnosci sektora bankowego zmniejszyl sie takze w wyniku wzrostu poziomu depo-
zytéw sektora publicznego, ktéry wynidst 834 min zl, srednio zwigkszyt si¢ o 783 mlIn z}
w grudniu 2017 r. w poréwnaniu z grudniem 2016 .

! Liczonejako poréwnanie sredniego poziomu w grudniu omawianego roku z grudniem roku poprzedniego.

Narodowy Bank Polski



Plynnos¢ sektora bankowego

1.2. Wptyw czynnikow autonomicznych na zmiany ptynnosci sektora
bankowego

1.2.1. Skup i sprzedaz walut przez NBP

W 2017 r. transakcje skupu walut obcych przez NBP przewazaly nad ich sprzedaza, w wyniku
czego nastapil wzrost ptynnosci sektora bankowego o 9 578 mln zl w ujeciu grudzier 2017 r.
do grudnia 2016 r.

Skup walut obcych przez NBP obejmowal, podobnie jak w roku poprzednim:

— zakup walut obcych od MF w ramach okreslonego na 2017 r. limitu? w wysokosci
33 986 miIn zl; najwieksza pozycje wsrdd tych transakcji stanowil skup walut obcych
z rachunku walutowego MF w NBP (33 792 min z}),

- obstuge jednostek budzetowych i innych podmiotéw, ktérych rachunki prowadzone sa
w NBP, w wysokosci 2 371 min zi,

- zamiane Srodkéw unijnych na zlote bezposrednio z rachunkéw funduszowych w kwo-
cie 530 mln zk.

Eacznie w ciggu 2017 r. NBP skupil waluty obce o wartosci 36 886 min zt (w 2016 r. kwota
ta wyniosta 28 950 mln zl). Transakcje te dokonywane byly gléwnie w czwartym kwartale
2017 r. i wyniosly w tym okresie 25 406 min zi.

Sprzedaz walut obcych przez NBP, podobnie jak w roku poprzednim, byla zwigzana z:
— przewalutowaniem skladki czlonkowskiej wplacanej na rachunek Komisji Europejskiej
(KE), w wysokosci 17 159 mlIn zi,
- obshluga jednostek budzetowych i innych podmiotéw, ktérych rachunki prowadzone
s3 w NBP.

Eacznie w 2017 r. NBP sprzedal waluty obce w kwocie 22 599 min zL

Zamiana na zlote srodkéw z rachunku walutowego MF w banku centralnym stanowita
92,06% catosci skupu walut obcych przez NBP. Transakcje te wystapity gléwnie w IV kwar-
tale 2017 r. i wyniosty 24 361 min zl.

Skup walut obcych od jednostek budzetowych i innych podmiotéw posiadajacych rachunki
walutowe w NBP z kwartalu na kwartal wykazywal tendencje¢ wzrostowa: od 152 min zt
w I kwartale do 847 min zl w IV kwartale.

W 2017 r. mialy miejsce transakcje sprzedazy do NBP srodkéw pochodzacych z UE. Zamiana
srodkéw unijnych bezposrednio z rachunkéw funduszowych odbywala si¢ na zlecenie
Ministerstwa Finanséw oraz Ministerstwa Rozwoju. Fundusze te nie zasilaty rachunku walu-
towego MF w ramach konsolidacji srodkow.

Transakcje sprzedazy walut obcych przez NBP w 2017 1. polegaly gléwnie na przewaluto-
waniu na euro skladki czlonkowskiej wplacanej przez Polske do budzetu Unii Europejskiej
w zlotych. Decyzje dotyczace terminéw i kwot zamiany srodkéw ztotowych na walute obca

2 Szczegdtowe informacje na temat limitéw transakcji skupu i sprzedazy walut pomiedzy MF i NBP
w Zalaczniku nr 5.
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byly podejmowane przez KE, w zaleznosci od potrzeb funduszowych. Przewalutowanie
nastepowato nieréwnomiernie w ciggu roku. Najwigcej walut obcych sprzedano z tego
tytulu w grudniu (20,34%), lutym (16,59%) i styczniu (15,15%). Sierpieri byl jedynym miesia-
cem, w ktérym nie dokonano zZadnej transakgji.

Transakcje sprzedazy walut obcych wystepowaly réwniez w ramach obshugi jednostek
budzetowych i innych podmiotéw majacych rachunki walutowe w banku centralnym.
Wielkos$¢ operacji byta zréznicowana w poszczegdlnych miesiacach 2017 r. Najwigcej walut
obcych na potrzeby jednostek, podobnie jak w latach poprzednich, sprzedano w grudniu
(30,61%).

Wykres 1.4. Skup i sprzedaz walut przez NBP w 2017 .
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Wykres 1.5. Struktura skupu walut przez NBP Wykres 1.6. Struktura sprzedazy walut przez
w 2017 r. (W mln euro) NBP w 2017 r. (W mIn euro)
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Operacje walutowe przeprowadzane przez bank centralny w ramach skupu i sprzedazy
walut obcych w 2017 r.

Operacje zagraniczne Skarbu Panstwa

W 2017 r. obsluga zadluzenia zagranicznego Skarbu Paristwa realizowana byla, podobnie jak
w latach poprzednich, ze srodkéw znajdujacych si¢ na rachunku walutowym Ministerstwa
Finanséw w NBP. Transakcje te byly realizowane przez bank centralny na zlecenie
Ministerstwa Finanséw, co oznacza, ze NBP nie sprzedawal walut obcych na rzecz MF.

Rachunek walutowy MF byl zasilany gléwnie walutami obcymi pochodzacymi z Unii
Europejskiej w postaci srodkow przekazywanych przez Komisje Europejska za posrednic-
twem rachunkéw funduszowych (11 304 mln euro). Dokonywano takze emisji obligacji na
rynki zagraniczne (réwnowartos¢ 1 806 mln euro). Ponad 99% srodkéw na rachunku utrzy-
mywanych byto w euro.

W 2017 r. poziom rachunku walutowego MF w NBP charakteryzowal si¢ wysokim stanem.
Srednia jego wartos¢ w roku wyniosta 6 691 mln euro. Platnosci dokonywane ze $rodkéw
znajdujacych sie na rachunku walutowym dotyczyly miedzy innymi zobowigzan wobec
posiadaczy obligacji zagranicznych Skarbu Paristwa oraz z tytulu zaciaganych kredytéw
zagranicznych, platnosci udzialéw i innych transakgji.

Transakcje zwigzane z cztonkostwem w Unii Europejskiej

W 2017 r. podstawowymi transakcjami zwigzanymi z obecnoscia Polski w Unii Europejskiej
byly, podobnie jak w latach poprzednich, operacje polegajace na sprzedazy walut obcych
przez NBP dla Komisji Europejskiej. Skladka czlonkowska wplacana jest do budzetu unijnego
w walutach narodowych. W celu swobodnego przekazywania srodkéw unijnych na rachunki
funduszowe do innych krajéw czlonkowskich Komisja Europejska zamienia srodki pocho-
dzace ze skltadki na wspolna walute.

W 2017 r. warto$¢ transakcji zwiazanych z przewalutowaniem sktadki cztonkowskiej wynio-
sta 4 021 mln euro (réwnowarto$¢ 17 159 mln zl). Zleceniodawca tych operacji byla KE,
ktoéra przekazywalta dyspozycje do NBP w momencie zaistnienia potrzeb finansowych zwia-
zanych z pokryciem kosztéw realizowanych projektéw unijnych w krajach czlonkowskich.
Komisja Europejska zamieniala na euro najwigcej srodkéw w pierwszym kwartale 2017 .
(6 355 mln zl, tj. 1 465 mln euro), kiedy przekazywala wysokie kwoty na rachunki funduszy
strukturalnych oraz na programy w ramach Wspdlnej Polityki Rolnej.

Komisja Europejska nie ma obowigzku zamiany na euro wszystkich srodkéw zlotowych
w roku, w ktérym je otrzymuje. W zwiazku z tym cze$¢ srodkéw zlotowych wplacanych
na rzecz Unii Europejskiej pozostaje na rachunku zlotowym KE w NBP do wyKkorzystania
w nastepnym roku. Stan srodkow KE na dzieni 31 grudnia 2017 r. wyniést 2 850 mln zl, pod-
czas gdy wartos¢ ta na dzien 31 grudnia 2016 r. stanowila kwote¢ 4 360 min zl.

W 2017 1. srodki otrzymywane przez Polske z Unii Europejskiej zostaly wymienione na zlote

w NBP bezposrednio z rachunkéw funduszowych w kwocie 530 min zl, tj. 126 mIn euro,
w ramach transakcji skupu walut przez bank centralny.
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W 2017 r., podobnie jak w latach poprzednich, srodki MF w walucie obcej znajdujace si¢
na rachunku w NBP byly cz¢sciowo przekazywane do Banku Gospodarstwa Krajowego
(BGK). W zaleznosci od sytuacji na rynku walutowym MF decydowato o sposobie wyko-
rzystywania tych zasobéw, miedzy innymi o ewentualnej wymianie na rynku miedzy-
bankowym na zlote. Jednoczes$nie na zlecenie MF byly realizowane dyspozycje polegajace
na przekazywaniu srodkéw w walutach obcych z rachunku w BGK na rachunek w banku
centralnym.

Obstuga jednostek budzetowych

Poza operacjami walutowymi dotyczacymi obstugi zobowiazan i naleznosci zagranicznych
Skarbu Parnistwa oraz transakcjami zwigzanymi z uczestnictwem w UE bank centralny prze-
prowadzal operacje walutowe z innymi podmiotami, ktore mogly je realizowa¢ w NBP na
podstawie umowy rachunku bankowego. W 2017 r. transakcje tego rodzaju, polegajace na
skupie walut obcych przez NBP, stanowily réwnowartos¢ 2 371 mln zk Transakcje sprzedazy
walut obcych przez bank centralny wyniosty réwnowartos¢ 5 440 min zk.

1.2.2. Pieniadz gotéwkowy

Pieniadz gotbwkowy w obiegu jest agregatem monetarnym charakteryzujacym si¢ od wielu
lat systematycznym przyrostem. Sredni poziom pieniadza gotéwkowego w obiegu w grud-
niu 2017 r. wynidst 197 123 min zi, co oznacza jego przyrost o 10 234 mIn zl w stosunku do
grudnia 2016 r. Na ksztaltowanie si¢ poziomu pienigdza gotéwkowego w obiegu istotny
wplyw mialy czynniki o charakterze sezonowym, ktdre wyjasniaja obserwowane tendencje
co do kierunku zmian poziomu tego agregatu monetarnego w wybranych okresach w calym
2017 1. (od sezonowosci tygodniowej po roczng z uwzglednieniem przyrostow odnotowywa-
nych w okresach $§wiatecznych).

Wykres 1.7. Pieniadz gotéwkowy w obiegu w latach 2010-2017
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W 2017 r. tempo wzrostu pieniadza gotéwkowego systematycznie si¢ zmniejszalo. Najwieksza
warto$¢ wskaznik ten odnotowal w styczniu 2017 r. (13,7%), natomiast najnizsze tempo wzro-
stu tego agregatu monetarnego (5,5%) wystapilo w ostatnim miesigcu roku.
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Zazwyczaj najwigksze przyrosty pieniadza gotéwkowego w obiegu wystepuja w grudniu.
W ostatnim miesigcu 2017 r. $Sredni przyrost gotéwki wyniést 2 542 min z} i byl najwiekszym
przyrostem sredniomiesiecznym w calym roku. Przyrost ten byl znacznie nizszy od przyro-
stu zaobserwowanego rok wczesniej (w grudniu 2016 r. wynidst 5 050 min z}). Grudniowy
przyrost mial charakter sezonowy i byl wynikiem zaréwno zwigkszonego popytu na pieniadz
gotéwkowy w zwiazku z intensyfikacja zakupdw w okresie przed$wiatecznym, jak i dodatko-
wymi gratyfikacjami pienieznymi wyplacanymi niektérym grupom pracowniczym.

Wykres 1.8. Tempo wzrostu pieniadza gotéwkowego w obiegu w latach 2010-2017 (x/r)

Zr6dlo: NBP.

1.2.3. Depozyty sektora publicznego utrzymywane w banku centralnym

Depozyty sektora publicznego utrzymywane w banku centralnym obejmuja srodki biezace
i lokaty budzetu paristwa w zlotych (sktadane na okres od 1 do 7 dni).

W 2017 r. poziom depozytow sektora publicznego w NBP byl ksztaltowany pod wplywem:

— zmian w wielko$ciach dochodéw i wydatkéw budzetowych,

- rozliczen z tytulu emisji i wykupu skarbowych papieréw wartosciowych,

- zamienionych na zlote srodkéw pochodzacych z rachunku walutowego MF w NBP,

- wielko$ci limitéw okreslonych dla zlotowych lokat terminowych MF w banku
centralnym,

— przeplywu srodkéw pomiedzy Polska a Unig Europejska (m.in. wptata w zlotych sktadki
czlonkowskiej Polski do budzetu Unii Europejskiej),

- platnosci wynikajacych z obstugi innych transakcji zwiagzanych z potrzebami pozycz-
kowymi budzetu paristwa.

W 2017 1. $Sredni poziom depozytéw sektora publicznego wynidst 3 318 min zt i byt 0 136 min zt
wyzszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim (3 182 mln z}). Sredni poziom depozytéw sektora
publicznego utrzymywanych na rachunkach biezacych w NBP wynidst 2 529 mln zt (wobec
2 380 mln z} w 2016 r.), natomiast Sredni poziom zlotowych lokat terminowych Ministerstwa
Finanséw w NBP, stanowiacych istotna pozycje w strukturze zlotowych depozytéw sektora
publicznego (23,8%), wynidst 789 min zt wobec 802 min zl w 2016 1.

Ministerstwo Finanséw lokowalo przejsciowo wolne srodki budzetu paristwa w Narodowym
Banku Polskim. Eacznie w 2017 r. zostalo ztozonych 259 lokat, podobnie jak w latach poprzed-
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Wykres 1.9. Ilosciowa struktura lokat Ministerstwa Finanséw w NBP w 2017 1.

Zrédlo: NBP.
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nich gléwnie na terminy 7-dniowe (130 lokat), co stanowito 50,2% calosci lokat, oraz z ter-
minami zapadalnosci 11 3 dni® (122 lokaty), co stanowito 47,1% calosci lokat. W omawianym
okresie Sredni poziom lokat O/N sktadanych automatycznie na koniec dnia wyniést 14 min z}
(wobec 10 mIn zt w 2016 1.).

Poziom ztotowych lokat terminowych MF w NBP w 2017 r., podobnie jak w latach poprzed-
nich, byl bardzo zmienny, a jego srednie poziomy w poszczegdlnych miesigcach wahaly si¢
pomiedzy 525 min zt a 1 202 mln zl. Najwyzszy poziom lokat wystepowal w IV kwartale
i wynosit: w paZzdzierniku 922 min zl, w listopadzie 816 mln zl i w grudniu 1 202 min zL

Wykres 1.10. Dzienne poziomy lokat Ministerstwa Finanséw w NBP w 2017 1.
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Srednia wielko$¢ lokat MF w 2017 r. stanowita 32,6% ustanowionego dziennego limitu (dla
poréwnania w 2016 r. wielko$¢ ta stanowila 32,9%).

Zgodnie z umowa w sprawie lokowania srodkéw pienieznych MF na rachunkach lokat ter-
minowych w zlotych w NBP ustalono, ze limit ztotowych lokat terminowych MF w NBP
w zwiazku z wysokimi naptywami do MF srodkéw pochodzacych z podatkéw (PIT, CIT, VAT)
w trzeciej dekadzie kazdego miesiaca 2017 r. bedzie okresowo zwigkszany. Kazdego miesiaca
najwyzsze poziomy lokat wystepowaly w pierwszym dniu rozliczenia podatku VAT.

Wykres 1.11. Sredni poziom zlotowych lokat terminowych Ministerstwa Finanséw w 2017 1.
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W 2017 1., podobnie jak w latach poprzednich, wigkszo$¢ srodkéw budzetu paristwa loko-
wana byla na rynku miedzybankowym za posrednictwem BGK. Sredni poziom lokat MF
w bankach komercyjnych wyniést 26 229 min zt i byt wyzszy o 6 339 min z} (tj. 0 31,9%)
w stosunku do roku poprzedniego.

Ministerstwo Finansow lokowalo srodki na rynku migdzybankowym gléwnie w postaci
niezabezpieczonych lokat terminowych. Ponadto MF przeprowadzato operacje buy sell back
zabezpieczone na obligacjach skarbowych. Cze$¢ srodkéw byla lokowana za posrednictwem
BGK jako depozyt na koniec dnia w NBP (Srednio w roku 99 min z}, wobec 166 min z}
w 2016 1.).

Najwiecej sSrodkéw Ministerstwo Finanséw lokowalo w kwietniu, maju, czerwcu, lipcu i paz-
dzierniku - srednio w miesiacu powyzej 30 mld zl, co w duzym stopniu pokrywalo si¢ z mie-
sigcami, w ktérych mialy miejsce wykupy skarbowych papieréw wartosciowych. W 2017 r.
czterokrotnie mial miejsce wykup przez MF obligacji skarbowych: 25 stycznia 2017 r. — obli-
gacje serii WZ0117, 25 kwietnia 2017 r. — obligacje serii PS0417, 25 lipca 2017 r. — obligacje
serii OK0717, 25 pazdziernika 2017 r. — obligacje serii DS1017. W dniu 30 sierpnia 2017 r. mial
miejsce wykup przez MF 27-, 29-, 32- i 33-tygodniowych bonéw skarbowych emitowanych
w styczniu i w lutym 2017 1.

Raport Roczny 2017. Plynnos¢ sektora bankowego. Instrumenty polityki pieni¢znej NBP
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Instrumenty polityki pieni¢znej

2.1. Stopa procentowa

Podstawowym instrumentem polityki pieni¢znej jest krétkoterminowa stopa procentowa —
stopa referencyjna NBP, kt6ra okresla rentownos¢ podstawowych operacji otwartego rynku,
wplywajac jednoczes$nie na poziom krétkoterminowych rynkowych stép procentowych.
Zmiany wysokosci stopy referencyjnej NBP odzwierciedlaja kierunek prowadzonej przez
bank centralny polityki pieni¢znej. Stopa depozytowa i lombardowa NBP wyznaczaja pasmo
waharn stopy procentowej overnight na rynku mi¢dzybankowym.

W 2017 r. Rada Polityki Pienigznej nie podj¢la decyzji o zmianie poziomu podstawowej,
krétkoterminowej stopy procentowej, tj. stopy referencyjnej NBP. W catym 2017 r. stopa refe-
rencyjna utrzymywala si¢ na poziomie obowigzujacym od 5 marca 2015 r., kiedy nastapilo
jej obnizenie o 50 pkt bazowych.

W 2017 r. podstawowe stopy procentowe NBP ksztaltowaly si¢ na nastepujacych poziomach:
- stopa referencyjna — 1,50%,
- stopa lombardowa - 2,50%,
— stopa depozytowa — 0,50%.

2.2. Operacje otwartego rynku

Zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na 2017 r., realizujac cel operacyjny polityki pie-
ni¢znej, NBP dazyt do utrzymywania stawki POLONIA w poblizu stopy referencyjnej NBP.
Gléwnym instrumentem wykorzystywanym w celu ksztaltowania rynkowych stép procen-
towych byly operacje otwartego rynku:
- operacje podstawowe — w postaci regularnej emisji bonéw pienieznych NBP z 7-dnio-
wym (z reguly) terminem zapadalnosci,
- operacje dostrajajace — w postaci emisji bonéw pienieznych o terminach zapadalnosci
krétszych niz operacje podstawowe (1-, 2-, 3- i 4-dniowe).

Operacje otwartego rynku byly prowadzone przez NBP w celu zapewnienia bankom komer-
cyjnym odpowiednich warunkéw, umozliwiajacych zbilansowanie wlasnych pozycji ptynno-
$ciowych w okresach utrzymywania rezerwy obowiazkowej.

W 2017 r. operacje otwartego rynku przeprowadzane byly w warunkach utrzymujacej si¢
nadplynnosci sektora bankowego. Od poczatku roku do korica maja 2017 r. plynnos¢ sektora
bankowego, mierzona emisja bonéw pieni¢znych NBP4, charakteryzowala si¢ tendencja male-
jaca i spadla z poziomu 77 354 mln zt w styczniu do 67 270 mln zI w maju (Srednio w okresie
rezerwowym). W ciagu kolejnych dwéch miesigcy pltynnos¢ stopniowo wzrosta do poziomu
70 454 miIn zl w lipcu, po czym w sierpniu ponownie spadia o 2 889 min zl, osiggajac wartos¢

4 W tym rozdziale nie bierzemy pod uwage operacji depozytowo-kredytowych.
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67 565 min z} srednio w miesiacu. We wrzesniu, na skutek znacznego skupu walut obcych od
MF plynnos¢ sektora bankowego wzrosta do poziomu 68 523 min zl sSrednio w okresie rezer-
wowym. Przez nastepne miesiace wykazywata tendencj¢ rosnaca, osiagajac poziom w grud-
niu 81 083 min zt. Sredni poziom operacji otwartego rynku w 2017 r. wyniést 72 786 min zl.

Podobnie jak w roku poprzednim celem przyjetego przez NBP sposobu zarzadzania ptynnoscia
sektora bankowego bylo ksztaltowanie optymalnych, z punktu widzenia wplywu na poziom
najkrétszych stawek rynkowych (w szczegdlnosci stawki POLONIA), warunkéw pltynnosciowych
w sektorze bankowym. Okreslajac poziomy poszczegdlnych operacji otwartego rynku, bank
centralny dazyt do utrzymywania zbilansowanych warunkéw ptynnosciowych w sektorze ban-
kowym na przestrzeni calego okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Podaz okreslana
byla na poziomie, ktory (na podstawie sporzadzanych prognoz pltynnosci sektora bankowego
w horyzoncie zapadalnosci danej operacji) miat umozliwia¢ uczestnikom rynku minimalizowa-
nie sredniego odchylenia zagregowanego poziomu rachunkéw biezacych utrzymywanych przez
nie w NBP od wartosci rezerwy wymaganej (w danym okresie jej utrzymywania).

Wykres 2.1. Krétkoterminowa stawka rynkowa POLONIA na tle stop NBP w 2017 1.
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Zrédlo: NBP.

2.2.1. Operacje podstawowe

W 2017 r. NBP prowadzil podstawowe operacje otwartego rynku, polegajace na emi-
sji bonéw pienieznych NBP z tygodniowym (z reguly) terminem zapadalnosci®.
Emisja bonéw pieni¢znych odbywala si¢ regularnie raz w tygodniu, zazwyczaj w pia-
tek. Dostep do podstawowych operacji mialy wszystkie banki uczestniczace w systemie
SORBNET?2, majace rachunek w systemie SKARBNET4 prowadzonym w NBP. Dostep do
tych operacji mial réwniez BFG. Rozliczenie przetargéw na bony pieni¢zne odbywalo sie
w terminie t + 0, z rentownoscia réwna stopie referencyjnej NBP.

W 2017 r. $redni poziom bonéw pienieznych NBP emitowanych w ramach operacji pod-
stawowych wynidst 71 090 mln zl i byl nizszy od sredniego poziomu w 2016 1. 0 85 min zk
W 2017 1. (w okresach rezerwowych) bank centralny zaoferowal w operacjach podstawowych
bony pieni¢zne o wartosci 4 029 500 min zl. Oferty zakupu otrzymane od bankéw wyniosty

5 W 2017 r. wyjatek stanowila operacja regularna z 8-dniowym terminem zapadalnosci przeprowadzona
w dniu 5 stycznia (czwartek).

Raport Roczny 2017. Plynnos¢ sektora bankowego. Instrumenty polityki pieni¢znej NBP
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Wykres 2.2. Popyt na bony pienig¢zne NBP w stosunku do ich podazy na przetargach podstawowych
operacji otwartego rynku w 2017 1.
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Zrédlo: NBP.

w tym okresie 3 716 573 mln zl, natomiast oferty zaakceptowane przez bank centralny sta-
nowily kwote¢ 3 698 921 mln zl. Skumulowane wartosci podazy w 2017 r. uksztaltowaly si¢
na poziomie wyzszym anizeli skumulowane wartosci popytu. Relacja popytu zglaszanego
przez banki komercyjne do podazy bonéw pienieznych NBP, srednio w roku, wyniosta 0,92.

W 2017 1. czg$ciej wystepowaly sytuacje przewagi podazy bonéw pieni¢znych NBP nad
popytem na bony (46 razy na 52 przetargi podstawowych operacji otwartego rynku) anizeli
popytu nad podaza.

2.2.2. Operacje dostrajajace

W 2017 r. w celu ograniczania wahan wysokosci krétkoterminowych rynkowych stép procen-
towych NBP przeprowadzal operacje o charakterze dostrajajacym, emitujac bony pieni¢zne
z terminem zapadalnosci krétszym niz w przypadku operacji podstawowych. Operacje
dostrajajace byly, podobnie jak w roku poprzednim, przeprowadzane regularnie w ostat-
nim dniu okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej oraz ad hoc w trakcie trwania okresu
TeZErwowego.

Celem operacji prowadzonych w ostatnim dniu okresu rezerwowego bylo zbilansowanie
warunkéw plynnosciowych w sektorze bankowym srednio w calym okresie utrzymywania
rezerwy obowigzkowej. W 2017 r. NBP przeprowadzil 12 regularnych operacji dostrajajacych.
Regularne operacje dostrajajace mialy charakter transakcji O/N. Z uwagi na kalendarzowy
uklad dni w roku 2017 przeprowadzono osiem operacji 1-dniowych, dwie operacje 3-dniowe
i w dwdch przypadkach operacje 4-dniowe.

Dodatkowo, w 2017 r. NBP zaoferowal osiem operacji otwartego rynku (po jednej w styczniu,
marcu, czerwcu i pazdzierniku oraz po dwie w listopadzie i grudniu) przeprowadzanych
w trakcie okresu rezerwowego, w celu wyréwnania odchyleri rynkowych stép procento-
wych wobec stopy referencyjnej. Byly to operacje 2-dniowe przeprowadzone pigciokrotnie
i 3-dniowe przeprowadzone trzykrotnie.

W wyniku 20 operacji dostrajajacych, ktore zostaly przeprowadzone w 2017 r., Sredni poziom
bondéw pienieznych NBP o krétszych terminach zapadalnosci wynidst 1 696 min zt i byl wyzszy
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Wykres 2.3. Operacje prowadzone przez NBP w 2017 1.
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od sredniego poziomu w 2016 1. 0 433 miIn zL. W 2017 r. bank centralny zaoferowat w operacjach
dostrajajacych bony pienigzne NBP o wartosci 376 500 mIn zl. Oferty zakupu otrzymane od
bankéw wyniosty w tym okresie 314 882 mln zl, oferty zaakceptowane przez bank centralny
308 452 miIn zi.

Przewaga popytu ze strony bankéw nad podaza bonéw pienieznych zaoferowanych przez bank
centralny w operacjach dostrajajacych wystapila na 5 przetargach (w ostatnim dniu roboczym
okresu rezerwowego). Relacja popytu zglaszanego przez banki komercyjne na poszczegdlnych
przetargach sprzedazy bonéw pieni¢znych NBP w operacjach dostrajajacych w stosunku do
podazy oferowanej przez bank centralny wahala si¢ w przedziale od 0,443 do 1,159.

Przyjety w 2017 r. sposOb stosowania operacji otwartego rynku (zaréwno podstawo-
wych, jak i dostrajajacych) pozwalal NBP na skuteczna realizacje¢ celu operacyjnego poli-
tyki pienieznej. Srednie absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej

Wykres 2.4. Srednie absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP
uzyskiwane w poszczegdlnych okresach utrzymywania rezerwy obowiazkowej w latach 2010-2017

pkt bazowe
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Zrédlo: NBP.
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NBP wyniosto w 2017 r. 12 pkt bazowych, w poréwnaniu z 16 pkt bazowymi w 2016 r.¢
Odchylenia stawki POLONIA od stopy referencyjnej w 2017 r. charakteryzowaly si¢ stosun-
kowo duza regularnoscia (zwigckszone ujemne odchylenia w ostatnich dniach utrzymywania
rezerwy obowigzkowej).

Odmienna sytuacja wystapita jedynie we wrzesniu, kiedy mimo wystepujacej ogdlnej nad-
wyzki srodkéw pozostajacych na rachunkach bankéw ponad wymagany poziom rezerwy
obowigzkowej stawka POLONIA znacznie wzrosta. Spowodowane to bylo tym, ze w warun-
kach wystepujacej segmentacji plynnosciowej wsrdd uczestnikdw rynku kilka bankéw
poszukiwalo srodkoéw, a te, ktére dysponowaly nadwyzkami plynnosci, oferowaly ja po sto-
sunkowo wysokich stawkach.

2.3. Rezerwa obowigzkowa

W 2017 r. banki, spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe oraz Krajowa Spétdzielcza
Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa, zobowiazane byly do utrzymywania $redniego stanu
srodkéw na rachunkach w NBP w okresie rezerwowym na poziomie nie nizszym od wartosci
rezerwy wymaganej. Rozwigzanie takie sprzyjalo stabilizowaniu poziomu krétkotermino-
wych stép procentowych.

Podstawe naliczania rezerwy obowigzkowej stanowily zwrotne $rodki pieniezne groma-
dzone na rachunkach bankowych oraz uzyskane ze sprzedazy papierow wartosciowych
z wyjatkiem srodkéw przyjetych od innego banku krajowego, spéldzielczej kasy oszczed-
nosciowo-kredytowej oraz od Krajowej Spoldzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej.
Ponadto w bankach, oddzialach instytucji kredytowych i oddziatach bankéw zagranicznych
z podstawy naliczania rezerwy wylaczone byty srodki pozyskane z zagranicy na co najmniej
dwa lata, srodki gromadzone na rachunkach oszczednosciowo-kredytowych w kasach miesz-
kaniowych, srodki na indywidualnych kontach emerytalnych, srodki pozyskane na podstawie
umow o prowadzenie indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego. Zaréwno banki,
jak i kasy mogly wylaczy¢ z podstawy naliczania rezerwy obowigzkowej srodki zwrotne
otrzymane z BFG.

Rezerwa obowigzkowa byla naliczana i utrzymywana w zlotych. Podmioty naliczajace
rezerwe obowigzkowa pomniejszaty kwote rezerwy naliczonej o réwnowartos¢ 500 tys. euro.

Podstawowa stopa rezerwy obowiazkowej w 2017 r. wynosita 3,5% od wszystkich zobowigzan
stanowiacych podstawe naliczania rezerwy, z wyjatkiem srodkéw uzyskanych z tytutu transak-
cjirepo isell-buy-back, od ktérych obowigzywata stopa rezerwy obowiazkowej w wysokosci 0%.

Rezerwa obowigzkowa na dzien 31 grudnia 2017 r. uksztaltowala si¢ na poziomie 42 581
mlin zl, w tym rezerwa obowigzkowa sektora bankowego wynosila 42 282 mln zl, a rezerwa
obowiazkowa spdéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i Kasy Krajowej 299 min zl.
Rezerwa obowigzkowa ogdétem byla wyzsza w poréwnaniu ze stanem na dzieri 31 grudnia
2016 1. 0 2 548 mln zl, co oznacza wzrost 0 6,36%. Gléwnym czynnikiem wzrostu rezerwy
wymaganej w 2017 1. byl wzrost depozytéw stanowiacych podstawe jej naliczania.

¢ Zestawienie odchylenia stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP w latach poprzednich przedstawia
Tabela II, str. 8.
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W 2017 1. oprocentowanie srodkéw rezerwy obowiazkowej wynosito 0,9 stopy referencyjnej
okreslajacej oprocentowanie podstawowych operacji otwartego rynku. Przeci¢tne oprocen-
towanie srodkéw rezerwy obowiazkowej w 2017 r. wyniosto 1,35%. Od 1 stycznia 2018 r.
Rada Polityki Pienieznej obnizyla poziom oprocentowania srodkéw rezerwy obowiazkowej
do 0,5%, tj. do poziomu odpowiadajacemu aktualnie wysokosci stopy depozytowej NBP.
Decyzja RPP 0 obnizeniu oprocentowania srodkow rezerwy obowiazkowej objeta réwniez
ostatni dzienri grudniowego okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej, tj. 1 stycznia 2018 1.

W 2017 r. we wszystkich okresach rezerwowych odnotowana zostala niewielka nadwyzka
$redniego stanu srodkéw na rachunkach podmiotéw w poréwnaniu z wymaganym pozio-
mem rezerwy obowiazkowej. Osiagnela ona minimalna wartos¢ w marcu (101 min z}),
natomiast maksymalna nadwyzke¢ odnotowano w pazdzierniku (254 mln z}). Przeci¢tna
nadwyzka sredniego stanu srodkéw na rachunkach podmiotéw rezerwy w 2017 r. wyniosta
183 mlin z} i stanowila 0,43% przecigtnego poziomu wymaganej rezerwy obowigzkowej.

W 2017 r. wystapily dwa przypadki nieutrzymania przez banki wymaganego poziomu
rezerwy obowiazkowej, co byto spowodowane btedem rachunkowym oraz problemami tech-
nicznymi wystepujacymi w rozliczeniach mi¢edzybankowych.

W 2017 1. Zarzad NBP podjat decyzje¢ o kontynuacji zwolnienia banku spdéldzielczego z obo-
wiagzku utrzymywania rezerwy obowiazkowej w okresie realizacji programu postepowania
naprawczego.

Wykres 2.5. Zmiany wielkosci rezerwy obowigzkowej i odchylenia od rezerwy wymaganej
w2017 r.
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2.4. Operacje depozytowo-kredytowe

Operacje depozytowo-kredytowe (depozyt na koniec dnia oraz kredyt lombardowy) penity
role instrumentéw stabilizujacych poziom plynnosci na rynku miedzybankowym i skale
wahan stép overnight. Operacje te przeprowadzane byly z inicjatywy bankéw komercyj-
nych, a gtéwnym ich celem byto krétkoterminowe uzupehienie plynnosci systemu banko-
wego badZ lokowanie przez banki przejsciowych nadwyzek na okresy jednodniowe w NBP.

Raport Roczny 2017. Plynnos¢ sektora bankowego. Instrumenty polityki pieni¢znej NBP
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Stopa oprocentowania kredytu lombardowego wyznaczala maksymalna cene pozyskania
pieniadza w NBP przy jednoczesnym okresleniu gérnej granicy waharn stép na rynku mie-
dzybankowym, natomiast stopa depozytowa ograniczata wahania tych stép od dotu.

2.4.1. Depozyt na koniec dnia

W 2017 r. banki zlozyly depozyt na koniec dnia w NBP ogélem w kwocie 308 824 min z}
(liczone za dni ich utrzymywania) i byly one o 8,66% wyzsze w stosunku do depozytéw zlo-
zonych w roku poprzednim. £3czna wysokos¢ depozytu sktadanego jednorazowo na koniec
dnia przez banki wahala sie od 29 mln z} do 10 936 mIn zl. Sredni dzienny poziom depozytu
na koniec dnia wynidst 846 min zt wobec 772 min zt w 2016 r. Najwyzsze kwoty srodkow
banki lokowaly w ostatnich dniach okreséw utrzymywania rezerwy obowiazkowe;j.

Wykres 2.6. Wykorzystanie depozytu na koniec dnia w 2017 r.
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Zrédlo: NBP.

2.4.2. Kredyt lombardowy

W 2017 1. banki sporadycznie korzystaly z kredytu lombardowego. Eaczna kwota wykorzy-
stanego kredytu w skali roku wyniosta 13 mln z} i byla 107,1-krotnie nizsza od kwoty wyko-
rzystania w 2016 r. (1 350 min z}). Kredyty lombardowe zostaly zaciagniete gléwnie w celu
przetestowania procedur wewnetrznych bankéw. Srednie dzienne wykorzystanie kredytu
lombardowego uksztattowalo si¢ na poziomie 0,03 min zt (przy 3,7 mln zt w 2016 1.).
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3.1. Kredyt techniczny

W ubieglym roku banki codziennie korzystaly z nieoprocentowanego kredytu technicznego
zacigganego i splacanego w ciggu jednego dnia operacyjnego. Instrument ten ulatwial zarza-
dzanie plynnoscia w ciaggu dnia, zapewniajac jednoczesnie ptynnos¢ rozrachunku miedzy-
bankowego w NBP. Dzienne zasilenie bankdw plynnoscia operacyjna zamykato si¢ w grani-
cach od 41 388 mlIn zt do 54 183 mlin zl. W 2017 r. wystapil wzrost wykorzystanego kredytu
technicznego o0 0,68% i uksztaltowal si¢ na poziomie 11 544 493 min zk

3.2. Kredyt w ciagu dnia w euro

Kredyt w ciggu dnia w euro petnil role instrumentu zapewniajacego plynnos¢ rozrachunku
w systemie TARGET2-NBP. Kredyt, zabezpieczany obligacjami skarbowymi zaakceptowa-
nymi przez EBC, byl zaciggany i splacany w ciagu dnia operacyjnego. Wykorzystanie tego
kredytu wzrosto o 11,58 % w stosunku do 2016 1. i wyniosto 12 663 mIn euro w 2017 r. Srednie
dzienne zasilanie bankéw w plynnos¢ operacyjna w euro uksztaltowatlo si¢ na poziomie
49,7 mln euro.
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Dealerzy Rynku Pieni¢znego — banki najbardziej aktywne na rynku pieni¢znym i walu-
towym, z ktérymi NBP podpisuje umowy w sprawie pelnienia funkcji Dealera Rynku
Pienigznego. Banki te oprdcz dostepu do podstawowych operacji otwartego rynku moga
bra¢ udzial we wszystkich operacjach dostrajajacych. Ponadto uczestnicza w fixingu stawek
referencyjnych WIBOR i WIBID oraz przekazuja NBP informacje o zawartych w biezagcym
dniu transakcjach O/N, na podstawie ktorych ustalana jest stawka POLONIA.

Depozyt na koniec dnia - instrument, ktéry pozwala bankom na lokowanie nadwyzek
srodkéw w banku centralnym na termin overnight. Oprocentowanie tego depozytu okresla
dolne ograniczenie stawki rynkowej kwotowanej na ten termin.

Kredyt lombardowy - instrument, ktéry umozliwia bankom komercyjnym zacigganie
kredytu na termin overnight. Jego oprocentowanie wyraza kraricowy koszt pozyskania
pieniagdza w banku centralnym. Kredyt ten zabezpieczany jest papierami warto$ciowymi
akceptowanymi przez bank centralny.

Kredyt w ciaggu dnia operacyjnego (w zlotych lub w euro) - nieoprocentowany kredyt,
dajacy mozliwos$¢ pozyskania sSrodkdw w czasie trwania dnia operacyjnego, zabezpieczany
papierami warto$ciowymi akceptowanymi przez bank centralny. Jest to instrument ulatwia-
jacy bankom komercyjnym zarzadzanie ptynnoscia w ciaggu dnia operacyjnego.

Krétkoterminowa plynnos¢ sektora bankowego — plynno$¢ rozumiana jako saldo prze-
prowadzanych przez NBP operacji otwartego rynku, tzn. operacji podstawowych i dostra-
jajacych, a takze transakcji typu swap walutowy oraz operacji depozytowo-kredytowych.

Operacje depozytowo-kredytowe — operacje podejmowane z inicjatywy bankéw komercyj-
nych. Dzigki nim banki maja mozliwo$¢ lokowania nadwyzek srodkéw finansowych w NBP
w formie depozytu na koniec dnia oraz mozliwo$¢ uzupelhiania niedoboréw ptynnosci,
wykorzystujac kredyt lombardowy.

Operacje dostrajajace — operacje, ktére moga zosta¢ przeprowadzone przez NBP w celu
ograniczenia wplywu zmian w warunkach ptynnosciowych w sektorze bankowym na wyso-
kos¢ krotkoterminowych rynkowych stop procentowych.

Operacje otwartego rynku - podstawowy instrument banku centralnego, wykorzystywany
w celu utrzymania krétkoterminowych rynkowych stép procentowych na poziomie bliskim
okreslonemu przez Radg Polityki Pieni¢znej poziomowi stopy referencyjnej NBP.

Operacje podstawowe - operacje przeprowadzane standardowo, regularnie (raz w tygo-
dniu). W warunkach nadptynnosci sektora bankowego polegaja na emisji bonéw pienigznych
NBP z 7-dniowym terminem zapadalnosci. Na przetargach obowiazuje stala rentownos¢ na
poziomie stopy referencyjnej NBP.
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Operacje repo — operacje majace na celu zasilenie sektora bankowego w plynnos¢,
krétkoterminowe i dlugoterminowe, ktérych zabezpieczenie stanowia papiery wartosciowe
akceptowane przez NBP.

Operacje strukturalne — operacje przeprowadzane w celu dlugoterminowej zmiany
struktury plynnosci w sektorze bankowym. W ramach tych operacji bank centralny moze
przeprowadzi¢ nastepujace operacje strukturalne: emisj¢ obligacji, przedterminowy wykup
obligacji, zakup lub sprzedaz papieréw wartosciowych na rynku wtérnym.

Operacje typu swap walutowy - operacje, w ramach ktérych NBP ma mozliwo$¢ zakupu
(lub sprzedazy) na rynku kasowym zlotych za waluty obce z jednoczesnym przyrzeczeniem
sprzedazy (lub odkupu) zlotych, w ramach transakcji terminowej, w okreslonej dacie waluty.

Rezerwa obowiazkowa - instrument polityki pieni¢znej, wykorzystywany przez bank cen-
tralny m.in. do regulowania plynnosci w sektorze bankowym i ograniczania w ten sposob
zmiennosci krétkoterminowych stép procentowych. Obowigzek utrzymywania rezerwy
jest takze elementem zarzadzania ptynnoscia w bankach. Wymdg utrzymywania rezerwy
obowiazkowej polega na zobowigzaniu bankéw do utrzymywania na rachunkach w banku
centralnym okreslonej procentowo czegsci gromadzonych przez nie srodkéw.

Stawka POLONIA - stawka POLONIA (ang. Polish Overnight Index Average) zostala wpro-
wadzona przez NBP oraz ACI Polska z poczatkiem 2005 r. Jest ona srednia stawka overnight
wazona wielkoscia transakcji na rynku depozytéw miedzybankowych. Poziom stawki
odzwierciedla rzeczywiste oprocentowanie krétkoterminowych lokat miedzybankowych.
Stawka POLONIA publikowana jest przez NBP na stronie serwisu informacyjnego Reuters
(NBPS), Bloomberg (PZCFPLNI Index) oraz na stronie internetowej NBP kazdego dnia okoto
godziny 17.00.

Fixing stawki POLONIA jest przeprowadzany w kazdym dniu operacyjnym przez NBP
0 godz. 16.45. Jego uczestnik zobowigzany jest do przekazania bankowi centralnemu wykazu
transakcji o terminie O/N, zawartych z innymi uczestnikami i przestanych do rozliczenia
w danym dniu do godz. 16.30.

1 grudnia 2017 r. NBP objal funkcj¢ Organizatora Fixingu Stawki Referencyjnej Polonia.

Stopa referencyjna NBP - okresla rentownos¢ podstawowych operacji otwartego rynku,
wplywajac jednoczes$nie na poziom krdtkoterminowych rynkowych stép procentowych.

Stopa lombardowa NBP - wyznacza koszt pozyskania pieniadza w NBP. Okresla gorna
granice wzrostu rynkowej stopy overnight.

Stopa depozytowa NBP - wyznacza oprocentowanie depozytu w NBP. Okresla dolne ograni-
czenie waharn rynkowej stopy overnight. Stopa depozytowa i stopa lombardowa tworza kory-
tarz wahan stawki overnight, ktOry jest symetryczny wzgledem stopy referencyjnej banku
centralnego.

Publikacja informacji w serwisach informacyjnych — w serwisie informacyjnym Reuters,
na stronie NBPM oraz w serwisie informacyjnym Bloomberg na stronie NBP18 Narodowy

Raport Roczny 2017. Plynnos¢ sektora bankowego. Instrumenty polityki pienieznej NBP



Glosariusz

Bank Polski przekazuje bankom biezace informacje na temat sytuacji ptynnosciowej na
rynku, dotyczace:

- rachunku biezacego bankéw, depozytu na koniec dnia sktadanego w NBP oraz kredytu
lombardowego zaciagnietego w NBP w ukladzie dziennym,

— Ppoziomu rezerwy wymaganej w danym okresie rezerwowym,

— S$redniego poziomu rachunku biezacego bankéw w okresie utrzymywania rezerwy
obowiazkowej,

- prognozy Sredniego dziennego stanu rachunku biezacego w okresie od dnia emisji
bonéw pienieznych (w ramach operacji podstawowych) do dnia poprzedzajacego ich
dzien zapadalnosci. Na stronie Reuters publikowany jest prognozowany $redni stan
rachunku biezacego bankéw po podjeciu decyzji o wielkosci oferowanych przez NBP
bonow.

W serwisie informacyjnym Reuters, na stronie NBPT oraz w serwisie Bloomberg na stro-
nie NBP19 publikowane sa ponadto informacje na temat biezacych przetargéw sprzedazy
bonéw pienieznych, a wyniki przeprowadzonych przetargdw umieszczane s na stronie
NBPU (Reuters) oraz NBP20 (Bloomberg).

Informacje dotyczace biezacej sytuacji ptynnosciowej oraz przeprowadzonych przez NBP

przetargéw w ramach operacji otwartego rynku sa publikowane takze na stronie interneto-
wej NBP (www.nbp.pl).

Narodowy Bank Polski
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Zatacznik 2

Instrumenty NBP w latach 1990-2017
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Zalaczniki

Zalycznik 3
Operacje podstawowe w 2017 r.

Lp. DETF] Okres Nominalna warto$¢ | Nominalna warto$¢ Nominalna Sredni zysk
przetargu* | zapadalnosci | zapadalnosci | oferty sprzedazy oferty zakupu wartos$¢ ofert zbonow w skali
(w dniach) (mln zt) (mln zt) przyjetych (minzf) | roku, 365/360 (%)
1 2017.01.05  2017.01.13 8 83 000,00 70 071,00 70 071,00
2 2017.0113 | 2017.01.20 7 86 000,00 78 843,22 78 843,22 1,5
3 2017.01.20  2017.01.27 7 85000,00 85613,05 85000,00 1,5
4 2017.01.27 = 2017.02.03 7 81000,00 76 041,64 76 041,64 1,5
5 2017.02.03  2017.02.10 7 78 000,00 83 940,20 78000,00 1,5
6 2017.0210 = 2017.02.17 7 75 500,00 78 184,00 75 500,00 1,5
7 2017.0217 = 2017.02.24 7 77 000,00 74 127,80 74 127,80 1,5
8 2017.02.24 = 2017.03.03 7 82000,00 79 666,00 79 666,00 1,5
9 2017.03.03 = 2017.03.10 7 73500,00 70 166,00 70 166,00 1,5
10 2017.0310 = 2017.03.17 7 75000,00 75138,20 75000,00 1,5
11 2017.0317 = 2017.03.24 7 73 500,00 69 033,76 69 033,76 1,5
12| 2017.03.24 = 2017.03.31 7 78 000,00 72 819,70 72 819,70 1,5
13 2017.03.31  2017.04.07 7 73 500,00 72 544,90 72 544,90 1,5
14 2017.04.07 = 2017.04.14 7 71000,00 75 565,00 71000,00 1,5
15 2017.04.14  2017.04.21 7 66 500,00 70 211,35 66 500,00 1,5
16 2017.04.21 = 2017.04.28 7 69 000,00 61 053,71 61 053,71 1,5
17 2017.04.28  2017.05.05 7 81500,00 71201,30 71201,30 1,5
18 2017.05.05 = 2017.05.12 7 65 500,00 60 140,90 60 140,90 1,5
19 2017.05.12 = 2017.05.19 7 70000,00 65 569,65 65 569,65 1,5
20 2017.05.19 = 2017.05.26 7 72 500,00 68 468,50 68 468,50 1,5
21 2017.05.26 =~ 2017.06.02 7 74 000,00 72 695,45 72 695,45 1,5
22 2017.06.02 = 2017.06.09 7 67 000,00 61811,70 61811,70 1,5
23 2017.06.09  2017.06.16 7 68 000,00 58 644,40 58 644,40 1,5
24 | 2017.06.16 =~ 2017.06.23 7 79 500,00 69 799,82 69 799,82 1,5
25 2017.06.23  2017.06.30 7 84 000,00 80 650,40 80 650,40 1,5
26 2017.06.30 = 2017.07.07 7 72 500,00 71220,30 71220,30 1,5
27 2017.07.07  2017.07.14 7 72 500,00 70 013,20 70 013,20 1,5
28 2017.0714 = 2017.07.21 7 71000,00 66 426,50 66 426,50 1,5
29 2017.07.21 = 2017.07.28 7 75000,00 68 660,00 68 660,00 1,5
30 2017.07.28 = 2017.08.04 7 84000,00 60 016,90 60 016,90 1,5
31 2017.08.04  2017.08.11 7 74 000,00 65 528,90 65 528,90 1,5
32 2017.08.11 = 2017.08.18 7 74 000,00 64 365,60 64 365,60 1,5
33 2017.08.18 = 2017.08.25 7 76 000,00 69 855,00 69 855,00 1,5
34 2017.08.25 = 2017.09.01 7 76 000,00 72 542,00 72 542,00 1,5
35 2017.09.01 = 2017.09.08 7 68 000,00 64 548,90 64 548,90 1,5
36 2017.09.08 = 2017.09.15 7 68 500,00 65 818,20 65 818,20 1,5
37 2017.0945 = 2017.09.22 7 68 500,00 62 988,48 62 988,48 1,5
38 2017.09.22  2017.09.29 7 79000,00 7778279 7778279 1,5
39 2017.09.29  2017.10.06 7 74000,00 57 577,00 57 577,00 1,5
40 2017.10.06 = 2017.10.13 7 85 000,00 74 971,00 74 971,00 1,5
41 20171013 2017.10.20 7 87000,00 82 153,00 82 153,00 1,5
42 201710.20 = 2017.10.27 7 81000,00 73 283,00 73 283,00 1,5
43 2017.10.27 = 2017.11.03 7 87000,00 80672,00 80672,00 1,5
44 2017.11.03 | 2017.11.10 7 75000,00 71312,72 7131272 1,5
45 20171110 20171147 7 78 500,00 72 623,00 72 623,00 1,5
46 20171117 2017.11.24 7 82 500,00 71837,28 71837,28 1,5
47 201711.24  2017.12.01 7 84 000,00 74 437,00 74 437,00 1,5
48 2017.12.01 2017.12.08 7 78000,00 71913,50 71 913,50 1,5
49 201712.08 20171215 7 89 000,00 85428,00 85428,00 1,5
50 20171245 = 2017.12.22 7 87000,00 77 809,00 77 809,00 1,5
51 201712.22 = 201712.29 7 95000,00 75994,78 75994,78 1,5
52 201712.29 = 2018.01.05 7 98 000,00 64 792,80 64 792,80 1,5
Razem 2017 4029 500,00 3716 572,50 3698 920,70

* Data zaplaty za bony w dniu przetargu.
Zrédto: NBP.

Narodowy Bank Polski
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Zalacznik 4
Operacje dostrajajace w 2017 .

Lp. DETF] o] (- Nominalna warto§¢ | Nominalna warto$¢ Nominalna Sredni zysk
przetargu* | zapadalnosci | zapadalnosci | oferty sprzedazy oferty zakupu wartos¢ ofert z bondw w skali
(w dniach) (mln z4) (mln zt) przyjetych (min zt) | roku, 365/360 (%)
1 2017.01.10  2017.01.13 3 20 000,00 10 300,00 10 300,00
2 2017.01.30 | 2017.01.31 1 22000,00 21193,02 21193,02 1,5
3 2017.02.27  2017.02.28 1 11.000,00 12 753,41 11.000,00 1,5
4 2017.03.28 = 2017.03.31 3 12.000,00 10 380,00 10 380,00 1,5
5 2017.03.30 = 2017.03.31 1 12.000,00 1374012 12.000,00 1,5
6 2017.04.28 = 2017.05.02 4 10 000,00 7651,07 7651,07 1,5
7 2017.05.30  2017.05.31 1 14500,00 15 059,46 14 500,00 1,5
8 2017.06.14 = 2017.06.16 2 30000,00 16 150,00 16 150,00 1,5
9 2017.06.29 = 2017.06.30 1 16 500,00 15 789,68 15 789,68 1,5
10 2017.07.28 = 2017.07.31 3 24.000,00 23 257,81 23 257,81 1,5
11 2017.08.30  2017.08.31 1 21000,00 20 947,18 2094718 1,5
12 2017.09.29 = 2017.01.02 3 16 500,00 18 446,21 16 500,00 1,5
13 2017.10.24 = 2017.10.27 3 15000,00 6 650,00 6 650,00 1,5
14 2017.10.30 = 2017.10.31 1 15000,00 15430,94 15000,00 1,5
15 20171122 = 2017.11.24 2 20 000,00 14.100,00 14100,00 1,5
16 2017.11.27 =~ 2017.11.29 2 18 000,00 11700,00 11700,00 1,5
17 20171129 2017.11.30 1 29 000,00 2890317 2890317 1.5
18 2017.12.06 = 2017.12.08 2 15000,00 10 050,00 10 050,00 1,5
19 201712.27 = 201712.29 2 22000,00 12750,00 12750,00 1,5
20 20171229 = 2018.01.02 4 33000,00 29630,32 29630,32 1,5
Razem 2017 376 500,00 314 882,39 308 452,25

* Data zaplaty za bony w dniu przetargu.
Zr6dlo: NBP.

Raport Roczny 2017. Plynnos¢ sektora bankowego. Instrumenty polityki pieni¢znej NBP




Zalaczniki

Zalacznik 5
Umowy z Ministerstwem Finansow

Zasady i warunki transakcji zawieranych pomiedzy MF a NBP dotyczacych skupu i sprze-
dazy walut obcych okresla Umowa z dnia 21 grudnia 2015 r. regulujaca prowadzenie
rachunku bankowego w walutach obcych oraz sprzedaz i skup walut obcych na obstuge
zobowiazan i naleznosci Skarbu Panistwa. W zalaczniku do umowy corocznie ustalane sa
maksymalne wielkosci transakcji walutowych. W 2017 r. obowiazywaly limity w nast¢puja-
cych kwotach:
— laczna kwota sprzedazy walut obcych przez NBP na rzecz MF nie bedzie wyzsza niz
réwnowartos¢ 6,0 mld euro,
- laczna kwota skupu walut obcych przez NBP od MF nie bedzie wyzsza niz rwnowar-
tos¢ 14,0 mld euro,
przy czym:
- skumulowana bezwzgledna réznica pomi¢dzy kwota sprzedazy a kwota skupu walut
obcych na koniec roku nie bedzie mogta by¢ wyzsza niz réwnowartos¢ 6,0 mld euro,
— skumulowana bezwzgledna roznica pomiedzy kwota skupu a kwota sprzedazy walut
obcych na koniec roku nie bedzie mogta by¢ wyzsza niz rownowartos¢ 8,0 mld euro.

Umowa w sprawie zlotowych lokat terminowych MF w NBP z dnia 18 grudnia 2006 r. —
zgodnie z ustawa o finansach publicznych Minister Finanséw ma prawo dokonywac oprocen-
towanych lokat w Narodowym Banku Polskim lub innym banku, w przypadku wystepowa-
nia przej$ciowych nadwyzek srodkéw na centralnym rachunku biezagcym budzetu paristwa.
W 2017 r. limit lokat MF w NBP, liczony wedlug stanéw dziennych, wyniost:
— 3,5 mld zt w okresie od 20 stycznia do 31 stycznia,
- 3,0mld zl w okresach: od 20 lutego do 28 lutego, od 20 marca do 5 kwietnia, od 20 kwiet-
nia do 5 maja, od 19 maja do 31 maja, od 20 czerwca do 30 czerwca, od 20 lipca do
31 lipca, od 21 sierpnia do 31 sierpnia, od 20 wrzesnia do 30 wrzesnia, od 20 paZdziernika
do 31 pazdziernika, od 20 listopada do 30 listopada oraz od 20 grudnia do 31 grudnia,
— 2,0 mld zt w okresach: od 1 stycznia do 19 stycznia, od 1 lutego do 19 lutego, od 1 marca
do 19 marca, od 6 kwietnia do 19 kwietnia, od 6 maja do 18 maja, od 1 czerwca do
19 czerwca, od 1 lipca do 19 lipca, od 1 sierpnia do 20 sierpnia, od 1 wrzes$nia do 19 wrze-
$nia, od 1 pazdziernika do 19 paZdziernika, od 1 listopada do 19 listopada oraz od
1 grudnia do 19 grudnia.

Narodowy Bank Polski
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Zalacznik 6

Dealerzy Rynku Pieni¢znego w 2017 r.

System Dealer6w Rynku Pieni¢znego (DRP) jest wykorzystywany przez NBP od 1992 r.
Narodowy Bank Polski (NBP) wybiera podmioty do pelnienia funkcji DRP raz w roku. Status
DRP nadawany jest danemu podmiotowi po zawarciu z nim przez NBP umowy w sprawie

pehienia funkcji Dealera Rynku Pieni¢znego.

W 2017 r. banki o statusie DRP stanowily wylaczne grono kontrahentéw banku centralnego
uprawnionych do uczestnictwa w dostrajajacych operacjach otwartego rynku, stosowanych
nieregularnie, o terminach zapadalnosci do 7 dni. Dostep do operacji stosowanych w ostat-
nim dniu roboczym okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej maja wszystkie banki.

W 2017 r. funkcje DRP pehily nastepujace podmioty (kolejnos¢ wedlug numeru banku):

10.

11.

12.

13.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA

Bank Handlowy w Warszawie SA
ING Bank Slaski SA

Bank Zachodni WBK SA

Bank Gospodarstwa Krajowego
mBank SA

Bank Millennium SA

Bank Polska Kasa Opieki SA
Raiffeisen Bank Polska SA
Deutsche Bank Polska SA
Bank BGZ BNP Paribas SA
Getin Noble Bank SA

Alior Bank SA’

7 0d 13 stycznia 2017 1.

Raport Roczny 2017. Ptynno$¢ sektora bankowego. Instrumenty polityki pieni¢znej NBP
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