Poziom antycyklicznego bufora kapitalowego w Polsce

KSF-M na posiedzeniu w dniu 23 wrzesnia 2019 r. uznal, Ze nie ma przestanek do ustalenia
bufora antycyklicznego w Polsce na poziomie wyzszym niz 0%. Wynika to m.in. z

nastepujacych przestanek:

— luka kredytowa (. odchylenie relacji zadluzenia prywatnego sektora
niefinansowego do produktu krajowego brutto od dtugoterminowego trendu) jest
ujemna (-10,0% w I kwartale 2019 r. wobec -9,3% w IV kwartale 2018 r.),

- modele wczesnego ostrzegania wskazuja, ze zagrozenie zwigzane z nadmierna

akcja kredytowa jest niskie (nie przekracza progu 25%),

— zmienne odzwierciedlajace m.in. dynamike akcji kredytowej (realnie 2,8% r/r w I
kwartale 2019 r. wg tzw. szerokiej miary kredytu), ceny na rynku mieszkaniowym
i wycene ryzyka nie wskazuja na wzrost poziomu ryzyka systemowego do

poziomu wymagajacego zawigzywania bufora.
Szczegoly analiz zawarto w materiale KSF-M.

Luka kredytowa i modele wczesnego ostrzegania

= Kredyt (szeroka miara) dla prywatnego sektora niefinansowego do PKB
== Diugookresowy trend (szeroka miara) Modele uwzgledniajgce tylko zmienne krajowe

Kredyt (waska miara) dla prywatnego sektora niefinansowego do PKB

e Diugookresowy trend (wagska miara)
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Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych NBP, GUS, BIS i Eurostat.



