Uchwata Nr 40/2020
Komitetu Stabilnosci Finansowej

z dnia 21 wrzesnia 2020 r.

w sprawie wysokosci wskaznika bufora antycyklicznego oraz przekazania Europejskiej
Radzie do spraw Ryzyka Systemowego informacji dotyczacych bufora antycyklicznego

Na podstawie art. 5, art. 23 i art. 25 oraz art. 24 ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 5 sierpnia
2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. 22019 r. poz. 483 oraz z 2020 r. poz. 695) uchwala

sig, co nastepuje:

§ 1. Komitet rekomenduje wysokos¢ wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie 0%.

§ 2. Komitet podaje do publicznej wiadomosci informacje dotyczace:

1) IIkwartatu 2020 r. o:
a) wysokos$ci obowigzujacego wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie: 0%,
b) wartosci odniesienia dotyczacej wskaznika bufora antycyklicznego w wysokosci: 0%,
c) wskazniku kredytéw (zadluzenie sektora prywatnego) do PKB w wysokosci: 77,9%,

d) wskazniku odchylenia od dlugoterminowej tendencji zmiany wskaznika kredytow
(zadluzenie sektora prywatnego) do produktu krajowego brutto (PKB) w wysokosci:
-12,3%;

2) III kwartatu 2020 r. o:
a) wysokosci obowiazujacego wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie: 0%,
b) wartosci odniesienia dotyczacej wskaznika bufora antycyklicznego w wysokosci: 0%,
¢) wskazniku kredytéw (zadtuzenie sektora prywatnego) do PKB w wysokosci: 79,6%,

d) wskazniku odchylenia od dlugoterminowej tendencji zmiany wskaznika kredytow
(zadluzenie sektora prywatnego) do produktu krajowego brutto (PKB) w wysokosci:
-10,4%.
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§ 3. 1. Komitet przekazuje Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systemowego informacje,
o ktorych mowa w § 2, za posrednictwem oficjalnego systemu powiadomienn (ESRB CCB
Notification System).

2. Komitet upowaznia Narodowy Bank Polski do wykonania w jego imieniu

obowigzku informacyjnego, o ktéorym mowa w ust. 1.

§ 4. Uchwala zostanie zamieszczona na stronie internetowej Narodowego Banku

Polskiego.

§ 5. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy

Komitetu Stabilnosci Finansowej

/-/ Adam Glapinski
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Uzasadnienie

Komitet Stabilnosci Finansowej, zwany dalej ,Komitetem”, rekomenduje utrzymanie
wysokosci wskaznika bufora antycyklicznego na obecnie obowigzujacym poziomie,
wynikajacym z art. 83 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad
systemem finansowym i zarzqdzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2019 r. poz. 483
oraz z 2020 r. poz. 695), zwanej dalej , ustawa”, tj. na poziomie 0%. Jednoczesnie Komitet
realizuje ustawowe obowigzki zamieszczenia informacji dot. bufora antycyklicznego na
stronie internetowej Narodowego Banku Polskiego i obowiazki informacyjne wzgledem

Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego, zwanej dalej , ERRS”.

Wydanie rekomendacji przez Komitet ma zwiazek z art. 24 ust. 2 ustawy, ktory stanowi, ze
Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych ocenia co kwartal wysokos¢ wskaznika
bufora antycyklicznego, biorac pod uwage rekomendacje Komitetu wydana na podstawie

art. 24 ust. 4 pkt 1 ustawy.

Zgodnie z art. 23 ustawy, podejmujac decyzje o rekomendowanej wartosci bufora
antycyklicznego, Komitet bierze miedzy innymi pod uwage luke kredytowa, czyli odchylenie
wskaznika wartosci zadluzenia niefinansowego sektora prywatnego do PKB od jego
dlugoterminowej tendengji, faze cyklu finansowego w Polsce oraz inne wskazniki, ktdre
odzwierciedlaja zagrozenie systemowe z tytulu nadmiernego wzrostu zadtuzenia sektora

niefinansowego w Polsce.

W zwiazku z ogloszeniem stanu zagrozenia epidemicznego i wejsciem w zycie ustawy z dnia
2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwiqzaniach zwiqzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz.
U. poz. 374, z pézn. zm.Y), Minister Finansow uzyskal m.in. delegacje do zmiany terminéw

wynikajacych z ustawy.

Zgodnie z § 7 ust. 2 rozporzqdzenia Ministra Finansow z 7 kwietnia 2020 r. w sprawie okreslenia
innych termindw wykonania niektdérych obowigzkow sprawozdawczych i informacyjnych (Dz. U. poz.
622 i 1243), termin realizacji obowiazkdw wynikajacych z art. 23 ust. 1 i art. 24 ust. 2 ustawy
dotyczacych obliczania warto$ci odniesienia wskaznika bufora antycyklicznego i oceny
wysokosci wskaznika bufora antycyklicznego, ktére powinny zosta¢ zrealizowane w
IT kwartale 2020 r. przedtuzono o kwartal. Oznacza to, ze obliczenie, ocena oraz publikacja
przez Komitet wskaznika bufora antycyklicznego oraz informacji dotyczacych tego bufora za
II kwartat 2020 r. nastepuje w III kwartale br. przedmiotowa uchwala, tacznie z biezaca
rekomendacja Komitetu wydawana w III kwartale 2020 r.

) Zmiany tekstu wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2020 r. poz. 567, 568, 695,
875, 10861 1106.
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Zgodnie z przeprowadzong analiza ryzyko systemowe w Polsce z tytutu dynamiki i poziomu
zadluzenia niefinansowego sektora prywatnego, obcigzenia kosztami obstugi dlugu oraz
wyceny ryzyka pozostawato niskie zarowno w 1II, jak i III kwartale. Odchylenie miar cyklu
kredytowego od dlugoterminowego trendu jest caty czas niewielkie. Standaryzowana luka
kredytowa, obliczona zgodnie z podstawowa metoda rekomendowang przez ERRS byla w
obydwu okresach ujemna i wynosita odpowiednio -12,3% wedlug danych na koniec IV
kwartatu 2019 r. oraz -10,4% wedlug danych na koniec I kwartatu 2020 r. Luka kredytowa
uwzgledniajaca dlugos¢ cyklu finansowego w Polsce byta rowna -2,7% wedlug danych na
koniec IV kwartatu 2019 r. oraz -0,4% wedlug danych na koniec I kwartatu 2020 r. Zadtuzenie
niefinansowego sektora prywatnego wobec bankéw i SKOK wyniosto 51,3% w IV kwartale
2019 r. oraz 51,8% PKB w I kwartale 2020 r., a caltkowite zadluzenie sektora wynosito
odpowiednio na koniec poszczegoélnych kwartatéw 77,9% i 79,6% PKB Na przestrzeni
ostatniego roku, catkowite zadluzenie niefinansowego sektora prywatnego spadto w relacji
do PKB 0 0,6 p.p. (z poziomu 80,2% na koniec I kwartatu 2019 r.).

Uwzgledniajac powyzsze wartosci wskaznikéw ustalono wartos¢ odniesienia wskaznika
bufora antycyklicznego na poziomie 0%. Wyniki analizy wskazuja, ze zaréwno w Il kw., jak i
obecnie nie ma przestanek do ustalenia antycyklicznego bufora kapitalowego na poziomie

powyzej 0%.

Art. 25 ust. 1 ustawy zobowigzuje Komitet do zamieszczania na stronie internetowej
Narodowego Banku Polskiego co kwartat informagji o:

1) wysokosci obowiazujacego wskaznika bufora antycyklicznego;

2) wartosci odniesienia dotyczacej wskaznika bufora antycyklicznego;

3) wskazniku kredytéw do PKB, o ktérym mowa w art. 23 ust. 2;

4) dniu, od ktérego instytucje stosuja podwyzszony wskaznik - w przypadku

podwyzszenia wskaznika bufora antycyklicznego;
5) przewidywanym okresie obowigzywania obnizonego wskaznika — w przypadku

obnizenia wskaznika bufora antycyklicznego.

Poniewaz wskaznik bufora antycyklicznego nie ulegt zmianie w II i III kwartale, Komitet nie
publikuje informacji, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 pkt 4 i 5 ustawy, dotyczacych dnia lub
okresu obowiazywania wskaznika, ktére bylyby wymagane w przypadku podwyzszenia lub

obnizenia tego wskaznika.

Ponadto, art. 25 ust. 2 ustawy zobowigzuje Komitet do przekazywania ERRS informagji
okreslonych w art. 25 ust. 1 ustawy. Komitet upowaznia Narodowy Bank Polski do dokonania
stosownego powiadomienia ERRS za pomoca systemu powiadomien ESRB CCB Notification

System.
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