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Niniejszy Raport przedstawia analize i ocene ryzyka dla stabilnosci systemu finansowego w Polsce.

Stabilno$¢ systemu finansowego definiowana jest jako stan, w ktérym system ten pelni swoje funkcje w spo-
sob ciagly iefektywny, nawet w przypadku wystapienia nieoczekiwanych i niekorzystnych zaburzen

o znacznej skali i niskim prawdopodobienstwie wystgpienia.

Analiza przeprowadzona w niniejszej edycji Raportu opiera si¢ na danych dostepnych do dnia 30 kwietnia
2022 r. (cut-off date). Raport zostat przyjety przez Zarzad Narodowego Banku Polskiego w dniu 9 czerwca
2022r.
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Synteza

Ocena stabilnosci krajowego systemu finansowego ulega systematycznej poprawie wraz z wygasa-
niem skutkow pandemii COVID-19. Sektor bankowy wykazuje duza zdolnos¢ do absorpgji potencjal-
nych strat dzieki znacznym nadwyzkom zakumulowanego kapitalu oraz spodziewanej poprawie zy-
skownosci w $rodowisku wyzszych stop procentowych. Jednak na perspektywy wynikow finanso-
wych sektora istotnie rzutowac bedzie ostateczny ksztalt projektowanych rozwigzan prawnych doty-

czacych pomocy kredytobiorcom.

Niesprzyjajaco na warunki funkcjonowania krajowych instytucji finansowych wptywa wysoka nie-
pewnos¢ makroekonomiczna, bedaca konsekwencja inwazji Rosji na Ukraine. Bezposrednia ekspo-
zycja sektora finansowego na kraje objete wojna i sankcjami jest niska. Jednak negatywne efekty ma-
kroekonomiczne wojny oraz zaciesnienie warunkéw finansowania moga wpltynac na istotne obnizenie
aktywnosci gospodarczej. Z pewnym opdznieniem moze to prowadzi¢ do wzrostu kosztow ryzyka
kredytowego w bankach. Na obecnym etapie skwantyfikowanie skutkéw wojny w Ukrainie jest wy-
soce utrudnione z uwagi na niepewnosc¢ co do dalszego jej przebiegu. Na potrzeby oceny odpornosci

bankow istotna czes¢ tego ryzyka zostala uwzgledniona w zatozeniach testéw warunkow skrajnych.

Ryzyko prawne walutowych kredytéw mieszkaniowych pozostaje glownym zrédlem zagrozen dla
stabilnosci finansowej w kraju, jednak odpornos¢ bankow na to ryzyko poprawila sie. Przyczynito
sie do tego utworzenie znacznych rezerw oraz aktywna postawa niektorych bankéw w zakresie ofero-
wania kredytobiorcom ugdd. Na ostateczny poziom kosztéw beda mie¢ wplyw nastepujace czynniki:
(i) udziat dobrowolnych ugéd w rozstrzygnieciach sporéw z klientami, (ii) poziom kursu walutowego
oraz (iii) mozliwos¢ uzyskania przez banki wynagrodzenia za kapitat w przypadku sadowego unie-
wazniania umow. Relacja wartosci rezerw do portfela walutowych kredytéw mieszkaniowych wciaz

jest zréznicowana miedzy instytucjami, aczkolwiek skala tego zréznicowania zmniejszyta sie.

Niektore instytucje kredytowe charakteryzuja sie¢ trwale slaba sytuacja finansowa, co jednak nie
stwarza zagrozenia dla stabilnosci sektora bankowego jako calosci. Bezposrednie (kontraktowe) eks-
pozycje pomiedzy bankami sg w Polsce znikome. Natomiast kanatem zarazania moze by¢ wzrost kosz-
tow zwigzanych z dodatkowymi sktadkami ptaconymi przez pozostate banki w celu uzupelnienia fun-
duszy BFG. Dodatkowe obcigZzenia finansowe, wynikajace z ewentualnego procesu przymusowej re-
strukturyzacji (resolution) lub wyptaty depozytéw po ewentualnej upadtosci stabszych podmiotéw, nie
powinny jednak zagrazac¢ kontynuacji dziatalnosci pozostatych bankow, szczegolne po roztozeniu tych
obcigzen w czasie. Czynnikiem sprzyjajacym istotnemu ograniczeniu tych kosztéw bytoby utworzenie

systemu ochrony instytucjonalnej przez banki komercyjne, co umozliwiajq ostatnie zmiany ustawowe.

Rentownos¢ sektora bankowego odbudowuje sie po okresie pandemii, jednak perspektywy dalszej
poprawy sa niepewne. Przy poziomie stop procentowych, przewidywanym przez rynki na najblizsze
lata, wyniki z dziatalnosci bankowej powinny poprawiac si¢. Zagrozeniem dla takiego scenariusza

moga by¢ konsekwencje ekonomiczne, krajowe i globalne, wojny w Ukrainie. Koszty projektowanych
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Synteza

form pomocy kredytobiorcom réwniez beda obciaza¢ wyniki finansowe sektora. Ich skala zaleze¢ be-
dzie od ostatecznego ksztattu przepisdw i zakresu ich wykorzystania. Jednak skierowanie dziatan do
wszystkich kredytobiorcéw, niezaleznie od sytuacji finansowej, bedzie oznaczato, ze najprawdopodob-
niej koszty ich wprowadzania dla bankow beda istotnie przewyzszac korzysci wynikajace z ogranicze-
nia odpisow kredytowych. Niska rentownos¢ stanowi nadal wyzwanie dla niektdrych, mniejszych

bankéw komercyjnych oraz czesci bankéw spdtdzielczych.

Rosnace koszty kredytu sprawiaja, ze akcja kredytowa na rynku nieruchomosci stabnie. W przy-
padku starszych rocznikow kredytow, tj. udzielonych przed 2020 r. (okoto 75% portfela) odpornosé na
wzrost stop procentowych powinna by¢ stosunkowo wysoka, gdyz od czasu ich udzielenia dokonat
sie w gospodarce dynamiczny wzrost plac, ktéry rekompensuje wyzsze raty odsetkowe. Najbardziej
wrazliwe na wzrost stop procentowych sa kredyty udzielone w okresie historycznie najnizszych stéop
procentowych, tj. Il kw. 2020 r. — III kw. 2021 r. (okoto 21% portfela ztotowych kredytéw mieszkanio-
wych). Obecnie nie obserwuje si¢ jeszcze sygnaléw swiadczacych o nadmiernym zadtuzeniu tych go-
spodarstw domowych w stosunku do mozliwosci obstugi kredytu. Nalezy uwzgledni¢ fakt, ze choc¢
skala podwyzki stop procentowych przekroczyta minimalne poziomy buforéw wymaganych przez
banki przy udzielaniu kredytéw na wypadek wzrostu stép procentowych, to jednak znaczna czes¢
kredytobiorcéw zaciagata kredyty o nizszej kwocie, niz wynikaloby to z maksymalnego poziomu ich
zdolnosci kredytowej. Kredytobiorcy ci tez z czasem moga doswiadcza¢ wzrostu wynagrodzen. Nie
zmienia to faktu, ze skala wzrostu rat moze stanowic istotne obciazenie budzetow czesci zadtuzonych
gospodarstw domowych. Oprocz skali wzrostu rat kredytowych, waznym czynnikiem bedzie trwato$¢
podwyzszonej inflacji i stop procentowych. W przypadku przejsciowych trudnosci ze splatg kredytow,
do obnizenia ryzyka kredytowego bankéw moze przyczynic¢ si¢ mozliwosc¢ skorzystania przez kredy-

tobiorcow z pomocy Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow oraz projektowanych wakacji kredytowych.

Znaczny udzial obligacji skarbowych i gwarantowanych przez Skarb Panstwa w aktywach bankéw
(ponad 20%) eksponuje je na ryzyko zmiany wyceny tych papierow. Wzrost rentownosci obligacji,
ktory nastapit od poczatku IV kw. 2021 r. z tytulu wzrostu oczekiwanych krotkoterminowych stép
procentowych, przetozyt sie na spadek wyceny catego portfela obligacji o ok. 20 mld zt. Wiekszos¢ z tej
kwoty ujmowana jest przez banki w kapitatach. W efekcie nastapit spadek facznego wspodtczynnika
kapitalowego z tego tytutu o ponad 1 pkt. proc., do poziomu 18,4%. Pomimo tego, odpornos¢ bankow
na to zrodlo ryzyka pozostaje wysoka, nawet w warunkach nalozenia si¢ szokdw makroekonomicz-
nych i dalszych odpisow na ryzyko prawne walutowych kredytow mieszkaniowych. Wzrost rentow-
nosci obligadji i spadek wyceny portfela moze jednak wplywac negatywnie na sytuacje niektérych ban-

kéw o stabszej pozycji kapitatowej.

Wyplacalnos¢ sektora ubezpieczen pogorszyla sie w wyniku wzrostu smiertelnosci wywolanego
pandemia COVID-19. W efekcie wzmozonych wyptat Swiadczen pojawit sie ujemny wynik techniczny
w grupie ubezpieczen na zycie. Wigkszy naptyw sktadki nie rekompensowat wzrostu swiadczeni wyz-
szych kosztéw dziatalno$ci ubezpieczeniowej. Tym samym podwyzszone potrzeby plynnosciowe mo-

gly spowodowac konieczno$¢ umarzania lokat w celu realizacji zobowigzan finansowych.

Raport o stabilnosci systemu finansowego



Synteza

Czynnikami oslabiajacymi odpornos¢ zakladéw ubezpieczen sa brak regulacyjnego ograniczenia
podwojnego wykorzystania kapitalu (double gearing) oraz wysoki udzial oczekiwanych zyskow
z przyszlych skladek (EPIFP) w srodkach wlasnych. Istotna skala tych zjawisk w krajowym sektorze,
znacznie powyzej sredniej w UE, sprawia, ze wysokie wskazniki wyptacalnosci moga nieadekwatnie
odzwierciedla¢ zdolnos¢ podmiotow do absorpdji strat. Ograniczenie double gearing oraz brak uwzgled-
nienia oczekiwanych zyskéw z przysztych sktadek spowodowatyby spadek pokrycia kapitatowego
wymogu wyplacalnosci sektora z 236% do 161%.

Otwarte fundusze inwestycyjne zwigekszyly skale dokonywanej transformacji ptynnosci, wplywa-
jac tym samym negatywnie na stabilnos¢ tego sektora. W przypadku wiekszosci funduszy otwartych
kolejny raz pogorszyt sie wskaznik ptynnosci aktywoéw wysokiej jakosci. Udziat depozytdw, czyli naj-
bardziej ptynnych srodkéw, ksztattowat sie na najnizszym, dotychczas obserwowanym, poziomie. Ry-
zyko pltynnosci dotyczylo w szczegdlnosci niektérych specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych. Wiekszos¢ podmiotow, ktdre osiagnety dodatnie saldo naptywu srodkow, nie wykorzystata
tego do zwigkszenia bufora ptynnych aktywow.

8 Narodowy Bank Polski



Rekomendacje

Rola Raportu jest, poza identyfikacja i ocena ryzyka w systemie finansowym, proponowanie dzia-
lan majacych na celu ograniczanie ryzyka systemowego. Jest to jeden ze sposobow realizacji ustawo-
wych zadan NBP na rzecz utrzymania stabilnosci krajowego systemu finansowego (art. 3 ust. 2 pkt 6a
i 6b ustawy o NBP). W opinii Narodowego Banku Polskiego realizacja rekomendacji w nastepujacych

obszarach bedzie sprzyjac utrzymaniu stabilnosci polskiego systemu finansowego.
1. Ugody w sprawach dotyczacych kredytéw walutowych

Banki i kredytobiorcy powinni kontynuowa¢ dazenia do pozasadowego rozwiazywania sporéw
i zawierania ugod w sprawach dotyczacych kredytow mieszkaniowych w walutach obcych. Zawie-
ranie takich ugéd powinno nastepowac na warunkach ustalonych pomiedzy kredytobiorca i ban-
kiem. Takie rozwigzanie moze by¢ korzystne zaréwno dla bankdéw, jak i dla kredytobiorcow, gdyz
ogranicza niepewnos¢ zwiazang z przewlekloscig postepowan sadowych oraz ksztattem ostatecznych
wyrokow i ich skutkami finansowymi. Aspekt ten nabral nowego wymiaru wobec, trudnego do osza-
cowania, wplywu wojny w Ukrainie na parametry rynkowe, np. kurs walutowy, i na perspektywy

makroekonomiczne w kraju.
2. Rozwiazywalne bufory kapitalowe

Doswiadczenia ostatnich lat pokazuja, ze niektore zdarzenia, ktorych nie mozna przewidzie¢, moga
miec istotne znaczenie dla stabilnosci finansowej. Z tego powodu zasadne jest rozwazenie stosowa-
nia niezerowego poziomu rozwigzywalnych buforéw kapitalowych. Takie dziatanie pomogloby za-
pewnic¢ odpowiedni poziom kapitalu w sytuacji wystgpienia nieprzewidywalnego ryzyka o charakte-
rze systemowym i zmniejszy¢ niepewnos¢ oraz koszty dla gospodarki, gdyby to ryzyko zaczeto sie
materializowac¢. Obecna dobra sytuacja kapitalowa bankow sprzyja zawiazaniu bufora, gdyz w skali
sektora nie wymaga to pozyskiwania dodatkowego kapitatu, a jedynie zatrzymania dostepnych juz

srodkow.
3. Ograniczenie ryzyka pokusy naduzycia

Dzialania ukierunkowane na ochrone lub wsparcie okreslonych grup konsumentow ustug finanso-
wych powinny by¢ tak skonstruowane, aby nie powodowac¢ negatywnych skutkow dla stabilnosci
systemu finansowego, a w konsekwencji innych konsumentow i uczestnikdw rynku finansowego.
Beneficjentami pomocy powinny by¢ wylacznie osoby, ktére znalazty sie w trudnej sytuacji finansowej,
spetniajace scisle okreslone warunki. Nalezy unika¢ tworzenia zachet do podejmowania przez uczest-
nikdw rynku zbyt wysokiego ryzyka w oczekiwaniu na to, ze ewentualne koszty takiego dziatania

zostang w przysztosci przeniesione na innych.

Raport o stabilnosci systemu finansowego
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4. Konsolidacja sektora bankowosci spoldzielczej

Pozadana jest dalsza kontynuacja proceséw konsolidacyjnych w sektorze bankowosci spétdziel-
czej. Poprawa wynikow finansowych w sektorze bankéw spotdzielczych powinna by¢ wykorzystana
na intensyfikacje proceséw taczeniowych o charakterze biznesowym. Procesy te wskazane sa nie tylko
w przypadku doraznych potrzeb restrukturyzacji stabszych bankéw, ale rowniez powinny by¢ podej-
mowane przez banki w dobrej kondydji finansowej. Wtadze bankéw, podejmujac decyzje o potaczeniu,
powinny kierowac sie perspektywa wzmocnienia pozycji rynkowej i konkurencyjnosci zarzadzanych

podmiotow.
5. Zaklady ubezpieczen

Zaklady ubezpieczen powinny uwzgledniac¢ przy ocenie wyplacalnosci ryzyko wynikajace z po-
dwojnego wykorzystania kapitalu oraz wysokiego udzialu oczekiwanych zyskow z przysziych
skladek w srodkach wlasnych. Kapital, ktorego zZrodiem jest double gearing oraz zyski z przysztych

sktadek, ma bowiem ograniczone mozliwosci absorpcji strat.
6. Fundusze inwestycyjne

Fundusze inwestycyjne umarzajace jednostki uczestnictwa na zadanie powinny ograniczy¢ skale
dokonywanej transformacji ptynnosci oraz zwiekszy¢ bufor ptynnych aktywow. Sktad portfeli fun-
duszy powinien by¢ lepiej dostosowany do czestotliwosci umarzania tytutow uczestnictwa. Wyzszy
udziat aktywow ptynnych ograniczatby ryzyko braku realizacji umorzen w razie wystgpienia napiec¢

ptynnosciowych na rynku.

10 Narodowy Bank Polski



1. Uwarunkowania zewnetrzne

1 makroekonomiczne

1.1. Uwarunkowania zewnetrzne

Glownym czynnikiem zewnetrznym, wplywajacym na warunki funkcjonowania polskiego sys-
temu finansowego jest niepewnos¢ co do zakresu, skali i trwalo$ci zaburzen w funkcjonowaniu
gospodarki Swiatowej wywolanych agresja zbrojna Rosji przeciw Ukrainie. Zgodnie z prognozami
NBP oraz instytucji miedzynarodowych!, po wyraznym odbiciu dynamiki aktywnosci w gospodarce
$wiatowej w II potowie 2021 r., biezacy rok cechowac sie¢ bedzie nizszym wzrostem gospodarczym.
Jednoczesnie oczekuje sie, ze w 2023 r. dynamika PKB w najwigkszych gospodarkach rozwinietych
bedzie dalej spowalniac¢ (zob. Wykres 1.1 oraz Wykres 1.2.). Czynnikami ograniczajacymi aktywnosc¢
gospodarcza sa, wciaz utrzymujace sig, zaburzenia w tancuchach dostaw oraz dalsze wzrosty cen su-
rowcow energetycznych, metali i czesci surowcodw rolnych. Site oddzialywania tych zjawisk wzmac-
niajg m.in. skutki agresji zbrojnej Rosji na Ukraing oraz sankcji naktadanych na Rosje przez wiele pan-
stw i sankcji odwetowych ze strony Rosji. Negatywnie na koniunkture swiatowa oddziatuje roéwniez
wycofywanie sie¢ z akomodacyjnej polityki gospodarczej w wielu gospodarkach, w tym dotychczasowe
oraz oczekiwanie zacie$nienie polityki pienieznej, a takze spowolnienie dynamiki PKB w Chinach
w zwiazku z pogorszeniem sytuacji epidemicznej i wprowadzanymi silnymi restrykcjami. Wysoki po-
ziom inflacji w potaczniu z silnymi szokami podazowymi sprawia, ze niewykluczone jest rowniez ry-
zyko urzeczywistnienia si¢ scenariusza stagflacyjnego na swiecie. Sposob propagacji oraz skutki
wtorne powyzszych szokow (takie jak np. deglobalizacja wymiany gospodarczej lub fragmentacja ryn-
koéw finansowych) sa trudne do oceny biorac pod uwage stopient skomplikowania transgranicznych
powiazan gospodarczych i finansowych. Wedtug MFW? nasilenie powyzszych zjawisk, a takze konse-
kwencje wysokiej zmiennosci cen aktywoéw finansowych, pogorszytoby perspektywy wzrostu gospo-
darczego na $wiecie Powyzsze globalne czynniki ryzyka wzmocnily istniejace dotychczas zagrozenia

dla systemu finansowego UE.

Bezposrednie ekspozycje kredytowe bankow z krajow UE na Rosje i Ukraine sa niewielkie, skon-
centrowane sektorowo?® i dotycza glownie wybranych podmiotow (zob. Wykres 1.3). Takze wygasza-
nie dzialalnosci w UE bankow bedacych podmiotami zaleznymi bankéw z Rosji (np. SberBanku lub
VTB Bank) nie stworzylo zagrozen dla stabilnosci finansowej w UE. Rdwniez ekspozycje europejskich
ubezpieczycieli i instytucji pracowniczych programow emerytalnych na te kraje sa znikome. Jednak

silniej na kondycje europejskiego sektora finansowego (zob. Ramka 1.1) moga - w $Srednim okresie —

! Por. Raport o Inflacji, NBP marzec 2022, EBA 2021 Q4 Risk Dashboard, World Economic Outlook, MFW, kwiecieni 2022,
BIS Quarterly review marzec 2022, OECD Economic Outlook, Interim Report marzec 2022.

2 Global Financial Stability Report, MFW kwieciert 2022, World Economic Outlook, MFW kwiecien 2022.

3 Sektory produkgji przemystowej, wydobywczy i handel.
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Uwarunkowania zewnetrzne i makroekonomiczne

oddziatywac skutki posrednie wojny w Ukrainie. Zwigkszone jest rowniez ryzyko operacyjne, zwia-

zane z mozliwo$ciag wystapienia cyberatakéw o skutkach systemowych.

Wykres 1.1. Projekcje wzrostu PKB - strefa euro.
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Uwagi: w okresie przed napascia Rosji na Ukraine przedsta-
wiono projekcje OECD oraz EBC z grudnia 2021 r., natomiast w
przypadku MFW ze stycznia 2022 r. Wartosci podane przez
OECD sa szacunkami wptywu wojny na PKB.

Zrédto: EBC, MFW oraz OECD.

Wykres 1.2. Projekcje wzrostu PKB na 2022 r. -
$wiat oraz USA.

B Przed napascia Rosji na Ukraine
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Uwagi: w okresie przed napascig Rosji na Ukraine przedsta-
wiono projekcje OECD z grudnia 2021 r., natomiast w przy-
padku MFW ze stycznia 2022 r. Wartosci podane przez OECD sa
szacunkami wptywu wojny na PKB.

Zrédto: OECD oraz MEW.

Pomimo wzrostu ryzyka, sektor bankowy w UE pozostaje odporny na szoki. Poziom adekwatnosci
kapitalowej jest wysoki i stabilny, jako$¢ aktywow dotychczas systematycznie poprawiata sig, a wskaz-
niki rentownosci i koszty ryzyka wrocity do poziomoéw sprzed pandemii. Potwierdzaja to wysokie ka-

pitaty oraz wyniki badania i oceny nadzorczej bankéw podlegajacych Jednolitemu Mechanizmowi

Nadzorczemu®*. Ponadto, testy warunkow skrajnych przeprowadzone przez MFW?® potwierdzaja wy-

soka odpornosc bankow z krajéow rozwinietych i rozwijajacych sie na symulowane szoki.

4+ Zob. EBC, ECB requires banks to hold marginally more capital in 2022, Press Release, 10 luty 2022.
5 Zob. X. Ding i inni, The Global Bank Stress Test, Departmental Paper No 2022/009, MFW kwiecier 2022.
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Wykres 1.3. Ekspozycje bankéw z wybranych krajéw UE na Rosje i Ukraine
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Uwagi: warto$ci podane jako udziat w ekspozycjach ogétem w danym kraju, dane na koniec 2021 r.

Zrédto: EBA Risk Dashboard Q4 2021.
1.2. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

W II polowie 2021 r. w Polsce trwalo ozywienie aktywnosci gospodarczej, zwiazane z nizszym, niz
w poprzednich falach COVID-19, poziomem obowiazujacych restrykcji przeciwepidemicznych
i wysokim stopniem dostosowania podmiotow gospodarczych do funkcjonowania w warunkach
pandemii. W rezultacie wzrost PKB wyniost 5,5% r/r w III kw. i 7,6% r/r w IV kw. 2021 r. Istotny do-
datni wktad do dynamiki PKB w II potowie ub.r. mial wzrost konsumpgji i inwestycji oraz przyrost

zapasOw. Z kolei wklad eksportu netto byt wyraznie ujemny.

Wraz z kontynuacja ozywienia gospodarczego nastepowatl dalszy wzrost popytu na prace. Korzystna
sytuacja pracownikow na rynku pracy znajdowata odzwierciedlenie w wyraznym wzroscie przeciet-

nego wynagrodzenia nominalnego w gospodarce narodowej 0 9,7% r/r w I kw. 2022 1.).

W ostatnich miesiacach dynamika cen towarow i ustug konsumpcyjnych w Polsce, podobnie jak
w wielu innych gospodarkach na $wiecie, znalazla si¢ pod wplywem silnego negatywnego szoku
podazowego. Skutki agresji zbrojnej Rosji przeciw Ukrainie nalozyly sie na wczesniejsze wzrosty cen
surowcow energetycznych na rynkach swiatowych i uprawnient do emisji CO2 oraz wystepujace juz
zaburzenia w globalnych taricuchach dostaw, przyczyniajac si¢ do wzrostu wskaznika CPI do pozio-
mow najwyzszych od lat (11,0% r/r w marcu oraz 12,4% r/r w kwietniu br.). W kierunku wyzszej inflacji

w Polsce w br. oddzialuja rowniez podwyzki regulowanych taryf na energie elektryczna, gaz ziemny
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i energie cieplng. Wzrostom cen sprzyjato tez trwajace ozywienie gospodarcze, w tym wysoka dyna-
mika popytu stymulowana rosnagcymi dochodami gospodarstw domowych. Biezaca inflacje ogranicza

natomiast obnizenie czesci stawek podatkowych w ramach Tarczy Antyinflacyjnej.

Zgodnie z marcowa , Projekcja inflacji i PKB” — przygotowana przy zalozeniu niezmienionych stop
procentowych NBP¢ — po okresie silnej odbudowy aktywnosci ekonomicznej, tempo wzrostu PKB
w Polsce w latach 2022-2024 wyraznie obnizy sie. W najblizszych kwartatach krajowa koniunktura
pozostanie bowiem pod wplywem wspomnianego wyzej silnego negatywnego szoku podazowego od-
zwierciedlonego takze w wyraznym wzroscie inflacji CPI. W dalszym horyzoncie projekcji w wigk-
szym stopniu niekorzystnie na perspektywy wzrostu gospodarczego bedzie oddzialywac oczekiwane
spowolnienie aktywnosci za granicg oraz istotny spadek naptywu funduszy europejskich po zakon-
czeniu wydatkowania srodkéw z perspektywy UE na lata 2014-2020. Skale obnizenia dynamiki krajo-
wego PKB beda przy tym w najblizszych kwartatach tagodzi¢ zmiany polityki fiskalnej wprowadzone
w ramach Tarczy Antyinflacyjnej, Polskiego Ladu, tzw. ,tarczy antyputinowskiej” oraz zwigekszony
naplyw migrantéw do Polski z Ukrainy w potaczeniu ze wzrostem wydatkéw publicznych na wsparcie
dla nich.

W nadchodzacych kwartatach inflacja pozostanie wyraznie podwyzszona ze wzgledu na dalsze od-
dzialywanie czynnikow obecnie zwigkszajacych dynamike cen, w tym zwiazanych z rosyjska agre-
sja zbrojna przeciw Ukrainie. W kolejnych latach, wraz z wygasaniem wplywu szokéw, obecnie pod-
bijajacych ceny oraz ze spowolnieniem krajowej i zagranicznej aktywnosci gospodarczej, inflacja bedzie
sie obnizata. W przeciwnym kierunku przejsciowo bedzie oddzialywa¢ wygasniecie obowiazujacej
obecnie Tarczy Antyinflacyjne;.

Przyszla sytuacja gospodarcza i $ciezka inflacji CPI w Polsce sa w najwiekszym stopniu uzaleznione
od skali zaburzen w funkcjonowaniu swiatowej gospodarki wywolanych agresja zbrojna Rosji
przeciw Ukrainie i zwigzanych z nig sankcji. Istotnym czynnikiem niepewnosci pozostaje tez wplyw
pandemii COVID-19 na problemy w globalnych taricuchach dostaw, wynikajace w szczego6lnosci z re-
strykcyjnej polityki epidemicznej Chin. Dodatkowo, ksztatt $ciezki inflacji bedzie silnie zdetermino-

wany terminem wygasniecia Tarczy Antyinflacyjne;j.

Ramka 1.1. Wplyw wojny w Ukrainie na stabilnos¢ krajowego sektora bankowego

Rosyjska inwazja na Ukraine doprowadzila do eskalacji napie¢ geopolitycznych i serii bezprece-
densowych sankcji nalozonych przez UE, USA i inne kraje na Rosje i Bialorus. W odpowiedzi Rosja
wprowadzita kontr-sankcje w ramach dziatani ostonowych i odwetowych. Wydarzenia w Ukrainie
spowodowaty wzrost Swiatowego indeksu ryzyka geopolitycznego do pozioméw poréwnywalnych

z atakami na World Trade Centre i inwazji na Irak (zob. Wykres 1.4).

¢ Projekcja zostata przygotowana przy zatozeniu niezmienionych stép procentowych NBP z uwzglednieniem danych
dostepnych do 7 marca 2022 r. (a wigc w szczegolnosci przyjeto, ze poziom stopy referencyjnej wynosi 2,75%).
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Wykres 1.4. Indeks ryzyka geopolitycznego
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Zrédto: NBP na podstawie danych: https://www.matteoiacoviello.com/gpr.html

Wystepuja trzy gtéwne kanaly odzialywania ryzyka geopolitycznego zwigzanego z wojna w Ukra-
inie na stabilnos¢ finansowa, w tym dwa maja glownie charakter bezposredni, a jeden charakter
posredni (zob. Rysunek 1.1). Sita i mechanizm ich odziatywania jest bardzo rézny. Efekty pierwszej
rundy zmaterializujq sie kanatem bezposrednim. Zwigzane sg one przede wszystkim z ekspozycjami
polskich bankéw na aktywa i kontrahentéw w Rosji, Biatorusi i Ukrainie oraz wzrostem ryzyka ryn-

kowego w zwiazku z podwyzszong zmiennoscig i wzrostem premii za ryzyko.

Kanatl ekspozycji bezposrednich i ryzyko kredytowe z nim zwiazane jest ograniczone. Ekspozycja
bilansowa i pozabilansowa brutto krajowych bankéw komercyjnych na aktywa w Rosji, Ukrainie
i Biatorusi jest niewielka i na koniec grudnia 2021 wyniosta 2,3 mld zt (zob. Wykres 1.5), przy czym
skoncentrowana jest w najwiekszych bankach posiadajacych relatywnie dobra sytuacje finansowa. Co
wiecej, banki juz dokonaly istotnych odpiséw na te aktywa co znaczaco ogranicza skale ich przy-
sztych, potencjalnych strat. W przypadku koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywOw na pozostajaca czes¢ ekspozydji netto, strata w zadnym banku nie przekroczylaby wiecej

niz 2% ich kapitatu.

W wyniku napiec¢ geopolitycznych i wojny, sektor bankowy stanal w obliczu wzrostu ryzyka ryn-
kowego. Podwyzszona zmiennosc¢ i wzrost premii za ryzyko wplywajg bezposrednio na wartos¢ eks-
pozydji wycenianych wedtug wartosci rynkowej. W polskich warunkach sa to gldwnie obligacje skar-
bowe wyceniane wg wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite (zob. Rozdziat 2.3). De-
kompozycja rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wskazuje, ze w ostatnim czasie za wzrost
ich rentownosci odpowiadat jednak gtéwnie wzrost stopy wolnej od ryzyka na skutek wzrostu stop
NBP i premii terminowej, a w znikomym stopniu premii za ryzyko kredytowe (zob. Wykres 1.5). Sy-
tuacja w Ukrainie nasilita presje inflacyjna, czego skutkiem moze by¢ silniejszy wzrost stop procento-
wych w stosunku do oczekiwan rynku sprzed kryzysu. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze w slad za

spadkiem aktywnosci gospodarczej, pogorszeniem sie struktury polskiego dtugu publicznego i zwie-
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kszeniem sie kosztéw jego obstugi dojdzie do silniejszego wzrostu premii za ryzyko, co przetozy sie
na dodatkowg presje na wycene obligacji skarbowych utrzymywanych w portfelach bankéw. Nalezy
jednak zwrdci¢ uwage, ze w przypadku utrzymania obligacji do terminu zapadalnosci negatywne
zmiany wyceny obligacji w portfelach bankéw ulegng odwrdceniu i wraz ze zblizaniem sige terminu

zapadalnosci banki beda odnotowywaty wzrost ich wyceny.

Rysunek 1.1. Kanaly wplywy ryzyka geopolitycznego na stabilnos¢ sektor bankowego

Kanal}‘ Kanat b £ A - =
ezposredni
odziatywania p Kanat posredni
* Odpisy z tyt. * Spadek cen * Spadek zyskownosé
utraty wartosci obligacji przedsiebiorstw
alkctywow Kanat * Spadek wartosci * Spadek zamoznosci gospodarstw
zlokalizowany rynkowy zlotego domowych
ch w Rosj, * Wzrost cen + Spadek wartosci zabezpieczen
Ukrainie i SUrCWCOW
Biatorusi
Sektor realny
Sektor Straty Straty Wazrost kosztow
finansowy rynkowe operacyjne finansowania
Zrédto: NBP.

Wybuch wojny w Ukrainie przyczynil si¢ do wzrostu zmiennosci na rynku walutowym oraz su-
rowcOw rolnych, energetycznych i metali. Deprecjacji w stosunku do walut bazowych ulegly gtéw-
nie waluty krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, co wynika z wigkszego narazenia tych krajéow na
bezposrednie skutki wojny z ragji ich potozenia geograficznego, silniejszych relacji handlowych z Ro-
sjai Ukraing i wiekszego uzaleznienia od importu surowcéw energetycznych z Rosji. Na skutek obaw
o dostawy ze wschodu Europy, ceny ropy Brent, europejskiego gazu ziemnego, pszenicy oraz innych
towarow wzrosly o ok. 30 proc. lub wiecej od poczatku 2022 r. Eskalacja konfliktu w Ukrainie, pokry-
wajaca si¢ z cyklem zaciesniania polityki pienieznej w Polsce i na swiecie, zwieksza prawdopodobien-
stwo wystgpienia glebszej korekty cen na rynku akgji i obligacji przedsiebiorstw oraz powstania na-
piec¢ na rynkach finansowych. Ze wzgledu na niska wartos¢ ekspozycji bankéw w Polsce na ryzyko
rynkowe, podwyzszona zmiennos¢ na rynkach finansowych ma ograniczony wpltyw na ich stabil-

nosc.
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Wykres 1.5. Ekspozycja bilansowa i pozabilansowa brutto krajowych bankéw komercyjnych na ak-
tywa w Rosji, Biatorusi i Ukrainie na koniec 2021 r. (w mld zt)

m Ekspozycje netto  ® Ekspozycje brutto

Rosja Biatorus Ukraina Razem

Uwaga: wartos¢ bilansowa brutto jest wartoscia bilansowa bez pomniejszenia o odpisy aktualizujace/utworzone rezerwy celowe.

Zrédto: NBP.

Kanat ekspozycji posrednich moze by¢ najbardziej istotnym kanalem odzialywania na system ban-
kowy w Polsce. Na skutek wojny oczekuje si¢ pogorszenia otoczenia makroekonomicznego w wy-
niku odziatywania czynnikow podazowych i popytowych. Dalsze zaktécenia w tancuchu dostaw,
ograniczenia w stosunkach handlowych i sankcje beda niekorzystnie wptywac na zagregowana po-
daz. Od strony popytowej, rosnace ceny energii i towarow beda negatywnie przekladac si¢ na do-
chody gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, podczas gdy zwiekszona niepewnos¢ spowodo-
wana trwajaca wojna zaszkodzi inwestycjom i obnizy zaufanie konsumentéw. Stad mozna oczekiwac
wzrostu ryzyka kredytowego i zaostrzenia polityki kredytowej w bankach, co zwigeksza mozliwos¢

wystapienia negatywnych sprzezen zwrotnych miedzy sektorem finansowym a gospodarka realna.

Dotychczasowy wplyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na stabilnos¢ sektora bankowego jest
ograniczony. Najwiekszym zagrozeniem systemowym jest fakt, ze ryzyko geopolityczne materiali-
zuje sie w sytuacji utrzymujacych si¢ problemoéw podazowych w gospodarce $wiatowej, wystepowa-
nia wysokiej inflacji i zaostrzania przez banki centralne polityki pienieznej. Prognozowany spadek
dynamiki PKB w wyniku spowolnienia gospodarczego i wojny w Ukrainie jest jednak znacznie mniej-
szy niz historycznie zaktadano w cyklicznie przeprowadzanych przez NBP makroekonomicznych te-
stach warunkow skrajnych. Analiza w ramach testow warunkéw skrajnych, obejmujaca scenariusz

silnego spowolnienia gospodarczego, podwyzszonej inflacji, wyzszych strat kredytowych, podwyz-
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szonych strat na portfelu kredytéw walutowych, i silnego spadku cen obligacji sugeruje, Ze przy obec-
nym poziomie dostepnych kapitalow, sektor bankowy nie powinien mie¢ probleméw z zaabsorbo-
waniem potencjalne straty wynikajace z kryzysu wojennego w Ukrainie (zob. Rozdziat 2.3). Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze wszelkie prognozy obarczone s ryzykiem zwigzanym z niepewnoscia, co do

stopnia eskalacji i czasu trwania wojny.

Wykres 1.6. Dekompozycja rentownosci obligacji skarbowych
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Uwaga: za stope wolng od ryzyka przyjeto stope referencyjng NBP, premia terminowa przedstawia réznice miedzy rentownoscia 10-
letniej obligacji skarbowej a stopa referencyjna, premia za ryzyko kredytowe wyrazona zostata jako réznica miedzy rentownoscia 10-
letniej obligacji skarbowej a stopa kontraktu swap na stope procentowa o zapadalnosci 10 lat.

Zrédto: NBP na podstawie danych Bloomberg.

1.3. Rynki finansowe

1.3.1. Otoczenie miedzynarodowe

Wysokie odczyty wskaznikow inflacji oraz oczekiwania rynkowe dotyczace zaciesniania polityki
pienieznej przez glowne banki centralne przelozyly sie na wzrost zmiennosci cen obligacji i premii
terminowej na globalnym rynku finansowym. Napas¢ zbrojna Rosji na Ukraine spowodowata dalszy
wzrost awersji do ryzyka do poziomdw obserwowanych na poczatku pandemii COVID-19, ale niz-
szych niz w latach 2007-2009 (zob. Wykres 1.7).
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Wykres 1.7. Indeks ryzyka na globalnych rynkach finansowych
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zmienno$ci walut — indeks JPM G7 volatility, ryzyka ekonomicznego — TED spread, ryzyka kredytowego - spread kredytowy obligacji
korporacyjnych; szary obszar oznacza poziom neutralny wzgledem ryzyka, ponizej 22 pkt — apetyt na ryzyko, powyzej 55 pkt —awersja
do ryzyka.

Zrédlo: dane Bloomberg, opracowanie wlasne na podstawie Morgan Stanley Research ,,EM Risk Indicator: A Regime-Switching Model Approach”.
1.3.2. Rynek finansowy w Polsce

Odbudowa popytu po okresie pandemii oraz wzrost napiec¢ geopolitycznych wokot Ukrainy, wraz
z obawami o skutki sankcji nalozonych na Rosje, przelozyly si¢ na wzrost cen surowcow energe-
tycznych (zob. Wykres 1.8).

Wykres 1.8. Zmiany cen surowcow energetycz- Wykres 1.9. Zmiany oczekiwanej stawki WI-

nych w Europie BOR 1M implikowanej z FRA
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Od konca 2021 r. postepowal wzrost oczekiwan na szybsze tempo podwyzek stop procentowych. Na
koniec kwietnia br. kontrakty FRA wskazywaty na, spodziewane przez rynek, wyrazne zaostrzenie
polityki pienieznej NBP do poziomu 7,5% dla stopy referencyjnej NBP w perspektywie drugiej polowy
2022 r. (zob. Wykres 1.9).

Rentownosci polskich obligacji skarbowych znacznie rosty. Byto to wynikiem narastania inflacji i za-
cie$niania polityki pienieznej NBP, jak rowniez oczekiwan rynkowych na dalszy wzrost stop procen-
towych banku centralnego. W konsekwengji wzrosta rowniez istotnie réznica pomiedzy rentownoscia
obligacji polskich, emitowanych zaréwno w ztotych jak i w euro, a rentownoscig niemieckich obligacji
rzadowych (zob. Wykres 1.10).

Wykres 1.10. Rentowno$¢ SPW i réznica do ob- Wykres 1.11. Struktura inwestorow na krajo-

ligacji Niemiec wym rynku SPW i gwarantowanych przez SP
Rentownos¢ 2Y Rentownos¢ 10Y @S Banki krajowe @ NBP
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Uwagi: réznica rentownosci obligacji polskich w walucie kra- Zrédto: KDPW.

jowej i w euro do niemieckich obligacji skarbowych.

Zrédto: Thomson Reuters.

Pomimo wzrostu niepewnosci zwiazanego z wojna w Ukrainie, struktura inwestoré6w na krajowym
rynku SPW i obligacji gwarantowanych przez SP pozostala stabilna. Na koniec marca br. udziat in-
westordw zagranicznych wynidst 12%, a krajowych bankéw (bez NBP) 44% w catosci rynku SPW i

gwarantowanych przez SP (zob. Wykres 1.11).

Przez wiekszos$¢ analizowanego okresu kurs zlotego w relacji do glownych walut pozostawal sta-
bilny z lekka tendencja do umacniania sie. Agresja Rosji na Ukraine spowodowala skokowe osta-
bienie zlotego, co spotkalo sie z reakcja NBP w postaci kilkukrotnych interwencji walutowych.
Zmienno$¢ oraz przedzial zmiany kursu zlotego w relacji do euro i CHF istotnie wzrosty z powodu
duzej niepewnosci, co do skali wptywu konfliktu w Ukrainie na gospodarke $wiatowg i krajowa (zob.
Wykres 1.12). Koszt pozyskania CHF w transakcjach CIRS basis za PLN, dzieki ktorym banki krajowe
mogly zabezpiecza¢ finansowanie m.in. walutowych kredytéw hipotecznych, pozostawat jednak sta-

bilny i niski.
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Wykres 1.12. Kurs zlotego wzgledem EUR
i CHF oraz implikowana zmiennos¢ EUR/PLN

Wykres 1.13. Zmiany indeksu WIG na tle indek-
sow regionalnych i krajow wschodzacych
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Uwaga: kursy walutowe znormalizowane do 100 na koniec
20120 r. zmienno$¢ kursu EUR/PLN implikowana z opcji 3M.

Uwaga: indeksy akgji: globalny (MSCI), wybranych rynkow
wschodzacych (MSCI EM), WIG, WIG Banki, PX i BUX zostaly
znormalizowane do 100 na koniec 2020 r.

Zrédto: Thomson Reuters Zrédto: Thomson Reuters.

Krajowy rynek akcji, podobnie jak rynki globalne, pozostawal w trendzie horyzontalnym do mo-
mentu agresji Rosji na Ukraine. Nastepnie, niepewnos¢ co do skutkéw ekonomicznych wojny spowo-

dowala silng przecene indeksow akgji, szczegélnie w krajach naszego regionu (zob. Wykres 1.13).
1.4. Rynek nieruchomosci

1.4.1. Rynek nieruchomosci mieszkaniowych

W II polowie 2021 r. notowano wysoka aktywnos¢ na rynku nieruchomosci mieszkaniowych, cho¢
slabsza niz I polowie roku. NizZsza sprzedaz mieszkan w najwiekszych miastach” byta wynikiem, za-
rowno spadku rozmiaréw oferty deweloperow, jak i przesunigcia popytu na tansze mieszkania
w mniejszych osrodkach. Rosngce dochody gospodarstw domowych ograniczaty wrazliwo$¢ popytu
na wzrost cen mieszkan, co potwierdza nieznaczny wzrost wskaznika cen mieszkan do dochodow (P/I)
oraz utrzymujacy sie bez zmian wskaznik ceny mieszkan do czynszu (P/R). Koszty budowy mieszkan
roslty w wysokim tempie, zwtaszcza materiatéw? i robocizny. Po agresji zbrojnej Rosji na Ukraing za-

czety narasta¢ problemy z dostepnoscig pracownikéw budowlanych (pochodzacych z Ukrainy), co

7 NBP szacuje wysokie (ok. 60%) wykorzystanie sSrodkow wtasnych gospodarstw domowych na zakupy mieszkan na
rynku pierwotnym 7 najwiekszych miast w Polsce (poréwnaj tabela 2 w ,, Informacja o cenach mieszkan i sytuacji na
rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce w IV kwartale 2021 r.”, NBP, marzec 2022 r.).

8 Wzrost cen materialéw oraz obiektéw budowlanych wskazujg dane GUS i Sekocenbud.
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moze zagrazac terminowemu konczeniu inwestygji, a tym samym ogranicza¢ podaz mieszkan. Obser-
wowano kontynuacje wysokiego wzrostu r/r $rednich, transakcyjnych cen mkw. mieszkan na rynku

pierwotnym i wtérnym, ktory przyspieszyt w ostatnim kwartale 2021 r.

Wykres 1.14. Czas wyprzedazy oferty, liczba mieszkann wprowadzanych na pierwotny rynek, sprzeda-

nych i znajdujacych si¢ w ofercie na szesciu najwiekszych rynkach Polski

e \Nprowadzone w kwartale e Sprzedane w kwartale

Oferta na koniec kwartatu

Czas wyprzedazy zasobu w kwartatach (P.o$)
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Zrédio: NBP na podstawie JLL.

Na rynku pierwotnym w IV kwartale 2021 r. ceny transakcyjne i ofertowe rosly nominalnie we
wszystkich grupach miast, a dynamika cen r/r byla dwucyfrowa. Wysokie ceny mieszkan na rynkach
pierwotnych powoduja wigksze zainteresowanie nabywcéw tariszym rynkiem wtédrnym. Na rynku

wtornym ceny transakcyjne i ofertowe mieszkan takze rosty w tempie dwucyfrowym.

Wzrost zainteresowania najmem powodowany byl powrotem nauki i pracy stacjonarnej (zwiaza-
nym z wygasaniem pandemii), wzrostem inflacji i postrzeganiem nieruchomosci jako bezpiecznego
sposobu utrzymania wartosci majatku. W efekcie nominalne stawki czynszéw w najwigekszych mia-
stach ponownie zaczety rosnac¢. W konsekwencji optacalno$¢ wynajmu nieco wzrosta i nadal jest wyz-

sza od oprocentowania depozytow i obligacji skarbowych.

Wojna w Ukrainie moze wplynac na tendencje cenowe na rynku nieruchomosci mieszkaniowych,
oddzialujac zaréwno na strone podazowa, jak i popytowa rynku. Jednakze trudno jest jeszcze oce-
ni¢, ktore z tych czynnikdéw przewaza. Skutki dla podazy mieszkan w Polsce beda niewatpliwie nega-
tywne, co bedzie konsekwencja zmniejszenia liczby dostepnych pracownikéw w budownictwie. Po-
wrét pracownikow na Ukraing obserwujemy juz obecnie i jest watpliwe, czy wszyscy oni wrdca do
Polski. Réwniez dostepnos¢ materiatéw budowlanych (stal, cement) pochodzacych z Ukrainy bedzie
ograniczona. Po zakoniczeniu dziatant wojennych popyt na pracownikow budowlanych oraz materiaty
budowlane w Ukrainie bedzie bardzo wysoki, co bedzie wiazato sie z koniecznoscia odbudowy tego

kraju (mieszkania, infrastruktura, zaklady przemystowe) sfinansowanej w duzym stopniu $rodkami
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zagranicznymi. Jesli chodzi o strone popytowa, to skutki bezposrednie i posrednie wojny beda bardziej
zroznicowane. Mozna oczekiwac dalszego spadku popytu na mieszkania finansowanego kredytem
z uwagi na oczekiwany dalszy wzrost kosztu finansowania. Z drugiej strony pojawito sie kilka czyn-
nikéw zwiazanych z wojna, ktdre powinny wzmocni¢ popyt. Czynnikiem takim jest gtéwnie naptyw
uchodzcow z Ukrainy, zwiekszajacy popyt na wynajem mieszkan, co skutkuje wzrostem czynszéw
i zwieksza dochodowos¢ inwestycji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych. Dodatkowo mozna
oczekiwac wzrostu zainteresowania zakupem mieszkan przez obywateli Ukrainy. Ograniczona oferta
alternatywnych instrumentow umozliwiajacych zabezpieczenie oszczednosci przed inflacjqg moga réw-

niez sprzyja¢ popytowi na nieruchomosci, nie tylko mieszkania, domy, ale réwniez dziatki budowlane.

Wykres 1.15. Ceny transakcyjne mieszkari na Wykres 1.16. Srednie (ofertowe i transakcyijne)
rynku pierwotnym (RP) i wtornym (RW) w wy- stawki czynszu najmu w wybranych grupach

branych grupach miast w Polsce miast w Polsce
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wice, Kielce, Lublin, Olsztyn, Opole, Rzeszéw, Szczecin i Zielong
Gore.

Zrédlo: NBP.
1.4.2. Rynek nieruchomosci komercyjnych

W koncu ub. r. rynek nieruchomosci komercyjnych nadal pozostawal pod wplywem skutkéw pan-
demii. Biezaca ocena wplywu pandemii na ten segment rynku jest utrudniona z uwagi na okres trwa-
nia kontraktéw najmu. Ponadto poszczegdlne segmenty tego rynku — powierzchnie biurowe, centra
handlowe oraz powierzchnie magazynowe — charakteryzuja si¢ zréznicowana wrazliwoscia na skutki
pandemii. Na rynku nieruchomosci komercyjnych wida¢ byto kontynuacje poprzednich trendow, tj.
realnego spadku czynszéw, konczenie nowych obiektéw oraz wyburzen starszej substancji na rynkach

biurowych.

Na najwiekszych lokalnych rynkach nieruchomosci biurowych w IV kw. 2021 r. nieznacznie obni-
zyly sie nierownowagi wynikajace z nadmiaru podazy powierzchni do wynajecia w stosunku do
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popytu na nia. Sektor handlowy w IV kw. 2021 r. powoli odrabiat straty z poczatkowego okresu pan-
demii COVID-19. Rynek nowoczesnych, wielkopowierzchniowych magazynow w Polsce kolejny

kwartal pozostawat w fazie dynamicznego rozwoju.

Czynsze umowne w biurach i powierzchniach handlowych od poczatku pandemii nie wykazuja
znacznych zmian. Jednak ryzyko na rynku wzrosto, co widoczne jest np. w podwyzszonych wskazni-
kach ryzyka kredytowego w kredytach na nieruchomosci biurowe i handlowo-ustugowe (zob. rozdziat
2.1 oraz Wykres 2.7). Ponadto dostepnos¢ realnie taniego kredytu w euro motywuje inwestoréw do
budowy konkurencyjnych budynkéw komercyjnych, ktére moga wypierac z rynku obiekty o nizszej

jakosci oraz te gorzej zlokalizowane.
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2. Gléwne obszary ryzyka w sektorze bankowym

Glowne zrédlo ryzyka dla krajowego sektora bankowego wciaz zwiazane jest z portfelem waluto-
wych kredytow mieszkaniowych. Odpornosé bankow na to ryzyko jednak stopniowo wzrasta wraz
z tworzeniem przez cze$¢ z nich znacznych rezerw i rozpoczeciem procesu dobrowolnych ugdd z kre-
dytobiorcami. Korzystnie na odpornos¢ bankéw i ich zdolnos¢ absorpcji negatywnych szokow wptywa
tez rosnaca, dzieki wzrostowi wynikéw odsetkowych, zyskownosé. Uwarunkowania zewnetrzne,
w postaci wybuchu wojny w Ukrainie spowodowaty jednoczesnie powstanie nowych zZrodet niepew-
nosci. Na perspektywy wynikow finansowych sektora istotnie rzutowac bedzie rowniez ostateczny

ksztatt projektowanych rozwiagzan prawnych dotyczacych pomocy kredytobiorcom.

2.1. Ryzyko kredytowe

Sytuacja sektora bankowego pod wzgledem ryzyka kredytowego poprawiala sie poczawszy od
2021 r. Straty kredytowe w 2021 r. byty niZsze, nie tylko w relacji do poprzedniego roku, ale takze do
okresu sprzed pandemii (zob. Wykres 2.1 i Wykres 2.2). Poprawity si¢ rowniez inne mierniki jakosci
aktywow tj.: (i) udziaty kredytéw opoéznionych w splacie, (ii) wskazniki kredytow zagrozonych (w tzw.
3 fazie) i (iii) udziaty kredytow restrukturyzowanych (ang. forborne) (zob. Wykres 2.3 — Wykres 2.5).
W przypadku kredytéw dla przedsiebiorstw sprzyjalty temu wysokie wskazniki rentownosci i ptynno-
$ci’. Z kolei korzystna sytuacja na rynku pracy, w tym niski poziom bezrobocia, sprzyjata terminowej

obstudze kredytow przez gospodarstwa domowe.

Udzial kredytow, gdzie odnotowano istotny wzrost ryzyka kredytowego (2 faza) spadatl lub ustabi-
lizowal sie na poziomie zblizonym do I polowy 2021 r. Wyjatkiem byty kredyty dla przedsigbiorcow
indywidualnych, gdzie w koricu 2021 r. nastapit istotny wzrost odsetka kredytéw zakwalifikowanych
do 2 fazy (zob. Wykres 2.5, lewy panel). Przyczyna moze by¢ utrzymujaca sie, gorsza sytuacja firm
z tego sektora w stosunku do okresu przed pandemia. Jednak udzial kredytéw dla przedsigebiorcow

indywidualnych w kredytach dla sektora niefinansowego jest niski i na koniec 2021 r. wynidst 5,9%.

Podwyzszone poziomy wskaznikow ryzyka kredytowego utrzymywaly sie w przypadku ekspozycji
na branze objete ograniczeniami dzialalnosci w okresie pandemii oraz kredytow na nieruchomosci
biurowe i handlowo-ustugowe. We wszystkich wymienionych rodzajach kredytéw udziat fazy 2 byt
znacznie wyzszy od $redniej dla kredytow dla przedsiebiorstw (zob. Wykres 2.6 i Wykres 2.7). W kre-

dytach na nieruchomosci biurowe nastapil takze wzrost strat kredytowych.

% Przytaczane w tym rozdziale informacje nt. sytuacji przedsiebiorstw badanych przez NBP, ich popytu na kredyti przy-
czyn jego zmian pochodza z: ,Szybki Monitoring NBP. Analiza sytuagji sektora przedsiebiorstw”, edycje: styczen i
kwiecien 2022 r., NBP, dostepne na nbp.pl.
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Wykres 2.1. Straty kredytowe w podziale na pot- Wykres 2.2. Relacja strat kredytowych do kredy-

rocza
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Zrédto: NBP.

Wykres 2.3. Udzialy opoéznionych w splacie
kredytow dla sektora niefinansowego w po-
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Wykres 2.4. Udziat kredytow restrukturyzowa-
nych (forborne) w poszczegélnych rodzajach
kredytow oraz dla catego agregatu kredytow
dla sektora niefinansowego

Przedsiebiorstwa
Konsumpcyjne
Rolnicy indywidualni

Hipoteczne dla GD
Przedsiebiorcy ind.
e» e» o Sektor niefinansowy

5%

4%

3%

2%

1%

0% +——+——"—T—T—T— 1T T
M OMWM®OVNDDNONO O OO o oA
Ao o dddd N NN NNNN
OO0 000000000000 O O
agaqgaqgqaqQaqgaqaaqada
MO odMmoodmbdodmnodo

— — — —
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Wykres 2.5. Udziat kredytow w fazie 2 (lewy panel) i fazie 3 (prawy panel) w poszczegdlnych rodza-

jach kredytéw oraz dla catego agregatu kredytow dla sektora niefinansowego
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Uwagi: udzial kredytéw w 2 fazie - dane dla bankéw stosujacych MSR/MSSFE. Udziat kredytéw w 3 fazie (wskaznik kredytow zagro-

zonych) — dane dla calego sektora bankowego. Czerwona pionowa linia — data ostatnich danych przed wybuchem pandemii (dane

miesigczne).
Zrédto: NBP.

Wykres 2.6. Udzial kredytow w fazie 2 (lewy panel) i w fazie 3 (prawy panel) w kredytach dla poszcze-
golnych sekcji PKD
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Uwagi: dane dla bankéw stosujacych MSR/MSSF. Szacunki udzialéw w kredytach na podstawie sprawozdawczosci tzw. duzych za-
angazowan. Dane obejmuja cze$¢ kredytow dla przedsiebiorcéw i rolnikéw indywidualnych. Sekcje: A — Rolnictwo, B — Gérnictwo,
C - Przetworstwo przemystowe, D — Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie, gaz i goraca wode, E — Dostawy wody, $cieki i odpady,
F — Budownictwo, G — Handel i naprawy, H — Transport i gospodarka magazynowa, I — Zakwaterowanie i gastronomia, ] — Informacja
i komunikacja, L — Obstuga nieruchomosci, M — Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, N — Administrowanie, P — Edukacja,

Q - Opieka zdrowotna, R — Kultura, rekreacja i rozrywka, S — Ustugi pozostate.

Zrédto: NBP.
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Szczegdlnie wyrazny spadek strat kredytowych w stosunku do okresu bezposrednio przed pande-
mia nastapil w kredytach konsumpcyjnych (zob. Wykres 2.1 i Wykres 2.2). Poprawa wskaznikow
ryzyka w 2021 r. obejmowata réwniez duze ekspozycje w tej kategorii kredytow (zob. Wykres 2.9),
w tym kredytéw konsolidacyjnych, stanowigcych znaczng ich czes¢ (okoto 41%). W latach 2020-2021
zmniejszyt sie¢ tez udzial bardziej ryzykownych, wysokokwotowych kredytéw konsumpcyjnych
w nowo udzielonych kredytach (zob. Wykres 2.8).

Wykres 2.7. Relagja strat kredytowych do kre-
dytéw netto i udziat kredytow w fazie 2 w kre-
dytach na rodzaje nieruchomosci wg ich prze-

Wykres 2.8. Udzial wysokokwotowych kredy-
tow w nowo udzielonych kredytach konsump-
cyjnych w latach 2018-2021

znaczenia
Biurowe - straty do kredytow
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= == == Bijura - 2 faza (prawa 0s)
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0y b oo L N 0,
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2018 2019 2020

Rocznik kredytu

2021

Uwagi: czerwona pionowa linia — data ostatnich danych przed =~ Uwagi: duze kredyty konsumpcyjne — kredyty o wartosci po-

wybuchem pandemii (dane kwartalne). Udziat kredytéw w fa-
zie 2 — dla bankow stosujacych MSR/MSSF. Inne nieruchomosci
- inne niz mieszkaniowe i biurowe (w tym handlowo-ustu-
gowe).

Zrédto: NBP.

wyzej 50 tys. zt przy udzieleniu. Szacunkéw dla okreséw wcze-
$niejszych od 2021 r. dokonano przy waloryzacji progu 50 tys.
zt (w dot) wskaznikiem wzrostu ptac.

Zrédto: szacunki NBP na podstawie badania pozasprawozdaiwczego

UNKEF i danych GUS.

Nadal bardzo niskie byly straty kredytowe w kredytach mieszkaniowych (zob. Wykres 2.1 i Wykres
2.2). Rozpoczety jesienia 2021 r. cykl podwyzek stop procentowych nie wplynat jeszcze istotnie na ja-
kos¢ tych ekspozycji. Dostosowanie oprocentowania kredytow o zmiennej stopie oprocentowania do
zmian stawek bazowych (najczesciej 3 lub 6 miesieczne stawki WIBOR) nastepuje z opdznieniem. Row-
niez wskazniki ryzyka reaguja z opdznieniem na wzrost kosztow obstugi, co wynika m.in. z wysokiego
priorytetu jaki gospodarstwa domowe przypisujq obstudze kredytéw mieszkaniowych oraz mozliwo-

$ci wykorzystywania przez kredytobiorcéw buforéw w postaci oszczednosci.
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Wykres 2.9. Wskaznik kredytéw zagrozonych (prawy panel) i udziat krotkich opdznienn w splacie
(od 31 dni do 1 roku; lewy panel) dla wysokokwotowych* i pozostatych kredytéow konsumpcyjnych

Wskaznik kredytow zagrozonych <=50 tys. zt e |dziat kredytow <=50 tys. zt opéznionych w sptacie
== Wskaznik kredytow zagrozonych >50 tys. zt Udziat kredytow >50 tys. zt opdznionych w sptacie
189b ----=--mmessmmmessooessossssooesoosioooiooo B0
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* wysokokwotowe kredyty konsumpcyjne — kredyty o wartosci powyzej 50 tys. zt w momencie udzielenia.

Zrédto: szacunki NBP na podstawie badania pozasprawozdawczego UNKF.
Perspektywy

Poczawszy od I kwartalu 2022 r. pogorszyly sie perspektywy ryzyka kredytowego — gldwnie w re-
zultacie wzrostu stop procentowych oraz negatywnego wplywu wojny w Ukrainie na koniunkture

gospodarcza i sytuacje podmiotow sektora realnego.

Ryzyko zwiazane z bezposrednimi ekspozycjami bankow na podmioty ukrainskie, rosyjskie i bia-
loruskie jest niewielkie. Na koniec 2021 r. faczna wartosc¢ netto tych ekspozycji w catym sektorze ban-
kowym wyniosta 2,0 mld zt, a wartos¢ ekspozycji pozabilansowych — 0,8 mld zt. Dodatkowo ekspozy-
gje te sq skoncentrowane w najwiekszych bankach i nawet ich catkowite odpisanie nie pogorszytoby

ich wskaznikéw adekwatnosci kapitatowej.

Istotny moze by¢ natomiast posredni wplyw negatywnych skutkéw wojny w Ukrainie na sytuacje
kredytobiorcOw — przez spowolnienie wzrostu gospodarczego, poglebienie probleméw z wyso-
kimi cenami surowcow, materialow i zaburzeniami dostaw oraz problemy z dostepnoscia pracow-
nikow. Badania wskazuja na wieksza wrazliwo$¢ mikroprzedsigbiorstw oraz sektora MSP, Najwiecej
negatywnych skutkéw wojny odnotowano w branzy transportowej, budownictwie, turystyce oraz nie-
ktorych gateziach przemystu przetwoérczego, takich jak przemyst samochodowy, metalowy i che-

miczny. Laczny udziat tych branz w kredytach dla sektora niefinansowego na koniec 2021 r. wyniost

10 Zob. ,,Szybki Monitoring NBP. Analiza sytuacji sektora przedsiebiorstw”, kwiecier 2022 r., NBP, dostepne na nbp.pl,
wyniki badania PIE i BGK, dostepne na https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2022/03/2022 03 02 Firmy-w-Polsce-
boja-sie-wojny-ale-do-paniki-jeszcze-daleko.pdf oraz wyniki badania Quality Watch na zlecenie BIG Infomonitor, do-

stepne na https://media.big.pl/informacje-prasowe/att/2152535.
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6,2%. Natomiast wptyw pogorszenia sytuacji eksporteréw powinien by¢ ograniczony dzieki stosun-

kowo niskiemu udziatowi Rosji, Biatorusi i Ukrainy w eksporcie (razem 5,8%!").

Wplyw wzrostu stép procentowych na sytuacje kredytobiorcow moze by¢ najbardziej widoczny
w segmencie kredytéw mieszkaniowych. Wynika to z nastepujacych uwarunkowan: (i) znacznej wiel-
kosci tego portfela, (ii) oprocentowania dominujacej czesci kredytéw zmienng stopa procentowq (na
koniec 2021 r. tylko kredyty o 3% udziale w portfelu oprocentowane byty statg lub okresowo stalq stopa
procentowa), (iii) wysokiej sredniej jednostkowej wartosci kredytu i (iv) dtugiej sredniej zapadalnosci
skutkujacej wysokim udzialem odsetek w tacznej racie kredytu.

Wykres 2.11. Skumulowane wzrosty ptac

i udziaty w portfelu kredytowym dla poszcze-
golnych rocznikdw ztotowych kredytéw miesz-

Wykres 2.10. Minimalny wymagany przez
banki bufor na wzrost stop procentowych - przy
udzieleniu kredytu i jego szacunkowa aktualna

wartosé kaniowych

mmmm Skumulowany udziat w portfelu
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Uwagi: aktualna warto$¢ — odpornosé na dalszy wzrost stop
procentowych przy obecnym poziomie stawki WIBOR 3M
(z 28.04.2022 - 5,95) wedlug obecnej raty i danych z dnia udzie-

Uwaga: skumulowany wzrost ptac — $rednioroczny wzrost
ptac od danego roku do 2021 r. Na wykresie skumulowane
udziaty w portfelu kredytowym do danego rocznika kredytu

lenia kredytu (zatozono niezmieniony poziom dochodéw  wiacznie.

i kosztéw utrzymania w stosunku do udzielenia kredytu).

Zrédlo: szacunki NBP na podstawie GUS i badania pozasprawozdazw-
czego UNKF.

Zrédlo: szacunki NBP na podstawie badai pozasprawozdawezych
UKNF.

W przypadku starszych rocznikow kredytéow mieszkaniowych, tzn. udzielonych przed 2020 r. od-
pornos¢ na wzrost stop procentowych powinna by¢ stosunkowo wysoka. Wynika to ze wzrostu sred-
nich dochodow kredytobiorcow po udzieleniu kredytow, ktory byl szczegoélnie wysoki dla kredytow
udzielonych przed 2019 r. (zob. Wykres 2.11). Ponadto szacowana aktualna wartos¢ buforéw na wzrost
stop procentowych w przypadku kredytow udzielonych przed 2020 r. jest wyzsza niz w przypadku
pozniejszych kredytow, co wynika z wyzszych stop procentowych w momencie udzielenia kredytu.

W przypadku kredytobiorcow z tych rocznikéw problemy ze splata kredytéw moga dotyczy¢ gtéwnie

11 Ostatnie dostepne dane GUS (2020 r.).
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kredytobiorcdw o szczegdlnie wysokim obciazeniu sptatami kredytéw juz w momencie ich zaciagnie-
cia lub ktorych sytuacja finansowa pogorszyla sie od udzielenia kredytéw (istotny spadek realnych

dochodow, wzrost kosztdw utrzymania).

Najbardziej wrazliwe na wzrost stop procentowych sa kredyty mieszkaniowe z lat 2020-2021, udzie-
lone przy historycznie najnizszym poziomie stép procentowych. W rocznikach tych stosunkowo
duzy jest udziat kredytéw o wysokiej relagji kredytu do dochodu (tzw. wskaznik LtI — zob. Wykres
2.13). Kredyty takie, oprocz wysokiego, biezacego obciazenia dochodéw sptata rat, charakteryzuja sie
zwigkszona wrazliwoscia na wzrost stop procentowych (w przypadku tych kredytobiorcow wystepuje
konieczno$¢ przeznaczenia wiekszej czesci dochodu na sfinansowanie wzrostu raty — zob. Wykres
2.12). Dodatkowo, poniewaz kredyty z lat 2020-2021 zostaly udzielone przy najnizszych stopach pro-
centowych, to przy obecnym ich poziomie majg nizsze aktualne wartosci minimalnego bufora na
wzrost stop procentowych (zob. Wykres 2.10), dla kredytéw tych réznica obecnego poziomu stop pro-
centowych w stosunku do stop w momencie udzielenia jest bowiem najwyzsza. Jednoczesnie kredyto-
biorcy ci w niewielkim stopniu mogli skorzysta¢ ze wzrostu ptac z uwagi na krotki okres, jaki uptynat
od zaciagniecia kredytu. Udziat kredytéw udzielonych w latach 2020-2021 w portfelu ztotowych kre-
dytow mieszkaniowych na koniec 2021 r. wynidst 31%, w tym kredytow udzielonych w okresie najniz-
szych stop procentowych — okoto 21%. Szczegdlnie wysokim ryzykiem moze odznaczac sie¢ rocznik
2021 r. z uwagi na tagodniejsza niz w 2020 r. polityke kredytowa bankéw, najwyzszy udziat kredytow
z wysokimi wskaznikami LtI i Srednio najnizszy wzrost ptac liczac od momentu udzielenia kredytu.
Wozrost raty przecietnego kredytu mieszkaniowego na skutek dotychczasowego wzrostu stop byt
znaczny, szczegolnie w przypadku kredytow zaciagnietych w latach 2020-2021 r. W przypadku kre-
dytu zlotowego o Srednich parametrach rynkowych zaciagnietego we wrzesniu 2021 r. rata wzrosta z
1723 zt do 2855 zt (wg WIBOR z 28.04.2022 r.). W przypadku przecigtnego kredytu z portfela, z uwagi
na nizsza wartos¢ w momencie zaciagniecia oraz splate czesci kredytu, wzrost raty byt mniejszy — z
1090 zt we wrzesniu 2021 r. do 1686 z1.

Skala podwyzki stop procentowych, jaka dokonala sie od pazdziernika 2021 r. do kwietnia 2022 r.
przekroczyla minimalne poziomy buforéw na wzrost stop procentowych wymaganych w przeszio-
$ci przez banki przy udzieleniu wiekszosci kredytow mieszkaniowych, co nie musi jednak oznaczac
zagrozenia dla terminowej obstugi tych kredytow (zob. Wykres 2.10). Znaczna cze$¢ kredytobiorcow
dysponuje dodatkowymi buforami dochodowymi, wynikajacymi ze wzrostu $rednich ptac od czasu
zaciagniecia kredytu. Wzrost ten dotyczyl w szczegolnosci kredytow udzielonych przed 2020 r. (zob.
Wykres 2.11). Ponadto, znaczna cze$¢ kredytobiorcow zaciagneta kredyty o nizszej kwocie niz maksy-
malna wartos¢ warunkowana posiadaniem zdolnosci kredytowej, co skutkowato wyzszym buforem
na wzrost stop procentowych w momencie udzielenia kredytu od minimalnego wymaganego przez
bank.

Warto podkreslic, ze w przypadku przejsciowych trudnosci ze splata kredytow do obnizenia ryzyka
kredytowego moze przyczynic si¢ mozliwos¢ skorzystania z pomocy Funduszu Wsparcia Kredyto-
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biorcéw (zob. Ramka 2.1). Ograniczajaco na koszty materializacji ryzyka kredytowego beda tez od-
dziatywac projektowane przez rzad wakacje kredytowe. Skierowanie ich do wszystkich kredytobior-
cdw, niezaleznie od sytuacji finansowej, bedzie jednak oznaczalo, ze koszty ich wprowadzania dla ban-

kow moga istotnie przewyzszac korzysci wynikajace z ograniczenia skali odpisow kredytowych.

Ramka 2.1. Instytucjonalne rozwiazania dla kredytobiorcow znajdujacych sie w trudnej sytuacji
finansowej

Przewaga wsrod kredytéw mieszkaniowych umow o zmiennym oprocentowaniu i wzrost wyso-
kosci rat kapitalowo-odsetkowych wywolal publiczna debate na temat koniecznosci i ewentual-
nych sposoboéw wsparcia kredytobiorcow mieszkaniowych. W tym kontekscie nalezy zauwazy¢,
ze do dyspozycji kredytobiorcow znajdujacych sie w trudnej sytuagji finansowej i nie bedacych w
stanie obstugiwac kredytéw mieszkaniowych, od 2015 r. istnieje rozwiagzanie instytucjonalne w po-
staci wsparcia z Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow (dalej: Fundusz) realizowanego za posred-
nictwem Banku Gospodarstwa Krajowego w trybie ustawy z 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kre-
dytobiorcéw, ktdrzy zaciggneli kredyt mieszkaniowy i znajdujq sie w trudnej sytuacji finansowej'? (dalej:
ustawa). Zasady dziatania Funduszu zostaly znowelizowane w 2019 r. Kryteria przyznania wspar-
cia dla kredytobiorcéw znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej zostaty wowczas ztago-

dzone, a wysoko$¢ wsparcia — zwigkszona.
Dotychczasowe przepisy przewiduja, Ze wsparcie moze by¢ przyznane, jezeli:

* w dniu ztoZenia wniosku o wsparcie na sptate zadluzenia co najmniej jeden z kredytobiorcow

posiada status bezrobotnego, lub

¢ warto$¢ wskaznika RdD (tj. relacja wydatkéw kredytobiorcy zwigzanych z obstuga miesiecz-
nej raty kapitalowej i odsetkowej kredytu mieszkaniowego do miesiecznego dochodu gospo-

darstwa domowego kredytobiorcy) przekracza 50%, lub

* miesieczny dochod gospodarstwa domowego pomniejszony o miesieczne koszty obstugi

kredytu mieszkaniowego nie przekracza:

a) w przypadku gospodarstwa domowego jednoosobowego — dwukrotnosci kwoty wska-
zanej w art. 8 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 12 marca 2004 r. o pomocy spotecznej, zwalory-

zowanej zgodnie z przepisami tej ustawy, tj. od 1 stycznia 2022 r. 1 552 z,

b) w przypadku gospodarstwa domowego wieloosobowego — iloczynu dwukrotnosci
kwoty wskazanej w art. 8 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 12 marca 2004 r. o pomocy spolecz-
nej, zwaloryzowanej zgodnie z przepisami tej ustawy, i liczby czlonkow gospodarstwa
domowego kredytobiorcy, tj. 1200 zI na osobe.

12 Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kredytobiorcow, ktérzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy i znajduja
sie¢ w trudnej sytuacji finansowej, Dz.U. z 2022 r. poz. 298.
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Zgodnie z ustawa, wsparcie finansowe z Funduszu moze mie¢ forme:

(i) , wsparcia na splate zadluzenia” wyptacanego maksymalnie przez 36 miesiecy w ratach nie-

przekraczajacych 2 000 zi,

(ii) , pozyczki na sptate zadluzenia” w przypadku gdy kredytobiorca sprzedatl kredytowana nie-
ruchomos¢, a kwota uzyskana ze sprzedazy nie pokryta calego zobowiazania z tytutu kre-
dytu mieszkaniowego zaciagnietego na zakup tej nieruchomosci. Pozyczka na sptate zadtu-

Zenia moze by¢ przyznana w wysokosci do 72 000 zt.

Zwrot wsparcia lub pozyczki na splate zadluzenia rozpoczyna sie po dwoch latach karencji i jest
dokonywany w 144 nieoprocentowanych miesiecznych ratach. Ustawa przewiduje, Zze w przy-
padku, gdy kredytobiorca splaci bez opdznienia pierwszych 100 rat pozostata do zwrotu czesc rat
umarza sie. Ponadto Rada Funduszu, na wniosek kredytobiorcy, moze odroczy¢ termin ptatnosci
lub roztozy¢ nalezno$¢ na raty lub w uzasadnionych okolicznosciach umorzy¢ naleznos¢ w catosci

albo w czesai.

Przestanki stwierdzenia trudnej sytuacji finansowej kredytobiorcy, ktére uprawniaja do ubie-
gania sie o wsparcie umozliwiaja udzielenie wsparcia przez Fundusz zar6wno w przypadku wy-
stapienia szokéw makroekonomicznych (skutkujacych m.in. wzrostem bezrobocia), jak i szo-
kow finansowych, w tym wzrostu stép procentowych. Wzrost stop procentowych, a w efekcie
wzrost rat kapitalowo-odsetkowych, skutkuje bowiem wzrostem wskaznika RdD i spadkiem mie-
siecznego dochodu pomniejszonego o koszty obstugi kredytow, a po przekroczeniu progow okre-
Slonych w ustawie przez jeden z tych wskaznikéw kredytobiorca nabywa prawa do skorzystania z
pomocy. Biorac pod uwage powyzsze kryteria, jak rowniez mozliwa do otrzymania kwote wspar-
cia wraz z mechanizmem automatycznego umorzenia czesci sptat, mozna uzna¢, ze przestanki
oceny sytuacji klienta wydaja si¢ odpowiednio wywazone, a pomoc z FWK stanowi¢ moze realne

wsparcie dla kredytobiorcéw, ktorzy znalezli sie¢ w trudnej sytuagji finansowej.

Dotychczasowa liczba wnioskéw skladanych do Funduszu byla niewielka (kilkanascie wnio-
skow na kwartal). Wynikalo to w gldwnej mierze z korzystnej sytuacji gospodarczej i ogolnie
dobrej sytuacji kredytobiorcow zaciagajacych kredyty mieszkaniowe, co sprzyjalo terminowej
obstudze zobowiazan przez kredytobiorcow. Dodatkowym czynnikiem majacym wplyw na nie-
wielkie wykorzystanie sSrodkéw Funduszu mogta by¢ niska swiadomos¢ kredytobiorcoéw na temat
mozliwosci, jakie stwarza Fundusz, w tym warunkéw ubiegania si¢ o wsparcie. Dane za I kwartat
2022 r., gdy u czesci kredytobiorcow wzrosty kwoty rat kapitatowo-odsetkowych i zaczeli oni spel-
nia¢ przestanki objecia wsparciem, pokazuja zwiekszenie si¢ liczby skladanych do bankéw wnio-

skow o wsparcie ze srodkéw Funduszu.

Fundusz finansowany jest skladkami kredytodawcow?® i na koniec marca 2022 r. jego srodki
wynosily okolo 610 mln zl. W przypadku wzrostu zainteresowania kredytobiorcow ubieganiem

si¢ o0 wsparcie z Funduszu jego srodki moga zostac¢ zwigkszone.
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Projekt ustawy o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzieé gospodarczych i pomocy
kredytobiorcom' (dalej: projekt ustawy) przewiduje ponadto wniesienie przez kredytodawcow
dodatkowej, jednorazowej wplaty do Funduszu w 1acznej kwocie 1,4 mld zt do konica 2022 r.

Projekt ustawy zaklada rowniez mozliwos¢ zawieszenia na wniosek kredytobiorcy wykonania
umowy o kredyt hipoteczny w zlotych: w wymiarze dwoch miesiecy w kazdym kwartale II p61-
rocza 2022 r. i jednego miesiaca w kazdym kwartale 2023 r. Projekt przewiduje, ze w okresie za-
wieszenia kredytobiorca nie bedzie zobowigzany do sptacania rat kapitalowo-odsetkowych, a od-
setki nie beda naliczane. Okres kredytowania bedzie przedtuzony o okres zawieszenia wykonywa-

nia umMowy.

W przeciwienstwie do dotychczas obowiazujacych tzw. ustawowych wakacji kredytowych
wprowadzonych w zwiazku z pandemia, mozliwosci skorzystania z zawieszenia jest skierowana
do wszystkich kredytobiorcow, ktorzy zaciagneli kredyt hipoteczny w zlotych na zaspokojenie
wlasnych potrzeb mieszkaniowych, niezaleznie od ich sytuacji finansowej i faktycznych mozli-

wosci obstugi kredytow.

Przy skrajnym zalozeniu, Ze wszyscy kredytobiorcy skorzystaliby z o§miu miesiecy zawieszenia
wykonania umowy koszt tego rozwiazania mozna szacowac (przy poziomie stawki WIBOR 3M
ok. 6,5%) na blisko 20 mld z1.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem stop procentowych jest znacznie mniejsze w przypadku portfela kre-
dytéw konsumpcyjnych. Wynika to nastepujacych uwarunkowan: (i) mniejszej wartosci portfela,
(ii) nizszej sredniej, jednostkowej wartosci kredytdw, (iii) krotszej zapadalnosci, (iv) oprocentowania
czesci kredytow (29% na koniec 2021 r.) stala lub okresowo stata stopa procentowgq oraz (v) silnego
zaostrzenia polityki kredytowej dla tej kategorii zobowigzan po rozpoczeciu pandemii i zmniejszenia
akcji kredytowej w latach 2020-2021 (przy najnizszych stopach procentowych). Z kolei niekorzystnie
na zdolnos¢ do obstugi kredytéw konsumpcyjnych wptywa srednio gorsza sytuacja finansowa kredy-
tobiorcéw konsumpcyjnych niz kredytobiorcéw mieszkaniowych, czego odzwierciedleniem jest m.in.

historycznie obserwowany wyzszy poziom strat kredytowych.

Z portfela kredytow konsumpcyjnych najbardziej wrazliwe na wzrost stop sa kredyty wysokokwo-
towe. Dotyczy to przede wszystkim kredytéw o pierwotnej wartosci powyzej 100 tys. zt . Jednak wraz-
liwos¢ rat tych kredytow na wzrost stop procentowych jest znacznie nizsza od $redniego ztotowego
kredytu mieszkaniowego z portfela (zob. Wykres 2.14). Udzial kredytow konsumpcyjnych o wartosci
ponad 100 tys. zt, oprocentowanych zmienng stopg procentowa w portfelu kredytéw konsumpcyjnych

na koniec 2021 r. wynidst 20%.

13 Bankéw 1 SKOKéw proporcjonalnie do wartosci ich portfela kredytéw mieszkaniowych opdznionych w sptacie.
4 Druk sejmowy 2269.
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Wykres 2.12. Szacunkowy sredni aktualny do-
chod kredytobiorcow ztotowych w rocznikach
2013-2021 po odliczeniu rat kredytu mieszka-
niowego przy réznych wartosciach stawek WI-
BOR
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Uwagi: zatozono wzrost dochodéw kredytobiorcéw od udzie-
lenia kredytow zgodnie ze Srednim wzrostem ptac w gospo-
darce. Zalozono, ze kredyty oprocentowane sg wg stawki WI-
BOR 3M. Srednia liczebnos¢ gospodarstwa domowego kredy-
tobiorcow mieszkaniowych wg badart GUS budzetéw gospo-
darstw domowych w 2020 r. wynosi 3,4 osoby.

Zrédto: szacunki NBP na podstawie GUS i badait pozasprawozdaw-
czych UKNF.

Wykres 2.13. Udzial kredytow z wysokimi
wskaznikami Ltl i DtI w nowo udzielonych kre-
dytach mieszkaniowych w latach 2019-2021
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Zrédto: szacunki NBP na podstawie badania pozasprawozdawczego
UNKEF.

Wplyw wzrostu stop procentowych na ryzyko kredytowe kredytéow dla przedsiebiorstw powinien

by¢ ograniczony. Wiaze sie to z niskim zadluzeniem kredytowym polskich przedsiebiorstw oraz ak-

tualnie dobra sytuacjq finansowa sektora przedsigbiorstw, w szczegdlnosci bardzo wysokimi wskazni-
kami ptynnosci. W IV kwartale 2021 r. udziat kosztow odsetek w kosztach ogdétem wynidst 0,24%. Row-

niez opinie przedsigbiorstw potwierdzaja stosunkowo duza odpornosc na wzrost stop procentowych.

Wprawdzie okoto ¥4 przedsiebiorstw deklaruje, ze wysokie stopy procentowe znaczaco pogorszytyby

rentownos¢, wymusityby konieczno$¢ znaczacego ograniczenia skali dziatalnosci lub grozityby po-

wstaniem ujemnego wyniku finansowego, jednak zagrozenia te wystapityby dopiero przy wyzszych,

niz obecnie, rynkowych stopach procentowych — érednio 7,4%, 9,8% i 11,0%*°.

15 Zob. ,,Szybki Monitoring NBP. Analiza sytuacji sektora przedsiebiorstw”, kwiecieri 2022 r., NBP, dostepne na nbp.pl.
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Wykres 2.14. Porownanie rat srednich ztotowych kredytéw mieszkaniowych i wysoko kwotowych
kredytow konsumpcyjnych przy réznych wartosciach stawki WIBOR 3M
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Uwaga: kalkulacje na kredytach o $rednich parametrach rynkowych, zatozono oprocentowanie kredytéw wg stawki WIBOR 3M i
sptate w réwnych ratach.

Zrédto: szacunki NBP na podstawie badan pozasprawozdawczych UKNF.

2.2. Ryzyko prawne zwiazane z portfelem walutowych kredytéw mieszkaniowych
i jego skutki ekonomiczne

Stan prawny

Niepewnos¢ zwiazana z kierunkiem orzekania przez sady krajowe w sprawach spornych dotycza-
cych walutowych kredytow mieszkaniowych nie zmienila sie istotnie od jesieni 2021 r.°. Brak roz-
strzygniecia sktadu pelnej Izby Cywilnej SN odnosnie do zasadniczych kwestii dotyczacych waluto-
wych kredytéw!” sprawia, ze sady powszechne wydaja orzeczenia w oparciu o wyktadnie przepisow
prawa zawarta w dotychczasowych orzeczeniach TSUE oraz SN (w mniejszych sktadach). Na rozstrzy-
gniecie TSUE i SN oczekuja kolejne zagadnienia prawne, w tym zwlaszcza kwestia mozliwosci uzy-
skania wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu udostepnionego drugiej stronie w wykonaniu niewaz-

nej umowy kredytu's.

16 Tj. od czasu skierowania w dniu 2 wrzesnia 2021 r. przez SN do TSUE wniosku o wydanie orzeczenia w trybie preju-
dycjalnym w przedmiocie zasad powotywania do pelnienia obowigzkéw sedziow Sadu Najwyzszego.

17 Wigcej na temat wniosku Pierwszego Prezesa Sadu Najwyzszego z dnia 29 stycznia 2021 r., sygn. BSA 1-4110-4/20 w:
,Raport o stabilnosci systemu finansowego. Czerwiec 2021”7, NBP, s. 45-48.

18 Pytanie prejudycjalne Sadu Rejonowego dla Warszawy-Srédmieécia w Warszawie z 12 sierpnia 2021 r. w sprawie
C-520/21.
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Rozstrzygniecia sadéw aktualnie orzekajacych w sprawach mieszkaniowych kredytow walutowych
sa w zdecydowanej wiekszosci korzystne dla kredytobiorcow. Wérdd spraw wygranych przez klien-
tow przewazajq orzeczenia stwierdzajace niewaznos¢ (bezskutecznosc) umowy. Wiekszos¢ spraw roz-
poznawanych przez sady znajduje si¢ na etapie pierwszej instancji (okoto 70 tys. spraw w poréwnaniu
do okoto 6 tys. na etapie II instangji)!®. Uprawomocnita si¢ jedynie niewielka liczba orzeczen (nieco
ponad 1,5 tysiaca), co stanowi okoto 2% umoéw objetych sporem.

Wykres 2.15. Kwartalna liczba nowych pozwéw dotyczacych walutowych kredytéw mieszkaniowych
w podziale na kredyty indeksowane i denominowane (lewy panel) i na kredyty ujete w bilansie banku

i pozostale (Srodkowy panel) oraz skumulowana liczba pozwow (prawy panel)

m Kredyty indeksowane Kredyty ujete w bilansie
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Zrédto: NBP na podstawie badari pozasprawozdawczych UKNF.

Utrzymuje sie wysoka sklonnos¢ kredytobiorcoéw do kwestionowania uméw w drodze procesu cy-
wilnego (zob. Wykres 2.15). Do tej pory wniesionych zostato ponad 80 tys. pozwdéw, co odpowiada
okoto 20% liczby kredytéw mieszkaniowych we frankach szwajcarskich. Zdecydowana wigkszo$¢
spraw (niemal 90%) dotyczy kredytéw ujetych w bilansach bankow (j. wciaz sptacanych). Korzystna
dla kredytobiorcow linia orzecznicza sadéw powszechnych i SN moze sprzyja¢ wnoszeniu nowych
pozwoéw przez kolejnych kredytobiorcow. W podobnym kierunku dziata ostabienie ztotego, ktore
wplywa na wzrost poziomu biezacego zadtuzenia w ztotych, mimo regularnego sptacania rat kapita-

fowo-odsetkowych oraz wyzszy poziom rat.

Sukcesywnie rosnie liczba bankéw oferujacych kredytobiorcom polubowne sposoby zazegnania
sporow, co moze mie¢ korzystny wplyw na koncowy koszt eliminacji ryzyka prawnego tego port-

fela. Dotychczas osiem bankéw rozpoczeto programy oferowania ugod kredytobiorcom. W trzech z

1% Dane nt. liczby pozwdéw przytaczane w tym rozdziale pochodza z pozasprawozdawczego badania UKNF, wedlug
stanu na koniec grudnia ub.r.
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nich ugody sa oferowane na warunkach zgodnych z propozycja Przewodniczacego KNF?, ktora za-
ktada konwersje kredytu na zlote w taki sposdb, aby jego parametry odpowiadaty kredytowi zloto-
wemu zaciagnietemu w momencie udzielenia kredytu walutowego. Na koniec ub. r. udziat tych ban-
kéw w portfelu kredytow CHF wynosit okoto 19%, za$ liczba zawartych przez nie ugdd okoto 8 tys.
Pozostate banki opracowuja wlasne koncepcje ugod, o zréznicowanych zasadach podziatu kosztow
wyniktych z konwersji kredytéw, w tym np. propozycje przewalutowania wytacznie kwoty kredytu
pozostatej do sptaty?!. Do tej pory tacznie zawartych zostato okoto 20 tys. porozumien.

Finansowy aspekt ryzyka prawnego

Ekonomiczne znaczenie ryzyka prawnego zwiazanego z portfelem walutowych kredytéw mieszka-
niowych jest nadal istotne ze wzgledu na wciaz wysoki udzial tego portfela w aktywach bankéw.
Na koniec 2021 r. kredyty mieszkaniowe w CHF, pomniejszone o rezerwy, miaty okoto 3,3% udziatu
w aktywach udzielajacych je bankow, co odpowiadato okoto 37% ich funduszy wtasnych Tier 1 (zob.
Wykres 2.16).

Wykres 2.16. Wartos¢ kredytow walutowych we Wykres 2.17. Rezerwy na ryzyko prawne z ty-
franku szwajcarskim i ich udzial w aktywach tutu walutowych kredytéw mieszkaniowych
sektora bankowego
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Zrédlo: NBP. Uwaga: wartos¢ rezerwy na ryzyko prawne z tytulu ugod na

koniec 2020 r. — szacunki.

Zrédlo: szacunki NBP, badania pozasprawozdawcze UKNEF, raporty
bankéw.

2 Szerzej o propozycji Przewodniczacego KNF w: ,,Raport o stabilno$ci systemu finansowego. Czerwiec 2021”7, s. 49-50.
https://'www.pkobp.pl/ugoda-kredvt-walutowy/, https://www.ing.pl/indywidualni/kredvty-i-pozyczki/kredyt-hipo-
teczny/mediadje, https://www.bosbank.pl/przewalutowanie-kredytu .

21 https://www.rp.pl/banki/art18959851-bank-millennium-zawiera-wlasne-ugody
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Glowne obszary ryzyka w sektorze bankowym

Od 2020 r. banki zaangazowane w udzielanie walutowych kredytéw mieszkaniowych znacznie
zwiekszyly rezerwy na pokrycie ryzyka tego portfela, co zmniejszylo presje na przyszlte wyniki fi-
nansowe (zob. Wykres 2.17). Rezerwy, zawiazane gléwnie na aktywne umowy kredytowe, stanowity
$rednio okoto 24% kredytéow w CHF (zob. Wykres 2.18). Na skutek dziatarn podejmowanych przez
nadzor mikro- i makroostroznosciowy wiekszos¢ bankow dysponowata réwniez kapitatami na pokry-
cie wymogu z tytulu wyzszej wagi ryzyka przypisanej do kredytéw walutowych (150%), jak réwniez
dodatkowego wymogu kapitalowego w ramach filara II. Warto$¢ rezerw i dodatkowego wymogu ka-
pitatowego odpowiadata tacznie okoto 1/3 wartosci portfela (zob. Wykres 2.18). Miedzy bankami utrzy-
mywaly sie réznice co do poziomu pokrycia, wynikajace m.in. z wielkosci portfeli i sity finansowej
poszczegdlnych bankoéw, jak i przyjetych strategii postepowania w sytuacji sporow z klientami. Nalezy
zauwazy¢, ze wysokosc¢ strat bankow z tytutu stwierdzenia bezskutecznosci umoéw lub ugody zawartej
z klientem pozostaje pod wplywem kursu walutowego, przy ktérym nastepuje spisanie kredytu z bi-
lansu lub przewalutowanie na ztote. W rezultacie przy znacznej deprecjacji zlotego wartos¢ rezerw

utworzonych na dany moment w czasie moze by¢ niewystarczajaca.

Wykres 2.18. Rezerwy i wymogi kapitalowe na Wykres 2.19. Rezerwy na ryzyko prawne utwo-
ryzyko prawne z tytutu walutowych kredytéw rzone na koniec 2021 r. oraz niedobor ponad re-

mieszkaniowych, grudzien 2021 r. zerwy w poszczegolnych scenariuszach
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Legenda: stupki przedstawiaja kwoty, romby — szacunkowy Uwagi: szacunki nie obejmuja kredytéw sptaconych. Przy
odsetek wartosci kredytow mieszkaniowych w CHF bruttobez ~ uniewaznieniu umowy zatozono konserwatywnie brak wyna-
pomniejszen. * P2R oraz szacunek wymogu kapitalowego 8%  grodzenia stron za korzystanie z kapitatu.

dla czesci ekspozycji ponad wage ryzyka 100%.

Zrédto: szacunki NBP, badanie pozasprawozdawcze UKNF, raporty — Zrédlo: szacunki NBP.
bankéw.

Dla przyszlych kosztow bankow, jak rowniez dla oceny obecnego poziomu rezerw kluczowe zna-
czenie bedzie mial sposob rozwiazania sporu z klientami kwestionujacymi klauzule przelicze-
niowe. Obecnie liczba spraw sadowych czterokrotnie przekracza liczbe ugdd. Ostateczne proporcje
ugod i sporow sadowych w strukturze , restrukturyzacji” portfeli walutowych kredytéw mieszkanio-
wych beda wplywaly na potrzeby zawiazywania kolejnych rezerw. Programy ugdd oferowane przez
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banki znajduja si¢ ciagle w poczatkowej fazie realizacji lub w zaawansowanym etapie projektowym.
Utrudnia to obecnie wiarygodna oceng perspektyw zainteresowania klientéw przystepowaniem do
programéw ugdd, a zatem i kosztdw tych programdéw. Mozna natomiast szacowac, ze przy zatozeniu
catkowitej eliminacji ryzyka prawnego zwiazanego z portfelem kredytéw mieszkaniowych we franku
szwajcarskim, skala dodatkowych rezerw moze wahac sie¢ od okoto 20 mld zt przy przewadze ugdd do
okoto 50 mld zt przy przewadze spraw sadowych?? (zob. Wykres 2.19). Oznacza to, ze w najbardziej
optymistycznym rozwazanym scenariuszu (75% wartosci portfela kredytéw w CHF jest konwerto-
wana na zlote na podstawie ugdd) banki musiatyby dodatkowo zawiaza¢ podobng wartosc rezerw jak
w ostatnich dwdch latach. Z kolei w scenariuszu pesymistycznym (umowy odpowiadajace 75% port-
fela wartosci kredytow w CHF sg uniewazniane) banki musiatyby odlozy¢ w postaci rezerw kwote
ponad dwukrotnie wyzsza niz dzisiejsza wartos¢ rezerwy. Dtugotrwaty proces dochodzenia do uzy-
skania rozstrzygniecia sadowego sprawia, ze straty bankéw, cho¢ wyzsze niz w przypadku zawierania

ugdd, sa przez banki bardziej roztozone w czasie.

Obecnie banki sa lepiej przygotowane do wyzwan zwiazanych z restrukturyzacja portfela mieszka-
niowych kredytow walutowych, a dodatkowo wzrost wynikow odsetkowych bedzie wspieral moz-
liwosci tworzenia rezerw w 2022 r. Ponadto banki, ktére powiadomia klientéw, Ze przystepuja do po-
stepowan przed sadem polubownym w celu przedstawienia dtuznikom propozycji zmiany warunkow
umowy kredytu zabezpieczonego hipoteka i ktore utworza rezerwy o wskazanej w rozporzadzeniu?
rownowartosci portfela, przez 1,5 roku, tj. do 30 wrzesénia 2023 r., bedgq mogly stosowac nizsza wage
ryzyka do mieszkaniowych kredytéw walutowych. Nizsza waga ryzyka bedzie mogta wynosi¢ 50%,
75% lub 100%?*. Rozwiazanie to korzystnie wptynie na mozliwosci spelniania wymogow kapitatowych

w bankach, ktdrych kapitaty zostaly zmniejszone przez straty na portfelu na skutek tworzenia rezerw.

22 Szacunki nie obejmuja kredytow sptaconych. Przy uniewaznieniu umowy zatozono konserwatywnie brak wynagro-
dzenia stron za korzystanie z kapitatu.

2 Zob. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 18 marca 2022 r. zmieniajgce rozporzqdzenie w sprawie wyzszej wagi ryzyka
dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach (Dz.U. poz. 687).

24 Bank, ktory utworzyt rezerwy, odpisy aktualizujace naleznosci oraz korekty warto$ci bilansowej brutto z tytutu zmian
w szacowanych przeptywach pienieznych zwigzanych z walutowymi kredytami mieszkaniowymi, pokrywajace ocze-
kiwane straty w odniesieniu do tych kredytéw na poziomie co najmniej:

1) 35% ekspozydji brutto przed korektami tej wartosci — przypisuje sie wage ryzyka réwna 50%, z wyjatkiem
ekspozydji lub ich czesci ponad wartos¢ ekspozycji w pelni i catkowicie zabezpieczona hipoteka na nierucho-
mosci mieszkalnej, ktérym przypisuje sie wage ryzyka rowna 75%;

2) 28% ekspozycji brutto przed korektami tej warto$ci — przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 75%;

3) 20% ekspozycji brutto przed korektami tej wartosci — przypisuje sie wage ryzyka rowna 100%.
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Ponadto banki, ktére umorza czes¢ kredytu przy jego konwersji z waluty obcej na zlote, beda mogty

pomniejszy¢ podstawe do opodatkowania podatkiem CIT?.

Wojna w Ukrainie, poprzez wplyw na parametry rynkowe (kurs walutowy, oprocentowanie kre-
dytu), moze mie¢ rowniez konsekwencje dla ryzyka prawnego zwiazanego z portfelem walutowych
kredytéw mieszkaniowych, ale jej wplyw na sklonnos¢ do zawierania ugéd moze by¢ wielokierun-
kowy. Ostabienie kursu ztotego moze stanowic¢ pozytywny bodziec do zawierania ugdd z bankami w
zakresie konwersji zadluzenia na zlote, szczegdlnie dla tych kredytobiorcéw, ktérzy chca ograniczy¢
ryzyko kursowe w warunkach duzej niepewnosci. Odwrotnie bedzie dziala¢ wzrost stép procento-
wych w zlotych — konwersja na kredyty zlotowe o istotnie wyzZszym poziomie oprocentowania niz
kredyty w CHF moze wydac si¢ mato atrakcyjna dla kredytobiorcow. Z uwagi na asymetryczne dzia-
fanie obu bodzcow wspdlny ich wplyw na skltonnos$¢ obu stron do zawierania ugod jest trudny do
przewidzenia. Na pewno bodzcem pozytywnym dla obu stron jest ograniczenie ryzyka w warunkach

duzej niepewnosci spowodowanej konfliktem w Ukrainie.

2.3. Wyniki finansowe i wyplacalnos¢

Od IV kwartalu 2021 r. przy$pieszala odbudowa zyskownosci sektora bankowego. Jednak na skutek
zwiekszenia przez niektore banki rezerw na ryzyko prawne walutowych kredytéw mieszkanio-
wych wskazniki zyskownosci nadal nie osiagnetly poziomu sprzed pandemii COVID-19. Zysk sek-
tora za 2021 r. wyniost 7,8 mld zt i byl wyzszy niZ rok wczesniej, nawet z pominieciem decyzji NZWA
PKO BP o oferowaniu ugod kredytobiorcom posiadajacym walutowe kredyty mieszkaniowe? (obcia-
zajacej wyniki 2020 r.). Wynik finansowy za pierwsze dwa miesigce 2022 r. osiaggnat nienotowane wcze-
$niej poziomy (zob. Wykres 2.20). Utrzymywato si¢ jednak relatywnie silne zréznicowanie bankéw
komercyjnych pod wzgledem osiaganej zyskownosci (zob. Wykres 2.23). Ponadto, liczba i udziat w
aktywach podmiotéw o ujemnej zyskownosci (zob. Wykres 2.22) pozostawaly na wysokim poziomie.
Straty kilku sposrdéd tych bankéw komercyjnych wynikaty ze zwiekszenia rezerw na ryzyko prawne
walutowych kredytow mieszkaniowych (zob. Rozdziat 2.2). W nadchodzacych kwartatach mozna
oczekiwac dalszego, znacznego obcigzenia wynikdéw finansowych bankéw tymi kosztami, zwtaszcza

w przypadku podmiotow, ktorych portfele byty dotad w matym stopniu pokryte rezerwami.

% W szczegolnosci nie podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym przychdd powstaly na skutek umorzenia wie-
rzytelnosci z tytutu kredytu mieszkaniowego i rozwigzania z tego tytulu rezerw lub odpiséw utworzonych na te wie-
rzytelnosci. Przepisy obowiazuja do konca 2022 r. Zob. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 11 marca 2022 r. w
sprawie zaniechania poboru podatku dochodowego od niektérych dochoddéw (przychodéw) zwiqzanych z kredytem hipotecznym
udzielonym na cele mieszkaniowe (Dz.U. poz. 592).

% Jedna z gldwnych przyczyn straty sektora bankowego za 2020 r. byto zwiekszenie przez PKO BP po dacie bilansowej
odpiséw za 2020 r. na ryzyko prawne walutowych kredytéw mieszkaniowych o 5,6 mld zt. Bylo to odzwierciedlenie
decyzji NWZA banku z 23 kwietnia 2021 r. o oferowaniu ugdd klientom posiadajacym walutowe kredyty mieszka-
niowe.
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Wykres 2.20. Zysk netto narastajaco do konca Wykres 2.21. Oprocentowanie kredytéw i depo-

lutego zytow a poziom stopy WIBOR
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Zrédto: NBP. Zrédto: NBP.

Przyspieszenie poprawy zyskownosci od konca IV kwartalu 2021 r. nastapilo na skutek wzrostu
stop procentowych i, zwigzanego z nim, zwiekszenia wynikéw odsetkowych bankéw. Dotychcza-
sowy wzrost rynkowych stép procentowych (zwigzany z juz dokonanymi i oczekiwanymi przez
uczestnikow rynkow finansowych podwyzkami stop procentowych NBP) zostal juz czesciowo od-
zwierciedlony we wzroscie oprocentowania kredytéw ztotowych o zmiennej stopie (zob. Wykres 2.21).
Oprocentowanie takich kredytow jest najczesciej powiazane ze wskaznikiem WIBOR3M lub WI-
BOR6M i jest aktualizowane odpowiednio co kwartat lub co po6t roku, przez co wptyw wzrostu stop
procentowych na wysokos$¢ raty kredytu moze by¢ opdzniony. Natomiast oprocentowanie wiekszosci
zobowiazan nie jest bezposrednio powigzane ze stawkami rynku pienieznego. Banki — dysponujace
najczesciej znacznymi nadwyzkami depozytéw ponad udzielone kredyty — jak dotad podnosity opro-
centowanie nowych depozytéw w znacznie mniejszym stopniu niz wynikatoby to ze wzrostu rynko-
wych stop procentowych. W najblizszej przysztosci mozna oczekiwac dalszej poprawy wynikow od-
setkowych, przede wszystkim w zwigzku z postepujacym dostosowywaniem oprocentowania akty-

wow do nowego poziomu stép procentowych.

Kolejnym czynnikiem sprzyjajacym poprawie zyskownosci sektora bankowego byly niskie straty
kredytowe (zob. Wykres 2.24), jednak w nadchodzacym okresie mozna si¢ spodziewa¢ ponownego
wzrostu obciazenia wynikow z tego tytulu. Przewidywane pogorszenie sytuacji gospodarczej i wzrost
obcigzenia kredytobiorcow sptatg kredytéw ztotowych o zmiennym oprocentowaniu przyczyni sie do
wzrostu strat kredytowych, prawdopodobnie w perspektywie kilku kwartaléw (zob. Rozdziat 2.1).
Odpisy na ryzyko kredytowe kredytéw mieszkaniowych moga nie wzrosnaé¢ w przypadku korzysta-
nia przez najbardziej wrazliwych kredytobiorcow ze wsparcia FWK (zob. Ramka 2.1).

Innymi czynnikami wplywajacymi istotnie na wyniki finansowe sektora bankowego byly:

* wyzsze wyniki z prowizji i optat,
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= wyzsze koszty dziatania, w tym réwniez znacznie zwigkszone w 2022 r. sktadki na BFG?.

Wykres 2.22. Liczba krajowych bankéw komercyjnych (lewy panel) i bankow spétdzielczych (prawy

panel) o ujemnej zyskownosci i ich udzial w aktywach danej grupy bankéw

Liczba bankéw o ujemnej zyskownosci Udziat bankéw o ujemnej zyskownosci w aktywach (prawa o$)

LB mmmmmeemmmmee el 11 - 40%
- 35% 42 - 35%
- 30% 36 -+ 30%
- 25% 30 -+ 25%
- 20% 24 -1 20%
- 15% 18 - 15%
L 10% 12 - 10%

- 5% 6 - 5%

0%

Uwaga: zyskownos¢ w horyzoncie 12 miesiecy.

Zrédto: NBP.

W przypadku przyjecia, proponowanego przez rzad, pakietu pomocy kredytobiorcom? lub innych
propozycji w tym zakresie prezentowanych w debacie publicznej wyniki bankow moga zosta¢
znacznie uszczuplone. Szczegolnie wysokie koszty moglyby wigzac sie z przyznaniem mozliwosci
odroczenia osmiu rat kredytowych w ciagu dwoch lat bez naliczania odsetek wszystkim kredytobior-
com sptacajacym kredyty hipoteczne zaciagniete na wlasne potrzeby mieszkaniowe, bez wzgledu na
ich sytuacje finansowa. Gdyby wszyscy kredytobiorcy skorzystali z takiego udogodnienia, koszty ban-
kéw moglyby wynies¢ nawet 20 mld zlotych, a w przypadku dalszego wzrostu stop procentowych
bylyby jeszcze wyzsze. Z kolei, w przypadku Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow, rzadowy projekt
przewiduje w 2022 r. sktadke w wysokosci 1,4 mld zt (zob. Ramka 2.1).

2 Rada BFG ustalila sktadke na fundusz gwarancyjny bankéw w 2022 r. w wysokosci 2 mld z1, a na fundusz przymuso-
wej restrukturyzacji bankéw — 1,7 mld zt (w 2021 r. odpowiednio 1i 1,2 mld zI; w 2020 r. 1,6 mld zl na kazdy z fundu-
szy). Wiekszo$¢ bankéw wykaze caty wptyw wyzszej sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji w wynikach
za pierwsze miesigce 2022 r. Sktadka na fundusz gwarancyjny jest wykazywana proporcjonalnie w ciggu roku, nato-
miast w 2022 r. sktadka za II i III kwartat zostata wyjatkowo odroczona do konca pazdziernika (art. 34 ustawy z dnia
7 kwietnia 2022 r. 0 zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektérych innych ustaw, Dz. U. 22022 1.
poz. 872).

28 Projekt z dnia 9 maja 2022 r. ustawy o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredyto-
biorcom.
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Wykres 2.23. Zwrot z aktywéw w krajowych bankach komercyjnych (lewy panel) i bankach spétdziel-
czych (prawy panel)
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Uwagi: dane annualizowane. Dane dla bankéw spoétdzielczych z pominieciem bankéw, ktére w 2020 r. zostaty poddane przymusowej
restrukturyzagji (PBS i BS w Przemkowie). Kropkowana linia oznacza wartos¢ wskaznika z pominieciem zmiany wyniku PKO BP za

2020 r. na skutek decyzji o oferowaniu ugéd kredytobiorcom posiadajacym walutowe kredyty mieszkaniowe.

Zrédto: NBP, Getin Noble Bank2S.

Najbardziej narazone na negatywny wplyw ww. rozwiazan bylyby banki o znacznym udziale kre-
dytow mieszkaniowych w portfelu kredytow i przychodow z ich tytulu w przychodach ogotem.
W szczegdlnosci dotyczy to bankow hipotecznych.

Dodatkowym czynnikiem wplywajacym na koszty niektdorych bankéw komercyjnych moze by¢
utworzenie systemu ochrony dla bankow dzialajacych w formie spétek akcyjnych (IPS-K) (zob.
Ramka 2.2). Banki, ktdre przystapilyby do nowego systemu ochrony, poniostyby koszty sktadek. Jed-
nak Rada BFG moze, biorac pod uwage m.in. wysokos¢ srodkéw zgromadzonych przez systemy
ochrony, podja¢ decyzje o obnizeniu docelowego poziomu funduszu gwarantowania depozytéw w
BFG, co zmniejszytoby wartos¢ skladek na ten fundusz. Dodatkowo skladki na fundusz pomocowy
systemu ochrony, w odréznieniu od skladek na fundusz gwarancyjny i fundusz przymusowej restruk-
turyzacji w ramach BFG, beda uznawane za koszt uzyskania przychodu w podatku dochodowym od

0sOb prawnych.

W IV kwartale 2021 r. doszlo do istotnego obnizenia srednich wspélczynnikéw wyplacalnosci, co
wynikalo gléwnie ze spadku wartosci obligacji wycenianych przez inne catkowite dochody (glow-
nie obligacji skarbowych). Laczny wspolczynnik kapitalowy (TCR) w IV kwartale 2021 r. zmniejszyt
si¢ o ponad 1 pp., do 18,4% (zob. Wykres 2.25). Laczna ekspozycja na ryzyko (TREA) zwigkszyla si¢ w

» Dane o zyskownosci aktywoéw zostaly zaktualizowane o informacje ze Sprawozdania finansowego Getin Noble Banku za
rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2021 roku.
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tym czasie zaledwie o 0,1%, m.in. na skutek wzrostu akgji kredytowej (zob. Wykres 2.26). Wedlug sza-
cunkéw dalszy wzrost rentownosci (spadek cen) obligacji w I kwartale 2022 r. moze wplynac¢ na obni-

zenie TCR o kolejne 0,7 pp.

Wykres 2.24. Zmiana zysku netto sektora bankowego i dekompozycja zmiany — kwoty za 12 miesiecy
do lutego 2022 r. wzgledem odpowiadajacych okreséw: rok wczesniej (lewy panel) i przed pandemia
COVID-19 (prawy panel)
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* w tym réwniez rezerwy na ryzyko prawne walutowych kredytéw mieszkaniowych — z wyjatkiem bankéw, ktére wykazaty je tacznie
z odpisami na ryzyko kredytowe.

Uwagi: wysoko$¢ zielonych i czerwonych stupkdéw oznacza zmiane kwotowa pozycji RZiS sektora bankowego wzgledem poziomu za
poprzedzajacych 12 miesiecy (lewy panel) lub za okres od marca 2019 r. do lutego 2020 r. (prawy panel). W przypadku pozycji koszto-
wych ujemna zmiana oznacza wzrost kosztéw, co wptywa na spadek wyniku. , Pozostale zyski i straty (w tym rezerwy)” moga przyj-
mowac zarowno wartosci dodatnie, jak tez ujemne, wiec z wykresu mozna tylko wnioskowacd, czy zmiana tej pozycji miata pozytywny,

czy negatywny wptyw na wynik.
Zrédto: NBP, Getin Noble Bank®.

Nadwyzki kapitalu krajowego sektora bankowego wciaz pozostaja wysokie, zarowno w przypadku
wymogoéw kapitalowych wazonych ryzykiem, jak i wskaznika dzwigni. Mimo spadku nadwyzek,
po spelnieniu wymogu polaczonego bufora, o 15% w bankach komercyjnych i ponad 5% w bankach
spotdzielczych® w II potowie 2021 r. (zob. Wykres 2.27) sektor bankowy ma okoto 70 mld zt nadwyzki
po spetnieniu wszystkich wymogoéw kapitatowych, a takze 108 mld z ponad norme wskaznika dzwi-

gni.

Stopniowe zmniejszanie si¢ wartosci walutowych kredytow mieszkaniowych, w tym na skutek za-
wierania ugdd z klientami, bedzie wplywalo na spadek wymogdéw kapitalowych. W drugiej polowie
2021 r. wartos¢ dodatkowego wymogu kapitalowego (P2R), naktadanego w ramach filara II na banki

istotnie zaangazowane w walutowe kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych, spadta z 6,4

% Dane o zmianach zysku netto zostaty zaktualizowane o informacje ze Sprawozdania finansowego Getin Noble Banku za
rok zakornczony dnia 31 ¢rudnia 2021 roku.
31 Dane dotyczace wymogdw, wspolczynnikéw i nadwyzek kapitalowych nie zawieraja wymogu MREL.
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do 4,9 mld zt. Mgt na to wplyna¢ wzrost rezerw na ryzyko prawne tych kredytéw, ich stopniowe

sptaty oraz wykreslenie kredytéw z bilansu.

Wykres 2.25. Gtowne sktadniki funduszy wia- Wykres 2.26. Dynamika skltadowych wspot-
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Uwaga: dane dla grupy bankéw komercyjnych (bez BGK) Uwagi: dane dla grupy bankéw komercyjnych (bez BGK)
i bankéw spdtdzielczych. i bankéw spodtdzielczych; I kwartat 2014 r. = 100).

Zr6dto: NBP, Getin Noble Bank32, Zr6dto: NBP, Getin Noble Bank.

Uwzglednienie wymogu MREL, ktdry musi by¢ spelniony przed wymogiem potaczonego bufora,
powoduje, ze kilka bankéw ma niedobory kapitalow i/lub zobowiazan kwalifikowalnych. Nie jest
to jednak zjawisko o charakterze systemowym. Wymog MREL bedzie obowigzywac¢ w petnej wyso-
kosci od poczatku 2024 r. BFG wyznaczyt bankom tzw. Sciezke dojscia, w ramach ktorej okreslit przej-
$ciowe poziomy wymogu MREL na lata 2022 i 2023. Biorac pod uwage poziom wymagany na 2022 r.,
mozna szacowac, ze w sektorze wystepuje niedobdr funduszy wiasnych i/lub zobowigzan kwalifiko-
walnych do pokrycia wymogu MREL i wymogu potaczonego bufora w wysokosci okoto 3,8 mld 1.
Niedobor dotyczy m.in. trzech bankéw komercyjnych, ktérych taczny udziat w aktywach sektora wy-
nosi ponizej 15%. Niespelnienie wymogu MREL moze pociagnac za soba wielorakie konsekwengje fi-
nansowe dla banku, poczawszy od kar finansowych, poprzez ograniczenie kwot wyplaty zysku, do
zastosowania innych srodkéw nadzorczych, w tym nalozenie dodatkowych wymogéw kapitato-
wych,

%2 Dane o adekwatnosci kapitatowej zostaty zaktualizowane o informacje ze Sprawozdania finansowego Getin Noble Banku
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

% Szacunki na danych z grudnia 2021 r. W przypadku nieuwzgledniania zobowigzan kwalifikowalnych, kwota niedo-
boru wyniostaby ok. 6 mld zt.

3 Zob. Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji, ze zm., art. 337a. (tekst jednolity: Dz.U. 2022, poz. 793). Ustawa wejdzie w zycie w lipcu
2022 r.
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Wykres 2.27. Nadwyzki kapitalu podstawowego Tier I w krajowych bankach komercyjnych (lewy pa-
nel) i spotdzielczych (prawy panel) po spelnieniu wymogoéw kapitatowych

e Norma wspétczynnika kapitatu podstawowego Tier | z filara | Normy kapitatowe z filara I, filara Il i wymog potaczonego bufora

= Normy kapitatowe z filara | == == Norma wskaznika dzwigni

Normy kapitatowe z filara | i filara Il

natozenie BRS®|  rozwigzanie BRS'|

mid zt
mid zt

3-2020 1
6-2020 -
9-2020 -
12-2020
3-2021
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12-2021 -

*Spadek nadwyzki po spelnieniu wymogu potaczonego bufora w latach 2018-2019 wynikat z obowiazku utrzymywania bufora ryzyka
systemowego w wysokosci 3% tacznej ekspozydji na ryzyko.

Uwaga: dane dla grupy bankéw komercyjnych (bez BGK) i bankow spdtdzielczych; bez uwzglednienia wymogu MREL.
Zrédto: NBP, Getin Noble Bank.

Wyzwaniem dla bankéw moze rowniez okazac si¢ dostosowanie do zalecen kapitalowych filara II
(P2G). Banki komercyjne otrzymaty zalecenia nadzorcze w ramach filara II na 2022 r. dotyczace utrzy-
mywania dodatkowego kapitatu z tytutu wrazliwosci na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny
w testach warunkéw skrajnych, w tym wrazliwosci na ryzyko kredytowe zwigzane ze wzrostem stop
procentowych. Szacunkowa warto$¢ kapitatu zalecanego do utrzymywania wynosi okoto 6,8 mld zi.
Wspomniane zalecenia zostaly sformulowane przez KNF jako element polityki dywidendowej®.
Ewentualne niespelnienie zalecent P2G ograniczy mozliwosci wyptaty dywidend, nie stanowi nato-

miast samo w sobie przeszkdd dla rozwoju akgji kredytowej.

W bankach spelniajacych warunki zawarte w rozporzadzeniu dotyczacym wyzszej wagi ryzyka,
ekspozycjom zabezpieczonym hipoteka na nieruchomosci mieszkalnej zostana przypisane nizsze
wagi ryzyka® (do tej pory ekspozycje te wazone byly waga 150%), co spowoduje spadek TREA.

% ,Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej w 2022 r.” z 9 grudnia 2021 r.

% Wysokos¢ narzutu P2G okresla sie¢ w procesie przegladu i oceny nadzorczej (BION). Narzut ten, przekazany bankom
w formie zalecenia, nie musi by¢ natychmiast spetniany przez banki, tym niemniej bank powinien dazy¢ do osiggniecia
wyznaczonego poziomu. W przypadku przedluzajacego sie stanu niespetniania przez bank zalecenia, dopuszcza sie
mozliwos¢ zamiany P2G na P2R.

% Wiecej na temat przypisania nizszych wag ryzyka ekspozycjom zabezpieczonym hipoteka na nieruchomosci miesz-
kalnej w rozdziale 2.2.
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2.4. Testy warunkéw skrajnych

W celu oceny odpornosci krajowych bankéw komercyjnych’ na wptyw negatywnych szokéw makro-
ekonomicznych i rynkowych oraz hipotetycznego wariantu kosztéw ryzyka prawnego walutowych
kredytow mieszkaniowych przeprowadzono testy warunkéw skrajnych (top-down). Wzieto pod
uwage dwa scenariusze rozwoju sytuacji gospodarczej w okresie od I kwartatu 2022 r. do kotica 2024
1. Testy warunkéw skrajnych oraz inne analizy opisane w tym rozdziale stuzq identyfikacji i ocenie
tych wrazliwych obszaréw, ktére moglyby wzmocni¢ wplyw materializacji ryzyka. Z tego wzgledu
nie nalezy traktowac wynikow testow warunkéw skrajnych lub symulacji jako prognozy sytuacji

sektora bankowego.
Gtowne zatozZenia przyjete w testach warunkow skrajnych

Analize przeprowadzono dla dwoch scenariuszy — referencyjnego i szokowego. Jako scenariusz refe-
rencyjny wykorzystano centralng sciezke projekcji makroekonomicznej NBP z ,,Raportu o inflacji. Ma-
rzec 2022 r.”, sporzadzong przy zalozeniu statych stop procentowych. Scenariusz szokowy opraco-
wano za pomoca modelu wykorzystywanego do przygotowania projekcji makroekonomicznych NBP
oraz historycznych przebiegéw zmiennych makroekonomicznych dla okresow kryzyséw finansowych
w innych krajach. Sciezki wybranych zmiennych makroekonomicznych w obydwu scenariuszach
przedstawia Wykres 2.28 i Tabela 2.1. Dodatkowo w scenariuszu szokowym zatozono, ze na skutek
wzrostu awersji do ryzyka moze nastapic¢ dtugotrwata deprecjacja ztotego o 30% oraz natychmiastowy
wzrost spreadu kredytowego obligacji skarbowych o 300 punktéw bazowych (stopniowo malejacy

w kolejnych kwartatach symulacji do 60 punktow bazowych na koniec symulacji).

Tabela 2.1. Podstawowe wskazniki gospodarcze w rozwazanych scenariuszach makroekonomicznych

Scenariusz 2021 2022 2023 2024
PKB (r/r, %)
Referencyjny 5,6 4,4 3,0 2,7
Szokowy 5,6 1,7 -0,4 0,9
Inflacja CPI (r/r, %)
Referencyjny 51 10,8 9,0 4,2
Szokowy 51 10,6 8,6 4.0
Pracujacy (r/r, %)
Referencyjny 1,2 0,6 -0,5 -0,8
Szokowy 1,2 0,0 -1,3 -0,8
Wynagrodzenia nominalne (r/r, %)
Referencyjny 8,8 9,7 9,0 7,7
Szokowy 8,8 9,0 8,2 7,0
Zrédto: NBP.

Hipotetyczne, przyszle koszty ryzyka prawnego w systemie bankowym oszacowano przyjmujac
jako punkt odniesienia banki charakteryzujace si¢ najwyzszymi w sektorze wskaznikami pokrycia

% Z wytaczeniem BGK, Millenium Banku Hipotecznego (ktéry rozpoczat dziatalnosé w 2021 r.), Mercedes-Benz Bank
Polska (ktéry zakonczyt dziatalnos¢) oraz Banku Nowego. Analiza objeto 26 bankéw komercyjnych, ktorych taczny
udziat w aktywach sektora bankowego na koniec 2021 r. wynosit 73%.
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rezerwami na ryzyko prawne portfela kredytow mieszkaniowych w CHF. Przyjeto, Ze w horyzoncie
analizy w kazdym z analizowanych bankow wskaznik pokrycia osiagnie poziom odpowiadajacy sred-
niej dla trzech bankéw z najwyzszymi wskaznikami na koniec grudnia 2021 r. Dodatkowo, docelowy
wskaznik pokrycia dla kazdego banku zmodyfikowano uwzgledniajac to, na ile udziat kredytéw obje-
tych sporem w tym banku odbiegat od $redniego udziatu kredytow objetych sporem w trzech bankach
z najwyzszymi wskaznikami pokrycia. Uwzglednionego w obu scenariuszach testéw warunkoéw skraj-
nych szacunku kosztéw ryzyka prawnego nie nalezy traktowac jako prognozy, a jedynie jako zalozenie
do symulacji* (szerzej na temat ryzyka prawnego walutowych kredytéw mieszkaniowych — zob. Roz-
dziat 2.2).

Wykres 2.28. Poziom realnego PKB i inflacji CPI Wykres 2.29. Zysk netto analizowanej grupy

w scenariuszach makroekonomicznych bankow
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Uwagi: linig kreskowana oznaczono scenariusz referencyjny, ~Uwaga: zielone stupki pokazuja $rednioroczng warto$¢ zysku

a linia kropkowana — scenariusz szokowy. Poziom PKB i CPI  w latach 2022-2024 w scenariuszu referencyjnym i szokowym

unormowany do 100 w IV kwartale 2021 r. dla 26 bankéw objetych analizg. Dla 2020 r. przedstawiono
dwie wartosci — stupek z gwiazdka to dane z wylaczeniem

Zrédto: NBP. skutkdéw uchwaty NWZA banku PKO BP dotyczacej oferowa-
nia ugdd w sporach dotyczacych walutowych kredytéw miesz-
kaniowych.

Zrédto: NBP.

Wyniki testow warunkow skrajnych

W przypadku realizacji scenariusza szokowego, przy zalozonym w symulacji wzroscie odpisow na
ryzyko prawne walutowych kredytéw mieszkaniowych, laczny wynik finansowy analizowanych
bankow w latach 2022-2024 zmniejszylby sie znacznie w poréwnaniu z 2021 r. na skutek wysokich
kosztow ryzyka kredytowego i prawnego (zob. Wykres 2.29). Straty w tym okresie poniostyby banki
o udziale 16% w aktywach sektora. Dla poréwnania, w scenariuszu referencyjnym udziat bankéow

o ujemnej zyskownosci wyniostby 8%. W obu scenariuszach gtéwnym czynnikiem obnizajacym wyniki

% Szczegolowa analize mozliwego zakresu kosztow ryzyka prawnego walutowych kredytéw mieszkaniowych w zalez-
nosci od wariantu rozstrzygnie¢ sporéw prawnych dotyczacych takich uméw i niepewnosci zwigzanej ze skalg tych
kosztow przedstawiono w ,,Raporcie o stabilnosci systemu finansowego. Czerwiec 2021 r.”.
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bankow bylyby wysokie straty kredytowe, natomiast u znacznej cze$ci bankdw o ujemnej zyskownosci
(w tym tez niektorych duzych instytucji) wazng przyczyna bytyby réwniez koszty ryzyka prawnego
(zob. Wykres 2.31). Scenariusze nie uwzgledniajg przyjecia proponowanego pakietu pomocy kredyto-

biorcom.

Wykres 2.30. Sumy nadwyzek i deficytéw kapitatu podstawowego Tier I po speinieniu wymagan
regulacyjnych
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Uwagi: nadwyzki i deficyty dla analizowanych 26 bankéw. Dane za 12-2021 r. dotycza pokrycia przejSciowego poziomu wymogu
MREL z uwzglednieniem zobowiazan kwalifikowalnych. Nadwyzki i niedobory w scenariuszach referencyjnym i szokowym oszaco-
wano przy zatozeniu samodzielnego pokrycia wymogu MREL w wysokosci docelowej przez analizowane banki wytacznie za pomoca

kapitatu.

Zrédto: NBP.

Straty ponoszone w wyniku materializacji scenariusza szokowego zmniejszylyby wskazniki kapi-
talowe i ograniczylyby dostepne nadwyzki kapitalu w bankach wzgledem wymogow filara I i II
oraz wymogu dzwigni w relatywnie niewielkim stopniu, natomiast znacznie zwigkszylaby sie suma
niedoboréw kapitalu. Banki komercyjne o tagcznym udziale 7,5% w aktywach sektora nie spetityby
norm kapitatowych filaréw IiII, a niedobdr kapitatu wynositby w sumie okoto 21 mld zt (w scenariu-
szu referencyjnym odpowiednio 2,5% i 11 mld zl, zob. Wykres 2.30). Jednoczesnie norm dzwigni nie
spelnityby banki o udziale 8,3% w aktywach sektora, a niedobdr kapitatu z tego powodu wynidstby 17

mld zt (odpowiednio 2,4% i 9 mld zt w scenariuszu referencyjnym).

Warto zauwazy¢, ze banki z niedoborem kapitalu wzgledem wymogow filarow 1 i II zidentyfiko-
wane w scenariuszu referencyjnym na koniec 2024 r. charakteryzowaly si¢ niska lub ujemna zy-
skownoscia i/lub niedoborem kapitalu juz przed pandemia. Banki te posiadaty takze znaczne port-
fele walutowych kredytéw mieszkaniowych, ktdre byly w relatywnie niewielkim stopniu pokryte od-
pisami na ryzyko prawne. Dla niektdérych z tych bankow byt to gtéwny sktadnik aktywow, poniewaz
nie prowadza one w zasadzie dziatalnosci innej niz obstuga kredytéw udzielonych w przesztosci
(W szczegdlnosci praktycznie nie zbieraja depozytéw od rezydentow z sektora niefinansowego), co

ogranicza generowane przez nie ryzyko dla stabilnosci finansowe;j.
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Wykres 2.31. Laczny wspotczynnik kapitatlowy krajowych bankéw komercyjnych w scenariuszu
referencyjnym (lewy panel) i szokowym (prawy panel) oraz dekompozycja jego zmian
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Uwagi: niebieskie stupki oznaczaja wysokos¢ tacznego wspdtczynnika kapitatowego analizowanych 26 bankéw na poczatku i na koncu
okresu symulacji. Zielonymi stupkami oznaczono czynniki majace wplyw na zwigkszenie przecietnego tacznego wspdtczynnika kapi-
tatowego w okresie symulagji, a czerwonymi — czynniki wptywajace na jego spadek. Wplyw tych czynnikéw przedstawiono w punk-
tach procentowych. , Zatrzymanie zysku” to wynikajace z przyjetych zalozen zwiekszenie kapitalu bankéw o niepodzielony (na koniec
czerwca 2021 r.) zysk wypracowany przed rozpoczeciem okresu symulacji. , Wynik przed odpisami i podatkiem” to wynik dziatalnosci
bankowej pomniejszony m.in. o koszty operacyjne. ,Podatek od aktywow” to szacowana wielko$¢ podatku od niektérych instytucji
finansowych, ktdry zaplacityby banki w okresie symulacji. Zaktada sig, ze bank, ktdry zanotuje strate w dwodch kolejnych kwartatach,
zostaje objety planem naprawy, co zwalnia go z ptacenia podatku przez pozostaty okres projekcji. ,Zmiana ekspozycji na ryzyko”
wynika przede wszystkim ze zmiany stanu i struktury aktywéw (w tym udzielania nowych kredytéw oraz zmian wartosci walutowych

kredytow mieszkaniowych).

Zrédto: NBP.

Przed koncem horyzontu projekcji znaczna czes¢ analizowanych bankéw musiataby zwiekszy¢ fun-
dusze wlasne (w tym poprzez emisje dluznych instrumentéw podporzadkowanych) i/lub pozyskac
dodatkowe zobowiazania kwalifikowalne na pokrycie wymogu MREL, ktéry ma obowiazywac
w pelnej wysokosci od 2024 r. Ewentualne wykorzystanie posiadanego kapitatu podstawowego Tier I
na pokrycie wymogu MREL uszczuplitoby znacznie nadwyzki tej kategorii kapitatu dostepne na po-
krycie wymogu potaczonego bufora. Rozwijanie dziatalnosci wymagatoby w takiej sytuacji emisji do-
datkowych instrumentéw kapitalowych lub kwalifikowalnych réwniez przez banki speniajace ten
wymog w pelnej wysokosci w momencie jego wejscia w zycie. Oszacowane niedobory kapitatu w sce-
nariuszu szokowym wzgledem docelowego wymogu MREL (przy zalozeniu samodzielnego’ spetnie-
nia wylacznie za pomoca kapitatu) oraz wzgledem wymogu potaczonego bufora znacznie wzrostyby i
wynosily okoto 38 mld zt (z czego okoto 11 mld zt z tytutu MREL). Niedobory wystapityby w bankach

4 Przy zalozeniu, ze bank spelnia wymdég MREL samodzielnie lub jako jednostka dominujaca grupy kapitalowej, a nie
tylko jako cze$¢ grupy kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest w innym panstwie.
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komercyjnych o udziale 17% w aktywach sektora (w scenariuszu referencyjnym odpowiednio 20 mld
ztotych i 18%) (zob. Wykres 2.30 i Wykres 2.32).

Wykres 2.32. Rozktad aktywdéw analizowanych bankéw komercyjnych wedlug nadwyzki kapitatu
podstawowego Tier I po spetnieniu wymogdw filarow I i II (lewy panel) oraz wymogu potaczonego
bufora (prawy panel)

B 12-2021 - dane historyczne W 12-2024 - scenariusz referencyjny
100%

m12.2021 - dane historyczne 12-2024 - scenariusz szokowy
100%

90%
80%
70%
60%
0%

0%

0%

0% -

10% | ll

0% - T T T T k
[=)
v

Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier | po spetnieniu Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier | po spetnieniu wymogoéw
wymogow filara | i filara Il w relacji do tgcznej ekspozycji na filara I'i filara I, wymogu MREL i wymogu potgczonego bufora w
ryzyko relacji do tgcznej ekspozycji na ryzyko

90%

80%

570%

e 0,
960%

ier |

4]
2
>

40%

wielkosci nadwyzki kapitatu

0%

N W oA G

)

podstawowego Ti

0%
0%
0% - -

9

kapitatu podstawowe

BN W

bankéw o dane

>6%

Udziat w aktywach analizowanych bankéw
komercyjnych bankéw o danej wielkosci nadwyzki
>6%

Udziat w aktywach analizowanych bankéw komercyjnych
[0 - 1,5%)
[1,5 - 3%)
[3 - 6%)]

[0 - 1,5%)
[L,5 - 3%)
3 - 6%]

Uwagi: patrz Wykres 2.30.

Zrédto: NBP.

Czasowe naruszanie buforow kapitalowych przez banki nie musi jednak by¢ postrzegane jako zja-
wisko negatywne. Uzasadnieniem wprowadzenia do prawa europejskiego buforow kapitalowych
byla wlasnie potrzeba elastycznego wymogu, zwiekszajacego mozliwosci absorpdji strat przez banki
bez ograniczenia ich zdolnosci do kredytowania gospodarki. Przewidziane w prawie europejskim
sankcje za naruszenie wymogu potaczonego bufora (ograniczenie mozliwosci wyplat z zysku oraz ko-
nieczno$¢ przygotowania planu ochrony kapitatu) sa duzo tagodniejsze niz w przypadku naruszenia
wymogow kapitatowych z filarow i II. W praktyce ujawniaja si¢ jednak niekiedy czynniki ogranicza-
jace skfonnos¢ bankow do naruszania buforéow kapitalowych (ang. buffer usability). W polskich warun-
kach takim czynnikiem moze by¢ mozliwo$¢ nalozenia na bank dodatkowych sankcji*' za naruszenie

wymogu polaczonego bufora.

Wyniki testow warunkow skrajnych w ramach przyjetych zalozen pokazuja, ze obecne laczne nad-
wyzki kapitalowe analizowanych bankéw (powiekszone o czes¢ zyskow szacowanych w okresie
projekcji) bylyby wystarczajace do zaabsorbowania strat wynikajacych z analizowanych scenariu-

4 Jedli sankcje przewidziane w CRD okazatyby sie nieskuteczne, organ wlasciwy ma prawo natozy¢ sankcje administra-
cyjne (m.in. kare pieniezna). Zob. Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem
finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz.U. 2015 poz. 1513) z p6zn. zm., art. 62.

52 Narodowy Bank Polski



Glowne obszary ryzyka w sektorze bankowym

szy oraz przyjetego wariantu wzrostu odpiséw na ryzyko prawne zwiazane z walutowymi kredy-
tami mieszkaniowymi, a w wiekszos$ci bankow wystarczylyby réwniez na pokrycie wymogu MREL
i wymogu polaczonego bufora. W obu scenariuszach niedobory kapitaléw w analizowanej grupie
bankéw bylyby bardzo wysokie, a nadwyzki kapitatu znacznie by spadty, co w potaczeniu z czynni-
kami ograniczajacymi sklonnos$¢ bankéw do naruszania buforéw kapitatowych moglyby stanowic
ograniczenie dla prowadzenia akcji kredytowej, zarowno w horyzoncie analizowanym w symulacji,
jak i w dtuzszym okresie. Na wysokosc¢ szacowanych niedoboréw i nadwyzek wptywa jednak zatoze-
nie testow warunkow skrajnych o pokryciu catosci wymogu MREL przez istniejace kapitaty i zatrzy-
mane zyski. Banki moga ograniczy¢ skale tych probleméw emitujac instrumenty kapitatowe i/lub kwa-

lifikowalne.
2.5. Slabos¢ niektorych instytucji i zarazanie

Sektor bankowy jako calo$¢ charakteryzuje sie¢ wysokim wyposazeniem w kapital, tym niemniej
wystepuja pojedyncze instytucje, ktore funkcjonuja z niskimi wspélczynnikami kapitalowymi.
Urzeczywistnienie skrajnego scenariusza wymagajacego zastosowania mechanizmu przymusowej
restrukturyzacji lub skutkujacego upadloscia takiego banku, nie powinno jednak zagrozi¢ stabil-
nosci innych podmiotéw i systemu finansowego jako calosci. Stabsze kapitalowo podmioty wyka-
Zuja niewystarczajaca odpornos¢ na szoki makroekonomiczne, a niekiedy rowniez na skutki finansowe
materializacji ryzyka prawnego zwiazanego z walutowymi kredytami mieszkaniowymi. Niewielki za-
kres ekspozycji bezposrednich w ramach sektora bankowego oraz dobre wyposazenie kapitalowe
wigkszosci bankow, w tym zwlaszcza najwiekszych, sprawiaja jednak, ze potencjalny efekt zarazania
jest bardzo ograniczony. Urzeczywistnienie ryzyka prawnego zwigzanego z walutowymi kredytami
mieszkaniowymi, pomimo negatywnego wplywu na sytuacje finansowa poszczegolnych bankéw, nie
powinno powodowac zwiekszenia liczby instytucji o bardzo niskim wyposazeniu kapitalowym, nie-

odpornych na szoki.

Podstawowe sposoby uzupelnienia kapitalow przez instytucje bankowe tj.: (i) zatrzymanie zyskow,
(ii) pozyskanie kapitalu na rynku lub (iii) dokapitalizowanie przez inwestora strategicznego,
w obecnych warunkach wydaja si¢ trudne do realizacji, w szczegdlnosci w przypadku instytucji
o niskiej lub ujemnej rentownosci oraz wymagajacych zwiekszenia kapitalow wilasnych. Niesku-
tecznos¢ dziatan zmierzajacych do poprawy sytuacji kapitalowej banku powinna skutkowac realizacja
zobowigzan wiascicielskich w zakresie dokapitalizowania banku. W ostatecznos$ci, w przypadku braku
uzupelnienia kapitatu i dalszego pogarszania si¢ sytuacji finansowej banku, mozliwe jest zastosowanie

mechanizmu przymusowej restrukturyzacji lub upadtosci.

Analiza powiazan na rynku miedzybankowym w Polsce wskazuje na ograniczone ryzyko wystapie-
nia efektow zarazania z tytulu bezposrednich, wzajemnych ekspozycji bankéw. Znaczna grupa ban-
kéw komercyjnych nie wykazuje istotnych ekspozyciji z tytutu lokat i kredytow udzielanych na rynku
miedzybankowym. Zwlaszcza banki stabe kapitatowo sg szczegdlnie mato aktywne na tym rynku.

Wiegkszos¢ istotnych ekspozycji miedzybankowych, dotyczy powigzan w ramach grup bankowych (np.
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wobec banku hipotecznego z tej samej grupy bankowej). Dodatkowo, ekspozycje maja przede wszyst-
kim charakter krotkookresowy. Powiazania bezposrednie miedzy bankami nie generuja wiec ryzyka

zarazania.

Wykres 2.33. Udziat aktywow bankéw komercyjnych zagrozonych upadtoscia w wyniku efektéw za-
razania (upadtosci wtorne) w réznych scenariuszach makroekonomicznych

3% 1

2% A

1% A

brak brak
0%
Upadtosci Upadtosci Upadtosci Upadtosci
pierwotne wtérne pierwotne wtérne
Scenariusz referencyjny Scenariusz szokowy

Uwagi: model zarazania poprzez podwyzszone skladki na fundusze BFG opiera sie na zalozeniu, iz w przypadku upadtosci danego
banku lub uruchomienia wobec niego procesu resolution, BFG bedzie finansowat wyptate depozytéw lub dziatania restrukturyzacyjne
wobec takiego podmiotu ze swoich funduszy zgromadzonych odpowiednio w ramach funduszu gwarantowania depozytéw w ban-
kach oraz funduszu przymusowej restrukturyzacji bankow. Pozostate banki stang wowczas wobec koniecznosci uzupetnienia wyko-
rzystanych przez BFG $rodkéw, zwlaszcza z uwagi na ustawowy obowiazek osiagniecia poziomoéw docelowych funduszy BFG w
okreslonych terminach. Efekty zarazania rozumiane sa jako zagrozenie upadloscia stabilnego banku, ktére wystepuje w wyniku ko-

niecznosci poniesienia podwyzszonych kosztow sktadek BFG.

Zrddlo: opracowanie wiasne.

Powiazania posrednie, bedace konsekwencja koniecznosci uzupelnienia przez banki funduszy BFG
w razie ich wykorzystania, rOwniez nie tworza istotnych zagrozen systemowych. Przeprowadzone
symulacje pokazuja, Zze w przypadku skutecznej realizacji procesu przymusowej restrukturyzacji lub
upadtosci i zwiazanej z tym wyplaty depozytow gwarantowanych dla bankéw z najstabszymi wyni-
kami testow warunkow skrajnych, koszty podwyzszonych w przysztosci sktadek na fundusze BFG nie
powinny wptynac na stabilnos¢ sektora w sposob istotny. Nawet przy zaistnieniu potaczonych szokéw
zatozonych w teScie warunkdw skrajnych oraz przy réznych wariantach scenariuszy restrukturyzacji
i upadtosci stabszych instytucji, dodatkowe sktadki na BFG nie prowadzilyby do obnizenia wspétczyn-
nikow kapitatowych innych bankéw w stopniu zagrazajacym ich dalszemu funkcjonowaniu. W przy-
padku upadtosci koszty podwyzszonych sktadek bylyby wysokie, ale kluczowa w tym kontekscie jest

mozliwo$¢ rozlozenia ich na wiele lat.

W kwietniu 2022 r. weszly w zycie przepisy ustawowe wprowadzajace mozliwos¢ tworzenia sys-
temu ochrony instytucjonalnej (ang. Institutional Protection Scheme, IPS) przez banki komercyjne
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(tzw. IPS-K). System ten wzorowany jest na systemach IPS funkcjonujacych od kilku lat w sektorze
bankéw spotdzielczych. Podstawowymi celami IPS dla bankéw komercyjnych bytoby udzielanie
wsparcia z funduszu pomocowego dla uczestnikow systemu w celu poprawy ich wyptacalnosci i za-
pobieganiu upadtosci oraz wsparcie procesu przymusowej restrukturyzacji prowadzonej przez BFG.
Zgodnie z przepisami, uczestnictwo banku komercyjnego w IPS odbywatoby sie na zasadzie dobro-
wolnosci, a sktadki na rzecz systemu wynosityby co najmniej 0,3% srodkéw gwarantowanych danego
banku.

Utworzenie systemu ochrony instytucjonalnej dla bankéw komercyjnych i przystapienie do niego
znacznej liczby podmiotow stanowiloby istotny element zwiekszajacy stabilnos¢ sektora finanso-
wego. System ten bytby w stanie wspierac stabsze podmioty, a w skrajnych scenariuszach wspoétfinan-
sowac koszty procesow przymusowej restrukturyzacji i usprawniac jej przeprowadzanie, ograniczajac

prawdopodobienstwo bardziej kosztownej wyptaty depozytéw gwarantowanych ze srodkow BFG.

Ramka 2.2. Systemy ochrony dla bankéw komercyjnych (IPS-K)

Ustawa z dn. 07.04.2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz
niektdrych innych ustaw*? wprowadzita do Prawa bankowego pojecie i zasady funkcjonowania
systemu ochrony dla bankéw komercyjnych. Przepisy prawne na poziomie unijnym nie reguluja
zasad dziatania i tworzenia instytucjonalnych systeméw ochrony — wprowadzaja tylko wymogi,

ktore miataby umozliwi¢ uczestnikom tych systemoéw korzystanie z ulg regulacyjnych®.
Zasady dzialania IPS-K

Przedmiotowa ustawa wprowadza do Prawa bankowego* definicje systemu ochrony - jako in-
stytucjonalnego systemu ochrony, ktdrego uczestnikami sa banki dzialajace w formie spo6tki ak-

cyjnej.

Celem funkcjonowania IPS-K jest zapewnienie ptynnosci i wyptacalnosci uczestnikow, a takze
wsparcie przymusowej restrukturyzacji prowadzonej przez BFG (jezeli zostala wszczeta wobec

banku w formie spotki akcyjnej) oraz przejecia banku (jezeli bankiem przejmowanym jest bank w

2Dz.U. 22022 r. poz. 872

# Rozporzadzenie UE nr 575/2013: art. 8 ust. 4 (odstepstwo od stosowania wymogoéw dotyczacych ptynnosci na zasadzie
indywidualnej), art. 113 ust. 7 (zerowa waga ryzyka w odniesieniu do ekspozycji wobec pozostatych uczestnikow).

# Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439 i 2447). W art. 1 dodano pkt 1a, w art. 4
w ust. 1 dodano pkt 9a, w art. 36 dodano ust. 2b i 3b, w art. 105 w ust. 1 dodano pkt 4, w art. 106d zmieniono ust. 1,
zmieniono art. 106e, dodano rozdziat 10a (art. 130b-1) oraz art. 138aa.
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w formie spodtki akcyjnej). Funkcjonowanie systemu podlega nadzorowi KNF#.

Uczestnictwo w systemie ochrony jest dobrowolne i zwiagzane sa z nim ulgi regulacyjne, takie jak:
wylaczenie z przychodu srodkow otrzymanych z funduszu pomocowego, traktowanie wplat na
fundusz pomocowy jako koszt uzyskania przychodu, zwolnienie z podatku dochodowego srodkéw
wplaconych oraz otrzymanych z funduszu pomocowego. Jednostka zarzadzajaca systemem jest
spoltka akcyjna, ktdrej akcjonariuszami moga by¢ wytacznie jego uczestnicy, majacy obowiazek po-
siadac¢ co najmniej minimalna liczbe akcji jednostki zarzadzajacej (okreslong w statucie i umowie

systemu ochrony).

Finansowanie dziatan IPS-K odbywa sie ze srodkéw funduszu pomocowego, tworzonego z wptat
uczestnikow. W terminie 30 dni od przystapienia do systemu ochrony uczestnik wplaca nie mniej

niz 0,3% kwoty srodkow gwarantowanych.

Powolanie IPS-K moze mie¢ wplyw na podjecie przez Rade BFG decyzji o obnizeniu docelowego
poziomu Srodkéw systemu gwarantowania depozytow z obecnych 2,6% do min. 1,6% kwoty
srodkéw gwarantowanych w bankach?®. Decyzja ta ma uwzglednia¢ biezacy poziom srodkéw gwa-
rantowanych w bankach, wysokos$¢ srodkéw zgromadzonych przez IPS-K i IPS-BS, sytuacje ekono-

miczno-finansowg sektora bankowego oraz stanowisko jednostki zarzadzajacej IPS-K.

Mechanizmy pomocowe IPS-K obejmujace: dotacje, pozyczki, gwarancje i poreczenia dla akcjo-
nariuszy, a takze mechanizm wsparcia w procesach przymusowej restrukturyzacji i przejec ban-
kow, okresli umowa systemu ochrony. Warunkiem udzielenia wsparcia jest zapobiegnigcie upa-
dlosci uczestnika, spetnienie przez niego wymagan regulacyjnych, wsparcie przymusowej restruk-
turyzacji lub przejecia (w tym przypadku wniosek o udzielenie wsparcia jest sktadany przed roz-
poczeciem procesu przed podmiot zainteresowany przejeciem). Pomoc ma charakter zwrotny, jest
odplatna, zabezpieczona i udzielana na okres do 5 lat. W okresie korzystania z niej bank nie doko-
nuje wyplaty dywidendy, ani nie dokonuje wykupu akcji wlasnych. Umorzenie zobowigzania wy-
maga jednomyslnego zatwierdzenia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy jednostki zarzadza-

jace;j.

Na koniec kazdego kwartalu zarzad IPS-K sporzadza i przekazuje do KNF informacje o systemie
ochrony zawierajaca: bilans, rachunek zyskow i strat oraz informacje o wysokosci srodkow zgro-
madzonych w funduszu pomocowym iich wykorzystaniu (taka informacja trafia rowniez do
BFG). KNF moze delegowac przedstawiciela w celu obserwowania, bez prawa gtosu, prac walnego

# Nadzo6r bankowy sprawowany jest w zakresie i na zasadach okre$lonych w przepisach rozdziatu 10a ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz. 2439) oraz w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 660).
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zgromadzenia akcjonariuszy jednostki zarzadzajacej i rady nadzorczej jednostki zarzadzajacej, o ile

te organy wyraza na to zgode.

W zwiazku z wprowadzeniem zmian w przepisach, ktore odnosily sie do IPS-K, na wniosek KZBS
ustawodawca udzielil IPS-BS podobnych kompetencji jak projektowanemu IPS-K.

W ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych dla obu rodzajow IPS-6w oraz ich uczest-
nikéw wylaczono z przychodu otrzymane $rodki z funduszu pomocowego w czesci przeznaczo-
nej na realizacje ustawowych celéw systemu ochrony*’, uznano wplaty na fundusz pomocowy za
koszt uzyskania przychodu, a takze dokonano zwolnienia przedmiotowego z podatku dochodo-
wego srodkéw wptaconych przez uczestnikow systemu ochrony oraz otrzymanych z funduszu po-

mocowego.

W ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji rozszerzono dostep IPS-BS do danych objetych tajemnica zawo-
dowa BFG o nowe uprawnienia zwiazane ze wsparciem procesow restrukturyzacyjnych i facze-

niowych®.

W ustawie o funkcjonowaniu bankow spoéldzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych
rozszerzono cele funkcjonowania IPS-BS o wsparcie przymusowej restrukturyzacji prowadzonej
przez BFG (jezeli zostala wszczeta wobec banku spoldzielczego) oraz przejecia banku (jezeli
bankiem przejmowanym jest bank spotdzielczy)>. Pomoc moze pochodzi¢ z utworzonego na ten
cel mechanizmu wsparcia i odbywac sie bedzie w formie dotacji, pozyczek, gwarangji i poreczen.
Whniosek o udzielenie wsparcia jest sktadany przed wszczeciem przymusowej restrukturyzacji
przez podmiot zainteresowany przejeciem przedsigbiorstwa lub praw majatkowych lub zobowia-

zan lub praw udzialowych podmiotu, wobec ktérego moze zosta¢ wszczeta przymusowa restruk-

4 Ustawa z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2022 r. poz. 872), art. 16 pkt. 40.

47 Podobne postulaty sformutowat KRS w rekomendacji, przyjetej uchwalg 46/2021 na posiedzeniu 19 marca 2021 r.

4 Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1800, z pdézn. zm.):
w art. 12 ust. 4 dodano pkt 24b i 24c, w art. 15 ust. 1h dodano pkt 51 6, w art. 16 w ust. 1 zmieniono pkt 58, w art. 17 w
ust. 1 dodano pkt 50e, 56¢-56j, uchylono pkt 55.

# Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842, z pdzn. zm.): w art. 320 ust. 4 zmieniono pkt 11, dodano pkt
12, w art. 320a zmieniono pkt 7, dodano pkt 10.

% Ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spoétdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych
(Dz.U.z2022 r. poz. 456): w art. 22a dodano ust. 1ai 1b, w art. 22g zmieniono ust. 1, dodano art. 22ha, w art. 22i w ust.
1 dodano pkt 4 oraz dodano ust. 1a.
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turyzagja.

Tabela 2.2. Najwazniejszej réznice w zasadach dziatania IPS-K i IPS-BS

IPS-BS IPS-K

Podstawy prawne
regulujace dziatal-
nos¢

Uczestnicy

Uczestnictwo
w systemie

Jednostka zarza-
dzajaca

Uprawnienia kon-
trolne jednostki za-
rzadzajace;j

Grupowy plany
naprawy

Woplaty na fundusz
pomocowy

Lokowanie srod-
koéw funduszy po-
mocowych

Obnizenia docelo-
wego poziomu
Srodkow systemu
gwarantowania de-
pozytow

Zrédto: NBP.
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Ustawa o funkcjonowaniu bankéw spotdziel-
czych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajg-
cych

Banki zrzeszajgce oraz zrzeszone z nim banki
spotdzielcze

Obowigzkowe dla bankow spoétdzielczych
o FW <5 min euro

Bank zrzeszajacy albo jednostka zarzadzajgca

systemem ochrony, utworzona w formie spotki

akcyjnej albo spoétdzielni oséb prawnych, ktorej

akcjonariuszami/ cztonkami sg uczestnicy sys-
temu

Ustawa umozliwia wykonywanie czynnosci kon-
troli wewnetrznej na podstawie umowy systemu

Ustawa Prawo bankowe dopuszcza, aby KNF
udzielita zgody na sporzadzenie grupowego
planu naprawy bankéw nalezgcych do IPS-BS
przez jednostke zarzadzajacy albo bank zrzesza-
jacy, na ich wniosek.

IPS-y na biezgco monitorujg sytuacje swoich
uczestnikéw i naktadajg zobowigzania opracowa-
nia wewnetrznych planéw naprawy na banki, kté-

rych wskazniki finansowe wskazujg na takg po-
trzebe. W ich kompetencjach pozostaje takze za-
twierdzanie tych planow

Sktadki wnoszone kwartalnie przez uczestnikow
w wysokosci i na zasadach okreslonych w umo-
wie systemu ochrony (powigzane ze sktadkami
na DGS). Dodatkowe zasady moze okresla¢
umowa systemu ochrony

Ustawa nie wskazuje sposobu lokowania $rod-

kéw funduszu pomocowego, jest to okreslone
W umowie systemu ochrony

Ustawa nie wskazuje wptywu IPS na te decyzje

Ustawa — Prawo bankowe

Banki w formie spotek akcyjnych
Dobrowolne

Spotka akcyjna, ktérej akcjonariuszami sg uczest-
nicy systemu

Ustawa nie wskazuje na istnienie uprawnien kon-
trolnych wobec uczestnikéw

Ustawa nie wskazuje na istnienie mozliwosci spo-
rzadzania grupowego planu naprawy uczestni-
kow

Whptata w wysokosci nie mniejszej niz 0,3% kwoty
Srodkéw gwarantowanych banku, wnoszona
w terminie 30 dni od dnia przystgpienia do IPS-K.
Dodatkowe zasady moze okresla¢ umowa sys-
temu ochrony

Srodki funduszu pomocowego lokowane s3 na lo-
katach bankowych w bankach-uczestnikach,
skarbowych papierach wartosciowych, bonach
pienieznych NBP lub obligacjach BFG

Ustawa wskazuje na wptyw stanowiska jednostki
zarzadzajgcej IPS-K na decyzje BFG
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2.6. Akcja kredytowa

W drugiej polowie 2021 r., po zniesieniu wiekszosci restrykcji zwiazanych z pandemia, nastepowala
stopniowa odbudowa akcji kredytowej dla sektora niefinansowego (zob. Wykres 2.34)1. W grudniu
2021 r. roczne tempo wzrostu kredytow we wszystkich segmentach byto dodatnie. Jednoczesnie jednak
obserwowany byt juz spadek popytu i wartosci nowo udzielanych kredytéw dla gospodarstw domo-
wych (zob. Wykres 2.35, Wykres 2.37). Moze to oznaczaé, ze przyspieszenie akcji kredytowej byto
przejsciowe, szczegdlnie biorac pod uwage wzrost stop procentowych i zmiany w otoczeniu zewnetrz-

nym na poczatku 2022 r.

Wykres 2.34. Tempo wzrostu wybranych kate- Wykres 2.35. Wartos¢ nowo udzielonych kredy-
gorii kredytow dla sektora niefinansowego, r/r  tow (trzymiesigczna srednia kroczaca)
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Kredyty mieszkaniowe
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Zrédlo: NBP. Uwaga: w ramach statystki nowych kredytéw dla przedsie-
biorstw nie sa uwzglednione kredyty o charakterze biezacym.

Zrédto: NBP.

Do listopada 2021 r. systematycznie rosta dynamika kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw
domowych. W grudniu roczne tempo wzrostu tych kredytow zaczelo sie jednak obniza¢. W koncu
2021 r. i na poczatku br. obserwowany byt coraz stabszy popyt na kredyty mieszkaniowe, co zdaniem
bankéw wynikato m.in. z: prognoz sytuacji na rynku mieszkaniowym, zmian w wydatkach konsump-
cyjnych gospodarstw domowych, pogorszenia sie ich sytuacji ekonomicznej i zaostrzenia warunkéw i
kryteriow udzielania kredytéw, a takze wzrostu oprocentowania® (zob. Wykres 2.38, lewy panel).

Wartos¢ nowo udzielonych kredytow w ujeciu miesiecznym zaczeta zauwazalnie spadac¢ dopiero w

51 Przytaczane w tym rozdziale zmiany procentowe wartosci kredytéw odnosza sie do danych po wyeliminowaniu
wplywu zmian kurséw walutowych.

52 O ile nie wskazano innego zrdédta, informacje dotyczace zmian w polityce kredytowej bankéw oraz ich opinii odnosnie
do kierunkéw zmian popytu na kredyt i ich przyczyn pochodza z opracowania: ,Sytuacja na rynku kredytowym.
Wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych.”, edycje styczen 2022 r., kwiecien 2022 r., NBP.

Raport o stabilnosci systemu finansowego 59



Glowne obszary ryzyka w sektorze bankowym

listopadzie 2021 r. i w lutym br. byla najnizsza od poczatku 2021 r. Przyrost miesieczny kredytoéw
mieszkaniowych w lutym i marcu br. byt ujemny w efekcie niskiego przyrostu kredytow ztotowych i
kontynuowanego spadku wartosci kredytéw walutowych (zob. Wykres 2.36). Jednoczesnie $rednia
kwota pojedynczego kredytu mieszkaniowego pozostawata wysoka ze wzgledu na rosnace ceny nie-
ruchomosci (zob. rozdziat 1.4.1).

Nowe zalecenia UKNF majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego®, prawdopodobnie przy-
czynily sie do przejSciowego wzrostu liczby wnioskow o kredyty mieszkaniowe pod koniec I kwar-
talu br. Zgodnie z tymi zaleceniami banki w procesie oceny zdolnosci kredytowej powinny m.in.:
przyjmowac¢ minimalng zmiane stopy procentowej o 5 pp. w stosunku do jej aktualnego poziomu,
a ,koszty utrzymania gospodarstwa domowego na poziomie wyzszym od minimum socjalnego
z uwzglednieniem zréznicowania ze wzgledu na miejsce zamieszkania i aktywnosci zawodowej” i do-
datkowo zapewni¢ bufor odpowiadajacy oczekiwaniom inflacyjnym i dtugosci okresu kredytowania.
Perspektywa wdrozenia nowych zalecenn UKNF najpdzniej do korica marca 2022 r. mogta wptynac na
decyzje o przyspieszeniu zlozenia wniosku kredytowego przez kredytobiorcow, aby zdazy¢ przed

konicem pierwszego kwartatu br. i otrzymac korzystniejsza ocene zdolnosci kredytowe;.

Wykres 2.36. Zmiany wartosci kredytéw miesz- Wykres 2.37. Warto$¢ nowo udzielonych kredy-

kaniowych w bilansie sektora bankowego tow mieszkaniowych i liczba wnioskow kredy-
towych
® Kredyty walutowe m/m mmmm \Vartosc nowych kredytow
Kredyty ztotowe m/m e |_iczba wWnioskow (prawa o$)
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Zrédto: NBP. Zrédto: BIK.

Wyhamowanie akcji kredytowej w segmencie kredytow mieszkaniowych bylo takze skutkiem
zwiekszenia restrykcyjnosci polityki kredytowej przez banki zar6wno w drugiej potowie 2021 r. jak
i w I kwartale 2022 r. Do zaostrzania kryteriow udzielania kredytéw przyczynily si¢ miedzy innymi:

5, Stanowisko UKNF skierowane do Prezesow Zarzadéw Bankéw oraz Dyrektoréw oddzialdw instytucji kredytowych
ws. dzialari majacych na celi ograniczenie poziomu ryzyka kredytowego”, 7 marca 2022 r., dostepne na:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko UKNF do bankow ws ryzyvka kredytowego.pdf.
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wzrosty oficjalnych stép procentowych, pogorszenie prognoz sytuacji gospodarczej w kraju, a takze
zmiany regulacyjno-nadzorcze. Dotyczyly one wejscia w zycie zapisu Rekomendacji S skracajacego do
25 lat okres, dla ktorego obliczana jest zdolnos$¢ kredytowa oraz, wspomniane wczesniej, zalecenia
UKNPF*%. Na poczatku br. dodatkowgq przyczyna zaciesniania polityki kredytowej byto pogorszenie sie
prognoz na rynku mieszkaniowym. W rezultacie prowadzonej polityki kredytowej pod koniec 2021 r.
udziat kredytow z najbardziej ryzykownym poziomem LtV (powyzej 80%) utrzymywat si¢ na histo-
rycznie niskich poziomach (zob. Wykres 2.38, srodkowy panel). Obnizyla si¢ rowniez maksymalna,
mozliwa do otrzymania kwota kredytu (zob. Wykres 2.38, prawy panel). W IV kwartale 2021 r. wspol-
czynnik akceptacji wnioskow kredytowych pozostawat w trendzie spadkowym. Dostosowanie sie ban-
kéw do nowych wytycznych UKNF ws. wyliczania zdolnosci kredytowej spowoduje istotne obnizenie
kwoty mozliwego do otrzymania kredytu.

Wykres 2.38. Wybrane wskazniki obrazujace polityke kredytowa bankow

Oprocentowanie nowych kredytow Wskaznik LtV nowo udzielonych kredytéw Maksymalna kwota kredytu oferowanego

mieszkaniowych w bankach w 2021 r. w poréwnaniu do 2020 r.
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Uwaga: na wykresie przedstawionym na prawym panelu kazda kropka odzwierciedla maksymalna kwote kredytu, jaka banki bylyby

gotowe udzieli¢ gospodarstwom domowym o wybranej charakterystyce (liczba 0séb, wiek, dochody).

Zrédto: NBP, Bloomberg (lewy panel); NBP na podstawie badari pozasprawozdawczych UKNF (Srodkowy i prawy panel).

Roczna dynamika kredytéw konsumpcyjnych rosta nieprzerwanie w drugim poétroczu 2021 r., po-
mimo, ze w IV kwartale ub.r. banki odnotowaly oslabienie popytu na ten rodzaj kredytu. Spadek
zapotrzebowania na kredyty konsumpcyjne rowniez w I kwartale br. spowodowal zmniejszenie sie
tempa ich wzrostu w lutym i marcu br. Od listopada 2021 r. widoczny byt spadek wartosci nowych
kredytow konsumpcyjnych (zob. Wykres 2.35) i zmniejszenie portfela tych kredytéw. W opinii ban-
kéw, spadajace zainteresowanie kredytem konsumpcyjnym wynikato m.in. z pogorszenia si¢ sytuacji
gospodarstw domowych, a takze z zaostrzenia warunkow udzielania kredytéw przez banki, m.in. pod-

niesienia marzy kredytowej.

5 Tre$¢ znowelizowanej Rekomendacji S jest dostepna na stronie https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/No-
welizacja Rekomendacja S 23-07-2020 70340.pdf
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Tempo wzrostu kredytéw dla przedsiebiorstw niefinansowych stopniowo zwiekszalo sie¢ w efekcie
powolnej odbudowy popytu na kredyt, ale dopiero w IV kwartale 2021 r. nastapilo wyrazniejsze
przyspieszenie akcji kredytowej w tym segmencie (zob. Wykres 2.39). Mialy na to wplyw m.in. ni-
ska baza odniesienia oraz zdarzenia jednorazowe. Dynamika kredytow dla przedsiebiorstw nadal
wynikata gtéwnie ze wzrostu kredytéw o charakterze biezacym, ktore od grudnia 2021 r. rosty w tem-
pie dwucyfrowym. Wartosc¢ srodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych przedsiebiorstw po-
zostawata wigksza niz warto$¢ udzielonych im kredytow, a rdznica pomiedzy tymi kategoriami w
marcu br. byta zblizona do tej sprzed roku (zob. Wykres 2.40). Za silny wzrost kredytéw dla przedsie-
biorstw w grudniu 2021 r., lutym i marcu 2022 r. odpowiadaty w duzej mierze kredyty na wysokie
kwoty dla kilku duzych firm, nie zas istotne zwigkszenie wykorzystania kredytu jako Zrodia finanso-
wania w catlym sektorze przedsiebiorstw. Wyniki badan ankietowych prowadzonych przez NBP%
wskazujq, ze w IV kwartale 2021 r. i w I kwartale br. odsetek przedsiebiorstw wnioskujacych o kredyt

utrzymywat sie ponizej swojej dtugookresowej sredniej.

Wykres 2.39. Dynamika kredytow dla sektora Wykres 2.40. Depozyty przedsigbiorstw
przedsigbiorstw oraz wkitad gtownych sktado-
wych, r/r
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Uwaga: na wykresie zaprezentowano dynamike z uwzglednie- Zrddlo: NBP.
niem zmian transakcyjnych.

Zrédio: NBP.
Kryteria polityki kredytowej wobec matych i srednich przedsiebiorstw (MSP) jeszcze w drugiej po-

lowie 2021 r. byly relatywnie fagodne, co sprzyjalo zwiekszeniu popytu. Natomiast w I kwartale br.
kryteria wobec duzych przedsigebiorstw i MSP zostaly wyraznie zaostrzone, jednak mniej silnie niz

% Przytaczane w tym rozdziale informacje nt. sytuacji przedsiebiorstw badanych przez NBP, ich popytu na kredyt
i przyczyn jego zmian pochodza z: , Szybki Monitoring NBP. Analiza sytuacji sektora przedsiebiorstw”, edycje: styczen
i kwiecien 2022 r., NBP, dostepne na nbp.pl.
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w poczatkowym okresie pandemii. Przyczyna zaostrzenia polityki kredytowej byto przede wszystkim
ryzyko zwigzane z przewidywang sytuacja gospodarcza, w tym ryzyko poszczegolnych branz. W opi-
nii ankietowanych przez NBP firm w IV kwartale 2021 r. oraz w I kwartale br. po raz kolejny wzrdst
udzial zaakceptowanych wnioskow kredytowych w ujeciu rocznym praktycznie we wszystkich prze-
dziatach wielkosci przedsiebiorstw. Brak zdolnosci kredytowej lub brak zabezpieczen pozostawaty

przyczynami ewentualnych odmoéw kredytowych tacznie w okoto 55% przypadkow.

Wykres 2.41. Wskazniki LCR bankéw krajo- Wykres 2.42. Nadwyzka/niedobér $rodkéw
wych (BK - lewy panel, BS (LCR jednostkowy) ptynnych w poszczegoélnych walutach w bankach

— prawy panel) komercyjnych, marzec 2022 r.
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ko$¢ pudelka odstep miedzykwartylowy. Z proby wylaczono zrzeszajacych.

banki o wysokich wskaznikach LCR: dla bankéw komercyj-

nych powyzej 500%, dla bankéw spétdzielczych — powyzej Zrédlo: NBP.

1000%. Dane nie uwzgledniaja BGK i bankow zrzeszajacych.

Zrédto: NBP.

Sytuacja plynnosciowa sektora bankowego, mimo wystapienia w I kwartale 2022 r. zdarzen oddzia-
lujacych na nia negatywnie, byla korzystna i nie stanowila przeszkody dla rozwoju akcji kredyto-
wej. Na koniec marca 2022 r. jedna czwarta bilansu sektora bankowego®® stanowity papiery skarbowe
i papiery gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz bony pieniezne NBP (odpowiednio okoto 17%, 4%
i 3% aktywow sektora). W rezultacie poziomy wskaznikdéw ptynnosci krétkoterminowej (LCR) znacz-
nie przewyzszaly minima nadzorcze. Na koniec marca 2022 r. przecietna wartos¢ wskaznika LCR dla
bankéw komercyjnych wynosita 154%, dla bankéw spoétdzielczych dziatajacych samodzielnie — 480%,
a dla systemow ochrony instytucjonalnej (IPS) — 277% i 252% (zob. Wykres 2.41). Pomimo niedoboréw

srodkow ptynnych w niektorych walutach nadwyzka srodkéw w zlotych byta odpowiednio wysoka

% Dane nie uwzgledniaja bilansu BGK i papieréw emitowanych na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego.
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by umozliwi¢ bankom pokrycie ewentualnych potrzeb ptynnosciowych w tych walutach (zob. Wykres
2.42).

Czynnikiem negatywnie wplywajacym na sytuacje plynnosciowa bankéw w I kw. br. byl gwal-
towny wzrost zapotrzebowania na gotowke, wynikajacy ze wzrostu niepewnosci na skutek agresji
Rosji na Ukraine oraz wzrost wartosci depozytdw zabezpieczajacych z tytulu transakcji pochodnych
zamykajacych otwarta bilansowa pozycje walutowa. Od 24 lutego 2022 r. obserwowane byly histo-
rycznie najwyzsze przyrosty poziomu pieniadza gotdowkowego w obiegu, znacznie wigksze niz
w okresie rozpoczecia pandemii w marcu 2020 r. czy tez poczatku kryzysu finansowego w 2008 r. (zob.
Wykres 2.43). W ciagu tygodnia pieniadz gotéwkowy w obiegu wzrdst o 11%, tj. okoto 40 mld zt. W ko-
lejnych dniach $rodki tylko czesciowo wrécity do bankéw. Nadwyzki srodkéw ptynnych spowodo-
waly, ze banki przeszly ten praktyczny test warunkow skrajnych bez zagrozenia dla swojej ptynnosci.
Zwigkszona skala transakcji spowodowala jedynie przejsciowe utrudnienia natury logistycznej w nie-
ktorych lokalizacjach. Wigeksze zapotrzebowanie na ptynnos¢ w bankach wynikato rowniez ze wzrostu
skali zmiennosci kurséow gléwnych walut i deprecjacji ztotego, co w efekcie przetozyto sie na koniecz-

nosc¢ uzupetnienia depozytow zabezpieczajacych walutowe instrumenty pochodne.

Wykres 2.43 Pienigdz gotowkowy w obiegu
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Zrédto: NBP.

Nadwyzke plynnosci sektora bankowego w sposéb trwaly ograniczyl wzrost wysokosci stopy re-
zerwy obowiazkowej. 8 lutego 2022 r. RPP podjeta decyzje o podniesieniu stopy rezerwy obowiazko-
wej z 2% do 3,5%. W rezultacie warto$¢ srodkéw pozostajacych do dyspozycji bankow zmniejszy sie
o okoto 27 mld zl, co znajdzie rowniez odzwierciedlenie w spadku wskaznikéw plynnosci bankéw
(zob. Wykres 2.41). Szacunkowa wartos¢ nadwyzki srodkéw ztotowych przy spetnieniu LCR na pozio-

mie 120% zmniejszytaby sie z okoto 140 mld zt do 113 mld zI i Zaden z bankéw komercyjnych nie

% Decyzja RPP ma zastosowanie poczawszy od rezerwy obowigzkowej utrzymywanej od dnia 31 marca 2022 r.
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odnotowalby niedoborow. W przypadku bankow spoétdzielczych wzrost stopy rezerwy obowiazkowej
bedzie mial minimalny wplyw na wysokos$¢ LCR ze wzgledu na bardzo wysokie nadwyzki srodkow

ptynnych.

Nalezy jednoczesnie zauwazy¢, ze wystepuje znaczne zréznicowanie bankow pod wzgledem struk-
tury portfela aktywéw plynnych. Czes¢ bankdw, ktdra nie utrzymywata do tej pory znacznych nad-
wyzek ponad poziom rezerwy obowiazkowej, musiata ceteris paribus dokona¢ zmian w strukturze ak-

tywow ptynnych i ograniczy¢ popyt na niektdre instrumenty, np. obligacje skarbowe.
Perspektywy

W najblizszych kwartalach nalezy spodziewac si¢ wzrostu kredytow dla sektora niefinansowego,
ale w tempie istotnie nizszym od tego, ktore bylo obserwowane w drugiej polowie 2021 r., m.in. ze
wzgledu wyzsze koszty kredytu i, spodziewana przez rynek, kontynuacje podwyzek stop procento-
wych oraz duza niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji gospodarczej. Oczekiwane spowolnienie akcji
kredytowej nie bedzie jednak mialo charakteru credit crunch’. Istotnym zrédltem niepewnosci dla
rozwoju akgji kredytowej bedzie wojna w Ukrainie i jej wptyw na poziom inflacji oraz nastroje i sytua-
¢je wszystkich podmiotow gospodarczych, co przektadac sie bedzie na skfonnos¢ do zaciggania zobo-
wigzan oraz polityke kredytowa bankow. Sytuacja pandemiczna nie powinna juz w istotnym stopniu
wplywac na popyt krajowy, a tym samym na perspektywy tempa wzrostu kredytow. Prognozowany
dalszy wzrost PKB, chociaz coraz mniejszy w horyzoncie projekcji makroekonomicznej, bedzie nato-
miast wspieral akcje kredytowa.

W efekcie oddzialywania wspomnianych wyzej czynnikéw tempo wzrostu kredytow konsumpcyj-
nych bedzie stopniowo zmniejszalo sie. Odtozony w poczatkowym okresie pandemii popyt kon-
sumpcyjny prawdopodobnie zrealizowal si¢ w znacznym stopniu juz w drugiej potowie 2021 r. Nie
bedzie on zatem istotnym czynnikiem stymulujacym akcje kredytowa w najblizszych kwartatach. Co-
raz mniejszy optymizm konsumentow®’ rowniez nie bedzie sprzyjal zaciaganiu kredytéw konsump-
cyjnych. Podwyzszona inflacja bedzie powodowata wzrost kosztéw utrzymania gospodarstw domo-
wych i z tego wzgledu wplynie negatywnie na ich zdolnos¢ i skfonno$¢ do zadtuzania sie. Z drugiej
strony moze jednak przyczyniac si¢ do wzrostu wartosci przecietnego zacigganego kredytu konsump-

cyjnego, a tym samym ograniczy¢ spadek dynamiki kredytu w tym segmencie (w ujeciu nominalnym).

W segmencie kredytow mieszkaniowych dodatkowym, istotnym czynnikiem wpltywajacym na dal-
sze oslabienie sie akcji kredytowej bedzie wdrozenie przez banki zalecen UKNF z marca 2022 r.,
ktdre wplywaja na zmniejszenie zdolnosci kredytowej potencjalnych kredytobiorcow. Wydaje sie
jednak, ze mimo niesprzyjajacych warunkow dla klientéw, udzielanie kredytow mieszkaniowych

% Wiecej o zjawisku credit crunch — zob. Ramka 2.2 w: ,Raport o stabilno$ci systemu finansowego, grudzien 2020, NBP.”

% Wyprzedzajacy Wskaznik Ufnosci Konsumenckiej opisujacy oczekiwane w najblizszych miesigcach tendencje w kon-
sumpgji indywidualnej, spada od pazdziernika 2021 r. i w marcu osiagnat trzecig najnizsza wartos¢ od momentu wy-
buchu pandemii, - zob. , Koniunktura konsumencka — marzec 2022”, GUS.
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bedzie stanowilo podstawowy kierunek dzialalnosci bankéw. Spadek dynamiki tych kredytéw w
efekcie mniejszego popytu bedzie do pewnego stopnia ograniczany przez wyzsze ich kwoty. Pozytyw-
nie na popyt na kredyt mieszkaniowy moze z kolei wptynaé wejscie w zycie ustawy o gwarantowanym

kredycie mieszkaniowym®.

W obliczu oczekiwanego wzrostu stop procentowych nalezy spodziewac si¢ zwiekszenia popytu na
kredyty hipoteczne o okresowo stalej stopie procentowej. Zmodyfikowane zapisy Rekomendagji S,
ktore weszty w zycie w lipcu 2021 r. natozyly na banki obowiazek posiadania w ofercie kredytéw o sta-
lej stopie lub o okresowo stalej stopie procentowej (w okresie co najmniej 5 lat). W 2021 r. kredyty
o okresowo statej stopie procentowej stanowily okoto 5% liczby i wartosci nowo udzielanych kredy-
tow. Dwa banki posiadaly w swojej ofercie kredyty o stopie procentowej stalej przez okres 7 lat, a jeden
bank - przez 10 lat. Rosto takze zainteresowanie konwersja na kredyty o stalej stopie procentowej —
w 2021 r. podpisano ok. 3 tys. aneksow zmieniajacych kredyt o zmiennej stopie procentowej na kredyt

o statej stopie procentowej°l.

Na akcje kredytowa w sektorze przedsiebiorstw niefinansowych bedzie wptywalo wiele czynnikow
o réznych kierunkach i sile oddzialywania, co utrudnia formulowanie jednoznacznych przewidy-
wan. W krotkim okresie dynamika kredytu w tym sektorze moze si¢ zwiekszy¢ m.in. na skutek
niskiej bazy odniesienia. Jednak w kolejnych kwartalach nalezy oczekiwac¢ jej stabilizacji na sto-
sunkowo niskich poziomach. Czynnikiem stymulujacym popyt na kredyt ze strony przedsiebiorstw
powinien by¢ ich powrdt do przedpandemicznej dziatalnosci, natomiast ostabiajacym —nadal pokazne
$rodki zdeponowane na rachunkach bankowych, ktérych oprocentowanie jest w dodatku znacznie niz-
sze i wolniej rosnace niz nowych kredytow. Depozyty przedsiebiorstw wciaz przewyzszaja wartos¢
kredytow. Coraz bardziej dotkliwa bariera w funkcjonowaniu przedsigbiorstw moga okazac si¢ takze
rosnace ceny surowcow i pétproduktow, problemy z ich dostepnoscia oraz trudnosci logistyczne, ktére
przedsigbiorstwa identyfikowaly jeszcze przed rosyjska agresja na Ukraine. Wyzsze ceny zaopatrzenia
beda powodowaty wzrost kosztéw dziatalnosci, ktory moze by¢ trudny do skompensowania w pelni
przez podniesienie cen produktéw finalnych m.in. ze wzgledu na stabnacy popyt konsumpcyjny. To
spowoduje pogorszenie si¢ sytuacji finansowej przedsigbiorstw, a tym samym moze wplynac na do-
stepnosc finansowania bankowego dla tego sektora. Zjawisko to moze si¢ nasili¢ ze wzgledu na praw-
dopodobne pogorszenie si¢ sytuacji firm dziatajacych w branzach najbardziej narazonych na konse-
kwencje wojny toczacej si¢ za wschodnig granica Polski. Z drugiej strony wzrost cen moze zwigkszac

zapotrzebowanie przedsigbiorstw na kredyty o charakterze biezagcym. Niepewno$¢ zwigzana z wojna

6 Zob. ustawa z dnia 1 pazdziernika 2021 r. o gwarantowanym kredycie mieszkaniowym. Wiecej o mozliwym wptywie tej
ustawy na rynek nieruchomosci i kredyt mieszkaniowy w: ,Raport o stabilnosci systemu finansowego, grudzien
2021 r.”, NBP.

61 Zob. ,Raport AMRON-SARFiN. Ogdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nierucho-
moésci. 4/2021”, Centrum AMRON, ZBP.
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w Ukrainie moze jednak ostabia¢ aktywnos¢ inwestycyjna firm, co dodatkowo zmniejszy ich popyt na

zewnetrzne zrodta finansowania.

Pozycja plynnosciowa i kapitalowa bankéw powinna w dalszym ciagu sprzyja¢ rozwojowi akcji
kredytowej. Obecne, jak rowniez szacowane w scenariuszach testéw warunkow skrajnych, nadwyzki
kapitalowe sektora bankowego stanowig dobra podstawe do zwigkszania akcji kredytowej. Wsrod
czynnikéw mogacych wptywac na ograniczenie podazy kredytow w niektorych bankach mozna wy-
mieni¢ ewentualny dalszy spadek wartosci obligacji skarbowych wycenianych przez inne catkowite
dochody, co spowodowalby (przejsciowe) zmniejszenie funduszy wtasnych bankéw. W srednim okre-
sie natomiast duza cze$¢ obecnych nadwyzek moze zosta¢ zaabsorbowana na pokrycie wymogu
MREL.

Ramka 2.3. Wplyw pandemii na sektor bankow spéldzielczych oraz wyzwania strukturalne

Sytuacja sektora bankowosci spoldzielczej w latach 2020-2021 wskutek pandemii COVID-19 ule-
gla przejsSciowemu pogorszeniu, ale skala tego pogorszenia byla mniejsza niz pierwotnie si¢ oba-
wiano. W trakcie pandemii zyskownos¢ bankéw spotdzielczych spadta w mniejszym stopniu niz w
bankach komercyjnych i dotyczyto to gldéwnie 2020 r. W 2021 r. sektor bankow spétdzielczych osia-

gnat juz wyniki nominalnie wyzsze niz przed pandemia.

Czynnikiem pozytywnie wplywajacym na wyniki bankow spoldzielczych w okresie pandemii,
w porownaniu do bankow komercyjnych, byly nizsze koszty ryzyka kredytowego. Nastapit spa-
dek odpiséw na ryzyko kredytowe wzgledem okresu przed pandemia o ponad 50%. Wynikato to
m.in. z innych zasad tworzenia odpisow — na straty faktycznie poniesione, a nie na straty oczeki-
wane (jak jest to wymagane w bankach komercyjnych, stosujacych MSSF). Do obnizenia kosztow
ryzyka kredytowego w bankach spoétdzielczych mogly przyczyni¢ sie takze zmiany w przepisach
regulujacych wielko$¢ rezerw celowych i odpisow, wprowadzone m.in. w zwiazku z pandemig®.
Dodatkowo, banki spotdzielcze nie byly narazone na koszty ryzyka prawnego z tytutu mieszkanio-

wych kredytéw walutowych.

Negatywnie na wynik finansowy bankow spoldzielczych w okresie pandemii wplynal przede
wszystkim spadek wyniku odsetkowego. Wysoki, na tle bankéw komercyjnych, udziat dochodow

2 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 16 kwietnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie zasad tworzenia
rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankéw (Dz.U. z dnia 17 kwietnia 2020 r., poz. 687). Rozporzadzenie wy-
dtuzyto okres ujmowania zabezpieczen kredytowych dla celéw pomniejszania podstawy tworzenia rezerw celowych
oraz wprowadzato do konca 2020 r. mozliwo$¢ dodatkowego jednorazowego przeprowadzenia zmiany harmono-
gramu splat, po ktérym stopiert pomniejszenia liczony jest tak jak dla nowo udzielonego kredytu.
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odsetkowych zwieksza wrazliwos¢ bankow spotdzielczych na zmiany stop procentowych®. Spowo-
dowalo to silny spadek ich wynikow odsetkowych po obnizkach stép procentowych w I polowie
2020 r., ale jednoczesnie przyniosto poprawe wynikow sektora BS w IV kw. 2021 r. i pierwszych
miesigcach 2022 r. W rezultacie, na koniec lutego br. roczny wynik odsetkowy bankéw spotdziel-
czych byl nominalnie zblizony do okresu sprzed pandemii (zob. Wykres 2.44). Wzrost stop procen-
towych bedzie tez wspieral wyniki sektora w kolejnych kwartatach.

Wykres 2.44. Zmiana zysku netto sektora BS wg stanu na luty 2022 r. wzgledem okresu 12M przed
pandemia i dekompozycja zmiany
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Uwagi: wysoko$¢ stupkéw oznacza zmiane kwotowa pozydji rachunku wynikow, a liczba na etykiecie — jej zmiane procentowa
wzgledem poziomu za 12 miesiecy do lutego 2020 r. W przypadku pozydji kosztowych (koszty operacyjne, odpisy na ryzyko kre-
dytowe, podatek CIT) ujemna zmiana procentowa oznacza wzrost kosztow, co wptywa na spadek wyniku (czerwony stupek),
a dodatnia zmiana procentowa oznacza spadek kosztow, co wptywa na wzrosty wyniku (zielony stupek).

Zrédto: NBP.

W odniesieniu do okresu sprzed pandemii poprawie ulegla pozycja kapitalowa sektora spot-
dzielczego, ze wzgledu na wyzsza dynamike wzrostu funduszy wlasnych (gtéwnie Tier 1) w sto-
sunku do kwoty ekspozycji na ryzyko. Jednoczesnie, po rozwigzaniu bufora na ryzyko systemowe
w I kwartale 2020 r., wigkszo$¢ bankéw spotdzielczych spelniata wymog potaczonego bufora. Wy-
jatek stanowity pojedyncze banki, bedace w trakcie proceséw taczeniowych lub wobec ktérych KNF
podjeta decyzje o koniecznosci podjecia takich dziatan. Ponadto banki spétdzielcze, w odréznieniu
od bankéw komercyjnych, praktycznie nie posiadaja obligacji wycenianych rynkowo — wigkszos¢
jest utrzymywana w portfelu do zapadalnosci i wyceniana wg zamortyzowanego kosztu. Spadki
cen obligacji skarbowych nie miaty w efekcie istotnego wptywu na wspdtczynniki kapitalowe ban-

koéw spotdzielezych.

Wyzwania strukturalne
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Pomimo poprawy wynikow finansowych bankow spéldzielczych do poziomow sprzed pande-
mii i perspektyw ich dalszego wzrostu, sektor stoi przed szeregiem wyzwan zwigzanych m.in.
z efektywnoscia kosztowa, rosnaca konkurencja w systemie finansowym, postepujacymi zmia-
nami technologicznymi oraz digitalizacja ustug bankowych.

Kluczowym wyzwaniem dla sektora bankowosci spéldzielczej pozostaje poprawa jego efektyw-
nosci kosztowej. Moze to nastepowac m.in. na drodze konsolidacji, zwiekszania integracji funkcjo-
nalnej i centralizacji niektorych funkgji na poziomie zrzeszen. Konieczna jest takze dalsza dywersy-
fikacja przychodéw i poszukiwanie ich nowych zrédet, m.in. poprzez wprowadzenie szerszej oferty
produktow okotobankowych oraz pozyskanie nowych grup klientow. Potrzeba integragji i konsoli-

dagji znalazla réwniez odzwierciedlenie w rekomendagji i stanowisku KSF-M z marca 2021 ré.

Wykres 2.45. Liczba bankéw dzialajacych i przejetych w sektorze BS w okresie 12.2015-02.2022
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Zrédio: NBP.

0 Wieksza wrazliwos¢ jest efektem niedopasowania struktury termindéw przeszacowania oprocentowania aktywow
i pasywow (dodatnia luka stopy procentowej). Wiaze sie to z wysokim udzialem w aktywach lokat krotkotermino-
wych ztozonych w bankach zrzeszajacych, a takze wiekszym udzialem wyniku odsetkowego w wyniku z dziatalnosci
bankowej. Dodatnia luka stopy procentowej w bankach spdétdzielczych jest nie dos¢ ze wyzsza to dodatkowo skoncen-
trowana w kroétszym terminie przeszacowania (tj. do 1 roku). Powoduje to szybsza, niz w bankach komercyjnych,
transmisje zmiany stop procentowych na marze odsetkowa bankéw spoétdzielczych. W efekcie w okresie niskich stop
procentowych odbija sie negatywnie na ich wynikach, a w sytuacji ich wzrostu buduje wynik.

% Na posiedzeniu 19 marca 2021 r. Komitet Stabilnosci Finansowej przyjat w formie uchwaty nr 47/2021 stanowisko
skierowane do podmiotéw sektora bankowosci spotdzielczej. Stanowisko to bylo wynikiem analiz sytuacji sektora,
prowadzonych w ramach Komitetu oraz niektérych postulatow zgtoszonych przez przedstawicieli sSrodowiska ban-
kéw spoétdzielezych.
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W ostatnich dwdch latach nastapila wyrazna intensyfikacja dzialan konsolidacyjnych w sektorze
bankow spoéldzielczych. W efekcie liczba bankéw obnizyla sie z 538 w 2019 r. do 503 na koniec
lutego 2022 r. (zob. Wykres 2.45). Procesy taczeniowe wynikaly gléwnie z koniecznosci poszukiwa-
nia partnera do Iaczenia dla bankéw w trudnej sytuacji finansowej, stanowiac element prowadzo-
nych dziatani naprawczych. Z punktu widzenia poprawy efektywnosci sektora pozadana jest row-
niez intensyfikacja dobrowolnych potaczen, tj. pomiedzy bankami zdrowymi, w oparciu o rachunek

ekonomiczny.

W celu redukcji kosztow dzialania w sektorze miala miejsce takze stopniowa racjonalizacja sieci
placowek — w stosunku do 2019 r. ich liczba spadla o 12% oraz zatrudnienia (spadek o ponad
11%). Banki zrzeszajace sukcesywnie wprowadzaja tez scentralizowane rozwigzania w zakresie IT
iustug , back-office” oraz standaryzacje procesdéw biznesowych i regulacji wewnetrznych (m.in. w za-
kresie zarzadzania ryzykiem). Nadal jednak efektywnosc¢ kosztowa bankow spotdzielczych jest zde-
cydowanie nizsza niz bankow komercyjnych. Wedtug stanu na koniec 2021 r. wskaznik C/I wyniost

odpowiednio 74% i 52% w obu tych grupach.

W okresie niskich stop procentowych banki spéldzielcze, podobnie jak banki komercyjne, pod-
jely dzialania na rzecz zwigkszenia udzialu przychodéw nieodsetkowych (gléwnie z oplat
i prowizji). Nadal jednak, na tle bankéw komercyjnych, udziat tych przychodéw w wyniku
z dziatalnosci bankowej sektora BS jest relatywnie niski (26% wobec 33% w bankach komercyjnych
wg stanu na koniec 2021 r.).

W najblizszych latach wyzwaniem dla sektora bankowosci spoldzielczej bedzie takze dalsze
zwiekszanie funduszy wlasnych, niezbedne dla rozwijania dzialalnosci. Problemem dla czesci
bankow spotdzielczych jest ograniczona dostepnosc¢ Zrodet zwigkszania kapitatu poprzez akumu-
lacje zysku, bedacego glownym zZrodiem kapitatu Tier 1. Ponadto, niska i spadajaca liczba udzia-
fowcow® wplywa negatywnie na wielkos¢ funduszy udziatowych bankéw. Czes¢ bankow spot-
dzielczych, podobnie jak bankéw komercyjnych, stoi dodatkowo przed wyzwaniem zwigzanym
z zapewnieniem funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych na spetnienie wymogu MREL,

ktory zacznie w pelni obowiazywac od 2024 r.

2.7. Rynkowa ocena bankow

Agresja zbrojna Federacji Rosyjskiej na Ukraine i niepewnos¢ co do jej dlugoterminowych skutkow
gospodarczych wyhamowaly wzrostowy trend w notowaniach akcji bankow. W styczniu 2022 r. ceny

% Efekt braku realnych zachet dla udzialowcéw do zwigkszania swojego zaangazowania finansowego w dzialanie
banku spoétdzielczego oraz jednolitej strategii promowania cztonkostwa w banku spétdzielczym.
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akcji wiekszosci polskich bankow przekroczyly wartosci sprzed pandemii COVID-19% dzigki oczeki-
wanej poprawie sytuacji gospodarczej i przewidywanej kontynuacji wzrostu stop procentowych (zob.
Wykres 2.46). Po szoku wywotanym wybuchem konfliktu zbrojnego w Ukrainie nastgpita korekta.
Okresowa stabilizacja nastrojéw na rynkach globalnych i kolejne, wyzsze od $rednich oczekiwania
podwyzki stép procentowych powstrzymaly dalsze spadki cen akcji. W efekcie indeks WIG-Banki po-

wrdcit do stanéw notowanych w drugiej potowie 2021 r.

Wykres 2.46. Notowania indeksu WIG-Banki Wykres 2.47. Wskaznik ,cena do wartosci ksie-

i akqji pojedynczych bankow gowej” dla wybranych grup bankéw
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Zrédlo: obliczenia NBP na podstawie danych Refinitiv. Uwaga: wybrane banki ESW — érednia arytmetyczna wskaznika

,cena do wartosci ksiegowej” dla dziesieciu najwiekszych giet-
dowych bankéw w krajach ESW, z wylaczeniem Polski.

Zrédto: Refinitiv, Bloomberg.

Mimo utrzymujacej si¢ niepewnosci co do skutkow wojny w Ukrainie inwestorzy zachowuja
wzglednie optymistyczna ocene zdolnosci krajowych bankow gietldowych do generowania zyskow
w przyszlosci. Na koniec stycznia br. stopniowa poprawa zyskownosci bankow przyczynila sie do
wzrostu przecietnej wyceny rynkowej bankéw notowanych na GPW i wskaznika ,,cena do wartosci
ksiegowej” do wartosci najwyzszych od 2017 r. Materializacja ryzyka geopolitycznego, a w przypadku
bankow udzielajacych w przesztosci walutowych kredytow mieszkaniowych, réwniez utrzymujace sie
ryzyko prawne zwigzane z tymi portfelami nieznacznie ostabity optymizm inwestoréw (zob. Wykres
2.47). Tym niemniej wskaznik ,cena do wartosci ksiegowej” nadal utrzymuje si¢ na poziomie wyzszym
niz $rednia dla bankow europejskich. Poprawie wyceny bankdw sprzyja oczekiwanie przez rynek kon-
tynuacji cyklu podwyzek stop procentowych i zwigzanego z tym wzrostu wyniku odsetkowego. Rela-

tywnie niskie stopy zwrotu z kapitatu bankéw na tle przedsiebiorstw niefinansowych (odpowiednio

% W ostatnim poétroczu ceny akgji wszystkich notowanych na GPW bankdéw osiagnely swe wieloletnie lub pokryzysowe
(od wrzeénia 2008 r.) maksima.
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4,5% 1 14,9% w 2021 r.) oraz szacowany koszt kapitalu przewyzszajacy rentownos¢ bankéw notowa-
nych na GPW moga wplyna¢ na ograniczenie popytu na akcje bankéw i mozliwosci pozyskania przez
nie kapitalu w drodze nowych emisji. Jednak sytuacja zwigzana z konfliktem zbrojnym w Ukrainie

bedzie nadal gléwnym czynnikiem ksztattujacym gietdowa wycene bankow.

Pozytywna ocene polskiego sektora bankowego potwierdzily agencje ratingowe, ktdre w roku 2021
i na poczatku 2022 r. utrzymaty dotychczasowe ratingi wiekszosci ocenianych bankéw. Agencje po-
zytywnie ocenily osiagniecie przez banki dobrych wynikéw finansowych mimo negatywnego oddzia-
lywania pandemii COVID-19, a takze stabilna lub poprawiajaca sie jakos¢ aktywoéw. Korzystny wptyw
oczekiwanych przez rynki kolejnych podwyzek stép procentowych na przyszta ocene ratingowq pol-
skich bankéw moze by¢ ograniczony negatywnymi skutkami wojny w Ukrainie i zwigzanymi z nia
wyzszymi od spodziewanych kosztami (kolejnych) sankcji gospodarczych. Czynnikami negatywnie
wplywajacym na oceny ratingowe pozostaje takze ryzyko prawne wynikajace z kwestionowania zapi-
sow umow walutowych i zwigkszajacej si¢ liczby pozwow kierowanych do sagdéw oraz niepewnosc¢
powodowana przez koszty projektowanych rozwigzan stuzacych wsparciu kredytobiorcéw (zob.
Ramka 2.1).
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2.8. Wybrane wskazniki opisujace sytuacje sektora bankowego

Tabela 2.3. Sektor bankowy

Zyskow nos$¢ aktyw 6w (ROA) * -0,02 (0,22) 0,04 (0,27) 0,11 (0,33) 0,12 (0,34) 0,32
Zyskow nos¢ kapitatu (RORC) * -0,3 (2,7) 0,4 (3,4) 1,4 (4,3) 1,6 (4,5) 4,2
Zyskow nos¢ kapitatu (ROE) * -0,2 (2,4) 0,4 (3) 1,3 (4) 1,5(4,2) 4,4
Marza odsetkow a netto (NIM) * 2,12 1,96 1,88 1,85 1,89
Wyniki odsetkow e do w yniku dziatalno$ci bankow ej * 70,6 68,0 66,4 65,9 67,0
Wyniki nieodsetkow e do w yniku dziatalno$ci bankow ej * 29,4 32,0 33,6 34,1 33,0
Koszty operacyjne do w yniku dziatalno$ci bankow ej (CTI) * 58,9 58,3 58,2 58,1 57,7

Wynik z tytutu odpiséw na oczekiw ane straty kredytow e do

w yniku dziatalnosci bankow ej * 184 16,5 13,2 120 98
Tempo w zrostu kredytow (r/r)
- sektor niefinansowy -1,0 -2,1 0,4 2,5 4,2
- gospodarstw a domow e 1,6 1,3 3,0 4,1 4,4
- kredyty konsumpcyjne -2,2 -2,6 0,2 1,4 2,0
- kredyty mieszkaniow e 53 4,9 54 6,5 6,6
- przedsiebiorstw a -6,7 -9,2 -5,3 -11 3,8
Wskazniki kredytow zagrozonych
- sektor niefinansowy 7,0 6,8 6,6 6,4 5,8
- gospodarstw a domow e 6,1 5,9 57 5,5 51
- kredyty konsumpcyjne 11,0 11,3 10,7 10,5 9,5
- kredyty mieszkaniow e 25 25 25 24 2,4
- przedsiebiorstw a 9,1 8,9 8,6 8,2 7,4
Wynik z tytutu odpiséw na oczekiw ane straty kredytow e do
kredytéow netto *
- sektor niefinansowy 1,11 0,99 0,80 0,73 0,60
- gospodarstw a domow e 1,07 0,95 0,75 0,74 0,64
- kredyty konsumpcyjne 2,90 2,68 2,06 1,93 1,58
- kredyty mieszkaniow e 0,21 0,14 0,09 0,12 0,11
- przedsiebiorstw a 1,20 1,08 0,90 0,72 0,55
Luka finansow ania -11,6 -15,4 -17,8 -20,0 -17,0
taczny w spotczynnik kapitatow y 19,8 19,8 20,2 19,5 18,4
Wspotczynnik kapitatu Tier | 17,4 17,5 17,9 17,3 16,3
Wspéiczynnik kapitatu podstaw ow ego Tier | 17,4 17,5 17,9 17,3 16,3
Dzw ignia finansow a (krotno$¢) 10,6 10,9 10,8 11,2 12,2
Wskaznik dzw igni finansow ej w edtug CRDIV/CRR 8,9 8,7 8,8 8,5 8,0

Uwagi: gwiazdka oznaczono dane annualizowane. W nawiasach podano szacunkowa wartoé¢ wybranych wskaznikoéw z pominieciem
wplywu decyzji NWZA PKO BP o oferowaniu ugdd kredytobiorcom posiadajacym walutowe kredyty mieszkaniowe. Wskazniki ka-
pitalowe oraz zwroty z kapitatu obliczone dla bankéw krajowych bez BGK. Tempo wzrostu kredytéw po wyeliminowaniu wptywu

zmian kurséw walutowych.

Zrédto: NBP.
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Tabela 2.4. Krajowe banki komercyjne

Zyskow nos¢ aktyw 6w (ROA) * -0,03 (0,23) 0,03(0,28) 0,12(0,37) 0,14 (0,38) 0,35
Zyskow nos¢ kapitatu (RORC) * -0,6 (2,6) 0,2 (3,4) 1,2 (4,3) 1,4 (4,5) 4,1
Zyskow no$¢ kapitatu (ROE) * -0,5 (2,4) 0,2 (3) 1,1 (4) 1,3(4,2) 4,4
Marza odsetkow a netto (NIM) * 2,16 2,00 1,91 1,88 1,91
Wyniki odsetkow e do w yniku dziatalno$ci bankow ej * 70,6 68,0 66,4 66,0 67,1
Wyniki nieodsetkow e do w yniku dziatalnosci bankow ej * 29,4 32,0 33,6 34,0 32,9
Koszty operacyjne do w yniku dziatalnosci bankow ej (CTI) * 53,4 52,5 52,4 52,2 52,0
Wynik z tyj[ulu odPi§éw na oc.zekiw ane straty kredytow e do 191 172 138 124 10,3
w yniku dziatalnosci bankow ej *
Tempo w zrostu kredytéw (r/r)
- sektor niefinansowy -11 -19 0,5 2,4 4,0
- gospodarstw a domow e 1,6 1,3 3,0 3,9 4,1
- kredyty konsumpcyjne -2,3 -2,9 -0,3 0,9 14
- kredyty mieszkaniow e 5.2 5,0 55 6,5 6,6
- przedsigbiorstw a -7,2 -9,1 -5,5 -1,2 3,8
Wskazniki kredytow zagrozonych
- sektor niefinansowy 7,0 6,8 6,6 6,3 5,8
- gospodarstw a domow e 6,1 5,9 57 5,6 51
- kredyty konsumpcyjne 11,4 11,7 11,1 10,9 9,8
- kredyty mieszkaniow e 25 25 25 2,4 2,4
- przedsigbiorstw a 9,1 8,8 8,5 8,0 7,4
Wynik z tytutu odpiséw na oczekiw ane straty kredytow e do
kredytow netto *
- sektor niefinansowy 1,17 1,05 0,84 0,77 0,64
- gospodarstw a domow e 1,15 1,03 0,82 0,78 0,67
- kredyty konsumpcyjne 3,05 2,82 2,17 2,04 1,66
- kredyty mieszkaniow e 0,24 0,16 0,13 0,12 0,10
- przedsigbiorstw a 1,23 1,11 0,91 0,75 0,59
Luka finansow ania -9,2 -13,2 -15,9 -18,4 -14,7
LCR 197 211 200,8 199 176
taczny w spoéiczynnik kapitatow y 19,8 19,9 20,2 19,6 18,4
Wspdtczynnik kapitatu Tier | 17,4 17,5 17,8 17,2 16,1
Wspotczynnik kapitatu podstaw ow ego Tier | 17,4 17,5 17,8 17,2 16,1
Dzw ignia finansow a (krotno$c¢) 10,4 10,7 10,7 11,0 12,0
Wskaznik dzw igni finansow ej w edtug CRDIV/CRR 9,1 8,9 8,9 8,6 8,1

Uwagi: gwiazdka oznaczono dane annualizowane. W nawiasach podano szacunkowa warto$¢ wybranych wskaznikéw z pominieciem
wplywu decyzji NWZA PKO BP o oferowaniu ugéd kredytobiorcom posiadajacym walutowe kredyty mieszkaniowe. Wskazniki ka-
pitatowe oraz zwroty z kapitatu obliczone dla krajowych bankéw komercyjnych bez BGK, LCR dodatkowo z pominieciem bankéw

zrzeszajacych. Tempo wzrostu kredytéw po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walutowych.

Zrédto: NBP.
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Tabela 2.5. Banki spotdzielcze

Zyskow no$¢ aktyw 6w (ROA) * 0,31 0,27 0,28 0,29 0,42
Zyskow nos$¢ kapitatu (RORC) * 39 3,5 3,6 3,9 57
Zyskow nos$¢ kapitatu (ROE) * 3,6 34 34 3,7 54
Marza odsetkow a netto (NIM) * 2,11 1,89 1,79 1,79 1,90
Wyniki odsetkow e do w yniku dziatalnosci bankow ej * 75,3 73,1 71,9 71,9 73,6
Wyniki nieodsetkow e do w yniku dziatalno$ci bankow ej * 24,7 26,9 28,1 28,1 26,4
Koszty operacyjne do w yniku dziatalno$ci bankow ej (CTI) * 79,2 81,7 81,5 79,2 74,2
Tempo w zrostu kredytow (r/r)
- sektor niefinansowy -1,3 0,6 39 5,8 6,6
- gospodarstw a domow e 0,0 1,6 4,7 6,1 7,4
- kredyty konsumpcyjne -6,2 -1,8 3,6 53 6,6
- kredyty mieszkaniow e 10,7 14,0 15,9 18,2 19,2
- przedsiebiorstw a -4,7 -2,1 2,1 52 4,5
Wskazniki kredytow zagrozonych
- sektor niefinansowy 8,7 8,6 8,5 8,3 8,2
- gospodarstw a domow e 54 52 51 49 4,9
- kredyty konsumpcyjne 5,3 5,2 4,9 4,7 4,7
- kredyty mieszkaniow e 14 1,3 1,2 1,2 1,1
- przedsiebiorstw a 17,6 17,8 17,7 17,4 17,4
Wynik z tytutu odpiséw na oczekiw ane straty kredytow e do
kredytéw netto *
- sektor niefinansowy 0,66 0,58 0,54 0,52 0,44
- gospodarstw a domow e 0,45 0,36 0,33 0,29 0,24
- kredyty konsumpcyjne 0,28 0,13 0,15 0,11 0,21
- kredyty mieszkaniow e 0,07 0,06 0,05 0,05 0,03
- przedsiebiorstw a 1,28 1,20 1,12 1,16 1,02
Luka finansow ania -80,2 -82,9 -80,6 -78,6 -86,8
LCR na bazie jednostkow ej 456 479,3 443,5 451,5 485,5
LCR na bazie skonsolidow anej 313 321,3 309,4 306,4 302,3
taczny w spdiczynnik kapitatow y 18,9 18,8 19,1 18,8 18,5
Wspotczynnik kapitatu Tier | 18,3 18,2 18,5 18,3 18,0
Wspotczynnik kapitatu podstaw ow ego Tier | 18,3 18,2 18,5 18,2 18,0
Dzw ignia finansow a (krotno$¢) 13,2 13,5 13,2 13,4 14,4
Wskaznik dzw igni finansow ej w edtug CRDIV/CRR 7,4 7,3 7,8 7,8 7,5

Uwagi: gwiazdka oznaczono dane annualizowane. LCR jednostkowy — dane dla bankéw spoétdzielczych, ktére musza spetnia¢ norme
LCR na bazie jednostkowej. LCR skonsolidowany — dane dla bankéw spotdzielczych, ktore miaty zgode na spetnianie normy LCR na
bazie skonsolidowanej i dla bankéw zrzeszajacych. Zmiany w wartosciach wskaznikéw LCR pozostaja pod wptywem zmieniajacych

sie sktadow grup bankéw — kolejne banki otrzymuja zgode na spetnianie normy LCR na bazie skonsolidowanej.

Zrédto: NBP.
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3. Glowne obszary ryzyka w sektorze

niebankowym

3.1. Zaklady ubezpieczen

Pandemia COVID-19 i zwiazany z nia wzrost $miertelnosci sprawily, ze wyplacalnos¢ sektora ubez-
pieczen znacznie sie pogorszyla. W najwiekszym stopniu bylo to obserwowane w dziale ubezpieczen
na zycie (dzial I), w ktérym wspodtczynnik wyplacalnosci spadt z 318% na koniec 2019 r. do 262% na
koniec 2021 r. W II potroczu 2021 r. miernik ten ustabilizowat sig, jednak po raz pierwszy od wprowa-
dzenia metodyki Wyptacalnosc¢ II znalaz? si¢ on na nizszym poziomie niz srednia dla tej grupy zakfa-
dow z krajow EOG®. Wspotczynnik wyptacalnosci dzialu ubezpieczen majatkowych (dziat II) utrzy-
mat si¢ na poziomie zblizonym do obserwowanego w ostatnich latach i na koniec 2021 r. wyniost 225%.
Wszystkie zaklady dysponowaty wystarczajacymi srodkami na pokrycie SCR oraz MCR. Najwiekszy
udziat w sektorze, mierzony aktywami zaktadow, miaty podmioty o wspoétczynniku wyptacalnosci od

100% do 200% (w dziale I byta to prawie polowa, a w dziale II - 2/3 podmiotow).

Obserwowane zmiany wspélczynnika wyplacalnosci wynikaly gléwnie z tendencji w zakresie
ksztaltowania sie Srodkéw wlasnych. W dziale ubezpieczen na zycie zmniejszyly sie¢ one o 1,2 mld z1
w porownaniu z grudniem 2020 r. (zob. Wykres 3.1), natomiast w dziale ubezpieczenn majatkowych
$rodki wlasne wzrosty o 3,5 mld zl, osiagajac najwieksza wartos¢ w historii (zob. Wykres 3.2). Jedno-

czes$nie ponad 90% tych srodkéw byta zaliczana do najwyzszej jakosci kapitatu kategorii 1.

Odmienne tendencje w zakresie ksztaltowania sie wartosci srodkéw wlasnych, wystepujace
w dziale I i I, wynikaly gléwnie z przeplywow dywidendowych. W latach 2016-2021 srodki wtasne
dziatu I spadly o 5 mld zl, podczas gdy w dziale II wzrosty one o ponad 8 mld zt. Kaskadowy model
struktury wlasnosciowej wystepujacy w krajowym sektorze, w ktdrym jeden zaklad ubezpieczen jest
wlascicielem drugiego, sprzyja przeptywowi kapitatu z dziatu I do II. W latach 2017-2021 zaklady
ubezpieczen na zycie wyplacily ponad 10 mld zt zysku, z czego wiekszos¢ trafita do zakltadéw ubez-
pieczen majatkowych. Ubezpieczyciele dziatu II przekazali akcjonariuszom dywidendy o zblizonej
wartosci, jednak przeptywy te nie ostabity pozycji kapitatowej zaktadow ubezpieczen majatkowych,
gdyz byly kompensowane naptywem s$rodkow od podmiotow zaleznych dziatu I. Wzrost srodkow
wlasnych dziatu II wynikat gtéwnie z podwyzek sktadek w latach 20162017 w ubezpieczeniach ko-
munikacyjnych i, zwigzana z tym, istotng poprawa wyniku technicznego tego dziatu.

Ubezpieczenia z UFK generuja istotna czes¢ srodkow wlasnych zakladéw ubezpieczen na zycie.
Nadwyzka aktywdw nad zobowiazaniami w tej grupie stanowita ponad 15% $rodkéw wiasnych dziatu
I, a w niektérych podmiotach osiagata prawie 50%. Wynikata ona z pomniejszenia rezerw z tytutu UFK

o przyszle oplaty za zarzadzanie pobierane przez zaktady ubezpieczen lub TFI od klientow. Wraz ze

7 Analize przeprowadzono na bazie kwartalnych danych publikowanych przez EIOPA.
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spadkiem znaczenia tej grupy ubezpieczen zmniejszala si¢ rOwniez generowana przez nig wartos$¢ nad-
wyzki, ktéra od korica 2016 r. spadta o 1,9 mld zt. Koszty zwiazane z nabyciem ubezpieczenia z UFK
w Polsce wciaz naleza do najwyzszych w Europie® i przekraczaja $redni poziom kosztow inwestycji w

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Wykres 3.1. Srodki wlasne i wspdtczynnik po- Wykres 3.2. Srodki wlasne i wspdtczynnik po-
krycia kapitalowego wymogu wyptacalnosci — krycia kapitatlowego wymogu wyptacalnosci —
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Zrédto: UKNF. Zrédto: UKNF.

Zapoczatkowane w IV kwartale 2021 r. podwyzki stop procentowych istotnie wplynely na sytuacje
finansowa zakladow ubezpieczen. Podnidst si¢ znacznie poziom stép wolnych od ryzyka (zob. Wy-
kres 3.3), co spowodowalo spadek wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (w dziale I bez UFK
z 20,2 mld z1 na koniec I pétrocza 2021 r. do 17,5 mld zt na koniec 2021 r., a w dziale II z 55,6 mld zt do
52 mld zt). Wzrost stop procentowych miat tez istotny wpltyw na spadek wartosci instrumentéw diuz-
nych, gtéwnie skarbowych papieréw wartosciowych, w aktywach obu dzialéw. Zmiany te nie znalazty
jednak pelnego odzwierciedlenia w wynikach finansowych sektora, gdyz czes¢ lokat nie jest wyceniana

wedtug wartosci godziwe;j.

Podwyzki stop procentowych moga prowadzi¢ do materializacji ryzyka stopy procentowej w sekto-
rze ubezpieczen. W przeciwienistwie do wiekszosci europejskich zaktadéw ubezpieczen krajowe pod-
mioty wykazuja wigksza wrazliwos¢ na wzrost stop procentowych niz na ich spadek®. Wrazliwos¢ na
spadek stép procentowych powinna wynikac z réznicy duration pasywow i aktywdéw zakladow. W

% Costs and Past Performance Report — 2022, EIOPA, https://www.eiopa.europa.eu/document-library/costs-and-past-per-
formance-report/cost-and-past-performance-report-2021 en.
% Dane dostepne w sprawozdaniach o wyptacalnosci i kondycji finansowej publikowanych na stronach internetowych

zakltadéw ubezpieczen.
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przypadku spadku stép procentowych dluzszy termin wymagalnosci pasywow powodowatby wigk-
szy wzrost ich wartosci niz aktywow, co skutkowatoby spadkiem nadwyzki aktywow nad zobowigza-
niami i pogorszeniem wypltacalnosci sektora. W Polsce duza nadwyzka aktywéw wrazliwych na ry-
zyko stopy procentowej, w tym zwlaszcza skarbowych papieréw wartosciowych, nad zobowigzaniami
oraz brak ujednoliconej metody wyznaczania wymogu z tytutu tego ryzyka dla ubezpieczen z UFK
przyczynia sie do wrazliwosci krajowych podmiotéw na ryzyko wzrostu stop procentowych. W IV
kwartale 2021 r. dodatkowo znacznie zmniejszyla sie liczba podmiotow, dla ktorych spadek stop pro-
centowych bylby bardziej dotkliwy niz wzrost. O ile w poprzednich kwartatach okoto 20-25% podmio-
tow wykazywato wieksza wrazliwos¢ na ryzyko spadku stop procentowych, o tyle na koniec 2021 r.
jedynie po dwa zaklady z obu dziatéw wciaz posiadaty taka wtasciwos¢. Ponadto tylko 3% wymogu z
tytutu ryzyka stopy procentowej bylo generowane przez scenariusz spadku stop, podczas gdy na ko-

niec wrzeénia 2021 r. bylo to prawie 30%7°.

Wykres 3.3. Struktura terminowa stopy wolnej od ryzyka
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Zrédlo: EIOPA.

W poréwnaniu z koncem czerwca 2021 r. kapitalowy wymog wyplacalnosci obu dzialow ubezpie-
czen nie zmienil sie istotnie. Na koniec 2021 r. SCR dziatu I wynidst 8,6 mld zl, natomiast dziatu II -
18,9 mld zI. W dziale ubezpieczent majatkowych nastapity jednak zmiany w strukturze kapitatowego
wymogu wyptacalnosci. Wzrosto znaczenie ryzyka rynkowego (o okoto 1,5 mld zt), co wynikato
z wyzszego ryzyka koncentracji aktywow na skutek wzrostu wartosci akcji bankéw posiadanych przez
zaklady dziatu II. Zastosowanie modelu wewnetrznego przez jeden z zaktadéw do wyznaczania SCR

przyczynito si¢ z kolei do spadku wymogu z tytutu ryzyka aktuarialnego.

Wysokie regulacyjne wskazniki wyplacalnosci moga nieadekwatnie odzwierciedla¢ sytuacje kapi-
talowa zakladow. Krajowy sektor cechuje si¢ wystepowaniem zjawisk, ktére ostabiaja jego odpornos¢

na ewentualne szoki. W dziale I jest to wysoki udzial oczekiwanych zyskéw z przyszltych sktadek

70 Wymodg z tytutu ryzyka stopy procentowej stanowit 8% SCR.
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(EPIFP) w srodkach wiasnych, a w dziale II podwdjne wykorzystanie kapitatu. Na koniec 2021 r. war-
tos¢ EPIFP dzialu I wyniosta 12 mld zt i zmniejszyta si¢ w catym roku o 2,1 mld zt. Spadek ten wynikat
ze wzrostu stop procentowych, a nie ze zmian w dziatalnosci ubezpieczeniowej. Oczekiwane zyski z
przysztych skladek stanowily wciaz ponad 50% srodkéw wlasnych dziatu I, a w czterech podmiotach
ich udzial przekraczat 70%. Mimo, ze kapitat ten jest zaliczany do srodkéw najwyzszejjakosci zdolnych
do pokrycia wymogu wynikajacego z kazdego rodzaju ryzyka uwzglednianego w SCR, moze on jed-
nak zaabsorbowac tylko straty wynikajace z ryzyka ubezpieczeniowego w zakresie rezygnacji z umow.
Brak uwzglednienia EPIFP skutkowatby spadkiem wspdtczynnika wyptacalnosci w dziale I do po-
ziomu 168% na koniec 2021 r. W zaktadach dziatu II udziaty kapitalowe w bankach i innych zaktadach
ubezpieczent wyniosty na koniec grudnia prawie 22 mld zl, co stanowito ponad potowe ich srodkow
wlasnych. Ryzyko wynikajace z podwojnego wykorzystania kapitalu moze wywotac efekt domina w
przypadku probleméw z wyptacalnoscia jednostek podporzadkowanych. Ograniczenie podwojnego
wykorzystania kapitatu spowodowatoby spadek wspodtczynnika wyptacalnosci w dziale IT do 158% na
koniec 2021 r.

W 2021 r. obnizyly sie wynik techniczny i finansowy ubezpieczen na zycie. Na rentownosc¢ tego
dziatu nadal istotnie wplywaty skutki pandemii, w szczegdlnosci wzrost $miertelnosci’!. W latach bez-
posrednio poprzedzajacych jej wybuch zysk techniczny dziatu I utrzymywat sie na poziomie powyzej
3 mld zl, natomiast w 2021 r. spadt do 2,1 mld zl. Ten spadek byt przede wszystkim spowodowany
ujemnym wynikiem technicznym w grupie I ubezpieczenn na zycie (-0,6 mld zt w 2021 r. wobec
0,1 mld zt zysku w 2020 r.). Znaczny przyrost sktadki przypisanej brutto w tej grupie (o 1,1 mld zt) byt
mniejszy niz wzrost S$wiadczen (o 1,0 mld z1) oraz kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej (o 0,3 mld
zt). Gléwnym zZrodlem wyniku technicznego dzialu I byly nadal ubezpieczenia wypadkowe i choro-
bowe, ktérych wskaznik szkodowosci utrzymywat sie na poziomie okoto 40%, podczas gdy dla catego
dziatu wspdtczynnik ten byl ponad dwukrotnie wyzszy. Wynik tej grupy stanowit 96% wyniku catego
dziatu I. Dodatkowo podmioty dzialu I odnotowaly nizszy wynik z dziatalnosci lokacyjnej, w tym
zwlaszcza w zakresie niezrealizowanych zyskow z lokat. Wskutek tego rentownos¢ kapitatu wiasnego
dziatu I obnizyta sie¢ w 2021 1. z 17,8% do 14,7%.

Pandemia COVID-19 nie wplynela na pogorszenie wynikow zakladow ubezpieczen majatkowych.
W 2021 r. wypracowaly one ponad 4 mld z1 zysku netto, co byto wartoscia zblizona do lat poprzednich.
Mimo, ze wynik techniczny spadl nieznacznie ponizej 3 mld zt w poréwnaniu z 3,1 mld zt w 2020 r.,
utrzymywat si¢ on na poziomie nieco wyzszym niz zyski osiggane w latach bezposrednio poprzedza-
jacych wybuch pandemii. Najwiekszy udziat w przychodach i zyskach zakladéw miaty ubezpieczenia
komunikacyjne OC i AC, ktore odpowiadaty za ponad 60% sktadki zarobionej i okoto 45% wyniku
technicznego. Ponadto ubezpieczenia wypadkowe wypracowaly prawie 600 mln zt zysku przy sktadce
na poziomie ponizej 1,5 mld z}, co swiadczy o ich efektywnosci, ale tez o wysokich kosztach dla ubez-

pieczajacych.

7t W 2021 r. w Polsce zmarto prawie 520 tys. osob, w poréwnaniu z 485 tys. w roku poprzednim, co oznaczalo 7% wzrost
wzgledem 2020 r. oraz 27% wzrost w odniesieniu do 2019 r.
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Kryzys plynnosciowy na rynkach finansowych wywotany pandemia COVID-19 nie sklonil zak}a-
doéw ubezpieczen do dzialan na rzecz poprawy wskaznikéw plynnosci. Udziat aktywoéw ptynnych
wysokiej jakosci w aktywach ogotem” obu dzialdw ubezpieczen systematycznie obnizat sie, co cze-
$ciowo bylo zwigzane ze spadkiem wyceny dtuznych papieréw wartosciowych na skutek podwyzek
stop procentowych oraz nabywaniem nieptynnych obligacji PFR i BGK na rzecz Funduszu Przeciw-
dziatania COVID-197. Najwyzsza ptynnoscia cechowaty sie aktywa ubezpieczen na zycie, z wytacze-
niem UFK, gdzie wskaznik ptynnosci wysokiej jakosci przekraczat 50% aktywow ogdtem. W dziale 11
byt on o 20 pkt proc. nizszy. Najmniejszym udziatem najwyzszych jakosciowo aktywow ptynnych ce-
chowaty sie ubezpieczenia z UFK — nieco powyzej 10% (zob. Wykres 3.4). Wéréd nieptynnych lokat
sektora ubezpieczen z wylaczeniem UFK wciaz istotng pozycje stanowily tytuly uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych, w tym nieptynne certyfikaty inwestycyjne. Za posrednictwem tych instrumentow
zaklady ubezpieczen angazowaty si¢ m.in. w inwestycje w nieruchomosci oraz w udzielanie pozyczek

podmiotom niefinansowym.

Wykres 3.4. Struktura plynnych aktywow sek- Wykres 3.5. Skladki zarobione, wyptaty, koszty
tora ubezpieczen i nadwyzka srodkow w potroczu
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Zrédto: UKNF. Zrodto: UKNF.

W 2021 r. w ubezpieczeniach na zycie obnizyla si¢ nadwyzka skladek zarobionych nad wyplaco-

nymi $wiadczeniami i poniesionymi kosztami. Podwyzszone potrzeby ptynnosciowe wywotane

72 Za ptynne aktywa wysokiej jakosci przyjeto: depozyty i Srodki pienigezne, skarbowe papiery wartosciowe, dtuzne
papiery wartosciowe bankéw centralnych oraz akcje notowane na rynkach zorganizowanych (z wylaczeniem akgji
instytucji finansowych) ujete w potowie swojej wartosci. Ze wzgledu na zmiane metodyki prezentowane w tym roz-
dziale warto$ci wskaznika plynnosci aktywow wysokiej jakosci nie moga by¢ pordéwnywane z wartosciami prezento-
wanymi w poprzedniej edycji tego opracowania.

7 Papiery te charakteryzowaly sie¢ wyzsza rentownoscia, przy tym samym poziomie ryzyka kredytowego, co papiery

skarbowe.
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wzrostem $miertelnosci i zwigzanymi z tym wyptatami $wiadczen, jak rowniez wyptaty dywidend
mogly przyczynic si¢ w niektorych podmiotach do konieczno$ci umarzania lokat w celu pokrycia za-
potrzebowania na ptynne srodki. Przyspieszyto to spadek wartosci aktywow zaktadow ubezpieczen
na zycie (zob. Wykres 3.5). Nadal trwat odptyw netto srodkow z UFK, jednak skala tego zjawiska usta-
bilizowata sie. W zwiazku z wprowadzong od 1 stycznia 2022 r. interwencja produktowa” mozna ocze-
kiwaé mniejszej skali naplywu srodkéw do tych produktow.

Dzialania wojenne w Ukrainie nie powinny mie¢ bezposredniego wplywu na sytuacje finansowa
krajowego sektora ubezpieczen. Zaklady posiadaty niewielka ekspozycje na rosyjskie i ukrainskie ak-
tywa” oraz nie prowadzity dzialalnosci ubezpieczeniowej w tych krajach na duza skale. Polskie za-
ktady miaty ukrainskie jednostki zalezne o wartosci 80 mIn zt. Rosyjskie aktywa zakltadéw ubezpieczen
w postaci obligacji skarbowych byly wyceniane na okoto 100 min zl. Prawie wszystkie wyzej wymie-

nione instrumenty znajdowaly sie¢ w portfelach zaktadéw ubezpieczen majatkowych.

Nadal aktualnym zagrozeniem dla zakladow ubezpieczen na zZycie jest ryzyko prawne zwiazane
z oferowaniem ubezpieczen z UFK, w ktorych ograniczony zostal komponent ochronny. W przy-
padku gdyby umowy ubezpieczenia, ktore w swojej konstrukcji sq produktami stricte inwestycyjnymi,
zostaly uznane przez sad za niewazne, spowodowatoby to koniecznos¢ zwrotu wptaconych przez
klienta sktadek. Straty moga znacznie przekroczy¢ aktualng wartos$¢ funduszu i rezerw utworzonych
w tym celu, poniewaz zwrotowi podlegalyby wszystkie srodki wptacone przez klienta. Brakujace

kwoty musialyby zatem zostac¢ pokryte ze srodkow wilasnych zaktadow.

3.2. Fundusze inwestycyjne

W 2021 r., mimo znacznego naplywu srodkéw do funduszy otwartych’, sytuacja plynnosciowa tych
podmiotow systematycznie pogarszala sie. Zarowno w pierwszym, jak i w drugim polroczu zagrego-

wany wskaznik ptynnosci aktywow wysokiej jakosci’”” obnizat si¢ i na koniec grudnia wyniost 43,4%

74 Komunikat KNF dotyczacy zakazéw wprowadzania do obrotu, dystrybugji i sprzedazy ubezpieczeniowych produk-
tow inwestycyjnych — uméw ubezpieczenia na zycie, jezeli sa zwiazane z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym:
https://www .knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Komunikat KNF dot interwencji produktowej UFK.pdf.

75 Sankcje gospodarcze i finansowe objety takze Bialorus, jednak na dzien 31 grudnia 2021 r. zaktady ubezpieczen nie
posiadaty aktywow podmiotéw z tego kraju.

76 W 2021 r. do funduszy inwestycyjnych otwartych naptyneto 1,3 mld zt Srodkéw w ujeciu netto, a do spegjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych 11,6 mld zt, z czego 3,9 mld zt w ramach pracowniczych planéw kapitatowych.
77 Wskaznik ptynnosci aktywdéw wysokiej jako$ci mierzy udziat ptynnych aktywow wysokiej jakosci w aktywach ogo-

fem funduszy. Za ptynne aktywa wysokiej jakosci przyjeto: depozyty (w tym érodki na rachunkach biezacych i depo-

zyty zabezpieczajace), skarbowe papiery wartosciowe, dtuzne papiery wartosciowe bankéw centralnych oraz akcje
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dla FIO oraz 34,5% dla SFIO. W przypadku obu rodzajéw funduszy najnizszym udziatem ptynnych
aktywow charakteryzowaly sie fundusze akgji (zob. Wykres 3.6 oraz Wykres 3.7), natomiast najszybciej
wskaznik ptynnosci spadat w przypadku funduszy mieszanych dziatajacych w formie SFIO”8. Wartosci
wspomnianych wskaznikéw byty najnizsze z dotychczas zaobserwowanych. Do$wiadczenia kryzysu
plynnosci wywotanego wybuchem pandemii COVID-19 oraz znaczny naptyw srodkéw do funduszy
otwartych w I potroczu 2021 r. nie sktonity funduszy do podjecia dziatart majacych na celu odbudowa-

nie i wzmocnienie ich sytuacji ptynnosciowe;.

Wykres 3.6. Wskaznik ptynnosci aktywoéw wy- Wykres 3.7. Wskaznik plynnosci aktywow wy-
sokiej jakosci w funduszach inwestycyjnych sokiej jakosci w specjalistycznych funduszach
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Wskaznik plynnosci aktywow wysokiej jakosci pogorszyl sie w przypadku wiekszosci funduszy
otwartych. Wéréd podmiotow, ktére w 2021 r. osiagnety dodatnie saldo naptywu srodkéw, 65% nie
zdecydowato sie wykorzystaé tego do zwigkszenia bufora ptynnych aktywéw. Srednio w co pigtym
podmiocie z grupy funduszy otwartych udziat aktywow ptynnych wysokiej jakosci w aktywach ogo-
fem nie przekraczat 10% (zob. Wykres 3.8). Wérdd nich dominowaty specjalistyczne fundusze inwesty-
cyjne otwarte (zwlaszcza fundusze dtuzne). Gtéwnym sktadnikiem ich portfela inwestycyjnego byty
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych wartos¢ w 2021 r. istotnie sie zwiekszyta (z 5,5
mld z} na koniec grudnia 2020 r. do 8,9 mld zt na koniec 2021 r.). Uczestnikami tych funduszy byly

notowane na rynkach zorganizowanych (z wylaczeniem akgji instytucji finansowych) ujete w potowie swojej wartosci.
Ze wzgledu na zmiane metodyki prezentowane w tym rozdziale warto$ci wskaznika ptynnosci aktywow wysokiej
jakosci nie moga by¢ poréwnywane z wartosciami prezentowanymi w poprzedniej edycji tego opracowania.

78 Wczesdniejszy wysoki poziom wskaznika ptynnosci w funduszach mieszanych wynikat z ponad 50-procentowanego
udziatu jednego funduszu w tej grupie. Podmiot ten cechowat sie wysokim wskaznikiem ptynnych lokat. W 2021 r.
znacznie wzrosta wartos¢ aktywdéw w tej grupie, jednak gtéwnie na skutek reklasyfikacji w zakresie polityki inwesty-
cyjne;j.
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przede wszystkim krajowe gospodarstwa domowe. Wsrdd specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych znajdowaly si¢ takze podmioty o nizszym ryzyku ptynnosci — fundusze zaangazowane
w oferowanie produktéw emerytalnych”. Srednia wartoé¢ wskaznika ptynnosci aktywéw wysokiej ja-
kosci dla podmiotéw oferujacych PPK (41,8%) byta wyzsza niz odnotowana dla catego sektora SFIO

i zblizona do obserwowanej w sektorze FIO.

Wykres 3.8. Rozktad wskaznika ptynnosci dla Wykres 3.9. Wptaty i wyplaty srodkéw w fun-

funduszy otwartych duszach otwartych
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Na koniec IV kwartalu 2021 r. fundusze otwarte odnotowaly rekordowo niski poziom depozytow
i sSrodkow pienieznych w relacji do aktywdéw ogoltem (2,0% w przypadku FIO oraz 3,1% dla SFIO).
Najmniejsza poduszka ptynnosciowa w tej formie dysponowaly fundusze dtuzne (1,4% udziatu w ak-
tywach ogdétem w FIO, 2% w SFIO). Wskaznik ten byt nizszy niz odnotowany wsréd europejskich fun-
duszy diuznych (2,2%)%. Niewielki udziat aktywow wysokiej jakosci, a w szczegolnosci depozytow
i srodkéw pienieznych powoduje, ze w razie wystapienia napie¢ ptynnosciowych na rynku i koniecz-
nosci realizacji wzmozonych umorzen jednostek uczestnictwa czes¢ z nich bytaby narazona na trudno-

$ci w sfinalizowaniu zlecent odkupienia. Potwierdzaja to wydarzenia rynkowe z marca 2020 r., gdy

7 Mozliwo$¢ wycofania srodkow jest w takich funduszach ograniczona okreslonymi warunkami, m.in. osiggnieciem
okreslonego wieku lub koniecznoscig zaptaty podatku dochodowego, co wiaze si¢ z istotnymi kosztami dla oszcze-
dzajacego.

80 ESMA Report on Trends, Risks and Vulnerabilities, ESMA Risk Monitor No. 1, 2022, s. 12. Podana warto$¢ dotyczy fun-
duszy obligacji korporacyjnych.
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zawieszenie odkupywania jednostek miato miejsce gtéwnie w funduszach charakteryzujacych sie bar-

dzo niskim poziomem depozytdw.

W strukturze aktywéw plynnych funduszy otwartych obnizyl sie udzial obligacji skarbowych,
wzrosto natomiast znaczenie akcji notowanych na rynkach zorganizowanych. W 2021 r wartos¢ kra-
jowych papierow skarbowych posiadanych przez fundusze otwarte zmniejszyta sie (zob. Wykres 3.10
i Wykres 3.11) na skutek dalszego spadku ich wyceny oraz sprzedazy tych instrumentéw. Zwiekszone
umorzenia w IV kwartale 2021 r., w szczegdlnosci w grupie funduszy dtuznych®! (zob. Wykres 3.9),
sktaniaty je do uplynnienia czesci portfela obligacyjnego. Spadkowi zaangazowania funduszy otwar-
tych w obligacje skarbowe towarzyszyt wzrost ich popytu na akcje notowane podmiotéw niefinanso-
wych (w tym zwlaszcza zagranicznych), ktéry miat miejsce przede wszystkim w I potowie 2021 r. i do-

tyczyl sektora FIO.

Wykres 3.10. Struktura ptynnych aktywow wy- Wykres 3.11. Struktura pltynnych aktywow wy-
sokiej jakosci w funduszach inwestycyjnych sokiej jakosci w specjalistycznych funduszach
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przedstawiona na wykresie to trzyletnia $rednia kroczaca. przedstawiona na wykresie to trzyletnia $rednia kroczaca.

Zrédto: NBP. Zrédto: NBP.

W 2021 r. wzrosto zaangazowanie funduszy otwartych w bardziej ryzykowne i mniej plynne instru-
menty finansowe. W I polowie 2021 r. nadal mozna byto obserwowac efekt wypierania papierow skar-
bowych przez nieptynne obligacje PFR i BGK na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 (zob.
Wykres 3.12). W kolejnych miesigcach fundusze przestaly jednak rozbudowywac te czes¢ portfela
dtuznego i antycypujac zaciesnianie polityki pienieznej zwigkszyly zaangazowanie w obligacje krajo-
wych przedsiebiorstw (instrumenty o oprocentowaniu zmiennym, zaleznym od stawek WIBOR).
W ciagu roku wartosc portfela tych instrumentow w sektorze funduszy otwartych wzrosta z 10 mld zt

81 W IV kwartale 2021 r. odptyw netto z funduszy dluznych otwartych wynidst 11,6 mld z1.
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do 12,4 mld zt (zob. Wykres 3.13) i byta gtéwnie wynikiem transakgji zakupu. Tym samym zwigkszyt
si¢ poziom ryzyka kredytowego ponoszonego przez uczestnikow funduszy. Wigkszos¢ tych instru-
mentéw nie miata nadanego ratingu. Ponadto w portfelach funduszy otwartych istotnie zwigkszyta sie
warto$¢ tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym wzrost ten byt gtéwnie wynikiem

transakcji tymi instrumentami (4,8 mld zt).

Wykres 3.12. Zaangazowanie funduszy inwe- Wykres 3.13. Zaangazowanie funduszy inwe-
stycyjnych w obligacje PFR i BGK na rzecz Fun- stycyjnych w papiery dtuzne krajowych przed-

duszu Przeciwdziatania COVID-19 sigbiorstw niefinansowych
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Zrédto: NBP. Zrédto: NBP.

Wybuch konfliktu zbrojnego w Ukrainie nie wplynal negatywnie na stabilnos¢ sektora. Wartos¢
instrumentéw finansowych emitentéw z Rosji, Ukrainy i Bialorusi w portfelach krajowych funduszy
inwestycyjnych w relagji do ich aktywow netto na koniec 2021 r. byta marginalna i nie przekraczata
0,5%%2. W odniesieniu do jednego subfunduszu akcyjnego, inwestujacego znaczng cze$¢ aktywow na
rynku rosyjskim, zarzadzajacy podjeli decyzje o zawieszeniu na okres dwdch miesiecy zbywania i od-
kupywania jednostek uczestnictwa, wskazujac na brak mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny®.

Udziatl tego funduszu w aktywach netto sektora nie przekraczat 0,01%. Wzrost ryzyka geopolitycznego

82 Relacja obliczona na podstawie zaangazowania bezposredniego, nie obejmuje instrumentéw wyemitowanych przez
spotki celowe zarejestrowane poza wymienionymi krajami.

83 Zgodnie z art. 84 ust. 3 i 4 ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r., poz. 605) fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ zbywanie jed-
nostek uczestnictwa na dwa tygodnie, jesli z przyczyn niezaleznych od niego nie jest mozliwa wiarygodna wycena
istotnej czesci jego aktywow. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez nadzorce zbywanie jednostek uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, jednak nie przekraczajacy 2 miesigcy. Subfundusz ten
poinformowat o zawieszeniu zbywania jednostek z dniem 1 marca 2022 r. na okres dwéch tygodni, a nastepnie o wy-
dtuzeniu tego terminu na kolejne 6 tygodni.
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w zwiazku z wojng w Ukrainie skutkowat wzmozonymi umorzeniami w ramach funduszy lokujacych
aktywa w krajach rozwijajacych sig, jednak w skali calego sektora odptyw netto byt istotnie mniejszy
niz obserwowany w marcu 2020 r. w zwiazku z wybuchem pandemii COVID-19 i nie stworzyt zagro-

zenia dla stabilnosci systemu finansowego.
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4. Ocena ryzyka systemowego

W obecnej edycji Raportu na ocene ryzyka systemowego® wptywaja w szczegolnosci: (i) perspektywy
zyskownosci bankow i wplyw na nie propozycji ustawowych dotyczacych wsparcia kredytobiorcow
oraz (ii) niepewnos¢, bedaca skutkiem uwarunkowan makroekonomicznych i geopolitycznych. Cztery
gléwne zrddta ryzyka systemowego pozostaja w centrum analizy: (1) ryzyko prawne walutowych kre-
dytow mieszkaniowych, (2) ryzyko zarazania, zwiazane z trudna sytuacja niektorych bankéw, (3)
rynek nieruchomosci mieszkaniowych, (4) zaangazowanie bankéw w obligacje skarbowe i gwaran-

towane przez Skarb Panstwa.

Rysunek 4.1. Gléwne ryzyka w systemie finansowym w Polsce.
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Uwagi: udziat poszczegdlnych sektoréw (bankow, zaktadéw ubezpieczen, etc.) odzwierciedla wartos¢ ich aktywoéw wg stanu na koniec
2020 r. Wielkos¢ kota opisujacego ryzyko zalezy od skali ryzyka (niskie, srednie, wysokie). Kierunek zmiany nasilenia ryzyka w po-
rownaniu do poprzedniej edycji Raportu zaznaczono strzatkami wewnatrz kot obrazujacych ryzyka (niebieskie strzatki do wewnatrz
—spadek ryzyka, czerwone strzatki na zewnetrz — wzrost ryzyka). Kolor poszczegdlnych sektoréw odzwierciedla intensywnos¢ ryzyka

systemowego — od bardzo niskiego (niebieski), przez niskie i umiarkowane, po wysokie (bordowy).

Zrédto: NBP.

8 Ryzyko systemowe w Polsce jest determinowane przez sytuacje w sektorze bankowym z uwagi na kluczowq role
bankéw w systemie finansowym i finansowaniu gospodarki oraz strukturalne cechy ich bilanséw. Sytuacja w innych
sektorach ma ograniczony wptyw na stabilno$¢ krajowego systemu finansowego z uwagi na mniejsza skale dziatalno-
$ci i inny charakter modeli biznesowych.
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Wyzsze stopy procentowe przekladaja sie na poprawe wynikow finansowych bankéw, w efekcie
czego dotychczas niska zyskownos$¢ sektora przestaje by¢ zrodlem ryzyka dla stabilnosci finanso-
wej. Poprawa zyskownosci wspiera odpornos¢ sektora w warunkach wysokiej niepewnosci makroek-
onomicznej oraz mozliwych dalszych odpiséw na ryzyko prawne kredytéw walutowych i zmian wy-
ceny obligacji. Jednak ocena ta jest obarczona znaczna niepewnoscig z uwagi na istniejace czynniki
ryzyka w postaci wojny w Ukrainie. Ponadto, proponowane rozwigzania prawne, dotyczace wsparcia
kredytobiorcow, stanowia istotny czynnik mogacy zwiekszy¢ koszty bankéw. Skierowanie pomocy do
wszystkich kredytobiorcow, niezaleznie od ich sytuacji finansowej, bedzie oznaczato, ze koszty wpro-
wadzania tych rozwigzan dla bankéw moga istotnie przewyzszac korzysci wynikajace z ograniczenia

skali odpisow kredytowych.

Wraz z wybuchem wojny w Ukrainie istotnie wzrosla niepewnos¢ dotyczaca sytuacji makroekono-
micznej. Bezposrednie skutki wojny dla stabilnosci finansowej w Polsce sa ograniczone z uwagi na
niskie ekspozycje sektora bankowego na podmioty z panstw zaangazowanych w konflikt. Znacznie
wazniejsze konsekwencje moga nies¢ ze soba skutki makroekonomiczne. Jednoczesny wzrost inflacji
i stop procentowych oraz istotne obniZenie aktywnosci gospodarczej mogloby prowadzi¢ do wzrostu
ryzyka duzej czesci portfela kredytowego bankow. Istotna czes¢ tego ryzyka zostata uwzgledniona
w zalozeniach testow warunkow skrajnych. Na obecnym etapie skwantyfikowanie skutkéw wojny
w Ukrainie jest jednak wysoce utrudnione z uwagi na niepewno$¢ co do jej dalszego przebiegu i skut-

kéw ekonomicznych.

4.1. Ryzyko prawne kredytow walutowych

Glownym ryzykiem dla stabilnosci finansowej pozostaje ryzyko prawne walutowych kredytow
mieszkaniowych, jednak jego natezenie oslablo. Nalezy spodziewac sig, ze postepowac bedzie za-

réwno proces zwiekszania rezerw na to ryzyko, jak i zawierania przez banki ugod z klientami.

Przyszle koszty dla bankow z tytulu ryzyka prawnego walutowych kredytow mieszkaniowych
moga byc¢ zblizone lub wyzsze od dotychczas poniesionych, ale beda one rozlozone w czasie i nie
powinny zagraza¢ stabilnosci sektora. Liczba spraw sadowych dotyczacych tych kredytéw nadal ro-
$nie, a istotna ich czes$¢ konczy sie uniewaznieniem uméw kredytowych. Z uwagi na liczbe spraw sa-
dowych (ponad 70 tysiecy) oraz liczbe rozstrzygnie¢ w ciagu roku (ok. 5-6 tysiecy rocznie) mozna za-
lozy¢, ze ostateczne rozstrzygniecia beda diugotrwale. Tym niemniej, przepisy o rachunkowosci sta-
nowia, ze banki powinny z wyprzedzeniem uwzglednia¢ w odpisach spodziewane straty. Ugody za-
wierane pomiedzy bankami i kredytobiorcami w celu pozasadowego rozwigzania sporéw wydajq sie
szybsza i wartosciowq alternatywa dla sadowej drogi rozstrzygania spordw. Jednoczesnie, oferujac
ugody, banki maja wieksza zdolnos¢ kontrolowania ponoszonych kosztow.

Wazna okolicznoscia bedzie uksztaltowanie sie jednolitej linii orzeczniczej dot. kwestii mieszka-
niowych kredytéw walutowych w oparciu o rozstrzygniecia Sadu Najwyzszego i TSUE. Wystapienie
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nieproporcjonalnej asymetrii pomiedzy kosztami dla kredytobiorcow i bankéw moze skutkowac nad-
miernym wzrostem ryzyka podejmowanego przez jedna ze stron w przysztosci, co miatoby negatywne

skutki dla stabilnosci finansowe;j.

Wykres 4.1. Rezerwy na ryzyko prawne utworzone na koniec 2021 r. oraz potencjalny niedobor ponad
rezerwy w najbardziej prawdopodobnych scenariuszach.
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Utworzone rezerwy Ugody 75% Ugody 50% Ugody 25%
12.2021 Uniewaznienia 25% Uniewaznienia 50% Uniewaznienia 75%

Niedobér rezrerw w najbardziej prawdopodobnych scenariuszach

Uwagi: szacunki nie obejmuja kredytéw sptaconych. Przy uniewaznieniu umowy zatozono konserwatywnie dodatkowy koszt braku
wynagrodzenia stron za korzystanie z kapitatu (kolor z6tty).

Zrédlo: szacunki NBP.
4.2, Stabosci niektorych bankow i zarazanie

W sektorze bankowym wciaz funkcjonuja podmioty stabsze finansowo i bardziej wrazliwe z uwagi
na niewystarczajacy zasob kapitalu i niska, lub ujemna, dochodowos¢. Wazna okolicznoscia jest to,
ze ich udzial w sektorze jest stosunkowo niski (zob. Wykres 4.2). Ryzyko zarazania zwiazane z ewen-
tualnym zaprzestaniem kontynuacji dzialalnosci przez te instytucje kredytowe nie stanowi istot-
nego zagrozenia dla stabilnosci calego sektora i nie zmienilo sie od ostatniej edycji Raportu. Powia-
zania bezposrednie (kontraktowe) pomiedzy bankami w kraju sa znikome, a gléwnym potencjalnym
kanalem zarazania moga by¢ powiazania posrednie wynikajace z koniecznos$ci uzupelnienia przez po-
zostate banki sSrodkow BFG w razie wyplat depozytéw gwarantowanych lub finansowania przymuso-
wej restrukturyzacji stabych bankéw. Przeprowadzone analizy wskazuja, ze dodatkowe obciazenia fi-
nansowe, wynikajace z ewentualnej upadiosci lub procesu przymusowej restrukturyzacji stabszych
podmiotow, nie powinny skutkowac obnizeniem wspotczynnikdw kapitalowych w stopniu zagraza-
jacym dalszemu funkcjonowaniu pozostatych bankéw, cho¢ moga diugoterminowo obciazaé rentow-
nosc¢ sektora.

Ograniczony efekt zarazania wynika z niskich bezposrednich ekspozycji miedzybankowych i do-
brego wyposazenia kapitalowego bankéw, w tym zwlaszcza najwiekszych, ktére ponosilyby gros
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kosztéw uzupelnienia funduszy BFG. Istotng przestanka takiej oceny jest mozliwos¢ roztozenia kosz-
tow zwiekszonych skladek na fundusze BFG na wiele lat, mozliwos¢ elastycznego podejscia do wy-
znaczania docelowego poziomu sktadek i przediuzenia terminu osiggniecia poziomu docelowego fun-
duszy gwarantowania depozytow i przymusowej restrukturyzacji. Ustawowa mozliwo$¢ utworzenia
przez banki komercyjne systemu ochrony instytucjonalnej (zob. Ramka 2.2) stwarza szanse na zastoso-
wanie rynkowych metod restrukturyzacji bankdw oraz wspierania proceséw resolution, co zmniejsza-

loby ryzyko, bardziej kosztownej dla sektora bankowego, wyptaty depozytow.

Wykres 4.2. Udziat aktywéw bankéw komercyjnych zagrozonych upadloscia w wyniku efektow zara-
zania (upadiosci wtorne) w réznych scenariuszach makroekonomicznych
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Upadtosci Upadtosci Upadtosci Upadtosci
pierwotne wtorne pierwotne wtorne
Scenariusz referencyjny Scenariusz szokowy

Uwagi: Scenariusz szokowy opracowano z wykorzystaniem historycznych przebiegéw zmiennych makroekonomicznych dla okreséw
kryzysowych w innych krajach. W scenariuszu szokowym zatozono m.in., Ze na skutek wzrostu awersji do ryzyka moze nastapi¢
dtugotrwata deprecjacja ztotego o 30% oraz natychmiastowy wzrost spreadu kredytowego obligacji skarbowych o 300 punktéw bazo-

wych. Wiecej informacji na temat zalozen scenariusza referencyjnego i szokowego mozna znalez¢ w rozdziale 2.4.

Zrédto: NBP.

4.3. Rynek nieruchomosci i portfel kredytéw mieszkaniowych

Ocena wplywu sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych na stabilnos¢ systemu finanso-
wego prowadzona jest poprzez analize trzech aspektow: (1) rownowagi cen na rynku nieruchomosci
(wymiar wartosci zabezpieczen bankdéw — ang. collateral stretch), (2) polityki bankéw w zakresie finan-
sowania zakupow nieruchomosci (wymiar finansowania — ang. funding stretch), oraz (3) poziomu za-
dtuzenia i zdolnosci gospodarstw domowych do splaty zaciagnietych kredytow (wymiar odpornosci

kredytobiorcy — ang. household stretch).
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Aktywnos¢ na rynku nieruchomosci utrzymywala sie na wysokim poziomie, ale rynek nieruchomo-
$ci nie wykazywatl oznak nier6wnowagi. Cho¢ zmienne w ujeciu nominalnym osiagaty wysokie dy-
namiki, to jednak realnie - po uwzglednieniu wzrostu ptac — byly one umiarkowane i znacznie nizsze

niz w okresie przed 2008 r. (zob. Wykres 4.3).

W poréwnaniu do poprzedniej edycji Raportu, poziom napiec¢ zwiazanych z finansowaniem zakupu
nieruchomosci przez banki (ang. funding stretch) ulegl obnizeniu. Przyczynit sie do tego w duzej
mierze wzrost kosztow kredytu (zob. Wykres 4.4). Oczekiwany wzrost poziomu stép procentowych
oraz zaostrzenie wymogow nadzorczych wprowadzone przez UKNF w marcu 2022 r. sprawiaja, ze
mozna spodziewac sie dalszego ograniczenia dostepnosci kredytu. Obok zmian w zasadach uwzgled-
niania ryzyka wzrostu stép procentowych (o min. 5 pkt. proc.), ktére skutkuja wzrostem raty, przy
ktorej badana jest zdolnos¢ kredytowa, nadzorca wymaga, aby udzielanie kredytow o DSTI przekra-
czajacym 40% lub 50% (w zaleznosci od dochodu klienta) byto traktowane przez banki jako wyjatek,
ktory wymaga szczegolnego uzasadnienia. W 2021 r. ponad 12% udzielanych kredytéw (ponad 10 mld
zt) charakteryzowato sie poziomem DSTI przekraczajacym 50%.

Wykres 4.3. Indeks napie¢ na rynku nieruchomosci
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Uwagi: zmienne sa wystandaryzowane poprzez transformacje z-score. Indeks, oznaczony czerwona linia, uérednia informacje o pozio-
mach i dynamice zmian zestawu zmiennych istotnych dla oceny skali ogdélnych napie¢ na rynku nieruchomosci. Wszystkie zmienne
odniesione sa do PKB, sredniego wynagrodzenia lub sumy wynagrodzen w gospodarce. Warto$¢ indeksu bez oczyszczenia z wplywu
zmian ogdlnego poziomu cen zaznaczone s ztota przerywana linig. Stupki obrazuja relatywny wplyw kazdej z zmiennych na ogoélny

poziom indeksu.

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych NBP i GUS.

Wzrost stop procentowych skutkuje istotnym zwiekszeniem rat kredytow, jednak wzrost dochodow
kredytobiorcow ogranicza ryzyko nieregularnej obstugi dlugu, szczegdlnie dla kredytow zaciagnie-
tych przed 2020 r. Sredni wzrost obciazeri dochodéw sptata zadtuzenia jest mniejszy niz sam wzrost
rat z tytutu wzrostu stép procentowych (zob. Wykres 4.5). Dotyczy to szczegdlnie kredytobiorcow za-
ciagajacych kredyty przed 2020 r., w przypadku ktorych skumulowany wzrost ptac byt znaczny (zob.
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rozdziat 2.1)®. W relatywnie gorszej sytuacji sa gospodarstwa domowe, ktére zaciagnety kredyty
w 2020 1.12021 r. - w ich przypadku wynagrodzenie od momentu udzielenia kredytu wzrosto w mniej-
szym stopniu, a wzrost rat mogt by¢ wiekszy niz zakladany w symulacjach zmian stop procentowych
rekomendowanych przez KNF i zakladanych przez banki przy badaniu zdolnosci kredytowej klien-
tow. Kredyty udzielone w okresie najnizszych stop procentowych stanowia ok. 21% portfela ztotowych

kredytow mieszkaniowych (zob. rozdziat 2.1).

Wykres 4.4. Indeks napie¢ zwiazanych z finansowaniem nieruchomosci
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Uwagi: konstrukgcja indeksu taka sama jak w przypadku Wykres 4.3.

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie danych NBP, GUS, BIK oraz Bloomberg.

W skali calej gospodarki, udzial gospodarstw domowych, ktore zaciagnely kredyt mieszkaniowy
w latach 2020-2021 jest relatywnie niewielki. Na koniec 2021 r. w portfelu bylo 439 tys. kredytow
udzielonych w tym okresie (zob. Wykres 4.6). Biorac pod uwagg, ze liczba gospodarstw domowych w
Polsce wynosi ok. 14,6 mln i przyjmujac zatozenie, ze gospodarstwa domowe nie posiadajg jednocze-
$nie wiecej niz jednego kredytu hipotecznego®, istotnie zwiekszone obciazenie dochodéw sptatq kre-
dytu moze potengjalnie dotyczy¢ ok. 3% gospodarstw w Polsce. Nie nalezy tego jednak intepretowac
w taki sposdb, ze w przypadku tych kredytobiorcow automatycznie wystapia zaktocenia w obstudze
zadtuzenia. Ponadto kredytobiorcy ci moga skorzystac¢ z pomocy Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow

(zob. Ramka 2.1), jesli spelnia odpowiednie warunki.

8 Wzrost ptac w gospodarce nie jest roztozony réwnomiernie — sg gospodarstwa domowe, ktéorym wynagrodzenie
wzrosto bardziej niz przecietnie w gospodarce, sg tez takie, ktérym wzrosto mniej lub wrecz spadto. Biorac jednak pod
uwage, ze gospodarstwa domowe zaciggajace kredyty mieszkaniowe sa relatywnie mtode, mozna domniemywac, ze
ich dochody rosna bardziej niz przecigtnie. Zatem przyjecie w symulagji Sredniego wzrostu ptac dla catej gospodarki
jest konserwatywne.

8 Tzn. liczba kredytéw w portfelu jest rowna liczbie zadluzonych gospodarstw domowych.
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Wykres 4.5. Symulacja zmian rozktadu wskaz- Wykres 4.6. Kredyty udzielone w poszczegol-

nika LSTI na koniec 2022 r. nych latach w portfelach bankow
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Uwagi: niebieska linia pokazuje rozklad szacowanego LSTI ~ Zrddlo: obliczenia NBP na podstawie danych UKNF.
w momencie udzielenia kredytu dla $redniego kredytu w gru-

pach kredytow udzielanych w latach 2018-2021 kredytobior-

com z okreslonej grupy dochodowej i o okreSlonym poziome

DSTI. Czerwona linia pokazuje rozktad symulowanego LSTI

na koniec 2022 r. dla tych samych kredytéw przy poziomie WI-

BOR 3M zgodnym z oczekiwaniami rynkowymi z marca 2022

r. (6,1875%) oraz po uwzglednieniu wzrostu ptac. Czarna linia

pokazuje symulowany rozklad na koniec 2022 r. bez uwzgled-

nienia wzrostu ptac.

Zrédlo: symulacje NBP na podstawie danych UKNF.
4.4. Portfel obligacji skarbowych

Znaczny udzial obligacji skarbowych i gwarantowanych przez Skarb Panstwa w aktywach sektora
bankowego przeklada sie na wyzsza wrazliwos$¢ bankow na ryzyko zmiany wyceny tych instrumen-
tow. Obserwowany od pazdziernika 2021 r. wzrost rentownosci obligacji skarbowych przektada si¢ na
istotne negatywne zmiany w wycenie papieréw dtuznych w bilansach bankéw. Zmiana rentownosci
obligacji o ponad 500 pb., ktora nastapita od poczatku IV kwartatu 2021 r. przetozyla si¢ na spadek
wyceny calego portfela obligacji bankéw o ok. 4%, co stanowi ok. 20 mld zl. (zob. Wykres 4.8). Wiek-
szo$¢ zmian wyceny jest ujmowana przez banki w kapitatach, a nie w wyniku finansowym. W efekcie
Taczny wspdtczynnik kapitatowy (TCR) obnizyt sie o 1 pkt. proc. W dtuzszej pespektywie nalezy wziac
pod uwage, ze obecne negatywne zmiany wyceny beda rownowazone przez wzrosty wyceny papie-
row w miare zblizania si¢ terminéw ich zapadalnosci. Jednoczesnie, z uwagi na wysokie poziomy ka-
pitatow oraz wzrost wyniku odsetkowego, nawet znaczne zmiany wyceny tych instrumentéw w przy-

sztosci nie powinny stwarzac¢ zagrozenia dla stabilnosci bankow.
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Wykres 4.7. Udziat obligacji skarbowych i gwa-
rantowanych przez Skarb Panstwa w aktywach
sektora bankowego

Wykres 4.8. Wynik z wyceny papieréw dtuz-
nych na tle zmian rentownosci dwuletnich obli-
gacji skarbowych
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Uwaga: wynik z wyceny papieréw dluznych wycenianych
rynkowo przez inne catkowite dochody pozostawiony w kapi-

Uwaga: Sektor bankowy bez uwzglednienia BGK

Zrédlo: NBP tatach bankéw odniesiony do nominatu instrumentéw dtuz-
nych skarbowych i gwarantowanych przez Skarb Paristwa
Zrédto: NBP.
Podsumowanie

Sektor bankowy pozostaje wysoce odporny, nawet w sytuacji jednoczesnej materializacji kilku Zro-
del ryzyka. Ocena ta jest jednak formulowana w warunkach wysokiej niepewnosci makroekono-
micznej oraz regulacyjnej, wynikajacej z projektowanych form wsparcia dla kredytobiorcow, kto-
rych koszty ponosi¢ maja banki. Zdolnos¢ bankéw do absorpgji szokéw wynika z wysokiego poziomu
kapitaléw oraz spodziewanego wzrostu zyskéw w $rodowisku wyzszych stép procentowych (zob.
Wykres 4.9). W sytuacji wystapienia splotu negatywnych czynnikéw - silnego spowolnienia gospodar-
czego i wzrostu kosztéw kredytu (skutkujacych wzrostem odpiséw na ryzyko kredytowe), dalszych
istotnych odpisow na ryzyko prawne kredytow walutowych, negatywnych zmian wycen obligacji
skarbowych oraz koniecznosci uzupelnienia srodkéw BFG w warunkach restrukturyzacji lub upadto-
Sci stabszych podmiotow - sektor bankowy jako catos¢ i jego najwigksze instytucje wykazuja wysoka
odpornos¢. Nawet taczne wystapienie gléwnych zidentyfikowanych ryzyk w systemie nie powinno
przetozy¢ sie na istotny wzrost odsetka instytucji o niskiej pozycji kapitatowej (zob. Wykres 4.10). Nie-
pewnosc¢ dotyczaca otoczenia makroekonomicznego jest jednak podwyzszona i utrzymanie wysokiej

odpornosci sektora bankowego jest w tej sytuacji szczegélnie uzasadnione.
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Wykres 4.9. Laczny wspotczynnik kapitatowy
krajowych bankow komercyjnych w scenariu-

szu szokowym
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Uwagi: patrz Wykres 2.30.
Zrédio: NBP.
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TCR 12-2024

Wykres 4.10. Rozklad aktywéw bankéw
komercyjnych wedlug nadwyzki Kkapitatu
podstawowego Tier I po spelnieniu wymogow
filarow 11 II w scenariuszu szokowym
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Banki komercyjne — krajowe banki komercyjne oraz oddziaty instytucji kredytowych.

Calkowite przychody operacyjne netto — wynik z dziatalnosci bankowej powiekszony o réznice po-
zostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz o wynik z rachunkowosci zabezpieczen i z zaprze-

stania ujmowania aktywow niefinansowych.

Dane annualizowane — w przypadku danych o przeptywach — wartos¢ przepltywu z okresu poprze-
dzajacych 12 miesiecy; w przypadku danych o stanach (zasobach) — przecietna wartos¢ stanu w okresie

poprzedzajacych 12 miesiecy.
Dlug do dochodu (DTI) - relacja wartosci catkowitego zadtuzenia klienta do jego rocznego dochodu.
Jednolity Mechanizm Nadzorczy - pierwszy filar unii bankowej

Koszty obslugi zobowiazan do dochodu (DSTI) - wskaznik wyrazajacy stosunek catkowitych rocz-
nych kosztéw zwigzanych z obstuga zobowigzan kredytowych i zobowigzan finansowych innych niz
zobowiazania kredytowe (z ktorych klient detaliczny nie moze sie wycofa¢, tj. wynikajacych m.in.
z przepisOw prawa lub majacych charakter trwaty i nieodwotalny) do catkowitego rocznego dochodu

klienta detalicznego.

Kapitalowy wymoég wyplacalnosci (SCR) — odpowiada wartosci narazonej na ryzyko zmiany podsta-
wowych srodkéw wilasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji na poziomie ufnosci 99,5%

w okresie jednego roku.
Koszty operacyjne — suma kosztéw dziatania banku i odpiséw amortyzacyjnych.
Koszty ryzyka kredytowego — patrz straty kredytowe.

Krajowe banki komercyjne — banki majace siedzibe w Polsce i dzialajace w formie prawnej spotki
akcyjnej lub banku panstwowego.

Krajowy sektor bankowy — krajowe banki komercyjne i banki spotdzielcze.

Kredyty konsumpcyjne — udzielone osobom prywatnym kredyty o charakterze biezagcym (w tym kre-
dyty w rachunku biezacym, kredyty z tytutu kart kredytowych), kredyty przeznaczone na zakup dobr
konsumpcyjnych lub na zakup ustug oraz pozyczki.

Kredyty mieszkaniowe — kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe dla gospodarstw domowych.

Kredyty/ekspozycje restrukturyzowane (ang. forborne exposures) — naleznosci, w odniesieniu do kto-
rych podjeto dziatania restrukturyzacyjne. Dziatania te obejmuja preferencyjne traktowanie dtuznika,
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ktéry doswiadcza lub wkrétce zacznie doswiadczac trudnosci z wywiazywaniem sie ze swoich zobo-
wigzan finansowych (trudnosci finansowe). Preferencyjne traktowanie moze skutkowac strata dla kre-

dytodawcy

Kredyt do dochodu (LTI) - relacja wartosci udzielonego kredytu mieszkaniowego do rocznego do-

chodu netto klienta.

Kredyt do wartosci nieruchomosci (LtV) — relacja wartosci udzielonego kredytu mieszkaniowego do

wartosci nieruchomosci.

Loan-Service-to-Income - relacja miesiecznej wartosci rat kredytoéw mieszkaniowych do miesiecznego

dochodu netto gospodarstw domowych

Marza odsetkowa netto — relacja wyniku odsetkowego uzyskanego w danym okresie do éredniej war-

tosci aktywow w tym okresie.
Mate i $rednie przedsiebiorstwa — przedsiebiorstwa zatrudniajace mniej niz 250 o0séb.

Oczekiwane zyski z przyszlych skladek — réznica miedzy rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi
bez marginesu ryzyka a rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi bez marginesu ryzyka obliczonymi
przy zalozeniu, ze sktadki zwigzane z obecnymi umowami ubezpieczen i umowami reasekuragji, ktore
maja by¢ uzyskane w przyszlosci, nie sa uzyskiwane z jakiegokolwiek innego powodu niz wystapienie
ubezpieczonego zdarzenia, niezaleznie od obowiazujacych lub umownych praw ubezpieczajacego do

zakonczenia polisy.

Odstep miedzykwartylowy — réznica miedzy wartoscig trzeciego kwartyla a wartoscia pierwszego

kwartyla rozkladu zmienne;.

Rata do dochodu (RdD) - relacja wydatkéw kredytobiorcy zwigzanych z obstuga miesiecznej raty ka-
pitatowej i odsetkowej kredytu mieszkaniowego do miesiecznego dochodu gospodarstwa domowego
kredytobiorcy (def. z ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kredytobiorcéw znajdujacych

sie w trudnej sytuacji finansowej, ktérzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 298).)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — wysokos$¢ zobowigzan zakladéw ubezpieczen z tytutu za-

wartych uméw ubezpieczen.

Ryzyko systemowe — ryzyko zakidcenia w funkcjonowaniu systemu finansowego, ktére w razie jego
materializacji zaburza dzialanie systemu finansowego i gospodarki narodowej jako calosci (art. 4 ust.
15 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym

i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym).

Sektor bankowy — wszystkie banki komercyjne i spétdzielcze oraz oddziaty zagranicznych instytucji

kredytowych.
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Straty kredytowe — w bankach stosujacych MSSF — saldo utworzenia lub (-) rozwigzania odpisow na
oczekiwane straty kredytowe (do konca 2017 r. odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow); w bankach
stosujacych PSR - saldo utworzenia lub rozwigzania rezerw celowych. Straty kredytowe obejmuja
takze wynik z tytutu spisania z bilansu sktadnika aktywow finansowych w wysoko$ci réznicy pomie-
dzy wartoscia spisanego sktadnika aktywow finansowych a wartoscia odpisu/rezerwy celowej, jak

rowniez odzyski z wcze$niej spisanych z bilansu aktywéw.

System ochrony instytucjonalnej (ang. institutional protection scheme; IPS) — porozumienie bankow
zrzeszajacych oraz zrzeszonych z nim bankow spoldzielczych (IPS-BS) utworzone na podstawie
ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankow spoétdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach
zrzeszajacych (tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 456 z pdzn. zm.) lub bankéw w formie spotek akeyjnych (IPS-K)
utworzone na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz.
2439 z pézn. zm.). Celem funkcjonowania IPS jest zapewnienie ptynnosci i wyptacalnosci kazdego
uczestnika na zasadach okreslonych w ww. ustawach oraz w umowach systemoéw ochrony, w szcze-

golnosci przez udzielanie pozyczek, gwarangji i poreczen.

Srodki wiasne zaktadu ubezpieczen — suma podstawowych srodkéw whasnych, na ktére sktadajq sie:
nadwyzka aktywéw nad zobowiazaniami i zobowigzania podporzadkowane, oraz uzupetniajacych
$rodkow wilasnych na ktore sktadajq sie: nieoptacony kapital zakladowy lub kapitat zatozycielski, do
ktorego optacenia nie wezwano, akredytywy i gwarancje, a takze wszelkie inne prawnie wigzace zo-

bowiazania otrzymane przez zaklad ubezpieczen (lub zaklady reasekuraciji).

Ubezpieczenia komunikacyjne AC — ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych, z wyjatkiem pojazdow
szynowych, obejmujace szkody w pojazdach samochodowych lub pojazdach ladowych bez wtasnego
napedu — grupa 3 dzialu ubezpieczen majatkowych wedtug klasyfikacji zamieszczonej w ustawie o

dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Ubezpieczenia komunikacyjne OC - ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojaz-
dow ladowych z napedem wiasnym — grupa 10 dziatu ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobo-

wych wedtug klasyfikacji zamieszczonej w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Wskaznik "cena do wartosci ksiegowej” —iloraz ceny akgji spotki do kapitatu wlasnego przypadaja-
cego na jedna akcje spotki.

Wskaznik zwrotu z kapitalu (ROE) - stosunek zysku netto do wartosci kapitatu wlasnego.
Wynik dzialalnosci bankowej — suma wyniku z tytulu odsetek oraz wyniku nieodsetkowego.

Wynik nieodsetkowy — suma wyniku z tytutu prowizji i optat, przychodéw z tytutu dywidend, wy-
niku wyceny instrumentdw wycenianych wedlug wartosci godziwej, zyskow lub strat z tytutu zaprze-
stania ujmowania instrumentow finansowych innych niz wyceniane wedtug wartosci godziwej przez

wynik finansowy oraz réznic kursowych.
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Wykaz skrotow

BFG

BGK

BIK

BK

BRS

BS

CET1

COVID-19

CRD

DGS

DSTI

DTI

EBC

EIOPA

EOG

EPIFP

FIO

FWK

GPW

GUS

IPS-BS
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Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bank Gospodarstwa Krajowego

Biuro Informacji Kredytowej

Banki komercyjne

Bufor ryzyka systemowego

Banki spotdzielcze

Kapitat podstawowy Tier 1

Coronavirus Disease 2019

Capital Requirements Directive

Deposit Guarantee Scheme

Debt Service to Income

Debt to Income

Europejski Bank Centralny

European Insurance and Occupational Pensions Authority
Europejski Obszar Gospodarczy

Expected profits included in future premiums
Fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
Gléwny Urzad Statystyczny

System ochrony instytucjonalnej bankéw spdtdzielczych
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Wykaz skrétow

System ochrony instytucjonalnej bankéw prowadzacych dziatal-

ISk nos¢ w formie spotek akcyjnych

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KZBS Krajowy Zwiazek Bankéw Spoétdzielczych

LCR Liquidity Coverage Ratio

LSTI Loan service to income

LtV Loan to Value

MCR Minimum Capital Requirement

MFW Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

MREL Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities
MSP Mate i Srednie Przedsiebiorstwa

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
NIM Net Interest Margin

NBP Narodowy Bank Polski

NSFR Net Stable Funding Ratio

OECD Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
P2G Pillar 2 Guidance

P2R Pillar 2 Requirements

PKB Produkt Krajowy Brutto

PPK Pracownicze Plany Kapitatowe

PSR Polskie Standardy Rachunkowosci

PFR Polski Fundusz Rozwoju

RdD Rata do dochodu
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ROA

ROE

RORC

RPP

RZiS

SCR

SFIO

sp

SN

TCR

TREA

TSUE

UE

UFK

UKNF

WIBOR

WIG-Banki

ZBP
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Return on Assets

Return on Equity

Return on regulatory capital

Rada Polityki Pienigeznej

Rachunek zyskow i strat

Solvency Capital Requirement
Spegjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Skarb Panstwa

Sad Najwyzszy

Total Capital Ratio

Total Risk Exposure Amount

Trybunat Sprawiedliwoéci Unii Europejskiej
Unia Europejska

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
Warsaw Interbank Offered Rate

Indeks gietdowy spotek z sektora bankowego

Zwiazek Bankow Polskich
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