Informacja z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej

w dniach 17-18 grudnia 2002 r.

W dniach 17-18 grudnia 2002 r. odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Rada
zapoznata sie z materiatami przygotowanymi przez Zarzad i departamenty NBP oraz
materiatami informacyjnymi i analitycznymi Ministerstwa Finanséw, bankéw oraz instytutow
badawczych. Rada oméwita sytuacje w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki oraz
tendencje w sferze realnej, zakresie ptac i $wiadczen spotecznych, w sektorze finanséw
publicznych, w zakresie podazy pienigdza, kredytu i stop procentowych oraz ksztattowanie
sie oczekiwan inflacyjnych i cen oraz perspektyw inflacji.

Decyzja Rady Polityki Pienieznej

W okresie, jaki mingt od ostatniego posiedzenia Rady Polityki Pienieznej pojawito sie niewiele
nowych danych charakteryzujgcych rozwdj sytuacji gospodarczej. W listopadzie
dwunastomiesieczna inflacja ulegta obnizeniu do poziomu 0,9% z 1,1% w pazdzierniku.
Poziom cen w listopadzie w stosunku do pazdziernika obnizyt si¢ 0 0,1%, na co wptynat
przede wszystkim spadek cen zywnosci i napojéw bezalkoholowych oraz spadek cen
napojow alkoholowych. Nalezy zaznaczy¢, ze $rednioroczng inflacie w Polsce w
pazdzierniku br., liczong wg metodologii stosowanej w Unii Europejskiej (HICP), szacowac¢
mozna na 2,4% (w poréwnaniu z 2,0% w UE).

Potwierdzity sie dobre wyniki polskiego handlu zagranicznego, aczkolwiek w poréwnaniu do
poprzedniego roku dynamika obrotéw jest wolniejsza. Najnowsze badania koniunktury GUS
wskazujg na poprawe klimatu w przemysle przetworczym. Dane te uzupetniajg ocene sprzed
miesigca o stopniowej poprawie aktywnosci gospodarczej. Po decyzjach szczytu w
Kopenhadze, konczacych negocjacje Polski w sprawie przystgpienia do Unii Europejskiej,
nalezy spodziewac sig, ze dalszemu ozywieniu gospodarczemu sprzyja¢ bedg procesy
integracyjne w ramach UE.

W listopadzie 2002 r. w gospodarce nadal wystepowaty zjawiska sprzyjajgce utrwalaniu sie
niskiego poziomu inflacji:

e oczekiwania inflacyjne oséb prywatnych i analitykdw bankowych utrzymujg sie na
niskim poziomie,

e utrzymuije sie niska roczna dynamika podazy pienigdza ogétem, ustabilizowata sie
dynamika pienigdza gotéwkowego, a roczna dynamika kredytow pozostaje na
niskim poziomie,

e umiarkowany wzrost ptac nie zagraza wzrostem pres;ji inflacyjne;j.

Biorgc pod uwage, ze nie w peti ujawnity sie efekty dotychczasowych obnizek stop
procentowych, konieczne jest zachowanie ostroznosci w prowadzeniu polityki pienieznej. Nie
zmniejszyto sie ponadto znaczenie czynnikdw mogacych utrudniaé stabilizacje inflacji na
niskim poziomie:

e stnieje zagrozenie wyzszego, niz planowano w projekcie ustawy budzetowej na
2003 r. deficytu ekonomicznego sektora finanséw publicznych,

e nadal ma miejsce spadek depozytéw gospodarstw domowych w bankach,

e wcigz utrzymujaca sie grozba konfliktu zbrojnego z Irakiem oraz przedtuzajacy sie
strajk w Wenezueli sprawiajg, ze ropa naftowa na rynkach $wiatowych, po
pazdziernikowych spadkach cen, ponownie drozeje,

e wraz z poprawg dynamiki wzrostu gospodarczego moze pojawi¢ sie presja
inflacyjna.

Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania Rada Polityki Pienieznej postanowita
utrzyma¢ podstawowe stopy procentowe NBP na dotychczasowym poziomie oraz
utrzymac neutralne nastawienie w polityce pienigznej.

Kontynuowano prace nad sredniookresowa strategig polityki pienieznej. Ponadto
Rada oméwita bilans ptatniczy za 3 kwartaly 2002. Rada podjeta takze uchwate w
sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku, skracajgca termin
podstawowych operacji z 28 do 14 dni.



Nastepne posiedzenie Rady Polityki Pienieznej odbedzie sie w dniach 28 - 29 stycznia
2003 r.



