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Synteza

Synteza

Ponizsze opracowanie ma charakter statystyczno-analityczny i przedstawia relacje gospo-
darcze podmiotéw krajowych z podmiotami zagranicznymi w | kwartale 2007 r.

1. W omawianym okresie saldo rachunku biezgcego byto ujemne i wyniosto 1.950 min EUR.
Deficyt na rachunku biezacym w gtéwnej mierze byt rezultatem wysokiego ujemnego salda docho-
déw. W poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. deficyt rachunku biezgcego pogorszyt sie o 554 min
EUR, gtéwnie w wyniku powiekszenia sie ujemnego salda towaréw i dochoddéw. Jednoczesnie
w przeciwnym kierunku dziatat wzrost nadwyzki transferéw biezacych oraz obrotéw ustugowych.
Wyzszy deficyt rachunku biezgcego spowodowat, Ze jego relacja do PKB w ujeciu rocznym wynio-
sta -2,5% i w poréwnaniu z IV kwartatem 2006 r. pogorszyfa sie o 0,2 punktu procentowego.
Warto$¢ tego wskaznika w | kwartale wyniosta -2,8%, co oznacza pogorszenie o 0,6 punktu pro-
centowego w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r.

Gtowne pozycje rachunku biezgcego analizowanego kwartatu, w poréwnaniu z | kwartatem
2006 r., przedstawiaty sie nastepujgco:

— ujemne saldo dochodéw wyniosto 2.883 min EUR i pogorszyto sie 0 855 min EUR,
— deficyt obrotéw towarowych wynidst 1.226 min EUR i pogtebit sie 0 874 min EUR,

— dodatnie saldo transferéw biezacych wyniosto 1.419 min EUR i wzrosto o 714 min EUR,
czyli ponad dwukrotnie,

— dodatnie saldo ustug wyniosto 740 mIn EUR i zwigkszyto sie 0 461 mIn EUR, tj. ponad
dwuipotkrotnie.

Pierwszy kwartat 2007 r. byt kolejnym kwartatem, w ktérym odnotowano szybki przyrost
wymiany towarowej z zagranicg, zarowno po stronie eksportu (14,8%), jak i importu (18,5%). Od
1999 r. mielisSmy do czynienia z korzystnym, z punktu widzenia réwnowagi bilansu ptatniczego,
silniejszym wzrostem eksportu niz importu, co powodowato sukcesywne zmniejszanie sie defi-
cytu obrotéw towarowych. Tendencja ta, od Il kwartatu 2006 r., ulegta odwréceniu. W | kwar-
tale 2007 r. import rost szybciej niz eksport, co miato istotny wptyw na pogtebienie deficytu
obrotéw towarowych z zagranica. Znaczny wzrost popytu na towary z importu, przede wszyst-
kim o charakterze zaopatrzeniowym, zwigzany byt z obserwowanym przyspieszeniem wzrostu
gospodarczego w Polsce.

Polski eksport zwiekszyt sie przede wszystkim na skutek wzrostu wartosci eksportu wyro-
béw takich jak: czesci i akcesoria samochodowe, samochody osobowe i ciezarowe, druty, kable
przewody elektryczne, meble, wyroby stalowe, tasmy i dyski magnetyczne oraz odbiorniki tv.
W imporcie do Polski najwyzszy przyrost wartosci odnotowano w grupie takich wyrobow jak:
aparatura do telefonii, samochody osobowe, ciagniki i maszyny drukarskie.

Poprawa salda wymiany ustugowej z zagranica wynikata ze wzrostu dodatniego salda
podrézy zagranicznych oraz ustug transportowych, a takze znacznego spadku ujemnego salda
pozostatych ustug.

Pogorszenie ujemnego salda dochodéw spowodowane byto wyzszymi, niz rok wczesniej,
dochodami uzyskiwanymi przez zagranicznych inwestoréw z tytutu inwestycji bezposrednich.
Wysokie dochody zagranicznych inwestoréw bezposrednich, w postaci reinwestowanych zyskéw,
zwigzane byty z duzo lepszymi wynikami finansowymi polskich przedsiebiorstw bezposredniego
inwestowania niz w | kwartale 2006 r.
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Zwiekszenie dodatniego salda transferéw biezacych w | kwartale 2007 r. wynikato ze wzro-
stu srodkdw otrzymanych z Unii Europejskiej oraz, w mniejszym stopniu, zwiekszonych transferéow
prywatnych, obejmujgcych miedzy innymi przekazy zarobkéw oséb pracujacych za granica.

Saldo rachunku kapitatowego byto dodatnie i wyniosto 446 min EUR. O wysokosci tego
salda zadecydowat w gtéwnej mierze naptyw srodkéw z Unii Europejskie;j.

taczne saldo transferéw z Unig Europejska w | kwartale 2007 r. wyniosto 615 mIn EUR, przy
czym w transferach biezacych odnotowano dodatnie saldo w wysokosci 135 min EUR, natomiast
w transferach kapitatowych nadwyzka wyniosta 480 min EUR. Najwiekszg czes¢ funduszy otrzy-
mano z Europejskiego Funduszu Orientacji i Gwarancji Rolnej w ramach sekcji gwarandji. Srodki
te przeznaczone byty na refundacje wydatkéw Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
i Agencji Rynku Rolnego poniesionych gtéwnie na doptaty bezposrednie dla rolnikéw.

2. Saldo rachunku finansowego w | kwartale 2007 r. byto dodatnie i wyniosto 3.720 min
EUR. O wysokosci zagranicznych inwestycji w Polsce zadecydowat naptyw srodkéw w zakresie
inwestycji bezposrednich oraz pozostatych inwestycji (gtéwnie w postaci kredytéw zagranicz-
nych).

W | kwartale 2007 r. zwiekszyto sie zaangazowanie podmiotéw zagranicznych w inwestycje
bezposrednie w Polsce o kwote 3.695 mIn EUR. Kwota naptywu inwestycji byta wyzsza o0 311 min
EUR niz w analogicznym okresie 2006 r.

Nierezydenci wycofali z inwestycji w polskie papiery wartosciowe kapitat w wysokosci
175 mIn EUR netto. O wysokosci tej pozycji zadecydowat w gtéwnej mierze wykup obligacji przez
polskie podmioty w kwocie 2.256 min EUR, w tym przed terminem 1.750 mIn EUR. W tym samym
czasie nierezydenci zakupili obligacje Skarbu Panstwa emitowane zaréwno na rynkach zagra-
nicznych (1.566 mIn EUR), jak i krajowym (570 min EUR). Ponadto obserwowano réwniez odptyw
netto kapitatu zainwestowanego w papiery udziatowe (298 min EUR).

W | kwartale 2007 r. zarejestrowano naptyw netto kapitatu z tytutu pozostatych inwestycji
zagranicznych w wysokosci 2.664 min EUR, w tym gtéwnie w postaci kredytéw zacigganych przez
przedsiebiorstwa i banki oraz depozytéw nierezydentéw ztozonych w polskich bankach.

Polskie podmioty zwiekszyty swoje inwestycje za granicg o 2.329 mIn EUR. Polscy inwe-
storzy w coraz wiekszym stopniu angazowali sie w inwestycje portfelowe za granica. Polskie pod-
mioty, gtownie fundusze inwestycyjne, dokonaty inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe
w wysokosci netto 1.027 min EUR. Jednoczesnie wzrosta wartos¢ udzielonych nierezydentom kre-
dytéw handlowych o 868 min EUR.

3. Zadtuzenie zagraniczne Polski na koniec | kwartatu 2007 r. wyniosto 131.704 min EUR
i w poréwnaniu z IV kwartatem 2006 r. zwiekszyto sie 0 3.990 min EUR, tj. 0 3,1%. O zmianie
stanu zadtuzenia zagranicznego zadecydowat gtéwnie przyrost zadtuzenia sektora rzgdowego
i samorzgdowego (o 1.876 min EUR) i sektora przedsiebiorstw (o 1.772 mIn EUR), co moze $wiad-
czy¢ o wzrostowej tendencji do finansowania sie polskich podmiotéw za granicg. Najwiekszg czesc
zadtuzenia zagranicznego Polski stanowito zadtuzenie sektora przedsiebiorstw (45,0%). Udziat
sektora rzagdowego i samorzagdowego w zadfuzeniu zagranicznym ogétem wyniést 40,6%.

4. W | kwartale 2007 r. wskazniki ostrzegawcze stuzace do oceny nieréwnowagi zewnetrz-
nej utrzymaty sie na bezpiecznym poziomie, przy czym poszczegdlne wskazniki charakteryzowaty
sie odmiennymi tendencjami. Relacja rachunku biezagcego do PKB w | kwartale br. wyniosta -2,8%,
co oznacza pogorszenie o 0,6 punktu procentowego w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. Rela-
cja importu towardw i ustug do aktywow rezerwowych, w poréwnaniu z IV kwartatem 2006 r.,
poprawita sie 0 0,2 punktu procentowego i w | kwartale 2007 r. wskazywata na mozliwosc finan-
sowania importu rezerwami przez 3,8 miesigca. Stosunek obstugi zadtuzenia zagranicznego do
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eksportu towaréw i ustug w | kwartale 2007 r. wynidst 29,3% i w stosunku do IV kwartatu 2006 r.
poprawit sie o 0,3 punktu procentowego. Relacja krétkoterminowego zadtuzenia zagranicznego
do oficjalnych aktywoéw rezerwowych, ktéra stuzy ocenie ptynnosci miedzynarodowej Polski, na
koniec marca 2007 r. wyniosta 72,9% i w poréwnaniu z IV kwartatem 2006 r. pogorszyfa sie 0 2,9
punktu procentowego. Pogorszenie sie tego wskaznika byto wynikiem szybszego tempa wzrostu
krotkoterminowego zadfuzenia zagranicznego niz oficjalnych aktywéw rezerwowych.
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Rachunek biezacy

1. Rachunek biezacy

W | kwartale 2007 r. saldo rachunku biezgcego bilansu ptatniczego byto ujemne i wynio-
sto 1.950 mIn EUR. W poréwnaniu z analogicznym kwartatem 2006 r., saldo to pogorszyto sie
o 554 mIn EUR. O wysokosci deficytu na rachunku biezagcym zadecydowato przede wszystkim:
ujemne saldo dochoddéw oraz ujemne saldo w handlu towarami. W tym samym czasie zaréwno
saldo transferéw biezacych, jak i ustug byto dodatnie.

Ujemne saldo obrotéw towarowych wyniosto 1.226 min EUR i w poréwnaniu z | kwartatem
2006 r. pogorszyto sie 0 874 min EUR, tj. prawie trzyipétkrotnie. Przyczyna pogorszenia salda byt
bardziej dynamiczny wzrost importu, ktérego wartos¢ powiekszyta sie 0 4.092 min EUR niz eks-
portu, ktéry zwiekszyt sie 0 3.218 min EUR.

Dodatnie saldo ustug wyniosto 740 min EUR i w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. zwiek-
szylo sie 0 461 min EUR. Byto to efektem zdecydowanie szybszego wzrostu eksportu (o 27,8%)
niz importu (o 15,8%) ustug.

Ujemne saldo dochoddw (2.883 mIn EUR), w poréwnaniu z | kwartatem poprzedniego roku,
pogorszyto sie 0 855 min EUR.

Nadwyzka w zakresie transferéw biezacych w | kwartale 2007 r. wyniosta 1.419 mIn EUR.
Whynikata ona z rosnacych transferéw, zaréwno rzgdowych otrzymywanych z Unii Europejskiej, jak
i prywatnych, obejmujacych miedzy innymi przekazy zarobkdéw oséb pracujgcych za granica.

Przedstawione wyzej zmiany wptynety na poziom relacji salda rachunku biezgcego do PKB.
W | kwartale 2007 r. wartos¢ tego wskaznika wynosita -2,8% i pogorszyta sie o 0,6 punktu pro-
centowego w pordéwnaniu z analogicznym okresem 2006 r. W ujeciu rocznym relacja salda obro-

Tabela I. Sktadniki salda rachunku biezagcego (mIn EUR)

2005 2006 2007
| 1l ] vV | ] ] v |
Saldo rachunku biezacego  -842  -743 -1.161 -1.384 -1.396 -1.266 -949 2.701 -1.950
Saldo obrotéw handlowych 46  -130  -387  -235 -73  -327  -736 1.001  -486

Saldo towaréw 277 -612  -619  -734  -352  -646 -1.165 -1.733 -1.226
Saldo ustug 323 482 232 499 279 319 429 732 740
Saldo dochodow -1.932  -2.378 -2.292 -2399 -2.028 -2.882 -2.420 -3.347 -2.883

Saldo transferow biezacych ~ 1.044  1.765 1.518 1.250 705 1943 2207 1.647 1.419

Wykres 1. Sktadniki salda rachunku biezacego

min EUR

[ 11 A 1 1 o O A | 1 (L A L 1 A T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Il Towary B Ustugi Dochody I Transfery e Rachunek biezacy
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Wykres 2. Saldo rachunku biezacego w relacji do PKB

0,01
SAEEananngan
oAurnanrananrr
-3,01

4,0
50
-6,0
-7,0
1 e 1 A 1 1 Y 1 1 e | {1 YA A O 1| O AV
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
I Roczna suma ruchoma I Kwartaty netto

téw biezgcych do PKB w | kwartale 2007 r. wynosita -2,5% i w stosunku do poprzedniego kwar-
tatu byta gorsza o 0,2 punktu procentowego.

1.1. Wyzszy deficyt obrotéw towarowych

Obroty towarowe! bilansu ptatniczego w | kwartale 2007 r. uksztattowaty sie na poziomie: eks-
port 24.946 min EUR, import 26.172 mln EUR. W poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku eksport wzrést o 14,8%, przy wzroscie importu o 18,5%. Deficyt obrotéw towarowych wynidst
1.226 min EUR, co oznacza pogorszenie salda o 874 mIn EUR w stosunku do | kwartatu 2006 r.

Ze wzgledu na dostepnosc danych, strukture rzeczowa i geograficzng obrotéw towarowych
analizowano na podstawie danych statystyki handlu zagranicznego prezentowanych przez Gtéw-
ny Urzad Statystyczny?.

Wykres 3. Obroty towarowe

min EUR
30.000
25.000 ‘
20.000 ‘ ‘
15.000 ‘ ‘ ‘ ‘
T | 11 | |
11 | 1111 | |
L T Y | 1 e | V1 Y 1 1 Y V1 Y | 1| V2 A | R 1 B A VAR
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
I Eksport Il mport

T Obroty towarowe w bilansie ptatniczym od 2000 r. sg zestawiane wedtug metodyki opartej na danych statystyki han-
dlu zagranicznego, prezentowanej przez Gtéwny Urzad Statystyczny oraz na doszacowaniach dokonanych na potrze-
by rachunkéw narodowych. W | kwartale 2007 r. kwoty obrotéw towarowych w eksporcie zawieraty 93,9% obrotéw
zestawionych wedfug danych statystyki handlu zagranicznego, prezentowanej przez Gtéwny Urzad Statystyczny oraz
6,1% obrotéw zestawionych na podstawie szacunkéw dokonanych na potrzeby rachunkéw narodowych; zas w impor-
cie 99,3% obrotéw zestawionych wedtug danych statystyki handlu zagranicznego oraz 0,7% obrotéw zestawionych
na podstawie szacunkéw dokonanych na potrzeby rachunkéw narodowych. Ponadto na potrzeby bilansu ptatniczego
import zestawiony wedtug danych statystyki handlu zagranicznego zostat skorygowany o oszacowane koszty trans-
portu, zawarte w fakturach importowych wystawionych na bazie CIF.

2 Obroty handlu zagranicznego zostaty zestawione przez NBP zgodnie z metodologig stosowang przez GUS na pod-
stawie zbioréw Ministerstwa Finanséw, zawierajacych dane z dokumentéw celnych SAD oraz z deklaracji INTRASTAT.
Do 2004 r. zrédtem danych byty zbiory CIHZ. Uzyte w opracowaniu nazwy grup towarowych sg zgodne ze Scalona
Nomenklaturg CN stosowang przez GUS.
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Rachunek biezacy

Analizujac obroty handlu zagranicznego mozna zaobserwowad, ze zaréwno eksport, jak
i import towaréw w kolejnych kwartatach charakteryzuje sie coraz mniejszymi przyrostami (liczac
dynamike rok do roku) — tendencja ta jest juz wyraznie widoczna od drugiego kwartatu 2006 r.

1.1.1. Wzrost eksportu towaréw

Wedtug danych statystyki handlu zagranicznego wartos¢ eksportu towaréw w | kwarta-
le 2007 r. wyniosta 23.519 min EUR, co w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. oznacza wzrost
0 3.049 miIn EUR, tj. 0 14,9%.

W strukturze geograficznej polskiego eksportu w | kwartale 2007 r. najwiekszy udziat
(78,8%) miaty kraje Unii Europejskiej3. Gtéwnym partnerem handlowym Polski byty Niemcy — ich
udziat stanowit 26,8% ogotu eksportu. Kolejne kraje, do ktérych eksportowane byty polskie towa-
ry to Wiochy (7,1% eksportu), Francja (6,3%), Wielka Brytania (5,9%) oraz Czechy (5,5%).

Najwiekszy wzrost wartosci eksportu zarejestrowano w handlu z Niemcami (o 508 min EUR,
tj. 0 8,8%) i dotyczyt on gtéwnie czesci i akcesoriow samochodowych, drutéw i kabli, réznego
rodzaju wyrobdw z zelaza i stali. Istotnie zwiekszyt sie takze eksport do Wioch (o 350 min EUR,
tj. 0 26,7%, przede wszystkim samochoddéw osobowych i czesci do nich), Wielkiej Brytanii

Wykres 4. Eksport towaréw — trend
min EUR
0

8.000 A 1

7.000

6.000

5.000

4.000 N

3.000+

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
e Eksport = Trend eksportu

Tabela Il. Eksport towaréw w podziale geograficznym (min EUR)

2005 2006 2007

| Il ] v 1 Il m 1\ |
OGOLEM 16.272 17.400 17.699 20.053 20.470 21.642 21.812 23.617 23.519
Unia Europejska 12.783 13.315 13.497 15.541 16.151 16.742 16.798 18.008 18.527
wtym:  Niemcy 4707 4.885 5.002 5548 5791 5764 6.006 6.215 6.299
Wtochy 1.058  1.084 951 1282 1311 1.474 1312 1495 1.662
Francja 1.044 1.094 1.025 1276 1347 1.423 1265 1.456 1.478
Wielka Brytania 970 932 975 1.111 1.158 1.200 1.302 1.348 1.377
Republika Czeska 674 769 836 987 1.149 1.208 1.169 1.324 1.292
Niderlandy 740 691 735 804 803 806 884 856 954
Pozostate kraje 3.489 4.085 4.202 4.512 4319 4.900 5.014 5.609 4.992
wtym: Rosja 673 754 854 890 784 842 1.006 1.121 1.054
Ukraina 338 472 580 695 614 736 846 965 854

Stany Zjednoczone 341 383 359 392 461 412 425 414 339

3 W prezentowanym materiale bez wzgledu na analizowany okres pojecie Unia Europejska odnosi sie do 25 krajéw.
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(0 219 mIn EUR, tj. 0 18,9%, gtdwnie srebro, tasmy i dyski do zapisu dzwiekdw i innych sygna-
tow, silniki spalinowe, aparaty do telefonii i telegrafii przewodowej), Niderlandéw (o 150 min
EUR, tj. 0 18,7%, w gtdwnej mierze odbiorniki TV i oleje ropy naftowej), Czech (o 143 min EUR,
tj. 0 12,4%, przede wszystkim czesci i akcesoria samochodowe) oraz do Francji (0 130 min EUR,
tj. 0 9,7%, gtdéwnie artykuty z zeliwa i stali).

Wsrédd krajow nie bedacych cztonkami UE na uwage zastuguje silny wzrost eksportu do
Rosji (0 270 mIn EUR, tj. 0 34,4%, gtéwnie wyroby walcowane z zeliwa i stali, holowniki i samo-
chody ciezarowe) i na Ukraine (0 241 min EUR, tj. 0 39,2%, przede wszystkim samochody oso-
bowe i ich czesci, nadwozia i kabiny do samochoddw). W omawianym okresie odnotowano spa-
dek eksportu do USA o 123 miIn EUR, tj. 0 26,6%, odnosit sie on w gtéwnej mierze do silnikdéw
turboodrzutowych i turbosmigtowych, koksu i miedzi.

Analiza struktury rzeczowej polskiego eksportu w | kwartale 2007 r. wskazuje, ze najwiek-
szy udziat w polskim eksporcie ogdtem miaty:

— maszyny i urzadzenia, sprzet elektryczny i elektrotechniczny (24,3% eksportu ogoétem),
miedzy innymi silniki spalinowe, druty i kable, sprzet RTV, AGD i jego czesci;

— sprzet transportowy (16,4% eksportu), obejmujacy miedzy innymi samochody osobowe,
ciezarowe i ich czesdci, autobusy oraz statki (uszlachetnianie);

— metale nieszlachetne i wyroby (13,0%), wsrdd ktdrych najistotniejsze byty wyroby z zela-
za i stali oraz miedz;

—  zywnos¢ (9,4%);
— rbzne wyroby gotowe (6,9%), gtéwnie meble;
— tworzywa sztuczne (6,4%).

W poréwnaniu z danymi za | kwartat 2006 r. struktura polskiego eksportu zmienita sie w nie-
znacznym zakresie. | tak niewielki wzrost udziatu dotyczyt miedzy innymi metali nieszlachetnych,
produktéw przemystu chemicznego oraz tworzyw sztucznych. Natomiast niewielki spadek udzia-
tu odnotowano dla produktéw mineralnych, przetworéw spozywczych oraz materiatdéw i wyro-
béw widkienniczych.

W prawie wszystkich grupach towarowych zarejestrowano wzrost eksportu. Zwiekszenie
wartosci towaréw sprzedanych za granice w najwiekszym stopniu odnosito sie do:

— maszyn i urzadzen, sprzetu elektrycznego i elektrotechnicznego — wzrost o 760 min
EUR, tj. 0 15,3%, w tym najsilniej wzrdst eksport drutdw i kabli, tasm i dyskéw do zapi-

Wykres 5. Eksport towaréw wg sekcji PCN

min EUR
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20.000
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R6zne wyroby gotowe - meble, pref. budynkdw, zabawki I 7ywnoié

Il Pozostate niewymienione
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Tabela Ill. Eksport towaréw wedtug kierunkéw przeznaczenia (min EUR)

Kierunek przeznaczenia 2005 2006 2007
wg kategorii BEC [ [ ] v I ] mn v I

Dobra inwestycyjne ogétem 1.890 2.072 1.858 2.121 2.133 2.456 2.426 2.721 2.414

— dobra inwestycyjne
tego: (z wyjatkiem srodkéw 818 1.052 1.004 1.148 1221 1384 1386 1.500 1.522
" transportu)
— $rodki transportu
przemystowe (inne niz 1.072 1.020 84 973 912 1.072 1.041 1.221 891
samochody osobowe)
Zuzycie posrednie (dobra
zaopatrzeniowe) ogétem

— towary zaopatrzeniowe

8.926 9.703 9.779 10.687 11.403 12.099 12.074 12.477 13.204

}[Ay’m‘ dla przemystu przetwo- 4.657 5.045 5.094 5518 5762 6.396 6.532 6.680 6.887
rzone™
— paliwa i smary przetwo-
rzone (inne niz benzyny 595 596 558 630 712 721 635 597 670
silnikowe)

— czesci i akeesoria do dobr
inwestycyjnych (z
wyjatkiem srodkéw
transportu)

— czesdi i akcesoria do
$rodkéw transportu

Towary konsumpcyjne ogétem 5.454 5.624 6.063 7.243 6.934 7.087 7.312 8.419 7.902

— zywnosC i napoje przetwo-

1.074 1170 1185 1.268 1374 1373 1421 1522 1.638

1.846 1.946 1.857 2078 2.619 2.632 2442 2692 3.091

tvm: rzone gtéwnie dla 849 1.055 1.150 1.293 1.209 1.257 1322 1.443 1357
ym: gospodarstw domowych
— samochody osobowe 1.017 1.016 936 1338 1.187 1.486 1304 1.480 1.433
—O0ET GnElTpg e 1455 1373 1594 2157 1973 1.838 1937 2613 2.098
trwatego uzytku
ey s e 969 960 1.058 1.065 1.106 996 1.128 1.148 1.223
poftrwatego uzytku
— O STy e 859 898 1.020 1.105 1.082 1.124 1.184 1327 1339
nietrwatego uzytku
Eksport ogétem 16.272 17.400 17.699 20.053 20.470 21.642 21.812 23.617 23.519

* Dotyczy towaréw gdzie indziej niewymienionych.

su dzwiekow i innych sygnatéw, odbiornikéw TV oraz aparatury do telefonii i telegrafii
przewodowej;

— sprzetu transportowego — wzrost o 542 mInEUR, tj. o 16,4%, przy czym najbardziej
wzrést eksport czesci i akcesoridéw samochodowych, samochodéw osobowych oraz cie-
zarowych;

— metali nieszlachetnych i wyrobéw — o 485 mInEUR, tj. 0 18,9%, gtéwnie za sprawa
wyrobdéw walcowanych, konstrukgji z zeliwa i stali oraz pozostatych artykutow z zeliwa
i stali;

— tworzyw sztucznych i wyrobow — o 285 mInEUR, tj. o 23,5%, przede wszystkim
opony;

—  zywnosci — 0 252 mInEUR, tj. 0 12,8%, gféwnie mieso wieprzowe i wotowe;

—  produktow przemystu chemicznego — o0 236 mInEUR, tj. 0 24,0%, gtéwnie kosmetyki
do makijazu i pielegnacji skéry,

BILANS PtATNICZY RZECZYPOSPOLITE) POLSKIEJ ZA | KWARTAL 2007 ROKU
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—  réznych wyrobdw gotowych — o 175 mInEUR, tj. 0 12,1%, w tym najsilniej wzrést eks-
port mebli.

W tym samym czasie odnotowano najwiekszy spadek eksportu produktéw mineralnych
0 104 mIn EUR, tj. 0 9,4%, i dotyczyt on przede wszystkim wegla (przy jednoczesnym niewielkim
spadku cen na rynkach swiatowych) oraz energii elektryczne;.

Analizujgc eksport pod katem kierunkéw przeznaczenia mozna zaobserwowad, ze najwiek-
szy udziat w eksporcie miaty towary zaopatrzeniowe — 56,1%. Udziat towaréw konsumpcyjnych
wyniodst 33,6%, zas inwestycyjnych 10,3%. Poréwnujgc wyniki | kwartatu 2007 r. z danymi za
| kwartat 2006 r. mozna stwierdzi¢, ze wzrdst eksport wszystkich gtéwnych kategorii débr, i tak:
zaopatrzeniowych o 1.801 mIn EUR, tj. o 15,8%, konsumpcyjnych o 968 min EUR, tj. o0 14,0%
oraz inwestycyjnych o 280 min EUR, tj. 0 13,1%.

1.1.2. Wzrost importu towaréw

W | kwartale 2007 r. import towardw osiggnat wartos¢ 26.715 min EUR, co w poréwnaniu
z | kwartatem 2006 r. oznacza wzrost 0 3.663 mIn EUR, tj. 0 15,9%.

Analiza kierunkéw, z ktérych importowane sg towary wskazuje, ze 64,5% wartosci towaréw
sprowadzonych do Polski pochodzito z krajéw Unii Europejskiej. Udziat krajow UE, w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku, zwiekszyt sie o 0,9 punktu procentowego. Import
towardw z krajéw Unii rést znacznie szybciej (0 17,5%) niz import z spoza obszaru UE (wzrost
0 13,0%). Wzrost wartosci importu z krajéw nalezacych do UE dotyczyt przede wszystkim Nie-
miec (0 980 min EUR, tj. 0 17,6%, w tym gtéwnie samochoddéw osobowych, pszenicy i mieszanki
zyta z pszenicy, olejow ropy naftowej, przyczep, czesci urzadzen nadawczych radarowych i TV),
Wrtoch (0 220 mIn EUR, tj. 0 13,8%, w gtéwnej mierze czesci i akcesoria samochodowe, samo-
chody ciezarowe oraz pompy), Wegier (0 200 min EUR, tj. 0 44,8% gtéwnie samochody osobowe
i aparaty do telefonii i telegrafii przewodowej), Niderlandéw (o 200 min EUR, tj. 0 27,5%, w tym
ciggniki, samochody ciezarowe i oleje ropy naftowej), Czech (0 139 min EUR, tj. 17,6%, przede
wszystkim sztaby i prety ze stali).

Udziat krajow spoza strefy UE jest wyzszy w imporcie niz w eksporcie, co jest zwigza-
ne ze stosunkowo duzym i stale rosngcym importem z Chin. Import towaréw z Chin wzrost
0 552 min EUR, tj. 0 42,7% (gtdwnie aparaty do telefonii, maszyny drukarskie, odziez i bielizna
z tkanin oraz odbiorniki TV). Zwiekszyt sie réwniez import towaréw z Ukrainy (o 88 min EUR,
tj. 0 44,5% i dotyczyt w przewazajgcej czesci rud zelaza i ré6znych wyrobdéw z zelaza i stali).
W | kwartale 2007 r. zmniejszyt sie import z Norwegii (0 134 min EUR, tj. 0 37,1% — statki

— uszlachetnianie), Tajwanu (0 59 min EUR, tj. o 21,4%), Rosji (0 48 min EUR, tj. 0 2,1%) oraz
Korei (0 19 min EUR, tj. 0 3,6%).

Wykres 6. Import towaréw — trend
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Tabela IV. Import towaréw w podziale geograficznym (min EUR)

2005 2006 2007
| i il 1\ | Il 1} [\ |

OGOLEM 18.216 19.835 20.323 22.797 23.052 24.508 24.951 27.482 26.715
Unia Europejska 12.072 13.270 13.243 14.615 14.666 15.699 15.529 17.004 17.240
w tym: Niemcy 4449 4970 5.116 5489 5557 5853 6.080 6.364 6.537
Wiochy 1.279 1438 1396 1.625 1592 1.711 1597 1.822 1.812

Francja 1181 1230 1.157  1.291 1321 1464 1266 1.413 1.443
Czechy 653 721 733 797 794 880 837 966 934
Niderlandy 541 653 611 707 728 746 781 920 928

Wielka Brytania 658 685 678 752 684 "7 702 745 801
Pozostate kraje 6.144 6.565 7.080 8.182 8.385 8.808 9.422 10.478 9.475
w tym: Rosja 1.436 1539 1.959 2281 2295 2353 2586 2498 2.247
Chiny 899 943 1186 1385 1.292 1315 1562 1.948 1.844

Stany Zjednoczone 401 501 507 524 506 573 545 573 568
Republika Korei 278 272 326 392 528 492 573 125 509

Wykres 7. Import towaréw wg sekcji PCN
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Analiza struktury rzeczowej polskiego importu wskazuje, ze do najwazniejszych grup towa-
rowych w | kwartale 2007 r. nalezy zaliczy¢:

— maszyny i urzadzenia, sprzet elektryczny i elektrotechniczny (23,9%), do ktérych naleza
m.in. komputery, telefony, czesci do silnikéw, maszyny drukarskie, pompy, elementy do
sprzetu RTV oraz druty i kable;

— metale nieszlachetne i wyroby (12,8%);

— sprzet transportowy (11,5%), gtéwnie samochody osobowe, ciezarowe oraz czesci do
nich, statki — uszlachetnianie oraz ciggniki;

— produkty przemystu chemicznego (9,8%), gtownie leki;
—  produkty mineralne (9,5%), przede wszystkim ropa naftowa i gaz ziemny;
— tworzywa sztuczne i wyroby (7,5%).

W | kwartale 2007 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 r., wzrost importu
odnotowano we wszystkich grupach towarowych z wyjatkiem paliw mineralnych. | tak najwyzszy
wzrost importu zaobserwowano w nastepujacych grupach towarowych:
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Tabela V. Import towaréw wedtug kierunkéw przeznaczenia (min EUR)

Kierunek przeznaczenia 2005 2006 2007
wg kategorii BEC 1 1l m v | 1l ] 1\ |

Dobra inwestycyjne ogétem 3.047 3.465 3.470 4.066 3.539 4.148 3.958 4.625 4.327
— dobra inwestycyjne

tego: (z wyjatkiem $rodkow 2135 2612 2728 3.438 2.775 3.064 3.034 3.909 3.310
" transportu)
— $rodki transportu
przemystowe (inne niz 912 852 741 628 765 1.084 924 716 1.017

samochody osobowe)
Zuzycie posrednie (dobra
zaopatrzeniowe) ogétem
— towary zaopatrzeniowe dla
przemystu nieprzetwo- 491 439 383 489 468 499 619 610 618
rzone*

— towary zaopatrzeniowe dla
przemystu przetworzone*

11.667 12.668 13.157 14.426 15.100 15.993 16.572 17.826 17.181

6.325 6.868 6.991 7.320 7.336 8.050 8.404 8.764 8.896

SRR NENE) 1289 1415 1.819 2.054 2.235 2266 2416 2317 2.036
meprzetworzone

— paliwa i smary
przetworzone (inne niz 488 659 709 774 682 748 817 947 746

benzyny silnikowe)

— czesdi i akcesoria do dobr
inwestycyinych (z wyjat- 1592 1717 1794 2.095 2333 2314 2365 2816 239
kiem srodkéw transportu)
— czesdi i akcesoria
do $rodkéw transportu
Towary konsumpcyjne ogétem  3.502 3.703 3.696 4.304 4.413 4.367 4.421 5.032 5.207
— zywnos¢ i napoje
przetworzone gtéwnie dla 277 240 240 326 632 604 626 758 719
gospodarstw domowych
— samochody osobowe 620 737 534 533 689 824 799 917 990
— towary konsumpcyjne
trwatego uzytku*

1.274 1324 1210 1351 1.755 1.847 1.635 1.676 1.817

tym:

421 459 4N 619 508 522 509 702 565

— towary konsumpcyjne

péltrwatego uzytku* 669 642 772 829 820 761 918 944 987

— towary konsumpcyjne
nietrwatego uzytku*

Import ogétem 18.216 19.835 20.323 22.797 23.052 24.508 24.951 27.482 26.715

* Dotyczy towaréw gdzie indziej niewymienionych.

1.027 1.085 1.069 1.265 1.400 1.284 1.239 1.344 1.509

— metali nieszlachetnych — wzrost 0 942 mInEUR, tj. 0 37,9%, przede wszystkim za spra-
wa wyzszego importu wyrobdw walcowanych z zeliwa lub stali, sztab i pretéw ze stali,
rudy zelaza oraz miedzi nierafinowanej;

—  sprzetu transportowego — wzrost o 609 mInEUR, tj. o 24,7%, w gtéwnej mierze sg to
samochody osobowe, ciggniki, samochody ciezarowe, przyczepy, samoloty i Smigtowce;

— maszyn i urzadzen — o 522 mInEUR, tj. 0 8,9%, gtéwnie aparatur do telefonii i telegrafii
przewodowej, maszyny drukarskie, odbiorniki TV;

—  zywnosci —wzrost 0 388 mInEUR, tj. 0 24,6%, przede wszystkim pszenica i mieszanka
zyta z pszenicy;

—  tworzyw sztucznych — o 314 mInEUR, tj. 0 18,4%;

—  produktéw przemystu chemicznego — o 256 mInEUR, tj. 0 10,8%, gtéwnie polimery ety-
lenu i leki.
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Analiza danych importu wedtug kierunkdw przeznaczenia wskazuje, ze najwiekszy udziat
miaty towary zaopatrzeniowe — 64,3%. Udziat towardéw konsumpcyjnych w imporcie wynidst
19,5%, zas inwestycyjnych 16,2%.

Poréwnujac wyniki osiggniete w | kwartale 2007 r. z danymi za analogiczny kwartat 2006 r.
mozemy stwierdzi¢, ze wzrost wartosci importu dotyczyt przede wszystkim towaréw zaopatrze-
niowych, ktére wzrosty o 2.081 mlIn EUR, tj. 0 13,8%. Dynamika wzrostu importu towardw kon-
sumpcyjnych i débr inwestycyjnych byta wyzsza i wyniosta odpowiednio 118,0% i 122,3%.

1.2. Poprawa salda ustug

Saldo obrotéw ustugowych w | kwartale 2007 r. wyniosto 740 mln EUR i w poréwnaniu
z | kwartatem 2006 r. zwiekszyto sie o 461 mIn EUR. O jego wysokosci zadecydowat wyzszy
poziom dodatniego salda ustug transportowych oraz podrézy zagranicznych, jak réwniez spadek
ujemnego salda pozostatych ustug.

Tabela VI. Ustugi (min EUR)

2005 2006 2007
| ] [} 1\ | ] [} 1\ |
Przychody 2615 3.286 3.499 3.677 3.464 4.030 4306 4571 4.427
Ustugi transportowe 913 1101 1127 1.247 1.247 1399 1406 1.510 1.420
Podréze zagraniczne 1.009 1.289 1432 1324 1137 1487 1594 1529 1535
Pozostate 693 896 940 1.106 1.080 1.144 1306 1.532 1472
Rozchody 2292 2.804 3.267 3.178 3.185 3.711 3.877 3.839 3.687

Ustugi transportowe 552 634 715 779 758 818 869 908 839
Podréze zagraniczne 583 820 1.288 814 860 1316  1.443 925  1.009
Pozostate 1.157 1350 1.264 1585 1567 1577 1565 2.006 1.789
Saldo 323 482 232 499 279 319 429 732 740
Ustugi transportowe 361 467 412 468 489 581 537 602 531
Podréze zagraniczne 426 469 144 510 277 171 151 604 526
Pozostate -464 -454 -324 -479 -487 -433 -259 -474 317

Wykres 8. Ustugi — przychody
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Wykres 9. Ustugi - rozchody
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Kwota przychoddw z tytutu ustug, w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r., wzrosta o 27,8%
i uksztattowata sie na poziomie 4.427 min EUR. Wielkos¢ rozchoddw natomiast zwiekszyta sie
0 15,8% i wyniosta 3.687 mIn EUR. Decydujace znaczenie w ksztattowaniu wielkosci obrotéw ode-
grata wymiana handlowa z krajami Unii Europejskiej. Obroty z tymi krajami stanowity ponad trzy
czwarte zaréwno wptywdw, jak i wyptat.

W | kwartale 2007 r. przychody z eksportu ustug z tytutu podrézy zagranicznych, ustug
transportowych oraz pozostatych ustug wyniosty odpowiednio: 1.535 min EUR, 1.420 min EUR
i 1.472 min EUR.

Najwyzszy udziat w rozchodach posiadaty wydatki z tytutu pozostatych ustug (48,5%).
Udziat wypfat z tytutu podrézy zagranicznych wynosit 27,4%, natomiast ustug transportowych
24,1%.

1.2.1. Podrdze zagraniczne

Wielkos¢ przychodéw z tytutu podrézy zagranicznych w | kwartale 2007 r. wynosita
1.535 mIn EUR, za$ kwota wydatkéw poniesionych przez Polakéw wyjezdzajacych za granice
w tym okresie wynosita 1.009 mIn EUR. Saldo obrotéw z tytutu podrézy zagranicznych uksztatto-
wato sie na poziomie 526 min EUR. Poprawa salda podrézy zagranicznych o 249 min EUR w poréw-
naniu z analogicznym kwartatem poprzedniego roku nastgpita w wyniku wzrostu przychoddéw
z tytutu wydatkéw cudzoziemcdw w Polsce 0 398 min EUR, tj. 0 35,0%, przy jednoczesnym wzro-
$cie kwoty wydatkéw Polakéw na podréze zagraniczne o 149 min EUR, tj. 0 17,3%.

W | kwartale 2007 r. do Polski przyjechato 14,6 min cudzoziemcow, tj. o 14,3% wiecej niz
w alogicznym okresie poprzedniego roku. Dominujgcy udziat w przyjazdach mieli obywatele kra-
jow osciennych (93,1%), zwtaszcza Niemcy, ktdrych przyjazdy stanowity 57,5% ogotu przyjazddw
cudzoziemcdw. Wzrost liczby przyjazdéw dotyczyt szczegdlnie Niemcéw (o 0,8 min, tj. o 11,1%),
jak réwniez Czechow (o 0,4 min, tj. 0 30,2%) oraz Stowakéw (o 0,2 min, tj. 0 40,5%), Ukraincéw
(0 0,2mln, tj. 0 13,3%), Biatorusinéw (o 0,1 min, tj. 0 7,3%) i Rosjan (o 10,3%). Wzrosty réwniez
przyjazdy cudzoziemcow z krajéw nie graniczacych z Polska (o0 0,2 min, tj. 0 17,7%).

W analizowanym kwartale 2007 r. zarejestrowano wzrost liczby wyjazddw Polakéw za gra-
nice 0 15,1%, tj. 0 1,4 mln 0séb. Z danych Strazy Granicznej wynika, iz wyjazdy Polakéw tradycyjnie
realizowane byty gtéwnie poprzez przekroczenia granicy potudniowej (39,3% ogdtu przekroczen
granicy przez Polakéw wyjezdzajacych z kraju) oraz zachodniej (33,6% wyjazddw).

Ze wstepnych szacunkéw Instytutu Turystyki wynika, ze 78,5% przychodéw z tytutu podro-
zy zagranicznych w | kwartale 2007 r. stanowity wydatki w Polsce cudzoziemcédw z krajow Unii
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Europejskiej. Po stronie rozchodéw udziat tej grupy krajéw wynosit 88,6% wydatkéw Polakéw na
podréze zagraniczne.

1.2.2. Ustugi transportowe

Wielko$¢ dodatniego salda ustug transportowych w | kwartale 2007 r. wzrosta, w poréw-
naniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, o 42 min EUR i uksztattowata na poziomie
531 mlIn EUR. Przychody z tytutu ustug transportowych wyniosty 1.420 mIn EUR i w poréwnaniu
| kwartatem 2006 r. zwiekszyty sie 0 13,9%. Warto$¢ rozchoddw, przy dynamice 17,3 %, uksztat-
towata sie na poziomie 889 mIn EUR. Wzrost wielkosci obrotéw z tytutu ustug transportowych,
jaki ma miejsce w ciggu ostatnich kwartaftéw, jest konsekwencjg statego wzrostu wymiany han-
dlowej pomiedzy Polskg a innymi krajami.

Najwyzszy, a jednoczesnie zwiekszajgcy sie w ostatnim czasie, udziat w przychodach z tytu-
tu ustug charakteryzowat transport samochodowy. W | kwartale 2007 r., w poréwnaniu z analo-
gicznym okresem 2006 r., udziat transportu samochodowego wzrdst o 7,5 punktu procentowego
i wyniost 57,4% kwoty wptywdw z tytutu ustug transportowych. Wysoka dynamika wzrostu przy-
choddw, szczegdlnie w obrotach z krajami Unii Europejskiej (31,0%), w poréwnaniu z analogicz-
nym okresem poprzedniego roku, potwierdza rosngce znaczenie tego rodzaju transportu.

Udziat pozostatych srodkéw transportu w przychodach z tytutu ustug transportowych byt
znacznie nizszy.

Wptywy z tytutu transportu morskiego stanowity 13,3%, transportu lotniczego — 12,6%,
natomiast przychody z tytutu transportu rurociggiem — 7,8%.

Kwota wyptat dotyczaca transportu samochodowego, ktéra w badanym okresie, w porow-
naniu z | kwartatem 2006 r., zwiekszyta sie 0 19,4% i stanowita rowniez najbardziej istotng czesé
(42,2%) rozchoddéw z tytutu ustug transportowych.

Udziat transportu morskiego i lotniczego w rozchodach z tytutu ustug transportowych byt
wyzszy niz w przychodach i wyniést odpowiednio 24,4% i 18,1%.

1.2.3. Pozostafe ustugi

W | kwartale 2007 r. ujemne saldo pozostatych ustug zmniejszyto sie o 170 min EUR
w poréwnaniu z | kwartatem poprzedniego roku i wyniosto 317 min EUR.

Znacznie, bo o 36,3%, wzrosty przychody z tytutu pozostatych ustug i osiggnety wartosc
1.472 min EUR, kwota rozchoddw natomiast zwiekszyta sie 0 14,2% i wyniosta 1.789 min EUR.

Grupe pozostatych ustug charakteryzuje bardzo duze wewnetrzne zréznicowanie. Zaliczane
sg do niej m.in. ustugi budowlane, telekomunikacyjne i pocztowe, finansowe, optaty z tytutu uzyt-
kowania niematerialnych aktywoéw oraz praw wtasnosci, takich jak patenty, prawa autorskie, czy
opfaty licencyjne oraz pozostate ustugi gospodarcze, stanowigce istotng czes¢ tej grupy ustug.

Ustugi te, w wiekszosci, charakteryzuje wyzszy poziom rozchodéw niz przychoddw, co zwig-
zane jest z duzym zapotrzebowaniem réznych dziedzin polskiej gospodarki na nowoczesne roz-
wigzania i technologie. Wzrasta znaczenie ustug zwigzanych z reklamg oraz architektonicznych
i inzynieryjnych, prawnych i doradczych oraz ustug informatycznych.

W badanym okresie dodatnie saldo ustug budowlanych zwiekszyto sie 0 49 min EUR
w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. i uksztattowato na poziomie 134 min EUR. Kwota przy-
choddw wyniosta 241 min EUR i wzrosta o 33,1%, wielko$¢ rozchoddw natomiast zwiekszyta sie
0 11,5% i osiggneta kwote 107 mIn EUR. O wielkosci salda w | kwartale zadecydowat wzrost przy-
choddw z tytutu ustug $wiadczonych za granica przez polskie firmy budowlane, jak réwniez wyz-
szy poziom wydatkéw przedsiebiorstw zagranicznych realizujgcych ustugi budowlane w Polsce.

4 Kategoria Pozostate ustugi gospodarcze obejmuje miedzy innymi: ustugi dotyczace posrednictwa handlowego, leasing
operacyjny, ustugi inzynieryjne, reklame, ustugi w zakresie doradztwa prawnego.
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W | kwartale 2007 r., podobnie jak w kwartatach poprzednich, wielko$¢ przychodéw i roz-
choddw z tytutu ustug telekomunikacyjnych i pocztowych utrzymywata sie na zblizonym poziomie,
co dato niewielkie ujemne saldo w kwocie 23 min EUR. Wptywy z tytutu tych ustug, w poréwnaniu
z | kwartatem 2006 r., zwiekszyty sie 0 15,9%, rozchody natomiast wzrosty o 27,2%.

Ustugi zwigzane z posrednictwem finansowym charakteryzowat w | kwartale 2007 r. wyz-
szy poziom rozchodoéw niz przychodéw. Ujemne saldo tych ustug ulegto zmniejszeniu o 8 min
EUR w pordwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku i wyniosto 21 min EUR. Kwota
przychoddéw wzrosta 0 97,6% do poziomu 83 min EUR, a rozchodéw o 46,5% i wyniosta
104 mlIn EUR.

Patenty, prawa autorskie i optaty licencyjne to grupa ustug charakteryzujaca sie najwyzszym
saldem ujemnym sposrdd pozostatych ustug. W | kwartale 2007 r. wielkos¢ tego salda zmniej-
szyta sie 0 31 min EUR i wyniosta minus 249 mIn EUR. Wyptaty zwigzane z zakupem patentéow
i licencji zmniejszyty sie (0 10,3%) w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. i uksztattowaty na pozio-
mie 260 min EUR.

Ustugi informatyczne i informacyjne w | kwartale 2007 r. charakteryzowat szybszy wzrost
przychoddéw niz rozchoddw, w rezultacie ujemne saldo zmniejszyto sie o 8 min EUR i wyniosto
44 mIn EUR. Kwota przychoddéw z tytutu tych ustug wyniosta 105 min EUR, natomiast rozcho-
déw — 149 min EUR.

W grupie pozostatych ustug znaczacg grupe stanowia pozostate ustugi gospodarcze. Wiel-
kos¢ przychodow z tytutu tych ustug w | kwartale 2007 r. wyniosta 895 miIn EUR i w poréwna-
niu z analogicznym okresem 2007 r. zwiekszyta sie 0 239 min EUR. Kwota rozchodéw wzrosta
0 122 mln EUR i uksztattowata na poziomie 865 min EUR. W wyniku szybszego wzrostu przycho-
dow niz rozchodow, saldo pozostatych ustug gospodarczych byto dodatnie i wyniosto 30 min EUR.
W IIli IV kwartale 2006 r. saldo tych ustug byto rowniez dodatnie. W ramach tej grupy ustug na
szczego6lng uwage zastuguja ustugi zwigzane z reklama, architektoniczne i inzynieryjne oraz ustugi
prawne i doradcze. W badanym okresie wptywy z tytutu reklamy zwiekszyty sie 0 15,7% i osiggnety
kwote 155 mIn EUR, rozchody natomiast zmniejszyty sie 0 9,7% i wyniosty 56 min EUR. W rezul-
tacie dodatnie saldo tych ustug zwiekszyto sie 0 27 mIn EUR i wyniosto 99 min EUR. Ustugi praw-
ne i doradcze oraz architektoniczne i inzynieryjne charakteryzowaty rowniez do$¢ wysokie obro-
ty. W I kwartale 2007 r. mimo znacznie szybszego wzrostu przychoddéw niz rozchodéw z tytutu
ustug prawnych i doradczych, ujemne saldo tych ustug zwiekszyto sie o 11 min EUR i osiggneto
kwote 109 miIn EUR. Saldo ustug architektonicznych i inzynieryjnych w badanym okresie utrzymato
sie na podobnym poziomie jak w | kwartale 2006 r. i wyniosto minus 40 min EUR.

1.3. Pogorszenie ujemnego salda dochodéw

W | kwartale 2007 r. saldo dochoddw byto ujemne i wyniosto 2.883 mIn EUR. W poréwna-
niu z | kwartatem 2006 r. saldo to pogorszyto sie o 855 mIn EUR. Wysokie ujemne saldo docho-
dow jest zjawiskiem obserwowanym nie tylko w Polsce, ale i w innych krajach regionu. Jest ono
naturalng konsekwencjg duzego zaangazowania zagranicznych inwestorow w dang gospodarke
i realizowania przez nich dochoddéw z tego tytutu oraz relatywnie nizszego poziomu zaangazo-
wania rezydentéw w inwestycje zagraniczne.

Dochody nierezydentédw osiggniete w Polsce w | kwartale 2007 r. wyniosty 3.674 min EUR, co
oznacza wzrost 0 984 min EUR, tj. 0 36,6% w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r., za$ przychody zreali-
zowane przez polskie podmioty wyniosty 791 min EUR i zwiekszyty sie 0 129 min EUR, tj. o 19,5%.

Saldo dochodéw z tytutu inwestycji bezposrednich> byto ujemne i wyniosto 2.409 min EUR.
Przed rokiem saldo to réwniez byto ujemne i wyniosto 1.607 mIn EUR.

5 W dochodach od inwestycji bezposrednich uwzgledniono oszacowane reinwestowane zyski. Szersze wyjasnienie doty-
czgce reinwestowanych zyskéw w bilansie ptatniczym mozna znalez¢ w materiale Bilans Platniczy Rzeczypospolitej
Polskiej za Il kwartat 2005 r. dostepnym na stronie internetowej NBP
http://www.nbp.pl/Publikacje/Bilans_platniczy/bilans_platniczy2005_2.pdf)
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Wykres 10. Dochody
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Dochody zagranicznych inwestoréw bezposrednich z tytutu zaangazowania kapitatowego
w polskich podmiotach wyniosty 2.421 mIn EUR, co stanowito 65,9% catosci rozchoddw. Z tej kwoty
wiekszos$¢ — 1.679 min EUR (69,4%) stanowity reinwestowane zyski, 552 min EUR (22,8%) — wypta-
cone dywidendy, a 190 min EUR (7,8%) — odsetki od kredytow. Kwota rozchodéw z tytutu docho-
déw nierezydentéw od zagranicznych inwestycji bezposrednich, w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r.,
byfa wyzsza o 803 miIn EUR, tj. 0 49,6%. Na powiekszenie sie tej kwoty wptyw miat przede wszyst-
kim wynoszacy 46,9% wzrost wartosci reinwestowanych zyskow. Zwiekszone dochody zagranicznych
inwestorow bezposrednich, w postaci reinwestowanych zyskéw, zwigzane byty z dobrymi wynikami
finansowymi polskich przedsiebiorstw bezposredniego inwestowania. Wartos¢ wyptacanych nierezy-
dentom dywidend zwiekszyta sie 0 72,0%. Réwnoczesnie wartos¢ odsetek wyptacanych przez polskie
podmioty zagranicznym inwestorom od udzielonych przez nich kredytéw wzrosta o 23,4%.

Przychody z tytutu dochodéw polskich inwestoréw bezposrednich inwestujacych za granica
wyniosty 12 min EUR (9 min EUR z tytutu odsetek od udzielonych kredytéw i 3 mIn EUR z tytu-
tu dywidend).

Tabela VIl. Dochody (mIn EUR)

2005 2006 2007

| Il 1 vV | Il 11 \" |
Przychody 506 465 541 505 662 601 806 698 791
Wynagrodzenia pracownikow 74 91 95 99 103 109 112 131 125

Dochody z inwestycji bezposrednich -34 -31 -29 -32 11 9 9 15 12
Dochody z inwestydji portfelowych 85 91 65 91 100 123 110 95 104

Dochody z pozostatych inwestydji 381 314 410 347 448 360 575 457 550
Rozchody 2438 2.843 2.833 2.904 2.690 3.483 3.226 4.045 3.674
Wynagrodzenia pracownikéw 99 114 116 128 129 153 146 179 182

Dochody z inwestyqji bezpodrednich  1.472  1.942 2.141 1.933 1.618 2.212 2365 2.838 2.421
Dochody z inwestydji portfelowych 487 444 313 497 633 800 418 576 692

Dochody z pozostatych inwestygji 380 343 263 346 310 318 297 452 379
Saldo -1.932 -2.378 -2.292 -2.399 -2.028 -2.882 -2.420 -3.347 -2.883
Wynagrodzenia pracownikéw -25 -23 21 -29 26 44 34 -48 -57

Dochody z inwestycji bezposrednich -1.506 -1.973 -2.170 -1.965 -1.607 -2.203 -2.356 -2.823 -2.409
Dochody z inwestycji portfelowych -402 353 248 406 533 677 -308 481 -588
Dochody z pozostatych inwestycji 1 29 147 1 138 42 278 5 1N
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W I kwartale 2007 r. odnotowano ujemne saldo dochodéw z tytutu inwestycji portfelowych,
wynoszace 588 min EUR. Przed rokiem saldo to byto réwniez ujemne i wyniosto 533 min EUR.

Dochody nierezydentéw z tytutu inwestycji portfelowych dokonanych w Polsce wyniosty
692 miIn EUR i w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. wzrosty o 9,3%. Byto to rezultatem zwiek-
szenia wyptat dochodéw od papieréw dtuznych. Udziat wyptat dochodéw z inwestycji portfelo-
wych w catkowitej wartosci rozchodéw w | kwartale 2007 r. wynidst 18,8%.

Dochody polskich podmiotéw z inwestycji portfelowych® za granicg stanowity w omawianym
okresie 13,1% catosci przychodéw z tytutu dochoddw i wyniosty 104 min EUR. Oznacza to wzrost
0 4,0%, w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r., wéwczas dochody te wyniosty 100 min EUR.

Saldo dochoddéw z pozostatych inwestycji w | kwartale 2007 r. byto dodatnie i wyniosto
171 min EUR. Przed rokiem saldo to wynosito 138 min EUR. Dochody rezydentéw z tytutu pozo-
statych inwestycji za granicg wzrosty 0 22,8% i wyniosty 550 mIn EUR, natomiast dochody nierezy-
dentéw wyniosty 379 mIn EUR i wzrosty 0 22,3%. Na warto$¢ przychoddw w tej pozycji wptynety
przede wszystkim, tak jak w poprzednich okresach, dochody banku centralnego uzyskiwane z ofi-
cjalnych aktywoéw rezerwowych oraz dochody innych bankéw z tytutu posiadanych aktywow.

1.4. Wzrost dodatniego salda transferéw biezacych

W | kwartale 2007 r. dodatnie saldo transferéw biezacych wyniosto 1.419 min EUR i byto
ponad dwukrotnie wyzsze niz w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Saldo transferéw sek-
tora rzagdowego zmienito sie z ujemnego w | kwartale 2006 r. (-324 mIn EUR) na dodatnie w ana-
lizowanym kwartale biezacego roku i wyniosto 208 mIn EUR. Saldo transferéw biezacych pozo-
statych sektoréw wzrosto o 17,1% i uksztattowato sie na poziomie 1.211 min EUR. Przychody trans-
feréw biezgcych wyniosty 2.545 mIn EUR, co stanowi wzrost o0 46%, natomiast rozchody wyniosty
1.126 mIn EUR i charakteryzowaty sie znacznie nizszym tempem wzrostu, tzn. 8,5%. Najwiekszy,
bo prawie dwukrotny, wzrost przychoddw z tytutu transferéw biezacych dotyczyt srodkéw unij-
nych przekazanych sektorowi rzgdowemu, ktérych warto$¢ wyniosta 1.076 min EUR. Rozchody
sektora rzadowego, gtéwnie w postaci wptaconej sktadki do budzetu UE, wyniosty 868 mIn EUR
i byty na zblizonym poziomie jak w | kwartale 2006 r.

W | kwartale 2007 r. naptyw srodkéw z Unii Europejskiej wynidst 933 min EUR. Najwieksza
pozycje w transferach biezacych stanowity srodki w wysokosci 732 min EUR otrzymane z Europej-
skiego Funduszu Orientacji i Gwarancji Rolnej w ramach sekcji gwarancji. Srodki te przeznaczone
byty na refundacje wydatkéw Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa i Agencji Rynku Rol-
nego poniesionych gtéwnie na doptaty bezposrednie. Na pokrycie wydatkéw na dziatania w ramach
Sektorowego Programu Operacyjnego Rozwdj Zasobdw Ludzkich, Zintegrowanego Programu Ope-
racyjnego Rozwoju Regionalnego oraz Inicjatywy Wspdlnotowej Equal otrzymane srodki z Europej-
skiego Funduszu Spotecznego wyniosty 187 min EUR. Beneficjentami otrzymanych srodkéw z Komi-
sji Europejskiej w kwocie 12 min EUR, zarejestrowanych poza rachunkami funduszowymi otwartymi
w NBP na rzecz Ministerstwa Finanséw, byli m.in.: Ministerstwo Infrastruktury (projekty w ramach
Transeuropejskich Sieci Transportowych TEN-T), Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi, GUS, Fun-
dacja Fundusz Wspdtpracy, uczelnie wyzsze oraz jednostki samorzadu terytorialnego. Z funduszu
PHARE 2 mIn EUR przeznaczono na wzmacnianie administracji publicznej.

Ponadto w przychodach sektora rzagdowego odnotowano naptyw srodkéw w kwocie
143 mIn EUR. Zawieraty one zapfacone przez nierezydentéw podatki oraz otrzymane przez rzad
Srodki od instytucji Unii Europejskiej na finansowanie celéw pozainwestycyjnych.

W | kwartale 2007 r. rzad zaptacit sktadke do budzetu Unii Europejskiej w wysokosci 798 min
EUR. Pozostate Srodki rozchoddw sektora rzgdowego w kwocie 70 min EUR stanowity zaptacone
sktadki i optaty cztonkowskie na rzecz organizacji miedzynarodowych spoza Unii Europejskie;.

6 Dochody z tytutu inwestycji portfelowych nie obejmujg dochodéw NBP z aktywéw rezerwowych, ktdre zgodnie z zale-
ceniami Europejskiego Banku Centralnego sg wykazywane w dochodach z pozostatych inwestycji.
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Wykres 11. Transfery biezace
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Tabela VIII. Transfery biezace (miIn EUR)
2005 2006 2007
| Il [} 1\ | Il [} \' |

Przychody 1.965 2392 2199 2317 1.743 2.642 3.082 2.675 2.545
Transfery rzadowe 926 1.141 586 725 497  1.220 1.288 784 1.076
w tym: transfery z UE 893  1.058 504 677 395 1123 1.250 608 933
Transfery prywatne 1.039 1251 1613 1592 1.246 1.422 1794 1.891 1.469
Rozchody 921 627 681 1.067 1.038 699 875 1.028 1.126
Transfery rzadowe 768 442 488 847 821 462 621 763 868
w tym: transfery do UE 725 413 471 824 772 434 592 733 798
Transfery prywatne 153 185 193 220 217 237 254 265 258
Saldo 1.044 1.765 1.518 1.250 705 1.943 2.207 1.647 1.419
Transfery rzadowe 158 699 98 -122 -324 758 667 21 208
w tym: transfery z UE 168 645 33 147 -377 689 658  -125 135
Transfery prywatne 886 1.066 1.420 1372 1.029 1.185 1540 1.626 1.211

Prywatne transfery biezgce w | kwartale 2007 r., w poréwnaniu z analogicznym kwarta-
tem ubiegtego roku, charakteryzowaty sie podobnym tempem wzrostu zaréwno po stronie przy-
chodow, jak i rozchoddéw i wyniosty odpowiednio 1.469 min EUR (co oznacza wzrost o 17,9%)
i 258 mIn EUR (wzrost o 18,9%). Na transfery prywatne (po stronie przychoddéw i rozchodéw)
gtéwnie ztozyty sie otrzymane $rodki z nastepujgcych tytutéw: przekazéw zarobkéw osdéb pracu-
jacych za granica, ptatnosci na finansowanie celéw pozainwestycyjnych, renty i emerytury otrzy-
mane przez nierezydentdw z powszechnych ubezpieczen spotecznych z zagranicy, odszkodowania
za niewywigzanie si¢ z kontraktéw oraz z tytutu kar za nieuprawnione wykorzystywanie znakéw
handlowych i patentoéw, a takze kary, alimenty, wygrane na loterii i w konkursach oraz optaty za
transfery sportowcow. Ponadto do pozycji tej wliczane sg podatki i optaty zaptacone przez rezy-
dentéw na rzecz zagranicznych rzadow.
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2. Rachunek kapitatowy

Dodatnie saldo transferéw kapitatowych w | kwartale 2007 r. wyniosto 446 min EUR i byto
0 73 mIn EUR wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Transfery kapitatowe, po
stronie przychodow wzrosty o 20,7% i wyniosty 514 mIn EUR, po stronie rozchodéw wyniosty
68 min EUR, co oznacza wzrost o0 28,3% w poréwnaniu z | kwartatem poprzedniego roku.

W | kwartale 2007 r. Polska otrzymata z Unii Europejskiej 480 min EUR transferéw prze-
znaczonych na cele inwestycyjne. Najwiecej srodkéw (317 mIn EUR) otrzymano z Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Srodki te rozdysponowane zostaty na projekty w ramach Sek-
torowego Programu Operacyjnego Wzrostu Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, Sektorowego Pro-
gramu Operacyjnego Transport — gospodarka morska oraz Inicjatywy Wspdlnotowej Interreg Pol-
ska — Stowacja. Srodki otrzymane z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w sekgji orien-
tacji w kwocie 77 mIn EUR zostaty przeznaczone gtéwnie na pokrycie wydatkdéw programu rol-
nego z ubiegtego roku. Natomiast srodki w kwocie 59 min EUR otrzymane z Funduszu ISPA zre-
fundowaty koszty inwestycji w sektorze ochrony srodowiska i transportu. Na pokrycie kosztéw
inwestycji w systemy wodno-kanalizacyjne przeznaczono kwote 27 min EUR z Funduszu Spdjnosci
w ramach sektora ochrony srodowiska.

W | kwartale 2007 r. po stronie rozchodéw najwiekszg pozycja transferéw kapitatowych byt
zakup patentow, licencji i znakdw towarowych, ktéry wyniést 61 min EUR. Na pozostate trans-
fery kapitatowe zaréwno po stronie przychodoéw, jak i rozchodow ztozyty sie przekazy srodkdw
zwigzanych z emigracjg oraz srodkéw otrzymanych przez podmioty pozarzadowe na finansowa-
nie inwestycji.

Tabela IX. Rachunek kapitatowy (min EUR)

2005 2006 2007

| 1l ] " | I} 1 \" |
Przychody 445 98 143 254 426 292 556 766 514
w tym: transfery z UE 421 77 84 230 340 275 531 678 480
Rozchody 32 28 40 54 53 85 60 160 68
Saldo 413 70 103 200 373 207 496 606 446

w tym: transfery z UE 421 77 84 230 340 275 531 678 480
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3. Rachunek finansowy

Saldo na rachunku finansowym w | kwartale 2007 r. byto dodatnie i wyniosto 3.720 mlIn
EUR. W analogicznym okresie 2006 r. saldo rachunku finansowego réwniez byto dodatnie i wyno-
sito 2.903 mIn EUR.

Naptyw kapitatu netto z tytutu inwestycji dokonanych przez nierezydentéw w Polsce wynidst
6.184 min EUR i w poréwnaniu z tym samym okresem 2006 r. byt wyzszy o 1.201 mIn EUR.
O wysokosci zagranicznych inwestycji w Polsce zadecydowat naptyw srodkéw do inwestycji bez-
posrednich i do pozostatych inwestycji (gtéwnie na rachunki biezgce i depozyty oraz w posta-
ci kredytow).

Saldo inwestycji rezydentéw za granica byto ujemne i wyniosto 2.329 min EUR i w porow-
naniu z | kwartatem 2006 r. zwiekszyto sie 0 477 min EUR. Istotny wptyw na ksztattowanie sie tego
salda miato powiekszenie inwestycji portfelowych polskich podmiotéw za granica oraz wzrost kre-
dytéw handlowych udzielonych nierezydentom.

Saldo rozliczen transakcji zawartych pomiedzy rezydentami a nierezydentami, zwigzanych
z pochodnymi instrumentami finansowymi, w | kwartale 2007 r. byto ujemne i wyniosto 135 min
EUR. Przed rokiem réwniez byto ono ujemne i wyniosto 228 min EUR.

Wykres 12. Komponenty rachunku finansowego

In EUR
8.000 ;1N EV

6.000

4.000

2.000

0

-2.000

-4.000

-6.000

| kwartat 2006 | kwartat 2007

Il Rachunek finansowy Polskie inwestycje za granica
Il Zagraniczne inwestycje w Polsce B Pochodne instrumenty finansowe

3.1. Inwestycje nierezydentéw w Polsce

Naptyw netto zagranicznych inwestycji do Polski w | kwartale 2007 r. wynidst 6.184 min
EUR. Zrédtem zwiekszania sie zaangazowania nierezydentéw byly przede wszystkim inwestycje
bezposrednie (na skutek wysokich reinwestowanych zyskéw) oraz pozostate inwestycje (zaréwno
poprzez naptyw nowych kredytéw zagranicznych, jak i wzrostu zobowigzan wobec nierezydentéw
z tytutu ulokowanych srodkéw w formie depozytéow w bankach krajowych).

3.1.1. Zwiekszony naptyw zagranicznych inwestycji bezposrednich

Naptyw kapitatu netto z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce wynidst
3.695 min EUR i byt niewiele wyzszy niz zarejestrowany w | kwartale 2006 r., kiedy to wynidst
3.384 min EUR. Dodatnie saldo byto przede wszystkim rezultatem wysokich reinwestowanych
zyskéw oraz naptywu kapitatu w postaci kredytéw od zagranicznych inwestoréw.
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Tabela X. Zagraniczne inwestycje w Polsce (mIn EUR)
2005 2006 2007
| Il [} 1\ I I [} v 1

CEPEIIETR M R 4680 5.886 3.723 3.803 4.983 3.558 3.581 7.882 6.184

w Polsce
Inwestycje bezposrednie 2333 1.226 2.113 2.031 3384 1.795 1.947 4.442 3.695
Inwestycje portfelowe 4783 6123 1.143 -213 3.084 -1.829 -407 682 -175
Pozostate inwestycje 2436 -1.463 467 1.985 -1.485 3.592 2.041 2.758 2.664
Kredyty handlowe 167 41 212 715  -274 1.092 -513 807 47

Pozostate kredyty otrzymane ~ -3.579 -1.222 178 832 -138 1371 1.890 2.368 1.253

Rachunki biezace, depozyty
i pozostate zobowiazania

976  -282 77 438 -1.073 1.129 664 -417 1.364
Tabela XI. Zagraniczne inwestycje bezposrednie (min EUR)
2005 2006 2007
| ] [} v | ! [} v 1
Zagraniczne inwestycje bezposrednie  2.333 1.226 2.113 2.031 3.384 1.795 1.947 4.442 3.695

Naptyw kapitatu zagranicznego
w formie zakupdw udziatow lub akdji

Reinwestowane zyski 1.060 223 359 1.139 1.143 466 904 1.968 1.679
Kredyty inwestorow 170 306 1.049 353 1.006 383 1.945 1.364 1.155

1.103 697 705 539 1.235 946 -902 1.110 861

Wykres 13. Zagraniczne inwestycje bezposrednie

min EUR

L T 1 L L A L 1 L A AV e | A VA
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

I Zakupy udziatow i akgji Reinwestowane zyski

[ | Kredyty == NWestycje bezposrednie

Naptyw netto srodkéw inwestowanych w kapitaty wtasne polskich przedsiebiorstw i ban-
kow (nabycie akcji lub udziatéw) w omawianym okresie wyniést 861 min EUR. Byt on 0 30,3% niz-
szy niz przed rokiem. Warto$¢ reinwestowanych zyskédw byta wysoka i wyniosta 1.679 min EUR.
Wozrosta ona 0 46,9% w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. Wysoka wartos¢ reinwestowanych
zyskdw wynika z bardzo dobrych wynikéw finansowych osiggnietych w | kwartale przez polskie
przedsiebiorstwa z udziatem zagranicznych inwestoréw bezposrednich.

3.1.2. Niewielki odptyw kapitatu portfelowego

W | kwartale 2007 r. miat miejsce odptyw kapitatu inwestowanego przez nierezydentow
w polskie papiery wartosciowe, ktéry wyniost 175 min EUR. Przed rokiem odnotowano wysokie
dodatnie saldo, wynoszace 3.084 mIn EUR. W omawianym okresie miat miejsce niewielki naptyw
inwestycji nierezydentéw w dtuzne papiery wartosciowe. Jednoczesnie zanotowano niewielki
odptyw inwestycji w udziatowe papiery wartosciowe.
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Naptyw netto srodkéw zainwestowanych w polskie papiery dtuzne w | kwartale 2007 r.
wyniost 123 min EUR i byt nieporéwnywalnie nizszy niz przed rokiem, gdy nierezydenci zaku-
pili netto papiery dtuzne o wartosci 3.596 min EUR. Najwiekszy wptyw na warto$¢ salda miaty
inwestycje nierezydentéw w obligacje Skarbu Panstwa emitowane zaréwno na rynkach zagra-
nicznych, jak i na rynek krajowy oraz transakcje wykupu papieréw dtuznych wyemitowanych na
rynkach zagranicznych przez polskie podmioty. Na rynkach zagranicznych Skarb Panstwa dokonat
w omawianym okresie emisji nominowanej w euro, o wartosci nominalnej 1.500 min EUR. Przed
rokiem warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa na rynkach zagranicz-
nych wyniosta 3.000 min EUR.

Jednoczesnie, w | kwartale 2007 r. miat miejsce naptyw srodkéw inwestowanych w obligacje
Skarbu Panstwa emitowane na rynku krajowym. Ceny obligacji utrzymywaty sie przez caty okres
na stabilnym, wysokim poziomie, wynikajagcym z braku obaw zwigzanych z podwyzkami stép pro-
centowych przez NBP. Natomiast zaréwno w USA, jak i w krajach strefy euro mozna byfo obser-
wowac silne wahania cen obligacji, wywotane perspektywa podwyzek stép przez Bank Rezerwy
Federalnej i EBC. Popyt na polskie obligacje wystapit przede wszystkim w styczniu, gdy na rynku
obligacji nominowanych w USD miata miejsce kontynuacja grudniowej przeceny, oraz w marcu.
W lutym natomiast, ze wzgledu na przejsciowy wzrost cen (spadek rentownosci) obligacji zwig-
zanych z gtéwnymi walutami swiatowymi, nierezydenci zmniejszali nieco swoje zaangazowanie na
polskim rynku. Dodatkowym czynnikiem wzmagajacym popyt byt powrdt ztotego, wraz z koricem
stycznia, do trendu wzrostowego wzgledem dolara. Zachowania inwestoréw zagranicznych sko-
relowane byty ze zmianami réznicy rentownosci obligacji nominowanych w ztotych oraz obligacji
nominowanych w dolarach i w euro. Rdznica ta osiggneta na poczatku lutego najnizszy poziom,
wynoszacy 0,35% dla obligacji nominowanych w dolarach i 1,1% dla obligacji nominowanych

Tabela XIl. Zagraniczne inwestycje portfelowe - salda (mIn EUR)

2005 2006 2007
| Il | [\ | Il [} \' |

Zagraniczne inwestycje
portfelowe w Polsce

Udziatowe papiery watrosciowe 763 35 723 494 512 -776 130 -332  -298
Diuzne papiery wartosciowe 4020 6.088 420 281 3.596 -1.053 -537 1.014 123
Dfuzne papiery warto$ciowe
Skarbu Pafistwa wyemitowane:

— na rynku krajowym 713 1.974 -224 -1.032 1203 971 599 528 570
— na rynkach zagranicznych 3419 3.686 733 1.169 2587 -233 952 545 1.566

Diuzne papiery wartosciowe
pozostatych sektorow

4783 6.123 1.143 -213 3.084 -1.829 -407 682 -175

4132 5660 509 137 3.790 -1.204 -353 1.073 2.136

112 428 -89 144 194 151 184 -59 -2.013

Wykres 14. Zagraniczne inwestycje portfelowe

min EUR
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Tabela XIll. Zagraniczne inwestycje portfelowe — obroty (min EUR)

2005 2006 2007
| I i v | I I v |

Wptywy 62.917 50.625 53.078 60.941103.430 72.044 61.029 64.918 78.229
e 4492 3559 5606 5539 5812 6376 5114 8457 9.073
wartosciowe
Diuzne papiery wartoiciowe  58.425 47.066 47.472 55402 97.618 65668 55.915 56461 69.156
Wyptaty 58.134 44.502 51.935 61.154100.346 73.873 61.436 64.236 78.404
Uezsimsve (g 3729 3524 4883 6033 6324 7152 498 8789 9371
wartosciowe
Diuzne papiery wartoéciowe  54.405 40.978 47.052 55.121 94.022 66721 56.452 55.447 69.033
saldo 4783 6123 1.143 -213 3.084 -1.829 -407 682 -175
Udzialowe papiery 763 35 723 494 512 776 130 332 298
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe ~ 4.020  6.088 420 281 3596 -1.053 -537 1.014 123

Wykres 15. Réznice rentownosci obligacji 10-letnich

pkt proc.

2003 2004 2005 2006 2007

== Dysparytet EUR PLN 10Y == Dysparytet USD PLN 10Y
Zrédto: Bloomberg, indeksy POGB10YR, GECU10YR, USGG10YR; obliczenia wiasne.

w euro. Dato to sygnat do wycofywania sie z polskich obligacji. Natomiast na poczatku marca
dysparytet osiggnat wartos¢ 0,7% i 1,25%, odpowiednio dla dolara i euro, co skfonito inwestoréw
zagranicznych do nowych zakupdw.

Pomniejszajgco na saldo inwestycji portfelowych w | kwartale 2007 r. wptynety operacje
przeprowadzone przez polskie podmioty, polegajgce na wykupie obligacji wyemitowanych na ryn-
kach zagranicznych na taczng kwote 2.256 min EUR, w tym przed terminem za 1.750 min EUR.

W | kwartale 2007 r., podobnie jak w analogicznym okresie 2006 r., miat miejsce odptyw
kapitatu inwestowanego przez nierezydentéw w polskie papiery udziatowe. Wyniést on 298 min
EUR. Przed rokiem odptyw inwestycji byt wyzszy i wyniést 512 min EUR. Zachowanie indeksu
WIG20 w | kwartale 2007 r. charakteryzowata bardzo wysoka zmiennos¢. Pierwsza potowa kwar-
tatu uptyneta pod znakiem kontynuacji wzrostéw z drugiej potowy 2006 r. Najistotniejszym wyda-
rzeniem byta jednak rozpoczeta pod koniec lutego globalna fala giefdowych spadkéw, dla ktdrej
impulsem stafa sie najwieksza od lat wyprzedaz akcji w Chinach. Spowodowata ona blisko sied-
mioprocentowy spadek WIG20. Do konca marca 2007 r. indeks zdofat jednak catkowicie odro-
bi¢ spadki z poprzedniego miesigca. Wysoka zmiennos¢ polskiego rynku i ogélny spadek nastro-
jow na Swiatowych rynkach akgji sktonity czes¢ zagranicznych inwestoréw do redukcji portfela
polskich akgji.

3.1.3. Naptyw pozostatych inwestycji zagranicznych

Naptyw netto kapitatu z tytutu pozostatych inwestycji w | kwartale 2007 r. wynidst 2.664 min
EUR. Rok wczesniej zarejestrowano odptyw kapitatu wynoszgcy 1.485 min EUR. Naptyw kapitatu
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wynikat przede wszystkim ze zwiekszania sie zadtuzenia kredytowego przedsiebiorstw i bankéw
oraz depozytéw nierezydentéw w polskich bankach.

W | kwartale 2007 r. naptyw kapitatu z tytutu pozostatych inwestycji do sektora bankowe-
go wynidst 1.997 min EUR, w analogicznym okresie poprzedniego roku zarejestrowano odptyw
w wysokosci 353 min EUR. Polski system bankowy w analizowanym kwartale 2007 r. powiekszyt
swoje zadtuzenie zagraniczne z tytutu kredytéw otrzymanych od nierezydentéw o 720 min EUR.
Banki zaciggnety nowe kredyty i pozyczki od kredytodawcéw zagranicznych w kwocie 1.967 min
EUR oraz sptacity nalezne raty kapitatowe w wysokosci 1.247 min EUR. Wzrost zadtuzenia ban-
kéw z tytutu kredytéw dotyczyt gtéwnie zadtuzenia dtugoterminowego. Nierezydenci z Hiszpanii,
Luksemburga, USA i Frangji to gtéwni kredytodawcy zagraniczni, ktérzy udzielili polskim bankom
kredytéw w omawianym kwartale. Banki polskie najchetniej zadtuzaty sie PLN (62%), we frankach
szwajcarskich (32%) oraz EUR (6%).

W | kwartale 2007 r. depozyty nierezydentéw ulokowane w polskich bankach wzrosty netto
0 1.277 min EUR, natomiast w | kwartale 2006 r. zanotowano spadek netto depozytéw nierezy-
dentéw w wysokosci 339 min EUR.

Najwiekszy wptyw na dodatnie saldo pozostatych inwestycji sektora pozarzgdowego i poza-
bankowego w | kwartale 2007 r., ktére wyniosto 777 min EUR, miato przede wszystkim saldo kre-
dytéw otrzymanych przez polskie firmy w wysokosci 725 min EUR.

Wykorzystanie kredytéw wyniosto 2.143 min EUR. Polskie podmioty najwieksze kredyty
otrzymaty od kontrahentéw pochodzacych z: Niderlandéw — 476 min EUR, Wielkiej Brytanii —
286 min EUR, Niemiec — 272 mIn EUR oraz Czech — 228 min EUR. Natomiast tgczne sptaty kre-
dytéw sektora pozarzadowego i pozabankowego w | kwartale 2007 r. wyniosty 1.418 min EUR

Tabela XIV. Pozostate inwestycje — pasywa (min EUR)

2005 2006 2007

1 ] ] 1\ | Il [} [\ |
Pozostate inwestycje — pasywa -2.436 -1.463 467 1.985 -1.485 3592 2041 2.758 2.664
Narodowy Bank Polski 1.000 -512 627 404 -726 375 677 -951 82
Sektor rzadowy -3.394 830 -944 228 -758 214 20 -414 -192

Monetame instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Sektor pozarzadowy i pozabankowy -28 52 847 618 352 1476 316 2389 777
Kredyty handlowe 167 41 212 715 274 1.092 513 807 47

Pozostate kredyty (facznie
z pozostatymi pasywami)

-4 123 63 735 -353 1527 1.068 1.734 1.997

-195 11 635 97 626 384 829 1.582 730

Wykres 16. Pozostate inwestycje — pasywa

min EUR
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i dotyczyty gtownie kredytodawcéw pochodzgcych z: Niderlandéw — 305 min, Wielkiej Brytanii
— 223 min EUR, Czech — 216 min EUR oraz Niemiec — 162 min EUR. Najwieksze kredyty zacigga-
ty przedsiebiorstwa z branzy ustug posrednictwa finansowego i paliwowej, za$ najwyzsze spta-
ty rat kapitatowych dokonywaty spétki posrednictwa finansowego, branzy paliwowej oraz tele-
komunikacyjnej.

Saldo kredytéw handlowych otrzymanych przez polskie podmioty w | kwartale 2007 r. byto
dodatnie i wyniosto 47 min EUR.

W | kwartale 2007 r. nastapit odptyw netto kapitatu z sektora rzgdowego w wysokosci
192 min EUR. Rok wczesniej odnotowano réwniez odptyw kapitatu wynoszgcy 758 min EUR.
W analizowanym kwartale rzad i samorzady wykorzystaty nowe kredyty w wysokosci 82 min EUR
oraz splacity wczesdniej zaciggniete kredyty w wysokosci 274 min EUR.

W | kwartale 2007 r. zobowigzania NBP zwiekszyty sie 0 82 mIn EUR. Byto to konsekwen-
cjg wzrostu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu pasywnych transakcji repo oraz zobowigzan
wobec Unii Europejskiej z tytutu prowadzonych na jej rzecz rachunkéw w NBP. Pasywne transakcje
repo sq powigzane z aktywnymi transakcjami repo i stuzg do zarzgdzania oficjalnymi aktywami
rezerwowymi. W analogicznym kwartale 2006 r. zarejestrowano odptyw kapitatu netto z tego
tytutu w wysokosci 726 min EUR.

3.2. Inwestycje rezydentéw za granica

W | kwartale 2007 r. polskie podmioty netto zainwestowaty za granicg 2.329 min EUR,
co — w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. — oznacza wzrost kwoty zainwestowanych $rodkéw
0 477 mIn EUR. Na ich poziom wptynat w gtéwnej mierze wzrost inwestycji portfelowych oraz
udzielone nierezydentom kredyty handlowe.

W | kwartale 2007 r. odptyw netto kapitatu za granice z tytutu inwestycji bezposrednich
wynidést 108 mIn EUR. Przed rokiem odnotowano réwniez ujemne saldo, ktére wyniosto 15 min
EUR. tgczna wartos¢ netto nabytych akcji i udziatéw w zagranicznych przedsiebiorstwach oraz
nieruchomosci wyniosta 303 min EUR. Saldo kredytéw udzielonych przez polskich inwestoréw
bezposrednich, w | kwartale 2007 r. byto dodatnie i wyniosto 195 min EUR.

Saldo polskich inwestycji portfelowych za granicg byto ujemne i wyniosto 1.027 min EUR,
co oznacza — w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. — wynoszacy 26,3% wzrost inwestycji rezy-
dentéw w zagraniczne papiery wartosciowe. W transakcjach rezydentéw przewage miat zakup

Tabela XV. Inwestycje rezydentéw za granicg* (min EUR)

2005 2006 2007

Inwestycje rezydentow
dokonane za granicg -1.248 -1.898 -2.551 -1.024 -1.852 -749 -1.705 -5.050 -2.329
(aktywa)
Polskie inwestycje
bezposrednie za granica
Polskie inwestycje portfelowe

63  -537 -280 -1.613 -5 -168 -457 -2.660  -108

-383  -734 663 -206 -813 -383 914 -1.480 -1.027

za granica

Pozostate inwestycje -802 -627 -1.608 795 -1.024 -198 -334 910 -1.194
Kredyty handlowe -460  -151  -294  -299 361 -768 66  -187  -868
Pozostate kredyty udzielone 55 45 102 -178 -6 -122 -73 -60  -185

Gotéwka, rachunki
biezace, lokaty i pozostate -397 431 -1212 1272 -657 692 -195  -663 141
naleznosci

* W przypadku inwestycji rezydentéw za granicg znak ujemny oznacza odptyw kapitatu za granica, czyli powiekszenie inwestycji.
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Wykres 17. Inwestycje portfelowe - aktywa
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papieréw udziatowych. Saldo obrotéw papierami udzialowymi wyemitowanymi przez podmioty
zagraniczne wyniosto 964 min EUR. Dominujgcym inwestorem byty polskie fundusze inwestycyjne,
ktorych popularnos¢ wsrédd krajowych indywidualnych inwestoréw systematycznie ro$nie. Napty-
wowi kapitatu do funduszy inwestujacych w zagraniczne akcje sprzyjato szybkie odreagowanie
przez gtéwne rynki Swiatowe korekty z przetomu lutego i marca. Odptyw kapitatu inwestowane-
go w papiery udziatowe byt o 28,5% wyzszy niz przed rokiem, gdy saldo byto réwniez ujemne
i wyniosto 750 miIn EUR. Saldo transakcji dotyczacych papieréw dtuznych wyemitowanych przez
nierezydentdéw w | kwartale 2007 r. wyniosto jedynie 63 mIn EUR. Przed rokiem odptyw kapitatu
z tego tytutu osiggnat doktadnie te samg wartos¢. Gtéwnym inwestorem na rynku tych papieréow
byty w omawianym okresie podmioty sektora przedsiebiorstw.

Saldo pozostatych inwestycji dokonanych przez rezydentéw byto ujemne i wyniosto
1.194 min EUR. W | kwartale 2007 r. wartos¢ kredytéw handlowych udzielonych kontrahentom
zagranicznym zwiekszyta sie 0 868 min EUR. Saldo pozostatych kredytéw (poza handlowymi) réw-
niez byto ujemne i wyniosto 185 min EUR. Nieznacznie zwiekszyty sie takze inwestycje w formie
gotéwki, rachunkéw biezacych i lokat w bankach za granica. W I kwartale 2007 r. saldo tych opera-
¢ji wyniosto 38 min EUR. O zwiekszeniu aktywdw zagranicznych w tej formie zadecydowato zacho-
wanie sektora przedsiebiorstw, ktéry zwiekszat stan swoich lokat w bankach zagranicznych.

3.3. Pochodne instrumenty finansowe

Saldo wynikajgce z rozliczen transakcji zwigzanych z pochodnymi instrumentami finansowy-
mi zawartych pomiedzy rezydentami a nierezydentami w | kwartale 2007 r. byto ujemne i wynio-
sto 135 min EUR. Przed rokiem saldo to byfo réwniez ujemne i wyniosto 228 min EUR.

Sktadnikami tego salda byty: dodatnie saldo rozliczen zwigzanych z walutowymi instru-
mentami pochodnymi, przede wszystkim swapami walutowymi oraz ujemne salda rozliczen zwig-
zanych z instrumentami stép procentowych i pozostatymi instrumentami pochodnymi, przede
wszystkim tymi, dla ktérych instrumentem bazowym sg towary. Ujemne wynikowe saldo stanowito
taczny wynik rozliczenia pozycji w pochodnych instrumentach finansowych, ktérych termin wyga-
$niecia przypadat w | kwartale 2007 r., oraz przeptywdéw wynikajgcych z otwarcia i rozliczania
pozycji w instrumentach pochodnych o terminach zamkniecia w przysztych okresach.

Tabela XVI. Saldo pochodnych instrumentéw finansowych (min EUR)

2005 2006

| Il [} 1\ | Il ] IV
Pochodne instrumenty finansowe 373 -326 176  -37  -228 -490 90 40 -135
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Podstawowy sktadnik obrotéw brutto na polskim rynku instrumentéw pochodnych stano-
wig niezmiennie swapy walutowe. Aktywnos¢ nierezydentéw na polskim rynku transakcji swap,
wyrazona wartoscig nominalng zawieranych transakgcji byta o 30% wyzsza niz w | kwartale 2006 .
i 0 6% nizsza niz w IV kwartale 2006 r. Dzieki duzo wiekszej ptynnosci niz na kasowym rynku
forex, nierezydenci maja mozliwosc¢ finansowania krétkoterminowych inwestycji na polskim rynku
papieréw diuznych. Inwestorzy zagraniczni moga uzyska¢ polska walute w transakcjach swapo-
wych przeprowadzanych na rynku miedzybankowym, bedacych z ekonomicznego punktu widze-
nia pozyczkami udzielanymi w ztotych, zabezpieczonymi walutg obca. Transakcje te sg z reguty
krotkoterminowe (od overnight do kilku dni) i czesto odnawiane az do zamkniecia pozycji w pol-
skich papierach dtuznych.
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4. Oficjalne aktywa rezerwowe

Stan oficjalnych aktywéw rezerwowych na koniec marca 2007 r. uksztattowat sie na pozio-
mie 38.137 min EUR i w poréwnaniu ze stanem na koniec IV kwartatu 2006 r. zwiekszyt sie
0 1.304 min EUR.

Wzrost oficjalnych aktywdw rezerwowych wynikat przede wszystkim z transakcji wtasnych
NBP i zrealizowanych na zlecenie klientéw NBP, ktorych taczne saldo w | kwartale 2007 r. wynio-
sto 1.429 min EUR. Dodatnie réznice kursowe i zmiany wyceny zmniejszyty wartos¢ aktywow
rezerwowych o 125 mIn EUR. W analogicznym okresie 2006 r. saldo transakcji w aktywach rezer-
wowych byto réwniez ujemne.

Transakcje, ktore istotnie wptynety na wielkos¢ tego salda, wynikaty z transakcji dotyczgcych
miedzy innymi: zasilenia rachunku Komisji Europejskiej w NBP i operacji Ministerstwa Finansow
takich jak odptyw Srodkéw zwigzanych z obstuga zadtuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa oraz
naptyw srodkow z tytutu emisji obligacji na rynkach zagranicznych, a takze z zaciggnietych kredy-
téw. Ponadto na wielko$¢ tego salda wptynety operacje wtasne NBP, ktére dotyczyty krétkotermi-
nowych pasywnych transakcji repo oraz dochodéw NBP od oficjalnych aktywow rezerwowych.

Poziom oficjalnych aktywéw rezerwowych na koniec marca 2007 r. byt 3,8-krotnie wyzszy
niz srednia wartos$¢ importu towardéw i ustug zanotowana w | kwartale 2007 r.

Tabela XVII. Oficjalne aktywa rezerwowe — stany (min EUR)

2005 2006 2007

| I I \ | I Il \ I
g;gfv'v": vfektywa 29.499 34.154 34.146 35.970 36.547 36.918 38.414 36.833 38.137
Ztoto monetarne 1.091 1197 1302 1434 1595 1563 1570 1598 1.648
SDR 64 69 71 74 75 75 16 16 77

Transza rezerwowa w MFW 514 468 382 253 132 130 142 133 118
Foreign exchange (lokaty 26.80
i papiery wartosciowe) '
Inne nalezno$ci w wa—
lutach wymienialnych*
* Inne naleznosci w walutach wymienialnych obejmuja gtéwnie transakcje repo i stuzg biezacemu zarzadzaniu strukturg rezerw.

1 31.837 31.157 32.797 33.867 33.914 34.817 34.242 35330

1.029 583 1234 1.412 878 1.237 1.810 784 964

Wykres 18. Zmiany stanu oficjalnych aktywoéw rezerwowych

min EUR
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

I Zmiany z tytutu transakgji Il Zmiany z tytutu réznic kursowych oraz zmian wyceny

e 7Zmiany ogotem
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5. Zadtuzenie zagraniczne ogétem’

W | kwartale 2007 r. zadtuzenie zagraniczne Polski, w poréwnaniu z IV kwartatem 2006 r.,
zwiekszyto sie 0 3.990 min EUR, tj. 0 3,1%, i na koniec marca br. wyniosto 131.704 min EUR. Na
zmiane stanu zadtuzenia zagranicznego ogdtem w gtéwnej mierze wptynety transakcje bilansu pfat-
niczego, ktére spowodowaty wzrost stanu zadtuzenia o 4.504 min EUR. Natomiast ujemne rdznice
kursowe i inne zmiany sprawity, ze stan zadtuzenia zagranicznego zmniejszyt sie 0 514 min EUR.

Przewazajgcg czesé zadtuzenia zagranicznego stanowi zadtuzenie dtugoterminowe8. Na
koniec | kwartatu 2007 r. wartos¢ tego zadtuzenia wyniosta 103.888 min EUR, co stanowito
78,9% zadtuzenia zagranicznego ogdtem. Zadtuzenie krétkoterminowe wynosito 27.816 min EUR.
Wozrost zadtuzenia, w stosunku do IV kwartatu 2006 r., spowodowany byt powiekszeniem zadtu-
zenia krétkoterminowego 0 2.016 min EUR, tj. 0 7,8%, oraz dtugoterminowego o 1.974 min EUR,
czyli 0 1,9%.

Wykres 19. Zadtuzenie zagraniczne Polski w podziale na sektory

min EUR
140.000
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100.000

e INInnnanl
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I sektor rzadowy M Przedsiebiorstwa NP I MIF e Zadiuzenie zagraniczne

5.1. Zadtuzenie zagraniczne sektora rzadowego i samorzagdowego

Zadtuzenie zagraniczne sektora rzagdowego i samorzagdowego na koniec | kwartatu 2007 r.
wyniosto 53.496 min EUR, co stanowito 40,6% ogdlnej kwoty zadtuzenia zagranicznego kraju.

W strukturze zadtuzenia zagranicznego rzadu najwiekszy udziat (81,8%) maja dfuzne papie-
ry wartosciowe, wyemitowane zaréwno na rynkach zagranicznych, jak i na rynku krajowym. War-
tos¢ zadtuzenia zagranicznego polskiego rzadu z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
na koniec marca 2007 r. wyniosta 43.738 mIn EUR. Nierezydenci posiadali w swoim portfelu obli-
gacje wyemitowane na rynkach zagranicznych o wartosci 23.447 min EUR oraz obligacje wyemi-
towane na rynku krajowym o wartosci 20.286 mIn EUR. Pozostate zadtuzenie zagraniczne rzadu
stanowig kredyty, zaréwno wobec wierzycieli Klubu Paryskiego (zrestrukturyzowane zadtuzenie
pochodzace z lat siedemdziesigtych XX wieku), jak i kredyty zaciggniete w latach pdzniejszych,
gtéwnie od organizacji miedzynarodowych. Kredyty te przeznaczone sg m.in. na finansowanie
inwestycji i restrukturyzacje niektérych gatezi przemystu. Od wielu lat obserwowana jest zmiana

7 Zadtuzenie zagraniczne na koniec IV kwartatu 2006 r. zestawiono na podstawie dostepnych danych na dzier 28 marca
2007 r.
8 Zadtuzenie dfugoterminowe — termin pierwotny dtuzszy niz jeden rok.
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Wykres 20. Zadtuzenie zagraniczne sektora rzagdowego i samorzagdowego
min EUR
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=== 7adiuzenie zagraniczne sektora rzagdowego i samorzadowego

struktury zadtuzenia rzadu, polegajgca na systematycznym zmniejszaniu udziatu kredytéw i wzro-
$cie udziatu dtuznych papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2007 r. zadtuzenie zagraniczne sektora rzagdowego zwiekszyto sie
0 1.876 min EUR, tj. 0 3,6%. Na zmiane stanu tego zadtuzenia w analizowanym okresie wptynety
nastepujgce instrumenty:

— dtuzne papiery wartosciowe, wzrost zadtuzenia o0 2.087 min EUR. O zmianie zadtuzenia
z tego tytutu zadecydowaty nastepujgce czynniki:

* naptyw kapitatu z tytutu nowych emisji obligacji Skarbu Panstwa wyemitowanych
na rynkach zagranicznych w wysokosci 1.491 min EUR (wartos¢ nominalna emisji
1.500 mIn EUR);

* naptyw netto kapitatu w wysokosci 571 min EUR z tytutu zakupu przez nierezyden-
téw obligacji Skarbu Panstwa wyemitowanych na rynku krajowym;

* nabycie przez inwestoréw krajowych obligacji Skarbu Panstwa nominowanych
w walutach obcych, wyemitowanych na rynkach zagranicznych, o wartosci netto
74 min EUR;

* ujemne réznice kursowe, zmiany z wyceny papierdw i inne zmiany — tgcznie
49 min EUR.

— pozostate kredyty i pozyczki, spadek zadtuzenia o 211 min EUR. O zmianie zadtuzenia
z tytutu pozostatych kredytéw i pozyczek zadecydowaty nastepujace pozycje:

* wykorzystanie nowych dtugoterminowych kredytéw zagranicznych w wysokosci
82 min EUR — gtéwnie otrzymanych od organizacji miedzynarodowych;

* sptata zaciggnietych kredytéw w wysokosci 274 mIn EUR, w tym 196 mIn EUR wynio-
sty kredyty sptacone wierzycielom zrzeszonym w Klubie Paryskim;

* ujemne réznice kursowe i inne zmiany w wysokos$ci 19 min EUR.

5.2. Zadtuzenie zagraniczne sektora przedsiebiorstw

Zadtuzenie zagraniczne sektora przedsiebiorstw na koniec | kwartatu 2007 r. wyniosto
59.261 min EUR, co stanowito 45,0% catosci polskiego zadtuzenia zagranicznego.

Najwiekszy udziat w zadtuzeniu zagranicznym sektora przedsiebiorstw (94,3%) maja kre-
dyty otrzymane przez polskie podmioty zaréwno od inwestoréw bezposrednich, jak i innych pod-
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Wykres 21. Zadtuzenie zagraniczne sektora przedsiebiorstw
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miotow. Na koniec | kwartatu 2007 r. warto$¢ zadtuzenia kredytowego wyniosta 55.886 min
EUR. Nalezy podkresli¢, ze jedna trzecia kwoty zadtuzenia zagranicznego sektora pozarzadowe-
go i pozabankowego z tytutu kredytéw przypada na waska grupe kredytobiorcéw (96 przedsie-
biorstw). Swiadczy to o silnej koncentracji zadtuzenia zagranicznego przedsiebiorstw w waskiej
grupie podmiotéw, ktére z uwagi na swoja pozycje rynkowa oraz fakt, ze niektére z nich posiadaja
udziatowcdw zagranicznych, miaty utatwiony dostep do zagranicznych rynkéw finansowych.

Zadtuzenie zagraniczne polskich przedsiebiorstw z tytutu wyemitowanych i zakupionych
przez nierezydentéw papieréw dtuznych na koniec marca 2007 r. wyniosto 2.386 min EUR. Stan
zadtuzenia sektora przedsiebiorstw, wynikajacy z emisji papieréw dtuznych wyemitowanych na
rynkach zagranicznych, wyniést 979 min EUR. Natomiast zobowigzania zagraniczne z tytutu emi-
sji papierow dfuznych wyemitowanych na rynek krajowy (przede wszystkim obligacje) bedacych
w posiadaniu nierezydentéw, wyniosty 1.407 min EUR.

W | kwartale 2007 r. zadtuzenie sektora przedsiebiorstw zwiekszyto sie o 1.772 min EUR.
O zmianie stanu zadtuzenia zadecydowaty w gtéwnej mierze nastepujace instrumenty:

— kredyty od inwestoréw bezposrednich (tagcznie z kredytami handlowymi od udziatow-
cdw), wzrost zadtuzenia o 1.561 mIn EUR. Wptyw na zmiane stanu zadtuzenia miat:

* naptyw netto kredytéw w wysokosci 1.717 min EUR;
* ujemne roznice kursowe (164 min EUR) oraz dodatnie inne zmiany (8 min EUR).

— pozostate kredyty i pozyczki, wzrost zadtuzenia o 679 min EUR. O wzroscie zadtuzenia
zadecydowaty nastepujace pozycje:

* wykorzystanie nowych kredytéw zagranicznych w wysokosci 2.143 min EUR;
* sptata zaciggnietych kredytéw w wysokosci 1.418 min EUR;
* ujemne réznice kursowe (56 min EUR) i dodatnie inne zmiany (10 min EUR).

— dtuzne papiery wartosciowe, spadek zadtuzenia o 335 min EUR. O zmianie zadfuzenia
z tego tytutu zadecydowat:

* wykup dfuznych papieréw wartosciowych na rynkach zagranicznych w wysokosci
506 min EUR;

* zakup netto przez nierezydentéw dfuznych papieréw wartosciowych, przede wszyst-
kim wyemitowanych na rynek krajowy, w kwocie 20 min EUR;
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* dodatnie réznice kursowe oraz réznice z wyceny, tgcznie 151 min EUR.

— kredyty handlowe (z wytaczeniem kredytéw handlowych od udziatowcédw), wzrost
zadtuzenia o 7 mIn EUR. Na zmiane zadtuzenia wptynety:

e wykorzystanie netto otrzymanych kredytéw handlowych w wysokosci 47 min EUR,

* ujemne réznice kursowe (40 min EUR).

5.3. Zadtuzenie zagraniczne sektora bankowego

Na koniec marca 2007 r. zadfuzenie zagraniczne sektora bankowego (z wytgczeniem NBP)
wyniosto 17.949 mIn EUR, co stanowito 13,6% ogdlnej kwoty zadtuzenia zagranicznego Polski.
W poréwnaniu ze stanem zadtuzenia na koniec IV kwartatu 2006 r. zadtuzenie zagraniczne tego
sektora zwiekszyto sie 0 276 miIn EUR, tj. 0 1,6%. Zmiana stanu zadtuzenia zostata spowodowa-
na gtéwnie przez:

— dtuzne papiery wartosciowe, zadtuzenie z tego tytutu zmniejszyto sie o 1.264 min EUR.
O spadku zadtuzenia zadecydowat:

* wykup przed terminem obligacji o wartosci 1.750 mIn EUR;

* naptyw kapitatu z tytutu emisji obligacji na rynkach zagranicznych w wysokosci
249 min EUR (warto$¢ nominalna 400 min CHF);

* sprzedaz netto przez nierezydentéw diuznych papieréw wartosciowych wyemi-
towanych zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych w kwocie
26 min EUR;

* dodatnie réznice kursowe oraz réznice z wyceny w wysokosci 263 min EUR.

— naptyw kapitatu netto (wzrost zobowigzan) z tytutu depozytéw ulokowanych w pol-
skich bankach w kwocie 1.277 min EUR oraz ujemne réznice kursowe w wysokosci
190 min EUR.

— wzrost zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych (tgcznie z kredytami pod-
porzadkowanymi) w wysokosci 453 min EUR. O zwiekszeniu zadtuzenia zadecydowaty
nastepujace pozycje:

* wykorzystanie nowych kredytéw w wysokosci 1.967 min EUR;
* sptata zaciggnietych kredytow w wysokosci 1.247 min EUR;

* ujemne roznice kursowe w wysokosci 267 min EUR.

5.4. Zadtuzenie zagraniczne NBP

Zadtuzenie zagraniczne Narodowego Banku Polskiego na koniec marca 2007 r. wyniosto
998 miIn EUR, co stanowi 0,8% zadfuzenia zagranicznego ogdtem. Zadtuzenie zagraniczne NBP
ma charakter krétkoterminowy i wynika przede wszystkim z pasywnych transakgcji repo, ktére
sq powigzane z aktywnymi transakcjami repo. Tak przeprowadzane transakcje repo stuzg jedy-
nie biezgcemu zarzadzaniu ptynnoscig aktywoéw rezerwowych. Zadtuzenie to obejmuje zobo-
wigzania z tytutu:

— pasywnych transakcji repo w wysokosci 964 min EUR;
— rachunkéw biezacych i depozytéw nierezydentéw w wysokosci 34 min EUR.

Zobowigzania zagraniczne NBP w poréwnaniu ze stanem na koniec IV kwartatu 2006 r. zwiek-
szyty sie 0 66 mIn EUR.
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5.5. Obstuga zadtuzenia zagranicznego

Obstuga zadtuzenia zagranicznego w | kwartale 2007 r. wyniosta 9.932 min EUR. Wydatki
na obstuge zadtuzenia zagranicznego w omawianym kwartale przedstawiaty sie nastepujaco:

— zaptacone raty kapitatowe — 6.495 min EUR (kredyty inwestoréw bezposrednich i pozo-
state kredyty zagraniczne razem), co stanowi 65,4% tacznej kwoty obstugi zadtuzenia
zagranicznego,

— wykup dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez polskie podmioty —
2.256 mIn EUR, co stanowi 22,7% tacznej kwoty obstugi zadtuzenia zagranicznego,

— zaptacone odsetki — 1.181 mIn EUR, co stanowi 11,9% tacznej kwoty obstugi zadtuzenia
zagranicznego.

Obstuga zobowigzan zagranicznych poszczegdlnych sektoréw ksztattowata sie nastepujgco:
—  sektor przedsiebiorstw — 5.900 mInEUR, co stanowi 59,4% ogdInej kwoty obstugi zadtuzenia,
—  sektor bankowy — 3.082 mInEUR, co stanowi 31,0% ogdlnej kwoty obstugi zadtuzenia.

— sektor rzadowy i samorzagdowy — 950 mInEUR, co stanowi 9,6% ogdlnej kwoty obstu-
gi zadtuzenia,

Koszt obstugi zadtuzenia zagranicznego w relacji do PKB w | kwartale 2007 r. uksztattowat
sie na poziomie 14,5%.

5.6. Wybrane wskazniki zadtuzenia zagranicznego?®

Relacja zadtuzenia zagranicznego ogétem do PKB na koniec marca 2007 r. wyniosta 47,5%.
W poréwnaniu z IV kwartatem 2006 r. relacja ta pogorszyfa sie 0 0,5 punktu procentowego.

Na stosunkowo niskim poziomie utrzymuje sie relacja zadtuzenia krétkoterminowego do
zadtuzenia ogétem. Na koniec | kwartatu 2007 r. relacja ta wyniosta 21,1% i w stosunku do
IV kwartatu 2006 r. wskaznik ten pogorszyt sie 0 0,9 punktu procentowego. W sktad krétkotermi-
nowego zadtuzenia zagranicznego wchodzg przede wszystkim kredyty handlowe, ktérych udziat
w catosci zadtuzenia krotkoterminowego na koniec marca 2007 r. wynidst 60,6%. W | kwartale
2007 r. relacja zadtuzenia krétkoterminowego do zadtuzenia ogétem w innych krajach regionu
wynosita od 12,8% dla Wegier, poprzez 28,1% dla Czech do 39,8% dla Stowacji.

Z punktu widzenia oceny ptynnosci miedzynarodowej waznym wskaznikiem jest relacja
krotkoterminowego zadtuzenia zagranicznego do oficjalnych aktywow rezerwowych. Na koniec
marca 2007 r. relacja ta wyniosta 72,9% i w poréwnaniu z IV kwartatem 2006 r. pogorszyta sie
0 2,9 punktu procentowego, na skutek znacznie szybszego wzrostu importu towaréw niz oficjal-
nych aktywéw rezerwowych. Dla innych krajow regionu relacja krétkoterminowego zadtuzenia
zagranicznego do oficjalnych aktywdw rezerwowych wahata sie od 52,0% dla Czech, przez 64,9%
dla Wegier do 84,5% dla Stowacji.

9 Wskazniki zadtuzenia zagranicznego sg prezentowane w ujeciu 12-miesiecznym.
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Tabele statystyczne bilansu ptatniczego
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Tabela XVIII Bilans ptatniczy w min EUR

B e T

A. Rachunek biezacy -1.795 -1.801 -682 -1.121 -1.641 -1.176 -567 -724
Saldo obrotéw towarowych -2.064  -2.123 -1.442 -2.072 -1.529 -1.089 -1.155  -1.304
Eksport f.0.b. 11.173 12.449 12.613 13.103 12.114 13.117 14.052 14.553
Import f.0.b. 13.237 14.572 14.055 15.175 13.643 14.206 15.207 15.857
Saldo ustug -61 224 204 488 -244 182 192 312
Przychody 2.103 2.581 2.767 3.094 1.967 2.381 2.717 2.785
Rozchody 2.164 2.357 2.563 2.606 2.211 2.199 2.525 2.473
Saldo dochodéw -310 -695 -427 -560 -652 -1.151 -596 -805
Przychody 477 446 609 520 453 477 468 467
Rozchody 787 1.141 1.036 1.080 1.105 1.628 1.064 1.272
Saldo transferéw biezacych 640 793 983 1.023 784 882 992 1.073
Przychody 887 1.018 1.220 1.268 1.015 1.129 1.217 1.325
Rozchody 247 225 237 245 231 247 225 252

B. Rachunek kapitatowy -20 16 20 -23 -16 -9 -5 -10
Przychody 4 22 22 1 27 3 22 3
Rozchody 24 6 2 24 43 12 27 13

C. Rachunek finansowy 2,951 857 2.639 1.199 2.393 1.298 1.931 2.085
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 35 6 -155 -114 -73 -63 -53 -80
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 1.253 893 860 1.365 1.443 824 536 1.264
Inwestycje portfelowe — aktywa -70 -448 -318 -372 7 -120 -783 241
Udziatowe papiery wartosciowe -23 -129 -115 -16 121 145 -41 -57
Diuzne papiery wartosciowe -47 -319 -203 -356 -114 -265 -742 -184
Inwestycje portfelowe - pasywa 1.937 809 909 -288 2.892 -758 -429 1.664
Udziatowe papiery wartosciowe -193 -182 -254 41 -41 83 -273 -486
Diuzne papiery wartosciowe 2.130 991 1.163 -329 2.933 -841 -156 2.150
Pozostate inwestycje - aktywa -255 -152 1.996 289 -1.718 994 2.288 -1.976
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Sektor rzadowy i samorzadowy -1 -10 -13 -5 -5 -1 -12 21
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 339 322 2.139 410 -948 1.143 2.372 -2.183
Pozostate sektory -583 -464 -130 -116 -765 -148 -72 228
Pozostate inwestycje - pasywa 855 37 -732 329 53 695 247 1.852
NBP -113 -285 -32 -81 336 94 469 -891
Sektor rzagdowy i samorzadowy -39 -308 -535 342 -822 84 -788 370
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 413 -198 4 -735 318 62 -24 1.411
Pozostate sektory 594 828 -169 803 221 455 590 962
Pochodne instrumenty finansowe -804 -288 79 -10 211 274 125 -398

D. Saldo btedéw i opuszczen -481 235 -842 -476 46 21 -1.009 -1.510
Razem A - D 655 -693 1.135 -421 782 134 350 -159

E. Oficjalne aktywa rezerwowe -655 693 -1.135 421 -782 -134 -350 159
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-2.354 -3.023

-910 -1.693
14.285 16.754
15.195 18.447

-2 166
2.123 2.524
2.125 2.358

-2.264 -2.268
392 363
2.656 2.631
822 172
1.022 1.262
200 490
92 129
125 145

33
4.414 2.197

-7 -124
3.111 2.333

-444 -48
-40
-404
3.321 1.862
208
3.113 1.797
-1.538 -3.356
0
0
971 -2.323
-567 -1.004
-8 1.636
800
-739
-406 815
337 933
-21 -106
-288 919
1.864 222
-1.864 -222
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-1.950
-1.226
24.946
26.172
740
4.427
3.687
-2.883
791
3.674
1.419
2.545
1.126
446
514
68
3.720
-108
3.695
-1.027
964
63
175
298
123
-1.194
97
-14
43
-1.040
2.664
82
-192
1.997
777
135
-787
1.429
-1.429

41
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Tabela XIX Bilans ptatniczy w min PLN

el e LT

A. Rachunek biezacy -6.490 -6.674  -2.784 -4.484  -6.879 -5.128 -2.498 -3.365
Saldo obrotow towarowych -1.474 -7.878 -5.887 -8.284  -6.396 -4.737 -5.115 -6.028
Eksport f.0.b. 40.465  46.198  51.488 52389  50.692 57.103 62.179  67.283
Import f.0.b. 47939 54076 57375  60.673  57.088  61.840  67.294  73.311
Saldo ustug -206 834 836 1.940 -1.040 781 860 1.436
Przychody 7.627 9.585 11.294  12.370 8.216 10.353 12.029 12.876
Rozchody 7.833 8.751 10.458 10.430 9.256 9.572 11.169 11.440
Saldo dochodéw -1.123 2579  -1.744  -2.233  -2.722 -5.013  -2.631 -3.732
Przychody 1.727 1.654 2.434 2.084 1.898 2.075 2.076 2.158
Rozchody 2.850 4.233 4228 4317 4.620 7.088 4.707 5.890
Saldo transferéw biezacych 2.313 2.949 4.011 4.093 3.279 3.841 4.388 4.959
Przychody 3.211 3.780 4.981 5.073 4.246 4915 5.384 6.122
Rozchody 898 831 970 980 967 1.074 996 1.163

B. Rachunek kapitatowy -1 56 80 -90 -67 -40 -24 -47
Przychody 14 80 90 6 112 12 95 14
Rozchody 85 24 10 96 179 52 119 61

C. Rachunek finansowy 10.691 3.171  10.788 4.789 9.996 5.652 8.547 9.623
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 128 22 -633 -450 -312 -274 -234 -366
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 4.539 3.311 3.515 5.456 6.039 3.585 2.378 5.840
Inwestycje portfelowe — aktywa -256 -1.658 -1.301 -1.491 25 -514  -3.468 -1.121
Udziatowe papiery wartosciowe -83 -477 -469 -65 505 636 -182 -260
Dfuzne papiery wartosciowe -173 -1.181 -832 -1.426 -480 -1.150 -3.286 -861
Inwestycje portfelowe — pasywa 7.014 3.005 3.721 -1.155  12.098 -3.300 -1.903 7.692
Udziatowe papiery wartosciowe -698 -676 -1.032 162 -177 357 -1.211 -2.243
Dfuzne papiery wartosciowe 7.712 3.681 4.753 -1.317 12.275 -3.657 -692 9.935
Pozostate inwestycje — aktywa -926 -573 8.151 1.156 -7.191 4329 10.128 -9.138
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Sektor rzadowy i samorzadowy -43 -38 -50 -17 -22 -7 -53 -100
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 1.229 1.191 8.732 1.638 -3.968 4.980 10.499  -10.093
Pozostate sektory -2.112 -1.726 -531 -465 -3.201 -644 318 1.055
Pozostate inwestycje - pasywa 3.102 131 -2.988 1.314 220 3.020 1.090 8.556
NBP -410 -1.059 -130 -325 1.403 408 2.074 -4.119
Sektor rzadowy i samorzadowy -143 -1.144 -2.186 1.369 -3.440 360 -3.489 1.707
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 1.499 -734 18 -2.941 1.332 269 -105 6.521
Pozostate sektory 2.156 3.068 -690 3.211 925 1.983 2.610 4.447
Pochodne instrumenty finansowe -2.910 -1.067 323 -4 -883 -1.194 556 -1.840

D. Saldo btedéw i opuszczen -1.758 876  -3.448  -1.902 225 96 -4.474  -6.949
Razem A -D 2.372 -2.571 4.636  -1.687 3.275 580 1.551 -738

E. Oficjalne aktywa rezerwowe -2.372 2.571 -4.636 1.687 -3.275 -580 -1.551 738
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-11.214  -14.194 -9.313 -5.003 -3.395 -3.058 -4.671 -5.424 -5.356 -4.987 -3.752  -10.395 -7.601
-4.349 -7.949 -4.936 -3.542 -1.114 -2.529 -2.493 -2.878 -1.350 -2.545 -4.607 -6.669 -4.766
68.229 78.638 74.500 76.290 71.032 78314 78.234 84378  83.265 89.286 92.872 97.832 96.959
72.578  86.587 79.436 79.832 72.146  80.843 80.727 87.256  84.615 91.831 97.479  104.501 101.725

10 784 -38 2.694 1.305 1.997 930 1.959 1.070 1.259 1.691 2.813 2.866
10.149 11.843 13.073 13.670 10.541 13.582 14.070 14.412 13.275 15.893 17.026 17.589 17.207
10.139 11.059 13.111 10.976 9.236 11.585 13.140 12.453 12.205 14.634 15.335 14.776 14.341

-10.801  -10.652 -9.928 -10.546 -1.791 -9.825 -9.214 -9.405 -1.773  -11.358 -9.570 -12.873 -11.216

1.880 1.701 1.957 1.802 2.038 1.922 2.178 1.972 2.538 2.372 3.191 2.688 3.070

12.681 12.353 11.885 12.348 9.829 11.747 11.392 11.377 10.311 13.730 12.761 15.561 14.286
3.926 3.623 5.589 6.391 4.205 7.299 6.106 4.900 2.697 7.657 8.734 6.334 5.515
4.881 5.922 8.888 9.347 7.918 9.888 8.846 9.080 6.675 10.416 12.197 10.293 9.892

955 2.299 3.299 2.956 3.713 2.589 2.740 4.180 3.978 2.759 3.463 3.959 4377

440 609 2.406 804 1.666 289 414 786 1.430 815 1.961 2.332 1.734
599 682 2.572 933 1.793 407 576 996 1.632 1.152 2.199 2.947 1.997
159 73 166 129 127 118 162 210 202 337 238 615 263
21.077  10.304 4.474 -3.167  15.342  15.140 5.424 10.751 11.120 9.142 7.756  10.741  14.447
-42 -584 -1.239 -945 -260 -2.216 -1.126 -6.325 -54 -665 -1.806 -10.238 -419
14.858  10.957 5.037 15.742 9.401 5.066 8.500 7.955  12.966 7.076 7.703  17.098  14.362
-2.122 -224 -487 -1.916 -1.544 -3.035 -2.667 -808 -3.111 -1.515 -3.621 -5.698 -3.992
=191 -117 236 -133 426 -499 -656 -1.162 -2.875 -1.520 -1.323 -3.155 -3.751
-1.931 -107 -/23 -1.783 -1.970 -2.536 -2.011 354 -236 5 -2.298 -2.543 -241
15.864 8.732 5.888 8516  19.277  25.304 4.600 -832 11.817 -7.206 -1.615 2.623 -684
996 304 127 4.215 3.077 146 2.907 -1.936 -1.963 -3.057 511 -1.280 -1.163
14.868 8.428 5.761 4.301 16.200  25.158 1.693 1.104 13.780 -4.149 -2.126 3.903 479
-1.335 -15.751 -3.272  -16.193 -3.222 -2.590 -6.470 3.118 -3.930 -782 -1.330 -3.510 -4.645
0 -104 0 =l -1 -69 -43 -281 91 -51 -36 32 -375

3 -38 -36 -59 -52 -72 -362 -37 -13 -30 -70 186 -56
-4.634  -10.901 4316 -16.931 -1.347 -1.654 -3.167 3.506 -2.212 2.285 -1.077 -3.621 -166
-2.704 -4.708 1.080 804 -1.812 -795 -2.898 -70 -1.796 -2.986 -147 -107 -4.048
-43 1.672 -1.942 -9.097 -9.813 -6.045 1.876 1.783 -5.692 14.169 8.071 10.619  10.350
3.819 -444 1.945 -5.008 4.028 -2.116 2.521 1.582 -2.182 1.481 2.679 -3.663 319
-3.531 -80 -3.159 -1.540  -13.678 -3.637 -3.798 894 -2.904 841 -17 -1.589 -747
-1.939 3.823 -395 2378 -53 -506 -254 2.880 -1.354 6.022 4.220 6.673 1.761
1.608 4.373 =333 -4.927 -110 214 3.407 2427 1.348 5.825 1.249 9.198 3.017
-103 -498 489 726 1.503 -1.344 11 -140 -876 -1.935 354 -153 -525
-1.405 4.331 2.117 1.719 -5.954 347 -1.135 -356 -3.365 -975 -1.255 -7.190 -3.028
8.898 1.050 -316 -5.647 7.659  12.718 32 5.757 3.829 3.995 4.710 -4.512 5.552
-8.898 -1.050 316 5.647 -7.659  -12.718 -32 -5.757 -3.829 -3.995 -4.710 4.512 -5.552

BILANS PtATNICZY RZECZYPOSPOLITE) POLSKIEJ ZA | KWARTAL 2007 ROKU



Aneks |

Tabela XX Bilans ptatniczy w min USD

N = e e s e
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Narodowy

Bank Polski

A. Rachunek biezacy -1.568 -1.650 -671 -1.120  -1.763 -1.338 -630 -868
Saldo obrotéw towarowych -1.809 -1.949 -1.419 -2.072 -1.640 -1.235 -1.299 -1.551
Eksport f.0.b. 9.799 11.426 12.410 13.107 12.996 14.893 15.802 17.316
Import f.0.b. 11.608 13.375 13.829 15.179 14.636 16.128 17.101 18.867
Saldo ustug -49 208 202 490 -267 203 221 370
Przychody 1.847 2.371 2.723 3.096 2.107 2.698 3.058 3311
Rozchody 1.896 2.163 2.521 2.606 2374 2.495 2.837 2.941
Saldo dochodéw -269 -638 -421 -561 -697 -1.308 -668 -964
Przychody 420 409 599 520 486 541 528 553
Rozchody 689 1.047 1.020 1.081 1.183 1.849 1.196 1.517
Saldo transferow biezacych 559 729 967 1.023 841 1.002 1.116 1.277
Przychody 777 935 1.201 1.268 1.089 1.282 1.369 1.576
Rozchody 218 206 234 245 248 280 253 299
Rachunek kapitatowy -18 14 20 -23 -17 -1 -6 -12
Przychody 3 20 22 1 29 3 24 4
Rozchody 21 6 2 24 46 14 30 16
Rachunek finansowy 2.590 785 2.603 1.202 2.563 1.472 2.175 2.476
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 32 5 -153 -114 -80 | -60 -94
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 1.099 819 847 1.366 1.547 935 605 1.502
Inwestycje portfelowe — aktywa -63 -410 -313 -371 8 -135 -881 -288
Udziatowe papiery wartosciowe -21 -118 -113 -16 130 165 -45 -67
Dfuzne papiery warto$ciowe -42 -292 -200 -355 -122 -300 -836 -221
Inwestycje portfelowe — pasywa 1.700 743 897 -289 3.101 -860 -482 1.981
Udziatowe papiery wartosciowe -169 -167 -249 40 -46 94 -307 -578
Diuzne papiery wartosciowe 1.869 910 1.146 -329 3.147 -954 -175 2.559
Pozostafe inwestycje — aktywa -225 -142 1.964 290  -1.844 1.128 2574  -2.351
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Sektor rzadowy i samorzadowy -1 49 -12 =5 -6 -2 -14 -25
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 298 295 2.104 410 -1.018 1.299 2.668 -2.598
Pozostate sektory -512 -428 -128 -115 -820 -169 -80 272
Pozostate inwestycje — pasywa 751 34 -718 329 58 786 277 2.200
NBP 99 -262 -31 -81 360 106 527 -1.061
Sektor rzagdowy i samorzadowy -35 -283 -527 342 -882 93 -886 439
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 363 -181 4 -736 342 70 -27 1.678
Pozostate sektory 522 760 -164 804 238 517 663 1.144
Pochodne instrumenty finansowe -704 -264 79 -9 -227 -311 142 -474
. Saldo btedéw i opuszczen -429 215 -835 -480 56 28 -1.145 -1.785
Razem A-D 575 -636 1.117 -421 839 151 394 -189
Oficjalne aktywa rezerwowe -575 636 -1.117 421 -839 -151 -394 189
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-2.930 -3.646 -2.572 -1.529 -1.107 -931 -1.415 -1.652 -1.685 -1.594 -1.209 -3.485 -2.563
-1.138 -2.041 -1.363 -1.080 -363 -772 -157 -874 -424 -810 -1.484 -2.235 -1.607
17.846 20.193 20.560 23.263 23.128 23.893 23.744 25.630 26.134 28.449 29.928 32.783 32.688
18.984 22.234 21.923 24343 23.491 24.665 24.501 26.504 26.558 29.259 31.412 35.018 34.295
5 200 -12 821 424 611 286 591 334 397 547 941 966
2.654 3.042 3.606 4.169 3.431 4.145 4.274 4377 4.167 5.061 5.488 5.894 5.802
2.649 2.842 3.618 3.348 3.007 3.534 3.988 3.786 3.833 4.664 4.941 4.953 4.836
-2.824 -2.737 -2.740 -3.219 -2.537 -2.996 -2.796 -2.857 -2.442 -3.621 -3.086 -4.314 -3.781

492 436 540 548 664 587 662 600 796 755 1.026 900 1.036
3.316 3.173 3.280 3.767 3.201 3.583 3.458 3.457 3.238 4.376 4112 5214 4.817
1.027 932 1.543 1.949 1.369 2.226 1.852 1.488 847 2.440 2.814 2.123 1.859
1.277 1.521 2.453 2.850 2.578 3.016 2.684 2.758 2.095 3319 3.930 3.449 3.335

250 589 910 901 1.209 790 832 1.270 1.248 879 1.116 1.326 1.476

115 156 664 245 543 88 126 238 448 260 632 782 584

157 175 710 284 584 124 175 302 512 367 709 988 673

42 19 46 39 4 36 49 64 64 107 17 206 89
5.512 2.643 1.234 -971 4.992 4.622 1.649 3.261 3.487 2.911 2.500 3.606 4.872

-1 -151 -343 -288 -85 -675 -342 -1.922 -18 -212 -582 -3.431 -141

3.886 2.814 1.390 4.800 3.062 1.547 2.579 2.414 4.069 2.255 2.482 5.730 4.842
-554 -59 -133 -585 -505 -926 -808 -246 -976 -484 -1.165 -1.908 -1.346

-50 -31 65 -41 139 -153 -199 -354 -902 -485 -425 -1.057 -1.264

-504 -28 -198 -544 -644 -173 -609 108 -74 1 -740 -851 -82
4.150 2.241 1.625 2.596 6.276 1.720 1.396 -253 3.708 -2.295 -519 880 -231

261 77 36 1.286 1.002 45 882 -588 -617 -974 165 -428 -392
3.889 2.164 1.589 1.310 5.274 1.675 514 335 4.325 -1.321 -684 1.308 161

-1.920 -4.045 -904 -4.940 -1.050 -789 -1.963 946 -1.234 -251 -431 -1.174 -1.565
0 -27 0 -2 -4 -21 -13 -86 29 -17 -12 10 -126
0 -10 -10 -19 -16 -22 -110 -12 -4 -1 -23 63 =19
-1.213 -2.800 -1.191 -5.163 -439 -504 -961 1.066 -695 728 -348 -1.213 -56

-107 -1.208 297 244 -591 -242 -879 -22 -564 -951 -48 -34 -1.364

-1 1.971 -536 -2.775 -3.195 -1.845 571 2.364 -1.787 4.515 2.602 3.559 3.489

999 -114 537 -1.528 1.311 -646 765 480 -873 472 864 -1.228 108

-924 -20 -872 -470 -4.453 -1.109 -1.153 272 91 268 -25 -532 -252

-506 982 -109 726 -16 -154 -76 875 -425 1.919 1.360 2.238 2.616

420 1.123 -92 -1.503 -37 64 1.035 137 422 1.856 403 3.081 1.017

-28 -128 135 221 489 -410 216 -42 -275 -617 113 -50 -176

-368 1.116 588 533 -1.932 100 -350 -97 -1.047 -305 -407 -2.414 -1.021
2.329 269 -86 -1.722 2.496 3.879 10 1.750 1.203 1.272 1.516 -1.511 1.872
-2.329 -269 86 1.722 -2.496 -3.879 -10 -1.750 -1.203 -1.272 -1.516 1.511 -1.872
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Tabela XXI Bilans pfatniczy - salda (min EUR)

Rachunek biezacy Rachunek finansowy
Saldo 1 caido | saldo do- Saldo | "ochunek ka- Polskie inwestycje
obrotow ) \ pitatowy bezposrednie
ustug chodow transferow .
towarowych za granicg
--—---—-
2002 -5.399 -1.701 855 -1.992 3.439 7.646 -228
2003 -4.108 -5.077 442 -3.204 3.731 —40 1.707 -269
2004 -8.670 -4.552 782 -9.264 4364 954 6.869 -636
2005 -4.130 -2.242 1.536 -9.001 5.577 786 11.557 -2.493
2006 -6.312 -3.896 1.759 -10.677 6.502 1.682 9.980 -3.300
I kw. 2003 -1.641 -1.529 -244 -652 784 -16 2.393 -73
Il kw. 2003 -1.176 -1.089 182 -1.151 882 9 1.298 -63
1l kw. 2003 -567 -1.155 192 -596 992 -5 1.931 -53
IV kw. 2003 -724 -1.304 312 -805 1.073 -10 2.085 -80
| kw. 2004 -2.354 -910 -2 -2.264 822 92 4.414 -7
Il kw. 2004 -3.023 -1.693 166 -2.268 772 129 2.197 -124
Il kw. 2004 -2.105 -1.115 -10 -2.242 1.262 543 1.007 -281
IV kw. 2004  -1.188 -834 628 -2.490 1.508 190 -749 -224
| kw. 2005 -842 -277 323 -1.932 1.044 413 3.805 -63
Il kw. 2005 -743 -612 482 -2.378 1.765 70 3.662 -537
1l kw. 2005 -1.161 -619 232 -2.292 1.518 103 1.348 -280
IV kw. 2005  -1.384 -734 499 -2.399 1.250 200 2.742 -1.613
I kw. 2006  -1.396 -352 279 -2.028 705 373 2.903 -15
Il kw. 2006 -1.266 -646 319 -2.882 1.943 207 2.319 -168
1l kw. 2006 -949 -1.165 429 -2.420 2.207 496 1.966 -457
IV kw. 2006 -2.701 -1.733 732 -3.347 1.647 606 2.792 -2.660
I kw. 2007 -1.950 -1.226 740 -2.883 1.419 446 3.720 -108

Tabela XXII Rachunek biezacy (min EUR)

Rachunek biezacy

Obroty towarowe

2002 -5.399 66.328 71.727 -1.701 49.338 57.039

2003 -4.108 70.237 74.345 -5.077 53.836 58.913

2004 -8.670 84.778 93.448 -4.552 65.847 70.399

2005 -4.130 101.529 105.659 -2.242 77.562 79.804

2006 -6.312 122.548 128.860 -3.896 93.268 97.164

[ kw. 2003 -1.641 15.549 17.190 -1.529 12.114 13.643

Il kw. 2003 -1.176 17.104 18.280 -1.089 13.117 14.206
1l kw. 2003 -567 18.454 19.021 -1.155 14.052 15.207
IV kw. 2003 -124 19.130 19.854 -1.304 14.553 15.857
[ kw. 2004 -2.354 17.822 20.176 -910 14.285 15.195

I kw. 2004 -3.023 20.903 23.926 -1.693 16.754 18.447
1l kw. 2004 -2.105 22.229 24334 -1.115 16.827 17.942
IV kw. 2004 -1.188 23.824 25.012 -834 17.981 18.815
[ kw. 2005 -842 22.710 23.552 =277 17.624 17.901

Il kw. 2005 -743 25.097 25.840 -612 18.954 19.566
1l kw. 2005 -1.161 25.684 26.845 -619 19.445 20.064
IV kw. 2005 -1.384 28.038 29.422 -134 21.539 22.273
[ kw. 2006 -1.396 27.597 28.993 -352 21.728 22.080

I kw. 2006 -1.266 29.918 31.184 -646 22.645 23.291
1l kw. 2006 -949 31.670 32.619 -1.165 23.476 24.641
IV kw. 2006 -2.701 33.363 36.064 -1.733 25.419 27.152
I kw. 2007 -1.950 32.709 34.659 -1.226 24.946 26.172
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Rachunek finansowy

el Inwestycje Inwestycje Pozostate Pozostate Pochodne Saldo btedéw Oficjalne
inwestycje . . . . . . . aktywa
bezpostadnie portfelowe portfelowe inwestycje inwestycje m_strumenty i opuszczen rezerwowe
— aktywa — pasywa — aktywa — pasywa finansowe
w Polsce
““--_-_-_-_
4.371 -1.208 3.367 1.878 -1.023 -1.564 -676
4.067 -1.137 3.369 -412 2.847 -758 -2.452 -1.107
10.292 -1.055 8.519 -9.452 953 154 1.532 -685
7.703 -1.986 11.836 -2.242 -1.447 186 -1.759 -6.454
11.568 -3.590 1.530 -2.466 6.906 -668 -3.919 -2.031
1.443 7 2.892 -1.718 53 211 46 -782
824 -120 -758 994 695 -274 21 -134
536 -783 -429 2.288 247 125 -1.009 -350
1.264 -241 1.664 -1.976 1.852 -398 -1.510 159
3.1 -444 3.321 -1.538 -8 -21 -288 -1.864
2333 -48 1.862 -3.356 1.636 -106 919 -222
1.138 -112 1.329 -738 -439 110 486 69
3.710 -451 2.007 -3.820 -2.142 171 415 1.332
2.333 -383 4.783 -802 -2.436 373 -1.475 -1.901
1.226 -734 6.123 -627 -1.463 -326 87 -3.076
2.113 -663 1.143 -1.608 467 176 -282 -8
2.031 -206 -213 795 1.985 -37 -89 -1.469
3.384 -813 3.084 -1.024 -1.485 -228 -881 -999
1.795 -383 -1.829 -198 3.592 -490 -248 -1.012
1.947 914 -407 -334 2.041 90 -321 -1.192
4.44) -1.480 682 910 2.758 -40 -1.869 1.172
3.695 -1.027 -175 -1.194 2.664 -135 -787 -1.429

Rachunek biezacy
Dochody Transfery biezace

Przychody Rozchody Przychody Rozchody Przychody Rozchody

7 | s J o 0 | 0 J 1 [ 13 | 14 ]

855 10.545 9.690 -1.992 2.052 4.044 3.439 4393 954
442 9.850 9.408 -3.204 1.865 5.069 3.731 4.686 955
782 10.815 10.033 -9.264 1.620 10.884 4.364 6.496 2.132
1.536 13.077 11.541 -9.001 2.017 11.018 5.577 8.873 3.296
1.579 16.371 14.612 -10.677 2.767 13.444 6.502 10.142 3.640
-244 1.967 2211 -652 453 1.105 184 1.015 231
182 2.381 2.199 -1.151 4717 1.628 882 1.129 247
192 2.717 2.525 -596 468 1.064 992 1.217 225
312 2.785 2.473 -805 467 1.272 1.073 1.325 252
-2 2.123 2.125 -2.264 392 2.656 822 1.022 200
166 2.524 2.358 -2.268 363 2.631 172 1.262 490
-10 2.951 2.961 -2.242 443 2.685 1.262 2.008 746
628 3.217 2.589 -2.490 422 2.912 1.508 2.204 696
323 2.615 2.292 -1.932 506 2.438 1.044 1.965 921
482 3.286 2.804 -2.378 465 2.843 1.765 2.392 627
232 3.499 3.267 -2.292 541 2.833 1.518 2.199 681
499 3.677 3.178 -2.399 505 2.904 1.250 2.317 1.067
279 3.464 3.185 -2.028 662 2.690 705 1.743 1.038
319 4.030 3.711 -2.882 601 3.483 1.943 2.642 699
429 4.306 3.877 -2.420 806 3.226 2.207 3.082 875
732 4.571 3.839 -3.347 698 4.045 1.647 2.675 1.028
740 4.427 3.687 -2.883 791 3.674 1.419 2.545 1.126
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Tabela XXIIl Ustugi (min EUR)

Ustugi transportowe

Przychody Rozchody

2002 855 10.545 9.690 1.529 3.446 1.917

2003 442 9.850 9.408 1.487 3.514 2.027

2004 182 10.815 10.033 1.001 3.373 2.372

2005 1.536 13.077 11.541 1.708 4.388 2.680

2006 1.759 16.371 14.612 2.209 5.562 3.352

I'kw. 2003 -244 1.967 221 226 704 478

Il kw. 2003 182 2.381 2.199 323 800 477
1l kw. 2003 192 2.717 2.525 367 876 509
IV kw. 2003 312 2.785 2.473 571 1.134 563
[ kw. 2004 -2 2.123 2.125 162 683 521

Il kw. 2004 166 2.524 2.358 263 840 577
1l kw. 2004 -10 2.951 2.961 255 860 605
IV kw. 2004 628 3.217 2.589 321 990 669
I kw. 2005 323 2.615 2.292 361 913 552

Il kw. 2005 482 3.286 2.804 467 1.101 634
1l kw. 2005 232 3.499 3.267 412 1.127 715
IV kw. 2005 499 3.677 3.178 468 1.247 719
[ kw. 2006 279 3.464 3.185 489 1.247 758

Il kw. 2006 319 4.030 3.711 581 1.399 818
1l kw. 2006 429 4.306 3.877 537 1.406 869
IV kw. 2006 132 4.571 3.839 602 1.510 908
I kw. 2007 740 4.427 3.687 531 1.420 889

Tabela XXIV Pozostate ustugi (min EUR)

Pozostate ustugi

Ustugi pocztowe. kurierskie

Ustugi budowlane

Przychody Rozchody i telekomunikacyjne
Saldo
-__‘---_--

2002 2.586 362

2003 -2. 53 2.747 4.900 -2 216 218 -53 644 697

2004 -1.800 2.757 4,557 -15 239 254 15 530 515

2005 -1.721 3.635 5.356 -43 250 293 281 695 414

2006 -1.653 5.062 6.715 -57 306 363 390 958 568

| kw. 2003 -584 575 1.159 -20 46 66 -18 110 128
Il kw. 2003 418 693 1.111 17 60 43 -16 152 168
Il kw. 2003 -490 746 1.236 4 66 62 -7 202 209
IV kw. 2003 -661 733 1.394 -3 44 47 -12 180 192
| kw. 2004 -428 614 1.042 17 80 63 16 114 98
Il kw. 2004 -493 659 1.152 -3 51 54 -6 128 134
1l kw. 2004 -350 704 1.054 -17 55 72 23 137 114
IV kw. 2004 -529 780 1.309 -12 53 65 -18 151 169
| kw. 2005 -464 693 1.157 -15 43 58 51 115 64
[l kw. 2005 -454 896 1.350 -12 55 67 93 180 87
1l kw. 2005 -324 940 1.264 -5 80 85 66 171 105
IV kw. 2005 -479 1.106 1.585 -1 72 83 71 229 158
| kw. 2006 -487 1.080 1.567 -12 69 81 85 181 96
Il kw. 2006 -433 1.144 1.577 -17 67 84 78 208 130
1l kw. 2006 -259 1.306 1.565 -3 94 97 127 273 146
IV kw. 2006 -474 1.532 2.006 -25 76 101 100 296 196
| kw. 2007 -317 1.472 1.789 -23 80 103 134 241 107
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Podroéze zagraniczne Pozostate ustugi

Przychody Rozchody
12

1.138 4.513 3.375 -1.812 2.586 4398
1.108 3.589 2.481 -2.153 2.747 4.900
1.581 4.685 3.104 -1.800 2.757 4.557
1.549 5.054 3.505 -1.721 3.635 5.356
1.203 5.747 4.544 -1.653 5.062 6.715
114 688 574 -584 575 1.159
277 888 611 -418 693 1.111
315 1.095 780 -490 746 1.236
402 918 516 -661 733 1.394
264 826 562 -428 614 1.042
396 1.025 629 -493 659 1.152
85 1.387 1.302 -350 704 1.054
836 1.447 611 -529 780 1.309
426 1.009 583 -464 693 1.157
469 1.289 820 -454 896 1.350
144 1.432 1.288 -324 940 1.264
510 1.324 814 -479 1.106 1.585
277 1.137 860 -487 1.080 1.567
171 1.487 1.316 -433 1.144 1.577
151 1.594 1.443 -259 1.306 1.565
604 1.529 925 -474 1.532 2.006
526 1.535 1.009 -317 1.472 1.789

Pozostate ustugi

Ubezpieczenia i reasekuracja Ustugi finansowe Ustugi informatyczne i informacyjne

o0 | o ] 1 | 3 | 4 | 5 [ 6 [ 17 | 18
-141 230 371 -75 143 218 -184 103 287
=172 193 365 -110 142 252 -192 118 310
-156 51 207 -167 128 295 -180 157 337
-262 55 317 -145 174 319 -178 158 336
-244 73 317 -133 174 307 -140 327 467

-49 40 89 -23 28 51 -46 29 75
-26 57 83 -25 31 56 -43 30 13
-52 42 94 -23 45 68 -40 27 67
-45 54 99 -39 38 77 -63 32 95
-29 3 32 -27 31 58 -58 34 92
-51 10 61 -36 24 60 -43 63 106
-49 19 68 -17 42 59 -33 31 64
-2 19 46 -87 31 118 -46 29 75
-71 1 12 -18 50 68 -52 28 80
94 13 107 -29 45 74 -45 39 84
-36 23 59 -40 37 71 -36 38 74
-61 18 79 -58 42 100 -45 53 98
-30 15 45 -29 42 Al -52 75 127
-45 36 81 -34 42 76 =39 1 110
-83 4 87 -22 37 59 =12 96 108
-86 18 104 -48 53 101 -37 85 122
-79 8 87 21 83 104 -44 105 149
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cd. Tabeli XXIV

Pozostate ustugi — ciag dalszy

Patenty. prawa autorskie
i opfaty licencyjne

Pozostate ustugi handlowe

s x I I a n

2002 -548 584 -857 1.249
2003 -636 26 662 -824 1.350 2.1 74
2004 -686 24 710 -462 1.528 1.990
2005 -785 50 835 -409 2.141 2.550
2006 -1.025 31 1.056 -99 3.028 3.127
| kw. 2003 -227 1" 238 -162 296 458
Il kw. 2003 -124 4 128 -157 341 498
Il kw. 2003 -116 4 120 -210 345 555
IV kw. 2003 -169 7 176 -295 368 663
| kw. 2004 -129 5 134 -172 328 500
[l kw. 2004 -162 6 168 -148 355 503
Il kw. 2004 -189 6 195 -36 384 420
[V kw. 2004 -206 7 213 -106 461 567
| kw. 2005 -193 6 199 -96 427 523
[l kw. 2005 -175 14 189 -155 524 679
1l kw. 2005 -169 10 179 -80 549 629
IV kw. 2005 -248 20 268 -78 641 719
| kw. 2006 -280 10 290 -87 656 743
[l kw. 2006 -208 6 214 111 674 785
1l kw. 2006 -268 5 273 36 757 721
[V kw. 2006 -269 10 279 63 941 878
| kw. 2007 -249 1" 260 30 895 865

Tabela XXV Dochody (min EUR)

Dochody

Wynagrodzenia pracownikéw Dochody z inwestycji
Przych Rozch

2002 -1.992 2.052 4. 044 278 284 = 986 1.774 3.760

2003 -3.204 1.865 5.069 66 324 258 -3.270 1.541 4.811

2004  -9.264 1.620 10.884 -64 288 352 -9.200 1.332 10.532

2005  -9.001 2.017 11.018 98 359 457 -8.903 1.658 10.561

2006 -10.677 2.767 13.444 =152 455 607 -10.525 2312 12.837

[ kw. 2003 -652 453 1.105 9 74 65 -661 379 1.040

[l kw. 2003 -1.151 477 1.628 11 75 64 -1.162 402 1.564
Il kw. 2003 -596 468 1.064 24 87 63 -620 381 1.001
IV kw. 2003 -805 467 1.272 22 88 66 -827 379 1.206
l'kw. 2004  -2.264 392 2.656 -13 61 74 -2.251 331 2.582

Il'kw. 2004  -2.268 363 2.631 -14 " 85 -2.254 292 2.546
lIlkw. 2004  -2.242 443 2.685 -13 73 86 -2.229 370 2.599
IVkw. 2004 -2.490 422 2912 -24 83 107 -2.466 339 2.805
l'kw. 2005  -1.932 506 2.438 -25 74 99 -1.907 432 2339

[l kw. 2005  -2.378 465 2.843 -23 91 114 -2.355 374 2.729
lIlkw. 2005  -2.292 541 2.833 -21 95 116 -2.271 446 2.717
IVkw. 2005 -2.399 505 2.904 -29 99 128 -2.370 406 2.776
l'kw. 2006  -2.028 662 2.690 -26 103 129 -2.002 559 2.561

Il'kw. 2006  -2.882 601 3.483 -44 109 153 -2.838 492 3.330
Il kw. 2006 -2.420 806 3.226 -34 112 146 -2.386 694 3.080
IVkw. 2006  -3.347 698 4.045 -48 131 179 -3.299 567 3.866
lkw. 2007  -2.883 791 3.674 -57 125 182 -2.826 666 3.492
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Pozostate ustugi — cigg dalszy

Ustugi dla ludnosci. audiowizualne.
kulturalne i rekreacyjne

Utrzymanie przedstawicielstw (rzagdowych)

102 63 165 -101 5 106 2 2 0
59 54 113 -105 4 109 0 0 0
32 73 105 -117 27 144 0 0 0
51 76 127 -129 36 165 0 0 0
-61 117 178 -284 48 332 0 0 0
9 13 22 -30 2 32 0 0 0
-8 18 26 -36 0 36 0 0 0
-16 14 30 -30 1 31 0 0 0
-26 9 35 & 1 10 0 0 0
-6 14 20 -40 5 45 0 0 0
=l 16 23 -37 6 43 0 0 0
-10 22 32 -22 8 30 0 0 0
9 21 30 -18 8 26 0 0 0
9 17 26 -61 6 67 0 0 0
=l 17 24 -30 9 39 0 0 0
5 21 26 =19 " 30 0 0 0
-30 21 51 =19 10 29 0 0 0
-14 22 36 -68 10 78 0 0 0
-21 28 49 -36 12 48 0 0 0
-18 28 46 -16 12 28 0 0 0
-8 39 47 -164 14 178 0 0 0
5 35 40 -60 14 74 0 0 0

Dochody
Dochody od inwestycji

Dochody z inwestycji bezposrednich Dochody z inwestycji portfelowych Dochody z pozostatych inwestycji
Przychody Rozchody Saldo Przychody Rozchody Saldo Przychody Rozchody
“--_-_“

-855 797 177 288 1.065 -354 1.544 1.898
-1.831 5 1.836 972 377 1.349 -467 1.159 1.626
-7.665 25 7.690 -1.157 325 1.482 -378 982 1.360
-71.614 -126 7.488 -1.409 332 1.741 120 1.452 1.332
-8.989 44 9.033 -1.999 428 2.427 463 1.840 1.377

-171 0 171 -306 78 384 -184 301 485

-824 5 829 -287 113 400 51 284 335

-424 1 425 97 75 172 -99 305 404

-412 -1 411 -282 111 393 -133 269 402
-1.852 2 1.854 -270 95 365 =129 234 363
-1.914 6 1.920 -249 72 321 el 214 305
-1.918 5 1.923 -239 66 305 -12 299 371
-1.981 12 1.993 -399 92 491 -86 235 321
-1.506 -34 1.472 -402 85 487 1 381 380
-1.973 -31 1.942 -353 91 444 -29 314 343
-2.170 -29 2.141 -248 65 313 147 410 263
-1.965 -32 1.933 -406 91 497 1 347 346
-1.607 11 1.618 -533 100 633 138 448 310
-2.203 9 2.212 -677 123 800 42 360 318
-2.356 9 2.365 -308 110 418 278 575 297
-2.823 15 2.838 -481 95 576 5 457 452
-2.409 12 2.421 -588 104 692 KAl 550 379
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cd. tabeli XXV

Dochody z inwestycji

Dochody z inwestycji bezposrednich
Przy- Roz-
chody Przy- Roz- Przy- Roz-
chody chody chody chody

2002 -1986 1.774 3.760 -855 797 1.411 1.429 1. 222 77 299

2003 -3.270  1.541 4.811 -1.831 5 1.836 -1.416 13 1.429 65 -9 -14

2004 -9.200 1332 10.532 -7.665 25 7.690 -2.050 29 2.079 -5.101 -18 5.083

2005 -8.903 1.658  10.561 -1.614 -126 7.488 -4.086 32 4.118 -2.962 -180 2.782

2006 -10.525 2312 12.837 -8.989 44 9.033 -3.770 23 3.793 -4.481 bd 4.481

I kw. 2003  -661 379 1.040 -7 0 171 -89 3 92 16 -3 =19

II'kw. 2003 -1.162 402 1.564 -824 5 829 -107 7 714 17 -2 =19
IIlkw. 2003 -620 381 1.001 -424 1 425 -331 3 334 16 -2 -18
IV kw. 2003 -827 379 1.206 -412 =] 411 -289 0 289 16 = -18
| kw. 2004 -2.251 331 2.582 -1.852 2 1.854 -87 3 90 -1.657 = 1.656

I kw. 2004 -2.254 292 2.546 -1.914 6 1.920 -897 13 910 913 =10 903
Il kw. 2004 -2.229 370 2.599 -1.918 5 1.923 -671 5 676 -1.133 -2 1.131
IV kw. 2004 -2.466 339 2.805 -1.981 12 1.993 -395 8 403 -1.398 = 1.393
[ kw. 2005 -1.907 432 2.339 -1.506 -34 1.472 -284 8 292 -1.105 -45 1.060

Il kw. 2005 -2.355 374 2.729 -1.973 -31 1.942 -1.557 6 1.563 -266 -42 224
1l kw. 2005 -2.271 446 2.717 -2.170 -29 2.141 -1.631 11 1.642 -407 -48 359
IV kw. 2005 -2.370 406 2.776 -1.965 -32 1.933 -614 7 621 -1.184 -45 1.139
I kw. 2006 -2.002 559 2.561 -1.607 " 1.618 -314 7 321 -1.143 bd 1.143

Il kw. 2006 -2.838 492 3.330 -2.203 9 2.212 -1.580 4 1.584 -466 bd 466
Il kw. 2006 -2.386 694 3.080 -2.356 9 2.365 -1.298 4 1.302 -904 bd 904
IV kw. 2006 -3.299 567 3.866 -2.823 15 2.838 -578 8 586 -1.968 bd 1.968
I kw. 2007 -2.826 666 3.492 -2.409 12 2.421 -549 3 552 -1.679 bd 1.679

Tabela XXVI Transfery biezagce (mln EUR)

Transfery biezace

pravchod Rozchody Transfery rzadowe Transfery prywatne
B Saldo Przychody Saldo Przychody Rozchody

2002 3.439 4. 393 954 643 2. 926 3.750 824

2003 3.731 4.686 955 482 632 150 3.249 4.054 805

2004 4.364 6.496 2.132 502 1.964 1.462 3.862 4.532 670

2005 5.577 8.873 3.296 833 3.378 2.545 4.744 5.495 751

2006 6.502 10.142 3.640 1.122 3.789 2.667 5.380 6.353 973

[ kw. 2003 784 1.015 231 96 142 46 688 873 185

Il kw. 2003 882 1.129 247 136 184 48 746 945 199
1l kw. 2003 992 1.217 225 92 105 13 900 1.112 212
IV kw. 2003 1.073 1.325 252 158 201 43 915 1.124 209
| kw. 2004 822 1.022 200 127 176 49 695 846 151

Il kw. 2004 172 1.262 490 -67 266 333 839 996 157
[l kw. 2004 1.262 2.008 746 105 675 570 1.157 1.333 176
IV kw. 2004 1.508 2.204 696 337 847 510 1171 1.357 186
| kw. 2005 1.044 1.965 921 158 926 768 886 1.039 153

Il kw. 2005 1.765 2392 627 699 1.141 442 1.066 1.251 185
[l kw. 2005 1.518 2.199 681 98 586 488 1.420 1.613 193
IV kw. 2005 1.250 2.317 1.067 -122 725 847 1.372 1.592 220
[ kw. 2006 705 1.743 1.038 -324 497 821 1.029 1.246 217

Il kw. 2006 1.943 2.642 699 758 1.220 462 1.185 1.422 237
Il kw. 2006 2.207 3.082 875 667 1.288 621 1.540 1.794 254
IV kw. 2006 1.647 2.675 1.028 21 784 763 1.626 1.891 265
[ kw. 2007 1.419 2.545 1.126 208 1.076 868 1.211 1.469 258
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Dochody z inwestycji

Dochody z pozostatych
inwestycji

Dochody z inwestycji portfelowych

Odsetki z kredytow Dochody z papieréw udzia- | Dochody z papieréw dtuz-
Przy- Roz-

nych
Przy- Roz- chody | chody - Przy- Roz-
chody | chody chody chody | chody

MR NSERN N TN IO NSO N TN TN T T O T

-666 1 667 177 288 1.065 -167 6 -610 282 892 354 1.544  1.898
-480 1 481 972 377 1.349 -260 9 269 -112 368 1.080  -467 1.159  1.626
-514 14 528 -1.157 325 1.482 -116 7 123 -1.041 318 1359  -378 982  1.360
-566 22 588 -1.409 332 1.741 -250 13 263 -1.159 319 1.478 120 1.452 1332
-738 21 759 -1.999 428 2427 -366 34 400 -1.633 394 2027  -463 1.040 1377
98 0 98 -306 78 384 9 1 10 -297 77 374 -184 301 485
-134 0 134 -287 113 400 -152 4 156 -135 109 244 51 284 335
-109 0 109 97 75 172 -59 0 59 -38 75 113 99 305 404
-139 1 140 -282 m 393 -40 4 44 -242 107 349 133 269 402
-108 0 108 -270 95 365 -4 0 4 -266 95 361 -129 234 363
-104 3 107 -249 12 321 -59 4 63 -190 68 258 91 214 305
-114 2 116 -239 66 305 -41 1 42 -198 65 263 -72 299 371
-188 9 197 =399 92 491 =112 2 14 -387 90 477 -86 235 321
-17 3 120 -402 85 487 1 2 1 -403 83 486 1 381 380
-150 5 155 -353 91 444 -12 7 79 -281 84 365 -29 314 343
-132 8 140 -248 65 313 -127 2 129 -121 63 184 147 410 263
-167 6 173 -406 91 497 -52 2 54 -354 89 443 1 347 346
-150 4 154 -533 100 633 0 1 1 -533 99 632 138 448 310
-157 5 162 -677 123 800 -134 22 156 -543 101 644 42 360 318
-154 5 159 -308 110 418 -204 6 210 -104 104 208 278 575 297
277 7 284 -481 95 576 -28 5 33 -453 90 543 5 457 452
-181 9 190 -588 104 692 2 5 3 -590 99 689 17 550 379

Tabela XXVII Inwestycje bezposrednie (min EUR)

Inwestycje bezposrednie
Polskie inwestycje bezposrednie za granica Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce

Whiesienie/ | Reinwesto- Pozostaty Whiesienie/ Reinwesto- Pozostaty
wycofanie wane kapitat. gtéwnie wycofanie wane zvski kapitat. gtownie
udziatu zyski kredyty udziatu y kredyty

-+ | 2 | 3 | 4 | 5 [ 6 | 7 | 8
4.143

2002 -228 -275 77 -30 4.371 4.507 -1.298 1.162

2003 3.798 -269 92 9 -186 4.067 4.029 -75 113

2004 9.656 -636 -361 18 -293 10.292 5.925 5.082 -715

2005 5.210 -2.493 -2.197 181 477 1.703 3.044 2.781 1.878

2006 8.268 -3.300 -2.741 bd -559 11.568 2.389 4.481 4.698

I'kw. 2003 1.370 =13 -44 3 =32 1.443 1.179 -20 284

Il kw. 2003 761 -63 -9 2 -56 824 887 =19 -44
1 kw. 2003 483 -53 -12 2 -43 536 679 -19 -124
IV kw. 2003 1.184 -80 -27 2 -55 1.264 1.284 -17 =3
I kw. 2004 3.104 =l =1 1 = 3.111 1.248 1.656 207

Il kw. 2004 2.209 -124 -67 10 -67 2.333 1.391 902 40
1l kw. 2004 857 -281 -189 2 -94 1.138 348 1.131 -341
IV kw. 2004 3.486 -224 -98 5 -131 3.710 2.938 1.393 -621
I kw. 2005 2.270 -63 -37 45 -71 2333 1.103 1.060 170

Il kw. 2005 689 -537 -456 43 -124 1.226 697 223 306
1 kw. 2005 1.833 -280 -250 48 -18 2.113 705 359 1.049
IV kw. 2005 418 -1.613 -1.454 45 -204 2.031 539 1.139 353
I kw. 2006 3.369 -15 -75 bd 60 3.384 1.235 1.143 1.006

Il kw. 2006 1.627 -168 -58 bd -110 1.795 946 466 383
1l kw. 2006 1.490 -457 -121 bd -336 1.947 -902 904 1.945
IV kw. 2006 1.782 -2.660 -2.487 bd -173 4.442 1.110 1.968 1.364
I kw. 2007 3.587 -108 -303 bd 195 3.695 861 1.679 1.155
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Tabela XXVIII Inwestycje portfelowe (mIn EUR)

Inwestycje portfelowe — aktywa
Dtuzne papiery wartosciowe

Udziat i
f’:;:t‘:;i%wéery . Diugf)terminfmwe Instrumgn?y rynku pie-
papiery diuzne nieznego

2002 -1.208 -283 925 -635 -290

2003 -1.137 168 -1.305 -1.218 -87

2004 -1.055 -43 -1.012 -735 -277

2005 -1.986 -474 -1.512 -1.714 202

2006 -3.590 -2.287 -1.303 -1.209 94

[ kw. 2003 7 121 -114 -167 53
Il kw. 2003 -120 145 -265 -307 42
Il kw. 2003 -783 -41 -142 -599 -143
IV kw. 2003 -241 -57 -184 -145 -39
| kw. 2004 -444 -40 -404 -235 -169
Il kw. 2004 -48 -25 -23 15 -38
1l kw. 2004 -112 52 -164 -117 -47
IV kw. 2004 -451 -30 -421 -398 -23
[ kw. 2005 -383 106 -489 -504 15
Il kw. 2005 -134 -120 -614 -623 9
Il kw. 2005 -663 -164 -499 -477 )
IV kw. 2005 -206 -296 90 -110 200
[ kw. 2006 -813 -750 -63 -51 -12
Il kw. 2006 -383 -384 1 7 -6
1l kw. 2006 914 -333 -581 514 -67
IV kw. 2006 -1.480 -820 -660 -651 L
[ kw. 2007 -1.027 -964 -63 -123 60

Tabela XXIX Inwestycje portfelowe — aktywa (min EUR)

Inwestycje portfelowe — aktywa

Udziatowe papiery wartosciowe

Sektor
Sektor d
rzatlowy pozarzadowy
i pozabankowy

2 | 3 | ¢ | 5 | 5 | 7 |

2002 -1.208 -283 0 =1 0 -282 -925

2003 -1.137 168 0 8 0 160 -1.305

2004 -1.055 -43 0 4 5 -52 -1.012

2005 -1.986 -474 0 59 -3 -530 -1.512

2006 -3.590 -2.287 0 -714 -1 -2.212 -1.303

[ kw. 2003 7 121 0 0 0 121 -114
Il kw. 2003 -120 145 0 0 0 145 -265
Il kw. 2003 -183 -41 0 =3 0 -38 -142
IV kw. 2003 -241 -57 0 11 0 -68 -184
[ kw. 2004 -444 -40 0 -12 2 -30 -404
Il kw. 2004 -48 =25 0 =2 0 =23 =23
Il kw. 2004 -112 52 0 3 0 49 -164
IV kw. 2004 -451 -30 0 15 3 -48 -421
[ kw. 2005 -383 106 0 53 0 53 -489
Il kw. 2005 -7134 -120 0 11 0 -131 -614
Il kw. 2005 -663 -164 0 1 0 -165 -499
IV kw. 2005 -206 -296 0 -6 =3 -287 90
[ kw. 2006 -813 -750 0 =37/ 0 ZAE -63
Il kw. 2006 -383 -384 0 9 -1 -374 1
Il kw. 2006 914 -333 0 7 0 -340 -581
IV kw. 2006 -1.480 -820 0 -35 0 -785 -660
| kw. 2007 -1.027 -964 0 5 0 -969 -63
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Inwestycje portfelowe — pasywa
Dfuzne papiery wartosciowe

Udziatowe papiery n K
wartosciowe . Dtugoterminowe papiery Instrumenty rynku
dtuzne plequnego

3.367 588 3.955 42
3.369 -117 4.086 4.221 -135
8.519 1.295 7.224 7.216 8
11.836 1.027 10.809 11.006 -197
1.530 -1.490 3.020 3.381 -361
2.892 -41 2933 2.836 97

-758 83 -841 -7196 -45

-429 -273 -156 -59 -97
1.664 -486 2.150 2.240 -90
3.321 208 3.113 3.140 -27
1.862 65 1.797 1.738 59
1.329 28 1.301 1.282 19
2.007 994 1.013 1.056 -43
4.783 763 4.020 3.957 63
6.123 35 6.088 6.184 -96
1.143 723 420 499 =19

-213 -494 281 366 -85
3.084 -512 3.596 3.868 -272
-1.829 -776 -1.053 -1.022 -311

-407 130 5337 -510 =2

682 -332 1.014 1.045 -31

-175 -298 123 139 -16

Inwestycje portfelowe — aktywa
Dtuzne papiery wartosciowe
Dtugoterminowe papiery dtuzne Instrumenty rynku pienieznego

Sektor po- Sektor
rzsecli(;(\:\: zarzadowy 0 rzsecli(;(\:\: pozarzadowy
adowy 15 pozabankowy adowy i pozabankowy

AN NI TN TN ST S ST ECH ST N

-635 0 -541 -290 0 -226 0
-1.218 0 —254 —18 -946 -87 0 27 2 -1 16
-735 0 -184 -6 -545 -277 0 -236 0 -41
-1.714 0 -925 -2 -187 202 0 -28 3 227
-1.209 0 48 1 -1.258 -94 0 -157 =f 64
-167 0 34 0 -201 53 0 46 0 7
-307 0 ) =f -301 42 0 6 0 36
-599 0 -336 -16 -247 -143 0 0 2 -145
-145 0 53 =f -197 -39 0 -25 0 -14
-235 0 -139 =] -95 -169 0 -149 0 -20
15 0 50 -4 =31l -38 0 =f 0 -37
-117 0 6 0 -123 -47 0 -55 0 8
-398 0 -101 =f -296 -23 0 -31 0 8
-504 0 -428 0 -76 15 0 =23 5 33
-623 0 -94 . -527 9 0 -4 0 13
-A77 0 -270 0 -207 -22 0 0 0 -22
-110 0 -133 0 23 200 0 =f -2 203
-51 0 -90 0 39 =12 0 -36 0 24
7 0 99 1 93 -6 0 -22 =f 17
514 0 81 0 -595 -67 0 -75 0 8
-651 0 -42 0 -609 9 0 -24 0 15
-123 0 -54 2 -11 60 0 54 0 6
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Tabela XXX Inwestycje portfelowe - pasywa (min EUR)

Inwestycje portfelowe — pasywa

Udziatowe papiery wartosciowe

Sektor
pozarzadowy
i pozabankowy

.+ 4 2y 3 | 4 | 5 | 6 | 7

2002 3.367 -588 15 -603 3.955 3.913 0

2003 3.369 -117 -153 -564 4.086 4221 0

2004 8.519 1.295 352 943 1.224 7.216 0

2005 11.836 1.027 115 912 10.809 11.006 0

2006 1.530 -1.490 -624 -866 3.020 3.381 0

I kw. 2003 2.892 -41 -13 -28 2.933 2.836 0

Il kw. 2003 -758 83 39 44 -841 -796 0
Il kw. 2003 -429 -273 -49 -224 -156 -59 0
IV kw. 2003 1.664 -486 -130 -356 2.150 2.240 0
| kw. 2004 3.321 208 28 180 3.113 3.140 0

Il kw. 2004 1.862 65 37 28 1.797 1.738 0
Il kw. 2004 1.329 28 -27 55 1.301 1.282 0
IV kw. 2004 2.007 994 314 680 1.013 1.056 0
| kw. 2005 4.783 763 11 652 4.020 3.957 0

Il kw. 2005 6.123 35 86 -51 6.088 6.184 0
Il kw. 2005 1.143 723 122 601 420 499 0
IV kw. 2005 -213 -494 -204 -290 281 366 0
| kw. 2006 3.084 -512 -55 -457 3.596 3.868 0

Il kw. 2006 -1.829 -7176 -308 -468 -1.053 -1.022 0
Il kw. 2006 -407 130 -8 138 -537 -510 0
IV kw. 2006 682 -332 -253 -719 1.014 1.045 0
| kw. 2007 =175 -298 =133 -165 123 139 0

Tabela XXXI Pozostate inwestycje — aktywa (min EUR)

Pozostate inwestycje — aktywa

Kredyty udzielone powyzej 1 roku

2002 1.878 -1.327 17 166 89

2003 -412 -141 -218 349 131

2004 -9.452 -1.028 -170 426 256

2005 -2.242 -1.204 -184 585 401

2006 -2.466 -1.382 -239 788 549

I kw. 2003 -1.718 -173 14 16 30

Il kw. 2003 994 -120 -13 37 24
Il kw. 2003 2.288 -116 -12 103 31
IV kw. 2003 -1.976 268 -147 193 46
[ kw. 2004 -1.538 -456 -51 m 60

I kw. 2004 -3.356 -881 -44 94 50
1l kw. 2004 -738 183 -40 83 43
IV kw. 2004 -3.820 126 -35 138 103
[ kw. 2005 -802 -460 28 93 121

Il kw. 2005 -627 -151 -45 118 73
1l kw. 2005 -1.608 -294 -65 152 87
IV kw. 2005 795 -299 -102 222 120
[ kw. 2006 -1.024 -361 -16 206 190

Il kw. 2006 -198 -768 -105 166 61
1l kw. 2006 -334 -66 -42 124 82
IV kw. 2006 -910 -187 -76 292 216
[ kw. 2007 -1.194 -868 =187 248 111
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217

a1
291
626
659
-9
2
-4
56
7
7
305
0

1
473
77
229
496
246
-160
77
-1.526

Pozostate inwestycje — aktywa

Kredyty udzielone do 1 roku wiacznie

-37

3.782
4.752
6.836
10.425
3.514
2.991
-665
-65
2.491
3.147
1.740
519
1.430
3.994
5.706
571
154
3.982
-1.200
-349
1.081
2.136

i pozabankowy i pozabankowy

9 f{ w0 J n | n [ 3 | 14 [ 15
-86 42 0 1 29 12
-572 -135 0 -2 -98 -35
89 8 -1 -8 28 -1
-45 -197 0 -31 13 -179
-792 -361 0 4 -208 -157
-146 97 0 0 84 13
-129 -45 0 0 -15 -30
10 -97 0 0 -94 -3
-307 -90 0 -2 -73 -15
0 -27 0 11 -41 B
5 59 0 -19 81 -3
458 19 -1 0 26 -6
-374 -43 0 0 -38 -5
-38 63 0 0 138 -75
5 -96 0 -30 -46 -20
5 -79 0 0 -62 -17
-17 -85 0 -1 -17 -67
-610 -272 0 0 -192 -80
-68 -31 0 0 -4 -27
-1 -27 0 0 -4 -23
113 -31 0 4 -8 -27
-471 -16 0 -1 0 -15

“ Sektor rzadowy

Sektor
pozarzadowy

Instrumenty rynku pienieznego

Inne naleznosci

-1.212 -1.118
1.272 1.337
657 -672
692 718
195 -181
663 -658
141 -38
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Tabela XXXII Pozostate inwestycje — pasywa (min EUR)

Pozostate inwestycje — pasywa
Kredyty otrzymane powyzej 1 roku

Kredyty handlowe .
Wykorzystanie Spfata

2 3 4| 5

2002 489 1.859 -1.242 5.665 6.907

2003 2.847 1.286 60 1.879 1.819

2004 -953 1.016 -2.634 11.152 13.786

2005 -1.447 1.135 -3.110 14.212 17.322

2006 6.906 1.112 5.448 19.552 14.104

I kw. 2003 53 233 -548 1.362 1.910

Il kw. 2003 695 310 328 2.066 1.738
1l kw. 2003 247 308 -504 1.823 2.327
IV kw. 2003 1.852 435 784 2.628 1.844
I kw. 2004 -8 64 -245 2121 2.366

Il kw. 2004 1.636 689 274 3.388 3.114
1l kw. 2004 -439 0 -906 2.033 2.939
IV kw. 2004 -2.142 263 -1.757 3.610 5.367
I kw. 2005 -2.436 167 -3.046 3.460 6.506

Il kw. 2005 -1.463 41 -1.226 3.062 4.288
1 kw. 2005 467 212 128 3.502 3.374
IV kw. 2005 1.985 715 1.034 4.188 3.154
| kw. 2006 -1.485 -274 -123 4.438 4.561

Il kw. 2006 3.592 1.092 1.405 3.913 2.508
1l kw. 2006 2.041 -513 1.878 4.734 2.856
IV kw. 2006 2.758 803 2.288 6.467 4.179
| kw. 2007 2.664 47 1.157 3.869 2.712

Tabela XXXIIl Podstawowe wskazniki bilansu ptatniczego

2005
typ wsk. | ] [} vV
kwartat kwartat kwartat kwartat
Saldo rachunku biezacego
1 9 -1 -1 -1 -2
Produkt krajowy brutto /0 & 3 X 0
) Saldo obrotF)W towarowych i ustugowych % 01 0.2 06 03
Produkt krajowy brutto
3 Eksport towarGw | ushug % -100,2 99,4 983 99,1
Import towardw i usfug
4 Stan oflqalnygh qktywow rezerwowych % 146,1 1527 1464 1413
Import towardw i usfug
5 Stan oflqalny§h qktywow rezerwowych miesiace 44 46 44 49
Import towaréw i ustug
6 Saldo inwestydji be;posrednlch % 2696 92,7 1579 30,2
Saldo rachunku biezacego
A Saldo rachunku biezacego min EUR -842 -743 -1.161 -1.384
B Saldo obrotéw towarowych i ustugowych ~ min EUR 46 -130 -387 -235
C Eksport towaréw i ustug min EUR 20.239 22.240 22.944 25.216
D Import towaréw i ustug min EUR 20.193 22.370 23.331 25.451
E Saldo inwestycji bezposrednich min EUR 2.270 689 1.833 418
F Stan of_|qa|nych aktywdw rezerwowych min EUR 79 499 34154 34146 35970
na koniec okresu
G Produkt krajowy brutto min EUR 56.918 57.623 60.088 69.956
H Kurs $redni EUR w okresie PLN 4,0303 4,1319 4,0234 3,9175
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Pozostate inwestycje — pasywa

Kredyty otrzymane do 1 roku wiacznie Inne zobowiazania

Wykorzvstanie Sptata Gotdéwka. rachunki Pozostate
yrorzy P biezace i depozyty zobowigzania

6 | 7 | I I T AT

354 1.443 1.089 -482 -546 64
-85 1.688 1.773 1.586 1.568 18
683 2.797 2.114 -18 -2 -16
-681 661 1.342 1.209 1.179 30
43 927 884 303 318 -15
208 156 385 597 582 15
-27 1.126 1.153 84 101 -17
37 148 111 406 388 18
134 258 124 499 497 2
=] 205 206 174 182 -8
481 861 380 192 192 0
125 706 581 342 342 0
78 1.025 947 -726 -718 -8
-533 165 698 976 954 22
4 107 103 -282 -296 14
50 212 162 17 76 1
-202 177 379 438 445 =7
-15 176 191 -1.073 -1.065 -8
-34 220 254 1.129 1.125 4
12 217 205 664 664 0
80 314 234 -417 -406 -1
96 323 227 1.364 1.359 5

| Il i
2,2 -2,0 -1.4

. o g 35 -2,8

-0,1 0,5 1.1 -1.3 0,7
-99,7 98,8 -97.4 -96,8 984
-144,7 -136,7 -134,7 -118,9 -127,7
-4,3 -4,1 -4,0 36 28
-241,3 -128,5 -157,0 -66,0 -183,9
-1.396 -1.266 -949 -2.701 -1.950
-73 -327 -736 -1.101 -486
25.192 26.675 27.782 29.990 29.373
25.265 27.002 28518 30.991 29.859
3.369 1.627 1.490 1.782 3.587
36.547 36.918 38.414 36.833 38.137
63.248 64.402 66.088 11.977 68.714
3,8322 3,9428 3,9560 3,8487 3,8868
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Tabela XXXIV Zadtuzenie zagraniczne Polski w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe (min EUR)

Zadtuzenie zagraniczne Polski

Narodowy Bank Polski
Dtugo- Krétko- -
terminowe terminowe : Diugo- Krétko- Ogétem
terminowe terminowe

2002 1.045 67.793 13.252 105 6
2003 84.8 8 69.252 15.566 158 3 55 35.700
2004 94.881 76.743 18.138 76 1 75 42.357
2005 112.112 89.280 22.832 1.643 0 1.643 49.745
2006 127.714 101.914 25.800 932 0 932 51.620
[ kw. 2003 82.714 69.078 13.636 439 6 433 35.240
Il kw. 2003 81.604 67.621 13.983 520 4 516 34.180
1l kw. 2003 81.120 66.438 14.682 956 4 952 33.065
IV kw. 2003 84.818 69.252 15.566 158 3 155 35.700
| kw. 2004 88.382 72.079 16.303 1.021 3 1.018 37.196
Il kw. 2004 94.116 76.242 17.874 926 2 924 40.486
1l kw. 2004 95.885 77.278 18.607 1.342 2 1.340 40.799
IV kw. 2004 94.881 76.743 18.138 76 1 75 42.357
[ kw. 2005 97.944 78.559 19.385 1.075 1 1.074 43.496
Il kw. 2005 104.307 84.747 19.560 626 0 626 49.024
1l kw. 2005 107.477 86.350 21.127 1.269 0 1.269 48.500
IV kw. 2005 112.112 89.280 22.832 1.643 0 1.643 49.745
[ kw. 2006 114.997 92.731 22.266 923 0 923 52.148
I kw. 2006 117.240 92.428 24.812 1.262 0 1.262 50.689
1l kw. 2006 122.156 96.677 25.479 1.917 0 1.917 50.908
IV kw. 2006 127.714 101.914 25.800 932 0 932 51.620
[ kw. 2007 131.704 103.888 27.816 998 0 998 53.496

Tabela XXXV Zadtuzenie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty (min EUR)

Narodowy Bank Polski Sektor rzadowy i samorzadowy

Pozostate inwstycje

. Pozostate kredyty Rachunki biezgce
Ogoétem Lo .
i pozyczki otrzymane i depozyty

2002 105 105 34.117 14.281

2003 158 158 3 155 35.700 17.609

2004 76 76 1 75 42.357 26.605

2005 1.643 1.643 0 1.643 49.745 38.555

2006 932 932 0 932 51.620 41.651

[ kw. 2003 439 439 6 433 35.240 16.456

[l kw. 2003 520 520 4 516 34.180 15.591
1l kw. 2003 956 956 4 952 33.065 15.212
IV kw. 2003 158 158 3 155 35.700 17.609
[ kw. 2004 1.021 1.021 3 1.018 37.196 19.882

Il kw. 2004 926 926 2 924 40.486 23.204
1l kw. 2004 1.342 1.342 2 1.340 40.799 24323
IV kw. 2004 76 76 1 75 42.357 26.605
I kw. 2005 1.075 1.075 1 1.074 43.496 30.963

Il kw. 2005 626 626 0 626 49.024 37.173
1l kw. 2005 1.269 1.269 0 1.269 48.500 37.567
IV kw. 2005 1.643 1.643 0 1.643 49.745 38.555
I kw. 2006 923 923 0 923 52.148 41.781

Il kw. 2006 1.262 1.262 0 1.262 50.689 40.194
1l kw. 2006 1.917 1.917 0 1.917 50.908 40.442
IV kw. 2006 932 932 0 932 51.620 41.651
[ kw. 2007 998 998 0 998 53.496 43.738
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Zadtuzenie zagraniczne Polski

Sektor rzadowy i samorzadowy Sektor bankowy Sektor pozarzadowy i pozabankowy

Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- . Dtugo- Krétko-
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe

33.583 534 7.195 4.199 2.996 39.628 30.005 9.623
35.523 177 8.728 4356 4372 40.232 29.370 10.862
42.284 73 10.554 5.138 5416 41.894 29.320 12.574
49.671 74 12.617 7.860 4.757 48.107 31.749 16.358
51.615 5 17.673 11.530 6.143 57.489 38.769 18.720
34.896 344 7319 4.223 3.096 39.716 29.953 9.763
33.853 327 1.298 4.231 3.067 39.606 29.533 10.073
32.798 267 7.162 4.183 2.979 39.937 29.453 10.484
35.523 177 8.728 4.356 4.372 40.232 29.370 10.862
37.164 32 8.720 4728 3.992 41.445 30.184 11.261
40.428 58 9.652 4.832 4.820 43.052 30.980 12.072
40.613 186 10.081 5.198 4.883 43.663 31.465 12.198
42.284 73 10.554 5.138 5.416 41.894 29.320 12.574
43.374 122 10.775 5.938 4.837 42.598 29.246 13.352
48.887 137 10.795 5.932 4.863 43.862 29.928 13.934
48.422 18 11.455 6.554 4.901 46.253 31.374 14.879
49.671 74 12.617 7.860 4.757 48.107 31.749 16.358
52.129 19 12.747 8.217 4.530 49.179 32.385 16.794
50.674 15 14.512 9.146 5.366 50.777 32.608 18.169
50.899 9 15.612 10.097 5.515 53.719 35.681 18.038
51.615 5 17.673 11.530 6.143 57.489 38.769 18.720
53.489 7 17.949 10.709 7.240 59.261 39.690 19.571

Sektor rzadowy i samorzadowy

papiery wartosciowe w posiadaniu zagranicz-

nych inwestoréw portfelowych AR R

Dtugoterminowe papiery Instrumenty rynku Pozostate kredyty Pozostate pasywa
wartosciowe pienieznego i pozyczki otrzymane zagraniczne

s |l s | 9 | 0 | 1

14.017 264 19.836 19.829 7
17.439 170 18.091 18.084 7
26.539 66 15.752 15.745 7
38.484 n 11.190 11.187 3
41.649 2 9.969 9.969 0
16.128 328 18.784 18.768 16
15.279 312 18.589 18.574 15
14.962 250 17.853 17.836 17
17.439 170 18.091 18.084 7
19.862 20 17.314 17.307 7
23.158 46 17.282 17.275 7
24.145 178 16.476 16.473 3
26.539 66 15.752 15.745 7
30.845 118 12.533 12.529 4
37.038 135 11.851 11.849 2
37.492 75 10.933 10.930 3
38.484 Al 11.190 11.187 3
41.763 18 10.367 10.366 1
40.179 15 10.495 10.495 0
40.433 9 10.466 10.466 0
41.649 2 9.969 9.969 0
43.733 5 9.758 9.758 0
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cd. Tabeli XXXV

Sektor bankowy

Dtuzne papiery wartosciowe w posiadaniu
Kredyty inwestor6w zagranicznych inwestoréw portfelowych

bezposrednich

2002 7.195 209 414 414 0

2003 8.728 198 345 321 24

2004 10.554 233 114 648 66

2005 12.617 348 1.923 1.846 77

2006 17.673 378 2.670 2.592 78

[ kw. 2003 7319 223 446 437 9

[l kw. 2003 7.298 219 456 428 28
1l kw. 2003 7.162 202 389 362 27
IV kw. 2003 8.728 198 345 321 24
[ kw. 2004 8.720 238 513 490 23

I kw. 2004 9.652 240 552 483 69
Il kw. 2004 10.081 233 908 822 86
IV kw. 2004 10.554 233 714 648 66
[ kw. 2005 10.775 327 936 869 67

[l kw. 2005 10.795 330 1.224 1.150 74
1l kw. 2005 11.455 332 1.336 1.262 74
IV kw. 2005 12.617 348 1.923 1.846 71
[ kw. 2006 12.747 297 2.411 2.342 69

Il kw. 2006 14.512 296 2.664 2.535 129
1l kw. 2006 15.612 280 2.518 2.440 78
IV kw. 2006 17.673 378 2.670 2.592 78
[ kw. 2007 17.949 377 1.406 1.334 72

cd. Tabeli XXXV

Sektor pozarzadowy i pozabankowy

Dtuzne papiery wartosciowe w posiadaniu
Kredyty inwestoréw zagranicznych inwestoréw portfelowych

bezposrednich!

2002 39.628 11.695 4.061 3 950 111

2003 40.232 15.128 3.754 3.643 111

2004 41.894 16.075 3.911 3.760 151

2005 48.107 18.984 3.955 3.823 132

2006 57.489 25.429 2.721 2.707 14

I kw. 2003 39.716 15.137 4.077 4.030 47

Il kw. 2003 39.606 15.123 3.864 3.799 65
1l kw. 2003 39.937 15.075 3.763 3.712 51
IV kw. 2003 40.232 15.128 3.754 3.643 11
[ kw. 2004 41.445 15.660 3.869 3.796 73

I kw. 2004 43.052 16.177 3.763 3.710 53
1l kw. 2004 43.663 16.328 4.189 4.109 80
IV kw. 2004 41.894 16.075 3.911 3.760 151
[ kw. 2005 42.598 16.459 3.883 3.806 77

Il kw. 2005 43.862 17.154 4.087 3.981 106
1l kw. 2005 46.253 18.344 4.142 4.022 120
IV kw. 2005 48.107 18.984 3.955 3.823 132
[ kw. 2006 49.179 20.643 3.445 3.337 108

Il kw. 2006 50.777 21.137 3.354 3.253 101
Il kw. 2006 53.719 23.687 3.360 3.258 102
IV kw. 2006 57.489 25.429 2.721 2.707 14
[ kw. 2007 59.261 26.990 2.386 2377 9

1 0d I kwartatu 2003 . dane powiekszono o kredyty handlowe od udziatowcéw.
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Sektor rzadowy i samorzadowy

Pozostate inwstycje

Pozostate kredyty Rachunki biezgce Pozostate pasywa
i pozyczki otrzymane i depozyty zagraniczne
TR TR TR
6.572 3.583 2.989 0
8.185 3.850 4.335 0
9.607 4838 4.769 0
10.346 5.722 4.624 0
14.625 8.684 5.941 0
6.650 3.569 3.081 0
6.623 3.590 3.033 0
6.571 3.629 2.942 0
8.185 3.850 4335 0
7.969 4.038 3.931 0
8.860 4.623 4.237 0
8.940 4.666 4.274 0
9.607 4.838 4.769 0
9.512 4.792 4.720 0
9.241 4.477 4.764 0
9.787 5.004 4.783 0
10.346 5.722 4.624 0
10.039 5.642 4397 0
11.552 6.378 5.174 0
12.814 7.446 5.368 0
14.625 8.684 5.941 0
16.166 9.138 7.028 0

Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Zadtuzenie
Pozostate inwstycje zagraniczne

_ Polski
. Otrzymane kredyty Pozostate kredyty Pozostafe pasywa ogotem
Ogétem 5 LD . 9
handlowe i pozyczki otrzymane zagraniczne

s | v | - » ] _» | 30

23.872 8.203 15.273 396 81.045
21.350 5.804 15.274 272 84.818
21.908 6.787 14.716 405 94.881
25.168 8.422 15.931 815 112.112
29.339 9.418 18.792 1.129 127.714
20.502 5.007 15.101 394 82.714
20.619 5.235 15.027 357 81.604
21.099 5.482 15.189 428 81.120
21.350 5.804 15.274 272 84.818
21.916 5.914 15.766 236 88.382
23.112 6.645 16.203 264 94.116
23.146 6.643 16.147 356 95.885
21.908 6.787 14.716 405 94.881
22.256 7.043 14.639 574 97.944
22.621 1.208 14.858 555 104.307
23.767 7.563 15.543 661 107.477
25.168 8.422 15.931 815 112.112
25.091 8.177 16.093 821 114.997
26.286 9.156 16.275 855 117.240
26.672 8.657 17.129 886 122.156
29.339 9.418 18.792 1.129 127.714
29.885 9.425 19.471 989 131.704

2.0d | kwartatu 2003 1. dane pomniejszono o kredyty handlowe od udziatowcéw.
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Tabela XXXVI Podstawowe wskazniki zadtuzenia zagranicznego

Zadluzenie zagraniczne
Produkt krajowy brutto
Zadfuzenie zagraniczne krotkoterminowe

Zadtuzenie zagraniczne ogétem
Zadtuzenie zagraniczne krotkoterminowe

Oficjalne aktywa rezerwowe

Zadiuzenie zagraniczne ogétem
Wptywy z eksportu towaréw i ustug

Obstuga zadtuzenia zagranicznego
Whplywy z eksportu towaréw i ustug

Obstuga zadtuzenia zagranicznego
Produkt krajowy brutto

Zadtuzenia zagraniczne ogdtem
Zadtuzenia zagraniczne diugoterminowe
Zadtuzenia zagraniczne krétkoterminowe
Produkt krajowy brutto

Oficjalne aktywa rezerwowe

Whplywy z eksportu towaréw i ustug
Obstuga zadtuzenia zagranicznego

Kurs $redni EUR w okresie

Jed-

nostka

%

%

%

min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
PLN

| kwartat 2005*

97.944
78.559
19.385
217.281
29.499
80.493
32.380
4,3486

Il kwartat 2005* Il kwartat 2005* IV kwartat 2005*
45,9 45,6 45,8
18,8 19,7 20,4
57,3 61,9 63,5

125,0 124,1 123,7
40,4 38,7 32,6
14,9 14,2 12,1

104.307 107.477 112.112
84.747 86.350 89.280
19.560 21.127 22.832
227.010 235.590 244,585
34.154 34.146 35.970
83.455 86.621 90.639
33.742 33.541 29.538
4,2081 4,1071 4,0258

kwartat 2005 obejmuije Il kw. 2004 r.+I1l kw. 2004 r.+1V kw. 2004 r.+1 kw. 2005 r.
kwartat 2005 obejmuje Il kw. 2004 r.+IV kw. 2004 r.+1 kw. 2005 r.+I kw. 2005 r.
kwartat 2005 obejmuje IV kw. 2004 r.+1 kw. 2005 r.-+1 kw. 2005 r.+I1l kw. 2005 r.
kwartat 2005 obejmuje | kw. 2005 r.+II kw. 2005 r.+IIl kw. 2005 r. +IV kw. 2005 r.
kwartat 2006 obejmuije Il kw. 2005 r.+I1l kw. 2005 r.+I1V kw. 2005 r.+1 kw. 2006 r.
kwartat 2006 obejmuje Il kw. 2005 r.+IV kw. 2005 r.+1 kw. 2006 r.+I kw. 2006 r.
kwartat 2006 obejmuje IV kw. 2005 r.+1 kw. 2006 r.-+11 kw. 2006 r.+I1l kw. 2006 r.
kwartat 2006 obejmuje | kw. 2006 r.+II kw. 2006 r.+ 11l kw. 2006 r. +IV kw. 2006 r.
| kwartat 2007 obejmuje Il kw. 2006 1.+l kw. 2006 1. +1V kw. 2006 r.-+1 kw. 2007 r.

Narodowy
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| kwartat 2006*

45,8

19,4

60,9

120,3

29,7

1.3

114.997
92.731
22.266

250.915
36.547
95.592
28.409
3,9763

Il kwartat 2006*

45,5

21,2

67,2

28,1

10,9

117.240
92.428
24.812

257.694
36.918

100.027
28.157
3,9290

Il kwartat 2006*

46,3

122.156
96.677
25.479

263.694
38.414

104.865
28.946
3,9121

BILANS PtATNICZY RZECZYPOSPOLITE) POLSKIEJ ZA | KWARTAL 2007 ROKU

IV kwartat 2006*

127.714
101.914
25.800
271.715
36.833
109.639
32.744
3,8949

| kwartat 2007*

131.704
103.888
27.816
277.181
38.137
113.820
33.744
3,9086
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7. Aneks I
Obroty towarowe z zagranica
w latach 2000-2006
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Synteza obrotéw towarowych z zagranica
w latach 2000-2006

Na podstawie przeprowadzonej analizy danych o obrotach towarowych z zagranicg w latach
2000-2006 mozna wyciggna¢ nastepujgce wnioski:

1. 0d 2004 r. mamy do czynienia z silnym wzrostem wartosci obrotéw towarowych han-
dlu zagranicznego.

2. Systematyczna poprawa salda obrotéw towarowych do konca 2005 r. byta rezultatem
szybszego wzrostu wartosci eksportu niz importu i tak:

- wzrost wartosci eksportu ogdtem w gtéwnej mierze byt efektem przyrostu wartosci
sprzedanych za granice samochoddw osobowych, czesci i akcesoriow samochodowych, odbior-
nikéw TV, mebli, silnikéw spalinowych, miedzi, drutéw i kabli,

- wzrost wartosci importu ogétem wynikat gtéwnie z przyrostu wartosci importu ddbr
zaopatrzeniowych — ropy naftowej i jej olejéw, gazu ziemnego. Sposrdd pozostatych grup towa-
rowych najwiekszg role odegrat przyrost wartosci importu czesci i akcesoriow samochodowych,
lekéw, urzadzen nadawczych, radarowych i RTV oraz ich czesci, komputerow.

3. W 2006 r. w wyniku szybszego wzrostu dynamiki importu (23,3%) niz eksportu (21,3%)
deficyt obrotéw handlowych pogtebit sie. Ujemne saldo obrotéw handlowych zblizyto sie do war-
tosci z 2003 r. i wyniosto 12.451 min EUR.

4. Analiza obrotéw towarowych pod katem kierunkéw przeznaczenia wskazuje, ze:

— wimporcie wzrdst udziat débr zaopatrzeniowych, gtéwnie kosztem spadku udziatu débr
inwestycyjnych,

— w eksporcie odnotowano wzrost we wszystkich trzech gtéwnych kategoriach débr
(dobra inwestycyjne, zaopatrzeniowe i towary konsumpcyjne). Wystepujace wahania udziatow
poszczegdlnych kategorii dobr w eksporcie ogdtem byty niewielkie.

5. Analizujgc zmiany w strukturze geograficznej mozna stwierdzi¢, ze:

— w imporcie wzrést udziat Rosji (wzrost cen ropy naftowej i gazu ziemnego), Chin, Korei
oraz nowych krajéw Unii Europejskiej (UE-10) przy jednoczesnym spadku udziatu krajow starej
Unii (UE-15),

— po stronie eksportu wolno, lecz systematycznie spada udziat krajow UE-15 kosztem
wzrostu udziatu UE-10 oraz Rosji i Ukrainy,

— na systematyczng poprawe salda obrotéw towarowych do 2005 r. najwiekszy wptyw
miata regularna poprawa salda w handlu z krajami tzw. starej Unii (UE15). Najsilniejszy negatyw-
ny wptyw na saldo obrotéw ogdtem maja obroty z Rosja (wzrost cen ropy naftowej i gazu ziem-
nego od 2004 r.), Chinami i Korea.

6. Wstepna analiza wymiany wewnatrzkorporacyjnej na rynku samochodowym wskazuje,
ze jest ona waznym czynnikiem wzrostu obrotéw towarowych z zagranica. Dodatnie saldo tej
wymiany zmniejsza deficyt obrotéw towarowych ogdtem.

Narodowy Bank Polski
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1
Obroty towarowe ogétem’

W analizowanym okresie wartos¢ obrotéw w polskim handlu zagranicznym systematycz-
nie zwiekszata sie. Intensyfikacja obrotéw towarowych nastapita w 2004 r., od kiedy to wyraznie
widoczne jest przyspieszenie tendencji wzrostowe] zaréwno po stronie importu, jak i eksportu.
Dynamika eksportu rosta szybciej niz dynamika importu az do 2005 r., co skutkowato systema-
tyczng poprawa salda obrotéw towarowych. W 2005 r. wynosito ono -9.746 min EUR i w poréw-
naniu z 2000 r. deficyt obrotéw towarowych zmniejszyt sie prawie dwukrotnie.

W 2006 r. sytuacja ulegta zmianie. W wyniku szybszego wzrostu dynamiki importu (23,3%)
niz eksportu (21,3%) deficyt obrotéw handlowych pogtebit sie. Ujemne saldo obrotéw handlowych
zblizyto sie do wartosci z 2003 r. i wyniosto 12.451 mIn EUR.

Wykres 1. Obroty towarowe ogétem w min EUR

min EUR
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
0
-20.000
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
I Eksport I Import Saldo

Wykres 2. Obroty towarowe z zagranica — dynamika (%) — poprzedni rok =100

130

125

N 7
TN ////\'

105 h

100

2001 2002 2003 2004 2005 2006

e Eksport @ IMport

1 Analize danych przeprowadzono na podstawie danych statystyki handlu zagranicznego prezentowanych przez Gtéwny Urzad
Statystyczny. Obroty handlu zagranicznego zostaty zestawione przez NBP zgodnie z metodologig stosowang przez GUS na podstawie
zbioréw Ministerstwa Finanséw, zawierajacych dane z dokumentéw celnych SAD oraz z deklaracji INTRASTAT. Do 2004 r. zrédtem
danych byty zbiory CIHZ. Analize obrotéw towarowych przeprowadzono za lata 2000 — 2006 na podstawie danych rocznych dostep-
nych w maju br., wyrazonych w milionach euro. W celu zachowania poréwnywalnosci tych danych redefiniowano kraje obszaru UE-25
i UE-10 za okres 2000-2003.
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2
Zmiany w strukturze towarowej
wg kierunkéw przeznaczenia

2.1. Eksport towaréw

W analizowanym okresie po stronie eksportu zaobserwowano tendencje wzrostowg we
wszystkich trzech gtéwnych kategoriach débr.

Charakterystyczne dla badanego okresu byty lata 2004-2005. W 2004 r. w pordéwnaniu
z 2003 r. zarejestrowano bardzo wysoka dynamike eksportu dla wszystkich trzech gtéwnych kate-
gorii dobr. Zarejestrowany wzrost eksportu w gtéwnej mierze byt wynikiem przystgpienia Polski
do Unii Europejskiej. W efekcie wysokiej bazy odniesienia, jakg byty uzyskane wyniki w 2004 r.,
odnotowano zmniejszenie tempa przyrostu eksportu débr inwestycyjnych oraz débr zaopatrze-
niowych w 2005 r.

W grupie towaréw zaopatrzeniowych, od 2004 r., najwiekszg dynamikg charakteryzujg
sie wyroby miedzi rafinowanej i stopy miedzi nieobrobionej. W 2004 r. wyniosta ona 145,5%,
a w 2006 r. osiggneta poziom 168,9%.

Wykres 3. Eksport wedtug kierunkéw przeznaczenia

min EUR
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000 L
10.000 I |
0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
I Dobra inwestycyjne I 7uiycie posrednie Towary konsumpcyjne

Wykres 4. Eksport wedtug kierunkéw przeznaczenia — dynamika(%) — poprzedni rok = 100

0,
135 2

130

125

120 /

115 1

110 4

105

100

2001 2002 2003 2004 2005 2006
e Dobra inwestycyjne e Zuzycie posrednie @mm» Towary konsumpcyjne @ Eksport ogotem
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Wykres 5. Eksport — zuzycie posrednie (dobra zaopatrzeniowe) - pozycje CN

min EUR min EUR

4.000 80.000
3.500 70.000
3.000 60.000
2.500 50.000
2,000 — 40.000
1.500 30.000
1.000 20.000
500 10.000
0 0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
B Czesci i akcesoria samochodow I Silniki spalinowe ttokowe z zaptonem samoczynnym
N Miedz rafinowana i stopy miedzi, nieobrobione Drut izolowany, kable i przewody elektryczne

wmsmm Dobra zaopatrzeniowe ogétem

Wykres 6. Eksport — dobra inwestycyjne — pozycje CN

12.000 .Min EUR

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

o

2004
I Maszyny i urzadzenia, sprzet elektryczny i elektrotechniczny I Sprzet transportowy
mssm  Dobra inwestycyjne ogétem

Wykres 7. Eksport — towary konsumpcyjne - pozycje CN

6.000 min EUR min EUR 30.000
5.000 / 25.000
4.000 / 20.000
3.000 / _15.000
2.000 __10.000
0 0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
I Samochody osobowe I Odbioriki telewizyjne Meble @ Towary konsumpcyjne ogotem

Na ksztattowanie sie eksportu doébr inwestycyjnych istotny wptyw miaty przede wszyst-
kim takie grupy towardw jak: sprzet transportowy, gtéwnie statki pasazerskie, towarowe i promy
(uszlachetnianie), samochody ciezarowe — do Niemiec, Niderlanddw, Szwecji i Wielkiej Brytanii
oraz maszyny i urzadzenia.

Eksport towaréw konsumpcyjnych w przewazajgcym stopniu obejmuje sprzedane samocho-
dy osobowe do Wtoch, Niemiec i Frangji (intensyfikacja eksportu od 2004 r.), meble (niezbyt silny,
ale systematyczny wzrost od 2000 r.) gtéwnie do Niemiec oraz odbiorniki tv do Niemiec, Frangji,

Wielkiej Brytanii, Wioch, Hiszpanii, Niderlandow i Szwecji (przyrost eksportu od 2005 r.).
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Udziat débr inwestycyjnych, zaopatrzeniowych i towardéw konsumpcyjnych w eksporcie ogé-
tem w omawianym okresie byt w miare stabilny. W przypadku débr zaopatrzeniowych wahat sie
on od 54,7% w 2000 r. przez 56,6% w 2002 r. do 54,9% w 2006 r. Udziat débr inwestycyjnych
w eksporcie ogdtem w analizowanym okresie wynosit Srednio 11%, natomiast w przypadku débr
konsumpcyjnych 33,6%.

2.2. Import towaréw

Najwiekszy udziat w imporcie ogétem majg dobra zaopatrzeniowe (tzw. zuzycie posrednie).
Ich udziat w imporcie ogétem zwiekszyt sie kosztem spadku udziatu towaréw konsumpcyjnych
oraz doébr inwestycyjnych. Przy czym spadek udziatu débr konsumpcyjnych byt stabszy niz spadek
udziatu débr inwestycyjnych w imporcie ogétem.

Udziat débr zaopatrzeniowych w imporcie ogétem zwiekszyt sie z 61,9% w 2000 r., poprzez
60,6% w 2003 r. do poziomu 65,5% w 2006 r.

Import débr zaopatrzeniowych od 2003 r. charakteryzowat sie najwyzszg dynamika
(poprzedni rok = 100) sposréd trzech gtéwnych kategorii towarowych. Od 2002 r., kiedy dyna-
mika ta byta najnizsza i wynosita 101,7% z roku na rok systematycznie zwiekszata sie, aby w 2006 .
0siggna¢ poziom 126,1%.

Gtéwng przyczyna tak silnego przyrostu importu débr zaopatrzeniowych byt wzrost war-
tosci importu paliw mineralnych (gtéwnie z Rosji), w tym ropy naftowej i jej olejéw oraz gazu
ziemnego.

Wykres 8. Import wedtug kierunkéw przeznaczenia — udziat poszczegolnych kategorii
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Wykres 9. Import wedtug kierunkéw przeznaczenia — dynamika — poprzedni rok = 100
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Wykres 10. Import — zuzycie posrednie (dobra zaopatrzeniowe) — pozycje CN
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Wykres 11. Import ropy naftowej — wartos¢ i poziom cen
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Wykres 12. Import — dobra inwestycyjne — pozycje CN
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Udziat produktéw mineralnych w imporcie zaopatrzeniowym w 2000 r. wynidst 19,4%, co
stanowito 12,0% importu ogdétem; w 2003 r. spadt on do poziomu 16,6%, tj. do 10,1% impor-
tu ogdétem. Od 2004 r. obserwujemy jego wzrost, ktéry w 2006 r. osiaggnat poziom 20,7%, czyli
13,6% importu ogdtem.

Analizujgc wartos¢ importu ropy naftowej mozemy zauwazy¢ jego wyrazny wzrost po
2003 r. W 2006 r., w poréwnaniu z 2000 r., wzrost wartosci importu ropy wyniést 81,5%, nato-
miast w stosunku do 2003 r. wynidst on 123,3%. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzro-
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stu cen ropy naftowej na rynkach zagranicznych. W 2006 r. ceny ropy naftowej, w poréwnaniu
z cenami z 2000 r., wzrosty 0 65,6%, a w stosunku do 2003 r. ceny te wzrosty az o 101,2%.

Nie bez znaczenia dla przyrostu importu débr zaopatrzeniowych byt takze silny wzrost war-
tosci importu maszyn i urzadzen, w tym czesci urzadzeri nadawczych, radarowych i RTV (gtéwnie
z Korei), czesci do silnikow spalinowych (z Niemiec, Wtoch, Turcji). Odnotowano réwniez wzrost
wartosci importu sprzetu transportowego, w tym gtéwnie czesci samochodowych (z Niemiec,
Wrtoch, Czech, Francji) oraz przyrost wartosci importu metali nieszlachetnych, w tym gtéwnie
wyrobdw walcowanych z Zeliwa i stali (z Niemiec).

0Od 2000 r., podobnie jak w przypadku débr zaopatrzeniowych, obserwujemy staty wzrost
wartosci débr inwestycyjnych. Przyrosty débr inwestycyjnych nie byty tak silne jak przyrosty débr
zaopatrzeniowych (patrz Tablice statystyczne obrotéw towarowych z zagranica — tabela 3 i 4).

Istotny wptyw na wzrost wartosci importu débr inwestycyjnych miaty przede wszystkim
sprowadzane z zagranicy maszyny i urzgdzenia oraz sprzet transportowy. Wsréd maszyn i urza-
dzen dominuje import komputerdw (z Chin, Niemiec, Irlandii), urzadzerr nadawczych dla radio-
telefonii, radiotelegrafii i RTV (z Chin, Wegier, Japonii), obrabiarek do metali i innych materiatéw (z
Niemiec i Wioch). tacznie w 2006 r. stanowity one 22,1% importu débr inwestycyjnych (w 2000 r.
ich udziat wynosit 24,3% a w 2003 r. — 20,2%). Import sprzetu transportowego obejmuje przede
wszystkim ciggniki, ciezarowki (z Niemiec, Niderlanddw, Francji, Szwecji, Wtoch, Belgii) oraz stat-
ki pasazerskie, towarowe i promy. Wzrost importu sprzetu transportowego rejestrowany jest sys-
tematycznie od 2000 r.

Udziat débr inwestycyjnych w imporcie ogétem od 2004 r. zmniejszat sie na rzecz przyrostu
importu débr zaopatrzeniowych. W 2000 r. udziat débr inwestycyjnych stanowit 18,7% importu
ogotem, w 2004 r. zwiekszyt sie on do poziomu 19,1% aby w 2006 r. zmniejszy¢ sie do 16,3%.

W imporcie towardéw konsumpcyjnych od 2004 r. obserwujemy tendencje wzrostowa. Spo-
wodowana byta ona gtéwnie przyrostem wartosci importu lekéw w gtéwnej mierze z Niemiec,
Francji, Wielkiej Brytanii i Szwajcarii. Wazna pozycje w imporcie towaréw konsumpcyjnych odgry-
waja takze samochody osobowe, importowane gtownie z Niemiec, Francji, Czech, Wielkiej Bry-
tanii, Japonii, a od 2006 r. takze z Wegier. Zarejestrowany w 2005 r. spadek wartosci importu
samochoddw osobowych spowodowany byt silng konkurencjg importu tanich uzywanych samo-
choddéw sprowadzanych przede wszystkim z krajow UE-15.

Wykres 13. Import - dobra konsumpcyjne — pozycje CN
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3
Struktura geograficzna handlu zagranicznego

3.1. Eksport towaréw

Tendencja wzrostowa w polskim eksporcie nasilita sie od 2004 r. Powigzana ona jest ze
wzrostem wartosci wysytanych towaréw do krajéw UE-15, w tym gtdéwnie do Niemiec (czesci
i akcesoria samochodowe, meble, silniki spalinowe, samochody osobowe, druty, kable i przewody
elektryczne, miedz). Od 2004 r. zwiekszat sie takze eksport do nowych krajéow cztonkowskich,
czyli UE-10, a zwtaszcza do Czech (energia elektryczna, czesci i akcesoria samochodowe, druty
miedziane, silniki spalinowe, meble, wegiel).

Warto réwniez zwréci¢ uwage na fakt, ze od 2000 r. udziat krajéw UE-15 w eksporcie 0ogo-
tem powoli, aczkolwiek systematycznie, zmniejszat sie na rzecz wzrostu eksportu do nowych kra-
jow cztonkowskich, czyli UE-10. W 2000 r. udziat krajéw UE-15 wynosit 69,9% eksportu ogotem,
w 2004 r. osiggnat poziom 67,3%, natomiast w 2006 r. zmniejszyt sie do 63,6%. Zdecydowanie
szybszy wzrost eksportu zanotowano do nowych krajéw cztonkowskich, takich jak Czechy, Wegry

Wykres 14. Eksport - struktura geograficzna (UE-15 i UE-10)
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Wykres 15. Udziat UE-15 i UE-10 w eksporcie ogétem
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i Stowacja. Przy analizie nie mozna réwniez poming¢ wzrostu eksportu do Rosji (artykuty higie-
niczno-kosmetyczne, leki, artykuty papiernicze, urzgdzenia AGD, meble, czesci i akcesoria samo-
chodowe, artykuty oswietleniowe), a od 2006 r. takze na Ukraine (samochody osobowe, czesci
i akcesoria samochodowe, koks, artykuty papiernicze, nadwozia i kabiny samochoddw, opony).

3.2. Import towaréw

Podobnie jak w przypadku eksportu, nasilenie tendencji wzrostowej sprowadzanych z zagra-
nicy towaréw nastapito w 2004 r. i byto zwigzane gtéwnie z nasileniem obrotéw towarowych
z krajami UE-15 — gféwnie z Niemiec (réznego rodzaju czesci i akcesoria samochodowe). Od
2004 r. zwiekszyt sie takze import z krajéw UE-10, a zwtaszcza z Czech (samochody osobowe
i ich czesci) i z Wegier (urzadzen nadawczych dla radiotelefonii, radiotelegrafii i rtv, a w 2006 r.
takze samochody osobowe).

Pomimo wzrostu wartosci zakupionych w krajach UE-15 towaréw od 2004 r. udziat tej
grupy panstw w imporcie ogétem zmniejszat sie. W 2000 r. wynosit on 61,2% importu ogoétem,
w 2004 r. - 59,6%, a w 2006 r. — 54,3%. Spowodowane to byto przede wszystkim silnym wzro-
stem importu paliw z Rosji oraz towaréw z Chin (komputery, urzadzenia nadawcze dla radiotele-
fonii, radiotelegrafii i rtv iich czesci, aparatura do telefonii przewodowej, odziez, czesci i akcesoria
maszyn biurowych) i Korei (czesci do urzadzen RTV). Kraje te majg duzo wiekszy udziat w impor-
cie niz w eksporcie.

Wykres 16. Import — struktura geograficzna (UE-15 i UE-10)

100.000 min EUR
90.000
80.000
70.000
60.000
50.000 S
40.000 4?—/4
30.000

20.000
10.000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
@ [mport ogétem @ UE-15 UE-10

LLL

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
I UE-15 I UE-10

Wykres 17. Udziat UE-15 i UE-10 w imporcie ogétem
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Wykres 18. Udziat importu z Rosji, Chin i Korei w imporcie ogétem
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3.3. Saldo obrotéw towarowych

Na zmniejszanie sie deficytu w obrotach towarowych w latach 2000-2005 najwiekszy
wptyw miata regularna poprawa salda w handlu z krajami tzw. ,starej Unii”, czyli UE-15. Gtow-
ng role odegrat tutaj handel z Wielka Brytania, z ktérg od 2003 r. rejestrowane jest stale zwigk-
szajgce sie dodatnie saldo obrotéw towarowych. Natomiast negatywny wptyw na obroty z UE-15
stopniowo zaczyna odgrywac handel z Niemcami — od 2003 r. zarejestrowano zmniejszajacg sie
nadwyzke, ktéra w 2006 r. zamienita sie w deficyt.

Saldo obrotéw z krajami UE-15 az do 2004 r. byto ujemne. W 2005 r. pojawita sie nadwyz-
ka, ktdéra zwiekszyta sie w roku nastepnym.

Saldo obrotéw z krajami UE-10 w catym analizowanym okresie wykazuje stopniowo zwiek-
szajacg sie nadwyzke — gtéwna przyczyna jest poprawiajgce sie saldo obrotéw z Czechami, Wegra-
mi i nadwyzki, jakie zarejestrowano w handlu z Litwg, totwa, Estonia.

Bardzo wysokim dodatnim i wcigz rosngcym saldem charakteryzuje si¢ wymiana towa-
rowa z Ukraina.

Najsilniejszy negatywny wptyw na saldo obrotéw ogdtem majg obroty z Rosjg (wzrost cen
ropy naftowej i gazu ziemnego od 2004 r.), z Chinami i Korea.

Wykres 19. Saldo obrotéw towarowych — najwazniejsze kraje i grupy krajow
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4
Handel wewnatrzkorporacyjny na przyktadzie
rynku samochodowego w 2005 r.

W polskim handlu zagranicznym wiodacym rynkiem, na ktérym zachodzi wymiana
wewnatrzkorporacyjna jest rynek samochodowy. Samochody osobowe produkowane w Polsce
maja najwiekszy udziat w towarach sprzedawanych za granice, réwnoczesnie po stronie importu
rejestruje sie duzg wartosc réznego rodzaju czesci i komponentéw samochodowych.

0Od 2003 r. wartos¢ samochodéw osobowych w polskim eksporcie systematycznie rosnie,
a dynamika jest wyzsza niz dynamika eksportu ogdtem. Regularnie tez zwieksza sie udziat samo-
chodoéw w eksporcie ogétem —z 4,2% w 2003 r. do 6,2% w 2006 r. Samochody osobowe s3 jed-
nym z gtéwnych czynnikdéw przyrostu wartosci eksportu ogétem.

Na podstawie posiadanych danych ustalono, ze wsréd producentéw samochodéw oso-
bowych najwiekszy udziat maja 4 firmy. Ich udziat w eksporcie samochodéw osobowych ogé-
tem w 2005 r. wynosit 88,2%. Jednoczesnie wiadomo, ze w omawianym okresie sprowadzity one
w celach produkgji czesci, akcesoria i silniki, ktére stanowity 43,2% importu tej grupy towaréw
ogdtem. Saldo obrotéw 4 najwiekszych firm w 2005 r. byto dodatnie i wyniosto 3.564 min EUR.

Wykres 20. Eksport ogétem i samochodéw osobowych - dynamika (%) — poprzedni rok = 100
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Wykres 21. Eksport — samochody osobowe — wartosci w min EUR i dynamika — poprzedni
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Biorac pod uwage fakt, ze samochody sg najwieksza grupg towardéw w polskim eksporcie, a cze-
$ci samochodowe, akcesoria i silniki majg wysoki udziat w imporcie wida¢ na omdéwionym przy-
ktadzie, ze handel wenatrzkorporacyjny jest czynnikiem wzrostu obrotéw towarowych z zagra-
nica?. Dodatnie saldo wymiany wewnatrzkorporacyjnej w tej grupie towaréw zmniejsza deficyt
obrotéw towarowych ogdétem.

2 Przyjeto upraszczajace zatozenie, ze catos¢ czedci, akcesoriéw i silnikéw kupiona przez producentéw samochoddw za granica zosta-
fa zakupiona w ramach wiasnej korporacji. Jak wiadomo, cze$¢ sprowadzonych elementéw musi by¢ zakupiona w innych firmach,
poniewaz producenci samochodéw nie wytwarzaja niektérych czesci np. sprzegiet, lecz z posiadanych danych nie mozna ustali¢ pro-
porgji — ile komponentéw zakupiono w ramach wtasnej korporacji, a ile od pozostatych przedsiebiorstw.
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5
Wptyw zmian cen i wolumenu ropy naftowej na saldo
obrotéw biezacych w latach 2000-2006 (Rurnw Index)

Z uwagi na ksztattowanie sie wartosci importu ropy naftowej w latach 2000-2006 pod-
jeto prébe oszacowania wptywu zmian cen ropy naftowej oraz zmian wolumenu na saldo obro-
téw towarowych Polski. Szacunek zostat przeprowadzony w EUR, co powoduje, ze wptyw zmian
cen ropy i zmian kursowych jest rozpatrywany tacznie.

Zmiana cen ropy naftowej na swiatowych rynkach oraz zmiana wolumenu majg wptyw na
zmiane poziomu importu, a przez to na saldo obrotéw towarowych.

W latach 2001-2003 w cenach ropy naftowej na swiecie istniata lekka tendencja spadkowa,
czyli wptyw na wartosc¢ polskiego importu ogétem, a wiec takze na poziom salda obrotéw towa-
rowych byt pozytywny — saldo poprawito sie tacznie o 651 min EUR.

W latach 2004-2006 obserwujemy silny wzrost cen ropy naftowej. Z oblicze wykonanych
dla danych w EUR (cena z poprzedniego roku = 100; dane wg Rurnw Index) wynika, ze wzrost cen
ropy spowodowat zwiekszenie ujemnego salda obrotéw towarowych tacznie o 3.128 min EUR.

Wolumen importowane] ropy naftowej liczony w tys. ton od 2005 r. wykazuje tendencje
wzrostowa, lecz w przeciwienstwie do poziomu wzrostu cen jego dynamika byta mata.

Tabela 1. Import ropy naftowej - wptyw zmian cen na import

Import Srednia cena Zmiana ceny Wartosc¢ Zmiana: import

w cenach za barytke ropy  barytki ropy importu w cenach biezacych
biezacych wg RURNW — poprzedni w cenach — import w cenach
(min EUR) Index (EUR) rok=100 (%)  z ubiegtego roku  z ubiegtego roku

2000 3.756 -451 29,4 - -

2001 3.232 -86 25,8 87,8 3.683

2002 3.089 -114 25,1 97,3 3.175

2003 3.053 410 24,2 96,4 3.167

2004 3.414 1.613 27,5 113,6 3.004

2005 4.949 1.106 40,8 148,4 3.336

2006 6.815 . 48,7 119,4 5.709

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie MF i Bloomberg.

Tabela 2. Import ropy naftowej — zmiana wolumenu

Wartos¢ importu ropy  Wolumen ropy naftowej Dynamika wolumenu (po-

naftowej (min EUR) (tys. ton) przedni rok = 100) - %

2000 3.756 18.002

2001 3.232 17.514 97,3
2002 3.089 17.874 102,1
2003 3.053 17.442 97,6
2004 3.414 17.309 99,2
2005 4.949 17.638 101,9
2006 6.815 17.911 101,5

Narodowy Bank Polski



Aneks Il

Wykres 22. Import ropy naftowej - wartos¢ i dynamika wolumenu
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Z powyzej przeprowadzonej krotkiej analizy wynika, ze gtéwnym czynnikiem powodujgcym
wzrost wartosci importu ropy naftowej, a co za tym idzie pogarszania salda obrotéw towarowych,
byt wzrost jej cen na swiatowych rynkach.
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6

Tabele statystyczne obrotéw towarowych z zagranica

Tabela 3. Eksport wedtug kierunkéw przeznaczenia i pozycji CP (mIn EUR)

2000

Dobra inwestycyjne 3.658
w tym: sprzet transportowy 1.978

maszyny i u_rzqdzenia, sprzet 1303

elektryczny i elektrotechniczny
Zuzycie posrednie 18.712
w tym:  czesci i akcesoria samochoddéw 815

silniki spalinowe ttokowe 1181

z zaptonem samoczynnym

drut izolowany,kable

i przewody elektryczne 675

mied? rafinowana i stopy

miedzi, nieobrobione B
Towary konsumpcyjne 11.862

samochody osobowe 1.592

odbiorniki telewizyjne 692

meble 2.042
EKSPORT OGOLEM 34.235

2001
4.230
2.202

1.564

22.340 24.601

1.151
1.423

819

414

1.575

1.009
2.307

2002 2003 2004 2005 2006
4610 5377 6964 7.941 9.736
2330 2969 3765 3978 4371

1745  1.822 2241 3.078 3.923

26.360 33.156 39.099 48.053

1.485  1.915 2484 3.000 3.773

1.606  1.850  2.296  2.479  2.845

936 1.059 1292 1572  2.095

448 443 645 925  1.563

13.621 14.285 15.785 19.578 24.383 29.752
1.479 1975 3430 4307 5457
1.155 981 995  1.449 2745
2439 259 2761 3322  3.289
40.195 43.499 47.526 59.698 71.423 87.541

Tabela 4. Eksport wedtug kierunkéw przeznaczenia i pozycji CN — dynamika — poprzedni rok

= 100
2001
Dobra inwestycyjne 115,7
w tym: sprzet transportowy 111,4
maszyny i urzadzenia, sprzet 1200
elektryczny i elektrotechniczny !
Zuzycie posrednie 119,4
w tym:  czesci i akcesoria samochoddéw 1411
silniki spalinowe ttokowe
120,5
z zaptonem samoczynnym
drut izolowany,kable
; 121,3
i przewody elektryczne
mied? rafinowana i stopy
o . 85,6
miedzi, nieobrobione
Towary konsumpcyjne 114,8
samochody osobowe 98,9
odbiorniki telewizyjne 145,8
meble 113,0
EKSPORT OGOLEM 117.4

2002
109,0
105,8

111,6

110,1
129,1

112,9

114,4

108,2

104,9

93,9
114,5
105,7
108,2

2003 2004 2005 2006
116,7 129,5 114,0 122,6
127,4 126,8 105,7 109,9

104,4 123,0 137.3 127,4

107,2 125,8 117,9 122,9
128,9 129,8 120,8 125,8

107,9 114,8

113,1 122,0 1217 133,3

115,2 1241

99,0 145,5
110,5 124,0
133,5 173,7

84,9 101,4
106,4 106,4
109,3 125,6

Narodowy

143,4 168,9
124,5 122,0
125,5 126,7
145,6 189,4
120,3 99,0

119,6 122,6
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Tabela 5. Import wedtug kierunkéw przeznaczenia i pozycji CP (min EUR)

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Dobra inwestycyjne 9.919 10.207 11.202 11.307 13.654 14.047
maszyny i urzadzenia do automatycznego

w tym: . 1238 1222 1.095 1.020 1.176  1.455
przetwarzania danych (komputery)
urzadzenia nadawcze dla radiotelefonii,
rad?otelegrafii, radiofonii i telewizji 859 834 853 8571 847 1.069
statki pasazerskie,towarowe promy 137 739 1333 1463 1961 1.204
ciagniki 161 224 380 554 741 737
samochody ciezarowe 340 383 640 617 684 684
obrabiarki do metali i innych materiaféw 308 352 440 405 534 549
Zuzycie posrednie 32.790 34.084 34.654 36.544 44.264 51.918
ropa naftowa i kondensaty gazu naturalnego, surowe ~ 3.756  3.232  3.089 3.053 3.414 4949
czesci i akcesoria samochodéw 1278 1.118 1139 1433 2130 2.329
czeélu urzz?dzeh padawcgych ra_dalrowych, 189 190 171 153 42 890
odbiomikéw radiowych i telewizyjnych
(;Leéeeégayen;;ta%vv?e::]er?:rowe benzyna,nafta, oleje 684 649 652 6389 1101 1678
czesci do silnikéw spalinowych 451 618 628 744 1.032 1.231
gazy ziemne i inne weglowodory gazowe 1103  1.469  1.247 1473  1.687 2.236
wyroby walcowane z zeliwa lub ze stali ni wej
o zzi;?gko:cicii gOO emm,apll;tt)ergv?/taane siopond 299 348 314 34 217 635
Towary konsumpcyjne 10.277 11.665 12.574 12.462 13.437 15.205
samochody osobowe 1.843 2233 2.694 2975 2.841 2423
leki ztozone przygotowane do sprzedazy detalicznej 1468 1.783 1.891 1.811 1936 2.142
IMPORT OGOLEM 53.070 56.035 58.480 60.354 71.354 81.170

Tabela 6. Import wedtug kierunkéw przeznaczenia i pozycji CN — dynamika — poprzedni rok = 100

2001 2002 2003 2004 2005
Dobra inwestycyjne 102,9 109,8 100,9 120,8 102,9
maszyny i urzadzenia do automatycznego

e przetwarzania danych (komputery) %87 896 931 1152 1238
urzadzenia nadawcze dla radiotelefonii,
rad?otelegrafii, radiofonii i telewizji L L2 et e 22
statki pasazerskie,towarowe promy 540,9 180,3 109,8 134,0 61,4
ciggniki 138,7 170,1 145,6 133,9 99,4
samochody ciezarowe 112,6 167,0 96,4 110,8 100,0
obrabiarki do metali i innych materiatow 114,1 125,0 92,2 131,7 102,8

Zuzycie posrednie 103,9 101,7 105,5 121,1 117,3
ropa naftowa i kondensaty gazu naturalnego,surowe 86,0 95,6 98,8 111,8 145,0
czesci i akcesoria samochodéw 87,5 101,8 125,8 148,6 109,3
czesci urzadzen nadawczych radarowych,
odebiomikgw radiowych iﬁelewizyjnycsfq 100.1 901 89.9 2749 2111
(;Leéee(;gs\)/ens;ta%v;g:(ra];Lérovve benzyna,nafta, oleje 94,9 100,5 1056 159,8 152.4
czesci do silnikéw spalinowych 137,0 101,7 1184 138,8 119,3
gazy ziemne i inne weglowodory gazowe 133,2 84,9 118,2 114,5 132,6
wyroby W,al_cowane z zeliwa lub ze stali niestopowej 16,3 90,2 1099 149.9 1228
o szerokosci >= 600 mm, platerowane

Towary konsumpcyjne 113,5 107,8 99,1 107,8 113,2
samochody osobowe 121,2 120,6 110,4 95,5 85,3
leki ztozone przygotowane do sprzedazy detalicznej 121,5 106,0 95,7 106,9 110,6

IMPORT OGOLEM 105,6 104,4 103,2 118,2 113,8
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2006
16.270

1.586

1.284

1.201
1.032
1817
718
65.490
6.815
3.061

2.190

2.036

1.328
3.068

892

18.233
3.230
2.549
99.993

2006
115,8

109,0

120,1

99,8
140,1
115,2
130,8
126,1
137,7
1315

246,0

1213

107,9
1372

140,4

119,9
133.3
119,0
123,2

83



Aneks Il

Tabela 7. Eksport — struktura geograficzna (min EUR)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

UE-25 27.546 32.277 34.917 38.403 47.232 55.136 67.699
wtym:  UE-15 23.930 27.822 29914 32.701 40.186 46.427 55.655
ztego: Niemcy 11.934 13.819 14.070 15351 17.909 20.142 23.776

Wtochy 2138 2,168 2395 2.719 3.647 4376 5593

Frandja 1.781 2176 2.623 2899 3.603 4.438 5.492

Wielka Brytania 1.538 2.010 2258 2390 3229 3990 5.007

Niderlandy 1730 1.900 1.949 2139 2564 2970 3.349

Szwecja 933 1.094 1411 1720 2.087 2.198 2810

UE-10 3.616 4455 5.002 5702 7.046 8709 12.045

ztego: Republika Czeska 1.297 1.595  1.737  1.923 2581 3.266 4.851

Wegry 705 842 982 1.146 1533 2.035 2.664

Stowacja 476 576 606 772 1.066 1368 1.831

Pozostate kraje 6.688 7.917 8583 9.123 12.466 16.288 19.842
ztego: Rosja 931 1182 1415 1342 2299 3171 3753

Ukraina 864 1.119 1249 1377 1.640 2.085 3.160

Stany Zjednoczone  1.084 949 1.161 1.062 1.437 1475 1712

EKSPORT OGOLEM 34.235 40.195 43.499 47.526 59.698 71.423 87.541

Tabela 8. Eksport - struktura geograficzna — udziat w eksporcie ogétem (%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

UE-25 805 803 80,3 808 791 772 713
wtym:  UE-15 69,9 69,2 688 688 673 650 63,6
ztego: Niemcy 349 344 323 323 300 282 27,2

Wiochy 6.2 54 55 57 6,1 6,1 6,4

Frangja 52 54 6,0 6,1 6,0 6.2 6.3

Wielka Brytania 4,5 5,0 52 5,0 54 5,6 5,7

Niderlandy 5,1 4,7 4,5 4,5 43 4,2 3.8

Szwecja 2,7 2,7 3,2 3,6 35 3,1 3.2

UE-10 10,6 1.1 11,5 12,0 11,8 12,2 13,8

ztego: Republika Czeska 3.8 4,0 4,0 4,0 43 4,6 5,5

Wegry 2,1 2,1 23 2,4 2,6 2,8 3,0

Sfowadja 1,4 1,4 1,4 1,6 1,8 1,9 2,1

Pozostate kraje 195 197 197 192 209 228 22,7
ztego: Rosja 2,7 2,9 3.3 2,8 3.9 44 43

Ukraina 2,5 2,8 2,9 2,9 2,7 29 3,6

Stany Zjednoczone 3.2 2,4 2,7 2,2 2,4 2,1 2,0

EKSPORT OGOLEM 100,0 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0
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Tabela 9. Import — struktura geograficzna (min EUR)

UE-25
wtym:  UE-15
z tego:
UE-10
z tego:
Pozostate kraje
z tego:
IMPORT OGOLEM

2000
36.419
32.454
Niemcy 12.686
Wtochy 4.410
Francja 3.411
Niderlandy 1.884
Wielka Brytania 2.363
Belgia 1.380
Szwedja 1.525
3.965
Republika Czeska 1.696
Wegry 836
16.651

Rosja 5.011
Chiny 1.501
Republika Korei 802
Stany Zjednoczone  2.353
53.070

2001
38.834
34.401
13.427
4.628
3.816
1.990
2332
1.527
1.501
4.433
1.937
887
17.200
4.929
1.806
580
1.884
56.034

2002
40.543
36.079
14.220
4.890
4.075
2.054
2.277
1.625
1.549
4.465
1.895
986
17.937
4.672
2.199
615
1.917
58.480

2003
41.725
36.896
14.721
5.132
4.264
2.042
2.249
1.582
1.578
4.830
2.065
1.080
18.628
4.643
2.563
573
1.567
60.354

2004
48.669
42.537
17.397
5.619
4.795
2.486
2.368
1.812
1.929
6.132
2.582
1.346
22.685
5.166
3.287
824
1.713
71.354

2005
53.200
46.167
20.024

5.738
4.860
2.773
2.512
2.134
1.858
7.032
2.903
1.467
27.970
7.216
4.412
1.269
1.932
81.170

Tabela 10. Import - struktura geograficzna — udziat w eksporcie ogétem (%)

UE-25
wtym:  UE-15
z tego:
UE-10
z tego:
Pozostate kraje
z tego:
IMPORT OGOLEM

2000

68,6

61,2

Niemcy 239
Wiochy 83
Francja 6.4
Niderlandy 3.5
Wielka Brytania 4,5
Belgia 2,6
Szwedja 2,9
7,5

Republika Czeska 3.2
Wegry 1,6
31,4

Rosja 9,4
Chiny 2,8
Republika Korei 1,5
Stany Zjednoczone 4.4
100,0

2001
69,3
61,4
24,0

8.3
6.8
3,6
4,2
2,7
2,7
7.9
3,5
1,6
30,7
8.8
3,2
1,0
3,4
100,0

2002
69,3
61,7
24,3

8,4
1,0
3,5
3.9
2,8
2,6
1,6
3.2
1.7
30,7
8,0
3,8
1,1
33
100,0

2003
69,1
61,1
24,4

8,5
7.1
3.4
3.7
2,6
2,6
8,0
3.4
1,8
30,9
1,7
4,2
0.9
2,6
100,0
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2004
68,2
59,6
24,4

7,9
6,7
3,5
33
2,5
2,7
8,6
3,6
1,9
31,8
7,2
46
1,2
2,4
100,0

2005
65,5
56,9
24,7

7.1
6.0
3.4
3.1
2,6
23
8.7
3.6
1,8
34,5
8.9
54
1,6
2,4
100,0

2006
62.899
54.261
23.855
6.722
5.464
3.175
2.847
2.521
2.202
8.637
3.477
2.161
37.094
9.731
6.117
2318
2.196
99.993

2006
62,9
54,3
239

6,7
55
3.2
2,8
2,5
2,2
8,6
35
2,2
37,1
9,7
6,1
23
2,2
100,0



