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Wstep

Prezentowany materiat o miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej (zwanej takze
bilansem aktywow i pasywéw zagranicznych) w obecnej postaci zostat opracowany po raz
pierwszy. Zastepuje on, w czesci dotyczacej miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej,
publikowany dotychczas ,Bilans ptatniczy na bazie transakcji oraz bilans aktywow i pasywow
zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej’. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna zostata
zestawiona zgodnie ze standardami okreslonymi przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
i Europejski Bank Centralny.

Przedstawiony materiat zawiera informacje o stanie polskich naleznosci
zagranicznych oraz zobowigzan wobec zagranicy na koniec 2003 r. wyrazonych w euro z
uwzglednieniem podziatu przedmiotowego (rodzaje instrumentow finansowych) jak i
podmiotowego (sektory gospodarki narodowej). W celu zaprezentowania petniejszego
obrazu omawianych zagadnieh w opracowaniu oprécz danych za 2003 r. uwzgledniono
réwniez dane historyczne - poczawszy od 1997 r.

Do opracowania dotgczono:

- aneks statystyczny, w ktorym zaprezentowano stany poszczegdlnych komponentéw
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej,
- note metodologiczng, w ktorej krétko scharakteryzowano zawarto$¢ poszczegolnych

komponentéw miedzynarodowej pozycji inwestycyjne;j.






Synteza

Prezentowana miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski przedstawia wielko$¢
aktywow i pasywéw zagranicznych podmiotow krajowych na koniec 2003 r. Réznica
pomiedzy wielkoscig aktywow i pasywow zagranicznych okreslana jest jako miedzynarodowa
pozycja inwestycyjna netto i wskazuje czy Polska jest wierzycielem czy dtuznikiem netto w

stosunku do zagranicy.

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto Polski na koniec 2003 r. byta ujemna
i wyniosta 73,1 mld EUR. Oznacza to, ze Polska w stosunku do zagranicy byta dtuznikiem
netto. Jest to typowa sytuacja dla krajéw o otwartej gospodarce, w fazie szybkiego rozwoiju,
posiadajacych deficyt na rachunku biezacym, ktére importujg znaczne ilosci kapitatu z
zagranicy. Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB wyniosta -39,5%. W
2002 r. relacja ta wyniosta -34,6%. Wartos¢ miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto w
ciggu 2003 r. pogtebita sie o 3,0 mid EUR, tj. 0 4,1%. O pogtebieniu sie miedzynarodowe;j
pozycji inwestycyjnej netto zadecydowat przede wszystkim wzrost pasywow z tytutu naptywu
zagranicznych inwestycji w Polsce 0 2,2 mld EUR, tj. 0 1,9% oraz spadek aktywéw w postaci
polskich inwestycji za granica o 0,8 mild EUR, t. o 1,5%. Miedzynarodowa pozycja
inwestycyjna netto dla innych krajéw naszego regionu byfa réwniez ujemna, a jej relacja do
PKB wahata sie od 73,6% dla Wegier do 9,1% dla Stowenii. W poréwnaniu z tymi krajami
relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej do PKB dla Polski ksztattuje sie na $rednim’

poziomie.

Skumulowana warto$¢ zagranicznych inwestycji w Polsce na koniec 2003 r.
wyniosta 121,8 mld EUR, co stanowito 65,7% PKB. Wzrost zobowigzan wobec zagranicy
wynikat z naptywu kapitatu zagranicznego, ktéry spowodowat zwiekszenie polskich pasywow
o 11,5 mld EUR. W przeciwnym kierunku oddziatywaty ujemne rdznice kursowe, ktore
spowodowaty spadek wartosci zagranicznych inwestycji w Polsce 0 9,2 mld EUR. Znaczna
czes¢ polskich pasywow, w tym kapitaty wilasne polskich firm z udziatem kapitatu
zagranicznego, jest nominowana w ziotych. W wyniku silnego umocnienia sie euro w
stosunku do ztotego warto$¢ tych kapitatow w przeliczaniu na euro istotnie zmniejszyta sie.

Nierezydenci najwiekszg czes¢ swoich inwestycji ulokowali w polskich

przedsiebiorstwach (sektor pozarzadowy i pozabankowy). Na koniec 2003 r. pasywa

! Wegry -72,6%, Estonia -68,9%, totwa -44,4%, Litwa -35,1%, Stowacja -24%, Czechy -22,5%, Stowenia -9,1%.



zagraniczne sektora przedsiebiorstw wyniosty 70,2 mld EUR. Przewazajgca czes¢ tych
inwestycji, bo ponad 75%, to dlugoterminowe inwestycje w postaci zagranicznych inwestyciji
bezposrednich (38,0 mld EUR) oraz dtugoterminowych kredytéow (14,8 mid EUR). Tego typu
inwestycje nie powodujg napie¢ na rynku finansowym, lecz majg charakter trwatego
zaangazowania w polskg gospodarke. W 2003 r. mimo naptywu kapitatu do Polski z tytutu
zagranicznych inwestycji bezposrednich w wysokosci 3,7 mld EUR ich stan ogodtem
zmniejszyt sie 0 2,3 mid EUR, tj. 0 5%, w wyniku oddziatywania ujemnych réznic kursowych,
zwigzanych z aprecjacjg euro w stosunku do ztotego. W ostatnich latach to wiasnie naptyw
kapitatu zagranicznego do sektora przedsiebiorstw powodowat systematyczne powigkszanie
sie polskich pasywow zagranicznych.

Istotng czes$¢ swoich inwestycji nierezydenci ulokowali w instrumentach finansowych
emitowanych przez polski sektor rzadowy. Wartos¢ pasywow zagranicznych sektora
rzgdowego wyniosta 34,9 mld EUR i zwiekszyta sie o0 0,8 mld EUR. Nierezydenci chetnie
nabywali dtuzne papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa emitowane zaréwno na rynkach
zagranicznych jak i na rynku krajowym. Warto$¢ nabytych w 2003 r. papieréow wartosciowych
wyniosta 4,8 mld EUR. Emisje papieréw wartoSciowych staty sie waznym zrédtem
finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu. Jednoczesnie sektor rzgdowy zmniejszat
swoje zadtuzenie w postaci kredytéw zagranicznych.

Dominujgca czes¢ polskich pasywow zagranicznych jest zaliczana do zadiuzenia
zagranicznego. Zadtuzenie zagraniczne Polski na koniec 2003 r. wyniosto 83,4 mld EUR, co
stanowi 68,4% pasywéw zagranicznych. Pozostata czes¢ pasywow 31,6% (38,4 mld EUR)
niewliczana do zadtuzenia zagranicznego to inwestycje bezposrednie nierezydentow w
kapitaly wtasne polskich przedsiebiorstw oraz posiadane w portfelu udziatowe papiery

wartosciowe.

Stan polskich inwestycji za granica w 2003 r. wyniost 48,6 mld EUR, co stanowito
26,2% PKB. W poréwnaniu z koncem 2002 r. polskie inwestycje za granicg zmniejszyty sie o
0,8 mld EUR tj. o 1,5%. Nowe inwestycje polskich podmiotdéw za granicg spowodowaty
zwiekszenie wartosci polskich aktywow o 4,8 mid EUR natomiast ujemne réznice kursowe
skutkowaty spadkiem wartosci polskich inwestycji za granicg o0 5,6 mid EUR.

Rok 2003 charakteryzowat sie wzrostem zainteresowania polskich podmiotow
diuznymi papierami wartosciowymi wyemitowanymi przez nierezydentdow na rynkach
zagranicznych. Spowodowato to zwiekszenie znajdujacych sie w posiadaniu polskich
inwestorow portfelowych zagranicznych papieréw wartosciowych o 0,6 mld EUR, tj. 0 22,9%.
Gtéwnymi podmiotami inwestujgcymi w zagraniczne papiery wartosciowe byly polskie

fundusze inwestycyjne, ktore w zwigzku z duzym zainteresowaniem polskich klientéw



powiekszyty w ciggu 2003 r. prawie dwukrotnie wartos¢ portfela zagranicznych papierow
dtuznych.

Najwiekszg czes¢ polskich aktywow zagranicznych stanowig oficjalne aktywa
rezerwowe banku centralnego, ktére w 2003 r. wyniosty 27 mld EUR. Poziom polskich
rezerw, ktéry pozwala na finansowanie importu przez 4,7 miesigca oraz ponad dwukrotnie
przewyzsza krétkoterminowe zadtuzenie zagraniczne, mozna uznac za bezpieczny.

Wsrod polskich inwestycji za granicg znaczna czes¢ to lokaty polskich bankow w
bankach za granicg (8,4 mld EUR). Lokaty te stanowig miedzy innymi zabezpieczenie
zobowigzah bankow z tytutu transakcji z nierezydentami w instrumentach pochodnych.
Istotnym sktadnikiem polskich aktywow sg takze zwiekszajgce sie z roku na rok udzielone
przez polskie podmioty kredyty handlowe (6,1 mld EUR). Zwiekszenie wartosci udzielonych
kredytow handlowych jest konsekwencjg wzrostu polskiego eksportu i zwigzanego z tym

wzrostu finansowania zagranicznych odbiorcoéw przez polskich producentow.
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1. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale

na instrumenty

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto na

koniec 2003 r. byta ujemna i wyniosta 73 139 min

EUR. W poréwnaniu 2z rokiem ubiegtym

miedzynarodowa pozycja netto pogtebita sie o

4,1%, co byto rezultatem wzrostu pasywéw

zagranicznych o 1,9% przy jednoczesnym

spadku aktywéw zagranicznych o 1,5%. Wptyw
na poziom miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej netto miaty:

e transakcje bilansu  pfatniczego,  ktore
spowodowaty pogtebienie ujemnej pozycji
inwestycyjnej o 6 653 min EUR oraz

e inne zmiany? ktére dziataly w kierunku
zmniejszajagcym ujemng warto$¢  pozyciji
inwestycyjnej o 3 619 min EUR.

Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej

netto do PKB na koniec 2003 r. wyniosta 39,5% i

ulegta pogorszeniu w porownaniu z 2002 r.

(34,6%).

Wykres 1 Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
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1.1. Polskie inwestycje za granica

Polskie aktywa zagraniczne na koniec 2003 r.
wyniosty 48 622 min EUR. Najwiekszy udziat w
aktywach zagranicznych miaty:

o oOficjalne aktywa rezerwowe NBP, ktdérych
stan wyniést 27 094 min EUR, co stanowi
55,7% aktywow,

e pozostate inwestycje (gtownie gotoéwka,

rachunku biezace i lokaty oraz udzielone

Inne zmiany miedzy innymi obejmuja: réznice kursowe,
réznice z wyceny, reklasyfikacje i storna.
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Wykres 3 Inwestycje bezposrednie
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kredyty handlowe), ktérych stan wyniést
16 829 min EUR, tj. 34,6% aktywow

Stan aktywéw zagranicznych na koniec 2003 r.,
w poréwnaniu z koncem 2002 r., zmniejszyt sie o
753 min EUR, tj. 0 1,5%.

Na zmiane stanu aktywéw wplynat przede
wszystkim spadek oficjalnych aktywow
rezerwowych o 1357 min EUR, tj. 4,8%.
Jednoczesnie spadek stanu naleznosci zostat
ograniczony przez wzrost polskich inwestyciji
portfelowych za granicg o 597 min EUR, czyli o
22,9%.

Zarejestrowano  rowniez  wzrost  aktywow
ulokowanych w inwestycje bezposrednie (o 105
min EUR, t. 7,6%) oraz spadek wartosci
pozostatych inwestycji (0 89 min EUR, tj. 0,6%).

1.1.1. Inwestycje bezposrednie®

Stan polskich naleznosci z tytutu polskich
inwestycji bezposrednich za granicg na koniec
2003 r. wyniést 1 495 min EUR, co w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2002 r. stanowi wzrost o
105 min EUR, tj. 0 7,6%.

Polskie inwestycje bezposrednie za granicg
stanowig niewiele ponad 3,1% catosci polskich
aktywow za granicg. W latach poprzednich ich
warto$¢ stale rosta. W 2003 roku stan ten
zwiekszyt sie na skutek wzrostu o 78 min EUR, ;.
0 6,5% wartosci kapitatu zainwestowanego przez
polskie podmioty w akcje i udziaty firm
zagranicznych. Warto$¢ kapitatu  wlasnego

zagranicznych przedsiebiorstw bezposredniego

3 Szczegoétowe informacje o stanie naleznosci z tytutu
inwestycji polskich podmiotéw za granicg zostang,
zaprezentowane w opracowaniu ,Polskie inwestycje
bezposrednie za granica w 2003 roku”



inwestowania przypadajgca na polskich
inwestorow bezposrednich wyniosta 1285 min
EUR.

Jednoczesnie pozostate polskie inwestycje
bezposrednie za granica (przede wszystkim
naleznosci z tytutlu udzielonych kredytow) od
kilku lat utrzymujg sie na niewysokim poziomie i
na koniec 2003 r. wyniosty 210 min EUR.
Wartos¢ nowych polskich inwestycji
bezposrednich za granicg w 2003 r. wyniosta 173
min EUR.

1.1.2. Inwestycje portfelowe*

Wartos¢  polskich  inwestycji w  papiery
warto$ciowe wyemitowane przez nierezydentow
rosta dynamicznie w ciggu ostatnich lat (wyjatek
stanowit 2001 r.)

Na koniec 2003 r. polscy inwestorzy portfelowi
posiadali zagraniczne papiery wartosciowe o
tacznej wartosci 3 204 min EUR. W poréwnaniu z
2002 r. oznacza to wzrost 0 597 min EUR, czyli o
22,9%.

Gtownym skfadnikiem tej pozycji byly papiery
dtuzne, ktérych wartos¢ wyniosta 3 056 min EUR,
czyli 95,4% catkowitych aktywow portfelowych.
Prawie w catosci (2 940 min EUR) byty to papiery
diugoterminowe. Taka struktura portfela polskich
inwestorow ma charakter wzglednie staty.
Najwiekszy wplyw na wzrost stanu polskich
inwestycji  portfelowych za granica mialy
transakcje  dotyczace  papierow  dtuznych

dokonane przez podmioty sektora

* Szczegotowe informacje o polskich inwestycji portfelowych
za granicg zostang zaprezentowane w opracowaniu ,Wyniki
badan polskich inwestycji portfelowych za granicg (CIPIS
2003)".

Wykres 4 Inwestycje portfelowe
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Wykres 5 Pozostate inwestycje
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pozarzgdowego i pozabankowego. Gtéwnymi
podmiotami inwestujgcymi w zagraniczne papiery
wartosciowe byty polskie fundusze inwestycyjne,
ktore w zwigzku z duzym zainteresowaniem
polskich klientéw powiekszyty w ciggu 2003 r.
prawie dwukrotnie wartosc portfela
zagranicznych  dtugoterminowych  papierow
diuznych, osiagajac 44,7% udzialu w ogdlnej

wartosci tej pozyciji.

1.1.3. Pozostafte inwestycje

Pozostate polskie inwestycje za granicg na
koniec 2003 r. wyniosty 16 829 min EUR, co
stanowito 34,6% wartosci catych aktywdw.

Stan polskich pozostatych inwestycji za granicg
zmniejszyt sie w poréwnaniu z koncem 2002 r. o
98 min EUR. Byto to spowodowane gtdéwnie
zmniejszeniem wartosci lokat rezydentow w
bankach za granica.

W  wyniku transakcji bilansu ptatniczego
przeprowadzonych w 2003 r. stan naleznosci z
tego tytulu zwiekszyt sie o 1647 min EUR
natomiast pozostate zmiany (przede wszystkim
réznice kursowe) spowodowaty pomniejszenie
stanu o 1 740 min EUR.

Najwiekszy udziat w pozostatych inwestycjach za
granicg miata gotowka, rachunki biezace i lokaty,
ktérych stan na koniec roku wyniést 8 881 min
EUR. Wartos¢ gotéwki oraz Srodkow polskich
podmiotéw na rachunkach w bankach za granicg
zmniejszyta sie 0 1 336 min EUR, tj. 0 13,1%.

Z roku na rok wzrasta udziat kredytow
handlowych w pozostatych inwestycjach za
granica. Na koniec 2003 r. stan kredytow
handlowych wyniést 6077 min EUR i w
porownaniu z 2002 r. zwiekszyt sie o 1 006 min
EUR, tj. o 19,8%. Wzrost wartosci udzielonych



kredytéw handlowych byt zwigzany z istotnym
zwiekszeniem wartosci polskiego eksportu w
2003 .

1.1.4. Aktywa rezerwowe

Stan oficjalnych aktywéw rezerwowych na koniec
2003 r. wyniost 27 094 min EUR.

Rezerwy na koniec 2003 r. w poréwnaniu z
kohcem 2002 r. zmniejszyty sie o 1 357 min
EUR, czyli 0 4,8%.

Transakcje bilansu ptatniczego dokonane w
2003 r. zwiekszyly stan rezerw 0 1 107 min EUR,
natomiast roznice kursowe i roznice wyceny
spowodowaty spadek stanu rezerw o 2 464 min
EUR.

Najwiekszy udziat w aktywach rezerwowych
banku centralnego miaty zagraniczne papiery
wartosciowe (72,8%) oraz lokaty w bankach za
granica (20,6%).

1.2. Zagraniczne inwestycje w Polsce

Zagraniczne inwestycje w Polsce na koniec
2003 r. wyniosty 121 761 min EUR. Na polskie
pasywa zagraniczne ztozyly sie:

e pozostate inwestycje (gtownie otrzymane

kredyty), ktorych stan wynidst
51 948 min EUR, tj. 42,7% pasywdw;

e inwestycje bezposrednie, wynoszace
43827 min  EUR i stanowigce 36,0%
pasywow;

e inwestycije portfelowe (gtownie dtuzne
rzadowe papiery wartosciowe), ktérych stan
na koniec 2003 r. wyniost 25 986 min EUR,

co stanowi 21,3% pasywow.
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Wykres 7 Inwestycje bezposrednie
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W poréwnaniu z koncem 2002 r. stan ten
zwiekszyt sie 0 2 281 min EUR, tj. 1,9%.

Na zmiane stanu pasywéw wptynagt gtéwnie
wzrost wartosci ulokowanych w  polskie
inwestycje portfelowe (o 3030 min EUR, tj. o
13,2%), przy jednoczesnym zmniejszeniu sie
zagranicznych inwestycji bezposrednich w kraju
(02312 min EUR, tj. 0 5,0%).

Znaczng czesc polskich pasywow zagranicznych
68,6% (83352mIn EUR) stanowig pasywa
zaliczane do zadtuzenia zagranicznego. W 2003

roku zadtuzenie wzrosto 2 401 min EUR, {j. 2,9%.

1.2.1 Inwestycje bezposrednie®

Wartos¢ zobowigzan z tytutu zagranicznych
inwestycji bezposrednich w Polsce na koniec
2003 r. wyniosta 43 827 min EUR. Na kwote
zobowigzan ztozyto sie:

- warto§¢  kapitatbw  wilasnych  polskich
przedsiebiorstw bezposredniego
inwestowania przypadajgca na
zagranicznych inwestoréw bezposrednich w
wysokosci 33 237 min EUR,

- kwota zobowigzah spotek z tytutu kredytow
otrzymanych od udziatowcdw zagranicznych
pomniejszona o wartos¢ naleznosci spotek z
tytutu  kredytow udzielnych  wspdlnikom
zagranicznym w wysokosci 10 590 min EUR.

W poréwnaniu z koncem 2002 r. zagraniczne

inwestycje bezposrednie zmniejszyly sie o 2 312

min EUR, tj. 0 5,0%.

Zmniejszenie stanu zagranicznych inwestyciji

bezposrednich wynikato ze spadku wartoSci

® Szczegotowe informacje o stanie zobowigzan z
tytutu inwestycji zagranicznych inwestycji w Polsce
zostang zaprezentowane w opracowaniu
»Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce w
2003 roku”



zobowigzan wobec inwestoréw zagranicznych w
kapitaty wtasne przedsiebiorstw (0 1128 min
EUR, tj. o 3,3%), jak réwniez spadku wartosci
pozostatych  inwestycji  (gtdwnie  kredytow
pomiedzy firmami powigzanymi kapitatowo) o
1184 min EUR, tj. 0 10,1%.

Gtébwng przyczyng znacznego obnizenia sie
stanu zagranicznych inwestycji bezposrednich
byty ujemne réznice kursowe.

W 2003 r. naptynat do Polski kapitat netto w
wysokosci 4 029 min EUR z tytutu zagranicznych
inwestycji bezposrednich. Wartos¢ naptywu
kapitatu do Polski zostata pomniejszona o
odptyw kapitatu netto =z tytulu kredytow
otrzymanych oraz ujemne reinwestowane zyski w
WySOKOSCi 75 min EUR (wartos¢
reinwestowanych zyskéw o wartosci 3 001 min
EUR pomniejszona o straty bilansowe ujete jako
ujemne reinwestowane zyski w wysokos$ci 3 076
min EUR).

1.2.2. Inwestycje portfelowe

Wartos¢ zagranicznych inwestycji portfelowych w
papiery  wartoSciowe wyemitowane przez
rezydentéw stanowita 21,3% catkowitej wartosci
polskich pasywow zagranicznych i na Kkoniec
2003 r. wyniosta 25986 min EUR. Byla ona
wyzsza o 3030 min EUR, czyli o 13,2% w
porownaniu z korncem 2002 r.

Papiery dtuzne stanowity gtéwnag czes¢ portfela
nierezydentow. Ich warto$¢ wyniosta 21 123 min
EUR, stanowigc 80,3% stanu zagranicznych
inwestycji portfelowych. Niemal w catosci (20 888
min EUR) byty to papiery dlugoterminowe. Taka
struktura terminowa zagranicznych inwestycji

portfelowych, z rosngca przewaga
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dtugoterminowych papieréw dtuznych, utrzymuje
sie od wielu lat.

Podstawowym sktadnikiem kategorii
dtugoterminowych papieréw dluznych i gtéwng
przyczyng wzrostu wartosci zagranicznych
inwestycji portfelowych w Polsce byly obligacje
sektora rzadowego. taczna wartos¢ tych
obligacji znajdujgcych sie w posiadaniu
nierezydentow na koniec 2003 r. wyniosta 16 896
min EUR, z czego 50,6% stanowity obligacje
nominowane w zfotych, wyemitowane na rynku
krajowym, a pozostatg czes¢ obligacje
emitowane rynkach zagranicznych. Szczegolnie
silny wzrost stanu dotyczyt tych ostatnich
obligaciji. Istotnym  sktadnikiem  kategorii
dtugoterminowych  papierow dtuznych byly
rébwniez obligacje polskich przedsiebiorstw,
emitowane gtdwnie na rynkach zagranicznych.
Wzrost wartosci portfela diuznych papierdow
wartosciowych byt przede wszystkim wynikiem
wysokiego  dodatniego  salda  transakcji,
wynoszacego 4 086 min EUR. Transakcje te
dotyczyty przede wszystkim papierow sektora
rzagdowego. Ujemnie na wartos¢ portfela
wptywaty réznice kursowe, w wysokosci 2 156
min EUR, bedace gtdéwnie wynikiem osfabienia

sie ztotego wzgledem euro.

1.2.3.Pozostate inwestycje

Stan pozostatych inwestycji zagranicznych w
Polsce na koniec 2003 r. wyniost 51 948 min
EUR, co stanowito 42,7% wartosci polskich
pasywow zagranicznych ogotem.

Zobowigzania z tytutu pozostatych inwestyciji
zagranicznych w 2003 r. wzrosty o 1 563 min
EUR, przede wszystkim w wyniku wzrostu

zobowigzan z tytutu kredytow handlowych (o



1441 min EUR) oraz warto$ci depozytéw
nierezydentéw w bankach polskich (o 1 943 min
EUR).

W 2003 r. w wyniku transakcji bilansu
ptatniczego stan zobowigzan z tytutu pozostatych
inwestycji zwiekszyt sie o 4 441 min EUR,
natomiast pozostate zmiany (réznice kursowe,
réznice wyceny, storna i reklasyfikacje i inne
zmiany) spowodowaty pomniejszenie stanu o
2 878 min EUR.

Najwiekszg cze$¢ pozostatych inwestycjach
zagranicznych stanowity kredyty i pozyczki
otrzymane, ktérych udziat w pozostatych
inwestycjach ogotem wynidst 70,9%.
Zobowigzania z tego tytutu na koniec 2003 r.
wyniosty 36 848 min EUR, z tego 36 321 min
EUR stanowity kredyty dtugoterminowe. Od
2000 r. obserwuje sie systematyczny spadek
zobowigzan z tytutu otrzymanych kredytow i
pozyczek, natomiast odwrotng tendencje
obserwuje sie w przypadku zobowigzan z tytutu
kredytéw handlowych. Zobowigzania z tytutu
kredytow handlowych, na koniec 2003 r. wyniosty
9 644 min EUR i w poréwnaniu z koncem 2002 r.
wzrosty o 1 441 min EUR.

2. Miedzynarodowa pozycja

sektory

2.1. Narodowy Bank Polski

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto
NBP na koniec 2003 r. byta dodatnia.
Wsrdd aktywow NBP najwiekszg czes¢ stanowig

oficjalne aktywa rezerwowe, zas$ niewielkie
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krotkoterminowe pasywa to gtownie skutek
przeprowadzanych transakciji repo.

Stan oficjalnych aktywdw rezerwowych na koniec
2003 r. wyniést 27 094 min EUR i w poréwnaniu
z koncem 2002 r. zmniejszyt sie 0o 1357 min
EUR, t. o 4,8%, gtdwnie na skutek rdznic
kursowych i zmian wyceny. Jednoczesnie
transakcje bilansu ptatniczego dokonane w
2003 r. powiekszyty stan rezerw o 1107 min
EUR.

2.2. Monetarne instytucje

finansowe (MIF)®

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto
monetarnych instytucji finansowych (z
wytgczeniem NBP) na koniec 2003 r. byla
uiemna i wyniosta 6453 min EUR. Ujemna
pozycja inwestycyjna sektora bankowego
wynikata  przede  wszystkim z  duzego
zaangazowania nierezydentow w inwestycje
bezposrednie i portfelowe. Jednoczesnie banki
posiadaty dodatnia pozycje inwestycyjng w
zakresie  pozostatych  inwestycji, gtdwnie
depozytow.

Aktywa zagraniczne polskich bankéw na koniec
2003 r. wyniosty 10 113 min  EUR i zmniejszyty
sie 0 1122 min EUR w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Najwiekszg czes¢ aktywdw polskich
bankéw stanowig lokaty w bankach za granica,
ktorych stan na koniec 2003 r. wyniost 8 426 min
EUR. Stan lokat bankéw polskich w bankach za

® Pod pojeciem monetarnych instytucji rozumiemy
instytucje finansowe, ktérych dziatalnos¢ polega na
przyjmowaniu depozytowi/lub bliskich substytutéw
depozytéw od podmiotdéw innych niz monetarne
instytucje finansowe oraz udzielaniu kredytow i/lub
inwestowaniu w papiery wartosciowe na wiasny
rachunek. Obecnie w Polsce do MIF zaliczane sg
jedynie banki.



granica zmniejszyt sie o 1626 min EUR,
zaréwno na skutek wycofania przez polskie banki
lokat, jak i ujemnych réznic kursowych.

Pasywa zagraniczne polskich bankéw
systematycznie rosng od wielu lat. Na koniec
2003 r. wyniosty 16 566 min EUR i zwiekszyty sie
w porownaniu do roku poprzedniego o 2 225 min
EUR, tj. 0 8,0%.

Najwiekszg czes¢ (51,9%) pasywdw polskich
bankéw stanowig zobowigzania z tytutu
ulokowanych przez nierezydentdow rachunkéw
biezgcych i depozytéw oraz otrzymanych
kredytow.

Ponadto na stan pasywow wptynely takze
zagraniczne inwestycje bezposrednie
(stanowigce 35,3% pasywéw bankéw) oraz
inwestycje portfelowe (12,8%).

Wzrost pasywow polskich bankéw spowodowany
byt przede wszystkim znacznym wzrostem
ulokowanych w Polsce depozytow bankéw
zagranicznych oraz zwiekszeniem inwestycji
portfelowych nierezydentéw w udziatowe papiery

wartosciowe.

2.3. Sektor rzadowy

Wykres 12 Sektor rzagdowy
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Od kilku lat zadiuzenie w postaci kredytéw
sukcesywnie zmniejsza sie. W ciggu 2003 r.
zmniejszyto sie ono o 10,2%, gtéwnie na skutek
systematycznych sptat kredytow.

Jednoczesnie obserwowane jest zwiekszanie
zadtuzenia polskiego sektora rzagdowego w
postaci dtuznych papierobw wartosciowych
wyemitowanych zarOwno na rynkach
zagranicznych jak i krajowym.

Sektor rzadowy posiada takze nieznaczne
aktywa (sg to gtownie niesptacane kredyty
udzielone w latach 70 i 80 oraz obligacje rzadu
amerykanskiego stanowigce zabezpieczenie
sptat polskiego zadtuzenia wobec Klubu
Londynskiego), ktére od kilku lat pozostajg na

stabilnym poziomie.

2.4. Pozostale sektory (gidownie
przedsiebiorstwa)

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
pozostatych sektoréw jest gteboko ujemna i na
koniec 2003 r. wyniosta 60 313 min EUR. W
poréwnaniu z poprzednim rokiem ujemna
miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto
pozostatych  sektoréw zmniejszyta sie o
1696 min EUR, tj. 0 2,7%.

@) wielkosci miedzynarodowej pozyciji
inwestycyjnej netto  pozostatych  sektorow
zdecydowaty przede wszystkim bardzo wysokie
pasywa zagraniczne polskich przedsiebiorstw,
ktére na koniec 2003 r. wyniosty
70 150 min EUR.

W 2003 r. zwiekszyty sie one 0 233 min EUR, t;.

0,3%.



Najwiekszg czes¢ pasywéw  pozostatych
sektoréw stanowg inwestycje bezposrednie,
ktorych stan na koniec 2003 r. wyniost
37983 min  EUR. Zagraniczne inwestycje
bezposrednie w  sektorze przedsiebiorstw
zmniejszyty sie w 2003 r. o 1 154 min EUR, t;.
2,9%, gtéwnie na skutek réznic kursowych.

Poza inwestycjami bezposrednimi na pasywa

pozostatych sektorow ztozyly sie:

o Pozostate inwestycje (glownie pozostate
kredyty i pozyczki oraz kredyty handlowe),
ktére na koniec 2003 r. wyniosty
25 366 min EUR i wzrosty o 1494 min EUR
t. o 6,3% przede wszystkim w wyniku
zaciggania nowych kredytow przez polskie
przedsiebiorstwa.

¢ Inwestycje portfelowe, ktérych stan wynidst
6 801 min EUR i zmniejszyt sie o 107 min
EUR (1,5%) gtéwnie na skutek wykupu
wczesniej wyemitowanych papieréw.

Aktywa zagraniczne polskich przedsiebiorstw

wyniosty na koniec 2003 r. 9 837min EUR. W

2003 r. zagraniczne aktywa pozostatych

sektorow byty tylko nieznacznie mniejsze niz

aktywa polskich bankéw. W ciggu ostatnich lat
rosng one systematycznie, w 2003 r. wzrost ten

wyniést 1 929 min EUR, tj. 24,4%.

Wzrost aktywéw spowodowany byt przede

wszystkim wzrostem zaangazowania polskich

podmiotéw w papiery warto$ciowe wyemitowane
przez nierezydentéw oraz wzrostem wartosci
udzielonych kredytéw handlowych.

Gtéwnymi podmiotami inwestujgcymi w

zagraniczne papiery wartosciowe byty polskie

fundusze inwestycyjne, ktére w zwigzku z duzym
zainteresowaniem polskich klientéw powigkszyty

w ciggu 2003 r. prawie dwukrotnie wartos¢
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Tabela 1 Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna — min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA NETTO -27 640 -35780 -48 915 -59 470 -65 445 -70 105 -73 139

OGOLEM AKTYWA 28 885 32877 39903 48 022 55 809 49 375 48 622
1. POLSKIE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE ZA GRANICA 614 997 1019 1095 1309 1390 1 495
11 Kapitat wlasny i reinwestowane zyski 575 768 808 936 1130 1207 1285
111 Naleznosci polskich inwestorow 575 768 808 936 1130 1207 1285
11.2 Zobowigzania polskich inwestorow 0 0 0 0 0 0 0
1.2 Pozostate inwestycje 39 229 21 159 179 183 210
1.21 Naleznosci polskich inwestorow 39 229 239 175 192 197 235
1.2.2 Zobowigzania polskich inwestorow 0 0 -28 -16 -13 -14 -25
2. POLSKIE INWESTYCJE PORTFELOWE ZA GRANICA 759 937 1138 1692 1483 2607 3204
21 Udziatowe papiery wartosciowe 2 8 28 50 122 180 148
211 Narodowy Bank Polski 2 2 2 2 1 9 12
2.1.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
213 Sektor bankowy 0 0 21 33 37 7 6
214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 6 5 15 74 164 130
2.2 Dtuzne papiery wartosciowe 757 929 1110 1642 1361 2427 3056
221 Papiery dtuzne dtugoterminowe 752 907 1094 1577 1341 2374 2940
2211 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2212 Sektor rzadowy 603 669 593 921 470 389 326
2213 Sektor bankowy 149 238 473 604 620 875 830
2214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 28 52 251 1110 1784
222 Instrumenty rynku pienieznego 5 22 16 65 20 53 116
22241 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2222 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
2223 Sektor bankowy 5 22 16 62 18 12 4
2224 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 0 3 2 41 112
3. DERYWATY FINANSOWE 0 0 0 0 0 0 0
4. POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE 8136 6 735, 10 566 15710 22949 16 927 16 829
4.1 Udzielone kredyty handlowe 1612 1991 2509 3387 4650 5071 6077
4.1.1 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 1612 1991 2509 3387 4 650 5071 6077
4.1.21 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 6 370
4.1.2.2 Krotkoterminowe 1612 1991 2509 3387 4650 5065 5707
4.2 Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 1047 1149 1279 1353 1292 555 957
4.2.1 Narodowy Bank Polski 5 3 2 1 0 0 0
4211 Dtugoterminowe 5 3 2 1 0 0 0
4.2.1.2 Krotkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.2.2 Sektor rzadowy 712 662 766 839 886 91 144
4.2.2.1 Diugoterminowe 712 662 766 839 886 91 144
4.2.2.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.2.3 Sektor bankowy 306 459 484 492 388 424 654
4.2.31 Dtugoterminowe 197 282 346 385 264 337 457
4.2.3.2 Kroétkoterminowe 109 177 138 107 124 87 197
4.2.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 24 25 27 21 18 40 159
4.2.4.1 Dtugoterminowe 17 22 19 20 17 40 81
4.2.4.2 Kroétkoterminowe 7 3 8 1 1 0 78
4.3 Gotowka, rachunki biezace i lokaty 5413 3571 6518 10 648 16 520 10 217 8881
4.3.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
4.3.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0 8 7 6
4.3.3 Sektor bankowy 5271 3324 6179 9997 16 033 9688 8426
4.3.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 142 247 339 651 479 522 449
4.4 Pozostate aktywa zagraniczne 64 24 260 322 487 1084 914
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
4411 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 39 24 260 319 433 1078 905
4.4.2.1 Dtugoterminowe 0 0 233 311 346 0 0
4.4.2.2 Krétkoterminowe 39 24 27 8 87 1078 905
4.4.3 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 0
4.4.31 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 25 0 0 3 54 6 9
4.4.4.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Kroétkoterminowe 25 0 0 3 54 6 9
5. OFICJALNE AKTYWA REZERWOWE 19 376 24 208 27 180 29 525 30 068 28 451 27 094
5.1 Ztoto monetarne 238 813 955 969 1036 1083 1095
5.2 SDR 5 6 11 20 40 47 52
53 Pozycja rezerwowa w MFW 94 93 235 242 523 623 637
5.4 Naleznosci w walutach wymienialnych 13 489 21834 24 169 27 216 26 747 25 504 25 310
5.5 Pozostate naleznosci 5550 1462 1810 1078 1722 1194 0
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

OGOLEM PASYWA 56 525 68 657 88 818 107 492 121 254 119 480 121 761
1. ZAGRANICZNE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE W POLSCE 13 205 19 231 25947 36 792 46 686 46 139 43 827
1.1 Kapitat wlasny i reinwestowane zyski 9166 13 753 18 893 27 253 35100 34 365 33 237
1.1.1 Naleznosci od zagranicznych inwestorow 0 0 0 0 0 0 0
11.2 Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 9 166 13753 18 893 27 253 35100 34 365 33237
1.2 Pozostate inwestycje 4039 5478 7 054 9 539 11 586 11774 10 590
1.21 Naleznosci od zagranicznych inwestoréw -5 -19 -124 -166 -162 -116 -253
122 Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 4044 5497 7178 9705 11748 11 890 10 843
2. ZAGRANICZNE INWESTYCJE PORTFELOWE W POLSCE 10 252 11 694 14 545 19 410 21386 22 956 25986
21 Udziatowe papiery wartosciowe 2419 4 254 4 956 5751 4 868 4200 4863
211 Sektor bankowy 1650 1973 1904 1301 1363 1353 1675
21.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 769 2281 3052 4 450 3505 2847 3188
2.2 Dtuzne papiery wartosciowe 7 833 7 440 9 589 13 659 16 518 18 756 21123
2.21 Dtugoterminowe papiery diuzne 7218 7 034 9422 13 381 16 238 18 381 20 888
2211 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2212 Sektor rzadowy 6 647 5713 6743 9753 11334 14 017 16 896
2213 Sektor bankowy 277 184 10 118 189 414 442
2214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 294 1137 2 669 3510 4715 3950 3550
222 Instrumenty rynku pienieznego 615 406 167 278 280 375 235
2221 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2222 Sektor rzadowy 430 313 144 170 265 264 171
2223 Sektor bankowy 165 18 0 0 0 0 1
2224 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 20 75 23 108 15 111 63
3. DERYWATY FINANSOWE 0 0 0 0 0 0 0
4. POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE 33068 37732 48 326 51290 53 182 50 385 51948
4.1 Otrzymane kredyty handlowe 1686 3048 5199 6033 7 391 8203 9 644
4.1.1 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 1686 3048 5199 6 033 7 391 8203 9644
4.1.1.2.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 17 348
4.1.1.2.2 Krétkoterminowe 1686 3048 5199 6033 7 391 8 186 9 296
4.2 Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 28 953 31649 38 488 42 181 41757 38 691 36 848
4.2.1 Narodowy Bank Polski 52 27 23 16 9 6 3
4.2.1.1 Kredyty Migdzynarodowego Funduszu Walutowego 0 0 0 0 0 0 0
4.2.1.2 Pozostate diugoterminowe 52 27 23 16 9 6 3
4.2.1.3 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.2.2 Sektor rzadowy 24 066 23170 25073 25526 21493 19 829 17 813
4.2.2.1 Dtugoterminowe 23 870 23170 25073 25526 21493 19 566 17 813
4.2.2.3 Krétkoterminowe 196 0 0 0 0 263 0
4.2.3 Sektor bankowy 1000 1785 3663 3865 4164 3583 3728
4.2.3.1 Dtugoterminowe 748 1682 3387 3781 4155 3576 3697
4.2.3.2 Krétkoterminowe 252 103 276 84 9 7 31
4.2.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 3835 6 667 9729 12774 16 091 15273 15 304
4.2.4.1 Dtugoterminowe 3740 6428 9274 12513 15 802 14 912 14 808
4.2.4.2 Krétkoterminowe 95 239 455 261 289 361 496
4.3 Rachunki biezace i depozyty 2429 3035 4 522 23835 3597 3088 5031
4.3.1 Narodowy Bank Polski 664 765 1812 452 475 99 155
4.3.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
4.3.3 Sektor bankowy 1765 2270 2710 2383 3122 2989 4 876
4.3.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 0 0 0 0 0
4.4 Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 117 241 437 403 425
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
4.4.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 0 0 2 2 19 7 7
4.4.2.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2.2 Kroétkoterminowe 0 0 2 2 19 7 7
4.4.3 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 115 239 418 396 418
4.4.4.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 0 0 115 239 418 396 418
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Tabela 2 Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna — min PLN

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA NETTO -107 408| -146423| -203919| -229226| -230493| -281846| -344 996

OGOLEM AKTYWA 112 252 134 551 166 348 185 092 196 553 198 491 229 349
1. POLSKIE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE ZA GRANICA 2 385 4081 4249 4219 4612 5591 7048
11 Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 2234 3146 3369 3 605 3982 4 852 6 060
1.11 Naleznosci polskich inwestorow 2234 3146 3369 3605 3982 4852 6 060
11.2 Zobowigzania polskich inwestoréow 0 0 0 0 0 0 0
1.2 Pozostate inwestycje 151 935 880 614 630 739 988
1.21 Naleznosci polskich inwestorow 151 935 996 676 676 795 1109
122 Zobowigzania polskich inwestorow 0 0 -116 -62 -46 -56 -121
2. POLSKIE INWESTYCJE PORTFELOWE ZA GRANICA 2951 3831 4740 6 524 5226 10 476 15112
2.1 Udziatowe papiery wartosciowe 7 32 116 194 431 724 694
211 Narodowy Bank Polski 7 7 8 8 40 37 56
212 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0]
213 Sektor bankowy 0 0 87 128 132 27 26
214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 25 21 58 259 660 612
2.2 Dtuzne papiery wartosciowe 2944 3799 4624 6 330 4795 9752 14 418
2241 Papiery diuzne diugoterminowe 2923 3711 4 558 6078 4723 9541 13 872
2211 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
221.2 Sektor rzadowy 2343 2737 2472 3551 1654 1562 1 540
2213 Sektor bankowy 580 974 1970 2328 2184 3518 3917
2214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 116 199 885 4461 8415
222 Instrumenty rynku pienieznego 21 88 66 252 72 21 546
2221 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2222 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0]
2223 Sektor bankowy 21 88 66 240 64 47 19
2224 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 0 12 8 164 527
3. DERYWATY FINANSOWE 0 0 0 0 0 0 0
4. POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE 31620 27 563 44 052 60 552 80 823 68 050 79 384
4.1 Udzielone kredyty handlowe 6 266 8147 10 458 13 055 16 376 20 388 28 666
4.1.1 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
4111 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 6 266 8 147 10 458 13 055 16 376 20 388 28 666
4.1.21 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 25 1 745]
4.1.2.2 Krotkoterminowe 6 266 8147 10 458 13 055 16 376 20 363 26 921
4.2 Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 4067 4706 5335 5216 4549 2232 4 515
4.2.1 Narodowy Bank Polski 18 14 8 4 0 0 0
4211 Dtugoterminowe 18 14 8 4 0 0 0
4.2.1.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.2.2 Sektor rzadowy 2765 2709 3194 3232 3121 367 681
4.2.2.1 Dtugoterminowe 2765 2709 3194 3232 3121 367 681
4.2.2.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.2.3 Sektor bankowy 1189 1881 2021 1897 1364 1702 3082
4.2.3.1 Dtugoterminowe 767 1156 1444 1483 929 1353 2 154
4.2.3.2 Krotkoterminowe 422 725 577 414 435 349 928
4.2.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 95 102 112 83 64 163 752
4.2.41 Dtugoterminowe 67 88 79 79 60 161 382
4.2.4.2 Kroétkoterminowe 28 14 33 4 4 2 370
4.3 Gotowka, rachunki biezace i lokaty 21037 14 612 27 176 41 043 58 180 41073 41 889
4.3.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
4.3.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0 28 27 27|
4.3.3 Sektor bankowy 20 485 13 603 25761 38 532 56 466 38 946 39 746
4.3.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 552 1009 1415 251 1686 2100 2116
4.4 Pozostate aktywa zagraniczne 250 98 1083 1238 1718 4 357 4314
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
4411 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.1.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 151 98 1083 1226 1527 4334 4271
4.4.21 Dtugoterminowe 0 0 971 1197 1220 0 0
4.4.2.2 Krotkoterminowe 151 98 112 29 307 4334 4271
4.4.3 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 0
4.4.31 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 99 0 0 12 191 23 43
4441 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 99 0 0 12 191 23 43|
5. OFICJALNE AKTYWA REZERWOWE 75 296 99 076 113 307 113797 105 892 114 374 127 805
5.1 Ztoto monetarne 925 3329 3982 3733 3647 4353 5164
5.2 SDR 18 25 46 79 140 188 246
5.3 Pozycja rezerwowa w MFW 366 382 979 932 1842 2503 3007
5.4 Naleznosci w walutach wymienialnych 52 418 89 355 100 754, 104 897 94 200 102 531 119 388
5.5 Pozostate naleznosci 21 569 5985 7 546 4156 6063 4799 0
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

OGOLEM PASYWA 219 660 280 974 370 267 414 318 427 046 480 337 574 345
1. ZAGRANICZNE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE W POLSCE 51317 78 704 108 167 141 810 164 423 185 492 206 729
1.1 Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 35620 56 285 78 760 105 043 123 619 138 155 156 780
1.1.1 Naleznosci od zagranicznych inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0
11.2 Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 35620 56 285 78 760 105 043 123 619 138 155 156 780
1.2 Pozostate inwestycje 15 697 22419 29 407 36 767 40 804 47 337 49 949
1.21 Naleznosci od zagranicznych inwestoréw -18 =77 -519 -638 -570 -465 -1198
1.2.2 Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw 15715 22 496 29 926 37 405 41374 47 802 51147
2. ZAGRANICZNE INWESTYCJE PORTFELOWE W POLSCE 39 841 47 856 60 638 74 815 75 321 92 291 122 578
21 Udziatlowe papiery wartosciowe 9400 17 410 20 661 22 167 17 144 16 885 22 941
211 Sektor bankowy 6412 8 075 7938 5015 4800 5439 7903
21.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 2988 9335 12723 17 152 12 344 11 446 15038
2.2 Dtuzne papiery wartosciowe 30 441 30 446 39977 52 648 58 177 75 406 99 637
2.21 Dtugoterminowe papiery dtuzne 28 053 28 785 39 280 51575 57 192 73 898 98 529
2211 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2212 Sektor rzadowy 25833 23 379 28 113 37 591 39919 56 354 79 699
2213 Sektor bankowy 1077 753 41 456 666 1664 2085
2214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 1143 4 653 11126 13 528 16 607 15 880 16 745
222 Instrumenty rynku pienieznego 2388 1661 697 1073 985 1508 1108
2221 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2222 Sektor rzadowy 1671 1279 602 655 933 1063 806
2223 Sektor bankowy 640 74 0 0 0 0 3
2224 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 77 308 95 418 52 445 299
3. DERYWATY FINANSOWE 0 0 0 0 0 0 0
4. POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE 128 502 154 414 201 462 197 693 187 302 202 554 245038
4.1 Otrzymane kredyty handlowe 6 551 12474 21675 23 252 26 031 32976 45 491
4.1.1 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 6 551 12474 21675 23 252 26 031 32976 45 491
4.1.1.2.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 68 1642
4.1.1.2.2 Krétkoterminowe 6 551 12474 21675 23 252 26 031 32908 43 849
4.2 Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 112 512 129 522 160 448 162 584 147 064 155 542 173 812
4.2.1 Narodowy Bank Polski 204 112 95 62 32 24 13
4.2.1.1 Kredyty Miedzynarodowego Funduszu Walutowego 0 0 0 0 0 0 0
4.2.1.2 Pozostate dtugoterminowe 204 112 95 62 32 24 13
4.2.1.3 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.2.2 Sektor rzadowy 93 522 94 822 104 525 98 389 75 696 79717 84 026
4.2.2.1 Dtugoterminowe 92 759 94 822 104 525 98 389 75 696 78 661 84 026
4.2.2.3 Kroétkoterminowe 763 0 0 0 0 1056 0
4.2.3 Sektor bankowy 3884 7302 15270 14 895 14 666 14 403 17 585
4.2.3.1 Dtugoterminowe 2906 6 882 14121 14 572 14 634 14 376 17 438
4.2.3.2 Krétkoterminowe 978 420 1149 323 32 27 147
4.2.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 14 902 27 286 40 558 49 238 56 670 61398 72188
4.2.4.1 Dtugoterminowe 14 533 26 308 38 662 48 231 55653 59 948 69 849
4.2.4.2 Krétkoterminowe 369 978 1896 1007 1017 1450 2339
4.3 Rachunki biezace i depozyty 9439 12 418 18 850 10 929 12 668 12 417 23733
4.3.1 Narodowy Bank Polski 2579 3129 7 554 1744 1674 400 733
4.3.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
4.3.3 Sektor bankowy 6 860 9289 11 296 9185 10 994 12017 23 000
4.3.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 0 0 0 0 0
4.4 Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 489 928 1539 1619 2002
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
4.4.1.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 0 0 8 8 68 27 32
4.4.2.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2.2 Krétkoterminowe 0 0 8 8 68 27 32
4.4.3 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 481 920 1471 1592 1970
4.4.4.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 0 0 481 920 1471 1592 1970
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Tabela 3 Miegdzynarodowa Pozycja Inwestycyjna — min USD

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA NETTO -30 531 -41788 -49 158 -55 325 -57 822 -73 420 -92 229

OGOLEM AKTYWA 31908 38 399 40 100 44 674 49 306 51708 61 319
1. POLSKIE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE ZA GRANICA 678 1165 1024 1018 1156 1457 1855
1.1 Kapitat wtasny i reinwestowane zyski 635 898 812 870 999 1264 1620
1.1.1 Naleznosci polskich inwestoréw 635 898 812 870 999 1264 1620
1.1.2 Zobowigzania polskich inwestorow 0 0 0 0 0 0 0
1.2 Pozostale inwestycje 43 267 212 148 157 193 235
1.21 Naleznosci polskich inwestoréw 43 267 240 163 169 207 267
1.22 Zobowigzania polskich inwestorow 0 0 -28 -15 -12 -14 -32
2. POLSKIE INWESTYCJE PORTFELOWE ZA GRANICA 839 1093 1143 1575 1311 2729 4041
2.1 Udziatowe papiery wartosciowe 2 9 28 47 108 189 186
211 Narodowy Bank Polski 2 2 2 2 10 10 15
21.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
213 Sektor bankowy 0 0 21 31 33 7 7
214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 7 5 14 65 172 164
2.2 Dtuzne papiery wartosciowe 837 1084 1115 1528 1203 2540 3855
221 Papiery dtuzne dtugoterminowe 831 1059 1099 1467 1185 2485 3709
22141 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2212 Sektor rzadowy 666 781 596 857 415 407 412
2213 Sektor bankowy 165 278 475 562 548 916 1047
2214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 28 48 222 1162 2250
222 Instrumenty rynku pienieznego 6 25 16 61 18 55 146
2221 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2222 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
2223 Sektor bankowy 6 25 16 58 16 12 5
2224 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 0 3 2 43 141
3. DERYWATY FINANSOWE 0 0 0 0 0 0 0
4. POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE 8988 7 866 10 619 14 615 20 275 17 728 21 253
4.1 Udzielone kredyty handlowe 1781 2325 2521 3151 4108 5312 7 664
4.1.1 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 1781 2325 2521 3151 4108 5312 7 664
4.1.2.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 7 467
4.1.2.2 Krotkoterminowe 1781 2325 2521 3151 4108 5305 7197
4.2 Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 1156 1343 1286 1259 1141 582 1237
4.2.1 Narodowy Bank Polski 5 4 2 1 0 0 0
4.2.1.1 Diugoterminowe 5 4 2 1 0 0 0
4.2.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.2.2 Sektor rzadowy 786 773 770 780 783 96 182
4.2.2.1 Dtugoterminowe 786 773 770 780 783 96 182
4.2.2.2 Krotkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.2.3 Sektor bankowy 338 537 487 458 342 443 854
4.2.3.1 Dtugoterminowe 218 330 348 358 233 352 606
4.2.3.2 Kroétkoterminowe 120 207 139 100 109 91 248
4.2.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 27 29 27 20 16 43 201
4.2.41 Diugoterminowe 19 25 19 19 15 42 102
4.2.4.2 Krétkoterminowe 8 4 8 1 1 1 99
4.3 Gotowka, rachunki biezace i lokaty 5980 4170 6 551 9906 14 595 10 699 11199
4.3.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
4.3.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0 7 7 7
4.3.3 Sektor bankowy 5823 3882 6210 9300 14 165 10 145 10 626
4.3.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 157 288 341 606 423 547 566
4.4 Pozostate aktywa zagraniczne 7 28 261 299 431 1135 1153
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
4.4.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.1.2 Krotkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 43 28 261 296 383 1129 1142
4.4.2.1 Dtugoterminowe 0 0 234 289 306 0 0
4.4.2.2 Krotkoterminowe 43 28 27 7 77 1129 1142
4.4.3 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 0
4.4.31 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 28 0 0 3 48 6 1
4.4.4.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 28 0 0 3 48 6 11
5. OFICJALNE AKTYWA REZERWOWE 21 403 28 275 27 314 27 466 26 564 29 794 34170
5.1 Ztoto monetarne 263 950 960 901 915 1134 1381
5.2 SDR 5 7 1 19 35 49 66
5.3 Pozycja rezerwowa w MFW 104 109 236 225 462 652 804
5.4 Naleznosci w walutach wymienialnych 14 900 25501 24 288 25318 23 631 26 709 31919
5.5 Pozostate naleznosci 6131 1708 1819 1003 1521 1250 0
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

OGOLEM PASYWA 62 439 80 187 89 258 99 999 107 128 125 128 153 548
1. ZAGRANICZNE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE W POLSCE 14 587 22 461 26 075 34 227 41 247 48 320 55 268
1.1 Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 10 125 16 063 18 986 25 353 31011 35989 41914
1.1.1 Naleznosci od zagranicznych inwestorow 0 0 0 0 0 0 0
11.2 Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 10 125 16 063 18 986 25 353 31011 35989 41914
1.2 Pozostate inwestycje 4 462 6 398 7 089 8874 10 236 12 331 13 354
1.21 Naleznosci od zagranicznych inwestoréw -5 -22 -125 -154 -143 -121 -320
122 Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 4 467 6420 7214 9028 10 379 12 452 13 674
2. ZAGRANICZNE INWESTYCJE PORTFELOWE W POLSCE 11 325 13 658 14 618 18 057 18 895 24 042 32770
21 Udziatowe papiery wartosciowe 2672 4 969 4981 5350 4301 4 399 6133
211 Sektor bankowy 1823 2305 1914 1210 1204 1417 2113
21.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 849 2 664 3067 4140 3097 2982 4020
2.2 Dtuzne papiery wartosciowe 8 653 8 689 9 637 12707 14 594 19 643 26 637
2.21 Dtugoterminowe papiery diuzne 7974 8215 9 469 12 448 14 347 19 250 26 341
2211 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2212 Sektor rzadowy 7 343 6 672 6777 9073 10 014 14 680 21307
2213 Sektor bankowy 306 215 10 110 167 433 557
2214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 325 1328 2682 3265 4166 4137 4477
222 Instrumenty rynku pienieznego 679 474 168 259 247 393 296
2221 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
2222 Sektor rzadowy 475 365 145 158 234 277 215
2223 Sektor bankowy 182 21 0 0 0 0 1
2224 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 22 88 23 101 13 116 80
3. DERYWATY FINANSOWE 0 0 0 0 0 0 0
4. POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE 36 527 44 068 48 565 47 715 46 986 52 766 65 510
4.1 Otrzymane kredyty handlowe 1862 3 560 5225 5612 6530 8 590 12 162
4.1.1 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.1.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 1862 3 560 5225 5612 6 530 8 590 12 162
4.1.1.2.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 18 439
4.1.1.2.2 Krétkoterminowe 1862 3560 5225 5612 6 530 8572 11723
4.2 Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 31982 36 964 38 678 39 241 36 892 40 518 46 467
4.2.1 Narodowy Bank Polski 58 32 23 15 8 6 3
4.2.1.1 Kredyty Migdzynarodowego Funduszu Walutowego 0 0 0 0 0 0 0
4.2.1.2 Pozostate diugoterminowe 58 32 23 15 8 6 3
4.2.1.3 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.2.2 Sektor rzadowy 26 584 27 061 25197 23747 18 989 20 766 22 464
4.2.2.1 Diugoterminowe 26 367 27 061 25197 23747 18 989 20 491 22 464
4.2.2.3 Krétkoterminowe 217 0 0 0 0 275 0
4.2.3 Sektor bankowy 1104 2084 3681 3595 3679 3752 4701
4.2.3.1 Diugoterminowe 826 1964 3404 3517 3671 3745 4662
4.2.3.2 Krétkoterminowe 278 120 277 78 8 7 39
4.2.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 4 236 7787 9777 11 884 14 216 15 994 19 299
4.2.4.1 Dtugoterminowe 4131 7 508 9320 11 641 13 961 15616 18 674
4.2.4.2 Krétkoterminowe 105 279 457 243 255 378 625
4.3 Rachunki biezace i depozyty 2683 3544 4 544 2638 3178 3234 6 345
4.3.1 Narodowy Bank Polski 733 893 1821 421 420 104 196
4.3.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
4.3.3 Sektor bankowy 1950 2651 2723 2217 2758 3130 6 149
4.3.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 0 0 0 0 0
4.4 Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 118 224 386 424 536
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
4.4.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 0 0 2 2 17 9 9
4.4.2.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2.2 Kroétkoterminowe 0 0 2 2 17 9 9
4.4.3 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 116 222 369 415 527
4.4.4.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 0 0 116 222 369 415 527
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Tabela 4 Zmiany stanéw 2002 i 2003 r. — min EUR

Transakcje Inne
2002 w 2003 r. zmiany 2003

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA NETTO -70 105 -6 653 3619 -73 139

OGOLEM AKTYWA 49 375 4817 -5 570 48 622
1. POLSKIE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE ZA GRANICA 1390 173 -68 1495
1.1 Kapitat wtasny i reinwestowane zyski 1207 83 -5 1285
1.1.1 Naleznosci polskich inwestoréw 1207 83 -5 1285
1.1.2 Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 0 0
1.2 Pozostale inwestycje 183 90 -63 210
1.21 Naleznosci polskich inwestoréw 197 94 -56 235
1.2.2 Zobowiagzania polskich inwestoréw -14 -4 -7 -25
2. POLSKIE INWESTYCJE PORTFELOWE ZA GRANICA 2 607 1137 -540 3204
21 Udziatlowe papiery wartosciowe 180 -168 136 148
211 Narodowy Bank Polski 9 0 3 12
21.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0
21.3 Sektor bankowy 7 -8 7 6
21.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 164 -160 126 130
2.2 Dtuzne papiery wartosciowe 2427 1305 -676 3 056
221 Papiery dtuzne dtugoterminowe 2374 1218 -652 2940
22141 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0
2212 Sektor rzadowy 389 18 -81 326
2213 Sektor bankowy 875 254 -299 830
2214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 1110 946 -272 1784
222 Instrumenty rynku pienieznego 53 87 -24 116
2221 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0
2222 Sektor rzadowy 0 -2 2 0
2223 Sektor bankowy 12 -27 19 4
2224 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 41 116 -45 112
38 DERYWATY FINANSOWE 0 758 -758 0
4. POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE 16 927 1642 -1 740 16 829
4.1 Udzielone kredyty handlowe 5071 1971 -965 6 077
4.1.1 Sektor rzgdowy 0 0 0 0
4.1.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0
4.1.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0
4.1.2 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 5071 1971 -965 6 077
4.1.2.1 Dtugoterminowe 6 0 364 370
4.1.2.2 Kroétkoterminowe 5065 1971 -1 329 5707
4.2 Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 555 375 27 957
4.2.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0
4.2.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0
4.2.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0
4.2.2 Sektor rzgdowy 91 24 29 144
4.2.2.1 Dtugoterminowe 91 24 29 144
4.2.2.2 Kroétkoterminowe 0 0 0 0
4.2.3 Sektor bankowy 424 222 8 654
4.2.3.1 Dtugoterminowe 337 145 -25 457
4.2.3.2 Krétkoterminowe 87 77 33 197
4.2.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 40 129 -10 159
4.2.4.1 Dtugoterminowe 40 49 -8 81
4.2.4.2 Krétkoterminowe 0 80 -2 78
4.3 Gotowka, rachunki biezace i lokaty 10 217 -723 -613 8 881
4.3.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0
4.3.2 Sektor rzgdowy 7 0 -1 6
4.3.3 Sektor bankowy 9688 -606 -656 8 426
4.3.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 522 -117 44 449
4.4 Pozostate aktywa zagraniczne 1084 19 -189 914
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0
4.4.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0
4.4.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 1078 15 -188 905
4.4.2.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0
4.4.2.2 Krétkoterminowe 1078 15 -188 905
4.4.3 Sektor bankowy 0 0 0 0
4.4.3.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0
4.4.3.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 6 4 -1 9
4.4.4.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0
4.4.4.2 Krotkoterminowe 6 4 -1 9
5. OFICJALNE AKTYWA REZERWOWE 28 451 1107 -2 464 27 094
5.1 Ztoto monetarne 1083 0 12 1095
5.2 SDR 47 0 5 52
5.3 Pozycja rezerwowa w MFW 623 71 -57 637
5.4 Naleznosci w walutach wymienialnych 25 504 2107 -2 301 25310
5..5 Pozostate naleznosci 1194 -1 071 -123 0




Transakcje Inne
2003 w 2003 r. zmiany 2003

OGOLEM PASYWA 119 480 11 470 -9 189 121761
1. ZAGRANICZNE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE W POLSCE 46 139 3660 -5 972 43 827
1.1 Kapitat wlasny i reinwestowane zyski 34 365 3954 -5 082 33237
111 Naleznosci od zagranicznych inwestoréw 0 0 0 0
1.1.2 Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw 34 365 3954 -5 082 33 237
1.2 Pozostate inwestycje 11774 -294 -890 10 590
1.21 Naleznosci od zagranicznych inwestoréw -116 -173 36 -253
122 Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw 11 890 -121 -926 10 843
2. ZAGRANICZNE INWESTYCJE PORTFELOWE W POLSCE 22 956 3369 -339 25986
21 Udziatlowe papiery wartosciowe 4 200 =717 1380 4 863
211 Sektor bankowy 1353 -153 475 1675
21.2 Sektor pozarzgdowy i pozabankowy 2 847 -564 905 3188
2.2 Dtuzne papiery wartosciowe 18 756 4 086 -1719 21123
221 Diugoterminowe papiery dtuzne 18 381 4221 -1714 20 888
2211 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0
2212 Sektor rzadowy 14 017 4752 -1 873 16 896
2213 Sektor bankowy 414 41 -13 442
2214 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 3950 -572 172 3 550
222 Instrumenty rynku pienieznego 375 -135 -5 235
2.2.21 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0
2222 Sektor rzgdowy 264 -98 5 171
2223 Sektor bankowy 0 -2 3 1
2224 Sektor pozarzagdowy i pozabankowy 111 -35 -13 63
3. DERYWATY FINANSOWE 0 0 0 0
4. POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE 50 385 4441 -2 878 51948
41 Otrzymane kredyty handlowe 8 203 2 880 -1 439 9 644
4.1.1 Sektor rzadowy 0 0 0 0
4.1.1.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0
4.1.1.2 Krotkoterminowe 0 0 0 0
4.1.2 Sektor pozarzgdowy i pozabankowy 8 203 2 880 -1439 9 644
4.1.1.2.1 Dtugoterminowe 17 0 331 348
4.1.1.2.2 Kroétkoterminowe 8 186 2880 -1770 9296
4.2 Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 38 691 -25 -1818 36 848
4.2.1 Narodowy Bank Polski 6 -2 -1 3
4.2.1.1 Kredyty Miedzynarodowego Funduszu Walutowego 0 0 0 0
4.2.1.2 Pozostate dtugoterminowe 6 -2 -1 3
4.2.1.3 Krétkoterminowe 0 0 0 0
4.2.2 Sektor rzadowy 19 829 -1 156 -860 17 813
4.2.21 Diugoterminowe 19 566 -881 -872 17 813
4.2.2.3 Krotkoterminowe 263 -275 12 0
4.2.3 Sektor bankowy 3583 209 -64 3728
4.2.3.1 Diugoterminowe 3576 209 -88 3697
4.2.3.2 Krotkoterminowe 7 0 24 31
4.2.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 15273 924 -893 15 304
4.2.4.1 Diugoterminowe 14 912 734 -838 14 808
4.2.4.2 Krétkoterminowe 361 190 -55 496
4.3 Rachunki biezace i depozyty 3088 1568 375 5031
4.3.1 Narodowy Bank Polski 99 10 46 155
4.3.2 Sektor rzadowy 0 0 0 0
4.3.3 Sektor bankowy 2989 1558 329 4 876
4.3.4 Sektor pozarzgdowy i pozabankowy 0 0 0 0
4.4 Pozostate pasywa zagraniczne 403 18 4 425
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0
4.41.1 Diugoterminowe 0 0 0 0
4.4.2.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 7 0 0 7
4.4.2.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0
4.4.2.2 Krétkoterminowe 7 0 0 7
4.4.3 Sektor bankowy 0 0 0 0
4.4.3.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0
4.4.3.2 Krotkoterminowe 0 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzgdowy i pozabankowy 396 18 4 418
4.4.41 Diugoterminowe 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 396 18 4 418
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Tabela 5 Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

AKTYWA 28 885 32 877 39 903 48 022 55 809 49 375 48 622
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 614 997 1019 1095 1309 1390 1495
Polskie inwestycje portfelowe za granicg 759 937 1138 1692 1483 2 607 3 204
Pozostate polskie inwestycje za granica 8 136 6 735 10 566 15710 22 949 16 927 16 829
Oficjalne aktywa rezerwowe 19 376 24 208 27 180 29 525 30 068 28 451 27 094
PASYWA 56 525 68 657 88 818 107 492 121254 119 480 121 761
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 13 205 19 231 25 947 36 792 46 686 46 139 43 827
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 10 252 11 694 14 545 19 410 21 386 22 956 25 986
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 33 068 37732 48 326 51 290 53 182 50 385 51 948
NETTO -27 640 -35 780 -48 915 -59 470 -65 445 -70 105 -73 139
Inwestycje bezposérednie -12 591 -18 234 -24 928 -35 697 -45 377 -44 749 -42 332
Inwestycje portfelowe -9 493 -10 757 -13 407 -17 718 -19 903 -20 349 -22 782
Pozostate inwestycje zagraniczne -24 932 -30 997 -37 760 -35 580 -30 233 -33 458 -35 119
Oficjalne aktywa rezerwowe 19 376 24 208 27 180 29 525 30 068 28 451 27 094

34



Tabela 6 Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna — podziat na sektory

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

AKTYWA 28 885 32 877 39 903 48 022 55 809 49 375 48 622
NBP 19 383 24 213 27 184 29 528 30 079 28 460 27 106
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytagczeniem NBP) 5933 4 387 7 520 11 483 17 257 11 235 10 113
Sektor rzgdowy 1587 1579 1837 2 302 2028 1772 1566
Sektor pozabankowy i pozarzadowy 1982 2 698 3 362 4709 6 445 7 908 9 837
PASYWA 56 525 68 657 88 818 107 492 121254 119480 121761
NBP 716 792 1835 468 484 105 158
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 6 450 8 567 12 143 13 186 16 350 15 341 16 566
Sektor rzgdowy 31143 29 196 31962 35 451 33 111 34 117 34 887
Sektor pozabankowy i pozarzadowy 18 216 30 102 42 878 58 387 71 309 69 917 70 150
NETTO -27 640 -35780 -48915 -59470 -65445 -70105 -73 139
NBP 18 667 23 421 25 349 29 060 29 595 28 355 26 948
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) -517 -4 180 -4 623 -1 703 907 -4 106 -6 453
Sektor rzgdowy -29 556  -27 617 -30125 -33149 -31083 -32345 -33 321
Sektor pozabankowy i pozarzadowy -16 234  -27 404 -39516 -53678 -64864 -62009 -60 313
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Tabela 7 Aktywa

w min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
AKTYWA 28 885 32 877 39903 48 022 55 809 49 375 48 622
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 614 997 1019 1095 1309 1390 1495
Kapitat wtasny i reinwestowane zyski 575 768 808 936 1130 1207 1285
Pozostate inwestycje 39 229 211 159 179 183 210
Polskie inwestycje portfelowe za granica 759 937 1138 1692 1483 2 607 3 204
Udziatowe papiery wartosciowe 2 8 28 50 122 180 148
Dtuzne papiery warto$ciowe 757 929 1110 1642 1 361 2 427 3 056
Papiery diuzne dlugoterminowe 752 907 1094 1577 1 341 2 374 2 940
Instrumenty rynku pienieznego 5 22 16 65 20 53 116
Pozostate polskie inwestycje za granica 8 136 6 735 10 566 15710 22 949 16 927 16 829
Udzielone kredyty handlowe 1612 1991 2 509 3387 4 650 5071 6 077
Dtugoterminowe - - - - - 6 370
Krétkoterminowe 1612 1991 2 509 3387 4 650 5 065 5707
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 1047 1149 1279 1 353 1292 555 957
Dtugoterminowe 931 969 1133 1245 1167 468 682
Kroétkoterminowe 116 180 146 108 125 87 275
Gotowka, rachunki biezgce i lokaty 5413 3571 6 518 10 648 16 520 10 217 8 881
Pozostate aktywa zagraniczne 64 24 260 322 487 1084 914
Dtugoterminowe 0 0 233 311 346 0 0
Krotkoterminowe 64 24 27 11 141 1084 914
Derywaty finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Oficjalne aktywa rezerwowe 19 376 24 208 27 180 29 525 30 068 28 451 27 094
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Tabela 8 Pasywa

w min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
PASYWA 56 525 68 657 88 818 107 492 121254 119480 121 761
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 13 205 19 231 25 947 36 792 46 686 46 139 43 827
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 9 166 13 753 18 893 27 253 35 100 34 365 33 237
Pozostate inwestycje 4 039 5478 7 054 9 539 11 586 11774 10 590
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 10 252 11 694 14 545 19 410 21 386 22 956 25986
Udziatowe papiery warto$ciowe 2419 4 254 4 956 5751 4 868 4 200 4 863
Dtuzne papiery wartosciowe 7 833 7 440 9 589 13 659 16 518 18 756 21123
Papiery dtuzne dtugoterminowe 7218 7 034 9422 13 381 16 238 18 381 20 888
Instrumenty rynku pienieznego 615 406 167 278 280 375 235
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 33 068 37 732 48 326 51 290 53 182 50 385 51 948
Otrzymane kredyty handlowe 1686 3048 5199 6 033 7 391 8 203 9 644
Dtugoterminowe - - - - - 17 348
Krotkoterminowe 1686 3048 5199 6 033 7 391 8 186 9 296
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 28 953 31 649 38 488 42 181 41 757 38 691 36 848
Dtugoterminowe 28 410 31 307 37 757 41 836 41 459 38 060 36 321
Krotkoterminowe 543 342 731 345 298 631 527
Gotdéwka, rachunki biezgce i depozyty 2 429 3 035 4 522 2 835 3 597 3 088 5031
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 117 241 437 403 425
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Krotkoterminowe 0 0 117 241 437 403 425
Derywaty finansowe 0 0 0 0 0 0 0
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Tabela 9 Inwestycje bezposrednie

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

INWESTYCJE BEZPOSREDNIE -12 591 -18 234  -24928 -35697 -45377 -44749 -42 332
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 614 997 1019 1095 1309 1390 1 495
Kapitat wtasny i reinwestowane zyski 575 768 808 936 1130 1207 1285
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 185 187 206 238 124 196 193
Naleznosci polskich inwestorow 185 187 206 238 124 196 193
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 390 581 602 698 1 006 1011 1092
Naleznosci polskich inwestorow 390 581 602 698 1 006 1011 1092
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate inwestycje 39 229 211 159 179 183 210
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 17 157 141 57 37 33 0
Naleznosci polskich inwestorow 17 157 141 57 37 33 0
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 22 72 70 102 142 150 210
Naleznosci polskich inwestorow 22 72 98 118 155 164 235
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 -28 -16 -13 -14 -25
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 13 205 19 231 25 947 36 792 46 686 46 139 43 827
Kapitat wtasny i reinwestowane zyski 9 166 13 753 18 893 27 253 35 100 34 365 33 237
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 1465 2 200 3712 5310 7 366 6 793 5 646
Naleznos$ci od zagranicznych inwestorow 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 1465 2 200 3712 5310 7 366 6 793 5 646
Pozostate sektory 7 701 11 553 15 181 21943 27 734 27 572 27 591
Naleznos$ci od zagranicznych inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw 7 701 11 553 15181 21 943 27 734 27 572 27 591
Pozostate inwestycje 4 039 5478 7 054 9 539 11 586 11774 10 590
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 128 137 144 209 146 209 198
Naleznosci od zagranicznych inwestorow 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw 128 137 144 209 146 209 198
Pozostate sektory 3911 5 341 6 910 9 330 11 440 11 565 10 392
Naleznosci od zagranicznych inwestoréw -5 -19 -124 -166 -162 -116 -253
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw 3916 5 360 7 034 9 496 11 602 11 681 10 645
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Tabela 10 Inwestycje bezposrednie — podziat na sektory

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

INWESTYCJE BEZPOSREDNIE -12 591 -18 234 24928 -35697 45377 -44749  -42 332
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 614 997 1019 1095 1309 1390 1495
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytagczeniem NBP) 202 344 347 295 161 229 193
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 185 187 206 238 124 196 193
Naleznosci polskich inwestorow 185 187 206 238 124 196 193
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate inwestycje 17 157 141 57 37 33 0
Naleznosci polskich inwestoréw 17 157 141 57 37 33 0
Zobowigzania polskich inwestorow 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 412 653 672 800 1148 1161 1302
Kapitat witasny i reinwestowane zyski 390 581 602 698 1 006 1011 1092
Nalezno$ci polskich inwestoréw 390 581 602 698 1 006 1011 1092
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate inwestycje 22 72 70 102 142 150 210
Naleznos$ci polskich inwestorow 22 72 98 118 155 164 235
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 -28 -16 -13 -14 -25
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 13 205 19 231 25 947 36 792 46 686 46 139 43 827
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 1593 2 337 3 856 5519 7 512 7 002 5 844
Kapitat witasny i reinwestowane zyski 1465 2 200 3712 5310 7 366 6 793 5 646
Nalezno$ci od zagranicznych inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréow 1465 2 200 3712 5310 7 366 6 793 5 646
Pozostate inwestycje 128 137 144 209 146 209 198
Naleznos$ci od zagranicznych inwestorow 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréow 128 137 144 209 146 209 198
Pozostate sektory 11 612 16 894 22 091 31273 39 174 39 137 37 983
Kapitat wtasny i reinwestowane zyski 7701 11 553 15 181 21 943 27 734 27 572 27 591
Naleznos$ci od zagranicznych inwestorow 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréow 7 701 11 553 15 181 21 943 27 734 27 572 27 591
Pozostate inwestycje 3911 5 341 6 910 9 330 11 440 11 565 10 392
Naleznos$ci od zagranicznych inwestorow -5 -19 -124 -166 -162 -116 -253
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw 3916 5 360 7 034 9 496 11 602 11 681 10 645
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Tabela 11 Inwestycje portfelowe

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

INWESTYCJE PORTFELOWE -9493 -10757 -13407 -17718 -19903 -20349 -22782
Polskie inwestycje portfelowe za granica 759 937 1138 1692 1483 2 607 3 204
Udziatowe papiery warto$ciowe 2 8 28 50 122 180 148
NBP 2 2 2 2 11 9 12
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 0 0 21 33 37 7 6
Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 0 6 5 15 74 164 130
Dtuzne papiery wartosciowe 757 929 1110 1642 1 361 2 427 3 056
NBP 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 154 260 489 666 638 887 834
Sektor rzadowy 603 669 593 921 470 389 326
Pozostate sektory 0 0 28 55 253 1151 1 896
Dtugoterminowe papiery dtuzne 752 907 1094 1577 1341 2 374 2 940
NBP 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP 149 238 473 604 620 875 830
Sektor rzadowy 603 669 593 921 470 389 326
Pozostate sektory 0 0 28 52 251 1110 1784
Instrumenty rynku pienigznego 5 22 16 65 20 53 116
NBP 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP 5 22 16 62 18 12 4
Sektor rzgdowy 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 0 0 0 3 2 41 112
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 10252 11694 14545 19410 21386 22956 25986
Udziatowe papiery warto$ciowe 2419 4 254 4 956 5751 4 868 4 200 4 863
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 1650 1973 1904 1301 1363 1353 1675
Pozostate sektory 769 2 281 3 052 4 450 3 505 2 847 3188
Dtuzne papiery wartosciowe 7 833 7 440 9 589 13659 16518 18756 21123
NBP 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 442 202 10 118 189 414 443
Sektor rzagdowy 7077 6 026 6 887 9923 11599 14 281 17 067
Pozostate sektory 314 1212 2 692 3618 4730 4 061 3613
Dtugoterminowe papiery dtuzne 7218 7 034 9 422 13 381 16 238 18 381 20 888
NBP 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP 277 184 10 118 189 414 442
Sektor rzadowy 6 647 5713 6 743 9753 11334 14017 16 896
Pozostate sektory 294 1137 2 669 3510 4715 3 950 3 550
Instrumenty rynku pienieznego 615 406 167 278 280 375 235
NBP 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP 165 18 0 0 0 0 1
Sektor rzadowy 430 313 144 170 265 264 171
Pozostate sektory 20 75 23 108 15 11 63
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Tabela 12 Inwestycje portfelowe — podziat na sektory

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

INWESTYCJE PORTFELOWE 9493 -10757 -13407 -17718 -19903 -20349 -22782
Polskie inwestycje portfelowe za granica 759 937 1138 1692 1483 2 607 3204
Narodowy Bank Polski 2 2 2 2 11 9 12
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 154 260 510 699 675 894 840
Sektor rzagdowy 603 669 593 921 470 389 326
Pozostate sektory 0 6 33 70 327 1315 2 026
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 10 252 11 694 14545 19410 21 386 22956 25986
Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 2092 2175 1914 1419 1552 1767 2118
Sektor rzagdowy 7077 6 026 6 887 9923 11599 14 281 17 067
Pozostate sektory 1083 3493 5744 8 068 8 235 6 908 6 801
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Tabela 13 Pozostale inwestycje

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

POZOSTALE INWESTYCJE -24932 -30997 -37760 -35580 -30233 -33458 -35119
Pozostate polskie inwestycje za granica 8 136 6 735 10 566 15710 22 949 16 927 16 829
Udzielone kredyty handlowe 1612 1991 2 509 3387 4 650 5071 6 077
Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 1612 1991 2 509 3387 4 650 5071 6 077
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 1047 1149 1279 1353 1292 555 957
NBP 5 3 2 1 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 306 459 484 492 388 424 654
Sektor rzadowy 712 662 766 839 886 91 144
Pozostate sektory 24 25 27 21 18 40 159
Gotéwka, rachunki biezace i lokaty 5413 3571 6 518 10 648 16 520 10 217 8 881
NBP 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 5271 3324 6 179 9 997 16 033 9 688 8 426
Sektor rzadowy 0 0 0 0 8 7 6
Pozostate sektory 142 247 339 651 479 522 449
Pozostate aktywa zagraniczne 64 24 260 322 487 1084 914
NBP 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 0 0 0 0 0 0 0
Sektor rzadowy 39 24 260 319 433 1078 905
Pozostate sektory 25 0 0 3 54 6 9
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 33068 37732 48 326 51 290 53 182 50 385 51 948
Otrzymane kredyty handlowe 1686 3048 5199 6 033 7 391 8 203 9 644
Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 1686 3048 5199 6 033 7 391 8 203 9 644
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 28 953 31649 38 488 42 181 41 757 38 691 36 848
NBP 52 27 23 16 9 6 3
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 1000 1785 3 663 3 865 4 164 3 583 3728
Sektor rzadowy 24 066 23170 25073 25 526 21493 19 829 17 813
Pozostate sektory 3835 6 667 9729 12774 16 091 15 273 15 304
Gotoéwka, rachunki biezace i depozyty 2429 3035 4522 2 835 3597 3088 5031
NBP 664 765 1812 452 475 99 155
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 1765 2270 2710 2383 3122 2989 4 876
Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa zagraniczne 0] 0 117 241 437 403 425
NBP 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 0 0 0 0 0 0 0
Sektor rzadowy 0 0 2 2 19 7 7
Pozostate sektory 0 0 115 239 418 396 418
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Tabela 14 Pozostate inwestycje — aktywa —podziat na sektory

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Pozostate polskie inwestycje za granica 8 136 6735 10566 15710 22949 16927 16829
Narodowy Bank Polski 5 3 2 1 0 0 0
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 5 3 2 1 0 0 0
Dtugoterminowe 5 3 2 1 0 0 0
Krotkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Gotowka, rachunki biezace i lokaty 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate aktywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 5577 3783 6663 10489 16421 10112 9 080
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 306 459 484 492 388 424 654
Dtugoterminowe 197 282 346 385 264 337 457
Krétkoterminowe 109 177 138 107 124 87 197
Gotowka, rachunki biezace i lokaty 5271 3324 6179 9997 16033 9688 8426
Pozostate aktywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Sektor rzadowy 751 686 1026 1158 1327 1176 1055
Udzielone kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 712 662 766 839 886 91 144
Dtugoterminowe 712 662 766 839 886 91 144
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Gotowka, rachunki biezace i lokaty 0 0 0 0 8 7 6
Pozostate aktywa zagraniczne 39 24 260 319 433 1078 905
Diugoterminowe 0 0 233 311 346 0 0
Krotkoterminowe 39 24 27 8 87 1078 905
Pozostate sektory 1803 2263 2875 4062 5201 5639 6 694
Udzielone kredyty handlowe 1612 1991 2509 3387 4 650 5071 6 077
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 6 370
Krétkoterminowe 1612 1991 2509 3387 4650 5065 5707
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 24 25 27 21 18 40 159
Dtugoterminowe 17 22 19 20 17 40 81
Kroétkoterminowe 7 3 8 1 1 0 78
Gotowka, rachunki biezace i lokaty 142 247 339 651 479 522 449
Pozostate aktywa zagraniczne 25 0 0 3 54 6 9
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Krotkoterminowe 25 0 0 3 54 6 9




Tabela 15 Pozostate inwestycje — pasywa — podziat na sektory

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Pozostate zagraniczne inwestycje w Polsce 33068 37732 48326 51290 53182 50385 51948
Narodowy Bank Polski 716 792 1835 468 484 105 158
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 52 27 23 16 9 6 3
Diugoterminowe 52 27 23 16 9 6 3
Kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Gotdéwka, rachunki biezgce i depozyty 664 765 1812 452 475 99 155
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0] 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 2765 4 055 6373 6 248 7 286 6 572 8 604
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 1000 1785 3663 3 865 4164 3583 3728
Diugoterminowe 748 1682 3387 3781 4155 3576 3697
Kroétkoterminowe 252 103 276 84 9 7 31
Gotdéwka, rachunki biezace i depozyty 1765 2270 2710 2383 3122 2989 4 876
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Sektor rzadowy 24066 23170 25075 25528 21512 19836 17 820
Otrzymane kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 24066 23170 25073 25526 21493 19829 17813
Diugoterminowe 23870 23170 25073 25526 21493 19566 17813
Krétkoterminowe 196 0 0 0 0 263 0
Gotdéwka, rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 2 2 19 7 7
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Kroétkoterminowe 0 0 2 2 19 7 7
Pozostate sektory 5521 9715 15043 19046 23900 23872 25366
Otrzymane kredyty handlowe 1686 3048 5199 6 033 7 391 8 203 9644
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 17 348
Krétkoterminowe 1686 3048 5199 6 033 7 391 8 186 9296
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 3835 6 667 9729 12774 16091 15273 15304
Diugoterminowe 3740 6428 9274 12513 15802 14912 14808
Krétkoterminowe 95 239 455 261 289 361 496
Gotowka, rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 115 239 418 396 418
Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 115 239 418 396 418
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Tabela 16 Sektor rzadowy

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
SEKTOR RZADOWY

Aktywa 1 587 1579 1837 2 302 2028 1772 1 566
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 233 224 218 223 231 207 185
Kapitat wtasny 233 224 218 223 231 207 185
Polskie inwestycje portfelowe za granica 603 669 593 921 470 389 326
Udziatowe papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 603 669 593 921 470 389 326
Dtugoterminowe papiery diuzne 603 669 593 921 470 389 326
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate polskie inwestycje za granica 751 686 1026 1158 1327 1176 1055
Udzielone kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 712 662 766 839 886 91 144
Gotdéwka, rachunki biezgce i lokaty 0 0 0 0 8 7 6
Pozostate aktywa zagraniczne 39 24 260 319 433 1078 905
Pasywa 31143 29196 31962 35451 33111 34117 34 887
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 7077 6 026 6 887 9923 11599 14281 17 067
Dtuzne papiery wartosciowe 7077 6 026 6 887 9923 11599 14 281 17 067
Dtugoterminowe papiery diuzne 6 647 5713 6 743 9753 11334 14 017 16 896
Obligacje na rynku krajowym 1345 1206 1583 4 435 5625 7 546 8 550
Obligacje na rynkach zagranicznych 5302 4 507 5160 5318 5709 6471 8 346
Instrumenty rynku pienieznego 430 313 144 170 265 264 171
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 24 066 23170 25075 25528 21512 19836 17 820
Otrzymane kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 24066 23170 25073 25526 21493 19829 17 813
Gotoéwka, rachunki biezgce i depozyty 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 2 2 19 7 7
Netto -29 556 -27 617 -30125 -33149 -31083 -32345 -33 321
Inwestycje bezposrednie 233 224 218 223 231 207 185
Inwestycje portfelowe -6 474 -5 357 -6 294 9002 -11129 -13892 -16741
Pozostate inwestycje -23 315 -22484 -24049 -24370 -20185 -18660 -16 765
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Tabela 17 Monetarne instytucje finansowe

w min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

MONETARNE INSTYTUCJE FINANSOWE (z wytaczeniem NBP)

Aktywa 5933 4 387 7 520 11483 17 257 11235 10 113
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 202 344 347 295 161 229 193
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 185 187 206 238 124 196 193
Pozostate inwestycje 17 157 141 57 37 33 0
Polskie inwestycje portfelowe za granica 154 260 510 699 675 894 840
Udziatowe papiery wartosciowe 0 0 21 33 37 7 6
Dtuzne papiery warto$ciowe 154 260 489 666 638 887 834
Dtugoterminowe papiery dtuzne 149 238 473 604 620 875 830
Instrumenty rynku pienieznego 5 22 16 62 18 12 4
Pozostate polskie inwestycje za granica 5577 3783 6 663 10489 16421 10 112 9 080
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 306 459 484 492 388 424 654
Gotoéwka, rachunki biezace i lokaty 5271 3324 6 179 9997 16 033 9688 8 426
Pozostate aktywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0
Pasywa 6 450 8567 12143 13186 16 350 15 341 16 566
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 1593 2 337 3 856 5519 7 512 7 002 5 844
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 1465 2 200 3712 5310 7 366 6 793 5 646
Pozostate inwestycje 128 137 144 209 146 209 198
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 2 092 2175 1914 1419 1 552 1767 2118
Udziatowe papiery wartosciowe 1650 1973 1904 1 301 1363 1353 1675
Dtuzne papiery warto$ciowe 442 202 10 118 189 414 443
Dtugoterminowe papiery dtuzne 277 184 10 118 189 414 442
Instrumenty rynku pienieznego 165 18 0 0 0 0 1
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 2765 4 055 6 373 6 248 7 286 6 572 8 604
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 1 000 1785 3 663 3 865 4 164 3 583 3728
Gotoéwka, rachunki biezace i depozyty 1765 2270 2710 2383 3122 2989 4 876
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0
Netto -517 -4 180 -4 623 -1 703 907 -4106 -6 453
Inwestycje bezposrednie -1 391 -1 993 -3 509 -5 224 -7 351 -6 773 -5 651
Inwestycje portfelowe -1 938 -1 915 -1 404 =720 -877 -873 -1 278
Pozostate inwestycje 2 812 =272 290 4 241 9 135 3 540 476
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Tabela 18 Pozostate sektory

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
POZOSTALE SEKTORY
Aktywa 1982 2698 3362 4709 6 445 7 908 9 837
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 179 429 454 577 917 954 1117
Kapitat wtasny i reinwestowane zyski 157 357 384 475 775 804 907
Pozostate inwestycje 22 72 70 102 142 150 210
Polskie inwestycje portfelowe za granica 0 6 33 70 327 1315 2 026
r r
Udziatowe papiery warto$ciowe 0 6 5 15 74 164 130
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 28 55 253 1151 1 896
Dtugoterminowe papiery dtuzne 0 0 28 52 251 1110 1784
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 3 2 41 112
Pozostate polskie inwestycje za granica 1803 2 263 2 875 4 062 5201 5639 6 694
Udzielone kredyty handlowe 1612 1991 2509 3387 4 650 5071 6 077
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 24 25 27 21 18 40 159
Gotoéwka, rachunki biezace i lokaty 142 247 339 651 479 522 449
Pozostate aktywa zagraniczne 25 0 0 3 54 6 9
Pasywa 18216 30102 42878 58387 71309 69917 70150
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 11612 16894 22091 31273 39174 39137 37 983
Kapitat wtasny i reinwestowane zyski 7701 11553 15181 21943 27734 27572 27 591
Pozostate inwestycje 3911 5 341 6 910 9330 11440 11565 10 392
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 1083 3493 5744 8 068 8 235 6 908 6 801
r r

Udziatowe papiery warto$ciowe 769 2 281 3 052 4 450 3 505 2 847 3188
Dtuzne papiery wartosciowe 314 1212 2692 3618 4730 4 061 3613
Dtugoterminowe papiery dtuzne 294 1137 2669 3510 4715 3 950 3 550
Instrumenty rynku pienieznego 20 75 23 108 15 111 63
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 5521 9715 15043 19046 23900 23 872 25 366
Otrzymane kredyty handlowe 1686 3 048 5199 6 033 7 391 8 203 9 644
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 3 835 6 667 9729 12774 16 091 15 273 15 304
Gotdéwka, rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 115 239 418 396 418
Netto -16 234 -27 404 -39 516 -53 678 -64 864 -62009 -60 313
Inwestycje bezposrednie -11 433 -16 465 -21 637 -30696 -38 257 -38 183 -36 866
Inwestycje portfelowe 1083 -3487 5711 -7 998 -7 908 -5 593 -4 775
Pozostate inwestycje 3718 -7452 -12168 -14984 -18699 -18233 -18672
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Tabela 19 Narodowy Bank Polski

w min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

NARODOWY BANK POLSKI

Aktywa 19 383 24 213 27 184 29 528 30079 28460 27 106
Polskie inwestycje portfelowe za granica 2 2 2 2 1 9 12
Udziatowe papiery warto$ciowe 2 2 2 2 11 9 12
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe papiery dtuzne 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate polskie inwestycje za granica 5 3 2 1 0 0 0
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 5 3 2 1 0 0 0
Gotéwka, rachunki biezace i lokaty 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate aktywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0
Oficjalne aktywa rezerwowe 19376 24 208 27 180 29 525 30 068 28 451 27 094
Ztoto monetarne 238 813 955 969 1036 1083 1095
SDR 5 6 11 20 40 47 52
Pozycja rezerwowa w MFW 94 93 235 242 523 623 637
Naleznos$ci w walutach wymienialnych 13489 21834 24169 27 216 26 747 25504 25310
Pozostate naleznosci 5550 1462 1810 1078 1722 1194 0
Pasywa 716 792 1835 468 484 105 158
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe papiery dtuzne 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 716 792 1835 468 484 105 158
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 52 27 23 16 9 6 3
Gotoéwka, rachunki biezace i depozyty 664 765 1812 452 475 99 155
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0
Netto 18 667 23 421 25349 29 060 29595 28355 26948
Inwestycje portfelowe 2 2 2 2 1 9 12
Pozostate inwestycje =711 -789 -1 833 -467 -484 -105 -158
Oficjalne aktywa rezerwowe 19376 24 208 27 180 29 525 30 068 28 451 27 094

48



Tabela 20 Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna i zadtuzenie zagraniczne

w min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
PASYWA 56 531 68 640 88892 107676 121348 119516 121 452
Zadtuzenie zagraniczne 44 946 50 633 65 043 74 672 81 380 80 951 83 352
Kredyty inwestoréw bezposrednich 4 044 5461 7 162 9722 11761 12 062 11 053
Diuzne papiery warto$ciowe 7 833 7 440 9 590 13 659 16 518 18 494 21149
Pozostate inwestycje zagraniczne 33 069 37 732 48 291 51 291 53 101 50 395 51 150
Pozostate pasywa nie ujete w zadtuzeniu 11 585 18 007 23 849 33 004 39 968 38 565 38 100
Kapitat wtasny i reinwestowane zyski 9 166 13 753 18 893 27 253 35100 34 365 33 237
Udziatowe papiery warto$ciowe 2 419 4 254 4 956 5751 4 868 4 200 4 863
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Tabela 21 Wybrane wskazniki

Jednostka 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
1. Miedzynarodowa Pozycja Inwestycycjna - netto % 21,7 -23,8 -31.7 -33,0 -31.6 -34,6 -39,5
Produkt krajowy brutto
2. Miedzynarodowa Pozycja Inwestycycjna - aktywa % 22,7 21,9 25,8 26,6 26,9 24,4 26,2
Produkt krajowy brutto
3. Miedzynarodowa Pozycja Inwestycycjna - pasywa % 44,3 45,7 57,5 59,6 58,5 59,0 65,7
Produkt krajowy brutto
4 Zadtuzenie zagraniczne % 35,3 33,7 42,1 41,4 39,3 40,0 45,0
Produkt krajowy brutto
5. Zadtuzenie zagraniczne krotkoterminowe % 11,8 14,2 14,9 13,7 15,4 16,4 18,4
Zadtuzenie zagraniczne ogétem
6 Zadiuzenie zagraniczne krétkoterminowe % 24,7 25,5 35,4 37,4 47,2 44,6 44,9
Oficjalne aktywa rezerwowe
7 Zadtuzenie zagraniczne ogdtem % 165,3 174,9 230,5 191,4 174,9 164,1 154,8
Wplywy z eksportu towaréw
A Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna - netto min EUR -27 640 -35780| -48915| -59470| -65445 -70 105 -73 139
B Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna - aktywa [mIn EUR 28 885 32 877 39 903 48 022 55 809 49 375 48 622
C Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna - pasywa [min EUR 56 525 68 657 88 818| 107 492| 121 254 119 480 121 761
D Zadtuzenia zagraniczne ogotem min EUR 44 946 50 633 65 043 74 672 81 380 80 951 83 352
E Zadtuzenia zagraniczne dtugoterminowe min EUR 39 649 43 427 55 380 64 405 68 853 67 673 68 017
F Zadtuzenia zagraniczne krétkoterminowe min EUR 5 297 7 206 9 663 10 267 12 527 13 278 15 335
G Produkt krajowy brutto min EUR 127 473 150 228| 154 369| 180 475| 207 331 202 415 185 251
H Oficjalne aktywa rezerwowe min EUR 21 403 28 275 27 314 27 466 26 564 29 794 34 168
I Wptywy z eksportu towaréw min EUR 27 194 28 951 28 215 39 022 46 537 49 338 53 836
J Kurs $redni EUR w okresie PLN 3,7055 3,9231 4,227 4,011 3,6685 3,8557 4,3978
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Nota metodologiczna

1. Uwarunkowania prawne

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz.U nr 140 poz.938) naktada na NBP
obowigzek opracowywania statystyki miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz przedstawiania jej
Sejmowi i Radzie Ministréw.

Obowigzki sprawozdawcze podmiotéw krajowych zostaty okreslone w Ustawie o NBP oraz w Prawie
Dewizowym (Dz.U nr 141 poz. 1178), jak réwniez w aktach nizszego rzedu takich jak: Rozporzadzenie
Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu, zakresu i termindw wykonywania przez
rezydentdw dokonujgcych obrotu dewizowego z zagranicg obowigzkoéw przekazywania Narodowemu
Bankowi Polskiemu danych w zakresie niezbednym do sporzadzania bilansu ptatniczego oraz bilansow
naleznosci i zobowigzan zagranicznych panstwa (Dz.U. nr 218 poz. 1835) oraz uchwata Zarzadu NBP nr
48 z dnia 14 listopada 2003 r. w sprawie trybu i szczegdtowych zasad przekazywania przez banki
Narodowemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania bilansu ptatniczego oraz
bilanséw naleznosci i zobowigzan zagranicznych panstwa (Dz.Urz. NBP nr 21 z dnia 8 grudnia 2003 r.).
Niewywigzywanie sie z obowigzkéw sprawozdawania na potrzeby miedzynarodowej pozycji

inwestycyjnej zagrozone jest, zgodnie z Kodeksem Karnym Skarbowym, karg grzywny.

2. Uzytkownicy

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna jest publikowana w Biuletynie Informacyjnym NBP oraz na
stronie internetowej NBP.

Ponadto dane oraz opis miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej bedzie przekazywany do Parlamentu,
Rzadu, GUS, publicznych i prywatnych osrodkéw badawczych, wyzszych uczelni, agencji ratingowych
itp. Materiat analityczny opisujacy miedzynarodowg pozycje inwestycyjng bedzie rowniez publikowany
na stronie internetowej NBP.

Dane miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej sg regularnie przekazywane do EBC, MFW i OECD.

3. Zrédfa danych

Bilans aktywéw i pasywdw zagranicznych jest opracowywany na podstawie danych pochodzacych:
— z Narodowego Banku Polskiego,
— z Ministerstwa Finansow,

— od agentéw obstugujacych kredyty rzagdowe (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego),
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— z Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd,
— z polskich bankéw prowadzacych rozliczenia z zagranica,

— z polskich przedsiebiorstw uczestniczacych w obrotach za granica.

4. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna jest to wielkos¢ aktywow i pasywow zagranicznych podmiotow
krajowych, zestawionych na koniec okresu sprawozdawczego. Réznica pomiedzy wielkoscig aktywdw i
pasywow zagranicznych okreslana jest jako miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto i wskazuje czy

kraj jest wierzycielem czy dtuznikiem netto w stosunku do zagranicy.

4.1. Inwestycje bezposrednie

Naleznosci zagraniczne z tytutu inwestycji bezposrednich za granica obejmujg — przypadajaca na
udziatowcéw polskich — bilansowg warto$¢ netto przedsiebiorstw bezposredniego inwestowania, tj.
warto$¢ kapitatu wtasnego przypadajgcego na polskich inwestoréw. Obejmuje on efektywnie wniesiony
kapitat podstawowy (akcyjny lub udziatlowy) oraz kapitat zapasowy, rezerwowy, a takze niepodzielone
zyski pomniejszone o straty. Stan nalezno$ci zagranicznych z tytutu inwestycji bezposrednich obejmuje
réwniez kredyty i pozyczki udzielone przez polskich inwestorow zagranicznym spoétkom, w ktérych maja
udziaty (tzw. intercompany loans).

Zobowigzania z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce obejmujg wartos¢ kapitatéw
wiasnych polskich przedsiebiorstw bezposredniego inwestowania, przypadajacych na zagranicznych
inwestorow bezposrednich oraz stany zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od tych
inwestorow. Pozyczki i kredyty zaciggniete przez inwestoréw zagranicznych od polskich spétek, w
ktérych majg oni udziaty pomniejszajg zobowigzania z tytutu inwestycji zagranicznych.

Wartos¢ zaréwno zobowigzan, jak i naleznosci zagranicznych z tytutu inwestycji bezposrednich
wyliczono na podstawie sprawozdanh polskich inwestoréw bezposrednich oraz polskich przedsiebiorstw

bezposredniego inwestowania.

4.2. Inwestycje portfelowe

Dane o wartosci papieréw wartosciowych wyemitowanych przez polskich rezydentow na rynku
krajowym, znajdujacych sie w posiadaniu nierezydentow pochodzg w gtdéwnej czesci z raportow
dostarczanych przez instytucje posredniczace w obrocie tymi papierami na rynku krajowym. Zrédtami
danych sg banki petnigce funkcje depozytariuszy, biura i domy maklerskie oraz instytucje petnigce
funkcje centralnych depozytow i izb rozliczeniowych (KDPW). W przypadku papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa, zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych,
zrodtem danych o wielkosci portfela nierezydentow jest Ministerstwo Finanséw. Dane o papierach

wartosciowych emitowanych na rynkach zagranicznych przez polskie banki i przedsiebiorstwa pochodzg
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z indywidualnych raportéw przesytanych przez emitentow tych papierow. W stosunku do danych o
papierach wartosciowych wyemitowanych przez rezydentéw na rynkach zagranicznych stosowane jest
tzw. podejscie rezydualne. Dane otrzymywane z wyzej wymienionych 2zrédet sg korygowane
(pomniejszane) w oparciu o raporty pochodzace od polskich inwestoréw posiadajgcych papiery
wyemitowane przez rezydentdw na rynkach zagranicznych.

Dane o aktywach portfelowych polskiego rzadu (papierach wartosciowych wyemitowanych przez
nierezydentéw) pochodzg z banku petnigcego funkcje agenta ptatniczego rzadu. W przypadku aktywoéw
portfelowych bedacych w posiadaniu innych podmiotéw krajowych zrodiem danych sg raporty
przesytane przez poszczegdlnych inwestoréw.

Wycena pasywow portfelowych oparta jest w przypadku papieréw udzialowych o ceny rynkowe, zas w
przypadku papieréw dtuznych o ceny nominalne. Wycena aktywéw portfelowych, zaréwno dla papieréw

udziatowych jak i dtuznych, oparta jest o ceny rynkowe.

Aby odseparowaC pasywa zagraniczne stanowigce inwestycje bezposrednie i portfelowe wykonywany
jest szacunek wartosci papierow udziatowych wyemitowanych przez polskie banki i przedsiebiorstwa,
znajdujacych sie w posiadaniu zagranicznych inwestoréw bezposrednich, zarejestrowanych na
rachunkach w polskich bankach, biurach i domach maklerskich. Szacunek ten jest oparty na danych
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd o znaczacych inwestorach w polskich spétkach publicznych.
Kryterium decydujgcym o klasyfikacji inwestora jako inwestora bezposredniego jest posiadanie 10% lub
wiekszego udziatu w kapitale podstawowym danej spotki. Separacja inwestycji portfelowych i
bezposrednich po stronie zagranicznych aktywow jest dokonywana przez polskich inwestoréw
posiadajacych papiery udziatowe wyemitowane przez nierezydentéw, sporzadzajacych raporty dla NBP.
Dane o papierach udziatowych dajgcych prawo do 10% lub wiekszego udziatu w kapitale podstawowym
lub liczbie gtosow w spétce bedacej nierezydentem nie sg umieszczane w sprawozdaniach. Nie
dokonuje sie separacji inwestycji portfelowych i bezposrednich w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, zaréwno dla pasywdéw jak i aktywdw zagranicznych.

Dane o stanach i transakcjach miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej w kategorii inwestycji
portfelowych sg rozliczane (wytacznie w przypadku pasywow) w odniesieniu do réznic kursowych i, w
przypadku papieréw udziatowych, réwniez w odniesieniu do zmian wyceny (szacowanych na podstawie

zmian indeksu WIG).

4.3. Pochodne instrumenty finansowe

W obecnej chwili zakres podmiotowy (zrodta danych) i przedmiotowy (typy instrumentéw pochodnych)
danych o stanie aktywéw i pasywow zagranicznych zbieranych przez NBP nie pozwalajg na
sporzadzenie zgodnego ze standardami EBC i MFW zestawienia miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej
w zakresie pochodnych instrumentow finansowych. Wedtug standardow miedzynarodowych wyceny

instrumentoéw pochodnych nalezy dokonywac¢ wedtug wartosci rynkowej. Obecnie dostepne sg jedynie
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dane dotyczace wyceny rynkowej aktywéw i pasywéw zagranicznych z tytulu tych instrumentéw
pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sg kursy walutowe, zbierane od podmiotéw sektora

pozarzgdowego, pozabankowego.

4.4 Pozostale inwestycje

Pozostate inwestycje zagraniczne obejmuja;
Kredyty handlowe. Stany naleznosci i zobowigzan z tytutu zagranicznych kredytow handlowych
obejmuja, tzw. kredyty firmowe, czyli stany naleznosci i zobowigzan z tytutu udzielonych i otrzymanych
zaliczek oraz odroczonych ptatnosci w imporcie i eksporcie towarow i ustug.
Informacje o tych kredytach pochodzg od podmiotéw gospodarczych.
Pozostate kredyty i pozyczki. Kategoria pozostatych kredytdow i pozyczek obejmuje naleznosci i
zobowigzania z tytulu wykorzystanych i niesptaconych kredytow i pozyczek zagranicznych z
wylaczeniem kredytéw handlowych oraz kredytéw od inwestorow zagranicznych. Kredyty handlowe
prezentowane sg w odrebnych pozycjach aktywow i pasywow zagranicznych. Kredyty od inwestorow
zagranicznych sg wykazywane jako element skladowy inwestycji bezposrednich. Poczgwszy od 1999
roku dane o stanach zobowigzan z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek zagranicznych sektora
rzadowego uzupetniono o zadtuzenie kredytowe sektora samorzadowego. Dane dotyczace stanu
naleznosci i zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek pochodzg:
-z bilansu NBP;
- od agentdéw obstugujacych kredyty rzadowe (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego);
-z Ministerstwa Finanséw dla sektora samorzadowego;
-z bilanséw bankéw komercyjnych;
- od podmiotéw gospodarczych zaciggajacych i udzielajgcych kredytow i pozyczek.
Gotowka, rachunki biezace, lokaty (depozyty).
Omawiana kategoria naleznosci i zobowigzan zagranicznych w przypadku sektora bankowego obejmuje:
- w zakresie aktywow zagranicznych:
a. stan srodkéw na rachunkach biezacych (nostro) i terminowych (lokaty) w bankach za granica;
b. przekroczenie salda na rachunkach biezacych bankéw zagranicznych (loro) oraz na rachunkach
biezacych nierezydentéw innych niz banki (kredyt w rachunku biezacym);
c. naleznosci z tytutu operacji zakupu papieréw warto$ciowych z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu (repurchase agreement);
d. pienigdze zagraniczne w kasach bankoéw;
e. naleznosci z tytutu zakupionych czekdéw podrozniczych i bankierskich wyemitowanych przez
banki zagraniczne;
f. naleznosci z tytutu zabezpieczen pienieznych;

- w zakresie pasywoéw zagranicznych:
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a. stan srodkéw na rachunkach biezacych (loro) i terminowych (depozyty) bankéw zagranicznych
(nierezydentow);
b. stan Srodkéw na rachunkach biezgcych i terminowych (depozyty) nierezydentéw innych niz
banki;
c. przekroczenie salda na rachunkach biezacych polskich bankéw w bankach za granicg;
d. zobowigzania z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu;
e. stan srodkow na rachunkach pienieznych nierezydentow w bankowych biurach maklerskich;
f. zobowigzania z tytutu zabezpieczeh pienieznych.
Aktywa sektora pozarzgdowego i pozabankowego prezentujg stany srodkéw na rachunkach polskich
przedsiebiorstw, utrzymywane w bankach za granica.
Informacje o stanach naleznosci i zobowigzan z tytutu gotéwki, rachunkéw biezgcych, lokat/depozytow
pochodza;:
- ze sprawozdawczosci statystycznej polskich bankow;
-z danych ksiegowych NBP;

- ze sprawozdawczo$ci polskich przedsiebiorstw posiadajgcych rachunki w bankach za granica.

Pozostate aktywa i pasywa zagraniczne

- W pozostatych aktywach i pasywach zagranicznych sektora rzagdowego ujete sg stany srodkéw na
rachunkach bankowych, prowadzonych w walutach wymienialnych, rozrachunkowych oraz w rublach
transferowych, tzw. rachunki likwidacyjne. Termin ,rachunki likwidacyjne” oznacza, ze stan $rodkéw
na tych rachunkach moze jedynie zmniejszy¢ sie, gdyz rachunki te stuzg do rozliczenia naleznosci i
zobowigzan powstatych w okresie funkcjonowania RWPG.

- Informacje o stanach wyzej wymienionych rachunkéw pochodzg z Banku Gospodarstwa Krajowego,
ktéry obok NBP petni funkcje agenta ptatniczego rzadu polskiego i rejestruje wszystkie zmiany
naleznosci i zobowigzanh zagranicznych sektora rzgdowego.

- W tej pozycji uymowane sg takze dane o stanie zalegtosci stanowigcych aktywa sektora rzgdowego
oraz zalegtosci stanowigcych pasywa sektora pozarzadowego i pozabankowego.

- Pozostale aktywa zawierajg takze stan naleznosci polskich przedsiebiorstw z tytutu rozliczen

clearingowych.

4.5. Aktywa rezerwowe

Do oficjalnych aktywoéw rezerwowych zaliczane sg fatwo rozporzadzalne, ptynne aktywa zagraniczne,
bedace w posiadaniu i w petni kontrolowane przez Narodowy Bank Polski. Aktywa te mogg by¢
wykorzystane do bezposredniego finansowania nierébwnowagi bilansu pfatniczego lub do prowadzenia
innych dziatan wtadzy monetarnej w celu zachowania rownowagi bilansu ptatniczego.

Oficjalne aktywa rezerwowe obejmuja;:
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) ztoto monetarne, wyceniane na dzien bilansowy wg sredniej ceny rynkowej;

J specjalne prawa ciggnienia (SDR);
o pozycje rezerwowg w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym;
o foreign exchange (gotéwka, rachunki biezace i lokaty oraz papiery wartosciowe emis;ji

zagranicznych w walutach wymienialnych) , w tym:

- rachunki biezgce i terminowe w bankach zagranicznych, wyceniane na dzien bilansowy wg
wartosci nominalnej ;

- papiery wartosciowe emisji zagranicznych podmiotéw, notowane na aktywnym rynku
wyceniane na dzien bilansowy wg sredniej ceny rynkowej;

- pienigdze zagraniczne posiadane przez NBP w kasach walutowych, wyceniane na dzien
bilansowy wg wartosci nominalnej;

e inne naleznosci, ktére zawierajg stan naleznosci z tytutu aktywnych transakcji repo (zakup papieréw
wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu) wyceniane sg na dzieh bilansowy w kwocie
wymaganej zapfaty.

Zrédtem danych o stanach oficjalnych aktywéw rezerwowych sa dane ksiegowe Narodowego Banku

Polskiego.
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