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Wstep

Wstep

Opis miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej! w obecnej postaci po raz pierwszy zostat za-
prezentowany w 2004 r. Miedzynarodowga pozycje inwestycyjng zestawiono zgodnie ze standarda-
mi okreslonymi przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy i Europejski Bank Centralny.

Przedstawiony materiat zawiera informacje o stanie polskich naleznosci zagranicznych
oraz zobowigzan wobec zagranicy na koniec 2004 r. wyrazonych w euro, z uwzglednieniem po-
dziatu przedmiotowego (rodzaje instrumentéw finansowych) i podmiotowego (sektory gospodarki
narodowej). Do celéw analitycznych w opracowaniu oprécz danych za 2004 r. zaprezentowano
rowniez dane historyczne — poczawszy od 1997 r.

Do opracowania dotgczono:

— aneks statystyczny, w ktérym zaprezentowano stany poszczegdlinych komponentéw mie-
dzynarodowej pozycji inwestycyjnej,

— stownik poje¢ stosowanych w opracowaniu.

1 Do 2002 r. wigcznie miedzynarodowa pozycja inwestycyjna (zwana wéwczas bilansem aktywéw i pasywéw zagranicz-
nych) byta prezentowana w publikacji Bilans pfatniczy na bazie transakcji oraz bilans aktywdw i pasywdw zagranicznych
Rzeczypospolitej Polskiej.
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Synteza

Synteza

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski jest zestawieniem, ktore przedstawia stany ak-
tywow i pasywdw zagranicznych podmiotéw krajowych na koniec roku. Réznica pomiedzy wielko-
Scig aktywow i pasywdw zagranicznych stanowi miedzynarodowa pozycje inwestycyjng netto
i wskazuje, czy Polska jest wierzycielem, czy dtuznikiem netto w stosunku do zagranicy.

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto Polski na koniec 2004 r. byta ujemna i wyniosta
93,3 mld EUR. Oznacza to, ze Polska w stosunku do zagranicy byta diuznikiem netto. Jest to typo-
wa sytuacja krajéw o otwartej gospodarce, w fazie szybkiego rozwoju, majacych deficyt na rachun-
ku biezacym, ktdre importujg znaczne ilosci kapitatu z zagranicy. W stosunku do poprzedniego ro-
ku ujemna wartos¢ miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto pogtebita sie o 19,1 mid EUR, tj.
0 25,7%. Zadecydowaty o tym niekorzystne réznice kursowe oraz naptyw inwestycji bezposrednich
i portfelowych. Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB wyniosta -47,8%.
W 2003 r. relacja ta wyniosta -40,0%.

Od kilku lat obserwuje sie wzrost wartosci aktywow i pasywow zagranicznych Polski. Wigze
sie on z integracjg polskiego rynku finansowego z rynkami miedzynarodowymi, coraz fatwiejszym
dostepem polskich podmiotéw do rynkéw zagranicznych, a takze postrzeganiem Polski jako kraju
atrakcyjnego dla inwestycji zagranicznych. Skutkiem pogtebiania sie ujemnej pozycji inwestycyjnej
netto byt wzrost ujemnego salda dochoddéw z inwestycji w bilansie ptatniczym.

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto dla innych krajéw naszego regionu w 2004 r.
byta réwniez ujemna, a jej relacja do PKB wahata sie od 112% dla Wegier do 30% dla Czech. W po-
réownaniu z tymi krajami relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej do PKB dla Polski ksztattu-
je sie na $rednim? poziomie.

Wartos¢ zagranicznych inwestycji w Polsce na koniec 2004 r. wyniosta 150,8 mld EUR, co sta-
nowito 77,2% PKB. Wzrost zobowigzan wobec zagranicy wyniost 30,1 mld EUR i wynikat gtéwnie
z transakgcji bilansu ptatniczego, ktére spowodowatly zwiekszenie polskich pasywéw o 17,3 mid
EUR. W tym samym kierunku oddziatywaty réznice kursowe i inne zmiany, ktére spowodowaty
wzrost wartosci zagranicznych inwestycji w Polsce o kolejne 12,8 mld EUR. Znaczna czes¢ polskich
pasywow, w tym kapitaty wiasne polskich firm z udziatem kapitatu zagranicznego, jest nominowa-
na w zfotych. W wyniku silnego umocnienia sie zfotego w stosunku do euro wartos¢ tych kapita-
téw w przeliczeniu na euro istotnie sie zwiekszyta. Z podobng sytuacjg mielismy do czynienia w po-
zostatych krajach naszego regionu, w ktérych pasywa zagraniczne mierzone w euro takze wzrosty
o okoto 20%.

Najwiekszg czes¢ swoich inwestycji nierezydenci ulokowali w postaci inwestycji bezposred-
nich. Zobowigzania polskich podmiotéw z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich na koniec
2004 r. wyniosty 62,8 mld EUR, co stanowito 41,6% pasywdw (32,1% PKB). Pasywa polskich pod-
miotow z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich zwiekszyty sie w 2004 r. 0 16,9 mld EUR,
tj. 0 36,7%. Wzrost standw zagranicznych inwestycji bezposrednich byt wynikiem nabycia przez
nierezydentéw udziatéw lub akgji krajowych przedsiebiorstw bezposredniego inwestowania o war-
tosci 5,9 mld EUR. Duzy wptyw na powiekszenie sie stanéw zagranicznych inwestycji bezposred-
nich miaty takze decyzje inwestoréw zagranicznych o reinwestycji zyskow w wysokosci 5,1 mid
EUR. Ponadto inne zmiany, spowodowane gtéwnie réznicami kursowymi, zwiekszyty stan zagra-
nicznych inwestycji bezposrednich o 6,8 mld EUR. W ostatnich latach to wtasnie naptyw kapitatu
zagranicznego w postaci inwestycji bezposrednich w sektorze przedsiebiorstw powodowat syste-
matyczne powiekszanie sie polskich pasywdw zagranicznych. Naptyw inwestycji bezposrednich

2 Wegry — 112%, totwa — 52%, Stowacja — 44%, Litwa — 35%, Czechy — 30%.
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Synteza

przyczynit sie rowniez do zwiekszenia stanéw pasywdw w Czechach, na Wegrzech oraz na Stowa-
¢ji, choc skala tego wzrostu byta zdecydowanie nizsza niz w Polsce i wyniosta odpowiednio 5,8 mid
EUR, 5,5 mld EUR oraz 1,7 mld EUR.

Istotng czes¢ swoich inwestycji, 40,8 mld EUR (20,9% PKB), tj. 27,1% catosci, nierezydenci
ulokowali w instrumentach zaliczanych do kategorii inwestycji portfelowych. Sg to gtéwnie dfuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez rzad zaréwno na rynkach zagranicznych, jak i na rynku kra-
jowym. Stan zobowigzan zagranicznych Skarbu Panstwa z tytutu wyemitowanych papieréw warto-
Sciowych w 2004 r. zwiekszyt sie 0 9 mld EUR i od wielu lat systematycznie rosnie, gtéwnie w wy-
niku wzrostu wartosci portfela obligacji emitowanych na rynku krajowym posiadanych przez
nierezydentéw. W 2004 r. zarejestrowano bardzo duzy wzrost zobowigzan z tytutu udziatowych
papieréw wartosciowych, ktéry wynikat zaréwno ze wzrostu cen akgji na warszawskiej gietdzie, jak
i z naptywu nowego kapitatu zagranicznego na rynek akgji. Hossa na rynku akcji oraz zakupy za-
granicznych obligacji rzgdowych przez inwestoréw miaty miejsce takze w pozostatych krajach na-
szego regionu, powodujgc wzrost pasywéw w postaci inwestycji portfelowych — od 42% (Wegry)
do 81% (Czechy).

Stan pozostatych inwestycji, obejmujacych gtéwnie kredyty i depozyty, na koniec 2004 r. wy-
niost 47,2 mld EUR (24,2% PKB) i zmniejszyt sie w wyniku sptat kredytéw zagranicznych przez pol-
ski rzad. Byta to inna sytuacja niz w pozostatych krajach regionu, w ktérych stan tej kategorii pasy-
woéw nieznacznie sie zwiekszyt na skutek wzrostu depozytéw zagranicznych w sektorach
bankowych tych krajéw.

Dominujaca czes$¢ polskich pasywdw zagranicznych zalicza sie do zadtuzenia zagranicznego.
Zadtuzenie zagraniczne Polski na koniec 2004 r. wyniosto 94,1 mld EUR, co stanowi 62,4% pasy-
wow zagranicznych. Pozostata czes¢ pasywéw 37,6% (56,7 mld EUR), niewliczana do zadtuzenia
zagranicznego, to inwestycje bezposrednie nierezydentéw w kapitaty wtasne polskich przedsie-
biorstw oraz posiadane w portfelu udziatowe papiery wartosciowe.

Stan polskich inwestycji za granicg w 2004 r. wynidst 57,5 mld EUR, co stanowito 29,4% PKB.
W poréwnaniu z koricem 2003 r. polskie inwestycje za granicg zwiekszyty sie o 11,0 mld EUR, tj.
0 23,8%. Nowe inwestycje polskich podmiotdw za granicg spowodowaty zwiekszenie wartosci pol-
skich aktywéw o 12,0 mld EUR, natomiast ujemne réznice kursowe i inne zmiany spowodowaty
spadek wartosci polskich inwestycji za granicg o 1,0 mld EUR.

Najwiekszg czes¢ polskich aktywdw zagranicznych stanowig oficjalne aktywa rezerwowe ban-
ku centralnego, ktére na koniec 2004 r. wyniosty 27,0 mld EUR.

Sposrdd polskich inwestycji za granicg znaczna czes¢ to lokaty polskich bankéw w bankach
za granicg (16,3 mld EUR). Lokaty te s3 miedzy innymi zabezpieczeniem zobowigzan bankéw z ty-
tutu transakgji, ktérych przedmiotem byty instrumenty pochodne.

Rok 2004 charakteryzowat sie wzrostem zainteresowania polskich podmiotéw dtuznymi pa-
pierami wartosciowymi wyemitowanymi przez nierezydentéw na rynkach zagranicznych. Spowodo-
wato to zwigkszenie zagranicznych papieréw wartosciowych posiadanych przez polskich inwesto-
réw portfelowych o 1,3 mld EUR, tj. 0 38,7%, do poziomu 4,6 mld EUR. Gtéwnymi podmiotami
inwestujgcymi w zagraniczne papiery wartosciowe byly polskie fundusze inwestycyjne, ktére
w zwigzku z duzym zainteresowaniem polskich klientéw w 2004 r. prawie podwoity wartos¢ port-
fela zagranicznych papieréw dtuznych.

Istotnym sktadnikiem polskich aktywow s3 takze rosngce z roku na rok kredyty handlowe
udzielone przez polskie podmioty (4,5 mld EUR). Zwiekszenie wartosci udzielonych kredytéw han-
dlowych jest konsekwencjg wzrostu polskiego eksportu i zwigzanego z tym wzrostu finansowania
zagranicznych odbiorcéw przez polskich producentow.

Podobna struktura i dynamika aktywéw zagranicznych (duze, stabilne aktywa banku central-
nego, szybko rosngce inwestycje portfelowe i kredyty handlowe) byty obserwowane takze w innych
krajach naszego regionu.
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Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale na instrumenty

1
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale
na instrumenty

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto na koniec 2004 r. byfa ujemna i wyniosta
93.328 mIn EUR i w poréwnaniu z poprzednim rokiem pogtebita sie 0 19.055 min EUR, tj. 0 25,7%.
Wplynat na to silniejszy wzrost pasywow (o 24,9%) niz aktywow zagranicznych (o 23,8%). O po-
ziomie miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto zadecydowaty:

* transakcje bilansu ptatniczego, ktére spowodowaty pogtebienie ujemnej pozycji inwestycyj-
nej o0 5.315 min EUR,

« inne zmiany3, ktére znacznie silniej zwiekszaly ujemng wartoé¢ pozycji inwestycyjnej, po-
gtebiajac jg 0 13.740 min EUR.

Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB na koniec 2004 r. wyniosta
47,8% i w poréwnaniu z 2003 r. pogtebita sie o 7,8 punktu procentowego.

Od kilku lat obserwuje sie wzrost wartosci aktywow i pasywow zagranicznych Polski. Wigze
sie on z integracjg polskiego rynku finansowego z rynkami miedzynarodowymi, coraz fatwiejszym
dostepem polskich podmiotéw do rynkéw zagranicznych, a takze postrzeganiem Polski jako kraju
atrakcyjnego dla inwestycji zagranicznych. Pogtebianie sie ujemnej pozycji inwestycyjnej netto ma
konsekwencje w postaci wzrostu ujemnego salda dochodéw od inwestycji w bilansie ptatniczym.

Wykres 1. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w relacji do PKB
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1.1. Polskie inwestycje za granica (aktywa)

Polskie naleznosci zagraniczne na koniec 2004 r. wyniosty 57.464 mln EUR. Najwiekszy udziat
w aktywach zagranicznych, podobnie jak w latach ubiegtych, miaty:

* oficjalne aktywa rezerwowe NBP, ktorych stan wynidst 26.967 min EUR, co stanowi 46,9%
aktywdw; w poréwnaniu z 2003 r. udziat oficjalnych aktywow rezerwowych w aktywach
zagranicznych zmniejszyt sie 0 11,4 punktu procentowego, przede wszystkim na rzecz po-
zostatych inwestycji;

3 Inne zmiany obejmujg miedzy innymi: réznice kursowe, réznice z wyceny, reklasyfikacje i storna.
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Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale na instrumenty

Tabela 1. Aktywa zagraniczne (min EUR)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
AKTYWA 28.885 32.877 39.903 48.195 55913 49375 46.431 57.464
Polskie inwestycje
bezposrednie za granica
Polskie inwestycje
portfelowe za granica
Pozostate polskie
inwestycje za granicg
Derywaty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Oficjalne aktywa
rezerwowe

614 997 1.019 1.095 1.309 1.390 1.701 2.358
759 937 1.138 1.692 1.483 2.607 3.285 4.556

8.136 6.735 10566 15.883 23.053 16.927 14.351 23.583

19.376 24208 27.180 29.525 30.068 28.451 27.094 26.967

Wykres 2. Aktywa
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I Polskie inwestycje portfelowe za granica [ Oficjalne aktywa rezerwowe

* pozostate inwestycje (gtéwnie gotdwka, rachunki biezace i lokaty oraz udzielone kredyty
handlowe), ktorych stan wynidst 23.583 min EUR, tj. 41,0% aktywdw; wzrosty one o 10,1
punktu procentowego w poréwnaniu z 2003 r.

Stan aktywdw zagranicznych na koniec 2004 r., w poréwnaniu z koricem 2003 r., zwiekszyt
sie 0 11.033 min EUR, tj. 0 23,8%.

Na zwiekszenie sie stanu aktywdw wplynat przede wszystkim wzrost o 9.232 min EUR, tj.
0 64,3%, pozostatych inwestycji zagranicznych (gtéwnie gotdwka, rachunki biezace i lokaty sekto-
ra bankowego). Réwnoczesnie odnotowano wzrost stanu polskich inwestycji portfelowych za gra-
nicg o 1.271 miIn EUR, tj. 0 38,7%, oraz polskich inwestycji bezposrednich za granicg o 657 min
EUR, tj. 0 38,6%. Wzrost stanu naleznosci zagranicznych zostat nieznacznie ograniczony przez
zmniejszenie sie oficjalnych aktywdw rezerwowych o 127 min EUR, tj. 0,5%.

1.1.1. Inwestycje bezposrednie?

Stan polskich naleznosci z tytutu inwestycji bezposrednich za granicg na koniec 2004 r. wynidst
2.358 min EUR i w poréwnaniu ze stanem na koniec 2003 r. zwiekszyt sie 0 657 min EUR, tj. 0 38,5%.

Polskie inwestycje bezposrednie za granicg stanowig niewiele ponad 4% catosci polskich ak-
tywow zagranicznych. Warto$¢ tej pozycji aktywdw charakteryzuje sie statlym wzrostem.

Kapitaty wtasne zagranicznych przedsiebiorstw bezposredniego inwestowania wyniosty
1.624 mIn EUR i zwiekszyty sie 0 339 min EUR, tj. 0 26,4%, w wyniku odptywu kapitatu zainwesto-
wanego przez polskie podmioty w akcje i udziaty firm zagranicznych.

4 Szczegtowe informacie o stanie naleznosci z tytutu inwestycji polskich podmiotéw za granica zostang zaprezentowa-
ne w opracowaniu ,Polskie inwestycje bezposrednie za granica w 2004 r.”.
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Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale na instrumenty

Tabela 2. Polskie inwestycje bezposrednie za granicg (min EUR)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 PAVIE] 2004

Polskie inwestycje
bezposrednie za granica
Kapitat wiasny
i reinwestowane zyski
Pozostaty kapitat 39 229 211 159 179 183 416 734

614 997 1.019 1.095 1.309 1.390 1.701 2.358

575 768 808 936 1.130 1.207 1.285 1.624

Wykres 3. Inwestycje bezposrednie

2500 min EUR
2.000
1.500
1.000
il

g

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
I Kapitat whasny i reinwestowane zyski I Pozostaly kapitat

Jednoczesnie pozostate skfadniki polskich inwestycji bezposrednich za granica (przede
wszystkim naleznosci z tytutu udzielonych kredytéw), mimo ze wykazujg statg tendencje rosnaca,
od kilku lat utrzymujg sie na niewysokim poziomie. Na koniec 2004 r. stan tej pozycji wynidst
734 mln EUR i w poréwnaniu z 2003 r. wzrést 0 318 mIn EUR, tj. 0 76,4%.

1.1.2. Inwestycje portfelowe®

Wartos¢ polskich inwestycji w papiery wartosciowe wyemitowane przez nierezydentéw dyna-
micznie rosta w ostatnich latach (wyjatkiem byt 2001 r.)

Na koniec 2004 r. polscy inwestorzy portfelowi posiadali zagraniczne papiery wartosciowe o facz-
nej wartosci 4.556 min EUR. W poréwnaniu z 2003 r. oznacza to wzrost 0 1.271 min EUR, tj. 0 38,7%.

Gtéwnym sktadnikiem tej pozycji, podobnie jak w poprzednich latach, byty papiery dtuzne,
ktérych wartos¢ wyniosta 4.015 min EUR. Stanowito to 88,1% aktywdéw portfelowych. Prawie w ca-

Tabela 3. Polskie inwestycje portfelowe za granica (min EUR)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Polskie inwestycje
portfelowe za granica

Udziatowe papiery

759 937 1.138 1.692 1.483 2.607 3285  4.556

oY 2 8 28 50 122 180 182 541
wartosciowe
i o2 i 757 929 1110 1642 1361 2427 3103 4015
wartosciowe
Vil o 752 907  1.094 1577 1341 2374 2943 3527
papiery dtuzne
LA ) 5 2 16 65 20 53 160 488
pienieznego

5 Szczegdtowe informacje o polskich inwestycji portfelowych za granicg zostang zaprezentowane w opracowaniu ,Wy-
niki badan polskich inwestycji portfelowych za granica (CIPIS 2004)".
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Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale na instrumenty

Wykres 4. Inwestycje portfelowe
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todci (3.527 min EUR) byly to papiery diugoterminowe. Podobna struktura portfela polskich inwe-
storéw utrzymuje sie od kilku lat.

Najwiekszy wptyw na wzrost stanu polskich inwestycji portfelowych za granicg miaty trans-
akcje dotyczace papieréw diuznych dokonane przez podmioty sektora pozarzagdowego i pozaban-
kowego. Gtéwnymi podmiotami inwestujgcymi w zagraniczne papiery wartosciowe byty polskie
fundusze inwestycyjne, ktére w zwigzku z duzym zainteresowaniem polskich klientéw w 2004 r.
ponad dwukrotnie powiekszyty wartos¢ portfela zagranicznych dtugoterminowych papieréw dtuz-
nych, osiggajac 44,7% udziatu w ogdlnej wartosci tej pozycji.

Warto zwréci¢ uwage na coraz wieksze znaczenie udziatowych papieréw wartosciowych
w 0gdlnej wartosci portfela polskich podmiotéw. Wartos¢ tych papieréw ponad dwukrotnie wzro-
sta w poréwnaniu ze stanem na koniec 2003 r., osiggajac poziom 541 min EUR (przed rokiem
182 min EUR). Byto to wynikiem inwestycji polskich funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

1.1.3. Pozostafe inwestycje

Na koniec 2004 r. pozostate polskie inwestycje za granicg wyniosty 23.583 min EUR, co sta-
nowito 41,0% wartosci aktywdw zagranicznych.

Stan pozostatych polskich inwestycji za granicg, w pordéwnaniu z 2003 r., zwiekszyt sie
0 9.232 mIn EUR, tj. 0 64,3%. Spowodowat to gtéwnie wzrost wartosci lokat polskich bankéw
w bankach za granica.

W wyniku przeprowadzonych w 2004 r. transakgji bilansu ptatniczego stan naleznosci z ty-
tutu pozostatych inwestycji zwiekszyt sie 0 9.809 min EUR, natomiast pozostate zmiany, przede
wszystkim wynikajace z réznic kursowych, spowodowaty zmniejszenie stanu o 577 min EUR.

Tabela 4. Pozostate polskie inwestycje za granica (min EUR)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Pozostate polskie
inwestycje za granicg
Udzielone kredyty
handlowe
Pozostate kredyty i
pozyczki udzielone
Gotéwka, rachunki
biezace i lokaty
Pozostate aktywa
zagraniczne

8.136 6.735 10.566 15.883 23.053 16.927 14.351 23.583

1.612 1.991 2.509 3.387 4.650 5.071 3530 4475

1.047 1.149 1.279 667 592 555 946 946

5.413 3.571 6.518 10.656 16.520 10.217 8.883  17.101

64 24 260 1.173 1.291 1.084 992 1.061

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU
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Woykres 5. Pozostate inwestycje
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Najwiekszy udziat w pozostatych inwestycjach za granica miata gotdéwka, rachunki biezgce
i lokaty, ktérych stan na koniec 2004 r. wynidst 17.101 mln EUR, co stanowi 72,5% pozostatych in-
westycji za granicg. Warto$¢ gotéwki oraz srodkéw polskich podmiotéw na rachunkach w bankach
za granica w 2004 r. zwiekszyta sie 0 8.218 mlIn EUR, tj. 0 92,5%. Wzrost wartosci lokat polskich
bankéw w bankach za granica wiaze sie z operacjami tego sektora, ktérych przedmiotem byty po-
chodne instrumenty finansowe i stanowit zabezpieczenie tych transakgji.

W 2004 r. odnotowano znaczny wzrost wartoéci udzielonych kredytéw handlowych®. Na koniec
2004 r. stan tych kredytow wynidst 4.475 min EUR i w poréwnaniu z 2003 r. zwiekszyt sie 0 945 min
EUR, tj. 0 26,8%. Wzrost wartosci udzielonych kredytéw handlowych wigzat sie z istotnym zwieksze-
niem wartosci polskiego eksportu w 2004 r. Naleznosci z tytutu udzielonych kredytéw handlowych to
przede wszystkim naleznosci krotkoterminowe; ich udziat na koniec 2004 r. wynidst 95,5%.

1.1.4. Aktywa rezerwowe

Stan oficjalnych aktywdw rezerwowych na koniec 2004 r. wynidst 26.967 min EUR i w po-
réwnaniu ze stanem na koniec 2003 r. zmniejszyt sie 0 127 min EUR, tj. 0 0,5%.

Transakcje bilansu ptatniczego w 2004 r. zwiekszyty stan rezerw o 685 min EUR, natomiast
roznice kursowe i réznice wyceny spowodowaty spadek stanu rezerw o 812 min EUR.

Najwiekszy udziat w aktywach rezerwowych banku centralnego miaty zagraniczne papiery
wartosciowe (75,6%, w poréwnaniu z 2003 r. wzrost 0 2,8 punktu procentowego) oraz nalezno-
$ci z tytutu zdeponowanych $rodkéw pienieznych w bankach za granica (18,2%, w pordéwnaniu
z 2003 r. spadek o 2,4 punktu procentowego).

1.2. Zagraniczne inwestycje w Polsce (pasywa)

Zagraniczne inwestycje w Polsce na koniec 2004 r. wyniosty 150.792 mIn EUR. Na polskie pa-
sywa zagraniczne ztozyly sie:

* inwestycje bezposrednie, wynoszace 62.759 min EUR i stanowiace 41,6% pasywdw;

* pozostate inwestycje (gtéwnie otrzymane kredyty), ktorych stan wynidst 47.215 min EUR,
tj. 31,3% pasywoéw;

6 W danych za rok 2003 i 2004 do inwestycji bezposrednich wiaczono kredyty handlowe, ktérych udzielaja sobie przed-
siebiorstwa powigzane kapitatowo, odpowiednio pomniejszajac pozycje ,kredyty handlowe” w pozostatych inwestycjach.
W zwigzku z powyzszym poréwnywalno$¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za lata poprzednie jest ograniczona.

Narodowy Bank Polski
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Wykres 6. Pasywa
min EUR
160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000 -
20.000

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Il Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce Bl Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce

I Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce

* inwestycje portfelowe (gtéwnie dtuzne rzgdowe papiery wartosciowe), ktérych stan na ko-
niec 2004 r. wyniést 40.818 min EUR, co stanowi 27,1% pasywow.

W poréwnaniu ze stanem na koniec 2003 r. stan zagranicznych inwestycji w Polsce zwiekszyt
sie 0 30.088 mIn EUR, tj. 24,9%. Wzrost stanu pasywdw zagranicznych spowodowany byt wzro-
stem zagranicznych inwestycji bezposrednich i portfelowych w Polsce. Stan inwestycji bezposred-
nich zwiekszyt sie 0 16.863 min EUR, co stanowito 56,0% wzrostu pasywéw zagranicznych, inwe-
stycji portfelowych zas wzrdst o 13.794 min EUR, co odpowiada 45,8% wzrostu stanu pasywow.
Zmniejszenie stanu pozostatych zobowigzan zagranicznych o 569 min EUR tylko w niewielkim stop-
niu ograniczyto wzrost pasywdw zagranicznych.

Znaczng cze$¢ polskich pasywdw zagranicznych — 62,4% (94.109 min EUR) — stanowig pasy-
wa zaliczane do zadtuzenia zagranicznego. W 2004 r. zadtuzenie zagraniczne wzrosto 0 9.291 min
EUR, tj. 10,9%.

1.2.1. Inwestycje bezposrednie”

Warto$¢ zobowiagzan z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce na koniec
2004 r. wyniosta 62.759 min EUR. Na kwote zobowigzan ztozyly sie:

— wartos¢ kapitatéw wtasnych i reinwestowanych zyskéw polskich przedsiebiorstw bezpo-
Sredniego inwestowania przypadajaca na zagranicznych inwestorow bezposrednich w wy-
sokosci 50.669 min EUR,

— kwota zobowigzan spétek z tytutu kredytow otrzymanych od udziatowcdw zagranicznych8
pomniejszona o warto$¢ naleznosci spotek z tytutu kredytéw udzielnych wspélnikom zagra-
nicznym w wysokosci 12.090 min EUR.

Tabela 5. Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce (min EUR)

1997 (EEL 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Zagraniczne inwestycje

bezposrednie w Polsce

Kapitaf wiasny i rein-
westowane zyski

Pozostate inwestycje 4.039 5.478 1.054 9.539 11586 11.774 12.657 12.090

13.205 19.231 25947 36.792 46.686 46.139 45.896  62.759

9.166  13.753 18.893 27.253 35.100 34365 33.239 50.669

7 szczegdtowe informacje o stanie zobowiazan z tytutu inwestycji zagranicznych inwestycji w Polsce zostang zaprezen-
towane w opracowaniu ,Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce w 2004 r.”.

8 W danych za rok 2003 i 2004 do inwestycji bezposrednich wiaczono kredyty handlowe, ktérych udzielaja sobie przed-
siebiorstwa powigzane kapitatowo, odpowiednio pomniejszajac pozycje ,kredyty handlowe” w pozostatych inwestycjach.
W zwigzku z powyzszym poréwnywalno$¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za lata poprzednie jest ograniczona.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU

13



14

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale na instrumenty

Wykres 7. Inwestycje bezposrednie
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Zobowiazania polskich podmiotéw z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich
w 2004 r., w poréwnaniu z koncem 2003 r., zwiekszyty sie 0 16.863 mIn EUR, tj. 0 36,7%.

Zmiana stanu zagranicznych inwestycji bezposrednich wynikata ze wzrostu wartosci zobo-
wigzan wobec inwestoréw zagranicznych w kapitatach wtasnych przedsiebiorstw (o 17.430 min
EUR, tj. 0 52,4%) oraz spadku wartosci pozostatych inwestycji (gtéownie kredytéw pomiedzy firma-
mi powigzanymi kapitatowo) o 567 mIn EUR, tj. 0 4,5%.

W 2004 r. wzrost stanu zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce wynikat gtéwnie
z transakcji zarejestrowanych w bilansie ptatniczym, ktére wyniosty 10.070 min EUR. Na te trans-
akcje ztozyty sie: nabycie udziatéw lub akgji krajowych przedsiebiorstw bezposredniego inwestowa-
nia w wysokosci 5.925 min EUR, dodatnie reinwestowane zyski, ktére wyniosty 5.083 min EUR,
oraz ujemne saldo obrotéw kredytowych w wysokosci 938 min EUR.

Ponadto inne zmiany, spowodowane gtéwnie réznicami kursowymi, zwiekszyly stan zagra-
nicznych inwestycji bezposrednich w Polsce 0 6.793 min EUR.

1.2.2. Inwestycje portfelowe

Wartos¢ zagranicznych inwestycji portfelowych w papiery wartosciowe wyemitowane przez
rezydentdw stanowita 27,1% wartosci polskich pasywéw zagranicznych i wyniosta na koniec
2004 r. 40.818 mIn EUR. Byta ona 0 13.794 mIn EUR, tj. 0 51,0%, wyzsza niz na koniec 2003 r. Ten
duzy wzrost byt wynikiem silnego naptywu zagranicznych inwestycji, znacznych réznic kursowych,
oraz wzrostu cen papieréw udziatowych.

Papiery dfuzne stanowity gtéwng czes¢ portfela nierezydentéw. Ich wartos¢ wyniosta 31.229
min EUR, czyli 76,5% stanu zagranicznych inwestycji portfelowych. Niemal w catosci (30.946 min
EUR) byty to papiery diugoterminowe. Taka struktura terminowa zagranicznych inwestycji portfelo-
wych, z rosnacg przewaga diugoterminowych papieréw diuznych, utrzymuije sie od wielu lat.

Tabela 6. Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce (min EUR)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Zagraniczne inwestycje
portfelowe w Polsce
Udziatowe papiery
wartosciowe
Diuzne papiery
wartosciowe
Diugoterminowe
papiery dfuzne
Instrumenty rynku
pienieznego

10.252  11.694 14545 19.410 21.386 22956 27.024 40.818

2.419 4.254 4.956 5.751 4.868 4.200 5316 9.589

7.833 7.440 9.589 13.659 16.518 18.756 21.708 31.229

1.218 1.034 9.422 13381 16.238 18381 21.403 30.946

615 406 167 278 280 375 305 283

Narodowy Bank Polski
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Wykres 8. Inwestycje portfelowe
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Podstawowym sktadnikiem kategorii dtugoterminowych papieréw dtuznych byty obligacje
sektora rzagdowego. taczna wartos¢ tych obligacji znajdujacych sie w posiadaniu nierezydentéw
na koniec 2004 r. wyniosta 26.539 min EUR, z czego wiekszos¢, 57,6% stanowity obligacje nomi-
nowane w ztotych, wyemitowane na rynku krajowym, a pozostatg cze$¢ obligacje emitowane
na rynkach zagranicznych. Szczegdlnie silny byt wzrost stanu obligacji ztotowych. Doprowadzito to
do istotnej zmiany struktury walutowej portfelowego zadtuzenia zagranicznego sektora rzgdowe-
go (na koniec 2004 r. obligacje ztotowe stanowity 57,6% tego zadtuzenia i w poréwnaniu z 2003 .
ich udziat wzrést o 8,6 punktu procentowego). Istotnym sktadnikiem kategorii dtugoterminowych
papieréw dtuznych byty réwniez obligacje polskich przedsiebiorstw, emitowane gtéwnie na rynkach
zagranicznych.

Wzrost wartosci portfela dtuznych papieréw wartosciowych byt przede wszystkim wynikiem
wysokiego dodatniego salda transakcji, wynoszacego 8.713 min EUR. Transakcje te dotyczyty gtéw-
nie papieréw sektora rzgdowego. Duzy, dodatni wptyw na warto$¢ portfela miaty réznice kursowe,
bedace rezultatem silnego umocnienia sie ztotego wzgledem gtéwnych walut Swiatowych.

Wartos$¢ polskich papieréw udziatowych znajdujacych sie w posiadaniu nierezydentéw wy-
niosta 9.589 min EUR, czyli 23,5% catosci zagranicznych inwestycji portfelowych. Byty to w ogrom-
nej wiekszosci akcje notowane na warszawskiej gietdzie. Podstawowg przyczyng wynoszacego az
56,1% wzrostu wartosci inwestycji w te papiery byt silny wzrost cen na GPW. Przecietny wzrost cen
akgji w 2004 r. (mierzony indeksem WIG) wynidst 27,9% w ujeciu ztotowym. W cenach wyrazonych
w euro, ze wzgledu na silne umocnienie sie ztotego wzgledem euro, wzrost ten wynidst az 47,2%.
Zmiany wyceny oraz roznice kursowe spowodowaty wzrost pozycji nierezydentow o 2.783 min
EUR. Dodatnie saldo transakgji, ktore w 2004 r. wyniosto 1.498 mIn EUR, odzwierciedla naptyw ka-
pitatu na GPW, do ktdérego przyczynity sie: przeprowadzona w listopadzie 2004 r. prywatyzacja ban-
ku PKO BP oraz nastepujacy po niej wzrost zainteresowania nierezydentdw polskim rynkiem akgji.

1.2.3. Pozostate inwestycje

Stan pozostatych inwestycji zagranicznych w Polsce na koniec 2004 r. wynidst 47.215 min
EUR, co stanowito 31,3% wartosci polskich pasywdw zagranicznych ogétem.

Zobowiazania z tytutu pozostatych inwestycji zagranicznych w 2004 r. zmniejszyty sie o 569
min EUR. Na zmiane stanu tej pozycji silnie wptynat spadek zobowigzan z tytutu pozostatych kre-
dytéw i pozyczek (0 1.901 min EUR, tj. 0 5,1%) mimo wzrostu zobowigzan z tytutu otrzymanych
kredytéw handlowych (o 840 min EUR, tj. o 14,5%) oraz depozytéw nierezydentéw w polskich
bankach (o 434 min EUR, tj. 0 10,0%).

Transakgcje bilansu ptatniczego w 2004 r. spowodowaty zmniejszenie stanu zobowiagzan z ty-
tutu pozostatych inwestycji o 1.447 min EUR, natomiast pozostate zmiany (gtéwnie réznice kurso-
we) spowodowaty zwiekszenie stanu o 878 min EUR.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU
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Tabela 7. Pozostate zagraniczne inwestycje w Polsce (mIn EUR)

1997 (EEL] 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Pozostate inwestycje
zagraniczne w Polsce

Otrzymane kredyty

handlowe

Pozostate kredyty

i pozyczki otrzymane

Gotowka, rachunki

biezace i depozyty

OSSR TR 0 0 117 241 87 403 279 417
ZagranlCZne

33.068 37.732 48326 51.290 53.182 50.385 47.784  47.215
1.686  3.048 5199  6.033 7391 8.203 5804  6.644
28953  31.649 38488 42.181 41.757 38.692 37.211 35310

2429  3.035 4522 2835 3597 3.088 4490  4.844

Wykres 9. Pozostate inwestycje
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Najwiekszg czes¢ pozostatych inwestycji zagranicznych stanowity kredyty i pozyczki otrzyma-
ne, ktérych udziat w pozostatych inwestycjach ogdtem wynidst 74,8% (spadek w poréwnaniu
z 2003 r. 0 3,1 punktu procentowego). Zobowigzania z tego tytutu na koniec 2004 r. wyniosty
35.310 miIn EUR, z tego 34.325 mIn EUR stanowity kredyty dtugoterminowe. Od 2000 r. obserwu-
je sie systematyczny spadek zobowigzan z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek, natomiast od-
wrotna tendencja wystepuje w przypadku zobowigzan z tytutu kredytow handlowych.

Spadek zobowigzan kredytowych Polski jest konsekwencjg zmiany formy zadtuzenia zagra-
nicznego rzadu, ktéry sptaca kredyty jednoczesnie pozyskujgc kapitat zagraniczny poprzez emisje
papieréow wartosciowych. Zmniejszenie wartosci kredytdw zaciggnietych u nierezydentdéw obserwu-
je sie réwniez w sektorze przedsiebiorstw. Polskie firmy, korzystajgc z dobrych wynikéw finanso-
wych w 2004 r. oraz sprzyjajagcego ksztattowania sie kursu ztotego, zmniejszaty swoje zadtuzenie
zagraniczne.

Narodowy Bank Polski
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2
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
w podziale na sektory

2.1. Narodowy Bank Polski

Podobnie jak w latach ubiegtych miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto NBP na koniec
2004 r. byta dodatnia i wyniosta 26.998 min EUR.

Najwiekszg czes¢ aktywow zagranicznych NBP stanowig oficjalne aktywa rezerwowe, a nie-
wielkie krotkoterminowe pasywa to gtéwnie skutek przeprowadzanych transakgji repo.

Stan oficjalnych aktywdw rezerwowych na koniec 2004 r. wyniést 26 967 min EUR i w po-
réwnaniu z koficem 2003 r. zmniejszyt sie 0 127 min EUR, tj. 0 0,5%, przede wszystkim w wyniku
roéznic kursowych i zmian wyceny. Jednoczesnie transakcje bilansu ptatniczego w 2004 r. powigk-
szyly stan rezerw o 685 min EUR.

Wykres 10. Narodowy Bank Polski
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2.2. Monetarne instytucje finansowe (MIF)?

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto monetarnych instytucji finansowych (z wytacze-
niem NBP) w ostatnich latach byta ujemna (z wyjatkiem 2001 r.) i na koniec 2004 r. wyniosta
3.687 mIn EUR. Ujemna pozycja sektora bankowego to przede wszystkim rezultat duzego zaanga-
zowania nierezydentéw w kapitaty wiasne polskich bankéw. Wartos¢ posiadanych przez zagranicz-
nych inwestoréw bezposrednich kapitatéw wiasnych i reinwestowanych zyskéw wyniosta 7.720 min
EUR. Zagraniczni inwestorzy portfelowi posiadali akcje polskich bankéw o tgcznej wartosci 3.576 min

9 Przez pojecie monetarnych instytucji rozumiemy instytucje finansowe, ktérych dziatalnoé¢ polega na przyjmowaniu de-
pozytéw i (lub) bliskich substytutéw depozytéw od podmiotdéw innych niz monetarne instytucje finansowe oraz udzie-
laniu kredytow i (lub) inwestowaniu w papiery wartosciowe na wtasny rachunek. Obecnie w Polsce do MIF zalicza sie
banki i SKOK-i.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU
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Wykres 11. Monetarne instytucje finansowe
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EUR. Jednoczesnie banki miaty wysokg dodatnig pozycje inwestycyjng w zakresie pozostatych inwe-
stycji, gtéwnie lokat. Lokaty polskich bankéw stanowity 28,4% wszystkich aktywdw miedzynarodo-
wej pozycji inwestycyjnej i w 2004 r. zwiekszyty sie prawie dwukrotnie. Inwestycje te wigzaty sie
z przeprowadzanymi przez banki operacjami, ktérych przedmiotem byty pochodne instrumenty fi-
nansowe i stanowity zabezpieczenie tych transakcji. W poréwnaniu z koncem 2003 r. ujemna pozy-
cja inwestycyjna netto sektora bankowego zmniejszyta sie 0 2.301 min EUR, tj. 0 38,4%.

Aktywa zagraniczne polskich bankéw, na koniec 2004 r. wyniosty 18.163 min EUR i w po-
réownaniu z poprzednim rokiem zwiekszyty sie 0 8.018 min EUR, tj. 0 79,0%. Najwiekszg czes¢ ak-
tywdw zagranicznych polskich bankéw stanowi gotéwka, rachunki biezgce i lokaty w bankach
za granicg; ich stan na koniec 2004 r. wynidst 16.333 min EUR. Stan tej pozycji, w poréwnaniu
z 2003 r., zwigkszyt sie 0 7.907 mIn EUR, tj. 0 93,8%, i byt rezultatem wzrostu lokat polskich ban-
kéw w bankach za granica.

Zagraniczne pasywa polskich bankéw, od wielu lat systematycznie rosna. Na koniec 2004 r.
wyniosty 21.850 min EUR i w poréwnaniu z poprzednim rokiem zwiekszyty sie 0 5.716 mIn EUR,
tj. 0 35,4%.

Najwiekszg czes¢ (44,0%) pasywdw polskich bankéw stanowity zobowigzania z tytutu pozo-
statych inwestycji, tj. z tytutu otrzymanych przez banki kredytéw oraz ulokowanych przez nierezy-
dentéw srodkéw na rachunkach biezacych i w postaci depozytow.

Na stan pasywdéw wplynety takze zagraniczne inwestycje bezposrednie (stanowigce 36,4%
pasywow bankdw) oraz inwestycje portfelowe (19,6%).

Wzrost pasywéw polskich bankow spowodowany byt przede wszystkim znacznym wzrostem
inwestycji bezposrednich z tytutu kapitatow witasnych i reinwestowanych zyskow (o 2.074 min
EUR), inwestycji portfelowych nierezydentéw w udziatowe papiery wartosciowe (o 1.816 min EUR)
oraz otrzymanych kredytéw zagranicznych (o 988 min EUR).

2.3. Sektor rzadowy

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto sektora rzgdowego od wielu lat ma gteboko
ujemne wartosci. Na koniec 2004 r. zadtuzenie netto sektora rzadowego wyniosto 40.667 min EUR
i w poréwnaniu z poprzednim rokiem zwiekszyto sie 0 6.594 mlIn EUR, tj. 0 19,4%.

Gtdéwng pozycjg miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej sektora rzgdowego sg pasywa za-
graniczne, na ktore skfadaja sie przede wszystkim papiery warto$ciowe wyemitowane przez polski
rzad zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych oraz dtugoterminowe kredyty
otrzymane.

Narodowy Bank Polski



Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale na sektory

Wykres 12. Sektor rzagdowy
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Od kilku lat zadtuzenie z tytutu otrzymanych kredytéw wykazuje stafg tendencje malejaca.
W 2004 r. zmniejszyto sie 0 2 346 min EUR, tj. 0 13,0%, gtéwnie na skutek zgodnych z harmono-
gramem oraz przedterminowych spfat kredytéw (1.931 min EUR), a takze rdznic kursowych
(415 min EUR).

Jednoczesnie obserwuje sie zwiekszanie zadtuzenia polskiego sektora rzadowego w postaci
diuznych papieréw wartosciowych (obligacji) wyemitowanych zaréwno na rynku krajowym
(0 6.734 mIn EUR, tj. 0 78,8%), jak i na rynkach zagranicznych (o 2.366 min EUR, tj. 0 26,6%). Ten
duzy naptyw inwestycji nierezydentéw w ztotowe papiery wartosciowe polskiego rzadu wigzat sie
z premia za ryzyko Polski po jej wejsciu do Unii Europejskiej. Jednoczesnie rzad Polski emitowat ob-
ligacje na rynkach zagranicznych, aby pozyskac srodki na sptate zadtuzenia zagranicznego w po-
staci kredytow.

Sektor rzgdowy posiada takze niewielkie aktywa (sg to gtdéwnie niesptacone kredyty udzielo-
ne w latach siedemdziesigtych i osiemdziesigtych oraz obligacje rzadu amerykanskiego bedace za-
bezpieczeniem sptat polskiego zadfuzenia wobec Klubu Londynskiego), ktére od kilku lat pozosta-
ja na tym samym poziomie. Ponadto rzad ma udzialy w miedzynarodowych organizacjach
finansowych; ich stan systematycznie sie zwieksza.

Wykres 13. Sektor rzadowy

min EUR
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2.4. Pozostate sektory (gtdéwnie przedsiebiorstwa)

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna pozostatych sektoréw, podobnie jak sektora rzgdowe-
go, byfa gteboko ujemna i na koniec 2004 r. wyniosta 75.896 min EUR. W poréwnaniu z poprzed-
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Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale na sektory

Wykres 14. Pozostate sektory
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nim rokiem ujemna miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto pozostatych sektoréw zwiekszyta
sie 0 14.736 min EUR, tj. 0 24,1%.

O wielkosci miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto pozostatych sektoréw zdecydowa-
ty przede wszystkim bardzo wysokie pasywa zagraniczne polskich przedsiebiorstw, wynoszace
na koniec 2004 r. 86.516 mIn EUR. W 2004 r. zwigkszyty sie one o 17.804 mlIn EUR, tj. 0 25,9%.

Najwiekszg czes¢ pasywodw pozostatych sektordw stanowa inwestycje bezposrednie, ktérych
stan na koniec 2004 r. wynidst 54.806 min EUR. Zagraniczne inwestycje bezposrednie w sektorze
przedsiebiorstw zwiekszyty sie w 2004 r. o 14.754 min EUR, tj. 0 36,8%, gféwnie na skutek trans-
akgji bilansu ptatniczego oraz réznic kursowych.

Poza inwestycjami bezposrednimi na pasywa pozostatych sektoréw ztozyly sie:

* pozostate inwestycje (gtéwnie pozostate kredyty i pozyczki oraz kredyty handlowe), ktére
na koniec 2004 r. wyniosty 21.787 mIn EUR i wzrosty o0 437 min EUR, tj. 0 2,0%, przede
wszystkim w wyniku otrzymywania przez polskie przedsigbiorstwa nowych kredytéw han-
dlowych,

* inwestycje portfelowe, ktérych stan wynidst 9.923 min EUR i w poréwnaniu z 2003 r.
zwiekszyt sie 0 2.613 min EUR, tj. 0 35,7%, na skutek inwestycji nierezydentéw w udziato-
we papiery wartosciowe polskich przedsiebiorstw oraz zmian cen akgji na polskiej gietdzie.

Aktywa zagraniczne polskich przedsiebiorstw wyniosty na koniec 2004 r. 10.620 min EUR.
W ostatnich latach systematycznie rosna, w 2004 r.; wzrost ten wynidst 3.068 min EUR, tj. 40,6%.

Wykres 15. Pozostate sektory

min EUR
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Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna w podziale na sektory

Wozrost aktywow spowodowany byt przede wszystkim wzrostem zaangazowania polskich
podmiotdéw w papiery wartosciowe wyemitowane przez nierezydentéw oraz wzrostem wartosci
udzielonych kredytéw handlowych.

Gtéwnymi podmiotami inwestujgcymi w zagraniczne papiery wartosciowe byty polskie fun-
dusze inwestycyjne, ktére w zwigzku z duzym zainteresowaniem polskich klientéw w 2004 r. nie-
mal podwoity wartos¢ portfela zagranicznych dtugoterminowych papieréw dtuznych.
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1.1
1.1
1.1.2
1.2
1.2.1
1.2.2

2.1
2.1.1
2.1.2
2.1.3
2.1.4
2.2
221
22.1.1
22.1.2
2213
2214
222
2.2.2.1
2222
2223
2224

4.1
411
4111
41.1.2
4.1.2
4.1.2.1
4.1.2.2
4.2
4.2.1
4211
4212
4.2.2
4221
4222
423
4.23.1
4232
424
4.2.4.1
4242

Tabela | Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — w min EUR

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA NETTO

O0GOLEM AKTYWA

POLSKIE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE ZA GRANICA

Kapitat wiasny i reinwestowane zyski
Naleznosci polskich inwestoréw
Zobowigzania polskich inwestorow

Pozostaty kapitat
Naleznosci polskich inwestorow
Zobowiazania polskich inwestorow

POLSKIE INWESTYCJE PORTFELOWE ZA GRANICA

Udziatowe papiery warto$ciowe
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dtuzne papiery wartosciowe
Papiery diuzne diugoterminowe
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Instrumenty rynku pienieznego
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
DERYWATY FINANSOWE
POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE
Udzielone kredyty handlowe
Sektor rzadowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone
Narodowy Bank Polski
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor rzadowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor bankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe

1997
-27.640
28.885
614
575
575
0
39
39

712

306
197
109

24

1998
-35.780
32.877
997
768
768
0
229
229
0
937

o O O N

929
907

669
238

22

22

6.735
1.991

1.991

1.991
1.149

662
662

459
282

25
22

1999
-48.915
39.903
1.019
808
808
0
211
239
-28
1.138
28
2
0
21
5
1.110
1.094

593
473

Narodowy

2000
-59.297
48.195
1.095
936
936
0
159
175
-16
1.692
50
2
0
33
15
1.642
1.577

921
604

52
65

62

15.883
3.387

3.387

3.387
667

153
153

492
385

21
20

2001
-65.341
55.913
1.309
1.130
1.130
0
179
192
-13
1.483
122
11
0
37
74
1.361
1.341

470
620
251

Aneks statystyczny

2002
-70.105
49.375
1.390
1.207
1.207
0
183
197
-14
2.607
180

16.927
5.071
0

0

0

5.071

5.065
555

2003
-74.273
46.431
1.701
1.285
1.285
0
416
504
-88
3.285
182
0
0
6
176
3.103
2.943

326
877
1.740
160

156

14.351
3.530

3.530
220
3.310
946

144
144

634
454
180
168
87
81

Bank Polski

2004
-93.328
57.464
2.358
1.624
1.624
0
734
842
-108
4.556
541

534
4.015
3.527

341
961
2.225
488

484

23.583
4.475

4.475
202
4.273
946

165
165

670
540
130
111
106



Aneks statystyczny

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

43 Gotdwka. rachunki biezace i lokaty 5.413  3.571 6.518 10.656 16.520 10.217  8.883 17.101
4.3.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0 0
432 Sektor rzadowy 0 0 0 8 8 7 6 6
433 Sektor bankowy 5.271 3.324 6.179 9.997 16.033 9.688 8426 16.333
434 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 142 247 339 651 479 522 451 762
4.4 Pozostate aktywa zagraniczne 64 24 260 1.173 1.291 1.084 992 1.061
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 12 31
4411 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 12 31
4.4.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
442 Sektor rzadowy 39 24 260 1.170 1.237 1.078 965 991
4421 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 60 157
4422 Krétkoterminowe 39 24 260 1.170 1.237 1.078 905 834
443 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 6 38
4.43.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4432 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 6 38
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 25 0 0 3 54 6 9 1
4.4.41 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 25 0 0 3 54 6 9 1
5 OFICJALNE AKTYWA REZERWOWE 19.376 24.208 27.180 29.525 30.068 28.451 27.094 26.967
5.1 Ztoto monetarne 238 813 955 969 1.036 1.083  1.095 1.062
5.2 SDR 5 6 1 20 40 47 52 59
5.3 Pozycja rezerwowa w MFW 94 93 235 242 523 623 637 514
5.4 Naleznosci w walutach wymienialnych 13.489 21.834 24.169 27.216 26.747 25.504 25.310 25.314
5.5 Pozostate naleznosci 5,550 1462 1.810 1.078 1.722 1.194 0 18

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.
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1.1
1.1.1
1.1.2
1.2
1.2.1
1.2.2

2.1
2,11
2.1.2
2.2
221
2211
2.2.1.2
2213
2214
222
2.2.2.1
2222
2223
2224

4.1
411
4111
4.1.1.2
4.1.2
4.1.2.1
4.1.2.2
4.2
421
4.2.1.1
42.1.2
4213
4.2.2
4.2.2.1
4223
423
4.2.3.1
42.3.2
4.2.4
4.2.41
4.2.4.2

Tabela |

OGOtEM PASYWA

ZAGRANICZNE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE W POLSCE

Kapitat wiasny i reinwestowane zyski
Naleznosci od zagranicznych inwestorw
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow

Pozostaty kapitat
Naleznosci od zagranicznych inwestorow
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow

ZAGRANICZNE INWESTYCJE PORTFELOWE W POLSCE

Udziatowe papiery wartosciowe
Sektor bankowy
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Dtuzne papiery wartosciowe
Diugoterminowe papiery diuzne
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Instrumenty rynku pienieznego
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
DERYWATY FINANSOWE
POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE
Otrzymane kredyty handlowe
Sektor rzadowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane
Narodowy Bank Polski
Kredyty Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
Pozostate dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor rzadowy
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor bankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

1997

56.525
13.205
9.166
0
9.166
4.039
5
4.044
10.252
2.419
1.650
769
7.833
1.218
0
6.647
277
294
615

33.068
1.686

1.686

1.686
28.953
52

52

24.066
23.870
196
1.000
748
252
3.835
3.740
95

1998

68.657
19.231
13.753
0
13.753
5.478
-19
5.497
11.694
4.254
1.973
2.281
7.440
7.034
0

5.713
184
1.137
406

0

313

18

75

0
37.732
3.048

3.048

3.048
31.649
27

27

23.170
23.170

1.785
1.682
103
6.667
6.428
239

Aneks statystyczny

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — w min EUR - c.d.

1999 2000 2001 2002 PAVIE]
88.818 107.492 121.254 119.480 120.704
25.947 36.792 46.686 46.139 45.896
18.893 27.253 35.100 34365 33.239
0 0 0 0 0
18.893  27.253  35.100 34365 33.239
7.054  9.539 11.586 11.774 12.657
-124 -166 -162 -116 -2.582
1.178 9.705 11.748 11.890  15.239
14.545 19.410 21.386 22.956 27.024
4956  5.751 4868  4.200 5.316
1.904 1.301 1.363 1.353 1.760
3.052 4.450 3.505 2.847 3.556
9.589 13.659 16.518 18.756 21.708
9.422 13381 16.238 18381  21.403
0 0 0 0 0
6.743 9.753 11334 14.017 17.439
10 118 189 414 321
2.669 3.510 4.715 3.950 3.643
167 278 280 375 305
0 0 0 0 0
144 170 265 264 170
0 0 0 0 24
23 108 15 111 1
0 0 0 0 0
48.326 51.290 53.182 50.385 47.784
5.199 6.033 7.391 8.203 5.804
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
5.199 6.033 7391 8.203 5.804
0 0 0 17 245
5.199 6.033 7391 8.186 5.559
38.488 42.181 41.757 38.691 37.211
23 16 9 6 3
0 0 0 0 0
23 16 9 6 3
0 0 0 0 0
25.073 25526 21493 19.829  18.084
25073 25526 21493 19.566  18.084
0 0 0 263 0
3.663 3.865 4.164 3.583 3.850
3.387 3.781 4.155 3.576 3.837
276 84 9 7 13
9.729 12774 16.091 15273 15274
9.274 12513 15.802 14912 14844
455 261 289 361 430

Narodowy Bank Polski

2004

150.792
62.759
50.669

0
50.669
12.090
-3.466
15.556
40.818
9.589
3.576
6.013
31.229
30.946
0
26.539
648
3.759
283

0

66

66

151

47.215
6.644

6.644
312
6.332
35.310

15.738
15.738

4.838
4.257
581
14.733
14.329
404



Aneks statystyczny

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

43 Rachunki biezace i depozyty 2429 3.035 4522 2.835 3597 3.088 4490 4.844
43.1 Narodowy Bank Polski 664 765 1.812 452 475 99 155 75
432 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0 0
433 Sektor bankowy 1.765 2.270 2.710 2.383 3.122 2.989 4335 4.769
43.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 0 0 0 0 0 0
44 Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 117 241 437 403 279 417
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.1.1 Dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4422 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
442 Sektor rzadowy 0 0 2 2 19 7 7 7
4.4.2.1 Dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4422 Krétkoterminowe 0 0 2 2 19 7 7 7
443 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4432 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
44.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 115 239 418 396 272 410
4.4.41 Dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 0 0 115 239 418 396 272 410

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajgc kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.
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1.1
1.1
1.1.2
1.2
1.2
1.2.2

2.1
2.1.1
2.1.2
2.13
2.1.4
2.2
221
2211
22.1.2
2213
22.1.4
222
2.2.2.1
22.2.2
2223
2224

4.1
411
4111
4.1.1.2
4.1.2
4.1.2.1
4.1.2.2
4.2
4.2.1
4211
4.2.1.2
4.2.2
4.2.2.1
4222
423
4.23.1
4.2.3.2
424
4.2.4.1
4242

Tabela Il Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — w min PLN

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA NETTO

O0GOLEM AKTYWA

POLSKIE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE ZA GRANICA

Kapitat wiasny i reinwestowane zyski
Naleznosci polskich inwestoréw
Zobowigzania polskich inwestorow

Pozostaty kapitat
Naleznosci polskich inwestorow
Zobowiazania polskich inwestoréw

POLSKIE INWESTYCJE PORTFELOWE ZA GRANICA

Udziatowe papiery warto$ciowe
Narodowy Bank Polski
Sektor rzgdowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dtuzne papiery wartosciowe
Papiery diuzne dtugoterminowe
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Instrumenty rynku pienieznego
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
DERYWATY FINANSOWE
POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE
Udzielone kredyty handlowe
Sektor rzadowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone
Narodowy Bank Polski
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor rzadowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor bankowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dlugoterminowe
Krotkoterminowe

1997 1998
-107.408 -146.423
112.252 134.551

2.385 4.081
2.234  3.146
2234 3.146
0 0
151 935
151 935
0 0
2.951 3.831
7 32
7 7

0

0
0 25
2944  3.799
2.923 3.711
0 0
2.343 2.737
580 974
0 0
21 88

0

0
21 88
0 0
0 0
31.620 27.563
6.266 8.147
0 0
0 0
0 0
6.266 8.147
0 0
6.266 8.147
4.067 4.706
18 14
18 14
0 0
2.765 2.709
2.765 2.709
0 0
1.189 1.881
167 1.156
422 125
95 102
67 88
28 14

Narodowy

1999 2000 2001
-203.919 -228.559 -230.130
166.348 185.759 196.916
4.249 4.219 4.612
3.369 3.605 3.982
3.369 3.605 3.982
0 0 0
880 614 630
996 676 676
-116 -62 -46
4740  6.524 5.226
116 194 431
8 8 40
0 0 0
87 128 132
21 58 259
4624 6330 4.795
4.558 6.078 4.723
0 0 0
2.472 3.551 1.654
1.970 2328 2.184
116 199 885
66 252 72
0 0 0

0 0

66 240 64
0 12 8
0 0 0
44.052 61.219 81.186
10.458 13.055 16.376
0 0 0
0 0 0
0 0 0
10.458  13.055  16.376
0 0 0
10.458  13.055  16.376
5.335 2.572 2.082
8 4 0
8 4 0
0 0 0
3.194 588 654
3.194 588 054
0 0 0
2.021 1.897 1.364
1.444 1.483 929
577 414 435
112 83 64
79 79 60
33 4 4

Aneks statystyczny

2002
-281.846
198.491
5.591
4.852
4.852
0
739
795
-56
10.476
724
37
0
27
660
9.752
9.541

1.562
3.518
4.461

1.702
1.353
349
163
161

2003
-350.333
219.024
8.027
6.060
6.060
0
1.967
2.378
-4
15.498
858
0
0
26
832
14.640
13.887

1.540
4.139
8.208

753

19
734

67.694
16.651

16.651
1.038
15.613
4.466

681
681

2.992
2.142
850
793
410
383

Bank Polski

2004
-380.676
234.397
9.617
6.621
6.621
0
2.996
3.434
-438
18.584
2.209
0
0
29
2.180
16.375
14.385

1.392
3.918
9.075
1.990

15
1.975

96.200
18.251

18.251
823
17.428
3.859

675
675

2.734
2.203
531
450
431



Aneks statystyczny

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

43 Gotowka, rachunki biezace i lokaty 21.037 14.612 27.176 41.072 58.180 41.073 41.899 69.758
431 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0 0
43.2 Sektor rzadowy 0 0 0 29 28 27 27 25
433 Sektor bankowy 20.485 13.603 25761 38532 56.466 38946 39.746  66.624
4.3.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 552 1.009 1.415 2,511 1.686 2.100 2.126 3.109
4.4 Pozostate aktywa zagraniczne 250 98 1.083 4520 4548 4357 4678 4332
441 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 56 128
4411 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 56 128
44.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 151 98 1.083 4.508 4.357 4.334 4.553 4.042
4.4.2.1 Dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0 282 639
4422 Krétkoterminowe 151 98 1.083 4.508 4.357 4.334 4271 3.403
443 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 26 157
4.43.1 Dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4432 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 26 157
444 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 99 0 0 12 191 23 43 5
4441 Dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4442 Krétkoterminowe 99 0 0 12 191 23 43 5
5 OFICJALNE AKTYWA REZERWOWE 75.296 99.076 113.307 113.797 105.892 114.374 127.805 109.996
5.1 Ztoto monetarne 925 3329 3.982 3.733 3.647 4.353 5.164  4.332
5.2 SDR 18 25 46 79 140 188 246 242
5.3 Pozycja rezerwowa w MFW 366 382 979 932 1.842 2.503 3.007 2.095
5.4 Naleznosci w walutach wymienialnych 52.418 89.355 100.754 104.897 94.200 102.531 119.388 103.253
5.5 Pozostate naleznosci 21569 5985 7.546 4.156  6.063  4.799 0 74

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU
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1.1
1.1.1
1.1.2
1.2
1.2.1
1.2.2

2.1
2,11
2.1.2
2.2
221
2211
2.2.1.2
2213
2214
222
2.2.2.1
2222
2223
2224

4.1
411
4111
4.1.1.2
4.1.2
4.1.2.1
4.1.2.2
4.2
421
4.2.1.1
42.1.2
4213
4.2.2
4.2.2.1
4223
423
4.2.3.1
42.3.2
4.2.4
4.2.41
4.2.4.2

Tabela Il Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — w min PLN - c.d.

OGOtEM PASYWA

ZAGRANICZNE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE W POLSCE

Kapitat wiasny i reinwestowane zyski
Naleznosci od zagranicznych inwestorw
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow

Pozostaty kapitat
Naleznosci od zagranicznych inwestorow
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow

ZAGRANICZNE INWESTYCJE PORTFELOWE W POLSCE

Udziatowe papiery wartosciowe
Sektor bankowy
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Dtuzne papiery wartosciowe
Diugoterminowe papiery diuzne
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Instrumenty rynku pienieznego
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
DERYWATY FINANSOWE
POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE
Otrzymane kredyty handlowe
Sektor rzadowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane
Narodowy Bank Polski
Kredyty Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
Pozostate dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor rzadowy
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor bankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

1997

219.660
51.317
35.620

0
35.620
15.697

=8
15.715
39.841
9.400
6.412
2.988
30.441
28.053

0

25.833
1.077
1.143
2.388
0

1.671
640

71

0

128.502

112.512
204

0

204

0
93.522
92.759
763
3.884
2.906
978
14.902
14.533
369

1998

280.974
78.704
56.285

0
56.285
22.419
-17
22.496
47.856
17.410
8.075
9.335
30.446
28.785
0
23.379
753
4.653
1.661
0

1.279
74

308

0

154.414

12.474
0

0

0
12.474
0
12.474
129.522
112

0

112

0
94.822
94.822
0
7.302
6.882
420
27.286
26.308
978

1999

370.267
108.167
78.760
0

78.760
29.407
=519
29.926
60.638
20.661
7.938
12.723
39.977
39.280

0

28.113

201.462
21.675
0

0

0

21.675
0

21.675
160.448
95

0

95

0
104.525
104.525

15.270
14.121
1.149
40.558
38.662
1.896

Narodowy

2000

414.318
141.810
105.043
0
105.043
36.767
-638
37.405
74.815
22.167
5.015
17.152
52.648
51.575
0

37.591
456
13.528
1.073

0

655

0

418

0
197.693
23.252
0

0

0

23.252
0

23.252
162.584
62

0

62

0

98.389
98.389

14.895
14.572
323
49.238
48.231
1.007

2001

427.046
164.423
123.619
0
123.619
40.804
-570
41374
75.321
17.144
4.800
12.344
58.177
57.192
0

39.919
666
16.607
985

0

933

0

52

0
187.302
26.031

147.064

32

75.696
75.696

14.666
14.634
32
56.670
55.653
1.017

Aneks statystyczny

2002

480.337
185.492
138.155
0
138.155
47.337
-465
47.802
92.291
16.885
5.439
11.446
75.406
73.898
0

56.354
1.664
15.880
1.508

0

1.063

0

445

0
202.554
32.976
0

0

0
32.976
68
32.908
155.542
24

0

24

0

79.717
78.661
1.056
14.403
14.376
27
61.398
59.948
1.450

PAVIE]

569.357
216.487
156.789
0
156.789
59.698
-12.183
71.881
127.476
25.080
8.304
16.776
102.396
100.958
0

82.261
1.515
17.182
1.438

0

802

1

525

0
225.394
27.378
0

0

0
27.378
1.156
26.222
175.519
13

0

1

3
0
85.301
85.301
0
18.159
18.099
60
72.046
70.019
2.027

Bank Polski

2004

615.073
255.994
206.677
0
206.677
49.317
-14.138
63.455
166.495
39.113
14.586
24527
127.382
126.230
0
108.253
2.644
15.333
1.152

0

268

268

616

0
192.584
27.101
0

0

0

27.101
1.272
25.829
144.028
3

0

3

0

64.196
64.196

19.734
17.364
2370
60.095
58.447
1.648



Aneks statystyczny

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

43 Rachunki biezace i depozyty 9.439 12418 18.850 10.929 12.668 12.417 21.180 19.757
4.3.1 Narodowy Bank Polski 2.579 3.129 7.554 1.744 1.674 400 733 305
432 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0 0
433 Sektor bankowy 6.860 9.289  11.296 9.185  10.994  12.017 20.447  19.452
43.4 Sektor pozarzagdowy i pozabankowy 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4 Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 489 928 1.539 1.619 1.317 1.698
441 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.1.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4422 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
442 Sektor rzadowy 0 0 8 8 68 27 32 27
4421 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2.2 Krétkoterminowe 0 0 8 8 68 27 32 27
443 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.3.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4432 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 481 920 1.471 1.592 1.285 1.671
4441 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
44.4.2 Krétkoterminowe 0 0 431 920 1.471 1.592 1.285 1.671

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajgc kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU
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1.1
1.1
1.1.2
1.2
1.2.1
1.2.2

2.1
2.1.1
212
2.1.3
2.1.4
2.2
2.2.1
2.2.1.1
22.1.2
2213
2214
222
2.2.2.1
2222
2223
2224

4.1
411
4111
4.1.1.2
4.1.2
4.1.2.1
4.1.2.2
4.2
4.2.1
4211
4212
4.2.2
4.2.2.1
4222
423
4.23.1
4232
4.2.4
4.2.4.1
4242

Tabela 11l Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — w min USD

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA NETTO

O0GOLEM AKTYWA

POLSKIE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE ZA GRANICA

Kapitat wiasny i reinwestowane zyski
Naleznosci polskich inwestoréw
Zobowigzania polskich inwestorow

Pozostaty kapitat
Naleznosci polskich inwestorow
Zobowiazania polskich inwestorow

POLSKIE INWESTYCJE PORTFELOWE ZA GRANICA

Udziatowe papiery wartosciowe
Narodowy Bank Polski
Sektor rzgdowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dtuzne papiery wartosciowe
Papiery diuzne diugoterminowe
Narodowy Bank Polski
Sektor rzagdowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Instrumenty rynku pienieznego
Narodowy Bank Polski
Sektor rzgdowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
DERYWATY FINANSOWE
POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE
Udzielone kredyty handlowe
Sektor rzadowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone
Narodowy Bank Polski
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor rzadowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor bankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe

1997

-30.531
31.908

678
635
635

0

1998
-41.788
38.399
1.165
898
898
0
267
267
0
1.093

~ ©O O N W

1.084
1.059

781
278

25

25

0

0
7.866
2.325

2.325

2.325
1.343

773
773

537
330
207
29
25

1999
-49.158
40.100
1.024
812
812
0
212
240
-28
1.143
28

21

1.115
1.099

596
475

0
10.619
2.521

Narodowy

2000
-55.164
44.835
1.018
870
870

1.528
1.467

857
562

14.776
3.151

2001
-57.731
49.397
1.156
999
999
0
157
169
-12
1.311
108
10
0
33
65
1.203
1.185

415
548

Aneks statystyczny

2002
-73.466
51.662
1.457
1.264
1.264
0
193
207
-14
2.729
189
10
0
7
172
2.540
2.485

407
916
1.162

17.682
5.312

5312

5.305
578

92
92

443
352
91
43
42

2003
-93.659
58.556
2.146
1.621
1.621
0
525
635
-110
4.143
229

222
3.914
3.713

412
1.107
2.194

201

5

196

0
18.097
4.452
0

0

0
4.452
278
4.174
1.194

182
182

800
573
227
212
110
102

Bank Polski

2004
-127.299
78.384
3.216
2.214
2.214
0
1.002
1.148
-146
6.214
739
0
0
10
729
5.475
4.810

465
1.310
3.035

665

5

660

0
32.171
6.103
0

0

0
6.103
2175
5.828
1.291
0

0

0

226
226

915
737
178
150
144



Aneks statystyczny

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

43 Gotowka, rachunki biezace i lokaty 5980 4.170  6.551 9.913 14595 10.699 11.201 23.327
431 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0 0
432 Sektor rzadowy 0 0 0 7 7 7 7 8
433 Sektor bankowy 5.823 3.882 6.210 9.300 14.165 10.145 10.626  22.279
43.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 157 288 341 606 473 547 568 1.040
4.4 Pozostate aktywa zagraniczne 71 28 261 1.091 1.141 1.093 1.250 1.450
4.4.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 15 43
4.4.1.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 15 43
4.4.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
442 Sektor rzadowy 43 28 261 1.088 1.093 1.087 1.217 1.352
4.42.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 75 214
4422 Krétkoterminowe 43 28 261 1.088 1.093 1.087 1.142 1.138
443 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 7 53
4.4.3.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
4432 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 7 53
44.4 Sektor pozarzagdowy i pozabankowy 28 0 0 3 48 6 11 2
4.4.4.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 28 0 0 3 48 6 11 2
5 OFICJALNE AKTYWA REZERWOWE 21.403 28.275 27.314 27.466 26.564 29.794 34.170 36.783
5.1 Ztoto monetarne 263 950 960 901 915 1.134  1.381 1.449
5.2 SDR 5 7 11 19 35 49 66 81
5.3 Pozycja rezerwowa w MFW 104 109 236 225 462 652 804 700
5.4 Naleznosci w walutach wymienialnych 14900 25.501 24.288 25.318 23.631 26.709 31.919 34.528
5.5 Pozostate naleznosci 6.131 1.708 1.819  1.003 1.521 1.250 0 25

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU
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1.1
1.1.1
1.1.2
1.2
1.2.1
1.2.2

2.1
2,11
2.1.2
2.2
221
2211
2.2.1.2
2213
2214
222
2.2.2.1
2222
2223
2224

4.1
411
4111
4.1.1.2
4.1.2
4.1.2.1
4.1.2.2
4.2
421
4.2.1.1
42.1.2
4213
4.2.2
4.2.2.1
4223
423
4.2.3.1
42.3.2
4.2.4
4.2.41
4.2.4.2

Aneks statystyczny

Tabela Ill Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — w min USD - c.d.

OGOtEM PASYWA

ZAGRANICZNE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE W POLSCE

Kapitat wiasny i reinwestowane zyski
Naleznosci od zagranicznych inwestorw
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow

Pozostaty kapitat
Naleznosci od zagranicznych inwestorow
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow

ZAGRANICZNE INWESTYCJE PORTFELOWE W POLSCE

Udziatowe papiery wartosciowe
Sektor bankowy
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Dtuzne papiery wartosciowe
Diugoterminowe papiery diuzne
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Instrumenty rynku pienieznego
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
DERYWATY FINANSOWE
POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE
Otrzymane kredyty handlowe
Sektor rzadowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane
Narodowy Bank Polski
Kredyty Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
Pozostate dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor rzadowy
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor bankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

1997

62.439
14.587
10.125
0
10.125
4.462
5
4.467
11.325
2.672
1.823
849
8.653
1.974
0

7.343
306
325
679

36.527
1.862

1.862

1.862
31.982
58

58

26.584
26.367
217
1.104
826
278
4.236
4.131
105

1998

80.187
22.461
16.063
0
16.063
6.398
=22
6.420
13.658
4.969
2.305
2.664
8.689
8.215
0

6.672
215
1.328
474

0

365

21

88

0
44.068
3.560
0

0

0
3.560
0
3.560
36.964
32

0

32

0
27.061
27.061

2.084
1.964
120
1.787
7.508
279

1999 2000 2001 2002 PAVIE]
89.258 99.999 107.128 125.128 152.215
26.075 34.227 41.247 48.320 57.877
18.986 25.353 31.011 35.989 41.917
0 0 0 0 0
18.986 25353  31.011 35989 41917
7.089 8.874 10.236 12.331 15.960
=125 -154 -143 =1215-31257
1.214 9.028 10379 12.452 19.217
14.618 18.057 18.895 24.042 34.080
4.981 5350  4.301 4399  6.705
1.914 1.210 1.204 1.417 2.220
3.067 4.140 3.097 2.982 4.485
9.637 12.707 14.594 19.643 27.375
9.469 12.448 14347 19.250  26.991
0 0 0 0 0
6.777 9.073 10.014 14.680 21.992
10 110 167 433 405
2.682 3.265 4.166 4.137 4.594
168 259 247 393 384
0 0 0 0 0
145 158 234 277 214
0 0 0 0 30
23 101 13 116 140
0 0 0 0 0
48.565 47.715 46.986 52.766 60.258
5.225 5.612 6.530 8590 7.319
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
5.225 5.612 6.530 8.590 7.319
0 0 0 18 309
5.225 5.612 6.530 8.572 7.010
38.678 39.241 36.892 40.518 46.924
23 15 8 6 3
0 0 0 0 0
23 15 8 6 3
0 0 0 0 0
25.197  23.747 18989  20.766  22.805
25.197  23.747 18989  20.491  22.805
0 0 0 275 0
3.681 3.595 3.679 3.752 4.855
3.404 3.517 3.671 3.745 4.839
277 78 8 7 16
9.777 11.884 14216 15994 19.261
9320 11.641 13.961 15.616  18.719

457 243 255 378 542

Narodowy Bank Polski

2004

205.683
85.605
69.113

0
69.113
16.492

-4.728
21.220
55.677
13.080
4.878
8.202
42.597
42.211

0

36.200
884
5.127
386

0

90

90

206

64.401
9.062

9.062
425
8.637
48.164

21.467
21.467

6.600
5.807
793
20.096
19.545
551



Aneks statystyczny

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

43 Rachunki biezace i depozyty 2.683 3544 4544 2638 3.178 3.234  5.662 6.607
43.1 Narodowy Bank Polski 733 893 1.821 421 420 104 196 102
432 Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0 0
433 Sektor bankowy 1.950 2.651 2.723 2.217 2.758 3.130 5.466 6.505
43.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4 Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 118 224 386 424 353 568
441 Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0 0
4411 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.2.2 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4472 Sektor rzadowy 0 0 2 2 17 9 9 9
4.4.2.1 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4422 Krétkoterminowe 0 0 2 2 17 9 9 9
443 Sektor bankowy 0 0 0 0 0 0 0 0
4.43.1 Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4432 Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
444 Sektor pozarzagdowy i pozabankowy 0 0 116 222 369 415 344 559
4.4.41 Dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
4.4.4.2 Krétkoterminowe 0 0 116 222 369 415 344 559

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajgc kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU
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1.1
1.1.1
1.1.2
1.2
1.2.1
1.2.2

2.1
2.1.1
2.1.2
2.13
2.1.4
2.2
221
2211
22.1.2
2213
2214
222
2221
22.2.2
2223
2224

4.1
411
4111
41.1.2
4.1.2
4.1.2.1
4.1.2.2
4.2
4.2.1
4211
4212
4.2.2
4.2.2.1
4222
423
4.23.1
4232
424
4.2.4.1
4242

Tabela IV Zmiany stanéw 2003 i 2004 r. - w min EUR

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA NETTO

O0GOLEM AKTYWA

POLSKIE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE ZA GRANICA

Kapitat wiasny i reinwestowane zyski
Naleznosci polskich inwestoréw
Zobowigzania polskich inwestorow

Pozostaty kapitat
Naleznosci polskich inwestorow
Zobowiazania polskich inwestorow

POLSKIE INWESTYCJE PORTFELOWE ZA GRANICA

Udziatowe papiery warto$ciowe
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Dtuzne papiery wartosciowe
Papiery diuzne dtugoterminowe
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Instrumenty rynku pienieznego
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
DERYWATY FINANSOWE
POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE
Udzielone kredyty handlowe
Sektor rzadowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone
Narodowy Bank Polski
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor rzadowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor bankowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe

2003
-74.273
46.431
1.701
1.285
1.285
0
416
504
-88
3.285
182

3.310
946

144
144

634
454
180
168

87

Aneks statystyczny

2004 Zmiana w min EUR Zmiana w %
-93.328 -19.055 25,7
57.464 11.033 23,8

2.358 657 38,6

1.624 339 26,4

1.624 339 26,4

0 0 0,0
734 318 76,4
842 338 67,1
-108 -20 22,7

4.556 1.271 38,7

541 359 197.3

0 0 0,0

0 0 0,0

7 1 16,7
534 358 203,4

4.015 912 29,4

3.527 584 19,8

0 0
341 15 4,6
961 84 9,6

2.225 485 27.9

488 328 205,0
0,0
4384 328 210,3

0 0
23.583 9.232 64,3

4.475 945 26,8

0

0

0

4.475 945 26,8

202 -18 -8,2
4.273 963 29,1
946 0 0,0

0 0

0 0

0 0
165 21 14,6
165 21 14,6

0 0
670 36 5.7
540 86 18,9
130 -50 27,8
111 -57 -33,9
106 19 21,8

5 -76 93,8

Narodowy

Bank Polski



Aneks statystyczny

2003 2004 Zmiana w min EUR Zmiana w %

43 Gotowka, rachunki biezace i lokaty 8.883 17.101 8.218 92,5
4.3.1 Narodowy Bank Polski 0 0 0

4.3.2 Sektor rzadowy 6 6 0 0,0
433 Sektor bankowy 8.426 16.333 7.907 93,8
43.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 451 762 311 69,0
4.4 Pozostate aktywa zagraniczne 992 1.061 69 7,0
441 Narodowy Bank Polski 12 31 19 158,3
4411 Dfugoterminowe 12 31 19 158,3
4.4.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0

442 Sektor rzgdowy 965 991 26 2,7
4421 Diugoterminowe 60 157 97 0,0
4422 Krétkoterminowe 905 834 -71 -7,8
443 Sektor bankowy 6 38 32 533,3
4431 Diugoterminowe 0 0 0

4432 Krétkoterminowe 6 38 32 533,3
444 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 9 1 -8 -88,9
4.4.4.1 Diugoterminowe 0 0 0

4442 Krétkoterminowe 9 1 -8 -88,9
5 OFICJALNE AKTYWA REZERWOWE 27.094 26.967 -127 -0,5
5.1 Ztoto monetarne 1.095 1.062 -33 -3,0
5.2 SDR 52 59 7 13,5
5.3 Pozycja rezerwowa w MFW 637 514 -123 -19,3
5.4 Naleznosci w walutach wymienialnych 25.310 25.314 4 0,0
5.5 Pozostate naleznosci 0 18 18

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU
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1
1.1
1.1.1
1.1.2
1.2
1.2.1
1.2.2
2

2.1
2.1.1
2.1.2
2.2
2.2.1
2.2.1.1
2.2.1.2
2213
2214
2.2.2
2.2.2.1
2222
2223
2224
3

4

4.1

4.
4.

A
A0
4.1.1.2
4.1.2
4.1.2.1
4.1.2.2
4.2
421
42.1.1
42.1.2
4213
4.2.2
4.2.2.1
4223
423
4.2.3.1
4.2.3.2
4.2.4
4241
42.4.2

1
1
1
1

Tabela IV Zmiany stanéw 2003 i 2004 r. w min EUR - c.d.

OGOLEM PASYWA
ZAGRANICZNE INWESTYCJE BEZPOSREDNIE W POLSCE
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski
Naleznosci od zagranicznych inwestorow
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow
Pozostaty kapitat
Naleznosci od zagranicznych inwestoréw
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw
ZAGRANICZNE INWESTYCJE PORTFELOWE W POLSCE
Udziatowe papiery wartosciowe
Sektor bankowy
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
Dtuzne papiery wartosciowe
Diugoterminowe papiery dfuzne
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Instrumenty rynku pienieznego
Narodowy Bank Polski
Sektor rzadowy
Sektor bankowy
Sektor pozarzagdowy i pozabankowy
DERYWATY FINANSOWE
POZOSTALE INWESTYCJE ZAGRANICZNE
Otrzymane kredyty handlowe
Sektor rzgdowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane
Narodowy Bank Polski
Kredyty Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
Pozostate dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor rzadowy
Dfugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor bankowy
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe
Sektor pozarzadowy i pozabankowy
Diugoterminowe
Krétkoterminowe

2003

120.704
45.896
33.239

0
33.239
12.657

-2.582
15.239
27.024
5.316
1.760
3.556
21.708
21.403

0

17.439
321
3.643
305

0

170
24

111

0
47.784

5.804

Aneks statystyczny

2004 Zmiana w min EUR Zmiana w %
150.792 30.088 24,9
62.759 16.863 36,7
50.669 17.430 52,4
0 0
50.669 17.430 52,4
12.090 -567 -4,5
-3.466 -884 34,2
15.556 317 2,1
40.818 13.794 51,0
9.589 4.273 80,4
3.576 1.816 103,2
6.013 2.457 69,1
31.229 9.521 43,9
30.946 9.543 44,6
0 0
26.539 9.100 52,2
648 327 101,9
3.759 116 3,2
283 -22 -7,2
0 0
66 -104 -61,2
66 42
151 40 36,0
0 0
47.215 -569 -1,2
6.644 840 14,5
0
0
0
6.644 840 14,5
312 67 273
6.332 773 13,9
35.310 -1.901 -5,1
1 -2 -66,7
0 0
1 -2 -66,7
0 0
15.738 -2.346 -13,0
15.738 -2.346 -13,0
0 0
4.838 988 25,7
4.257 420 10,9
581 568 4,369,2
14.733 -541 3,5
14.329 -515 3,5
404 -26 -6,0

Narodowy

Bank Polski



Aneks statystyczny

2003 2004 Zmiana w min EUR Zmiana w %
43 Rachunki biezace i depozyty 4.490 4.844 354 7,9
431 Narodowy Bank Polski 155 75 -80 -51,6
432 Sektor rzadowy 0 0 0
433 Sektor bankowy 4.335 4.769 434 10,0
43.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 0 0 0
4.4 Pozostate pasywa zagraniczne 279 417 138 49,5
441 Narodowy Bank Polski 0 0 0
4411 Diugoterminowe 0 0 0
4.4.1.2 Krétkoterminowe 0 0 0
4.4.2 Sektor rzadowy 7 7 0 0,0
4.4.2.1 Diugoterminowe 0 0 0
4422 Krétkoterminowe 7 7 0 0,0
443 Sektor bankowy 0 0 0
4431 Diugoterminowe 0 0 0
4432 Krétkoterminowe 0 0 0
4.4.4 Sektor pozarzadowy i pozabankowy 272 410 138 50,7
4.4.4.1 Diugoterminowe 0 0 0
44.4.2 Krétkoterminowe 272 410 138 50,7

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajgc kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU



Aneks statystyczny

Tabela V Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
AKTYWA 28.885 32.877 39.903 48.195 55.913 49.375 46.431 57.464
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 614 997 1.019 1.095 1.309 1.390 1.701 2.358
Polskie inwestycje portfelowe za granicg 759 937 1.138 1.692 1.483 2.607 3.285 4.556
Pozostate polskie inwestycje za granicg 8.136 6.735 10.566 15.883 23.053 16.927 14.351 23.583
Oficjalne aktywa rezerwowe 19.376 24.208 27.180 29.525 30.068 28.451 27.094 26.967
PASYWA 56.525 68.657 88.818 107.492 121.254 119.480 120.704 150.792
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 13.205 19.231 25.947 36.792 46.686 46.139 45.896 62.759
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 10.252 11.694 14.545 19.410 21.386 22.956 27.024 40.818
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 33.068 37.732 48.326 51.290 53.182 50.385 47.784 47.215
NETTO -27.640  -35.780  -48.915  -59.297  -65.341 -70.105  -74.273  -93.328
Inwestycje bezposrednie -12.591 -18.234 -24.928 -35.697 -45.377 -44.749 -44.195 -60.401
Inwestycje portfelowe -9.493 -10.757 -13.407 -17.718 -19.903 -20.349 -23.739 -36.262
Pozostate inwestycje zagraniczne -24.932 -30.997 -37.760 -35.407 -30.129 -33.458 -33.433 -23.632
Oficjalne aktywa rezerwowe 19.376 24.208 27.180 29.525 30.068 28.451 27.094 26.967

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwiazku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

Tabela VII Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — aktywa — min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
AKTYWA 28.885 32.877 39.903 48.195 55.913 49.375 46.431 57.464
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 614 997 1.019 1.095 1.309 1.390 1.701 2.358
Kapitaf wiasny i reinwestowane zyski 575 768 808 936 1.130 1.207 1.285 1.624
Pozostaly kapitat 39 229 21 159 179 183 416 734
Polskie inwestycje portfelowe za granica 759 937 1.138 1.692 1.483 2.607 3.285 4.556
Udziatowe papiery wartosciowe 2 8 28 50 122 180 182 541
Dfuzne papiery wartosciowe 757 929 1.110 1.642 1.361 2.427 3.103 4.015
Papiery dtuzne diugoterminowe 752 907 1.094 1.577 1.341 2374 2.943 3.527
Instrumenty rynku pienieznego 5 22 16 65 20 53 160 488
Pozostate polskie inwestycje za granica 8.136 6.735 10.566 15.883 23.053 16.927 14.351 23.583
Udzielone kredyty handlowe 1.612 1.991 2.509 3.387 4.650 5.071 3.530 4.475
Dfugoterminowe 0 0 0 0 0 6 220 202
Krétkoterminowe 1.612 1.991 2.509 3.387 4.650 5.065 3310 4.273
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 1.047 1.149 1.279 667 592 555 946 946
Dfugoterminowe 931 969 1.133 559 467 468 685 811
Krétkoterminowe 116 180 146 108 125 87 261 135
Gotowka, rachunki biezace i lokaty 5.413 3.571 6.518 10.656 16.520 10.217 8.883 17.101
Pozostate aktywa zagraniczne 64 24 260 1.173 1.291 1.084 992 1.061
Dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0 72 188
Krétkoterminowe 64 24 260 1.173 1.291 1.084 920 873
Derywaty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Oficjalne aktywa rezerwowe 19.376 24.208 27.180 29.525 30.068 28.451 27.094 26.967

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwiagzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

40 Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny

Tabela VI Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — podziat na sektory - min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

AKTYWA 28.885 32.877 39.903 48.195 55.913 49.375 46.431 57.464
NBP 19.383 24213 27.184 29.528 30.079 28.460 27.106 26.998
Monetame Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 5.933 4.387 7.520 11.483 17.257 11.235 10.146 18.163
Sektor rzadowy 1.587 1.579 1.837 2.475 2.132 1.772 1.627 1.683
Sektor pozabankowy i pozarzgdowy 1.982 2.698 3.362 4.709 6.445 7.908 7.552 10.620
PASYWA 56.525 68.657 88.818 107.492 121.254 119.480 120.704 150.792
NBP 716 792 1.835 468 484 105 158 76
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 6.450 8.567 12.143 13.186 16.350 15.341 16.134 21.850
Sektor rzadowy 31.143 29.196 31.962 35.451 33.111 34.117 35.700 42350
Sektor pozabankowy i pozarzadowy 18.216 30.102 42.878 58.387 71.309 69.917 68.712 86.516
NETTO -27.640  -35.780  -48.915 -59.297 -65.341 -70.105 -74.273  -93.328
NBP 18.667 23.421 25.349 29.060 29.595 28.355 26.948 26.922
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) -517 -4.180 -4.623 -1.703 907 -4.106 -5.988 -3.687
Sektor rzadowy -29.556  -27.617  -30.125  -32976  -30.979  -32.345  -34.073  -40.667
Sektor pozabankowy i pozarzadowy -16.234  -27.404  -39516  -53.678  -64.864  -62.009  -61.160  -75.896

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwiazku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

Tabela VIII Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — pasywa — min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

PASYWA 56.525 68.657 88.818 107.492 121.254 119.480 120.704 150.792
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 13.205 19.231 25.947 36.792 46.686 46.139 45.896 62.759
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 9.166 13.753 18.893 27.253 35.100 34.365 33.239 50.669
Pozostaly kapitat 4.039 5.478 7.054 9.539 11.586 11.774 12.657 12.090
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 10.252 11.694 14.545 19.410 21.386 22.956 27.024 40.818
Udziatowe papiery wartosciowe 2.419 4.254 4.956 5.751 4.868 4.200 5.316 9.589
Dfuzne papiery wartosciowe 7.833 7.440 9.589 13.659 16.518 18.756 21.708 31.229
Papiery diuzne dtugoterminowe 1.218 7.034 9.422 13.381 16.238 18.381 21.403 30.946
Instrumenty rynku pienieznego 615 406 167 278 280 375 305 283
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 33.068 37.732 48.326 51.290 53.182 50.385 47.784 47.215
Otrzymane kredyty handlowe 1.686 3.048 5.199 6.033 7391 8.203 5.804 6.644
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 17 245 312
Krétkoterminowe 1.686 3.048 5.199 6.033 7.391 8.186 5.559 6.332
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 28.953 31.649 38.488 42.181 41.757 38.691 37.211 35.310
Diugoterminowe 28.410 31.307 37.757 41.836 41.459 38.060 36.768 34.325
Krétkoterminowe 543 342 731 345 298 631 443 985
Gotowka, rachunki biezace i depozyty 2.429 3.035 4.522 2.835 3.597 3.088 4.490 4.844
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 117 241 437 403 279 417
Dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 117 241 437 403 279 417
Derywaty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU



Aneks statystyczny

Tabela IX Inwestycje bezposrednie - min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

INWESTYCJE BEZPOSREDNIE -12.591 -18.234  -24.928 -35.697 -45377 -44.749 -44.195 -60.401
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 614 997 1.019 1.095 1.309 1.390 1.701 2.358
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 575 768 808 936 1.130 1.207 1.285 1.624
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 185 187 206 238 124 196 193 149
Naleznosci polskich inwestoréw 185 187 206 238 124 196 193 149
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 390 581 602 698 1.006 1.011 1.092 1.475
Naleznosci polskich inwestoréw 390 581 602 698 1.006 1.011 1.092 1.475
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostaly kapitat 39 229 211 159 179 183 416 734
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 17 157 141 57 37 33 0 1
Naleznosci polskich inwestoréw 17 157 141 57 37 33 0 1
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 22 72 70 102 142 150 416 733
Naleznosci polskich inwestoréw 22 72 98 118 155 164 504 841
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 -28 -16 -13 -14 -88 -108
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 13.205 19.231 25.947 36.792  46.686  46.139  45.896  62.759
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 9.166 13.753 18.893 27.253 35.100 34.365 33.239 50.669
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 1.465 2.200 3.712 5.310 7.366 6.793 5.646 7.720
Naleznosci od zagranicznych inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw 1.465 2.200 3.712 5.310 7.366 6.793 5.646 7.720
Pozostate sektory 7.701 11.553 15.181 21.943 27.734 27.572 27.593 42.949
Naleznosci od zagranicznych inwestorow 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 7.701 11.553 15.181 21.943 27.734 27.572 27.593 42.949
Pozostaly kapitat 4.039 5.478 7.054 9.539 11.586 11.774 12.657 12.090
Monetarne Instytucje Finansowe (z wylgczeniem NBP) 128 137 144 209 146 209 198 233
Naleznosci od zagranicznych inwestorow 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 128 137 144 209 146 209 198 233
Pozostate sektory 3.911 5.341 6.910 9.330 11.440 11.565 12.459 11.857
Naleznosci od zagranicznych inwestoréw -5 -19 -124 -166 -162 -116 -2.582 -3.466
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestoréw 3.916 5.360 7.034 9.496 11.602 11.681 15.041 15.323

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny

Tabela X Inwestycje bezposrednie — podziat na sektory — min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

INWESTYCJE BEZPOSREDNIE -12.591  -18.234  -24.928 -35.697 -45.377 -44.749 -44.195 -60.401
Polskie inwestycje bezposrednie za granicg 614 997 1.019 1.095 1.309 1.390 1.701 2.358
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 202 344 347 295 161 229 193 150
Kapitaf wiasny i reinwestowane zyski 185 187 206 238 124 196 193 149
Naleznosci polskich inwestorow 185 187 206 238 124 196 193 149
Zobowigzania polskich inwestorow 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostaty kapitat 17 157 141 57 37 33 0 1
Naleznosci polskich inwestorow 17 157 141 57 37 33 0 1
Zobowigzania polskich inwestorow 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 412 653 672 800 1.148 1.161 1.508 2.208
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 390 581 602 698 1.006 1.011 1.092 1.475
Naleznosci polskich inwestorow 390 581 602 698 1.006 1.011 1.092 1.475
Zobowigzania polskich inwestorow 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostaty kapitat 22 12 70 102 142 150 416 733
Naleznosci polskich inwestorow 22 72 98 118 155 164 504 841
Zobowigzania polskich inwestoréw 0 0 -28 -16 -13 -14 -88 -108
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 13.205 19.231 25.947 36.792 46.686 46.139 45.896 62.759
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 1.593 2.337 3.856 5.519 7.512 7.002 5.844 7.953
Kapitaf wiasny i reinwestowane zyski 1.465 2.200 3.712 5310 7.366 6.793 5.646 7.720
Naleznosci od zagranicznych inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 1.465 2.200 3.712 5.310 7.366 6.793 5.646 7.720
Pozostaty kapitat 128 137 144 209 146 209 198 233
Naleznosci od zagranicznych inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 128 137 144 209 146 209 198 233
Pozostate sektory 11.612 16.894 22.091 31.273 39.174 39.137 40.052 54.806
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 1.701 11.553 15.181 21.943 27.734 27.572 27.593 42.949
Naleznosci od zagranicznych inwestoréw 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 7.701 11.553 15.181 21.943 27.734 27.572 27.593 42.949
Pozostaty kapitat 3911 5.341 6.910 9.330 11.440 11.565 12.459 11.857
Naleznosci od zagranicznych inwestoréw -5 -19 -124 -166 -162 -116 -2.582 -3.466
Zobowigzania wobec zagranicznych inwestorow 3.916 5.360 7.034 9.496 11.602 11.681 15.041 15.323

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym pordéwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.

MIEDZYNARODOWA POZYCJA INWESTYCYJNA POLSKI W 2004 ROKU



Tabela XI Inwestycje portfelowe — min EUR

Aneks statystyczny

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

INWESTYCJE PORTFELOWE -9.493 -10.757 -13.407 -17.718 -19.903 -20.349 -23.739 -36.262
Polskie inwestycje portfelowe za granica 759 937 1.138 1.692 1.483 2.607 3.285 4.556
Udziatowe papiery wartosciowe 2 8 28 50 122 180 182 541
NBP 2 2 2 2 A 9 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wylgczeniem NBP) 0 0 21 33 37 7 6 7
Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 0 6 5 15 74 164 176 534
Diuzne papiery wartosciowe 757 929 1.110 1.642 1.361 2.427 3.103 4.015
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wylgczeniem NBP) 154 260 489 666 638 887 881 965
Sektor rzgdowy 603 669 593 921 470 389 326 341
Pozostate sektory 0 0 28 55 253 1.151 1.896 2.709
Dtugoterminowe papiery diuzne 752 907 1.094 1.577 1.341 2374 2.943 3.527
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetamne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 149 238 473 604 620 875 877 961
Sektor rzadowy 603 669 593 921 470 389 326 341
Pozostate sektory 0 0 28 52 251 1.110 1.740 2.225
Instrumenty rynku pienieznego 5 22 16 65 20 53 160 488
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wylgczeniem NBP) 5 22 16 62 18 12 4 4
Sektor rzgdowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 0 0 0 3 2 41 156 484
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 10.252 11.694 14.545 19.410 21.386 22.956 27.024  40.818
Udziatowe papiery wartosciowe 2.419 4.254 4.956 5.751 4.868 4.200 5.316 9.589
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 1.650 1.973 1.904 1.301 1.363 1.353 1.760 3.576
Pozostate sektory 769 2.281 3.052 4.450 3.505 2.847 3.556 6.013
Dtuzne papiery warto$ciowe 7.833 7.440 9.589  13.659  16.518 18756  21.708  31.229
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 442 202 10 118 189 414 345 7114
Sektor rzadowy 7.077 6.026 6.887 9.923 11.599  14.281 17.609  26.605
Pozostate sektory 314 1.212 2.692 3.618 4.730 4.061 3.754 3.910
Diugoterminowe papiery diuzne 7.218 7.034 9.422 13.381 16.238 18.381 21.403 30.946
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wylgczeniem NBP) 277 184 10 118 189 414 321 648
Sektor rzadowy 6.647 5.713 6.743 9.753 11334 14.017 17.439  26.539
Pozostate sektory 294 1.137 2.669 3.510 4.715 3.950 3.643 3.759
Instrumenty rynku pienieznego 615 406 167 278 280 375 305 283
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 165 18 0 0 0 0 24 66
Sektor rzadowy 430 313 144 170 265 264 170 66
Pozostate sektory 20 75 23 108 15 111 111 151

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.
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Aneks statystyczny

Tabela XlI Inwestycje portfelowe - podziat na sektory - min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

INWESTYCJE PORTFELOWE -9.493 -10.757 -13.407 -17.718 -19.903 -20.349 -23.739 -36.262
Polskie inwestycje portfelowe za granica 759 937 1.138 1.692 1.483 2.607 3.285 4.556
Narodowy Bank Polski 2 2 2 2 11 9 0 0
Udziatowe papiery wartosciowe 2 2 2 2 11 9 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe papiery diuzne 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 154 260 510 699 675 894 887 972
Udziatowe papiery wartosciowe 0 0 21 33 37 7 6 7
Diuzne papiery wartosciowe 154 260 489 666 638 887 881 965
Diugoterminowe papiery diuzne 149 238 473 604 620 875 877 961
Instrumenty rynku pienieznego 5 22 16 62 18 12 4 4
Sektor rzadowy 603 669 593 921 470 389 326 341
Udziatowe papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 603 669 593 921 470 389 326 341
Dtugoterminowe papiery diuzne 603 669 593 921 470 389 326 341
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 0 6 33 70 327 1.315 2.072 3.243
Udziatowe papiery wartosciowe 0 6 5 15 74 164 176 534
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 28 55 253 1.151 1.896 2.709
Dfugoterminowe papiery diuzne 0 0 28 52 251 1.110 1.740 2.225
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 3 2 41 156 484
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 10.252 11.694 14545 19.410 21.386 22.956 27.024 40.818
Narodowy Bank Polski 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Dfugoterminowe papiery diuzne 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP) 2.092 2.175 1.914 1.419 1.552 1.767 2.105 4.290
Udziatowe papiery wartosciowe 1.650 1.973 1.904 1.301 1.363 1.353 1.760 3.576
Diuzne papiery wartosciowe 442 202 10 118 189 414 345 714
Dfugoterminowe papiery diuzne 277 184 10 118 189 414 321 648
Instrumenty rynku pienieznego 165 18 0 0 0 0 24 66
Sektor rzadowy 1.077 6.026 6.887 9.923  11.599  14.281  17.609  26.605
Dfuzne papiery warto$ciowe 7.077 6.026 6.887 9.923 11599 14281  17.609  26.605
Dfugoterminowe papiery diuzne 6.647 5.713 6.743 9.753  11.334 14017  17.439  26.539

w tym: Obligacje wyemitowane na rynkach zagranicznych 5.302 4.507 5.160 5.318 5.709 6.471 8889  11.255
Instrumenty rynku pienieznego 430 313 144 170 265 264 170 66
Pozostate sektory 1.083 3.493 5.744 8.068 8.235 6.908 7.310 9.923
Udziatowe papiery wartosciowe 769 2.281 3.052 4.450 3.505 2.847 3.556 6.013
Dluzne papiery wartosciowe 314 1.212 2.692 3.618 4.730 4.061 3.754 3.910
Dfugoterminowe papiery diuzne 294 1.137 2.669 3.510 4.715 3.950 3.643 3.759
Instrumenty rynku pienieznego 20 75 23 108 15 1 111 151

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.
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Aneks statystyczny

Tabela XIll Pozostate inwestycje — min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

POZOSTALE INWESTYCJE -24.932 -30.997 -37.760 -35.407 -30.129 -33.458 -33.433 -23.632
Pozostate polskie inwestycje za granicg 8.136 6.735 10.566  15.883  23.053  16.927 14.351  23.583
Udzielone kredyty handlowe 1.612 1.991 2.509 3.387 4.650 5.071 3.530 4.475
Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 1.612 1.991 2.509 3.387 4.650 5.071 3.530 4.475
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 1.047 1.149 1.279 667 592 555 946 946
NBP 5 3 2 1 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wylgczeniem NBP) 306 459 484 492 388 424 634 670
Sektor rzgdowy 712 662 766 153 186 91 144 165
Pozostate sektory 24 25 27 21 18 40 168 m
Gotoéwka, rachunki biezace i lokaty 5.413 3.571 6.518  10.656  16.520  10.217 8.883  17.101
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 5.271 3.324 6.179 9.997 16.033 9.688 8.426 16.333
Sektor rzadowy 0 0 0 8 8 7 6 6
Pozostate sektory 142 247 339 651 479 522 451 762
Pozostate aktywa zagraniczne 64 24 260 1.173 1.291 1.084 992 1.061
NBP 0 0 0 0 0 0 12 31
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 0 0 0 0 0 0 6 38
Sektor rzadowy 39 24 260 1.170 1.237 1.078 965 991
Pozostate sektory 25 0 0 3 54 6 9 1
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 33.068 37.732 48326 51.290 53.182 50.385 47.784  47.215
Otrzymane kredyty handlowe 1.686 3.048 5.199 6.033 7.391 8.203 5.804 6.644
Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 1.686 3.048 5.199 6.033 7.391 8.203 5.804 6.644
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 28.953  31.649 38488  42.181 41757  38.691 37.211 35.310
NBP 52 27 23 16 9 6 3 1
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 1.000 1.785 3.663 3.865 4.164 3.583 3.850 4.838
Sektor rzadowy 24.066 23170  25.073 25526 21493  19.829  18.084 15738
Pozostate sektory 3.835 6.667 9.729  12.774  16.091 15.273 15274 14733
Gotdwka, rachunki biezace i depozyty 2.429 3.035 4.522 2.835 3.597 3.088 4.490 4.844
NBP 664 765 1.812 452 475 99 155 75
Monetarne Instytucje Finansowe (z wylgczeniem NBP) 1.765 2.270 2.710 2.383 3.122 2.989 4.335 4.769
Sektor rzgdowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 117 241 437 403 279 417
NBP 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytgczeniem NBP) 0 0 2 2 19 7 7 7
Sektor rzadowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate sektory 0 0 115 239 418 396 272 410

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajgc kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.
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Aneks statystyczny

Tabela XIV Pozostate inwestycje — aktywa — podziat na sektory — min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Pozostate polskie inwestycje za granicg 8,136 6,735 10,566 15,883 23,053 16,927 14,351 23,583
Narodowy Bank Polski 5 3 2 1 0 0 12 31
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 5 3 2 1 0 0 0 0
Diugoterminowe 5 3 2 1 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Gotowka, rachunki biezace i lokaty 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate aktywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 12 31
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 12 31
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0

Monetarne Instytucje Finansowe (z wytagczeniem NBP) 5,577 3,783 6,663 10,489 16,421 10,112 9,066 17,041

Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 306 459 484 492 388 424 634 670
Dtugoterminowe 197 282 346 385 264 337 454 540
Krétkoterminowe 109 177 138 107 124 87 180 130

Gotdéwka, rachunki biezace i lokaty 5,271 3,324 6,179 9,997 16,033 9,688 8,426 16,333

Pozostate aktywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 6 38
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 6 38

Sektor rzadowy 751 686 1,026 1,331 1,431 1,176 1,115 1,162

Udzielone kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0

Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 712 662 766 153 186 91 144 165
Diugoterminowe 712 662 766 153 186 91 144 165
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0

Gotdwka, rachunki biezace i lokaty 0 0 0 8 8 7 6 6

Pozostate aktywa zagraniczne 39 24 260 1,170 1,237 1,078 965 991
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 60 157
Krétkoterminowe 39 24 260 1,170 1,237 1,078 905 834

Pozostate sektory 1,803 2,263 2,875 4,062 5,201 5,639 4,158 5,349

Udzielone kredyty handlowe 1,612 1,991 2,509 3,387 4,650 5,071 3,530 4,475
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 6 220 202
Krétkoterminowe 1,612 1,991 2,509 3,387 4,650 5,065 3,310 4,273

Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 24 25 27 21 18 40 168 111
Diugoterminowe 17 22 19 20 17 40 87 106
Krétkoterminowe 7 3 8 1 1 0 81 5

Gotdwka, rachunki biezace i lokaty 142 247 339 651 479 522 451 762

Pozostate aktywa zagraniczne 25 0 0 3 54 9 1
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 25 0 0 3 54 9 1

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.
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Aneks statystyczny

Tabela XV Pozostate inwestycje — pasywa — podziat na sektory — min EUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Pozostate zagraniczne inwestycje w Polsce 33.068 37.732 48.326 51.290 53.182 50.385 47.784  47.215
Narodowy Bank Polski 716 792 1.835 468 484 105 158 76
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 52 27 23 16 9 6 3 1
Diugoterminowe 52 27 23 16 9 6 3 1
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Gotéwka, rachunki biezace i depozyty 664 765 1.812 452 475 99 155 75
Pozostafe pasywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Monetarne Instytucje Finansowe (z wytaczeniem NBP)  2.765 4.055 6.373 6.248 7.286 6.572 8.185 9.607
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 1.000 1.785 3.663 3.865 4.164 3.583 3.850 4.838
Diugoterminowe 748 1.682 3.387 3.781 4.155 3.576 3.837 4.257
Krétkoterminowe 252 103 276 84 9 7 13 581
Gotdwka, rachunki biezace i depozyty 1.765 2.270 2.710 2383 3.122 2.989 4335 4.769
Pozostafe pasywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0 0
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Sektor rzadowy 24.066 23.170 25.075 25.528 21.512 19.836  18.091  15.745
Otrzymane kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 24066 23170  25.073 25526 21493  19.829  18.084  15.738
Diugoterminowe 23.870 23170  25.073 25526 21493  19.566  18.084  15.738
Krétkoterminowe 196 0 0 0 0 263 0 0
Gotdwka, rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostafe pasywa zagraniczne 0 0 2 2 19 7 7 7
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 2 2 19 7 7 7
Pozostate sektory 5.521 9.715 15.043 19.046 23900 23.872 21350 21.787
Otrzymane kredyty handlowe 1.686 3.048 5.199 6.033 7.391 8.203 5.804 6.644
Diugoterminowe 0 0 0 0 0 17 245 312
Krétkoterminowe 1.686 3.048 5.199 6.033 7.391 8.186 5.559 6.332
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 3.835 6.667 9.729 12.774 16.091 15.273 15.274 14.733
Dtugoterminowe 3.740 6.428 9.274 12513  15.802 14.912 14.844 14329
Krétkoterminowe 95 239 455 261 289 361 430 404
Gotéwka, rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostafe pasywa zagraniczne 0 0 115 239 418 396 272 410
Dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe 0 0 115 239 418 396 272 410

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.
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Tabela XVI Sektor rzadowy — min EUR

SEKTOR RZADOWY
Aktywa
Polskie inwestycje bezposrednie za granica
Kapitat wiasny
Polskie inwestycje portfelowe za granicg
Udziatowe papiery wartosciowe
Dfuzne papiery wartosciowe
Diugoterminowe papiery diuzne
Instrumenty rynku pienieznego
Pozostate polskie inwestycje za granicg
Udzielone kredyty handlowe
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone
Gotéwka, rachunki biezace i lokaty
Pozostate aktywa zagraniczne
Pasywa
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce
Dfuzne papiery wartosciowe
Diugoterminowe papiery dfuzne
Obligacje na rynku krajowym
Obligacje na rynkach zagranicznych
Instrumenty rynku pienieznego
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce
Otrzymane kredyty handlowe
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane
Gotdwka, rachunki biezace i depozyty
Pozostate pasywa zagraniczne
Netto
Inwestycje bezposrednie
Inwestycje portfelowe
Pozostate inwestycje

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest

ograniczona.

1997

1.587
233
233
603

0

603
603

0

751

0

712

0

39
31.143

1.077

1.077

6.647

1.345

5.302
430

24.066
0
24.066
0

0
-29.556
233
-6.474
-23.315

1998

1.579
224
224
669

0

669
669

0

686

0

662

0

24
29.196

6.026

6.026

5.713

1.206

4.507
313

23.170
0
23.170
0

0
-27.617
224
-5.357
-22.484
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1999

1.837
218
218
593

0

593
593

0
1.026
0

766

0

260
31.962

6.887

6.887

6.743

1.583

5.160
144

25.075
0
25.073
0

2
-30.125
218
-6.294
-24.049

2000

2.475
223
223
921

0

921
921

0

1.331
0

153

8

1.170
35.451

9.923

9.923

9.753

4.435

5318
170

25.528

25.526
0

2
-32.976
223
-9.002
-24.197

2001

2.132
231

231
470

0

470

470

0

1.431

0

186

8

1.237
33.111
11.599
11.599
11.334
5.625
5.709
265
21.512
0
21.493
0

19
-30.979
231
-11.129
-20.081

2002

1.772
207
207
389

0

389
389

0
1.176
0

91

7

1.078
34.117
14.281
14.281
14.017

7.546

6.471
264

19.836

19.829

-32.345

207
-13.892
-18.660

2003

1.627
186
186
326

0

326
326

0
1.115
0

144

6

965
35.700
17.609
17.609
17.439

8.550

8.889
170

18.091
0
18.084
0

7
-34.073
186
-17.283
-16.976

2004

1.683
180
180
341

0

341

341

0

1.162

0

165

6

991
42.350
26.605
26.605
26.539
15.284
11.255
66
15.745
0
15.738
0

7
-40.667
180
-26.264
-14.583
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Tabela XVII Monetarne inwestycje finansowe — min EUR

Aneks statystyczny

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

MONETARNE INSTYTUCJE FINANSOWE (z wytaczeniem NBP)
Aktywa 5.933 4.387 7.520 11.483 17.257 11.235 10.146 18.163
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 202 344 347 295 161 229 193 150
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 185 187 206 238 124 196 193 149
Pozostaty kapitat 17 157 141 57 37 33 0 1
Polskie inwestycje portfelowe za granicg 154 260 510 699 675 894 887 972
Udziatowe papiery wartosciowe 0 0 21 33 37 7 6 7
Diuzne papiery wartosciowe 154 260 489 666 638 887 881 965
Diugoterminowe papiery dfuzne 149 238 473 604 620 875 877 961
Instrumenty rynku pienieznego 5 22 16 62 18 12 4 4
Pozostate polskie inwestycje za granicg 5.577 3.783 6.663 10.489 16.421 10.112 9.066 17.041
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 306 459 484 492 388 424 634 670
Gotowka, rachunki biezace i lokaty 5.271 3324 6.179 9.997  16.033 9.688 8426  16.333
Pozostate aktywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 6 38
Pasywa 6.450 8567 12.143 13.186 16.350 15341 16.134 21.850
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 1.593 2.337 3.856 5.519 7.512 7.002 5.844 7.953
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 1.465 2.200 3.712 5310 7.366 6.793 5.646 7.720
Pozostaty kapitat 128 137 144 209 146 209 198 233
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 2.092 2.175 1.914 1.419 1.552 1.767 2.105 4.290
Udziatowe papiery wartosciowe 1.650 1.973 1.904 1.301 1.363 1.353 1.760 3.576
Diuzne papiery wartosciowe 44) 202 10 118 189 414 345 7114
Diugoterminowe papiery diuzne 277 184 10 118 189 414 321 648
Instrumenty rynku pienieznego 165 18 0 0 0 0 24 66
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 2.765 4.055 6.373 6.248 7.286 6.572 8.185 9.607
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 1.000 1.785 3.663 3.865 4.164 3.583 3.850 4.838
Gotéwka, rachunki biezace i depozyty 1.765 2.270 2.710 2.383 3.122 2.989 4.335 4.769
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto -517  -4180 -4.623  -1.703 907 -4.106 -5.988  -3.687
Inwestycje bezposrednie -1.391  -1.993 -3.509 -5.224 -7.351 -6.773 -5.651 -7.803
Inwestycje portfelowe -1.938  -1.915  -1.404 -720 -877 -873  -1.218  -3.318
Pozostate inwestycje 2.812 -272 290 4.241 9.135 3.540 881 7.434

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.
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Tabela XVIIl Pozostate sektory - min EUR
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

POZOSTALE SEKTORY
Aktywa 1.982 2.698 3.362 4.709 6.445 7.908 7.552  10.620
Polskie inwestycje bezposrednie za granica 179 429 454 577 917 954 1.322 2.028
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 157 357 384 475 775 804 906 1.295
Pozostaty kapitat 22 72 70 102 142 150 416 733
Polskie inwestycje portfelowe za granica 0 6 33 70 327 1315 2.072 3.243
Udziatowe papiery wartosciowe 0 6 5 15 74 164 176 534
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 28 55 253 1.151 1.896 2.709
Dtugoterminowe papiery dfuzne 0 0 28 52 251 1.110 1.740 2.225
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 3 2 41 156 484
Pozostate polskie inwestycje za granicg 1.803 2.263 2.875 4.062 5.201 5.639 4.158 5.349
Udzielone kredyty handlowe 1.612 1.991 2.509 3.387 4.650 5.071 3.530 4.475
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 24 25 27 21 18 40 168 (N
Gotdwka, rachunki biezace i lokaty 142 247 339 651 479 522 451 762
Pozostate aktywa zagraniczne 25 0 0 3 54 6 9 1
Pasywa 18.216  30.102 42.878 58.387 71309 69.917 68.712  86.516
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce 11.612 16.894 22.091 31.273 39.174 39.137 40.052 54.806
Kapitat wiasny i reinwestowane zyski 7.701 11.553 15.181 21.943 27.734  21.572 27.593 42.949
Pozostaty kapitat 3.911 5.341 6.910 9330  11.440 11565 12459  11.857
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 1.083 3.493 5.744 8.068 8.235 6.908 7.310 9.923
Udziatowe papiery wartosciowe 769 2.281 3.052 4.450 3.505 2.847 3.556 6.013
Dtuzne papiery warto$ciowe 314 1.212 2.692 3.618 4.730 4.061 3.754 3.910
Diugoterminowe papiery diuzne 294 1.137 2.669 3.510 4.715 3.950 3.643 3.759
Instrumenty rynku pienieznego 20 75 23 108 15 111 111 151
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 5.521 9.715 15.043 19.046 23.900 23.872 21.350 21.787
Otrzymane kredyty handlowe 1.686 3.048 5.199 6.033 7.391 8.203 5.804 6.644
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 3.835 6.667 9.729  12.774  16.091 15.273 15.274 14733
Gotéwka, rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 115 239 418 396 272 410
Netto -16.234 -27.404 -39.516 -53.678 -64.864 -62.009 -61.160 -75.896
Inwestycje bezposrednie -11.433  -16.465 -21.637 -30.696 -38.257 -38.183 -38.730 -52.778
Inwestycje portfelowe -1.083  -3.487  -5.711 -7.998  -7.908 -5.593  -5.238  -6.680
Pozostate inwestycje -3.718  -7.452 -12.168 -14.984 -18.699 -18.233 -17.192 -16.438

Uwaga: poczawszy od danych za 2003 r. kredyty handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo wykazano w inwestycjach bezposrednich, odpowiednio
pomniejszajac kredyty handlowe w pozostatych inwestycjach. W zwigzku z powyzszym poréwnywalnos¢ danych za lata 2003-2004 z danymi za poprzednie lata jest
ograniczona.
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Tabela XIX Narodowy Bank Polski — min EUR

NARODOWY BANK POLSKI
Aktywa 19.383 24.213 27.184 29.528 30.079 28.460 27.106 26.998
Polskie inwestycje portfelowe za granica 2 2 2 2 11 9 0 0
Udziatowe papiery wartosciowe 2 2 2 2 11 9 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe papiery dfuzne 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate polskie inwestycje za granica 5 3 2 1 0 0 12 31
Pozostate kredyty i pozyczki udzielone 5 3 2 1 0 0 0 0
Gotdwka, rachunki biezace i lokaty 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostafe aktywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 12 31
Oficjalne aktywa rezerwowe 19.376  24.208 27.180 29.525 30.068 28.451 27.094 26.967
Ztoto monetarne 238 813 955 969 1.036 1.083 1.095 1.062
SDR 5 6 11 20 40 47 52 59
Pozycja rezerwowa w MFW 94 93 235 242 523 623 637 514
Naleznosci w walutach wymienialnych 13.489  21.834 24169 27216  26.747 25504 25310 25.314
Pozostate naleznosci 5.550 1.462 1.810 1.078 1.722 1.194 0 18
Pasywa 716 792 1.835 468 484 105 158 76
Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Diugoterminowe papiery diuzne 0 0 0 0 0
Instrumenty rynku pienieznego 0 0 0 0 0
Pozostate inwestycje zagraniczne w Polsce 716 792 1.835 468 484 105 158 76
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 52 27 23 16 9 6 3 1
Gotéwka, rachunki biezace i depozyty 664 765 1.812 452 475 99 155 75
Pozostate pasywa zagraniczne 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 18.667 23.421 25.349 29.060 29.595 28355 26.948 26.922
Inwestycje portfelowe 2 2 2 2 11 9 0 0
Pozostate inwestycje -111 -789  -1.833 -467 -484 -105 -146 -45
Oficjalne aktywa rezerwowe 19.376  24.208 27.180 29.525 30.068 28.451 27.094 26.967
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Aneks statystyczny

Tabela XX Wybrane wskazniki

. Miedzynarodowa Pozycja Inwestycycjna - netto

Produkt krajowy brutto
Miedzynarodowa Pozycja Inwestycycjna - aktywa

Produkt krajowy brutto
Miedzynarodowa Pozycja Inwestycycjna - pasywa

Produkt krajowy brutto
Zadtuzenie zagraniczne

Produkt krajowy brutto
Zadtuzenie zagraniczne krétkoterminowe

Zadtuzenie zagraniczne ogdtem
Zadtuzenie zagraniczne krétkoterminowe

Oficjalne aktywa rezerwowe
Zadtuzenie zagraniczne ogétem

Wptywy z eksportu towaréw

Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna - netto
Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna - aktywa
Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna - pasywa
Zadtuzenia zagraniczne ogdtem

Zadtuzenia zagraniczne diugoterminowe
Zadtuzenia zagraniczne krétkoterminowe
Produkt krajowy brutto

Oficjalne aktywa rezerwowe

Wptywy z eksportu towaréw

Kurs $redni EUR w okresie
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Jednostka

%

%

%

%

%

%

%

min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
min EUR
PLN

1997
21,7

22,7

443

35,3

10,3

239

165,3

-27.640
28.885
56.525
44.945
40.322

4.623

127.473
19.376
27.194
3,7055

1998
-23,8

21,9

45,7

33,7

175,0

-35.780
32.877
68.657
50.668
43.462

1.206

150.228
24.209
28.951
3,9231

1999
31,7

230,8

-48.915
39.903
88.818
65.123
53.959
11.164

154.369
27.179
28.215

4,227

2000
-32,9

26,7

59,6

41,4

13,7

34,8

191,4

-59.297
48.195
107.492
14.672
64.405
10.267
180.475
29.524
39.022
4,011

2001
-31,5

27,0

58,5

39,3

175,0

-65.341
55.913
121.254
81.461
68.854
12.607
207.331
30.067
46.537
3,6685

2002
-34,6

24,4

59,0

40,0

16,4

46,6

164,3

-70.105
49.375
119.480
81.046
67.792
13.254
202.586
28.450
49.338
3,8557

2003
-40,0

25,0

65,0

45,6

157.2

-74.273
46.431
120.704
84.611
68.425
16.186
185.566
27.095
53.836
4,3978

2004
-47,8

47,8

18,5

64,2

141,9

-93.328
57.464
150.792
93.432
76.129
17.303
195.266
26.967
65.847
4,534
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Stownik

4

Stownik

Aktywa zagraniczne (polskie inwestycje za granicg) — naleznosci finansowe podmiotéw kra-
jowych (rezydentéw) od podmiotdéw zagranicznych (nierezydentéw) obejmujgce nastepujace in-
strumenty finansowe: gotéwke zagraniczng, lokaty w bankach za granica, kredyty udzielone niere-
zydentom, akcje i udzialy podmiotéw zagranicznych, dfuzne papiery wartosciowe, kredyty
handlowe udzielone nierezydentom oraz pozostate naleznosci od podmiotdéw zagranicznych. Akty-
wa zagraniczne przedstawiane sg w podziale na rodzaje inwestycji: inwestycje bezposrednie, inwe-
stycje portfelowe, aktywa rezerwowe oraz pozostate inwestycje.

Bilans pfatniczy — statystyczne zestawienie obrotéw z zagranica, ktére dla okreslonego okre-
su, W usystematyzowany sposéb prezentuje transakcje gospodarcze zrealizowane przez Polske
z resztg $wiata (tzn. miedzy rezydentami a nierezydentami). Bilans ptatniczy prezentowany jest
z uwzglednieniem rachunku biezacego, rachunku kapitatowego i finansowego, salda btedow
i opuszczen oraz oficjalnych aktywdw rezerwowych. Miedzynarodowe standardy metodologiczne
statystyki bilansu pfatniczego zostaty okreslone w Balance of Payments Manual 5th edition, przy-
gotowanym przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy.

Dtuzne papiery wartosciowe — papiery wartosciowe przynoszace ich posiadaczowi z gory okre-
Slony dochdéd. Diuzny papier wartosciowy stanowi dowdd wierzytelnosci stwierdzajacy prawo jego
posiadacza do otrzymania od wystawcy w okreslonym terminie i trybie zwrotu pozyczki (wykupu pa-
pieru) oraz okreslonego dochodu w postaci odsetek, ptatnych w regularnych okresach, lub premii.

Dywidendy — cze$¢ zyskow spétki po opodatkowaniu, wyptacana akcjonariuszom. Wyptata
moze nastapi¢ w gotdwece, w postaci akgji lub jako potaczenie obu form.

Instrumenty rynku pienigznego (krétkoterminowe dfuzne papiery wartosciowe) — dtuzne pa-
piery wartosciowe z pierwotnym terminem wykupu do 1 roku wiacznie.

Inwestor bezposredni — osoba fizyczna lub prawna bedaca rezydentem innego kraju majaca
w danym przedsiebiorstwie 10% akgji zwyktych (tzn. udziatu w kapitale) lub uprawnienia do co naj-
mniej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy bgdz udziatowcow. Przyjmuije sie, ze in-
westor bezposredni ma znaczny wptyw na zarzadzanie firma.

Inwestycje bezposdrednie — zgodnie z definicjg opracowang przez OECD, inwestycja bezpo-
Srednig za granicg okresla sie inwestycje dokonana przez rezydenta jednej gospodarki (inwestora
bezposredniego) w celu osiggniecia dtugotrwatej korzysci z kapitatu zaangazowanego w przedsie-
biorstwo — rezydenta innej gospodarki (przedsiebiorstwo bezposredniego inwestowania). Aby zi-
dentyfikowad inwestycje bezposrednie przyjmuije sie, ze inwestor bezposredni ma co najmniej 10%
akcji zwyktych (tzn. udziatu w kapitale) lub uprawnienia do co najmniej 10% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy badz udzialowcdw. Do inwestycji bezposrednich zalicza sie takze kre-
dyty (w tym réwniez handlowe) pomiedzy spdtkami powigzanymi kapitatowo.

Inwestycje portfelowe — inwestycje w papiery wartosciowe, ktére nie sg zaliczane do inwesty-
¢ji bezposrednich (inwestor ma 10% lub mniej udziatu w kapitale spétki, w ktdrg inwestuje) ani
do aktywow rezerwowych. Inwestycje portfelowe obejmujag udziatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Kredyty handlowe — stany naleznosci i zobowigzan z tytutu udzielonych i otrzymanych zali-
czek oraz odroczonych ptatnosci w imporcie i eksporcie towaréw oraz ustug.

Kredyty i pozyczki od inwestoréw bezposrednich (tzw. intercompany loans) — po stronie pasywow
obejmuja stany kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez przedsiebiorstwa bezposredniego inwestowa-

Narodowy Bank Polski



Stownik

nia u ich wspdlnikéw zagranicznych, pomniejszone o stany naleznosci z tytutu kredytéw i pozyczek
udzielonych zagranicznym inwestorom bezposrednim przez polskie spétki. Po stronie aktywdw obejmu-
ja kredyty i pozyczki udzielone przez polskich inwestoréw zagranicznym spétkom, w ktérych majg udzia-
ty, pomniejszone o stan zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych od tych spétek.

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna — zestawienie statystyczne stanéw zagranicznych ak-
tywow i pasywdw finansowych na koniec danego okresu sprawozdawczego. Saldo miedzynarodo-
wej pozycji inwestycyjnej informuje o tym, czy dany kraj jest wierzycielem, czy dtuznikiem netto. Ak-
tywa i pasywa zagraniczne prezentuje sie z uwzglednieniem podziatu na rodzaje instrumentéw
finansowych oraz sektory gospodarki narodowe;j.

Monetarne instytucje finansowe (MIF) — instytucje finansowe, ktérych dziatalno$¢ polega
na przyjmowaniu depozytéw lub bliskich substytutéw depozytéw od podmiotéw innych niz mone-
tarne instytucje finansowe oraz udzielaniu kredytéw i (lub) inwestowaniu w papiery wartosciowe
na wtasny rachunek. Obecnie w Polsce do MIF zalicza sie banki i SKOK-i.

Nierezydent (inwestor zagraniczny) — osoba fizyczna lub prawna majaca centrum zaintereso-
wania ekonomicznego poza danym obszarem gospodarczym.

Obligacje (dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe) — dtuzne papiery wartosciowe
z pierwotnym terminem wykupu dtuzszym niz 1 rok.

Oficjalne aktywa rezerwowe — to tatwo rozporzadzalne, ptynne aktywa zagraniczne, posia-
dane i w petni kontrolowane przez wtadze monetarng (Narodowy Bank Polski). W sktad aktywéw
rezerwowych wchodza:

* ztoto monetarne,

* SDR (specjalne prawo ciggnienia),

* pozycja rezerwowa w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym,

* aktywa w walutach obcych (gotéwka, depozyty, papiery wartosciowe),

* pozostate naleznosci w walutach wymienialnych (pozyczki pod zastaw papieréw warto-
Sciowych, tzw. repo, instrumenty pochodne).

Papiery wartosciowe — wszelkiego rodzaju dokumenty uosabiajgce prawa majatkowe,
przy czym waznos¢ prawa i jego przenoszenia wigzg sie z posiadaniem dokumentu. Do papieréw
wartosciowych zalicza sie udziatowe papiery wartosciowe (akcje) oraz dtuzne papiery wartosciowe
(obligacje, euroobligacje, weksle, listy zastawne, bony skarbowe itd).

Pasywa zagraniczne (zagraniczne inwestycje w Polsce) — zobowigzania finansowe podmio-
téw krajowych (rezydentow) w stosunku do podmiotdw zagranicznych (nierezydentéw) obejmuja-
ce nastepujace instrumenty finansowe: gotéwke zagraniczna, depozyty bankéw zagranicznych
w polskich bankach, kredyty otrzymane od nierezydentdéw, akcje i udziaty oraz dtuzne papiery war-
tosciowe podmiotéw krajowych bedace w posiadaniu nierezydentow, kredyty handlowe otrzyma-
ne od nierezydentdéw oraz pozostate zobowigzania w stosunku do podmiotédw zagranicznych. Pa-
sywa zagraniczne przedstawiane sa w podziale na rodzaje inwestycji, tj. inwestycje bezposrednie,
inwestycje portfelowe oraz pozostate inwestycje.

Pochodne instrumenty finansowe — instrumenty finansowe pochodne wobec innych, prost-
szych instrumentdw, takich jak akcje, obligacje, zwigzane z jakim$ towarem, indeksem czy rodza-
jem aktywow finansowych, dzieki nim mozliwy jest obrét ryzykiem niezaleznie od instrumentu ba-
zowego. Przyktadami instrumentéw pochodnych sa: swapy, opcje, futures, warranty.

Polskie inwestycje za granicg patrz aktywa zagraniczne

Pozostafe inwestycje — obejmuja stany pozostatych aktywow i pasywoéw finansowych, ktére
nie sg ujete w inwestycjach bezposrednich, inwestycjach portfelowych lub oficjalnych aktywach re-
zerwowych. Pozostate inwestycje zawieraja: kredyty handlowe, kredyty i pozyczki, rachunki biezgce
i depozyty oraz pozostate aktywa i pasywa.
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Pozostate kredyty i pozyczki — kategoria ta obejmuje naleznosci oraz zobowigzania z tytutu
wykorzystanych i niesptaconych kredytéw i pozyczek zagranicznych z wytaczeniem kredytow han-
dlowych oraz kredytéw od inwestoréw zagranicznych.

Przedsigbiorstwo bezposredniego inwestowania — przedsiebiorstwo, w ktérym inwestor bez-
posredni ma co najmniej 10% akcji zwyktych (tzn. udziatu w kapitale) lub uprawnienia do co naj-
mniej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy badz udziatowcdw.

Reinwestowane zyski — mianem reinwestowanego zysku okreslamy przypadajaca na inwesto-
ra bezposredniego te czes¢ zysku, ktéra pozostaje po wyptaceniu dywidendy w przedsiebiorstwie
bezposredniego inwestowania i jest przeznaczona na jego rozwdj. Zgodnie z metodologig OECD
i MFW, reinwestowane zyski wyliczone s3 na bazie netto, tj. po odjeciu strat.

Rezydent — osoba fizyczna lub prawna majgca centrum zainteresowania ekonomicznego
na danym obszarze gospodarczym. W statystyce bilansu ptatniczego grupuje sie rezydentow wg
nastepujgcych sektoréw: wtadza monetarna (Narodowy Bank Polski), sektor rzgdowy (obejmujacy
rzad centralny i samorzady terytorialne), monetarne instytucje finansowe oraz pozostate sektory
(obejmujace gtdwnie przedsiebiorstwa).

Zagraniczne inwestycje w Polsce patrz Pasywa zagraniczne.
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