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Podsumowanie wynikéw ankiety

e Polityka kredytowa: w IV kwartale 2006 r. banki ztagodzity warunki i kryteria przy-
znawania kredytow dla przedsiebiorstw. W segmencie kredytow konsumpcyjnych powro-
cita tendencja do tagodzenia polityki kredytowej, a w segmencie kredytéw mieszkanio-
wych polityka kredytowa nie zostata istotnie zmieniona.

e Przyczyny zmian polityki kredytowej: najwazniejszymi przyczynami tagodzenia kry-
teriow i warunkéw udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw byly presja konkurencyjna ze
strony innych bankéw i zmniejszenie sie, w ocenie bankow, ryzyka zwigzanego z przewi-
dywang sytuacjg gospodarcza. W segmencie kredytéow konsumpcyjnych dla gospodarstw
domowych fagodzenie polityki kredytowej byto spowodowane konkurencjg ze strony
bankow i niebankowych instytucji finansowych oraz nizszym od oczekiwan popytem na
kredyt.

o Popyt na kredyty dla przedsiebiorstw: popyt na kredyty wzrdst silnie w sektorze du-
zych przedsiebiorstw i zauwazalnie w sektorze MSP. Rosnacy popyt na kredyty dtugoter-
minowe sugeruje przyspieszanie tempa wzrostu inwestycji.

e Gléwne przyczyny zmian popytu na kredyty dla przedsiebiorstw: banki wskazy-
waly, ze popyt zwiekszyt sie gtdwnie w wyniku wzrostu zapotrzebowania na finansowa-
nie inwestycji oraz zapasow i kapitatu obrotowego. Istotnie spadta rola srodkow wia-
snych w finansowaniu inwestycji przedsiebiorstw.

e Popyt na kredyty dla gospodarstw domowych: banki odnotowaty ponowny silny
wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe, skoncentrowany w segmencie kredytow ztoto-
wych. Popyt na kredyty konsumpcyjne niespodziewanie spadt.

e Przyczyny zmian popytu dla gospodarstw domowych: zdaniem bankéw gtéwng
przyczyng wzrostu popytu na kredyty jest poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw
domowych. W segmencie kredytow mieszkaniowych wzrost popytu zostat dodatkowo
wzmocniony poprzez oczekiwania na dalszy wzrost cen na rynku mieszkaniowym oraz
zniesienie ulgi podatkowej. W segmencie kredytéw konsumpcyjnych istotnymi przyczy-
nami zmian popytu byly zmiana skali finansowania zakupéw débr konsumpcyjnych z
oszczednosci oraz poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych.

e Przewidywania zmian polityki kredytowej: banki przewidujg dalsze fagodzenie po-
lityki kredytowej w sektorze przedsiebiorstw, szczegdlnie w odniesieniu do kredytow
krétkoterminowych. W sektorze gospodarstw domowych spodziewane jest nieznaczne
zaostrzenie polityki kredytowej w segmencie kredytow mieszkaniowych oraz nieznaczne
jej ztagodzenie w segmencie kredytéw konsumpcyjnych.

e Przewidywania zmian popytu na kredyt: banki przewidujg dalszy wzrost popytu w
sektorze przedsiebiorstw, nieznacznie silniejszy dla kredytéw dtugoterminowych niz krot-
koterminowych. Oczekiwany jest réwniez wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne w
sektorze gospodarstw domowych. Banki prognozujg wyrazny spadek popytu na kredyty
mieszkaniowe, ktory obok czynnikdw jednorazowych moze by¢ zwigzany z wystapieniem
bariery cenowej na rynku mieszkaniowym.
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Syntetyczne wyniki ankiety

Ankieta zostala przeprowadzona na przetomie grudnia 2006 r. i stycznia 2007 r. wérod 24 bankow, ktorych
taczny udzial naleznosci od przedsigbiorstw i gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi
76,6%.

Agregacja danych, ktore postuzyty do prezentacji wynikow, polegata na policzeniu wazonych struktur procen-
towych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli réznicy migdzy strukturami obrazujacymi przeciwne tendencje.
Zgodnie z przyjeta metodyka, stowa okreslajace ilos¢ (wigkszos¢, polowa, znaczacy, istotny, odsetek bankow,
etc.) odnosza si¢ do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankéw. Wyrazenie ,,wigkszo$¢ bankow”
nalezy wigc rozumie¢ jako ,wazona aktywami wigkszo$¢ bankoéw”. Szczegodty dotyczace metodyki obliczen

przedstawiono w zataczniku nr 1.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz ksztattowania si¢

popytu w IV kwartale 2006 r., jak rowniez przewidywania bankow na I kwartat 2007 r.

Przedsig¢biorstwa

W IV kwartale 2006 r. banki nieznacznie ztagodzity kryteria i warunki udzielania kredytow w sektorze przed-
sigbiorstw, w szczegolnosci w segmencie kredytow krotkoterminowych w sektorze duzych przedsigbiorstw. Skala
fagodzenia polityki kredytowej byla wyraznie nizsza od przewidywan bankéw na poczatku kwartatu. W badanej
probie bankéw zaobserwowano duze wewngtrzne zroznicowanie kierunku zmian polityki kredytowej, ktore jed-

nak wynikalo z czynnikéw jednorazowych dotyczacych pojedynczego, duzego banku (zob. wykres 1).

Banki oczekuja, ze relatywnie silniejsze niz w IV kwartale 2006 r. tagodzenie polityki kredytowej w sektorze
przedsigbiorstw nastapi w I kwartale 2007 r. Zmiany te maja dotyczy¢ w pierwszej kolejnosci sektora matych i
srednich przedsigbiorstw. Spodziewane jest silniejsze ztagodzenie polityki kredytowej w segmencie kredytow krot-
koterminowych niz kredytow dlugoterminowych. Przewidywania te nalezy jednak interpretowac z duza ostrozno-
$cia, gdyz historycznie obserwuje si¢ tendencj¢ bankéw do nadmiernie optymistycznej oceny przysztej ewolucji
kryteridow 1 warunkoéw udzielania kredytow dla duzych przedsigbiorstw, od ktérej jedyne systematyczne odstepstwo
w ostatnich dwoch latach wystapito w III kwartale 2006 r. (zob. wykres 1).

Banki, ktore zlagodzity polityke kredytowa najcze$ciej ograniczaly wymagania w zakresie zabezpieczen i
zmniejszaty marz¢ kredytowa. Ponadto, zaobserwowano zmniejszanie pozaodsetkowych kosztow kredytu, a w
mniejszym stopniu rowniez zwigkszanie maksymalnych kwot kredytu oraz wydluzanie dopuszczalnego okresu
kredytowania. Jeden bank wskazat tagodzenie wymogdéw proceduralno-dokumentowych i udostgpnianie produktow
kredytowych szerszemu gronu klientéw korporacyjnych (zob. wykres 2).
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Wykres 1
Kryteria przyznawania kredytow dla przedsigbiorstw

—— Realizacja —@— Przewidywania
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Wykres 2
Warunki przyznawania kredytow dla przedsigbiorstw

Marza kredytowa dla

kredytow Maksymalna kwota
obarczonych Pozaodsetkowe kredytu/linii Wymagane Maksymalny okres
Marza kredytowa wigkszym ryzykiem koszty kredytu kredytowej zabezpieczenia kredytowania Inne warunki
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Najwazniejszymi przyczynami ztagodzenia polityki kredytowej przez banki byty w IV kwartale 2006 r. spadek
ryzyka zwiazany z poprawiajaca si¢ sytuacja gospodarcza oraz presja konkurencyjna ze strony innych bankow
(zob. wykres 3). Konkurencja ze strony finansowania bezposrednio na rynkach finansowych, w formie emisji akcji
lub dtuznych papieréw warto§ciowych, nie zostala uznana przez zaden z bankow za przestanke tagodzenia polityki
kredytowej. Branze, wobec ktorych banki zaostrzyly polityke kredytowa, to migdzy innymi przemyst zbrojeniowy
oraz branza gier hazardowych.
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Wykres 3
Przyczyny zmian polityki kredytowe;

Zmiana udziatu

Biezaca lub Decyzje NBP w Ryzyko zwiazane z Ryzyko zwigzane z kredytow Zmiana popytu na

oczekiwana sytuacja zakresie polityki przewidywana sytuacja najwigkszych zagrozonych w Zmiany presji kredyty dla
kapitalowa banku pienieznej sytuacja gospodarcza Ryzyko branzy kredytobiorcow portfelu kredytowym konkurencyjnej: przedsigbiorstw Inne przyczyny
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W sektorze duzych przedsigbiorstw zaobserwowano utrzymanie tendencji bardzo szybkiego wzrostu popytu na
kredyty, ktora trwa od II kwartatu 2006 r. W sektorze matych i srednich przedsigbiorstw, po wyraznym i niespo-
dziewanym spowolnieniu w III kwartale, odnotowano powro6t do trwajacej w pierwszej polowie roku tendencji
wzrostowej popytu na kredyty (zob. wykres 4). Wyniki te potwierdzaja utrzymywanie si¢ wysokiego tempa przyro-
stu inwestycji w gospodarce i pokazuja, iz spowolnienie tempa wzrostu popytu na kredyty dla matych i $rednich
przedsigbiorstw w poprzednim kwartale wynikalo najprawdopodobniej z czynnikow o charakterze jednorazowym.
Czynnikiem takim moglo by¢ wykorzystanie srodkow wlasnych, wskazane przez ponad potowe bankow jako de-
terminanta spadku popytu na kredyt w sektorze matych i $rednich przedsigbiorstw w III kwartale, a takze dtugo-
trwalo$¢ procesu inwestycyjnego powodujaca, iz kredyty uzyskane w pierwszej potowie roku byty wykorzystywa-
ne rowniez w 111 kwartale.

Banki przewiduja, ze w I kwartale 2007 r. popyt na kredyty ze strony przedsigbiorstw bedzie nadal rost. Tempo
tego wzrostu ma by¢ istotnie nizsze w poréwnaniu ze wzrostem popytu zaobserwowanym w IV kwartale 2006 r.,
zwlaszcza w przypadku duzych przedsigbiorstw (zob. wykres 4). Oczekiwania bankéw w odniesieniu do popytu na
kredyty w sektorze matych i $rednich przedsigbiorstw sa stosunkowo silnie zréznicowane, gdyz obok licznej grupy
bankéw deklarujacych, ze spodziewaja si¢ nieznacznego wzrostu popytu niektore banki prognozuja spadek popytu
lub znaczny jego wzrost'. Oznacza to, ze przyszly poziom popytu na kredyty w sektorze matych i $rednich przed-
sigbiorstw jest obarczony znaczna niepewnoscia.

' Banki dysponuja mozliwoscia gradacji zmian popytu. W ankiecie moga wybiera¢ sposrod nastepujacych opcji: popyt wzro-
$nie znacznie, popyt wzrosnie nieznacznie, popyt pozostanie bez zmian, popyt spadnie nieznacznie, popyt spadnie znacznie,
trudno powiedziec.
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Wykres 4
Popyt na kredyt dla przedsigbiorstw
Realizacja Przewidywania
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Podobnie, jak w poprzednich dwoch kwartatach, do wzrostu popytu najbardziej przyczynity si¢ wzrost zapo-
trzebowania na finansowanie inwestycji i wzrost zapotrzebowania na finansowanie zapasoéw i kapitatu obrotowego.
Oprodcz tego, znaczny wpltyw na wzrost popytu mial wzrost zapotrzebowania na finansowanie zwiazane z transak-
cjami fuzji i przejg¢. Procent netto, mierzacy sitg wptywu tych przyczyn na wzrost popytu, nie zmienit si¢ istotnie
w przypadku zapotrzebowania na finansowanie inwestycji, wyraznie wzrést w przypadku finansowania zapasow i
kapitatu obrotowego i spadt w przypadku finansowania fuzji i przej¢é. Przedsigbiorstwa wykorzystuja dobra ko-
niunkture i wlasna sytuacje finansowa do rozszerzania zakresu dziatalnosci i zwigkszania wlasnego rynku odbior-
cow nie tylko poprzez inwestycje, ale rowniez poprzez przejgcia i fuzje. Wplyw tagodzenia warunkow i kryteriow
udzielania kredytow dla przedsigbiorstw na popyt byt zgodny ze skalg zmian obu elementéw polityki kredytowe;,
to znaczy niewielki w przypadku warunkoéw udzielania kredytow, ktore nie zostaty przez banki wyraznie ztagodzo-
ne, i wigkszy w przypadku silniej ztagodzonych kryteriow udzielania kredytow. Spadto znaczenie alternatywnych
w stosunku do kredytu bankowego zrédel finansowania jako czynnika ograniczajacego wzrost popytu na kredyty.
W szczegolnoscei silnemu ograniczeniu ulegt wptyw wykorzystania §rodkow wilasnych przedsigbiorstw oraz kredy-
tow z innych bankéw na ich popyt na kredyt. 9% bankow (wazonych aktywami) wymienito spadek wykorzystania
przez przedsigbiorstwa kredytow z innych bankow jako czynnik wzrostu popytu na ich kredyt (zob. wykres 5).
Moze sig to wigzaé z zaostrzeniem polityki kredytowej w sektorze przedsigbiorstw przez jeden z duzych bankow.

Wzrost popytu w sektorze przedsigbiorstw, jak réwniez przyczyny tego wzrostu, sugeruja, ze przedsigbiorstwa
kontynuowaty inwestycje w IV kwartale 2006 r., finansujac je w istotnym stopniu poprzez zadtuzanie si¢ w ban-
kach. W opinii bankéw wykorzystanie srodkéw wlasnych na cele inwestycyjne stopniowo spada, po osiagnigciu w
IIT kwartale maksimum.
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Wykres 5
Przyczyny zmian popytu na kredyt
Zmiany
Zmiany Zmiany Zmiany zapotizebowania na

zapotrzebowaniana  zapotrzebowaniana  zapotrzebowaniana finansowanie zwiazane Wykorzystanie Zmiana warunkoéw Zmiana kryteriow
finansowanie srodkow finansowanie zapaséw finansowanie zwiazane  zrestrukturyzacja  altematywnych zrodel udzielania kredytow  udzielania kredytow
trwatych (inwestycji) i kapitatu obrotowego z fuzjami i przejeciami diugu finansowania dla przedsigbiorstw  dla przedsigbiorstw Inne czynniki
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Gospodarstwa domowe

W IV kwartale 2006 r. nastapito przewidywane uprzednio przez banki nieznaczne ztagodzenie polityki kredy-
towej w segmencie kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych. Zdecydowana wigkszos¢ bankow
(77,7% wazonych aktywami) nie zmienita jednak polityki kredytowej w tym obszarze (zob. wykres 6). Dane te
wskazuja, ze proces dostosowania polityki kredytowej bankow do wymogdéw Rekomendacji S ulegl zakonczeniu w
I kwartale. W nadchodzacym kwartale banki prognozuja nieznaczne zaostrzenie polityki kredytowe;.

Banki, ktore w IV kwartale tagodzity polityke kredytowa w segmencie kredytéw mieszkaniowych podaty jako
przyczyne takiego dziatania presjg konkurencyjna ze strony innych bankoéw, a takze — w mniejszym stopniu — ze
strony innych instytucji finansowych. Jedyny bank, ktory zaostrzyt polityke kredytowa w tym segmencie, wskazat
na wzrost udziatu kredytow zagrozonych w portfelu kredytoéw mieszkaniowych oraz spadek wspotczynnika wypta-
calnosci jako przyczyny zaostrzenia polityki kredytowej (zob. wykres 6). W gronie bankow aktywnych w segmen-
cie kredytow mieszkaniowych, a nieobjgtych ankieta, podobny charakter i sita zmian wspolczynnika wyplacalno-
$ci, ktore byty kompensowane podwyzszaniem kapitalu w drodze nowych emisji akcji, cechowalo kilka mniej-
szych bankow.

Wsrod bankow, ktore ztagodzily warunki przyznawania kredytéw mieszkaniowych, dwie trzecie wydtuzyto
maksymalny okres kredytowania, a jedna czwarta bankow zmniejszyla wymagania w zakresie udziatu wlasnego
kredytobiorcy w inwestycji. Pozostate warunki udzielania kredytow mieszkaniowych nie zostaty istotnie zmienione
(zob. wykres 7). Potwierdza to przypuszczenie, ze banki nie sa w stanie konkurowaé poprzez obnizanie kosztow
kredytu mieszkaniowego i decyduja si¢ budowaé przewage konkurencyjna za posrednictwem innych warunkow
umowy kredytowej, ktore rownoczesnie pozwalaja czgsciowo ztagodzié, z punktu widzenia kredytobiorcy, wptyw
Rekomendacji S na metodyke badania zdolno$ci kredytowej, a co za tym idzie, maksymalng wielkos$¢ kredytu, ja-

kiego bank moze udzieli¢ klientowi.
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Wykres 6
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty mieszkaniowe

Zmiana udzialu
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Trzy czwarte bankow nie zmienito polityki kredytowej w segmencie kredytow konsumpcyjnych. Pozostate ban-
ki ztagodzity kryteria i warunki udzielania kredytéw. Prognozy bankéw na I kwartat 2007 r. zaktadaja dalsze zta-
godzenie polityki kredytowej w tym segmencie, ktére ma przybra¢ podobne rozmiary jak w IV kwartale (zob. wy-
kres 8). Banki przewidujace tagodzenie polityki kredytowej w odniesieniu do kredytéw konsumpcyjnych w bieza-
cym kwartale w wigkszos$ci nie zmienity kryteriow i warunkow udzielania tych kredytéw w minionym kwartale.

Gléwnymi przyczynami zmiany kryteriow i warunkow udzielania kredytow konsumpcyjnych byly presja kon-
kurencyjna, ktora w identycznym stopniu wywieraly na badane banki inne banki oraz niebankowe instytucje finan-
sowe, oraz malejacy popyt. Stosunkowo istotnym czynnikiem sprzyjajacym lagodzeniu polityki kredytowej byta
zmiana udzialu kredytow zagrozonych w portfelu kredytéw konsumpcyjnych (zob. wykres 8).
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Banki, ktore ztagodzity warunki przyznawania kredytow konsumpcyjnych, najczesciej zmniejszaly pozaodset-
kowe koszty kredytu oraz wydhluzaty okres kredytowania. Nalezy odnotowac, Zze ograniczanie pozaodsetkowych
kosztow kredytu wystapitlo w 43% bankdéw tagodzacych warunki przyznawania kredytow konsumpcyjnych, co
oznacza powr6t do tendencji obserwowanej w 1 potroczu 2006 r. Skala zmian pozostatych warunkéw udzielania
kredytow konsumpcyjnych byla niewielka (zob. wykres 9). Trzy banki (10% bankow) zdecydowaly si¢ wydtuzy¢
maksymalny okres kredytowania, natomiast dwa banki (8% bankoéw) zmniejszyly marze kredytowe.

Wykres 8
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty konsumpcyjne
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Wazrost popytu na kredyty mieszkaniowe w IV kwartale 2006 r. byt silny, nawet biorac pod uwagg efekt bazy
zwiazany z realokacja cze¢sci popytu z III kwartatu na II kwartat 2006 r., lecz jednoczesnie badana grupa bankow
charakteryzuje si¢ znaczna polaryzacja pod wzglgdem obserwowanych zmian popytu. Okoto dwie trzecie bankow
zanotowalo wzrost popytu, natomiast jeden bank wskazat na spadek popytu w IV kwartale (zob. wykres 10). Bank
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ten, wyspecjalizowany w udzielaniu kredytow denominowanych w walutach obcych, w tym okresie znacznie za-
ostrzyt polityke kredytowa w segmencie walutowych kredytow mieszkaniowych.

Oczekiwany wzrost cen na rynku mieszkaniowym oraz poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych
byly w ocenie bankow najwazniejszymi czynnikami ksztaltujacymi wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe w IV
kwartale 2006 r. Istotnym czynnikiem wzrostu popytu byta tez zmiana w wydatkach konsumpcyjnych gospodarstw
domowych, oraz zapowiedziane na koniec 2006 r. wycofanie ulgi podatkowej zwiazanej z zakupem mieszkania
(tzw. ulgi odsetkowej). Hamujaco na popyt na kredyty mieszkaniowe oddzialywaty obostrzenia w udzielaniu kre-
dytow walutowych wprowadzone w lipcu 2006 r. Rekomendacjq S (zob. wykres 10).

Odmiennie niz w catej historii ankiety, banki przewiduja w nadchodzacym kwartale spadek popytu na kredyty
mieszkaniowe. Procent netto odpowiedzi na pytanie o oczekiwania w kwestii popytu osiagnal poziom okoto -35%,
przy czym okoto potowa bankow (wazonych aktywami) spodziewa si¢ spadku popytu w I kwartale 2007 r. (zob.
wykres 10). Wydaje sig, iz prognozy bankéw mozna wyja$ni¢ utrzymujacymi si¢ oczekiwaniami gospodarstw do-
mowych, ze wzrost cen mieszkan bedzie znacznie szybszy od wzrostu dochodu do dyspozycji gospodarstw domo-
wych, w zwiazku z tym rynek kredytéw mieszkaniowych moze w I kwartale 2007 r. napotka¢ na barierg popytowa.
Ponadto, prognozy bankéw moga by¢ ksztattowane przez spodziewane podwyzki stop procentowych dla ztotego i
franka szwajcarskiego, oraz moga uwzglednia¢ jednorazowy efekt zniesienia ulgi podatkowe;j.

Wykres 10
Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian
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W segmencie kredytow konsumpcyjnych banki odnotowaty niespodziewany, niewielki spadek popytu. Okoto
jedna trzecia bankow (wazona aktywami) zaobserwowala spadek popytu, okolo jedna czwarta — wzrost popytu. W
I kwartale 2007 r. banki przewiduja, ze popyt na kredyty konsumpcyjne silnie wzrosnie (zob. wykres 11).

W opinii bankéw, ktére odnotowaty wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne w IV kwartale 2006 r., jego naj-
wazniejszymi przyczynami byly zmiana sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych oraz wykorzystanie
oszczgdnosci w celu zakupu dobr konsumpcyjnych. Te same przyczyny zmian popytu wymienit bank, ktory zaob-
serwowat spadek popytu. W kierunku wzrostu popytu ze stosunkowo niewielka sita oddziatywaty takze rosnace
zapotrzebowanie na finansowanie zakupéw dobr trwalego uzytku oraz tagodzenie przez banki warunkéw i kryte-
riow udzielania kredytow konsumpcyjnych (zob. wykres 11).
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Wykres 11
Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankow, ktore wybraty dana opcje¢ od-
powiedzi na poszczegélne pytania. Odpowiedzi bankow sa wazone udziatem danego banku w segmen-
cie rynku, ktérego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegolnych podmiotdw jest czgsto stoso-
wanym rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikow ankiet typu jakosciowego”.

Znaczenie poszczegolnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udziaty naleznosci danego
banku w nalezno$ciach wszystkich 24 bankow, ktore odpowiedziaty na ankietg, w rozbiciu na poszcze-
gblne kategorie naleznosci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktorego dotycza poszczegodlne
pytania i kategori¢ naleznosci, ktéra poshuzyta do obliczenia udziatow poszczegdlnych bankéw w da-
nym segmencie rynku.

Tabela 1
Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria nalezno$ci
uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

Naleznosci od przedsiebiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty krotkoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spotdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji do 1 roku tacznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7
Naleznosci od przedsiebiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty dlugoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spotdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji powyzej 1 roku
. Naleznosci ogotem od przedsigbiorstw i spotek panstwo-
2,3,5 Kredyty dla przedsic- wych, przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spotdzielni

biorstw ogotem i przedsigbiorcow indywidualnych

8,9, 10, Kredyty mieszkaniowe
13, 14, dla gospodarstw domo- Kredyty mieszkaniowe dla oséb prywatnych
16, 17 wych

8,11, 12, | Kredyty konsumpcyjne i
13, 15, inne dla gospodarstw
16, 17 domowych

Naleznos$ci ogotem od 0soéb prywatnych pomniejszone o
kredyty mieszkaniowe dla 0sob prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentow. W przypadku przedsigbiorstw nie uwzgledniono podziatu na du-
ze oraz mate i $rednie przedsigbiorstwa, ze wzgledu na brak odpowiednich danych w statystyce bankowe;.

Zrodto: NBP.
Poszczegolnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udzialem banku w danym seg-
mencie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono $redni stan nalezno$ci danej kategorii w lipcu i sierpniu

2006 1., czyli w okresie, ktorego dotyczy ankieta.’ Jezeli bank w ktorym§ z pytan wybrat

opcje odpowiedzi ,,nie dotyczy”, przypisywano mu wagg 0. W ten sposob przy liczeniu struktur dla po-
szczegblnych pytan uwzgledniono jedynie te banki, ktore sa aktywne w danym segmencie rynku.

Oproécz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktory jest rdznica migdzy odset-
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kiem odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Wielkos¢ ta pokazuje zatem ogdlna tenden-
cje w danym segmencie rynku. Sposob liczenia procentu netto dla poszczegélnych pytan zawiera
tabela 2.

Tabela 2
Sposob liczenia procentu netto

Nr pytan Definicja procentu netto

Roznica miedzy suma odpowiedzi ,,znacznie ztagodzono” i ,,nieznacznie ztago-
1,2,8,9,11 dzono” a suma odpowiedzi ,,znacznie zaostrzono” i ,,nieznacznie zaostrzono”.
Ujemny wskaznik oznacza tendencj¢ do zaostrzania kryteriow

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredy-
towej” 1 ,,nieznaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowej” a suma odpowie-
dzi ,,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej” i ,,nieznaczny wptyw na
zaostrzenie polityki kredytowe;j”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany czynnik w
wigkszym stopniu przyczynit si¢ do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki kredyto-
wej.

3,10, 12

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrdst znacznie” i ,,wzrost nieznacznie” a
4,13 suma odpowiedzi ,,zmniejszyl si¢ znacznie” i ,,zmniejszyt si¢ nieznacznie”. Dodat-
ni wskaznik oznacza wzrost popytu.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wptyw na wzrost popytu” i ,,nie-
znaczny wplyw na wzrost popytu” a suma odpowiedzi ,,znaczny wptyw na spadek

5,14, 15 L . , .
S popytu” i ,,nieznaczny wptyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik oznacza, ze
dany czynnik oddziatywat na wzrost popytu, ujemny — na spadek.
Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie ztagodzona” i ,,zostanie
6.16 nieznacznie ztagodzona” a suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie zaostrzona” i ,,zo-
b

stanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwane ztagodze-
nie polityki kredytowe;j.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrosnie znacznie” i ,,wzrosnie nieznacznie” a
7,17 suma odpowiedzi ,,zmniejszy si¢ znacznie” i ,,zmniejszy si¢ nieznacznie”. Dodatni
wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zrédto: NBP.
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