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Podsumowanie wynikéw ankiety

e Polityka kredytowa: w I kwartale 2007 r. banki nieznacznie ztagodzity warunki i kryte-
ria przyznawania kredytow dla duzych przedsiebiorstw. Polityka kredytowa wzgledem
matych i $rednich przedsiebiorstw ulegta nieznacznemu zaostrzeniu. W segmencie kredy-
tow konsumpcyjnych i mieszkaniowych dla gospodarstw domowych polityka kredytowa
nie zostata istotnie zmieniona.

e Przyczyny zmian polityki kredytowej: najwazniejszymi przyczynami zmian polityki
kredytowej wobec przedsiebiorstw byly presja konkurencyjna ze strony innych bankow i
zmniejszenie sie, w ocenie bankow, ryzyka zwigzanego z przewidywang sytuacjg gospo-
darcza. Presja konkurencyjna byta tez kluczowym czynnikiem zmian polityki kredytowej
wzgledem sektora gospodarstw domowych w bankach, ktére zmienity kryteria lub wa-
runki przyznawania kredytéw dla gospodarstw domowych. Ocena perspektyw rozwoju
rynku mieszkaniowego stopniowo przestaje sprzyjac tagodzeniu polityki kredytowej.

o Popyt na kredyty dla przedsiebiorstw: popyt na kredyty wzrdst silnie w sektorze du-
zych przedsiebiorstw | zauwazalnie w sektorze MSP. Szybko rosnacy popyt na kredyty
dtugoterminowe sugeruje dalsze przyspieszanie tempa wzrostu inwestycji.

e Przyczyny zmian popytu na kredyty dla przedsiebiorstw: banki wskazywaty, ze
popyt zwiekszyt sie gtdwnie w wyniku wzrostu zapotrzebowania na finansowanie inwe-
stycji oraz zapasow i kapitatu obrotowego. Rosnie znaczenie transakgji fuzji i przejec jako
zrodta popytu na kredyty.

e Popyt na kredyty dla gospodarstw domowych: popyt na kredyty mieszkaniowe
nieznacznie spadt, zgodnie z przewidywaniami. W skali sektora zaobserwowany popyt na
kredyty konsumpcyjne spadt przy znacznym zréznicowaniu zmian popytu W poszczegol-
nych bankach.

¢ Przyczyny zmian popytu dla gospodarstw domowych: zdaniem bankéw gtéwng
przyczyng zmian popytu na kredyty mieszkaniowe sg oczekiwania na dalszy wzrost cen
na rynku mieszkaniowym. Rosnace kwoty kredytéw neutralizujg wptyw poprawy sytuagiji
ekonomicznej gospodarstw domowych. W segmencie kredytow konsumpcyjnych istot-
nymi przyczynami zmian popytu byty zmiana sytuacji ekonomicznej gospodarstw domo-
wych. Spadek popytu byt najprawdopodobniej objawem utraty czesci bardzo konkuren-
cyjnego rynku przez niektore duze banki.

o Przewidywania zmian polityki kredytowej: banki przewiduja fagodzenie polityki
kredytowej w sektorze przedsiebiorstw. W sektorze gospodarstw domowych spodziewa-
ne jest wyrazne ztagodzenie polityki kredytowej. W przypadku kredytow mieszkaniowych
ma ono by¢ najsilniejsze od pdttora roku.

e Przewidywania zmian popytu na kredyt: banki przewiduja przyspieszenie wzrostu
popytu w sektorze przedsiebiorstw, silniejsze dla kredytow dtugoterminowych niz krétko-
terminowych. Oczekiwany jest réwniez znaczny wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne
w sektorze gospodarstw domowych. Banki prognozuja ponowny wzrost popytu na kredy-
ty mieszkaniowe. Moze to wynika¢ z oczekiwan spowolnienia tempa wzrostu cen miesz-
kan skutkujacego zahamowaniem spadku ich dostepnosci.
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Syntetyczne wyniki ankiety

Ankieta zostala skierowana do przewodniczacych komitetow kredytowych bankow. Uzyskane odpowiedzi
moga nie uwzgledniac¢ stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy. Ankieta zostala przeprowadzona na
przetomie marca i kwietnia 2007 r. wsrod 24 bankow, ktdrych taczny udziat naleznosci od przedsigbiorstw 1 go-

spodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi 76,6%.

Agregacja danych, ktére postuzyty do prezentacji wynikéw, polegata na policzeniu wazonych struktur procen-
towych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli r6znicy migdzy strukturami obrazujacymi przeciwne tendencje.
Zgodnie z przyjeta metodyka, stowa okreslajace ilos¢ (wickszo$¢, potowa, znaczacy, istotny, odsetek bankow,
etc.) odnosza si¢ do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankow. Wyrazenie ,,wigkszo$¢ bankow”
nalezy wigc rozumie¢ jako ,,wazona aktywami wigkszo§¢ bankoéw”. Szczegdlty dotyczace metodyki obliczen

przedstawiono w zataczniku nr 1.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz ksztattowania si¢
popytu w I kwartale 2007 r., jak rowniez przewidywania bankéw na II kwartat 2007 r.

Przedsi¢biorstwa

W I kwartale 2007 r. zmiany polityki kredytowej bankow w odniesieniu do sektora przedsigbiorstw byly
niewielkie. Banki nieznacznie ztagodzity kryteria udzielania kredytéw dla duzych przedsigbiorstw i nieznacznie
zaostrzyly kryteria udzielania kredytow dla matych i srednich przedsigbiorstw. Zmiany te nie potwierdzaja wyra-
zanych uprzednio przez banki oczekiwan stosunkowo silnego tagodzenia polityki kredytowej wobec przedsie-
biorstw w I kwartale 2007 r. Skala tagodzenia warunkow udzielania kredytow dla przedsigbiorstw byla mniejsza
niz w IV kwartale 2006 r., zatem utrzymuje si¢ tendencja stabilizacji polityki kredytowej bankéw wobec sektora

przedsigbiorstw (zob. wykres 1).

Wiekszos¢ bankow (ok. 75-80%) nie przewiduje zmian polityki kredytowej wzgledem sektora przedsie-
biorstw w II kwartale 2007 r. Pozostale banki oczekuja, ze w II kwartale nastapi zlagodzenie polityki kredy-
towej we wszystkich segmentach rynku kredytow dla przedsigbiorstw. Oczekiwania takie deklaruja przede wszyst-
kim banki uniwersalne. Spodziewane jest nieco silniejsze ztagodzenie polityki kredytowej w segmencie kredytow
krotkoterminowych niz kredytow dlugoterminowych. Lagodzenie polityki kredytowej ma dotyczy¢ w wigkszym
stopniu sektora matych i $rednich przedsigbiorstw niz duzych przedsigbiorstw. Przewidywania te, zwlaszcza odno-
$nie sektora MSP, nalezy jednak interpretowa¢ z duza ostroznoscia, gdyz historycznie obserwuje si¢ tendencje
bankéw do nadmiernie optymistycznej oceny przysziej ewolucji kryteriow i warunkow udzielania kredytow dla
przedsigbiorstw (zob. wykres 1).

Banki, ktore ztagodzity polityke kredytowa najczgsciej zmniejszaly marze¢ kredytowa. Zaobserwowano takze
ograniczanie wymogow w zakresie zabezpieczen kredytu, a w mniejszym stopniu rowniez zwigkszanie maksymal-
nych kwot kredytu oraz wydluzanie dopuszczalnego okresu kredytowania. Jeden bank wskazal tagodzenie innych
warunkow udzielania kredytow, nie precyzujac ich charakteru. Zaostrzanie polityki kredytowej bylo ograniczone
do zwigkszenia restrykcyjnosci kryteriow przyznawania kredytow (zob. wykres 2).
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Wykres 1
Kryteria przyznawania kredytow dla przedsigbiorstw
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Najwazniejszymi przyczynami

zlagodzenia polityki kredytowej przez banki w I kwartale 2007 r. byty spadek

ryzyka zwiazany z poprawiajaca si¢ sytuacja gospodarcza oraz presja konkurencyjna ze strony innych bankow
(zob. wykres 3). Banki wskazaly rowniez, ze poprawiajaca si¢ sytuacja najwigkszych kredytobiorcow sprzyjata
fagodzeniu polityki kredytowej. Pojedyncze banki wymienity jako przestanki tagodzenia polityki kredytowej wo-
bec przedsigbiorstw poprawe jakosci portfela kredytowego i konkurencje ze strony finansowania bezposrednio na

rynku finansowym. Pogorszenie jakosci portfela kredytowego bylo przyczyna zaostrzenia polityki kredytowej

przez jeden z bankow.
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Wykres 3
Przyczyny zmian polityki kredytowe;j

Zmiana udziatu
Biezaca lub Decyzje NBP w Ryzyko zwiazane z Ryzyko zwiazane z kredytow Zmiana popytu na
oczekiwana sytuacja zakresie polityki przewidywana sytuacja najwigkszych zagrozonych w Zmiany presji kredyty dla
kapitatowa banku pienigznej sytuacja gospodarcza Ryzyko branzy kredytobiorcow portfelu kredytowym konkurencyjnej: przedsigbiorstw Inne przyczyny
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Zgodnie z oczekiwaniami bankéw wyrazonymi w poprzedniej edycji ankiety, nadal utrzymuje si¢ trwajaca
od II kwartatu 2006 r. tendencja szybkiego wzrostu popytu na kredyty ze strony duzych przedsigbiorstw.
Wzrost popytu na kredyty dla duzych przedsigbiorstw jest szybszy niz przewidywano w poprzednim kwartale.
Pomimo niewystapienia zapowiadanego przez banki ztagodzenia polityki kredytowej w odniesieniu do matych i
srednich przedsigbiorstw, przedsigbiorstwa te zglosity popyt na kredyt w wysokosci bardzo bliskiej prognozom
bankow. Sugeruje to, ze skala wzrostu aktywnos$ci gospodarczej przedsigbiorstw, szczegdlnie przyrostu inwestycji,
przekroczyla oczekiwania bankow. Wzroest popytu na kredyty jest bardziej wyrazny w przypadku kredytow
dlugoterminowych niz kredytéw krotkoterminowych (zob. wykres 4). Mimo korzystnych uwarunkowan ryn-
kowych, ok. 7% bankow odnotowalo spadek popytu w I kwartale 2007 r., co moze $wiadczy¢ o nasilaniu si¢ kon-
kurencji. W polaczeniu z zaobserwowanymi nieznacznymi zmianami polityki kredytowej, moze to wskazywac na
stopniowe wyczerpywanie si¢ mozliwosci dalszego tagodzenia warunkéw i kryteridow udzielania kredytow dla
przedsigbiorstw, szczeg6lnie dla duzych przedsigbiorstw.

W zalezno$ci od segmentu, ok. 40-60% bankéw oczekuje, ze w II kwartale 2007 r. popyt na kredyty ze
strony przedsigbiorstw bedzie rost szybciej niz w I kwartale 2007 r. Tempo wzrostu popytu ma przyspieszyé w
sektorze matych i srednich przedsigbiorstw. Spodziewany jest silniejszy wzrost popytu na kredyty dtugoterminowe
niz na kredyty krétkoterminowe (zob. wykres 4), prawdopodobnie umotywowany oczekiwaniami dalszego szyb-
kiego przyrostu inwestycji.
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Wykres 4
Popyt na kredyt dla przedsigbiorstw
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Podobnie jak w 2006 r., w | kwartale 2007 r. do wzrostu popytu na kredyty dla przedsigbiorstw najbardziej
przyczynily sig silny wzrost zapotrzebowania na finansowanie inwestycji i wzrost zapotrzebowania na finansowa-
nie zapasow 1 kapitatu obrotowego. Od III kwartatu 2006 r. istotnym czynnikiem wzrostu popytu na kredyt jest
rowniez nasilona aktywnos$¢ przedsigbiorstw w zakresie fuzji i przeje¢. Czynniki te wynikaja z bardzo dobrej ko-
niunktury gospodarczej, ktora sktania przedsigbiorstwa do rozszerzania zakresu dziatalnosci i zwigkszania wlasne-
go rynku odbiorcow nie tylko poprzez inwestycje, ale rowniez poprzez przejgcia i fuzje. Procent netto, mierzacy
site wptywu tych przyczyn na wzrost popytu, nieznacznie spadt w przypadku zapotrzebowania na finansowanie
inwestycji oraz zapotrzebowania na finansowanie zapasoéw i kapitatu obrotowego i wzrdst w przypadku finansowa-
nia fuzji i przeje¢. Wartosci procentu netto potwierdzaja, ze popyt na kredyty dlugoterminowe (inwestycyjne) ro-
$nie szybciej niz popyt na kredyty krotkoterminowe. Wptyw tagodzenia warunkéw i kryteriow udzielania kredytow
dla przedsigbiorstw na popyt na kredyty byt bardzo niewielki. Dalszemu ograniczeniu ulegt wplyw alternatywnych
w stosunku do kredytu bankowego zrodet finansowania na popyt na kredyty (zob. wykres 5). W ocenie bankow,
wykorzystanie srodkow wiasnych przez przedsigbiorstwa oraz kredytow zaciaganych w innych bankach pozostaje
czynnikiem hamujacym wzrost popytu na kredyty dla przedsigbiorstw. Swiadczy to o utrzymywaniu sie silnej pre-
sji konkurencyjnej w tym segmencie rynku. Jeden z duzych bankéw uznat zmiany warunkéw finansowania za po-
moca emisji akcji za czynnik sprzyjajacy wzrostowi popytu na kredyty.

Wzrost popytu na kredyty dla przedsigbiorstw oraz przyczyny tego wzrostu sugeruja, Ze trwajacy wzrost inwe-
stycji w sektorze przedsigbiorstw jest w czgSci finansowany kredytem bankowym. Finansowanie bezposrednio na
rynkach finansowych nie jest traktowane przez banki jako znaczaca konkurencja dla kredytéw bankowych.
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Wykres 5
Przyczyny zmian popytu na kredyt
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Gospodarstwa domowe

Zgodnie z przewidywaniami, w [ kwartale 2007 r. zmiany polityki kredytowej w segmencie kredytow miesz-
kaniowych dla gospodarstw domowych byly nieznaczne. Zdecydowana wigkszos$¢ bankow (84,5%) nie zmienita
polityki kredytowej w tym obszarze (zob. wykres 6). 7% bankoéw nieznacznie zaostrzyto kryteria udzielania kredy-
tow mieszkaniowych, a 8,5% bankow je ztagodzito. W II kwartale banki spodziewaja si¢ najsilniejszego od pottora
roku ztagodzenia polityki kredytowej w segmencie kredytow mieszkaniowych.

Banki, ktére w I kwartale tagodzity polityke kredytowa w segmencie kredytow mieszkaniowych, podaty jako
przyczyng takiego dziatania presje konkurencyjna ze strony innych instytucji finansowych, w tym innych bankow.
Do tagodzenia warunkow i kryteriow udzielania kredytoéw mieszkaniowych sktaniaty banki rowniez optymistyczna
ocena przysziej sytuacji gospodarczej oraz utrzymujacy si¢ wzrost cen na rynku mieszkaniowym. Jeden z bankow,
ktore zaostrzyty polityke kredytowa w tym segmencie, wskazal na wzrost udziatu kredytéw zagrozonych w portfe-
lu kredytéw mieszkaniowych oraz spadek wspolczynnika wyptacalnosci jako przyczyny zaostrzenia polityki kredy-
towej (zob. wykres 6). Inny bank uznal, Zze perspektywy rozwoju sytuacji na rynku mieszkaniowym sg powodem
do zaostrzenia kryteriow udzielania kredytow mieszkaniowych. Pozostate przyczyny zmian polityki kredytowej
obejmuja przede wszystkim konsekwencje zmian wtasno$ciowych w jednym z duzych bankéw.

Warunki udzielania kredytow mieszkaniowych ulegly w I kwartale 2007 r. bardzo niewielkim zmianom. Banki
nadal wydtuzaty maksymalny dopuszczalny okres kredytowania. Rdwnocze$nie zwigkszano wymagania co do
wysokosci udzialu wiasnego kredytobiorcy w inwestycji oraz podnoszono pozaodsetkowe koszty kredytu (zob.
wykres 7). Marze kredytowe ustabilizowaly si¢ na niskim poziomie. Wskazuje to, Ze mimo utrzymywania sig¢ silnej
presji konkurencyjnej banki nie sa w stanie istotnie ztagodzi¢ warunkow udzielania kredytow mieszkaniowych bez
znacznego zwigkszenia podejmowanego ryzyka. Zmiany warunkéw kredytowania sprzyjajace pozyskiwaniu no-
wych klientéw sa kompensowane wzrostem restrykcyjnosci wymogdéw w zakresie zabezpieczenia kredytu oraz
efektywnej ceny kredytu. Odmiennie niz w 2005 r. 1 w pierwszym potroczu 2006 r., wigkszo$¢ bankoéw ocenia, ze
perspektywy rozwoju sytuacji na rynku mieszkaniowym sa neutralne dla ksztattu polityki kredytowe;.
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Wykres 6
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty mieszkaniowe
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banku pienicznej sytuacja gospodarcza. rynku mieszkaniowym y konkurencyjngj  kredyty mieszkaniowe  Inne przyczyny
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Warunki przyznawania kredytow mieszkaniowych
Marza kredytowa dla Wymagany udziat
kredytow obarczonych Pozaodsetkowe koszty Wymagane whasny kredytobiorcy =~ Maksymalny okres
Marza kredytowa wigkszym ryzykiem kredytu zabezpieczenia w inwestycji kredytowania Inne warunki
80%
70%
60%
50%
40%
30% 4—p—
20% +— - —
10% +— H 4 . — - B Ew N
0%
-10% _—
-20% N
-30%
P N R AN RN EE R AN EEE I EEEEE R EEEEEEN
R R - R L EEEEEEE EEEENEEEEEEEEEEEEEENEEEEEEEEEEEEERE)
R R - = - - - - - - - - R L EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE]
[T SRS SRR NS NS S S B SRS MRS S S S SRR S S S L S SRS S S A S SRR S S S S S AU S S S B R |
Ez " FEgp EzRTFEzTEzTFEz"TEz T FEz"TEzZTFEz " Ez"FEz"Ez"FEz"

Zmiany polityki kredytowej w segmencie kredytow konsumpcyjnych charakteryzowaly sig¢ silng polary-
zacja. Okoto 69% bankéw nie zmienito polityki kredytowej w tym segmencie. Sposrod bankow deklarujacych
ztagodzenie polityki kredytowej (20%), 8% bankow wazonych aktywami znacznie zlagodzito polityke kredytowa.
Réwnoczesnie okoto 10% bankéw zaostrzyto kryteria udzielania kredytow konsumpcyjnych. Prognozy bankéw
na Il kwartal 2007 r. zakladaja najsilniejsze od roku zlagodzenie polityki kredytowej w tym segmencie (w
ok. 40% bankéw wazonych aktywami), przy czym jeden z bankow spodziewa sig zaostrzenia polityki kredytowej
(zob. wykres 8). Banki przewidujace tagodzenie polityki kredytowej w odniesieniu do kredytéw konsumpcyjnych
w biezacym kwartale w wigkszo$ci nie zmienily kryteriow i warunkéw udzielania tych kredytow w minionym

kwartale.

Gloéwna przyczyna zmiany kryteriow i warunkow udzielania kredytow konsumpcyjnych byta presja konkuren-
cyjna, ktora w identycznym stopniu wywieraly na badane banki inne banki oraz niebankowe instytucje finansowe.
Banki, ktore zaobserwowaly spadek popytu na kredyty konsumpcyjne, reagowaly tagodzeniem polityki kredyto-
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wej. Czynnikiem wptywajacym na zaostrzenie polityki kredytowej bylo pogorszenie jakosci portfela kredytowego

w niektorych bankach (zob. wykres 8).

Ponad potowa bankéw zdecydowata si¢ w I kwartale 2007 r. zmniejszy¢ pozaodsetkowe koszty kredytéw kon-
sumpceyjnych. Oznacza to kontynuacj¢ tendencji trwajacej od poczatku 2006 r. Stosunkowo czgsto banki zmniej-
szaly ilos¢ wymaganych zabezpieczen kredytu (zob. wykres 9). Niektore banki zwigkszyly maksymalne kwoty
kredytu i wydtuzyly maksymalny okres kredytowania. Zaostrzenie warunkow udzielania kredytéw wiazato si¢ w
dwach bankach z wprowadzeniem dodatkowych wymogow dokumentacyjnych.

Wykres 8
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty konsumpcyjne

Zmiana udziatu
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Wsrod bankéw, ktére zauwazyly zmiany popytu na kredyty mieszkaniowe w I kwartale 2007 r. (28%
banko6w), wigksza cze¢$¢ zaobserwowala spadek popytu. Kierunek zmiany popytu zostat poprawnie okreslony w
prognozach bankow, lecz skala spadku popytu byta mniejsza od oczekiwan (zob. wykres 10). Spadek popytu odno-
towaty niektore banki wyspecjalizowane w udzielaniu kredytow nominowanych w walutach obcych. Rownocze-
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$nie cztery banki o niewielkim tacznym udziale w naleznosciach sektora bankowego z tytulu kredytow mieszka-
niowych wskazaty wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe. Banki te udzielaja przede wszystkim ztotowych kredy-
tow mieszkaniowych.

Oczekiwany wzrost cen na rynku mieszkaniowym oraz spadek wykorzystania srodkow wilasnych na cele miesz-
kaniowe byly w ocenie bankéw najwazniejszymi czynnikami ksztattujacymi wzrost popytu na kredyty mieszka-
niowe w I kwartale 2007 r. Waga prognoz odno$nie przysztych tendencji na rynku mieszkaniowym jako determi-
nanty popytu systematycznie spadata w ciagu minionego roku. Po raz pierwszy od roku i drugi raz w historii ankie-
ty banki nie dostrzegly poprawy sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych zaciagajacych kredyty mieszka-
niowe. Moze to sugerowac, ze w gospodarstwach domowych kredytobiorcow wzrost dochodow jest absorbowany
przez wzrost kwot kredytéw mieszkaniowych wynikajacy ze wzrostu cen mieszkan. Istotnym czynnikiem hamuja-
cym wzrost popytu byto zaostrzenie warunkéw udzielania kredytow mieszkaniowych (zob. wykres 10), by¢ moze
zwiazane z rosnacymi wymaganiami bankoéw w zakresie udziatu wlasnego kredytobiorcy w inwestycji.

W II kwartale 2007 r. banki oczekuja wzrostu popytu na kredyty mieszkaniowe, przy czym dwa mate ban-
ki oczekuja znacznego wzrostu popytu (zob. wykres 10). Wydaje si¢, ze oczekiwania te mozna wyjasni¢ pojawia-
niem si¢ prognoz stosunkowo niewielkiego wzrostu cen mieszkan w najwigkszych miastach, w poréwnaniu z ro-
kiem ubiegtym. Gdyby taki scenariusz byt realizowany w Il kwartale, mogtby zosta¢ zahamowany spadek dostgp-
nosci cenowej mieszkan, co sprzyjatoby wzrostowi popytu na kredyty mieszkaniowe.

Wykres 10
Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian

Zmiana sy tuacji
Prognozy odnosnic Wykorzystanic ckonomicznej Zmiana warunkéw  Zmiana kryteriow

Realizacja Przewidywania sytuacji narynku  Zmiany w wydatkach altematywnych zrodel gospodarstw udzielania kredytow  udzielania kredytow
mieszkaniowym konsumpcyjnych finansowania domowych mieszkaniowych mieszkaniowych Inne czynniki

100% 100%
80% 80%
60% 1 SN EE-— - H 60%
40% (- NaN '3 N B 0 B EEE N | ! 40%
o 1 SN EEEE'E B m HE BN BEN BEN | e 20%

20% 209

0% 0%
-20% - || L 20%
-40% -40%

-60% ————————— -60%

1I1.2005
vV.2005
12006
11.2006
1.2006
V.2006
12007
1.2007

W segmencie kredytow konsumpcyjnych banki odnotowaly nieoczekiwane poglebienie si¢ spadku popytu
w poréwnaniu z IV kwartalem 2006 r. Okoto 40% bankow zaobserwowato spadek popytu, okoto jedna czwarta —
wzrost popytu. Mimo stabej realizacji prognoz z poprzedniego kwartatu, wigkszo$¢ bankow przewiduje, ze w 11
kwartale 2007 r. popyt na kredyty konsumpcyjne silnie wzrosnie (zob. wykres 11).

W opinii bankow, ktore odnotowaly wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne w I kwartale 2007 r., jego naj-
wazniejszymi przyczynami byly zmiana sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych oraz rosnace zapotrzebo-
wanie na finansowanie zakupow dobr trwatego uzytku. Banki, ktore zaobserwowaty spadek popytu, uzasadniaty go
w pierwszej kolejnosci konkurencja ze strony innych bankow, ktdra w opinii jednego z duzych bankéw przyczynita
si¢ do znacznego spadku popytu zrealizowanego w tym banku. Wskazywaty one takze na zaostrzenie warunkow i
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kryteriow udzielania kredytow oraz na niedostateczna reklame jako przyczyny spadku popytu na kredyty kon-
sumpcyjne (zob. wykres 11).

Wykres 11
Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankow, ktore wybraty dana opcj¢ od-
powiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankdéw sg wazone udziatem danego banku w segmen-
cie rynku, ktérego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegodlnych podmiotdw jest czegsto stoso-
wanym rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikow ankiet typu jakosciowego .

Znaczenie poszczegolnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udziaty naleznosci danego
banku w nalezno$ciach wszystkich 24 bankow, ktore odpowiedziaty na ankietg, w rozbiciu na poszcze-
goblne kategorie naleznosci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktorego dotycza poszczegodlne
pytania i kategori¢ naleznosci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatow poszczegdlnych bankéw w da-
nym segmencie rynku.

Tabela 1
Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria nalezno$ci
uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty krotkoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji do 1 roku tacznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7
Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty dlugoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcéw indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji powyzej 1 roku
. Naleznosci ogotem od przedsigbiorstw i spotek panstwo-
2,3,5 Kredyty dla przedsic- wych, przedsigbiorstw i1 spotek prywatnych oraz spotdzielni

biorstw ogotem i przedsigbiorcow indywidualnych

8,9, 10, Kredyty mieszkaniowe
13, 14, dla gospodarstw domo- Kredyty mieszkaniowe dla osob prywatnych
16, 17 wych

8,11, 12, | Kredyty konsumpcyjne i
13, 15, inne dla gospodarstw
16, 17 domowych

Naleznos$ci ogotem od 0soéb prywatnych pomniejszone o
kredyty mieszkaniowe dla 0sob prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentow. W przypadku przedsigbiorstw nie uwzgledniono podziatu na du-
ze oraz mate i $rednie przedsigbiorstwa, ze wzgledu na brak odpowiednich danych w statystyce bankowe;.

Zrodlo: NBP.

Poszczegolnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udzialem banku w danym seg-
mencie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono $redni stan naleznosci danej kategorii w lipcu i sierpniu
2006 r., czyli w okresie, ktorego dotyczy ankieta.” Jezeli bank w ktorym$ z pytan wybrat

' Por. M. Bie¢ ,,Test koniunktury. Metody, techniki, do§wiadczenia”, Prace i materialy Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.

* Na czas opracowywania wynikow ankiety nie byty dostepne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach
w grudniu 2006 r. ze wzgledu na ok. trzytygodniowe op6znienie w raportowaniu.

11
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opcje odpowiedzi ,,nie dotyczy”, przypisywano mu wage 0. W ten sposob przy liczeniu struktur dla po-
szczegblnych pytan uwzgledniono jedynie te banki, ktore sa aktywne w danym segmencie rynku.

Oproécz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktory jest roznica migdzy odset-
kiem odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Wielkos¢ ta pokazuje zatem ogdlng tenden-
cj¢ w danym segmencie rynku. Sposob liczenia procentu netto dla poszczegélnych pytan zawiera

tabela 2.

Tabela 2
Sposéb liczenia procentu netto

Nr pytan

Definicja procentu netto

1,2,8,9,11

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,znacznie ztagodzono” i ,,nieznacznie ztago-
dzono” a suma odpowiedzi ,,znacznie zaostrzono” i ,,nieznacznie zaostrzono”.
Ujemny wskaznik oznacza tendencj¢ do zaostrzania kryteriow

3,10, 12

Roznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredy-
towej” 1 ,,nieznaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowe;j” a suma odpowie-
dzi ,,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej” i ,,nieznaczny wplyw na
zaostrzenie polityki kredytowej”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany czynnik w
wigkszym stopniu przyczynit si¢ do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki kredyto-
wej.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrost znacznie” i ,,wzrdst nieznacznie” a
suma odpowiedzi ,,zmniejszyt si¢ znacznie” i ,,zmniejszyt si¢ nieznacznie”. Dodat-
ni wskaznik oznacza wzrost popytu.

5,14,15

Roznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na wzrost popytu” i ,,nie-
znaczny wplyw na wzrost popytu” a suma odpowiedzi ,,znaczny wptyw na spadek
popytu” i ,,nieznaczny wplyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik oznacza, ze
dany czynnik oddzialywat na wzrost popytu, ujemny — na spadek.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie ztagodzona” i ,,zostanie
nieznacznie ztagodzona” a suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie zaostrzona” i ,,zo-
stanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwane ztagodze-
nie polityki kredytowe;j.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrosnie znacznie” i ,,wzro$nie nieznacznie” a
suma odpowiedzi ,,zmniejszy si¢ znacznie” i ,,zmniejszy si¢ nieznacznie”. Dodatni
wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zrédto: NBP.
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