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Podsumowanie wynikéw ankiety

Spowolnienie dynamiki akcji kredytowej w II kwartale 2009 r. wynikato przede wszystkim z
czynnikdw podazowych. Banki zaostrzyty kryteria udzielania wszystkich rodzajow kredytu,
podniosty marze kredytowe i wymagaty wiekszych zabezpieczen kredytéw. Skala zaostrza-
nia polityki kredytowej byta jednak mniejsza niz w poprzednich kwartatach. Zmiany w poli-
tyce kredytowej wynikaty z dostosowania do pogarszajacej sie biezacej sytuacji gospodar-
czej i prognoz jej przysztego rozwoju. Znacznie mniejszg, role niz w minionych dwéch kwar-
tatach odgrywaty ograniczenia kapitatowe bankdéw. Banki zanotowaty wzrost popytu na
wiekszos¢ rodzajow kredytu, jednak ze wzgledu na ograniczong konkurencje na rynku kre-
dytowym mogty utrzymywac restrykcyjne kryteria i warunki kredytowania.

Kredyty dla przedsiebiorstw

e Polityka kredytowa: w II kwartale 2009 r. silniej zaostrzono kryteria udziela-
nia kredytdw matym i $rednim przedsiebiorstwom (procent netto 65-70%)
niz duzym przedsiebiorstwom (procent netto 31-48%). Jedna trzecia bankdéw
podniosta marze kredytowe.

e Popyt na kredyt: wzrost popyt na kredyty krétkoterminowe. W przypadku
kredytéw dtugoterminowych popyt ze strony duzych przedsiebiorstw zwiek-
szyt sie, natomiast ze strony matych i $rednich przedsiebiorstw — pozostat
bez zmian.

e Oczekiwania na III kwartat 2009 r.: banki spodziewajq sie dalszego zaostrze-
nia polityki kredytowej wzgledem przedsiebiorstw. Oczekiwany jest wzrost
popytu na kredyty krotkoterminowe i spadek popytu na kredyty dtugotermi-
nowe.

Kredyty mieszkaniowe

e Polityka kredytowa: okoto 40% bankdw zaostrzyto kryteria udzielania kredy-
téw. Miato miejsce niewielkie zaostrzenie warunkéw kredytowania.

e Popyt na kredyt: ocena zmian popytu byta bardzo zrdéznicowana. W ujeciu
zagregowanym miat miejsce niewielki wzrost popytu.

e Oczekiwania na III kwartat 2009 r.: banki spodziewajq sie ponownego nie-
wielkiego zaostrzenia polityki kredytowej oraz wzrostu popytu na kredyt.

Kredyty konsumpcyjne

e Polityka kredytowa: 80% bankéw zaostrzyto kryteria udzielania kredytow.
Warunki udzielania kredytow zostaty nieznacznie zaostrzone.

e Popyt na kredyt: banki odnotowaty nieznaczny wzrost popytu.

e Oczekiwania na III kwartat 2009 r.: banki przewidujg dalsze zaostrzenie poli-
tyki kredytowej i wyrazny wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne.
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Syntetyczne wyniki ankiety

Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian polityki kredytowe;j, tj. kryteriow i warunkoéw udzielania kredy-
tow, a takze zmian popytu na kredyty w polskim systemie bankowym. Kryteria udzielania kredytow sa rozumiane
jako ustalone przez bank minimalne standardy zdolnosci kredytowej, jakie musi spelni¢ kredytobiorca, aby uzy-
ska¢ kredyt. Warunki udzielania kredytow sa to cechy umowy kredytu uzgadniane przez bank i kredytobiorce, w
tym marza odsetkowa, pozaodsetkowe koszty kredytu, maksymalna kwota kredytu, wymagane zabezpieczenia i

maksymalny okres kredytowania.

Ankieta zostata skierowana do przewodniczacych komitetow kredytowych bankéw. Uzyskane odpowiedzi
moga nie uwzglednia¢ stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy. Ankieta zostala przeprowadzona na
przelomie czerwca i lipca 2009 r. wéréd 30 bankéw, ktorych laczny udzial naleznos$ci od przedsigbiorstw i
gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi 83,9%.

Agregacja danych, ktore postuzyty do prezentacji wynikow, polegata na policzeniu wazonych struktur procen-
towych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli réznicy migdzy strukturami obrazujacymi przeciwne tendencje.
Zgodnie z przyjeta metodyka, stowa okreslajace ilos¢ (wigkszos¢, polowa, znaczacy, istotny, odsetek bankow,
etc.) odnosza si¢ do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankow. Wyrazenie ,,wigkszo$¢ bankow”
nalezy wigc rozumie¢ jako ,wazona aktywami wigkszo$¢ bankoéw”. Szczegoly dotyczace metodyki obliczen

przedstawiono w zataczniku nr 1.

Jezeli nie zaznaczono inaczej, przytaczane w tekscie ilosci bankdéw raportujacych dana zmiang polityki kredy-

towej badz popytu na kredyt oznaczaja procent netto bankow.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz ksztattowania sig

popytu w II kwartale 2009 r., jak rowniez przewidywania bankéw na 111 kwartat 2009 r.

Kredyty dla przedsiebiorstw

W II kwartale 2009 r. kryteria udzielania kredytow dla przedsi¢biorstw zostaly ponownie zaostrzone.
Zaostrzenie kryteriow w najwigkszym stopniu dotyczyto kredytéw dla matych i $rednich przedsigbiorstw, przy
czym w tym segmencie rynku nie odnotowano istotnych réznic migdzy zmianami kryteriow udzielania kredytow
krotko- 1 dtugoterminowych (procent netto wynidst okoto 65-70%). Jedna trzecia bankoéw zaostrzyla kryteria
udzielania kredytow krotkoterminowych dla duzych firm, za$ potlowa bankéw podjeta taka decyzje w odniesieniu
do kredytow dlugoterminowych dla duzych firm. Decyzje o zaostrzeniu kryteriow udzielania kredytow byly w
wigkszo$ci przypadkéw zgodne z zapowiedziami bankéw przedstawionymi na koniec I kwartatu 2009 r. (zob.
wykres 1). Udzial bankéw zaostrzajacych kryteria udzielania kredytéw dla duzych przedsigbiorstw w rynku obni-
za si¢ od IV kwartatu 2008 r., co moze wskazywac¢ na stopniowe hamowanie cyklu zaostrzania polityki kredyto-

wej w tym segmencie rynku kredytowego.

Podobnie jak w minionych dwéch kwartalach wszystkie uwzglednione w ankiecie warunki udzielania
kredytow dla przedsigbiorstw zostaly zaostrzone. Najwigksza grupa bankow — ponad 80% — zdecydowala sig
zwigkszy¢ zakres wymaganych zabezpieczen kredytu (zob. wykres 2). Banki podniosty takze marze kredytowe,

przy czym marze w wigkszym stopniu wzrosty dla kredytow o podwyzszonym ryzyku. Oceny skali i kierunku
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zmiany marz kredytowych byly zréznicowane. Blisko jedna czwarta bankow okreslita wzrost marz na takich kre-
dytach jako znaczny'. Z drugiej strony, 16% bankéw postanowito obnizy¢ marze na kredytach dla przedsigbiorstw.
Okoto potowa bankéw podniosta pozaodsetkowe koszty kredytu, za$ ponad jedna trzecia bankoéw skrocita maksy-

malny okres kredytowania.

Wykres 1
Kryteria udzielania kredytow dla przedsigbiorstw

—@— Realizacja —@— Przewidywania
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Uwaga: wykresy zawarte w niniejszym opracowaniu przedstawiaja procent netto. Dodatnia warto$¢ procentu netto nalezy interpretowac jako
ztagodzenie polityki kredytowej lub wzrost popytu na kredyty, a ujemna warto§¢ procentu netto — jako zaostrzenie polityki kredytowej lub
spadek popytu na kredyty. Szczegdétowy opis metodyki obliczen zawiera Zatacznik 1.

Wykres 2
Warunki udzielania kredytow dla przedsi¢biorstw

Marza kredytowa dla

kredytow Maksymalna kwota
obarczonych Pozaodsetkowe kredytu/linii Wymagane Maksymalny okres
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' Banki dysponuja mozliwoscia gradacji zmian kryteriow (warunkow) udzielania kredytow. W ankiecie banki wybieraja spo-
$réd opcji: kryteria (warunki) zostaty znacznie zaostrzone, kryteria (warunki) zostaty nieznacznie zaostrzone, kryteria (warun-
ki) nie zostaly zmienione, kryteria (warunki) zostaly nieznacznie ztagodzone, kryteria (warunki) zostaly znacznie zaostrzone.
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Najwazniejsza przyczyna zaostrzania polityki kredytowej wobec przedsi¢biorstw pozostaja negatywne
perspektywy rozwoju sytuacji gospodarczej. Czynnik ten wymienito ponad dwie trzecie bankow, ktore w 11
kwartale 2009 r. zaostrzyty kryteria lub warunki udzielania kredytow dla przedsigbiorstw. 60% bankow stwierdzi-
lo, ze ryzyko zwiazane z sytuacja najwigkszych kredytobiorcéw przyczynito si¢ do zaostrzenia polityki kredytowe;j
(zob. wykres 3). Jednak wiele z tych bankow nie zaostrzylo kryteriow udzielania kredytow duzym przedsigbior-
stwom, a jedynie stawiato im bardziej restrykcyjne warunki udzielania kredytow. W poréwnaniu z minionymi
dwoma kwartalami obnizyla si¢ rola sytuacji kapitalowej bankéw jako czynnika hamujacego akcje kredy-
towa. Sprzyjato temu zatrzymanie catosci zysku za 2008 r. przez wigkszo$¢ bankéw oraz aprecjacja zlotego w 11
kwartale 2009 r., prowadzace do wzrostu $redniego wspodtczynnika wyptacalnosci w sektorze bankowym. Biezaca
lub oczekiwana sytuacja kapitalowa banku zostata wskazana jako powod zaostrzenia polityki kredytowej przez
45% bankow, ktore zaostrzyty polityke kredytowa wobec przedsigbiorstw, wobec 90% w I kwartale 2009 .

Wykres 3
Przyczyny zmian polityki kredytowe;

Zmiana udziatu
Biczaca lub Decyzje NBP w Ryzyko zwiazane z Ryzyko zwiazane z kredytow Zmiana popytu na
oczekiwana sytuacja zakresie polityki przewidywana sytuacja najwigkszych zagrozonych w Zmiany presji kredyty dla
kapitalowa banku pienigznej sytuacja gospodarcza Ryzyko branzy kredytobiorcow portfelu kredytowym konkurencyjnej: przedsigbiorstw Inne przyczyny
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Wyniki ankiety wskazuja, Ze postepujacy wzrost udzialu kredytow zagrozonych w portfelu kredytéw dla
przedsigbiorstw przeklada si¢ na polityke kredytowa bankéw. 40% bankéw wymienito wzrost wskaznika kre-
dytéw zagrozonych jako przyczyng zaostrzenia polityki kredytowej. Podobnie jak w przypadku ograniczen kapita-
towych, znaczenie tego czynnika spadto w poréwnaniu z I kwartalem 2009 r. Réwniez okoto 40% bankéw za-
ostrzylo polityke kredytowa w zwiazku ze wzrostem ryzyka pojedynczych branz. Wsrdd branz szczeg6lnie
ryzykownych najczes$ciej wymieniano branz¢ motoryzacyjna i transportowa oraz dzialy gospodarki powiazane z
rynkiem nieruchomosci (branzg budowlana i meblarska). Inne branze wskazane przez banki to przemyst spozyw-
czy, wiokienniczy, metalowy i chemiczny, handel detaliczny i gérnictwo.

Wsrod innych czynnikéw wplywajacych na zaostrzenie polityki kredytowej banki wymienity ograniczenia w
dostepie do finansowania z rynku migdzybankowego i zmiany makroekonomiczne. Czynniki te zostaly wskazane
przez pojedyncze banki. W ocenie bankéw presja konkurencyjna na rynku kredytow dla przedsigbiorstw nie ma
istotnego wplywu na polityke kredytowa.

Popyt na kredyty ze strony przedsigbiorstw wzrost w 11 kwartale 2009 r., przy czym w najwigkszym stop-
niu wzrost popyt na kredyty krotkoterminowe. W ujeciu netto popyt na kredyty dla duzych przedsigbiorstw
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zwigkszyl si¢ w 33% bankow, za$ popyt na kredyty dla matych i $rednich przedsigbiorstw — w 28% bankow; dla
kredytow dlugoterminowych procent netto wyniost odpowiednio 15% i 2%. Ocena kierunku zmian popytu na kre-
dyt byta jednak zréznicowana. Niewielka grupa bankow odczuta spadek popytu na kredyty krotkoterminowe dla
duzych przedsigbiorstw. W segmencie kredytow dtugoterminowych dla duzych przedsigbiorstw 35% bankéw zano-
towato wzrost popytu, a 20% bankoéw stwierdzito, ze popyt obnizyl si¢; w przypadku kredytéw dlugoterminowych
dla MSP odsetek bankow, ktére odnotowaty wzrost popytu wyniost 25% i tylko nieznacznie przewyzszyt procent
bankow, ktore odczuly spadek popytu.

Zmiany popytu na kredyty krotkoterminowe byly bliskie oczekiwaniom bankéw wyrazonym w I kwarta-
le 2009 r. Znaczna rozbiezno$¢ migdzy oczekiwaniami a faktyczna zmiang popytu na kredyt wystapila natomiast w
przypadku kredytow dtugoterminowych. Banki spodziewaly si¢ spadku popytu o skali zblizonej do odnotowanej w
I kwartale 2009 .

Wykres 4
Popyt na kredyt dla przedsigbiorstw
Realizacja Przewidywania
Duze przedsigbiorstwa Duze przedsigbiorstwa Mate i §rednie przedsigbiorstwa ~ Matei $rednie przedsigbiorstwa
kredyty krotkoterminowe kredyty dtugoterminowe kredyty krotkoterminowe kredyty dtugoterminowe
100% - - 100%
80% 80%
60% - L 60%
40% — 40%
20% - —— F 20%
0% 0%
-20% — -20%
-40% -40%
-60% -60%
-80% ———— — — —— — — — — —————— -80%

1vV.2007
1.2008
11.2008
1.2008
1vV.2008
1.2009
11.2009
11.2009
1vV.2007
1.2008
11.2008
11.2008
1vV.2008
1.2009
11.2009
11.2009
1vV.2007
1.2008
11.2008
11.2008
1vV.2008
1.2009
11.2009
11.2009
1vV.2007
1.2008
11.2008
11.2008
1v.2008
1.2009
11.2009
11.2009

Wzrost popytu na kredyty dla przedsigbiorstw wynika, w ocenie bankow, przede wszystkim ze wzrostu zapo-
trzebowania na finansowanie zapasow i kapitalu obrotowego. Czynnik ten zostal wskazany przez 50% bankow,
co stanowi najwigksza warto$¢ procentu netto od roku. Drugg istotna przyczyna wzrostu popytu byl wzrost
zapotrzebowania na finansowanie zwigzane z restrukturyzacjg zadluzenia przedsig¢biorstw, ktory zostat wy-
mieniony przez 41% bankow. 28% bankow uznalo, Ze rosnace zapotrzebowanie na finansowanie zwigzane z re-
strukturyzacja zadluzenia miato znaczny wplyw na wzrost popytu na kredyt’. Popyt na finansowanie tego rodzaju
ro$nie od trzech kwartatow, co moze by¢ zwiazane z pogarszaniem si¢ kondycji finansowej przedsigbiorstw i za-
miang zobowiazan z tytutu walutowych instrumentéw pochodnych na kredyty. W mniejszym stopniu do wzrostu
popytu na kredyt przyczynito si¢ ograniczenie dostgpnos$ci alternatywnych zrdédet finansowania dziatalnosci przed-
sigbiorstw, przede wszystkim kredytow w innych bankach oraz $rodkéw wiasnych przedsigbiorstw. Zrédla te zo-
staly wskazane przez okoto 30% bankdw, ktore odnotowaly zmiany popytu na kredyt.

? Banki dysponuja mozliwoscia gradacji sity wptywu poszczegélnych czynnikéw na zmiany popytu na kredyt. W ankiecie
banki wybieraja sposrod opcji: znaczny wptyw na wzrost popytu, nieznaczny wplyw na wzrost popytu, brak wptywu na zmia-
ng¢ popytu, nieznaczny wplyw na spadek popytu, znaczny wptyw na spadek popytu.
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Banki, ktore odnotowaly spadek popytu na kredyty dla przedsi¢biorstw, przypisywaly to gléwnie obnize-
niu popytu na finansowanie inwestycji (zob. wykres 5). Popyt ten spada od trzech kwartatéw. Ocena znaczenia
tego czynnika nie jest jednak jednoznaczna. Ponad potowa bankow uznata, ze zmiana popytu na finansowanie in-
westycji w znacznym stopniu przyczynita si¢ do spadku popytu na kredyty dla przedsigbiorstw, co oznacza pogte-
bienie si¢ spadku zapotrzebowania na kredyty inwestycyjne w poréwnaniu z poprzednim kwartatem. Z drugiej
strony jedna czwarta bankow ocenita, ze doszto do wzrostu zapotrzebowania na finansowanie inwestycji przedsig-
biorstw. Banki podaty rowniez, ze do spadku popytu na kredyt doszto ze wzgledu na malejace zapotrzebowanie na
finansowanie fuzji i przejec.

Banki spodziewaja si¢ dalszego zaostrzenia polityki kredytowej wzgledem przedsi¢biorstw w III kwartale
2009 r. Zaostrzenie to ma dotyczy¢ wszystkich rodzajow kredytow dla przedsigbiorstw (zob. wykres 1), przy czym
nieco wiecej bankéw planuje zaostrzenie polityki kredytowej wobec MSP niz wobec duzych przedsigbiorstw.
Zmiany polityki kredytowej maja by¢ bardziej powszechne w segmencie kredytéw diugoterminowych niz w seg-
mencie kredytow krotkoterminowych. Oczekiwania bankéw co do przysziego kursu polityki kredytowej wobec
przedsigbiorstw sa najbardziej optymistyczne od czterech kwartatow.

W III kwartale 2009 r. banki oczekujg dalszego wzrostu popytu na kredyty krotkoterminowe ze strony
przedsigbiorstw (zob. wykres 4). Wzrost ten ma dotyczy¢ w wigkszym stopniu kredytéow dla duzych przedsie-
biorstw. W segmencie kredytow dlugoterminowych banki przewiduja poglebienie si¢ spadku popytu. Nie-
wielka grupa bankow (okoto 11-18% bankow) spodziewa si¢ jednak wzrostu popytu na kredyty dlugoterminowe, z
czego czg$¢ oczekuje znacznego wzrostu popytu.

Wykres 5
Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsi¢biorstw
Zmiany
Zmiany Zmiany Zmiany zapotrzebowania na
zapotizebowania na  zapotrzebowaniana  zapotrzebowania na finansowanie zwiazane Wykorzystanie Zmiana warunkow Zmiana kryteriow
finansowanie srodkow finansowanie zapasow finansowanie zwigzane  z restrukturyzacja  altematywnych zrodel udzielania kredytéw  udzielania kredytow
trwatych (inwestycji) ikapitalu obrotowego z fuzjami i przejeciami dhugu finansowania dla przedsigbiorstw  dla przedsigbiorstw Inne czynniki
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Kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych

W II kwartale 2009 r. banki ponownie zaostrzyly polityke kredytowa wzgledem kredytéw mieszkanio-
wych (zob. wykres 6). Podobnie jak w poprzednim kwartale, okoto 40% bankow zaostrzylto kryteria udzielania
tych kredytow. Ze wzgledu na to, ze w minionych dwoch kwartalach przewazajaca wigkszos¢ ankietowanych ban-
kow wycofala si¢ z udzielania kredytow mieszkaniowych nominowanych w walutach obcych, analizowane zmiany
polityki kredytowej odnosza si¢ do kredytow ztotowych.

Wykres 6
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty mieszkaniowe

Zmiana udziatu
Biezaca i kredytow
- ) . przewidywana DecyzieNBP w  Ryzyko zwiazane z zagrozonych w
—&— Realizacja —@— Przewidywania  (\\ cyonitows  zakresic polityki przewidywana ~ Prognozasytuacjina  portfelu kredytéw Zmiana presji Zmiana popytu na
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Wigkszo$§¢ warunkow udzielania kredytéw mieszkaniowych zostala ponownie zaostrzona. W odréznieniu
od poprzednich dwoch kwartatéw zaostrzanie warunkéw udzielania kredytoéw mieszkaniowych nie miato jednak
charakteru powszechnego. Blisko jedna czwarta bankow zdecydowata si¢ podnie$s¢ marze kredytowe. Czg$¢ z nich
okreslita ten ruch jako znaczne zaostrzenie polityki kredytowej. Liczna grupa bankow, ktore podniosty marze, za-
ostrzyta réwniez polityke kredytowa w obszarze pozaodsetkowych kosztow kredytu mieszkaniowego. W przypad-
ku wymaganego poziomu udziatu wlasnego kredytobiorcy doszlo, w ujeciu netto, do bardzo niewielkiego ztago-
dzenia polityki kredytowej (procent netto wyniost 1,4%), gdyz podobnie liczne grupy bankéw zdecydowaly sig
zaostrzy¢ oraz zlagodzi¢ wymagania w tym zakresie. Pozostale warunki udzielania kredytow mieszkaniowych
zostaty nieznacznie zaostrzone przez okoto 5-6% bankow.

Blisko polowa bankow stwierdzita, Zze zaostrzono inne, nieuwzglgdnione w ankiecie, warunki udzielania kredy-
tow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych. Jednak wskazane przez banki dziatania miaty charakter zmiany
kryteriow udzielania kredytoéw — byly to m.in. decyzje o klasyfikacji kredytowanych projektéw wedtug poziomu
ryzyka kredytowego dewelopera, podniesieniu minimalnej kwoty kosztow utrzymania kredytobiorcy i przyjmowa-
niu w analizie wnioskoéw o kredyt walutowy raty kredytu podwyzszonej o 20%. Kolejne dwa banki zrezygnowaly z
udzielania kredytow mieszkaniowych w walutach obcych.

Podobnie jak w segmencie kredytow dla przedsi¢biorstw, glowna przeslanka zaostrzenia polityki kredy-
towej byla niepewnos$¢ co do przyszlego stanu koniunktury (procent netto wyniost 34%), lecz znaczenie zagro-
zen makroekonomicznych dla zmian polityki kredytowej istotnie spadto w poréwnaniu z minionymi dwoma kwar-
tatami (zob. wykres 6). Mniejsza grupa bankéw (okoto 23%) uzasadnita zaostrzenie polityki kredytowej nieko-
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rzystnymi prognozami rozwoju sytuacji na rynku mieszkaniowym. Coraz mniejszy wplyw na polityke kredyto-
wa bankow maja ograniczenia o charakterze kapitalowym. Zaledwie 14% bankow, ktore zmienity polityke
kredytowa, uczynito to pod wplywem pogorszenia biezacej lub oczekiwanej sytuacji kapitatowej banku. Odpowie-
dzi bankéw wskazuja, ze ostabita si¢ konkurencja na rynku kredytow mieszkaniowych. Po raz kolejny zmiana pre-
sji konkurencyjnej miata wplyw na zaostrzanie polityki kredytowej bankow.

Banki, ktore ztagodzity polityke kredytowa w odniesieniu do kredytow mieszkaniowych, dokonaly tych zmian
oczekujac poprawy sytuacji makroekonomicznej i sytuacji na rynku mieszkaniowym wzgledem dotychczasowych
prognoz.

Wykres 7
Warunki udzielania kredytow mieszkaniowych
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W II kwartale 2009 r. procent netto obrazujacy zmiany popytu na kredyty mieszkaniowe byl dodatni
(zob. wykres 8). Opinie poszczegdlnych bankéw odnosnie kierunku i skali zmian popytu byly bardzo zréznicowa-
ne. Ponad potowa bankéw zaobserwowata wzrost popytu, przy czym 17% bankéw uznato go za znaczny. Z drugie;j
strony, prawie 40% bankoéw odnotowato spadek popytu, w tym 12% bankéw ocenito go jako znaczny. Oczekiwa-
nia bankoéw co do zmian popytu w II kwartale 2009 r., wyrazone w poprzedniej edycji ankiety, byly znacznie mniej
zroznicowane i charakteryzowaly si¢ niewielka przewaga prognoz spadku popytu.

Wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe byl, wedlug deklaracji bankoéw, spowodowany przede wszystkim
zmianami kryteriéw i warunkow udzielania kredytéw mieszkaniowych. Z racji tego, ze w skali calego sektora
bankowego miesigczne przyrosty kredytdow mieszkaniowych w II kwartale 2009 r. (po wyeliminowaniu wptywu
wahan kursowych) byly zblizone do przyrostéw notowanych w I kwartale 2009 r., nalezy przypuszczaé, ze wzrost
popytu byt skoncentrowany w bankach, w ktérych polityka kredytowa byta najmniej restrykcyjna. Pozostate banki,
w szczegolnoscei te, ktore zrezygnowaly z udzielania kredytow nominowanych w walutach obcych, notowatly spa-
dek popytu.

W ocenie niemal 60% bankow, ktére odnotowaly zmian¢ popytu na kredyty mieszkaniowe, do spadku
przyczynilo si¢ pogorszenie sytuacji finansowej gospodarstw domowych® (zob. wykres 8). Duza cz¢$¢ bankow

? Zjawisko to zostato wskazane takze przez banki, ktore zadeklarowaty wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe.
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uzasadnita spadek popytu dodatkowo wzrostem wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych. Wigkszos¢

bankow, ktore zadeklarowaty spadek popytu, podata jako jego kolejna przyczyng niekorzystne prognozy rozwoju
sytuacji na rynku mieszkaniowym. Ponad 10% bankow uznalo, ze prognozy te wywarty znaczny wptyw na spadek
popytu na kredyty.

Blisko 25% ankietowanych bankéw spodziewa si¢ dalszego zaostrzenia polityki kredytowej w segmencie
kredytow mieszkaniowych w III kwartale 2009 r. (zob. wykres 6). Zdaniem wigkszosci z nich bedzie ono jednak
nieznaczne. Banki przewiduja wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe (zob. wykres 8), przy czym gdyby ocze-
kiwania bankow sprawdzity sig, to skala wzrostu popytu bylaby najwigksza od II kwartatu 2008 r.

Wykres 8
Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian
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Kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw domowych

W II kwartale 2009 r. blisko 80% bankow zaostrzylo kryteria udzielania kredytow konsumpcyjnych dla
gospodarstw domowych (zob. wykres 9). Jedna trzecia bankoéw uznata, ze dokonane zmiany kryteriow udzielania
kredytow konsumpcyjnych stanowia znaczne zaostrzenie polityki kredytowej. Skala zaostrzenia kryteriow udziela-
nia kredytow jest wigksza niz wynikalo to z oczekiwan przedstawionych przez banki na koniec I kwartatu 2009 r.

Tendencja zaostrzania warunkow udzielania kredytow w segmencie kredytéw konsumpcyjnych utrzyma-
la si¢ w II kwartale 2009 r. Odsetek bankow, ktore zaostrzyty warunki udzielania kredytow, spadt w porownaniu
z I kwartalem 2009 r. Banki najczesciej decydowaty si¢ na podniesienie marz kredytowych. Podobnie jak w po-
przednim kwartale, uczynito to ponad 25% bankow (zob. wykres 10). Banki czg$ciej podnosity marze na typowych
kredytach niz na kredytach o podwyzszonym ryzyku. Zaostrzono rowniez pozostale warunki kredytu. W szczegol-
nosci 16% bankow zwigkszyto pozaodsetkowe koszty kredytu. Wsrod innych zmian warunkéw udzielania kredy-
tow konsumpcyjnych banki wskazaly ograniczenie dostgpnosci uproszczonych procedur badania zdolnosci kredy-
towej (w tym dokumentacji dochodu kredytobiorcy w formie o$wiadczenia o dochodzie) oraz wprowadzanie wy-
mogu porgczenia kredytu przez osobg trzecig.
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Wykres 9

Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty konsumpcyjne
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Gléwna przyczyna zaostrzania polityki kredytowej w segmencie kredytow konsumpcyjnych bylo nasilenie
si¢ ryzyka zwiazanego z przyszla sytuacja gospodarcza. Powdd ten wskazato 66% bankow. 31% bankow uznato
jego wpltyw na zaostrzenie polityki kredytowej za znaczny. Inaczej niz w pozostatych segmentach rynku kredyto-
wego, znaczenie tego czynnika wzrosto w Il kwartale 2009 r. (zob. wykres 9). Istotny wptyw na zmiany polityki
kredytowej w odniesieniu do kredytéw konsumpcyjnych wywarl réwniez wzrost wskaznika kredytoéw zagrozo-
nych. Podobnie jak w poprzednich dwoch kwartatach, nieco ponad 40% bankéw uzasadnito w ten sposdb zaostrze-
nie kryteriow lub warunkéw udzielania kredytow konsumpcyjnych. Znacznie mniejsze znaczenie miala sytuacja
kapitatowa bankdw i1 obnizki oficjalnych stop procentowych.

W II kwartale 2009 r. banki odnotowaly wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw do-
mowych (procent netto wyniost 24%). Nalezy jednak zauwazy¢, ze odpowiedzi bankdéw byly zréznicowane. Blisko
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40% bankow zanotowalo nieznaczny spadek, podczas gdy prawie 15% - nieznaczny wzrost popytu na kredyty. Na
koniec I kwartatu 2009 r. banki przewidywaty stabilizacj¢ popytu na kredyty konsumpcyjne (zob. wykres 11).

Banki, ktére odnotowaly wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne, thumaczyly go przede wszystkim
wzrostem zapotrzebowania na finansowanie zakupu dobr trwalego uzytku po jego spadku w minionym kwar-
tale (zob. wykres 11). Grupa okoto 40% bankoéw ocenita, ze do wzrostu popytu przyczynita si¢ zmiana sytuacji
ekonomicznej gospodarstw domowych. Kierunek oddzialywania tego czynnika nie byt jednak jednoznaczny, gdyz
podobnie liczna grupa bankéw uznala, iz prowadzit on do spadku popytu na kredyty konsumpcyjne. W konse-
kwencji procent netto wyniost -2%. Banki uzasadnialy spadek popytu na kredyty konsumpcyjne takze rosnacym
wykorzystaniem przez gospodarstwa domowe oszczednosci w celu zakupu dobr konsumpcyjnych oraz dokonanym
zaostrzeniem polityki kredytowej. Moglo ono zniecheca¢ wiele gospodarstw domowych do ubiegania si¢ o kredyt
konsumpcyjny.

Banki oczekuja w II kwartale 2009 r. dalszego zaostrzenia polityki kredytowej w segmencie kredytéw
konsumpcyjnych (zob. wykres 9). Oczekiwania takie zadeklarowato ponad 40% bankow, przy czym 13% bankow
przewiduje, ze znacznie zaostrzy polityke kredytowa. Zaden bank nie zamierza ztagodzié kryteriow lub warunkow
udzielania kredytéw konsumpcyjnych. Wigkszo$é bankéw spodziewa si¢ wzrostu popytu na kredyty konsump-
cyjne, rownoczesnie niewielka grupa bankow przewiduje spadek popytu (zob. wykres 11).
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Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankow, ktore wybraly dana opcje
odpowiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankéw sa wazone udzialem danego banku w
segmencie rynku, ktérego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegdlnych podmiotdow jest czgsto
stosowanym rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikow ankiet typu jakosciowego .

Znaczenie poszczegolnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udziaty naleznosci danego
banku w naleznosciach wszystkich 30 bankéw, ktore odpowiedzialy na ankietg, w rozbiciu na
poszczegblne kategorie nalezno$ci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktoérego dotycza
poszczegdlne pytania i kategori¢ naleznos$ci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatow poszczegolnych
bankow w danym segmencie rynku.

Tabela 1
Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria nalezno$ci
uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty krotkoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji do 1 roku facznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7
Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty dlugoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji powyzej 1 roku
Naleznosci ogotem od przedsigbiorstw i spotek
2,3,5 Kredyty dla panstwowych, przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz

przedsigbiorstw ogotem spotdzielni i przedsigbiorcow indywidualnych

8,9, 10, Kredyty mieszkaniowe
13, 14, dla gospodarstw Kredyty mieszkaniowe dla osob prywatnych
16, 17 domowych

8,11, 12, | Kredyty konsumpcyjne i
13, 15, inne dla gospodarstw
16, 17 domowych

Naleznos$ci ogotem od 0soéb prywatnych pomniejszone o
kredyty mieszkaniowe dla 0sob prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentow. W przypadku przedsigbiorstw nie uwzgledniono podzialu na
duze oraz male i §rednie przedsigbiorstwa, ze wzgledu na brak odpowiednich danych w statystyce bankowe;.

Zrodlo: NBP.

Poszczegdlnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udzialem banku w danym
segmencie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono sredni stan naleznosci danej kategorii w pierwszym
i drugim miesiacu kwartatu poprzedzajacego kwartat, ktorego dotyczy ankieta.” Jezeli bank w ktoryms

' Por. M. Bie¢ ,,Test koniunktury. Metody, techniki, do§wiadczenia”, Prace i materiaty Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.

* Na czas opracowywania wynikow ankiety nie sa dostgpne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach
w trzecim miesiacu tego kwartalu ze wzgledu na ok. trzytygodniowe opdznienie w raportowaniu.
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z pytan wybrat opcje¢ odpowiedzi ,,nie dotyczy”, przypisywano mu wage 0. W ten sposob przy liczeniu
struktur dla poszczegoélnych pytan uwzgledniono jedynie te banki, ktore sa aktywne w danym
segmencie rynku.

Oprocz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktéry jest roznica migdzy
odsetkiem odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Wielko$¢ ta pokazuje zatem ogolna
tendencjg w danym segmencie rynku. Sposoéb liczenia procentu netto dla poszczegdlnych pytan zawiera
tabela 2.

Tabela 2
Sposéb liczenia procentu netto

Nr pytan Definicja procentu netto

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,znacznie ztagodzono™ i ,,nieznacznie
1,2,8,9,11 ztagodzono” a suma odpowiedzi ,,znacznie zaostrzono” i ,,nieznacznie
zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania kryteriow

Roznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na zlagodzenie polityki
kredytowej” 1 ,,nieznaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowe;j” a suma
odpowiedzi ,,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowe;j” i ,,nieznaczny
wplyw na zaostrzenie polityki kredytowe;j”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany
czynnik w wigkszym stopniu przyczynit si¢ do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki
kredytowe;.

3,10, 12

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrost znacznie” i ,,wzrdst nieznacznie” a
4,13 suma odpowiedzi ,,zmniejszyt si¢ znacznie” i ,,zmniejszyt si¢ nieznacznie”.
Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

Roéznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na wzrost popytu” i
,hieznaczny wptyw na wzrost popytu” a suma odpowiedzi ,,znaczny wplyw na

5,14, 15 . . . L7
spadek popytu” i ,,nieznaczny wptyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddzialywal na wzrost popytu, ujemny — na spadek.
Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie ztagodzona” i ,,zostanie

6.16 nieznacznie ztagodzona” a suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie zaostrzona” i

,,Zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwane
ztagodzenie polityki kredytowe;.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrosnie znacznie” i ,,wzro$nie nieznacznie” a
7,17 suma odpowiedzi ,,zmniejszy si¢ znacznie” i ,,zmniejszy si¢ nieznacznie”. Dodatni
wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zrédto: NBP.
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