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Podsumowanie wynikéw ankiety

e Polityka kredytowa: w III kwartale 2007 r. banki nieznacznie ztagodzity kryteria przy-
znawania kredytéw dla przedsiebiorstw, natomiast marze na kredytach dla przedsie-
biorstw zostaty nieznacznie podwyzszone. Polityka kredytowa odnosnie sektora gospo-
darstw domowych zostata zaostrzona. Zaostrzenie to byto dos¢ silne w przypadku seg-
mentu kredytow mieszkaniowych. Zaostrzono rowniez niektore warunki udzielania kredy-
tow mieszkaniowych i konsumpcyjnych, w szczegdlnosci marze kredytowe.

e Przyczyny zmian polityki kredytowej: w ocenie bankdw, najwazniejszymi przyczy-
nami zmian polityki kredytowej wobec przedsiebiorstw byty korzystne perspektywy roz-
woju sektora przedsiebiorstw. Jednoczesnie czes¢ bankdw ocenita, ze nastapit wzrost ry-
zyka kredytowego w sektorze gospodarstw domowych, co doprowadzito do zaostrzenia
polityki kredytowej odnosnie kredytow mieszkaniowych i konsumpcyjnych. Silna presja
konkurencyjna w sektorze bankowym ograniczata skale zaostrzenia polityki kredytowej.

o Popyt na kredyty dla przedsiebiorstw: popyt wzrést nieco stabiej od oczekiwan de-
klarowanych w poprzednim kwartale. Silniej rést popyt na kredyty dtugoterminowe niz na
kredyty krétkoterminowe. Niewielka cze$¢ bankéw odnotowata spadek popytu na kredyty
dla przedsiebiorstw.

¢ Przyczyny zmian popytu na kredyty dla przedsiebiorstw: najwazniejsza przyczynq
wzrostu popytu byto zwiekszone zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji. Mozna
przypuszczac na podstawie statystyki monetarnej, ze kategoria ta obejmowata finanso-
wanie zakupu nieruchomosci przez przedsiebiorstwa. Wzrost popytu na kredyty bankowe
byt ograniczany przez duze wykorzystanie alternatywnych zrodet finansowania, w tym
rynkow finansowych i Srodkdw wiasnych przedsiebiorstw.

e Popyt na kredyty dla gospodarstw domowych: popyt na kredyty mieszkaniowe
spadt, przy czym czesc¢ bankdw uznata ten spadek za znaczny. Miat miejsce niewielki
wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne.

e Przyczyny zmian popytu na kredyty dla gospodarstw domowych: spadek popytu
na kredyty mieszkaniowe zostat wywotany przede wszystkim zaostrzeniem kryteriow i
warunkéw udzielania tych kredytéow. Zdaniem bankéw, prognozy sytuacji na rynku
mieszkaniowym byty neutralne dla popytu na kredyty. Do wzrostu popytu na kredyty
konsumpcyjne przyczynity sie: poprawa biezacej sytuacji finansowej gospodarstw do-
mowych, wzrost zapotrzebowania na finansowanie dobr trwatego uzytku i ztagodzenie
polityki kredytowej w tym segmencie rynku w przesztosci.

o Przewidywania zmian polityki kredytowej: banki oczekujg, ze nastgpi nieznaczne
zaostrzenie polityki kredytowej wzgledem duzych przedsiebiorstw w IV kwartale 2007 r.
W segmencie kredytow dla MSP spodziewaijq sie kontynuacji trendu tagodzenia polityki
kredytowej. Banki prognozuja, ze warunki i kryteria udzielania kredytow mieszkaniowych
beda w najblizszym kwartale stabilne. Polityka kredytowa odnosnie kredytow konsump-
cyjnych ma zosta¢ ztagodzona.

o Przewidywania zmian popytu na kredyt: oczekiwane jest przyspieszenie tempa
wzrostu popytu na kredyty dla przedsiebiorstw, przy czym ma ono by¢ jednakowo silne
we wszystkich segmentach rynku kredytow dla przedsiebiorstw. Banki przewidujq wzrost
popytu na kredyty mieszkaniowe oraz silny wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne.
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Syntetyczne wyniki ankiety

Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian kryteriow i warunkow udzielania kredytow oraz popytu na kre-
dyty w polskim systemie bankowym. Ankieta zostata skierowana do przewodniczacych komitetow kredytowych
bankoéw. Uzyskane odpowiedzi moga nie uwzgledniac¢ stanowiska innych piondw banku niz pion kredytowy. An-
kieta zostala przeprowadzona na przetomie wrzes$nia i pazdziernika 2007 r. wsrdod 24 bankdéw, ktorych taczny

udzial naleznos$ci od przedsigbiorstw i gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi 78,4%.

Agregacja danych, ktore postuzyty do prezentacji wynikow, polegata na policzeniu wazonych struktur procen-
towych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli réznicy migdzy strukturami obrazujacymi przeciwne tendencje.
Zgodnie z przyjeta metodyka, stowa okreslajace ilos¢ (wigkszos¢, polowa, znaczacy, istotny, odsetek bankow,
etc.) odnosza si¢ do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankow. Wyrazenie ,,wigkszo$¢ bankow”
nalezy wigc rozumie¢ jako ,wazona aktywami wigkszo$¢ bankoéw”. Szczegoly dotyczace metodyki obliczen

przedstawiono w zataczniku nr 1.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz ksztattowania sig
popytu w III kwartale 2007 r., jak rowniez przewidywania bankow na IV kwartat 2007 r.

Przedsi¢biorstwa

W III kwartale 2007 r. mialo miejsce nieznaczne zlagodzenie polityki kredytowej w odniesieniu do sek-
tora przedsigbiorstw. Bylo ono wyraznie silniejsze w segmencie matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP) niz w
segmencie duzych przedsiebiorstw. Zmiany polityki kredytowej wobec duzych przedsigbiorstw byty niewielkie,
nieznacznie silniejsze w przypadku kredytow diugoterminowych niz krotkoterminowych. Kryteria udzielania
kredytow matym i Srednim przedsigbiorstwom ulegly najwigkszej liberalizacji od dwodch lat. Byly one tagodzone
przede wszystkim przez duze banki uniwersalne, ktére planowaly taki krok w II kwartale. Skala zmian polityki
kredytowej wobec przedsiebiorstw byta jednak mniejsza od bardzo optymistycznych oczekiwan bankow (zob.
wykres 1).

Fagodzenie polityki kredytowej wobec MSP wiazato si¢ w III kwartale 2007 r. przede wszystkim z ogranicza-
niem przez badane banki wymagan odno$nie zabezpieczen kredytu. Okoto 20% bankow zwigkszyla maksymalnag
dopuszczalng kwote kredytu dla przedsigbiorstw. Podobny odsetek bankow wydluzyt maksymalny okres kredyto-
wania. Jednoczes$nie, na skutek decyzji jednego z najwigkszych bankéw kredytujacych przedsigbiorstwa, doszto do
podwyzszenia przecigtnych marz kredytowych. Dotyczylo ono zaréwno zwyktych kredytow, jak i kredytéw o pod-
wyzszonym ryzyku (zob. wykres 2). Bank ten nie zadeklarowal innych zmian w polityce kredytowej wobec przed-
sigbiorstw. Wsrod innych zmian warunkow udzielania kredytow dla przedsigbiorstw banki wymienity ztagodzenie
wymogow dokumentacyjnych, skrocenie proceséw decyzyjnych oraz podnoszenie limitow kwotowych, ponizej
ktorych udzielenie kredytu lezy w kompetencjach dyrektorow oddziatow.

Po raz pierwszy w historii prowadzenia badan (od IV kwartalu 2003 r.) banki spodziewaja si¢ nieznacz-
nego zaostrzenia polityki kredytowej odnos$nie kredytow krotkoterminowych i dlugoterminowych dla du-
zych przedsigbiorstw. Zaden bank nie przewiduje tagodzenia kryteriow udzielania takich kredytéw. Okoto jedna
trzecia bankéw spodziewa sig¢ dalszego ztagodzenia polityki kredytowej wobec MSP w IV kwartale 2007 r. (zob.
wykres 1). Trzy niewielkie banki zamierzaja jednak zaostrzy¢ polityke kredytowa w tym segmencie rynku.
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Wykres 1
Kryteria przyznawania kredytow dla przedsigbiorstw
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Uwaga: wykresy zawarte w niniejszym opracowaniu przedstawiaja procent netto. Dodatnig warto$¢ procentu netto nalezy interpretowaé jako
ztagodzenie polityki kredytowej lub wzrost popytu na kredyty, a ujemna warto$¢ procentu netto — jako zaostrzenie polityki kredytowe;j Iub
spadek popytu na kredyty. Szczegotowy opis metodyki obliczen zawiera Zatacznik 1.

Wykres 2
Warunki przyznawania kredytow dla przedsigbiorstw
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W opinii bankéw, najwazniejsza przyczyna tagodzenia polityki kredytowej wobec przedsigbiorstw byty w III
kwartale 2007 r. korzystne perspektywy rozwoju sytuacji gospodarczej. Jednoczesnie czg$¢ bankow, ktore zmienity
polityke kredytowa, motywowata to wzrostem popytu na kredyty dla przedsigbiorstw (zob. wykres 3). Moze to
wskazywacé, ze w okresie dobrej koniunktury i silnego wzrostu popytu banki te prébuja zwigkszy¢ udziat w rynku i
przywiaza¢ do siebie nowych klientow korporacyjnych, aby w przysztosci dysponowac szeroka baza klientow.
Bank, ktory podniost w 111 kwartale marzg kredytowa, uzasadnit t¢ decyzje pogorszeniem si¢ sytuacji finansowej
najwigkszych kredytobiorcow. Dwa inne banki wskazaty, ze podwyzki stdop procentowych przez Rade Polityki
Pienigznej sklonity je do zaostrzenia polityki kredytowe;.
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Wykres 3
Przyczyny zmian polityki kredytowe;

Zmiana udziatu
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Popyt na kredyty dla przedsigbiorstw ponownie wzrést w III kwartale 2007 r., jednak tempo jego wzrostu
zmniejszyto si¢ w porownaniu z poprzednimi czterema kwartatami. Popyt na kredyty dlugoterminowe rost sil-
niej niz popyt na kredyty krétkoterminowe. Wyzsze tempo wzrostu popytu odnotowano w segmencie kredytow
dla MSP w poréwnaniu z kredytami dla duzych przedsigbiorstw (zob. wykres 4). Wzrost popytu byt wyraznie wol-
niejszy od prognoz postawionych na koniec II kwartatu 2007 r. Podobnie jak przed kwartatem, okoto 10% bankow
zaobserwowalo spadek popytu na kredyty dla przedsigbiorstw. Spadek ten byl najsilniejszy w segmencie kredytow
krotkoterminowych dla duzych przedsigbiorstw. Zréznicowanie ocen kierunku zmian popytu na kredyty wynika

prawdopodobnie z silnej konkurencji na rynku.

Pomimo spowolnienia tempa wzrostu popytu w III kwartale, okoto trzy czwarte bankéw spodziewa si¢ wzro-
stu popytu na kredyty dla przedsigbiorstw w IV kwartale 2007 r. (zob. wykres 4). Roznice migdzy oczekiwana
skala wzrostu popytu w poszczegolnych segmentach rynku kredytow dla przedsigbiorstw sa bardzo niewielkie.
Banki, ktore w III kwartale 2007 r. zaobserwowaty spadek popytu na kredyty dla przedsigbiorstw, uznaja ten spa-
dek za zjawisko przejsciowe, oczekujac wzrostu popytu w IV kwartale.
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Wykres 4
Popyt na kredyt dla przedsigbiorstw
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W ocenie bankow, glownym czynnikiem stymulujacym wzrost popytu na kredyty dla przedsi¢biorstw by-
lo w dalszym ciagu rosnace zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji przedsigbiorstw. Na podstawie staty-
styki monetarnej mozna przypuszczac, ze kategoria ta obejmuje réwniez finansowanie nieruchomosci. Znaczenie
tego czynnika utrzymuje si¢ na podobnym poziomie od poczatku 2006 r. W III kwartale 2007 r. bardzo spadto zna-
czenie zmian zapotrzebowania na finansowanie zapaséw i kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowania na finanso-
wanie fuzji i przejgc¢ jako czynnikow ksztattujacych popyt na kredyty. W szczegdlnosci blisko 30% bankow, ktore
zaobserwowaly zmiany popytu na kredyty dla przedsigbiorstw w III kwartale 2007 r. uznato, ze zapotrzebowanie
na finansowanie zapaséw i kapitalu obrotowego nieznacznie spadto. Wskazuje to, ze dobra sytuacja finansowa
przedsigbiorstw w coraz wigkszym stopniu bgdzie mogta stanowi¢ czynnik ograniczajacy popyt na kredyty krotko-
terminowe. Jednoczes$nie rosnace inwestycje sa w istotnej mierze finansowane przy wykorzystaniu srodkow ob-
cych, gtownie w formie kredytow bankowych. Spadek zapotrzebowania na finansowanie fuzji i przeje¢ moze wia-
zaC sig zaro6wno z wysokimi wycenami polskich przedsigbiorstw, jak i ze wzrostem awersji do ryzyka na skutek
zaburzen na rynkach finansowych. Okolo jedna trzecia bankéw uwaza, ze tagodzenie warunkow i kryteriow
udzielania kredytow dla przedsigbiorstw sprzyjalo wzrostowi popytu na kredyty.

Wplyw wykorzystania alternatywnych wobec kredytéw bankowych zrodel finansowania przedsigbiorstw
na popyt na kredyty osiagnal najwyzszy poziom od roku (zob. wykres 5). Wynika to zaréwno ze zwigkszonego
wykorzystania srodkow wlasnych, ktore prawdopodobnie wptywa gtéwnie na popyt na kredyty krétkoterminowe,
jak 1 z nasilajacej si¢ konkurencji ze strony finansowania bezposrednio na rynkach finansowych. Zdaniem okoto
30% bankow, mozliwo$¢ siggnigcia przez przedsigbiorstwa po finansowanie na rynku obligacji ograniczata popyt
na kredyty. 20% bankéw wyrazilo podobna opini¢ odnosnie finansowania na rynku akcji. Poniewaz na rynku obli-
gacji korporacyjnych nie odnotowano znacznego przyrostu wartosci nowych emisji, mozna przypuszczac, ze czyn-
nik konkurencji ze strony finansowania dziatalnosci przedsigbiorstw na tym rynku byt zwiazany przede wszystkim
z deklaracjami niektorych duzych przedsigbiorstw. Duze wykorzystanie kredytow z innych bankow ograniczato
obserwowany popyt na kredyty w okoto jednej trzeciej bankow, co wskazuje, ze na rynku kredytow dla przedsig-
biorstw utrzymuje si¢ silna presja konkurencyjna.
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Wykres 5
Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsigbiorstw
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Gospodarstwa domowe

W III kwartale 2007 r. mialy miejsce znaczne zmiany polityki kredytowej w segmencie kredytéw miesz-
kaniowych dla gospodarstw domowych. Blisko 60% bankéw zaostrzylo polityke kredytowa. Banki przede
wszystkim podnosity pozaodsetkowe koszty kredytu oraz zwigkszaty marze kredytowe (zob. wykres 7).W dalszym
ciagu obserwowano jednak wydhizanie maksymalnego okresu kredytowania. Dwa banki zmniejszyly zakres wy-
maganej dokumentacji.

W konsekwencji procent netto osiagnat najnizsza warto$¢ od czasu wprowadzenia w zycie wymogoéw Reko-
mendacji S w III kwartale 2006 r. Zmiany polityki kredytowej w tym segmencie silnie rozmingly si¢ z przewidy-
waniami bankow (zob. wykres 6). Moze to wskazywac, ze banki zareagowaty zaostrzeniem polityki kredytowej na
niespodziewane, negatywne wiadomosci z rynku kredytéw mieszkaniowych w USA. Okolo jedna piata bankow
zdecydowata sie ztagodzi¢ kryteria udzielania kredytoéw mieszkaniowych. Banki spodziewaja si¢ nieznacznego
zlagodzenia polityki kredytowej w segmencie kredytow mieszkaniowych w IV kwartale 2007 r. Trzy banki
przewiduja ztagodzenie polityki kredytowej, natomiast dwa banki oczekuja jej zaostrzenia.

Jako najwazniejsza przyczyne¢ zaostrzenia polityki kredytowej w segmencie kredytow mieszkaniowych
banki wskazaly ryzyko zwigzane z biezaca sytuacja gospodarcza. Moze to by¢ objawem, w warunkach stabil-
nych prognoz odnosnie kondycji gospodarki Polski i sytuacji sektora przedsigbiorstw, zwigkszonej niepewnosci co
do kierunku rozwoju sytuacji na mig¢dzynarodowych rynkach finansowych. Do zaostrzenia polityki kredytowe;j
sktonit badane banki rowniez wzrost stop procentowych w Polsce zwigzany z decyzjami Rady Polityki Pienigzne;j
(zob. wykres 6). W przypadku jednego z duzych bankéw motywacja dla zaostrzenia kryteriow udzielania kredytow
mieszkaniowych byto pogorszenie si¢ adekwatnos$ci kapitatowej na skutek szybkiego wzrostu akcji kredytowej w
minionych kwartatach. W dalszym ciagu nasilata si¢ presja konkurencyjna w sektorze bankowym, co sprzyjato
fagodzeniu warunkéw i kryteriow udzielania kredytow mieszkaniowych. Utrzymuje si¢ réwniez polaryzacja
pogladéw badanych bankéow wzgledem wplywu perspektyw rozwoju sytuacji na rynku mieszkaniowym na
polityke kredytows. Kilkanascie procent bankéw jest zdania, ze perspektywy te uzasadniaja zaostrzanie polityki
kredytowej, podobny odsetek bankow deklaruje przeciwna opinig.
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Wykres 6

Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty mieszkaniowe
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Polityka kredytowa

W

segmencie kredytéw konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych ulegla w III

kwartale 2007 r. niewielkiemu zaostrzeniu. Polityke kredytowa ztagodzily przede wszystkim banki o niskim
udziale w rynku, w ktoérych zmiany polityki kredytowej byly zwiazane z promocjami. Utrzymuja si¢ relatywnie
silne oczekiwania na dalsze lagodzenie polityki kredytowej w horyzoncie jednego kwartatu (zob. wykres 8).
Ponad potowa bankow deklaruje, ze spodziewa si¢ ztagodzenia kryteriow i warunkow udzielania takich kredytow,
w tym ponad jedna trzecia bankéw oczekuje znacznego ztagodzenia polityki kredytowej'. Dwa banki $redniej wiel-

kos$ci wyrazity przeciwne oczekiwania.

Podobnie jak w segmencie kredytow mieszkaniowych, takze w segmencie kredytéw konsumpcyjnych banki
zdecydowaly si¢ podnies¢ marze kredytowe (zob. wykres 9). Wzrost marz byt silniejszy w kategorii kredytéw o
podwyzszonym ryzyku niz w kategorii zwyktych kredytow konsumpcyjnych. Niektore banki ograniczyly rowniez

' Banki dysponuja mozliwoscia gradacji zmian polityki kredytowej. W ankiecie moga wybieraé sposréd nastepujacych opcji:
polityka kredytowa zostata znacznie zaostrzona, polityka kredytowa zostala nieznacznie zaostrzona, polityka kredytowa nie
zostata zmieniona, polityka kredytowa zostata nieznacznie ztagodzona, polityka kredytowa zostata znacznie ztagodzona.
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wysokos$¢ maksymalnej kwoty kredytu. W polaczeniu z ograniczeniem wymogéw dokumentacyjnych wskazuje
to, ze wzrost marz prawdopodobnie wynika ze strategicznej decyzji o podejmowaniu wigkszego ryzyka Kkre-
dytowego. Banki, ktore ztagodzity polityke kredytowa w tym segmencie rynku (okoto 20% bankéw wazonych
aktywami), decydowaly si¢ przede wszystkim na wydtuzenie dopuszczalnego okresu kredytowania oraz zwigksza-
nie maksymalnych kwot kredytow konsumpcyjnych. Pozostale zmiany warunkow udzielania kredytow konsump-
cyjnych wiazaly si¢ gléwnie z przyjmowaniem bardziej liberalnych parametrow modeli oceny scoringowe;.

Wykres 8
Polityka kredytowa i przyczyny jej zmian — kredyty konsumpcyjne
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Wykres 9
Warunki przyznawania kredytoéw konsumpcyjnych
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Banki wskazaly, Ze przyczynami zaostrzenia polityki kredytowej w III kwartale 2007 r. w segmencie Kre-
dytow konsumpcyjnych byly wzrost ryzyka zwiagzanego z przewidywana sytuacja gospodarcza oraz wzrost
stop procentowych na skutek decyzji RPP (zob. wykres 8). Najwigkszy od ponad roku wptyw na tagodzenie
polityki kredytowej miata presja konkurencyjna, zarowno ze strony innych bankow, jak i instytucji niebankowych.

Banki ocenity, ze w III kwartale 2007 r. mial miejsce niewielki spadek popytu na kredyty mieszkaniowe.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze 13% bankoéw uznato spadek popytu w III kwartale za znaczny. Réwnoczesnie 10%
bankow zaobserwowalo wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe. Na koniec II kwartatu 2007 r. banki oczekiwaly
nieznacznego wzrostu popytu (zob. wykres 10).

Najwigkszy wplyw na spadek popytu na kredyty mieszkaniowe mialo, w opinii bankéw, zaostrzenie wa-
runkéw i kryteriow udzielania tych kredytow (zob. wykres 10). Nalezy odnotowac, ze utrzymujaca si¢ poprawa
sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych nie doprowadzita do wzrostu popytu na kredyty, co mozna wiazaé
z rosnacym kosztem kredytu oraz niska dostgpnoscia cenowa mieszkan. Po raz pierwszy w historii ankiety (od
czterech lat) banki uznaly, Ze prognozy rozwoju sytuacji na rynku mieszkaniowym — stabilizacji cen mieszkan w
najwiekszych miastach — sprzyjaly niewielkiemu spadkowi popytu na kredyty mieszkaniowe. Gdyby obserwacja ta
zostala potwierdzona w kolejnych kwartatach, wskazywatoby to na wyhamowanie popytu na kredyty mieszkanio-
we, co mogloby prowadzi¢ do zmiany tendencji na rynku nieruchomosci.

W IV kwartale 2007 r. banki oczekuja niewielkiego wzrostu popytu na kredyty mieszkaniowe (zob. wy-
kres 10). Wydaje sig, ze oczekiwania te moga by¢ umotywowane przewidywaniami dalszego wzrostu dochodow
gospodarstw domowych w potaczeniu ze stabilng polityka kredytowa oraz niewielkimi oczekiwanymi zmianami
cen mieszkan.

Wykres 10
Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian

Zmiana sytuacji
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Popyt na kredyty konsumpcyjne wzrost w III kwartale 2007 r. w okolo jednej czwartej badanych ban-
kow. Banki w dalszym ciagu deklaruja oczekiwania silnego wzrostu popytu w nadchodzacym kwartale. Spodziewa
si¢ tego okoto dwie trzecie bankéw (zob. wykres 11).

W opinii bankéw, ktore odnotowaty wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne w 111 kwartale 2007 r., jego naj-
wazniejszymi przyczynami byty poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych oraz rosnace zapotrze-
bowanie na finansowanie zakupow dobr trwatego uzytku. Istotna role odegrato takze ztagodzenie warunkow i kry-
teriow udzielania kredytow konsumpcyjnych. Spadio znaczenie wykorzystania przez gospodarstwa domowe $rod-
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kéw wiasnych oraz kredytow z innych bankow jako czynnika hamujacego wzrost popytu na kredyty oferowane
przez badane banki (zob. wykres 11). Pojedyncze banki stwierdzily, ze do zaobserwowanego przez nie wzrostu
popytu przyczynity si¢ promocje oraz rozszerzenie gamy produktéw kredytowych.

Wykres 11
Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankow, ktore wybraly dana opcje
odpowiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankéw sa wazone udzialem danego banku w
segmencie rynku, ktérego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegdlnych podmiotdow jest czgsto
stosowanym rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikow ankiet typu jakosciowego .

Znaczenie poszczegolnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udziaty naleznosci danego
banku w naleznosciach wszystkich 24 bankéw, ktore odpowiedzialy na ankietg, w rozbiciu na
poszczegblne kategorie nalezno$ci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktoérego dotycza
poszczegdlne pytania i kategori¢ naleznos$ci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatow poszczegolnych
bankow w danym segmencie rynku.

Tabela 1
Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria nalezno$ci
uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty krotkoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcow indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji do 1 roku tacznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7
Naleznosci od przedsigbiorstw i spotek panstwowych,
Kredyty dlugoterminowe | przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i
dla przedsigbiorstw przedsigbiorcéw indywidualnych o pierwotnym terminie
realizacji powyzej 1 roku
Naleznosci ogotem od przedsigbiorstw i spotek
2,3,5 Kredyty dla panstwowych, przedsigbiorstw i spotek prywatnych oraz

przedsigbiorstw ogotem spotdzielni i przedsigbiorcow indywidualnych

8,9, 10, Kredyty mieszkaniowe
13, 14, dla gospodarstw Kredyty mieszkaniowe dla osob prywatnych
16, 17 domowych

8,11, 12, | Kredyty konsumpcyjne i
13, 15, inne dla gospodarstw
16, 17 domowych

Naleznos$ci ogotem od 0soéb prywatnych pomniejszone o
kredyty mieszkaniowe dla 0sob prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentow. W przypadku przedsigbiorstw nie uwzgledniono podzialu na
duze oraz male i $rednie przedsigbiorstwa, ze wzglgdu na brak odpowiednich danych w statystyce bankowe;.

Zrodlo: NBP.

Poszczegdlnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udzialem banku w danym
segmencie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono $redni stan nalezno$ci danej kategorii w pierwszym
i drugim miesiacu kwartatu poprzedzajacego kwartat, ktorego dotyczy ankieta.” Jezeli bank w ktoryms

' Por. M. Bie¢ ,,Test koniunktury. Metody, techniki, do§wiadczenia”, Prace i materialy Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.

* Na czas opracowywania wynikow ankiety nie sa dostgpne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach
w trzecim miesiacu tego kwartalu ze wzgledu na ok. trzytygodniowe opdznienie w raportowaniu.

11
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z pytan wybrat opcje¢ odpowiedzi ,,nie dotyczy”, przypisywano mu wage 0. W ten sposob przy liczeniu
struktur dla poszczegoélnych pytan uwzgledniono jedynie te banki, ktore sa aktywne w danym
segmencie rynku.

Oprocz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktéry jest roznica migdzy
odsetkiem odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Wielko$¢ ta pokazuje zatem ogolna
tendencjg w danym segmencie rynku. Sposoéb liczenia procentu netto dla poszczegdlnych pytan zawiera
tabela 2.

Tabela 2
Sposéb liczenia procentu netto

Nr pytan Definicja procentu netto

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,znacznie ztagodzono™ i ,,nieznacznie
1,2,8,9,11 ztagodzono” a suma odpowiedzi ,,znacznie zaostrzono” i ,,nieznacznie
zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania kryteriow

Roznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na zlagodzenie polityki
kredytowej” 1 ,,nieznaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowe;j” a suma
odpowiedzi ,,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowe;j” i ,,nieznaczny
wplyw na zaostrzenie polityki kredytowe;j”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany
czynnik w wigkszym stopniu przyczynit si¢ do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki
kredytowe;.

3,10, 12

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrost znacznie” i ,,wzrdst nieznacznie” a
4,13 suma odpowiedzi ,,zmniejszyt si¢ znacznie” i ,,zmniejszyt si¢ nieznacznie”.
Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

Roéznica miedzy suma odpowiedzi ,,znaczny wpltyw na wzrost popytu” i
,hieznaczny wptyw na wzrost popytu” a suma odpowiedzi ,,znaczny wplyw na

5,14, 15 . . . L7
spadek popytu” i ,,nieznaczny wptyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddzialywal na wzrost popytu, ujemny — na spadek.
Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie ztagodzona” i ,,zostanie

6.16 nieznacznie ztagodzona” a suma odpowiedzi ,,zostanie znacznie zaostrzona” i

,,Zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwane
ztagodzenie polityki kredytowe;.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,,wzrosnie znacznie” i ,,wzro$nie nieznacznie” a
7,17 suma odpowiedzi ,,zmniejszy si¢ znacznie” i ,,zmniejszy si¢ nieznacznie”. Dodatni
wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zrédto: NBP.
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