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Przestanki zmiany modelu
prognostycznego




Zmiany w gospodarce po 2004 r.




Zmiany instytucjonalne

Wejscie w struktury Unii Europejskiej i przyspieszenie
procesu integracji z gospodarkg europejskg
Globalizacja i wzmacniajacy sie wptyw szokow
globalnych na gospodarke krajowg

Doswiadczenia ze strategig bezposredniego celu
inflacyjnego




towne obszary zmian w gospodarce (1)

Rynek pracy:

—  Wysoka zmiennosc stopy bezrobocia i stopy aktywnosci
zawodowej przy umiarkowanych zmianach presji ptacowej

—  Ruchy migracyjne
Rynek mieszkaniowy:

—  Silnie rosnace ceny mieszkan i rosngca rola kanatu
majatkowego w ksztattowaniu zachowan podmiotow
gospodarczych

Sektor produkcyjny i infrastruktura:
—  Fundusze strukturalne z UE
Kurs walutowy:

— Trend aprecjacyjny, ktoremu nie towarzyszyto istotne
pogorszenie konkurencyjnosci handlowej




towne obszary zmian w gospodarce (2)

,oz0K” naftowy i wzrost cen zywnosci:

—  Silny wzrost cen ropy naftowej i cen surowcow (w tym rolnych)
na rynkach swiatowych

Reformy fiskalne i zmiany regulaciji:

— Zmiany w systemie podatkowym i systemie zabezpieczen
spotecznych (zrealizowane i oczekiwane)

—  Deregulacja rynku energqii
Oczekiwania podmiotow gospodarczych

Nowe wyzwania metodologiczne

—  ESA’95 (przejscie z metody kasowej na memoriatowg w
sektorze finansow publicznych)

—  Obcigzenia danych




Doswiadczenie prognostyczne




Krétka historia korekt eksperckich (1)

Rachunki narodowe:

—  Dynamika konsumpcji (problemy z szacunkiem dochodow do
dyspozyciji)

—  Dynamika inwestycji (sposéb uwzglednienia funduszy
strukturalnych)

—  Spozycie zbiorowe
Rynek pracy:
—  Stopa bezrobocia rownowagi, zmiany cykliczne i
instytucjonalne

— Poziom aktywnosci zawodowej, zmiany cykliczne |
instytucjonalne

—  Dynamika ptac
— Rola migracji
—  Korekty ze wzgledu na obcigzenie danych




- Krotka historia korekt eksperckich (2)

Produkt potencjalny:
— Problemy z pomiarem TFP
— Substytucyjnosc¢ kapitatu prywatnego i publicznego
— Niski wktad kapitatu mieszkaniowego do wzrostu
produktu potencjalnego
Zmiany w polityce fiskalnej i regulacyjnej:
—  Wptyw zmian podatkow i transferow na rynek pracy
| dziatalnosc inwestycyjng
—  Woptyw na ceny
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Struktura modelu NECMOD
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Dane

Zrodta oficjalne
— Podstawowe zrodto: rachunki narodowe
— Rynek pracy: dane BAEL (skorygowane)

— Sektor finanséw publicznych: wg metodologii ESA'95 (spdjne z
rachunkami narodowymi)

— Ceny dobr konsumpcyjnych: wg koszyka CPI
— Dane finansowe: NBP
Szacunki wtasne

— Np. inwestycje mieszkaniowe, szeregi kapitatu
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Gtéwne obszary zmian (1)

Rozbudowana strona podazowa:

— Endogeniczne stopy bezrobocia i aktywnosci zawodowej

— Dezagregacja naktadow na srodki trwate: inwestycje produkcyjne
(przedsiebiorstw i publiczne) i mieszkaniowe

— Ograniczona substytucyjnos¢ pomiedzy kapitatem produkcyjnym
prywatnym a publicznym

Gospodarstwa domowe:

— Woydatki konsumpcyjne i mieszkaniowe wyprowadzone ze
spojnego schematu; rynek mieszkaniowy modelowany od strony
popytu i podazy

— Jawne uwzglednienie transferéw z zagranicy w dochodach
gospodarstw domowych
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Gtéwne obszary zmian (2)

Znieksztatcajgce oddziatywanie wydatkow i dochodow
fiskalnych:

— Wptyw na rynek pracy (aktywnos¢ zawodowa, zatrudnienie,
ptace, NAWRU)

— Woptyw na ceny (kanat kosztowy, podatki posrednie)
Oddziatywanie funduszy strukturalnych:

— Wptyw na inwestycje prywatne i publiczne

— Wplyw na rynek pracy

Mozliwosc zgodnego z konstrukcjg modelu uwzglednienia
przesuniec kursu rownowagi
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Gtéwne obszary zmian (3)

Modyfikacja bloku cen:

— Nowa definicja inflacji bazowej
— Uzaleznienie cen zywnosci i energii od czynnikdw zewnetrznych

— Deflator wartosci dodanej jako podstawowy indeks cen
producenta

Wprowadzenie oczekiwan:

— Rownanie inflacji bazowej i deflatora wartosci dodanej —
oczekiwania adaptacyjne i antycypacyjne

— Stopy realne deflowane przysztg (oczekiwang) inflacjg

— Dlugookresowe stopy ztozeniem oczekiwanych stop
krotkookresowych (z korektg o premie za ryzyko)

Estymowana funkcja reakc;ji polityki pienieznej
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Gtowne bloki modelu NECMOD
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Sektor produkcyjny (1)

Rdzen: funkcja produkcji

— Naktad pracy: skorygowana liczba pracujgcych wg BAEL (korekta
ze wzgledu na niepetne uwzglednienie migracji czasowych w
danych BAEL)

— Kapitat produkcyjny: ztozenie kapitatu przedsiebiorstw |
publicznego wg technologii CES

— TFP: trend deterministyczny
Potencjalny PKB
— Wyznaczany z funkcji produkc;ji

— Efektywna podaz pracy zamiast faktycznego naktadu pracy

— Dtugookresowe tempo wzrostu ogolnej produktywnosci czynnikow
wytworczych (TFP) zamiast jego krotkookresowej dynamiki

17



Sektor produkcyjny (2)

gdp, =tfp_trend, +0.67 -emp, +-(1—-0.67)- kn, (*)

1

i | Lol 7o | o e i ) 3711 e e T

gdppot, =tfp_trend, +0.67 -log|(1— NAWRU, )- LF. |+ -(1—0.67)- kn,

DP — PKB, TFP_TREND - fgczna wydajnosSc czynnikow wytworczych, EMP — liczba
acujgcych, KN — kapitat produkcyjny netto, KN_P — kapitat produkcyjny prywatny
2tto, KN_G — kapitat produkcyjny publiczny netto, GDPPOT — produkt potencjalny,

— liczba aktywnych zawodowo, NAWRU — stopa bezrobocia rownowagi

— mate litery oznaczajg logarytmy zmiennych
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Popyt na czynniki wytworcze (1)

Inwestycje
— Dwa typy inwestycji produkcyjnych:

* Inwestycje prywatne: wyznaczone przez rownosc¢ krancowej
produktywnosci kapitatu prywatnego i kosztu jego
uzytkowania

* Inwestycje publiczne: wydatki inwestycyjne sektora finansow
publicznych; w dtugim okresie z warunku zrownania
krancowej produktywnosci kapitatu prywatnego i publicznego

— Nowy sposéb modelowania wptywu funduszy strukturalnych:

* Fundusze naptywajgce do sektora prywatnego: zmniejszenie
kosztu uzytkowania kapitatu prywatnego

* Fundusze naptywajgce do sektora finansow publicznych:
bezposrednie przetozenie na inwestycje publiczne
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Popyt na czynniki wytworcze (2)

Warunek pierwszego rzedu dla inwestycji prywatnych:

0.7° -(1-0.67)-

GDP. ( KN,
KN, | KP N,

t

3
j = RUCC,

DP - PKB, KN — kapitat produkcyjny netto, KN _P — kapitat produkcyjny prywatny
tto, RUCC —realny koszt uzytkowania kapitatu
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Popyt na czynniki wytworcze (3)

Inwestycje prywatne
Agfefp, = 0.31-(MPC,_, — RUCC,_,)+0.11 Agfefp,, +0.12 Agfcfp,

0.46 0.17

+(1—-0.11-0.12 )- Agdp, _, —0.00096- A,(p_oil, +s_usd_pln, — pva,)

0.17 0.17

+0.02- A4,(FINACC, )

0.35

Adji.R’ =0.03

CFP — inwestycje w kapitat produkcyjny prywatny, MPC — krancowy produkt
pitatu prywatnego, RUCC — realny koszt uzytkowania kapitatu, GDP — PKB, P_OIL
) ena ropy, S USD_PLN — kurs USD/PLN, skorygowany o efekt konwergencji
dminalnej, PVA — deflator warto$ci dodanej, FINACC — udziat dochodow do
spozycji przedsiebiorstw w dochodzie narodowym ogotem
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Popyt na czynniki wytworcze (4)

Popyt na prace

— W dtugim okresie okreslony odwrécong funkcjg produkcji

— Zrddta krotkookresowych fluktuacii:
» Aktywna polityka rynku pracy
» Koszty pracy
« Efektywna podaz pracy
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Popyt na czynniki wytworcze (5)

Popyt na prace
emp, = 0.09- (gdp, , —0.67-emp,_, —(1-0.67)-k,_, —tfp_trend,_,)
+0.74- demp, , +(1 —0(.)0794) - Alog(LF, - (1- NAWRU, ))

0.09

—0.02- (Alog(WAGE N, -(1+ GR_CORP TR, )/PVA, ) — Atfp_trend, /0.67)

0.04

+ 2.05- A(

1.26

ALMP N, }

GDPN,
Adj.R> =0.62

P — liczba pracujgcych, GDP — PKB, K — kapitat produkcyjny, TFP_TREND —

Step technologiczny, LF — liczba aktywnych zawodowo, NAWRU — stopa bezrobocia
wnowagi, WAGE_N — Srednia ptaca w gospodarce, GR_CORP_TR — efektywna

wka sktadek spotecznych odprowadzanych przez przedsiebiorce, PVA — deflator
rtosSci dodanej brutto, ALMP_N — wydatki na aktywna polityke rynku pracy (zarébwno
bliczne jak i prywatne z funduszy UE przeznaczonych na rozwoj kapitatu ludzkiego),

PN — PKB nominalny
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Rynek pracy (1)

Aktywnosc¢ zawodowa

Modelowana w trzech grupach wiekowych ludnosci: 15-24 lat, 25-
44 |at, oraz powyzej 45 lat

W duzej mierze zdeterminowana przez zmiany w strukturze
wiekowej populacji

Ujemny wptyw stopy bezrobocia na aktywnos¢ zawodowg (,efekt
zniechecenia”)

Uwzgledniony wptyw zmian systemowych w 1997 r. 1 1999 r.
Negatywny wptyw podatkéw (w szczegodlnosci natozonych na
prace i konsumpcje)

Negatywny wptyw alternatywnych zrédet dochodu (zasitki, pomoc
spoteczna, transfery zarobkéw od pracujgcych za granica)
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Rynek pracy (2)

AktywnoscC zawodowa w grupie wiekowej 15-24 lat

*k

3
B |, 74—().33-(§ZUNRATEtij—0.0Z-(1—D99q1)+0.02-(1—D97q1)+
i=0

—0.3-(GR_EMP TR, +GR PIT TR, +GR HC TR )—0.3-INTAX, +
+0.14 - minw, —0.4 - STUDENT —0.04 - rr_rem

‘ Y — aktywni zawodowo w grupie 15-24 lat, POP_Y — populacja w wieku 15-24 lat,
RATE — stopa bezrobocia, D99q1 - zmienna kontrolujgca wptyw zmian w systemie

ezpieczen zdrowotnych, D97q1l - zmienna kontrolujgca wptyw zmian w systemie

S itkow dla bezrobotnych, GR_EMP_TR — efektywna stawka skfadek spotecznych

prowadzanych przez pracownika, GR_PIT_TR — efektywna stawka podatku

‘ hodowego PIT, GR_HC TR - efektywna stawka ubezpieczenia zdrowotnego,

‘ AX - efektywna stawka podatkow posrednich, MINW — relacja ptacy minimalnej do

2dnief ptacy w gospodarce, RR_REM — relacja transferow z zagranicy do funduszu

ac, STUDENT — udziat studentow studiow dziennych w populacji osob mtodych




Rynek pracy (3)

AktywnosC zawodowa w grupie wiekowej 15-24 lat

WD |zt ) ) e L :
Alf y, = 0{5‘?64 [POPY” POP ¥ j+0{5'g{93 Alf vy, | +0{5‘2183 Alf y, ,+

0.08  0.08 0.12 0.67

+(1—O.43—0.432 )-Apop_y, +0.13'(A(Wage_nt —cpit)__Atfpt)

~0.4- ASTUDENT,

Adj.R’ =0.58

Y — aktywni zawodowo w grupie 15-24 lat, POP_Y — populacja w wieku 15-24 lat,
AGE_N - Srednia ptaca nominalna w gospodarce, CP| — wskaznik inflacji CPI, TFP
i)czna wydajnoSc czynnikow wytworczych, STUDENT — udziat studentow studiow
lennych w populacji osob mtodych
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Rynek pracy (4)

Aktywnos¢ zawodowa w grupie wiekowej 25-44 |at

*

3
= 0.89+0.04-GZUNRATE,,.j—o.004-(1—D99q1)+0.002-(1—D97q1)+
i=0

—0.1-(GR_ EMP TR, + GR _PIT TR, + GR HC TR,)—0.1-INTAX, +
—0.01-rr nlf m

M — aktywni zawodowo w grupie 25-44 lat, POP_M — populacja w wieku 25-44 lat,
RATE — stopa bezrobocia, D99q1l - zmienna kontrolujgca wptyw zmian w systemie
zpieczen zdrowotnych w 1999 r., D97q1 - zmienna kontrolujgca wptyw zmian w
temie zasitkow dla bezrobotnych w 1997r., GR_EMP_TR — efektywna stawka
adek spotecznych odprowadzanych przez pracownika, GR_PIT_ TR — efektywna
wka podatku dochodowego PIT, GR_HC TR - efektywna stawka ubezpieczenia
owotnego, INTAX - efektywna stawka podatkow posrednich, RR_NFL_M —
ekiwana stopa zastgpienia podstawowymi swiadczeniami spotecznymi dla osob
aktywnych w wieku 25 — 44 lata




Rynek pracy (5)

ktywnos¢ zawodowa w grupie wiekowej 25-44 lat

Alf m, =—0.28

0.10

+0.23- Alf m, |, +

0.09

LF M, el Y R
POP M,, POP M,

2/ 2
00.593 -Alf m,_, +(1 —00.'593— 0(5593 )-Apop_m, WAL
LR I=0

M — aktywni zawodowo w grupie wiekowej 25-44 lat, POP_M — populacja w wieku
44 |at

28



Rynek pracy (6)

Aktywnosc zawodowa w grupie wiekowej 45+ lat

*

3
=0.59-0.30- G : ZUNRATEH} ~0.2-rr_nlf 0,—0.02-D07q1
i=0

+0.006 -(1-D97q1)—0.3-(GR_EMP TR, + GR_PIT TR, +GR HC 1R,)
—0.3-INTAX, - 0.27 - (1-WORK_AGE,)—0.04 -rr_relief kind,

O — aktywni zawodowo w grupie 25-44 lat, POP_O — populacja w wieku 25-44 lat,
RATE — stopa bezrobocia, D97Q1 - zmienna kontrolujgca wptyw zmian w systemie
Sitkow dla bezrobotnych w 1997r., GR_EMP_TR — efektywna stawka skfadek

ofecznych odprowadzanych przez pracownika, GR_PIT_TR — efektywna stawka podatku
chodowego PIT, GR_HC TR - efektywna stawka ubezpieczenia zdrowotnego, INTAX -
ktywna stawka podatkow poSrednich natozona na produkty, RR_NFL O — oczekiwana
pa zastgpienia podstawowych Swiadczen spotecznych dla nieaktywnych w wieku 45+

, RR_RELIEF_KIND — stopa zastgpienia Swiadczen publicznych w naturze, WORK _AGE
elacja liczby aktywnych w wieku 45-65 lat do liczby aktywnych 45+ lat, obrazujgca efekt
rzenia sie tej grupy demograficznej
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Rynek pracy (7)

Aktywnos¢ zawodowa w grupie wiekowej 45+ lat

Alf‘ Ok 15 —0.14- LF—Ot_I Ll LF—Ot—I
‘ POP 0,, POP O,

0.12

1005 L41f o) L H15F L el |+

0.13 0.13

+(1-0.15-0.15" )- Apop_o, =0.01- (1991 + 19992 + 19943)

0.13 0.13

—0.05- Arr_nlf o,

0.03
Adj.R’ =0.55

O — aktywni zawodowo w grupie 45+ lat, POP_O — populacja w wieku 45+ lat,
_NLF_O - oczekiwana stopa zastgpienia podstawowymi Swiadczeniami
otecznymi dla osob nieaktywnych w wieku powyzej 45 lat
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Rynek pracy (8)

Rownanie ptac

— Relacje kointegrujgce wyprowadzone z modelu negocjacji ptacowych,

— Warunki pierwszego rzedu dla maksymalizacji uzytecznosci pracownika
z otrzymanego wynagrodzenia oraz zysku przedsiebiorstwa,
przedstawione przez dwie oddzielne relacje kointegrujace,
interpretowane jako krzywa ptac i krzywa cen

— Krzywa cen obrazuje decyzje przedsiebiorstw o cenach, ptacach i
zatrudnieniu

— Krzywa ptac przedstawia zwigzek miedzy pozadang realng ptacg
pracownikow a ich rzeczywistym dochodem z pracy

Stopa bezrobocia rownowagi NAWRU

— Stopa bezrobocia, dla ktorej spetnione sg obie relacje kointegrujace, tzn.
spetnione sg oba warunki maksymalizacji

31




Rynek pracy (9)

Rownanie (krzywa) ptac
wage n,’ =5.42 +($j -tfp_trend, +cpi, —0.5- INTAX, —1.05-UNRATE,
+0.11-rr_unemp, +0.5-(GR_PIT TR, + GR_HC TR, + GR_EMP TR, )—

—0.5-GR_CORP TR, —0.18 -rr rem+0.52- ij - minw,
POP,

GE_N - Srednia ptaca nominalna brutto w gospodarce, TFP_TREND - tgczna
dajnosc czynnikow wytworczych, CPI — indeks cen towarow i ustug
nsumpcyjnych, GR_EMP_TR — efektywna stawka sktadek spotecznych
prowadzanych przez pracownika, GR_PIT_TR — efektywna stawka podatku
chodowego PIT, GR_HC TR - efektywna stawka ubezpieczenia zdrowotnego,
_ CORP_TR - efektywna stawka sktadek spotecznych odprowadzana przez
codawce, INTAX - efektywna stawka podatkow posrednich, UNRATE — stopa
zrobocia, RR_UNEMP — oczekiwana stopa zastgpienia dla bezrobotnych, RR_REM
lacja transferow z zagranicy do funduszu ptac, POP_Y — populacja w wieku 15-24
, POP — populacja ogotem, MINW — relacja ptacy minimalnej do Sredniej ptacy w
spodarce
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Rynek pracy (10)

Rownanie (krzywa) cen:

pva, =-3.33+0.67 -ulcna, +(1—0.67)- (pimp, + GR_TAR TR )+
+0.11-D04Q2

VA — deflator wartosci dodanej, ULCNA — jednostkowe koszty pracy poza rolnictwem
dywidualnym, PIMP — ceny dobr importowanych, GR_TAR_TR — efektywna stawka
ef Importowych
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Rynek pracy (11)

Rownanie ptac

Awage n, =—0.044-(wage n,_, —wage n, ,)— 0.()004317- (pva,_, — pva,_,)

0.02

+0.67- Awage n, , +(1 —06?]7)-Acpit_1 +(1—06(]5]7)-A(gdpt —empna, )

0.11

~0.46- A(UNRATE, ) - 0.046- (1991 ~ 19942)

0.20

Adj.R’ =0.81

AGE_ N — Srednia ptaca nominalna brutto w gospodarce, PVA — deflator wartosci
danej, CPIl — indeks cen konsumpcyjnych, GDP — PKB, EMPNA — zatrudnienie poza
ictwem, UNRATE — stopa bezrobocia
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Rynek pracy (12)

- NAWRU

AWRU, = (1-0.67 +1.05)"" - ((cpi, — pva, +(0.11/0.67)- DO4Q2 —0.5- INTAX, )+
+0.5-(GR_PIT TR +GT HC TR, +GR _EMP_TR,+GR_CORP_TR, )+
POP Y,

+0.11-rr_unemp, +0.52 - [ j -minw, +

t

1;(2767 (pimp, + GR_TAR_TR, —pvat)—%#"‘(l_Oﬁnﬂft it

+(1/0.67 —1)-tfp_trend, —(3.33/0.67)+5.38—0.18 -rr_rem,)

+

t
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Wydatki gospodarstw domowych (1)

Dochody do dyspozycji (szacunek wiasny): jawne uwzglednienie
transferow z zagranicy (zrodto: DS NBP)

Wydatki na konsumpcje lub inwestycje mieszkaniowe

Modelowanie wydatkow gospodarstw domowych, wyprowadzone z
teorii cyklu zycia i dochodu permanentnego

Dochod permanentny przyblizany kombinacjg liniowg dochodow do
dyspozycji | majatku

Majatek = Kapitat prywatny produkcyjny + Kapitat mieszkaniowy +
Dtug publiczny + Aktywa zagraniczne netto

Inwestycje mieszkaniowe modelowane z funkcji podazy, a deflator

cen mieszkan z funkcji popytu - zapewnia to szybszg reakcje cen niz
wolumenu inwestycji na impuls popytowy
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| Wydatki gospodarstw domowych (2)

Spozycie indywidualne gospodarstw domowych:

conp, =—0.28+0.90- yd, +(1—0.90) - wealth, —0.31-1 3MR_CPI,

onp, =—0.01-0.10-(conp,_, —conp, ,)+0.13-Ayd, —0.13-A(I 3MR_CPI)

0.00 0.04 0.04 0.09

Adj.R’ =0.28 J - stat = 0.04

NP — spozycie indywidualne gospodarstw domowych, YD — realny dochod do
: pozycji gospodarstw domowych, | 3MR_CPI — realna 3-miesieczna stopa
)centowa (deflowana inflacjq CPIl w przysztym okresie), WEALTH — majgtek

S podarstw domowych
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' Wydatki gospodarstw domowych (3)

Inwestycje mieszkaniowe modelowane z rownania podazy:

gfcf h, — gdp pot, =—3.36 +0.27 - (pgfef _h, — pva,)

ofcf h, =0.62- Agdp _pot, +0.22- Agfef h,_, +(1—0.62—0.22 )- Agfcf h,_, +

0.20 0.13 0.20 0.13

—0.26 (gfcf h,_, — gfef h_,)+0.13- 10202 -0.23- 10203 - 0.16- 10304
Adj.R’ = 0.61

CF_H — nakfady brutto na inwestycje mieszkaniowe, GDP_POT — produkt
otencjalny, PGFCF_H — ceny aktywow mieszkaniowych, PVA — deflator wartosci
)danej

38




Wydatki gospodarstw domowych (4)

Deflator cen mieszkan- modelowany z funkcji popytu (zréwnanie
Krancowej uzytecznosci z posiadania mieszkania z realnym kosztem
jego uzytkowania)

k h =0.56 +conp, — 0.31(rucc _h)
gfcf h, =0.80-Apgfef h,_, +(1-0.80)- Acpi_, = 0.12-(k_h_, ~k_h_,')+0.26 GAP, +

0.11
PGFCF H
LaliBIp{le irsal b i e L TR CAL A 7
.05 PGFCF H, |

Adi.R? =0.81

GFCF_H — ceny aktywow mieszkaniowych, CPI| — indeks cen towarow i ustug
onsumpcyjnych, K_H — zasob kapitatu mieszkaniowego, GAP — luka popytowa,
ISC_H — stopa deprecjacji kapitatu mieszkaniowego, | H — oprocentowanie kredytow
leszkaniowych, RUCC_H — realny koszt uzytkowania kapitatu mieszkaniowego
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Ceny (1)

Ceny débr konsumpcyjnych:
— Nowa miara inflacji bazowej (CPI bez cen zywnosci oraz cen
nosnikow energii)
— Wyrodznione i odrebnie modelowane
» Ceny zywnosci
« Ceny nosnikow energii

Ceny producenta:

— Deflator wartosci dodanej — gtdéwny indeks cen producenta,
podstawa do wyznaczenia relatywnych cen

— Deflator PKB — do uzyskiwania nominalnego PKB

40



Ceny (2)

Ceny bazowe:

corecpi, =—4.11+0.66-ulcna, +(1-0.66 )-(pimp_core,+ GR_TAR TR, )+
BS TREND, +GR VAT TR, +GR GAM TR +GR EXT REST TR,

ORECPI — indeks cen dobr konsumpcyjnych z wytgczeniem cen nosnikow energii i
en zywnosci, ULCNA — jednostkowe koszty pracy poza rolnictwem indywidualnym,
IMP_CORE — ceny dobr importowanych z wytgczeniem cen ropy i gazu, BS_TREND
tfrend (od 2002q3 stata), GR_TAR_TR — efektywna stawka cet importowych,

R VAT _ TR - efektywna stawka opodatkowania dla podatku VAT, GR_GAM_TR -
fektywa stawka opodatkowania dla podatku od gier losowych, GR_EXT_REST_TR -
fektywa stawka opodatkowania dla pozostatych (bez dobr zwigzanych z energig)
odatkow akcyzowych
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Ceny (3)

Ceny bazowe:

1 P
Acorecpi, :(1—0.54—0.36—0.043 (1+§-ZINF_TARGEZ,.) —1 |+
=2

0.05 0..08 0.01

- 0.000%4- (corecpi,_, — corecpi,_, )+ 0(5354- Acorecpi,_, + 0(3..03’86 - Acorecpi,,,

+(1-0.66)- 0.000?3- A(pimp_core, + GR_TAR TR )+0.66-0.043- Aulcna,

Adj.R> =0.98 J —stat =0.14

ORECPI — indeks cen dobr konsumpcyjnych z wytgczeniem cen nosnikow energii i
en zywnosci, INF_TARGET - cel inflacyjny, PIMP_CORE — ceny dobr
nportowanych z wytgczeniem cen ropy i gazu, GR_TAR_TR — efektywna stawka cet
nportowych, ULCNA — jednostkowe koszty pracy poza rolnictwem indywidualnym,
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Ceny (4)

Deflator wartosci dodane;:

— Deflator PKB = deflator wartosci dodanej skorygowany o podatki
posrednie netto,

pva, =—3.33+0.67 -ulcna, +(1—0.67)- (pimp, + GR_TAR TR, )+
+0.11-D04Q2

VA — deflator wartosci dodanej, ULCNA — jednostkowe koszty pracy poza rolnictwem
1dywidualnym, PIMP — ceny dobr importowanych, GR_TAR_TR — efektywna stawka
et importowych

43




Ceny (5)

Deflator wartosci dodane;:

— Deflator PKB = deflator wartosci dodanej skorygowany o podatki
posrednie netto

1 4
B - (1 —0.26—0.33-0.25 (1+§ ZINF_TARGETHJ —11-0.023 (pva,_,— pva, )+

oloz| || .04 | | |00z
t=—2

+0.26- Apva,_, +0.33 Apva,,,

0.02 0.04

+(1-0.67)-0.25 A(pimp, + GR_TAR TR )+0.67-0.25- Aulcna,

Adj.R’ =0.66 J —stat =0.16

VA — deflator wartosci dodanej, INF_TARGET — cel inflacyjny, PIMP — ceny dobr
nportowanych, GR_TAR_TR — efektywna stawka cet importowych, ULCNA —
2dnostkowe koszty pracy poza rolnictwem indywidualnym
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Ceny (6)

» Ceny zywnosci:

foodcpi; ==2.08+0.49-(p_food, +s_usd_pin,)+(1—0.49)- corecpi,
+0.49-GR VAT TR,

OODCPI - indeks cen zywnosci, CORECPI — indeks cen dobr konsumpcyjnych z
yigczeniem cen nosSnikow energii i cen zywnosci, P_FOOD - indeks Swiatowych cen
rowcow rolnych, S_USD_PLN — kurs USD/PLN skorygowany o efekt konwergencji
minalnej
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Ceny (7)

» Ceny zywnosci:

odcpi, =0.54- Afoodcpi, , +0.41- Acorecpi, , —0.084-(foodcpi, , — foodcpi,_ ]* )+

0.13 0.14 0.04

+(1-0.54-0.41 )- A(p_food, ,+s _usd pin,_ ;)

0.13 0.14

Adj.R> =0.57

OODCPI - indeks cen zywnosci, CORECPI — indeks cen dobr konsumpcyjnych z
yigczeniem cen nosSnikow energii i cen zywnosci, P_FOOD - indeks Swiatowych cen
rowcow rolnych, S_USD_PLN — kurs USD/PLN skorygowany o efekt konwergencji
ominalnej
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Ceny (8)

* Ceny nosnikow energi

nercpi, =—2.1+0.45-(p_ener.+s_usd pin,+ GR_VAT TR,)
+(1—-0.45)- (corecpi, —GR_EXT REST TR )+GR _EXT ENER TR,

NERCPI — indeks cen nosnikow energii, CORECPI — indeks cen dobr
onsumpcyjnych z wytgczeniem cen nosnikow energii i cen zywnosci, P_ ENER —
ndeks swiatowych cen surowcow energetycznych, S _USD_PLN — kurs USD/PLN
korygowany o efekt konwergencji nominalnej, GR_EXT_REST_TR — efektywna
tawka opodatkowania akcyzg — pozostate dobra, GR_EXT_ENER_TR — efektywna
tawka opodatkowania akcyzg - nosniki energii

Ceny zywnosci i nosnikow energii sg korygowane ekspercko w
horyzoncie projekcji
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Ceny (9)

Ceny nosnikow energii:

Aenercpi, = 0.45- Aenercpi,_, +(1—0.45—-0.063 )- A(corecpi, —GR_EXT REST TR, )

0.12 0.12 0.02

—0.071- (enercpi,_, —enercpi,_, )+ 0.000(252 A(p_ener, +s_usd _pin,)

0.03

+(1-0.45 )- AGR_EXT ENER, +0.037-198q]1

0.12 0.01
Adj.R’ =0.40

NERCPI — indeks cen nosnikow energii, CORECPI — indeks cen dobr
nsumpcyjnych Z wytqczeniem cen noSnikow energqii i cen zywnosci, P_ENER —
1deks Swiatowych cen surowcow energetycznych, S USD_PLN — kurs USD/PLN
orygowany o efekt konwergencji nominalnej, GR_EXT_ REST_ TR — efektywna
awka opodatkowania akcyzg — pozostate dobra, GR_EXT_ENER_TR — efektywna

tawka opodatkowania akcyzg - noSniki energii
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Sektor zewnetrzny (1)

Wolumen eksportu — ujecie podazowe w dtugim okresie, popytowe w
Krotkim:

— Eksport funkcjg relatywnych cen eksportu, PKB potencjalnego oraz
popytu zewnetrznego

Wolumen importu — ujecie popytowe

— Import funkcjg relatywnych cen importu, PKB, popytu wewnetrznego
(przewazonego importochtonnosciq)
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Sektor zewnetrzny (2)

Wolumen eksportu

(gdp_exp, —gdp pot,) =0.57 -(pexp, — pva, )+ 0.01 -t +
+0.07 - D05g2 —1.50

DP_EXP — wolumen eksportu, GDP_POT — produkt potencjalny, PEXP — deflator
sportu, PVA — krajowy deflator wartoSci dodanej, t —trend zwigzany z postepujgcg
tegracjq gospodarki polskiej
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Sektor zewnetrzny (3)

Wolumen eksportu
A(gdp_exp, — gdp_pot,)=—0.24-((gdp_exp, , — gdp_pot, )+

0.07

—(gdp_exp,_, — gdp_pot,_;)" )+
+1.91-( Agdp _ext, —0.005)+0.03-105g2 +0.01

0.88 0.02

Adj.R> =0.26

DP_EXP — wolumen eksportu, GDP_POT — produkt potencjalny, GDP_EXT —
odukt zagraniczny,
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Sektor zewnetrzny (4)

Wolumen importu

(gdp_imp, —gdp,)" =—0.33-log(PIMP_CORE, -(1+GR_TAR TR, )/PVA,)
+0.01-t—1.55

DP_IMP — wolumen importu, GDP — PKB, PIMP_CORE — ceny dobr importowanych
ez ropy i gazu, GR_TAR_TR — efektywna stawka cef, PVA — deflator wartosci
odanej, t — trend zwigzany z postepujgcg integracjg gospodarki polskiej
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Sektor zewnetrzny (5)

Wolumen importu
gdp_imp, —gdp,)=0.01—0.07-((gdp_imp,_, — gdp,_,)+

0.04
—(gdp_imp,_,—gdp,_,) )+
4 GFCF +0.2 P +0.4 GDP EXP
+I.I5-Alog(04G CF +0.2 CONP 126471(?  EXP
0.1 TFP TREND!"

—0.19 Alog(PIMP_CORE, -(1+GR_TAR_TR)/PVA,)

0.12

)+

Adj.R> =0.47

DP_IMP — wolumen importu, GDP — PKB, GFCF — nakfady brutto na Srodki trwate
9 ofem, CONP — spozycie indywidualne, GDP_EXP — wolumen eksportu,
FP_TREND — fgczna wydajnoSc czynnikow wytworczych, PIMP_CORE — ceny dobr
’ portowanych bez ropy i gazu, GR_TAR_TR — efektywna stawka cet, PVA — deflator
yartosci dodanej

|
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Sektor zewnetrzny (6)

Ceny eksportu i importu: wedtug koncepcji dawca cen — biorca cen

pexp, =0.35(pva_ext, +s_neer. )+(1—0.35)pva, —3.20

Apexp, =—0.21(pexp,_,— pexp, ;)

0.09

+0.31- A(pva_ext, +s_neer, )+ (1—-0.31)- Apva,
(i Adj.R> =0.37

EXP — ceny eksportu, GDP — produkt, PVA_EXT — deflator wartosci dodanej
agranicg, S_NEER — nominalny efektywny kurs walutowy skorygowany o efekt
onwergencji nominalnej, PVA — krajowy deflator wartosci dodanej, GDP_POT —

odukt potencjalny w Polsce, GDP_EXT_POT — zagraniczny produkt potencjalny
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Sektor zewnetrzny (7)

Ceny eksportu i importu: wedtug koncepcji dawca cen — biorca cen

pimp_core, =0.54-(pva_ext, +s_neer, )+ (1—0.54)- p_va, —5.28

Apimp_core, =—0.22 (pimp_core,_, — pimp _core,_, )

0.10

+0.36 A(pva_ext, +s_neer, )+(1—0.36 )- Apva,

0.09 0.09

Adj.R’ =0.34

IMP_CORE — ceny importu bez ropy i gazu, PVA_EXT — deflator warto$ci dodanej
agranicg, S_NEER — nominalny efektywny kurs walutowy skorygowany o efekt
onwergencji nominalnej, PVA — krajowy deflator wartosci dodanej, GDP_POT —

odukt potencjalny w Polsce, GDP_EXT POT — produkt potencjalny zagranicg

)




Sektor zewnetrzny (8)

Kurs nominalny:

s_neer, = pva,— pva_ext,—0.6 -(gdp_pot, — gdp_ext pot, )+
—0.25-NFA GDP_,—1.28-(I 3MR PVA_,—1 3MR EXT ,)+
+9.11-0.06-D04g2—0.06 - D06g3

> NEER — nominalny efektywny kurs walutowy, PVA — deflator wartosci dodanej,
VVA_EXT — zagraniczny deflator wartosci dodanej brutto, GDP_POT — produkt
otencjalny, GDP_EXT_POT — zagraniczny produkt potencjalny, | 3MR_PVA — realna
miesieczna stopa procentowa (deflowana deflatorem wartosci dodanej brutto),
3MR_EXT — zagraniczna realna stopa procentowa, NFA_GDP - relacja aktywow
agranicznych netto do PKB
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Sektor zewnetrzny (9)

Kurs nominalny:

As neer, =— 0.0 20 57 -(s_neer,_,—s_neer,, )+ 0{5 ?'] [-A(pva, — pva_ext, )+

—0.37- A(gdp_pot, — gdp _ext pot, )+

e

—~0.64-A(I_3MR_PV4,—I 3MR_EXT,)
| Adj.R’ =0.13 J —stat = 0.01

> NEER — nominalny efektywny kurs walutowy, PVA — deflator wartosci dodanej,
VVA_EXT — zagraniczny deflator wartoSci dodanej brutto, GDP_POT — produkt
otencjalny, GDP_EXT_ POT — zagraniczny produkt potencjalny, | 3MR_PVA — realna
miesieczna stopa procentowa (deflowana przysztym deflatorem warto$ci dodanej
utto), | BMR_EXT — zagraniczna realna stopa procentowa
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Sektor zewnetrzny (10)

Kurs rownowagi (s_reer?):
— Modelowany explicite zgodnie z koncepcjg fundamentalnego kursu rownowagi
(FEER), por. Rubaszek (2005)

— Wyprowadzony z dtugookresowych relacji bloku zewnetrznego, przy zadanych
dtugookresowych proporcjach makroekonomicznych (pozostate zmienne z ,*”)

5-(1+0.57)-s _reer —1.50+0.01~t+0.07-D05q2—3.20'(1+O.57)+0.6~0.35~(1+O.57)~(gdp_pot——gdp_ext_pot)} =
54-(1-0.33)-s _reer —1.55+0.01-t—5.27~(1—0.33)+0.6-0.54-(1—0.33)~(gdp_p0t—gdp_ext_pot)—0.33-gr_tar_tr}-

OILGAS R’

)0.062+0.026

~CAB _INC _GDP' —CAB _TRANS GDP +CAB _GDP’

— Cel:

* Mozliwos¢ wprowadzenia korekt sredniookresowej sciezki kursu w sposob spojny ze
strukturg modelu

+ Wzbogacenie mozliwosci symulacyjnych

ER — realny efektywny kurs walutowy, GDP_POT — produkt potencjalny w Polsce, GDP_EXT_POT —
t potencjalny zagranicq, GR_TAR_TR — stawka efektywna cet, PIMP_OILGAS_R - relatywne ceny
owanych surowcow, CAB_INC_GDP - saldo dochodow do PKB, CAB_TRANS_GDP - saldo

row do PKB, CAB_INC_GDP - saldo obrotow biezgcych do PKB, ,*” oznacza poziomy rownowagi
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Stopy procentowe (1)

Wszystkie realne stopy procentowane deflowane przyszig inflacjg

Ditugookresowe stopy procentowe:
— Ztozenie oczekiwanych krotkookresowych stop

— Korekta o premie za ryzyko (sytuacja sektora finansow publicznych,
oczekiwania inflacyjne)

[ 5Y =0.06-13M+(1-0.06)-1 5Y

t+1

—0.01-0.15-G_BALANCE GDP

oldd | | Il loasi AT
Adj.R’> =0.94 J stat =0.23

5Y — 5 letnia stopa procentowa, | 3M — 3 miesieczna stopa procentowa,
> BALANCE_GDP - relacja salda sektora finansow publicznych do PKB
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Stopy procentowe (2)

Krotkookresowe stopy procentowe:
— Estymowana reguta Taylora

[ 3M, =0.88-1 3M, , +(1—0.88)-(I 3MR_EQ + INF,,, +

000 |17 G

0
+0.99 -(INF,,, — é Y INF_TARGET, )+ 0.59- GAP,)
)=—3

0.07 0.05
Adj.R’ = 0.98 J stat =0.33

3M — 3 miesieczna stopa procentowa, | 3M_EQ — realna stopa w rownowadze
tugookresowej, INF — inflacja CPI, INF_TARGET - cel inflacyjny, GAP — luka
opytowa
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Reakcja modelu na impulsy

61



Impuls monetarny - Inflacja
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Impuls kursowy

10% aprecjacja na 1 kw. W kolejnych okresach kurs ksztaltuje sie

zgodnie z rownaniem. Reguta Taylora wtgczona.

Impuls kursowy - Inflacja
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1
=
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-0.15

odchylenie od rozw. bazowego w pr.
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1% PKB na 1 kw. Od kolejnego okresu wydatki wracajg na ,starg
sSciezke” (wzrost 0 1% PKB) a nastepnie ksztaltujg sie zgodnie z
rownaniem modelu. Reguta Taylora wtgczona.
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Podsumowanie
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3P
Cechy ogolne modelu NECMOD

Odzwierciedla ewolucje gospodarki w ostatnich latach
(i intencjonalnie, takze w nadchodzacych), a takze bogatsze
doswiadczenie prognostyczne zespotu

Odwotuje sie do szeregu analiz i badan okotomodelowych

Zachowany hybrydowy charakter modelu i jego stabilnosc
dtugookresowa

Rozbudowanie i uszczegotowienie strony podazowej gospodarki
(produkt potencjalny, stopa bezrobocia rownowagi, stopa
aktywnosci rownowagi, kurs rownowagi)

Oczekiwania modelowane explicite

Potencjalne mozliwosci symulacyjne, pozwalajgce uzyskac
,odpowiedzi” na wiele aktualnych pytan (efekt zmian fiskalnych,
funduszy strukturalnych, emigraciji)
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echy prognostyczne modelu NECMOD

 Mozliwos¢ budowania spojniejszego i bardziej kompleksowego
,Story” do scenariuszy projekcyjnych

* Mnigj inwazyjne i bardziej spojne korekty eksperckie

 Mozliwosc¢ usprawnienia procesu prognostycznego

 Wieksza elastycznos¢ modelu pod wzgledem cwiczen
prognostycznych i symulacyjnych

« ,Whbudowanie” czesci korekt eksperckich z ostatnich lat i/lub
rozbudowa krytycznych blokow

« Aktualizacja rownan o dane z 2007 r.
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