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Cele lekcji:
Uczen:
¢ wyjasnia, na czym polega polityka pieniezna banku centralnego,
e identyfikuje rodzaje polityki pienieznej prowadzonej przez NBP,
¢ wymienia i charakteryzuje podstawowe narzedzia polityki pienieznej NBP,
» wskazuje zaleznos$¢ miedzy zmiang stop procentowych przez NBP a oprocentowaniem kredytéw
udzielanych przez banki osobom fizycznym i przedsiebiorcom,
e okresla znaczenie Rady Polityki Pienieznej w ksztattowaniu polityki pienieznej NBP,
o identyfikuje rodzaje inflacji w zaleznosci od przyczyn jej powstania oraz stopy inflacji,
o omawia skutki inflacji,
¢ przedstawia sposoby przeciwdziatania inflacji,
¢ aktywnie uczestniczy w uzupetnieniu kart pracy,

¢ dokonuje oceny pracy zespotu i wtasne;.

Stowa kluczowe:

Narodowy Bank Polski, Prezes i Zarzgd NBP, Rada Polityki Pienieznej, inflacja, deflacja, stopa inflacji, strategia
celuinflacyjnego, stabilnos¢ cen, stopy procentowe, punkt bazowy, punkt procentowy

Metody i formy pracy:

o wyktad - zadaniai zakres dziatan: Prezesai Zarzgdu NBP oraz Rady Polityki Pienieznej, inflacjaijej rodzaje,
¢ pogadanka z uczniami na temat stabilnosci cen,

¢ praca z materiatem zrodtowym, planszami i kartami pracy,

¢ burza mézgdéw dotyczaca skutkdw inflacii,

e praca w grupach (zespoty 5-6 osobowe),

e pracaindywidualna.

Materiaty dydaktyczne:

o komputer, rzutnik multimedialny, ekran,

¢ zasoby internetowe,

o tekst zrodtowy,

o pisaki lub dtugopisy,

¢ animacja Polityka pieniezna Narodowego Banku Polskiego,



e zatgcznik 1. Kompetencje i zakres dziatan Prezesa NBP, Zarzadu NBP, Rady Polityki Pieniezne;j,
o zatgcznik 2. Narzedzia i rodzaje polityki pienieznej prowadzonej przez NBP,

e zatgcznik 3. W jaki sposdb zmiany stdp procentowych wptywajg na decyzje o poziomie i strukturze
wydatkow konsumentéw i przedsiebiorstw?,
o karta pracy 1. Narzedzia i rodzaje polityki pienieznej NBP,

e karta pracy 2. Inflacja.

Czas trwania zajec:
2 godziny dydaktyczne

Przebieg zajec:
Czes¢ wprowadzajaca
Narodowy Bank Polski jest bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z Konstytucjg NBP
odpowiada za wartos$é polskiego pienigdza, a podstawowym celem jego dziatalnosci jest utrzymanie

stabilnego poziomu cen przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej rzadu, o ile nie ogranicza
to podstawowego celu NBP.

Prezes Narodowego Banku Polskiego jest powotywany przez Sejm nawniosek Prezydenta Rzeczypospolite;
Polskiej na 6-letnig kadencje. Jest odpowiedzialny za organizacje i funkcjonowanie Narodowego Banku
Polskiego. Ta sama osoba nie moze by¢ Prezesem NBP dtuzej niz dwie kadencje. Aktualnym Prezesem
Narodowego Banku Polskiego (od 21 czerwca 2016 roku) jest prof. Adam Glapinski.

Zarzad Narodowego Banku Polskiego - dziatalnoscig Narodowego Banku Polskiego kieruje Zarzad.
W jego sktad wchodza: Prezes NBP jako przewodniczacy oraz od 6 do 8 cztonkdw Zarzadu, w tym dwoch
wiceprezesow NBP.

Nauczyciel do prezentacji zakresu dziatan Zarzadu NBP wykorzystuje Zatgcznik 1.
Czesc gtowna
1. Polityka pieniezna banku centralnego:
¢ Wprowadzenie - pogadanka nauczyciela prezentujgcarole, jakg odgrywa Rada Polityki Pienieznej.

Narodowy Bank Polski jest najwazniejsza instytucjg powotana do realizowania polityki pienieznej,
ktdrej zatozenia opracowuje Rada Polityki Pienieznej (RPP). Rada Polityki Pienieznej to organ NBP
ztozony z przewodniczgcego Rady (Prezesa NBP) oraz dziewigciu cztonkéw powotywanych w réwnej
liczbie (po trzy osoby) przez Prezydenta, Sejm i Senat na 6-letnig kadencje. Cztonkowie Rady sg
wybierani sposrdd specjalistéw z zakresu finansdw.

Nauczyciel, prezentujgc kompetencje Rady Polityki Pienieznej (RPP), korzysta z Zatgcznika 1.



« Podstawowe narzedzia polityki pienieznej prowadzonej przez NBP. Rodzaje polityki pienieznej.
Nauczyciel przedstawia uczniom Zatgcznik 2. Po zapoznaniu sie z trescig uczniowie w 5-6 osobowych
zespotach rozwigzujg zadania w karcie pracy 1.

2.Inflacja i jej rodzaje - praca z tekstem zrodtowym, praca zespotowa, karta pracy 2.
» Wprowadzenie - miniwyktad nauczyciela.
W trakcie robienia zakupdw zdarza ci sie z pewnoscig porownywac ceny. Mozesz zauwazyg, ze ten
sam produkt kupowany w réznych okresach moze miec inng cene (wyzsza lub nizsza) - najczesciej nie
jest to promocja. Cena danego towaru lub ustugi staje sie czasem wyzsza (mowimy wtedy w jezyku
potocznym, ze dany towar zdrozat). Oczywiscie przyczyng podwyzek cen moga by¢ wzrastajgce

koszty produkgji, transportu i tym podobne. Czy zastanawia cig, dlaczego te koszty rosng? Warto
odwotac sie w tej sytuacji do jednego z pojec¢ znanych z ekonomii - inflacji.

» Inflacja - zjawisko wzrostu $redniego poziomu cenrozpatrywanego na przestrzeni czasu potgczone
ze spadkiem wartosci pienigdza, a tym samym jego sity nabywcze;j.

» Deflacja - przeciwienstwo inflacji. Oznacza sytuacje, gdy przez dtuzszy czas $rednipoziom cen
w gospodarce spada, co powoduje wzrost sity nabywczej pienigdza.

» Hiperinflacja - bardzo wysoka inflacja (powyzej 100% w skali roku), ktéra prowadzi do bardzo
szybkiego spadku wartosci pienigdza i jego sity nabywcze;j.

» Stopa (poziom) inflacji - miara nasilenia inflacji. Wyraza w procentach wzrost przecigtnego
poziomu cen w danym okresie w stosunku do analogicznego okresu w przesztosci (najczesciej
dokonuje sie poréwnan w skali roku).

Stope inflacji oblicza sie wedtug wzoru:

CENA OBECNA - CENA POPRZEDNIA

TOPAINFLACJl = —————————————————— = 100%
210 & CENA POPRZEDNIA o0

Korzystajgc ze schematu, nauczyciel omawia rodzaje inflacji ze wzgledu na wysokos$¢ stopy inflacyjne;
w skali roku.

INFLACJA
PEEZAJACA

INFLACJA
KROCZACA

INFLACJA

GALOPUJACA HIPERINFLACJA

¢ Nauczyciel w formie ciekawostki prezentuje najwieksze hiperinflacje w rozwoju gospodarczym
panstw (nauczyciel moze zapytac¢ ucznidw, czy wiedzg, w jakich krajach byta hiperinflacja).



Sugerowana wypowiedz nauczyciela:

Najwyzszg hiperinflacje w historii zanotowano na Wegrzech (w 1946 r. inflacja byta tam na
poziomie 41,9 biliarda procent w skali miesigca). W ostatnich latach najwyzszg inflacje odnotowano
w Zimbabwe (w 2008 roku - 2, 2 miliona procent w skali roku) i w Wenezueli (w 2019 roku - 2,6
miliona procent w skali roku). Na przetomie lat 80. i 90. XX wieku wzrost cen w Polsce osiggnat
poziom hiperinflacji. W 1989 r. inflacja wynosita 251,1%, a rok pdzniej az 585,8%. Rekordowy
wzrost cen odnotowano w Polsce w 1923r. (miedzy majem a grudniem 1923r. cena dolara wzrosta
252500 do 6 milionéw marek polskich).

¢ Podsumowanie - sugerowane uzupetnienie wypowiedzi nauczyciela:

Inflacja czesto wystepuje w gospodarce. Nie powoduje wiekszych zaktdcen, jesli utrzymuje sie na
poziomie 1-3%, dlatego zagrozeniem nie jest samo zjawisko, ale jego wielkos¢. Realizujac polityke
pieniezng w oparciu o strategie bezposredniego celu inflacyjnego (BCI), bank centralny zobowigzuje
sie do utrzymywania inflacji na poziomie wybranego celu inflacyjnego (np. 2%). 0d 1998. strategie
BCl zaczat realizowac¢ Narodowy Bank Polski. Cel inflacyjny w Polsce jest wyznaczony na poziomie
2.5% z symetrycznym przedziatem odchylen +/- 1 pkt. proc. Najwazniejsza zaleta strategii
bezposredniego celuinflacyjnego jest to, ze pozwala ona bankom centralnym elastycznie reagowac
na sytuacje w gospodarce. Banki centralne stosujgce strategie BCl zobowigzujg sie do utrzymania
inflacji na poziomie celu inflacyjnego w tak zwanym srednim okresie, ktory ekonomisci definiujg
mato precyzyjnie jako kilka, a czasem nawet kilkanascie kwartatdw. Dlaczego elastycznosc jest
tak wazna? Zmiany inflacji nastepuja czesto pod wptywem wstrzaséw/szokow, ktére znajdujg
sie poza bezposrednim wptywem banku centralnego, np. zmian kurséw walutowych czy tez cen
surowcow na rynkach swiatowych (np. ropy naftowej). Ze wzgledu na te wstrzgsy nie jest mozliwe,
aby inflacja byta caty czas zgodna z celem, a préby jej szybkiego przywracania do celu przez bank
centralny bez wzgledu na okolicznosci moga destabilizowaé gospodarke.

Zmiany cen mozna zobaczy¢:
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/
Przyktad: spadek cen ropy w marcu-kwietniu 2020 . i jego wptyw na gospodarke.

¢ Nauczyciel dzieliklase nab-6 osobowe grupy, przydziela uczniom karty pracy 2. Zadaniem uczniow
jest opracowanie rozwigzan zadan. Nastepnie wyznaczeni liderzy zespotdw prezentujg wyniki pracy,
a cata klasa wspdlnie omawia prezentowane odpowiedzi. Nauczyciel obserwuje prace zespotéw
oraz lideréw, zapisujgc wnioski z obserwacji.

3. Stabilnosé cen - pogadanka nauczyciela.

Wysoka inflacja (hiperinflacja) i deflacja to zjawiska ekonomiczne, ktére majg bardzo niekorzystne
skutki dla gospodarki. W sytuacji, gdy nie ma ani inflacji (wskazZniki cen towaréw i ustug utrzymuja
sie na rownym poziomie), ani deflacji, mamy do czynienia ze stabilnoscig cen.



Termin ten oznacza, ze ceny przecietnie ani nie rosnag, ani nie spadaja, lecz utrzymujg sie na statym
poziomie przez dtuzszy czas. Polityka pieniezna ukierunkowana na utrzymanie stabilnosci cen
przyczynia sie w znaczgcym stopniu do ogdlnego dobrobytu gospodarczego, w tym do wysokiego
poziomu aktywnosci gospodarczeji zatrudnienia. StabilnoS¢ cen sprzyja podniesieniu standardu zycia
dzieki temu, Ze: zmnigejsza niepewnos¢ co do ogdlnego poziomu cen w przysztosci, zwiekszajgc tym
samym przejrzystosc cen relatywnych, zmniejsza premie za ryzyko inflacji uwzgledniong w stopach
procentowych, pozwala uniknac niepotrzebnych dziatan zabezpieczajgcych, zmniejsza znieksztatcenia
zachowan powodowanych przez systemy podatkowe i Swiadczeri spotecznych, zwieksza korzysci
Z utrzymywania zapasow gotéwki oraz zapobiega arbitralnej (przypadkowej) dystrybucji majatku
i dochoddw. Innymi stowy, utrzymujac stabilnosc cen, banki centralne przyczyniaja sie do realizacji
szerszych celéw gospodarczych.

Ceny w Polsce na przestrzeni lat miaty tendencje do stabilizacji z nielicznymi wyjgtkami, np. lata
1988-1991.

Ponizszy wykres przedstawia roczne wskazZniki cen towardéw i ustug konsumpcyjnych w latach
1950-2016.

ROCZNE WSKAZNIKI CEN TOWAROW | US£UG KONSUMPCYJNYCH W POLSCE
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4. Pienigdz a stopy procentowe - w jaki sposob polityka pieniezna wptywa na stopy procentowe?
Sugerowana odpowiedz:

Praca z tekstem zrédtowym - nauczyciel rozdaje wczesniej wyznaczonym zespotom materiaty
pomocnicze 1 i 2 zamieszczone w Zatgczniku 3. Prosi, aby potowa grup przeczytata materiat
pomocniczy nr 1, druga nr 2. Nauczyciel zadaje uczniom pytanie: W jaki sposdb zmiany stdp
procentowych wptywaja na decyzje o poziomie i strukturze wydatkow konsumentdw i przedsiebiorstw?
Po przeczytaniu tekstéw zrodtowych nauczyciel wraz z uczniami przeprowadza analize tekstow
i zacheca ucznidw do wymiany pogladéw na temat poruszonego zagadnienia.
Czes¢ podsumowujagca
Pytania sprawdzajgce:
1. Czy kazdy wzrost ceny mozna nazywac inflacja? Uzasadnij odpowiedz i oméw krdtko znaczenie
tego pojecia.
2. Wyjasnij cel polityki pienieznej prowadzonej przez Rade Polityki Pienieznej w Polsce.
3. Wymien co najmniej trzy konsekwencje inflacji i oméw na przyktadzie jedna z nich.
Zadania domowe:
Wymien kilka korzysci ptynacych z trwatej stabilnosci cen.
Oczekiwane rezultaty:

Uczen:
1. Zna zakres dziatania, kompetencje Prezesa NBP i Zarzadu NBP oraz role Rady Polityki Pienigzne;j.
2. Przedstawia korzysci wynikajace ze stabilnosci cen.

3. Ocenia wptyw zmian stop procentowych na decyzje dotyczace poziomu i struktury wydatkow
podejmowane przez gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa.

Bibliografia:

1. Kazmierczak A., Polityka pieniezna w gospodarce rynkowej, PWN, Warszawa, 2003.

2. Mishkin F.S., Ekonomia pienigdza, bankowosci i rynkow finansowych, PWN, Warszawa, 2002.
3. Czarny B., Podstawy ekonomii, Wyd. lll, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa, 2011.

Netografia:

1. www.nbp.pl



Zatacznik 1. Kompetencje i zakres dziatan Prezesa NBP, Zarzadu NBP,
Rady Polityki Pienieznej

Prezes NBP:
e jest przetozonym wszystkich pracownikéw NBP,
¢ przewodniczy Radzie Polityki Pienigznej, Zarzadowi NBP, reprezentuje NBP na zewnatrz,

¢ Prezes NBP jest jednym z czterech (obok Ministra Finanséw, Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego i Prezesa Zarzgdu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego) cztonkéw Komitetu Stabilnosci
Finansowej,

e reprezentuje interesy Rzeczypospolitej Polskiej w miedzynarodowych instytucjach bankowych oraz,
o ile Rada Ministréw nie postanowi inaczej, w miedzynarodowych instytucjach finansowych. Prezes
NBP przy wydawaniu zarzadzen podlegajgcych ogtoszeniu oraz decyzji administracyjnych ma prawo
uzywania pieczeci z godtem panstwowym.

Zarzad NBP:

¢ podejmuje uchwaty w sprawie udzielania bankom upowaznien do wykonywania czynnosci obrotu
dewizowego,

¢ realizuje zadania z zakresu polityki kursowe;j,
¢ dokonuje okresowej oceny obiegu pienieznego i rozliczen pienigznych oraz obrotu dewizowego,

nadzoruje operacje otwartego rynku,

[

[

ocenia funkcjonowanie systemu bankowego,

uchwala plan dziatalnosci i plan finansowy NBP,

[

uchwala prowizje i optaty bankowe stosowane przez NBP oraz ustala ich wysoko$é,

<

okresla zasady gospodarowania funduszami NBP,

[

[

okresla zasady organizacji i podziatu zadan NBP,

[

okresla zasady polityki kadrowej i ptacowej NBP,

uchwala roczne sprawozdania z dziatalnosci NBP,

[

sporzgdza bilans NBP oraz rachunek zyskow i strat,

[

¢ opracowuje bilanse obrotéw ptatniczych panstwa z zagranica.
Rada Polityki Pienigznej (RPP):

e ustala corocznie zatozenia polityki pieniezneji przedktada je do wiadomosci Sejmowi réwnoczesnie
z przedtozeniem przez Rade Ministréw projektu ustawy budzetowe;,

¢ sktada Sejmowi sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznejw ciggu 5 miesiecy od zakoriczenia
roku budzetowego,



ustala wysokos¢ stép procentowych NBP,

[

ustala zasady i stopy rezerwy obowigzkowej bankow,

[

[

okresla gdérne granice zobowigzan wynikajgcych z zaciggania przez NBP pozyczek i kredytow
w zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych,

[

zatwierdza plan finansowy NBP oraz sprawozdanie z dziatalnosci NBP,

[

przyjmuje roczne sprawozdanie finansowe NBP,

[

ustala zasady operacji otwartego rynku.

Zrédto: https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/polityka_pieniezna/rada.html



Zatgcznik 2. Narzedzia i rodzaje polityki pienieznej prowadzonej przez NBP

Podstawowe narzedzia polityki pienieznej:

Stopy procentowe Operacja otwartego rynku Rezerwa obowigzkowa

¢ Podnoszenie stop ¢ Sprzedaz papierow ¢ Bank centralny, zwiekszajgc
procentowych prowadzi m.in. wartosciowych przez NBP stope rezerwy obowigzkowe],
do wzrostu oprocentowania prowadzi do zmniejszenia zmniejsza ilos$¢ pienigdzy,
kredytow udzielonych ilosci pienigdza w obiegu, jaka inne banki mogg
osobom fizycznym przez czyli do spadku jego podazy. przeznaczy¢ na udzielenie
banki, co powoduje spadek . kredytow i pozyczek

R o Skup papierow - S
podazy pienigdza. L (zmniejsza podaz pienigdza
wartosciowych przez bank k)

¢ Obnizanie stop procentowych |  centralny zwigksza podaz narynxu).
powoduje wzrost podazy pienigdza na rynku. ¢ /mniejszajgc poziom rezerwy
pienigdza. obowigzkowej, NBP zwigksza

podaz pienigdza.

Rodzaje polityki pienieznej:

polega na zwiekszaniu podazy
pienigdza, co prowadzi do wzrostu
popytu na produkty, a to z kolei sktania
producentéw do podnoszeniaich cen

EKSPANSYWNA

polega na zmniejszeniu podazy
RESTRYKCYJNA pienigdza, co powoduje spadek popytu

na produkty, a w efekcie zniecheca

producentéw do podnoszeniaich cen

Podaz pienigdza - ilo$¢ pienigdza w obiegu (np. gotdwka, depozyty bankowe)



Zatacznik 3. W jaki sposdb zmiany stdp procentowych wptywajag na decyzje
o poziomie i strukturze wydatkow konsumentow i przedsiebiorstw?

Materiat pomocniczy nr 1

Dziennik Rzeczpospolita, 24 - 26 grudnia 2010, str. I1.
https://www.nbp.pl/edukacja/dodatki_edukacyjne/Rzeczpospolita/rp_2.pdf

Stopa - podstawa funkcjonowania gospodarki

Gtoéwnym narzedziem bankéw centralnych w walce o stabilnos¢ cen sg stopy procentowe.

We wspdtczesnym swiecie banki centralne odpowiadajg przede wszystkim za polityke pieniezna. Kluczowym
narzedziem, jakie wykorzystujg w tym celu, jest stopa procentowa, czyli cena ptacona za pozyczenie
kapitatu. Choc¢ bardzo czesto postugujemy sie tym pojeciem, to nie zawsze znaczy ono doktadnie to
samo. Stopy procentowe to zaréwno stopy oprocentowania kredytu, jak i depozytu, stopa dyskontowa,
jak i stopa dochodowosci instrumentéw dtuznych. Mogag one mie¢ charakter krétko- i dtugoterminowy.
Bank centralny okresla poziom podstawowych stdp procentowych, a poprzez operacje otwartego rynku
wptywa na krétkoterminowe stopy rynkowe.

Wazne dla kazdego

Instrument ten ma zasadnicze znaczenie zaréwno dla podmiotéw gospodarczych, jak réwniez dla oséb
fizycznych, inaczej mowiac: dla kazdego z nas. Na podstawie oceny jego zmian podejmujemy decyzje
o zakupach débr trwatych, takich jak sprzet AGD, RTV i sposobach jego finansowania (czy beda to odtozone
przez nas oszczednosci, czy tez np. ptatnosc kartg kredytowg). Im stopa oprocentowania kredytu,
wynikajgca z poziomu stdp podstawowych jest wyzsza, tym mniejsza nasza che¢ do wykorzystywania
Srodkéw pozyczonych, poniewaz wybieramy opieranie finansowania na srodkach wtasnych. Dodatkowo
chetniej bedziemy bra¢ pod uwage odtozenie zakupu nie tylko ze wzgledu na koszt kredytu, ale tez ze
wzgledu na wyzszy poziom oprocentowania depozytéw. Srodki, ktdre przeznaczylibysmy na zakupy,
chetniej odktadamy w banku. W konsekwencji w gospodarce spada popyt konsumpcyjny, prowadzac
do ograniczenia wzrostu lub spadku cen. W sytuacji gdy cena kredytu i depozytu jest niska, nie tylko
chetniej wykorzystujemy nasze oszczednosci, ktdre nie przynoszg nam oczekiwanych dochoddw, ale
takze oceniajgc, ze tatwo bedziemy mogli obstuzyc nizsze jego koszty, siegamy po kredyt. Efekt? Rosnie
popyt, a za nim ceny.

Podobnie decyzje podejmujg podmioty gospodarcze. W sytuacji gdy kredyt jest taniszy, tatwiej im
sfinansowac nie tylko wtasna, biezgca dziatalnosc (kredyt obrotowy), ale tez chetniej podejmowac decyzje
o nowych inwestycjach finansowanych kredytem (kredyt inwestycyjny). W takiej sytuacji przedsiebiorstwa
zwigkszajg skale swojej dziatalnosci, a w konsekwencjii zatrudnienie. Méwimy o koniunkturze gospodarczej,
jednakze gdy stopy procentowe sg wysokie, przedsigbiorstwa nie tylko majag problemy ze sfinansowaniem
inwestycjii z nich rezygnuja, ale tez zmieniajg sie uwarunkowania podejmowanych decyzji. W warunkach
wyzszych stép procentowych mniej projektdw inwestycyjnych przynosi odpowiedni oczekiwany dochdd.
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Nastepuje bardzo silna selekcja projektéw wybieranych do realizacji. Wysoka stopa procentowa oznacza
rowniez wzrost kosztdéw funkcjonowania przedsigbiorstw, ktdre nie inwestujg, ale swojg dziatalnosé
finansujg kredytem bankowym. Borykajgc sie z wyzszymi kosztami finansowania, szukajg oszczednosci
np. poprzez redukcje kosztow, w tym restrukturyzacje zatrudnienia. Wysoki poziom stép procentowych
prowadzi wigc do spadku aktywnosci gospodarczej i moze prowadzic¢ do reces;ji(...).

Materiat pomocniczy nr 2

Dziennik Rzeczpospolita, 24 - 26 grudnia 2010 ., str. I3.
https://www.nbp.pl/edukacja/dodatki_edukacyjne/Rzeczpospolita/rp_2.pdf
Na co wptywajg zmiany stép procentowych?

Bank centralny dostarcza Srodki do systemu bankowego, w zamian pobierajgc odsetki. Ze wzgledu na
monopol emisji pienigdza bank moze sam ustalac te stope procentowa.

RYNEK PIENIEZNY - Zmiany nominalnych stdp procentowych wptywajg bezposrednio na stopy na rynku
pienieznym i, posrednio, na oprocentowanie kredytéw i depozytow oferowanych przez banki.

OCZEKIWANIA co do poziomu przysztych oficjalnych stép procentowych wptywajg na wysokosc
Srednio-i dtugoterminowych stdp procentowych. W szczegdlnosci dtugoterminowe stopy procentowe po
czesci zalezg od oczekiwar rynku co do przysztego przebiegu stdp krétkoterminowych. Polityka pieniezna
moze rowniez sterowac oczekiwaniami dotyczacymi przysztej inflacji podmiotéw w gospodarce, a tym
samym wptywac na ksztattowanie sie cen. Bank centralny z wysokim stopniem wiarygodnosci buduje
oczekiwania stabilnosci cen. W tym przypadku podmioty gospodarcze nie muszg podnosic cen w obawie
przed wyzszg inflacjg ani zmniejszac ich z obawy przed deflacja.

CENY AKTYWOW - Wptyw na warunki finansowania w gospodarce i na oczekiwania rynkowe wywotany
przez polityke pieniezng moze doprowadzi¢ do zmian cen aktywdw (np. cen na gietdzie) i kursu walutowego.
Zmiany kurséw walut mogg wptywac na inflacje bezposrednio, o ile przywozone towary sg bezposrednio
stosowane w konsumpcji, ale moga réwniez dziata¢ za posrednictwem innych kanatdw.

0SZCZEDNOSCI | DECYZJE INWESTYCYJNE - Zmiany stdp procentowych wptywajg na decyzje
inwestycyjne i oszczednosci gospodarstw domowych i przedsigbiorstw. Na przyktad, przy innych
warunkach niezmienionych, wyzsze stopy procentowe sprawiaja, Ze mniej atrakcyjne staje sie zacigganie
kredytow na finansowanie konsumpc;ji lub inwestycji. Ponadto na konsumpcje i inwestycje majg wptyw
zmiany cen aktywow poprzez tzw. efekt bogactwa i wptyw na wartos¢ zabezpieczenia. Na przyktad
gdy dochodzi do wzrostu cen akcji, rosnie poziom zamoznosci tych gospodarstw domowych, ktdre
posiadajg akcje, co moze sktonic je do zwiekszenia konsumpcji. | przeciwnie - gdy ceny akcji spadaja,
moze to sktoni¢ gospodarstwa domowe do ograniczenia spozycia. Ceny aktywdw moga mie¢ rowniez
wptyw na zagregowany popyt poprzez wartos¢ zabezpieczeni. Gdy ceny aktywow rosna, umozliwiaja
kredytobiorcom uzyskanie wiekszej wartosci pozyczek i/lub ograniczenie premii z tytutu ryzyka
wymaganej przez kredytodawcow.
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PODAZ KREDYTOW - Wyzsze stopy procentowe zwiekszaja przyktadowo ryzyko, ze kredytobiorcy nie
beda w stanie sptaci¢ swoich kredytéw. Banki moga ograniczy¢ wysokos¢ finansowania dla gospodarstw
domowych i firm, co w efekcie moze ograniczy¢ wysokos¢ spozycia gospodarstw domowych i inwestycji
firm.

ZMIANY ZAGREGOWANEGO POPYTU I CEN - Zmiany w konsumpgjiiinwestycjach bedg wptywac na poziom
popytu wewnetrznego na towary i ustugi w stosunku do krajowej podazy. Gdy popyt przewyzsza podaz,
rosnie prawdopodobieristwo pojawienia sig presji cenowej. Ponadto zmiany zagregowanego popytu moga
przetozyc¢ sie na warunki panujgce na rynku pracy, co z kolei moze mie¢ wptyw na ceny i wysokos¢ ptac.

DOSTEPNOSC FINANSOWANIA DLA BANKOW - Zmiany stép procentowych moga wptywaé na koszt
pozyskania zewnetrznego finansowania przez poszczegdlne banki, w zaleznosci od poziomu srodkow
wtasnych i kapitatu danej instytucji. Ten kanat jest szczegdlnie istotny w czasie kryzysu finansowego,
kiedy zasoby kapitatu sg skromnigjsze i banki majg wieksze trudnosci z jego pozyskaniem.



Karta pracy 1. Narzedzia i rodzaje polityki pienieznej NBP
Dla nauczyciela

Zadanie 1. Uzupetnij tabele, wpisujac cele poszczegdlnych rodzajéw polityki monetarnej oraz dziatania

NBP zmierzajgce do osiggniecia tych celdw.

Przyktadowa odpowiedz:
Polityka Dziatania NBP Dziatania NBP Dziatania NBP
monetarna operacje zmiana stop rezerwa
otwartego procentowych obowiagzkowa
rynku
Ekspansywna zwiekszenie skup papierow obnizanie stdp obnizenie
podazy pienigdza | wartosciowych procentowych poziomu rezerwy
na rynku obowigzkowej
Restrykcyjna zmniejszenie sprzedaz papieréw | podwyzszenie zwigkszenie
podazy pienigdza | wartosciowych stop poziomu rezerwy
na rynku procentowych obowigzkowej

Zadanie 2. Przeczytaj ponizsze doniesienia prasowe i okresl, jakiego rodzaju polityke pieniezng prowadzi
NBP wraz z Radg Polityki Pieniezne;j.

Przyktadowa odpowiedz:

Informacja prasowa Rodzaj polityki pienieznej

Rada Polityki Pienieznej podwyzszyta gtéwne stopy | restrykcyjna
procentowe o 20 punktow bazowych.

W wyniku decyzji Rady Polityki Pienigznej ekspansywna
w sektorze bankowym zostanie 3,5 mld zt, gdyz
wydano decyzje o obnizeniu stopy rezerwy
obowigzkowej z 3,6 do 3,0 procent.

Zarzad postanowit, ze NBP wykupi przed czasem ekspansywna
10-letnie obligacje skarbowe.

/decydowanie wazniejsza dla sektora bankowego | restrykcyjna
wydaje sie decyzja Rady o podwyzszeniu stopy
rezerw obowigzkowych do putapu 4 procent.




Karta pracy 2. Inflacja
Dla nauczyciela

Zadanie 1. Zastanow sie i wyjasnij, dla jakich grup spotecznych i w jakich sytuacjach wystepowanie
wysokiej inflacji jest zjawiskiem niekorzystnym? Uzupetnij tabelke.

S Waost 1 Newwzawods

Kierowca autobusu Wrtasciciel firmy Fryzjer zatrudniony
komunikacji miejskiej, sprzedajgcej warzywa w zaktadzie fryzjerskim
ma samochdd prywatny,
dojezdza do pracy
codziennie 15 km,
kawaler, sptaca kredyt
na mieszkanie

Cen paliwa niekorzystny niekorzystny niekorzystny
Cen warzyw niekorzystny niekorzystny niekorzystny
Cen energii elektrycznej | niekorzystny niekorzystny niekorzystny
Pensji minimalnej korzystny niekorzystny korzystny

Te grupy tracag na wysokiej inflacj:
» Pracownicy, ktdérych pensje nie rosng lub rosng wolniej od inflacji, poniewaz moga kupi¢ mniej towaréw
i ustug niz poprzednio (spadaich sita nabywcza).

» Osoby utrzymujgce oszczednosci na nieoprocentowanych rachunkach bankowych lub w gotéwce,
poniewaz sita nabywcza tych srodkéw spada.

» Banki udzielajgce pozyczek i kredytow opartych o statg stope procentows, poniewaz wystgpienie
wysokiej inflacji najczesciej prowadzi do zwigkszenia kosztow pozyskania depozytdéw bankowych,
ktdre finansujg akcje kredytowa. Rosng réwniez koszty prowadzenia dziatalnosci bankowej. Taka
sytuacja (stata rentownos¢ udzielonych kredytdw i rosngcy koszt depozytdw i innych kosztdw)
negatywnie wptywa na wynik finansowych bankdw.

» Osoby zawierajgce zwigkszong liczbe transakgji, poniewaz rosnaca inflacja powoduje koniecznosé
poswiecenia dodatkowego czasu i wysitku na zawarcie dodatkowych transakc;ji i jak najszybszg
ucieczke od posiadania gotéwki w celu unikniecia spadku sity nabywczej tego kapitatu. Ten efekt
nazywany jest ,kosztem zdzieranych zelowek”.

» Sprzedawcy, ktérzy muszg z wiekszg czestotliwoscig dostosowywac i drukowac nowe cenniki
produktdéw i ustug, np. menu w restauracjach, wszelkie tablice z cenami, itp. Ten efekt nazywany jest
,kosztem zmienianych jadtospiséw”.

» Osoby ptacace podatki - przy rosngcej stopie inflacji najczesciej rosng réwniez nominalne wartosci
wyptacanych pens;ji, co réwnowazy wptyw inflacji na zdolnosci zakupowe. Rosngce dochody
powodujg jednak zaliczenie do wyzszych przedziatéw dochodowych i ptacenie wyzszej stopy podatku
dochodowego. W efekcie sita nabywcza takiej osoby spada (osoba jest w stanie kupi¢ mniej towardw
niz wczesniej).



Zadanie 2. W odniesieniu do wymienionych ponizej funkcji pienigdza zastandw sie, w jaki sposdb
wystepowanie wysokiej stopy inflacji wptywa na mozliwos$¢ ich realizacji?

Wybrane funkcje pienigdza:
¢ miernik wartosci
e $rodek tezauryzaciji
¢ Srodek ptatniczy
Przyktadowa odpowiedz:

¢ miernik wartosci - dynamiczne zachowanie cen powoduje koniecznos¢ czestego i kosztownego
dostosowywania cennikdw sprzedawanych towardw i ustug. Aby utatwic¢ prowadzenie dziatalnosci
w sytuacji wysokiej inflacji, sprzedawcy moga zrezygnowac z podawania cen w walucie krajowej
i korzystac z alternatywnych miernikow wartosci, np. z wyrazania cen za posrednictwem walut obcych,
ktdre charakteryzuja sie nizsza stopag inflaciji.

e Srodek tezauryzacji - tezauryzacja, czyli gromadzenie oszczednosci, w walucie charakteryzujgcej
sie wysoka stopa inflacji, jest ryzykowna z uwagi na ryzyko utraty sity nabywczej kapitatu. W sytuacji
pojawienia sie wysokiej stopy inflacji konsumenci moga zmieni¢ metode gromadzenia oszczednosci
poprzez np. lokowanie posiadanych zasobow w towarach, nieruchomosciach, metalach szlachetnych
lub walutach obcych, ktére charakteryzuja sie nizsza inflacja.

e Srodek ptatniczy - w przypadku rosngcej stopy inflacji pienigdz traci site nabywcza, a przetrzymywanie
gotdwkizamiast towardw jest niekorzystne. Poniewaz ceny towardw stale rosng, lokowanie zasobdw
w towarach jest korzystniejsze od utrzymywania ich w Srodkach pienieznych, a pienigdz podlegajacy
wysokiej inflacji staje sie dobrem niepozgdanym. W takiej sytuacji uczestnicy rynku poszukujg innych
srodkdw ptatniczych, ktdre lepiej sprawdza sie w otoczeniu wysokiego wzrostu cen. Takg funkcje
moga przejac np. towary, metale szlachetne lub waluty obce, ktdre charakteryzuja sie nizszg inflacja.
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Karta pracy 1. Narzedzia i rodzaje polityki pienieznej NBP

Zadanie 1. Uzupetnij tabele, wpisujac cele poszczegdlnych rodzajéw polityki monetarnej oraz dziatania

NBP zmierzajace do osiggniecia tych celdw.

Polityka Dziatania NBP Dziatania NBP Dziatania NBP
monetarna operacje zmiana stop rezerwa
otwartego procentowych obowigzkowa
rynku
Ekspansywna
Restrykcyjna

Zadanie 2. Przeczytaj ponizsze doniesienia prasowe i okres|, jakiego rodzaju polityke pieniezng prowadzi
NBP wraz z Radg Polityki Pienigzne;.

Informacja prasowa Rodzaj polityki pienieznej

Rada Polityki Pienieznej podwyzszyta gtéwne stopy
procentowe o 20 punktow bazowych.

W wyniku decyzji Rady Polityki Pienigzne;j

w sektorze bankowym zostanie 3,5 mld zt, gdyz
wydano decyzje o obnizeniu stopy rezerwy
obowigzkowej z 3,6 do 3,0 procent.

Zarzad postanowit, ze NBP wykupi przed czasem
10-letnie obligacje skarbowe.

Zdecydowanie wazniejsza dla sektora bankowego
wydaje sie decyzja Rady o podwyzszeniu stopy
rezerw obowigzkowych do putapu 4 procent.

¢ Punkt bazowy - jedna setna punktu procentowego. Punkt procentowy - jednostka réznicy miedzy
wartosciami jednej wielkosci a drugiej wielkosci podanymiw procentach, np. wzrost wielkosciz 20%
do 30% jest réwny 10 punktom procentowym.
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Karta pracy 2. Inflacja

Zadanie 1. Zastanow sie i wyjasnij, dla jakich grup spotecznych i w jakich sytuacjach wystepowanie
wysokiej inflacji jest zjawiskiem niekorzystnym? Uzupetnij tabelke.

S Waost 1 Newwzawods

Kierowca autobusu Wtasciciel firmy Fryzjer zatrudniony
komunikacji miejskiej, sprzedajgcej warzywa w zaktadzie fryzjerskim
ma samochdd prywatny,
dojezdza do pracy
codziennie 15 km,
kawaler, sptaca kredyt
na mieszkanie

Cen paliwa

Cen warzyw

Cen energii elektrycznej

Pensji minimalnej

Te grupy traca na wysokiegj inflagj:
» Pracownicy, ktdrych pensje nie rosng lub rosng wolniej od inflacji, poniewaz moga kupi¢ mniej towarow
i ustug niz poprzednio (spada ich sita nabywcza).

» Osoby utrzymujace oszczednosci na nieoprocentowanych rachunkach bankowych lub w gotéwce,
poniewaz sita nabywcza tych srodkow spada.

» Banki udzielajgce pozyczek i kredytow opartych o statg stope procentows, poniewaz wystgpienie
wysokiej inflacji najczesciej prowadzi do zwigkszenia kosztéw pozyskania depozytéw bankowych,
ktdre finansujg akcje kredytowa. Rosng rowniez koszty prowadzenia dziatalnosci bankowej. Taka
sytuacja (stata rentownos$¢ udzielonych kredytéw i rosngcy koszt depozytéw i innych kosztow)
negatywnie wptywa na wynik finansowych bankdw.

» Osoby zawierajgce zwigkszong liczbe transakgji, poniewaz rosnaca inflacja powoduje koniecznosé
poswiecenia dodatkowego czasu i wysitku na zawarcie dodatkowych transakc;ji i jak najszybsza
ucieczke od posiadania gotéwki w celu unikniecia spadku sity nabywczej tego kapitatu. Ten efekt
nazywany jest ,kosztem zdzieranych zelowek”.

» Sprzedawcy, ktérzy muszg z wiekszg czestotliwoscig dostosowywac i drukowac nowe cenniki
produktdéw i ustug, np. menu w restauracjach, wszelkie tablice z cenami, itp. Ten efekt nazywany jest
,kosztem zmienianych jadtospiséw”.

» Osoby ptacace podatki - przy rosngcej stopie inflacji najczesciej rosng rowniez nominalne wartosci
wyptacanych pensji, co réwnowazy wptyw inflacji na zdolnosci zakupowe. Rosngce dochody
powodujg jednak zaliczenie do wyzszych przedziatéw dochodowych i ptacenie wyzszej stopy podatku
dochodowego. W efekcie sita nabywcza takiej osoby spada (osoba jest w stanie kupi¢ mniej towardw
niz wczesniej).
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Zadanie 2. W odniesieniu do wymienionych ponizej funkcji pienigdza zastandw sie, w jaki sposdb
wystepowanie wysokiej stopy inflacji wptywa na mozliwos¢ ich realizacji?

Wybrane funkcje pienigdza:
¢ miernik wartosci
¢ $rodek tezauryzacji

e Srodek ptatniczy
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