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Podstawq opracowania sq wyniki szybkiego monitoringu NBP, przeprowadzonego w grudniu
2006 r. na probie 824 podmiotow niefinansowych, reprezentujqcych wszystkie sekcje PKD

(poza rolnictwem, rybotowstwem i lesnictwem), zarowno sektor niepubliczny, jak i publiczny,

przedsiebiorstwa z sektora MSP oraz duze jednostki.




SYNTEZA

W $wietle wynikow szybkiego monitoringu NBP w obszarze koniunktury gospodarczej mozna

sformutowac¢ nastepujace wnioski:

1) W IV kw. ub.r. klimat koniunktury nadal oceniany byt przez ankietowane przedsigbiorstwa jako
bardzo dobry. Oceny biezacej sytuacji ekonomicznej pozostaly na jednym z najwyzszych po-
ziomOw w historii badan. Prognozy i plany przedsigbiorstw sugeruja utrzymanie si¢ bardzo do-
brej koniunktury roéwniez w I kw. br.

2) W 1V kw. ub.r. dobrze oceniono stan popytu. Oceny bariery popytu osiagnety najnizszy poziom
w historii badan. W zakresie prognoz popytu, zamowien i produkcji obserwuje si¢ stabilizacje
na wysokim poziomie — bliskim wskazaniom maksymalnym. Jedna z przyczyn braku dalszej
poprawy optymizmu oczekiwan w tym obszarze sa bardziej ostrozne prognozy sprzedazy eks-
portowej — wskaznik prognoz eksportu pozostaje jednak nadal na dobrym poziomie, co sugeruje
utrzymanie si¢ wysokiej dynamiki eksportu. Roéwniez w sekcji budownictwo optymizm prognoz
popytu wskazuje na wolniejsze tempo wzrostu niz na poczatku 2006 r.

3) Wskaznik prognoz zatrudnienia na I kw. br., po usunigciu wahan sezonowych, osiagnat wiel-
kos¢ rekordowa. Po raz pierwszy w historii badan o poprawie tego wskaznika zadecydowat bar-
dziej fakt wzrostu udziatu firm planujacych zwigkszaé zatrudnienie niz jak dotad — spadek
udziatu przedsigbiorstw planujacych je redukowac. Jednocze$nie potowa badanych przedsig-
biorstw poinformowata o trudno$ciach ze znalezieniem odpowiednich pracownikéw, a 28%
firm zadeklarowato brak peinej obsady stanowisk (wakaty). Kolejny kwartat z rzedu wzrdst od-
setek przedsigbiorstw zaliczajacych ,,brak rak do pracy” do istotnych barier rozwoju firmy.

4) Wzrost popytu na prace zwigkszyt presje ptacowa. Pod koniec 2006 r. skala naciskow na wzrost
wynagrodzen zwigkszyla si¢ ponad dwukrotnie w stosunku do sytuacji sprzed roku, a odsetek
firm planujacych zwigkszy¢ place wzrést do 35% - najwyzszego poziomu od 2004 r.'

5) Przedsigbiorstwa deklaruja wyrazny wzrost aktywnosci inwestycyjnej. Nowe (istotne z punktu
widzenia firmy) projekty inwestycyjne planuje w I kw. br. rekordowy w historii badan odsetek
przedsigbiorstw — 38,5%. Takze plany na caty 2007 r. zaktadaja wigksza aktywno$¢ inwestycyj-
na niz w 2006 r. (56% firm zgtosito, ze w 2007 r. ma w planach nowe inwestycje, wobec 48%
odsetka takich deklaracji ztozonych w 2006 r.).

6) Przedsigbiorstwa sygnalizuja wyrazny wzrost zainteresowania kredytem bankowym. Mozna sg-
dzi¢, ze wzrost ten dotyczy zwlaszcza przedsigbiorstw zatrudniajacych od 250 do 499 osob.
Dalszej poprawie ulegta dostepnos¢ kredytu. Poprawita si¢ tez jego obstuga. Gléwnym zroédtem

finansowania w badanych firmach sa nadal jednak $rodki wtasne (40% nowych inwestycji be-

! Brak wezeéniejszych danych.




dzie finansowanych z tego zrodta). Kolejny kwartal z rzgdu poprawita si¢ zdolno$¢ platnicza
przedsigbiorstw. W IV kw. ub.r. oceny plynnosci finansowej oraz oceny zdolnosci do termino-
wego realizowania zobowiazan byly najwyzsze w historii badan.

7) Przedsigbiorstwa przewiduja, ze w I kw. ceny surowcow i materiatlow potrzebnych do produkcji
beda rosty szybciej niz w IV kw. ub.r. W efekcie, respondenci planuja nieco wigksze podwyzki
cen wlasnych wyrobow i ustug niz to zakladaty plany na IV kw. ub.r. Oczekiwania firm odno-
$nie ksztattowania si¢ rocznego PPI mozna uzna¢ za stabilne w ostatnich trzech kwartatach. Na-

tomiast przewidywania odnosnie rocznej inflacji CPI spadty do poziomu z I1I kw. ub.r.




L 1. Sytuacja ekonomiczna

sytuacja biezaca e sytuacja w sektorze przedsigbiorstw oceniana jest jako bardzo dobra
e nastapita niewielka korekta ocen w stosunku do pop.kw., po znaczacej poprawie w III kw. ub.r.

o trend wskaznika ocen sytuacji pozostat rosnacy

prognoza e mozliwa dalsza niewielka poprawa sytuacji ekonomicznej
sytuacji e

e tempo poprawy stabilizuje si¢
bariery rozwoju o kurs walutowy, brak kadr, rosnace ceny surowcow, konkurencja, zmieniajace si¢ przepisy
glowne tendencje o dalsza poprawa sytuacji w budownictwie, przy wzro$cie ostroznosci prognoz tej branzy
w podstawowych przekro-

jach klasyfikacyjnych e poprawa sytuacji i oczekiwan w przetworstwie

e poprawa sytuacji w sektorze publicznym, zw. w firmach samorzadowych i Skarbu Panistwa

o w sektorze prywatnym poprawe deklaruja firmy z kapitatem zagranicznym

e poprawa w przedsigbiorstwach matych (do 50 pracownikow)

e poprawa w grupie firm operujacych na rynku krajowym (brak eksportu i importu), przy wzroscie ostroz-
nosci prognoz sytuacji w tej grupie

¢ niewielkie pogorszenie ocen sytuacji w grupie eksporterow, zwlaszcza firm eksportujacych i importuja-

cych, przy poprawie prognoz tej grupy na I kw.

BIEZACE OCENY SYTUACJI EKONOMICZNEJ

W IV kw. 2006 r. ankietowane przedsigbiorstwa ocenily swoja sytuacje ekonomiczna jako bardzo
dobra, podobnie jak w III kw. ub.r. — por. Rys. 1. Nalezy jednak zauwazy¢ niewielki spadek w probie odsetka
przedsigbiorstw w najlepszej sytuacji —z 17,7% do 16,5%.

W IV kw. ub.r. nastapit dalszy wzrost odsetka respondentéw deklarujacych brak powazniejszych pro-
blemoéw dzialalnosci — z 28,2% do rekordowego w historii badan poziomu — 28,8%. Jednocze$nie jednak nie-
znacznie wzrést syntetyczny wskaznik barier hamujacych rozwéj przedsiebiorstw SBHR?, wskazujac na
nasilenie si¢ trudnoéci, z ktérymi borykaja si¢ firmy. Gtownym czynnikiem skladajacym si¢ na wzrost tego
wskaznika byto zwigkszenie odsetka przedsigbiorstw informujacych o istnieniu bariery kursu walutowego
— problem ten dziesiaty kwartat z rzgdu utrzymat si¢ na pierwszym miejscu na liscie barier rozwoju. Do wzrostu
SBHR przyczynito si¢ ponadto zwigkszenie trudnos$ci zwiazanych z niejasnymi i zmieniajacymi si¢ przepi-
sami i prawem — spadek z szostego na piate miejsce na liScie barier, a takze nasilajace si¢ problemy ze znale-
zieniem pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach — wzrost z trzeciego na drugie miejsce. Wigcej trudno$ci
zwiazanych bylo rowniez z rosnacymi kosztami plac, ale problem ten deklaruje wciagz w sumie niewielka
5% grupa firm. Hamujaco na wzrost wskaznika SBHR zadziatato dalsze slabnigcie bariery popytowej — spa-
dek z piatego na szdste miejsce na liscie barier oraz nieznaczne zmniejszenie si¢ bariery rosnacych lub/i wyso-

kich cen surowcow i materiatdw uzywanych do produkcji — spadek na liScie barier z drugiego na trzecie miejsce.

2 SBHR liczony jest jako $rednia warto$é z 10 liczb reprezentujacych odsetek respondentéw informujacych o wystepowaniu (10) najpowaz-
niejszych w danym okresie barier rozwoju
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Rys. 1 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej BOSE

(roznica sald: odsetek firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji minus
odsetek firm w stabej, zlej i bardzo ztej sytuacji)

PROGNOZY SYTUACJI EKONOMICZNEJ

Respondenci oczekuja dalszej poprawy sytu-
acji ekonomicznej w I kw. Wskaznik prognoz sytuacji
ekonomicznej WPSE?® po korekcie sezonowej nieznacz-
nie spadl w stosunku do poprzedniego kwartatu i analo-
gicznego okresu ub.r. — por. Rys. 3, pozostat jednak na
wysokim poziomie, a dodatkowo trend zjawiska sugeruje

nieznacznie wyzsze tempo poprawy niz w [V kw. ub.r.
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Rys. 2 Syntetyczny wskaznik barier hamujacych rozwdj przedsie-
biorstw SBHR
($rednia warto$§¢ z 10 liczb reprezentujacych odsetek respondentow
informujacych o wystgpowaniu najpowazniejszych w danym okresie
barier rozwoju)
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Rys. 3 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw

WPSE

OCENY I PROGNOZY SYTUACJI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Z analizy zmian wskaznikéow BOSE' i WPSE oraz analizy zmian skali probleméw w podstawowych

przekrojach wynika, ze:

e systematycznie poprawia si¢ sytuacja ekonomiczna w branzy budowlanej. Wskaznik BOSE dla tej

sekcji od poczatku 2006 r. systematycznie rosnie (w latach 2002-05 pozostawat na poziomie najniz-

szym na tle pozostatych branz), i obecnie ksztattuje si¢ na poziomie wyzszym niz w handlu i przetwor-

stwie przemystowym (por. Rys. 7). Najpowazniejszy problem firm budowlanych stanowi obecnie brak

rak do pracy. Co trzecia firma z tej grupy wymienita go wsrod barier rozwoju (jest to najwigkszy od-

setek firm zglaszajacych ten problem w probie, prawie trzykrotnie wigcej niz w przetworstwie przemy-

stowym). Pozostate trudnos$ci byly juz zglaszane znacznie rzadziej, w tym o istnieniu silnej konkurencji

poinformowato 11% firm, a problem rosnacych cen surowcow i materiatow zglosito ponad 9% przed-

sigbiorstw. Zadnych trudnosci i barier rozwoju nie zadeklarowato 23% sekcji (podobny odsetek zgto-

szen odnotowano w przetworstwie przemystowym, ale byto to mniej niz w handlu, transporcie i pozo-

> WPSE liczony jest jako saldo prognoz poprawy sytuacji i pogorszenia sytuacji
* BOSE liczony jest jako saldo ocen sytuacji biezacej w bardzo dobrej i dobrej sytuacji minus oceny stabe, zte i bardzo zte
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statych ushugach). Po rekordowym dla budownictwa wzro§cie optymizmu prognoz sytuacji ekonomicz-
nej, obserwowanym na poczatku 2006 r., oczekiwania firm budowlanych w ciagu trzech ostatnich
kwartalow staja si¢ coraz ostrozniejsze — por. Rys. 13. Jednym z powoddw pogarszania si¢ optymizmu
prognoz w budownictwie moze by¢ bariera rozwoju w postaci braku wykwalifikowanych kadr, skutku-
jaca m.in. wzrostem jednostkowych kosztow zatrudnienia (patrz rozdz. ,,Wybrane czynniki wzrostu
ptac”). Drugi powdd moga stanowi¢ rosnace ceny na surowce i materiaty potrzebne do produkcji. Bu-
downictwo poinformowato o najwyzszym spodziewanym wzroscie tych cen w I kw. w relacji do innych
sekcji PKD. W efekcie, w budownictwie planowane sa w I kw. br. réwniez najwyzsze podwyzki cen
wyrobow wiasnych (patrz rozdz. ,,Prognozy cen wyrobéw wiasnych — analiza w podstawowych prze-
krojach”). Na wzrost kosztow wplyw moga mie¢ rowniez wyzsze ceny kredytu dla tej grupy niz w
przypadku pozostatych sekcji PKD. Jest to o tyle istotny czynnik, ze od 2005 r. w sekcji tej dynamicz-
nie rosng naktady inwestycyjne. Warto rowniez zauwazy¢, ze cho¢ produkcja budowlana ro$nie dyna-
micznie, to zauwazalne jest rowniez pewne ostabienie optymizmu prognoz popytu, obserwowane od
potowy 2006 r. (patrz ,,Zmiany oceny popytu — analiza w podstawowych przekrojach). Prognozy te
nalezy jednak traktowaé ostroznie, bowiem w przypadku zrealizowania planowanych® w sektorze
przedsigbiorstw w 2007 r. inwestycji popyt na ushugi budownictwa moze si¢ znaczaco zwigkszy¢.

¢ o niewielkiej poprawie sytuacji poinformowaly firmy z sekcji ,,Przetworstwo przemystowe” (por. Rys. 7).
Powigksza sig przy tym optymizm prognoz sytuacji ekonomicznej w tej sekcji — por. Rys. 12. Bariera
dla przetworstwa od wielu kwartatléw pozostaje kurs walutowy — co piata firma z tej sekcji zglasza ten
problem, oraz rosnace ceny surowcOw 1 materiatdéw uzywanych do produkcji — 13% odsetek wskazan.
W przypadku obu barier czgstotliwo$¢ wskazan w przetworstwie jest wyraznie wyzsza niz w innych
sekcjach PKD.

e po znaczacej poprawie sytuacji w III kw. 2006 r. koniec ub. roku przynidst pogorszenie nastrojow w gor-
nictwie. Kolejny kwartal z rz¢du obserwuje sig¢ przy tym spadek optymizmu prognoz sytuacji w tej sek-
cji — por. Rys. 13. Obecny poziom wskaznika WPSE dla tej grupy jest najnizszy od 2003 r. Sytuacja
branzy wciaz jednak pozostaje dobra — BOSE dla tej grupy pozostat na jednym z najwyzszych pozio-
mow na tle pozostatych sekcji®.

e mimo pewnego spadku w IV kw.ub.r., najlepsze oceny kondycji w probie uzyskalty przedsigbiorstwa z
sekcji ,, Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig elektryczna, gaz, wodg”. Oczekiwania tej grupy pozo-
staja jednak umiarkowanie optymistyczne, a przy tym poczawszy od 2004 r. optymizm prognoz jeszcze
si¢ zmniejsza. Moze to wynika¢ z faktu niskiego wykorzystania potencjalu wytwoérczego w tej sekcji
(patrz rozdz. ,,Zmiany wykorzystania mocy produkcyjnych — analiza w podstawowych przekrojach”),
bedacego m.in. efektem rosnacego postgpu technicznego, w tym m.in. stosowania coraz bardziej
oszczednych rozwiazan i urzadzen (jesli chodzi o produkcjg energii elektrycznej), jak tez wprowadzania
licznikéw zuzycia wody dla grupy odbiorcéw indywidualnych i spadku popytu na wodg. Inng bolaczka
sekcji ,, Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, wodg” sa zmieniajace si¢ przepisy

oraz prawo — 19% firm z tej sekcji zglosito taki problem oraz zatory platnicze — 12% deklaracji.

* Patrz rozdz. ,Inwestycje”
® Dobrg sytuacje w tej branzy potwierdzaja dane statystyki publicznej (F-01 GUS) - rentowno$é netto w gornictwie i kopalnictwie wyniosta
w okresie I-III kw. 2006 r. — 13,1% - najwigcej w relacji do pozostatych sekeji PKD.
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e po okresie wyraznego pogarszania si¢ BOSE w sekcji ,,Transport” od potowy 2006 r. obserwuje si¢ stop-
niowa poprawe. Optymistyczne pozostaja rowniez prognozy sytuacji. Wérdd barier rozwoju w sekcji
,»Iransport” na pierwszym miejscu wymienia si¢ obecnie silng konkurencjg — 16% sekcji zadeklarowato
istnienie tego problemu. Po6t roku temu podstawowym problemem byly ceny paliw.

e obserwuje si¢ stopniowa poprawe sytuacji ekonomicznej w grupie przedsigbiorstw produkujacych dobra
inwestycyjne. Przypomnijmy, ze w latach 2002-05 grupa tych firm oceniata swoja sytuacj¢ znacznie
gorzej niz pozostate przedsigbiorstwa’. W 2006 r. warto$¢ BOSE, jaka uzyskali producenci dobr inwe-
stycyjnych po raz pierwszy od poczatku badania nieznacznie przewyzszyta wynik dla pozostatych firm
(por. Rys. 8).

e nastapita dalsza poprawa kondycji firm operujacych wytacznie na rynku krajowym (brak eksportu i im-
portu), przy pewnej stabilizacji ocen w grupie eksporteréw (por. Rys. 6). Wsérdd eksporterow kierunek
zmian sytuacji zalezat od tego, czy firma jednoczes$nie réwniez importowata, czy tez zaopatrywata si¢
na rynku krajowym. W grupie firm jednoczesnie eksportujacych i importujacych BOSE nieznacznie
zmniejszyt sig, za§ wsrdd eksporterow nie zajmujacych si¢ importem wzrdst. Przedsigbiorstwa operuja-
ce wylacznie na rynku krajowym najcze$ciej w relacji do pozostatych klas deklarowaly brak powazniej-
szych problemoéw (40% tej grupy). O trudnos$ciach najczesciej informowali za$ eksporterzy, zwlaszcza
eksporterzy importujacy. Gléwnym problemem dla tej grupy byt kurs walutowy (zadeklarowato go
24% firm) oraz rosnace ceny surowcow i materiatow (12% firm). Odmiennie ksztaltowaty si¢ oczeki-
wania na I kw. — w grupie eksporterow zauwazalna byla lekka poprawa prognoz sytuacji (wzrost
wskaznika WPSE), w grupie firm nieeksportujacych — od trzech kwartatow optymizm zmniejsza sig.

e odnotowano poprawg sytuacji w sektorze publicznym, przy niewielkim pogorszeniu nastrojow w sektorze
prywatnym (por. Rys. 9). Sytuacja sektora prywatnego byla jednak zréznicowana. Przedsigbiorstwa z
udzialem kapitatu zagranicznego, tradycyjnie oceniajace lepiej swoja kondycje, poinformowaty o jej
dalszej poprawie, za$ grupa firm prywatnych krajowych zadeklarowata niewielkie pogorszenie sytuacji.
W firmach z kapitalem zagranicznym zwigkszyt si¢ rOwniez optymizm prognoz sytuacji — por. Rys. 16.
Jesli chodzi o sektor publiczny, to odnotowuje si¢ wyrazna poprawe zwlaszcza w firmach Skarbu Pan-
stwa oraz jednostkach samorzadowych, przy czym w tej ostatniej grupie oczekuje sig, ze sytuacja be-
dzie sig¢ jeszcze poprawiac. Jesli chodzi o bariery rozwoju, to oba sektory réznicuje zwlaszcza bariera
braku kadr i presji ptacowej — wyraznie silniejsza w grupie firm prywatnych oraz bariera silnej konku-
rencji — rowniez czgsciej deklarowana przez firmy prywatne. Sektor publiczny cz¢$ciej zglasza za$ pro-
blem niskiego popytu i zatoréw ptatniczych.

e rosnie optymizm oczekiwan przedsigbiorstwach matych (do 50 pracownikéw), a zatem w grupie firm
oceniajacych swoja sytuacje wciaz najstabiej w probie — por. Rys. 14. Co warte podkreslenia, grupa ta
zglasza stosunkowo rzadziej istnienie problemoéw niz wigksze przedsigbiorstwa. Tylko w przypadku ba-

riery braku kadr mate firmy informowaly o niej rownie czgsto, co firmy duze.

7). wszystkie przedsigbiorstwa nie zaliczone do grupy firm oferujacych dobra inwestycyjne
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Dla tych sposrod przedsigbiorstw, ktore obawiaja si¢ pogorszenia swojej sytuacji ekonomicznej najwigk-
szy problem w IV kw. br. stanowit kurs walutowy oraz zmieniajace si¢ i/lub niejasne przepisy (17% odsetek firm
oczekujacych pogorszenia sytuacji wskazato na istnienie kazdego z tych problemow)®.

XI12006 16,5 68,1 12,5 15 publiczny [ ¢5 0
gomictwo i kopalnictwo | NI E REREE | <
7 IS handet i napravy | ' 0
practworstwo przemystowe [ A NN 5.

111 2006 63,0 160 18 0249 pracow. | 7

VI2006 BNEN 66,0

XIT2005 i 165 ' pons 199 pracrv. N <.
0 2% 4% 6% 0%  100% secsporry N 1

cispor0-49) | ;.5
Rys. 4 Biezace oceny sytuacji ekonomicznej — struktura odpowie- investorzy [ ' ¢
dzi nicinwestorzy [ =
—
niekorzystajacy z kredytu ||| EEEEEEEE ;!

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0 70,0 80,0 90,0 1000

M bardzo dobra dosy¢ dobra staba Mzila M bardzo zta

Rys. 5 BOSE w podstawowych Kklasyfikacjach — dane za w IV kw.

2006 r.
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70,0 /S P
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N\
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40,0
40,0
30,0 20,0
20,0
0,0
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0,0 T T T T T -20,0 handel i naprawy
a9 o0 a0 F S S+ T VW v v v O O O Y
g8 8gg88eggg88esgeeg¢g8s8 ya przemyst
SESSSSSSSSSSSSSSSE 4, i
ERESERESERSESBRE S SR g g3ggg2gzeeesssesgs
i=3 S 2 (=3 =1 (=3 [=3 oS o 9O [=IE=1 =3 (=3 [=EE=1 (==
o LS ] (] o o o o o (\Il LS BN (3] o (o] o (3] o
== cksporterzy =~ ====brak eksportu  =====rynek kraj. XNEESFSKEESKNX & ESFXEESKEZ

Rys. 6 BOSE w klasach importerow, eksporterow, nieeksporteréw Rys. 7 BOSE w przemysle, budownictwie i handlu
oraz firm operujacych wylacznie na rynku krajowym (brak
eksportu i brak importu)

8 W poprzednim badaniu problemem najczesciej wymienianym przez grupg przedsigbiorstw oczekujacych pogorszenia sytuacji byta presja
konkurencyjna oraz rosnace ceny surowcow i materiatow do produkcji.
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1.2. Popyt. Zamowienia. Produkcja.

PoryT

stan popytu wskaznik bariery popytowej obnizyt si¢ do najnizszego poziomu w historii badania
niedostateczny popyt przesunat si¢ na szoste miejsce w rankingu barier rozwoju przedsigbiorstw
najnizszy poziom osiagnat wskaznik dla przedsigbiorstw z sekeji ,,Handel i naprawy”
szczegolnie niski odsetek firm zglaszajacych problemy z popytem zanotowano wsrod firm matych
nastapito lekkie nasilenie problemu bariery popytowej w budownictwie

prognozy popytu odsezonowany indeks prognoz popytu jest bliski wartosci z poprzedniego kwartatu (lekko spadt)

obszary  poprawy

wskaznik prognoz liczby zamowien (po korekcie sezonowej) odnotowat lekki wzrost, a jego wysoki poziom
sugeruje utrzymanie ,,dobrego” klimatu w obszarze popytu w I kw. 2007 r.

handel i naprawy

prognoz popytu .
nieeksporterzy
sektor prywatny
obszary pogorszenia budownictwo
prognoz popytu
eksporterzy
sektor publiczny
STAN POPYTU 28 —
2% e problemy z popytem
24 = trend A
2 \
Oceny stanu popytu w IV kw. 2006 r. byly 20 /\ ;\
L. . 18
bardzo dobre. Wskaznik bariery popytu spadt w 6 ’Vl \
relacji do poprzedniego kwartatu o 1,1 pkt. i osia- 1; \P
gnal najnizsza warto$¢ w historii badania. W IV 1;) .d\\
kw. o problemach ze znalezieniem nabywcy na 6
4
produkty przedsigbiorstwa informowato niecate 6% 23883 =zs8g33s3Ts8388z8
pERRERRRRZ2SFRaRRaERrEER

badanych przedsigbiorstw. Spadkowa tendencja

tego wskaznika utrzymuje si¢ od II kw. 2005 r.

(por. Rys. 17).

Rys. 17 Niski popyt jako bariera rozwoju (na osi pionowej
odsetek firm informujacych o problemach ze znalezieniem
odbiorcy na swoje produkty)

Problemy ze znalezieniem odbiorcy na produkty oferowane przez przedsigbiorstwa tracg na znaczeniu takze

wzgledem innych zjawisk negatywnie ocenianych przez respondentdow - przesunely si¢ z piatego na szoste miej-

sce wsrad barier dziatalno$ci wymienianych przez przedsigbiorstwa.
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PROGNOZY POPYTU

W I kw. 2007 r. nalezy oczekiwaé utrzyma- 30
. . . 25
nia dobrego klimatu w obszarze popytu. Wartos¢ 20 | M [\VA r \—\.
wskaznika prognoz popytu (PPOP) po uwzglednieniu 15 /\ %
wahan o charakterze sezonowym, jest na bardzo wy- 12 ~l_ —\t
sokim poziomie, zblizonym do wartosci z poprzed- 07 = | | 1
-5
niego kwartatu (por. Rys. 18). 10
Lekki spadek (do poziomu 6,3 pkt.) odnotowat 15 ?:rgl;%imk
-20 — — .
natomiast trwaty komponent indeksu popytu. Pomimo 25 T triely komponent yskafnik

RO O
a3393S
>

to jego warto$¢ jest nadal wyzsza niz w analogicznym Si=ts

okresie p oprzednlego roku. Rys. 18 Wskaznik prognoz popytu ogélem PPOP (salda odpo-

wiedzi), trwaly komponent wskaznika (salda odpowiedzi) oraz
trend wskaznika prognoz popytu ogélem

PROGNOZY NOWYCH ZAMOWIEN

40.0

W I kw. 2007 r. wzrést (o 0,4 pkt w relacji do 339

30.0

poprzedniego okresu) wskaznik liczby nowych za- 250

Wysoki poziom indeksu utrzymuje si¢ od szeSciu 30

mowien (PNZ) po korekcie sezonowej (patrz Rys. 19).  20.0 ?L
I

, . 10.0 N —— wskakrfik
kwartalow, co oznacza dobra sytuacj¢ w obszarze so —_—cA
. ' trend
popytu na produkty oferowane przez badane przedsig- 0.0 P
. . N
blorStWa. Lo o o B ST S TN S W a T - - - W o Vo W Vo WL a SN~ BN o BN B < o

Rys. 19 Wskaznik prognoz liczby nowych zaméwien PNZ (salda
odpowiedzi) oraz trend tego wskaznika

ZMIANY OCENY POPYTU — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Na podstawie odpowiedzi przedsigbiorstw odnosnie oceny popytu nalezy stwierdzié, ze:

e Znaczny spadek odsetka przedsigbiorstw sygnalizujacych problemy z popytem zanotowano wsrod
przedsigbiorstw z sekcji ,,Handel i naprawy” (Rys. 23). Udziat ten zmniejszyt si¢ o 1,9 pkt. proc. i wy-
niost w IV kw. 2006 r. 3,8%. Lekki spadek wskaznika bariery popytu zanotowano rowniez w przemy-
$le, gdzie problemy ze znalezieniem odbiorcy na produkty przedsigbiorstwa zglosilo 6,5% badanych
podmiotéw (Rys. 22). Lekko wzrost natomiast (do 7,8%) odsetek podmiotow mowiacych o proble-
mach z popytem wérdd firm budowlanych (Rys. 24).

e Spadek bariery popytowej w IV kw. 2006 r. nastapit przede wszystkim w grupie producentéw dobr in-
westycyjnych. Zmniejszenie odsetka podmiotow deklarujacych problemy ze znalezieniem odbiorcow
na swoje produkty wérdd pozostatych przedsigbiorstw bylo niewielkie (Rys. 25).

e  Spadek wskaznika bariery popytowej byt glownie wynikiem poprawy sytuacji w grupie przedsigbiorstw
matych (zatrudniajacych do 50 pracownikow). Wsrdd tych firm odsetek podmiotow sygnalizujacych
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problemy z popytem spadl prawie o 5 pkt. proc. i wynosi obecnie jedynie 2,4%. Indeks bariery popyto-
wej dla pozostatych podmiotéw spadt o 0,2 pkt. do poziomu 6,6 pkt. w IV kw. 2006 r. (Rys. 26).
e OdII kw. 2006 r. nie widac istotnych r6znic w ocenie popytu dokonywanej przez eksporteréw i nieeks-

porterow. Indeksy bariery popytu w IV kw. 2006 r. dla obu grup przedsigbiorstw spadty (Rys. 27).

Zmiany optymizmu prognoz popytu na I kw. 2007 r., oceniane na podstawie wskaznikow PPOP oraz PNZ,

sa zroznicowane w zaleznosci od rodzaju prowadzonej przez przedsigbiorstwa dziatalno$ci. Analiza wskaznikow

popytu (po korekcie sezonowej) w badanych klasach wykazata m.in., ze:

Po dwoch okresach spadku (w III i IV kw. 2006 r.) nastapit wzrost wskaznika PPOP (o 2,5 pkt.) dla
przedsigbiorstw handlowych. W T kw. 2007 r. kontynuowana jest trwajaca od II kw. 2006 r. tendencja
spadkowa wskaznika PPOP dla sekcji ,,Budownictwo”. Mimo to indeks dla budownictwa nadal znajdu-
je si¢ na wysokim poziomie (18,6 pkt.). Wysoki poziom optymizmu przedsigbiorstw przemystowych od
IV kw. 2005 r. istotnie si¢ nie zmienia (Rys. 29).

Wzrost wskaznika PNZ w sekcji ,,Handel i naprawy” w I kw. 2007 r. o 3,5 pkt. potwierdza hipotezg o
oczekiwanej poprawie sytuacji jednostek w tej sekcji. Jednoczesnie zanotowano spadek indeksu dla
przemyshu (o 2,1 pkt). Warto$¢ wskaznika dla tej grupy podmiotéw jest jednak nadal wyzsza niz w
pierwszych trzech kwartatach 2006 r. Na wysokim poziomie, cho¢ istotnie nizszym niz w II i III kw.
2006 r., znajduje sig¢ wskaznik PNZ w budownictwie. Indeks ten lekko wzrdst w relacji do poprzednie-
go kwartatu (po znacznym spadku jaki zanotowat w IV kw. 2006 r.) (Rys. 34).

Wskazniki PPOP oraz PNZ sugeruja mozliwo$¢ poprawy sytuacji w grupie przedsigbiorstw nieekspor-
tujacych. Eksporterzy, zaréwno z duzym, jak tez z mniejszym niz 50 proc. udzialem przychodéw z eks-
portu w przychodach ogoétem, spodziewaja si¢ natomiast lekkiego pogorszenia w obszarze popytu
wzgledem poprzedniego okresu. W wyniku zmian poziomy wskaznikéw dla eksporterow (wczesniej
wykazujacych wigcej optymizmu) oraz nieeksporterow zrownaty sig (Rys. 30, Rys. 35).

W I kw. 2007 r. nalezy oczekiwa¢ wigkszego wzrostu popytu w przedsigbiorstwach prywatnych, niz w
publicznych, co sugeruja lekkie wzrosty wskaznikéw PPOP (o 0,5 pkt.) oraz PNZ (o 1,1 pkt.). Indeksy
dla firm publicznych odnotowaty natomiast spadki optymizmu prognoz popytu (Rys. 32, Rys. 37).
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Rys. 21 Prognozy liczby nowych zaméwien — struktura odpowiedzi
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Rys. 23 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi) oraz odsetek
firm informujacych o problemach ze znalezieniem odbiorcy na

swoje produkty w handlu
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Rys. 25 Odsetek firm informujacych o problemach ze znalezieniem
odbiorcy na swoje produkty w branzach oferujacych dobra inwe-
stycyjne oraz w pozostalych przedsi¢biorstwach
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Rys. 26 Odsetek firm informujacych o problemach ze znalezie-
niem odbiorcy na swoje produkty w klasach firm malych i
zatrudniajacych 50 i wigcej pracownikéw

Rys. 27 Odsetek firm informujacych o problemach ze znalezieniem
odbiorcy na swoje produkty w eksporterow i nieeksporterow
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Rys. 28 Odsetek firm informujacych o problemach ze znalezie-
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Rys. 30 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi) w kla-
sach eksporterow i firm produkujacych wylacznie na rynek
krajowy

Rys. 31 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi) w klasach
eksportero6w o malym (do 50%) i duzym (od 50 do 100%) udziale
eksportu w przychodach ogéltem
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Rys. 32 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi) w sekto- Rys. 33 Wskazniki popytu (salda odpowiedzi) w branzach oferuja-

rze publicznym i prywatnym cych dobra inwestycyjne oraz w pozostalych przedsigbiorstwach
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Rys. 34 Wskazniki prognoz liczby nowych zamoéwien (salda
odpowiedzi) w przemys$le handlu i budownictwie Rys. 35 Wskazniki prognoz liczby nowych zaméwien (salda odpo-
wiedzi) w grupie eksporterow i nieeksporterow
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Rys. 36 Wskazniki prognoz liczby nowych zamoéwien (salda R?’S- 3?7 Wskainiki prognoz liCZb)f nowyc%n zamoéwien (salda odpo-
odpowiedzi) w branzach oferujacych dobra inwestycyjne oraz w  Wiedzi) w przedsigbiorstwach publicznych i prywatnych
pozostalych przedsi¢biorstwach
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PRODUKCJA

prognozy produkcji

zmiany w podstawowych prze-
krojach klasyfikacyjnych (ob-
szary wzrostu)

wskaznik prognoz produkcji znajduje si¢ na wysokim poziomie

wzrost wskaznika po korekcie sezonowej $wiadczy o poprawie w obszarze prognoz produkcji

nieeksporterzy
sektor prywatny

handel i naprawy

zmiany w podstawowych prze- budownictwo
krojach klasyfikacyjnych K i
(obszary spadku) sektor publiczny
PROGNOZY PRODUKCJI
Bardzo dobre sa prognozy w obszarze pro- 35
dukcji w I kw. 2007 r. Wskaznik prognoz produkcji 30
(PPRO) po korekcie sezonowej lekko wzrost, a obec- 25
L . 20
ny poziom indeksu (skorygowanego o wahania sezo-
15
nowe) jest jednym z najwyzszych w historii - Rys. 38 "
(wigksza warto$¢ wskaznik odnotowatl jedynie w 1II 5
kw. 2006 r.). 0 :
wskaznik
-5 trend B
——SA
-10
2552358288333 323882888238585
e e e R

Rys. 38 Wskaznik prognoz produkcji PPRO (salda odpowiedzi)
oraz trend tego wskaznika

ZMIANY PRODUKCJI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza wskaznika prognoz produkcji (po korekcie sezonowej) w podstawowych przekrojach sktania do

nastgpujacych wnioskow:

Wskaznik PPRO odnotowat silny wzrost w sekcji ,,Handel i naprawy”. ,,Budownictwo” oczekuje nato-
miast spadku dynamiki produkcji w biezacym kwartale (Rys. 41), jednak wskaznik dla tych podmiotéw
nadal pozostaje na wysokim poziomie. Nieznaczny wzrost optymizmu widoczny jest wérdd przedsig-
biorstw przemystowych (Rys. 40). Zmiany pozioméw indekséw doprowadzity do zmniejszenia rdznic
pomigdzy prognozami dokonanymi przez poszczegodlne sekcje. Niezmiennie jednak najwigcej optymi-
zmu przejawiaja firmy budowlane, a najmniej jednostki handlowe.

Wzrost wskaznika PPRO w I kw. 2007 r. jest wynikiem poprawy oczekiwan przedsigbiorstw nieekspor-
tujacych. Trwajaca od roku tendencja wzrostowa indeksu dla tej grupy podmiotow doprowadzita do
zréwnania wskaznikéw dla eksporterow i niecksporterow. W ostatnim okresie wskaznik dla nieekspor-
terow wzrost o 2,8 pkt., natomiast indeks dla eksporteréw pozostat na poziomie z poprzedniego kwarta-
hu (Rys. 42).

Zwigkszenia dynamiki produkcji oczekuja firmy prywatne (wzrost indeksu w tej grupie wyniost 2,3
pkt), natomiast przedsigbiorstwa publiczne spodziewaja si¢ nizszego tempa zmian produkcji w bieza-

cym kwartale (Rys. 44).
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e Zaobserwowano lekkie pogorszenie wskaznika PPRO dla przedsigbiorstw produkujacych dobra inwe-

stycyjne. Poprawily si¢ natomiast oczekiwania pozostatych firm. Pomimo zmian pozioméw indeksow

producenci dobr inwestycyjnych nadal oczekuja wigkszego wzrostu produkcji niz podmioty wytwarza-

jace pozostate rodzaje dobr (Rys. 43).
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Rys. 39 Prognozy produkcji — struktura odpowiedzi
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Rys. 41 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi) w przemy-
Sle
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Rys. 43 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi) w bran-
zach oferujacych dobra inwestycyjne oraz pozostalych przedsigbior-
stwach
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Rys. 40 Wskazniki prognoz produkceji (salda odpowiedzi) w handlu i
budownictwie
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Rys. 42 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi) w klasach
eksporterow i przedsigbiorstw nie zajmujacych si¢ eksportem
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Rys. 44 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi) w sekto-
rach wlasnosci




1.3. Zatrudnienie

prognozy e W Ikw. 2007 r. mozna oczekiwaé¢ dalszego wzrostu zatrudnienia — wskaznik prognoz zatrudnienia utrzymat si¢ na po-
zatrudnienia

ziomie (dodatnim) z poprzedniego kwartatu, a wskaznik po korekcie sezonowej osiagnat wartos¢ najwyzsza w historii
badan.

e Odmiennie niz w poprzednich badaniach, poprawa wskaznika w wigkszym stopniu jest skutkiem wzrostu odsetka firm
zamierzajacych zwigkszy¢ zatrudnienie niz spadkiem odsetka firm planujacych dokonac redukcji zatrudnienia.

obszary e Wzrost zatrudnienia przewidywany jest w wigkszosci analizowanych klas, cho¢ w branzach, dla ktorych I kwartat ozna-
wzrostu i
spadku

zatrudnienia e W relacji rocznej wskaznik zatrudnienia nie obnizyt si¢ w zadnym z analizowanych przekrojéw; a na poziomie sprzed

cza sezonowy spadek produkcji, zwlaszcza w budownictwie, prognozy pogorszyly si¢ w stosunku do IV kw.

roku pozostat jedynie w podmiotach z kapitalem zagranicznym oraz w przedsigbiorstwach panstwowych osob prawnych.
o Najbardziej optymistyczne prognozy formutuja przedsigbiorstwa najwigksze, wyspecjalizowani eksporterzy, firmy ustu-
gowe z sekcji ,,Pozostate”, firmy z przewaga kapitatu zagranicznego, a takze podmioty w najlepszej kondycji ekono-
miczne;j.
braki e Od poczatku 2006 r. narasta problem braku pracownikéw. Problem ten przesunat si¢ w tym czasie z 13 na 2 miejsce na
kadrowe . . . o . . , e o
liscie barier rozwoju, zglaszanych przez przedsigbiorstwa. O trudnosciach ze znalezieniem badz z utrzymaniem juz za-

trudnionych pracownikéw poinformowato 57% przedsigbiorstw.

PROGNOZY ZATRUDNIENIA

20 przede wszystkim coraz rzadziej prognozowanymi
10 7 redukcjami zatrudnienia.
0o A\ — ‘/\I’l.‘ ‘—“ . . .. .
/ S/~ Wzrost zatrudnienia w drugiej potowie
-10 /—v . ;o .. .
/\(j 2006 r. okazat si¢ wyrazniejszy niz zapowiadaty to
20 A —
N N . . . . ‘. :
</ rzedsigbiorstwa’. Oznacza to, ze mimo iz zmian
2
-30 AN
w0 \‘/ T vskainik prognoz zatr zatrudnienia sa w badanych przedsigbiorstwach
wskaznik SA . .
50 zasadniczo dobrze skorelowane z prognozami za-
§22E58822888835z32¢888¢8¢8¢¢¢¢ .10 .
fgefggdgsgssggesagdssgasaaas trudnienia *, to w IV kw. 2006 r. dynamika zatrud-

nienia w sposob widoczny przekroczyta przewidy-

Rys. 45 Wskaznik prognoz zatrudnienia (saldo odpowiedzi wania na ten okres (p. Rys. 50).
»wzrost” i ,,spadek™)

Wskaznik prognoz zatrudnienia, po korek-
cie sezonowej, wzrost do najwyzszego poziomu w
historii badan, co sugeruje wysoka dynamikg
zatrudnienia. Poprawa klimatu prognoz jest obecnie
nie tylko skutkiem malejacego odsetka firm planu-
jacych redukcje zatrudnienia (o 3 pkt. proc w ciagu
roku), ale i wzrostu odsetka przedsi¢biorstw

zamierzajacych zwiekszy¢ liczbe pracownikéw

(wzrost o 4 pkt. proc. — p. Rys. 49). Do polowy ® Wzrost zatrudnienia jest tu zmierzony jako odsetek przedsig-
biorstw, ktore odnotowaly wzrost zatr — odsetek przedsigbiorstw,
2006 r. sytuacja ksztaltowata si¢ odmiennie, tj. ktore odnotowaty spadek zatr; zmiany zatr. do 1% sa traktowane
L. L jako ,,bez zmian”
wzrost wskaznika zatrudnienia spowodowany byt 1" Wspétczynnik korelacji dla zmiennych reprezentujacych
prognozowane oraz przeprowadzone zmiany zatrudnienia wyno-
si 0,82
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PROGNOZY ZATRUDNIENIA — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Wzrostu zatrudnienia nalezy spodziewac¢ si¢ gtownie w:
o klasie firm najwigkszych (ponad 2000 pracownikow),
o grupie wyspecjalizowanych eksporterow,
o firmach ustugowych z sekcji ,,Pozostale”,
o przedsigbiorstwach o przewadze kapitatu zagranicznego.

Dane po korekcie sezonowej pokazuja, ze redukcji zatrudnienia (poza okresowymi wahaniami) nie nalezy
oczekiwaé w zadnej z analizowanych klas przedsigbiorstw.

Wskaznik prognoz zatrudnienia poprawil si¢ w poréwnaniu do sytuacji sprzed roku we wszystkich
analizowanych klasach — poza podmiotami z kapitalem zagranicznym oraz przedsigbiorstwami panstwowych
0s6b prawnych, w ktérych pozostal na poziomie zesztorocznym. Najwigksza poprawe optymizmu prognoz za-
trudnienia w skali roku stwierdzono w grupie przedsigbiorstw najwigkszych (ponad 2000 o0séb), gorniczych oraz
ustugowych z sekcji ,,Pozostate”.

W podziale na formy wiasnosci wystepuja dwie wyrazne tendencje: przedsigbiorstwa Skarbu Panstwa
nieodmiennie prognozuja redukcj¢ zatrudnienia (cho¢ i dla tych firm trend wskaznika zatrudnienia jest rosnacy,
a po usunigciu wahan sezonowych przyjat w I kw. 2007 r. warto§¢ dodatnia), podczas gdy firmy z przewaga
kapitalu zagranicznego od 3 lat przewiduja niezmiennie wzrost zatrudnienia. Przedsigbiorstwa prywatne krajowe
planuja wzrost zatrudnienia czwarty kwartat z rz¢du.

Zrdznicowane sa rowniez zmiany zatrudnienia w poszczeg6lnych branzach. Przedsigbiorstwa transpor-
towe systematycznie prognozuja redukcje zatrudnienia. W pozostatych sekcjach trend oczekiwan, co do pozio-
mu zatrudnienia, jest rosnacy. Jest to obserwowane zarowno w tych klasach, w ktorych od 7 - 8 kwartatow czg-
Sciej przewidywane jest zwigkszenie zatrudnienia niz redukcja (przetworstwo przemystowe oraz handel), jak i w
tych przedsigbiorstwach, w ktorych prognozy spadku zatrudnienia stale sa silniejsze niz wzrostu (gérnictwo i
energetyka). Warto zauwazy¢, ze w przetworstwie przemystowym prognozy sa najlepsze w historii badania,
pomimo ze poczatek roku nie jest typowym okresem zwigkszania zatrudnienia w tej sekcji. Takze w sekcjach, w
ktorych oczekiwania, co do poziomu zatrudnienia majq bardzo wyraznie charakter sezonowy (czyli budownic-
two oraz przedsigbiorstwa ustugowe z sekcji ,,Pozostate”), widoczna jest wyrazna tendencja wzrostowa w za-

trudnieniu.

WYBRANE CZYNNIKI ODDZIALUJACE NA ZATRUDNIENIE

Prognozy zatrudnienia sa $cisle zwiazane z istniejaca oraz przewidywana kondycja firmy (Rys. 53 - Rys.
57). Przewaga prognoz wzrostu zatrudnienia nad prognozami jego redukcji wystapita, po raz kolejny, w grupie
przedsigbiorstw oceniajacych swoja sytuacje jako bardzo dobra badz dobra. Nawet w klasie przedsigbiorstw,
bedacych w stabej kondycji w I kw. 2007 r. wigcej firm prognozuje wzrost niz spadek zatrudnienia. Wyrazne
zwigkszenie liczby pracujacych zapowiadane jest w przedsigbiorstwach oczekujacych wzrostu popytu, zarowno
trwatego, jak i sezonowego, jak tez wzrostu zaméwien i produkcji. Prognozy wzrostu zatrudnienia w I kw.
2007 r. przewazaja takze w przedsigbiorstwach, spodziewajacych si¢ utrzymania na niezmienionym poziomie
swojej kondycji ekonomicznej, popytu, zamoéwien. Natomiast obnizenia zatrudnienia nalezy oczekiwaé w fir-

mach bedacych w ztej lub bardzo ztej kondycji, badz oczekujacych jej pogorszenia, w przedsigbiorstwach spo-
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dziewajacych si¢ spadku popytu, produkcji, zamoéwien oraz w firmach, ktére charakteryzuje niski stopien wyko-
rzystania mocy produkcyjnych

O zwigkszeniu zatrudnienia informuja rowniez eksporterzy, ktorzy prognozuja wzrost badz stabilizacjg
eksportu. Pogorszyly natomiast swoje prognozy zatrudnienia i obniza je przedsigbiorstwa, ktore nie sa eksporte-
rami. Wzrostowi zatrudnienia sprzyja takze fakt posiadania optacalnej sprzedazy eksportowej (Rys. 60).

Zmiany zatrudnienia sa w duzym stopniu zwiazane z faktem realizowania przez przedsigbiorstwo inwe-
stycji (Rys. 62, Rys. 63). W grupie przedsigbiorstw planujacych zwigkszenie inwestycji (takze w formie nowych
inwestycji) wystgpuje wyrazna przewaga wskazan wzrostu zatrudnienia nad jego spadkiem. Nieznaczna reduk-

cje zatrudnienia zapowiadaja za$ nieinwestorzy.

PROBLEMY ZE ZNALEZIENIEM PRACOWNIKOW

W 2006 r. badane firmy odnotowaly znaczny wzrost trudnosci ze znalezieniem pracownikéw. Problemy
te wysunely si¢ na jedno z czolowych miejsc wsrod barier rozwoju, z jakimi spotykaja si¢ przedsi¢bior-
stwa'' —z 13 pozycji w IV kw. 2005 r. na 2 miejsce w IV kw. 2006 r. O takich problemach poinformowato w IV

kw. 2006 r. 11% przedsigbiorstw. Jest to 6-krotnie wigcej niz rok wczesnie;j.

problemy z
10 2 pozyskaniem nowych 43.6
M odsetek przedsigbiorstw &3 pracownikow
@ pozycja na liscie barier F ‘ ‘
8 zwigkszony
odplyw/rezygnacja z 31,0
6 7 pracy
10,1 10,7 L ‘ ‘
brak petnej
4 o 11 obsady/wakaty 283
) = 53 L | |
3,0 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
1,8
0r T T T T J
2005 IV 2006 I 2006 It 2006 I 2006 IV

Rys. 47 Trudno$ci z pozyskaniem i z utrzymaniem pracowni-
kow w IV kwartale 2006 r. (odsetek odpowiedzi).

Rys. 46 Problem braku pracownikéw (odsetek przedsiebiorstw
informujacych o problemach ze znalezieniem odpowiednich
pracownikéw w pytaniu otwartym o najwazniejsze bariery
rozwoju oraz pozycja wsrod tych barier)

Dwukrotnie czgsciej sygnalizuja trudno$ci zwigzane z brakiem pracownikéw te przedsigbiorstwa, ktore
zapowiadaja wzrost zatrudnienia niz pozostale firmy (19% wobec 9,5% w reszcie proby). Respondenci coraz
czesSciej informuja nie tylko o problemach z pozyskaniem nowych pracownikéw, ale i o trudnosciach z
utrzymaniem juz zatrudnionych.

Odpowiedzi na pytanie o trudnos$ci z pozyskaniem i utrzymaniem pracownikow pozwalaja stwierdzi¢, ze
problem ten dotyczy juz 56% przedsigbiorstw (51% w poprzednim badaniu). Najczesciej sa to problemy ze
znalezieniem nowych pracownikow (48,5% firm). Dotkliwe dla przedsi¢biorstw sa takze nasilajace sig¢
rezygnacje z pracy (31%). W wielu przypadkach efektem takich trudnosci jest brak pelnej obsady miejsc pracy.
Istnienie wakatéw sygnalizuje 28% respondentow.

TrudnoSci z pozyskaniem i utrzymaniem pracownikéw najbardziej odczuwalne sa zwlaszeza w

budownictwie (w 80% firm). Najmniej tego typu problemoéw sygnalizowaty firmy z sekeji ,, Wytwarzanie i

zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz i wodg”, gérnictwo oraz przedsigbiorstwa publiczne (w tych ostatnich

! w odpowiedzi na pytanie otwarte
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problem zgtosito 38% sektora). W przetwérstwie przemyslowym opisywane zjawiska wystepuja w zdecy-

dowanej wigkszo$ci firm (w 62%).

REAKCJA NA TRUDNOSCI NA RYNKU PRACY

Ramka 1 Planowane scenariusze dostosowan do zmian na rynku pracy

podwyzki wynagrodzen

w tym: podwyzki dla wykwalifikowanych,
wybranych stanowisk

brak problemu lub reakcja niepotrzebna

system motywacyjny

szkolenia, stypendia

poprawa warunkow, np.pakiet socjalny

intensyfikacja poszukiwania nowych pracownikow

postep techniczny

optymalizacja zatrudnienia

wspblpraca z uczelniami, szkolami

szersze wykorzystanie innych form pracy,
podwykonawcow itp..
inne, np. wzrost wydajnosci, rezygnacja z inwestycji, z
czesci produkcji

8,1

93

7,5

6,7

4,6

4,0

4,0

3,0

3,0

20

nie widzi potrzeby reakcji na te¢ sytuacje.

25

38,8

354

30 35 40 45

Rys. 48 Planowana w 2007 r. reakcja na trudno$ci na rynku pracy (np. wzrost
popytu na prace, odplyw pracownikéw, wzrost przecietnej placy) — odpowie-
dzi na pytanie otwarte. Wyniki sa zrelatywizowane do populacji tych przed-
sigbiorstw. ktore udzielily odpowiedzi (nie odpowiedzialo ok. 31%).

W odpowiedzi na otwarte pytanie o
dostosowania do zmian, zachodzacych na
rynku pracy (wzrost popytu na pracg, od-
ptyw pracownikow, wzrost przecigtnej pta-
cy), przedsigbiorstwa przedstawily swoja
reakcje na t¢ sytuacje w nastgpujacy sposob:
o najczestsza reakcja bedzie wzrost wy-
nagrodzen (39% odpowiedzi), w tym w
8% przypadkéw — podwyzki dla wy-
branych pracownikoéw czy stanowisk,

o w nastgpnej kolejnosci przedsigbior-
stwa planuja poprawi¢ organizacj¢ pra-
cy w firmie, np. wiele firm deklaruje
wprowadzenie badz usprawnienie sys-
temu motywacyjnego oraz widzi moz-
liwosci optymalizacji zatrudnienia (w

sumie ponad 9% odpowiedzi)

o stosunkowo liczne przedsigbiorstwa maja takze zamiar poprawi¢ warunki pracy, np. wprowadzi¢ pakiet
socjalny
o) niektore firmy widza rozwiazanie takze w bardziej intensywnej wspotpracy ze szkotami, zar6wno wyz-

szymi, jak i o profilu zawodowym oraz w rdznego typu szkoleniach

) widoczna jest rowniez potrzeba uelastyczniania form zatrudnienia, a takze korzystania z ustug podwyko-
nawcow

o) przedsigbiorstwa deklaruja ponadto modernizacjg firmy, czy zmiany technologiczne

o wiele firm zamierza zintensyfikowaé proces poszukiwania nowych pracownikow

o blisko 1/4 firm nie odczuwa probleméw z brakiem rak do pracy czy rosnacymi kosztami plac, badz
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Rys. 49 Prognozy zatrudnienia
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=wskaznik prognoz zatr
==wskaznik zmian zatr

12003
112003
111 2003
1V 2003
12004
112004
111 2004
IV 2004
12005
112005
11T 2005
1V 2005
12006
112006
111 2006
1V 2006
12007

Rys. 50 Wskaznik prognoz zatrudnienia (saldo prognoz ,,wzrost” —
»Spadek”) — oraz zmian zatrudnienia (odsetek przedsiebiorstw, ktore
odnotowaly wzrost zatr - odsetek przedsigbiorstw, ktére odnotowaly
spadek zatr; zmiany zatr. do 1% sa traktowane jako ,,bez zmian™)

Ly
FENF

I inwestycyjne

-50 Einne -
roznica kow (inwestycyj >_trend )
-60
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Rys. 52 Wskaznik prognoz zatrudnienia w dzialach produkujacych
dobra inwestycyjne oraz w pozostalych przedsi¢biorstwach
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Tab. 1 Prognozy zmian zatrudnienia na IV kw. 2006 r. a prognozy na
I kw. 2007 r. — odsetek préby (préba ograniczona do przedsigbiorstw,
ktore wziely udzial w obu monitoringach)

I kw.2007
IV kw.2006 bez zmian spadek | wzrost SEp
bez zmian 65,2 5,2 8,4 78,8
spadek 4.8 3,5 0,5 8,7

wzrost 5,4 1,8 52 12,4

ogélem 75,3 10,6 14,1 100,0
ogolem
niepubliczne
publiczne
kredytobiorcy
bez kredytu
inwestorzy

nieinwestorzy
eksporterzy

nieeksporterzy
eksport-do 50%
eksport- udzial 50% i wigcej

importerzy
nieimporterzy
0-49 0s6b
50-249

250-499
500-1999

2000 i wigeej
Skarbu Panstwa
panstw. osob pr.

samorzadowa
prywatna krajowa
prywatna zagraniczna

Przetworstwo przem. 1,96,3

Produkcja i zaop. w energig

Budownictwo |-21,7
Handel i naprawy

Transport
Pozostate 1,d4,9
inwestycyjne
nieinwestycyjne
M1 kw.2007
zmiana-kwartal -20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20
zmiana-rok

Rys. 51 Wskaznik prognoz zatrudnienia (,,wzrost” — ,spadek”) —
oraz zmiana w stosunku do poprzedniego kwartalu i roku. WartoSci
ujemne oznaczaja przewage prognoz spadku zatrudnienia nad jego
wzrostem
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Rys. 53 Wskaznik prognoz zatrudnienia a oceny kondycji ekono-
micznej
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Rys. 60 Wskaznik prognoz zatrudnienia a oplacalno$¢ eksportu

(probe ograniczono do grupy eksporterow; w Kklasie oplacalnego Rys. 61 Wskaznik prognoz zatrudnienia a deklaracje o przekrocze-
eksportu znalazly si¢ te przedsigbiorstwa, dla ktorych eksport jest w  niu przez Kurs euro progu oplacalnosci eksportu (tylko eksporterzy)
calosci oplacalny badz udzial nieoplacalnego eksportu jest mniejszy

niz 10%)
15
5
-5
-15
v -25
EzZg=Ez3z=Ezg==22z35=2z¢
A a0 2 8 0w 23 32 8 vwuw S 8 v o S
=3 =3 (=3 =3 (=3 =3 (=3 =3 (=1 =3
SE9SS§Eg"SFETSEETSEE N -35
wzrost inwestycji bez zmian nowe inwestyci
—war mian yeje_SA
—_— nieinwestor zakonczenie wg planu = brak nowych inwestycji_SA
-45
so. P e > EEPpIREIEERDIEE O EREE2SEERES
Rys. 62 Wskaznik prognoz zatrudnienia a prognozy kontynuacji E2zC-S-g990580ma3253582 0288558
. . (== OSO S o2 S o 2 o o2 S o 2 S S
Sag Qg Qg Qg QK Qg Q
inwestycji. STAIETONRETNIETOILRTNSLTEER
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Rys. 65 Wskaznik prognoz zatrudnienia a problemy z plynnoscia

Rys. 64 Wskaznik prognoz zatrudnienia a stopien wykorzystania
mocy produkcyjnych
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1.4. Wynagrodzenia

plany wzro- e Podwyzki ptac w I kw. 2007 r. obejma wyzszy odsetek przedsigbiorstw niz w I kw. 2006 r. (ponad 35% przedsigbiorstw,

st wyna- rok wczesniej 23%).

grodzen
e Wyzsze wynagrodzenie otrzyma blisko potowa wszystkich zatrudnionych w ankietowanych firmach (47%), podczas
gdy rok wczesniej byto to niecate 29% wszystkich pracownikow.
o Zwigkszyla sig czgstotliwosé podwyzek ptac
o Plany wzrostu wynagrodzen zglaszaja najczesciej firmy prywatne z przewaga kapitatu zagranicznego, przedsigbiorstwa
energetyczne oraz firmy najwigksze
wysokos¢ o Wzrost wysokosci podwyzek w stosunku do I kw. 2006 r. - $rednia i mediana prognoz sa wyzsze niz rok wczesniej, ale
podwyzek taj iomie zbliz d dniego kwartatu
SR pozostaja na poziomie zblizonym do poprzedniego kwartatu.
naciski e Wzrost presji placowej w poréwnaniu do lat 2004-05.
placowe

PRZEWIDYWANIA WZROSTU PLAC

W I kw. 2007 r. 35,4% przedsigbiorstw planuje podwyzszy¢ wynagrodzenia — najwiecej w historii
badan. Po uwzglednieniu wielko$ci przedsigbiorstwa, mierzonej liczba zatrudnionych, mozna oszacowaé, ze
podwyzki wynagrodzen obejma blisko 47% pracownikow, a wigc wyraznie wyzszy odsetek niz w analogicz-
nym kwartale 2006 r.

W 2006 r. zwigkszyla si¢ czgstos¢ podwyzek wynagrodzen. Sposrdd tych przedsigbiorstw, ktore progno-
zuja w I kw. 2007 r. podwyzszaé ptace az 1/5 prognozowata wzrost plac cho¢ raz rowniez w ciggu ostatnich
sze$ciu miesigey, a ¥4 firm w IT kw. 2006 1. (p. Rys. 68).

W efekcie, w ciagu czterech ostatnich kwartaldéw podwyzszaé ptace planowato wigcej przedsigbiorstw niz
w analogicznym okresie ub.r. W probie jest bowiem 58% firm, ktore przynajmniej raz w okresie 11 kw.2006 r. —
I kw. 2007 r. planowaly podwyzszyé place, podczas gdy rok wczesniej (tzn. w okresie IIkw.2005r. —
1 kw.2006 1.) takich firm byto 39%'? (p. Rys. 67).

50 ———— ==odsetek przedsigbiorstw = ———4665— 70 66,4
45 ———394—— odsetek zatrudnionych

60 podwyzka plac w I kw 2006

40 M podwyzka plac w I kw 2007
35 28,6 50 45,1
30 25,
40
25 X
20 N . 30 I
15 4 3 19,1 19,8
10 J S 5 20 12,9 13,7
13,1 111
50 T T T X T T T T | 10
2004 20051 2005 2005 2005 20061 2006 2006 2006 20071
I\Y% I 1 v I 111 I\% 0 " " " '
Tkw poprz.roku Mkw 1T kw IV kw poprz.roku
Rys. 66 Planowane podwyzki wynagrodzen Rys. 68 Przedsigbiorstwa planujace wzrost plac w I kwartale

2006 r. oraz w I kwartale 2007 r. i jednoczesnie w poprzednich
kwartalach (ile % przedsi¢biorstw, ktére przewidywaly pod-
wyzki w I kw., planowalo je takze w poprzednich kolejnych
kwartalach)

2 Dotyczy przedsigbiorstw, ktére braty udzial w badaniu w czterech kolejnych edycjach
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70

45
60,9 bez podwyzki w I kw 2007

60 40
M podwyzka plac w I kw 2007
so I kw2005 - Tkw 2006 35
42,0 W 1Tkw2006 - T kw 2007 30
40 36,3 24,4
25
30 26,9 18,6 19,1 19,8
20 15,7
20 145 15 12,9
10,3
10 5,7 10
1.4 0,6 LS 5
0. ‘ ‘ N
0 prognoz 1 prognoza 2 3 4 0 ' !
podwyzek I kw poprz.roku ITkw 1T kw IV kw poprz.roku

Rys. 69 Przedsigbiorstwa planujace wzrost plac i bez takich
Rys. 67 Ile razy (w ilu kwartalach) planowano podwyzki wyna- planéw w I kwartale 2007 r. a plany wzrostu w poprzednich
grodzen w ciggu kolejnych czterech kwartaléw (odsetek firm; kwartalach (ile % przedsiebiorstw, ktore przewidywaly pod-
proba ograniczona do przedsigbiorstw, ktére braly udzial w  wyzki w I kw., badz ich nie planowalo, przewidywalo je takze
badaniu w czterech kolejnych edycjach) poprzednich w kolejnych kwartalach)

Srednia rozkladu planowanego wzrost wynagrodzen w I kw. pozostanie na poziomie z poprzednie-
go kwartalu, ale bedzie wyzsza niz w I kw. 2006 r. Mediana podwyzek ptac (w przedsigbiorstwach, ktore je
planuja) ksztattuje si¢ na poziomie 5% (tak jak w IV kw. 2006 r. i o 1 pkt. proc. wigcej niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku), srednia natomiast wynosi 5,3% (o 0,8 pkt. proc. wigcej niz przed rokiem) - p. Rys.
77. Wzrost ponadto odsetek przedsigbiorstw zamierzajacych dokona¢ znaczniejszych podwyzek — ponad
trzykrotnie wigcej firm zamierza podwyzszy¢ place o co najmniej 7% (8,45% wobec 2,7% w I kw. 2006r.). Bio-
rac pod uwage skalg naciskéw placowych oraz rozktad ich nat¢zenia mozna stwierdzié, ze wartosci te moga by¢

niedoszacowane.

NACISKI PLACOWE

Presja ptacowa' w IV kw. 2006 r. byla silniejsza niz w analogicznym okresie w poprzednich latach
(p. Rys. 70). Nasilone naciski na wzrost wynagrodzen zaobserwowato prawie 3 razy wigcej przedsigbiorstw niz

rok wezesniej (18% wobec 6,7%), za$ nie odczuto ich o ponad %4 mniej firm.

naciski ptacowe

1V 2006 359

nasility si¢
IV 2005 30,1 byly jak zwykle
1V 2004 33,6 brak naciskow
placowych
0% 20% 40% 60% 80% 100% prognozy podwyzek
M naciski nasilily sig nie wigksze niz zwykle M nie plac OGOLEM

W 2007_01

2006_01
2005701 0 10 20 30 40 50 60

Rys. 70 Naciski placowe

Rys. 71 Naciski placowe a prognozy podwyzek plac (odsetek
przedsiebiorstw prognozujacych podwyzki wynagrodzen w
klasach wg odczuwanych naciskow placowych)

Presja ptacowa nie pozostaje bez wplywu na plany ksztattowania wynagrodzen w przedsigbiorstwach.
Wzrost ptac nastapi w I kw. 2007 r. w ponad potowie (w 57%) przedsigbiorstw, w ktorych naciski ptacowe w IV

kw. 2006 r. nasilily sig, w 40% firm, w ktorych presja placowa utrzymuje si¢ cho¢ nie rosnie, i w co czwartej

firmie, w ktorej nie odnotowano naciskow ze strony pracownikow.

"* W ankiecie badanie zostato zadane pytanie o to czy pojawily sig naciski ptacowe w IV kw. 2006 r. (tak, nasilily sig; tak, byly jak zwykle;
nie).
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Najwigcej przedsigbiorstw (bo ponad 20%), w ktérych presja ptacowa wzmocnita si¢ znalazto si¢ w gru-
pie przedsigbiorstw publicznych, w energetyce, w przetworstwie przemystowym, w grupie firm najwigkszych
(2000 1 wigcej zatrudnionych). Najmniej byto ich w handlu, w ustugach i w grupie przedsigbiorstw najmniej-
szych (do 49 osob). Nie wida¢ wyraznego wptywu kondycji przedsigbiorstwa na nasilanie si¢ presji ptacowej.
Naciski na wzrost ptac pojawiaja si¢ natomiast czg$ciej w firmach, ktére majq problemy z pozyskaniem i utrzy-
maniem pracownikow (w przedsigbiorstwach w ktorych nie ma takich probleméw nasilenie presji ptacowej

odnotowano 3 razy rzadziej).

WYBRANE CZYNNIKI WZROSTU PLAC™

Niemal we wszystkich badanych klasach przedsigbiorstw wzrdst udziat firm, ktore zwigksza place.
Plany wzrostu ptac sa czgstsze w firmach w dobrej badz bardzo dobrej sytuacji, a takze w przedsigbiorstwach,
oczekujacych jej poprawy. Ale takze w firmach, gdzie przewidywana jest stabilizacja sytuacji, czgstotliwosé
przewidywanych podwyzek zwigkszyta si¢. Podwyzki wynagrodzen tacza sig tez z planami wzrostu zatrudnienia
(blisko 2-krotnie czesciej beda zwigksza¢ place przedsigbiorstwa planujace wzrost zatrudnienia niz te, ktore
zatrudnienie zredukuja). Do podwyzek ptac sklaniaja przedsigbiorstwa m.in. istniejace problemy ze znalezie-
niem pracownikow. Podmioty, ktore informuja o takich trudnoéciach wyraznie czgsciej zamierzaja zwigkszaé
place niz pozostate firmy.

W I kw. 2007 r. podwyzki ptac najczesciej (w ok. polowie przypadkow) planuja podmioty prywatne z
przewaga kapitalu zagranicznego, przedsigbiorstwa energetyczne oraz jednostki najwigksze (2000 i wigcej

0s0b), najrzadziej za$ — firmy samorzadowe (15%).

PROGNOZY PODWYZEK WYNAGRODZEN W I KW. 2007 r.

sytuacja b. dobra

dosy¢ dobra

50 S{(Zi};c o / 48 — bez zmian /
= = =ogllem / 38 e spadek

40 e 712, eW. poprawa _A, wzrost produkcji
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Rys. 72 Planowane podwyiki wynagrodzen a kondycja ekonomiczna Rys. 73 Planowane podwyzki wynagrodzen a prognozy produkcji
przedsiebiorstwa (odsetek odpowiedzi w klasie; grupa najstabsza jest (odsetek odpowiedzi w klasie)
niezbyt liczna wiec nalezy ostroznie traktowa¢ wyniki w tej klasie)

' Nalezy podkresli¢, ze dane o planowanych podwyzkach wynagrodzen sa zbierane w ramach SM NBP dopiero od 4 kw. 2004 r. i dlatego
jak na razie nie mozna na ich podstawie mowic¢ o tendencjach zmian wynagrodzen.
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Rys. 74 Planowane podwyzki wynagrodzen a prognozy zatrudnienia
(odsetek odpowiedzi klasach prognoz zatrudnienia)
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Rys. 76 Planowane podwyzKi plac (odsetek przedsigbiorstw zamierzaja-
cych dokonaé podwyzek wynagrodzen w klasach) oraz zmiana od po-
przedniego kwartatu i roku.

2006r 47,7
2004-2005
2001-2003
do 2000r
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Rys. 79 Rok ostatniej znaczacej podwyzki wynagrodzen (odsetek firm)
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Rys. 75 Odsetek przedsiebiorstw zamierzajacych podnies¢ place a
rozne czynniki
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Rys. 78 Srednia i mediana planowanych podwyiek wynagrodzen (dla
tych przedsiebiorstw, ktére posiadaja tego typu plany; dane za 4 kw.
2004 r. dotycza podwyzek przeprowadzonych, a nie planowanych)

2006 . 36,1
2004-2005 39,0
do 2003 r. 343
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Rys. 80 Prognozy wzrostu wynagrodzen a rok ostatniej znaczacej
podwyzki wynagrodzen (odsetek firm w kazdej klasie wg roku pod-
wyzki)




LS. Inwestycje

prognoza » najlepsze roczne prognozy nowych inwestycji od 2005 r.
aktywnosci o silny wzrost kwartalnego wskaznika nowych inwestycji - do rekordowego poziomu w historii badan,
inwestycyjnej o glownym celem inwestycji w 2007 r. bedzie zwigkszenie potencjatu wytworczego (takie cele deklaruja zwlaszcza eksporterzy,

sektor prywatny, firmy z przewaga kapitatu zagranicznego, budownictwo, transport)
obszary zmian e poprawa rocznych prognoz inwestycji w przedsigbiorstwach prywatnych; w sektorze publicznym wyrazny wzrost jedynie w
aktywnosci przedsigbiorstwach samorzadowych, w MSP, budownictwie i przedsigbiorstwach ustugowych w sekcji ,,Pozostate”
inwestycyjnej o rekordowy poziom wskaznika kwartalnych prognoz nowych inwestycji w budownictwie i przedsigbiorstwach wytwarzajacych
dobra inwestycyjne
o utrwala sig rosnacy trend wskaznika nowych inwestycji w grupie najwigkszych przedsigbiorstw (pow. 2000 pracownikow)
e po raz pierwszy od potowy 2004 r. zaczgly si¢ wyraznie poprawiaé¢ prognozy nowych inwestycji przedsigbiorstw o najwyz-
szym, przekraczajacym 80%, stopniu wykorzystania mocy produkcyjnych
kontynuacja e utrzymuje si¢ bardzo wysoka ocena mozliwosci kontynuacji juz rozpoczgtych inwestycji (od poczatku 2006 r.)

inwestycji

NOWE INWESTYCJE W 2007 R.

60 56,3
. o 50,7 487
Prognozy  respondentéw  zapowiadaja 50 ’
zwiekszenie aktywnos$ci inwestycyjnej bada- 40 314 127
.. . . ’ ’ 28,9
nych przedsi¢biorstw w biezacym roku - roczne 30
. . . . 17,8 18,6
prognozy inwestycji'® sa bowiem najlepsze na 20 148
przestrzeni ostatnich trzech lat. W 2007 r. powaz- 10
niejsze inwestycje rozpocznie ponad 56% respon- 0
. ' o 2005 2006 2007
dentéw, czyli o blisko 8 pkt. proc. wigcej niz w M planuje inwestycje
M brak inwestycji - brak potrzeb
roku poprzednim (Rys. 81). brak inwestycji - bariery

Rys. 81 Plany rozpocz¢cia powazniejszych inwestycji w perspektywie
roku.

Przedsigbiorstwa, ktore nie podejma w ciagu roku wigkszych dziatan inwestycyjnych, brak inwestycji
uzasadnialy wystgpowaniem problemow w realizacji tego typu przedsigwzig¢ (29% proby), badz brakiem po-
trzeb rozwojowych (15% proby). W poréwnaniu do wynikow z 2006 r. trzeba odnotowac spadek odsetka przed-
sigbiorstw informujacych o barierach utrudniajacych podejmowanie inwestycji (spadek o blisko 4 pkt.

proc. w por. do ub. r.).

Alokacja inwestycji

Realizacjg wigkszych inwestycji na 2007 r. relatywnie czeSciej zapowiadaly przedsiebiorstwa duze
oraz sektor publiczny, w tym zwlaszcza grupa przedsigbiorstw samorzadowych (Rys. 86). Wyzsza aktywnosé¢
inwestycyjna przedsigbiorstw w sektorze publicznym obserwowana jest jednak tylko wsréd przedsigbiorstw

bedacych w dobrej sytuacji ekonomicznej, co jest istotne z punktu widzenia efektywnosci alokacji inwestycji
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(duze inwestycje zapowiadalo 72% bedacych w dobrej kondycji firm publicznych i niespetna 60% bedacych w
dobrej kondycji firm prywatnych, natomiast odsetek inwestorow w grupie przedsigbiorstw oceniajacych swoja
sytuacj¢ ekonomiczng jako staba lub zta w obu sektorach wiasnos$ci byt zblizony).

Sektor prywatny oraz przedsigbiorstva MSP wprawdzie rzadziej niz pozostate przedsigbiorstwa bgda
podejmowaty znaczace (w opinii przedsigbiorstw) inwestycje, jednak to w tych grupach nastapita wyrazniejsza
poprawa optymizmu w planach inwestycyjnych w poréwnaniu do 2006 r. Wsrdd przedsigbiorstw publicz-
nych prognozy inwestycji poprawity sig¢ jedynie w grupie przedsigbiorstw samorzadowych.

Wisrdd sekeji PKD relatywnie wyzszej aktywnoS$ci inwestycyjnej mozna oczekiwaé w przedsigbiorstwach
z branzy energetycznej, gornictwie (aktywno$¢ tych dwoch grup moze by¢ jednak nizsza niz przed rokiem) prze-
tworstwie przemystowym, a przede wszystkim w budownictwie, ktore odnotowalo najwiekszy wzrost odsetka
przedsigbiorstw planujacych rozpoczecie inwestycji w ciagu roku. Nizszej aktywnosci inwestycyjnej mozna

spodziewac si¢ w transporcie i handlu.

Plany inwestycyjne powiazane sa z kondycja ekonomiczng badanych podmiotéw. Przedsigbiorstwa
planujace rozpoczgcie znaczacych inwestycji w 2007 r. korzystniej niz pozostale, nieinwestujace przedsigbior-
stwa, ocenialy zarowno biezaca, jak i szereg elementéw przysziej sytuacji ekonomicznej. Przyszli inwestorzy to
przedsigbiorstwa lepiej oceniajace swoja ptynnos¢ finansowa, zarowno w zakresie obshugi zobowigzan wobec
bankow, jak 1 zobowiazan pozakredytowych, spodziewajace si¢ wzrostu popytu, eksportu, zwiekszajace pro-

dukcje i zatrudnienie.

Cele inwestycji w 2007 r.

Duzy popyt na produkty przedsigbiorstw i wysoki stopien wykorzystania mocy produkcyjnych determi-
nuja kierunek rozwoju badanych przedsigbiorstw. W 2007 r. inwestycje beda sluzyly bowiem przede wszyst-
kim zwigkszeniu potencjalu wytwoérczego'® (takie cele bedzie realizowato 42% badanych inwestoréw, Rys.
85). Respondenci rzadziej za$ beda realizowaé inwestycje majace na celu glownie unowocze$nianie stosowa-
nych technologii (ok. 27% respondentéw) oraz wymiang i remont posiadanego majatku (ok. 23% responden-
tow).

Na potrzebe zwigkszenia zdolno$ci produkcyjnych wskazywali szczegélnie eksporterzy oczekujacy
wzrostu eksportu (wzrost zdolnosci produkcyjnych bedzie gléwnym celem inwestycji dla polowy firm spo-
dziewajacych si¢ wzrostu eksportu, a tylko dla 27% firm nieeksportujacych, Rys. 87). Grupa tych firm ma obec-
nie najwyzszy stopien wykorzystania mocy produkcyjnych (srednio 86,4%). Dla przedsigbiorstw liczacych sie
ze spadkiem eksportu inwestycje w br. beda shuzyly réwniez unowoczesnieniu technologii i obnizaniu
kosztéw produkcji. Mozna wigc oczekiwaé, ze firmy te beda odbudowywaé swoja pozycje konkurencyjna
na rynkach migdzynarodowych. Natomiast podmioty dzialajace wytacznie na rynku krajowym relatywnie czg-
Sciej beda inwestowaé w wymiang i remont istniejacego majatku.

Istotne zroznicowanie celu inwestycyjnego ujawnit podziat ze wzglgdu na formg wtasnosci. Przedsigbior-

stwa prywatne, w tym szczegodlnie przedsigbiorstwa z przewaga kapitalu zagranicznego, zapowiadaty najczesciej

'3 Pytanie na temat planéw inwestycyjnych na nadchodzacy rok zadawane w ostatnim miesiacu roku. Roczne prognozy inwestycji monito-
rowane sg od 2005 r.
'® Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w tej grupie przedsigbiorstw przekraczato 85%.
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inwestycje w rozbudowe potencjatu produkcyjnego. Dla przedsigbiorstw sektora publicznego nieco wazniejszym
celem bedzie natomiast unowoczes$nienie posiadanego majatku i zmniejszenie kosztow.
W podziale na branze PKD warto odnotowac intensywniejsze dzialania w kierunku zwi¢kszenia po-

tencjalu produkcyjnego w budownictwie i transporcie.

NOWE INWESTYCJE W I KWARTALE 2007 R.

40

Wzrost aktywnos$ci inwestycyjnej moze by¢

35
widoczny juz w I kw. 2007 r. Wskazuje na to bardzo

silny, takZze po uwzglednieniu zmian sezonowych, 30
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Rys. 82 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsi¢biorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu

NOWE INWESTYCJE — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Poprawg optymizmu w prognozach nowych inwestycji (z uwzglgednieniem sezonowosci tych zmian)
odnotowano w wigkszosci sposréd analizowanych przekrojow — najwieksza za§ w budownictwie i przed-
sigbiorstwach produkujacych dobra o charakterze inwestycyjnym — w obu grupach do rekordowego po-
ziomu. Duzy wzrost wskaznika zanotowano ponadto w przedsigbiorstwach panstwowych 0s6b prawnych oraz w
grupie przedsigbiorstw nieimportujacych (Rys. 100). Prognozy nowych inwestycji pogorszyly si¢ natomiast
najbardziej w energetyce, gornictwie oraz przedsigbiorstwach Skarbu Panstwa.

Z analizy wskaznika nowych inwestycji w wybranych przekrojach wynika takze, ze:

e rozpoczecie nowych inwestycji czesciej zapowiadaly duze przedsi¢biorstwa niz podmioty mniejsze i
jest to prawidtowos$¢ wystepujaca od poczatku badania (Rys. 92). Prognozy respondentéw wskazuja, ze w 1
kw. b.r. nowych inwestycji przybedzie zarbwno w sektorze MSP, jak i w grupie duzych przedsigbiorstw
(powyzej 250 pracownikow), jednak wsrod duzych firm wzrost wskaznika nowych inwestycji bedzie miat
charakter sezonowy. Nie ulegl natomiast zmianie trend wskaznika wsréd najwigkszych przedsigbiorstw
(zatrudniajacych powyzej 2000 pracownikow), ktory od III kw. 2005 r. wskazuje na dynamicznie ro-
snacg aktywnos$¢ inwestycyjna tej grupy.

e obserwowana jest wyrazna poprawa nastrojow wsrod inwestoréw w sektorze prywatnym (trend wskaz-
nika nowych inwestycji poprawia si¢ od potowy ub.r., Rys. 90). W efekcie, zmniejszyla si¢ utrzymujaca

si¢ od konca 2004 r. przewaga optymizmu prognoz nowych inwestycji w firmach publicznych (udziat
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przedsigbiorstw zapowiadajacych rozpoczgcie nowych inwestycji wyniost odpowiednio: 42% - sektor pu-
bliczny i 38% - sektor prywatny). W sektorze publicznym w ostatnim kwartale wzrost wskaznika nowych
inwestycji miat za§ wylacznie sezonowy charakter. Podobnie jak w poprzednich badaniach w sektorze pry-
watnym nowe inwestycje czgéciej zapowiadaja przedsigbiorstwa z przewaga kapitalu zagranicznego niz
firmy krajowe.

e od poczatku badan eksporterzy czgsciej informowali o planach rozpoczgcia nowych inwestycji niz przed-
sigbiorstwa nieeksportujace (Rys. 93, Rys. 94). Jednak poprawa prognoz widoczna jest gléwnie wsréd
eksporteréw z oplacalnym eksportem (wskaznik nowych inwestycji w I kw. wzrost w tej grupie do re-

kordowego poziomu).

Wybrane czynniki oddziatujace na poziom aktywno$ci inwestycyjne;j:

e plany nowych inwestycji byly zréznicowane ze wzgledu na sytuacj¢ ekonomiczng przedsi¢biorstw.
Podobnie jak w latach wczesniejszych rozpoczgcie nowych inwestycji w ciagu kwartalu najcze¢sciej zapo-
wiadaly firmy znajdujace si¢ w przynajmniej dobrej sytuacji ekonomicznej (42% takich firm informowato
o rozpoczgeiu nowych inwestycji, wobec 21% w grupie firm oceniajacych swoja kondycj¢ jako staba Rys.
97), nie zglaszajace trudnosci z ptynnoscia finansowa. Wyzsza aktywnos¢ wykazywaly ponadto przedsig-
biorstwa formutujace lepsze prognozy, tzn. oczekujace wzrostu popytu, eksportu i produkcji.

e wskaznik nowych inwestycji w ciagu kwartatu wzrdst zarowno w grupie przedsigbiorstw nie majacych
trudnosci ze zbytem swoich produktow, jak i wérdd firm odczuwajacych oddziatywanie bariery popytowe;.
Odsetek inwestorow zapowiadajacych nowe inwestycje w I kw. b.r. w obu grupach jest zblizony, Rys. 98).
Moze to zatem oznaczaé, ze firmy deklarujace problemy z popytem czgsciej (niz w poprzednim okresie)
traktuja inwestycje jako $rodek do pozyskania wigkszej liczby zaméwien.

o zaczely sie wyraznie poprawiaé prognozy nowych inwestycji przedsigbiorstw o najwyzszym, przekra-
czajacym 80%, stopniu wykorzystania mocy produkcyjnych (Rys. 96). Jest to zjawisko warte odnoto-
wania, gdyz wzrost aktywnos$ci w tej grupie firm nastapit po raz pierwszy od polowy 2004 r. .

e nie obserwuje si¢ aby problemy w obszarze zatrudnienia (takie jak trudno$ci z pozyskaniem nowych
pracownikow, zwigkszony odptyw pracownikow lub brak peinej obsady stanowisk) przekladaly si¢ na
plany rozpoczecia nowych inwestycji (cho¢ oczywiscie posiadane dane nie pozwalaja stwierdzic, czy bez
takich trudno$ci aktywno$¢ inwestycyjna nie mogtaby by¢ wigksza). Prognozy respondentéw dotyczace
nowych inwestycji byty bowiem do$¢ zblizone, niezaleznie od faktu wystgpowania probleméw w zakresie

zatrudnienia (Rys. 99).

KONTYNUACJA INWESTYCJI ROZPOCZETYCH
Nie ma obecnie powazniejszych barier utrud-

niajacych realizacj¢ inwestycji przez przedsigbior-
stwa, o czym $wiadczy utrzymujaca si¢ od poczatku
2006 r. bardzo wysoka ocena mozliwosci kontynu-

acji juz rozpoczetych inwestycji'’ (Rys. 83). Konty-

'7 Wskaznik kontynuacji inwestycji jest liczony jako udziat w grupie inwestorow przedsigbiorstw przewidujacych kontynuacjg rozpoczgtych
inwestycji.
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nuacj¢ rozpoczetych projektéw zapowiedziato tacznie

98% badanych inwestorow. Z tej grupy wigkszos¢, bo 990
ok. 77% inwestorow bedzie realizowata inwestycje — 970 f

bez wigkszych zmian, a 12% inwestorow przewiduje 50

ich zwigkszenie w stosunku do wczeséniejszych pla- 30

now. Niespelna 9% przedsigbiorstw w I kw. b.r. zgod- !0

nie z planem zakonczy realizowane inwestycje. Za- %

powiedzi redukcji czy rezygnacji z realizowanych %

85,0
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ginalnie (1,4% inwestorow, a ok. 1% proby). Sa to —E—SALDO —sA —&—TREND _X11

inwestycji nadal wystgpowaty w probie jedynie mar-

wyniki zblizone do uzyskanych przed kwartatem i
Rys. 83 Wskaznik kontynuacji inwestycji w grupie inwestoréw —
przed rokiem. udzial inwestorow przewidujacych kontynuacje rozpoczetych
inwestycji (zaliczono tu réwniez inwestoréow konczacych inwe-
stycje zgodnie z planem). Podgrupa inwestoréw

ZRODLA FINANSOWANIA NOWYCH INWESTYCJI

Od IV kw. 2004 r. obserwuje si¢ spadek ., 403 185 l
udzialu firm finansujacych inwestycje ze Srodkow
. . . 2006Q4 39,0 13,2
wlasnych. Pewne wyhamowanie w ostatnim okresie “ .
tendencji wzrostowej obserwuje si¢ natomiast, jeSli 5,503 385 18.5 l
chodzi o udzial przedsi¢biorstw planujacych finan-

) . . 2006Q2 448 14,0
sowa¢ nowe inwestycje kredytem (Rys. 102). Pokry- I
cie wydatkow inwestycyjnych w I kw. 2007 1. ze 601 470 150 I
srodkéw wiasnych zadeklarowato 40% inwestorow, ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

0 20 40 60 80 100
za$ z kredytow bankowych — 34% inwestorow (spa- Wikredyt bankowy $rodki wiasne
pozabankowe $rodki obce M inne Zrodia

dek o 4 pkt. kw/kw, Rys. 84).

Rys. 84 Glowne zrédlo finansowania nowo planowanych inwe-
stycji. Grupa przedsigbiorstw zapowiadajacych rozpoczecie
nowych inwestycji.

ROZNICE W FINANSOWANIU INWESTYCJI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza danych w wybranych przekrojach pozwala stwierdzic, ze:

e wigksze zainteresowanie kredytem przy finansowaniu nowych inwestycji obserwuje si¢ w przedsigbior-
stwach prywatnych niz publicznych (udziat inwestorow kredytujacych nowe inwestycje wyniost dla obu
tych sektoréw odpowiednio: 36% i 24%, Rys. 105), ktore z kolei preferuja wykorzystanie srodkow wia-
snych (47% inwestoréw sektora publicznego zamierzato sfinansowac inwestycje ze srodkéw wiasnych).

e dotychczasowe wyniki pokazuja, ze kredyty bankowe czgsciej byly podstawowym zrédlem finansowania
nowych inwestycji dla przedsigbiorstw matych i §rednich (zatrudniajacych do 250 pracownikéw) niz du-
zych. Spadek znaczenia kredytow mial miejsce niezaleznie od klasy wielkosci badanych przedsigbiorstw

(Rys. 106).
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e mozliwo$ci finansowania inwestycji okresla sytuacja ekonomiczna przedsigbiorstwa, w tym jego zdolnos¢
do generowania srodkow finansowych. Potwierdzaja to wyniki analizy deklarowanych Zrédet finansowania
w zaleznoéci od posiadanych nadwyzek finansowych'®. Przedsigbiorstwa, ktére maja wystarczajace
srodki wlasne najczesciej samodzielnie sfinansuja swoje inwestycje (ze srodkow wilasnych inwestycje
zrealizuje 74% przedsigbiorstw posiadajacych nadwyzkowe srodki finansowe w relacji do biezacych po-
trzeb, a jedynie 34% w pozostatej grupie badanych, Rys. 103). Po kredyty bankowe siggna przewaznie fir-
my, ktore nie maja srodkow wlasnych przewyzszajacych biezace potrzeby (ok. 42% takich inwestorow wy-

datki inwestycyjne pokryje zaciagajac kredyty).

NOWE INWESTYCJE W CALYM 2007 r.
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Rys. 86 Udzial przedsigbiorstw planujacych istotne inwestycje w  Rys. 87 Gléwny cel inwestycji planowanych w 2007 r. w wybra-
2007 r. w wybranych przekrojach nych przekrojach. Grupa firm planujacych inwestycje.

'8 Wyniki te sa zgodne z jedna z teorii finansowania przedsigbiorstw - pecking-order theory - wedtug ktérej przedsiebiorstwa w pierwszej
kolejnosci siggaja po najtansze zrodta finansowania, jakim sa zasoby wiasne.
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NOWE INWESTYCJE W I KW. 2007 r.
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Rys. 88 Wskaznik nowych inwestycji wazony zatrudnieniem
(trend i wsk. odsezonowany) — udzial przedsi¢biorstw planuja-
cych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie kwartatu
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Rys. 90 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsigbiorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu w podziale na sektory
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Rys. 92 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsigbiorstw
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40

2001Q1 2001Q4 2002Q3 2003Q2 2004Q1 2004Q4 2005Q3 2006Q2 2007Q1

przetw. przem. SA Erzetw. przem. SALDO

przetw. przem. TREND —/—— budownictwo SA
------ budownictwo SALDO =======budownictwo TREND
—Z/—handelSA  ------ handel SALDO

======handel TREND

Rys. 89 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsi¢biorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu w podziale na 3 sekcje
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Rys. 91 Wskaznik nowych inwestycji wazony zatrudnieniem—
udzial przedsi¢biorstw planujacych rozpoczecie nowych inwe-
stycji w perspektywie kwartalu w podziale na sektory
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Rys. 93 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsigbiorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu a eksport




47

42

37

32

27

22

2006Q4

17
2001Q3 2002Q2 2003Q1

2003Q4 2004Q3 2005Q2 2006Q1

—Z—cksporterd9 SA - eksporter4d9 SALDO
== cksporter49 TREND —Z——cksporter50 SA
------ eksporter50 SALDO s======cksporter50 TREND

Rys. 94 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsi¢biorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu a udzial eksportu w przychodach
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Rys. 96 Wskaznik nowych inwestycji w klasach wykorzystania
mocy produkcyjnych (trend i SA)
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Rys. 98 Wskaznik nowych inwestycji w grupie przedsigbiorstw
informujacych o wystepowaniu bariery popytowej i w pozostalej
grupie badanych (trend i szereg odsezonowany). Identyfikacja
bariery popytowej na podstawie wynikow pytania otwartego
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Rys. 95 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsigbiorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu a przeznaczenie produkcji
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Rys. 97 Wskaznik nowych inwestycji w klasach oceny sytuacji
ekonomicznej (trend)
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Rys. 99 Wskaznik nowych inwestycji a wystepowanie proble-
méw w zaKresie zatrudnienia.
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Rys. 100 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsigbiorstw
planujacych rozpoczgcie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu w wybranych przekrojach SA

FINANSOWANIE INWESTYCJI
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Rys. 102 Udzial inwestorow deklarujacych finansowanie nowych
inwestycji z wybranych zZrédel (kredyty bankowe, Srodki wila-
sne). Podgrupa inwestoréw planujacych nowe inwestycje w
ciggu kwartatu
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Rys. 103 Gléwne zZrédlo finansowania nowych inwestycji a
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Rys. 104 Glowne zrédlo finansowania nowych inwestycji a ocena
sytuacji ekonomicznej. Podgrupa inwestoréow planujacych nowe
inwestycje w ciagu kwartatu
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Rys. 105 Udzial inwestoréw finansujacych nowe inwestycje z
kredytéw bankowych w podziale na sektory wlasnosci. Podgru-
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1.6. Zapasy produktow gotowych w przemysle

stan zapasow o respondenci kolejny kwartat z rzgdu informuja o wysokim stopniu dopasowania zapasow w relacji do swoich po-
trzeb - saldo ocen zapasow trzeci kwartat z rzedu jest zblizone do poziomu neutralnego'

o nastapit spadek udzialu przedsigbiorstw o zbyt niskich zapasach (po raz pierwszy od III kw. 2005 r.)

zmiany w pod- o w wigkszosci analizowanych grup odnotowano niewielkie pogorszenie stopnia dopasowania zapasow
stawowych . . . . o . : Brind
przekrojach e pogorszenie stopnia dopasowania zapasow (nasilenie si¢ problemu nadmiernych zapaséw) odnotowano glownie w

klasyfikacyjnych przedsigbiorstwach duzych oraz u eksporteréw z nieoptacalnym eksportem
e poprawa dopasowania zapaséw (zmniejszenie niedoborow zapasow) nastapita szczegélnie w grupie eksporterow

osiagajacych pelna optacalnosé sprzedazy eksportowej

OCENY STANU ZAPASOW PRODUKTOW GOTOWYCH

Saldo ocen poziomu zapaséw produktow

2000Q4
2001Q2
2001Q4
2002Q2
2002Q4
2003Q2
2003Q4
2004Q2
2004Q4
2005Q2
2005Q4
2006Q2
2006Q4

gotowych trzeci kwartat z kolei utrzymuje si¢ na 0

lekko ujemnym, ale zblizonym do neutralnego
-5

poziomie®. Oznacza to niewielka przewage udziatu

2

w probie przedsigbiorstw utrzymujacych zbyt duze -0
zapasy nad udzialem firm informujacych o zbyt ni-
skich zapasach (odpowiednio 11,8 i 9,4 %, Rys. 107).

W porownaniu do III kw. saldo ocen zapaséw nie-  -20

znacznie pogorszylo sig. Mimo to stopien dopaso-

wania nalezy uznaé za wysoki. —8—SALDO

Rys. 107 Wskaznik poziomu zapaséw produktéw gotowych
(saldo ocen = zbyt niski poziom zapaséw - zbyt wysoki) w prze-
mysle (bez energetyki)

Trzeba jednak odnotowac, ze po raz pierwszy od III kw. 2005 r. nastapit spadek (o 0,4 pkt.) udziatu przedsig-

biorstw sygnalizujacych niedostateczny stan zapasow produktow gotowych.

W IV kw. ub.r. w 15 sposrdod 19 analizowanych grup przedsigbiorstw odnotowano pogorszenie stop-
nia dopasowania zapasow (czyli wzrost bezwzglednej odlegtosci wskaznika od poziomu neutralnego, a wigc
albo nasilenie si¢ probleméw z nadmiernymi zapasami lub tez poglebienie si¢ ich niedoboréw, Rys. 116). W
najwigkszym stopniu pogorszyta si¢ ocena zapaséw w przedsigbiorstwach duzych oraz u eksporter6w z nie-
oplacalnym eksportem (w obu tych grupach nastapito nasilenie si¢ problemu nadmiernych zapasow).

Poprawe ocen zapasow zanotowano jedynie w czterech grupach, w tym najbardziej wyrazng - w grupie eks-
porterow wykazujacych pelng oplacalnos¢ sprzedazy na eksport, w ktorej zmniejszyta si¢ skala dotychcza-
sowych niedoborow zapaséw (czyli obnizenie si¢ dodatniego salda ocen zapaséw). Poprawa stopnia dopasowa-
nia zapas6w moze by¢ efektem obserwowanego od dwoch kwartatow silnego zwigkszenia inwestycji w tej gru-
pie firm (por. rozdz. ,,Nowe inwestycje w I kwartale 2007 r.”). Warto przypomnie¢, ze ta grupa eksporterow

dziala obecnie przy bardzo wysokim stopniu wykorzystania mocy produkcyjnych, co zapewne przelozylo

' Poziom neutralny wskaznika oznacza zréwnowazenie si¢ odsetka przedsiebiorstw z nadmiernymi oraz ze zbyt matymi zapasami.
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si¢ na plany inwestycyjne na caly 2007 r., w ktorych silnie podkreslane sa potrzeby rozbudowy potencjalu

produkcyjnego.

W ciagu kwartatu zwigkszyta sig liczba grup firm, w ktdrych saldo zapasow byto ujemne (liczba tych grup wzro-

sta z 10 do 12). Ujemny poziom wskaznika, §wiadczacy o relatywnie wigkszych problemach z nadmiarem zapa-

sow, w IV kw. ub. r. zanotowaly m.in.:

przedsigbiorstwa bardzo duze, zatrudniajace powyzej 500 pracownikow, a zwlaszcza firmy najwigksze.
Widoczna jest odwrotna zalezno$¢ migdzy poziomem salda ocen zapaséw a wielkoScia przedsigbiorstw.
Jednoczesnie poglebit si¢ dystans pomigdzy ocena zapasow w sektorze MSP 1 w sektorze duzych przedsig-
biorstw (w firmach duzych saldo ujemne obnizyto sig, zas§ w MSP dodatnie saldo wzrosto, Rys. 110),
eksporterzy (w grupie eksporteréw byto 13% przedsigbiorstw informujacych o nadmiernych zapasach,
wobec niespetna 2% wsrod firm nieeksportujacych). Wiekszy poziom zapaséw u eksporteréw jest jed-
nak stala cecha tej zbiorowosci. Utrzymywanie wyzszych zapasow przez eksporterow wynika¢ moze
m.in. z tego, ze zapasy w tej grupie przedsigbiorstw pelnia rolg¢ bufora umozliwiajacego szybsze dostoso-
wanie si¢ do zmian wielko$ci zapotrzebowania. Waznym czynnikiem wplywajacym na poziom zapasow
moze by¢ oplacalno$¢ eksportu. W grupie eksporterow nadmierny poziom zapasow czesciej wykazywaly
bowiem przedsigbiorstwa z nie w pelni optacalnym eksportem niz eksporterzy osiagajacy petna optacalnosé
eksportu (odsetek przedsigbiorstw deklarujacych nadmierny poziom zapasow wyniost odpowiednio ok.
19% 1 9%, Rys. 112).

oba sektory wlasnosci, przy czym w sektorze publicznym skala niedopasowania byta wyzsza niz w firmach
prywatnych (Rys. 109)

importerzy (Rys. 113)

niewielka przewaga udzialu firm z nadmiernymi zapasami wystapita w obu grupach wydzielonych ze
wzgledu na przeznaczenie produkcji (Rys. 114).

ujemne saldo zapasow zanotowano wsrod przedsigbiorstw informujacych o wystgpowaniu bariery popyto-
wej (Rys. 115), co wigcej w ciagu kwartatu problem nadmiernych zapaséw w tej grupie wyraznie zwigk-
szyl si¢. Na stopien dopasowania zapasow miaty wptyw réwniez oczekiwane zmiany popytu. Przedsigbior-
stwa spodziewajace si¢ spadku popytu w ciagu kwartatu czgs$ciej odnotowywaty odchylenia zapasow od
pozadanego poziomu (zaréwno w gore, jak i w dot) niz pozostate przedsigbiorstwa o lepszych prognozach
popytu. Nadmierne zapasy posiadato ponad 18% firm liczacych si¢ z sezonowym spadkiem popytu, wobec

10% wsrod respondentow oczekujacych wzrostu popytu.

Stabsze prognozy popytu formutowane przez respondentow o nadmiernych zapasach (28% prognoz spadku

popytu w tej grupie, wobec 16% wsrod pozostatych firm) nie pozwalaja raczej oczekiwaé¢ poprawy dopaso-

wania zapasow w tej grupie przedsi¢biorstw w I kw. b.r..

Niedobory zapasow na najwigksza skalg wystgpowaly zas w:

przedsigbiorstwach sprzedajacych wylacznie na rynki krajowe (to ok. 11% proby). Przewaga udziatu przed-
sigbiorstw o zbyt niskich zapasach utrzymuje si¢ w tej grupie od 2004 r., a od poczatku ub.r. przewaga ta

zaczeta si¢ nasilac. W IV kw. 2006 r. zbyt niskie zapasy wykazato 23% nieeksporterow (Rys. 111).

2 por. przypis nr 19
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e najmniejszych (ponizej 50 pracownikoéw),

e nieimportujacych (dodatnie saldo obserwuje si¢ juz czwarty kwartat z kolei),

OCENY ZMIAN STANU ZAPASOW — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH
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Rys. 108 Odsetek ocen poziomu zapaséw produktow gotowych
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Rys. 110 Wskaznik poziomu zapaséw produktéw gotowych w
podziale na wielko$¢ przedsigbiorstwa
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Rys. 112 Ocena poziomu zapaséw produktéw gotowych a opla-
calno$é eksportu

2002Q1 2002Q4 2003Q3 2004Q2 2005Q1 2005Q4 2006Q4

“==prywatny SALDO === nubliczny SALDO

Rys. 109 Wskaznik poziomu zapaséow produktéw gotowych w
podziale na sektory wlasnosci
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Rys. 111 Wskaznik poziomu zapaséow produktéw gotowych a
dzialalno$¢ eksportowa
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Rys. 113 Wskaznik poziomu zapaséow produktéw gotowych a
import
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Rys. 116 Wskaznik poziomu zapaséw produktéw gotowych w
wybranych przekrojach
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1.7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

sytuacja biezaca o szosty kwartat z rzgdu rosnie wykorzystanie mocy produkcyjnych (sa)
o czwarty kwartat z rzgdu wskaznik (sa) przyjmuje wartosci rekordowe
zmiany . wzrost we wszystkich podstawowych klasyfikacjach poza budownictwem (ktore mimo to pozostaje
na czele sekcji PKD z najwyzszym poziomem wykorzystania mocy produkcyjnych)
. silny wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych w firmach samorzadowych (skupiajacych sekcje:
energetyka, pobor i rozprowadzanie wody, odprowadzanie $ciekow, wywoz odpadow, transport la-
dowy)

. wzrost w matych firmach (do 50 pracownikow)

= wzrost w transporcie

STOPIEN WYKORZYSTANIA MOCY PRODUKCYJNYCH

W IV kw. 2006 r. wskaznik stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych po korekcie sezonowej
wzrost w poréwnaniu do III kw. br. o 0,7 pp. do poziomu 81,7% — najwyzszego w historii badan — por. Rys.
118. Srednia i mediana rozktadu (dane surowe) wyniosty odpowiednio 83,3% i 85% (por. Rys. 120). Réwniez
wskaznik wazony wielko$cia zatrudnienia po usunigciu wahan sezonowych zwigkszyt si¢ — do poziomu 85,6% —

osiagajac tym samym warto$¢ rekordowa w historii badan (por. Rys. 119).
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Rys. 119 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych
Rys. 118 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych wazony wielko$cig zatrudnienia

ZMIANY WYKORZYSTANIA MOCY PRODUKCYJNYCH — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W wigkszosci badanych przekrojow klasyfikacyjnych odnotowano wzrost stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych. Zauwazono ponadto, ze:

e nastapit spadek wykorzystania mocy produkcyjnych w sekcji ,,Budownictwo” widoczny réwniez po

uwzglednieniu wahan sezonowych — por. Rys. 123. Zjawisko to mozna ttumaczy¢ znaczacym wzrostem

naktadow inwestycyjnych w tej sekcji’!, skutkujacym wzrostem potencjatu wytworczego. Budownic-

2! Dane statystyki publicznej (F-01 GUS) dla pierwszych trzech kwartatow 2006 r. wskazaty na 26% wzrost naktadow na inwestycje w sekcji
,,Budownictwo”.
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two pozostato sekcja z najwyzszym stopniem wykorzystania mocy produkcyjnych na tle pozostatych
sekcji — 89%. Byt to jeden z czynnikéw wzrostu presji inflacyjnej w tej grupie™.

e po okresie spadku (od poczatku 2005 r. do potowy 2006 r.) stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych
w sekeji ,, Transport”, pod koniec ub. r. nastapit dos¢ znaczacy wzrost wskaznika w tej grupie — do po-
ziomu rekordowego w historii badan — por. Rys. 124. Wzrost wykorzystania majatku wytworczego w
firmach transportowych moze wynika¢ z niskiego przyrostu poziomu zatrudnienia®, przy dynamicznie
rosnacym popycie na ustugi tej branzy**. Trudno jest natomiast oceni¢ skalg realizowanych w transpor-
cie inwestycji. Pewna czg$¢ zakupu taboru samochodowego jest bowiem leasingowana i nie powigksza
pozycji naklady inwestycyjne tej sekcji (jest natomiast wykazywana w sekcji Posrednictwo finanso-
we™).

e od 2005 r. przedsigbiorstwa oferujace dobra inwestycyjne wykazuja wyzszy stopien wykorzystania
mocy produkeyjnych niz pozostale firmy — por. Rys. 125,

e w IV kw. ub.r. stopien wykorzystania mocy produkcyjnych silniej wzrést w sektorze publicznym niz
prywatnym (mimo to firmy prywatne nadal wykorzystywaly majatek wytworczy w wigkszym stopniu
niz publiczne) — por. Rys. 126. Poprawe zanotowaly wszystkie formy wlasnosci sektora publicznego i
prywatnego, w tym najsilniejszy wzrost nastapil w firmach samorzadowych, dotad wykorzystujacych
majatek w stopniu najnizszym w relacji do pozostatych klas.

e pod koniec 2006 r. nastapit wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych w najwigkszych i najmniejszych
przedsigbiorstwach pod wzgledem zatrudnienia, byly to jednoczesnie grupy o odpowiednio najwyz-

szym i najnizszym poziomie wykorzystania majatku — por. Rys. 127.
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Rys. 120 Rozklad wykorzystania mocy produkcyjnych w IV kw. importerzy | NN .0
2006 r. nieimporterzy _ 82,4
investory Y ¢
nieinwestorzy _ 82,0
— [T
———— L

60,0 65,0 70,0 75,0 80,0 85,0 90,0 95,0

cradria 3.2
edch.sid 16.2
oyl 750

| mediora 250
Weoryl 18 950
FEEN

I (1= 10.7%

Rys. 121 Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w pod-

2 Szerzej w rozdz. ,,Prognozy cen wyrobow whasnych — analiza w podstawowych przekrojach” oraz ,,Oceny i prognozy sytuacji — analiza w
podstawowych przekrojach”

 Dane statystyki publicznej (F-01 GUS) za III kw. 2006 r. wskazuja na niewielki 1,5% wzrost przecigtnego zatrudnienia w tej sekcji

* wg danych statystyki publicznej (F-01 GUS) poczawszy od I kw. 2006 r. przychody ze sprzedazy tej branzy zaczely rosnaé w tempie
dwucyfrowym. Przew6z samochodowy tadunkow (w tonach) wzrost w okresie I-X 2006 r. 0 11% 1/r.

% Dane statystyki publicznej (F-01 GUS) wskazuja na spadek naktadow na inwestycji w sekcji Transport - w ciagu trzech pierwszych kwar-
tatow 2006 r. inwestycje tej sekcji zmniejszyly sig o 1,3% w relacji r/r i ponad dwukrotny wzrost inwestycji w sekcji Posrednictwo finanso-
we (0 136%)
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Rys. 122 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych w
klasie eksporteréw i nieeksporterow
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Rys. 124 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych w
sekcji ,, Transport”

stawowych klasyfikacjach — dane za w IV kw. 2006 r.
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Rys. 123 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych
w budownictwie oraz w sekcji ,,Przetworstwo przemystowe”
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Rys. 125 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych
w branzach oferujacych dobra inwestycyjne i w pozostalych
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Rys. 126 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych w
sektorach wlasnosci

Rys. 127 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
w wybranych klasach wielko$ci przedsigbiorstw (na rysunku
przedstawiono firmy najwig¢ksze i najmniejsze)
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KOSZTY STALE

sytuacja biezaca o niewielki wzrost relacji kosztow statych do kosztow ogotem
o wzrost kosztow mimo wzrostu wykorzystania mocy produkcyjnych

zmiany e wzrost kosztow w grupie firm z wysokim stopniem wykorzystania mocy produkcyjnych

W IV kw. 2006 r. Srednia rozkladu udzialu

39,0
, , ’ I I I
kosztow stalych w kosztach ogolem pozostala na —rednia
. . o . . . 38,5 A o= trend
poziomie zblizonym do III kw., osiagajac poziom
, , 38,0
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Rys. 128 Sredni udzial kosztéw stalych w kosztach ogélem

ZMIANY KOSZTOW STALYCH — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza zmian relacji kosztow stalych do kosztow ogotem w kilku podstawowych klasyfikacjach pozwala
na sformutowanie nastgpujacych wnioskow:

e w IV kw. ub.r. utrzymat si¢ trend spadkowy relacji kosztow statych do kosztow ogdtem w sekcji ,,Prze-
tworstwo przemystowe”

e po obserwowanej w ciagu ostatnich trzech lat tendencji spadkowej ma miejsce stabilizacja kosztow sta-
lych w gornictwie,

e po szesciu kwartatach spadku nastapil wyrazny wzrost kosztow stalych w transporcie

e grupa eksporterow utrzymata nizsze koszty stale niz nieeksporterzy (poréwnano wylacznie przetworstwo
przemystowe), nizsze koszty state wykazali rowniez inwestorzy, wzgledem firm nieinwestujacych oraz
kredytobiorcy wzgledem przedsigbiorstw nie korzystajacych z kredytu (rowniez tu poréwnano wylacz-

nie przetworstwo przemystowe).
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Rys. 129 Rozklad udzialu
kw. 2006 r.
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Rys. 130 Sredni udzial kosztéw stalych w kosztach ogélem w pod-
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Rys. 133 Sredni udzial kosztow stalych w kosztach ogélem w grupie
kredytobiorcéw i firm nie korzystajacych z kredytu
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1.8. Kredyt bankowy

Prognozy o odsezonowany wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego wzrdst do poziomu najwyzszego od 6 lat

zadtuzenia

kredytowego e wskaznik prognoz zadluzenia wazony wielkoscia zatrudnienia pozostatl dodatni, ale obnizyl si¢ w stosunku do
pop.kw.

Prognozy o plany zwigkszenia zadtuzenia kredytowego przewazaty wsrod przedsigbiorstw planujacych wzrost inwestycji,

zadluzenia w

podstawowych * zwigksza¢ zadluzenie planuja przedsigbiorstwa z sekcji ,,Budownictwo”,

przekrojach * 7z kolei redukcje zadtuzenia zapowiadaja gtownie przedsigbiorstwa w ztej sytuacji ekonomiczne;.

Dostgpnosc o zwigkszyt si¢ w stosunku do poprzedniego kwartatu odsetek przedsigbiorstw w probie ubiegajacych sig o kredyt,

kredytu

V e wigcej problemow z uzyskaniem kredytu (w poréwnaniu do poprzedniego kwartalu) zgtaszaty glownie przedsigbior-

stwa z sekeji ,,Transport”, ,,Przetworstwo przemystowe”, przedsigbiorstwa sredniej wielkosci, a takze zatrudniajace
od 500 do 1999 osob.

PROGNOZA ZADLUZENIA 0 o

W I kw. 2007 r. nastapil wzrost wskaznika

prognoz zadluzenia (po usunigciu wahan sezono-

wych) do poziomu najwyzszego od 6 lat (Rys. 136).

. . s e . . 30+ I
Saldo prognoz wazone WlelkOSCIa Zatrudnlenla DOV T DI I Do T oo oo oIV T mim IVJTL
00
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zmniejszylo si¢ drugi kwartal z kolei, co moze wska- s vskanik prognoz zadhuzenia
wskaznik prognoz zadiuzenia wazony wielkoscia zatrudnienia
- . . —od: wan; znik prognoz zadtuzeni
zywa¢ na wzrost popytu na kredyt w mniejszych trend X11 wskaznika prognoz zad

przedsi¢biorstwach.

Rys. 135 Wskaznik prognoz zadluzenia kredytowego (saldo
odpowiedzi: wzrost zadluzenia - spadek zadluzenia, populacja
kredytobiorcéw=100)

PROGNOZY ZADLUZENIA — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza prognoz zadhuizenia kredytowego w podstawowych przekrojach pokazuje, ze w I kw. 2007 r.
plany zwigkszenia zadluzenia maja zwlaszcza:

e przedsigbiorstwa zatrudniajace migdzy 250 a 499 oséb,
e przedsigbiorstwa z sekcji ,,Budownictwo”,
e podmioty z sektora publicznego (Rys. 139).

Wydaje sig, ze gldéwnym impulsem do zwigkszania zadtuzenia pozostanie aktywno$¢ inwestycyjna przed-
sigbiorstw - Rys. 140. Po kredyt maja zamiar si¢gac¢ rowniez przedsigbiorstwa deklarujace niska ptynnos$é (Rys.
142).

Z kolei plany redukcji zadtuzenia przewazaty wsrod:
e firm nieinwestujacych,
e przedsigbiorstw z sekcji ,, Transport” i ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig elektryczna, gaz, wodg”,
e przedsigbiorstw z sektora MSP (Rys. 139)
e przedsigbiorstw w ztej sytuacji ekonomicznej (Rys. 140).
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DOSTEPNOSC KREDYTOW

W IV kw. 2006 r. zwigkszyl si¢ w stosunku
do poprzedniego kwartalu odsetek przedsie-
biorstw ubiegajacych si¢ o kredyt. Jednoczesnie

wzrést tez odsetek firm, ktorym kredyt przyznano —

do jednego z najwyzszych pozioméw w historii

badania (wyzszy byt tylko w IV kw. 2005 r.). Za-

I 2005 V. 2005 I 2006 o 2006 I 2006 vV 2006
W odsetek ubiegajacych sig o kredyt W odmowa kredytu, czynniki niezalezne
odmowa kredytu, brak zdolnoéci kredytowej odmowy przyznania kredytu ogotem

sadnicza przyczyna odméw udzielenia kredytu

pozostawaly czynniki niezalezne od przedsicbior- Rys. 136 Udzial przedsigbiorstw w probie ubiegajacych si¢ o

kredyt oraz odsetek przedsiebiorstw (w probie przedsie-
biorstw ubiegajacych si¢ o kredyt), ktérym banki odméwily

zdolnosci kredytowej (Rys. 136). przyznania Kredytu wraz z przyczynami odméw

stwa, a tylko w okoto 4% przypadkow byt to brak

W IV kw. ub.r. najczesciej o kredyt ubiegaly si¢ przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 500 oséb —
ponad 35%, a najrzadziej przedsigbiorstwa najmniejsze — okoto 20% klasy. Najwyzszy odsetek przedsigbiorstw,
ktorym przyznano kredyt zaobserwowano w klasie przedsigbiorstw zatrudniajacych migdzy 250 a 499 o0sob.
Podobnie jak w poprzednich kwartatach najczesciej kredytu nie uzyskiwaty przedsigbiorstwa mate, zatrudniajace
do 50 o0s6b (Rys. 143).

Podobnie jak w poprzednich okresach banki najcze$ciej przyznawaly kredyt przedsigbiorstwom, kté-
re ocenialy swoja sytuacje ekonomiczng jako dobra, nie mialy probleméw z plynno$cia i terminowo wy-
wiazywaly si¢ z zobowiazan kredytowych i handlowych (Rys. 144). Brak srodkow finansowych potrzebnych
do prowadzenia dzialalno$ci zaobserwowano wsréd relatywnie niewielkiej grupy przedsigbiorstw borykaja-
cych si¢ z problemami z regulowaniem zobowigzan (wobec bankéw lub kontrahentéw). O kredyt bankowy
ubiegato sig wigcej przedsigbiorstw z tych grup niz w firmach nie odczuwajacych takich probleméw (ponad 44%
grupy). Jednoczesnie, co §wiadczy o duzej ostroznosci bankow, ponad polowie z tych przedsigbiorstw odmo-
wiono kredytu (nieco tagodniejszej ocenie bankow podlegaty przedsigbiorstwa, u ktérych pojawialy sig czgste
problemy z regulowaniem zobowiazan pozabankowych niz zobowiazan kredytowych - tu odsetek odmow byt
nizszy niz 50%). Wysoki odsetek odmoéw udzielenia kredytu utrzymat si¢ w stosunku do przedsigbiorstw ocenia-

jacych swoja sytuacj¢ ekonomiczna jako zta (Rys. 145) oraz wobec firm nieinwestujacych (Rys. 147).
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Rys. 137 Udzial kredytobiorcow w prébie

Rys. 138 Planowane zmiany w obszarze zadluzenia kredytowego w

nadchodzacym kwartale (populacja kredytobiorcow=100)
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Budownictwo ‘ ‘ 6,4
Gornictwo i kopalnictwo -28,6
© Handel i naprawy -5,7
g Pozostate ‘ 0,0
® Przetw. przemystowe | | -1,7
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Rys. 139 Prognoza zadluzenia kredytowego na najblizszy kwartal
wg. klas. Saldo prognoz jest réznica miedzy prognozami wzrostu i
spadku zadluzenia. Kolorem szarym zaznaczono klasy niedore-
prezentowane w probie
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saldo M saldo wazone wielkoscig zatrudn.

Rys. 141 Wskaznik prognoz zadluzenia kredytowego wsréd pod-
miotéw bez probleméw z plynnoscia (saldo odpowiedzi: wzrost
zadluzenia - spadek zadluzenia, populacja kredytobiorcow=100)
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M taczny odsetek ztozonych wnioskow kredytowych w klasie
modmowne rozpatrzenie wniosku kredytowego
pozytywne rozpoatrzenie wniosku kredytowego

Rys. 143 Odsetek przedsigbiorstw klas wg wielkoSci zatrudnienia,
ubiegajacych si¢ o kredyt w IV kw. 2006 r. (udzial % w Kklasie),
oraz udzial pozytywnych i negatywnych rozpatrzen wnioskéw
kredytowych w tych klasach (udzialy sumuja si¢ do 100)

55

bardzo dobra
dos¢ dobra
staba

zta

bardzo zta

g poprawa

S

g s pogorszenie

15

a bez zmian
g wzrosnie
] .
& spadnie
2
&

bez zmian

wzrost sezon.
wzrost trwaty
bez zmian
spadek sezon.
spadek trwatly

prognoza popytu | eksportu | ekonom. | sytuacja ekonom

g bez zmian
g 4

& = spadek
2

=) wzrost
g bez zmian
S

§° spadek
& wzrost

bez zmian
nie dotyczy
redukcja
rezygnacja
wzrost
zakoficzenie

nowe inwest.
brak nowych inwest

rognoz;
nowycl
inwest

=50

Rys. 140 Elementy oceny sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw
oraz prognozy a przewidywane zadluzenie kredytowe w perspek-
tywie kwartalu (kolorem szarym zaznaczono Kklasy o nielicznej
liczebnos$ci). Saldo obliczone jako odsetek prognoz wzrostu i
spadku w klasach odpowiedzi
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Rys. 142 Wskaznik prognoz zadluzenia kredytowego wsréd pod-
miotéw posiadajacych problemy z plynnoscia (saldo odpowiedzi:
wzrost zadluzenia - spadek zadluzenia, populacja kredytobior-
cow=100)
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Rys. 144 Odsetek przedsigbiorstw klas wg wybranych elementéw

oceny sytuacji ekonomicznej, ubiegajacych si¢ o kredyt

2006 r. (udzial % w Kklasie), oraz udzial pozytywnych i
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Rys. 146 Odsetek przedsigbiorstw, ktore otrzymaly odmowe przy-
znania kredytu w kolejnych kwartalach (odsetki w klasach nie

sumuja si¢ do 100) w wybranych klasyfikacjach
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Rys. 145 Udzial podmiotéw, ktorym odméwiono kredytu w ostat-
nim kwartale a wybrane elementy oceny sytuacji ekonomicznej
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Rys. 147 Odsetek przedsigbiorstw, ktore otrzymaly odmowe przy-
znania kredytu w kolejnych kwartalach (odsetki w klasach nie
sumuj3 si¢ do 100) w wybranych klasyfikacjach




1.9. Oprocentowanie kredytow

Skala zmian opro- » nadal spada oprocentowanie krotkoterminowych kredytow ztotowych,
centowania e po raz pierwszy od 8 kwartatoéw wzrosto oprocentowanie dlugoterminowych kredytow ztotowych,

e oprocentowanie kredytow dewizowych (krotko- i dlugoterminowych) uleglto wyraznemu wzrostowi w stosunku

do poprzedniego kwartatu,

Zmiany W oprocen- o przedsigbiorstwa dobrze oceniajace swoja sytuacje ekonomiczna tradycyjnie pozyskuja najtanszy kredyt banko-

towaniu kredytow w

podstawowych WY

przekrojach e w IV kw. 2006 r. o najnizszym koszcie kredytu krotkoterminowego poinformowaty przedsigbiorstwa zatrudnia-
jace od 500 do 1999 oséb, a takze przedsigbiorstwa z sekcji ,, Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig elektrycz-
na, gaz, wode” i firmy ustugowe z sekcji ,,Pozostate”,

Prognozy e w populacji kredytobiorcow rosnie przekonanie o przysztym wzroscie oprocentowania kredytow bankowych —

stop . - e " . : a

procentowych trzeci kwartal z rzgdu wsrdéd przedsigbiorstw oczekujacych zmiany oprocentowania kredytoéw bankowych prze-
wazaly prognozy wzrostu nad prognozami spadku ceny kredytu.

OPROCENTOWANIE KREDYTOW ZLOTOWYCH >

W IV kw. 2006 r. oprocentowanie krétko- 1 \\hyx"'\/\
15

terminowych kredytow zlotowych bylo najnizsze 12
9
w historii badania. Tempo spadku ceny kredytu .
bylo przy tym wyzsze niz w poprzednim kwarta- 8
0
le. Ankietowane przedsigbiorstwa poinformowaty, 1122 ‘4 129 ‘4 123 ‘4 1122 ‘4 129 ‘4 1123 ‘4 1‘ ‘ ‘4 1‘ ‘ “‘J;J7
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
ze $rednie oprocentowanie kredytow krotkotermi- —— srednia krétkoterm. stop procentowych ————prognoza stép
nowych wyniosto 5,7% (Rys. 148). Z kolei $rednie =~~~ pogrzatodeh.st prognoza-odchst
oprocentowanie dlugoterminowych kredytéw Rys. 148 Do IV kw. 2006 oprocentowanie zlotowych kredy-
téw krotkoterminowych bylo $rednia stop minimalnych i
zlotowych po raz pierwszy od 8 kwartaléw wzro- maksymalnych. Od I kw. 2007 nastapila zmiana pytania,
. . obecnie przedsigbiorstwa informuja o Sredniej stopie opro-
sto i w IV kw. 2006 r. wyniosto 5,8% (Rys. 150). centowania krétkoterminowych kredytéw zlotowych. Pro-

gnoza stép w korytarzu wahan (Srednia prognozowana stopa
procentowa dla zlotowego kredytu kroétkoterminowego +/-
odch. std.).

OPROCENTOWANIE KREDYTOW DEWIZOWYCH

Od pigciu kwartaléw srednie oprocentowanie kredytéw dewizowych wykazuje tendencje rosnacg. Od
I kw. 2005 r., kiedy oprocentowanie krotkoterminowych kredytow dewizowych osiagneto najnizszy poziom w
historii badania - 3,7%, oprocentowanie ros$nie i obecnie osiagneto poziom 4,5% (Rys. 151). Oprocentowanie
dewizowych kredytow dtugoterminowych takze ro$nie, obecnie utrzymuje si¢ na poziomie z przetomu 2002-

2003, i wynosi 4,8% (Rys. 152).

ZMIANY OPROCENTOWANIA KREDYTOW ZEOTOWYCH — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Srednie oprocentowanie kredytu krotkoterminowego wykazuje tendencje spadkowa we wszystkich anali-
zowanych klasach przedsigbiorstw. (Tab. 2).

Analiza oprocentowania krotkoterminowych kredytow ztotowych pokazuje, ze najdrozej ten typ kredytu
pozyskuja przedsigbiorstwa najmniejsze, najtaniej przedsigbiorstwa duze, zatrudniajace powyzej 500 osob. W

ostatnim kwartale oprocentowanie kredytow dla przedsigbiorstw najwigkszych wzrosto, jednak wciaz utrzymuje
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si¢ na jednym z najnizszych poziomow (Rys. 153). W pozostatych klasyfikacjach w poréwnaniu do analogicz-
nego okresu ubieglego roku najwigksze spadki odnotowano w:
e przedsigbiorstwach z sekcji ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, wodg”,
e podmiotach z sekcji ,,Pozostale”,
e atakze w firmach z sektora publicznego.
Byly to jednoczesnie przedsigbiorstwa, ktore w IV kw. 2006 r. pozyskiwaly najtansze kredyty krotko-
terminowe. Podobnie jak w okresach wczes$niejszych relatywnie najwyzej oprocentowany kredyt krotkotermi-

nowy otrzymywaly firmy z sekcji ,,Budownictwo™® oraz nieinwestorzy.

W IV kw. 2006 r. firmy zatrudniajace powyzej 2000 osob wciaz mialy dostep do relatywnie taniego
dlugoterminowego kredytu bankowego. Po jednorazowym wzroscie oprocentowania w III kw. ub.r. dla tej
klasy przedsigbiorstw, w IV kw. 2006 r. oprocentowanie bylo ponownie najnizsze. Z kolei przedsigbiorstwa
najmniejsze (zatrudniajace do 50 pracownikéw) zlotowy kredyt dlugoterminowy pozyskuja najdrozej.
Istotne jest, ze w relacji do analogicznego okresu ubieglego roku w kazdej klasie przedsigbiorstw oprocentowa-
nie dtugoterminowego kredytu ztotowego ulegto zmniejszeniu, przy czym najwigksza redukcja dotyczyta wia-
$nie przedsigbiorstw najmniejszych (tu $rednie oprocentowanie dlugoterminowego kredytu zlotowego zmniej-
szylo si¢ 0 2,5 pkt. proc (Rys. 154).

Dlugoterminowy kredyt zlotowy najtaniej pozyskiwaty przedsigbiorstwa z sekcji ,, Wytwarzanie i zaopa-
trywanie w energi¢”, ,,Handel hurtowy i detaliczny” (w przypadku przedsigbiorstw handlowych spadek oprocen-
towania byt najwickszy). Najdrozej zlotowy kredyt dlugoterminowy pozyskiwaly przedsigbiorstwa z sekcji ,,Bu-
downictwo” (Tab. 2).

Utrzymuje si¢ widoczna ujemna zalezno$¢ miedzy sytuacja ekonomiczna firmy a ceng Kredytu
bankowego. W IV kw. 2006 r. oprocentowanie kredytow dla przedsi¢biorstw bardzo dobrze i dobrze oce-
niajacych swoja sytuacje¢ ekonomiczna spadlo do najnizszego poziomu w historii badania - 5,5%. Niewiel-
kiemu wzrostowi ulegto oprocentowanie kredytow dla przedsigbiorstw w zlej sytuacji ekonomicznej i wyniosto

7.7%. (Rys. 154).

% Wysokie procentowanie kredytow dla przedsigbiorstw budowlanych jest wynikiem duzego udziatu w sekcji przedsigbiorstw sektora MSP,
dla ktorych cena kredytu jest najwyzsza.
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PROGNOZA STOP PROCENTOWYCH

Po raz trzeci z rzedu wsrdd ankietowanych
przedsigbiorstw przewazaly oczekiwania wzrostu
stop procentowych w perspektywie kwartalu nad

oczekiwaniami spadku (Rys. 149).
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Rys. 150 Do IV kw. 2006 oprocentowanie zlotowych kredytow
dlugoterminowych, korytarz Srednich stép minimalnych i mak-
symalnych. Od I kw. 2007 nastapila zmiana pytania, obecnie
przedsigbiorstwa informuja o Sredniej stopie oprocentowania
dlugoterminowych kredytow zlotowych. Prognoza stép w koryta-
rzu wahan (Srednia prognozowana stopa procentowa dla zlotowe-
go kredytu dlugoterminowego +/-odch. std.).

v

TEEzZTEEZ2TEE2TEE2
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
$rednie min oproc. diugoterm. kred. dewiz.
$rednie max oproc. krotkoterm. kred. dewiz.
=—&—$rednie oproc. diugoterm. kred. dewiz.

199

Rys. 152 Oprocentowanie dlugoterminowych kredytéw dewizo-
wych oraz minimalna i maksymalna Srednia stopa oprocento-
wania kredytu. Od I kw. 2007 nastapila zmiana pytania, obecnie
przedsigbiorstwa informuja o Sredniej stopie oprocentowania
dlugoterminowych kredytéw dewizowych.
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Rys. 149 Prognozy zmian oprocentowania kredytow oraz Sred-
nie oprocentowanie zlotowego kredytu kréotkoterminowego
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Rys. 151 Oprocentowanie krétkoterminowych kredytéow dewizo-
wych oraz minimalna i maksymalna $rednia stopa oprocentowa-
nia kredytu. Od I kw. 2007 nastapila zmiana pytania, obecnie
przedsigbiorstwa informuja o Sredniej stopie oprocentowania
krétkoterminowych kredytéw dewizowych.
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Rys. 153 Oprocentowanie zlotowych kredytow krotkotermino-
wych a wielko$¢ zatrudnienia
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6 - 544 74,78 5,61 83,06
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4 558 86,08 5,75 89,26

[ N 1 T 1 V2 T O 1 V2 I T [ (Y 561 81,02 5,32 89,64

2003 2004 2005 2006 430 7780 454 86,02

e 250-499 —150-249 = 500-1999 543 86.70 548 8299

ponizej 50 pracow powyzej 2000 6’07 84'09 6‘ 1 92‘25
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Rys. 154 Oprocentowanie zlotowych kredytéw dlugotermino- 6,61 91,62 7,09 99,63

wych a wielko§¢ zatrudnienia 5,56 88,09 572 87,32

5,87 83,26 5,95 90,71

575 86,99 584 86,98

521 79,03 5,56 920,17

Tab. 2 Srednie oprocentowanie kredytéw zlotowych w podsta-
wowych Kklasach przedsi¢biorstw w IV kw. 2006 r. Zmiana
oprocentowania w stosunku do analogicznego kwartalu po-
przedniego roku
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Rys. 156 Srednie oprocentowanie kredytéw krétkoterminowych

Rys. 155 Oczekiwane przez kredytobiorcéw zmiany oprocento- ', 1650 0c0i od sytuacji ekonomicznej podmiotu

wania kredytéw w perspektywie kwartatu
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1.10. Plynnosé finansowa przedsigbiorstw

Plynnos¢ o zwigkszy! si¢ udzial przedsigbiorstw w probie deklarujacych brak probleméw z ptynnoscia,
finansowa o utrzymuje si¢ wysoki odsetek przedsigbiorstw terminowo regulujacych swoje zobowiazania kredytowe i pozabankowe.

Oba wskazniki osiagnely swoje najwyzsze poziomy od poczatku badania, a ich trendy sugeruja dalsza poprawg.

Zmiany e najwyzsza ptynnoscia finansowa charakteryzowaty si¢ przedsigbiorstwa duze (zatr. powyzej 2000 0sob), w tym przed-
ptynnosci w L .. .. . . »
podstawowych sigbiorstwa z sekcji ,, Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, wodg™.

przekrojach o stosunkowo najwigcej problemow z terminowym regulowaniem zobowiazan kredytowych maja przedsigbiorstwa z
sektora MSP, z sekcji ,,Budownictwo”, a takze przedsigbiorstwa nieinwestujace.

Srodki  pie- * okoto 40% badanych przedsigbiorstw posiada $rodki pienigzne przekraczajace biezace potrzeby.
ni¢zne

OCENY PLYNNOSCI

W IV kw. 2006 r. po raz kolejny wzrost

odsetek respondentow dobrze oceniajacych po-
ziom plynnosci finansowej (Rys. 157). Jednocze-
$nie od poczatku 2005 r. obserwujemy spadek od-

setka przedsigbiorstw informujacych o posiadaniu

czgstych problemoéw z utrzymaniem ptynnosci 2004 2005 2006

finansowej — w IV kw. 2006 r. byto to niecale 7% Rys. 157 Udzial przedsigbiorstw nie zglaszajacych proble-
; moéw z utrzymaniem plynnosci finansowej.
proby (Rys. 161).

OCENY PLYNNOSCI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Problemy z utrzymaniem ptynnosci najrzadziej zglaszaly przedsigbiorstwa z sekcji ,, Wytwarzanie i za-
opatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, wodg” oraz ,,Gornictwo i kopalnictwo”. Odnotowano ponadto poprawe
ocen ptynnosci firm w sekcji ,,Transport”. Podobnie jak w poprzednich okresach najczgsciej o posiadaniu ni-
skiego poziomu ptynnosci informowaly firmy z sekcji ,,Budownictwo” - w IV kw. 2006 r. odsetek takich firm w
tej sekcji wyniost 40% (Rys. 162).

Utrzymuje si¢ natomiast ujemna zalezno$¢ miedzy wystepowaniem probleméw z plynnoscia a wiel-
koS$cia przedsigbiorstwa. Im mniejszy podmiot, tym czgséciej boryka si¢ z niedostateczna ptynnoscia finansowa.
W IV kw. 2006 r. odsetek przedsi¢biorstw informujacych o braku problemow z plynnoscia zwigkszyl si¢
we wszystkich klasach, przy czym wsrod przedsigbiorstw zatrudniajacych od 500 do 1999 o0soéb poprawa byta
najwigksza (Rys. 166).

Przedsigbiorstwa w bardzo dobrej lub dobrej kondycji ekonomicznej najrzadziej informowaty o proble-
mach z ptynno$cia (byto to okoto 10% klasy). Zdecydowanie w gorszej sytuacji znajdowaly si¢ podmioty w
stabej i ztej sytuacji ekonomicznej - problemy z utrzymywaniem plynnosci miato okoto 60% klasy.

W IV kw. 2006 r. w klasie inwestorow brak problemow z plynnoscia deklarowato ponad 80% firm. Pew-
na poprawa zauwazalna byta wérdd nieinwestorow. W tej klasie po raz pierwszy w historii badania ponad 61%

podmiotow stwierdzito, Ze nie posiada problemow z ptynnoscia (Rys. 163).
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SRODKI PIENIEZNE PRZEDSIEBIORSTW

W IV kw. 2006 r. niecate 60% badanych przedsig-

biorstw poinformowato, ze $rodki pienigzne w catosci

1V kw2006 58,9 13,2

lHow 2008 509 | EB

wykorzystuje do finansowania biezacych potrzeb. Pozo-

state 40% przedsigbiorstw dysponowalo S$rodkami 0% 20% 40% 60% 80% 100%
$rodki pieniezne wykorzystywane na biezace potrzeby
przekraczajqcyml blezace potrzeby. W IV kw. 2006 r. m $rodki pienigzne nieznacznie przekraczajace biezace potrzeby

$rodki pieniezne wyraznie przekraczajace biezace potrzeby

w porownaniu do poprzedniego kwartatu zwigkszyl sig

udziat podmiotéw, ktore posiadaty wyraznie wyzszy stan Rys. 158 Rozklad posiadanych $rodkéw pienigznych w
, i . . . ., badanej prébie

srodkéw w relacji do biezacych potrzeb, i wynidst ponad

13% proby (Rys. 158).

SRODKI PIENIEZNE PRZEDSIEBIORSTW — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH
Wyniki analizy w wybranych przekrojach wskazuja, ze posiadanie §rodkdéw pieni¢znych przekraczajacych
biezace potrzeby czesciej deklarowaty:
e przedsigbiorstwa nie korzystajace z kredytow bankowych niz kredytobiorcy. W grupie przedsigbiorstw
bez kredytu ponad 25% klasy poinformowato, ze utrzymywane $rodki pieni¢zne wyraznie przekraczaja
biezace potrzeby, jest to zarazem klasa w ktorej odsetek przedsigbiorstw bez probleméw z ptynnoscia w
kazdym okresie byt co najmniej 10 pkt. proc. wyzszy niz w klasie kredytobiorcow - Rys. 167,
e ponad 70% przedsigbiorstw w bardzo dobrej sytuacji ekonomicznej, wobec 15% odsetka przedsigbiorstw
Zle lub bardzo Zle oceniajacych swoja sytuacje,
e okoto 50% klasy przedsigbiorstw bez problemow z ptynnoscia, wobec okoto 10% klasy przedsigbiorstw
czgsto lub sporadycznie zmagajacych sig z problemami z ptynnoscia - Rys. 170,
e ponad 70% przedsigbiorstw z sekcji ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig elektryczna, gaz, wodg” i
okoto 60% firm z sekcji ,, Transport” - Rys. 169.

Ponad 30% kredytobiorcow prognozujacych wzrost oprocentowania kredytoéw bankowych w I kw. posia-
da wyraznie wyzsze zasoby srodkow pienigznych nizby wynikato to z biezacych potrzeb. Sa to zatem podmioty,
ktére zabezpieczaja swoja ptynnos¢ na wypadek wzrostu kosztu kapitatu bankowego (Rys. 168). Nie widaé
ro6znic w wielkosci posiadanych srodkow pienigznych w kontekscie dziatalnosci eksportowej. Roznice pojawiaja
si¢ za§ w kontekscie udziatu nieoplacalnego eksportu w przychodach ogétem. Im mniejszy udzial takiego eks-
portu tym wigkszy odsetek przedsigbiorstw deklaruje posiadanie srodkow przewyzszajacych biezace potrzeby

(Rys. 171).

OBSLUGA ZADLUZENIA KREDYTOWEGO

W IV kw. 2006 r. nastapil dalszy wzrost w stosunku do poprzedniego kwartalu odsetka przedsie-
biorstw regulujacych terminowo swoje zobowigzania kredytowe. Jest to kolejny rekordowy poziom tego
wskaznika od poczatku badania (w IV kw. 2006 r. rosnacy trend wskaznika ulegt lekkiemu przyhamowaniu) —

Rys. 159.
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Rys. 159 Udzial podmiotéw regulujacych zadluzenie kredy-
towe zgodnie z umowa

OBSLUGA ZADLUZENIA KREDYTOWEGO — ANALI-

ZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W IV kw. 2006 r. w wigkszosci analizowa-
nych przekrojéw obserwowany byt wzrost odsetka
przedsigbiorstw terminowo regulujacych zobowia-
zania wobec banku.

Widoczny wzrost odsetka przedsigbiorstw
terminowo wywiazujacych si¢ z zobowiazan nasta-
pit wérdd przedsigbiorstw ustugowych w sekcji

,,Pozostate” oraz ,, Transport”.

Z kolei w sekcji ,,Budownictwo” przybylo firm, u ktérych nastapito pogorszenie terminowosci regulowania

zobowiazan kredytowych - Rys. 173.

W zasadzie od dwoch kwartatow wsrdd przedsigbiorstw sklasyfikowanych ze wzgledu na wielkos¢ za-

trudnienia, mozna méwi¢ o wyréwnaniu si¢ migdzy klasami odsetka podmiotéw terminowo regulujacych zobo-

wiazania wobec bankow. We wszystkich klasach udzial przedsigbiorstw wywiazujacych si¢ w terminie z zobo-

wiazan kredytowych przekroczyt 90%. Jedynie wérdd przedsigbiorstw zatrudniajacych od 250-499 oséb nastapit

lekki spadek odsetka przedsigbiorstw bez probleméw z zadtuzeniem kredytowym, aczkolwiek i tu pozostawat na

wysokim poziomie - Rys. 176.

W pozostatych klasyfikacjach odsetek przedsigbiorstw posiadajacych problemy z terminowym regulowa-

niem zobowiazan kredytowych zmniejszyt si¢ (Rys. 175, Rys. 177). Najwigksze rozbieznosci migdzy klasami

widoczne byly nadal migdzy inwestorami i nieinwestorami - (Rys. 177).

OBSLUGA ZADLUZENIA POZAKREDYTOWEGO

W IV kw. 2006 r. po raz kolejny przybylo
przedsi¢biorstw informujacych o poprawie ob-
slugi zobowigzan pozakredytowych. Saldo ocen
obstugi zobowigzan handlowych osiagnelo naj-
wyzszy poziom w historii badan (trend tego
wskaznika wskazuje na dalsza jego poprawe) (Rys.

160).

LAV
1999

LAV
2000

[y
2001

v
2002

LIV
2003

(NI
2004

[N
2005

[N
2006

I saldo odsetka podmiotow termionowo i nieterminowo regulujacych zobow. pozabanko

—&—trend ARIMA X11

Rys. 160 Wskaznik obslugi zadluzenia pozakredytowego
(saldo odpowiedzi: poprawa obslugi — pogorszenie obstugi)

OBSLUGA ZADLUZENIA POZAKREDYTOWEGO — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Z analizy zdolnosci do obstugi zobowiazan pozakredytowych w podstawowych przekrojach wynika, ze

terminowos¢ regulowania zobowiazan w wigkszosci badanych przekrojow wzrosta (Rys. 179 - Rys. 183).

Ponadto odnotowano, ze:

e najwyzszy odsetek przedsigbiorstw terminowo regulujacych zobowiazania pozabankowe ma sekcja ,,Wy-

twarzanie 1 zaopatrywanie w energig elektryczna, gaz, wodg”, a takze przedsigbiorstwa duze (zatrudnia-




jace powyzej 500 oséb). W klasie przedsigbiorstw zatrudniajacych do 50 oséb kolejny kwartal z rzedu
widoczna jest poprawa. W okresie ostatnich czterech lat odsetek podmiotéw najmniejszych reguluja-
cych terminowo swoje zobowigzania wzrost ponad dwukrotnie - Rys. 183.

e dynamicznie wzrdst odsetek niecinwestorow deklarujacych brak problemow z regulowaniem zobowiazan
handlowych,

e wsrod przedsigbiorstw sklasyfikowanych wedtug udziatu importu i eksportu w przychodach ogétem od-
setek firm, ktore nie posiadaja problemdéw z regulowaniem zobowiazan handlowych ustabilizowat si¢
na poziomie sprzed kwartatu,

o wiasciwie tylko w przypadku inwestoroéw i przedsigbiorstw sektora publicznego odnotowano spadek od-

setka podmiotow terminowo regulujacych zobowiazania pozakredytowe.
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Rys. 161 Wystepowanie problemoéw z plynnoscia w IV kw. 2006 r. L ) .
oraz zmiana w stosunku do poprzedniego kwartalu oraz analo- Rys. 162 Odsetek przedsigbiorstw bez probleméw z plynnoscig

gicznego kwartalu poprzedniego roku wg sekeji PKD
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Rys. 163 Odsetek przedsigbiorstw bez probleméw z plynnoscia wg  Rys. 164 Odsetek przedsigbiorstw bez problemow z plynnoscia
sektora oraz w klasach inwestor6ow i nieinwestoréw wg udzialu przychodéw z importu i eksportu w przychodach
ogélem
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Rys. 165 Czestotliwos¢ probleméw z plynnoscia w zaleznosci od
wielko$ci zatrudnienia w ostatnim kwartale
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Rys. 167 Rodzaj Srodkéw pieni¢znych posiadanych przez kredyto-
biorcow i niekredytobiorcow
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Rys. 169 Relacja $rodkéw pienieznych do potrzeb biezacych
przedsigbiorstva w wybranych Kklasach przedsigbiorstw (cala
populacja)
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Rys. 166 Udzial procentowy przedsiebiorstw bez probleméw z
plynnoscia a wielkos$¢ zatrudnienia
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Rys. 168 Rodzaj Srodkéw pieni¢znych posiadanych przez
przedsigbiorstwo w poprzednich kwartalach w stosunku do
prognoz oprocentowania kredytow bankowych w perspekty-
wie kwartalu
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Rys. 170 Relacja Srodkéw pienigznych do potrzeb biezacych
przedsigbiorstwa w wybranych klasach oceny sytuacji ekono-
micznej przedsi¢biorstw
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Rys. 172 Stopien terminowosci obslugi zadluzenia kredytowego,
oraz zmiana w stosunku do poprzedniego kwartalu i analogicznego
kwartalu poprzedniego roku
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Rys. 174 Udzial podmiotéw w sekcjach PKD terminowo reguluja-
cych zobowiazania kredytowe
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Rys. 173 Udzial podmiotow w sekcjach PKD terminowo regu-
lujacych zobowiazania kredytowe
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Rys. 175 Udzial podmiotéw wg udzialu przychodéw z importu
i eksportu w przychodach ogélem terminowo regulujacych
zobowiazania kredytowe
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Rys. 176 Udzial podmiotéw terminowo regulujacych zobowigzania
kredytowe a wielo$¢ zatrudnienia
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Rys. 178 Stopien terminowosci obstugi zadluzenia pozakredytowe-
go, zmiana w stosunku do poprzedniego kwartalu oraz do analo-
gicznego kwartalu poprzedniego roku
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Rys. 177 Udzial podmiotéw wg sektora oraz w klasach inwe-
stor6w i nieinwestorow terminowo regulujacych zobowigzania
kredytowe
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Rys. 179 Udzial przedsigbiorstw bez probleméw z regulowaniem Rys. 180 Udzial przedsigbiorstw bez probleméw z regulowa-
zobowiazan pozabankowych wg sekcji PKD
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Rys. 181 Udzial przedsigbiorstw bez probleméw z regulowaniem
zobowiazan pozabankowych w klasie inwestorow i nieinwestoréw i
wg sektora
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Rys. 183 Udzial przedsigbiorstw bez probleméw z regulowaniem
zobowiazan pozabankowych w klasach wielkosci zatrudnienia
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Rys. 182 Udzial przedsi¢biorstw bez probleméw z regulowa-
niem zobowigzan pozabankowych wg udzialu przychodow
importu i eksportu w przychodach ogélem
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Rys. 184 Wystepowanie w ostatnim kwartale probleméw z
plynnoscia, a czestos¢ pojawiania si¢ probleméw z termino-
wym regulowaniem zobowigzan kredytowych i handlowych




I.11. Ceny

prognozy cen surowcOw e prognozy sugeruja wzrost dynamiki cen materiatow i surowcow w I kw. br. (kw/kw)

i materiatéw uzywanych

do produkcji

prognozy cen wyrobow e  przedsigbiorstwa planuja w I kw. br. wigksze niz w poprzednim kwartale podwyzki cen wyrobow

wiasnych
inflacja — jako jedna z e  problem rosnacych kosztow dziatalno$ci (ceny materiatdw i surowcow, paliw, energii i gazu) spadt na

arier rozwoy trzecie miejsce wsrod barier rozwoju przedsigbiorstw (zgtasza go co dziesiate przedsigbiorstwo)
prognozy . przedsigbiorstwa dokonaty rewizji prognoz CPI(r/r) oraz PPI (r/r) w d6t w stosunku do IV kw. 2006 r.
CPI i PPI

PROGNOZY CEN SUROWCOW I MATERIALOW ORAZ CEN WYROBOW WLASNYCH

I kw. br. jest trzecim kwartatem z rz¢du kiedy przed-

6,0
sigbiorstwa oczekuja wzrostu dynamiki cen materiatéw i 55 %
50 )
surowcow. Polowa przedsigbiorstw przewiduje, ze zmiany 4,5
. . , . . 4,0 \
cen nie przekrocza 1,8%, natomiast $rednia ocen wynosi 35 & o
3,0
o . . . ,
2,5%. Dynamika wzrostu tych cen pozostaje zatem wyzsza '
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Rys. 185 Srednie oczekiwania kwartalnego wzrostu cen wykorzy-
stywanych przez przedsi¢biorstwa surowcéw i materialow (linia
zielona) oraz mediana tych oczekiwan (linia rézowa)

Ceny materialow i surowcow silnie oddziatuja na ceny wyrobow przedsigbiorstwa. W I kw. 2007 r. blisko
72% respondentow zadeklarowato, ze wzrostowi cen materiatow i surowcow bedzie towarzyszy¢ wzrost cen
wyrobow. Sktonnosé do podnoszenia cen jest wigc duza, co znajduje przelozenie w skali i wielko$ci planowa-
nych podwyzek cen wyrobow. Podwyzki cen planuje niemal S8% respondentéw, o blisko 10 pkt. proc. wie-
cej niz w poprzednim kwartale (por. Rys. 187)*". W I kw. 2007 r. przedsi¢biorstwa deklaruja wigksze pod-
wyzki cen oferowanych wyrobéw i ustug niz w IV kw. 2006 r. - ich skala zbliza si¢ do wielkosci podwyzek z
potowy 2004 r. Wg ankietowanych firm ceny w I kw. wzrosna Srednio o 1,8%. Wzrost ten wynika m.in. z
wyzszych niz w poprzednim kwartale oczekiwanych podwyzek cen materiatdw i surowcoéw. Po wyeliminowaniu
zjawiska sezonowosci podwyzki cen wyrobow beda jednak nieznacznie nizsze niz w poprzednim kwartale (ale
wyraznie wyzsze niz w okresie I1 kw.2005 - III kw.2006). Potwierdzaja to takze prognozy przedsigbiorstw odno-
énie PPI. Analiza wskaznika zmian PPI (WZ PPI)*® pokazuje, ze przedsigbiorstwa prognozuja niewielki spadek

PPI (1/r) w I kw. 2007 w stosunku do IV kw. 2006, przy utrzymaniu wyraznie wyzszych oczekiwan niz w okre-

" Odsetek ten liczony jest jako iloraz odpowiedzi firm prognozujacych wzrost cen swoich wyrobow i ustug i liczebnosci grupy przedsie-
biorstw, ktore odpowiedzialy na dane pytanie (przy czym odsetek ,,braku odpowiedzi” waha si¢ w granicach 10-15% w r6znych kwartatach).

8 Wskaznik zmian PPI (WZ PPI) obliczony zostat jako odsetek przedsigbiorstw prognozujacych wigkszy wzrost wskaznika PPI w okresie
biezacym niz poprzednim.
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sie IT kw. 2005 — II kw. 2006 - por. Rys. 188. Spadek WZ PPI w I kw. moze wynika¢ z korekty zawyzonych

prognoz PPI na IV kw. 2006 r.
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Rys. 186 Srednie oczekiwania kwartalnego wzrostu cen sprzeda-

wanych przez przedsigbiorstwa towaréw i ustug (linia zielona), Rys. 187 Odsetek przedsigbiorstw planujacych podwyiszy¢ ceny na
$rednia odsezonowana (linia z6lta), $rednia wazona wielkoscia oferowane przez siebie towary i uslugi — linia zielona oraz trend
firmy (linia niebieska) oraz wskaznik PPI (r/r) (linia rézowa) (uzyskany metoda x11) — linia rézowa
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Rys. 188 Wskaznik WZ PPI (skonstruowany jako odsetek respon-
dentéw spodziewajacych si¢ wigkszego wzrostu PPI (r/r) w okresie
biezacym niz w poprzednim) a wskaznik PPI (prawa o$)

PROGNOZY CEN WYROBOW WEASNYCH — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH
Analiza prognozowanych zmian cen wyrobow i ustug wiasnych w réznych przekrojach pokazuje, ze:
e respondenci prognozujacy poprawe sytuacji ekonomicznej w I kw. 2007 r. cze$ciej planuja podwyzki cen
wyrobow, rowniez ich skala jest wigksza niz w firmach deklarujacych pogorszenie kondycji ekono-
micznej (Srednia wynosi odpowiednio 2,4% wobec 1,4%),
o wskaznik podwyzek cen netto® osiaga w catym okresie badan znacznie wyzsze wartosci w grupie firm
prognozujacych poprawe sytuacji ekonomicznej niz wsérdd pozostatych przedsigbiorstw(por. Rys. 191),

e czeSciej planuja podwyzki cen wyrobdw przedsigbiorstwa spodziewajace si¢ trwalego wzrostu popytu

(por. Rys. 198).

¥ Wskaznik podwyzek cen netto liczony jest jako réznica miedzy odsetkiem przedsigbiorstw prognozujacych wyzsze podwyzki cen wyro-
bow wiasnych niz cen materiatéw i surowcow a procentem podmiotow, ktorych planowane podwyzki cen wyrobow nie pokryja oczekiwa-

nych zmian cen materiatow.
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Ponadto:

o wigksze podwyzki cen wyrobow planuja podmioty mniejsze - §rednia oczekiwanego wzrostu cen wazona
wielko$cig zatrudnienia jest o 0,3 pkt. proc. nizsza niz $rednia dla catej badanej proby. Widacé tez, ze w
I kw. br. udziat przedsigbiorstw planujacych podwyzki cen wyrobow pozostaje nizszy w przedsigbior-
stwach duzych (wskaznik prognoz zmian cen WPC*° zwazony wielko$cia zatrudnienia osiagnat w I kw.
warto$¢ o blisko 4 pkt. mniejsza niz wskaznik liczony dla catej populacji /por. Rys. 190/).

e ceny najczesciej planuja podnosic¢ przedsigbiorstwa nalezace do branzy ,,.Budownictwo”; przy czym S$red-
nie podwyzki cen w budownictwie juz czwarty kwartal z rzedu sa wyzsze niz w calej populacji (por
Rys. 192)

e od IT kw. 2004 r. utrzymuje si¢ prawidtowo$¢ polegajaca na tym, ze czeSciej beda podnosi¢ ceny przed-
siebiorstwa nie bedace eksporterami niz eksporterzy. Zwraca przy tym uwagg fakt, iz wsrod firm
eksportujacych na przestrzeni ostatniego roku znacznie wzrosta sktonno$¢ do podnoszenia cen - WPC
w tej grupie firm wzrést w tym okresie o 20 pkt. do poziomu 48,7 punktéw (por. Rys. 195).

e czgSciej planuja podnosi¢ ceny wyrobow podmioty nieimportujace niz importerzy ($redni wzrost cen

wyniesie odpowiednio 2,2%wobec 1,6% w drugiej grupie firm).

CZYNNIKI ODDZIALUJACE NA ZMIANY CEN

Wg przewidywan przedsi¢biorstw najsilniej na ceny oddzialywaé beda zmiany cen surowcow i mate-
rialéw uzywanych do produkcji. W przypadku oczekiwanego wzrostu cen surowcow blisko 72% responden-
tow deklaruje, ze przerzuci wzrost tych cen na ceny swoich wyrobow. Tylko co czwarte przedsigbiorstwo twier-
dzi, ze w tej sytuacji ceny wyrobéw pozostang na niezmienionym poziomie. Zdecydowana wigkszo$¢ firm
(83,8%), ktore nie spodziewaja si¢ wzrostu cen surowcoOw nie zamierza tez podnosi¢ cen (por. Tab. 3).

Dane moga sugerowaé, ze w nadchodzacym kwartale rowniez wzrost ptac moze stanowié przyczyng
wzrostu cen wyrobow (por. Rys. 193). Wskaznik prognoz zmian cen w grupie przedsigbiorstw planujacych
zwigkszy¢ place, po czterech okresach (II kw.2005-1 kw.2006) utrzymywania si¢ ponizej wartosci WPC dla
grupy firm nie planujacych zmienia¢ wynagrodzen, w I kw. 2007 r. (po raz drugi na przestrzeni ostatnich czte-
rech kwartalow) osiagnal poziom wyraznie wyzszy niz w firmach nie planujacych zmienia¢ wynagrodzen. Row-
niez $rednia oczekiwanego wzrostu cen wyrobéw w grupie firm podnoszacych place bedzie nieco wigksza niz w
pozostatych przedsigbiorstwach (i wyniesie odpowiednio 1,9% wobec 1,7%).

Pewien wplyw na ksztaltowanie si¢ cen ma nieplanowany wzrost zapaséw, zwiazany z istnieniem bariery
popytowej. Wyniki ankiety pokazuja, ze sktonno§¢ do podnoszenia cen (mierzona wskaznikiem WPC) w grupie
podmiotéw, ktore borykaja si¢ z problemem zbyt duzych zapaséw jest znacznie mniejsza niz w pozostatych
klasach - por. Rys. 197. Jednoczesnie w I kw. br. tylko 11,5% firm z tej grupy problem nadmiernych zapasow
sprobuje rozwiaza¢ m.in. poprzez obnizenie cen. Z kolei najbardziej sklonne do podnoszenia cen sa podmioty,
ktoére deklaruja zbyt maty poziom zapasow.

Problem rosnacych kosztow dzialalnosci (ceny surowcow, materialow, paliw) zajal trzecie miejsce

wérod barier rozwoju przedsigbiorstwa. Srednia prognoz wzrostu cen materialéw jest w firmach zglaszajacych

3% Wsk. prognoz zmian cen — WPC - réznica migdzy odsetkiem firm planujacych podwyzki cen a procentem tych, ktorzy zamierzaja ceny
obnizy¢.
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powyzszy problem o blisko 2 pkt. proc. wyzsza niz $rednia w pozostatych przedsigbiorstwach. Podobnie, jak w
poprzednich kwartatach, przedsigbiorstwa te planuja znacznie wigksze podwyzki cen wyrobow niz pozostate

firmy (por. Tab. 4).

OCZEKIWANIA ZMIAN CPI

Respondenci zrewidowali w dét do poziomu z III

80 5
kw. 2006 r. prognozy wskaznika CPI(r/r), na co wskazuje 751
70

spadek w I kw. 2007 r., w poréwnaniu z poprzednim kwar- 65
talem, wskaznika zmian inflacji’’ (WZI). WZI pozostal 2(5) |
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Rys. 189 Wskaznik zmian inflacji WZI (skonstruowany jako
odsetek respondentéw spodziewajacych si¢ wigkszego wzrostu
CPI (r/r) w okresie biezacym niz w poprzednim) a rzeczywisty
wskaznik CPI (prawa oS)
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Rys. 191 Réznica miedzy odsetkiem przedsigbiorstw prognozuja-

cych wyzsze podwyzki cen wyrobéw niz cen materialow i surow-

cow a procentem podmiotéw, ktéorych planowane podwyzki cen
Rys. 190 Wskaznik (saldo) prognoz zmian cen wyrobéw i ustug (linia wyrobéw nie pokryja oczekiwanych zmian cen materialéw w calej
zielona), wskaznik odsezonowany (linia niebieska) oraz wskaznik wa- populacji oraz w podziale wg prognoz zmian sytuacji ekonomicz-
zony wielko$cig zatrudnienia w przedsigbiorstwie (linia bordowa) nej

31 Wskaznik zmian inflacji (WZI) - (analogicznie jak WZ PPI) obliczony zostal jako odsetek przedsigbiorstw prognozujacych wigksza
inflacj¢ w okresie biezacym niz poprzednim.
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Tab. 3 Prognozowane przez przedsi¢biorstwa zmiany cen nabywanych
surowcow i materialéw w I kw. 2007 r. a ceny sprzedawanych wyrobow
i ustug (dane w procentach)

zmiany cen wyrobow

zmiany cen

SO _spadek __bez zmian szrost |
spadek 66,7 16,7 16,7
. 5,1 83,8 11,0
bez zmian
3,5 24,8 71,6
wzrost
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Rys. 193 Wskaznik prognoz zmian cen wyroboéw i uslug w podziale wg
prognoz podwyzek plac w przedsigbiorstwie

Tab. 4 Srednia oczekiwai wzrostu cen wyrobéw i ustug oraz cen mate-
rialow i surowcéow w grupach przedsigbiorstw skonstruowanych w
oparciu o istnienie problemu wysokich kosztéw dzialalnosci, inflacji
jako bariery rozwoju

koszty dziat., inflacja —
bariera rozwoju

tak

moment

$rednia prognozo-
wanego wzrostu
cen

wypehiania
ankiety

nie

wyroby i ustugi L6 15

grudzien 2004 materialy 1 SUrowce 2,2 3,6
wyroby i ushugi 0,6 0,7

marzec 2005 materialy i surowce 1,5 2,7
. wyroby i ustugi 0.9 0.7
czerwiee 2005 materiaty i surowce 1,4 2,1
. wyroby i ustugi 0,7 L1
wrzesien 2005 materialy 1 surowce 1,3 2,4
wyroby i ushugi 0,9 1,0

grudziefi 2005 materiaty i surowce L6 3,1
wyroby i ustugi 0.9 09

marzec 2006 materialy i surowce 1,3 3,2
wyroby i ustugi 0,9 1,6

czerwiec 2006 materialy 1 surowce 1,6 3,1
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w sekeji ,Handel i naprawy” oraz w
sekcji ,,Handel i naprawy”

i uslug w calej populacji,
populacji po wylaczeniu

80 =] —Om==hez zmian
60 o

40 o

O~ wzrost ==tr==spadek

199704
199804
199902
199904
200002
200004
200102
200104
200202
200204
200302
200304
200402
200404
200502

Rys. 194 Wskaznik prognoz zmian cen
przedsiebiorstw prognozujacych wzrost,
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Tab. 5 Prognozy zmian cen sprzedawanych wyrobéw i ustug w I

kw. 2007 r. w roznych przekrojach (dane

w procentach)

zmiany cen
spadek ‘ bez zmian wzrost
sekcja
budownictwo L7 241 739
. . . 0,0 36,4 | 63,6
gornictwo i kopalnictwo
handel hurtowy i detaliczny %1 25,3 65,3
poczta i telekomunikacja 0,0 0.0 100,0
1,8 429| 554
pozostate
i 7,1 39,8 53,0
przetworstwo przemystowe
5,0 40,0 | 55,0
transport
Wytw. i zaopatr. w energi¢ 31 333 61,5
zatrudnienie
do 50 7.9 28,1 64,0
od 50 do 249 4,7 356 59,7
od 250 do 499 5,5 36,7| 57,8
od 500 do 1999 9,2 41,8 | 49,0
ponad 2000 3,2 452 51,6
import




. wyroby i ustugi 1,2 2,2
wizesien 2006 materialy i surowce 1,8 3,6
wyroby i ustugi 1,7 2,8
grudzieft 2006 materiaty i surowce 2,3 42
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Rys. 195 Wskaznik prognoz zmian cen wyroboéw i uslug w podziale na
eksporteréw i nieksporteréow
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Rys. 197 Wskaznik prognoz zmian cen wyroboéw i uslug w podziale wg
stanu zapaséw produktéw gotowych w przedsigbiorstwie
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198 Wskaznik prognoz zmian cen a przewidywane zmiany

zapotrzebowania na produkty przedsigbiorstwa




1.12. Kurs walutowy

e  kurs PLN/EURO znalazt si¢ wewnatrz pasma kursu granicznego (okreslonego przez jedno odchylenie standardowe dla
tego kursu) wyznaczajacego prog optacalnosci eksportu, co jednak nie stanowi zagrozenia dla wzrostu eksportu w nad-
chodzacym okresie

e  kurs PLN/USD ksztattuje si¢ nieznacznie ponizej granicy wyznaczonej przez jedno odchylenie standardowe dla tego
kursu

e zwigkszyl si¢ odsetek przedsigbiorstw deklarujacych, ze kurs walutowy (PLN/EURO i PLN/USD) znajduje si¢ ponizej
granicy, ktora uznaja za minimalna z punktu widzenia optacalnosci eksportu.

e  zaréwno kurs walutowy PLN/EURO jak i PLN/USD utrzymuja si¢ ponizej granicy, przy ktorej produkty importowane
moga wypiera¢ produkcje krajowa.

o biezacy kwartal jest kolejnym okresem badania, kiedy problem kursu walutowego pozostaje na pierwszym miejscu wsrod

barier rozwoju (zgtasza go 15% respondentow).

KURS OPEACALNOSCI EKSPORTU ORAZ PRODUKCJI KRAJOWEJ

Mimo umocnienia ztotego wobec euro w III i IV kw. 2006 r. (analiza dotyczy stanow z miesigcy zamyka-
jacych kwartal) nie wida¢ powaznych zmian w relacji rzeczywistego kursu walutowego (PLN/EURO) i granicz-
nego kursu oplacalnosci eksportu dla tej waluty. Przedsigbiorstwa sygnalizuja, ze poziom kursu euro nie stanowi
istotnego zagrozenia dla wielkosci ich sprzedazy eksportowej. Respondenci zapytani o plany odnosnie eksportu
na caty 2007 r., przy zalozeniu, ze kurs bedzie utrzymywat si¢ na poziomie 3,8 PLN/EURO, w 46% przypadkow
zadeklarowali wzrost wolumenu sprzedazy eksportowej w porownaniu do 2006 r. (przy czym w 11% populacji
bylby to znaczacy wzrost). Jedynie co dziesiaty respondent liczytby si¢ ze spadkiem wielkosci eksportu w 2007
r. w takiej sytuacji.

Nieco gorsza sytuacja jest w przypadku optacalnosci eksportu rozliczanego w USD, gdyz w IV kw. 2006
r. rzeczywisty kurs walutowy (PLN/USD) spadt ponizej progu, ktory przedsigbiorstwa uznaja ($rednio) za war-
to$¢ minimalna z punktu widzenia optacalnosci eksportu, co oznacza, ze istnieje ryzyko braku optacalnosci eks-

portu w przedsigbiorstwach rozliczajacych si¢ w tej walucie.
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Rys. 200 Kurs dolara, przy ktérym eksport staje si¢ nieoplacalny
(linia czarna), wraz z przedzialem ufnosci wyznaczonym przez +/-
1/2 odchylenia standardowego (czerwone przerywane linie). Do-
datkowo umieszczono rzeczywisty kurs dolara (linia zielona)

Rys. 199 Kurs euro, przy ktorym eksport staje si¢ nieoplacalny
(linia czarna), wraz z przedzialem ufno$ci wyznaczonym przez
+/- 1/2 odchylenia standardowego (czerwone przerywane linie).
Dodatkowo umieszczono rzeczywisty kurs euro (linia zielona)
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Rys. 201 pokazuje, ze rzeczywisty kurs walutowy (PLN/EURO) od III kw. 2004 r. oscyluje wokot gra-
nicy, przy ktorej produkty importowane moga wypiera¢ produkcje krajowa ze wzgledu na ich bardziej atrakcyj-
na ceng. Nie rosnie wigc zagrozenie ze strony importu (rozliczanego w euro) dla krajowych producentow.

Rys. 202 pokazuje, ze rzeczywisty kurs walutowy (PLN/USD) spadl ponizej granicy, przy ktorej pro-
dukty importowane moga wypiera¢ produkcje krajowa ze wzgledu na ich bardziej atrakcyjna ceng. Import rozli-

czany w USD moze wigc stanowi¢ obecnie zagrozenie dla niektorych rodzimych producentow.

PROBLEM WAHAN KURSU WALUTOWEGO

W badaniu ankietowym przedsigbiorstwa proszone sa o podanie glownych barier, ktére w perspektywie
najblizszych 6 miesigcy moga niekorzystnie wptynac na sytuacj¢ ekonomiczng firmy. W IV kw. 2006 r., po raz
kolejny, najczeSciej wymienianym problemem sygnalizowanym przez respondentow byl kurs walutowy
(zardwno jego poziom, jak i wahania) — takie deklaracje ztozyto 15,2% ankietowanych przedsigbiorstw (o 4 pkt.
proc. wigcej niz w poprzednim badaniu monitoringowym). Warto jednak zauwazy¢, ze w okresie I kw. 2005 —
III kw. 2006 odsetek ten utrzymywal si¢ na wyraznie wyzszym poziomie (por. Rys. 205)

W IV kw. br. problem kursu walutowego zglaszaty przede wszystkim firmy eksportujace i zarazem im-
portujace (23,6% grupy). W grupie przedsigbiorstw, bedacych eksporterami odsetek respondentéw deklaruja-
cych, ze sytuacja na rynku walutowym stanowi zagrozenie dla ich rozwoju utrzymuje si¢ wciaz na wysokim
poziomie, natomiast wérdd firm oferujacych swoje dobra jedynie na rynku krajowym oraz importerow pozostaje
bardzo niski. Zwraca rOwniez uwagg, ze powyzszy problem najczesciej zgtaszaja przedsigbiorstwa, bedace jed-
noczesnie dostawcami i odbiorcami na rynku zagranicznym. Moze to oznaczaé, ze mimo mozliwo$ci ogranicza-
nia ryzyka zwiagzanego z wahaniami kursu walutowego poprzez réwnowazenie przychodow i wydatkéw nomi-
nowanych w walutach obcych, przedsigbiorstwom tym jest znacznie trudniej zabezpieczy¢ si¢ przed tym ryzy-

kiem lub jest to bardziej kosztowne niz w grupie firm, ktore deklaruja, ze sa eksporterami a nie korzystaja z

importu (patrz Rys. 205).
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Rys. 202 Kurs dolara niekorzystny z powodu wigkszej konkuren-
Rys. 201 Kurs euro niekorzystny z powodu wigkszej konkurencyjnosci ~ Yinosci towarow importowanych (linia czarna), wraz z przedzia-
towaréw importowanych (linia czarna), wraz z przedzialem ufnosci €M ufnosci wyznaczonym przez +-112 OdChylema standardow‘ego
wyznaczonym przez +- 1/2 odchylenia standardowego (czerwone (czerwone przerywane linie). Dodatkowo umieszczono rzeczywisty
przerywane linie). Dodatkowo umieszczono rzeczywisty kurs euro kurs dolara (linia zielona)
(linia zielona)
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Rys. 203 Zestawienie, w postaci rozkladéw, odpowiedzi ankietowanych przedsi¢biorstw dotyczacych poziomu kursu, przy ktérym eksport
staje si¢ nieoplacalny. Lewy rysunek informuje o kursie euro, za§ prawy rysunek dotyczy kursu dolara. Przerywana linia na rysunku (pierw-
sza od lewej) wyznaczona jest na poziomie Srednich miesi¢gcznych kursow walut (odpowiednio euro i dolara) na koniec grudnia 2006r.

15.0

O
||

[X:9
62.2

12.5

10.0

1.70 1.90 2.0 2.30 2.50 2.70 2.90 3.10 3.30 3.50 3.70 3.90 4.10 4.30 4.50 4.70 4.90 5.10 5.30 5.50 5.70 5.90 6.10

O 15
M s

o

140 160 1.80 2.00 2.20 2.40 2.60 2.80 3.00 3.20 3.40 3.60 3.80 4.00 4.20 4.40 4.60 4.80 5.00 5.20 5.40 5.60

Rys. 204 Zestawienie, w postaci rozkladéw, odpowiedzi dotyczacych poziomu kursu walutowego, przy ktérym moga pojawi¢ si¢, wg firm,
problemy ze zbyciem wlasnych wyrobow, spowodowane wigksza atrakcyjnoscia (nizsze ceny) wyrobéw importowanych. Lewy rysunek in-

formuje o Kkursie euro, za$§ prawy rysunek dotyczy kursu dolara. Przerywana linia na rysunku (pierwsza od lewej) wyznaczona jest na pozio-
mie Srednich miesi¢gcznych kurséw walut (odpowiednio euro i dolara) na koniec grudnia 2006r.
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Rys. 205 Kurs walutowy jako bariera rozwoju w klasach eksporteréw,

importeréw oraz firm dzialajacych tylko na rynku krajowym (dane w
procentach)
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Rys. 206 Udzial podmiotéw, dla ktérych graniczny kurs oplacalne-

go eksportu wzrést powyzej rzeczywistego kursu USD/PLN (linia
zielona) oraz EURO/PLN (linia r6zowa)




1.13. Eksport. Import

eksport — » niewielki spadek odsetka eksporteroéw w probie
sytuacja biezaca : o . . a
e wzrost odsetka eksporterow wysoko wyspecjalizowanych (z 80% i wigkszym udziatem eksportu w przychodach ogotem)
o stabilizacja udziatu eksportu w przychodach ogotem
optacalnosé o stabilizacja optacalnosci eksportu - udziat nieoptacalnego eksportu w przychodach z eksportu utrzymuje si¢ na poziomie
eksportu
ok. 6%
o stabilizacja odsetka firm informujacych o wystgpowaniu problemoéw z optacalnoscia eksportu
prognozy o spadek wskaznika prognoz eksportu; wskaznik pozostaje wciaz na dobrym poziomie, co sugeruje utrzymanie si¢ wysokiej
eksportu .
dynamiki eksportu
e wzrost wskaznika prognoz liczby nowych umow eksportowych.

import e wzrost udziatu importu zaopatrzeniowego w kosztach oraz odsetka podmiotéw posiadajacych import zaopatrzeniowy

AKTYWNOSC EKSPORTOWA

W 1V kw. 2006 r., w poréwnaniu z poprzednim kwartatem, odsetek firm prowadzacych dziatalnos$¢ eks-
portowa obnizyt si¢ (i wynidst 63,6% badanej populacji). Wzrost natomiast odsetek firm, w ktorych przychody z
eksportu przekraczaja 80% przychodow ogétem (por. Rys. 210). Sredni udziat eksportu w przychodach ankieto-
wanych przedsigbiorstw (eksporterow) pozostaje stabilny i wynosi 40% (por. Rys. 211).

Badania pokazaly rowniez, ze wigcej przedsigbiorstw (25%) zwigkszylo udziat eksportu w przychodach
niz zmniejszyto tg relacjg (21,3%).

Wiyniki badan sugeruja, ze w IV kw. 2006 r. przedsigbiorstwa odnotowaly poprawe dynamiki (q/q) liczby
zawieranych umow eksportowych — po trzech kwartatach spadku w biezacym kwartale odsezonowany wskaznik

uméw eksportowych®? wzrést o 1,6 pkt. proc. do poziomu 6,2 pkt.— por. Rys. 212.

PROGNOZY EKSPORTU

W I kw. 2007 r. wskaznik prognoz eksportu (WPE)

po wyeliminowaniu sezonowos$ci spadt o 3,6 punktu (w
relacji kw/kw) do poziomu 19 punktow (por. Rys. 207).
WPE utrzymuje si¢ jednak wciaz na wyraznie dodat-
nim poziomie (co sugeruje dalszy, cho¢ mniej dyna-

miczny wzrost eksportu).

Rys. 207 Wskaznik prognoz eksportu WPE (linia zielona),
wskaznik odsezonowany (linia Zzélta), wskaznik wazony
wielkos$cia zatrudnienia (linia bordo) oraz trend (uzyskany
metoda x11) — linia rézowa. Na rys. umieszczono takze
rzeczywisty kurs euro (linia niebieska)

32 Wskaznik uméw eksportowych (WUE) obliczony zostat jako roznica migdzy odsetkiem przedsigbiorstw oceniajacych, ze liczba umow
eksportowych wzrosta (w relacji kw/kw) a procentem firm, informujacych o spadku takich umoéw.
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Nieznacznie bardziej optymistyczne niz w poprzednim kwartale okazaly si¢ natomiast prognozy liczby
uméw eksportowych. Wskaznik nowych uméw eksportowych® wzrést w poréwnaniu z poprzednim kwartatem
0 0,9 pkt do poziomu 28,6 pkt (por. Rys. 218). Jednoczes$nie juz w IV kw. 2006 r. respondenci odnotowali
wzrost liczby umoéw eksportowych (patrz WUE, Rys. 212). Podpisanie nowej umowy nie musi si¢ jednak (cho¢
oczywiscie moze) przektada¢ na wzrost wolumenu eksportu. Nowe umowy moga bowiem zastgpowaé umowy,
ktore wlasnie wygasty, a ponadto warto§¢ nowych kontraktow moze by¢ nizsza niz to przewidywaty dotychcza-

SOWE umowy.

OPLACALNOSC EKSPORTU

W IV kw. 2006 r. udzial nieoplacalnego ekspor- 13,0

12,0

tu** w przychodach wyniést przecietnie 6% i utrzymat 1.0
si¢ na poziomie sprzed kwartatu — por. Rys. 208. Odse- 122
8,0

tek podmiotow informujacych o nieoptacalnosci tej sprze-
7,0

dazy réwniez pozostat stabilny i wyniost 21,3% (patrz 6.0
5,0
Rys. 214). 4.0
3,0
20 ———

Rys. 208 Udzial nieoplacalnego eksportu w przychodach ze
sprzedazy eksportowej przedsiebiorstw (Srednia rozkladu; dane
w %) — linia zielona oraz rzeczywisty kurs euro (linia rézowa,

prawa o§)
Udziat nieoptacalnego eksportu wzrost zwlaszcza w grupie eksporterow, w ktorych relacja eksportu do

przychodow ogotem przekraczata 40%. Mniejsi eksporterzy odnotowali spadek udziatu nieoptacalnego eksportu

w przychodach ze sprzedazy zagranicznej (Rys. 215).
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Rys. 209 Sredni udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach (lewa

of linia zielona) oraz odsetek respondentéw korzystajacych z im-
portu (prawa o$ linia rézowa)

ZMIANY IMPORTOCHELONNOSCI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza zmian udziatu importu zaopatrzeniowego w kosztach (liczonego jako réznica miedzy wielkoscia

tego udziatu w IV kw. 2006 r. i w III kw. 2006 r.) pokazuje, ze w wigkszosci badanych przekrojow tak liczony

33 33 Wskaznik nowych umoéw eksportowych obliczony zostat jako réznica miedzy odsetkiem przedsigbiorstw oceniajacych, ze liczba no-
wych umow eksportowych wzros$nie w nadchodzacym (w relacji kw/kw) a procentem firm, informujacych o spadku takich uméow.
** Nieoptacalnos¢ rozumiana jako cena*kurs niepokrywajace kosztow produkcji i pozostatych kosztéw zwiazanych z eksportem towaru.
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wskaznik wzroést (por. Rys. 219). Najwigkszy wzrost udzialu importu w kosztach na przestrzeni kwartalu odno-
towaly przedsigbiorstwa nalezace do sekcji transportowej oraz firmy najmniejsze (tj. zatrudniajace ponizej 50

pracownikow).

CECHY ZBIOROWOSCI EKSPORTEROW I IMPORTEROW
Zbiorowos¢ importerow i eksporteréw w duzej mierze pokrywaja si¢ — ponad 86% importeréw to
eksporterzy. Cechy tych dwéch grup sa zatem bardzo podobne. Generalnie eksporterzy i importerzy charak-
teryzuja sig:
e  wigkszym wykorzystaniem mocy produkcyjnych niz pozostate przedsigbiorstwa,
e nizszym udziatem kosztow statych w kosztach ogdtem,
e nieco wigkszym odsetkiem firm planujacych wzrost produkcji (co idzie w parze z lepszymi prognoza-
mi wzrostu zatrudnienia); trzeba jednak zaznaczy¢, ze wskaznik prognoz produkeji (sa) w grupie eks-
porteréw utrzymywat si¢ w okresie I kw. 2002 — III kw. 2006 wyraznie powyzej wskaznika liczonego
dla firm nieeksportujacych, od IV kw. 2006 r. wykazywatl tendencj¢ malejaca i w I kw. praktycznie
zrownat si¢ w obu grupach firm
e wigkszg aktywnoscig inwestycyjna,
e zdecydowanie wigkszym niedopasowaniem zapasow,
e lepszymi ocenami biezacej sytuacji ekonomicznej przy mniej optymistycznych prognozach przysziej
sytuacji.
Cecha wyraznie odrdzniajaca grupg eksporterow od pozostatej czgsci badanej populacji jest wysoki, a przy tym

rosnacy na przestrzeni ostatnich 6 lat, udziat importu zaopatrzeniowego w kosztach (Rys. 220).
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Rys. 210 Odsetek eksporteréw w probie (zielona linia) oraz odsetek
podmiotéw, ktérych wielkos¢ eksportu przekracza 80% przychodow
ogétem (linia zélta, prawa of)

25

20

15

10

5

0

-5 4 3,2
CTANOYT T NORYT T NOYT T NDRYT TNOY = N®Y
T 0 U0 U0 0T 00000000 00000000
CTEETCTANANNDOONITIIITOOOYO OO QD
0000000090000
S0 0000000000000 O00OO0QOOQ O
LSS ARV VAR SRR SRR SRR S VAR SRR S S AR S SV VAR S S VAR S S S VR AR SV SR

Rys. 212 Wskaznik (saldo odp.) uméw eksportowych (linia zielona),
wskaznik odsezonowany (linia Zéita), wskaznik wazony wielko$cia
zatrudnienia (linia bordowa) oraz trend (uzyskany metoda x11) —
linia czerwona. Na rys. umieszczono takze rzeczywisty kurs euro
(linia niebieska przerywana).
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Rys. 211 Udzial eksportu w przychodach ogdélem w grupie
eksporteréw-linia zielona oraz trend (uzyskany metoda Sredniej
ruchomej 4-okr)-linia czerwona (dane w %)
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Rys. 213 Odsetek eksporteréw w podstawowych klasyfikacjach w IV

kw. 2006 r.
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Rys. 215 Udzial nieoplacalnego eksportu w grupach przedsigbiorstw " o o o

skonstruowanych na podstawie udzialu przychodéw z eksportu w
przychodach ogélem (na osi pionowej udzial nieoplacalnego eksportu
w przychodach z eksportu) — rys. géorny; w tabeli przedstawiono
odsetek przedsi¢biorstw w kazdej z badanych klas w III kw. 2006 r. i

w IV kw. 2006 r.

82

Rys. 216 Udzial nieoplacalnego eksportu przychodach z ekspor-
tu w podziale na podstawowe klasyfikacje w IV kw. 2006 r.
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Rys. 217 Réznica miedzy wskaznikiem salda prognoz eksportu na I
kw. 2007 ina IV kw. 2006 r., w podziale na podstawowe klasyfikacje
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Rys. 219 Zmiana wielkoSci udzialu importu zaopatrzeniowego w
kosztach w podziale na podstawowe klasyfikacje (réznica pomiedzy
udzialem importu zaopatrzeniowego w kosztach w I kw. 2007 r., i IV
kw. 2006 r.)
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Rys. 221 Udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach w klasach

wielko$ci przedsigbiorstw mierzonej poziomem zatrudnienia
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Rys. 223 Udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach w sektorach
wlasnosci
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I.14. Bariery rozwoju — wybrane

Tab. 6 Bariery rozwoju® (w tabeli wyrézniono momenty, w ktorym wskazniki przyjmuja maksymalne warto$ci w okresie badania)

brak wzrost zmiany presja

czestotliwos¢ | Kkursy . " . konku-
o enf] wykwali-|  cen A podat- placowa | Scigganie .

pojawiania waluto- duza o 70 1 A . rencyjny

. fikowa- | surow- kow niski wysokie | nalezno- brak .

sie proble-| we, w ..  konku- ; y P .. import,
- nych cow i . zmiany | popyt koszty | S$ci, zatory  plynnoSci

méw zgloszo- tym : . rencja : q ochrona

) : . pracow- | materia- przepi- pracy | platnicze
nych w: wahania T 2 . rynku
’ nikow low sOwW ’

wartosci

maksymalne

w historii

badan ankie-

LOALS

Tkw. 2005 . 24,2 13,1 9,6 7,5 10,8 8,5 5.4 3,3

1T kw. 2005 r. 26,8 7,4 11,4 4,5 10,4 7,2 6,7 43

IIT kw. 2005 r. 19,8 3,6 13,6 5,4 12,6 7,3 7,6 4,9

IV kw. 2005 .| 20,1 11,1 11,3 7,7 11,2 7,0 4,8 4,4

T kw. 2006 1. 21,4 1,8 9,0 10,6 6,8 10,0 53 53 43

1T kw. 2006 r. 18,9 3,0 6,4 9,8 7,0 9,7 35 5.3 4,6 4,8

1T kw. 2006 r. 16,6 53 10,5 9,9 8,6 8,9 3,6 6,1 3,5 4,4

IV kw. 2006 1. 11,2 10,1 10,1 8,2 7,0 7,0 43 59 38 33

Tkw. 2007 r. 15,2 10,7 9,8 9,0 8,5 59 5,2 4,9 4,9 4,1

OPRACOWALI:

Z.JANKIEWICZ

D.KOLODZIEJCZYK

P.POPOWSKI

K.PUCHALSKA — KIERUJACA TEMATEM
A.SAWICKA

L.TymMOCZKO

AKCEPTOWAL.:

P.BOGUSZEWSKI

%5 Wskazniki barier rozwoju wyznaczono w oparciu o udziat przedsigbiorstw informujacych o istnieniu danego rodzaju problemu w liczbie
wszystkich przedsigbiorstw bioracych udzial w ankiecie (réwniez tych firm, ktére nie udzielity zadnej odpowiedzi na pytanie o bariery
rozwoju)
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ANEKS 1 — UWAGI METODOLOGICZNE

1.

Prezentowane opracowanie przedstawia przewidywania ankietowanych przez NBP przedsigbiorstw na okres
styczen-marzec 2007 .

W grudniu 2006 r. w szybkim monitoringu NBP wzigly udziat 824 podmioty wybrane z terenu catego kraju.
W szybkim monitoringu wzigly udzial przedsigbiorstwa z sektora niefinansowego, reprezentujace wszystkie
sekcje PKD, sektor prywatny i publiczny, przedsigbiorstwa z sektora MSP i duze jednostki.

Ze wzgledu na przewagg w probie przedsigbiorstw duzych, za ktora jednak przemawia silna koncentracja
zjawisk makroekonomicznych, wyniki badan ankietowych nalezy traktowaé z pewna ostroznoscia.

W opracowaniu postugujemy sig¢ nastgpujacymi przekrojami klasyfikacyjnymi:

wg rodzajow dziatalno$ci PKD (podzial na sekcje PKD zostal nieznacznie zmodyfikowany: sekcja ,, Trans-
port, gospodarka magazynowa i tacznos¢” zostata rozdzielona na dwie grupy: pierwsza z nich zawiera dziat
»Poczta i telekomunikacja”, druga — pod nazwa ,, Transport” — obejmuje wszystkie pozostate dziaty sekcji),
wg sektorow wlasnosci: sektor publiczny, sektor prywatny oraz pigciu form wlasnosci

wg klas wielkos$ci zatrudnienia: 1) klasyfikacja: od 1 do 49 zatrudnionych, od 50 do 249, od 250 do 499, od
500 do 1999 oraz 2000 i wigcej osob; 2) klasyfikacja: sektor MSP (do 249 pracujacych) i duze przedsigbior-
stwa (250 i wigcej pracownikow),

wg przeznaczenia oferowanych przez przedsigbiorstwa produktow: przedsigbiorstwa oferujace dobra inwe-

stycyjne (dziaty PKD: 29, 30, 33, 34, 35 oraz 45 - budownictwo) i pozostate przedsigbiorstwa

. Wskazniki koniunktury odnoszace si¢ do szybkiego monitoringu obliczane sg réznymi metodami w zalezno-

$ci od rodzaju pytania w ankiecie. Podstawowa metoda konstrukcji jest réznica migdzy procentem odpowie-
dzi korzystnych i niekorzystnych dla sytuacji przedsigbiorstw. Wskazniki te przyjmuja warto$ci z przedzialu
od +100 do —100. Ujemne wyniki nalezy interpretowac jako pogorszenie si¢ stanu koniunktury, natomiast
dodatnie jako jego poprawe,

Ilekro¢ pod tabela badZ rysunkiem nie pojawia si¢ informacja odno$nie Zrédta danych, nalezy rozumie¢, ze

zrodlem informacji jest szybki monitoring NBP.
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ANEKS 2 — FORMULARZ BADANIA ANKIETOWEGO

| SZYBKI MONITORING NBP |
PROGNOZY NA | KW, 2007 R.
PKD (5 znakow): | | Fwiforma wiasnosci, 3 znaki): |

Czy przedsigbiorstwo jest eksporterem (sprzedaje swoje
produkty poza granicami kraju)?: [tak / nie]

1. Prosze podac liczbg osob zatrudnionych w przedsigbiorstwie na dzien 1 X1l 2006 r.:

2. Przedsigbiorstwo przewiduje, ze w | kw. 2007 r. popyt (zapotrzebowanie) na jego produkty w
stosunku do IV kw, 2006 r.;

a. wyraznie warosnie - glownie jako efekt typowego dia przedsiebiorstwa w tym ckresie (sezonowego) warostu
zapotrzebowania na jego produkty

b. wyraznie warosnie - gidwnie w nastepstwie trwale obserwowanego wzrostu zapotrzebowania na produkty przedsigbiorstwa
c. pozostanie bez zmian lub ulegnie niewielkim zmianom

d. wyraznie spadnie - ale zjawisko to ma charakter sezonowy i obserwowane jest zawsze w tym okresie

e. wyraznie spadnie - w wyniku trwale obserwowanego spadku zapotrzebowania na produkty przedsigbiorstwa

3. W1 kw. 2007 r. przedsigbiorstwo oczekuje:

a. wzrostu liczby zamowien

b. spadku liczby zamdwien

¢, utrzymania sie podobnej liczby zamowien
d. nie dotyczy

4. Czy w okresie styczen-marzec 2007 r. przedsiebiorstwo przewiduje istotne zmiany w zakresie:
a. poziomu produkciji (wzrost / bez zmian / spadek)

b. poziomu zatrudnienia (wzrost / bez zmian / spadek)

c. programaw inwestycyjnych rozpoczetych przed dniem wypelniania ankiety i realizowanych obecnie
(rezygnacja / redukcja / bez zmian {inwestycje beda kontunuowane} / wzrost / nie dotyczy {brak
inwestycji}/zakonczenie zgodnie z planami)

5. Czy wl kw. 2007 r. przedsigbiorstwo planuje:

a. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gldwnie kredytem bankowym

b. rozpoczecie powaznigjszych inwestycji finansowanych gidwnie srodkami wiasnymi

c. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gléwnie pozabankowymi srodkami obeymi
d. rozpoczecie powaznigjszych inwestycji finansowanych w inny sposob

e. przedsiebiorstwo nie planuje podjecia takich dziatan

6. Czy przedsigbiorstwo planuje w 2007 r. rozpoczecie istotnych z punktu widzenia firmy
inwestycji? f mozna wybrac maksymalnie 2 odpowiedzi/:

a. tak

b. nie. przedsigbiorstwo obecnie nie widzi potrzeby inwestowania

c. nie, przedsiebiorstwo nie ma mozliwosci sfinansowania inwestycji

d. nie. przewidywana stopa zwrotu inwestycji bylaby zbyt niska

e. nie. nie planuje sig inwestycji z innych przyczyn niz wymienione powyzej

7. Jaki Jest glowny cel planowanych inwestyc]i?:

a. zwigkszenie potencjalu wytwdrczego

b. unowoczesnienie technologii - zmniejszenia kosztow produkcji

c. wymiana lub remont uzywanego majatku. remont budynkéw fabryczrych lub/ biurowyeh

d. inne cele,
jakie?:

8. Jaki jest stopien wykorzystania moey produkeyjnych w przedsigbiorstwie (w %):

9. Jaki jest obecnie stan zapasow produktow gotowych w przedsigbiorstwie?:

a. zbyt duzy

b. wystarczajacy
c. zbyt maly

d. nie dotyczy

10. Przedsigbiorstwo przewiduje, ze:

a. ceny sprzedawanych wyrobdw i usiug w | kw. 2007 r. (w relacji do stanu na dzien 31X
2006 r.) wzrosng (spadna) o ...%

b. ceny nabywanych przez przedsiebiorstwo surowcow | matenalow w | kw. 2007 r.
(w relacji jw) wzrosng (spadna) o ...%

87




c.w | kw, 2006 r, wskaznik CPI (inflacja) wyniost 0,6% (w stos, do | kw. 2005 r.), czy
przedsiebiorstwo przewiduje. ze w | kw. 2007 r. inflacja (CPI)?:

(bedzie znacznie wy2sza niz w | kw, 2006 r./ bedzie nieco wy2sza / bedzie na podobnym poziomie /
bedzie nieco nizsza / bedzie znacznie nizsza)

d. wzrost cen towardw i uslug kensumpcyjnych (CP1) w | kw. 2007 r. wyniesie...%

e wzrost cen produkeji sprzedanej przemystu (PPI) w | kw. 2007 r. wyniesie.. %

f. wzrost cen CPl w ciagu 12 najblizszych miesiecy wyniesie ,.%

g. wzrost cen PPl w ciagu 12 najblizszych miesigcy wyniesie .. %

11. Jaki |est udzial kosztow stalych w kosztach ogélem (w %)?:

12. Czy w zakresie obsiugi zadluzenia kredytowego:

a. przedsiebiorstwo nie ma probleméw z ta cbsluga i w najblizszym kwartale nie przewiduje takich probl
b. przedsiebiorstwo nie ma takich problemcw, ale przewiduje pojawienie sig ich w najblizszym kwartale

d. przedsiebiorstwo boryka sie z takimi problemami i nie przewiduje poprawy tej sytuacii
e. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu

emow

c. przedsiebiorstwo boryka sie z takimi problemami. ale przewiduje zmnigjszenie ich skali w najblizszym kwartale

13. Czy w IV kw. 2006 r. przedsigbiorstwo miato problemy z terminowym regul, iem
I iazan pozabank ych?:
a. nie. nigdy

b. tak, sporadycznie
c. tak, czesto

14. Czy w IV kw. 2006 r. przedsigbiorstwo miato problemy z utrzymaniem ply i fir j
(czesto / sporadycznie / nie miato)?:

15. Jak przedsieblorstwo la wielkosé Srodkow plenigznych | Innych aktywow plenigznych
w relacji do swoich potrzeb biezacych?:

a. srodki pieniezne w calosci wykorzystywane sg na potrzeby bie2ace przedsiebiorstwa
b. srodki pieniezne nieznacznie przewyzszajg polrzeby biezace przedsiebiorstwa
c. srodki pienigzne wyraznie przewyZszaja potrzeby bieZace przedsiebiorstwa

16. Zgodnie z planami przedsigblorstwa do konca marca 2007 r. zadiuZenle z tytulu kredytow
bankowych w relac]i do stanu na dzief 31 XIl 2006 r.:

8. Znaczaco warosnie

b. powiekszy sie w niewielkim stopniu

c. pozostanie na niezmienionym poziomie

d. zmniejszy sie w niewielkim stopniu

e, ulegnie wyraznemu obnizeniu

f. nie dotyczy (przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytdw bankowych)

17. Jaka byla glowna przyczyna odmowy udzielenia kredytu w IV kw. 2006 r.?:

a. brak (pogorszenie) zdolnosci kredytowej

b. przyczyny wywolane czynnikami niezaleznymi od przedsiebiorstwa

¢. nie dotyczy - przedsiebiorstwo ubiegato sie o kredyt w IV kw., ale nie spotkato sie z odmowa
udzielenia kredytu

d. nie dotyczy - przedsiebiorstwo nie ubiegato sie o kredyt w [V kw.

18. Prosze podac przecigtna stope p towa dla kredytow bankowych, jaka byla naliczana od

EURIBOR, itd./ powigkszona o marzg):

zadluZenia

przedsigblorstwa w IV kw. 2006 r. (prosze podac laczna stawke t]. stope referencyina dla kredytu /WIBOR, LIBOR,

a, w przypadku ziotdwkowego kredytu krotkoterminowego (do 1 roku)

b. w przypadku zictéwkowego kredytu diugoterminowego (powyze] 1 roku)

c. w przypadku dewizowego kredytu krétkoterminowego (do 1 roku)

d. w przypadku dewizowego kredytu diugoterminowego (powyzej 1 roku)

bankowy (ztotowkowy) w koncu | kw. 2007 r.:

19. Prosze podac prognozowana stope procentowa, po ktore] przedsigblorstwo bedzie moglo zaclagnaé kredyt

a. dia kredytu krotkoterminowego (do 1 roku)

b. dia kredytu diugoterminowego (powy2ej 1 roku)
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20. W odniesleniu do obecne] ceny kredytu bankowego, przedsieblorstwo przewidule, ze do
konca marca 2007 r.:

a. nastapi spadek oprocentowania (tzn. ceny po jakiej przedsiebiorstwo moze uzyskac kredyt)
b. nastapi wzrost oprocentowania

¢. oprocentowanie kredytow bankowych nie ulegnie zmianie

d. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu bankowego

21-a. Prosze podac udzial przychodow z eksportu w przychodach ogotem (w %):

21-b. Jesli sprzedaz na eksport nie jest w pelni oplacalna, prosze podac jaka czesc (w %)
przychodow z eksportu stanowi eksport nieoptacalny (nieoptacalny rozumiany jako cena‘kurs
niepokrywajace kosztow produkcji | pozostalych kosztow zwiazanych z eksportem towaru)?
Jesll cata sprzedaz na eksport Jest oplacalna, prosze wplsac 0:

22. Czy wIV kw. 2006 r. w relacji do Ill Kw. 2006 . liczba uméw eksportowych:

a. wyraznie wzrosla
b. wyraznie zmnigjszyta sie
¢. nie ulegla wiekszym zmianom

23. Przedsigblorstwo oczekule, Ze wielkos¢ eksportu w | kw. 2007 r. w porownaniu z
poprzednim kwartatem.:

8. wzrosnie
b. spadnie
c. utrzyma sie na poréwnywalnym poziomie

24. Czy przedsigbiorstwo oczekuje w | kw. 2007 r.:

Znaczacego wzrostu liczby nowych umdw eksportowych

niewielkiego warostu liczby nowych umow eksportowych

zawarcia podobnej liczby umdw eksportowych, jak w tym ckresie w innych latach
niewielkiego spadku liczby nowych umdw eksportowych

2Znacznego spadku liczby nowych umdw eksportowych

5 OQooo

25. Jaki jest progowy poziom kursu walutowego, przy ktorym eksport bedzie (jest) nieoptacalny

{w PLN):

a. da USD

b. dla Euro

przedsleblorstwo:

26. Przy jakim poziomie kursu walutowego moga pojawi¢ sig problemy ze zbyciem wyrobéw produkowanych przez
przedsigbiorstwo, gdy? ceny podobnych débr iImportowanych beda wyraznie nizsze od oferowanych przez

a. dia USD

b. dia Euro

27. Jaki jest udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach dziatalnosci przedsigbiorstwa (w
%)?: Przy braku importu nalezy wpisac 0:

28. Jak przedsigblorstwo ocenla kierunek zmian eksportu | iImportu w 2007 r. {w poréwnaniu do
zaloZenlu, Ze kurs PLN w stosunku do walut obeych nle zmienl sle znaczaco (Srednl kurs NBP P
XII 2006 r. wyniost 3,798)? Przedsigbiorstwo oczekuje w 2007 r.:

2006 r.), przy
LN/euro na dzlen 1

a. znacznego wzrostu eksportu

b. niewielkiego wzrostu eksportu

c. wielkosé eksportu nie zmieni sig znaczaco

d. niewielkiego spadku eksportu

e. znacznego spadku eksportu

f. nie dotyczy - przedsiebiorstwo nie jest i nie planuje by¢ eksporterem

8. 2Znaczneqo warostu importu

b. niewielkiego wzrostu importu

c. wielkosc importu nie zmieni sie znaczaco

d. niewielkiego spadku importu

e. znacznego spadku importu

f. nie dotyczy - przedsiebiorstwo nie jest i nie planuje by¢ importerem
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29. Jak przedsigbiorstwo ocenia swoja obecna sytuacije ek 1, pomijajac typowe dia
tego okresu wahania sezonowe?:

a. bardzo dobra

b. dosyc dobra

c. slaba

d. zia (istnieja realne szanse na przetrwanie firmy, poprawe sytuacji)
e. zla (nalezy liczyt sig z likwidacja badz upadioscia firmy)

30. Czy w okresle styczen-marzec 2007 . przedsigblorstwo przewidule istotne zmlany swoje|
sytuacji ekonomicznej?:

a. tak. nastapi poprawa sytuacji
b. tak, nastapi pogorszenie sytuacji
c. nie, sytuacja firmy nie ulegnie wigkszym zmianom

31-a. Czy wl kw. 2007 r. przedsigbiorstwo planuje zwigkszyc ptace w stosunku do pop. kw.
[tak / nie]?:

31-b. Jesli tak, to o ile procent wzroénie przecigtne wynagrodzenie?:

32, Czy w IV kw. br. w przedsieblorstwie pojawily sle naciskl ptacowe ze strony pracownikow?:

a. tak. naciski te nasility sig w stosunku do poprzedniego kwartatu
b. tak, ale nie sa one wigksze niz zwykle
c. nie

33. Prosze podaé¢ w ktorym roku nastapita ostatnia znaczaca (powyzej poziomu inflacji)
podwyika wynagrodzen w przedsiebiorstwie?:

34. Czy w przedsieblorstwie wystepuja nastepujace zjawiska?:

a. problemy z pozyskaniem nowych pracownikow [tak / nie]

b. zwiekszony odplyw/rezygnacja z pracy pracownikow [tak / nie]

c. brak peinej obsady stanowisk (wakaty) [tak / nie]

35. W br. na rynku pracy obserwuje si¢ duze zmiany (wzrost popytu na prace, odplyw pracownlkéw, wzrost
przecietne] placy, etc.). Czy, | Jak przedsigblorstwo planuje dostosowac sig do tych zmian w 2007 r.?:

36. Prosimy o krétkie zasygnalizowanie problemow (ok.10 zda), jakie w najblizszym czasie (p6t roku) moga byé

i dla kondycji ekonomiczne] przedsigbiorstwa. Prosimy o szczegolne uwzglednienie tych zagadnien, ktdre
wplywala na wielko$é produkeji (mozliwosé jej zwleksxeria, wxgledrie powody ograniczenia skall dzialalnoscl),
plynnosc przedsigbiorstwa, zadluzenie kredyt Inosc el tu. W przypadku, jesli przedsigbiorstwo
nie napotyka na zadne powazniejsze trudnosci | nla przewldujo ich wystaplenia w podanym terminie, prosimy
wpisaé "brak problemow":

Raporty na temat stanu koniunktury sg do pobrania ze strony internetowej NBP:
www.nbp.pl, dziat "Publikacje", "Analizy i badania", "Koniunktura" - Zapraszamy!
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