NARODOWY BANK POLSKI

DEPARTAMENT ANALIZ MAKROEKONOMICZNYCH I STRUKTURALNYCH

INFORMACJA O KONDYCJI SEKTORA
PRZEDSIEBIORSTW
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM

STANU KONIUNKTURY W II KW 2007




SPIS TRESCI

SYNTEZA 6
I.1.  Sytuacja ekonomiczna 9
Biezace oceny sytuacji ekonomiczne;j 9
Prognozy sytuacji ekonomicznej 10
Oceny i prognozy sytuacji — analiza w podstawowych przekrojach 10
1.2.  Popyt. Zamoéwienia. Produkcja. 13
Popyt 13
Stan popytu 13
Prognozy popytu 14
Prognozy nowych zamowien 14
Zmiany bariery popytu — analiza w podstawowych przekrojach 14
Produkcja 19
Prognozy produkcji 19
Zmiany produkcji — analiza w podstawowych przekrojach 19
LI.3.  Zatrudnienie 21
Prognozy zatrudnienia 21
Prognozy zatrudnienia — analiza w podstawowych przekrojach 21
Wybrane czynniki oddziatujace na zatrudnienie 22
Problemy ze znalezieniem pracownikow 23
Ocena poziomu zatrudnienia 24
I.4. Wynagrodzenia 28
Prognozy wzrostu plac 28
Wybrane czynniki wzrostu ptac 29
L5. Inwestycje 31
Prognoza aktywno$ci inwestycyjne;j 31
Aktywnos$¢ inwestycyjna — analiza w podstawowych przekrojach 32
Nowe inwestycje w I kwartale 32
Nowe inwestycje — analiza w podstawowych przekrojach 33
Zrédta finansowania nowych inwestycji 34
Roznice w finansowaniu inwestycji — analiza w podstawowych przekrojach 34
1.6.  Zapasy produktéw gotowych w przemysle 41
Ocena stanu zapasow produktow gotowych 41




Oceny zmian stanu zapasow — analiza w podstawowych przekrojach

LI.7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych
Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych

Zmiany wykorzystania mocy produkcyjnych — analiza w podstawowych przekrojach

1.8. Kredyt bankowy
Prognoza zadhuzenia
Prognozy zadluzenia — analiza w podstawowych przekrojach
Dostgpnos¢ kredytow

Kredyt bankowy w finansowaniu dziatalno$ci biezace;j

1.9. Oprocentowanie kredytow
Oprocentowanie kredytow ztotowych
Oprocentowanie kredytow dewizowych
Zmiany oprocentowania kredytéw zlotowych — analiza w podstawowych przekrojach

Prognoza stop procentowych

1.10. Plynno$¢ finansowa przedsigbiorstw
Oceny ptynnosci
Oceny ptynnosci — analiza w podstawowych przekrojach
Srodki pienigzne przedsigbiorstw
Srodki pienigzne przedsigbiorstw — analiza w podstawowych przekrojach
Obstuga zadtuzenia kredytowego
Obstuga zadtuzenia kredytowego — analiza w podstawowych przekrojach
Obstuga zadhuzenia pozakredytowego
Obstuga zadtuzenia pozakredytowego — analiza w podstawowych przekrojach

L.11. Ceny
Prognozy cen surowcow i materiatdow, cen wyrobéw wiasnych oraz wskaznika PPI
Prognozy cen wyrobow wilasnych — analiza w podstawowych przekrojach
Czynniki oddziatujace na zmiany cen

Oczekiwania zmian CPI

L.12. Kurs walutowy a oplacalno$¢ eksportu
Kurs optacalno$ci eksportu oraz produkcji krajowej
Problem wahan kursu walutowego

Zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym

L.13. Eksport. Import
Aktywnos¢ eksportowa
Prognozy eksportu

Optacalnosc¢ eksportu

41

44
44
44

47
47
47
48
49

53
53
53
53
54

56
56
56
57
57
57
57
58
58

63
63
64
65
66

70
70
71
71

74
74
74
75




Import
Zmiany importochtonno$ci — analiza w podstawowych przekrojach

Cechy zbiorowosci eksporterow i importerow

L.14. Bariery rozwoju — wybrane problemy

ANEKS 1 - UWAGI METODOLOGICZNE

ANEKS 2 - FORMULARZ BADANIA ANKIETOWEGO

75
75
76

80

81

82




Podstawq opracowania sq wyniki szybkiego monitoringu NBP, przeprowadzonego w marcu
2007 r. na probie 869 podmiotow niefinansowych, reprezentujqcych wszystkie sekcje PKD

(poza rolnictwem, rybotowstwem i lesnictwem), zarowno sektor niepubliczny, jak i publiczny,

przedsiebiorstwa z sektora MSP oraz duze jednostki.




SYNTEZA

W $wietle wynikow szybkiego monitoringu NBP mozna sformutowa¢ nastgpujace wnioski

odnosnie ksztattowania si¢ koniunktury gospodarczej:

1. W I kw. br. stan koniunktury oceniany byt bardzo dobrze. Szereg wskaznikow osiagngto war-
tosci rekordowe w historii badan badz utrzymato si¢ blisko swoich maksymalnych wskazan.
Prognozy i plany ankietowanych przedsigbiorstw sugeruja utrzymanie si¢ bardzo dobrej ko-
niunktury rowniez w I kw. br.

2. Zdaniem ankietowanych przedsigbiorstw ich sytuacja ekonomiczna jest bardzo dobra. Odsetek
firm nie zglaszajacych wigkszych probleméw hamujacych ich rozwdj wzrost do najwyzszego
poziomu w historii badan.

3. Rowniez oceny stanu popytu w I kw. byly bardzo dobre. Do rekordowego poziomu wzrdst
stopien wykorzystania mocy produkcyjnych (po korekcie sezonowej). Ponadto, kolejny kwar-
tal z rzedu ostabta bariera popytu — prognozy na II kw. sugeruja mozliwos¢ dalszej poprawy w
tym obszarze. Wskazuje na to zwlaszcza zachowanie trwatego komponentu wskaznika pro-
gnoz, ktorego poziom i skala wzrostu (kw/kw i r/r) byty w II kw. rekordowo wysokie. Zda-
niem przedsi¢biorstw spodziewany wzrost popytu ma zatem trwate podstawy. Dodatkowym
potwierdzeniem bardzo wysokiego popytu jest rosnacy odsetek firm deklarujacych zbyt niski,
w stosunku do potrzeb, poziom zapasow.

4. O poprawie popytu informowali czg$ciej eksporterzy niz przedsigbiorstwa oferujace swoje
produkty wylacznie na rynku krajowym. Zjawisko to potwierdza wzrost wskaznika prognoz
eksportu. Poprawa prognoz sprzedazy zagranicznej nastapita po kilku kwartatach pogarszania
si¢ oczekiwan w tym obszarze. Jednoczesnie eksporterzy odnotowali poprawe oplacalnosci
eksportu. Mozna to wiaza¢ zarowno z niewielka deprecjacja PLN w stosunku do euro
(kw/kw), jak 1 wzrostem odsetka przedsigbiorstw stosujacych instrumenty zabezpieczajace
przed ryzykiem kursowym (1/7).

5. Nalezy oczekiwaé utrzymania si¢ wyraznego ozywienia inwestycyjnego, sygnalizowanego juz
w planach na I kw. br. Alokacja inwestycji wydaje si¢ z punktu widzenia efektywnego rozwo-
ju gospodarki wilasciwa. Zwigkszong aktywno$¢ inwestycyjna zapowiada zwlaszcza sektor
prywatny, a takze budownictwo i1 branze oferujace dobra inwestycyjne. Wzrost naktadow in-
westycyjnych na razie jeszcze nie przetozyl si¢ na wyhamowanie rosnacego stopnia wykorzy-
stania mocy produkcyjnych. Zdaniem przedsigbiorstw przeci¢tny cykl rozbudowy potencjatu
przedsigbiorstwa trwa bowiem $rednio prawie dwa lata, w tym faza realizacyjna (z pominig-
ciem fazy planowania) nieco ponad rok. Ponadto, rosnacy potencjat produkcyjny moze by¢ w

niektérych przypadkach w catosci wykorzystywany przez dynamicznie rosnaca produkcje.
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10.

11.

12.

Oceny ptynnosci i zdolnosci do sptaty zadtuzenia ksztattowaly si¢ w I kw. na rekordowo wy-
sokim poziomie. Ze wzgledu na zaobserwowany wzrost zadtuzenia sektora przedsigbiorstw z
tytutu kredytow bankowych czg§¢ przedsigbiorstw wyrazito jednak obawe, co do mozliwo$ci
utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnosci w przysziosci.

Respondenci informuja o wzro$cie oprocentowania kredytow dewizowych. Ro$nie tez prze-
konanie o spodziewanym dalszym wzro$cie oprocentowania, w tym rowniez kredytdéw nomi-
nowanych w ztotowkach. W opinii przedsigbiorstw koszt kredytu jest obecnie uznawany za
stosunkowo niski (niespetna 1% respondentéw uznato koszty kredytu za barierg rozwoju).
Ankietowane przedsigbiorstwa deklaruja zamiar dalszego zwigkszenia zadluzenia z tytulu
kredytow bankowych. Wskaznik prognoz zadhuzenia kredytowego na II kw. osiagnat swoje
historyczne maksimum. Wzrost popytu na kredyt zglaszaja zwlaszcza najwigksze przedsig-
biorstwa, jak tez firmy z branzy budowlanej i jednostki handlowe. Najwazniejszym czynni-
kiem decydujacym o wzroscie zadtuzenia pozostaje wzrost aktywnosci inwestycyjne;.

Do rekordowego poziomu podnidst si¢ wskaznik prognoz zatrudnienia. Poprawa nastapita w
wigkszo$ci analizowanych przekrojow klasyfikacyjnych, poza sektorem publicznym (chodzi
m.in. o sekcj¢ ,, Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, wodg” oraz ,,Gor-
nictwo i kopalnictwo™). Natomiast najwyzszy odsetek prognoz zwigkszenia zatrudnienia
(43%) deklaruje sekcja ,,Budownictwo”.

Nie stabnie skala trudnosci zwiazanych z pozyskaniem pracownikow. Staje si¢ ona powoli
problemem nie tylko budownictwa, ale i pozostatych branz. W I kw. br. wsrod firm przetwor-
czych bariere deficytu zatrudnienia zglosito 11% grupy, wérod firm ustugowych' — niespetna
11%, w transporcie — 9%. W dwoch ostatnich grupach problem ten przybrat na sile w ciagu
ostatniego kwartatu (w ustugach odsetek firm zglaszajacych brak ludzi do pracy wzrést o 5
pp., W transporcie — o 2 pp.).

Po raz pierwszy od 2005 r.* odsetek firm planujacych wzrost wynagrodzen w II kw. bedzie
wyzszy (cho¢ nieznacznie) niz w | kw. Rowniez wysoko$¢ planowanych podwyzek nieznacz-
nie wzrosta (kw/kw). Na podkreslenie zastuguje wzrost odsetka deklaracji podwyzek ptac
wsrdd przedsigbiorstw w stabej i ztej kondycji ekonomicznej, co tylko czgSciowo mozna thu-
maczy¢é sezonowoscia zjawiska®. Udziat ten® jest obecnie najwyzszy od 2005 r.

Oczekiwania odnos$nie zmiany poziomu cen sa w probie zréznicowane w zaleznosci od bran-
zy. Poza budownictwem dominuje przekonanie o stabilizacji inflacji na poziomie z I kw. br.

Natomiast w sekcji Budownictwo prognozy sugeruja wzrost dynamiki cen. Przekonanie to do-

! Chodzi o firmy ustugowe poza handlem, budownictwem i transportem, w tym m.in. branze: "Obstuga nieruchomosci”, ,,Hotele i restaura-
cje”, ,,Informatyka”, ,,Pozostate ustugi zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarcze;j”.

% Brak wczesniejszych danych

® Na poczatku roku (w I kw.) podwyzki wynagrodzen wprowadzaja zwykle przedsigbiorstwa w najlepszej sytuacji ekonomicznej (tak bylto w
latach 2005-2007). W kolejnych kwartatach roku podwyzszaja ptace przedsigbiorstwa w stabszej kondycji.

* Tj. udziat policzony dla grupy firm w stabej, ztej lub bardzo zlej sytuacji ekonomicznej.
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13.

tyczy zardwno cen surowcow i materiatow uzywanych do produkcji, ustug oferowanych przez
te sekcje, jak tez cen PPI i CPI.

W sekcji Budownictwo pojawiaja si¢ coraz liczniejsze sygnaly przegrzania koniunktury.
Gwaltownie rosnacy popyt na ushugi tej branzy sprawit, ze poziom wykorzystania mocy pro-
dukcyjnych branzy wzrost do wartosci rekordowych zard6wno w ujeciu historycznym, jak i na
tle pozostatych branz. Utrzymat si¢ rowniez gleboki deficyt rak do pracy, i w konsekwencji
tego nasilita si¢ presja ptacowa. Ceny surowcoéw i materialow wykorzystywanych przez bu-
downictwo znaczaco wzrosty, a przy tym oczekuje sig, ze beda one rosty nadal w szybkim
tempie. W nastgpstwie nasilania si¢ tych zjawisk oceny kondycji ekonomicznej firm budowla-

nych pogorszyty sig, obnizyt si¢ takze optymizm branzy odnos$nie dalszej poprawy sytuacji.




L 1. Sytuacja ekonomiczna

sytuacja biezaca e Wg wlasnych ocen sektor przedsigbiorstw znajduje si¢ w bardzo dobrej kondycji. Od trzech kwartatow
wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej BOSE utrzymuje si¢ na rekordowym poziomie.
prognoza e W II kw. respondenci oczekuja dalszej poprawy sytuacji. Wskaznik prognoz sytuacji WPSE od szesciu
sytuacji kwartatdéw pozostaje na bardzo dobrym poziomie, cho¢ nieznacznie ponizej swoich najwyzszych warto-
$ci.
bariery rozwoju o  Wzrost odsetek przedsigbiorstw informujacych o braku wigkszych probleméw hamujacych rozwoj fir-
my.
o Wisrod najpowazniejszych barier rozwoju przedsigbiorstwa wciaz wymieniaja: kurs walutowy (wahania i
poziom) — cho¢ odsetek przedsigbiorstw deklarujacych ten problem spada, oraz trudnosci w pozyskaniu

pracownikow — najwigksze problemy utrzymuja si¢ w sekcji ,,Budownictwo”.

BIEZACE OCENY SYTUACJI EKONOMICZNEJ

Pod koniec I kw. 2007 r. ankietowane przedsigbiorstwa ocenily swoja sytuacje ekonomiczng jako
bardzo dobra — wskaznik ocen sytuacji BOSE’ trzeci kwartal z rz¢du utrzymal si¢ na poziomie rekordo-
wym w historii badan — por. Rys. 1. W I kw. br. nastapit tez dalszy wzrost odsetka respondentow deklaruja-
cych brak powazniejszych problemow dzialalno$ci — z 28,8% do 29,2%. Jednocze$nie roéwniez spad} synte-
tyczny wskaznik barier hamujacych rozwéj przedsiebiorstw SBHR®, wskazujac na stabniecie trudnosci, z kto-
rymi borykaja si¢ ankietowane firmy. Gtéwnym czynnikiem sktadajacym si¢ na spadek wskaznika SBHR
bylo wyrazne zmniejszenie si¢ odsetka przedsi¢biorstw informujacych o istnieniu bariery kursu waluto-
wego — cho¢ problem ten utrzymat si¢ na pierwszym miejscu (ex aequo z barierg deficytu zatrudnienia) na liScie
barier rozwoju. Wiekszo§¢ zglaszanych przez przedsigbiorstwa barier rozwoju oslablo w relacji do IV kw.
ub.r. Wyjatek stanowity: trudnosci w pozyskaniu pracownikéw, o czym poinformowat taki sam odsetek firm,
co w poprzednim kwartale (10,7%) oraz niewystarczajaca podaz surowcoéw i materialdow uzywanych do produk-

cji — odsetek firm zglaszajacych ten problem zwigkszyt sig¢ z 2% do 3%.
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Rys. 1 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej BOSE . . X . .
(roznica sald: odsetek firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji minus Rys. 2 Syntetyczny wskaznik barier hamujacych rozwdj przedsie-

odsetek firm w stabej, zlej i bardzo zlej sytuacji) biorstw SBHR . . )
(Srednia warto$¢ z 10 liczb reprezentujacych odsetek respondentéw infor-

mujacych o wystgpowaniu najpowazniejszych w danym okresie barier
roZWoju)

3 Wskaznik BOSE stanowi réznice sald odsetka firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w stabej, zlej i bardzo zlej sytuacji
® SBHR liczony jest jako $rednia warto$é z 10 liczb reprezentujacych odsetek respondentéw informujacych o wystepowaniu (10) najpowaz-
niejszych w danym okresie barier rozwoju
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PROGNOZY SYTUACJI EKONOMICZNEJ :::fzz'mk A |
W 1II kw. br. respondenci oczekuja dalszej nie- w0 ——sa \L
wielkiej poprawy sytuacji ekonomicznej. Wskaznik 130
prognoz sytuacji ekonomicznej WPSE po korekcie sezo- 10,0
nowej od poczatku 2006 r. pozostaje na stabilnym wyso- 5.0
kim poziomie — por. Rys. 3. 0.0 V/
-5,0

Rys. 3 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw
WPSE

OCENY I PROGNOZY SYTUACJI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Z analizy zmian wskaznikow BOSE i WPSE oraz analizy zmian skali probleméw w podstawowych prze-
krojach wynika, Ze:

e W I kw. sytuacja przedsigbiorstw zajmujacych si¢ eksportem nie ulegta zasadniczym zmianom, podczas
gdy firmy sprzedajace swoje produkty wylacznie na rynku krajowym poinformowaty o wyraznej po-
prawie swojej kondycji (por. Rys. 4). Niemniej jednak sytuacja grupy eksporteré6w pozostaje wcigz
znacznie lepsza niz kondycja firm nieeksportujacych. Najpowazniejszym problemem eksporterow
pozostaje kurs walutowy (17% grupy zglasza ten problem). Trzeba jednak tez zauwazy¢, ze w I kw. ba-
rier¢ t¢ wymieniano rzadziej niz 3 miesiace temu. Trzeba rowniez podkreslic wzrost odsetka eksporte-
réw stosujacych instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym’. Wérod trudnoscei eksporterzy
wymieniaja ponadto rosnace ceny surowcow i materiatow (12% deklaracji, wobec 7% wskazan grupie
nieeksporterow) oraz wysoka konkurencj¢ (11% deklaracji, wobec 7% wskazan w grupie nieeksporte-
row).

e W rozwijajacej si¢ w bardzo szybkim tempie sekcji Budownictwo oceny sytuacji ekonomicznej nie-
znacznie si¢ pogorszyly (por. Rys. 6). Jest to zwiazane z narastaniem barier, hamujacych rozwdj tej
branzy. Do najczesciej wymienianych nalezy brak rak do pracy. Juz w IV kw. ub.r. co trzecia firma
budowlana zgtaszata ten problem i w ciagu nast¢pnych trzech miesigcy skala problemu nie zmienita sig.
Brak wykwalifikowanych pracownikéw skutkuje nasileniem si¢ presji placowej, a w efekcie tego
wzrostem kosztow pracy — w grupie firm budowlanych problemy te sg najsilniej odczuwalne na tle po-
zostatych sekcji PKD (zglasza je 13% przedsigbiorstw). Kolejnym istotnym, a przy tym pogtgbiajacym
si¢ problemem, sa rosngce ceny surowcow i materialéw uzywanych do produkcji budowlano-
montazZowej — za barierg rozwoju zjawisko to uznato 18% firm budowlanych (najwigcej na tle pozosta-
tych sekcji). Przedsigbiorstwa budowlane czg$ciej niz inne sekcje informuja rowniez o niewystarczaja-
cej podazy surowcow i materialow potrzebnych do produkcji (w I kw. problem ten zglosito 10% bran-
zy, w IV kw. ub.r. 5% firm). Jednym z efektow wymienionych powyzej zjawisk jest rosnaca dynamika

cen na ustugi budownictwa®. Kolejnym skutkiem jest wyrazny spadek optymizmu prognoz sytuacji

" Wiecej na ten temat w rozdziale ,,Eksport. Import”.
8 Wigcej na ten temat w rozdziale ,,Ceny”
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ekonomicznej w tej grupie. W ciagu ostatnich 12 miesigcy optymizm prognoz firm budowlanych
zmniejszal sie, choc trzeba tez podkreslic¢, ze wciaz przewazaja oczekiwania poprawy sytuacji nad pro-
gnozami jej pogorszenia — por. Rys. 7.

e Odnotowano wyrazna poprawe sytuacji w sektorze publicznym (por. Rys. 8). W efekcie rdznice ocen w
obu sektorach wlasnosci wyraznie zmniejszyly si¢. Mimo pewnej stabilizacji ocen sytuacji firm pry-
watnych obserwowanej w ciagu ostatnich trzech kwartalow, prognozy tej grupy sugeruja mozliwosé¢
dalszej poprawy (Rys. 9). Natomiast w sektorze publicznym poziom optymizmu prognoz pozostaje sta-
bilny, cho¢ nizszy niz w sektorze prywatnym. Podstawowym problemem w tym sektorze jest bariera
kursu walutowego (zglasza ja 32% sektora, wobec 15% zgloszen w grupie firm prywatnych); udziat
nieoptacalnego eksportu w grupie firm publicznych jest wyraznie wyzszy niz w grupie firm prywat-
nych’. Trudno$ci dotycza réwniez silnej konkurencji (problem ten zgtasza 13% sektora, wobec 6% de-

klaracji w sektorze prywatnym).
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»Przetworstwo przemyslowe”) twérstwo przemyslowe”)

Zrodto: NBP (kurs euro) oraz SM NBP
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Rys. 7 WPSE w sekeji przetworstwo przemystowe i budownictwo
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Rys. 6 BOSE w sekcji przetwérstwo przemystowe, budownictwo i
handel

® Poréwnanie przeprowadzono na podgrupie firm zajmujacych si¢ eksportem z sekcji ,,Przetworstwo przemystowe”. W tak wyselekcjonowa-
nej grupie przedsigbiorstw $redni udziat nieoptacalnego eksportu w sumie przychodéw z eksportu w sektorze publicznym wyniost 14%, w
sektorze prywatnym 5% (dane za ostanie 12 miesigcy).
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Rys. 9 WPSE w sektorach wlasno$ci (proba ograniczona do firm z
Rys. 8 BOSE w sektorach wlasnosci (proba ograniczona do firm z  sekceji ,,Przetwérstwo przemystowe”)
sekeji ,,Przetworstwo przemyslowe”)
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1.2. Popyt. Zamowienia. Produkcja.

PorYyT
bariera popytu o wskaznik bariery popytowej obnizy? si¢ i znajduje si¢ na najnizszym poziomie w historii badan
e najmniejszy odsetek przedsigbiorstw zglaszajacych problemy z popytem zanotowano wsrod przedsigbiorstw z
dziatlu ,,Handel i naprawy”
* najwigkszy spadek odsetka firm sygnalizujacych problemy z popytem odnotowano wérod firm budowlanych
o spadek wskaznika bariery popytowej nastapit dzieki poprawie sytuacji wérod firm prywatnych
prognozy popytu e odsezonowany indeks prognoz popytu (po korekcie sezonowej) jest na najwyzszym poziomie w swojej historii

zmiany w podsta-
wowych przekro-
jach klasyfikacyj-
nych-

obszary poprawy

zmiany w podsta-
wowych przekro-
jach klasyfikacyj-
nych-

obszary pogorszenia

wskaznik prognoz liczby zamowien (po korekcie sezonowej) wzrést trzeci kwartat z rzedu, a jego wysoki po-
ziom sugeruje utrzymanie ,,dobrego” klimatu w obszarze popytu w II kw. 2007 r.

eksporterzy

sektor prywatny

duze przedsigbiorstwa

przemyst, budownictwo, handel i naprawy

nieeksporterzy

STAN POPYTU

W I kw. 2007 r. odsetek przedsigbiorstw sy- 28%
gnalizujacych problemy ze znalezieniem odbiorcy — 24% | trend f\
na produkowane przez nich wyroby obnizyl si¢ o

0,6 pkt. procentowego do najnizszego w historii

12% A

poziomu: 5,3%. Spadkowa tendencja wskaznika W\\
8%

bariery popytu trwa od potowy 2005 r. % NS
o

Problemy ze znalezieniem odbiorcy na produkty 0%

- g .. X N DO D~ NNt T v oo O
rzedsigbior zostaly na szostym mi 232332992 TSSS
przedsigbiorstwa pozostaly na szdsty ejscu w 1:l3IIIfZiiiizizizs

problemy z popytem

20% \ A b'/

o| Y

rankingu barier dziatalnos$ci badanych podmiotow.

Rys. 10 Niski popyt jako bariera rozwoju (na osi pionowej
odsetek firm informujacych o problemach ze znalezieniem
odbiorcy na swoje produkty)
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PROGNOZY POPYTU

Obecna poprawa prognoz popytu wynika za-
rowno z czynnikéw o charakterze sezonowym, jak
rowniez ze wzrostu trwalego komponentu. Ankieto-
wane przedsigbiorstwa czgsciej oczekuja poprawy w
obszarze popytu w II kw. 2007 r. niz miato to miejsce
w poprzednim okresie oraz analogicznym kwartale
ubiegtego roku. Zarowno surowy wskaznik prognoz
popytu (PPOP), jak réwniez wskaznik oczyszczony z
wahan o charakterze sezonowym osiagnely najwyzsze
warto$ci od poczatku 1999 r. Wyraznie zwiekszyl si¢
(do 14,7%) odsetek firm spodziewajacych si¢ trwa-

lego wzrostu popytu.

PROGNOZY NOWYCH ZAMOWIEN

Poprawe¢ w obszarze popytu potwierdza za-
chowanie indeksu prognozowanej liczby nowych
zamowien (PNZ). Wskaznik PNZ po korekcie sezo-
nowej lekko wzrdést (o 0,9 pkt.), a jego tendencja
wzrostowa utrzymuje si¢ trzeci kwartal z rzedu.
Obecnie wskaznik znajduje si¢ na poziomie réwnym
wartosci indeksu w analogicznym okresie poprzednie-
go roku, ktory jest jednym z najwyzszych w historii

indeksu.
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- ' v trend

20 | —SA .
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23332222555 5000 nnngaas Tanan sy
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Rys. 11 Wskaznik prognoz popytu ogélem (salda odpowiedzi),
trwaly komponent wskaznika (salda odpowiedzi) oraz trend
wskaznika prognoz popytu ogélem

40.0
35.0
30.0
25.0
20.0 r\ \ <7
15.0 \/
10.0
5.0 = wskaznik
-5.0 | | |
2899388383333 88888823¢5¢5
TEEZTREZTREEZTREEZTEEZCR
Rys. 12 Wskaznik prognoz liczby nowych zaméwien (salda

odpowiedzi) oraz trend tego wskaznika

ZMIANY BARIERY POPYTU — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Na podstawie formutowanych przez przedsigbiorstwa ocen bariery popytu w I kw. 2007 r. mozna

stwierdzi¢, ze:

e Spadek bariery popytu nastapil zarbwno w przemysle, jak i sekcji ,,Handel i naprawy”, oraz ,,Budow-

nictwo”. Najnizszy odsetek zgtaszajacych problemy z popytem (3,3%) odnotowano wsrdd firm han-

dlowych. Najwigkszy spadek wskaznika bariery popytu (o 1,8 pkt proc.) mial miejsce w budownictwie

(porownaj Rys. 15, Rys. 16, Rys. 17).
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e Na obnizenie poziomu zagregowanego wskaznika bariery popytu wptyneta przede wszystkim poprawa
sytuacji wérdd podmiotdéw prywatnych, gdzie odsetek zglaszajacych problemy z popytem wynosi obec-
nie 4,5% i jest prawie o potowe mniejszy niz w sektorze publicznym (Rys. 18).

e Istotne zmniejszenie odsetka firm deklarujacych w I kw. 2007 r. problemy z popytem miato miejsce
wsrod podmiotoéw, ktore produkuja wylacznie na rynek krajowy. Spadek bariery popytowej wsrod eks-
porterdw byl nieznaczny (patrz Rys. 19).

Optymizm prognoz popytu na II kw. 2007 r., oceniany na podstawie wskaznikow PPOP oraz PNZ jest zrozni-
cowany w zaleznosci od rodzaju prowadzonej przez przedsigbiorstwa dziatalnosci. Analiza wskaznikéw popytu

(po korekcie sezonowej) w badanych klasach wykazata m.in., ze:

e  Zanotowano wzrost wskaznikow PPOP i PNZ zaréwno dla przedsigbiorstw przemystowych, jak i pod-
miotow z sekcji ,,Budownictwo” oraz ,,Handel i naprawy”. We wszystkich wymienionych grupach
wskazniki PPOP osiagnety swoje historyczne maksima. Od roku najwigcej optymizmu, jesli chodzi
wzrost popytu, wykazujg przedsigbiorstwa budowlane (patrz Rys. 20, Rys. 25) .

e Na wzrost wskaznikow PPOP i PNZ w II kw. 2007 r. wptyw miala poprawa sytuacji w grupie eksporte-
roéw, dla ktorych przychody z eksportu stanowia mniej niz 50% ogotu przychodow. Zarowno nieekspor-
terzy, jak i eksporterzy z duzym udziatem przychodéw z eksportu w przychodach ogétem wykazywali
nieco mniej optymizmu niz w poprzednim kwartale (patrz Rys. 21, Rys. 22, Rys. 26).

e Znaczny wzrost optymizmu w obszarze popytu odnotowaly firmy duze- zatrudniajace powyzej 250
pracownikow. Poziom wskaznika PPOP dla przedsigbiorstw matych i $rednich od dwoch kwartatow nie

ulegl zmianie, a wskaznik PNZ dla tej grupy przedsigbiorstw lekko spadt (patrz Rys. 24, Rys. 27).

1T kw2007

)
[ 5]
)

11-07 39.4 52.4 4.1
15.2 7.3 6

1-07 21.6 61.5 4.1
Tkw2007 RRN7.1 65.6 0.7

IV-06 324 54.9
IV kw2006 23.8 8.8 58.7 0.8

111-06 353 522
11T kw 2006 AR 10.6 58.9 1.0
i T T T T ! 0% 20% 40% 60% 80% 100%
0% 20% 40% 60% 80% 100% W wzrost stabilne W spadek M nie dotyczy
W wzrost.sez. wzrost bez zmian g spadek sez. | spadek

Rys. 13 Prognozy popytu— struktura odpowiedzi Rys. 14 Prognozy liczby nowych zaméwien — struktura odpowiedzi
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Rys. 15 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi) oraz
odsetek firm informujacych o problemach ze znalezieniem

odbiorcy na swoje produkty w przemysle
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Rys. 17 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi) oraz
odsetek firm informujacych o problemach ze znalezieniem

odbiorcy na swoje produkty budownictwie
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Rys. 19 Odsetek firm informujacych o problemach ze znalezie-
niem odbiorcy na swoje produkty w eksporterow i nieeksporte-

row
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Rys. 16 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi) oraz odsetek
firm informujacych o problemach ze znalezieniem odbiorcy na

swoje produkty w handlu
30 b
prywatny

25 /'\ publiczny |

20

15 N\

10

5

0 T T T T T T T T
T daano Qa0 VYO0 O 0
S oocoQooooocoo oo oo oo oD
S OO0 OO0 22O0 002000200 OO OO
AN A A AN AN AT
— — — — ! — —_—
xXEE x e E xEE= el == xX e = X e E
>._><._>_><_>~><._>_§~>._><~>._><_

Rys. 18 Odsetek firm informujacych o problemach ze znalezieniem
odbiorcy na swoje produkty w sektorze publicznym i prywatnym
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Rys. 20 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po korekcie
sezonowej) w przemysle budownictwie oraz handlu
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Rys. 21 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po korek-
cie sezonowej) w klasach eksporteréw i firm produkujacych
wylacznie na rynek krajowy
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Rys. 23 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po korek-
cie sezonowej ) w sektorze publicznym i prywatnym
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Rys. 22 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po korekcie
sezonowej) w klasach eksporter6w o malym (do 50%) i duzym (od
50 do 100%) udziale eksportu w przychodach ogélem
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Rys. 24 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po korekcie
sezonowej) w sektorze MSP i w duzych przedsi¢biorstwach

40.0 35.0
35.0
300 30.0
250 250 ;&;Z ¥ ¥ e
20.0 .\ /
15.0 20.0 %
10.0 150 / / \ﬁ
B \V/
5.0 / / '
0.0 —— budownictwo-trend—, 10.0 fﬂ{
—e&— budownictwo SA
-5.0 // handel i naprawy trend 50 |
100 o —=—handel i naprawy SA ’ —— eksporterzy trend —— nieeksporterzy trend
przemyst trend —a— eksp(n’terzy SA —8— njeekq)orterzy SA
-15.0 v—E— przemys{ SA © 00 T T T T T T T T T T
§8855338333538833832333%8 SESINRSpp il g = - pA R PP
== —EEzTEEZ T EEZTEEZT = 0 T T T T
EETSEETSEETSEETSEE R e e g e T !
—_— —_ —_ —_ —_—

Rys. 25 Wskazniki prognoz liczby nowych zamoéwien (salda
odpowiedzi po Korekcie sezonowej) w przemysle handlu i bu-
downictwie

Rys. 26 Wskazniki prognoz liczby nowych zaméwien (salda odpo-
wiedzi po korekcie sezonowej) w grupie eksporteréw i nieeksporte-
row
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Rys. 28 Wskazniki prognoz liczby nowych zaméwien (salda odpo-

Rys. 27 Wskazniki prognoz liczby nowych zaméwie (salda wiedzi po korekcie sezonowej) w przedsigbiorstwach publicznych i

odpowiedzi po korekcie sezonowej) w sektorze MSP i w duzych h
przedsigbiorstwach prywatnyc
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PRODUKCJA

prognozy produkcji

zmiany w podstawowych prze-
krojach klasyfikacyjnych (ob-
szary wzrostu)

wskaznik prognoz produkcji znajduje si¢ na najwyzszym poziomie w historii badan

wzrost wskaznika prognoz produkcji (po korekcie sezonowej) sugeruje szybszy wzrost produkcji w

I kw. 2007 r.
eksporterzy

sektor prywatny

przemyst, budownictwo, handel i naprawy

zmiany w podstawowych prze- nieeksporterzy
krojach klasyfikacyjnych .
(obszary spadku) sektor publiczny
PROGNOZY PRODUKCJI

Oczekiwania przedsi¢gbiorstw  odnos$nie

produkcji w II kw. 2007 r. sa bardzo optymi-

styczne. Na najwyzszym poziomie od poczatku

okresu badan sa zar6wno surowy wskaznik progno-

zowanej produkcji (PPRO), jak i wskaznik po korek-

cie sezonowe;.
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Rys. 29 Wskaznik prognoz produkeji (salda odpowiedzi) oraz
trend tego wskaznika

ZMIANY PRODUKCJI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza wskaznika prognoz produkcji (po korekcie sezonowej) w podstawowych przekrojach sktania do

nastgpujacych wnioskow:

e  Wskaznik PPRO w II kw. 2007 r. odnotowat silny wzrost w sekcjach ,,Handel i naprawy”, ,,Budownic-

two” oraz w przemys$le. W zwiazku z tym nalezy oczekiwaé wzrostu dynamiki produkcji lub podazy

ustug we wszystkich wyzej wymienionych grupach przedsigbiorstw. Wskaznik dla przemystu znajduje

si¢ na najwyzszym poziomie od 2000 r. (patrz Rys. 31 Rys. 32.).

e  Wazrost wskaznika PPRO w II kw. 2007 r. jest wynikiem poprawy sytuacji w grupie przedsigbiorstw

eksportujacych, ktore wykazuja wigcej optymizmu niz produkujacy wylacznie na rynek krajowy (patrz

Rys. 33).

o (Czesciej niz w poprzednim kwartale, wzrostu produkcji spodziewaja si¢ firmy prywatne. Wskaznik

PPRO dla sektora publicznego, ktorego oczekiwania odno$nie produkeji sa od kilku lat mniej optymi-

styczne niz sektora prywatnego, odnotowat spadek (poréwnaj Rys. 34).
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Rys. 30 Prognozy produkcji — struktura odpowiedzi
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Rys. 32 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po korekcie

sezonowej) w przemysle

30.0 - = prywatny trend
—e— prywatny SA
250 | —— publiczny trend 5 y”
R AV VA
20.0 C / NS TBE
100 % ,gﬁﬁjb*V&*\j,j/
5.0
0.0 — —— —
$58595838383333853888838253
ERTREZTFEERTREZTRERTRER TR

Rys. 34 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po korekcie
sezonowej) w sektorach wlasnosci
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Rys. 31 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po korek-
cie sezonowej) w handlu i budownictwie
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Rys. 33 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po korek-
cie sezonowej) w klasach eksporteréw i przedsi¢biorstw nie zajmu-
jacych si¢ eksportem




1.3. Zatrudnienie

prognozy e W II kw. 2007 r. ankietowane przedsigbiorstwa planuja dalszy wzrost zatrudnienia. Wskaznik prognoz zatrudnienia po
zatrudnienia . . BR e e a
korekcie sezonowej osiagnat warto$¢ najwyzsza w historii badan.
o Wzrost wskaznika jest skutkiem najnizszego w historii badania odsetka prognoz redukcji zatrudnienia oraz najwyzszego
poziomu prognoz wzrostu zatrudnienia.

obszary o Wzrost zatrudnienia przewidywany jest w wigkszosci analizowanych klas (w poréwnaniu do sytuacji sprzed roku).
wzrostu 1
spadku

zatrudnienia e Najbardziej optymistyczne prognozy formutuja przede wszystkim przedsigbiorstwa budowlane, a takze podmioty w

Przedsigbiorstwa publiczne prognozuja jednak spadek zatrudnienia.

najlepszej kondycji ekonomiczne;j.

o Wozrost zatrudnienia prognozowany jest takze w przedsigbiorstwach w stabej kondycji ekonomiczne;j.

ocena e W opinii ankietowanych zatrudnienie jest zbyt niskie w 22% firm (4-krotny wzrost od 2004 r.), z tego w ponad % przy-
poziomdt padkéow z powodu trudnosci ze znalezieniem odpowiednich pracownikéw (13-krotny wzrost). Nadmierne zatrudnienie
zatrudnienia

zgtasza 2-krotnie mniej firm niz 3 lata temu (niespetna 6%).
e Polowa przedsigbiorstw budowlanych nie osiaga obecnie optymalnego poziomu zatrudnienia z powodu trudnosci z pozy-
skaniem pracownikow.
braki e Od poczatku 2006 r. narasta problem braku pracownikoéw. Problem ten przesunat si¢ w tym czasie z 13 na 1 miejsce (ex
kadrowe aequo z kursem walutowym) na liScie barier, zgtaszanych przez przedsigbiorstwa. O trudno$ciach ze znalezieniem badz z
utrzymaniem juz zatrudnionych pracownikéw jako o jednym z podstawowych probleméw poinformowato co 9 przedsie-

biorstwo, a wige 4 razy wigcej firm niz rok wezesniej.

PROGNOZY ZATRUDNIENIA

20 procesu zwigkszania liczby pracownikow (wzrost
/ . ..
10 7 0 5,1 pp. w skali roku — p. Rys. 42), a w mniejszym
/’\\\'ff/ — ograniczania redukcji zatrudnienia (spadek o 2,4
-10 v . .
//\(j pp. w ciagu roku). Odsetek firm planujacych
20 -
\)'\\ /- zwigksza¢ zatrudnienie jest obecnie najwyzszy w
-30
» \'/ —— vskanik prognoz zatr historii badania, a udzial przedsigbiorstw redukuja-
wskaznik SA . o, L.
50 cych liczbg pracownikéw — najnizszy.
L=l B o B o B o B o B o B sa B sa B sa B o= o= o= L e B e S A B B =S S T =T sl g
SESESS5SSS55S5:558555858s85¢:¢38¢ ) ani :
SSEESSCCCNESSRESSSEESSEEISE Wskaznik zatrudnienia osiagnat rekordowa

w swojej historii warto§¢ dla budownictwa (36,9%).
Rys. 35 Wskaznik prognoz zatrudnienia (saldo odpowiedzi Jednak poprawa wskaznika dla ca%ej pr(')by nie jest
»wzrost” i ,spadek”)
wylacznie efektem poprawy prognoz zatrudnienia
w tej sekcji (p. Rys. 43 — w budownictwa na
W II kw. wskaznik prognoz zatrudnienia ! it (p- Ry wply
. . . C e wskaznik zatrudnienia).
wzrost do najwyzszego poziomu w historii ba-
dan. Poprawa wskazZnika prognoz zatrudnienia

jest w wiekszym stopniu skutkiem nasilenia si¢

PROGNOZY ZATRUDNIENIA — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Istnieje wyrazne zr6znicowanie prognoz zatrudnienia pomigdzy sektorami wihasnosci. O ile w sektorze
publicznym przewidywana jest redukcja zatrudnienia (wskaznik po odsezonowaniu na poziomie —0,6), to w
sektorze prywatnym planowany jest wysoki wzrost zatrudnienia (odsezonowany wskaznik wynosi 12,8).

Bardziej szczegotowa analiza pokazuje, ze wzrostu zatrudnienia nalezy spodziewac si¢ przede wszystkim w:
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o

przedsigbiorstwach oferujacych dobra inwestycyjne, a zwlaszcza w budownictwie
o firmach $redniej wielkosci (50 — 249 o0sdb)
o przedsigbiorstwach z przewaga kapitalu zagranicznego
o firmach, bgdacych importerami
Redukcji zatrudnienia mozna natomiast oczekiwac w:
o przedsigbiorstwach publicznych, zaréowno
- Skarbu Panstwa, jak i
- panstwowych osob prawnych,

o firmach z sekcji ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig elektryczna, gaz i wodg”.

W poréwnaniu do sytuacji sprzed roku we wszystkich analizowanych klasach wskaznik prognoz
zatrudnienia poprawil si¢ — poza przedsigbiorstwami publicznymi, glownie panstwowych 0séb prawnych oraz
firmami ushugowymi z sekcji ,,Pozostate”. Najwigksza poprawg optymizmu prognoz zatrudnienia w skali roku
stwierdzono w grupie przedsigbiorstw oferujacych dobra inwestycyjne oraz w jednostkach prywatnych krajo-
wych, a takze w grupie eksportero6w niewyspecjalizowanych.

W podziale na formy wtasnosci wystepuja dwie wyrazne tendencje. Przedsigbiorstwa publiczne (przede
wszystkim jednostki Skarbu Panstwa) stale prognozuja redukcje zatrudnienia (cho¢ i dla tych firm trend wskaz-
nika zatrudnienia jest rosnacy). Firmy prywatne natomiast przewiduja niezmiennie wzrost zatrudnienia (przed-
sigbiorstwa z przewaga kapitalu zagranicznego od poczatku 2004 r., a przedsigbiorstwa prywatne krajowe piaty
kwartat z rzedu).

Najwyzsze w historii badania wartosci wskaznika zatrudnienia, po usunigciu wahan sezonowych, osia-
gnely w IT kw. 2007 r. sekcje:

o ,,Budownictwo”,

o ,Przetworstwo przemystowe”,

o ,,Handel i naprawy” oraz

o ,,Transport”.
Przedsigbiorstwa transportowe, ktore systematycznie do 2006 r. prognozowaty redukcje zatrudnienia, od poczat-
ku 2007 r. przewiduja jego wzrost (po korekcie sezonowej danych). W przedsigbiorstwach ustugowych wskaz-
nik zatrudnienia utrzymuje si¢ na wysokim poziomie. We wszystkich sekcjach trend oczekiwan, co do poziomu
zatrudnienia, jest rosnacy. Jest to obserwowane zaréwno w tych klasach, w ktorych od 2 lat czesciej przewidy-
wane jest zwigkszenie zatrudnienia niz redukcja (przetworstwo przemystowe oraz handel), jak 1 w tych, w kto-

rych prognozy spadku zatrudnienia stale sa czgstsze niz wzrostu (gornictwo i energetyka).

WYBRANE CZYNNIKI ODDZIALUJACE NA ZATRUDNIENIE

Wzrost zatrudnienia jest przewidywany tym czgsciej, im lepsza jest sytuacja ekonomiczna firmy oraz
korzystniejsze perspektywy jej rozwoju (Rys. 47 - Rys. 49). W II kw. 2007 r. wzrost zatrudnienia planowany jest
nie tylko w firmach najlepiej oceniajacych swoja sytuacje, ale takze w przedsigbiorstwach, nie oczekujacych
wigkszych zmian swojej kondycji ekonomicznej, popytu, zamoéwien, a nawet w przedsigbiorstwach bedacych w
stabej kondycji. Rowniez w grupie firm z niskim wykorzystaniem mocy produkcyjnych, wysokim poziomem
zapasow, czy tez z czgstymi problemami z plynnoS$cia przedsigbiorstwa czesciej beda zwigkszac zatrudnienie niz
je redukowa¢. Natomiast obnizenia zatrudnienia nalezy oczekiwa¢ w firmach bedacych w ztej lub bardzo zlej
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sytuacji, badz oczekujacych jej pogorszenia, w przedsigbiorstwach spodziewajacych si¢ spadku popytu, produk-
cji, zamowien.
Zmiany zatrudnienia sa w duzym stopniu zwigzane z faktem realizowania przez przedsigbiorstwo inwe-

stycji (Rys. 53, Rys. 54), cho¢ nieznaczny wzrost zatrudnienia zapowiadaja rowniez nieinwestorzy.

PROBLEMY ZE ZNALEZIENIEM PRACOWNIKOW

Rok 2006 oraz poczatek 2007 r. to okres wyraznego wzrostu trudno$ci ze znalezieniem odpowiednich
pracownikow. Problemy te wysunely si¢ na jedno z czolowych miejsc wsrod barier rozwoju, z jakimi spo-
tykaja si¢ przedsiebiorstwa'’. Trudnosci z pozyskaniem pracownikéw przesunely si¢ na liscie barier z 13 po-
zycji w IV kw. 2005 r. na miejsce 1 (ex aequo z problemem kurséw walutowych) w I kw. 2007 r. O takich pro-
blemach poinformowato w I kwartale 2007 r. 11% przedsigbiorstw. Jest to 4-krotnie wigcej niz rok wczesniej.
Trudnosci te odczuwane sa niezmiennie najbardziej w budownictwie (zglasza je wigcej niz co trzecia firma), ale
tez wyraznie widoczne sa w przetworstwie przemystowym. Problem ten nasila si¢ takze w ustugach (w sekcji
,»Pozostale”) oraz transporcie (por. Rys. 37). W ogole nie sygnalizuje takich probleméw gornictwo oraz energe-
tyka. Warto przy tym zwroci¢ uwage, ze trudnosci ze znalezieniem odpowiednich pracownikdéw nie rozktadaja

si¢ rownomiernie w poszczeg6lnych regionach''.

12 ¢ 12 40
Hods e @23 &2 35 — === PrzetwOrstwo przem.
10 odsetek przedsigbiorstw | | | Budownictwo
@ pozycja na liscie barier 30 _ ==Handel /——___——
8 Transport /
¢ 25 — ====Pozostale
6
10,1 10,7 10,7 20
4 || | _— - 15
@11
) 53 10
3,0
1,8 5
0 T T T T T ]
0 —
2005 IV 2006 1 2006 11 2006 01 2006 IV 20071
2006_01 2006_02 2006_03 2006_04 2007_01 2007_02

Rys. 36 Problem braku pracownikéw (odsetek przedsigbiorstw
informujacych o problemach ze znalezieniem odpowiednich
pracownikéw w pytaniu otwartym o najwazniejsze bariery
rozwoju oraz pozycja wsréd tych barier)

Rys. 37 Bariera braku pracownikéw a sekcja (odsetek odpowie-
dzi w sekcji na otwarte pytanie o najwazniejsze bariery rozwo-

ju).

Ponad dwuipoétkrotnie czgséciej sygnalizujg trudnos$ci zwiazane z brakiem pracownikéw te przedsigbior-
stwa, ktore zapowiadajg wzrost zatrudnienia niz pozostate firmy (21% wobec 8,3% w pozostatej czgsci proby).
Respondenci coraz czgsciej informuja nie tylko o problemach z pozyskaniem nowych pracownikow, ale i o trud-

no$ciach z utrzymaniem juz zatrudnionych osob.

1 w odpowiedzi na pytanie otwarte o bariery rozwoju
! zgtasza je np. blisko co czwarta firma w wojewédztwie zachodnio-pomorskim i mniej niz co 20 w woj. §laskim
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OCENA POZIOMU ZATRUDNIENIA

Ramka 1 Ocena poziomu zatrudnienia

W ostatniej edycji badania przedsigbiorstwa zostaly po raz drugi w historii badan spytane o oceng
poziomu zatrudnienia. Rys. 38 pokazuje poréwnanie wynikow otrzymanych w badaniach z IV kw. 2003 r. i
I kw. 2007 r.

W I kw. 2007 r., podobnie jak 3 lata, temu wigkszo$¢ przedsigbiorstw ocenita zatrudnienie jako od-
powiednie, ale odsetek takich opinii spadt o 10 pp. Jako zbyt niskie uznato swoje zatrudnienie 22% firm —
blisko 4-krotnie wigcej niz poprzednio. Jednoczesnie wyraznie zmniejszyt sig¢ problem nadmiernego zatrud-
nienia — sygnalizowany jest dwukrotnie rzadziej niz w 2004 r.

Wyniki potwierdzaja narastanie problemow z pozyskaniem odpowiednich pracownikow. W 2004 r.
byly one marginalne. Obecnie zbyt niski poziom zatrudnienia uzasadnia tego typu trudnosciami prawie 17%
proby, co stanowi ponad % firm, ktore sygnalizuja zbyt niski pozom zatrudnienia. Wérod przedsigbiorstw,
ktére planuja zwigkszy¢ w II kw. 2007 r. zatrudnienie az 37% posiada zbyt matla zalogg, poniewaz nie ma
mozliwo$ci pozyskania pracownikow. Warto zauwazy¢, ze na problem braku pracownikdéw zwracaja uwage
takze te firmy, ktore przewiduja redukcjg zatrudnienia — blisko 18% firm ograniczajacych poziom zatrud-

nienia jednoczes$nie ocenia je jako zbyt niskie wtasnie z powodu problemow kadrowych.

zbyt mate - brak mozliwosci | 1,3 wazrost 36,8 53,6
pozyskania odp pracownikow - 16,8

2,8
zbyt mate - trudnosci finansowe
|10 spadek | 17,7 52,9
2,0

zbyt male - inne przyczyny I 13 L
82.1 bez zmian | 11,6 78,6
o N 11
45
11.8 0oz 200/ 400/ ANoz. 00/ 100%
nadmierne ’ zbyt mate - brak mozliwos$ci pozyskania odp pracownikow
200471 l 5.7 zbyt mate - trudnosci finansowe
W2007 11 M zbyt male - inne przyczyny
- 0 20 40 60 80 100 optymalne

B zatrudnienie: nadmierne

Rys. 38 Ocena poziomu zatrudnienia w przedsi¢biorstwie Rys. 40 Ocena pqziqmu zatrudnienia w przedsigbiorstwie a
(odsetek préoby; brak danych za inne okresy) prognozy zatrudnienia w IT kw. 2007 r.

sytuacja dobra lub 164 0 748 : )
bdb podwyzki 245 63,0
staba, zta lub b.zta 19,5 9,8 58,6

brak podwyzek 12,6 77,6

0% 20% 40% 60% 80% 100%

zbyt male - brak mozliwosci pozyskania odp pracownikow 0% 20%_ L 40% . 60% o 80% 100%
zbyt mate - trudnosci finansowe zbyt male - brak mgz_llwoscl pozyskania odp pracownikow

M zbyt male - inne przyczyny zbyt male - trudnosci finansowe
optymalne M zbyt male - inne przyczyny

W zatrudnienie: nadmierne optymalne

M zatrudnienie: nadmierne

Rys. 39 Ocena poziomu zatrudnienia w przedsigbiorstwie a Rys. 41 Prognozy podwyzek a ocena poziomu zatrudnienia.
ocena sytuacji ekonomicznej w I1 kw. 2007 r.
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40

Odczuwany przez firmy brak pracownikow nie pozostaje bez wplywu na plany dotyczace ptac. Dwa
razy czgsciej zglaszaja ten problem te firmy, ktore planuja w II kw. 2007 r. podnies¢ wynagrodzenia niz
przedsigbiorstwa, ktore nie maja takich planéw. Trudno$ci takie sa takze uciazliwe dla inwestorow. Co
trzecie przedsigbiorstwo, ktore zamierza zwigkszy¢ swoje inwestycje sygnalizuje zbyt niski poziom zatrud-
nienia z powodu braku odpowiednich pracownikow.

Ponad potowa badanych firm budowlanych nie posiada obecnie wystarczajacej liczby pracownikow,
prawie we wszystkich przypadkach jest to skutkiem braku mozliwosci ich pozyskania (46% wszystkich
przedsigbiorstw budowlanych). Jednoczesnie zadna firma budowlana nie uwaza swojego zatrudnienia za
nadmierne. Bardzo rzadko zdarza si¢ tez zbyt wysoki poziom zatrudnienia w ustugach i w przedsigbior-
stwach najmniejszych. Najczgsciej spotykany jest on w firmach publicznych, zwlaszcza Skarbu Panstwa, w
przedsigbiorstwach energetycznych oraz w jednostkach najwigkszych.

Przedsigbiorstwa w dobrej badZz w bardzo dobrej sytuacji ekonomicznej rzadziej niz firmy w stabej

czy w zlej sytuacji oceniaja swoje zatrudnienie zaréwno jako zbyt mate, jak i nadmierne.

Tab. 1 Prognozy zmian zatrudnienia na IV kwartal 2006r. a progno-

A wzrost zatrudnienia_SA

- zy na I kwartal 2007r. — odsetek préby (préoba ograniczona do przed-

/J\ ?;gesl: _SA siebiorstw, ktére wziely udzial w obu monitoringach)
35 — - spadek —
A A\ 1 kw.2007
30 ,' )\ N o
. < . ) ogoélem
’s S~ IV kw.2006 bez zmian spadek | wzrost
- bez zmian 64,3 2,8 9,0 76,1
® . spadek 5,0 2,8 2,5 10,4
" wzrost 6,7 0,3 6,6 13,6
10 ogélem 76,1 5,9 18,1 100,0
5
o
— = — (= [l se i sa i o) < won v o O [
SEEEEEEEEEEEfEiigsfigsiisss
2T FERTFRERTFE2TFERTRERTFER TS
Rys. 42 Prognozy zatrudnienia
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Rys. 43 Wskaznik zatrudnienia w budownictwie oraz w pozostalych paistw. 0s6b pr.
sekcj ach samorzadowa
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Rys. 44 Wskaznik zatrudnienia oraz zmiana od poprzedniego kwar-
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Rys. 51 Wskaznik zatrudnienia a prognozy eksportu (saldo odpowie-
dzi w klasach dot. eksportu)
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Rys. 55 Wskaznik zatrudnienia a stopien wykorzystania mocy pro-
dukeyjnych (saldo odpowiedzi w klasach dot. mocy przetworczych)
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1.4. Wynagrodzenia

prognozy e Podwyzki ptac w II kw. 2007 r. obejma wyzszy odsetek przedsigbiorstw niz rok wczesniej i w poprzednim kwartale.

wynagrodzef Wyzsze wynagrodzenie powinno otrzymac 40,2% wszystkich zatrudnionych w ankietowanych firmach, wobec 25,7%
odsetka w poprzednim roku.

e Rosnie czgstotliwosé¢ deklarowanych podwyzek ptac

e Plany wzrostu wynagrodzen zglaszaja najczgsciej firmy budowlane (blisko potowa z nich), przedsigbiorstwa najwigk-

sze, wyspecjalizowani eksporterzy oraz podmioty prywatne z przewaga kapitatu zagranicznego

wysokos¢ e Wzrost wysoko$ci podwyzek wynagrodzen. Srednia i mediana prognozowanych podwyzek plac sa wyzsze niz rok
podwyzek L

a wczesniej
wynagrodzen

PROGNOZY WZROSTU PLAC

W II kw. 2007 r. 37,7% firm planuje podwyzszy¢ wynagrodzenia — najwiecej w historii badania. Po
raz pierwszy od 3 lat (odkad zbierane sa te dane) wigcej przedsigbiorstw zamierza podnies¢ ptace w II kw. niz
w [ kw. Po uwzglednieniu wielkosci przedsigbiorstwa, mierzonej liczba zatrudnionych, mozna oszacowac, ze
podwyzki wynagrodzen w II kw. 2007 r. obejma 40,2% pracownikéw. Jest to nizszy odsetek niz w poprzed-
nim kwartale, ale wyraznie wyzszy niz w analogicznym kw. 2006 r.

Czestotliwos¢ deklarowanych podwyzek plac wzrosta (por. Rys. 58). Prognozy podwyzek w ciagu
czterech ostatnich kwartalow objely wicksza grupe przedsigbiorstw niz w analogicznym okresie ubieglego roku.
O ile rok wczesniej blisko 43% przedsigbiorstw planowato podwyzszy¢ wynagrodzenia choé¢ raz w ciagu kolej-

nych czterech kwartatéw, to w I kw. 2007 r. takich firm jest ponad 64%, czyli o 21 pp. wigcej (Rys. 58).

50 ——————————— ==odsetek przedsigbiorstw = —469 — 60 57,1
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v 1 1 1 v 1 1T 11 v 1 1T 0 -
0 prognoz 1 prognoza 2 3 4
podwyzek

Rys. 57 Planowane podwyzki wynagrodzen
Rys. 58 Ile razy (w ilu kwartalach) planowano podwyzki wyna-
grodzen w ciagu kolejnych czterech kwartalow (odsetek firm;
préba ograniczona do przedsigbiorstw, ktore braly udzial w
badaniu w czterech kolejnych edycjach)

Nie tylko zakres, ale i wysoko$¢ planowanych podwyzek wynagrodzen wzrosta (1/r; por. Rys. 65).
Mediana planowanych podwyzek w grupie przedsigbiorstw, ktore je przewiduja, ksztattuje si¢ na poziomie 5%,
$rednia wynosi 5,5%. W odniesieniu do catej proby deklarowana Srednia podwyzka plac bedzie ponad dwu-
krotnie wyzsza niz rok wczesniej. Zmienit si¢ rozktad podwyzek wynagrodzen (p. Rys. 64). Udziat firm zwigk-

szajacych place o co najmniej 5% wzrdst ponad dwuipotkrotnie w ciagu roku.
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WYBRANE CZYNNIKI WZROSTU PLAC12

Plany wzrostu ptac sa czgstsze w firmach w dobrej badZ bardzo dobrej kondycji, a takze w przedsigbior-
stwach oczekujacych jej poprawy. Nalezy zauwazy¢, ze we wszystkich prawie klasach przedsigbiorstw
wzrést udzial firm, ktére zamierzajg zwigkszy¢ place. Czgéciej sktonne podnosi¢ pracownikom pensje sa te
przedsigbiorstwa, ktore przewiduja wzrost produkcji, wzrost popytu i zamdéwien, takze eksportowych, wzrost
inwestycji (tak rozpoczegtych, jak i nowych). W pozostatych grupach firm, gdzie przewidywana jest raczej stabi-
lizacja niz rozwdj takze zwigkszyla si¢ czgstotliwo$¢ przewidywanych podwyzek. Odnotowano roéwniez, ze
podwyzki ptac planuja przedsigbiorstwa m.in. ze zbyt niskim poziomem zatrudnienia oraz deklarujace problemy
ze znalezieniem pracownikow. Wzrost wynagrodzen laczy si¢ z planami wzrostu zatrudnienia (ponad 2-krotnie
czesciej beda zwigkszaé place przedsigbiorstwa planujace wzrost zatrudnienia niz firmy, ktore zatrudnienie zre-
dukuja). 2/3 podmiotéw, ktoére informuja o trudnosciach ze znalezieniem, badz zatrzymaniem pracownikéw
zamierza zwigksza¢ ptace (1/3 w pozostalych firmach). Istotnie wyzsza tez jest w tych przedsigbiorstwach wy-
soko$¢ planowanych podwyzek.

W II kw. 2007 r. podwyzki plac najczesciej planuja firmy budowlane (47%). Wysoko$¢ tych podwy-
zek bedzie tez w budownictwie najwigksza — planowany wzrost wynagrodzen bedzie 2 razy wyzszy niz w calej
probie. Czgsciej tez niz inne firmy zamierzaja podwyzsza¢ ptace podmioty najwigksze, wyspecjalizowani eks-
porterzy oraz przedsigbiorstwa prywatne z przewaga kapitatu zagranicznego; najrzadziej za$ firmy nieinwestuja-

ce oraz najmniejsze (po 30%).
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Rys. 60 Planowane podwyzki wynagrodzen a prognozy produkcji

Rys. 59 Planowane podwyzki wynagrodzen a kondycja ekonomiczna (odsetek odpowiedzi w klasie)

przedsigbiorstwa (odsetek odpowiedzi w klasie; grupa najslabsza jest
niezbyt liczna wiec nalezy ostroznie traktowa¢ wyniki w tej klasie)

"2 Nalezy podkresli¢, ze dane o planowanych podwyzkach wynagrodzen sa zbierane w ramach SM NBP dopiero od 4 kw. 2004 r. i dlatego
jak na razie nie mozna na ich podstawie mowic o tendencjach zmian wynagrodzen.
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Rys. 61 Planowane podwyzki wynagrodzen a prognozy zatrudnienia
(odsetek odpowiedzi klasach prognoz zatrudnienia)
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Rys. 63 Planowane podwyzki plac (odsetek przedsiebiorstw zamierzaja-
cych dokona¢ podwyzek wynagrodzen w klasach) oraz zmiana od po-
przedniego kwartatu i roku.
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Rys. 64 Rozklad planowanych podwyzek wynagrodzen (dane wazone
zatrudnieniem)
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Rys. 65 Srednia i mediana planowanych podwyzek wynagrodzen (dla
tych przedsigbiorstw, ktore posiadaja tego typu plany)




LS. Inwestycje

prognoza o niewielkie zmiany wskaznika aktywnosci inwestycyjnej w stosunku do poprzedniego kwartatu i roku — wskaznik utrzymuje sig
aktywnosci na wysokim poziomie
inwestycyjnej e rekordowo wysoki poziom wskaznika nowych inwestycji,

obszary zmian e poprawa wskaznika aktywnosci inwestycyjnej w por. do pop. kw. w sektorze publicznym, w przedsigbiorstwach zatrudniaja-

aktywnosci cych od 50 do 249 pracownikdéw, w grupie niewyspecjalizowanych eksporterow oraz w sekcjach wytwarzajacych dobra inwe-
inwestycyjnej stycyjne

kontynuacja e nadal bardzo dobry klimat dla kontynuacji rozpoczgtych inwestycji

inwestycji e poprawa struktury wskaznika kontynuacji inwestycji ze wzgledu na wzrost odsetka inwestorow prognozujacych rozszerzenie

skali realizowanych inwestycji (odsetek prognoz rozszerzenia skali inwestycji byt najwyzszy od potowy 2005 r.)

PROGNOZA AKTYWNOSCI INWESTYCYJNEJ

77,0
Podobnie jak w ciagu ostatnich dwoch lat 45
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zatrudnienia lekko si¢ obnizyl (Rys. 69). Spadkowa SRRRRSSS8SSSSSRISSSSRSRRRSR
—#—SALDO ===TREND_X11

tendencja tego wskaznika utrzymuje si¢ od polowy
ub.r., zarowno w sektorze duzych firm publicznych, Rys. 66 Wskaznik aktywnosci inwestycyjnej.

jak i prywatnych.

Nie zmienia to faktu, ze przedsigbiorstwa duze nadal wykazuja zdecydowanie wyzsza aktywnos$¢ inwestycyjna
niz pozostate, mniejsze, przedsigbiorstwa. Stopniowo poprawiaja si¢ natomiast prognozy inwestycji w sekto-
rze MSP — na co wskazuje rosnacy od trzech kwartalow trend wskaznika aktywnoS$ci inwestycyjnej w tej grupie
(Rys. 75).

W II kw. 2007 r. wskaznik kontynuacji inwestycji'* nieznacznie spadl w poréwnaniu do poprzedniego
kwartalu, ale nadal pozostaje na bardzo wysokim poziomie, co pokazuje, ze utrzymuja si¢ wciaz bardzo do-
bre warunki dla kontynuowania juz rozpoczetych inwestycji. Jednoczesnie poprawila si¢ struktura tego
wskaznika, gdyz wyraznie przybylo prognoz rozszerzenia skali realizowanych inwestycji (Rys. 71). Konty-
nuacj¢ inwestycji w I kw. b.r. zapowiedzialo tacznie blisko 98% badanych inwestorow (spadek o 1 pp. kw/kw).
Z tej grupy wigkszos¢ inwestorow bedzie kontynuowala rozpoczgte zadania bez wigkszych zmian (75% inwesto-

réw, spadek o ok. 2 pp. kw/kw) a 16,5% inwestorow (o 4,5 pp. wigcej niz w pop. kw.) przewiduje zwigkszenie

13 Wskaznik aktywnos$ci inwestycyjnej jest liczony jako udziat w probie przedsigbiorstw przewidujacych kontynuacjg rozpoczgtych inwe-
stycji, oraz konczacych inwestycje zgodnie z planem.

* Wskaznik kontynuacji inwestycji jest liczony jako udziat w grupie inwestorow przedsigbiorstw przewidujacych kontynuacj¢ rozpoczgtych
inwestycji.
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inwestycji w stosunku do wczesniejszych planéw i co warto podkresli¢ byt to najwyzszy odsetek prognoz roz-
szerzenia skali inwestycji od polowy 2005 r. Niespelna 6% przedsigbiorstw w II kw. b.r. zgodnie z planem
zakonczy realizowane inwestycje (o 3 pkt. proc. mniej niz w pop. kw.). Zapowiedzi redukcji czy rezygnacji z

realizowanych inwestycji zglaszano jedynie marginalnie (2,5% inwestorow, a ok. 2% proby).

AKTYWNOSC INWESTYCYJNA — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W ciagu kwartatu wzrost wskaznika odnotowano w potowie analizowanych grup przedsigbiorstw. Naj-
bardziej wskaznik wzrost w sektorze publicznym (jednak w grupie tej wskaznik podlega znacznym wahaniom),
w przedsigbiorstwach zatrudniajacych od 50 do 249 pracownikow, w grupie niewyspecjalizowanych eksporte-
roéw, oraz w sekcjach wytwarzajacych dobra inwestycyjne (Rys. 78). Analiza wskaznika aktywnos$ci inwestycyj-
nej w dluzszym okresie pozwala ponadto stwierdzi¢, ze:

e ros$nie aktywno$¢ inwestycyjna w przedsigbiorstwach produkujacych dobra inwestycyjne (wzrost ten
utrzymywat si¢ od 2005 r., Rys. 79), przy jednoczesnym spadku tej aktywnosci w grupie przedsigbiorstw
wytwarzajacych dobra zaopatrzeniowe. W efekcie tych zmian od poczatku 2006 r. ocena aktywnos$ci obu
grup jest zblizona.

e w ciggu ostatnich kwartalow obserwujemy rosnaca aktywnos¢ inwestycyjna w budownictwie i han-
dlu. W przetworstwie przemystowym wskaznik aktywnosci pozostat na stabilnym wysokim poziomie,
znacznie wyzszym niz w budownictwie i1 handlu (Rys. 72)

o wyzsza aktywno$¢ wykazywali eksporterzy, bez wzgledu na stopien specjalizacji, jednak wsréd firm
gdzie dzialalno$¢ eksportowa nie byla w pelni oplacalna widaé bylo stopniowy spadek aktywnosci
inwestycyjnej (a od dwoch kwartatow wskaznik aktywnosci inwestycyjnej tej grupy eksporterow byt juz

nizszy niz wsrod podmiotéw z petni optacalnym eksportem)

NOWE INWESTYCJE W Il KWARTALE

40

W II kw. b.r. wskaznik nowych inwestycji' i

utrzymal si¢ na rekordowym poziomie z poprzed-

30
niego kwartalu, ale przy pewnym spadku wskaznika
odsezonowanego. Zmiana wskaznika w II kw. odbie- ”

20

gala nieco od schematu obserwowanego dotychczas,

gdyz w tym okresie roku zwykle odnotowywany byl s
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sezonowy wzrost wskaznika (Rys. 67).

—E—\Sxdzia% przedsigbiorstw planujacych nowe inwestycje
=—trend x11

Rys. 67 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsi¢biorstw
planujacych rozpoczgcie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu

15 Wskaznik nowych inwestycji liczony jest jako udzial w probie przedsigbiorstw planujacych rozpoczgcie nowych inwestycji w ciagu
kwartatu.

32




Wskaznik wazony ksztaltowal si¢ na wyzszym poziomie niz wskaznik niewazony, co $wiadczy o wyz-

szej prognozowane] aktywnoS$ci inwestycyjnej duzych przedsigbiorstw (Rys. 80). Z punktu widzenia efektyw-

nosci alokacji inwestycji istotne jest, Ze zainteresowanie nowymi inwestycjami zwiekszalo si¢ wyraznie

wsréd duzych przedsigbiorstw sektora prywatnego (trend wskaznika wazonego ro$nie od III kw ub.r.), pod-

czas gdy w sektorze publicznym od poczatku 2006 r. — stabto (Rys. 83). W efekcie tych zmian poczawszy od 111

kw. ub.r. duze przedsigbiorstva prywatne czeSciej zapowiadaly realizacje nowych inwestycji niz duze

podmioty publiczne. Co wigcej, dystans ten zaczal si¢ powigkszaé.

NOWE INWESTYCJE — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Z analizy wskaznika nowych inwestycji w wybranych przekrojach wynika, ze:

nadal szybko ro$nie optymizm w prognozach nowych inwestycji w grupie przedsi¢biorstw produku-
jacych dobra inwestycyjne (zjawisko to zastalo zapoczatkowane w 2006 r., Rys. 87). Wskaznik nowych
inwestycji w tej grupie firm osiagnal nowy rekordowy poziom i drugi kwartat z rzgdu utrzymywat si¢ po-
wyzej poziomu odnotowanego dla firm wytwarzajace dobra zaopatrzeniowe.

do rekordowego poziomu wzrost takze wskaznik nowych inwestycji w budownictwie, podmioty w tej
sekcji po raz pierwszy czgSciej poinformowaly o planach nowych inwestycji niz najbardziej pod tym
wzgledem aktywne przedsigbiorstwa sekcji przetworstwa przemystowego (nowe inwestycje planowato w
obu sekcjach odpowiednio 43,3% i 39% inwestorow, Rys. 81).

poprawa nastrojow od polowy ub. r. szybciej przebiegala w sektorze MSP (w tym szczegodlnie w grupie
firm zatrudniajacych od 50 do 249 pracownik6w) niz w przedsiebiorstwach duzych, gdzie z kolei nastapi-
o pewne ostabienie rosnacego dotychczas trendu (w II kw. b.r. spadt w tej grupie zaréwno surowy jak i od-
sezonowany wskaznik nowych inwestycji). Nadal jednak utrzymuje si¢ duzy dystans w prognozach no-
wych inwestycji pomigdzy skrajnymi klasami wydzielonymi wedtug wielkosci zatrudnienia (nowe inwe-
stycje w II kw. b.r. rozpocznie 57% firm najwigkszych, zatrudniajacych powyzej 2000 pracownikow i 27%
jednostek najmniejszych, o zatrudnieniu nie przekraczajacym 49 osob, Rys. 84).

zainteresowanie nowymi inwestycjami szybciej rosto i byto wyzsze wsrdd eksporterow niz w grupie firm
nieeksportujacych (Rys. 85, Rys. 86). Jednak poprawa prognoz widoczna byla tylko wsréd eksporterow
z oplacalnym eksportem (wskaznik nowych inwestycji w Il kw. pozostat w tej grupie na rekordowym po-
ziomie) oraz wsrod eksporter6w niewyspecjalizowanych.

rozpoczecie nowych inwestycji czeSciej zapowiadaly firmy bedace przynajmniej w dobrej sytuacji
ekonomicznej i w tej grupie wskaznik nowych inwestycji wzrastal szybciej niz w pozostalej grupie
badanych przedsigbiorstw (o rozpoczeciu nowych inwestycji informowato odpowiednio 41% i 25% pod-
miotow, Rys. 89). Przedsigbiorstwa rozpoczynajace nowe inwestycje lepiej oceniaty swoja ptynnos¢ finan-
sowa i formutowaly lepsze prognozy w wielu obszarach, m.in. oczekiwaly poprawy swojej sytuacji,
wzrostu popytu i produkcji. Nowych inwestycji, zgodnie z przewidywaniami respondentow, wciaz bedzie
takze wigcej wsrod przedsigbiorstw planujacych zwiekszy¢ zatrudnienie i place.

z opinii respondentdow na temat barier w prowadzeniu dziatalnos$ci wynikalo, ze bariera popytowa nie ma

obecnie negatywnego wplywu na plany inwestycyjne przedsiebiorstw. Swiadczyt o tym fakt, ze w obu
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grupach — w grupie firm majacych trudnosci ze zbytem swoich produktow, oraz wsrod firm nie informuja-
cych o wystgpowaniu takich probleméw formutowano podobne prognozy nowych inwestycji (Rys. 90).

e nadal nie widaé zwigkszonej aktywnosci inwestycyjnej wsrod przedsigbiorstw, w ktorych wysoki —
przekraczajacy 80% - stopien wykorzystania zdolnos$ci produkcyjnej wskazywalby na potrzebe roz-
budowy majatku produkcyjnego. Podobnie jak w poprzednich kwartatach realizacj¢ nowych inwestycji
najczesciej zapowiadaty przedsigbiorstwa posiadajace jeszcze pewne wolne moce produkcyjne (czyli firmy

wykorzystujace moce w 60-80%, Rys. 88).

ZRODLA FINANSOWANIA NOWYCH INWESTYCJI

Od poczatku badania'® gléwnym zrédlem
55

finansowania nowych inwestycji pozostaja Srodki

wlasne przedsigbiorstw. Od konca 2003 r. ich zna- *

. . . sz 45
czenie stopniowo jednak malalo na korzys¢ rosng-

cej roli finansowania kredytowego (Rys. 68). W %
ostatnich pigciu kwartatach obserwujemy pewne od- 3%

chylenia od tych tendencji, przejawiajace si¢ oslabie- 30

niem wzrostowej tendencji znaczenia kredytu ban- s et

MV“NM?'“NMV"—'NMV‘—NMW"—'NMV—N
: . . IS8 E28899992222¢gggeger
kowego. Ostatnie trzy kwartaly przyniosty takze £58888g88832328888385888¢8¢8
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1 1 A 1 1a_ —#— kredyty SALDO e====kredyty TREND
wzrost udzialu inwestorow samofinansujacych dzia e e SALDO o oo TREND

lalnos$¢ inwestycyjna (przy zachowaniu malejacego
trendu udziatu tych inwestorow). Strukture inwesto- Rys. 68 Udzial inwestoréow deklarujacych finansowanie nowych

inwestycji z kredytow bankowych lub srodkow wlasnych (pozo-

row pod wzglqdem glownego zrodta finansowania stala cze$¢ badanych finansujaca nowe inwestycje z innych
zrédel zostala pominieta na wykresie). Podgrupa inwestorow

nowych inwestycji zaprezentowano na Rys. 92. planujacych nowe przedsigwzigcia

Tendencje obserwowane w probie zgodne sa z danymi statystyki bankowej, ktore pokazuja, ze cho¢ w ostatnim
okresie przyspieszyla dynamika zadluzenia przedsigbiorstw z tytutu kredytow inwestycyjnych, to jeszcze szyb-
ciej rosna $rodki przedsigbiorstw zdeponowane na rachunkach bankowych'”. Warto$é wszystkich srodkow ulo-
kowanych przez przedsigbiorstwa na rachunkach bankowych jest juz obecnie niemal trzykrotnie wyzsza niz
kredyty zaciagnigte przez przedsigbiorstwa na sfinansowanie inwestycji. Warto jednak zauwazy¢, ze gwattownie
rosng szczegoblnie $rodki na rachunkach terminowych i zablokowanych co sugeruje, ze zasoby te prawdopodob-

nie nie sa przeznaczone do wykorzystania w najblizszym okresie.

ROZNICE W FINANSOWANIU INWESTYCJI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH
Analiza danych w wybranych przekrojach pozwala stwierdzi¢, ze:

'® Monitorowanie struktury finansowania nowych inwestycji rozpoczeto w IIT kw. 2001 r.
17 Wedhug danych statystyki bankowej dynamika dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego przedsigbiorstw przyspiesza (na koniec lutego
b.r. wzrost ten wyniost nominalnie 18,5% r/r.), ale jeszcze szybciej rosna depozyty przedsigbiorstw, co swiadczy o znaczacych niewykorzy-
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obserwowany w probie spadek znaczenia kredytow jako gtéwnego zrodta finansowania nowych inwesty-
cji wynikal z mniejszego popytu na kredyt ze strony przedsigbiorstw prywatnych i duzych (powyzej
250 pracownikdw, Rys. 94).

w sektorze MSP utrzymuje si¢ natomiast rosnace zainteresowanie kredytem i wedlug prognoz bada-
nych firm w II kw. b.r. bedzie ono najwyzsze w historii. Od poczatku badania kredyt jest jednak wciaz
mniej popularny w finansowaniu nowych inwestycji w sektorze MSP niz w grupie firm duzych (nowe
inwestycje z kredytéw bankowych pokryje 35% z sektora MSP i 43% spos$rod duzych podmiotow).

od polowy 2003 r. kredyt bankowy w finansowaniu nowych inwestycji byl szerzej wykorzystywany przez
przedsigbiorstwa sektora prywatnego niz publicznego (Rys. 93). Przedsigbiorstwa publiczne jednak
zwigkszaly zainteresowanie kredytem bankowym — silny wzrost prognoz wykorzystania kredytu miat
miejsce zwlaszcza w II kw. br. - i w efekcie nastapito zréwnanie znaczenia kredytow bankowych jako
gléwnego zrodha pokrycia nowych inwestycji w sektorze prywatnym i publicznym (kredyt bankowy postu-
zy sfinansowaniu nowych inwestycji ok. 35% inwestorow w obu sektorach). W sektorze publicznym ob-
nizala si¢ jednoczes$nie rola sSrodkéow wlasnych.

po kredyty bankowe si¢ggaja przewaznie firmy, ktore nie maja nadwyzkowych $Srodkéow wlasnych w
relacji do swoich biezacych potrzeb (ok. 43% takich inwestorow wydatki inwestycyjne pokryje zaciaga-
jac kredyty). Relatywnie czgsciej wykorzystuja one takze pozakredytowe formy finansowania zewngtrzne-
go. W grupie firm dysponujace wigkszymi srodkami finansowymi, niz to wynika z potrzeb finansowania
dziatalnos$ci biezacej, zainteresowanie kredytami jest zdecydowanie nizsze, a firmy te najczgéciej samo-
dzielnie sfinansuja swoje projekty inwestycyjne (ze srodkéw wlasnych inwestycje zrealizuje 67% przedsig-
biorstw posiadajacych nadwyzkowe w relacji do biezacych potrzeb srodki finansowe, a jedynie 37% w po-

zostalej grupie badanych).

WSKAZNIK AKTYWNOSCI INWESTYCYJNEJ I KONTYNUACJA INWESTYCJI ROZPOCZETYCH
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Rys. 69 Wskaznik aktywnoS$ci inwestycyjnej wazony zatrudnie-

niem (trend i wsk. odsezonowany) — udzial przedsi¢biorstw
przewidujacych kontynuacje rozpoczetych inwestycji (zaliczono

Rys. 70 Przewidywany przebieg rozpoczetych inwestycji. %
odpowiedzi w probie

tu réwniez inwestoréow konczacych inwestycje zgodnie z pla-
nem). Pelna préoba
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Rys. 71 Wskaznik kontynuacji inwestycji w grupie inwestorow —
udzial inwestoréw przewidujacych kontynuacje¢ rozpoczetych
inwestycji (zaliczono tu réwniez inwestoréw konczacych inwe-
stycje zgodnie z planem). Podgrupa inwestoréow
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Rys. 75 Wskaznik aktywnoS$ci inwestycyjnej (udzial w prébie
przedsi¢biorstw przewidujacych Kkontynuacj¢ rozpoczetych
inwestycji) w sektorze MSP i w sektorze duzych przedsigbiorstw
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Rys. 72 Wskaznik aktywnosci inwestycyjnej (udzial w prébie
przedsigbiorstw przewidujacych kontynuacje rozpoczetych
inwestycji) w 3 sekcjach PKD
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Rys. 74 Wskaznik aktywnoS$ci inwestycyjnej wazony zatrudnie-
niem (udzial w proébie przedsigbiorstw przewidujacych kontynu-
acje rozpoczetych inwestycji) w podziale na sektory wlasnosci
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Rys. 76 Wskaznik aktywnosci inwestycyjnej (udzial w probie
przedsigbiorstw  przewidujacych kontynuacje rozpoczetych
inwestycji) a eksport
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Rys. 77 Wskaznik aktywnoS$ci inwestycyjnej (udzial w prébie

przedsi¢biorstw przewidujacych Kkontynuacj¢ rozpoczetych

inwestycji) a udzial eksportu w przychodach
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Rys. 79 Wskaznik aktywnoS$ci inwestycyjnej (udzial w prébie
przedsigbiorstw przewidujacych Kkontynuacje rozpoczetych
inwestycji) a przeznaczenie produkcji
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Rys. 80 Wskaznik nowych inwestycji wazony zatrudnieniem
(trend i wsk. odsezonowany) — udzial przedsigbiorstw planuja-
cych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie kwartatu
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Rys. 78 Wskaznik aktywnosci inwestycyjnej (udzial w prébie
przedsigbiorstw przewidujacych kontynuacje rozpoczetych
inwestycji) w wybranych przekrojach
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Rys. 81 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsigbiorstw
planujacych rozpoczgcie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu w podziale na 3 sekcje
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Rys. 82 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsi¢biorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu w podziale na sektory
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Rys. 84 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsi¢biorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu w podziale wg wielkoS$ci zatrudnienia. Trend
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Rys. 86 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsi¢biorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu a udzial eksportu w przychodach
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Rys. 83 Wskaznik nowych inwestycji wazony zatrudnieniem—
udzial przedsiebiorstw planujacych rozpoczecie nowych inwe-
stycji w perspektywie kwartalu w podziale na sektory
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Rys. 85 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsi¢biorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu a eksport
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Rys. 87 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsigbiorstw
planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu a przeznaczenie produkcji
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Rys. 88 Wskaznik nowych inwestycji w klasach wykorzystania
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Rys. 89 Wskaznik nowych inwestycji w klasach oceny sytuacji
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0 Wskaznik nowych inwestycji w grupie przedsigbiorstw

informujacych o wystepowaniu bariery popytowej i w pozostalej
grupie badanych (trend i szereg odsezonowany). Identyfikacja

bariery popytowej na podstawie wynikéw pytania otwartego
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Rys. 91 Wskaznik nowych inwestycji — udzial przedsi¢biorstw

planujacych rozpoczecie nowych inwestycji w perspektywie
kwartalu w wybranych przekrojach SA

FINANSOWANIE INWESTYCJI
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Rys. 92 Gléwne zrodlo finansowania nowo planowanych inwe-

stycji.

Grupa inwestorow
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1.6. Zapasy produktow gotowych w przemysle

stan zapasow e saldo ocen zapaséw od trzech kwartatdéw oscyluje wokot poziomu neutralnego, ale wzmacniaja si¢ jednoczesnie
sygnaty niedostatecznych zapasow produktow gotowych — odsetek firm informujacych o niedoborach zapasow
wzrést do rekordowego poziomu

zmiany w pod- e wsrod przedsigbiorstw o nadmiernych zapasach obserwowano najczesciej poprawg dopasowania zapaséw (spadek
stawowych
przekrojach
klasyfikacyjnych o wsrod przedsigbiorstw odczuwajacych braki zapasoéw - poglgbienie deficytu zapasow

salda ocen zapasow),

OCENA STANU ZAPASOW PRODUKTOW GOTOWYCH

Ocena zapasow w przedsigbiorstwach po- 35 ‘ ‘
L. L . . SALDO
prawia si¢ w probie stopniowo od polowy 2005 r. a R —B— byt duse
25 m
, . .. .. . zbyt male
od trzech kwartalow jest juz zblizona do poziomu
15
neutralnego'® (Rys. 95, rozklad ocen czastkowych 7!\_"_“
prezentuje Rys. 96). Pl N o W a NS -
Jednoczes$nie nadal wzmacniaja si¢ sygnaly
-5
niedostatecznych zapaséow produktéw gotowych.
. . . ’ -15
Odsetek firm informujacych o niedoborach zapasow
ros$nie od III kw. 2005 r. i jest obecnie najwyzszy w s
ST =t Qs Aot =gt — oot — ot —
P . .. . . - oo ggg82222999922828888¢
historii, co jest zbiezne z informacja o slabnigciu SSSS82S8S88888888888888888¢8
[ IS e IS IS A B B o B B o Ko I I o NS IR o IR IS B o o IR o B |

bariery popytu (udziat przedsigbiorstw oceniajacych Rys. 95 Ocena poziomu zapaséw. Udzial przedsigbiorstw o

nadmiernych oraz niedostatecznych zapasach i saldo ocen
(saldo ocen = zbyt niski poziom zapaséw - zbyt wysoki). Przed-
wzrost 0 2 pp. kw/kw). sigbiorstwa przemystowe (bez energetyki)

zapasy jako zbyt niskie wyniost w I kw. b.r. 11,4%,

OCENY ZMIAN STANU ZAPASOW — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W I kw. b.r. zmiany dopasowania poziomu zapasow wskazywaly na istnienie dobrego poziomu po-
pytu — w grupach przedsi¢biorstw o nadmiernych zapasach dopasowanie do poziomu optymalnego na
og6l poprawialo si¢", natomiast wsréd przedsigbiorstw odczuwajacych braki zapaséw — problem ten nasi-
lal sig¢ (Rys. 103). Ostatecznie w 10 sposrod 19 analizowanych grup oceny zapasow poprawity si¢ w ciagu kwar-
tatu.

e w I kw. b.r. problem niedostatecznych zapaséw (czyli dodatni poziom salda ocen) odnotowat szczegolnie:

0 sektor MSP, w tym zwlaszcza najmniejsze przedsigbiorstwa, zatrudniajace ponizej 50 pracow-
nikéw (Rys. 98). Problemy ze zbyt niskimi zapasami narastaja w tej grupie od III kw.
ub.r. i sa one obecnie najpowazniejsze od poczatku badan (brak zapaséw sygnalizowalo
18% firm sektora MSP, wobec 6% w grupie firm duzych).

o0 firmy nieeksportujace, nieimportujace

'8 Poziom neutralny wskaznika oznacza zréwnowazenie sig odsetka przedsiebiorstw z nadmiernymi oraz ze zbyt matymi zapasami.

41




(0}

eksporterzy uzyskujacy pelna optacalnos¢ eksportu.

e najlepsze oceny dopasowania wielkosci zapasow w I kw. uzyskat: sektor prywatny, firmy $redniej wielkosci

(o zatrudnieniu od 250 do 499 o0sdb) i przedsigbiorstwa produkujace dobra zaopatrzeniowe.

e w pozostalych analizowanych grupach zapasy oceniane byly czgéciej jako nadmierne (czyli ujemne saldo

ocen zapasow) a najwigksze problemy z nadwyzka zapaso6w zanotowaly:

0

(0]

(@]

firmy najwigksze (powyzej 2000 pracownikow),

podmioty informujace o nieoptacalno$ci eksportu (nadmierne zapasy posiadalo 22% takich
firm, wobec 8% wsrdd pozostatych eksporteréw (Rys. 100), przy czym w ciagu kwartatu w tej
grupie

przedsigbiorstwa w sekcjach wytwarzajacych dobra inwestycyjne (Rys. 101).

przedsigbiorstwa informujace o wystgpowaniu bariery popytowej (Rys. 102)
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Rys. 96 Odsetek ocen poziomu zapaséw produktow gotowych Rys. 97 Wskaznik poziomu zapaséw produktow gotowych w
podziale na sektory wlasnoS$ci
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Rys. 98 Wskaznik poziomu zapaséw produktow gotowych w Rys. 99 Wskaznik poziomu zapaséw produktéw gotowych a
podziale na wielko$¢ przedsigbiorstwa dzialalno$é eksportowa

1% Sposrod 12 grup, ktére w IV kw. ub.r. odnotowaty ujemne saldo zapaséw poprawa nastapita w 10, pogorszenie — w grupie eksporterow z
nieoptacalnym eksportem oraz wérdd przedsigbiorstw wytwarzajacych dobra inwestycyjne.
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Rys. 101 Wskaznik poziomu zapaséw produktow gotowych a

przeznaczenie produkcji.
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== przedsiebiorstwa informujace o barierze popytowej
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Rys. 102 Saldo ocen poziomu zapaséw w grupie przedsigbiorstw
odczuwajacych oddzialywanie bariery popytowej i w pozostalej
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nieoplacalny
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eksport
importer
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Rys. 103 Wskaznik poziomu zapaséw produktéw gotowych w
wybranych przekrojach
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1.7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

e siodmy kwartat z rzgdu rosnie wykorzystanie mocy produkcyjnych (sa)
sytuacija biezaca o wskaznik (sa) piaty kwartat z rzedu osiaga wartosci rekordowe

e zachowanie wskaznika sugeruje mozliwos¢ zwigkszenia sig presji na wzrost cen

STOPIEN WYKORZYSTANIA MOCY PRODUKCYJNYCH

Pod koniec I kw. br. wskaznik stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych po korekcie sezonowej
wzrést w porownaniu do IV kw. ub.r. 0 0,6 pp. do poziomu 83,2% — najwyzszego w historii badan — por. Rys.
104. Rowniez wskaznik wazony wielkoscia zatrudnienia po usunigciu wahan sezonowych zwigkszyt si¢ — do

poziomu 87% — osiagajac rowniez wartos¢ rekordowa w historii badan (por. Rys. 105).

84,0 N R B 87,5 : : : :
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’ 86,5 - —eo—ga
82,0 86,0 — wrend
85,5 —
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79,0 835 : "
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81,0 o
75,0 805
74,0 80,0
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Rys. 104 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych Rys. 105 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
(Cy) (CU) wazony wielko$cia zatrudnienia

ZMIANY WYKORZYSTANIA MOCY PRODUKCYJNYCH — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W wigkszo$ci badanych przekrojow klasyfikacyjnych odnotowano wzrost stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych. Zauwazono ponadto, ze:

e w I kw. utrzymata si¢ rosnaca tendencja poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych w grupie eksporte-
row, przy stabilizujacym si¢ stopniu wykorzystania majatku w grupie firm oferujacych swoje produkty
wylacznie na rynku krajowym -Rys. 108,

¢ nastapit dalszy wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych (sa) w ,,Budownictwie” — por. Rys. 109. Sek-
cja ta wykorzystuje swoj potencjat produkcyjny w najwyzszym stopniu w relacji do pozostatych sekcji
PKD - 87%,

e w grupie firm oferujacych dobra inwestycyjne wskaznik stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych (sa)
wykazywal wyrazna tendencj¢ wzrostowa. W efekcie réznica w poziomie wykorzystania mocy produk-
cyjnych migdzy grupa przedsigbiorstw oferujacych dobra inwestycyjne a firmami z pozostatych branz
jeszcze sig¢ poglebita — por. Rys. 110,

e stopien wykorzystania mocy produkcyjnych (sa) w sektorze prywatnym wykazywat tendencjg rosnaca w
odroznieniu od stabilizujacego si¢ poziomu wykorzystania majatku w sektorze publicznym — por. Rys.
111,
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e nastapit dalszy wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych w najwigkszych przedsigbiorstwach pod

wzgledem zatrudnienia. Jest to jednoczesnie grupa o najwyzszym poziomie wykorzystania majatku —

por. Rys. 112.

Rys. 106 Rozklad wykorzystania mocy produkcyjnych w I kw.
2007 r.
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Rys. 108 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych w
klasie eksporterow i nieeksporterow (préba ograniczona do
firm z sekcji ,,Przetwérstwo przemyslowe”)
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Rys. 107 Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w pod-
stawowych klasyfikacjach — dane za w I kw. 2007 r.

91,0 budownictwo /Fl

89,0 —— - 8- - budownictwo sa

87,0 —— budownictwo trend M

przetworstwo /]
850 —— . .g.. .
3.0 Przetworstwo sa

przetworstwo trend

81,0
79,0
71,0
75,0
73,0
71,0
69,0
67,0
65,0

VI-2000
1X-2000
X11-2000
111-2001
VI-2001
1X-2001
XI1-2001
111-2002
VI-2002
1X-2002
X11-2002
111-2003
VI-2003
IX-2003
X11-2003
111-2004
VI-2004
1X 2004
X11-2004
111-2005
VI-2005
IX-2005
XII 2005
1112006
V12006
1X 2006
X11 2006
1112007

Rys. 109 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych
w budownictwie oraz w sekcji ,,Przetworstwo przemystowe”
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Rys. 110 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych w
branzach oferujacych dobra inwestycyjne i w pozostalych
branzach
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Rys. 112 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych w
klasach wielkoSci przedsiebiorstw
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Rys. 111 Sredni poziom wykorzystania mocy produkeyjnych
w sektorach wlasnosci (préba ograniczona do firm z sekcji
»Przetworstwo przemystowe”)
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1.8. Kredyt bankowy

Prognozy wskaznik prognoz zadtuzenia wazony wielkoscia zatrudnienia wzrost do najwyzszego poziomu w historii badan

zadtuzenia . . . i . L

kredytowego wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego po usunigciu wahan sezonowych pozostal na wysokim poziomie sprzed
kwartatu

Prognozy plany zwigkszenia zadtuzenia kredytowego przewazaty wsrod przedsigbiorstw planujacych wzrost inwestycji,

zadluzenia w

podstawowych zwigksza¢ zadluzenie planujq przedsigbiorstwa z sekcji ,,Budownictwo” i ,,Handel i naprawy”,

przekrojach zmniejszenie zadluzenia zapowiadaja glownie przedsigbiorstwa w zlej sytuacji ekonomiczne;j.

Dostepnosé¢ w relacji do poprzedniego kwartatu nieznacznie wzrdst odsetek przedsigbiorstw, ktorym banki nie przyznaty kredytu,

kredytu L B X , R . L. L.

y wigcej problemow z uzyskaniem kredytu (w poréwnaniu do poprzedniego kwartalu) zgtaszaty gtéwnie przedsigbior-

stwa z sekcji ,,Handel i naprawy”, przedsigbiorstwa sektora publicznego, a takze zatrudniajace od 50 do 249 osob.

Struktura struktura finansowania pozostaje stabilna — zasadniczym zrodlem kapitatu pozostaja srodki wtasne przedsigbiorstw

finansowania

T v najwigkszy udziat kredytu w finansowaniu dziatalnosci podstawowej miaty przedsigbiorstwa w dobrej sytuacji eko-

biezacej nomicznej.

PROGNOZA ZADLUZENIA

W II kw. 2007 r. wskaZnik prognoz zadluzenia
(po usunigciu wahan sezonowych) pozostal na jednym
z najwyzszych pozioméw w historii badania (Rys. 1)

Wskaznik prognoz zadluzenia wazony wielkoScia

ziomu.

I mv
zatrudnienia wzrésl réwniez do rekordowego po- 2000

T IImIvio Imumwv o i armwv
2001 2002 2003

v skaznik prognoz zadluzenia

I IV
2004

I IV
2005

I IV
2006

JEIS
2007

mm wskaznik prognoz zadluzenia wazony wielkoscia zatrudnienia
———odsczonowany wskaznik prognoz zadhuzenia
———trend X 11 wskaznika prognoz zadluzenia

Rys. 113 Wskaznik prognoz zadluzenia kredytowego (saldo
odpowiedzi: wzrost zadluzenia - spadek zadluzenia, populacja
kredytobiorcé6w=100)

PROGNOZY ZADLUZENIA — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza prognoz zadluzenia kredytowego w podstawowych przekrojach pokazuje, ze w II kw. 2007 r.

zwigkszy¢ zadtuzenie kredytowe planuja glownie:

e przedsigbiorstwa zatrudniajace migdzy 250 a 499 0s6b oraz podmioty najwicksze,

e przedsigbiorstwa z sekcji ,,Budownictwo” i ,,Handel i naprawy”,

podmioty sektora publicznego (Rys. 118),
firmy planujace zwigkszy¢ zatrudnienie Rys. 119,

przedsigbiorstwa inwestujace (Tab. 2). Wérod przeanalizowanych czynnikow wzrostu popytu na kredyt ak-

tywno$¢ inwestycyjna pozostaje czynnikiem najistotniejszym. W grupie firm realizujacych badz planu-

jacych inwestycje odsetek przedsigbiorstw zamierzajacych zwigkszy¢ zadluzenie jest istotnie wyzszy

47




niz w pozostatych przedsigbiorstwach®’. W przypadku pozostatych czynnikéw majacych potencjalny
wplyw na popyt na kredyt, tj. planéw odno$nie zmian poziomu produkcji, sytuacji ekonomicznej i sytu-
acji platniczej, zalezno$¢ jest wyraznie stabsza.
Plany redukcji zadtuzenia przewazaty nad planami zwigkszenia w$rod nastgpujacych klas podmiotow:
¢ firm nieinwestujacych,
e przedsigbiorstw z sekcji ,, Transport” i ,,Pozostate”,
e przedsigbiorstw $redniej wielko$ci oraz zatrudniajacych migdzy 500 a 2000 pracownikéw (Rys. 118),

e przedsigbiorstw w ztej sytuacji lub prognozujacych pogorszenie sytuacji ekonomicznej (Rys. 119).

DOSTEPNOSC KREDYTOW

W I kw. 2007 r. nieznacznie wzrost w
relacji do poprzedniego kwartalu, odsetek firm,
ktérym banki odmowily przyznania kredytu.

Gloéwna przyczyna odméw udzielenia kredytu wg.

opinii firm pozostawaly czynniki niezalezne od

vV 2005 1 2006 I 2006 m 2006 vV 2006 1 2007
przedsigbiorstwa. Zaledwie 1,8% przedsigbiorstw B odsetek ubiegjacych sic o kredyt 8 odmowa kredytu, czyniki niezalezne
odmowa kredytu, brak zdolnosci kredytowej odmowy przyznania kredytu ogotem

poinformowato, ze odmowa wynikata z braku zdol-

nosci kredytowej (Rys. 114). Rys. 114 Udzial przedsigbiorstw w prébie ubiegajacych si¢ o
kredyt oraz odsetek przedsigbiorstw (w prébie przedsie-
biorstw ubiegajacych si¢ o kredyt), ktérym banki odméwily
przyznania kredytu wraz z przyczynami odméw

W I kw. b.r. najwyzszy odsetek firm ubiegajacych si¢ o kredyt zanotowano wsrdd przedsigbiorstw za-
trudniajacych migdzy 500 a 2000 pracownikoéw —ponad 29%, a najrzadziej wérdd firm zatrudniajacych od 250
do 499 0s6b — okoto 20% klasy. Najwyzszy odsetek przedsigbiorstw, ktérym przyznano kredyt, zaobserwowano
w klasie przedsigbiorstw duzych o zatrudnieniu migdzy 500 a 2000 osob. Podobnie jak w poprzednich kwarta-
fach najczesciej kredytu nie uzyskiwaty przedsigbiorstwa male, zatrudniajace do 50 0sob (Rys. 122).

Tak jak w poprzednich okresach banki najczesciej przyznawaly kredyt przedsigbiorstwom, ktore
ocenialy swoja sytuacje ekonomiczng jako dobra, nie mialy probleméw z plynnoscia i terminowo wywia-
zywaly sie¢ z zobowigzan kredytowych i handlowych (Rys. 123). Wérdd relatywnie niewielkiej grupy przed-
sigbiorstw borykajacych si¢ z problemami z regulowaniem zobowigzan (wobec bankéw lub kontrahentow) o

kredyt bankowy ubiegalo si¢ ponad 43% grupy. Ponad potowie z tych przedsigbiorstw odmowiono jednak kre-

2 Na potrzeby analizy sity wptywu poszczegélnych czynnikéw na zadhuzenie proba zostata podzielona na 16 klas ze wzgledu na 4 czynniki:
aktywnos¢ inwestycyjna, plany zwigkszenia produkcji, sytuacj¢ ekonomiczng i sytuacje platnicza (patrz Tab. 2). Przyporzadkowanie do
danej klasy wynikato z wystapienia pozytywnego zjawiska w zakresie kazdego z czynnikéw. W kazdej z 16 klas zbadano odsetek firm
planujacych zwigkszy¢ zadtuzenie. W o$miu klasach, w ktorych przedsigbiorstwa wykazaty aktywno$¢ inwestycyjna odsetek firm planuja-
cych zwigkszy¢ zadtuzenie ksztattowat si¢ migdzy 27 a 47%. W pozostatych 8 klasach firm (nie wykazujacych aktywnosci inwestycyjnej)
odsetek ten nie przekraczat 25%. Jesli chodzi o pozostate czynniki nie odnotowano tak silnych zaleznosci, jak w przypadku aktywnos$ci
inwestycyjne;j.
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dytu (czg$ciej banki odmawialy przyznania kredytu przedsigbiorstwom niewywiazujacym si¢ w terminie z zo-

bowiazan pozabankowych niz kredytowych - odsetek odmow osiagnat ponad 60%) - Rys. 123.

KREDYT BANKOWY W FINANSOWANIU DZIALALNOSCI BIEZACEJ

W I kw. 2007 r. $rodki wlasne stanowity gtowne zrédlo finansowania dziatalno$ci biezacej badanych
przedsigbiorstw. W relacji do III kw. 2006 r. ich udziat wzr6st do ponad 56%. Istotnym zrodtem finansowania
biezacego pozostawaly zobowigzania z tytulu dostaw i ustug. Nalezy jednak zauwazy¢, ze na koniec I kw.
2007 r. $rodki te stanowily nieco mniej niz w poprzednim badaniu, bo okoto 19%, wszystkich funduszy wyko-

rzystanych do sfinansowania dziatalnosci biezacej.

60

Kredyt bankowy pozostawal trzecim co do %

40
waznoSci Zrédlem finansowania biezacych potrzeb 30

przedsi¢biorstw. Na koniec I kw. br. jego udzial w »

strukturze zrodet finansowania wyniost ok. 13% (Rys. 0

115).

m zobowigzania wobec budzetu, ZUS inne
m kredyt bankowy W zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
m srodki wiasne

o7

Rys. 115 Struktura Zrédel finansowania dzialalnosci biezacej.

Wyniki analizy w wybranych przekrojach wskazuja, ze finansowanie dziatalnosci biezacej jest skorelowa-
ne z kondycja ekonomiczna przedsigbiorstwa. Im lepiej firma ocenia swoja sytuacje ekonomiczna, tym wigkszy
udzial w finansowaniu dziatalno$ci biezacej maja $rodki wlasne. W miarg¢ pogarszania si¢ sytuacji przedsig-
biorstw rosta rola zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowiazan wobec budzetu, ZUS. W I kw. 2007 .
kredyt bankowy stanowit 11% potrzebnych srodkéow w przedsigbiorstwach w najlepszej kondycji, a 16% w
przypadku firm w ztej sytuacji. Jednak najwigkszy udziat kredytu w sumie srodkéw finansujacych dziatalnosé
podstawowa posiadaty firmy w dobrej sytuacji ekonomicznej, tj. okoto 18%. (Rys. 127).

Przedsigbiorstwa nie posiadajace problemoéw z utrzymaniem ptynnosci finansowej w ponad 60% przypad-
kéw swoja dziatalno$é finansowaly kapitatami wlasnymi. W klasie przedsigbiorstw zglaszajacych czgste posia-
danie probleméw z plynnoscia, zobowigzania wobec budzetu, ZUS oraz kontrahentow byty wyzsze niz zaanga-

zowane $rodki whasne (Rys. 128).
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Rys. 116 Udzial kredytobiorcéw w probie Rys. 117 Planowane zmiany w obszarze zadluzenia kredytowego w

nadchodzacym kwartale (populacja kredytobiorcé6w=100)
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Budownictwo 30,2
Gornictwo i kopalnictwo O,d
© Handel i naprawy 11,5
g Pozostate =17
® Przetw. przemystowe | -0,6
Transport -25,8 J
Wytw.i zaopatr.w energie ‘ &y
250-499 11,0
. 50-249 1,7
°
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N ponizej 50 pracow 0,
powyzej 2000 39,3
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X
3 publiczny 13,4
‘ai;; inwestor 10,6
2 nieinwestor -13,9 ‘
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[} nieeksporter 4,1
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Rys. 118 Prognoza zadluzenia kredytowego na najblizszy kwartal
wg. klas. Saldo prognoz jest réznica miedzy prognozami wzrostu i
spadku zadluzenia. Kolorem szarym zaznaczono klasy niedore-
prezentowane w probie

|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v |‘||‘u|‘|v |‘||

2003 2004 2005 2006 2007

saldo m saldo wazone wielkoscig zatrudn.

Rys. 120 Wskaznik prognoz zadluzenia kredytowego wsréd pod-
miotéw bez probleméw z plynnoscia (saldo odpowiedzi: wzrost
zadluzenia - spadek zadluzenia, populacja kredytobiorcow=100)

[
powyzej 2000 |l 88,9
28
ponizej 50 pracow | INIZHIZENN 78,8
L2950
500-1999 B 96,1
o288
50-249 |G 83,7
200
250-499 B 93,8
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M taczny odsetek ztozonych wnioskow kredytowych w klasie
W odmowne rozpatrzenie wniosku kredytowego

pozytywne rozpoatrzenie wniosku kredytowego

Rys. 122 Odsetek przedsigbiorstw klas wg wielkoSci zatrudnienia,
ubiegajacych si¢ o kredyt w I kw. 2007 r. (udzial % w Kklasie), oraz
udzial pozytywnych i negatywnych rozpatrzen wnioskéw kredy-
towych w tych klasach (udzialy sumuja si¢ do 100)

50

bardzo dobra
doé¢ dobra
staba

zla

bardzo zta

poprawa
pogorszenie

prognoza
syt.

bez zmian

wzrosnie

spadnic

prognoza

bez zmian

wzrost sezon.
wzrost trwaly
bez zmian
spadek sezon.
spadek trwaly

ji | prognoza popytu | eksportu | ekonom. | sytuacja ekonom

bez zmian
spadek

wzrost

bez zmian
spadek
wzrost

prognoza | prognoza

bez zmian
nie dotyczy
redukecja
rezygnacja
wzrost

zakohczenie

nowe inwest.
brak nowych inwest

prognoza
oWyc

Rys. 119 Elementy oceny sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw
oraz prognozy a przewidywane zadluzenie kredytowe w perspek-
tywie kwartalu (kolorem szarym zaznaczono Kklasy o nielicznej
liczebnos$ci). Saldo obliczone jako odsetek prognoz wzrostu i
spadku w klasach odpowiedzi
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Rys. 121 Wskaznik prognoz zadluzenia kredytowego wsréd pod-
miotéw posiadajacych problemy z plynnoscia (saldo odpowiedzi:
wzrost zadluzenia - spadek zadluzenia, populacja kredytobior-
cow=100)
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Rys. 123 Odsetek przedsigbiorstw klas wg wybranych elementéw
oceny sytuacji ekonomicznej, ubiegajacych si¢ o kredyt w I kw.
2007 r. (udzial % w Kklasie), oraz udzial pozytywnych i negatyw-
nych rozpatrzen wnioskéw kredytowych w tych klasach (udzialy
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Rys. 125 Odsetek przedsigbiorstw, ktore otrzymaly odmowe przy-
znania kredytu w kolejnych kwartalach (odsetki w klasach nie
sumuja si¢ do 100) w wybranych klasyfikacjach
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Rys. 127 Ocena sytuacji ekonomicznej a struktura finansowania

dzialalno$ci biezacej
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Rys. 124 Udzial podmiotéw, ktorym odméwiono kredytu w ostat-
nim kwartale a wybrane elementy oceny sytuacji ekonomicznej

= N B
eksporter o & oS ® o

.
o
=4
o
Q
(7]
5 : © B Bt
® nieeksporter | - o S o
<
. o YTus o
= inwestor - R e
D
3
B
£ L © o o~ -~
nieinwestor N o ) o
- « ~ ~
) L 4
= importer | o o & & <
5 - = - -
£
o
Q
E o o ® 2 %~
nieimporter |- © o o ©
~ o ©
el - © - -
_ prywatny | T s o S
L
X
Q
2]

@
)
&

20,0

-~ (=}
liczn 3 J
publiczny s N

235

0 20 40 60 80

2006q1 200692 200693

100
200694

120
2007q1

Rys. 126 Odsetek przedsigbiorstw, ktore otrzymaly odmowe przy-
znania kredytu w kolejnych kwartalach (odsetki w klasach nie
sumuj3 si¢ do 100) w wybranych klasyfikacjach
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Rys. 128 Wystepowanie probleméw z plynnoscia a struktura

finansowania dzialalno$ci biezacej




Tab. 2 Czynniki wzrostu popytu na kredyt (dane za 2007 r.)

aktywnos$é wzrost  dobra sytuacja dobra sytuacja odsetek firm planujacych
inwestycyjna  produkcji platnicza ekonomiczna wzrost zadluzenia

0 1 1 0 0,0

0 1 1 1 13,6

0 0 1 1 15,5

0 0 0 0 16,1

0 0 1 0 16,7

0 0 0 1 19,2

0 1 0 0 24,3

1 1 0 0 26,7

1 0 1 1 31,0

1 1 1 1 37,2

1 0 1 0 40,0

0 1 0 1 41,2

1 1 1 0 44,4

1 1 0 1 453

1 0 0 0 45,5

1 0 0 1 46,5
1 — oznacza wystapienie zjawiska pozytywnego, 0 — brak zjawiska pozytywnego
Cztery jedynki bgda oznacza¢ grupg firm, ktéra wykazuje aktywno$¢ inwestycyjna, zwigksza
produkcjg, ma dobra sytuacjg platnicza i ekonomiczna. Analogicznie, cztery zera bgda oznaczac
grupg firm nie wykazujaca aktywnosci inwestycyjnej, nie zwigkszajaca produkeji, deklarujaca
'wystgpowanie trudnosci ze sptata zobowiazan, w stabej lub ztej sytuacji ekonomiczne;j.
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1.9. Oprocentowanie kredytow

Skala zmian opro- o oprocentowanie krotkoterminowych kredytow ztotowych pozostato na poziomie sprzed kwartatu,
centowania e spadlo oprocentowanie dtugoterminowych kredytow ztotowych,

e oprocentowanie kredytow dewizowych (krotko- i dlugoterminowych) wzrosto kolejny kwartat.

Zmiany w oprocen- o przedsigbiorstwa dobrze oceniajace swoja sytuacje ekonomiczna tradycyjnie pozyskuja najtanszy kredyt banko-

towaniu kredytow w

podstawowych Wy,

przekrojach e w I kw 2007 r. najtaniej kredyt krotkoterminowy otrzymywaty duze przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej 500
0s0b, a takze przedsigbiorstwa z sekcji ,,Przetworstwo przemystowe”,

Prognozy e w populacji kredytobiorcéw utrzymuje si¢ przekonanie o majacym nastapi¢ wzroscie oprocentowania kredytow

stép bankowych

procentowych ankowyc

OPROCENTOWANIE KREDYTOW ZLOTOWYCH 2

W I kw. 2007 r. oprocentowanie krotko-

terminowych kredytow zlotowych pozostalo na

poziomie z poprzedniego kwartalu. Ankietowane

przedsigbiorstwa poinformowaty, ze Srednie opro-

centowanie kredytow krotkoterminowych wyniosto 123141204 112541294 1204 123412004 1204 12
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
5,7% (Rys 129) Srednie Oprocentowanie dlugo- et grednia krétkoterm. stop procentowych === prognoza stép
. , P +odch.st.  ceee- -odch.
terminowych kredytow zlotowych spadlo i w 1 prognozaToden ¢ progrozarodeht
kw. 2007 r. wynioslo 5,7% (Rys. 131). Rys. 129 Do IV kw. 2006 r. oprocentowanie zlotowych kredy-

tow krotkoterminowych bylo $rednia stop minimalnych i
maksymalnych. Od I kw. 2007 r. nastapila zmiana pytania,
obecnie przedsi¢biorstwa informuja o $redniej stopie opro-
centowania kroétkoterminowych kredytéw zlotowych. Pro-
gnoza stop w korytarzu wahan (Srednia prognozowana stopa
procentowa dla zlotowego kredytu krotkoterminowego +/-
odch. std.)

OPROCENTOWANIE KREDYTOW DEWIZOWYCH

Od pigciu kwartatéow $rednie oprocentowanie kredytow dewizowych wykazuje tendencje rosnaca (ale
wciaz nizsze niz ztotowych). Oprocentowanie krotkoterminowych kredytow dewizowych osiagngto w minionym
kwartale poziom najwyzszy od 4 lat — 4,9% (Rys. 132). Oprocentowanie dewizowych kredytow diugotermino-
wych takze ro$nie, obecnie osiagngto poziom z potowy 2002 roku, i wynosi 5,2% (Rys. 133).

ZMIANY OPROCENTOWANIA KREDYTOW ZEOTOWYCH — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Srednie oprocentowanie kredytu krotkoterminowego w ujeciu rocznym wykazuje tendencje spadkowa we
wszystkich analizowanych klasach przedsigbiorstw. (Tab. 3).

Analiza oprocentowania krotkoterminowych kredytow ztotowych pokazuje, ze najdrozej ten typ kredytu
pozyskuja przedsigbiorstwa najmniejsze, najtaniej — przedsigbiorstwa duze, zatrudniajace powyzej 500 osob
(Rys. 134). W pozostatych klasyfikacjach w poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku najwigksze
spadki ceny kredytu odnotowano w przedsigbiorstwach z sekcji ,,Przetworstwo przemystowe”, a takze w firmach

z sektora publicznego. Przedsigbiorstwa te w I kw. 2007 r. pozyskiwaly najtansze kredyty krotkoterminowe.
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Podobnie jak w okresach wczesniejszych relatywnie najwyzej oprocentowany kredyt krétkoterminowy otrzy-

mywaly firmy z sekcji ,,Budownictwo™?!

oraz nieinwestorzy.

W I kw. 2007 r. firmy zatrudniajace powyzej 2000 osob nadal uzyskuja najtanszy dlugoterminowy
kredyt bankowy. Z kolei przedsigbiorstwa najmniejsze (zatrudniajace do 50 pracownikow) zlotowy kredyt
dhlugoterminowy pozyskiwaly najdrozej (Rys. 135).

Dhugoterminowy kredyt ztotowy najtaniej pozyskiwaly przedsigbiorstwa z sekcji ,,Wytwarzanie i zaopa-
trywanie w energi¢”, ,,Transport”. Najdrozej ztotowy kredyt dtugoterminowy pozyskiwaly przedsigbiorstwa z
sekcji ,,Budownictwo” i ,,Gornictwo i kopalnictwo” (Tab. 3).

Utrzymuje si¢ ujemna zalezno$¢ migdzy sytuacja ekonomiczna firmy a cena kredytu bankowego. W I kw.
2007 r. oprocentowanie kredytow dla przedsi¢biorstw bardzo dobrze i dobrze oceniajacych swoja sytuacje

ekonomiczng utrzymalo si¢ na poziomie sprzed kwartalu i wyniosto 5,5%. Wzrostowi ulegto oprocentowanie

kredytow dla przedsigbiorstw w ztej sytuacji ekonomicznej, do poziomu 8,5%. (Rys. 135).
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Rys. 131 Do IV kw 2006 oprocentowanie zlotowych kredytéw
dlugoterminowych, korytarz Srednich stép minimalnych i mak-
symalnych. Od I kw 2007 nastapila zmiana pytania, obecnie
przedsigbiorstwa informuja o Sredniej stopie oprocentowania
dlugoterminowych kredytow zlotowych. Prognoza stép w koryta-
rzu wahan (Srednia prognozowana stopa procentowa dla zlotowe-
go kredytu dlugoterminowego +/-odch. std.)

Rys. 132 Oprocentowanie kréotkoterminowych kredytéow dewizo-
wych oraz minimalna i maksymalna $rednia stopa oprocentowa-
nia kredytu. Od I kw 2007 nastapila zmiana pytania, obecnie
przedsigbiorstwa informuja o Sredniej stopie oprocentowania
krétkoterminowych kredytow dewizowych

2! Wysokie procentowanie kredytow dla przedsigbiorstw budowlanych jest wynikiem duzego udziatu w sekcji przedsigbiorstw sektora MSP,
dla ktorych cena kredytu jest najwyzsza.
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Rys. 133 Oprocentowanie dlugoterminowych kredytéow dewizo-
wych oraz minimalna i maksymalna Srednia stopa oprocento-
wania kredytu. Od I kw 2007 nastapila zmiana pytania, obecnie
przedsigbiorstwa informuja o Sredniej stopie oprocentowania
dlugoterminowych kredytéw dewizowych
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Rys. 135 Oprocentowanie zlotowych kredytow dlugotermino-
wych a wielko$¢ zatrudnienia
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Rys. 136 Oczekiwane przez kredytobiorcéw zmiany oprocento-
wania kredytéw w perspektywie kwartatu
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94,65
93,28
91,86
93,57
92,86
93,60
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Tab. 3 Srednie oprocentowanie kredytéw zlotowych w podsta-
wowych klasach przedsi¢biorstw w I kw. 2007 r. Zmiana opro-
centowania w stosunku do analogicznego kwartalu poprzednie-
go roku
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Rys. 137 Srednie oprocentowanie kredytéw krétkoterminowych
w zalezno$ci od sytuacji ekonomicznej podmiotu




1.10. Plynnosé finansowa przedsigbiorstw

Ptynnos¢ o zwigkszy! si¢ udzial przedsigbiorstw w probie deklarujacych brak probleméw z ptynnoscia,

finansowa e utrzymuje si¢ wysoki odsetek przedsigbiorstw terminowo regulujacych swoje zobowiazania kredytowe i pozabankowe.
Zmiany * najwyzsza ptynnoscig finansowa charakteryzowaty si¢ przedsigbiorstwa duze (zatr. powyzej 2000 os6b), w tym przed-
plynnosci w iebiorst ki W .. " . .

P — sigbiorstwa z sekcji ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig”.

przekrojach o relatywnie najwigcej probleméw z terminowym regulowaniem zobowiazan kredytowych maja przedsigbiorstwa z
sekcji ,, Transport”.

Srodki pie- o okoto 40% badanych przedsigbiorstw posiada $rodki pienigzne przekraczajace biezace potrzeby.
nigzne

OCENY PLYNNOSCI

W I kw. 2007 r. po raz kolejny wzroést odse-
tek respondentéw dobrze oceniajacych poziom
plynnosci finansowej (Rys. 138). W probie
zmniegjsza si¢ odsetek przedsigbiorstw informuja-

cych o posiadaniu czgstych problemoéw z utrzyma-

niem ptynnosci finansowej — w I kw. 2007 r. byto

to 7% préby (Rys. 142). Rys. 138 Udzial przedsigbiorstw nie zglaszajacych proble-
mow z utrzymaniem plynnosci finansowej

OCENY PLYNNOSCI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Problemy z utrzymaniem ptynnos$ci najrzadziej zglaszaty przedsigbiorstwa z sekcji ,,Wytwarzanie i za-
opatrywanie w energi¢” oraz ,,Gornictwo i kopalnictwo”. Najczesciej o posiadaniu niskiego poziomu plynnosci
informowaty firmy z sekcji ,,Budownictwo” — w I kw. 2007 r. odsetek takich firm w tej sekcji wyniost 30%
(Rys. 143). W budownictwie najsilniej w relacji do pozostatych sekcji PKD rosnie odsetek firm, ktére maja
wystarczajaca ptynnos¢ finansowa.

Utrzymuje si¢ natomiast ujemna zalezno$¢ miedzy wystepowaniem probleméw z pltynnoscia a wiel-
koS$cia przedsigbiorstwa. Mniejsze podmioty czg$ciej borykaja si¢ z niedostateczna ptynnoscia finansowa. W I
kw. 2007 r. odsetek przedsiebiorstw informujacych o braku probleméw z plynnoscia zwiekszyl si¢ we
wszystkich klasach, przy czym wsrod przedsigbiorstw najwigkszych juz niemal 95% firm ocenia swoja ptyn-

no$¢ finansowa jako wystarczajaca (Rys. 147).
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SRODKI PIENIEZNE PRZEDSIEBIORSTW

W I kw. 2007 r. niecale 60% badanych przedsig-
biorstw poinformowato, ze $rodki pienigzne w catosci

wykorzystuje do finansowania biezacych potrzeb. Pozo-

state 40% przedsigbiorstw dysponowalo S$rodkami Il kw 2006 IV kw2006 I kw2007

$rodki pienigzne wyraznie przekraczajace biezace potrzeby

przekracza]qcyml blezace pOtrzeby' W porownamu dO m $rodki pieniezne nieznacznie przekraczajace biezace potrzeby
. - . . . . $rodki pieniezne wykorzystywane na biezace potrzeby
poprzedniego kwartatu minimalnie zwigkszyt si¢ udziat
podmiotéw, ktore posiadaly wyraznie wyzszy stan §rod- Rys. 139 Rozklad posiadanych $rodkéw pienigznych w
badanej prébie

kéw w relacji do biezacych potrzeb (Rys. 139).

SRODKI PIENIEZNE PRZEDSIEBIORSTW — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH
Wyniki analizy w wybranych przekrojach wskazuja, ze posiadanie srodkoéw pienigznych przekraczajacych
biezace potrzeby czesciej deklarowaty:
e przedsigbiorstwa nie korzystajace z kredytow bankowych niz kredytobiorcy. W grupie przedsigbiorstw
bez kredytu ro$nie odsetek firm informujacych, ze utrzymywane $rodki pienigzne wyraznie przekracza-
ja biezace potrzeby — ponad 26% klasy - Rys. 148,
e ponad 70% przedsigbiorstw w bardzo dobrej sytuacji ekonomicznej, wobec ok. 15% odsetka przedsig-
biorstw zle lub bardzo Zle oceniajacych swoja sytuacje,
e okoto 50% klasy przedsigbiorstw bez probleméw z ptynnoscia, wobec okoto 7% klasy przedsigbiorstw
czesto lub sporadycznie zglaszajacych problemy z utrzymaniem ptynnosci - Rys. 151,
e niecate 70% przedsigbiorstw z sekcji ,, Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢”, wobec okoto 30% firm z

sekcji ,,Handel i naprawy” - Rys. 150.

OBSLUGA ZADLUZENIA KREDYTOWEGO

W I kw. 2007 r. na poziomie calej préby
nastapil niewielki spadek, w stosunku do po-

przedniego kwartatu, odsetka przedsiebiorstw

regulujacych terminowo swoje zobowiazania 74

—==>

>-==> —==>-==>-
kredytowe. Mimo to wskaznik utrzymat si¢ blisko 1948 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 ‘ 2006 JWL
—— udziat podmiotéw bez probleméw z obstuga zadtuzenia kredytowego
==trend _ARIMA X11

swoich maksymalnych wskazan — Rys. 140.

Rys. 140 Udzial podmiotéw regulujacych zadluzenie kredy-
towe zgodnie Z umow3g

OBSLUGA ZADLUZENIA KREDYTOWEGO — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Z analizy zdolnosci do obstugi zobowiazan kredytowych w podstawowych przekrojach wynika, ze w 1
kw. 2007 r. widoczny spadek odsetka przedsigbiorstw terminowo wywiazujacych si¢ z zobowiazan nastapit
wsrod przedsigbiorstw ustugowych w sekceji ,,Pozostate” oraz ,, Transport” (Rys. 153, Rys. 154 ). W wigkszoS$ci

pozostatych przekrojoéw klasyfikacyjnych obserwowany byt wzrost odsetka przedsigbiorstw terminowo reguluja-
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cych zobowigzania wobec banku. W sekcji ,,Budownictwo” wzrost odsetka firm, u ktérych nastapita poprawa
terminowosci regulowania zobowiazan kredytowych byt stosunkowo najwigkszy.

Od dwoch kwartatow nie obserwuje si¢ wigkszych roznic migdzy klasami wg wielkosci zatrudnienia w
zakresie odsetka przedsigbiorstw terminowo regulujacych zobowiazania wobec bankow. We wszystkich klasach
udziat przedsigbiorstw wywiazujacych si¢ w terminie z zobowiazan kredytowych przekroczyt 90% - Rys. 156.

W wigkszosci pozostalych klasyfikacji odsetek przedsigbiorstw posiadajacych problemy z terminowym
regulowaniem zobowiazan kredytowych nieznacznie zmniejszyt si¢ (Rys. 155, Rys. 157). Znaczaca poprawa
nastapita zwlaszcza w grupie podmiotéw nieinwestujacych, przez co rdéznice w ocenie zdolnosci do regulowania

zobowiazan migdzy inwestorami i nieinwestorami wyraznie zmniejszyly si¢ (Rys. 157).

OBSLUGA ZADLUZENIA POZAKREDYTOWEGO

W I kw. 2007 r. po raz kolejny przybylo
przedsi¢biorstw informujacych o poprawie ob-
slugi zobowigzan pozabankowych. Saldo ocen
obstugi zobowigzan handlowych osiagnelo naj-

wyzszy poziom w historii badan (Rys. 141).

Ly
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2006 2007
I saldo odsetka podmiotow termionowo i nieterminowo regulujacych zobow. pozabanko

——trend ARIMA X11

Rys. 141 Wskaznik obslugi zadluzenia pozakredytowego
(saldo odpowiedzi: poprawa obslugi — pogorszenie obslugi)

OBSLUGA ZADLUZENIA POZAKREDYTOWEGO — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

W I kw. 2007 r. w wigkszo$ci podstawowych przekrojow terminowo$¢ regulowania zobowiazan poza-
bankowych poprawita si¢ (Rys. 159 - Rys. 163).

Najwyzszy odsetek przedsigbiorstw terminowo regulujacych swoje zobowiazania pozabankowe odnoto-
wano w sekcji ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢”, a takze wsrdd przedsigbiorstw duzych (zatrudniajace
powyzej 500 osob).

W klasie przedsigbiorstw budowlanych z kwartalu na kwartat przybywa podmiotow terminowo wywiazu-
jacych si¢ z zobowiazan pozabankowych. Utrzymujaca si¢ réznica w zdolnoséci do regulowania zobowiazan
miedzy sekcja ,,Budownictwo” a pozostatymi przedsigbiorstwami w probie w ostatnim kwartalne praktycznie
znikneta. Z kolei relatywnie wolno poprawia si¢ zdolno$¢ przedsigbiorstw sredniej wielkosci do obshlugi zobo-
wiazan pozakredytowych — w tej klasie odsetek przedsigbiorstw nie zgtaszajacych problemow z regulowaniem

zobowiazan wobec kontrahentdw jest najnizszy - Rys. 163.
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Rys. 150 Relacja Srodkéw pienigznych do potrzeb biezacych
przedsigbiorstwa w wybranych klasach przedsigbiorstw (cala
populacja)
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Rys. 152 Stopien terminowosci obstugi zadluzenia kredytowego,
oraz zmiana w stosunku do poprzedniego kwartalu i analogicznego
kwartalu poprzedniego roku
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Rys. 154 Udzial podmiotéw w sekcjach PKD terminowo reguluja-
cych zobowiazania kredytowe

60

przedsigbiorstwo w poprzednich kwartalach w stosunku do
prognoz oprocentowania kredytow bankowych w perspekty-
wie kwartalu

bardzo dobra
dos$¢ dobra
staba

zta

sytuacja ekonom

bardzo zta

poprawa

syt.

pogorszenie

prognoza

bez zmian

czeste problemy

brak problemoéw
sporad. problemy |

problemy z
ptynnoscig| ekonom.

0% 20% 40% 60%  80%

M $rodki pieniezne w catosci pokrywajg biezace potrzeby
W $rodki pieniezne nieznacznie przekraczajg biezace potrzeby
M posiadane $rodki wyraznie przekraczajg biezace potrzeby

100%

Rys. 151 Relacja Srodkéw pienigznych do potrzeb biezacych
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Rys. 156 Udzial podmiotéw terminowo regulujacych zobowigzania
kredytowe a wielo$¢ zatrudnienia
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Rys. 158 Stopien terminowosci obstugi zadluzenia pozakredytowe-
go, zmiana w stosunku do poprzedniego kwartalu oraz do analo-
gicznego kwartalu poprzedniego roku
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Rys. 159 Udzial przedsi¢biorstw bez probleméw z regulowaniem
zobowiazan pozabankowych wg sekcji PKD
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Rys. 157 Udzial podmiotéw wg sektora oraz w klasach inwe-
stor6w i nieinwestorow terminowo regulujacych zobowigzania
kredytowe
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Rys. 160 Udzial przedsigbiorstw bez probleméw z regulowa-
niem zobowiazan pozabankowych wg sekcji PKD
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Rys. 163 Udzial przedsigbiorstw bez probleméw z regulowaniem

zobowiazan pozabankowych w klasach wielkosci zatrudnienia
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Rys. 162 Udzial przedsigbiorstw bez probleméw z regulowa-
niem zobowigzan pozabankowych wg udzialu przychodow
importu i eksportu w przychodach ogéltem

czeste problemy

sporadyczne problemy

brak probleméw z ptynnoscig 07

84,0

0 0,2 0,4 0,6 0,8 1

M nieterminowe regulowanie zobow. bank. terminowe regulowanie zobow. bank.

M nieterminowe regulowanie zobow. handl. terminowe regulowanie zobow. handl.
Rys. 164 Wystepowanie w ostatnim kwartale problemoéow z
plynnoscia, a czesto$¢ pojawiania si¢ probleméw z termino-
wym regulowaniem zobowiazan kredytowych i handlowych




I.11. Ceny

prognozy cen surowcOw e prognozy przedsigbiorstw sugeruja stabilizacjg dynamiki cen materialéw i surowcow na poziomie z po-
i materiatéw uzywanych
do produkcji

prognozy cen wyrobow e w Il kw. br. przedsigbiorstwa (poza sekcja ,,Budownictwo”) prognozuja podobna, jak w poprzednim kwar-
wiasnych

przedniego kwartatu w II kw. br.

tale, dynamik¢ podwyzek cen wyrobow

prognozy . przedsigbiorstwa prognozuja utrzymanie sig¢ w II kw. br. wskaznika cen CPI (r/r) oraz PPI (r/r) na pozio-

CPLiPPI mie zblizonym do I kw. 2007 r.

inflacja — jako jedna z e  problem rosnacych kosztow dziatalno$ci (ceny materiatow i surowcow, paliw, energii i gazu) utrzymuje sig

barier rozwoju . .. L, . . L . e
) na trzecim miejscu wérdd barier rozwoju przedsigbiorstw (zglasza go co dziesiate przedsigbiorstwo)

W II kw. 2007 r. wigkszo$¢ analizowanych wskaznikéw sugeruje stabilizacje tempa wzrostu cen (zaro6w-
no cen surowcow, materialow, wyroboéw oraz ustug, jak i wskaznikow CPI i PPI) na poziomie z poprzedniego
kwartatu (tylko w branzy budowlanej dominuje przekonanie o dalszym silnym wzroscie dynamiki cen).
Jednoczesnie dzieje sig to w sytuacji silnych naciskéw placowych, rekordowo niskiej bariery popytu oraz wyso-

kiego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych.

PROGNOZY CEN SUROWCOW I MATERIALOW, CEN WYROBOW WLASNYCH ORAZ WSKAZNIKA PPI

W II kw. 2007 r., po trzech kwartatach wzro-

stu oczekiwan, przedsigbiorstwa prognozuja nieco 2(5) 7"
nizsza dynamik¢ wzrostu cen surowcow i materiatow i(s) Ke‘\ I\ T*
wykorzystywanych do produkcji (por. Rys. 165). ‘3”5)
Wg ankietowanych przedsigbiorstw wzrost 3.0
2,5

cen surowcow i materialdow jest czynnikiem, ktory 5,
1,5
1,0
0,5
0,0

ma najwigkszy wplyw na wzrost cen wyrobow i

ustug. Planowane na II kw. br. podwyzki cen wyro-
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200104 -

200202 |

200204
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200304

199804 -

199902 |

199904 -

200002 -

200004 |

bow i uslug w analizowanej probie (z wylaczeniem

199704

sekcji ,,Budownictwo”) sa wigc nieznacznie nizsze . .
Rys. 165 Srednie oczekiwania kwartalnego wzrostu cen wykorzy-

stywanych przez przedsi¢biorstwa surowcow i materialéw (linia
zielona), mediana tych oczekiwan (linia rézowa) oraz wsk. PPI

miast w branzy budowlanej juz od roku wida¢ bar- (kw. do analogicznego kw. roku poprzedniego) — linia bordowa,
prawa o§

niz w poprzednim kwartale (por. Rys. 166). Nato-

dzo silng presj¢ na wzrost cen (por. Rys. 175).

W I kw. 2007 r. podwyzki cen wyrobow i ustug planuje 55% respondentéw (por. Rys. 167)*.

Tezg o stabilizacji dynamiki wzrostu cen surowcoOw i materiatdw oraz cen wyrobow i ustug przedsigbior-
stwa (na poziomie sprzed kwartalu) potwierdzaja rowniez prognozy przedsigbiorstw odno$nie PPI — w II kw.

wskaznik zmian PPI (WZ PPI)* utrzymat si¢ na poziomie z I kw.- - por. Rys. 168.

2 Odsetek ten liczony jest jako iloraz odpowiedzi firm prognozujacych wzrost cen swoich wyrobow i ustug i liczebnosci grupy przedsie-
biorstw, ktore odpowiedzialy na dane pytanie (przy czym odsetek ,,braku odpowiedzi” waha si¢ w granicach 10-15% w r6znych kwartatach).

2 Wskaznik zmian PPI (WZ PPI) obliczony zostat jako odsetek przedsigbiorstw prognozujacych wigkszy wzrost wskaznika PPI w okresie
biezacym niz poprzednim.

63




3,0 110 70
25 | 65
60
20 f 55
X
1,5 50
45
10 -
40
0,5 35
30 T T T T T
0,0 T 8 & z ¥ 8 & 3 & 8 g 3
b g &8 8 =z g & g & & & & &
@D N =) =1 (=3 =1 =1 =1 (=3 (=3 =1 =1 (=3
g — — (3] (3] N N N (3] (3] (3] (3] o

Rys. 166 Srednie oczekiwania kwartalnego wzrostu cen sprzeda- Rys. 167 Odsetek przedsigbiorstw planujacych podwyzszy¢ ceny na
wanych przez przedsiebiorstwa towaréw i uslug® (linia zielona), —oferowane przez siebie towary i uslugi — linia zielona oraz trend

$rednia odsezonowana (linia zélta), §rednia waiona wielkoscia (uzyskany metodg x11) - linia rézowa
firmy (linia niebieska) oraz wskaznik PPI (r/r) (linia r6zowa, prawa
o$)

80 10 7

75
70
65
60
55
50

f Y\ 7

L'
2 ‘ﬂ ) r
45 &
A
40 - ' ’
° |9 ¢ '
35 e
-~
30 -2 = = = PPI w budownictwie
I < I < ] = ] = I = I < ] _—
g g 5 § § § g g § § § § E === prognoza cen w budownictwie
< I < < 54 54 54 < < < < i1 Q . —‘ﬁ— FU wb‘udown‘lctww (‘pr.os) ‘
. - = a o ] + % 1) o o =~
- £F - ‘ods wzrostu PP|  s===f===Pp](r/r) 2 okr. $r. ruch. (ods wzrostu PPI) S92 g S <2 g. 8 3_ 283 << EF 8 3[ < 8 8 S < 8 BI =)
SEEZ2CEERTEEzCEERtEEzTEEE =

10

Rys. ,168 WSkf'iﬂilf WZ PPI (skonstruowany jako odsetek respon- - Rys, 169 Zmiana (r/r) §redniego poziom wykorzystania mocy pro-
dentéw spodziewajacych si¢ wigkszego wzrostu PPI (r/r) w okresie dukcyjnych w budownictwie (CU) a zmiany cen PPI (r/r) dla budow-

biezacym niz w poprzednim) a wskaznik PPI (prawa o$) nictwa wraz zmiang wskaznika prognoz tych cen (r/r)

Zrodto: GUS (PPI) oraz SM NBP (CU oraz prognoza cen)

PROGNOZY CEN WYROBOW WEASNYCH — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH

Analiza prognozowanych zmian cen wyrobow i ustug wlasnych w wybranych przekrojach pokazuje, Ze:

e respondenci prognozujacy poprawe¢ sytuacji ekonomicznej w II kw. 2007 r. czgéciej planuja podwyzki

cen wyrobow, rowniez ich skala jest wigksza niz w firmach deklarujacych pogorszenie kondycji eko-

nomicznej (Srednia wynosi odpowiednio 2,2% wobec 1,4%),

e wskaznik podwyzek cen netto® osiaga w catym okresie badan znacznie wyzsze wartosci w grupie firm

prognozujacych poprawe sytuacji ekonomicznej niz wsérdd pozostatych przedsigbiorstw(por. Rys. 174),

e czesciej planuja podwyzki cen wyrobow przedsigbiorstwa spodziewajace si¢ trwatego lub sezonowego

wzrostu popytu (por. Rys. 181).

Ponadto:

2 Oczekiwania kwartalnego wzrostu cen zostaty przedstawione dla catej populacji z wytaczeniem sekcji ,,Budownictwo”.

» Wskaznik podwyzek cen netto liczony jest jako réznica miedzy odsetkiem przedsigbiorstw prognozujacych wyzsze podwyzki cen wyro-
bow wiasnych niz cen materiatéw i surowcow a procentem podmiotow, ktoérych planowane podwyzki cen wyrobow nie pokryja oczekiwa-

nych zmian cen materiatow.
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e ceny najcze¢sciej planuja podnosi¢ przedsigbiorstwa nalezace do branzy ,,Budownictwo”; przy czym
Srednie podwyzki cen w budownictwie juz od ponad roku sa wyZsze niz w calej populacji (por
Rys. 175). Stanowi to jeden z czynnikow wzrostu presji inflacyjnej w tej grupie® - por. Rys. 169.

e wigksze podwyzki cen wyrobow planuja podmioty mniejsze - §rednia oczekiwanego wzrostu cen wazona
wielkos$cia zatrudnienia jest o 0,5 pkt. proc. nizsza niz srednia dla catej badanej proby. Widac tez, ze w
IT kw. br. udziat przedsigbiorstw planujacych podwyzki cen wyrobow pozostaje nizszy w przedsigbior-
stwach duzych (wskaznik prognoz zmian cen (WPC?’) zwazony wielkoscia zatrudnienia osiagnat w I
kw. warto$¢ o blisko 10 pkt. proc. mniejsza niz wskaznik liczony dla catej populacji /por. Rys. 173/).

e w II kw. br. nieznacznie czg¢$ciej planuja podnosi¢ ceny eksporterzy niz przedsigbiorstwa nie bedace

eksporterami (por. Rys. 178).

CZYNNIKI ODDZIALUJACE NA ZMIANY CEN

Analiza wskaznika prognoz zmian cen wyrobow i ustug (WPC) pokazala, ze najsilniej na ceny oddzia-
lywa¢ beda zmiany cen surowcow i materialow uzywanych do produkceji. W przypadku oczekiwanego wzro-
stu cen surowcow blisko 71% respondentdw deklaruje przeniesienie wzrostu tych cen na ceny swoich wyrobow.
Tylko co czwarte przedsigbiorstwo deklaruje, ze w tej sytuacji ceny wyrobow pozostana na niezmienionym
poziomie. Zdecydowana wigkszo$¢ firm (83,3%), ktore nie spodziewaja si¢ wzrostu cen surowcoOw nie zamierza
tez podnosi¢ cen (por. Tab. 4).

Trudno jednoznacznie oceni¢ wptyw planowanego wzrostu ptac na zmiany cen wyrobow (por. Rys. 176).
Z jednej strony wskaznik prognoz zmian cen w grupie przedsigbiorstw planujacych zwigkszy¢ place osig-
gngl poziom wyraznie wyzszy niz w firmach nie planujacych zmienia¢ wynagrodzen (po raz trzeci na prze-
strzeni ostatnich czterech kwartatéw), z drugiej strony - $rednie oczekiwanego wzrostu cen wyrobow w grupie
firm podnoszacych place i w pozostatych przedsigbiorstwach nie wykazujg statystycznie istotnych réznic. Do-
datkowo, przedsigbiorstwa zostaty zapytane o oceng wptywu spodziewanego w 2007 r. wzrostu wynagrodzen na
ksztattowanie si¢ cen produktow i/lub ustug. Z odpowiedzi wynika, ze dla 15% firm (a wigc dla co piatej firmy,
ktora przewiduje podwyzki wynagrodzen do konca roku) wzrost ptac bgdzie waznym czynnikiem wzrostu cen w
2007 r. Wynagrodzenia beda gtéwna przyczyna deklarowanych podwyzek cen jedynie w nielicznych przypad-
kach — w niespetna 2% przedsigbiorstw. Wzrost plac nie wptynie na zmiany cen, badz wplyw ten bgdzie margi-
nalny dla 56% firm (czyli 4/5 przedsigbiorstw, ktore zamierzaja w 2007 r. podwyzszy¢ wynagrodzenia). Wydaje
si¢ zatem, Ze wzrost wynagrodzen czesciej wspolwystepuje ze wzrostem cen niz jest jego glowna przyczy-
na.

Inaczej sytuacja wyglada w budownictwie. Az 38% przedsigbiorstw z tej sekcji przewiduje, ze
wplyw wzrostu plac na ceny bedzie istotny (w 3% - zasadniczy). Ponadto, udziat przedsigbiorstw, w ktdrych
zmiany wynagrodzen beda jedna z przyczyn wzrostu cen, jest niewielki (0% - 5%) w firmach sektora publiczne-
go (zaréwno Skarbu Panstwa, jak i panstwowych osob prawnych), w jednostkach najwigkszych (2000 i wigcej

0sOb) oraz w gornictwie i w energetyce.

¢ Szerzej w rozdz. ,,Prognozy cen wyrobow wlasnych — analiza w podstawowych przekrojach” oraz ,,Oceny i prognozy sytuacji — analiza w
podstawowych przekrojach”

7 Wsk. prognoz zmian cen — WPC - réznica migdzy odsetkiem firm planujacych podwyzki cen a procentem tych, ktorzy zamierzaja ceny
obnizy¢.
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\ \ \ Analiza danych wykazata, ze na wrazliwos¢
W % proby

D% podwyzszajacych place cen na wzrost wynagrodzen nie ma wplywu ani sytu-

przyczyna wzrostu cen [ 2.3

tak, ale to jedna z 13,
przyczyn X

tak, wzrost ptac glowna. bl K

acja firmy, ani wysoko$¢ podwyzek plac przewidy-

nie wplynie (badz
marginalnie)

1, wanych w najblizszym kwartale. Taki wplyw widac

natomiast jesli chodzi o prognozy zatrudnienia. W

nie, brak planéw wzrostu
plac

28,9
0 30

grupie przedsigbiorstw, ktore zwigksza zatrudnienie

3
0 10 2 40 50 60 70 80

w II kw. 2007 r. 28% firm planuje wzrost cen w
Rys. 170 Rozklad odpowiedzi na pytanie: Czy w 2007 r. zmiany
wynagrodzen bedq mialy wplyw na ceny produktéw i (lub) ustug
oferowanych przez przedsiebiorstwo?

efekcie podwyzszenia plac. W pozostatych przedsig-
biorstwach (nie planujacych wzrostu wynagrodzen)

odsetek ten wynosi 11%.

Pewien wplyw na ksztattowanie si¢ cen ma nieplanowany wzrost zapasow, zwiazany z istnieniem bariery
popytowej. Wyniki ankiety pokazuja, ze sklonno$¢ do podnoszenia cen (mierzona wskaznikiem WPC) w grupie
podmiotow, ktore borykaja sig¢ z problemem zbyt duzych zapaséw jest znacznie mniejsza niz w pozostatych
klasach - por. Rys. 180. Jednoczesnie w II kw. br. tylko 5,5% firm z tej grupy problem nadmiernych zapaséw
sprobuje rozwiaza¢ m.in. poprzez obnizenie cen. Z kolei najbardziej sktonne do podnoszenia cen sa podmioty,

ktére deklaruja zbyt maty poziom zapasow.

Problem rosnacych kosztow dzialalnosci (ceny surowcow, materialow, paliw) zajal trzecie miejsce
wsréd barier rozwoju przedsigbiorstwa. Srednia prognoz wzrostu cen materiatow jest w firmach zglaszajacych
powyzszy problem o 2 pkt. proc. wyzsza niz $rednia w pozostatych przedsigbiorstwach i wynosi 4,3%. Nie
wplynie to jednak na wielko$§¢ podwyzek cen wyrobow w obu grupach — w II kw. 2007 r. przedsigbiorstwa,
zglaszajace problem rosnacych kosztow dzialalnosci planuja podobne podwyzki cen wyrobow jak pozostate

firmy (por. Tab. 5).

OCZEKIWANIA ZMIAN CPI

W II kw. 2007 r. respondenci utrzymali na

80 5

poziomie z poprzedniego kwartalu prognozy wskazni- 7
70

ka CPI (1/r), na co wskazuje stabilny, w porownaniu z 65
60
55
(WZI) - por. Rys. 171. iz
40
35
30

poprzednim kwartatem, wskaznik zmian inflacji**
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Rys. 171 Wskaznik zmian inflacji WZI (skonstruowany jako
odsetek respondentow spodziewajacych si¢ wigkszego wzrostu CPI
(r/r) w okresie biezacym niz w poprzednim) a rzeczywisty wskaz-
nik CPI (prawa oS)

28 Wskaznik zmian inflacji (WZI) - (analogicznie jak WZ PPI) obliczony zostal jako odsetek przedsigbiorstw prognozujacych wigksza
inflacj¢ w okresie biezacym niz poprzednim.
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Analiza zalezno$ci migdzy zmianami wskazni-

4,0
ka stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych (CU) a 30
zmianami wskaznika inflacji (CPI) wskazuje na ist- Tz

nienie silnej dodatniej korelacji migdzy obiema 0.0
-1,0

zmiennymi. Widoczne jest przy tym, ze CU ma cha- 20

rakter wyprzedzajacy wzgledem zmian CPI (na rysun- 3.0

4,0
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Rys. 172 Zmiany (r/r) poziomu wykKkorzystania mocy produkcyj-
nych (CU) a zmiany (r/r) wskaznika cen CP1

Zrédto: GUS (CPI) oraz SM NBP (CU)

inflacyjna.
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Rys. 173 Wskaznik (saldo) prognoz zmian cen wyrobéw i ustug (linia
zielona), oraz wskaznik wazony wielko$cia zatrudnienia w przedsiebior-
stwie (linia bordowa)

Tab. 4 Prognozowane przez przedsi¢biorstwa zmiany cen nabywanych
surowcow i materialow w II kw. 2007 r. a ceny sprzedawanych wyrobow
i ustug (dane w procentach)

Zmiany cen zmiany cen wyrobow
SUTOWEOW spadek bez zmian | wzrost
spadek 68,8 25,0 6,3

; 23 83,3 14,4
bez zmian
3,0 26,3 70,7
wzrost
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e hoprawa
60 — pOgorszenie
bez zmian

70 proba

Rys. 174 Réznica miedzy odsetkiem przedsigbiorstw prognozuja-
cych wyzsze podwyzki cen wyrobow niz cen materialéw i surow-
céw a procentem podmiotéw, ktorych planowane podwyzki cen
wyrobow nie pokryja oczekiwanych zmian cen materialow w calej
populacji oraz w podziale wg prognoz zmian sytuacji ekonomicz-
nej
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Rys. 175 Srednie oczekiwania kwartalnego wzrostu cen sprzeda-
wanych przez przedsigbiorstwa towarow i uslug w calej populacji,
w sekeji ,,Handel i naprawy” oraz ,,Budownictwo”
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Rys. 176 Wskaznik prognoz zmian cen wyrobow i ustug w podziale wg  Rys. 177 Wskaznik prognoz zmian cen wyrobéw i ustug wsréd
prognoz podwyzek plac w przedsigbiorstwie przedsigbiorstw prognozujacych wzrost, spadek lub brak zmian
cen nabywanych surowcow i materialow

Tab. 5 Srednia oczekiwan wzrostu cen wyrobéw i ustug oraz cen mate- Tab. 6 Prognozy zmian cen sprzedawanych wyrobéw i ustug w II
rialéw i surowcow w grupach przedsigbiorstw skonstruowanych w  kw. 2007 r. w réznych przekrojach (dane w procentach)
oparciu o istnienie problemu wysokich kosztéw dzialalnosci, inflacji

jako bariery rozwoju zmiany cen

spadek ‘ bez zmian wzrost

moment érednia prognozo- ~ Koszty .dZiai ) inﬂe}cja -
wypetniania wanego wzrostu bariera rozwoju sekcja
ankiet cen §
Y : i : nie tak budownictwo 1,6 16,4 | 82,0
wyroby i ustugi 1,6 1,5 0.0 383 417
grudzien 2004 — gornictwo i kopalnictwo ’ i i
materiaty i surowce 2,2 3,6
. . 4,7 31,5 63,8
handel hurtowy i detaliczny
wyroby i ushgi 0,6 0,7 0.0 0.0 100.0
marzec 2005 poczta i telekomunikacja ’ ’ ’
materiaty i surowce 1,5 2,7 1.9 463 51.9
pozostate ’ i ’
wyroby i ustugi 0,9 0,7 ] 4,6 437 51,7
czerwiec 2005 przetworstwo przemystowe
materialy i surowce 1,4 2,1 9,3 4472 46,5
transport
wyroby i ustugi 0,7 1,1 . . 0,0 58,3 41,7
wrzesieh 2005 yrovy £ wytw. i zaopatr. w energi¢
materiaty i surowce 1,3 2,4 _—
zatrudnienie
wyroby i ustugi 0,9 1,0 do 50 73 398 | 528
grudziefi 2003 materiaty i surowce 1,6 3,1 od 50 do 249 3,1 36,9 | 60,1
wyroby i ustugi 0,9 0,9 od 250 do 499 2,8 38,0 59,2
2006
marzec materialy 1 surowce 13 32 od 500 do 1999 4,6 47,7 47,7
wyroby 1 ustugi 0.0 6 ponad 2000 3,0 60,6 36,4
czerwiec 2006 —
materiaty i surowce 1,6 3,1 import
i rt 4,8 41,4 53,8
wyroby i ustugi 1,2 2,2 tmporterzy
wrzesien 2006 — nieimporterzy 34 39,4 57,2
materialy i surowce 1,8 3,6
wyroby i ustugi 1,7 2,8 eksport
grudzien 2006 B eksporterzy 4,0 41,3 54,7
materiaty i surowce 2,3 42 -
nieeksporterzy 3,9 37,2 58,9
wyroby i ushugi 1,7 1,7
2007
marzee materiaty i surowce 2,2 43
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Rys. 178 Wskaznik prognoz zmian cen wyrob6w i uslug w podziale na  RYS: 179 Wskai'nik. prognoz Zmif‘“ cen Wyr.‘.’béw i ustug w podzia-
eksporteréw i nieeksporteréw w sekeji ,,Przetwérstwo przemystowe” le na importer6w i nieimporter6w w sekcji ,,Przetwérstwo prze-

mystowe”
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Rys. 181 Wskaznik prognoz zmian cen a przewidywane zmiany

Rys. 180 Wskaznik prognoz zmian cen wyrobow i uslug w podziale wg zapotrzebowania na produkty przedsighiorstwa

stanu zapasow produktéw gotowych w przedsi¢biorstwie
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1.12. Kurs walutowy a optacalnosé eksportu

e  kurs PLN/EUR znalazt si¢ na zewnatrz pasma kursu granicznego (okreslonego przez jedno odchylenie standardowe dla
tego kursu) wyznaczajacego prog optacalnosci eksportu, co oznacza, ze nie ma zagrozenia dla wzrostu eksportu (rozli-
czanego w euro) w nadchodzacym okresie

° kurs PLN/USD ksztattuje si¢ nieznacznie powyzej granicy wyznaczonej przez jedno odchylenie standardowe dla tego
kursu

. spadt odsetek przedsigbiorstw deklarujacych, ze kurs walutowy (PLN/EUR i PLN/USD) znajduje si¢ ponizej granicy,
ktora uznaja za minimalng z punktu widzenia optacalnosci eksportu.

. zarowno kurs walutowy PLN/EUR jak i PLN/USD utrzymuje si¢ ponizej granicy, przy ktdrej produkty importowane
moga wypiera¢ produkcje krajowa.

e biezacy kwartat jest kolejnym okresem badania, kiedy problem kursu walutowego pozostaje na pierwszym miejscu wsrod

barier rozwoju (zgtasza go 15% respondentow).

KURS OPEACALNOSCI EKSPORTU ORAZ PRODUKCJI KRAJOWEJ

Ankietowane przedsigbiorstwa sygnalizuja, ze poziom kursu euro i dolara nie stanowi istotnego zagroze-
nia dla optacalnosci sprzedazy eksportowej. Zardéwno w przypadku eksportu rozliczanego w euro jak i w USD,
w marcu 2007 r. rzeczywisty kurs walutowy (PLN/EUR i PLN/USD) znalaz} si¢ powyzej progu, ktory przedsig-
biorstwa uznajg (Srednio) za warto$¢ minimalna z punktu widzenia optacalnosci eksportu. Oznacza to, Ze przy
obecnym poziomie kursu walutowego sprzedaz eksportowa jest oplacalna dla wigkszej czesci przedsie-
biorstw rozliczajacych si¢ w tych walutach. Potwierdzeniem tego jest rowniez spadek odsetka przedsig-
biorstw, deklarujacych, ze kurs walutowy znajduje si¢ ponizej granicy, ktdrg firmy uznaja za minimalng z punk-

tu widzenia optacalnosci eksportu (por. Rys. 189).
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Rys. 183 Kurs dolara, przy ktorym eksport staje si¢ nieoplacalny
(linia czarna Srednia, linia z6lta-mediana, linia niebieska-3 kwar-
tyl), wraz z przedzialem ufnos$ci wyznaczonym przez +/- 1/2 odchy-
lenia standardowego (czerwone przerywane linie). Dodatkowo
umieszczono rzeczywisty kurs dolara (linia zielona)

Rys. 182 Kurs euro, przy ktérym eksport staje si¢ nieoplacalny
(linia czarna S$rednia, linia zZélta-mediana, linia niebieska-3
kwartyl), wraz z przedzialem ufnoSci wyznaczonym przez +/-
1/2 odchylenia standardowego (czerwone przerywane linie).
Dodatkowo umieszczono rzeczywisty kurs euro (linia zielona)

Rys. 184 pokazuje, ze rzeczywisty kurs walutowy (PLN/EUR) od III kw. 2004 r. oscyluje wokot grani-
cy, przy ktorej produkty importowane moga wypiera¢ produkcje krajowa ze wzgledu na ich bardziej atrakcyjna
ceng. Nie rosnie wigc zagrozenie ze strony importu (rozliczanego w euro) dla krajowych producentow.

Rys. 185 pokazuje, ze rzeczywisty kurs walutowy (PLN/USD) utrzymuje si¢ ponizej granicy (cho¢ w
marcu 2007 r. nieco si¢ do niej zblizyt), przy ktorej produkty importowane moga wypiera¢ produkcje¢ krajowa ze
wzgledu na ich bardziej atrakcyjna ceng. Import rozliczany w USD moze wigc stanowi¢ obecnie zagrozenie dla
niektorych rodzimych producentow.
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PROBLEM WAHAN KURSU WALUTOWEGO

W badaniu ankietowym przedsigbiorstwa proszone sa o podanie gléwnych barier, ktoére w perspektywie
najblizszych 6 miesigcy moga niekorzystnie wptynac na sytuacj¢ ekonomiczna firmy. Mimo, ze w I kw. 2007 r.,
po raz kolejny, kurs walutowy (zar6wno jego poziom, jak i wahania) byl najcze$ciej wymienianym proble-
mem sygnalizowanym przez respondentow, to takie deklaracje ztozylo o 4,5 pkt. proc. mniej firm niz w po-
przednim badaniu monitoringowym. W efekcie odsetek ten osiagnal jeden z najnizszych poziomow w historii
badania (por. Rys. 188).

W I kwartale br. problem kursu walutowego zglaszaly przede wszystkim firmy eksportujace (19,4% gru-
py). W grupie przedsigbiorstw, bedacych eksporterami odsetek respondentéw deklarujacych, ze poziom i waha-
nia kursu walutowego stanowia zagrozenie dla rozwoju firmy utrzymuje si¢ wciaz na wysokim poziomie, nato-

miast wsrdéd podmiotéw oferujacych swoje dobra jedynie na rynku krajowym oraz importerow pozostaje bardzo
niski (patrz Rys. 188).

ZABEZPIECZENIE PRZED RYZYKIEM KURSOWYM

W II kw. 2007 r. 32,4% przedsigbiorstw zadeklarowato, Ze stosuje instrumenty zabezpieczajace przed
ryzykiem zwigzanym z wahaniami kursu walutowego. Na przestrzeni ostatniego roku odsetek ten ulegl niewiel-

kim zmianom, jednak od IV kw. 2004r. wzrést blisko dwukrotnie.

Instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym czgSciej stosuja:

przedsigbiorstwa eksportujace i zarazem importujace (blisko 45% grupy), wobec okoto 23% firm tylko

eksportujacych, 26,6%tylko importujacych i 9% przedsigbiorstw dziatajacych jedynie na rynku krajo-
wym,

kredytobiorcy (36% grupy wobec 22% firm nie korzystajacych z kredytu),

kredytobiorcy deklarujacy korzystanie z kredytow dewizowych® (46,7% grupy wobec 32,5% wéréd firm

nie stosujacych tej formy finansowania),

przedsigbiorstwa oceniajace swoja sytuacj¢ ekonomiczng jako bardzo dobra.
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Rys. 184 Kurs euro niekorzystny z powodu wigkszej konkurencyjnosci
towaréw importowanych (linia czarna), wraz z przedzialem ufnoSci
wyznaczonym przez +/- 1/2 odchylenia standardowego (czerwone
przerywane linie). Dodatkowo umieszczono rzeczywisty kurs euro

kurs dolara (linia zielona)
(linia zielona)

¥ Informacje dot. tej grupy przedsigbiorstw nalezy traktowaé z duza ostrozno$cia, ze wzgledu na brak mozliwosci pelnej identyfikacji przed-
sigbiorstwa posiadajacego kredyt dewizowy.
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Rys. 185 Kurs dolara niekorzystny z powodu wigkszej konkuren-
cyjnosci towaréw importowanych (linia czarna), wraz z przedzia-
lem ufnos$ci wyznaczonym przez +/- 1/2 odchylenia standardowego
(czerwone przerywane linie). Dodatkowo umieszczono rzeczywisty
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Rys. 186 Zestawienie, w postaci rozkladéw, odpowiedzi ankietowanych przedsi¢biorstw dotyczacych poziomu kursu, przy ktérym eksport
staje si¢ nieoplacalny. Lewy rysunek informuje o Kursie euro, za$§ prawy rysunek dotyczy Kursu dolara. Przerywana linia na rysunku (pierw-
sza od lewej) wyznaczona jest na poziomie Srednich miesi¢cznych kurséw walut (odpowiednio euro i dolara) na koniec marca 2007 r.
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Rys. 187 Zestawienie, w postaci rozkladéw, odpowiedzi dotyczacych poziomu kursu walutowego, przy ktérym moga pojawi¢ sig¢, wg firm,
problemy ze zbyciem wlasnych wyrobéw, spowodowane wigksza atrakcyjnos$cia (nizsze ceny) wyrobéw importowanych. Lewy rysunek in-
formuje o Kkursie euro, za$§ prawy rysunek dotyczy kursu dolara. Przerywana linia na rysunku (pierwsza od lewej) wyznaczona jest na pozio-
mie Srednich miesigcznych kurséw walut (odpowiednio euro i dolara) na koniec marca 2007 r.
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Rys. 188 Kurs walutowy jako bariera rozwoju w klasach eksporteréw,
importeréw oraz firm dzialajacych tylko na rynku krajowym (dane w

procentach)

72

Rys. 189 Udzial podmiotéw, dla ktérych graniczny kurs oplacalne-
go eksportu wzrést powyzej rzeczywistego kursu USD/PLN (linia
zielona) oraz EURO/PLN (linia ré6zowa)




200702 32,4

200602 31,0
200502 26,6
200004 17,3

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0

Rys. 190 Odsetek przedsi¢biorstw w populacji, deklarujacych stoso-
wanie instrument6éw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym
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1.13. Eksport. Import

eksport — o stabilizacja odsetka eksporterow w probie oraz odsetka eksporterow wysoko-wyspecjalizowanych (z 80% i wigkszym

sytuacja biezaca udziatem eksportu w przychodach ogotem)

o stabilizacja udziatu eksportu w przychodach ogotem

optacalnosé e poprawa oplacalnosci eksportu
eksportu . . g a .
o spadek odsetka firm informujacych o wystgpowaniu problemow z optacalnoscia eksportu
prognozy o wzrost wskaznika prognoz eksportu; sugerujacy utrzymanie si¢ wysokiej dynamiki eksportu
eksportu
import e nieznaczny spadek udziatu importu zaopatrzeniowego w kosztach oraz odsetka podmiotow posiadajacych import zaopa-
trzeniowy

AKTYWNOSC EKSPORTOWA

W 1 kw. 2007 r., w porébwnaniu z poprzednim okresem badania, zarowno odsetek przedsigbiorstw prowa-
dzacych dziatalno$¢ eksportowa, jak i procent firm, w ktorych przychody z eksportu przekraczaja 80% przycho-
dow ogotem pozostaly stabilne (i wyniosty odpowiednio 63,9% i 15,5% badanej populacji) - por. Rys. 194.
Roéwniez $redni udzial eksportu w przychodach ankietowanych przedsigbiorstw (eksporteréw) nie zmienit sig i

wynosi 39,6% (por. Rys. 195).

Badania pokazaty réwniez, ze 25,6% przedsigbiorstw zmniejszyto udziat eksportu w przychodach, wobec

23,9% firm, w ktorych udziat ten si¢ zwigkszyt.

Wyniki badan sugeruja, ze w I kw. 2007 r. przedsigbiorstwa odnotowaty wzrost (kw/kw) liczby zawiera-
nych uméw eksportowych — odsezonowany wskaznik umow eksportowych® wzrést o 3,6 pkt. do poziomu 10,3
pkt. (por. Rys. 196), co jednak nie znalazto odzwierciedlenia we wzroscie udziatu eksportu w przychodach an-
kietowanych przedsigbiorstw (wyjasnien tego zjawiska moze by¢ wiele, jedna z przyczyn moze by¢ m.in. silny

wzrost sprzedazy na rynku krajowym).

PROGNOZY EKSPORTU

W II kw. 2007 r. wskaznik prognoz eksportu
(WPE) po wyeliminowaniu sezonowos$ci wzrost o 5,2
punktu (w relacji kw/kw) do poziomu 24,6 punktow (por.
Rys. 191), co moze sugerowa¢ wzrost dynamiki eksportu
w nadchodzacym kwartale. Poprawa optymizmu prognoz

dotyczyla gléwnie przedsigbiorstw nie wyspecjalizowa-

nych w eksporcie.
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Rys. 191 Wskaznik prognoz eksportu WPE (linia zielona),
wskaznik odsezonowany (linia Zzélta), wskaznik wazony
wielko$cia zatrudnienia (linia bordo) oraz trend (uzyskany
metoda x11) — linia rézowa. Na rys. umieszczono takze
rzeczywisty kurs euro (linia niebieska)

30 Wskaznik uméw eksportowych (WUE) obliczony zostat jako roznica migdzy odsetkiem przedsigbiorstw oceniajacych, ze liczba umow
eksportowych wzrosta (w relacji kw/kw) a procentem firm, informujacych o spadku takich umow.
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OPLACALNOSC EKSPORTU

W I kw. 2007 r. udzial nieoplacalnego ekspor-
tu’ w przychodach wyniést przecigtnie 4,6% i w po-
réwnaniu z poprzednim kwartalem obnizyl si¢ o 1,3
pkt. proc.— por. Rys. 192. Odsetek podmiotéw informuja-
cych o nieoptacalnosci sprzedazy zagranicznej réwniez

spadt i wynosi 19,7% (patrz Rys. 198).

IMPORT

W I kw. 2007 r. z importu zaopatrzeniowego
korzystato 62,6% respondentow (o 1,4 pkt. proc. mniej
w relacji kw/kw i 2,5 pkt. proc. mniej niz w analogicz-
nym okresie poprzedniego roku). Sredni udzial impor-
tu zaopatrzeniowego w Kkosztach dzialalnoS$ci przed-
sigbiorstw rowniez nieznacznie spadl - do poziomu

19,1% (Rys. 193).

ZMIANY IMPORTOCHEONNOSCI — ANALIZA W PODSTAWOWYCH PRZEKROJACH
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Rys. 192 Udzial nieoplacalnego eksportu w przychodach ze
sprzedazy eksportowej przedsiebiorstw (Srednia rozkladu; dane
w %) — linia zielona oraz rzeczywisty kurs euro (linia rézowa,
prawa o§)
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Rys. 193 Sredni udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach (lewa
of linia zielona) oraz odsetek respondentéw korzystajacych z im-
portu (prawa o$ linia rézowa)

Analiza zmian udziatu importu zaopatrzeniowego w kosztach (liczonego jako réznica migdzy wielkoscia

tego udziatu w marcu 2007 r. i w grudniu 2006 r.) pokazuje, ze w wigkszosci badanych przekrojow tak liczony

wskaznik spadt (por. Rys. 203). Najwigkszy spadek udziatu importu w kosztach na przestrzeni kwartalu odnoto-

waly przedsigbiorstwa najwicksze (tj. zatrudniajace powyzej 1999 pracownikow).

*! Nieoptacalnos¢ rozumiana jako cena*kurs niepokrywajace kosztow produkcji i pozostatych kosztéw zwiazanych z eksportem towaru.
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CECHY ZBIOROWOSCI EKSPORTEROW I IMPORTEROW
Zbiorowos¢ importerow i eksporteréw w duzej mierze pokrywaja si¢ — ponad 86% importeréw to

eksporterzy. Cechy tych dwéch grup sa zatem bardzo podobne. Generalnie eksporterzy i importerzy charak-
teryzuja sig:

e  wigkszym wykorzystaniem mocy produkcyjnych niz pozostate przedsigbiorstwa,

e nizszym udziatem kosztow statych w kosztach ogotem,

e zdecydowanie wigkszym niedopasowaniem zapasow,

e lepszymi ocenami biezacej i przysztej sytuacji.

Cecha wyraznie odrozniajaca grupg eksporterow od pozostalej czgsci badanej populacji jest wysoki, a przy tym

rosnacy na przestrzeni ostatnich 6 lat, udziat importu zaopatrzeniowego w kosztach (Rys. 204).
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Rys. 195 Udzial eksportu w przychodach ogélem w grupie
Rys. 194 Odsetek eksporter6w w prébie (zielona linia) oraz odsetek  eksporterow-linia zielona oraz trend (uzyskany metoda $redniej
podmiotéw, ktorych wielko$¢ eksportu przekracza 80% przychodéw  ruchomej 4-okr)-linia czerwona (dane w %)
ogétem (linia zélta, prawa of)
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Rys. 196 Wskaznik (saldo odp.) uméw eksportowych (linia zielona),
wskaznik odsezonowany (linia Zélta), wskaznik wazony wielkoScia
zatrudnienia (linia bordowa) oraz trend (uzyskany metoda x11) —
linia czerwona. Na rys. umieszczono takze rzeczywisty kurs euro
(linia niebieska przerywana).
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Rys. 197 Odsetek eksporteréw w podstawowych klasyfikacjach w I
kw. 2007 r.
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Rys. 199 Udzial nieoplacalnego eksportu w grupach przedsi¢biorstw
skonstruowanych na podstawie udzialu przychodéw z eksportu w
przychodach ogélem (na osi pionowej udzial nieoplacalnego eksportu
w przychodach z eksportu) — rys. gérny; w tabeli przedstawiono
odsetek przedsigbiorstw w kazdej z badanych klas w IV kw. 2006 r. i
w I kw. 2007 r.
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Rys. 198 Odsetek podmiotéw informujacych o nieoplacalnym
eksporcie (linia zielona) oraz rzeczywisty kurs euro/PLN - linia
rézowa ( prawa o$) i kurs USD/PLN (linia z6lta, prawa o$)

male

Srednie

duze

publiczny

prywatny

‘wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
transport

przetworstwo przemyslowe
pozostale

handel i naprawy
gormictwo i kopalnictwo
budownictwo

powyzej 1999 pracow
500-1999 pracow
250-499 pracow

50-249 pracow

ponizej 50 pracow
nieimporter

importer

nickorzystajacy z kredytu
kredytobiorca
nieinwestor

inwestor

cala proba

bt
»

bl
=)

o
o

&
°

b
W

0,0

s
EN

M os

0,0

o
W

©w
©

o
%

o
EN

bl
>

bt
o

>
S

>
%

w
N
S
%
2

>

>

b‘ I

I3
&
=

10,0

Rys. 200 Udzial nieoplacalnego eksportu przychodach z ekspor-
tu w podziale na podstawowe klasyfikacje w I kw. 2007 r.
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Rys. 201 Réznica miedzy wskaznikiem salda prognoz eksportu na II
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Rys. 203 Zmiana wielkoSci udzialu importu zaopatrzeniowego w
kosztach w podziale na podstawowe klasyfikacje (réznica pomiedzy
udzialem importu zaopatrzeniowego w kosztach w I kw. 2007 r., i IV
kw. 2006 r.)
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Rys. 202 Wskaznik (saldo odpowiedzi) prognoz nowych umow
eksportowych (linia zielona), rzeczywisty kurs euro (linia rézo-
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Rys. 204 Udzial importu zaopatrzeniowego
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Rys. 205 Udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach w klasach
wielko$ci przedsigbiorstw mierzonej poziomem zatrudnienia
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Rys. 207 Udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach w sektorach
wlasnosci
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Rys. 206 Udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach w sek-
cjach PKD
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I.14. Bariery rozwoju — wybrane

Tab. 7 Bariery rozwoju** (w tabeli wyrézniono momenty, w ktorym wskazniki przyjmuja maksymalne warto$ci w okresie badania)

P " S presja S
czg'stot.lm.osc . | kursy walu- brak wykwa- wzrost zmlan,) duza placowa scnq.gan,le.
pojawiania si¢ y . : cen podatkow ) A naleznoSci, brak

. towe, w tym lifikowanych .. ) konku- wysokie . .
probleméw S .0, |surowcowi  zmiany R y zatory plynnosci
wahania  pracownikow gy - rencja koszty q
zgloszonych w: materialow przepiséw racy platnicze
warto$ci mak-
symalne
w historii
badan ankieto-
wych
1T kw. 2005 r. 26,8 7,4 4,5 11,4 10,4 72 6,7
IIT kw. 2005 1. 19,8 3,6 5,4 13,6 12,6 73 7,6
IV kw. 2005 1. 20,1 11,1 7,7 11,3 11,2 7,0 4,8
T kw. 2006 1. 21,4 1,8 9,0 6,8 10,6 10,0 53 53
1L kw. 2006 r. 18,9 3,0 6,4 7,0 9,8 9,7 3,5 53 4,6
III kw. 2006 r. 16,6 5,3 10,5 8,6 9,9 8,9 3,6 6,1 35
IV kw. 2006 r. 11,2 10,1 10,1 7,0 8,2 7,0 43 5,9 38
I kw. 2007 1. 15,2 10,7 9,8 8,5 9,0 5.9 5,2 4,9 4,9
1T kw. 2007 r. 10,7 10,7 9,7 7,6 7,2 5,3 5,1 4,1 3,0
OPRACOWALI:

K.PUCHALSKA — NACZELNIK WYDZIALU
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P.POPOWSKI

A.SAWICKA
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ANEKS 1 — UWAGI METODOLOGICZNE

1. Prezentowane opracowanie przedstawia przewidywania ankietowanych przez NBP przedsigbiorstw na okres
kwiecien-czerwiec 2007 r.

2. W marcu 2007 r. w szybkim monitoringu NBP wzigto udziat 869 podmiotéw wybranych z terenu catego
kraju. Byly to przedsigbiorstwa z sektora niefinansowego, reprezentujace wszystkie sekcje PKD, poza rolnic-
twem, le$nictwem i rybolowstwem, oba sektory wlasnosci, przedsigbiorstwa z sektora MSP oraz duze jed-
nostki.

3. Ze wzgledu na przewage w probie przedsigbiorstw duzych, za ktora jednak przemawia silna koncentracja
zjawisk makroekonomicznych, wyniki badan ankietowych nalezy traktowaé z pewna ostroznoscia.

4. W opracowaniu wykorzystano nastepujace przekroje klasyfikacyjne:

e wg rodzajow dzialalnosci PKD (podziat na sekcje PKD zostal nieznacznie zmodyfikowany: sekcja ,,Trans-
port, gospodarka magazynowa i tacznos¢” zostata rozdzielona na dwie grupy: pierwsza z nich zawiera dziat
»Poczta i telekomunikacja”, druga — pod nazwa ,, Transport” — obejmuje wszystkie pozostate dziaty sekcji),

o wg sektoréw wlasnosci: sektor publiczny, sektor prywatny oraz pigciu form wiasnosci

e wg klas wielkos$ci zatrudnienia: od 1 do 49 zatrudnionych, od 50 do 249, od 250 do 499, od 500 do 1999 oraz
2000 i wigcej 0sob.

e wg klas wielkos$ci zatrudnienia(2): sektor MSP (do 249 pracujacych) i duze przedsigbiorstwa (250 i wigcej
pracownikow)

e wg przeznaczenia oferowanych przez przedsigbiorstwa produktow: przedsigbiorstwa oferujace dobra inwe-
stycyjne (dziaty PKD: 29, 30, 33, 34, 35 oraz 45 - budownictwo) i pozostate przedsigbiorstwa

5. Podstawowa metoda konstrukcji prezentowanych w raporcie wskaznikéw jest réznica migdzy procentem
odpowiedzi korzystnych i niekorzystnych dla sytuacji przedsigbiorstw. Wskazniki te przyjmuja wartosci z
przedzialu od +100 do —100. Ujemne wyniki nalezy interpretowac jako pogorszenie si¢ stanu koniunktury,
natomiast dodatnie jako jego poprawe,

6. Ilekro¢ pod tabela badz rysunkiem nie pojawia si¢ informacja odnosnie Zzrédta danych, nalezy rozumieé, ze

zrodlem informacji jest wtedy szybki monitoring NBP.

32 Wskazniki barier rozwoju wyznaczono w oparciu o udziat przedsigbiorstw informujacych o istnieniu danego rodzaju problemu w liczbie
wszystkich przedsigbiorstw bioracych udzial w ankiecie (réwniez tych firm, ktére nie udzielity zadnej odpowiedzi na pytanie o bariery
rozwoju)
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ANEKS 2 — FORMULARZ BADANIA ANKIETOWEGO

| SZYBKI MONITORING NBP |
PROGNOZY NA Il KW, 2007 R.
PKD (5 znakow): | | Fwiforma wiasnosci, 3 znaki): |

Czy przedsigbiorstwo jest eksporterem (sprzedaje swoje
produkty poza granicaml kraju)?: [tak / nie]

1. Prosze podac liczbg osob zatrudnionych w przedsigbiorstwie na dzien 1 11l 2007 r.:

2. Przedsigbiorstwo przewiduje, ze w il kw. 2007 r. popyt (zapotrzebowanie) na jego produkty
'w stosunku do | kw, 2007 r.;

a. wyraznie warosnie - glownie jako efekt typowego dia przedsiebiorstwa w tym ckresie (sezonowego) warostu
zapotrzebowania na jego produkty

b. wyraznie warosnie - gidwnie w nastepstwie trwale obserwowanego wzrostu zapotrzebowania na produkty przedsigbiorstwa
c. pozostanie bez zmian lub ulegnie niewielkim zmianom

d. wyraznie spadnie - ale zjawisko to ma charakter sezonowy i obserwowane jest zawsze w tym okresie

e. wyraznie spadnie - w wyniku trwale obserwowanego spadku zapotrzebowania na produkty przedsigbiorstwa

3. W Il kw. 2007 r. przedsigblorstwo oczekuje:

a. wzrostu liczby zamowien

b. spadku liczby zamdwien

¢, utrzymania sie podobnej liczby zamowien
d. nie dotyczy

4. Czy w okresie kwiecief-czerwiec 2007 r. przedsiebiorstwo przewiduje istotne zmiany w zakresie:
a. poziomu produkcji (wzrost / bez zmian / spadek)

b. poziomu zatrudnienia (wzrost / bez zmian / spadek)

c. programaw inwestycyjnych rozpoczetych przed dniem wypelniania ankiety i realizowanych obecnie
(rezygnacja / redukcja / bez zmian {inwestycje beda kontunuowane} / wzrost / nie dotyczy {brak
inwestycji}/zakonczenie zgodnie z planami)

5. Czy wil kw. 2007 1. przedsigbiorstwo planuje:

a. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gldwnie kredytem bankowym

b. rozpoczecie powaznigjszych inwestycji finansowanych gidwnie srodkami wiasnymi

c. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gléwnie pozabankowymi srodkami obeymi
d. rozpoczecie powaznigjszych inwestycji finansowanych w inny sposob

e. przedsiebiorstwo nie planuje podjecia takich dziatan

6. Proszq podac, ile czasu trwa przecigtnie w przedsigbiorstwie faza PRZYGOTOWAWCZA
procesu inwestycylnego stuzacego Istotne] rozbudowle potencjatu produkeyjnego - fm
przygotowawcza obejmuje m.in. pmcedunr planistyczne, pr lury zwiazane z uzysk m
zezwolen | pozyskaniem fir ia?:

a. mniej niz pot roku

b. od pdl roku do 1 roku
c. od 1 rcku do 2 lat

d. od 2 do 3 lat

e od 2 doSlat

f. ponad 5 |at

7. Proszg podac, lle czasu trwa przecietnie w przedsieblorstwie faza REALIZACYJNA procesu
inwestycyjnego stuzacego istotnej rozbudowie potencjatu produkcyjnego - faza realizacyjna
obejmuje okres od rozpoczecia inwestycji (np. podigcie prac budowlanych, przekazanie placu
budowy wykonawcy) do je] zakoriczenia (np. odbidr i rozliczenie robét, uzyskanie pozwolen na
uzytkowanie, uruchomienie produkcyjne)?:

a. mniej niz pol roku

b. od pdl roku do 1 roku
c. od 1 roku do 2 lat

d. od 2 do 3 lat

e. od 3 doSlat

f. ponad 5 |at
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|s. Jaki jest stopien wykorzystania mocy produkeyjnych w przedsigbiorstwie (w %):

9. Jaki Jest obecnle stan zapasow produktow gotowych w przedsieblorstwie?:

a. zbyt duzy

b. wystarczajacy
c. zbyt maly

d. nie dotyczy

10, Przedsieblorstwo przewidule, Ze:

a. ceny sprzedawanych wyrchow i uslug w Il kw. 2007 r. (w relacji do stanu na dzien 3
2007 r.) wzrosna (spadna) o ..%

b. ceny nabywanych przez przedsiebiorstwo surowedw | materialéw w |l kw, 2007 r.
(w relacji jw) wzrosng (spadna) o ...%

c.w Il kw. 2006 r. wskaznik CPI (inflacja) wynidsl 0.8% (w stos. do |l kw. 2005 r.), czy
przedsigbiorstwo przewiduje, ze w |l kw. 2007 r. inflacja (CPI) bedzie?:

(znacznie wyzsza niz w || kw. 2006 r./ nieco wyzsza / na podcbnym poziomie / nieco nizsza /
Znacznie nizsza)

d. wzrost cen towardw i usiug konsumpeyjnych (CP1) w Il kw. 2007 r. wyniesie.. %

e. wzrost cen produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w Il kw. 2007 r. wyniesie... %

f. wzrost cen CPl w ciagu 12 najblizszych miesiecy wyniesie ...%

g. wzrost cen PPl w ciagu 12 najblizszych miesiecy wyniesie . %

11. Jaki jest udzial kosztow stalych w kosztach ogolem (w %)?:

12. Czy w zakresie obstugi zadluzenia kredytowego:

d. przedsiebiorstwo boryka sie z takimi problemami i nie przewiduje poprawy tej sytuacji
e. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu

a. przedsiebiorstwo nie ma problemoéw z ta obsluga i w najblizszym kwartale nie przewiduje takich problemow
b. przedsiebiorstwo nie ma takich problemdw, ale przewiduje pojawienie sie ich w najblizszym kwartale
c. przedsigebiorstwo boryka sig 2 takimi problemami, ale przewiduje zmnigjszenie ich skali w najblizszym kwartale

13. Czy wl kw. 2007 r. przedsigbiorstwo miato problemy z terminowym regulowaniem
zobowiazan pozabankowych?:

a. nie. nigdy
b. tak. sporadycznie
c. tak, czesto

14. Czy w kw. 2007 r. przedsigbiorstwo mialo problemy z utrzymaniem plynnosci finansowej
(czesto / sporadycznie / nie mialo)?:

15. Jak przedsigbiorstwo ocenia wielkosé srodkéw pienigznych i innych aktywdw pienigznych
w relacji do swoich potrzeb biezacych?:

a. srodki pienigzne w calosci wykorzystywane sa na potrzeby bieZzace przedsigbiorstwa
b. sredki pieniezne nieznacznie przewyzszaja potrzeby biezace przedsigbiorstwa
c. srodki pienigzne wyraznie przewyZszaja potrzeby bieZzace przedsiebiorstwa

16. Zgodnie z planami przedsigbiorstwa do konca czerwca 2007 r. zadluzenie z tytulu
kredytow bankowych w relacli do stanu na dzierh 31 IIl 2007 r.:

a. Znaczaco warosnie

b. powiekszy sie w niewielkim stopniu

c. pozostanie na niezmienionym poziomie

d. zmnigjszy sie w niewielkim stopniu

e. ulegnie wyraznemu obnizeniu

f. nie dotyczy (przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytow bankowych)

17. Jaka byta gtowna przyczyna odmowy udzielenia kredytu w | kw. 2007 r.?:

a. brak {pogorszenie) zdolnosci kredytowej

b. przyczyny wywolane czynnikami niezaleznymi od przedsiebicrstwa

c. nie dotyczy - przedsiebiorstwo ubiegato sie o kredyt w | kw.. ale nie spotkato sie z odmaows
udzielenia kredytu

d. nie dotyczy - przedsigbiorstwo nie ubiegato sig o kredyt w | kw.
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18. Prosze podac przecigtna stope proc wa dia kredytow bankowych, jaka byla naliczana od zadiuzenia

przedsigbiorstwa w | kw. 2007 r. (prosze podac Iaczna stawke tj. stopeg refs ying dla kredytu /WIBOR, LIBOR,

EURIBOR, itd./ powigkszong o marzg):

a. w przypadku ziotowkowego Kredytu krotkoterminowego (do 1 roku)

b. w przypadku ziotdwkowego Kredytu dlugoterminowego (powy2ej 1 roku)

c. w przypadku dewizowego kredytu krotkoterminowego (do 1 roku)
d. w przypadku dewizowego kredytu diugoterminowego (powyZej 1 roku)

bankowy (ziotdwkowy) w koncu Il kw. 2007 r.:

19. Prosze podac prognozowana stope procentowa, po ktorej przedsiebiorstwo bedzie moglo zaciagnac kredyt

a. dla kredytu krétkoterminowego (do 1 roku)

b. dia kredytu diugoterminowego (powyzej 1 roku)

20. W odnlesieniu do obecne| ceny kredytu bankowego, przedsieblorstwo przewiduje, ze do
konca czerwca 2007 r.:

a. nastapi spadek oprocentowania (tzn. ceny po jakie] przedsiebiorstwo moze uzyskad kredyt)
b. nastapi wzrost oprocentowania

c. oprocentowanie kredytow bankowych nie ulegnie zmianie

d. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu bankowego

21. Jaka jest struktura finansowania dziatalnosci biezacej w przedsigbiorstwie (w %)?:

a. kredyt bankowy nominowany w zlctowkach

b. kredyt bankowy nominowany w walutach obeych

c. kredyt zagraniczny

d. srodki i fundusze wiasne

e. zobowigzania wobec budzetu, ZUS

f. zobowigzania 2 tytulu dostaw i ustug

g. inne Zrodta

22-a. Prosze podac udzial przychoddéw z eksportu w przychodach ogotem (w %):

22-b. Jesll sprzedaz na eksport nie jest w peini oplacalna. proszg podat Jaka czesé (w %)
przychodow z eksportu stanowl eksport ni of Hacalny ( placalny rozumiany jako cena*kurs
niepokrywajace kosztow produkcji i p talych kosztow zwiazanych z eksportem towaru)?
Jesll cata sprzedaz na eksport Jest optacalna, prosze wpisac 0:

23. Czy w kw. 2007 r. wrelacji do IV kw. 2006 r. liczba umow eksportowych:

a. wyraznie wzrosla
b. wyraznie zmnigjszyta sie
c. nie ulegla wigkszym zmianom

24. Przedsigbiorstwo oczekuje, ze wielkos¢ eksportu w il kw. 2007 r. w poréwnaniu z

popr kwartatem:

a. wzrosnie
b. spadnie
c. utrzyma sig na porownywalnym poziomie

25. Czy przedsigbiorstwo oczekuje w Il kw. 2007 r. w stosunku do | kw. br.?:

a. wzrostu liczby nowych umow eksportowych
b. zawarcia podobnej liczby nowych umow eksportowych
c. spadku liczby nowych uméw eksportowych

26. Jaki jest progowy poziom kursu walutowego, przy ktorym eksport bedzie (jest) nieoptacalny (w PLN)?:

a. dla USD

b. dia Euro

27. Przy jakim poziomie kursu walutowego mugapu]awlc sig problemy ze zbyciem wyrobow pro

przedslieblorstwo?:

dukowanych przez
przedsieblorstwo, gdyz ceny podobnych dobr imp weh beda wyraznle nizsze od oferowanych przez

a. dla USD

b. dia Euro

84




28. Jaki jest udzial importu zaopatrzeniowego w kosztach dzialalnosci przedsigbiorstwa (w
%)7?: Przy braku importu nalezy wpisac 0:

|29, Czy przedsiebiorstwo stosuje inst 1ty zabezpieczajace przed ryzykiem zwiazanym z
\wahaniami kursu walutowego?:

a. tak
b. nie

30-a, Czy w il kw. 2007 r. przedsiebl planuje zwekszy¢ place w stosunku do pop. kw.
[tak / nie]?:

30-b. Jesli tak, to o ile procent wzrosnie przecietne wynagrodzenie?:

3. Prosze ocenié, czy w 2007 r. zmiany wynagrodzen beda mialy wplyw na ceny produktow
I{lub) ustug oferowanych przez przedsigblorstwo?:

a. tak, przewidywane zmiany cen beda gidwnie efektem wzrostu wynagrodzen

b. tak. jedna z przyczyn zmian cen bedzie wzrost wynagrodzen

c. nie, wzrost wynagredzen nie wplynie na zmiany cen badz wplyw ten bedzie marginalny
d. nie, przedsighiorstwo nie planuje wzrostu wynagrodzen do kerica 2007 r.

32, Prosimy o dokonanie oceny poziomu zatrudnienia w przedsieblorstwie:

a. zbyt male - brak mozliwosci pozyskania odpowiednich pracownikow

b. zbyt mate - niepeine zatrudnienie wynika z trudnosci finansowych przedsiebiorstwa
c. 2byt male - inne przyczyny

d. optymalne - adekwatne do potrzeb

e. nadmierne

33. Jak przedsigbiorstwo ocenia swoja obecna sytuacjg ek iczna, pomijajac typowe dia
tego okresu wahania sezonowe?:

a. bardzo dobra

b. dosyc dobra

c. slaba

d. zla {istnieja realne szanse na przetrwanie firmy, poprawe sytuacji)
e. zla (nalezy liczyt sie z likwidacja badz upadloscia firmy)

34. Czy wll kw. 2007 r. przedsigbiorstwo przewiduje istotne zmiany swojej sytuacii
icznej?:

a. tak. nastapi poprawa sytuacii
b. tak, nastapi pogorszenie sytuacji
c. nie, sytuacja firmy nie ulegnie wiekszym zmianam

35. Prosimy o krotkie za li ie problemow {ok.10 zdan), jakie wnajhlliszym czasie (pol roku) moga bye
istotne dla Iwndycjl alwnomlczm] przedsigblorstwa. Prosimy o gélne uwzglgdnienie tych zagadnien, ktére
wplywaja na wielkos¢ produkeji (mozliwosé jej zwigkszenia, wzglqﬂria powody ograniczenia skali dziatalnosci),
phnnosé przedsigblorstwa, zadiuzenie kredytowe oraz oplacalnosé eksportu. W przypadku, jesli przedsigblorstwo
nie napotyka na zadne powazniejsze trudnosci i nie przewiduje ich wystapienia w podanym terminie, prosimy

Isaé "brak problemow":

Raporty na temat stanu koniunktury sg do pobrania ze strony internetowej NBP:
www.nbp.pl, dziat "Publikacje", "Analizy i badania", "Koniunktura" - Zapraszamy!
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