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W 2006 ROKU W SWIETLE DANYCH F—01/1-0T

Wprowadzenie
Raport zawiera ocene sytuacji ekonomicznej sektora przedsiebiorstw

niefinansowych w 2006 r. w oparciu o dane ze sprawozdan o przychodach,
kosztach i wyniku finansowym oraz naktadach na $rodki trwate [F-01/1-01"].
Podobnie jak w poprzednich edycjach?, w raporcie wykorzystano gtéwnie
dane dotyczace przedsiebiorstw zatrudniajacych ponad 49 oséb (za 2006 r.
sprawozdanie F-01/1-01 ztozyto 15906 takich jednostek). Jednak w
odroznieniu od lat ubiegtych informacje zostaty uzupetnione o analize
sektora matych przedsiebiorstw, tj. z wykorzystaniem danych dla
przedsiebiorstw zatrudniajacych miedzy 10 a 49 oséb (za 2006 r.
sprawozdanie ztozyto 28 460 matych podmiotow).

Prezentowane wyniki dotycza przedsigbiorstw ze wszystkich sekcji PKD, z
wytaczeniem rolnictwa, lesnictwa, rybotowstwa, bankow, posrednictwa

finansowego oraz szkolnictwa wyzszego.

Cel

Celem publikacji jest ocena skali i tempa rozwoju sektora przedsiebiorstw w
2006 r., ze szczegélnym uwzglednieniem:

= rownomiernosci rozwoju gospodarki, w tym struktury gateziowej,

* analizy kosztow oraz analizy rentownosci,

» aktywnosci inwestycyjnej oraz alokacji inwestycji,

' W zakresie kwartalnej sprawozdawczosci F-01/1-01 obowiazkowi statystycznemu podlegaja wszystkie
przedsiebiorstwa w Polsce zatrudniajace ponad 49 osob, z wytaczeniem rolnictwa, lesnictwa, rybotowstwa,
bankow, spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych, instytucji ubezpieczeniowych, biur i domoéw
maklerskich, towarzystw i funduszy inwestycyjnych oraz narodowych funduszy inwestycyjnych, towarzystw i
funduszy emerytalnych i szkolnictwa wyzszego. Przedsiebiorstwa zatrudniajace od 10 do 49 pracownikow (z
wytaczeniem osob fizycznych prowadzacych indywidualne gospodarstwa rolne, bankow, spotdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych, instytucji ubezpieczeniowych, biur i doméw maklerskich, towarzystw i funduszy
inwestycyjnych oraz narodowych funduszy inwestycyjnych, towarzystw i funduszy emerytalnych i szkolnictwa
wyzszego) sktadaja sprawozdanie F-01/1-01 dwa razy w roku. Dane dla sektora MSP dostepne sa od 2002 r.

2 Raport o sytuacji ekonomicznej sektora przedsiebiorstw z wykorzystaniem sprawozdan F-01/1-01 (przed 2000 r.
byto to sprawozdanie F-01) publikowany jest od 1995 r.



= oceny skali wykorzystania kredytu, jego roli w strukturze

finansowania oraz oceny ryzyka kredytowego.
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Synteza

Ocena ksztattowania sie i zmian podstawowych wskaznikéw i kategorii
ekonomicznych sSwiadczy o bardzo dobrej kondycji i wysokim tempie

rozwoju sektora przedsigbiorstw niefinansowych w 2006 r.

Sektor przedsigbiorstw zanotowat m.in.:
= znaczacy wzrost dynamiki sprzedazy, w tym zwtaszcza eksportu,
= wzrost zyskow do poziomu rekordowego na tle ostatnich 15 lat,
= wzrost rentownosci do jednego z najwyzszych poziomow w historii
(wyzsza rentownosc¢ odnotowano tylko w 2004 r.) oraz
= dalszy znaczacy wzrost srodkéw pienieznych i innych aktywow
finansowych w portfelach przedsiebiorstw, skutkujacy dalsza
poprawa ptynnosci firm.
Poprawa sytuacji finansowej przedsiebiorstw nastgpita mimo rosnacych cen
czynnikow produkcji, w tym zwtaszcza wzrostu cen niektorych surowcow i
nosnikow energii. Na obnizenie dynamiki kosztow (ponizej tempa wzrostu
sprzedazy) wptyneta niska dynamika kosztow statych (na co ztozyto sie niskie
tempo wzrostu amortyzacji i podatkéw zaliczonych do kosztow operacyjnych
oraz redukcja kosztow finansowych), jak tez wyraznie nizsza niz tempo
wzrostu sprzedazy dynamika kosztow wynagrodzen.
Poprawa wyniku finansowego i rentownosci, jak tez wzrost sprzedazy byty
obserwowane zaréwno na poziome poszczegolnych branz i klas, jak i w
postaci wzrostu odsetka firm z dodatnig dynamika sprzedazy czy dodatnig

rentownoscia.

Efektem poprawy wynikow finansowych w sektorze przedsiebiorstw oraz
wysokiego i rosnacego stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych byt
znaczacy wzrost dynamiki inwestycji (do poziomu najwyzszego od 1999 r.).
Najwyzsze tempo wzrostu inwestycji osiagnety przedsiebiorstwa nalezace
do:

- sektora prywatnego,

- budownictwa, ustug i handlu,

- dziatow produkujacych dobra inwestycyjne oraz

- klasy eksporterow.

Mozna wiec oczekiwac, ze realizowane w 2006 r. inwestycje przyczynig sie
do poprawy konkurencyjnosci gospodarki. Ponadto tej poprawie powinien
rowniez sprzyja¢ rosnacy udziat inwestycji w nowe s$rodki trwate oraz w
srodki trwate pochodzace z importu (ze wzgledu na dostep do nowoczesnych

technologii).



Za mniej korzystne dla poprawy efektywnosci gospodarki mozna za$ uznac
relatywnie niskie tempo przyrostu inwestycji w grupie firm
wykorzystujacych zaawansowane technologie oraz nizsza aktywnosc
inwestycyjng sektora MSP w odniesieniu do wynikow duzych
przedsiebiorstw.

W 2006 r. znaczaco wzrosty naktady na srodki transportu (najszybciej na tle
pozostatych wydatkow inwestycyjnych). Byto to efektem zaréwno wzrostu
gospodarczego i rosnacej wymiany miedzynarodowej, jak tez zmian w

przepisach (wprowadzenia wyzszej normy dla sktadu spalin).

W nastepstwie ozywienia w sektorze przedsiebiorstw nastapit rowniez
dynamiczny wazrost zatrudnienia (najwyzszy od 11 lat). Zatrudnienie
zwiekszaty prawie wszystkie podstawowe dziaty sektora przedsiebiorstw,
poza sektorem publicznym. Wzrost zatrudnienia obserwowany byt w

wiekszej liczbie podmiotéw i branz niz w poprzednim roku.

W 2006 r. zadtuzenie z tytutu kredytow bankowych znaczaco wzrosto

(dynamika kredytu byta najwyzsza od 1999 r.). Ztozyto sie na to m.in.:

- rosnace zapotrzebowanie na srodki obrotowe i inwestycyjne,

- spadek ceny kredytu i rosnaca dostepnos¢ kredytu (bedaca m.in.
skutkiem tagodzenia polityki kredytowej bankow wobec przedsiebiorstw
oraz poprawy zdolnosci ptatniczej firm),

- decyzje o zwigkszeniu zadtuzenia w grupie kilku bardzo duzych
podmiotow w populacji - utrzymata sie bardzo wysoka koncentracja
kredytu w populacji.

W 2006 r. odsetek kredytobiorcow w populacji wzrost. Zwiekszyt sie rowniez

udziat firm, w ktorych zadtuzenie z tytutu kredytu wzrosto r/r. Udziat ten

pozostat jednak relatywnie niski - 34%, a zatem wiekszos¢ podmiotow
zredukowata swoje zobowigzania wobec bankow.

Mimo wyraznego wzrostu kredytu jego udziat w pasywach pozostat

relatywnie niski (w latach 2003-05 kredyt sukcesywnie spadat, natomiast

kapitaty wtasne rosty w tempie dwucyfrowym).

Dynamiczny wzrost cash flow obserwowany w 2006 r. byt jednym z

czynnikow, ktory mogt obnizy¢ potrzeby kredytowe przedsiebiorstw.

Niewielki ujemny wptyw na wykorzystanie kredytu bankowego mogta miec

rowniez rosnaca w szybkim tempie emisja dtuznych papieréw wartosciowych

(trzeba jednak podkresli¢, ze emitenci tych papierow stanowia w sektorze

przedsiebiorstw bardzo nieliczna grupe ztozona gtownie z bardzo duzych

podmiotédw). Kolejnym czynnikiem, ktory mogt obnizaé zainteresowanie

kredytem bankowym byt dynamicznie rosnacy leasing.



Podstawowym zrédtem finansowania pozostaty srodki wtasne. Podobnie jak
w trzech ostatnich latach, dynamika kapitatow wtasnych przedsiebiorstw
byta nieznacznie wyzsza niz dynamika zobowiazan. Kolejny rok z rzedu

spadta dzwignia finansowa.



|. Zasilanie wewnetrzne

W 2006 r. sektor przedsiebiorstw niefinansowych osiagnat rekordowy na tle ostatnich 15
lat wynik finansowy. Najwyzszy w historii badan okazat sie rowniez odsetek
przedsiebiorstw realizujacych zysk - 80%. Wzrost wyniku finansowego byt niemal w tym
samym stopniu zastuga wzrostu efektywnosci dziatania, co wzrostu przychodow.

Wzrost przychodow w sektorze przedsiebiorstw nastapit gtownie wskutek wzrostu
sprzedazy. Pozostate dochody (pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe)
miaty dodatni, ale niewielki wptyw na wielkos¢ i dynamike przychodéw. Przychody ze
sprzedazy krajowej, mimo dwukrotnie nizszej dynamiki wzrostu niz w przypadku eksportu
(12% wobec 23%), byty wazniejszym czynnikiem wzrostu przychodéw (co wynikato ze
Zznacznie wyzszego udziatu tej kategorii w sprzedazy sektora przedsiebiorstw - 80%).
Wzrost przychodow byt bardziej zréwnowazony niz w poprzednich latach - zwiekszyt sie
odsetek przedsiebiorstw uzyskujacych wyzsze przychody, zmniejszyty sie rowniez réznice
w dynamice przychodow pomiedzy poszczegolnymi branzami. W efekcie, spadta
koncentracja przyrostu przychodéw w populacji.

Sektor przedsiebiorstw osiagnat wyzsza efektywnosc, gtownie dzieki niskiemu przyrostowi
kosztow statych®, w tym redukcji kosztéw finansowych, oraz relatywnie niskiemu
wzrostowi kosztow wynagrodzen. Tylko koszty bezposrednio zwigzane z podstawowa
dziatalnoscia przedsiebiorstw odznaczaty sie wysoka dynamika wzrostu. Koszty materiatow
i towardw oraz koszty ustug podwykonawczych (sktadniki kosztow, ktore rosty najszybciej
w 2006 r.), zwiekszyty sie nie tylko ze wzgledu na wysoka dynamike sprzedazy, ale rowniez
w efekcie rosnacych cen na niektore surowce i materiaty uzywane do produkcji. Trzeba
jednak wyraznie podkresli¢, ze w tych klasach przedsiebiorstw, ktore odnotowaty wzrost
kosztow materiatow lub/i kosztow towardw, przychody zwiekszyty sie w wyzszym tempie
niz koszty.

Wszystkie miary rentownosci wzrosty w stosunku do poprzedniego roku i osiaggnety poziomy
bliskie wartosciom rekordowym w historii badan. Wsréd poddanych analizie czynnikow
réznicujacych poziom rentownosci w przedsiebiorstwach jednym z wazniejszych okazata
sie sita rynkowa przedsiebiorstwa (mierzona udziatem sprzedazy przedsiebiorstwa w

sprzedazy branzy).

3 Co jest efektem rosnacego stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych i wystepowania korzysci skali.
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135
130
125
120
115
110
105
100

95

0 T T

2000Q1 2001Q1 2002Q1 2003Q1 2004Q1 2005Q1 2006Q1
—=— dynamia przychodoéw ze sprzedazy na rynek krajowy r/r

—s— dynamia przychodéw ze sprzedazy na eksport r/r

Rys. 2 Dynamika przychodow ze sprzedazy na rynek
krajowy i na eksport w ujeciu realnym (deflator PPI)

Tab.

1 Podstawowe

statystyki rozktadu

dynamik

przychodéw po branzach (nominalnie)w latach 2000-
2006 (bez sekcji 73- Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa)

minimum maksimum srednia odch.
dynamika stand.
2000 81.9 211.7 118.7 20.4
2001 78.6 156.3 103.4 15.3
2002 66.0 126.9 100.2 10.3
2003 69.5 198.2 111.3 18.2
2004 44.5 157.3 112.6 17.5
2005 66.2 151.7 103.9 13.0
2006 90.6 160.4 114.4 11.9
35% -
30% -
25% -
20% -
15%
2003 2004 2005 2006

Rys. 3 Udziat przyrostu przychodow z eksportu w

W 2006 r. przychody sektora przedsiebiorstw
niefinansowych zatrudniajacych powyzej 49 pracownikow
wzrosty nominalnie o 13,9%. Oznacza to, ze dynamika
przychodow w ujeciu realnym wyniosta 11,4% i byta
najwyzsza od 1998 r. (por Rys. 1). Maksimum realnego
tempa wzrostu przychodow w 2006 r. przypadto na Il kw.
(12,4% w relacji do analogicznego okresu 2005 r.).

Na wysoka dynamike przychoddw ztozyt sie zaréwno wzrost
przychodow poszczegolnych przedsiebiorstw sktadajacych
sprawozdania F-01/1-01 w obu latach 2005 i 2006
(generujacych ponad 95% przychodéw populacji 2006 roku),
ktory wyniost 11,7% (nominalnie), jak tez przyrost
liczebnosci populacji przedsiebiorstw- o okoto 2%.

We  wszystkich  przedstawionych  ponizej klasach
przedsigebiorstw (podziatu na grupy dokonano ze wzgledu na
forme wtasnosci, sekcje lub wielkos¢ zatrudnienia) dynamiki
przychodow (wzgledem 2005 r.) byty dodatnie i wyzsze od
analogicznych wielkosci z poprzedniego okresu.

Dodatniag dynamike przychodéw (w ujeciu nominalnym?)
zanotowano w zdecydowanej wiekszosci analizowanych
branz (w 46 na 50). Odchylenie standardowe rozktadu
dynamik poszczegolnych branz wyniosto 12 pkt. proc. i byto
jednym z najnizszych od 1996 r. (przy wysokiej stopie
wzrostu), co moze S$wiadczy¢ o bardziej réwnomiernym
rozwoju sektora przedsiebiorstw niefinansowych, niz to

miato miejsce w latach poprzednich.

Komponenty przychodow

Na wysoki wzrost przychoddéw najwiekszy wptyw miaty
rosnace w szybkim tempie przychody ze sprzedazy (14,1%),
w tym ze sprzedazy na rynek krajowy (wzrost o 12,1%),
ktore  stanowig 72% ogétu przychodow. Przychody ze
sprzedazy na rynki krajowe odpowiadaja za wazrost
przychoddw ogétem o 9,4 pkt. proc’.

W wysokim tempie, prawie dwukrotnie szybciej od

sprzedazy krajowej, rosty przychody z eksportu (23,3%), a

“Dynamika nominalna postuzono sie ze wzgledu braku dostepnosci wszystkich delatoréw branzowych.
5Skala wptywu danej sktadowej przychodéw na dynamike przychodéw ogétem pokazuje o ile wzrostyby przychody
ogotem, gdyby pozostata czesc¢ przychodow pozostata na poziomie z poprzedniego okresu.
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finansowych i pozostatych przychodéw operacyjnych w
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ich udziat w przychodach ogétem zwiekszyt sie o 1,5 pkt.
proc. do 19,5% Udziat przyrostu przychodow z eksportu w
przyroscie przychodow ogotem wyniost w 2006 r. ponad 30%,
a wysoka dynamika eksportu odpowiada za 4,5 pkt proc
wzrostu przychodow ogotem. (por Tab. 2).

Niewielki wptyw na dynamike przychodow ogétem (0,3 pkt.
proc.) miat wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych,
bedacy przede wszystkim rezultatem zwigekszonej sprzedazy
elementow majatku trwatego (o 57,4%) i zwiekszenia
dotacji dla firm publicznych (o 33%). Wzrost dotacji dla firm
prywatnych, stanowigcych 37% sumy dotacji wyniost
w 2006 r. 15%.

Tab. 2 Zmiany przychodéw: dynamika nominalna, struktura oraz skala wptywu poszczegolnych kategorii przychodéw na dynamike

przychodéw ogétem w 2005 i 2006 r.

2005 2006
dynamika struktura skala dynamika struktura skala
(nominalnie) w % wptywu  (nominalnie) w % wptywu

przychody ogétem 104,4 100,0 4,4 113,9 100,0 13,9
przychody ze sprzedazy 105,3 97,4 5,2 114,1 97,6 13,8
w tym ze sprzedazy na kraj 105,2 79,4 4.1 112,1 78,1 9,4
w tym ze sprzedazy na eksport 106,0 18,0 1,1 123,3 19,5 4,5
w tym ze sprzedazy produktow 104,7 61,6 2,9 113,0 61,0 7,9
w tym ze sprzedazy towarow 106,9 34,8 2,4 116,1 35,5 5,7
przychody finansowe 72,0 1,5 -0,4 103,2 1,4 0,0
w tym przychody odsetkowe 115,7 0,4 0,1 90,1 0,4 0,0
w tym roznice kursowe 28,4 0,2 -0,2 96,2 0,2 0,0
w tym zysk ze zbycia inwestycji 100,1 0,1 0,0 166,7 0,2 0,1
w tym dywidendy i udziaty w zysku 192,9 0,2 0,2 144,7 0,2 0,1
pozostate przychody operacyjne 92,6 2,1 -0,2 114,0 2,1 0,3
w tym sprzedaz majatku trwatego 115,1 0,3 0,0 157,4 0,4 0,2
w tym dotacje 96,2 0,2 0,0 126,0 0,2 0,1

Tab. 3 Struktura, dynamika nominalna oraz skala

wptywu  przychodow sekcji na dynamike
przychodéw ogétem

Udziat w Dynamika Skala

przychodach przychodéw  wptywu

ogoétem (nominalnie)
wszystkie 100% 113,9 13,9
Gornictwo i kopalnictwo 3% 108,0 0,2
Przetworstwo przemyslowe 43% 114,6 6,3
Wytw. i zaopatr. w energie 8% 108,4 0,7
Budownictwo 4% 121,3 0,9
Handel i naprawa 29% 116,0 4,6
Poczta i telekomunikacja 3% 102,7 0,1
Transport 4% 116,4 0,6
Pozostale 6% 110,4 0,6

Przychody finansowe przedsiebiorstw wzrosty w 2006 r. o
3,2%, co byto rezultatem wiekszych niz w 2005 r. zyskow ze
zbycia inwestycji oraz przychodow z tytutu dywidend i
udziatow w zyskach. Wptyw przychodow finansowych na
dynamike przychodéw ogétem, ze wzgledu na ich niewielki

udziat (1,4%) jest jednak nieznaczny (wyniost 0,04%).

Zmiany przychodow w podstawowych przekrojach

Decydujacy wptyw na sytuacje sektora przedsiebiorstw
miaty wzrosty przychodow w dwoch najwiekszych sekcjach:
»Przetworstwie przemystowym” (o 14,6%) oraz ,Handlu i
naprawach” (o 16%), generujacych odpowiednio 43% i 29%

ogotu przychodow. tacznie te grupy przedsiebiorstw
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Tab. 4 Liczebno$¢, struktura, dynamika nominalna
przychodéw firm z sekcji ,,Przetworstwo przemystowe”
w grupach nieeksporteréow oraz eksporteréw z matym
(mniejszym niz 50%) oraz duzym (wiekszym niz 50%)
udziatem sprzedazy na eksport

Liczba Zmiana Udziat w Dynamika
podmiotow liczby przychodach przychodow
podmiotow ogoétem (nominalnie)
Przetworstwo 7615 5% 100% 14,6
przemystowe
nieksporterzy 1752 -8% 6% 90,2
eksporterzy 5863 5% 94% 116,6
ponizej 50% 3957 4% 60% 114,9
powyzej 50% 1906 7% 34% 119,7

Tab. 5 Zmiana liczebnosci, struktura przychodéow oraz

dynamika przychodéw wg form wtasnosci
przedsiebiorstw w 2006 roku
Liczba Zmiana liczby Udziat w Dynamika
podmiotéw podmiotow  przychodach przychodow
ogotem
wszystkie 15906 2% 100,0 113,9
prywatne 14201 3% 83,0 115,5
prywatna krajowa 11620 2% 44,6 116,6
zagraniczna 2559 5% 38,2 113,9
publiczne 1702 -5% 17,0 106,6
Skarbu Panstwa 422 -5% 9,2 100,7
panstwowych 54 2% 6,6 16,7
osob prawnych
samorzadowa 697 2% 1,2 103,9
140
130
120
110
100
920
80

2000Q1 2001Q1 2002Q1 2003Q1 2004Q1 2005Q1 2006Q1
publiczna —— prywatna zagraniczna

—s— prywatna krajowa

Rys. 6 Dynamika przychodow ze sprzedazy wedtug formy
wtasnosci w ujeciu realnym (deflator PPI)

odpowiadaja za wzrost przychodow o ponad 10 pkt. proc.
Wysoka dynamika przychodéow w ,Handlu i naprawach”,
wzrostem przychodow w

poza poszczegolnych

przedsiebiorstwach, w duzym stopniu wynikata ze
zwiekszenia sie liczebnosci populacji badanych podmiotow
tej sekcji (o 4%).

Najwiekszy  przyrost  przychodow  odnotowano w
budownictwie (21,3%), jednak ze wzgledu na stosunkowo
niewielki udziat w generowaniu przychodow (4,2%), ma ono
niewielki ~wktad w dynamike przychodéw ogétu
przedsiebiorstw (0,9 pkt proc.).

Przychody rosty w grupie eksporterow (o 16,6%), zwtaszcza
wyspecjalizowanych (z ponad 50% udziatem eksportu w
sprzedazy®) - o 19,7%. O 9,8% zmniejszyty sie natomiast
przychody przedsiebiorstw dostarczajacych swoje produkty
wytacznie na rynek krajowy. W wiekszosci wynikato to ze
zmniejszenia sie liczebnosci grupy nieeksporterow (o 8%).
W efekcie

nieeksporterow spadt (o 1,6 pkt. proc.) do poziomu 6%.

udziat przychodéw generowanych przez

W podziale na sektory wtasnosci, wyzsza dynamike
przychodow odnotowaty przedsiebiorstwa prywatne (15,5%)
niz przedsiebiorstwa publiczne (6,6%). Jest to po czesci
rezultatem stopniowego ograniczania sektora publicznego,
ktorego liczebnos¢ w 2006 r. w stosunku do roku
poprzedniego zmniejszyta sie o 5%- 93 podmioty. Takze po
wytaczeniu efektu zmian w strukturze wtasnosciowej
populacji

wzrost dynamiki przychodéw przedsiebiorstw

sektora publicznego (5,7%) jest mniejszy od dynamiki
(13%).  Udziat

przychodow sektora publicznego w przychodach ogotem

przychodow  podmiotdw  prywatnych
zmniejszyt sie o 1 pkt. proc. i wynidst w 2006 roku 17%.

Wsrod przedsiebiorstw prywatnych, po raz pierwszy od
1996 r., szybciej rosty przychody podmiotow krajowych
(16,6%)

zagranicznego (13,9%).

niz przedsiebiorstw z udziatem kapitatu

Wzrost przychodéw byt zréznicowany w zaleznosci od klasy
wielkosci przedsiebiorstwa. Najwyzsza dynamike (16,1%)
odnotowano w grupie

przedsiebiorstw najwiekszych,

¢ Analiza przychodéw w grupach eksporteréw i nieeksporteréw dokonana jest na podstawie przedsiebiorstw
przetworstwa przemystowego, ktore generuja ponad 80% przychodéw ze sprzedazy na eksport.
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Tab. 6 Zmiana liczebnosci, struktura przychodow oraz

dynamika przychodéow w klasach wielkosci zatrudnienia

Liczba Zmiana Udziat w Dynamika

podmiotow liczby przychodach  przychodéw

podmiotow ogotem (nominalnie)
wszystkie 15906 2,0% 100% 113,9
50-249 13023 1,1% 34% 11,6
duze 2883 6,5% 66% 115,2
250-499 1711 4,8% 15% 114,2
500-1999 1011 9,2% 245% 114,8
od 2000 161 8,1% 27% 116,1

100 -
90 -
80 |

i # H B E B B = = 3
60 259 249 258 26,1 26,4 246 24,2 244 247

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

W 50-249  [@1250-499 500-1999 M od 2000

Rys. 7 Struktura przychodow ogoétem w klasach wielkosci
zatrudnienia

Ramka 1

zatrudniajacych powyzej 2 tys. pracownikow. Nieco
wolniej, w tempie ponad 14%, rosty przychody
przedsiebiorstw zatrudniajacych pomiedzy 250 a 2000
pracownikow. Wzrost przychodow sektora przedsiebiorstw
sredniej wielkosci (50 - 249 zatrudnionych) wyniost 11,6%.
Wiekszy wzrost przychodow w klasie przedsiebiorstw duzych
po czesci wynika z wiekszej liczby podmiotow w tej grupie
przedsiebiorstw, przejscia czesci podmiotow o wysokiej
dynamice przychodow z grupy MSP do klasy przedsiebiorstw
duzych oraz odwrotnie- przedsiebiorstw o niskiej dynamice
przychodow z grupy przedsiebiorstw duzych do MSP.

Wzrost przychodow w grupie przedsiebiorstw matych,
zatrudniajacych do 50 pracownikéw w duzej mierze wynika
ze zmian tej czesci populacji. Jesli bowiem przeanalizuje
sie wytacznie podmioty sktadajace sprawozdania FO1/1-02 w
obu kolejnych latach- 2005 oraz 2006 (stanowiace ponad
85% grupy podmiotow sredniej wielkosci), dynamika

przychodow wyniesie zaledwie 5,5%.

Przychody w sektorze MSP

114 112,6

112 - 110,4 110,4

110 |
108,0 107,6 108,2

108 |

106 | 105,2

104 |
102 | 100,8
100 |
98
96 |

2003 2004 2005 2006
B MSP [J DUZE

Rys. 8 Dynamika przychodéw (w ujeciu realnym) w

sektorze MSP (10-249 zatrudnionych)
przedsiebiorstwach duzych (250 i wiecej zatrudnionych)

Analiza prezentowana w gtéwnej czesci opracowania nie
uwzglednia danych dotyczacych przedsiebiorstw matych
(zatrudniajacych od 10 do 49 pracownikow). Ta grupa
wygenerowata w 2006 r. 16,2% przychodow wszystkich
przedsiebiorstw i zwiekszyta swoje przychody o 9,4%.
Dynamika przychodow catego sektora MSP (10-249
zatrudnionych) wyniosta 10,7%. Uwzglednienie w badaniu
przedsiebiorstw matych (10-49 zatrudnionych), ktorych
przychody rosty wolniej niz pozostatych, powoduje
obnizenie dynamiki przychodéw sektora przedsiebiorstw o

0,7 pkt. proc do 13,2% (nominalnie).
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Przychody z eksportu. Import

78 - 52
76 < 50
74 o 48
72 446
70 - 44
68 + 42
66 < 40

2002q4
2003q4
2004q4
2005q4
2006q4

s eksporter_pp (lewa o0$) eksporter_populacja (prawa os)

Rys. 9 Odsetek przedsigbiorstw - eksporterow w probie
(dane w %)

78 95
'\.———I\.—. 94,8
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68 94,4
63 94,2
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93,8
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Rys. 10 Udziat przychodéw z eksportu w grupie 100 i 500
najwiekszych przedsiebiorstw oraz wskaznik koncentracji
Lorenza eksportu w badanej populacji (prawa o$) oraz 100
i 500 najwiekszych firmach
(45 -y
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90 - 20

00293
003q1
003q3
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= = = pom. dyn.przychodow ze sprzedazy pr,tow i mat na eksport
———&——realna dyn przych ze sprzedazy na kraj

o= relacija eksportu do przychodow (prawa os)
Rys. 11 Dynamika przychodéw z eksportu (r/r) oraz
relacja eksportu do przychodow ze sprzedazy ogotem
(anal.okr.ub.r.=100; deflator - wskaznik cen doébr
eksportowych, lewa o0$ - dynamika eksportu, prawa o$ -
relacja eksportu do przychodéow

Eksport” - petna populacja

Wielkos¢ sprzedazy eksportowej byta wyzsza niz przed

rokiem o 23,3% (w ujeciu nominalnym, wzrost realny

wyniost 16,8%®%). Udziat przychodéw z eksportu produktéw

i towarow w przychodach ze sprzedazy ogotem w badanej

populacji wyniost w 2006 r. blisko 20% i byt wyzszy niz w

roku poprzednim o 1,5 pkt. proc. Odsetek eksporterow

osiagnat w 2006 r. rekordowy poziom- 50,4%.

Wskaznik koncentracji eksportu pozostat na poziomie

sprzed roku, jednoczesnie jednak byt nizszy niz w latach

2002-2004. Nieznacznie wzrost natomiast udziat grupy

najwiekszych eksporterow w przychodach ze sprzedazy

eksportowej. Wzrosta tez koncentracja eksportu w w 100

i 500 najwiekszych eksporterow w populacji. Grupa firm

o najwiekszym udziale eksportu, jak réwniez

najwiekszym udziale w przyroscie eksportu, to w

zdecydowanej wiekszosci przedsiebiorstwa nalezace do

sekcji ,,Przetworstwo przemystowe”.

Eksport - Przetwdrstwo przemystowe

Sekcja ,Przetwdrstwo przemystowe” generowata 80%

przychodow z eksportu produktow i towarow catej

populacji i 78% przyrostu eksportu (wg danych na koniec

2006 r.). Z tego wzgledu ponizsza analiza eksportu

zostata ograniczona do podpopulacji przedsiebiorstw

nalezacych do tej sekcji.

Udziat przychodow z eksportu produktow i towarow w
przychodach ze sprzedazy ogotem w sekcji ,,Przetworstwo
przemystowe” wzrost w 2006 r., w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, do poziomu 36,7%. W badanej subpopulacji
77% przedsiebiorstw eksportowato swoje wyroby i ustugi.
Od poczatku badania, tj. od 2002 r.” odsetek ten
systematycznie rosnie i w 2006 r. osiagnat rekordowaq
wartosc, co jest wynikiem m.in. wzrostu konkurencyjnosci

polskich produktéow na rynkach miedzynarodowych.

7 Przychody z eksportu przedsiebiorstw dotycza wytacznie eksportu bezposredniego (czyli sprzedazy poza granice

kraju przez przedsigbiorstwo lub w jego imieniu).

8 Jako delator stosuje sie wskaznik cen dobr eksportowych.
® Analiza eksportu oparta jest na przychodach ze sprzedazy na eksport produktow i towardw, a te dane dostepne

sg od 2002 roku.
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Rys. 12 Odsetek przedsigbiorstw odnotowujacych wzrost
przychodoéw (anal.okr.ub.r.=100; deflator - wskaznik cen
dobr eksportowych; dane z IV kw.)
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Rys. 13 Realna dynamika przychodéow w podziale na
sektory wtasnosci (anal.okr.ub.r.=100; deflator - wsk cen
doébr eksportowych)
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prywatna krajowa
zagraniczna

2003q1
2005q1
00593
06q1
006q3
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Rys. 14 Realna dynamika przychodéw z eksportu w
podziale na formy wtasnosci (anal.okr.ub.r.=100; deflator
- wsk cen dobr eksportowych; prawa os-dynamika
eksportu przedsiebiorstw samorzadowych)

Wartos¢ sprzedazy eksportowej w sekcji ,,Przetworstwo
przemystowe” byta w 2006 r. wyzsza niz przed rokiem o
22,2% (w ujeciu nominalnym). Tempo wzrostu
przychodow z eksportu byto wiec wyzsze niz w roku
poprzednim, ale nizsze niz w latach 2003-04. Zwiekszenie
liczebnosci eksporterow w 2006 r. odpowiada za wzrost
dynamiki eksportu o 1,5 pkt. proc.

Analiza dynamiki eksportu w ujeciu realnym pokazuje, ze
przedsiebiorstwa w 2006 r. wypracowaty o 15,9% wiecej
przychodow ze sprzedazy zagranicznej niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Szybszy wzrost
sprzedazy eksportowej niz krajowej spowodowat wzrost
udziatu eksportu w przychodach ze sprzedazy (z 34,5% w
2005 r. do 36,7% w roku nastepnym).

Analiza danych jednostkowych pokazata, ze ponad potowa
przedsiebiorstw (55,4%) zwiekszyta (w ujeciu realnym)
wielkos¢ eksportu (jest to wynik porownywalny z
uzyskanym w 2005 r., jednak gorszy niz w latach 2003-04),
natomiast nominalny wzrost odnotowato 61,3% firm.
Wzrost dynamiki przychodéw z eksportu produktéw i
towarow odnotowano w wiekszosci badanych przekrojow.
W podziale wg form wtasnosci eksport najbardziej wzrost
w  przedsiebiorstwach  prywatnych  krajowych. W
przedsiebiorstwach Skarbu Panstwa nastgpit natomiast
spadek  wolumenu sprzedazy eksportowej. Mimo
znaczacego udziatu firm Skarbu Panstwa w tworzeniu
przychodow z eksportu (wynoszacego ok. 60% w ostatnich
dwoch latach), sektor publiczny odnotowat niewielki
wzrost eksportu (dzigki wzrostowi eksportu w firmach
panstwowych osob prawnych i samorzadowych).

W klasyfikacji wg wielkosci zatrudnienia najbardziej
dynamicznie rést eksport w  przedsiebiorstwach
zatrudniajacych miedzy 500 a 1999 pracownikow; na
drugim miejscu znalazty sie firmy zatrudniajace od 250 do
499 pracownikow.

W podziale ze wzgledu na przeznaczenie oferowanych
wyrobow najwieksza dynamike eksportu odnotowali
producenci dobr zaopatrzeniowych, dwa razy nizsze
tempo wzrostu - producenci dobr inwestycyjnych i

konsumpcyjnych.
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Rys. 15 Realna dynamika przychodéw ze sprzedazy
eksportowej w podziale na klasy wielkosci zatrudnienia

(anal.okr.ub.r.=100;
eksportowych)

deflator

wskaznik

cen

débr

Najwiekszy udziat w sprzedazy zagranicznej miaty branze
stosujace niezaawansowane technologie (patrz Rys. 28,
Zatacznik 1 - str. 60). W 2006 r. osiagnety one najwieksza
dynamike sprzedazy eksportowej. Wysoka dynamike
eksportu osiagnety jednak rowniez firmy stosujace wysoko
zaawansowane technologie.

Najwiekszy, a przy tym rosnacy udziat w eksporcie
populacji (z 16% do 19%) uzyskata branza ,,Produkcja
pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep”. Dynamika
sprzedazy zagranicznej w tych przedsiebiorstwach

wyniosta 19% r/r.

Import

Dynamika importu surowcow i towarow w 2006 r., w catej
badanej populacji wyniosta 22%, w sekcji ,,Przetwdrstwo
przemystowe” - 21,4% (w ujeciu realnym, r/r).
Najbardziej import wzrost w  przedsiebiorstwach
panstwowych osob prawnych (na drugim miejscu znalazty
si¢ firmy prywatne krajowe), w firmach najwigkszych tj.
zatrudniajacych nie mniej niz 2000 pracownikow,
przedsiebiorstwach zajmujacych sie produkcja dobr
zaopatrzeniowych. Wsrdd przedsiebiorstw nalezacych do
sekcji ,,Przetworstwo przemystowe” spadek wolumenu
importu odnotowaty podmioty nie bedace eksporterami,
nieinwestujace oraz nierentowne.

Relacja eksport/import

Relacja importu do eksportu w badanej populacji wyniosta
w 2006 r. 93% (o 2 pkt. proc. wiecej niz w roku
poprzednim). Blisko 75% eksporterow to rowniez
importerzy. Jednoczesnie analiza danych jednostkowych
pokazata, ze w potowie przedsigbiorstw wykazujacych w
swoim bilansie przychody ze sprzedazy eksportowej i
wydatki z tytutu zakupdw z importu stosunek importu do
eksportu nie przekracza 58%.

Blisko 73% wolumenu importu skoncentrowane jest w
branzach produkcyjnych. Udziat zakupow z importu w
kosztach  operacyjnych przedsiebiorstw jest tam
dwukrotnie wyzszy niz w dziatach handlowych i
ustugowych gospodarki i wynosi blisko 25% (udziat zakupow

z importu catej badanej populacji w kosztach dziatalnosci
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operacyjnej wyniost w 2006 r. 19,6%). Jednoczesnie, w
branzach produkcyjnych wydatki na zakupy z importu w
126% sa pokryte przychodami ze sprzedazy eksportowej
(wg danych zagregowanych; analiza danych jednostkowych
pokazata, ze mediana relacji eksportu do importu wynosi
ponad 165%). Brak petnego pokrycia przychodow ze
sprzedazy eksportowej wydatkami z tytutu importu, jak
réwniez wahania kursu walutowego powoduja, ze rosnie
zainteresowanie przedsiebiorstw instrumentami
zabezpieczajacymi przed ryzykiem, zwigzanym z
wahaniami kursu walutowego (wskazuja na to m.in. wyniki
badan monitoringowych NBP - w ciggu ostatnich kilku lat
znaczaco wzrost odsetek eksporterow korzystajacych z

takich instrumentéw'?).

80 91,0,
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Rys. 16 Udziat przychodéw z eksportu w grupie 100 i 500
najwiekszych przedsiebiorstw z sekcji ,,Przetworstwo
przemystowe” oraz wskaznik koncentracji Lorenza
eksportu w badanej podpopulacji (prawa o$) oraz 100 i
500 najwiekszych firmach"

"Ypatrz raport pt; ,,Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczeg6lnym uwzglednieniem stanu

koniunktury w Il kw. 2007”

" Krzywa koncentracji Lorenza - krzywa obrazujaca réownomiernos¢ rozktadu (stopien koncentracji) danej
zmiennej w badanej populacji; pokazuje skumulowany udziat kolejnych jednostek populacji (uszeregowanych
rosnaco wg zmiennej) w catkowitej wartosci danej zmiennej w populacji.

Jesli krzywa Lorenza oznaczymy jako y=L(X), to

W:l—ZIL(X)d(X)
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17 Realna dynamika przychodéw ze sprzedazy
eksportowej w podziale wg zmian (r/r)
przedsiebiorstw (anal.okr.ub.r.=100; deflator - wskaznik

rentownosci
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Rys. 19 Udziat form wtasnosci w tworzeniu przychodéw ze
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Rys. 21 Udziat sektoréw wtasnosci w tworzeniu ze sprzedazy
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Rys. 18 Srednia rentowno$¢ w podziale na
eksporterow i nieeksporterow (do prezentacji
wynikow usunieto po 1% skrajnych obserwacji w
kazdej z analizowanych grup).

Rys. 20 Rozktad rentownosci w klasach
eksporterow - dane za rok 2006 (do prezentacji
wynikéw usunieto po 1% skrajnych obserwacji w
kazdej z analizowanych grup).

10 (189 199 1475 179 165 |

IR ST M L R
1500 do 1999 M2000 i wiece]

Rys. 22 Udziat klas wielkosci skonstruowanych w
oparciu o wielko$¢ zatrudnienia w tworzeniu
przychodéw ze sprzedazy eksportowej (dane w %;
dane za IV kw.)
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Rys. 23 Udziat klas skonstruowanych w oparciu o rodzaj
oferowanych wyrobéw w tworzeniu przychodéow ze
sprzedazy eksportowej (dane w %, za IV kw.)
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Rys. 25 Udziat przedsiebiorstw rentownych i
nierentownych w tworzeniu przychodéw ze sprzedazy
eksportowej (dane w %; za IV kw.)
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Rys. 27 Udziat klas skonstruowanych w oparciu
zaawansowanie technologiczne oferowanych wyrobéw w
tworzeniu przychodéw ze sprzedazy eksportowej (dane w
%, za IV kw.)
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Rys. 24 Realna dynamika przychodow ze
sprzedazy eksportowej w podziale wg rodzaju
oferowanych wyrobéw (anal.okr.ub.r.=100;
deflator - wskaznik cen dobr eksportowych)
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Rys. 26 Realna dynamika przychodéw ze sprzedazy
eksportowej w podziale  wg rentownosci
przedsiebiorstw (anal.okr.ub.r.=100; deflator -
wskaznik cen débr eksportowych) oraz udziat
przedsiebiorstw nierentownych w grupie
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Rys. 28 Realna dynamika przychodéw ze sprzedazy
eksportowej w podziale wg Zaawansowania
technologicznego oferowanych wyrobow
(anal.okr.ub.r.=100; deflator - wskaznik cen débr

eksportowych)
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relacja importu do importu  dynamika przychodéw z  dynamika wydatkow  relacja eksportu  relacja importu relacja relacja importu ogotem do kosztow relacja importu materiatow, surowcow i relacja importu
ogotem populacji eksportu (ujecie realne importowych (ujecie do przychodow ze do przychodéw  import/eksport materiatow, surowcow i towarow towardw przeznaczonych do odsprzedazy do do kosztow
r/r) realne r/r) sprzedazy ze sprzedazy przeznaczonych do odsprzedazy catkowitych kosztow tych sktadnikow operacyjnych
RAZEM 100,0 116,8 122,0 19,9 18,5 93,0 31,5 29,2 19,6
Budownictwo 1,8 17,0 149,0 6,3 8,1 129,4 24,8 23,4 8,5
Gornictwo i kopalnictwo 0,7 140,5 810,6 23,7 4,6 19,6 23,1 21,5 5,5
Handel hurtowy i detaliczny; naprawa 24,5 123,8 16,7 6,0 15,7 261,6 19,0 18,4 16,1
Poczta i telekomunikacja 0,5 72,6 189,3 1,4 3,2 233,0 31,5 16,7 3,7
Pozostale 1,5 122,0 107,7 6,5 5,2 80,9 30,0 15,3 5,6
Przetworstwo przemyslowe 67,1 115,9 121,4 36,7 28,3 77,2 46,3 4,8 30,2
Transport 0,5 110,6 177,0 19,1 2,7 13,9 14,2 6,4 2,7
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie 3,3 103,6 135,9 1,5 7,6 502,9 14,6 13,9 8,2
prywatny 90,8 118,1 121,0 21,6 20,2 93,5 33,0 30,5 21,4
publiczny 9,2 106,6 132,1 1,7 10,3 88,3 21,8 20,6 10,8
Skarbu Panstwa 1,7 92,5 107,5 13,8 3,5 25,5 7,5 6,3 3,7
panstwowych osob prawnych 7,5 144,6 139,3 10,9 21,5 196,1 41,7 40,4 22,4
prywatna krajowa 29,3 123,2 135,0 13,2 12,0 90,7 19,7 18,8 12,7
samorzadowa 0,0 127,7 79,9 0,2 0,2 101,4 0,7 0,3 0,2
zagraniczna 61,5 115,4 115,3 31,5 30,0 95,1 48,7 44,3 31,9
inwestycyjne 19,9 112,9 116,2 44,5 28,7 64,6 51,2 45,4 30,2
konsumpcyjne 15,6 111,8 113,1 26,5 19,4 73,2 34,0 31,4 20,4
rest 31,1 121,1 121,7 6,9 11,1 160,0 18,7 17,4 11,7
zaopatrzeniowe 33,4 121,3 130,8 33,1 30,7 92,7 50,0 47,6 33,1
2000-wiecej 28,3 122,5 139,7 22,0 19,7 89,5 36,5 32,6 21,1
500-1999 30,1 119,3 121,0 28,4 22,8 80,4 39,1 37,0 24,2
250-499 11,9 115,9 106,1 18,2 14,8 81,5 25,6 23,9 15,6
50-249 29,2 106,7 117,2 13,1 16,6 126,8 26,1 24,4 17,4
inwestorzy 99,1 116,6 121,5 20,2 18,7 92,9 31,7 29,4 19,8
nieinwestorzy 0,9 162,7 210,9 8,8 8,5 95,6 17,3 16,1 8,6
eksporterzy 92,9 116,8 122,9 28,4 24,5 86,4 41,0 38,0 26,1
nieeksporterzy 7,1 129,0 110,7 0,1 4,4 7668,5 7,8 72 4,6
produkcyjne 72,9 116,5 123,6 29,1 23,0 79,0 40,9 37,9 24,6
ustugowe 27,1 118,8 117,8 6,9 12,2 177,0 19,4 18,0 12,7
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Rys. 30 Dynamika koszté
sprzedazy

wynagrodzen na tle dynamiki

Koszty ogotem
W 2006 r. dynamika kosztow byta nizsza niz dynamika
przychodow - o 1 pp. Tempo wzrostu kosztow ogotem
hamowat spadek kosztow nie zwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia operacyjna, tj. kosztow finansowych i
pozostatych operacyjnych, oraz relatywnie niskie tempo
wzrostu niektorych kosztow operacyjnych, w tym
wynagrodzen, amortyzacji i podatkow (por. Tab. 8). Koszty
byty pchane za$ przez dynamiczny wzrost kosztow
surowcow i materiatow oraz towarow przeznaczonych do
sprzedazy, a takze kosztow ustug podwykonawczych. W
2006 r. rosty zatem najbardziej zmienne sktadowe
kosztow, co wynikato, po pierwsze, ze wzrostu obrotow
przedsiebiorstw, a po drugie, z rosnacych cen na niektore
surowce i materiaty'?. Spadaty badz rosty wolno za$ przede
wszystkim koszty state oraz, reagujace z pewnym
opdznieniem na poprawe sytuacji sektora przedsiebiorstw,
wynagrodzenia. Ponadto, w 2006 r. odnotowano
nastepujace zmiany, jesli chodzi o gtowne sktadowe
kosztow:
= Koszty finansowe w 2006 r. spadty o 12% r/r (spadek
kosztow finansowych obserwowany byt pigty rok z
rzedu), w tym odnotowano zaréowno spadek kosztow z
tytutu ujemnych rdznic kursowych (o 27%) -
obserwowany réwniez w grupie eksporterow (o 18%), jak
i redukcje kosztow z tytutu odsetek (o 1,7%). Spadek
kosztow odsetkowych odnotowano pomimo znaczacego
wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek (o
15%). Byto to mozliwe m.in. dzieki spadkowi
oprocentowania kredytow bankowych oraz poprawie

jakosci portfela kredytowego™.

= Koszty wynagrodzen wzrosty o 9,7%, a wiec wyraznie

wolniej niz przychody ze sprzedazy (o 14,1%). Trzeba

jednak zauwazyc¢, ze dynamika tych kosztow w Il

'2 Obserwowano wzrost cen produktéw rafinacji ropy naftowej (o 10,7%). Ponadto, ceny metali szlachetnych i
metali niezelaznych wzrosty w 2006 r. o 56%, zeliwo, stal i zelazostopy - 0 2,4%. W branzy ,Wytwarzanie i
zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodnga i goraca wode” ceny produkcji sprzedanej wzrosty o 6,6%,
przy czym ceny energii elektrycznej wzrosty o 4,2%, a ceny gazu - o 19,8% (dane odnosnie cen energii i gazu

dotycza cen wyrobow konsumpcyjnych).

'3 Wg statystyki bankowej NBP, na koniec grudnia 2006 r. taczna warto$¢ kredytow ponizej standardu, watpliwych i
straconych zmniejszyta sie w stosunku do stanu na koniec grudnia 2005 r. o 25%.
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Tab. 7 Zmiany efektywnosci w klasach dynamiki
kosztow zuzycia materiatéw i towaréow
przeznaczonych do odsprzedazy

Roznica miedzy dynamika

Klasy dynamiki kosztow przychodéw a dynamika

materiatow i towarow

kosztow

ponad 50% wzrost 2,4
40-50% 0,9
30-40% 1,5
20-30% 0,9
10-20% 0,8
0-10% 0,2
spadek kosztow 0,02

potowie roku byta wyzsza niz w | potowie (o ok. 2 pp. -
por. Rys. 30), co byto zwiazane m.in. ze stopniowo
poprawiajaca sie koniunktura, wzrostem zatrudnienia i
zwiekszajacymi  sie  trudnosciami z  pozyskaniem
wykwalifikowanej kadry. Narastanie tych zjawisk moze
oznacza¢, ze W kolejnych miesigcach koszty
wynagrodzen przestana by¢ elementem obnizajacym
dynamike kosztow ogotem.

Pozostate koszty operacyjne spadty o 7% (koszty te
maleja od 2002 r., i tylko w 2004 r. nastapit nieznaczny
/2%/ ich wzrost),

Amortyzacja wzrosta w 2006 r. o 4,8%, w slad za 6,7%
wzrostem majatku trwatego,

Koszty podatkéw i optat'* wzrosty o 7,2%, gtownie
wskutek wzrostu obrotow (ze wzgledu na wzrost akcyzy)
oraz rosnacego majatku trwatego (skutkujacego
wzrostem podatkow od nieruchomosci i Srodkow
transportu),

Koszty zuzycia energii wzrosty o 7,6%, przede wszystkim
w wyniku wzrostu cen no$nikéw energii'®,

Koszty zuzycia materiatow wzrosty o 16,7%, co byto
zwiazane ze wzrostem produkcji, z jednej strony, i
wzrostem cen na niektére surowce, z drugiej strony’®.
Koszty zakupu sprzedanych towaréw i materiatow'
wzrosty o 16,3%. Na wzrost ten oddziatywaty podobne
czynniki, co w przypadku kosztow zuzycia materiatow.
Dla obu tych kategorii kosztow policzono taczng
dynamike zmian oraz roznice miedzy dynamika
przychodow i dynamika kosztow. We wszystkich klasach
skupiajacych przedsiebiorstwa odnotowujace wzrost
kosztow zuzycia materiatow i towaréw do odsprzedazy
réznice te byty dodatnie. Wzrost tych elementow
kosztow wspotwystepowat zatem najczesciej wraz ze
wzrostem sprzedazy i wiagzat sie z poprawg efektywnosci
dziatania.

Koszty zakupu ustug podwykonawczych rosty w 2006 r.

' Chodzi o podatki i optaty obciazajace koszty, w tym np. podatek akcyzowy, podatek od nieruchomosci, podatek

od $rodkow transportu, itd.
'S Por. przypis 12.
' Por. przypis 12.

7 Koszty te pojawiaja sie gtéwnie w firmach handlowych, nieco rzadziej w energetyce. Sa to liczone w cenach

zakupu towary i materiaty nabyte w celu odsprzedazy.
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najszybciej - o 21,4%. Zjawisko to mogto byc¢ efektem
oddziatywania kilku czynnikow, w tym: kurczacymi sie
rezerwami wolnych mocy produkcyjnych, wzrostem cen
na ustugi podwykonawcze (m.in. ze wzgledu na wzrost
ptac), zwiekszajaca sie specjalizacja przedsiebiorstw,

czy narastaniem zjawiska samozatrudnienia.

Tab. 8 Kontrybucja wybranych sktadnikéw kosztow do zmian efektywnosci

2005 2006
(nc:)??nn;&iae) struktura ws|;?/lv?/u (nccl)miann;zz?e) struktura v:;l?/lvavu

koszty ogotem 105,4 100,0 0,8 112,9 100,0 -0,8
koszty operacyjne 106,0 96,0 1,4 113,9 96,8 -0,02
zuzycie materiatow 105,7 27,3 0,3 116,7 28,2 0,6
zuzycie energii 101,1 2,0 -0,1 107,6 1,9 -0,1
wynagrodzenia i ubezpieczenia 105,1 11,3 0,1 109,7 11,0 -0,4
ustugi obce 109,5 13,9 0,6 113,5 14,0 -0,1

w tym ustugi podwykonawcze 109,4 2,0 0,1 121,4 2,1 0,1
podatki i optaty 101,0 4,0 -0,1 107,2 3,8 -0,2
amortyzacja 104,6 4,0 0,0 104,8 3,7 -0,3
wartosj(': sprzedanych towarow i 106,4 31,2 0,6 116,3 32,1 0,6
materiatow
pozostate koszty operacyjne 95,7 2,2 -0,2 93,0 1,8 -0,4
koszty finansowe 82,9 1,9 -0,5 88,0 1,4 -0,4

w tym odsetki 83,2 0,9 -0,2 98,3 0,8 -0,1

w tym ujemne roznice kursowe 88,0 0,2 -0,04 72,8 0,1 -0,1

Koszty wynagrodzen
107,2 10801 Koszt wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw w 2006 r.

1056 405,0 105,1

9 99,3 99,4
97
97,1
95
IV 2003 1V 2004 1V 2005 IV 2006
M dyn $r. wynagr. dyn. zatr. W dyn. kosztow wyn.

Rys. 31 Dynamiki kosztéw wynagrodzen, zatrudnienia

oraz przecietnego wynagrodzenia;
Statystyczny GUS

zrédto: Biuletyn

wzrosty nominalnie wg F-01/i-01 o 9,7%. Szacunki sredniej
miesiecznej ptacy na podstawie tych danych pozwalaja

stwierdzi¢, ze w 2006 r. na zwiekszenie funduszu ptac

bardziej wptynat wzrost wynagrodzen niz wzrost
zatrudnienia. Teze te potwierdzaja réwniez dane GUS dla
catej gospodarki (por. Rys. 31). Analiza danych

jednostkowych F-01/1-01 (por. Rys. 32) pozwala stwierdzic,
ze sposrod przedsiebiorstw, ktore zwiekszyly koszty
wynagrodzen az w 80% wzrosta przecietna ptaca, podczas
gdy zatrudnienie zostato zwigkszone tylko w 65% tych firm.
Jednoczesnie blisko potowa firm, w ktorych koszty
wynagrodzen spadty zanotowata wzrost przecietnej ptacy.

ptacy
odnotowato w 2006 r. 31,3% firm, wobec 20,1% odsetka

takich przedsiebiorstw w 2005 r.

Jednoczesny wzrost zatrudnienia i przecietnej
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Rys. 32 Klasyfikacja przedsiebiorstw wg realnych zmian
kosztow wynagrodzen, przecietnego wynagrodzenia,
zatrudnienia (r/r) - odsetek firm wg odpowiedniego
profilu; préba ograniczona do podmiotow istniejacych w
obu poréwnywanych za kazdym razem okresach. Kolory
niebieskie oznaczaja udziat firm, w ktorych realnie
wzrosty koszty pracy, szare - spadta.

W klasyfikacji wg sekcji PKD najszybszy wzrost kosztow
wynagrodzen odnotowano w budownictwie (o 18,2%),
handlu (o 13,5%) i pozostatych ustugach (o 12,4%). W relacji
do poprzedniego roku wzrost udziatu kosztéw pracy w
kosztach ogotem nastapit tylko w przypadku przedsiebiorstw

ustugowych z sekcji ,,Pozostate”™® -

o 1 pp.; w pozostatych
sekcjach udziat ten spadt.

Wzrost kosztow wynagrodzen byt w 2006 r. efektem
wzrostu tych kosztow przede wszystkim w
przedsiebiorstwach prywatnych. W podmiotach
publicznych, zaréwno Skarbu Panstwa, jak i panstwowych
0sOb prawnych, wzrost wynagrodzen byt nieznaczny. W
przedsiebiorstwach najmniejszych (10 - 49 oséb) dynamika
kosztow wynagrodzen nie odbiegata w 2006 r. od dynamiki
tych kosztow dla firm zatrudniajacych ponad 49 osdb.
Dynamika kosztow wynagrodzen byta dodatnio i dos¢ silnie
skorelowana z dynamika sprzedazy (wsk. korelacji
Pearson’a dla tej relacji wyniost 0,63; wsrod firm, ktore
wydatkowaty w 2006 r. wiecej na wynagrodzenia niz w
2005 r. w 81% przypadkéw wzrosta rowniez sprzedaz).
Poniewaz w 2006 r. koszty wynagrodzen rosty wolniej niz
przychody, to wzrost funduszu ptac nie powodowat
najczesciej spadku rentownosci przedsiebiorstwa (w
firmach, ktore odnotowaty wzrost kosztow wynagrodzen
odsetek firm, w ktorych rentownos¢ wzrosta wyniost 53%, w
firmach, w ktorych koszty wynagrodzen spadty, rentownosc¢

poprawito mniej, bo 50% grupy).

18 Sekcja ,,Pozostate” obejmuje ,,Hotele i restauracje”, ,,Obstuge nieruchomosci,wynajem, nauke, ustugi”,
dziatalnos¢ ustugowa komunalna, ,,Edukacje”, ,,Ochrone zdrowia i opieke spoteczng”.
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Ramka 2

Perspektywy wzrostu wynagrodzen

Wyniki szybkiego monitoringu NBP pokazuja, ze mozna spodziewac sie dalszego wzrostu kosztow
wynagrodzen. Przedsiebiorstwa prognozuja bowiem systematyczny wzrost zatrudnienia oraz przecietnych
ptac. Na wzrost ptac oddziatuje coraz wyrazniej odczuwalny brak pracownikow (por. Ramka 5). Zarowno
trudnosci z ich znalezieniem, jak i zwiekszony odptyw juz zatrudnionych w wiekszym stopniu niz poprawa
kondycji przedsiebiorstw wptywaty w 2006 r. na nasilenie presji ptacowej (3 razy rzadziej wystepowata ona
w przedsiebiorstwach, w ktorych nie byto probleméw z pracownikami). Nasilone naciski na wzrost
wynagrodzen zaobserwowato w IV kw. 2006 r. prawie 3 razy wiecej przedsiebiorstw niz rok wczesniej (18%
wobec 6,7%). Wzrost ptac w | kwartale 2007 r. byt prognozowany w ponad potowie (w 57%) przedsigbiorstw,
w ktorych naciski ptacowe w IV kwartale 2006 r. nasility sie i w co czwartej firmie, ktéra nie odnotowata
takiej presji.

60

50

v | Il 1l v | 1l ] v | 1l
2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2007 2007
M prognozy podwyzek ptac - % firm

@ naciski ptacowe - % firm

zrodto: szybki monitoring NBP
Wg torii E. Phelpsa'® uwarunkowania wzrostu przecietnych wynagrodzen zostaty obecnie spetnione Zgodnie

Z ta teoria, widoczny wzrost popytu na prace oraz zmniejszanie sie bezrobocia, przynajmniej w niektorych
segmentach rynku, sa przyczyna nadwyzkowego popytu na prace (czes¢ popytu na prace, ktora nie jest
zaspokojona przez podaz pracy), co jest decydujace dla zmian stawek wynagrodzen. Rowniez sam fakt
szybko rosnacego zatrudnienia, np. w sytuacji dobrej koniunktury gospodarczej, ma wg E. Phelpsa wptyw na

Zmiane poziomu wynagrodzen.

Y. Phelps (Nobel 2006 r.), Money-Wage Dynamics and Labor-Market Equilibrium, The Journal of Political
Economy, Vol. 76, No. 4., University of Chicago Press 1967, s. 678-711 ;

E. S. Phelps, The Structuralist Theory of Employment, The American Economic Review, Vol. 85. No. 2, American
Economic Association 1995, s. 226-231
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Wynik finansowy i rentownosc¢
Wynik finansowy

80 6
70 W wyn.fin.netto 5 W 2006 r. sektor przedsiebiorstw niefinansowych osiagnat
——ROS
:2 B 4 nominalnie rekordowy na tle ostatnich 15 lat wynik
Z 40 3 | finansowy netto (69,8 mld PLN, tj. o 33% wigcej niz w 2005
£ 2 r.) - por. Rys. 33.
20
10 ! Najwyzszy od 1995 r.%° byt réwniez odsetek przedsiebiorstw
0 ° | realizujacych zysk - 80%.
-10 -1
Wzrost wyniku finansowego niemal w rownym stopniu byt
1995 1996 1997 1998 19992000 2001 20022003 2004 20052006
zastuga wzrostu efektywnosci dziatania (nizszej dynamiki
Rys. 33 Wynik finansowy netto i wskaznik rentownosci KoSZtOW Niz prz ChOdéW) iak i wzrostu przvchodéw - por
sprzedazy netto ROS w latach 1995-2006 przy )] przy por.
ROS=wynik fin.netto/przychody ze sprzedazy *100 Rys. 34.
140
120 L,
w. 0 == | Rentownosc
oo e s W catej populacji wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) wzrost
i BN RS E R Bl poziomu 9,3% do 11,45% (por. Rys. 35). Byto to efektem

40 | —1 —1 —1 —1 —1
2 - = s rﬂ 45,9 F wzrostu wskaznika zwrotu z aktywow (ROA) - z 4,9% do 6%.
o 20,6 i B - ‘ [ 9,2 ‘j ) ‘

B Relatywnie niewielki wptyw miat zas spadek mnoznika

-20
40 kapitatu wtasnego (dzwigni finansowej) - z 1,91 do 1,90?".
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Wzrost ROA byt zas gtownie efektem wzrostu rentownosci

M saldo zys.istrat [0 przychody efektywnos¢

netto sprzedazy (ROS) - z 4,1% do 4,8%, w mniejszym

Rys. 34 Analiza wyniku finansowego brutto metoda
du Ponta stopniu skutkiem zwiekszenia obrotu aktywow - z 1,2 do

Dynamika wyniku fin.netto=dynamika przychodéw+zmiany 1.25
efektywnosci+zmiany salda strat i zyskow nadzw. e

9,3% ROE 11,45%

wskazniki { | 49% ROA 6% 1,91 mnoznik kapitatu wtasnego 1,90

4,1% ROS 4,8% 1,20 wskaznik obrotu aktywow 1,25

\

Wynik finansowy 35,8% Sprzedaz 14,1% Aktywa 10,1%

dynamiki

Sprzedaz 14,1% Koszty 12,9% Aktywa trwate 6,7% | | Aktywa obrotowe 15,8%

Rys. 35 Piramida rentownosci - lata 2005-06 (po lewej stronie - 2005 r., po prawej - 2006 r.)
ROE=wynik fin.netto/kapitaty wtasne*100; ROA= wynik fin.netto/aktywa ogdotem*100; mnoznik kapitatu wtasnego=1/(1-relacja kapitatu
obcego do sumy aktywow); wskaznik obrotu aktywow=przychody ze sprzedazy/aktywa.

20 Dane dostepne od 1993 r.
21 Zobowiagzania wzrosty w 2006 r. w tempie nizszym niz kapitaty wtasne (odpowiednio o 9,7% wobec 10,5%).
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Rys. 36 Wskaznik rentownosci obrotu
eksporterow i nieeksporteréw.
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Rys. 37 Odsetek przedsiebiorstw
poprawe rentownosci w latach 1996-2006

I
43,5

2004 2005 2006

sygnalizujacych

Rentownos¢ przedsiebiorstw w podziale na grupy

W podziale ze wzgledu na forme wtasnosci najwyzsza
rentowno$¢ mierzonag wskaznikiem rentownosci obrotu
netto uzyskaty firmy prywatne - 4,8%. Najnizszag rentownosc
osiagnety firmy publiczne, w tym zwtaszcza samorzadowe -
1,1%.

W klasyfikacji wg wielkosci zatrudnienia oraz wielkosci
przychodow wieksza rentownos¢ uzyskaty firmy duze,
natomiast nizsza firmy mate i Srednie.

W podziale na podstawowe sekcje PKD rentownosc¢ byta
silnie zréznicowana. Najwyzsze wskazniki rentownosci
uzyskaty sekcje: ,,Gornictwo i kopalnictwo” i, mimo
niewielkiego spadku, ,Poczta i telekomunikacja” (por.
Tab. 9). Najnizsza, ale dodatniag rentownos¢ uzyskat
»iransport”.

W klasyfikacji wg klas eksportu wyzsza rentownosc,
podobnie jak w kilku ostatnich latach, uzyskali eksporterzy
niz przedsiebiorstwa nie zajmujace sie eksportem
(odpowiednio 5% wobec 4% - por. Rys. 36).

Zmiany rentownosci na poziomie jednostkowym

W 2006 r. trzeci raz w ciagu ostatnich 10 lat odsetek firm
poprawiajacych rentownos¢ przewyzszyt odsetek firm, w
ktorych rentownos¢ spadta (taka sytuacje obserwowano
jeszcze tylko w latach 2003-04 - por. Rys. 37).

Zmiany rentownosci w populacji nie byty zroznicowane ze
wzgledu na  wielkos¢  przedsiebiorstwa  mierzong

zatrudnieniem?? (por. wyniki - Tab. 10).

22 Analiza wariancji, przeprowadzona dla catej populacji (po wytaczeniu przypadkéw skrajnych) i niezaleznie dla
wybranych sekcji i dziatow PKD, nie potwierdzita istnienia réznic (por. Tab. 10) w zakresie zmian efektywnosci
miedzy klasami wielkosci przedsiebiorstw. Analiza pokazata ponadto, ze cho¢ w sekcji ,Przetworstwo
przemystowe” oraz ,,Handel hurtowy i detaliczny” firmy najmniejsze (do 50 zatrudnionych) uzyskaty srednio
najstabsze rezultaty, jesli chodzi o zmiany rentownosci, to w sekcji ,,Budownictwo” poprawa rentownosci w
najmniejszych jednostkach byta srednio najwyzsza na tle pozostatych klas.
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Rys. 39 Zmiany rentownosci na poziomie jednostkowym

nazewnictwo: przejscie z plusa na minus - odsetek firm, ktore
przeszty z zysku w strate; poprawa rentownych - odsetek firm o
dodatnim wyniku finansowym, w ktoérych rentownos¢ wzrosta;
pogorszenie nierentownych - odsetek firm o ujemnym wyniku
finansowych, w  ktorych rentownos¢ ulegta pogorszeniu;
analogicznie pozostate klasy.

Tab. 9 Wskaznik rentownosci brutto, zmiana tego wskaznika w stosunku do analogicznego okresu ub.r., wskaznik rentownosci netto
oraz wskaznik poziomu kosztow w klasyfikacji w podziale na podstawowe przekroje

wskaznik zmiana wskaznik wskaznik

nazwa rentownosci brutto wskaznika rentownosci netto poziomu kosztow
cata populacja 5.8 0.8 4.7 94.2
publiczny 5.5 1.0 4.1 94.5
prywatny 5.8 0.8 4.8 94.2
samorzadowa 1.8 0.5 1.1 98.2
Skarbu Panstwa 6.1 1.6 4.2 93.9
zagraniczna 5.8 0.9 4.8 94.2
prywatna krajowa 5.8 0.7 4.8 94.2
panstwowych osob prawnych 5.5 0.1 4.4 94.5
Transport 5.3 3.3 4.0 94.7
Handel hurtowy i detaliczny; naprawa 3.0 0.9 2.4 97.0
Budownictwo 4.4 2.0 3.5 95.6
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie 7.8 2.4 6.1 92.2
Przetworstwo przemystowe 5.9 0.3 4.9 94.1
Pozostate 9.1 1.6 7.3 90.9
Poczta i telekomunikacja 11.8 -1.6 9.5 88.2
Gornictwo i kopalnictwo 15.5 1.6 12.0 84.5
50-249 zatrudnionych 5.2 1.3 4.3 94.8
250-499 zatrudnionych 5.6 1.0 4.5 94.4
500-1999 zatrudnionych 5.6 0.4 4.5 94.4
2000-wiecej zatrudnionych 6.8 0.3 5.4 93.2
kl5 2.5 1.0 1.8 97.5
kl4 5.2 1.1 4.3 94.8
ki3 5.6 0.7 4.5 94.4
kl2 6.8 1.3 5.5 93.3
kl1 najwieksze firmy 5.3 -3.6 4.5 94.8

Powyzej przedstawiono wskaznik rentownosci brutto, zmiane tego wskaznika w stosunku do analogicznego okresu ub.r., wskaznik
rentownosci netto, wskaznik poziomu kosztow w klasyfikacji wg sektorow wtasnosci, pieciu form wtasnosci, sekcji PKD, wielkosci

zatrudnienia oraz wielkosci przychodow.

W kazdej z klas z osobna dane zostaty posortowane wg wskaznika rentownosci brutto.

Klasy wielkosci przychodow:

kl1 - najwieksze przedsiebiorstwa (udziat w przychodach populacji od 1 do 9,99%),
kl2 - (udziat w przychodach populacji od 0,1 do 0,99%),

kl5 - najmniejsze przedsiebiorstwa (udziat w przychodach populacji od 0,0001 do 0,0009%).



Tab. 10 Zmiany rentownosci obrotu netto w 2006 r. (r/r) w klasach wielkosci przedsigbiorstw - wyniki
analizy wariancji

Wybrane sekcje i dziaty PKD <10 - 49 osob> <50-249> <250-999>  <1000-wiecej>
Populacja F Value=0.27 Pr>F=0.84

srednia roznica w klasie 0,39 0,33 0,33 0,38
Przetworstwo przemystowe [sekcja D] F Value=0.87 Pr>F=0.4572

$rednia réznica w klasie -0,09 0,09 0,17 0,30

Produkcja artykutéw spozywczych i

napojow [PKD 15] F Value=0.69 Pr>F=0.56

$rednia rdznica w klasie -0,21 -0,06 -0,52 0,37
Produkcja metalowych wyrobow

gotowych, z wyjatkiem maszyn i F Value=0.53 Pr>F=0.66

urzadzen [28]

Srednia réznica w klasie 0,24 -0,22 0,08 -0,47
Budownictwo [sekcja F] F Value=0.78 Pr>F=0.51

Srednia roznica w klasie 0,95 0,70 0,47 -2,69
Handel hurtowy | detaliczny; naprawa

pojazdow samochodowych; sprzedaz F Value=0.76 Pr>F=0.51

detaliczna paliw [sekcja G]

srednia réznica w klasie 0,23 0,29 0,48 0,72

Handel hurtowy | komisowy, z
wytaczeniem handlu pojazdami [51]
Srednia réznica w klasie 0,27 0,16 0,49 0,32

Handel detaliczny z wytaczeniem
sprzedazy pojazdow [52 bez 527]

F Value=0.36 Pr>F=0.78

F Value=2.14 Pr>F=0.09

srednia roznica w klasie 0,18 0,36 0,74 1,14
Transport [sekcja | bez 64] F Value=0.49 Pr>F=0.69
Srednia roznica w klasie 1,24 0,96 0,78 1,84
Transport ladowy pozostaty [602] F Value=1.78 Pr>F=0.15
srednia réznica w klasie 1,75 0,97 0,92 0,56
ZZTostale ustugi [sekcje H, K, M, N, O, F Value=0.23 Pr>F=0.87

$rednia réznica w klasie 0,43 0,23 0,29 0,52
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Ocena poziomu konkurencji

Wytwarzanie energii
elektrycznej
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Rys. 40 Sredni wskaznik HHI w podziale na sekcje PKD

Przetworstwo  Budownictwo  Handel
przemystowe

Gornictwo Transport Poczta  Wytwarzanie i
zaopatrywanie
W energie, gaz,

2004 12005 B 2006 vode

Rys. 41 . Srednia miara barier wejscia w podziale na
sekcje PKD

Miary konkurencji

Poziom konkurencji w danej gatezi determinuja konkurencja

wewnetrzna oraz zewnetrzna (konkurencja
miedzynarodowa). Poziom konkurencji wewnetrznej w
danej gatezi odzwierciedlaja m.in. takie miary jak:

wskazniki koncentracji (CRy - udziat w rynku k najwiekszych
podmiotéw, HHI - indeks Herfindahla-Hirschmana)?® oraz
bariery wejscia. Im nizszy indeks HHI oraz im nizsze bariery
wejscia, tym wieksza konkurencja wewnetrzna. W
literaturze, za miare konkurencji zewnetrznej przyjmuje sie
w poziom dobr z importu w relacji do produktow danego
sektora tzw. penetracje importu (import penetration) - im
wieksza penetracja importu tym wieksza konkurencja
miedzynarodowa.

Konkurencja wewnetrzna

Analiza poziomu konkurencji wewnetrznej wyrazonej przez
érednie miary indeksu HHI oraz ocena barier wejscia®
wykazata podobne zaleznosci. Sekcje o najwyzszych
wskaznikach koncentracji®® (,Poczta i telekomunikacja”
oraz ,Gornictwo i kopalnictwo”) charakteryzujg sie
wysokimi barierami wejscia. Jedynie sekcja ,,Wytwarzanie i
zaopatrzenie w energie, gaz wode” w ktdrej bariery wejscia
sa najwyzsze, charakteryzuje sie niskimi srednimi miarami
indeksu HHI (nalezy jednak zauwazyc¢, ze jej podklasa
,2Wytwarzanie energii

elektrycznej charakteryzuje sie

wysokim poziomem HHI). Najnizsza koncentracje oraz
najnizsze bariery wejscia (wskazujace na wysoki poziom
konkurencji wewnetrznej) odnotowano w ,Handlu” i w

,Budownictwie” (por. Rys. 40, Rys. 41).

2 Indeks Herfindahla-Hirschmana jest zdefiniowany jako suma kwadratéw udziatéw w rynku poszczegélnych firm z

danej gatezi (mierzonych np. sprzedaza).

24 Statyczne bariery wejécia zdefiniowano jako kapitatochtonno$¢ (Industry Capital Intensity) ), szacowana jako

aktywa w danej gatezi podzielone przez jej sprzedaz.

B HHI indeks ponizej 0,1 (lub 1,000) oznacza niski poziom koncentracji sprzedazy w branzy. HHI indeks pomiedzy
0,1 0,18 (lub 1,000 i 1,800) oznacza $redni stopien koncentracji. HHI indeks powyzej 0,18 (lub 1,800) oznacza

wysoki poziom koncentracji rynku.
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0.245 Konkurencja miedzynarodowa

0.240

W 2006 r. wskaznik penetracji importu?® wzrést w por¢

ZEZZ poprzednim rokiem (wskazujac na wzrost konkurencji zagrai
0.220 - rynku krajowym por. Rys. 42).

0.215

0.210 +

0.205

2005 2006

Rys. 42 Penetracja importu

Rentownosc a struktura rynku - wyniki badania panelowego w
oparciu o model SCP
W zwiazku z globalizacja rynkow przedmiotem dyskusji w ekonomii jest relacja miedzy
poziomem konkurencji, funkcjonowaniem rynku oraz wynikami przedsiebiorstw - okreslana
jako paradygmat SCP. W zaprezentowanym badaniu, podjeto probe okreslenia wptywu
struktury rynku i zachowania firm na rentownos¢, w oparciu o ww. paradygmat SCP (analiza
miata charakter statyczny).
Oprocz wptywu konkurencji, zarowno wewnetrznej jak i miedzynarodowej, zbadano wptyw
takich czynnikow determinujacych rentownos¢ jak: wielkos¢ przedsiebiorstwa, dzwignia
finansowa oraz innowacyjnos¢. Nalezy jednak zauwazyc, ze modele typu SCP maja niskie
wspotczynniki R, poniewaz na rentowno$¢ wptywa wiele czynnikéw zaréwno zewnetrznych,

jak i wewnetrznych nieuwzglednionych w modelu.

Ramka 3

Czynnikami determinujacymi rentownos¢ sa m.in. zachowania rynkowe poszczegodlnych przedsiebiorstw oraz
struktura rynkowa (okreslajaca poziom konkurencji w danej gatezi). Relacja w ktdrej wyniki firmy (market
performance) zaleza od zachowan i taktyki firm (market conduct), ktore sa uwarunkowane z kolei przez
strukture rynku (market structure), okreslana jest jako paradygmat SCP lub jako paradygmat Baina.

W tradycyjnym modelu SCP, struktura rynkowa w sposob jednokierunkowy, determinuje zachowanie firm na
rynku, ktore nastepnie determinuje wyniki rynkowe. Jednak pozniejsze badania dowiodty, ze struktura
rynkowa nie tylko oddziatuje na pozostate elementy paradygmatu, lecz sama ksztattuje sie pod wptywem sit
ekonomicznych, staje sie wiec efektem okreslonych zachowan rynkowych'.

Bain (1951) wykazat, ze bariery wejscia i koncentracja rynku stanowig postawe relacji miedzy struktura rynku
a wynikiem, i sa z nim dodatnio skorelowane. Dodatnia relacja miedzy barierami wejscia do gatezi i
rentownoscia wynika m.in. z tego, ze firmy operujace na rynkach, gdzie koszty wejscia sa wyzsze, sa zdolne
do wypracowania wiekszych zyskow?. Wieksza koncentracja rynku, pozwala firmom by¢ bardziej $wiadomym
swojej sity rynkowej i wzajemnej zaleznosci, co powoduje sktonnos¢ do zmow cenowych (Martin 1989, s. 5).
Nalezy zauwazy¢, ze wyniki ostatnich prac opartych na paradygmacie SCP sa niejednoznaczne. W wielu
pracach wykazano ujemny wptyw koncentracji na rentownos¢, zaréwno dla gospodarek rozwinietych, jak i
transformujacych sie (np. Fenny 2000; Jacquemin et. Al. 1980; Maryanchyk 2003; Aleksandrowa i Lubys 2004).
Wynik ten moze sugerowac, ze gospodarka jako catos¢ nie korzysta z przyrostu sity rynkowej poszczegélnych
uczestnikow rynku, poniewaz kiedy jedne firmy zwiekszaja swoja site rynkowa, inne traca i zmniejszaja swoja
rentownos¢. Wykazano rowniez, ze sita rynkowa oddziatuje na rentownos¢ w sposob nieliniowy, tzw. U-
ksztattny (Fenny 2000, s. 16).

Globalizacja gospodarki S$wiatowej spowodowata dodatkowo, ze tradycyjne mierniki koncentracji sa
niewystarczajace do okreslenia catkowitego poziomu konkurencji poniewaz nieuwzgledniang konkurencji
zewnetrznej (miedzynarodowej). Dlatego obecnie, w modelach opartych na paradygmacie SCP uwzgledniany
jest réwniez import (import penetration).

Wazny wptyw na wyniki firm maja innowacje technologiczne (m.in. wydatki na badania i rozwoj (B+R) oraz
ilos¢ zarejestrowanych patentow). Dziatalnos¢ innowacyjna jest dodatnio skorelowana z rentownoscia,
poniewaz umozliwia firmie osiggniecie wyzszych zyskow, poprzez obnizenie kosztow produkcji (Feeny i Rogers
1999). Innowacje sa réowniez czynnikiem wywotujacym pojawianie sie korzysci skali, obnizenie kosztow

% penetracja importu zdefiniowana jako warto$¢ importu w relacji do sprzedazy na rynek krajowy.
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transakcyjnych oraz zrdznicowanie produktow (w efekcie wystepuje zwiekszenie kosztow wejscia (Martin
1989) - w szczegolnosci patenty sa administracyjna bariera wejscia na rynek).

W celu identyfikacji wptywu struktury rynku (market structure) oraz funkcjonowania rynku (market conduct)
na rentowno$¢ przedsiebiorstw (market performance) z sekcji ,Przetwérstwo przemystowe”® zostato
przeprowadzone badanie na podstawie danych indywidualnych przedsiebiorstw (danych panelowych)®. W
badaniu, zastosowano model typu fixed effects z tzw. efektami statymi (zob. rownanie 1):

Yi = + X, S +&, (M
gdzie: t =1,..., T - liczba okresow czasu, i = 1,...,N - liczba jednostek,
Vit - Zmienna objasniana (rentownosc),
a; - indywidualny efekt, staty wzgledem czasu i rézny dla réznych jednostek,
Xi¢ - elementy macierzy K zmiennych egzogenicznych wptywajacych na rentownosc dla i-tej jednostki w czasie t,

& - wektor (T X 1 ), T sktadnikow losowych dla i-tej jednostki.

W modelu jako zmienna objasniana okreslajaca rentownos¢ przyjeto wskaznik zwrotu z aktywow (ROA)
szacowany jako iloraz wyniku netto do aktywow, dla i-tego przedsiebiorstwa. Na danych panelowych
przeprowadzono trzy regresje’ (zob. réwnania 2-4).

Regresja 1. rentownosc = f(koncentracja, eksport, import, X) (2)
Regresja 2. rentownosc = f(sita rynkowa, eksport, import, X) 3)
Regresja 3. rentownosc = f(bariery wejscia, eksport, import, X) 4)

gdzie X jest wektorem zmiennych objasniajacych takimi jak np. wielkos¢ firmy, dzwignia finansowa, innowacyjnosc.

Za zmienne objasniajace przyjeto trzy podstawowe charakterystyki rynku determinujace konkurencje
wewnetrzna: koncentracje branzy (HHI)®, site rynkowa (Mp)’ oraz statyczne bariery wejscia (Bw)®. Za zmienne
okreslajace konkurencje zewnetrzna przyjeto: penetracje importu (Imp_pen)’. W modelu zastosowano
rowniez: intensywnos$¢ eksportu (Exp_int)'®, wielko$¢ firmy (Lsp)'", wielko$¢ dzwigni finansowej (Levar)'? oraz
zmienne okreslajace innowacyjnos¢ technologiczna (Inw) i (Pat)™.

Tab. 11 Wyniki estymacji analizy panelowej modelu SCP w ,,przetwérstwie przemystowym” dla ROA

Regresja 1 Regresja 2 Regresja 3
ROA Coef. p>|z| Coef. p>|z| Coef. p>|z|
HHI 0,079 0,375 - - - -
Mp - - 0,041 0,000 - -
Bw - - - - 0,008 0,039
Lsp 0,085 0,000 - - 0,089 0,000
Pat - - - - 0,005 0,401
Levar -0,002 0,000 -0,002 0,000 -0,002 0,000
Inw 0,064 0,000 0,071 0,000 0,066 0,000
Exp_int -0,007 0,968 0,023 0,624 -0,261 0,161
Imp_pen -0,001 0,000 -0,001 0,000 -0,001 0,000
Stata -0,749 0,000 0,083 0,000 -0,535 0,000
R? 0,0590 0,0363 0,0572
Liczba 22072 22072 22072
obserwacji
Liczba grup 8877 8877 8877

Zrédfto: obliczenia wiasne na podstawie danych z FO1 za pomocq programu STATA.

Przeprowadzone badanie potwierdza ujemny i istotny wptyw konkurencji wewnetrznej na rentownos¢. Im
wieksza konkurencja (tym nizsze bariery wejscia oraz nizsza sita rynkowa poszczegolnych firm) tym nizsza
rentownos¢. Natomiast poziom koncentracji okazat sie zmienna nieistotna - co moze oznaczaé, ze wysoka
koncentracja branzy, nie jest warunkiem wystarczajacym dla wyzszej rentownosci®™.

Wptyw konkurencji zagranicznej na rentownosc¢ jest statystycznie istotny - zwiekszenie penetracji importu
powoduje spadek rentownosci. Nalezy jednak zauwazy¢, ze w dtugim okresie procesy globalizacyjne,
polegajace na zwiekszeniu integracji handlowej sprzyjaja postepowi technologicznemu, powodujacemu wzrost
innowacyjnosci i konkurencyjnosci firm, co z kolei prowadzi do wzrostu rentownosci.

W wielu badaniach empirycznych wykazano dodatnia zalezno$¢ miedzy eksportem a rentownoscia poniewaz
dziatalnos¢ eksportowa firmy zwieksza jej site rynkowa. Wyniki tego badania (eksport okazat sie nieistotny)
moze ttumaczy¢ fakt, ze w analizowanym okresie rost nie tylko eksport, ale rowniez popyt wewnetrzny - ktory
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spowodowat poprawe rentownos¢ wsrod nieeksporterow.

Badanie wykazato dodatnig zaleznos¢ miedzy wielkoscia firmy a rentownoscia, co moze sugerowac, ze korzysci
skali maja ciagle duze znacznie dla rentownosci przedsiebiorstw w sekcji przetworstwo przemystowe.

Ujemna wartos¢ estymowanego wspotczynnika przy zmiennej oznaczanceJ dzwignie finansowa moze
sugerowac, ze firmy zwiekszajace rentownosc obnizaty SWO]e zadtuzenie™

Dodatnio na poziom rentownosci wptywata innowacyjnosc, ktdra stanowi podstawowe zrodto przewagi
konkurencyjnej przedsiebiorstw (jednak zmienna oznaczajaca ilos¢ patentow okazata sie nieistotna dla zmian
rentownosci)'®. Wyniki trzech regresji dla sekcji przetwoérstwo przemystowe prezentuje Tab. 11",

'W modelu SCP wynik dziatania jest okreslany przez wskazniki rentownosci oraz produktywnosci. Taktyke dziatania okreslaja: zmowy
cenowe, reklama, marketing oraz innowacje. Strukture rynkowa okreslaja takie zmienne jak: liczba i wielkos¢ sprzedawcow oraz
kupujacych, zroznicowanie produktow, warunki wejscia do gatezi oraz koncentracja rynku.

Tradycyjna teoria konkurencji bariery wejscia na rynek traktowata statycznie, natomiast wspotczesna teoria konkurencji odnosi sie
bardziej do dynamiki konkurencji zwigzanej z wchodzeniem i wychodzeniem z gatezi.

3Przetworstwo przemystowe ma najwiekszy udziat w produkcji sprzedanej polskiego przemystu ok. 80%.

“Panel danych zawierat jednostkowe dane roczne ze sprawozdan F-01, obejmujace lata 2004-2006 (dane roczne zostaty oczyszczone z
obserwacji o wartosciach skrajnych tzw. outliers). Nalezy jednak zauwazy¢, ze takie same badanie zostato przeprowadzone na panelu
obejmujacym lata 1996-2004 i otrzymano podobne zaleznosci.

W badaniu przeprowadzono oddzielne trzy estymacje ze wzgledu na korelacje miedzy wskaznikiem koncentracji, miara wejscia do danej
gatezi oraz sita rynkowa (por. Aleksandrova i Lubys 2004).

®HHI (indeks Herfindahla-Hirschmana) okreslajacy sume kwadratéw udziatéw poszczegélnych firm w sprzedazy danej gatezi (3 znaki PKD).
"Udziat sprzedazy i-tego przedsiebiorstwa w sprzedazy w gatezi.

8Statyczne bariery wejécia wyrazone przez kapitatochtonno$¢ (Industry Capital Intensity), szacowana jako aktywa w danej gatezi
podzielone przez sprzedaz w danej gatezi.

“Penetracja importu jest szacowana jako warto$¢ importu w relacji do sprzedazy na rynek krajowy w danej gatezi.

YIntensywnos¢ eksportu jest szacowana jako warto$¢ eksportu w relacji do tacznej sprzedazy w danej gatezi.

"Wielko$¢ firmy jest szacowana jako logarytm wielkosci sprzedazy.

2Dzwignia finansowa jest szacowana jako iloraz kredytow przedsiebiorstw do aktywow i-tego przedsiebiorstwa.

BInnowacyjnos¢ szacowana jako iloraz wielkosci naktadow na nowe srodki trwate do aktywow oraz jako zmienna okreslajaca ilos¢
patentow.

4 Jezeli jest mozliwo$¢ wejscia do gatezi, to wowczas jest mozliwos¢ wygenerowania nadzwyczajnych zyskow (Feny i Rogers 1999, s. 8).
5Zwykle w badaniach opartych na modelu SCP uzyskiwano dodatnia zalezno$¢ miedzy dzwignia finansowa i rentownoscia. Ujemna
zaleznos¢ uzyskali m.in. Aleksandrova i Lubys (2004) badajac rentownosc totewskich firm w 2002 r.

'$Badanie relacji miedzy innowacyjnoscia a rentownoscia, wymaga réwniez dalszej szczegdtowej analizy, w oparciu o inne miary
okreslajace dziatalnos¢ innowacyjna np. udziat wydatkow na B+R w przychodach ogotem. Dalszego badania wymaga rowniez relacja
miedzy iloscia patentow a rentownoscia.

Nalezy zauwazy¢, ze analiza panelowa miata charakter statyczny oraz jednokierunkowy. W przypadku niektérych zmiennych
objasniajacych w modelu SCP, moze wystapi¢ problem odwroconej przyczynowosci np. z jednej strony innowacyjnos¢ powoduje wzrost
rentownosci, z drugiej strony wzrost rentownosci powoduje wzrost wydatkow na innowacyjnosc.
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ll. Ptynnosc¢ finansowa przedsiebiorstw

W 2006 r. wskazniki ptynnosci finansowej kolejny rok z rzedu wzrosty. Ptynnosc¢ gotowkowa

osiggneta swoje historyczne maksimum.

Wyraznie zwiekszyty sie zarowno inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe, jak i w

aktywa pieniezne. Zjawisko inwestowania w papiery wartosciowe, cho¢ wciaz dotyczy

niewielkiej grupy firm, staje sie coraz bardziej powszechne.
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Rys. 43 Ptynnos¢ biezaca (Il stopnia) i rentownos¢ netto.
Dane zagregowane.

Wsk. ptynnosci biez.=aktywa obrotowe / zobowiazania
krotkoterminowe

Wsk. rentownosci (netto)=wynik netto / przychody ze
sprzedazy
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Rys. 44 Dynamika roczna $rodkéw pienieznych?. Dane
zagregowane.
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Rys. 45 Cykle rozliczeniowe aktywow obrotowych. Dane
zagregowane. Populacja.

Cykl naleznosci= naleznosci i roszczenia /(przychody ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatow)*liczba dni
Cykl zapasow= zapasy ogotem /(przychody ze sprzedazy

Ptynnos¢ finansowa
Trzeci rok z rzedu widoczna jest poprawa ptynnosci
(Rys. 43). Udziat

przedsiebiorstw ze wskaznikiem ptynnosci biezacej ponizej

finansowej przedsiebiorstw
1,2 w populacji spadt w ostatnim roku do 36% - najnizszego

poziomu w historii badania. Odsetek podmiotéw z
ptynnoscia powyzej 2 - na koniec 2006 r. stanowit 33%
47).

Pozostate wskazniki ptynnosci, tj. ptynnos¢ gotowkowa i

populacji - najwiecej w historii badania (Rys.
szybka po raz kolejny poprawity sie, przy czym ptynnosc

gotowkowa osiagneta historyczne maksimum (Rys. 46).

Wskazniki rotacji aktywow obrotowych

Utrzymuje sie relatywnie krotki cykl konwersji gotowki.
Cykl konwersji o dtugosci 14 dni (mieszczacy sie w
granicach poziomu uznawanego za bezpieczny) nie
wskazuje na nadptynnos¢ badanych przedsiebiorstw, co
moze

sugerowac¢ utrzymujaca sie relatywnie wysoka

dynamika srodkow pienieznych.

Od potowy 2002r.

zobowiazan i

skracaja sie cykle regulowania

naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Przedsiebiorstwa dtuzej oczekiwaty na ptatnosci od swoich
kontrahentow niz regulowaty swoje zobowiazania (okoto 2
dni). Relacja miedzy naleznosciami i zobowiagzaniami z
tytutu dostaw i ustug ponizej jednosci, wskazuje, ze w
biezacej dziatalnosci przedsiebiorstwa czesciej kredytuja

niz sg kredytowane przez swoich kontrahentow (Rys. 45).

27.0d | kw. 2002 r. $rodki pieniezne zostaty powiekszone o kategorie ,,inne aktywa pieniezne”.
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produktow, towarow i materiatow)* liczba dni

Cykl zobowiazan =zobowiazania krotkoterm. / (przychody
ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow)* liczba dni
(w zobowiazaniach krotkoterminowych z uwagi na brak
danych wymagalnych, biezacych ratach kredytow
dtugoterminowych, zawarte zostaty wszystkie zobowiagzania
krotkoterminowe z wytaczeniem krotkoterminowych
pozyczek i kredytow).

1.1
105 9= ptynnos$¢ szybka (lewa 0$) # 0,35 45
' === plynnos¢ gotéwkowa (prawa o$)
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== plynnos¢ biez ponizej 1.2%

Rys. 46 Ptynnosc¢ szybka (Il stopnia) i ptynnosé gotowkowa (I
stopnia). Dane zagregowane. Populacja.

Wsk. ptynnosci szybkiej=( naleznosci i roszczenia +srodki
pieniezne +papiery wartosciowe)/ zobowiazania krotkoterminowe
Wsk. ptynnosci gotowkowej=(srodki pieniezne +papiery
wartosciowe)/zobowiazania krotkoterminowe

Rys. 47 Udziat procentowy przedsiebiorstw o okreslonej
ptynnosci w catej populacji. Dane jednostkowe.
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Rys. 48 Cykl konwersji gotowki. Dane zagregowane. Populacja. Rys. 50 Cykl zobowiazan i naleznosci z tyt. dostaw i ustug. Dane

Cykl konwersji got.= cykl zapasow+ cykl naleznosci-cykl zagregowane. Populacja.
zobowiazan Cykl zobowiazan= zobow. z tyt. dostaw i ustug /(przychody ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatow)*liczba dni?®
104 Cykl naleznosci= naleznosci z tyt. dostaw i ustug /(przychody ze

sprzedazy produktow, towardw i materiatow)*liczba dni

89
198 111 199 111 I'00 Il 1I'01 111 1'02 11 1'03 11l I'04 [l 105 1 1'06 1
e relacja zobowiazan i naleznosci z tyt dost. i ustug
----- 4 okr. sr. ruch. (relacja zobowiazan do naleznosci)

Rys. 49 Relacja zobowiazan do naleznosci z tytutu dostaw i
ustug. Dane zagregowane. Populacja.

Rel. zobowiazan do naleznosci= zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug /naleznosci z tytutu dostaw i ustug *100

28 7e wzgledu na ujecie danych narastajaco do obliczen cyklow nalezato, co kwartat zmieniac ilo$¢ dni, stad w |
kw. - 90, Il kw. - 180, Il kw. - 240 i IV kw. - 360 dni.
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Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe

190
180 W 2006 r. inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe

@ $rodki pienigzne

170 ® pozostale aktywa fin. wzrosty o 23,6%, a zatem wyraznie szybciej (o 10 pp.) niz

160

150 to obserwowano w 2005 r. Na ten wzrost ztozyta si¢ nieco

140 nizsza niz w poprzednim roku, ale dodatnia dynamika
o érodkéw pienieznych (16,7%) i wysoki 47,9% wazrost
110

100

pozostatych aktywow finansowych?.

Wzrost srodkow pienieznych i pozostatych aktywow

90
\_ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 )  finansowych obserwowany byt zarowno w duzych, jak i

Rys. 51 Dynamika srodkow pienieznych i pozostatych
aktywow finansowych

matych przedsiebiorstwach. Trzeba jednak zauwazy¢ silng
koncentracje aktywow finansowych w gospodarce. Piec
najwiekszych pod wzgledem udziatu w pozostatych
aktywach finansowych przedsiebiorstw posiadato w 2006 r.
ponad % sumy tych aktywow populacji F-01/1-01. W swoich
portfelach ten rodzaj aktywow miato wcigz niewiele, bo
12,6% firm. Trzeba tez odnotowacC wyrazny wzrost tego
odsetka w ciggu ostatnich 12 lat (por. Tab. 12).

Tab. 12 Odsetek przedsigbiorstw posiadajacych inne aktywa pieniezne

rok 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
populacja przedsigbiorstw
zatrudniajacych 3,8 4,3 4,8 4,3 5,2 4.8 4,6 9,3 11,6 11,3 12,0 12,6

pow. 49 o0sob
populacja przedsigbiorstw
zatrudniajacych 4,4 5,3 5,1 5,38 5,44
miedzy 10 a 49 osob

¥ Chodzi o inne aktywa pieniezne, w tym instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki.



35

Zasilanie zewnetrzne

W 2006 r., po raz pierwszy od 1999 r., odnotowano dynamiczny wzrost zadtuzenia z tytutu
kredytow dla przedsiebiorstw - o 15%. Znaczaco wzrosty zarowno kredyty krotko-, jak i
dtugoterminowe. Zmiany zadtuzenia zalezne byty od szeregu czynnikow, wsrod ktorych
zwiekszy¢ popyt na kredyt mogty:
- wzrost zapotrzebowania na srodki obrotowe i inwestycyjne,
- spadek ceny kredytu,
- poprawa zdolnosci ptatniczych przedsiebiorstw i dostepnosci kredytu®.
W grupie czynnikow ograniczajacych popyt na kredyt mozna wymienic:
- dalszy dynamiczny wzrost srodkow wtasnych do dyspozycji (cash flow wzrost o
20%),
- wzrost emisji dtuznych papierow wartosciowych (ten sposdb pozyskiwania
finansowania dotyczyt jednak tylko waskiego kregu duzych przedsiebiorstw),
- rozwoj pozakredytowych form finansowania zewnetrznego - w tym np. wzrost
finansowania leasingiem.
Mimo systematycznego spadku koncentracji kredytu w sektorze przedsiebiorstw, na
dynamike obu rodzajow kredytu istotnie wptynety rowniez decyzje najwiekszych
przedsiebiorstw w populacji. W przypadku kredytu krotkoterminowego jedna tylko firma,
zwiekszajaca zadtuzenie z tego tytutu o 3 mld PLN, spowodowata wzrost dynamiki kredytu
krotkoterminowego o 7 pp. Jesli chodzi o kredyt dtugoterminowy, to dwa przedsiebiorstwa
zwiekszajace zobowigzania z tego tytutu o 4 mld PLN tacznie, podniosty dynamike kredytu
dtugoterminowego takze o 7 pp. Wzrost zadtuzenia z tytutu kredytu bankowego odnotowato

w sumie tylko 34% populacji firm (o 1,6 pp. wiecej niz w poprzednim roku).

Mimo wysokiej dynamiki kredytu udziat kredytu w relacji do kapitatow wtasnych
przedsiebiorstw pozostat stosunkowo niski. Tym samym oceny bezpieczenstwa finansowego
utrzymaty sie na poziomie wskazujacym na wysoka zdolnos¢ do obstugi zobowiazan z tytutu
kredytu.

Podstawowym zrodtem finansowania przedsiebiorstw pozostaty srodki wtasne i kredyt

kupiecki.

% préba oceny wptywu czynnikéw majacych potencjalnie wptyw na popyt na kredyt zostata przedstawiona (z
wykorzystaniem zmiennych jakosciowych) w raporcie ,,Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze
szczegblnym uwzglednieniem stanu koniunktury w Il kw. 2007 r.”.
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Popyt na kredyt
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Rys. 52 Dynamik roczna naktadéw inwestycyjnych i kredytu
dtugoterminowego. Dane zagregowane.
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Rys. 53 Dynamik roczna przychodoéw ze sprzedazy, kredytu
krotkoterminowego i $Srodkéw pienieznych
przedsiebiorstw. Dane zagregowane.

Kredyt bankowy dla przedsiebiorstw
W 2006 r. utrzymywato sie rosnace tempo przyrostu
kredytu dla sektora przedsiebiorstw. Zobowiazania z
tytutu kredytu dtugoterminowego wzrosty o 14,9%, z
tytutu kredytu krotkoterminowego - o 15,1% w stosunku
do analogicznego kwartatu ubiegtego roku®'.

Jedna z przyczyn wzrostu kredytu dtugoterminowego byta
poprawa aktywnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw.
Naktady na srodki trwate rosng trzeci rok z rzedu, a ich
przyrost na koniec 2006 r. wyniost 18% (Rys. 52). Nalezy
jednak rowniez zauwazy¢, ze w ciagu ostatnich kilku lat
rola kredytu bankowego stopniowo malata (przy rosnacym
znaczeniu zrédet

pozakredytowych finansowania).

Relacja naktadow na srodki trwate do kredytu
dtugoterminowego na koniec 2006 r. osiagneta poziom
34% (Rys. 60).

Z kolei w przypadku kredytu krotkoterminowego po
dtugim okresie utrzymywania sie spadkowej tendencji, w
ostatnich dwdch kwartatach 2006 r. odnotowano wyrazny
jego wzrost. Rosnaca sprzedaz (wzrost w ostatnim roku o
14%) i zapasy przedsiebiorstw, w tym gtownie zapasy
potproduktow i produkcji w toku (wzrost o 23% r/r), sa
finansowane kratkoterminowym kredytem bankowym i
akumulowanymi  przez przedsiebiorstwa  Srodkami
pienieznymi - obie kategorie wzrosty na koniec 2006 r. o
ok. 15% w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku
(Tab. 13, Rys. 53).

W 2006 r. szybciej niz zobowiagzania kredytowe rosty
zobowiazania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych -
0 26%. Aczkolwiek ich udziat jest jeszcze relatywnie maty
(1,8%),

finansowania zewnetrznego

nalezy liczy¢ sie z rozwojem tej
(Tab. 14).

znaczenia bezposredniego finansowania przedsiebiorstw

formy

Na wzrost

wskazuja takze banki ankietowane przez NBP, ktore
deklaruja, ze konkurencja ze strony rynku finansowego

jest istotng przestanka ku tagodzeniu polityki

3" Kredyt dla przedsiebiorstw w Polsce w relacji do PKB jest wciaz na jednym z nizszych pozioméw w krajach
naszego regionu. Zgodnie z wyliczeniami Banku Swiatowego na koniec Il kw. 2006 r. wyniost on 13%, podczas gdy
w Stowenii i Litwie - ok. 40%, a w strefie euro - 45%. - zrodto: ,Word Bank EU8+2”, Regular Economic Report,
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kredytobiorcow w wolumenie kredytu populacji

kredytowej*?.

Dynamika kredytu w sekcjach PKD

Utrzymujaca sie dobra koniunktura w budownictwie
przyczynita sie do poprawy kondycji ekonomicznej firm
budowlanych i wzrostu dostepnosci kredytu bankowego
dla tych firm (Rys. 70). Na koniec 2006 r. kredyty i
pozyczki bankowe wzrosty w tej klasie o ok. 45% w relacji
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Ponad 80%
sekcji ,,Budownictwo” stanowiag firmy sredniej wielkosci,
zatrudniajagce miedzy 50 a 249 osob, ktore rowniez
znacznie zwiekszyty zadtuzenie kredytowe. Widoczne jest
rowniez  ozywienie  zainteresowania zwiekszaniem
zadtuzania kredytowego wsrod przedsiebiorstw
ustugowych z sekcji ,Handel”, a takze w sekcji
»,Gornictwo i kopalnictwo”. Przy czym w tej ostatniej
dominuja przedsiebiorstwa najwieksze o0 wysokiej
dynamice kredytu (Rys. 71, Rys. 72).

Koncentracja kredytu

Na koniec 2006 r. widoczny byt wzrost udziatu podmiotow
korzystajacych z kredytow bankowych i pozyczek w
badanej populacji (w przeciagu roku ilos¢ podmiotow
korzystajacych z tego zrddta kapitatu zmienia sie, przy
czym najwyzszy odsetek kredytobiorcow, zaréwno
kredytu krdtko- jak i dtugoterminowego - obserwuje sie
w drugim i trzecim kwartale). Wzrost ilosci
kredytobiorcow w ostatnim okresie wynikat w gtownej
mierze z dynamicznie rosnacego zainteresowania
podmiotow kredytem dtugoterminowym. Na koniec 2006
r. ponad 40% podmiotow korzystato z tego zrodta
finansowania. Drugi rok z rzedu rosnie réwniez liczba
przedsigebiorstw zainteresowanych kredytem
krotkoterminowym -  wzrost ten jest jednak
zdecydowanie wolniejszy (Rys. 54).

Analiza koncentracji kredytu ogotem wskazuje na
stopniowe sie jej zmniejszanie w ciggu ostatnich 10 lat
(Rys. 55).

Mimo tych tendencji, trzeba jednak podkresli¢, ze

wykorzystanie kredytu w gospodarce jest wciaz silnie

32 Szerzej w: ,,Sytuacja na rynku kredytowym wyniki ankiety do przewodniczacych komitetéw kredytowych”, NBP Il kwartat 2007
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wskaznik ogélnego zadtuzenia (lewa 03)

== wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

=== wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego
Rys. 57 Miary zadtuzenia. Dane zagregowane
Wsk. ogoélnego zadtuzenia = zobowiazania ogétem / aktywa
ogotem*100
Wsk. zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowiazania ogotem /
kapitat wtasny
Wsk. zadtuzenia dtugoterminowego = zobowiazania
dtugoterminowe / kapitat wtasny
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Rys. 58 Pokrycie kredytéw srodkami pienieznymi. Dane
zagregowane
Wsk. pokrycia Il = srodki pieniezne / kredyty i pozyczki*100

skoncentrowane. W 2006 r. w przypadku jednego z
bardzo duzych przedsiebiorstw wzrost zobowiazan z
tytutu kredytu krdtkoterminowego o 3 mld PLN (r/r)
podniost dynamike tego kredytu w catej populacji o 7 pp.
Podobna sytuacja miata miejsce w przypadku kredytu
dtugoterminowego, dwa duze przyrosty zadtuzenia w
dwoch duzych podmiotach (w sumie o 4 mld PLN)
podniosty dynamike tego kredytu o 7 pp.

Obciazenie zadtuzeniem kredytowym

Wskaznik ogolnego zadtuzenia badanej proby, wyrazajacy
wielkos¢ majatku firm sfinansowanego kapitatami
obcymi, z roku na rok zmniejsza sie - na koniec 2006 r.
wyniost niecate 48%. Jest to nieco mniej niz granica 50-
60%,

optymalng strukture kapitatow wykorzystywanych do

przyjmowana w literaturze przedmiotu za
finansowania majatku firmy. Niskie sa réwniez wskazniki
zadtuzenia kapitatu wtasnego i dtugoterminowego. Oba
wskazuja na bezpieczenstwo firm w sytuacji koniecznosci
nagtej sptaty zadtuzenia.

Wysoki wzrost wyniku finansowego netto, wyzszy niz
wzrost  wartosci  kredytow dla  przedsiebiorstw,
spowodowat, ze wskaznik pokrycia kredytow cash flow
pozostat na jednym z najwyzszych pozioméw w historii
badania. Suma zysku po opodatkowaniu wraz z
amortyzacja byta wyzsza o ok. 2% od wartosci catkowitego
zadtuzenia przedsiebiorstw (Rys. 61).

Wysoki pozostawat rowniez wskaznik pokrycia kredytow
srodkami pienieznymi - jest to wynikiem wciaz wysokiej
akumulacji srodkow pienieznych przedsiebiorstw (Rys.
58). Zmniejszeniu, w relacji do poprzedniego roku, ulegt
wskaznik pokrycia zobowiagzan kredytowych wartoscig
majatku trwatego. Jego wysokos¢ pozostaje jednak na

wciaz wysokim, bezpiecznym poziomie (Rys. 62).
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Ramka 4

Finansowanie bankowe dla przedsiebiorstw

Z przeprowadzanych kwartalnie przez NBP badan przedsiebiorstw wynika, ze oprocentowanie kredytow i
ograniczenia w dostepie do kredytu stanowiag coraz mniejsza bariere w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. W latach 2002-2006 odsetek przedsiebiorstw uznajacych cene kredytu za bariere zmniejszyt sie
z 12% do ok. 1%. Dostepnosc kredytu byta najwieksza bariera w 2003 r. (wowczas ok. 8% badanej populacji

informowato o takich trudnosciach). Obecnie, zdaniem przedsiebiorstw, ograniczenia w dostepie do Srodkow

bankowych sa niewielkie.

Problemy finansowe w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej
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—4/\— oprocentowanie kredytu —— dostepnos¢ kredytu

Zrédto: Wstepna informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw
ze szczeg6lnym uwzglednieniem stanu koniunktury w
| kw. 2007, NBP

Oprocentowanie ztotowych kredytow krotkoterminowych
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Zrédto: Wstepna informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw
ze szczeg6lnym uwzglednieniem stanu koniunktury w
| kw. 2007, NBP

Jednym z czynnikow rézniacych finansowanie
bankowe sektora MSP i duzych firm jest koszt, po
jakim przedsiebiorstwa pozyskuja kredyt. Mimo, ze
2003-2006 widoczny byt

oprocentowania ztotowego kredytu bankowego w

w latach spadek

obu klasach, to w catym okresie duze podmioty
otrzymywaty Srednio o ponad 1 pkt. proc tanszy
kredyt.

Oprocentowanie ztotowych kredytéow dtugoterminowych

11 —O— MSP
10 duze

I L {1 | 1 I 1 1 e 2 | R | [ 2
2006

Zrédto: Wstepna informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw
ze szczeg6lnym uwzglednieniem stanu koniunktury w
| kw. 2007, NBP
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Tab. 13 Majatek przedsiebiorstw. Dane zagregowane.

struktura
stan w tys. zt dynamika (aktywa obrotowe = 100%)
(30.12.2005 r. =
30.12.2005 30.12.2006 100%) 30.12.2005 r. 30.12.2006 r.
aktywa obrotowe 396 349 100,0 458 836 195,0 115,77 100,00 100,00
zapasy ogélem, w tym: 105247 301,0 119981 893,0 114,00 26,55 26,15
zapasy materialowe 36 338 580,0 39332 027,0 108,24 9,17 8,57
zapasy pOlproduktow i produktow w toku 13566 011,0 16 745 253,0 123,44 3,42 3,65
zapasy produktow gotowych 19210617,0 21042 530,0 109,54 4,85 4,59
zapasy towarow 34 443 098,0 40 814 406,0 118,50 8,69 8,90
nalezno$ci krotkoterminowe, w tym: 188 768 957,0 213 793 845,0 113,26 47,63 46,59
naleznosci od jedn. pow., w tym: 43 395 494,0 49 802 442.,0 114,76 10,95 10,85
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wobec jedn. pow. 38297 027,0 45811 718,0 119,62 9,66 9,98
naleznoéci od pozost. jedn., w tym: 145373 463,0 163991 403,0 112,81 36,68 35,74
naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec pozost. jedn. 120 646 847,0 135344 484,0 112,18 30,44 29,50
naleznoéci z tyt. podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecz. 13 289 647,0 15986 830,0 120,30 3,35 3,48
inwestycje krotkoterminowe, w tym: 92 055 305,0 113 724 349,0 123,54 23,23 24,79
krotkoterm. aktywa finansowe, w tym: 91496 626,0 113 194 508,0 123,71 23,08 24,67
inwestycje krotkoterm. w pozost. jedn. 8059 677,0 8657 107,0 107,41 2,03 1,89
inwestycje krotkoterm. w jedn. powiaz. 11499 084,0 20 557 286,0 178,77 2,90 4,48
$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 71937 865,0 83980 115,0 116,74 18,15 18,30
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10277 537,0 11 336 108,0 110,30 2,59 2,47
aktywa trwale 656 372 674,0 700 571 998,0 106,73 165,60 152,68
Tab. 14 Wybrane zrddta finansowania majatku przedsiebiorstw. Dane zagregowane.
STUTTRTOTE
(zobowiazania i rezerwy na
stan w tys. zt dynamika zobowiazania = 100%)
(30.12.2005 . =
30.12.2005 30.12.2006 100%) 30.12.2005r.  30.12.2006 1.
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 501 447 308,0 549 956 416,0 109,67 100,00 100,00
rezerwy na zobowiazania 42 853 067,0 46 656 163,0 108,87 8,55 8,48
zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 129 092 709,0 132 707 044,0 102,80 25,74 24,13
zobowigzania dtugoterm. wobec jedn. pow. 44 023 790,0 41 855 866,0 95,08 8,78 7,61
zobowiazania dtugoterm. wobec pozost. jedn., w tym: 85068 919,0 90851 178,0 106,80 16,96 16,52
zobowiazania dlugoterm. z tyt. kredytow i pozyczek 57071 012,0 65602 990,0 114,95 11,38 11,93
zobowigzania dlugoterm. z tyt. emisji dluznych pap. wart. 4920 414,0 5718 516,0 116,22 0,98 1,04
zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 288 594 623,0 324238 423,0 112,35 57,55 58,96
zobowiazania krotkoterm. wobec jedn. pow., w tym: 59 707 785,0 69 843 356,0 116,98 11,91 12,70
zobowiazania krotkoterm. wobec jedn. pow. z tyt.dostaw i u 37576909,0 41307 141,0 109,93 7,49 7,51
zobowiazania krotkoterm. wobec pozost. jedn., w tym: 228 886 838,0 254 395 067,0 111,14 45,65 46,26
zobowiazania krotkoterm. wobec pozost. jedn. z tyt.dostaw 120 102 629,0 132 608 859,0 110,41 23,95 24,11
zobowiazania krotkoterm. z tyt. kredytow i pozyczek 46 583 919,0 53632 539,0 115,13 9,29 9,75
zobowiazania krotkoterm. z tyt. emisji dtuznych pap. wart. 2 886 895,0 4114 036,0 142,51 0,58 0,75
zobowiazania z tyt.zaliczek otrzymanych na dostawy 6300 831,0 6749 737,0 107,12 1,26 1,23
zobowiazania z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen i innych 29204 132,0 32 807 920,0 112,34 5,82 5,97
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 4482 301,0 5109 695,0 114,00 0,89 0,93
rozliczenia migdzyokresowe 40906 461,0 46 354 786,0 113,32 8,16 8,43
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Rys. 60 Relacja naktadéw na srodki trwate do dtugoterminowych

Rys. 59 Dynamika roczna kredytéw i pozyczek ogétem. kredytéow i pozyczek. Dane zagregowane (w %).

Dane zagregowane (w %).
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Rys. 62 Pokrycie kredytow aktywami trwatymi. Dane zagregowane.

Rys. 61 Pokrycie kredytéw cash flow. Dane zagregowane. Wsk. pokrycia lll = aktywa trwate / kredyty i pozyczki
Z uwagi na brak danych o ratach kredytu przypadajacych do

sptaty w biezacym okresie, wskaznik pokrycia obstugi kredytu z

Cash flow obliczono jako wsk. pokrycia I=(wynik netto +

amortyzacja)/kredyty i pozyczki*100
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Struktura finansowania
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Rys. 63 Udziat kredytéw w zobowiazaniach. Dane
zagregowane.

19 = udziat walutowych kredytdw i pozyczek w kredytach ogétem dla
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Rys. 64 Udziat kredytu walutowego w kredycie ogétem dla
przedsiebiorstw wg statystyki bankowej NBP (w %)

Udziat kredytu w strukturze zobowiazan

W 2006 r. widoczny byt lekki wzrost w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku udziatu kredytu dla
przedsiebiorstw w strukturze zobowiazan; na koniec
2006 r. jego udziat wyniost 26% (Rys. 63).

Pomimo wysokiej dynamiki kredytu krétkoterminowego,
zdecydowanemu zmniejszeniu ulegt jego udziat w
zobowiazaniach biezacych - obecnie jest na jednym z
najnizszych poziomoéw od 1995 r. Zmniejszenie kapitatu
ze zrédet bankowych moze by¢ rekompensowane przez
przedsiebiorstwa m. in. zwiekszaniem posiadanych
srodkow pozabankowych (Srodki pochodzace z emisji
dtuznych papierow wartosciowych wzrosty o ponad 40% w
relacji do ubiegtego roku). Z kolei zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug w 2006 r. wzrosty o 10% i stanowity 54%
zobowiazan krotkoterminowych.

Udziat kredytu dtugoterminowego w zobowiazaniach
dtugoterminowych od trzech lat zwigksza sie. W ostatnim
roku udziat ten wzrost do najwyzszego od 2001 r.
poziomu, i na koniec roku stanowit okoto 50% zobowigzan
dtugoterminowych.

Struktura kredytu

Struktura terminowa kredytu dla przedsiebiorstw od
trzech lat pozostaje stabilna. Na koniec 2006 r. kredyt
dtugoterminowy stanowit ponad 55% kredytu ogétem (Rys.
67).

Dane FO01/1-01 nie zawieraja struktury walutowej
kredytu. Takie informacje mozna uzyska¢ z danych
statystyki bankowej dla petnego sektora przedsiebiorstw.
Informacje o zadtuzeniu kredytowym z danych statystyki
bankowej sugeruja, ze po wytaczeniu zmian kursu
walutowego kredyt wzrdst o 14% (bez wytaczenia tych
zmian o 15%). Wedtug danych statystyki bankowej w
2006 r. kredyt walutowy stanowit ok. 22% kredytu ogotem
dla przedsiebiorstw.

Czynniki zmian struktury finansowania

Poczawszy od 2003 r. nieznacznie mniejszy popyt na

kredyt zgtaszaja przedsigbiorstwa rentowne niz podmioty
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Rys. 65 Udziat kredytu w sumie bilansowej przedsiebiorstw
wg klas rentownosci
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Rys. 66 Wolumen zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
oraz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w klasyfikacji wg
wielkosci zatrudnienia (duze firmy- powyzej 249
pracownikéw, MSP - od 50 do 249 pracownikéw) - dane w
tys.PLN

przynoszace straty (udziat kredytow w sumie bilansowej
wyniost odpowiednio 10,1% i 11,4%) - Rys. 65. Wynika to
m.in. z wysokiego doptywu srodkow wtasnych do sektora
przedsiebiorstw.

Kredyt kupiecki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wzrosty w 2006 r. o
10,3%, tzn. nieznacznie wolniej niz w 2005 r. Udziat tych
zobowigzan w zobowiazaniach przedsiebiorstw ogoétem
wzrost 0 0,2 pp. do 31,6%. W latach 2003-05 rola kredytu
kupieckiego wyraznie rosta - udziat w zobowiazaniach
wzrost o 3 pp. W 2006 r.

wyhamowanie tej tendencji - zadtuzenie z tytutu kredytu

zaobserwowano jednak

bankowego rosto bowiem szybciej niz zobowiazania
handlowe (o 5 pp.).

W ciagu ostatnich czterech lat wzrost znaczenia kredytu
kupieckiego, jako zrodta finansowania obserwowany byt
gtownie w duzych przedsiebiorstwach, co wiazato sie nie
tylko z wysoka dynamika zobowiazan handlowych
obserwowang w tej grupie firm, ale takze ze spadkiem
popytu na kredyt bankowy®* (por. Rys. 66). W ciagu

ostatnich

trzech lat w

przedsiebiorstwach
zatrudniajacych powyzej 249 oséb relacja zobowigzan
handlowych do kredytu bankowego wzrosta ze 108% w
2003 r. do 143% w 2006 r. W grupie przedsiebiorstw
zatrudniajacych miedzy 50 a 249 osob relacja ta byta w
badanym okresie dosc¢ stabilna i wyniosta odpowiednio

152% w 2003 r. i 150% w 2006 r.

3 W latach 2004-05 nastapita znaczaca redukcja zadtuzenia z tytutu kredytu bankowego w grupie duzych przedsiebiorstw -
zadtuzenie na koniec 2005 r. spadto o 17% w stosunku do stanu na koniec 2003 r.



44

100%
80%
60%
40%
20%

0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 I'06

M udziat kred. dtugoterm. w kred. ogétem
W udziat kred. krétkoterm. w kred. ogétem

g
B

Rys. 67 Struktura terminowa kredytow i pozyczek dla
przedsigbiorstw. Dane zagregowane. Populacja.
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Rys. 69 Dynamika kredytéw i pozyczek dla przedsiebiorstw
ekonomicznej (Przez dobra sytuacje
sie firmy ktore miaty dodatnig
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ekonomiczng rozumie
rentownos¢ brutto i wskaznik ptynnosci finansowej powyzej
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Rys. 71 Dynamika roczna nominalna kredytow i pozyczek

ogotem, w sekcjach PKD. Dane zagregowane.
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Rys. 68 Dynamika kredytow i pozyczek dla przedsigbiorstw w
dobrej sytuacji ekonomicznej (Przez dobra sytuacje ekonomiczna
rozumie sie firmy, ktore miaty dodatnia rentownos¢ brutto i
wskaznik ptynnosci finansowej powyzej 1,2).
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Rys. 72 Dynamika roczna nominalna kredytéw i pozyczek ogétem,
wg zatrudnienia w przedsigbiorstwie. Dane zagregowane.
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Inwestycje

W 2006 r. przedsiebiorstwa zwiekszaty inwestycje w najwyzszym tempie od 1999 r.
Wprawdzie dynamika inwestycji jest obecnie nizsza niz w drugiej potowie lat 90-tych, ale
ze wzgledu na specyfike tamtego okresu - dokonywata sie wowczas catkowita przebudowa
gospodarki - poréwnanie tych dynamik jest bardzo trudne. Dzi$ potrzeby rozwojowe
przedsiebiorstw wynikaja m.in. z wysokiego i rosnacego nadal popytu, a bardzo dobra
sytuacja finansowa przedsiebiorstw, niskie koszty kredytow i mozliwosci wspotfinansowania
rozwoju z funduszy unijnych stwarzaja korzystne warunki do realizacji réznorodnych
projektow rozwojowych.

Alokacja inwestycji byta korzystna z punktu widzenia poprawy efektywnosci i kierunku
rozwoju sektora przedsiebiorstw, m.in. ze wzgledu na szybszy wzrost naktadow na Srodki
trwate w sektorze prywatnym niz w publicznym. Najwyzsze tempo wzrostu inwestycji
odnotowat sektor budowlany, a wiec grupa firm, gdzie najszybciej rosta sprzedaz. Ponadto,
odnotowano, ze firmy ustugowe i handel rozwijaty sie szybciej niz przemyst. Wzrost
inwestycji byt przy tym bardziej rownomierny, tzn. wiecej firm inwestowato, mniejsze byty
rowniez rdéznice w tempie wzrostu inwestycji pomiedzy poszczegolnymi branzami.
Korzystna dla gospodarki byta tez wyzsza dynamika inwestycji w przedsiebiorstwach
eksportujacych, przy nizszej aktywnosci inwestycyjnej w przedsiebiorstwach sprzedajacych
wytacznie w kraju.

Za niekorzystng z punktu widzenia rownomiernosci rozwoju sektora przedsiebiorstw mozna
uznac nizsza (drugi rok z rzedu) dynamike inwestycji w sektorze MSP w relacji do szybciej
rozwijajacych sie duzych przedsiebiorstw. Mniej korzystna z punktu widzenia poprawy
innowacyjnosci gospodarki byta rowniez stabsza dynamika inwestycji w dziatach opartych na
nowoczesnych technologiach, przy znacznie szybciej rozwijajacych sie dziatach nie
wymagajacych zaawansowanych technologii.

W 2006 r. przedsiebiorstwa zwiekszaty wszystkie rodzaje wydatkow na inwestycje, w tym
najbardziej - na Srodki transportu, ale najwieksza cze$¢ naktadow, podobnie jak w

ubiegtych latach, przeznaczono na zakup maszyn i urzadzen.



46

Ocena aktywnosci inwestycyjnej
Inwestycje w gospodarce narodowej (dane z Rachunkéw

Narodowych)

W 2006 r. nastapito wyrazne przyspieszenie dynamiki
inwestycji w gospodarce narodowej. Wydatki inwestycyjne
w gospodarce narodowej wzrosty realnie o 16,5% r/r
(wobec 6,5% w 2005 r., wedtug danych po majowej

korekcie rachunkow narodowych). Wktad inwestycji we

25 24,4
2 241 23,7 wzrost PKB zwigkszat sie w kolejnych kwartatach 2006 r., a

23 w catym 2006 r. miat tylko nieco mniejszy wptyw na wzrost

2 PKB niz spozycie (Rys. 33). W efekcie przyspieszenia
21
dynamiki inwestycji zwiekszyta sie takze stopa inwestycji w

20
19 gospodarce, tzn. relacja naktadow na srodki trwate do PKB,
18
17
16

15

18,2 18,1 181
i w 2006 r. wyniosta blisko 20% (wzrost o 1,7 pp., Rys. 73).

Stopa inwestycji w Polsce w 2006 r. byta wyzsza niz w

krajach unii europejskiej (po raz pierwszy od 2001 r.).

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Rys. 73 Wskaznik inwestycji. Relacja naktadéw na srodki Nadal jednak ksztattuje sie ona znacznie ponizej wynikow

trwate wg RN do PKB (w cenach stalych) dla nowych krajow cztonkowskich (wtaczonych w struktury

UE w 2004 r. i pdzniej), w tym szczegolnie ponizej wynikow
krajow battyckich, gdzie stopa inwestycji jest najwyzsza
wsrod krajow UE i nadal bardzo szybko rosnie (w 2006 r.
stopa inwestycji w krajach battyckich przekroczyta poziom
37%, Rys. 89).

Inwestycje w sektorze przedsiebiorstw (dane z F-01/1-01)

Podobnie jak w catej gospodarce narodowej réowniez w

10 sektorze przedsiebiorstw niefinansowych (populacja F-01/I-

01) w 2006 r. zaobserwowano znaczace przyspieszenie

" wzrostu inwestycji - wzrost wydatkow na inwestycje w
" 2006 r. wyniost realnie 18,2% (a 8,7% w poprzednim roku,
100 .‘ Rys. 74). Poniewaz wzrost inwestycji w sektorze
%0 przedsiebiorstw byt szybszy niz w gospodarce narodowej w
80 efekcie sektor przedsiebiorstw niefinansowych zwigkszyt
7. udziat w naktadach inwestycyjnych catej gospodarki

1996Q1 1997Q3 1999Q1 2000Q3 2002Q1 2003Q3 2005Q1 2006Q3 . . . .. ;.
narodowej. Udziat inwestycji tego sektora rosnie od 2001 r.

Rys. 74 Dynamika inwestycji w przedsigbiorstw (r/r, w ,

cenach statych). i w 2006 r. wyniost ponad 38% (Rys. 90).
Tak jak w poprzednich latach pewien wptyw na dynamike
inwestycji w sektorze przedsiebiorstw miaty zmiany

demograficzne - inwestycje w przedsiebiorstwach, ktore ze
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Rys. 75 Dynamika inwestycji w ujeciu kwartalnym w
sektorze przedsiebiorstw niefinansowych (r/r, w cenach
statych). UWAGA: szacunek NBP. Realng dynamike
inwestycji obliczono jako relacje kwartalnych realnych
wielkosci naktadéw zgodnie z formuta:
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Rys. 76 Przyrost inwestycji wg form wtasnosci (r/r
nominalnie, w mld. zt.)

wzgledu na obowigzek sprawozdawczy dotaczyty do
analizowanej zbiorowosci. Wydatki na inwestycje tych
»nowych” podmiotow stanowity blisko 5% naktadow ogétu
przedsiebiorstw (5,3% w pop. r). Dynamika inwestycji na
probie cylindrycznej (czyli na podgrupie przedsiebiorstw
obecnych w prébie w roku 2005 i 2006) wyniosta natomiast
realnie 14,5% r/r.

Analiza zmian kwartalnych inwestycji pokazuje, ze
przyspieszenie tempa wzrostu inwestycji nastgpito w
drugiej potowie roku (Rys. 75).

Dwucyfrowy wzrost inwestycji odnotowano w 2006 r. w
wiekszosci podstawowych grup przedsiebiorstw (Tab. 16).
Podobnie jak w roku poprzednim dynamika wzrostu
inwestycji byta wyzsza w przedsiebiorstwach duzych
(zatrudniajacych powyzej 249 pracownikow) niz w sektorze
przedsiebiorstw  Sredniej wielkosci  (wzrost  wyniost
odpowiednio 20% i 15% r/r, Rys. 91). Rezultatem takiej
relacji dynamik inwestycji byt obserwowany od dwoch lat
spadek udziatu wydatkow inwestycyjnych sektora MSP w
inwestycjach ogotu przedsiebiorstw. Warto tu uzupetnic, ze
rozbieznosci w dynamice inwestycji pomiedzy duzymi
firmami a sektorem MSP sa nieco mniejsze jesli
rozpatrywac dodatkowo przedsiebiorstwa zatrudniajace od
10 do 49 pracownikow.

Do wzrostu inwestycji w populacji w 2006 r. w zasadniczym
stopniu przyczynita sie grupa duzych przedsiebiorstw (firmy
te zrealizowaty 78% rocznego przyrostu inwestycji).

Wydatki na inwestycje w szybszym tempie zwigkszaty
przedsiebiorstwa prywatne niz publiczne (prawidtowosc¢
taka obserwuje sie od 1996 r. - z wyjatkiem 2005r.). W
sektorze prywatnym inwestycje nieco szybciej zas rosty w
firmach zagranicznych (Rys. 93). Od 2003 r., czyli odkad
przedsiebiorstwa zaczety zwieksza¢ inwestycje, sektor
zagraniczny miat najwiekszy wktad w przyrost inwestycji
catego sektora przedsigbiorstw (Rys. 76). W rezultacie
udziat firm zagranicznych w inwestycjach zwiekszat sie, co
moze mieé pozytywny wptyw na efektywnos¢ inwestycji ze

wzgledu na wysoki poziom technologiczny tych firm.
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Rys. 78 Wspétczynnik Theil’a dla inwestycji w klasach
wielkosci zatrudnienia. Przedsiebiorstwa zatrudniajace

powyzej 49 pracownikéw
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250-499
2000 i wiecej

Wspotczynnik Theila’a jest miarq rownomiernego
roztozenia (przyjmuje wartosci 0 w przypadku

réwnomiernego roztozenia zmiennej i wyzsze wartosci w

przypadku wiekszego zréznicowania rozktadu).

Analiza branzowa inwestycji

W 2006 r. inwestycje zwiekszaty przedsiebiorstwa we
wszystkich 8 gtownych sekcjach PKD - najszybciej firmy
budowlane (o 46,7% r/r) i telekomunikacyjne (o 42% r/r,
Rys. 77). Szybki przyrost inwestycji w ostatniej z
wymienionych branz byt jednak efektem duzych, ale tylko
kilku  jednostkowych  inwestycji. Wysoka, ponad
dwudziestoprocentowa dynamike inwestycji, odnotowano
takze w handlu i ustugach. Zmniejszyto sie natomiast tempo
wzrostu inwestycji w gornictwie (w szczegolnosci najstabszy
w tej branzy byt wzrost naktadow na maszyny i urzadzenia).
Analiza przyrostow inwestycji na nizszym poziomie
agregacji, tzn. na poziomie dziatéw pokazuje, ze w 2006 r.
przyrost inwestycji byt roztozony bardziej réwnomiernie
pomiedzy grupami dziatalnosci niz w latach wczesniejszych.
Liste dziatow o najwiekszych naktadach inwestycyjnych w

2006 r. w prezentuje Tab. 15.

Koncentracja inwestycji

W ciagu ostatnich trzech lat inwestycje w catym sektorze
przedsigbiorstw byty mniej skoncentrowane niz w latach
wczesniejszych, co  oznacza, ze coraz wiecej
przedsigbiorstw decydowato sie na realizacje wiekszych
inwestycji. Jednak obserwowane od potowy lat 90-tych
zjawisko spadku koncentracji inwestycji po roku 2004 r.
wyraznie wyhamowato (Rys. 94). W grupie najwiekszych
inwestorow mozna wrecz mowi¢ o wzroscie koncentracji
inwestycji w 2006 r., co pokazuje, ze realizowanych jest
obecnie kilka bardzo duzych projektow inwestycyjnych.
Uwzglednienie wielkosci zatrudnienia pozwala stwierdzi¢
ponadto, ze wzrost koncentracji nastgpit wsrdd
najwiekszych pod wzgledem zatrudnienia przedsiebiorstw
(Rys. 78).

W grupie przedsigbiorstw duzych i bardzo duzych (500
pracownikéw i wiecej) wydatki inwestycyjne byty jednak
roztozone bardziej rownomiernie niz w przedsiebiorstwach
mniejszych (zatrudniajacych od 50 do 499 pracownikow),
gdzie zrdznicowanie wielkosci naktadow inwestycyjnych jest

z kolei obecnie wieksze niz w drugiej potowie lat 90-tych.
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Rys. 79 Udziat przedsiebiorstw realnie zwiekszajacych
inwestycje r/r (deflator WCNI). Do 1999 r. tacznie z

przedsiebiorstwami ponizej 49 pracownikow
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Rys. 80 Udziat przedsigbiorstw, dla ktorych dany rok byt
okresem najwyzszych inwestycji netto w relacji do

majatku trwatego w latach 1995-2006 oraz realna

dynamika inwestycji w populacji FO1 (deflator WCNI).
Inwestycje netto = inwestycje - amortyzacja - przychody ze
sprzedazy majqgtku. Panel (dopuszczono brak danych za 1

okres).

Rozktad realnych dynamik inwestycji pokazuje, ze w 2006 r.
inwestycje zwiekszyto wiecej przedsiebiorstw niz w roku
poprzednim i skala tego wzrostu byta wyzsza (Rys. 95). W
2006 r. naktady na inwestycje zwiekszyto realnie 41%
przedsiebiorstw (o 2,8 pp. wiecej niz w 2005 r., Rys. 79) i
jest to najwyzszy odsetek poczawszy od 1996 r.

W ciagu roku zwiekszyta sie jednak takze koncentracja
rocznego przyrostu inwestycji, co oznacza, ze dynamika
inwestycji w populacji w wiekszym stopniu uzalezniona byty
od duzych przyrostow inwestycji w niewielkiej liczbie
przedsiebiorstw. Wytaczenie 10 firm o najwiekszych
przyrostach inwestycji obnizytoby w 2006 r. dynamike
inwestycji w populacji o 8 pp. (aw 2005r. - 0 4,3 pp.).
Intensywnos¢ aktywnosci inwestycyjnej

Dla oceny aktywnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw na
przestrzeni ostatnich 11 lat skonstruowano panel
przedsiebiorstw do ktorego wtaczono przedsiebiorstwa
obecne w probie przynajmniej przez 10 lat (panel obejmuje
32% jednostek populacji F-01/1-01 i 47% przychodow
ogotem). Dla kazdego z podmiotow uszeregowano wielkosci
inwestycji  realizowanych ~w  przedsigbiorstwie w
poszczegoblnych latach analizowanego okresu i wyznaczono
rok najwiekszych inwestycji, przy czym wielkos¢ inwestycji
oceniono na podstawie relacji inwestycji netto do majatku
trwatego. W  kolejnych latach  policzono  udziat
przedsiebiorstw, dla ktorych dany rok byt okresem
najwiekszych inwestycji w relacji do posiadanego majatku.
Wyniki pokazuja, ze aktywnos¢ inwestycyjna
przedsiebiorstw w 2006 r. byta nizsza niz w pierwszych
trzech latach analizowanego okresu. Rokiem najwigekszych
inwestycji pozostaje 1997 r. (dla 15% firm w panelu byt to

rok najwiekszych inwestycji w badanym okresie, Rys. 80).

Efekty popytowe i podazowe inwestycji

Rodzaj inwestycji

W 2006 r. przedsiebiorstwa zwiekszaty naktady na
wszystkie rodzaje inwestycji, w tym najbardziej - na srodki
transportu (o 24,7% r/r, nominalnie, Rys. 96). Pozostate
rodzaje wydatkow zwiekszano w nieco nizszym i zblizonym

tempie - naktady na nieruchomosci o 18% r/r, maszyny i
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Rys. 82 Dynamika inwestycji r/r, nominalnie - wg
przeznaczenia produkcji. Przetwérstwo przemystowe

urzadzenia o 16,8 % r/r i grunty o 16% r/r. Najwieksza
czes¢ inwestycji przedsiebiorstw stanowity naktady na
maszyny i urzadzenia (44,3% ogotu naktadow). Niemniej
jednak taczny udziat naktadéw pozwalajacych na szybsze
osiagniecie efektow produkcyjnych, czyli udziat wydatkow
na maszyny i urzadzenia wraz z zakupami srodkow
transportu, cho¢ utrzymuje sie na wysokim poziomie, to od
2003 r. nie rosnie (Rys. 81). Szczegétowe informacje na
temat dynamiki inwestycji w uktadzie rodzajowym w
podstawowych przekrojach prezentuje Tab. 16.
Przeznaczenie produkcji

Dla oszacowania potencjalnych efektow realizowanych
przez przedsiebiorstwa inwestycji istotna jest takze
informacja o tym, w jakich dziatach koncentruje sie
dziatalnos¢ inwestycyjna. Szybszego wystapienia efektow
podazowych mozna  oczekiwa¢, jesli  inwestycje
realizowane sa w przedsiebiorstwach wytwarzajacych
dobra konsumpcyjne badz zaopatrzeniowe, efekty
popytowe beda przewazac¢ w krotkim okresie w przypadku
inwestycji firm produkujacych dobra inwestycyjne.
W 2006 r. inwestycje zwiekszano we wszystkich trzech
gtownych grupach firm wydzielonych na podstawie
przeznaczenia  produkcji, w tym najszybciej w
przedsiebiorstwach produkujacych dobra inwestycyjne,
gdzie nastapito wyrazne przyspieszenie tempa wzrostu
inwestycji w stosunku do lat 2003-2005 Rys. 82). Dziaty, w
ktorych wytwarzane sg dobra inwestycyjne w ostatnich
latach byty jednak powaznie niedokapitalizowane, gdyz
praktycznie od 2000 r. nastepowat tam nominalny spadek
naktadow, co przetozyto sie na widoczne zmiany w
strukturze inwestycji (spadek udziatu inwestycji tej grupy
firm o blisko 6 pp. do poziomu 20,3%). Najwiekszy udziat w
inwestycjach poniesionych w 2006 r. oraz w rocznym
przyroscie tych naktadow miaty firmy wytwarzajace dobra

nieinwestycyjne.
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Rys. 84 Dynamika inwestycji w branzach wg
zaawansowania technologicznego (nominalnie, r/r)
HT - branze o najwyZszym stopniu zaawansowania tech.
MHT - branze o srednim stopniu zaawansowania tech.
MLT - branze o niskim stopniu zaawansowania tech.

LT - branze o najnizszym stopniu zaawansowania tech.
(por. Zatqcznik 1 - str. 60)

34 patrz Zatacznik 1, str. 60

Rentownosc inwestorow

W 2006 r. udziat inwestycji realizowanych przez rentowne
przedsiebiorstwa wyniost ponad 85% i byt podobny jak w
roku poprzednim, ale wyzszy niz w latach 1999-2003 (Rys.
83). Ponadto to gtownie przedsiebiorstwa rentowne
przyczynity sie do wzrostu inwestycji w 2006 r. (wytworzyty
one 87% rocznego przyrostu inwestycji).

Najwieksze inwestycje w relacji do posiadanego majatku
trwatego w 2006 r. realizowaty przedsiebiorstwa o wysokiej

rentownosci, ksztattujacej sie w przedziale od 5 do 20%.

Zaawansowanie technologiczne inwestorow*

Przedsiebiorstwa zgrupowane w branzach, ktérych
dziatalnos¢ wiaze sie ze stosowaniem nowoczesnych
technologii,
2006 r. niz

technologicznie (Rys. 84), przy czym firmy o najwyzszym

odnotowaty nizsza dynamike inwestycji w

przedsiebiorstwa mniej zaawansowane
poziomie technologicznym od dwdch lat nawet nominalnie
zmniejszaty swoje wydatki inwestycyjne. Ponadto branze
stosujace zaawansowane technologie realizuja mniejsze
inwestycje w relacji do posiadanego majatku trwatego niz
przedsiebiorstwa o Zaawansowania

nizszym  stopniu

technologicznego (wyrazny spadek skali inwestycji w
firmach high-tech nastapit po 2004 r.). Odnotowac nalezy
takze, ze udziat liczbowy przedsiebiorstw zaawansowanych
(HT+MHT)

przekracza 5%). Taka alokacja inwestycji moze nie byc

technologicznie wciaz jest niewielki (nie
korzystna z punktu widzenia produktywnosci majatku,
konkurencyjnosci produktu itp.

Inwestycje eksporterow

W 2006 r.

eksportowa zwiekszaty inwestycje, w tym najbardziej -

przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnosc¢

eksporterzy niewyspecjalizowani. Odnoszac  wielkosc

naktadow do posiadanego przez przedsiebiorstwa majatku
trwatego mozna ocenia¢, ze mimo sporego spadku skali
inwestycji po 2004 r. eksporterzy wyspecjalizowani nadal
relatywnie wiecej niz

inwestuja eksporterzy
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RAZEM

Rys. 85 Relacja inwestycji do aktywow trwatych w

klasach wg udziatu przychodow z eksportu w

przychodach ogétem (r/r, nominalnie). Przetworstwo

przemystowe.
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Rys. 86 Udziat naktadow na srodki trwate z importu w

poszczegdlnych kategoriach inwestycji (w %)
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Rys. 87 Udziat naktadow na nowe $rodki trwate w grupie
naktadow ogétem i w grupie naktadow na maszyny i

urzadzenia (w %, brak wczesniejszych danych).

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

UWAGA: naktady na importowane srodki trwate wg
metodologii GUS sq w catosci traktowane jako zakupy
nowych srodkéw trwatych

niewyspecjalizowani (Rys. 85, w grupie nieeksporterow
wzrost wielkosci inwestycji w relacji do majatku wynika z
tego, ze aktywa zmniejszaty sie szybciej niz inwestycje).
Fakt, ze przedsiebiorstwa wyspecjalizowane w eksporcie
dokonuja wiekszych inwestycji moze mie¢  pozytywny
wptyw na efektywnos¢ inwestycji, przedsiebiorstwa te
bowiem podlegaja wysokim wymaganiom konkurencji na

rynkach miedzynarodowych.

Import srodkow trwatych

Przedsiebiorstwa zwiekszyly zakupy S$rodkow trwatych
sprowadzanych zza zagranicy. Ponadto w 2006 r. dynamika
naktadow na importowane srodki trwate przyspieszyta (z
4,1% r/r w 2005 r. do 19,3% w 2006 r., Rys. 100) i nieco
przekroczyta dynamike naktadow na srodki zakupione w
kraju. W efekcie udziat importowanych srodkow trwatych w
naktadach  przedsiebiorstw  nieznacznie  wzrost w
poréwnaniu do poprzedniego roku i, co warto odnotowac,
jest to pierwszy wzrost od 2002 r. (udziat ten wynidst na
koniec 2006 r. blisko 15%, Rys. 86). Najwyzszym udziatem
importu sposrod grup wydatkow wyrozniaty sie naktady na
maszyny i urzadzenia - z importu pochodzito blisko 28%
maszyn i urzadzen zakupionych w 2006 r. Poniewaz import
umozliwia dostep do nowoczesnych technologii mozna
oczekiwaé, ze zwiekszony naptyw importowanych dobr
inwestycyjnych, bedzie pozytywnie oddziatywat na
efektywnosc inwestycji i wzrost potencjatu.

Zakupy nowych srodkow trwatych

Podobnie jak w poprzednich latach przedsiebiorstwa w
2006 r. nabywaty gtownie nowe srodki trwate. W 2006 r. na
zakup nowych sktadnikow majatku przeznaczono ponad 91%
srodkow  wydanych na inwestycje w  sektorze
przedsiebiorstw, czyli podobnie jak w dwoch poprzednich
latach, ale ponizej poziomu zanotowanego w latach 2000-
2001 (brak wczesniejszych danych, Rys. 87).

W 2006 r. przedsiebiorstwa nominalnie obnizyty wydatki na
maszyny i urzadzenia zakupione na rynku wtérnym i w

sumie prawie 96% naktadow na maszyny i urzadzenia
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przeznaczono na zakup nowych sktadnikow majatku (Rys.
102). W rezultacie udziat wydatkow na nowe srodki trwate
w grupie wydatkdw na maszyny i urzadzenia zwiekszyt sie
wyraznie, co moze mie¢ pozytywny wptyw na potencjat

produkcyjny przedsiebiorstw.
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Tab. 15 Inwestycje w dziatach PKD o najwiekszym udziale w inwestycjach sektora przedsiebiorstw.

udziat w inwestycjach dynamika udziat w rocznym
ogotem inwestycji  przyroscie inwestycji
(inwest. ogotem=100%) (nom. r/r) (nom. r/r)
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz i wode 9,6 111,6 6,5
Poczta i telekomunikacja 8,2 142,1 15,8
Produkcja artykutow spozywczych i napojow 7,4 106,7 3,0
Handel detaliczny z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mech. i
motocykli. naprawa 6,3 134,0 10,4
Handel hurtowy i komisowy z wyjatkiem handlu 6,0 116,3 5,5
Transport ladowy. transport rurociggowy 5,3 99,5 -0,2
Wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie art.
uzytku osob. 4,5 159,8 10,9
Produkcja wyrobow gumowych i z tworzyw sztucznych 3,9 130,7 5,9
RAZEM 51,2 57,8
70 94 350
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Tab. 16 Dynamika inwestycji w wybranych przekrojach.

Dynamika r/r, 2005=100%, nominalnie

Struktura przyrostow - pionowa

maszyny i srodki maszyny i srodki
ogotem nieruchomosci grunty urzadzenia  transportu ogotem nieruchomosci grunty urzadzenia  transportu
RAZEM 118,3 118,0 116,0 116,8 124,7 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
publiczny 112,5 113,0 110,9 107,4 126,7 16,2 26,0 2,9 8,0 21,9
sektor prywatny 120,1 120,9 116,3 118,8 124,2 83,8 74,0 97,1 92,0 78,1
samorzadowa 108,7 111,0 164,3 108,4 98,6 2,1 4,8 5,3 0,6 -0,5
Skarbu Panstwa 112,8 106,0 152,8 105,2 295,5 7,8 5,3 3,8 3,4 29,8
panstwowych osob prawnych 114,3 123,1 43,3 111,2 74,9 6,3 15,9 -6,2 4,0 -7,4
forma prywatna krajowa 118,6 114,9 118,3 117,8 128,5 38,2 28,9 59,6 41,5 44,0
wtasnosci zagraniczna 121,3 127,9 113,8 119,7 120,1 45,1 45,0 37,2 50,4 34,0
Gornictwo i kopalnictwo 108,5 121,8 161,8 102,9 93,4 2,2 5,0 5,5 1,2 -0,3
Transport 110,1 96,2 289,2 105,8 121,9 4,3 -2,3 11,9 0,5 26,6
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie 111,8 111,6 99,9 108,6 129,7 7,9 14,2 0,0 4.5 2,9
Przetworstwo przemystowe 112,9 109,9 87,0 115,2 110,9 30,4 18,3 -21,4 51,7 8,4
Handel hurtowy i detaliczny; naprawa 123,3 137,5 125,5 104,9 106,6 16,5 32,5 71,4 1,9 4,0
Pozostate 131,8 128,2 116,3 126,1 147,2 17,7 14,9 21,8 7,4 52,6
Poczta i telekomunikacja 142,1 175,5 54,1 138,8 88,2 15,8 12,8 -1,0 28,4 -0,4
sekcja Budownictwo 146,7 193,1 165,9 132,6 139,7 5,0 4,6 11,7 4,5 6,1
nieeksporterzy 113,3 108,2 111,3 119,9 114,6 26,9 19,8 34,4 31,5 34,1
udziat eksporterzy 121,2 125,6 120,6 115,6 138,4 73,1 80,2 65,6 68,5 65,9
przychodow z 50-100 108,6 77,3 52,2 123,4 170,9 8,4 -21,1 -31,2 29,4 23,2
eksportu 1-49 126,2 146,0 138,3 112,5 130,8 64,7 101,3 96,8 39,1 42,6
250-499 109,7 91,2 121,7 113,0 123,6 9,0 -7,4 12,5 11,5 31,4
50-249 114,2 119,9 105,2 105,6 131,0 20,7 28,6 14,6 8,0 43,4
500-1999 115,0 111,4 88,1 118,3 109,5 20,0 14,5 -12,3 29,9 6,0
zatrudnienie 2000-wiecej 128,8 132,1 141,5 125,6 129,7 49,2 62,8 74,6 50,2 19,5
konsumpcyjne 110,4 11,7 85,7 111,9 107,5 8,0 7,2 -8,7 12,7 2,8
zaopatrzeniowe 114,0 110,4 129,2 115,0 114,9 17,0 10,5 17,9 27,3 4,5
Przeznaczenie pozostate 121,4 121,1 124,7 118,1 127,3 64,6 76,9 109,4 44,0 85,4
produkcji inwestycyjne 122,4 119,2 68,4 124,9 129,7 10,4 5,4 -18,6 16,1 7,3
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V. Zatrudnienie

106

Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w 2006 r. o 5,3% - najwiecej w ciagu
ostatnich 10 lat. Od 2001 r. nastepowat systematyczny wzrost zatrudnienia. W tym okresie
wzrastat odsetek przedsiebiorstw, ktore zwiekszaty liczbe pracownikéw; w 2006 r. byt on
najwyzszy w historii badan i wyniost 52%. Na wzrost zatrudnienia dodatni wptyw miat
réwniez wzrost liczebnosci populacji badanych firm.

Najwyzsza dynamika zatrudnienia charakteryzowaty sie firmy duze, najnizsza za$ -
najmniejsze (do 49 osdéb). Wzrost zatrudnienia nastapit w sektorze prywatnym, w tym
zwtaszcza w grupie firm z udziatem kapitatu zagranicznego. W sektorze publicznym liczba
pracujacych osob byta nizsza niz w 2005 r. Zwiazane to byto m.in. z redukcja zatrudnienia
w gornictwie i energetyce. Najbardziej zatrudnienie wzrosto w budownictwie - o prawie
11%. Rosnacy popyt na prace stat sie podstawowa przyczyna probleméw z pozyskaniem
badz utrzymaniem pracownikow. Dane z szybkiego monitoringu NBP potwierdzaja, ze
bariera braku ,rak do pracy” wysuneta sie na czoto trudnosci w funkcjonowaniu
przedsiebiorstw.

Mimo znaczacego wzrostu zatrudnienia produktywnosc pracy, mierzona relacja sprzedazy
do wielkosci zatrudnienia, wzrosta w ujeciu realnym w wiekszosci podstawowych sekcji

PKD, poza gornictwem.

Dynamika zatrudnienia.

N zatrudnienie

— liczba firm

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Rys. 103 Dynamika zatrudnienia oraz liczby przedsigbiorstw
(r/r; stan w koncu roku).

W 2006 r. zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw?
zwiekszyto sie, a tempo tego wzrostu byto wyraznie wyzsze
niz w 2005 r. (odpowiednio o 5,3% wobec 2,7% w 2005 r.).
Przyczynito sie do tego zarowno zwiekszenie liczby
przedsiebiorstw w populacji F-01/1-01 (o 2,2% r/r), jak i
systematycznie rosnacy udziat firm, ktére zwiekszaja
zatrudnienie. W 2006 r. takich firm byto 52,2%, w tym
znaczacy - ponad 10% - wzrost zatrudnienia nastagpit w co
czwartym przedsiebiorstwie - por. Rys. 105. Srednia
dynamika zatrudnienia w grupie firm, ktore zwiekszyty
liczbe pracownikéw utrzymuje sie od 3 lat na podobnym
poziomie - ok. 15%.

Nieco nizsza dynamika zatrudnienia - 4% - cechowata
przedsiebiorstwa najmniejsze (10 - 49 osob).

Struktura zmian zatrudnienia

W 2006 r. zmiany zatrudnienia byty korzystne z punktu

widzenia  rozwoju  gospodarki.  Najwyzszy  wzrost

3 W ktérych zatrudnienie wyniosto co najmniej 50 os6b.
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Rys. 104 Udziat firm, w ktorych zatrudnienie wzrosto (r/r).
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Rys. 105 Rozktady dynamik zatrudnienia (r/r).

Tab. 17 Struktura, dynamika oraz skala wptywu zmian
zatrudnienia wg PKD na dynamike zatrudnienia ogotem

struktura dynamika skala

w % (nominalnie)  wptywu
ogbtem 100 105,3 5,35
Budownictwo 5,8 111,3 0,66
Przetwdrstwo przem. 44,3 105 2,23
Gérnictwo i kopalnictwo 4,5 97,2 -0,13
Handel i naprawy 15,5 110,6 1,6
Poczta i telekomunikacja 4 101,2 0,05
Pozostate 13,2 106,7 0,88
Wytw. i zaopatr. w energie 5 99,1 -0,05
7,6 102,3 0,17

Transport

Tab. 18 Zmiany zatrudnienia a dynamika sprzedazy i relacja

inwestycji do aktywow

o i ey g
zatrudnienie aktywow zatrudnienie

do 96,6%k 26,8 Do 1,3% 37,6

96,6 - 106,2% 42,0 1,3 -4,1% 44,2

106,2 - 120% 62,4 4,1-9,7% 58,8

Powyzej 120% 75,1 Powyzej 9,7% 64,3

zatrudnienia miat miejsce w budownictwie (o 10,8%).
Wzrost ten pokrywat sie zaréwno z wysokim wzrostem
sprzedazy w tej grupie (najwyzszym w relacji do
pozostatych sekcji PKD), jak tez z rosnacymi inwestycjami
(najwyzsza dynamika wzrostu wsrod sekcji  PKD).
Zatrudnienie wzrosto rowniez w handlu (o 10,3%),
pozostatych ustugach (o 7,4%), w sekcji ,,Przetworstwo
przemystowe” (o 5%), w transporcie (o 2,4%), w
telekomunikacji (o 1%). Spadek zatrudnienia nastapit w
gornictwie (o 2,2%) i energetyce (o 1%).

Wsrod firm przetworczych zatrudnienie wzrosto tylko w
grupie eksporterow (o 7,2%). W grupie nieeksporterow
zatrudnienie spadto (o 8,1%), co byto skutkiem przede
wszystkim zmniejszenia sie liczebnosci tej grupy.

W podziale na sektory wtasnosci zatrudnienie rosto
najsilniej w przedsiebiorstwach prywatnych (o 7,7%), w
tym zwtaszcza w grupie firm z kapitatem zagranicznym (o
12,7%, przy czym w tej klasie dwucyfrowy wzrost notowany
jest od 2003 r.). Wsrdd przedsiebiorstw publicznych
niewielki wzrost zanotowaty wytacznie przedsiebiorstwa
samorzadowe (o 1,7%). W pozostatych podmiotach
publicznych zatrudnienie spadto o 2,7%, ale spadek ten byt
stabszy niz w latach poprzednich.

Ponadto, wyzsza dynamike zatrudnienia odnotowano w
przedsiebiorstwach, ktére zanotowaty wzrost sprzedazy
r/r. Rosnacy popyt miat silniejszy wptyw na dynamike
zatrudnienia niz tempo rozwoju, mierzone dynamika
inwestycji czy relacja inwestycji do majatku (por. Tab.
18).

Produktywnos¢ pracy

Za jedna z miar wydajnosci pracy moze stuzy¢ wielkosc
sprzedazy przeliczona na jednego zatrudnionego. W 2006 r.
relacja ta wzrosta w poréwnaniu z poprzednim rokiem
nominalnie o 8,3% (w podpopulacji przedsiebiorstw
istniejacych w  obu latach  przecietny  wzrost
produktywnosci pracy wyniost 12,5%). Wyzsza wydajnosc
pracy w ujeciu nominalnym odnotowato 52% firm. W ujeciu

realnym produktywnosc¢ pracy wzrosta w budownictwie (o

36 Brak wskaznikéw cen dla handlu i ustug
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9,1%, wobec 6,7% w 2005 r.), w przetworstwie
przemystowym (o 9,6%, wobec 0,9% w 2005 r.), w
transporcie (o 9,2%, wobec 3,5% w 2005 r.), w Poczcie i
telekomunikacji (o 4,6%, wobec 4,2% w 2005 r.), w
energetyce (o 2,8%, wobec 4,8% w 2005 r.). Spadek
wydajnosci pracy zanotowato gérnictwo (o 3,7%, wobec
wzrostu o 4,3% w 2005 r.). W przedsiebiorstwach
handlowych wydajno$¢ wzrosta nominalnie® o 5,9% (wobec
spadku 0,5% w 2005 r.), w ustugowych - o 3,6% (wobec
wzrostu o 3,3% w 2005 r.).

Ramka 5

Dane z szybkiego monitoringu NBP potwierdzaja systematyczny wzrost zatrudnienia w 2006 r. oraz
pozwalaja prognozowac dalsze jego zwiekszenie w 2007 r. Wskaznik zatrudnienia NBP, po korekcie sezonowej,
osiagat w kolejnych kwartatach 2006 r. oraz na poczatku 2007 r. najwyzsze wartosci od poczatku badan (czyli
od 1997 r.). Systematycznie zarowno wzrastat odsetek firm zwiekszajacych liczbe pracownikow, jak
zmniejszat sie udziat przedsiebiorstw redukujacych zatrudnienie. Warunkiem rosnacego optymizmu prognoz

zatrudnienia byta poprawa kondycji ekonomicznej oraz perspektyw rozwoju przedsiebiorstw.
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Rok 2006 byt jednoczesnie okresem narastania problemu braku pracownikow. Trudnosci z ich
pozyskaniem badz z zatrzymaniem juz zatrudnionych wysunety sie na czoto barier hamujacych rozwoj
przedsiebiorstw (z 13 pozycji w IV kw. 2005 r. na miejsce 2 w IV kw. 2006 r.). W IV kw. 2006 r. problem braku
kadr zasygnalizowato 56% przedsiebiorstw. Najczesciej byty to problemy ze znalezieniem nowych pracownikow
(48,5% firm), dotkliwe takze dla przedsiebiorstw byty nasilajace sie rezygnacje z pracy (31%). W wielu
przypadkach efektem takich trudnosci byt brak petnej obsady miejsc pracy. Zjawisko wakatow sygnalizowato
w IV kw. 2006 r. 28% respondentow.

Trudnosci z pozyskaniem i utrzymaniem pracownikow byty w 2006 r. odczuwalne najczesciej w
budownictwie (w 80% firm). W innych branzach opisywane zjawiska wystepowaty nieco rzadziej (w
Przetworstwie przemystowym - w 62% firm). W reakcji na zmiany zachodzace na rynku pracy przedsiebiorstwa

w 2006 r. najczesciej planowaty podwyzki wynagrodzen (blisko 40% proby).
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Zatacznik 1

Klasyfikacja zaawansowania technologicznego przedsiebiorstw zostata skonstruowana
nastepujaco:

High technology (HT):

Dziat 30 Produkcja maszyn biurowych i komputerow

Dziat 32 Produkcja sprzetu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych
Grupa 35.3 Produkcja statkow powietrznych i kosmicznych

Grupa 24.4 Produkcja wyrobow farmaceutycznych

Medium high technology (MHT):

Dziat 34 Produkcja pojazdow mechanicznych, przyczep i naczep

Grupa 241 Produkcja podstawowych chemikaliow

Grupa 242 Produkcja pestycydow i pozostatych srodkow agrochemicznych

Grupa 243 Produkcja farb i lakierow

Grupa 245 Produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych, artykutow kosmetycznych i
toaletowych

Grupa 246 Produkcja wyrobow chemicznych pozostatych

Grupa 351 Produkcja i naprawa statkow i todzi

Grupa 352 Produkcja lokomotyw kolejowych i tramwajowych oraz taboru kolejowego i
tramwajowego

Grupa 354 Produkcja motocykli i rowerow

Grupa 355 Produkcja pozostatego sprzetu transportowego, gdzie indziej niesklasyfikowana

Medium low technology (MLT):

Dziat 23 Wytwarzanie koksu, produktow rafinacji ropy naftowej i paliw jadrowych
Dziat 25 Produkcja wyrobow gumowych i z tworzyw sztucznych

Dziat 26 Produkcja wyrobow z pozostatych surowcow niemetalicznych

Dziat 27 Produkcja metali

Dziat 28 Produkcja metalowych wyrobow gotowych. z wytaczeniem maszyn i urzadzen

Low technology (LT):

Dziat 15 Produkcja artykutow spozywczych i napojow

Dziat 16 Produkcja wyrobow tytoniowych

Dziat 17 Wtdkiennictwo

Dziat 18 Produkcja odziezy i wyrobow futrzarskich

Dziat 19 Produkcja skor wyprawionych i wyrobow ze skor wyprawionych

Dziat 20 Produkcja drewna i wyrobow z drewna

Dziat 21 Produkcja masy celulozowej. papieru oraz wyrobow z papieru

Dziat 22 Dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikow informacji
Grupa 361 Produkcja mebli




