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Podst awO opr ac o waybkiego Mer@oringy NBPk przeprowadzonego
w marcu 2013 r. na pig 1305 podmi onni-evf i nansowych, r
wszystkie sekcje PKD (poza rolnictwem,
sektor niepubliczny, jak i publiczny, sektor MSP or az dulie fir my

SYNTEZA

W | kK w. br . odnotowano sgabe oznakiOsphpwgwh, nivektymr
popytu i ocen pgynnotci, j ednak na razi e ni e prze
przedsi 6biorstw, kt-ra ulegga dalszemu niewiel ki emu
W I k w. br . koniunktura motle si 6bijoerssztcweae onci zeezknuajcQ np
sytuacji dopiero w |1 p- ow odcguwid sbzry.m Aonkarleisziae jesti zie kk oMa
nieco bardziej daptzymimd teysd Ot pwicatl ai sjOdzit, GGe gosp
do punktu zwrotnego cyklu. zGQkritaallkwi §cejnapi nedsi ¢dhiodr
zwi 6ksza si 6 r-wnieli poczucie niepewnotci w odni esi
patrzet meztye zprdugiO dozO ostrolnotci. Niepewnott war
zar - wno z bliskotci O okresu przegomu, j ak i z z
Przedsi 6bi orstwa dziagaj Oce w warunkach ni epewnot ci
projekt- w i nwestycyjnych i podej mowat ni euzasadni one kon
i stotne z punktu widzenia wpgywu na koniunktur 6, kos

odywi enie gospodarcze.

W | kw. br. ankietowane pr zeds i lépiejnaristwapopr zedni m rnmekabytudlh e ocen

swoich produkt - w i usgug. Wi doczne bygo to zar: -wno \
wzrostu stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych. Dalszejpoprawypespekt yw epzelkdjpdy
przede wszystkim ek sporterzy, w tym szczeg:-lnie firmy z wyso

gdzie r-wniel kw.oghmo.zywzwog @opyty @az produkcji. Natomiast prognozy
sprzedaily na rynku kr djiewkmppoger zsyy gynug 6 .a z dvind iedij
rosnOcych =zapasach pQOstatdcanietzanotowano tatsayyspgatek prognoz popytu

og-gem na |1 kw. br., podobnie obnidygy si 6 tel prog
r-wniel prognozy produkcij.i o0g- gem.

Poza popsawOnpe popytu zagranicznego grupa eksporter
firmy sprzedaj Oce w kraju poprawé6 wskatonika mard na
poprawd og-I|l nej kondyciji ekonomicznej t kiszgtepy .fiFimi
przetw-rcze) bygy tym samym jednO z nielicznych grup
swoj O kondycij 6 ekonomicznO. Poprawa wi doczna by g
wyspecjalizowanych W wi 6kszot cisypazaxcstaa Jylceng aanapo @
Opgacadmotedaldy zaer aveigdzZmdeuyj na poziom kursu z,gotego
pozostaga na dobrym wabhaamae.kuNBsewipelzkeigeoly gy si 6 n

kursowej.

Pesymizm prognoz popytuprz e goliyg si 6 na pl anognotoveanorkwd reij espadek uid p g a
odsetka firm Zdwic&ksiz depdowiig,cahal ety | iczyt si 6 z wutrzyn
dynamiki pgaddzi ag przeplaldbj Oc ¢ vwypnoadgwyoddkzineise j s,zay gy si 6

przedsi 6bi orstwach zwi 6zkaskzgaajpiQacayacy i kpag avoyen i te4%s cbrjesha e s p e ¢
nominalnie jednym z najnidi s zy c h hi storycznie wzeodskcijwe pPpeanopnde
zj awi skami incydental ny mi (2, 6l%w.fbi.)r maobniédy awkonagt oct
nal ediO obecnie do dziaga$ wyraudnie rzadauwirehcinnodej mo:
spowolnienie gospodarczeni ¢ t o miago miejsce m.in. w 2009 r. R w
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z probl emami mmO epbnskimdnnkosszty pracy, ni a w okre
kryzysowych na poczOtku 2009 r. Nieco cz6tciej ni d w
na dostosowania polegajOce na <cid6ciu innych koszt - w
najcz 6t ci ej zapowiadaj O firmy budowl ane.

Na poziomie pr-by aktywnott i nwestycyjna ankietowany
k w. br. nie powinna jul dal ej si 6 obnidat, a przy t
projekt-w inwegnymgiyg npahwiwsSkszych podmiot-w w pr - bi
i nformacij.i ni eco obnwileljklo twy nri e&kk g apdy-tva,nibaowi em w cage]
w grupie najwiO6kszych pr zwarsti wybdi aotrksatwt r sozdekl & ¢ avileail e,
k w. ni ecoi @i iesk awkcozseztenzieeg-.1 ne projekty bédO wi éc mni
pewien wpgyw na szacunki wydatk-w molde tel miet obs

inwestycyjnych. Pr zedsi 6,bilotnardead o dk g a diawefyciovn & jz@ s Gkteceireujj O si 6
zbyt dulO nodpewnpezyd®zgych zmian koniunkturyza a dop
naj walniejsuzyap@wOdid mapopyjt Agnysamymbr ak troadkdwi agal not

rozwoj owoO, czypotzyskrmmti i fwnansowania nie stanowi O o
inwestowania. Zmi ana decyzji firm wstrzymuj Ocych sié6 z wdr
zatem uwarunkowana utrwaleniem si 6 naggw wzr ost u p okpmuhktury.i oliywi eniu
Ef ektem niskiej aktywnotci i nwestycyjnej, jak i mni e
w tym zwdgaszcza ograniczenia inwestycij.i w rozbudowd
naj wi 6kszych nakgad-w finansowychgdsowaasie npskedsiidb
zwi 6kszaniem zadgulieni a wobec bank- - w. Odset ek firm
wgasnych wzr-sg do ni emal 55 %, tj . do najwylszego z

kredytu pozostaje przy tyndloabnhairodhzai,e jw rtyyzny kzowgnaysczhc zfe
Wyj Ot kowo trudno uzyskat obecnie kredyt przedsi 6bi ot
braniy ksztagtuje 50%i gaba o gptoGp oontite kr edyt stanowimi mo 1]

naj wadni ejszej pr znyi caz ysniy6 wes tirmzwersytwac j a mi i rzadko ws
hamuj Oca rozw- j s ektmolae pmizeetd s édd tokllgatwm (wnpyeyhvt onra- w

gospodarczych takich wgatjnalk budownictwo, czy sektor MSP. R- wr
opinii bank - w projekty bé6dzi e ptrrzuedzni g1 z ezdrseiadl biizoorwsattwa , kt-
odpowi edni mi zasobami trodk-w wgasnych. Sytuacj a m
koniunktury, powoduj Ocego zwykle gagodzenie polityki
Kredytobiorcy informujoO o] obni Geni u ceny finansowa
dgugotermi nowego spadkowi stopy bazowej towarzyszy,

wynikat mozZi epodwy (iszondelgao zroybzoywkiaDz a$ spgacaerByadekcemy dgugi
kredytu zanot opraziggde wszy dtikinng, dumietym zwgaszcza |jednos:

wzgl 6dem zatrudnienia (2000+) .

w | k w. br . pogorszyga si 6 zdol nott przedsi 6bi or st
zanotowago zwgatswozagbmdewpioblemy z terminowO obsgu
wyraudni e si 6 nasiligy. Mi mo t o oceny pgynnot ci pr z
Zmniejszyga si 6 r-wniel bariera zator-w pgatniczych,
skala zobowi Ozas$ [ nal ednot ci przetermi nowanych. Pr
poprawie zdolnotci tandpgwyyghzoBPowyOywhe zmiany w ot
zaobserwowano w odniesieniu do popr ze&dni eNjaol ekiwa rjteadyr
podkretIl it ae o] |l epszej synm-uaictj i w p@oydmmnetsc ieawearj di

przy zachowaniu sgabszych i ni epop

przedsi 6biorstw,
i w sektorze MSP.

ocen pgynnotec

Moldna oczeki waddidwmlisrzfelgaocjsi w | I k w. br. W opinii ar
zar - wno inflacja produkcji przemysgowej , j ak i i nf
pl anuj Ocych podwylGki cen maleje konsekwentnie od pi6
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1. Sytuacja ekonomiczna

Wlkw. br.,optymi zm ocen sywtaapikikRit odiv@onegjch prw eddaslisézbyino rcsit@
si 6 obnichaad niekt-re cziOsft krowewavEyk adi np &p r a Wieamacznie z avy & jK i
si 6 r-wnied ni.Ppeowmotzty caen | kw. s ug e nienjeldegon pdgbrszemia gytuacjd a
Wyratnie widcej optymizmu widatwi wkozethtachaddnychhrogad:z
pierwszych oznak o (i y wi é&omiun&tury .

Bi e (i Oaerey sytuacji ekonomicznej

W | kw. br. ankietowane pr z e d s i Gidznacznies

B0 10C _
20 ol gogorz?j_ oceniagy _wQa;EIO ko.nd
10 0 Ws katni kz nBnQSeH s w wtgsunkui d6 poprzedniego

o ] ] | kwar toaQ8upp. i o 4,2 pp. wzgl 6d

] 70 pozostpaojndciwejgj dgugookr esowejwo |
60 Syt uaabjadr dzo dobr ©z h &Zp3sfi, bvobec
——- 59 72,7% wpoprzednim kwartale (por. Rys. 2).

Mimo lekkiej korekty w d-o& en bieidOc
probl em- w z j aki mi boryki
N 20 przedsi 6bi or st waTak njakew poprzeong'y
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 . . .

f 1t (1| eweBOBE (prawaSe®)dni a k war t a(faaa hwskazuje analiza pytanla_otwartego o]

bariery rozwoju) r - wnineali poczOtrkayj ch§
Rys 1Wskadnik bie@GOcej oceny wymienianym pr zez pr z e d probleimémop s ¢ ovs
BOSE niski popyt, jednak gr upa f i r m ch o tegortypu j
trudnotciach zmwizgj $dega poi
kwar tRgmuadt o zauwadono zmni ej
wyni kajDarychkknorosn®egchsur gakd -
wah absOdd ni ek opozioms kurse gvalutowego, a
takfmwr- w pgatni emZzykhej Zwigdhano
nat omi ast trudnaotasit 6 p b GwyDkieg
konkurenciji, wi 6 c e ndgatywmychtoeerid ot y c z !
obowi Oz uj Oc vy cilprawmar Nadapbiardzo wrytycznie
przedsi 6lwy powt wd a gpraws przétargowego.
W opinii badanych kryterium niskiej ceny, b éd Oce :

Q2 03 Q4 2012 Q2 Q3 Q4 2013

B wysoka umiarkowana kryterium naj wsujé nrynekj svz wietu, jego
[ niska —saldo (wysoka-niska) aspektach, dziagaj Oc n a potencjalryého
Rys.2Ocenyni epewnotci sytuacj.i wykonaweh wodwy k o n aomax (zve wzgl é

spadek prrkoddkt - Wws d myucshg uz-ga ma wi
Prognozy sytuacji ekonomicznej

Wart o przypompognay s odlimugow
grudniu 2012r.cec hopeavigaan i esp-j nott+ .
s a p o k amq Gvlaig wewid¢lkiej poprawy w | kw.,
jednocpetzmise ayek allrti jk.i wskaln
i terminu poprawy koniunktury) pr z e s ufwaazgy o

nawc zet naej | p o gNoawj 6n orwoskzue dane
poprawa kondycji, co prawda, ni e nast Opi ga,
ni ewiel kO poprawé niekt-ryec
koniunktury: osgabienie bari

wykorzystania mocy produkcyjnych oraz popr awé
pgynnotci

200220032004 2005 2006 2007 2008 200920102011 20122013

Rys. 3 Wskatlnik prognoz sytu R-wnied prognozy na 1 k)
przedsi6bibBrstw WPS niejednoznaczne. Ws k a 0 WP$E sa na Il kw. sugeruje
'Wskalni k BOSE stanowi r-dnicé sald odsetka firm w bardzo dyoehrej

sytuaciji
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, : moGl i wott ni ewiel kiego p(spadekr

. 2013 27 22 . ws k a 0 o3,kpp. kwkwio 4pp.rif) Wskalni k f
pokazuje z atvzr ost optymizmu, spadek

m nie ma trudnoéci _

- o6t roku odsetka firm oczekuj Ocychijakpio
rok wzrost wudziagu przedsi 6biorst

m pottora rokus sytuacji. Oceny czasu z a k 0 § ¢ zokresu aekoniunktury
koncent rmadpl @allspo § o wakie J e d n 0 ¢ Zedralkn
stopniowo rotndzi ang aelpmonrzqgit +0d e

j ej o ¢ eumjarkowa@e, t o trzeba zch
! - pogorszenie mo U e miiee kor zy st myg desyzeg

IV kw. 2012

8,1
2009 20,4

0% 50%

30,5
23,0
I kw. 2013 36,0 338

100%
rozwoj owe przedst Y¥ii osrasntywn o]

1 ! 6t roky oliy wi szerzeant.(w kolejnychr ozdzd).agach
IV kw. 2012 12,2 46,0 - 1ok 100% i --
J T T 1
voommm - - HitHHH
g

2009 | 27.8 313

80% £ - ---
19,3 19,7
25,3 A

+ + t + 1 70% __16-§4, N - - 17’8_15’?]6"?20’7 .
0% 20% 40% 60% 80% 100% - 67 _ _gg = sytuacja jest trudna

T B R R A ; o

Rys. 4 Przewidywany termin z gy 106 19:821,313,5 = 1. jest trudna, ale poprawi si¢

spowol nienia w c(agg-erjnyp orpyusl . syt. jest dobra, ale pogorszy sig

przedsi 6bi orstwach, kt-re
trudnoteci (- @od rno/c zrnyys .0okr es

m sytuacja poprawita sie

m sytuacja jest dobra

oliywi enipadpr zgdpowi edni o ne 20%
p-gr . br . or aZostatdiedane)letc! kw. b 10% -
0% 4
g g2z oo
& T o &8 &3
Rys.5Bi etiOce, przeszge i oczekiwan.

80 W wi kszotci a n asytuagaow lakmvybe. h
70 Pogorszyga wygiodd ek st anowioraz
Przetw:-rstwo wazemypgpwpwifhk se
firm z tej sekcji s t a n ekspoderzy).
50
40 W ci Ogstatnich dw- ¢ h sytumdia w grupie
eksporter -w stézwpmywagatywni e
(wskadni k BoOOWBeEwy 0 & ssgwolj e | dgug
tredniej) . W tym samym <czas
10 produkty wygOc zinr feo rnmakwpag gua r s cha
. . : . . . 0 kondycji. Wnioski te dotycz ®ar - wno firm
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 Pr zet w-r st wo przemysgowe,
Rys.6Wskal°Jnik‘biel’jOcejek_ormmiezney us gugowyoczhd & wi 6 k mi 6delysporag
'(BVOV?Ei |\<Ni deIdaZ : par' .eby“ aor”a'ze edkl sap( ni ee ksp opow_ie(ik-w\_/z yegzczes w & kw. br.: na co
wpgyw mobgapomrawa ocen i qmayc
pogorszeniu si 6 prognhak pepyn
przypadku e k spor t emi-eve knsipor t er - w p

30

20

=== =nieeksporterzy (przetw.przem.)

sprzedady. Zauwaliono ponadto

swoj O sytuacj 6 pr zed szowahei avr

eksporci e, gdzi e wskadni k B

wyrauani e powydej] Swoj ej Trzeliag

r-wniel dodat, Ge firmy z wy

mniejszym optymizmem ni G w pi

perspektywy swojej sytua c j i na || k w. (

——eksporterzy wyspecjalizowani (przetw.przem.) 0 cagej grupy wyspecjalizowanyc
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 6, 5 punktu, w grupie przedsi«

Rys.7Ws katini k biedOcej oceny 50% udziagem eksportu wskalni

BOSE w podziale na eksportez poprzedniego kwart a) podczas gdy
niewyspecjalizowanych ~ (‘wy ni ki dla pr peersnorterzy deklarowali pogorszenie sytuacii w Il kw.

Przetw:.-rstwa)

Wt r - d firm z sekciji Pr z

wi 6kszott grupowas wg rodze
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9 poprawé sytuacji,

20 W pozostagych
10 zostaga oceniona

Rys.8Ws kadni k b
BOSE w przemyt
usgugach

energetyka sa

0 Najwi 6ksze spadki
bardzo niskiego poziomu), nieco

przemyst ustugi
ieiOcej oceny W br aw (budowlanegj obser wuj emy
I e, budowni ct o . . .
ws k a U ngrognoavpopytu i sytuacji, n a
mi et m. i n. pr oc efrm.|the mo gewialkin

budownictwo oczekuj e

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013z apotr zebowani a

Rys.9Ws kalni k b

BOSE wwybranych sekcjach PKD

ielGOcej oceny budowlane obserwujO
pozostagyclraz sneakdcjl i

podnosiiZggasyaj O

pogarszaj Ocych si

sprzedaviyef ekci e

- 20 biznesu, usgugi
usgugi zwi Ozane z
— sl ierynkowe ——ust.dlabiznesu \ klasyfikaciji wi dat znaczOce
_____ ———ustdakonsumentow  ———scekiodpaly . .0 poszczeg grupn yw hostatnich
2009 T 2013 odpadami pozwala na uzyskanie najle ps zych
Rys.10Ws kadni k biedOcej oceny .o, nieqgorszej alenadal st abi | nej
ekonomicznej BOSE w sektorz ) .
dl a biznesu, nat omi

Polska na tle UE

konsumeonccemi aj O swoj O
nierynkowe (edukacja, ochrona zdrowia)
ostatnich kwar t a d@ g tva § t m waoggrszeniu kondycji.
Gorsze wyniki firm zor i ent owanych
bezroboc

EU(2 = Czech 120
_Nier(ngy) WZIE.CBlyytania byt ef wkr@emt u stopy
——Polska Francja ni ski ej dynami ki
=\}\lochy 110

Dwa pierwsze

2011V VIl X XEo2012 0

wybranych krajach UE . O -

dobra energetyczne.
g0 Mi ej sce w przedsi 6biorstwai
50 konsumpcyjne trwage.

Naj wi 6 ksz

sekcjach

Z a(doohistmrycanie o
mni ejsze
230 budownictwo (tu spadek BOSE to przede wszystkim efekt
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sezonowy) oraz
=== =hbudownictwo — budownictwo sa

pozostage

wzrotcie 0 pangtomiargmu pod  koniec
wyradnego
kondycji w Il kw. Ponadto firmy budowlane w dal szy
s@aj bardziej pesymistyczne
czO6t aniidij i nne s kgoammne
dopiero po 2013 r. W obszarze popytu budownictwo
zanot opwawoopr awd kw.
wykorzystania mocy produkcyjnych (po korekcie sezonowej)
oraz wyr aga e lsabeagpapyti. Oczekiwania na Il
o kw. br. nie sO | ednak nid cgadeke
Psgegisi Gl
naj wi 6k
najrzadzi

o0 Spgat O kredyt - wylbamkoaysha g
ocenach
cowana

zagr elgeounka r

60 Wyradnie zr - Gni
usgugosekcgPKDEZ ost agy

konsumer
g 0 Zapombrowdn&)

sytwag!

sytmat]
nf or mu

mi esi Oceopra
10 ws k a (arEBIkla UE-27. Wzrost zanot owano

kraj-w czgonkowski ch,
90 lutym) oraz u ni ekt - nagzgch naj powadn

odbiorc-w zagr ani cz nywehFrancjt, jwe
80 W@ o s zaeaz Bzechach przy niewielkiej korekcie w

(ale po wzrot ci Wielkiej Byytagiic @m tiyah )
SNNEENNEEN pi 6ciu kraj - - w trafia
Vo X X203 zanotowano r S @ o w,a iGajomast spadek na
Rys. 11 Economic sentiment indicator (ESI) w W& gr zecWws katdni k ESI
dgo: Eurostat poziomieni (iszym it dapE.z e c i
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2. Popyt, zam-wienia i produkcj a
w | k w. 2013 r. nieznacznie zmal adga bariera popytu. (0]
prognoz popytu, zam- wi es$ i produkciji na || k w. 20131
budownictwie oraz wtr-d producent - -w trwagych d-br kons

Bariera popytu

T % Wskadni k barsipardyy popgyetlwmcij i
o pp. )., al e znaj duj e si 6 zZe
25 obserwowanej przed rokiem (ok
20 - d gugo ok r(ak.slény éor. Rys.12). Od d w - ¢ hbalieemt
15 . popytu pozostaje naj powalf(in
10 przedsi 6biorstw. Jakotci owa
5 wskazuj e, Ge istotnO rolé
r—_— o zwi Ozana z przyszgO koniunkt
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 gr anic O Wi el e pprazterdusjieﬁ b ile'r-!
——trend wskaznika wskaznik SA +++-++ $redni poziom wskaznika problem-w z popytem w niestab

Rys.12Ws kalni k bariery popytu

Prognozy popytu i zam-wies$
0 30 Odnotowano dal sze poggdébienie
2% 2% prognoz popytu oraz prognoz
2 2 Obydwa wskalni ki spadgy t a

(odpowiednio o 1 i 4,6 pp.), jak i rocznej ( -8 i -10 pp.) i
znajduj O si6 wyralUnie poni (pa.j

. . Rys. 13). Ujemna wartott ws kadn
5 | 5 komponentu popytu (wzrost o 0,3 pp. kw/kw i spadek o 4 pp.
10 10 r/ir) sugeruje, (e przedsi 6bi

15 trwagego spadku zapowane prddokiya |

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 us g U\I\g”lkW br. ni e oc jBSZdlzeJ F]OF@Wy koniunktury.

Rys. 13 Ws kadni ki prognoz: pop:
komponentu popytu oraz zam:"

Prognozy produkcji

0 Podobni e jak w przypadk upopyis

oraz zam-mwiwmi el ws k@addukdji kna Ipkwo

15 2013 r. spadg w relaciji kwart
“;' 11 pp.) i znajduje si6 po’n(pori.
04 Rys. 14) . GOczni e z wy ni k ami u
5 zam- wi es§, tpowzwabhpbl i (szymz ek

e _ dal szego obnidGenia rocznej d
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sektorze przedsi 6bi or st w.

trend wskaznika

wskaznik (SA) =xereee sredni poziom wskaznika

Rys.14Ws kalni k prognoz produkc

2Pewnym symptomem sugeruj Ocym modl i wott zatrzymania spadk-w wskadln
stabilizacja trendu tego wskalnika.
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Prognozy popytu, z aanalizaiw@dastawowgch przekrdjachj i
B0 o 50 Po kwartale wzrost-w warto
40 40 silne spadki wskatGnik-w progn
£l 30 w budownictwie (por. Rys. 15). Ze wzgl 6du
20 20 zal elnott produkcij i budowl an
10 10 trudno ocenit, na ile zaobs
0 . , 0 poggdém @dreikeni unktury w tej br
g oo predukea (SA) 10 przedguGaj Ocych si 6 i ni ekc
PP Mo L0 R V A 2 warunk-w atmosferycznych.
——zamdwienia (SA)
-30 -30
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Rys.15Ws kalni ki opptupgamzwipes i ) _ .
produkcji  (SA) w budownictwie Sil nO poprawdé prognoz popyt
© © (por. Rys. 16). Podobnie jak wpr zypadku budow
—energetyka  ——transport oczeki wat dw Yy praypadkm gozytywny -wp gy w

30 - formugowane oczekiwania ma pt
pr-by relatywnie najlepsze i
popytu f owgnsekgjiu PK® Handel i naprawy oraz
Transport (por. Rys. 16). Bardzi ej szcz
uj awni a, Ge wtr-d przedsi 6bi
prognozy popytu formuguj O te
odbiorcO finalnym sO nismkonsumpnt. z

20 -+

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rys. 16 Ws kal@ni ki qpytw (SA)oanz enepgetyce,
transporci e, handl u i nap
usgugach

Analiza wskaduUrpopkta w przekrgjin ovg

50 ‘ . 50 przeznaczeni a produkciji ws k a

40 Lo ] z L'E’pf’frfe,“ﬂ"?,,T,‘",“Ff’é’?yl“i,, 40 syt u acj o] pr oducent - w d-br
——kons. nietrwale ~ ———kons. trwale i K .

konsumpcyjnych nietrwagych. B

pp. kw/kw ) wskaudni ka odnotowal i
trwagych d- br k(pon sRysn A ®. yQtrrymand
wyniki sugey ujlp@ zedsi 6bi orstwa oc¢
popytu ze strony sektora gospodar stw domow
przezkonsumewmtczawasi e decyzji o]

u iyt kRelatywnie niski popyt inwestycyjny znajduje
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 odzwierciedl eni e w Uj emnych

wtr-d producent-w d-br inwest

Rys. 17 Wskalni ki popgig n (BA&) wg
przeznaczenia produkc;ji
Zachowaniewsk alilni K-w prognoz poj

kl as intensywnotci zaangaldowa
zagranicznO wskazuj e na zbl
ni ewyspecjalizowanych i przed
krajowym pod wzgl 6dem p rwargstuc
popytu i produkciji. Na tym
prognozy eksporter - w (pory Rys.el8)j
Czynnikiem wci OG sprzyjajOcyrt
korzystny poziom kursu walutowego, a w ostatnim okresie
r-wniel jego stosunlpa.vRgs. 18)i s ki

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rys.18 Ws katlni ki p r o(8A) wgzlaspekspoytut L
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3. Kurs walutowy, eksport i import
Konkurencyjnott cenowa sprzedaly =zagranicznej rozlicz
kur su znaj duj e si 6 na najnilszym w historidi badani

wyspecjail zowanych, na t|
stabilne 8wy kazuj O od 2011 r .

e prarmyg presdz dels mqgr tad heo M omr enic

powol nO tendencjdé spadkowO.

Opgacalnott eksportu

48
44
4.0
3.6
a2 ——$rednia N 12
N B przedziat ufnosci (+/- 0,5 odch. 5Id‘)
rzeczywisty kurs euro
2%+ 28
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Rys. 19 Kur s eur o, przy kt - -ry
nieopgacalny oraz rzeczywis
A4 poommmmmmmme e srednia ] 44
40 przedziat ufnosci (+/- 0,5 odch. std.) 40
36 36
32 32
28 ~t 28
24 24
W—————— 20
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Rys. 20 Kur s dol ar a, przy k¢t -r
ni eopgacalny oraz rzeczywis
14 3%
12 30
10 -+ 2
8 20
6 15
4 10
2 H 5

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

udziat nieaplacalnego eksportu w przychodach z eksportu (lewa o0$)
— odsetek eksporterow informujacych o nieoptacalnym eksporcie (prawa 0$)

Rys.210pgacalnott eksportu

Bariera kursu walutowego

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

wskaznik (lewa 0§) ——kurs euro (prawa 0§) ——kurs dolara (prawa o$)

Rys. 22 Wskalni k bariery kur s
rzeczywiste kursy euro i dolara

Wlkw.2013r. dekl arowane kursy ¢
wzgl 6dem eurmi ei udamlgagrgddcy m z|
relacji kwartalnej (por. Rys. 19 i Rys. 20). Wobec r
ni ewielkich zmian rynkowych |}
zgotego, opgacal noddalyyol s&g
rozliczanej w tych wal ut ach
poziomie, jak prweceidfsktiovgozidna gz
punktu widzeni-eezpidcayp.orTwirta dvma
otymr - wnihe®torycznie niski o}
wskazuj Ocych kurs walutowych
Rys. 22). Wart o r-wnief zauwalyt
ostatniego roku nastOpigo wy
odpowiedzi O graniczny kurs opga
ponad dwukrotnie nilisza ni i
ni emal trzykrotnie nilsza nit¢
jednej strony sugerowat zmni
wtr - d eksport erie warighdi nwh wmjaze €
przekrojowym), a z drugi ej
sytuacj i na rynku wal ut owy m
zmian kursowych (zmniejszenie wariancji w wymiarze
czasowym).

Stosunkowo dgugo utrzymuj
mi 6dzyekmumrynkowym zgotego a

opgacal notci eksportu Ssprawi
ni eopgacalnego eksportu w pr
odset ek eksporter - - w informu
eksporcie utrzymuj O si 6 .Obydwai
wskadni ki znajduj O si 6 wyrat
trednich, bl i sko h i gporo rRysc 21,y

potwierdzaj Oc relatywnie wyso

Odsetek firm deklaruj Ocych
rozwoju przedsi 6biorstwa spat
r/r) do najniliszego w histori

Rys. 22). Tym samym st abi |l i zacj @o kwz gl
eur o i dol ara 2pogtezjapraecdrsii d
korzystna. Odpowi edzi ot warte pr
j ednak, Ge sytuacj a na ryn

postrzegana przez wiele z nic
od c zy nn iygnowospoddrczyth w strefie euro.
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=0 ——¢ksporter-importer =0

nieeksporter-importer
——eksporter-nieimporter
40 40

30 30

10

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rys.230dset ek przedsi ébiorstw
przed ryzykiem kursowym

Oceny i prognozy eksportu

48 : B 2 70
udziat eksportu w przychodach ogétem (SA) (lewa os)

67

61
58

31 55

28 T T T T T v
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

. — 52
2012 2013

Rys. 24 Odsetek eksporter- -w w
udziag eksportu w przychoda

wsk. umow eksportowych (SA)
__TTwsk.prognoz eksportu (SA) | 49
—wsk. nowych uméw eksportowych (SA)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rys.25Ws katni k um-w eksportow
eksportowych oraz wskalnik

Import

Rys. 26 Tredni udziag i mportu
kosztach oraz odsetek i mpor
5To, czy jednoczesny eksport

‘“Prawdopodobnie przyczyn tego

11

w | k w. 2012 r. odse
zabezpieczaj Ocych si 6 prwed-
nieznacznie w relacji rocznej (z 29,5% do 30,2%). Z

instrument - w zabewii @haqjc?d
korzystajoO fimmynobsedOoiee el
i mporterami, a wi dc t e zpjedaep
strony mogO posizddati owO ochroné
kursowymi w postaci hedgingu naturalnego, a z dr
szczeg-lnie naratGone na® Gdsetek

korzystajOcych z zabezpieczes
wylszy wtr- -dnieepkbspert ar - -w -n
ni ei mp o*fpore Rys. 28).

W ostatnim kwartale odset

wzr iwyni -sg ok. 55% tj . niezn
kwartal e, al e wi 6cej ni G p
R- wnoc ztert end rei udziag eksportu

eksporter-w ksztagmujegnsaic@nnzt
ni i przed kwartagem (o 0,2 p
(por. Rys. 24) . Pomi mo relatywni e
sprzedaly zagranicznej bari e
byt wysoka syiuajpnestrefieoetir.

WIlkw.2013r . wskalni k um- pr 2y
podobnie jak przed rokiem dwar t ot t bl i skO :
kwartalnej oznacza wzrost o 3,7 pp. Pomimo nieznacznych
wzrost- -w w rel acji kwartaln
eksportowych oraz prognoz eksportu na Il kw. 2013 r.
znajduj O si6 ponitGej wartotci
poni Gej d gugookr @ oRyy 25h Otzymand r

wyni ki wskazuj O na relatyw
oczekiwania dotyczOce dynamik

Odsetek importer-w w pr-bi
sprzed kwartagu (54W8)r aill nizen ¢
dgugookresowe] tredniej. udzi
kosztach dziagalnotci przedsi
na poziomie zblilGonym do dguq
oraz wartotci obser wo \(parnRyps. 26p r
Mal ej Ocy od 2009 r. odsetek
relatywnie stabil nym zacho

zaopatrzeniowegot wi adczy &omaemd®aajc |
Przeprowadzone p-g roku ten
zjawiskot o molie czd6tci owo wynika
i mpor triedmdtego, a wi 6c mewykazaje
formalnie zakup- - w z i mport
wykonywane pr zezjeplecemeedni k- w

i import zmniejszajO, czy zwib6é.szaj O
zjawi ska mo (nkau ruspiaet rzygwoatte gwo ,r eklta tryyw nm-eg
eksporter-w do wysokie]j i rel atywnie bezpiecznej mar Gy, skganiaj Oc

sobie akceptowal nej mar Gy zysku






































































































