
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SYNTEZA 

W I kw. br. odnotowano sġabe oznaki poprawy niekt·rych wskaůnik·w czŌstkowych, w tym bariery 
popytu i ocen pġynnoťci, jednak na razie nie przeġoűyġy siő one na og·lnŌ ocenő kondycji 
przedsiőbiorstw, kt·ra ulegġa dalszemu niewielkiemu pogorszeniu.   
 
W II kw. br. koniunktura moűe siő jeszcze nieznacznie osġabił. Przedsiőbiorstwa oczekujŌ poprawy 
sytuacji dopiero w II p·ġroczu br. Analiza oczekiwaś w dġuűszym okresie niű kolejny kwartaġ jest 
nieco bardziej optymistyczna niű trzy miesiŌce wczeťniej i pozwala sŌdził, űe gospodarka zbliűa siő 
do punktu zwrotnego cyklu. Coraz wiőcej przedsiőbiorstw zakġada taki scenariusz, choł jednoczeťnie 
zwiőksza siő r·wnieű poczucie niepewnoťci w odniesieniu do otoczenia w jakim dziaġajŌ, co kaűe 
patrzeł na te prognozy z duűŌ dozŌ ostroűnoťci. Niepewnoťł warunk·w dziaġania moűe był zwiŌzana 
zar·wno z bliskoťciŌ okresu przeġomu, jak i z zawirowaniami na rynkach ťwiatowych. 
Przedsiőbiorstwa dziaġajŌce w warunkach niepewnoťci mogŌ wstrzymywał siő z rozpoczőciem 
projekt·w inwestycyjnych i podejmował nieuzasadnione kondycjŌ firmy ciőcia wydatk·w, w tym co 
istotne z punktu widzenia wpġywu na koniunkturő, koszt·w pracy. Tego typu polityka moűe hamował 
oűywienie gospodarcze. 
 
W I kw. br. ankietowan e przedsiőbiorstwa lepiej niű w poprzednim kwartale oceniġy rynek zbytu dla 
swoich produkt·w i usġug. Widoczne byġo to zar·wno w postaci osġabienia bariery popytowej, jak i 
wzrostu stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych. Dalszej poprawy pespektyw sprzedaűy oczekujŌ 
przede wszystkim eksporterzy, w tym szczeg·lnie firmy z wysokim udziaġem eksportu w przychodach, 
gdzie r·wnieű prognozy na II kw. br. sugerujŌ wzrost popytu  oraz produkcji. Natomiast prognozy 
sprzedaűy na rynku krajowym pogorszyġy siő. Nieeksporterzy coraz czőťciej informujŌ r·wnieű o 
rosnŌcych zapasach produkt·w gotowych. Ostatecznie zanotowano dalszy spadek prognoz popytu 
og·ġem na II kw. br., podobnie obniűyġy siő teű prognozy nowych zam·wieś oraz w konsekwencji tego 
r·wnieű prognozy produkcji og·ġem.  
 
Poza poprawŌ po stronie popytu zagranicznego grupa eksporter·w odnotowaġa r·wnieű silniejszŌ niű 
firmy sprzedajŌce w kraju poprawő wskaůnika marű na sprzedaűy, co w efekcie przeġoűyġo siő na 
poprawő og·lnej kondycji ekonomicznej tej grupy. Firmy eksportujŌce (w tym w wiőkszoťci firmy 
przetw·rcze) byġy tym samym jednŌ z nielicznych grup przedsiőbiorstw, kt·re w I kw. lepiej oceniġy 
swojŌ kondycjő ekonomicznŌ. Poprawa widoczna byġa szczeg·lnie wťr·d eksporter·w 
wyspecjalizowanych. W wiőkszoťci pozostaġych analizowanych klas sytuacja ulegġa pogorszeniu. 
Opġacalnoťł sprzedaűy zagranicznej,  ze wzglődu na poziom kursu zġotego wzglődem euro i dolara,  
pozostaġa na dobrym poziomie. Niewielkie wahania kursu przeġoűyġy siő na osġabienie bariery 
kursowej.   
 
Pesymizm prognoz popytu przeġoűyġ siő na plany zatrudnienia i pġac - odnotowano kolejny juű spadek 
odsetka firm zwiőkszajŌcych liczbő etat·w. Podobnie, naleűy liczył siő z utrzymaniem siő niskiej 
dynamiki pġac. Udziaġ przedsiőbiorstw planujŌcych podwyűki wynagrodześ zmniejszyġ siő,  a w 
przedsiőbiorstwach zwiőkszajŌcych pġace ťrednia zakġadana podwyűka wyniesie niespeġna 4%, co jest 
nominalnie jednym z najni űszych historycznie wzrost·w. Jednoczeťnie redukcje pġac pozostaġy 
zjawiskami incydentalnymi (2,6% firm obniűy wynagrodzenia w II kw.  br. ), a ciőcia koszt·w pracy 
naleűŌ obecnie do dziaġaś wyraůnie rzadziej podejmowanych przez przedsiőbiorstwa w reakcji na 
spowolnienie gospodarcze niű to miaġo miejsce m.in. w 2009 r. R·wnieű podmioty, kt·re borykajŌ siő 
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z problemami mniej skġonne sŌ obniűał koszty pracy, niű w okresie intensyfikacji zjawisk 
kryzysowych na poczŌtku 2009 r. Nieco czőťciej niű w tamtym okresie przedsiőbiorstwa decydujŌ siő 
na dostosowania polegajŌce na ciőciu innych koszt·w. Redukcje zatrudnienia podobnie jak pġac 
najczőťciej zapowiadajŌ firmy budowlane. 
 
Na poziomie pr·by aktywnoťł inwestycyjna ankietowanych przedsiőbiorstw pozostaġa niska, ale w II 
kw. br. nie powinna juű dalej siő obniűał, a przy tym widał wyraůny wzrost liczby planowanych 
projekt·w inwestycyjnych w grupie najwiőkszych podmiot·w w pr·bie. Optymizm tej ostatniej 
informacji nieco obniűajŌ wyniki pytania o wielkoťł nakġad·w, bowiem w caġej pr·bie, podobnie jak 
w grupie najwiőkszych przedsiőbiorstw szacuje siő, űe wartoťł wydatk·w na ťrodki trwale bődzie w II 
kw. nieco niűsza niű rok wczeťniej. Poszczeg·lne projekty bődŌ wiőc mniejsze co do wartoťci, ale 
pewien wpġyw na szacunki wydatk·w moűe teű mieł obserwowany spadek dynamiki cen nakġad·w 
inwestycyjnych. Przedsiőbiorstwa, kt·re nadal odkġadajŌ w czasie inwestycje najczőťciej kierujŌ siő 
zbyt duűŌ niepewnoťciŌ odnoťnie do przyszġych zmian koniunktury, a dopiero na drugim miejscu za 
najwaűniejszy pow·d uznajŌ niski bŌdů malejŌcy popyt. Tym samym brak ťrodk·w na dziaġalnoťł 
rozwojowŌ, czy trudnoťci w pozyskaniu finansowania nie stanowiŌ obecnie powaűnej bariery dla 
inwestowania. Zmiana decyzji firm wstrzymujŌcych siő z wdroűeniem dziaġaś rozwojowych jest 
zatem uwarunkowana utrwaleniem  siő sygnaġ·w wzrostu popytu i oűywieniu koniunktury.  
 
Efektem niskiej aktywnoťci inwestycyjnej, jak i mniejszej skali nakġad·w na poszczeg·lne projekty, 
w tym zwġaszcza ograniczenia inwestycji w rozbudowő mocy wytw·rczych (kt·re wymagajŌ zwykle 
najwiőkszych nakġad·w finansowych) jest niskie i sġabnŌce zainteresowanie przedsiőbiorstw 
zwiőkszaniem zadġuűenia wobec bank·w. Odsetek firm finansujŌcych inwestycje ze ťrodk·w 
wġasnych wzr·sġ do niemal 55%, tj. do najwyűszego zanotowanego wyniku od 1999 r. Dostőpnoťł 
kredytu pozostaje przy tym obniűona, w tym zwġaszcza dla bardziej ryzykownych firm i projekt·w. 
WyjŌtkowo trudno uzyskał obecnie kredyt przedsiőbiorstwom budowlanym. Odsetek odm·w w tej 
branűy ksztaġtuje siő na poziomie 50%. Sġabsza dostőpnoťł kredytu, mimo űe nie stanowi 
najwaűniejszej przyczyny wstrzymywania siő z inwestycjami i rzadko wskazywana jest jako bariera 
hamujŌca rozw·j sektora przedsiőbiorstw, moűe mieł negatywny wpġyw na kilk a waűnych sektor·w 
gospodarczych, takich wġaťnie jak budownictwo, czy sektor MSP. R·wnieű bardziej ryzykowne w 
opinii bank·w projekty bődzie trudniej zrealizował przez przedsiőbiorstwa, kt·re nie dysponujŌ 
odpowiednimi zasobami ťrodk·w wġasnych. Sytuacja moűe ulec poprawie w chwili oűywienia 
koniunktury, powodujŌcego zwykle ġagodzenie polityki bank·w wobec kredytobiorc·w. 
 
Kredytobiorcy informujŌ o obniűeniu ceny finansowania bankowego. W przypadku kredytu 
dġugoterminowego spadkowi stopy bazowej towarzyszy, co prawda, jednoczesny wzrost marűy, kt·ry 
wynikał moűe z podwyűszonego ryzyka dla zobowiŌzaś spġacanych w dġugim okresie. Spadek ceny 
kredytu zanotowaġy przede wszystkim duűe firmy, w tym zwġaszcza jednostki najwiőksze pod 
wzglődem zatrudnienia (2000+).  
 
W I kw. br. pogorszyġa siő zdolnoťł przedsiőbiorstw do spġaty kredytu. Wyraůne pogorszenie 
zanotowaġo zwġaszcza budownictwo, gdzie problemy z terminowŌ obsġugŌ zobowiŌzaś wobec bank·w 
wyraůnie siő nasiliġy. Mimo to oceny pġynnoťci przedsiőbiorstw w caġej pr·bie poprawiġy siő. 
Zmniejszyġa siő r·wnieű bariera zator·w pġatniczych, podobnie jak nieznacznie niűsza okazaġa siő 
skala zobowiŌzaś i naleűnoťci przeterminowanych. Przedsiőbiorstwa poinformowaġy r·wnieű o 
poprawie zdolnoťci do spġaty zobowiŌzaś handlowych. Pozytywne zmiany w obrőbie ocen pġynnoťci 
zaobserwowano w odniesieniu do poprzedniego kwartaġu oraz poprzedniego roku. Naleűy jednak 
podkreťlił, űe o lepszej sytuacji pġynnoťciowej moűna m·wił w odniesieniu do duűych 
przedsiőbiorstw, przy zachowaniu sġabszych i niepoprawiajŌcych siő w ciŌgu ostatnich trzech lat 
ocen pġynnoťci w sektorze MSP. 
 
Moűna oczekiwał dalszego spadku inflacji w II kw. br. W opinii ankietowanych obniűył powinna siő 
zar·wno inflacja produkcji przemysġowej, jak i inflacja d·br konsumpcyjnych. Odsetek firm 
planujŌcych podwyűki cen maleje konsekwentnie od piőciu kwartaġ·w.   
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1. Sytuacja ekonomiczna  

 

W I kw.  br.  optymizm ocen sytuacji bieűŌcej wťr·d ankietowanych przedsiőbiorstw w dalszym ciŌgu stopniowo 
siő obniűaġ, choł niekt·re czŌstkowe wskaůniki informowaġy o poprawie kondycji firm. Nieznacznie zwiőkszyġa 
siő r·wnieű niepewnoťł ocen.  Prognozy na II kw. sugerujŌ moűliwoťł dalszego niewielkiego pogorszenia sytuacji .  
Wyraůnie wiőcej optymizmu widał w ocenach II p·ġrocza br.,  wiőkszoťł badanych spodziewa siő w tym czasie 
pierwszych oznak oűywienia koniunktury . 

 
 

BieűŌce oceny sytuacji ekonomicznej  
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Rys. 1 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji ekonomicznej 
BOSE 
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Rys. 2 Oceny niepewnoťci sytuacji  
 

 W I kw.  br.  ankietowane przedsiőbiorstwa nieznacznie 

gorzej oceniaġy wġasnŌ kondycjő niű kwartaġ wczeťniej. 

Wskaůnik BOSE1 zmniejszyġ siő w stosunku do poprzedniego 

kwartaġu o 0,8 pp. i o 4,2 pp. wzglődem I kw. 2012 r., 

pozostajŌc poniűej swojej dġugookresowej ťredniej.  SwojŌ 

sytuacjő za bardzo dobrŌ lub dobrŌ uznaġo 72,3% firm, wobec 

72,7% w poprzednim kwartale  (por. Rys. 2).  

 

 Mimo lekkiej korekty w d·ġ ocen bieűŌcych skala 

problem·w z jakimi borykajŌ siő ankietowane 

przedsiőbiorstwa nie wzrosġa. Tak jak w poprzednich 

kwartaġach (na co wskazuje analiza pytania otwartego o 

bariery rozwoju) r·wnieű na poczŌtku br. najczőťciej 

wymienianym przez przedsiőbiorstwa problemem pozostaġ 

niski popyt, jednak grupa firm informujŌcych o tego typu 

trudnoťciach zmniejszyġa siő wzglődem poprzedniego 

kwartaġu. Ponadto zauwaűono zmniejszenie skali problem·w 

wynikajŌcych zar·wno z rosnŌcych cen surowc·w, jak i 

wahaś bŌdů niekorzystnego poziomu kursu walutowego, a 

takűe zator·w pġatniczych i niskiej pġynnoťci. Zwiőkszyġy siő 

natomiast trudnoťci bődŌce nastőpstwem wysokiej 

konkurencji, wiőcej byġo teű negatywnych ocen dotyczŌcych 

obowiŌzujŌcych przepis·w i prawa. Nadal bardzo krytycznie 

przedsiőbiorstwa wypowiadaġy siő nt. prawa przetargowego. 

W opinii badanych kryterium niskiej ceny, bődŌce zwykle 

kryterium najwaűniejszym, psuje rynek w wielu jego 

aspektach, dziaġajŌc na niekorzyťł potencjalnych 

wykonawc·w,  ich podwykonawc·w oraz (ze wzglődu na 

spadek jakoťci produkt·w i usġug) samych zamawiajŌcych.   

Prognozy sytuacji ekonomicznej   
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Rys. 3 Wskaůnik prognoz sytuacji ekonomicznej 
przedsiőbiorstw WPSE 

 Warto przypomnieł, űe prognozy sformuġowane w 

grudniu 2012 r. cechowaġa pewna niesp·jnoťł. Wskaůnik WPSE 

sa pokazywaġ moűliwoťł niewielk iej  poprawy w I kw. , 

jednoczeťnie pozostaġe dwa wskaůniki (tj. wskaůnik fazy cyklu 

i terminu poprawy koniunktury ) przesuwaġy faző oűywienia 

najwczeťniej na II poġowő roku. Najnowsze dane pokazaġy, űe 

poprawa kondycji ,  co prawda, nie nastŌpiġa, ale zanotowano 

niewielkŌ poprawő niekt·rych czŌstkowych wskaůnik·w 

koniunktury: osġabienie bariery popytu, wzrost stopnia 

wykorzystania mocy produkcyjnych  oraz poprawő ocen 

pġynnoťci. 

 

 R·wnieű prognozy na II kw. sŌ w pewnym sensie 

niejednoznaczne. Wskaůnik WPSE sa na II kw. sugeruje 

                                         
1 Wskaůnik BOSE stanowi r·űnicő sald odsetka firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w sġabej, zġej i bardzo zġej 
sytuacji  
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Rys. 4 Przewidywany termin zakośczenia okresu 
spowolnienia w caġej populacji (g·rny rys.) oraz w 
przedsiőbiorstwach, kt·re doťwiadczajŌ obecnie 
trudnoťci (dolny rys.). P·ġroczny okres oczekiwania na 
oűywienie przypada odpowiednio na: II p·ġr.õ09, I 
p·ġr.br. oraz II i III kw.br. (ostatnie dane), etc.   
 

moűliwoťł niewielkiego pogorszenia koniunktury (spadek 

wskaůnika o 3,1 pp. kw/kw i o 4 pp. r/r) . Wskaůnik fazy cyklu 

pokazuje zať wzrost optymizmu, w tym zar·wno spadek 

odsetka firm oczekujŌcych pogorszenia koniunktury, jak i  

wzrost udziaġu przedsiőbiorstw spodziewajŌcych siő poprawy 

sytuacji .  Oceny czasu zakośczenia okresu dekoniunktury 

koncentrujŌ siő nadal na II poġowie roku. Jednoczeťnie jednak 

stopniowo roťnie niepewnoťł dziaġalnoťci. I mimo, űe nadal 

jej oceny sŌ umiarkowane, to trzeba zauwaűył, űe ich 

pogorszenie moűe mieł niekorzystny wpġyw na decyzje 

rozwojowe przedsiőbiorstw i tym samym odsuwał faző 

oűywienia (szerzej nt . w kolejnych rozdziaġach).  

 
 

Rys. 5 BieűŌce, przeszġe i oczekiwane trudnoťci (ocena fazy cyklu)   

 

Oceny i prognozy sytuacji ð analiza w podstawowych przekrojach  

 
 

Rys. 6 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji ekonomicznej 
BOSE w podziale na nieeksporter·w oraz eksporter·w 
(wyniki dla pr·by oraz dla Przetw·rstwa) 

 
Rys. 7 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji ekonomicznej 
BOSE w podziale na eksporter·w wyspecjalizowanych i 
niewyspecjalizowanych  (wyniki dla pr·by oraz dla 
Przetw·rstwa) 

 W wiőkszoťci analizowanych klas sytuacja w I kw. br. 

pogorszyġa siő, wyjŌtek stanowili eksporterzy oraz 

Przetw·rstwo przemysġowe (warto przypomnieł, űe wiőkszoťł 

firm  z tej sekcji stanowiŌ eksporterzy) .  

 

 W ciŌgu ostatnich dw·ch lat sytuacja w grupie 

eksporter·w utrzymywaġa siő na relatywnie dobrym poziomie 

(wskaůnik BOSE oscylowaġ wok·ġ swojej dġugookresowej 

ťredniej). W tym samym czasie firmy oferujŌce swoje 

produkty wyġŌcznie w kraju informowaġy o pogarszaniu siő ich 

kondycji. Wnioski te dotyczŌ zar·wno firm z sekcji 

Przetw·rstwo przemysġowe, jak i przedsiőbiorstw 

usġugowych. Rozdůwiők miődzy grupami eksporter·w i 

nieeksporter·w powiőkszyġ siő jeszcze w I kw. br., na co 

wpġyw mogġa mieł poprawa ocen i prognoz eksportu, przy 

pogorszeniu siő prognoz popytu krajowego, jak teű wiőksza w 

przypadku eksporter·w niű nieeksporter·w poprawa marű na 

sprzedaűy. Zauwaűono ponadto, űe wyraůnie lepiej oceniġy 

swojŌ sytuacjő przedsiőbiorstwa wyspecjalizowane w 

eksporcie, gdzie wskaůnik BOSE ksztaġtuje siő obecnie 

wyraůnie powyűej swojej dġugookresowej ťredniej. Trzeba 

r·wnieű dodał, űe firmy z wysokim udziaġem eksportu z nie 

mniejszym optymizmem niű w poprzednim kwartale oceniaġy 

perspektywy swojej sytu acji na II kw. (wskaůnik WPSE dla 

caġej grupy wyspecjalizowanych eksporter·w wzr·sġ z 6,1 do 

6,5 punktu, w grupie przedsiőbiorstw przetw·rczych z ponad 

50% udziaġem eksportu wskaůnik ten utrzymaġ siő na poziomie 

z poprzedniego kwartaġu i wyni·sġ 4,1 punktu), podczas gdy 

nieeksporterzy deklarowali pogorszenie sytuacji w II kw.  

 

 Wťr·d firm z sekcji Przetw·rstwo przemysġowe 

wiőkszoťł grupowaś wg rodzaju produktu odnotowaġo 
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Rys. 8 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji ekonomicznej 
BOSE w przemyťle, budownictwie i pozostaġych 
usġugach  
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Rys. 9 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji ekonomicznej 
BOSE w wybranych sekcjach PKD  

 Rys. 10 Wskaůnik bieűŌcej oceny sytuacji 
ekonomicznej BOSE w sektorze usġugowym  
  
 
 

 

Polska na tle UE 

 

Rys. 11 Economic sentiment indicator (ESI) w 
wybranych krajach UE . Ůr·dġo: Eurostat   

poprawő sytuacji, poza przedsiőbiorstwami oferujŌcymi 

dobra energetyczne. Najwiőkszy wzrost wskaůnika BOSE miaġ 

miejsce w przedsiőbiorstwach produkujŌcych dobra 

konsumpcyjne trwaġe.   

 

 W pozostaġych sekcjach wg PKD sytuacja w I kw. br. 

zostaġa oceniona jako sġabsza niű kwartaġ wczeťniej. 

Najwiőksze spadki zanotowaġo g·rnictwo (do historycznie 

bardzo niskiego poziomu), nieco mniejsze osġabienie 

budownictwo (tu spadek BOSE to przede wszystkim efekt 

sezonowy) oraz pozostaġe usġugi.  

 

 W branűy budowlanej  obserwujemy duűe wahania 

wskaůnik·w prognoz popytu i sytuacji , na kt·re wpġyw mogŌ 

mieł m.in. procesy demograficzne firm . I tak, p o niewielkim 

wzroťcie optymizmu zanotowanym pod koniec ub.r . 

budownictwo oczekuje wyraůnego pogorszenia wġasnej 

kondycji w II kw. Ponadto firmy budowlane  w dalszym ciŌgu 

sŌ najbardziej pesymistyczne w ocenie horyzontu oűywienia i 

czőťciej niű inne branűe skġonne sŌ oczekiwał poprawy 

dopiero po 2013 r.  W obszarze popytu budownictwo 

zanotowaġo pewnŌ poprawő w I kw. - wzr·sġ stopieś 

wykorzystania mocy produkcyjnych (po korekcie sezonowej)  

oraz wyraůne osġabiġa siő bariera popytu. Oczekiwania na II 

kw. br. nie sŌ jednak dobre i sugerujŌ ponownie spadek 

zapotrzebowania na usġugi tej branűy.  Przedsiőbiorstwa 

budowlane obserwujŌ najwiőksze spadki marű na tle 

pozostaġych sekcji oraz nadal najrzadziej zamierzajŌ 

podnosił ceny. ZgġaszajŌ r·wnieű coraz wiőksze problemy ze 

spġatŌ kredyt·w bankowych, przy bardzo sġabych, choł nie 

pogarszajŌcych siő ocenach pġynnoťci.  

 Wyraůnie zr·űnicowana jest sytuacja sektora 

usġugowego (sekcje PKD zostaġy zagregowane wg ich kierunku 

sprzedaűy, w efekcie czego uzyskano podziaġ na usġugi dla 

biznesu, usġugi dla konsument·w, usġugi nierynkowe oraz 

usġugi zwiŌzane z gospodarkŌ odpadami). W zaproponowanej 

klasyfikacji widał znaczŌce r·űnice w kondycji 

poszczeg·lnych grup. W ostatnich latach gospodarka 

odpadami pozwala na uzyskanie najlepszych wynik·w, w 

znacznie gorszej, ale nadal stabilnej sytuacji pozostajŌ usġugi 

dla biznesu, natomiast firmy oferujŌce usġugi dla 

konsument·w oceniajŌ swojŌ sytuacjő jako sġabŌ, zať usġugi 

nierynkowe (edukacja, ochrona zdrowia) informujŌ w 

ostatnich kwartaġach o gwaġtownym pogorszeniu kondycji .  

Gorsze wyniki firm zorientowanych na konsument·w mogŌ 

był efektem wzrostu stopy bezrobocia i utrzymywania siő 

niskiej dynamiki pġac. 

 

 Dwa pierwsze miesiŌce roku przyniosġy poprawő 

wskaůnika ESI dla UE-27. Wzrost zanotowano w wiőkszoťci 

kraj·w czġonkowskich, w tym r·wnieű w Polsce (tyko w 

lutym) oraz u niekt·rych naszych najpowaűniejszych 

odbiorc·w zagranicznych, tj. w Niemczech, we Francji ,  we 

Wġoszech oraz Czechach, przy niewielkiej korekcie w lutym 

(ale po wzroťcie w styczniu) w Wielkiej Brytanii  (do tych 

piőciu kraj·w trafia 50% polskiego eksportu). Wzrost 

zanotowano r·wnieű na Sġowacji, natomiast spadek na 

Wőgrzech. Wskaůnik ESI dla Polski ksztaġtuje siő obecnie na 

poziomie niűszym niű przeciőtna dla UE.   
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2. Popyt, zam·wienia i produkcja 

 
W I kw. 2013 r. nieznacznie zmalaġa bariera popytu. Odnotowano natomiast pogġőbienie spadk·w wskaůnik·w 
prognoz popytu, zam·wieś i produkcji na II kw. 2013r. Silne spadki wskaůnik·w prognoz odnotowano w 
budownictwie oraz wťr·d producent·w trwaġych d·br konsumpcyjnych. 
 

 

Bariera popytu 

 
 

Rys. 12 Wskaůnik bariery popytu 

 Wskaůnik bariery popytu spadġ w relacji kwartalnej (o 1,8 

pp.), ale znajduje siő zar·wno powyűej wartoťci 

obserwowanej przed rokiem (ok. 12%), jak i powyűej ťredniej 

dġugookresowej (ok. 14%) (por. Rys. 12). Od dw·ch lat bariera 

popytu pozostaje najpowaűniejszŌ barierŌ rozwoju 

przedsiőbiorstw. Jakoťciowa analiza odpowiedzi otwartych 

wskazuje, űe istotnŌ rolő odgrywa wysoka niepewnoťł 

zwiŌzana z przyszġŌ koniunkturŌ gospodarczŌ w kraju i za 

granicŌ. Wiele przedsiőbiorstw upatruje ůr·deġ swoich 

problem·w z popytem w niestabilnej sytuacji w strefie euro. 

 

Prognozy popytu i zam·wieś 
 

 
Rys. 13 Wskaůniki prognoz: popytu og·ġem, trwaġego 
komponentu popytu oraz zam·wieś 

 Odnotowano dalsze pogġőbienie spadk·w wskaůnik·w 

prognoz popytu oraz prognoz zam·wieś na II kw. 2013 r. 

Obydwa wskaůniki spadġy tak w relacji kwartalnej 

(odpowiednio o 1 i 4,6 pp.), jak i rocznej ( -8 i -10 pp.) i 

znajdujŌ siő wyraůnie poniűej dġugookresowych ťrednich (por. 

Rys. 13). Ujemna wartoťł wskaůnika prognoz trwaġego 

komponentu popytu (wzrost o 0,3 pp. kw/kw i spadek o 4 pp. 

r/r) sugeruje, űe przedsiőbiorstwa spodziewajŌ siő bardziej 

trwaġego spadku zapotrzebowania na oferowane produkty i 

usġugi i w II kw. br. nie oczekujŌ jeszcze poprawy koniunktury.  

 

Prognozy produkcji 

 
Rys. 14 Wskaůnik prognoz produkcji 

 Podobnie jak w przypadku wskaůnik·w prognoz popytu 

oraz zam·wieś, r·wnieű wskaůnik prognoz produkcji  na II kw. 

2013 r. spadġ w relacji kwartalnej (o 2 pp.) oraz rocznej (o ok. 

11 pp.) i znajduje siő poniűej dġugookresowej ťredniej2 (por. 

Rys. 14). ĠŌcznie z wynikami uzyskanymi dla popytu i 

zam·wieś, pozwala to w najbliűszym okresie oczekiwał 

dalszego obniűenia rocznej dynamiki wzrostu produkcji w 

sektorze przedsiőbiorstw. 

 
 
 

                                         
2 Pewnym symptomem sugerujŌcym moűliwoťł zatrzymania spadk·w wskaůnika prognoz produkcji w najbliűszym okresie jest 
stabilizacja trendu tego wskaůnika. 
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Prognozy popytu, zam·wieś i produkcji ð analiza w podstawowych przekrojach  
 

 

 

Rys. 15 Wskaůniki prognoz popytu,  zam·wieś i 
produkcji  (SA) w budownictwie  
 

 

Rys. 16 Wskaůniki prognoz popytu  (SA) w energetyce, 
transporcie, handlu i naprawach oraz pozostaġych 
usġugach 
 

 

Rys. 17 Wskaůniki prognoz popytu  (SA) wg 
przeznaczenia produkcji  
 

 

Rys. 18 Wskaůniki prognoz popytu (SA) wg klas eksportu  
 
 
 
 
 

 

 Po kwartale wzrost·w warto zwr·cił uwagő na bardzo 

silne spadki wskaůnik·w prognoz popytu, zam·wieś i produkcji 

w budownictwie (por. Rys. 15). Ze wzglődu na wysokŌ 

zaleűnoťł produkcji budowlanej od warunk·w pogodowych 

trudno ocenił, na ile zaobserwowane spadki wiŌűŌ siő z 

pogġőbieniem dekoniunktury w tej branűy, a na ile wynikajŌ z 

przedġuűajŌcych siő i niekorzystnych dla budownictwa 

warunk·w atmosferycznych. 

 

 

 

 SilnŌ poprawő prognoz popytu odnotowano w energetyce 

(por. Rys. 16). Podobnie jak w przypadku budownictwa moűna 

oczekiwał, űe silny ð w tym przypadku pozytywny - wpġyw na 

formuġowane oczekiwania ma przedġuűajŌca siő zima. Na tle 

pr·by relatywnie najlepsze i najbardziej stabilne prognozy 

popytu formuġuje wg sekcji PKD Handel i naprawy oraz 

Transport (por. Rys. 16). Bardziej szczeg·ġowa analiza 

ujawnia, űe wťr·d przedsiőbiorstw usġugowych nieco lepsze 

prognozy popytu formuġujŌ te przedsiőbiorstwa, dla kt·rych 

odbiorcŌ finalnym sŌ inne przedsiőbiorstwa, a nie konsument.  

 

 

  

 

 Analiza wskaůnika prognoz popytu w przekroju wg 

przeznaczenia produkcji wskazuje na relatywnie najlepszŌ 

sytuacjő producent·w d·br zaopatrzeniowych i 

konsumpcyjnych nietrwaġych. Bardzo gġőbokie spadki (o ok. 30 

pp. kw/kw ) wskaůnika odnotowali natomiast producenci 

trwaġych d·br konsumpcyjnych (por. Rys. 17). Otrzymane 

wyniki sugerujŌ, űe przedsiőbiorstwa oczekujŌ pogorszenia 

popytu ze strony sektora  gospodarstw domowych i odkġadania 

przez konsument·w w czasie decyzji o zakupie d·br trwaġego 

uűytku. Relatywnie niski popyt inwestycyjny znajduje 

odzwierciedlenie w ujemnych wskaůnikach prognoz popytu 

wťr·d producent·w d·br inwestycyjnych. 

 

 Zachowanie wskaůnik·w prognoz popytu w przekroju wg 

klas intensywnoťci zaangaűowania przedsiőbiorstw w sprzedaű 

zagranicznŌ wskazuje na zbliűonŌ sytuacjő eksporter·w 

niewyspecjalizowanych i przedsiőbiorstw skupionych na rynku 

krajowym pod wzglődem prognozowanego tempa wzrostu 

popytu i produkcji. Na tym tle pozytywnie wyr·űniajŌ siő 

prognozy eksporter·w wyspecjalizowanych (por. Rys. 18). 

Czynnikiem wciŌű sprzyjajŌcym eksporterom jest relatywnie 

korzystny poziom kursu walutowego, a w ostatnim okresie 

r·wnieű jego stosunkowo niskie wahania. (por. Rys. 19).  
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3. Kurs walutowy, eksport i import  

 
Konkurencyjnoťł cenowa sprzedaűy zagranicznej rozliczanej w euro i dolarze pozostaje wysoka, a bariera 
kursu znajduje siő na najniűszym w historii badania poziomie. Sytuacja eksporter·w, szczeg·lnie 
wyspecjailzowanych, na tle pr·by jest dobra, ale formuġowane przez eksporter·w prognozy ð choł relatywnie 
stabilne ð wykazujŌ od 2011 r. powolnŌ tendencjő spadkowŌ. 
 

 

Opġacalnoťł eksportu 

 
Rys. 19 Kurs euro, przy kt·rym eksport staje siő 
nieopġacalny oraz rzeczywisty kurs euro. 
 

 
Rys. 20 Kurs dolara, przy kt·rym eksport staje siő 
nieopġacalny oraz rzeczywisty kurs dolara. 
 

 
Rys. 21 Opġacalnoťł eksportu 

 W I kw. 2013 r.  deklarowane kursy opġacalnoťci zġotego 

wzglődem euro i dolara nie ulegġy znaczŌcym zmianom w 

relacji kwartalnej (por. Rys. 19 i Rys. 20).  Wobec r·wnie 

niewielkich zmian rynkowych kurs·w euro i dolara wzglődem 

zġotego, opġacalnoťł polskiej sprzedaűy zagranicznej 

rozliczanej w tych walutach utrzymaġa siő na podobnym 

poziomie, jak przed kwartaġem i wciŌű jest to poziom  - z 

punktu widzenia eksporter·w - bezpieczny . Ťwiadczył moűe 

o tym r·wnieű historycznie niski odsetek przedsiőbiorstw 

wskazujŌcych kurs walutowych jako barierő rozwoju (por. 

Rys. 22).  Warto r·wnieű zauwaűył, űe na przestrzeni 

ostatniego roku nastŌpiġo wyraůne zmniejszenie wariancji 

odpowiedzi o graniczny kurs opġacalnoťci. Obecnie jest ona 

ponad dwukrotnie niűsza niű na przeġomie lat 2011/2012 i 

niemal trzykrotnie niűsza niű w I poġ. 2009 r. Dane te mogŌ z 

jednej strony sugerował zmniejszenie polaryzacji sytuacji 

wťr·d eksporter·w (zmniejszenie wariancji w wymiarze 

przekrojowym), a z drugiej wskazywał na stabilizacjő 

sytuacji na rynku walutowym i wiőkszŌ przewidywalnoťł 

zmian kursowych (zmniejszenie wariancji w wymiarze 

czasowym). 

 

 

 Stosunkowo dġugo utrzymujŌca siő dodatnia r·űnica 

miődzy kursem rynkowym zġotego a deklarowanym kursem 

opġacalnoťci eksportu sprawia, űe zar·wno ťredni udziaġ 

nieopġacalnego eksportu w przychodach z eksportu, jak i 

odsetek eksporter·w informujŌcych o nieopġacalnym 

eksporcie utrzymujŌ siő niskim i stabilnym poziomie. Obydwa 

wskaůniki znajdujŌ siő wyraůnie poniűej dġugookresowych 

ťrednich, blisko historycznych minim·w (por. Rys. 21), 

potwierdzajŌc relatywnie wysokŌ opġacalnoťł eksportu. 

 

Bariera kursu walutowego  

 
Rys. 22 Wskaůnik bariery kursu walutowego oraz 
rzeczywiste kursy euro i dolara  

 Odsetek firm deklarujŌcych kurs walutowy jako barierő 

rozwoju przedsiőbiorstwa spadġ (o 0,7 pp. kw/kw i 4,1 pp. 

r/r) do najniűszego w historii badaś poziomu (ok. 7,7%) (por. 

Rys. 22). Tym samym stabilizacja kursu zġotego wzglődem 

euro i dolara zostaġa oceniona przez przedsiőbiorstwa jako 

korzystna. Odpowiedzi otwarte przedsiőbiorstw wskazujŌ 

jednak, űe sytuacja na rynku walutowym jest wciŌű 

postrzegana przez wiele z nich jako niepewna i silnie zaleűna 

od czynnik·w polityczno-gospodarczych w strefie euro.  
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Rys. 23 Odsetek przedsiőbiorstw zabezpieczajŌcych siő 
przed ryzykiem kursowym  
 

 W I kw. 2012 r. odsetek przedsiőbiorstw 

zabezpieczajŌcych siő przed ryzykiem kursowym wzr·sġ 

nieznacznie w relacji rocznej (z 29,5% do 30,2%). Z 

instrument·w zabezpieczajŌcych wciŌű najczőťciej 

korzystajŌ firmy bődŌce r·wnoczeťnie eksporterami i 

importerami, a wiőc te przedsiőbiorstwa, kt·re z jednej 

strony mogŌ posiadał czőťciowŌ ochronő przed wahaniami 

kursowymi w postaci hedgingu naturalnego, a z drugiej był 

szczeg·lnie naraűone na skutki wahaś kursowych3. Odsetek 

korzystajŌcych z zabezpiecześ przed ryzykiem kursowym jest 

wyűszy wťr·d importer·w-nieeksporter·w niű eksporter·w-

nieimporter·w4 (por. Rys. 23).  

 

Oceny i prognozy eksportu 

 
Rys. 24 Odsetek eksporter·w w pr·bie oraz ťredni 
udziaġ eksportu w przychodach w grupie eksporter·w 
 

 
Rys. 25 Wskaůnik um·w eksportowych i nowych um·w 
eksportowych oraz wskaůnik prognoz eksportu 
 

 W ostatnim kwartale odsetek eksporter·w w pr·bie 

wzr·sġ i wyni·sġ ok. 55% tj. nieznacznie mniej niű w ubiegġym 

kwartale, ale wiőcej niű przed rokiem (o 1,6 pp.) 

R·wnoczeťnie ťredni udziaġ eksportu w przychodach og·ġem 

eksporter·w ksztaġtuje siő na poziomie nieznacznie wyűszym 

niű przed kwartaġem (o 0,2 pp.) i przed rokiem (o 0,5 pp.) 

(por. Rys. 24). Pomimo relatywnie wysokiej opġacalnoťci 

sprzedaűy zagranicznej barierŌ dla wzrostu eksportu moűe 

był wysoka niepewnoťł sytuacji w strefie euro.  

 

 

 W I kw. 2013 r. wskaůnik um·w eksportowych przyjŌġ ð 

podobnie jak przed rokiem ð wartoťł bliskŌ zera, co w relacji 

kwartalnej oznacza wzrost o 3,7 pp. Pomimo nieznacznych 

wzrost·w w relacji kwartalnej wskaůniki nowych um·w 

eksportowych oraz prognoz eksportu na II kw. 2013 r. 

znajdujŌ siő poniűej wartoťci notowanych przed rokiem oraz 

poniűej dġugookresowych ťrednich (por. Rys. 25). Otrzymane 

wyniki wskazujŌ na relatywnie stabilne, ale niskie 

oczekiwania dotyczŌce dynamiki eksportu. 

Import  

 

Rys. 26 Ťredni udziaġ importu zaopatrzeniowego w 
kosztach oraz odsetek importer·w w pr·bie 

 Odsetek importer·w w pr·bie utrzymaġ siő na poziomie 

sprzed kwartaġu (54%) i znajduje siő wyraůnie poniűej 

dġugookresowej ťredniej. Udziaġ importu zaopatrzeniowego w 

kosztach dziaġalnoťci przedsiőbiorstw znajduje siő natomiast 

na poziomie zbliűonym do dġugookresowej ťredniej (ok. 18%) 

oraz wartoťci obserwowanej przed kwartaġem (por. Rys. 26). 

MalejŌcy od 2009 r. odsetek importer·w w pr·bie przy 

relatywnie stabilnym zachowaniu udziaġu importu 

zaopatrzeniowego ťwiadczy o rosnŌcej koncentracjő importu. 

Przeprowadzone p·ġ roku temu badanie wskazuje, űe 

zjawisko to moűe czőťciowo wynikał z wzrostu popularnoťci 

importu poťredniego, a wiőc sytuacji, gdy firma nie wykazuje 

formalnie zakup·w z importu, ale czynnoťci te sŌ 

wykonywane przez poťrednik·w na jej zlecenie . 

                                         
3 To, czy jednoczesny eksport i import zmniejszajŌ, czy zwiőkszajŌ ryzyko walutowe zaleűy od ich struktury walutowej i terminowej.  
4 Prawdopodobnie przyczyn tego zjawiska moűna upatrywał w relatywnie sġabym od kilku lat kursie zġotego, kt·ry m·gġ przyzwyczaił 
eksporter·w do wysokiej i relatywnie bezpiecznej marűy, skġaniajŌc r·wnoczeťnie wiőkszy odsetek importer·w do zagwarantowania 
sobie akceptowalnej marűy zysku. 




































































