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Podstawa opracowania sa wyniki Szybkiego Monitoringu NBP, przeprowadzonego w czerwcu
2010 r. na probie 996 podmiotow niefinansowych, reprezentujacych wszystkie sekcje PKD
(poza rolnictwem, rybotowstwem i lesnictwem), zarowno sektor niepubliczny, jak i publiczny,
przedsiebiorstwa z sektora MSP oraz duze jednostki.

Dodatkowym zrodtem informacji w tej edycji raportu sa wyniki Ankiety Rocznej NBP (AR
NBP), przeprowadzonej miedzy druga potowa kwietnia a koncem maja br. na probie 838
podmiotow niefinansowych. AR NBP jest badaniem prowadzonym przez NBP nieprzerwanie od
1995 r. Wyniki AR NBP zostaty przedstawione gtownie w postaci ramek.
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Synteza

W swietle wynikow Szybkiego Monitoringu NBP oraz danych statystyki publicznej mozna

sformutowac nastepujace wnioski w obszarze koniunktury gospodarczej:

Sytuacja sektora przedsiebiorstw w Il kw. br. poprawita sie, co byto gtownie zwigzane z

wyraznym wzrostem popytu. W ocenie przedsiebiorstw nie nalezy jednak oczekiwac réwnie

silnego wzrostu w Il kw. Utrzymuje sie niska aktywnos¢ inwestycyjna. Niepewnosc

oczekiwanych zmian koniunktury sprawia, ze wiele przedsiebiorstw wciaz wstrzymuje sie z

rozpoczeciem nowych przedsiewzie¢, mimo braku powazniejszych barier w finansowaniu

projektow inwestycyjnych, zwtaszcza ze srodkow wtasnych. Stabe oznaki ozywienia inwestycji

pojawity sie na razie tylko w wybranych grupach przedsigbiorstw.

1.

W Il kw. przedsiebiorstwa odczuty wyrazne ztagodzenie trudnosci ze znalezieniem
odbiorcow na swoje produkty oraz odnotowaty wzrost wykorzystania mocy
produkcyjnych. Skala wzrostu byta przy tym znaczaca, a ztagodzenie bariery
popytowej zaobserwowano w wiekszosci branz i klas, w tym zaréwno w grupie
eksporterdw, jak i wsrod przedsiebiorstw sprzedajacych swoje produkty wytacznie na
rynku krajowym. Bariera popytu pozostata jednak najwazniejszym problemem sektora
przedsiebiorstw, a stopien wykorzystania mocy produkcyjnych, zwtaszcza na tle
innych krajow UE, wydaje sie wciaz relatywnie niski.

W Il kw. przedsiebiorstwa spodziewaja sie spadku tempa odbudowy popytu i w
efekcie mozna réwniez oczekiwaé nieco nizszej dynamiki produkcji niz w Il kw. Moze
by¢ to zwigzane z obawami co do skutkéw powodzi - co czwarta firma w prébie liczy
sie ze spadkiem sprzedazy z tej przyczyny. Jednoczesnie przedsiebiorstwa nie
przewiduja znaczacego przyspieszenie tempa poprawy sytuacji w kraju. Sytuacja
biezaca jest wprawdzie oceniana relatywnie dobrze, ale jej dalszej poprawy w ciagu
nastepnych 12 miesiecy spodziewa sie tylko co pigte przedsiebiorstwo.

Poprawita sie optacalnos¢ sprzedazy eksportowej. Mimo to eksporterzy oczekuja
obnizenia tempa wzrostu popytu. Prognozy eksportu pogorszyty sie kw/kw i pozostaja
caty czas wyraznie ponizej dtugookresowej sSredniej. Dzieje sie tak mimo poprawy
koniunktury w Niemczech, a wiec u naszego najwazniejszego odbiorcy zagranicznego.
Przedsiebiorstwa relatywnie dobrze oceniaja kondycje swoich zagranicznych
partneréw handlowych i przewiduja jej dalsza poprawe. Wyjasnieniem dla spadku
optymizmu prognoz eksportu moga by¢ obawy o trwatos¢ ozywienia gospodarczego
wsérod gtéwnych partneréw handlowych Polski oraz niepewnos¢ zwiazana ze
stabilnoscia kursu walutowego.

W slad za wzrostem stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych przedsiebiorstwa
zamierzaja zwieksza¢ liczbe pracownikow. Poprawa planéw zatrudnienia

obserwowana jest nieprzerwanie od ponad roku. Trzeba jednak zauwazy¢, ze saldo
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zmian wskaznika jest wciagz bliskie zeru, co oznacza, ze liczba pracujacych bedzie
rosta powoli.

5. W okresie nasilenia skutkow kryzysu stopa bezrobocia wzrosta w mniejszym stopniu
niz w poprzedniej fazie recesji. Wzrost ptac wciaz nie bedzie znaczacy, a przy tym
nizszy niz sugerowaty to plany na Il kw., niemniej jednak ze wzgledu m.in. na
problemy z pozyskaniem specjalistbw w niektérych zawodach oraz dobra sytuacje
finansowa sektora przedsiebiorcy sa bardziej sktonni ulega¢ zadaniom pracownikow.

6. Przedsiebiorstwa nadal niekorzystnie oceniajg klimat inwestycyjny. Pojawity sie
jednak pierwsze symptomy ozywienia. Wzrost inwestycji jest mozliwy zwtaszcza w
duzych przedsiebiorstwach oraz w grupie eksporterow. Jak dotad sygnaty te sg jeszcze
stabe i efekt dla inwestycji w Ill kw. moze by¢ niewielki. Zwiekszeniu aktywnosci
inwestycyjnej sprzyja¢ powinna kontynuacja wzrostu stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych i utrzymanie wysokiego poziomu wtasnych srodkow finansowych,
pozwalajace na samofinansowanie inwestycji. Poza barierg popytu przedsiebiorstwa
nie widza przy tym innych wiekszych barier dla rozpoczecia nowych przedsiewziec.

7. Utrzymato sie niskie zainteresowanie kredytem bankowym. Wsréd przyczyn niskiego
popytu na finansowanie bankowe mozna nadal wymieni¢ niewielkie inwestycje,
wysokie zasoby s$rodkow wtasnych oraz staba dostepnos¢ kredytu. Wiekszosc
respondentdéw jest zdania, ze ich poziom zadtuzenia kredytowego jest optymalny,
brak jest zatem wyraznych przestanek by rosto zadtuzenie wobec bankow. Odsetek
firm planujacych zaciagganie nowych kredytow w Ill kw. nieznacznie wzrost (kw/kw),
ale na tle danych historycznych jest to wciaz relatywnie niewielka grupa firm. Z
kredytu nadal rzadziej korzystaja przedsigebiorstwa znajdujace sie w dobrej sytuacji,
rosnie tez procent inwestorow finansujacych inwestycje ze s$rodkow wtasnych.
Sytuacja ta moze sie odwroci¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa zaczng inwestowac
na wiekszg skale i srodki wtasne okaza sie niewystarczajace by zrealizowac¢ duze
rozwojowe przedsiewziecia.

8. Sytuacja ptynnosciowa sektora przedsiebiorstw w Il kw. wciaz byta relatywnie dobra,
niemniej jednak ulegta ona lekkiemu pogorszeniu, a zaobserwowana poprawa obstugi
zadtuzenia kredytowego zostata dokonana kosztem pogorszenia obstugi zadtuzenia
pozabankowego. Cho¢ o powaznych zatorach ptatniczych informuje 13%
przedsiebiorstw, to tylko potowa tej grupy uwaza ten problem za istotng bariere
rozwoju. Wystepowanie zatorow ptatniczych nie musi przy tym oznaczac problemow z
ptynnoscia finansowa przedsiebiorstwa. Czes$¢ firm, w ktorych otoczeniu istnieja
zatory, terminowo reguluje wtasne zobowigzania.

9. Rosnie odsetek przedsiebiorstw prognozujacych podwyzki cen surowcow i

podnoszacych ceny wtasnych wyrobow. Réwniez oczekiwania inflacyjne ulegty
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10.

11.

wyraznemu podwyzszeniu. Niewielka cze$¢ wzrostu cen produktow jest w opinii
ankietowanych efektem powodzi, ktéra moze mie¢ wiekszy wptyw na wzrost cen
surowcow i negatywnie odbic sie na zyskach przedsiebiorstw.

Zanotowano wyrazng poprawe marz na sprzedazy krajowej i zagranicznej. Wynikata
ona gtoéwnie z przeprowadzonych podwyzek cen. Przedsiebiorstwa nadal staraja sie
ograniczac koszty, ale dotyczy to czesciej stabszych firm i nie ma wiekszego wptywu
na marze. Przeprowadzane redukcje kosztow sa przy tym coraz rzadsze.

Ocena sytuacji ekonomicznej wewnatrz badanej préby pozostata zroznicowana.
Przypomnijmy, ze kryzys najpierw dotknat eksporteréw, przetworstwo przemystowe,
handel i transport, z pewnym opo6znieniem odczuto go budownictwo, a na koncu
ustugi. W okresie, gdy firmy ustugowe dopiero wchodzity w faze spowolnienia,
sytuacja w przetworstwie, w tym przede wszystkim u eksporterow, zaczeta sie
poprawiac. Ostatnie dane pokazaty nieznaczne spowolnienie tempa poprawy sytuacji
w przetworstwie przemystowym, wyrazne odbicie branzy budowlanej oraz
pogorszenie, aczkolwiek najprawdopodobniej przejsciowe, sytuacji w ustugach.
Przetworstwo, mimo wczesniejszej poprawy, znajduje sie nadal w stabej sytuacji.
Najlepsza kondycja odznaczaja sie obecnie: energetyka i budownictwo. W obu
przypadkach mozemy moéwic zaréwno o dobrej sytuacji na tle pozostatych branz, jak i

w ujeciu historycznym.
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1. Sytuacja ekonomiczna

W Il kw. br. sytuacja w sektorze przedsiebiorstw nieznacznie sie poprawita, czemu sprzyjat wzrost
wykorzystania mocy produkcyjnych i spadek bariery popytowej. Jednoczesnie jednak zanotowano spadek
optymizmu prognoz na Ill kw. br., co moze by¢ zwiqgzane z oczekiwanym w tym okresie wyhamowaniem

dynamiki sprzedazy, w tym przewidywanym obnizeniem tempa eksportu.

Biezace oceny sytuacji ekonomicznej

W Il kw. br. przedsiebiorstwa nieco bardziej

optymistycznie ocenity swoja kondycje niz w
poprzednim kwartale. Wskaznik sytuacji ekonomicznej
BOSE' wzrost kw/kw i byt wyraznie wyzszy niz w
analogicznym okresie ub.r. Za bardzo dobra lub

przynajmniej dobra swoja sytuacje uznato 75% firm,

10 Ez’i‘danﬁg“gmg wobec 74,3% w poprzednim kwartale.
-20 i ’
30 zmiana r/r Najczesciej wymienianym zrédtem trudnosci

2003 2004~ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 pozostaje niski popyt. Jednak zauwazalna jest

Rys. 1 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej ~ Zhaczaca poprawa sytuacji w tym obszarze w

BOSE e . - .
przewazajacej  wiekszosci  analizowanych  klas
100% 6,4 8,1 9,9 8,1 7,8

przedsiebiorstw. Znaczaco zwiekszyt sie przy tym

80% W bardzo dobra

60% dobra odsetek firm, ktore zadnych wiekszych trudnosci nie
40% staba

20% mzta obserwuja. Inne napotykane obecnie przez
0% W bardzo zta

ankietowanych problemy to przede wszystkim
2Q2009 3Q2009 4Q2009 1Q2010 2Q2010

wahajacy sie i niekorzystny kurs ztotego wzgledem
Rys. 2 Oceny sytuacji ekonomicznej - struktura proby )
w % walut obcych, wysokie badz rosnace koszty
dziatalnosci oraz silna konkurencja rynkowa.

Prognozy sytuacji ekonomicznej

30 Ankietowani  oczekuja  nizszego tempa

2 poprawy sytuacji w Il kw. br. Wskaznik prognoz
sytuacji WPSE? po korekcie sezonowej spadt o 2,2 pp.
wzgledem poprzedniego kwartatu (por. Rys. 3).

Poprawy sytuacji w 1l kw. oczekuje 22%

wekasnik SA przedsiebiorstw, za$ pogorszenia spodziewa sie

20 - - - -érednia diug. niespetna 6% firm.
zmiana r/r

-30

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 3 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej
przedsiebiorstw WPSE

" Wskaznik BOSE stanowi roznice sald odsetka firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w stabej, ztej i bardzo ztej sytuacji
2 Wskaznik WPSE stanowi réznice sald odsetka firm oczekujacych poprawy sytuacji oraz odsetka firm oczekujacych pogorszenia
sytuacji
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Oceny i prognozy sytuacji - analiza w podstawowych przekrojach
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Rys. 4 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej

BOSE w sekcji Przetworstwo przemystowe,
Budownictwo oraz Handel
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Rys. 5 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej
BOSE w branzach ustugowych

40

-20

Rys. 6 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej WPSE
w sekcji Przetworstwo przemystowe, Budownictwo,

I przetworstwo przemystowe
e budownictwo
handel

2003

2004 2005 2006

2007 2008

2009

2010

I przetworstwo przemystowe k
== budownictwo

handel
ustugi

vl

2001

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Handel oraz w pozostatych ustugach

Poprawa sytuacji nie byta obserwowana we
wszystkich analizowanych klasach. Swoja kondycje
lepiej ocenito budownictwo, transport, a takze
energetyka. W handlu oraz pozostatych ustugach
sytuacja pogorszyta sie, natomiast w przetworstwie
przemystowym nie zaobserwowano istotnych zmian.
Poprawe zanotowano zarowno w grupie eksporterow
jak i nieeksporteréw, zmiany te nie byty jednak duze.

Po trwajacej rok poprawie, kondycja
przetworstwa w Il kw. zostata oceniona podobnie jak w
| kw., pozostajac tym samym ponizej swojej sredniej
dtugookresowej. Problemem najwazniejszym dla tej
sekcji jest nadal niski popyt, niemniej trudnosci ze
znalezieniem odbiorcy w ostatnim roku wyraznie
zmniejszyty sie. W Il kw. firmy przetworcze oczekuja
wolniejszego tempa poprawy niz  sugerowaty
oczekiwania na Il kw. WPSE dla tej sekcji przyjat
jednak relatywnie wysokag warto$¢ - powyzej swojej
dtugookresowej sredniej.

Wyrazna poprawe zanotowato budownictwo.
Dotyczyto to =zarowno sytuacji biezacej, jak i
oczekiwanej (wskazniki BOSE i WPSE dla tej sekcji
znajduja sie powyzej swoich dtugookresowych
srednich). Poprawa byta obserwowana wraz ze
zmniejszeniem sie bariery popytowej, niemniej jest to
wcigz branza, w ktorej rozne trudnosci sa najsilniej
odczuwane. Najwigkszym problemem dla firm
budowlanych jest obecnie silna konkurencja.

Pogorszyta sie sytuacja w handlu oraz ustugach. W
branzach ustugowych BOSE spadt ponizej swoich
dtugookresowych srednich wartosci. Ustugi bardzo
dobrze radzity sobie w okresie nasilenia zjawisk
kryzysowych, z pewnym opodznieniem kondycja tej

grupy zaczeta jednak stabnac.
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Do problemow firm ustugowych nie mozna jednak zaliczy¢ ani niskiego popytu, ani silnej konkurencji -
obie bariery oceniane sa tam nadal jako niskie. Pogorszenie ocen sytuacji w tej grupie moze byc
odbiciem pogorszenia nastrojow spotecznych w zwiazku z powodzia i tragedia smolenska. Zauwazono
jednak réwniez problemy w postaci wyraznego spadku ptynnosci’. Natomiast oczekiwania firm
ustugowych na Il kw. sa optymistyczne - wskaznik WPSE przekroczyt swojg dtugookresowa Srednig
wartos¢ po pottorarocznym okresie wyraznego pesymizmu w prognozach tej grupy. Poprawa ta wraz z
obserwowanym optymizmem przedsiebiorstw ustugowych w odniesieniu do sytuacji w kraju (por. Ramka
1, str. 12) moze sugerowac, ze pogorszenie nastrojow byto krotkotrwate.

80 Utrzymuje sie wyrazna roznica w optymizmie ocen

70 sytuacji miedzy przedsiebiorstwami nie korzystajacymi
60
50
40 kredyt sa obecnie w lepszej sytuacji niz
30
20

z kredytu oraz kredytobiorcami. Firmy nie siegajace po

przedsiebiorstwa finansujace swojg dziatalnos¢ ze

10 srodkdw bankowych. Podobne roéznice zanotowano
0 ‘ ‘ ‘ wczesniej w 2004 r. Z danych F-01/1-01 wynika, ze
-10 nieeksporterzy

20 —ceksporterzy niewyspecjalizowani wtedy mogto to miec zwiazek z dynamicznym wzrostem

= eksporterzy wyspecjalizowani

-30

zyskow pozwalajacym przedsiebiorstwom redukowad
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
zobowiazania wobec bankéw, mimo rosnacych
Rys. 7 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej , . . L.
BOSE w podziale na nieeksporteréw oraz eksporteréw, Wydatkow inwestycyjnych. Obecna sytuacja jest co
w tym wyspecjalizowanych . .. .. . ..
prawda odmienna niz w roku akcesji, niemniej

30

ponownie wydaje sie, ze lepiej radzace sobie
20 przedsiebiorstwa rezygnuja z zadtuzania sie¢ w bankach.
10 Zarowno eksporterzy, jak i nieeksporterzy

odnotowali niewielka poprawe sytuacji. Byta ona
’ ! ' obserwowana wraz z ostabieniem bariery popytowej i
10 ZZZZK:‘:;::;Speqaﬁmwam wzrostem wykorzystania mocy produkcyjnych. W obu
20 —eksporterzy niewyspecjalizowani tych klasach poprawity sie rowniez marze zysku. Tylko

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 w grupie eksporteréw WySpeCjalizowanyCh WZI‘éSl

Rys. 8 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej WPSE
w podziale na nieeksporteréw oraz eksporterow, w tym
wyspecjalizowanych

optymizm oczekiwan na Ill kw. W przedsiebiorstwach
nie eksportujacych oraz w grupie eksporterow
niewyspecjalizowanych wskaznik WPSE zmniejszyt sie w
ujeciu kwartalnym.

Poprawa sytuacji miata miejsce wytacznie w przedsiebiorstwach prywatnych, w tym szczegélnie
w firmach nalezacych do kapitatu zagranicznego. Przedsiebiorstwa publiczne poinformowaty o dosc
wyraznym pogorszeniu wtasnej kondycji. Sytuacja w tym sektorze pogorszyta sie mimo zmniejszenia

bariery popytowej.

% Wiecej na ten temat w rozdziale ,,Ptynno$¢ finansowa przedsiebiorstw”
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W okresie nasilenia zjawisk kryzysowych w
latach 2008-2009 polska gospodarka radzita sobie
lepiej niz inne kraje UE. W okresie ozywienia
przewaga ta jednak znikneta. Sugeruje to zachowanie
wskaznika ESI dla UE-27, ktory w potowie 2009 r.
najpierw zrownat sie ze wskaznikiem dla Polski,
nastepnie, po roku, przewyzszyt go.

W maju i czerwcu br. nastapita niewielka

korekta ocen klimatu koniunktury w catej Unii, w tym

tez w Polsce, gdzie spadek byt nieco gtebszy (patrz Rys. 9). Krajem, ktoéry nie odnotowat takiego

spadku, i ktory bardzo szybko obecnie odbudowuje optymizm ocen sa Niemcy, co z punktu widzenia

mozliwosci zbytu jest dla polskich eksporterow bardzo korzystne.

Powodz i jej konsekwencje

Ponad potowa przedsiebiorstw (53,7%) przewiduje, ze powodz bedzie miata wptyw na ich sytuacje

ekonomiczna. W wiekszosci wypadkdéw wptyw ten jest niekorzystny (45,2%), aczkolwiek jego sita jest

raczej niewielka.

100 oy .

6,7 > 8,5
90 11,0
22,6
80 W znaczacy wzrost
70 W niewielki wzrost.
60 62,4 70,2 bez wptywu
50 niewielki spadek
40 [l znaczacy spadek
) 92,4
30 87,3
20
21,8
10 19,8
g 1.9 26 | 28
sprzedaz wynik ceny ceny wtasne inwestycje
finansowy surowcow
Rys. 10 Skutki powodzi z maja br. dla sytuacji

przedsiebiorstwa w 2010 r. (lub w dtuzszym okresie)

Tab. 1 Skutki powodzi - wptyw zmiany cen nabywanych
surowcéw i materiatbw na ceny sprzedawanych
wyrobéw i ustug (dane w %)

zmiany cen wyrobow

zmiany cen

surowcow spadek  bez zmian  wzrost
spadek 50,0 45,8 4,2
bez zmian 1,8 95,2 3,1
wzrost 2,4 69,7 28,0

Tab. 2 Skutki powodzi - wptyw zmiany wielkosci
sprzedazy na ceny sprzedawanych wyrobow i ustug
(dane w %)

zmiany cen wyrobow

zmiany

sprzedazy spadek bez zmian  wzrost
spadek 9,1 76,5 14,5
bez zmian 0,8 93,6 5,6
wzrost 2,5 77,1 20,3

Wiele takze

pozytywne efekty popowodziowe (23,1%). W duzej

przedsigbiorstw  widzi  jednak
czesci ocena nie jest jednoznaczna - firmy oceniaja
powodz w pewnych obszarach negatywnie, w innych
pozytywnie.
konsekwencje powodzi widzi

zas - Wytacznie niekorzystne
30,6% ankietowanych
przedsiebiorstw, wytacznie dodatnie - 8,5%.

Skutki, o ktorych mowa, badane byty w zakresie
wielkosci odniesieniu do wyniku
lub

materiatow, w zakresie cen produktéow wtasnych badz

sprzedazy, w

finansowego, w obszarze cen surowcow
w obszarze inwestycji.

W przewidywaniach przedsiebiorstw najsilniejsze
beda konsekwencje powodzi dla ksztattowania sie cen
surowcow i materiatow oraz dla wielkosci sprzedazy.
Spadek sprzedazy i wzrost cen surowcoéw wptynat
negatywnie na wynik finansowy przedsigebiorstw.
Natomiast niewielka czes$¢ firm przewiduje wzrost cen
wtasnych wyrobdéw/ustug, spowodowany powodzig. Az
70%

surowcow i materiatow, nie zamierza przenosi¢ tego

przedsiebiorstw, przewidujacych wzrost cen

“ http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teibs010&plugin=1
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Tab. 3 Skutki powodzi w branzach (‘pozytywne’ - tj.
cho¢ jeden skutek pozytywny, ‘negatywne’ - cho¢ jeden
skutek negatywny; te grupy nie sa roztaczne)

pozytywne negatywne
Ogotem 23,1 45,2
Budownictwo 22,2 55,6
Handel 28,4 43,8
Przemyst 25,8 46,1
Ustugi 10,1 38,8

wzrostu na ceny wtasne, a przeniesie go - jedynie 28%.
Jednoczesnie ok. 14,5% firm prognozujacych redukcje
sprzedazy planuje zrekompensowaé to zwiekszaniem
cen swoich produktow i az 20% wykorzysta zwiekszenie
obrotéw do wzrostu cen.

Rzadko przewidywane sa efekty w obszarze inwestycji,

zarowno pozytywne, jak i negatywne.

O wptywie powodzi na swoja sytuacje najczesciej informuje budownictwo - az 55,6% firm

budowlanych sygnalizuje swoje obawy, ale tez 22,2% spodziewa sie pozytywnych efektow. W ustugach

negatywne konsekwencje powodzi

pozytywnych skutkow.

sa hajrzadsze,

ale tez najmniej przedsiebiorstw oczekuje

Ramka 1 Oceny sytuacji w kraju i za granica (Wyniki ankiety rocznej)

2010 50,2

T
I
I
I
I
)
i
I
2009 : 27,0
I
4
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m b.dobra dobra sfaba mzla mb.zla

Rys. 11 Oceny sytuacji gospodarczej w kraju

|
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

W poprawa bez zmian W pogorszenie trudno powiedzie¢

Rys. 12 Prognozy rozwoju sytuacji gospodarczej w
kraju w ciagu nastepnych 12 miesiecy
T

|
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m b.dobra dobra mzia mb.zlha

Rys. 13 Oceny sytuacji najwiekszych zagranicznych
kontrahentow
T

staba trudno powiedzie¢

45,2 31,9
1
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
W poprawa bez zmian W pogorszenie trudno powiedzie¢
Rys. 14 Prognozy rozwoju sytuacji gospodarczej

najwiekszych zagranicznych kontrahentéow w ciagu
nastepnych 12 miesiecy

W kraju

Ankietowane przedsigbiorstwa ocenity sytuacje
gospodarcza kraju wyraznie lepiej niz rok wczesniej.
Najwiekszy wzrost optymizmu zauwazono w przemysle,
w tym zwtaszcza w przetworstwie przemystowym, a
zatem w sekcji, w ktorej rok temu sytuacje oceniano
najbardziej pesymistycznie. Najmniej poprawity sie
oceny w grupie firm ustugowych, tj. w
przedsiebiorstwach, ktore w okresie nasilenia zjawisk
kryzysowych nie odczuwaty wiekszych problemoéow. W
podziale wg rynku przeznaczenia bardziej poprawity sie
oceny sytuacji w grupie eksporterow niz w
przedsiebiorstwach zorientowanych na rynek krajowy.

Oczekiwania odnosnie zmian sytuacji w kraju w
ciagu najblizszych 12 miesiecy odznaczaja sie lekkim
optymizmem. Poprawy spodziewa sie 23% firm, zas 11%
przedsiebiorstw liczy sie z pogorszeniem. Taki rozktad
odpowiedzi sugeruje dalsze niezbyt dynamiczne tempo
odbudowy wzrostu gospodarczego. Najwiecej
optymizmu w ocenie przysztosci zawieraja prognozy
firm ustugowych oraz budowlanych, najmniej - handel.

Za granicq

Po raz pierwszy respondenci zostali zapytani o
oceny oraz prognozy sytuacji swoich najwiekszych
odbiorcow zagranicznych. Oceny okazaty sie dobre,
zblizone® do ocen sektora polskich przedsiebiorstw, tj.
samych ankietowanych. Jesli chodzi o oczekiwania
odnosnie zmian sytuacji zagranicznych kontrahentow,
to cechowata je spora niepewnos¢ - co trzeci badany
nie potrafit przewidzie¢ ich kierunku. W pozostatej
grupie dominowaty firmy nie przewidujace wiekszych
zmian, za$ tam gdzie w opinii badanych zmiany miaty
nastapi¢ wyraznie przewazali optymisci.

® Po odfiltrowaniu z proby firm, ktore nie wspotpracuja z zagranicznymi kontrahentami oraz wyeliminowaniu odpowiedzi
»trudno powiedzie¢” struktura odpowiedzi na pytanie o oceny sytuacji zagranicznych odbiorcéw praktycznie nie roznita sie
od struktury odpowiedzi na pytanie o oceny sytuacji samych ankietowanych.
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Ramka 2 Konkurencja i konkurencyjnos¢; szara strefa (Wyniki ankiety rocznej)

Mmocena5 -
najwyzsza

m_4

ocena 0 -
najnizsza

# $rednia
ocena

kel

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rys. 15 Jak przedsiebiorstwo ocenia konkurencyjnos¢
swoich wyrobéw na jednolitym rynku europejskim (w
skali od 0-najnizsza ocena, do 5-najwyzsza ocena)

konkurencja zagraniczna

2009 46,8 - 10,7

2008 49,5 - 9,1
konkurencja krajowa

2009 53,2 -4,6

2008 63,4 -,1
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Wbardzo_silha silna mislaba brak konkurencji

A

Rys. 16 Jak przedsiebiorstwo ocenia konkurencje w
swojej branzy na rynku krajowym i zagranicznym

M szara strefa bardzo wzrosla
W wzrosla umiarkowanie
1 bez zmian

spadta

Rys. 17 Jak zmienit sie zakres ,,szarej strefy” w
otoczeniu przedsiebiorstwa

Konkurencyjno$s¢  swoich ~ wyrobow  na
jednolitym rynku europejskim ankietowane firmy
oceniaja wysoko, podobnie jak w latach 2004 -2008.
Srednia ocena wynosi 3,4 (w skali 0 - 5) i wzrosta
nieznacznie od 2008 r. Blisko potowa firm wystawita
swoim produktom dwie najwyzsze oceny w 6-
stopniowej skali. Najnizsze oceny praktycznie nie sa
uwzgledniane przez przedsiebiorstwa (jedynie 4% firm
wystawito ocene 0 lub 1).

Konkurencja jest stale dla przedsiebiorstw
problemem i w 2009 r. wzrosta. W SM NBP konkurencja
plasuje sie zawsze wsrdd kilku najwazniejszych barier
rozwoju przedsigebiorstw.

83,1% firm, dziatajacych na rynku krajowym, uznato
konkurencje za silna, w tym 29,9% za bardzo silna.
Jedynie 16,9% uznato konkurencje za staba lub wrecz
nieistniejaca.

Przedsiebiorstwa, operujace na rynkach zagranicznych,
nieco silniej odczuwaja konkurencje w swojej branzy.
Wiecej firm uznato konkurencje z bardzo silng (34,1%),
ale tez nieco wiecej sygnalizuje brak odczuwalnej
konkurencji.

Konkurencja jest skutkiem m.in. istnienia
»,szarej  strefy”.  Ankietowane przedsiebiorstwa,
zapytane o jej zakres w swoim otoczeniu,

poinformowaty o nasileniu problemu. Wprawdzie 83,2%
uznato, ze zakres ten utrzymat sie bez zmian w relacji
do 2008 r., ale 13,7% ocenia, ze ,,szara strefa” wzrosta,
a tylko 3,1% - ze zmniejszyta sie.
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Ramka 3 Zmiany w funkcjonowaniu przedsiebiorstw w 2009 r. (Wyniki ankiety rocznej)

strategia i dtugofalowe cele Tl o 5 Ankietowane przedsiebiorstwa zostaty zapytane
praedsieblorstwa na ile spowolnienie gospodarcze miato wptyw na ich

profil dzatalnosci Bl funkcjonowanie w 2009 r. i jak oceniaja wymuszone
zarzadzanie i organizacja pracy 28,5 3,2 Zmiany yA pers pektyWy mOZl]WOéC] rOZWOjU W
rutura Kosstow s  Przysztosci. Wigkszos¢ (57%) respondentow uznata, ze

w 2009 r., w relacji do 2008 r., nastgpity istotne

struktura finansowania B’ zmiany w funkcjonowaniu przedsiebiorstw.

Jednoczesnie wiekszos¢ tych zmian zostata uznanych za
pozytywne w dtuzszej perspektywie.

W zmiana - % firm
Rys. 18 Zmiany
gospodarczym w 2009 r.

Najwyrazniejszym obszarem takich zmian okazata sie struktura kosztow. W wiekszosci
przypadkow (ok. 3/4) zmiana struktury kosztow oceniana jest jako korzystna dla firm. Blisko 1/3
przedsiebiorstw dokonata zmian w zarzadzaniu oraz organizacji pracy (takie zmiany przynosza nieomal
wytacznie pozytywne efekty). Wiele firm dokonato przebudowy swojej strategii i dtugofalowych celow;
spodziewane efekty tych zmian sg w wiekszosci takze korzystne. Zmieniona struktura finansowania w
czesci firm jest oceniana niejednoznacznie, cho¢ dominuja oceny pozytywne. Bardzo rzadko
przedsiebiorstwa decydowaty sie na zmiane profilu dziatalnosci.

Zmiany, o ktorych powyzej mowa, przejawiaty sie w roéznych obszarach funkcjonowania
przedsiebiorstw. Firmy czesciej zmniejszaty niz zwiekszaty poziom zatrudnienia i liczbe
przepracowanych godzin. Wynagrodzenia czesciej rosty niz spadaty. Ponad % ogotu przedsiebiorstw
odnotowata wzrost wydajnosci pracy. Pomimo tego czesciej rosty jednostkowe koszty produkcji. Blisko
potowa respondentow poinformowata o zmianie ptynnosci finansowej, w wiekszosci o jej spadku.
Zarowno rosty, jak i spadaty ceny produktow, marze na ogot malaty. W mniejszym stopniu
przedsiebiorstwa zdecydowaty sie dokonywac¢ zmian wydatkéw na innowacje i nowe technologie oraz na
badania i rozwdj (w tych dziedzinach czesciej rosty niz malaty naktady). Trudno o jednoznaczna ocene
tych wszystkich zmian. Ogolnie wiecej przedsiebiorstw pozytywnie ocenito zmiany dokonane w 2009 r. z
perspektywy mozliwosci wtasnego rozwoju, wtaczajac w to bezposrednie efekty spowolnienia, takie jak
redukcje pracownikow. Wyraznie negatywnie przedsiebiorstwa ocenity wzrost jednostkowych kosztow
produkcji, zmiany cen wtasnych produktéw oraz spadki marz.

efekty negatywne

wymuszone

pozytywne

spowolnieniem

liczba etatowych pracownikow 66,3 34,7 9,4
liczba innych niz etatowi pracownikow 13,0 4,3‘
liczba przepracowanych godzin 17,6 14,4
przecietne wynagrodzenia 22,7 14,7
w tym: wynagrodzenia podstawowe 20,6 9,6 ‘
w tym: dodatkowe sktadniki wynagrodzen 17,7 12,6 ‘
koszty jednostkowe produkcji 16,3 27,0
wydajnosé 24,3 15,7
wydatki na badania i rozwoj 7,8 83 ‘
wydatki na innowacje i nowe technologie 13,4 8,8 ‘
wydatki na reklame i marketing 15,8 12,6 ‘
ceny gtownego produktu/grupy produktow firmy 17,6 25,6
przecigtne marze 13,4 31,0
dzwignia finansowa 10,2 14,6
ptynnos¢ finansowa 18,0 22,9
W spadek W wzrost razemzmiany efekty negatywne pozytywne

Rys. 19 Obszary zmian w funkcjonowaniu przedsiebiorstw w 2009 r. (% wszystkich przedsiebiorstw )
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2. Popyt i produkcja

Ankietowane przedsiebiorstwa w Il kw. 2010 r. istotnie rzadziej niz w poprzednim badaniu wskazywaty na
niewystarczajqcy popyt jako na barierq dziatalnosci przedsiebiorstwa. Pomimo tego lekkiemu pogorszeniu
ulegty oczekiwania odnosnie popytu i produkcji w Ill kw., jednak obecne poziomy indekséw prognozowanego
popytu oraz produkcji sq znacznie wyzsze od notowanych przed rokiem. Wolniejszego naptywu nowych
zamoéwien niz w poprzednim kwartale spodziewajq sie przede wszystkim przedsiebiorstwa z sekcji ,,Handel
detaliczny i hurtowy; naprawy”, a takze ,,Przetworstwo przemystowe”.

Pomimo odnotowanej w czerwcu deprecjacji ztotego (wzgledem marca) i poprawy optacalnosci sprzedazy
rodzimych produktow na obcych rynkach, ankietowane przedsiebiorstwa byty mniej optymistyczne w

prognozowaniu eksportu niz w poprzednim kwartale, co oznacza, ze tempo wzrostu sprzedazy eksportowej w

najblizszej przysztosci moze by¢ nieco nizsze.

Bariera popytu

32%
28%
24%
20%
16% | N Y
12%

8% problemy z popytem
4 e— t 1
------- Sredni poziom wskaznika

0% T T T T T T T T T T T
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Rys. 20 Niski popyt jako bariera rozwoju (na osi
pionowej odsetek firm informujacych o problemach ze
znalezieniem odbiorcy na swoje produkty)

35%

31%
e nieeksporter

27% eksporter

23%
I A A
19%

15% \

11% \
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Rys. 21 Niski popyt jako bariera rozwoju w
przetworstwie przemystowym (na osi pionowej odsetek
firm informujacych o problemach ze znalezieniem
odbiorcy na swoje produkty) w grupie eksporterow i
przedsiebiorstw nieeksportujacych

Odsetek przedsiebiorstw, ktore deklarowaty, ze
barierg mogaca zagrozi¢ dziatalnosci firmy jest niski
popyt na oferowane produkty, zmniejszyt sie wzgledem
poprzedniego kwartatu o 5 pp. i wyniost w 1l kw. 2010
r. 14%. W wyniku odnotowanej w ostatnich pieciu
kwartatach poprawy sytuacji, wskaznik bariery popytu
spadt ponizej sredniej wartosci indeksu z okresu
badania (od 1999 r.).

Zmniejszenie bariery popytu odnotowano w
grup
przedsiebiorstw: w przetworstwie przemystowym,

zdecydowanej  wiekszosci  analizowanych
budownictwie, handlu i naprawach, transporcie oraz
pozostatych przedsiebiorstwach ustugowych. Poprawa
nastapito zarowno wsrod podmiotow zorientowanych
wytacznie na wsrod

rynek wewnetrzny jak i

eksporterow (por. Rys. 21). Rzadziej niz w poprzednim
popytu
sygnalizowaty zarowno podmioty duze jak i sektor

kwartale  problem  niewystarczajacego

MSP, przedsiebiorstwa publiczne oraz prywatne.
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Prognozy popytu i zaméwien
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Rys. 22 Wskaznik prognoz popytu ogétem (saldo
odpowiedzi), trwaty komponent wskaznika (saldo
odpowiedzi) oraz trend wskaznika prognoz popytu
ogoétem
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Rys. 23 Wskaznik prognoz nowych zamoéwien (saldo
odpowiedzi) oraz trend tego wskaznika

16

Wyhamowata natomiast tendencja wzrostowa
wskaznika prognoz popytu obserwowana od Il kw.
2009 r. Indeks ten (po korekcie sezonowej) w Il kw.
2010 . lekki
poprzedniego badania (o 1,1 pp.) do poziomu 14,1 pp.

odnotowat spadek  wzgledem

Obecna wartos¢ wskaznika ksztattuje sie nieco
powyzej Sredniej wartosci z ostatnich jedenastu lat.
Lekki spadek odnotowat takze trwaty komponent
wskaznika (z 6,6 pp. w Il kw. 2010 r. do 5,7 pp. w i
kw.)

przedsiebiorstwa spodziewaja sie nieco mniejszego

Zachowanie  wskaznika sugeruje, ze
zapotrzebowania na oferowane produkty w Il kw.
2010 r. (por. Rys. 22).

Analogicznie jak wskaznik prognoz popytu
ksztattowat sie w ostatnim badaniu indeks nowych
zamowien (po korekcie sezonowej), ktoéry po rocznym
okresie wzrostow, lekko spadt. Obecna wartos¢ tego
wskaznika (19,0 pp.) jest blisko sredniej wartosci

indeksu notowanego od 2002 r. (por. Rys. 23).

Ramka 4 Relacje z odbiorcami (Wyniki ankiety rocznej)

rynak krajowy 12,1 40,0

zagraniczny 11,4 41,5

0% 20% 40% 60% 80%

W pozyskano nowych odbiorcéw i jednoczesnie utrzymano dotychczasowych
odbiorcow

[l pozyskano nowych odbiorcéw, by zrekompensowa¢ utrate niektorych
dotychczasowych odbiorcow
przedsigbiorstwo stracito niektérych swoich dotychczasowych odbiorcow i nie
udato mu sie pozyskac na ich miejsce nowych
nie odnotowano zadnych wiekszych zmian

100%

W zadne z powyzszych
Rys. 24 Jak zmienity sie relacje przedsigbiorstwa z
odbiorcami w 2009 r. wzgledem 2008 r.

W 2009 r. przedsiebiorstwa byty zmuszone
zmienia¢ i poszukiwa¢ nowych odbiorcow swoich
produktow/ustug. tatwiejszy pod tym wzgledem okazat
sie rynek krajowy. Ponad 43% przedsiebiorstw,
dziatajacych na rynku wewnetrznym, nie odczuto straty
odbiorcéw, bowiem utrzymato swoich dotychczasowych
klientow, pozyskujac przy tym nowych, badz
zrekompensowato strate niektorych kontrahentow
przez pozyskanie nowych odbiorcow. W firmach
operujacych na rynkach zagranicznych ten odsetek byt
nizszy i wyniost 28%. Warto doda¢, ze ok. 40%
przedsiebiorstw nie odnotowato wyraznych zmian w
relacjach z klientami, a jedynie ok. 11-12% nie udato
sie  zrekompensowa¢ utraty odbiorcow nowymi
kontraktami.
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Prognozy produkcji

" Lekkie pogorszenie nastrojow w obszarze popytu

% spowodowato niewielki spadek wskaznika
prognozowanej produkcji. Poziom wskaznika prognoz
produkcji na Il kw. 2010 r. (indeks po korekcie
sezonowej) obnizyt sie o 1,2 pp. wzgledem
poprzedniego kwartatu i ksztattuje sie obecnie na
poziomie 16,4 pp., nieznacznie powyzej Ssredniej.

Spadek wskaznika oczekiwanej produkcji na Il kw.

------- $redni poziom wskaznika

-30 2010 r. sugeruje, ze nalezy sie spodziewac lekkiego

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 . . .. , .
spowolnienia tempa wzrostu produkcji dobr i ustug
Rys. 25 Wskaznik prognoz produkcji (saldo odpowiedzi)

oraz trend tego wskaznika wytwarzanych przez ankietowane przedsiebiorstwa
(por. Rys. 25).
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Wskazniki prognoz popytu- analiza w podstawowych przekrojach
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Rys. 26 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po

korekcie sezonowej) w przemysle, budownictwie oraz
handlu
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Rys. 27 Wskazniki nowych zaméwien (salda odpowiedzi
po korekcie sezonowej) w przemysle, budownictwie
oraz handlu
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e transport, gospodarka magazynowa SA
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Rys. 28 Wskazniki prognoz popytu (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w transporcie oraz obstudze
nieruchomosci i wynajmie

Obserwacja zachowania wskaznikow
oczekiwanego popytu oraz produkcji (po skorygowaniu
o czynniki sezonowe) w podstawowych grupach
przedsiebiorstw prowadzi do nastepujacych wnioskow:
e Spadek wskaznikow prognoz popytu oraz produkcji

na lll kw. 2010 r. odnotowano szczegolnie w handlu i
naprawach. Lekko zmniejszyty sie takze poziomy
wskaznikow w  przetworstwie  przemystowym.
Jednoczesnie odnotowano niewielka poprawe
nastrojow w obszarze popytu oraz produkcji w
budownictwie, obstudze nieruchomosci, wynajmie
oraz w transporcie i gospodarce magazynowej.
Poziomy wskaznikow dla wymienionych grup
przedsiebiorstw sa dodatnie, co sugeruje utrzymanie
dodatniego tempa wazrostu produkcji w tych
sekcjach (por. Rys. 26 - Rys. 28).

e Mniejszego niz w poprzednim kwartale wzrostu
produkcji ~ spodziewaja sie  przedsigebiorstwa
zbywajace wiekszos¢ (lub catos¢) swojej produkcji
na rynku krajowym. Przedsiebiorstwa Kkierujace
wiekszos¢ swojej produkcji na obce rynki sa
natomiast bardziej optymistyczne niz w poprzednim
badaniu. Obecne poziomy wskaznikow dla
eksporteréw i nieeksporterow sa zblizone (por. Rys.
29, Rys. 30).

e Lekki wzrost wskaznika prognoz  produkcji
odnotowano wsrod producentow dobr
zaopatrzeniowych. Zmniejszyt sie natomiast poziom
indeksu dla producentow dobr inwestycyjnych i
konsumpcyjnych (por. Rys. 31).

o Lekkie spadki wskaznika oczekiwanej produkcji
zanotowano zarowno wsrod przedsiebiorstw sektora
MSP, jak i w grupie przedsiebiorstw duzych. Obecnie
nie wystepuja roznice w poziomach wskaznikow dla

tych grup podmiotow (por. Rys. 32).
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Rys. 29 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w grupie eksporterow i nieeksporteréow
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Rys. 31 Wskazniki prognoz produkcji w grupie firm
oferujacych  dobra inwestycyjne, konsumpcyjne i

zaopatrzeniowe (sekcja Przetwérstwo przemystowe; salda
odpowiedzi po korekcie sezonowej)
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Rys. 30 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w grupie eksporterow przeznaczajacych
wiekszo$¢ produkcji na eksport oraz pozostatych
eksporterow
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Rys. 32 Wskazniki prognoz produkcji (salda odpowiedzi po
korekcie sezonowej) w sektorze MSP oraz w grupie
podmiotow ,,duzych”
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Eksport, import
Oceny i prognozy eksportu
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....... $redni poziom wskaznika
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Rys. 33 Wskaznik uméw eksportowych (saldo
odpowiedzi), wskaznik odsezonowany, trend wskaznika
oraz rzeczywisty kurs euro (prawa o$)

44 ST udz eksportu w przych ogétem
4 okr. ér. ruch. (sr udz eksportu w przych ogétem)
42

40 =
|' v [ 1

38

36 '

34

32

30
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 34 Udziat eksportu w przychodach ogétem w

grupie eksporteréow-oraz trend (uzyskany metoda
sredniej ruchomej 4-okr) (dane w %)
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Rys. 35 Wskaznik prognoz eksportu WPE,
rzeczywisty kurs euro

oraz
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Oceny przedsiebiorstw wskazuja na

wyhamowanie pozytywnych tendencji w obszarze
sprzedazy eksportowej. Pomimo wyraznej poprawy
jaka miata miejsce przez ostatnie cztery kwartaty
zapotrzebowanie na polskie produkty ze strony
odbiorcow zagranicznych jest nadal relatywnie niskie
(wskazniki dotyczace dziatalnosci eksportowej znajduja
sie nadal ponizej swoich sSrednich).

Sprzedazy rodzimej produkcji na obce rynki
sprzyja relatywnie staby ztoty. Dodatkowo, czerwcowy
kurs ztotego w relacji do marca 2010 r., ostabit sie
wzgledem euro oraz w szczego6lnosci wzgledem dolara.
Poprawita sie zatem konkurencyjnos¢ cenowa polskiego
eksportu, ktora jest obecnie na wysokim poziomie.

Wskaznik zawartych uméw eksportowych (po
korekcie sezonowej) po rocznym okresie wzrostow
pozostat na poziomie zblizonym do odnotowanego w
poprzednim badaniu, a obecna wartos¢ wskaznika jest
dodatnia (por. Rys. 33). Jednoczesnie nie zmienit sie
istotnie odsetek eksporterow w analizowanej probie
przedsiebiorstw. Lekko zmniejszyt sie natomiast Sredni
udziat eksportu w przychodach badanych eksporterdow i
wynosi obecnie 38,3% (por. Rys. 34).

Oczekiwania przedsiebiorstw odnosnie sprzedazy
eksportowej w Il kw. 2010 r. sa mniej optymistyczne
niz w poprzednim badaniu. Wskaznik prognoz eksportu
po pieciu kwartatach wzrostow odnotowat spadek o 2,7
pp., do poziomu 15,4 pp., cho¢ wcigz znacznie wiecej
eksporterow oczekuje wzrostu eksportu w najblizszym
kwartale niz spadku (por. Rys. 35). Obecny poziom
wskaznika, cho¢ jest wyraznie wyzszy niz przed
rokiem, nadal ksztattuje sie ponizej sredniej wartosci

indeksu (notowanego od 2001 r.).
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Lekki spadek odnotowat takze wskaznik

50 5

prognoz nowych umoéw eksportowych®. Pomimo
wyraznego wzrostu wzgledem poczatku 2009 r. obecny
poziom indeksu (9,8 pp.) jest istotnie nizszy od
sredniej wartosci wskaznika notowanego od 2001 r.
(por. Rys. 36).

-10 I Wskaznik nowych umow eksportowyigh
e Ur'S €Uro

------- Sredni poziom wskaznika
20 2.5
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Rys. 36 Wskaznik prognoz nowych umoéw eksportowych
(saldo odpowiedzi) oraz rzeczywisty kurs euro

Import
80 ' , 25 W Il kw. 2010 r. nastapit takze lekki spadek
odsetek importerow udziatu importu zaopatrzeniowego w kosztach
= sredni udziat importu

70 2 padanych przedsiebiorstw (z 19,8% do 19,0% w I kw.
;5 2010T.). Jednoczesnie niewielkiemu zmniejszeniu ulegt

60 odsetek importeréw w probie (o 1,6 pp. do 59,3%) (por.
% Rys. 37).
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Rys. 37 Sredni udziat importu zaopatrzeniowego w
kosztach oraz odsetek respondentéw korzystajacych z
importu (prawa 03)

6 Wzrost wskaznika prognoz eksportu i spadek wskaznika prognoz nowych umow eksportowych moze sugerowac wzrost
sprzedazy eksportowej w ramach dotychczasowych umoéw eksportowych zawartych przez przedsiebiorstwa.
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Ramka 5 Nastawienie przedsiebiorstw do przyjecia euro (Wyniki ankiety rocznej)

Ankietowane przedsiebiorstwa czesciej oczekuja korzysci z przyjecia euro niz wystapienia
skutkow niekorzystnych (por. Rys. 38). Zwraca jednak uwage duza niepewnos$¢ w ocenach, zwtaszcza
wsrod przedsiebiorstw dziatajacych wytacznie na rynku krajowym (por. Rys. 38). Ponadto spora grupa
firm jest zdania, ze przyjecie euro nie bedzie miato zadnych powazniejszych konsekwencji z punktu
widzenia ich interesow (wptyw neutralny)’. Takich przedsiebiorstw jest najwiecej w grupie
nieeksporterow. Korzysci najczesciej spodziewaja sie natomiast eksporterzy, szczegoélnie firmy
jednoczesnie eksportujace i importujace.

Miedzynarodowy kryzys finansowy nieco obnizyt poparcie dla wprowadzenia wspélnej waluty?®.
Spadek poparcia zauwazono zarowno w grupie eksporterdw, jak i wsrdéd firm nie eksportujacych.

Wyrazne réznice w ocenach skutkow przyjecia euro pojawity sie miedzy przedsiebiorstwami
zabezpieczajacymi i nie zabezpieczajacymi sie przed ryzykiem kursowym - w grupie eksporterow, ktorzy
korzystaja z instrumentéw pochodnych 65% uznato przyjecie euro za korzystne, natomiast w pozostatej
grupie pozytywnie nastawionych byto znacznie mniej, bo 47% respondentow.

100% - Te rdoznice moga by¢ wyrazem problemoéw zwigzanych
29 ze zmiennoscia kursu walutowego. Zauwazono, ze z
instrumentow  pochodnych  czesciej  korzystaja
o przedsigbiorstwa, dla  ktérych  wahania  kursu
| |rwomnearany vl Walutowego stanowia powazny problem i ktore maja
B nickorzystoy trudnosci z uzyskaniem wysokiej rentownosci sprzedazy

zagranicznej’.
Stosowanie instrumentow pochodnych stanowi przy tym
dodatkowy koszt dla firmy. Przedsiebiorstwa, ktore w
mstrumenty okresie nasilenia kryzysu poniosty znaczace straty na
shoporterzy | iesksperterzy|_pochodre - instrumentach pochodnych (gtéwnie na opcjach
walutowych) wykazuja obecnie bardzo wysokie

Rys. 38 Nastawienie przedsiebiorstw do przyjecia euro p_oparcie dla We.jéc_ia Polski do strefy euro (82% tych
- wyniki z 2008 r. i 2010 r. firm uznato przyjecie euro za korzystne).

80% - 38,7

60% | Korzystny wplyw

40% 4

20%

0%

7 W br. dodano wariant ,neutralny wptyw” przez co poréwnanie tych wynikdw z wynikami z 2008 r. nie jest w petni
mozliwe.

& Ankietowane przedsiebiorstwa zostaty zapytane o poparcie dla przyjecia wspolnej waluty pod koniec 2007 .

% Por. raport http://www.nbp.pl/publikacje/koniunktura/raport2kw2009.pdf



Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw...na lll kw. 2010 23

3. Kurs walutowy a optacalnosc¢ eksportu

Konkurencyjnos¢ cenowa polskiego eksportu w Il kw. 2010 r. poprawita sie i pozostaje na wysokim poziomie.
Analogicznie jak w badaniu przeprowadzonym w marcu b.r., w czerwcu srednie kursy graniczne optacalnosci
eksportu byty istotnie nizsze od kurséw rzeczywistych dolara oraz euro. Zmniejszyt sie takze odsetek
eksporterow deklarujgcych problem nieoptacalnego eksportu, oraz udziat przedsiebiorstw zgtaszajqcych kurs

ztotego, jako bariere mogqcq w przysztosci zagrozic¢ dziatalnosci przedsigbiorstwa.

Kurs optacalnosci eksportu oraz produkcji krajowej

48 W czerwcu 2010 r. w stosunku do marca
4.6

» 2010 r. polska waluta ostabita sie wzgledem euro oraz

42 w szczegolnosci wzgledem dolara. Poprawita sie
:2 , optacalnos¢ polskiego eksportu rozliczanego w tych
36 _ dwdéch walutach. Sredni kurs graniczny optacalnosci
22 . eksportu rozliczanego w euro lekko sie ostabit, jednak
3.0 . . : T T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

skala zmian byta duzo mniejsza niz w przypadku kursu

rzeczywistego. W rezultacie istotnie zmniejszyt sie

em—Srednia 00000 eee--ee przedziat ufnosci
------- przedziat ufno$ci kurs euro

. .. odsetek przedsiebiorstw, dla ktorych kurs rzeczywisty
Rys. 39 Kurs euro, przy ktéorym eksport staje sie

nieoptacalny = wraz  z  przedziatem  ufnosci EUR/PLN ksztattowat sie ponizej kursu granicznego (z
wyznaczonym przez +/- 1/2 odchylenia
standardowego. Dodatkowo umieszczono rzeczywisty 26,3% w marcu 2010 r. do 9,3% w czerwcu 2010 r.).
kurs euro

Analogicznej zmianie ulegta optacalnos¢ eksportu

rozlicznego w dolarze. Sredni kurs graniczny dolara
optacalnosci eksportu ostabit sie wzgledem marca 2010
r., jednak skala deprecjacji kursu rzeczywistego byta
znacznie wieksza, a odsetek podmiotow, dla ktorych

kurs rzeczywisty USD/PLN ksztattowat sie ponizej kursu

brzegowego optacalnosci eksportu (rozliczanego w

2w

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
—rednia 0000 eeeeees przedziat ufnosci

_______ praedziat ufnosci kurs dolara badania (odsetek ten wyniost 8,3% w czerwcu 2010 r.

dolarze) istotnie sie zmniejszyt wzgledem poprzedniego

Rys. 40 Kurs dolara, przy ktéorym eksport staje sie wobec 23,3% w marcu) (por. Rys' 39, Rys. 40).

nieoptacalny, wraz z przedziatem ufnosci
wyznaczonym przez +/- 1/2 odchylenia
standardowego. Dodatkowo umieszczono rzeczywisty
kurs dolara
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Optacalnos¢ eksportu
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Rys. 41 Udziat podmiotow (w proc.), dla ktoérych

graniczny kurs optacalnosci eksportu wzrést powyzej
rzeczywistego kursu USD/PLN oraz EURO/PLN
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udz. nieoptacalnego eksportu w przychodach ze sprzedazy eksp.

e udz. podmiotow informujacych o nieoptacalnym eksporcie

Rys. 42 Udziat nieoptacalnego eksportu w przychodach
ze sprzedazy eksportowej przedsiebiorstw (Srednia w
%) oraz odsetek podmiotow informujacych o
nieoptacalnym eksporcie
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mmmm kurs jako bariera

kurs euro (praw a o$)

Rys. 43 Kurs walutowy jako bariera rozwoju
przedsiebiorstwa (lewa 0$) oraz rzeczywisty kurs euro
(prawa os$)

Ostabienie ztotego wzgledem euro oraz dolara
spowodowato spadek odsetka podmiotow, dla ktorych
kurs rzeczywisty euro byt nizszy od sredniego
granicznego kursu optacalnosci eksportu a odsetki te
ksztattuja sie obecnie na niskim poziomie. Deprecjacja
rodzimej waluty wptyneta na zmniejszenie udziatu
nieoptacalnego eksportu'® w sprzedazy eksportowej (z
4,7% do 4,0%)
sygnalizujacych problem nieoptacalnego eksportu (z
15,1% w | kw. 2010 r. do 13,4% w Il kw. 2010 r.) (por.
Rys. 41, Rys. 42).

Jednoczesnie

oraz spadek odsetka eksporterow

spadt odsetek podmiotow
(z13,3% w | kw. 2010 r. do 10,4% w Il kw.), ktore
uwazaty, ze kurs walutowy (zaréwno jego poziom, jak i
stosunkowo duze w ostatnim okresie wahania) moze
by¢ barierg dziatalnosci

przedsiebiorstwa  (kurs

walutowy od szesciu kwartatow pozostaje druga
najczesciej podawang przez ankietowane podmioty

bariera (po problemach z popytem) (por. Rys. 43)).

10 Nieoptacalnos¢ rozumiana jako cena*kurs niepokrywajace kosztow produkcji i pozostatych kosztow zwiazanych z

eksportem towaru.
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4, Zatrudnienie

25

Prognozy zatrudnienia poprawiajq sie nieprzerwanie od ponad roku - w lll kw. przedsiebiorstwa prawie

rownie czesto przewidujq wzrost zatrudnienia co jego spadek. Jest to wynikiem zaréwno zmniejszenia sie

udziatu przedsiebiorstw przewidujqcych redukcje zatrudnienia, jak i wzrostu odsetka firm planujqgcych je

zwiekszyc.

W wiekszosci sekcji i klasyfikacji prognozy zatrudnienia poprawity sie.

Zmiany zatrudnienia - Il kw. 2010 r.
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Rys. 44 Zmiany zatrudnienia o co najmniej 1% w ciagu
roku (proba ograniczona do firm bioracych udziat w
ankiecie w dwu kolejnych latach)

Wprawdzie w Il kw. 2010 r. badane

przedsiebiorstwa nadal czesciej informowaty o

redukcji zatrudnienia w relacji rocznej, ale wyraznie
liczba firm liczbe

spadta zmniejszajacych

udziat przedsiebiorstw
kw. blisko

zatrudnienie

pracownikow oraz wzrdst
zwiekszajacych zatrudnienie r/r. W I

potowa przedsiebiorstw zmniejszyta

wzgledem analogicznego okresu poprzedniego roku, a
wiecej niz co trzecia firma zwiekszyta je w tym

czasie. Nalezy jednak pamieta¢, ze poczatek

poprzedniego roku to okres wyraznego spadku

zatrudnienia. Poprawa sytuacji jest rowniez widoczna
w ujeciu kwartalnym (takze po pominieciu wahan o
charakterze sezonowym) - po raz pierwszy od dwoch
lat wiecej zwigkszajacych

byto przedsiebiorstw

zatrudnienie niz je redukujacych (o 5 pp.).

Wyniki ankiety rocznej NBP pokazuja, ze w 2009 r. 2/3 przedsiebiorstw dokonata zmian w

zatrudnieniu (por. Rys. 19. str. 14), w wiekszosci redukujac je. Wiekszos¢ tych zmian, zaréwno

przypadki redukcji, jak i zwiekszania, firmy uznawaty za korzystne z perspektywy mozliwosci rozwoju.

Prognozy zatrudnienia - Il kw. 2010 r.
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Rys. 45 Wskaznik prognoz zatrudnienia (saldo
odpowiedzi ,,wzrost” i ,spadek”; odsezonowane) a saldo
zatrudnienia wg FO1 (% firm zwieksz. r/r zatrudni. minus
% zmniejsz.; zmiany o co najmniej 1%)

Piaty kwartat z rzedu poprawiaja sie prognozy
zatrudnienia i od trzech kwartatow ksztattuja sie
powyzej Sredniej dtugookresowej. Plany redukcji i

wzrostu zatrudnienia sa zblizone (dane surowe

informuja o przewadze firm zwiekszajacych

zatrudnienie nad obnizajacymi). Wskaznik prognoz
zatrudnienia po korekcie sezonowej wzrdst o 1,2 pp.
kw/kw. Byto to skutkiem gtownie dalszego wzrostu

odsetka firm planujacych je zwiekszyé, chod

zanotowana zostata tendencja spadku odsetka

przedsiebiorstw, przewidujacych redukcje
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s zatrudnienia. W relacji rocznej wskaznik zatrudnienia
:: et aatrunienia 54 wzrost o 13,7 pp. r/r, przy czym okres referencyjny,
z: e gk esowa_warot czyli Il kw. 2009 r. byt okresem ciagle stabych prognoz
20 /\ zatrudnienia.

:Z \/\VA / \_ Prognozy wzrostu zatrudnienia ksztattuja sie na
5 \’\/
0 T T T T T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 prognozy spadku Zatrudnienia sq Od roku pom'iej

poziomie  $redniej  dtugookresowej, natomiast

Rys. 46 Prognozy zatrudnienia (dane odsezonowane) poziomu swojej Sredniej.

Prognozy zatrudnienia - analiza w podstawowych przekrojach

Wzrost wskaznika prognoz zatrudnienia (po korekcie sezonowej) nastepuje od potowy 2009 r. w
prawie wszystkich analizowanych przekrojach klasyfikacyjnych. W bardzo wielu z nich wskaznik ten
pozostaje jednak ujemny, a wiec w dalszym ciagu prognozy spadku zatrudnienia przewazaja nad
prognozami jego wzrostu.

W podziale wg form wtasnosci poprawe prognoz

10 zatrudnienia odnotowaty przedsiebiorstwa prywatne.
0 : Przedsigbiorstwa z przewaga kapitatu zagranicznego
10 \ oraz firmy samorzadowe  przewiduja  wzrost
\/ zatrudnienia.

-20 == niepubliczne_SA

publiczne_SA Prognozy zatrudnienia poprawity sie w wiekszosci
-30

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 branz. Po ponad roku wzrostu wskaznik zatrudnienia
Rys. 47 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg sektorow (odsezonowany) przyjat dodatnie wartosci w ustugach.

wiasnosci (dane odsezonowane) . B . o
Takze w przemysle wskaznik zatrudnienia od ponad

30

roku wzrasta i w Il kw. wskazuje na rownowage

prognoz wzrostu i spadku zatrudnienia. W

budownictwie wskaznik zatrudnienia spadt i nadal

pozostaje ujemny.

e Budownictwo_SA

Przemyst_SA Bardziej szczegotowa dezagregacja pokazuje, ze w

s s tugi_SA

-30

-40

przemysle przetwérczym nastapita poprawa prognoz i

-50

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

wzrost zatrudnienia przewidywany byt tu juz rownie

Rys. 48 Wskaznik prognoz zatrudnienia w
budownictwie, przemysle oraz ustugach (dane

odsezonowane) poprawa prognoz zatrudnienia (po uwzglednieniu

czesto co redukcja. W niektorych sekcjach ustugowych

2 wahan o charakterze sezonowym) jest wyrazna, np. w
10 /\//’:7—\ handlu. W transporcie takze nastgpita poprawa, ale
; / \ iy . o

0 W ; \fﬂj nadal beda przewazac redukcje zatrudnienia nad jego

wzrostem. Wyrazny wzrost wskaznika zatrudnienia

-15 J == Handel i naprawy_SA . . .

20 — Transport_sA nastapit w ustugach zwiazanych z prowadzeniem
25 Pozostate ustugi_SA

0 dziatalnosci gospodarczej oraz w informatyce.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 49 Wskaznik prognoz zatrudnienia w handlu, W klasyfikacji wg wielkosci zatrudnienia prognozy
transporcie i pozostatych ustugach (dane odsezonowane)
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MSP_SA
duze_SA
e W tym: 2000 i wigcej osob_SA

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 50 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg klas
wielkosci zatrudnienia (dane odsezonowane)
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poprawity sie w zardwno w MSP, jak i w
przedsiebiorstwach duzych. Prognozy zatrudnienia
pozostaja jednak nadal nieco bardziej optymistyczne
dla MSP niz przedsiebiorstw duzych, choc¢ roznica
wartosci wskaznika zatrudnienia dla obu grup maleje.
W firmach najwiekszych (2000 i wiecej osob) nastapito

ostabienie prognoz zatrudnienia.

Wybrane czynniki oddziatujace na zatrudnienie

40
i M
0 A T T T T T T

~V
-20
-40
e Wz OSt produkcji

-60 spadek
bez zmian

-80

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 51 Wskaznik zatrudnienia a prognozy zmian
produkcji - skali dziatalnosci

e sytuacja bdb_SA
dos¢ dobra_SA
staba_SA

e——zta_SA

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 52 Wskaznik zatrudnienia a ocena kondycji

moce-do 75%_SA
-33 <75-90%)_SA
e 00% i wiecej_SA

-43

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 53 Wskaznik prognoz zatrudnienia a stopien

wykorzystania mocy produkcyjnych (dane
odsezonowane)

Wzrost zatrudnienia jest przewidywany w grupie
przedsiebiorstw oczekujacych wzrostu popytu (zarowno
sezonowego, jak i trwatego) oraz produkcji. Wskaznik
prognoz zatrudnienia rosnie powoli w firmach, ktore
nie przewiduja zmian produkcji (jednak pozostaje on
ujemny - por. Rys. 51). Gtebokie redukcje zatrudnienia
planuja nadal firmy przewidujace spadek produkcji
oraz przedsiebiorstwa przewidujace zmniejszenie sie
popytu, ale liczebnos¢ takich firm w probie jest
niewielka.

W podziale wg oceny sytuacji ekonomicznej
wskazniki zatrudnienia poprawity sie i informujg o
wzroscie zatrudnienia w grupie przedsiebiorstw bardzo
dobrze oraz dosc¢ dobrze oceniajacych swoja kondycje,
oczekujacych poprawy sytuacji oraz w tych, ktore nie
spodziewaja sie problemoéw. Najwieksze spadki
zatrudnienia beda miaty miejsce w firmach bedacych w
bardzo ztej sytuacji, badz oczekujacych jej
pogorszenia.

Redukcje zatrudnienia planuja nadal firmy, w
ktorych  wykorzystanie mocy produkcyjnych jest
relatywnie niskie. W pozostatych klasach nastapita
dalsza  poprawa  wskaznika  zatrudnienia. W
przedsiebiorstwach o wysokim wykorzystaniu mocy
przetworczych wskazniki prognoz =zatrudnienia sa
dodatnie .

Po ponad 2 latach utrzymywania sie wskaznika
zatrudnienia w grupie nieeksporterow powyzej

wartosci wskaznika dla grupy eksporterow (dane
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nieeksporter_SA
e eksporter_SA
w tym: wzrost eksportu_SA

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 54 Wskaznik zatrudnienia a eksport/brak eksportu
oraz w klasie eksporterow o rosnacym eksporcie (dane
odsezonowane)

L

25 |\
= inwestor_SA

35 nieinwestor_SA

-45

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 55 Wskaznik prognoz zatrudnienia a inwestycje
(dane odsezonowane)

. \/
inwestycje bez zmsk/ /

= nieinwestor
em—WZrost inwestycji
zakonczenie wg planu

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 56 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg grup
inwestorow

Trudnosci ze znalezieniem pracownikow

2007 kw1

2008 kw1 2009 kw1 2010 kw3

Rys. 57 Brak petnej obsady stanowisk (wakaty)
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odsezonowane) w Il kw. br. ta przewaga zanikta. W
klasie eksporterow wskaznik prognoz po korekcie
sezonowej wzrost wzgledem poprzedniego kwartatu
(1,8 pp.) oraz w relacji rocznej (o 19,4 pp.). Dla
przedsiebiorstw nieeksportujacych wskaznik spadt
PpP.).

oczekuja

kw/kw (o 1,9 pp.) oraz wzrést r/r (o 6,1

Wyraznego  zwiekszenia  zatrudnienia
przedsiebiorstwa, ktore oczekuja wzrostu eksportu w
Il kw. 2010 r.

Prognozy zatrudnienia poprawiajg sie wsrod

inwestorow. w firmach nieinwestujacych
prognozowany byt nadal spadek zatrudnienia. Wyrazny
wzrost wskaznika prognoz zatrudnienia odnotowany
zostat w przedsiebiorstwach, zamierzajacych
rozszerzy¢ inwestycje oraz w firmach, ktore w Il kw.
zakoncza inwestycje zgodnie z planem. Zatrudnienie w
tych  firmach  wyraznie wzrosnie. Takze w
przedsiebiorstwach majacych rozpoczete inwestycje

spodziewany jest wzrost zatrudnienia.

Brak petnej obsady stanowisk zgtasza 11,2%
firm, czyli mniej wiecej tyle, co przed péttora rokiem
i znacznie mniej niz w latach poprzednich, kiedy
trudnosci tego typu byty jedng z podstawowych barier
dziatalnosci przedsiebiorstw.

Pozyskanie odpowiednich pracownikow jest
jednak bardziej powszechnym problemem. Informuje
o nim 36,7% firm. Jest to nadal znacznie mniej niz w
najtrudniejszych latach 2007 - 2008, kiedy ponad 60%
przedsiebiorstw zgtaszato takie trudnosci. Dotycza one
przede wszystkim pracownikow wykwalifikowanych

(31,9%). Problem braku pracownikéw najbardziej
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70

2006 kw2 2006 kw4 2007 kw3 2008 kw3 2010 kw3

W wykwalifikowani niewykwalifikowani razem

Rys. 58 Brak pracownikow (wykwalifikowanych i
niewykwalifikowanych)

2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 59 Trudnosci ze znalezieniem odpowiednich
pracownikéw jako jedna z podstawowych barier
rozwoju przedsiebiorstw (pytanie otwarte o istotne dla
kondycji przedsigbiorstwa problemy)

29

odczuwalny jest w budownictwie (40,8% firm), w
mniejszym, cho¢ nadal znacznym, stopniu w sekcji
Przetworstwo przemystowe (35,5%) oraz w handlu
(32,3%) i w ustugach (31,1%).

Problemy te jednak nie stanowia obecnie
bardzo powaznej bariery w dziatalnosci
przedsiebiorstw. Wprawdzie wzrést w relacji do
2009 r. odsetek firm, majacych problemy ze
znalezieniem odpowiednich pracownikow i obecnie
trudnosci takie zgtasza 2,1% respondentow, ale nie
jest to wiele w relacji do sytuacji 3 lata
wczesniejszej, czyli w okresie najwiekszych napiec¢ na

rynku pracy, kiedy byto to 14,2%.
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5. Wynagrodzenia

30

Wzrost ptac obejmie mniejszq czes¢ ogotu zatrudnionych niz w poprzednim kwartale, ale wigekszq niz w

analogicznym kwartale rok wczesniej. Srednia wysokos¢ planowanych podwyzek wynagrodzer bedzie jednak

na nieco wyzszym poziomie niz w poprzednim kwartale.

Relacja pomiedzy wzrostem wynagrodzen i wzrostem wydajnosci pracy utrzymata sie na poziomie zblizonym

do poprzedniego kwartatu.

Prognozy wzrostu ptac

50

odsetek przedsiebiorstw
e odsetek przedsiebiorstw_'SA
40 odsetek zatrudnionych_'SA
$rednia dtugookresowa_% przeds®

30

20

0 : : : : :
2005 2006 2007 2008 2009

2010

Rys. 60 Odsetek przedsiebiorstw planujacych podwyzki
wynagrodzen oraz odsetek pracownikéw objetych
podwyzkami

W Il kw. 2010 r. zasieg podwyzek ptac zwiekszy
sie w stosunku do Il kw. 2009 r., ktory byt jednak
okresem stabych prognoz. Podwyzki wynagrodzen
planuje 12,9% przedsiebiorstw (wskaznik po korekcie
sezonowej wynosi 17,2%, tzn. o 4,0 pp. wiecej niz w
poprzednim kwartale i 5,7 pp. wiecej niz rok
wczesniej). Odsetek przedsiebiorstw zamierzajacych
wynagrodzenia sie¢  ponizej

zwiekszy¢ ksztattuje

Sredniej dla lat 2005 - 2100.

Tab. 4 Czestotliwos¢ prognoz zmian wynagrodzen oraz ich srednie i mediany

% przedsiebiorstw

% zatrudnionych s$rednia

srednia wazona* mediana mediana wazona*

OGOLEM 0,43 0,50 0 0
podwyzki 12,9 15,4 5,14 4,30 4 4
obnizki 2,4 1,2 -11,83 -14,43 -10 -20
zmiana ptac 15,3 16,7 2,60 2,86 4 4
*)zatrudnieniem
- 525 Wzrost ptac obejmie mniejsza czes¢ ogotu
66,1 . . . .
20103 7451 zatrudnionych niz w poprzednim kwartale, ale wieksza
20 91,7 .. . L. .
0j5 85,5 niz w analogicznym kwartale rok wczesniej. Po
79,2
2009 —_— uwzglednieniu wielkosci przedsiebiorstwa, mierzonej
—— liczba zatrudnionych, mozna oszacowad, ze podwyzki
2008 46,9 , .
7657 wynagrodzen w Il kw.2010r. obejma  15,4%
70’6 . ’ . .
64,5 pracownikow (20,7% po odsezonowaniu, a wiec o 3,9
2007 55,1
88;';’ pp. mniej niz w poprzednim kwartale i o 3,3 pp. wiecej
75,9 . .
2006 —~ niz przed rokiem).
93,6 . . . .
91,4 W Il kw. 2010 r. zdecydowanie wiecej firm
81'8 14 .. . . . ’ .
2005 64,4 zamierza podnosi¢ ptace niz je zmniejszac¢''. Zasieg
0% 20% 40% 60% 80% 100% redukcji ptac jest nieznaczny. W efekcie obnizki
W obnizka brak podwyzek/zmian_od 2009kw2
moeroet 0% Fwieces mvazrost <5 - 10%) wynagrodzen obejma bardzo niewielka czes$é
Rys. 61 Rozktad planowanych zmian wynagrodzen pracownikéw,

(dane wazone zatrudnieniem; pytanie o obnizki ptac
pojawito sie po raz pierwszy w ankiecie za Il kw. 2009 r.)

11 Warto tu przytoczy¢ dane z ubiegtego roku (AR NBP, por. Rys. 19. str. 14), dotyczace redukcji i wzrostu ptac. W 2009 r.
39,4% ankietowanych firm podniosto wynagrodzenia, a 17,4% obnizyto je.
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$rednia-wazona
3,0 mediana-wazona
2,5
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Rys. 62 Srednia i mediana planowanych podwyzek

wynagrodzen (w grupie przedsiebiorstw, ktore planuja
podnies¢ wynagrodzenia)
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IV kw 2008 - 111 kw 2009

58,9 57,9 B IVkw 2009 - 111 kw 2010

0 prognoz

1 prognoza 2 3 4
podwyzek

Rys. 63 lle razy planowano podwyzki wynagrodzen w
ciagu kolejnych czterech kwartatow (odsetek firm;
proba ograniczona do przedsiebiorstw, ktore braty udziat
w badaniu w czterech kolejnych edycjach ankiety)

Wybrane czynniki zmian ptac

45
40
3 V4
30
25

20 \
15 v
e sytuacja b. dobra_SA

10 dosy¢ dobra_SA
staba _SA

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 64 Planowane podwyzki wynagrodzen a kondycja
ekonomiczna przedsiebiorstwa (odsetek
podwyzszajacych w klasie)

40
30
20

o= BUDOWNICTWO_SA
PRZEMYSL_SA
USLUGI_SA

\\/./\

2009

2005 2006 2007 2008 2010

Rys. 65 Planowane podwyzki wynagrodzen a sektor
dziatania przedsiebiorstwa (odsetek podwyzszajacych w
sektorze)
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Wysokos¢ planowanych podwyzek wynagrodzen
lekko

przedsiebiorstw, ktore je przewiduja, ksztattuje sie na

rosnie. Mediana podwyzek w  grupie

poziomie 4% (rok wczesniej byto to 5%); srednia
podwyzka wynagrodzenia wynosi 4,3%, wobec 3,3% w
Il kw. 2010 r. i 4,2% przed

redukcji

rokiem. Srednia wysokos¢
ptac bedzie wyzsza niz podwyzek, ale
poniewaz obnizki beda rzadsze, to w efekcie ptace
wzrosng o 2,6%. Wiekszos¢ tych podwyzek bedzie
umiarkowana co do skali, dominuja bowiem niewielkie
wzrosty ptac - do 5%.

Czestotliwos¢ deklarowanych podwyzek ptac byta
kwartatach  zblizona do

w ostatnich czterech

czestotliwosci rok wczesniejszej - plany podwyzszenia
wynagrodzen objety 42,1% firm wobec 41,2% rok
wczesniej. Odsetek przedsiebiorstw, ktore w ciagu
ostatniego roku informowaty wielokrotnie o planach

wzrostu ptac jest niewielki.

W Il kw. 2010 r. plany wzrostu ptac poprawity sie
w przedsiebiorstwach, bedacych w dos¢ dobrej sytuacji
i sg zblizone do zamierzen firm w najlepszej kondycji
(w ktorych plany podwyzek wynagrodzen wahaja sie w
ostatnich kwartatach). Wskaznik wzrost takze w
przedsiebiorstwach w stabej kondycji, choc sg tu one
oczywiscie znacznie bardziej ograniczone.
sie
kw/kw zarowno w przemysle oraz w ustugach, jak i w
handlu.

planowanych podwyzek spadt.

Zasieg podwyzek wynagrodzen zwiekszyt

Jedynie w  budownictwie  wskaznik
Sposrod  wszystkich
sekcji tylko w transporcie mniej firm planuje wzrost
ptac niz rok wczesniej. W budownictwie, jednoczesnie
z malejacym udziatem przedsigebiorstw podnoszacych
wynagrodzenia, utrzymat sie wysoki odsetek firm
planujacych redukcje ptac (6,4%, tj. wartos¢ najwyzsza

w analizowanych przekrojach).

W podziale wg form wtasnosci wzrost wynagrodzen bedzie najczestszy w przedsiebiorstwach

publicznych, a zmniejszanie ptac jest przewidywane najczesciej przez firmy prywatne krajowe.

Nadal najczesciej podnosi¢ wynagrodzenia zamierzaja przedsiebiorstwa najwieksze (2000 i wiecej
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pracownikow.
arost iac y e Podmioty, ktore zamierzaja zwiekszac ptace ponad
dwukrotnie czesciej niz pozostate informuja o
spadek ptac 47,8 52,2
jednoczesnym zwiekszaniu zatrudnienia. Ponadto
bez zmian 8,5 81,2 . . , . .
przedsiebiorstwa, ktore poinformowaty, ze w Il kw.
o 20% 0% 60% 0% 1% 2010 r. dokonaty redukcji/optymalizacji kosztow (w
W wzrost zatr. spadek zatr bez zmian

Rys. 66 Prognozy zmian zatrudnienia a zmiany ptac (% tym kosztow zatrudnienia) trzykrotnie czesciej niz

przedsigbiorstw) L . X
pozostate przewiduja w Il kw. 2010 r. ograniczenie

zatrudnienia.
Podwyzki ptac a wzrost wydajnosci pracy

20101 593 196 W Il kw. 2010 r. wsréd przedsiebiorstw
20101 60,6 18,9 . . . . . .
2009 IV 51,4 25,7 podwyzszajacych wynagrodzenia nieznacznie wzrost
2009 50,2 23,4
2009 11 48,0 26,9 A i i A i e ¢Ni
B 3.9 s zarowno udziat firm, w ktorych wydajnos¢ rosnie
2008 IV 49,3 16,9 s s . . . . ,
2008 46,7 14.0 szybciej niz ptace, jak i odsetek firm, w ktorych
2008 11 48,7 14,8 .. . .
20008 | 48,9 15,8 wydajnos¢ nie nadaza za ptacami - por. Rys. 67. W
2007 IV 51,8 18,6

o 2 o o % 100 efekcie relacja pomiedzy wzrostem wynagrodzen i

B ptace wzrosty w wigkszym stopniu niz wydajnos¢ wzrostem wydajnosci pracy pozostata na poziomie

wzrost ptac byt zblizony do wzrostu wydajnosci
ptace rosty wolniej niz wydajnos¢

Rys. 67 Ocena relacji wzrostu ptac do wzrostu

wydajnosci pracy w ciagu roku (proba ograniczona do  wzroscie ptac niz wydajnosci pracy poinformowato 7,3%
firm, w ktorych wynagrodzenia wzrosty)

zblizonym do poprzedniego kwartatu. O szybszym

przedsiebiorstw w prébie, a wiec 21,1% firm,

:T zamierzajacych podwyzszyc ptace. Wzrost
3§ wynagrodzen nie przewyzsza wiec wydajnosci w
z nieomal 80% przedsiebiorstw, w ktorych wynagrodzenia
ij Budonrictwo | rosty. Odsetek przedsiebiorstw, w ktorych wzrost ptac
Tj | _Bﬁg?EM \ byt szybszy niz wzrost wydajnosci, spadt w

budownictwie oraz w ustugach, wzrost zas w

Rys. 68 Odsetek przedsiebiorstw, w ktorych wzrost Przetworstwie przemystowym - por. Rys. 68. Nalezy
ptac byt w ciagu roku szybszy niz wzrost wydajnosci
pracy wg 3 sektoréw (proba ograniczona do firm, w
ktorych wynagrodzenia wzrosty)

2007 111
2007 IV
20008 |
2008 11
2008 111
2008 IV
20009 |
2009 1l
2009 11l
2009 IV

20101
201011

jednoczesnie zauwazyc, ze w ok. 14% przedsiebiorstw
wzrosta wydajnos¢, pomimo utrzymywania sie
wynagrodzen na niezmienionym poziomie.

Warto dodad, ze wg ankiety rocznej wydajnosc¢ pracy w
2009 r. wzrosta, pomimo ostabienia ekonomicznego.
Zwiekszyta sie w 27,7% firm, zmniejszyta zas w 15,3% -
(por. Rys. 19. str. 14).
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W Il kw. 2010 r. 44,6% przedsiebiorstw dokonato redukcji kosztow, a wiec mniej firm, niz w

poprzednich kwartatach. Udziat takich firm spada systematycznie od 3 kwartatow we wszystkich branzach.

W sekcji Przetworstwo przemystowe nadal jednak blisko potowa firm przeprowadza optymalizacje

kosztow. O ile poprzednio podwyzki ptac byty czestsze w grupie przedsiebiorstw redukujacych koszty niz w

pozostatych firmach, to przedsiebiorstwa, ktore dokonywaty optymalizacji kosztow w Il kw. beda w Il kw.

2010 r. rzadziej podnosi¢ wynagrodzenia niz pozostali i czesciej je redukowac. W wiekszym stopniu

optymalizacja kosztow wiaze sie wiec ze zmniejszaniem wynagrodzen.

Tab. 5 Optymalizacja kosztow

Wb zamrozenie moziwosci awansu

Ogotem Budownictwo Przetworstwo Ustugi eksporterzy nieeksporterzy kondycja staba zta
przemystowe dobra
2009 11l kw 56,6 52,9 65,2 49,0 65,6 43,4 53,0 64,4 73,5
2009 IV kw 56,0 58,0 62,1 48,6 60,5 48,1 53,2 61,1 71,2
2010 | kw 49,6 51,1 54,4 44,4 51,3 46,3 45,7 61,1 62,3
2010 Il kw 44,6 41,0 48,0 41,2 47,7 40,0 40,8 54,8 58,0
Ramka 6 Redukcja kosztéw pracy (Wyniki ankiety rocznej)
zmniejszenie Wb niewyptacanie dodatkowych W I’aZie kOI’]ieCZI’]O§Ci red U ij i kOSZtéW
sktadnikow wynagrodzen (np. premii) _ pracy przedsiebiorstwa StOSUjQ rozmaite
Zmiana organizacji pracy, wysokosci dodatkow
za prace zmianowy _ mechanizmy. W 2009 r. najczestszym byto

pracownikow
zatrudnianie na miejsce osob, ktore same odeszty

z pracy, nowych osob za nizsze wynagrodzenie _
redukcje wynagrodzen _

zmniejszenie b rezygnacja z dodatkow

34,9
22,7
21,8
21,3
19,1
8

17,
niepienieznych
Zatrudnianie na miejsce Zwolnionych 0s0b Nowycl

pracownikow za nizsze wynagrodzenie
wykorzystanie wczesniejszych emerytur po to,
aby zastapi¢ pracownikami z nizszymi

40

0 10

20 30

Rys. 69 Mechanizmy, stuzace redukcji kosztow pracy w
2009 r.

zmniejszanie premii i dodatkowych sktadnikow
wynagrodzen (ponad 1/3 firm), znacznie czestsze
niz redukcje wynagrodzen (ok. 19%). Warto
zaznaczy¢, ze w 2009 r. elastyczne elementy
wynagrodzen (premie, bonusy, nagrody) stanowity
Srednio ok. 16% funduszu ptac (w 2005 r. - 19%).
Znaczna cze$¢ firm (ponad 1/5) dokonywata
rébwniez zmian w organizacji pracy, hamowata
mozliwosci awansu pracownikom lub zatrudniata
nizej optacanych pracownikow w miejsce tych,
ktorzy odeszli.
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6. Inwestycje

W badanej prébie nadal nie widac¢ wzrostu zainteresowania nowymi inwestycjami w perspektywie najblizszego
kwartatu, dodatkowo wiele przedsiebiorstw wstrzymuje realizacje juz zaplanowanych inwestycji. Pojawity sie
pierwsze, stabe sygnaty ozywienia aktywnosci inwestycyjnej, ale poziom tej aktywnosci nadal ocenia¢ nalezy
jako niski.

Niska aktywnos¢ inwestycyjna przedsiebiorstw jest nie tyle rezultatem oddziatywania barier dla procesow
inwestycyjnych, co brakiem ekonomicznego uzasadnienia dla podejmowania dziatan rozwojowych. Dla
aktywizacji inwestycyjnej przedsiebiorstw zaréwno w grupie firm dziatajgcych na rynkach krajowych, jak i
zagranicznych niezbedna wydaje sie trwata poprawa koniunktury.

Plany inwestycji na obecny rok pokazujq zwiekszone zainteresowanie przedsiebiorstw inwestycjami w
rozbudowe mocy produkcyjnych, przy spadku znaczenia inwestycji odtwarzajqcych zuzyty majqtek.

Gtownym zrodtem finansowania inwestycji pozostajq srodki wtasne przedsiebiorstw. Jednak swoéj przyszty
rozwéj w perspektywie 2-3 lat inwestorzy chcq finansowaé z kredytow bankowych. Waznym zrédtem
finansowania sq fundusze pomocowe z UE. Beneficjenci tej pomocy wysoko oceniajq jej efektywnosc.
Ograniczona dostepnos¢ zrodet finansowania, jakiej doswiadczyty badane firmy w ostatnim okresie, nie byta
powodem spadku aktywnosci inwestycyjnej, ale miata wptyw na realizacje i sposob finansowania inwestycji.
Wzrost aktywnosci inwestycyjnej w Il kw. br. moze nastqpi¢ w grupie duzych przedsiebiorstw oraz wsrod

eksporterow.

Planowane inwestycje

W badanej prébie nie wida¢ wzrostu
zainteresowania nowymi inwestycjami w perspektywie

0 najblizszego kwartatu. Nowe inwestycje w Il kw.

50 rozpocznie ok. 21% firm, czyli podobna co do wielkosci

40 grupa jak w poprzednim kwartale, choc nieco wieksza

00 niz przed rokiem (wzrost o 3,4 pp r/r, Rys. 70, wzrost

wskaznika w relacji rocznej odzwierciedla poprawe

10 S e e rocznych planow inwestycji). Zainteresowanie nowymi
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
FO1-udziat zwiekszajacych inwest. inwestycjami pozostaje zatem wcigz niewielkie
wsk. nowych 1:nwest. i
wsk. nowych inwest. (5A) (wskaznik nowych inwestycji ksztattuje sie znacznie

------- Srednia (wsk. nowych inwest. SA)
wazony wsk. nowych inwest. (SA)

onizej srednich wskazan dla 11-letniego okresu).
Rys. 70 Wskaznik nowych inwestycji - udziat P ) s )

przedsigbiorstw  planujacych rozpoczecie nowych Niska aktywnos$¢ inwestycyjna przedsiebiorstw jest nie
inwestycji w perspektywie kwartatu, oraz wskaznik

wazony wielkoscia zatrudnienia. Udziat tyle rezultatem oddziatywania barier dla procesow
przedsiebiorstw realnie zwiekszajacych naktady na
$rodki trwate wg FO1 GUS (nakt. narastajaco, ér. ruch.)  inwestycyjnych, co brakiem ekonomicznego
uzasadnienia dla podejmowania dziatan rozwojowych
(Ramka 11, str. 44).
Z drugiej jednak strony pojawity sie pierwsze,
stabe sygnaty ozywienia aktywnosci inwestycyjnej.
Poprawe moze zapowiadaé wzrost liczby inwestorow
planujacych realizacje inwestycji w catym biezacym

roku. Duze inwestycje na ten rok planuje lub juz je
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20 45 40 5 0 5 10 15 realizuje 50,6% respondentow wobec 43,8% firm

T Eny m—— planujacych inwestycje na rok ubiegty (Ramka 7, str.

publiczny

Skarbu Panstwa . . .o . .
parstw o5, prave 37). Inwestorzy zatem lepiej niz w grudniu ubiegtego
prywatna kraj. - cr. ;. . ce s .
z przew. k. zagr. roku ocenili mozliwosci realizacji inwestycji w 2010 r.
Przetw. przemyst.
Wytw. en. elektr.
Budownictwo
Handel
Transport
Pozostate

(grudniowe badanie rocznych planéw inwestycyjnych
na 2010 r. wskazywato na niewielki tylko wzrost

aktywnosci inwestycyjnej r/r, Rys. 77). Mimo

pona
500-1999
250-499 widocznej poprawy poziom aktywnosci trzeba oceniac
pon. 50 pracow. | EE—
eksporter
nieeksporter
-eksp. n_1el\_Ny5peC- | 7. . .o
-wyspecjalizowany |—
wyspec) op{acahi Poprawe wskaznika nowych inwestycji
-nieoptacalny .
empor e — (rozpoczynanych w perspektywie kwartatu)
inwestycyjne
] j . , . .
konsumpcyine odnotowano w  wiekszosci  analizowanych  grup
—lcein I
W2010Q3 ) ) 10 20 30 40 50
przyrost q/q (goérna os)

Rys. 71 Wskaznik nowych inwestycji w wybranych
przekrojach (wskaznik odsezonowany)

jako niski.

przedsiebiorstw, jednak zmiany te na ogot nie byty
duze (Rys. 71).
Odmiennie ksztattuja sie plany inwestycji w dwadch

gtownych sektorach wtasnosci. W ostatnich kwartatach

55
50
45 aktywnosci inwestycyjnej, natomiast w sektorze
40
35
30 (Rys. 72). W rezultacie tych zmian w Il kw. br.
25
20 aktywnosc inwestycyjna w obu sektorach bedzie dos¢
15
10
5 T I T znacznie wyzsza aktywnoscia inwestycyjna niz sektor
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

w sektorze prywatnym wida¢ stopniowy wzrost

publicznym nastroje wsrod inwestorow pogarszaja sie

zblizona (dotychczas sektor publiczny odznaczat sie

prywatny).

prywatny

publiczny
Wsrod sekcji PKD wskaznik nowych inwestycji

Rys. 72 Wskaznik nowych inwestycji w podziale na
sektory wtasnosci (wskazniki odsezonowane) poprawit sie w ciggu kwartatu w pozostatych ustugach,
przetworstwie przemystowym (po dwoch kwartatach
50 spadku) oraz w handlu (Rys. 73, Rys. 71). W handlu

aktywnos¢ inwestycyjna rosnie drugi kwartat z kolei.

Zainteresowanie nowymi inwestycjami najbardziej
zmniejszyto sie w gornictwie i energetyce.

Nadal bedzie sie zwieksza¢ aktywnosc

inwestycyjna duzych przedsiebiorstw (Rys. 74).

0 L Wskaznik nowych inwestycji rosnie w tej grupie
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Przetw. przem. Budownictwo

przedsiebiorstw od potowy ubiegtego roku, chociaz

Handeli napr.

Rys. 73 Wskaznik nowych inwestycji w wybranych poziom wskaznika nalezy jeszcze oceniac jako niski. Po

sekcjach PKD (wskazniki odsezonowane) gtebokim spadku zainteresowania nowymi inwestycjami

w Il kw. poprawe wskaznika w relacji kwartalnej
odnotowano takze w grupie najwiekszych

przedsiebiorstw zatrudniajacych ponad 2000
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55 pracownikow.

50 4 Mniej optymistycznie niz w przypadku sektora
:z duzych przedsiebiorstw rysuja sie perspektywy
35 inwestycji w sektorze MSP, gdzie juz od czterech
i: kwartatow nie wida¢ wzrostu zainteresowania
20 | rozpoczynaniem nowych inwestycji.

151 Zrdznicowanie planow inwestycyjnych
10zooz 21004 zl)os zl)os 21)07 zgos zl)o9 zL)1o wystepuje takze pomiedzy eksporterami oraz firmami

MSP duze

nieeksportujacymi. W grupie eksporteréow odnotowano

Rys. 74 Wskaznik nowych inwestycji w podziale wg

wielkosci zatrudnienia (wskazniki odsezonowane) wyrazny wzrost liczby planowanych inwestycji (Rys.

75). Wieksze potrzeby inwestycyjne tej grupy
podmiotow moga wynikaé z szybkiego wzrostu stopnia

wykorzystania zdolnosci produkcyjnych obserwowanego

45 od potowy ub.r. (por. Rys. 110, str. 50)

0 Przedsigbiorstwa zaopatrujace wytacznie rynki krajowe
zz sa z kolei coraz bardziej ostrozne w swoich planach
25 inwestycyjnych (spadek wskaznika nowych inwestycji w
20 tej grupie odnotowano trzeci kwartat z kolei). W
15

rezultacie po raz pierwszy od poczatku 2009 r.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 aktywnos¢ inwestycyjna eksporteréw bedzie wyzsza niz

eksporter ——— nieeksporter

firm sprzedajacych wytacznie w kraju.

Rys. 75 Wskaznik nowych inwestycji a dziatalnos¢ W podziale na przeznaczeme wytwarzanych
eksportowa (wskazniki odsezonowane)

produktow wzrost aktywnosci inwestycyjnej w relacji

do poprzedniego kwartatu odnotowaty przedsiebiorstwa

50 oferujace produkty inwestycyjne (Rys. 76). Jednak
:z wyrazne odbicie optymizmu po okresie spowolnienia
35 /\ \ wida¢ tylko wsrdd przedsiebiorstw wytwarzajacych
zg / dobra zaopatrzeniowe, gdzie odsetek inwestorow
20 \ < rozpoczynajacych nowe projekty od kilku kwartatow
12 7 stopniowo rosnie. Natomiast wciaz pogarszaja sie
° 2006 2‘007 ;008 21009 ;010 perspektywy inwestycji wsrod producentéw dobr

inwestycyjne

konsumpcyjne zaopatrzeniowe konsumpcyjnych (odsetek inwestorow zapowiadajacych

Rys. 76 Wskaznik nowych inwestycji a przeznaczenie realizacje nowych inwestycji spada trzeci kolejny
produkcji (wskazniki odsezonowane)
kwartat).
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Ramka 7. Weryfikacja rocznych planéw inwestycji (Wyniki ankiety rocznej)

30 75
25 F70
20 + 65

15 L 60
10

\ 55
5 \A -
0

5 \/ - 45
-10 r 40
-15 r 35

-20 30
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

nakfady przedsiebiorstw r/r (FO1)

zrealizow ano duze inw estycje, pr.o$ (AR)

zaplanow ano duze inw estycje, pr.o$ (AR)

zaplanow ano istotne inw estycje, pr.o$ (SM-plany roczne)

Rys. 77 Poréwnanie planéw inwestycji (data badania AR
- pierwsza potowa roku, SM - koniec roku
poprzedniego). Udziat w  prdobie inwestorow
planujacych/realizujacych duze lub istotne inwestycje
(por. przyp. nr 12, str. 37)

Zebrane dane umozliwiaja przesledzenie zmian
rocznych planow inwestycyjnych, jakie dokonaty sie
pomiedzy badaniem z grudnia ubiegtego roku i maja
roku biezacego. W obu tych okresach przedsiebiorstwa
zostaty zapytane o swoje plany inwestycji na caty
2010 r."? Badanie przeprowadzone w maju tego roku
ujawnia wiekszy wzrost optymizmu w rocznych planach
inwestycji niz badanie przeprowadzone w koncu roku
ubiegtego (Rys. 77). Mimo widocznej poprawy poziom
aktywnosci trzeba jeszcze jednak oceniac jako niski.

Poniewaz przedsiebiorstwa maja za soba okres
intensywnych pod wzgledem wielkosci naktadow
inwestycji w latach 2007-2008 dzis wiele inwestycji,
cho¢ waznych z punktu widzenia funkcjonowania
przedsiebiorstw nie musi oznacza¢ duzych kapitatowo
naktadow. Poprawa planow inwestycji nie musi zatem
prowadzi¢ do istotnego wzrostu naktadow w sektorze
przedsiebiorstw.

Porownanie plandw inwestycji z realizacja

2006 37,6 15,3 tychze plandéw pokazuje, ze w okresie wysokiej
koniunktury przedsiebiorstwa miaty sktonnos¢ do
2007 363 144 formutowania nadmiernie optymistycznych planow
(duze inwestycje faktycznie zrealizowato mniej
2008 N . przedsiebiorstw niz wynikato z ich zapowiedzi). W
2009 r. plany przedsiebiorstw okazaty sie natomiast

zbyt pesymistyczne.
2010-prognoza s 14 Ksztattowanie sie wskaznikow obrazujacych
6 10 20 30 40 5 60 70 8 9% 100 plany inwestycyjne przedsiebiorstw sugeruje
przetamanie dotychczas obserwowanej tendencji

W ymiana zw igkszenie mocy prod.

spadkowych aktywnosci inwestycyjnej.

popraw a efektyw nosci minne

Rys. 78 Gtowne cele zrealizowanych inwestycji oraz
inwestycji planowanych w 2010 r. (por. przyp. nr 12,
str. 37)

Gtownym kierunkiem inwestycji w 2010 r. bedzie wymiana zuzytego majatku oraz zwiekszenie
potencjatu produkcyjnego. Nastgpita wiec pewna zmiana gtownych obszarow rozwoju wobec
poprzedniego roku, kiedy przedsiebiorstwa byty jeszcze skupione na przetrwaniu w warunkach stabszej
koniunktury i realizowaty gtownie niezbedne inwestycje polegajace na wymianie zuzytych sktadnikow
majatku. Plany inwestycji na 2010 r. pokazuja zwigekszone zainteresowanie przedsiebiorstw
inwestycjami w rozbudowe mocy produkcyjnych, przy spadku znaczenia inwestycji odtwarzajacych
zuzyty majatek. Takim planom firm sprzyja widoczny w probie rosnacy stopien wykorzystania mocy
produkcyjnych i coraz stabsze oddziatywanie bariery popytowej.

12 Pytania o plany inwestycji w rocznym i kwartalnym badaniu maja nieco inng postac. Ponadto dane w obydwu badaniach
zbierane sa w innych momentach w roku. O plany roczne w badaniu SM pytamy przed rozpoczeciem danego roku, zas w
badaniu AR juz w potowie danego roku. Z tych powoddéw nie nalezy poréwnywaé bezwzglednych wynikéw pomiedzy
obydwiema edycjami badania.
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Klimat inwestycyjny

RAZEM 29,0 32,7 30,9
nieinw estor 21,5 32,5 34,8
inw estor 32,8 32,8 29,1
0,0 26,0 46,0 6(;,0 86,0 100,0
W sprzyjajacy umiarkow anie sprzyjajacy

neutralny = | umiarkow anie niekorzystny
m zdecydow anieniekorzystny

Rys. 79 Ocena klimatu inwestycyjnego w kraju
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Rys. 80 Ocena wptywu wybranych czynnikéw na plany
inwestycyjne przedsiebiorstw. Grupa firm planujacych
nowe inwestycje w Il kw. oraz grupa firm
wstrzymujacych realizacje inwestycji

w rozbudowe

35,6
mocy prod.

- ’;
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= @ modernizacje 36,5
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o
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N, inne 35,6
wstrzymuje
inwestycje 46,4
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Rys. 81 Z jakimi inwestycjami wstrzymuja sie
przedsiebiorstwa

38

Niska aktywnos¢  inwestycyjna badanych
przedsiebiorstw wiaze sie ze staba ocena klimatu
inwestycyjnego. W probie bowiem nieznacznie
przewazaja negatywne oceny klimatu inwestycyjnego
w kraju. Oceny negatywne, w tym w zdecydowanej
wiekszosci umiarkowanie negatywne, stanowity 36%
wszystkich ocen wobec 31% ocen pozytywnych (Rys.
79). Zgodnie z intuicja bardziej krytycznie klimat dla
inwestycji ocenity przedsiebiorstwa, ktore nie realizuja
obecnie inwestycji (45% ocen negatywnych).

Aktywnos¢ inwestycyjng przedsiebiorstw ogranicza
przede  wszystkim niedostateczny  popyt, w
szczegolnosci krajowy (tacznie 69% firm
wstrzymujacych  inwestycje ocenito, ze popyt
negatywnie wptywa na ich plany inwestycyjne, w tym
41% firm wskazato popyt krajowy, Rys. 80). dostepnosc¢
i koszt finansowania (37% ocen negatywnych),
otoczenie prawne (33%) i popyt zagraniczny (28%). W
grupie firm, ktére zdecydowaty sie rozpoczaé¢ nowe
inwestycje przewazaja natomiast pozytywne oceny
wszystkich z analizowanych powyzej czynnikow, poza
otoczeniem prawno-administracyjnym, ktore zostato
ocenione negatywnie. Praktyczne zderzenie z
procedurami towarzyszacymi dziatalnosci inwestycyjnej
mogto sprawié, ze inwestorzy oceniajg bariery prawne
nawet bardziej negatywnie niz przedsiebiorstwa, ktore
odsuwaja w czasie realizacje inwestycji.

Obecne  warunki  gospodarcze w  ocenie
respondentow nie sprzyjaja zatem podejmowaniu
inwestycji. Przedsiebiorstwa czekaja m.in. na
utrwalenie sie pozytywnych tendencji w koniunkturze
oraz na poprawe dostepnosci finansowania i odsuwaja
w czasie realizacje wiekszych inwestycji. Taka
strategie przyjeto ponad 46% respondentow (Rys. 81).
Przedsiebiorstwa nie tylko zawiesity inwestycje w
rozbudowe mocy produkcyjnych, co zrozumiate ze
wzgledu spory wciaz margines wolnych mocy
produkcyjnych, ale takze wstrzymaty inwestycje

modernizacyjne oraz innego rodzaju przedsiewziecia
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(po okoto 36% podmiotéw). Wstrzymanie inwestycji

prywatny e modernizacyjnych z kolei zwieksza ryzyko szybszego
bli ) . . o . . s . . . .
— 4”504 zuzycia, nizszej wydajnoéci majatku i powstawania
rajowa B
zagraniczna 39,6 wyzszych  kosztow  eksploatacji. Duza  czesc
gorn. i kopaln. 37,5 . . . .
orzetw. praem 55 przedsiebiorstw - stanowiaca prawie 19% badanych -
vt en- clker. [N zdecydowata o wstrzymaniu inwestycji we wszystkich
budownictwo 45,5
handel i napr. 40,8 trzech wyszczegolnionych obszarach rozwoju.
transport 49,1 . . . .
somostale — Nie  obserwuje  sie  natomiast, aby
MeP S przedsiebiorstwa rezygnowaty z dziatalnosci badawczej
duze 4,7
eksporter %83 i innowacyjnej. Wg wynikow badania rocznego w
nieeksporter 44,2 . . s e . . .
p— — 2009 r. przedsiebiorstwa nawet czesciej zwiekszaty niz
zaopatrzeniowe B obnizaty wydatki na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa,
konsumpcyjne 47,1
energetyczne [FEID oraz na rozwijanie innowacyjnosci i nowych
43,1 .o . e . s o o
":t:’; — technologii. Mozna oceniaé, ze cze$¢ przedsiebiorstw
TNWe )
nieinwestor 54.2 wykorzystata okres gorszej koniunktury, aby zwiekszy¢
ogolem , .
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ dystans wzgledem konkurencji | poprawic swoja
10 20 30 40 50 60

Rys. 82 Udziat przedsigbiorstw wstrzymujacych pozycje konkurencyjng w momencie powrotu dobrej

inwestycje

koniunktury (Ramka 8, str. 40).

Wieksza liczbe przypadkow inwestordw, ktorzy odsuwaja w czasie realizacje inwestycji odnotowano
w grupie krajowych firm prywatnych, w MSP, wsrod producentow dobr inwestycyjnych, a wsrod sekcji
PKD w przetworstwie, transporcie i budownictwie (Rys. 82). W energetyce sytuacje zmuszajace
inwestoréw do odroczenia inwestycji zdarzaty sie natomiast znacznie rzadziej (17% firm z sektora
energetycznego informowato o wstrzymywaniu inwestycji). Warto przyjrzec sie grupie firm obecnie nie
prowadzacych zadnych wazniejszych przedsiewziec (jest to co trzecia firma w probie). Ponad potowa
tych przedsiebiorstw ma w planach inwestycje, jednak czeka na lepsze warunki dla ich
przeprowadzenia. Skale inwestycji mogliby tez zwiekszy¢ dotychczasowi inwestorzy (42% inwestorow

wstrzymuje czesc¢ inwestycji).
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Ramka 8 Zmiany wydatkéw na dziatalno$¢ rozwojowa przedsiebiorstw w 2009 r.

(Wyniki ankiety rocznej)

wydatki na BiR 77,8 11,9

wydatki na innowacje i nowe

69,0 18,2
technologie

0 20 40 60 80 100
W spadek bez zmian wzrost
Rys. 83 Zmiany wydatkéw na dziatalno$¢ rozwojowa
przedsiebiorstw w 2009 r. wobec roku 2008. W grupie
firm, ktoére nie odnotowaty zmian poziomu wydatkow
moga sie znajdowac przedsigbiorstwa, ktore w obu
okresach nie poniosty zadnych wydatkow

]
RAZEM

20,0
wzrost wydatkow 8

spadek

bez zmian

T T
0 20 40 60 80 100
W wptwy na perspektywy rozwoju negatywny
neutralny
pozytywny

Rys. 84 Ocena wptywu zmiany wydatkow na dziatalnos¢
innowacyjna, BiR i nowe technologie na perspektywy
rozwoju przedsiebiorstwa

Wiekszos¢ przedsiebiorstw utrzymata w 2009 r.
podobne jak w poprzednim roku wydatki na dziatalnos¢
badawczo-rozwojowa, oraz dziatalnos¢ zwiekszajaca
innowacyjnos¢ i nowe technologie. Czesc
przedsiebiorstw  zastosowata natomiast strategie
,ucieczki do przodu” i zwiekszyta naktady na te obszary
dziatalnosci. W okresie spowolnienia przedsiebiorstwa
odczuwajac trudnosci finansowe w pierwszej kolejnosci
redukuja m.in. wydatki rozwojowe. tatwiej wiec w
takiej  sytuacji  zwiekszy¢  dystans = wzgledem
konkurencji, aby przyja¢ lepsze pozycje startowe w
momencie powrotu  koniunktury. Wida¢ to w
szczego6lnosci w przypadku dziatalnosci innowacyjnej,
gdzie wyraznie wiecej przedsiebiorstw zwiekszyto
wydatki niz je zredukowato (Rys. 83). Badane
przedsiebiorstwa oceniaja (w 82% przypadkow), ze
zwiekszone wydatki przetoza sie pozytywnie na
perspektywy rozwoju przedsiebiorstwa (Rys. 84).
Analogicznie spadek naktadow  oznacza dla
przedsiebiorstw  zwykle  pogorszenie  przysztych
mozliwosci rozwoju (w 76% przypadkow). Dane
potwierdzaja zatem znaczacy wptyw naktadéw na
dziatalnos¢ innowacyjng, BiR, i nowe technologie na
potencjat przedsiebiorstw.

Ramka 9 Na co czekaja inwestorzy (Wyniki ankiety rocznej)

Plany rozwojowe przedsiebiorstw na najblizsze lata sa zachowawcze (73% przedsiebiorstw
zaktada stabilizacje na 2-3 lata, badz najwyzej tylko niewielkie tempo rozwoju przedsiebiorstwa) m.in.
ze wzgledu na fakt, ze wcigz powaznym zrodtem niepewnosci jest stan koniunktury, szczegolnie

krajowej.
poprawa koniunktury kraj., w tym: m 50,9 13’0‘
*eksporter* 375 ] 51,5 10,9
“nieeksporter* [ 37,1 ] 47,1 15,7 ‘
poprawa sytuacji-lepsza zdolhos¢ - 40,0 215
samofinansowania
poprawa dostepnosci zewn. zrodet finans. 47,4 32,8
poprawa zdolnosci kredytowej 38,6 33,9
poprawa koniunktury zagr., w tym: 8 38,2 38,0
*eksporter* T %1 455 18,4
*nieeksporter* T 224 76,1 |
inwestycje u konkurencji ;ﬂ 31,6 63,4
rozwiazanie probl. prawno-adm. J¥AN2254 71,4
zakonczenie restrukturyzacji  Jg 21,7 71,4
inne ¢h,4 86,7
W decydujacy ! T T T T
istotny 0 20 40 60 80 100

brak wptywu

Rys. 85 Wptyw wybranych czynnikéw na podjecie
inwestycji (podgrupa przedsiebiorstw, ktore
wstrzymuja sie z inwestycjami)

Blisko 87% inwestorow, ktorzy wstrzymuja sie z
podjeciem inwestycji czeka na trwata poprawe
koniunktury w kraju, w tym dla 36% inwestorow
warunek ten dla decyzji o podjeciu inwestycji jest
wrecz kluczowy. Dla eksporterow wazna jest poprawa
koniunktury zarowno w kraju, jak i zagranicg (dla
nieeksporterow - tylko w kraju). Kolejnym istotnym
problemem, jaki przedsiebiorstwa musza rozwiazac
zanim podejma inwestycje jest zwiekszenie zdolnosci
samofinansowania (tak deklaruje tacznie 78,5%
inwestorow). Nieco mniej istotne dla uruchomienia
inwestycji, cho¢ rowniez dotykajace znaczng czesc
badanych okazaty sie problemy zwigzane z pozyskaniem
finansowania zewnetrznego. 67% firm obecnie
nieinwestujacych uzaleznia podjecie inwestycji od
poprawy dostepnosci zewnetrznych zrodet finansowania
(w tym dla 19,8% firm jest to czynnik decydujacy),
podobna grupa - od poprawy swojej zdolnosci
kredytowej.

Badanie pokazato réwniez, ze relatywnie mniej wazne dla aktywizacji dziatalnosci inwestycyjnej jest

rozwiazanie problemow natury prawno-administracyjnej

(28,6% firm nieinwestujacych wskazato

rozwiazanie probleméow prawnych jako warunek uruchomienia inwestycji). Niemniej jednak badanie
pokazato, Ze otoczenie prawne tworzy niesprzyjajace warunki dla inwestycji i ogdélne postrzeganie
systemu prawa przez przedsiebiorcow jest negatywne (por. str. 38).
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Inwestycje w trakcie realizacji

Udziat inwestorow w probie (czyli przedsiebiorstw bedacych w fazie realizacji wiekszych
inwestycji) od poczatku ubiegtego roku ksztattuje sie na niskim, ale stabilnym poziomie. Niski poziom
udziatu inwestorow jest rezultatem niewielkiego zainteresowania nowymi inwestycjami oraz
wstrzymywania planowanych przedsiewzie¢ (w grupie przedsiebiorstw, ktore aktualnie nie prowadza
zadnych wazniejszych przedsiewzie¢ rozwojowych ponad potowa wstrzymuje realizacje inwestycji, Rys.
82). W Il kw. br. udziat inwestoréw po korekcie sezonowej wyniost 63,6% (wzrost o 0,4 pp. kw/kw, Rys.
86).

Wzrost liczby inwestoréw widoczny jest w wiekszosci grup przedsiebiorstw. Warto zwroci¢ uwage
na wyrazne zwiekszenie sie udziatu inwestorow wsrod eksporteréw oraz w sektorze MSP. W obu tych
grupach jest to pierwsza poprawa odnotowana w okresie pokryzysowym.

Na wysokim poziomie (powyzej dtugookresowej Sredniej) utrzymuje sie wskaznik kontynuacji

inwestycji (Rys. 86) Wskaznik ten w Il kw. wyniost 97,1% i nie zmienit sie w relacji do poprzedniego

kwartatu.
100 %0 Wsrod inwestorow zapowiadajacych
95 T8 kontynuowanie inwestycji najwieksza grupa bedzie
-+ 80
90 175 realizowata inwestycje zgodnie z przyjetymi uprzednio
85 - 70 planami (81,7% inwestorow, wzrost o 3,7 pp. kw/kw,
=L 65
80 | o Rys. 87), 9,8% przedsiebiorstw zdecydowato o
7 T 55 zwiekszeniu skali inwestycji, a 5,6% inwestorow

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

udziat firm majacych rozpoczete inwestycje (prawa os) planowo Zakonczy ]nWGStyCJe (0 4’4 pp mme] mz w
wskaznik kontynuacji inwestycji . . . . .
érednia (wsk. kont.inwest.) poprzednim kwartale). Przypadki ograniczania skali

udziat firm majacych rozpoczete inwestycje SA (prawa os)

Rys. 86 Wskaznik kontynuacji inwestycji oraz odsetek inwestycji sa nieliczne w badanej probie. W Il kw.

przedsiebiorstw majacych rozpoczete inwestycje : B 0 : . :
wskaznik: udziat przedsiebiorstw planujacych zaledwie niespetna 3% badanych inwestorow planuje

kontynuowac inwestycje w podgrupie przedsigbiorstw zZmniejszenie skali prowadzonych inwestycji
majacych rozpoczete inwestycje. Poprzez kontynuowanie

inwestycji rozumiemy tutaj realizowanie inwestycji  (trzykrotnie mniej niz w lll kw. ub.r.).
wedtug przyjetych plandw, zwiekszenie tych inwestycji,
ale tez planowe zakonczenie inwestycji Wsrod sekcji PKD najwieksze trudnosci z

201003 planowym ukonczeniem inwestycji wystepowaty w

201002 budownictwie (odsetek inwestorow kontynuujacych

sor0as inwestycje wsrad firm sektora budowlanego jest nizszy

o050 niz w pierwszym potroczu tego roku), przetworstwie
4

przemystowym i w transporcie.
2009Q3

Gorzej mozliwosci  kontynuacji — inwestycji

0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0 . . . 7. .
_ ) , , , oceniaty firmy odczuwajace trudnosci z utrzymaniem
W wzrost inwestycji W inwestycje bez zmian
redukcja Wrezygnacja s . . . . . 4
zakonczenie inwestycji ptynnosci finansowej. W przedsiebiorstwach, ktore

Rys. 87 Przewidywany przebieg rozpoczetych

inwestycji (% odpowiedzi w grupie inwestoréw) odnotowaty problemy z terminowym regulowaniem

zobowigzan pozabankowych wskaznik kontynuacji
wyniost 93%, a w przedsiebiorstwach, gdzie powazne

opoznienia dotycza zobowigzan wobec bankow - 83%.
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Zrédta finansowania nowych inwestycji

Podstawowym zrodtem finansowania inwestycji

2010Q3 25,7 13,8 badanych przedsiebiorstw sa ich wtasne srodki
201002 | 28,6 13,7 finansowe. W ciagu ostatnich dwoch lat wida¢ ponadto
201001 289 149 wyrazny wzrost udziatu inwestoréw samofinansujacych
200904 ISR 189 swoja dziatalnos¢ rozwojowa (z wyjatkiem poczatku
2009 r. kiedy przedsiebiorstwa musiaty przesunac czes¢
: : : : wtasnych srodkow do pokrycia zobowiazan zwigzanych

0 20 40 60 80 100 . . l t . F kt t k .
kredyt bankovey érodki wiasne z opcjami walutowymi). Fakt ten wynika po pierwsze z

pozabankowe $rodki obce W inne zrodta

niewielkiej wciaz aktywnosci inwestycyjnej.
Rys. 88 Gtowne zrodto finansowania nowych inwestycji. Relatywnie nizsze inwestycje przedsiebiorstwa sa w
Podgrupa przedsiebiorstw rozpoczynajacych nowe

inwestycje stanie sfinansowac samodzielnie bez doptywu srodkow
zewnetrznych. Druga przyczyna jest trudniejszy niz w

poprzednich latach dostep do zewnetrznych zrodet

55

finansowania, a z badania wynika, ze problemu takiego
* doswiadczyto 55% przedsiebiorstw (Ramka 11, str. 44).
45
, Nowe inwestycje w Il kw. z wtasnych Srodkow
4

. sfinansuje 52,4% inwestorow (wzrost o 5,2 pp. kw/kw,

10 Rys. 88), czyli wiecej niz przecietnie w catym okresie

25 badania. Kolejnym zrodtem pozyskiwania S$rodkow

0 | finansowych sa kredyty bankowe, ale znaczenie
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

kredytow w finansowaniu inwestycji jest obecnie

kredyty —------- srednia srodki wtasne srednia
nizsze niz w poprzednich latach. W Il kw. br. kredyty
Rys. 89 Poréwnanie udziatu inwestoréw deklarujacych . L B
finansowanie nowych inwestycji ze srodkow wtasnych i Wykorzysta  25,7% firm. 13,8% przedsiebiorcow
kredytow bankowych. Podgrupa inwestorow . X . . , ,
planujacych nowe inwestycje sfinansuje inwestycje z pozabankowych srodkow
obcych, a pozostate 8,1% - z innych zrodet.

Przedsiebiorstwa widza natomiast wieksza potrzebe wykorzystania kredytow bankowych w
dalszej perspektywie kolejnych 2-3 lat (Ramka 10, str. 43). Kredyt bankowy byt najczesciej wskazywany
przez respondentow jako preferowane zrdédto finansowania przysztego rozwoju przedsiebiorstw,
zwtaszcza w tych przypadkach, gdzie tempo tego rozwoju ma by¢ dynamiczne.

Waznym zrodtem finansowania sa fundusze pomocowe UE. Z dofinansowania unijnego
skorzystato juz lub zamierza skorzysta¢ prawie potowa badanych przedsiebiorstw (Ramka 12, str. 45).
Wiekszos¢ beneficjentdéw unijnej pomocy wysoko ocenia efektywnosc wykorzystywanych srodkow i widzi
ich pozytywny wptyw na poprawe sytuacji przedsiebiorstwa. Przedsiebiorstwa siegajace po
dofinansowanie z funduszy pomocowych UE, to firmy nowoczesniejsze, czesciej podejmujace

dziatalnos¢ innowacyjna, o wiekszym potencjale rozwojowym.
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Ramka 10 Preferowane zrodta finansowania rozwoju (Wyniki ankiety rocznej)

2007-2008

2009 IO

nastepne 2-3 lata

0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0
W dynamiczny rozwoj staby wzrost stabilizacja
staby spadek W gteboki spadek
Rys. 90 Subiektywna ocena tempa rozwoju
przedsiebiorstwa
dynamiczn
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Rys. 91 Preferowane zrédto finansowania rozwoju w
ciagu najblizszych 2-3 lat w zaleznosci od planowanego
tempa rozwoju przedsiebiorstwa. Podgrupa
planujacych stabilizacje badz rozwoéj przedsiebiorstwa

zbyt wysoki 11,3

optymalny - korzysta z kredytow 56,6

optymalny - nie korzysta z
kredytow

zbyt niski 6,3
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Rys. 92 Ocena poziomu obecnego zadtuzenia
kredytowego
zbyt wysoki 17,0 l 17,0 |15,9
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korzysta z kredytéw
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W kredyt bankow y pozyczka niebankowa makcje udziaty
zrédia w ew netrzne minne brak rozw oju
Rys. 93 Ocena poziomu obecnego zadtuzenia

kredytowego a preferowane zrodto finansowania
przysztego rozwoju

Wiekszos¢ przedsiebiorstw, stanowigca 73%
badanych, zaktada na najblizsze 2-3 lata stabilizacje
badz najwyzej tylko niewielkie tempo rozwoju swojego
przedsiebiorstwa (Rys. 90). Dla 15,8% badanych bedzie
to natomiast okres dynamicznego wzrostu. Grupa silnie
rozwijajacych sie przedsiebiorstw bedzie zatem, jak
wynika z przewidywan respondentow, trzykrotnie
mniej liczna niz w latach 2007-2008, ale tez wyraznie
wieksza niz w 2009 r. Wysoka dynamike rozwoju w
perspektywie 2-3 lat czesciej planuja przedsiebiorstwa
najwieksze pod wzgledem zatrudnienia, o znaczacej w
Swiecie pozycji rynkowej. W sektorze prywatnym
szybciej beda sie rozwija¢ firmy zagraniczne niz
prywatne, jednak nie obserwuje sie zrdznicowania
planowanego tempa rozwoju w zaleznosci od skali
prowadzonej dziatalnosci eksportowej.

Swoj przyszty rozwdj przedsiebiorstwa chca
finansowac z wykorzystaniem kredytow bankowych (tak
deklaruje ok. 47% respondentow). Kredyt bedzie
szczegblnie potrzebny tym firmom, ktore zaktadaja
wysokie tempo rozwoju wtasnego przedsiebiorstwa
(kredyty bankowe preferuje 53% przedsiebiorstw
planujacych szybkie tempo rozwoju, wobec 43% w
grupie firm, w ktorych to tempo bedzie niewielkie,
Rys. 91). Na razie gtownym zrodtem finansowania
nowych inwestycji pozostaja Srodki wtasne. Roznica
miedzy obecnym profilem finansowania a
preferowanym finansowaniem przysztego rozwoju nie
Swiadczy raczej o wystepowaniu ograniczen w
dostepnosci kredytow, poniewaz wiekszos¢
przedsiebiorstw (82%, Rys. 92) ocenita poziom swojego
aktualnego zadtuzenia kredytowego jako optymalny, a
tylko 6% badanych przyznato, ze zadtuzenie kredytowe
jest zbyt niskie. Czestszym problemem przedsiebiorstw
jest natomiast nadmierne zadtuzenie kredytowe (11,3%
badanych).

Kredyt bankowy jest preferowanym zrodtem
finansowania przysztego rozwoju niezaleznie od oceny
aktualnego poziomu zadtuzenia kredytowego. Ten
sposob finansowania wybrato od 42% firm w grupie o
zbyt wysokim zadtuzeniu - do 56,4% w grupie o
optymalnym zadtuzeniu w bankach (Rys. 93). Oznacza
to, ze dla czesci przedsiebiorstw pewnym problemem
moze by¢ redukcja zadtuzenia kredytowego konieczna
dla zaciagniecia nowych zobowiazan w bankach.

Z kredytow bankowych w przysztosci nie chca
natomiast korzystac¢ firmy, ktore takze i obecnie nie
korzystaja z kredytow, ale ten brak =zadtuzenia
oceniaja jako sytuacje optymalna. Tylko 5,5% takich
firm wskazato kredyt bankowy jako najlepsze zrodto
finansowania rozwoju. Firmy te najczesciej bede
samofinansowaty swoje potrzeby zwiazane z przysztym
rozwojem. Trzeba zauwazyé, zZe omawiana grupa
wyroznia sie  jednoczesnie nizsza  aktywnoscig
inwestycyjna wg plandw na najblizsze 2-3 lata (az
31,8% takich podmiotow nie planuje rozwoju w tej
perspektywie czasowej).

Przedsiebiorstwa maja jednak pewne obawy o
to, czy uda im sie faktycznie wykorzystac¢ preferowane
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Rys. 94 Preferowane zrédto finansowania przysztego
rozwoju i obawy co do mozliwosci jego wykorzystania
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przez siebie  zrédta  finansowania.  Trudnosci
spodziewaja sie zwtaszcza firmy, ktore chciatyby
pozyska¢ finansowanie z kredytu bankowego lub z
emisji akcji i udziatow (obawy ma po ok. 60% firm, Rys.
94). Najpowazniejsza barierg wykorzystania kredytow
bankowych, zgodnie z opiniami badanych firm moze
by¢ wysokie oprocentowanie (31,5% badanych) oraz
niedostateczne zabezpieczenie (20,5%). Niewielka
liczebnie grupa, ktéra wskazata emisje akcji lub
udziatéw jako najlepsze zrodto finansowania rozwoju
obawia sie utraty kontroli nad przedsiebiorstwem
(20%), oraz wysokich kosztow finansowania (13%).
Natomiast przedsiebiorstwa, ktére  zamierzaja
sfinansowac swoj rozwoj z wtasnych srodkdéw sa w
wiekszosci  przekonane, ze nie wystapiag zadne
przeszkody w realizacji tego planu (67% opinii w tej
grupie).

Ramka 11 Bariery dla inwestycji - trudnosci w finansowaniu inwestycji

(Wyniki ankiety rocznej)

2009 66 98 N2ToNN 56,5
2007 w56 12,9 NGO 60,3
2006 (53 12,3 SN 58,7
2005 |87 10,5 EGENN 57,3
2004 B 15,3 NS 51,7
2003 [IEEANGT 160 [N72ZEN 45,6
2002 5 10,1 32,9 155 ] 22,9
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inne niz finansow e ograniczenia

| nie w idzi takiego przedsigw zigcia
brak probleméw

Rys. 95 Przyczyny, ktore uniemozliwity
przedsiebiorstwu realizacje inwestycji o pozytywnym
wptywie na zyski firmy (brak danych za lata:2000,
2001,2008)

W ciagu 12 lat badania wyraznie sie zmniejszyty
w ocenie przedsiebiorcow bariery uniemozliwiajace
przeprowadzenie inwestycji.  Najtrudniejszy dla
inwestorow w badanym okresie byt rok 2002 (Rys. 95).
Wowczas jedynie 22,9% respondentow realizowato
inwestycje bez przeszkod. W latach 2003-2007
inwestorzy odczuli tagodzenie barier dla inwestycji i
odsetek przedsiebiorstw, ktore nie miaty ktopotow z
przeprowadzeniem inwestycji wzrost do 60,3%. Rok
2009 przyniost niewielkie nasilenie sie trudnosci, ale
tylko w obszarach zwiazanych z pozyskaniem
finansowania. Odsetek firm, ktore nie inwestowaty ze
wzgledu na brak srodkow wzrést z 9,9% w 2007 r. do
12,8%, przy czym 6,1% firm nie mogto, a 6,6% - nie
chciato korzysta¢ z finansowania zewnetrznego (przy
niedostatecznym zasobie srodkow wtasnych).

Znacznie wazniejszg przyczyng braku inwestycji niz trudnosci w pozyskaniu finansowania okazat
sie w ubiegtym roku rachunek ekonomiczny. W warunkach stabszej koniunktury 2009 r.

przedsiebiorstwom trudniej byto zidentyfikowac

uzasadnione ekonomicznie obszary mozliwego rozwoju.

Udziatu przedsiebiorstw, ktore nie widziaty przedsiewziecia, ktorego realizacja pozwolitaby zwiekszy¢

zyski wzrost z 16,9% w 2007 r. do 21%.

Podsumowujac powyzsze wyniki, dostepnos¢ finansowania nie byta w ub. r. gtownym problemem
inwestorow i niska aktywnos¢ inwestycyjna przedsiebiorstw w ostatnim okresie jest nie tyle rezultatem
oddziatywania przeszkdd dla procesow inwestycyjnych, co brakiem ekonomicznego uzasadnienia dla

podejmowania dziatan rozwojowych.

RAZEM: do$wiadczyto pogorszenia

dostepnosci finans. zewn.
sfinansowano ze $r. wt.

sfinansowano ze $r. zewn. ale na
gorszych warunkach

zrezygnowano, wstrzymano
inwestycje

sfinansowano ze $r. od podm.
powiazanych

sfinansowano inaczej

inny wptyw

Rys. 96 Wptyw gorszej dostepnosci finansowania
zewnetrznego na realizacje inwestycji

Ograniczona dostepnos¢ zrodet finansowania
nie byta - jak wynika z powyzszych danych -gtownym
powodem spadku aktywnosci inwestycyjnej, jednak
miata ona znaczacy wptyw na realizacje i sposob
finansowania inwestycji badanych przedsiebiorstw.
tacznie 55% badanych ocenito, Zze dostepnos¢
finansowania zewnetrznego pogorszyta sie. Trudnosci z
uzyskaniem srodkow zewnetrznych najczesciej sktaniaty
inwestoréw do siegnigcia po wtasne srodki finansowe -
tak postapito 35,8% badanych (Rys. 96). Srodki wtasne
sa podstawowym zrodtem finansowania inwestycji
badanych  przedsiebiorstw w  okresie  dobrej
koniunktury, natomiast w czasie stabszej koniunktury i
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ograniczonej podazy zewnetrznych zrodet finansowych srodki wtasne pozwalaja na kontynuowanie
dziatalnosci inwestycyjnej'®. Cze$¢ inwestoréw (6,5%) zgodzita sie natomiast ostatecznie na znacznie
gorsze warunki, by uzyskac¢ finansowanie planowanych inwestycji. Kolejne 4,5% badanych skorzystato z
finansowania od podmiotow powiazanych. Jedynie dla 5,8% przedsiebiorstw brak dostepu do
zewnetrznych zrodet finansowania oznaczat koniecznosé rezygnacji z inwestycji.

Ramka 12 Wykorzystanie srodkéw pomocowych UE (Wyniki ankiety rocznej)

Prawie potowa badanych przedsiebiorstw juz
korzystata lub zamierza korzysta¢ z finansowania z
funduszy pomocowych z UE (Rys. 97). Wsréd
pozostatych podmiotow, ktére nie siegaty po pomoc
finansowa z UE najczesciej byto to wynikiem braku
mozliwosci lub zbyt skomplikowanych procedur (36%),
rzadziej zas - brakiem potrzeby takiego dofinansowania
(15%).

przedsigbiorstwo juz korzystato ze
srodkow pomocowych

wiasnie korzysta
nie korzysta, ale zamierza

nie korzysta, nie ma potrzeby

Relatywnie najstabiej absorpcja  Srodkow
unijnych  przebiega w  grupie przedsiebiorstw
najmtodszych (wykorzystanie funduszy deklaruje 26,5%
firm dziatajacych nie dtuzej niz 5 lat) oraz
najmniejszych (wykorzystanie funduszy deklaruje 37%
podmiotow zatrudniajacych mniej niz 50 pracownikow).
10 Mtode firmy ten stan ttumacza najczesciej brakiem
mozliwosci skorzystania z unijnego dofinansowania.

nie korzysta, brak mozliwosci,
skomplikowane procedury

0 10 20 30 40 50

Rys. 97 Wykorzystanie srodkéw pomocowych UE

Okresem najbardziej intensywnego doptywu
srodkow pomocowych w badanej probie byty lata 2006-
2008 (Rys. 98). W tym czasie z dofinansowania unijnego
skorzystato ponad 26% respondentow. Wiekszos¢ firm
pozyskiwata fundusze z UE w ciagu jednego roku w

o v 2000 w03 a00r 2006 2008 2010 badanym okresie ’(44% beneficjentqw pomocy unijnej,
(do maja) Rys. 104) lub dwoch lat (21%), zas pozostate firmy z
Rys. 98 Lata w jakich przedsiebiorstwa korzystaly z dofinansowania korzystaty czesciej lub dtuzej tzn.

finansowania ze $rodkéw pomocowych UE (W % catej [,)rzez,trzy i WieCG{J' lat (35% firm korzystajacych ze
proby) srodkow UE a 7% proby).

O =4 N W A U O N ® O
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a7 Przedsiebiorstwa wysoko oceniaja efektywnosc¢
wykorzystywanych  srodkow  pomocowych z  UE.
Pozytywny wptyw tego finansowania na sytuacje
swojego przedsiebiorstwa dostrzega tacznie ok. 84%
firm, ktore korzystaty z funduszy unijnych. W tej grupie
najwiecej skorzystaty te przedsiebiorstwa, ktorym
trudno bytoby osiggnag¢ podobne rezultaty bez
dofinansowania z UE (tak opinie wyrazito 39% firm
korzystajacych z doptat z UE). Czes¢ beneficjentow
unijnej pomocy (44% firm) przyznato natomiast, ze
Rys. 99 Liczba lat, w ktérych przedsiebiorstwa Nastapita poprawa sytuacji firmy, ale mozna to byto
korzystaty z finansowania ze $rodkéw pomocowych UE osiggnaé takze bez doptywu funduszy pomocowych. W
(w % firm korzystajacych z pomocy finansowej UE) przypadku pozostatych 16% badanych dofinansowanie
nie przyniosto zadnych wymiernych korzysci. Najwiecej
przypadkow, w ktorych mozna mowic o nieefektywnym
wykorzystaniu $rodkéw z UE odnotowano w MSP,
zwtaszcza w najmniejszych firmach, w ustugach (29%
firm ustugowych nie widziato pozytywnych efektow
unijnego dofinansowania) i handlu (24%).

13 Wyniki badan nad znaczeniem srodkow wtasnych w dziatalnosci przedsiebiorstw pokazuja, ze srodki te staja sie waznym
zrédtem finansowania, kiedy przedsiebiorstwo odczuwa ograniczenie budzetowe lub gdy w gospodarce nastepuje
pogorszenie dostepnosci kredytu (np. Liquidity Management and Corporate Investment During a Financial Crisis, M.
Campello, E. Giambona, J. Graham, C. Harley, 2009)
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nie korzysta, nie ma potrzeby

nie korzysta, brak mozliw o$ci,
skomplikow ane procedury

0O 10 20 30 40 50 60 70 80
W W prow adzito innow acje produktow e
planuje rozw ¢j firmy w persp. 2-3 lat

Rys. 100 Wykorzystanie finansowania ze $rodkow
pomocowych UE a dziatalno$¢ innowacyjna i plany
rozwojowe przedsigbiorstw
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Przedsiebiorstwa, ktére juz skorzystaty z
dotacji unijnych to obecnie firmy nowoczesniejsze,
czesciej podejmujace dziatalnos¢ innowacyjna (43%
firm, ktore skorzystato z doptat z UE wdrozyto w 2009 r.
innowacje produktowe, wobec 28% w grupie firm, ktore
nie widziaty potrzeby wykorzystania dotacji, Rys. 100).
Maja one takze wiekszy potencjat rozwojowy - 71%
przedsiebiorstw, do ktoérych trafita pomoc unijna
oczekuje rozwoju swojego przedsigbiorstwa w
perspektywie najblizszych 2-3 lat (wobec 53% wsrod
firm, ktore nie chca korzystac z dofinansowania).

7. Zapasy W przedsiebiorstwach

W probie odnotowano poprawe stopnia dopasowania zapasow produktéow gotowych, a tqczny odsetek

przedsiebiorstw deklarujqcych niedopasowanie zapasow utrzymuje sie ponizej dtugookresowej sredniej.

Obserwowana od poczqtku 2009 r. poprawa dopasowania zapaséw wynika z redukowania nadmiernych

zapasow.

Poprawe dopasowania zapasow odnotowano w wigkszosci analizowanych grup przedsiebiorstw.

Ocena stanu zapasow'4

0d poczatku ubiegtego roku dopasowanie zapasow do potrzeb przedsiebiorstwa poprawia sie

(Rys. 101). taczny odsetek przedsiebiorstw informujacych o wystepowaniu problemu niedopasowania

zapasow zmniejszyt sie w relacji do poprzednich wynikéw o 1,8 pp. - do poziomu 19,9% i utrzymuje sie

ponizej sredniej dla catego badanego okresu.

35

25

-25

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

taczny udziat firm z niedopasowanymi zapasami
zapasy zbyt duze
zapasy zbyt mate
saldo NBP
rrrrrrr saldo GUS (pow. 250 os.)
Rys. 101 Ocena poziomu zapasow produktow gotowych.
Préba ograniczona do sekcji przetworstwo
przemystowe oraz gérnictwo i kopalnictwo. Saldo ocen

zapaséw wg badania NBP i GUS

W grupie firm, ktére ocenity poziom zapaséow jako
niewtasciwy 14,8% okreslito go jako nadmierny, a 5,1%
- jako zbyt niski. Obserwowana poprawa dopasowania
zapasow w gtownej mierze wynika z redukowania
nadmiernych zapasow (w poczatku ub.r. zbyt wysokie
zapasy utrzymywaty sie jeszcze w niemal co czwartym
przedsiebiorstwie). W wielu przypadkach nadmierne
zapasy ograniczano poprzez zmniejszanie produkcji
biezacej'.

W porownaniu do poprzednich wynikéw
odnotowano réwniez poprawe dopasowania zapasow
towarow, cho¢ tylko w przemysle (Rys. 102). W
przypadku Zapasow

pozostatych kategorii

przedsiebiorstw przemystowych, tj. w zapasach

* Dane w tym rozdziale dotycza przedsiebiorstw z sekcji ,,Przetworstwo przemystowe” oraz ,,Gérnictwo i kopalnictwo”.

1> Przedsiebiorstwa, ktore pozbyty sie problemu nadmiernych zapaséw (przeanalizowano te firmy, ktore w Il kw. 2009 r.
oceniaty zapasy jako nadmierne, a w Il kw. b.r. posiadaja wtasciwy poziom zapaséw) czesciej niz w pozostatej grupie
badanych prognozowaty takze spadek produkcji.
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Rys. 102 Ocena poziomu poszczegélnych kategorii
zapasoéw (przemyst oraz handel i naprawy)
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Rys. 103 Udziat przedsiebiorstw oceniajacych poziom
zapaséw jako nieodpowiedni w wybranych przekrojach
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prywatny

publiczny

Rys. 104 Udziat przedsiebiorstw oceniajacych poziom
zapaséw jako nieodpowiedni (zbyt wysoki lub zbyt
niski) w podziale na sektory wtasnosci
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potproduktéw i produktow w toku, oraz materiatow
nastapito pogorszenie ocen zwigzane z nadmiernym
przyrostem tych zapasow.

W wiekszym stopniu

problem nieoptymalnych zapasow nasilit sie w

przedsiebiorstwach handlowych. W tej grupie firm
sie
oceniajacych zapasy towarow jako nadmierne jak i

zwiekszyt zarowno  udziat respondentow
tych, ktore odczuwaja braki towarowe (tacznie 18,2%
firm handlowych deklarowato nieodpowiedni poziom
zapasow, wzrost o 3,8 pp. kw/kw).

Najwieksze niedopasowanie poziomu zapasow
w przedsiebiorstwach przemystowych odnotowano w
grupie produktow gotowych oraz materiatow, ktore
czesciej niz zapasy Ww pozostatych grupach
rodzajowych odchylaja sie od pozadanego poziomu
(poziom  zapasow  jako  niewtasciwy  ocenito
odpowiednio 19,9 i 17,7% firm). Najmniej trudnosci
zas zarzadzanie
toku. Na

zapasow  wskazato

sprawiato przedsiebiorstwom

zapasami towarow i produkcja w

nieodpowiedni  zasob  tych
po ok. 12% respondentow.
Udziat

oceniajacych wielkos¢ zapasow produktow gotowych

przedsiebiorstw przemystowych
jako nieodpowiednia zmniejszyt sie w ciagu kwartatu w
wiekszosci analizowanych grup podmiotow (Rys. 103).
Dalsza poprawe, cho¢ juz znacznie stabsza niz
w poprzednich kwartatach, odnotowano w sektorze
publicznym, w  ktorym ostatnie  spowolnienie
koniunktury wywotato powazne zaburzenia w zapasach.
W ciagu roku przedsigebiorstwom publicznym udato sie
znacznie zmniejszy¢ problem odchylen poziomu
zapasow (obecnie nieodpowiednie zapasy ma 22,2%
firm tego sektora, wobec 48% w podobnym okresie
poprzedniego roku, Rys. 104). Od dwoch kwartatow
ocena dopasowania zapasow w obu sektorach wtasnosci
jest podobna.

Sektor prywatny, w ktérym oceny

zapasOw sa bardziej stabilne, rowniez odnotowat
poprawe dopasowania zapasow wobec poprzednich
wynikow.

wielkosc

W podziale na przedsigebiorstw
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35 dopasowanie zapasow poprawia sie tylko w sektorze

MSP, zas w firmach publicznych od dwoch kwartatow
30 4
problemy z niewtasciwym poziomem zapaséw nasilajg

2 f sie (Rys. 105). W efekcie zmniejszyto sie wyrazne dotad
20 | X/ zroznicowanie ocen zapasow miedzy tymi sektorami.

s Sytuacja w sektorze MSP nie jest jednorodna. Powazne

trudnosci z utrzymaniem wtasciwego poziomu zapasow,
10 | | | | | | |

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ktore nasility sie wraz z nadejsciem spowolnienia
——— MSP duze

koniunktury nadal ma grupa podmiotéw najmniejszych
Rys. 105 Udziat przedsigbiorstw oceniajacych poziom

zapasow jako nieodpowiedni w podziale na wielko$¢ (32% firm zatrudniajacych ponizej 50 pracownikow

przedsigbiorstwa o . , . . ,
narzeka wciaz na niewtasciwy poziom zapasow).
Zaburzenia poziomu zapasow moga przetozy¢ sie na
trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej tej grupy

firm.
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8. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

W Il kw. zanotowano wyrazny wzrost stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych w sektorze przedsigbiorstw.

Przedsiebiorstwa wciqz jednak dysponujqg wolnymi mocami produkcyjnymi,

zwtaszcza na tle swoich

konkurentéw z UE, co ma negatywne przetozenie na aktywnos¢ inwestycyjng.
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Rys. 107 Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych w
sekcji przetworstwo przemystowe w Polsce i w krajach
UE-27 Zrodto: Eurostat
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produkcyjnych po usunieciu wahan sezonowych na tle
realnej dynamiki inwestycji w sektorze przedsiebiorstw
(obliczenia wtasne na podst. F-01/1-01 GUS; deflator:

wsk.

cen naktadow inwestycyjnych)

Pod koniec 1l kw. 2010 r. wskaznik stopnia

wykorzystania mocy produkcyjnych po korekcie
sezonowej wzrost wzgledem poprzedniego kwartatu o
1,4 pp., zas wzgledem analogicznego okresu ub.r. o 3,3
pp. do poziomu 79%. Tym samym po pieciu kwartatach
przyjmowania niskich wartosci wskaznik znalazt sie na

poziomie swojej Sredniej wartosci dtugookresowej.

Obecnie obserwowana poprawa odznacza sie wciaz
jednak wyraznie nizsza dynamika wzrostu niz w innych
107). Wg danych Eurostatu

stopien wykorzystania mocy produkcyjnych w Polsce

krajach UE (por. Rys.
jest nieco nizszy niz przecietna dla UE-27 i wyraznie

nizszy niz np. w Niemczech, czy w Czechach.

Wolne tempo zmian poziomu wykorzystania mocy

produkcyjnych jest jednym z powodow stabej

aktywnosci  inwestycyjnej  (zauwazono, zZe oba
wskazniki sa ze soba silnie skorelowane'®, co dobrze

obrazuje Rys. 108).

Wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych

odnotowano zaréwno w sekcji  Przetworstwo
przemystowe, jak i w budownictwie (por. Rys. 109).
Utrzymato sie wyrazne zroznicowanie miedzy obiema
sekcjami, tzn. firmy budowlane dziataja wciaz przy
Zznacznie wyzszym stopniu  wykorzystania mocy
wytworczych (powyzej swojej 10 letniej Sredniej) niz
firmy przetworcze (po wybuchu kryzysu skala spadku
w sekcji Przetworstwo przemystowe byta znacznie

gtebsza niz w budownictwie).

W sekcji Przetworstwo przemystowe poprawe

16 Wskaznik korelacji Pearson’a dla tej relacji wynidst 0,83
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Rys. 109 Sredni poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych po usunieciu wahan sezonowych w
sekcji Przetworstwo przemystowe oraz Budownictwo
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Rys. 110 Sredni poziom wykorzystania mocy

produkcyjnych po usunieciu wahan sezonowych w
sekcji Przetworstwo przemystowe w podziale na
nieeksporterow i eksporterow wyspecjalizowanych
(pow.50% udziat eksportu w przychodach) i
niewyspecjalizowanych (ponizej 50% udziat)

50
zanotowali zarowno eksporterzy, jak i
przedsigbiorstwa  sprzedajace  swoje  produkty

wytacznie w kraju (por. Rys. 110). Wolnych mocy

najczesciej obecnie nie maja  eksporterzy

wyspecjalizowani, w grupie ktorych poza okresem
sie
wykorzystania majatku wytworczego byt

nasilenia Zjawisk kryzysowych stopien

Zawsze

wyraznie wyzszy niz w pozostatych klasach firm.
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9. Kredyt bankowy

Przedsiebiorstwa z wigkszosci analizowanych klas nadal planujq ograniczaé zadtuzenie z tytutu kredytu
bankowego. Dostepnos¢ kredytow wciqz jest nizsza niz w latach 2005-2008, ale przedsiebiorstwa oczekujq jej
poprawy. Od roku mediana oprocentowania kredytow ztotowych jest stabilna, jednakze wsréd przedsiebiorstw
bedqgcych kredytobiorcami nieznacznie przewazajq oczekiwania wzrostu oprocentowania w najblizszym

okresie.

Prognozy zadtuzenia

20 Wskaznik prognoz zadtuzenia wazony wielkoscia
10 | MW\ zatrudnienia utrzymat si¢ na poziomie zblizonym do
0 ; ; —— poprzedniego kwartatu, ale wzrost w relacji rocznej o
104 \/\’ 6,3 pp. Wskaznik niewazony wzrost natomiast zarowno
201 w relacji kwartalnej (o 4,3 pp.), jak i rocznej (o 2 pp.)
-30

(por. Rys. 1). Obydwa wskazniki nadal pozostaja jednak

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
5.A. wskaznik prognoz zadtuzenia ujemne, a zatem wcigz wiekszosC przedsiebiorstw

e S.A. wskaznik prognoz zadtuzenia wazony wielkoscia zatrudnienia

lanuje ograniczaé zadtuzenie kredytowe.
Rys. 111 Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego P J g y

Prognozy zadtuzenia - analiza w podstawowych przekrojach

zrmiana r/r Plany redukcji zadtuzenia kredytowego przewazaja

Budownictwo |+22 pp.

Wyt. izaop. wener. | <22 pp. w wiekszosci analizowanych klas przedsiebiorstw.
Przetw. przem. |+2.5 pp.
Handeli napr. |-2.7 pp.
Transport |-15.9 pp.

Pozostate ustugi | +3.9 pp.

sekcja PKD

Jedynie budownictwo oraz energetyka planuja w Il kw.

> 2010 r. wyraznie zwiekszy¢ zadtuzenie z tytutu
energetyczne |-2.8 pp.
zaopatrzeniowe | 13.7 pp- kredytu. Wraz z producentami dobr konsumpcyjnych i

inwestycyjne | +16 pp.
konsum. trwate |+53.3 pp.

przezn. prod.

inwestycyjnych sa to rowniez te klasy przedsiebiorstw,

konsum. nietrwate |*14.7 pp-
ponizej 50 | +8.4 pp-

50 -249 [+1.3 pp.

250 - 499 |+0.5 pp.

500 - 1999 | *8-9 Pp-

2000 i wiecej |+6.4 pp.

dla ktoérych wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego

najbardziej wzrost w relacji rocznej. Podobnie,

zatrudnienie

najwiekszy spadek wskaznika zanotowat sektor

prywatny |+5.7 pp.
publiczny |-32.9 pp.
eksporter | +6.2 pp.

publiczny, producenci dobr zaopatrzeniowych oraz

eksp. |sektor

nieeksporter |-1.4 pp.

firmy transportowe, a wiec te przedsiebiorstwa, ktore
-30 -20 -10 0 10 20 30
w najblizszym kwartale planuja najsilniej ograniczac
Rys. 112 Wskaznik prognoz zadtuzenia kredytowego L
oraz zmiana wartoici wskaznika w relacji rocznej wg zadtuzenie kredytowe (por. Rys. 112).
klas.
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Dostepnosc kredytow
W Il kw. 2010 r. odsetek przedsiebiorstw

35 %  ubiegajacych sie o kredyt osiagnat historyczne

» o  Minimum i wyniost 22,5% (spadek o 1,3 pp. kw/kw oraz

N . O 4,5 pp. r/r). Udziat wnioskow zaakceptowanych

utrzymat sie na poziomie zblizonym do poprzedniego

“ ® kwartatu, ale wzrést w relacji rocznej o 8,4 pp." (por.
2005 2006 2007 2008 2009 2010

5.A. udziat wnioskow zaakceptowanych (prawa o) Rys. 113). Dostepnos¢ kredytu mierzona odsetkiem

=S _A. odsetek przedsiebiorstw ubiegajacych sie o kredyt (lewa os)

akceptacji wnioskow kredytowych wciaz pozostaje
Rys. 113 Udziat przedsiebiorstw ubiegajacych sie o . .

kredyt oraz odsetek pozytywnie rozpatrzonych N1ZSZa N1Z W latach 2005-2008.

wnioskow kredytowych w Il kw. 2010 r.

Dostepnosc kredytow - analiza w podstawowych przekrojach

S w0 75 60 45 30 15 o Przedsiebiorstwa ze zdecydowanej wiekszosci
Budownictwo | 4.7 pp. 721 analizowanych klas ubiegaty sie o kredyt rzadziej niz
. Wyt. izaop. wener. -10.5 pp.|| 4.9
& Preetwprzem | 7.5pp. 3 przed rokiem, pomimo iz w niemal wszystkich klasach
5 Handelinapr. |-5.3 pp. 30.6
T et dostepnos¢ kredytu mierzona odsetkiem akceptacji

energetyczne | -16.5 pp.[ 8.5

wnioskow wzrosta'®  (por. Rys. 114). Istotny wyjatek

zaopatrzeniowe | -14 PP- 21.1

é‘ inwestycyjne |-1.3 pp. 23.4 . A , L. .
§ Kons. trwale | 32 pp. I 13.0 stanowia firmy transportowe, ktore czesciej niz przed
e kons. nietrwate |-0.4 pp. 26.4
. poniel 50157 oo N 20 rokiem sktadaty wnioski kredytowe, ale i duzo czesciej
H - 6.2 pp. A
2 250 - 499 [-2.5 pp. 29.7 : . /4 :
§ o0 1o | 9500 . spotykaty sie z decyzja odmowna bankow. W ich
; e [y przypadku sytuacja ta zwiazana jest ze zjawiskiem
§ publiczny |-4.3 pp. 20.0 . .. .
” ckaparter |9.3 pp. 25 negatywnej selekcji - wzrostu popytu na kredyt wynikat
K nieeksporter | +2.0 pp- 2341 . . . . ‘ & :

o 1 w0 maare  Z POjawienia sie problemow z ptynnoscia finansowa

Rys. 114 Odsetek przedsiebiorstw wg klas, (por. Rys. 127), co sktonito banki do negatywnego
ubiegajacych sie o kredyt (lewy panel) oraz udziat . . . ,

zaakceptowanych wnioskow kredytowych (prawy panel) Fozpatrzenia wielu wnioskow kredytowych.

w il kw 2010 .

Ramka 13 Oczekiwania dostepnosci zrodet finansowania (Wyniki ankiety rocznej)

srédla wewnetrzne 552 284 Przedsiebiorstwa spodziewaja sie w biezacym

kredyt bankowy 627 25.0 roku poprawy dostepnosci  wiekszosci  zrodet

kredyt handowy 65.0 168 finansowania wzgledem 2009 r. Najwyzsze saldo

emisja akcji, sprzed. udziatow 73.8 14.9 odpowiedzi (poprawa minus pogorszenie) wykazuje w
ermisja papierow dluznych w2 o tym zakresie kredyt bankowy oraz wewnetrzne zrodta
granty, subsydia, fund. unijne 623 197 finansowania (zatrzymane zyski, srodki ze sprzedazy
e srodta fnansowana g (N I aktywow). Z drugiej natomiast strony przedsiebiorstwa

0 20 4 6 80 100 prognozuja pogorszenie dostepnosci kredytu
m pogorszenie brak zmian poprawa handlowego (por. Rys. 115). Moze to wskazywac na
brak wzajemnego zaufania w sektorze przedsigebiorstw
oraz obawy o mozliwos¢ pojawienia sie zatorow
ptatniczych.

Rys. 115 Oczekiwania przedsiebiorstw odnosnie
dostepnosci zrodet finansowania w 2010 r.

7 Nalezy jednak zauwazyé, ze wzrost ten wynika w duzej mierze z efektu niskiej bazy - w pierwszych trzech kwartatach
2009 r. odsetek akceptacji wnioskow kredytowych byt najnizszy w historii badania i wynosit ok. 70%.
'8 por. przypis 17.
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Przeznaczenie kredytow

H finans. zapasow i kapitatu obrotowego finans. Srodkow trwatych
restrukt. dtugu, zmiana strukt. kapit. minne cele
Rys. 116 Przeznaczenie kredytow

przedsiebiorstw ubiegajacych sie o kredyt
2010 r. (w nawiasach zmiana kw/kw).

wsrod
w Il kw.

53

Podobnie  jak w  poprzednim  kwartale,
zdecydowana wiekszosc przedsiebiorstw (73%, wzrost o
2 pp. kw/kw) ubiegajacych sie o kredyt zamierzata
przeznaczy¢ go na finansowanie zapaséw i kapitatu
obrotowego, a tylko 17% firm planowato sfinansowac
nim inwestycje w $rodki trwate'®. Nieco ponad 2% firm
planowato wykorzysta¢ kredyt do restrukturyzacji

dtugu lub zmiany struktury kapitatowej (por. Rys. 116).

Ramka 14 Przyczyny niekorzystania z kredytu bankowego (Wyniki ankiety rocznej)

W wystarczajace srodki wtasne o
zasilanie przez niebankowy podmiot finansowy
brak zdolnosci kredytowe’

m niekorzystne warunki kredytu L. X
odmowa kredytowania pomimo zdolnosci kredytowej
inne

Rys. 117 Przyczyny niekorzystania z
bankowego przez przedsiebiorstwa w 2009 r.

kredytu

W 2009 r. 48,8% przedsiebiorstw nie korzystato
z kredytu bankowego. Przyczyny rezygnacji z
finansowania kredytem bankowym przedstawiaty sie
podobnie jak w poprzednich edycjach badania.
Zdecydowana wiekszo$¢ (73%) przedsiebiorstw nie
korzystata z kredytu bankowego bowiem dysponowata
wystarczajacymi srodkami wtasnymi. Istotna role
odgrywat rowniez fakt zasilania przez niebankowy
podmiot finansowy (7%) oraz brak zdolnosci kredytowej
przedsiebiorstwa (7%). Pozostate przyczyny wymieniano
zdecydowanie rzadziej (por. Rys. 117).

Oprocentowanie kredytow ztotowych

7.5
7.0
6.5
6.0
5.5
5.0
4.5
4.0
3.5
3.0

2007 2008 2009

2010

= mediana oprocentowania krotkoterminowego dla zadtuzenia w PLN
e mediana oprocentowania dtugoterminowego dla zadtuzenia w PLN

stopa referencyjna NBP

Rys. 118 Przecietne oprocentowanie
ztotowych dla przedsigbiorstw w Il kw. 2010 r.

kredytow

W Il kw. 2010 r. mediany oprocentowania krdtko-
oraz dtugoterminowych kredytéow ztotowych utrzymaty
sie na poziomach zblizonych do poprzedniego kwartatu
oraz analogicznego okresu poprzedniego roku i wyniosty
ok. 5,5%. Dominujacy wptyw na stabilizacje kosztu
finansowania przedsigebiorstw kredytem bankowym ma
prawdopodobnie stabilny poziom podstawowych stop
procentowych Narodowego Banku Polskiego® (por. Rys.
118).

' Firmy ustugowe oraz przedsiebiorstwa najwieksze pod wzgledem zatrudnienia zamierzaja przeznaczy¢ kredyt w réwnym
stopniu na finansowanie zapasow i kapitatu obrotowego, jak i inwestycji w srodki trwate.

2 Mediana deklarowanego przez przedsiebiorstwa oprocentowania kredytéw krétko- i dtugoterminowych wynosi ok. 5,5%,
tj. tyle, ile na poczatku 2007 r. Wowczas stopa referencyjna byta jednak o 0,5 pp. wyzsza niz obecnie i wynosita 4%.
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Oprocentowanie kredytow dewizowych

6o Mediana  oprocentowania  krotkoterminowych

55 kredytow dewizowych spadta w Il kw. 2010 r. 0 0,2 pp.
5.0 . ,
s kw/kw oraz o 0,6 pp. r/r. Mediana dla kredytow
40 dtugoterminowych utrzymata sie co prawda na
3.5

30 poziomie z poprzedniego kwartatu, niemniej jednak
25 byta o 0,5 pp. mniejsza niz w Il kw. 2009 r. Inaczej niz

2007 2008 2009 2010

w przypadku kredytow ztotowych, oprocentowanie
== mediana oprocentowania krotkoterminowego dla zadtuzenia w wal. obcych

= mediana oprocentowania dtugoterminowego dla zadtuzenia w wal. obcych kredytéw dtugote rmi nowych byto nieznacznie Wyzsze

Rys. 119 Przecigtne oprocentowanie kredytow npjz kredytow krotkoterminowych (por. Rys. 119).
dewizowych dla przedsiebiorstw w Il kw. 2010 r.

Prognoza oprocentowania kredytow

W perspektywie nastepnego kwartatu wsrod

80 80
60 6  przedsiebiorstw bedacych kredytobiorcami wciaz
40 40
20 »  Nhieznacznie przewazaja  oczekiwania wzrostu
0 0 oprocentowania kredytow. Co prawda saldo odpowiedzi
20 20
40 4 utrzymato si¢ na poziomie z poprzedniego kwartatu i
-60 60

spadto w relacji rocznej az o 17,8 pp., niemniej jednak
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

prognozy wzrostu oprocentowania kredytow (lewa o$) WC]QZ pOZOStaje ono dodatnie (por. RyS 120)

I prognozy spadku oprocentowania kredytow (lewa o$)

== saldo odpowiedzi (prawa o$)
Rys. 120 Odsetek przedsiebiorstw bedacych
kredytobiorcami prognozujacych wzrost i spadek
oprocentowania kredytéw oraz saldo odpowiedzi.
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10. Ptynnosc finansowa przedsiebiorstw

Sytuacja ptynnosciowa sektora przedsigbiorstw w Il kw. 2010 r. wciqz byta relatywnie dobra, niemniej jednak
ulegta ona lekkiemu pogorszeniu, a zaobserwowana poprawa obstugi zadtuzenia kredytowego zostata dokonana
kosztem obstugi zadtuzenia pozabankowego. Gtéwnymi przyczynami problemoéw z ptynnosciq sq malejgcy lub
niski poziom sprzedazy oraz jej niska rentownosc¢. Grupa przedsiebiorstw, ktore okreslajq swojq sytuacje jako

nadptynnos¢ oczekuje natomiast na pojawienie sie atrakcyjnych okazji inwestycyjnych.

Oceny ptynnosci i zatory ptatnicze

80 12 Sytuacja ptynnosciowa w sektorze przedsiebiorstw
75 o W Il kw. 2010 r. wciaz byta relatywnie dobra, niemniej
. . jednak odsetek przedsiebiorstw deklarujacych brak
problemow z ptynnoscig spadt (o 1,6 pp. kw/kw i 0,6

® 3 pp. r/r) do ok. 69%. Pomimo tego zdecydowanie mniej
K 2004 ;005 ;006 ;007 ;008 ;009 ;010 ’ firm niz przed rokiem oraz w ubiegtym kwartale
ot variera g rava o6) postrzega ptynnos¢ i zatory ptatnicze jako istotna

zatory ptatnicze bariera rozwoju (prawa o$)

Rys. 121 Plynnos¢ finansowa przedsiebiorstw (odsetek Dariere rozwoju przedsiebiorstwa (por. Rys. 121).
odpowiedzi).

Ramka 15 Ptynno$¢ finansowa w relacji do potrzeb (Wyniki ankiety rocznej)

Wedtug ankiety rocznej 30% przedsigebiorstw
deklaruje zbyt niski poziom ptynnosci w relacji do
potrzeb, 57% optymalny, a o sytuacji 13%
. przedsiebiorstw mozna powiedzie¢, iz wystepuje

zbyt niska nadptynnos¢. Gtownymi przyczynami problemow z
ptynnoscig (wsrod przedsiebiorstw, ktore deklaruja, iz
jest ona zbyt niska) sa malejacy lub niski poziom
sprzedazy oraz jej niska rentownos¢. Mniejsze,
aczkolwiek rowniez istotne, znaczenie odgrywaja
nieterminowe S$cigganie naleznosci oraz wymuszone

m malejaca b niska sprzeda przez odbiorcow dtugie terminy zaptaty (por. Rys. 122).
M niska rentownosc¢ sprzedazy . . s . . .
nieterminowe Sciaganie nalemnosci Mozna tym samym oczekiwac, ze w przypadku duzej
odbiorcy wymuszaja dtugie terminy zaptaty s . . . . .
inne powody czesci przedsigebiorstw deklarujacych zbyt niska

Rys. 122 Ptynnos¢ finansowa w relacji do potrzeb ptynnosc (54%) problemy maja charakter tymczasowyi
przedsigbiorstwa oraz gtowne przyczyny zbyt niskiej Wraz ze wzrostem popytu oraz sprzedazy zostang
ptynnosci. przezwyciezone. Zrodtem probleméw z ptynnoscig
pozostatej grupy przedsiebiorstw mogg by¢ natomiast
czynniki zwiazane ze sferg zarzadzania, w tym gtownie
polityka finansowa. W tych przypadkach odbudowa
koniunktury moze okazac¢ sie niewystarczajaca, aby
rozwigzac problem zbyt niskiej ptynnosci.

Wsrod  przedsiebiorstw, ktore deklaruja
nadptynnos¢, dominujacymi jej przyczynami sa brak
atrakcyjnych celow inwestycyjnych (54,3%), duza
niepewnos¢ sytuacji (49,5%) oraz oczekiwanie na

0 15 20 a5 « Ppojawienie sie atrakcyjnej okazji inwestycyjnej lub
kontraktu (43,8%) (por. Rys. 123). Prawdopodobnie to
Rys. 123 Przyczyny  nadptynnosci  (odsetek wtasnie grupa przedsiebiorstw, ktora deklaruje
przedsigbiorstw _deklarujacych dane zjawisko jako naqptynnosé, bedzie najaktywniej inwestowaé w
jedna z przyczyn nadptynnosci). . g L .
pierwszych fazach wyraznej poprawy koniunktury.

brak atrakcyjnych celéw inwestycyjnych

duza niepewnosc¢ sytuacji

oczekiwanie na pojawienie si¢ atrakcyjnej
okazji inwestycyjnej lub kontraktu

obawa o terminowe sciaganie naleznosci

inne
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zbyt niska ptynnos¢ 56.3 9.9
optymalna ptynnosci [l 4.4 63.3 322
nadptynno$¢ 3.8 61.0 35.2

0 20 40 60 80 100

W czeste zatory patnicze czasami bardzo rzadko lub wcale

Rys. 124 Problem zatoréw ptatniczych a ptynnosé
finansowa w relacji do potrzeb przedsiebiorstwa.

zbyt niska ptynnos¢
optymalna ptynnosci

nadptynno$¢

W monitoruje kazdego lub znaczaca wiekszo$¢
nie monitoruje

monitoruje tylko niektorych
M nie udziela pozyczek ani kredytu handlowego

Rys. 125 Monitorowanie kontrahentéw i dtuznikéw a
ptynnos¢  finansowa w relacji do  potrzeb

56

Problem czestych zatoréow ptatniczych dotyczy
13,3% przedsiebiorstw. W gtownej mierze sa to te
przedsiebiorstwa, ktore jednoczesnie deklaruja zbyt
niska ptynnos¢ finansowa w relacji do potrzeb. Odsetek
przedsiebiorstw zgtaszajacych czeste zatory ptatnicze
wsréd respondentow o optymalnej lub zbyt wysokiej
ptynnosci jest niski i oscyluje wokot 4% (por. Rys. 124).
Przyktad ten pokazuje jednak, ze wystepowanie
zatorow ptatniczych nie musi zawsze oznaczac
probleméw z ptynnoscia finansowa przedsiebiorstwa.

Wyniki ankiety rocznej wskazuja rowniez, ze
problemy z niskg ptynnoscia finansowa wystepuja
niezaleznie od faktu monitorowania dtuznikéw i
kontrahentow. We wszystkich klasach przedsiebiorstw
wedtug ptynnosci rozktad odpowiedzi byt podobny.
Jedyny wyjatek stanowity firmy o optymalnym
poziomie ptynnosci, ktore czesciej niz pozostate

et reymoualy * uiseiiia poiycaek ore
Obstuga zadtuzenia

100 70 Odsetek firm regulujacych zobowiazania
% « kredytowe zgodnie z umowa wzrést zarowno w relacji
& s rocznej (o 2,2 pp.), jak i kwartalnej (o 1,2 pp.) do
0 o Pponad 90%. Pomimo kwartalnego spadku odsetka
" w Przedsiebiorstw (o 2,1 pp.) terminowo regulujacych

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

brak probleméw z obstuga zadtuzenia kredytowego (lewa os)
== brak problemow z obstuga zadtuzenia pozabankowego (prawa o$)
Rys. 126 Obstuga zadtuzenia kredytowego oraz
bankowego (odsetek odpowiedzi).

zobowiazania pozabankowe, wciaz jest on wyzszy o 0,7
pp. niz przed rokiem oraz znajduje sie wysoko ponad

minimum z 2002 r. (por. Rys. 126).

Oceny ptynnosci i obstuga zadtuzenia - analiza w podstawowych przekrojach

zmianar/r 30 20 10 0
CALAPROBA [-0.6 pp. 68.9
Budownictwo | +5.6 pp. 65.9
- Wyt. i zaop. w ener. |+2.8 pp. 95.1
= Przetw. przem. | +0.2 pp. 67.3
G Handeli napr. |-0.4 pp. 67.4
2 Transport |-15.6 pp. 60.0
Pozostate ustugi | -7.4 pp. 71.4
energetyczne [+15.8 pp. 93.6
g zaopatrzeniowe | *4-6 PP- 69.2
: inwestycyjne |-1.8 pp. 63.4
g kons. trwate |-9.4 pp. 69.6
o kons. nietrwate |-7 Pp- 64.7
ponizej 50 |-2.4 pp- 59.1
% 50 - 249 |-1 pp. 66.2
é 250 - 499 |+2 pp. 75.0
£ 500 - 1999 |+4 pp. 80.3
N 2000 § wiecej |-1.5 pp. 81.8
5 prywatny |-0.1 pp. 68.8
§ publiczny |-4.0 pp. 69.2
a eksporter |+1.8 pp. 69.0
% nieeksporter |.3.9 pp. 69.0
0 25 50 75 zmianar/r

Rys. 127 Odsetek przedsigbiorstw deklarujacych brak
probleméw z ptynnoscia (lewy panel) oraz czeste
problemy z ptynnoscia (prawy panel).

Podobnie jak w poprzednim kwartale, takze w Il
kw. 2010 r. problemy z ptynnoscia najrzadziej zgtaszata
energetyka oraz przedsiebiorstwa najwieksze pod
wzgledem zatrudnienia. Problemy z ptynnoscig
najczesciej dotykaty natomiast mate i mikro firmy oraz
przedsiebiorstwa transportowe. Te ostatnie, a takze
producenci trwatych dobr konsumpcyjnych oraz
pozostate ustugi wg sekcji PKD doswiadczyty duzego
pogorszenia ocen ptynnosci w relacji rocznej (por. Rys.
127).

Reakcja przedsiebiorstw na problemy z ptynnoscia,
polegata w gtownej mierze na opdznieniu regulowania
zobowiazan pozabankowych. W przypadku wiekszosci
analizowanych klas przedsiebiorstw obstuga zadtuzenia

kredytowego miata wyzszy priorytet, bowiem firmy w
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aniana r/r 60 40 20 0 wigkszym stopniu poprawiaty lub w mniejszej mierze
%g—;ﬁ_ — zmniejszaty = terminowos$¢  obstugi zobowiazan
S kredytowych niz pozabankowych. Szczegélnie wyraznie
FI N Zjawisko to mozna zaobserwowal wsrdd  firm
#?{;{Ep :17320 transportowych, ktore pomimo gtebokiego spadku ocen
“ :W(tf»yfw. e 8;’627 ptynnosci, silnie poprawity obstuge zadtuzenia
Ekip”js‘ozl';z o kredytowego kosztem zadtuzenia pozabankowego (por.
é o Rys. 127 i Rys. 128). Tak wysoka dysproporcja w tym
3 zoozoiov;i;:: lizsp ?:5 zakresie mogta wynika¢ z rosnacego zapotrzebowania
1 E}::::i o :szz na kredyt wsrod przedsiebiorstw transportowych przy
g m‘e:kzizz s . .1 pogarszajacej sie jego dostepnosci (por. Rys. 114).

0 20 40 60 80 100 zmianar/r

Rys. 128 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych brak
probleméw z obstuga zadtuzenia kredytowego (lewy
panel) oraz pozabankowego (prawy panel).

Czas realizacji ptatnosci

... zmiana zmiana W Il kw. 2010 r., wsrod badanych przedsiebiorstw
Sciaganie \\\ ‘dniachy _ SP1ata  \dniach)
percentyle naleznosci w zobowiagzan . dni ok tat L s b . . Py t 39.5 dni
W dniach kw/kw /v wdnisch  kwikw 1 Sredni okres ptatnosci zobowiazan wynios ,5 dnia
10 14 1 2 14 0 0 (wzrost o 1 dzien kw/kw i 0,1 dnia r/r), a okres
25 28 0 22 21 0 0  Sciaggania naleznosci 44,2 dnia (spadek o 0,5 dnia
>0 38 v 2 30 © 9 kw/kw i 0,6 dnia r/r). W przypadku potowy préby,
75 60 0 o0 49 2+ tata zobowiazar tepui . 30 dni (brak
sptata zobowiagzan nastepuje w przeciagu ni (bra
90 80 0 +3 70 0 45 P % Pl P s
srednia 42 05 06 395 1 .04 Zmian kw/kw i r/r), natomiast sciaganie naleznosci w

Tab. 6 Rozktad realizacji ptatnosci z tytutu naleznosci i ciagu 38 dni (wzrost o 1 dzien kw/kw, spadek o 2 dni
zobowiazan w Il kw. 2010 . r/r) (por. Tab. 6).

Srodki pieniezne przedsiebiorstw

N 0 0 2 1 o W Il kw. 2010 r. odsetek przedsiebiorstw

CALAPROBAT0.9pp. - [HIEE deklarujacych zbyt niski stan srodkow pienieznych w

udownictwo | -7.3 pp. .
R = relacji do potrzeb biezacych utrzymat sie na poziomie
ﬁ‘ Handelinapr. |-1 pp. 7.9 .o . . .
E Transport | 0.1 pp. |30 zblizonym do analogicznego okresu poprzedniego roku i

Pozostate ustugi | +2.2 pp. 14.1 L, . . .. ,

T energetycane 5.7 pp. [0 wyniost ok. 32,5%. Zdecydowanie najmniej problemow
g zaopatrzeniowe |-3-4 PP- 15.5
g esyeine 107 op. IS ze zbyt niskim stanem s$rodkéw pienieznych odczuwa
] ons. trwate |+8. . .
o ons. nietrwate |-0.9 pp. N . . 7 . .
e DR energetyka, a w nastepnej kolejnosci takze Pozostate
2 50 - 249 |-1.4 pp. 13.7 . . . ..
£ 250-499 |-3.5vp. R ustugi wg sekcji PKD oraz firmy najwieksze pod
S 500 - 1999 |-0.5pp. | 14:2
F 20001 wiecej |+2.7 pp. [ wzgledem zatrudnienia. W najwiekszej mierze problem
5 prywatny |-2 pp. 11.5
B oty S0 T ten dotyka natomiast sektor publiczny, mikro i mate
g eksporter |*+1pp. 14.2
ki nieeksporter |.2.7 pp. [ 10:2

przedsiebiorstwa oraz producentow nietrwatych dobr

0 5 10 15 20 zmiana r/r

konsumpcyjnych i dobr inwestycyjnych (por. Rys. 129).

Rys. 129 Srodki pieniezne w relacji do potrzeb
przedsiebiorstw w podstawowych przekrojach.
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1. Ceny i marze

Oczekiwania inflacyjne ulegty wyraznemu wzmocnieniu kw/kw. Po raz pierwszy?' ankietowane
przedsiebiorstwa zdecydowanie czesciej przewidujq wzrost inflacji w ciqggu najblizszego roku niz jej spadek.
Wzmocnieniu ulegty rowniez oczekiwania odnosnie dynamiki cen surowcéw i materiatow wykorzystywanych
do produkcji. Mozna tez spodziewac sie wzrostu dynamiki cen wtasnych produktow i ustug.

Wzrost cen przyczynit sie do wyraznej poprawy marz na sprzedazy krajowej i zagranicznej. Poprawe
odczuto wiekszos¢ sekcji. Po raz kolejny nie odnotowano istotnego wptywu redukcji kosztow na zachowanie

sie marz.

Prognozy cen surowcow i materiatow oraz cen wyrobow wtasnych

40 W 1ll kw. 2010 r. przedsigbiorstwa oczekuja

e oczekiwania kw. wzrostu cen mat i sur (Srednia) , o ; .
35 \ dane odsezonowane wyraznego wzrostu kw/kw dynamiki cen surowcow i
3,0

V ‘ /\ \ “ materiatow wykorzystywanych do produkcji. Po
s N W T
20 ’\ / \o odsezonowaniu oczekiwania ksztattuja sie srednio na

A%

poziomie 2,7% kw/kw (tj. wiecej o 0,7 pp. kw/kw i o

\
\\/
W/
0,5 : : : : : : : : : :
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Przedsiebiorstwa przewiduja takze wazrost

0,9 pp. r/r).

Rys. 130 Kwartalne prognozy wzrostu cen surowcow i dynamiki cen wtasnych. Planowane na Il kw. 2010 r.
materiatow wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa

podwyzki cen wyrobow i ustug wyniosa srednio 1,5% (po

3,0

2,5 dane odsezonowane

kw/kw i 0 0,4 pp. r/r - por. Rys. 131.

" \\] \A \ rJ\ Wzrdst takze odsetek firm zamierzajacych

oo WS

' \o W
\/\\/

0,5

o korekcie sezonowej), co oznacza wzrost o 0,2 pp.
A e Ceny Wyrobow_srednia

4 podnies¢ ceny. W lIl kw. 2010 r. podwyzki cen wyrobow

/J

i ustug planuje 42,5% respondentow (poprzednio 37,7%)

- por. Rys. 132.

0,0 T T T T T T T T T T T
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Odsetek firm Zamierzaja_cych obm’jyc' ceny

Rys. 131 Kwartalne prognozy wzrostu cen Utrzymuje si¢ od poczatku roku na zblizonym poziomie
sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towarow i ustug . . . . L.
i jest nizszy niz rok wczesniej.

70

e WZ 1 0St_SA
60 spadek_SA

50
40
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0 \ T T —
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Rys. 132 Odsetek przedsiebiorstw planujacych
podwyzszy¢ lub obnizy¢ ceny na oferowane przez
siebie towary i ustugi

2" 0dkad gromadzone sa dane, czyli od 2 lat.
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Rys. 133 Wskaznik prognoz zmian cen wyroboéw i ustug
WPC (saldo prognoz zmian cen wyrobow i ustug)
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W efekcie wskaznik informujacy o zasiegu podwyzek
(WPC??) wzrést. W relacji do poprzedniego kwartatu
WPC 30,2% do 35,1% (po

odsezonowaniu), ale w relacji rocznej wzrost o 6,9 pp.

zwiekszyt sie  z

Po uwzglednieniu wielkosci przedsiebiorstw, WPC
(wskaznik wazony zatrudnieniem) takze wzrost, ale
utrzymuje nizsze wartosci,

a wiec podwyzki cen

czestsze beda w sektorze MSP.

Prognozy cen wyrobow wtasnych - analiza w podstawowych przekrojach

5

e PrZetWOrstwo przemystowe
Budownictwo
Handel

\

L e A

0

-1

2000 2001

Rys. 134 Kwartalne prognozy wzrostu cen
sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towaréow i ustug
w przetworstwie przemystowym, w sekcji Handel i
naprawy oraz Budownictwo

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

80
70
o A A
30 vV \' (
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0 === kondycja_poprawa
[T ' T pogorszenie ' '
-10 bez_zmian
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Rys. 135 Wskaznik WPC a przewidywane kondycja
ekonomiczna przedsiebiorstwa

W budownictwie w Il kw. 2010 r. spodziewany
jest utrzymanie sie kwartalnej dynamiki cen na
poziomie zblizonym do poprzedniego kwartatu i przed
rokiem. Prognozowany wzrost cen wyniesie $rednio
0,5%. Wzrost jednak zasieg podwyzek - wskaznik
informujacy o zasiegu podwyzek (WPC) zwigkszyt sie
do 25,7% z 19,2% w poprzednim kwartale i jest wyzszy
niz rok wczesniej.

Zwiekszyta sie przewidywana skala podwyzek
cen w sekcji Przetworstwo przemystowe - wzrost cen
wyniesie Srednio 1,5% (1,1% w poprzednim kwartale).
Wskaznik WPC wzrost z 24,4% do 33,8%.

Dynamika cen w ustugach pozostanie na
poziomie z poprzedniego kwartatu (1,6% w poprzednim
kwartale). W handlu dynamika cen spadnie i w
Il kw. 2010 r. wyniesie 1,7% (spadek o 0,4 pp.). W
handlu utrzymuje sie relatywnie duzy zasieg podwyzek
cen (WPC wyniost 39,2%, spadek o 5,6%). Wzrost
wskaznika prognoz cen ma miejsce w pozostatych
sekcjach  ustugowych, w tym

sekcji  Obstuga

nieruchomosci.

Tradycyjnie juz respondenci prognozujacy poprawe sytuacji ekonomicznej w Il kw. 2010 .

planuja podwyzki cen wyrobow czesciej i znaczniejsze niz pozostate firmy (zwtaszcza te obawiajace sie

pogorszenia kondycji); wskazniki cen w tej grupie nieco jednak spadty kw/kw (Srednia planowanych

podwyzek cen 2,1%, WPC - 40,6% ).

22 Wskaznik WPC jest to saldo prognoz zmian cen wyrobdéw i ustug (podwyzki minus obnizki)
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Czynniki oddziatujace na zmiany cen

11 kw. 2010 11,0

I kw. 2010 16,1
1V kw. 2009 15,0

111 kw. 2009 17,7

W wzrost cen

spadek cen 5 10 15 20 25 30 35

Rys. 136 Faktyczne zmiany cen oferowanych przez
przedsiebiorstwa produktow/ustug (% przedsiebiorstw)
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Rys. 137 Wskaznik WPC a prognozy zmian cen
nabywanych surowcéw i materiatow

Tab. 7 Prognozowane przez przedsiebiorstwa zmiany
cen nabywanych surowcéow i materiatow w
Ilkw. 2010r. a zmiany prognozowanych cen
sprzedawanych wyroboéw i ustug (dane w %)

zmiany cen wyrobow

zZmiany cen

surowcow spadek  bez zmian  wzrost
spadek 51,2 34,9 14,0
bez zmian 6,6 83,0 10,5
wzrost 5,4 34,2 60,4

Zmiany cen a eksport

65 e cksporter
nieeksporter

55

S

25

15 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Rys. 138 Wskaznik WPC w podziale na eksporterow i
nieeksporterow

60

W Il kw. 2010 r. podwyzki cen byty czestsze, niz
obnizki - 11,0% respondentow dokonato redukcji cen,
zas$ 19,3% podniosto je. Zmiany cen beda w dalszym
ciagu kontynuowane - sposrod przedsiebiorstw, ktore
podniosty ostatnio ceny wiekszos¢ (60,8%) zamierza je
nadal podwyzszac, w reszcie proby - 38%. Sposrdd tych
firm, ktore ceny obnizyty 28,3% bedzie je redukowad
tez w Il kw. 2010 r. - w reszcie proby tylko ok. 6%.

Prognozy na Il kw. 2010r.
sie
surowcow i materiatow na ceny wtasne badanych firm

potwierdzaja dalsze

utrzymywanie silnego wptywu wzrostu cen
(cho¢ problem wysokich kosztow dziatalnosci - w tym
cen surowcow, materiatow i paliw - nie nalezy juz od
dwoch lat do pierwszoplanowych barier rozwoju
przedsiebiorstw). W przypadku oczekiwanego wzrostu
cen surowcoéw i materiatow ok. 60% respondentow
deklaruje przeniesienie wzrostu tych cen na ceny
swoich wyrobow, a 1/3 przedsiebiorstw pozostawi ceny
wyrobow na niezmienionym poziomie. Ponad potowa
firm, spodziewajacych sie spadku cen surowcow obnizy
tez ceny. Zdecydowana wiekszosc¢ firm (83%), ktore nie
spodziewaja sie zmian cen surowcow nie zamierza tez

zmieniac cen wtasnych wyrobow.

Prognozy cen w grupie eksporterow ksztattujg sie

w Il kw. na zblizonym poziomie jak w grupie
przedsiebiorstw oferujacych swoje produkty wytacznie
na rynku krajowym - zaréwno co do wysokosci, jak i
zasiegu podwyzek cen. Dla eksporteréw wskaznik WPC
wzrost do 34,2% (o 5,2 pp. kw/kw), podczas gdy dla
nieeksporteréw do 32,4% (o 2,1 pp. kw/kw). Srednia
podwyzka dla eksporterow wyniesie 1,4% (wzrost o 0,2
pp.), dla nieeksporterow 1,5% (wzrost o 0,2 pp.).
Warto zauwazy¢, ze w obu grupach wzrést udziat
przedsiebiorstw  podnoszacych ceny. W  sekcji
Przetworstwo przemystowe wzrost wskaznika WPC byt
efektem  wzrostu  udziatu

przede  wszystkim
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Rys. 139 Prognozy wzrostu i spadku cen w podziale na
eksporterow i nieeksporteréw - prdoba ograniczone do
sekcji Przetworstwo przemystowe; odsetek firm

Oczekiwania zmian CPI

2010111
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Rys. 140 Prognozy rocznych zmian wskaznika CPl w
relacji do kwartatu poprzedniego

Marze na sprzedazy krajowej i zagranicznej

15

sprzedaz krajowa

e sprzedaz eksportowa

1Q2008
2Q2008
3Q2008
4Q2008

1Q2009
2Q2009
3Q009
4Q2009
1Q2010
2Q2010

. 2010 61

przedsiebiorstw podnoszacych ceny, zaréwno w grupie

eksporterow, jak i firm dziatajacych na krajowym

rynku.
Oczekiwania  inflacyjne  ulegty = wyraznemu
wzmocnieniu. Wzrost cen jest znacznie silniejszy

zarowno w stosunku do poprzedniego kwartatu, jak i
tez analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost
znacznie odsetek firm oczekujacych szybszego niz
dotychczas wzrostu cen (z 6,6% w ostatnim kwartale do
24,2%, tj. najwyzszego poziomu od 2 lat?®) oraz
zdecydowanie zmniejszyta sie grupa firm przewidujaca
spadek CPl (z 29,1% do 15,4%). W Il kw. 2010 .
wzrostu cen w ciagu najblizszego roku spodziewa sie
ogotem 77,9% (88,7%

sprecyzowali swoja opinig), o blisko 8 pp. wiecej niz

respondentow tych, ktorzy
poprzednio, za$ spadek cen prognozuje jedynie 1,4%

firm.

: 7\
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Rys. 141 Zmiany marz na sprzedazy krajowej i zagranicznej (zmiany marz prezentowane sa w postaci wskaznikow wyliczonych
wg formuty: odsetek przedsiebiorstw deklarujacych wzrost marz minus odsetek przedsiebiorstw deklarujacych spadek marz)

W Il kw. odnotowano wyrazna poprawe wskaznika zmian marz na sprzedazy krajowej oraz

eksportowej. Wskazniki pozostaty ujemne, co oznacza, ze w probie wcigz wiecej jest firm, w ktorych

2 Czyli odkad sa dostepne dane
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marze zmniejszyty sie w ciaggu roku niz przedsiebiorstw obserwujacych wzrost marz.
Silny wzrost wskaznika marz na sprzedazy krajowej zanotowat handel i budownictwo, nieco
mniejszy ustugi oraz przetworstwo przemystowe. Wiekszych zmian nie zanotowaty transport i

energetyka. W eksporcie poprawe odczuto zaréwno Przetwdrstwo przemystowe, jak i transport oraz
handel.

Kolejny kwartat przeprowadzone

redukcje kosztow byty czesto niewystarczajace by
powstrzymac spadek zyskow (por. Rys. 142). Znacznie skuteczniejsze dla utrzymania poziomu marz (w
krotkim okresie) byty podwyzki cen. Takie wnioski ptyna zaréwno z analizy zmian marz krajowych, jak i
eksportowych. Wyrazny wptyw zmian cen na zmiany marz w grupie eksporteréow oznacza (przynajmniej
w tym kwartale) istotng zmiane. Wczesniejsze badania pokazywaty bowiem, ze tylko zmiany kursu

walutowego miaty widoczny wptyw na marze eksporterow.

Generalnie zmiany marz czesciej zwiazane sa ze zmianami cen. Z ankiety AR NBP wynika, ze
25% przedsiebiorstw podniosto w 2009 r. ceny, a 24% obnizyto je (por. Rys. 19). Przecietne marze
wzrosty w 14% firm, a zmniejszyty sie w 36% przedsiebiorstw. Wzrost cen produktow/ustug firmy wigzat

sie w 41% ze wzrostem marzy, a w 20% z jej spadkiem. Spadek cen nie pozwalat w znakomitej
wiekszosci przypadkéw na utrzymanie marzy (w 88%).

sprzedaz krajowa

sprzedaz zagraniczna
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Rys. 142 Wptyw redukcji kosztow i podwyzek cen na zmiany marz na sprzedazy krajowej (lewy rys.) oraz zagranicznej

(prawy rys.) - dane za Il kw. 2010 r.
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12. Bariery rozwoju - wybrane problemy

Tab. 8 Bariery rozwoju®* (w tabeli wyrézniono momenty, w ktérym wskazniki przyjmuja maksymalne wartoici w catej historii
badania)

czestotliwosé zatory - niepewnos¢
L. kursy wzrost . - niejasne .
pojawiania sie duza, ptatnicze, . w ocenie zta
i Lk walutowe, cen przepisy, .
problemoéw niski popyt P rosnaca problemy z . przysztyc oniunktura
w tym SUrowcow i . L. zmiany .
zgtoszonych w . .- konkurencja ptynnoscia zmian kryzys
d wahania  materiatow prawa .
kwartale: koniunktury

wartosci min. i
maks. w historii 4,3\30,0 8,6\26,8 2,7\17,5 5,4\21,2 49\21,2 4,2\17,2 0\5,7 1,0\ 21,6
badan SM

I kw. 2008 r. 7,8 17,7 14,7 6,7 4,9 6,1 b.d. 1,1
Il kw. 2008 r. 7,8 15,5 17,5 5,7 5,7 5,0 b.d. 2,5
I1l kw. 2008 r. 13,1 16,6 16,9 7,8 5,1 4,3 b.d. 4,5
IV kw. 2008 r. 20,8 10,3 7,2 6,2 7,2 4,5 b.d. 12,9
| kw. 2009 r. 30,0 14,4 10,0 7,3 9,4 4,9 b.d. 11,5
Il kw. 2009 r. 24,3 13,7 6,9 5,8 10,4 4,7 5,0 10,9
11 kw. 2009 r. 21,3 11,5 7,6 8,5 8,6 5,0 42 6,1
IV kw. 2009 . 20,0 13,0 6,9 9,3 7,6 5,4 3,0 6,9
| kw. 2010 r. 19,3 13,3 7,6 9,0 9,2 42 2,8 4,7
Il kw. 2010 r. 13,5 10,4 7,6 6,8 6,1 43 3,0 2,8

OPRACOWANIE:

Z.JANKIEWICZ

P.PoPowsKI

t.POSTEK

K.PUCHALSKA - KIERUJACA TEMATEM
A.SAWICKA

AKCEPTOWALI:
M.GRADZEWICZ
J. JAKUBIK

24 Wskazniki barier rozwoju wyznaczono w oparciu o udziat przedsiebiorstw informujacych o istnieniu danego rodzaju
problemu w liczbie wszystkich przedsiebiorstw bioracych udziat w ankiecie (réwniez tych firm, ktore nie udzielity zadnej
odpowiedzi na pytanie o bariery rozwoju)
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Aneks 1 - Uwagi metodologiczne

1.

Prezentowane opracowanie przedstawia oceny ankietowanych przez NBP przedsiebiorstw w
Il kw. 2010 r. i przewidywania na Il kw. 2010 r.

W czerwcu 2010 r. w szybkim monitoringu NBP wzieto udziat 996 podmiotéow wybranych z
terenu catego kraju. Byly to przedsiebiorstwa z sektora niefinansowego, reprezentujace
wszystkie sekcje PKD, poza rolnictwem, lesnictwem i rybotowstwem, oba sektory wtasnosci,

przedsiebiorstwa z sektora MSP oraz duze jednostki.

. Ze wzgledu na przewage w prdbie przedsiebiorstw duzych, za ktéra jednak przemawia silna

koncentracja zjawisk makroekonomicznych, wyniki badan ankietowych nalezy traktowaé z
pewna ostroznoscia.

W opracowaniu wykorzystano nastepujace przekroje klasyfikacyjne:

wg rodzajow dziatalnosci PKD w podziale na: Przemyst, Budownictwo, Handel, Ustugi, badz z
uwzglednieniem sekcji PKD

wg sektorow wtasnosci: sektor publiczny, sektor prywatny oraz pieciu form wtasnosci

wg klas wielkosci zatrudnienia: od 1 do 49 zatrudnionych, od 50 do 249, od 250 do 499, od 500
do 1999 oraz 2000 i wiecej osob lub alternatywnie, w podziale na: sektor MSP (do 249
pracujacych) i duze przedsiebiorstwa (250 i wiecej pracownikow)

wg przeznaczenia oferowanych przez przedsiebiorstwa produktow: przedsiebiorstwa oferujace
dobra energetyczne, inwestycyjne, konsumpcyjne trwate i nietrwate oraz potprodukty.
Podstawowa metoda konstrukcji prezentowanych w raporcie wskaznikow jest réznica miedzy
procentem odpowiedzi korzystnych i niekorzystnych dla sytuacji przedsiebiorstw. Wskazniki te
przyjmuja wartosci z przedziatu od +100 do -100. Ujemne wyniki nalezy interpretowac jako
pogorszenie sie stanu koniunktury, natomiast dodatnie jako jego poprawe,

Ilekro¢ pod tabelg badz rysunkiem nie pojawia sie informacja odnosnie zrodta danych, nalezy
rozumiec, ze zrodtem informacji jest wtedy szybki monitoring NBP.

Dla oznaczenia wskaznikow wyrownanych sezonowo zastosowano skrot ,,SA”, pochodzacy od

ang. wyrazenia seasonally adjusted.
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Aneks 2 - formularz badania ankietowego

| SZYBKI MONITORING NBP

PROGNOZY NA Il KW. 2010 R.
m |PKD 2004] | PKD 2007] | FW (forma wiasnosci): |

Czy przedsisbiorstwo jest eksporterem (sprzedaje swoje
produkty poza granicami kraju)?: [TAK / NIE]

1. Prosze podac liczbe osob zatrudnionych w przedsigbiorstwie na dzien 1 VI 2010 r.:

2. Przedsleblorstwo przewlduje, ze wll kw. br. popyt (zapotrzebowanie) na Jego produkty w
stosunku do poprzedniego kwartalu.:

@. wyraZznie wzrosnie - glownie jako efekt typowego dia przedsiebiorstwa w tym okresie (sezonowego) wzrostu zapotrzebowani:
jego produkty

b. wyraZnie wzrosnie - ghdwnie w nastepstwie trwale obserwowanego wzrostu popytu na produkty przedsiebiorstwa
c. pozostanie bez zmian lub ulegnie niewielkim zmianom

d. wyraznie spadnie - ale zjawisko to ma charakter sezonowy | obserwowane jest zawsze w tym ckresie

e. wyraZnie spadnie - w wyniku treale obserwowanego spadku zapotrzebowania na produkty przedsiebiorstwa

2. W Il kw. br. przedsieblorstwo oczekule: 1
a. wzrostu liczby zamdwien

b, spadku liczby zamdwien

c. utrzymania sie podobne| liczby zamdwien

d. nie dotyczy

4. Czy will kw. br. przedsiebiorstwo przewiduje istotne zmiany w zakresie:

a. poziomu produkcji (warost / bez zmian / spadek)

b. poziomu zatrudnienia {wzrost / bez zmian / spadek)

. programow inwestycyjnych rozpoczetych przed dniem wypelniania ankiety i realizowanych obecnie
(rezygnacja / redukcja / bez zmian {inwestycje beda kontynuowane} / wzrost / nie dotyczy {brak
inwestycjiyzekonczenie zgodnie 2 planami)

5. Czy w il kw. br. przedsigbiorstwo planuje:

rozpoczecie powaznigjszych inwestygji finansowanych gldwnie kredytem bankowym

rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gléwnie srodkami wiasnymi

rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gléwnie pozabankowymi srodkami obeymi
rozpoczecie powaznigjszych inwestycji finansowanych w inny sposob

przedsiebiorstwo nie planuje podjecia takich dziatan

faeoR

Czy przedsleblorstwo wstrzymuje sle obecnle z reallzacjg wigkszych inwestycji?: [TAK / NIE]

tak, z inwestycjami w powiekszenie zdolnosci produkeyjnych (ew. razszerzenie lub zmiang
asortymentu produktdw)

P

b. tak, z inwestycjami modemizacﬁ hymi

c. tak, 2 przedsigwzieciami inwestycyjnymi innego rodzaju
7. Jak przedsigbiorstwo ocenia wplyw ponizszych czynnikdw na swoje plany inwestycyjne/akty ¢l tycyjna?

(prosimy wpisaé X w odp 1im polu):
a - zdecydowanie | b - umiarkowanie c - neutralnie d - umiarkowanie | e- zdecydowanie
negatywnie negatywnie pozytywnie pozytywnie
popyt krajowy
popyt Zagraniczny

dostepnosc lub koszt
lZredel finansowania

otoczenie prawno-
administracyjne

8. Jak przedsieblorstwo ocenla obecnie klimat Inwestycyiny w kraju?: [
a. jako zdecydowanie sprzyjajacy d. jako umiarkowanie niekorzystny

b. jako umiarkowanie sprzyjajacy e jako zdecydowanie niekorzystny

c. jako neutralny

9. Jaki jest stopien wykorzystania mocy produkcyjnych w przedsiebiorstwie (w %): |
]1 0. Jaki jest ol ie stan | golnych kategorii zapasdw w przedsigbiorstwie?:

a-zhytduzy b-wystarczajgcy c-zbytmaly d - nie dotyczy

a. zapasy produktow gotowych

b. zapasy towardw

c. zapasy piproduktdw i produktéw w toku

d. zapasy materialéw
11. Czy wil kw. br. dol 10 redukcji kosztdw w przedsigbiorstwie [TAK/NIE]?:
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12. Czy wil kw. br. wrelacji do |l kw. ub.r. nastapily zmiany marzy zysku brutto ze sprzedazy  [rynek krajowy
gléwnego produktu/grupy produktow i/lub uslug oferowanych przez przedsieblorstwo na rynku

krajowym oraz na rynku zagranicznym?;

3. marza znaczaco wzrosta rynek zagraniczny
. marza nieznacznie wzrosta

. marza nie zmienita sig

. marza znaczgco spadia

b
C.
d. marza nieznacznie spadta
e
If. nie datyczy

[13. Czy w1l kw. br. zmienily sig ceny glownego produktu/grupy produktow Ulub usiug

wch przez przedsigl wo wzgledem poprzedniego kwartalu?:

&, warosly
b. nie zmienily sie
C. spadly

14, Przedsieblorstwo przewidule, ze:

a. ceny sprzedawanych wyrobdw i ustug w Il kw. 2010 r. (w relacji do stanu na dziery 30V br.)
wzrosna/spadng o ...%

b. ceny nabywanych przez przedsiebiorstwo surowedw | materiabéw w il kw. 2010,
(w relacji jw.) wzrosna/spadna o ...%

. w kwietniu br. wskaznik CFPI (inflacja) wynidst 2,4% w relacji rocznej. Zdaniem przedsigebiorstwa
hw ciagu najblizszych 12 miesigcy ceny: (1) beda rosty szybciej niz dotychczas; (2) beda rosty w
tym samym tempie; (2) beda rosly wolniej; (4) pozostana bez zmian; (5) spadng; (8) nie wiem

15. Czy wzakresie obstugi zadtuzenia kredytowego:

a. przedsigbiorstwo nie ma problemow z ta obstuga i w najblizszym kwartale nie przewiduje takich problemow

b. przedsiebiorstwo nie ma takich problemdw, ale przewiduje pojawienie sie ich w najblizszym kwartale

c. przedsiebiorstwo boryka sie z takimi problemami, ale przewiduje zmniejszenie ich skali w najblizszym kwartale
d. przedsigbiorstwo boryka sig z takimi problemami i nie przewiduje poprawy tej sytuacii

e, przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu

16. Czy wll kw. br. przedsigbiorstwo mialo problemy z terminowym regul i bowiazan

F Y

a. nie, nigdy
b. tak, sporadycznie
c. tak, czesto

17. Czy wil Kw. br. przedsiebiorstwo mialo probl 2 utrz lem pl scifi ]|
[czesto [ sporadycznie / nle mialo]?:

18. Jak przedsigbiarstwo ocenia wielkosé srodkow plenleznych | innych aktywéw plenigznych W
relacjl do swolch potrzeb biezacych?:

@, srodki pienigzne sa odpowiednie w relacji do potrzeb biezacych
b. srodki pieniezne sa zbyt niskie w relacji do potrzeb biezacych
c. srodki pienieZne przewyZszaja potrzeby biezace

19. Jaki byl w Il kw. br. Sredni czas (w dniach):

a. realizacji zocbowiazan wobec dostawcow

. sciagania naleznosci od odbiorcéw

20. Zgodnie z planami przedsigbiorstwa do korica wrzesnia 2010 r. zadluzenie z tytulu kredytow
bankowych w relacjl do stanu na dzien 30 VI br.:

@. ZNaczaco wWZrosnie

b. powiekszy sie w niewielkim stopniu

c. pozostanie na niezmienionym poziomie

d. zmniejszy sie w niewielkim stopniu

e. ulegnie wyraznemu obniZzeniu

if. nie dotyczy (przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytdw bankowych)

21. Czy wll kw. br. przedsieblorstwu odméwiono udzielenia kredytu bankowego?: |

a. tak, z powedu braku (pogorszenia sie) zdoinosci kredytowe|

b, tak, poniewaz przedsiebiorstwo nie miale edpowiednich zabezpieczen
c. tak. 2 przyczyn innych niz wymienione w podpunkcie a) i b)

d. nie, przedsiebiorstwo otrzymalo kredyt w [l kw. br.

e, nie, przedsiebiorstwo nie ubiegalo sie o kredyt w Il kw. br.
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22. Jesli przedsleblorstwo ublegalo sig o kredyt bankowy w il kw. br., to jakie bylo [ego
przeznaczenie/cal (baz wzgledu na to czy kredyt zostal przyznany)?:

a. finansowanie zapasdw i kapitalu obrotowego

b. finansowanie srodkdw treabych (inwestycji)

c. restrukturyzacja diugu / zmiana struktury kapitalowej

d. finansowanie zwigzane 2 fuzjami i przejeciami

e. inne cele

if. nie dotyczy - przedsigbiorstwo nie ubiegalo sig o kredyt bankowy

23. Prosze podac przecietna stope p a dia kredytow bankowych, jaka byla naliczana od zadluzenia
przedsiebiorstwa w Il kw. br. (prosze podac laczna stawke tj. stope referencyjna dla kredytu /WIBOR, LIBOR,
EURIBOR, itd./ powlgkszona o marze):

a. w przypadku ziotdwkowego kredytu krétkoterminowego (do 1 roku)

b. w przypadku ziotowkowego kredytu diugoterminowego (powyzej 1 roku)

c. w przypadku dewizowego kredytu krétkoterminowego (do 1 roku)

d. w przypadku dewizowego kredytu diugoterminowego (powyze] 1 roku)

24. W odniesieniu do obecnej ceny kredytu bankowego, przedsigbiorstwo przewiduje, 2e do
konca wrzesnla br.:

@a. nastapi spadek oprocentowania (tzn. ceny po jakiej przedsiebiorstwo moze uzyskac kredyt)
b. nastapi wzrost oprocentowania

c. oprocentowanie kredytdw bankowych nie ulegnie zmianie

d. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu bankowego

25-a. Prosze podaé udzial przychoddéw z eksportu w przychodach ogélem (w %):

25-b. Prosze podac jaka czesc (w %) przychodow z eksportu stanowi eksport nieopl y
(nleoptacalny rozumiany lake cena*kurs nlepokrywalace kosztow produke)l | pozostalych
kosztow zwiazanych z eksportem towaru)?

Wesli cala sprzedaz na eksport jest oplacalna, prosze wpisac 0:

26. Czy wll kw. br. wrelacji do poprzedniego kwartatu liczba uméw eksportowych:

a. wyraZnie wzrosta
b. wyraznie zmniejszyla sig
c. nie ulegla wiekszym zmianom

27. Przedsigbiorstwa kuje, 2o wielkosé eksportu w Il kw. br. w pordwnaniu z poprzednim
kwartalem:

a. wzrosnie

b. spadnie

. utrzyma sie na pordwnywalnym poziomie

28. Czy przedsigbiorstwo oczekuje w lll kw. br. w stosunku do poprzedniego kwartalu?: I

a. wzrostu liczby nowych umdw eksportowych
b. zawarcia podobnej liczby nowych umdw eksportowych
c. spadku liczby nowych umdw eksportowych

29. Jaki jest progowy poziom kursu walutowego, przy ktorym eksport jest nieoplacalny (w PLN)?:

a. da USD

b. dia Eure

30. Jaki jest udzial imp patrzeni go w kosztach dziatalnosci przedsiebiorstwa (w %)7:
Przy braku importu nalezy wpisac 0:

31-a. Czy w il kw. br. wynagrodzenia w przedsigblorstwie zostana zmienlone?:

@. tak, planuje sig zwigkszenie przecigtnego wynagrodzenia
b, tak, planuje sie obnizenie przecigtnege wynagrodzenia
c. nie

31-b. Jesll tak, to o lle procent zmienl slg przecietne wynagrodzenie?: I

32. Czy przedsieblorstwo ma trudnoscl ze znalezieniem odpowlednich pracownlkéw?: [TAK / NIE]

A, w tym pracownikdw wykwalifikowanych

b, w tym pracownikow niewykwalifikowanych

c. w efekcie brak jest peinej cbsady stanowisk (wakaty)
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33. Prosimy ocenic relacje wzrostu wynagrodzen oraz wydajnosci pracy (mierzanej wielkoscia
\wartosc| dodanej, przypadajace] na 1 zatrudnionego) w przedsieblorstwie w il kw. br, (zmiany w
stosunku do pop.kw.):

a. wynagrodzenia wzroshy w wigkszym stopniu ni2 wydajnosc pracy (takZe gdy wydajnos¢ nie wzrosta)
b, wynagrodzenia wzroshy w zblizonym stopniu co wydajnodé pracy

c. wynagrodzenia wzrosly w mniejszym stopniu niz wydajnosc pracy

d. wynagrodzenia nie wzrosly, natomiast zwigkszyla sig wydajnosc pracy

e. wynagrodzenia | wydajnosé pracy nie wzrosly

34, Jak przedsieblorst la swoja ob sytuacje ekonomiczna, pomijajac typowe dia
tego ok hani P

a. bardzo dobra

b. dosyé dobra

c. slaba

d. zta (istniejg realne szanse na przetrwanie firmy, poprawe sytuacji)
. bardzo zta (nalezy liczy¢ sig z likwidacja badz upadioscia firmy)

35. Czy wlll kw. br. przedsieblorstwo przewiduje istotn | je| sytuac]l ekonomiczne|?:

a. tak, nastapi poprawa sytuaciji
b. tak, nastapi pogorszenie sytuacji
c. nie, sytuacja firmy nie ulegnie wiekszym zmianom

36. Czy powodz z maja br. moze mie¢ konsekwencje dla sytuacjl przedsigblorstwa w br. wzglednie w jeszcze dluzszyn
okresie? (prosze zaznaczyé X wlasciwe pole):

8 - Znaczacy b - niewielki c-bez wphywu| d - niewielki e - Znaczacy
spadek spadek warost wzrost

a. w zakresie wielkosci sprzedazy

b. w zakresie wielkosci wyniku
finansowego

c. w obszarze cen surowcow |ub
rmateriatow

d. w obszarze cen
produktcw/usiug oferowanych
przez przedsiehiorstwo

e, w obszarze inwestycji

37. Prosimy o kratkie zasygnalizowanle problemow {ok.10 zdan), Jakie w najblizszym czasle (pol roku) moga byé
Istotne dia kondyejl ekonomiczne| przedsigblorstwa. Prosimy o szczegélne uwzglednienie tych zagadnien, ktére
Iwplywaja na wielkosé produkcji (mozliwosé jej zwiekszenia, wzglednie powody ograniczenia skali dzialalnosci),
plynnosé przedsieblorstwa, zadluzenie kredytowe oraz oplacalnosé eksportu. W przypadku, jesll przedsigblorstwo nie
napotyka na zadne powaznlejsze trudnoscl | nle przewiduje ich wystaplenla w podanym terminie, prosimy wplsac
"brak problemow":

Raporty na temat stanu koniunktury s3 do pobrania ze strony internetowej NBP.
Raport za If kw.2010 r. - www.nbp.pl/publikacje/koniunktura/raport_2_kw_2010.pdf
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