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Podstawa opracowania sa wyniki Szybkiego Monitoringu NBP, przeprowadzonego we
wrzesniu 2012 r. na probie 1316 podmiotow niefinansowych, reprezentujacych wszystkie
sekcje PKD (poza rolnictwem, rybotowstwem i lesnictwem), zarowno sektor niepubliczny,
jak i publiczny, przedsiebiorstwa z sektora MSP oraz duze jednostki.

Dodatkowymi zrodtami informacji byty: wyniki Ankiety Rocznej NBP, przeprowadzonej w
okresie kwiecien - maj br. na prébie 1151 podmiotdéw niefinansowych oraz wyniki Ankiety,
przeprowadzonej na zlecenie NBP przez firme zewnetrzna w okresie czerwiec - lipiec br. na
kwotowo-losowej probie 1143 podmiotéw. Wyniki tych badan prezentowane sa w postaci
ramek.
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SYNTEZA

W swietle wynikéw Szybkiego Monitoringu NBP, Ankiety Rocznej NBP oraz danych statystyki
publicznej mozna sformutowac nastepujace wnioski w obszarze koniunktury gospodarczej:

W 1l kw. kondycja sektora przedsiebiorstw pozostawata na zblizonym poziomie co na
przestrzeni ostatnich trzech lat. Utrzymaniu sie dobrych ocen sprzyjata niewielka poprawa
zdolnosci do regulowania zobowiazan. Jednoczesnie kolejny kwartat z rzedu pogtebit sie
pesymizm oczekiwan i krotkoterminowych prognoz, w tym zwtaszcza w obszarze
obserwowanych i spodziewanych trudnosci ze znalezieniem odbiorcow na oferowane
produkty i ustugi. Wskutek przewidywanego pogorszenia koniunktury kolejny kwartat z rzedu
przedsiebiorstwa ograniczyty swoje plany rozwojowe.

Ze wzgledu na silng koncentracje zjawisk ekonomicznych sytuacja w grupie bardzo duzych
przedsiebiorstw przyciaga szczegdlng uwage. Od kilku kwartatow niepokoi¢ moga
narastajace wsrod tych jednostek problemy, w tym spadek dynamiki sprzedazy, srodkow
pienieznych oraz miar rentownosci. Naktadajg sie na to obawy co do dalszego pogorszenia
koniunktury w ciaggu najblizszych miesiecy. Mimo ze sytuacja najwiekszych firm pod wieloma
wzgledami (w tym zwtaszcza z punktu widzenia zyskownosci, czy ptynnosci) nadal jest
wyraznie lepsza niz w przypadku mniejszych podmiotéow, to przy braku pozytywnych
sygnatow przedsiebiorstwa te moga czesciej obieral strategie wyczekiwania, co bedzie
przektadacd sie niekorzystnie na sytuacje catego sektora przedsiebiorstw.

Kolejny kwartat z rzedu zwiekszyta sie liczba przedsigebiorstw borykajacych sie z barierg
popytu lub oczekujacych na jej pojawienie sie w najblizszej przysztosci. Najwieksze obawy z
tym zwiazane dotad deklarowaty przedsiebiorstwa budowlane, ale w Il kw. zauwazalny byt
réwniez wzrost problemow wsrod przedsiebiorstw przetworczych oferujacych trwate dobra
konsumpcyjne, czy we wspomnianej juz grupie najwiekszych podmiotow. Niekorzystne
zmiany w obszarze popytu znalazty juz odzwierciedlenie w postaci spadku (choc
niewielkiego) stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych

Prognozy zamoéwien i produkcji na IV kw. rowniez ulegty pogorszeniu, tak ze odsetek
przedsiebiorstw planujacych ograniczy¢ produkcje byt tylko nieznanie nizszy niz udziat firm
zamierzajacych ja zwiekszy¢ (o 5 pp.). Spadki wskaznika prognoz produkcji zanotowali
zarowno eksporterzy, jak i firmy oferujace swoje produkty wytacznie w kraju, przy czym w
tej ostatniej grupie wiazato sie to juz z przewaga zamiardw redukcji produkcji, gdy w grupie
eksporterow wskaznik pozostat dodatni. Mimo bardziej optymistycznych prognoz produkcji i
wyraznie lepszej sytuacji, w tym relatywnie wysokiej optacalnosci sprzedazy zagranicznej,
eksporterzy czesciej niz firmy dziatajace wytacznie na terenie kraju przewidywali
pojawienie sie trudnosci. Moze by¢ to zwigzane z niepewna sytuacjg na rynkach $wiatowych,
w tym zwtaszcza w strefie euro.

Zaobserwowany lub dopiero oczekiwany spadek popytu sktania¢ moze przedsiebiorstwa do
zachowania zwiekszonej ostroznosci w odniesieniu do zmian zatrudnienia. W IV kw. nieco
wiecej firm (16%) planuje zwalnia¢ pracownikow niz zwigkszac ich liczbe (9%), co oznacza
spadek optymizmu prognoz wzgledem poprzedniego kwartatu i analogicznego okresu
poprzedniego roku. Nawet w przedsigbiorstwach znajdujacych sie w dobrej, czy bardzo
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dobrej kondycji (przy wyraznej dodatniej korelacji zmian zatrudnienia z sytuacja
przedsiebiorstwa) oczekiwania jej pogorszenia badz zwiekszona niepewnos¢ powoduja
czesto podjecie decyzji o zmniejszeniu liczby pracownikow. Dtuzsze utrzymywanie sie
niepewnosci i pesymizmu prognoz, nawet przy niezmieniajacej sie sytuacji, moze miec
zatem wyraznie negatywny wptyw na rynek pracy. Wskaznik prognoz zatrudnienia ksztattuje
sie obecnie tylko nieznacznie powyzej swojej dtugookresowej sredniej.

Naciski na zwiekszenie ptac ze strony pracownikow pozostaja niskie i nierosnace. To, wraz z
planami redukcji zatrudnienia, znajduje odzwierciedlenie w polityce ptacowej. W IV kw.
odsetek firm zwiekszajacych wynagrodzenia bedzie podobnie jak kwartat wczesniej
relatywnie niski, a wysokos¢ planowanych podwyzek umiarkowana- najczesciej ankietowani
deklaruja nie wiekszy niz 5 procentowy wzrost ptac.

Zgodnie z zapowiedziami w IV kw. aktywnosc¢ inwestycyjna sektora przedsiebiorstw utrzyma
sie na niskim poziomie, w tym zarowno ze wzgledu na niewielki udziat noworozpoczynanych
projektow inwestycyjnych, jak i spadek ogotu planowanych wydatkow na zakup srodkow
trwatych. Gorsze prognozy sformutowaty m.in. najwieksze firmy w probie, cho¢ grupa tych
przedsiebiorstw inwestuje nadal znacznie wigcej niz pozostate jednostki. Inwestycje nie
powinny obnizy¢ sie w energetyce (mimo mniejszej liczby planowanych projektow, ale przy
rosnacych kwotach przeznaczonych na cele rozwojowe) oraz w sektorze publicznym. Powoli
rosnie réwniez odsetek przedsiebiorstw nie zamierzajacych kontynuowac rozpoczetych
projektow inwestycyjnych, co moze by¢ spowodowane wigksza liczba niekorzystnych, a przy
tym niedajacych sie przewidzie¢ zdarzen, zmuszajacych firmy do rewizji planéw. Do takich
zjawisk mozna zaliczy¢ obserwowany od poczatku biezacego roku spadek wynikow
finansowych. Mniejsze zyski moga by¢ ponadto odpowiedzialne za obserwowane od poczatku
roku zmniejszenie sie roli srodkow wtasnych jako zrodta finansowania inwestycji. Ponadto
warto zauwazyc, ze duza czes$¢ inwestycji rozpoczetych przez przedsiebiorstwa w okresach
wczesniejszych zostanie w najblizszym czasie zakonczona (planowo), co przy niewielkiej
liczbie nowych projektdw inwestycyjnych moze rowniez obnizy¢ dynamike inwestycji sektora
przedsiebiorstw w kolejnych okresach.

Zgodnie z deklaracjami przedsiebiorstw ich sytuacja ptynnosciowa w Il kw. poprawita sie,
podobnie zwiekszyta sie tez zdolnosc firm do sptaty zobowiazan kredytowych i handlowych w
wyznaczonym terminie. Poprawie tych wskaznikéw nie przeszkodzit dos¢ wyrazny wzrost
udziatu naleznosci przeterminowanych w sumie naleznosci ogétem. Pogtebienie sie tego typu
probleméw moze miec jednak niekorzystne nastepstwa w dalszej perspektywie.

W Il kw. w opinii przedsigbiorstw pogorszyt sie dostep do kredytu bankowego. Odsetek
odmow zwiekszyt sie w ciggu ostatnich trzech miesiecy z ok 14,4% do 19,2%, przy nieco
zmniejszonej grupie starajacych sie o kredyt. Problemy z otrzymaniem finansowania
bankowego zwiekszyty sie zwtaszcza w budownictwie, gdzie odsetek firm starajacych sie o
kredyt byt znaczaco wyzszy niz w innych klasach (i wyniost 35%), a odsetek odmow objat az
43% wnioskujacych.

Odsetek przedsiebiorstw informujacych o podwyzszeniu cen wtasnych zmniejszyt sie drugi
kwartat z rzedu, zas udziat przedsiebiorstw obnizajacych ceny wzrdst. Przedsiebiorstwa
deklaruja, ze dynamika cen bedzie nadal spadac¢, m.in. ze wzgledu na wolniej rosnace ceny
surowcow i materiatow, w tym pochodzacych z importu.
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1. Sytuacja ekonomiczna

W Il kw. podobnie jak w ciqgu ostatnich trzech lat wskaznik oceny sytuacji biezqcej oscylowat wokét swojej
dtugookresowej sredniej, co wskazuje na stabilng i dobrq sytuacje sektora przedsiebiorstw. Jednak dalszy
wzrost pesymizmu w odniesieniu do przysztosci, przy nawarstwiajgcych sie trudnosciach i barierach (w tym
zwtaszcza rosnqcej barierze popytu), jak tez obserwowane spadki wynikow finansowych mogq w najblizszych
miesigcach odbic¢ sie negatywnie na poziomie ocen.

Biezace oceny sytuacji ekonomicznej

W Il kw. br. ankietowane przedsiebiorstwa nie zmienity

zasadniczo ocen wtasnej kondycji. Wskaznik BOSE' wzrost w
o W  wmae w. stosunku do poprzedniego kwartatu o 1,2 pp., ale pozostat
ponizej poziomu sprzed roku - o 0,9 pp. i nieznacznie ponizej
70 swojej dtugookresowej sredniej. Swoja sytuacje za bardzo
60 dobra lub dobrg uznato 74,7% firm, wobec 74,1% w
50 poprzednim kwartale, o czym zadecydowat wyzszy odsetek
przedsigbiorstw w dobrej sytuacji - o 1,2 pp., przy jednak
nizszym odsetku firm w najlepszej kondycji - spadek z 9,1% do
8,5% (por. Rys. 2). Zauwazalny jest ponadto wyrazny trend
spadkowy odsetka firm, ktére z kwartatu na kwartat
poprawiaja swoja kondycje (w ktérych ma miejsce wzrost
BOSE - por. Rys. 3). W ostatnich kwartatach zmniejszaniu sie
Rys. 1 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej |iczby takich firm towarzyszy przede wszystkim wzrost odsetka

B??F _________________________________________ 0 Przedsiebiorstw, w ktorych sytuacja nie ulega zmianie, przy

stabilnym udziale respondentéw informujacych o pogorszeniu
kondycji. Mimo takiej stabilizacji, odsetek firm, w ktorych
““““““ 'l coo-oo--------------- 15 sytuacja ulega pogorszeniu jest od czterech kwartatow wyzszy
Wskazuje na to rowniez rosnacy odsetek firm

5 deklarujacych pojawienie sie bariery popytowej. Tak jak w

poprzednich kwartatach réwniez w Il kw. byta ona najczesciej

sie, przekraczajac w Il kw. wartosc¢ dtugookresowej sredniej

% (16,8% wobec dtugookresowej sredniej na poziomie 15,3%,

przy maksimum, ktére odnotowano w marcu 2009 r.,

14 wzgledem walut obcych oraz zatory ptatnicze. Obnizyt sie tym

samym odsetek podmiotéow, ktoére informuja o braku

wigkszych probleméw - z 24,5% do 23,2%.

2888883

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
r/r (lewa 08) = BOSE (prawa 0$) = = = $rednia diug.

niz udziat przedsiebiorstw, w ktérych ma miejsce poprawa, a
) przy tym roznica ta powieksza sie, co w ciagu najblizszych

‘ | ‘ | ‘ | ‘ | ‘ | | kwartatow moze przetozy¢ sie na spadek BOSE.
H | | 0 wymienianym przez przedsiebiorstwa problemem (na co
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 wskazuje analiza pytania otwartego o bariery rozwoju).
Rys. 2 Odsetek firm w bardzo dobrej sytuacji Kolejny kwartat z rzedu skala tego typu trudnosci zwigkszyta
22 wynoszacym 30%). Wsrdd  barier hamujacych  rozwoj
przedsiebiorstw pozostaty rowniez: wysokie ceny surowcow i
materiatow, wahajacy sie badz niekorzystny kurs ztotego

55
50 _\/
45
0 ——m—MmM—————r—F——+—7——+ 6
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—— poprawa (pr.os) pogorszenie (pr.os) ====bez zmian (1.05)
Rys. 3 Zmiany sytuacji (na podstawie zmian BOSE w
podprobie firm sprawozdajacych sie w dwéch kolejnych
kwartatach)

' Wskaznik BOSE stanowi réznice sald odsetka firm w bardzo dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w stabej, ztej i bardzo ztej sytuacji
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Prognozy sytuacji ekonomicznej, niepewnosc przysztej sytuacji
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Rys. 4 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej
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Rys. 5 Biezace, przeszte i oczekiwane trudnosci (ocena
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Rys. 6 Rozktad ocen niepewnosci sytuacji’

Coraz wiecej przedsiebiorstw jest zdania, ze w
najblizszym okresie ich sytuacja ulegnie pogorszeniu -
wskaznik prognoz sytuacji WPSE po korekcie sezonowej
obnizyt sie kolejny kwartat z rzedu (o 4,1 pp. kw/kw do
poziomu 2,1 punktu, tj. o 7,7 pp. mniej niz przed rokiem, i
jednoczesnie wyraznie ponizej swojej dtugookresowej
sredniej). | cho¢ w prdbie nadal wiecej jest firm (13,5%)
spodziewajacych sie poprawy wtasnej kondycji niz jej
pogorszenia (10,8%), to ta przewaga jest juz bardzo niewielka.

Wyraznie pogorszyt sie rowniez rozktad odpowiedzi na
pytanie o przeszte, obecne i przewidywane trudnosci. Analiza
tych informacji pokazuje, ze obecnie najszybciej przybywa
przedsiebiorstw w dobrej kondycji, ktére oczekuja jej
pogorszenia w najblizszej przysztosci (odsetek takich
przedsiebiorstw zwiekszyt sie z 13,3% w poprzednim kwartale
do niemal 20%), natomiast odsetek przedsiebiorstw
odczuwajacych powazniejsze problemy jest nierosnacy i nizszy
niz odsetek firm w dobrej kondycji (cho¢ ten ostatni
konsekwentnie obniza sie).

Spadkowi optymizmu prognoz na IV kw. towarzyszy
nieznacznie zwigkszona niepewnosc oczekiwan - odsetek firm,
ktore odczuwaja duza niepewnos¢ w odniesieniu do swojej
przysztosci wzrost z 11,9% w Il kw. do 12,7%, co oznacza
réwniez niewielki wzrost wzgledem analogicznego okresu ub.r.

z Krotki szereg nie pozwala na ocene, czy obecny poziom niepewnosci jest istotnie wyzszy niz w okresie dobrej koniunktury, np. w
2007 r. Warto jednak zauwazyc, ze od 2008 r. obserwujemy znacznie silniejsze wahania wskaznika prognoz sytuacji WPSE niz przed
wybuchem kryzysu finansowego, co moze posrednio pokazywac skale zmian niepewnosci (wspotczynnik zmiennosci WPSE sa w
okresie 2008-11l kw.2012 wyniost 0,8, w okresie 2001-2007 - 0,3).
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Oceny i prognozy sytuacji - analiza w podstawowych przekrojach

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys. 7 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekonomicznej

BOSE w klasach wg wielkosci zatrudnienia

100% - T - - - -
o MR HEN
sox LI | 24277 13,3158 _8’3_

333345 |
% T | "9,1 9'?___13’3-13’2 2k ® sytuacja jest trudna
60% 9.1 8,9

syt. jest trudna, ale poprawi si¢
50% +

40%
30% -

syt. jest dobra, ale pogorszy si¢
= sytuacja poprawita si¢

® sytuacja jest dobra

20%
10% -
0%
g 8 2 2 - I~
o X = & = N M
o o o o o o o
Rys. 8 Biezace, przeszte i oczekiwane trudnosci

klasie firm zatrudniajacych ponad 1999 oséb
50
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48
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w

Rys. 9 Wskaznik ptynnosci, rentownosci oraz dynamika

sprzedazy w grupie firm zatr. ponad 1999 os6b
Zrodto: dane F-01/1-01

—— nieeksporter (przetworstwo przemystowe)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
10 Wskaznik biezacej oceny

2003
Rys.

sytuacji

ekonomicznej BOSE w podziale na nieeksporteréw oraz
eksporterow (wyniki dla proby oraz dla Przetwérstwa)

W wiekszosci analizowanych klas zmiany ocen sytuacji w
Il kw. byty niewielkie, a ich kierunek dodatni, natomiast
prognozy na IV kw. wskazywaty na przewidywane pogorszenie
koniunktury. Zwigkszony pesymizm oczekiwan
charakteryzowat zwtaszcza bardzo duze przedsiebiorstwa, jak
tez niektore firmy zwigzane z rynkiem surowcowym, a zatem
podmioty, ktore do tej pory uzyskiwaty przecietnie lepsze
wyniki w probie.

Lekka poprawa wskaznika BOSE zostata odnotowana
zarowno w duzych przedsiebiorstwach, jak i w sektorze MSP.
Bardzo duze podmioty, znajdujace sie nadal w bardzo dobrej
sytuacji, wykazaty najwieksze obawy odnosnie pojawienia sie
trudnosci w najblizszym okresie. Towarzyszyt temu réwniez
wzrost bariery popytu i spadek stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych. Warto przypomnie¢, ze juz w Il kw. br. wyniki
finansowe sektora przedsiebiorstw pokazywaty wolniejsze
tempo wzrostu dynamiki sprzedazy w tej grupie, wzgledem
szybciej rosnacych przychodow w mniejszych
przedsiebiorstwach. Podobnie jak dynamika przychodow w
najwiekszych przedsiebiorstwach malaty rowniez wskazniki
ptynnosci, co mogto dodatkowo negatywnie oddziatywac na
poziom optymizmu w ocenie biezacej i przysztej sytuacji
grupy’. Jednoczeénie, wskazniki rentownosci w najwiekszych
firmach nadal pozostaty (mimo spadku) wyzsze niz w
pozostatych przedsiebiorstwach.

Wciaz utrzymuje sie przewaga ocen grupy eksporterow
nad przedsiebiorstwami oferujacymi swoje produkty i ustugi
wytacznie na terenie kraju. Lepsze wyniki eksporterow
potwierdzaja rowniez wyniki finansowe za Il kw. Jednak
grupa przedsiebiorstw sprzedajacych za granica odczuwa
coraz wieksze obawy o swoja przysztos¢ - w lll kw. wyraznie
zwigkszyt sie udziat przedsiebiorstw z tej klasy, ktére mimo
ze nadal dobrze sobie radza, to jednak oczekuja pojawienia
sie trudnosci w ciagu najblizszych miesiecy (w grupie
eksporterow odsetek firm w dobrej kondycji oczekujacych
trudnosci wzrost w ciagu kwartatu z 12% do 21%, w grupie
nieeksporterow zanotowano wzrost z 15% do 19%). Wzrostowi
pesymizmu prognoz towarzyszyta rosnaca bariera popytu oraz
gorsze prognozy eksportu na IV kw. Sytuacja w grupie firm
dziatajacych wytacznie na rynku krajowym nie ulegta
pogorszeniu, a w przypadku Przetworstwa przemystowego
zanotowano nawet dos$¢ wyrazny wzrost BOSE. | cho¢ dane
bilansowe, jak tez inne dane ankietowe, takie jak
zachowanie sie marz na sprzedazy, czy wskaznikow stopnia
wykorzystania  mocy  produkcyjnych nie  pokazuja
pozytywnych zmian w obrebie firm dziatajacych wytacznie na
rynku krajowym, to ich prognozy moga byc¢ lepsze, ze
wzgledu na mniejsza wrazliwo$¢ na negatywne sygnaty z
rynkow $wiatowych.

Wszystkie  sekcje  PKD, poza  gornictwem i
budownictwem, ocenity swoja sytuacje biezaca na zblizonym
lub minimalnie lepszym poziomie, co w poprzednim kwartale,
przy jednoczesnym pogorszeniu prognoz na IV kw.

3 Na temat zmian ptynnosci grupy najwiekszych przedsiebiorstw szerzej przeczyta¢ mozna w materiale pt. ,Sytuacja finansowa
sektora przedsiebiorstw w Il kw. 2012 r.” - www.nbp.pl/publikacje/przedsiebiorstwa/raport_02_2012.pdf
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Rys. 14 Biezace, przeszte i oczekiwane trudnosci w
klasie firm przetworczy oferujacych dobra
inwestycyjne

na IV kw. 2012

Najbardziej pesymistyczne w ocenach i prognozach
okazato sie gornictwo, gdzie istotnie spadt odsetek firm w
dobrej kondycji, jak tez zwiekszyt sie udziat przedsiebiorstw
oczekujacych jej pogorszenia w najblizszych miesiacach.
Trzeba nadmienic¢, ze juz w Il kw. wyniki finansowe tej sekcji
wskazywaty na pojawienie sie probleméw. Odnotowano
wyrazny spadek rentownosci (niemniej gornictwo pozostato
najbardziej rentowna sekcja), nominalny spadek sprzedazy
(po wysokich wzrostach obserwowanych w 2011 r.) oraz
spadek wskaznikow ptynnosci. Odsetek firm znajdujacych sie
nadal w dobrej sytuacji, ale oczekujacych jej pogorszenia w
najblizszych miesigcach wzrést z 20% w poprzednim kwartale
do niemal 47% w Il kw.

Druga pod wzgledem rentownosci wsrdd sekcji PKD
Energetyka uzyskata podobny poziom BOSE, co trzy miesiace
wczesniej, co oznacza, ze kondycja tej branzy jest obecnie
wyraznie lepsza niz srednia ocena w probie. Podobnie, wysoki
poziom wskaznika BOSE osiagneta rowniez sekcja ,,Dostawa
wody...” (poziom rentownosci tej branzy jest jednak wyraznie
nizszy niz w przypadku energetyki). W obu sekcjach oceny
bariery popytu pozostaja obecnie na bardzo niskim poziomie.

Po niemal trzech latach poprawy sytuacji w najwiekszej
sekcji PKD ,,Przetworstwo przemystowe” wskaznik BOSE
ustabilizowat sie na dobrym poziomie, zblizonym co do
wartosci do ocen w handlu i pozostatych ustugach.

W bardziej szczegbétowym podziale widaé, ze oceny
sytuacji w sekcji Przetwdrstwo przemystowe wyraznie
poprawity sie wsrdod dotad najstabiej oceniajacych swoja
kondycje  przedsiebiorstw  przetworczych  oferujacych
nietrwate dobra konsumpcyjne. Jednoczesnie wsrdd tych firm
najwiecej byto optymistycznych prognoz w ocenie
najblizszego kwartatu. Wigkszy optymizm w ocenach i
prognozach obserwowany byt wraz z najstabiej odczuwalng
(mimo wazrostu) bariera popytowa na tle pozostatych firm
przetworczych. Najwiekszym problemem pozostaty w tej
klasie rosnace ceny surowcow i materiatow.

W pozostatych grupach wg rodzaju oferowanego
produkty wida¢ pogorszenie sytuacji w Il kw. Uwage
Zwracaja zwtaszcza przedsiebiorstwa przetwodrcze oferujace
dobra inwestycyjne, gdzie spadek BOSE byt, co prawda tylko
nieznaczny, ale prognozy na IV kw. cechowato wyraznie
rosnace oczekiwania wystapienia trudnosci - odsetek firm w
dobrej kondycji przewidujacych jej pogorszenie w
najblizszych miesigcach wzrdst w ciagu kwartatu z 7% do 28%.
Najpowazniejszym problemem dla firm oferujacych dobra
inwestycyjne pozostat niski badz malejacy popyt. Wyrazne
zZmiany nastrojow miaty miejsce w grupie firm przetworczych
oferujacych trwate dobra konsumpcyjne. Odnotowano tam
istotne pogorszenie prognoz sytuacji (do ujemnego poziomu),
wynikajace m.in. ze znaczacego wzrostu bariery popytowej
(odsetek firm odczuwajacych te bariere zwiekszyt sie
dwukrotnie w ciaggu kwartatu). Oceny biezacej kondycji,
mimo spadku, pozostaty w tej grupie na relatywnie wysokim
poziomie,

W swietle danych finansowych Budownictwo pozostato
najmniej rentowna branza (cho¢ w s$wietle danych
ankietowych Gornictwo ocenito swoja sytuacje w Il kw.
gorzej). Rosnie przy tym ryzyko dalszego pogorszenia sytuacji
w firmach budowlanych, na co wskazuje wyraznie ujemny
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wskaznik prognoz WPSE na IV kw. Skala bariery popytowej
oraz problemoéw z wysoka konkurencja pozostaje w tej sekcji
wyzsza niz w pozostatych branzach, jednak nalezy rowniez
zauwazy¢, ze w lll kw. zanotowano mniejsza skale tych
problemoéw, czemu mogt sprzyjac¢ nieco wyzszy niz w Il kw.
stopien wykorzystania mocy produkcyjnych. Warto w tym
miejscu tez dodac¢, Ze poziom wykorzystania potencjatu
produkcyjnego wsrad firm budowlanych nadal jest relatywnie
wysoki (nieodsezonowany wskaznik wyniost pod koniec I kw.
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 86,5%) 1 znajduje sie znacznie powyzej wynikow

——budownictwosa ~ ——przemystsa ~ ——uslugi sa uzyskiwanych w okresie spowolnienia w latach 2001-2002
Rys. 15 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej (wtedy wynosit ok. 75%-77%). Jest to spojne z nadal znacznie

prtzegdsiﬁbiorstw WPSE w przemysle, budownictwie i \3s7ym niz w tamtym okresie wskaznikiem BOSE.
ustugac

Polska na tle UE

EU (27) ——Crechy 120 Wskaznik ESI dla UE-27 utrzymat si¢ w trendzie
_slﬂcy \é\"k-Bwfan'ﬂ spadkowym. Pogorszenie zanotowano w wigkszosci krajow
0| SKa e [ANCJA

cztonkowskich, w tym rowniez w Polsce oraz u niektorych
naszych najpowazniejszych odbiorcéw zagranicznych, tj. w
Niemczech, Wielkiej Brytanii i we Wtoszech, przy niewielkich
wzrostach ESI we Francji i w Czechach (do tych pieciu krajow
trafia 50% polskiego eksportu). Wskaznik ESI dla Polski
ksztattuje sie obecnie na poziomie nico przewyzszajacym
przecietna dla UE.
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Rys. 16 Economic sentiment indicator (ESI) w
wybranych krajach UE. Zrodto: Eurostat

RAMKA 1 DZIAtANIA DOSTOSOWAWCZE MIKROPRZEDSIEBIORSTW NA TLE PROBY (Wyniki AR BIS
oraz AR NBP)

Wg oceny wtasnej ankietowanych sektor mikroprzedsiebiorstw pozostawat w potowie br. w wyraznie gorszej sytuacji
ekonomicznej niz duze firmy (wsréd mikrofirm nieznacznie przewazyty oceny stabe i zte nad ocenami dobrymi i
bardzo dobrymi, w duzych firmach byto odwrotnie - wiekszos¢ stanowity jednostki w dobrej kondycji). Rowniez
prognozy na najblizsze miesiace formutowane przez mikropodmioty cechowat wigekszy pesymizm niz w przypadku
wigkszych jednostek. Oceny wtasnej kondycji rzutowaty przy tym na postrzeganie kondycji catego kraju - mikrofirmy
uznaty sytuacje gospodarcza w kraju za wyraznie stabsza niz wynika to z ocen przedsiebiorstw wiekszych. Jedynie
przy poréwnaniu prognoz sytuacji dla kraju sformutowanych przez mikroprzedsiebiorstwa oraz przez wieksze firmy
nie wida¢ istotnych réznic - obie grupy czesciej oczekuja pogorszenia sytuacji w perspektywie roku niz jej poprawy
(por. Rys. 17 i Rys. 18). Uzyskane wyniki sa zgodne z innymi badaniami (w tym dla innych gospodarek), w swietle
ktorych bez wzgledu na stan koniunktury mikroprzedsiebiorstwa radza sobie wyraznie gorzej niz podmioty duze.

Mimo wyraznie gorszej kondycji mikrofirmy okazaty sie bardziej odporne na zjawiska kryzysowe niz wieksze
podmioty. Jest to zwiazane zaréwno z niewielkim zaangazowaniem tych firm w handel miedzynarodowy i
wynikajaca z tego wieksza odpornoscia na wahania kursu walutowego oraz popytu zagranicznego, jak tez relatywnie
mniejszym uzaleznieniem od finansowania zewnetrznego matych firm oraz mata skale wykorzystania instrumentow
finansowych (w tym opcji walutowych). Z opisanych przez przedsiebiorstwa przejawow, jakie towarzyszyty nasileniu
sie zjawisk kryzysowych w okresie 2008/09 wynika, ze mikrofirmy odnotowaty gtownie spadek sprzedazy. Byt to
problem obserwowany kilkukrotnie czesciej niz pozostate (uznane za typowe dla tego okresu) trudnosci. W duzych
przedsiebiorstwach réznice w czestotliwosci wystepowania wskazywanych problemoéw nie byty tak znaczace, choc
rowniez w tej grupie spadek popytu wymieniano najczesciej. Problemy duzych firm wiazaty sie ponadto z
opdznieniami w ptatnosciach, czy stratami na operacjach finansowych (opcje walutowe).

Rdznice miedzy mikrofirmami i wiekszymi przedsiebiorstwami widoczne byty rowniez na poziomie dziatan, jakie
podjety dotkniete kryzysem jednostki. Mikrofirmy, ktore odczuty negatywne skutki kryzysu najczesciej decydowaty
sie na obnizke cen, zeby poradzi¢ sobie z trudnosciami (czyli gtownie ze spadkiem popytu), natomiast duze
przedsiebiorstwa w podobnej sytuacji najczesciej obnizaty koszty zatrudnienia i rezygnowaty z inwestycji, co miato
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swoje konsekwencje w ksztattowaniu sie wskaznikéw rentownosci w okresie 2009-11. Ponadto czesciej niz duze
podmioty mikrofirmy nie podejmowaty zadnych dziatan, mimo obserwowanych skutkéw kryzysu.

Mimo ze duze podmioty sa bardziej podatne na skutki kryzysu, to jednoczesnie lepiej tez potrafig wykorzystac okres
kryzysu do wtasnego rozwoju i walki z konkurencja niz jednostki najmniejsze. Swiadczyé o tym moze wyzszy odsetek
respondentow z grupy duzych firm, w opinii ktorych kryzys miat korzystny wptyw na ich sytuacje. Jednak rowniez w
tej grupie udziat firm ,,uciekajacych do przodu” pozostaje rozczarowujaco niewielki.

W prognozach na najblizsze 12 miesiecy wyraznie wiecej pesymizmu przy ocenie prawdopodobienstwa wybuchu
kryzysu wykazywaty duze firmy niz mikroprzedsiebiorstwa, co mogto by¢ zwigzane z wieksza odpornoscig tych
przedsiebiorstw na skutki kryzysu z przetomu 2008/09.

cala proba 145 12,6 I cala proba 129 154
mikro 32,5 20,2 I mikro 20,2 15,4
0 10 20 30 40 50 60 70 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

80 90 100
mb.dobra mdobra staba zfa mb.zia mpoprawa =bez zmian pogorszenie trudno powiedzie¢
Rys. 17 Oceny i prognozy sytuacji wtasnej przedsiebiorstw (oceny Il kw., prognozy Il kw.)
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Rys. 18 Oceny i prognozy rozwoju sytuacji gospodarczej kraju
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Rys. 19 Skutki kryzysu (dane w stupkach sumuja sie do 100%
i dotycza szeroko rozumianych konsekwencji kryzysu, a Rys. 20 Prawdopodobienstwo wystapienia kryzysu
zatem nie tylko zjawisk obserwowanych bezposrednio w
okresie nasilenia zjawisk kryzysowych na przetomie lat
2008/09; informacje pokazane na linii pochodza z pytania o
skutki kryzysu obserwowane wytacznie na przetomie

2008/09)
SKUTKI DZIALANIA
® 165 brak dziatar
16 spadek sprzedazy ¥ obnizenie cen
4 = trudnodci w dostepie do kredytu B wzrost cen
n 4114 W straty na operagjach fin. W obnizenie kosztéw zatr.
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0 N inwestycje
cala préba mikro cala préba mikro B inwestycje w kapitat ludzki

Rys. 21 Skutki oraz dziatania podjete w celu neutralizacji skutkdw kryzysu z okresu 2008/09 w catej prébie SM NBP i w
mirkoprzedsiebiorstwach (dane zostaty znormalizowane ze wzgledu na nizszy niz w duzych przedsiebiorstwach odsetek
mikrofirm obserwujacych przejawy kryzysu; dane nie sumuja sie do 100)
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2. Popyt, zamowienia i produkcja

W Il kw. br. odnotowano dalszy spadek wskaznikow prognoz popytu, zaméwien i produkcji, a takze wzrost
bariery popytu. Uzyskane wyniki swiadczq o tym, ze przedsiebiorstwa spodziewajq sie w najblizszym kwartale
wyraznego spowolnienia koniunktury. Najgtebszego pogorszenia koniunktury mozna spodziewaé sie w

budownictwie.

Bariera popytu

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

trend wskaznika wskaznik SA ++eeeee $redni poziom wskaznika

Rys. 22 Wskaznik bariery popytu

Prognozy popytu i zamowien

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys. 23 Wskazniki prognoz: popytu ogétem, trwatego

komponentu popytu oraz zaméwien

Prognozy produkcji

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

trend wskaznika wskaznik (SA) «««++-+ $redni poziom wskaznika

Rys. 24 Wskaznik prognoz produkcji

Wskaznik bariery popytu wzrost zarowno w relacji
kwartalnej (o 1,3 pp.), jak i rocznej (2,5 pp.) i znajduje sie na
poziomie powyzej sredniej dtugookresowej (ok. 17%) (por.
Rys. 22). Od ponad roku bariera popytu pozostaje
najpowazniejsza bariera rozwoju przedsiebiorstw. Jakosciowa
analiza odpowiedzi otwartych wskazuje, ze szczegélnie istotng
role odgrywa wysoka niepewnos¢ zwiazana z przyszta
koniunkturg gospodarcza w kraju i za granica. Wiele
przedsiebiorstw upatruje zrodet swoich probleméw z popytem
w niestabilnej sytuacji w strefie euro.

W I kw. 2012 r. odnotowano pogtebienie spadkow
wskaznikow prognoz popytu w tym trwatego komponentu tych
prognoz (ok. -1 pp. kw/kw, ok. -5,3 pp. r/r) oraz prognoz
zamoéwien (-1,6 pp. kw/kw, -4,1 pp. r/r). Trwaty komponent
wskaznika prognoz popytu pierwszy raz od ponad 3 lat przyjat
wartos¢ ujemna (por. Rys. 23). Otrzymane wyniki swiadcza o
tym, ze przedsiebiorstwa spodziewaja sie w najblizszym
okresie dalszego ostabienia koniunktury gospodarczej i
oczekuja, ze moze ono prowadzi¢ do bardziej trwatego spadku
zapotrzebowania na oferowane produkty i ustugi.

Podobnie jak w przypadku wskaznikéw prognoz popytu
oraz zamowien, réwniez wskaznik prognoz produkcji pogtebit
spadki z poprzedniego kwartatu (spadek o 4,2 pp. kw/kw i 10
pp. r/r). Obecnie wskaznik prognoz produkcji znajduje sie
zdecydowanie ponizej swojej dtugookresowej sSredniej i tylko
nieznacznie powyzej zera (por. Rys. 24). tacznie z wynikami
uzyskanymi dla popytu i zamoéwien, pozwala to w najblizszym
okresie oczekiwa¢ dalszego obnizenia dynamiki wzrostu
produkcji w sektorze przedsiebiorstw.
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Prognozy popytu, zamdwien i produkcji - analiza w podstawowych przekrojach

2010

2011 2012

Rys. 25 Wskazniki prognoz popytu, zaméwien i
produkcji (SA) w budownictwie
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Rys. 26 Wskazniki prognoz popytu (SA), energetyce,
handlu i

transporcie,
ustugach

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys. 27 Wskazniki
przeznaczenia produkcji

prognoz popytu (SA)

2007

2008 2009 2010 2011 2012

naprawach oraz pozostatych

wg

Rys. 28 Wskazniki prognoz popytu (SA) wg klas eksportu

W przekroju wg sekcji PKD zdecydowanie najgtebszymi
spadkami wskaznikow prognoz popytu, zamowien i produkcji
wyroznito sie drugi kwartat z rzedu budownictwo. Wskaznik
prognoz zamoéwien spadt o 6,9 pp. kw/kw i 22,6 pp. r/r i
znajduje sie obecnie na poziomie zblizonym do tego z 2009 r.
Cho¢ spadki wskaznikow prognoz popytu i produkcji byty
jeszcze gtebsze ich wartosci ksztattuja sie wyraznie powyzej
historycznych miniméw (por. Rys. 25). Otrzymane wyniki moga
z jednej strony odzwierciedla¢ stopniowa finalizacje
projektow inwestycyjnych zwigzanych z Euro 2012, a z drugiej
moga byc¢ zwigzane z upadtosciami wielu firm z branzy
budowlanej.

Silne pogorszenie prognoz popytu odnotowano rowniez w
pozostatych (poza handlem i transportem) firmach ustugowych
(-7,9 pp. kw/kw i -11 pp. r/r). Wytaczajac budownictwo jest
to jedyna klasa przedsiebiorstw w podziale wg sekcji PKD, dla
ktorej wskaznik prognoz popytu notuje ujemna wartos¢. Na
tle proby pozytywnie wyrozniaja sie natomiast prognozy
popytu w transporcie, handlu i naprawach oraz energetyce
(por. Rys. 26).

Analiza wskaznika prognoz popytu w przekroju wg
przeznaczenia produkcji dziatow przemystowych wskazuje na
lepsza sytuacje producentéw dobr konsumpcyjnych niz doébr
inwestycyjnych i zaopatrzeniowych. Producenci dwoch
ostatnich kategorii dobr spodziewaja sie, ze w najblizszym
kwartale popyt na ich produkty nie bedzie rost. Prognozy
producentéw dobr konsumpcyjnych sa w tym obszarze
bardziej optymistyczne i pozwalaja oczekiwa¢ pewnej
poprawy w zakresie popytu konsumpcyjnego (por. Rys. 27).

Zachowanie wskaznikow prognoz popytu w przekroju wg
klas intensywnosci zaangazowania przedsiebiorstw w sprzedaz
zagraniczng wskazuje na wyraznie lepsze prognozy popytu
wsrod eksporterow niz przedsiebiorstw skupionych na rynku
krajowym. | chociaz eksporterzy spodziewaja sie niskiego
wzrostu popytu na oferowane produkty i ustugi, o tyle
nieeksporterzy oczekuja jego spadku (por. Rys. 28). Pomimo
prognozowanego spowolnienia gospodarczego najwiekszych
partneréow handlowych Polski, czynnikiem wciaz sprzyjajacym
eksporterom jest nadal relatywnie korzystny poziom kursu
walutowego (por. Rys. 29)
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3. Kurs walutowy, eksport i import

W Il kw. 2012 r. konkurencyjnos¢ cenowa i optacalnosc polskiego eksportu spadta na skutek aprecjacji ztotego.
Rownoczesnie jednak odsetki przedsiebiorstw informujgcych o nieoptacalnym eksporcie utrzymaty sie na
podobnych poziomach jak przed kwartatem, a odsetek firm deklarujqcych kurs walutowy jako bariere rozwoju
obnizyt sie. Sytuacja eksporteréw na tle proby wciqz pozostaje relatywnie dobra, ale formutowane przez
eksporterow prognozy pozwalajq spodziewac sie obnizenia dynamiki eksportu w najblizszym okresie.

Optacalnos¢ eksportu

W Il kw. 2012 r. ztoty aprecjonowat sie zaréwno w
relacji do euro, jak i dolara o ok. 20 gr. kw/kw. Wobec
stosunkowo niewielkich zmian w deklarowanych kursach
optacalnosci eksportu (spadek o ok. 3 gr. kw/kw),
optacalnos¢ polskiego eksportu rozliczanego w euro i dolarze
obnizyta sie (por. Rys. 29 i Rys. 30). Roznice miedzy kursami
rynkowymi a granicznymi euro i dolara pozostaja jednak
wciaz na tyle duze, ze zaobserwowane zmiany kursowe nie
powinny silnie ogranicza¢ optacalnosci polskiej sprzedazy
zagranicznej.

Rys. 29 Kurs euro, przy ktérym eksport staje sie 0 ile w okresie od Il kw. 2009 r. do Il kw. 2011 r.
nieoptacalny oraz rzeczywisty kurs euro. deklarowane kursy optacalnosci byty relatywnie stabilne
(szczegblnie w przypadku euro) i utrzymywaty sie na
stosunkowo niskim poziomie, o tyle w ostatnich kilku
kwartatach mozna dostrzec tendencje rosnaca. Moze to
sugerowac, ze utrzymujacy sie od dtuzszego czasu relatywnie
wysoki poziom kursu walutowego moze zwieksza¢ koszty
eksporterow poprzez ceny surowcow, ktore kwotowane sa
przede wszystkim w dolarze. Alternatywnie, obserwowane od
kilku kwartatow wysokie wahania kursow walutowych i
20 niepewnos¢ sytuacji moga sprawiaé, ze postrzegany przez
eksporterow bezpieczny poziom kursu jest wyzszy niz na

Rys. 30 Kurs dolara, przy ktorym eksport staje sie przetomie lat 2010/2011.
nieoptacalny oraz rzeczywisty kurs dolara.

—— rzeczywisty kurs euro

28 2.8

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

20

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Pomimo stosunkowo silnej aprecjacji ztotego w Il kw.
2012 r., zaréwno sredni udziat nieoptacalnego eksportu w
przychodach z eksportu, jak i odsetek eksporterow
informujacych o nieoptacalnym eksporcie wzrosty tylko
nieznacznie (odpowiednio o 0,8 pp. i 1,1 pp. kw/kw).
Obydwa wskazniki utrzymuja sie zdecydowanie ponizej
0 dtugookresowych srednich, blisko historycznych minimow

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 (por. Rys 31)’ WSkaZUja_C na relatyWnie WySOkQ op{acalnoéc'
udziat nieoptacalnego eksportu w przychodach z eksportu (lewa 0$) l k k
—— odsetek eksporteréw informujacych o nieoptacalnym eksporcie (prawa 0$) potskiego € sportu.

Rys. 31 Optacalnos¢ eksportu

Bariera kursu walutowego

Odsetek firm deklarujacych kurs walutowy jako bariere
rozwoju przedsiebiorstwa spadt do poziomu sprzed roku (ok.
9,5%, spadek o ok. 2 pp. kw/kw) (por. Rys. 32). Tym samym
zmiany kursu ztotego w Il kw. br. (ograniczenie zmiennosci)
zostaty ocenione przez przedsigbiorstwa jako przecietnie
korzystne, pomimo ze odpowiedzi otwarte wskazuja, ze

LLLLELELEELELLELEELELEELEL Ly L ELEELEELELELLE ] RS sytuacja na rynku walutowym jest wciaz postrzegana przez
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Wiele f]rm jako zZmienna.

0

wskaznik (lewa 08) ——kurs euro (prawa 0$) ——kurs dolara (prawa 03)

Rys. 32 Wskaznik bariery kursu walutowego oraz
rzeczywiste kursy euro i dolara
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Oceny i prognozy eksportu

udziat eksportu w przychodach ogétem (SA) (lewa 0$)
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Rys. 33 Odsetek eksporteréw w probie oraz sSredni
udziat eksportu w przychodach w grupie eksporterow
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——wsk. prognoz eksportu (SA)
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Rys. 34 Wskaznik uméw eksportowych i nowych umoéw
eksportowych oraz wskaznik prognoz eksportu

IR 70
udziat importu zaopatrzeniowego w kosztach (lewa 0$)

——odsetek importeréw w probie (prawa 0$)
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Rys. 35 Sredni udziat importu zaopatrzeniowego w
kosztach oraz odsetek importeréw w probie

na IV kw. 2012
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W ostatnim kwartale odsetek eksporterow w probie
wzrdst nieznacznie w relacji kwartalnej do poziomu sprzed
roku tj. ok. 55%. Odsetek eksporterow w prébie wciaz jednak
pozostaje niski i znajduje sie tylko nieznacznie ponad
minimum, ktére zanotowano w | kw. 2012 r. Rownoczesnie
sredni udziat eksportu w przychodach ogétem eksporterow
ksztattuje sie na poziomie nieznacznie nizszym niz przed
kwartatem i nieco wyzszym niz przed rokiem, przy czym
udziat ten jest wciagz mniejszy niz dtugookresowa Srednia
(por. Rys. 33). Pomimo relatywnie wysokiej optacalnosci
sprzedazy zagranicznej barierg dla wzrostu eksportu moze
by¢ wysoka niepewnos¢ sytuacji i niski popyt w strefie euro
oraz wahania kursow walutowych.

W Il kw. 2012 r. wskaznik umdw eksportowych przyjat
wartos¢ ujemna (-1,8 pp., spadek o 2,5 pp. kw/kw i 4,7 pp.
r/r). Dalszemu obnizeniu ulegt takze wskaznik nowych umow
eksportowych (spadek o 0,8 pp. kw/kw i 3,6 pp. r/r).
Pierwszy raz od ponad dwoch lat zanotowano réwniez
wyrazny spadek prognoz eksportu (-4,2 pp. kw/kw i -3,2 pp.
r/r) (por. Rys. 34). Otrzymane wyniki sugeruja, ze po
pewnym okresie stabilizacji, kiedy to eksporterzy pomimo
ostabienia prognoz wzrostu gospodarczego w strefie euro oraz
relatywnie duzych wahan kursow walutowych wykazywali
stabilne oczekiwania dotyczace eksportu, ich oczekiwania sa
obecnie bardziej pesymistyczne.

Podobnie jak w przypadku eksporterow, takze odsetek
importerow w probie nie zmienit sie znaczaco w relacji
kwartalnej i wynosi obecnie ok. 55% (wyraznie ponizej
dtugookresowej sredniej). Udziat importu zaopatrzeniowego
w kosztach dziatalnosci przedsiebiorstw znajduje sie na
poziomie zblizonym do wartosci sprzed kwartatu i roku (ok.
19%), nieco powyzej dtugookresowej sredniej (por. Rys. 35).
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RAMKA 2 EKSPORT | IMPORT POSREDNI (Wyniki SM NBP)

W Il kw. br. po raz pierwszy zadano przedsigbiorstwom
pytania o eksport i import posredni, czyli sytuacje, w ktorej

import posredni brak importu przedsiebiorstwo nie wykazuje formalnie (tj. w rozumieniu

posredniego rachunkowym) przychodéw z tytutu eksportu i zakupéw z

pe:;rpe%r;i 6% 6,1% importu, ale czynnosci te sa wykonywane przez posrednikow
brak eksportu na zlecen,ie przedsjebiorstwa. Pewna przes{ankq, ktora mogfa}
poéredniego 8,5% 79,4% $wiadczy¢ o tym, Ze w ostatnim okresie wzrosta popularnos¢

tego typu rozwiagzan byt wzrost koncentracji eksportu oraz
Tab. 1 Odsetek przedsiebiorstw korzystajacych z importu - podczas gdy udziat przychodéw z eksportu w

niebezposrednich form eksportu i importu przychodach ogétem oraz udziat importu zaopatrzeniowego w
kosztach  pozostawaty  relatywnie  stabilne,  odsetki
2 20 1510 5 0 0 15 20 2 ekspgrterc')w i importer()w w probie zmalaty do pozioméw

. najnizszych w historii badania (por. Rys. 33 i Rys. 35).

nieeksporter , , i .
g eksp. niewrs W swietle uzyskanych wynikow z obydwu posrednich form
2 P- NIEWYSP- korzysta 6% przedsiebiorstw, tylko z eksportu posredniego:
eksp. wysp. 6,1%, a tylko z importu posredniego: 8,5%. Tym samym ok.
€ nieimporter 80% nie korzysta z zadnej z form posredniego eksportu lub

2 importer importu (por. Tab. 1).

Eksport i import posredni ciesza sie wieksza popularnoscia
m eksport posredni Wport posredni wsrod  przedsiebiorstw, ktore eksportuja i importuja
Rys. 36 Odsetki przedsiebiorstw korzystajacych z  wykorzystujac do tego celu takze kanaty bezposrednie (por.
niebezposrednich form eksportu i importu w Rys. 36). Tym samym potencjalne réznice w odsetkach

podstawowych przekrojach przedsiebiorstw zaangazowanych w eksport i import posredni

w przekrojach wg zatrudnienia i wg sekcji PKD moga
czesciowo wynikac z roznej skali zaangazowania

30 20 10 20 30 40 50 60 . Lol Aa
.+ poszczegolnych klas przedsiebiorstw w eksport i import.
budownictwo 567 Dlatego tez na Rys. 37 przedstawiono odsetki przedsiebiorstw
o handelinaprawa 17.0 zaangazowanych w eksport i import posredni odpowiednio w
& przetwor. przem. 249 populacji eksporteréw bezposrednich i posrednich oraz
5 transport 200 populacji importeréw bezposrednich i posrednich.
” energetyka 167 Z posrednich form eksportu Kkorzystaja najczesciej
pozostale ustugi 382 przedsiebiorstwa z Przetworstwa przemystowego, Transportu
ponizej 50 21 oraz Handlu i napraw, natomiast z importu posredniego
E: 50-249 75 Budownictwo oraz Pozostate ustugi  (por. Rys. 37). W
§ 250-499 - przekroju wedtug wielkosci zatrudnienia eksport posredni
2 cieszy sie szczegdlng popularnoscia wsrod przedsiebiorstw
g 500-1999 204 . - o B
o wiekszych niz z sektora MSP, ale nie wsrod przedsiebiorstw
£d 2000 — najwiekszych tj. zatrudniajacych co najmniej 2000 oséb (por.

m eksport posredni import posredni Rys. 37). Mozna oczekiwaé¢, ze eksport posredni jest

korzystng ~ forma przejsciowa pomiedzy brakiem

Rys. 37 Odsetki przedsiebiorstw korzystajacych z Zzaangazowania na rynkach zagranicznych charakterystycznym

niebezposrednich form eksportu / importu wéred dla matych i mtodych firm, a w petni samodzielnym

przedsigbiorstw korzystajacych z jakiejkolwiek formy eksportem typowym dla bardzo duzych i dojrzatych

eksportu / importu (populacja eksporteréw posrednich  przedsiebiorstw. W przypadku importu posredniego zaleznos¢

i bezpoirednich - lewy panel; populacja importerow pomiedzy stopniem zaangazowania a wielkoscia zatrudnienia

posrednich i bezposrednich - prawy panel) jest mniej czytelna niz dla eksportu ze wzgledu na wyrazne
powiazanie ze specyfika branzowa (por. Rys. 37).

25 20 15 10 5 0 5 10 15 20 25 . , .
S S T ST Y S S S W ostatnim potroczu zaobserwowano rosnace znaczenie

eksport posredni 147 posrednich form eksportu oraz importu. O 2,2 pp. wiecej
import posredni 13.0 przedsiebiorstw wskazato na wzrost niz na spadek znaczenia
eksportu posredniego; w przypadku importu posredniego
réznica byta jeszcze wieksza i wyniosta 4,1 pp. Przyczyn tego
zjawiska nalezy prawdopodobnie upatrywac¢ w wysokiej
niepewnosci zwiazanej z koniunkturg gospodarcza u gtownych
partneréw handlowych Polski (w tym w strefie euro) oraz
relatywnie silnym wahaniom kursow walutowych, ktore
zwiekszaja ryzyko transakcji  miedzynarodowych. W
przypadku korzystania z eksportu lub importu bezposredniego
czes¢ ryzyka bierze na siebie posrednik, ktory jako podmiot
wyspecjalizowany w $wiadczeniu tego typu ustug, powinien
dysponowac przewaga komparatywna w zarzadzaniu ryzykiem
specyficznym dla transakcji miedzynarodowych.

W spadek znaczenia wzrost znaczenia

Rys. 38 Odsetki przedsigbiorstw deklarujacych wzrost i
spadek znaczenia posrednich form eksportu i importu
w ciagu ostatniego poétrocza.




Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ... prognozy ... na IV kw. 2012

4, Zatrudnienie

17

W IV kw. prognozy zatrudnienia pogorszyty sie w relacji do poprzedniego kwartatu. Zatrudniaé nowych
pracownikéow planujq (tak jak w poprzednich okresach) gtownie firmy w bardzo dobrej sytuacji, oczekujgce
wzrostu produkcji, planujgce wzrost eksportu bqdz rozszerzenie realizowanych inwestycji, a takze
przedsiebiorstwa oceniajqce niepewnos¢ swojej przysztej sytuacji ekonomicznej jako niskq.

Prognozy zatrudnienia - IV kw. 2012 r.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
saldo FO1 w— sk zatr_SA == $rednia dlugookresowa

Rys. 39 Wskaznik prognoz zatrudnienia (saldo
odpowiedzi ,wzrost” i ,,spadek”; dane odsezonowane) a
saldo zatrudnienia wg FO1 (roczne zmiany o co najmniej

1%)

50
s V21081 Zatrudnienia_SA
e spadek _SA
$rednia diugookresowa_wzrost
$rednia diugookresowa_spadek
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Rys. 41 Prognozy zatrudnienia wg Manpower w IV kw.
2012 r. (saldo, dane nieodsezonowane).

WIik.Brytania

W IV kw. 2012 r. prognozy zatrudnienia ponownie
pogorszyty sie. W ujeciu kw/kw wskaznik prognoz
zatrudnienia spadt o 2,5 pp. (po uwzglednieniu korekty
sezonowej) i wyniost -5,3, co oznacza, ze wiecej firm planuje
redukcje niz zwigkszenie zatrudnienia (15,6% spadek, 9,2%
wzrost). W relacji rocznej wskaznik zatrudnienia zmniejszyt
sie¢ (0 3,4pp.) i utrzymuje sie juz bardzo nieznacznie
powyzej swojej sredniej dtugookresowej.

Spadek wskaznika zatrudnienia jest efektem czestszych
prognoz redukcji zatrudnienia. Prognozy spadku zatrudnienia
zblizaja sie do poziomu swojej sSredniej dtugookresowej.
Przedsiebiorstwa nie informuja o wyraznym ograniczaniu
planéw zwiekszania zatrudnienia - prognozy wzrostu
zatrudnienia zachowuja sie dos¢ stabilnie i oscyluja wokot
poziomu swojej sredniej.

Perspektywy zatrudnienia wg Manpower (Barometr
Manpower  Perspektyw  Zatrudnienia) sytuuja Polske
wiIVkw. 2012 r. nie tylko daleko za najszybciej
rozwijajacymi sie krajami Azji czy Brazylia oraz Turcja, ale
tez w koncowce stawki europejskiej - dla wiekszosci krajow
europejskich wskaznik ten w IV kw. br. pozostaje dodatni.

Prognozy zatrudnienia - analiza w podstawowych przekrojach

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

= publiczne_SA == niepubliczne_SA e \y tym: zagraniczne_SA
Rys. 42 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg sektorow
wtasnosci (dane odsezonowane)

W podziale wg form wtasnosci pogorszenie prognoz
zatrudnienia w ujeciu kwartalnym odnotowaty zaréwno
przedsiebiorstwa prywatne, jak i firmy publiczne (dane
odsezonowane). Dalsza dezagregacja pokazuje, ze w firmach
z przewaga kapitatu zagranicznego prognozy pogorszyty sie
najbardziej, w efekcie planuja one niewielki spadek
zatrudnienia (cho¢ nadal prognozy w tej klasie pozostaja
najbardziej optymistyczne w probie). Wskaznik zatrudnienia
takze dla krajowych firm prywatnych jest nizszy niz w
poprzednim kwartale - prognozowany w tej grupie spadek
liczby pracownikow pogtebit sie.
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e Budownictwo_SA e Przemyst_SA s Ustugi_SA

Rys. 43 Wskaznik prognoz zatrudnienia w
budownictwie, przemysle oraz ustugach (dane
odsezonowane)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

s \ISP_SA w tym: do 49 osob_SA
o= duze SA o=\ tym: 2000 wigcej 0s6b SA

Rys. 44 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg klas
wielkosci zatrudnienia (dane odsezonowane)

na IV kw. 2012
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W budownictwie optymizm prognoz zmniejszyt sie
znaczaco i w tej sekcji przewidywany jest wyrazny spadek
liczby pracownikow (dane po korekcie sezonowej). Wyrazne
pogorszenie prognoz zatrudnienia nastapito w przemysle.
Prognozy w ustugach ostabity sie nieznacznie i zatrudnienie
pozostanie tam stabilne. Wsrdd sekcji ustugowych optymizm
prognoz zmalat w handlu, ale przedsigbiorstwa z tej branzy
spodziewaja sie nadal wzrostu zatrudnienia, cho¢ juz w
niewielkiej skali.

W podziale wedtug przeznaczenia produkcji wzrost
zatrudnienia planuja  przedsigbiorstwa przetworcze
wytwarzajace dobra zaopatrzeniowe. Najgtebszy spadek
zatrudnienia spodziewany jest w firmach specjalizujacych sie
w produkcji dobr inwestycyjnych.

Firmy sektora MSP i duze przedsiebiorstwa przedstawity
zblizone prognozy zatrudnienia na IV kw. W obu sektorach
prognozy nieco sie pogorszyly i przewazaja plany spadku
zatrudnienia nad wzrostem. Najwiecej optymizmu zachowuja
firmy najmniejsze (ponizej 50 osob), w ktorych spodziewany
jest niewielki wzrost zatrudnienia. Najgorsza sytuacja jest w
klasie firm najwiekszych (co najmniej 2000 osdb) - nastapito
tu wyrazne pogorszenie prognoz i spodziewana jest wyrazna
redukcja zatrudnienia.

Wybrane czynniki oddziatujace na zatrudnienie

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
e WZ 105 prOdUkC]i_SA e spadek_SA e b7z ZMian

Rys. 45 Wskaznik prognoz zatrudnienia a prognozy
zmian  produkcji - skali dziatalnosci (dane
odsezonowane)
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Rys. 46 Wskaznik prognoz zatrudnienia a ocena
kondycji (dane odsezonowane)
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Rys. 47 Wskaznik prognoz zatrudnienia a ocena
niepewnosci przysztej sytuacji ekonomicznej

Wzrost zatrudnienia jest planowany tradycyjnie w
grupie firm oczekujacych wzrostu popytu (zaréwno
sezonowego, jak i trwatego), zamowien badz produkcji.
Jednoczesnie w tych przedsiebiorstwach wzrost optymizm
prognoz. W firmach, ktore nie przewiduja zmian produkcji
wskaznik pozostaje lekko ujemny. Podobnie jak w okresach
wczesniejszych gtebokie redukcje zatrudnienia planuja firmy
spodziewajace sie spadku produkcji czy ograniczenia popytu,
ale liczebnos¢ takich firm w probie jest niewielka.

W podziale wg oceny sytuacji ekonomicznej wskazniki
prognoz informuja o wazroscie zatrudnienia w grupie
przedsiebiorstw bardzo dobrze oceniajacych swoja kondycje
badz oczekujacych jej poprawy. Optymizm prognoz wzrost
nieco w podmiotach spodziewajacych sie poprawy swojej
sytuacji. W firmach, ktore nie oczekuja zmian kondycji,
zatrudnienie pozostanie stabilne. Stabe oraz zte oceny i
prognozy sytuacji towarzysza planom gtebokich redukcji
zatrudnienia.

Optymizm prognoz zatrudnienia rosnie wraz ze
spadkiem niepewnosci przysztej sytuacji ekonomicznej. W
przedsiebiorstwach deklarujacych wysoka niepewnos¢ co do
wtasnej sytuacji ekonomicznej znacznie czestsze sa prognozy
zmniejszenia zatrudnienia niz jego wzrostu i prognozy te
zdecydowanie sige ostabity. W IV kw. 2012 r. zmniejszenie
zatrudnienia przewiduja takze przedsiebiorstwa, ktore
niepewnos¢ okreslaja jako umiarkowana. W firmach, w
ktorych poziom niepewnosci okreslany jest jako niski badz
bardzo niski prognozy zatrudnienia sa w dalszym ciagu
najbardziej optymistyczne, cho¢ i one sie ostabity (lekka
poprawa nastgpita jedynie w przedsiebiorstwach, w ktorych
niepewnosc jest oceniana jako bardzo niska).
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Rys. 48 Wskaznik prognoz zatrudnienia a stopien
wykorzystania mocy produkcyjnych (dane
odsezonowane)
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Rys. 49 Wskaznik prognoz zatrudnienia a eksport/brak
eksportu oraz w klasie eksporterébw o rosnacym
eksporcie (dane odsezonowane)
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Rys. 50 Wskaznik prognoz zatrudnienia a inwestycje
(dane odsezonowane)
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Rys. 52 Typy uméw o prace w budownictwie, przemysle
oraz ustugach

..na IV kw. 2012

19

W przedsigbiorstwach o wysokim wykorzystaniu mocy
produkcyjnych nastapito pogorszenie wskaznika prognoz
zatrudnienia, w efekcie wzrost zatrudnienia bedzie tam
nieznaczny. Zatrudnienie wyraznie spadnie w firmach, w
ktorych wykorzystanie mocy produkcyjnych pozostato niskie.

Od ponad 2 lat wskaznik prognoz zatrudnienia dla
eksporterow  ksztattuje sie  powyzej wartosci dla
nieeksporterow. Prognozy zatrudnienia dla eksporterow
pogorszyty sie jednak i przewidywany jest w tej klasie spadek
zatrudnienia. Jednak wyspecjalizowani eksporterzy, jak i
firmy, ktore spodziewaja sie w IV kw. br. wzrostu sprzedazy
zagranicznej, nadal planuja wyrazny wzrost zatrudnienia.
Przedsiebiorstwa nieeksportujace beda wciaz zmniejszac
zatrudnienie.

Inwestorzy przewiduja nieznaczny spadek zatrudnienia,
wyjatkiem pozostaja firmy, ktore planuja rozszerzenie skali
inwestycji bedacych w fazie realizacji. Ich prognozy sugeruja
relatywnie wysoki wzrost zatrudnienia, a przy tym optymizm
prognoz wzrost. W firmach nieinwestujacych oraz nie
planujacych inwestycji zatrudnienie nadal bedzie spadac,
przy czym ich prognozy pogorszyty sie.

Przedsiebiorstwa zostaty zapytane o elastyczne
formy zatrudnienia, tzn. jakie z wymienionych ponizej umow
0 prace stosowane sa w firmie (poza standardowa umowa
zatrudnienia na czas nieokreslony i w petnym wymiarze
czasu):
1.umowy o prace w hiepetnym wymiarze czasu
2.umowy o prace na czas okreslony
3.umowy z osobami fizycznymi prowadzacymi wtasna dziatalnos¢, ale

wspotpracujacymi gtownie lub wytacznie z firma
4.outsourcing (tj. umowy z osobami prawnymi lub fizycznymi
prowadzacymi wtasng dziatalnos¢, ale wspotpracujacymi takze z
innymi firmami)
5.umowy zlecenia
.-umowy o dzieto
W znakomitej wiekszosci badanych firm
wykorzystuje sie co najmniej jeden z wymienionych typow
uméw o prace, a jedynie niespetna 4% przedsiebiorstw nie
stosuje obecnie zadnego z nich. W ponad 10% podmiotow
zawierane sa wszystkie rodzaje rozpatrywanych umow.

Najczesciej stosowana umowa jest umowa na prace

na czas okreslony (86,6%), nieco rzadziej firmy podpisuja z

o
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‘ pracownikami umowy zlecenia (73,7%) oraz umowy o prace w
i niepetnym wymiarze czasu (71,3%). Mniej niz potowa
przedsigbiorstw zatrudnia w ramach outsourcingu (46,0%)
} oraz umow o dzieto (43,9%). Najrzadziej zawierane sa umowy

niepetny w. czasu
okreslony czas
samozatrudnieni

outsourcing

z osobami fizycznymi prowadzacymi wtasng dziatalnosc, ale
wspotpracujacymi gtownie lub wytacznie z badang firma
(tzw. samozatrudnienie 34,5%).
o 20 40 60 80 100 120 Przedsiebiorstwa w ciagu najblizszego pot roku na
Rys. 53 Typy umoéw o prace w przedsigbiorstwach ogét nie maja zamiaru zmieniaé czestoéci stosowania
duzych iw MSP elastycznych umoéw o prace - 80-90% firm pozostawi ich
liczbe bez zmian. Jesli juz, to nieco czesciej firmy maja
zamiar zmniejszac niz rozszerza¢ zawieranie rozpatrywanych
tu uméw o prace. Jedynie w przypadku umoéw na czas
okreslony nieco wiecej przedsiebiorstw, bo 27%, zmieni
zakres ich stosowania (16% zmniejszy, 11% zwiekszy).
Wiekszos$¢ z omawianych umow jest stosowana czesciej* w przemysle niz w budownictwie oraz w ustugach.
Sa jednak wyjatki - samozatrudnienie najczesciej pojawia sie w firmach ustugowych, zas umowy o dzieto oraz
umowy o prace w niepetnym wymiarze czasu - w budownictwie. Czesciej elastycznymi umowami postuguje sie
sektor publiczny niz prywatny, poza samozatrudnieniem oraz outsourcingiem. Czesciej jest to tez domena
przedsiebiorstw duzych niz z sektora MSP. Niewielki wptyw na zakres stosowania tych umoéw ma kondycja firm -
poza (nielicznymi w probie) podmiotami w bardzo ztej sytuacji, ktére zdecydowanie rzadziej zawieraja
jakiekolwiek umowy o prace.

Zecenie

dzielo

4 Trzeba podkreéli¢, ze nie znamy skali stosowania tych uméw w przedsiebiorstwach - wiemy jedynie, w ktorych firmach takie
umowy funkcjonuja. ,,Czesciej” nalezy wiec interpretowac jako ,,w wiekszym odsetku firm”, ale niekoniecznie musi to oznaczac ,w
wiekszym zakresie”.
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5. Wynagrodzenia

Wzrost ptac bedzie miat w IV kw. podobny zasigg jak w Il kw. br. Odsetek przedsigbiorstw zamierzajqcych
zwiekszy¢ wynagrodzenia ksztattuje sie nadal ponizej sredniej dla lat 2005 - 2012. Srednia wysokosc
planowanych podwyzek wynagrodzen bedzie nieco wyzsza niz w poprzednim kwartale, ale nizsza niz rok
wczesniej.

Relacja pomiedzy wzrostem wynagrodzen i wzrostem wydajnosci pracy w lll kw. br. pozostata bez zmian, nadal
zdecydowanie wiecej przedsiebiorstw deklaruje szybciej rosnqgcq wydajnos¢ od ptac niz nienadgzanie zmian
wydajnosci za tempem wzrostu wynagrodzen.

Presja ptacowa ostabita sie w relacji do poprzedniego kwartatu -niespetna 5% przedsiebiorstw rejestruje

obecnie wzrost naciskéw ptacowych.

Prognozy wzrostu ptac

e odsetek przedsigbiorstw_'SA
= e 500 Wig0e] S = = =\ === === 4
s d0 500 050b_SA

\<A

i

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rys. 54 Odsetek przedsiebiorstw planujacych podwyzki
wynagrodzen oraz odsetek pracownikow objetych
podwyzkami

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
w— Srednia w— mediana
Rys. 55 Srednia i mediana planowanych podwyzek
wynagrodzen (w grupie przedsiebiorstw, ktore planuja
podnlesc wynagrodzema)
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Rys. 56 Rozktad planowanych zmian wynagrodzen
(pytanie o obnizki ptac pojawito sie po raz pierwszy w
ankiecie za Il kw. 2009 r.)
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Rys. 57 Jednokrotne i wielokrotne plany podwyzek
wynagrodzen w ciagu kolejnych czterech kwartatow
(odsetek firm; proba ograniczona do przedsiebiorstw,
ktore braty udziat w badaniu w czterech kolejnych
edycjach ankiety)

W IV kw. 2012 r. zasieg podwyzek ptac (po
uwzglednieniu wahan sezonowych) bedzie wprawdzie
nieznacznie wiekszy niz w poprzednim kwartale, ale nie ma
mowy o wyraznym wzroscie. Podwyzki wynagrodzen planuje
6,4% przedsiebiorstw (wskaznik po korekcie sezonowej wynosi
12,8%, tzn. o 0,4 pp. wiecej kw/kw i 2,4 pp. mniej r/r).
Odsetek przedsiebiorstw zamierzajacych zwiekszyc
wynagrodzenia ksztattuje sie zdecydowanie ponizej $redniej
dla lat 2005 - 2012. Wzrost ptac obejmie nieco wieksza czes¢
ogotu zatrudnionych niz w poprzednim kwartale (takze po
pominieciu efektow sezonowych), ale mniejsza niz w
analogicznym kwartale poprzedniego roku.

Wiekszo$¢ podwyzek ptac bedzie umiarkowana co do
skali - dominuja wzrosty ptac do 5% (7,3% zatrudnionych).
Wyzsze niz 5% podwyzki planowane sa dla 3,9% pracownikow
w badanej prébie, w tym podwyzki ponad 10% - dla bardzo
matej czesci badanej populacji (0,1% zatrudnionych).
Wysokos¢  sredniej  podwyzki nieco wzrosta - 0w
przedsiebiorstwach, ktore planuja zwiekszy¢ ptace srednia
wysokos¢ planowanych podwyzek w IV kw. 2012 r. wyniesie
5,1% (4,8% w poprzednim kwartale). Jest to jednoczesnie
nieco mniej niz rok wczesniej (o 0,2 pp.). Zasieg redukcji
ptac zmniejszyt sie¢ w IV kw. 2012 r. i pozostaje niewielki
(1,5% zatrudnionych). Srednia wysoko$¢ redukcji ptac bedzie
wyzsza niz podwyzek (-11,7%).

Czestotliwos¢ deklarowanych podwyzek ptac byta w
ciagu ostatniego roku nieco nizsza niz rok wczesniejszej -
plany podwyzszenia wynagrodzen objety 41,9% firm wobec
47,2% rok wczesniej. Odsetek przedsiebiorstw, ktére w ciagu
ostatnich czterech kwartatow informowaty co najmniej 2-
krotnie o planach wzrostu ptac nie rosnie oraz jest nizszy niz
rok wczesniej - wynosi 12,3%. Czesciej niz 2-krotnie podwyzki
wynagrodzen planowato w ostatnim roku jedynie 1,8% firm.
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Rys. 58 Planowane podwyzki wynagrodzen a kondycja
ekonomiczna przedsiebiorstwa (odsetek
podwyzszajacych w klasie)
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Rys. 59 Planowane podwyzki wynagrodzen a sektor PKD
(odsetek podwyzszajacych w sektorze)
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Rys. 61 Wynagrodzenia nowych pracownikéw w relacji
do wynagrodzen os6b juz zatrudnionych
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Deklaracje przedsiebiorstw o planowanym wzroscie ptac
sq tradycyjnie czestsze w firmach bedacych w bardzo dobrej
sytuacji. Zasieg przewidywanych podwyzek wynagrodzen w
IV kw. wzrdst gtownie wtasnie w tych jednostkach.

Po wielu kwartatach spadku odsetek przedsiebiorstw
planujacych podwyzki wynagrodzen w budownictwie wzrost
kw/kw (dane odsezonowane). Na uwage zastuguje réwniez
stosunkowo duzo przedsiebiorstw planujacych redukcje
wynagrodzen w tej branzy (5,8%).W przemysle oraz w
ustugach odsetek ten pozostat na poziomie zblizonym do
poprzedniego. W branzy ustugowej zasieg podwyzek
zmniejszyt sie w handlu. W wszystkich branzach mniej firm
planuje wzrost ptac niz rok wczesniej.

W podziale wg form wtasnosci wzrost wynagrodzen
bedzie w IV kw. br. czestszy w przedsiebiorstwach
publicznych (10,1%) niz w prywatnych (5,8%). Najczesciej
podwyzki sa planowane w firmach samorzadowych (12,9%)
oraz Skarbu Panstwa (8,1%), najrzadziej w podmiotach
prywatnych krajowych (5,1%).

Wsréd  klas zatrudnienia wynagrodzenia tradycyjnie
najczesciej zamierzaja podnosi¢ przedsiebiorstwa najwieksze
(2000 i wiecej pracownikow) i w tej grupie prognozy wzrostu
ptac poprawity sie.

Podmioty, ktore zamierzaja zwiekszac ptace nie robig
tego kosztem poziomu zatrudnienia - czesciej niz pozostate
przedsiebiorstwa informuja o jednoczesnym zwigkszaniu
liczby pracownikdow. Podobnie, zmniejszanie zatrudnienia
najczesciej towarzyszy redukcji ptac.

Przy spadajacym popycie na prace oraz podwyzszonym
bezrobociu potrzeba zatrudnienia nowych pracownikow nie
wiagze sie, podobnie jak w poprzednich kwartatach, z
koniecznoscia  podwyzszania  wynagrodzen.  Znakomita
wiekszos¢ przedsiebiorcow (blisko 80%), zatrudniajac nowych
pracownikow w Il kw. 2012 r., badz planujac ich zatrudni¢ w
IV kw. br., oferuje im wynagrodzenia zblizone do
wynagrodzen os6b  juz  pracujacych o  zblizonych
kwalifikacjach. Wyzsze ptace naleza w takiej sytuacji nadal
do wyjatkow. Znacznie czesciej firmy zamierzaja nowym
pracownikom oferowac nizsze wynagrodzenia.
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W Il kw. 2012 r. relacja pomiedzy wzrostem
wynagrodzen i wzrostem wydajnosci pracy pozostata bez
zmian w stosunku do kwartatu poprzedniego - nieznacznie
zmniejszyt sie zarowno udziat przedsiebiorstw, w ktorych
wydajnos¢ nie nadaza za ptacami, jak i odsetek firm, w
ktorych wydajnos¢ rosnie szybciej niz wynagrodzenia.
Utrzymata sie zdecydowana przewaga tej drugiej grupy
przedsiebiorstw. O szybszym wzroscie ptac niz wydajnosci
pracy poinformowato 5,8% przedsiebiorstw w probie, a wiec
17,8% firm podwyzszajacych ptace. Wzrost wynagrodzen nie
przewyzsza wiec wzrostu wydajnosci w ponad 4/5
przedsiebiorstw, w ktorych wynagrodzenia rosty.

Odsetek przedsiebiorstw, w ktorych wzrost ptac byt szybszy
niz wzrost wydajnosci spadt gtéwnie w budownictwie, w
mniejszym stopniu w ustugach i w przetworstwie
przemystowym.

W Il kw. 2012 r. presja ptacowa ostabita sie i utrzymuje
sie na niskim poziomie. Jest ona zdecydowanie stabsza niz na
przetomie lat 2007/2008 (a wiec w okresie jej najwiekszego
nasilenia). Ponad potowa przedsiebiorstw zadeklarowata brak
presji ptacowej ze strony pracownikéw. Pozostali respondenci
poinformowali o istnieniu naciskdw na wzrost wynagrodzen,
ale w skali umiarkowanej, tj. nie wiekszej niz dotychczas.
Jedynie w 4,3% firm naciski te nasility sie¢ w stosunku do
poprzedniego kwartatu.

Presja ptacowa ze strony pracownikow jest mato
zréznicowana w branzach. Najbardziej odczuwalna jest w
firmach przetworczych, a takze w jednostkach Skarbu
Panstwa. Najsilniejsza jest tez w przedsiebiorstwach
najwiekszych (co najmniej 2000 pracownikow).

Naciski ptacowe, aczkolwiek obecnie relatywnie
rzadkie, sa waznym czynnikiem wzrostu wynagrodzen. W
przedsiebiorstwach, w ktoérych presja sie nasila ponad
trzykrotnie czesciej planowane sa podwyzki ptac niz w
pozostatych firmach (czteroipotkrotnie czesciej niz w
przedsiebiorstwach, w ktorych tej presji brak). Jednoczesnie
w podmiotach, w ktorych naciski ptacowe nasility sie
trzykrotnie czesciej niz w pozostatych firmach wzrost
wydajnosci pracy nie nadaza za wzrostem ptac.
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Rys. 66 Wptyw inflacji na wysokos¢ ptac

O ile w latach 2000 - 2003 wraz ze spadkiem CPI
przedsiebiorstwa ograniczaty rewaloryzacje inflacji w
wynagrodzeniach, to w nastepnych latach zaszta zmiana -
firmy z roku na rok coraz czesciej dokonywaty waloryzacji
ptac, zazwyczaj nieregularnie, pomimo spadku inflacji. Lata
2004 - 2008 to jednak okres wzrostu aktywnosci gospodarczej
przedsiebiorstw oraz nasilenia presji ptacowej. W 2011 r.,
podobnie jak w roku poprzednim, wzrost inflacji nie znalazt
odzwierciedlenia we wzroscie waloryzacji, co moze byc
zwiazane z relatywnie staba aktywnoscia i pogorszeniem
sytuacji na rynku pracy - wiekszos¢ firm (ponad 60%) nie
uwzgledniata inflacji w polityce ptacowej. Regularnie
waloryzowato ptace ok. 15% przedsiebiorstw, zwykle w
oparciu o zaobserwowanga poprzednio inflacje (czyli z dotu).
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6. Inwestycje

Wyniki SM NBP sugerujq utrzymanie sie niskiej aktywnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw w IV kw. br.
Wskazuje na to po pierwsze wskaznik nowych inwestycji, ktéry pozostat na niskim poziomie z poprzedniego
kwartatu a ponizej wartosci sprzed roku i ponizej swojej sredniej dtugookresowej. Jednoczesnie drugi
kwartat z kolei przedsigbiorstwa obnizajq szacunki dotyczqce wysokosci kwartalnych wydatkéw na
inwestycje ogotem, co moze zapowiadac¢ ostabienie dynamiki inwestycji w drugiej potowie roku. Obnizenie
salda prognoz dynamiki kwartalnych inwestycji ogotem wzgledem szacunkow na Il kw. nastgpito w niemal
wszystkich badanych grupach poza energetykq i sektorem publicznym. Na spadek inwestycji wskazujq
zwtaszcza plany duzych przedsiebiorstw.

Obnizenie salda prognoz inwestycji ogotem widoczne w planach kwartalnych nie przetozyto sie jednak na
korekte rocznych plandéw inwestycji, co moze sugerowac, ze spowolnienie to byto planowane i zostato
wkalkulowane juz wczesniej w plany roczne.

Kolejnym negatywnym sygnatem jest pogorszenie wskaznika informujqgcego o zamiarach, co do przebiegu juz
rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Cho¢ sam wskaznik ciggle utrzymuje sie na wysokim poziomie, to
jednoczesnie nastgpita niekorzystna zmiana struktury sktadowych tego wskaznika potwierdzajqgca
spowolnienie aktywnosci inwestycyjnej (mniej niz w poprzednim kwartale firm rozszerzy skale
prowadzonych inwestycji a wiecej planowo zakonczy realizowane przedsiewziecia).

W obszarze finansowania inwestycji warto zwréci¢ uwage na zarysowanie sie malejgcego znaczenia
samofinansowania, co mozna wiqzac¢ z pogarszajqcymi sie juz wyraznie w Il kw. wynikami finansowymi
przedsiebiorstw

Inwestycje planowane w ciggu kwartatu

Wyniki wskazuja na utrzymanie sie niskiej aktywnosci
inwestycyjnej w IV kw. br. Swiadczy o tym wskaznik nowych
inwestycji, ktory pozostat na niskim poziomie z poprzedniego
kwartatu a ponizej wartosci sprzed roku i ponizej swojej
sredniej dtugookresowej (wskazniki po odsezonowaniu, Rys.
67). Nowe inwestycje w ciagu najblizszego kwartatu
rozpocznie 20,4% przedsigebiorstw.

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 Jednoczesnie drugi kwartat z kolei przedsiebiorstwa
wsk. nowych inwest. e s . , .

e sk nOWYCh inWeS, (SA) obmza]?_ szaCL{nkl dqtyczqc? wysokosci kwartalny;h

----- wsk. nowych inwest. ($rednia) wydatkow na inwestycje ogotem (Rys. 68), co moze

udziat firm realnie zwigkszajacych inwestyce FO1 (Sr. ruch) zapowiada¢ ostabienie dynamiki inwestycji w drugiej potowie

Rys. 67 Wskaznik nowych inwestycji - udziat roku. Pogtebito sie ujemne juz w poprzednim kwartale saldo

przedsiebiorstw planujacych rozpoczecie nowych .
inwestycji w  perspektywie  kwartatu.  Udziat tych prognoz, co oznacza rosnaca przewage udziatu

przedsigbiorstw realnie zwigkszajacych naktady na inwestorow planujacych zmniejszenie inwestycji ogétem w
$rodki trwate wg FO1 GUS (nakt. narastajaco, ér. ruch.)  relacji do naktadéw poniesionych w roku ubiegtym. tacznie

34,2% inwestorow zamierza zmniejszy¢ wydatki na naktady w
relacji rocznej (to o 3,7 pp. wiecej niz w pop. kw.), przy

100 czym w wiekszosci przypadkow (24,4% proby) bedzie to
195169 21>, Il 42 sl 171 11 [l 221 .. , . ,
80 ' znaczaca obnizka. O planowanym wzroscie naktadow
o informowato natomiast 23,8% badanych przedsiebiorstw (tj. o
40,8 o . e . .
489 7 40 L, 380 419 393 331 1,7 pp. mniej niz w pop. kw.) a tylko 12,9% inwestorow
0 2 zgtosito zamiar powaznego zwiekszenia naktadow. Obnizenie
: 127 11,9 o . ..
20{ 108 129 105 110 = == | prognoz dynamiki kwartalnych inwestycji wzgledem
o szacunkow na lll kw. nastgpito w niemal wszystkich badanych
grupach (poza energetyka i sektorem publicznym).
-20
dat 2012q1| 2012q2| 2012q3| 2012q4 2011q1| 2012q1| 2012q2| 2012q3| 2012q4/
prognozy  plan na kwartal rir plan na rok ot Spowolnienie wzrostu inwestycji ogotem widoczne w
= naktady bedq znacznie wigksze r/r nieznacznie wieksze

poréwnywalne s nieznacznie mniejsze planach kwartalnych nie przetozyto sie na korekte rocznych

mm—— znacznie mniejsze === saldo

Rys. 68 Planowana zmiana wielkosci naktadow ogotem Planow inwestycji. Mozna zatem  przypuszczac, 2?
w perspektywie kwartatu r/r i plany inwestycji na caty Spowolnienie to byto planowane i zostato wkalkulowane juz

biezacy rok r/r wczesniej w plany roczne. Saldo prognoz rocznych wydatkow
na inwestycje ogotem obnizyto sie tylko nieznacznie w relacji
do ub. kw. i pozostato lekko ujemne (30,3% firm zwiekszy
inwestycje r/r, a 31,6% - zmniejszy, przy czym najczesciej
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beda to znaczace redukcje). Jednak trzeba przypomnieé, ze w tym roku przedsiebiorstwa dokonaty juz raz
wyraznej korekty swoich plandw rocznych uwzgledniajac mozliwos¢ wiekszych spadkow inwestycji niz przewidywaty
to wczesniejsze plany zgtaszane w pierwszej potowie roku (saldo rocznych prognoz inwestycji spadto po drugim
kwartale ponizej zera).

Przedsiebiorstwa, ktore oczekuja duzego spadku inwestycji w ostatnim kwartale roku to na ogot (w 88%
przypadkéw) firmy, ktore takze w poprzednim kwartale zamierzaty zmniejszy¢ wydatki inwestycyjne badz w
najlepszym przypadku utrzymac je na niezmienionym poziomie (tylko nieliczne firmy zmienity swoje prognozy z
silnych wzrostow inwestycji w prognozy znaczacego spadku).

Inwestycje planowane w ciggu kwartatu - analiza w podstawowych przekrojach
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Inaczej niz w poprzednim kwartale, kiedy pogorszenie
aktywnosci inwestycyjnej mierzone wskaznikiem nowych
inwestycji objeto cata probe i byto widoczne niemal we
wszystkich badanych grupach, w IV kw. zmiany byty bardziej
zroznicowane a w niektorych przekrojach wskazuja na
poprawe sytuacji (Rys. 69). Niemniej w wiekszosci grup
odnotowano obnizenie, i tak juz ujemnych co do salda,
prognoz dynamiki inwestycji ogétem wzgledem prognoz
deklarowanych w poprzednim kwartale (Rys. 70).

W IV kw. odmiennie ksztattowato sie zainteresowanie
nowymi inwestycjami inwestorow w sektorze MSP i wsrod
przedsiebiorstw duzych (Rys. 71).

W grupie duzych firm, ktére charakteryzuja sie
generalnie wyzsza aktywnoscia inwestycyjna niz  MSP,
obserwujemy wzrost odsetka inwestorow deklarujacych
rozpoczecie nowych przedsiewzie¢. Wzrost ten tylko w czesci
zrekompensowat gteboki spadek wskaznika nowych inwestycji
odnotowany we wczesniejszym kwartale, ktory przetamat
dotychczasowy trend rosnacy. Niekorzystnie prezentuja sie
jednak plany duzych przedsiebiorstw, co do wielkosci
naktadow ogodtem. Saldo prognoz wielkosci inwestycji ogotem
duzych przedsiebiorstw juz w poprzednim kwartale przyjeto
warto$¢ ujemna, a ostatnie wyniki przyniosty dalszy spadek
tego salda. Zmniejszanie skali inwestycji w grupie duzych
przedsiebiorstw moze by¢ zwigzane z wyraznym spadkiem
wykorzystania mocy produkcyjnych, jaki nastapit w tych
firmach w ciagu ostatniego roku. Relatywnie wiecej nowych
inwestycji nadal planowanych jest przez najwieksze
przedsiebiorstwa, zatrudniajace ponad 1999 pracownikow
(46,4% tych firm zgtosito taki zamiar, wskaznik nowych
inwestycji od dwoch lat waha sie wokot wzglednie wysokiego
poziomu, cho¢ nizszego niz w latach ostatniego boomu
inwestycyjnego). Wyraznie korzystniejsze na tle proby sa
takze ich prognozy wielkosci inwestycji ogotem, ale i one na
IV kw. zapowiadaja juz obnizenie wielkosci inwestycji ogotem
w relacji rocznej.

Natomiast w sektorze MSP drugi kwartat z kolei ubywa
inwestorow informujacych o zamiarze podjecia nowych
inwestycji a rozktad prognoz wielkosci naktadow wskazuje na
coraz gtebsze redukcje inwestycji. Spadku wielkosci
naktadow ogotem w IV kw. mozna zatem oczekiwac zarowno
w duzych firmach jak i w MSP, ale w sektorze MSP moze by¢
on gtebszy.
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Rys. 71 Wskaznik nowych inwestycji w podziale
wg wielkosci zatrudnienia (wskazniki odsezonowane)
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Rys. 72 Wskaznik nowych inwestycji w podziale
na sektory wtasnosci (wskazniki odsezonowane)
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Rys. 73 Wskaznik nowych inwestycji w wybranych
sekcjach PKD (wskazniki odsezonowane)
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—— nieeksporter eksporter

Rys. 74 Wskaznik nowych inwestycji a dziatalnos¢
eksportowa (wskazniki odsezonowane)
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Niewielka poprawe wskaznika nowych inwestycji
odnotowano w sektorze prywatnym przy jednoczesnym
pogorszeniu w grupie podmiotéw publicznych, ktoére jednak
nie wptyneto na przebieg dodatniego trendu wskaznika dla
tej grupy przedsiebiorstw (Rys. 72). Ponadto
przedsiebiorstwa publiczne wciaz czesciej zamierzaja
zwiekszy¢ niz zmniejszy¢ skale realizowanych inwestycji
(wzgledem budzetow przeznaczonych na inwestycje w
podobnym okresie ubiegtego roku), a rozktad prognoz
sugeruje nawet przyspieszenie inwestycji sektora publicznego
w IV kw. (dodatnie saldo prognoz wzrosto w ciagu kwartatu).
W przedsigbiorstwach prywatnych, w tym zwtaszcza o
krajowym  kapitale, niskie zainteresowanie  nowymi
inwestycjami idzie w parze z planami zmniejszenia naktadow
ogotem.

W podziale branzowym najgtebsze spadki wskaznika
nowych inwestycji w IV kw. odnotowano w energetyce i
transporcie (Rys. 69). Pogorszenie wynikdbw w energetyce
sprowadzito wskaznik nowych inwestycji do poziomow
praktycznie nie notowanych od poczatku poprzedniej dekady
(pojedyncze pogorszenie byto tez w 2007 r.) i przetamato
dotychczasowy trend wzrostowy wskaznika a energetyka
utracita pozycje wyraznego lidera w tym zestawieniu. Mimo
spadku liczby nowych projektow energetyka zamierza
zwiekszy¢ ogolne naktady na inwestycje w IV kw., choc skala
tego wzrostu bedzie raczej umiarkowana (wiekszos¢ firm
informujacych o wzroscie inwestycji ocenia ten wzrost jako
niewielki). Energetyka to jedyna grupa w podziale wedtug
rodzaju dziatalnosci, w ktorej wyraznie przewazaja prognozy
wzrostu inwestycji ogotem, a co wiecej, przewaga ta w ciagu
kwartatu zwiekszyta sie. Transport, ktory do tej pory
pozytywnie wyrozniat sie na tle préby pod wzgledem kierunku
zmian wskaznika nowych inwestycji w IV kw. rowniez
oczekuje gtebokiego spadku aktywnosci inwestycyjnej.
Niewielkie pogorszenie, ktére jest kontynuacja malejacego
od poczatku 2011 r. trendu nastapi w przetworstwie. Przy
tym w przetworstwie mozna spodziewac sie spadku wielkosci
inwestycji ogotem w IV kw. Niska aktywnos¢ inwestycyjna
utrzymuje sie w budownictwie. Budownictwo zapowiada
gtebokie (najgtebsze na tle pozostatych sekcji) i znacznie
wieksze niz w poprzednim kwartale redukcje wydatkéw na
inwestycje ogotem. Wydatki obnizy prawie potowa firm tego
sektora, w tym najczesciej beda to duze obnizki. Analiza
inwestycji  budownictwa na poziomie poszczegolnych
przedsiebiorstw pokazuje ponadto, ze w ciagu ostatniego
roku zaledwie co czwarta firma w tym sektorze zgtosita plan
rozpoczecia nowych inwestycji, podczas gdy na poziomie
petnej proby odsetek ten byt dwukrotne wyzszy. Nowo
rozpoczynane inwestycje w budownictwie, cho¢ wedtug
zapowiedzi moze by¢ ich wiecej niz w poprzednim kwartale
(pierwsza wskaznika nowych inwestycji w budownictwie
poprawa od roku), sa zatem niewielkie co do skali. Poprawe
wskaznika  nowych  inwestycji poza  budownictwem
odnotowano jedynie w gornictwie.

Zmiany wskaznika nowych inwestycji w IV kw. nie byty
zwiazane z aktywnoscia eksportowa (Rys. 74). Wskaznik w
grupie eksporterow oraz wsrdéd firm  zaopatrujacych
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zwigkszenie tych inwestycji, ale tez planowe zakoriczenie
inwestycji
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wytacznie krajowe rynki jest podobny co do wielkosci i
pozostat na poziomie z ubiegtego kwartatu. Widoczne od
dwoch kwartatow zblizenie ocen mozliwosci podjecia nowych
inwestycji byto wynikiem obnizenia si¢ optymizmu
inwestorow wsrdd przedsiebiorstw dziatajacych na rynkach
zagranicznych przy duzo stabilniejszych nastrojach w
pozostatej grupie podmiotow. U eksporterow (ale tylko tych,
ktorzy osiagaja mniej niz potowe przychodow z eksportu)
mozna oczekiwaé gtebszych spadkow inwestycji ogotem niz w
grupie firm nieeksportujacych.

W podziale wedtug przeznaczenia produkcji silny spadek
udziatu inwestoréw rozpoczynajacych nowe inwestycje
odnotowano wsrdd producentéow dobr energetycznych (Rys.
75). Mimo tego spadku aktywnos¢ inwestycyjna firm
dostarczajacych dobr energetycznych pozostaje wysoka w
poréwnaniu z pozostatymi grupami. Pogorszenie optymizmu,
po roku wzglednie stabilnych wynikow, nastapito takze wsrdd
producentéw débr zaopatrzeniowych. W pozostatych grupach
obserwujemy poprawe aktywnosci w relacji kwartalnej
(w relacji rocznej - pogorszenie).

Po gtebokim spadku odsetka przedsiebiorstw bedacych
w trakcie realizacji inwestycji w poprzednim kwartale, w
IV kw. odnotowano poprawe. Jej skala byta relatywnie
niewielka i udziat ten pozostaje nadal na bardzo niskim
poziomie, potwierdzajac utrzymywanie sie niskiego poziomu

aktywnosci  inwestycyjnej w  badanej grupie  firm.
W IV kw. br.  60,8% przedsigbiorstw byto w trakcie
prowadzenia inwestycji (tj. 02,4 pp. wiecej niz w

poprzednim kwartale, Rys. 76). Wzrost udziatu inwestorow w
porownaniu do poprzedniego kwartatu nastgpit w niemal
wszystkich badanych grupach przedsigebiorstw.

Na wysokim poziomie ksztattuje sie przy tym wskaznik
kontynuacji inwestycji, ktory informuje o zamiarach, co do
przebiegu juz rozpoczetych zadan inwestycyjnych. W ciagu
kwartatu odnotowano niewielkie pogorszenie tego wskaznika,
na co ztozyt sie m.in. wzrost liczby przypadkéw rezygnacji z
realizowanych programow inwestycyjnych (z 1,3% do 2,6%, to
nadal niewielki odsetek ale najwyzszy od 2009 r., Rys. 77)
oraz spadek odsetka inwestorow planujacych rozszerzenie
skali prowadzonych inwestycji (z 8,1% do 5,7%). Wiekszos¢
inwestoréw zamierza kontynuowad rozpoczete inwestycje
bez zmian co do zakresu (77,2%).

Pogorszenie ocen kontynuacji rozpoczetych inwestycji w
IV  kw. odnotowano w wiekszosci badanych grup
przedsiebiorstw. Udziat inwestorow, ktorzy przewiduja
koniecznos¢ ograniczenia czy rezygnacji z prowadzonych
inwestycji wyrazniej wzrést m.in. w firmach z udziatem
kapitatu zagranicznego, w najwiekszych przedsigbiorstwach,
w grupie firm produkujacych dobra inwestycyjne, a wsrod
sekcji PKD - w budownictwie. W klasyfikacji wedtug rodzaju
dziatalnosci budownictwo oraz handel i ustugi to grupy
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Zrodta finansowania nowych inwestycji

_ l
263

164 .
_ s [
14,4 .

0 20 40 60 80 100

2012Q4

2012Q3

2012Q2

2012Q1

2011Q4

| kredyt bankowy ® $rodki wtasne = pozabankowe $rodki obce M inne zrédta

Rys. 78 Gtowne zrodto finansowania nowych inwestycji.
rozpoczynajacych nowe

Podgrupa przedsiebiorstw
inwestycje

r T T T T T T T T T T T 20
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

= kredyty = — = $rednia $srodki wtasne $rednia

Rys. 79 Poréwnanie udziatu inwestorow deklarujacych
finansowanie nowych inwestycji ze srodkéw wtasnych i
inwestorow

kredytow bankowych.
planujacych nowe inwestycje

Podgrupa

rozpoczetych

na IV kw. 2012

29

przedsiebiorstw, gdzie problemy z planowa realizacja
inwestycji sa obecnie najpowazniejsze (i tak inwestycje
przerwie ok. 7% firm budowlanych).

Nowe inwestycje rozpoczynane w najblizszym kwartale
zostang sfinansowane najczesciej z wtasnych Srodkow
przedsiebiorstw (gtdwne zrddto dla 44,6% inwestorow, Rys.
78). Cho¢ jest to nadal najwazniejsze ze zrddet finansowania
inwestycji, to mozna zauwazy¢, ze zaczeta sie rysowac
malejaca tendencja znaczenia samofinansowania. W ciagu
kwartatu udziat inwestorow samofinansujacych sie obnizyt sie
o 3,3 pp, a w ciagu roku o blisko 5 pp. i zblizyt sie do
poziomu sredniej wieloletniej. Ten spadek mozna wiazac z
pogarszajacymi sie od poczatku roku wynikami finansowymi
przedsiebiorstw®. Po kredyty bankowe, ktére sa drugim
sposrod najczesciej wykorzystywanych sposobdw pokrycia
potrzeb inwestycyjnych, siegnie natomiast 29,7% inwestorow
(wzrost o 3,5 pp. kw/kw). Znaczenie tego zrodta
finansowania od przetomu 2008/2009 utrzymuje sie na niskim
poziomie, ponizej wieloletniej s$redniej.  Pozostate
przedsiebiorstwa jako gtowny sposéb  finansowania
rozpoczynanych inwestycji wskazywaty pozabankowe formy
finansowania obcego (17,6%), badz inne zrodta (8,1%).

Wsrod sekcji wyraznie nizszy stopien finansowania
kredytowego rozpoczynanych inwestycji obserwuje sie w
energetyce i transporcie. Rzadziej z kredytéw bankowych
korzystaja rowniez firmy duze niz sektor MSP (odpowiednio
22,9% i 34,7%). Ten dystans sie powieksza, poniewaz w obu
tych grupach obserwujemy odmienne tendencje, jesli chodzi
o role finansowania kredytowego. W podmiotach duzych w
ostatnich czterech latach odsetek inwestorow korzystajacych
z kredytow ksztattowat wg trendu malejacego i obecnie skala
finansowania tego sektora znalazt sie¢ na poziomie
obserwowanym w 2004 r. W tym samym czasie sektor MSP
notowat wzrost zainteresowania kredytami w finansowaniu
nowych inwestycji (Rys. 80).

Po kredyty dla finansowania inwestycji czesciej siegaja
natomiast przedsiebiorstwa prywatne niz publiczne. Wsrod
przedsiebiorstw prywatnych nizszy stopien finansowania
kredytowego utrzymuje sie z kolei w grupie podmiotow
zagranicznych (co jest zwiazane z faktem, ze wieksze

Por. ,,Sytuacja finansowa sektora przedsigebiorstw w Il kw. 2012 r.” NBP, 2012
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wewnatrzkorporacyjne).

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
MSP ——duze
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Rys. 80 Poréwnanie udziatu inwestoréow deklarujacych
finansowanie nowych inwestycji z kredytéw bankowych
w sektorze MSP i w duzych przedsigbiorstwach.
Podgrupa inwestoréw planujacych nowe inwestycje

firmach

30

finansowanie
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7. Zapasy

W Il kw. nie ulegty wiekszym zmianom oceny poziomu zapasow produktow gotowych w przedsiebiorstwach.
Stabilny i niski na tle dotychczasowych wynikéw pozostat przy tym odsetek firm zgtaszajqcych problem
nadmiernych zapasow. W sytuacji pogarszajgcych sie prognoz popytu i zaméwien stabilne oceny zapaséow
sugerujq, ze przedsiebiorstwa dostosowujq wielkos¢ biezqcej produkcji do coraz stabszych oczekiwan.

Oceny zapasow i ich zmiany kw/kw sq zroznicowane miedzy grupami przedsiebiorstw. W grupie
przedsiebiorstw duzych obserwujemy kolejne pogorszenie stopnia dopasowania zapaséw, zwiqzane z
nasileniem sie deficytéow zapasow.

Stabilizuje sie sytuacja w zakresie gospodarki zapasami towaréw w branzy handlowej, cho¢ nadal pozostaje
ona duzo trudniejsza niz w latach ubiegtych. Poprawa ta wynika z wyhamowania zjawiska szybkiego
narastania nadmiernych zapaséw w tych firmach.

Ocena stanu zapasows

W Il kw. nie zmienita sie zasadniczo ocena poziomu
zapasow w przedsiebiorstwach. Podobnie jak w poprzednim
kwartale nieodpowiednie zapasy w relacji do potrzeb
zgtaszato 21%, co jest jednak wynikiem gorszym od
uzyskanego przed rokiem (o 3,1 pp., Rys. 81), cho¢ lepszym
na tle przecietnych wynikéw z catego okresu badania. W
grupie firm, ktdére informowaty o odchyleniach zapasow
problemy tylko nieznacznie czesciej wynikaty z nadmiaru
zapasow (11,4%) niz z ich niedoboréw (9,7%). W poréwnaniu z
sytuacja z Il kwartatu saldo ocen zapasow zblizyto sie do
poziomu neutralnego (zmniejszyta sie liczba przypadkéw zbyt

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 ) dUZyCh z?pasow a wzrosta grupa firm odczuwa]a_cych braki

laczny udzialfim 2 iedopasowanymi zzpasami zapasow)’. Warto zwrocic uwage na fakt, ze na poziomie

——zapasy zbyt duze proby odsetek firm majacych nadmierne zapasy, co mogtoby
w—=zapasy zbyt mate . s . .

——saldo NBP wskazywac na ktopoty ze zbytem produkcji przedsigbiorstwa,

saldo GUS (pow.250 0s.) jest stabilny i niski na tle dotychczasowych danych. Stabilne

Rys. 81 Ocena poziomu zapaséw produktow gotowych. . S . . R
Proba  ograniczona do  sekcji  przetworstwo oceny zapasow moga swiadczyC o tym, ze przedsigbiorstwa

przemystowe oraz gornictwo i kopalnictwo. Saldo ocen dostosowuja wielkos¢ biezacej produkcji do pogarszajacych

zapas6w wg badania NBP i GUS sie prognozy popytu i zaméwien.
Zmiany ocen zapasow byty zrdéznicowane na
20 poziomie analizowanych grup - potowa z nich odnotowata
nasilenie sie trudnosci z utrzymaniem odpowiedniego
% poziomu zapasow, W potowie zas nastapita poprawa.

Pogorszenie stopnia dopasowania zapasow drugi

15 kolejny kwartat zgtaszaja m.in. przedsigbiorstwa duze (w MSP
z kolei nastapita poprawa). W tej grupie wyraznie nasilaja sie
zwtaszcza trudnosci zwigzane z wytworzeniem niezbednej
) i i i i i i i 5 ilosci zapasow - obecnie niemal co dziesiagta firma odczuwata
2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 deficyt zapasow (to dwuipoétkrotnie wiecej niz cztery lata
nieeksporter —eksporter temu). Ostatecznie oceny zapaséw przedsiebiorstw duzych i

Rys. 82 Udziat przedsiebiorstw oceniajacych poziom . .
zapaséw jako nicodpowiedni w podziale wediug firm sektora MSP uksztattowaty sie w Il kw. na podobnym

aktywnosci eksportowej poziomie.

Kolejnag grupa, ktora coraz mocniej odczuwa
problemy zwigzane z niedopasowaniem zapasow jest grupa
przedsiebiorstw oferujacych swoje produkty na rynku

® Dane w tym rozdziale dotycza przedsiebiorstw z sekcji ,Przetwérstwo przemystowe” oraz ,Gornictwo i kopalnictwo”. W
zestawieniu ocen zapasow w uktadzie rodzajowym uwzgledniono dodatkowo ,,Handel i naprawy”.

7 Ocena zapasow wg badania koniunktury GUS jest mniej korzystna niz wg badania NBP i wskazuje na wigkszy problem zwigzany z
nadwyzkami zapasoéw, co wigcej rozbieznos¢ wynikow w ostatnich kwartatach powieksza sie. Rozbieznos¢ te moze ttumaczyc
nadreprezentacja eksporterow w probie NBP (ich ocena zapasow jest w ostatnich kwartatach bardziej stabilna, przy pogarszajacej
sie ocenie zapasow grupie przedsiebiorstw zaopatrujacych wytacznie rynki krajowe).
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MSP e duze =----- w tym ponad 1999 pracown.

Rys. 83 Udziat przedsiebiorstw oceniajacych poziom
zapas6w jako nadmierny w podziale na wielkos¢
przedsiebiorstwa

SISO S SIo S| oloo < ool < S o|o|o|

produkty gotowe towary towary
przemyst handel i naprawy

udziat firm z niedopasowanymi zapasami, w tym:
w7 72 duzymi zapasami
7 7a matymi zapasami

Rys. 84 Ocena poziomu zapaséw produktow gotowych i
towardow (przemyst oraz handel i naprawy)

.nalV kw. 2012
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krajowym (u eksporterow z kolei nastapita poprawa, Rys. 82).
Czwarty kwartat z kolei wyraznie rosnie w tej grupie udziat
podmiotow, ktorych zapasy odchylaja sie od zatozonego
poziomu. Zapasy w tych firmach sa zwykle zbyt niskie.

Problemy z utrzymaniem odpowiednich zapasow
zwiekszaja sie takze w sektorze publicznym, przy
korzystniejszych ocenach w sektorze prywatnym. Tego typu
ktopoty zgtosito 38% firm publicznych i jest to jeden z
najstabszych odczytéw wskaznika w tej grupie.

Przedsiebiorstwa przemystowe lepiej sobie radza z
utrzymaniem odpowiedniego poziomu zapasoéw towardw niz
produktow gotowych (nieodpowiedni poziom zapasow
towarow zgtosito 14,4% firm, wobec 21% w przypadku
zapasow wyrobow finalnych). Ponadto w ciggu kwartatu
ocena dopasowania towarow w tej grupie podmiotow
poprawita sie (Rys. 84), do czego przyczynit sie pierwszy od
dwoch lat silny spadek udziatu przedsiebiorstw posiadajacych
nadwyzki towarow.

W  przedsiebiorstwach  handlowych odchylenia
poziomu zapasow towaréw sa znacznie wieksze niz w
przemysle, do czego doprowadzit nasilajacy sie w tej grupie
w latach 2010-2011 problem nadmiernych zapasow. W tym
roku sytuacja w zakresie gospodarki zapasami branzy
handlowej wyraznie sie ustabilizowata z uwagi na
powstrzymanie narastania nadmiernych zapasow, ale nadal
pozostaje duzo trudniejsza niz w latach ubiegtych.
Nadmierne zapasy w Il kw. zgtosita co pigta sposrod
badanych firm w handlu.
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8. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

Pod koniec Ill kw. br. zanotowano minimalny
uwzglednieniu wahan sezonowych.

spadek stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych po

4 o 90
EERRRREEE | | 1| EEEEEET] | | TOEEEEEREERE | | | [T 88
0
—————————————————————————————————————————————— 86
Pl
4 e R 84
——————————————————————————————————————————————— 82
% AN Y 80
777777777777777777777777777777777777777777777777 78
-12
W/ T — wskazniksa (prawa 0¥ 7
1 deeeeeees $ i
A6 gt ocdediadvg. g
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rys. 85 Sredni poziom wykorzystania mocy

produkcyjnych po usunieciu wahan sezonowych oraz
zmiana tego poziomu r/r

EU-27 e Po|ska 90
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Rys. 86 Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych w
sekcji przetwérstwo przemystowe w Polsce i w krajach
UE-27

Zrédto: Eurostat

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
= hudownictwo sa

Rys. 87 Sredni poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych po usunieciu wahan sezonowych w
przemysle, budownictwie i pozostatych ustugach

w—przemyst sa ustugi sa

Pod koniec Ill kw. br. wskaznik stopnia wykorzystania
mocy produkcyjnych po korekcie sezonowej minimalnie
obnizyt sie wzgledem poprzedniego kwartatu - o 0,1 pp., i 0o
0,9 pp. ponizej wartosci uzyskanej w analogicznym okresie
ub.r. i wyniost 79,8%. Wskaznik surowy wzrdst kw/kw i
wyniost 80,7%. Oba wskazniki: surowy i po uwzglednieniu
wahan sezonowych pozostaty nieco powyzej swojej
dtugookresowej sredniej, cho¢ nadal ponizej sredniej dla UE-
27 (na poczatku Il kw. br.® wskaznik stopnia wykorzystania
mocy produkcyjnych dla Polski nieznacznie wzrost).

W przekroju branzowym wyrazny spadek wskaznika
wykorzystania mocy produkcyjnych (kw/kw) odnotowano w
przemysle, w tym w mniejszym stopniu w przetworstwie
przemystowym (z 79,6% w 1l kw. na 79%), niz w pozostatych
sekcjach przemystowych (z 78,4% na 76,5%). Niewielkie
wzrosty (kw/kw) miaty miejsce w budownictwie i ustugach -
por. Rys. 87 oraz Rys. 89. W bardziej szczegotowej
klasyfikacji zanotowano spadek wskaznika (kw/kw) w grupie
firm sprzedajacych swoje produkty wytacznie w kraju oraz
eksportujacych na  mniejsza skale i wzrost u
wyspecjalizowanych eksporterdow. Spadek stopnia
wykorzystania mocy produkcyjnych odczuty zaréwno mate,
jak i duze przedsigebiorstwa.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
w——ckSporter sa w==nieeksporter sa ===w\vyspecjalizowany eksporter sa

Rys. 89 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych po
usunieciu wahan sezonowych w podziale na eksporterow i
nieeksporteréow oraz eksporteréw wyspecjalizowanych (pow.50%
udziat eksportu w przychodach) - sekcja Przetwoérstwo
przemystowe

8 Badania stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych przeprowadzane sa przez NBP pod koniec kwartatu, za$ przez GUS, na
wynikach ktorego oparte sa wyniki prezentowane przez Eurostat - na poczatku. Trudno jest dlatego poréwnywac wyniki z obu

zrodet.
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
= handel sa = gOrnictwo, energetyka, woda sa
w— Drzetworstwo przemysfowe sa uslugi pozostate sa w—\|SP s3 —L7e 53 e 2000 | igcej sa

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys. 88 Sredni poziom wykorzystania mocy Rys. 90 Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych po
produkcyjnych po usunieciu wahah sezonowych w Usunigciu wahan sezonowych w klasach wg wielkosci zatrudnienia

wybranych sekcjach i grupach (sekcja Przetworstwo przemystowe)
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9. Kredyt bankowy

Wskaznik prognoz popytu na kredyt mimo lekkiego wzrostu pozostat na relatywnie niskim poziomie.

W trzecim kwartale br., zgodnie z zapowiedziami bankéw, zaobserwowano obnizenie marz w segmencie
kredytow krotkoterminowych i brak zmian w wysokosci marz w segmencie kredytow dtugoterminowych. Mimo
poprawy warunkoéw (spadku oprocentowania) widoczny byt spadek odsetka sktadanych wnioskow kredytowych
i wzrost udziatu niezaakceptowanych wnioskow.

Prognozy zadtuzenia

3 W Il kw. 2012 r. saldo kwartalnych prognoz popytu

3 ~ M\ 7 na kredyt’ nieznacznie wzrosto kw/kw, pozostato jednak

wl v \ R -5 relatywnie niskie - ponizej swojej dtugookresowej sredniej z
\ /\ . ostatnich 5 lat (por. Rys. 91). Od czterech kwartatow

1 obserwuje sie stabilizacje odsetka kredytobiorcow w prébie

194 1 w granicach 60,5% - 62%.

14 -1

9 -3

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
( s.a.) saldo prognoz popytu na kredyt (ogétem)

e (5.3.) zmiana kwartalna kredytu ogétem_Stat. bank. NBP (prawa o0$)

Rys. 91 Wskaznik popytu na kredyt
40

Podobnie jak w poprzednich okresach rowniez w IV kw.
br. duze przedsiebiorstwa zamierzaja cze$¢ ubiegac sie o
0TV - kredyt niz sektor MSP (por. Rys. 92). W klasie duzych
%] N/ N\~ przedsiebiorstw  prognozy popytu utrzymaty sie w

35 AN A A

20 v _ /_/"A\ B dtugookresowej tendencji spadkowej. W sektorze MSP
: ~ V- wskaznik pozostat na zblizonym poziomie do poprzedniego
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 kwartatu. W obu klasach wielkosci wskaznik prognoz popytu
— saldo prognoz popytu na kredyt (ogétem)_MSP na kredy ksztattuje sie¢ na bardzo niskich historycznie

saldo prognoz popytu na kredyt (ogotem)_ duze przeds.

poziomach. W Ill kw. br. niemal 60% firm sektora MSP i 66,5%

Rys. 92 Wskaznik prognoz popytu na kredyt w dwoch firm sektora duzych przedsiebiorstw korzystato z kredytu

klasach wielkosci przedsiebiorstw bankowego.
Dostepnosc kredytow
r 95
B | o0 W 1l kw. 2012r. odsetek przedsiebiorstw, ktére

ubiegaty sie o kredyt nieznaczne spadt (spadek o 1,4 pp.
kw/kw), czemu towarzyszyt rowniez spadek udziatu
zaakceptowanych wnioskow kredytowych (o 4,8 pp. kw/kw) -
" 7®  (por. Rys. 93).
- 70
————————————————————————+ 65 Najczestszym powodem odméw przyznania kredytu byt
2008 2009 2010 zon 2012 brak zdolnosci kredytowej. Wzrosta natomiast waga
niedostatecznych zabezpieczen jako powodu nie udzielenia
Rys. 93 Udziat przedsiebiorstw ubiegajacych sie o kredytu (wzrosF 0 3,7 pp. kw./kw)' Wedtug ptzedSiebiorStw
kredyt oraz odsetek pozytywnie rozpatrzonych 'OSnace utrudme,n!a.w dgsteple do flnansqwama ba,nk_owego
whioskéw kredytowych to coraz czesciej wieksze wymagania odnosnie do
zabezpieczen.

- 85

"+ 80

18

odsetek przedsigbiorstw ubiegajgcych sie o kredyt (s.a)-lewa o$

udziat wnioskéw zaakceptowanych (s.a.)- prawa o$

o Wedtug danych statystyki bankowej NBP kredyt dla przedsiebiorstw wzrost w sierpniu 2012 r. o 10,6 % w relacji rocznej i 0,8% w
relacji miesiecznej (od czterech miesiecy obserwuje sie wyhamowanie tempa wzrostu kredytu dla przedsiebiorstw). Z uwagi na
fakt, ze prezentowane prognozy zmian zadtuzenia przedsiebiorstw przedstawiaja saldo odsetka firm planujacych zwiekszenie i firm
planujacych zmniejszenie zadtuzenia kredytowego, a dane statystyki bankowej prezentuja wielkos¢ nominalng kredytu dla
przedsiebiorstw sa to nieporownywalne wielkosci.
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Rys. 94 Rozktad przyczyn odmownego rozpatrzenia
whioskow kredytowych

36

Dostepnosc kredytow - analiza w podstawowych przekrojach

35 95
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2011 2012
ubiegajacy sie o kredyt; MSP
—— ubiegajacy sie o kredyt; duze
—— zaakceptowane; MSP (prawa 0s)
—— zaakceptowane; duze (prawa 0$)

2010

Rys. 95 Odsetek duzych przedsiebiorstw i sektora MSP
ubiegajacych sie o kredyt, oraz udziat
zaakceptowanych wnioskéw kredytowych

40
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——— Budownictwo  ———Handel Przemyst ~——Ustugi

Rys. 96 Odsetek przedsiebiorstw wg sekcji PKD

ubiegajacych sie o kredyt

Przeznaczenie kredytow

Rys. 97 Przeznaczenie kredytow wsrod przedsiebiorstw
ubiegajacych sie o kredyt w Il kw. 2012 r.

W Il kw. 2012r. w wiekszosci analizowanych klas,
odsetek firm ubiegajacych sie o kredyt byt nizszy niz w
poprzednim kwartale. Tradycyjnie juz firmy duze czesciej niz
sektor MSP ubiegaty sie o kredyt, czesciej tez ich wnioski
spotykaty sie z akceptacja ze strony bankow.

W przekroju wedtug sekcji PKD w budownictwie kolejny
kwartat z rzedu zaobserwowano przyrost ztozonych wnioskow
(wzrost o0 2,2 pp. kw/kw), natomiast w pozostatych sekcjach
odnotowano zmniejszenie popytu na kredyt. Z uwagi jednak
na podwyzszone ryzyko branzy budowlanej, odsetek odmow
siegnat tu 43%, podczas gdy w przemysle tylko 11%. W okresie
od 2010 r. popyt na kredyt, jak i odsetek odmoéw przyznania
kredytu wsréd firm przemystowych charakteryzowat sie
najmniejsza zmiennoscia (por. Rys. 95 -Rys. 96).

Struktura przeznaczenia kredytow pozostaje stabilna. W
Il kw. 2012r., podobnie jak byto to w poprzednich
kwartatach, firmy najczesciej przeznaczaty kredyt na
finansowanie kapitatu obrotowego (o takim celu kredytu
poinformowato ponad 66% badanych kredytobiorcow), w tym
na finansowanie zapasow. Drugim co do istotnosci celem
pozyskiwania finansowania bankowego byty inwestycje w
srodki trwate (por. Rys. 97).
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Oprocentowanie kredytow ztotowych

2008 2009 2010 2011 2012
oprocentowanie zlotowe krétkoterminowe (Mediana)
oprocentowanie ziotowe diugoterminowe (Mediana)
stopa referencyjna NBP ($rednia w kwartale)

2007

Rys. 98 Mediana oprocentowania kredytéw ztotowych
dla przedsiebiorstw na tle stopy referencyjnej NBP

zmiana mediany marzy od
kredytow diugoterm.

zmiana éredniej marzy od
kredytow diugoterm.

zmiana mediany marzy od
kredytéow krotkoterm.

zmiana $éredniej marzy od
kredytow krétkoterm.

-0,2 -0,15 -0,1 0,05 0 0,05 0,1 0,15
M II1 2012 - zmiana kw/kw M 112012 -zmiana kw/kw
W 12012 - zmiana kw/kw

Rys. 99 Zmiany srednich i mediany marzy na dtugo- i

krotkoterminowych kredytach ztotowych dla
przedsiebiorstw

Prognoza oprocentowania kredytow

2007 2008
mmmmm prog. spadku oproc. kred.
mmm— prog. wzrostu oproc. kred.
— — = wygtadzone ( s.a.) saldo prognoz popytu na kredyt
prognoza braku zmian oproc. kredytow (lewa o$)

2009 2010 2011 2012

Rys. 101 Odsetek przedsigbiorstw
kredytobiorcami prognozujacych wzrost i
oprocentowania oraz saldo odpowiedzi.

bedacych
spadek

na IV kw. 2012
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W 1l kw. 2012r. odnotowano wzrost mediany
oprocentowania dtugo- i krdtkoterminowych kredytow

ztotowych w relacji do poprzedniego kwartatu (mediany obu
wskaznikow wzrosty zaréwno w ujeciu rocznym, jak i

kwartalnym). Mediana oprocentowania kredytow
krotkoterminowych wyniosta 6,6 %, a dtugoterminowych
kredytow ztotowych 6,7 %. (por. Rys. 98). Srednie

oprocentowanie kredytow nieznacznie spadto, przy czym
drugi kwartat z rzedu srednie oprocentowanie kredytow
dtugoterminowych  pozostato  wyzsze od  $redniego
oprocentowania kredytéw krotkoterminowych (o 0,1 pp.)

Srednia marza na kredytach dtugoterminowych pozostata
na poziomie sprzed kwartatu, a na kredytach
krotkoterminowych lekko sie obnizyta.' Widocznie obnizyty
sie natomiast mediany marz, zaréwno w segmencie kredytow
dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych - por. Rys. 99 -
Rys. 100.

i ; T t t
14 15 16 1,7 18 19
B mediana marzy od kredytéw diugoterm.

B mediana marzy od kredytéw krétkoterm.

Rys. 100 Mediany marzy na
przedsiebiorstw

kredytach ztotowych dla

Spadt odsetek przedsiebiorstw prognozujacych podwyzki
stop procentowych w perspektywie kwartatu. Najwiecej, bo
65% ankietowanych przedsiebiorstw nie oczekuje zmian
oprocentowania kredytow w perspektywie kwartatu - por.
Rys. 101. Oczekiwania spadku oprocentowania kredytow
bankowych dominuja wsrod duzych przedsiebiorstw, w
sektorze MSP przewazaja jeszcze firmy oczekujace wzrostu
oprocentowania.

10 Oceny przedsiebiorstw sa zbiezne z zapowiadanymi na ten kwartat zmianami wysokosci marz, szerzej raporcie NBP ,,Sytuacja na
rynku kredytowym. Wyniki ankiety do przewodniczqcych komitetéw kredytowych. Il kwartat 2012 r.”
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Oprocentowanie kredytow - analiza w podstawowych przekrojach
- w odniesieniu do wiekszosci przekrojow
£ klasyfikacyjnych utrzymato sie wyrazne zrdznicowanie
abtcany wysokosci oprocentowania kredytow krotko- i

sektor

dtugoterminowych miedzy klasami. Tradycyjnie drozsze
kredyty pozyskiwaty przedsiebiorstwa sektora MSP, niz duze
firmy (mediany oprocentowania obu rodzajow kredytu dla
sektora MSP srednio pozostaja wyzsze o 0,6 pp. w relacji do
mediany oprocentowania kredytow dla sektora duzych
przedsiebiorstw). Spadek  sredniego  oprocentowania
kredytow krotkoterminowych odczuty duze firmy (0,1 pp.
kw/kw) natomiast w sektorze MSP oprocentowanie
nieznacznie wzrosto (wzrost o 0,08 pp. kw/kw).

prywatny

nieeksporter

eksp.

eksporter

Ustugi
Przemyst

Handel

sekcja PKD

Budownictwo

5 5,5 6 6,5 7 7.5 8

m oprocentowanie kredytéw krétkoterminowych (mediana)

Rys. 102 Oprocentowania krotkoterminowych kredytow 0 . obnizeniu .. oprocentovgama kredytpw
zZotowych dla przedsiebiorstw w wybranych dtL’Jgot,ermmowych w relacji do Poprzedmego kwartatu mozna
klasyfikacjach moéwi¢ w przypadku firm duzych (przy czym najwieksze

obnizenie oprocentowania odnotowaty firmy zatrudniajace
powyzej 2000 osdb). W  klasie  przedsiebiorstw
zatrudniajacych do 50 os6b zréznicowanie oprocentowania
kredytow dtugoterminowych byto najwieksze. Mniejsze
zroznicowanie oprocentowania jest wewnatrz klasy duzych
przedsiebiorstw.

Z kolei w przekroju branzowym tylko firmy
przemystowe odnotowaty spadek Sredniego oprocentowania
kredytow krdtkoterminowych (spadek o 0,3 pp. kw/kw), w
pozostatych sekcjach odnotowano wzrost oprocentowania.
Najwieksze  zroznicowanie  oprocentowania  kredytow

sektor

publiczny

sektor

prywatny

nieeksporter

eksp.

eksporter

Ustugi

Przemyst

sekcja PKD

Handel

Budownictwo

N . S . krotkoterminowych widoczne byto w budownictwie i

= oprocentowanie kredytéw krétkoterminowych (mediana) uslugach.
Rys. 103 Oprocentowania dtugoterminowych kredytéw Srednie oprocentowanie kredytow dtugoterminowych
ztotowych dla  przedsigbiorstw w  wybranych wzrosto tylko w handlu (wzrost o 0,2 pp. kw/kw). W
klasyfikacjach pozostatych branzach obnizyto sie (w przypadku firm

ustugowych oprocentowanie obnizyto si¢ o 0,5 pp. kw/kw)-
por. Rys. 102 - Rys. 103.
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10. Ptynnosc finansowa przedsiebiorstw

W Il kw. 2012 r. w sektorze przedsigbiorstw wzrost odsetek firm bez probleméw z ptynnosciq oraz terminowo
obstugujqcych zadtuzenie kredytowe.

Zwiekszyt sie udziat firm posiadajgcych jednoczesnie op6znione naleznosci, jak i zobowiqzania z tytutu dostaw
i ustug wobec kontrahentow krajowych. Nie wptyneto to jednak negatywnie na deklarowanq zdolnosc
przedsiebiorstw do obstugi zobowigzan handlowych, ktora kolejny kwartat z rzedu poprawita sie.

Oceny ptynnosci

W Il kw. br. wzrdst odsetek firm deklarujacych brak
probleméw z ptynnoscia do 70,4% (wzrost o 0,8 pp. kw/kw, i
2,3 pp. r/r). Odsetek przedsigbiorstw wymieniajacych brak
; ptynnosci wsrdd barier rozwoju pozostat na poziomie sprzed
. 68 kwartatu. Jednoczesnie jednak wzrdst po raz kolejny odsetek
e przedsiebiorstw, dla ktorych opoznienia w odzyskiwaniu
- 64 naleznosci handlowych stanowia bariere rozwoju (por. Rys.
62 104).

2007 2008 2009 2010 2011 2012

brak probleméw z ptynnoscig (prawa o$)

brak ptynnoséci - barierg rozwoju (lewa 0$)
——— zatory ptatnicze - barierg rozwoju (lewa 0$)

Rys. 104 Ptynnos¢ finansowa przedsiebiorstw (odsetek

odpowiedzi).

Obstuga zadtuzenia

Zdolnos¢  przedsiebiorstw do obstugi  zadtuzenia
kredytowego poprawita sie (wzrost wskaznika o 0,7 pp.
kw/kw). Jednoczesnie poprawita sie jakos¢ obstugi
zobowiagzan handlowych (wzrost wskaznika o 0,2 pp. kw/kw).
W dalszym ciggu utrzymuje sie wigksza sktonnosc¢
przedsiebiorstw do  terminowej obstugi  zadtuzenia
kredytowego niz handlowego. Odsetek firm terminowo
regulujacych zobowiazania kredytowe wyniost 89,8%, podczas
58 gdy terminowo zobowiazania handlowe regulowato 62,4%
przedsiebiorstw - por. Rys. 105.

Mimo deklaracji braku problemoéw z obstuga zobowiazan
handlowych obserwuje sie relatywnie wysoki i rosnacy
(kw/kw) odsetek przedsiebiorstw posiadajacych jednoczesnie
opdznione zobowiazania, jak i naleznosci z tytutu dostaw i
ustug (por kolejny podrozdziat).

2007 2008 2009 2010 2011 2012
—e— brak problemdw z obstuga zadtuzenia kredytowego (prawa o$)
—=— brak probleméw z obstuga zadtuzenia pozabankowego (lewa 0$)

Rys. 105 Obstuga =zadtuzenia kredytowego oraz
pozabankowego (odsetek odpowiedzi)

Oceny ptynnosci i obstuga zadtuzenia - analiza w podstawowych przekrojach

W Il kw. br. wieksze przedsiebiorstwa, deklarowaty
mniejsze problemy z ptynnoscia. Sektor MSP charakteryzowat
sie nizszym odsetkiem przedsigbiorstw ptynnych niz sektor
duzych przedsiebiorstw (odpowiednio ok. 66% wobec 79%). W
klasie przedsiebiorstw zatrudniajacych do 250 os6b
odnotowano wzrost odsetka firm bez problemow z
ptynnoscia. Tylko w klasie firm zatrudniajacych miedzy 500 a
2000 ubyto firm ptynnych. Poprawe obstugi zobowigzan
bankowych zanotowaty przedsiebiorstwa zatrudniajace do 50

2007 2008 2009 2010 2011 2012

duze

MSP — — —powyzej1999 oséb

Rys. 106 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych brak

problemoéw z ptynnoscia w klasach wg zatrudnienia.

0sOb. Poprawita sie rowniez terminowos¢ wywigzywania sie z
zobowiazan bankowych przez firmy zatrudniajace miedzy 250
a 500 osdb (94,4% firm tej klasy wobec 89,9% w catej
populacji) - por. Rys. 108.

Z kolei lekkie pogorszenie obstugi zobowigzan
handlowych wida¢ byto tylko wsrod przedsiebiorstw
najmniejszych, zatrudniajacych do 50 osob. W pozostatych
klasach odsetek przedsiebiorstw terminowo wywiazujacych
sie ze swoich zobowiazan pozostat na poziomie sprzed
kwartatu, lub lekko wzrost (por. Rys. 109 - Rys. 110).

W ujeciu branzowym pogorszyta sie ptynnos¢ firm
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2009 2010 2011 2012

Budownictwo Handel Przemyst Ustugi

Rys. 107 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych brak
problemoéw z ptynnoscia w klasach wg sekcji PKD.

T T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012

MSP duze — — — powyzej 1999 os6b
Rys. 108 Odsetek przedsiebiorstw sektora duzych

przedsiebiorstw i sektora MSP deklarujacych terminowa

obstuga zadtuzenia bankowego

2009 2010 2011 2012

Budownictwo e Handel e Przemyst Ustugi

Rys. 109 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
terminowa obstuga zobowiazan pozakredytowych

40

budowlanych (klasa o najnizszym odsetku firm ptynnych),
natomiast wzrést odsetek firm ptynnych wsrod firm
ustugowych (74,4% klasy wobec 70,4% w catej badanej
populacji). Po ubiegtokwartalnym silnym wzroscie odsetka
firm budowlanych majacych problemy z terminowa obstuga
zobowiagzan kredytowych, w Il kw. zaobserwowano tu
poprawe obstugi zobowiazan wobec bankdw. Wysoka jakoscia
obstugi zobowiazan kredytowych tradycyjnie
charakteryzowaty sie przedsiebiorstwa przemystowe (por.
Rys. 106 - Rys. 107). Natomiast zdolno$¢ do terminowej
obstugi zobowiazan pozakredytowych pogorszyta sie wsrod
przedsiebiorstw budowlanych, w pozostatych branzach
zdolnosc pozostata na poziomie sprzed kwartatu, lub lekko sie
poprawita (w sekcji ustugowej). Wsrod firm ustugowych
odczucie trudnosci w odzyskiwaniu naleznosci handlowych
byto réwniez najnizsze (por. kolejny rozdziat). Ta klasa
przedsiebiorstw wydaje sie w najmniejszym stopniu
odczuwac problemy zwiazane z wystepowaniem zatorow
ptatniczych.

2008 2009 2010 2011 2012

e 250-499 e 50-249 e 500-1999

ponizej 50 pracow powyzej1999 oséb

Rys. 110 Odsetek przedsigbiorstw deklarujacych terminowa
obstuga zobowigzan pozakredytowych

Rozliczenia ptatnosci z tytutu dostaw i ustug i zatory ptatnicze

ponizej 50 pracow 21,4
50-249 | 11,0 |
Ef 250-499 ;E;
500-1999 1,5
powyzej 2000
5 powyzej 50 lat T,B
. 420 do 50 lat 16,0 |
.% 3 10 do 20 lat 12,9
25do 10 lat | 17,2 |
1do 5 lat 133
o Ustugi 23,9
§ Przemyst I 96|
% Handel 14,5
« Budownictwo E
ogbétem E

= naleznosci z tyutu dostaw i ustug
D zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Rys. 111 Natychmiastowa forma rozliczen transakcji
handlowych w Il kw. 2012 r. (odsetek odpowiedzi)

Relatywnie rzadka forma rozliczen  transakcji
handlowych sa ptatnosci natychmiastowe, gotowkowe lub w
formie bezposrednich przelewow po uzyskaniu faktury. W
catej prdbie okoto 17% firm ptaci w sposéb natychmiastowy
swoim kontrahentom i okoto 14% firm uzyskuje w ten sposob
ptatnosci za dostarczone dostawy i ustugi. Najwiecej
przedsiebiorstw najmniejszych (zatrudniajacych do 50
pracownikow), a w przekroju branzowym firm ustugowych
rozlicza sie natychmiastowo.

Przedsiebiorstwa najwigksze w marginalnym stopniu
korzystaja z rozliczen natychmiastowych. Przedsiebiorstwa
przemystowe i firmy budowlane wykorzystuja gtownie
odroczone terminy ptatnosci.

W przypadku firm duzych wysoki odsetek rozliczen
opartych o odroczone terminy ptatnosci moze wynika¢ z
wiekszej sity przetargowej w ustalaniu warunkéw rozliczen
handlowych. Mate przedsiebiorstwa, czesciej dokonujace
mniejszych  wartosciowo transakcji, gtownie stosuja
rozliczenia natychmiastowe (por. Rys. 111).
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Rys. 112 Trudnosci w odzyskaniu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug sklasyfikowane wedtug formy rozliczen
(odsetek odpowiedzi)

nie wiecej  powyzej

brak niz 10% 10%

naleznosci przeterminowane od

odbiorcéw krajowych 17,5 47,3 35,3
naleznoéci przeterminowane od

odbiorcéw zagranicznych 57,4 30,2 12,3
naleznosci przeterminowane ogotem 20,9 791
zobowiazania przeterminowane

wobec kontrahentéw krajowych 48,9 31,4 19,7
zobowiazania przeterminowane

wobec kontrahentéw zagranicznych 73,8 18,2 8,0
zobowiazania przeterminowane

ogétem 49,6 50,4

Tab. 2 Rozktad udziatu ptatnosci przeterminowanych w
rozliczeniach z tytutu dostaw i ustug (w %) w Il kw.
2012 r.(odsetek przedsiebiorstw)
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Ilkw 2012 mlll kw 2012
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40 -
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20 -
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Rys. 113 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
jednoczesne posiadanie opoznionych ptatnosci z tytutu
naleznosci i zobowiazan handlowych na rynku krajowym
wsrod przedsiebiorstw sklasyfikowanych wg. sekcji PKD

rynek krajowy

nieekspor
tel

Il kw 2012

rynek zagraniczny Il kw 2012

g ﬁ
K rynek krajowy

0 20 40 60
Rys. 114 Odsetek przedsigbiorstw deklarujacych

jednoczesne posiadanie opoznionych ptatnosci z tytutu
naleznosci i zobowiazan handlowych na rynku krajowym
i zagranicznym
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Okoto 72% badanych firm poinformowato, ze miato w
ostatnim czasie problemy z terminowym odzyskiwaniem
naleznosci. W zaledwie 3% przypadkow problemy sprawiato
odzyskiwanie naleznosci wymagalnych natychmiast po
dokonaniu dostawy. Najczesciej problemy dotyczyty rozliczen
opartych o odroczone formy ptatnosci. Okoto 50% firm
twierdzito, ze nie zostaty sfinalizowane w umdwionym czasie,
lub uregulowano je po terminie (por. Rys. 112).

W ujeciu branzowym najrzadziej o trudnosciach w
odzyskiwaniu naleznosci handlowych informowaty firmy
ustugowe. Najgorsza sytuacja byta w handlu, w nieco
mniejszym stopniu problem istniat takze w przemysle.

Trudnosci w odzyskiwaniu naleznosci miaty swoje
odzwierciedlenie w pojawianiu sie ptatnosci
przeterminowanych. W catej badanej populacji zaledwie 21%
firm twierdzito, ze nie miato przeterminowanych naleznosci,
o braku przeterminowanych zobowigzan poinformowato
natomiast niemal 50% firm. W okresie kwartatu przybyto firm
posiadajacych opoéznione naleznosci (wzrost odsetka o 1,4
pp.) i ubyto firm terminowo regulujacych zobowiazania
handlowe (spadek odsetka o 3,2 pp.) - (por. Tab. 2). Mimo
tego, przedsiebiorstwa czesciej niz w poprzednim kwartale
twierdzity, ze ich zdolnos¢ do obstugi zobowiazan
pozabankowych poprawita sie.

Okoto 47% przedsigbiorstw (wobec 44% w ubiegtym
kwartale) poinformowato, ze miato Zarowno
przeterminowane naleznosci, jak i zobowiazania wobec
kontrahentow na rynku krajowym. Sa to firmy szczegélnie
narazone na pojawienie sie probleméw z ptynnoscia.
Pozytywnym zjawiskiem jest jednak zmniejszajacy sie
odsetek przedsiebiorstw posiadajacych udziat obu rozliczen
przekraczajacych 10% sumy naleznosci/zobowiazan (13%
wobec 13,7% w ubiegtym kwartale). Przedsiebiorstwa o
duzym udziale przeterminowanych ptatnosci handlowych sa w
trudniejszej sytuacji z uwagi na wieksze ryzyko utraty
ptynnosci w wyniku doswiadczenia klasycznego zatoru
ptatnosci.

Najtrudniejsza sytuacje obserwuje sie wsrod firm
budowlanych. Tu 60% przedsiebiorstw boryka sie z zatorami
ptatniczymi na rynku krajowym (o 11,5 pp. wiecej niz w catej
probie). Problemy firm budowlanych poprzez rozlegte
powiazania z pozostatymi branzami moga rozlac sie réowniez
na powiazane branze.

W najlepszej sytuacji pozostaja firmy swiadczace ustugi.
Tu najmniej przedsiebiorstw poinformowato o istniejacych
zatorach. Jedynie w tej branzy w okresie kwartatu odsetek
firm posiadajacych zaréwno opodznione naleznosci, jak i
zobowiazania spadt (z 38,8% do 36,6%).

Wsrod  firm  eksportujacych,  problem  zatorow
ptatniczych na rynkach zagranicznych ulegt niewielkiemu
pogtebieniu. W IIl kw. br. nieco ponad 35% (wobec 32% w ub.
kw.) firm eksportujacych posiadato zaréwno opdznione
zobowiazania, jak i naleznosci z tytutu rozliczen handlowych.
Wiekszym problemem dla eksporterow pozostaje rynek
krajowy, tu problem opoznien ptatnosci dotknat ponad 52,6%
firm (wobec 40,4% w firmach ze sprzedaza zorientowana na
rynek krajowy) - por. Rys. 114 - Rys. 113.

Wsrod firm sklasyfikowanych pod wzgledem wielkosci
zatrudnienia  najwiekszym  odsetkiem  przedsigbiorstw
posiadajacych opoznione ptatnosci charakteryzowaty sie firmy
najwieksze (zatrudniajacych pow. 2000 osob). Najrzadziej
jednoczesnym posiadaniem opo6znionych zobowigzan i
naleznosci  handlowych  charakteryzowaty sie firmy
najmniejsze, co wynika po czesci z czestszego dokonywania
rozliczen handlowych w formie natychmiastowych ptatnosci
(por. Rys. 115).
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Rys. 115 Odsetek przedsigbiorstw deklarujacych
jednoczesne posiadanie opdznionych ptatnosci z tytutu
naleznosci i zobowigzan handlowych wsrod
przedsiebiorstw sklasyfikowanych wg zatrudnienia
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Rys. 116 Zmiany form rozliczen naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w 2012 r. (odsetek odpowiedzi)
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Rys. 117 Zmiany form rozliczen zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug w 2012 r. (odsetek odpowiedzi)
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Od poczatku roku ok. 20% badanych firm zmienito
zwyczaje ptatnosci handlowych. Odnotowano wiekszy
przyrost odsetka przedsiebiorstw stosujacych odroczone
terminy niz regulujace ptatnosci w formie natychmiastowej.
Najwieksza zmiane zwyczajow ptatniczych zaobserwowano
zwtaszcza wsrod firm w ztej kondycji ekonomicznej, ktore
obecnie w wigkszym stopniu sktonne sa (lub sa zmuszone)
wykorzystywac¢ natychmiastowe ptatnosci (skracajac w ten
sposob do niezbednego minimum cykl konwersji gotowki).

Rosnacy problem zatoréw ptatniczych moze wynikaé z
czestszego rozliczania ptatnosci w odroczonych terminach. W
kazdym z analizowanych przekrojow wtasnie w transakcjach
rozliczanych nie natychmiastowo obserwowano zdecydowana
przewage trudnosci w odzyskiwaniu srodkow (por. Rys. 116 -
Rys. 117).
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RAMKA 4 SPOSOB DOKONYWANIA PLATNOSCI HANDLOWYCH PRZEZ MIKRO-PRZEDSIEBIORSTWA

(Wyniki AR BIS)
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Rys. 118 Odsetek przedsiebiorstw  stosujacych
natychmiastowe ptatnosci rozliczein handlowych

o 15 30 45

w tym: micro

duz

m byty trudnosci w odzyskiwaniu naleznosci

Rys. 119 Odsetek przedsigbiorstw odczuwajacych
trudnosci w odzyskiwaniu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w 2011 r.

razem

mikro

®m wydtuzenie okresu sptaty zobowigzan
= skréocenie okresu sptaty zobowigzan

® wydtuzenie okresu $ciggania naleznosci
M skréocenie okresu $ciggania naleznosci

Rys. 120 Odsetek przedsiebiorstw ktore dokonaty zmian
w okresach rozliczen naleznosci i zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug w 2011 r

Mikroprzedsiebiorstwa czesciej niz pozostate firmy
rozliczaja transakcje handlowe w sposob natychmiastowy
(gotowkowy badz przelewem po wystawieniu faktury VAT).
Réwniez zdecydowanie rzadziej decyduja sie udzielac
kredytow handlowych swoim dostawcom. Wedtug ostatniego
badania okoto 36% matych przedsiebiorstw rozlicza swoje
transakcje w sposob natychmiastowy (wobec ok 10% firm
duzych, zatrudniajacych powyzej 250 osdb). Wynika to
przede wszystkim ze stabszej pozycji mikroprzedsigebiorstw
na rynku, gorszego dokapitalizowania (jest to klasa z
najnizszym odsetkiem kredytobiorcow - ok. 45% - w
pozostatych sektorach odsetek kredytobiorcow siega 60 -
70%) i silniejszego nastawienia tych przedsiebiorstw na
ograniczanie kosztu kapitatu (m.in. z uwagi na wyzszy koszt
kapitatu zewnetrznego).

Mikroprzedsigbiorstwa rzadziej niz pozostate firmy
odczuwaty problemy z odzyskiwaniem naleznosci, co nalezy
wigza¢ z powszechnym rozliczeniami transakcji w sposob
natychmiastowy.

Pojawiajace sie coraz czesciej zatory ptatnicze
spowodowaty, ze przedsiebiorstwa w ostatnich dwodch
latach dokonaty zmian w sposobie rozliczania ptatnosci
handlowych. Na tle catej badanej populacji
mikroprzedsigebiorstwa charakteryzuje wysoki poziom
moralnosci  ptatniczej. Mimo gorszego dostepu do
finansowania zewnetrznego, mikrofirmy zdecydowanie
rzadziej niz pozostate przedsiebiorstwa, decydowaty sie na
wydtuzanie terminéw realizowania ptatnosci (zarowno
naleznosci, jak i zobowiazan). Czesciej, natomiast niz
przecietna firma w probie, decydowaty sie na skrocenie
sptaty zobowiazan (odpowiednio 7,5% wobec 6,4% w catej
probie).
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RAMKA 5 OCENA ZATOROW PLATNICZYCH W LATACH 2010-2011 (Wyniki AR NBP)

W 2011 r. terminowos¢ regulowania naleznosci handlowych wedtug wiekszosci badanych przedsiebiorstw byta gorsza
niz w roku poprzednim. Mimo tego, odnotowano spadek udziatu naleznosci straconych w relacji do przychodéow ze
sprzedazy (Srednio o 1,8 pp. r/r) oraz spadek naleznosci uregulowanych po terminie w przychodach ogotem (siegnety
srednio 15% i byty nizsze o 3,7 pp. w relacji do 2010 r).

37 27 17 7 -3

- Ustugi
naleznosci naleznosci uregulowane % Przemyst
a P Budownictwo
nieuregulowane po terminie
o nierentowne
2010 ' 2011 2010 I 2011 E° rentowne | — I
jako % przychodow ze sprzedazy .y E%
Ogotem 33 1,5 19,0 15,3 ponad 50 (at O]
DUZE 2,4 09 15,6 12,1 _  20dosOlat
MSP 3,38 17 20,7 16,8 g 10doz0lar EEEEEEEEEEEEEEEEE ]
5 do 10 lat =
Budownictwo| 3,3 0,9 17,6 13,0 do 5 lat 0
Przemyst 2,8 1,2 19,1 16,3 OGOLEM [
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m ods odczuwajacych trudnosci z odzyskiwaniem naleznosci - 2011
= ods odczuwajacych trudnosci z odzyskiwaniem naleznosci - 2010
Ozmiana r/r w pp.(odwroécona os$)

Tab. 3 Srednie naleznosci przeterminowane, jako Rys. 121 Odsetek przedsiebiorstw posiadajacych trudnosci z

zalegtosci ptatnicze w  odniesieniu do  wielkosci odzyskiwaniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug w latach
sprzedazy w latach 2010-2011 201‘6_2011 y g

W lepszej sytuacji byty przedsiebiorstwa duze, niz sektor MSP. Wsrdd przedsiebiorstw ustugowych naleznosci stracone
stanowity najwieksza czesS¢ przychodow ze sprzedazy, bo niemal 2%, w budownictwie natomiast $ciagalnosc
naleznosci opdznionych poprawita sie najbardziej. Tu naleznosci stracone spadty ponizej 1% przychodéw ze sprzedazy
(por. Tab. 3).

Najwiekszy przyrost trudnosci w odzyskiwaniu naleznosci odnotowaty firmy dojrzate (o okresie zycia miedzy 20 a 50
lat). Natomiast firmy najmtodsze poinformowaty, ze w ubiegtym roku warunki Sciagania naleznosci handlowych
poprawity sie w relacji do 2010 r. - por. Rys. 121.

To co wydaje sie interesujace, to fakt, ze jedynie firmy mtode, obecne na rynku do 5 lat odczuty niewielka poprawe
w rozliczeniach handlowych. Wydawa¢ by sie mogto, ze to wtasnie ta grupa przedsiebiorstw bedzie miata najwieksze
trudnosci w realizowaniu swoich rozliczen handlowych z uwagi na relatywnie staba pozycje negocjacyjna oraz
czestsza, niz firmy o uznanej pozycji, koniecznos¢ dostosowywania sie do zwyczajow firm o silniejszej pozycji
rynkowej. Na poprawe oceny warunkow rozliczen handlowych przez najmtodsze firmy niewatpliwy wptyw miato
ograniczenie wczesniejszego, niemal 25% sredniego udziatu naleznosci przeterminowanych w sumie przychodow (o
5,4 pp. r/r). Jeszcze wyrazniej lepsze oceny warunkow rozliczen przez firmy mtode wyjasnia mediana udziatu
naleznosci przeterminowanych. O ile w 2010r. potowa przedsiebiorstw najmtodszych miata naleznosci
przeterminowane przekraczajace 15%, to juz w 2011 r. mediana spadta do 5%. Takiej poprawy nie odnotowano wsrod
firm najczesciej informujacych o trudnosciach z odzyskiwaniem naleznosci (tj. firmy obecne na rynku miedzy 20 a 50
lat). Tu mediana udziatu naleznosci przeterminowanych w dalszym ciagu przekraczata 10% (spadek o 1,2 pp r/r).
Utrzymujaca sie czestos¢ wystepowania naleznosci przeterminowanych w tej klasie przedsiebiorstw przetozyta sie na
jej odczucie narastajacych trudnosci w odzyskiwaniu naleznosci handlowych
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Rys. 123 Mediana udziatu naleznosci przeterminowanych w
przychodach ze sprzedazy w firmach sklasyfikowanych wedtug
wieku

Rys. 122 Sredni udziat naleznosci przeterminowanych i
straconych w przychodach ze sprzedazy w firmach
sklasyfikowanych wedtug wieku.




11. Ceny i marze

W IV kw. przedsiebiorstwa spodziewajq sie wolniejszego spadku oczekiwan inflacyjnych, co dotyczy zarowno
cen surowcow i materiatéw, jak i planowanych przez przedsiebiorstwa cen oferowanych produktéow i ustug.
Spodziewane jest nadal zmniejszenie zasiegu podwyzek cen (odsetka firm podnoszqcych ceny).

Przewidywany wzrost cen towarow i ustug CPl bedzie, zdaniem przedsigbiorstw, w ciqgu nastepnych 12
miesiecy zblizony do oczekiwan z poprzedniego kwartatu i z analogicznego okresu ubiegtego roku (nieco wiecej
firm prognozuje zaréwno spadek inflacji, jak i jej wzrost).

Aprecjacja ztotego miata negatywny wptyw na poziom marz na sprzedazy zagranicznej w lll kw. Utrzymata sie
tendencja spadkowa marz na sprzedazy krajowej.

Zmiany cen w Il kw. 2012 r.

il i | e — W Il kw. br. dynamika cen oferowanych przez badane
%?2)%1’11%'\'% o — przedsiebiorstwa produktéw i ustug nadal ostabiata sie -
i mu__'i : :8’:5,4 ; mniej firm niz w Il kw. 2012 r. podniosto ceny (15,8%), a
2101 : P 11,g65 wigcej je zredukowato (11,8%). Nadal wigkszosc
223%139?3 :11651(:1'P przedsiebiorstw, ktére podniosty ceny 3 miesigce wczesniej,
2009 Il : : 77 1 zamierza je podwyzsza¢ rowniez w nastepnych 3 miesiacach
% 30 3% 40 4 (60,6%; wsrod pozostatych respondentéow jedynie 31,8%).
fve. 124 Fakt mwarosteen Spa““:" . Sposréd tych firm, ktore ceny obnizyty 33,3% bedzie je
ys. aktyczne zmiany cen oferowanych przez s iy
przedsiebiorstwa produktow/ustug (% przedsiebiorstw, zmn1e]§zaF nadal w IV kw'. (,5’2'% wsrod posz,stafych
pominieto bez zmian) przedsiebiorstw). Warto zauwazyC, ze znaczna czesc firm,

ktore dokonata redukcji cen planuje je jednak podnies¢ w
kolejnych miesigcach (39,1% z nich, tj. niespetna 5% proby).
Prognozy cen surowcow i materiatow

W IV kw. br. przedsigbiorstwa spodziewaja sie
wyhamowania spadku kw/kw dynamiki cen surowcow i
materiatow wykorzystywanych do produkcji. Po
odsezonowaniu oczekiwania kwartalnego wzrostu cen
ksztattuja sie srednio na poziomie 2,6%.

Zmniejsza sie nadal zasieg spodziewanych podwyzek
cen surowcow i materiatow. Odsetek przedsiebiorstw, ktore
oczekuja wzrostu tych cen wyniost 57,9%, tj. o 6,3 pp. mniej
wm— cZeEKiWaNIA kW. WZOStU Cen mat i sur (§rednia) s dane odsezonowane kw/kw oraz o 6,9 Pp. mniej r/r.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys. 125 Kwartalne prognozy wzrostu cen surowcow i
materiatéw wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa

Prognozy cen wyrobow wtasnych

» Zmniejszyt sie odsetek firm zamierzajacych podnosic¢
ceny - podwyzki planuje w IVkw.2012r. 36,2%
respondentow (w poprzednim kwartale 40,6%; rok wczesniej
38,2%). Wskaznik informujacy o zasiegu podwyzek WPC'
- @ spadt 0 5,6 pp. W relacji rocznej nastapit spadek wskaznika
» 0 4,1 pp. Pozostaje on obecnie nieco ponizej poziomu swojej
sredniej  dtugookresowej. Po uwzglednieniu wielkosci
przedsiebiorstw WPC (wskaznik wazony zatrudnieniem) spadt
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 takze i jest nizszy niz wskaznik surowy, a wigc podwyzki cen
—WPCWaonezlr  ———WPC  —— dedniadhigockresowa WP beda czestsze w sektorze MSP niz w  duzych
przedsiebiorstwach.

Skala podwyzek cen wyrobow i ustug planowanych
na IV kw. br. pozostaje niezmieniona. Wyniosa one srednio
1,2% kw/kw, czyli podobnie jak w poprzednim kwartale i o
0,1 pp. mniej r/r.

Podwyzki o ponad 5% planuje 18,4% firm

Rys. 126 Wskaznik prognoz zmian cen wyrobow i ustug
WPC (saldo prognoz zmian cen)

" Wskaznik WPC jest to saldo prognoz zmian cen wyrobdw i ustug (,,podwyzki” - ,,obnizki”).
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Rys. 128 Rozktad prognoz zmian cen

wzrostu cen
sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towarow i ustug
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podnoszacych ceny (tj. 6,6% catej proby), 41,6% przewiduje,
ze wysokos$¢ podwyzek wyniesie co najwyzej 2% (15,0% catej
proby). Spadek cen, na ogét w niewielkiej skali, planuje 8,4%
firm, tj. wiecej o 1,1 pp. kw/kw i 1,9 pp. r/r.

Przedsiebiorstwa na ogét wielokrotnie w ciaggu roku
planuja podwyzsza¢ ceny (51,1%). Jeden raz zamierzato
podnosi¢ ceny swoich produktow/ustug w ciagu ostatnich 4
kwartatow 25,7% firm, natomiast w kazdym kwartale, czyli 4
razy - 18,8%. Zadnej podwyzki cen na przestrzeni roku nie
planowato przeprowadzi¢ 23,2% przedsiebiorstw. W IV kw.
skala podwyzek jest zwigzana z ich czestotliwoscia -
przedsiebiorstwa, ktore po raz pierwszy w ciagu ostatnich 12
miesiecy zamierzaja podnies¢ ceny dokonaja wyzszych
podwyzek - srednio o 5,4%, pozostate firmy podnoszace ceny
- 0 3,8%.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2 podwyzkicen 3 podw. 4 podw.
=0 najmniej 2 podwyzki ====1 podwyzka == brak podwyzek
Rys. 129 Jednokrotne i wielokrotne plany podwyzek cen w ciagu

kolejnych czterech kwartatow (odsetek firm; préba ograniczona do
przedsiebiorstw, ktore braty udziat w badaniu w czterech kolejnych
edycjach ankiety)

Prognozy cen wyrobow wtasnych - analiza w podstawowych przekrojach

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Przetworstwo przemysiowe = Budownictwo = Handel

Rys. 130 Kwartalne

w sekcjach Przetworstwo przemystowe, Handel

naprawy oraz Budownictwo
90

80
70
60
50
- 40
- 30

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
e Budownictwo
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Rys. 131 Wskaznik WPC w przemysle, budownictwie

oraz ustugach

prognozy wzrostu cen
sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towaroéw i ustug

W sekcji Przetworstwo przemystowe zmniejszyta sie
przewidywana skala i zasieg zmian cen. Wzrost cen w
IV kw. 2012 r. wyniesie srednio 0,8% (1,1% w poprzednim
kwartale).

W budownictwie w IV kw. skala zmian cen utrzyma
sie na poziomie s$rednio 0,9%. Zmniejszyta sie natomiast
zdecydowanie czesto$¢ podwyzek cen - wskaznik WPC w
budownictwie spadt o 18,9 pp. kw/kw.

Dynamika cen w ustugach wzrosta do 1,6% z 1,2% w
poprzednim kwartale. Nieznacznie zwiekszyt sie takze zasieg
podwyzek cen. Wzrost dynamiki cen bedzie miat miejsce
zarowno w handlu, w transporcie, jak i w pozostatych
branzach ustugowych.



Informacja o kondycji sektora przedsigebiorstw ... prognozy ...

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

e kONdyCja_poprawa — DOOrszenie e— hez_zmian

Rys. 132 Wskaznik WPC a przewidywane kondycja

ekonomiczna przedsiebiorstwa

na IV kw. 2012
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Im lepsze prognozy sytuacji tym jednoczesnie czestsze
sg plany podwyzek cen. W IV kw. br. plany te staty sie jednak
mato zréznicowane. Wzrost dynamiki cen oraz rozszerzenie
zasiegu podwyzek planuja firmy stabe oraz spodziewajace sie
pogorszenia kondycji. Srednia planowanych podwyzek w
grupie prognozujacej poprawe kondycji wyniesie 1,9% (wzrost
00,1 pp.), stabilizacje - 1,0% (spadek o 0,1 pp.), pogorszenie
- 1,4% (wzrost - 0 0,6 pp.).

Zmiany cen wtasnych a wzrost cen surowcow i materiatow

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

e spadiek cen sur bez zmian e WZ10S1 CEN

Rys. 133 Wskaznik WPC a prognozy zmian
nabywanych surowcéw i materiatow

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys. 134 Udziat przedsigbiorstw prognozujacych
zaréwno wzrost cen surowcow i materiatéw jak i

wzrost cen wiasnych

Zmiany cen a eksport, import

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
nieeksporter e eksporter e eksporter_50% i wieoej
Rys. 135 Kwartalne prognozy wzrostu

sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towarow
ustug w podziale na nieeksporterow i eksporterow, w

tym wyspecjalizowanych

Problem wysokich kosztéow dziatalnosci - w tym cen
surowcow, materiatow i paliw niezmiennie utrzymuje sie w
czotowce barier rozwoju - zgtaszany jest przez 10,1%
respondentow (w pytaniu otwartym; obecnie drugie miejsce
na liscie barier rozwoju przedsiebiorstw). Prognozy na
IV kw. 2012 r. potwierdzaja dalszy wyrazny wptyw kosztow
surowcow i materiatow na ksztattowanie cen w badanych
firmach. 57,7% respondentow deklaruje przeniesienie
spodziewanego wzrostu cen surowcow i materiatdw na ceny
swoich wyrobow. Zdecydowana wiekszos¢ firm, ktore nie
spodziewaja sie zmian cen surowcow nie zamierza tez
zmienia¢ cen swoich wyrobow. Natomiast firmy prognozujace
spadek cen surowcow (nie jest to liczna grupa odpowiedzi w
badanej prébie - niespetna 6%), zapowiadaja najczesciej
(ponad %2) redukcje cen. Wskaznik WPC dla przedsiebiorstw
spodziewajacych sie wzrostu cen nabywanych surowcow i
materiatow utrzymuje sie stale na wysokim poziomie (przy
tym nieco wzrost).

Udziat przedsiebiorstw, ktore jednoczesnie prognozuja wzrost
cen surowcoéw i materiatdbw oraz wzrost cen wtasnych
produktow zmniejszyt sie i ksztattuje sie on ponizej swojej
sredniej dtugookresowej. Udziat ten spada zaréwno w
przemysle, jak i w handlu, w ustugach oraz w budownictwie.

W IV kw. 2012 r. przewidywany jest spadek dynamiki cen
oraz zmniejszenie zasiegu wzrostu cen w przedsiebiorstwach
eksportujacych. Firmy niebedace eksporterami utrzymaty
stabilne prognozy cen, ale zasieg podwyzek cen zmalat. W
efekcie prognozy cen w grupie przedsiebiorstw oferujacych
swoje produkty wytacznie na rynku krajowym ksztattuja sie w
IV kw. wyzej niz w grupie eksporterdw. Srednia podwyzka dla
nieeksporterow wyniesie 1,3%, dla eksporterow - 0,9%
(spadek 0 0,2 pp.).

Wyjatek  wsrod  eksporterow  stanowia  eksporterzy
wyspecjalizowani, ktorzy podwyzszyli swoje prognozy cen (o
0,2 pp., podczas gdy pozostali eksporterzy obnizyli je o 0,3
pp.) oraz utrzymali zasieg podwyzek (jest on wyzszy niz w
pozostatych przedsiebiorstwach).
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W przetworstwie przemystowym dynamika cen w IV kw.
w firmach eksportujacych jest rowniez zroznicowana. W
firmach przetworczych dziatajacych gtoéwnie na rynku
krajowym ceny wzrosna $rednio o 0,5% (spadek o 0,5 pp.),
zas w przedsiebiorstwach specjalizujacych sie w eksporcie
ceny zwieksza sie o 1,3% (wzrost 0 0,2 pp.).

W IV kw. 2012 r. oczekiwania inflacji w perspektywie
rocznej nie wzrosty, ale sa bardziej zréznicowane niz w
poprzednim kwartale. Mniej przedsiebiorstw niz w Il kw. br.
oczekuje stabilizacji CPI, wiecej firm prognozuje zaréwno
spadek inflacji, jak i jej wzrost. Nadal jednak znacznie mniej
liczne sa przedsigbiorstwa, ktore oczekuja wzrostu inflacji
(17,4%) niz te, ktore prognozuja jej spadek (31,6%).

2009 11 N S S s e 3, | 119
20091 | S T e e 4.2 119
20091 TG T D oo 69 143
20081V IEET E e ——c 122
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Spodziewany przez ankietowane przedsigebiorstwa wzrost cen
konsumpcyjnych bedzie w ciagu roku nieco stabszy niz
oczekiwano w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wzrostu inflacji w ciagu najblizszego roku spodziewa sie
przewazajaca czes¢ ogotu respondentow (74,5%, tj. 87,1%
tych, ktorzy sprecyzowali swoja opinie). Spadek cen
prognozuje wprawdzie nadal znikomy odsetek firm, ale jest
on dwa razy wyzszy niz w poprzednim kwartale.

= wzrost CPl = CPI bz ™ spadek CPI (CPI>0) ™ cenybz ~ spadek cen * nie wiem

Rys. 137 Prognozy rocznych zmian wskaznika CPl w
relacji do inflacji z kw. poprz.

Marze na sprzedazy krajowej i zagranicznej
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Rys. 139 Zmiany marz na sprzedazy krajowej wg sekcji PKD
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zmiany marz prezentowane sa W postaci wskaznikow
wyliczonych  wg  formuty: odsetek przedsiebiorstw
deklarujacych wzrost marz minus odsetek przedsiebiorstw Rys.
deklarujacych spadek marz
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140 Zmiany marz na sprzedazy krajowej wg klas wielkosci
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Marze na sprzedazy krajowej obnizyty sie kolejny kwartat z rzedu - spadek wskaznika z minus 11,2 punktu
na minus 15,1 punktu. Wyrazne spadki dotknety firmy budowlane (spadek o 11 punktéw) i przetworstwo
przemystowe (spadek o 10 punktow). Spadki obserwowano zaréwno w sektorze MSP, jak i w duzych

przedsiebiorstwach.

W wyniku deprecjacji ztotego w lll kw. br. przedsiebiorstwa poinformowaty o spadku marz na sprzedazy
eksportowej - wskaznik spadt w ciaggu kwartatu z plus 2 punkty na minus 10,3 punktu. Silniejsze spadki zanotowaty
firmy z sekcji Przetworstwo przemystowe (spadek o 15 punktow) niz handel (o 3 punkty).

RAMKA 6 POLITYKA CENOWA (Wyniki AR NBP)
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Rys. 141 Liczba zmian cen w ciagu roku
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Rys. 142 Liczba zmian cen w 2011 r. wg branz
0 20 40 60 80 100
spadek kosztow :
wzrost kosztow
spadek popytu

wzrost popytu

mniej niz tydzien 1tydz.-i mies. ® 1-3‘n1‘es. m3-6 rﬁies, 612 rﬁies, loenybz.
Rys. 143 Czas reakcji w na impulsy popytowe i
kosztowe w 2011 r.
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Rys. 144 Sredni czas reakcji (w dniach) na impulsy
popytowe i kosztowe (uwzglednione tylko
przedsiebiorstwa, ktore reaguja na zmiany popytu badz
kosztow)

=201
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mwzrost popytu = spadek popytu mwzrost kosztow = spadek kosztow
Rys. 145 Sredni czas reakcji (w dniach) na impulsy
popytowe i kosztowe wg branz (uwzglednione tylko
przedsiebiorstwa, ktore reaguja na zmiany popytu badz
kosztow)

Przemyst

Przedsiebiorstwa srednio ok. 14 razy w roku zmieniajg ceny
swojego gtownego produktu (grupy produktéow). Ponad
potowa firm zmienia ceny co najwyzej raz do roku. Czesciej
ceny zmieniane sa w przedsiebiorstwach handlowych i
budowlanych, rzadziej w jednostkach ustugowych i
przemystowych. O ile w przedsiebiorstwach handlowych
najmniejszych (do 9 oséb) ceny sa zmieniane czesciej niz w
jednostkach  wiekszych, to w pozostatych grupach
branzowych mikroprzedsiebiorstwa sa bardziej
konserwatywne niz pozostate firmy - rzadziej decyduja sie na
zmiany cen.

Wiele teorii ekonomicznych ttumaczy, dlaczego mimo
wystapienia  szokow  popytowych  badz  kosztowych,
przedsiebiorstwa wstrzymuja sie¢ ze zmianami swoich cen i w
efekcie z opoznieniem je weryfikuja'?. Istnieje asymetria
reakcji  przedsigbiorstw na zmieniajace sie warunki
funkcjonowania. Przedsigbiorstwa tatwiej zmieniaja ceny
przy wzroscie kosztow, niz przy ich spadku. Odwrotnie jest w
sytuacji wyraznych impulsow popytowych - firmy czesciej i
nieco szybciej reaguja na spadek popytu niz na jego wzrost.
Najrzadziej z brakiem reakcji cenowych mamy do czynienia
w przypadku rosnacych kosztéw, najczesciej w efekcie
wzrostu popytu.

Wsréd firm, ktére zadeklarowaty zmiany cen w efekcie
zmiany kosztow badz popytu, Sredni czas reakcji na zmiany
kosztow jest nieco dtuzszy niz czas odpowiadajacy zmianom
popytu. Czas reakcji przedsiebiorstw na impulsy kosztowe
badz popytowe nie jest jednak niezmienny w czasie. W 2010
r. przedsiebiorstwa nie byty sktonne przenosi¢ szybko
impulsow zaréwno kosztowych, jak i popytowych na ceny,
pomimo skoku wskaznikow cen PPl w koncu tego roku. W
2011 r. czas reakcji sie skrocit, tak w odniesieniu do kosztow,
jak i popytu. W tym czasie firmy reagowaty na zmiany
kosztow srednio po ok. 100 dniach, na zmiany popytu zas po
mniej niz 90 dniach.

Czas reakcji jest tez zroznicowany branzowo. Najkrotszy jest
w handlu, najdtuzszy w przemysle i w ustugach. W ustugach
najwyrazniej widac¢ zréznicowanie miedzy czasem reakcji na
szoki kosztowe, a czasem reakcji na impulsy popytowe (ok.
2-3 tygodnie).

Generalnie im mniejsze przedsigebiorstwo, tym szybciej
reaguje na impulsy cenowe, ptynace z rynku. W duzych
firmach czas sie wydtuza - z jednym wyjatkiem: czas reakcji
na zmieniajacy sie popyt jest w przedsigebiorstwach
najwiekszych (co najmniej 2000 osob) zdecydowanie krotszy
niz w przedsiebiorstwach mniejszych oraz krotszy niz czas
reakcji odpowiadajacy fluktuacjom kosztow.

Czas reakcji cenowych wydtuza sie wraz z polepszeniem
kondycji przedsiebiorstwa oraz zmniejszeniem niepewnosci
co do jego przysztej sytuacji.

12 Badania ankietowe rozpoczat Blinder A.S. (1991), Why are prices sticky? Preliminary results from an interview study, “American

Economic Review”, Vol. 81, No. 2
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RAMKA 7 ZARZADZANIE RYZYKIEM (Wyniki AR BIS)
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Rys. 147 Ocena skutkéw kryzysu 2008/2009 zmiana
znaczenia ZR w ciagu ostatnich 3 lat.
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Rys. 150 Zarzadzenia ryzykiem wedtug wielkosci

zatrudnienia. Udziat przedsiebiorstw stosujacych ZR lub
planujacych jego wdrozenie

Przedtuzajacy sie kryzys Swiatowy z jego konsekwencjami
dla gospodarki krajowej i niepokdj o perspektywy rozwoju
powoduja, ze przedsiebiorstwa dziataja obecnie w
ztozonych i niestabilnych  warunkach. Jednym z
instrumentow wspierajacych zarzadzanie firmg w szybko
zmieniajacym sie otoczeniu jest zarzadzanie ryzykiem (ZR),
ktore umozliwia identyfikowanie, ocene wielkosci oraz
okresla sposob reagowania na ryzyko pojawiajace sie w
réoznych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstw. Badania
Swiatowe pokazuja, ze pierwsza fala kryzysu lat 2008/2009
wywotata na Swiecie reorientacje w zarzadzaniu
przedsiebiorstw i wiekszy nacisk na ZR'. Wzrost znaczenia
ZR obserwujemy réwniez w Polsce (co piata firma
deklarowata zwiekszenie zainteresowania ZR w ciagu
ostatnich 3 lat", Rys. 146). Ranga ZR zwiekszyta sie
gtownie w grupie duzych przedsiebiorstw, jednak korzysci z
ZR dostrzegta takze spora grupa Srednich i matych
podmiotéow. Potowa firm jednak nie jest w ogole
zainteresowana zagadnieniem ZR. Warto w tym miejscu
nadmieni¢, ze znaczenie ZR najbardziej wzrosto w grupie
firm, ktore zyskaty na kryzysie (Rys. 147). Motywacje do
wprowadzenie ZR w firmach, ktore juz potrafig pozytywnie
wykorzysta¢c okres kryzysu moga wynikaé z potrzeby
bardziej swiadomego podejmowania ryzyka.

Kryzys lat 2008/2009 przyczynit sie nie tylko do
zwiekszenia zainteresowania firm problematyka ZR, ale tez
wywotat w przedsiebiorstwach potrzebe modyfikacji w
zakresie stosowanego ZR. Najwieksze zmiany ZR
przeprowadzono w grupie duzych przedsiebiorstw (30% firm
duzych w zwiazku z kryzysem zmienito polityke ZR, Rys.

148). Nie mozna jednak wskaza¢ jednej dominujacej
tendencji, podobna czes¢ tych  przedsiebiorstw
wprowadzita ZR do praktyki, ale podobna czesc

zrezygnowata z ZR (wsrod duzych przedsiebiorstw
odnotowano najwiekszy odsetek rezygnacji z ZR). Dosc¢
silnie zaznaczyta sie tez zwiekszona ostroznos¢ duzych
przedsiebiorstw wobec podejmowania ryzyka - co dziesiata
taka firma deklarowata zmniejszenie tolerancji ryzyka.

Tymczasem wiekszo$¢ przedsiebiorstw (4/5) liczy sie ze
zmiennoscia ~ warunkdéw  gospodarowania w  ciagu
najblizszego roku, a co czwarty sposrod badanych
przewiduje nasilenie sie zjawisk kryzysowych (badz juz
obecnie je odczuwa).

Uciazliwa dla przedsiebiorstw zmiennos¢ warunkow
gospodarowania przektada sie na relatywnie wysokie
postrzeganie ryzyk. W ramach przeprowadzonego badania
przedsiebiorstwa zostaty poproszone o ocene 16 roznych
zrédet ryzyka. Poziom potowy sposrod zbadanych ryzyk
przedsiebiorstwa ocenity jako wyzszy niz Sredni. Gtowne
zagrozenia dla swojej dziatalnosci przedsiebiorstwa
upatruja w rosnacej konkurencji oraz w nieco dalszej
kolejnosci - w spowolnieniu gospodarczym. Obawy o stan
koniunktury powoduja, ze przedsiebiorstwa licza sie z
wysokim  ryzykiem wzrostu obcigzen podatkowych.
Powaznym zagrozeniem dla przedsiebiorstw sa rowniez
czynniki  ksztattujace sytuacje ptynnosciowa, w tym

3 Por. wyniki badania “13th Annual Global CEO Survey”, PricewaterhouseCoopers, 2010. Kryzys zmienit podejécie przedsiebiorstw do
ryzyka i wywotat potrzebe znaczacych zmian w zarzadzaniu przedsiebiorstwami, w tym najwieksza wtasnie w obszarze zarzadzania
ryzykiem. Wiele firm wtaczyto wowczas na state ryzyka do planowania strategicznego.

" Na $wiecie odsetek takich firm znacznie wyzszy - 2/3 (Risk Management in a time of Global Uncertainty, Harvard business review
analytic services, 2011)
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Rys. 153 Ekspozycja firm na efekty kryzysu. Liczba
odczuwanych w firmie efektow kryzysu a stosowanie ZR
(% przedsiebiorstw w grupie wydzielonej na podstawie
momentu wprowadzenia ZR)

terminowos$¢ sptywu naleznosci.

Przedsiebiorstwa reaguja na ryzyko najczesciej (w 60%
przypadkoéw, Rys. 149) w sposdb pasywny, tj. podejmuja
dziatania dopiero wowczas, gdy wystapia powazne skutki
dziatania danego ryzyka. Tak postepuja zwtaszcza mniejsze
pod wzgledem wielkosci przedsiebiorstwa. Wraz z
wielkoscia podmiotu zmienia sie przecietna postawa wobec
ryzyka w kierunku podejscia proaktywnego. Jednak nawet
w grupie duzych przedsigbiorstw az 38,5% reaguje na
ryzyka ad hoc. Dorazne traktowanie ryzyka przektada sie
na niewielkie zainteresowanie ZR. W rezultacie w skali
catej proby zaledwie 23,3% firm stosuje lub planuje
wdrozy¢ ZR (Rys. 150). Tu podobnie widoczne jest
zréznicowanie ze wzgledu na wielkos¢ przedsiebiorstw
(odsetek firm z ZR rosnie od niespetna 2% w firmach mikro
do prawie 41% w grupie duzych podmiotow).

Tymczasem profil ryzyk pokazuje, ze sektor MSP ma do
czynienia z relatywnie wyzszymi w subiektywnej ocenie
ryzykami. (Rys. 151). Rozbieznosci pojawiaja sie w ocenie
najpowazniejszych zagrozen (3 gtowne ryzyka), ale
najwieksza rdéznica dotyczy kwestii podatkowych. MSP jako
wyzsze postrzega rowniez ryzyko w obszarze przeptywow
pienieznych i ptynnosci finansowej. Bezpieczniej z kolei
MSP ocenia ciagtos¢ dziatania firmy, na co sktada sie m.in.
nizsze ryzyko przerwania tancucha dostaw, oraz ryzyko
awarii technicznych. Jednoczesnie jednak trzeba zwrodcic
uwage, na to ze w MSP nizsza jest swiadomos¢ ryzyka, o
czym moze Swiadczy¢ znacznie wyzszy niz w firmach
duzych odsetek firm, ktére deklarowaty, ze nie zajmuja sie
analiza poszczegolnych ryzyk. Problem potrzeby ZR w wielu
firmach, a zwtaszcza w MSP, moze by¢ zatem jeszcze
nierozpoznany.

ZR a doswiadczenia zwiazane z kryzysem w grupie
duzych przedsiebiorstw'®.

Badane przedsiebiorstwa widza korzysci ptynace z
wdrozenia ZR. Przyznaja, ze zarzadzanie ryzykiem
zwiekszyto ochrone i bezpieczenstwo firmy i jest waznym
instrumentem wspierajacym zarzadzanie w warunkach
zwiekszonej niepewnosci (Rys. 152).

Niemniej jednak przedsiebiorstwa stosujace ZR, w tym
szczegblnie te, ktore posiadaja przynajmniej 4 letnig
praktyke'® w zarzadzaniu ryzykiem, to jednoczesnie firmy,
ktore okazaty sie bardziej wrazliwe na negatywne objawy
kryzysu przetomu lat 2008-2009 - 79% firm z przynajmniej 4
letnia praktyka w zakresie ZR odczuto negatywne efekty
owczesnego kryzysu (Srednio 1,9 efektow sposrod
wymienionych 10, przy 1,3 dla podmiotéw z ZR stosowanym
mniej niz 4 lata i 0,7 w firmach nie stosujacych ZR).
Przedsiebiorstwa te silniej niz pozostate podmioty
odczuwaty wiekszos¢ efektow kryzysu (porownywalne w
obu grupach trudnosci wynikaty ze strat na operacjach
finansowych zwiazanych ze zmiang kursu walut oraz spadku
sprzedazy poza UE). Wiekszym problemem dla nich byt
m.in. spadek sprzedazy krajowej (42% firm z min. 4 letnim
ZR zanotowato spadek przychodow ze sprzedazy, a 17%
wsrod pozostatych podmiotow, Rys. 154) i zagranicznej na

15

Badanie zostato przeprowadzone na grupie 193 duzych przedsiebiorstw (249+). Ze wzgledu na niewielka liczebnos¢ proby,

zwtaszcza na poziomie przekrojow (podgrupa duzych przedsiebiorstw, ktore stosuja ZR liczy 46 przedsiebiorstw) uzyskane wyniki

powinny by¢ traktowane z odpowiednia ostroznoscia.

Granica 4 lat w doswiadczeniu z ZR zostata przyjeta, po to aby wytypowac te przedsigbiorstwa, ktére posiadaty wdrozone ZR

zanim pojawit sie kryzys 2008/09.
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Rys. 2008/2009 dla sytuacji

rynki UE. Szczegolnie dotkliwie w porownaniu z
pozostatymi firmami odczuwane byty w tej grupie
podmiotow problemy zwigzane z finansowaniem, w tym
rosnace koszty kredytu i pogarszajaca sie dostepnosc¢ i
trudnosci ze S$ciaganiem naleznosci. W zdecydowanie
mniejszym  stopniu w  skutek kryzysu ucierpiaty
przedsiebiorstwa nie posiadajace wowczas wdrozonego ZR.
Ponad potowa tych firm nie odczuta zadnych efektow
kryzysu a co trzecia firma wskazata tylko jeden obszar
dotkniety kryzysem.

Przedsiebiorstwa, ktore w okres kryzysu 2008/2009 weszty
z wdrozonym systemem zarzadzania ryzykiem silniej
odczuty negatywne i bardziej ztozone skutki kryzysu i
podejmowaty bardziej ztozone dziatania dla
przezwyciezenia tych skutkow (Srednio podejmowaty one
dziatania w 2,4 obszarach na 12 badanych, przecietnie przy
1 dziataniu firm bez ZR). To, co odroznia te grupe
przedsiebiorstw (min. 4 lata stosowania ZR), to fakt, ze
wsrod dziatan podejmowanych w reakcji na zjawiska

kryzysowe  czesciej wymieniane byty  dziatania
ekspansywne, takie jak zdobywanie nowych rynkow,
wprowadzanie innowacji oraz inwestycje w majatek

trwaty. Takie formy walki z kryzysem podjeto 42%
przedsiebiorstw dtugo stosujacych ZR w poréwnaniu z 11%
wsrod pozostatej czesci badanych. Spoéjna z powyzszym
wynikiem jest obserwacja, ze przedsiebiorstwa, ktore maja
wdrozone systemy zarzadzania ryzykiem wyrozniaja sie
Znacznie wyzszym poziomem innowacyjnosci. Innowacje w
2011 r. wprowadzito co drugie sposrod firm zarzadzajacych

ryzykiem (bez wzgledu na moment implementacji
rozwigzan ZR), a jedynie 20% w grupie pozostatych
podmiotéw!’.

Mimo szeregu podjetych dziatan taczne oceny skutkow
kryzysu dla sytuacji przedsiebiorstwa byty jednak dla
przedsiebiorstw dtugo stosujacych ZR znacznie mniej
korzystne (Rys. 156). Kryzys wywotat negatywne skutki w
prawie 60% takich firm (a w 24% pozostatych podmiotow), a
tylko w nielicznych przypadkach nastapita poprawa sytuacji
przedsigbiorstwa w tym czasie. Okres kryzysu najlepiej
zostat natomiast wykorzystany przez przedsigebiorstwa
nieposiadajace wdrozonego ZR - prawie co czwarta z tych
firm zyskata na kryzysie poprawiajac swoja sytuacje.

Faktem jest, ze przedsiebiorstwa praktykujace ZR zostaty
ciezej doswiadczone w czasie kryzysu. Wyniki te nie
pozwalaja jednak na postawienie tezy, ze ZR okazat sie
nieskutecznym instrumentem na czasy zwiekszonej
niepewnosci. Przedsiebiorstwa, ktore zdecydowaty sie
wdrozy¢ ZR wskazuja, ze zyskaty dzieki ZR wieksza ochrone
i poprawe bezpieczenstwa prowadzenia dziatalnosci.
Jednoznacznie oceniaja one takze, ze ZR umozliwito lepsze
przystosowanie si¢ do gospodarowania w czasach
niepewnosci. Bez ZR konsekwencje kryzysu dla tej grupy
mogtyby by¢ zatem jeszcze powazniejsze.

Rézne osrodki badawcze podaja rozne dane na temat innowacyjnosci przedsiebiorstw. Dane GUS moéwia, ze w latach 2008-2010
18,1% przedsiebiorstwach przemystowych (13,5% w ustugach) byto aktywnych innowacyjnie, tj. wprowadzity w badanym okresie
przynajmniej jedna innowacje produktowa lub procesowa lub realizowaty przynajmniej jeden projekt innowacyjny (,,Dziatalnos¢
innowacyjna przedsiebiorstw w latach 2008-2010” GUS, 2012). Wyzszy odsetek innowacyjnych podmiotow i to w sektorze MSP uzyskat
za$ w swoich badaniach PKPP Lewiatan. Wynika z nich, ze w latach 2008-2010 52,6% MSP wprowadzito chociaz jedna innowacje do

praktyki.
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12. Bariery rozwoju - wybrane problemy

Tab. 4 Bariery rozwoju'® (w tabeli wyrézniono momenty, w ktéorym wskazniki przyjmuja maksymalne wartosci w catej
historii badania)

czestotliwos¢ pojawiania wzrost cen kursy zatory ptatnicze duza, recesja,
. . brak s .. walutowe, ’ rosnaca bezrobocie,
sie probleméw i niski popyt surowcéw i problemy z
. probleméw s w tym e konkuren-  problemy
zgtoszonych w kwartale: materiatow . ptynnoscia . .
wahania cja branzy
wartosci min. i maks. w )5, 2 431300 2,7\17,5 8,3\26,8 4,9\20,2 54\21,2 0,9\21,6
historii badan SM
| kw. 2010 . 23,5 19,3 7,6 13,3 9,2 9,0 4,7
Il kw. 2010 r. 34,7 13,5 7,6 10,4 6,1 6,8 2,8
Il kw. 2010 r. 30,6 13,5 9,2 10,1 8,8 6,1 2,8
IV kw. 2010 r. 25,5 12,9 8,7 9,4 7,0 7,0 2,1
I kw. 2011 r. 25,5 12,7 15,0 10,4 8,4 6,0 2,4
Il kw. 2011 r. 23,3 11,3 13,9 8,3 8,3 6,0 1,5
I kw. 2011 r. 29,0 14,2 11,2 9,8 6,8 6,8 3,2
IV kw. 2011 r. 22,3 14,6 12,5 13,3 7,8 5,7 4,4
| kw. 2012 r. 26,8 12,9 12,4 11,8 8,8 6,7 4,4
Il kw. 2012 24,5 14,1 11,1 11,4 8,4 7,0 5,3
I kw. 2012 23,2 16,8 10,1 9,3 9,2 6,5 6,2
OPRACOWANIE:
Z.JANKIEWICZ
P.PoPOWSKI
L.POSTEK
K.PUCHALSKA - KIERUJACA TEMATEM
A.SAWICKA
I. TYMOCZKO

AKCEPTOWALI:
M.GRADZEWICZ
J. JAKUBIK

'8 Wskazniki barier rozwoju wyznaczono w oparciu o udziat przedsiebiorstw informujacych o istnieniu danego rodzaju problemu w
liczbie wszystkich przedsiebiorstw bioracych udziat w ankiecie (réwniez tych firm, ktére nie udzielity zadnej odpowiedzi na
pytanie o bariery rozwoju)
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Aneks 1 - Uwagi metodologiczne

1.

Prezentowane opracowanie przedstawia oceny ankietowanych przez NBP przedsiebiorstw

w Il kw. 2012 r. i przewidywania na IV kw. 2012 r.

We wrzesniu 2012 r. w Szybkim Monitoringu NBP wzieto udziat 1316 podmiotow wybranych z terenu

catego kraju. Byty to przedsiebiorstwa z sektora niefinansowego, reprezentujace wszystkie sekcje PKD,

poza rolnictwem, lesnictwem i rybotowstwem, oba sektory wtasnosci, przedsiebiorstwa z sektora MSP

oraz duze jednostki.

W opracowaniu wykorzystano ponadto czes¢ wynikow Ankiety Rocznej NBP (AR NBP), przeprowadzonej w

okresie kwiecien - maj br. na probie 1151 podmiotow niefinansowych,

jak tez wyniki Ankiety (AR BIS), ktora na zlecenie NBP przeprowadzita firma zewnetrzna. Badanie AR BIS

zostato wykonane w okresie czerwiec-lipiec br. na kwotowo-losowej probie 1143 firm wybranych z terenu

catego kraju.

Ze wzgledu na przewage w probie przedsiebiorstw duzych, za ktéra jednak przemawia silna koncentracja

zjawisk makroekonomicznych, wyniki badan ankietowych nalezy traktowac z pewna ostroznoscia.

W opracowaniu wykorzystano nastepujace przekroje klasyfikacyjne:

wg rodzajow dziatalnosci PKD w podziale na: Przemyst, Budownictwo, Handel, Ustugi, badz z

uwzglednieniem sekcji PKD

» ilekro¢ w opracowaniu jest mowa o sekcji Pozostate ustugi, chodzi o grupe branz ustugowych, na
ktore sktada sie: Transport i gospodarka magazynowa, Dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem i
ustugami gastronomicznymi, Informacja i komunikacja, Dziatalno$¢ zwiazana z obstuga rynku
nieruchomosci, Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, Dziatalnos¢ w zakresie ustug
administrowania i dziatalnos¢ wspierajaca, Edukacja, Dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rozrywka i
rekreacja

wg sektorow wtasnosci: sektor publiczny, sektor prywatny oraz pieciu form wtasnosci

wg klas wielkosci zatrudnienia: od 1 do 49 zatrudnionych, od 50 do 249, od 250 do 499, od 500 do 1999

oraz 2000 i wiecej osob lub alternatywnie, w podziale na: sektor MSP (do 249 pracujacych) i duze

przedsiebiorstwa (250 i wiecej pracownikow)

wg przeznaczenia oferowanych przez przedsiebiorstwa produktow: przedsiebiorstwa oferujace dobra

energetyczne, inwestycyjne, konsumpcyjne trwate i nietrwate oraz potprodukty.

Podstawowa metoda konstrukcji prezentowanych w raporcie wskaznikow jest roznica miedzy procentem

odpowiedzi korzystnych i niekorzystnych dla sytuacji przedsiebiorstw. Wskazniki te przyjmuja wartosci z

przedziatu od +100 do -100. Ujemne wyniki nalezy interpretowac jako pogorszenie sie stanu koniunktury,

natomiast dodatnie jako jego poprawe,

Ilekro¢ pod tabela badz rysunkiem nie pojawia sie informacja odnosnie zrédta danych, nalezy rozumied,

ze zrédtem informacji jest wtedy szybki monitoring NBP.

Dla oznaczenia wskaznikow wyréwnanych sezonowo zastosowano skrot ,SA”, pochodzacy od ang.

wyrazenia seasonally adjusted.
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Do zobrazowania biezacej pozycji w cyklu koniunkturalnym sytuacji ekonomicznej badanych podmiotow,
postuzono sie wykresem fazowym komponentow cyklicznych, tzw. ,zegarem cyklu koniunkturalnego”. Na osi
pionowej wykresu oznaczono poziom komponentu cyklicznego danego wskaznika koniunktury, na osi poziomej
zmiane wartosci komponentu cyklicznego. Przy wzorcowym (sinusoidalnym) ksztatcie cyklu, obserwacje w kolejnych
okresach rotuja zatem wokot poczatku uktadu wspotrzednych w kierunku przeciwnym do ruchu wskazowek zegara, a
kolejne cwiartki takiego wykresu odpowiadaja kolejnym fazom cyklu koniunkturalnego (szczegoéty techniczne
zamieszczono w aneksie).

Biezaca ocena sytuacji ekonomicznej
Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw

¢ llkw13
A lllkw 12 \
A kw12
o Ilkw 11 wysoka aktywnosc
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Rys. 157 Komponenty cykliczne wskaznikéw biezacej
sytuacji ekonomicznej oraz prognozowanej sytuacji

ekonomicznej

= \\skaznik prognoz produkcji
= Wskaznik prognoz eksportu

Saldo ocen zapaséw
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Rys. 158 Komponenty cykliczne wskaznika prognoz
produkcji, wskaznika prognoz eksportu,

oceny zapasow

oraz salda

Prognozy na IV kw. 2012 r. wskazuja na kontynuacje
obserwowanej w 2011 r. tendencji spadkowej wskaznika
prognozowanej sytuacji ekonomicznej badanych
przedsigbiorstw. Podobnie jak w poprzednim okresie
komponent cykliczny tego indeksu ksztattuje sie nieco
ponizej poziomu odpowiadajacego neutralnemu stanowi
koniunktury.

Odmiennie zachowuje sie w ostatnim czasie wskaznik
biezacej oceny sytuacji ekonomicznej. Indeks BOSE od okoto
dwoch lat ustabilizowat nieco powyzej poziomu 0 pkt.
oznaczajacego neutralny stan koniunktury.

Nalezy zauwazy¢, ze w 2010 r. skala poprawy nastrojow
odnosnie sytuacji prognozowanej byta znacznie silniejsza niz
ocen sytuacji biezacej. Wptyneto to w oczywisty sposob na
zréznicowanie poziomow wyjsciowych wskaznikow BOSE i
WPSE dla tendencji obserwowanych obecnie.

Ostatnie dane zmienity przebieg komponentow cyklicznych w
obszarze produkcji oraz sprzedazy eksportowej. Dane za IV
kw. 2012 r. sugeruja pogtebienie tendencji spadkowych
sktadowych cyklicznych wskaznika prognoz produkcji oraz
wskaznika prognoz eksportu. W rezultacie ocena koniunktury
w obszarze produkcji zmienita sie z pozytywnej na neutralna,
natomiast w obszarze dziatalnosci eksportowej, pomimo
pogorszenia, pozostata pozytywna.

Nie ulegt natomiast zmianie poziom sktadowej cyklicznej
wskaznika salda zapasow. Komponent cykliczny indeksu
zapasow po lekkich spadkach w 2011 r. ustabilizowat sie
obecnie nieco powyzej poziomu 0 pkt. oddzielajacego stan
dobrej i ztej koniunktury.
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Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych

——Wskaznik prognoz zatrudnienia Nieznacznie obnizyty sie wartosci sktadowych cyklicznych
—— Wskaznik nowych inwestycji Kkaznik dnieni . k .
o IV kw12 | wskaznika prognoz zatrudnienia oraz stopnia wykorzystania
A kw12 » mocy wytworczych w ankietowanych przedsiebiorstwach.
A kw12 wysoka aktywnos¢ ; . , . e s
o ki Obecne wartosci komponentow cyklicznych tych wskaznikow

"% P . . . .
| kw10 pozostaja jednak nieco powyzej poziomu neutralnego.

Il kw 09 Jednoczesnie obserwuje sie wyhamowanie lekkiej tendencji
© g wzrostowej i stabilizacje poziomu sktadowej cyklicznej
§ § indeksu nowych inwestycji. Obecna warto$¢ komponentu
o X cyklicznego rowniez tego indeksu ksztattuje sie nieco
3 3 powyzej poziomu odpowiadajacego neutralnemu stanowi
3 = .

r% § koniunktury.
\N
. niska aktywnos¢ v
Rys. 159 Komponenty cykliczne wskaznika

wykorzystania mocy wytworczych, wskaznika prognoz
zatrudnienia oraz wskaznika nowych inwestycji
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Aneks 3 - Formularz badania ankietowego

SZYBKI MONITORING NBP

PROGNOZY NA IV KW. 2012 R.

PKD 2004 1 JPxD 2007 1 JFw (forma wlasnosci)

Rok r

P —— b

poczeci pr. gbiorstwa:

Czy przedsigbiorstwo jest eksporterem (sprzedaje swoje produkty poza granicami kraju)?: [TAK / NIE]

1. Prosimy podat liczbg oséb zatrudnionych w przedsiebiorstwie na dziern 11X 2012 r.:

2. Przedsiebiorstwo przewiduje, ze w IV kw. br. popyt (zapotrzebowanie) na jego produkty w stosunku do
poprzedniego kwartalu:

A

B
(=
D,
E

wyraznie wzrosnie - gldwnie jako efekt typowego w tym okresie (sezonowego) wzrostu popytu
wyraznie wzrosnie - glownie w nastgpstwie trwale obserwowanego wzrostu popytu
pozostanie bez zmian lub ulegnie niewielkim zmianom

wyraznie spadnie - ale zjawisko to ma charakter sezonowy

wyraznie spadnie - w wyniku trwale obserwowanego spadku popytu

3. W IV kw. br. przedsiebiorstwo oczekuje:

A
B.
(o
D,

wzrostu liczby zamowien

spadku liczby zamowien

utrzymania sig podobnej liczby zamdwien
nie dotyczy

. Czy w IV kw. br. przedsigbiorstwo przewiduje istotne zmiany w zakresie:

poziomu produkeji (WZROST / BEZ ZMIAN / SPADEK)

poziomu zatrudnienia (WZROST / BEZ ZMIAN / SPADEK)

4
L
2
3

programow inwestycyjnych rozpoczetych przed dniem wypetniania ankiety i realizowanych obecnie

(REZYGNACIJA / REDUKCIA / BEZZMIAN {inwestycje bedg kontynuowane} / WZROST / NIE DOTYCZY {brak

inwestycji}/ZAKONCZENIE ZGODNIE Z PLANAM )

5. Prosimy podac, czy w przedsiebiorstwie pracuja osoby w oparciu o wymienione nizej typy
umow i czy plany zakladaja zmiang liczby takich osob w ciagu najblizszych 6 miesigcy?

forma umowy (c;_l;imi;

zmiana wciagu
6 miesigey
(WZROST / BEZ ZMIAN /

SPADEK /NIE DOTYCZY)

umowy o prace w niepetnym wymiarze czasu

umowy o prace na czas okreslony

umowy z osobami fizycznymi prowadzacymi wtasna dziatalnose, ale
wspolpracujacymi giownie lub wylacznie z Panstwa firma

outsourcing (tj. umowy z osobami prawnymi lub fizycznymi
prowadzacymi wtasha dziatalnosd, ale wspdipracujacymi takze z innymi
firmami)

umowy zlecenia

umowy o dzieto

mgoow»

6. Czy w IV kw. br. przedsiebiorstwo planuje:

rozpoczgcie powazniejszych inwestycii finansowanych gtdwnie kredytem bankowym

rozpoczgcie powazniejszych inwestycji finansowanych gtéwnie srodkami whasnymi

rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gtownie pozabankowymi srodkami obcymi
rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych w inny sposéb

przedsiebiorstwo nie planuje podjecia takich dziatan

7. Jak pr igbiorstwo oceniaskale n

ycyjny

planowanych na 2012 r. w pordwnaniu do 2011 r.

1
2
A
B.
C
D.
E

planowanych na IV kw. 2012 r. w poréwnaniu do IV kw. 2011 r.

naktady bedg znacznie wigksze
naktady bgdg nieznacznie wigksze
naktady bedg porownywalne
nakfady bedg nieznacznie mniejsze
naktady bedg znacznie mniejsze

8. Jaki jest stopien wykorzystania mocy pr

W pr; iebiorstwie (w %):

9. Jaki jest obecnie stan poszczegélnych kategorii zapaséw w przedsigbiorstwie?:

prosimy oeenit w nastepujgeej skali: {A) - zbyt duzy, (B) — wystarezajgey, (C) - 2byt maly, (D) - nie dotyczy

zapasy produktéw gotowych

2apasy towardow
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i/lub uslug oferowanych przez przedsiebiorstwo na rynku krajowym oraz na rynku zagranicznym?:

10. Czy w Il kw. br. w relacji de Il kw. ub.r. nastapily zmiany marzy zysku brutto ze sprzedazy gléwnego produktu/grupy produktéw

A, marza znaczgco wzrosta
marza nieznacznie wzrosta
marza nie zmienifa sig
marza nieznacznie spadfa
marza znaczgco spadia

nie dotyczy

Tmo O w

rynek krajowy

rynek zagraniczny

11. Czy w Il kw. br. zmienily sie ceny gtéwnego produktu/grupy produktéw iflub ustug oferowanych przez
przedsigbiorstwo wzgledem poprzedniego kwartatu?:

A, wzrosly

B. nie zmienity sig

G spadty

12. Przedsigbiorstwo przewiduje, ze:

1. ceny sprzedawanych wyrobow i ustug w IV kw. br. (w relacji do stanu na dzien 30 IX br.) wzrosng/spadna
o.%

2. ceny nabywanych przez przedsigbiorstwo surowcow i materiatéw w IV kw. br. (w relacjijw.) wzrosng/spadng
0.%

3. w lipcu br. wskaznik CPI {inflacja) wynicst 4% w relacji rocznej. Zdaniem przedsigbiorstwa w ciggu najblizszych
12 miesigcy ceny: (1) bedg rosty szybciej niz dotychczas; (2) bedg rosty w tym samym tempie; (3) bedg rosty
wolniej; (4) pozostang bez zmian; (5) spadna; (6) nie wiem

13. Czy w zakresie obslugi zadluzenia kredytowego przedsiebiorstwo: I
A. nie ma problemdw z tg obstuga i w najblizszym kwartale nie przewiduje takich problemdw
B. nie ma takich probleméw, ale przewiduje pojawienie sig ich w najblizszym kwartale

C. boryka sig z takimi problemami, ale przewiduje zmniejszenie ich skali w najblizszym kwartale
D.  boryka sig z takimi problemamii nie przewiduje poprawy tej sytuacji

E. nie korzysta z kredytu

14. Czyw Il kw. br. przedsigbiorstwo miato problemy z termi ¥ gul i bowig;

F bankowych?:

A, nie, nigdy

B. tak, sporadycznie

G tak, czesto

15. Czy w IIl kw. br. przedsigbiorstwo miato problemy z utrzymaniem plynnoéci finansowej
[CZESTO / SPORADYCZNIE / NIE MIALO]?:

16. Jaki procent naleznosci oraz zobowigzarn z tytulu dostaw i ustug w Il kw. br. stanowily?:

{A)— 0, (B) — nie wigeej niz 10%, (C)— powyzej 10%, (D) — nie dotyczy (przedsiebiorstwo nie jest obecne na danym rynku)

1. naleznosci przeterminowane od odbiorcéw krajowych w relacji do naleznosci z tyt. dostaw i ustug

2.  naleznosci przeterminowane od odbiorcdw zagranicznych w relacji jw.

3. zobowigzania przeterminowane wobec firm krajowych w relacji do zobowigzan z tyt. dostaw i ustug

4. zobowigzania przeterminowane wobec firm zagranicznych w relacji jw.

17. Prosimy wskazaé dominujaca obecnie forme rozliczen pt $ci handlowych i kierunek ich zmian wzgledem poprzedni roku:

forma dominujaca kierunek zmian formy
platnosc handlowych platnosci
(A/B) (LA

L naleznosci z tytutu dostaw i ustug

2 zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

A.  natychmiastowo (gotdwkowo/przelewem bezposrednio po wystawieniu/otrzymaniu faktury VAT)

B. z odroczonym terminem ptatnosci

I 2wigkszenie udziatu rozliczen natychmiastowych (gotéwkowo/przelewem po uzyskaniu faktury VAT)

1. zwigkszenie udziatu rozliczen transakeji z odroczonym terminem ptatnosci

. brak zmian

18. Ktére transakcje byly obarczone w br. wiek i trudneiciami w odzyski iu naleznosdi z tytulu dostaw i I

ustug?:

A, naleznosci, ktarych farma pfatnosci byta natychmiastowa (ale dtuznik ociggat sig z dokonaniem przelewu)

B naleznosci z odroczonymi terminami ptatnosci (kontrahent nie wywigzywat sie w ustalonym terminie pfatnosci)
C.  w podobnym stopniu oba rodzaje rozliczen
D. nie byfo takiego problemu

19. Czy w IIl kw. br. przedsiebiorstwu odm éwiono udzielenia kredytu bank go?: I

A.  tak, z powodu braku (pogorszenia sig) zdolnosci kredytowe;j

B.  tak, poniewa: przedsigbiorstwo nie miato odpowiednich zabezpieczen
C.  tak, z przyczyn innych niz wymienione w podpunktach (A) i (B}

D. nie, przedsigbiorstwo otrzymato kredyt w Il kw.

E. nie, przedsigbiorstwo nie ubiegato sig o kredyt w Il kw.
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20. Jesli przedsiebiorstwo ubiegalo sie o kredyt bankowy w Il kw. br., to jakie bylo jego przeznaczeniefcel
(bez wzgledu na to czy kredyt zostal przyznany)?:

A.  finansowanie zapasow i kapitatu obrotowego

B. finansowanie $rodkdw trwatych (inwestycji)

(o inne cele

D. niedotyczy - przedsiebiorstwo nie ubiegato sig o kredyt bankowy

21. Zgodnie z planami przedsigbiorstwa do korica grudnia br. zadtuzenie z tytutu kredytéw bankowych w
relacji do stanu na dzieri 30 wrzeénia br.:

A znaczaco wzrosnie

B powigkszy sig w niewielkim stopniu

i pozostanie na niezmienionym poziomie

D. zmniejszy sie w niewielkim stopniu

E ulegnie wyraznemu obnizeniu

F nie dotyczy (przedsigbiorstwo nie korzysta z kredytow bankowych)

22. Prosimy podaé wysokoéé oprocentowania kredytéw bankowych, jakie zostaly zaciggnigte w Il kw. br.:

oprocentowanie faczne:
stopatmaria

(w tym) marza

1. w przypadku zlotowego kredytu krotkoterminowego (do 1 roku)

2 w przypadku zlotowege kredytu dtugoterminowege (powyzej L roku)

23. W odniesieniu do obecnej ceny kredytu bankowego, pr. stwo przewiduje, ze do korica grudnia br.:

A, nastapi spadek oprocentowania (tzn. ceny po jakiej przedsigbiorstwo moze uzyskac kredyt)
B nastapi wzrost oprocentowania

C.  oprocentowanie kredytow bankowych nie ulegnie zmianie

D, przedsigbiorstwo nie korzysta z kredytu bankowego

|24-a. Prosimy podaé¢ udzial przychodéw z eksportu w przychodach ogétem (w %):

24-b. Prosimy podac jakg czes¢ (w %) przychodéw z eksportu stanowi eksport nieoptacalny (nieoptacalny
rozumiany jako cena*kurs niepokrywajgce kosztow produkcji i pozostalych kosztow zwigzanych z eksportem
towaru)? Jesli cala sprzedaz na eksport jest optacalna, prosimy wpisa¢ 0:

25. Czy w Il kw. br. w relacji do p dni kwartatu liczba uméw eksportowych:

A, wyraznie wzrosta
B. wyraznie zmniejszyla sig
C. nie ulegta wiekszym zmianom

26. Przedsiebiorstwo oczekuje, ze wielko$¢ eksportu w IV kw. br. w poréwnaniu z poprzednim kwartatem:

A, wzrosnie
B. spadnie
Ci utrzyma sie na porownywalnym poziomie

27. Czy przedsigbiorstwo oczekuje w IV kw. br. w stosunku do poprzedniege kwartatu?:

A. wzrostu liczby nowych umow eksportowych
B. zawarcia podobnej liczby nowych umdéw eksportowych
G spadku liczby nowych umdw eksportowych

28. Jaki jest progowy poziom kursu walutowego, przy ktérym eksport jest nieoptacalny dla przedsiebiorstwa (w PLN)?:

1 dla USD

T dla Euro

29. Jaki jest udziat im portu zaopatrzeniowego w kosztach dziatalnoci przedsigbiorstwa (w %)?: Przy braku
importu nalezy wpisac 0:

30. Prosimy o odpowiedz, czy pr:
znaczenia tych metod w dziataln oéci przedsiebiorstwa na przestrzeni ostatniego roku:

korzysta z pesrednich metod eksportu i importu opisanych penizej oraz o oceng zmian

korzysta abecnie
(TAK / NIE)

zmiana w ciggu roku
(WZROST / BEZ ZMIAN /
SPADEK / NIE DOTYCZY)

1: przynajmniej czgs¢ produktow/ustug jest sprzedawanych poza granicami
Polski przez posrednikdw (formalnie przedsigbiorstwo nie wykazuje tej
sprzedazy jako eksport)

2. przynajmniej czgsc impartowanych towarow/materiatow/ustug
sprowadzanych jest przez firmy posredniczace na wyrazine zlecenie
przedsigbiorstwa (formalnie przedsigbiorstwo nie wykazuje tych zakupdw
jako import)

31-a. Czy w IV kw. br. wynagrodzenia w przedsigbiorstwie zostang zmienione?:
A.  tak, planuje sig zwigkszenie przecigtnego wynagrodzenia

B. tak, planuje sie cbnizenie przecigtnego wynagrodzenia

C: nie
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31-b. Jesli, TAK” w pyt. 31-a, to o ile procent zmieni sie przecietne wynagrodzenie?: I I
32. Czy zatrudniajac / planujac zatrudnienie oferujecie Paristwo pracownikom?:
A.  nizsze wynagrodzenia niz juz pracujgcym pracownikom o zblizonych kwalifikacjach realizacja w Il kw. br
B. wyZsze wynagrodzenia niz juz pracujgcym pracownikom o zblizonych kwalifikacjach (np. by zachgcic ich do
podjgcia pracy w Panstwa firmie)
C. wynagrodzenia porownywalne z tymi, jakie otrzymujg juz zatrudnieni pracownicy o zblizonych kwalifikacjach plany-na Mlov-br;
D. nie zatrudnialismy / nie planowalismy zatrudniac nowych pracownikow

33. Czy w |l kew. br. w przedsiebiorstwie pojawila sie presja na wzrost plac ze strony pracownikéw?: I

A.  tak, naciski te nasility sig w stosunku do poprzedniego kwartatu
B.  tak, ale nie sg one wigksze niz zwykle
o nie

34. Prosimy ocenié relacje wzrostu wynagrodzen oraz wydajnosci pracy (mierzonej wielk oécia wartosci
dodanej, pr: jna 1 zatrudni ) w prze dsigbiorstwie w |1l kw. br. (zmiany w stosunku do pop.kw.):

A.  wynagrodzenia wzrosty w wigkszym stopniu niz wydajnosc pracy (takze gdy wydajno$¢ nie wzrosta)

B.  wynagrodzenia wzrosty w zblizonym stopniu co wydajnos¢ pracy

C.  wynagrodzenia wzrosty w mniejszym stopniu niz wydajnos¢ pracy

D. wynagrodzenia nie wzrosly, natomiast zwiekszyta sie wydajnosé pracy
E. wynagrodzenia i wydajnosé pracy nie wzrosty

35. Jak przedsiebiorstwo ocenia swojg obecn3 sytuacje ekonomiczna, pomijajac typowe dla tego okresu
‘wahania sezonowe?:

bardzo dobra

dosyé dobra

staba

zta (istniejg realne szanse na przetrwanie firmy, poprawe sytuacji)
bardzo zta (nalezy liczy¢ sig z likwidacjg badz upadtoscig firmy)

mooOw»

36. Czy w IV kw. br. przedsigbiorstwo przewiduje istotne zmiany swojej sytuacji ekonomicznej?: I

A. tak, nastgpi poprawa sytuacji
B. tak, nastapi pogorszenie sytuacji

C. nie, sytuacja firmy nie ulegnie wiekszym zmianom
37. Jak przedsigbiorstwo ocenia niep $¢€ swojej przyszlej sy ji ek i j2: I
A, bardzo wysoka
B. wysoka
(o} umiarkowana
D.  niska
E. bardzo niska
38. Ktéry z ponizszych opiséw najbardziej pasuje do sytuacji przedsiebiorstwa?: I
A, przedsigbiorstwo borykato sig z trudnosciami, ale pokonato je i najgorsze ma juz za sobg
przedsigbiorstwo wcigz boryka sig z trudnosciami, ale wydaje sig, ze niedtugo sig one skonczg
(o przedsigbiorstwo boryka sig z trudnosciamii na razie nie widac¢ ich korica
D.  przedsigbiorstwo oczekuje w najblizszym okresie pojawienia sig trudnosci
E. przedsiebiorstwo nie ma obecnie trudnosci i nie oczekuje ich pojawienia sig w najblizszym okresie
39. Prosimy o krotkie li ie probleméw (ok.10 zdar), jakie w najblizszym czasie (pot roku) mogq by¢ istotne dla kondycji
| j przedsigbiorstwa. Prosimy o &l lednienie tych dnieni, ktére wplywaja na wielkosé produkcji (mozliwosé
jej zwiekszenia, wzglednie powody ograni ia skali dzialalnoidi), ply §¢ przedsiebiorstwa, zadluzenie kredytowe oraz oplacalnoéé

eksportu. W przypadku, jesli przedsiebiorstwo nie napotyka na zadne powazniejsze trudnoscdi i nie przewiduje ich wystapienia w podanym
terminie, prosimy wpisa¢ "brak probleméw":

Raporty na temat stanu koniunitury sq do pobrania ze strony internetowej NBP
http://www.nbp.pl/home.aspx?c=/ascx/koniunktura_prezentacja.ascx
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