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Streszczenie

Streszczenie

W III kw. br. sytuacja w sektorze przedsiebiorstw zostala oceniona lepiej niz kwartat
wczesniej. Oznaki poprawy koniunktury pojawily sie w wielu analizowanych obszarach,
w tym w najwazniejszym dla firm, tj. w odniesieniu do zmian popytu. Ankietowani ocze-
kuja kontynuagji pozytywnych tendencji w ciagu najblizszych miesiecy, jednak znaczniej-
sze ozywienie przewidywane jest dopiero w potowie 2014 r. Moment ten jest odsuwany w
czasie z kwartatu na kwartat, przez co dtugookresowe prognozy wydaja sie bardziej po-
stawgq zyczeniowq firm niz elementem realnej i rzetelnej oceny zmian sytuacji na rynku.

Wszystkie analizowane miary zapotrzebowania na produkty i ustugi oferowane przez
przedsiebiorstwa poprawily sie. Wsrod ocen biezacych zanotowano wzrost stopnia wyko-
rzystania mocy produkcyjnych oraz spadek bariery popytowej — obie miary osiagnety w
III kw. br. poziomy powyzej swojej diugookresowej Sredniej. Pomimo poprawy, wskazniki
prognoz na IV kw. br., w tym prognozy popytu, nowych zamoéwien oraz produkgji pozo-
staty nadal wyraznie ponizej swojej dtugookresowej sredniej, co wskazuje na utrzymanie
sie w najblizszych miesigcach wcigz relatywnie niskiej dynamiki produkgji i sprzedazy.

Mimo pewnej poprawy, nadal w probie nieznacznie przewazaja przedsiebiorstwa planu-
jace redukcje zatrudnienia niz jego zwigkszenie. Wigksze wzrosty i dodatnie saldo pro-
gnoz wida¢ w grupie duzych przedsigbiorstw, w ktérych rowniez koniunktura oceniana
jest lepiej. Ze wzgledu na wysoka koncentracje, powinno to pozytywnie przelozy¢ si¢ na
dynamike zatrudnienia w calym sektorze przedsigebiorstw. Mimo mniejszej liczby zwol-
nien, ujemne saldo prognoz zanotowano kolejny raz w sektorze MSP. Redukcje etatow w
dalszym ciagu planuje rdwniez budownictwo. Lekki wzrost zatrudnienia mozliwy jest w
przemysle i handlu.

Ankietowani deklarujg niewielki wzrost dynamiki ptac. Skala i zasieg podwyzek pozosta-
na jednak niskie, co wiaze si¢ m.in. ze stabnaca presja na wzrost wynagrodzen ze strony
pracownikéw (najnizsza od 2004 r.). Podwyzki planuja przede wszystkim najwigksze
podmioty w probie, gérnictwo oraz energetyka. Redukcji wynagrodzen nadal jest najwie-
cej w budownictwie, tam tez obnizy¢ ptace zamierza wiecej firm niz dokona¢ podwyzek.

W IV kw. respondenci zapowiadaja nieznaczne zwiekszenie wydatkow na inwestycje. Na
tle historycznym obecny poziom aktywnosci inwestycyjnej jest jednak nadal niski. Nie-
wielka skfonnos¢ do inwestowania odznaczaja si¢ przede wszystkim najmniejsze przed-
siebiorstwa. Natomiast w grupie najwigkszych podmiotéw skala zainteresowania nowymi
projektami inwestycyjnymi odbiega pozytywnie od reszty firm pod wzgledem poziomu,
jak i wyraznie rysujacej si¢ tendencji wzrostowej. Podobnie, znaczace réznice zarysowaty
si¢ miedzy sektorem publicznym, ktory inwestuje obecnie na znacznie wigksza skale, a
bardzo staba aktywnoscia sektora prywatnego.
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Streszczenie

Przedsigbiorstwa informuja o dalszym spadku oprocentowania kredytow. W ocenie re-
spondentéw koszt kredytu nie jest obecnie barierg rozwoju. Wigksze trudnosci przedsie-
biorstwom nastrecza uzyskanie finansowania bankowego, ale rowniez tutaj odsetek od-
rzuconych wnioskdéw nie jest duzy. Mimo wiekszego zainteresowania kredytem ze strony
inwestoréw, popyt na ten rodzaj finansowania w caly sektorze przedsigbiorstw moze sie
zmniejszy¢ w IV kw. Wyrazny spadek zainteresowania kredytem wida¢ w sektorze MSP,
niewielki spadek - wsréd duzych firm.

Spadek zapotrzebowania na kredyt obrotowy moze by¢ zwigzany z wyraznym wzrostem
wszystkich miar ptynnosci, jaki zanotowano w III kw. Obecnie oceny te sa powyzej dlugo-
okresowej sredniej, co oznacza, ze sytuacja ptynnosciowa przedsiebiorstw jest dobra. Po-
zytywne oceny dotycza jednak gtéwnie duzych przedsigbiorstw, ktére nie maja wigkszych
trudnosci z utrzymaniem pozadanego poziomu ptynnosci. Sektor MSP, mimo poprawy,
deklaruje zas$ nieco wigksze problemy z obstuga zobowigzan wobec bankow oraz wyrazne
klopoty z terminowq splatq zobowigzan handlowych.

Ankietowani oczekuja wzrostu inflacji w IV kw. br. W dalszym ciagu dynamika cen po-
winna jednak pozosta¢ niska. Juz w III kw. zauwazono niewielkg zmiane struktury odpo-
wiedzi w postaci spadku odsetka firm redukujacych ceny i wzrostu udzialu przedsie-
biorstw dokonujacych podwyzek.

Wyhamowanie redukcji cen w sektorze przedsiebiorstw przetozylo sie¢ pozytywnie na
marze na sprzedazy. Wyrazne ich zwiekszenie zauwazono zwlaszcza przy sprzedazy eks-
portowej, co miato miejsce mimo niewielkiej aprecjacji kursu ztotego wzgledem walut ob-
cych. Poprawe zanotowaly rowniez przedsiebiorstwa sprzedajace wylacznie na rynku
krajowym. Tu jednak nadal wiecej byto firm, ktore deklarowaly spadek marz niz przed-
siebiorstw, w ktdrych optacalnos$¢ sprzedazy zwiekszyta sie. Po raz kolejny, eksporterzy
ocenili swoja sytuacje znacznie lepiej niz firmy sprzedajace w kraju. Rowniez prognozy
sytuacji w grupie eksporterdw pozostaly lepsze, zarowno w odniesieniu do poprzedniego
kwartatu, jak i na tle firm nie eksportujacych.

Strona internetowa jest obecnie waznym i nieodtacznym elementem marketingu i reklamy,
zarébwno w gronie duzych przedsigbiorstw, jak i w sektorze MSP (sytuacja w mikro przed-
sigbiorstwach nie byla oceniana). Sprzedaz droga elektroniczna jest jednak nadal rzadko
wykorzystywana, a tam gdzie sprzedaje si¢ przez internet i tak najczesciej uzyskiwany jest
ta droga tylko niewielki procent obrotéw firmy. Nie wida¢ przy tym, zeby sprzedaz w
sieci dawata znaczaca przewage i poprawiala sytuacje stosujacych ja przedsigbiorstwach,
co moze by¢ jednak efektem niewielkiego jej znaczenia, z punktu widzenia wielkosci przy-
chodow. E-sprzedaz czesciej wykorzystujq handel i ustugi, co wynika gtownie ze specyfiki
ich dziatalno$ci. Rdwniez w tych sektorach mozna czesciej kupic taniej poprzez kanat in-
ternetowy niz w siedzibie firmy, czy w sklepie. W przemysle i budownictwie ceny towa-
row i ustug sa zwykle na takim samym poziomie, bez wzgledu na kanat sprzedazy.

K
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Sytuacja ekonomiczna

Sytuacja ekonomiczna

Poprawa optymizmu ocen na III kw. i prognoz
sytuacji na IV kw. br. W dtugookresowych ocenach
koniunktury nadal dominuje ostroznos¢ — wiek-
szo$¢ firm przewiduje znaczniejsze ozywienie
najwczesniej w potowie 2014 r.

1. Biezace oceny sytuacji

III kw. br. przynidst niewielka poprawe sytuacji w
sektorze przedsigbiorstw. Wskaznik BOSE! wzrést
w stosunku do poprzedniego kwartatu o 3,1 pp.,
pozostajac jednak nadal ponizej wyniku sprzed
roku (spadek o 3,2 pp.) i ponizej swojej diugookre-
sowej Sredniej. Swoja sytuacje za bardzo dobrg lub
dobrg uznato 73% firm, wobec 71,5% w poprzed-
nim kwartale i 74,6% w III kw. 2012 r.
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Pozytywne wnioski ptyna takze z analizy pytania
otwartego o bariery rozwoju, w tym szczegdlnie z
kolejnego juz zmniejszenia si¢ odsetka firm boryka-
jacych sie z bariera popytowa. Niemniej jak niemal
w calym okresie po wybuchu kryzysu finansowego
réwniez we wrzesniowej edycji badania trudnosci
w znalezieniu odbiorcy stanowily problem najpo-
wazniejszy. Podobnie obnizyl sie réwniez odsetek
firm, ktére jako problem wymienily jeden z przeja-
woOw recesji badz zjawisk kryzysowych. Nieznacz-
nie powiekszyly sie natomiast problemy wynikajace
ze wzrostu cen dobr zaopatrzeniowych, przy czym
ta ostatnia bariera pozostata poza lista 5 najczesciej

wymienianych trudnosci.

Réwniez pytanie o biezace, przeszte i oczekiwane
trudnosci, ktére mozna interpretowa¢, jako przybli-
zenie oceny fazy cyklu koniunkturalnego, pokazato
poprawe kondycji sektora przedsigbiorstw i maleja-
ce prawdopodobienstwo dalszego pogorszenia

koniunktury.

1 Wskaznik BOSE stanowi réznice sald odsetka firm w bardzo
dobrej i dobrej sytuacji oraz odsetka firm w stabej, zlej i bar-

dzo ztej sytuacji

Wykres 3 Biezace, przeszte i oczekiwane trudnosci
(ocena fazy cyklu)
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Sytuacja ekonomiczna

Podobnie, za przejaw zmian koniunktury mozna
uzna¢ zmiany ocen niepewnosci w odniesieniu do
wlasnej sytuacji i bezposredniego otoczenia firm.
Zmniejszenie niepewnosci zanotowano w relacji do
poprzedniego kwartatu i analogicznego okresu
ub.r. Oceny niepewnosci sa do$¢ silnie ujemnie
skorelowane z ocenami sytuacji biezacej oraz oce-
nami fazy cyklu. Zauwazony spadek moze by¢
zatem dodatkowym potwierdzeniem powolnego
wchodzenia w faze wzrostowa cyklu koniunktural-
nego. Jest to przy tym szczegdlnie istotny element
oceny otoczenia firm, przektadajacy sie¢ na ich ak-
tywnos$¢ inwestycyjna oraz sktonnos$é¢ do zwigksza-
nia zatrudnienia, o czym mowa jest w kolejnych

rozdziatach.

Wykres 4 Oceny niepewnosci sytuacji
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Od maja do wrzesnia wyraznie poprawiat sie op-
tymizm przedsiebiorcdw w wiekszosci krajéw nale-
zacych do UE. Poprawe nastrojéw zanotowaly m.in.
Polska oraz pie¢ krajow, do ktdrych trafia najwiek-

sza czes¢ polskiego eksportu.

2. Prognozy sytuacji ekonomicznej

Respondenci oczekujg poprawy sytuacji w IV kw.
br. Wskaznik WPSE pozbawiony wahan sezono-
wych wzrést o 0,2 pp. kw/kw i 0 0,3 pp. 1/r, pozo-
stat jednak ponizej swojej dtugookresowej srednie;j.
Prognozy na diuzszy okres nie sg jednoznaczne.
Zanotowano zaréwno optymistyczne zmiany, tj.
spadek odsetka firm, ktére oczekuja poprawy ko-
niunktury w najbardziej odleglej perspektywie
(pottora roku lub poézniej) oraz wzrost odsetka
przedsiebiorstw, ktdre juz dzi$ oceniajg koniunktu-
re, jako dobrg, jak i pesymistyczne zmiany, tj. spa-
dek odsetka firm, ktére przewiduja poprawe w
najblizszym czasie (do szesciu miesiecy). Wyniki
wrzes$niowej edycji badania sugeruja, ze koniunktu-
ra istotnie poprawi si¢ najwczesniej w potowie 2014
roku. Tym samym spodziewane powazniejsze
ozywienie z kwartalu na kwartal odsuwa sie w

czasie.

Wykres 6 Wskaznik prognoz sytuacji ekonomicznej
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Sytuacja ekonomiczna

Wykres 7 Przewidywany termin zakonczenia okre-
su spowolnienia w caltej populacji (gérny panel)
oraz w przedsiebiorstwach, ktore obecnie doswiad-
czaja trudnosci (dolny panel)
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(WPSE sa wzrost z 6,3 pp. w poprzednim kwartale
do 14,7 pp. i byt jednym z najwyzszych na tle anali-
zowanych klas). Spadki optymizmu odnotowano w
grupie branz oferujacych dobra zwigzane z energia
oraz produkty konsumpcyjne trwale, a zatem
wsrdd przedsigbiorstw, ktore w ostatnich kwarta-
fach ocenialy swoja sytuacje najlepiej w obrebie

sekcji.

3. Analiza sytuacji sektora przedsie-
biorstw w podstawowych przekrojach

W III kw. br. zmiany sytuacji w obrebie obserwo-
wanych branz i klas byly zréznicowane. Poprawe
zanotowaly przede wszystkim: Przetwdrstwo
przemystowe, budownictwo oraz eksporterzy. O
pogorszeniu kondycji poinformowaty branze ustu-
gowe, w tym zwlaszcza firmy swiadczace ustugi
dla oséb fizycznych oraz oferujace ustugi nieryn-

kowe.

Wyrazny wzrost optymizmu widac bylo zwlaszcza
wséroéd respondentéw z sekcji Przetworstwo prze-
mystowe (wzrost BOSE wynidst 8,6 pp. kw/kw i 4,4
pp. 1/r). Poprawa dotyczyta szczegolnie firm do-
starczajacych produktéw inwestycyjnych, zaopa-
trzeniowych i konsumpcyjnych nietrwatych. W tej
ostatniej grupie wida¢ juz trwale rysujaca sie ten-
dencje wzrostowa, a poziom wskaznika osiagnat
wartos¢ najwyzsza od 2009 r., za§ w grupie firm
produkujacych dobra inwestycyjne widaé¢ wyrazny

wzrost optymizmu w odniesieniu do przysztosci

7

Wykres 8 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekono-
micznej BOSE w przemysle, budownictwie i pozo-

statych ustugach
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Borykajace sie z powaznymi trudnosciami firmy
budowlane réwniez deklaruja pewna poprawe
sytuacji. Co prawda poziomy wskaznikéw czast-
kowych ocen koniunktury pozostaly w tej branzy
na historycznie niskich poziomach i znacznie poni-
zej ocen wigkszosci pozostalych branz, a przy tym
nadal nie wida¢ oznak wzrostu popytu, niemniej w
III kw. mozna byto zauwazy¢ wzrost optymizmu w
kilku analizowanych obszarach, takich jak marze na
sprzedazy, co ostatecznie przelozylo sie na wzrost
BOSE. Znaczniejszej poprawy koniunktury firmy
budowlane spodziewaja sie dopiero w potowie
2014 r.

Dalsze pogorszenie optymizmu ocen sytuacji eko-
nomicznej miato miejsce w branzach ustugowych.
W bardziej szczegélowym podziale wida¢, ze spad-
ki BOSE pojawily sie zwtaszcza w handlu i trans-
porcie, cho¢ w tym ostatnim jest to niespdjne z jed-
noczes$nie obserwowanym wzrostem wykorzysta-

nia potencjatu wytworczego i wzrostem aktywnosci
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Sytuacja ekonomiczna

inwestycyjnej. W podziale wg rodzaju odbiorcy
kondycja pogorszyta sie silniej wérdd branz dostar-
czajacych ustug bezposrednio konsumentom oraz
w ustugach nierynkowych (edukacja i ochrona
zdrowia). W grupie branz $wiadczacych ustugi dla
biznesu spadki BOSE byly relatywnie niewielkie.
Przedsiebiorstwa ustugowe pozostaly sceptyczne w
odniesieniu do mozliwosci poprawy koniunktury w
najblizszym czasie. W IV kw. firmy ustugowe spo-
dziewaja sie raczej dalszego lekkiego pogorszenia

sytuacji.

portujace wskazuja raczej na I kw. 2014 r., jako po-

czatek fazy ozywienia.

O mocniejszej poprawie sytuacji moze mowic
szczegblnie wsrdd duzych przedsiebiorstw, przy
niewielkich wzrostach optymizmu w sektorze MSP.
Male firmy tym samym pozostaja w znacznie gor-

szej sytuacji niz duze podmioty.

Wykres 9 Wskaznik biezacej oceny sytuacji ekono-
micznej BOSE w podziale wg przeznaczenia pro-
duktu (sekcja Przetwdrstwo przemystowe — gdrny
panel) oraz wg rodzaju odbiorcy (branze ustugowe
— dolny panel)
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Wykres 10 Wskaznik biezacej oceny sytuacji eko-
nomicznej BOSE w podziale wg rynku eksportowe-
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W podziale wg rynku krajowego i zagranicznego,
poprawe zanotowali eksporterzy, zas firmy sprze-
dajace wylacznie na terenie kraju utrzymaly po-
ziom ocen z poprzedniego kwartatu. Grupa ekspor-
teréow przewiduje przy tym mozliwos$¢ dalszej po-

prawy w perspektywie kwartatu, zas firmy nieeks-
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Popyt, zamdéwienia i produkcja

Popyt, zamoOwienia i

W III kw. 2013 r. obnizyta sie bariera popytu oraz
wzrosty wskazniki prognoz popytu, zamdéwien i
produkgji na IV kw. 2013 r. Dodatnia i rosnaca
warto$¢ wskaznika prognoz trwatego komponen-
tu popytu sugeruje, ze oczekiwana poprawa ko-
niunktury powinna mie¢ charakter trwaty.

1. Bariera popytu

W III kw. 2013 r. wskaznik bariery popytu obnizyt
sie po korekcie sezonowej o 3,3 pp. kw/kw do 12,3%
i znajduje sie¢ obecnie ponizej $redniej dtugookre-
sowej (ok. 14%). Mimo to bariera popytu wciaz
pozostaje najpowazniejsza bariera rozwoju przed-
sigbiorstw. Jakosciowa analiza odpowiedzi otwar-
tych wskazuje, ze istotng role odgrywa wysoka
niepewnos¢ zwiazana z przyszla koniunkturg go-
spodarcza w kraju i za granica, a wiele przedsie-
biorstw upatruje Zrédet swoich probleméw z popy-

tem we wciaz niestabilnej sytuacji w strefie euro.

produkcja

i rocznej o 4,8 pp. Odsezonowany wskaznik pro-
gnoz zamoéwien zanotowal nieco stabsze wzrosty —
odpowiednio o 1,8 pp. kw/kw oraz 4,2 pp. r/r. Oby-
dwa wskazniki znajduja sie wciaz wyraznie ponizej
dlugookresowych $rednich, ale obserwowane
wzrosty wskazuja na stopniowe wygaszanie i od-
wracanie trendu spadkowego zapoczatkowanego w
2010 r. Dodatnia i rosngca wartos¢ wskaznika pro-
gnoz trwatego komponentu popytu (wzrost po
dostosowaniu sezonowym o 2,5 pp. kw/kw i 3,3 pp.
r/r) sugeruje, ze przedsigbiorstwa dostrzegaja
symptomy umiarkowanej, ale trwalej poprawy

koniunktury w najblizszym okresie.

Wykres 11 Wskaznik bariery popytu
30

— sk AE Nk SA

= trend wskaznka

—————— Sredni paziom wskainika

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Wykres 12 Wskazniki prognoz: popytu ogoétem,
trwatego komponentu popytu oraz zaméwien

trwaty kompaonen! popytu (SA)

—popyt (SA)
—zambasana (SA)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2. Prognozy popytu, zamowien i pro-
dukcji

Odnotowano poprawe wskaznikow prognoz popy-
tu oraz prognoz zamowien na IV kw. 2013 r. Po
dostosowaniu sezonowym wskaznik prognoz po-

pytu wzrést w relacji kwartalnej o 2,6 pp., a w rela-

Podobnie jak w przypadku wskaznikéw prognoz
popytu oraz zamoéwien, réowniez odsezonowany
wskaznik prognoz produkcji na IV kw. 2013 r.
wzrdst w relacji kwartalnej (o 1,6 pp.) oraz rocznej
(o ok. 6,8 pp.), ale wciaz znajduje sie ponizej diugo-
okresowej éredniej. Lacznie z wynikami uzyskany-
mi dla popytu i zaméwien, pozwala to w najbliz-
szym okresie oczekiwaé stopniowego i relatywnie
stabilnego wzrostu rocznej dynamiki wzrostu pro-

dukgji w sektorze przedsiebiorstw.
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Wykres 13 Wskaznik prognoz produkcji

wska2nik SA

— trend wekainika

------- Srednl poziom wskaznika

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

3. Prognozy popytu, zamdéwien i pro-
dukcji — analiza w podstawowych prze-
krojach

Wskazniki prognoz popytu, zaméwien i produkgji
w budownictwie na IV kw. 2013 r. ustabilizowaty
sie (po korekcie sezonowej) na poziomach z po-
przedniego kwartatu. Poniewaz jednak, szczegdlnie
w ostatnim okresie, cechuje je bardzo wysoka wa-
riancja, trudno jednoznacznie oceni¢ skale wyha-
mowania spadkéw koniunktury w tej sekcji. Osza-
cowania trendu i komponentu cyklicznego sugeruja
odwrocenie negatywnych tendencji, podczas gdy
prognozy trwatego komponentu popytu wskazuja,
ze koniunktura w budownictwie wciaz sie oslabia,
cho¢ w wolniejszym tempie niz w ostatnich dwdch

kwartatach.

W przekroju wg sekcji PKD pozytywnie wyrdzniaja
sie stabilne i relatywnie dobre prognozy formuto-
wane przez firmy transportowe. Poprawe prognoz
popytu odnotowano w handlu i naprawach oraz
pozostalych firmach ustugowych, pogorszenie — w
energetyce. Bardziej szczegdtowa analiza ujawnia,
ze wérdd przedsigbiorstw ustugowych bardziej
stabilne prognozy poprawy koniunktury formutuja
te przedsigbiorstwa, dla ktérych odbiorca finalnym

sa inne przedsiebiorstwa, a nie konsument.

Wykres 14 Wskazniki prognoz popytu, zamoéwien i
produkgji (SA) w budownictwie

—00P YL (SA) — A OWIENIE (SA)

produkcja (SA)

-

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Wykres 15 Wskazniki prognoz popytu (SA) w
energetyce, transporcie, handlu i naprawach oraz
pozostatych ustugach

40

——energetyka ———{ransport

handel | napr

—pozost ushugi

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Analiza odsezonowanego wskaznika prognoz po-
pytu w przekroju wg przeznaczenia produkcji
wskazuje na relatywnie najlepsza (i wciaz popra-
wiajaca sie) sytuacje producentéw doébr zaopatrze-
niowych oraz inwestycyjnych, co moze by¢ symp-
tomem bardziej trwatej poprawy koniunktury oraz
ozywienia popytu inwestycyjnego w sektorze
przedsiebiorstw. Z wynikami tymi kontrastuja pro-
gnozy formulowane przez producentéw dobr kon-
sumpcyjnych — o ile w przypadku débr nietrwatych
sa one pozytywne i relatywnie stabilne, o tyle w
przypadku débr trwatego uzytku sg one negatywne
i cechuja sie bardzo wysoka wariancja, co moze
wskazywac na wysoka niepewnos¢ koniunktury w

percepgji gospodarstw domowych.
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Wykres 16 Wskazniki prognoz popytu (SA) wg skupionych wqucznie na rynku krajowym. Czynni—

przeznaczenia produkcji kiem sprzyjajacym eksporterom jest wcigz wysoka
50 optacalno$¢ sprzedazy zagranicznej i niska bariera
—ra0patizeniowe ——inwestycyjne
40 kursu walutowego.
—kons nietrwale  ———kons. trwale
30
20 P
A Wykres 17 Wskazniki prognoz popytu (SA) wg klas
i eksportu
-10 0 —ieeksponer

— misporier niewyspecjdzowany

% 30
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Zachowanie wskaznikdw prognoz popytu w przekroju

wg klas intensywno$ci zaangazowania przedsie- 10

biorstw w sprzedaz zagraniczna wskazuje na wyraz-

nie lepsza sytuacje eksporteréw niz przedsiebiorstw 2007, 2008: 2009 2010: 2011 2012 2013
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Kurs walutowy, eksport i import

Konkurencyjnos¢ cenowa sprzedazy zagranicznej
rozliczanej w euro i dolarze nieznacznie spadta,
ale wcigz utrzymuje sie na bardzo wysokim po-
ziomie, o czym swiadczg najnizsze w historii ba-
dania bariera kursu walutowego i udziat nieopta-
calnego eksportu w przychodach z eksportu oraz
bardzo niski odsetek eksporteréw informujacych o
nieoplacalnym eksporcie. Sytuacja oraz prognozy
eksporteréw na tle proby sa dobre i stabilne.

1. Oplacalnos¢ eksportu

W III kw. 2013 r. deklarowane kursy optacalnosci
ztotego wzgledem euro i dolara nie ulegly znacza-
cym zmianom w relacji kwartalnej. Wobec stosun-
kowo niewielkiej aprecjacji zlotego wzgledem euro
oraz dolara, optacalnos¢ polskiej sprzedazy zagra-
nicznej rozliczanej w tych walutach nieznacznie
spadla. Mimo to optacalno$¢ eksportu pozostaje
wysoka, o czym $wiadczy¢ moze najnizszy w histo-
rii odsetek przedsigbiorstw wskazujacych kurs

walutowy jako bariere rozwoju.

Warto réwniez zauwazy¢, ze na przestrzeni ostat-
niego roku nastapita stabilizacja $rednich kursow
optacalnoéci oraz wyrazne zmniejszenie wariancji
odpowiedzi. Obecnie jest ona ponad dwukrotnie
nizsza niz na przefomie lat 2011/2012 i niemal trzy-
krotnie nizsza niz w I pol. 2009 r., co z jednej strony
moze sugerowa¢ zmniejszenie polaryzacji sytuacji
wsrdd eksporteréw (zmniejszenie wariancji w wy-
miarze przekrojowym), a z drugiej wskazywac na
stabilizacje sytuacji na rynku walutowym i wieksza
przewidywalno$¢ zmian kursowych (zmniejszenie

wariancji w wymiarze czasowym).

Wykres 18 Kurs euro, przy ktdrym eksport staje si¢
nieoptacalny oraz rzeczywisty kurs euro

sredna \ 4
328 - watl-0.50dch, sxd ) !

rzeczywisty kurs euro
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Wykres 19 Kurs dolara, przy ktérym eksport staje
sie nieoptacalny oraz rzeczywisty kurs dolara

38
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— rednia
2.3 { ==l 0.5 odch. sid s
rzecrywisty kurs eure V.,
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Stosunkowo dlugo utrzymujaca sie wyrazna do-
datnia réznica miedzy kursem rynkowym zlotego a
deklarowanym kursem optacalnosci eksportu (od
przetomu 2008/2009) sprawia, ze zaréwno sredni
udzial nieoptacalnego eksportu w przychodach z
eksportu, jak i odsetek eksporterow informujacych
o nieoptacalnym eksporcie utrzymuja sie niskim i
stabilnym poziomie. Obydwa wskazniki znajduja
sie na poziomie historycznych miniméw potwier-

dzajac wysoka optacalnosc¢ eksportu.
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Wykres 20 Oplacalnos¢ eksportu

s udziat nieoptacainego eksportu w przych, z eksporty {lewa os)
—QUs0tek eksporterow 0 niecplacainym eksporcie (prawa o)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2. Bariera kursu walutowego

Odsetek firm deklarujacych kurs walutowy jako
bariere rozwoju przedsiebiorstwa obnizyl sie o
1 pp. wyznaczajac nowe minimum w historii badan
- ok. 7%. Czynnikiem sprzyjajacym obnizeniu barie-
ry kursowej mogta by¢ stabilizacja sytuacji na rynku
walutowym — z perspektywy historycznej zakres
wahan kursu zlotego wzgledem euro oraz dolara

jest w okresie ostatniego roku relatywnie niewielki.

Wykres 21 Wskaznik bariery kursu walutowego
oraz rzeczywiste kursy euro i dolara

swekainik {lewa o) — RS SUTO (praws 0%)

kurs dolara (prawa os)

0 SIS LRt RRRRiNiiRtlRRRRiRIRDItRiRiRIIRIIERDIERNEDD
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201120922013

3. Oceny i prognozy eksportu

W III kw. 2013 r. odsezonowany wskaznik umoéw
eksportowych wzrést o 1,3 pp. kw/kw oraz o 3,2 pp.
r/r i przyjal wartos¢ zblizona do dlugookresowej
$redniej, co oznacza, ze dynamika liczby podpisa-
nych umoéw eksportowych w III kw. przecietnie

wzrosta i byla zblizona do wieloletniej $redniej.

Pomimo nieznacznego spadku wskaznika nowych
umoéw eksportowych (-0,5 pp. kw/kw oraz -0,3 pp.
r/r po korekcie sezonowej), odsezonowany wskaz-
nik prognoz eksportu zanotowat wzrost (o 0,6 pp
kw/kw oraz 2,7 pp. r/r), co pozwala w najblizszym
okresie oczekiwac stabilnej dynamiki eksportu.
Wyniki te koresponduja z pozytywnymi progno-
zami popytu formutowanymi przez eksporteréw

oraz wysoka oplacalnoscia sprzedazy zagraniczne;j.

Wykres 22 Wskaznik umdéw eksportowych i no-
wych umoéw eksportowych oraz wskaznik prognoz
eksportu
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Wykres 23 Sredni udziat eksportu w przychodach
(wérod eksporteréw) oraz sredni udziat importu
zaopatrzeniowego w kosztach (cata proba)

42 22

—udziai eksporu w przychodach ogdiem (SA) (lewa o4)

—ydzial importy Zaopatzenowego w kosztach (prawa os)
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40 20

39 19

38 18

37 17
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W ostatnim kwartale udzial eksportu w przycho-
dach eksporteréw oraz udzial importu zaopatrze-
niowego wzrosty o ok. 0,9 pp. w relacji kwartalne;j.
O ile jednak udziat eksportu w przychodach eks-
porteréw zanotowat poziom zblizony do historycz-
nego maksimum (ok. 41%), o tyle udzial importu
zaopatrzeniowego w kosztach wciaz utrzymuje sig
ponizej (ok.  19%).

dtugookresowej $redniej
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Zatrudnienie

Prognozy zatrudnienia na IV kw. 2013 r. poprawi-
ly sie w relacji do poprzedniego kwartatu oraz w
relacji rocznej. Zatrudnienie w IV kw. moze jednak
nadal si¢ zmniejszaé, cho¢ skala tego spadku be-
dzie niewielka. Poprawa wskaznika zatrudnienia
nastapita w wiekszo$ci analizowanych grup.
Wzrost zatrudnienia spodziewany jest przemysle
przetwdrczym, w handlu oraz w duzych przed-
siebiorstwach.

1. Prognozy zatrudnienia

W IV kw. 2013 r. prognozy zatrudnienia poprawily
sie w ujeciu kwartalnym (o 2,8 pp. po uwzglednie-
niu korekty sezonowej) - wskaznik prognoz za-
trudnienia wyniost -1,0, co oznacza, ze nadal nieco
wiecej firm planuje redukcje zatrudnienia (11,2%
spadek, 10,0% wzrost). W relacji rocznej wskaznik
zatrudnienia takze wzrost (o 4,1 pp.) i utrzymuje sie

powyzej swojej Sredniej dtugookresowej.

Wykres 24 Wskaznik prognoz zatrudnienia (saldo
odpowiedzi ,wzrost” i ,spadek”; dane odsezono-
wane) a saldo zatrudnienia wg F01 (roczne zmiany
0 co najmniej 1%)
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Wykres 25 Prognozy zatrudnienia (dane odsezo-
nowane)
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—=wzrost zatrudnienia_SA —=spadek _SA
—$rednia dlugookresowa_wzrost = $rednia dtugookresowa_spadek

Wzrost wskaznika zatrudnienia jest efektem rzad-
szych prognoz redukgji zatrudnienia. O planach
wzrostu zatrudnienia informuje zblizony do po-

przedniego kwartatu odsetek przedsigbiorstw.

Wykres 26 Prognozy zatrudnienia wg Manpower w
IV kw. 2013 r. (saldo, dane odsezonowane).
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WIV kw. 2013 r. perspektywy zatrudnienia wg
Manpower (Barometr Manpower Perspektyw Za-
trudnienia) poprawily sie, ale nadal sytuuja Polske
daleko za najszybciej rozwijajacymi sie krajami Azji
czy Brazylia, Turcjg oraz USA, cho¢ jednoczesnie na

niezlej pozycji wérod panstw europejskich.
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Zatrudnienie

2. Prognozy zatrudnienia — analiza w
podstawowych przekrojach

W podziale wg form wiasnosci poprawe prognoz
zatrudnienia w ujeciu kwartalnym odnotowaty
zarowno przedsigbiorstwa prywatne, jak i publicz-
ne (dane odsezonowane), W tej drugiej grupie na-
dal wystepuja jednak wyrazne spadki zatrudnienia.
W firmach z przewaga kapitalu zagranicznego
prognozy pozostaja najbardziej optymistyczne i
planowany jest wzrost zatrudnienia. Wskaznik
zatrudnienia dla krajowych firm prywatnych po-
prawit sie, ale grupa ta planuje niewielkie zmniej-

szenie liczby pracownikoéw.

2008 r. prognozy wzrostu zatrudnienia sg czestsze
niz prognozy redukcji. Prognozy w ustugach po-
prawily sie i spadek zatrudnienia bedzie tam nie-

Znaczny.

Wykres 27 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg
sektoréw wiasnosci (dane odsezonowane)
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Wykres 29 Wskaznik prognoz zatrudnienia w sek-
¢jach ustugowych (dane odsezonowane)
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Wykres 28 Wskaznik prognoz zatrudnienia w bu-
downictwie, przemysle oraz uslugach (dane odse-

zonowane)
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W budownictwie zanotowano wprawdzie poprawe
prognoz zatrudnienia, ale wskaznik pozostaje na
wyraznie ujemnym poziomie (dane po korekcie
sezonowej). Wyrazna poprawa prognoz zatrudnie-
nia nastgpita w przemysle (gtéwnie w przetwor-

stwie przemystowym) i po raz pierwszy od potowy

W podziale wedlug przeznaczenia produkcji naj-
glebszy spadek zatrudnienia spodziewany jest w
firmach specjalizujacych sie w produkcji débr ener-
getycznych, cho¢ wida¢ tu lekka poprawe prognoz.
Najlepsze prognozy i wzrost zatrudnienia przewi-
duja producenci débr konsumpcyjnych, zwtaszcza

trwalych, oraz débr inwestycyjnych.

Wsrod

wzrdést w handlu, gdzie spodziewany jest wzrost

sekcji ustugowych optymizm prognoz

zatrudnienia. W transporcie i w pozostatych bran-
zach ustugowych zatrudnienie zmniejszy sie. Lep-
sze prognozy zatrudnienia formuluje sektor ustug
dla biznesu niz dla konsumentéw, cho¢ w obu gru-
pach nastapi niewielka redukcja zatrudnienia. Naj-
glebszy spadek liczby zatrudnionych nastapi w

sektorze ustug nierynkowych.

Wyrazna poprawa prognoz zatrudnienia nastgpila
w przedsiebiorstwach duzych, zwlaszcza w firmach
najwiekszych (2000 i wiecej pracownikéow). W tej
grupie przedsigbiorstw zatrudnienie w IV kw.
wzrosnie. W sektorze MSP zatrudnienie nadal be-
dzie spada¢, cho¢ prognozy ulegly poprawie. Skala
redukcji zatrudnienia jest nieco nizsza w firmach

najmniejszych (ponizej 50 osob).
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Wykres 30 Wskaznik prognoz zatrudnienia wg klas ~ widuja zmian produkgji lub popytu wskaznik po-

wielkosci zatrudnienia (dane odsezonowane) zostaje lekko ujemny, co informuje o stabilizacji
zatrudnienia. Podobnie jak w okresach wczesniej-
30
20 szych glebokie redukcje zatrudnienia planuja firmy
10 spodziewajace sie spadku produkcji lub ogranicze-
0 nia popytu (liczebnos¢ takich firm w probie jest
10 .
20 4. niewielka).
30
40 7 W  podziale wg oceny sytuacji ekonomicznej
50
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 wskazniki prognoz tradycyjnie sugeruja wzrost
=—MSP_SA === w tym: do 49 osdb_SA

S zatrudnienia w grupie przedsiebiorstw bardzo
==duze_SA === w tym: 2000 i wiecej oséb_SA

dobrze oceniajacych swoja kondycje badz oczekuja-
cych jej poprawy. W podmiotach tych optymizm
3. Wybrane czynniki oddzialujace na prognoz zatrudnienia wzrést. W firmach, ktére nie
zatrudnienie oczekuja zmian kondycji, zatrudnienie lekko spad-

nie. Stabe oraz zlte oceny i prognozy sytuacji prze-

Wykres 31 Wskaznik prognoz zatrudnienia a ocena kiadaja si¢ najezesciej na plany redukdji zatrudnie-

popytu (dane odsezonowane) nia.
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Optymizm prognoz zatrudnienia ro$nie wraz ze
spadkiem niepewnosci odnosnie przysztej sytuacji
ekonomicznej. W IV kw. 2013 r. zwigksza zatrud-

nienie nie tylko przedsiebiorstwa, ktére niepewnos¢

okreslaja jako bardzo niska badz niska, ale tez

zg umiarkowana. W przedsiebiorstwach deklarujacych
-40 wysoka niepewnos¢ co do swojej sytuacji ekono-
-502;301 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 micznej nadal nieco czestsze sa prognozy zmniej-

_Ezsy;n;i:rfr_(’sisem”"‘”y-w ::;zse'k“s“e’ig;fxy_% szenia zatrudnienia niz jego wzrostu, ale rdwniez

tam wskaznik zatrudnienia poprawit sie¢ wyraznie.

Wykres 32 Wskaznik prognoz zatrudnienia a ocena

niepewnosci przyszlej sytuacji ekonomicznej Wykres 33 Wskaznik prognoz zatrudnienia a sto-
pien wykorzystania mocy produkcyjnych (dane
S odsezonowane)
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trwalego, jak i tez sezonowego), zwigkszenia za-

moéwien oraz produkcji. W firmach, ktdre nie prze-
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Zatrudnienie

Wykres 34 Wskaznik prognoz zatrudnienia a eks-
port/brak eksportu oraz w klasie eksporteréw o
rosnacym eksporcie (dane odsezonowane)
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Wykres 35 Wskaznik prognoz zatrudnienia a plany
inwestycji (dane odsezonowane)
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W przedsiebiorstwach o wzglednie wysokim stop-
niu wykorzystania mocy produkcyjnych nastapit

wzrost wskaznika prognoz zatrudnienia i zatrud-

nienie w tej grupie wzrosnie. Spadnie ono wyraznie
w firmach, w ktérych wykorzystanie mocy produk-
cyjnych pozostalo niskie, jednak skala spadku za-
trudnienia w tej grupie wyraznie zmniejszyla sie w

ciagu kwartatu.

Od ponad 3 lat wskaznik prognoz zatrudnienia dla
eksporteréw ksztaltuje sie powyzej wartosci dla
firm nieeksportujacych. Prognozy zatrudnienia
poprawily sie w obu grupach, ale w wiekszym
stopniu w przedsigbiorstwach dziatajacych na ryn-
ku zagranicznym i przewidywany jest tam wzrost
zatrudnienia. Wzrost ten nastapi w gtéwnej mierze
u wyspecjalizowanych eksporteréw (przy poprawie
prognoz). Firmy, ktére spodziewaja sie w IV kw. br.
wzrostu sprzedazy zagranicznej nadal planuja rela-
tywnie wysoki, pomimo lekkiego ostabienia, wzrost

zatrudnienia.

W przedsiebiorstwach bedacych w trakcie realizacji
inwestycji prognozy poprawily sie i nastapi wzrost
zatrudnienia. W firmach, ktére planuja rozszerzenie
skali inwestycji bedacych w fazie realizacji, mozli-
wy jest wyrazny wzrost zatrudnienia, cho¢ opty-
mizm prognoz w tych przedsiebiorstwach zmniej-
szyt sie. W firmach nieinwestujacych oraz nie pla-
nujacych inwestycji zatrudnienie nadal bedzie spa-
dac.
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Zatrudnienie

Ramka 1. Uelastycznienie czasu pracy

Przedsiebiorstwa zostaly zapytane o wykorzystanie mozliwosci uelastycznienia czasu pracy, jaki daje tego-
roczna zmiana kodeksu pracy? Obecnie lub w najblizszej przysztosci z mozliwosci tych ma zamiar skorzy-
stac¢ 40,6% badanych firm: 31,8% przedsigbiorstw zamierza wydtuzy¢ rozliczeniowy czas pracy a 30,1% firm
wprowadzi ruchomy czas pracy dla swoich pracownikéw. Ok. polowa przedsiebiorstw, ktére zamierzaja
skorzystac¢ z narzedzi, jakie daje ustawa, zamierza zastosowac obydwie mozliwosci (20,3% badanej proby).

Wykres 36 Wykorzystanie mozliwosci uelastycznienia czasu pracy

wydtuzenie rozliczeniowego
czasu pracy

ruchomy czas pracy
obydwie mozliwosci

zadna

40 50 60

Mozliwosci uelastycznienia czasu pracy najczesciej wykorzystywacé beda jednostki gornicze (wydluzony
czas rozliczeniowy - 50%, ruchomy czas pracy - 33%) oraz budowlane (42% i 33%). Réwniez przetwdrstwo
przemystowe wykorzysta je w relatywnie wysokim stopniu (39% i 31%; w najwigekszym stopniu produkcja
dobr konsumpcyjnych trwatych - 50% i 38%). Nieco rzadziej ze zmiany ustawy skorzysta sektor ustug (25% i
30%), zarowno handel (26% i 28%), jak i transport (19% i 30%) oraz pozostate ustugi (26%% i 32%). Czesciej
zamierzaja wprowadzac elastyczny czas pracy przedsiebiorstwa prywatne (32% i 30%%) niz publiczne (25%
i 27%). Rzadziej wykorzystaja te mozliwosci firmy z sektora MSP (31% i 26%) niz duze (34% i 39%). W wiek-
szym stopniu stosowa¢ beda wydtuzony czas rozliczeniowy lub ruchomy czas pracy przedsiebiorstwa eks-
portujace (36% i 32%) niz firmy bez eksportu (28% i 28%). Najczesciej z omawianych narzedzi korzystac
beda jednostki bedace w ztej kondydiji, ale oczekujace poprawy swojej sytuacji (49% i 37%).

2 Ustawa z 12 lipca 2013 r. o zmianie ustawy — Kodeks pracy oraz ustawy o zwigzkach zawodowych (Dz.U. nr 896). Nowe
przepisy weszly w zycie 23 sierpnia br.
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Wynagrodzenia

Wynagrodzenia

Wozrost ptac bedzie miat w IV kw. 2013 r. nieco
wiekszy zasieg niz w III kw. i ksztattowac sie be-
dzie nadal wyraznie ponizej sredniej dla lat 2005 -
2013. Srednia wysoko$¢ planowanych podwyzek
wynagrodzen pozostanie na poziomie z poprzed-
niego kwartatu.

Relacja pomiedzy wzrostem ptac i wzrostem wy-
dajnosci pracy w III kw. 2013 r. ulegta poprawie i
nadal zdecydowanie wiecej przedsigbiorstw dekla-
ruje szybciej rosnaca wydajnos¢ niz wynagrodze-
nia.

Presja ptacowa utrzymuje si¢ na bardzo niskim
poziomie — jedynie niespetna 4% przedsiebiorstw
rejestruje obecnie wzrost naciskdw ptacowych.

1. Prognozy wzrostu plac

W IV kw. 2013 r. podwyzki ptac, po uwzglednieniu
korekty sezonowej, bedq miaty nieco szerszy zasieg
niz w poprzednim kwartale. Podwyzki wynagro-
dzen planuje 6,0% przedsiebiorstw (wskaznik odse-
zonowany wynosi 12,1%, tzn. o 1,7 pp. wiecej
kw/kw i 0,5 pp. mniej r/r). Odsetek przedsiebiorstw
zamierzajacych zwiekszy¢ wynagrodzenia ksztattu-
je sie¢ zdecydowanie ponizej $redniej dla lat 2005 -
2013. Wzrost plac obejmie zblizong cze$¢ ogoétu

zatrudnionych co w poprzednim kwartale.

Wysoko$¢ sredniej podwyzki pozostata bez zmian -
w  przedsigbiorstwach, ktére planuja zwigkszy¢
ptace srednia wysokos¢ planowanych podwyzek w
IV kw. 2013 r. wyniesie 4,6% (tak jak w poprzednim
kwartale). Jest to jednoczesnie nieco mniej niz rok
wczesniej. Zasieg redukcji ptac nadal pozostaje
bardzo niewielki (0,4% zatrudnionych, 1,3% firm).
Zmalat takze zakres redukgcji - planowany spadek
wynagrodzen w firmach zmniejszajacych wyna-

grodzenia wyniesie $rednio 4,6%.

Wykres 37 Odsetek przedsigbiorstw planujacych
podwyzki wynagrodzen oraz odsetek pracowni-
kéw objetych podwyzkami
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Wykres 38 Srednia i mediana planowanych pod-
wyzek wynagrodzen (w grupie przedsigbiorstw,
ktore planuja podnies¢ wynagrodzenia)
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Wigkszos¢ podwyzek ptac bedzie nadal bardzo
umiarkowana co do skali - dominuja wzrosty ptac
do 5% (4,4% zatrudnionych). Wyzsze niz 5% pod-
wyzki planowane sa dla 1,7% pracownikéw w ba-
danej prébie, w tym podwyzki ponad 10% - dla

bardzo znikomej czeéci badanej populagji.

Narodowy Bank Polski



Wynagrodzenia

Wykres 39 Rozktad planowanych zmian wynagro-
dzen (pytanie o obnizki ptac pojawilo sie po raz
pierwszy w ankiecie za II kw. 2009 r.)
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2. Wybrane czynniki zmian plac

Deklaracje przedsiebiorstw o planowanym wzro-
Scie ptac sa tradycyjnie czestsze w firmach beda-

cych w bardzo dobrej sytuacji.

W podziale wg form wtasnosci wzrost wynagro-
dzen bedzie w IV kw. br. znacznie czestszy w
przedsiebiorstwach publicznych (10,7%) niz w
prywatnych (5,4%). Najczesciej podwyzki plano-
wane sa w firmach Skarbu Panstwa (18,2%) oraz
jednostkach samorzadowych (10,5%). W przedsie-
biorstwach z przewaga kapitalu zagranicznego
podwyzki sa przewidywane czesciej niz w podmio-

tach prywatnych krajowych (6,8% wobec 4,9%).

Odsetek przedsigbiorstw planujacych podwyzki
wynagrodzen (dane odsezonowane) wzrést w rela-
i kwartalnej w przemysle (do 14,7%), w ustugach
(do 10,5%) oraz w budownictwie (do 52%). W
branzach ustugowych odsetek ten wzrdst w handlu
(do 9,1%) i w pozostatych ustugach (do 11,3%),
zmniejszyt sie (ale nadal pozostaje relatywnie wy-
soki) w transporcie (13,5%). W relacji rocznej odse-
tek firm planujacych wzrost ptac zwigkszyt sie w
przemysle, w pozostatych branzach zmniejszy? sie.
Na uwage zastuguje to, ze w budownictwie nadal
stosunkowo duzo przedsiebiorstw planuje redukcje

wynagrodzen (6,8%).

Wykres 41 Planowane podwyzki wynagrodzen a
sektor PKD (odsetek podwyzszajacych w sektorze)

L RCEEEEEEREER
40 -
30 -
20 -

10 -5

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

==Budownictwo_SA ===Przemyst_SA Ustugi_SA

Wykres 40 Planowane podwyzki wynagrodzen a
kondycja ekonomiczna przedsiebiorstwa (odsetek
podwyzszajacych w klasie)
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Wykres 42 Prognozy zmian zatrudnienia a zmiany
ptac (% przedsigbiorstw)

bez zmian

spadek ptac

wzrost ptac
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B wzrost zatr. H snadek zafr. bez zmian

Wsrdd klas zatrudnienia wynagrodzenia tradycyj-
nie najczesciej zamierzaja podnosi¢ przedsigbior-
stwa najwieksze (2000 i wiecej pracownikéw). Ge-
neralnie — im mniejsza firma, tym mniejszy odsetek
firm deklarujacych podwyzki ptac. Nalezy jednak
doda¢, ze w IV kw. udzial firm zwiekszajacych

wynagrodzenia wzrost w klasie matych i érednich
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Wynagrodzenia

przedsigbiorstw, spadl za§ w duzych firmach (500 i

wiecej zatrudnionych).

Podmioty, ktore zamierzaja zwieksza¢ place nie
robia tego kosztem poziomu zatrudnienia - czesciej
niz pozostate przedsiebiorstwa informuja o jedno-
czesnym zwiekszaniu liczby pracownikow. Nato-
miast firmy, ktére obniZzaja ptace najczesciej tez

redukuja zatrudnienie.

ty — w 25,2% badanych przedsigbiorstw (zazwyczaj
przy jednoczesnych cieciach innych kosztéw), czyli

0 3,6 pp. mniej niz w II kw.

Wykres 43 Wynagrodzenia nowych pracownikéw

w relacji do wynagrodzen oséb juz zatrudnionych
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Wykres 44 Optymalizacja kosztow
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Przy niskim popycie na prace oraz utrzymujacym
sie bezrobociu potrzeba zatrudnienia nowych pra-
cownikow nie wiaze sie, podobnie jak w poprzed-
nich kwartatach, z koniecznoscia oferowania wyz-
szych wynagrodzen. Znakomita wiekszos¢ przed-
sigbiorcéw (ok. 80%), zatrudniajac nowych pracow-
nikow w III kw. br., badz planujac ich zatrudnienie
w IV kw., proponuje im wynagrodzenia zblizone
do wynagrodzen os6b juz pracujacych o podobnych
kwalifikacjach. Wyzsze place naleza w takiej sytua-
¢ji nadal do wyjatkow. Znacznie czesciej firmy za-
mierzaja nowym pracownikom oferowac nizsze

wynagrodzenia.

3. Optymalizacja kosztow

Nadal ponad polowa przedsigbiorstw dokonuje

optymalizacji kosztéw swojej dziatalnosci. W
III kw. br. bylo to 53,6% firm w badanej probie, a
wiec 0 4,3 pp. mniej niz w kwartale poprzednim.

Koszty pracy sg redukowane rzadziej niz inne kosz-

Im stabsza kondycja przedsigbiorstw, tym czestsze
sa redukcje kosztéw. Najczesciej optymalizacja
kosztéw, takze kosztéw pracy, przeprowadzana
byta w budownictwie (koszty ogétem - 61,5% bada-
nej proby, koszty pracy - 38,5%). Rzadziej tna kosz-

ty firmy transportowe oraz handlowe.

4. Podwyzki plac a wzrost wydajnosci
pracy

Nadal utrzymuje sie zdecydowana przewaga
przedsiebiorstw, w ktdrych wydajnos¢ pracy rosnie
szybciej niz wynagrodzenia. W III kw. 2013 r. po-
prawita sie relacja pomiedzy wzrostem wynagro-
dzenl i wzrostem wydajnosci pracy (w stosunku do
kwartalu poprzedniego) — zmniejszyl sie udziat
przedsiebiorstw, w ktorych wydajnos¢ nie nadaza
za ptacami (w mniejszym stopniu spadl odsetek
firm, w ktérych wydajno$¢ rosnie szybciej niz wy-

nagrodzenia).

O szybszym wzrodcie plac niz wydajnosci pracy
poinformowato 4,6% przedsiebiorstw w probie, a
wiec 17,4% firm podwyzszajacych place. Wzrost
wynagrodzen nie przewyzsza wigec wzrostu wydaj-
nosci w ponad 4/5 przedsiebiorstw, w ktérych wy-
nagrodzenia rosly. Odsetek przedsiebiorstw, w
ktérych wzrost ptac byt szybszy niz wzrost wydaj-

nosci spadl w relacji do poprzedniego kwartatu w
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budownictwie oraz w ustugach, wzrdst zas w

przemysle.

Wykres 45 Ocena relacji wzrostu ptac do wzrostu
wydajnosci pracy w ciagu roku (pominieto na wy-
kresie ptace rosty w zblizonym stopniu co wydajnosc)
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B place wzrosty w wigkszym stopniu niz wydajno$¢
® place rosty wolniej niz wydajnos$¢

w calym okresie badania. 56,4% przedsiebiorstw
zadeklarowato brak presji placowej ze strony pra-
cownikéw. Pozostali respondenci poinformowali o
istnieniu naciskdw na wzrost wynagrodzen, ale w
skali umiarkowanej, tj. nie wigkszej niz dotychczas.
Jedynie w 3,8% firm naciski te nasility sie w stosun-

ku do poprzedniego kwartatu.

Wykres 46 Odsetek przedsiebiorstw, w ktdrych
wzrost plac byl w ciagu roku szybszy niz wzrost
wydajnosci pracy wg 3 sektordw (préba ograniczo-

na do firm, w ktérych wynagrodzenia wzrosty)
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Wykres 47 Naciski ptacowe
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Presja ptacowa ze strony pracownikéw jest najbar-
dziej odczuwalna w energetyce, w przedsigbior-
stwach z sektora MSP, a takze w firmach Skarbu

Panstwa.

Warto doda¢, ze czynnikiem towarzyszacym wzro-
stowi zatrudnienia jest nie tylko wzrost wydajnosci
pracy, ale tez réwnowaga pomiedzy wzrostem
wydajnosci a wzrostem wynagrodzen. Wskaznik
zatrudnienia bowiem jest zazwyczaj najwyzszy (i
wlasciwie stale dodatni, poza poczatkiem 2009 r.) w
sytuacji gdy dynamika ptac i wydajnosci pracy sa

zblizone.

5. Presja placowa

W III kw. 2013 1. presja ptacowa utrzymywata sie na

bardzo niskim poziomie; jest ona obecnie najstabsza

22

Wykres 48 Naciski placowe a prognozy wzrostu
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Naciski ptacowe, aczkolwiek nadal relatywnie
rzadkie, s3 w dalszym ciagu waznym czynnikiem
wzrostu wynagrodzen. W przedsiebiorstwach, w
ktorych presja sie nasila ponad dwukrotnie czesciej
planowane sa podwyzki ptac niz w pozostatych

firmach.
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Inwestycje

Nastapita lekka korekta i poprawa nastrojow w
zakresie plandow inwestycyjnych, ale nie sa to
wciaz zmiany pozwalajace oczekiwaé zdecydo-
wanego przelomu aktywnosci inwestycyjnej w IV
kw. br. Wiekszo$¢ wskaznikéw obrazujacych ak-
tywnos$¢ inwestycyjna w probie utrzymuje sie
nadal na bardzo niskim poziomie. Ujemna, mimo
poprawy, pozostaje dynamika inwestycji na po-
ziomie proby, aczkolwiek mozna oczekiwad, ze
tempo spadku inwestycji bedzie nizsze niz w po-
przednim kwartale.

Wyzsza aktywnos¢ utrzymuje sie¢ w energetyce,
firmach najwiekszych pod wzgledem zatrudnienia
(2000+), w przedsiebiorstwach wyspecjalizowa-
nych w eksporcie, oraz (pierwsze symptomy
wzrostu) w transporcie. W tych grupach mozna
liczy¢ na wzrost inwestycji.

Odnotowano wzrost roli kredytéw bankowych w
finansowaniu nowo rozpoczynanych inwestycji,
jakkolwiek nadal pozostaje ona historycznie niska.
Zwiekszony popyt na finansowanie kredytem jest
szczegdlnie widoczny w grupie duzych i bardzo
duzych przedsigbiorstw. Wzrost ten moze ozna-
czaé, ze stopniowo zmienia si¢ ocena ryzyka w
przedsiebiorstwach i czes¢ inwestoréw decyduje
sie na rozpoczecie wiekszych przedsiewziec.

dajacych rozpoczecie nowych inwestycji wzrdst o
0,8 pp do 20,6%. Zmiana ta wywolata tylko nie-
wielkie odchylenie od obserwowanego w prébie
lagodnego trendu malejacego i na tle historycznych
danych zainteresowanie nowymi inwestycjami
wciaz jest niskie (poziom wskaznika pozostaje
znacznie ponizej wieloletniej éredniej). Warto jed-
nak zauwazy¢, ze nastgpila wazna zmiana w zakre-
sie finansowania nowo rozpoczynanych inwestygji.
Wigksza ich cze$¢ niz w pop. kw. zostanie bowiem
sfinansowana z kredytéw bankowych (szczegolowe
informacje na temat zrdédet finansowania dziatalno-
$ci inwestycyjnej przedstawione sa w dalszej czesci

rozdziatu).

1. Planowane inwestycje

Po poglebieniu si¢ pesymizmu inwestoréw w III
kw. w IV kw. nastgpita lekka korekta i poprawa
nastrojow. Nie sa to wciaz zmiany pozwalajace
oczekiwa¢ zdecydowanego przelomu w obszarze
aktywnosci inwestycyjnej. Wiekszos¢ wskaznikow
obrazujacych aktywno$¢ inwestycyjng w probie

utrzymuje si¢ nadal na bardzo niskim poziomie.

Glowny wskaznik opisujacy aktywnos¢ inwestycyj-
na badanych firm pokazuje, ze w ciaggu kwartatu
zainteresowanie inwestoréw nowymi inwestycjami

nieznacznie zwiekszylo sie. Odsetek firm zapowia-

Wykres 49 Wskaznik nowych inwestycji — udziat
przedsiebiorstw planujacych rozpoczecie nowych
inwestycji w perspektywie kwartatu. Udziat przed-
siebiorstw realnie zwiekszajacych naklady na srod-
ki trwate wg FO1 GUS (nakl. narastajaco, sr. ruch.)
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wsk. nowych inwest. ($rednia)
= ydziat firm realnie zwigkszajacych inwestycie FO1 ($r. ruch)

Wzrost zainteresowania inwestorow finansowa-
niem kredytowym moze oznaczaé, ze stopniowo
zmienia si¢ ocena ryzyka w przedsiebiorstwach i
cze$¢ inwestorow decyduje sie na rozpoczecie
wigkszych przedsiewzigé. Do podobnego wniosku
sklaniaja poprawiajace sie prognozy wielkosci in-
westycji. Przedsigbiorstwa nieco $mielej niz w po-
przedniej edycji badania planujg budzety na reali-
zowane w ciagu najblizszego kwartalu inwestycje.
Inwestycje w IV kw. chce zwiekszy¢ 24% firm

(032pp wiecej kw/kw), za$ 32,5% badanych -
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zmniejszy je (o 1,6 pp mniej kw/kw, Wykres 50).
Jednoczesnie firmy skorygowaty in plus swoje sza-
cunki, co do wielkosci nakladéw zaplanowanych na
caly biezacy rok. Saldo prognoz wielkosci inwesty-
gi (kwartalnych i rocznych) pozostaje jednak nega-
tywne, co oznacza, ze dynamika inwestycji na po-
ziomie proby nadal bedzie ujemna, ale mozna
oczekiwa¢, ze tempo tego spadku bedzie nizsze niz

w poprzednim kwartale.

ale narazaja sie na negatywne konsekwencje stab-
szego rozwoju. Dlatego obserwujemy, ze wraz z
odczuwanym poziomem niepewnosci rosnie tez
dotkliwos¢ stabego tempa rozwoju. W grupie firm
funkcjonujacych w warunkach wysokiej niepewno-
$ci w wiekszosci przypadkéw brak odpowiednich
inwestycji przynosi negatywne konsekwencje dla

sytuacji przedsigbiorstwa.

Wykres 50 Planowana zmiana wielkosci naktadow

ogdtem w perspektywie kwartatu r/r
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Wykres 52 Ocena niepewnosci a poziom aktywno-
$ci inwestycyjnej (wg wlasnej oceny przedsiebior-
stwa)
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Wykres 51 Planowana zmiana wielkosci naktadow
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Jednym 2z czynnikéw ograniczajacych rozwoj
przedsiebiorstw jest utrzymujaca sie wysoka nie-
pewnosé. Odsetek firm o niskiej (wedlug wtasnej
oceny przedsigbiorstwa) aktywnosci inwestycyjnej
ro$nie do 70% w grupie wyceniajacych niepewno$¢
powyzej $redniego poziomu (Wykres 52). Niesta-
bilne warunki gospodarowania powoduja, ze

przedsiebiorstwa wstrzymuja potrzebne inwestycje

2. Planowane inwestycje — analiza w
podstawowych przekrojach

Korekta nastrojow in plus w IV kw. byla powszech-
nym zjawiskiem widocznym w niemal wszystkich
badanych grupach inwestoréw i objela ona zaréw-
no ocene mozliwosci podjecia nowych inwestydji,
jak i szacunki co do wielkosci naktadéw ogodtem. W
wiekszosci grup prognozy wskazujg dalszy, cho¢
wolniejszy niz w poprzednim kwartale, spadek
inwestycji. Wyjatkiem, jak i w poprzednim kwarta-
le, jest energetyka, firmy najwieksze pod wzgledem
zatrudnienia (2000+) oraz przedsigbiorstwa wyspe-
cjalizowane w eksporcie, gdzie mozna oczekiwac
wzrostu inwestycji. Do grona przedsiebiorstw
zwiekszajacych naklady dolaczyly tez firmy trans-
portowe. Ponizej przedstawione sg dalsze szczegoly

analizy w wybranych przekrojach.
W podziale wedlug wielkosci zatrudnienia lepszy-

mi prognozami inwestycji wyrézniaja sie najwiek-
sze przedsiebiorstwa 2000+ (Wykres 53).
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Wykres 53 Wskaznik nowych inwestycji w podziale
wg wielko$ci zatrudnienia (wskazniki odsezono-

wane)
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Wskaznik nowych inwestycji dla tej grupy przed-
siebiorstw jest wyzszy i ksztattuje sie wokdt rosna-
cego trendu, co wyraznie kontrastuje z sytuacjg w
pozostatej czesci proby. Ponadto poprawiajace sie i
dodatnie juz od dwoéch kwartatéw saldo prognoz
wielkosci naktadéw zapowiada¢ moze przyspie-
szenie wzrostu inwestycji w ostatnim kwartale tego
roku (43,5% najwigkszych podmiotéw zamierza
zwiekszy¢ naklady w IV kw., w tym 26,1% - znacz-
nie, Wykres 54).

Wykres 54 Planowana zmiana wielkosci naktadow
ogolem w perspektywie kwartatu r/r (saldo pro-

gnoz) w podziale wg wielkosci zatrudnienia
B0 T mmmm oo

20

10

Nie zmieniaja sie przy tym (i tak korzystne) sza-
cunki inwestycji dla catego roku, co pozwala przy-
puszczad, ze przyspieszenie to jest zgodne z plana-
mi firm. Stabilne i dodatnie prognozy wzrostu in-
westycji w firmach 2000+ utrzymuja sie od trzech
kwartatow (tylko w poczatku roku byly one czesciej
przekonane o spadku inwestycji w catym 2013 r.
r/r). Do istotnej korekty ujemnych dotad prognoz

calorocznych inwestycji doszlo natomiast w catym

sektorze duzych przedsigbiorstw (obecnie saldo
prognoz inwestycji jest lekko dodatnie). Stabsze
nastroje panuja wciaz w mniejszych firmach, w tym
zwlaszcza w sektorze MSP, gdzie zainteresowanie
nowymi inwestycjami maleje (trend spadkowy), a
w prognozach zmian wielkosci inwestycji wyraznie

przewazaja prognozy spadku.

Nowych inwestycji przybedzie w IV kw. we
wszystkich sekcjach sklasyfikowanych wedlug
rodzaju dziatalnosci poza handlem. Najwieksza
poprawe wskaznika nowych inwestycji zanotowaty
transport i energetyka i sg to obszary, gdzie obecnie
rozpoczyna si¢ najwiecej nowych inwestycji. Ener-
getyka takze we wczesniejszych edycjach badania
wyrézniata sie w probie wyzszym poziomem ak-
tywnosci inwestycyjnej (wigcej nowo rozpoczyna-
nych projektéw, dodatnie prognozy wzrostu nakta-
déw) natomiast ozywienie w transporcie jest no-
wym zjawiskiem®. W transporcie w IV kw. mozna
spodziewac sie réwniez zdecydowanego przyspie-
szenia dynamiki inwestycji (saldo prognoz kwar-
talnych inwestycji po czterech kwartatach przyjeto
warto$¢ dodatnia). W rezultacie przedsiebiorstwa
transportowe mocno podnioslty szacunki wielkosci
inwestycji za caly rok i gteboko ujemne saldo pro-
gnoz inwestycji w III kw. zblizylo sie obecnie do
poziomu neutralnego. Plany inwestycyjne firm
transportowych wspiera rosnacy od poczatku
2012 r., i obecnie historycznie wysoki, stopienn wy-

korzystania zdolnosci produkcyjnych.

3 Przyspieszenie inwestycji w transporcie potwierdzaja dane
ze sprawozdan finansowych przedsiebiorstw F01-101 (,,Sytu-
acja finansowa sektora przedsiebiorstw w II kw. 2013”, Insty-
tut Ekonomiczny NBP, Warszawa, wrzesien 2013 r.). Wzrost
inwestycji w tej grupie przedsiebiorstw zwiazany byt ze
zwiekszonymi zakupami srodkéw transportu, przy czym
nowo rozpoczynane zadania polegaly gtéwnie na moderniza-
¢ji istniejacego majatku.
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Wykres 55 Wskaznik nowych inwestycji w wybra-
nych sekcjach PKD (wskazniki odsezonowane)
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na dalsze, ale mniejsze niz w poprzednim kwartale,

redukcje nakladéw.

Podobnej, nieco mniejszej tylko co do skali, weryfi-
kacji rocznych prognoz inwestycji dokonaly w
ostatnim kwartale roku przedsiebiorstwa w handlu
i pozostatych ustugach (ale saldo prognoz pozostato
ujemne), co jest zwigzane z planowanym zmniej-
szeniem tempa ograniczania nakladéw w tych fir-
mach w IV kw. oraz w przetwdrstwie przemysto-
wym. Prognozy rocznych inwestycji dla przetwor-
stwa sa obecnie neutralne - co trzecia firma obnizy
inwestycje w 2013 1. i tyle samo planuje je zwiek-
szy¢. Niska aktywnos¢ inwestycyjna utrzymuje sie
w budownictwie, gdzie w poréwnaniu z innymi
sekcjami rozpoczyna si¢ najmniej nowych inwesty-
i (jedynie co dziesigta firma) i planuje sie dalsze
silne ograniczanie wielkosci nakladéw, jakkolwiek
z kwartatu na kwartal zapowiadane redukcje sa

coraz nizsze.

Wiérdd liderédw inwestycyjnych silng pozycje zajmu-
ja wyspecjalizowani eksporterzy. Od trzech kwarta-
16w utrzymuje sie w tej grupie zwiekszona aktyw-
no$¢ w obszarze nowych inwestycji, co przetozyto
sie na plany zwiekszenia inwestycji a to z kolei
poprawito szacunki inwestycji za caty rok, zgodnie
z ktorymi powinien on ostatecznie zamknac sie
wzrostem inwestycji. W pozostatych przedsiebior-
stwach prowadzacych dzialalno$¢ eksportowa na
mniejszq skale oraz w grupie firm dzialajacych
wylacznie na rynkach krajowych aktywnos¢ inwe-
stycyjna jest nizsza, jakkolwiek w ostatniej z wy-
mienionych warto odnotowa¢ pierwszy od dwdch
lat wyrazny wzrost deklaracji rozpoczecia nowych

inwestycji. Prognozy w obu tych grupach wskazuja

Wykres 56 Wskaznik nowych inwestycji a dziatal-

nosc¢ eksportowa (wskazniki odsezonowane)
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Wsrdd sektorow wiasnosci najszybciej poprawia sie
dynamika inwestycji przedsiebiorstw z wigkszo-
$ciowym udziatem kapitatu zagranicznego, co jest
zwiazane z wysokim udziatem w tej grupie aktyw-
nych inwestycyjnie firm prowadzacych dziatalnos¢
eksportowa. Poprawiaja sie zaréwno ich kwartalne
prognozy wielkosci inwestycji (dodatnie od dwoch
kwartaléw), oraz takze prognozy roczne, w ktérych
zmniejszyto sie widoczne jeszcze we wczesniej-
szych kwartatach tego roku prawdopodobienstwo
spadku naktadow.

Wykres 57 Wskaznik nowych inwestycji w podziale

na sektory wlasnosci (wskazniki odsezonowane)
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Przedsigbiorstwa z kapitalem zagranicznym na
razie jeszcze nie decyduja sie na rozpoczynanie
wiekszej liczby nowych przedsiewzieé. Takie dzia-
fania podejmujg natomiast przedsiebiorstwa pu-

bliczne. Wskaznik nowych inwestycji dynamicznie
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rosnie w tej grupie (odrobit ponad polowe strat
pokryzysowych) jednak nie sa to duze inwestydje,
poniewaz firmy te przewiduja jednoczesnie, ze ich

ogolne naklady beda nizsze niz w ubiegtym roku.

3. Inwestycje w trakcie realizacji

W IV kw. udziat inwestoréw bedacych w trakcie
realizacji inwestycji wzrdst o 2 pp. i wynioést 62,3%
(Wykres 58).

stycje bez zmian co do ich zakresu, 8,6% odsetek
planujacych rozszerzenie skali prowadzonych in-
westycji (ponizej wieloletniej $redniej) oraz 12,2%
odsetek firm konczacych zgodnie z planem swoje

inwestycje (powyzej wieloletniej sredniej).

Wykres 58 Wskaznik kontynuacji inwestycji oraz
odsetek przedsigbiorstw majacych rozpoczete in-
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--------- udziat firm majacych razpoczete inwestycje (lewa 0$)
= udziat firm majgcych razpoczete inwestycje SA (lewa 0s)

Wekaznik kontynuacji inwestycji: udzial przedsiebiorstw planujg-
cych kontynuowac inwestycje w podgrupie przedsiebiorstw majg-
cych rozpoczete inwestycje. Poprzez kontynuowanie inwestycji
rozumiemy tutaj realizowanie inwestycji wedtug przyjetych pla-
néw, zwigkszenie tych inwestycji, ale tez planowe zakornczenie
inwestycji

Wykres 59 Przewidywany przebieg rozpoczetych

inwestyqji (% odpowiedzi w grupie inwestoréw)
2013Q4
2013Q3
2013Q2
2013Q1
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100%
= bez zmian
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Udziat ten jest niski na tle wczesniejszych danych,,
a trend wskaznika pozostaje stabo ujemny, co jest
konsekwencja niskiej aktywnoéci badanych przed-

siebiorstw w zakresie podejmowania nowych inwe-

stycji.

Wysoki jest przy tym (powyzej wieloletniej $red-
niej) wskaznik kontynuacji inwestygji, ktéry infor-
muje o zamiarach, co do przebiegu juz rozpocze-
tych zadan inwestycyjnych. Wskaznik kontynuagji
wyniost 96,6% (wzrost o 0,4 pp/ kw/kw, Wykres 59
), na co zlozyl sie 75,9% odsetek inwestoréw zamie-

rzajacych kontynuowac rozpoczete wczesniej inwe-

Na poziomie podstawowych grup wida¢ m.in., ze
wyraznie zmniejszaja si¢ nasilone na przetomie
2012/2013 problemy z kontynuacja rozpoczetych
inwestycji w MSP. Wskaznik kontynuacji inwestycji
poprawil sie w IV kw. takze w budownictwie, jed-
nak ze wzgledu na duze wahania wskaznika w tej
grupie wieksze znaczenie ma jednak fakt, ze w
analizowanym okresie zdolnos¢ przedsiebiorstw
budowlanych do kontynuowania pozostaje na tle
proby przecietnie nizsza. Wérdéd sekgji o przerwa-
niu prowadzonych inwestycji w ostatnim kwartale
roku najczesciej informowato gérnictwo (co 10 fir-
ma) i przedsigbiorstwa z sekcji pozostate ustugi.
Zadnego przypadku przerwania inwestycji nie
odnotowano natomiast w transporcie, ktory zreszta
takze w przesztosci wyrdznial sie wraz z gornic-
twem i energetyka lepszymi wynikami, jesli chodzi

o planowaq realizacje inwestycji.

4. Wlasna ocena aktywnosci inwesty-
cyjnej

Dla wigkszo$ci badanych przedsigbiorstw ich niski
poziom aktywnosci inwestycyjnej nie rodzi na razie
powazniejszych zagrozen. W badanej prébie 51%
firm wedtug wiasnej oceny znajduje sie¢ obecnie w

okresie obnizonej aktywnosci inwestycyjnej, w tym
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37% nie odczuwa negatywnych konsekwencji ni-
skich inwestycji (Wykres 60).

Wykres 60 Ocena aktywnosci inwestycyjnej i od-
czuwanie negatywnych skutkow niskiej aktywnosci
inwestycyjnej
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® aktywnos$¢ inwestycyjna przedsigbiorstwa jest niska i sg
tego negatywne skutki

M aktywnos¢ inwestycyjna przedsigbiorstwa jest niska ale nie
ma to negatywnych skutkow

B aktywnos$¢ inwestycyjna nie jest niska

nowych inwestycji w IV kw. pozyska na ten cel
finansowanie z kredytéw bankowych (o 53 pp
wiecej kw/kw). Zwiekszone zainteresowanie kredy-
tem bankowym moze sugerowac, ze czes¢ inwesto-
row rozpoczyna wigksze projekty wymagajace juz
zaangazowania dodatkowego finansowania ze-

wnetrznego.

Problem niskiej aktywnosci inwestycyjnej wsrdd
sekcji czeSciej identyfikowaty firmy budowlane
(66,3%), najrzadziej zas energetyka (20%). W ciagu
kwartalu odczuwanie negatywnych skutkéw ni-
skich inwestycji nasilito sie gtéwnie w handlu i
transporcie. W podziale wedtug wielkosci przed-
siebiorstw o niskiej aktywnosci informowatly cze-
Sciej firmy sektora MSP niz firmy duze, one takze
bardziej dotkliwie odczuwaty niekorzystne konse-
kwencje zbyt niskich inwestycji. Niskie inwestycje
powodowaty problemy w 16,3% MSP i 9,3% przed-
siebiorstw duzych.

5. Zrédla finansowania nowych inwe-
stycji

Zmiany w zakresie planéw finansowania nowo
rozpoczynanych inwestycji w IV kw. odbiegaja od
tendencji obserwowanych w prdébie w ostatnich
latach. Trudno na razie ocenia¢, czy moga one za-
powiada¢ trwate zmiany, czy jest to jedynie odchy-
lenie od trendu. Zaobserwowano wzrost roli kredy-
tow bankowych, jakkolwiek po glebokim spadku
przetomu 2008/2009 nadal pozostaje ona historycz-

nie niska. Co czwarty inwestor deklarujacy podjecie

Wykres 61 Poréwnanie udziatu inwestoréw dekla-
rujacych finansowanie nowych inwestycji ze $rod-
kéw wiasnych i kredytow bankowych. Podgrupa
inwestoréw planujacych nowe inwestycje
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Jednoczesnie zmniejszyto sie rekordowo wysokie
dotad znaczenie wtasnych $rodkéw w finansowa-
niu dziatalno$ci inwestycyjnej, co nie zmienia faktu,
Ze jest to nadal najbardziej powszechnie stosowane
zrédto finansowania inwestycji. Udzial inwestoréw,
ktérzy deklaruja samofinansowanie rozpoczyna-
nych w IV kwartale tego roku inwestycji wyraznie
spadl osiagajac 50,2% (o 6,7 pp. mniej kw/kw, Wy-
kres 61, Wykres 62). Pozostale firmy dla finansowa-
nia inwestycji siegna po pozabankowe srodki obce
(13,3% inwestorow) badz inne zrédta (10,7%).

Wykres 62 Gltéowne zrdédlo finansowania nowych
inwestycji. Podgrupa przedsiebiorstw rozpoczyna-
jacych nowe inwestycje
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Z analizy planowanych zmian wielkoéci naktadow
w zalezno$ci od gléwnych zrddel finansowania
nowo rozpoczynanych przedsiewzie¢ wynika prze-
de wszystkim, ze w grupie przedsiebiorstw samofi-
nansujacych potrzeby inwestycyjne tempo wzrostu
nakltadéw jest nizsze w poréwnaniu z firmami fi-
nansujacymi swoj rozwoj z innych zrdédetl (nizsze
saldo prognoz, Wykres 63). Do osiagniecia szybsze-
go rozwoju potrzebne sa inne niz wlasne zasoby.
Najszybszego rozwoju (najwyzsze saldo prognoz
inwestycji) mozna si¢ bylo dotychczas spodziewac
w grupie inwestoréw finansujacych swdj rozwdj z
kredytow bankowych. Ostatnia edycja badania
przyniosta jednak pewne pogorszenie prognoz
wzrostu inwestycji dla tej grupy przedsiebiorstw.
W rezultacie optymizm w prognozach inwestycji
miedzy firmami zamierzajacymi skorzysta¢ z kre-
dytéw oraz podmiotami finansujacymi sie w inny
sposob jest wyréwnany. Tylko nieco szybszego
wzrostu inwestycji w IV kw. mozna oczekiwaé
wéréd przedsigbiorstw rozpoczynajacych nowe
przedsiewziecia dzieki $rodkom obcym pozyska-

nym spoza systemu bankowego.

micznych w sektorze przedsiebiorstw. W IV kw.
inwestycje duzych przedsigbiorstw w mniejszym
stopniu niz w III kwartale beda finansowane z wla-
snych srodkéw i jednoczesnie silnie wzroslo w tej
grupie zapotrzebowanie na kredyt (Wykres 64). W
przedsiebiorstwach 2000+ zmiany w preferencjach,
co do gtéwnych zrodet finansowania moga wynikac
Z wyraznego przyspieszenia aktywnosci inwesty-
cyjnej obserwowanego w tej czesci firm. Wzrost ten
wplynal na przelamanie malejagcego od poczatku
2009 r. trendu znaczenia kredytéw w finansowaniu
inwestycji duzych przedsigbiorstw. Natomiast w
MSP stopient samofinansowania inwestycji nadal
roénie (czwarty kolejny kwartal) i utrzymuje sie na

rekordowo wysokim poziomie.

Wykres 63 Saldo prognoz dynamiki inwestycji
(znaczacy wzrost inwestycji minus znaczacy spa-
dek) a gtowne zrddlo finansowania nowo rozpo-
czynanych inwestycji
LS
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Wykres 64 Pordwnanie udzialu inwestorow dekla-
rujacych finansowanie nowych inwestycji z kredy-
tow bankowych w sektorze MSP i w duzych przed-
siebiorstwach. Podgrupa inwestorow planujacych
nowe inwestycje
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Zmiany wsrdd gltéwnych zrédet finansowania in-
westycji zaobserwowane na poziomie pelnej préby
widoczne sa szczegoélnie w grupie duzych przed-
siebiorstw, w tym zwlaszcza w podgrupie 2000+, a
zachowanie duzych firm ma decydujacy wptyw na

ksztaltowanie sie zagregowanych kategorii ekono-
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Zapasy

Sytuacja w obszarze zapaséw od dwodch lat nie
podlega wiekszym zmianom - oceny pozostaja
pozytywne. Stabilny i niski jest przy tym udziat
firm zgtaszajacych nadwyzki zapasow.

Zdecydowana poprawe dopasowania zapaséw
odnotowano w grupie przedsiebiorstw oferuja-
cych swoje produkty wylacznie na rynku krajo-
wym, w ktoérych ocena zapasdw pogarszata sie w
ciggu dwoch ostatnich lat.

W handlu zmniejszy? sie gtéwny problem zwiaza-
ny z nadmiernymi zapasami, jednoczesnie w sek-
Gji tej coraz silniej odczuwany jest deficyt towa-
row.

Sytuacja w prébie w obszarze zapaséw od dwdch
lat nie podlega wiekszym zmianom i przedsiebior-
stwa wcigz pozytywnie oceniaja stan swoich zapa-
sow w relacji do potrzeb. Laczny udziat firm, w
ktérych poziom zapaséw odchyla sie od zatozonego
poziomu zblizony jest do historycznych miniméw
(17,6%). W III kw. ocena dopasowania zapasdéw
poprawila sie nieznacznie w relacji kwartalnej oraz
rocznej (Wykres 65). W grupie firm, w ktérych wy-
stepowaly problemy z zapasami przedsiebiorstwa
nieco czesciej zgtaszaty problem z nadmiernym ich
poziomem niz z ich brakiem. W ciagu kwartatu
ubylo zaréwno przedsigbiorstw informujacych o
nadmiernych zapasach (spadek o 0,3 pp do 10,4%),
jak i tych firm, w ktérych poziom zapaséw byl zbyt
niski (spadek o 2,2 pp do 7,3%).

Problem deficytu zapaséw w badanej probie jest
konsekwencja ograniczen w finansowaniu dziatal-
nosci biezacej, a nie braku odpowiedniego potencja-
tu produkcyjnego. Te firmy, w ktérych poziom
zapasOw byt zbyt niski dysponowaly na tle préby
relatywnie wigkszymi wolnymi mocami wytwor-

czymi.

Wykres 65 Ocena poziomu zapaséw produktow
gotowych. Préba ograniczona do sekcji przetwor-
stwo przemystowe oraz gornictwo i kopalnictwo.
Saldo ocen zapaséw wg badania NBP i GUS.
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Zdecydowana poprawe dopasowania zapasow
odnotowano w grupie przedsiebiorstw oferujacych
swoje produkty wylgcznie na rynku krajowym, w
ktorych sytuacja z zapasami pogarszata sie¢ w ciagu
ostatnich dwéch lat (Wykres 66).

Wykres 66 Udzial przedsigbiorstw oceniajacych
poziom zapasdéw jako nieodpowiedni w podziale

wedtug aktywnosci eksportowej
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Lepsze oceny zapaséw przedsiebiorstw nieekspor-
tujacych wynikaly w ostatnim kwartale z silnego

zmniejszenia udziatu firm, ktére swoje zapasy oce-
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nialy jako niedostateczne. Znacznie korzystniej
przedstawia sie sytuacja w zakresie gospodarowa-
nia zapasami w grupie przedsigbiorstw kierujacych
sprzedaz na rynki zagraniczne. Firmy te w III kwar-
tale odnotowaly kolejna poprawe stopnia dopaso-
wania zapaséw i trend wskaznika pozostat maleja-
cy, wskazujac tym samym na poprawiajaca sie sy-

tuacje w dtuzszym okresie.

Wykres 67 Ocena poziomu zapaséw produktéw
gotowych i towaréw (przemyst oraz handel i na-
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= ydziat firm z niedopasowanymi zapasami, w tym:
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e 7 za duzymi zapasami
e 7 za matymi zapasami

Przedsiebiorstwa przemystowe lepiej sobie radza z
utrzymaniem optymalnego poziomu zapaséw to-

wardw niz produktdw.

Laczny odsetek firm w przemysle, w ktérych wy-
stepowaly odchylenia od docelowego poziomu
zapasOw towaréw wyniost podobnie jak przed
kwartatem 13,3% (Wykres 67). Klopoty z utrzyma-
niem odpowiedniego poziomu zapasu towardw w
przemysle w III kwartale br. w potowie przypad-
kéw wynikaly z nadmiernego poziomu zapaséw, a

w potowie z ich deficytu.

W Kklasyfikacji wedtug przeznaczenia produkgji
pogorszenie dopasowania zapaséw w relacji kwar-
talnej odnotowano jedynie w grupie wytwarzaja-
cych dobra konsumpcyjne trwate. W pozostatych
grupowaniach nastapita poprawa a wsréd przed-
siebiorstw produkujacych dobra energetyczne
utrzymane zostaly oceny z poprzedniego kwartatu.
Najmniej trudnosci z utrzymaniem optymalnego
poziomu zapaséw miaty w III kw. przedsigbiorstwa
zajmujace sie produkcja doébr inwestycyjnych
(12,6% firm z niedopasowanymi zapasami), niewie-
le gorzej radzily sobie firmy dostarczajace produk-
tow konsumpcyjnych (16%) i podobnie jak w po-
przednim kwartale najwiecej odchylen zapaséw od
zaktadanego poziomu odnotowano w firmach pro-
dukujacych dobra zaopatrzeniowe i energetyczne
(21-22%). Trudnosci podmiotéw wytwarzajacych
dobra energetyczne nadal wynikaja z utrzymywa-
nia si¢ nadmiernego poziomu zapaséw (niskie ceny

energii i staba koniunktura).

Wykres 68 Udzial przedsiebiorstw oceniajacych
poziom zapaséw jako nadmierny w podziale na

wielkos¢ przedsiebiorstwa
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Powazniejsze, na tle proby, oraz w poréwnaniu z
wczedniejszymi danymi, problemy w zakresie go-
spodarowania zapasami towaréw maja nadal
przedsiebiorstwa handlowe, gdzie az 22% firm
boryka sie z odchyleniami zapaséw od zatozonego
poziomu. Laczny odsetek firm posiadajacych nie-
dopasowane zapasy zmniejszyt sie tylko nieznacz-
nie wobec poprzednich wynikéw, jednak wyraznie
zmniejszyt sie przy tym zasadniczy dotad problem
w handlu zwigzany z nadmiernymi zapasami (do-
tyczy on 14,7% firm wobec 17,7% w pop. kw.). Jed-
noczesnie coraz wiecej firm handlowych sygnalizu-
je problemy ze zbyt niskimi zapasami. Odsetek
takich przypadkéw jest najwyzszy od poczatku
tego badania, tj. od 2010 r.
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Wykorzystanie mocy

Nastapil kolejny kwartat wzrostu stopnia wyko-
rzystania mocy produkcyjnych w sektorze przed-
siebiorstw. Poprawe odnotowano gtéwnie w sekgji
Przetworstwo przemystowe.

Trzeci kolejny kwartat zwigkszyl sie¢ wskaznik wy-
korzystania mocy produkcyjnych po korekcie sezo-
nowej. Pod koniec Il kw. br. stopiet wykorzystania
majatku minimalnie przekroczyt prog 80%, utrzy-
mujac sie powyzej swojej Sredniej dtugookresowe;.
Wskaznik surowy wzrdst kw/kw i r/r wynidst 81%.
W ujeciu poréwnawczym polskie przedsiebiorstwa
wykorzystywaty potencjat wytwoérczy nadal wy-
raznie ponizej przecigtnego wykorzystania dla
UE-27. Spadki zanotowano m.in. na Stowacji i w

Czechach. Poza Polska wzrost zanotowaly réwniez

Wegry.

produkcyjnych

warto$ciom maksymalnym. W klasyfikacji wg eks-
portu i w podziale wg wielkosci zatrudnienia nie
wida¢ bylo rdznic, co do kierunku zmian stopnia
wykorzystania mocy produkcyjnych - wszedzie

zanotowano wzrosty.

Wykres 69 Sredni poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych oraz jego zmiany 1/r
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Wykres 70 Sredni poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych w sekcji przetwdrstwo przemysto-

we w Polsce i w krajach UE-27
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Zrédto:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/euroindic

ators/business_consumer_surveys/main_tables

Wzrosty stopnia wykorzystania mocy produkcyj-
nych zanotowano gtéwnie w przemysle, w tym
zarowno w sekcji Przetwdrstwo przemystowe, jak i
poza ta sekcja. Niewielkie spadki miaty miejsce w
budownictwie i ustugach. Z grona branz ustugo-
wych wyréznia sie transport, gdzie zanotowano

kolejny wzrost wskaznika do poziomoéw bliskich

Wykres 71 Sredni poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych w przemysle, budownictwie i pozo-
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Kredyt bankowy

Odnotowano spadek wskaznika prognoz popy-
tu na kredyt na nadchodzacy kwartat.

W III kw. br. odsetek sktadanych aplikacji kre-
dytowych lekko spadi, wskazujac na niska
aktywnos¢ kredytowa przedsiebiorstw. Udziat
wnioskdw zaakceptowanych po raz kolejny
lekko wzrést. W III kwartale br. spadlo opro-
centowanie kredytdw zlotowych, zmniejszyty
sie rowniez marze, zarOwno w segmencie kre-
dytéw diugoterminowych, jak i kredytéw krot-
koterminowych.

Zainicjowany na koniec I kw. br. program gwa-
rancji rzadowych de minimis zainteresowat
okoto 17% ankietowanych przedsiebiorstw z
sektora MSP, z czego niemal potowa juz rozpo-
czeta korzystanie z preferencyjnej formy finan-
sowania.

1. Prognozy zadluzenia

Wskaznik prognoz popytu na kredyt po korekcie
sezonowej spadl w relacji kwartalnej i rocznej. Zto-
zyl sie na to z jednej strony spadek odsetka firm
deklarujacych rosnace zapotrzebowanie na finan-
sowanie bankowe, a z drugiej strony wzrost odset-
ka przedsiebiorstw, ktore planuja calkowicie sptaci¢
zobowiazania z tytulu kredytéw. Z danych staty-
styki bankowej NBP wynika, ze zadluzenie kredy-
towe przedsigbiorstw rosnie, ale ten przyrost jest

coraz mniejszy.*

¢ Wedlug danych statystyki bankowej NBP kredyt dla przed-
siebiorstw utrzymuje sie od kilku miesiecy w tendencji
spadkowej. W sierpniu 2013 r. kredyt dla przedsiebiorstw
wzrdst 0 0,4 % w relacji rocznej i 1,0% w relacji miesiecznej.

Wykres 72 Wskaznik popytu na kredyt®
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B (s.a.) saldo prognoz popytu na kredyt (ogétem)

=—zmiana kwartalna kredytu ogétem_Stat. bank. NBP (prawa 0$)- s.a.

Zasadnicza wigkszo$¢ przedsigbiorstw juz korzy-
stajacych z kredytéw nie planuje wiekszych zmian
w obszarze swojego zadluzenia bankowego w na-

chodzacym kwartale.

Wsrod niewielkiej czesci przedsiebiorstw w sekto-
rze MSP, jak i wéréd duzych firm planujacych do-
kona¢ zmian w poziomie swojego zadluzenia
przewazaja te, ktdre rozwazaja zwiekszenie zadtu-
Zenia niz sptacenie wczesniej zaciagnietych kredy-
téw (o takich planach poinformowato odpowiednio
29,2% malych i $rednich firm oraz 26,2% duzych
podmiotéw). Jednak w obu sektorach wskaznik
prognoz popytu na kredyt spadt w ujeciu kwartal-
nym (w sektorze MSP do najnizszego poziomu w
obserwowanym okresie), a w ujeciu rocznym tylko
wséréd duzych firm obserwujemy po raz drugi z
rzedu lekki wzrost wskaznika. Obserwowane w
ostatnich kwartatach, w obu sektorach, zmiany w
prognozowanym popycie na kredyt, nie zmienity

ich dtugookresowego trendu spadkowego.

Sektor MSP rzadko korzysta z kredytéw banko-
wych. Wérdd firm zatrudniajacych do 50 oséb od-

notowano spadek salda popytu na kredyt w ujeciu

5 Zmiana kwartalna kredytu ogotem na danych statystyki
bankowej dla III kw. br. zostata policzona na danych za li-
pieci sierpien 2013 r.
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kwartalnym, niemal tyle samo przedsiebiorstw
planuje w najblizszym kwartale sptaci¢, co zacia-
gnac kredyt bankowy. Pozostale klasy wg wielkosci
przedsiebiorstw czesciej planuja zwigksza¢ niz
istotnie obniza¢ dotychczasowe zadiuzenie kredy-
towe. Najwiekszy przyrost firm chcacych sptaci¢
zadtuzenie z tytulu kredytu bankowego zaobser-
wowano w klasie przedsiebiorstw sredniej wielko-
Sci. Z kolei wérdd przedsiebiorstw zatrudniajacych
powyzej 1999 oséb saldo popytu jest najwyzsze. Tu
nieco ponad 30% podmiotéw planuje zwiekszy¢
zadtuzenie (wobec 6,5% ktdre planuja splate kredy-

tow).

Wykres 73 Wskaznik popytu na kredyt w dwoch
klasach wielkosci przedsigbiorstw
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Ograniczenie popytu na kredyt branzy budowlanej
jest pochodna weciaz stabej sytuacji ekonomicznej
oraz wyraznej kontynuacji ograniczania aktywnosci

inwestycyjnej przez firmy budowlane.

2. Dostepnos¢ kredytow

W III kw. 2013 r. odsetek przedsiebiorstw, ktére
ubiegaty sie¢ o kredyt pozostat na bardzo niskim
poziomie® (po odsezonowaniu widoczny jest dalszy
spadek odsetka), jednoczesnie udziatl zaakceptowa-
nych wnioskéw kredytowych po raz kolejny
wzrdst, przy czym wzrost ten byt mniejszy niz w
poprzednim kwartale (po odsezonowaniu wskaz-
nik akceptacji wnioskéw kredytowych obnizyl sie
w relacji kwartalnej). Wedlug ostatnich danych,
mniej niz co pigte badane przedsigbiorstwo wnio-
skowato o kredyt, a niemal 85% z nich uzyskato

pozytywna decyzje banku.

Spadek salda popytu na kredyt odnotowano wsrod
przedsigbiorstw przemystowych i handlowych
(przy czym tu salda popytu sa nadal wysokie), a
wzrost w pozostaltych ustugach, w tym gltéwnie w
transporcie. Mimo widocznych kwartalnych zmian
popytu na kredyt branzy przemystowej, dtugookre-
sowe saldo pozostaje relatywnie stabilne. W prze-
mysle najwieksza przewaga firm planujacych
zwiekszy¢ zadluzenie nad planujacymi splate kre-
dytéw widoczna byla w gornictwie. Aczkolwiek
widoczna byta poprawa dostepnosci kredytu ban-
kowego w ostatnich dwdch kwartatach, to firmy
budowlane zapowiadaja spadek popytu na kredyt
w najblizszym kwartale. Na spadek salda wptyw
miat niemal 60% spadek (kw/kw) odsetka przedsie-
biorstw planujacych zwiekszy¢ zadtuzenie i niemal
50% przyrost odsetka firm zdecydowanych na

ograniczenie swojego zadluzenia kredytowego.

Wykres 74 Odsetek ztozonych i zaakceptowanych
wnioskow kredytowych
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W III kw. br. najczestszym powodem odméw przy-
znania kredytu byt brak lub nieadekwatna do wy-

6 Niski popyt na kredyty zdaniem samego sektora bankowe-
go wynikat m.in. z niskiego popytu przedsigbiorstw na finan-
sowanie inwestygji. Szerzej na temat ocen polityki kredytowej
bankéw w Raporcie NBP pt. ,Sytuacja na rynku kredytowym
wyniki ankiety do przewodniczacych komitetéw kredyto-

wych. Il kwartal 2013”, na stronie: www.nbp.pl
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mogoéw bankowych zdolno$¢ kredytowa. Brak od-
powiednich zabezpieczen byl podstawa odrzucenia
wniosku kredytowego tylko w 19% przypadkéw
rozpoczetych procedur kredytowych, moglto to by¢
wynikiem zapowiadanego przez banki tagodzenia
polityki kredytowej w segmencie kredytow dla
przedsiebiorstw?” lub mozliwosci skorzystania przez
przedsiebiorstwa sektora MSP z gwarancji rzado-
wych de minimis (szerzej o programie w dalszej
czesci rozdziatu). Zaréwno w klasie matych przed-
siebiorstw, jak i wérdd firm zatrudniajacych od 50
do 249 0s6éb spadt odsetek odméw z powodu braku
odpowiednich zabezpieczen. Do 40% powigkszyta
sie natomiast populacja przedsigbiorstw, ktére nie

uzyskaty kredytu z uwagi na inne czynniki.

Wykres 76 Odsetek ztozonych i zaakceptowanych
wnioskow kredytowych w sektorach
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Wykres 75 Rozklad przyczyn
rozpatrzenia wnioskow kredytow

odmownego
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brak zabezpieczen

W handlu i budownictwie odnotowano istotny
spadek odsetka przedsiebiorstw ubiegajacych sie o
kredyt bankowy (kw/kw). Z kolei w przemysle oraz
ustugach (za sprawa widocznych wzrostow odsetka
ztozonych wnioskéw kolejno w sekcji energetycznej
i transportowej) nie odnotowano zmian zgloszone-

go popytu na kredyt.

W III kw. 2013 r. w wiekszosci analizowanych klas,
odsetek firm ubiegajacych sie o kredyt byt nieco
nizszy niz w poprzednim kwartale. Wzrost odsetka
przedsigbiorstw ubiegajacych sie o kredyt odnoto-
wano tylko wéréd firm duzych, zatrudniajgcych
ponad 1999 oséb, firm zajmujacych sie wytwarza-
niem i zaopatrywaniem w energie oraz w sektorze
publicznym. Odsetek przedsiebiorstw z sektora
MSP ubiegajacych sie o kredyt nieco spad! (kw/kw),

a zwiekszyl sie udziat wnioskow zaakceptowanych.

7 Szerzej w Raporcie NBP pt. ,Sytuacja na rynku kredyto-
wym...” op.cit.

Wykres 77 Odsetek przedsiebiorstw wg branz
ubiegajacych sig¢ o kredyt
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W branzy budowlanej zmniejszyt sie odsetek pod-
miotéw aplikujacych o kredyt, aczkolwiek firmy
budowlane wciaz poszukuja dodatkowej ptynnosci.
Mimo ze dostepnos¢ kredytow dla tych firm pozo-
stawata wcigz relatywnie niska, to drugi kwartat z
rzedu przybylo zaakceptowanych wnioskéw kredy-
towych. W III kw. br. w budownictwie ok. 77%
ztozonych wnioskdéw zostalo zaakceptowanych
(wciaz jednak znacznie ponizej $redniej dla calej

proby).
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Wykres 78 Odsetek przedsiebiorstw wg branz
ktorym banki przyznaty kredyt
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330 tys. zl, przy Sredniej wielkosci gwarancji wyno-
szacej 192 tys. zt.8

W badanej probie przedsiebiorstw okoto 17% firm z
sektora MSP poinformowato, Zze interesowato sie
rzgdowym programem gwarancji de minimis. Zain-
deklarowaty

przedsiebiorstwa zatrudniajace do 50 oséb niz fir-

teresowanie programem  czesciej

my $redniej wielkosci.

3. Kredyt w programie gwarancji de mi-
nimis

Gwarancje de minimis to program rzadowego
wsparcia mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw
w procesie ubiegania sie o finansowanie bankowe.
Celem programu jest udostepnienie finansowania
w postaci kredytu obrotowego podmiotom bez
wystarczajacego majatku na zabezpieczenie kredy-
tu lub firmom z krétka historia kredytowa. Warun-
kiem skorzystania z programu jest: bycie przedsie-
biorstwem sektora MSP, ubieganie sie o finansowa-
nie krétkookresowe - kredyt obrotowy, posiadanie
zdolnosci kredytowej do splaty kapitalu wraz z
odsetkami. Zdolnos¢ kredytowq ocenia bank udzie-
lajacy kredytu, ktéry zawart umowe wspotpracy z
Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Juz 20 bankéw
kredytujacych bierze udziat w programie.

Gwarancja de minimis jest udzielana na okres do 27
miesiecy na kwote nie przekraczajaca 3,5 mln zt i do
60% kwoty kredytu obrotowego.

Wedtug Banku Krajowego -
dysponenta $rodkéw gwarancyjnych - na koniec
wrzesnia br. z programu skorzystato niemal 20 tys.
przedsiebiorstw, udzielono gwarancji na taczna
kwote 4,2 mld zt, co przetozyto sie na 7,2 mld zt
kredytéw. Srednia wielko$¢ udzielonego kredytu to

Gospodarstwa

Wykres 79 Zainteresowanie przedsigbiorstw z sek-
tora MSP programem finansowania dziatalnosci z
gwarancja de minimis
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Wydaje sie, ze przedsiebiorstwa relatywnie szybko
zareagowaly na mozliwos$¢ skorzystania z preferen-
cyjnych warunkéw kredytowania biezacej dzialal-
nosci (oprocz korzysci wynikajacych z programu,
moga wykorzystac okres najnizszych w historii stop
procentowych). Mimo Ze érednie przedsiebiorstwa
w mniejszym stopniu niz firmy male wyrazaty
zainteresowanie programem, to wilasnie tu wyzszy
odsetek zlozonych aplikacji zostal pozytywnie roz-
patrzony przez banki (41,3% wobec 26,7% wsréd
przedsiebiorstw zatrudniajacych do 50 osdb. Szcze-
golnym zainteresowaniem program gwarancji rza-
dowych cieszy sie wsrdd firm ustugowych (32,5%
korzystajacych i kolejne 22,6% w trakcie procedury
aplikacyjnej). Wydaje sig, ze firmy posiadajace
zdolnos¢ kredytows ale nie dysponujace wystarcza-
jacym majatkiem wiaza duze nadzieje z progra-

mem.

8 Szerzej o programie de minimis na stronach internetowych
Ministerstwa Gospodarki.
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Z odmowa przyznania kredytu obrotowego z gwa-
rancja rzadowaq najczesciej licza sie przedsiebior-
stwa mate (25% zainteresowanych programem)
oraz firmy budowlane (21,4% firm zainteresowa-
nych programem). W tych klasach przedsiebiorstw
uzyskanie wymaganej zdolnosci kredytowej wciaz

jest najtrudniejsze.

Wykres 80 Skutecznos¢ zainteresowania pozyski-
waniem kredytdw z gwarancja de minimis (sektor
MSP)
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Wykres 81 Wielko$¢ pozyskanego finansowania z
gwarancja de minimis w relacji do zgtaszanego zapo-
trzebowania wérdd firm ktére pozytywnie przeszty
procedure oceny zdolnosci kredytowej (sektor

MSP)

. . . , .
s 0 -49
g2 ‘
&= 50 - 250
] ] ] ] ]
Budownictwo
S Handel
=
©
5 Przemyst
Ustugi
eksporter niewyspecjaliz.
=
=3
> eksporter wyspecijaliz.
2
&

nieeksporter

0% 20% 40% 60% 80% 100%
= cata kwota

= mniej niz zgtaszane zapotrzebowanie
brak ostatecznej decyzji (procedura jeszcze trwa)

Wedtug przedsiebiorstw sektora MSP, ktore apli-
kowaty o finansowanie z gwarancja de minimis, 80%
matych i 71,4% érednich firm pozyskato srodki w
calej aplikowanej kwocie. Przedsigbiorstwa budow-
lane, ustugowe oraz eksporterzy przeznaczajacy
mniej niz polowe swojej sprzedazy na rynki zagra-
niczne najczesciej dostawaty kredyty mniejsze niz te
o ktore aplikowaly. Firmy ze sprzedaza zoriento-
wana na rynki zagraniczne pozyskaty kwoty o jakie
wystepowaly. Nalezy to wiaza¢ z tatwiejsza dla
banku ocena zdolnosci kredytowej tych firm (m.in.
z uwagi na dtuzszy okres funkcjonowania na ryn-
ku, posiadanie historii wspotpracy z bankami lub
nawet historii kredytowej) oraz prawdopodobnie
wiekszym zasobem wlasnego majatku, ktéry moze
stuzy¢ jako potencjalne zabezpieczenie kredytu
(gwarancja de minimis moze zabezpiecza¢ do 60%
kwoty kredytu). Z kolei wysokie pokrycie popytu
podaza kredytu dla firm matych moze wynika¢ z
relatywnie niskich kwot o jakie ubiegaly sie te

przedsiebiorstwa.

Wéréd firm z sektora MSP, ktdre skorzystaty z pro-
gramu, lub jeszcze nie skorzystaly ale maja zamiar
skorzysta¢ okoto 43,5% stwierdzilo, ze wtasnie
wprowadzenie programu bylo lub bedzie zacheta
do ubiegania si¢ o finansowanie bankowe. Nieco
ponad 27% beneficjentow programu (dzisiejszych
lub przysztych) stwierdzilo, Ze niezaleznie od
wprowadzenia programu de minimis i tak ubiegato-
by sie o kredyt. Program okazat sie wigksza zacheta

dla firm $rednich niz matych.

Wykres 82 Wplyw wprowadzenia programu gwaran-
qGji de minimis na decyzje przedsigbiorstw odnosnie do
aplikowania o kredyt obrotowy (sektor MSP)
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®tak, program zachecit firme do ubiegania si¢ o kredyt
M nie, program nie byt powodem ubiegania si¢ o kredyt

nie dotyczy, firma dopiero rozwaza ubieganie sig o kredyt i nie wie czy
skorzysta z programu

Przedsiebiorstwa, ktére juz interesowaty sie pro-
gramem w wiekszosci przypadkéw nie zdecydowa-
ly sie oceni¢ oferty kredytowej dla programu de
minimis wzgledem oferty kredytowej bez gwarancji
rzadowej. Natomiast wérod firm, ktdre intensywnie

analizuja oferty kredytowe bankéw, dominuje opi-
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nia, ze kredyty obrotowe z gwarancja de minimis sa
korzystniejsze z racji wymogoéw zabezpieczenio-
wych, ale bardziej restrykcyjne (wzgledem ofert
komercyjnych) pod wzgledem pozostatych warun-
kéw kredytowych.

bylo nizsze od oprocentowania kredytéw krétko-

terminowych.

Wykres 83 Ocena oferty kredytowej bankow
uwzgledniajacych program gwarancji de minimis
(sektor MSP)
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Wykres 85 Mediany marzy na kredytach ztotowych
dla przedsiebiorstw
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4. Oprocentowanie kredytow

W III kw. 2013 r. po raz kolejny, w slad za obnizaja-
cymi sie podstawowymi stopami NBP, obnizylo sie
oprocentowanie dtugo- i krotkoterminowych kre-
dytéw zlotowych (spadek zarowno w ujeciu rocz-
nym, jak i kwartalnym). Mediana oprocentowania
kredytow krdtkoterminowych wyniosta 4,6 %, a

dtugoterminowych kredytéw ztotowych 4,7 %.

Zasadniczy parametr réznicujacy wysoko$¢ opro-
centowania kredytéw tj. marza, zgodnie z zapo-
wiedziami bankéw ulegla obnizeniu®, aczkolwiek
nie dotyczylo to w réwnym stopniu calego sektora
przedsigbiorstw. Mediany marzy na kredytach,
zarowno krotko- jak i diugoterminowych spadly
bardziej niz $redni poziom marz. Powieksza sie
zatem dystans miedzy najtaniszymi i najdrozszymi
kredytami. Srednia marza na kredytach dtugoter-
minowych spadta o 0,04 pp., a na kredytach krotko-
terminowych 0,01 pp., mediany marz na obu rodza-
jach kredytéw spadty o okoto 1,45 pp. (kw/kw).

Wykres 84 Mediana oprocentowania kredytow
zlotowych dla przedsiebiorstw

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

== oprocentowanie ztotowe krétkoterminowe (Mediana)
== oprocentowanie ztotowe dtugoterminowe (Mediana)
—=stopa referencyina NBP ($rednia w kwartale)

Wykres 86 Zmiany Srednich i mediany marzy na
dtugo- i kroétkoterminowych kredytach ztotowych
dla przedsiebiorstw

zmiana mediany marzy od |
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zmiana mediany marzy od 3
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zmiana $redniej marzy od |
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Srednie oprocentowanie kredytow rowniez spadto,

a oprocentowanie kredytéw dlugoterminowych

9 Szerzej na temat ocen polityki kredytowej bankéw w Rapor-
cie NBP pt. ,Sytuacja na rynku kredytowym wyniki ankiety
do przewodniczacych... op. cit.
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W odniesieniu do wigkszosci przekrojow klasyfika-
cyjnych utrzymalo sie wyrazne zréznicowanie wy-
sokosci oprocentowania kredytéw krétko- i diugo-
terminowych miedzy klasami. Za wyjatkiem firm
wytwarzajacych dobra zaopatrzeniowe oraz dobra
konsumpcyjne trwate, w wigkszosci analizowanych
przekrojow przedsiebiorstw odnotowano spadek
mediany oprocentowania kredytéw krétkotermi-
nowych. Dla budownictwa obnizyla sie¢ mediana
(jak rowniez s$rednia) marzy na kredytach krétko-
terminowych, wzrosta natomiast marza w segmen-
cie dtugoterminowych kredytéw (zaréwno srednia,
jak i mediana). Poza budownictwem, pogorszenie
w cenie kredytow diugoterminowych odczuly tylko

firmy wytwarzajace dobra konsumpcyjne trwate.

Wykres 88 Mediana marzy na kredytach dtugoter-
minowych zlotowych dla przedsiebiorstw w wy-
branych klasyfikacjach
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Wykres 87 Mediana marzy na kredytach krétko-
terminowych zlotowych dla przedsigbiorstw w
wybranych klasyfikacjach
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5. Prognoza oprocentowania kredytow

W badanej prébie przedsiebiorstw, w $lad za zapo-
wiedziami braku zmian poziomu podstawowych
stop procentowych NBP w najblizszym okresie,
wzrést odsetek firm oczekujacych utrzymania sie
oprocentowania kredytéw na niezmienionym po-
ziomie. Przedsiebiorstwa oczekujace obnizki stop
procentowych w perspektywie kwartatu, to te ktére
dzisiaj finansuja si¢ najdrozszymi kredytami krot-

ko- i dlugoterminowymi.

Najtanisze kredyty wykorzystywaly duze przedsie-
biorstwa, firmy przemystowe oraz wyspecjalizo-
wani eksporterzy. Z kolei firmy ze sprzedaza zo-
rientowana na rynek krajowy, firmy ustugowe, oraz
budownictwo pozyskuja najdrozsze kredyty za-

réwno kroétko- jak i dlugoterminowe.

Wykres 89 Odsetek przedsiebiorstw bedacych kre-
dytobiorcami prognozujacych zmiany oprocento-
wania kredytéw

2008 2009 2010 2011 2012 2013
= prognoza spadku oprocentowania kredytu
N prognoza wzrostu oprocentowania kredytu
= prognoza braku zmian oproc. kredytow
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Plynnos¢ finansowa przedsiebiorstw

W III kw. 2013 r. poprawie ulegta sytuacja
ptynnosciowa sektora przedsiebiorstw oraz
zdolnos¢ przecietnej firmy do obstugi zobowia-
zan kredytowych.

W ostatnim kwartale przybylo réwniez firm
deklarujacych terminowa obstuge zadtuzenia z
tytutu rozliczen handlowych. Jednoczesnie
wzrdst po raz kolejny odsetek przedsiebiorstw,
ktére zanotowaty wzrost udziatu przetermino-
wanych zobowigzan z tytulu dostaw i ustug.
Jako poprawe obstugi rozliczen handlowych
przedsiebiorstwa moga uwazac spadek udziatu
duzych przeterminowanych naleznosci i zobo-
wigzan z tytulu dostaw i ustug.

1. Oceny plynnosci

W III kw. br. wzrést odsetek firm deklarujacych
brak probleméw z ptynnoscig do 72% (wzrost o 2
pp- kw/kw, i 0 1,5 pp. 1r/r). Brak ptynnosci stanowi
bariere rozwoju dla zaledwie 3,4% badanych przed-

siebiorstw.

go poziomu plynnosci lekko wzrést na przestrzeni
kwartatu. Sektor MSP charakteryzowat sie nizszym
odsetkiem przedsiebiorstw plynnych niz sektor
duzych przedsiebiorstw. Jednak to w klasie firm
zatrudniajacych do 50 oséb drugi kwartal z rzedu

zaobserwowano wzrost odsetka przedsiebiorstw

ptynnych.

Wykres 91 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
brak probleméw z ptynnoscia w klasach wg za-
trudnienia
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Wykres 90 Plynnos¢ finansowa przedsiebiorstw
(odsetek odpowiedzi)
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= brak problemoéw z ptynnoscig (prawa os)
brak ptynnosci - barierg rozwoju (lewa os$)

= zatory ptatnicze - barierg rozwoju (lewa os)
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Wiegksze przedsigbiorstwa deklarowaly znacznie
mniejsze problemy z plynnoscia, aczkolwiek w
klasie przedsiebiorstw najwiekszych odsetek tych,

ktére majq problemy z utrzymaniem odpowiednie-

W ujeciu branzowym znaczaco poprawila sie ptyn-
no$¢ firm ustugowych i w nieco mniejszym stopniu
firm przemystowych. Firmy budowlane wciaz bo-
rykaja sie z najwiekszymi problemami z ptynnoscia.
Od 2011 1, kiedy zaczety sie problemy branzy, odse-
tek ptynnych firm budowlanych pozostaje na ni-
skim poziomie, wskazujac bardziej na stabilizacje

sytuacji niz jej poprawe.
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Wykres 92 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
brak probleméw z ptynnoscia w branzach

50

2009 2010 2011 2012 2013

Budownictwo Handel Przemyst Ustugi

dlowych (wzrost wskaznika o 2,2 pp. kw/kw). Prio-
rytetowo przedsiebiorstwa traktuja obowiazki wy-
nikajace z zaciagnietych zobowigzann wobec ban-
kéw. Odsetek firm terminowo regulujacych zobo-
wigzania kredytowe wynidést 90%, podczas gdy
zobowigzania handlowe w uzgodnionym przez

strony terminie regulowato 65,4% przedsiebiorstw.

Sprzedaz eksportowa stuzy utrzymywaniu bez-
piecznego poziomu plynnosci przez firme. Zaréw-
no firmy eksportujace, ktére przewazajaca czesé
swojej oferty handlowej przeznaczaja na eksport,
jak i te oferujace do 50% swojej oferty handlowej na
eksport zdecydowanie czesciej informuja o braku
problemdéw z plynnoscig, niz firmy ze sprzedaza
zorientowana na rynek krajowy. Taka sytuacja
utrzymuje si¢ od potowy 2011r. z tendencja ku

pogtebianiu sie réznic miedzy klasami.

Wykres 94 Obstuga zadluzenia kredytowego oraz
pozabankowego (odsetek odpowiedzi)
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Wykres 93 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
brak probleméw z ptynnoscia sklasyfikowanych ze
wzgledu na docelowy rynek zbytu
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2. Obstuga zadluzenia

Zdolnoé¢ przedsiebiorstw do obstugi zadluzenia
kredytowego po raz kolejny poprawila sie (wzrost
wskaznika o 0,9 pp. kw/kw). Jednocze$nie poprawi-

1a sie deklarowana jakos¢ obstugi zobowiagzan han-

Poprawe obstugi zobowiazan bankowych zanoto-
waty przedsiebiorstwa duze, zatrudniajace powyzej
500 oséb, w tym wszystkie ankietowane przedsie-
biorstwa o zatrudnieniu przekraczajacym 2000 osdb
deklarujg brak probleméw z terminowym regulo-
waniem zobowiazan bankowych. Niewielka po-
prawe w ujeciu kwartalnym w zakresie regulowa-
nia zobowiazan kredytowych odnotowano w sekto-
rze MSP, przy czym o poprawie zadecydowat
wzrost odsetka firm matych (wéréd firm $redniej
wielkosci sytuacja ulegla lekkiemu pogorszeniu).
Zdolno$¢ przedsiebiorstw zatrudniajacych do 50
0sob do terminowego wywiazywania sie z zobo-
wigzan wobec bankéw mimo lekkiej poprawy
wcigz pozostaje najstabsza (okoto 20% firm nie
wywiazuje si¢ w terminie z zobowigzan wobec

bankdéw).
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Wykres 95 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
terminowa obsluga zadluzenia bankowego wg
sektorow
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Najwyzszy odsetek przedsigbiorstw regulujacych w
terminie zobowigzania wobec bankéw widoczny
byt w klasie eksporteréw wyspecjalizowanych. Jest
to z jednej strony klasa o relatywnie najnizszym
odsetku kredytobiorcow, z drugiej o najwyzszych
odsetkach pozytywnie rozpatrywanych wnioskéw
kredytowych. Mozna konstatowad, ze wysoka ja-
ko$¢ obstugi zadluzenia kredytowego wsrdd eks-
porteréw o wysokim udziale eksportu, wobec po-
zostalych eksporterow oraz firm bez eksportu, jest
pochodng wysokiego w tej klasie odsetka firm z

dobrymi perspektywami rozwoju.

Wysoka jakoscia obstugi zobowigzan kredytowych
charakteryzowaty sie réwniez przedsiebiorstwa
energetyczne i produkujace dobra konsumpcyjne
nietrwale. Firmy przemystowe po raz kolejny po-
prawily terminowos¢ regulowania swoich zobo-
wigzan, co sprawilo, ze jest to sektor o najwyzszym
odsetku przedsiebiorstw zdolnych do obstugi zo-
bowigzan zaréwno kredytowych, jak i handlowych.
W okresie kwartatu ubylo firm budowlanych in-
formujacych o posiadaniu probleméw z terminowa
obstuga zobowiazan kredytowych, jak réwniez
wobec partneréw handlowych. Budownictwo, mi-
mo widocznej poprawy w relacji do ubiegtego
kwartatu, wciaz jest branza o najwyzszym odsetku
firm przyczyniajacych sie do powstawania opéz-

nien w regulowaniu ptatnosci w calej gospodarce.

Wykres 96 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
terminowa obsluga zadluzenia bankowego wg
branz

2009 2010 2011 2012 2013

Budownictwo Handel Przemyst == Ustugi

Brak plynnosci, niska dostepnos¢ finansowania
zewnetrznego nie poprawia zdolnosci platniczej
branzy budowlanej. Ponad 70% firm budowlanych
(mniej 0 2,1 pp kw/kw) posiadato przeterminowane
naleznosci, a niemal 63% (wiecej o 1,0 pp. kw/kw)
zalegalo z ptatnosciami wobec swoich kontrahen-
téw, co przetozylo sie na wzrost odsetka przedsie-
biorstw borykajacych si¢ z zatorami ptatniczymi.
Deklarowana przez firmy budowlane poprawa
obstugi zobowigzan moze zatem wynikac jedynie
ze spadku odsetka firm o duzych naleznosciach i
zobowigzaniach przeterminowanych (przekraczaja-
cych 10% catosci rozrachunkéw z dostawcami i

odbiorcami).

Wykres 97 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
terminowa obstuga zobowigzann handlowych wg
branz

B0 oo

70

60 +
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Budownictwo Handel Przemyst Ustugi

Analizujac z kolei jako$¢ obstugi zobowigzan han-
dlowych w klasach wielko$ci wida¢, Ze najmniej
problemdéw miaty przedsiebiorstwa duze, a najwie-
cej firmy o zatrudnieniu nie przekraczajagcym 50
0sOb. Za wyjatkiem przedsiebiorstw zatrudniaja-

cych od 500 do 1999 osdb, obstuga zobowigzan
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pozabankowych poprawila sie w relacji do po-
przedniego kwartatu we wszystkich klasach wiel-

kosci.

Wykres 98 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
terminowa obsluga zobowiazan handlowych w
klasach wielkosci

90 -
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60 +--

50
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==0-50 ==——=50-249 250-499 ====500-1999 ==2000+

Udziat przedsiebiorstw w miedzynarodowej wy-
mianie handlowej, silna konkurencja oraz wysokie
koszty wejscia na rynek zagraniczny dziataja mobi-
lizujagco na terminowe regulowanie zobowigzan
handlowych. Wéréd przedsiebiorstw ze sprzedaza
eksportowa odnotowano historycznie wysoki odse-
tek firm terminowo regulujacych zobowigzania

handlowe.

przeterminowane rozliczenia z tytutu dostaw i
ustug. W catej badanej populacji zaledwie 17,4%
firm twierdzilo, Zze nie mialo problemdéw z termi-
nowym Scigganiem naleznosci na rynku krajowym
(mniej o 0,8 pp kw/kw). Z kolei 48,7% ankietowa-
nych firm nie miato przeterminowanych zobowia-
zan (w okresie kwartalu przybylo o 0,8 pp. firm
posiadajacych opdznione zobowiazania handlowe
na rynku krajowym). W III kw. br. odnotowano po
raz kolejny niewielki wzrost odsetka przedsie-
biorstw borykajacych sie z klasycznymi zatorami
platniczymi na rynku krajowym - posiadajacych
jednoczesnie op6znione zobowiazania, jak i nalez-
nosci z tytutu dostaw i ustug. Nieco ponad 48%
badanych przedsigbiorstw poinformowato, ze doty-

czyl go problem zatoréw ptatniczych.

Wykres 99 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
terminowa obsluga zobowiazan handlowych w
klasach wg. docelowego rynku zbytu

69
- 67
65
- 63
- 61
59
57

55

2009 2010 2011 2012 2013

== eksporter niewyspecjalizowany =====eksporter wyspecjalizowany === njeeksporter

Tabela 1 Rozklad udzialu ptatnosci przetermino-
wanych w rozliczeniach z tytutu dostaw i ustug (w
%) w III kw. 2013 r.(odsetek przedsigbiorstw)

nie wigecej powyzej

niz 10% 10%
naleznosci przeterminowane od

17,4 49,8 32,8
odbiorcéw krajowych
nale_zno'sm przeter_mlnowane od 57.3 31,7 10,9
odbiorcéw zagranicznych
nal’eznoscn przeterminowane 10.8 80,2
ogotem
zobowm;zanla przetermlnowane 48,7 36,5 14,8

wobec kontrahentéw krajowych
zobowigzania przeterminowane
wobec kontrahentéw 73,7 20,3 6,0
zagranicznych

zobowigzania przeterminowane

. 49,3 50,7
ogotem

3. Zatory platnicze

Deklarowana poprawa obstugi zobowigzani han-
dlowych nie znajduje w pelni odzwierciedlenia w

zmianach odsetka przedsiebiorstw posiadajacych

W budownictwie nieco wiecej przedsiebiorstw niz
w poprzednim kwartale (55%) mialo do czynienia
jednocze$nie z nieterminowym odzyskiwaniem
naleznosci i regulowaniem swoich zobowigzan
handlowych. Wciaz najlepsza sytuacje obserwuje
sie w ustugach — ok 40% firm boryka sie z zatorami
ptatniczymi, aczkolwiek i tu w okresie kwartatu
przybylo firm do$wiadczajacych zatorow platni-
czych. Relatywnie niski odsetek przedsiebiorstw
ustugowych dos$wiadczajacych problemoéw z nie-
terminowym regulowaniem platnosci moze wyni-
ka¢ z czestszego, niz w innych branzach, stosowa-
nia przez te firmy natychmiastowych form rozli-

czen w transakcjach handlowych
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Wykres 100 Odsetek przedsiebiorstw w branzach
deklarujacych jednoczesne posiadanie opéznionych
ptatnosci z tytutu naleznosci i zobowiazan handlo-
wych (bez wzgledu na wielko$¢ udziatu w agrega-
cie) na rynku krajowym

Ustugi
Przemyst
Handel
Budownictwo

Ogotem

(o] 10 20 30 40 50 60

=11l kw 2013 = || kw 2013 I kw 2013

=|V kw 2012 = ||l kw 2012

Budownictwo jest branza, z relatywnie najnizszym
odsetkiem przedsigbiorstw z przeterminowanymi
naleznosciami, i jednoczesnie z najwyzszym odset-
kiem firm ktdre nie reguluja swoich zobowigzan na
czas. To sugeruje, ze wlasnie firmy budowlane
moga by¢ waznym zrédlem narastajagcego w go-
spodarce problemu niesolidnosci ptatniczej w rozli-

czeniach handlowych.

Pozytywnym zjawiskiem jest zmniejszanie sie od-
setka przedsiebiorstw deklarujacych posiadanie
naleznosci lub zobowiazan przekraczajacych 10%
rozliczen handlowych. Wida¢ jednak, ze w catym
analizowanym okresie firmy z sektora MSP miaty
wigksze trudnosci z odzyskiwaniem duzych nalez-
nosci i rzadziej zalegaly z ptatnoscia duzych zobo-
wigzan niz duze firmy. Im mniejsze przedsiebior-
stwo tym czes$ciej zmuszone jest udziela¢ kredytéw
kupieckich i czeSciej narazone jest na ryzyko pono-
szenia kosztow odzyskiwania przeterminowanych
naleznosci. Duze przedsiebiorstwa dyktuja warunki
rozliczen transakcji handlowych mniejszym kon-

trahentom.

Wykres 101 Odsetek przedsiebiorstw deklarujacych
posiadanie przeterminowanych naleznosci i zobo-
wigzan z tytutu dostaw i ustug (naleznosci pokaza-
no z minusem) wg branz

Ustugi
Przemyst
Handel

Budownictwo

90 -70 -50 -30 -10 10 30 50 70
® przeterminowane naleznosci

M przeterminowane zobowigzania

Wykres 102 Odsetek przedsiebiorstw w sektorach
deklarujacych posiadanie zobowigzan i naleznosci
przeterminowanych przekraczajacych 10% sumy
naleznosci / zobowigzan z tytulu dostaw i ustug

22 r 40

r 38
20
r 36
18 1
r 34

16 -
r 32

14

T T T 30
11 kw 2012 I kw 2013

powyzej 10% zobowiazan z tytutu dostaw i ustug (rynek krajowy)_MSP

powyzej 10% zobowiazan z tytutu dostaw i ustug (rynek krajowy)_duze

------ powyzej 10% naleznosci z tytutu dostaw i ustug (rynek krajowy)_MSP (prawa o$)
----- powyzej 10% naleznosci z tytutu dostaw i ustug (rynek krajowy)_duze (prawa o$)
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Ceny i marze

nuje je zmniejsza¢ nadal w IITkw. (3,8% wsrod
W IV kw. 2013 r. nastapit wzrost wszystkich anali- pozostatych przedsiebiorstw).
zowanych wskaznikéw inflacji — zwigkszyt sie zasieg
planowanych przez przedsiebiorstwa podwyzek cen
oferowanych produktéw i ustug, wzrosta tez lekko
$rednia tych podwyzek. Spodziewane jest réwniez .. s,
zwigkszenie dynamiki cen surowcow i materiatow. 2. Prognozy cen surowcOw i materiatow

Przewidywany wzrost cen towaréw i ustug CPI Wykres 104 Kwartalne prognozy wzrostu cen su-
bedzie w ciagu nastepnych 12 miesiecy zdecydowa- rowcoéw i materialow wykorzystywanych przez
nie silniejszy od oczekiwan z poprzedniego kwartalu, ~ przedsigbiorstwa

a takze od prognoz z analogicznego okresu ubieglego
roku.

W III kw. wyraznie zwiekszyly sie¢ marze na sprzeda-
zy. Silniejsza poprawe zanotowali eksporterzy.

0,0

20002001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20102011 2012 2013
.
1. Zmlany cenw 111 kw. 2013 r. oczekiwania kw. wzrostu cen mat i sur ($rednia)

dane odsezonowane
$rednia dtugookresowa

Wykres 103 Faktyczne zmiany cen oferowanych
przez  przedsiebiorstwa  produktow/ustug (% Po wielu kwartatach spadku przedsiebiorstwa spo-
przedsiebiorstw, pominieto bez zmian) dziewaja si¢ w IV kw. br. wzrostu (w ujeciu kwar-

talnym) dynamiki cen surowcéw i materiatéw wy-
korzystywanych do produkgji. Po odsezonowaniu
oczekiwania kwartalnego wzrostu cen ksztattuja sie

$rednio na poziomie 1,8%.

Zwigkszyl sie takze zasieg spodziewanych podwy-

zek cen surowcéw i materialdw. Odsetek przedsie-

L biorstw, ktére oczekuja wzrostu tych cen wynidst
2009 2010 2011 2012 2013

= \zrostcen SA  Emmmspadek cen_ SA  ——saldo (po usunieciu wahan sezonowych) 54,1%, tj. o 3,5

pp. wiecej kw/kw, ale o 8,7 pp. mniej r/r. W IV kw.
W Il kw. 2013 r. dynamika cen oferowanych pro-  spadt udzial firm, ktére prognozuja spadek cen
duktow i ustug wzrosta, takze po uwzglednieniu  surowcéw i materiatéw (5,0%), po wzroscie w po-
wahan sezonowych. Przedsiebiorstwa nieco czesciej przednim kwartale.
informowaly o zwiekszaniu cen niz o ich obnizaniu.
Nadal wiekszos¢ przedsigbiorstw, ktére podniosty
ceny w poprzednim kwartale, zamierza je podwyz-
sza¢ rowniez w nastepnych 3 miesigcach (62,0%;
wséréd pozostatych respondentéw jedynie 28,1%).
Sposréd tych firm, ktére ceny obnizyty 32,4% pla-
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3. Prognozy cen wlasnych

W IV kw. br. zwigkszy sie udziat przedsiebiorstw,
ktore przewiduja wzrost cen produktéw i ustug, po
wielu kwartatach kurczenia. Dane odsezonowane
wskazujg, ze podwyzki planuje w IV kw.2013 .
37,5% respondentéw (wzrost o 2,8 pp. kw/kw, ale
r/r spadek o 4,0 pp.) oraz zmniejszy si¢ udzial firm,
ktore zredukujg ceny (o 2,4 pp do 8,4% kw/kw).
Wskaznik informujacy o zasiegu podwyzek WPC™®
wzrdst o 4,9 pp. (kw/kw, dane odsezonowane), w
relacji rocznej nastapit spadek wskaznika o 3,3 pp.
Pozostaje on nadal zdecydowanie ponizej poziomu
swojej $redniej dtugookresowej. Po uwzglednieniu
wielko$ci przedsiebiorstw WPC (wskaznik wazony
zatrudnieniem) wzrdst takze, ale jest nizszy niz
wskaznik niewazony, a wiec podwyzki cen beda
czestsze w sektorze MSP niz w duzych przedsie-

biorstwach.

Dane odsezonowane wskazuja na powolny wzrost
skali podwyzek cen wyrobow i ustug planowanych
w IV kw. br. Wyniosa one $rednio 1,0% (po odsezo-
nowaniu), czyli nieco wiecej w relacji kwartalnej (o

0,1 pp.) i mniej w relacji rocznej (o 0,3 pp.).

Wykres 106 Kwartalne prognozy wzrostu cen
sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towaréw i
ustug

8,0 mmmmm e e
25 1
2,0 %

1,5 +--4
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--------- ceny wyrobdw_s$rednia
$rednia dtugokresowa

Wykres 107 Rozktad prognoz zmian cen
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wzrost cen do 2%
= spadek cen o0 5% i mniej

= wzrost cen do 5%
ceny bez zmian
= spadek cen o wiecej niz 5%

Wykres 105 Wskaznik prognoz zmian cen wyro-
béw i ustug WPC (saldo prognoz zmian cen)
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——3$rednia dlugookresowa WPC

10 Wskaznik WPC jest to saldo prognoz zmian cen wyrobdw i
ustug (,podwyzki” -, obnizki”).

Podwyzki o ponad 5% planuje 11,9% firm podno-
szacych ceny (tj. 3,8% calej proby), 50,8% przewidu-
je, ze wysokos¢ podwyzek wyniesie co najwyzej 2%
(16,2% prdby). Spadek cen, na ogél w niewielkiej
skali, planuje 7,5% firm, tj. mniej o 2,9 pp. kw/kw i
0,9 pp. /1.
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Wykres 108 Jednokrotne i wielokrotne plany pod-
wyzek cen w ciagu kolejnych czterech kwartaléw
(odsetek firm; prdéba ograniczona do przedsie-
biorstw, ktére braly udziat w badaniu w czterech
kolejnych edycjach ankiety)

2 podwyzki cen
=—=co najmniej 2 podwyzki ===1 podwyzka

3 podw. = 4 podw.

== brak podwyzek

Wykres 109 Kwartalne prognozy wzrostu cen
sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towaréw i
ustug w sekcjach Przetwoérstwo przemystowe,
Handel i naprawy oraz Budownictwo

000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

—Przetworstwo przemystowe ===Budownictwo Handel

Nadal maleje jednak odsetek przedsiebiorstw, pla-
nujacych wielokrotnie w ciaggu roku podwyzszacd
ceny (41,0%). Po raz pierwszy w ciagu ostatnich 4
kwartaléw zamierza podnosi¢ ceny swoich produk-
tow/ustug 25,7% firm, natomiast w kazdym kwarta-
le, czyli 4 razy, mialo takie zamiary 12,8% firm.
Zadnej podwyzki cen na przestrzeni roku nie pla-
nowato przeprowadzi¢ 33,3% przedsiebiorstw (wie-
cej 0 10,1 pp. 1/r). Skala podwyzek jest zwigzana z
ich czestotliwoscia — przedsigbiorstwa, ktére po raz
pierwszy w ciagu roku zamierzaja podnie$¢ ceny
dokonaja wyzszych podwyzek — érednio o 4,1%,
podczas gdy pozostate firmy podnoszace ceny -
03,2%.

4. Prognozy cen wyrobéw wlasnych -
analiza w podstawowych przekrojach

Przedsigbiorstwa z sekgcji przetworstwo przemy-
stowe przewiduja niewielki wzrost dynamiki cen
oraz zasieggu zmian cen. Wzrost cen w IV kw.

2013 r. wyniesie $rednio 0,7%.

Wykres 110 Wskaznik WPC w przemysle, budow-
nictwie oraz ustugach
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=Budownictwo —Przemysl| Uslugi

W budownictwie w IV kw. wzrosty zaréwno skala,
jak i zasieg podwyzek cen. Wzrost cen jest przewi-

dywany $rednio o 0,9%.

Dynamika cen w ustugach wzrosta do 1,0%. Wzrost
dynamiki cen przewidywany jest zaréwno w han-
dlu (do 1,5%), jak i w transporcie (do 1,5%). Pozo-
state branze ustugowe prognozuja spadek cen (dy-
namika -0,1%). W branzach ustugowych wzrdst

rowniez wskaznik WPC.
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Wykres 111 Wskaznik WPC a przewidywane kon-
dycja ekonomiczna przedsiebiorstwa
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——kondycja_poprawa ====pogorszenie bez_zmian

Wykres 113 Udziat przedsigbiorstw prognozuja-
cych zaréwno wzrost cen surowcow i materiatow
jak i wzrost cen wlasnych (dane odsezonowane)
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=0 firm_SA ——$rednia dlugookresowa

Im lepsze prognozy sytuaci tym jednoczesnie
czestsze sg plany podwyzek cen. W IV kw. br.
wskaznik WPC wzrdst zaréwno dla firm oczekuja-
cych poprawy badz pogorszenia kondydji, jak i
przewidujacych stabilizacje swojej sytuacji. Wzrost
dynamiki cen przewiduja przede wszystkim firmy
w dos¢ dobrej kondycji oraz spodziewajace sie jej
poprawy. Srednia planowanych podwyzek w gru-
pie prognozujacej poprawe kondycji wyniesie 1,2%,
stabilizacje 0,8%, pogorszenie 0,5%.

5. Zmiany cen wlasnych a wzrost cen
surowcow i materialow

Wykres 112 Wskaznik WPC a prognozy zmian cen
nabywanych surowcow i materiatéow

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 201020112012 2013

——=spadek cen surowcoéw bez zmian ===wzrostcen

Problem wysokich kosztéw dziatalnosci, w tym cen
surowcow, materiatow i paliw, zglosito w III kw.
2013 r. nieco wiecej respondentdow niz w poprzed-
nim kwartale (6,1% w pytaniu otwartym). Bariera ta
przesuneta si¢ na 4. miejsce na liscie barier rozwoju

z 7. miejsca w II kw. br.

Prognozy na IV kw. 2013 r. pokazuja utrzymywanie
sie silnego wpltywu poziomu kosztéw surowcéw i
materiatéw na ksztattowanie cen w badanych fir-
mach. Obecnie 58,8% respondentéw deklaruje
przeniesienie spodziewanego wzrostu cen surow-
cOw i materiatow na ceny swoich wyrobow. Zdecy-
dowana wiekszo$¢ firm, ktdére nie spodziewaja sie
zmian cen surowcdw nie zamierza tez zmienia¢ cen
swoich wyrobéw. Natomiast firmy prognozujace
spadek cen surowcéw (nadal nie jest to liczna grupa
odpowiedzi w badanej probie — ok. 8%), zapowia-
daja tez najczesciej redukcje cen. Wskaznik WPC
dla przedsigbiorstw spodziewajacych sie wzrostu
cen nabywanych surowcédw i materiatéw utrzymuje

sie stale na wysokim poziomie.

Udziat przedsigbiorstw, ktdre jednoczesnie progno-
Zuja wzrost cen surowcow i materiatow oraz wzrost
cen wilasnych produktéw wzrdst, ale pozostaje
relatywnie niski i ksztaltuje sie zdecydowanie poni-
zej swojej sredniej diugookresowej (dane odsezo-
nowane). Udziat ten zwiekszyl sie w przemysle, w

budownictwie oraz w ustugach (poza handlem).
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6. Zmiany cen a eksport, import

Wykres 114 Kwartalne prognozy wzrostu cen
sprzedawanych przez przedsiebiorstwa towaréw i
uslug w podziale na nieeksporteréw i eksporterdéw,
w tym wyspecjalizowanych

BB oo

0,0

2001200220032004200520062007200820092010201120122013

—=nieeksporter_SA
——=gksporter_50% i wigcej_SA

= eksporter_SA

W IV kw. 2013 r. przewidywany jest wzrost dyna-
miki cen u eksporterow (dane po wyltaczeniu efek-
tow sezonowych), takze u eksporteréw wyspecjali-
zowanych. W przedsigbiorstwach nieeksportuja-
cych dynamika cen pozostanie stabilna i na nieco
wyzszym poziomie niz w pozostaltych firmach.
Srednia podwyzka dla nieeksporteréw wyniesie
1,1%, dla eksporterow 1,0% (dla eksporterow wy-
specjalizowanych 0,9%). Réwniez odsetek firm
prognozujacych podniesienie cen wzrdst zaréwno
w klasie nieeksporterow, jak i eksporterdéw, takze w

grupie eksporteréw wyspecjalizowanych.

Wykres 115 Wskaznik WPC w podziale na ekspor-
teréw i nieeksporterow
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Importerzy, nieco czesciej niz firmy zaopatrujace sie
wylacznie na rynku krajowym przewiduja podno-
szenie cen w IV kw. br. W obu grupach ceny wzro-
sng srednio o 0,8%, tj. o 0,1 pp. wiecej niz w po-

przednim kwartale.

7. Oczekiwania zmian CPI

W III kw. 2013 r. oczekiwania inflacyjne wyraznie
sie wzmocnily. Wiecej przedsiebiorstw niz w po-
przednim kwartale oczekuje wzrostu CPI, mniej
firm natomiast prognozuje spadek inflacji. W efek-
cie przedsiebiorstwa, ktére prognozuja wzrost
wskaznika CPI (18,2 %) sa liczniejsze sa niz te, ktére
oczekuja jego spadku (10,5%), po raz pierwszy od
prawie dwoch lat (dotyczy firm, ktére przewiduja
wzrost cen). Spodziewany przez ankietowane
przedsiebiorstwa wzrost cen konsumpcyjnych w
ciaggu roku bedzie tez nieco silniejszy niz oczekiwa-
no w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wzrostu cen w ciagu najblizszego roku spodziewa
sie przewazajaca cze$¢ ogoétu respondentéw (68,3%,
tj. 82,2% tych, ktérzy sprecyzowali swoja opinie).
Spadek cen prognozuje niewielka grupa firm.
Wzrosta niepewnos¢ co do ksztattowania sie infla-
i, relatywnie duzo firm nie potrafi przewidzie¢
zachowania sie wskaznika CPI w ciggu roku (4.
16,9% respondentow, a wiec najwiecej od poczatku

badania).

W firmach z sekcji Przetwdrstwo przemystowe
najwyzsza dynamike cen takze przewiduja firmy

dziatajace na rynku krajowym.

Wykres 116 Prognozy rocznych zmian wskaznika
CPI w relacji do inflacji z poprzedniego kwartatu
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8. Marze

W III kw. br. mial miejsce kolejny juz wzrost
wskaznika zmian marz. Saldo odpowiedzi na pyta-
nie o marze na sprzedazy krajowej wzrosto o 5,3
punktu kw/kw i o 8,7 punktu r/r, pozostato jednak
nadal wyraznie ujemne. Wskaznik marz na sprze-
dazy zagranicznej zwiekszyt sie o 11,1 punktu
kw/kw i 17,1 punktu r/r, osiagajac tym samym po-

ziom dodatni.

Wykres 117 Zmiany marz na sprzedazy krajowej i
zagranicznej

2008 2009 2010 2011 2012

==sprzedaz krajowa ===sprzedaz eksportowa

Wzrost marz na sprzedazy krajowej zanotowano w
wiekszo$ci analizowanych klas, poza grupa naj-
wigkszych podmiotéw (2000+), gdzie wskaznik
obnizyt sie o 8,8 punktu kw/kw i pozostal wyraznie
ujemny. Pozytywne sygnaly zanotowano rowniez
w budownictwie, gdzie przewaga firm informuja-
cych o spadkach marz wyraznie zmniejszyta sie,
niemniej nadal wyraznie przewazaly tam takie
firmy. Podobnie jak w poprzednim kwartatach
wzrost marz powiazany byl silnie z podwyzsze-
niem cen na wilasne produkty, znacznie mniejsze

znaczenie miata redukcja kosztow.

Warto zauwazy¢, ze wzrost marz u eksporteré6w nie
wynikal bezposrednio ze zmian kursu zlotego
wzgledem walut obcych (w III kw. br. miata miejsce
niewielka aprecjacja zfotego). Dalo si¢ natomiast
zauwazy¢, ze firmy, w ktorych marze zwiekszyly
sie eksportowaly i importowaly na wieksza skale
niz przedsigbiorstwa, w ktérych marze ulegty obni-
zeniu. Wzrost optacalnosci sprzedazy zagranicznej
zanotowat zaréwno handel, jak i sekcja Przetwor-

stwo przemystowe.

Ramka 2. Internetyzacja i jej wplyw na ceny (wyniki ankiety rocznej)

Sprzedaz i konkurencja

Wykorzystanie internetu w Polsce jest coraz bardziej powszechne. Mozna ta droga dotrze¢ do przewaza-
jacej wiekszosci firm. Az 97% ankietowanych duzych jednostek ma strone internetows, profil na plat-
formie branzowej, czy portalu spotecznosciowym. W przypadku sektora MSP liczba ta jest mniejsza (w
probie wynosi 93%, ale w catej populacji, w tym zwlaszcza wsrédd mikro firm jest zapewne duzo nizsza).

Wykres 118 Obecno$¢ w internecie (lewy panel) i sprzedaz przez internet (prawy panel)

firma ma strone internetowg !
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100
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Nie oznacza to jednak, ze wigekszo$¢ produktéw mozna kupié nie ruszajac sie sprzed komputera. Sprze-
daz przez internet wprowadzito wcigz niewiele firm. W prébie jest ich 16,3%, przy czym w przypadku
kolejnych 21,3% przedsiebiorstw istnieje mozliwos¢ ztozenia zaméwienia przez e-poczte lub telefonicz-
nie, co daje w sumie ok. 37% przedsiebiorstw, ktore przynajmniej czes¢ swoich produktéw (ponizej jest
mowa o tym jak duza cze$¢) sprzedajg poza siedziba firmy lub sklepu.

Wykres 119 Sprzedaz przez internet a rodzaj klienta, rodzaj dziatalnosci oraz wielkos¢ firmy
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E-handel jest nieco czesciej wykorzystywany przez branze zorientowane na odbiorce detalicznego, w
tym przede wszystkim przez handel i ustugi. Co ciekawe, mniejsze przedsiebiorstwa nie pozostaja w tyle
za wigkszymi podmiotami i podobnie czesto oferuja swoim klientom mozliwos¢ zakupu przez internet
co duze firmy. Dane pokazaty ponadto, ze przedsiebiorstwa, ktére powstaly niedawno wykorzystuja ten
kanatl sprzedazy chetniej niz podmioty istniejace na rynku dtuzej, ale taka zaleznos¢ widzimy przede
wszystkim w handlu i ustugach.

Warto nieco blizej przyjrzec sie e-handlowi w sektorze ustugowym. Internetowq sprzedaz w grupie tych
branz najczesciej prowadza: Hotele i restauracje (69% firm z branzy korzysta z tej metody sprzedazy),
Informacja i komunikacja (44%), Pozostata dziatalno$¢ ustugowa (40%), Ustugi administrowania i dzia-
falnos¢ wspierajaca (21%), Transport i gospodarka magazynowa (20%), Obstuga nieruchomosci (6%),
Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (4%).

Wykres 120 Przyczyny braku sprzedazy przez internet
0,8 0,7

m produkty nie sg zwyczajowo
sprzedawane przez internet

m nie ma takiej potrzeby

minne powody

m trudno powiedzie¢

u brakuje $rodkéw na realizacje

przedsigewzigcia

u taka inwestycja jest obecnie
zbyt ryzykowna

Wiekszos¢ firm, ktore nie oferujg swoich produktéw przez internet thumaczy, ze w branzy zwyczajowo
stosuje si¢ tradycyjny model sprzedazy (63%), badz nie widzi potrzeby sprzedawania w inny niz dotad
sposob (21%). Bardzo niewiele przedsiebiorstw wskazato duze koszty lub zbyt duze ryzyko przedsie-
wziecia jako powodd ograniczania si¢ wytacznie do sprzedazy tradycyjnej (w sumie 1,5% firm), co ozna-
cza, ze na rozwdj e-handlu nie ma wptywu brak srodkéw, ale raczej niedopasowanie tej metody sprze-
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dazy do specyfiki sprzedazy niektérych produktéw i ustug.

Wsrdd firm, ktére sprzedaja w sieci rola tego sposobu pozyskania klienta nie jest duza. Mediana rozkta-
du udziatu przychodéw ze sprzedazy internetowej w sprzedazy ogoélem w grupie firm, ktore oferuja
swoje produkty przez internet wynosi zaledwie 2%, a trzeci kwartyl - 10%. Tylko dla garstki badanych
sprzedaz internetowa stanowi co najmniej 50% przychodéw — w catej probie takich firm jest 0,8% (10
podmiotéw). Na tle proby wyrdzniaja sie przedsiebiorstwa z branz ustugowych. Wsréd tych firm me-
diana rozktadu udziatu sprzedazy przez internet w sprzedazy ogétem jest wyzsza i wynosi 10%, a trzeci
kwartyl 40%, co oznacza, ze firmy ustugowe, o ile juz decyduja sie szukac¢ odbiorcy przez internet, to
wykorzystuja ten kanat sprzedazy na wieksza skale niz pozostate podmioty (nalezy pamietac jednak, ze
przedsiebiorstwa ustugowe to z reguly mniejsze firmy, a ze wzgledu na skale sprzedazy osiagniecie
wyzszego udzialu staje sie tatwiejsze). Zapewne dlatego tez wsrdd firm ustugowych wiecej jest takich,
dla ktorych sprzedaz elektroniczna jest koniecznoscia, a nie tylko uzupeinieniem tradycyjnego modelu
sprzedazy (50% firm ustugowych sprzedajacych w sieci jest tego zdania, a w calej prébie odsetek ten
wynosi 22%).

Wykres 121 Rozktad udziatu przychoddéw ze sprzedazy przez internet w sprzedazy ogdtem w grupie
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40
B0 o -- B0 o 55

30 1 - 40 g
20 o m e
20 fo--mmmmmmm s LS
O - 01 25 1 1 3
0 T -
0,01 0,5 10-ty 25-ty Mediana 75-ty 90-ty
0 T T percentyl percentyl percentyl percentyl
10-ty 25-ty Mediana 75-ty 90-ty
percentyl percentyl percentyl percentyl m przemyst m handel budownictwo mustugi

Niewielki zasieg sprzedazy przez internet jest jedng z przyczyn, dla ktérych ankietowane przedsiebior-
stwa uwazaja, ze konkurencja ze strony innych podmiotéw oferujacych podobne produkty w internecie
jest relatywnie nieduza. Warto przypomnie¢, ze generalnie wysoka, czy rosnaca konkurencja jest uwaza-
na za jedna z najpowazniejszych barier rozwoju wsrédd ankietowanych firm. Ze wzgledu na czestsze
wykorzystanie internetu jako kanalu sprzedazy w najbardziej konkurencyjnym srodowisku dziatajg
firmy handlowe, ale nawet tam 59% firm nie widzi powaznych konkurentéw w sieci.

Wykres 122 Ocena skali konkurendji ze strony firm sprzedajacych podobne produkty przez internet

® konkurencja jest silna

m konkurencja nie jest zbyt
silna

brak konkurencji
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Przedsiebiorstwa, ktore sprzedaja swoje produkty w internecie nie réznia sie istotnie pod wzgledem
poziomu konkurencyjnosci od pozostatych jednostek w probie, co oznacza, ze obecnie e-handel nie
zwigksza przewagi konkurencyjnej firm. Co wazne sprzedaz w sieci nie poprawia tez sytuacji przedsie-
biorstw. Wydaje sie wrecz, ze w wielu wypadkach uruchomienie sprzedazy przez internet byto pokio-
siem obserwowanych trudnosci, i jak na razie, w dobie obecnego spowolnienia gospodarczego, e-handel
nie pomodgt w sposdb istotny je zmniejszy¢, na co wptyw miata zapewne réwniez jego niewielka jak do-
tad skala.

Ceny

Czesty jest poglad, ze ceny produktéw oferowanych przez internet sa nizsze niz ceny tych samych pro-
duktéw sprzedawanych w tradycyjny sposob. Ankietowane przedsiebiorstwa tylko czesciowo te teze
potwierdzaja. Co piata firma sprzedajaca w internecie oferuje swoje produkty po nizszych cenach niz w
sprzedazy tradycyjnej. Natomiast co dziesiate przedsigebiorstwo deklaruje, ze ceny w internecie sa wrecz
wyzsze niz przy sprzedazy tradycyjnej. Wiekszos¢ firm (niemal 2/3) informuje, Ze poziom cen w interne-
cie nie rézni si¢ od cen w ich sklepach i/lub katalogach. Niewielka grupa (3,8% podgrupy jednostek
sprzedajacych w internecie) oferuje w ten sposob inne produkty niz tradycyjnie, przez co cen nie mozna
poréwnac.

Nizsze ceny w sprzedazy elektronicznej deklaruja gldwnie firmy handlowe (27% firm) i ustugowe.
WSsrdd branz ustugowych na obnizenie cen w e-handlu najczesciej decyduja sie: Dziatalno$¢ profesjonal-
na, naukowa i techniczna oraz Hotele i restauracje. Cen praktycznie nie réznicuja ze wzgledu na kanat
sprzedazy: Obstuga nieruchomosci oraz Pozostata dzialalno$é ustugowa. W pozostatych branzach ustu-
gowych ceny byly najczesciej poréwnywalne, wyraznie rzadziej nizsze.

Odmiennie zachowuja sie firmy przetworcze, ktére klientom internetowym czesciej proponuja wyzsze
ceny (27% firm), a relatywnie rzadko sprzedaja w sieci taniej niz poza nia (6% firm). By¢ moze jest to
cecha specyficznej metody ustalania cen w przetworstwie, gdzie w wielu wypadkach podlegaja one
negocjacjom miedzy partnerami biznesowymi. W budownictwie w obu kanalach sprzedazy ceny sa po-
réwnywalne.

Wykres 123 Ceny produktéw oferowanych przez internet na tle cen produktow sprzedawanych metoda
tradycyjna w catej probie (lewy panel) oraz w podziale na wybrane sekcje PKD (prawy panel)
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Aneksy

Aneks 1 Analiza komponentow cyklicznych

Do zobrazowania biezacej pozycji w cyklu koniunkturalnym sytuacji ekonomicznej badanych
podmiotéw, postuzono sie wykresem fazowym komponentéw cyklicznych, tzw. ,zegarem cyklu koniunk-
turalnego”. Na osi pionowej wykresu oznaczono poziom komponentu cyklicznego danego wskaznika ko-
niunktury, na osi poziomej zmiane wartosci komponentu cyklicznego. Przy wzorcowym (sinusoidalnym)
ksztatcie cyklu, obserwacje w kolejnych okresach rotujg zatem wokét poczatku ukladu wspoétrzednych w
kierunku przeciwnym do ruchu wskazéwek zegara, a kolejne ¢wiartki takiego wykresu odpowiadaja kolej-

nym fazom cyklu koniunkturalnego.

Wykres 124 Komponenty cykliczne wskaznikdéw W ostatnim czasie obserwuje sie gldwnie stabili-
biezacej sytuacji ekonomicznej oraz prognozowanej zacje lub stabe tendencje wzrostowe sktadowych
sytuacji ekonomicznej

cyklicznych podstawowych wskaznikéw ko-
Biezgca ocena sytuacji ekonomicznej

Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw niunktury NBP, a ich poziomy sa umiarkowane.
* IVkw13
A kw13 |
A Ilkw13 - - .
o Illkwi2 wysoka aktywnosé Po uwzglednieniu wrzesniowych danych uwi-
" Ikwil I .
® Il kw10 docznila sie staba tendencja wzrostowa kompo-
nentu cyklicznego wskaznika prognozowanej
5 S . . . . .
2 g sytuacji ekonomicznej ankietowanych przedsie-
@
=~ . s . . .
9, £ é biorstw. Jednoczesnie poprawila sie ocena stanu
= @© . .
§ \o..At \ 3 koniunktury z negatywnej na neutralna.
g g
Nie zmienily sie natomiast oceny biezacego stanu
koniunktury. Skladowa cykliczna tego wskaznika
m v od pewnego czasu ksztaltuje sie na relatywnie

niska aktywnos¢é . . . . ..
] stabilnym poziomie, nieco powyzej 0 pkt., od-
Wykres 125 Komponenty cykliczne wskaznika pro- L o .
dzielajacego stan dobrej i ztej koniunktury.

gnoz produkgji, wskaznika prognoz eksportu, oraz

1 .
salda oceny zapasow Analogicznie do skltadowej cyklicznej wskaznika

prognozowanej ogolnej sytuacji ekonomicznej
ksztattuje sie komponent cykliczny indeksu pro-
gnozowanej produkgcji. Réwniez w tym przypad-
ku poprawa oczekiwan odnosnie przysztej pro-
dukcji wptyneta na zmiane oceny stanu koniunk-

tury z negatywnej na neutralna.

Ustabilizowat si¢ natomiast komponent cykliczny
wskaznika prognoz eksportu, ktéry obecnie row-
niez wskazuje na neutralny poziom aktywnosci

ekonomicznej.
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—Wskaznik prognoz produkcji Niewielkie pogorszenie odnotowano natomiast w
= \\'skaznik prognoz eksportu i . .
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Wykres 126 Komponenty cykliczne wskaznika wyko- Nadal obserwuje sie stabilizacje sktadowej cy-
rzystania mocy wytwdrczych, wskaznika prognoz Kklicznej stopnia wykorzystania mocy wytwor-

zatrudnienia oraz wskaznika nowych inwestycji czych w ankietowanych przedsigebiorstwach.

Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych Ustabilizowat sie réwniez komponent cykliczny
= \\'skaznik prognoz zatrudnienia
= \\skaznik nowych inwestycji

wskaznika nowych inwestyci. W przypadku

® IVkw13 i1 prognoz zatrudnienia uwidocznita si¢ natomiast
A kw13 B . e slab denc K
A llkwia  Wysoka aktywnosc ostatnim czasie staba tendencja wzrostowa kom-
@ kw12 ponentu cyklicznego.
B llkwill
® Ilkw10
K 5 Wrzesniowe wartosci skladowych cyklicznych
g g . . . .
§ g indekséw wykorzystania mocy wytwdrczych,
%’;u X zatrudnienia oraz nowych inwestydji ksztattuja
5 ‘g si¢ obecnie nieco powyzej poziomu 0 pkt., roz-
) Y dzielajacego obszar wysokiej i niskiej aktywnosci
ekonomiczne;j.
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Aneks 2 Uwagi metodologiczne

1. Prezentowane opracowanie przedstawia oceny ankietowanych przez NBP przedsiebiorstw w III kw. br.
i przewidywania na IV kw. br.

2. We wrzeéniu 2013 r. w Szybkim Monitoringu NBP wzieto udziat 1316 podmiotéw wybranych z terenu
calego kraju. Byly to przedsiebiorstwa z sektora niefinansowego, reprezentujace wszystkie sekcje PKD,
poza rolnictwem, le$nictwem i rybotéwstwem, oba sektory wilasnosci, przedsiebiorstwa z sektora MSP
oraz duze jednostki.

3. Ze wzgledu na przewage w probie przedsigbiorstw duzych, za ktdra jednak przemawia silna koncen-
tracja zjawisk makroekonomicznych, wyniki badan ankietowych nalezy traktowac z pewna ostrozno-
Scig. W prdbie wyraznie niedoreprezentowane sa zwtaszcza mikro przedsigbiorstwa.

4. W opracowaniu wykorzystano nastepujace przekroje klasyfikacyjne:

e wg rodzajow dziatalnosci PKD w podziale na: Przemysl, Budownictwo, Handel, Ustugi, badz z
uwzglednieniem sekcji PKD
e ilekro¢ w opracowaniu jest mowa o sekcji Pozostate ustugi, chodzi o grupe branz ustugowych, na

ktore sktada sie: Transport i gospodarka magazynowa, Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i
ustugami gastronomicznymi, Informacja i komunikacja, Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nie-
ruchomosci, Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, Dziatalno$¢ w zakresie ustug admini-
strowania i dziatalno$¢ wspierajaca, Edukacja, Dziatalno$¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacja

e wg sektordw wiasnosci: sektor publiczny, sektor prywatny oraz pieciu form wtasnosci

e wg klas wielkosci zatrudnienia: od 1 do 49 zatrudnionych, od 50 do 249, od 250 do 499, od 500 do 1999
oraz 2000 i wiecej osob (2000+) lub alternatywnie, w podziale na: sektor MSP (do 249 pracujacych) i duze
przedsiebiorstwa (250 i wiecej pracownikow)

e wg przeznaczenia oferowanych przez przedsiebiorstwa produktéw: przedsiebiorstwa oferujace dobra
energetyczne, inwestycyjne, konsumpcyjne trwale i nietrwate oraz pétprodukty.

e wg przeznaczenia ustug: ustugi dla biznesu, ustugi dla konsumentéw, gospodarka odpadami, ustugi
nierynkowe (gléwnie: edukacja i zdrowie).

5. Podstawowa metoda konstrukeji prezentowanych w raporcie wskaznikéw jest réznica miedzy procen-
tem odpowiedzi korzystnych i niekorzystnych dla sytuacji przedsiebiorstw. Wskazniki te przyjmuja
wartosci z przedziatu od +100 do —100. Ujemne wyniki nalezy interpretowad, jako pogorszenie sie stanu
koniunktury, natomiast dodatnie, jako jego poprawe,

6. Ilekro¢ pod tabelg badz rysunkiem nie pojawia si¢ informacja odnosnie zrédta danych, nalezy rozumie(,
ze zrédlem informacji jest wtedy szybki monitoring NBP.

7. Dla oznaczenia wskaznikéw wyréwnanych sezonowo zastosowano skrét ,,SA”, pochodzacy od ang.

wyrazenia seasonally adjusted.
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Aneks 3 Formularz badania ankietowego

PKD 2004 | IPkD 2007 | JFW (forma wiasnosci)
Obrét roczny szacunkowo za rok biezacy [A. do 10 min EUR / B. pow. 10 min EUR]:

Czy przedsiebiorstwo jest eksporterem (sprzedaje swoje produkty poza granicami kraju)?:
[TAK / NIE]

1. Prosimy poda¢ liczbe oso6b zatrudnionych w przedsigbiorstwie na dzien 11X 2013 r.:

2. Przedsiebiorstwo przewiduje, ze w IV kw. br. popyt (zapotrzebowanie) na jego produkty w
stosunku do poprzedniego kwartatu:

wyraznie wzrosnie - gtéwnie jako efekt typowego w tym okresie (sezonowego) wzrostu popytu
wyraznie wzrosnie - gtdwnie w nastepstwie trwale obserwowanego wzrostu popytu
pozostanie bez zmian lub ulegnie niewielkim zmianom
wyraznie spadnie - ale zjawisko to ma charakter sezonowy
wyraznie spadnie - w wyniku trwale obserwowanego spadku popytu
W IV kw. br. przedsiebiorstwo oczekuje: |

wzrostu liczby zamowien
spadku liczby zamowien
utrzymania sie podobnej liczby zamdéwien
nie dotyczy
Czy w IV kw. br. przedsigbiorstwo przewiduje istotne zmiany w zakresie:
poziomu produkciji (WZROST / BEZ ZMIAN / SPADEK)
poziomu zatrudnienia (WZROST / BEZ ZMIAN / SPADEK)
programow inwestycyjnych rozpoczetych przed dniem wypetniania ankiety i realizowanych obec-
nie (REZYGNACJA / REDUKCJA / BEZ ZMIAN {inwestycje bedg kontynuowane} / WZROST /
NIE DOTYCZY {brak inwestycjiyZAKONCZENIE ZGODNIE Z PLANAMI)
5. Czy w IV kw. br. przedsigbiorstwo planuje:
A.  rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gtéwnie kredytem bankowym
B rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gtéwnie srodkami wtasnymi
C. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych gtéwnie pozabankowymi srodkami obcymi
D. rozpoczecie powazniejszych inwestycji finansowanych w inny sposéb
E. przedsiebiorstwo nie planuje podjecia takich dziatan
6. Jak przedsigbiorstwo ocenia skale naktadéw inwestycyjnych:
1
2
A
B
C
D

wN[F[Ro0@> [P MoO® >

planowanych na 2013 r. w poréwnaniu do 2012r.
planowanych na IV kw. 2013 r. w poréwnaniu do IV kw. 2012 r.

naktady bedg znacznie wigksze
nakfady bedg nieznacznie wigksze
naktady bedg poréwnywalne

. naktady bedg nieznacznie mniejsze
E.  nakiady bedg znacznie mniejsze
7. Jesli w ostatnim okresie przedsiebiorstwo wstrzymuje sie z inwestycjami lub inwestuje na
niewielka skale, to czy odczuwa negatywne tego skutki?:

A tak

B. nie

C. nie dotyczy - przedsiebiorstwo nie wstrzymuije sie z inwestycjami i jego aktywnos$¢ inwestycyjna nie jest niska
8. Jaki jest stopien wykorzystania mocy produkcyjnych w przedsigbiorstwie (w %): |

9. Jaki jest obecnie stan poszczegoélnych kategorii zapaséw w przedsigbiorstwie?:

prosimy ocenic¢ w nastepujgcej skali: (A) - zbyt duzy, (B) — wystarczajacy, (C) - zbyt maty, (D) - nie dotyczy
1. zapasy produktéw gotowych
2. zapasy towaréw

10. Czy w Il kw. br. w relacji do lll kw. ub.r. nastapily zmiany marzy zysku brutto ze sprzedazy gtéwnego produktu/
grupy produktow i/lub ustug oferowanych przez przedsigbiorstwo na rynku krajowym oraz na rynku zagranicznym?:
marza znaczaco wzrosta rynek krajowy
marza nieznacznie wzrosta
marza nie zmienita sig
marza nieznacznie spadfa rynek zagraniczny
marza znaczaco spadta
nie dotyczy

11. Czy w Il kw. br. zmienily sie ceny gtéwnego produktu/grupy produktéw i/lub ustug oferowa-
nych przez przedsigbiorstwo wzgledem poprzedniego kwartatu?:

TMoO® >

A.  wzrosty
B.  nie zmienily sie
C. spadly
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12. Przedsiebiorstwo przewiduje, ze:

1. ceny sprzedawanych wyrobow i ustug w IV kw. br. (w relacji do stanu na dzier 30 IX br.) wzro-
sna/spadng o ...%

2. ceny nabywanych przez przedsiebiorstwo surowcéw i materiatow w IV kw. br. (w relacji jw.) wzro-
sng/spadng o ...%

3. wlipcu br. wskaznik CPI (inflacja) wyniést 1,1% w relacji rocznej. Zdaniem przedsigbiorstwa w ciggu
najblizszych 12 miesiecy ceny: (1) beda rosty szybciej niz dotychczas; (2) bedg rosty w tym samym
tempie; (3) beda rosty wolniej; (4) pozostanag bez zmian; (5) spadna; (6) nie wiem

13. Czy w zakresie obstugi zadtuzenia kredytowego przedsiebiorstwo:

nie ma probleméw z tg obstugg i w najblizszym kwartale nie przewiduje takich problemow
nie ma takich probleméw, ale przewiduje pojawienie sie ich w najblizszym kwartale

boryka sie z takimi problemami, ale przewiduje zmniejszenie ich skali w najblizszym kwartale
boryka sig z takimi problemami i nie przewiduje poprawy tej sytuacji

nie korzysta z kredytu

moow>|;

14. Czy w Il kw. br. przedsiebiorstwo miato problemy z terminowym regulowaniem zobowiazan
pozabankowych?:

A. nie, nigdy
B. tak, sporadycznie
C. tak, czesto

15. Czy w Il kw. br. przedsigbiorstwo miato problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowej
[CZESTO / SPORADYCZNIE / NIE MIALO]?:

16. Jaki procent naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w Il kw. br. stanowily przecietnie?:

(A) — 0, (B) — nie wiecej niz 10%, (C) — powyzej 10%, (D) — nie dotyczy (przedsiebiorstwo nie jest obecne na danym rynku)

naleznosci przeterminowane od odbiorcéw krajowych w relacji do naleznosci z tyt. dostaw i ustug

naleznosci przeterminowane od odbiorcéw zagranicznych w relacji jw.

W N

zobowigzania przeterminowane wobec firm krajowych w relacji do zobowigzan z tyt. dostaw i ustug

4. zobowigzania przeterminowane wobec firm zagranicznych w relacji jw.

17. Jesli przedsigbiorstwo korzystato z kredytu(-6w) bankowego(-ych) w Il kw. br., to prosimy podaé¢ wysokos¢
oprocentowania:

oprocentowanie tacz-

ne: stopa+marza (w tym) marza

1. w przypadku ztotowego kredytu krétkoterminowego (do 1 roku)

2. w przypadku zlotowego kredytu dtugoterminowego (powyzej 1 roku)

18. W odniesieniu do obecnej ceny kredytu bankowego, przedsigbiorstwo przewiduje, ze do
konca grudnia br.:

A. nastgpi spadek oprocentowania (tzn. ceny po jakiej przedsiebiorstwo moze uzyskac kredyt)
B. nastagpi wzrost oprocentowania

C. oprocentowanie kredytéw bankowych nie ulegnie zmianie

D. przedsiebiorstwo nie korzysta z kredytu bankowego

19. Czy w Il kw. br. przedsiebiorstwu odméwiono udzielenia kredytu bankowego?: |

tak, z powodu braku (pogorszenia sie) zdolnosci kredytowej

tak, poniewaz przedsiebiorstwo nie miato odpowiednich zabezpieczen
tak, z przyczyn innych niz wymienione w podpunktach (A) i (B)

nie, przedsigbiorstwo otrzymato kredyt w I11 kw.

nie, przedsiebiorstwo nie ubiegato sie o kredyt w 1l kw.

moow>];

20 Zgodnie z planami przedsigbiorstwa do konca grudnia br. zadluzenie z tytutu kredytow
bankowych w relacji do stanu na dzien 30 wrzesnia br.:

zZnaczgco wzrosnie

powigkszy sie w niewielkim stopniu

pozostanie na niezmienionym poziomie

zmniejszy sie w niewielkim stopniu

ulegnie wyraznemu obnizeniu

nie dotyczy (przedsigbiorstwo nie korzysta z kredytow bankowych)

TMoO® >

21. Czy przedsiebiorstwo korzysta lub bedzie korzysta¢ w najblizszym czasie z rzadowych
gwarancji de minimis?: [informacje na ten temat: www.deminimis.gov.pl]

tak, przedsigbiorstwo korzysta lub bedzie korzysta¢ z gwarancji (Srodki zostaty przyznane)
tak, przedsiebiorstwo wtasnie rozpoczeto procedure ubiegania sie o finansowanie w ramach programu
nie, przedsigbiorstwo jeszcze nie korzystato z gwarancji de minimis, ale rozwaza takg mozliwos¢

OCOow>

badz otrzymato odmowe przyznania srodkéw
E. nie, przedsiebiorstwo nie skorzysta w najblizszym czasie z finansowania w ramach programu z innych przyczyn

nie, przedsiebiorstwo nie skorzysta z finansowania w ramach programu, poniewaz przewiduje odmowne rozpatrzenie wniosku,

22. Jak przedsiebiorstwo ocenia wysokos¢ srodkow pozyskanych lub mozliwych do pozyska-
nia za pomocg programu gwarancji de minimis?:
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A.  kwota w petni zaspakaja potrzeby przedsiebiorstwa / aplikowana kwota zostata przyznana w catosci
B. dostepna kwota finansowania jest ponizej zgtaszanego zapotrzebowania
C. nie dotyczy - przedsigbiorstwo nie aplikowato, nie interesowato sie programem bgdz odméwiono mu udzielenia finansowania

23. Jak przedsigbiorstwo ocenia oferte kredytowa bankéw w programie finansowania z gwa-

rancja de minimis? Prosze wybra¢ najlepiej pasujacy opis:

A. oferty bankéw dla programu sg zdecydowanie korzystniejsze niz oferty bez gwarancji rzgdowych

B. oferty bankéw dla programu sg lepsze od oferty bez gwarancji ze wzgledu na luzniejsze wymogi dotyczace zabezpieczen

C. oferty kredytowe bankéw dla programu sg lepsze od oferty bez gwarancji ze wzgledu na luzniejsze wymogi dotyczgce zabez-
pieczen, ale majg inne bardziej restrykcyjne wymogi (np. okres spfaty, oprocentowanie)

D. trudno powiedzieé, przedsiebiorstwo nie interesowato sie programem

24. Czy przedsiebiorstwo ubiegatoby sie o obrotowy kredyt bankowy, jesli nie byloby programu

gwarancji de minimis? [TAK / NIE / NIE DOTYCZY]:

25-a. Prosimy poda¢ udzial przychodéw z eksportu w przychodach ogoétem (w %):

25-b. Prosimy poda¢ jaka czes$¢ (w %) przychodow z eksportu stanowi eksport nieoptacalny
(nieoptacalny rozumiany jako cena*kurs niepokrywajace kosztéw produkcji i pozostatych kosz-
téw zwiazanych z eksportem towaru)? Jesli cata sprzedaz na eksport jest optacalna, prosimy
wpisac 0:

26. Czy w Il kw. br. w relacji do poprzedniego kwartatu liczba uméw eksportowych:

A.  wyraznie wzrosta

B.  wyraznie zmniejszyta sie

C. nie ulegta wiekszym zmianom

27. Przedsigbiorstwo oczekuje, ze wielkos¢ eksportu w IV kw. br. w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem:

A. wzro$nie

B. spadnie
C. utrzyma sie na poréwnywalnym poziomie
28. Czy przedsiebiorstwo oczekuje w IV kw. br. w stosunku do poprzedniego kwartatu?: |

A.  wzrostu liczby nowych uméw eksportowych
B. zawarcia podobne;j liczby nowych umoéw eksportowych
C. spadku liczby nowych uméw eksportowych

29. Jaki jest progowy poziom kursu walutowego, przy ktérym eksport jest nieoptacalny dla przedsiebiorstwa (w PLN)?:
1. dlausbD
2. dlaEuro

30. Jaki jest szacunkowy udziat importu zaopatrzeniowego w kosztach dziatalnosci przedsiebior-
stwa (w %)?: Przy braku importu nalezy wpisa¢ 0:

31-a. Czy w lll kw. br. wzgledem analogicznego okresu ub.r. nastapita zmiana poziomu importu?:
A. nie dotyczy — przedsiebiorstwo nie importuje

B. tak, import zwigkszyt sie

C. tak, import zmniejszyt sig

D. nie odnotowano zmian

31-b. Jesli nastapita zmiana poziomu importu, to co bylo tego gtéwng przyczyna?: |
nie dotyczy, przedsiebiorstwo nie importuje badz poziom importu nie zmienit sie

zmiany kursu ztotego wzgledem walut obcych

zmiany cen surowcow, materiatow, towaréw

zmiany wielko$ci badz profilu produkgji (w tym na eksport)

zmiana zrodet zaopatrzenia (w kraju bgdz za granica)

zmiany kosztow transportu, logistyki (poprawa badz pogorszenie)

decyzja firmy matki (zagranicznego wiasciciela)

inne przyczyny, jakie?:

IonmooOwy»

32-a. Czy w IV kw. br. wynagrodzenia w przedsigbiorstwie zostang zmienione?: |

A. tak, planuje sie zwiekszenie przecietnego wynagrodzenia
B. tak, planuje sie obnizenie przecietnego wynagrodzenia
C. nie

32-b. Jesli ,,TAK” w pytaniu poprzednim, to o ile procent zmieni sie przecietne wynagrodzenie?: |
33. Czy zatrudniajac / planujac zatrudnienie oferujecie Panstwo pracownikom?:

A.  nizsze wynagrodzenia niz juz pracujgcym pracownikom o zblizonych kwalifikacjach realizacja w Il kw. br.

B.  wyzsze wynagrodzenia niz juz pracujgcym pracownikom o zblizonych kwalifikacjach (np. by zache-
ci¢ ich do podjecia pracy w Panstwa firmie)

C. wynagrodzenia poréwnywalne z tymi, jakie otrzymuijg juz zatrudnieni pracownicy o zblizonych kwali- | Plany na IV kw. br.
fikacjach

D. nie zatrudnialiSmy / nie planowali§my zatrudnia¢ nowych pracownikéw

34. Czy w lll kw. br. w przedsigbiorstwie pojawita sie presja na wzrost ptac ze strony pracowni-

kow?:
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A.  tak, naciski te nasility sie¢ w stosunku do poprzedniego kwartatu
B. tak, ale nie sg one wigksze niz zwykle
C. nie

35. Prosimy ocenié relacje wzrostu wynagrodzen oraz wydajnosci pracy (mierzonej wielkoscia
wartosci dodanej, przypadajacej na 1 zatrudnionego) w przedsigebiorstwie w Il kw. br. (zmiany w
stosunku do pop.kw.):

wynagrodzenia wzrosty w wigkszym stopniu niz wydajnos¢ pracy (takze gdy wydajno$¢ nie wzrosta)
wynagrodzenia wzrosty w zblizonym stopniu co wydajnos¢ pracy

wynagrodzenia wzrosty w mniejszym stopniu niz wydajnos¢ pracy

wynagrodzenia nie wzrosty, natomiast zwigkszyta sie wydajnos¢ pracy

wynagrodzenia i wydajnos¢ pracy nie wzrosty

36 Czy przedsigbiorstwo korzysta obecnie lub ma zamiar skorzysta¢ w najblizszej przysziosci z mozliwosci uelastycz-
nienia czasu pracy, jakie daje ustawa z 23 sierpnia br.?:

1. wydluzenie okresu rozliczeniowego [TAK / NIE]
2. wprowadzenie ruchomego czasu pracy dla pracownikéw [TAK / NIE]

37. Czy w lll kw. br. dokonano redukcji/optymalizacji kosztéw w przedsiebiorstwie
TAK/NIE]?:

1. redukcja / optymalizacja dotyczyta kosztéw pracy [TAK / NIE]

2. redukcja / optymalizacja dotyczyta innych kosztéw [TAK / NIE]

38. Jak przedsigbiorstwo ocenia swoja obecng sytuacje ekonomiczng, pomijajac typowe dla tego
okresu wahania sezonowe?:

bardzo dobra

dosy¢ dobra

staba

zla (istniejg realne szanse na przetrwanie firmy, poprawe sytuaciji)

bardzo zta (nalezy liczy¢ sie z likwidacjg badz upadtoscia firmy)

39 Czy w IV kw. br. przedsiebiorstwo przewiduje istotne zmiany swojej sytuacji ekonomicznej?: |
A. tak, nastgpi poprawa sytuaciji

B. tak, nastgpi pogorszenie sytuacji

C. nie, sytuacja firmy nie ulegnie wiekszym zmianom

moow>

moow>

40. Jak przedsiebiorstwo ocenia niepewnos¢ swojej przysziej sytuacji ekonomicznej?: |
A. bardzo wysoka

B. wysoka

C. umiarkowana

D. niska

E. bardzo niska

41. Ktéry z ponizszych opiséw najlepiej opisuje sytuacje przedsiebiorstwa?: |
A.  przedsiebiorstwo borykato sie z trudnosciami, ale pokonato je i najgorsze ma juz za sobg

B. przedsiebiorstwo wcigz boryka sie z trudnosciami, ale wydaje sie, ze niedtugo sie one skoncza

C. przedsigbiorstwo boryka sie z trudno$ciami i na razie nie wida¢ ich konca

D. przedsiebiorstwo oczekuje w najblizszym okresie pojawienia sie trudnosci

E. przedsiebiorstwo nie ma obecnie trudnosci i nie oczekuje ich pojawienia sie w najblizszym okresie

42. Jezeli przedsiebiorstwo odczuto skutki pogorszenia koniunktury badz spodziewa sie trudno-
$ci, to kiedy spodziewana jest poprawa sytuacji?:

A, wIVkw. br. lub w | kw. 2014

B.  wlllub il kw. 2014 r.

C. wIVkw. 2014 r. lub pdzniej

D. nie dotyczy - przedsiebiorstwo nie obserwuje pogorszenia koniunktury

43. Prosimy o kroétkie zasygnalizowanie problemoéw (ok.10 zdan), jakie w najblizszym czasie (p6t roku) moga by¢ istotne
dla kondycji ekonomicznej przedsigbiorstwa. Prosimy o szczegé6lne uwzglednienie tych zagadnien, ktére wptywaja na
wielko$¢é produkcji (mozliwosé jej zwiekszenia, wzglednie powody ograniczenia skali dziatalnosci), plynnos¢ przedsie-
biorstwa, zadluzenie kredytowe oraz optacalnos¢ eksportu. W przypadku, jesli przedsigbiorstwo nie napotyka na zadne
powazniejsze trudnosci i nie przewiduje ich wystgpienia w podanym terminie, prosimy wpisa¢ "brak problemow":
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