NARODOWY BANK POLSKI Rezerwa obowigzkowa

Czym jest rezerwa obowigzkowa?

W wielu krajach banki komercyjne sg zobowigzane utrzymywaé rezerwe obowigzkowa.
Oznacza to, ze banki muszg lokowac¢ czes$¢ swoich srodkdw na rachunkach w banku cen-
tralnym.

Wielko$¢ salda wymaganego do utrzymania na rachunkach w banku centralnym jest
proporcjonalna do wartosci okreslonej puli zobowigzan kazdego z bankéw - zwykle sg
to $rodki na rachunkach i depozyty przyjete od podmiotow niebankowych. Na przyktad,
jesli stopa rezerwy obowigzkowej wynosi 1% i jeden z klientdw banku A otrzymat przelew
o wartosci 100 od kontrahenta majgcego rachunek w banku B, to wielko$¢ rezerwy obo-
wigzkowej banku A zwiekszy sig 0 1. W praktyce, niektdre banki centralne réznicujg stopy
rezerwy obowigzkowej w zaleznosci od rodzaju zobowigzan bankéw (np. stopy rezerwy
obowigzkowej moga by¢ inne dla depozytdw o réznych terminach zapadalnosci badz skta-
danych w réznych walutach).

Rola rezerwy obowigzkowej

Znaczenie i rola rezerwy obowigzkowej zmieniaty sie istotnie na przestrzeni ostatnich
kilkunastu dziesiecioleci. Poczatkowo, obowigzek utrzymywania rezerwy obowigzkowe;j
miat znaczenie ostroznosciowe. Utrzymywane w ten sposob aktywa ptynne zmniejsza-
ty ryzyko ptynnosci bankdw, zwiekszajac przy tym efektywnos$é rozliczen i ograniczajgc
ryzyko wystapienia panik bankowych (tzw. run na banki). W okresie, gdy w bankowosci
centralnej dominowato prowadzenie polityki pienieznej w oparciu o strategie kontroli po-
dazy pienigdza, zmiany stdp rezerwy obowigzkowej byty istotnym instrumentem realizacji
tej polityki. Wreszcie, ze wzgledu na stosowany wowczas brak oprocentowania srodkdéw
zgromadzonych na rachunkach rezerwy obowigzkowej, miata ona charakter quasi-fiskal-

ny.

Jednak ostatnie dziesieciolecie XX w. to czas, gdy sposdb prowadzenia polityki pieniez-
nej w rozwinietych gospodarkach zaczat podlegac istotnym zmianom. Przejscie do stra-
tegii polityki pienieznej, w ktorej podstawowym instrumentem jest kontrola rynkowych
stép procentowych, istotnie wptyneto na sposdb wykorzystywania systemu rezerwy
obowigzkowej w systemie operacyjnym polityki pienieznej. Celem funkcjonowania sys-
temu rezerwy obowigzkowej stato sie oddziatywanie w kierunku stabilizacji krotkoter-
minowych rynkowych stép procentowych na okreslonym poziomie.
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Obecnie rezerwa obowigzkowa sprzyja wptywaniu przez bank centralny na poziom wspo-
mnianych stép poprzez usredniony sposdb utrzymywania rezerwy, ktory stwarza podmio-
tom rezerwy swobode decydowania o wysokosci srodkéw gromadzonych na rachunkach
w banku centralnym w trakcie okresu utrzymywania rezerwy (pod warunkiem utrzyma-
nia $redniego stanu srodkow na poziomie nie nizszym od wymaganej wartosci rezerwy).
Obowigzek utrzymywania rezerwy obowigzkowej przyczynia sie réwniez do zapewnienia
ptynnoscirozliczen dokonywanych przez banki. Jednoczes$nie zaczat dominowac poglad,
ze wymog rezerwy obowigzkowej nie powinien by¢ instrumentem fiskalnym, majgcym na
celu wzrost wyniku finansowego banku centralnego. Z tego powodu powszechnie przyj-
mowano rozwigzania, w ktorych oprocentowanie srodkéw utrzymywanych w ramach re-
zerwy obowigzkowej jest rowne badz bliskie gtdwnej stopie procentowej ustalanej przez
bank centralny. Tak obecnie jest réwniez w Polsce, gdzie $rodki rezerwy obowigzkowe;j
sg oprocentowane na poziomie stopy referencyjnej NBP.

W wielu gospodarkach wymdg utrzymywania rezerwy obowigzkowej jest traktowany
ponadto jako $rodek generowania dodatkowego popytu bankdéw komercyjnych na ptyn-
ne srodki banku centralnego, cho¢ istniejg rowniez systemy bankowe w rozwinietych
gospodarkach, ktére funkcjonujg bez wykorzystania tradycyjnej rezerwy obowigzkowe;j
(np. Nowa Zelandia, Szwecja, Wielka Brytania).

W Polsce od 31 grudnia 2010 r. podstawowa stopa rezerwy obowigzkowej (tj. od srodkdw
ztotowych i walutowych zgromadzonych na rachunkach bankowych i od srodkdéw z tytutu
emisji papierow wartosciowych) wynosita 3,5%. W obliczu kryzysu gospodarczego wy-
wotanego pandemig Rada Polityki Pienieznej obnizyta podstawowsg stope rezerwy obo-
wigzkowej do 0,5% poczawszy od 30 kwietnia 2020 r., dzieki czemu podmioty rezerwy
pozyskaty dodatkowy bufor ptynnosci. W pazdzierniku 2021 r. Rada zdecydowata o pod-
wyzszeniu podstawowej stopy rezerwy obowigzkowej do poziomu 2,0% (poczawszy od
30 listopada 2021 r.), co byto jednym z elementow normalizacji polityki pieniezne;.
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