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INFORMACJA PO POSIEDZENIU RADY POLITYKI PIENIEZNEJ

w dniach 8-9 stycznia 2013 r.

Rada postanowila obnizy¢ stopy procentowe NBP o 0,25 pkt. proc. do poziomu:
= stopa referencyjna 4,00% w skali rocznej;
= stopa lombardowa 5,50% w skali rocznej;
= stopa depozytowa 2,50% w skali rocznej;
= stopa redyskonta weksli 4,25% w skali rocznej.

Naptywajace dane wskazuja, ze w IV kw. 2012 r. koniunktura w gospodarce $wiatowej nadal
ksztaltowata si¢ na niskim poziomie. Aktywnos$¢ gospodarcza w Stanach Zjednoczonych
pozostata umiarkowana, a w strefie euro najprawdopodobniej utrzymata si¢ recesja. W czesci
najwigkszych gospodarek wschodzacych obserwowane w ostatnich kwartatach ostabienie
koniunktury prawdopodobnie wyhamowato. Niska aktywnos$¢ gospodarcza na swiecie sprzyja
obnizaniu sig¢ inflacji w wielu krajach.

W ostatnim okresie nastroje na $wiatowych rynkach finansowych poprawity si¢, czemu
sprzyjato dalsze luzowanie polityki pieni¢znej przez gtéwne banki centralne.

W Polsce naptywajace dane oraz wskazniki koniunktury wskazuja, ze aktywno$¢ gospodarcza
w ostatnich miesigcach pozostawata niska. W szczegdlnosci w listopadzie produkcja
przemystowa oraz budowlano-montazowa obnizyla si¢, a roczna dynamika sprzedazy
detalicznej w ujeciu realnym utrzymata si¢ jedynie nieznacznie powyzej zera.

Takze dane z rynku pracy potwierdzaja ostabienie koniunktury. W listopadzie zatrudnienie w
sektorze przedsigbiorstw po raz kolejny obnizylo sie, a wzrost wynagrodzen pozostat niski.
Rownoczes$nie ponownie wzrosta stopa bezrobocia.

W ostatnich miesigcach nadal ostabiata si¢ tez dynamika akcji kredytowej, zarowno wobec
gospodarstw domowych, jak i przedsigbiorstw.

W listopadzie inflacja CPI obnizyta si¢ i wyniosta 2,8% r/r, ksztaltujac si¢ w poblizu celu
inflacyjnego NBP (2,5%). Jednoczesnie w dalszym ciggu obnizaty si¢ miary inflacji bazowe;
oraz dynamika cen produkcji, co potwierdza dalsze ostabianie si¢ presji popytowej i
kosztowej w gospodarce. Obnizeniu inflacji towarzyszyt spadek oczekiwan inflacyjnych
gospodarstw domowych i przedsigbiorstw.

W ocenie Rady, naplywajace dane potwierdzaja wyrazne ostabienie koniunktury w Polsce,
ktore prowadzi do ograniczenia presji ptacowej i1 inflacyjnej. Rownoczesnie Rada ocenia,
ze dynamika PKB w najblizszych kwartalach pozostanie umiarkowana, co stwarza ryzyko
ksztaltowania si¢ inflacji ponizej celu inflacyjnego NBP w §rednim okresie.

Biorac to pod uwage, Rada postanowita ponownie obnizy¢ stopy procentowe NBP. Obnizenie
stop procentowych oddziatuje w kierunku zwigkszenia aktywnoS$ci gospodarczej i ogranicza
ryzyko spadku inflacji ponizej celu w $rednim okresie.
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Jesli naplywajace informacje beda potwierdzaty trwato§¢ ostabienia koniunktury
gospodarczej, a ryzyko nasilenia si¢ pres;ji inflacyjnej bedzie ograniczone, Rada nie wyklucza
dalszego ztagodzenia polityki pieni¢zne;j.



