Narodowy Bank Polski Rada Polityki Pienigznej

Warszawa, 4 pazdziernika 2017 r.
Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienigznej
w dniach 3-4 pazdziernika 2017 r.

Rada postanowila utrzymac stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie:
= stopa referencyjna 1,50%;
= stopa lombardowa 2,50%;
* stopa depozytowa 0,50%;
* stopa redyskonta weksli 1,75%.

W gospodarce $wiatowej utrzymuje si¢ ozywienie koniunktury. Dostepne dane
wskazuja na stabilizacje wzrostu PKB w strefie euro w III kw. po przyspieszeniu
w poprzednich kwartatach. W Stanach Zjednoczonych koniunktura jest dobra, cho¢
niekorzystne zjawiska atmosferyczne moglty negatywnie wplyna¢ na aktywnos¢
gospodarcza w ostatnich miesigcach. W Chinach miesieczne wskazniki sygnalizuja
mozliwo$¢ nieznacznego ostabienia dynamiki PKB w IIT kw.

Mimo ozywienia globalnej koniunktury inflacja za granica pozostaje umiarkowana.
Przyczynia si¢ do tego wciaz niska wewnetrzna presja inflacyjna w wielu krajach.
W ostatnim czasie nastapil pewien wzrost cen niektdrych surowcoéw, w tym ropy
naftowej.

Europejski Bank Centralny utrzymuje stopy procentowe na poziomie bliskim zera,
w tym stope depozytowa ponizej zera, a takze kontynuuje program skupu aktywow
finansowych. Rezerwa Federalna Standw Zjednoczonych kontynuuje natomiast
stopniowe zacie$nianie polityki pienieznej, rozpoczynajac zmniejszanie swojej sumy
bilansowe;j.

W Polsce naptywajace dane $wiadcza o utrzymaniu stabilnego wzrostu aktywnosci
gospodarczej. Gtéwnym czynnikiem wzrostu pozostaje popyt konsumpcyjny wspierany
przez wzrost zatrudnienia i plac, wyptaty $wiadczen oraz bardzo dobre nastroje
konsumentéw. Jednoczesnie wyrazny wzrost dynamiki produkcji budowlano-
-montazowej wskazuje na prawdopodobne ozywienie inwestycji.

Roczna dynamika cen konsumpcyjnych utrzymuje sie na umiarkowanym poziomie.
Jednoczesnie, mimo przyspieszenia dynamiki ptac w gospodarce, inflacja bazowa
pozostaje niska.

W ocenie Rady w kolejnych kwartatach inflacja pozostanie umiarkowana. Bedzie si¢
do tego przyczynia¢ umiarkowana dynamika cen w otoczeniu polskiej gospodarki, przy
stopniowym wzroscie wewnetrznej presji inflacyjnej zwiazanym z poprawa krajowej
koniunktury. W efekcie ryzyko trwatego przekroczenia celu inflacyjnego w $rednim
okresie jest ograniczone.
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Rada podtrzymuje ocene, ze w $wietle aktualnych danych i prognoz obecny poziom
stop procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na Sciezce zrownowazonego
wzrostu oraz pozwala zachowac¢ rownowage makroekonomiczna.
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