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Raport o stabilnosci systemu finansowego

,Raport” jest elementem polityki informacyjnej NBP przyczyniajgcym sie do
realizacji ustawowych celow NBP

= Publikowanie raportéw o stabilnosci systemu finansowego przez banki
centralne jest standardem miedzynarodowym; NBP publikuje ,Raport” od
2001,

= ,Raport o stabilnosci systemu finansowego” NBP prezentuje wyniki analiz
stabilnosci systemu finansowego, w tym oceny odpornosci systemu
finansowego na ewentualne szoki. Celem jest identyfikacja ryzyka oraz
sformutowanie rekomendacji dla uczestnikow rynku i instytucji tworzgcych
sieC bezpieczenstwa finansowego odnosnie dziatan majgcych w celu ich
ograniczenia.

= QObecna edycja ,Raportu” oparta jest na danych dostepnych do
30 listopada 2014 r., ale uwzglednia dane rynkowe obejmujgce okres do
15 stycznia 2015 r.



w Narodowy Bank Polski Raport o stabilnosci systemu finansowego. Styczen 2015 3

Ramki tematyczne

= Whptyw zmiennych rynkowych na wysokosc rat kredytow walutowych
= Wplyw spadku ztotowych stop procentowych na sytuacje bankow

= Wyniki wszechstronnej oceny bankéw europejskich

= Mozliwe skutki deprecjacji ztotego w relacji do franka szwajcarskiego
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Spis tresci

Syntetyczna ocena stabilnosci krajowego systemu
finansowego

2 Ocena sytuaciji biezgcej i perspektyw

3 Wyniki testow warunkoéw skrajnych

4 Rekomendacje
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Syntetyczna ocena stabilnosci krajowego
systemu finansowego
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Syntetyczna ocena stabilnosci krajowego systemu finansowego

ANIEE!
W okresie

Obszar oceny od ostatniegj
edycji
Raportu

Biezgca sytuacja finansowa sektora bankowego

Zdolnos¢ do absorbowania szokow przez sektor bankowy

Biezgca sytuacja finansowa sektora niebankowych instytucji finansowych

Biezgca sytuacja finansowa sektora SKOK v
Perspektywy otoczenia polskiej gospodarki

Syntetyczna ocena perspektyw stabilnosci krajowego systemu finansowego

Zrédto: NBP.
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bez zmian
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Ocena sytuacji biezgcej i perspektyw
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Otoczenie miedzynarodowe:

=  Wzrost niepewnosci
w otoczeniu gospodarki
polskiej

= Wzrost w Swiecie —
umiarkowany; element
ryzyka — USA jako jedyny
silnik ozywienia

= (Grozba stagnacii
potgczonej z deflacjg
w strefie euro — negatywne
konsekwencje dla wzrostu
w Polsce

= Mozliwe nierdwnowagi
na rynkach globalnych
— ryzyko istotnej korekty
zwigzanej dostosowaniem
polityki przez FED

= Napiecia geopolityczne
| sytuacja w Rosji
— ryzyko korekty na
rynkach wschodzgcych
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Sytuacja makroekonomiczna

Projekcja listopadowa NBP na tle
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Krajowe rynki finansowe
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Rynek nieruchomosci

Ceny transakcyjne mieszkan na rynku
pierwotnym (RP) i wtornym (RW)w Polsce
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Liczba mieszkan wprowadzanych na rynek,
sprzedanych i znajdujgcych sie w ofercie
w szesciu najwiekszych rynkach Polski
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Wskazniki wyceny funduszy inwestycji zamknietych
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— Skarbiec-Rynku

Nieruchomosci FIZ

e fArka BZ WBK Fundusz
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Sektor bankowy - akcja kredytowa i finansowanie
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Sektor bankowy - jakos¢ portfela kredytow

Wskaznik kredytow zagrozonych Odpisy z tytutu utraty wartosci
kredytow

Przedsiebiorstwa — Jako % akitywow (lewa 05)
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Sektor bankowy — pozycja kapitatowa

Gtoéwne sktadniki funduszy wiasnych Rozktad wspotczynnikdw wyptacalnosci
i wybrane wspétczynniki kapitatowe w bankach komercyjnych
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Sektor bankowy - pozycja kapitalowa i wyniki finansowe

Dzwignia finansowa Kwartalny wynik finansowy
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Uwaga: Wskaznik dzwigni od 2014 r. wedtug metodologii
CRDIV/CRR - wyrazony w procentach iloraz kapitatu Tier I, do
miary ekspozycji, ktéra uwzglednia zaréwno ekspozycje bilansowe,
jak i pozabilansowe. Wskaznik dZzwigni sprzed 2014 r. na podstawie
szacunkow. Dostepne w sprawozdawczosci dane nie pozwalajg na
doktadne obliczenie wskaznika wedtug nowej metodyki.
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Walutowe kredyty mieszkaniowe

Wartos¢ frankowych kredytow
mieszkaniowych wyrazona w CHF
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Mozliwe skutki deprecjacji ztotego w relacji do franka szwajcarskiego (1/4)

Natychmiastowe skutki aprecjacji CHF:

m Wzrost potrzeb plynnosciowych i kosztow zwigzany z uzupetnieniem
zabezpieczen pozycji walutowej przez banki

m Wzrost marz na transakcjach zabezpieczajgcych — wptyw na banki roztozony w
czasie,

m Potrzeby ptynnosciowe uwzgledniane w testach warunkow skrajnych; niedobor
aktywow ptynnych mozliwy w niewielkiej liczbie bankow.

m Wzrost wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego
m  wptyw mato istotny przy obecnym kursie (- 0,5 pkt proc.).

m Wzrost wskaznika (LtV) kredytow mieszkaniowych nominowanych w CHF
m Banki - wptyw na LGD kredytow z utratg wartosci,

m Kredytobiorcy - mniejsze mozliwosci dysponowania mieszkaniami + mozliwy
dodatkowy koszt ubezpieczenia.
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Mozliwe skutki deprecjacji ztotego w relacji do franka szwajcarskiego (2/4)

Ewentualne, sredniookresowe skutki aprecjacji CHF

m Wzrost ryzyka kredytowego - najistotniejszy kanat
m  Wyniki testow warunkéw skrajnych (CHFPLN 4,50) — dodatkowe odpisy ok. 2 mid z
(w tym 0,5 mld z tytutu wzrostu LGD);
m Skala wptywu zalezna od dtugotrwatosci deprecjacji;
m Wptlyw deprecjacji na koszt obstugi - ograniczany poprzez wzrost dochodéw GD;

m Obnizka stop przez SNB powinna przyczyni¢ sie do obnizy¢ koszty obstugi kredytow -
o ile banki konsekwentnie obnizg stawke bazowa ponizej zera (tak jak ksztattuje sie
LIBOR CHF);

m Whiosek: brak zagrozen dla stabilnosci sektora bankowego
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Mozliwe skutki deprecjacji ztotego w relacji do franka szwajcarskiego (3/4)

80%
70%

Relacja biezgcej raty kredytu do raty w momencie
udzielenia na tle szacowanego zadluzenia z tytutu kredytéw
mieszkaniowych nominowanych we franku szwajcarskim
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Mozliwe skutki deprecjacji ztotego w relacji do franka szwajcarskiego (4/4)

Relacja raty kredytu we franku szwajcarskim wyrazonej w ziotych do przecietnej ptacy brutto
w sektorze przedsiebiorstw
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Sektor spoéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych (1/2)

Fundusze wiasne i wspétczynnik wyptacalnosci Rozktad aktywow kas wedtug wspétczynnika wyptacalnosci
po uwzglednieniu korekt inspekcyjnych
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Sektor spoéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych (2/2)

m Sytuacja w sektorze SKOK
pozostaje trudna.

m Znaczenie SKOK-6w w polskim
systemie finansowym jest jednak
niewielkie ze wzgledu na:

m relatywnie niewielki udziat w rynku
produktow (zaréwno depozytow,
jak i kredytéw);

m matg skale bezposrednich
powigzan kas z innymi instytucjami
finansowymi oraz

m mozliwos¢ substytucji ustug
oferowanych przez SKOK-i przez
banki.

m ... ale istotny posredni kanat
oddziatywania sektora SKOK na
system bankowy - system
gwarantowania depozytow.

m Procesy restrukturyzacji sektora
SKOK - finansowane z zasobow
Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, ktérego srodki
pochodzg gtownie z wptat
bankow.
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Sektor niekredytowych instytucji finansowych (1/2)

m Niekredytowe instytucje finansowe nie generuja znacznego ryzyka
systemowego:

charakter prowadzonej dziatalnosci oraz instrumentow oferowanych i
podlegajgcych obrotowi na rynkach finansowych w Polsce, np.:

m TFI/FI — brak gwarantowanych stop zwrotu; oddzielna osobowos¢ prawna
TFI od FI (ograniczajgca przeniesienie probleméw TFI na inwestujgcych w
FI)

m PTE/OFE - brak mozliwosci wycofania srodkow w krotkim okresie;

m ZU — nie swiadczg niestandardowych ustugi ubezpieczeniowe i nie oferujg
ustug poza ubezpieczeniowych; brak oferty instrumentow o gwarantowanej
wysokosci swiadczen.

poziom kapitatow wtasnych oraz wynikow finansowych zapewniajgcy
ciggtosc swiadczenia ustug przez ten sektor,

relatywnie niewielkg skale powigzan finansowych z bankami:
m wiascicielskich (poza sektorem OFE);

m kredytowych,

m depozytowych (finansowania bankdéw).
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Sektor niekredytowych instytucji finansowych (2/2)

= (Qgraniczona skala bezposrednich powigzan finansowych z sektorem
bankowym

Tabela: Zaangazowanie funduszy emerytalnych (FE), zaktadéw ubezpieczen (ZU), funduszy inwestycyjnych (FI) wobec
bankow (w mid ztotych)

Kredyty i inne naleznosci bankdw od NIF

Kredyty NIF/
Kredyty ogoltem

2012 0,7%
2013 0,5 0,9 9,3 10,7 1,0%
2014 O,1 0,2 9,1 9.4 0,8%

Depozyty i inne zobowigzania bankow wobec NIF

- Depozyty NIF/
Depozyty ogdoiem
2012 24 .7 21,2 17,5 63,4 5,4%

2013 20,9 18,4 22,0 61,3 5,0%
2014 22.8 13,8 25,5 62,2 4,7 %
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Wyniki testow warunkow skrajnych
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Szok makroekonomiczny i rynkowy - zalozenia

m Szok makroekonomiczny Scenariusz szokowy na tle

m Scenariuszy referencyjny: listopadowej projekcji PKB
listopadowa projekcja NBP

m Scenariusz szokowy:

m Zagrozenie deflacjg i bedgcym jej skutkiem
wzrostem realnej wartosci dlugow rzgdowych i 5
prywatnych w gospodarkach rozwinietych

m Zaostrzenie napiec o charakterze politycznym w
Europie skutkujgce utrudnieniami w eksporcie oraz
wzrostem cen importowanych surowcow 5
energetycznych

m Nasilenie awersji do ryzyka na globalnych rynkach
finansowych skutkujgce obnizeniem tempa wzrostu 0
gospodarek wschodzgcych i pogorszeniem sytuacii
sektorow bankowych w krajach rozwinietych; silna T o o e s s s s vwewn oo oo

= o o T o v v T o v v YT x— v v T

korekta na rynkach wschodzgcych S§SSFIISSFISIFESSG

PKB (r/r) %

m W konsekwencji w Polsce znaczne obnizenie tempa

wzrostu gospodarczego i pogorszenie sytuacji na
rynku pracy PKB r/r 2014 2015 2016

m Szok rynkowy Referencyjny  3,2% 3,0% 3,3%

m wzrost rentownosci obligacji skarbowych Szokowy 32%  16%  04%
0 300 pb oraz deprecjacja ztotego o0 30%
(EURPLN 5,43, CHFPLN 4,50) Srécto: NBP.
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Wyniki testow warunkéw skrajnych

Skumulowane zmiany wspotczynnika wyptacalnosci w scenariuszu
szokowym (w % RWA)

D0% ===

ool  E—

PSR .
14% - - ( """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" j """""""

L T R e Y  mhanhe
czynniki wplywajace na zmiane wspdéiczynnika wyplacalnosci
100 - wokresiesymulacii
80/0 T T T T T T 1
wspdétczynnik  wynik finansowy  odpisy z tytutu wyptacona inne zmiany  zmiana aktywow  wspdétczynnik
wyplacalnosci- przed odpisami  utraty wartosci dywidenda funduszy wazonych wypltacalnosci -

9-2014 kredytow wiasnych ryzykiem 12-2016

Zrédto: NBP.
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Wyniki testow warunkéw skrajnych

Wyniki symulacji za okres

~ Dane IV kw. 2014 — IV kw. 2016
historyczne

IV kw. 2013 =1l
kw. 2014 Scenariusz Scenariusz

referencyjny szokowy

Wartosci srednioroczne (jako % aktywow)

Odpisy z tytutu utraty wartosci

kredytow -0,6 -0,6 -0,9
Wynik odsetkowy 2,45 2,43 2,39
Wynik finansowy netto 1,2 1,3 0,7
Potrzeby kapitalowe

(taczny wplyw szoku

makroekonomicznego n/d 0,3 mid zt 1,9 mid zt

i rynkowego)
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Symulacja szoku plynnosci — zatozenia:

Catkowite rozliczenie krotkoterminowych transakcji na krajowym rynku
miedzybankowym,

Odptyw czesci srodkow pozyskanych od zagranicznych instytucii
finansowych (gtdwnie podmiotoéw dominujgcych),

Wzrost wartosci srodkow ztotowych potrzebnych do odnowienia transakcji
zabezpieczajgcych (wptyw deprecjacji ztotego),

Utrata zaufania do sektora bankowego - odptyw niestabilnej czesci
srodkow gospodarstw domowych, przedsiebiorstw oraz podmiotow sektora
rzgdowego i samorzadowego, o terminie zapadalnosci do 1 miesigca;
podmioty te dodatkowo wycofujg odpowiednio 5%, 10% i 10% swoich
depozytow

Wymienione wyzej zatozenia sg uwzgledniane jednoczesnie
we wszystkich bankach komercyjnych.
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Symulacja szoku ptynnosci — wyniki:

m Symulacja ryzyka ptynnosci Rozktad wynikéw symulacji szoku
wykazata, ze w przypadku ptynnosci
materializacji bardzo restrykcyjnego
scenariusza szokowego: o

40%

m grupa bankow o okoto 10% udziale
w aktywach sektora nie miatyby
odpowiednio wysokich buforow
ptynnych aktywow do pokrycia
zobowigzan zwigzanych z odptywem
kapitatu zagranicznego, deprecjacjg
ztotego i spadkiem zaufania klientow, N

m tgczny niedobdr sSrodkow ptynnych 0% |
w tych bankach wyniostby okoto
24 mid zt.

m W poréwnaniu do poprzedniej edycji
Raportu udziat bankéw o
niewystarczajgcych buforach
ptynnosciowych nieznacznie wzrost,
a tgczna skala niedoboru srodkow
ptynnych nieznacznie spadta.

35%

30%

25%

N20%

w przedziale

15%

10%

Udziat w aktywach sektora bankdw

0-25%
25-50%
50 - 75%

75-100%
100- 125%
125- 150%
150- 175%
175 - 200%

Powyzej 200%

Pokrycie odptywu srodkéw buforem pltynnych aktywow

Zrodio: NBP.
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Rekomendacje
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Rekomendacje

Wdrozenie regulacji powotujgcych nadzor makroostroznosciowy
Restrukturyzacja i uporzgdkowana likwidacja

Ograniczanie ryzyka systemowego CCP

Zmiana modelu bankowosci spotdzielcze;

Wyposazenie kapitatowe i dzwignia finansowa bankéw
Plynnosc i struktura finansowania bankow

Kredytowanie nieruchomosci komercyjnych

Ryzyko portfela kredytow o wysokim LtV

© 0O N O bR

Bufory na wzrost stop procentowych przy ocenie ryzyka kredytow
dtugoterminowych o zmiennym oprocentowaniu

10. Kontynuacja restrukturyzacji sektora SKOK




Dbamy o wartes piewigdza
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