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Podsumowanie wynikow ankiety

Kredyty dla przedsiebiorstw

Polityka kredytowa: ztagodzenie kryteridéw oraz czesci warunkéw kredytowych (marzy kredytowe;j,
wymaganych zabezpieczen i maksymalnej kwoty kredytu).

Popyt na kredyt: brak istotnych zmian.

Oczekiwania na I kwartal 2015 r.: dalsze fagodzenie polityki kredytowej — w wiekszym stopniu dla MSP,
wzrost popytu, w szczegolnosci w segmencie MSP.

Kredyty mieszkaniowe

Polityka kredytowa: brak istotnych zmian kryteriéw oraz niewielkie ztagodzenie warunkéw kredytowych
(marzy kredytowej oraz pozaodsetkowych kosztéw kredytu).

Popyt na kredyt: w ujeciu netto w sektorze bankowym brak istotnych zmian (odpowiedzi poszczegélnych
bankéw zréznicowane).

Oczekiwania na I kwartat 2015 r.: istotne zaostrzenie polityki kredytowej i spadek popytu.

Kredyty konsumpcyjne

Polityka kredytowa: ztagodzenie kryteriéw kredytowych; zmiany warunkéw kredytowych obejmowaty
m.in. ztagodzenie wymagan odnosnie do zabezpieczen, istotne obnizenie marz kredytowych oraz istotne
podwyzszenie pozaodsetkowych kosztéw kredytu.

Popyt na kredyt: niewielki wzrost.

Oczekiwania na I kwartat 2015 r.: istotne ztagodzenie polityki kredytowej i istotny wzrost popytu.

Ztagodzenie polityki kredytowej wobec przedsiebiorstw bylo w gléwnej mierze efektem poprawy
oczekiwan niektérych bankéw co do przysztej sytuacji gospodarczej oraz poprawy sytuacji najwiekszych
kredytobiorcow. Do tagodzenia polityki kredytowej przyczyniala sie — podobnie jak we wczesniejszych
kwartatach — presja konkurencyjna, gtéwnie ze strony innych bankéw.

Po raz pierwszy od II kwartatu 2012 r. ankietowane banki obnizyly w ujeciu netto marze kredytowe na
kredytach mieszkaniowych. Banki, ktére ztagodzity polityke kredytowa ttumaczyly to gtéwnie zmiang
presji konkurencyjnej, a te, ktdre zaostrzyty — wdrazaniem zapiséw Rekomendagji S.

Gléwnym czynnikiem wplywajacym na zlagodzenie przez ankietowane banki polityki kredytowej
w segmencie kredytéow konsumpcyjnych byly decyzje NBP w zakresie polityki pienieznej oraz podobnie
jak we wczesniejszych okresach zmiana presji konkurencyjnej. Ztagodzenie warunkéw kredytowych
dotyczyto gtéwnie obnizenia marz kredytowych, ztagodzenia wymagan odnosnie do zabezpieczen i
wydtuzenia maksymalnego okresu kredytowania. Wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne wynikatl ze

zwiekszonego zapotrzebowania na finansowanie zakupu débr trwatego uzytku.
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Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian polityki kredytowej, tj. kryteriéw i warunkéw udzielania
kredytow, a takze zmian popytu na kredyty w polskim systemie bankowym. Kryteria udzielania kredytow
sa rozumiane jako ustalone przez bank minimalne standardy zdolnosci kredytowej, jakie musi spelnic
kredytobiorca, aby uzyskac kredyt. Warunki udzielania kredytéw sa to cechy umowy kredytu uzgadniane
przez bank i kredytobiorce, w tym marza odsetkowa, pozaodsetkowe koszty kredytu, maksymalna kwota

kredytu, wymagane zabezpieczenia i maksymalny okres kredytowania.

Ankieta zostata skierowana do przewodniczacych komitetéw kredytowych bankow. Uzyskane odpowiedzi
moga nie uwzglednia¢ stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy. Ankieta zostala
przeprowadzona na przelomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. wérod 26 bankoéw, ktorych faczny udziat

naleznosci od przedsigbiorstw i gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi 85,8%.

Agregacja danych, ktére postuzyly do prezentacji wynikdw, polegata na policzeniu wazonych struktur
procentowych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli réznicy miedzy strukturami obrazujacymi przeciwne
tendencje. Zgodnie z przyjeta metodyka, stowa okreslajace ilos¢ (wiekszo$¢, potowa, znaczacy, istotny
odsetek bankéw, etc.) odnosza sie do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankéw. Wyrazenie
,wiekszo$¢ bankow” nalezy wiec rozumie¢ jako ,wazona aktywami wiekszos¢ bankow”. Szczegdty

dotyczace metodyki obliczen przedstawiono w zataczniku nr 1.

Jezeli nie zaznaczono inaczej, przytaczane w tekscie liczby oznaczajace banki raportujace dang zmiane

polityki kredytowej badz popytu na kredyt odnosza si¢ do procentu netto.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz

ksztattowania si¢ popytu w IV kwartale 2014 r., jak rowniez przewidywania bankéw na I kwartat 2015 r.

[ ]
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Kredyty dla przedsiebiorstw

W IV kwartale 2014 r. banki zlagodzily kryteria udzielania kredytow dla przedsiebiorstw (zob.
wykres 1). W ujeciu netto najwiecej bankéw zadeklarowato ztagodzenie polityki kredytowej w przypadku
kredytéw dlugoterminowych dla duzych przedsiebiorstw (procent netto okoto 35%) i krétkoterminowych
dla matych i $rednich przedsiebiorstw (procent netto okoto 32%). W najmniejszym stopniu ztagodzone
zostaly kryteria dla kredytéw diugoterminowych dla matych i érednich przedsiebiorstw (procent netto
okoto 17%).

W poprzedniej edycji ankiety banki przewidywaty mniejsze ztagodzenie kryteriéw w przypadku kredytoéw
dla duzych przedsiebiorstw niz faktycznie miato miejsce w IV kwartale 2014 r. Natomiast w przypadku

kredytéw dla matych i srednich przedsiebiorstw banki zapowiadaly ztagodzenie o wigkszej skali.

Wykres 1. Kryteria udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw

—e— Realizacja ——e— Przewidywania
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Uwaga: wykresy zawarte w niniejszym opracowaniu przedstawiaja procent netto. Dodatnia wartos¢ procentu netto nalezy
interpretowac jako ztagodzenie polityki kredytowej lub wzrost popytu na kredyty, a ujemna wartos¢ procentu netto — jako
zaostrzenie polityki kredytowej lub spadek popytu na kredyty. Szczegétowy opis metodyki obliczen zawiera Zatacznik 1.

Ankietowane banki nieznacznie zlagodzily warunki udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw
(zob. wykres 2). Czwarty kwartat z rzedu najwiekszy odsetek bankéw zadeklarowal obnizenie marz
(procent netto okoto 30%). Jednoczesnie czes¢ bankéw zwiekszyla maksymalna kwote kredytu dostepna
dla przedsigbiorstw (procent netto okoto 14%) lub obniZzyla wymagania odnosnie do zabezpieczen (procent
netto okoto 16%).

W ujeciu netto banki zadeklarowaly réwniez zlagodzenie nieuwzglednionych w ankiecie warunkéw

udzielania kredytow dla przedsiebiorstw (procent netto okoto 24%). Banki wskazywaly m.in. na
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przyjmowanie nieco stabszych niz dotychczas zabezpieczen w przypadku przedsiebiorstw o dobrej sytuacji
finansowej z dobrymi perspektywami na przyszto$¢ oraz udzielanie kredytéw przedsiebiorstwom
charakteryzujacym sie krotszym niz dotychczas wymaganym przez banki minimalnym okresem

prowadzenia dziatalnoSci'.

Wykres 2. Warunki udzielania kredytéw dla przedsigbiorstw

Marza dla

kredytow
) obarczonych Ma‘mg::ma Maksymalny
Marza wiekszym Pozaodsetkowe kredytu/linii Wymagane okres
kredytowa ryzykiem koszty kredytu kredytowej zabezpieczenia kredytowania Inne warunki
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Banki, ktore zlagodzily polityke kredytowa tlumaczyly to przede wszystkim nizszym ryzykiem
zwiazanym z przewidywana sytuacja gospodarcza oraz lepsza sytuacja najwiekszych kredytobiorcow
(procent netto odpowiednio okoto 40% i 31%, zob. wykres 3). Podobnie jak we wczesniejszych kwartatach,
banki wskazywaly rdéwniez na wzrost presji konkurencyjnej (procent netto okoto 21%), gtéwnie ze strony

innych bankéw (procent netto okoto 61%).

Wigkszo$¢ ogétu bankéw nie odczula zmian popytu na kredyty dla przedsiebiorstw w
IV kwartale 2014 r. (zob. wykres 4). W poprzedniej edycji ankiety banki oczekiwaly wzrostu popytu we
wszystkich kategoriach kredytéw dla przedsiebiorstw.

1 Zgodnie z definicjq stosowang w ankiecie, niektére z wymienionych przez banki przyklady zaostrzenia polityki kredytowej
dotycza kryteriow udzielania kredytéw. Ze wzgledu na ich bledna klasyfikacje przez banki, na wykresie 2 zostaty
przedstawione w kategorii , Inne warunki”.

||
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Wykres 3. Przyczyny zmian polityki kredytowej
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100% banku pienigznej gospodarczg Ryzyko branzy kredytobiorcow  w portfelu  konkurencyjnej przedsiebiorstw Inne przyczyny
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Nieliczne banki, ktére odczuly wzrost popytu na kredyty dla przedsiebiorstw, uzasadnialy go
zwiekszonym zapotrzebowaniem na finansowanie zapaséw i kapitalu obrotowego oraz finansowanie

inwestycji (procent netto odpowiednio okoto 100% i 43%, zob. wykres 5).

Wykres 4. Popyt na kredyt dla przedsiebiorstw
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Kredyty dla przedsiebiorstw

Banki przewiduja dalsze tagodzenie polityki kredytowej przedsiebiorstw w I kwartale 2015 r. (zob.
wykres 1). Wedlug bankéw lagodzenie w wiekszym stopniu bedzie dotyczy¢ matych i $rednich
przedsiebiorstw — w przypadku kredytéw krétkoterminowych procent netto wynidst okoto 40%, a w
przypadku kredytéw dlugoterminowych 25%. Ziagodzenie o mniejszej skali banki zadeklarowaty w
segmencie kredytéw dla duzych przedsigbiorstw. W przypadku kredytéw krotkoterminowych procent

netto wynidst 16%, a dtugoterminowych 17%.

Ankietowane banki oczekuja wzrostu popytu na kredyty ze strony przedsiebiorstw w I kwartale 2015 r.
(zob. wykres 4). Odpowiedzi takiej udzielifo okoto 20% bankéw w segmencie duzych przedsiebiorstw
(kredyty krétkoterminowe i dlugoterminowe) oraz okoto 35% bankéw w segmencie matych i srednich
przedsigbiorstw w przypadku kredytow krotkoterminowych i 31% w przypadku kredytow
dtugoterminowych.

Wykres 5. Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsiebiorstw

Zmiany Zmiany Zmiany
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na finansowanie zapasow i zwigzane z zwigzane z alternatywnych udzielania udzielania
Srodkow trwatych kapitatu fuzjamii restrukturyzacja zrodet kredytow dla kredytow dla
(inwestycji) obrotowego przejeciami diugu finansowania  przedsigbiorstw przedsigbiorstw  Inne czynniki
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty mieszkaniowe

W IV kwartale 2014 r. w ujeciu netto banki nie zmienily w istotny sposoéb kryteriow przyznawania
kredytéw mieszkaniowych (procent netto okoto -2%, zob. wykres 6). Pojedyncze banki zadeklarowaty
nieznaczne ztagodzenie polityki kredytowej, jak i nieznaczne jej zaostrzenie. W poprzedniej edycji ankiety
banki przewidywaty nieznaczne ztagodzenie kryteriéw kredytowych (procent netto okoto 5%).

Wykres 6. Kryteria i warunki udzielania kredytéw mieszkaniowych

Marza kredytowa

dla kredytow Wymagany udziat
. . obarczonych wiasny Maksymalny
+—Realizacja —e— Przewidywania wigkszym  Pozaodsetkowe ~ \Wymagane  kredytobiorcy w okres
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i TR — e T R S - 100%
‘ : : L 80%
- 60%
- 40%
L 20%
- 0%

- 20%
L _40%
L _60%
- 80%
L _100%

80% -
60% -
40% -
20% +---
0% -
-20% -
-40% -
-60% -
-80% -
-100%

Warunki udzielania kredytow mieszkaniowych, z wyjatkiem marz kredytowych, réwniez si¢ nie
zmienily. Marze zostaly zlagodzone (procent netto okoto 31%), jednak odpowiedzi byly zréznicowane —
okoto 8% ogdtu bankéw zadeklarowalo nieznaczne zaostrzenie marz. W ujeciu netto banki nieznacznie

ztagodzity wymagania odnosnie do pozaodsetkowych kosztéw kredytéw (procent netto okoto 13%).

Banki, ktére zlagodzily polityke kredytowa tlumaczyly to przede wszystkim zmiana presji
konkurencyjnej (procent netto okoto 21%, zob. wykres 7), gléwnie ze strony innych bankéw. Pojedyncze
banki, ktére zaostrzyly polityke kredytowa wskazywaty na czynniki nieuwzglednione w ankiecie (procent
netto okoto -21%), tj. wdrozenie Rekomendacji S oraz doprecyzowanie zasad obliczania warto$ci
nieruchomosci. Z odpowiedzi bankéw wynika, Zze pozostate czynniki nie mialy istotnego wplywu na

polityke kredytowa w segmencie kredytéw mieszkaniowych.

W IV kwartale 2014 r. popyt na kredyty mieszkaniowe nie zmienil si¢ w istotny sposob (procent netto

okoto 5%, zob. wykres 8), mimo oczekiwan bankéw w poprzedniej edycji ankiety na znaczny wzrost w

|~
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zwigzku z ostatnim kwartalem obowigzywania wysokiego limitu LtV, tj. 95%? (procent netto okoto 69%).
Odpowiedzi bankéw byty jednak zréznicowane — wzrost popytu odczuto okoto 19% ogétu bankéw, a
spadek — okoto 15% o0gdtu bankdow.

Wykres 7. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty mieszkaniowe

Zmiana udziatu
kredytow
zagrozonych

Biezacalub Ryzyko zwiazane
Ocze?(,wana Decyzje NBP zypglzew.dy?vana Prognoza sytuacji w portfelu Zmiana popytu
a}" acj w zakresie polityki sytuacja na rynku kredytow Zmiana presji na kredyty
kapitatowa banku pienieznej gospodarcza  mieszkaniowym mieszkaniowych konkurencyjnej — mieszkaniowe  Inne przyczyny

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

-80%

OOOITIITTOOOITTIITOOOITITIITTOOOIITIITITOOOIITIITITOOOITIITOOOITIITOOOT I I <

1.2
1.2
111.2
1.2
112
1.2
1.2
1.2
1.2
11.2
1.2
12
1.2
1.2
1.2
1.2
1.2
12
11.2
111.2
1.2
1.2
111.2
1.2
11.2
1.2

IV2
V.2
V.2
V.2

Banki, ktdre odczuly wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe, do gléwnych przyczyn wzrostu zaliczyly
zmiane warunkow i kryteriéw udzielania kredytéw mieszkaniowych (procent netto odpowiednio okoto
30% i 37%). Banki wskazywaly réwniez na przyczyny nieuwzglednione w ankiecie (procent netto okoto
22%), zaliczajac do nich wdrozenie Rekomendacji S, oraz na prognozy odnosnie do sytuacji na rynku

mieszkaniowym (procent netto okoto 16%).

Zdaniem bankdw, ktore odczuly spadek popytu na kredyty mieszkaniowe, do obnizenia si¢ popytu
przyczynilo sie przede wszystkim wykorzystanie przez klientow alternatywnych zrédet finansowania.
W ujeciu netto odpowiedzi takiej udzielilo okolo 21% bankdéw, ktére wskazywaly gléwnie na
wykorzystanie kredytéw z innych bankdéw.

W ujeciu netto banki zapowiadaja istotne zaostrzenie kryteridow polityki kredytowej w segmencie
kredytéw mieszkaniowych w I kwartale 2015 r. (procent netto okolo -57%, zob. wykres 6) oraz oczekuja
spadku popytu na kredyty mieszkaniowe (procent netto okoto 38%, zob. wykres 8). Zapowiedzi bankdéw

2 Zob. Rekomendacja S dotyczqca dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie, KNEF,
czerwiec 2013 r. http://www.knf.gov.pl/Images/Rekomendacja_S_18_06_2013._tcm75-34880.pdf
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mozna wigza¢ z wejsciem w zycie od stycznia 2015 r. nowego, nizszego limitu nadzorczego LtV dla

kredytow mieszkaniowych, tj. 90%.

Wykres 8. Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian
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Realzacia Przewidywania na rynku wydatkach Zrodet gospodarstw kredytow kredytow

mieszkaniowym konsumpcyjnych  finansowania domowych  mieszkaniowych mieszkaniowych  Inne czynniki
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Kredyty konsumpcyjne

W ujeciu netto banki zlagodzily kryteria udzielania kredytéw konsumpcyjnych w IV kwartale 2014 r.
(procent netto okoto 18%, zob. wykres 9), co byto zgodne z przewidywaniami bankéw w poprzedniej edycji
ankiety.

Zlagodzenie warunkow kredytowych dotyczylo glownie marz kredytowych oraz marz kredytowych dla
kredytéow obarczonych wiekszym ryzykiem (procent netto odpowiednio 70% i 44%). Banki zlagodzity
réwniez wymagania odnosnie do wymaganych zabezpieczenl (procent netto okoto 23%), maksymalnego
okresu kredytowania (procent netto okoto 16%) oraz maksymalnej kwoty kredytu (procent netto okoto
10%). Do zlagodzenia warunkéw kredytowych przyczynily sie réwniez warunki kredytowe
nieuwzglednione w ankiecie. Odpowiedzi takiej udzielito okoto 8% bankéw, ktore wskazywaty m.in. na
zmiane warunkéw dokumentowania dochodu, podwyzszenie kwoty kredytu dla wybranych grup
ratingowych, zmiane zasad udzielania kredytéw osobom uzyskujacym dochody w branzach
podwyzszonego ryzyka. Ponadto, w ujeciu netto banki zaostrzyly warunki kredytowe w zakresie
pozaodsetkowych kosztéw kredytu (procent netto okoto 41%), w tym pojedyncze banki okreslity skale tego

zjawiska jako znaczna?®.

3 Banki dysponuja mozliwoscia gradacji zmian kryteridow (warunkéw) udzielania kredytow. W ankiecie banki wybieraja
sposrdd opgji: kryteria (warunki) zostaly znacznie zaostrzone, kryteria (warunki) zostaly nieznacznie zaostrzone, kryteria
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Zdaniem ankietowanych bankéw gléownym czynnikiem wplywajacym na zlagodzenie polityki
kredytowej byly decyzje NBP w zakresie polityki pienieznej (zob. wykres 10). W ujeciu netto odpowiedzi
takiej udzielito okoto 56% bankdw, przy czym okoto 54% o0gdtu bankdw okredlita ten wptyw jako znaczny.
Kolejnym czynnikiem wplywajacym na tagodzenie polityki kredytowej bankéw w IV kwartale 2014 r. byta
zmiana presji konkurencyjnej. Odpowiedzi takiej udzielilo okoto 26% bankow, z ktérych wiekszos¢
wskazata na konkurencje ze strony innych bankéw. Pozostate czynniki nie mialy, w opinii ankietowanych

bankéw, wptywu na polityke kredytowa w tym segmencie.

Wykres 9. Kryteria i warunki udzielania kredytow konsumpcyjnych
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Ankietowane banki odczuly niewielki wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne w IV kwartale 2014 r.
(zob. wykres 11). W ujeciu netto odpowiedzi takiej udzielito okoto 15% bankdéw. W poprzedniej edycji
ankiety banki oczekiwaty wzrostu popytu na kredyty konsumpcyjne o wiekszej skali.

Gléownym czynnikiem wplywajacym na wzrost popytu byl w ocenie bankéw wzrost zapotrzebowania
na finansowanie zakupu débr trwalego uzytku (procent netto okoto 48%). W poréwnaniu z poprzednim
kwartatem wzrést odsetek bankow, ktére wyzszy popyt tlumaczyly innymi czynnikami
nieuwzglednionymi w ankiecie (procent netto okoto 40%), z czego okoto 22% ogdtu bankéw okreslito ten
wplyw jako znaczny. Ankietowane banki zaliczyly do nich obnizke stép procentowych przez RPP oraz
sprzedaz kredytéw konsumpcyjnych przez alternatywne kanaly dystrybucji. Do wzrostu popytu w opinii

bankéw przyczynila sie rowniez poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych (procent netto

(warunki) nie zostaly zmienione, kryteria (warunki) zostaly nieznacznie ztagodzone, kryteria (warunki) zostaty znacznie
ztagodzone.
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okoto 22%) oraz ztagodzenie warunkdéw i kryteridw udzielania kredytéw konsumpcyjnych (procent netto
odpowiednio okoto 14% i 24%).

Wykres 10. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty konsumpcyjne
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Ankietowane banki przewiduja istotne zlagodzenie polityki kredytowej w segmencie kredytéow
konsumpcyjnych w I kwartale 2015 r. (procent netto okoto 41%, zob. wykres 9).

Oczekiwania wzrostu popytu na kredyty konsumpcyjne w I kwartale 2015 r. sformulowato okoto 55%

bankoéw (zob. wykres 11), w tej kategorii kredytéw przewidywania bankéw odnosnie do wzrostu popytu

roznia sie jednak istotnie od obserwowanych zmian popytu.
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Wykres 11. Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankéw, ktére wybraty dang opcje odpo-
wiedzi na poszczegolne pytania. Odpowiedzi bankéw sa wazone udzialem danego banku w segmencie
rynku, ktérego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegdlnych podmiotédw jest czesto stosowanym

rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikéw ankiet typu jakosciowego’.

Znaczenie poszczegblnych bankdw w danym segmencie rynku reprezentuja udziaty naleznosci danego
banku w naleznosciach wszystkich 26 bankéw, ktére odpowiedziaty na ankiete, w rozbiciu na poszczegol-
ne kategorie naleznosci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktérego dotycza poszczegélne pytania i
kategorie naleznosci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatow poszczegdlnych bankéw w danym segmencie

rynku.

Tabela 1. Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria naleznosci uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr. pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

1,4,6,7 Kredyty krotkoterminowe dla ma- Naleznosci od matych i $rednich przedsigbiorstw o pierwotnym termi-
tych i Srednich przedsigbiorstw nie realizacji do 1 roku tgcznie z rachunkiem biezgcym

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla du- Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie realiza-
zych przedsigbiorstw cji do 1 roku tgcznie z rachunkiem biezgcym

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla ma- Naleznosci od matych i $rednich przedsigbiorstw o pierwotnym termi-
tych i srednich przedsigbiorstw nie realizacji powyzej 1 roku

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla du- Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie realiza-
zych przedsigbiorstw cji powyzej 1 roku

2,3,5 Kredyty dla przedsigbiorstw Naleznosci ogétem od przedsiebiorstw i spétek panstwowych, przed-
ogétem siebiorstw i spétek prywatnych oraz spétdzielni i przedsiebiorcow

indywidualnych

8,9, 10, 13, Kredyty mieszkaniowe dla gospo- Kredyty mieszkaniowe dla oséb prywatnych
14, 16, 17 darstw domowych

8,11,12,13, Kredyty konsumpcyjne i inne dla Naleznosci ogétem od oséb prywatnych pomniejszone o kredyty
15, 16, 17 gospodarstw domowych mieszkaniowe dla 0s6b prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentdw.
Zrédto: NBP

1 Por. M. Bie¢ , Test koniunktury. Metody, techniki, doswiadczenia”, Prace i materiaty Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.
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Poszczegdlnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udziatem banku w danym segmen-
cie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono $redni stan nalezno$ci danej kategorii w pierwszym i drugim
miesigcu kwartatu poprzedzajacego kwartat, ktérego dotyczy ankieta?. Jezeli bank w ktéryms z pytan wy-
brat opcje odpowiedzi ,nie dotyczy”, przypisywano mu wage 0. W ten sposéb przy liczeniu struktur dla

poszczegdlnych pytart uwzgledniono jedynie te banki, ktdre sg aktywne w danym segmencie rynku.

Oproécz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktdry jest réznicq miedzy odsetkiem
odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Wielkos¢ ta pokazuje zatem ogdlnag tendencje w da-
nym segmencie rynku. Sposéb liczenia procentu netto dla poszczegdlnych pytan zawiera tabela 2.

Tabela 2. Sposdb liczenia procentu netto

Nr. Definicja procentu netto
pytan

1, 2,8, R6znica miedzy suma odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a sumg odpowiedzi ,znacz-

9,11 nie zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania kryteriow
3, 10, Ro6znica miedzy suma odpowiedzi ,znaczny wpltyw na ztagodzenie polityki kredytowej” i ,nieznaczny wptyw na
12 ztagodzenie polityki kredytowej” a sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej” i ,nie-

znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany czynnik w wiekszym
stopniu przyczynit sie do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki kredytowe;.

4,13 R6znica miedzy sumg odpowiedzi ,wzrést znacznie” i ,wzrést nieznacznie” a suma odpowiedzi ,zmniejszyt sie
znacznie” i ,zmniejszyt sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

5, 14, R6znica miedzy suma odpowiedzi ,znaczny wpltyw na wzrost popytu” i ,nieznaczny wptyw na wzrost popytu” a
15 sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na spadek popytu” i ,nieznaczny wptyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddziatywat na wzrost popytu, ujemny — na spadek.

6, 16 Ro6znica miedzy suma odpowiedzi ,zostanie znacznie ztagodzona” i ,zostanie nieznacznie ztagodzona” a sumg
odpowiedzi ,zostanie znacznie zaostrzona” i ,zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza ocze-
kiwane ztagodzenie polityki kredytowe;j.

7,17 Ro6znica miedzy suma odpowiedzi ,wzro$nie znacznie” i ,wzrosnie nieznacznie” a sumg odpowiedzi ,zmniejszy sie
znacznie” i ,zmniejszy sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zr6dto: NBP

2 Na czas opracowywania wynikdw ankiety nie sa dostepne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegélnych bankach
w trzecim miesigcu tego kwartatu ze wzgledu na ok. trzytygodniowe op6znienie w raportowaniu.
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