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Podsumowanie wynikéw ankiety

Podsumowanie wynikow ankiety

Kredyty dla przedsig¢biorstw

Polityka kredytowa: brak zmian kryteriéw (z wyjatkiem kredytéw krétkoterminowych dla MSP, gdzie
kryteria zostaly ztagodzone); podwyzszenie marz kredytowych.

Popyt na kredyt: spadek popytu zgtaszanego ze strony duzych przedsiebiorstw, brak zmian popytu w
przypadku MSP.

Oczekiwania na III kwartat 2016 r.: w segmencie duzych przedsiebiorstw niewielkie ztagodzenie polityki
kredytowej przez pojedyncze banki; w segmencie MSP: kredyty krétkoterminowe — ztagodzenie, kredyty
ditugoterminowe — zaostrzenie; wzrost popytu w przypadku MSP.

Do zaostrzenia polityki kredytowej przyczynila sie ocena ryzyka zwigzanego z przewidywana sytuacja
gospodarcza oraz oczekiwana sytuacja kapitatowa bankéw w III kwartale 2016 r. (ostatni czynnik banki
wymienity po raz czwarty z kolei, ale jego wptyw na polityke kredytowa bankdéw sie zmniejszyt). Spadek
popytu zglaszanego przez przedsigbiorstwa, podobnie jak w poprzedniej edycji ankiety, byt
spowodowany mniejszym zapotrzebowaniem na finansowanie inwestycji.

Kredyty mieszkaniowe

Polityka kredytowa: zaostrzenie kryteriéw i — w mniejszym stopniu — warunkéw polityki kredytowe;:
wymogdéw dotyczacych zabezpieczen, marz kredytowych i pozaodsetkowych kosztéw kredytu oraz
podniesienie wymaganego udziatu wlasnego kredytobiorcy.

Popyt na kredyt: niewielki spadek popytu.

Oczekiwania na III kwartat 2016 r.: istotne zaostrzenie polityki kredytowej; istotny spadek popytu.
Czwarty kwartat z rzedu banki zaostrzyty kryteria udzielania kredytéw mieszkaniowych. Do gtéwnych
przyczyn zmiany polityki kredytowej banki zaliczyty kwestie regulacyjne: wejScie w zycie ustawy z dnia

14 kwietnia 2016 1. o wstrzymaniu sprzedazy nieruchomoéci Zasobu Wiasnosci Rolnej Skarbu Patvistwa oraz o
zmianie niektorych ustaw. Zdaniem bankoéw, skutkiem zaostrzenia polityki kredytowej byl niewielki spadek

popytu.

Kredyty konsumpcyjne

Polityka kredytowa: brak istotnych zmian kryteriéw; nieznaczne obnizenie marz kredytowych.
Popyt na kredyt: wzrost popytu.
Oczekiwania na III kwartal 2016 r.: brak istotnych zmian polityki kredytowej; niewielki wzrost popytu.

Od konca 2015 r. banki nieznacznie fagodza polityke kredytowa w segmencie kredytéw konsumpcyjnych.
Wyniki ankiety wskazuja réwniez, ze odczuwany przez banki popyt na kredyty jest stosunkowo stabilny.
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Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian polityki kredytowej, tj. kryteriéw i warunkéw udzielania
kredytow, a takze zmian popytu na kredyty w polskim systemie bankowym. Kryteria udzielania kredytéw
sa rozumiane jako ustalone przez bank minimalne standardy zdolnosci kredytowej, jakie musi spetni¢
kredytobiorca, aby uzyskac kredyt. Warunki udzielania kredytow sa to cechy umowy kredytu uzgadniane
przez bank i kredytobiorce, w tym marza odsetkowa, pozaodsetkowe koszty kredytu, maksymalna kwota

kredytu, wymagane zabezpieczenia i maksymalny okres kredytowania.

Ankieta zostata skierowana do przewodniczacych komitetéw kredytowych bankéw. Uzyskane odpowiedzi
moga nie uwzglednia¢ stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy. Ankieta zostata
przeprowadzona na przelomie czerweca i lipca 2016 r. wsréd 25 bankéw, ktdrych taczny udziat naleznosci

od przedsiebiorstw i gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi okoto 86%.

Agregacja danych, ktére postuzylty do prezentacji wynikéw, polegata na policzeniu wazonych struktur
procentowych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli réznicy miedzy strukturami obrazujacymi przeciwne
tendencje. Zgodnie z przyjeta metodyka, stowa okreslajace ilos¢ (wiekszos$¢, potowa, znaczacy, istotny
odsetek bankow, etc.) odnosza sie do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankéw. Wyrazenie
~wiekszo$¢ bankdw” nalezy wiec rozumie¢ jako ,wazona aktywami wiekszo$¢ bankéw”. Szczegoly

dotyczace metodyki obliczen przedstawiono w zalaczniku nr 1.

Jezeli nie zaznaczono inaczej, przytaczane w tekscie liczby, oznaczajace banki raportujace dang zmiane

polityki kredytowej badz popytu na kredyt, odnosza sie¢ do procentu netto.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz

ksztattowania si¢ popytu w II kwartale 2016 r., jak rowniez przewidywania bankéw na III kwartat 2016 r.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

Kredyty dla przedsiebiorstw

W II kwartale 2016 r., zgodnie z zapowiedziami w poprzedniej edycji ankiety, banki nie zmienity
istotnie kryteriow udzielania kredytow dla duzych przedsiebiorstw (zob. wykres 1). W przypadku
kredytow dla matych i srednich przedsiebiorstw banki zlagodzily kryteria w segmencie kredytow
krétkoterminowych. Natomiast kryteria udzielania kredytow dlugoterminowych dla matych i $rednich
przedsiebiorstw nie zmienily sie¢ pomimo zapowiedzi bankéw o ich lagodzeniu w poprzedniej edycji

ankiety.

Wykres 1. Kryteria udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw
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Uwaga: wykresy zawarte w niniejszym opracowaniu przedstawiaja procent netto. Dodatniag warto$¢ procentu netto nalezy
interpretowac jako zlagodzenie polityki kredytowej lub wzrost popytu na kredyty, a ujemna wartos¢ procentu netto — jako

zaostrzenie polityki kredytowej lub spadek popytu na kredyty. Szczegétowy opis metodyki obliczent zawiera Zatacznik 1.

Trzeci kwartal z rzedu ankietowane banki podwyzszyly marze dla kredytow, w tym dla kredytow
obarczonych wyzszym ryzykiem (procent netto odpowiednio okoto -9% oraz -15%, zob. wykres 2).
Jednoczesnie pojedyncze banki podwyzszyly maksymalng kwote dostepnego kredytu i ztagodzity
wymagania dotyczace posiadanych przez przedsiebiorstwa zabezpieczen (procent netto odpowiednio

okoto 9% oraz 8%). Pozostate warunki kredytowania przedsigbiorstw sie nie zmienity.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

Wykres 2. Warunki udzielania kredytow dla przedsigbiorstw
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W II kwartale 2016 r. biezaca lub oczekiwana sytuacja kapitalowa bankéw, po raz czwarty z kolei, byla

czynnikiem sklaniajacym ankietowane banki do zaostrzenia polityki kredytowej. W poréwnaniu z

wczedniejsza edycja ankiety wplyw tego czynnika na polityke kredytowa bankéw sie zmniejszyl

(procent netto okoto -12%). W opinii niektérych bankéw do zaostrzania polityki kredytowej przyczynita sie

rowniez przewidywana sytuacja gospodarcza oraz wzrost ryzyka zwiazanego z kredytowaniem

podmiotéw z niektdrych branz (energetycznej, deweloperskiej oraz rolno-spozywczej) (procent netto

odpowiednio okoto -25% oraz -22%). Natomiast na zlagodzenie polityki kredytowej przez cze$¢ bankéw

wplyw miata presja konkurencyjna, gtownie ze strony innych bankoéw oraz poprawa jakosci portfeli

kredytowych.

Wykres 3. Przyczyny zmian polityki kredytowej
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Kredyty dla przedsiebiorstw

W II kwartale 2016 r. popyt na kredyty dla przedsiebiorstw byl zré6znicowany w zaleznosci od wielkosci
przedsiebiorstwa (zob. wykres 4). W przypadku kredytéw dla duzych przedsiebiorstw drugi kwartat z
rzedu banki odczuly spadek popytu, wigkszy w przypadku kredytow krotkoterminowych. Natomiast w
przypadku kredytéw dla matych i srednich przedsigbiorstw banki nie odczuty wzrostu popytu. Nalezy
rowniez zauwazy¢, ze przewidywania bankéw dotyczace ksztalttowania sie popytu na kredyty ze strony
matych i $rednich przedsiebiorstw byly w wiekszym stopniu zbiezne z faktycznie zaobserwowanym

popytem niz w przypadku kredytéw dla duzych przedsigbiorstw.

Wykres 4. Popyt na kredyt dla przedsiebiorstw
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Banki ktore odczuly spadek popytu na kredyty dla przedsiebiorstw uzasadnialy go gtownie zmiana
kryteriow i warunkow udzielania kredytow dla przedsiebiorstw (procent netto odpowiednio okoto -46%
oraz -45%, zob. wykres 5). Do spadku popytu zglaszanego przez przedsiebiorstwa przyczynit sie¢ rowniez
spadek zapotrzebowania na finansowanie zwigzane z fuzjami i przejeciami (procent netto okoto -18%).
Po raz drugi od ponad dwdch lat spadek popytu zglaszanego przez przedsiebiorstwa wynikal z mniejszego

zapotrzebowania na finansowanie inwestycji (procent netto okoto -6%). Natomiast banki ktore
zaobserwowaly wzrost popytu uzasadnialy go zwiekszeniem zapotrzebowania na finansowanie zapasow i

kapitatu obrotowego (procent netto okoto 47%).

W III kwartale 2016 r. pojedyncze banki przewiduja zlagodzenie polityki kredytowej w segmencie
duzych przedsiebiorstw (zob. wykres 1). W przypadku kredytéw dla matych i $rednich przedsigebiorstw
banki przewiduja niewielkie ztagodzenie polityki kredytowej w przypadku kredytéow krétkoterminowych i

zaostrzenie kryteriow w przypadku kredytéw dtugoterminowych.

W III kwartale 2016 r. w segmencie kredytow dla duzych przedsiebiorstw banki oczekuja niewielkiego
spadku popytu (zob. wykres 4). Natomiast wzrost popytu bedzie zauwazalny jedynie w segmencie
kredytéw dla matych i srednich przedsiebiorstw, a zwtaszcza w przypadku kredytéw krétkoterminowych
(procent netto okoto 33%).
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Kredyty dla przedsiebiorstw

Wykres 5. Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsiebiorstw
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty mieszkaniowe

W II kwartale 2016 r., zgodnie z zapowiedziami w poprzedniej edycji ankiety, banki zaostrzyly kryteria
przyznawania kredytéw mieszkaniowych (procent netto okoto -27%, zob. wykres 6). Skala zaostrzenia

polityki kredytowej byta mniejsza niz banki zapowiadaty.

Drugi kwartal z rzedu ankietowane banki zadeklarowaly zaostrzenie wymogdéw dotyczacych
posiadanych przez kredytobiorcow zabezpieczen (procent netto okoto -17%). Jednoczesnie pojedyncze
banki zaostrzyly inne warunki udzielania kredytéw: podniosty marze kredytowe i pozaodsetkowe koszty

kredytu oraz zwigkszyly wymagany udzial wlasny kredytobiorcy.

Do zaostrzenia kryteriow udzielania kredytow mieszkaniowych przyczynily sie gldwnie czynniki
nieuwzglednione w ankiecie (procent netto okoto -93%, zob. wykres 7). Wsrdd tych czynnikow banki
wymieniaty wejScie w zycie ustawy z dnia 14 kwietnia 2016 r. o wstrzymaniu sprzedazy nieruchomosci
Zasobu Wlasnosci Rolnej Skarbu Panstwa oraz o zmianie niektérych ustaw. Do zaostrzania polityki
kredytowej przyczynita si¢ réwniez prognoza sytuacji na rynku mieszkaniowym oraz zmiana presji

konkurencyjnej (procent netto odpowiednio okoto -21% oraz -11%).

Wykres 6. Kryteria i warunki udzielania kredytéw mieszkaniowych
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Wykres 7. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty mieszkaniowe
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* Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw uniwersalnych, innych bankéw hipotecznych i
niebankowych instytucji finansowych. Na wykresie prezentowana jest $rednia arytmetyczna.

W II kwartale 2016 r. banki zaobserwowaly spadek popytu na kredyty mieszkaniowe, co bylo zgodne z
ich przewidywaniami w poprzedniej edycji ankiety (procent netto okoto -14%, zob. wykres 8).

Gléownymi przyczynami spadku popytu w opinii ankietowanych bankéw bylo zaostrzenie kryteriow i
warunkow udzielania kredytéw mieszkaniowych (procent netto odpowiednio okoto -37% oraz -33%,
zob. wykres 8). Ponadto do spadku popytu zaobserwowanego przez banki przyczynily sie prognozy
dotyczace sytuacjii na rynku mieszkaniowym oraz wzrost wydatkow konsumpcyjnych gospodarstw
domowych (procent netto odpowiednio okoto -11% oraz -11%). Natomiast w kierunku wzrostu popytu
oddzialywaty obawy kredytobiorcéw dotyczace wyczerpania puli sSrodkéw przeznaczonych na doplaty do
kredytow w ramach programu ,Mieszkanie dla Mlodych” na rok 2017'. Uzyskanie dofinansowania

uzaleznione jest od kolejnosci ztozenia wniosku przez kredytobiorcow.

1 Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 wrzesnia 2013 r. o pomocy panstwa w nabyciu pierwszego mieszkania przez mtodych
ludzi, w przypadku braku mozliwosci skorzystania z dofinansowania wkladu wilasnego w 2016 r. mozliwe jest ztozenie
wniosku z planowana datg wyplaty dofinansowania na rok 2017.
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Wykres 8. Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian
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W III kwartale 2016 r. banki deklaruja kontynuacje zaostrzania polityki kredytowej w segmencie
kredytéw mieszkaniowych (procent netto okoto -46%, zob. wykres 8) oraz oczekuja istotnego spadku

popytu (procent netto okoto -60%).

Kredyty konsumpcyjne

W II kwartale 2016 r. banki nie zmienily kryteriow udzielania kredytéw konsumpcyjnych

(zob. wykres 9).

Wykres 9. Kryteria i warunki udzielania kredytow konsumpcyjnych
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Kredyty dla gospodarstw domowych

W II kwartale 2016 r. ankietowane banki obnizyly marze kredytowe, zwigkszyly maksymalna kwote
kredytu i wydluzyly maksymalny okres kredytowania (procent netto odpowiednio okoto 20%, 15% oraz

7%). Pozostate warunki kredytowe nie zmienity sie.

Banki, ktdre ztagodzily warunki udzielania kredytéw konsumpcyjnych, do gtéwnych przyczyn zaliczyty
wzrost presji konkurencyjnej? oraz zmiane popytu na kredyty konsumpcyjne (procent netto odpowiednio
okoto 32% oraz 23%). Ponadto do tagodzenia warunkéw przyczynilo sie réwniez wejscie w zycie w marcu
2016 r. maksymalnego limitu dla kosztéw pozaodsetkowych w kredycie konsumenckim?. Natomiast banki
ktore zaostrzyly warunki udzielania kredytow uzasadnialy to gldwnie przewidywang sytuacja

gospodarcza (zob. wykres 10).

Wykres 10. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty konsumpcyjne
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* Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw i niebankowych instytucji finansowych.
Na wykresie prezentowana jest $rednia arytmetyczna.

Wedlug ankietowanych bankéw popyt na kredyty konsumpcyjne w II kwartale 2016 r. wzrdst (procent
netto okoto 23%, zob. wykres 11). Po raz pierwszy od ponad czterech lat przewidywania bankéw z

wczesniejszej edycji ankiety dotyczace ksztaltowania sie popytu byly zbiezne z realizacja.

2 Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw, niebankowych instytucji finansowych. Na wykresie
prezentowana jest $rednia arytmetyczna.

3 Dostosowanie do ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych
innych ustaw.
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Wykres 11. Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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zapotrzebowania zapotrzebowania Wykorzystanie Zmiana sytuacji Zmiana warunkéw Zmiana kryteriow
nafinansowanie nafinansowanie altematywnych  ekonomicznej udzielania udzielania
Realizaca ~ —+— Przewidywania zakupu débr  zakupu papierow Zrodet gospodarstw kredytow kredytow
trwatego uzytku  wartosciowych finansowania domowych konsumpeyjnych  konsumpcyjnych  Inne czynniki
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Banki ktére zaobserwowaly wzrost popytu uzasadnialy go gléwnie zmiana warunkéw udzielania
kredytow konsumpcyjnych, wzrostem zapotrzebowania na finansowanie zakupu débr trwatego uzytku
oraz zmiana sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych (procent netto odpowiednio okoto 71%, 42%

oraz 42%, zob. wykres 11).
W III kwartale 2016 r. banki przewiduja brak istotnych zmian w polityce kredytowej (procent netto

okoto 6%, zob. wykres 9). Natomiast oczekiwanie wzrostu popytu na kredyty konsumpcyjne w
IIT kwartale 2016 r. zglosilo okolo 11% bankoéw (zob. wykres 11).
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Zatacznik 1

Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankow, ktére wybraly dana opcje odpo-
wiedzi na poszczegolne pytania. Odpowiedzi bankdéw sa wazone udzialem danego banku w segmencie
rynku, ktérego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegoélnych podmiotdw jest czesto stosowanym

rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikéw ankiet typu jakosciowego.

Znaczenie poszczegdlnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udzialy naleznosci danego
banku w naleznosciach wszystkich 25 bankéw, ktére odpowiedziaty na ankiete, w rozbiciu na poszczegol-
ne kategorie naleznosci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktdrego dotycza poszczegdlne pytania i
kategorie naleznosci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatéw poszczegoélnych bankéw w danym segmencie

rynku.

Tabela 1. Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria naleznosci uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr. pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla ma- Naleznosci od matych i $rednich przedsigbiorstw o pierwotnym termi-
tych i srednich przedsigbiorstw nie realizacji do 1 roku tgcznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla du- Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie realiza-
zych przedsiebiorstw cji do 1 roku tacznie z rachunkiem biezgcym

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla ma- Naleznosci od matych i $rednich przedsigbiorstw o pierwotnym termi-
tych i Srednich przedsiebiorstw nie realizacji powyzej 1 roku

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla du- Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie realiza-
zych przedsiebiorstw cji powyzej 1 roku

2,3,5 Kredyty dla przedsiebiorstw Naleznosci ogétem od przedsiebiorstw i spotek panstwowych, przed-
ogoétem siebiorstw i spétek prywatnych oraz spétdzielni i przedsiebiorcow

indywidualnych

8,9, 10, 13, Kredyty mieszkaniowe dla gospo- Kredyty mieszkaniowe dla oséb prywatnych
14, 16, 17 darstw domowych

8, 11,12, 13, Kredyty konsumpcyjne i inne dla Naleznosci ogétem od oséb prywatnych pomniejszone o kredyty
15, 16, 17 gospodarstw domowych mieszkaniowe dla 0séb prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznos$ci dotycza rezydentdw.
Zrédto: NBP

1 Por. M. Bie¢ ,, Test koniunktury. Metody, techniki, doswiadczenia”, Prace i materialy Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.
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Zatacznik 1

Poszczegdlnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udzialem banku w danym segmen-
cie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono $redni stan naleznos$ci danej kategorii w pierwszym i drugim
miesigcu kwartatu poprzedzajacego kwartat, ktérego dotyczy ankieta?. Jezeli bank w ktéryms z pytan wy-
brat opcje odpowiedzi ,nie dotyczy”, przypisywano mu wage 0. W ten sposéb przy liczeniu struktur dla

poszczegolnych pytan uwzgledniono jedynie te banki, ktore sa aktywne w danym segmencie rynku.

Oproécz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktory jest réznica miedzy odsetkiem
odpowiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Wielko$¢ ta pokazuje zatem ogolna tendencje w da-

nym segmencie rynku. Sposob liczenia procentu netto dla poszczegdlnych pytan zawiera tabela 2.

Tabela 2. Sposéb liczenia procentu netto

N[ Definicja procentu netto
pytan

1,2,8, Rodznica miedzy suma odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a sumg odpowiedzi ,znacz-

911 nie zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania kryteriow
3, 10, Réznica miedzy suma odpowiedzi ,znaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowej” i ,nieznaczny wptyw na
12 ztagodzenie polityki kredytowej” a sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowe;j” i ,nie-

znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany czynnik w wiekszym
stopniu przyczynit sie do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki kredytowe;.

4,13 Roéznica miedzy suma odpowiedzi ,wzrost znacznie” i ,wzrést nieznacznie” a sumg odpowiedzi ,zmniejszyt sie
znacznie” i ,zmniejszyt sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

5, 14, Réznica miedzy suma odpowiedzi ,znaczny wptyw na wzrost popytu” i ,nieznaczny wptyw na wzrost popytu” a
15 sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na spadek popytu” i ,nieznaczny wptyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddziatywat na wzrost popytu, ujemny — na spadek.

6, 16 Roéznica miedzy sumg odpowiedzi ,zostanie znacznie ztagodzona” i ,zostanie nieznacznie ztagodzona” a sumg
odpowiedzi ,zostanie znacznie zaostrzona” i ,zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza ocze-
kiwane ztagodzenie polityki kredytowe;.

7,17 Roéznica miedzy sumg odpowiedzi ,wzrosnie znacznie” i ,wzrosnie nieznacznie” a sumg odpowiedzi ,zmniejszy sie
znacznie” i ,zmniejszy sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zrodto: NBP

2 Na czas opracowywania wynikow ankiety nie sa dostepne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach
w trzecim miesiacu tego kwartatu ze wzgledu na ok. trzytygodniowe opdznienie w raportowaniu.
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