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Podsumowanie wynikéw ankiety

Podsumowanie wynikow ankiety

W 1V kwartale 2020 r. banki w niewielkim stopniu zmienity poziom restrykcyjnosci kryteridw udzielania
kredytéw dla sektora niefinansowego i zaostrzyty niektére warunki, przede wszystkim dla kredytow dla
przedsigbiorstw. Na ksztattowanie sie polityki kredytowej bankéw wplyw wywarto ponowne nasilenie sie
pandemii COVID-19 oraz zwigzany z tym wzrost ograniczen w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej i ryzyko
pogorszenia si¢ stanu gospodarki kraju. Przeciwnie do wczedniejszych optymistycznych oczekiwan bankdw,
czynniki te przyczynity sie rowniez do spadku popytu na wszystkie kategorie kredytow, przy czym najbardziej
na kredyty konsumpcyjne i dla sektora MSP. Uwage zwraca duze zroznicowanie odczuwanego przez
poszczegdlne banki popytu na kredyty mieszkaniowe i dtugoterminowe dla duzych przedsiebiorstw, ktdre
przektada sie na stosunkowo niewielkie efekty netto w skali catego sektora.

Na I kwartat 2021 r. banki przewidujq tagodzenie polityki kredytowej w segmencie kredytéw mieszkaniowych i
dla sektora MSP, nieznaczne zaostrzenie w segmencie kredytéw konsumpcyjnych oraz utrzymanie
dotychczasowych kryteriow w stosunku do duzych przedsigbiorstw. Spodziewany jest takze niewielki, a w
przypadku kredytow mieszkaniowych istotny, wzrost popytu.

Kredyty dla przedsiebiorstw

Polityka kredytowa: brak zauwazalnych zmian polityki kredytowej wobec duzych przedsiebiorstw oraz
zréznicowane podejscie wobec sektora MSP motywowane gléwnie pogorszeniem sie sytuacji
gospodarczej, w tym branz szczegoélnie wrazliwych na oddziatywanie pandemii. Podniesienie marzy
kredytowej i wymogoéw dotyczacych zabezpieczenia kredytu.

Popyt na kredyt: dalszy spadek popytu, szczegdlnie ze strony sektora MSP, spowodowany gtownie
nizszym zapotrzebowaniem na finansowanie majatku trwatego i obrotowego, przy jednoczesnym
wzroscie zapotrzebowania na finasowanie restrukturyzacji.

Oczekiwania na I kwartal 2021 r.: tagodzenie polityki kredytowej wobec sektora MSP i brak zmian wobec
duzych przedsiebiorstw. Wzrost popytu we wszystkich segmentach kredytéw dla przedsiebiorstw, z
wyijatkiem kredytéw diugoterminowych dla duzych przedsiebiorstw (brak zmian).

Kredyty mieszkaniowe

Polityka kredytowa: ztagodzenie kryteriéw polityki kredytowej; zmiana niektérych warunkéw udzielania
kredytow m.in. podniesienie marzy kredytowej i marzy dla kredytow obarczonych wyzszym ryzykiem.

Popyt na kredyt: spadek popytu w wyniku m.in. pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej gospodarstw
domowych.

Oczekiwania na I kwartat 2021 r.: dalsze tagodzenie kryteriéw polityki kredytowej i istotny wzrostu
popytu.

Kredyty konsumpcyjne

Polityka kredytowa: ztagodzenie, po raz pierwszy od I kw. 2019 r., kryteriéw przy jednoczesnym duzym
zréznicowaniu polityki kredytowej poszczegdlnych bankéw; zmiana niektérych warunkéw udzielania
kredytow m.in. zwiekszenie maksymalnej kwoty kredytu, ale rowniez podniesienie marzy kredytowe;.

Popyt na kredyt: spadek popytu w zdecydowanej wiekszosci bankéw wywolany gltéwnie ryzykiem
pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych i spadkiem zapotrzebowania na
finansowanie zakupu débr trwatego uzytku.

Oczekiwania na I kwartal 2021 r.: nieznaczne zaostrzenie polityki kredytowej i wzrost popytu.
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Kryteria polityki kredytowej

Kryteria polityki kredytowej w IV kw. 2020 r.

(ztagodzenie na zielono / zaostrzenie na czerwono)
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Wstep

Wstep

Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian polityki kredytowej, tj. kryteriéw i warunkéw udzielania
kredytow, a takze zmian popytu na kredyty w polskim systemie bankowym. Kryteria udzielania kredytéw
sa rozumiane jako ustalone przez bank minimalne standardy zdolnosci kredytowej, jakie musi spelnic
kredytobiorca, aby uzyskac kredyt. Warunki udzielania kredytow sa to cechy umowy kredytu uzgadniane
przez bank i kredytobiorce, w tym marza odsetkowa, pozaodsetkowe koszty kredytu, maksymalna kwota

kredytu, wymagane zabezpieczenia i maksymalny okres kredytowania.

Ankieta zostala skierowana do przewodniczacych komitetéw kredytowych bankéw. Uzyskane odpowiedzi
moga nie uwzglednia¢ stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy. Ankieta zostata
przeprowadzona na poczatku stycznia 2021 r. wsréd 24 bankdéw, ktérych taczny udziat naleznosci

od przedsiebiorstw i gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi okoto 89%.

Agregacja danych, ktére postuzyly do prezentacji wynikéw, polegata na policzeniu wazonych struktur
procentowych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli réznicy miedzy odpowiedziami obrazujacymi
przeciwne tendencje. Zgodnie z przyjeta metodyka stowa okreslajace ilos¢ (wigekszos¢, potowa, istotny
odsetek bankow, etc.) odnosza sie do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankéw. Wyrazenie
~wiekszo$¢ bankéw” nalezy wiec rozumied jako ,wazona aktywami wiekszo$¢ bankdw”. Szczegoly

dotyczace metodyki obliczen przedstawiono w zataczniku nr 1.
Wyniki ankiety prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankdéw, ktére wybraty dang opcje
odpowiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankow na wszystkie pytania sa wazone udziatem

danego banku w segmencie rynku, ktérego dotyczy pytanie.

Jezeli nie zaznaczono inaczej, przytaczane w tekscie liczby oznaczajace banki raportujace dang zmiane

polityki kredytowej badz popytu na kredyt odnosza sie¢ do procentu netto.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz ksztattowania

sie popytu w IV kwartale 2020 r., jak réwniez przewidywania bankéw na I kwartat 2021 r.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

Kredyty dla przedsiebiorstw

W IV kwartale 2020 r. zdecydowana wigkszo$¢ ankietowanych bankéw po raz kolejny nie zmienilta
istotnie kryteriow udzielania kredytow krotko- i dlugoterminowych dla duzych przedsiebiorstw

(odpowiednio procent netto: -7% i -3%, zob. wykres 1).

W segmencie kredytow dla matych i srednich przedsiebiorstw (MSP) polityka kredytowa poszczegdlnych
bankow byla réznokierunkowa (po okoto Y ankietowanych bankéw zlagodzito i zaostrzylo kryteria).
Efektem netto bylo niewielkie zlagodzenie wymogow wobec kredytobiorcow ubiegajacych sie o kredyt
dlugoterminowy (ok. 8%) oraz brak zmian - wobec kredytobiorcow ubiegajacych sie o kredyt
kroétkoterminowy.

Wykres 1. Kryteria udzielania kredytow dla przedsiebiorstw
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Wykresy zawarte w niniejszym opracowaniu przedstawiaja procent netto. Dodatnia warto$¢ procentu netto nalezy
interpretowac jako ztagodzenie polityki kredytowej lub wzrost popytu na kredyty, a ujemna warto$¢ procentu netto — jako
zaostrzenie polityki kredytowej lub spadek popytu na kredyty. Szczegdtowy opis metodyki obliczen zawiera Zatacznik 1.

Stosunkowo niewielkiej zmianie kryteriow udzielania kredytow towarzyszylo zaostrzenie wiekszosci
objetych ankieta warunkdow przyznawania kredytow dla przedsiebiorstw (zob. wykres 2). Banki podniosty
m.in. marze kredytowa (-21%) i marze dla kredytéw obarczonych wigkszym ryzykiem (-45%), zwigkszyty
wymagania dotyczace zabezpieczenia kredytéw (-19%) i pozaodsetkowe koszty kredytu (-13%).
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* Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw, nie-bankowych instytucji finansowych oraz rynkéw
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finansowych. Na wykresie prezentowana jest $rednia arytmetyczna tych ocen.




Kredyty dla przedsiebiorstw

Banki uzasadnialy zaostrzenie polityki kredytowej w IV kwartale 2020 r. wzrostem ryzyka
przedsiebiorstw dzialajacych w branzach najbardziej narazonych na dzialanie pandemii COVID-19! oraz
obawa o pogorszenie sie sytuacji gospodarczej w kraju (odpowiednio: -35% i -23%, zob. wykres 3). Jako
czynniki tagodzace polityke kredytowa pojedyncze banki wskazaly zmiane popytu na kredyty dla
przedsigbiorstw (12%).

IV kwartal 2020 r., przeciwnie do wczesniejszych oczekiwan ankietowanych bankéw, byl okresem
slabnacego popytu na wszystkie rodzaje kredytéw dla przedsiebiorstw. Najsilniejsze spadki popytu
zaobserwowano w przypadku kroétko- i dlugoterminowych kredytéw dla sektora MSP (odpowiednio:
-47% i -33%, zob. wykres 4), przy czym wigkszos¢ bankéw stwierdzita, Ze skala oslabienia sie popytu byta
znaczna. Niewielka grupa bankow zauwazyla dalszy, cho¢ nieznaczny, spadek popytu na kredyty
krétkoterminowe dla duzych przedsiebiorstw (procent netto: -11%). Natomiast popyt na kredyty
dtugoterminowe dla duzych przedsigbiorstw byt znacznie zréznicowany. Tym niemniej procent netto

obrazujacy sytuacje w catym sektorze bankowym byt jedynie lekko ujemny (-9%).

Wykres 4. Popyt na kredyt dla przedsiebiorstw

Realizacja ~—— Przewidywania
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Banki uzasadnialy spadek popytu gléwnie zmniejszeniem sie¢ zapotrzebowania na finansowanie zapaséw
i kapitalu obrotowego (-42%) oraz — w mniejszym stopniu — na finansowanie srodkéw trwatych oraz fuzji
i przejec (odpowiednio: -24% i -16%, zob. wykres 5). W opinii bankéw istotny wplyw na ostabienie popytu
miato wykorzystanie przez przedsigbiorstwa srodkéw wtasnych (-19%). Do innych czynnikéw obnizajacych
popyt banki zaliczyly wsparcie z Polskiego Funduszu Rozwoju i inne formy publicznego wsparcia
antykryzysowego (-13%). Cze$¢ bankéw odnotowata wzrost popytu, ktéry wynikat ze zwiekszonego

zapotrzebowania na finansowanie zwiazane z restrukturyzacja dlugu (21%).

! M.in. transport, w tym transport lotniczy, ustugi gastronomiczne i hotelarstwo, turystyka, wynajem nieruchomosci
komercyjnych, handel w galeriach handlowych.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

Na I kwartal 2021 r. banki przewiduja nieznaczne zlagodzenie polityki kredytowej w obu segmentach
kredytéw dla sektora MSP (odpowiednio: 18% i 8%, zob. wykres 1). W segmencie kredytéw dla duzych
przedsiebiorstw banki nie zamierzaja zmieniac kryteriow polityki kredytowej (0% w obu segmentach).

Prognozy bankéw co do zmian popytu sa mniej optymistyczne niz w poprzednim kwartale. Nieliczna
grupa bankow oczekuje nieznacznego wzrostu popytu na kredyty kréotko- i dlugoterminowe dla matych
i $rednich przedsiebiorstw oraz krotkoterminowe dla duzych przedsiebiorstw (odpowiednio: 16% i 6%
oraz 13%, zob. wykres 4). Nie oczekuje si¢ pojawienia si¢ istotnych zmian popytu na kredyty
diugoterminowe dla duzych przedsiebiorstw (-3%).

Wykres 5. Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsiebiorstw
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty mieszkaniowe

W IV kwartale 2020 r. pojedyncze banki nieznacznie zlagodzily kryteria udzielania kredytow
mieszkaniowych (6%, zob. wykres 6). Banki zaostrzyly niektére warunki udzielania kredytéw, m.in.
podniosty marze kredytowa i marze dla kredytow obarczonych wyzszym ryzykiem (odpowiednio: -17% i
-16%, zob. wykres 6). Pojedyncze banki zmienity inne kryteria nieobjete ankieta (7%)>.

Pojedyncze banki zaostrzyly polityke kredytowa m.in. ze wzgledu na wzrost ryzyka pogorszenia sie
sytuacji gospodarczej i na rynku mieszkaniowym (odpowiednio: -8% i -7%, zob. wykres 7). Réwnie
nieliczna grupa bankoéow zlagodzita polityke kredytowa ze wzgledu na zmiane popytu na kredyty
mieszkaniowe (3%) oraz presje ze strony innych bankéw i niebankowych instytucji finansowych (3%). Do
innych nieobjetych ankieta czynnikéw (4%) banki zaliczyly m.in. dostosowanie polityki kredytowej do
aktualnej sytuacji rynkowej oraz monitorowanie zmian dochodéw klienta w zwigzku z pandemia COVID-
19.

Wykres 6. Kryteria i warunki udzielania kredytéw mieszkaniowych
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2 Banki niewlasciwie do zmian innych warunkéw udzielania kredytéw mieszkaniowych (7%) przypisaly dziatania skutkujace
zaostrzeniem kryteriow udzielania kredytdw, m.in. obnizyly kryteria dotyczace poziomu wskaznika DTI i bufora ryzyka stopy
procentowej, przywrdcity wybrane parametry kredytowania zaostrzone w II i III kwartale 2020 r. w zwiagzku ze wzrostem
ryzyka kredytowego, a takze zaostrzyly kryteria dochodowe w stosunku do klientéw uzyskujacych dochody w branzach
dotknietych skutkami pandemii COVID-19.
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Wykres 7. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty mieszkaniowe
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*Banki oceniajg zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw, niebankowych instytucji finansowych oraz rynkéw
finansowych. Na wykresie prezentowana jest Srednia arytmetyczna tych ocen.

Wykres 8. Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian
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Ocena zmian popytu na kredyty mieszkaniowe w IV kwartale 2020 r. przez ankietowane banki (procent
netto: -8%, zob. wykres 8) byla zréznicowana i znacznie réznita sie od optymistycznych prognoz

formulowanych w poprzednim kwartale. W IV kwartale 2020 r. 43% bankéw odczulo spadek, podczas gdy
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Kredyty dla gospodarstw domowych

35% wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe, przy czym okolo 11% respondentéw wskazala na wzrost
popytu o znacznej skali. W opinii ankietowanych instytucji do spadku popytu przyczynilo sie
pogorszenie sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych (18%, zob. wykres 8) oraz wykorzystanie
kredytéw z innych bankdéw (-12%). Na wzrost popytu nieznaczny wplyw miaty: prognozy odnosnie sytuacji
na rynku mieszkaniowym (12%) oraz zmiany w wydatkach konsumenckich (10%), a takze kryteriach (10%)
i warunkach (9%) udzielania kredytéw mieszkaniowych. Banki wskazaty inne nieobjete ankieta czynniki

wptywajace na spadek popytu (-31%), m.in. utrzymywanie si¢ ograniczen i stanu zagrozenia epidemicznego.

Prognozy ankietowanych bankéw co do kierunkéw zmian polityki kredytowej w I kwartale 2021 r. sa
zréznicowane (procent netto: 12%, zob. wykres 6), gdyz 12% bankéw spodziewa sie jej nieznacznego
zaostrzenia a 24% zlagodzenia. Prognozy zmian popytu na kredyty mieszkaniowe sa bardziej
jednoznaczne, gdyz ponad 2/3 bankéw ponownie oczekuje nieznacznego wzrostu (procent netto: 67%, zob.

wykres 8).

Kredyty konsumpcyjne

W IV kwartale 2020 r. banki, po raz pierwszy od I kw. 2019 r., ztagodzily polityke kredytowa w segmencie
kredytow konsumpcyjnych (10%, zob. wykres 9). Decyzje poszczegélnych bankow bioracych udzial w
ankiecie byly zréznicowane. W okoto 37% bankéw klienci mogli zaciggna¢ kredyt konsumpcyjny przy
nieznacznie ztagodzonych, a w okoto 27% nieznacznie zaostrzonych wymaganiach w poréwnaniu z III
kwartatem 2020 r.

Banki zmienily niektére warunki udzielania kredytow, w tym zwiekszyly maksymalna kwote kredytu
(12%, zob. wykres 9),wydtuzyly okres kredytowania (7%) oraz obnizyly pozaodsetkowe koszty kredytu
(5%). Jednoczesnie banki podniosty marze kredytowa (-10%) i marze dla kredytow obarczonych wiekszym
ryzykiem (-7)3.

W opinii ankietowanych podmiotéw do zlagodzenia polityki kredytowej w segmencie kredytow
konsumpcyjnych przyczynit sie przede wszystkim wzrost presji konkurencyjnej (20%, zob. wykres 10), w
tym ze strony innych bankéw (29%) i niebankowych instytucji finansowych (12%) oraz spadek popytu na
kredyty konsumpcyjne (17%). Do czynnikéw wplywajacych na zaostrzenia polityki kredytowej banki
zaliczyly ryzyko pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w kraju (-10%) oraz inne nieobjete ankieta, m.in.
zaostrzenie wymogoéw dokumentowych i formalno-procesowych oraz obnizenie si¢ dochodow klientéw w
wyniku pandemii COVID-19.

3 Banki niewtasciwie do zmian innych warunkéw udzielania kredytéw konsumpcyjnych (-25%) przypisaty dziatania skutkujace
zaostrzeniem kryteriow udzielania kredytéw, m.in. zaostrzenie kryteriéw badanie wrazliwosci dochodéw klienta na
oddziatywanie pandemii COVID-19, silniejsze uzaleznienie kwot finansowania od ryzyka klienta, zaostrzenie wymogow
dokumentowych i formalno-procesowych.
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Opinie ankietowanych bankéw co do kierunku zmian popytu na kredyty konsumpcyjne
w IV kwartale 2020 r. (procent netto: -77%, zob. wykres 11) znacznie odbiegaly od ich prognoz z
poprzedniej edycji ankiety, kiedy banki spodziewaly sie kontynuacji wzrostu popytu zapoczatkowanego
w II kwartale roku. Za gléwne przyczyny spadku popytu banki uznaly: pogorszenie sie sytuacji
ekonomicznej gospodarstw domowych (-31%, zob. wykres 11), wzrost presji konkurencyjnej ze strony
innych bankéw (-31%) i spadek zapotrzebowania na finansowanie zakupu débr trwalego uzytku (-23%).
Stabszy popyt na kredyty konsumpcyjne wynikat réwniez ze zwiekszenia finansowania si¢ gospodarstw
domowych wlasnymi oszczednosciami (-13%), zaostrzenia warunkéw (-10%) i kryteriow (-10%) udzielania
kredytéw konsumpcyjnych oraz z innych przyczyn nieobjetych ankieta (-36%), m.in. ze spadku konsumpcji,
ograniczenia poruszania sie i mozliwosci zakupéw w wyniku zamkniecia centréw handlowych, niepewnosci

co do stabilnosci zrodet dochodu i wzrostu zagrozenia rozwinieciem sie kolejnej fali pandemii COVID-19.

Wykres 11. Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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Na I kwartal 2021 r., podobnie jak w przypadku kredytow mieszkaniowych, banki w zréznicowany
spos6b przewiduja zmiane kierunku polityki kredytowej (procent netto: -7%, zob. wykres 9), przy czym
ponad Y2 z nich prognozuje zaostrzenie a okolo 19% zlagodzenie kryteridw udzielania kredytow
konsumpcyjnych. Oczekiwania co do zmian popytu sa wsréd bankéw réwniez dos¢ rozbiezne (procent
netto: 17%, zob. wykres 11), gdyz blisko 1/3 z nich spodziewa sig jego wzrostu a okoto 15% spadku.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych I kwartat 2021 r.

12



Zatacznik 1

Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankéw, ktére wybraly dana opgje
odpowiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankdw sa wazone udzialem danego banku w segmencie

rynku, ktérego dotyczy pytanie*.

Znaczenie poszczegdlnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udzialy naleznosci danego
banku w nalezno$ciach wszystkich 24 bankéw, ktére odpowiedziaty na ankiete, w rozbiciu na poszczegdlne
kategorie naleznos$ci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktérego dotycza poszczegdlne pytania, i

kategorie naleznosci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatéw poszczegdlnych bankéw w danym segmencie

rynku.

Tabela 1. Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria naleznosci uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr. pytan

Segment rynku

Kategoria naleznosci

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla Naleznosci od matych i $rednich przedsiebiorstw o pierwotnym
matych i Srednich przedsigbiorstw terminie realizacji do 1 roku fgcznie z rachunkiem biezgcym

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie
duzych przedsiebiorstw realizacji do 1 roku tgcznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla Naleznosci od matych i Srednich przedsiebiorstw o pierwotnym
matych i $rednich przedsiebiorstw terminie realizacji powyzej 1 roku

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie
duzych przedsigbiorstw realizacji powyzej 1 roku

2,3,5 Kredyty dla przedsiebiorstw Naleznosci ogétem od przedsiebiorstw i spétek panstwowych,
ogoétem przedsiebiorstw i spotek prywatnych oraz spoétdzielni i

przedsiebiorcéw indywidualnych

8,9, 10, 13, Kredyty mieszkaniowe dla Kredyty mieszkaniowe dla oséb prywatnych

14, 16, 17 gospodarstw domowych

8,11, 12,13, Kredyty konsumpcyjne iinne dla Naleznosci ogétem od oséb prywatnych pomniejszone o kredyty

15, 16, 17 gospodarstw domowych mieszkaniowe dla oséb prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentow.

Zr6dto: NBP.

4 Wazenie odpowiedzi poszczegdlnych podmiotow jest czesto stosowanym rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikéw ankiet 13
typu jako$ciowego. Por. M. Bie¢ , Test koniunktury. Metody, techniki, do§wiadczenia”, Prace i materiaty Instytutu Rozwoju
Gospodarczego, Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.
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Zatacznik 1

Poszczegdlnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udziatem banku w danym segmencie

rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono sredni stan naleznos$ci danej kategorii w pierwszym i drugim

miesigcu kwartatu poprzedzajacego kwartat, ktérego dotyczy ankieta®.

Oprocz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktory jest réznica miedzy odsetkami

odpowiedzi pokazujacymi przeciwne kierunki zmian. Wielko$¢ ta pokazuje zatem ogdlna tendencje w

danym segmencie rynku. Sposob liczenia procentu netto dla poszczegdlnych pytan zawiera tabela 2.

Tabela 2. Sposéb liczenia procentu netto

Nr.

pytan

1,8

2,9,

11

3, 10,
12

4,13

5, 14,
15

6, 16

7,17

Definicja procentu netto

Roéznica miedzy sumg odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a sumg odpowiedzi ,znacznie
zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania kryteriow

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a sumg odpowiedzi ,znacznie
zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania warunkéw

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowej” i ,nieznaczny wptyw na
ztagodzenie polityki kredytowej” a sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej” i
,nieznaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej’. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany czynnik w wiekszym
stopniu przyczynit sie do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki kredytowe;.

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,wzrést znacznie” i ,wzrést nieznacznie” a suma odpowiedzi ,zmniejszyt sie
znacznie” i ,zmniejszyt sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na wzrost popytu” i ,nieznaczny wptyw na wzrost popytu” a
suma odpowiedzi ,znaczny wptyw na spadek popytu” i ,nieznaczny wpltyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddziatywat na wzrost popytu, ujemny — na spadek.

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,zostanie znacznie ztagodzona” i ,zostanie nieznacznie ztagodzona” a sumg
odpowiedzi ,zostanie znacznie zaostrzona” i ,zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza
oczekiwane ztagodzenie polityki kredytowe;j.

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,wzrosnie znacznie” i ,wzrosnie nieznacznie” a sumg odpowiedzi ,zmniejszy sie
znacznie” i ,zmniejszy sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zr6dto: NBP.

5 Na czas opracowywania wynikow ankiety nie sa dostepne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach

w trzecim miesigcu tego kwartatu ze wzgledu na ok. trzytygodniowe opdznienie w raportowaniu.
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