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15. Przeglad sytuacji majatkowo-finansowej
NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

15.1. Wstep

Niniejszy rozdziat ma na celu syntetyczne przedstawienie informacji o sytuacji majatkowo-finansowej
NBP za 2020 r. oraz danych poréwnawczych za 2019 r.'4. Opisuje, z perspektywy finansowej, obszary
dziatania banku centralnego — przede wszystkim zarzadzanie rezerwami dewizowymi, prowadzenie

polityki pienieznej, dzialalno$¢ emisyjng oraz koszty dziatania i amortyzacji's.

W rozdziale zawarto w szczegolnosci informacje dotyczace bilansu oraz rachunku zyskoéow i strat
w 2020 r. w pordwnaniu z rokiem poprzednim. W zakresie bilansu prezentowane sa m.in.: zmiana sumy
bilansowej, zmiana struktury aktywéw i pasywdw, najwazniejsze pozycje aktywdéw i pasywow
w podziale na waluty obce i walute krajowa. W zakresie rachunku zyskow 1i strat prezentowane sa
pozycje skladajace si¢ na rachunek wynikéw (np. wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii, wynik
z operacji finansowych, wynik z tytutu optat i prowizji) oraz w podziale na gtéwne obszary, ktdre
mozna wyodrebni¢ z rachunku zyskoéw i strat (wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi, wynik
z roznic kursowych, wynik z tytutu prowadzonej polityki pienieznej, koszty dziatania i amortyzacji).

Informacje te poprzedzono opisem wybranych obszaréw dziatalnosci NBP z perspektywy finansowej.

W celu przedstawienia prezentowanych informacji w szerszym horyzoncie w rozdziale — oprdcz
danych finansowych za 2020 i 2019 r. — zaprezentowano takze dane historyczne, tj. ksztalttowanie sie

sytuagji finansowo-majatkowej NBP w zestawieniu piecioletnim (2016-2020).

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale sa komplementarne wobec Sprawozdania finansowego
Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2020 r. dostepnego na stronie internetowej NBP wraz

ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania. 16

Ponizej zaprezentowano zmiany bilansu NBP oraz rachunku zyskéw i strat NBP w ujeciu syntetycznym
w latach 2016-2020 (Wykres 14, Wykres 15).

114 Wszystkie dane zawarte w niniejszym rozdziale sa danymi NBP, w tym danymi z ksiag rachunkowych NBP. Dane moga sie
nie sumowac ze wzgledu na zaokraglenia.

115 Przez koszty dzialania rozumie sie koszty wynagrodzen, administracyjne oraz emisji znakéw pienieznych.

116 W zaktadce Statystyka i sprawozdawczos¢, w czesci Rachunkowosé.
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Wykres 14. Zmiany bilansu NBP w latach 20162020 (wedtug danych na dzieni bilansowy)
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Wykres 15. Zmiany rachunku zyskéw i strat NBP w latach 20162020 (wedtug danych za wskazany

rok obrotowy)
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15.1.1. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi (rezerwy walutowe i zloto)

NBP gromadzi rezerwy dewizowe i zarzadza nimi na mocy ustawy o NBP. Rezerwy dewizowe maja
najwiekszy udzial w aktywach NBP. Sq inwestowane w instrumenty powszechnie wykorzystywane
przez banki centralne, przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe emitowane przez rzady, agencje
rzadowe i instytucje migdzynarodowe oraz, w mniejszym stopniu, w lokaty terminowe i obligacje
przedsigbiorstw niefinansowych. Dodatkowo niewielka czes¢ rezerw walutowych jest utrzymywana
na rachunkach biezacych, gtéwnie w zagranicznych bankach centralnych. Aby uzyska¢ dodatkowy
dochdd, NBP zawiera lokaty reverse repo (prezentowane w aktywach bilansu), zwykle Igcznie
z lokatami repo (prezentowanymi w pasywach bilansu). Rezerwy walutowe sa inwestowane
w instrumenty denominowane w USD, EUR, GBP, AUD, NOK i NZD.

Ponadto NBP posiada zloto odpowiadajace migdzynarodowym standardom czystosci (prezentowane
w aktywach bilansu), ktdére jest przechowywane w Banku Anglii (na rachunku biezacym lub

na rachunkach lokat terminowych) oraz w skarbcach NBP.

Wynik finansowy NBP jest determinowany w gléwnej mierze przez zarzadzanie rezerwami
dewizowymi. Przychody i koszty zwiazane z instrumentami inwestycyjnymi rezerw dewizowych
dotycza gldwnie odsetek od dluznych papieré6w wartosciowych i lokat (prezentowanych
w rachunku zyskéw i strat w wyniku z tytulu odsetek, dyskonta, premii), wyniku ze sprzedazy oraz
wyceny cenowej diuznych papierow wartosciowych (tylko koszty z wyceny'V”) oraz wyniku
z instrumentdéw finansowych pozabilansowych (prezentowanych w rachunku zyskéw i strat, w wyniku

z operagji finansowych).

Wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi jest w duzym stopniu uwarunkowany ksztattowaniem
sie czynnikdw pozostajacych poza kontrola NBP. Do tych czynnikow naleza przede wszystkim:
wielko$¢ naptywu srodkéw w walutach obcych z zagranicy i ich wymiany na walute krajowa w NBP
(co wplywa na wzrost poziomu rezerw dewizowych) oraz ksztaltowanie si¢ sytuacji na rynkach
finansowych — kursow walutowych w relacji do zlotego oraz stép procentowych na rynkach
zagranicznych. Na wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi oddziatuje réwniez przyjeta struktura
inwestycyjna rezerw dewizowych, czyli struktura walutowa i rodzaj wykorzystywanych instrumentow

finansowych.

15.1.2. Polityka pieniezna

NBP realizuje polityke pienigezna, wykorzystujac zestaw instrumentdw przyjety przez Rade Polityki
Pienigznej. Polityka pieniezna jest prowadzona w warunkach nadplynnosci sektora bankowego.

Do realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej NBP stosuje wybrane instrumenty, w szczegdlnosci

117 Dluzne papiery wartosciowe w walutach obcych sa wyceniane wedtug éredniej ceny rynkowej lub na podstawie stawek
krzywej rentownosci (jesli ceny rynkowe nie sa dostepne). Zgodnie z zasada ostroznosci przychody z wyceny sa ujmowane
w pasywach bilansu NBP (jako element kapitatu NBP), nie zwiekszaja zatem wyniku finansowego NBP.

118 Dotyczy wyceny instrumentéw pochodnych wykorzystywanych w zwiazku z zarzadzaniem rezerwami walutowymi.
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operacje otwartego rynku, polegajace na emisji bonow pienieznych NBP (prezentowanych w pasywach

bilansu).

Stosowanym przez NBP instrumentem polityki pienieznej jest tez rezerwa obowigzkowa. Obowigzek
utrzymywania rezerwy obowigzkowej (prezentowanej w pasywach bilansu) ogranicza skale operagji

otwartego rynku przeprowadzanych w celu absorpcji nadptynnosci z sektora bankowego.

NBP udostepnia bankom krajowym operacje depozytowo-kredytowe i umozliwia lokowanie nadwyzki
ptynnosci w NBP w formie depozytu na koniec dnia (prezentowanego w pasywach bilansu) badz
uzupelnienie niedoboru piynnosci przy wykorzystaniu kredytu lombardowego (prezentowanego
w aktywach bilansu). NBP moze réwniez, w okreslonych warunkach, udziela¢ bankom kredytu
refinansowego w ztotych w celu uzupetnienia ich zasobéw pienieznych (prezentowanego w aktywach

bilansu).

W zwiazku z pandemia COVID-19, ze wzgledu na powage sytuacji oraz zagrozenie dla polskiej
gospodarki, NBP w 2020 r. uwzglednit w polityce pienieznej dodatkowe dziatania majace na celu

ograniczenie negatywnych skutkow pandemii (prezentowane w aktywach bilansu):

= dokonywat operacji skupu na rynku wtérnym obligacji skarbowych oraz dtuznych papieréw
warto$ciowych z gwarancja Skarbu Panstwa w ramach strukturalnych operacji otwartego

rynku,

= udostepnil kredyt wekslowy dla bankéw, umozliwiajacy im refinansowanie kredytéw, ktérych

udzielaja przedsiebiorcom,

= przeprowadzit operacje z przyrzeczeniem odkupu zasilajaca banki w ptynnos¢.

Ponadto w 2020 r. zostaly obnizone stopy procentowe NBP i stopa rezerwy obowiazkowe;.
Ustalono, ze oprocentowanie srodkéw utrzymywanych w NBP w ramach rezerwy obowiazkowej

bedzie rowne wysokosci stopy referencyjnej NBP.

Utrzymujaca si¢ nadptynnos¢ w krajowym sektorze bankowym powoduje, ze NBP ponosi koszty
dyskonta od wyemitowanych bonéw pienieznych (s one — tak jak koszty odsetek z tytutu rezerwy
obowiazkowej — prezentowane w rachunku zyskéw i strat NBP, w wyniku z tytutu odsetek, dyskonta,
premii). Poziom kosztéw prowadzonej polityki pienieznej zalezy gléwnie od poziomu stop
procentowych ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej, nadptynnosci sektora bankowego (liczonej
jako wielkos¢ emisji bondw pienieznych oraz operacji depozytowo-kredytowych NBP), stopy rezerwy

obowiazkowej oraz stopy jej oprocentowania.
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Z kolei skutkiem prowadzonych przez NBP dziatan przeciwdziatajacych negatywnemu wptywowi
pandemii COVID-19 byl wzrost przychodéw netto w wyniku NBP — gléwnie w zwiazku

z przychodami z tytulu odsetek od skupionych dtuznych papieréw wartosciowych.

15.1.3. Dzialalno$¢ emisyjna

Dziatalno$¢ emisyjna polega na realizacji przez NBP konstytucyjnego uprawnienia do emitowania
znakoéw pienieznych Rzeczypospolitej Polskiej. NBP emituje banknoty i monety powszechnego obiegu
oraz banknoty i monety kolekcjonerskie o réznej strukturze nominatowej. Wielko$¢ emisji pieniadza
zalezy od czynnikéw egzogenicznych, w szczegdlnosci od ksztattowania si¢ popytu na pienigdz

gotowkowy w gospodarce.

Wyemitowane banknoty i monety stanowiq zobowiazanie NBP, ktére — obok zobowigzan z tytutu
polityki pieni¢znej — jest najistotniejsza pozycja pasywow bilansu NBP.

Dziatalno$¢ emisyjna wiaze si¢ z kosztami produkcji banknotow i monet (NBP zleca wytwarzanie
banknotow i monet). Koszty emisji znakdéw pienieznych zaleza przede wszystkim od liczby
(wolumenu) zamoéwionych banknotéw i monet oraz cen ich zakupu, a takze od kosztéw zakupu

kruszcu do produkcji monet.

Asymetria walutowa i rezerwa kursowa

Bilans NBP charakteryzuje asymetria walutowa. Oznacza to, ze dominujaca czes¢ aktywow stanowia
aktywa w walutach obcych (rezerwy dewizowe), podczas gdy po stronie pasywow przewazaja
zobowiazania w walucie krajowej (polityka pieniezna, emisja banknotéw i monet). W konsekwengji
NBP ma otwarta pozycje walutowa, tj. nadwyzke aktywow nad zobowiazaniami w walutach obcych.

Tym samym jest narazony na ryzyko kursowe.

Wptyw zmian kurséw walut obcych na wynik finansowy NBP (wynik z réznic kursowych) zalezy
od ksztaltowania si¢ kursu zlotego do walut obcych zaréwno w trakcie roku (zrealizowane réznice
kursowe z transakcji), jak i na dzienn bilansowy (réznice z wyceny zasobéw walut obcych).
Zrealizowane roznice kursowe sa prezentowane w rachunku zyskoéw i strat, w wyniku z operagji
finansowych. Na koniec roku wptyw na wynik finansowy NBP z tytutu posiadanych walut obcych
jestjednak asymetryczny. Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych (koszty niezrealizowane)
pomniejszaja wynik finansowy NBP i sq prezentowane w rachunku zyskéw i strat NBP, w wyniku
z operacji finansowych (tak jak zrealizowane w trakcie roku dodatnie i ujemne réznice kursowe
z transakgji). Z kolei dodatnie réznice z wyceny kursowej walut obcych (przychody niezrealizowane)

zwiekszajq kapital NBP i nie sa ujmowane w rachunku zyskow i strat NBP.

119 Dtuzne papiery wartoSciowe w walucie krajowej utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej sa wyceniane wedtug ceny
zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premie, z pomniejszeniem o odpis z tytutu utraty wartosci. Na koniec 2020 r.
nie stwierdzono przestanek utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych.
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Asymetria walutowa generuje ryzyko poniesienia straty w wyniku zmian kurséw walutowych, przy
czym prawdopodobienstwo jej wystapienia roSnie wraz ze wzrostem skali aprecjacji ztotego
wzgledem walut obcych. W celu przeciwdzialania negatywnemu wplywowi wahan kursu zlotego
na wynik finansowy NBP ustawa o NBP zobowiazuje Bank do tworzenia rezerwy na pokrycie ryzyka
zmian kursu zlotego do walut obcych (zwanej rezerwa kursowa). Zasady tworzenia
i rozwigzywania tej rezerwy ustala Rada Polityki Pienieznej!. Tworzenie rezerwy zmniejsza wynik
finansowy NBP, podczas gdy jej rozwigzywanie zwigksza go, przez co ogranicza ewentualng strate,
ktéra mogltaby wynika¢ z wyceny kursowej. Wynik aktualizacji rezerwy jest prezentowany
w rachunku zyskéw i strat (w wyniku z operacji finansowych), natomiast stan rezerwy jest

prezentowany w pasywach bilansu (jako element kapitatu NBP — w pozydji fundusze i rezerwy).

1 Uchwata nr 6/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia 5 listopada 2019 r. w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz. 14).

15.1.4. Pozostala dzialalnos¢ NBP

Oprécz przedstawionych powyzej obszarow dzialalnosci na sytuacje majatkowo-finansowa NBP

wplywa réwniez realizacja przez Bank innych zadan:

= NBP prezentuje w bilansie naleznosci i zobowigzania zwigzane z uczestnictwem
Rzeczypospolitej Polskiej w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym (NBP pelni funkcje
agenta rzadu RP w relacjach z MFW); w aktywach sa ujmowane m.in. udziaty RP w MFW
oplacone w walutach obcych (tzw. transza rezerwowa), rachunek biezacy w SDR, stuzacy do
rozliczen z MFW, oraz pozyczki udzielone MFW. Z kolei zobowigzania dotycza przyznanej
Polsce alokacji SDR i sa prezentowane w pasywach bilansu. Zaréwno naleznosci, jak
i zobowigzania sg oprocentowane, a przychody i koszty prezentuje si¢ w rachunku zyskéw

i strat (wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii).

* NBP prowadzi polski komponent paneuropejskiego systemu rozrachunku platnosci w euro
(TARGET2-NBP). W jego ramach prowadzi rachunki uczestnikow tego systemu, gléwnie
bankéw krajowych (prezentowane w pasywach bilansu), a takze utrzymuje saldo na rachunku
biezacym w EBC (prezentowanym w aktywach bilansu). W zwiazku z obecnie wystepujacym
ujemnym oprocentowaniem sald utrzymywanych przez NBP na rachunku biezacym w EBC,
Bank ponosi koszty z tytutu odsetek, ktére w wigkszosci sa zwracane przez uczestnikow
systemu utrzymujacych w NBP rachunki w euro na potrzeby rozrachunku w TARGET2.
Zaréwno przychody, jak i koszty odsetkowe sa prezentowane w rachunku zyskow i strat

(wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii).

= NBP prowadzi takze rachunki bankowe dla sektora rzadowego, w tym gtownie dla budzetu

panstwa. Rachunki te sa prezentowane w pasywach bilansu; z ich prowadzeniem wiaza sie

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku 107



Przeglad sytuacji majatkowo-finansowej NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

koszty oprocentowania (prezentowane w rachunku zyskéw i strat, w wyniku z tytutu odsetek,

dyskonta, premii).

15.1.5. Koszty dzialania i amortyzacji

Realizacja zadann NBP wiaze si¢ z zaangazowaniem odpowiednich zasoboéw oraz zarzadzaniem nimi.
Sa to przede wszystkim zasoby ludzkie oraz zasoby rzeczowe (srodki trwale oraz wartosci
niematerialne i prawne). NBP korzysta rowniez z zasobdéw zewnetrznych, m.in. z uslug innych
podmiotéw gospodarczych (np. w zakresie ustug informatycznych). Z gospodarowaniem tymi
zasobami wiaza sie dla NBP koszty, ktore sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat (jako koszty
wynagrodzen, koszty administracyjne, koszty amortyzacji). Powyzsze koszty wraz z kosztami emisji

znakow pienigznych okreslane sa mianem kosztéw dziatania i amortyzagiji.
Ponizej zawarto uproszczong analize sytuacji majagtkowo-finansowej NBP.

Wykres 16. Sytuacja majatkowo-finansowa NBP
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15.2. Charakterystyka bilansu NBP

Na 31 grudnia 2020 r. suma bilansowa NBP wyniosta 694,3 mld zt i byta o0 205,2 mld zt (42,0%) wyzsza

niz 31 grudnia 2019 .

Tabela 10. Aktywa i pasywa NBP na koniec 2020 i 2019 r. (w mld zt)

AKTYWA 2020 2019 Zmiana
A.1. Zioto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym migdzynarodowym standardom czystosci 52,3 42,5 9,8
A.2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych 527,5 445,2 82,3
2.1. Naleznosci od MFW 6,9 53 1,6
*7 scsilone wedyy, imo akyu zagranicine R oo 807
A5 Na!eznoéci od krajc').wyc.h pc.)zt.)stz.atych .monetarnych instytucji finansowych w walucie 01 00 01
krajowej z tytutu operaciji polityki pienieznej g ’ ’
A.6. Pozostate naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych w 0.0 00 0.0
walucie krajowej ’ ’ ’
A.7. Dluzne papiery wartosciowe rezydentéw w walucie krajowej 112,6 0,0 112,6
A.10. Pozostate aktywa 2,0 1,4 0,6
AKTYWA OGOLEM 694,3 489,1 205,2
PASYWA 2020 2019 Zmiana
P.1. Pienigdz w obiegu 321,8 238,8 83,0
P.2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych w
walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej o2 65,4 2.8
P.3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji 0.4 04 0.1
finansowych w walucie krajowej ’ ’ ’
Er;o ch;l;owiqzania z tytutlu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych w walucie 127.8 65.0 62,8
P.5. Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej 24,9 9,3 15,5
P.6. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowej 2,2 2,3 -0,1
P.7. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 46,3 22,4 23,9
P.8. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 45,4 43,7 1,7
P.9. Zobowigzania wobec MFW 7.1 6,9 0,3
P.11. Pozostate pasywa 0,7 0,2 0,5
P.12. Rezerwy na przyszte zobowigzania 0,2 0,2 0,0
P.13. Roéznice z wyceny 45,7 30,5 15,2
P.14. Fundusze i rezerwy 11,7 8,2 3,6
14.1. Fundusz statutowy 1,5 1,5 0,0
14.2. Fundusz rezerwowy 0,4 0,0 0,4
14.3. Rezerwy 9,9 6,7 3,2
P.15. Wynik finansowy -2,5 -4,0 1,5
15.1. Wynik finansowy roku biezgcego 9,3 7,8 1,5
15.2. Strata z lat ubiegtych -11,9 -11,9 0,0
PASYWA OGOLEM 694,3 489,1 205,2
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W 2020 r. w zwiazku z zakupem dtuznych papieréw wartosciowych w ztotych na potrzeby polityki
pienieznej wzrost udziat sktadnikow w zlotych w aktywach ogétem NBP. Powyzsze operacje miaty
rowniez najwiekszy wptyw na wzrost sumy bilansowej NBP w 2020 r. Ponadto wzrost sumy bilansowej
NBP byt skutkiem m.in. zlecen posiadaczy rachunkow, a takze aktualizacji wyceny kursowej i cenowej

pozydji bilansowych (wyceny do biezacych kurséw i cen rynkowych).

Wykres 17. Zmiana sumy bilansowej NBP w 2020 r. w poréwnaniu z 2019 r. (w mld z1)

Skup dtuznych papieréw warto$ciowych +1120
w walucie krajowej '
Zlecenia posiadaczy rachunkow i wiasne _ +58,2
Réznice kursowe walut obcych + 211
oraz cen zfota ’

Réznice cenowe I + 6,0
Transakcje reverse repo / repo I +4,1
Naliczone odsetki I +3,8

490 510 530 550 570 590 610 630 650 670 690 710

4891 694,3
(31.12.2019) (31.12.2020)
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Wykres 18. Struktura aktywow (w mld zt) Wykres 19. Struktura pasywoéw (w mld zt)
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A.1. Ztoto i nalezno$ci w ztocie odpowiadajgcym miedzynarodowym =P.1. Pienigdz w obiegu
standardom czystosci
BA.2.1. Naleznosci od MEW P.2. Zobowigzania wobec krajowych monetamych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytutu operaciji polityki pienigznej

P.4. Zobowigzania th emitowanych dtuznych papierd
®A.2.2. Rachunki w instytucjach zagranicznych, diuzne papiery wanoécio:/v;?; WI w;lmyeukgjyow;j Y Znycn papierow
wartoéciowe, udzielone kredyty i inne aktywa zagraniczne

= A.7. Dluzne papiery wartosciowe rezydentéw w walucie krajowej

" Pozostate zobowigzaniaw walucie krajowej

Kapitat NBP
RS SR B Zobowigzania w walutach obcych (P.7+P.8+P.9)
DAktywa w walutach obcych BPasywa w walucie krajowej
DAktywa w walucie krajowej OPasywa w walutach obcych

15.2.1. Aktywa i pasywa w zlocie i w walutach obcych

Tabela 11. Aktywa i pasywa NBP w ztocie i w walutach obcych w podziale na wybrane obszary
dziatalnosci na koniec 2020 i 2019 r. (w mld zt)

Podstawowe
instrumenty Rozliczenia w

inwestycyjne rezerw systemie TARGET2
dewizowych

zmiana

A.1. Ztoto i naleznosci w ztocie
odpowiadajgcym miedzynarodowym 28,3 23,0 24,0% 19,57 52,3 42,5 9,8
standardom czystosci
A.2. Naleznosci od nierezydentéw

517,5 436,2 6,9 53 2,9 35 0,3 0,2 527,5 445,2 82,3
w walutach obcych
A.10. Pozostate aktywa 0,6 0,1 0,6 0,1 0,5
AKTYWA OGOLEM 545,8 459,3 6,9 53 2,9 3,5 249 19,8 580,4 487,9 92,6
P.7. Zobowigzania wobec 2,9 35 43,4 18,8 46,3 224 23,9
rezydentéw w walutach obcych
P..8. Zobowigzania wobec 452 429 0,1 0,7 45,4 43,7 1,7
nierezydentéw w walutach obcych
P.9. Zobowigzania wobec MFW 71 6,9 71 6,9 0,3
P.11. Pozostate pasywa 0,4 0,0 0,4 0,0 0,4
P.13. Réznice z wyceny 3,9 2,1 39 21 1,8
PASYWA OGOLEM 45,2 42,9 71 6,9 2,9 3,5 47,8 21,7 103,0 74,9 28,1
Pozycja bilansowa netto 500,5 416,3 -0,2 -1,6 0,0 0,0 -22,8 -1,9 477,4 412,9 64,5

1 Ztoto na rachunku biezacym i lokatach terminowych.
2 Ztoto w skarbcach NBP.
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Tabela 12. Zasoby ztota i podstawowych walut obcych na koniec 2020 i 2019 roku (w mld zt)

nimgososzy | gt | oty | animegosas | Sgivedig e |Peehots (0 ooy
zasobu niezrealizowane zasobu

zloto 247 52,3 27,5 24,7 42,5 17,8
usD 223,9 2253 14 180,5 187,7 72
EUR 84,2 88,5 4,3 74,7 74,7 -0,0
GBP 50,9 53,0 21 43,7 45,2 1,5
AUD 33,0 35,6 2,6 30,3 30,3 0,0
[\[e] ¢ 253 26,8 1,5 23,0 22,9 -0,1
NzD 12,8 13,6 0,8 10,9 111 0,2
MFW (SDR) -0,2 -0,2 0,0 -1,6 -1,6 0,1
Przychody niezrealizowane (bilans) 40,3 Przychody niezrealizowane (bilans) 26,8
Koszty niezrealizowane (wynik finansowy) 0,0 Koszty niezrealizowane (wynik finansowy) -0,1

Réznica pomiedzy réwnowartoscig zasobéw walut obcych i ztota wediug kursu $redniego NBP
a rbwnowartoscia tych zasobow wedtug sredniego kosztu zasobu (tj. Sredniej ceny zakupu) stanowi
przychody lub koszty niezrealizowane z wyceny kursowej i ztota. Przychody niezrealizowane sa
prezentowane w pasywach bilansu (jako element kapitaléw NBP w pozycji rdznice z wyceny
— por. Tabela 17), natomiast koszty niezrealizowane — w rachunku zyskow i strat NBP (wynik z operacji

finansowych, por. Tabela 21).

15.2.1.1. Ztoto

Posiadany przez NBP zasob zlota wynidst 228,7 tony (52,3 mld z) i stanowit 7,5% aktywoéw NBP
na koniec 2020 .

Wykres 20. Zloto i naleznosci w zlocie na koniec 20201 2019 r.

zfoto przechowywane w NBP zfoto przechowywane w Banku Anglii

15%

|
’ ' (8,1 mid zt)

Rachunek biezacy w
ztocie
25% 29% B
58,1ton (10.8 midZ)  65.6 ton (12,2 mid z1) Rachunkilokat
temrminowych w Zlocie

2019

0% 20% 40% 60% 80% 100%
15.2.1.2. Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw dewizowych (inne niz ztoto)

W procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi, NBP inwestuje srodki gléwnie w diuzne papiery
wartosciowe. W celu zwigkszenia dochodowosci rezerw, NBP zawiera jednoczesne transakcje reverse
repo/repo. Ponadto w ramach procesu inwestycyjnego, w niewielkim zakresie, sa wykorzystywane
krotkoterminowe lokaty (cze$¢ inwestycji w lokaty terminowe jest zwigzana ze srodkami posiadaczy
rachunkow w NBP).
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Tabela 13. Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw dewizowych na koniec 2020 i 2019 r.;

aktywa (+), zobowigzania (-) (w mld zt)

A.2.2.  Rachunki biezace (nostro) 28,3 57 22,5
A.2.2. Lokaty terminowe 26,4 32,2 -5,8
A.2.2. Lokaty reverse repo 452 43,2 2,0
P.8. Lokaty repo -45,2 -42.9 -2,3
A.2.2. Dluzne papiery wartosciowe 417,6 355,0 62,6

Razem 472,2 393,2 79,0

Wykres 21. Struktura walutowa podstawowych instrumentéw inwestycyjnych rezerw dewizowych
na koniec 2020 i 2019 r. (w mld zt)

2020 | 75

usD
2010 | R S
2020 | 81,9 19,0 238
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2010 |7 R 7] 1725.6

200

\
3,0

30,8 1,0
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200 ETE

2019 [EEM 12,7

2020 [EB 33
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2019 BB
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GBP
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m Rzadowe dtuzne papiery wartosciowe H Pozostate dtuzne papiery warto$ciowe Lokaty terminowe
B Samodzielne lokaty reverse repo Rachunki biezace (nostro)

15.2.1.3. Naleznosci i zobowiazania wobec Miedzynarodowego Funduszu Walutowego

Pozycja walutowa NBP w SDR jest glownie wynikiem operacji przeprowadzanych z MFW120
na podstawie zawartych uméw oraz porozumien pozyczkowych. Na te pozycje wplywaja przede
wszystkim $rodki przekazane przez NBP na rzecz pozyczkobiorcéw MFW, zwigzane z realizacja
potrzeb pozyczkowych MFW (zwigkszenie transzy rezerwowej), oraz sptaty na rzecz NBP dokonywane

przez pozyczkobiorcow MFW (zmniejszenie transzy rezerwowej). Ponadto pozycje zmieniaja odsetki

120 NBP posiada tez akcje Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS) denominowane w SDR (54,6 mln zt na koniec 2020 r.).
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od naleznosci (pozyczki udzielone MFW, oprocentowana cze¢s¢ transzy rezerwowej, rachunek biezacy)
oraz odsetki od zobowigzan wobec MFW (alokacja SDR).

Tabela 14. Naleznosci (+) i zobowiazania (-) wobec MFW denominowane w SDR na koniec 2020 i 2019 r.

A.2.1. Transza rezerwowa 4,9 3,3 1,6
A.2.1. Rachunek biezgcy w MFW 1,6 1,5 0,1
A.2.1. Lokata terminowa w MFW 0,0 0,0 0,0
A.2.1. Pozyczki udzielone MFW 0,3 0,3 -0,0
P.9.  Alokacja SDR -71 -6,9 -0,3
Razem -0,2 -1,6 1,4

15.2.2. Aktywa i pasywa w walucie krajowej

Tabela 15. Aktywa i pasywa w ztotych w podziale na wybrane obszary dziatalnosci NBP na koniec
202012019 r. (w mld zt)

Emisja pienigdza 5 T
SR ETEsE Polityka pienigzna

A.5. Naleznosci od krajowych pozostatych
monetarnych instytucji finansowych w walucie 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1
krajowej z tytutu operacji polityki pienigznej
A6. Pozostalg nalezqg§C| od krajowych 00 0.0 0,0 0,0 0,0
monetarnych instytucji finansowych
A.T. Dlu;ne p_anplelfy wartoéciowe rezydentéw 112,6 0.0 112,6 0,0 12,6
w walucie krajowej
A.10. Pozostate aktywa 1,3 1,2 1,3 1,2 0,1
AKTYWA OGOLEM 0,0 0,0 112,6 0,0 1,3 1,2 114,0 1,2 12,7
P.1. Pienigdz w obiegu 321,8 238,8 321,8 238,8 83,0
P.2. Zobowigzania wobec krajowych
pozostatych monetarnych instytucji 62,6 65,4 62,6 65,4 2,8

finansowych w walucie krajowej z tytutu
operaciji polityki pienigznej

P.3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych
pozostatych monetarnych instytucji 0,4 0,4 0,4 0,4 0,1
finansowych w walucie krajowej

P.4. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieréw warto$ciowych w walucie 127,8 65,0 127,8 65,0 62,8
krajowej

P.5. Zobowigzania wobec innych rezydentéw

w walucie krajowej 24,9 9,3 24,9 9,3 15,5
\I:’.j'..éce)b;\;vjigjvae?ia wobec nierezydentow w 22 23 2,2 2.3 0,1
P.11. Pozostate pasywa 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2
P.12. Rezerwy na przyszte zobowigzania 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
P.13. Roéznice z wyceny 41,9 28,4 41,9 28,4 13,4
P.14. Fundusze i rezerwy 11,7 8,2 11,7 8,2 3,6
P.15.1. Wynik finansowy roku biezgcego 9,3 7.8 9,3 7,8 1,5
P.15.2. Strata z lat ubiegtych -11,9 -11,9 -11,9 -11,9 0,0
PASYWA OGOLEM 321,8 238,8 190,4 130,4 79,1 44,9 591,3 4141 177,2
Pozycja bilansowa netto -321,8 -238,8 -77,8 -130,4 -77,8 -43,7 -477,4 -412,9 -64,5
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15.2.2.1. Pieniadz w obiegu

W 2020 r. odnotowano istotne zwigkszenie zapotrzebowania rynku na pienigdz w formie gotéwkowej,

bedace gtownie skutkiem wzrostu znaczenia tezauryzacyjnej i przezornosciowej funkcji gotowki

w warunkach pandemii COVID-19, a takze spadku oprocentowania depozytéw w bankach w zwiazku

z obnizeniem stop procentowych przez RPP.

Wykres 22. Struktura pienigdza w obiegu na koniec 2020 i 2019 r. (w mld zti w %)

340
320
300
280
260
240
220
200
180
160
140
120
100

80

60

40

20

340
320
300
280
260
240
220
200
180
160
140
120
100

80

60

40

20

2020
Pienigdzw obiegu 1,2%  _1,3%
2,2%\ [
57 4,5% |
5,2%
6,4%
12,0%

18,5%

316,1 0,6%

6,1%

0,8%
3,4%

|
\{

m Banknoty = Monety

2019

Pienigdz w obiegu 1,%_ 1A%

5,0%
2,3%\\ 1

4,6%,

5,3%

6,4%

12,0%

18,3%

:
20 2

|

I

M Banknoty Monety

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku

0,8% ~0,0%

Monety

Szt
2zt
= 2 zt Nordic Gold
1zt
50 gr
20gr
= 10gr
=Sgr
2gr
=1gr

= Kolekcjonerskie

Banknoty

= 500 zt
200 zt
= 100 zt
=502z
=20z
"10z

Kolekcjonerskie

Monety

5zt
212t
= 2 zt Nordic Gold
1zt
50gr
20gr
= 10gr
=5gr
280
=lgr

= Kolekcjonerskie

Banknoty

= 500 zt
200zt
" 100zt
=50z
=20z
10z

Kolekcjonerskie

115



Przeglad sytuacji majatkowo-finansowej NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

15.2.2.2. Polityka pieniezna

Tabela 16. Aktywa (+) i zobowigzania (-) z tytutu polityki pienieznej na koniec 2020 1 2019 r. (w mld zt)

. Kredyty wekslowe 0,1 0,0 0,1
A.7. Dtuzne papiery wartosciowe w walucie krajowej 112,6 0,0 112,6
P.2. Rachunki biezgce (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) -30,4 -50,7 20,3
P.2. Depozyty na koniec dnia -32,3 -14,8 -17,5
P.4. Bony pieniezne -127,8 -65,0 -62,8
Razem -77,8 -130,4 52,6
15.2.2.3. Kapital NBP

Tabela 17. Kapitat NBP na koniec 2020 i 2019 r. (w mld z1)

P.14. Fundusz statutowy
P.14. Fundusz rezerwowy 0,4 0,0 0,4
P.14. Rezerwa kursowa 9,9 6,7 3,2
P 1. e drymarodowym standardom coysiote 16 18 00
P.13. Dodatnie réznice z wyceny ztota 27,5 17,8 9,7
P.13. Dodatnie réznice z wyceny kursowej 12,7 9,0 3,7
P.13. Dodatnie réznice z wyceny cenowej 3,9 21 1,8
P.15. Strata bilansowa z lat ubiegtych -11,9 -11,9 0,0
P.15. Wynik finansowy roku biezgcego pozostajacy w NBP' 0,5 0,4 0,1
Razem 46,1 27,2 18,9
% sumy bilansowej NBP 6,6% 5,6% 1,1%
Wrazliwo$¢ kapitatu NBP na:
- spadek kursu $redniego NBP o 1%32 -4,4 -3,7 -0,7
- wzrost stép procentowych o 100 punktéw bazowych3 -9,1 -7,6 -1,5

! Wynik finansowy roku biezacego, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP przez Rade Ministréw, podlega
podziatowi na odpis z zysku na fundusz rezerwowy (5%) oraz wptate z zysku do budzetu panistwa (95%).

2 Podane wartosci oznaczaja taczny spadek przychodow albo wzrost kosztéw niezrealizowanych z wyceny kursowej
w przypadku réwnomiernego spadku o 1% kurséow srednich NBP podstawowych walut rezerwowych na dzien
bilansowy.

3 Dla walut obcych — wyznaczony na podstawie wskaznika MD (modified duration) faczny spadek przychodéw albo wzrost
kosztéw niezrealizowanych z wyceny cenowej w przypadku réwnomiernego wzrostu krzywych rentownosci

0 100 punktéw bazowych na dzien bilansowy.
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Najbardziej zmiennymi sktadnikami kapitatu NBP sg réznice z wyceny kursowej i cenowej (przychody

niezrealizowane) oraz rezerwa kursowa.

Na zmiany réznic z wyceny wplywa przede wszystkim ksztattowanie sie rynkowych kurséw walut

obcych i ztota (réznice kursowe) oraz cen dtuznych papieréw warto$ciowych (réznice cenowe).

Zmiana wartosci rezerwy kursowej zalezy od oszacowanego ryzyka kursowego, ksztaltowania sie
zrealizowanych rdznic kursowych z transakcji w walutach obcych w ciagu roku oraz od wartosci

ujemnych réznic z wyceny kursowej na dzien bilansowy (kosztow niezrealizowanych).

15.2.3. Bilans NBP - zestawienie piecioletnie

Tabela 18. Bilans NBP w latach 2016-2020 (w mld z1) - wedtug danych na dzien bilansowy

AKTYWA 2020 2019 2017 “
19,9 14,9 16,0

AL ::::::j ;p:;«::r;ijlzlt (‘Jﬂg ;Iocie odpowiadajgcym migdzynarodowym 523 425
A.2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych 527,5 4452 419,9 379,4 463,2
2.1. Naleznosci od MFW 6,9 53 4,8 34 4,4
22 ataiows, udislans kedyty, e akywa sgrenieie 5206 | 488 | 4150 | a1 | 4o
R B B B B
AB. ::;:Ss;?:;cnha:zﬁziﬂ ;)ci r‘;;ijﬁgy(:h pozostatych monetarnych instytucji 0.0 0.0 56 0.0 0.0
A.7. Dtuzne papiery warto$ciowe rezydentéw w walucie krajowej 112,6 0,0 0,0 0,0 0,0
A.10. Pozostate aktywa 2,0 1,4 1,4 1,4 1,6
Aktywa ogétem 694,3 489,1 446,8 395,8 480,9
IS N N
P.1. Pienigdz w obiegu 321,8 238,8 219,5 198,7 187,6
P2 sy il ijowe s operach polyk pienigine 626 654 728 326 %2
P e P20 monetamct
P4 ioﬁgr:g:ag:j:;gutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 1278 65.0 533 944 813
P.5. Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej 24,9 9,3 73 7,6 5,0
P.6. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowej 2,2 23 2,6 29 4,4
P.7. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 46,3 22,4 251 19,3 27,3
P.8. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 45,4 43,7 37,9 29,2 77,7
P.9. Zobowigzania wobec MFW 71 6,9 6,8 6,5 74
P.11. Pozostate pasywa 0,7 0,2 0,2 0,2 0,4
P.12. Rezerwy na przyszte zobowigzania 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
P.13. Réznice z wyceny 45,7 30,5 27,2 13,2 443
P.14. Fundusze i rezerwy 11,7 8,2 54 3,0 13,3
14.1. Fundusz statutowy 1,56 1,5 1,56 1,56 1,5
14.2. Fundusz rezerwowy 0,4 0,0 0,0 1,5 1,0
14.3. Rezerwy 9,9 6,7 39 0,0 10,8
P.15. Wynik finansowy -2,5 -4,0 -11,9 -13,3 -1,6
15.1. Wynik finansowy roku biezgcego 9,3 7,8 0,0 -2,5 9,2
15.2. Strata z lat ubiegfych -11,9 -11,9 -11,9 -10,8 -10,8
Pasywa ogétem 694,3 489,1 446,8 395,8 480,9
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15.3. Charakterystyka rachunku zyskow i strat NBP

Tabela 19. Wynik finansowy NBP za 2020 i 2019 r. (w mld z1)

RZiS.1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii 3,1 3,3
1.1. Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 8,2 8,4
1.2. Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii -5,0 -5,1
RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 7,3 5,6
2.1. Wynik z tytutu zrealizowanych operacji finansowych 10,6 8,8
2.2. Koszty niezrealizowane -0,1 -0,4
2.3. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 0,0 0,0
2.4. Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe -3,2 -2,8
RZiS.3. Wynik z tytutu optat i prowizji 0,0 0,0
RZiS.4. Przychody z tytutu akcji i udziatow 0,0 0,0
RZiS.5. Pozostate przychody 0,1 0,1
RZiS.A. Przychody netto ogétem 10,6 9,0
RZiS.6. Koszty wynagrodzen -0,6 -0,6
RZiS.7. Koszty administracyjne -0,2 -0,3
RZiS.8. Koszty amortyzacii -0,1 -0,1
RZiS.9. Koszty emisji znakow pienieznych -0,3 -0,3
RZiS.10. Pozostate koszty 0,0 0,0
RZiS.B. Wynik finansowy roku biezacego 9,3 7,8

Wykres 23. Wynik finansowy NBP za 2020 r. w podziale na obszary (w mld zt1)

_ * 6‘9 Wymk ‘ Zarzadzania rezenvami deWiZOWymi
_ + 6,3 Rdznice kursowe (zrealizowane i niezrealizowane)

-32 Koszty utworzenia rezerwy kursowej
I +0,5 Wynik z prowadzonej polityki pienieznej
-1,3 Koszty dziatania i amortyzaciji
| +0,1 Wynik na pozostatej dziatanosci

00 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 11,0 12,0 13,0 14,0
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15.3.1. Wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi

Podstawowym elementem ksztattujacym wynik finansowy NBP w 2020 i 2019 r. byly przychody

osiagane z zarzadzania rezerwami dewizowymi.

Pomimo wzrostu $redniorocznego poziomu rezerw walutowych NBP, w warunkach sredniorocznej
deprecjacji ztotego do wiekszosci walut obcych, w 2020 r. odnotowano spadek wyniku z tytutlu
zarzadzania rezerwami dewizowymi o 0,7 mld zt (-9,8%) w poréwnaniu z 2019 r. Bylo to gtéownie
spowodowane zmniejszeniem si¢ wyniku z tytutu odsetek, dyskonta, premii (spowodowanego
spadkiem stop procentowych na rynkach zagranicznych) przy jednoczesnym wzroscie zrealizowanych
roznic cenowych (wyniku z operagji finansowych) zwiazanych z transakcjami sprzedazy diuznych

papieréw warto$ciowych przeprowadzanymi w warunkach spadajacej rentownosci.

Tabela 20. Wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi w 2020 i 2019 r. w podziale na waluty

RZiS.1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii -0,6
Lokaty terminowe 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Lokaty reverse repo 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Lokaty repo -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Dtuzne papiery warto$ciowe 2,4 -0,4 0,2 0,3 0,2 0,2 2,7
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 23 0,4 0,7 0,8 0,0 0,0 4,2
Zrealizowane réznice cenowe 2,3 0,4 0,7 0,8 0,0 0,0 4,2
Koszty niezrealizowane z wyceny cenowej -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Wynik finansowy roku biezacego 4,7 -0,2 0,9 1,1 0,2 0,2 6,9
RZiS.1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii -0,5 4,8
Lokaty terminowe 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Lokaty reverse repo 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,3
Lokaty repo -0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,3
Diuzne papiery warto$ciowe 3,9 -0,4 0,3 0,5 0,2 0,2 4,6
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 1,6 0,5 0,2 0,5 0,0 0,0 2,8
Zrealizowane roznice cenowe 1,7 0,6 0,3 0,5 0,0 0,0 3,1
Koszty niezrealizowane z wyceny cenowej -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
Wynik finansowy roku biezagcego 5,5 0,0 0,6 1,0 0,3 0,3 7,6
Zmiana wyniku finansowego roku biezacego -0,8 -0,2 0,3 0,1 -0,1 0,0 | -0,7

! Uwzgledniono réwniez odsetki od lokat terminowych w zlocie, ktdre sa naliczane i wyptacane w USD.

15.3.2. Roznice kursowe i aktualizacja rezerwy kursowej

Najbardziej zmiennymi elementami wyniku finansowego NBP sa roznice kursowe. Wynik z réznic
kursowych w 2020 r. zwigkszyt si¢ 0 0,7 mld z1 (12,5%) w poréwnaniu do 2019 r., na co wptynat gtéwnie
wzrost sredniorocznej roznicy miedzy kursem srednim NBP a srednim kosztem zasobu dla AUD, EUR

i NZD oraz zwigkszenie wolumenu sprzedazy AUD i NZD.
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Tabela 21. Réznice kursowe w podziale na waluty oraz zmiana rezerwy kursowej w 202012019 r.

_mmmmmmm

RZiS.2. Wynik z operacji finansowych
Roznice kursowe 3,8 14 0,7 04 -0,2 0,3 0,0 6,3
- zrealizowane réznice kursowe 3,8 1,4 0,7 0,4 -0,2 0,3 0,0 6,3
- koszty niezrealizowane z wyceny kursowej 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe -3,2

_mmmmmmm

RZiS.2. Wynik z operacji finansowych
Ro6znice kursowe 3,8 1,2 0,5 0,1 0,0 0,0 0,0 5,6
- zrealizowane réznice kursowe 3.8 12 0,5 0,1 0,1 0,0 0,0 5,7
- koszty niezrealizowane z wyceny kursowej 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe -2,8
Zmiana wyniku z operacji finansowych | 0,0 | 0,3 | 0,2 | 0,3 | -0,3 | 0,2 | 0,0 | 0,4

Rezerwa kursowa zabezpiecza bank centralny przed wplywem materializacji ryzyka kursowego
na wynik finansowy (w przypadku NBP niekorzystny wplyw na wartos¢ aktywéw w walutach obcych
ma aprecjacja kursu ztotego). W 2020 r. NBP kontynuowat proces odbudowy rezerwy (wykorzystanej
w calo$ci w 2017 r.), ktora zostata uzupetniona kwota 3,2 mld zt (do 9,9 mld z1).

15.3.3. Wynik z tytulu prowadzonej polityki pienieznej

W zwiazku z dokonanym w 2020 r. skupem diuznych papieréw wartosciowych w walucie krajowej
oraz obnizeniem stép procentowych NBP, Bank osiagnat za 2020 r. dodatni wynik z tytutu prowadzonej
polityki pienieznej w wysokosci 0,5 mld zt (w 2019 r. -1,4 mld z1).

Tabela 22. Wynik z tytutu prowadzonej polityki pienieznej w 20201 2019 r. (w mld z)

RZiS.1. Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii 1,4
Bony pieniezne -0,5 -1,2 0,7
Rezerwa obowigzkowa -0,1 -0,2 0,1
Depozyt na koniec dnia 0,0 0,0 0,0
Dtuzne papiery wartosciowe w ztotych 1,1 0,0 1,1

15.3.4. Koszty dzialania i amortyzacji

W zakresie gospodarki wlasnej w 2020 r. NBP odnotowal wzrost kosztow o 0,05 mld zt (4,3%)
w stosunku do 2019 r. Bylo to zwiazane m.in. ze wzrostem kosztow wynagrodzen zgodnie z przyjeta
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polityka kadrowo-placowq oraz kosztow emisji znakéw pienieznych przy jednoczesnym spadku

kosztéw administracyjnych’?!.

Wykres 24. Struktura kosztéow dziatania

i amortyzacji w 2020 i 2019 1. (w mld z1)
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15.3.5. Podzial wyniku finansowego oraz wplata do budzetu panstwa

Wynik finansowy NBP za 2020 r. wynidst 9,3 mld zt.
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Wykres 25. Struktura kosztéw administracyjnych

w 2020 i 2019 r. (W %)
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Zgodnie z ustawa o NBP do budzetu panstwa zostaje przekazane 8,9 mld z1, jako wptata z zysku NBP,

natomiast 0,5 mld zt zwigksza fundusz rezerwowy NBP. Wplaty z zysku dokonuje si¢ po zatwierdzeniu

Sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego za 2020 r. przez Rade Ministréw.

121 W stosunku do 2019 r. koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na wynagrodzenia oraz kosztami utworzenia
rezerw na przyszte zobowigzania wobec pracownikow w 2020 r. byly wyzsze o 5,5%, koszty administracyjne byty nizsze o 8,5%,
natomiast koszty emisji znakéw pienieznych wzrosty o 14,0%.
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Renta mennicza

Z emisja pieniadza gotowkowego wiaza si¢ koszty zakupu banknotow i monet. W przeciwienstwie
do innych zobowigzarn NBP zobowigzanie z tytutu emisji pienigdza nie podlega oprocentowaniu,
a tym samym nie generuje kosztow odsetkowych. Pozyskane w zamian aktywa finansowe generuja
natomiast okreslone przychody dla NBP.

Przychody osiagniete z aktywow, ktérych zrédiem finansowania jest zobowigzanie z tytulu
wyemitowanego pieniadza gotowkowego, pomniejszone o koszty emisji, nazywa sie rentqg mennicza;

stanowia one dochéd z emisji pieniadza (seigniorage).

Majac na uwadze, ze gléwnym sktadnikiem aktywéw NBP sa rezerwy dewizowe (w tym ztoto),
a od 2020 r. réwniez dluzne papiery wartosciowe w walucie krajowej utrzymywane na potrzeby
polityki pienieznej, mozna przyja¢ w uproszczeniu, ze dochodem z emisji pieniadza bedzie czesc
wyniku z zarzadzania rezerwami dewizowymi, réznic kursowych oraz wyniku na diuznych
papierach wartosciowych w walucie krajowej, odpowiadajaca udziatowi zobowiazan z tytulu emisji
pieniadza w sumie aktywow NBP, pomniejszona o koszty emisji znakoéw pienieznych. W 2020 r.

oszacowana renta mennicza wyniosta 6,5 mld zt (6,4 mld zt w 2019 r.).

15.3.6. Rachunek zyskow i strat NBP — zestawienie piecioletnie

Tabela 23. Rachunek zyskoéw i strat NBP w latach 2016-2020 (w mld zt)

3,3 2,6 0,8 0,9

RZiS.1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii 3,1

RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 7,3 5,6 -1,5 -2,4 9,3
RZiS.3. Wynik z tytutu opfat i prowizji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.4. Przychody z tytutu akcji i udziatéw 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.5. Pozostate przychody 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
RZiS.A. Przychody netto ogétem 10,6 9,0 1,2 -1,4 10,3
RZiS.6. Koszty wynagrodzen 0,6 0,6 0,5 -0,5 -0,5
RZiS.7. Koszty administracyjne -0,2 -0,3 -0,3 -0,2 -0,2
RZiS.8. Koszty amortyzacji -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
RZiS.9. Koszty emisji znakéw pienieznych -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
RZiS.10. Pozostate koszty 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.B. Wynik finansowy roku biezacego 9,3 7,8 0,0 -2,5 9,2
Woptata z zysku do budzetu panstwa’ 8,9 7.4 0,0 0,0 8,7

! Wptaty sa dokonywane w nastepnym roku, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Narodowego Banku

Polskiego za dany rok przez Rade Ministrow.
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