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WPROWADZENIE

W roku 2000 Narodowy Bank Polski (NBP) realizowal zadania zgodnie z
uchwalonym przez Zarzad NBP Planem dziatalnosci NBP na 2000 rok 1 przyjetymi przez
Radg Polityki Pienig¢znej Zatozeniami polityki pienieznej na 2000 rok.

Rok ten byl bogaty w wydarzenia wplywajace na wizerunek oraz sprawnos¢
funkcjonowania Narodowego Banku Polskiego. Poczatkowi roku towarzyszyty niespetnione
obawy o wystapienie ,.efektu milenijnego”. Dobre przygotowanie bankowych systemow
informatycznych spotggowato stopien zaufania spotecznego do tych instytucji.

W kwietniu 2000 roku wprowadzono ptynny kurs ztotego, ktory sprzyja podniesieniu
poziomu stabilnos$ci finansowej sektora bankowego oraz tworzeniu wiasciwych warunkéw do
prowadzenia polityki pienigznej NBP. Odblokowanie automatycznego mechanizmu
przywracania rownowagi w bilansie ptatniczym ma tu kluczowe znaczenie.

Réwnie  strukturalny charakter miaty operacje otwartego rynku z udzialem
skonwertowanego zadluzenia budzetu w NBP, przeprowadzane przez caly rok. Dziatania
ograniczajace nadptynnos$¢ shuzyty zwigkszeniu efektywnosci wykorzystania polityki stopy
procentowej jako instrumentu polityki pieni¢znej NBP.

Istotnym elementem dziatalnosci NBP w roku 2000 byly zadania realizowane w
zwiazku z procesem integracji europejskiej. Byly to zarazem dziatania tworzace sprzyjajace
warunki dla rozwoju 1 stabilnosci sektora finansowego w Polsce. Intensyfikacji ulegly takze
prace majace na celu osiagnigcie przez NBP technicznej gotowosci do czlonkostwa w
Europejskim Systemie Bankéw Centralnych. W miarg jak zbliza si¢ data cztonkostwa Polski
w UE rosna koszty koniecznych dostosowan oraz musi zwigkszy¢ si¢ potencjat kadrowy i
finansowy niezbg¢dny do wprowadzenia koniecznych zmian.

Catos¢ wielokierunkowych dziatan NBP w roku 2000 zostala syntetycznie opisana w
niniejszym Sprawozdaniu. Zgodnie z dotychczasowa praktyka otwiera je sprawozdanie z
pracy organéw banku. Nastepnie przedstawiono wykonanie zadan wynikajacych z
podstawowych funkcji banku centralnego jako kreatora polityki pieni¢znej oraz emitenta
waluty krajowej. W kolejnych rozdziatach odniesiono si¢ do takich funkcji, jak: obstuga
budzetu panstwa, dziatalno$¢ dewizowa, wspoOtpraca migdzynarodowa, dziatania na rzecz
systemu bankowego, nadzor bankowy oraz dzialalno$¢ witasna. Sprawozdanie zamykaja:
bilans NBP 1 rachunek wynikow. Wielko$¢ zysku dwukrotnie przewyzsza osiagnigta przed

rokiem.



W czesci poswigconej polityce pienigznej skoncentrowano si¢ na podstawowych
problemach z tego obszaru dziatalno$ci. Dokumentami, ktore charakteryzuja cato$¢ zagadnien
zwiazanych z polityka pieni¢zna w roku 2000 sa: Raport o inflacji i Sprawozdanie z

wykonania zatozen polityki pienieznej.



I FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU
POLSKIEGO

Zgodnie z Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim',
obowiazujaca od 1 stycznia 1998 r., organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego,
Rada Polityki Pieni¢znej (RPP), Zarzad Narodowego Banku Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

Prezes Narodowego Banku Polskiego w ramach swych obowiazkow przewodniczyla

Radzie Polityki Pieni¢znej, Zarzadowi NBP oraz Komisji Nadzoru Bankowego.

Reprezentujac bank centralny na zewnatrz w kontaktach z instytucjami zagranicznymi

1 krajowymi Prezes NBP:

* uczestniczyta w dorocznym spotkaniu Rady Gubernatoréow Banku Swiatowego w
Waszyngtonie,

* uczestniczylta w dorocznym spotkaniu Rady Gubernatoréw Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju w Londynie, gdzie wygtlosita referat dotyczacy przemian w Europie
Srodkowej i zwiazanych z nimi przysztych dziatan EBOiR w tym regionie,

* odbyla spotkanie z Podkomisja ds. Monetarnych Parlamentu Europejskiego, na ktérym
przedstawila problemy zwiazane z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej (UE) i
Unii Gospodarczo-Walutowej (UGiW),

* brata udzial w comiesigecznych posiedzeniach Rady Gubernatoréw Banku Rozrachunkoéw
Migdzynarodowych w Bazylei.

Prezes NBP przewodniczyta kwartalnym posiedzeniom Komitetu ds. Przygotowania

NBP do Integracji Europejskiej, ktory jest ciatem koordynujacym dzialania banku centralnego

wynikajace z procesu dostosowawczego i negocjacji z UE.

W 2000 r. Prezes NBP wydata 16 zarzadzen dotyczacych:

» ustalenia wzorcowego planu kont bankow,

* wykazu walut obcych bedacych walutami wymienialnymi,

* sposobu przeprowadzania rozrachunkéw mig¢dzybankowych,

* sposobow i trybu przeliczania, sortowania, pakowania i oznaczania opakowan banknotow

1 monet oraz wykonywania czynnosci zwigzanych z zaopatrywaniem bankow w te znaki,

'Dz. U. Nr 140, poz. 938, z 1998 r. Nr 160, poz. 1063, z 2000 r. Nr 53, poz. 648, Nr 62, poz. 718 i Nr 119, poz.
1252 oraz z 2001 r. Nr 8, poz. 64.



» okreslenia wzordw, proby, masy i wielko$ci emisji monet.

W 2000 r. Prezes NBP udzielita upowaznienia do dokonywania réznego rodzaju
czynnos$ci obrotu dewizowego dla 140 bankéw (w tym bankow spotdzielczych) oraz wydata
174 decyzje w sprawie bankéw podlegajacych obowiazkowej ochronie przez
wyspecjalizowane formacje ochrony.

Prezes NBP jako przetozona wszystkich pracownikow banku uczestniczyla w
ksztattowaniu 1 realizowaniu polityki kadrowej oraz nadzorowata przestrzeganie przez
pracownikow standardow pracy w banku centralnym.

W dniu 31 grudnia 2000 r. Hanna Gronkiewicz-Waltz przestata pelni¢ funkcje Prezesa
NBP w zwiazku z powotaniem na stanowisko Wiceprezesa Europejskiego Banku Odbudowy
i Rozwoju.

W dniu 22 grudnia 2000 r. Sejm RP, na wniosek Prezydenta RP, powotal prof. Leszka
Balcerowicza na stanowisko Prezesa NBP. Prof. Leszek Balcerowicz ztozyt przed Sejmem

przysigge i objat urzad Prezesa NBP w dniu 10 stycznia 2001 r.

1.2. Rada Polityki Pieni¢znej

W 2000 roku Rada Polityki Pienigznej odbyta 17 posiedzen, na ktorych podjeta 13
uchwat publikowanych i wydala 4 zalecenia dla Zarzadu NBP.

RPP dwukrotnie podwyzszyta wysokos¢ podstawowych stop procentowych: w lutym
o 1 pkt procentowy i w sierpniu o 1,5 pkt. procentowego.

W kwietniu 2000 r. Rada Polityki Pienigznej wspdlnie z Rada Ministrow podj¢ta
decyzj¢ o wprowadzeniu ptynnego kursu ztotego. W zwiazku z powyzszym podjgte zostaty
uchwaty:

* uchylajaca uchwal¢ w sprawie tempa kroczacej dewaluacji,

* uchylajaca uchwale w sprawie dopuszczalnego przedziatu wahan kurséw walut obcych i
warto$ci dewizowych wyrazonych w zlotych.

Od tego momentu kurs ztotego nie jest ksztaltowany administracyjnie, lecz przez podmioty

rynkowe poprzez mechanizm popytu i podazy.

RPP podjeta takze uchwaty dotyczace dziatan NBP w 2001 roku, w nast¢pujacych
sprawach:

* ustalenia zatozen polityki pienigznej na 2001 rok (wrzesien),

» zatwierdzenia planu finansowego NBP na 2001 rok (grudzien),
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» ustalenia gérnej granicy zobowiazan wynikajacych z zaciagania przez NBP pozyczek i
kredytow w zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych w 2001 roku
(wrzesien).

RPP przyjeta ponadto nastepujace sprawozdania:

» finansowe NBP na dzien 31 grudnia 1999 r. (kwiecien), ktére zostato zatwierdzone przez
Rade Ministrow,

* 7z dziatalnosci NBP w 1999 r. (maj), ktére zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim
zostalo przedstawione Sejmowi,

* z wykonania zatozen polityki pieni¢znej w 1999 r. oraz oceny dziatalno$ci Zarzadu NBP
w zakresie realizacji tych zadan (maj), nastgpnie przedtozone do wiadomos$ci Sejmowi.

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim, Rada Polityki Pienig¢znej wydala
opini¢ do projektu ustawy budzetowej na rok 2001, ktéra Prezes NBP w imieniu RPP
przekazata w ustawowym terminie Prezesowi Rady Ministrow 1 Ministrowi Finansow.

Zalecenia wydane przez RPP Zarzadowi NBP dwukrotnie dotyczyly operacji

otwartego rynku (luty i sierpien), natomiast jedno dotyczylo rozpoczgcia sprzedazy od III

kwartatu portfela skarbowych papierow warto§ciowych (marzec).

RPP opracowata i wydata Raport o inflacji za 1999 rok oraz trzy raporty kwartalne (za

I, IT 1 IIT kwartal 2000 r.), zawierajace informacje o ksztattowaniu si¢ zjawisk inflacyjnych w

kontekscie polityki pienigzne;j.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim, biezaca dziatalno$cia Narodowego
Banku Polskiego kieruje Zarzad. W swojej dzialalno$ci Zarzad realizuje uchwaty w sprawach
nie zastrzezonych w ustawie do wytacznej kompetencji innych organéw NBP.

W 2000 r. odbyto si¢ 60 posiedzen Zarzadu Narodowego Banku Polskiego, na ktérych
podj¢to 41 uchwat normatywnych, 36 uchwat nienormatywnych oraz 462 postanowienia.

Do najistotniejszych decyzji podjgtych przez Zarzad NBP nalezato podjgcie uchwat w
nastgpujacych sprawach :

* przyjecia planu dziatalno$ci NBP na lata 2000-2002 dostosowujacego NBP do wymogéw
stawianych bankom centralnym panstw czlonkowskich UE,

* przyjecia planu finansowego NBP na 2001 r., planu inwestycji NBP na 2001 r. oraz planu
dziatalno$ci NBP na 2001 r.,
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* wprowadzenia regulaminu bezwarunkowej sprzedazy bankom oraz zakupu przez NBP od
bankow skarbowych papierow warto$ciowych w trybie aukcyjnym,

* wprowadzenia regulaminu refinansowania bankow kredytem lombardowym przez NBP,

» okreslenia zasad emitowania bondéw pieni¢znych NBP oraz obrotu tymi bonami,

* nowelizacji uchwaly w sprawie oglaszania kursow ztotego w stosunku do walut obcych,
oraz uchwaty w sprawie sposobu wyliczania kurséw ztotego w stosunku do walut obcych,

* nowelizacji uchwaly w sprawie realizacji polecen wyptaty i operacji czekowych w obrocie
zagranicznym oraz skupu i sprzedazy walut obcych w NBP,

» uregulowania zasad i trybu postgpowania NBP przy podejmowaniu decyzji dewizowych,

» okreslenia warunkow otwierania i prowadzenia rachunkoéw bankéw przez NBP,

» okre$lenia zasad operacji kasowo-skarbcowych w NBP,

* nowelizacji uchwaty w sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w
NBP,

* wprowadzenia systemu opisu stanowisk pracy w NBP,

* nowelizacji uchwaly w sprawie wprowadzenia Regulaminu organizacyjnego NBP, w
zwiazku z uzupehlieniem Regulaminu o rozdziat dotyczacy kontroli wewngtrznej
funkcjonalne;,

» polityki bezpieczenstwa,

» ustalenia zasad zarzadzania systemem informatycznym, przetwarzajacym dane osobowe
w NBP, oraz sformulowania =zasad dotyczacych bezpieczenstwa systemow
informatycznych NBP, w ktorych przetwarzane sa dane osobowe.

Zarzad NBP na posiedzeniach rozpatrywat, a nastgpnie rekomendowatl Radzie Polityki
Pieni¢znej projekty uchwat i materiaty kierowane na posiedzenia Rady.

Ponadto, Zarzad NBP podejmowal decyzje dotyczace zasad prowadzenia operacji
otwartego rynku w celu regulowania ptynnosci finansowej systemu bankowego. Dla
ograniczenia tej ptynno$ci zadecydowal o rozpoczeciu od wrzesnia 2000 r. sprzedazy
obligacji skonwertowanych skarbu panstwa z portfela NBP.

Szczegdlna wage Zarzad NBP przywiazywatl do problematyki dotyczacej
dostosowania banku centralnego do wymogow i standardéw obowiazujacych w Europejskim
Systemie Bankow Centralnych, w tym zwtaszcza zwiazanej z :

* dziatlaniami dostosowawczymi w zakresie rachunkowosci 1 sprawozdawczos$ci finansowe;j,

statystyki, audytu wewngtrznego i systemu zarzadzania ryzykiem,
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* modernizacja systemow telekomunikacyjnych i teleinformatycznych NBP, w celu
dostosowania ich do wykonywania zadan zwiazanych z przystapieniem NBP do ESBC,

* dziataniami na rzecz podpisania porozumienia o wspotpracy dwustronnej z Bankiem
Francji 1 Bankiem Wtoch,

e planowanym wycofaniem z dniem 1 stycznia 2002 r. walut narodowych panstw Unii
Gospodarczej 1 Walutowej z polskiego systemu bankowego i1 zastapieniem ich waluta
euro.

W ramach dziatan dostosowawczych do Unii Europejskiej, Zarzad NBP rozpatrywat i
przekazat do dalszych prac legislacyjnych opracowane w NBP projekty ustaw :

* 0 zmianie ustawy Prawo bankowe,

* 0 zmianie ustawy o NBP,

* 0 ostateczno$ci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz o zasadach nadzoru nad tymi systemami.

Duzo uwagi na posiedzeniach Zarzadu NBP poswigcono tematom zwiazanym z
pelnym wprowadzeniem w NBP postanowien ustawy o ochronie danych osobowych oraz
ustawy o ochronie informacji niejawnych, a takze dzialaniom zmierzajacym do wzmocnienia
systemu ochrony i bezpieczenstwa w NBP.

Zarzad NBP dokonywat rowniez okresowej oceny funkcjonowania polskiego systemu

platniczego.
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II POLITYKA PIENIEZNA

2.1.  Cel polityki pieni¢znej w 2000 r. i jego realizacja

Krotkookresowym celem polityki pienigznej, zgodnie z ZafoZeniami polityki
pienieznej na 2000 rok, byto obnizenie tempa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
do poziomu 5,4-6,8% w grudniu 2000 r.

W koncu 2000 r. dwunastomiesieczny wskaznik wzrostu cen towarow 1 ushug
konsumpcyjnych wynidst 8,5% (patrz wykres nr 1). Inflacja mierzona $redniorocznie wzrosta
z poziomu 7,3% w 1999 r. do 10,1% w 2000 r. Tym samym nie zrealizowano zaktadanego
celu inflacyjnego (patrz Zatacznik nr 1 do Sprawozdania).

WyKkres nr 1

Wskazniki cen towar6ow i ustug konsumpcyjnych (CPI)

115 - (analogiczny miesiac poprzedniego roku = 100)
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——-CPI

Zrodlo: dane GUS

O tym, Ze osiagnigcie celu inflacyjnego na 2000 r. bedzie trudne, wiadomo byto juz w
koncowych miesiacach 1999 r., kiedy to mial miejsce silny wzrost inflacji, bedacy przede
wszystkim skutkiem zwigkszenia dynamiki popytu krajowego w wyniku rozluznienia polityki
makroekonomicznej. Brak biezacej informacji o rzeczywistych rozmiarach stymulujacego
wplywu polityki fiskalnej na popyt krajowy powodowat, ze polityka pienigzna w II potowie
1998 r. 1 w pierwszej potowie 1999 r. byta rowniez zbyt mato restrykcyjna. Wynikajace stad

tempo wzrostu popytu krajowego byto ponadto jednym z powoddéw wzrostu deficytu obrotow
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biezacych bilansu ptatniczego, co zwigkszato podatnos$¢ zlotego na gwaltowna deprecjacjg
1 prowadzi¢ mogto do destabilizacji makroekonomiczne;.

Na przyspieszenie dynamiki inflacji w drugiej potowie 1999 r. wplynety takze skutki
silnych zaburzen podazy na rynku paliw i Zywno$ci. Wzrost cen ropy naftowej na rynkach
swiatowych doprowadzit do 20 podwyzek cen paliw na rynku krajowym. Z kolei wzrost cen
zywnoS$ci wiazal si¢ z pogorszeniem wynikow produkcji rolnej w 1999 r., spowodowanym
niekorzystnymi warunkami pogodowymi, czemu towarzyszyt wciaz wysoki poziom ochrony
krajowego rynku rolnego przed importem. Co wigcej, administracyjne dzialania
odblokowujace podaz na tym rynku podejmowane byty zbyt p6zno i na zbyt mata skalg.

Wobec nasilajacej si¢ presji inflacyjnej RPP zaostrzyla stopien restrykcyjnosci
polityki pieni¢znej, podwyzszajac stopy procentowe we wrzesniu 1 listopadzie 1999 r.
Wprawdzie od IV kwartalu 1999 r. popyt krajowy rést wolniej od PKB, jednak wcze$niejsze
rozluznienie polityki makroekonomicznej, tak fiskalnej, jak i pieni¢znej, a takze kontynuacja
silnych zaburzen podazy na rynku paliw 1 zywnosci, sprawity, ze w pierwszej potowie 2000 r.
inflacja nadal rosta.

W styczniu 2000 r. inflacja osiagneta 10,1% i tym samym, po uptywie niemal pottora
roku, powrocita do poziomu dwucyfrowego. Pogorszyly si¢ rowniez inne miary inflacji, takie
jak wskaznik cen produkcji sprzedanej przemyshlu oraz analizowana przez NBP inflacja
bazowa. Na dalszy niekorzystny rozwo6j sytuacji wskazywaty takze prognozy inflacyjne.
Wystapito takze ryzyko podwyzszenia oczekiwan inflacyjnych. Dlatego w lutym 2000 r. RPP
podjeta decyzje o kolejnej podwyzce stop procentowych, zapowiadajac jednocze$nie
mozliwos¢ dalszego zaostrzenia polityki pienigznej w przypadku utrzymywania sig
niekorzystnych tendencji inflacyjnych.

Mimo zwigkszenia stopnia restrykcyjnosci polityki pienigznej, z uwagi na nieuchronne
op6znienia czasowe migdzy dziataniami polityki pieni¢znej a ich skutkami dla procesow
inflacyjnych, przez siedem miesigcy 2000 r. roczny wskaznik cen towarow i ushug
konsumpcyjnych przekraczat 10%, osiagajac najwyzszy poziom w lipcu, kiedy to wyniost
11,6%. Taki przebieg procesow inflacyjnych oznaczal, Ze bez przeciwdziatania tej tendencji
nie zostanie zrealizowany cel inflacyjny zatoZzony na 2000 r., a nawet, Zze zagrozona jest
realizacja $redniookresowego celu polityki pienigznej. Ten silny wzrost cen wynikat gtéwnie
z silniejszych od oczekiwanych zaburzen podazy na rynkach paliw i zywnosci, co pozwalato
przypuszczaé, ze jest on przejsciowy. Jednak, dla przeciwdziatania utrwalaniu si¢ oczekiwan
inflacyjnych 1 przenoszenia ich na wzrost ptac, RPP uznata za konieczne w sierpniu 2000 r.

dokona¢ kolejnej podwyzki stop procentowych.
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Wplyw na podjgcie tej decyzji mialy roOwniez coraz wyrazniejsze sygnaly, wskazujace
na mniejsza od zapowiadanej restrykcyjnos$¢ polityki fiskalnej. Niedoszacowanie subwencji
oswiatowe]j, wzrost deficytu funduszy celowych (Funduszu Ubezpieczen Spotecznych i
Funduszu Pracy), zalegtosci w przekazywaniu przez ZUS skladek ubezpieczeniowych do
otwartych funduszy emerytalnych - wszystko to wskazywato, ze wplyw polityki fiskalnej na
kreacje popytu w gospodarce jest wigkszy niz zaktadano.

Ponadto, finansowanie potrzeb budzetowych wplywami dewizowymi, gléwnie z
prywatyzacji, powodujace aprecjacj¢ zlotego, stwarzalo zagrozenie poglegbienia deficytu
obrotoéw biezacych.

Koniec 2000 r. potwierdzit, Zze nie nastapit oczekiwany wzrost restrykcyjnosci polityki
fiskalnej. Nizsze od przewidywanych dochody budzetowe oraz wigksze od planowanych
wydatki jednostek terenowych spowodowaly zwigkszenie stopnia nieréwnowagi catego
sektora finanséw publicznych, w poréwnaniu z zalozeniami ustawy budzetowe;.

Dodatkowo, przekazanie mniejszych od zaplanowanych $rodkow z tytulu sktadek
ubezpieczeniowych do II filara systemu emerytalnego spowodowato zwigkszenie
negatywnego wptywu sektora finanséw publicznych na oszczg¢dnosci krajowe. W roku 2000
do otwartych funduszy emerytalnych mialo trafi¢ 10,1 mld zl, a faktyczna wielko$¢
transferow wyniosta ok. 7,6 mld zt. W konsekwencji deficyt ekonomiczny sektora finansow
publicznych przekroczyt zaktadane pierwotnie 1,7% PKB 1 uksztattowal si¢ na poziomie
2,0% PKB.?

Tak wigc, wskutek luzniejszej od zapowiadanej polityki fiskalnej, ci¢zar zmniejszania
inflacji 1 przywracania rownowagi gospodarczej spoczywat na polityce pienigznej. Skutkiem
tego krotkookresowe koszty osiagnigtego obnizenia inflacji 1 poprawy w zakresie rownowagi
zewnetrznej byly wyzsze niz w przypadku bardziej restrykcyjnej polityki fiskalnej. Koszty te
to przede wszystkim zwolnienie dynamiki inwestycji i wzrostu gospodarczego. Nalozyty si¢
na to efekty wynikajace z kontynuacji silnych zaburzen podazy na rynku paliw i Zywnosci.
Wzrost PKB w catym roku wyniost wigc 4,1% wobec 5% zakladanych w Zatozeniach polityki
pieni¢znej, a wzrost popytu krajowego 2,8% przy 5,3% prognozowanych przez NBP w

okresie formutowania Zafozen (patrz Zalacznik nr 2 do Sprawozdania).

? Taka wielko$¢ deficytu ekonomicznego zostata opublikowana przez Ministerstwo Finanséw dopiero pod
koniec maja 2001 roku. W II potowie 2000 roku kolejne informacje MF o przewidywanym wykonaniu deficytu
ekonomicznego mowity o wzroscie tej kategorii od 2% do 2,7% PKB. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze osiagnigcie
nizszej wielko$ci deficytu ekonomicznego wynikato przede wszystkim ze znacznego zmniejszenia zadtuzenia
Funduszu Ubezpieczen Spotecznych w systemie bankowym, jakie dokonato si¢ w grudniu 2000 r.
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Zwigkszenie stopnia restrykcyjnosci polityki pieni¢znej oraz zmiana podstawowych
relacji popytowo-podazowych w gospodarce polskiej daly w efekcie znaczna poprawe
rownowagi zewnetrznej. Deficyt obrotoéw biezacych bilansu platniczego w relacji do PKB
pogarszatl si¢ przez pi¢¢ ostatnich lat i przekroczyt w I kwartale 2000 r. 8%. Zmniejszenie
dynamiki popytu krajowego do poziomu wolniejszego od tempa wzrostu PKB przyczynito si¢
nie tylko do przywrdcenia spadkowej tendencji inflacji, ale i do zmniejszenia deficytu
obrotow biezacych z 11,6 mld dol. w 1999 r. do 10 mld dol. w 2000 r. Zmiana relacji
popytowo-podazowych byta jednym z najwazniejszych czynnikow znacznego wzrostu
dynamiki eksportu i spadku dynamiki importu, wskutek czego deficyt obrotow biezacych na
koniec roku 2000 zmalat do 6,3% PKB? (patrz Zatacznik nr 3 do Sprawozdania).

Podsumowujac, chociaz krétkookresowy cel inflacyjny na 2000 r. nie zostal
zrealizowany, to jednak w drugiej polowie roku nastapito trwale odwrdcenie tendencji
wzrostu inflacji. Tempo wzrostu cen towardéw i1 uslug konsumpcyjnych obnizyto si¢ od lipca
do grudnia o 3,1 pkt. proc. do poziomu 8,5%. Tendencja ta utrzymywala si¢ nadal w
pierwszych miesiacach 2001 r., co sprzyja realizacji Sredniookresowego celu polityki
pienigzne;j.

Wigkszy, niz zaktadano na etapie formulowania Zafozen polityki pienieznej na 2000
rok, stopien restrykcyjnosci polityki pieni¢znej spowodowal, ze podaz pieniadza byla nizsza
od prognozowanej. W Zatozeniach polityki pienieznej na 2000 rok szacowano, ze przyrost
podazy pieniadza, spojny z zakladanym celem inflacyjnym oraz zaktadanymi wielko$ciami
wzrostu PKB i deficytu obrotow biezacych, wyniesie 38,8-47,9 mld zt. Tymczasem na koniec
2000 r. podaz pieniadza osiagneta stan 294,5 mld zi, co oznaczato wzrost w ciagu roku o 31,0
mld zt (tj. o 11,8% wobec 19,3% w 1999 r.). Towarzyszyla temu korzystna tendencja
istotnego wzrostu dynamiki depozytéw ludnosci przy stabnacym tempie wzrostu kredytu

(patrz Zatacznik nr 4 do Sprawozdania).

2.2. Uwarunkowania realizacji celu inflacyjnego

* Najwazniejsze uwarunkowania zewngtrzne realizacji celu inflacyjnego w 2000 r. to

ksztattowanie si¢ §wiatowych cen surowcowych oraz krajowych cen zywnosci.

Podobnie jak w 1999 r., takze w 2000 r. sytuacja na §wiatowym rynku surowcoéw

oddzialywata w kierunku pobudzania wzrostu inflacji w Polsce. O dynamice

? Oczywiscie na wielko$é tego deficytu wptyw wywieraja takze czynniki zewnetrzne, niezalezne od krajowe;
polityki makroekonomicznej. Krotkie ich omowienie znajduje sig¢ w czgscei 1.
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migdzynarodowych cen surowcéw decydowaly nadal ceny ropy naftowej. Srednia roczna
cena ropy naftowej na rynku Swiatowym (typ Brent) wzrosta w 2000 r. o ponad 59%. W
latach 1999-2000 ceny ropy zwigkszaly si¢ systematycznie z kwartalu na kwartal, z ok. 10
USD za barytk¢ na poczatku 1999 r. do ponad 30 USD za baryltke w II potroczu 2000 r. Do
przyspieszenia cen ropy w 2000 r. przyczynit si¢ z jednej strony szybko rosnacy popyt
$wiatowy, a z drugiej strony rekordowo niskie zapasy tego surowca.’ Ceny surowcow
nieenergetycznych powigkszyly si¢ w 2000 r. o 4,1%, co wynikalo gtownie z wyzszych o

15,7% cen metali.

Utrzymujacy si¢ w okresie lat 1999 i1 2000 wzrost cen ropy naftowej wptynat na
przyspieszenie proceséw inflacyjnych we wszystkich gospodarkach zaleznych od importu
tego strategicznego surowca. Roczny wskaznik cen energii w strefie euro wzrost w 2000 r. o
13,4% wobec wzrostu 0 2,3% w 1999 r. i spadku o 2,6% w 1998 r. Najsilniej zareagowaly na
to ceny produkcji przemystowej w tym regionie, ktére wzrosty o 5,4%, podczas gdy jeszcze
w 1999 r. obnizyty si¢ o 0,4%. Sytuacja na migdzynarodowym rynku ropy naftowej byta

takze przyczyna wzrostu cen w polskim imporcie, co oddzialywalo na wzrost inflacji na
rynku krajowym.

Dodatkowo, umocnienie waluty amerykanskiej, dominujacej w handlu surowcami na
rynkach $wiatowych w 2000 r., oznaczato takze szybsza deprecjacje ztotego wzgledem

dolara, szczegdlnie w II kwartale. Wplyneto to dodatkowo na wzrost kosztow importu

krajowego.

Oba te czynniki wplyngly na wzrost ztotowych cen transakcyjnych w imporcie o
5,4%, co — wedlug szacunkow NBP — bezposrednio wptynglo na wzrost wskaznika cen
produkcji sprzedanej o 1,2 pkt. proc. 1 wskaznika cen towarow 1 ustug konsumpcyjnych o 0,8
pkt. proc. Ten ostatni wzrdst o 0,64 pkt. proc. z powodu wzrostu cen paliw, o 0,12 pkt. proc. —

surowcow nieenergetycznych i o 0,04 pkt. proc. — zywnosci.

Jak z tego wida¢, najwigkszy wptyw na ksztaltowanie si¢ inflacji mialy ceny paliw
(patrz Zatacznik nr 1 do Sprawozdania). Srednioroczny wzrost ich cen wynioést w 2000 r.
36,8% wobec 25,2% w 1999 r. Znaczny udzial w tym wzroscie mialy podwyzki cen
dokonane w 1999 r., ktorych skutki oddziatywaty na poziom cen w 2000 r. Natomiast wzrost
cen liczony od grudnia 1999 r. do grudnia 2000 r. wyniost tylko 11,1% wobec 52,7% w

poprzednim roku.

* Przyktadowo w USA ksztaltowaly si¢ one w sierpniu 2000 r. na poziomie najnizszym od 20 lat.
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Ceny paliw na rynku krajowym ksztattowane byty jednak nie tylko przez ceny paliw i
surowcow do ich produkcji na rynku $wiatowym oraz przez kurs zlotego do dolara. O
zmianach detalicznych cen paliw decydowaty ponadto zmiany stawek podatku akcyzowego
oraz stawek celnych (czynniki determinowane przez rzad), a takze polityka cenowa
krajowych rafinerii i sprzedawcow detalicznych dziatajacych na rynku w wysokim stopniu
zmonopolizowanym (czynnik rynkowy).

Stawki podatku akcyzowego dla paliw, zgodnie z harmonogramem przyjetym w
grudniu 1999 r., zostaty podwyzszone w 2000 r. trzykrotnie: 1 stycznia o ok. 5%, 1 marca o
ok. 4,8%, oraz 1 wrze$nia o ok. 4,6%. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze w przeciwienstwie do
sytuacji z 1999 r., rzad nie wprowadzil w ciagu roku, nie zapowiadanych wczesniej obcigzen
podatkiem akcyzowym. Lacznie podwyzki podatku akcyzowego wyniosty w 2000 r. ok.
15,1%, powodujac wzrost wskaznika cen paliw o ok. 4,6 pkt. proc.

Bezposrednie skutki wzrostu cen paliw spowodowanego ww. czynnikami wptyngly na
wzrost §redniorocznego wskaznika inflacji o 1,0 pkt. proc.

Dla przeciwdziatania dalszemu wzrostowi cen paliw wprowadzono od wrzesnia 2000
roku zerowa stawke¢ celna na importowane paliwa z Unii Europejskiej, krajow EFTA,
CEFTA, Litwy, Estonii, Wysp Owczych i Turcji’, jak réwniez na paliwa importowane z
krajow lub regiondéw, z ktérymi Polska nie podpisala umow dotyczacych stref wolnego
handlu. W rezultacie §rednia stawka celna na importowana benzyng obnizyla si¢ z 5% w 1999

r. do 3% w 2000 r., a na olej napedowy z 11% do 4%, po czym zostata obnizona do zera.

* Na ksztaltowanie si¢ wskaznika inflacji w 2000 r. silny wptyw mialy réwniez ceny

zywnosci na rynku krajowym (patrz Zatacznik nr 1 do Sprawozdania).

Niskie zbiory zb6z i poglebiajacy si¢ spadek produkcji Zywca, a przede wszystkim
wysoki poziom ochrony krajowego rynku rolnego przed importem oraz inne administracyjne
formy regulowania podazy na tym rynku sprawily, ze ceny zywnosci w 2000 r. rosty
nieprzerwanie, cho¢ w tempie wolniejszym niz w 1999 r.

Niskie zbiory zbdz w sezonie 1999/2000, w potaczeniu z ograniczeniem importu i
pogtebiajacym si¢ spadkiem produkcji zywca, powodowaty od poczatku roku systematyczny
wzrost cen pieczywa, przetworow zbozowych oraz migsa. Wzrost tych cen ulegt
dodatkowemu sezonowemu przyspieszeniu w okresie wiosennym. Pierwotnym czynnikiem

prowadzacym do destabilizacji rynku rolnego w 2000 r. bylo zachwianie r6wnowagi na rynku

> Decyzja ta miata by¢ podjeta z dniem 1 stycznia 2001 r.
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zb6z. Spadek podazy zbdz w sezonie 1999/2000 o ponad 5% oraz mniejsze o ponad 27% ich
zapasy na poczatku kolejnego sezonu doprowadzity do wystapienia znacznej nadwyzki
popytu nad podaza. Wystepujace braki podazy zb6z na rynku krajowym sktaniaty dostawcow
do podnoszenia cen skupu zbdz. Pesymistyczne prognozy dotyczace niskiego ksztattowania
si¢ produkcji zbdz z nowych zbioréw, formulowane m.in. na podstawie niekorzystnych
warunkow agrometeorologicznych, dodatkowo przyspieszyty tempo wzrostu cen zb6z w maju
1w czerwcu 2000 r. Jednoczesnie mechanizmy administracyjne uniemozliwialy przywrocenie
rownowagi przy pomocy dodatkowego importu. Decyzja o uruchomieniu bezclowego
kontyngentu importowego na zboza, niezbgdnego do uzupetnienia podazy krajowej, zostata
podjeta dopiero w koncu czerwca, a wigc juz po okresie silnego przyspieszenia wzrostu ich
cen. Rosnace ceny zboza powodowaty wzrost cen migsa. W tym wypadku rowniez import nie

byt dostatecznie duzy, aby temu zapobiec.

Przewaga popytu nad podaza na rynku rolnym powodowata wzrost cen detalicznych
zywnos$ci, zarOwno nieprzetworzonej, jak i przetworzonej przemystowo. Ceny pozostatych
grup zywnosci roslty nieprzerwanie, cho¢ w tempie znacznie wolniejszym niz przed rokiem.
Wzrost cen zywnosci $rednio w roku o 10,5% spowodowal wzrost analogicznego wskaznika

cen towardw i ustug konsumpcyjnych o 3,1 pkt. proc.

*  Waznym czynnikiem wyjasniajacym ksztaltowanie si¢ rownowagi zewngtrznej gospodarki
polskiej byly zmiany w popycie zewngtrznym na polski eksport. Rok 2000 przyniost istotne

przyspieszenie wzrostu w gospodarce swiatowej (tablica nr 1).
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Tablica nr 1

Uwarunkowania zewnetrzne polityki pieni¢znej w latach 1999-2000

1999 2000f TIkw.00| IIkw.O00( III kw.00|IV kw. 00
Strefa Euro — wzrost PKB (w%) 2,5 3,4 3,5 3,7 3,2 3,0
. 1,
W tym Niemey : 1.6 3.0 3.7 3.5 2.8 1.9
Stany Zjednoczone — wzrost PKB (w
. 4,2 5,0 53 6,1 5,2 3,4
%)
Stany Zjednoczone -
) 4,97 6,24 5,68 6,27 6,52 6,47
stopa funduszy federalnych (w %)
Strefa Euro -
) 2,71 4,12 3,25 3,83 4,57 4,83
stopa refinansowa (w %)
Cena ropy naftowej
s 17,9 28,5 26,8 26,7 30,7 29,7
(typ Brent, USD/b)

"W stosunku do odpowiedniego okresu roku poprzedniego.

* Srednia w okresie.

Zrodto:  International Financial Statistics, International Monetary Fund, Reuters, Wochenbericht des DIW
46/2000, Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Mdrz 2001; OECD Economic outlook, No. 68,
December 2000.

Kontynuacja wysokiego tempa wzrostu gospodarki amerykanskiej w okresie
pierwszych trzech kwartatéw 2000 r., a takze silne ozywienie koniunktury w krajach Azji i
Ameryki Potudniowe;j, istotnie wzmocnity popyt globalny. W efekcie w 2000 r. wolumen
handlu $wiatowego byt o 13% wyzszy niz w 1999 r. Dynamika wolumenu importu krajow
strefy euro prawie podwoila si¢ z 6,4% w 1999 r. do 11% w 2000 r. Wzrost popytu
importowego gospodarki Niemiec — najwazniejszego partnera handlowego Polski — byt
jeszcze wyrazniejszy: z 4,8% w 1999 r. do 10,5% w 2000 r.

Takze najwigkszy polski partner na rynku wschodnim - Rosja - osiagneta w 2000 r.
wysoki wzrost PKB - 7,6% wobec 3,2% w 1999 r., czego efektem byl wzrost importu tego
kraju 0 6,3% wobec spadku o 40% w 1999 r.°

Czynniki te, obok wspomnianych juz zmian w relacjach dynamiki krajowego popytu i

podazy, przyczynity si¢ do wzrostu tempa polskiego eksportu i do spadku deficytu

6 Zrodto: International Financial Statistics (dostepne dane obejmuja 3 kwartaly 2000 r i dotycza warto$ci
dolarowej obrotow).
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handlowego, a przez to i deficytu obrotow biezacych.

2.3. Instrumenty realizacji celu polityki pieni¢znej

Podstawowym instrumentem stuzacym realizacji celu polityki pieni¢znej w 2000 r.
byta stopa procentowa. Do kontrolowania poziomu stop procentowych na rynku
migdzybankowym NBP wykorzystywal: stope referencyjna, okreslajaca minimalna
rentowno$¢ 28-dniowych operacji otwartego rynku, stope oprocentowania kredytu
lombardowego (stopg lombardowa) i stope redyskonta weksli oraz rezerwe¢ obowiazkowa.
Rezerwa obowiazkowa zmniejszata wplyw wahan ptynno$ci na stopy procentowe rynku
mig¢dzybankowego. W obecnym systemie rezerwy obowiazkowej banki sa zobowiazane do
utrzymania S$redniego poziomu Srodkéw rezerwy na rachunkach w NBP w okresie jej
utrzymywania. Wplywa to na ograniczenie dziennych wahan ptynnosci w systemie
bankowym 1 przyczynia si¢ do stabilizowania stop procentowych na poziomie pozadanym
przez NBP.

Wykorzystywane przez NBP instrumenty byly dostosowane do sytuacji operacyjnej
nadptynnos$ci, utrzymujacej si¢ nadal w sektorze bankéw komercyjnych. W 2000 r. NBP
podjat kolejne kroki zmierzajace do jej ograniczenia. Wprowadzenie w kwietniu 2000 r.
ptynnego kursu walutowego stanowito koncowy etap procesu majacego na celu m.in.
ograniczanie przyrostu plynnosci z tytulu ewentualnego zakupu walut przez NBP. We
wrzesniu 2000 r. rozpoczgto bezwarunkowa sprzedaz obligacji skarbowych z portfela NBP,
uzyskanych w roku 1999, w wyniku konwersji niezbywalnych zobowiazan skarbu panstwa
wobec banku centralnego. Sprzedaz ta ma na celu trwala redukcj¢ nadptynnosci

zakumulowanej w poprzednich latach.

2.3.1. Stopa procentowa

Wobec sytuacji nadptynnosci w sektorze bankow komercyjnych w roku 2000,
utrzymano dotychczasowy zestaw podstawowych stop procentowych NBP. Byly to: stopa
lombardowa, stopa redyskonta weksli oraz stopa referencyjna.

Stopa lombardowa byla zasadniczo najwyzsza stopa procentowa na rynku
mig¢dzybankowym. Jedynie osiem razy w ciagu calego roku oprocentowanie depozytow
migdzybankowych o najkrétszych terminach zapadalno$ci przewyzszalo stopg lombardowa.
Dochodzilo do tego wtedy, gdy z powodu braku $rodkéw na utrzymanie rezerwy

obowiazkowej, banki nie majace wystarczajacego portfela papierow skarbowych zmuszone
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byly do pozyskania brakujacych $rodkéw z rynku migdzybankowego. Najwicksze takie
odchylenia, rzedu 2 do 3 pkt. proc., wystapily 27 1 28 stycznia, 29 sierpnia i 30 pazdziernika.
Stopa referencyjna jest to minimalna rentowno$¢ 28-dniowych bonow pienigznych,
przy pomocy ktorej bank centralny absorbowatl ptynno$¢, wykorzystujac w tym celu operacje
otwartego rynku. Stopa ta wyznaczata poziom oprocentowania depozytdw o porownywalnym

okresie zapadalnos$ci (1-miesigczna stawka WIBOR) na rynku migdzybankowym.

Stopa redyskonta weksli (kredyt redyskontowy byl przeznaczony przede wszystkim na
finansowanie skupu ptodow rolnych) zmieniata si¢ wraz ze stopa lombardowa.
Stopy procentowe NBP i jednomiesigczna stawke rynku migdzybankowego (WIBOR 1M)

przedstawia wykres nr 2.

Wykres nr 2

Stopy procentowe NBP i jednomiesi¢czna stopa
procentowa rynku mi¢dzybankowego
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Powyzszy zestaw stop procentowych NBP byl stosowany przez caly rok. Miat on ulec
istotnej modyfikacji po osiagnigciu przez system bankowy stanu operacyjnego niedoboru
ptynnosci. Sytuacja taka jednak w ubieglym roku nie nastapita. Stato si¢ tak z trzech
powodow. Po pierwsze, mimo utworzenia specjalnego rachunku walutowego rzadu w NBP,
bank centralny zmuszony byt do odkupywania walut od rzadu, co wykreowato dodatkowa

plynno$¢ w wysokosci 830 min zt.” Po drugie, moment rozpoczecia i skala sprzedazy

7 Zgodnie z obowiazujacym stanem prawnym, NBP prowadzi rachunki budzetu, co oznacza, Ze nie moze
odmoéwié¢ skupu walut wymienialnych. Powoduje to w koncowym efekcie wzrost ptynnosci sektora bankowego.
Gdyby rzad dokonywat wymiany walut ze swoich przychodow nie w NBP, a na rynku walutowym, nie
nastgpowatby wzrost ptynnosci, powstalaby jednak presja na aprecjacjg kursu ztotego.
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posiadanych przez bank centralny obligacji skarbowych zostaly ustalone w sposob
utatwiajacy Ministrowi Finansow sprzedaz skarbowych papieréw wartosciowych na potrzeby
finansowania budzetu, 1 ograniczajacy potencjalne, uboczne skutki tej operacji dla
ksztattowania si¢ cen obligacji na rynku. Po trzecie, popyt na pieniadz gotdéwkowy rost
znacznie wolniej od zalozen, przede wszystkim ze wzgledu na nieoczekiwanie szybki wzrost
liczby kart ptatniczych 1 warto$ci transakcji bezgotdéwkowych. Stabszy niz oczekiwano
spadek nadptynnosci sprawit, ze NBP nie prowadzil operacji zasilajacych system bankowy w
ptynnos$¢, ani tez nie wprowadzil do instrumentarium banku centralnego stopy depozytowej
NBP. Stopa ta miata stuzy¢ ograniczeniu od dolu wahan stép procentowych rynku
mig¢dzybankowym, gdyby roli tej nie spetniata juz stopa referencyjna.

W 2000 r. Rada Polityki Pieni¢znej kontynuowata rozpoczgty na jesieni 1999 r. proces
zwigkszania restrykcyjnosci polityki pieni¢znej. W wyniku podwyzek stop procentowych we
wrzesniu 1 w listopadzie 1999 r., oficjalne stopy procentowe NBP wzrosty tacznie o 3,5 pkt.
proc. Obserwowany od sierpnia 1999 r. wzrost inflacji pobudzat oczekiwania inflacyjne
gospodarstw domowych, a ksztaltowanie si¢ inflacji bazowej §wiadczyto o przenoszeniu si¢
impulséw z rynku paliw i ZywnoS$ci na ceny pozostatych grup towardéw i ustug. Z uwagi na
op6znienia wystgpujace w mechanizmie transmisji impulséw polityki pienig¢znej, skutki
podwyzek z roku 1999, w postaci zmniejszenia dynamiki popytu krajowego 1 presji
inflacyjnej, mogty wystapi¢ w drugiej potowie 2000 r. Szybszy od oczekiwanego wzrost cen
w kolejnych miesigcach 1999 r. i na poczatku 2000 r. spowodowal, ze RPP uznata za
konieczne dokonanie podwyzki oficjalnych stop procentowych NBP w lutym i oglosita
restrykcyjne nastawienie w polityce pieni¢znej. Istotnym tego powodem byl takze wzrost
oczekiwan inflacyjnych.

Silna presja inflacyjna nadal wystgpowata w kolejnych miesiacach roku 1 jej
uporczywe utrzymywanie si¢ stanowito zagrozenie realizacji zarowno celu polityki pieni¢znej
w nastgpnym roku, jak i celu $redniookresowego. Podnoszac stopy procentowe 31 sierpnia
2000 r. o 1,5 pkt. proc., Rada Polityki Pienigznej zdawata sobie sprawe, ze nie mozna
bezposrednio przeciwdziata¢ wzrostowi cen towardéw i ustlug odpowiedzialnych za pierwotny
impuls inflacyjny. Decyzja ta miala przede wszystkim za cel powstrzymanie wplywu
oczekiwan inflacyjnych na wzrost plac oraz zahamowanie spadku sktonnosci do oszczedzania
w rezultacie obnizenia si¢ realnych stop procentowych. W 2000 r. oficjalne stopy procentowe
NBP wzrosty tacznie o 2,5 pkt. proc.

Decyzje RPP podjete pomiedzy wrzesniem 1999 r. a sierpniem 2000 r. spowodowaty

wzrost oficjalnych stop NBP o 6 pkt. proc. W tym samym czasie dynamika cen towarow i
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ustug konsumpcyjnych w ujeciu rocznym wzrosta o 2,7 pkt. proc., a oczekiwania inflacyjne
gospodarstw  domowych o 4,4 pkt. proc. Uwzgledniajac wzrost cen towardow 1 ustug
konsumpcyjnych doszio zatem w tym okresie do wzrostu poziomu realnych stop
procentowych o 3,2 pkt. proc., a z uwzglednieniem oczekiwan inflacyjnych o 1,7 pkt. proc.
Od sierpnia 2000 r. inflacja zaczgta spada¢ i w ostatnich trzech miesiacach roku
powrdcita do poziomu jednocyfrowego, zwigkszajac znacznie prawdopodobienstwo realizacji
celu inflacyjnego w roku 2001. W czwartym kwartale 2000 r. zaczety réwniez obnizaé sig
oczekiwania inflacyjne zaréwno osob prywatnych (z 13,5% we wrzesniu do 10,5% w

grudniu), jak i analitykéw bankowych (z 11,6% we wrzesniu do 9,9% w grudniu).

Tablica nr 2

Kalendarium decyzji z zakresu polityki stopy procentowej w 2000 r.

Data * Decyzja:

24 lutego Podniesienie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 20,5% do 21,5%.
Podniesienie stopy redyskonta weksli z 19% do 20%.

Podniesienie minimalnej stopy rentownosci 28-dniowych operacji otwartego rynku z 16,5%
do 17,5% w skali roku.

31 sierpnia Podniesienie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 21,5% do 23%.
Podniesienie stopy redyskonta weksli z 20% do 21,5%.

Podniesienie minimalnej stopy rentownosci 28-dniowych operacji otwartego rynku z 17,5%
do 19% w skali roku.

20 grudnia Zmiana nastawienia w polityce pieni¢znej z restrykcyjnego na neutralne.

*Data wejscia decyzji w zycie.

2.3.2. Operacje otwartego rynku

Podstawowym celem operacji otwartego rynku bylo ograniczenie nadptynnosci
sektora bankowego. W sytuacji nadwyzki ptynnosci banki komercyjne moga rozwija¢ swoja
dziatalnos$¢ kredytowa bez zaciagania kredytow w banku centralnym. Wskutek tego NBP ma
stabszy wptyw na ksztaltowanie si¢ stop depozytowych niz w sytuacji niedoboru ptynnosci.
Oznacza to konieczno$¢ utrzymywania przez bank centralny wyzszych stop procentowych dla
osiagnigcia tego samego efektu w zakresie sktonnosci do oszczg¢dzania. Dlatego tez dziatania
ograniczajace nadplynno$¢ stuza zwigkszeniu efektywnosci wykorzystania polityki stopy
procentowej jako podstawowego instrumentu polityki pienigzne;j.

Ze wzgledu na utrzymujaca si¢ w 2000 r. sytuacj¢ operacyjnej nadptynnosci, NBP

prowadzil wylacznie operacje absorbujace. Wykorzystujac gléwnie emisje 28-dniowych

25



bondéw pieni¢znych, NBP oddzialywal bezposrednio na jednomiesigczne stopy procentowe
rynku migdzybankowego. Jedynie we wrze$niu i pazdzierniku 2000 r. NBP emitowal bony o
krétszych terminach zapadalnosci (1, 7 1 14 dni), co bylo zwiazane z koniecznoscia
zapewnienia bankom niezbgdnej ptynnosci, w zwiazku z planowana zaplata za akcje
Telekomunikacji Polskiej S.A. Srednie saldo bonéw pienigznych w obiegu odzwierciedlato
skoncentrowana w kréotkim okresie nadwyzke ptynnosci 1 wyniosto (w cenach sprzedazy) w
2000 r. 18,4 mld zt, wobec 21,4 mld zt w 1999 r. Srednie saldo bondéw pienigznych w grudniu
2000 r. wyniosto 18,6 mld zt 1 bylo wyzsze o 4,6 mld zt w stosunku do grudnia 1999 r. Niskie
saldo bonéw pienigznych w koncu 1999 r. wynikato gtéwnie z przejsciowego wzrostu popytu
na pieniadz gotowkowy, zwiazanego z obawami przed wystapieniem problemu roku 2000. W
2000 r. popyt bankow komercyjnych na bony pieni¢zne byt nizszy niz podaz bonow
oferowanych przez NBP w ramach operacji otwartego rynku. NBP oferowat bankom pulg
bondw, ktoéra zapewniala utrzymanie jednomiesigcznej stopy rynku migdzybankowego na
pozadanym poziomie, nawet w sytuacji wystapienia niespodziewanych nadwyzek ptynnosci.
NBP zaoferowat do sprzedazy bony pienigzne o wartosci nominalnej 320,2 mld zi,
otrzymujac od bankéw oferty zakupu w wysokosci 298,7 mld zi. NBP zaakceptowat oferty
bankow o warto$ci nominalnej 278,2 mld zt.

We wrzesniu 2000 r. NBP rozpoczat sprzedaz posiadanych przez siebie skarbowych
papierow wartosciowych o wartosci nominalnej 16,4 mld zt. Do konca 2000 r. zorganizowano
ogétem 15 przetargéw, na ktorych sprzedano obligacje o wartosci nominalnej 2,2 mld zt
(1,8 mld w cenach sprzedazy). Sprzedawane obligacje zostaly pozyskane przez NBP w 1999
r. w wyniku konwersji niezbywalnych zobowiazan budzetu wobec banku centralnego.
Sprzedaz skonwertowanych obligacji jest roztozona w czasie operacja, nie majaca
bezposredniego zwiazku z biezaca polityka pienigzna. Celem tej sprzedazy jest trwata
redukcja skali strukturalnej nadplynno$ci w sektorze bankowym (tj. nadwyzki plynnosci
ogdlem), a w tym 1 operacyjnej nadwyzki plynnosci (zaabsorbowanej w instrumentach
krétkoterminowych). Sprzedaz skonwertowanych obligacji skarbowych prowadzi do zmiany
struktury bilansu NBP - zmniejsza w trwaty sposob aktywa krajowe, co w konsekwencji
zmniejsza saldo absorbujacych plynnos$¢ operacji otwartego rynku, przy danym poziomie
pieniadza rezerwowego. Osiagana w ten sposob redukcja nadptynno$ci przyczynia si¢ do
zwigkszenia skuteczno$ci podstawowego instrumentu polityki pieni¢znej, jakim jest stopa

procentowa.
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Wykres nr 3

Saldo operacji otwartego rynku
35,00 T T T T T B s B B o

Ooperacje warunkowe Obony pienigzne NBP

Operacje otwartego rynku prowadzone byty z grupa 15 bankow dealerow rynku

pieni¢znego, wyrozniajacych si¢ duza aktywnos$cia na rynku wtoérnym skarbowych papierow

warto$ciowych (bondw i obligacji) oraz bonéw pieni¢znych NBP, wylonionych w oparciu o

jednolite kryteria kwalifikacyjne Indeksu Aktywnosci Dealerskiej (IAD).

Kryteriami tymi byty:

udziatl obrotéw zrealizowanych przez bank na wtornym rynku bonoéw skarbowych i
bonow pieni¢znych NBP w obrotach ogotem brutto tymi papierami,

udziat $redniego stanu portfela bonow skarbowych klientoéw niebankowych banku w
srednim stanie kont ogétem tej kategorii klientow,

udzial transakcji typu repo i typu sell-buy-back zrealizowanych przez bank na rynku
migdzybankowym w warto$ci ogdétem tych transakcji, zawartych na rynku bonoéw
skarbowych i bonow pieni¢znych NBP,

udziat obrotow obligacjami skarbowymi, zrealizowanych przez bank na wtéornym rynku
poza obrotem nieregulowanym, w obrotach ogdtem, zrealizowanych na tym rynku przez
wszystkie banki kandydujace do funkcji dealera rynku pieni¢znego,

poprawnos¢ relacji z bankiem centralnym.

Ocena aktywnos$ci bankow dokonywana byla co miesiac, w okresie od lutego do

listopada 2000 r. i obejmowata 23 banki kandydujace do pelnienia funkcji dealera rynku

pieni¢znego. Banki te zobowiazane byly rowniez do sporzadzania przyspieszonej informacji
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miesigcznej, obejmujacej obroty na rynku pieni¢znym i walutowym oraz strukturg portfeli

inwestycyjnych krajowych i zagranicznych nabywcoéw papieréw wartosciowych.

2.3.3. Refinansowanie bankow

W 2000 r. banki mogty zaciaga¢ w NBP kredyt lombardowy pod zastaw skarbowych
papierow warto§ciowych oraz kredyt redyskontowy.
Z dniem 25 kwietnia 2000 r. wprowadzone zostaly zmiany zasad udzielania kredytu
lombardowego, polegajace na:
* ograniczeniu terminu wykorzystania kredytu do jednego dnia operacyjnego, dla
uniemozliwienia bankom komercyjnym dtugoterminowego kredytowania si¢ w NBP,

* uwarunkowaniu zaciagnigcia kredytu splata zadtuzenia z dnia poprzedniego.

Zmiany te zostaly podyktowane potrzeba zabezpieczenia si¢ przed mozliwoscia
naglego 1 silnego wzrostu zadluzenia bankow, ktory moglby wystapi¢ m.in. w wyniku
spekulacji na rynku walutowym. Poprzednie regulacje umozliwialty bankom komercyjnym

zadluzanie si¢ w NBP na dowolny termin.

Zasady redyskontowania weksli w NBP w roku 2000 nie uleglty zmianom.
Zadluzenie bankéw z tytulu udzielonych przez NBP kredytow refinansowych
obnizyto si¢ w 2000 r. 0 97,6 mln z1, tj. 0 1,5%, 1 wyniosto, wedlug stanu na koniec grudnia

2000 r., 6.504,6 mln z1.

Kredyt lombardowy wykorzystywany byl przez banki glownie w terminach
konczacych okresy utrzymywania rezerwy obowiazkowej na rachunku biezacym w NBP.
W poszczegolnych miesiacach $rednie wykorzystanie tego kredytu wahato si¢ od zera do
333 mln zi. Jednakze, przejSciowo kwoty zadluzenia bankoéw bywatly wysokie, osiagajac

maksymalny poziom 3,8 mld z} na koniec lutego 2000 r.

Zadluzenie bankoéw w NBP z tytulu kredytu redyskontowego ulegto spadkowi o ponad
60% (wobec 20% w 1999 r.), osiagajac na koniec grudnia 2000 r. stan 65,8 min zi.
Stosunkowo wysoka stopa redyskontowa weksli w NBP spowodowata ograniczenie

zapotrzebowania bankoéw na ten rodzaj kredytu.

W 2000 r. NBP refinansowat nadal zadtuzenie jednostek gospodarczych w bankach
komercyjnych, z tytutu kredytowania czterech inwestycji centralnych, rozpoczetych jeszcze
przed rokiem 1989. Wielko§¢ kredytu refinansowego na inwestycje centralne ulegta
obnizeniu o 8,9% i wyniosta na koniec grudnia 2000 r. 4.689,8 mln zt. Spadek zadluzenia

wynikal z dokonanych sptat w kwocie 456,6 min zl, ktore byly zgodne z zawartymi z
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bankami umowami na rok 2000. Kredyt refinansowy na inwestycje centralne obejmuje

wytacznie zadtuzenie w fazie sptaty, ktore ulega¢ bedzie dalszemu obnizaniu.

2.3.4. Rezerwa obowiazkowa

Rezerwe obowiazkowa naliczaly i1 utrzymywaty wszystkie banki, z wyjatkiem tych,
ktore decyzja Zarzadu NBP zostaly zwolnione z utrzymywania rezerwy obowiazkowej w

okresie realizacji programu naprawczego.

W 2000 r. RPP utrzymatla stopg rezerwy obowiazkowej, ustalong od 30 wrzesnia
1999 r. w wysokosci 5% dla wszystkich rodzajow depozytéw. Podobnie jak w roku 1999,

rezerwa obowiazkowa nie podlegata oprocentowaniu.

Rezerwa obowiazkowa utrzymywana byla na rachunku w NBP. Banki mogty nadal
utrzymywaé do 10% rezerwy wymaganej w formie zapasu gotowki w swoich kasach, w
zwiazku z czym efektywna stopa rezerwy obowiazkowej wyniosta 4,5%. Zmiany w

wysokosci rezerwy obowiazkowej w 2000 r. przedstawia tablica nr 3.

Tablica nr 3
Przyrost rezerwy obowiazkowej w 2000 r.
w min zt
. Wesacsentlnienic Stan na Przyrost w ciaggu kwartalow Stan na
P- yszezeg 31.12.1999r. | | 1 T v | 31.12.2000r.
1. Rezerwa obowiazkowa
wymagana ogolem 10.076 492 803 370 499 12.240
(po uwzglednieniu
zwolnien) z tego:
1.1. |rezerwa wymagana na
rachunku w NBP 9.074 434 751 336 436 11.031
1.2. | zapas gotowki w kasach
bankéw 1.002 58 52 34 63 1.209

Wysoko§¢ wymaganej 1 utrzymywanej przez banki na rachunku w NBP rezerwy
obowiazkowej, w poszczegoélnych okresach jej utrzymywania w roku 2000, zestawiono w

tablicy nr 4.
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Tablica nr 4
Rezerwa obowigzkowa wymagana i utrzymywana w 2000 r.

w mln zt
Okres Rezerwa Faktyczny Sredni Nadwyzka
utrzymywania obowigzkowa stan rachunku Sredniego stanu
rezerwy wymagana na biezacego w Srodkow rezerwy
obowigzkowej | rachunku w NBP okresie obowiazkowej na
utrzymywania | rachunku biezacym
rezerwy
obowigzkowej

12000 9.602 9.742 140
11 2000 9.570 9.760 190
11T 2000 9.458 9.598 140
IV 2000 9.508 9.746 238
V 2000 9.637 9.830 193
V12000 9.752 9.941 189
VII 2000 10.259 10.512 253
VIII 2000 10.498 10.574 76
X 2000 10.594 10.744 150
X 2000 10.634 10.759 125
X12000 10.770 10.863 93
X11 2000 11.031 11.224 193

Nadwyzka $redniego stanu srodkoéw rezerwy obowiazkowej na rachunku biezacym w
stosunku do wymaganego poziomu rezerwy wahata si¢ w przedziale od 76 mln zt w sierpniu
do 253 mln zt w lipcu.

Rezerwa obowiazkowa na koniec 2000 r. wzrosta w poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 1999 r. 0 2.164 mln zi, tj. 0 21,5%, przy wzroscie depozytow bedacych podstawa
jej naliczania o 18,9 %. WyzZsze tempo wzrostu rezerwy obowiazkowej jest efektem
zmniejszenia o 214 min zl wartosci zwolnionej rezerwy obowiazkowej w bankach

realizujacych programy naprawcze.

2.3.5. Kurs walutowy

e W 2000 r. nastapila zmiana systemu kursowego w Polsce. 11 kwietnia 2000 r. Rada
Ministrow w porozumieniu z RPP podjela decyzje o uplynnieniu kursu ztotego, co
oznaczato likwidacje parytetu centralnego ztotego i mechanizmu pelzajacej dewaluacji
parytetu wobec koszyka walut oraz pasma dopuszczalnych wahan kursu rynkowego

ztotego wokot kursu centralnego.

Uchwata sankcjonujaca powyzsze zmiany weszta w zycie 12 kwietnia 2000 r. Po

zmianie rezimu kursowego Narodowy Bank Polski nadal nie interweniowal na rynku
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walutowym. Kurs zlotego przestal by¢ zatem instrumentem polityki pienigzne;j.
Wprowadzenie systemu kursu plynnego bylo zgodne z zatozeniami Sredniookresowej
strategii polityki pienieznej na lata 1999-2003 1 postanowieniami Zalozen polityki pienieznej
na rok 2000. Od 1998 r. polityka kursowa zostata podporzadkowana realizacji
bezposredniego celu inflacyjnego. W dluzszym okresie czasu nie jest bowiem mozliwe
jednoczesne oddziatywanie na poziom stop procentowych w sposdb umozliwiajacy
osiagnigcie celu inflacyjnego 1 kontrolowanie poziomu kursu ztotego. Sprzecznos¢ ta staje sie
jeszcze bardziej wyrazna w warunkach catkowitej liberalizacji przeptywow kapitalowych.
Uplynnienie kursu stanowito ostatni etap konsekwentnej polityki uelastyczniania mechanizmu
kursowego. Juz od 1998 r. tempo dewaluacji kursu centralnego bylo obnizane, co
dostosowywalo jego wysokos¢ do celu inflacyjnego wladz monetarnych. Pasmo
dopuszczalnych wahan kursu rynkowego wokot parytetu zlotego zostato poszerzone do *
15%. Bank centralny od sierpnia 1998 r. nie interweniowal na rynku walutowym, a od
czerwca 1999 r. nie zawierat transakcji walutowych z bankami komercyjnymi w trakcie sesji
fixingowej. Ograniczanie obecno$ci NBP na rynku walutowym wplynglo korzystnie na
rozw0j tego rynku, co wzmacnialo rynkowy charakter kursu zlotego. Przedziat
dopuszczalnych wahan kursowych w okresie poprzedzajacym wprowadzenie kursu ptynnego
byt juz stosunkowo szeroki (patrz wykres nr 4). Poziom kursu pozostawal przy tym daleko od
krancow tego przedziatu. Formalne wprowadzenie kursu ptynnego nie stanowito zatem
wstrzasu dla gospodarki, gdyz dzigki zwigkszonej skali wahan kursu w ostatnich latach
poprzedzajacych decyzje o uplynnieniu uczestnicy rynku byli przygotowani na wzrost ryzyka

kursowego.
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Wykres nr 4

Kursy zlotego wobec koszyka walut
maj 1995 - 2000*
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Wprowadzenie systemu ptynnego kursu walutowego zwigkszyto zatem autonomig
polityki stop procentowych. Interwencje NBP na rynku walutowym, podejmowane dla
utrzymywania kursu w pozadanym przedziale, powodowaty bowiem dodatkowa kreacje
pieniadza.® W rezultacie rosta ptynno$é¢ w systemie bankowym, co ostabiato oddziatywanie

banku centralnego na stopy procentowe w bankach komercyjnych.

Dodatkowym uzasadnieniem dla wprowadzenia systemu ptynnego kursu walutowego byty

rowniez dwa wazne argumenty:

Po pierwsze, decyzja ta byta istotnym elementem procesu przygotowania Polski do
uczestnictwa w Unii Gospodarczej i Walutowej. Jednym z warunkow przystapienia naszego
kraju do EMU bedzie wlaczenie ztotego na okres co najmniej 2 lat do systemu kursowego
ERM2. Poprzedzenie usztywnienia kursu ztotego do euro w ramach tego systemu kilkuletnim
okresem jego w pelni ptynnego ksztatltowania si¢ pozwoli trafniej okresli¢ kurs réwnowagi i

unikna¢ kosztownych dla gospodarki btedow.

Po drugie, migdzynarodowe doswiadczenia wskazuja, ze wystgpowanie kryzysow

¥ Zdecydowana wickszos¢ interwencji walutowych NBP miata na celu oslabienie aprecjacji ztotego, a wigc
miata posta¢ zakupu walut obcych za zlote.
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walutowych wiaze si¢ zawsze z probami kontrolowania kursu walutowego. Dlatego tez
uptynnienie kursu ztotego zmniejsza ryzyko wystapienia zaburzen na krajowych rynkach
finansowych 1 zwiazanych z tym konsekwencji w postaci obnizenia sity nabywczej waluty

krajowej, zwolnienia tempa wzrostu gospodarczego i wzrostu bezrobocia.

* Na poziom kursu ztotego, szczegolnie w Il potowie 2000 r., wptynglo silniej, anizeli w

poprzednich latach, oddziatywanie kursow krzyzowych euro do dolara amerykanskiego.

Wynikalo to z jednej strony ze znacznego przyspieszenia procesu deprecjacji euro na
rynku $wiatowym,” z drugiej za$ - ze zlikwidowania koszyka walutowego, ktory tagodzit
wplyw wahan tych kurséw krzyzowych na kursy zlotego wobec poszczegdlnych walut.'® W
efekcie w 2000 r. kurs zlotego wzmocnit si¢ jedynie w stosunku do euro (w kategoriach
nominalnych - $redniorocznie o 5,1%, a w realnych'' odpowiednio o 7,2 %). Wobec dolara
nastgpita deprecjacja ztotego - odpowiednio o 9,6% 1 5,6%. Z wyjatkiem II kwartalu
tendencja do umacniania si¢ ztotego wobec euro okazata si¢ stosunkowo trwala - w IV
kwartale 2000 r. nominalny kurs ztotego do euro byt wyzszy o prawie 10% w stosunku do
kursu w IV kwartale 1999 r. W II kwartale — w obliczu znacznego pogorszenia si¢ deficytu w
obrotach biezacych w I kwartale - zloty ostabiat sig, zarowno wobec dolara, jak i euro. Na
okresowa deprecjacje 1 wzrost skali zmienno$ci kursu zlotego w okresie wprowadzania
systemu kursu plynnego silnie oddziatywaly wydarzenia na rynkach $wiatowych, a
mianowicie znaczny wzrost wahan indeksow na gtownych rynkach kapitatlowych §wiata oraz
istotne przyspieszenie deprecjacji euro wobec dolara. Od drugiej potowy 2000 r. na
umacnianie si¢ kursu polskiej waluty wptywato obnizanie si¢ deficytu w obrotach biezacych
bilansu ptatniczego, a takze oczekiwania rynku na naptyw walut z tytulu prywatyzacji

Telekomunikacji Polskiej S.A.

Uptynnienie kursu zlotego nie utrudnialo realizacji celu inflacyjnego w 2000 r.

Zmiana systemu kursowego nie zwigkszyla zmiennos$ci kursu zlotego; wskaznik tej

? Skala $redniorocznej nominalnej deprecjacji euro wobec dolara wyniosta w 2000 r. 13,3% (wobec 4,8% w
1999 1.)

1% Istnienie parytetu ztotego w formie koszyka walutowego byto elementem systemu kursowego w Polsce od
1991 r. do momentu uptynnienia w kwietniu 2000 r. W ramach wprowadzonego w 1995 r. systemu tzw.
,petzajacego pasma” odchylenie kursow rynkowych od kursu parytetowego byto postrzegane przez uczestnikow
rynku jako miara sity ztotego. NBP wyznaczal kursy parytetowe wobec walut wchodzacych w sktad koszyka
uwzgledniajac biezace relacje kursowe pomigdzy nimi na rynku §wiatowym oraz wagi tych walut w koszyku.
Lagodzito to wptyw wahan kursow krzyzowych na wartosci kursow referencyjnych ztotego wobec kazdej z tych
walut z osobna.

' Zmiany nominalne kursu skorygowane o zmiany cen produkcji sprzedanej w przetworstwie przemystowym.
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zmienno$ci'” uksztattowat sie w 2000 r. na poziomie 2,8% wobec 2,7% w 1999 r.
Wzmocnienie ztotego wptlyngto na ograniczenie tempa wzrostu cen. Wedlug szacunkow
NBP, nominalna efektywna aprecjacja kursu ztotego wobec koszyka walut stosowanych
najczesciej w handlu zagranicznym, ktéra wyniosta w 2000 r. 2,2% ($rednio w roku),

zmniejszyta wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych o 1,18 pkt. proc.

Jednym z najwazniejszych celow wprowadzenia kursu plynnego bylo zwigkszenie
skuteczno$ci wptywu polityki pieni¢znej na agregaty pieni¢zne i stopy procentowe.
Zwigkszone ryzyko kursowe miato doprowadzi¢ do ostabienia oddzialywania roznicy
krajowych 1 zagranicznych stop procentowych (dysparytetu) na przeptywy kapitalu
portfelowego lokowanego w instrumenty dtuzne. Badania prowadzone w NBP wskazuja na
niska korelacje pomigedzy tymi dwoma zjawiskami."> Moze to oznaczaé, ze dysparytet stop
procentowych jest tylko jednym z wielu czynnikow wptywajacych na wielkos¢ przepltywow
kapitatowych. W 2000 r. na decyzje inwestorow portfelowych wptywaty przede wszystkim
oceny sytuacji gospodarczej w Polsce na tle sytuacji na migdzynarodowym rynku
finansowym. Przyktadem tego byt odptyw kapitatu portfelowego z krajow nalezacych do
grupy tzw. rynkow wschodzacych, w tym takze z Polski, w pazdzierniku 2000 r., gdy
Argentyna stangta na krawedzi kryzysu walutowego. Dane bilansu ptatniczego wskazuja, ze
powigkszajacy si¢ w ciagu 2000 r. dysparytet pomigdzy polskimi i zagranicznymi stopami
procentowymi nie spowodowal wzmozonych inwestycji kapitalu zagranicznego w polskie
instrumenty dtuzne. W III 1 IV kwartale 2000 r. saldo inwestycji podmiotow zagranicznych w
te instrumenty (przede wszystkim skarbowe papiery wartosciowe) bylo ujemne. W catym
2000 r. nastgpit ponadto odptyw netto zagranicznych depozytéw z bankow polskich w
wysokosci 1 848 mIn USD (w calym 1999 r. odnotowano naptyw netto si¢gajacy 606 mln
USD).

2.3.6. Inne dzialania

Przewidywany duzy naplyw $rodkow walutowych z prywatyzacji w 2000 r. sklonit
Ministerstwo Finansow 1 NBP do utworzenia specjalnego rachunku walutowego MF w NBP.

Na rachunku tym gromadzona jest czg$¢ przychodow walutowych pochodzacych z

12 Wskaznik ten odniesiony jest do koszyka walutowego, w ktorym udziat dolara i euro wynosi po 50%.
Zmienno$¢ kursu ztotego mierzona jest jako miesigczne odchylenie standardowe wyliczone na podstawie
dziennych procentowych zmian kursu.

" Badania te dotycza okresu pazdziernik 1998-luty 2001. Uwzgledniono réznice stop procentowych
nominalnych i realnych ztotego, dolara i marki niemieckiej, takze skorygowana o faktyczne zmiany kursu
ztotego do tych walut.
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prywatyzacji oraz innych przychodow zagranicznych pozyskiwanych przez skarb panstwa.
Srodki na tym rachunku przeznaczone sa na obstuge zadluzenia zagranicznego. Rola
rachunku walutowego jest eliminacja niekorzystnych efektow zwigzanych z wymiana walut.
Wymiana na ztote duzej ilosci walut pochodzacych z prywatyzacji przyczynia si¢ bowiem do
aprecjacji ztotego i powoduje wzrost ptynnos$ci w systemie bankowym. Pomimo mozliwosci
lokowania $rodkow na rachunku walutowym w roku 2000, cz¢$¢ walut zostata jednak przez

rzad odsprzedana do NBP, co przyczynito si¢ do wzrostu ptynnosci (netto o 830 min zt).

W celu utatwienia realizacji potrzeb pozyczkowych budzetu w ciagu roku, NBP
zdecydowat si¢ na rozpoczecie sprzedazy obligacji skonwertowanych dopiero pod koniec
trzeciego kwartatu 2000 r. Byl to najkorzystniejszy moment dla rozpoczgcia tej operacji, gdyz
do konca wrze$nia zakonczona zostala operacja konwersji na skarbowe papiery warto$ciowe
zobowiazan Skarbu Panstwa, wynikajacych z zobowiazan zaciagnig¢tych przez jednostki
ochrony zdrowia. W pazdzierniku nastapit tez wptyw s$rodkéw z prywatyzacji TP S.A.
Skutkiem tego bylo istotne zmniejszenie popytu budzetu na $rodki ze sprzedazy papierow

skarbowych, co w konsekwencji doprowadzilo do zmniejszenia ich podazy.

Dlatego tez, wobec utrzymywania si¢ nadplynno$ci w sektorze bankowym, nie
wprowadzono zapowiadane] w Zalozeniach polityki pienieznej na rok 2000 mozliwosci

lokowania przez banki komercyjne krotkookresowych depozytow w NBP.
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III DZIALALNOSC EMISYJNA NBP

3.1. Pienigdz gotowkowy w obiegu

Pieniadz gotéwkowy w obiegu ogdtem zmniejszyt sie¢ w 2000 roku o 4,8 mld zt,
osiagajac na koniec roku wartos¢ 38,6 mld zl, co odpowiadato rocznemu spadkowi o 11,1%
(dla poréwnania w roku poprzednim warto$¢ pieniadza gotdwkowego wzrosta 0 27,6%).

Pieniadz gotowkowy w obiegu, liczony bez kas bankéw, na dzien 31 grudnia 2000 r.
osiagnat wartos¢ 34,1 mld ztotych i ulegl zmniejszeniu o 10,4%, to jest o okoto 4 mld ztotych
w relacji do stanu z roku poprzedniego.

Udziat pieniadza gotowkowego (bez kas bankéw) w podazy pieniadza ogdélem wynosit
na dzien 31 grudnia 2000 r. 11,6% 1 zmniejszylt si¢ w stosunku do stanu sprzed roku o 2,9%.

Jednym z powoddw obnizenia si¢ poziomu pieniadza gotdéwkowego w obiegu byto
coraz bardziej powszechne korzystanie z bezgotowkowych form rozliczen.

Liczba wydanych na koniec grudnia 2000 r. kart ptatniczych wyniosta 11,3 mln sztuk i
byta wyzsza w stosunku do roku poprzedniego o okoto 3 mln sztuk (to jest o 26,5%).
Warto$¢ dokonanych przy uzyciu tych kart transakcji - w roku sprawozdawczym - osiagneta
poziom 64,2 mld ztotych. W poréwnaniu z 1999 r. stanowi to wzrost o blisko 46,4%.

Ksztaltowanie si¢ dynamiki pieniadza gotdéwkowego w obiegu w poszczegodlnych
miesigcach 2000 roku, w odniesieniu do stanu na koniec poprzedniego roku, przedstawia

tablica nr 5 oraz wykres nr 5.
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Tablica nr 5

Dynamika obiegu pieniadza gotowkowego

w poszczegolnych miesiacach w 2000 r.

Dynamika pienigdza gotowkowego Dynamika obiegu Dynamika obiegu
(w min zt 0,0) pienigdza gotowkowego | pienigdza gotoéwkowego
ogolem (bez kas bankow)
ogolem bez kas bankow grudzien 1999 =100%
XII 1999 43 375,2 38 082,7 X X
I 2000 37 325,6 33 515,8 86,1 88,0
II 36 678,0 33 138,2 84,6 87,0
III 36 436,5 329574 84,0 86,5
v 38 279,6 34619,5 88,3 90,9
\% 37 688,5 33 960,4 86,9 89,2
VI 38970,9 35116,0 89,8 92,2
VII 39 082,0 35 088,4 90,1 92,1
VIII 38 327,8 34 547,7 88,4 90,7
IX 38 440,9 34 689,5 88,6 91,1
X 38 293,1 34 0854 88,3 89,5
XI 37204,5 335454 85,8 88,1
XII 38 564,1 34 112,7 88,9 89,6
Wykres nr 5
Dynamika pienigdza gotoéwkowego w 2000 r.
(31 XII 1999 = 100)
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Znaczacy wzrost poziomu pieniadza gotowkowego w obiegu w grudniu 1999 r. (o ok.
5 mld zt w poréwnaniu z listopadem 1999 r.) wywolany zostat tzw. problemem roku 2000.
Nastapito wowczas wycofywanie pienigdzy z bankéw przez posiadaczy wkiladow, w celu
uchronienia ich przed przewidywanymi zagrozeniami zwigzanymi z przejsciem przez
graniczng datg 31 grudnia 1999 r./01 stycznia 2000 r.

Z poczatkiem 2000 r. warto$¢ pieniadza gotowkowego w obiegu ulegta zmniejszeniu i

utrzymywata si¢ na ustabilizowanym poziomie przez caty rok sprawozdawczy.

3.1.1. Struktura pieniadza gotowkowego

W uksztattowanej na koniec 2000 r. strukturze rodzajowej obiegu gotowkowego
banknoty stanowity 96,8% warto$ci obiegu, a monety 3,2%.

W ujeciu ilosciowym banknoty stanowity 10,3%, a monety 89,7% ilosci znakéw
pieni¢znych pozostajacych w obiegu. W pordéwnaniu z koncem 1999 roku nastapit spadek
wartosciowego udziatu banknotoéw na rzecz monet (o 0,5 punktu procentowego), przy
jednoczesnym spadku ilosciowego udzialu banknotow w obiegu (o 2,6 punktu
procentowego).

Na koniec 2000 r. udziat banknotow o dwoch najwyzszych nominatach (200 zt i 100
zb) ksztattowal si¢ na poziomie wyzszym w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i stanowit 78,8%
wartosci obiegu (przy 77,2% na koniec grudnia 1999 r.).

Wsréd monet najwigkszy udziat przypadat na monety o nominatach 5 zi, 2 zt, 1 zi,

ktore stanowily 2,4% wartos$ci catego obiegu.

3.1.2. Zaopatrywanie bankow w znaki pieni¢zne

Potrzeby obiegu gotoéwkowego zaspokajane byly dostawami znakdéw pieni¢znych,
realizowanymi poprzez sie¢ 13 oddzialow okregowych NBP. Czgstotliwos¢ dostaw gotowki
byla zr6znicowana. Zasilen dokonywano przewaznie jeden lub dwa razy w miesiacu.

Oprocz formy bezposredniego zaopatrywania bankéw w znaki pienigzne, w 2000 r.
kontynuowano stosowanie depozytéw emisyjnych w wybranych bankach komercyjnych, jako
dodatkowego instrumentu zaopatrywania w krajowe znaki pienigzne. Wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2000 r. warto$¢ przechowywanych w oddzialach bankéw komercyjnych
depozytow NBP stanowita 1,75% warto$ci zapasu emisyjnego, znajdujacego si¢ w oddziatach

okrggowych NBP, oraz 2,61% wartosci obiegu.
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3.1.3. Wycofywanie z obiegu uszkodzonych lub zuzytych znakéw pieni¢znych

W okresie sprawozdawczym, podobnie jak w latach poprzednich, systematycznie
niszczono znaki pieni¢zne uszkodzone lub zuzyte wskutek funkcjonowania w obiegu (tzw.
destrukty). Byly one wycofywane z obiegu za posrednictwem oddziatow okrggowych NBP.
Sposrod zniszczonych w tym okresie znakow pienigznych 98,5% stanowily banknoty nowej

emisji.

3.2. Inne zagadnienia zwigzane z pieniagdzem gotowkowym
3.2.1. Produkcja znakéw pieni¢znych

W 2000 r. producenci znakow pieni¢znych dostarczyli do NBP ponad 1 mld sztuk
zamowionych uprzednio banknotow 1 monet. Koszt zakupu tych znakow wyniost 219,3 min
ztotych (w roku 1999 — 203 mln).

W omawianym okresie Polska Wytwodrnia Papierow Wartosciowych S.A. (PWPW
S.A.) dostarczata do NBP banknoty o nominatach 10 zt, 20 zi, 50 zt, 200 zt. W 2000 roku
rozpoczgta ona réwniez produkcj¢ i dostaweg banknotéw o nominale 100 zt. Wzor banknotu,
jego zabezpieczenia przed fatszerstwami, parametry papieru — produkowanego w PWPW S.A.
- s identyczne, jak na banknotach nabywanych w latach ubieglych od Przedsigbiorstwa De
La Rue International Ltd.

W 2000 r. Mennica Panstwowa S.A. produkowata monety powszechnego obiegu o
nominatach 1 gr, 2 gr, 5 gr, 10 gr, 20 gr. Monety o nominatach 50 gr, 1 zt, 2 zt, 5 zt

kierowane byly do obiegu z posiadanego zapasu.

3.2.2. Emisja monet okolicznosciowych

Producentem emitowanych przez Narodowy Bank Polski monet okoliczno$ciowych o
charakterze kolekcjonerskim jest Mennica Panstwowa S.A. W okresie od stycznia do grudnia
2000 r. NBP zrealizowal 11 tematéw emisyjnych. W rezultacie wyemitowano ogotem
7.725.950 sztuk monet okoliczno$ciowych, w tym 7.400.000 sztuk monet niekruszcowych,
308.000 sztuk monet srebrnych i 17.950 sztuk monet ztotych bez monet tzw. ,,bulionowych”.

W ramach wymienionych tematow emisyjnych i naktadow ilosciowych wyemitowano
26 rodzajéw monet kolekcjonerskich:

* 9 ze stopu ,,Nordic Gold” o nominale 2 zl,
e 10 ze srebra o nominale 10 zt 1 20 zi,

e 6 ze zlota o nominale 100 zt 1 200 z1,
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* 1 ze zlota i srebra o nominale 200 zi.

W roku 2000 kontynuowano emisj¢ monet zlotych tzw. ,,bulionowych” o nominatach :
50 zt, 100 zi, 200 zt, 500 zt o wadze 1/10, %4, 2, 1 1 uncji czystego zlota. Emisja ta ma
charakter lokacyjno — kolekcjonerski.

Monety kolekcjonerskie emitowane przez Narodowy Bank Polski znajduja si¢ w
obszarze zainteresowania szerokiego krggu odbiorcow i prawie w kazdym przypadku popyt

na nie przewyzsza podaz.

3.2.3. Falsyfikaty krajowych znakow pieni¢znych

W okresie sprawozdawczym nastapit spadek o 17,9% ilosci wykrytych falsyfikatow
krajowych znakoéw pienigznych w stosunku do 1999 roku. W strukturze wykrytych
falsyfikatéw dominuja banknoty obecnej emisji (72,7%), natomiast pozostata czg¢s¢ (27,3%)
stanowia monety oraz znaki pieni¢zne emisji sprzed 1994 r.

W stosunku do ilo$ci banknotéw w obiegu ilo§¢ wykrytych falsyfikatow banknotoéw

jest znikoma. Podobnie przedstawia si¢ sytuacja w odniesieniu do monet.

3.2.4. Wymiana znakow pieni¢znych, ktore przestaly by¢ prawnym srodkiem
platniczym
W roku 2000 system bankowy kontynuowat wymiang znakéw pieni¢znych
emitowanych przed denominacja. Przestaly one by¢ prawnym S$rodkiem ptatniczym i
podlegaja wymianie do 31 grudnia 2010 r. w placowkach NBP oraz innych bankach
krajowych prowadzacych obstuge kasowa. Zakres tej wymiany ma obecnie charakter
szczatkowy. W 2000 r. wymieniono 1,5 mln sztuk starych znakéw pieni¢znych o wartosci 9,9

mln z1.
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IV OBSLUGA BUDZETU PANSTWA

W roku 2000 Narodowy Bank Polski w ramach obstugi budzetu panstwa prowadzit:
bankowa obstuge rachunkéw budzetu panstwa, obstuge obrotu skarbowymi papierami
warto$ciowymi, obstuge zobowiazan i nalezno$ci zagranicznych budzetu panstwa, a takze

administrowat kredytami zagranicznymi zaciagni¢tymi przez Rzad RP.

4.1. Obsluga rachunkow budzetu panstwa

4.1.1. Rodzaje rachunkéw budzetu panstwa prowadzonych przez NBP

Narodowy Bank Polski wykonuje bankowa obstuge budzetu panstwa, w ramach ktorej

prowadzi:

* centralny rachunek budzetu panstwa,

» rachunki bankowe jednostek budzetu panstwa,

» rachunki bankowe panstwowych funduszy celowych.

Od 1999 r., tj. od powstania niesamodzielnych jednostek organizacyjnych w ramach
struktur organizacyjnych panstwowych jednostek budzetowych, NBP prowadzi réwniez
rachunki pomocnicze dla panstwowych jednostek budzetowych i panstwowych funduszy
celowych.

W 2000 r. NBP obstugiwatl okoto 3200 klientow, o okoto 13% mniej niz w roku 1999.
Dla ich obstugi prowadzono okoto 6800 rachunkow, w tym okoto:

* 500 rachunkow dla jednostek organizacyjnych panstwowych funduszy celowych,
* 400 rachunkéw pomocniczych.

Zmniejszenie liczby klientéw wynika gtownie z przejgcia od 2000 r. zadan z dziedziny
zatrudnienia 1 przeciwdziatania bezrobociu przez jednostki samorzadu terytorialnego, w
zwiazku z kontynuacja reformy samorzadowo — administracyjnej kraju. Od 1 lutego 2000 r.
NBP nie prowadzi obstugi rachunkow Urzeddéw Pracy. Rachunki te prowadzone sa przez
banki wybrane w trybie okreslonym w przepisach o zamoéwieniach publicznych. W 2000 r. na
wniosek Urzedéw Pracy zostalo rowniez zamknigtych 60% rachunkéw ,terenowych”
Funduszu Pracy.

W 2000 r. NBP otworzyt dla Ministerstwa Finansow rachunek walutowy dla
gromadzenia cze¢sci wplywow z prywatyzacji, z przeznaczeniem na cele obstugi zadluzenia
zagranicznego Skarbu Panstwa i na finansowanie operacji zwiazanych z przedterminowa

sptata tego zadtuzenia.
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4.1.2. Zasady obshugi rachunkéw budzetu panstwa

Na rachunkach budzetu panstwa wykonywane sa operacje zwigzane zardéwno z
dochodami, jak i wydatkami w formie bezgotowkowe] i1 gotdwkowej. Przy realizacji
wydatkoéw respektowana jest podstawowa zasada funkcjonowania rachunku biezacego,
zgodnie z ktora wydatki sa dokonywane tylko do wysokosci salda §rodkéw znajdujacych sie
na tym rachunku.

W 2000 r. w wyniku $cistej wspotpracy z Ministerstwem Finansow opracowano
zmiany do ustawy o finansach publicznych oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
szczegOtowego sposobu wykonywania budzetu panstwa i szczegdtowych zasad obstugi
rachunkow bankowych budzetu panstwa, oraz zakresu i termindéw sporzadzania przez
Narodowy Bank Polski informacji 1 sprawozdan z wykonania budzetu panstwa w ramach
obstlugi bankowej budzetu panstwa. Regulacje te pozwola na wykonywanie obstugi bankowe;j
budzetu panstwa, odpowiednio do przepisow art. 190 ustawy o finansach publicznych, nie
dtuzej niz do 31 grudnia 2002 r. Od 1 stycznia 2003 r. planowane jest wprowadzenie nowych

zasad obstugi rachunkéw budzetu panstwa.

4.1.3. Tryb obstugi rachunkéw budzetu panstwa

Dyspozycje jednostek budzetu panstwa 1 panstwowych funduszy celowych
wykonywane byly przez 49 jednostek terenowych NBP oraz Gtéwny Oddziat Walutowo —
Dewizowy NBP (GOWD), w tym gotowkowe przez 40 jednostek terenowych NBP oraz przez
placowki innych bankow. Ta ostatnia forma obstugi wykonywana jest w sytuacji, gdy
jednostki budzetowe maja swa siedzibg poza siedziba jednostek terenowych NBP,
prowadzacych kasy. Obie formy obstugi dokonywane sa na koszt NBP, zarowno w
odniesieniu do dyspozycji realizowanych przez wtasne placéwki terenowe, jak i placowki
innych bankéw. Koszty prowizji zaptaconej przez NBP innym bankom z tego tytutu wyniosty
w 2000 r. 16,065 min zt.

Podobnie jak w roku ubiegtym, 49 jednostek terenowych NBP przekazywato $rodki z
centralnego rachunku budzetu panstwa na rachunki gmin i powiatéw w bankach krajowych z
tytutu:

* udzialéw gmin we wptywach z podatku dochodowego od oséb fizycznych,
* subwencji ogolnej,

* subwencji og6lnej na zadania o$wiatowe,
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* czgSci rekompensujacej subwencji ogolnej — kwota drogowa,
* dotacji celowych.
Rowniez w tym zakresie obstuga dokonywana jest na koszt NBP.

Wszystkie operacje na rachunkach klientow sa realizowane przez NBP w
jednodniowym cyklu rozliczeniowym. Majac na celu technologiczne unowoczesnienie
obstugi rachunkow budzetu, wprowadzono w Gtownym Oddziale Walutowo-Dewizowym
NBP system Klient Banku dla obstugi ZUS, umozliwiajacy sktadanie zlecen ptatniczych w
drodze elektronicznej wymiany danych. W stosunku do pozostatych klientow zostanie
wdrozony nowy system elektronicznej bankowosci, nad ktorym trwaja prace.

Mimo dalszego zmniejszenia liczby obstugiwanych klientoéw w 2000 r. wzrosta liczba
transakcji rozliczeniowych. Liczba transakcji otrzymanych ksztattowata si¢ tylko nieznacznie
powyzej liczby z ubiegtego roku i wynikata gldwnie z przyjgtego trybu optacania sktadek na:
ubezpieczenia spoleczne, ubezpieczenia zdrowotne oraz Fundusz Pracy i1 Fundusz
Gwarantowanych ~ Swiadczen Pracowniczych. Roznica dotyczy ilosci transakcji
rozliczeniowych w I kwartale 1999 r. 1 2000 r. W 1999 r. sktadki na ubezpieczenie spoteczne,
ubezpieczenie zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych zaczgly by¢ pobierane przez ZUS odrgbnymi wplatami dopiero od miesigca
lutego. Liczba transakcji otrzymanych ustabilizowata si¢ w dalszym okresie na poziomie 17-
18 min transakcji w kwartale. Liczba transakcji wystanych wzrasta gtownie w zwiazku ze
zwigkszeniem udzialu bezgotowkowych wyplat wynagrodzen rozliczanych w systemie
ELIXIR, w ktorym kazda jednostkowa wyptlata stanowi odrgbna transakcje rozliczeniowa.

Szczegdtowe informacje dotyczace liczby obstugiwanych transakeji, ich strukture i

dynamike obrazuje ponizsze zestawienie przedstawione w tablicy nr 6.

Tablica nr 6
Liczba transakcji rozliczeniowych wystanych i otrzymanych

w latach 1999-2000

Liczba transakcji rozliczeniowych Wskaznik dynamiki
OKRES wystane otrzymane 1999 =100
1999 r. 2000 r. 1999 r. 2000 r. wystane otrzymane

| kwartat 914 345| 1135649| 12542052 17510578 124,2 139,6
Il kwartat 1048 064| 1284490 17594774| 17419187 122,6 99,0
Il kwartat 977 420| 1180013| 17845979 17 119589 120,7 95,9
IV kwartat 1145328| 1232597 18157 920| 18351397 107,6 101,1
Razem 4 085157| 4832749 66140725 70400 751 118,3 106,4
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4.2.

Obsluga obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi

W 2000 r. NBP, pehniacy funkcje agenta emisji skarbowych papierow wartosciowych,

zorganizowat 56 przetargow na bony skarbowe. Podaz bonoéw wyniosta 47,2 mld zt i byla

nizsza niz w 1999 r. o 4,7%. Nominalny popyt wyniost 115,83 mld zt i wzrost w stosunku do

poprzedniego roku o prawie 30%.

Szczegdtowe informacje, dotyczace rozmiaréw 1 struktury bondéw skarbowych w

2000 r. zawiera tablica nr 7.

Tablica nr 7
Sprzedaz bonéw skarbowych w 2000 r.

Rodzaj Oferta 3:2 Sprzedaz
bondéw
sprzedazy zakupu w % ogolem udzial 5:3 :2
bankéw
w min zi w min zi w %

1 2 3 4 5 6 7 8
2-tyg. 6.300,0 9.755,9 1549 6.300,0 94,2 64,6 100,0
3-tyg. 7.700,0 19.462.4 252.8 8.349,9 92,7 42,9 108.4
6-tyg. 2.700,0 2.777,0 102,9 2.011,2 84,3 72,4 74,5
8-tyg. 300,0 962,6 320,9 300,0 84,9 31,2 100,0
13-tyg. 5.000,0 13,365,0 267,3 4.742,7 69,9 35,5 94,8
26-tyg. 2.600,0 6.571,0 252,7 2.354,8 76,3 35,8 90,6
52-tyg 22.600,0 62.937,0 278.,5 22.746,2 71,7 36,1 100,6

Réwnoczesnie Narodowy Bank Polski prowadzi w Centralnym Rejestrze Bonoéw
Skarbowych ewidencj¢ wszystkich transakcji dokonywanych na rynku wtéornym bonow
skarbowych. W 2000 r. zarejestrowano 89 899 transakcji (okoto 8% mniej niz w 1999 r.) o
facznej - wyzszej o 14% - wartosci nominalnej 423 255,49 miln zt (obroty netto).

W 2000 r. NBP przeprowadzit dla bezposrednich uczestnikow Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych 36 przetargéw na sprzedaz obligacji skarbowych. Ministerstwo
Finanséw zaoferowalo inwestorom nastgpujace obligacje:

e 2-letnie — oferta 10 200 mln zt, popyt 28 727,33 min zl, sprzedaz 10 030,45 min z1,

* S-letnie — oferta 11 500 mln zt, popyt 38 115,65 min zl, sprzedaz 10 905,74 min z1,

e 10-letnie (o stalym i zmiennym oprocentowaniu) — oferta 5 107,15 mln zt, popyt 11
285,95 mln z1, sprzedaz 4 753,83 mln zl.

Laczna podaz wszystkich obligacji w 2000 r. wyniosta 26 807,15 mln zl, rynek zglosit
ofert¢ zakupu 78 128,93 min zl, ostatecznie sprzedano obligacje o wartosci nominalnej

wynoszacej 25 690,02 min zt.
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4.3. Administrowanie kredytami zagranicznymi zaciagni¢tymi przez Rzad RP

NBP kontynuowal nadzorowanie sptat zobowiazan podmiotéw krajowych, z tytutu
udostgpnionych im $rodkéw kredytow Banku Swiatowego, zaciagnigtych przez Rzad RP na
finansowanie  programéw: ,Rozwoj Instytucji  Finansowych”, ,Prywatyzacja i1
Restrukturyzacja” oraz ,,Rozwo6j Rolnictwa”. Wyptaty ze srodkéw tych kredytéw zakonczono
w latach ubiegtych. W grudniu 2000 r. wygasty zobowiazania Narodowych Funduszy

Inwestycyjnych, z uwagi na sptat¢ zobowiazan z tytutu wykorzystanych kredytow.

4.4. Obsluga zobowigzan i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa

W 2000 r. Narodowy Bank Polski, jako agent finansowy Rzadu w zakresie zawierania

1 realizacji uméw kredytowych oraz obstugi zadtuzenia zagranicznego panstwa, kontynuowat

obstuge zobowiazan zagranicznych z tytutu kredytow zaciagnigtych przez Rzad RP w

migdzynarodowych organizacjach finansowych oraz z tytutu udzialéw w tych organizacjach.

Umowa z Ministrem Finanséw w sprawie obstugi zobowiazan i naleznosci budzetu

panstwa, z tytulu zawartych lub gwarantowanych przez Rzad RP umoéw kredytowych z

mig¢dzynarodowymi instytucjami i organizacjami finansowymi oraz z tytutu cztonkostwa

Polski w tych organizacjach', od 2000 r. objeta dodatkowo prowadzenie ewidencji

ksiggowej:

* udzialéw w migedzynarodowych organizacjach finansowych i darowizn na ich rzecz,

e gwarancji udzielonych przez Rzad RP polskim podmiotom gospodarczym
wykorzystujacym kredyty z migdzynarodowych instytucji finansowych oraz bankow
zagranicznych.

Ponadto, zgodnie z przywotana powyzej umowa NBP:

» sporzadzit i przekazal do Ministerstwa Finansow, zbiorczy bilans zobowiazan i naleznosci
budzetu panstwa wg stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku w ztotych,

» sporzadzit i przekazat jednostkowe bilanse walutowe kazdego z kredytow otrzymanych w
latach 1990 — 1999 wg stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku,

e uzgodnil, wg stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku, wysoko$¢ udziatow z tytutu
cztonkostwa Polski w migdzynarodowych instytucjach i organizacjach finansowych,
darowizn przekazanych na ich rzecz oraz zobowiazan z nich wynikajacych, obejmujacych

lata 1986-1999,

'* Umowa zostata podpisana w 1995 r.
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uzgodnil, wg danych na dzien 31 grudnia 1999 roku, stan niewymagalnych zobowiazan
Skarbu Panstwa z tytulu gwarancji udzielonych przez Rzad RP polskim podmiotom
gospodarczym, na rzecz migdzynarodowych instytucji finansowych oraz bankéw

zagranicznych.
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V  DZIALALNOSC DEWIZOWA

5.1. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi

5.1.1. Zasady zarzadzania rezerwami dewizowymi

Realizujac zadania zwigzane z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi, NBP kierowat

si¢, podobnie jak w poprzednich latach, nastgpujacymi zasadami:

osiagnigcia najwyzszego stopnia bezpieczenstwa inwestowanych srodkow,

zapewnienia niezbednego stopnia ptynnosci,

maksymalizacji dochodu w stosunku do dopuszczalnego stopnia ryzyka.

Poziom oficjalnych aktywéw rezerwowych'> w wyrazeniu dolarowym przedstawiono
na wykresie nr 6.

WyKres nr 6
Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych (w uje¢ciu miesi¢gcznym)
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"® Oficjalne aktywa rezerwowe sktadaja si¢ z ptynnych aktywow zagranicznych, bedacych w posiadaniu i w
petni kontrolowanych przez NBP. Stanowig one zabezpieczenie potencjalnych operacji bilansu ptatniczego oraz
moga by¢ wykorzystywane do interwencji na polskim rynku walutowym. Do oficjalnych aktywéw rezerwowych
naleza takie instrumenty finansowe, jak: a) aktywa w walutach wymienialnych (papiery warto$ciowe, pieniadze
zagraniczne w kasach NBP oraz lokaty w bankach za granica), b) pozycja rezerwowa w MFW, ¢) SDR-y
(rachunek biezacy NBP w MFW), d) ztoto monetarne, e) inne aktywa rezerwowe. Kategoria ta zastepuje
prezentowana dotychczas przez NBP kategorig¢ ,,Rezerwy oficjalne brutto”, ktora réznita sig od kategorii
oficjalnych aktywow rezerwowych ujgciem transakcji repo. Rezerwy oficjalne brutto zawieraly w swojej
definicji warto$¢ netto transakcji repo (réznica migdzy aktywnymi i pasywnymi transakcjami repo). Kategoria
oficjalnych aktywow rezerwowych uwzglednia tylko aktywne operacje repo.
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Od poczatku 2000 r. obowiazywaly nowe, zmienione na mocy uchwat Zarzadu NBP,
parametry dotyczace struktury walutowej rezerw oraz Benchmarku parytetowego. Byty one
istotnymi determinantami procesu inwestycyjnego. Struktura portfela poréwnawczego,
w stosunku do obowiazujacej rok wczesniej, uwzgledniata obnizenie udziatu lokat
z przyrzeczeniem odkupu papierdw wartosciowych na rzecz papieréw wartoSciowych
o zapadalno$ci nie przekraczajacej 1 roku oraz lokat migdzybankowych w zwiazku z ich

nizsza dochodowoscia.

5.1.2. Inwestycyjne uwarunkowania rynkowe

Waznym czynnikiem uzalezniajacym faktyczne zaangazowanie w poszczegdlnych
instrumentach inwestycyjnych i w konsekwencji bezposrednio oddziatujacym na wynik
finansowy byly uwarunkowania rynkowe. Ubiegly rok charakteryzowat si¢ silng tendencja
wzrostowa dolara, zwlaszcza w stosunku do walut europejskich. Kurs EUR/USD osiagnatl 26
pazdziernika najnizszy w historii poziom 0,8225, a kurs GBP/USD 12 wrzes$nia znajdowat si¢
na najnizszym od 14 lat poziomie 1,3945. Silny dolar byl przede wszystkim
odzwierciedleniem utrzymujacej si¢ nieprzerwanie od 10 lat wysokiej koniunktury
gospodarczej w USA.
Glowne banki centralne prowadzity wyrazna, restrykcyjna polityke pieniezna:

» Zarzad Rezerwy Federalnej do maja 3-krotnie podwyzszal oprocentowanie (tacznie o 100
pb — fed funds do 6,5%),

* Europejski Bank Centralny do pazdziernika podwyzszat 6-krotnie stopy procentowe
(tacznie o 175 pb — stopa refinansowa do 4,75%),

* Bank Anglii do lutego dwukrotnie podnosit bazowa stopg (facznie o 50 pb do 6,0%),

* Bank Japonii zaprzestal prowadzenia od 18 miesigcy polityki prawie zerowych stop

procentowych, podnoszac oprocentowanie o 25 pb.

Konsekwencja prowadzenia restrykcyjnej polityki pienigznej w tych krajach, a takze
oczekiwan rynku co do dalszego poziomu oficjalnych stép procentowych byto wyzsze niz rok
wczesniej oprocentowanie instrumentow rynku pieni¢znego:

» oprocentowanie LIBOR w USD dla okresow od 1 do 6 miesigcy miescito si¢ w przedziale
od 5,8% do 7,1%, podczas gdy rok wczesniej w przedziale od 4,9% do 6,5%,
« LIBOR w EUR odznaczat si¢ wysoka dynamika wzrostu i dla tych samych okresow

ksztattowat si¢ w przedziale 3,1%-5,2% wobec 2,6%-3,6% w roku poprzednim,
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stawki LIBOR w GBP uplasowaly si¢ ponizej dolarowych i miescily si¢ w przedziale

5,4%-6,5% w porownaniu z 5,0%-6,3% z poziomem w 1999 r.

Skutkiem gwattownego spowolnienia wzrostu gospodarczego w USA, ktore miato

miejsce w drugiej potowie roku, rosnaca tendencja stawek procentowych ulegla

wyhamowaniu, a w czwartym kwartale nasilily si¢ oczekiwania na zlagodzenie polityki

pieni¢znej na rynku amerykanskim. Obnizenie tempa wzrostu gospodarczego w USA miato

zasadniczy wplyw na oczekiwanie rynku na obnizenie oprocentowania pod koniec roku

rowniez w innych krajach rozwinigtych.

Zmiany te sa odzwierciedlone w krzywych rentowno$ci rzadowych papierow

warto$ciowych USA, czy tez denominowanych w EUR (patrz wykresy 7 1 8):

W skali roku w najwigkszym stopniu wzrosty ceny amerykanskich papieréw rzadowych o
okresie do wykupu powyzej roku — trwajaca od pazdziernika 1998 r. znizkowa tendencja
ich cen zostata przetamana w I kwartale. W skali roku zyskaty rowniez na wartosci
instrumenty 6-miesi¢czne 1 1-roczne — gwaltowny wzrost ich cen w ostatnim kwartale w
petni zrekompensowal wczesniejsze ich straty. Bardzo istotny wplyw na ceny
instrumentéw o krotszym okresie zapadalno$ci miata zmienno$¢ cen na rynku akcji,
zwlaszcza spolek sektora technologicznego. Bedace gldéwnym beneficjentem przeptywu
srodkow z tego rynku, papiery rzadowe zyskiwaty w okresach gigbokich spadkéw indeksu
Nasdaq (marzec-kwiecien, wrzesien-grudzien). W pierwszej potowie roku ograniczylo to
znizkg cen tych szczegdlnie wrazliwych na zmiany polityki monetarnej instrumentow,
spowodowana podwyzszaniem stop procentowych, natomiast w IV kwartale spotggowato
wzrosty cen wywolane coraz blizsza perspektywa obnizenia stop. Wyrazem oczekiwan
rynku na redukcj¢ oprocentowania bylo ksztaltowanie si¢ przez cate drugie polrocze
rentownos$ci wszystkich instrumentéw rzadowych USA ponizej stopy fed funds.

W przypadku instrumentéw rzadowych denominowanych w EUR wzrosty jedynie ceny
papieréw o dluzszym horyzoncie inwestycyjnym. O spadku cen papieréw dyskontowych i
mniejszym - w stosunku do instrumentéw rzadowych USA — wzroscie cen obligacji
zadecydowaty odmienne uwarunkowania gospodarcze, wigksza skala podwyzek
oprocentowania w UGiIW oraz inne oczekiwania rynku, dotyczace przysztej polityki
pienigznej. Negatywny wplyw na ceny instrumentéw rzadowych w EUR miata réwniez

coraz nizsza warto$¢ euro.
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Krzywe rentownosci papierow rzadowych USA

WyKkres nr 7
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5.1.3. Struktura i horyzont inwestycyjny rezerw dewizowych

Wystepujace w przewazajacej czesci ubieglego roku ryzyko spadku cen — zwlaszcza
papierow wartosciowych o dluzszej zapadalnosci — w zwiazku z antycypowanym
podwyzszeniem oprocentowania byto ograniczane przez obnizenie horyzontu inwestycyjnego
rezerw dewizowych. Zaangazowanie w instrumenty rynku pieni¢znego ulegato stopniowemu
zwigkszaniu, przede wszystkim kosztem inwestycji na rynku kapitalowym (patrz wykres nr
9). Skutkiem zmiany klimatu inwestycyjnego, ktdra nastapita w drugiej polowie roku, bylo
wydtuzenie w czwartym kwartale horyzontu inwestycyjnego, zwlaszcza w odniesieniu do
instrumentdw o zapadalno$ci nie przekraczajacej 10 lat.

Podobnie jak w latach poprzednich, instrumenty dluzne wchodzace w sktad rezerw
byly przedmiotem inwestycji kombinowanych, przede wszystkim operacji securities lending
(rownoczesne zawieranie transakcji repo 1 reverse-repo) 1 w mniejszym stopniu repo-lokata.
Transakcje wymiany walutowej byly wykorzystywane do utrzymywania obowiazujacej
struktury walutowej rezerw, wzglednie obstugi zadluzenia zagranicznego. Istotnym, nowym
elementem zarzadzania rezerwami byl wplyw 2,6 mld USD na rachunek walutowy
Ministerstwa  Finansow 1 realizacja prawie potowy platnosci  wynikajacych
z tytulu zadluzenia zagranicznego z tych $rodkéw. Po raz pierwszy $rodki wplynely pod

koniec sierpnia, a na koniec roku znajdowato si¢ na rachunku 0,9 mld USD.
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Wykres nr 9

Udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach w 2000 r. (Srednio w kwartalach)
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5.1.4. Dochéd z dzialalnosci inwestycyjnej

Osiagnigty w 2000 r. dochdd z dzialalnosci inwestycyjnej wyniost 1,5 mld USD.
Dochdd ten stanowi wypadkowa przyjetych zatozen inwestycyjnych, dotyczacych struktury

walutowej 1 inwestycyjnej rezerw, a takze uwarunkowan rynkowych.

5.2. Dzialania w zakresie zadan dewizowych
5.2.1. Dzialania w zakresie zmian organizacji obrotu dewizowego

W roku 2000 kontynuowano prace nad dostosowaniem obowiazujacych przepisow do
ustawy Prawo dewizowe, 1 tak:

e zdniem 15 marca 2000 roku weszta w zycie uchwata Zarzadu NBP z dnia 3 marca 2000 r.
W sprawie postgpowania przy podejmowaniu decyzji dewizowych. Uchwata okresla
procedury obowiazujace w jednostkach organizacyjnych NBP przy rozpatrywaniu
wnioskow w sprawach dewizowych,

* z dniem 1 lutego 2000 r. weszto w zycie nowe zarzadzenie Prezesa NBP w sprawie

wykazu walut obcych bgdacych walutami wymienialnymi.
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W okresie sprawozdawczym, w ramach wspolpracy z Ministerstwem Finanséw w
ksztattowaniu polityki dewizowej panstwa, kontynuowata prace miedzydepartamentalna
grupa ekspertow ds. liberalizacji przeptywu kapitatu krétkoterminowego miedzy Polska a
pozostatymi krajami OECD i krajami Unii Europejskie;.

Na podstawie znowelizowanych przepiséw prawa bankowego, Prezes NBP wydala
127 decyzji w sprawach pozabankowych kas walutowych: z tego 52 upowaznienia oraz 75
decyzji w sprawie zmiany, uchylenia lub stwierdzenia wygasnigcia posiadanych upowaznien.

W roku 2000 udzielono bankom 140 upowaznien dewizowych.

W 2000 r. wydano ogétem 3 717 decyzji dewizowych.

Zestawienie zezwolen dewizowych udzielonych przez NBP w latach 1999 - 2000

przedstawia tablica nr 8.
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Liczba zezwolen dewizowych udzielonych przez NBP w latach 1999 - 2000

Tablica nr 8

Rok 1999 Rok 2000
8. = 8. =
. ~=E§ ~=§§ ~=E§ u.:qNaqg
Czynno$¢ obrotu 28 % 22 S 25 % 22 ) %
dewizowego z 20 z = E g ol z = E £
3 ==& 13898 3 S &= 3992 3 .
N= SR | K= N N= SR8 N > N 7:4
=237 | sEx% S =237 | = E= S
S 2 S =g < S 2 s =S &
Se = S&S Se = SE€R
%2 |F2% %2 | G923
TN TN
1 2 4 5 7 8
Prowadzenie dziatalnosci - 443 443 - 426 426 96%
kantorowej
Inwestycje bezposrednie 29 28 57 16 42 58 102%
Inwestycje portfelowe 81 - 81 201 - 201 248%
Obroét depozytowy w tym: 508 2 510 599 3 602 118%
- otwarcie i posiadanie 248 2 250 299 3 302 121%
rachunku za granica
- tworzenie lokat terminowych 9 - 9 8 - 8 89%
w bankach krajowych
- inne czynno$ci zwiazane z 251 - 251 292 - 292 116%
obrotem depozytowym
Obrét kredytowy 143 - 143 173 - 173 121%
Odstapienie od posrednictwa 28 27 55 26 25 51 93%
bankow
Odstapienie od posrednictwa 303 - 303 289 - 289 95%
biur maklerskich
Odstapienie od przedstawiania 79 - 79 4 - 4 5%
dokumentow w bankach
Odstapienie od niezwlocznego 154 - 154 160 - 160 104%
transferu
Platnosci w wartoSciach 21 - 21 33 - 33 157%
dewizowych
Pozostaty obrot kapitatowy 766 47 813 630 54 684 84%
Sprzedaz warto$ci 0 - 0 2 - 2
dewizowych
Rozporzadzanie 71 - 71 103 - 103 145%
wierzytelnosciami
Odstapienie od walut 28 - 28 39 - 39 139%
wymienialnych i PLN

'® Ministerstwo Finanséw w dniu 31.05.1999 r. dokonato wyktadni art. 14 ust. 5 ustawy Prawo dewizowe. Od

momentu wydania ww. pisma, w przedmiocie pobrania podatku od dochodu Iub przychodu begdacego
przedmiotem transferu, oswiadczenie platnika zastapito obowiazek przedktadania w bankach za§wiadczen

urzgdow skarbowych potwierdzajacych wygasnigcie zobowiazan podatkowych.
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5.2.2. Wykonywanie kontroli dewizowej przez NBP

Narodowy Bank Polski, stosownie do postanowien art. 21 ust. 3 pkt. 1 ustawy z dnia

18 grudnia 1998 r. Prawo dewizowe, wykonywat zadania z zakresu kontroli dewizowe;.

W 2000 roku zrealizowano ogoétem 2.982 kontrole (w roku 1999 - 2.962 kontrole), a

struktura ich byla nastgpujaca:

kontrole dziatalnosci kantorow — 80% ( rok 1999 — 88%),

kontrole w bankach — 6% ( rok 1999 —5%),

kontrole realizacji zezwolen dewizowych 3% ( rok 1999 — 6%),

kontrole pozabankowych kas walutowych 4 % (rok 1999 —1%)),

kontrole wykonania obowiazkéw sprawozdawczych na potrzeby bilansu platniczego — 7%
(rok 1999 — 0%)"”.

Zestawienie kontroli przeprowadzonych w roku 2000, wedtug zakresu oraz jednostek

kontrolujacych, przedstawia tablica nr 9.

' Dziatania kontrolne w tym zakresie podjeto dopiero w roku 2000.
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Tablica nr 9

Liczba kontroli przeprowadzonych w roku 2000 w podziale wg zakresu

i jednostek wykonujacych

Liczba kontroli
Lp. Zakres kontroli Departament | Oddzialy
Zagraniczny | Okregowe | Ogolem NBP
Centrali NBP | i GOWD
1 |Kontrole dziatalnosci bankéw upowaznionych do
. g : 9 179 188
dokonywania czynnosci obrotu dewizowego
Kontrole realizacji zezwolen dewizowych udzielonych
S . . 12 69 81
rezydentom i nierezydentom na dokonanie czynnosci
5 obrotu dewizowego, w tym:
- kontrole obejmujace realizacje zezwolen
dewizowych i wykonanie obowiazkéw
sprawozdawczych do bilansu ptatniczego panstwa 12 20 3
3 | Kontrole dziatalno$ci kantoréw walutowych/* - 2.354 2.354
Kontrole dziatalnosci kantorow ztota dewizowego i
4 . ) - 26 26
platyny dewizowej/*
5 | Kontrola pozabankowych kas walutowych/* - 135 135
Kontrole wykonania obowiazkow sprawozdawczych
6 . . , - 198 198
do bilansu ptatniczego panstwa/*
RAZEM 21 2.961 2.982

/* kontrole wykonywane jedynie przez oddziaty okrggowe NBP i GOWD

5.2.2.1. Kontrola bankow

W ramach kontroli dzialalnosci bankow analizie podlegato w szczego6lnosci:

* przestrzeganie przez banki ustawowych ograniczen w zakresie dokonywanego przez nie
obrotu depozytowego i kredytowego oraz inwestycji portfelowych w obszarze
krétkoterminowych papieréw wartosciowych 1 pochodnych instrumentow finansowych,

* przestrzeganie przez banki obowiazku kontroli dewizowej w odniesieniu do czynno$ci
obrotu dewizowego, dokonywanych z ich udzialem lub za ich posrednictwem,

e wywiazywanie si¢ przez banki z obowiazkdéw rejestrowania okre§lonych transakcji
zrealizowanych w obrocie dewizowym, w procesie przeciwdziatania procederowi tzw.
prania pienigdzy,

* wykonywanie obowiazkéw statystycznych do bilansu platniczego panstwa, ze

szczegblnym wskazaniem na poprawno$¢ nadawania tytulow statystycznych w

odniesieniu do operacji dokonywanych w obrocie dewizowym.

Na 188 przeprowadzonych kontroli 144 wykazaty r6znego rodzaju nieprawidtowosci.

Wskaznik kontroli stwierdzajacych nieprawidlowosci wyniost 77% 1 ksztaltowat si¢ na
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poziomie zblizonym do roku 1999. Wysoki wskaznik jest rezultatem kwestionowania przez
kontroleréw dewizowych wszelkich odstgpstw od przepisow prawa dewizowego, a takze
wewngtrznych regulacji bankoéw, odnoszacych si¢ do obrotu dewizowego 1 zasad
wykonywania przez nie kontroli dewizowej. W zwiazku ze stwierdzonymi
nieprawidtowos$ciami wystosowano zalecenia pokontrolne, ktérymi zobowiazano wladze
jednostek bankow do zapewnienia przestrzegania norm prawnych w prowadzonej dziatalnosci
dewizowej. O 9 przypadkach wskazujacych na mozliwos¢ popelnienia wykroczenia lub

przestgpstwa przeciwko obrotowi dewizowemu poinformowano urz¢dy skarbowe.

5.2.2.2. Kontrola realizacji zezwolen dewizowych

Wyboru decyzji dewizowych do kontroli dokonywano w NBP w sposob zapewniajacy
proporcjonalne objgcie kontrola wszystkich reglamentowanych czynno$ci obrotu
dewizowego. Szczegodlna uwage zwracano w roku 2000 na zezwolenia uprawniajace do
dokonywania obrotu instrumentami finansowymi, zaliczonymi do pozostalego obrotu
kapitatowego oraz instrumentami pochodnymi nabywanymi w celach zabezpieczenia sig
przed skutkami ryzyka towarzyszacego operacjom dewizowym.

Zestawienie przeprowadzonych kontroli ze wskazaniem czynno$ci obrotu
dewizowego oraz jednostek kontrolujacych, przedstawia tablica nr 10.

Tablica nr 10

Liczba skontrolowanych zezwolen dewizowych w 2000 r.

Liczba skontrolowanych zezwolen
dewizowych
L.P. Czynnosci obrotu dewizowego Dep.
Zagraniczny | O/O i GOWD | Ogélem NBP
Centrali NBP
1 | Inwestycje bezposrednie - 20 20
2 | Inwestycje portfelowe 4 2 6
2 | Obrot depozytowy 3 - 3
3 | Obroét kredytowy 6 - 6
4 | Odstapienie od niezwtocznego transferu 5 - 5
5 | Odstapienie od posrednictwa banku - 7 7
6 | Pozostaty obrot kapitatowy 6 16 22
7 |Inne 6 29 35
RAZEM 30 74 104
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Narodowy Bank Polski przeprowadzit 81 kontroli, w toku ktérych badaniem objgto
czynnosci obrotu dewizowego, zrealizowane na podstawie 104 zezwolen dewizowych.

Nieprawidtowosci stwierdzono w 32 przypadkach, z czego 31% dotyczyto naruszenia
przepisow ustawy Prawo dewizowe, natomiast 69% niedopetnienia warunkéw badz
obowiazkow okreslonych w zezwoleniu dewizowym.

Do wszystkich podmiotow, w dzialalnosci ktérych stwierdzono nieprawidlowosci,
wystosowano zalecenia pokontrolne. W 7 przypadkach powiadomiono urzedy skarbowe o
okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ popelnienia wykroczenia lub przestgpstwa

dewizowego.

5.2.2.3. Kontrola dzialalnosci kantorowej

W roku 2000 prowadzito dziatalno$¢ 3.648 kantorow walutowych oraz 62 kantory
ztota dewizowego i platyny dewizowe;.

Na przeprowadzonych 2.380 kontroli dziatalnos$ci kantorowej, nieprawidtowosci
stwierdzono w 875 przypadkach, co stanowito 37% skontrolowanego obszaru (w roku 1999 —
40 %).

Dziatania kontrolne podejmowane w stosunku do kantoréw, stanowiac w ostatnich
latach najwigkszy udzial procentowy w catoksztatcie zrealizowanych kontroli, przyczynity si¢
do ich zdyscyplinowania w przedmiocie przestrzegania przepisow prawa. Przejawiato sig to
systematycznym  wzrostem liczby  kontroli, podczas ktérych nie stwierdzono
nieprawidlowosci.

W ramach prowadzonego w roku 2000 postepowania pokontrolnego NBP wystosowat
do wilascicieli kantorow pisma zobowiazujace do usunigcia stwierdzonych nieprawidtowosci.
Jednoczesnie skierowano 90 powiadomien do finansowych organéw dochodzenia,
o popelnieniu  przestgpstwa badz wykroczenia dewizowego. Ponadto, w zwiazku
z niespetlnieniem przez wilascicieli kantoréw ustawowego warunku niekaralnosci, w 4

przypadkach NBP uchylit udzielone zezwolenia.

5.2.2.4. Kontrola pozabankowych kas walutowych

Wedtug stanu na koniec roku 2000 funkcjonowaty 334 pozabankowe kasy walutowe.
Przedmiotem kontroli kas bylo przestrzeganie warunkéw okreslonych w

upowaznieniach i ocena stosowania si¢ do wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finansow,

58



ktore reguluje zasady dokonywania skupu i sprzedazy dewiz przez inne niz banki osoby
prawne oraz podmioty nie bedace osobami prawnymi. Rozporzadzenie to weszto w zycie pod
koniec roku 1999 1 fakt wlaczenia go do przedmiotu kontroli kas, w catosci zawazyl na jej
wynikach w roku 2000. Na 135 kontroli tych jednostek, 96 tj. 71% wykazato
nieprawidlowosci (w roku 1999 — 48%). Struktura stwierdzonych nieprawidtowos$ci §wiadczy
o trudno$ciach, jakie maja kasy z wprowadzeniem przepisOw ww. rozporzadzenia do
praktyki.

Do jednostek, w dzialalno$ci ktorych stwierdzono nieprawidtowosci NBP wystosowat

pisma z zaleceniami, a w odniesieniu do 4 przypadkéw powiadomit urz¢dy skarbowe.

5.2.2.5. Kontrola wykonywania obowigzkow przekazywania NBP danych niezbednych
do sporzadzania bilansu platniczego, bilansow naleznosci i zobowiazan
zagranicznych panstwa oraz zgloszen mienia

Narodowy Bank Polski uzyskat uprawnienia do objecia kontrola wykonanie
obowiazkow sprawozdawczych w roku 1999. Realizacje kontroli w tym zakresie rozpoczg¢to
dopiero w roku 2000, po opracowaniu metodologii i procedur niezbgdnych dla jej
wykonywania.

W toku kontroli wykonania obowiazkéw sprawozdawczych badano:

* dotrzymanie terminu ztozenia sprawozdan,
* prawidlowos$¢ sporzadzenia sprawozdan,
* zgodno$¢ wykazanych danych z ksiggami rachunkowymi.

Na 230 przeprowadzonych kontroli, nieprawidlowosci stwierdzono w 190
przypadkach, tj. 83%. W prowadzonym postgpowaniu pokontrolnym NBP wystosowal we
wszystkich przypadkach pisma zobowiazujace podmioty do nalezytego wykonywania
obowiazkow sprawozdawczych oraz skierowal do urzgdow skarbowych 18 zawiadomien w
tych sprawach.

Skala wykroczen jest duza, przy czym na jej rozmiar wptywa zakwalifikowanie jako
nieprawidlowos$ci wszelkich naruszen w badanym obszarze. Niski stopien zagrozenia sankcja
oraz brak pelnej $wiadomosci znaczenia przestrzegania tego obowiazku u wigkszosci jego
adresatow rzutuje na skalg¢ naruszen. Kontrole dewizowe przyczyniaja si¢ do zmiany tego
stanu rzeczy poprzez ustawiczne oddziatywanie na poziom $wiadomos$ci prawnej podmiotow

poddawanych kontroli.
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5.3. Obsluga kredytow zagranicznych zaciagnigtych przez NBP
5.3.1. Kredyty ze §rodkéw Banku Swiatowego

W 2000 r. kontynuowano obstuge kredytéw udostgpnionych bankom krajowym przez
NBP ze $rodkéw Banku Swiatowego, przeznaczonych na realizacje programéw Rozwoju
Eksportu Przemystowego i1 Rozwoju Eksportu Rolno-Spozywczego. Obszar obstugi
obejmowat nadzor nad sptata kredytow. W roku sprawozdawczym do uregulowania
pozostawalo jedynie zadtuzenie Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. (BGZ SA). Sptaty
przebiegaly planowo i w ich wyniku zadluzenie BGZ SA zmniejszylo sie z 1,08 mln USD na
koniec 1999 r. do 0,86 mln USD na koniec okresu sprawozdawczego - w przypadku kredytu
udostepnionego na Rozwoj Eksportu Przemystowego oraz z 1,64 min USD do 1,13 min USD
- w przypadku kredytu udostgpnionego na Rozwoj Eksportu Rolno-Spozywczego.

5.3.2. Pozostale kredyty

W zwiazku z wygasnigciem terminu waznosci Protokotu Finansowego z dnia 1 lutego
1993 r., podpisanego migdzy Rzadem RP i Rzadem Francji, nowe umowy w 2000 r. z
bankami upowaznionymi do odpozyczania srodkoéw finansowych na rozwo6j spotek polsko —
francuskich nie byly juz przez NBP zawierane, natomiast kontynuowano do konca roku
wyplaty w ramach wcze$niej podpisanych umoéw. W ramach linii kredytowej otwartej dla
NBP przez Natexis Banques Populaires banki, ktorym udostgpniono kredyty z tej linii,
wykorzystalty w 2000 r. 10,0 min FRF.

Nalezno$ci NBP od bankow upowaznionych wyniosty na dzien 31 grudnia 2000 r.:
- z tytutlu kredytéw udzielonych na rozwdj spotek polsko — francuskich - 101,95 mln FRF,
- z tytulu wspolpracy w dziedzinie bankowosci (dokapitalizowanie BISE SA) - 7,5 mln FRF.

Sptaty kredytow dokonywane sa przez banki zgodnie z harmonogramami sptat.
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VI WSPOLPRACA MIEDZYNARODOWA

6.1. Dzialania zmierzajace do dostosowania polskiego systemu bankowego

i NBP do wymagan Unii Europejskiej

Wyrazna intensyfikacja dziatan na rzecz integracji Polski z Unig Europejska miata w
2000 r. swoje odzwierciedlenie w pracach NBP. Przygotowane zostaly liczne materiaty
analityczne z zakresu dostosowania polskiego systemu bankowego do wymogow unijnych.
Ponadto, NBP kontynuowal dzialania majace na celu osiagnigcie technicznej gotowosci do
cztonkostwa w Europejskim Systemie Bankow Centralnych.

NBP wiaczyt si¢ w priorytetowe dziatania Rzadu RP 1 Urzedu Komitetu Integracji
Europejskiej, zwiazane z modyfikacja Narodowego Programu Przygotowania do
Czlonkostwa w UE, ktorych zakonczenie stanowito m.in. warunek prowadzenia prac nad
programowaniem Phare 2000. Do dokumentu tego zostal wlaczony priorytet NBP
zatytulowany: Dostosowanie Narodowego Banku Polskiego do funkcjonowania w ramach
Europejskiego Systemu Bankow Centralnych.

Do innych wazniejszych prac dostosowawczych zaliczy¢ mozna :

* przygotowanie uzupetnienia do Informacji Rzqdu RP do Okresowego Raportu Komisji
Europejskiej za rok 2000 oraz Uzupetnienia do Informacji Rzqdu RP,

* opracowanie uzupetlienia do dokumentu Ocena zdolnosci administracyjnej Polski do
transponowania, wdrazania i egzekwowania prawa wspolnotowego w Okresowym
Raporcie Komisji Europejskief 2000, Ocena transpozycji i wdrozenia prawa
wspolnotowego w Polsce w Okresowym Raporcie Komisji Europejskiej 2000,

» opracowanie analizy Regular Raport 2000 dotyczacej NBP i sektora bankowego,

* opracowanie informacji do dokumentu Zobowigzania implementacyjne wynikajqce ze
stanowiska negocjacyjnego w obszarze ,,Swoboda swiadczenia ustug”,

* opracowanie Informacji nt. wplywu postepu technicznego na ustugi finansowe oraz

zwiqzanych z tym dostosowan prawnych wynikajqcych z przysztego czltonkostwa Polski w

UE.

6.1.1. Wprowadzenie euro na obszarze panstw UGIiW
6.1.1.1. Analiza wplywu wprowadzenia euro na polski system bankowy

NBP wykonat w roku 2000 prace analityczne, zwiazane z wprowadzeniem z dniem 1

stycznia 1999 r. euro na obszarze panstw UGiW.
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Na podstawie ankiety przeprowadzonej wsrod bankéw komercyjnych na temat
wptywu wprowadzenia euro na polski system bankowy przygotowano opracowanie pt.
Analiza wpbywu wprowadzenia euro na polski system bankowy. Analiza koncentruje si¢ na
zmianach, ktére zaszly w obrgbie polskiego sektora bankowego w pierwszym roku
funkcjonowania jednolitej waluty, a w szczego6lnosci na dzialaniach podejmowanych przez
najwigksze polskie banki, w odpowiedzi na jakoSciowo nowe warunki prowadzenia
dziatalno$ci bankowej, ktore stworzone zostaty w 1999 r.

Przeprowadzenie analizy wptywu wprowadzenia euro na polski system bankowy w
ciagu pierwszego roku funkcjonowania jednolitej waluty stanowi integralna czes¢ przyjgtego
przez NBP planu dziatah zmierzajacych do wprowadzenia do krajowego prawodawstwa
odpowiednich regulacji prawnych zwiazanych z euro. Podstawa i1 zasadniczym odniesieniem
dla powyzszego planu jest Narodowy Program Przygotowania do Czlonkostwa w Unii
Europejskiej, przyjety przez Komitet Integracji Europejskiej (10 kwietnia 2000 r.), a
nastgpnie przez Rad¢ Ministréw (26 kwietnia 2000 r.). W rozdziale ,,Unia Gospodarcza i
Walutowa” znalazt si¢ m.in. priorytet dostosowawczy zatytutowany Implementacja przepisow
dotyczqcych wprowadzenia euro. Priorytet ten zaklada — jako stan docelowy — pelne
uczestnictwo Polski w Unii Gospodarczo-Walutowej i zastapienie ztotego przez euro, a jako
cele posrednie — przeprowadzenie okre§lonych dziatan dostosowawczych (gtownie

legislacyjnych) jeszcze w okresie poprzedzajacym czionkostwo.

6.1.1.2. Projekt ustawy o skutkach wprowadzenia w niektéorych panstwach
czlonkowskich Unii Europejskiej wspolnej waluty euro
W roku 2000 NBP opracowat projekt ustawy o skutkach wprowadzenia w niektoérych
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej wspdlnej waluty euro. Rozwiazania przyjgte w
projekcie maja za zadanie zapewni¢ prawidtowe funkcjonowanie stosunkéw umownych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku wprowadzenia do obiegu z dniem 1 stycznia

2002 r. wspolnej waluty euro w dwunastu panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;.

6.1.2. Phare 2000

W kwietniu 2000 r. w NBP opracowano projekt zatytulowany ,, Dostosowanie
Narodowego Banku Polskiego do funkcjonowania w ramach Europejskiego Systemu Bankow

Centralnych”, ktory w lipcu 2000 r. zostal zaakceptowany przez Komisj¢ Europejska
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i skierowany do wspotfinansowania w ramach programu Phare 2000. Calkowita kwota
finansowania projektu wynosi 6.490 tys. EUR, w tym 3.500 tys. EUR finansowanych ze
srodkow Phare.

Projekt obejmuje nastgpujace obszary dzialalnosci NBP, w ktorych prowadzone sa
dziatania dostosowawcze: system platniczy, statystyka monetarna, monitorowanie
przeplywow kapitatlowych, rachunkowo$¢, nadzor bankowy, audyt wewnetrzny oraz
informatyka. Zarzad NBP zdecydowal o wyborze Banku Francji (wiodacy) i Banku Wioch
(wspolpracujacy) jako partneréw twinningowych przy realizacji projektu NBP.

Zgodnie z harmonogramem prac zwiazanych z zawieraniem umoéw twinningowych,
opracowanym przez Komisj¢ Europejska 15 wrzesnia 2000 r., oferty wspoipracy Banku
Francji 1 Banku Witoch z NBP zostaly przekazane do Komisji Europejskiej. 2 pazdziernika
2000 r. w siedzibie Przedstawicielstwa Komisji Europejskiej w Warszawie odbyto si¢
spotkanie przedstawicieli NBP z przedstawicielami Banku Francji i Banku Wtoch, ktérzy
przedstawili oferty wspdlpracy w ramach Phare 2000. W roku 2001 planowane jest

podpisanie umowy twinningowej z tymi partnerami.

6.1.3. Bazy danych NBP

W celu zwigkszenia efektywnosci prac prowadzonych w NBP, zwiazanych z
procesem integracji opracowana zostala baza danych, ktora zawiera materialy zroédtowe
dotyczace funkcjonowania Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych oraz euro. W jej
stworzeniu wykorzystane zostaty zasoby bazy JUSTIS 5, internetu, natomiast w przypadku
aktow prawnych ttumaczonych na jezyk polski — zasoby bazy danych ,,Progress Editor”,
udostepnianej przez biuro TAIEX.

6.2. Wspolpraca z  miedzynarodowymi instytucjami  gospodarczymi
i finansowymi

6.2.1. Wspolpraca z Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

W zakresie problematyki zwiazanej z OECD NBP koncentrowal si¢ na biezacej
wspotpracy z Krajowym Koordynatorem Wspdlpracy RP — OECD, Ministerstwem
Gospodarki, Ministerstwem Finansow oraz Statym Przedstawicielem RP przy OECD.

W roku 2000 z ramienia NBP w pracach Komitetéw i Grup Roboczych przy OECD
uczestniczyto 8 osob. Ogodtem odbylo si¢ 16 spotkan: Grupy Roboczej ds. Statystyki

Finansowej, Komitetu Polityki Ekonomicznej, Komitetu ds. Migdzynarodowych Inwestycji i
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Przedsigbiorstw Wielonarodowych, Komitetu ds. Przeptywoéw Kapitatowych i Transakcji
Niewidocznych, Komitetu Rynkéw Finansowych, Grupy Roboczej ds. Kréotkookresowych
Perspektyw Ekonomicznych, Komitetu ds. Prawa 1 Polityki Konkurencji, Grupy Roboczej ds.
Korupcji.

W maju 2000 r. NBP opracowat informacj¢ dla Ministerstwa Finansow o stanie
wywiazania si¢ Polski wobec OECD z zobowiazan dotyczacych liberalizacji przeplywow
kapitatowych. We wrzesniu 2000 r. na zaproszenie wiadz RP przybyla do Warszawy
delegacja OECD, ktorej celem bylo odbycie III wyjazdowej Sesji Rady Ambasadorow
OECD. W dniach 13-16 listopada 2000 roku przebywala w Warszawie misja OECD w celu
omowienia zagadnien, ktore beda przedmiotem dyskusji podczas kolejnego przegladu
gospodarki Polski na forum Komitetu Przegladow Gospodarczych 1 Rozwoju w pierwszym

poiroczu 2001 r.

6.2.2. Wspolpraca z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW)

6.2.2.1. Udzialy RP w MFW

Zgodnie z uchwala Zarzadu NBP z wrze$nia 1999 r. w sprawie wykorzystania
srodkow finansowych pochodzacych z udziatu Polski w funduszu rezerwowym MFW,
postanowiono udostepni¢ kwot¢ w wysokosci okoto 7,1 min SDR (nieoprocentowany kredyt
na okres 20 lat) na finansowanie wspélnego programu Banku Swiatowego i MFW, ktérego
celem jest redukcja zadluzenia krajow HIPC (Heavily Indebted Poor Countries Debt
Initiative). Z zadeklarowanej przez Prezesa NBP w imieniu RP darowizny w wysokosci 5 min
SDR (ok. 6,75 mln USD) Polska wptacita 27 lipca 2000 r. ok. 860 tys. SDR (ok. 1,16 min
USD), a w budzecie na 2001 rok zaplanowano kwotg¢ 6,415 min PLN (ok. 1,5 mln USD).

11 sierpnia 2000 r. Zarzad NBP zadecydowat o podjgciu dziatan majacych na celu
uregulowanie spraw dotyczacych uczestnictwa Polski w MFW, w tym takze kwestii
udziatow. W rezultacie powstatl projekt uchwaty Rady Ministrow, ktory zostanie skierowany
do departamentow prawnych Ministerstwa Finanséw oraz NBP. Zaktada on upowaznienie
Ministra Finanséw do przekazania NBP w drodze umownej praw do $§rodkow wniesionych do

MFW.

6.2.2.2. Raport MFW

Rada Dyrektorow Wykonawczych MFW dokonata w marcu 2000 r. pozytywnej oceny

dziatan podejmowanych przez Rzad RP w celu utrzymania wzrostu gospodarczego. Ocena ta
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byta efektem Konsultacji, w trybie Art. IV Statutu MFW, w ktérych uczestniczyli migdzy
innymi reprezentanci NBP. W sporzadzonym raporcie MFW docenit wzrost gospodarczy w
catej minionej dekadzie i1 uznal, ze wptyw czynnikéw zewngtrznych w 1999 r. spowodowat
pewne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, zwigkszenie si¢ poziomu inflacji i
deficytu obrotéw biezacych. Tym niemniej zacie$nienie polityki fiskalnej i podwyzki stop
procentowych powinny przyczyni¢ si¢ do poprawy sytuacji w 2000 r.

W ramach Konsultacji, w dniach od 30 listopada do 13 grudnia 2000 r. przebywata w
Warszawie regularna misja MFW. w Konsultacjach takze brali udziat przedstawiciele NBP.
Misja MFW miata na celu zapoznanie sig z: aktualng sytuacja gospodarcza Polski, planami w
zakresie polityki gospodarczej, budzetowej 1 monetarnej oraz zebranie odpowiednich danych

statystycznych do corocznego raportu Funduszu o Polsce.

6.2.3. Wspélpraca z Bankiem Swiatowym (BS)
6.2.3.1. Program oceny sektora finansowego (FSAP)

Podobnie jak w roku poprzednim, Bank Swiatowy wspdlnie z Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym oraz innymi migdzynarodowymi instytucjami finansowymi
kontynuowat inicjatywy na rzecz stabilnoSci 1 rozwoju finanséw  zarO6wno
migdzynarodowych, jak i1 krajow cztonkowskich. W ramach programu oceny sektora
finansowego (FSAP), w 2000 r. przedstawiciele BS i MFW odwiedzili Polske trzykrotnie.
Pierwsza wizyta o charakterze wstgpnym, odbyla si¢ w pierwszej potowie lipca 2000 r.
Glowna czes$¢ projektu zostata zrealizowana we wrzes$niu, kiedy to Polske odwiedzita grupa
14 oséb, bedacych ekspertami w réznych dziedzinach ogdlnie pojmowanego rynku
finansowego. W ciagu dwutygodniowego pobytu odbyli oni wiele spotkan z
przedstawicielami zaré6wno instytucji nadzorujacych poszczegdlne segmenty rynku
finansowego (KDPW, WGPW, KPWiG, PUNU, UNFE, NBP, w tym GINB), jak réwniez
podmiotéw dziatajacych na tym rynku. W grudniu 2000 r. przeprowadzone zostaly ostateczne

rozmowy podsumowujace projekt.

6.2.3.2. Grupa robocza ds. krajow o sSrednich dochodach

BS wprowadza nowe formy usystematyzowanej pomocy dla krajow o $rednich
dochodach, aby moc szybko reagowa¢ na zmieniajace si¢ potrzeby klientéw, a takze jak
najefektywniej wykorzystywaé posiadany potencjat. W trakcie dorocznego spotkania BS oraz
MFW we wrze$niu 2000 r. powotano grupe robocza ds. krajow o $rednich dochodach (Task

Force). Jej celem jest proponowanie nowych form dziatania w owej bardzo zréznicowanej
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grupie krajow, do ktorych zalicza si¢ réwniez Polska.

6.2.3.3. Posiedzenie Grupy Czlonkowskiej BS i MFW

We wrzesniu 2000 r. odbylo si¢ w Krakowie doroczne posiedzenie Grupy
Cztonkowskiej BS i MFW (tzw. Konstytuanty Szwajcarskiej), zorganizowane przez NBP
oraz Ministerstwo Finansow. W spotkaniu, zorganizowanym po raz pierwszy na terenie
Polski, uczestniczyli ministrowie finansOw oraz prezesi bankéw centralnych panstw
wchodzacych w sktad ww. Grupy, tj. Szwajcarii, Tadzykistanu, Turkmenii, Kirgizji,
Uzbekistanu oraz Polski (zabraklo jedynie przedstawicieli Azerbejdzanu). Celem spotkania
bylo m.in. przedstawienie stanowiska Konstytuanty wobec najwazniejszych tematoéw, ktore
miaty by¢ przedmiotem dyskusji na forum dorocznego spotkania Grupy BS i MFW w Pradze
(26-28 wrzesnia 2000 r.), prezentacja aktualnej sytuacji gospodarczej panstw oraz omdwienie
wynikow dziatalnosci Rad Dyrektorow Wykonawczych BS oraz MFW w minionym okresie.
NBP brat aktywny udzial w przygotowywaniu stanowisk na posiedzenia Rady Dyrektorow
BS, m.in. w sprawie strategii BS dla sektora finansowego, programu FSAP, strategii pomocy

krajowi (CAS) dla Stowacji oraz wycofania si¢ BS z oferowania pozyczek wielowalutowych.

6.2.4. Wspolpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOiR)
6.2.4.1. Doroczne Spotkanie Rady Gubernatorow EBOiR

Doroczne Spotkanie Rady Gubernatorow EBOiR w Rydze w maju 2000 r. poswigcone
bylo w znacznej czeéci dziataniom podejmowanym przez kraje Europy Srodkowo-
Wschodniej, majacym na celu kontynuowanie przemian ekonomicznych pomimo
odczuwanych nadal przez kraje regionu skutkdw kryzysu rosyjskiego. W swoim wystapieniu
Prezes NBP zwrodcita uwage na fakt, ze pesymistyczne przewidywania dla krajow operacji
Banku, w zwiazku z powyzszym kryzysem, nie sprawdzity si¢, jednak sytuacja nadal wymaga
prowadzenia rozwaznych dziatan. Ponadto, wyrazita poglad, iz doswiadczenia wyniesione z
poszczegbdlnych kryzysow wskazuja, ze reformy gospodarcze i polityczne powinny byc¢
wprowadzane jednoczesnie, a konkurencja polityczna nie tylko ulatwia wprowadzanie reform
w wielu krajach regionu, ale rowniez pomaga zmniejszy¢ koszty spoteczne transformac;ji.
Demokracja prowadzi do zwigkszenia przejrzystosci w zyciu politycznym oraz udziatu

poszczeg6lnych grup spotecznych w transformac;ji.
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6.2.4.2. Wizyta Prezesa EBOIR w Polsce

W dniach 20-23 wrzesnia Prezes EBOiR Jean Lemierre przebywat z wizyta w Polsce.
W jej trakcie Prezes uczestniczyl w spotkaniach z przedstawicielami rzadu polskiego oraz
NBP, w czasie ktérych omowiono dotychczasowa wspotprace z Bankiem i plany jej rozwoju

oraz poinformowano o nowych inwestycjach w Polsce.

6.2.5. Dzialalnos¢ Banku Rozrachunkow Mi¢dzynarodowych (BIS) w Bazylei

W 2000 r. BIS kontynuowat prace w zakresie nadzoru bankowego oraz promowania i
umacniania stabilnosci finansowej migdzynarodowego systemu finansowego w jego trzech
obszarach: instytucji, rynkow i infrastruktury.

Istotna rol¢ w tym zakresie odgrywaty:

* Forum Stabilnosci Finansowej,

» Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Bankowego, ktory dzialal na rzecz umacniania systemu
finansowego 1 bezpieczenstwa funkcjonowania sektora bankowego w ramach
migdzynarodowego systemu walutowego. Komitet dyskutowat nad nowymi warunkami
zarzadzania ryzykiem kapitalowym dostosowanym do przepisow o wspdiczynniku

wyptacalnosci zaproponowanych przez Komisj¢ Europejska.

6.2.5.1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BIS

W dniu 8 czerwca 2000 r. odbylo si¢ w Bazylei 70 Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych. Na spotkaniu przyjeto 70 Raport
Roczny 1 zatwierdzono bilans na 31 marca 2000 r., ktéory zamknat si¢ ogdlna suma
74.835.665.711 ztotych frankéw. Zgromadzenie zaaprobowato rachunek wynikéw, ktory
wykazat zysk netto w wysokosci 307.824.257 zlotych frankéw, z czego 54.658.243 ztote
franki przeznaczono na wyptate dywidendy. Dywidenda zostata wyplacona we frankach
szwajcarskich (CHF) w kwocie 340 CHF za kazda akcj¢. Narodowy Bank Polski otrzymat od
posiadanych 8 tys. akcji 2,72 mln frankéw szwajcarskich.

W roku finansowym 1999/2000 udziatlowcami Banku zostaly banki centralne

Argentyny, Malezji, Tajlandii oraz Europejski Bank Centralny (EBC).

6.2.6. Mie¢dzynarodowy Bank Inwestycyjny (MBI)

W zwiazku z wypowiedzeniem przez Prezydenta RP umowy o cztonkostwie w MBI,

powotano w 2000 r. zespot migdzyresortowy pod przewodnictwem NBP, ktory dzialajac w
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oparciu o instrukcj¢ negocjacyjna zatwierdzona przez Premiera RP, przeprowadzit rozmowy z
Zarzadem MBI. Ich celem bylo uregulowanie wzajemnych zobowiazan wynikajacych z
cztonkostwa Polski w tym banku.

Zarzad MBI reprezentuje stanowisko, ze uregulowanie zobowiagzan MBI wobec Polski, tj.
zwrot naktadow poniesionych w zwiazku z cztonkostwem w tym banku, moze nastapi¢ po
globalnym rozliczeniu wierzytelnosci i zobowiazan kredytowych MBI. Z uwagi na to, ze w
chwili obecnej nie mozna przewidzie¢ kiedy to nastapi, strona polska rozpatruje rdzne
warianty rozwiazania problemu, majac na uwadze jak najszybsze odzyskanie naszych

naleznosci.

6.2.7. Miedzynarodowy Bank Wspélpracy Gospodarczej (MBWG)

Rok 2000 nie przyniost istotnych postgpéw w rozwiazaniu problemoéw
zadluzeniowych MBWG. Bank oddtuzyt si¢ czesciowo wykupujac na rynku wtornym swoje
zobowiazania, nie zawart jednak porozumienia z wierzycielami, z uwagi na brak umownych
uregulowan w odniesieniu do splat dtuzniczych krajow cztonkowskich. Kwestia terminu

podpisania umow pozostaje wigc nadal otwarta.

6.2.8. Wspolpraca z bankami centralnymi wybranych panstw §wiata i zagranicznymi
instytucjami nadzorczymi

W 2000 r. do najwazniejszych dziatan zwiazanych ze wspodlpraca z bankami
centralnymi nalezy zaliczy¢:

* Zorganizowanie w NBP (w dniach 10-11 pazdziernika 2000 r.) seminarium nt. ,,Reforma
sektora finansowego z punktu widzenia integracji europejskiej” z udziatem
przedstawicieli bankow centralnych krajéw cztonkowskich UE i panstw kandydujacych
oraz przedstawicieli Komisji Europejskiej i Europejskiego Banku Centralnego. Ta
inicjatywa Kierownictwa Narodowego Banku Polskiego stanowita kontynuacje
wspotpracy zapoczatkowanej] w 1999 roku przez Centralny Bank Malty. W czterech
sesjach (Prawne aspekty integracji, Polityka monetarna i system kursowy, Wprowadzenie
waluty euro, System ptatniczy) wzigli udzial przedstawiciele bankéw centralnych Austrii,
Francji, Niemiec, Holandii, Butgarii, Cypru, Czech, Estonii, Litwy, Lotwy, Malty,

Rumunii, Stowacji, Stowenii, Wegier oraz EBC 1 Komisji Europejskie;.
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Wizyty studialne przedstawicieli bankow centralnych Azerbejdzanu, Biatorusi, Czech,
Kazachstanu, Stowacji i Wietnamu, poswigcone zmianom Ww polskim systemie
bankowym.

Zorganizowane - w ramach programu ,,PAUCI — Poland-America-Ukraine Cooperation
Initiative” finansowanego przez Fundacje Naukowa ,,CASE” - dla pracownikéw pionu
nadzoru Narodowego Banku Ukrainy 3 wizyty studialne z zakresu nadzoru analitycznego,
regulacji prawnych oraz nadzoru nad bankami zagranicznymi. Przedstawiciele strony
ukrainskiej w trakcie bezposrednich spotkan mieli mozliwo$¢ zapoznania sig
z doswiadczeniami 1 zakresem zadan polskich nadzorcow oraz przedyskutowania
problemow 1wyzwan, przed ktorymi staja nadzorcy w czasie pelnienia swych
codziennych obowiazkow.

Wizyty studialne w Generalnym Inspektoracie Nadzoru Bankowego przedstawicieli
réznych agencji nadzorczych i regulacyjnych z: Chin, Wietnamu, Indii, Kazachstanu oraz
Jugostawii, w ramach ktorych mogli oni zapoznaé si¢ z doswiadczeniami i osiagnigciami

polskiego nadzoru bankowego.
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VII DZIALANIA NA RZECZ SYSTEMU BANKOWEGO

7.1. Dzialalnos¢ legislacyjna
7.1.1. Dzialalnos¢ prawotworcza organow NBP

W 2000 r. organy Narodowego Banku Polskiego oraz Komisja Nadzoru Bankowego
wydaty 72 akty prawne.

Wykaz wskazanych aktow prawnych opublikowanych w Monitorze Polskim
i Dzienniku Urzedowym Narodowego Banku Polskiego zawiera Zalacznik nr 5 do

Sprawozdania.

7.1.1.1.Zakres uprawnien prawotworczych organow NBP

Podobnie jak w roku ubiegtym, rowniez w roku 2000 podstawowym problemem dla
tworzenia 1 stosowania prawa w polskim systemie bankowym byto ustalenie zakresu
uprawnien prawotwoérczych organow Narodowego Banku Polskiego, tj. Prezesa NBP, Rady
Polityki Pienigznej i Zarzadu NBP.

Problem ten, na wniosek Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli, dotyczacy zgodnosci
konkretnie wskazanych w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim
delegacji prawnych do wydawania uchwal przez Rade Polityki Pienigznej 1 Zarzad NBP,
zart. 87 ust. 1 1 art. 92 ust. 1 w zw. z art. 2 1 7 Konstytucji, rozstrzygnal Trybunat
Konstytucyjny w petnym sktadzie w wyroku z dnia 20 czerwca 2000 r. /OTK 2000/5/141/.

W uzasadnieniu do wskazanego orzeczenia Trybunal Konstytucyjny stwierdzit, ze
kwestionowane, we wniosku Prezesa NIK, podstawy prawne do wydawania uchwal przez
Radg Polityki Pieni¢znej 1 Zarzad NBP sa w pelni zgodne z Konstytucja, w tym zakresie, w
ktoérym stanowia one akty wewngtrznego kierownictwa. Wyeliminowanie, wedtug Trybunatu
Konstytucyjnego, mozliwosci elastycznego oddziatywania na system bankowy w drodze
wskazanych aktow prawnych, wydawanych przez Radg¢ Polityki Pieni¢znej 1 Zarzad NBP, a
wigc aktow wladczego oddziatywania na uczestnikow obrotu bankowego sterowanego przez
bank centralny, mogtoby podwazy¢ mozliwosci reagowania Narodowego Banku Polskiego
na zachodzace procesy ekonomiczne.

Za zgodne z przepisami Konstytucji Trybunat Konstytucyjny uznat m.in. nastepujace
delegacje prawne do wydawania uchwal przez Radg Polityki Pieni¢znej i Zarzad NBP,
przewidziane w nizej wskazanych przepisach ustawy o Narodowym Banku Polskim:

* w odniesieniu do Rady Polityki Pieni¢zne;:
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- wart. 12 ust. 2 pkt 2 - zobowiazujacym Radg¢ do ustalania zasad i stopy rezerwy

obowiazkowej bankow,

oraz w art. 46 pkt 1 1 2 - upowazniajacych Rade¢ do ograniczenia wielkosci srodkow
pieni¢znych, oddawanych przez banki do dyspozycji kredytobiorcow
i pozyczkobiorcéw, oraz nakladania na banki obowiazku utrzymywania
nieoprocentowanego depozytu od zagranicznych srodkéw wykorzystywanych przez

banki i krajowych przedsigbiorcow,

* w odniesieniu do Zarzadu Narodowego Banku Polskiego:

- w art. 40 zobowiazujacym Zarzad do ustalania zasad i trybu naliczania oraz

7.1.2.

utrzymywania stopy rezerwy obowiazkowej bankoéw, w tym ustalania rodzajow
rachunkow bankowych, ktorych nie dotyczy obowiazek utrzymywania rezerw, oraz
upowazniajacym do okreslania wysokosci zapasu gotéwki w ztotych, ktorego
utrzymanie bedzie rownoznaczne z utrzymywaniem rezerw w Narodowym Banku
Polskim,

w art. 41 zobowiazujacym Zarzad do ustalania stawki odsetek, ktére musza uisci¢
banki na rzecz Narodowego Banku Polskiego w przypadku naruszenia obowiazku

utrzymywania rezerw obowiazkowych.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o Narodowym Banku Polskim oraz o zmianie
ustawy Prawo bankowe

W 2000 r. opracowano w Narodowym Banku Polskim dwa podstawowe projekty

regulacji prawnych, majace za zadanie wprowadzenie rozwiazan prawnych obowiazujacych

w Unii Europejskiej oraz zapewnienie pelnej zgodnosci niektorych dotychczasowych

rozwiazan z przepisami Konstytucji RP. Byly to: projekt ustawy o zmianie ustawy

o Narodowym Banku Polskim oraz projekt ustawy o zmianie ustawy Prawo bankowe.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o Narodowym Banku Polskim ma na celu ostateczne

zsynchronizowanie statusu prawnego banku centralnego w Polsce z przepisami Traktatu z

Maastricht 1 stanowiacego do niego zatacznik Statutu Europejskiego Systemu Bankow

Centralnych 1 Europejskiego Banku Centralnego, w zakresie instytucjonalnej, personalnej i

finansowej niezaleznosci Narodowego Banku Polskiego. Dotyczy to m.in.:

* wyodrebnienia, jako jednego z zadan NBP, gromadzenia informacji statystycznej dla

opracowania statystyki w zakresie polityki pieni¢znej,
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wzmocnienia niezalezno$ci NBP poprzez pozbawienie przedstawiciela Rady Ministrow,
uczestniczacego w posiedzeniach Rady Polityki Pienigznej, uprawnienia do sktadania
wnioskow,

rezygnacji z dotychczasowych przepisow dotyczacych funduszy specjalnych, na ktoére
dokonywanie odpisow wymaga dotychczas uzgodnienia z Ministrem Finansow,

zatozenia, ze sprawozdanie finansowe NBP be¢dzie badane przez niezaleznego bieglego
rewidenta,

wprowadzenia zasady, ze rachunkowo$¢ NBP powinna odpowiada¢ standardom

stosowanym w Europejskim Systemie Bankow Centralnych.

Glownym punktem odniesienia do regulacji, wprowadzonych w projekcie ustawy

0 zmianie ustawy - Prawo bankowe, sa przepisy Dyrektywy nr 2000/12/WE Parlamentu

Europejskiego 1 Rady z dnia 20 marca 2000 r. w sprawie podejmowania iprowadzenia

dziatalnosci przez instytucje kredytowe.

Nowe rozwigzania prawne zaproponowane w projekcie ustawy mozna uja¢ w trzech

grupach:

Pierwsza grupa obejmuje przepisy, zmieniajace instytucje prawne juz unormowane,
w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe /Dz. U. Nr 140, poz. 939 z pdzn.
zm./, w celu zapewnienia ich pelnej zgodno$ci z unormowaniami prawnymi Unii
Europejskiej, przy jednoczesnym uwzglednieniu zmian, ktére aktualnie juz zaistniaty w
polskim systemie bankowym. Dotycza one m.in. takich zagadnien, jak: sktadanie
o$wiadczen woli przy uzyciu elektronicznych no$nikéw informacji, kontrola przeptywu
wlasnosci akcji bankéw przez Komisje Nadzoru Bankowego, wymogow stawianych
zatozycielom bankow, tworzenia bankow i oddziatow bankoéw polskich za granica,
rozliczen pienigznych bankow oraz konstrukcji funduszy wilasnych bankow, a takze
administracyjnych form oddziatywania nadzoru bankowego w stosunku do bankow.

W drugiej grupie ujgto przepisy wprowadzajace do ustawy Prawo bankowe rozwiazania
prawne obowiazujace w Unii Europejskiej, ktore dotychczas nie obowiazywaly w prawie
polskim. Odnosi si¢ to m.in. do zasad podejmowania, prowadzenia i nadzorowania nad
dziatalnosci instytucji kredytowych z panstw Unii Europejskiej, funkcjonujacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, obowiazkéw informacyjnych Komisji Nadzoru
Bankowego wobec Komisji Europejskiej, a takze przelewdéw transgranicznych oraz

instytucji nadzoru skonsolidowanego i nettingu.
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* w grupie trzeciej zawarto przepisy odnoszace si¢ do instytucji, ktére beda unormowane w
odrebnych ustawach ustrojowych, tj. ,pieniadza elektronicznego” 1ikredytu

konsumenckiego.

7.1.3. Udzial Narodowego Banku Polskiego w pracach nad projektami aktow
normatywnych organéw panstwa

W 2000 r. Narodowy Bank Polski opiniowat pod wzgledem merytorycznym oraz
prawno-legislacyjnym nastgpujaca liczbg projektow aktow normatywnych, nadestanych przez
naczelne i centralne organy administracji panstwowe;j:

* 534 projekty, ktore byty nadestane przed rozpatrzeniem przez Rade¢ Ministrow (w roku
1999 — 585),

e 181 projekty, ktore byly nadestane przed rozpatrzeniem przez Komitet Ekonomiczny
Rady Ministrow (w roku 1999 — 226),

* 171 projekty nadestane w toku uzgodnien migdzyresortowych (w roku 1999 — 158).

Wskazana liczbe 534 projektow nadestanych przed rozpatrzeniem przez Rade
Ministrow, nalezy jeszcze zwigkszy¢ o 57 projektow, ktore przeszty z 1999 r., i odpowiednio
proporcjonalnie zwigkszy¢ pozostate wyzej wskazane liczby projektéw. Rdéznice pomigdzy
liczba projektow opiniowanych przed posiedzeniami Rady Ministrow a liczba projektow
opiniowanych w toku uzgodnien migdzyresortowych oraz przed posiedzeniami Komitetu
Ekonomicznego Rady Ministrow wynikaja m.in. z faktu, ze:

* do NBP nie sa kierowane w toku uzgodnien migdzyresortowych wszystkie projekty
rozpatrywane przez Rad¢ Ministrow,

* Komitet Ekonomiczny rozpatruje z zasady tylko te projekty, ktore posiadaja istotne
znaczenie dla funkcjonowania gospodarki narodowej, lub co do ktorych wystapity
rozbiezno$ci w toku uzgodnien migdzyresortowych.

Wsrod nadestanych projektow aktow normatywnych najliczniejsza grupg stanowily
projekty ustaw, rozporzadzen Rady Ministrow, rozporzadzen Prezesa Rady Ministrow oraz
rozporzadzen ministrow.

W 2000 r. nadestano projekty ustaw:

* przed posiedzeniem Rady Ministréw — 179 (w roku 1999 — 338),

* przed posiedzeniem Komitetu Ekonomicznego Rady Ministrow — 66 (w roku 1999 — 62),

* w toku uzgodnien migdzyresortowych — 53 (w roku 1999 — 51).
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Natomiast w stosunku do ogoélnie ujgtej liczby rozporzadzen, liczby te wynosity
odpowiednio 206, 861 104.

Wsrod nadestanych wszystkich projektow aktow prawnych, akty prawne dotyczace
dziatalno$ci bankoéw 1 inne posiadajace istotne znaczenie dla funkcjonowania systemu
bankowego stanowia od 6% do 16% nadestanych projektow, w zalezno$ci od tego czy
uwzgledni si¢ liczbe aktow kierowanych na posiedzenia Rady Ministréw, czy tez liczbe
aktow poddawanych uzgodnieniom migdzyresortowym lub kierowanych na posiedzenia
Komitetu Ekonomicznego Rady Ministrow.

Przedstawiciele NBP uczestniczyli w 2000 r. w 192 posiedzeniach komisji
1 podkomisji sejmowych oraz 5 posiedzeniach komisji senackich, rozpatrujacych projekty
ustaw.

Wsréd licznych projektow ustaw, dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego,
w ktorych przygotowaniu 1 uzgodnieniu uczestniczyli w 2000 r. przedstawiciele NBP, nalezy
zwroci¢ uwage na:

* Poselski 1 rzadowy projekt ustawy o podpisie elektronicznym. Projekty te maja na celu
m.in. uregulowanie problematyki zwiazanej z dziatalnos$cia podmiotéw $wiadczacych
ustlugi certyfikacyjne, potwierdzajace wiarygodnosci podpiséw elektronicznych. Zostaty
one przygotowane w oparciu o regulacje prawne przyjgte w Dyrektywie Unii Europejskiej
nr 1999/93/EC z dnia 13 grudnia 1999 r. wsprawie wspolnotowych warunkéw
ramowych, dotyczacych podpisu elektronicznego.

* Rzadowy projekt ustawy o kredycie konsumenckim. W projekcie ustawy wprowadza si¢
do polskiego prawa rozwiazania zawarte w Dyrektywie 87/102/EWG z dnia 22 grudnia
1986 r., dotyczace kredytu konsumenckiego. W projekcie zaklada si¢ m.in., ze
przewidziane w nim regulacje obejma wszystkich kredytobiorcow, w tym kredyty
udzielane przez banki. Natomiast w noweli do ustawy Prawo bankowe znalazto si¢ tylko
odestanie do projektowanej ustawy, z zaznaczeniem, ze przepisy projektowanej ustawy

dotycza takze bankow.

7.2. Dzialalnos¢ statystyczno-analityczna
7.2.1. Analizy ekonomiczne i badania

Narodowy Bank Polski opracowywat w roku 2000 w szerokim zakresie analizy i

prognozy ekonomiczne dla celow okreslania projektéw 1 sposoboéw realizacji polityki
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pieni¢znej (w tym polityki kursu walutowego). Stuzyty one przede wszystkim przygotowaniu

nast¢pujacych materiatow na potrzeby Zarzadu NBP i1 Rady Polityki Pieni¢znej:

* projektu Zalozen polityki pienieznej na 2001 r.,

*  Sprawozdania z realizacji zaloZen polityki pienieznej w 1999 r.,

*  Raportu o inflacji w 1999 r. oraz odpowiednio Raportow o inflacji za I, Il i Il kwartat
2000 r.,

* miesigcznych i rocznych prognoz bilansu ptatniczego,

* comiesiecznych opracowan Procesy inflacyjne w gospodarce a polityka pieniezna.

7.2.1.1.Najwazniejsze obszary dzialalnosci analityczno-prognostycznej

Prace analityczno-prognostyczne, ktérych efekty wykorzystywano dla przygotowania
wyzej wymienionych dokumentéw obejmowaty:

e analizy 1 prognozowanie krotko- 1 Sredniookresowe podstawowych kategorii
monetarnych,

* analizy i prognozowanie podstawowych kategorii makroekonomicznych,

* prognozowanie inflacji,

* analizy sytuacji finansowej sektora finansoéw publicznych, badanie relacji pomigdzy
polityka pienigzna i polityka fiskalna, prognozowanie zadtuzenia netto sektora finansow
publicznych,

* analizy stopnia restrykcyjnosci polityki pieni¢znej (MCI),

» analizy poréwnawcze wskaznika restrykcyjnosci polityki pieni¢znej 1 wskaznika policy
mix,

» analizy stabilno$ci funkcji popytu na pieniadz,

* analizy dochodéw do dyspozycji, konsumpcji oraz oszczgdnosci ludnosci,

* analizy i prognozy dotyczace bilansu ptatniczego i jego sktadnikow,

* analizy ksztaltowania sig realnego kursu ztotego,

e analizy wrazliwosci dynamiki depozytow walutowych sektora niefinansowego na
dynamike¢ kursow walutowych,

* analizy rynku kapitatlowego.
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7.2.1.2.Praca naukowo-badawcza

Praca naukowo-badawcza dotyczyta ponadto:

* Ulepszania metodyki pomiaru inflacji bazowej. W 2000 r. prace prowadzone byly w
nast¢pujacych kierunkach:
- Poszukiwania nowych miar inflacji bazowe;.
Do zestawu wskaznikow inflacji bazowej wprowadzono dwie nowe miary: inflacjg po
wytaczeniu z CPI cen o najwigkszej zmiennos$ci 1 cen paliw oraz inflacj¢ po wytaczeniu z
CPI cen zywnosci oraz cen paliw, czyli tzw. inflacje ,,netto”. Obydwa nowe wskazniki
zostaly obliczone dla poszczego6lnych miesigcy kilku lat poprzednich, tak aby zachowaé
ciaglos¢ w prezentacji danych i podobnie jak pozostale miary sa obliczane biezaco i
prezentowane w comiesiecznych informacjach Procesy inflacyjne w gospodarce a
polityka pieniezna. Obliczane miary inflacji bazowej byty w 2000 r. zamieszczane wraz z
komentarzem w kwartalnych i rocznych raportach o inflacji i w tej formie przekazywane
do publicznej wiadomosci.
Kontynuowane byly takze — niezaleznie od stosowanych juz miernikow inflacji bazowej -
prace nad wyznaczeniem nowej miary inflacji bazowej, opartej na analizie zmian cen
wzglednych.
- Weryfikacji stosowanych miar inflacji bazowe;.
Prace w tym zakresie prowadzone byty pod katem weryfikacji obliczonych wskaznikow

inflacji bazowej, przy zastosowaniu réznych kryteriow oceny statystycznej.

* Analiz sytuacji gospodarczej w Unii Europejskie;.

W 2000 r., poza ogodlna, biezaca analiza w oparciu o otrzymywane materiaty, w
trakcie wizyt studialnych zapoznano si¢ z do§wiadczeniami 1 nawiazano kontakty z Bankiem
Hiszpanii, Bankiem Centralnym Irlandii, Bankiem Centralnym Portugalii oraz Narodowym
Bankiem Danii. Z syntetyczna oceng sytuacji w UE zapoznawano si¢ na sesjach OECD. Duzy
nacisk potozony zostal na poznanie zasad funkcjonowania banku centralnego,
realizujacego polityke pienigzna w ramach systemu kursowego ERM II.

W 2000 r. przygotowano kilka opracowan poswig¢conych przyczynom spadku kursu
euro do dolara amerykanskiego. Zostaty one nastgpnie wykorzystane w raportach o inflacji.
Monitorowano takze biezaca, jak i przewidywana sytuacje gospodarcza w strefie euro w
ramach miesi¢cznych informacji  Procesy inflacyjne w gospodarce a polityka pieniezna. W
ramach opracowania scenariuszy dochodzenia Polski do ERM II opracowano scenariusze

ksztattowania si¢ bilansu platniczego do 2004 r.
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* Analiz wptywu polityki fiskalnej na realizacj¢ polityki pienigzne;.

W ramach analizy wptywu polityki fiskalnej na realizacjg polityki pienigznej podjgto
probe oceny restrykcyjnosci polityki fiskalnej, stanowiacej istotne uwarunkowanie realizacji
polityki pieni¢znej. W tym celu przeprowadzono badania dla okresu 1995-2000, dotyczace
skonstruowania miernika oceny dzialan podejmowanych przez polityk¢ fiskalna i polityke
pieni¢zna, tzw. ,,policy mix” (PMI).

W ubiegtym roku podjgto rowniez probe zbadania zalezno$ci pomigedzy inflacja a
wielkos$cia deficytu budzetowego. W efekcie badan wykorzystujacych dane statystyczne dla
okresu 1995-2000 uzyskano dynamiczne réwnanie inflacji, opisujace t¢ zalezno$¢. Wyniki
tego roOwnania potwierdzily tezg, iz w warunkach gospodarki polskiej wzrost deficytu

budzetowego wywotuje wzrost inflacji.

* Analiz z zakresu polityki kursowej w procesie dochodzenia do UGiW.

W 2000 r. dokonywano analizy ksztattowania si¢ polityki kursu ztotego w ramach
kwartalnych i rocznych raportow o inflacji.
Powstaly artykuty publikowane w czasopi$mie Bank i Kredyt oraz opracowania publikowane

w serii wydawniczej NBP Materialy i Studia.

* Analiz mi¢gdzynarodowego systemu finansowego i zagrozen dla rownowagi
zewngtrznej w procesie akcesji (identyfikowanie zagrozen w zakresie bilansu ptatniczego).
W ww. zakresie tematycznym przygotowano:
- ocen¢ wplywu nierbwnowagi zewngtrznej na zagrozenia inflacyjne wykorzystywane w
raportach o inflacji,

- artykuly publikowane w Banku i Kredycie oraz w serii Materialy i Studia.
* Analiz deficytu budzetowego 1 dlugu publicznego wg metodologii UE.
W 2000 r. przeprowadzono wstegpna analize stosowanych w Polsce i w krajach UE
metodologii obliczania deficytu 1 zadluzenia sektora finansow publicznych, ze szczegdlnym

uwzglednieniem istniejacych w tym wzgledzie rozbieznosci.

* Analiz procesu integracji kapitatowe;.
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W ramach tego obszaru przygotowano opracowanie nt. Dylematy liberalizacji
krotkoterminowych przeptywow kapitatowych w Polsce, opublikowane w formie artykutu w
Banku i Kredycie. Jego poszerzona wersja byta podstawa kolejnego opracowania pod
roboczym tytulem Kontrola versus liberalizacja, ktore zostalo przedstawione uczestnikom
szkolenia zorganizowanego przez NBP i Joint Vienna Institute dla przedstawicieli bankow z
krajow przechodzacych transformacj¢ gospodarki (Zalesie Gorne, pazdziernik 2000).

Ponadto opublikowano w Fundacji CASE opracowanie Znaczenie kapitatu zagranicznego dla
polskiej gospodarki, za§ w listopadzie 2000 r. zaprezentowano wyniki tej analizy na
konferencji organizowanej przez OECD dla krajow Poludniowo-Wschodniej Europy w

Wiedniu.

* Analizowania zagrozen dla stabilno$ci polskiego systemu finansowego.

Zadanie bylo realizowane jako faza przygotowawcza do zasadniczych prac nad
opracowaniem nt. Raport o stabilnosci systemu finansowego. W ramach wstgpnych
przygotowan do pisania tego materiatu przeprowadzono wiele badan nad zagrozeniami dla
polskiego systemu finansowego. Znalazly one konkretny wyraz w réznych wystapieniach
publicznych pracownikéw NBP, gléwnie na konferencjach migdzynarodowych oraz w
materialach tak opublikowanych, jak i przygotowanych do publikacji.

We wrzesniu 2000 r. NBP opracowal we wspotpracy z podmiotami zewngtrznymi
Raport o stabilnosci systemu finansowego 1 przekazal go Ministerstwu Finanséw,
Ministerstwu Skarbu Panstwa, KNB, KPWiG, PUNU, GPW 1 UNFE. Istnieje zamiar
corocznego przygotowywania raportow o stabilnosci systemu finansowego.

Na podstawie danych otrzymywanych z 13 gléwnych bankoéw przeprowadzana byta co
kwartat analiza zbiorcza zmian zdolno$ci kredytowej przedsigbiorstw, z uwzglednieniem
szczegdtowych danych, obrazujacych stan i zmiany w liczbie przedsigbiorstw o utraconej
zdolnosci kredytowej, a takze analiza stanu i struktury zadluzenia jednostek nie posiadajacych
zdolnos$ci kredytowej. Stosowne opracowania na ten temat przekazywane byly Rzadowemu
Centrum Studiéw Strategicznych, Ministerstwu Finansow 1 Gléwnemu Urzedowi

Statystycznemu.
* Analiz pozycji konkurencyjnej sektora bankowego na rynku wewngtrznym.

Sporzadzana jest biezaca analiza sytuacji na rynku klientow detalicznych sektora

bankowego, ze szczegdlnym uwzgl¢dnieniem oprocentowania kredytow i depozytow sektora
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niefinansowego a nastgpnie przedstawiana w comiesi¢gcznych opracowaniach Procesy
inflacyjne w gospodarce a polityka pieniezna.

W ramach prac dokonano réwniez analizy sytuacji finansowej sektora bankowego w
perspektywie roku. Efektem jest publikacja nt. Sytuacja finansowa bankow w 1999 r. oraz
opracowanie Assessing the Efficiency of Polish Commercial Banks (Ocena efektywnosci
polskich bankow komercyjnych) opublikowane w ramach serii wydawniczej Materialy i
Studia.

Ponadto, powstato opracowanie nt. Efektywnosc¢ technologiczna i kosztowa bankow
komercyjnych w Polsce w latach 1997-2000 (czes¢ 1) tez opublikowane w Materiatach i
Studiach.

* Analiz i badan ksztaltowania si¢ proceséw inflacyjnych w Polsce.

Oproécz dziatalnos$ci analityczno-prognostycznej, zwiazanej z przygotowaniem
kwartalnych i rocznych raportow o inflacji, prowadzone byly w ramach prac nad
poglegbieniem analiz ksztaltowania si¢ inflacji badania dotyczace wystgpowania efektu
Balassy — Samuelsona w Polsce 1 jego wplywu na wskaznik cen towarow 1 ustug
konsumpcyjnych; wyznaczono rowniez skalg zjawiska dla lat poprzednich i na najblizsze lata
przyszte.

Realizowano prace dotyczace modelowania inflacji. Analizowano dziatanie kluczowych
czynnikow inflacjogennych oraz sytuacje¢ w poszczegdlnych segmentach struktury

gospodarczej, majaca wptyw na biezaca inflacje 1 jej perspektywy.

* Analiz i badan ksztaltowania si¢ sytuacji finansowej sektora gospodarstw domowych.

W celu poszerzenia do$wiadczen dotyczacych analiz i badan kondycji sektora
gospodarstw domowych, na wniosek strony polskiej, zostata zorganizowana wizyta studyjna
pracownikow NBP w Banku Francji, dotyczaca problematyki zwiazanej z prowadzonymi
przez ten bank badaniami koniunktury gospodarstw domowych. Podejmowane sa dzialania na
rzecz uruchomienia badan koniunktury gospodarstw domowych. Na obecnym etapie
monitorowanie sytuacji finansowej gospodarstw domowych wymaga korzystania ze zrodet

wtornych.

* Analiz wynikow finansowych przedsigbiorstw.
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Badania dotyczace sytuacji ekonomiczno-finansowej sektora przedsigbiorstw stuzyly
ocenie ksztatltowania si¢ proporcji w sferze realnej gospodarki. Przedmiotem analiz byty
zagadnienia dotyczace:

- wynikow finansowych przedsigbiorstw i wskaznikow efektywnos$ciowych, zwlaszcza

w grupie przedsigbiorstw-eksporterow,

- majatku obrotowego przedsigbiorstw i zrodet jego finansowania,

- zasilania kredytowego przedsigbiorstw,

- sprzedazy krajowej i eksportowej,

- ksztattowania si¢ kosztow produkc;ji,

- dynamiki produkcji sprzedanej przemystu 1 sprzedazy produkcji budowlano-

montazowe;.

Zjawiska zachodzace w przedsigbiorstwach rozpatrywano pod katem ich wplywu na
dynamike wzrostu cen produkcji sprzedanej przemystu 1 szerzej na procesy inflacyjne w
Polsce. Materiaty przygotowywane w ramach tej tematyki byly wykorzystywane przy
formutowaniu Zatozen polityki pienieznej oraz wchodzity do Raportow o inflacji, a takze do
comiesi¢cznych opracowan Procesy inflacyjne w gospodarce a polityka pieniezna. W serii
Materialy i Studia wydano opracowanie Tendencje w zakresie kosztow przedsiebiorstw
przemystowych w latach 1996-1999. Ocena ich oddzialywania na procesy inflacyjne w
gospodarce polskiej w 1999 r.

W ramach prac nad monitorowaniem koniunktury i oceny jej wptywu na ekonomiczna
sytuacje przedsigbiorstw rozpoczgto prace projektowe i programistyczne dla potrzeb badan

koniunktury w przemysle i budownictwie na podstawie badan ankietowych GUS.

* Analiz ksztaltowania si¢ pieniadza gotowkowego w obiegu.
W tym obszarze wykonywana byla co kwartat analiza obiegu pieniadza gotdwkowego, ze
szczegblnym uwzglednieniem:
- pieniadza gotéwkowego w obiegu ( liczonego zarowno bez kas bankow jak i z kasami
bankow) w poréwnaniu z dynamika inflacji,
- dynamiki obiegu pieniadza gotéwkowego w ujeciu warto§ciowym i ilosciowym,
- zapasu obiegowego (zapas emisyjny NBP) w ujgciu warto§ciowym i ilosciowym,
- mozliwosci pokrycia zapasem obiegowym zapotrzebowania rynku na pieniadz
gotowkowy,

- systematycznie rosnacego wzrostu obiegu bezgotdéwkowego.
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Prowadzono takze prace badawcze, ktorych przedmiotem byto:
* Dbadanie strukturalnego deficytu budzetowego (oszacowanie output gap, badanie
wrazliwos$ci deficytu budzetowego na zmiany koniunktury w gospodarce),
* budowa empirycznego modelu inflacji,
* scenariusze rozwoju gospodarczego Polski na lata 2000/2001- 2004,
* Dbadanie, monitorowanie i ocena krajowych rynkéw papieréw wartosciowych,
* badania nad rozpoznaniem mechanizmdw transmisji polityki pienieznej w Polsce,
* udzial w rozpoznaniu zaplecza naukowego ESBC,

* dylematy liberalizacji krétkoterminowych przeptywow kapitatowych w Polsce.

Efekty tych badan wykorzystywane byly przy opracowywaniu wymienionych wyzej
oficjalnych dokumentow NBP.

7.2.2. Zadania statystyczne

W ramach dziatalnosci statystycznej w 2000 roku realizowane byly zadania ujgte w
Regulaminie oraz wiele nowych prac, gldéwnie zwiazanych z dostosowaniem calego obszaru

statystyki do wymogow Europejskiego Banku Centralnego.

7.2.2.1. Zadania regulaminowe w zakresie statystyki monetarnej, finansowej oraz
bilansu platniczego w powigzaniu z migdzynarodowa pozycja inwestycyjna

Najwazniejsze zadania regulaminowe obejmowaty:

* gromadzenie w okresach dekadowych, miesigcznych, kwartalnych i1 rocznych informacji
niezbgdnych dla zestawiania bilansu platniczego,

* gromadzenie 1 biezaca analiz¢ miesigcznej informacji bilansowej bankow,

» zbieranie w okresach dekadowych, zestawianie i interpretacje¢ danych o wybranych
elementach aktywéw i1 pasywoéw bankéw, pod katem obserwacji przebiegu zjawisk
pienigznych,

* przetwarzanie i interpretacj¢ informacji dotyczacych sytuacji finansowej przedsigbiorstw,

* prace nad doskonaleniem sposobow zbierania 1 przetwarzania danych, a takze metodyka
wyliczania kategorii monetarnych na podstawie zbieranych informacji oraz wypracowanie

przejrzystych dla odbiorcow sposobdw prezentacji 1 publikacji danych.
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Efektem tych prac byly zestawienia statystyczne, materiaty analityczne i publikacje

skierowane do odbiorcéw w banku, jak i poza nim. Do najwazniejszych z nich zaliczy¢

nalezy:

Kwartalne opracowania dotyczace bilansu platniczego, ktore nastgpnie po zaakceptowaniu
przez Prezesa NBP (opracowanie roczne po rozpatrzeniu przez Zarzad NBP i przyjeciu
przez RPP) przekazane zostaly do Sejmu oraz Rady Ministrow.

Roczne opracowanie Bilansu platniczego na bazie transakcji oraz bilansu aktywow i
pasywow zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej. Po zaakceptowaniu przez Zarzad NBP
dokument ten przesylany zostat do wiadomosci cztonkom Rady Ministréw oraz
przedstawicielom innych urzedow centralnych. W materiale tym zawarto takze peine
zestawienie tzw. migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej, sporzadzone zgodnie ze
standardami Migdzynarodowego Funduszu Walutowego.

Kwartalne dane dotyczace zadtuzenia zagranicznego kraju.

Miesigczny bilans platniczy sporzadzany na podstawie informacji z bankow
komercyjnych.

Bilans skonsolidowany systemu bankowego sporzadzany na podstawie miesigcznej
informacji bilansowej przesylanej przez banki, jak réwniez uwzgledniajacy dane
pochodzace z NBP. Stanowi on nastgpnie podstawe do opracowywania wielu zestawien
statystycznych oraz materialdéw analitycznych, m.in. Informacji o przebiegu procesow
pienieznych (na podstawie danych przyspieszonych), Raportu miesiecznego o stanie
oszczednosci i zadtuzenia osob prywatnych i podmiotow gospodarczych w bankach
komercyjnych.

Istniejacy w NBP system informacyjny umozliwia takze wypelnianie obowiazkow

statystycznych wobec organizacji migdzynarodowych, takich jak : MFW, Bank Swiatowy,

OECD, BIS oraz struktur Unii Europejskie;.

7.2.2.2. Informacja statystyczna dla podmiotow zewnetrznych

NBP przywiazuje duza wage do informowania otoczenia ekonomicznego o

ksztattowaniu si¢ kategorii pieni¢znych. Realizacji tego celu stuza przede wszystkim

miesigczne publikacje, jak Biuletyn Informacyjny NBP oraz Informacja Wstepna. Materiaty te

zawieraja podstawowe dane o sytuacji pieni¢znej 1 gospodarczej kraju 1 rozprowadzane sa w

szerokim kregu odbiorcow w kraju i za granica. Poczawszy od 2000 roku Biuletyn

wzbogacony zostal o analityczna czg$¢ opisowq oraz dodatkowe zestawienia statystyczne.
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Rozpowszechnianie biezacej informacji statystycznej przez NBP, jak réwniez
informacji historycznej umozliwia systematycznie aktualizowana wtasna strona w Internecie.
Pozwala to na szybkie przekazywanie informacji odbiorcom oraz daje gwarancje
jednoczesnego i rownoprawnego dostgpu do nich. Sa to podstawowe zasady funkcjonowania
systemu SDDS (Special Data Dissemination Standard), do ktoérego Polska przystapita w 1996
r. W maju ubiegtego roku do systemu tego zostala wprowadzona nowa kategoria ,,Ptynne
aktywa 1 pasywa zagraniczne w walutach obcych”. Pozycja ta prezentowana w standardowym

formacie stanowi realizacj¢ wymogu okreslonego przez MFW.

7.2.2.3. Dzialania dostosowawcze do wymagan Europejskiego Systemu Bankow
Centralnych w zakresie statystyki

W 2000 r. w znaczacy sposob zintensyfikowane zostaly w Narodowym Banku
Polskim prace majace na celu dostosowanie do funkcjonowania w ramach Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych, w tym przede wszystkim dostosowanie opracowywanej w
NBP statystyki monetarnej 1 bilansu platniczego. W dziedzinie statystyki prace
dostosowawcze prowadzone sa od kilku lat. Organizowane przez struktury europejskie
seminaria 1 spotkania grup roboczych, poswigcone zagadnieniom dostosowania krajow
kandydujacych do Unii Europejskiej, do obowiazujacych wymagan, byly okazja do
prezentacji stopnia zaawansowania tych prac w Polsce, a jednocze$nie wymiany do$wiadczen
z przedstawicielami innych krajow europejskich. W 2000 r. delegacje NBP braly udziat w
seminariach zorganizowanych przez Europejski Bank Centralny na temat wymagan EBC w
zakresie statystyki monetarnej oraz bilansu ptatniczego. Priorytetowy charakter dostosowania
statystyki do wymogow europejskich znalazt swoj wyraz w powotaniu przez Prezesa NBP w
marcu 2000 r. migdzydepartamentalnej Komisji ds. Sprawozdawczos$ci, ktorej zadaniem jest
zdefiniowanie kierunkéw zmian obecnej sprawozdawczo$ci, wypracowanie docelowego
ksztattu systemu sprawozdawczego oraz nadzor nad przygotowaniem niezbednych rozwiazan
informatycznych. W ramach szeroko realizowanych w NBP prac dostosowawczych, w
obszarze dostosowan statystyki do wymogoéw unijnych, trwaly roéwniez prace

przygotowawcze do wykorzystania w tym celu funduszy Phare.

7.2.2.4. Pozostale prace

Biorac pod uwage narastajaca potrzebg posiadania przez Narodowy Bank Polski
szerokiej 1 aktualnej informacji ekonomicznej, niezbednej dla podejmowania decyzji, w

pazdzierniku 2000 r. Prezes NBP powolala migdzydepartamentalng Komisje ds.
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Zintegrowanej Bazy Danych, majaca za zadanie budowe¢ narzgdzia sluzacego temu celowi.
Wypracowana przez Komisj¢ koncepcja budowy bazy danych ekonomicznych przewiduje
gromadzenie informacji pochodzacych ze zrodet wewnetrznych oraz zasilanie danymi
zewngtrznymi.

Od kilku lat NBP prowadzi réwniez okresowe badania sektora przedsigbiorstw.
Badania te zostaly skonstruowane jako narzedzie oceny ogdlnej koniunktury ekonomicznej
oraz sytuacji przedsigbiorstw poprzez analiz¢ podstawowych wyznacznikdéw ich dziatalnosci,
takich jak ptynnos$¢, ksztaltowanie si¢ zasobow pienigznych, oczekiwania inflacyjne oraz
identyfikacja popytu na kredyt. W badaniach uczestniczy okoto 300 podmiotow
wytypowanych przez oddzialy okregowe. Odziaty okrggowe przygotowuja rowniez tzw. noty
koniunkturalne, ktoérych celem jest przedstawianie informacji o poziomie koniunktury i
regionalnych zjawiskach ekonomicznych. W ramach badan koniunktury zastosowano w

ostatnim okresie szereg nowych, nie wykorzystywanych wczesniej metod analitycznych.

7.3. Dzialalnos¢ edukacyjna i informacyjna

W 2000 r. Narodowy Bank Polski prowadzit dziatalno$¢ edukacyjno-informacyjna,
koncentrujac si¢ na upowszechnianiu wiedzy na temat banku centralnego oraz systemu

bankowego.

7.3.1. Dzialalno$¢ wydawnicza i strona internetowa NBP

Realizacji zadan z obszaru dzialalnosci edukacyjno-informacyjnej stuzyly m.in.
wydawnictwa: Zalozenia polityki pienieznej, Sprawozdanie z wykonania zalozen polityki
pienieznej, Sprawozdanie Komisji Nadzoru Bankowego, Raporty o Inflacji,  Biuletyn
Informacyjny, Informacja Wstepna, Raport Roczny NBP, Bank i Kredyt, foldery na temat
monet kolekcjonerskich. Ponadto, wydano 19 zeszytéw z serii naukowej Materialy i Studia
(zeszyty o numerach od 97 do 115). Jest to seria wydawnicza, dotyczaca waznych problemoéw
zwiazanych z bankowoscia 1 polityka pieniezna, w ktorej publikowane sa opracowania bedace
efektem prac badawczych zaréwno pracownikéw NBP, jak réwniez pracownikéw uczelni i
instytucji finansowych.

Systematycznie wzbogacana jest nowymi informacjami strona internetowa NBP. Sekcje
»otatystyka — Informacje dzienne” wzbogacono o dziatl ,,Archiwum”, a od pazdziernika
2000 r. ukazuja si¢ w niej aktualne komunikaty o wynikach przetargdw obligacji skarbowych.

Wprowadzono tez kilka nowych zestawien statystycznych w sekeji ,,Szeregi czasowe”.
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Sekcje ,,Publikacje” uzupeliono m.in. Informacjq o rozliczeniach pienieznych i
rozrachunkach miedzybankowych. Ponadto, uruchomiono w internecie podstrong do strony
www.nbp.pl — INTEGRACJA EUROPEJSKA.

Zatacznik nr 6 do Sprawozdania prezentuje publikacje wydane przez NBP w 2000 r. 1

zawarto$¢ strony internetowej NBP.

7.3.2. Obsluga medialna organow NBP

W ramach obstugi medialnej Prezesa NBP, Zarzadu NBP, Rady Polityki Pienigzne;j
oraz Komisji Nadzoru Bankowego zorganizowano 10 konferencji prasowych z udziatem
Kierownictwa NBP.

Prowadzona byla rowniez stata dziatalno$¢ informacyjno-edukacyjna dla dziennikarzy
m.in. w formie komunikatéw prasowych i odpowiedzi na pytania. Ponadto, przekazywano

mediom materiaty zwiazane z biezaca dziatalnoscia organow NBP.

7.3.3. Kampania informacyjno-promocyjna poswig¢cona przystapieniu Polski do UE

i UGIW

W roku 2000 rozpoczely si¢ w NBP przygotowania do kampanii informacyjno-
promocyjnej, poswigconej przystapieniu Polski do Unii Europejskiej oraz Unii Gospodarcze;j
1 Walutowej, a takze wprowadzeniu w krajach UGiW nowej waluty — euro. W ramach tych
przygotowan Prezes NBP powotata migdzydepartamentaly zespot, ktorego zadaniem byto
m.in. opracowanie zatozen kampanii, harmonogramu prac, dobor metod oraz narzedzi.

W  ramach kampanii informacyjno-promocyjnej przekazano spoteczenstwu,
pracownikom NBP i sektorowi bankowemu informacje na temat dziatan podj¢tych przez NBP
na rzecz przystapienia do Unii Europejskie;j :

* przygotowano opracowanie pt. Dziatalnos¢ NBP na rzecz integracji z Uniq Europejskq,
prezentujace dzialania banku zmierzajace do dostosowania systemu bankowego do
wymogow Unii 1 przysziego funkcjonowania NBP w ramach ESBC,

* opracowano referaty i wystapienia Prezesa NBP z lat 1998-2000 na temat euro.

Powyzsze teksty sa dostepne w internecie w wersji polskiej 1 angielskie;j.

Umozliwiono ponadto bezposrednie potaczenia ze stronami internetowymi innych

bankow centralnych oraz wybranych migdzynarodowych instytucji finansowych.
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7.3.4. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

NBP zorganizowal w 2000 r. doroczna konferencj¢ naukowa nt. ,Makro
1 mikroekonomiczne uwarunkowania skutecznos$ci polityki pieni¢znej”, ktora odbyla si¢ w
dniach od 12 do 13 czerwca 2000 r. w Osrodku NBP w Zalesiu Gornym. W konferencji
uczestniczyto 70 wybitnych przedstawicieli teorii 1 praktyki bankowej, w tym cztonkowie
Kierownictwa NBP, Rady Polityki Pieni¢znej, zainteresowani pracownicy departamentow,
przedstawiciele uczelni oraz dziennikarze. Gos$¢émi konferencji byli takze przedstawiciele
bankow centralnych Czech 1 Wegier.

Ponadto, NBP zorganizowal 16 seminariow naukowych oraz wspotuczestniczyt w
organizacji seminaridow naukowych dotyczacych dziatalnosci bankowej i polityki pieni¢zne;.
Prezenterami na nich byli przedstawiciele NBP oraz wyktadowcy uczelni i instytucji
naukowych (w tym takze wykladowcy z zagranicy). W ramach tej dzialalno$ci
zorganizowano m.in. kolejne migdzynarodowe seminarium na temat ,,Problemy stabilizacji
sektora bankowego 1 finansowego”. Uczestniczyli w nim przedstawiciele 11 bankoéw

centralnych krajow UE, Europy Srodkowo-Wschodniej i krajow battyckich.

7.3.5. Przedsi¢wzig¢cia na rzecz sektora bankowego

W 2000 r., podobnie jak w latach ubieglych, NBP uczestniczyl w nastgpujacych
przedsigwzigciach na rzecz sektora bankowego:

* organizacji szkolen dla pracownikéw bankéw komercyjnych na temat statystyki bilansu
platniczego oraz polityki pienigzno-kredytowej w perspektywie Unii Gospodarczo-
Walutowe;,

e wspotpracy z innymi bankami, dotyczacej rekrutacji kandydatéw na Podyplomowe
Studium Bankowos$ci SGH (udziatl w pracach Komisji Programowej tego Studium).

W dalszym ciagu pracownicy NBP brali udzialt w pracach Komitetu Koordynacyjnego
ds. Standardow Kwalifikacyjnych w Bankowosci Polskiej, jako czlonkowie tego Komitetu.
Ponadto, przedstawiciele NBP, desygnowani na cztonkéw komisji egzaminacyjnych, brali
udziat w egzaminach na r6zne stopnie zawodowe w Systemie Standardow Kwalifikacyjnych
w Bankowos$ci Polskiej. Z udziatem przedstawicieli NBP opracowane zostaly zasady
nadawania najwyzszego stopnia zawodowego — eksperta lub menedzera w Systemie
Standardow. W pracach powotanej kapituly Tytulu Zawodowego Menedzera i Eksperta

Bankowego uczestniczy przedstawiciel NBP jako jej wiceprzewodniczacy.
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Podobnie jak w latach ubiegtych, rowniez w 2000 r. z uczelni krajowych i
zagranicznych przyjmowano na praktyki studentow, ktorych tematy prac dyplomowych
zwiazane byly z problematyka systemu bankowego lub bankowosci centralnej. Dla studentow
uczelni zagranicznych organizowano staze, zwiazane z gromadzeniem materiatdéw do prac

dyplomowych oraz organizowano wyktady nt. systemu bankowego w Polsce.

7.3.6. Centralna Biblioteka NBP

Centralna Biblioteka Narodowego Banku Polskiego gromadzi, opracowuje i
udostepnia zrodta informacji przydatne dla doskonalenia zawodowego pracownikow NBP i
bankow komercyjnych. Czytelnikami Centralnej Biblioteki sa rowniez studenci, pracownicy
naukowi wyzszych uczelni oraz pracownicy instytucji finansowych.

Biblioteka udziela informacji katalogowych, bibliograficznych i1 rzeczowych w
oparciu o zbiory witasne. W czytelni udostgpnione sa bazy danych na CD-ROM-ach:
ABI/INFORM Business Periodical on Disc oraz Financial Times. Inne bazy: JUSTIS
CELEX, EUROPEAN REFERENCES, LEX dostepne sa w sieci lokalne;.

Wszyscy pracownicy NBP maja dostgp do katalogu Centralnej Biblioteki NBP przez
lokalna sie¢ komputerowa.

W 2000 r. Centralna Biblioteka NBP wypozyczata ksiazki pracownikom NBP oraz -
na podstawie odrgbnych umow - pracownikom innych bankow. Biblioteka udostgpnia
réwniez zbiory w ramach wypozyczen migdzybibliotecznych. Zakres tematyczny zbiorow
obejmuje nauki ekonomiczne, a w szczegdlnosci zagadnienia bankowosci i1 pieniadza.
Poczawszy od 1987 r. gromadzony jest ksiggozbidr Biblioteki Depozytowej Banku
Swiatowego. Biblioteka ma takze zbior periodycznych wydawnictw informacyjnych oraz
opracowan monograficznych dotyczacych dziatalnosci bankéw zagranicznych.

W 2000 r. wypozyczono okolo 11,5 tysiaca wolumindéw ksiazek 1 czasopism.
Czytelni¢ odwiedzito ponad 11,5 tysiaca osob, ktorym udostgpniono ponad 120 tysigcy
ksiazek 1 czasopism. Odnotowano wzrost liczby czytelnikow 1 wypozyczen w stosunku do
roku 1999, kiedy to wypozyczono ponad 9 tysigcy ksiazek i czasopism, za$ czytelnig¢
odwiedzito 9,5 tysiaca osob, ktorym udostgpniono ponad 114 tysigcy wolumindéw ksiazek
1 czasopism.

W 2000 r. dokonano modyfikacji usprawniajacych wyszukiwanie w systemie
komputerowym NBP ,,Co-Liber”. Utworzono trzy dodatkowe stanowiska komputerowe dla

czytelnikow.

87



7.4. Dzialania na rzecz systemu platniczego

W 2000 r. Narodowy Bank Polski kontynuowat aktywne dziatania na rzecz systemu
platniczego, bgdace jedna z podstawowych funkcji NBP jako banku centralnego. W
omawianym okresie, wigkszy niz w latach poprzednich nacisk potozono na aspekty
regulacyjne, czego efektem bylo m.in. wejScie w zycie dwoch aktéw wykonawczych do
ustaw bankowych oraz przygotowanie projektow kilku istotnych regulacji w dziedzinie
systemu platniczego. Celem nadrzednym powyzszych dzialan bylo zmniejszenie ryzyka
wystepujacego w systemie platniczym oraz dostosowywanie polskiego prawodawstwa w tym

zakresie do wymogdow Unii Europejskie;.

7.4.1. Dostosowanie regulacji w dziedzinie systemu platniczego do standardow
obowiazujacych w Unii Europejskiej

7.4.1.1. Akty wykonawcze do ustawy Prawo bankowe i ustawy o Narodowym Banku
Polskim

W 2000 r. weszty w zycie dwa akty wykonawcze do ustaw bankowych, zwiazane z
funkcjonowaniem systemu ptatniczego:

» zarzadzenie nr 6/2000 Prezesa NBP z dnia 6 kwietnia 2000 r. w sprawie sposobu
przeprowadzania rozrachunkow migdzybankowych,

e uchwala nr 14/2000 Zarzadu NBP z dnia 31 marca 2000 r. w sprawie warunkéw
otwierania i prowadzenia rachunkéw bankoéw przez Narodowy Bank Polski.

Pierwsza z regulacji zastapita obowiazujace od 1993 r., praktycznie w nie zmienionej
formie, przepisy dotyczace jednolitych zasad rozrachunkéw migdzybankowych. Przepisy te
zostaly stworzone w momencie kompleksowej zmiany zasad dokonywania rozrachunkow
mig¢dzybankowych, zwiazanej z rozpoczeciem funkcjonowania w NBP systemu
rozrachunkow migdzybankowych na bazie brutto i rdownolegtym rozpoczgciem dziatalno$ci
Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. (KIR S.A.). Nowe przepisy uwzglednily zmiany w
krajowym systemie ptatniczym, ktére nastapity w okresie ostatnich kilku lat, w tym m.in.
powstanie innych, poza KIR S.A., podmiotow posredniczacych w rozliczeniach pienigznych
oraz wiele migdzynarodowych rekomendacji w dziedzinie systemu platniczego.

Najwazniejszymi zmianami wprowadzonymi ww. zarzadzeniem sa:

* nowa definicja pojecia ,,rozrachunek migedzybankowy”,
* wprowadzenie definicji ptatnosci wysokokwotowych,

» okre$lenie zakresu potencjalnych uczestnikéw systemu SORBNET,
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odstapienie od ograniczonego katalogu mozliwych form przeprowadzania rozliczen
migdzybankowych,

okreslenie najwazniejszych zasad funkcjonowania systemu SORBNET,

okreslenie zasad, ktore musza zosta¢ spetnione przez posrednikow rozliczeniowych.

Druga z regulacji okresla ogdlne zasady otwierania i prowadzenia rachunkéw

biezacych bankow w zlotych przez NBP, uszczegdtowiajac je w przypadku prowadzenia

takich rachunkow w systemie SORBNET. Jest to wypelienie zalecen Europejskiego Banku

Centralnego, dotyczacych jawnos$ci kryteriow uczestnictwa instytucji kredytowych w

krajowych systemach RTGS.

7.4.1.2. Projekty ustaw

W 2000 r. w NBP przygotowano projekty dwoch aktow prawnych zwigzanych z

funkcjonowaniem systemu ptatniczego, w konteks$cie dostosowania do regulacji Unii

Europejskie;j:

projekt ustawy o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci 1 systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami,
zawierajacy rozwiazania zgodne z Dyrektywa nr 98/26/EC Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci 1 systemach
rozrachunku papieréw warto$ciowych. Jednym z gléwnych celow wspomnianej ustawy
jest ochrona wskazanych w niej systemow przed skutkami upadtosci jednego z
uczestnikow lub wydania przez wlasciwy organ nadzoru decyzji skutkujacej
zawieszeniem lub ograniczeniem realizacji zlecen uczestnika w tych systemach (np.
decyzji o zawieszeniu dziatalno$ci),

projekt nowych zapiséw ustawy Prawo bankowe dotyczacych zasad przeprowadzania
przelewdéw transgranicznych i ustalajacych delegacje dla ministra wlasciwego, dla
instytucji finansowych do wydania rozporzadzenia, precyzujacego szczegdtowe
obowiazki bankéw 1 instytucji posredniczacych w realizacji przelewdw transgranicznych,
jak rowniez projekt takiego rozporzadzenia. Celem przygotowania tych przepiséw byto
wprowadzenie do polskiego prawodawstwa Dyrektywy nr 97/5/EC Parlamentu
Europejskiego i Rady o przelewach transgranicznych.

Dla funkcjonowania systemu ptatniczego istotne jest rowniez Zalecenie nr 489/97 w

sprawie elektronicznych instrumentow ptatniczych, a w szczegdlnosci stosunkow pomigdzy

wydawca a posiadaczem. Zalecenie to zostanie wdrozone ustawa o elektronicznych
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instrumentach ptatniczych, ktorej projekt, przy S$cistej wspolpracy z NBP, zostat
przygotowany przez Zwiazek Bankéw Polskich. Ustawa o elektronicznych instrumentach
platniczych, regulujaca w szczegdlnosci obszar kart ptatniczych, bankowosci elektroniczne;j
oraz pieniadza elektronicznego zapeti luk¢ w polskim ustawodawstwie w odniesieniu do
tego najbardziej dynamicznie rozwijajacego si¢ oraz perspektywicznego obszaru detalicznych

rozliczen pienig¢znych.

7.4.2. Funkcjonowanie systemu SORBNET — zmiany systemowe

Podstawowym systemem, w ktorym dokonuje si¢ rozrachunku migdzybankowego jest
system SORBNET, prowadzony w Centrali NBP. Po kilkuletnim okresie dokonywania w
ramach tego systemu zmian strukturalnych, zwiazanych m.in. z wprowadzeniem
elektronicznej wymiany danych migdzy bankami a NBP oraz przejgciem przez NBP funkcji
banku rozliczeniowego dla Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW
S.A.), w roku 2000 prace koncentrowaly si¢ na zwigkszeniu bezpieczenstwa i1 funkcjonalnosci
systemu.

Do najwazniejszych prac nalezy zaliczy¢:

* przygotowanie nowej wersji modutu bankowego systemu SORBNET oraz nowej umowy
rachunku bankowego, wprowadzajacej z dniem 1 lipca 2000 r. wiele zmian w warunkach
prowadzenia biezacych rachunkow bankéw'®. Najwazniejszym i najbardziej zlozonym
przedsigwzigciem w ramach tych zmian bylo wprowadzenie zlecen klientowskich jako
nowej funkcji w systemie SORBNET. Wymagalo to koordynacji dziatan organizacyjnych,
prawnych i informatycznych na roéznych etapach prac, poczawszy od analizy tematu,
poprzez opracowanie zatozen, przygotowanie oprogramowania, dokonanie zmian w
umowie rachunku bankowego, wykonanie testow wewngtrznych 1 zewngtrznych,
dystrybucje oprogramowania do uzytkownikéw, az po wprowadzenie aplikacji w
bankach, w KDPW S.A. oraz w NBP. Zgodnie z wcze$niejszymi zatozeniami zlecenia
klientowskie byty kierowane w 2000 r. do systemu SORBNET na bazie fakultatywne;.
Obligatoryjne kierowanie zlecen klientowskich wysokokwotowych 1 ich realizacja
poprzez system SORBNET rozpocznie si¢ od 1 stycznia 2002 r. W ramach zmian

wprowadzonych od lipca 2000 r. nalezy réwniez odnotowaé wprowadzenie nowej,

'8 Zmiany te wprowadzono w zwiazku z zarzadzeniem nr 6/2000 Prezesa NBP z dnia 6 kwietnia 2000 r. w
sprawie sposobu przeprowadzania rozrachunkéw miedzybankowych, ktére weszto w zycie z dniem 1 czerwca
2000 r., oraz uchwata nr 14/2000 Zarzadu NBP z dnia 31 marca 20001 r. w sprawie warunkow otwierania i
prowadzenia rachunkow bankéw przez NBP, ktora weszta w zycie z dniem 1 lipca 2000 r.
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alternatywnej wobec poczty elektronicznej, formy skladania przez banki zlecen
platniczych, tj. tzw. dyskietki zabezpieczonej kryptograficznie. Od wrzesnia 2000 r. nowa
alternatywna forme skladania zlecen ptatniczych do systemu SORBNET, w postaci
systemu bezpiecznej tacznosci faksowej, uzyskaty roéwniez jednostki organizacyjne NBP,
przesunigcie od 1 wrzesnia 2000 r. terminu trzeciej sesji rozrachunkowej KIR S.A. w
NBP w systemie SORBNET z godz. 19.00 — 19.30 na godz. 17.00 — 17.30. Zmiana ta byla
spowodowana tym, ze wieczorna sesja KIR S.A. odbywala si¢ po zakonczeniu
funkcjonowania migdzybankowego rynku pienigznego, co utrudniato zarzadzanie
ptynnoscia w bankach i rodzito ryzyko systemowe w przypadku niewywiazania si¢ przez
ktérys z bankow z zobowiazan regulowanych podczas tej sesji. Tendencja ustalania
wczesniejszych godzin dla rozrachunku wynikow systemow rozliczeniowych netto w
systemach RTGS jest zgodna z praktyka wigkszosci krajow UE, gdzie rozrachunek takich
systemow nastepuje do godz. 16.00. Ma to wpltyw m.in. na mozliwo$¢ terminowego
zakonczenia codziennych procedur operacyjnych w systemie TARGET. Zmiana ta w
sposob istotny podniosta poziom bezpieczenstwa krajowego systemu rozliczen
pienigznych,

udostepnienie bankom od poczatku 2000 roku mozliwosci korzystania z
wielostanowiskowej wersji  systemu SORBNET, co znacznie poprawito jego
funkcjonalno$¢. W grudniu 2000 r. z wersji wielostanowiskowej korzystato 20 bankow,
dokonanie analizy biezacej i maksymalnej wydajnosci krajowego systemu RTGS.
Europejski Bank Centralny nie okreslit do konca 2000 r., jak wczesniej planowal,
warunkow 1 terminu uczestnictwa systemow RTGS z krajéw akcesyjnych w systemie
TARGET oraz podstawowych zatozen zmian w systemie TARGET. W zwiazku z tym
prace, zwiazane z ewentualnym przygotowaniem krajowego systemu RTGS do
szczegOtowych rozwiazan obowiazujacych w systemie TARGET, bgda kontynuowane po
podjeciu odpowiednich decyzji przez EBC,

rozpoczegcie prac analitycznych, zmierzajacych do wdrozenia w 2001 r. kredytu intraday
oraz centralnej kolejki zlecen - mechanizméw wspomagajacych zarzadzanie ptynnos$cia

uczestnikoOw systemu.

91



7.4.3. Obsluga rachunkow biezgcych bankéw w Centrali NBP

7.4.3.1. Liczba rachunkoéw biezacych bankow prowadzonych przez NBP

Wedtug stanu na koniec grudnia 2000 r. w Centrali NBP prowadzono rachunki
biezace dla 65 bankow, tj. o jeden mniej niz rok wcze$nie;j.

W ciagu 2000 roku zostat zamknigty rachunek biezacy:

* Banku Staropolskiego S.A. - w dniu 13 stycznia, w zwiazku z zawieszeniem jego
dziatalnosci, co bylo standardowa procedura, zgodna z zasadami dzialania systemu
SORBNET, i co nie miato negatywnych konsekwencji dla przeprowadzanych w systemie
SORBNET rozrachunkéw migdzybankowych,

« BWR REAL BANK S.A. - w dniu 2 maja, w zwiazku z polaczeniem z Bankiem
Wspodlpracy Regionalnej S.A. w Krakowie,

* Banku Austria Creditanstalt Poland S.A. - w dniu 2 listopada, w zwiazku z polaczeniem z
Powszechnym Bankiem Kredytowym S.A. w Warszawie.

W ciagu 2000 roku zostat otwarty rachunek biezacy dla:

* Fiat Bank Polska S.A. - w dniu 1 lutego,

* RHEINHYP- BRE Bank Hipoteczny S.A. - w dniu 1 wrze$nia.

Z dniem 1 pazdziernika 2000 r. Gliwicki Bank Handlowy S.A. wystapit z
bezposredniego uczestnictwa w KIR S.A., zachowujac rachunek biezacy w NBP.

Rachunki biezace bankéw w Centrali NBP sa prowadzone od 1996 r. w ramach
systemu SORBNET (polskiego systemu RTGS). System ten umozliwia elektroniczna
wymiang danych migdzy bankami a NBP, w tym przekazywanie zlecen ptatniczych oraz
otrzymywanie informacji o saldzie 1 obrotach na rachunku z wykorzystaniem poczty

elektronicznej jako drogi komunikacji.

7.4.3.2. Rodzaj i liczba operacji przeprowadzonych na rachunkach biezacych bankéow w
NBP

W 2000 r. przeprowadzono na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP ogdtem
okoto 518 tys. operacji (457 tys. w 1999 r.) na kwotg 8,2 bln zt (5,1 bln zt w roku 1999).
Strukture ogoélnych obrotow na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP

przedstawia tablica nr 11.
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Tablica nr 11

Struktura ogolnych obrotow na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP

. .. Obroty w min z} Struktura %
Rodzaje operacji .
w tym: obrotow
przeprowadzanych saldo
na rachunkach biezacych obrotow strony Wn strony Ma St‘r‘?:y strony Ma
Zmiana stanu $srodkoéw pieni¢znych
na rachunkach biezacych bankow, 783,0 8 183 764,2 8 184 547,2 100,0 100,04
Z tego z tytuhu:
1) operacji na migdzybankowym
rynku: 0,0 5469 822,6 5469 822,6 66,8 66,8
- pienigznym 0,0 3272 181,0 3272 181,0 40,0 40,01
- walutowym 0,0 1728 774,9 1728 774,9 21,1 21,1
- papieréw warto$ciowych 0,0 468 866,7 468 866,7 5,7 5,7
* w tym na rynku wtdérnym:
Bonoéw skarbowych 0,0 198 705,7 198 705,7 2.4 2.4
Bonoéw pieni¢znych NBP 0,0 248 8559 248 8559 3,0 3,00
2) zlecen klientowskich: -15276,2 1476 243,4 1460 967,2 18,0 17,9
- migdzybankowych 0,0 1 406 402,1 1406 402,1 17,2 17,2
- z udzialem KDPW -109,4 8 544,6 8 435,2 0,1 0,1
- z udzialem innych klientow NBP -15166,8 61296,8 46 130,0 0,7 0,6
3) wymiany zlecen za 10 992,5 702 371,2 713 363,8 8,6 8,7
posrednictwem KIR S.A.:
- poranna sesja rozrachunkowa -43 460,0 232 349,0 188 888.9 2,8 2,3
- popotudniowa sesja 55 864,5 371 3387 427 203,2 4.5 5,2
rozrachunkowa
- wieczorna sesja rozrachunkowa -1412,0 98 683,6 97 271,6 1,2 1,2
4) zakupu (wykupu) papieréow
wartos$ciowych od NBP: -5 895,7 273 313,9 267 418,2 3,3 3,3
- bonéw pienigznych NBP -5 895,7 273 313,9 267 418,2 3,3 3,3
- innych papierow 0,0 0,0 0,0 0,0 0,08
5) zakupu lub sprzedazy w NBP
znakéw pienieznych: 5 688,0 111 024,2 116 712,3 1,4 1,4
- krajowych 5810,1 110 758,1 116 568,2 1,4 1,4
- zagranicznych -122,0 266,1 144,1 0,0 0,01
6) transakcji i operacji
rozliczanych przez KDPW S.A. 17 952,9 58 698,1 76 651,0 0,7 0,9
7) zakupu lub wykupu papierow
wartosciowych Skarbu Panstwa: -8 539,1 60 353,8 51 814,7 0,7 0,6
- bonow skarbowych 7 570,3 40 140,5 47 710,8 0,5 0,6
- innych papieréw -16 109,5 20213,3 4103,9 0,2 0,1
8) wykorzystania lub splaty
kredytow udzielonych bankom 258,6 20 3579 20 616,5 0,2 0,3
przez NBP
9) zakupu lub sprzedazy w NBP
walut obcych -3 540,7 5861,7 2 321,0 0,1 0,01
10) operacji otwartego rynku: -1795,1 1795,1 0,0 0,0 0,0
- repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- TeVerse repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- outright -1795,1 1795,1 0,0 0,0 0,0
11) przekazania lub otrzymania
odsetek przez banki 456,2 350,6 806,8 0,0 0,08
12) operacji na rachunkach rezerw
obowiazkowych 40,6 5,4 46,0 0,0 0,0}
13) pozostalych operacji 441,1 3566,1 4007,2 0,0 0,0}
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Strukturg¢ ogolnej liczby zlecen wedlug gtownych typdw operacji przeprowadzanych
na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP przedstawia tablica nr 12.
Tablica nr 12
Struktura ogolnej liczby zlecen wedlug glownych typow operacji

przeprowadzanych na rachunkach biezacych bankow w Centrali NBP

W SZt.
Liczba zle.:cen platniczych Struktura
. . realizowanych o
Rodzaje operacji na rachunkach biezacych % ,
przeprowadzanych w tym na: obrotow
na rachunkach biezacych ,
Ogotem . . strony Strony
stronie Wn | stronie Ma
Wn Ma
Ogolna liczba zlecen
ptatniczych realizowanych
na rachunkach biezacych bankow, 518 411 383 618 433 975 100,0 100,04
z tego z tytutu:
1) operacji na migdzybankowym
rynku: 276 882 276 882 276 882 72,2 63,8
- pienigznym 149 073 149 073 149 073 38,9 34,4
- walutowym 102 354 102 354 102 354 26,7 23,6
- papieréw warto§ciowych 25 455 25455 25455 6,6 5,9
* w tym na rynku wtoérnym:
bondéw skarbowych 19 962 19 962 19 962 5,2 4.6
bonow pieni¢znych NBP 3177 3177 3177 0,8 0,7
2) zlecen klientowskich: 23 677 22 998 22902 6,0 53
- migdzybankowych 22223 22223 221223 5,8 5,1
- z udziatem KDPW 520 257 263 0,1 0,1
- z udzialem innych klientow NBP 934 518 416 0,1 0,1
3) wymiany zlecen za posrednictwem 48 807 22 583 26 224 5,9 6,01
KIR SA:
- poranna sesja rozrachunkowa 16 357 9099 7258 2,4 1,7
- popotudniowa sesja rozrachunkowa 16 333 7287 9 046 1,9 2,1
- wieczorna sesja rozrachunkowa 16117 6197 9920 1,6 2.3
4) zakupu (wykupu) papieréw
warto$ciowych od NBP: 2 388 946 1442 0,2 0,3
- bonéw pienigznych NBP 2 388 946 1442 0,2 0,3
- innych papierow 0 0 0 0,0 0,01
5) zakupu lub sprzedazy w NBP
znakow pienie¢znych: 140 892 46 064 94 828 12,0 21,9
- krajowych 138 930 44 833 94 097 11,7 21,7
- zagranicznych 1962 1231 731 0,3 0,2
6) transakcji i operacji rozliczanych
przez KDPW S.A. 17 498 8 069 9429 2,1 2,2
7) zakupu lub wykupu papierow
warto$ciowych Skarbu Panstwa: 4 839 3135 1704 0,8 0,4
- bonow skarbowych 3111 1458 1653 04 0,4
- innych papierow 1728 1677 51 0,4 0,0]
8) wykorzystania lub splaty kredytow
udzielonych bankom przez NBP 600 363 237 0,1 0,1
9) zakupu lub sprzedazy w NBP walut
obcych 53 47 6 0,0 0,0}
10) operacji otwartego rynku: 46 46 0 0,0 0,0
- repo 0 0 0 0,0 0,0
- reverse repo 0 0 0 0,0 0,0
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- outright 46 46 0 0,0 0,0}
11) przekazania lub otrzymania odsetek

przez banki 2 258 2229 29 0,6 0,01
12) operacji na rachunkach rezerw

obowigzkowych 13 6 7 0,0 0,01
13) pozostalych operacji 458 250 285 0,1 0,1

Jednym z gtownych — pod wzgledem wielko$ci obrotow i znaczenia — typdw operacji
dokonywanych na rachunkach biezacych bankow byt w 2000 r. rozrachunek wynikajacy z
wymiany zlecen ptatniczych, dokonywanej migdzy bankami za posrednictwem Krajowej Izby
Rozliczeniowej SA. Powyzszy rozrachunek byt dokonywany w Centrali NBP na trzech
sesjach rozrachunkowych w ciagu dnia, tj. na sesji:

e porannej (godz. 10.30 - 11.00) — udzial sesji porannej w ogdlnych obrotach KIR wyniost
w 2000 r. 33 % (wobec 35 % w 1999 1.),

* popotudniowej (godz. 14.30 — 15.00) — udziat sesji popoludniowej w ogdlnych obrotach
KIR wyniost w 2000 r. 53 % (wobec 47 % w 1999 r.),

* wieczornej (godz. 19.00 — 19.30, od 1 wrze$nia 2000 r. - godz. 17.00 - 17.30) -udziat sesji
wieczornej w ogolnych obrotach KIR wyniost w 2000 r. 14 % (wobec 18 % w 1999 r.).

Na uwage zasluguje znaczny wzrost udziatu sesji popotudniowej kosztem obu
pozostatych, co wynika z jej optymalnego umiejscowienia w harmonogramie dnia
operacyjnego oraz z dynamicznego rozwoju systemu ELIXIR, z ktérego wyniki rozliczen sa
wylacznym przedmiotem rozrachunku na tej sesji. Notowana od 1998 r. zdecydowana
dominacja systemu ELIXIR nad systemem SYBIR pod wzglgdem wartosci rozliczanych
transakcji obrotow brutto (90,4% w systemie ELIXIR wobec 9,6% w systemie SYBIR w IV
kwartale 2000 r.) zostala rowniez potwierdzona w odniesieniu do liczby rozliczanych
transakcji (odpowiednio 50,6% 1 49,4% w IV kwartale 2000 r.).

Srednia dhugos¢ sesji rozrachunkowych w 2000 r. wynosita odpowiednio:

* 8 minut dla sesji porannej (9 minut w 1999 r.),
* 14 minut dla sesji popotudniowej (10 minut w 1999 r.),
* 5 minut dla sesji wieczornej (5 minut w 1999 r.).

W zwiazku z rozpoczgciem od lipca 2000 r. przekazywania przez banki zlecen
klientowskich (wysokokwotowych i pilnych) bezposrednio do systemu SORBNET, operacje
z tytutu zlecen klientowskich staty si¢ drugim co do wielkos$ci obrotow rodzajem operacji (po
operacjach na rynku migdzybankowym), stanowiac 18 % wszystkich operacji na rachunkach

biezacych bankow.
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Ksztattowanie sig liczby zlecen klientowskich i ich wartosci w systemie SORBNET
ilustruje tablica nr 13.
Tablica nr 13

Ksztaltowanie si¢ liczby zlecen klientowskich i ich wartosci w systemie

SORBNET
Kwartal A
Wyszcze- Zlecenia OG%‘EM SREDNIA
gollnienie klientowskie I I I v ROKU ROCZNA
mi¢dzybankowe - - 10 668 11555 22 223 3704
z udziatem
Liczba |gppw 136 127 132 125 520 43
Zlecen z udziatem innych
(w szt.) Klientéw NBP 71 204 300 359 934 78
razem 207 331 11 100 12 039 23 677 1973
miedzybankowe - - 665 9549\ 740 4472 1406 402,1| 234 400,4
z udzialem
Wartosé |gppyr 4410,6)  4041,8]  40613] 44660] 169797 14150
zlecer dziatem innych
(w min zh) | 2 WCAACMINMYCR |6 908 9l 22824,7] 33 742,1 399312] 1074269 89522
klientow NBP
razem 15339,5|  26866,5| 703 758,3| 784 844.4] 1530808,7| 1275674
mi¢dzybankowe - - 187,1 191,5 378,5 63,1
Sl:ed':ia élgl‘i@aiem 96,9 95,6 92,3 107,4 392,2 32,7
wota
zlecenia | z udzialem innych
(w min z1) | Klientéw NBP 466,6 338.,6 3384 343,9 1487,6 124,04
razem 215,2 244,7 190,1 194,5 844,5 70,4

7.4.4. Standaryzacja i normalizacja

W 2000 r NBP aktywnie wuczestniczyt w pracach standaryzacyjnych i
normalizacyjnych majacych na celu m.in. dostosowanie polskiego systemu platniczego do
wymogow Unii Europejskie;j.

Dziatalnos¢ ta obejmowata m.in.:

* opiniowanie projektow polskich norm,

* wspotdziatanie ze Zwiazkiem Bankéw Polskich (ZBP) 1 Polskim Komitetem
Normalizacyjnym (PKN) w procesie standaryzacji i normalizacji elementéw systemu
platniczego,

* analizowanie dokumentéw standaryzacyjnych Unii Europejskie;.
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7.4.4.1. Opiniowanie przez NBP projektow polskich norm

NBP wspoétuczestniczyt w opiniowaniu kilkunastu polskich norm przekazanych przez

Normalizacyjna Komisje¢ Problemowa nr 271 ds. Bankowosci i Bankowych Ustug

Finansowych, dziatajaca z ramienia Polskiego Komitetu Normalizacyjnego przy Zwiazku

Bankow Polskich.

Szczegodlnie istotne dla sektora bankowego byto opiniowanie norm wtasnych komisji

dotyczacych Numeru Rachunku Bankowego /NRB/ i1 formularzy bankowych, a mianowicie:

projektu normy PrPN-F 01102 ,Bankowos¢ i pokrewne ustugi finansowe - Numer
Rachunku Bankowego /NRB/ - Elementy i1 zasady tworzenia”. Opracowanie normy i
standardu dla Numeru Rachunku Bankowego /NRB/ byto niezbgdne dla usprawnienia
rozliczen transakcji krajowych i transgranicznych w polskim sektorze bankowym poprzez
ujednolicenie zapisu numeru rachunku bankowego oraz ujednolicenie systemu kontroli
poprawnosci tego numeru w systemach rozliczeniowych krajowych 1 transgranicznych.
Stworzenie standardu NRB bazujacego na migdzynarodowym standardzie IBAN ma
dostosowac polska bankowos$¢ do wymogdw unijnych i zmniejszy¢ koszty przetwarzania
dokumentow ptatniczych oraz liczbe reklamacji spowodowanych bitgdami w numerach
rachunkéw bankowych,

projektu normy PrPN-F 01101 ,Bankowo$¢ - Wzory formularzy bankowych —
Formularz polecenie przelewu / wptata gotowkowa”. Prace nad opracowaniem standardu
dla formularza polecenia przelewu/wplaty gotéwkowej z uwzglgdnieniem uwag bankow i
jednostek organizacyjnych NBP umozliwia wprowadzenie formularza o jednolitych
zasadach wpisywania informacji. Personalizacja dokumentow oraz odczytywanie, a nie
przepisywanie danych wptynie korzystnie na proces realizacji zlecen ptatniczych,

projektu normy PrPN-F 01100 ,Bankowo$¢ - Wzory formularzy bankowych —
Formularz czeku”. Ustanowienie tej normy umozliwi wprowadzenie nowoczesnej

techniki automatycznego odczytu formularza czeku.

7.4.4.2. Wspoldzialanie ze Zwigzkiem Bankow Polskich i Polskim Komitetem

Normalizacyjnym w procesie standaryzacji i normalizacji systemu platniczego

W ramach wspotpracy ze ZBP i PKN, NBP uczestniczyt w pracach dotyczacych m.in.:
wdrazania standardowego formularza polecenia przelewu/wplaty gotdéwkowe;,
mozliwosci archiwizacji dokumentoéw elektronicznych w bankowosci polskiej,
okreslenia standardow komunikatoéw dla planowane; Wspolnej Sieci Bankowosci

Elektronicznej,

97



* wdrozenia standardu numeru rachunku bankowego.

7.4.4.3. Analiza dokumentow standaryzacyjnych UE

NBP prowadzil analiz¢ materiatow Europejskiego Komitetu ds. Standardow
Bankowych ze szczegdlnym uwzglednieniem opracowan dotyczacych wdrozenia
migdzynarodowego numeru rachunku bankowego (IBAN) oraz postgpéw w zakresie

wdrozenia migdzynarodowego instrumentu platniczego (IPI).

7.4.5. Dzialalnos¢ Rady ds. Systemu Platniczego

W 2000 r. odbyto si¢ szes¢ posiedzen Rady ds. Systemu Platniczego, powotanej w
1998 r. jako organ opiniodawczo-doradczy Zarzadu NBP, w celu koordynowania dziatan
NBP, bankow, ZBP i innych instytucji w obszarze systemu platniczego. Wsrdd probleméw,
ktérymi Rada zajmowata si¢ w 2000 r. dominowatly tematy dotyczace m.in.:
e prawnych 1 organizacyjnych aspektéw elektronizacji obrotu platniczego,
* integracji europejskiej,

* integracji systemow rozliczen z systemem rozrachunkéw migdzybankowych.

Podczas posiedzen w 2000 r. Rada ds. Systemu Platniczego rozpatrywata m.in. takie
tematy, jak:

* rozwoj systemu SORBNET w 1999 r. i kierunki jego rozwoju w najblizszych latach,

* ocena spetniania przez polski system ptatniczy 10 minimalnych zasad obowiazujacych dla
krajowych systemow ptlatniczych w Unii Europejskie;,

e ocena spehienia przez funkcjonujace w Polsce systemy rozrachunkéw papieréw
warto$ciowych migdzynarodowych standardow, ze szczegblnym uwzglednieniem
standardow obowiazujacych w krajach Unii Europejskiej,

* zamierzone do podjgcia dziatania ze strony KDPW S.A., NBP i innych podmiotow w
celu zwigkszenia sprawnosci dziatania systemow rozrachunku papieréw warto§ciowych
dziatajacych w Polsce,

* porozumienie mi¢dzybankowe nt. ucinania obiegu czekéw w postaci papierowe] oraz
wprowadzenia odpowiedniego typu komunikatu w systemie ELIXIR,

* potaczenie (kompensowanie) rozliczen w systemach KIR S.A. z rozliczeniami w
systemach kart ptatniczych,

» karty platnicze wydawane przez instytucje niefinansowe — zasady ich funkcjonowania i

rozliczen,
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wprowadzenie jednolitego numeru rachunku bankowego w Polsce,

projekt ustawy o ostateczno$ci rozrachunku w systemach ptatnosci i1 systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych,

migdzybankowe rozliczenia walutowe w polskim systemie bankowym,

projekt utworzenia funduszu gwarancyjnego dla  zapewnienia  rozrachunku
migdzybankowego przeprowadzanego w Narodowym Banku Polskim z tytulu rozliczen
pieni¢znych dokonywanych za posrednictwem KIR S.A.,

projekt ustawy o kartach platniczych i innych elektronicznych instrumentach ptatniczych
oraz o pieniadzu elektronicznym,

projekt rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie przelewOw transgranicznych,
przestanki 1 perspektywy eliminacji dokumentéw papierowych z rozliczen
migdzybankowych,

bankowos¢ internetowa — rozwdj 1 do§wiadczenia bankéw polskich,

okresowa ocena funkcjonowania polskiego systemu platniczego.

Za najwazniejsze praktyczne efekty prac Rady, majace postaé rozwiagzan

przeznaczonych do wdrozenia, nalezy uznac:

okreslenie kierunkoéw zmian systemu SORBNET w 2000 r. i w najblizszych latach,

pozytywne zaopiniowanie projektow aktow prawnych:

- uchwaly Zarzadu NBP w sprawie warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkow

bankow przez Narodowy Bank Polski,

- zarzadzenia Prezesa NBP w sprawie sposobu przeprowadzania rozrachunkéw

migdzybankowych,

- ustawy o ostateczno$ci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku

papierow warto§ciowych,

- ustawy o kartach ptatniczych i1 innych elektronicznych instrumentach ptatniczych oraz

o pieniadzu elektronicznym,

- rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie przelewow transgranicznych,
przyjecie standardu numeru rachunku bankowego NRB w systemie bankowym,
podjecie przez KDPW S.A. przygotowan do wdrozenia systemu potwierdzania stronom
warunkow rozliczenia oraz wielowsadowos$ci przetwarzania jeszcze w ramach obecnego

systemu depozytowo-rozliczeniowego.
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7.4.6. Wspolpraca NBP z sektorem bankowym w zakresie pozostalych przedsiewzigé
mi¢dzybankowych

W 2000 r. NBP kontynuowat aktywna wspotpracg ze Zwiazkiem Bankéw Polskich
oraz z bankami w zakresie nastgpujacych dodatkowych przedsigwzie¢ o charakterze
systemowym, innych niz opisano w podtytutach 7.3.2.1 7.3.5.:

* stworzenie Centrum Zaufania i Certyfikacji CENTRAST S.A. przy znaczacym udziale
kapitalowym NBP,

* prace przygotowawcze do stworzenia bankowej instytucji rozjemczej (ombudsman
bankowy) rozpatrujacej ewentualne spory mi¢dzy bankiem a klientem,

* przygotowanie porozumienia migdzybankowego w sprawie zasad wspotpracy migdzy
bankami-korespondentami,

* przygotowanie porozumienia migdzybankowego w sprawie transakcji repo zawieranych
na polskim rynku migdzybankowym,

* przygotowanie rozwigzan zwigkszajacych bezpieczenstwo systemu rozliczen Kkart
platniczych,

e przygotowanie zmian W porozumieniu migdzybankowym, dotyczacym trybu
przedstawiania do zaptaty czekow z rachunkéw oszczgdnosciowo-rozliczeniowych,
umozliwiajacym tzw. ,,ucigcie” tych czekéw w banku posredniczacym i rozliczenie ich z
bankiem podawcy wylacznie w drodze elektroniczne;.

W wielu z powyzszych przedsigwzig¢ eksperci NBP brali czynny udzial w dyskusjach
majacych na celu wypracowanie modelowych rozwiazan oraz opiniowali przygotowane
projekty rozwiazan. Dodatkowa forma wsparcia wybranych prac migdzybankowych,
wykonywanych m.in. przez rézne gremia dziatajace w ramach Zwiazku Bankéw Polskich,
byta rowniez pomoc finansowa ze strony NBP.

Celem opisanej wspdipracy z sektorem bankowym byta realizacja ustawowego
zadania NBP, jest ksztaltowanie warunkoéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego,

okreslonego w art. 3 ust. 2 pkt. 6 ustawy o NBP.
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VIII NADZOR BANKOWY

W roku 2000 dziatalnos¢ Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego, jako organu
wykonawczego Komisji Nadzoru Bankowego (KNB), odzwierciedlata podzial ustawowych
zadan nadzoru bankowego na licencyjne, regulacyjne, analityczne, inspekcyjne oraz zwiazane

z bankowoscia spotdzielcza. 19

8.1. Zadania licencyjne

Dziatania licencyjne GINB w 2000 r. obejmowaty realizacj¢ zadan o charakterze
statym, polegajacych na przygotowywaniu wnioskow o wydanie decyzji Komisji Nadzoru
Bankowego (KNB) lub opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego, zwiazanych z
przepisami ustaw stanowiacych podstawe dziatalnosci bankéw w Polsce. W 2000 r. wptynetly
do GINB 484 wnioski, w tym:

* 3 wnioski o zezwolenie na utworzenie banku,

* 1 wniosek o zgodg na rozpoczecie przez bank dziatalno$ci operacyjnej,

* 14 wnioskow o zezwolenie na otwarcie i prowadzenie przedstawicielstwa banku
zagranicznego w Polsce lub zmiang zezwolenia w zakresie nazwy banku,

* 1 wniosek w sprawie wyrazenia zgody na polaczenie bankow spotek akcyjnych,

* 1 wniosek w sprawie wyrazenia zgody na przystapienie akcjonariusza do banku
regionalnego,

* 1 wniosek o wydanie opinii Prezesa NBP dla kandydata na prezesa zarzadu banku
regionalnego,

* 63 wnioski o wyrazenie zgody na powotanie czlonkéw zarzadow (w tym prezesow)
bankow spotek akcyjnych,

* 36 wnioskéw o wydanie zezwolenia na nabycie lub objgcie znaczacych pakietow akcji
badz praw z akcji banku,

* 70 wnioskow o zgodg na zmiang statutu banku spotki akcyjne;,

* 294 wnioski bankéw spotdzielczych o zgodg na zmiang statutu.

Ponadto, w 2000 r. GINB wydat uzupehione 1 poprawione wykazy: Wykaz jednostek
organizacyjnych bankow krajowych (bez bankow spotdzielczych) i oddziatow bankow

zagranicznych oraz Wykaz jednostek organizacyjnych bankow spotdzielczych.

¥ Szczegotowe informacje dotyczace dziatalnosci nadzoru bankowego w roku 2000 zostaly zawarte w
Sprawozdaniu z dzialalnosci Komisji Nadzoru Bankowego za 2000 rok.
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Dziatalno$¢ licencyjna GINB wykonywat w podziale na zadania dotyczace:
* bankoéw specjalistycznych,
* przedstawicielstw bankéw zagranicznych,
* zmian w strukturze akcjonariuszy i w sktadach zarzadoéw bankow,

e zmian statutOw bankow.

8.1.1. Banki specjalistyczne

W 2000 r. GINB zakonczyt postgpowania w sprawie utworzenia bankéw
hipotecznych, w wyniku ktorych KNB podjgta uchwatg w sprawie utworzenia:
* Pekao Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna z siedziba w Szczecinie,
« Slaskiego Banku Hipotecznego Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

Zaden z nich nie rozpoczat jednak dziatalnoéci operacyjnej, jak réwniez nie powotano
w nich powiernikow. Natomiast GINB rozpatrzyl a nastgpnie przedstawil KNB wnioski o
wyrazenie przez KNB zgody na powotanie 2 cztonkow pierwszego Zarzadu Slaskiego Banku
Hipotecznego S.A., w tym prezesa. GINB w 2000 r. analizowat dodatkowo 2 inne wnioski o
wydanie zezwolenia na utworzenie banku hipotecznego.

GINB przygotowat wiosek dla KNB, w wyniku ktérego KNB w dniu 12 stycznia
2000 r. wydata zezwolenie na utworzenie banku Toyota Bank Polska S.A. z siedziba w
Warszawie, zajmujacego si¢ gtownie kredytowaniem zakupu samochodow firmy Toyota w
Polsce. Przygotowano wnioski o wyrazenie zgody przez KNB na powotanie 2 czlonkoéw
pierwszego Zarzadu tego Banku, a po przeprowadzeniu kontroli przygotowania Banku do
rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej, KNB wydata w dniu 10 sierpnia 2000 r. zezwolenie na
rozpoczecie dziatalnosci przez Bank.

GINB przygotowal kolejny wniosek o utworzenie nowego banku specjalizujacego si¢
w kredytowaniu zakupu samochoddéw. Obecnie, na wniosek Zatozyciela, postgpowanie
licencyjne zostalo zawieszone ze wzgledu na majace nastapi¢ zmiany w akcjonariacie
Zatozyciela.

Ponadto, w 2000 r. wptynety do GINB:
* Wniosek o utworzenie banku: ,MHB Bank Polska Spotka Akcyjna” z siedziba

w Warszawie, ktory po rozpatrzeniu zostal wstgpnie zaaprobowany przez KNB
1 przekazany do Ministra Finanséw. W dniu 18 stycznia 2001 r. KNB podj¢ta uchwatg o

wydaniu zezwolenia na utworzenie tego banku.
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*  Whniosek o utworzenie banku: Bank Svenska Handelsbanken Polska S.A. z siedziba w
Warszawie. W dniu 7 lutego 2001 r. KNB podjgta uchwatg¢ o wydaniu zezwolenia na
utworzenie tego banku.

* 1 wniosek, ktory jest w takcie rozpatrywania.

8.1.2. Przedstawicielstwa bankow zagranicznych

W 2000 r. GINB przygotowat 8 z 14 zgloszonych wnioskOw w sprawie utworzenia
przedstawicielstw bankéw zagranicznych w Polsce. Pozostatych 6 wnioskéw jest w trakcie
rozpatrywania.
Nastgpujace banki zagraniczne uzyskaty w roku 2000 licencje na otwarcie swoich
przedstawicielstw w Polsce:
 ,PRIORBANK” Akcioniernoje obszczestwo z siedziba w Minsku (nowa licencja na
kolejne 5 lat dziatalnosci),

* CREDIT AGRICOLE INDOSUEZ - Paryz,

* Deutsche Hyp Deutsche Hypothkenbank Frankfurt-Hamburg AG, Frankfurt,

* Eurohypo Aktiengesellschaft Europaeische Hypothekenbank der Deutschen Bank,
Frankfurt,

* Otkrytoje akcioniernoje obszczestwo specjalizirowannyj kommierczeskij bank
,,Technobank”, Minsk,

* The Export-Import Bank of the Republic of China z siedziba w Tajpej, Taiwan.

Ponadto wydano decyzje odmowna na przedtuzenie dzialalnosci przedstawicielstwa
jednego z bankow, a takze zmieniono decyzje w zakresie nazwy dla banku Bank of America,
National Association.

W 2000 r. 4 banki zagraniczne zglosily zamiar zakonczenia swojej dzialalno$ci w
Polsce w formie przedstawicielstw, z czego 3 banki zostaty wykreslone z ewidencji bankow
prowadzacych swoja dzialalno$¢ przedstawicielska w Polsce, a 1 zakonczyt dziatalnos¢
przedstawicielska z dniem 31 marca 2001 r.

Na koniec grudnia 2000 r. dzialaly w Polsce 32 przedstawicielstwa bankow

zagranicznych.

8.1.3. Zmiany w strukturze akcjonariuszy i w skladach zarzadow bankow

GINB przygotowat wnioski, w wyniku ktorych KNB podjgta w 2000 r.:
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e 23 uchwaly w sprawie wydania zezwolenia na nabycie lub objgcie przez inwestoréw
znacznych pakietow akcji badz praw z akcji banku,

e 2 uchwaty w sprawie potaczenia bankéw,

* 42 uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na powolanie kandydatéw do zarzadéw bankow,
w tym 25 uchwat na powotanie prezeséw zarzadow bankéw oraz 17 uchwat na powotanie
czlonkow zarzadow bankow.

Ponadto, GINB przygotowal w 2000 r. 3 opinie Prezesa NBP dotyczace kandydatow
na Prezesa Zarzadu banku regionalnego (2 wnioski ztozono w 1999 r.) oraz 1 zgode Prezesa

NBP na przystapienie innego akcjonariusza niz bank spétdzielczy (banku komercyjnego) do

banku regionalnego.

8.1.4. Zmiany statutow bankow

W 2000 r. przygotowano 70 wnioskow, ztozonych przez banki, w sprawie wydania
przez KNB zezwolenia na dokonanie zmian w statutach bankéw spotek akcyjnych. Zmiany te
dotyczyly najczesciej rozszerzenia katalogu wykonywanych czynnosci. Wynikaly one
réwniez z podwyzszenia kapitatu akcyjnego, zmian w sposobie reprezentacji,
uprzywilejowania akcji co do glosu, jak rowniez zwiazane byly ze zmianami nazw bankow.

W 2000 r. zakonczono wydaniem decyzji 360 postgpowan w sprawie zmian w
statutach bankow spotdzielczych. Wnioskowane przez banki spétdzielcze zmiany dotyczyty
przede wszystkim nowych czynnosci wykonywanych przez te banki (np. obrotu dewizowego,
wydawania kart ptatniczych, udzielania gwarancji oraz nabywania i zbywania wierzytelno$ci
pienigznych), jak rowniez poszerzania terytorialnego zakresu dziatania bankow

spotdzielczych.

8.2. Zadania regulacyjne

Dziatania regulacyjne GINB w 2000 r. koncentrowaty si¢ w gléwnej mierze na
realizacji zadan wynikajacych z procesu dostosowawczego do wymogow i standardéw Unii
Europejskiej. W szczegdlnosci nalezy tutaj wymieni¢ nastepujace zadania:

* Przeprowadzono kompleksowa analiz¢ regulacji bankowych pod katem zgodno$ci
z przepisami UE — zaproponowano wprowadzenie konkretnych zmian do projektow ustaw
nowelizujacych ustawy Prawo bankowe i o NBP.

e Opracowano prawne ujecie zasad wykonywania nadzoru skonsolidowanego poprzez

wdrozenie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady Nr 2000/12/EC z dnia 20 marca
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2000 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci przez instytucje kredytowe —
GINB we wspolpracy z Departamentem Prawnym opracowat projekt ustawy
nowelizujacej ustawg¢ Prawo bankowe, ktora zawiera m.in. rozdzial ,Nadzor
skonsolidowany”. Projekt ten, po zaakceptowaniu przez Zarzad NBP i pozytywnym
zaopiniowaniu przez KNB, zostat juz przyjety przez Radg Ministrow 1 skierowany do
Sejmu RP.

Ponadto, GINB wuczestniczyt w pracach nad projektem ustawy o elektronicznych
instrumentach ptlatniczych.

Realizowano prace nad zawarciem porozumien o wspélpracy i wymianie informacji
pomigdzy nadzorem bankowym i innymi instytucjami nadzorczymi w kraju — w dniu
21 grudnia 2000 r. podpisane zostato porozumienie z Urzegdem Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi. W 2001 r. bgda prowadzone dalsze prace, majace na celu podpisanie
porozumienia z Panstwowym Urzgdem Nadzoru Ubezpieczeniowego.

Prowadzono negocjacje zmierzajace do zawarcia porozumien o wspotpracy i wymianie
informacji pomig¢dzy polskim nadzorem bankowym i instytucjami nadzorczymi za granica
— w dniu 7 grudnia 2000 r. podpisano porozumienie z nadzorem bankowym z Litwy.
Obecnie najbardziej zaawansowane sa prace nad podpisaniem porozumien z organami
nadzoru bankowego Ukrainy, Danii i Niemiec. Natomiast po wej$ciu w zycie ustawy
nowelizujacej ustawe Prawo bankowe, ktora wprowadza m.in. nadzér skonsolidowany,
spodziewane jest znaczne przyspieszenie negocjacji nad zawarciem porozumien
z organami nadzoru bankowego: Austrii, Holandii, USA, Irlandii, Wielkiej Brytanii,
Izraela oraz Wtoch.

Prowadzono prace nad wprowadzeniem do polskiego prawa przepisow, zawartych
w Dyrektywie Nr 2000/12/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 12 marca 2000 r.,
dotyczacych saldowania — GINB uczestniczyt w pracach zmierzajacych do nowelizacji
przepisOw dotyczacych przedmiotowego zagadnienia.

Opracowano metode wyceny rynkowej uzywanej do szacowania kosztu zastgpienia
operacji pochodnych — projekt aktu wykonawczego do nowelizacji ustawy — Prawo
bankowe uwzglednia omawiang metodg.

Prowadzono prace nad wprowadzeniem metodologii VaR do oceny ryzyka dziatalnosci
bankéw — Komisja Nadzoru Bankowego, podejmujac uchwatge Nr 2/2000 w dniu
8 listopada 2000 r. w sprawie ustalenia normy dopuszczalnego ryzyka walutowego

w dziatalnos$ci bankow, wdrozyta VaR w zakresie ryzyka walutowego.
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Prowadzono prace nad wprowadzeniem regulacji ostroznosciowe] w sprawie
adekwatnosci kapitatowej — projekt regulacji uwzgledniajacej ryzyko walutowe, ryzyko
cen instrumentow kapitalowych, ryzyko cen towarow 1 ryzyko cen instrumentéw
dhuznych zostat skierowany do konsultacji wewnatrz GINB. Pozostale obszary ryzyka
rynkowego ujgto w projekcie uchwaly stanowiacej akt wykonawczy do nowelizacji
ustawy Prawo bankowe.

Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opracowat i poddat pod dyskusje projekt Nowe;j
Umowy Kapitatowej, ktora zastapi¢ ma dotychczasowa, obowiazujaca od 1998 roku.
GINB, na podstawie analizy tego dokumentu 1 konsultacji przeprowadzonych
w $rodowisku bankowym, przygotowal i przedtozyt Komisji Nadzoru Bankowego uwagi
do projektu. Zostaly one przyjgte przez KNB i przekazane Komitetowi Bazylejskiemu.
Zakonczono rozpoczete w 1999 roku prace nad projektem ustawy o funkcjonowaniu
bankow spoldzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych — GINB uczestniczyt
w pracach, ktére doprowadzily do uchwalenia tej ustawy przez Sejm RP w dniu 7 grudnia
2000 r. Ustawa reguluje m.in. kwestie zrzeszania si¢ bankoéw spotdzielczych oraz
wprowadza wymagania dotyczace ich funduszy wlasnych, dostosowujac je do wymogow

Unii Europejskie;.

Ponadto, GINB realizowat w 2000 r. nast¢pujace zadania regulacyjne:

Zakonczono prace zmierzajace do wprowadzenia do polskiego prawodawstwa
postanowien Dyrektywy 98/26/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie ostatecznos$ci rozrachunkow w systemach platnosci 1 systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych — GINB wspoétpracowat z Departamentem Systemu
Platniczego 1 Departamentem Prawnym przy opracowaniu projektu ustawy o
ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunkow papierow
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami.

Prowadzono prace nad projektem zmian w pakiecie sprawozdawczym, w tym nad zmianga
klasyfikacji kredytéw — prowadzone byty réwniez prace dotyczace zakresu informacji,
jakie powinny przekazywa¢ banki w postaci sprawozdan skonsolidowanych oraz
sprawozdan oddziatéw zagranicznych bankéw. Prace beda kontynuowane w 2001 r.
Prowadzono prace nad opracowaniem projektow rozporzadzen Ministra Finansow,
dotyczacych szczegdlnych zasad rachunkowosci bankow 1 sporzadzania informacji

dodatkowej oraz szczegdlnych zasad sporzadzania przez banki skonsolidowanych
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sprawozdan finansowych. Propozycje nadzoru bankowego przekazane zostana Ministrowi

Finansow.

W ramach pozostatych zadan regulacyjnych, nie zwiazanych bezposrednio z procesem

dostosowawczym do wymogéw UE, dziatalnos¢ GINB w 2000 r. koncentrowala si¢ na

realizacji nastgpujacych dziatan:

Prowadzono prace nad rekomendacja KNB w sprawie zlecania przez banki istotnych
czynnosci prowadzenia dziatalno$ci bankowej podmiotom trzecim — projekt rekomendacji
opracowany przez GINB znajduje si¢ obecnie w fazie konsultacji.

Opracowano projekt zarzadzenia Nr 9/2000 Prezesa NBP z dnia 23 maja 2000 r.
aktualizujacego zarzadzenie Nr4/95 Prezesa NBP z dnia 22 lutego 1995 r. w sprawie
ustalenia wzorcowego planu kont bankéw. Ponadto, opracowano komentarze do nowo
powolanych kont we wzorcowym planie kont bankoéw oraz uaktualnienie niektorych
dotychczasowych — bankom przekazane zostaty nowe komentarze do tych kont.
Opracowano sposob elektronicznej archiwizacji Raportu Wskaznikéw Ekonomiczno-
Finansowych poprzez modyfikacje aplikacji obslugujacej Raport Wskaznikow
Ekonomiczno-Finansowych pod katem umozliwienia wszystkim uzytkownikom
korzystania z archiwalnych danych Raportu.

Oprogramowano jeden z modutéw Arkusza Analityczno-Nadzorczego, tj. Streszczenie dla
Kierownictwa, co umozliwilo centralne zarzadzanie informacjami o sytuacji
ekonomiczno-finansowej nadzorowanych bankéw. Zaprojektowano 1 wdrozono
automatycznie generowane syntetyczne zestawienia dla kierownictwa, dotyczace trendow
w systemie bankowym.

Udostepniono Streszczenie dla Kierownictwa (SDK) we wszystkich placowkach GINB —
zadanie to zostato zaplanowane do realizacji w 2001 r., jednak ze wzgledu na konieczno$é
jak najszybszego udostgpnienia SDK pracownikom GINB w terenie, zostato zrealizowane
w 2000 roku.

Przygotowano regulacje dla bankow hipotecznych dotyczace:

- rachunku zabezpieczenia listow zastawnych — GINB przygotowat projekt rekomendacji
Komisji Nadzoru Bankowego, dotyczacej funkcjonowania rachunku zabezpieczenia
listow zastawnych; projekt ten jest obecnie w fazie konsultacji,

- tworzenia przez banki baz danych o rynku nieruchomosci — GINB przygotowat projekt

rekomendacji J Komisji Nadzoru Bankowego, dotyczacej tworzenia przez banki baz
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danych odnoszacych si¢ do rynku nieruchomosci. Komisja przyjeta t¢ rekomendacjg
w dniu 20 lipca 2000 .

Jednoczesnie — zgodnie z decyzja KNB — przygotowany zostal, we wspotpracy
z Departamentem Prawnym, projekt nowelizacji ustawy o listach zastawnych i1 bankach
hipotecznych, ktéry po zaaprobowaniu przez KNB, przekazano do Ministerstwa
Finansow.

Na polecenie Zarzadu NBP GINB we wspotpracy z Departamentem Polityki Pieni¢zno—
Kredytowej przygotowat projekt zasad i1 trybu udzielania zwolnien z obowiazku

utrzymywania rezerwy obowiazkowe;j.

8.3. Zadania analityczne

Sprawujac nadzér analityczny nad dziatalnoscia bankéw, GINB realizowal w 2000 r.

zadania o charakterze statym, ktére koncentrowaty sig na:

bezposrednim nadzorze analitycznym ,,zza biurka” nad bankami komercyjnymi,
nadzorze nad bankami znajdujacymi si¢ w trudnej sytuacji finansowe;j,

kompleksowej analizie sytuacji sektora bankowego.

8.3.1. Bezposredni nadzor analityczny ,,zza biurka” nad bankami komercyjnymi

Bezposredni nadzor analityczny GINB nad bankami komercyjnymi obejmowal w

2000 r.:

Biezaca i kwartalng analiz¢ i oceng sytuacji ekonomiczno-finansowej poszczegolnych
bankow. W oparciu o wyniki analizy kwartalnej ustalano oceng¢ banku w systemie
CAEL®, wskazywano obszary mogace stanowi¢ zrodlo potencjalnych zagrozen,
wymagajace szczegotowej kontroli w trakcie inspekcji, oraz opracowywano strategi¢
nadzorcza wobec bankow. Wnioski prezentowane byly w Streszczeniach dla
Kierownictwa (SDK). Na biezaco dokonywano aktualizacji tzw. Arkuszy Nadzorczych,
zawierajacych najistotniejsze informacje dotyczace poszczegolnych bankow?!, oraz
opracowywano miesigczne raporty o sytuacji bankow (zawierajace — w razie koniecznosci

— propozycje pilnych dziatan nadzorczych).

2 Stanowi ona probe oszacowania poszczegolnych rodzajow ryzyka bankowego i stuzy m.in. do planowania

termindw i czgstotliwos$ci inspekceji kompleksowych i problemowych.

! Zawieraja one m.in. oceng banku w systemie CAEL, charakterystyke ponoszonego przez bank ryzyka oraz

przestrzegania norm okre§lonych w ustawie Prawo bankowe i innych przepisach oraz regulacjach
nadzorczych.
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Rozpatrywanie wnioskow bankéw o wyrazenie zgody organéw nadzorczych na podjgcie
konkretnych dziatan %,

Opracowywanie materiatow bedacych przedmiotem obrad KNB, w tym projektow uchwat
KNB, oraz projektow decyzji Przewodniczacego KNB w sprawach indywidualnych,
w ramach kompetencji przewidzianych w ustawach.

Podejmowanie dzialan interwencyjnych, wyjasniajacych i informacyjnych .

Typowanie bankow do inspekcji kompleksowych 1 problemowych, uczestniczenie
w procesie inspekcji oraz monitorowanie realizacji zalecen poinspekcyjnych.
Przygotowanie propozycji zmian w sprawozdawczosci, obejmujacych dane dotyczace
finansowania rynku nieruchomosci, zarowno przez banki hipoteczne, jak 1 uniwersalne.

Opiniowanie przedktadanych KNB przez banki regulaminéw wyceny nieruchomosci.

8.3.2. Nadzor nad bankami komercyjnymi znajdujacymi si¢ w trudnej sytuacji

finansowej

W 2000 r. GINB sprawowat nadzor nad 20 bankami znajdujacymi si¢ w trudnej

sytuacji finansowej (realizujacymi programy naprawcze lub zobowiazanymi do wszczgcia

procesu sanacyjnego), 10 bankami w likwidacji, 6 bankami w upadtosci, 4 bankami, ktore

przejety przedsigbiorstwa bankowe innych bankow. Realizujac to zadanie:

prowadzono biezaca analize sytuacji bankow (wraz z ocena realizacji programow
naprawczych), na podstawie ktérej opracowywano informacje dla KNB o tych bankach
10 sytuacji bankéw z nimi powiazanych, wraz z informacja o podj¢tych czynnosciach
nadzorczych i o propozycjach dalszych dziatan,

zaopiniowano programy postgpowania naprawczego 16 bankow**, z ktorych 6 uzyskato
akceptacj¢ Przewodniczacego KNB (pozostate banki zostaly zobowiazywane do
wprowadzenia korekt i uzupetnien),

6 bankow komercyjnych, po uwzglednieniu opinii GINB, zostalo zwolnionych przez

22

23

24

Wydano 3 opinie odno$nie emisji papierow bankowych oraz 14 opinii dla KPWiG w zwiazku
z wystapieniami bankow o zgodg¢ na pehienie funkcji depozytariusza. Opiniowano zmiany w statutach 11
bankéw, kandydatow na prezeséw, czlonkow zarzadéw bankéw oraz zmiany w akcjonariacie (32) oraz
wnioski w sprawie potaczenia bankow (5).

Interwencje podejmowano w wyniku stwierdzenia bitedéw badz niedotrzymania przez banki terminéw
przestania sprawozdawczosci do NBP, stwierdzenia naruszen przepisow ustawowych lub regulacji
nadzorczych (art. 22 i art. 71 ustawy Prawo bankowe — odpowiednio 6 i 4 przypadki) oraz w przypadku
stwierdzenia réznic pomigdzy bankami w klasyfikacji naleznos$ci od tego samego kredytobiorcy.

14 dotyczylo samodzielnej ich sanacji, a 2 zwiazane byly z restrukturyzacja przejmowanych przedsigbiorstw
bankowych.
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Zarzad NBP, z utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Decyzja dotyczaca jednego z tych
bankow weszta w zycie z dniem 2 stycznia 2001 r. Kwota zwolnionych $rodkow rezerwy
w 2000 r. wyniosta 474,5 miln zt,

* w przypadku bankow, ktorych program postgpowania naprawczego nie byt wystarczajacy
lub jego realizacja nie byla nalezyta, przedstawiano KNB propozycje nastepujacych
dziatan: ustanowienia zarzadu komisarycznego (3), przejgcia przez inny bank (3), zadania
zwotania NWZA (4), zawieszenia dziatalnosci (2)*°, ktore w drodze uchwaly zostaty
przyjete,

* zorganizowano przetargi na badanie sprawozdan finansowych 2 bankow.

Ponadto, GINB prowadzit wspotprace z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym. BFG
byt informowany o natozeniu na banki obowiazku wszczgcia procesu postgpowania

. . 26
naprawczego oraz o akceptacji lub odrzuceniu programu naprawczego™ .

8.3.3. Kompleksowa analiza sytuacji sektora bankowego

Prowadzona przez GINB kompleksowa analiza sytuacji sektora bankowego
obejmowata:

* opracowywanie kwartalnych Ocen sytuacji ekonomicznej bankow, stanowiacych
podstawowe zrodlo informacji o sytuacji polskiego sektora bankowego®’, oraz
sporzadzanie, na ich podstawie, Syntez sytuacji finansowej bankéw,

* dokonanie rocznej Oceny wplywu polityki pienieznej, podatkowej i nadzorczej na rozwoj
bankow w 1999 r.,

* prowadzenie analizy wybranych obszaréow dziatalnosci bankow oraz opracowywanie
biezacych informacji na potrzeby wtasne, Komisji Nadzoru Bankowego, Rady Polityki
Pieni¢znej, Zarzadu NBP, organéw wladzy i1 administracji panstwowej oraz innych

jednostek zewngtrznych (w szczegdlnosci migdzynarodowych organizacji i instytucji

* Jeden bank zostal przejety przez inny bank, za§ w stosunku do drugiego (Banku Staropolskiego S.A. w

Poznaniu) zostata wszczgta procedura upadto$ciowa.

BFG byt rowniez informowany o dziataniach podejmowanych przez KNB w stosunku do przypadkéw, w
ktorych powstata strata albo grozba jej wystapienia, lub powstato niebezpieczenstwo niewyptacalnosci.

Po przyjeciu przez KNB ,,Oceny ...” przekazywano ja Zarzadowi NBP, RPP, Kierownictwu GINB oraz
dyrektorom wybranych Departamentéw NBP, przy czym ,,Oceng ...” roczng za 1999 r. przekazano réwniez
Prezydentowi RP, Marszatkom Sejmu i Senatu, Premierowi oraz przewodniczacym wybranych komisji
i podkomisji sejmowych i kierownikom wybranych urzgdéw centralnych.

Sa one udostgpniane w wersji polskiej i angielskiej szerokim krggom odbiorcéOw (m.in. za posrednictwem
internetu).

26
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finansowych)”,

* sporzadzanie dekadowych informacji o przestrzeganiu przez banki norm dopuszczalnego
ryzyka walutowego, prowadzenie systemu ewidencji zagranicznych klientow bankow
oraz monitorowanie przebiegu konwersji na obligacje skarbowe wierzytelnosci bankow

z tytulu nieuregulowanych zobowiazan ochrony zdrowia.

8.4. Zadania inspekcyjne

Zadania inspekcyjne realizowane przez GINB w 2000 r. koncentrowaly si¢ na
kontynuowaniu i intensyfikacji procesu inspekcji na miejscu w bankach komercyjnych
1 spotdzielczych, oddzialach i1 przedstawicielstwach bankéw zagranicznych. Roéwnolegle
tworzono, rozwijano i doskonalono inspekcyjne procedury nadzorcze oraz opracowywano
metodologi¢ badan poszczegodlnych rodzajow ryzyka wystepujacego w dziatalnosci bankow.
Duze znaczenie przywiazywano do stwarzania podstaw do wszechstronnego, profesjonalnego
rozwoju zawodowego inspektoréw nadzoru bankowego.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2000 r. nadzorowi inspekcyjnemu podlegaty:

73 banki komercyjne — bez bankéw w likwidacji oraz w stanie upadtosci (w roku 1999 —
77),
e 680 bankéw spotdzielczych (w roku 1999 — 781),

* 32 przedstawicielstwa bankéw zagranicznych (w roku 1999 — 32).

Przedstawiajac zadania inspekcyjne, nalezy odnie$¢ si¢ do:
* czynnosci kontrolnych wykonywanych w bankach komercyjnych 1 spotdzielczych,
* w oddziatach bank6éw oraz w przedstawicielstwach bankow zagranicznych,
» zakresu przeprowadzanych inspekcji,

* metodologii i narzedzi nadzorczych.

8.4.1. Czynnosci kontrolne wykonywane w bankach komercyjnych i spéldzielczych,
oddzialach bankow i przedstawicielstwach bankow zagranicznych

W 2000 r. GINB przeprowadzit nastepujace czynnos$ci kontrolne:
* 138 inspekcji kompleksowych, w tym:

¥ Dla potrzeb KNB opracowano m.in. informacje dotyczace zaangazowania bankow komercyjnych wobec
grupy Daewoo, skutkéw ewentualnego przejecia przez HypoVereinsbank AG Niemcy Banku Austria AG
w Austrii oraz dziatalno$ci tzw. bankow samochodowych.
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— 17 inspekeji w bankach komercyjnych,

— 4 inspekcje w duzych bankach spétdzielczych o sumie bilansowej powyzej 100 min
z1,

— 117 inspekcji w pozostalych bankach spotdzielczych,

* 149 inspekcji problemowych, w tym:

— 21 inspekcji planowanych w bankach komercyjnych obejmujacych wybrane obszary
dziatalno$ci bankow,

— 6 inspekcji nieplanowanych w bankach komercyjnych obejmujacych wybrane obszary
dziatalno$ci bankow,

— 21 inspekcji w bankach komercyjnych, dotyczacych stopnia przestrzegania przez
banki uchwaty Nr 4/98 KNB z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postgpowania
bankow w przypadkach prania pienigdzy oraz ustalenia wysokosci kwoty 1 warunkow
prowadzenia rejestru wplat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty, oraz danych
o osobach dokonujacych wptat, na rzecz ktorych wplata zostata dokonana (Dz. Urz.
NBP Nr 18, poz. 40),

— 5 inspekcji w duzych bankach spoétdzielczych, o sumie bilansowej powyzej 100 min
z1,

— 96 inspekcji w pozostatych bankach spétdzielczych,

* 2 czynnosci zwiazane z zawieszeniem banku,
— czynno$ci zwiazane z zawieszeniem jednego banku komercyjnego,
— czynno$ci zwiazane z zawieszeniem jednego banku spotdzielczego,
* 15 postgpowan wyjasniajacych,

— 10 postgpowan wyjasniajacych w bankach komercyjnych,

— 5 postgpowan wyjasniajacych w bankach spoétdzielczych,

* 1 kontrola zwigzana z przygotowaniem banku do rozpoczgcia dzialalno$ci operacyjne;.

* 20 inspekcji w przedstawicielstwach bankow zagranicznych.

Czynnosci  kontrolne przeprowadzone byly na podstawie zatwierdzonego przez
Generalnego Inspektora Nadzoru Bankowego planu inspekcji na rok 2000. Nadrzedna zasada
przy formutowaniu zaréwno planu inspekcji, jak i harmonogramu inspekcji w 2000 r. byto
wykorzystanie centralnego planowania i1 zarzadzania procesem inspekcyjnym w sposob
zapewniajacy optymalne wykorzystanie skladu personalnego zespoldéw inspekcyjnych

1 efektywne dostosowanie liczebnosci zespoldw, a takze okreslenie 1 wyznaczenie
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niezbgdnego czasu przeznaczonego na prowadzenie inspekcji adekwatnie do wielkos$ci ryzyka

danego obszaru dziatania banku.

8.4.2. Zakres przeprowadzonych inspekcji

Zakres przeprowadzanych inspekcji obejmowal: badanie obszaréw dzialalnosci
bankow, przestrzeganie przez banki trybu postgpowania w przypadku prania pienigdzy,
przestrzeganie zakresu dziatalnosci oraz poprawnosci prowadzenia ewidencji ksiggowej przez
przedstawicielstwa bankow zagranicznych oraz zadania inspekcyjne, zlecone przez Zarzad
NBP.

Inspektorzy podczas wykonywania czynno$ci kontrolnych na miejscu w bankach
koncentrowali si¢ na badaniu ryzyka bankowego i adekwatno$ci procesu zarzadzania tym
ryzykiem. Inspekcje obejmowaty oceng ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci, operacji
walutowych oraz stopy procentowej. Analizowano réwniez wynik finansowy i adekwatnos¢
kapitatu, a takze zarzadzanie bankiem oraz mechanizmy kontroli 1 rewizji wewngtrzne;j.
Ponadto, przedmiotem czynno$ci inspekcyjnych bylo przestrzeganie przepisow prawa
1 regulacji nadzorczych oraz regulacji wewngtrznych.

W 2000 roku GINB przeprowadzit 21 inspekcji problemowych, zwiazanych z

przestrzeganiem przez banki przepisow art. 106 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo
bankowe oraz uchwaty Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r.*
Na mocy tej uchwaly banki zobowiazane byty do przesytania do GINB wewnatrzbankowych
programow przeciwdzialania praniu pieniedzy. Weryfikacja regulacji nastgpowata w bankach
podczas prowadzonych inspekcji problemowych, gdzie kompleksowo sprawdzana byta
realizacja postanowien ww. uchwaly oraz wewnatrzbankowych programéw przeciwdzialania
praniu pienigdzy. Najczgsciej wystgpujaca nieprawidtowoscia merytoryczng byl brak analizy
danych gromadzonych w rejestrach, co uniemozliwialo bankom efektywne wywiazywanie si¢
z obowiazku rozpoznawania transakcji podejrzanych.

W ramach prowadzonych dziatan, GINB przedstawit KNB propozycje post¢gpowania
wobec bankéw w zakresie przeciwdzialania procederowi prania brudnych pienigdzy.
Propozycje te zostaty zaakceptowane, a nastgpnie realizowane przez GINB.

W 2000 r. GINB przeprowadzil inspekcje w 20 przedstawicielstwach. Tematyke

inspekcji  stanowily zagadnienia zwiazane z przestrzeganiem zakresu dziatalnosci,

% Uchwata KNB w sprawie trybu postgpowania bankéw w przypadkach prania pienigdzy oraz ustalenia
wysokosci kwoty i warunkow prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych
o osobach dokonujacych wptaty i na rzecz ktorych wptata zostata dokonana (Dz. Urz. NBP Nr 18, poz. 40).
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okreslonego w decyzjach zezwalajacych na ich funkcjonowanie, oraz prawidlowos¢

prowadzenia ewidencji ksiggowej.

W roku 2000 przeprowadzono wiele inspekcji kompleksowych problemowych,
podczas ktorych przeprowadzano rowniez kontrole w zakresie zadan zleconych przez Zarzad
NBP .

* 138 inspekcji kompleksowych w bankach, obejmujacych kontrole rozliczen pieni¢znych i
rozrachunkow migdzybankowych,

* O inspekcji kompleksowych 1 3 inspekcje problemowe w bankach komercyjnych,
obejmujace kontrole w zakresie prawidtowosci naliczania i odprowadzania wymagane;j
wysokosci rezerwy obowiazkowej w bankach,

* 5 inspekcji kompleksowych w bankach, obejmujacych kontrole sprawozdawczos$ci

bankow w odniesieniu do zagadnien zwiazanych ze statystyka bilansu ptatniczego.

8.4.3. Metodologia i narz¢dzia nadzorcze

W 2000 roku zaktualizowana zostata dotychczasowa wersja Podrecznika inspekcji na
miejscu, ktory stuzy inspektorom nadzoru jako praktyczny przewodnik i narz¢dzie pomocne
w planowaniu i przeprowadzaniu inspekcji w kluczowych obszarach dzialalnosci banku oraz
glownych obszarach ryzyka. Celem podrecznika jest przedstawienie jednolitych,
usystematyzowanych i wewngtrznie spojnych zasad przeprowadzania inspekcji w bankach
tak, aby proces badania i oceny sytuacji finansowej oraz zarzadzania bankiem byt oparty na
przejrzystych, uporzadkowanych 1 wilasciwych zasadach zgodnych z prawem oraz
najlepszymi zasadami praktyki nadzorcze;.

Celem dokonanej nowelizacji wersji podrecznika z 1997 roku byto przede wszystkim
dostosowanie go do zmian w przepisach ustawy Prawo bankowe. Tam, gdzie to bylo
uzasadnione, starano si¢ takze wskaza¢ na przewidywane kierunki zmian w przepisach oraz
na mi¢dzynarodowe standardy i praktyke stosowana przez banki i instytucje nadzorcze innych
krajow. Zaktualizowana wersja podrgcznika dostosowana jest takze do zmian, ktore nastepuja
w podejsciu nadzorczym do oceny ryzyka zwiazanego z dziatalno$cia bankowa.

Ponadto, GINB w 2000 r., w zakresie metodologii i narzgdzi nadzorczych, realizowat

nast¢pujace zadania:
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« wdrozono metodologie systemu oceny punktowej, w tym panel oceniajacy’’,

* opracowano metodologi¢ przygotowania protokotu z inspekc;ji,

* opracowano materiatly z zakresu metodologii inspekcji Metody pomiaru ryzyka stopy
procentowej oraz Wytyczne do badania oddziatow,

* opracowano projekty materiatow z zakresu metodologii inspekcji: Organizacja spotkania
z zarzqdem oraz System transferowej ceny pieniqdza w banku komercyjnym,

» przeprowadzono szkolenia dla inspektorow nadzoru m.in. w ramach szkolenia nt.
procedur inspekcji w zakresie ptynnos$ci, ryzyka stopy procentowej oraz bankowosci

elektroniczne;.

8.5. Zadania zwigzane z sektorem bankowosci spoldzielczej*”

Konsekwentna  polityka ~ GINB,  realizowana  przy  udziale  bankéw
regionalnych/zrzeszajacych, spowodowala wzmocnienie procesu kapitalizacji bankow
spotdzielczych. W wyniku tego dziatania 99 bankow spotdzielczych potaczyto si¢ z innymi
bankami, 3 zostaty przejete przez inne banki. Wedtug stanu na koniec grudnia 1999 r. dziatato
w Polsce 781 bankéw spotdzielczych, a rok pdzniej 680.

GINB na biezaco dokonywat analizy i oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej w celu
identyfikacji wystepujacych trendow 1 zagrozen w dziatalnosci bankow. W 2000 roku
przygotowano 86 projektow zalecen poinspekcyjnych dla bankow, oraz 18 upomnien dla
zarzadow bankéw spotdzielczych, ktérych ocena dziatalno$ci na podstawie przeprowadzonej
inspekcji mogla stwarza¢ zagrozenie dla dalszej dziatalno$ci banku.

Sprawujac nadzor nad dzialalnoscia bankow z sektora bankowosci spotdzielczej,
GINB w 2000 roku:

* obserwowal i1 analizowal realizacj¢ 122 programoéw postgpowania naprawczego w
sektorze spotdzielczym — na koniec 2000 r. 114 bankéw spoédidzielczych realizowato
program postgpowania naprawczego, czyli o 33 banki mniej nizw 1999 r.,

* w przypadku 32 bankow, tj. o 35 bankéw mniej niz w 1999 r., opiniowal programy

' Panel oceniajacy tworza m.in. kierujacy inspekcja, terenowi koordynatorzy inspekeji oraz mikroanalitycy

sprawujacy bezposredni nadzor analityczny ,,zza biurka”. Zasadniczym zadaniem panelu jest obiektywne i
niezalezne ustosunkowanie si¢ do propozycji oceny banku i uzasadnien proponowanych przez kierujacego
inspekcja. W praktyce oznacza to, ze panel przyznaje oceng punktowa bankowi, uprzednio upewniajac sig, ze
proponowana ocena odzwierciedla faktyczna sytuacje ekonomiczno-finansowa banku, jest ona dobrze
uzasadniona i wywazona.

W sktad sektora bankowosci spotdzielczej na dzien 31 grudnia 1999 r. wchodzito: 781 bankow
spotdzielczych, 11 bankéw regionalnych/zrzeszajacych oraz BGZ S.A.

32
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postgpowania naprawczego lub zmiany do realizowanych programéw wymagajace

akceptacji KNB z czego:

— 25 bankoéw wykazywato strate z lat ubiegtych,

— 3 banki, po uwzglednieniu wynikéw inspekcji kompleksowej, wykazywaty strate
biezaca,

— w4 bankach wystapito zagrozenie powstania straty,

w przypadku 2 Dbankow przedlozyt KNB propozycje, ustanowienia kuratora

nadzorujacego wykonanie postgpowania naprawczego,

w przypadku 17 bankéw zaopiniowal wnioski o zwolnienie z obowiazku odprowadzania

1utrzymywania rezerwy obowiazkowej, tj. o 22 wnioski mniej niz w 1999 r.

Uwzgledniajac rowniez opinie z konca 1999 r., Zarzad NBP zwolnil 21 bankow

spotdzielczych z obowiazku utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Kwota zwolnionej

rezerwy w 2000 r. wyniosta 58,4 min zt,

w przypadku 6 bankéw wnioskowat do KNB o wydanie zezwolenia na nieuwzglednianie

w pomniejszeniach funduszy podstawowych straty z lat ubiegtych, czyli o 19 wnioskow

mniej nizw 1999 r.,

dla wszystkich bankow realizujacych program naprawczy sporzadzat kwartalna

informacje o stopniu realizacji przyjetych zalozen sanacyjnych oraz przygotowywat

informacje dla KNB o sposobie realizacji programdw post¢gpowania naprawczego przez

banki spoldzielcze.

Realizowane w 2000 r. przez GINB dziatania, w poréwnaniu z 1999 r., doprowadzily do

poprawy sytuacji w sektorze bankowosci spotdzielczej. GINB na biezaco analizowal sytuacje

w sektorze bankowosci spotdzielczej 1 przedstawial KNB odpowiednie informacje i wnioski

dotyczace dalszych dziatan, majacych na celu wzmocnienie tego sektora.

W 2000 roku 101 bankéw spotdzielczych kontynuowalo postgpowania upadtosciowe

badz likwidacyjne. GINB przygotowatl:

5 projektéw opinii KNB dotyczacych warunkéw nabycia przedsigbiorstwa bankowego
w upadtosci,

2 projekty decyzji KNB w sprawie zatwierdzenia rachunku z przeprowadzonej likwidacji,
liczne projekty wystapien KNB w kwestiach dotyczacych procedury upadio$ciowej

1 likwidacyjnej, skierowanych do syndykéw, likwidatoréw oraz wtasciwych sadow.
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GINB przygotowal dla KNB informacj¢ o bankach sektora spotdzielczego,
realizujacych programy postgpowania naprawczego, ze szczegdlnym uwzglednieniem tych
sposrod nich, w ktérych realizacja programow byta niewystarczajaca.

GINB przygotowywatl projekty decyzji KNB, dotyczace ustanowienia kuratora
nadzorujacego wykonanie programu naprawczego przez bank, ustanowienia zarzadu
komisarycznego, przejecia banku przez inny bank, likwidacji banku, zawieszenia dziatalnosci
banku, ktore po rozpatrzeniu zostaly przyje¢te przez KNB, 1 tak:

* w przypadku jednego banku, w ktérym biegly rewident stwierdzil wystgpowanie
niedoboru aktywow, przygotowano propozycj¢ zawieszenia, a nastgpnie przejgcia tego
banku przez inny bank spotdzielczy,

 w przypadku jednego banku przygotowano propozycje zawieszenia w czynno$ciach
Prezesa Zarzadu Banku,

* w przypadku 2 bankoéw przygotowano propozycje ustanowienia kuratora nadzorujacego
wykonanie programu postgpowania naprawczego,

 w przypadku 7 bankow przygotowano propozycje wydania zezwolenia na polaczenie
bankow.

GINB opracowat i przygotowal projekty decyzji KNB w sprawie 51 wnioskow
bankow spoétdzielczych o zaliczenie do funduszy uzupeiniajacych banku, przyjetych na okres
co najmniej pigciu lat, srodkéw otrzymanych od banku regionalnego w formie pozyczki

podporzadkowane;.
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IX DZIALALNOSC WELASNA

9.1. Zarzadzanie zasobami ludzkimi

9.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2000 r. przecigtne zatrudnienie w NBP wynosito 6.319 etatow i zmniejszyto si¢ w
stosunku do 1999 r. o 3 etaty. Wsérod zatrudnionych przewazaty kobiety, ktére na
stanowiskach nierobotniczych stanowity 73,7% (1999 r. — 74,4%), robotniczych
1 pokrewnych —25,3% (1999 r. — 26,8%)).

Strukture¢ wiekowa pracownikéw charakteryzuje znaczny udzial (28,4%) oséb w
wieku do 35 lat, jednak od 1989 r. wykazuje on stata tendencj¢ malejaca (w 1997 r. - 31,7%,
aw 1999 r. — 29,7%). Udzial 0s6b powyzej 55 lat wynidst 8,8% (w 1999 r. — 9,0%).

W 2000 r. w dalszym ciagu rosta liczba pracownikdéw z wyzszym wyksztalceniem i na
koniec roku wyniosta 2.086 osob, tj. 43,3% (w 1999 r. — 40,8%) ogoétu zatrudnionych na
stanowiskach nierobotniczych. Udziat pracownikéw nie majacych $redniego wyksztalcenia
wyniost 4,9% (w 1999 r. — 5,2%). Wyksztalcenie uzupetniato 449 pracownikéw, z tego 404 w

szkotach wyzszych 1 45 w szkotach $rednich.

9.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikow NBP

W 2000 r. nadal duza wage przywiazywano do szkolenia pracownikéw. Nasilenie
zainteresowania roznymi formami podnoszenia kwalifikacji zawodowych i1 jezykowych
znajdowalo swoje uzasadnienie w realizacji postanowienia Zarzadu NBP o utworzeniu grupy
pracownikow przewidzianych do bezposredniej wspoOtpracy z Europejskim Systemem

Bankoéw Centralnych i migdzynarodowymi instytucjami nadzorczymi.

9.1.2.1. Podstawowe formy podnoszenia kwalifikacji

W roku 2000:

* Podnoszenie kwalifikacji pracownikow NBP realizowane bylo gtownie poprzez system
szkolenia zawodowego w formie kurséw 1 seminariow. W omawianym okresie
zorganizowanymi formami szkolenia objgto 7.334 osoby. Tematyka kursow i seminariow,
organizowanych w kraju i za granica przez NBP oraz wazniejsze instytucje szkoleniowe,
dotyczyta przewaznie specjalnosci informatycznych (przeszkolono w niej 2.067 osob; w
1999 r. — 2.638 0s6b) oraz bankowych (przeszkolono 1.147 o0s6b; w 1999 r. — 476 0sdb).

Duzy udzial, ze wzgledu na ich wagg i aktualno$¢, miaty seminaria poswigcone réoznym
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dziedzinom prawa, m.in. bankowego, dewizowego, pracy, ustawom dotyczacym reformy
ubezpieczen spolecznych, funduszy emerytalnych, informacji niejawnych, ochrony
danych osobowych, ubezpieczen majatkowych, VAT oraz zarzadzaniu.

Kontynuowano naukg jgzykéw obcych w formie kursowej (lektoraty 4- 1 5 letnie) dla 320
0osob. Jednoczesnie wprowadzono nowe, intensywne formy nauczania jezyka
angielskiego, ktorych celem bylo doskonalenie umiejgtnosci jgzykowych. Formami tymi
objeto okoto 60 0s6b. Uruchomiono ponadto specjalistyczny kurs przygotowawczy do
egzaminu przed Komisja - London Chamber of Commerce and Trade /SEFIC/ dla 43
pracownikow Centrali NBP. W tym samym czasie przed wymieniona wyzej Komisja
zdato egzamin 18 pracownikow.

W specjalistycznym doskonaleniu w formie studiow podyplomowych uczestniczyto 120
pracownikow, w tym 75 pracownikow z Centrali NBP. Jednocze$nie 74 pracownikéw (z
Centrali NBP — 40) ukonczyto studia podyplomowe. Najczgsciej wybieranym kierunkiem
byla integracja europejska, a nastgpnie bankowos¢. W tym samym czasie 13 pracownikow
podjeto studia doktoranckie.

Szkolenia za granica, w bankach i instytucjach finansowych - w formie udziatu w
seminariach 1 warsztatach oraz w formie specjalistycznych wizyt studyjnych
poswigconych dostosowywaniu rozwigzan funkcjonujacych w NBP do wymogéw UE -
odbyto 406 pracownikow NBP (szkolenia - 267, wizyty studyjne - 139 osdb).

Istotne znaczenie dla szkolen organizowanych dla pracownikow Generalnego
Inspektoratu Nadzoru Bankowego miatlo zakonczenie misji pomocowej Agencji Stanow
Zjednoczonych do spraw Rozwoju Migdzynarodowego (United States Agency for
International Development — USAID). W ciagu ostatniej dekady firma Barents LLC,
finansowana przez USAID, przeszkolita blisko 500 pracownikow GINB. W roku 2000 w
szkoleniach krajowych uczestniczylo ponad 300 pracownikow GINB. Gtowne
zagadnienia kurséw specjalistycznych koncentrowaty si¢ wokét obszarow, ktore stanowia
wyzwanie dla polskiego nadzoru bankowego. Nalezaty do nich szkolenia z zakresu:
badania ryzyka wystgpujacego w dzialalnosci bankow, analizy kredytowej, poglebionej
analizy ekonomiczno-finansowej, zagadnien prawnych, informatycznych, rachunkowosci
oraz instrumentow pochodnych. Tematyka szkolen zagranicznych organizowanych dla
GINB dotyczyla zagadnien zwiazanych z wprowadzanymi przez Komitet Bazylejski
Nowa Struktura Adekwatnosci Kapitatlowej oraz metodologia Podstawowych Zasad

Efektywnego Nadzoru Bankowego, prowadzeniem nadzoru skonsolidowanego,
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bankowos$cia elektroniczna, swoboda $wiadczenia ustug iprzepltywu kapitatu oraz
metodologia zarzadzania ryzykiem. Lacznie w roku 2000 w szkoleniach zagranicznych

wzigto udziat 45 pracownikéw Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego.

9.1.2.2. Egzaminy dla kandydatow na inspektora nadzoru bankowego

Wypehiajac delegacje, zawarta w art. 30 ust. 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim, przeprowadzono dziewig¢ sesji egzaminacyjnych dla
kandydatow na inspektora nadzoru bankowego, podczas ktérych tytul inspektora nadzoru
bankowego uzyskalo 296 pracownikow pionu inspekcyjnego oraz 3 pracownikow GINB,

ktorzy sprawuja nadzor analityczny ,,zza biurka”.

9.1.3. Pozostale zagadnienia z zakresu polityki kadrowej
9.1.3.1. Opis i wycena stanowisk pracy

W 2000 r. zrealizowano I etap zadania, dotyczacego opisu i wyceny stanowisk pracy
w Narodowym Banku Polskim. Jest to pierwszy krok na drodze do wprowadzenia
warto$ciowania 1 wyceny pracy, jako podstawy budowania systemu wynagradzania
pracownikow NBP. Dziatania te sa zgodne z planowanym wejsciem NBP do Europejskiego

Systemu Bankow Centralnych.

9.1.3.2. Grupa pracownikéw przewidzianych do wspolpracy z ESBC
i migdzynarodowymi instytucjami nadzorczymi
Ponadto, utworzono grupg pracownikéw przewidzianych do bezposredniej wspotpracy
z ESBC i migdzynarodowymi instytucjami nadzorczymi. Grupa ta na koniec 2000 r. liczyla
308 pracownikéw. Lista 0sob nie jest zamknigta, przewidziano jej okresowa aktualizacje.
Pracownicy wytypowani do bezposredniej wspotpracy z ESBC i zagranicznymi instytucjami
nadzorczymi sa traktowani priorytetowo przy doborze kandydatow na wszystkie formy

doskonalenia kwalifikacji.

9.1.3.3. Pracowniczy Program Emerytalny
W okresie od marca do grudnia 2000 r. prowadzono prace nad utworzeniem
Pracowniczego Programu Emerytalnego, ktorego wprowadzanie rozpoczgto si¢ od stycznia

2001 roku.
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9.2. Wewngetrzna dzialalnos$¢ informacyjna

W 2000 r. prowadzono przygotowania do uruchomienia — z poczatkiem 2001 r. -
intranetu, tj. wewnetrznej sieci informacyjnej. Zawiera ona dane, dotyczace struktury
organizacyjnej Narodowego Banku Polskiego, charakterystykg¢ jego dziatalnos$ci
wydawniczej, szkoleniowej, socjalnej, informacje nt. zwiazkow zawodowych, a takze
omowienie najnowszych wydarzen w NBP — spotkan, seminariow, konferencji. Ponadto,
poprzez strong intranetowa mozliwy jest dostep do ogolnodostepnych baz danych NBP oraz
katalogu Centralnej Biblioteki Ekonomicznej, a takze do kopii strony www.nbp.pl.

Podobnie jak w roku ubieglym, wydawano List Informacyjny NBP (nr 131-171),

adresowany do pracownikéw banku.

9.3. Zarzadzanie zasobami majatkowymi

Najwazniejsze zadania inwestycyjne realizowane w 2000 r. dotyczyty:
* budowy i modernizacji obiektow NBP, w tym pomieszczen skarbcowych oraz sal
operacyjnych,
* instalacji zabezpieczen bankowych,
* mechanizacji czynnosci kasowo-skarbcowych, tj. zakupu maszyn oraz urzadzen kasowo-
skarbcowych do liczenia, sortowania i pakowania monet i banknotow,
* dostosowania do wymagan Unii Europejskiej systemu teleinformatycznego NBP, w tym :
- zakupu oprogramowania do wspomagania planu ciagtosci dziatania systemu
teleinformatycznego NBP zuwzglednieniem zadan wynikajacych z realizacji
programu Phare 2000,
* poprawy warunkow bezpieczenstwa pracy pracownikow, tj.:
- modernizacji instalacji przeciwpozarowej, wentylacyjno — klimatyzacyjnej, wodno-
kanalizacyjnej oraz centralnego ogrzewania,

- modernizacji obiektow 1 pomieszczen bankowych oraz ich otoczenia.

W 2000 r. na 116 zadan inwestycyjnych w NBP poniesiono naktady finansowe o
lacznej wartosci 147.060 tys. zt (w roku 1999 - 150.521 tys. zl). Dzigki zrealizowanym
inwestycjom uzyskano ponizsze efekty :

» zostala zwigkszona i zmodernizowana powierzchnia istniejacych pomieszczen bankowych
m.in. w postaci: budowy obiektu NBP dla potrzeb zasilania bankéw w O/O w Gdansku,

budowie Wydziatu Zasilania w O/O we Wroctawiu,
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zostaly wykonane dalsze zabezpieczenia obiektow bankowych przed napadem,
wlamaniem 1 przed pozarem, oraz dostosowano wydzielone strefy i pomieszczenia do
wymagan ochronnych,

nastapita dalsza poprawa istniejacych rozwiagzan funkcjonalnych w zespole obiektow

bankowych 1 ich otoczeniu.
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9.4.

9.4.

Obsluga informatyczna systemu bankowego oraz NBP

1. Przygotowanie systemu informatycznego NBP jako narzedzia umozliwiajacego
realizacj¢ funkcji NBP jako banku centralnego wchodzacego w sklad
Europejskiego Systemu Bankow Centralnych

W roku 2000 NBP kontynuowal zadania zwiazane z dostosowaniem systemu

informatycznego NBP do wymagan ESBC.

9.5.

Prace koncentrowaty si¢ na:
Modyfikacji systemow informatycznych przetwarzajacych dane na potrzeby bilansu
platniczego 1 migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej, polityki monetarnej i nadzorcze;.
Budowie nowego Zintegrowanego Systemu Ksiggowego, uwzgledniajacego wymagania
stawiane przez Uni¢ Europejska.
Dostosowaniu systemu SORBNET oraz systeméw rozrachunku papieréw warto§ciowych
SKARBNET i SEBOP do migdzynarodowych standardéw. W lipcu 2000 r. wdrozono w
systemie informatycznym SORBNET obslugg wysokokwotowych zlecen klientowskich.
W ten sposob zostal spelniony jeden z wymogdéw stawiany przez europejskie banki
centralne, a sformulowany w postaci czwartej zasady okreslonej w raporcie Minimum
Common Features for Domestic Payment Systems z listopada 1993 r., aby system RTGS
przetwarzal wszystkie mozliwe transfery wysokokwotowe. Transakcje ewidencjonowane
w Centralnym Rejestrze Bonow Skarbowych oraz Rejestrze Bondéw Pienigznych sa
obecnie rozliczane w systemie SORBNET, obstugujacym rachunki biezace bankow.
Dzigki czemu zachowana jest postulowana zasada '"same-day-funds" w stosunku do

uczestnikow bezposrednich systemu obrotu papierami wartosciowymi.

Ochrona i zabezpieczenia

W roku sprawozdawczym kontynuowane byly prace majace na celu zwigkszenie

poziomu bezpieczenstwa w NBP. Zarzad NBP przyjat dokument Polityka bezpieczenstwa,

okreslajacy realizowane lub konieczne do podjecia w latach 2000 — 2003 dziatania w zakresie

bezpieczenstwa.

9.5.

1. Ochrona informacji niejawnych

W 2000 r. kontynuowano prace dostosowawcze do wymogow ustawy z dnia 22

stycznia 1999 r. o ochronie informacji niejawnych, tj.:
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» w zakresie bezpieczenstwa osobowego:

przeprowadzono zwyklte postgpowania sprawdzajace przez pelnomocnika do spraw

ochrony informacji niejawnych NBP,

wydano 390 poswiadczen bezpieczenstwa osobowego, w tym: 268 upowazniajacych
do dostgpu do informacji niejawnych oznaczonych klauzula ,,Zastrzezone” 1 122

oznaczonych klauzula ,,Poufne”,

wykonywano niezbgdne czynno$ci zwigzane z przeprowadzaniem poszerzonych

postepowan sprawdzajacych,

przeszkolono 253 pracownikow NBP posiadajacych dostep do informacji niejawnych;

 w zakresie przystosowania systemow 1 sieci teleinformatycznych do przetwarzania

informacji niejawnych:

9.5.2.

rozpoczgto prace nad opracowaniem 1 wprowadzeniem dokumentacji systemow
informatycznych do przetwarzania informacji niejawnych o klauzuli ,,Tajne” i
,Poufne” na potrzeby nowobudowanej kancelarii tajnej w Centrali NBP oraz o

klauzuli ,,Poufne” na potrzeby kancelarii tajnej w GINB,

zakupiono zestawy komputerowe posiadajace odpowiedni certyfikat UOP,

przeznaczone do przetwarzania informacji niejawnych w Centrali NBP oraz GINB,

10 pracownikow NBP ukonczyto specjalistyczne szkolenia organizowane przez UOP,
przygotowujace do petnienia funkcji okreslonych w ustawie o ochronie informacji
niejawnych z dnia 22 stycznia 1999 roku, tzn. funkcji inspektora bezpieczenstwa

teleinformatycznego i administratora systeméw i sieci teleinformatyczne;.

Ochrona danych osobowych

W zakresie realizacji wymogow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych

osobowych:

» uregulowano w formie uchwatl Zarzadu NBP funkcjonowanie ochrony danych osobowych

w zakresie:

bezpieczenstwa systemoéw informatycznych Narodowego Banku Polskiego, w ktorych

przetwarzane sa dane osobowe,
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- postepowania 0s0b zatrudnionych przy przetwarzaniu danych osobowych w sytuacji

naruszenia ochrony tych danych w Narodowym Banku Polskim,

- zarzadzania systemem informatycznym przetwarzajacym dane osobowe w

Narodowym Banku Polskim.

* sporzadzono inwentaryzacj¢ systemow, w ktorych przetwarzane sa dane osobowe i
ztozono w Biurze Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych 40 wnioskow o

rejestracje;
» przeprowadzono cykl szkolef z zakresu przepisow o ochronie danych osobowych dla:
- administratoréw systemoéw informatycznych — 36 oséb,

- administratorow bezpieczenstwa informacji, dzialajacych w poszczeg6lnych

jednostkach organizacyjnych - 29 o0séb,

- 0s0b zatrudnionych przy przetwarzaniu danych osobowych — ponad 500 o0séb.

9.5.3. Ochrona osob i mienia

Dla realizacji wymogéw ustawy z dnia 22 sierpnia 1997 r. o ochronie oséb i mienia

podjgto nastgpujace dzialania:

* w 14 obiektach jednostek organizacyjnych NBP powotano Wewngtrzne Stuzby Ochrony

w miejsce dziatajacej dotychczas Strazy Bankowej,

* opracowano i uzgodniono z wlasciwymi komendantami wojewddzkimi Policji 39 plandéw

ochrony obiektow NBP,

* przeprowadzono 11 aktualizacji wykazu obszaréw, obiektow i1 urzadzen waznych dla
interesu gospodarczego, bezpieczenstwa publicznego 1 innych waznych interesow

panstwa.

Ponadto, w ramach zadan majacych na celu stale podnoszenie poziomu bezpieczenstwa
obiektow NBP rozpoczeto w 13 oddziatach okregowych oraz 3 oddziatach prace majace na

celu dostosowanie wydzielonych stref i pomieszczen do aktualnych wymagan ustawowych.
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9.6. Wewngetrzna dzialalnos¢ rewizyjna

W 2000 r. w zakresie dzialalno$ci rewizyjnej:

» zrealizowano 16 zagadnien na og6lna liczb¢ 18 przewidzianych w Planie
dziatalnosci rewizyjnej NBP,

* przeprowadzono tacznie 109 rewizji, zarowno w komodrkach organizacyjnych
Centrali, jak i1 jednostkach organizacyjnych NBP.

Wyniki badan rewizyjnych wykazaty:

* ogdlnie pozytywne funkcjonowanie NBP w wigkszos$ci obszarow, ktore zostaty
poddane kontroli,

e w obszarach, w ktorych stwierdzono nieprawidlowosci wydano zalecenia do
realizacji wtasciwym komoérkom/ jednostkom organizacyjnym. Realizacja zalecen
bedzie przedmiotem kontroli w roku 2001.

W celu doskonalenia mechanizmoéw 1 procedur kontroli wewngtrznej funkcjonalnej
wprowadzono:

* formalny wymoég wprowadzenia mechanizméw kontrolnych,

* nowe zasady ich stosowania przez osoby petliace funkcje kierownicze w
komorkach 1 jednostkach organizacyjnych NBP na wszystkich szczeblach
zarzadzania.

W zakresie prac nad przeksztatlceniem rewizji wewngtrznej w audyt wewngtrzny:

* kontynuowano prace zwiazane ze stworzeniem systemu kontroli 1iaudytu
wewngtrznego dostosowanego do standardéw obowiazujacych w UE. Zadanie to
przewidziano do realizacji m.in. w ramach Programu Phare 2000,

* przeprowadzono dwie rewizje kontroli aplikacji informatycznych na podstawie

materiatow audytorskich otrzymanych z Banku Anglii.
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X BILANS NBP I RACHUNEK WYNIKOW

10.1. Bilans NBP i zmiany w jego strukturze w 2000 r.

Suma bilansowa aktywow i pasywow Narodowego Banku Polskiego, wynoszaca na
koniec grudnia 2000 r. 143.079,9 miln zt, spadia w 2000 r. o 3.629,4 min zi, tj. o 2,5%
w stosunku do konca 1999 r. Realnie aktywa i pasywa NBP spadty o 10,1%.

Podstawowe zmiany aktywow i pasywow w 2000 r. przedstawia tablica nr 14:
Tablica nr 14
Zmiany aktywow i pasywow w 2000 r.

Stan na 31.12.99
Wyszczegdlnienie 31.12.99 | 31.12.2000 Zmiana =100%
w min ztotych %
AKTYWA
I. Aktywa podstawowe ogdtem 142 807,1 140 990,8 -1 816,3 98,7
Z tego:
1. Zigto i nalezno$ci w ztocie 0dpow1adaj?tc.e 3 980,0 3735.0 2450 93.8
migdzynarodowym standardom czystosci
2. Pieniadze w walutach obcyc'h i nalezposm Y1 116 064.8 | 1164223 357.5 1003
walutach obcych od instytucji zagranicznych
3. Na!eznosm w walutach obcych od instytucji 490.2 376.2 1140 76.7
krajowych
4. Kredyty w Walucw polskiej udzielone 6 600.7 6 503.1 97.6 98.5
bankom krajowym
5. Krajowe dhuzne papiery wartosciowe 15671,4 13 954,2 -1717,2 89,0
II. Pozostate aktywa 39022 2 089,1 -1 813,1 53,5
Ogélem suma bilansowa 146 709,3 | 143 079,9 -3 629,4 97,5
Pasywa
I.  Pieniadz gotéwkowy w obiegu 43 375,3 38 564,1 -4 811,2 88,9
II. Dtuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu 24 694,0 33738,1 9 044,1 136,6
IIl. Zobowiazania w walucie polskiej 22 607,1 22 940,3 333,2 101,5
IV. Zobowiazania w walutach obcych 8510,9 64373 -2 073,6 75,6
V. Inne pasywa 9 520,6 6704,2 -2 816,4 70,4
VI. Fundusze i rezerwy 35703,9 29 683,9 -6 020,0 83,1
VII. Wynik finansowy 2297,5 5012,0 27145 218,2

O zmianie poziomu sumy bilansowej w porownaniu z 31 grudnia 1999 r.

zadecydowat gtownie :
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po stronie aktywow:
* spadek krajowych dluznych papieréw wartosciowych o 1.717,2 mln zi, tj. o 11%,

» spadek pozostatych aktywoéw o 1.813,1 mln zi, tj. o 46,5%, gtéwnie w wyniku spadku
roznic z wyceny o 1.185,6 min zt,
* spadek warto$ci zlota i naleznosci w zlocie, odpowiadajacemu migdzynarodowym

standardom czystosci, o 245,0 mln zi, tj. 0 6,2%, w wyniku wyceny.

po stronie pasywow:
* spadek funduszy i rezerw o 6 020,0 mln zl, tj. o 16,9% glownie w wyniku spadku

rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych (spadek o 6.065,9min
zt, tj. 0 17,8%),

» spadek pieniadza gotowkowego w obiegu w stosunku do stanu z 31.12.1999 r. 0 4.811,2
mln zt tj. 0 11,1%,

* przyrost dtuznych papieréw warto§ciowych NBP w obiegu o 9.044,0 mln z1, tj. 0 36,6%,
w wyniku wzrostu zobowiazan z tytutu emisji bonéw pienigznych NBP, 0 9.342,2 min z1,

tj. 0 83,9%.

Zmiany warto$ci podstawowych sktadnikow bilansu spowodowaty rowniez zmiany w
strukturze aktywow 1 pasywow NBP.
Udziat podstawowych sktadnikow aktywow i pasywow NBP ilustruje tablica nr 15.
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Tablica nr 15

Struktura aktywow i pasywow NBP na koniec lat 1999 i 2000

Struktura
Wyszczegdlnienie 31.12.99 | 31.12.00 | Zmiany
%
AKTYWA OGOLEM 100,0 100,0
I. Aktywa podstawowe ogdtem 97.3 98.5 12
Z tego:
1. Ztoto i nalezno$ci w ztocie odpowiadajace
. g 2,7 2,6 -0,1
migdzynarodowym standardom czystos$ci
2. Pieniadze w walutach obcych i naleznosci w 791 R1.4 23
walutach obcych od instytucji zagranicznych ’ ’ ’
3. Nalezno$ci w walutach obcych od instytucji
. 0,3 0,3 -
krajowych
4. Kredyty w walucie polskiej udzielone bankom
: 4,5 4,5 -
krajowym
5. Krajowe dluzne papiery wartosciowe 10,7 9,7 -1,0
II. Pozostate aktywa 2,7 1,5 -1,2
PASYWA OGOLEM 100,0 100,0
I.  Pieniadz gotéwkowy w obiegu 29,6 27,0 -2,6
II. Dtuzne papiery warto§ciowe NBP w obiegu 16,8 23,6 6,8
III. Zobowiazania w walucie polskiej 15,4 16,0 0,6
IV. Zobowiazania w walutach obcych 5,8 4.5 -1,3
V. Inne pasywa 6,5 4,7 -1,8
VI. Fundusze i rezerwy 24,3 20,7 -3,6
VII. Wynik finansowy 1,6 3,5 1,9

Gltowna pozycja w strukturze aktywoéw sa pieniadze w walutach obcych i naleznosci

w walutach obcych od instytucji zagranicznych, stanowiace ponad 81% majatku NBP (wzrost

0 2,3 pkt. proc.). Udziat tej pozycji w strukturze bilansu systematycznie wzrasta; w 1997 r. —

71,6%, w 1998 1. — 76,1% w 1999 r. — 79,1%.

Zmiana udziatu krajowych dhuznych papieréw wartosciowych z 10,7% w 1999 r. do

9,7% mna 31.12.2000 r. (spadek o 1,0 pkt. proc.) nie naruszyla dotychczasowej pozycji

omawianego aktywu w strukturze sumy bilansowej ogdtem.

Zmniejszenie udziatlu w strukturze bilansu pozostaltych aktywow o 1,2 pkt. proc. (z

2,7% w1999 r. do 1,5% w 2000 r.) dotyczy gtownie roznic z wyceny (spadek o 0,9 pkt.

proc.), co bylo rezultatem spadku warto$ci réznic w walutach obcych z wyceny

zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych do warto$ci rynkowe;.

Zmiany w strukturze aktywow NBP w latach 1998-2000 przedstawia wykres nr 10.
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Wykres nr 10

Zmiany w strukturze aktywow NBP w latach 1998-2000
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Po stronie pasywnej najwyzszy udziat — 27,0% w sumie bilansowej ma pieniadz

gotowkowy w obiegu, pomimo iz w poréwnaniu z 31.12.1999 r. udzial ten spadt o 2,6 pkt.

proc.

Dhuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu zwigkszyty swodj udziat w pasywach
ogoétem o 6,8 pkt. proc. Z 16,8% na koniec 1999 r. do 23,6% na 31.12.2000 r., gléwnie
w wyniku wzrostu zobowiazan z tytutu emisji bonow pieni¢znych NBP, ktorych udziat w
strukturze bilansu wzrést z 7,6% w 1999 r. do 14,3% w 2000 r.

Najwyzszy spadek udzialu w strukturze pasywéw odnotowano w pozycji fundusze

1rezerwy — o 3,6 pkt. proc. (z 24,3% w 1999 r. do 20,7% w 2000 r.) przede wszystkim w

zwiazku ze zmniejszeniem stanu rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut

obcych.
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Zmiany w strukturze pasywow NBP w latach 1998-2000 przedstawia wykres nr 11.

Wykres nr 11
Zmiany w strukturze pasywéw NBP w latach 1998-2000
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10.1.1. Aktywa

10.1.1.1. Zloto i naleznosci w zlocie odpowiadajace mig¢dzynarodowym standardom
czystosci

Warto$¢ zlota 1 naleznosci w ztocie, odpowiadajacym migdzynarodowym standardom
czystosci na koniec grudnia 2000 r. byta w porownaniu z koncem 1999 r. nizsza o 245,0 mln
zk, tj. 0 6,2%. Powyzsza zmiana spowodowana byta przede wszystkim spadkiem ceny ztota o

2,39zt za 1 gram (z 38,71 zt w 1999 r. do 36,32 zt w 2000 r.).

10.1.1.2. Pieniadze w walutach obcych i naleznosci w walutach obcych od instytucji
zagranicznych

Stan pienigdzy w walutach obcych i1 naleznosci w walutach obcych od instytucji
zagranicznych na koniec 2000 r. uksztaltowal si¢ na poziomie 116.422,3 mln zt 1 byt
0357,5mln z4, tj. 0 0,3% wyzszy od poziomu z 31.12.1999 r.

Ksztaltowanie si¢ stanu omawianego aktywu w 2000 r. nie byto réwnomierne i
W znacznej mierze uzaleznione byto od poziomu kursu USD/PLN.

Najsilniejszy wzrost zanotowano w miesigcach: wrzesien-pazdziernik, kiedy wynosil on
6.932,2 min zt (przy wzro$cie nominalnym w ujeciu dolarowym o 687,7 mln USD), gtéwnie z
powodu wzrostu kursu USD/PLN (wzrost o 0,15 zt) oraz w miesiacach marzec-kwiecien -
wzrost 0 3.832,1mln zt; przy spadku nominalnym w ujeciu dolarowym o 841,3 mln USD i

wzroscie kursu USD/PLN o 0,28 zl. Znaczny spadek pienigdzy w walutach obcych i
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nalezno$ci w walutach obcych od instytucji zagranicznych zaobserwowano w lutym — spadek
0 4.458,2 miln zt (w ujgciu dolarowym spadek o 711,3 mIn USD) przy spadku kursu
USD/PLN o 0,05 zt.

Jednakze najsilniejsze obnizenie wartosci omawianego aktywu zwigzane ze spadkiem kursu
USD/PLN (spadek o 0,33 zl) odnotowano w grudniu. Wowczas to pieniadze w walutach
obcych 1 naleznosci w walutach obcych od instytucji zagranicznych obnizyly si¢ o 4.422,3
mln zt przy wzroscie w ujeciu dolarowym o 1.086,2 mln USD.

Najwigkszy przyrost, podobnie jak w latach ubieglych, dotyczyt dewiz lokowanych
w zagraniczne dluzne papiery warto§ciowe. W porownaniu z rokiem 1999 stan tych papierow
(brutto) wraz z naleznymi odsetkami 1 dyskontem wzrost z 76.842,1 min zt do 79.711,8 mIn
zt na koniec 2000 r., tj. 0 2.869,7 mln zt (w ujgciu walutowym wzrost o 715,4 mln USD).
Uwzgledniajac jednak korektg wartosci ksiggowej zagranicznych dtuznych papierow
warto$ciowych w wyniku spadku ich ceny rynkowej - w wysokosci 269 mln zl - warto$é
ksiggowa omawianego aktywu wyniosta 79.442,9 min zt. W strukturze pozycji bilansu -
pieniadze i1 nalezno$ci w walutach obcych od instytucji zagranicznych - zagraniczne dtuzne
papiery warto§ciowe stanowily na koniec 2000 r. okoto 68,3% ogotu wartosci.

Podstawowym sktadnikiem omawianego aktywu byty w 2000r. papiery wartosciowe
emitowane przez zagraniczne rzady; w strukturze dluznych papierow zagranicznych
stanowily one w 2000 r. 85,5% kwoty omawianego sktadnika (w 1999 r. stanowity prawie
90,3%).

Do pozycji dhuznych papierow wartoSciowych zaliczane sa roéwniez papiery
emitowane przez zagraniczne instytucje finansowe. Stan tych papieréw na koniec grudnia
2000 r. wyniost 11.549,7 mln zt 1 byt 0 4.066,6 mln zt wyzszy (tj. 0 54,3%) od stanu z konca
1999r. (7.483,1 min zt).

Lokaty krotkoterminowe zabezpieczone papierami wartosciowymi
z przyrzeczeniem odkupu wyniosly na koniec 2000 r. 4.160,5 min zt.  Ich stan
w poréwnaniu z grudniem 1999 r. byt nizszy o0 3.412,5 mln zi, tj. 0 45,1%.

Rachunki biezace 1 lokaty w bankach zagranicznych oraz instytucjach
miedzynarodowych w 2000 r. wzrosty o 1.317,3 mln zl, tj. 0 5,5% z 23.783,4 mln zt na
koniec 1999 r. do 25.100,7 mln zt na koniec grudnia 2000 r.

Zmiany w ksztattowaniu si¢ pienigdzy w walutach obcych 1 nalezno$ci w walutach
obcych od instytucji zagranicznych w ujgciu nominalnym oraz ich strukture¢ przedstawia

tablica nr 16.
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Tablica nr 16

Zmiany stanow i struktury pieniedzy w walutach obcych i naleznosci w walutach obcych
od instytucji zagranicznych w latach 1999-2000

Stan na: Zmiany | Odpis Stan na Struktura
Wyszczegélnienie aktualiz. 31.12.00
w 2000 r. | (po uwzgledn.
31.12.99 | 31.12.00 odpisu)  [31.12.99 [ 31.12.00
w mln zlotych w %
Pieniadze w walutach obcych i
naleznosci w walutach obcych 116 064.8 | 116 6913 621,1 269,0 116 422,3 100,0 100,0
od instytucji zagranicznych
z tego:
- udziaty RP w MFW 74232 7375,3 -47,9 73753 6,4 6,3
- rachunki biezace w bankach
zagranicznych i instytucjach 242 7,4 -16,8 7,4 - -
migdzynarodowych
- lokaty w bankach zagraniczn. 23759,2| 250933 1334,1 25093,3 20,5 21,5
i instytucjach migdzynarod.
- zagraniczne dtuzne papiery 76 842,1 79711,9| 2 869,8 269,0 79 4429 66,2 68,3
wartosciowe
- lokaty terminowe 7573,0 4160,5( -3412,5 4160,5 6,5 3,6
zabezpieczone papierami z
przyrzeczeniem odkupu
- pozyczki udzielone 9,5 4.4 5,1 4.4 - -
instytucjom zagranicznym
- waluty obce 359,1 236,7 -1224 236,7 0,3 0,2
- SDR 46,2 78,9 27,3 78,9 0,1 0,1
- pozostalte 28,3 22,9 -5,4 22,9 - -

10.1.1.3. Krajowe dluzne papiery wartosciowe

Drugie miejsce w strukturze bilansu zajmuja krajowe dluzne papiery wartosSciowe —

9,7% - ogodlnej sumy bilansowe;.

W ujgciu nominalnym papiery te spadly z 15.671,4 mln zt na koniec 1999 r. do 13.954,2 min

zt na koniec 2000 r., tj. o 1.717,2 mln zt (0 11%).

W sktad powyzszych papierow wchodza obligacje skarbu panstwa, obligacje emitowane

przez banki krajowe oraz weksle przyjete do dyskonta od bankéw krajowych, a spadek ich

stanu byt wypadkowa:

¢ spadku stanu obligacji skarbu panstwa o 2.058,6 min zi,

¢ spadku naleznosci z tytutu wykupionych weksli o 55,7 mln zt,

¢ spadku naleznosci z tytutu obligacji emitowanych przez banki krajowe o 5,3 min zt,
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¢ rozwiazania odpisu aktualizujacego z tytutu obnizenia wartos$ci ksiggowej obligacji

panstwowych na kwotg 402,5 miIn zl, w zwiazku ze sprzedaza czesci obligacji

konwersyjnych w 2000 r.
Ksztattowanie si¢ wielkosci krajowych dtuznych papierdw warto§ciowych prezentuje tablica
nrl17.
Tablica nr 17
Krajowe dluzne papiery wartoSciowe
Stan na
Stan na 31.12.00 | Struktura
Stan na | Odpis 31.12.99r. | Stan na | Odpis r.
31.12.99 | aktualiz. | /po 31.12.00 | aktualiz. |/po
uwzgled. uwzgled. |31.12.99 | 31.12.00
odpisow/ odpisow/
w mln zlotych %
Dluzne papiery
warto§ciowe sektora |18 803,3 | 3 443,1 15360,2 | 16 744,6 3040,6 | 13704,0 98,0 98,2
rzadowego
Z tego:
} églﬂlgam et 3242,5 - 32425| 26497 -l 26497 207|190
2. obligacje skarbowe | 15560,8 | 3 443,1 12 117,7 | 14 094,9 3040,6| 110543 77,3 79,2
Dluzne papiery
wartos$ciowe innych 311,2 0,0 311,2 250,2 0,0 250,2 2,00 1,8
emitentéw
Z tego:
1. weksle 267,4 - 267,4 211,7 - 211,7 1,7 1,5
2. obligacje 438 - 43,8 38,5 - 38,5 0,3 0,3
emitowane przez
banki krajowe
Ogolem: 19114,5| 3443,1 15 671,4 | 16 994,8 3040,6 | 13 954,2 100,0 100,0

Podstawowa pozycja omawianej grupy aktywow sa stanowiace ponad 98% ogoétu tej

grupy dluzne papiery wartosciowe sektora rzadowego.

Stan skonwertowanych obligacji skarbowych spadt w wyniku sprzedazy (w ujgciu

brutto) o 1.465,9 mln zi, tj. 0 9,4%.

Ogotem stan dtuznych rzadowych papierow wartosciowych spadt o 2.058,6 min zt,

zamykajac si¢ na koniec 2000 r. kwota 16.744,6 mln zl, na co wptyw miala rowniez splata 2

rat obligacji nominowanych w USD (po 70 mln USD kazda), a takze ich wycena. Na koniec

2000 r. wartos$¢ obligacji nominowanych w USD wyniosta 639,5 min USD, tj. 2.649,7 min zt.

Stan dtuznych papieréw warto$ciowych innych emitentow wynidst na 31.12.2000 r.

250,2 mln zt, tj. 0 61,1mln zt mniej niz w 1999 r. (spadek o 19,6%).
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Zmiany w naleznosciach z tytutu dyskonta weksli w 2000 r. (spadek o 55,7 mln zt —
z 267,4 min zt w 1999 r. do 211,7 min zt w 2000 r.) sa wynikiem wykupu przez banki
swoich weksli, zgodnie z porozumieniami zawartymi mi¢dzy NBP a bankami spotdzielczymi
i komercyjnymi. W przypadku bankéw komercyjnych, ktére realizuja wilasne programy
postgpowania naprawczego, kwoty weksli, przedktadanych corocznie przez banki do
dyskonta w NBP w terminach okreslonych w porozumieniach, zmniejszaja si¢ o kwoty
zwindykowanych naleznos$ci straconych, na zasadach ustalonych w tychze porozumieniach.

Naleznosci z tytulu obligacji emitowanych przez banki krajowe wyniosly na koniec
2000 r. 38,5 mln zI. W poréwnaniu z rokiem ubiegltym warto$¢ omawianych naleznosci

spadta 0 5,3 min.

10.1.1.4. Kredyty w walucie polskiej udzielone bankom krajowym

Kredyty w walucie polskiej udzielone bankom krajowym, stanowiace 4,5% ogotu
aktywow, spadly w 2000 r. o 97,6 mln zl, tj. o 1,5%, osiagajac na koniec grudnia kwote
6.503,1 min zl.

Szczegdtlowe dane obrazujace ksztaltowanie si¢ powyzszych kredytow oraz ich
strukturg przedstawia tablica nr 18.

Tablica nr 18

Zmiany stanéw i struktury kredytow w walucie polskiej udzielonych

bankom krajowym

Stan na qulsy . Stan po }w,vzglgd. Struktura
aktualizacyjne odpisow
31.12.99 | 31.12.00 31.12.99 | 31.12.00 31.12.99 | 31.12.00 | 31.12.99 | 31.12.00
w mln zlotych %
Kredyty w walucie
polskiej udzielone | 6 602,2 | 6 504,6 1,5 1,5 6 600,7 | 6503,1 100,0 100,0
bankom krajowym
z tego:
- na rachunku 1287,1| 1281,5 - - 1287,1| 1281,5 19,5 19,7
- lombardowe na | 4660 . . | 66,0 72
restrukturyzacje
" 18 Inwestycje 5146,5| 4689.8 - | 51465| 46898 780|721
centralne
- na skup plodow 162,1| 57,3 - - 162,1| 57,3 2,4 0,9
rolnych
- bez okreslenia celu 5,0 8,5 - - 5,0 8,5 0,1 0,1
- przeterminowane na
realizacjg programu 1,5 1,5 1,5 1,5 - - - -
naprawczego
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Gtowna pozycj¢ w zadhluzeniu kredytowym bankow w okresie sprawozdawczym
stanowity kredyty na inwestycje centralne, zadluzenie bankéw z tego tytutu osiagneto
kwotg 4.689,8 mln zt na koniec 2000 r., tj. 0 456,7 mln zt mniej niz na koniec grudnia 1999
r. Jego udziat w ogdélnym stanie zadluzenia kredytowego spadt z 78,0% w 1999 r. do 72,1%

na koniec grudnia 2000 r.

Naleznosci z tytutu wykorzystanych przez banki kredytow na inwestycje centralne nie maja
jednak jednolitego charakteru. Prawie 65% stanu tych nalezno$ci stanowi zadtuzenie bankow
z tytulu kapitalizowanych odsetek, naliczonych od kredytow finansujacych inwestycje
centralne w okresie realizacji. Na koniec 2000 roku kredyt na kapitalizacj¢ odsetek wynosit
3.034,5 mln zt, wykazujac w pordwnaniu z rokiem poprzednim spadek o 8,6%.
Udziatl kredytéw na kapitalizacj¢ odsetek w nalezno$ciach z tytutu kredytu refinansowego na
inwestycje centralne ogotem systematycznie wzrasta; w 1998 r.- 63,7%, w 1999 r. — 64,5%,
aw 2000 r. — 64,7%.

Ksztaltowanie si¢ zadluzenia bankow z tytulu kredytow na inwestycje centralne
w 2000 r. prezentuje tablica nr 19.

Tablica nr 19

Zmiany zadluzenia bankéw z tytulu kredytéw na inwestycje centralne w 2000 r.

3Sltalnz l;z Zmiany w 2000 r. Stan na
o 31.12.00
Tresé¢ I kw II kw T kw IV kw
w mln ztotych

Kredyty na inwestycje
centralne: 5146,4 -91,7 -126,4 -91,7 -146,8 4 689,8
w tym:
na kapitalizowane odsetki 33204 -56,6 -84,8 -56,6 -87,9 3034,5
Udziat % 64,5 - - - - 64,7

Okoto 92% ogolnej kwoty kredytu refinansowego na inwestycje centralne wedlug stanu na
koniec grudnia 2000 r. stanowit kredyt wykorzystywany przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.
(4.295,4 mln zt), finansujacy budowe Elektrowni Opole.

Druga znaczaca pozycja w strukturze (19,7% naleznosci z tytulu kredytow

udzielonych bankom krajowym) bylo zadluzenie Banku Handlowo-Kredytowego S.A. w
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Katowicach w likwidacji. Na koniec 2000 r. wynosito ono 1.281,5 min zt i w poréwnaniu z
koncem 1999 r. spadio o 5,6 min zt. Spadek ten wynikatl gtownie ze splaty odsetek
naliczonych do dnia 30 marca 1992 r., ktére na 31.12.2000 r. wyniosty 98,4 min zt.

Ponadto BHK S.A. jest zobowiazany do sptaty odsetek naliczanych od 1.04.1992 r.

Ich stan na koniec okresu sprawozdawczego zamykat si¢ kwota 1.183,1 mln zt.

Zmiany w stanie zadluzenia bankoéw z tytulu pozostatych kredytéw nie miaty
istotniejszego znaczenia, zardéwno dla wielkosci ogolnego zadtuzenia bankow, jak i struktury
tego zadluzenia.

Udziat kredytow lombardowych w puli kredytoéw uksztattowat si¢ na poziomie 466,0
mln zl, stanowiac 7,2% ogélu omawianego aktywu, i wykorzystywany byl przez banki
gtéwnie w terminach konczacych okresy utrzymywania rezerw obowiazkowych w NBP.

Znaczenie i udziat zadluzenia z tytutu redyskonta weksli w NBP w zadtuzeniu bankow
ogotem ulegto w 2000 r. dalszemu spadkowi (1% wobec 2,5% w 1999 r.) Spowodowane jest
to stosunkowo wysoka stopa redyskonta, jak rowniez zawegzeniem finansowania poprzez
redyskonto niemal wytacznie do sektora cukrowniczego.

Nie ulegla zmianie kwota zadluzenia przeterminowanego, postawionego w stan

upadtosci, Banku Agrobank S.A. (1,5 mln z}).

10.1.1.5. Naleznosci w walutach obcych od instytucji krajowych

Naleznosci w walutach obcych od instytucji krajowych stanowia na koniec grudnia
2000 r. 0,3% ogotu aktywow.
W poréwnaniu z grudniem 1999 r. ich stan wykazat spadek o 114,0 mln zi, tj. o 23,3%,
zamykajac si¢ na 31.12.2000 r. kwota 376,2 min zt.
Zmiany w stanie nalezno$ci w walutach obcych od finansowych instytucji krajowych iich

strukturg w 2000 r. przedstawiono w tablicy 20.
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Tablica nr 20

Stan i struktura naleznosci w walutach obcych od instytucji krajowych

Stan na Stan na Struktura
Wyszczegollnienie 31.12.99 31.12.00 31.12.99 | 31.12.00
w mln zt %

Naleznosci w walutach obcych od
instytucji krajowych 490,2 376,2 100,0 100,0
- lokaty wyrazone w walutach obcych

w bankach krajowych 392,7 307,3 80,1 81,7
- kredyty odpozyczone bankom

krajowym 97,5 68,9 19,9 18,3

Lokaty NBP wyrazone w walutach obcych w bankach krajowych
charakteryzowaty si¢ tendencja spadkowa. Na koniec grudnia 1999 r. wynosity one 392,7 min
zt, stanowiac 80,1% nalezno$ci w walutach obcych od instytucji krajowych, na koniec 2000 r.
spadty do poziomu 307,3 miln zt (74,2 mln USD), a ich udziat w omawianych naleznos$ciach
wzrost do 81,7%.

Zmiana stanu omawianych lokat byta wynikiem:

* czeSciowe] splaty lokat terminowych w Banku Handlowym w Warszawie S.A.
w wysokosci 20,4 min USD (88,6 min zt),
* wyceny lokat wedtug kursu §redniego USD.

Kredyty odpozyczone bankom krajowym na 31.12.2000 r. wykazaly stan rowny

68,9 min zt. W porownaniu z rokiem ubiegtym spadly w wyniku sptat o 28,5 min zi, tj. o
29,3%.
Kredyty udzielone bankom krajowym z linii kredytowej Natexis Banque, nastgpcy prawnego
Credit Nationale, na koniec 2000 r. wyniosty 102,6 min FRF, tj. 60,3 mln zt i w poréwnaniu z
grudniem 1999 r. spadly ogétem o 32,4 min FRF, tj. 0 24%, co w ujgciu zlotowym wynosito
odpowiednio 25,5 min zt 129,7%.

Natomiast nalezno$ci z tytulu kredytow udzielonych bankom krajowym z linii
kredytowej Banku Swiatowego wyniosty ogotem na 31.12.2000 r. 2,1 mln USD, tj. 8,6 mln
zt.
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10.1.1.6. Pozostale aktywa

W 2000 r. pozostale aktywa spadty o 1.813,1 mln zl, tj. 0 46,5%, osiagajac na koniec
grudnia kwot¢ 2.089,1 mln zi. W konsekwencji ich udzial w strukturze ogdlnej sumy
aktywow spadt o 1,2 pkt. proc.

Ksztaltowanie si¢ pozostatych aktywow oraz ich udzial w ogolnej kwocie tego

sktadnika aktywow przedstawia tablica nr 21.

Tablica nr 21
Stan i struktura pozostalych aktywow w latach 1999-2000
Stan na Struktura
Wyszczegolnienie 31.12.1999 | 31.12.2000 | 31.12.99 | 31.12.00
w mln zlotych %

Pozostale aktywa 3902,2 2 089,1 100,0 100,0
Z tego:
- $rodki trwate 1 Srodki trwale w budowie 646,7 699.,8 16,6 33,5
- rdznice z wyceny 1454,6 269,0 37,3 12,9
- rozliczenie z tytutu kredytu libijskiego 372,2 254,7 9,5 12,2
- rozne rozliczenia zagraniczne 263,5 243,6 6,8 11,7
- finansowy majatek trwaty 213,0 245.4 5,5 11,7
- rozrachunki z tytutu sprzedazy majatku 1612 1433 4.1 6.8

finansowego

- rozliczenia migdzyokresowe czynne 556,0 3,5 14,2 0,2
- inne 235,0 229.,8 6,0 11,0

O wysokosci stanu pozostatych aktywow 1 zachodzacych w nich zmian w ciagu roku
zadecydowata gtownie wysokos$¢ réznic z wyceny.

Decydujacy wptyw na spadek omawianego aktywu miato obnizenie poziomu réznic z
wyceny z tytutu wzrostu wartosci rynkowej zagranicznych dluznych papieréw wartosciowych
z 1.402,8 mln zt w 1999 r. do 258,4 mIn zt w 2000 r., tj. 0 1.144,5 miln zi.

Istotny spadek, zarowno nominalny, jak i strukturalny wykazaly rozliczenia
miedzyokresowe czynne, ktore spadty do 3,5 min zt na 31.12.2000 r., tj. 0 552,5 min zi,
osiagajac w strukturze pozostatych aktywow 0,2% udzial.

Wplyw na stan rozliczen mig¢dzyokresowych czynnych mialo ostateczne wprowadzenie od
czerwca 2000 r. zasady memoriatowej, zgodnie z ktdra przychody i koszty (odsetki, dyskonto
1 premie) zalicza si¢ do wyniku finansowego roku obrotowego, w ktorym zostaly osiagnigte

lub poniesione, bez wzgledu na termin ich otrzymania lub zaptacenia.
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Znaczaca pozycja w pozostatych aktywach sa $rodki trwale i Srodki trwale
w budowie. Ich stan na koniec grudnia 2000 r. wyniost 699,8 min zi, co oznacza wzrost o
53,1 min z4, tj. 0 8,2%.
Warto$¢ rzeczowego majatku trwaltego wzrosta przede wszystkim w zwiazku z przekazaniem
do uzytku srodkow trwatych, w wyniku zakonczenia zadan inwestycyjnych oraz dokonanego

zakupu srodkéw trwatych.

10.1.2. Pasywa

W pasywach bilansu Narodowego Banku Polskiego kierunek zmian byt zroznicowany.
Wysokim tempem wzrostu charakteryzowal si¢ wynik finansowy (o 118,0%), ponadto
wzrosly dtuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu (o 36,6%). Pozostale sktadniki pasywow
wykazaty tendencje znizkowa, poza zobowiazaniami w walucie polskiej, ktére uksztattowaly

si¢ w 2000 r. na poziomie zblizonym do osiagnigtego w 1999 r.

10.1.2.1. Pienigdz gotowkowy w obiegu

Pieniadz gotdowkowy w obiegu jest podstawowym sktadnikiem pasywow NBP.
Na koniec 2000 r. jego udzial w sumie bilansowej ogdétem wynosit 27,0 %; w pordwnaniu z
1999 r. udziat ten spadt o 2,6 pkt. proc. W ujgciu nominalnym pieniadz gotdowkowy spadt o

11,1% w poréwnaniu z koncem 1999 r.

10.1.2.2. Dluzne papiery wartosciowe NBP w obiegu

Dtuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu sa to bony pienigzne NBP oraz obligacje
NBP, ktorych warto$¢ na koniec 2000 r. wzrosta o0 9.044,1 mln z1, tj. 0 36,6%.
W stosunku do sumy bilansowej ogdtem stanowity one 23,6%, tj. o 6,8 pkt. proc. wigcej niz
miato to miejsce w 1999 r.
Wysokos$¢ emisji dtuznych papieréw wartosciowych NBP ksztattowata si¢ pod wpltywem
realizowanych zatozen polityki pienieznej. Bony pieni¢zne emitowane przez NBP byty
wykorzystywane dla zaabsorbowania nadmiernej ptynnosci bankéw oraz ksztattowania stop
procentowych na rynku migdzybankowym.
Stan bondéw pieni¢znych w obiegu (wedlug warto$ci nominalnej) wyniost na koniec grudnia
2000 roku 20.475,2 mln zl, co oznacza wzrost w stosunku do konca 1999 roku 0 9.342,2 min
zt.

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji NBP nie wykazaty natomiast istotnej zmiany.
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W 1999 roku ich warto$¢ wynosita 13.561,0 min zt, a w 2000 r. — 13.262,9 min zl.
Banki zakupily obligacje dtugoterminowe, wyemitowane przez NBP we wrzesniu 1999 1., za
uwolnione $rodki wynikajace z obnizenia stop rezerwy obowiazkowe;.
Warto$¢ obligacji NBP w portfelach bankéw na 31.12.2000 r. wynosita 13.027,3 min zl.
Odsetki do zaptacenia 235,6 min zt.

Ksztattowanie si¢ wysokosci zobowigzan z tytulu emisji dluznych papieréw
wartosciowych NBP byto w ciagu roku zréznicowane i wynikato ze skali przeprowadzonych
operacji otwartego rynku.

Wysoko$¢ omawianego pasywu NBP zestawiono w tablicy nr 22.

Tablica nr 22

Dluzne papiery wartosciowe NBP

Okres

Wyszczegélnienie 31.12.99 31.03.00 30.06.00 30.09.00 31.12.00
w min ztotych

Dhuzne papiery wartosciowe NBP 24 694,0 33272,0 34 177,7 29 181,4 33 738,1
- bony pieni¢zne NBP 11133,0 192173 19 927,9 14 633,2 20475,2
- obligacje NBP 13 561,0 14 054,7 14 249.8 14 548,2 13262,9

10.1.2.3. Fundusze i rezerwy

Znaczacy wplyw na ksztaltowanie si¢ pasywow w 2000 r. miat réwniez poziom
funduszy i rezerw. Podstawowa pozycja tego pasywu jest rezerwa na pokrycie ryzyka
zmian kursu zlotego do walut obcych.

Rezerwa ta na koniec 2000 r. stanowila 19,6% ogdlnej sumy bilansowej, w stosunku
do stanu na koniec 1999 r. warto§¢ nominalna spadta o 6.066,0 mln zt, tj. 0 17,8%, a jej udziat
w strukturze pasywow spadt o 3,7 pkt. procentowego.

O jej poziomie zadecydowal glownie poziom kursu ztotego do dolara amerykanskiego
(24,1483 zt w 1999 r. do 4,1432 zt w 2000 r.) oraz rozwiazanie rezerwy w kwocie 1.519,8
mln zt. Na ogdlna kwote rezerwy na koniec 2000 r. w wysokos$ci 28.089,7 mlin zt sktadaty sie
wyniki dokonywanej od 1991 r. wyceny aktywow 1 pasywow NBP w walutach obcych
z zastosowaniem kursu $redniego obowiazujacego na dzien bilansowy.

Wyniki te w odniesieniu do pienigdzy w walutach obcych i naleznos$ci w walutach obcych od

instytucji zagranicznych oraz innych nalezno$ci i zobowiazan w walutach obcych zwigkszaja
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ich warto$¢ wg aktualnego kursu $redniego, a jednoczes$nie stanowia wartos$¢ rezerwy,

bedacej zabezpieczeniem ryzyka kursowego.

10.1.2.4. Zobowigzania w walucie polskiej

Zobowiazania w walucie polskiej uksztattowaly si¢ na poziomie 22.940,3 min zi
1 w porownaniu z grudniem 1999 r. wzrosty o0 333.2 miln zt.

Ksztaltowanie si¢ zobowiazan w walucie polskiej oraz ich strukturg przedstawiono

w tablicy nr 23.
Tablica nr 23
Zobowiazania w walucie polskiej
Stan na: Zmiany Struktura
Wyszczegolnienie 31.12.99 31.12.00 31.12.99 31.12.00
w mln zlotych %
bzt v e 22607,1| 229403 333,2 100,0 100,0
polskiej
z tego:
- zobowigzania wobec
bankéw krajowych 94353 11 039,6 1 604,3 41,7 48,1
- zobowigzania wobec sektora 49379 42571 680.8 21.9 18.6
rzadowego
- zobowiazania wobec 17838 11938  -590,0 7.9 52
instytucji krajowych
- zobowiazania wobec 6450,1| 64498 0,3 28,5 28,1
instytucji zagranicznych

Ponad 92% zobowiazan z tytutu depozytow bankow krajowych przypadto w 2000 r.
na $rodki zgromadzone na rachunkach biezacych (10.209,7 miln zt).
Wysokos$¢ tego pasywu w gltoéwnej mierze ksztattuje si¢ w zaleznosci od wysokosci rezerwy
obowiazkowej, jak 1 plynnosci systemu bankowego. Banki utrzymywaly rezerwg
obowiazkowa w 2000 r. w NBP na rachunku biezacym lub na rachunku rezerwy
obowiazkowej (w bankach, ktorych rachunek biezacy prowadza inne banki niz NBP).

Dane dotyczace zobowiazan wobec bankow krajowych ilustruje tablica nr 24.
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Zobowiazania wobec bankow krajowych

Tablica nr 24

Stan na: Zmiany Struktura:
Wyszczegolnienie 31.12.99 31.12.00 31.12.99 31.12.00
w mln ztotych %

Depozyty bankow 94353 | 110396 1604,3 100,0 100,0
krajowych ogolem:

Z tego:

- rachunki biezace 9427,0 10 209,7 782,7 99,9 92,5

- rezerwa obowigzkowa 3,7 - -3,7 - -

- zobowigzania pozostate 4,6 829,9 825,3 0,1 7,5

Zobowiazania wobec sektora rzadowego na koniec grudnia 2000 r. byty o 680,8 mln
zt nizsze w pordwnaniu z ich stanem na koniec 1999 r.
Podstawowa przyczyna spadku wartosci omawianych zobowiazan byt spadek s$rodkow
budzetu panstwa, dotyczacych biezacego roku budzetowego o 1.475,4 min zl, tj. 0 55,4%
oraz lokat budzetu panstwa o 602,6 mln zi, tj. o prawie 100%.
Spadek stanu $rodkéw budzetu panstwa 2000 roku wynikat przede wszystkim ze wzrostu
wydatkéw na obstuge dlugu zagranicznego 1 deficytu budzetu panstwa. Natomiast stan
srodkow budzetu odnoszacy si¢ do roku przysziego ulegl podwyzszeniu, gléwnie ze wzgledu

na przeniesienie na rok 2001 nie wykorzystanych wydatkéw 2000 r.

Zobowiazania wobec sektora rzadowego zestawiono szczegoétowo w tablicy nr 25.

Tablica nr 25
Zobowiagzania wobec sektora rzadowego
Stan na: Zmiany Struktura
Wyszczegélnienie 31.12.99 [31.12.00 31.12.99 [31.12.00
w min zlotych %
Zobowiazania wobec sektora 49379 42571 -680.,8 100,0 100,0
rzadowego
Z tego:
- §rodki budzetu panstwa
¢ roku biezacego 2 661,6 1186,2 -14754 53,9 27,9
¢ roku przysziego 1 658,5 3054,8 1396,3 33,6 71,7
- rachunki pomocnicze 12,7 13,6 0,9 0,3 0,3
- lokata budzetu panstwa 605,1 2,5 -602,6 12,2 0,1

Zobowiazania wobec instytucji krajowych spadly w ciagu 2000 r. w ujgciu

nominalnym o 590,0 mln zi, tj. 0 33,1%.
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Podstawowa pozycja, wptywajaca na stan salda zobowiazan wobec instytucji krajowych, jest
saldo rachunkoéw funduszy specjalnych. Spadek stanu tej pozycji o 516,9 min zi
w porownaniu z rokiem 1999 dotyczyt gtownie rachunku Funduszu Pracy — o 272,3 miln zt
oraz rachunku Funduszu Ubezpieczen Spotecznych — o0 261,4 min zt.

Szczegbdtowe dane dotyczace omawianych zobowiazan ilustruje tablica nr 26.

Tablica nr 26
Zobowigzania wobec instytucji krajowych
Stan na: Zmiany Struktura
WyszczegéInienie 31.12.99 [ 31.12.00 31.12.99  [31.12.00
w mln zlotych %
Zobowiazania wobec innych
e Lo 1783,8 1193,8 -590,0 100,0 100,0
z tego $rodki na rachunkach:
- innych 0s6b prawnych 148,6 41,8 -106,8 8,3 3,5
- organizacji zawodowych 1,7 2,0 0,3 0,1 0,2
- pomocniczych 309,8 343,5 33,7 17,4 28,8
- w zlotych nie rezydentow 0,6 0,5 -0,1 - -
- funduszy specjalnych 13225 805,6 -516,9 74,2 67,5
- termmovtzy.ch lokat 0.6 0.4 02 ) )
oszczgdnosciowych

Kwota zobowiazan wobec instytucji zagranicznych utrzymata si¢ na prawie
nie zmienionym poziomie.
Podstawowym sktadnikiem omawianego pasywu jest depozyt MFW (99,9%). Drugi ze
sktadnikow  zobowiazan = wobec instytucji  zagranicznych  dotyczy  rachunkdéw:
Migdzynarodowego Banku Odbudowy i Rozwoju, Migdzynarodowego Stowarzyszenia
Rozwoju (IDA) oraz Wielostronnej Agencji Gwarancji Inwestycyjnej (WAGI).

Szczegbtlowe dane, obejmujace stan 1 struktur¢ omawianego zobowiazania,

przedstawia tablica nr 27.
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Tablica nr 27

Zobowigzania wobec instytucji zagranicznych

Stan na: Zmiany Struktura
Wyszczegolnienie 31.12.99 | 31.12.00 31.12.99 [31.12.00
w mln zlotych %

Zobowigzania wobec 6 450,0 6 4498 -0,2 100,0/  100,0
instytucji zagranicznych
Depozyt Migdzynarodowego 6 444.,0 6 444.0 i 99.9 99.9
Funduszu Walutowego
Rachunlil migdzynarodowych 6.0 5.8 0.2 0.1 0.1
instytucji finansowych

10.1.2.5. Zobowigzania w walutach obcych

Zobowiazania w walutach obcych stanowia w strukturze pasywow ogoétem 4,5%
(1999-5,8%). Ich stan na 31.12.2000 r. osiagnat poziom 6.437,3 min zt, co w poréwnaniu z
rokiem ubieglym oznacza spadek 0 2.073,6 mln zi, tj. o 24,4%.

W sktad omawianego pasywu wchodza zobowigzania wobec instytucji krajowych oraz
wobec instytucji zagranicznych. Pierwszy z wymienionych sktadnikow, obejmujacy przede
wszystkim zobowiazania wobec budzetu panstwa, wzrost w 2000 r. 0 3.905,4 min zt.

Bylo to wynikiem utworzenia, na podstawie porozumienia Ministerstwa Finansow z NBP,
rachunku przeznaczonego na gromadzenie czgsci wptywoOw z prywatyzacji, z przeznaczeniem
na cele obstugi zadtuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa. Stan powyzszego zobowiazania na
31.12.2000 r. wyniost 3.570,5 mln zt 1 stanowit 81,6% cato$ci zobowiazan wobec instytucji
krajowych.

Pozostala czg$¢ omawianego pasywu stanowia $rodki zgromadzone na rachunku Dochodow
Polskiego Funduszu Stabilizacyjnego i na rachunku Dochodéw Funduszu Prywatyzacji
Bankow Polskich (315,7 mln zt) oraz rachunki ro6zne w walutach obcych (491,9 min zt).

Drugi ze sktadnikow zobowiazan w walutach obcych — zobowiazania wobec instytucji

zagranicznych (2.059,3mln zl) zawiera przede wszystkim depozyty w walutach obcych (z
przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych).
Stan powyzszych depozytow spadt w2000 r. w poréwnaniu z 1999 r. o 5.831,5 min zt
1 wyniost 1.739,4 min zl, stanowiac 84,5% zobowiazan wobec instytucji zagranicznych
(w1999 1. — 94,2%).

Wielkos$¢ 1 strukture przedmiotowa zobowiazan w walutach obcych przedstawiono

w tablicy nr 28.

145



Tablica nr 28

Zmiany standow i struktury zobowigzan w walutach obcych

Stan na: Zmiany Struktura
Wyszczegélnienie 31.12.99 | 31.12.00 31.12.99 | 31.12.00
w mln zlotych %
DT T W T 85109 64373] 20736 1000 1000
obcych
Zobowigzania wobec 472,6|  43780| 39054 5,5 68,0
instytucji krajowych
Z tego:
- wobec budzetu panstwa 317,1 3 886,1 3569,0 3,7 60,4
- rachunki rézne 155,6 491,9 336,3 1,8 7,6
Zobowigzania wobec 80383 2059,3] -5979,0 94,5 32,0
instytucji zagranicznych
w tym:
- depozyty w walutach obcych
(z przyrzeczeniem odkupu 7570,9| 1739.4] -58315 89,0 27,0
dtuznych papierow ’ ’ ’ ’ ’
wartosciowych)
- kredyty i pozyczki 467,1 318,3 11488 5,5 5,0
zagraniczne
10.1.2.6. Inne pasywa

Inne pasywa na koniec 2000 r. uksztaltowaly si¢ na poziomie 6.704,2 min zi, w ciagu
roku sprawozdawczego spadly o 2.816,4 mln zl. Ich udziat w pasywach ogétem NBP spadt z
6,5% w 1999 r. do 4,7% w 2000 r.
Do najistotniejszych sktadnikoéw tej pozycji pasywow zaliczy¢ nalezy:
* rozliczenia migdzyokresowe
* rdznice z wyceny aktywow 1 pasywoOw wyrazonych w walutach obcych.

Rozliczenia migdzyokresowe sa suma kilku sktadnikow, a ich dominujaca pozycja,
stanowiaca 99,2% ogoéhlu rozliczen migdzyokresowych, sa przychody z tytutu odsetek od
kredytow refinansowych oraz z tytutu odsetek skapitalizowanych od kredytow refinansowych
o lacznej wartosci 4.315,9 min zt.

Zmiany w uktadzie strukturalnym rozliczen migdzyokresowych byly wynikiem
pelnego wprowadzenia zasady memoriatlowej, ktérej zastosowanie spowodowato, iz
przychody nalezne z tytulu zagranicznych papierdw warto§ciowych w walutach obcych,

przychody z obrotu obligacjami panstwowymi nominowanymi w USD oraz przychody
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nalezne z tytutu lokat w bankach zagranicznych rozliczane sa bezpo$rednio z wynikiem
finansowym.

Pozostale sktadniki rozliczen migdzyokresowych stanowia zaledwie 0,8%, tj. 35,6 min
zt, a ich najwigkszymi pozycjami sa przychody z tytutu odsetek od $rodkow nie
odprowadzonych na rachunek rezerwy obowiazkowej oraz nieutrzymywania jej poziomu
(10,8 mln zt) oraz przychody z tytutu nieodptatnie otrzymanych $rodkow trwatych (10,0 min
zh).

Stan tych zobowiazan oraz zmiany w ich wysokosci i strukturze przedstawia tablica

nr 29.
Tablica nr 29
Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Stan na: Zmiany Struktura
Wyszezegolnienie 31.12.99 | 31.12.00 31.12.99 | 31.12.00
w mln zlotych %
Rozliczenia migdzyokresowe 6 310,5 4 351,5| -1959,0 100,0 100,0
W tym:
- przychody z tyt. odsetek
skapitalizowanych od kredytow 4607.6 43159 2917 730 99.2
refinansowych i od zadtuzenia ’ ’ ’ ’ ’
przeterminowanego od tych kredytéw
- przychody z obrotu wekslowego 8,2 2,2 -6,0 0,1 -
- przychody z obrotu rzadowymi papierami 200.4 20l -198.4 39 i
warto$ciowymi ’ ’ ’ ’
- przychody nalezne z tytulu zagranicznych
papierow wartosciowych w walutach 1 )
obcych emitowanych przez banki centralne i 9954 9954 158
rzady
- przychody z obrotu obligacjami
panstwowymi nominowanymi w USD 94,0 ) 94,0 L5 )
- przychody z tyt. odsetek od §rodkow nie
odprowadzonych na rachunek rezerwy i
obowiazkowej oraz nieutrzymania jej 10,8 10,8 0.2 0.3
poziomu
- przychody z tyt. nieodplatnie otrzymanych )
srodkow trwatych 11,3 10,0 1.3 0.2 0,2
- przychody nalezne z tytutu lokat w 2857 1 g5 45 i
bankach zagranicznych ’ ’ ’

Réznice z wyceny obejmujace dodatnie réznice z tytulu wyceny sald aktywow i
pasywow wyrazonych w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty

2.275,7 mln zt 1 byty o blisko 28,5% nizsze niz w 1999 roku.
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Zmiany w stanach pozycji wchodzacych w sklad réznic z wyceny oraz ich strukture

zestawiono w tablicy nr 30.

Tablica nr 30
Roznice z wyceny
Stan na: Zmiany Struktura
Wyszczegélnienie 311299 | 31.12.00 31.12.99 |31.12.00
w mln zlotych %

Roznice z wyceny 3180,1 2 275,7 -904.,4 100,0( 100,0
w tym:
- dodatnie roznice z wyceny obligacji
panstwowych nominowanych w USD i 2921,6 2 069,3 -852,3 91,9 91,0
przychodéw od nich narostych
- dodatnie roznice z wyceny lokat
wyrazonych w walutach obcych w i
bankach krajowych i przychodow od 103.9 L7 322 33 3.1
nich narostych
- dodatnie réznice z wyceny pozostatych
naleznos$ci wyrazonych w walutach 154,6 134,7 -19,9 4.8 5,9
obcych i przychodow od nich narostych

91% omawianego pasywu stanowia dodatnie réznice z wyceny obligacji panstwowych

nominowanych w USD 1 przychodéw od nich narostych, ktérych stan spadt z 2,9 mld

w 1999 r. do 2,1mld w 2000 r., tj. o blisko 29,2%.

Kolejna pozycja, z punktu widzenia jej udzialu w strukturze rdznic z wyceny sa

dodatnie réznice z wyceny pozostatych nalezno$ci do rozliczenia wyrazonych w walutach

obcych 1 przychodow od nich narostych, stanowiace 5,9%. Ich warto$¢ spadta w omawianym

okresie sprawozdawczym o 19,9 min zt.

Spadek o ponad 32 mln zt zaobserwowano réwniez w pozycji dodatnich roéznic z

wyceny lokat wyrazonych w walutach obcych w bankach krajowych i przychodow od nich

narostych. Przyczyna spadku ogoétu réznic z wyceny jest ksztattowanie si¢ w roku 2000

sredniego kursu dolara amerykanskiego oraz spadek stanow sktadnikow bilansu, od ktorych

naliczane sa réznice z wyceny.
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10.2. Wynik finansowy dzialalno$ci NBP
10.2.1. Podstawowe wielkos$ci

W 2000 r. dziatalnos¢ NBP zamkngta si¢ dodatnim wynikiem finansowym w
wysokosci 5.012,0 mln zl, ksztaltujacym si¢ na poziomie wyzszym od zaplanowanego o 2,7%
1 przewyzszajacym ponad dwukrotnie wielko$¢ zysku osiagnigta przed rokiem.

Odchylenia od poziomu zrealizowanego w poprzednim roku wynikaja
z koniecznos$ci dostosowywania instrumentéw polityki pieni¢znej, zar6wno do zmieniajacej
si¢ sytuacji gospodarczej, jak i warunkéw zewngtrznych, wynikajacych z globalizacji
gospodarki.

Pomimo faktu osiagnigcia w 2000 roku zaplanowanej skali zysku, poszczegodlne
sktadowe planu finansowego NBP na 2000 rok uksztattowaty si¢ odmiennie od przyjetych
zatozen z powodu nizej wymienionych czynnikow:

* $redniego poziomu kursu ztotego do dolara amerykanskiego, ktory uksztaltowal si¢ w
2000 roku w wysokosci 4,3464, natomiast w planie finansowym zatozono 4,0166 zt/USD.
Wyzszy $redni kurs oznaczat zwigkszone przychody NBP z tytulu gospodarowania
oficjalnymi aktywami rezerwowymi, ktére uksztattowaty si¢ na koniec 2000 r. na
poziomie o 2 mld USD wyzszym w poréwnaniu do stanu sprzed roku (27,5 mld USD
wobec 25,5 mld USD),

* nizszej skali sprzedazy konwersyjnych obligacji skarbowych: o statym oprocentowaniu,
z terminami wykupu w latach 2002-2009 oraz zerokuponowych (dyskontowych) z
terminem wykupu w 2002 r. Przyjeto zatozenie, ze do konca 2000 r. zostang sprzedane
wszystkie obligacje o tacznej wartosci nominalnej 16,4 mld zl, sprzedano natomiast
jedynie czg$¢ portfela o warto$ci nominalnej 2,2 mld zt. Ze wzgledu na duze potrzeby
pozyczkowe budzetu panstwa w I polroczu 2000 r. operacja sprzedazy obligacji
skonwertowanych rozpoczeta si¢ w III kwartale ubieglego roku. Aby nie powodowac
niekorzystnych efektow podazowych NBP sprzedawal obligacje skarbowe ze swego
portfela stopniowo, dlatego do konca 2000 r. nie sprzedano wszystkich obligacji.
Skutkiem niezrealizowanej w pelnym stopniu sprzedazy byty wyzsze przychody z tytutu
odsetek i dyskonta od tych obligacji, nizsze przychody z tytulu rozwiazania odpisow
aktualizujacych warto$¢ ksiggowa obligacji oraz nizsze koszty z tytutlu obrotu
konwersyjnymi obligacjami skarbowymi,

* wyzszej od zaktadanej skali nadplynnosci sektora bankowego, czego konsekwencja byly

ponadplanowe koszty poniesione przez NBP w zwiazku z jej redukcja, przejawiajace si¢
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w wigkszym dyskoncie zaptaconym od bondéw pienigznych NBP. W planie finansowym
zatozono spadek skali nadplynnosci, az do osiagnigcia stanu operacyjnego braku
ptynnosci na rynku, co doprowadzitoby do mozliwosci przeprowadzania przez NBP
operacji zasilajacych sektor bankowy w plynno$¢. Z powodu nizszej sprzedazy
konwersyjnych obligacji skarbowych sytuacja taka nie nastapila 1 w zwiazku z
powyzszym NBP nie uzyskat zaplanowanych przychodéw z tytutu transakcji repo,

* obslugi zadluzenia zagranicznego budzetu panstwa, ktorej skutkiem byt zakup walut
obcych w NBP, co prowadzito do osiagnigcia przychodéw z rozwiazania rezerwy na
pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych (uchwata nr 11/1999 Rady Polityki
Pienigznej z dnia 16 czerwca 1999 r.),

* zastosowania z dniem 1 lipca 2000 r. nowej zasady ksiggowej] w NBP (memoriatowa
w miejsce kasowej), oznaczajacej jednorazowe podwyzszenie poziomu przychodow
1 kosztow NBP w momencie jej wprowadzenia.

Na wielkos¢ zysku osiagnigtego w 2000 r. wplynety takze koszty dzialania banku,

uksztattowaly si¢ ponizej zatozen planu (o0 99,3 mln zt, tj. 0 10,5%).

Rozmiary przychodow i kosztow NBP oraz ich gtowne zrodia, a takze ich dynamikeg 1

stopien realizacji planu, ilustruje tablica nr 31.

Tablica nr 31
Przychody i koszty NBP
1999 2000
Wyszczegollnienie Wykonanie Plan | Wykonanie
w min z1 1999=100 plan=100

Przychody ogdtem 8.600,5 11.639,7 13.116,5 152,5 112,7
w tym z tytutu:
papieréw wartosciowych 5.701,5 5.992,4 7.828,7 137,3 130,6
W tym:
- zagranicznych 4.157,7 4.357,4 5.825.9 140,1 133,7
Koszty ogotem 6.303,0 6.758.4 8.104,5 128,6 119,9
w tym z tytuhu:
operacji otwartego rynku 2.818,3 1.524,0 3.480,8 123,5 228.4
Zysk 2.297.5 4.881,3 5.012,0 218,2 102,7

Po stronie przychodow, podobnie jak w latach ubiegltych i zgodnie z zatozeniami
planu, podstawowym ich Zrédlem byly wplywy z obrotu papierami wartosciowymi. W
strukturze globalnych przychodéw stanowily one 59,7% (przed rokiem 66,3%). Udziat
wpltywoOw z zagranicznych papierow wartoSciowych w ogolnej kwocie przychodéw wynosit
44,4% (przed rokiem 48,3%), a z krajowych papierow wartosciowych 15,3% (przed rokiem
18,0%).

Po stronie kosztéw decydujacy wplyw na uksztaltowanie si¢ ich poziomu miaty koszty

operacji otwartego rynku, stanowiagce w 2000 r., podobnie jak przed rokiem, rownowarto$¢
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kosztéw emisji bonow pienigznych NBP. W strukturze ogoétu kosztéw udzial kosztow z tytutu

dyskonta tych bonow wyniost 42,9%, wobec planowanego 22,5%, 1 44,7% przed rokiem.

10.2.2. Przychody banku

Przychody NBP uksztattowaty si¢ w 2000 r. w wysokosci 13.116,5 min zt i byty
wyzsze, zarbwno w odniesieniu do wielkosci uzyskanej w 1999 r. (o 52,5%), jak 1 wielkosci
zaplanowanej (o 12,7%).

Poziom podstawowych pozycji przychodéw w ukladzie rodzajowym, osiagnigty

w 2000 r., na tle zatozen planu 1 wynikow sprzed roku, przedstawia tablica nr 32.

Tablica nr 32
Przychody wedlug rodzajow
1999 2000
Wyszczegodlnienie Wykonanie Plan | Wykonanie
w min zi 1999=100 plan=100

Przychody ogétem 8.600,5 11.639,7 13.116,5 152,5 112,7
Z tego:
- odsetki otrzymane 1.292,2 1.626,0 2.262,3 175,1 139,1
- wpltywy z papierow

wartosciowych 5.701,5 5.992,4 7.828,7 137,3 130,6
- prowizje i oplaty 10,8 12,0 16,3 150,9 135,8
- pozostate przychody 1.596,0 4.009,3 3.009,2 188,5 75,1

10.2.2.1. Wplywy z papieréw wartosciowych

O wielkosci globalnych przychodéw NBP w 2000 r. — o czym juz wspomniano —
zadecydowaty przychody z papierow wartosciowych, ktore stanowitly sume¢ przychodow
uzyskanych z zagranicznych papierdw wartosciowych (74,4% ogotu tej grupy przychodow)
oraz roznego rodzaju krajowych papieréw wartosciowych (25,6%).

Poziom przychodow osiagnigtych w 2000 roku z papieréw wartoSciowych,

w porownaniu z rokiem poprzednim 1 zatozeniami planu, przedstawiaja dane w tablicy nr 33.

151



Tablica nr 33
Przychody z papierow wartosciowych

1999 2000
Wyszczegolnienie Wykonanie Plan | Wykonanie
w mlin zi 1999=100 | plan=100

Przychody z papierow wartosciowych 5701,5|  5.992,4 7.828,7 137,3 130,6
ogblem
1) krajowych 1.543,8 1.635,0 2.002,8 129,7 122,5
a) rzadowych 1.539,9 1.632,0 1.999,3 129,8 122,5
- obligacji o stalym oprocentowaniu 69,1 993,4 1.242.6 1.798,3 125,1
- obligacji nominowanych w USD (91) 190,0 288,6 308,8 162,5 107,0
- obligacji zerokuponowych 0,0 350,0 4479 - 128,0
- obligacji Klubu Londynskiego 815,5 0,0 0,0 - -
- obligacji nominowanych w USD

(97198) 448,6 0,0 0,0 - -
- obligacji konwersyjnej z 1993 1. 16,7 0,0 0,0 - -
b) obligacji i weksli bankéw krajowych 39 3,0 3,5 89,7 116,7
2) zagranicznych 4.157,7 4.357,4 5.825,9 140,1 133,7

Przychody z zagranicznych papierow warto$ciowych (tacznie z wptywami z lokat
zabezpieczonych zagranicznymi papierami wartosciowymi z przyrzeczeniem ich odkupu)
byly wyzsze, zarowno w pordéwnaniu z poprzednim rokiem, jak rowniez w stosunku do
zatozen planowych (odpowiednio: 0 40,1% 1 0 33,7%).

Przychody z zagranicznych papierow wartosciowych wyniosty 5.595,3 min zi, tj.
96,0% ogotu omawianej grupy przychodow, natomiast wptywy z lokat zabezpieczonych
papierami zrealizowano w wysokos$ci 230,6 mln zt, tj. 4,0% ogotu omawianych przychodow.
W poréownaniu z wynikami sprzed roku wplywy uzyskane z papieréw wartosciowych byty
wigksze o 1.835,8 mln zl, natomiast z lokat — mniejsze o 167,6 min zt. Bezposredni wplyw
na takie uksztattowanie si¢ wielkosci omawianej grupy przychodéw, mial osiagnigty w ciagu
ub. r.,, poziom kursu dolara amerykanskiego do zlotego oraz struktura inwestycyjna
oficjalnych aktywow rezerwowych. Wedlug stanu na koniec 2000 r. w papierach
wartosciowych ulokowano 70,1% rezerw, wobec 67,8% przed rokiem, natomiast udziat lokat
z przyrzeczeniem odkupu papieréw warto§ciowych wyniost odpowiednio: 3,7% oraz 6,7%.

Przychody z krajowych papierow warto§ciowych uksztattowaty si¢ w wysokosci
2.002,8 min zt, wyzszej o 29,7%% od ich wielkos$ci sprzed roku oraz o 22,5% od kwoty
planowane;j.

Najwigksza pozycj¢ przychoddéw z krajowych papieréw wartosciowych stanowity
wplywy odsetkowe uzyskane z obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, wynoszace
1.242,6 mln zl, wyzsze, od otrzymanych przed rokiem, o 1.698,3% oraz o 25,1%
od zaplanowanych na 2000 rok. Obligacje te NBP otrzymat w wyniku zamiany czg$ci
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nalezno$ci NBP od budzetu panstwa (obligacje nominowane w USD emisja 1997 r. 1 1998 r.,
obligacja konwersyjna z 1993 r. oraz jednostki rozrachunkowe), ktora miata miejsce w dniu
30 wrzesnia 1999 r. Wyzsze niz zaplanowano przychody z odsetek od obligacji o statym
oprocentowaniu osiagni¢to w zwiazku z nizsza — niz zaplanowano — skala sprzedazy tych
obligacji.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, odsetki
naliczane sa od warto$ci nominalnej, w okresach rocznych. Oprocentowanie obligacji
w stosunku rocznym wynosi: 10,0% (3- i 4-letnich), 8,5% (5-letnich) i 6,0% (10-letnich).
Terminy wykupu kupondéw odsetkowych pokrywaja si¢ z dniami wykupu obligacji.

Druga pozycj¢ wptywow z krajowych papieréw warto§ciowych stanowity przychody
z tytutu dyskonta od obligacji zerokuponowych, ktére osiagnigto w wysokosci 447,9 min zt,
co oznacza, iz byty one wyzsze o 28,0% od zatozonych w planie finansowym (przed rokiem
nie osiagnigto przychodow z tego tytutu). Obligacje te wyemitowano 29 grudnia 1999 r. w
wyniku konwersji skarbowych obligacji Klubu Londynskiego. Przyczyna wyzszego niz
planowano poziomu przychodéw z wpltywdéw dyskontowych byta nizsza skala sprzedazy
obligacji zerokuponowych.

Trzecia znaczaca pozycje przychodow z krajowych papierdow wartosciowych
stanowity wptywy z panstwowych obligacji nominowanych w USD, wyemitowanych przez
Ministra Finansow w 1991 r. na pokrycie zobowiazan budzetu panstwa wobec bankow
dewizowych, w tym rowniez wobec NBP. Zobowiazania te byly wynikiem wykorzystania
srodkow dewizowych, zgromadzonych przez banki, na potrzeby bilansu ptatniczego. Zgodnie
z warunkami emisji tych obligacji, kupony odsetkowe ptacone sa dwa razy w roku, wedlug
stopy LIBOR, powigkszonej o 0,5% marzg. Wpltywy uzyskane od tych obligacji wyniosty
308,8 mln zl, co oznacza iz byly one wyzsze o 62,5% od osiagnigtych przed rokiem oraz o
7,0% od zaplanowanych. Powyzsze bylo spowodowane wigksza stopa LIBOR, a takze
wyzszym niz zaktadano kursem USD/PLN.

Ostatnia pozycja w grupie przychodéow z krajowych papieréw wartosciowych byly
wpltywy odsetkowe od obligacji 1 weksli sekurytyzacyjnych, wyemitowanych przez banki
krajowe. Wyniosty one 3,5 mln zl i nie mialy istotniejszego znaczenia w ksztaltowaniu

globalnej wielkos$ci przychodow z papierow warto§ciowych.

153



10.2.2.2. Przychody odsetkowe

Poziom przychodow odsetkowych byt w roku 2000 o 75,1% wyzszy w poroOwnaniu
z poprzednim rokiem oraz uksztaltowal si¢ powyzej przyjetego w planie rocznym (o 39,1%).
Wielko$¢, dynamikg i stopien realizacji planu przychodéw odsetkowych w 2000 r.

ilustruja dane w tablicy nr 34.

Tablica nr 34
Przychody odsetkowe
1999 2000
Wyszczegolnienie Wykonanie Plan | Wykonanie
w min zi 1999=100 | plan=100

Przychody odsetkowe ogotem 1.292,2 1.626,0 22623 175,1 139,1
z tego od:
a) lokat 680,8 1.055,3 1.633,1 239,9 154,8

w bankach zagranicznych 657,9 842,3 1.583,6 240,7 188,0

w bankach krajowych 22,9 213,0 35,6 155,5 16,7

w organizacjach migdzynar. 0,0 0,0 13,9 - -
b) kredytow 611,4 570,7 629,2 102,9 110,3

O rozmiarach przychodéw z odsetek zadecydowaty odsetki od lokat ztozonych w
bankach zagranicznych. Stanowily one 70,0% ogétu przychodow odsetkowych, przekraczajac
poziom zatozony w planie rocznym, jak rowniez uzyskany przed rokiem. Znaczacy wptyw na
uksztaltowanie si¢ wielkosci tych przychodow miaty —podobnie jak przychodow
z zagranicznych papieréw wartosciowych — poziom kursu dolara amerykanskiego do ztotego
oraz struktura inwestycyjna oficjalnych aktywow rezerwowych (odsetki od lokat w bankach
zagranicznych stanowity na koniec 2000 roku 21,9% aktywoéw rezerwowych, natomiast
w analogicznym okresie roku poprzedniego 20,8%.

Wpltywy odsetkowe z tytutu lokat w bankach krajowych, zostaly uzyskane w
wysokosci 35,6 mln zt, wyzszej w stosunku do wielko$ci otrzymanej przed rokiem (o 55,5%)
oraz nizszej od zatozonej w planie rocznym (o 83,3%). Byly to odsetki otrzymane w ztotych
od lokat walutowych. Oprocentowanie tych lokat jest naliczane wedlug sze$ciomiesigcznej
stopy LIBOR. Niski stopien wykonania planu przychodéw odsetkowych od bankéw
krajowych byl rezultatem niezrealizowania wplywow z odsetek z transakcji repo zwiazanych
z operacjami zasilajacymi sektor bankowy w plynnos$¢, ktére zostaly zaplanowane w
wysokosci 191,0 mlin zt.

Na ogo6lna kwote przychodow z odsetek od kredytéw, w wysokosci 629,2 min zi,
ztozyty sig przede wszystkim odsetki otrzymane od bankow krajowych (95,5%).

Przychody z tytulu odsetek od kredytow, na tle zatozen planu i wykonania przed

rokiem, przedstawia tablica nr 35.
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Tablica nr 35
Przychody z tytulu odsetek od kredytow

1999 2000
Wyszczegodlnienie Wykonanie | Plan | Wykonanie

w mlin zi 1999=100 | plan=100
Przychody z odsetek od kredytow ogdtem 6114 570,7 6292 102,9 110,3
z tego od kredytow:
- na inwestycyjne centralne 547,0 500,5 557,8 102,0 111,4
- redyskontowych 28,6 27,6 16,4 57,3 59,4
- lombardowych 9,1 13,5 18,6 204,4 137,8
- pozostalych 26,7 29,1 36,4 136,3 125,1
w tym od zadluzenia w rachunku biezacym
BHK SA 1,8 0,0 5,6 311,1 -

W strukturze przychodéw z odsetek od kredytow najpowazniejszy udziat (88,7%)
miaty odsetki od kredytow refinansowych na inwestycje centralne. Ich wielko$¢
uksztattowala si¢ na poziomie zblizonym do zesztorocznego oraz wyzszym o 11,4% od
zaplanowanego i1 obejmowata odsetki skapitalizowane w latach ubieglych, otrzymane w
ratach kapitalowych, splaconych przez banki zgodnie z zawartymi umowami (51,3% og6tu
odsetek) oraz odsetki biezace, naliczone w okresach kwartalnych od zadtuzenia w okresie
sptaty (48,7% ogotu odsetek).

Wpltywy odsetkowe uzyskane od kredytow redyskontowych i lombardowych
stanowily ok. 6% przychodoéw odsetkowych od bankow krajowych. Byty to odsetki od
kredytow redyskontowych, przeznaczonych na skup plodoéw rolnych, oraz od kredytow
lombardowych, wykorzystywanych przez banki tylko w razie koniecznos$ci uzupetnienia
stanu wymaganej rezerwy obowiazkowej (utrzymywanej na rachunkach biezacych w NBP) i

zaciaganych w sytuacji znacznego wzrostu ceny pieniadza na rynku migdzybankowym.

10.2.2.3. Wplywy z tytulu prowizji i oplat

Wplywy z tytulu prowizji 1 optat wyniosty 16,3 miln zt i byly wyzsze niz przed rokiem,
jak rowniez w porownaniu z planowanymi. Przychody te stanowity 0,1% ogdétu przychodow 1

nie miaty znaczacego wptywu na uksztaltowanie si¢ poziomu globalnych przychodéw NBP.

10.2.2.4. Pozostale przychody

Znaczaca pozycj¢ w strukturze globalnych przychodow (22,9%) stanowily natomiast
pozostate przychody. Ich wielko$¢ uksztaltowata si¢ na poziomie wyzszym anizeli przed

rokiem o 88,5%, natomiast byta nizsza od zalozonej w planie rocznym o 24,9%.
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W tablicy nr 36 przedstawiono gléwne sktadniki ksztattujace poziom omawianych

przychodow w 2000 r., na tle poprzedniego roku i zalozen planu.

Tablica nr 36
Pozostale przychody
1999 2000
Wyszczegolnienie Wykonanie Plan | Wykonanie
w min zi 1999=100 | plan=100

Pozostale przychody ogotem 1.596,0 4.009,3 3.009,2 188,5 75,1
z tego z tytutu:
- rozwiazania rezerwy na pokrycie

ryzyka zmian kursu zlotego do

walut obcych 670,2 0,0 1.519,8 226,8 -
- roznice kursowe 38,5 40,0 68,1 176,9 170,3
- wycena sald aktywow i pasywow

wyrazonych w walutach obcych 4974 480,0 926,9 186,3 193,1
- rozwiazanie odpisow

aktualizujacych wartosc¢

ksiggowa aktywow 2942 3.443,1 403,0 137,0 11,7
- przychody z akcji i udziatow 23,4 10,0 14,8 63,2 148,0
- inne 72,3 36,2 76,6 105,9 211,6

O wielkosci tej grupy przychodoéw zadecydowaty:
nie planowane przychody z rozwiazania czg$ci rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych (1.519,8 min zt), osiagnigte w wyniku sprzedazy walut obcych
Ministerstwu Finanséw na obstuge zadtuzenia zagranicznego budzetu panstwa (w planie
finansowym NBP na 2000 r. zalozono, iz $rodki niezbgdne na pokrycie zobowiazan
zagranicznych budzetu beda pochodzi¢ z wplywoéw prywatyzacyjnych otrzymanych
w walutach obcych),
nizsze niz planowano przychody z tytutu rozwiazania odpisoOw aktualizujacych wartos¢
ksiggowa aktywow, dotyczace obligacji o statym oprocentowaniu. Lacznie przychody te
wyniosty 403,0 min zt 1 bylty mniejsze od zalozonych w planie o 3.040,1 min zt (byt to
skutek nizszej skali sprzedazy obligacji — poniewaz rozwiazanie odpisOw nastgpuje
proporcjonalnie do warto$ci sprzedanych obligacji),
przychody z rozliczenia roéznic przy wycenie sald zrealizowanych operacji z tytulu
wykupu kolejnych rat panstwowych obligacji nominowanych w USD, wyemitowanych w
1991 r. oraz kolejna sptata lokat NBP w Banku Handlowym w Warszawie S.A. Lacznie
przychody te wyniosty 926,9 min zt.

Na pozostala kwot¢ omawianej grupy przychodow zlozyty si¢ przede wszystkim

przychody z rozliczenia réznic na operacjach zwiazanych z zakupem i sprzedaza walut
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obcych za zlote oraz za waluty obce (68,1 mln zt), przychody z akcji i udziatow NBP (14,8
mln zt), sprzedazy ustug (7,3 min zt) oraz pozostate przychody z dziatalnosci bankowej (17,2

mln z}).
Strukture¢ przychodow NBP w uktadzie rodzajowym, w latach 1999-2000, ilustruje

wykres nr 12.
Wykres nr 12

Struktura przychodéw NBP w latach 1999-2000
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10.2.3. Koszty banku

Koszty dzialalnosci NBP w 2000 r. uksztaltowaly si¢ w wysokosci 8.104,5 mln zi,
wyzszej o 19,9% od kwoty zalozonej w planie oraz — o 28,6 % od wielkosci kosztow
poniesionych przed rokiem.

Rozmiary kosztéw w uktadzie rodzajowym, na tle roku poprzedniego i zatozen planu,

przedstawia tablica nr 37.
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Koszty w ukladzie rodzajowym

Tablica nr 37

1999 2000
Wyszczegollnienie Wykonanie Plan | Wykonanie
w min z1 1999=100 | plan=100

Koszty ogdtem 6.303,0 6.758,4 8.104,5 128,6 119,9
Z tego:
- odsetki zaptacone 313,1 397,8 653.,5 208,7 164,3
- koszty obstugi papierow

wartosciowych 3.334,7 5.197,5 6.373,7 191,1 122,6
- prowizje i oplaty 16,2 18,0 18,2 112,3 101,1
- koszty dziatania banku 759,1 947,7 848.4 111,8 89,5
- pozostate koszty 1.879,9 197,4 210,7 11,2 106,7

10.2.3.1. Koszty obslugi papierow wartosciowych

O poziomie kosztéw i stopniu realizacji planu zadecydowaly koszty obstugi papieréw
wartosciowych. Ich poziom — podobnie jak w poprzednim roku — wyznaczyly koszty
dyskonta bonow pienigznych NBP, oferowanych bankom w zwiazku z konieczno$cia
absorpcji nadptynnosci systemu bankowego.

Koszty emisji bonéw pieni¢znych NBP poniesione zostalty w wysokosci 3.480,8 min
zt, stanowiacej 54,6% ogdtu kosztow obstugi papierow wartosciowych. Uksztaltowaty sig one
na poziomie wyzszym o 23,5% w stosunku do wielkos$ci zrealizowanej przed rokiem.

W ciagu ubiegtego roku — jak podano w czgéci przedstawiajacej podstawowe
wielkos$ci wyniku finansowego NBP — nastapit wzrost skali nadptynnosci sektora bankowego,
w zwiazku z powyzszym nastapito zwigkszenie emisji bonéw pieni¢znych NBP, ktore sa
podstawowym instrumentem neutralizacji nadptynnosci. Stan bonow pienigznych w obiegu
(wedlug wartosci nominalnej) wyniost na koniec grudnia 20.475,2 miln zl, 1 byl wyzszy
od ubieglorocznego 0 9.342,2 min zi.

Ksztattowanie si¢ wielkosci emisji bonow pienigznych NBP oraz kosztow ich

dyskonta, na tle poprzedniego roku, przedstawia tablica nr 38.

Tablica nr 38
Stan emisji bonow pieni¢znych NBP i kosztow dyskonta
1999  [2000
Wyszczegdlnienie Stan na dzien:
31.12.  [31.03. 130.06. 130.09. |31.12.
w min z}

Bony pienigzne NBP w obiegu 11.133,0 19.217,3 19.927,9 14.633,3 20.475,2
Koszty dyskonta 2.818.3 858,1 1.688,5 2.504 .4 3.480,8

Na pozostate koszty obstugi papierow wartosciowych ztozyly sig:
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* odsetki od obligacji NBP, wyemitowanych 30.09.1999 r., ktére wyniosty 1.756,7 mln zt
1 byly wyzsze od zaplanowanych o 25,6%. Obligacje te, wyemitowane w zwiazku
z obnizeniem stop rezerwy obowiazkowej bankow, sa instrumentem dlugookresowym, ich
oprocentowanie jest indeksowane do inflacji,

* odsetki zaptacone od depozytdow zabezpieczonych zagranicznymi papierami
wartosciowymi z udzielonym przyrzeczeniem ich odkupu, ktére uksztattowaty si¢ na
poziomie 169,3 miln zl, nizszym niz w roku ubieglym o 40,3%, a takze nizszym niz
planowano o 39,8%,

e koszty z  tytulu  transakcji  papierami  wartosSciowymi w  wysokosci
966,9 mln zl, ktore byly wyzsze o 315,7% od poniesionych w roku ubieglym, natomiast
nizsze o 51,5% od zaplanowanych. Na t¢ wielkos¢ ztozyty sig koszty spadku wartosci:

- krajowych papieréw wartosciowych w kwocie 344,0 min zt, nizszej od zaplanowanej
o 1.370,0 mIn zl. Nizsze wykonanie tej pozycji kosztow bylo efektem, o czym
wczesniej wspomniano, mniejszej skali sprzedazy obligacji konwersyjnych Skarbu
Panstwa,

- zagranicznych papieréw warto$ciowych oraz rozliczenia premii od nich zaptaconych
w tacznej kwocie 622,9 min zl, ksztaltujac si¢ na poziomie wyzszym zaréwno od
wykonanego w 1999 roku, jak réwniez od zaplanowanego (odpowiednio o 167,9%
1 122,5%). Wyzsze uksztaltowanie si¢ kosztow od transakcji zagranicznymi papierami
wartosciowymi spowodowane bylo zaliczeniem do tej grupy kosztow rozliczenia
zaptaconych premii (do 30 czerwca 2000 roku koszty premii nie byly oddzielnie

ewidencjonowane i zmniejszaty przychody z zagranicznych papierow).

10.2.3.2. Koszty z tytulu zaplaconych odsetek

Koszty z tytutu zaptaconych odsetek od depozytow, kredytow i1 pozyczek, poniesione
w 2000 r. w wysokos$ci 653,5 mln zi, byly wyzsze o 108,7% w poroéwnaniu z ich wielko$cia
sprzed roku oraz - o 64,3% w pordwnaniu z przyjeta w planie rocznym. Koszty te prawie
w catosci dotyczyly odsetek zaptaconych od §rodkéw zdeponowanych w NBP, gléwnie na
rachunkach terminowych (lokaty budzetu panstwa).

Poziom odsetek zaptaconych w 2000 r. od srodkéw ulokowanych na rachunkach w

NBP, w ujeciu podmiotowym, ilustruja dane w tablicy nr 39.
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Tablica nr 39
Koszty z tytulu odsetek od depozytow

1999 2000
Wyszczegollnienie Wykonanie Plan | Wykonanie

w min z} 1999=100 | plan=100
Odsetki od depozytow ogdltem 312,2 397,0 652,6 209,0 164,4
z tego zaplacone:
- budzetowi panstwa 222.6 250,0 598,7 269,0 239,5
- panstwowym funduszom celowym 63,0 130,0 37,2 59,0 28,6
- pozostalym podmiotom 26,6 17,0 16,7 62,8 98,2

Dominujaca pozycje w strukturze kosztéw odsetkowych stanowity odsetki zaptacone
budzetowi panstwa. Wysoko$¢ tych odsetek zamkneta si¢ kwota 598,7 mln zt 1 byla wyzsza
0 169,0% anizeli w roku poprzednim i o 139,5% od zaplanowanej. Byty to przede wszystkim
odsetki od srodkéw budzetowych w kwocie 503,1 min zi, lokowanych w NBP gtownie na
okresy krotkoterminowe, na mocy upowaznienia wynikajacego z art. 108 ustawy z dnia 26
listopada 1998 r. o finansach publicznych. Budzet pafnstwa otrzymal réwniez odsetki w
wysokos$ci 95,6 min zt od lokat walutowych.

Odsetki zaptacone panstwowym funduszom celowym od srodkow zgromadzonych na
ich rachunkach biezacych wyniosty 37,2 mln zi, ksztattujac si¢ ponizej wielkosci sprzed roku
(0 41,0%) oraz planowanej (o 71,4%).

Ksztattowanie si¢ stanow §rodkéw na rachunkach budzetu oraz depozytoéw biezacych
panstwowych funduszy celowych w ciagu ub. r. oraz wielko$¢ zaptaconych odsetek

przedstawiono w tablicy nr 40.

Tablica nr 40
Stan srodkow na rachunkach jednostek sektora budzetowego
1999 | 2000
Stan na dzien: Zaptacone
Wyszczeg6lnienie 31.12. | 31.03. | 30.06. | 30.09. | 31.12. odsetki
w min zi

Depozyty terminowe
budzetu panstwa 602,5 5.102,5 1.102,5 2.302,3 2,3 503,1
Depozyty budzetu panstwa w
walutach obcych - - - 442 3.570,5 95,6
Depozyty biezace panstwowych
funduszy celowych 1.322,5 651,1 376,1 397,2 805,6 37,2

10.2.3.3. Koszty z tytulu prowizji i oplat

Koszty z tytulu prowizji i optat, w wysokosci 18,2 min zl, uksztattowaty si¢ na
poziomie zaplanowanym, natomiast byly wyzsze o 12,3% niz w poprzednim roku. Koszty z
tytutu prowizji i optat stanowilty 0,2% kosztéw globalnych NBP i nie miaty istotnego wptywu

na uksztattowanie si¢ ich poziomu.
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10.2.3.4. Koszty dzialania banku

Koszty dziatania banku wyniosty 848,4 min zt 1 uksztaltowaly si¢ ponizej zatozen
planu (o 10,5%), co dotyczyto wszystkich gtéwnych sktadnikow tych kosztéw. Obejmowaty
one koszty wynagrodzen pracownikéw (wraz z narzutami), koszty administracyjne oraz
koszty amortyzacji.

Rozmiary tych kosztéw, na tle poprzedniego roku i planu, ilustruja dane w tablicy

nr 41.
Tablica nr 41
Koszty dzialania banku
1999 2000
Wyszczegollnienie Wykonanie Plan | Wykonanie
w min zi 1999=100 | plan=100
Koszty dziatania banku ogoétem 759,1 947,7 848,4 111,8 89,5
1) wynagrodzenia z narzutami 330,1 395,5 359,4 108,9 90,9
W tym:
narzuty na wynagrodzenia 59,2 73,5 57,8 97,6 78,6
2) koszty administracyjne 352,0 4572 398,5 113,2 87,2
3) amortyzacja 77,0 95,0 90,5 117,5 95,3

Koszty wynagrodzen, tacznie z narzutami, nie osiagngly zaplanowanego poziomu.
Nizsza od zalozen planu byta zarowno wielko$¢ kosztow wynagrodzen (o 6,3%), jak i —
kosztéw z tytutu narzutow na wynagrodzenia (o 21,4%).

W poréwnaniu z poprzednim rokiem nastapil przyrost kosztow wynagrodzen o 11,3%
1 spadek kosztow narzutdw na wynagrodzenia o 2,4%. W globalnej kwocie kosztow NBP
udziat kosztow wynagrodzen wraz z narzutami wyniost 4,4% (w 1999 r. 5,2%).

W 2000 r. koszty administracyjne osiagnely poziom wynoszacy 398,5 min zi, czyli
byly nizsze od zaplanowanych (o 12,8%), lecz wyzsze od poniesionych przed rokiem (o
13,2%). Ich wielko$¢ wyznaczyly wydatki zwiazane z kosztami uslug materialnych (298,3
mln zl), ktore stanowity 74,9% kosztéw administracyjnych. Wysoki udziat kosztéw ustug
materialnych byl determinowany kosztami zakupu znakéw pieni¢znych, ktére uksztattowaty
si¢ na poziomie 219,3 min zl, wyzszym o 16,4 miln zl, od zesztorocznego.

Gléwne pozycje kosztow administracyjnych i charakteryzujace je wskazniki dynamiki

1 wykonania planu, przedstawiono w tablicy nr 42.
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Tablica nr 42
Koszty administracyjne

1999 2000
Wyszczegdlnienie Wykonanie Plan | Wykonanie
w min z} 1999=100 | plan=100

Koszty administracyjne ogdtem 352,0 457,27 398,5 113,2 87,2
z tego koszty:
- ustug materialnych 263,5 341,4 2983 113,2 87,4

w tym:

zakupu znakoéw pieni¢znych 203,0 250,2 219,3 108,0 87,6
- ustug niematerialnych 53,2 63,7 59,6 112,0 93,6
- Zuzycia materiatdow i energii 29,2 32,7 32,3 110,6 98,8
- podrézy stuzbowych 6,1 7,0 8,3 136,1 118,6

10.2.3.5. Pozostale koszty
Pozostate koszty wyniosty 210,7 mln zt, czyli przekroczyly zatozenia planu zaledwie

0 6,7% 1 byly nizsze od wielkosci sprzed roku prawie 9-krotnie. Gtownymi ich sktadnikami

byty przede wszystkim:

* koszty z tytulu oplaty dokonanej na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, ktorej
wymiar dla NBP okre$lono w ustawie z dnia 9 kwietnia 1999 r. o zmianie ustawy o BFG
oraz niektorych innych ustaw. Koszty te — w wysokosci 40,0% optat rocznych,
ustalonych dla bankéw — wyniosty 172,4 min zt i byly wyzsze w stosunku do
poprzedniego roku o 27,1% i nizsze od planowanych o 3,6%,

* rbéznice na kupnie i sprzedazy walut obcych za zlote oraz inne waluty obce, ktore
wyniosty odpowiednio 12,6 mln zt 1 18,8 min zt i byly wyzsze od ubieglorocznych
(odpowiednio 0 522,2% 1 81,9%) oraz zaplanowanych (odpowiednio o: 320,2% 1 56,9%).

Strukture kosztow NBP wedlug rodzajow, poniesionych w latach 1999-2000, ilustruje

wykres nr 13.

3 Kwota 457,2 mln z} obejmowata rowniez rezerwe na wzrost kosztow administracyjnych w wysokosci 12,4
mln zk.
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Wykres nr 13

Struktura kosztow NBP w latach 1999-2000
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10.2.4. Zysk i jego podzial

Poziom zysku osiagnigtego w 2000 r., w wysokosci 5.012,0 min zt, wyznaczyty
rozmiary zrealizowanych przychodow (13.116,5 mln zt) i poniesionych kosztow (8.104,5 min
zb), determinowane przez roznorodne, oméwione powyzej czynniki.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim z rocznego
zysku bilansowego dokonywane sa odpisy na fundusz rezerwowy (2,0%) oraz fundusz
premiowy. Po zatwierdzeniu przez Rad¢ Ministrow rocznego sprawozdania finansowego
NBP za 2000 rok pozostata cz¢s¢ zysku bedzie podlega¢ odprowadzeniu do budzetu panstwa.

Podziat zysku za 2000 rok, na tle zatozen planu i roku poprzedniego, prezentuja dane
w tablicy nr 43.

Tablica nr 43
Podzial zysku NBP
1999 2000
Wyszczegodlnienie Wykonanie Plan | Wykonanie
w min zt 1999=100 | plan=100

Zysk ogdtem 2.297.5 4.881,3 5.012,0 218,2 102,7
z tego:

1)odpisy na fundusze wtasne NBP 91,9 140,6 143,2 155,8 101,8
- TeZEIrWOWY 459 97,6 100,2 218,3 102,7
- premiowy 46,0 43,0 43,0 93,5 100,0
2) nalezna wptata do budzetu 2.205,6 4.740,7 4.868,8 220,7 102,7
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Laczna kwota odpiséw z zysku na fundusze wiasne NBP stanowi 2,9% osiagnigtej
wielkosci zysku. Pozostata jego czgs¢ — 97,1%, tj. 4.868,8 mIn zt — to kwota zysku
podlegajaca odprowadzeniu do budzetu panstwa.

W ciagu 2000 r. przychody NBP ksztaltowaty si¢ nieréwnomiernie, osiagajac
wielko$ci w granicach od 532,7 mln zt w lutym do 3.210,2 mln zt w lipcu. Bardziej
rownomierny byt rozklad kosztow, ktore ksztaltowaly si¢ w przedziale (od 376,5 min zt
w styczniu do 811,8 mln zt w grudniu) z wyjatkiem lipca, w ktorym osiagnely — podobnie jak
przychody — najwyzszy poziom 1.810,3 mIn zi. Powodem wysokich stanow przychodow i
kosztéw NBP w miesiacu lipcu 2000 r. byto zastosowanie w ksiggowosci NBP — od 1 lipca
2000 r. — zasady memoriatowej, w miejsce kasowe;.

Ksztattowanie si¢ przychodow, kosztow 1 wyniku finansowego NBP w

poszczeg6lnych miesiacach roku sprawozdawczego ilustruje wykres nr 14.

Wykres nr 14

Przychody, koszty i wynik finansowy NBP w 2000 r.
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Zalacznik nr 1

Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych w 2000 r.

W roku 2000 nastapito zahamowanie trwajacego od sierpnia 1999 r. wzrostu inflacji.
W grudniu 2000 r. dwunastomiesigczne tempo wzrostu cen towardéw 1 ustug konsumpcyjnych
wyniosto 8,5%, ksztattujac si¢ o 1,3 pkt. proc. nizej niz w koncu 1999 r. Do coraz szybszego
wzrostu inflacji w I pdétroczu ub.r. przyczynity si¢ zapoczatkowane w 1999 r silne wstrzasy
podazowe wystepujace na $wiatowym rynku paliw oraz na krajowym rynku Zzywnosci.
Dopiero w drugiej potowie roku wptyw wysokich cen paliw na inflacj¢ zaczal stabna¢, a od
sierpnia zmniejszata si¢ rdwniez stopniowo dynamika cen Zzywnos$ci, migdzy innymi w
zwiazku z istotnym obnizeniem tempa wzrostu popytu konsumpcyjnego. W potaczeniu z
zapoczatkowanym we wrzesniu 1999 r. zwigkszaniem stopnia restrykcyjnosci polityki
pieni¢znej dato to w efekcie wyrazne ostabienie inflacji po lipcu 2000 r. (wykres nr 15).

Wykres nr 15

Wskazniki cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
(analogiczny miesiac poprz. roku = 100)

\
=

115 ~ T 158

113 4

1148

O
]

i
3

111 4

109 1 = r 138

107 r 128

0
105 - ‘

r 118

103 -
- 108
101 ~ ‘
N mamwd
99 == - - - 98
- = E 2 > 5 E BE X X =235 =z F > E X X 2 OE
> S
= Q
I CPI ogdtem = paliwo (prawa skala)
====7ywno$¢ i napoje bezalkoholowe ====napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe
=——ustugi towary niezywnosciowe (bez wyroboéw tytoniowych)

Inflacje mierzona wzrostem cen towardow i ustug konsumpcyjnych oraz jej gtowne

sktadniki w latach 1998 — 2000 przedstawia tablica nr 44.
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Tablica nr 44

Dynamika cen podstawowych grup towarow i ustug konsumpcyjnych

1998 | 1999 2000
Wyszczeg6lnienie X1 | X1 m | vi [ X | xuo | xn
Analogiczny okres roku poprzedniego = 100
CPI 108,6 | 109,8 | 110,3 110,2 | 110,3 | 108,5 | 110,1
Zywno$¢ i napoje 102,8 | 106,0 | 109,2 1099 | 111,7 | 108,5 | 110,0
bezalkoholowe
Napoje alkoholowe i 114,8 | 110,7 | 109,5 108,7 | 106,4 | 105,8 | 108,0
wyroby tytoniowe
Towary niezywno$ciowe 108,9 | 110,6 111,0 110,9 108,7 106,5 109,6
w tym paliwo 104,7 | 152,7 157,0 146,7 125,9 111,1 136,8
Ustugi 1146 | 1124 | 110,7 110,2 | 111,3 | 111,0 | 111,0

Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP

Natomiast strukturg¢ wzrostu CPI w tym samym okresie przedstawia tablica nr 45.

Tablica nr 45

Wplyw zmian cen podstawowych grup towardéw i ustug konsumpcyjnych
na CPI w uje¢ciu dwunastomiesi¢gcznym

1998 | 1999 2000
Wyszezegolnienie XII | XII m | vi [ X | xn |Ixn
Udzial w przyroscie CPI (w pkt. proc.)

Wzrost cen towardw i
ustug konsumpcyjnych 8,6 9,8 |10,3 10,2 10,3 8,5 10,1
Zywno$¢ i napoje
bezalkoholowe 1,0 1,9 2.8 3,0 3,6 2,6 3,1
Napoje alkoholowe i
wyroby tytoniowe 1,0 0,7 0,6 0,6 0,4 0,4 0,5
Artykuly niezywno$ciowe 2,7 33 34 33 2,7 2,0 3,0

w tym paliwo 0,1 1,3 1,6 1,3 0,7 0,3 1,0
Ushugi 3,9 3,9 3,5 3,3 3,6 3,5 3,5

Struktura przyrostu CPI (w %)

Wzrost cen towarow i
ustug konsumpcyjnych 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Zywno$¢ i napoje
bezalkoholowe 11,7 19,4 27,2 29,4 35,0 30,6 30,6
Napoje alkoholowe i
wyroby tytoniowe 11,6 7,1 5,8 5,9 3,9 4,7 5,0
Artykuty niezywnosciowe | 31,4 | 33,7 33,0 32,3 26,2 23,5 29,7

w tym paliwo 1,2 13,3 15,5 12,7 6,8 3,5 9,9
Ushugi 45,3 39,8 34,0 32,4 35,0 41,2 34,7

Zrodto: dane GUS, obliczenia NBP

elementy:

paliw,
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» staly i niezmiennie silny wzrost cen ustug konsumpcyjnych,

Dane te potwierdzaja, ze tempo inflacji w 2000 r. wyznaczaty przede wszystkim nastgpujace

» ostabienie w drugiej potowie 2000 r. wzrostowej tendencji w zakresie cen zywnosci i



» spadek tempa wzrostu cen artykutow niezywnosciowych.

Ceny ustug mialy nadal decydujace znaczenie dla ksztaltowania si¢ wskaznikow
ogo6lnego wzrostu cen z uwagi na ich duza wage w koszyku cen towardéw i ustug (31,9%).
Wzrost tych cen w ostatnich latach byt stosunkowo wysoki i stabilny pomimo zmian stopnia
restrykeyjnosci polityki pieni¢znej oraz tempa wzrostu popytu krajowego. Ceny czgsci ustug
ksztattuja si¢ na nie w peini konkurencyjnych rynkach, a skala wzrostu niektorych z nich
okreslana jest nadal w wyniku decyzji administracyjnych.

Wysoki udziat w koszyku cen towaréow i ustug cen zywnosci (30,5%) powodowat, ze
zaburzenia w podazy zywno$ci w latach 1999-2000 bardzo silnie wplywaly na ksztattowanie
si¢ ogolnego wskaznika cen. Istotnym elementem wptywajacym na stopg wzrostu cen
zywno$ci byt rowniez nadal wysoki poziom ochrony krajowego rynku rolnego przed
importem, a takze administracyjne formy regulowania podazy na tym rynku. Podejmowane
na nim przez rzad dzialania - ze wzgledu na ich czas i skalg - czgsto nie ograniczaly wzrostu
cen Zywnoscl.

Ceny towarow niezywnosciowych (waga w koszyku 31,1%), z wyjatkiem cen paliw,
podlegaty w najszerszym zakresie wptywowi mechanizméw rynkowych, a ponadto popyt na
towary przemystowe jest stosunkowo elastyczny wzgledem dochodéw. Tempo wzrostu tej
grupy cen w warunkach stabnacego tempa wzrostu popytu krajowego byto na tle dwéch

poprzednich grup stosunkowo wolne.

Ceny uslug konsumpcyjnych

Ceny ustug konsumpcyjnych rosna od wielu lat szybciej niz ceny towarow
(z wyjatkiem okresu, w ktorym wystapity przejsciowe wstrzasy podazowe zwigkszajace
wzrost cen towaréw - wykres nr 16 ). Do wzrostu cen uslug przyczynia si¢ dziatanie tzw.
efektu Balassy-Samuelsona, modyfikowane procesem dostosowan cen regulowanych.
Dostegpne szacunki wskazuja, ze w ub. r. CPI byl o 14%, tj. o 1 pkt. proc., wyzszy wskutek
tego efektu.
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WyKkres nr 16

Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych
(analogiczny miesiac poprzedniego roku = 100)
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Zwracaja uwage roznice w dynamice cen ushug, ktorych dopuszczalna skala wzrostu jest
okreslana w wyniku ro6znego rodzaju decyzji administracyjnych, oraz cen ushug
podlegajacych w wigkszym stopniu dziataniu mechanizmoéw rynkowych. Trzy sposrod grup
cen ustug ksztaltowanych na podstawie decyzji administracyjnych, tj. ceny ushug
transportowych, energii elektrycznej 1 gazu oraz optat za uzytkowanie mieszkan, silnie
pobudzaty inflacjg, rosnac powyzej 12-13% w skali roczne;.

Ceny ustug podlegajace w wigkszym stopniu mechanizmom rynkowym np. ushugi
medyczne, ushugi turystyki grupowej oraz ushugi hotelarskie i restauracyjne wykazywaly
znacznie wolniejszy wzrost niz ceny ushug poprzednio omawianej grupy, ksztattujac si¢ w
granicach 5-8% w skali rocznej, z tendencja do jeszcze wolniejszego wzrostu w ostatnim
kwartale 2000 r. Ostabienie popytu na te rodzaje ustug wywotato elastyczne dostosowanie si¢

ich cen.

Ceny zywnosci

Indeks cen zywnosci byt w 2000 r. wypadkowa réznokierunkowych tendencji wzrostu
cen poszczegdlnych rodzajow produktéw zywnosciowych. Niskie zbiory zb6z w sezonie
1999/2000, w potaczeniu z ograniczeniem importu i pogiebiajacym si¢ spadkiem produkcji
zywca, powodowaly od poczatku roku systematyczny wzrost cen pieczywa, przetworoOw

zbozowych oraz migsa. Wzrost tych cen dodatkowo ulegt przyspieszeniu w okresie
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wiosennym. Pierwotnym czynnikiem prowadzacym do destabilizacji rynku rolnego w 2000 r.
bylo zachwianie réwnowagi na rynku zb6z. Spadek podazy zbdoz o ponad 5% w sezonie
1999/2000 1 mniejsze o ponad 27% zapasy przechodzace na sezon nastgpny spowodowaty
wystapienie nadwyzki popytu nad podaza. Sktaniato to dostawcéw do podnoszenia cen skupu
zb6z. Pesymistyczne prognozy dotyczace niskiego uksztaltowania si¢ produkcji zbdz z
nowych zbioréw, formutowane m.in. na podstawie niekorzystnych warunkow
agrometeorologicznych, dodatkowo przyspieszyly tempo wzrostu cen zb6z w maju i w
czerwcu 2000 r. Jednocze$nie mechanizmy administracyjne uniemozliwialy przywrdcenie
réwnowagi przy pomocy dodatkowego importu. Decyzja o uruchomieniu bezclowego
kontyngentu na zboza, niezb¢dnego do uzupelnienia podazy krajowej, zostata podj¢ta dopiero
w koncu czerwca ub. r. Nastapito to wigc juz po okresie silnego przyspieszenia wzrostu cen
zb6z w maju i czerwcu, zwigzanego z poglebiajacymi si¢ brakami w zaopatrzeniu krajowym.
W nastgpstwie rosnacych cen zb6oz rosty ceny migsa. W tym wypadku réwniez import nie byt
dostatecznie duzy, aby zapobiec nadmiernemu wzrostowi cen.

Przewaga popytu nad podaza na rynku rolnym powodowata wzrost cen detalicznych
zywnosci, zard6wno nieprzetworzonej, jak i1 przetworzonej przemystowo. W zasadzie jedynie
ceny warzyw, po silnym wzroscie w I potowie 2000 roku, spowodowanym niedoborem
zbiorow w roku poprzednim, w II potroczu ub.r., po bardziej niz przed rokiem udanych
zbiorach, zaczety spada¢. Do konca I péirocza 2000 r. obnizaly si¢ rowniez ceny owocow.
Tempo wzrostu cen pozostatych grup zywnos$ci utrzymywalo si¢ na stosunkowo wysokim

poziomie rowniez w II potowie 2000 r.

Ceny towarow niezywnosciowych

Ceny paliw (wykres nr 17) w 2000 r., podobnie jak w 1999 r., stanowily istotny
czynnik proinflacyjny. O ile jednak w 1999 r. od poczatku okresu wzrostu cen paliw na
$wiecie, tj. od marca, w kraju utrzymywala si¢ rosnaca miesigczna dynamika wzrostu cen
paliw, to w 2000 r. ich ceny obnizaly si¢ w porownaniu z poprzednim miesiacem
czterokrotnie: w kwietniu o 1,1%, w sierpniu o 4,7%, w listopadzie o 0,4%, a najwigce] w
grudniu - 0 6,9%. Srednioroczny wzrost cen paliw w 2000 r. wynidst 36,8% wobec 25,2% w
1999 r. Znaczny udziat w tym wzroscie miaty podwyzki cen dokonane w 1999 r., ktoérych
skutki oddziatywaly na poziom cen paliw w 2000 r. Natomiast wzrost cen paliw liczony od

grudnia 1999 r. do grudnia 2000 r. wyniost tylko 11,1% wobec 52,7% w poprzednim roku.
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Wykres nr 17

Wskazniki CPI i cen paliw
(analogiczny miesiac poprzedniego roku=100)
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Struktura ceny detalicznej paliw zalezy od zmiany jej skladnikéw, tj. akcyzy,
dziennych zmian ceny $wiatowej, czy kursu dolara USA w ztotych. W 2000 r. miesigczne
zmiany ceny detalicznej zalezaty przede wszystkim od wahan ceny importowej (bgdacych
efektem zmian cen paliw na $§wiecie), a takze krajowych czynnikéw rynkowych. Przy
wzroscie cen $wiatowych malat udzial marzy i1 réznica migdzy cena zbytu a parytetem
importowym. Natomiast reakcja krajowych producentéw paliw na spadki cen $wiatowych
byta stabsza i/lub wolniejsza - dzigki ich silnej pozycji rynkowej. Powodowalo to w efekcie
wzrost réznicy migdzy cena zbytu a parytetem importowym. Wynikiem silnej pozycji
rynkowej PKN Orlen i Rafinerii Gdanskiej, do ktorych nalezy ok. 35% sieci stacji paliw,

mogt by¢ rowniez wzrost udzialu marzy w cenie detaliczne;.

Struktura ceny detalicznej brutto benzyny (w %)

miesiac cena importowa | clo ipodaiki | ezymniki rymkowe
czerwiec 2000 ¢ 28,3 556 6.1
grudzien 2000 1, 25,9 58,7 15,4

Zrodto: dane Nafta Polska S.A., obliczenia NBP

W pierwszym potroczu 2000 r. rosnace ceny swiatowe paliw i wzrost stawek podatku
akcyzowego byly glownymi czynnikami wzrostu cen detalicznych. W drugim pétroczu ceny
Swiatowe zaczely spadaé. Jednakze byl to jedyny czynnik, ktéry wyraznie wptywat na spadek

cen detalicznych. Wzrost bowiem wowczas zaréwno wpltyw krajowych czynnikow
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rynkowych, jak i podatkéw. W czerwcu 2000 r. cena importowa stanowita ponad 38% ceny
detalicznej paliw, w grudniu jej udziat w cenie, na skutek spadku cen §wiatowych, zmalat do
ok. 26%. Z kolei niewielki udziat czynnikéw rynkowych w cenie paliw z 6% w czerwcu
zwigkszyl si¢ do ponad 15% w grudniu 2000 r. Réwniez udziat w cenie cta i podatkow w
koncu 2000 r. byt wyzszy niz w czerwcu.

Zniesienie decyzja rzadu we wrze$niu cet na importowane paliwa nie wplyneto
znaczaco na obnizenie ich cen detalicznych, jednak zmniejszyto efekt wrzesniowej podwyzki
podatku akcyzowego z ok. 1,3 pkt. proc. do 0,6 pkt. proc.

Ceny pozostalych — po wylaczeniu paliw - towaréw niezywnosciowych
ksztattowaty si¢ w 2000 r. znacznie ponizej wskaznika wzrostu cen towarow i ustug
konsumpcyjnych (wykres nr 15). W odniesieniu do tych grup artykutow przemystowych
najpetniej funkcjonuje rynkowy mechanizm ksztattowania cen, w najwigkszym stopniu
podlegaja tez one konkurencji migdzynarodowej. Ceny znajdujacych si¢ w tej grupie takich
towarow, jak: odziez 1 obuwie, sprze¢t gospodarstwa domowego (rtv, agd) i1 artykuly
wyposazenia mieszkan, wykazywaly w poczatkach roku tempo wzrostu w granicach 2-8%, z
tendencja do zmniejszania skali wzrostu w drugiej potowie roku do 2-4%. W wigkszosci

powodem tego byta stabnaca dynamika popytu konsumpcyjnego.
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Zalacznik nr 2
PKB i popyt krajowy w 2000 r.

W 2000 r. tempo wzrostu PKB (wg wstgpnych szacunkéw) wyniosto 4,1%, tj. byto
takie jak w 1999 r. Poraz pierwszy od 1995 r przewyzszalo ono tempo wzrostu popytu
krajowego. Zahamowana zostala tendencja powigkszania ujemnego eksportu netto (salda
obrotow handlu zagranicznego w uj¢ciu rachunkéw narodowych). Dynamike PKB, popytu

krajowego oraz relacje migdzy nimi w latach 1995 — 2000 przedstawia ponizsza tablica.

Tablica nr 46
PKB, popyt krajowy i eksport netto w latach 1995 — 2000
Wyszczegdlnienie 1995 1996 1997 1998 1999 2000
PKB 107,0 106,0 106,8 104,8 104,1 104,1
Popyt krajowy 107,0 109,7 109,2 106,4 104,9 102,8
ro6znica dynamiki w pkt. 0,0 -3,7 -2,4 -1,6 -0,8 +1,3
Spozycie 103,3 107,2 106,1 104,2 104,5 102,1
Akumulacja 124,5 119,5 120,8 113,8 105,9 104,9
Eksport 122,8 112,0 112,2 114,3 97,4
Import 124,3 128,0 121,4 118,5 101,0 .
Relacja popytu krajowego ogétem do 97,7 101,6 104,3 105,2 106,4 106,6
PKB w cenach biezacych
Spozycie 78,0 79,7 79,7 79,0 80,0 80,1
Akumulacja 19,7 21,9 24,6 26,2 26,4 26,5
Relacja eksportu netto do PKB w
cenach biezacych 2.3 -1,6 -4.3 -5,2 -6,4 -6,6
Eksport netto w mld zt w cenach
biezacych 7,2 -6,0 -20,4 -29,0 -39,1 -45.,5
Zrédlo: GUS

Na nizsza dynamike¢ popytu krajowego ztozyto si¢ zarowno mniejsze tempo wzrostu
popytu konsumpcyjnego, jak i inwestycyjnego. W wigkszym stopniu (o 2,4 pkt. proc.)
obnizyla si¢ dynamika spozycia. Byt to efekt wolniejszego niz w 1999 r. wzrostu dochodow
do dyspozycji gospodarstw domowych oraz - wynikajacego migdzy innymi z wysokiego
poziomu stop procentowych - ograniczenia udziatu kredytu w finansowaniu konsumpcji.
Mniejszy spadek dynamiki akumulacji (o 1,0 pkt. proc.) wynikal z wigkszego w 2000 r.
przyrostu rzeczowych $rodkéw obrotowych. Bardziej niz dynamika akumulacji obnizyto si¢
tempo wzrostu nakladéw na $rodki trwate (o 3,4 pkt. proc.), gldownie w wyniku zmniejszenia
dynamiki naktadow inwestycyjnych w sektorze przedsigbiorstw. Szybszy wzrost PKB niz
popytu krajowego nie spowodowat istotnych zmian w relacjach migdzy nimi. Podobnie jak w
1999 r. popyt krajowy (w cenach biezacych) byt o ponad 6% wigkszy od PKB, spozycie

stanowito ponad 80% jego warto$ci, a akumulacja - ponad 26%.
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Uzyskanie w 2000 r. analogicznego jak w 1999 r. tempa wzrostu PKB, przy nizszej
dynamice popytu krajowego, mozliwe bylo dzigki korzystniejszym wynikom w handlu
zagranicznym. Wzrost wolumenu eksportu byt znacznie wyzszy niz importu, zmniejszyto si¢
ujemne saldo obrotéw handlowych. Wigksze dla wzrostu znaczenie popytu zagranicznego
znalazto odzwierciedlenie w zmianach struktury tworzenia PKB. Najwyzsza dynamikg¢
warto$ci dodanej zanotowano w przemysle (wzrost o 6,8%, podczas gdy w 1999 r. 0 3,0%, a
w 1998 1. 0 4,8%), przy czym najwigkszy wzrost produkecji zanotowano w dziatach o duzym
udziale eksportu. Obnizyla si¢ natomiast dynamika produkcji przedsigbiorstw
wytwarzajacych gtownie dobra konsumpcyjne. Zmniejszyto si¢ takze tempo wzrostu wartosci
dodanej w ustugach rynkowych, po raz pierwszy od 1991 r. nastapit spadek produkcji
budownictwa. W rezultacie niekorzystnych dla produkcji roslinnej warunkow
meteorologicznych oraz utrzymania si¢ spadkowych tendencji w produkcji zwierzgcej, drugi z
kolei rok zmniejszyta si¢ warto$§¢ dodana w rolnictwie.

Efektem poprawy sytuacji w handlu zagranicznym w 2000 r. bylo zahamowanie
trwajacego od 1996 r. wzrostu nierOwnowagi zewnetrznej. Relacja deficytu obrotow
biezacych na bazie ptatnosci do PKB obnizyta si¢ z 7,5% w 1999 r. do 6,3%.
Zmniejszenie zapotrzebowania na oszczgdno$ci zagraniczne, czego wyrazem jest obnizenie
deficytu obrotow biezacych, nastapito w wyniku wyzszego niz nominalny wzrost akumulacji
wzrostu oszczednosci brutto w gospodarce narodowej. Oznaczato to istotna jakosciowo
zmiang sytuacji w stosunku do 1999 r., w ktorym deficyt wzrost w rezultacie wigkszego
obnizenia dynamiki oszczgdno$ci niz akumulacji. Wstgpnie szacuje si¢ w NBP, zZe
oszczgdnosci brutto po wzroscie w 1998 1. 0 23,1% , w 1999 r. zwigkszyly si¢ o ok. 5%, a w
2000 1. - o ok. 15%. Nominalne wzrosty akumulacji wynosity odpowiednio 25,0%, 11,9% 1
12,9%.

Mozna szacowaé, ze do wzrostu oszczednosci w gospodarce narodowej w 2000 r.,
oprocz poprawy wyniku finansowego w sektorze przedsigbiorstw, przyczynily si¢ korzystne
wyniki finansowe instytucji finansowych i1 ubezpieczeniowych (zwiazane m.in. z reforma
systemu emerytalnego). Wzrost oszczednosci w tych sektorach spowodowal, ze mimo
dalszego ograniczenia oszczedno$ci brutto gospodarstw domowych, oszczednosci catego
sektora prywatnego byly wigksze niz w 1999 r. (w relacji do PKB wzrosly z 19,4% do
20,6%). W polaczeniu z mniejszym wzrostem akumulacji w tym sektorze oznacza to, 1Z
przyczynit si¢ on do spadku deficytu obrotow biezacych. Natomiast w sektorze instytucji

rzadowych i samorzadowych nastapito ograniczenie oszczgdnosci. Mimo redukcji wydatkow
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inwestycyjnych spowodowato to, ze - podobnie jak w 1999 r. — wplyw tego sektora na

ksztattowanie si¢ deficytu obrotéw biezacych byl negatywny.

W trzech pierwszych kwartatach 2000 r. odnotowano stabnaca dynamike¢ wzrostu

PKB i popytu krajowego. Po wzroscie w I kwartale zblizonym do notowanego w IV kwartale

1999 r., w II i III kwartale dynamika spozycia i akumulacji byla nizsza. Natomiast w IV

kwartale, wg wstgpnych szacunkéw, tempo wzrostu spozycia i1 akumulacji bylo nieco wyzsze

niz w III kwartale. Dynamik¢ PKB 1 popytu krajowego w kolejnych kwartatach przedstawia

ponizsza tablica.

Tablica nr 47
Dynamika PKB i popytu krajowego wg kwartalow
Wyszczegolnienie Rok | Tkw. | Tkw. | IIkw. | IVkw. [ I-IVkw.
Analogiczny okres poprzedniego roku = 100

Warto$¢ dodana brutto 1999 101.,4 102,8 104,8 106,1 103,9
2000 105,8 105,0 103,1 102,0 103,8

Przemyst 1999 95,7 99,8 106,0 109,7 103,0
2000 110,2 109,4 106,5 102,3 106,8

Budownictwo 1999 102,0 102,8 103,2 104,9 103,5
2000 104,3 100,8 97,8 97,6 99,4

Ustugi rynkowe 1999 105,8 105,8 106,5 106,8 106,0
2000 105,5 105,3 103,5 104,1 104,6

Produkt krajowy brutto 1999 101,6 103,0 105,0 106,2 104,1
2000 106,0 105,2 103,3 102,4 104,1

Popyt krajowy 1999 103,4 104,6 105,5 105,7 104,9
2000 105,1 103,3 101,3 101,7 102,8

Spozycie ogblem 1999 104,0 104,4 104,8 105,0 104,5
2000 103,9 102,3 100,9 101,3 102,1

Spozycie indywidualne 1999 104,6 105,2 105,7 105,9 1054
2000 104,6 102,6 100,8 101,3 102,4

Akumulacja 1999 100,7 105,5 107,8 107,1 105,9
2000 111,5 106,8 102,6 102,7 104,9

Naktady na $rodki 1999 105,7 106,3 106,6 107,0 106,5
trwale brutto 2000 105,5 102,9 102,4 102,6 103,1

Zrodto: dane GUS, szacunki wiasne
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Zalacznik nr 3

Nierownowaga zewnetrzna

Rok 2000 przynidst zmniejszenie poziomu nierOwnowagi zewnetrznej w polskiej
gospodarce. Deficyt w obrotach biezacych obnizyt si¢ z 11,6 mld USD w 1999 r. do 10,0 mld
USD. Relacja ujemnego salda na rachunku biezacym do PKB wyniosta 6,3% wobec 7,5% w

1999 r. (wykres nr 18).
Wykres nr 18

Relacja salda obrotow biezacych do PKB
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Na tak uksztattowany wynik rachunku biezacego bilansu ptlatniczego najwickszy
wplyw (0k.74%) mial spadek deficytu w obrotach handlowych o 1,2 mld USD. Towarzyszyto
mu zahamowanie spadkowej tendencji nadwyzki z tytulu niesklasyfikowanych obrotow
biezacych, przy stabilizacji na poziomie 1999 r. ujemnego salda w zakresie obrotow
ustlugowych. Pozostale pozycje obrotow biezacych, a mianowicie dochody i transfery
utrzymaty si¢ na poziomie z 1999 r.

Dodatnie saldo niesklasyfikowanych obrotow biezacych w 2000 r. nieznacznie
zwigkszyto si¢ (o blisko 0,4 mld USD).

Deficyt w ustugach ustabilizowat si¢ w 2000 r. na poziomie 1,7 mld USD (wobec 1,6
mld USD w 1999 r.). Wzrost deficytu w ustugach ubezpieczeniowych, finansowych oraz
patentach, prawach autorskich i optatach licencyjnych zostal zrownowazony wigksza

nadwyzka w ustugach transportowych oraz zmniejszeniem deficytu w ustugach budowlanych
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1 handlowych, a takze w turystyce zagranicznej. Deficyt w zakresie pozycji bilansu biezacego
,»dochody” pozostawat na poziomie 1999 r. i wynidst —0,8 mld USD. Dodatnie saldo
transferéw biezacych byto o ok. 80 mln USD wyzsze od poziomu 1999 r.

Struktura finansowania deficytu w obrotach biezacych w 2000 r. ulegla poprawie.
Kontynuowanie procesOw prywatyzacyjnych w polskiej gospodarce wplyngto na wzrost
dodatniego salda w zakresie zagranicznych inwestycji bezposrednich do 8,3 mld USD (wobec
6,5 mld USD w 1999 r.). Nastapita tym samym wyrazna poprawa wskaznika pokrycia
ujemnego salda w obrotach biezacych naptywem kapitahu z tytutu inwestycji bezposrednich™
(tablica nr 5). Bardziej korzystna byta takze struktura tego kapitalu. W przeciwienstwie do
poprzednich lat, w 2000 r. zmniejszyt si¢ udziat kredytow otrzymanych od inwestorow
zagranicznych z 33,1% w 1999 r. do 12,2%; wzrdst natomiast udzial inwestycji
pozaprywatyzacyjnych.

Naptyw netto zagranicznego kapitatu portfelowego poczawszy od II kwartatu® 2000 r.
byl wyraznie nizszy niz w latach 1999 1 1998, co zwiazane byto z odptywem netto tego
kapitatu z tytutu inwestycji w polskie papiery dtuzne w III 1 IV kwartale 2000 r.

Niepokojacym zjawiskiem byl natomiast rosnacy w okresie 1998-2000 udziat

zadtuzenia zagranicznego przedsigbiorstw w zadluzeniu zagranicznym ogoétem (tablica nr 48).

Tablica nr 48

Wskazniki ostrzegawcze
Wskaznik ostrzegawczy 1998 1999 2000
Saldo obrotoéw biezacych/PKB -4,3% -7,5% -6,3%
Saldo ptatnosci towarowych/PKB - 8,7% -9,4% -8,3%
Inwestycje bezposrednie/ saldo obrotow biezacych 74,8% 55,9% 83,1%
Inwestycje pozaprywatyzacyjne/saldo obrotow biezacych 52,6% 26,1% 28,0%
(Saldo obrotéw biezacych-inwestycje bezposrednie)/PKB -1,2% -3,4% -1,1%
Inwestycje portfelowe/oficjalne aktywa rezerwowe 4,9% 5,3% 10,1%
Oficjalne aktywa rezerwowe (lata)/ 4,0 2,2 2,8
Saldo obrotow biezacych
Zadluzenie zagr. krotkoterm./zadtuzenie zagr. ogdtem 14,2% 16,5% 13,0%
Zadhizenie zagr. przeds./zadluzenie zagr. ogdtem 32,1% 37,0% 41,4%
Oficjalne aktywa rezerwowe 7,5 7,5 8,0
— w miesiacach importu

3 Nalezy tu jednak zaznaczy¢, ze w znacznej czesci na te pozycje wplynela prywatyzacja TPSA (wplywy
wyniosty ok. 4,3 mld USD).

W I kwartale 2000 r. wysokie saldo dodatnie tej pozycji obrotow kapitatowych w wysokosci 2,0 mld USD
wynikato w ponad 50% z emisji obligacji, przeprowadzonych przez Skarb Panstwa i TPSA na rynkach
zagranicznych.
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Zalacznik nr 4
Podaz pieniadza

Podaz pieniadza ogotem na koniec grudnia 2000 r. osiagneta poziom 294,5 mld zt, co
w porownaniu ze stanem na koniec 1999 r. oznacza przyrost o 31,0 mld z1, tj. nominalnie o
11,8%, a w ujgciu realnym o 3,0%.

Roczna dynamika przyrostu podazy pieniadza w ciagu catego 2000 r. byla nizsza w
porownaniu z odpowiednimi wielkosciami obserwowanymi w ubieglych latach. Odznaczata
si¢ rowniez stabilnos$cia (wykres nr 19); wskazniki obserwowane w poszczegolnych
miesiacach tylko nieznacznie odchylaty si¢ od sredniej dla catego roku, wynoszacej 15,0%.
Skokowy wzrost podazy pieniadza w czerwcu ub. r. zwiazany byl z oferta akcji Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN, co spowodowalo skokowy jednoczesny przyrost kredytow i

depozytow sektora niefinansowego.
Wykres nr 19

Dynamika podazy pieniadza ogolem - nominalnie
(analogiczny miesiac roku poprzedniego = 100)
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W 2000 r. relacja zasobu pieniadza (Sredniego stanu M2 w ciagu roku) do produktu
krajowego brutto, ilustrujaca stopien monetyzacji gospodarki, wyniosta 39,9% wobec 38,9%
w 1999 r. Z kolei stopien monetyzacji mierzonej relacja pieniadza krajowego do PKB
ksztattowat si¢ na poziomie 34,0% w porownaniu z 33,4% w 1999 r. Relacja wielkosci
pieniadza ogdtem na koniec 2000 r. do PKB wyniosta 42,1% wobec 42,8% na koniec 1999 r.

Mnoznik monetarny, definiowany jako relacja miary pieniadza M2 do wielkoS$ci

pieniadza rezerwowego (MO0), wzrost w ubieglym roku w poréwnaniu z 1999 r. Jego $redni
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poziom, obliczony na podstawie danych miesi¢cznych, wynidst 5,71 wobec 4,45 w 1999 r.
Wielkosci te sa jednak nieporownywalne ze wzgledu na zmiang strukturalna, jaka bylo
obnizenie stop rezerwy obowiazkowej we wrzesniu 1999 r. Skutkowalo to istotnym
zmniejszeniem popytu na pieniadz rezerwowy, a w konsekwencji wzrostem mnoznika.

W 2000 r. wyodrgbnily si¢ dwie zasadnicze tendencje, majace istotny wplyw na
ksztattowanie si¢ dynamiki podazy pieniadza ogdtem. Przede wszystkim wzmocnieniu ulegta
tendencja do wzrostu oszczednosci ztotowych 0s6b prywatnych (wykres nr 20). Odnotowano
tez systematyczny przyrost depozytow walutowych osob prywatnych (w ujeciu dolarowym),
ktéry nasilil si¢ pod koniec roku. Zjawiska te moga $wiadczy¢ o wzroscie sktonnosci do

oszczgdzania w systemie bankowym.

Wykres nr 20
Dynamika depozytow i kredytow zlotowych
0s6b prywatnych w 2000 r. - nominalnie
(analogiczny okres roku poprzedniego = 100)
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Wplyw na podaz pieniadza miaty rowniez czynniki o charakterze instytucjonalnym, a
w szczegOlnos$ci zwigkszenie oferty ustug, proponowanych przez instytucje sektora
finansowego. Przykladem jest rozwdj rozliczen bezgotdéwkowych, ktéory spowodowat
bezwzgledny spadek podazy pieniadza gotowkowego w ub. r. oraz — w konsekwencji —
wzrost mnoznika M2/MO. Udogodnienia w zakresie dokonywania rozliczen droga
bezgotdéwkowa spowodowaty gwattowny wzrost ich popularnosci, jak réwniez sprawity, ze
zwigkszyta si¢ waga korzys$ci utraconych wskutek utrzymywania gotowki jako czynnika
determinujacego popyt na pieniadz gotowkowy.

Bilans skonsolidowany systemu bankowego prezentuje ponizsza tablica.
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Bilans skonsolidowany systemu bankowego za 2000 r.

Tablica nr 49

BILANS SYSTEMU BANKOWEGO 1999 2000
AKTY WA stan przyrost stan
1. Aktywa zagraniczne netto [ mln USD] 26690,0 5180,5 31870,5
prayrost nominalnie / realnie [%] 19,4
1. Aktywa zagraniczne netto [min PLN] 110718,0 21327,7 132045,7
przyrost nominalnie / realnie [%] 19,3% 9,9%
2. Aktywa krajowe netto 152730,7 9702,0 1624327
przyrost nominalnie / realnie [%] 6.4% 2,0%
2.1. Zadhizenie netto sektora budzetowego 64565,1 -13806,8 50758,3
prayrost nominalnie / realnie [%] 21,4% 27,5%
2.2. Naleznosci od 0sob pryw. i podm. gosp. 175938,3 30411,5 206349,8
prayrost nominalnie / realnie [%] 17,3% 8,1%
2.3. Saldo pozostatych pozycji netto -87772,7 -6902,7 -94675,4
przyrost nominalnie / realnie [%] 7,9% -0,6%
AKTYWA OGOLEM 263448,7 31029,7 294478.,4
PASY WA
3. Pieniadz krajowy 2237442 27726,2 251470,4
przyrost nominalnie / realnie [%] 12,4% 3,6%
3.1. Pieniadz gotéwkowy w obiegu 38082,7 -3970,0 34112,7
przyrost nominalnie / realnie [%] -10,4% -17,4%
3.2. Zobowiazania zlotowe 185661,5 31696,2 217357,7
przyrost nominalnie / realnie [%] 17,1% 7,9%
4. Zobowigzania walutowe 39704,4 3303,6 43008,0
przyrost nominalnie / realnie [%] 8,3% 0,1%
Zobowiazania walutowe [mln USD ] 9571,2 809,1 10380,4
PIENIADZ OGOLEM 263448,7 31029,7 294478,4
przyrost nominalnie / realnie [%] 11,8% 3.0%
KURS WALUTOWY 4,1483 -0,0051 4,1432
CPI[ %] 8,5%
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Zalacznik nr 5

Wykaz wykonawczych aktow prawnych wydanych w 2000 roku przez organy

Narodowego Banku Polskiego i Komisj¢ Nadzoru Bankowego (ogloszonych)

A.1. Zarzadzenia Prezesa Narodowego Banku Polskiego
A.2. Uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego
A.3.  Uchwaty Rady Polityki Pienigzne;j

A.4. Uchwaty Komisji Nadzoru Bankowego
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Zarzadzenia Prezesa Narodowego Banku Polskiego

Zalagcznik nr 5.1.

Lp. Nr Data Tytul Miejsce publikacji
uchwalenia / Data (przedmiot regulacji)
wejscia w zycie

1. 1/2000 14.1.2000 r. zmieniajace zarzadzenie w sprawie wykazu walut obcych bedacych walutami Monitor Polski Nr 2, poz. 36
1.11.2000 r. wymienialnymi

2. 12/2000 20.1.2000 r. w sprawie ustalenia wzordw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet Monitor Polski Nr 5, poz. 118
16.11.2000 . nominalnej wartosci 2 zt i 200 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

3. 3/2000 15.11.2000 r. w sprawie ustalenia wzordw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet Monitor Polski Nr 6, poz. 148
25.11.2000 r. nominalnej wartosci 2 z1, 10 zi, 100 zt i 200 zt oraz terminu wprowadzenia ich do

obiegu

4. |4/2000 22.111.2000 r. w sprawie ustalenia wzordw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet Monitor Polski Nr 10, poz. 194
4.1V.2000 r. nominalnej wartosci 2 zt i 20 zI oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

5. 5/2000 22.111.2000 r. zmieniajace zarzadzenie w sprawie sposobow i trybu przeliczania, sortowania, Dz. Urz. NBP Nr 5, poz. 9
7.1v.2000 . pakowania i oznaczania opakowan banknotdw i monet oraz wykonywania czynnosci

zwigzanych z zaopatrywaniem bankow w te znaki

6. 6/2000 6.1V.2000 r. W sprawie sposobu przeprowadzania rozrachunkéw migdzybankowych Dz. Urz. NBP Nr 7, poz. 12
1.V1.2000 r.

7. 7/2000 26.1V.2000 r. w sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet Monitor Polski Nr 13, poz. 281
11.V.2000 r. nominalnej wartosci 2 zt i 20 zI oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

8. 8/2000 23.V.2000 r. w sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet Monitor Polski Nr 15, poz. 346
31.V.2000 r. nominalnej wartosci 2 z1, 10 zt i 200 z} oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

9. 19/2000 23.V.2000 r. zmieniajace zarzadzenie w sprawie ustalenia wzorcowego planu kont bankow Dz. Urz. NBP Nr 11, poz.18
14.V1.2000 r.

10. | 10/2000 20.VIL.2000 r. w sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet Monitor Polski Nr 23, poz. 484
3.VIIL.2000 r. nominalnej wartosci 2 z1, 10 zt i 200 z} oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

11. | 11/2000 24 VIIL.2000 r. w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monety Monitor Polski Nr 26, poz. 539
5.1X.2000 r. nominalnej wartosci 100 zt oraz terminu wprowadzenia jej do obiegu

12. | 12/2000 13.1X.2000 r. w sprawie ustalenia wzordw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet Monitor Polski Nr 28, poz. 583
26.1X.2000 r. nominalnej wartosci 2 z1, 10 zt i 100 z} oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

13. | 13/2000 4.X.2000 r. w sprawie ustalenia wzordéw, proby, masy i wielko$ci emisji monety nominalnej Monitor Polski Nr 32, poz. 664
18.X.2000 r. warto$ci 10 zI oraz terminu wprowadzenia jej do obiegu

14. | 14/2000 6.X1.2000 . w sprawie ustalenia wzordw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet Monitor Polski Nr 36, poz. 728
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Lp. Nr Data Tytul Miejsce publikacji
uchwalenia / Data (przedmiot regulacji)
wejScia w zycie

13.X1.2000 r. nominalnej wartosci 2 zt i 10 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

15. 15/2000 27.X11.2000 . w sprawie ustalenia wzorow, proby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej Monitor Polski z 2001 r. Nr 1, poz.
12.1.2001 r. wartos$ci 10 zt 1 200 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu 17

16. | 16/2000 27.X11.2000 . w sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet Monitor Polski z 2001 r. Nr 1, poz.
12.1.2001 r. nominalnej wartosci 2 zt i 20 zI oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu 18
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Uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego

Zalgcznik nr 5.2.

Lp. Nr Data Tytul Miejsce publikacji
uchwalenia / Data (przedmiot regulacji)
wejscia w zycie
1. 5/2000 25.11.2000 r. w sprawie wysokoS$ci oprocentowania srodkow pienigznych gromadzonych w Dz. Urz. NBP Nr 2, poz. 5
28.11.2000 r. Narodowym Banku Polskim na rachunkach biezacych
2. 6/2000 25.11.2000 r. w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu bezwarunkowej sprzedazy bankom oraz Dz. Urz. NBP Nr 3, poz. 6
15.111.2000 r. zakupu przez Narodowy Bank Polski od bankéw skarbowych papieréw
warto§ciowych w trybie aukcyjnym”
3. 9/2000 10.111.2000 r. zmieniajaca uchwate w sprawie trybu i szczegétowych zasad przekazywania przez | Dz. Urz. NBP Nr 4, poz. 7
30.111.2000 r. banki do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki
pienigznej i okresowych ocen sytuacji pieni¢znej panstwa oraz oceny sytuacji
finansowej bankow i ryzyka sektora bankowego
4. 12/2000 17.111.2000 r. w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu refinansowania bankéw kredytem Dz. Urz. NBP Nr 5, poz. 8
25.1v.2000 r. lombardowym przez Narodowy Bank Polski”
5. 14/2000 31.111.2000 r. w sprawie warunkow otwierania i prowadzenia rachunkow bankow przez Narodowy | Dz. Urz. NBP Nr 7, poz.11
1.VIL.2000 r. Bank Polski
6. 18/2000 11.1V.2000 r. zmieniajaca uchwalte w sprawie oglaszania kurséw ztotego w stosunku do walut Dz. Urz. NBP Nr 6, poz. 10
12.1V.2000 r. obcych
7. 120/2000 21.1V.2000 r. zmieniajaca uchwale w sprawie rodzajow weksli przyjmowanych przez Narodowy | Dz. Urz. NBP Nr 9, poz. 15
4.V.2000 r. Bank Polski do redyskonta oraz zasad i trybu ich redyskonta
8. [28/2000 1.IX.2000 . w sprawie wysokosci oprocentowania srodkow pienigznych gromadzonych w NBP | Dz. Urz. NBP Nr 14, poz. 24
4.1X.2000 r. na rachunkach biezacych
9. 135/2000 24.X1.2000 r. w sprawie emitowania bonow pieni¢znych Narodowego Banku Polskiego oraz Dz. Urz. NBP Nr 15, poz. 28
1.1.2001 r. obrotu tymi bonami
10. |36/2000 1.XI1.2000 r. zmieniajaca uchwate w sprawie warunkoéw otwierania i prowadzenia rachunkow Dz. Urz. NBP Nr 16, poz. 29
20.X11.2000 r. bankow przez Narodowy Bank Polski
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Uchwaly Rady Polityki Pieni¢znej

Zalagcznik nr 5.3.

Lp. Nr Data Tytul Miejsce publikacji
uchwalenia / Data (przedmiot regulacji)
wejscia w zycie

1. 1/2000 23.11.2000 r. w sprawie stopy redyskontowej weksli i oprocentowania kredytow refinansowych Dz. Urz. NBP Nr 1, poz. 1
24.11.2000 r.

2. 12/2000 23.11.2000 r. w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku Dz. Urz. NBP Nr 1, poz. 2
24.11.2000 r.

3. 3/2000 29.111.2000 r. zmieniajaca uchwate w sprawie regulaminu Rady Polityki Pienigzne;j Monitor Polski Nr 10, poz. 193
4.1V.2000 r.

4. |4/2000 11.IV.2000 r. uchylajaca uchwale w sprawie tempa kroczacej dewaluacji Monitor Polski Nr 11, poz. 231
12.1V.2000 r.

5. 5/2000 11.IV.2000 r. uchylajaca uchwale w sprawie dopuszczalnego przedziatu wahan kurséw walut Monitor Polski Nr 11, poz. 232
12.1V.2000 r. obcych i warto$ci dewizowych wyrazonych w zlotych

6. 6/2000 26.1V.2000 r. W sprawie przyjecia sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na Dz. Urz. NBP Nr §, poz. 14
26.1V.2000 r. dzien 31.X11.1999 r.

7. 17/2000r. 17.V.2000 r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego | Dz. Urz. NBP Nr 10, poz. 16
17.V.2000 1. w 1999 .

8. 8/2000 24.V.2000 r. w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pieni¢znej w Monitor Polski Nr 16, poz. 355
24.V.2000 r. 1999 r. oraz oceny dziatalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie

realizacji tych zatozen

9. 9/2000 30.VIIL.2000 r. w sprawie stopy redyskontowej weksli i oprocentowania kredytéw refinansowych Dz. Urz. NBP Nr 13, poz. 21
31.VII1.2000 r.

10. | 10/2000 30.VIIL.2000 r. w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku Dz. Urz. NBP Nr 13. Poz. 22
31.VII1.2000 r.

11. [ 11/2000 20.IX.2000 r. w sprawie ustalenia zatozen polityki pienigznej na rok 2001 Monitor Polski Nr 31, poz. 652
1.1.2001 r.

12| 12/2000 20.IX.2000 r. w sprawie okre$lenia gornej granicy zobowigzan wynikajacych z zaciagania przez Dz. Urz. NBP Nr 15, poz. 26
1.1.2001 r. Narodowy Bank Polski pozyczek i kredytow w zagranicznych instytucjach

bankowych i finansowych w 2001 r.

13. | 13/2000 20.X11.2000 r. w sprawie zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na Dz. Urz. NBP Nr 17, poz. 30

20.X11.2000 r. 2001 r.

187




Uchwaly Komisji Nadzoru Bankowego

Zalacznik nr 5.4.

31.111.2001 r.

bankow

Lp. Nr Data Tytul Miejsce publikacji
uchwalenia / Data (przedmiot regulacji)
wejscia w zycie
1. 1/2000 7.V1.2000 r. zmieniajaca uchwate w sprawie trybu wykonywania nadzoru bankowego Dz. Urz. NBP Nr 12, poz. 19
18.VIL.2000 r.
2. 12/2000 8.X1.2000 r. w sprawie ustalenia normy dopuszczalnego ryzyka walutowego w dziatalnosci Dz. Urz. NBP Nr 15, poz. 27
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Zalacznik nr 6

Publikacje i strona internetowa Narodowego Banku Polskiego w roku 2000

Tematyka

Dane dotyczace og6lnej charakterystyki wynikow gospodarczych i
finansowych, rozwoju sektora bankowego, dziatalnosci NBP, bilansu NBP i
systemu bankowego, a takze bilansu ptatniczego Rzeczypospolitej Polskiej.

Opracowania analityczne dot. sektora finansowego, zwlaszcza bankowego, a
takze artykuly o charakterze informacyjnym. Prezentacja najwazniejszych
zagadnien zwigzanych z dziatalno$cia oraz strategicznymi zamierzeniami NBP
jako banku centralnego. Wktadka edukacyjna — Bankowe ABC.

Skrocona publikacja zawierajaca wstgpne dane dotyczace wynikow
gospodarczych, systemu bankowego oraz bilansu Narodowego Banku
Polskiego, a takze bilansu platniczego Rzeczypospolitej Polskie;.

Seria wydawnicza, w ktorej publikowane sa opracowania bedace efektem prac
badawczych pracownikéw NBP, jak réwniez uczelni oraz instytucji
finansowych. Dotycza one waznych probleméw zwigzanych z bankowoscia i

polityka pieni¢zna.

Podstawowe dane dotyczace ogolnej charakterystyki wynikow gospodarczych i

finansowych oraz polityki pienigznej banku centralnego.

Wydania kwartalne zawieraja dodatkowo czg$¢ opisowa prezentujaca generalne
trendy w zakresie sytuacji makroekonomicznej, ksztaltowanie si¢ podazy
pieniadza i czynnikow jego kreacji, bilans platniczy oraz podstawowe

instrumenty polityki pienig¢zne;j.

Prezentacja zalozen polityki pieni¢znej ustalanych corocznie przez Rade
Polityki Pienigznej. Zawiera charakterystyke zewnetrznych i wewngtrznych
uwarunkowan polityki pieni¢znej, cele oraz instrumenty jej realizacji.

Zawiera charakterystykg realizacji celu inflacyjnego, ksztattowania si¢
agregatoOw pienigznych, instrumentow realizacji polityki pieni¢znej, a takze opis
wykonania innych zadan postawionych przed polityka pieni¢zna.

Zawiera informacje na temat realizacji poszczegdlnych funkcji banku

centralnego w 1999 r., bilans i rachunek wynikéw NBP.
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Tytul,
Czestotliwosé wydawania,
Jezyk

Raport Roczny 1999
* rocznik
*  polski, angielski

Bank i Kredyt 2000

*  miesi¢cznik :
nr 1-2/2000, 3/2000,
4/2000, 5/2000, 6/2000,
7-8/2000, 9/2000,
10/2000, 11/2000,
12/2000

e  polski, streszczenia
W j. angielskim

Informacja Wstepna
* miesigczna :

nr 12/1999-11/2000
*  polski, angielski

Materialy i Studia 2000
* nr97-115
e polski

Biuletyn Informacyjny 2000

e miesigcznik : nr 11/1999,
1-2/2000, 4-5/2000,
7-8/2000

* wydania kwartalne :
nr 12/1999, 3/2000,
6/2000, 9/2000

e polski, angielski

Zalozenia Polityki Pieni¢znej
na 2001 r.

* roczne

*  polski, angielski

Sprawozdanie z wykonania
zalozen polityki pieni¢zZnej w
1999 r.

*  roczne

*  polski

Sprawozdanie z dzialalnoS$ci
NBP w 1999 r

* roczne (maj 2000)

*  polski



Tematyka

Charakterystyka tendencji inflacyjnych w danym okresie, monetarnych
aspektow procesoéw inflacyjnych oraz pozamonetarnych, wewngtrznych i

zewnetrznych uwarunkowan inflacji.

Raport na temat klimatu koniunktury, opierajacy si¢ na nastgpujacych zrodtach
danych : Biuletynie Statystycznym GUS, Badaniach Koniunktury GUS,
jednostkowych, nieidentyfikowalnych miesigcznych sprawozdaniach F-01 oraz
notowaniach bonow skarbowych sprzedawanych przez NBP.

Analiza wyniku finansowego przedsigbiorstw w 1999 r. dokonana na podstawie
danych otrzymywanych z GUS obejmujacych 27 podmiotéw oraz wynikow

ankiety przeprowadzonej w 330 przedsigbiorstwach.

Dane bilansu ptatniczego na bazie ptatnosci, zarejestrowane przez polski system

bankowy w analizowanym okresie.

Comiesigczna analiza sytuacji na rynkach finansowych, biezaca informacja o
stopach procentowych, kursie walutowym, oczekiwaniach i reakcjach

INWeStorow.

Ocena sytuacji finansowej bankdéw opracowywana przez Generalny Inspektorat
Nadzoru Bankowego na podstawie danych sprawozdawczych bankow.

W syntetyczny sposob przedstawia glowne sktadniki aktywow, pasywow

1 pozycji pozabilansowych, ich strukturg jakosciowa i tworzone rezerwy celowe,
a takze ksztattowanie si¢ funduszy wtasnych bankow (w tym ich strukturg

wlasno$ciowa) i wspolczynnika wyptacalnoscei.

Prezentacja Banku, struktura organizacyjna i zasady funkcjonowania Banku,
akty prawne, informacja statystyczna, banknoty i monety emitowane przez
NBP, lista bankéw dziatajacych w Polsce, publikacje, aktualnosci dotyczace

NBP.
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Tytul,
Czestotliwos¢ wydawania,
Jezyk

Raport o Inflacji
* roczny za 1999 r.
(marzec 2000)

e  kwartalny (I, IT kwartal
2000)
*  polski, angielski

Koniunktura w sektorze
przedsi¢biorstw — wybrane
zagadnienia
* zal kwartal 2000 r.

za I pétrocze 2000 r.
e polski

Wyniki finansowe
przedsiebiorstw w 1999 roku
ze szczegOlnym
uwzglednieniem polityki
pieni¢zno-kredytowej

w Swietle badan
ankietowych i danych GUS

* rocznik

e polski

Bilans platniczy RP

e zal999r.
za I kwartal 2000 r.
za I pétrocze 2000 r.

za 3 kwartaly 2000 r.
*  polski
Rynki finansowe 2000

*  miesi¢cznik :
nr 1-12/2000
e polski

Sytuacja finansowa bankow.
Synteza
e kwartalna, pélroczna,
roczna
e  polski, roczna
w j. angielskim

Strona internetowa NBP:
http:// www.NBP.pl

*  polski, angielski



