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WPROWADZENIE

Narodowy Bank Polski w 2001 r. realizowat zadania zgodnie z Planem dziatalnosci
na 2001 rok, uchwalonym przez Zarzad NBP, oraz Zalozeniami polityki pienieznej na 2001
rok, przyjetymi przez Radg Polityki Pieni¢zne;.

W 2001 r. NBP koncentrowat si¢ na realizacji dwoch podstawowych celow, ktorymi
sa stabilno§¢ monetarna i stabilno$¢ systemu finansowego. Jednocze$nie systematycznie
dostosowywat swoja dzialalno$¢ do standardéw obowiazujacych w Europejskim Systemie
Bankow Centralnych.

Rada Polityki Pienigznej w lutym 2001 r. rozpoczgta proces stopniowych obnizek stop
procentowych. Lacznie w 2001 r. stopy procentowe zostaty obnizone o 7,5 pkt. proc. W 2001
r. kontynuowano dzialania, ktérych celem bylo ograniczenie nadptynnosci w sektorze
bankowym, zmniejszajacej efektywnos¢ polityki pienigzne;.

W  celu ulatwienia zarzadzania plynnoscia przez banki oraz zwigkszenia
bezpieczenstwa systemu ptatniczego NBP wprowadzit nowe regulacje prawne i nowe
instrumenty techniczne. W dzialaniach tych wspoipracowat ze Zwiazkiem Bankoéw Polskich.

Zwigkszeniu bezpieczenstwa depozytow lokowanych w bankach, a jednocze$nie
dostosowaniu do standardow Unii Europejskiej stuzyly prace nad nowymi regulacjami
ostrozno$ciowymi ograniczajacymi ryzyko bankowe oraz nad wprowadzeniem nadzoru
skonsolidowanego, uwzgledniajacego wspolprace i wymiang informacji z krajowymi i
zagranicznymi organami nadzoru.

Udziat w przedterminowym wykupie dlugu Rzeczypospolitej Polskiej wobec
Federacyjnej Republiki Brazylii, kampania edukacyjno-informacyjna na temat cztonkostwa
Polski w Unii Europejskiej i wprowadzenia eurogotowki w krajach UGW, a takze dziatania
podejmowane w celu podniesienia jakoSci obslugi klientow stanowily istotne elementy w
dziatalno$ci NBP.

Dostosowywanie zasad funkcjonowania NBP do standardéw ESBC odbywato si¢ we
wspotpracy z Bankiem Centralnym Francji 1 Bankiem Centralnym Wloch w ramach
Programu Phare 2000. Wprowadzane zmiany wymagaty zwigkszenia potencjatu kadrowego 1
naktadéw finansowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci NBP zawiera syntetyczny opis dziatan banku centralnego.
Otwiera go informacja na temat pracy organow NBP. Nastepnie zaprezentowano dziatania
NBP w zakresie ksztaltowania polityki pieni¢znej. W kolejnych rozdziatach przedstawiono

wykonanie podstawowych zadan NBP (nadzér bankowy, dziatalno$¢ emisyjna, dziatania na
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rzecz systemu platniczego, dzialalnos¢ dewizowa, obstuga budzetu panstwa), dzialalnosci
wspierajacej wykonywanie podstawowych zadan (legislacyjna, analityczno-statystyczna,
edukacyjna, informacyjna), a takze zadania zwiazane z funkcjonowaniem NBP jako instytucji
(wspotpraca migedzynarodowa, dziatalno$¢ wilasna). Sprawozdanie zamykaja bilans NBP i

rachunek wynikow. Wptata z zysku NBP do budzetu panstwa wyniesie 2.582,2 min zi.
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I. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

I. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU
POLSKIEGO

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim z dnia 29 sierpnia 1997 r.,
obowiazujaca od 1 stycznia 1998 r., organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego,
Rada Polityki Pienigznej, Zarzad Narodowego Banku Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

Sejm RP, na wniosek Prezydenta RP, 22 grudnia 2000 r. powotat Leszka
Balcerowicza na stanowisko Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Leszek Balcerowicz
ztozyl przed Sejmem przysigge 1 objal urzad Prezesa NBP w dniu 10 stycznia 2001 r.

Prezes NBP w ramach swoich obowiazkow przewodniczyl Radzie Polityki Pienigzne;,
Zarzadowi NBP oraz Komisji Nadzoru Bankowego.

Prezes NBP wydat 13 zarzadzen dotyczacych:

e sposobu przeprowadzania rozrachunkéw miedzybankowych,

e okreslenia wzorow, proby, masy i wielko$ci emisji monet,

e sposobow i trybu przeliczania, sortowania, pakowania 1 oznaczania opakowan banknotoéw
1 monet oraz wykonywania czynnosci zwiazanych z zaopatrywaniem bankéw w te znaki,

e upowaznienia do podejmowania decyzji dotyczacych zezwolen dewizowych.

Reprezentujac bank centralny w kontaktach z instytucjami zagranicznymi, Prezes NBP
wziat udzial m.in. w nastepujacych spotkaniach:

e posiedzeniu Rady Gubernatorow Europejskiego Banku Odbudowy 1 Rozwoju w
Londynie, podczas ktorego wygtosit przemoéwienie dotyczace m.in. roli, jaka odgrywat
EBOiR w swojej dziesigcioletniej dziatalnosci w krajach transformujacych swoje
gospodarki;

e forum Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju w Paryzu (OECD Forum 2001),
na ktérym omawiano najwazniejsze zagadnienia wspotczesnej ekonomii;

e Dorocznym Posiedzeniu Rady Gubernatorow Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych
(BIS) w Bazylei;

e Europejskim Szczycie Gospodarczym, zorganizowanym w Salzburgu z inicjatywy
Swiatowego Forum Gospodarczego.

Prezes NBP w zakresie ustawowych obowiazkéw, jako przelozony pracownikow
NBP, brat udzial w ksztaltowaniu polityki kadrowej, nadzorowat jej realizowanie oraz

przestrzeganie standardow pracy w Narodowym Banku Polskim.
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. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

1.2. Rada Polityki Pieni¢znej

Rada Polityki Pieni¢znej

Przewodniczacy: Leszek Balcerowicz

Czlonkowie: Marek Dabrowski
Bogustaw Grabowski
Cezary Jozefiak
Janusz Krzyzewski
Wojciech Laczkowski
Jerzy Pruski
Dariusz Rosati
Grzegorz Wojtowicz

Wiestawa Ziotkowska

W 2001 r. Rada Polityki Pieni¢znej odbyta 14 posiedzen, w tym 11 dwudniowych. W

trakcie tych posiedzen podjgla 20 uchwat publikowanych 1 wydata 9 zalecen dla Zarzadu

NBP. Cztonkowie RPP odbyli réwniez wiele spotkan roboczych.

RPP szesciokrotnie obnizata wysoko$¢ podstawowych stop procentowych, tacznie o

7,5 pkt. proc.:

w lutym o 1 pkt proc.,
w marcu o 1 pkt proc.,
w czerwcu o 1,5 pkt. proc.,
w sierpniu o 1 pkt proc.,
w pazdzierniku o 1,5 pkt. proc.,
w listopadzie o 1,5 pkt. proc.
W 2001 r. RPP podjeta nastepujace uchwaty:
5 uchwal w sprawie stopy redyskontowej weksli 1 oprocentowania kredytow
refinansowych,
uchwalg w sprawie stopy redyskontowej weksli, oprocentowania kredytow refinansowych
oraz oprocentowania lokaty terminowej w NBP,
6 uchwat w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku.
RPP podje¢ta rowniez uchwaty w nastepujacych sprawach:

przyjgcia sprawozdania finansowego NBP na dzien 31 grudnia 2000 r.,
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I. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

e przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pieni¢znej w 2000 r. oraz oceny
dziatalnos$ci Zarzadu NBP w zakresie realizacji tych zatozen,
e zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci NBP w 2000 r.,
e okreslenia gornej granicy zobowigzan wynikajacych z zaciagania przez NBP pozyczek i
kredytow w zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych,
e ustalenia zalozen polityki pieni¢znej na rok 2002,
e zatwierdzenia planu finansowego NBP na rok 2002,
e rezerwy obowiazkowej bankow.
RPP wydata 9 zalecen dla Zarzadu NBP m.in. w sprawie:
e zasad prowadzenia operacji otwartego rynku (6 zalecen),
e prowadzenia sprzedazy skarbowych papierow wartosciowych uzyskanych w wyniku
konwersji niezbywalnych zobowiazan Skarbu Panstwa,
e obnizenia stopy rezerwy obowiazkowe;.
Wydata rowniez opinie do przedtozonych Radzie projektoéw ustawy budzetowej na
2002 r. (w pazdzierniku i listopadzie 2001 r.).
RPP wydata Raport o inflacji za 2000 rok oraz trzy kwartalne Raporty o inflacji (za |,
II 1 II kwartal 2001 r.), w ktorych zawarto informacje nt. ksztaltowania si¢ zjawisk
inflacyjnych w konteks$cie polityki pieni¢zne;.
W 2001 r. odbyly si¢ rowniez spotkania cztonkéw RPP z przedstawicielami rzadu.
Rada Polityki Pienigznej zorganizowata w listopadzie 2001 r. spotkanie z prezesami
bankow komercyjnych, ktorego tematem byly przede wszystkim zalozenia polityki pienigzne;j

na 2002 r.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zarzad NBP
Przewodniczacy: Leszek Balcerowicz

Cztonkowie: Jerzy Stopyra - I Zastgpca Prezesa NBP
Andrzej S. Bratkowski — Wiceprezes NBP
Joanna Wielgorska — Leszczynska
Andrzej Jakubiak
Tomasz Pasikowski
Jozef Sobota
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. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

Zarzad NBP kieruje biezaca dziatalno$cia Narodowego Banku Polskiego. Podejmuje
uchwaly w sprawach nie zastrzezonych w ustawie do wytacznej kompetencji innych organow
NBP oraz realizuje uchwaty Rady Polityki Pienigzne;.

Prezydent RP na wniosek Prezesa NBP powotatl na cztonkéw Zarzadu NBP:

e Tomasza Pasikowskiego (12 stycznia 2001 r.),

e Andrzeja S. Bratkowskiego, ktory zastapil na stanowisku Wiceprezesa NBP Ryszarda
Kokoszczynskiego (10 pazdziernika 2001 r.),

e Joanng Wielgorska-Leszczynska (10 pazdziernika 2001 r.),

e Jozefa Sobote (10 pazdziernika 2001 r.).

Jednoczes$nie odwotal z Zarzadu NBP Eweg Popowska, Krzysztofa Majczuka oraz
Waldemara Szostaka. W wyniku zmian liczba cztonkéw Zarzadu NBP zostata zmniejszona z
8 do 7 0sbb, co stanowi ustawowe minimum.

W 2001 r. odbylo si¢ 59 posiedzen Zarzadu NBP, na ktérych podjeto 78' uchwat
normatywnych, 62 uchwaly nienormatywne oraz 528 postanowien.

Do najwazniejszych decyzji Zarzadu NBP nalezato podj¢cie uchwat dotyczacych:

e przyjecia planu dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata 2002-2004,

e przyjgcia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na 2002 r.,

e przyjgcia planu inwestycji Narodowego Banku Polskiego na 2002 r,

e zmiany uchwaty w sprawie realizacji polecen wyplaty 1 operacji czekowych w obrocie
zagranicznym oraz skupu i sprzedazy walut obcych w Narodowym Banku Polskim,

e zmiany uchwaly w sprawie postgpowania przy podejmowaniu decyzji dewizowych,

e zmiany uchwaly w sprawie emitowania bonow pienigznych Narodowego Banku
Polskiego oraz obrotu tymi bonami,

e trybu informowania osob fizycznych o przetwarzaniu ich danych osobowych przez
Narodowy Bank Polski,

e konkursow na niektore stanowiska pracy w Narodowym Banku Polskim,

e wprowadzenia ,,Regulaminu refinansowania bankéw w ciagu dnia operacyjnego przez
Narodowy Bank Polski”,

e zmiany uchwaly w sprawie warunkdéw otwierania rachunkéw bankow przez NBP.

Zarzad NBP rozpatrywal, po czym rekomendowal Radzie Polityki Pienigznej projekty

uchwal oraz materialy kierowane na jej posiedzenia.

' Wykaz uchwat Zarzadu NBP opublikowanych w Monitorze Polskim i Dzienniku Urzedowym Narodowego

Banku Polskiego znajduje si¢ w Zalaczniku nr 1 do Sprawozdania.
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Szczegolna wage Zarzad NBP przywiazywat do zagadnien zwiazanych z
dostosowaniem NBP do standardow obowiazujacych w Unii Europejskiej. Istotne dziatania
temu stuzace to:

e podpisanie przez Prezesa NBP 1 Gubernatora Banku Francji w dniu 12 lipca 2001 r. w
Warszawie umowy blizniaczej z Bankiem Francji, jako bankiem wiodacym, i Bankiem
Witoch (warunkuje ona rozpoczecie Programu Phare 2000),

e przygotowanie NBP do wprowadzenia euro w formie gotowkowe;j,

e udziat NBP w Przedcztonkowskim Programie Gospodarczym.

Istotnym zagadnieniem byt udzial NBP w operacji przedterminowego wykupu przez

RP ,,dlugu brazylijskiego".

2 Wykup dlugu zostat szerzej opisany w rozdziale 7.4.
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IL. POLITYKA PIENIEZNA

Zgodnie z zapisem art. 227 par. 1 Konstytucji RP, Narodowy Bank Polski odpowiada za
wartos¢ polskiego pieniadza. Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. o0 Narodowym Banku Polskim w art. 3
okresla, ze podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen przy
jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to realizacji
podstawowego celu NBP. We wrzesniu 1998 r. Rada Polityki Pienigznej przyjeta
Sredniookresowq strategie polityki pienieznej na lata 1999-2003, w ktérej okrelita, ze
strategicznym celem polityki pienigznej jest obnizenie inflacji ponizej 4% do konca 2003 r.

Krétkookresowym, pomocniczym celem polityki pienigznej — zgodnie z przyjgtymi we
wrzesniu 2000 r. Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2001 — bylo obnizenie tempa wzrostu
cen towardw 1 ustug konsumpceyjnych do poziomu 6-8% w grudniu 2001 r.

Roczna stopa inflacji na koniec 2001 r. wyniosta 3,6% 1 uksztaltowata si¢ o 2,4 pkt. proc.
ponizej dolnej granicy przedziatu krétkoterminowego celu inflacyjnego. Ztozylo si¢ na to
zarowno oddzialywanie czynnikow natury podazowej - wyjatkowo korzystne dla obnizania
inflacji ksztaltowanie si¢ sytuacji na rynku zywnosci i paliw, jak réwniez popytowej — silniejsze,
niz przewidywano, spowolnienie tempa wzrostu popytu zewnegtrznego 1 spadek krajowe;j
absorpcji. Spadek popytu inwestycyjnego wynikat z lacznego oddziatywania szeregu czynnikow,
ktérych wagi nie da si¢ precyzyjnie oszacowaé. Do czynnikow tych nalezaly: pogorszenie
koniunktury zewngtrznej w 2001 r., wczesniejsza ekspansja inwestycyjna oraz restrykcyjna
polityka pienigzna w 2000 r., niezbgdna dla powstrzymania rosnacej wtedy inflacji oraz
ograniczenia oczekiwan inflacyjnych. Obnizeniu tempa wzrostu cen w 2001 r. sprzyjal rowniez
wzrost warto$ci ztotego.

Rada Polityki Pieni¢znej rozpoczeta proces obnizania stop procentowych banku
centralnego w lutym 2001 r., intensyfikujac go w drugiej potowie roku, kiedy spadek dynamiki
wzrostu gospodarczego 1 inflacji okazal si¢ glgbszy 1 bardziej trwaly, niz powszechnie
przypuszczano. W sumie Rada Polityki Pieni¢znej w 2001 r. dokonata szesciu obnizek
podstawowych stép procentowych NBP — tacznie o 750 pkt. bazowych. Od pierwszej obnizki
stop procentowych dokonanej w lutym stopa referencyjna obnizyta si¢ w ujgciu realnym o 3,5
pkt. proc. Skala i tempo obnizek stop procentowych byty warunkowane potrzeba ustabilizowania
inflacji na niskim poziomie zgodnie z celem $redniookresowym. Z tego powodu - mimo ze
poziom inflacji spadl ponizej celu rocznego - nie zdecydowano si¢ na glgbsze obnizki stdp
procentowych. W ocenie wigkszosci cztonkow Rady grozitoby to bowiem ponownym wzrostem

inflacji i koniecznoscia ponoszenia dodatkowych kosztéw jej obnizania w nast¢pnych latach.

18 SPRAWOZDANIE 7 DZIALALNOSCI NBP 2001



II. POLITYKA PIENIEZNA

Ostrozno$¢ w zmniejszaniu stopnia restrykcyjnosci polityki pienigznej wynikata takze z
sytuacji finanséw publicznych. Szybki wzrost wydatkéw budzetowych w warunkach stabnacego
tempa wzrostu gospodarczego doprowadzit do gwattownego zwigkszenia deficytu budzetowego.
W sytuacji malejacych przychoddéw z prywatyzacji wysoki deficyt budzetowy byt finansowany
przede wszystkim poprzez wzrost zadtuzenia budzetu w systemie bankowym. Byl to gléwny
czynnik kreacji pieniadza w 2001 r. - powodujacy, ze tempo wzrostu podazy pieniadza znacznie
przekraczalo dynamike nominalnego produktu krajowego brutto. Zbyt luzna polityka budzetowa
pogorszyla niekorzystny uktad polityki pienigeznej i fiskalnej. Znalazto to wyraz w malejacym
znaczeniu kredytu dla sektora prywatnego w kreacji pieniadza, przy rosnacej roli zadtuzenia
sektora budzetowego. W 2000 r. udzial przyrostu naleznosci od oséb prywatnych i podmiotéw
gospodarczych w kreacji podazy pieniadza wynidst 98,3%, a w 2001 r. spadt do 38,7%. Wzrost
zadluzenia sektora budzetowego w 2001 r. byt rowny 42% przyrostu podazy pieniadza, podczas
gdy w 2000 r. sektor ten oddtuzyt si¢ w systemie bankowym.

Zmniejszaniu stopnia restrykcyjnosci polityki pienigznej sprzyjata zdecydowana poprawa
sytuacji na rachunku obrotow biezacych bilansu ptatniczego. Udato si¢ obnizy¢ deficyt na
rachunku obrotow biezacych w relacji do PKB z ponad 8% na poczatku 2000 r. do 6,3% pod
koniec 2000 r. i do 4,1% w 2001 r. Bylo to mozliwe - z jednej strony - dzigki ostroznej polityce
pienigznej, ograniczajacej absorpcje 1 import, z drugiej za§ w rezultacie utrzymujacego si¢ do I
kwartalu 2001 r. stosunkowo wysokiego wzrostu gospodarczego w Unii Europejskie;j.
Pogorszenie koniunktury zewngtrznej w Il kwartale oraz — znacznie silniejsze — w IV kwartale
2001 r. ostabilo jednak dynamike eksportu, co przyczynito si¢ do spadku inwestycji 1 niskiej
dynamiki dochodéw ptacowych.

W 2001 r. Narodowy Bank Polski podejmowat takze dzialania na rzecz zwigkszenia
efektywnosci rynkéw finansowych, modyfikujac instrumenty realizacji polityki pieni¢znej w

celu dostosowania systemu operacyjnego do standardow EBC.

2.1. Cel polityki pieni¢znej w 2001 r. i jego realizacja

Kroétkookresowym celem polityki pienigznej, zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej
na rok 2001, byto obnizenie tempa wzrostu cen towardéw 1 ustug konsumpcyjnych do poziomu 6-
8% w grudniu 2001 r. Byl to cel pomocniczy w stosunku do zasadniczego, jakim jest obnizenie
inflacji ponizej 4% do konca 2003 r.

W koncu 2001 r. dwunastomiesigczny wskaznik wzrostu cen towardw i ustug

konsumpcyjnych wyniost 3,6% (patrz wykres nr 1). Byt on 0 4,9 pkt. proc. nizszy niz w grudniu
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2000 r. i zarazem najnizszy od potowy lat 70-tych. W ciagu ubieglego roku inflacja osiagneta
najwyzszy poziom w styczniu (7,4%), a w kolejnych miesiagcach — poza kwietniem 1 majem —
systematycznie si¢ obnizata. Inflacja mierzona $redniorocznie obnizyta si¢ z 10,1% w 2000 r. do

5,5% w 2001 r.

Wykres nr 1
Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI)
(analogiczny miesiac poprzedniego roku = 100)
112
111 ~
110 ~
109 ~
108 ~
107 ~
106 -
105 +
104 -
O T e o o e L e e L s e e e e B T B s e s AL s s
I v VII X I v VII X I v VII X
1999 2000 2001

Zrodto: dane GUS.

O tym, ze inflacja w koncu 2001 r. uksztaltowata si¢ o 2,4 pkt. proc. ponizej dolnej
granicy przedziatu krotkoterminowego celu inflacyjnego przesadzilo kilka czynnikéw. Mozna
szacowac, ze w znacznej czgsci (ok. 1,5 pkt. proc.) spadek inflacji ponizej dolnej granicy celu
byt przede wszystkim bezposrednim skutkiem niskiego wzrostu cen zywnosci i spadku cen
paliw, na co miaty wptyw niezalezne od polityki pieni¢znej i trudne do przewidzenia tendencje
na tych rynkach (patrz zatacznik nr 1). Poza tym w 2001 r. zar6wno dynamika popytu krajowego
(patrz zalacznik nr 2), jak 1 zagranicznego obnizyla sig, wyraZznie niwelujac presj¢ inflacyjna.
Obnizaniu inflacji sprzyjata takze aprecjacja zlotego, towarzyszaca zdecydowanemu
zmniejszeniu deficytu obrotow biezacych (patrz zatacznik nr 3) i w efekcie - redukcji ryzyka
inwestowania w Polsce.

Wobec istotnej] niepewnosci co do trwatosci spadkowych tendencji inflacji
obserwowanych od III kwartatu 2000 r. RPP w lutym uznata za bezpieczne rozpoczegcie procesu

stopniowych obnizek stop procentowych. Do konca marca obnizono je o 2 pkt. proc.
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Czynnikami przemawiajacymi w tym okresie przeciwko dokonywaniu gigbszych obnizek stop

procentowych byty:

e powszechne oczekiwania na kontynuacje stosunkowo wysokiego tempa wzrostu
gospodarczego, przy istotnym wzro$cie dochodéw do dyspozycji ludnosci 1 prognozach
przetamania notowanej od czwartego kwartatu 1999 r. spadkowej dynamiki inwestycji,

e utrzymywanie si¢ w pierwszych miesiacach 2001 r. ryzyka dalszego szybkiego wzrostu cen
Zywnosci,

e grozba szybkiego wzrostu deficytu budzetowego, wskazujaca na ryzyko — potwierdzone
dalszym rozwojem sytuacji — przekroczenia planowanego poziomu deficytu,

e negatywne doswiadczenia z poprzedniego cyklu zmniejszania stopnia restrykcyjnosci
polityki pienigznej z przetomu lat 1998-1999, kiedy to glebokie obnizki stop procentowych
przyczynity si¢ — obok wstrzasOw podazowych na rynkach zywnosci 1 paliw — do wzrostu
inflacji 1 niebezpiecznego powigkszenia si¢ deficytu obrotow biezacych.

Rada Polityki Pienigznej postanowita w tych warunkach zachowaé szczegélna
ostrozno$¢, by utrwali¢ utrzymujaca si¢ od lipca 2000 r. tendencje zmniejszania inflacji z bardzo
wysokiego poziomu 11,6% 1 tym samym umozliwi¢ osiagnigcie Sredniookresowego celu polityki
pienigznej, ktorym jest obnizenie inflacji ponizej 4% do konca 2003 r.

Zapoczatkowany w II kwartale 2001 r. nieoczekiwany, szybki spadek dynamiki wzrostu
gospodarczego 1 inflacji, lezacy u podstaw  powszechnych korekt prognoz
makroekonomicznych®, skfonit RPP do dalszych obnizek stop procentowych. Na decyzje o
obnizaniu stop w drugiej potowie roku wplyneto takze odsunigcie grozby dalszego,
przyspieszonego wzrostu deficytu budzetowego w 2002 r. W sumie Rada Polityki Pienigzne;j
dokonata w 2001 r. szesciu obnizek podstawowych stop procentowych NBP — lacznie o 750
punktéw bazowych. W efekcie nominalne stopy procentowe NBP znalazty si¢ na najnizszym
poziomie od poczatku transformacji. Spadly rowniez stopy realne; od pierwszej obnizki stop
procentowych, dokonanej pod koniec lutego, do konca 2001 r. stopa referencyjna NBP obnizyta
si¢ W ujeciu realnym o 3,5 pkt. proc. Na zmniejszenie restrykcyjnosci polityki pieni¢znej
wskazuja rowniez inne wskazniki. Obliczany w NBP indeks restrykcyjnos$ci polityki pienigznej

(MCI), ktory uwzglednia zardéwno zmiany krotkookresowej realnej stopy procentowej, jak i

> Spowolnienie wzrostu gospodarczego bylo powszechne w gospodarce $wiatowej, a korekty prognoz nie

dotyczyly jedynie Polski. M.in. MFW skorygowal w maju 2001 r. swoje prognozy wzrostu PKB z pazdziernika
2000 r.: dla Niemiec z 3,3% na 1,9%, dla strefy euro z 3,4% na 2,4%, dla USA z 3,2% na 1,5%, dla Japonii z 1,8%
na 0,6% (zrodto: World Economic Outlook, October 2000 i May 2001, IMF). Rzeczywisty wzrost PKB byl jeszcze
nizszy i wynidst: w Niemczech 0,6%, w strefie euro 1,4%, w USA 1,1%, a w Japonii — 0,4%.
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zmiany realnego efektywnego kursu ztotego, od potowy 2001 r. zdecydowanie si¢ obnizal i w
grudniu spadt ponizej poziomu z grudnia 2000 r.

Wynikajace z przyczyn pozamonetarnych przyspieszenie tempa spadku inflacji
(oddziatywanie cen zywnosci 1 paliw, zwlaszcza w I potowie roku) spowodowato, ze realne
stopy procentowe NBP obnizaty si¢ znacznie wolniej niz stopy nominalne. Jeszcze wolniejsze
bylo tempo spadku oprocentowania kredytow w niektérych bankach komercyjnych. Z jednej
strony banki musiaty bowiem w swojej polityce stop procentowych uwzgledni¢ rosnace ryzyko
kredytowe, z drugiej strony, rosnace potrzeby pozyczkowe budzetu zapewnialy im bezpieczny
sposob alokacji aktywow. Ta sytuacja nie sprzyjata udzielaniu kredytow przedsigbiorstwom i
gospodarstwom domowym.

Decyzje podjgte przez RPP od czerwca 2001 r. nie mogly juz jednak mie¢ wigkszego
wplywu na rozwdj sytuacji makroekonomicznej w ubieglym roku, gdyz zmiany stop
procentowych w istotny sposdb wptywaja na inflacje z opdznieniem 7-9 kwartalow, a na wzrost
gospodarczy - z opdznieniem 4-6 kwartatow. Ponadto Rada Polityki Pienigznej w Zalozeniach
polityki pienieznej na rok 2001 zapowiedziata, ze jezeli oddziatywanie czynnikow podazowych
bedzie przebiega¢ w 2001 r. w sposéb odmienny od przewidywan Rady, prowadzac do
osiagnigcia inflacji ponizej dolnej granicy celu inflacyjnego, RPP bedzie ksztattowaé stopien
restrykcyjnos$ci polityki pieni¢znej majac na uwadze realizacj¢ celu $redniookresowego, tzn.
dopusci nizsza, niz zatozono inflacjg, w 2001 r. Poniewaz dlugofalowy wzrost gospodarczy
mozliwy jest wylacznie pod warunkiem utrzymania réwnowagi makroekonomicznej, polityka
RPP musiata i nadal musi by¢ bardzo ostrozna. Doswiadczenia ostatnich lat ucza, ze w
przypadku Polski sita oddzialywania instrumentéw polityki monetarnej na sfer¢ realna jest
bardzo umiarkowana w poréwnaniu z czynnikami pozamonetarnymi. Radykalne zmniejszenie
stopnia restrykcyjnosci tej polityki miatoby wigc niewielki wptyw na przyspieszenie wzrostu
gospodarczego w krotkim okresie, naruszytoby natomiast fundamenty wzrostu dlugofalowego.
Dokonane w 2001 r. obnizki stop procentowych w warunkach niskiej inflacji i wyraZznej
poprawy rownowagi zewngtrznej beda sprzyjaé stopniowemu ozywieniu gospodarczemu w
nastgpnych latach.

Aby wiasciwie oceni¢ procesy inflacyjne 1 polityke pienigzna w 2001 r. potrzebna jest
perspektywa wykraczajaca poza ostatni rok. Rozwoj sytuacji makroekonomicznej w latach 1998-
2001 - odbiegajacy od oczekiwan, pozostajacy pod wplywem niekorzystnych uwarunkowan
zewngtrznych 1 problemow sektora finansow publicznych spowodowat, ze proces dezinflacji

okazat si¢ w tym okresie wolniejszy i bardziej kosztowny, niz mozna bylo przypuszczaé. Tempo
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wzrostu PKB w 2001 r. osiagne¢to jedynie 1,1% wobec 5% prognozowanych w Zafozeniach
polityki pienieznej na rok 2001. Jednakze §rednioroczna inflacja w 2001 r. byla zaledwie o 1,8
pkt. proc. nizsza niz dwa lata wczes$niej. Dwunastomiesigczny wskaznik inflacji w grudniu
2001 r. byt tylko o 2 pkt. proc. nizszy niz w lutym 1999 r., kiedy osiagnigto najnizszy poziom w
procesie obnizania inflacji. Spadek dynamiki wzrostu gospodarczego byt nieunikniony w
sytuacji dramatycznego pogorszenia koniunktury zagranicznej. Silne wahania realnego kursu
zlotego - zwiazane zardwno ze zmianami sytuacji zewngtrznej, jak 1 z narastaniem w 2001 r.
nierownowagi fiskalnej - poglebily jednak tendencje spadkowe. Dotyczy to zarowno okresow
aprecjacji - skokowo zwigkszajacych presje konkurencji zewngtrznej - jak 1 stosunkowo krétkich
w 2001 r. okresow deprecjacji, zmuszajacych do utrzymywania wysokiego poziomu
restrykcyjnosci polityki monetarnej, wobec zwigkszonego ryzyka gwattownego ostabienia kursu
1 wynikajacego stad zagrozenia wzrostem inflacji. Z kolei pozamonetarne zrodta wahan inflacji
prowadzity do nieprzewidywalnych zmian realnych stop procentowych, ostabiajac skutki
podwyzek stop procentowych w 2000 r. i wzmacniajac je w 2001 r. Zwigkszyto to koszty
ograniczania inflacji i utrudnialo prowadzenie polityki monetarne;.

Ostrozna polityka pieni¢zna przyczynita si¢ do obnizenia - bardziej, niz prognozowano w
Zalozeniach polityki pienieznej na rok 2001 - deficytu na rachunku obrotow biezacych bilansu
ptatniczego - z ponad 8% PKB na poczatku 2000 r., do 6,3% PKB pod koniec 2000 r. i do 4,1%
PKB w 2001 r. (przy prognozie 7% PKB, patrz takze zalacznik nr 3). Dzigki temu pod koniec
2001 r. znaczaco zmniejszyto si¢ prawdopodobienstwo gwattownej deprecjacji kursu ztotego,
wybuchu kryzysu finansowego w Polsce 1 wzrostu inflacji w przysztosci.

W Zatozeniach polityki pienieznej na rok 2001 szacowano, ze przyrost podazy pieniadza
spojny z zaktadanym celem inflacyjnym oraz zaktadanymi wielko§ciami wzrostu PKB i deficytu
obrotow biezacych, wyniesie 40-46 mld zi. Odmienne uksztaltowanie si¢ wszystkich
zaktadanych wskaznikow sprawilo, ze podaz pieniadza osiagne¢la dolng granice prognozowanego
przedziatu. Na koniec 2001 r. podaz pieniadza osiagngla stan 334,7 mld zl, co oznaczato wzrost
w ciagu roku o 40,4 mld zt (tj. o 13,7% wobec 11,8% w 2000 r. — patrz zalacznik nr 4).
Towarzyszyla temu niekorzystna tendencja ostabienia tempa wzrostu oszczedno$ci ztotowych
0sOb prywatnych w systemie bankowym oraz wzrost pieniadza gotowkowego w obiegu.
Tendencje te oraz obawa przed dalszym spadkiem sklonnosci do oszczgdzania w systemie
bankowym, w zwiazku z wprowadzeniem opodatkowania dochoddéw z oszczedno$ci, byty

roOwniez argumentem na rzecz kontynuowania ostroznej polityki pieni¢zne;.
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2.2. Uwarunkowania realizacji polityki pieni¢znej

Waznym czynnikiem, wyjasniajacym ksztaltowanie si¢ zar6wno wzrostu gospodarczego,
jak 1 inflacji oraz nierdbwnowagi zewngtrznej w Polsce w 2001 r., bylo jednoczesne, silne
ostabienie aktywnoS$ci ekonomicznej w najwazniejszych regionach gospodarki swiatowej. To
powszechne pogorszenie koniunktury $wiatowej, przejawiajace si¢ zwlaszcza ostabieniem
dynamiki popytu inwestycyjnego, wyraznie nasilito si¢ w II polowie 2001 r., pociagajac za soba
szybki spadek cen surowcow przemyslowych (tablica nr 1). W tej sytuacji przewidywania
rozwoju koniunktury miedzynarodowej z 2000 r. okazaty si¢ zdecydowanie zbyt optymistyczne.
Rowniez prognozy wzrostu gospodarczego dokonywane w ciagu roku 2001 byty systematycznie

obnizane (patrz przypis nr 3).

Tablica nr 1
Uwarunkowania zewnetrzne polityki pieni¢znej w latach 2000-2001

2000 2001

I-1V I-1vV 1 11 111 v
Strefa euro — wzrost PKB (w %) 34 1,5 2,4 1,6 1,4 0,6
w tym Niemcy1 3,0 0,7 1,8 0,7 0,4 0,0
Stany Zjednoczone — wzrost PKB 50 1.1 25 12 0.5 0.4
(%)1 b b b b b 2
Stany Zjednoczone —
stopa funduszy federalnych (w %) 6,50 175 3,00 3,73 3,00 175
Strefa euro — stopa refinansowa (w 475 325 475 450 375 395
%)2 > 5 s s > >
Cena ropy naftowej (typ Brent,
USD/b)® 28,6 24,5 25,9 27,3 25,3 19,4

" w stosunku do odpowiedniego okresu roku poprzedniego.
? stan na koniec okresu.

3’ $rednia w okresie.

Zrédto: Eurostat, Reuters, Bloomberg.

Zatamanie popytu i produkcji wystapito najwczesniej w gospodarce USA. Byt to efekt
wzrostu $wiatowych cen ropy naftowej, dekoniunktury w sektorze teleinformatycznym oraz
zaostrzenia amerykanskiej polityki pienigznej w latach 1999-2000. Silnym, nieoczekiwanym
impulsem, dodatkowo tlumiacym aktywno$¢ gospodarcza w USA byl atak terrorystyczny we
wrzesniu 2001 r. Transmisja tych recesyjnych impulsow do innych regionéow $wiata byla
wzmacniana przez nadal nierozwigzane problemy strukturalne w gospodarce japonskiej i
problemy sektora teleinformatycznego w Azji Potudniowo-Wschodniej, silnie powiazanego z
rynkiem amerykanskim.

Pogorszenie koniunktury najdotkliwiej odczuta gospodarka Niemiec — najwigkszy rynek

zbytu dla polskiego eksportu. Wynikalo to z jednej strony z relatywnie najsilniejszych powiazan
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handlowych 1 inwestycyjnych rynku niemieckiego z amerykanskim, z drugiej strony bylo
efektem slabosci strukturalnych gospodarki ~Niemiec'. Popyt inwestycyjny w Niemczech
obnizyt si¢ w 2001 r. 0 4,1 % wobec wzrostu o 2,3% w 2000 r.” W rezultacie nastapit spadek
niemieckiego importu w IV kwartale 2001 r. az o 6%, wobec wzrostu o 13,4% w IV kwartale
2000 r. Najbardziej zredukowany zostal import zaopatrzeniowy oraz import maszyn i sprzetu
transportowego. Natomiast nadal korzystnie rozwijala si¢ sytuacja gospodarcza w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej. W ciagu pierwszych trzech kwartatéw 2001 r. PKB Rosji
zwigkszyl si¢ o 5,4%, a warto$¢ importu rosyjskiego wzrosta w tym okresie o 21,2%, PKB
Czech zwigkszyt si¢ natomiast o 3,6%, czemu towarzyszyt wzrost importu Czech o 14,8%6.

Nieoczekiwana kumulacja tendencji recesyjnych w gospodarce $wiatowe] w rozny
sposob przyczyniata sig¢ do silniejszego, niz mozna si¢ byto spodziewac, spadku inflacji w Polsce
w 2001 r. Obnizenie dynamiki popytu na polski eksport skutkowalo zmniejszeniem si¢ tempa
wzrostu wolumenu eksportu w II potowie roku i bylo jednym z czynnikéw ograniczenia
inwestycji przedsigbiorstw dziatajacych w Polsce. Zjawiska te przyczynialy si¢ do oslabienia
wzrostu gospodarczego i popytowej presji na wzrost cen. Staba koniunktura w gospodarce
swiatowe] powodowata rdwniez obnizenie cen wielu waznych surowcow, sprzyjajac spadkowi
cen polskiego importu.

Trudne uwarunkowania zewngtrzne i zmniejszenie popytu krajowego wskutek spadku
nakladow inwestycyjnych wptynegty na ograniczenie aktywno$ci gospodarczej i spowolnienie
wzrostu gospodarczego w Polsce (patrz zalacznik nr 2). Pogorszajace si¢ perspektywy zbytu na
rynkach zagranicznych 1 rynku krajowym, przy relatywnie wysokim i1 wzrastajacym poziomie
niewykorzystanych zdolnosciach wytworczych (rozbudowanych w wyniku wcze$niejszego,
szybkiego wzrostu inwestycji) 1 braku poprawy sytuacji finansowe] przedsigbiorstw,
przyczynialy si¢ do spadku akumulacji. Mimo pogorszenia uwarunkowan zewngtrznych
ostabienie popytu krajowego motywowato podmioty gospodarcze do utrzymania udziatow w
rynkach zagranicznych, malato jednocze$nie zapotrzebowanie na import. W efekcie, ostabieniu
tempa wzrostu eksportu w 2001 r. towarzyszyla jeszcze szybciej obnizajaca si¢ dynamika
importu. Tempo wzrostu wolumenu importu obnizyto si¢ w okresie czterech kwartatow 2001 r.

prawie trzykrotnie (w stosunku do analogicznego okresu sprzed roku), natomiast eksportu —

* Dotyczy to szczegolnie niemieckiego rynku pracy oraz sektora ustug (w tym gtéwnie handlu wewnetrznego).

Jeszcze wyrazniejszy spadek w stosunku do 2000 r. odnosi si¢ do inwestycji w sektorze maszyn i urzadzen,
ktore obnizyly sig o 3,4% wobec wzrostu o 8,7% w 2000 r.

Rosja i Czechy sa najwigkszymi dla Polski rynkami zbytu i zaopatrzenia w grupie krajow Europy Srodkowo-
Wschodniej.
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dwukrotnie. Dzigki temu nastapilo przyspieszenie rozpoczetego w 2000 r. procesu przywracania
rownowagi zewngtrznej w polskiej gospodarce — deficyt obrotéw biezacych bilansu platniczego
w 2001 r. obnizyt si¢ ponizej granicy uznawanej za niebezpieczng (patrz zatacznik nr 3). Nizszy
1 nadal bezpiecznie finansowany deficyt w obrotach biezacych wptywatl na umacnianie si¢ kursu
ztotego 1 ostabiat ryzyko niestabilno$ci na rynku walutowym.

W ciagu 2001 r. zlotowe ceny w imporcie byly o 6,2% nizsze niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Ceny dolarowe w imporcie obnizyty si¢ w tym samym okresie o
0,5%. Bylo to wynikiem ogdlnego zaostrzenia konkurencji na rynkach migdzynarodowych i
aprecjacji zlotego. W warunkach silnego ostabienia popytu i obnizenia si¢ poziomu produkc;ji
przemystowej w gltownych gospodarkach $wiata w 2001 r. istotnie poglebil sig -
zapoczatkowany w II potowie 2000 r. — spadek cen najwazniejszych surowcoéw na rynku
swiatowym. Zjawisko to nasilito si¢ w II potowie 2001 r. w konsekwencji ataku terrorystycznego
na USA i w najwigkszym stopniu dotkngto cen ropy naftowej i metali.

Swiatowe ceny ropy naftowej zaczely sig istotnie obniza¢ dopiero w II potowie 2001 r. W
IV kwartale 2001 r. §rednia cena ropy byla juz o 10 USD za barytk¢ nizsza, niz w IV kwartale
2000 r. W rezultacie, w ubieglym roku barylka ropy Brent kosztowala $rednio o ponad 4 USD
mniej niz w 2000 r. Na ostabienie popytu na ropg¢ wplyngto — obok spadku koniunktury
Swiatowej — silne ograniczenie ruchu lotniczego po zamachach terrorystycznych w USA. W
konsekwencji w 2001 r. §wiatowy popyt na ropg zwigkszyt si¢ zaledwie o 30 tys. barylek
dziennie’ w poréwnaniu z poprzednim rokiem, podczas gdy w 2000 r. wzrastal o 1,2 mln
barylek. Byt to najnizszy wzrost popytu na rope od poczatku lat dziewigcdziesiatych.

Ceny paliw spadaty rowniez na rynku krajowym. W ujgciu $redniorocznym spadek ten
wynidst w 2001 r. 7,6%, podczas gdy w 2000 r. ceny paliw wzrosty o 36,8%. Spadek cen paliw
liczony od grudnia 2000 r. do grudnia 2001 r. wynidst 10,9%, wobec wzrostu o 11,0% w
poprzednim roku, przy czym jedynie w maju i wrzesniu doszto do ich wyrazniejszego wzrostu
(odpowiednio o 2,1% 1 1,5%). Zmiany cen $wiatowych 1 kursu walutowego nie byty jedynymi
czynnikami wptywajacymi na detaliczne ceny paliw w 2001 r. Zaleza one réwniez od zmian
stawek podatku akcyzowego oraz polityki cenowej krajowych rafinerii i sprzedawcow
detalicznych. Stawki podatku akcyzowego naktadanego na paliwa zostaly podwyzszone w

2001 r. dwukrotnie: 1 stycznia o okoto 7,1% oraz 1 czerwca o okolo 6,0%. Lacznie podwyzki

7 Monthly Oil Market Report, OPEC, January 2002.
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podatku akcyzowego wyniosty w 2001 r. okoto 13,5%, powodujac wzrost wskaznika cen
benzyny EU 95 o okoto 5,5 pkt. proc.

W grupie cen surowcOw nieenergetycznych najsilniej obnizyty si¢ w 2001 r. ceny metali,
najbardziej obok paliw wrazliwe na wahania koniunktury. Natomiast ceny zywnosci i surowcow

przemystowych pochodzenia rolnego obnizaly sie w 2001 r. relatywnie wolniej ® (tablica nr 2).

Tablica nr 2
Zmiany cen podstawowych surowcow (w % w poréwnaniu z poprzednim rokiem)
1998 1999 2000 2001
Surowce nieenergetyczne -18,3 -9,2 3,5 -6,6
w tym:
Zywno$é -16,3 -17,5 -1,0 -3,8
surowce przemystowe -20,6 0,6 7,1 -10,1
w tym.
surowce pochodzenia rolnego -20,2 -1,4 -3,2 -7,0
metale -20,9 2,2 15,0 -12.4
Ropa naftowa (Brent) -33,7 40,3 59,6 -14,1

Zrédto: The Economist i Bloomberg.

Mozna szacowal, ze spadek cen zewngtrznych spowodowal obnizenie w 2001 r.
sredniorocznego wskaznika CPI o 0,5 pkt. proc. Podobne zjawisko wystapito takze w innych
gospodarkach, szczegélnie tych, ktore sa zalezne od importu paliw. Jednocze$nie szybszy
spadek cen importu niz cen uzyskiwanych w polskim eksporcie spowodowat poprawe warunkow
wymiany (terms of trade), przyczyniajac si¢ dodatkowo do zmniejszenia deficytu obrotow
biezacych bilansu ptatniczego.

Szybkie tempo obnizania inflacji w 2001 r. $cisle wiazato si¢ rowniez z niskim wzrostem
cen zywnosci na rynku krajowym (patrz zalacznik nr 1). Od stycznia do grudnia 2001 r. artykuty
zywnosciowe podrozaty o 1,6%, tj. o 2,0 pkt. proc. mniej niz towary i ustugi konsumpcyjne
ogotem. Wzrost cen zywnosci w 2001 r. byt jednoczesnie znaczaco nizszy niz w 2000 r., kiedy
to wyniost 8,5%.

Decydujacy wplyw na takie uksztaltowanie si¢ cen miat stosunkowo wysoki wzrost
podazy zywnoS$ci, przy ograniczonym wzroscie popytu. Spadek dynamiki cen zywnosci,
szczegolnie silnie widoczny w 11 potowie 2001 r., wiazal si¢ z wezesniejszym niz przed rokiem,
sezonowym obnizeniem sig tych cen. Okazato si¢ ono giebsze 1 trwato dluzej, niz prognozowano

przy wyznaczaniu celu inflacyjnego. Na rynku artykutéw rolniczych najbardziej spadty ceny

¥ Na zahamowanie spadkowej tendencji cen Zywnosci w latach 2000-2001 wplyneto zmniejszenie si¢ nadwyzki

podazy nad popytem, co najwyrazniej uwidocznito si¢ na rynku pszenicy.
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zb6z, do czego przyczynila si¢ zmiana systemu interwencji - poprzez wprowadzenie doptat do
cen skupu zb6z konsumpcyjnych - oraz stosunkowo dobre zbiory.

Wzrost cen zywnosci w grudniu 2001 r. w poréwnaniu z grudniem 2000 r. wyniost 1,6%
1 spowodowatl wzrost wskaznika cen towarow i ustug konsumpcyjnych o 0,5 pkt. proc., podczas
gdy w 2000 r. wptyw ten wynidst 2,6 pkt. proc.

Zmiany podatkow posrednich w celu dostosowania ich poziomu do wymogéw Unii
Europejskiej - kolejny czynnik pozamonetarny warunkujacy realizacj¢ celu polityki pieni¢zne;j -
nie spowodowatly w 2001 r. istotnego wzrostu cen. Podniesiono wprawdzie stawk¢ VAT na
gazety 1 wigkszo$¢ czasopism: z 0% do 7%, oraz na ustugi pralnicze: z 7% do 22%.
Podwyzszono takze akcyz¢ na paliwa, wina i piwo. Nie doszlo jednak do podniesienia stawki
VAT z 7% do 12% na materiaty 1 ushugi budowlane, utrzymano takze zerowa stawke na
maszyny, ciagniki rolnicze i mieszkania oddawane do uzytku. W rezultacie mozna szacowac, ze
zmiany te - w relacji grudzien 2000 r. do grudnia 2001 r. - przyczynily si¢ do wzrostu inflacji o
okoto 0,5 pkt. proc., podczas gdy w 2000 r. wplyw ten wyniost 0,9 pkt. proc.

Realizacja polityki pienigznej w 2001 r. uwarunkowana byta pogarszajaca si¢ 1 niepewna
sytuacja finansé6w publicznych. Dramatyczny wzrost nierownowagi sektora finansow
publicznych w ubieglym roku miat trzy gtowne przyczyny. Po pierwsze, zaplanowano bardzo
szybki wzrost wydatkow — o ponad 20% w stosunku do 2000 r. Po drugie, zbyt optymistycznie -
nawet w stosunku do przyjetych zatozen makroekonomicznych — prognozowano dochody
budzetu (Ustawa budzetowa na 2001 r. zaktadala, ze dochody budzetu panstwa wyniosa 161,1
mld zh, tymczasem ich wykonanie bylo o ponad 20 mld nizsze). Po trzecie, zatozenia
makroekonomiczne — mieszczace si¢ w przedziale prognoz dostgpnych przy konstruowaniu
budzetu - daleko odbiegaty od rzeczywistego przebiegu procesow gospodarczych.

Trudna sytuacja dochodowa budzetu panstwa sklonita rzad do jego dwukrotnej
nowelizacji — w lipcu 1 w grudniu. Ostatecznie wigc ksztalt budzetu panstwa i1 sytuacja catego
sektora finanséw publicznych w 2001 r. byly zasadniczo odmienne niz zapowiadano. Nastapito
znaczne zmniejszenie stopnia restrykcyjnosci polityki fiskalnej zar6wno w poréwnaniu z
zatozeniami ustawy budzetowej, jak 1 wynikami 2000 r. Deficyt budzetu panstwa, w efekcie
niedoboru dochodow wynoszacego okoto 20 mld zt 1 przy ograniczeniu wydatkow o 8,7 mld zt,
wyniost okoto 4,5% PKB, wobec przyjgtego w ustawie budzetowej poziomu 2,6% PKB. Deficyt
ekonomiczny sektora finanséw publicznych wynidst wedlug wstgpnego wykonania 4,8% PKB —

wobec przyjetego w ustawie budzetowej poziomu 1,8% oraz odnotowanego w 2000 r. 2,1%
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PKB’. Bylo to wynikiem wzrostu deficytu budzetu panstwa, pogorszenia si¢ sytuacji finansowej
pozostalych elementow sektora finanséw publicznych oraz nizszego, niz zaktadano, transferu
sktadek ubezpieczeniowych do otwartych funduszy emerytalnych. Zaleglosci z tytutu
nieprzekazanych sktadek ubezpieczeniowych, ktére na koniec 2000 r. szacowane na 3,5 mld zt,
mialy zosta¢ sptacone w 2001 r. Tymczasem ulegty one kolejnemu zwigkszeniu, o okoto 2,5 mld
zh.

Doswiadczenia 2001 r. potwierdzaja ponadto stabo$¢ polskiego systemu finanséw
publicznych, nieprzystosowanego do funkcjonowania w warunkach spowolnienia aktywnosci
gospodarczej. Wysoki poziom wydatkéw publicznych 1 nieelastyczna ich struktura sa
podstawowa przeszkoda w likwidacji trwalej nierownowagi sektora finanséw publicznych.
Mimo dokonanej w ciagu roku redukcji wydatkow budzetowych, wymuszonej zatamaniem
dochodéw, ich poziom nadal byt bardzo wysoki. W relacji do PKB wydatki budzetu panstwa
wyniosty 23,9% PKB, za§ wydatki catego sektora finanséw publicznych uksztattowaly si¢ na
poziomie 44,5% PKB, wykazujac wzrost w stosunku do poprzedniego roku (w 2000 r.
ksztattowaty si¢ odpowiednio na poziomie 22% 1 42,8% PKB). Struktura wydatkéw byta
niekorzystna: ponad 47% catkowitych wydatkow stanowily wydatki sztywne, a wydatki
prorozwojowe jedynie 6%, ulegajac znacznemu ograniczeniu w stosunku do 2000 r.

Utrzymywanie si¢ wysokiego deficytu sektora finansoéw publicznych przy jednoczesnie
niskich przychodach z prywatyzacji'® powodowalo znaczny wzrost potrzeb pozyczkowych
budzetu 1 wzrost udzialu sektora bankowego w ich finansowaniu. Zadluzenie netto sektora
budzetowego w krajowym systemie bankowym w 2001 r. zwigkszyto si¢ o 17,1 mld zt, tj. o
33,8%. Rosnace potrzeby pozyczkowe budzetu panstwa w 2001 r. zapewnily bankom
bezpieczny sposob alokacji aktywoéw w niekorzystnych warunkach makroekonomicznych i przy
wzro$cie ryzyka kredytowego. Przyczynialo si¢ to do utrzymywania przez banki wysokiego
oprocentowania kredytow oraz ograniczato mozliwos$ci finansowania rozwoju przedsigbiorstw.

Kurs zlotego, po wprowadzeniu w kwietniu 2000 r. systemu kursu w peini plynnego,
ksztattowat si¢ jedynie pod wptywem sit rynkowych — NBP nie interweniowat w 2001 r. na
rynku walutowym. Z jednej strony ptynny kursu walutowy nie jest niezalezny od decyzji o
zmianach stop procentowych i deklaracji dotyczacych prowadzonej polityki pieni¢znej, z drugiej

jest jednym z czynnikdw warunkujacych realizacjg tej polityki.

Wedtug projektu Ustawy budzetowej na rok 2002, listopad 2001 r.
Przychody z prywatyzacji zmniejszyty si¢ z 26,7 mld zt w 2000 r. do 6,5 mld zt w roku 2001.

10
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W 2001 r. kurs ztotego sprzyjat realizacji celu inflacyjnego - zloty przez wigkszos¢ roku
umacniat si¢. Nominalny efektywny kurs zlotego wobec koszyka najwazniejszych dla polskiej
gospodarki walut wzrost w calym roku o 8,8% ($redniorocznie), wobec aprecjacji o 2,2% w
2000 r. Ztoty umocnit si¢ zarowno wobec dolara amerykanskiego, jak i euro, przy czym skala
sredniorocznej nominalnej aprecjacji byta wigksza w stosunku do euro (8,5%) niz wobec dolara
(5,8%). Wplywato na to ostabienie euro wobec dolara na rynku §wiatowym, chociaz skala tej
deprecjacji byta w 2001 r. wyraznie nizsza w stosunku do roku poprzedniego (2,2% wobec
13,3% w 2000 r.). Wzmocnit si¢ przy tym zwiazek migdzy wartoscia euro a ksztaltowaniem si¢
kursu ztotego''. Realnie - przy uwzglednieniu cen produkcji - kurs zlotego wobec euro wzrdst o
7,7%, podczas gdy w 2000 r. zaprecjonowat si¢ o 0,4%, natomiast wobec USD wzmocnit si¢ o
4,2% (w 2000 r. nastapita deprecjacja o 11,5%). Przy uwzglednieniu jednostkowych kosztow
pracy zloty realnie umocnit si¢ w stosunku do euro o 12% (wobec aprecjacji o 0,4% w roku
2000), natomiast wobec USD o 7,2% (wobec deprecjacji o 13,9% w roku 2000)'%.

Tendencja do aprecjacji kursu polskiej waluty — widoczna juz w II potowie 2000 r. —
poglebiata si¢ w I potowie 2001 r. Po wyraznym ostabieniu w III kwartale 2001 r., ktore
przejsciowo wptyneto na wzrost zmiennos$ci kursu, kurs ztotego w ostatnich trzech miesiacach
roku ponownie si¢ wzmacniat. Aprecjacji ztotego sprzyjaty nastepujace czynniki:

e Wyraznie obnizylo si¢ ryzyko makroekonomiczne w polskiej gospodarce w zwiazku z
istotnym zredukowaniem deficytu w obrotach biezacych bilansu ptatniczego oraz inflacji.
Zwigkszyl si¢ takze stopien finansowania deficytu obrotoéw biezacych bilansu ptatniczego
naplywem stabilnego kapitalu zagranicznego (patrz zatacznik nr 3). Znalazlo to
odzwierciedlenie w utrzymywaniu si¢, w latach 2000-2001, relatywnie wysokich ocen
polskiej gospodarki dokonywanych przez migdzynarodowe agencje ratingowe.

e Wysokiemu popytowi na polska walute towarzyszyl wyrazny wzrost podazy skarbowych
papieréw warto$ciowych, kreowany przez rosnace potrzeby pozyczkowe sektora finansow
publicznych. Utatwialo to dostgp nierezydentow do aktywow ztotowych oraz ograniczato
spadek rentownosci obligacji. W 2001 r. w pordwnaniu z poprzednim rokiem odnotowano
prawie 20% wzrost sprzedazy skarbowych papieréw wartosciowych ogdtem, natomiast ich
zasoby w posiadaniu nierezydentdw zwigkszyly si¢ srednio o 40%. Przyrosty te dotyczyly

niemal wylacznie obligacji; wielko$¢ inwestycji w bony skarbowe pozostata w zasadzie na

1 Wspotczynnik korelacji dla kursu euro/dolar i euro/ztoty podnidst si¢ do 0,83 (wobec 0,66 w 2000 r.),

natomiast dla relacji dolar/ztoty wyniost 0,23 (wobec —0,88 w 2000 r.)
2 Srednio w roku w stosunku do roku poprzedniego.
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niezmienionym poziomie. Naptyw netto dewiz z tytulu inwestycji portfelowych
nierezydentow w skarbowe papiery wartosciowe wyemitowane na rynku krajowym w
2001 r. —wedtug danych bilansu platniczego — wyniost 0,6 mld USD.

e W 2001 r. na relatywnie wysokim poziomie utrzymywat si¢ dysparytet stop procentowych,
cho¢ w wyniku ubieglorocznych obnizek stop procentowych stopniowo ulegal zmniejszeniu.
Szczegolnie duzym zroéznicowaniem stop procentowych charakteryzowat sig¢ krotki odcinek
krzywej dochodowosci. Bylo to wykorzystywane przede wszystkim przez nierezydentow
inwestujacych na rynku swapoéw walutowych (skala inwestycji w inne instrumenty rynku
pienigznego byta bardzo ograniczona). To zjawisko (tzw. carry trade'®) utrzymywato si¢ z
ré6znym nasileniem w calym 2001 r., czego potwierdzeniem moze by¢ istotny wzrost skali
obrotow na rynku swapow. Przyktadowo, wyrazniejsze przesunigcie popytu inwestorow z
rynku obligacji na rynek swapow, ktore uwidocznito si¢ w II kwartale 2001 r., wiazato si¢
przede wszystkim ze wzrostem ryzyka deprecjacji ztotego'*. W II potowie 2001 r. inwestycje
nierezydentow na krajowym rynku pienieznym odgrywaly relatywnie mniejsza role w
ksztattowaniu kursu zlotego. Po serii obnizek stop procentowych w Polsce bardziej
atrakcyjny stal si¢ dla nich rynek wegierski (od IV kwartatu 2001 r. poziom nominalnych
stop referencyjnych bankow centralnych Polski i Wegier jest zblizony).

e Popyt zagranicznych inwestorow na dlugoterminowe polskie papiery skarbowe wynikat
takze z postepujacego procesu integracji polskiej gospodarki z Unia Europejska i
perspektyw integracji monetarnej. Na aprecjacje ztotego oddziatywal zatem w pewnym
stopniu'® relatywnie stabilny naptyw kapitalu zagranicznego, wynikajacy z perspektyw

obnizania inflacji w Polsce w dlugim okresie i dostosowania stop procentowych do poziomu

3 Strategia ,,carry trade” polega na zlozeniu dwodch transakcji: transakcji sprzedazy waluty o niskim

oprocentowaniu (p. USD) na rynku kasowym dla pozyskania zlotego oraz transakcji swapu walutowego. W
transakcji swapu walutowego inwestor sprzedaje ztotego na rynku kasowym i jednoczes$nie dokonuje jego zakupu w
transakcji terminowej, po kursie terminowym ustalonym w dniu zawierania transakcji. W efekcie ,,zlozenia”
transakcji na rynku kasowym i transakcji swap inwestor otrzymuje otwarty walutowy kontrakt terminowy. Zrodlem
zysku inwestora jest premia terminowa, wynikajaca z réznicy oprocentowania dolara i zlotego. Strategia ,,carry
trade” jest optacalna wtedy, gdy oczekiwana zmiana poziomu kursu zlotego nie jest wyzsza niz rdznica
oprocentowania obu walut. Aprecjacja ztotego jest skutkiem ubocznym pierwotnej sprzedazy waluty na rynku
kasowym w celu pozyskania ztotego. Operacja kupna waluty na rynku kasowym realizowana w ramach operacji
swap nie oddziatuje w kierunku deprecjacji ztotego, poniewaz stanowi swego rodzaju zabezpieczenie operacji
»lokowania” zlotego na rynku pienigznym, nie za$ niezalezna operacjg.

' Przyczyna wzrostu tego ryzyka byla rosnaca skala przewartosciowania kursu ziotego. Skala ta, mierzona
odchyleniem od trendu realnego efektywnego kursu zlotego, deflowanego zmianami cen produkcji, wyniosta w
czerwcu 2001 r. 10,9% wobec $redniej dla catego roku 4,8%.

> Wyodrebnienie wptywu tego czynnika na wielko$¢ inwestycji na rynku obligacji, a co za tym idzie na
umacnianie ztotego, wymagatoby dokladnego rozpoznania struktury podmiotowej tego rynku w celu wyodrebnienia
inwestorow o dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Posiadane przez NBP informacje nie umozliwiaja takiego
rozpoznania.
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istniejacego w strefie euro. Proces ten obserwowany jest nie tylko w Polsce, ale takze w
innych krajach kandydujacych, w tym przede wszystkim w Czechach i na Wegrzech'.
Pozytywne sygnaty w sprawie przyjgcia Polski do UE w 2004 r. mogly wzmocnié¢ ten motyw
inwestowania w 2001 r.

e Utrzymywaly si¢ oczekiwania rynku na obnizke stop procentowych przez RPP. Wynikaty
one z informacji o pogarszaniu si¢ koniunktury krajowej i zagranicznej oraz nasilajace si¢
(szczegoOlnie w II potowie 2001 r.) zmniejszanie restrykcyjnosci polityki pienig¢znej przez
glowne zagraniczne banki centralne. Dodatkowo wzmacnialy je powtarzajace si¢ naciski
polityczne na glgbsze obnizki stop, ktorym towarzyszyly zapowiedzi zmian ustawy o NBP.
Oczekiwania na dalsze obnizki stop procentowych sprzyjaly zakupom obligacji oraz
spekulacjom nierezydentow na rynku swapow stopy procentowej. Obnizki stép NBP
oddziatywaly dwojako na zachowania inwestoréw. Z jednej strony zmniejszaty koszty
finansowania zakupow polskich obligacji, z drugiej jednak dzialaly hamujaco na inwestycje
na polskim rynku, z uwagi na malejaca w ich wyniku wielko$¢ zabezpieczenia przed
skutkami ewentualnego dostosowania kursowego.

e Umacnianiu zlotego nadal sprzyjat naptyw kapitatu zagranicznego w postaci inwestycji
bezposrednich. Znaczenie tego czynnika bylo jednak stabsze, niz w 2000 r., wskutek
nizszych wpltywow z prywatyzacji. Mimo to w warunkach nizszego deficytu obrotow
biezacych poprawily si¢ wskazniki pokrycia tego deficytu inwestycjami bezposrednimi, co
obnizato oceny poziomu ryzyka przez zagranicznych inwestorow.

e W 2001 r., podobnie jak w latach poprzednich, wptyw na aprecjacje kursu polskiej waluty
miaty tez czynniki jednorazowe. Tym razem byly to przede wszystkim oczekiwania na
naptyw walut obcych zwiazane z wyptatami rekompensat dla robotnikoéw przymusowych III
Rzeszy (I polowa 2001 r.) oraz ze sprzedaza przez rzad licencji na UMTS - III generacjg
telefonii komérkowej (I polowa 2001 r.), a takze okresowe oczekiwania na transakcje
prywatyzacyjne.

Deprecjacja ztotego w III kwartale ub.r. wigzata si¢ z zaostrzeniem lokalnych kryzysow
finansowych w Argentynie, Brazylii i Turcji, co przejsciowo wptyngto na ograniczenie zaufania
do rynkéw wschodzacych. W efekcie tzw. ,.efektu zarazenia" spekulacja na ostabienie waluty

skutki odczuty nie tylko kraje bezposrednio zwiazane z kryzysem, ale tez Polska, Wegry 1 RPA.

' Wedtug Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych w Bazylei w 2001 r. realny efektywny kurs walutowy

mierzony przy pomocy cen konsumpcji umocnit si¢ wyraznie zaréwno w Czechach (o 7,1%), jak i na Wggrzech (o
8,4%).
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Ten zewngtrzny impuls ostabiajacy ztotego natozyl si¢ na informacj¢ o problemach finansow
publicznych 1 oczekiwania deprecjacji zlotego. Zloty zdeprecjonowat si¢ w dniach 5-11 lipca o
14,4% wobec euro i 12% wobec USD. W dalszej czg$ci kwartatu nastapita stabilizacja kursu do
dolara na poziomie okoto 4,23 PLN/USD, natomiast w stosunku do euro zloty nadal stopniowo
si¢ ostabial. Wynikalo to ze znacznego umocnienia wspolnej waluty europejskiej wobec USD na
rynku $wiatowym w wyniku wyraznego ostabienia wzrostu gospodarki amerykanskie;j.

Bezposredni wptyw atakow na USA na kurs zlotego byl krotkotrwaly i relatywnie
niewielki; ograniczyl si¢ praktycznie do zaniku aktywnos$ci na krajowym rynku walutowym w
ciagu okoto 4 dni; $redni kurs ztotego do USD w tym czasie wynosit 4,24 (wobec $redniego
poziomu 4,22 we wrzesniu). Posrednio wrze$niowe wydarzenia wptyngly natomiast na
umocnienie polskiej waluty w IV kwartale 2001 r. Po lipcowej korekcie kursu ztotego oraz
ustabilizowaniu si¢ sytuacji politycznej w kraju po wyborach parlamentarnych zmniejszyto si¢
bowiem ryzyko inwestowania na polskim rynku, a aktywa ztotowe byly nadal dochodowe.
Warto podkresli¢, ze ta odporno$¢ zlotego na wydarzenia zewngtrzne wiaze si¢ rowniez z
systemem kursu ptynnego.

Kurs ztotego wptynat w 2001 r. na ostabienie inflacji na rynku krajowym. Szacunki
dokonane w NBP wskazuja, ze aprecjacja nominalnego efektywnego kursu zlotego
spowodowata zmniejszenie sredniorocznego wskaznika CPI w 2001 r. 0 0,9 pkt. proc."”

Niezbgdne do skutecznego obnizania kosztoéw dezinflacji zmiany strukturalne w
gospodarce polskiej przebiegaly w 2001 r. z duzymi trudno$ciami i opdznieniami. Dotyczy to
zarOwno procesOw prywatyzacji i demonopolizacji, jak i restrukturyzacji w takich sektorach, jak:
energetyczno-paliwowy,  gornictwa  weglowego,  transportu  kolejowego 1 ustug
telekomunikacyjnych. Nalezy podkresli¢, ze ceny produkcji w wymienionych sektorach rosty w
2001 r. zdecydowanie szybciej niz ceny produkcji sprzedanej przemystu. Ceny produkcji
sprzedanej przemyshu w 2001 r. wzrosly o 1,6%, podczas gdy ceny w gornictwie wegla
kamiennego zwigkszyty si¢ o 9,0%, gazownictwie 9,1%, w wytwarzaniu energii elektrycznej o
13%, w transporcie kolejowym o 8,7%. Stwarza to zagrozenie dla dynamiki cen towardéw i ustug
konsumpcyjnych. Ceny w wymienionych sektorach maja bowiem - bezposrednio i posrednio -
duzy wplyw na koszty utrzymania gospodarstw domowych. Oprocz tego, wzrost tych cen

prowadzit do wzrostu kosztow w przedsigbiorstwach 1 w ten sposdb ograniczat ich rozwo;.

7" Wyliczony wskaznik wplywu kursu na CPI zawiera efekty przejsciowej deprecjacji ztotego w lipcu 2001 r.,

ktéra obnizyta skale sredniorocznej aprecjacji ztotego.
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2.3. Instrumenty realizacji celu polityki pieni¢znej

Podstawowym instrumentem stuzacym realizacji celu polityki pienigznej w 2001 r. byla
stopa procentowa. Do wptywania na poziom stop procentowych rynku miedzybankowego NBP
wykorzystywal: stope referencyjna, okreslajaca rentowno$¢ 28-dniowych operacji otwartego
rynku, stopg oprocentowania kredytu lombardowego (stopg lombardowa) 1 stopg depozytowa (od
grudnia 2001 r.). Rezerwa obowiazkowa zmniejszata wptyw wahan plynnos$ci bankéw na
poziom stop procentowych rynku migdzybankowego.

Wykorzystywane przez NBP instrumenty byly dostosowywane do sytuacji operacyjnej
nadptynnos$ci, nadal utrzymujacej si¢ w sektorze bankow komercyjnych. W 2001 r. NBP
kontynuowat proces jej ograniczania. Wprowadzony w 2000 r. plynny kurs walutowy stworzyt
warunki do zmniejszenia przyrostu nadptynnosci z tytutu zakupu walut przez NBP. W 2001 r.
nadal byta réwniez prowadzona bezwarunkowa sprzedaz obligacji skarbowych z portfela NBP,
uzyskanych w 1999 r. w wyniku konwersji niezbywalnych zobowiazan Skarbu Panstwa wobec
banku centralnego. Sprzedaz ta umozliwia trwala redukcje nadptynnosci zakumulowanej w

poprzednich latach.

2.3.1. Stopy procentowe

Realizacja polityki pienigznej polegata na zmianach stép procentowych NBP, ktore —
poprzez oddziatywanie na poziom stép procentowych rynku miedzybankowego — wptywaty na
oprocentowanie kredytéw i depozytow w bankach komercyjnych. Dzigki temu NBP mogt
oddzialywa¢ na decyzje gospodarstw domowych dotyczace oszczednosci 1 konsumpcji oraz na
decyzje przedsigbiorstw o inwestycjach.

Stopami NBP, ktére wyznaczaly kierunek polityki pienig¢znej, byty: stopa referencyjna,
stopa lombardowa i stopa depozytowa.

Stopa referencyjna okreslata minimalng rentowno$¢ 28-dniowych bondw pieni¢znych
NBP, sprzedawanych w ramach operacji otwartego rynku. Stopa ta wyznaczala poziom
oprocentowania depozytow na rynku migdzybankowym o poréwnywalnym terminie
zapadalnosci, tj. jednomiesi¢cznych stop rynku migdzybankowego (WIBOR 1M).

Stopa lombardowa wyznaczata maksymalny koszt pozyskania pieniadza w banku
centralnym, okre$lajac gorny poziom wahan stop rynkowych o najkrétszych terminach
zapadalnos$ci (zwlaszcza O/N).

Stopa depozytowa zostala wprowadzona od 1 grudnia 2001 r. w celu ograniczenia od

dotu wahan stop rynkowych, zwtaszcza o najkrotszych terminach zapadalnosci (O/N). Depozyt
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na koniec dnia stworzyt bankom mozliwos¢ deponowania nadwyzek plynnych srodkéw na
rachunku lokat terminowych w NBP.

W 2001 r. RPP dokonata szesciu obnizek oficjalnych stop procentowych, redukujac je
lacznie o 750 punktéw bazowych (tablica nr 3). W efekcie nominalne stopy procentowe NBP
znalazty si¢ na najnizszym poziomie od poczatku okresu transformacji. Spadty réwniez stopy
realne; od pierwszej obnizki stop procentowych, dokonanej pod koniec lutego, do konca ub.r.
2001 r. stopa referencyjna NBP obnizyta si¢ w ujeciu realnym o 3,5 pkt. proc.

Tablica nr 3

Decyzje Rady Polityki Pieni¢znej dotyczace zmian oficjalnych stop procentowych w 2001 r.
Data* Decyzja

Obnizenie minimalnej stopy rentownos$ci 28-dniowych operacji otwartego rynku z

19% do 18% w skali roku

Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 23% do 22%

Obnizenie stopy redyskonta weksli z 21,5% do 20,5%

Obnizenie minimalnej stopy rentownos$ci 28-dniowych operacji otwartego rynku z

18% do 17% w skali roku

Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 22% do 21%

Obnizenie stopy redyskonta weksli z 20,5% do 19,5%

Obnizenie minimalnej stopy rentownos$ci 28-dniowych operacji otwartego rynku z

17% do 15,5% w skali roku

Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 21% do 19,5%

Obnizenie stopy redyskonta weksli z 19,5% do 18%

Obnizenie minimalnej stopy rentownos$ci 28-dniowych operacji otwartego rynku z

15,5% do 14,5% w skali roku

Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 19,5% do 18,5%

Obnizenie stopy redyskonta weksli z 18% do 17%

Obnizenie minimalnej stopy rentownos$ci 28-dniowych operacji otwartego rynku z

14,5% do 13% w skali roku

Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 18,5% do 17%

Obnizenie stopy redyskonta weksli z 17% do 15,5%

Obnizenie minimalnej stopy rentownos$ci 28-dniowych operacji otwartego rynku z

13% do 11,5% w skali roku

28 listopada Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 17% do 15,5%

Obnizenie stopy redyskonta weksli z 15,5% do 14%

Wprowadzenie stopy depozytowej (7,5%)

* Data podjecia decyzji.

Zrbdto: dane NBP.

28 lutego

28 marca

27 czerwca

22 sierpnia

26 pazdziernika

Wraz z obnizkami stopy referencyjnej spadala stawka WIBOR 1M, obnizajac
oprocentowanie kredytow i depozytdéw osob prywatnych 1 podmiotéw gospodarczych. Zmiany te

przedstawia wykres nr 2:
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Wykres nr 2

Stopy procentowe w NBP i jednomiesi¢gczna stopa procentowa
rynku mi¢gdzybankowego w 2001 r.
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Zrodio: dane NBP.

2.3.2. Operacje otwartego rynku

Operacje otwartego rynku byly, podobnie jak w wigkszo$ci bankdéw centralnych,
podstawowym instrumentem wykorzystywanym do oddziatywania na poziom rynkowych stop
procentowych.

Gléwnym rodzajem operacji otwartego rynku byta emisja 28-dniowych bondéw
pienigznych NBP. Operacje te wptywaly na poziom rynkowych stép procentowych (WIBOR
IM). Emisja prowadzona byta nieregularnie: w dniach, w ktorych wystgpowala nadwyzka
pltynnosci w sektorze bankowym, powodujaca presj¢ na spadek stop rynku miedzybankowego.

W ramach operacji otwartego rynku w grudniu 2001 r. NBP dwukrotnie wyemitowat
bony o krotszym terminie zapadalno$ci (14 dni). Wiazato si¢ to z konieczno$cia zapewnienia
bankom niezbednej ptynnosci w okresie przedswiatecznym i pod koniec okresu utrzymywania
rezerwy obowiazkowej i umozliwialo lepsze roztozenie ptynnosci w ciagu miesiaca.

Oprocz bondéw o zapadalnosci ponizej jednego miesiaca NBP w 2001 r. wyemitowatl
bony o dluzszych terminach (91-dni), o wartosci 7,5 mld zl. Ich emisja wigzata si¢ z umowa

migdzy NBP a PKO BP SA.
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Popyt na bony pieniezne, odmiennie niz w 2000 r., przewyzszat ich podaz (NBP
zaoferowal do sprzedazy bony pienigzne o wartosci nominalnej 204,5 mld zl, otrzymujac od
bankow oferty zakupu w wysokosci 287,1 mld zt). NBP zaakceptowal oferty bankéw o wartosci

nominalnej 187,7 mld zt.

Skalg operacji czasowo absorbujacych ptynnosé¢, prowadzonych w celu stabilizowania

rynku, przedstawia wykres nr 3.
Wykres nr 3

Saldo operacji czasowo absorbujacych plynnos$¢

35

mld zt

e = N © = N =~ ' N x© 'z N o =1 N o b= N - = N

(o)) [o)} (o)} [o)) [o)) (=] (e

g =z 2 = 2 = g =z g = 2 = 2 =z
O operacje warunkowe Obony pieniezne NBP

Zrodlo: dane NBP.

W 2001 r. saldo operacji otwartego rynku — w ujeciu bilansowym - spadto ogotem o 6,2
mld zt (biorac pod uwagg bony pieni¢zne NBP o terminach krétszych niz jeden miesiac oraz 91-
dniowe bony pienigzne NBP). Spadek ten wynikatl z ksztaltowania si¢ poszczegolnych zrodet
ptynnosci i1 pieniadza rezerwowego.

Spekulacja na spadek stop procentowych NBP spowodowata, ze w koncu pazdziernika
banki zakupily wigcej bondéw pieni¢znych, niz wynikato to z ich potrzeb ptynnosciowych. W
rezultacie, mimo obnizenia stop NBP w listopadzie wystapily braki ptynnosci, powodujace
przejSciowy wzrost stawek rynku migdzybankowego, w tym WIBOR 1M.

Kontynuowano sprzedaz skonwertowanych obligacji Skarbu Panstwa'®. Byta to operacja

o charakterze strukturalnym, ktéra w trwaly sposob absorbowata ptynnosé. NBP akceptowat

'8 Obligacje te zostaty wyemitowane przez Skarb Panstwa w 1999 r. w celu zamiany zadtuzenia wobec NBP na

rynkowe papiery wartoSciowe.
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rentowno$¢ sprzedazy obligacji na poziomie podobnym do rynkowego, w zwiazku z czym nie
wplywat na rynkowe stopy procentowe. Operacja typu outright'’ nie byla zwiazana z biezacym
prowadzeniem polityki pienigzne;.

Na 49 przetargach zaoferowano do sprzedazy skonwertowane obligacje o wartosci
nominalnej 15,6 mld zt. Popyt zgltoszony przez inwestoréw w ciagu roku wynidst 23,9 mld zt, co
stanowito 153,6% podazy. Lacznie NBP zaakceptowal oferty o warto§ci nominalnej 6,4 mld zt,
tj. 40,8% zaoferowanej podazy i 26,6% zgloszonego popytu.

Standardowa kwota obligacji oferowana do sprzedazy na przetargu byto 300 mln zi. Na
ostatnich dwoch przetargach w lutym oraz na pierwszym przetargu w marcu podaz zostala
zwigkszona do 600 mln zt z uwagi na wigkszy popyt, po czym ponownie powrdcono do oferty

300 mln zt.

Skale operacji typu outright w 2001 r. (wedlug warto$ci nominalnej obligacji

skonwertowanych sprzedanych w miesiacu) przedstawia wykres nr 4.

Wykres nr 4
Sprzedaz obligacji skonwertowanych w 2001 r.
1,6
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Zrodto: dane NBP.

Operacje otwartego rynku od poczatku 2001 r. prowadzone byty z grupa 15 bankow -
dealerow rynku pieni¢znego. W wyniku konsolidacji bankow ich liczba zmniejszyta sig¢ do 12 w
ostatnim kwartale 2001 r. Banki - dealerzy zostaty wytonione zgodnie z jednolitymi kryteriami

kwalifikacyjnymi Indeksu Aktywnos$ci Dealerskiej (IAD): wykazatly si¢ duza aktywnoscia na

' Operacja bezwarunkowej (definitywnej) sprzedazy bankom przez bank centralny papieréw warto$ciowych (z
reguty skarbowych papierow wartosciowych) — outright sale.
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rynku instrumentoéw terminowych na stopg procentowa (FRA 1 IRS) oraz miaty znaczny udziat w

rynku skarbowych papierow wartosciowych (bonéw 1 obligacji).

2.3.3. Rezerwa obowiazkowa

Utrzymywanie przez banki rezerwy obowiazkowej pozwalato na lagodzenie wahan
rynkowych stop procentowych.

Rezerwe obowiazkowa stanowi czgs¢ srodkow pienigznych na rachunkach bankowych,
srodkow uzyskanych ze sprzedazy papierow wartoSciowych oraz innych $rodkow przyjetych
przez bank, podlegajacych zwrotowi. Srodki przyjete od innego banku krajowego, a takze
pozyskane z zagranicy na co najmniej dwa lata sa wylaczone z podstawy naliczania rezerwy.

Kwotg rezerwy obowiazkowej za okres jej utrzymywania oblicza si¢ jako sumg Srednich
arytmetycznych stanow dziennych na rachunku biezacym banku lub rachunku rezerwy
obowiazkowej oraz stanow dziennych zapasu gotowki w kasach bankéw w wysokosci nie
wigkszej niz deklarowana. Warto$¢ rezerwy obowiazkowej zmienia si¢ w zaleznosci od wartosci
gromadzonych S$rodkoéw stanowiacych podstawg naliczania rezerwy obowiazkowej, oraz od
wielkosci srodkow zwolnionych z tego obowiazku na podstawie decyzji Zarzadu NBP.

Rezerwe obowiazkowa naliczaly 1 utrzymywaty wszystkie banki z wyjatkiem tych, ktére
na mocy decyzji Zarzadu NBP? byly zwolnione z utrzymywania rezerwy obowiazkowej w
okresie realizacji programu naprawczego. Kwota zwolnionej rezerwy na 31 grudnia 2001 r.
wyniosta 1.904 min zt. W 2001 r. obowiazywaly jedynie zwolnienia udzielone w poprzednich
latach.

Zmiany w wysokosci rezerwy obowiazkowej w 2001 r. przedstawia tablica nr 4:

2 Na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy o NBP.
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Tablica nr 4
Przyrost rezerwy obowiagzkowej w 2001 r.
w min zi
L.p Wyszczegolnienie Stan na Przlz’vl:;srtt:iéc:vqgu Stan na
31.12.2000 r. I I T v 31.12.2001 r.
1| Rezerwa wymagana ogtem 2 12.240 -504 | 494 | 497 | 942 13.669
tego: ) )
1.1 rezerwa na rachunku w NBP 11.031 | -525 | 442 | 456 | 885 |  12.289
1.2 zapas gOtéWkI w kasach bankow 1.209 21 52 41 57 1.380

Zrodlo: dane NBP.

Wartos$¢ rezerwy obowiazkowej na koniec 2001 r. wzrosta w poréwnaniu ze stanem na

koniec 2000 r. 0 1,4 mld zl, tj. o 11,7%, przy wzroScie depozytdw bedacych podstawa naliczania

rezerwy w tym okresie o 20,1%. W grudniu 2001 r. rezerwa (wraz z utrzymana nadwyzka) byta

wyzsza $rednio o 713,5 min zt w stosunku do grudnia 2000 r. Tempo przyrostu depozytow

stanowiacych podstawe naliczania rezerwy obowiazkowej wyprzedzito tempo wzrostu rezerwy

obowiazkowej z powodu zwigkszenia kwoty zwolnionej rezerwy obowiazkowej w jednym z

duzych bankéw komercyjnych®'.

Warto$¢ rezerwy obowiazkowej w poszczegdlnych okresach utrzymywania w 2001 r.

przedstawia tablica nr 5.

Tablica nr §
Rezerwa obowigzkowa w 2001 r.
w min zi
. Na rachunku Zadeklarowana
OKkres rezerwowy Ogolem . .
biezacym gotowka

02.01 —30.01.2001 11.803 10.561 1.241
31.01 —27.02.2001 11.737 10.504 1.232
28.02 — 01.04.2001 11.735 10.505 1.230
02.04 — 29.04.2001 11.825 10.584 1.240
30.04 — 30.05.2001 12.083 10.816 1.266
31.05 - 01.07.2001 12.229 10.947 1.281
02.07 - 30.07.2001 12.337 11.045 1.292
02.07 - 30.07.2001 12.460 11.157 1.303
31.08 - 30.09.2001 12.726 11.404 1.322
01.10-30.10.2001 12.857 11.512 1.344
31.10 - 29.11.2001 13.005 11.650 1.354
30.11 —30.12.2001 13.146 11.777 1.368

Zrodio: dane NBP.

21

chociaz zostala podjeta w 2000 r.

40

Decyzja o czgSciowym zwolnieniu tego banku z rezerwy obowiazkowej weszta w zycie na poczatku 2001 r.,
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We wszystkich okresach rezerwowych w 2001 r. utrzymywala si¢ nadwyzka $redniego
stanu Srodkéw rezerwy obowiazkowej na rachunku biezacym w stosunku do wymaganego
poziomu rezerwy, wahajaca si¢ od 48 mln zt w pazdzierniku do 349 mln zt w listopadzie.
Srednio w 2001 r. nadwyzka ta wyniosta 141,7 mln zt, podczas gdy w 2000 r. 164,9 mln zt.
Spadek ten wynikat z lepszego zarzadzania ptynnoscia przez banki.

W grudniu 2001 r. podjeto uchwaty, ktore obnizyty stope rezerwy obowiazkowej z 5% do
4,5%, przy jednoczesnym wytaczeniu mozliwosci utrzymywania do 10% wymaganej rezerwy w
formie gotéwki w kasach bankéw. Uchwaty te miaty neutralny wpltyw na stopien plynnosci
sektora bankowego 1 zblizyly zasady utrzymywania rezerwy obowiazkowej do standardow EBC.
Efektywna stopa rezerwy dla sektora bankowego nie ulegta zmianie.

Poczawszy od grudnia 2001 r., NBP codziennie publikuje informacje na temat wielko$ci
wymagane]j rezerwy obowiazkowej oraz stanu $rodkéw bankow na rachunkach biezacych w
NBP i rachunkach rezerwy obowiazkowej w dniu poprzednim (strona NBPM w serwisie

Reuters). Zmiana ta miala na celu zwigkszenie racjonalnos$ci zarzadzania ptynnoscia przez banki.

2.3.4. Operacje kredytowo-depozytowe i refinansowanie bankow

Operacje kredytowo—depozytowe, prowadzone przez banki z bankiem centralnym z ich
inicjatywy, pozwalaly na likwidacje krotkoterminowych luk plynnoéci®, zmniejszajac presje na
stopy rynku migdzybankowego. W realizacji polityki pieni¢znej aktywna role odgrywaty: kredyt
lombardowy i1 depozyt na koniec dnia.

Kredyt lombardowy umozliwial uzupetnienie biezacej ptynnosci bankéw. Stopa kredytu
lombardowego petnita funkcje stopy maksymalnej, okreslajacej krancowy koszt pozyskania
pieniadza na rynku migdzybankowym.

W  poszczegdlnych kwartatach 2001 r. S$rednie dzienne wykorzystanie kredytu
lombardowego ksztaltowato si¢ nastepujaco:

I kwartal — 124,3 miln zt,
IT kwartat — 66,2 miln zl,
III kwartat — 271,6 mln zi,
IV kwartal — 473,5 mln z1.

Uzupetniania niedoboréw lub lokowania nadwyzek.
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Najwyzsze - Srednie w miesiacu — wykorzystanie kredytu lombardowego wystapito w
pazdzierniku 1 wyniosto 997,8 mln zl (dzienne stany zadluzenia pod koniec pazdziernika siggaly
nawet 6,3 mld zt).

W 2001 r. banki najczgsciej zadluzaty si¢ pod koniec okresow utrzymywania rezerwy
obowiazkowej na rachunkach biezacych w NBP, szczeg6lnie w I kwartale oraz w pazdzierniku
2001 r. Bylo to wynikiem spekulacji bankéw na obnizk¢ stop procentowych NBP. Wysokie
zaangazowanie w zakup bondéw pieni¢znych zmusito banki do uzupetniania biezacej ptynnosci
poprzez zadtuzenie w NBP.

W dniu 1 grudnia 2001 r., w celu dostosowania systemu operacyjnego do standardu EBC,
wprowadzono nowy instrument - depozyt na koniec dnia - ktory umozliwit bankom
deponowanie nadwyzek plynnych $rodkéw na rachunku lokat terminowych w NBP. Zwrot
kwoty depozytu nastgpuje w nastgpnym dniu roboczym. Stopa depozytowa, okreslana przez
RPP, ogranicza od dolu wahania stop rynku migdzybankowego.

Instrument depozytowy byt efektywnie wykorzystywany przez banki od 21 grudnia
2001 r. Do konca roku zawarto 39 umoéw, natomiast taczna kwota ztozonych przez banki lokat
wyniosta 7,9 mld zt. Srednia warto$é depozytéw w grudniu wyniosta 714,5 min zt (711 mln zt w
grudniowym okresie utrzymywania rezerwy obowiazkowej), za§ najwyzsza kwota zlozonej
lokaty 1,9 mld zt. Najwyzsze stany lokowanych w NBP $rodkéw wystapity przed dniami
wolnymi od pracy.

Redyskonto weksli 1 kredyt na inwestycje centralne nie odgrywaty aktywnej roli w
realizacji polityki pienigznej, a zasady refinansowania bankow przy wykorzystaniu tych
instrumentéw nie zmienity si¢ w 2001 r.

Zadluzenie bankow z tytutu udzielonych kredytéw refinansowych obnizyto si¢ w 2001 r.
0 14,2% 1 wyniosto, wedtug stanu na koniec grudnia, 5,6 mld zt. Spadek zadluzenia nastapit w
wyniku splat, w terminach okreslonych w umowach, kredytow refinansowych na inwestycje
centralne w wysokosci 436,8 min zt* oraz nizszego o 17,8 min z} - w poréwnaniu z grudniem
2000 r. - wykorzystania kredytu redyskontowego. Srodki uzyskane z weksli redyskontowanych
sezonowo przez jeden bank shuzyly finansowaniu skupu ptodéw rolnych.

Tak jak zapowiedziano w Zalozeniach polityki pienieznej na rok 2001, w koncu 2001 r.

wprowadzono nowy instrument refinansowania bankow - kredyt techmiczny (ang. intraday

2 Zadhuzenie bankéw komercyjnych w NBP wynikato wylacznie z kredytow na inwestycje centralne rozpoczete

przed 1989 r.
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credif) zaciagany i splacany w tym samym dniu®*

. Rozwiazanie to umozliwia bankom
usprawnienie rozliczen w ciagu dnia operacyjnego, dzigki czemu przyczynia si¢ do zmniejszenia
wahan stop procentowych w ciagu dnia. Forma prawna zabezpieczenia splaty kredytu
technicznego jest przeniesienie praw do bondéw skarbowych na rzecz NBP. Do konca 2001 r.
umowy z NBP o kredyt techniczny zawarto 21 bankéw. Po raz pierwszy instrument ten
wykorzystany byl w dn.18.12.2001 r.

Modyfikacje instrumentdw polityki pienigznej w dokonane w 2001 r. zmierzaly do

dostosowania systemu operacyjnego do standardow EBC oraz do poprawy efektywnosci rynkow

finansowych.

2% Na mocy Uchwaty Zarzadu NBP nr 57/2001 . z dnia 22 listopada 2001 .
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III. NADZOR BANKOWY

W 2001 r. dziatalno$¢ Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego (GINB)®,
podobnie jak w roku poprzednim, odzwierciedlala podziat ustawowych zadan nadzoru
bankowego na: licencyjne, regulacyjne, analityczne, inspekcyjne oraz zwiazane z

bankowoscia spotdzielcza.

3.1. Zadania licencyjne

Dziatania licencyjne GINB w 2001 r. obejmowatly realizacj¢ zadan o charakterze
statym, polegajacych na rozpatrywaniu wnioskéw o wydanie decyzji lub opinii Komisji
Nadzoru Bankowego, wynikajacych z przepisow ustaw stanowiacych podstawe dziatalnosci
bankow w Polsce.

Dziatalno$¢ licencyjna GINB prowadzit w podziale na zadania dotyczace:

e tworzenia bankow,

e otwierania przedstawicielstw bankow zagranicznych,

e zmian w strukturze akcjonariatu bankéw oraz fuzji bankow,
e zmiany sktadu zarzadéw bankow,

e zmian statutOw bankow.

3.1.1. Tworzenie bankow

W 2001 r. GINB rozpatrywat 11 wnioskéw ztozonych do Komisji Nadzoru
Bankowego zprosba o wydanie zezwolenia na utworzenie banku, w tym: 3 wnioski o
utworzenie banku hipotecznego, 4 wnioski o utworzenie banku - kasy oszczgdnos$ciowo-
budowlanej 1 4 wnioski o utworzenie banku uniwersalnego, ktorego zatozycielami miaty by¢
banki zagraniczne (w 2000 r. GINB rozpatrzyt 3 wnioski o utworzenie banku).

Po zakonczeniu przez GINB postgpowan w sprawie utworzenia banku Komisja
Nadzoru Bankowego podjeta:

e 3 uchwaly w sprawie utworzenia:
- MHB Bank Polska SA w Warszawie (18.01.2001 r.),
- Banku Svenska Handelsbanken (Polska) SA w Warszawie (07.02.2001 r.),
- Banku of Tokyo-Mitsubishi (Polska) SA w Warszawie (10.10.2001 r.).

»  GINB jest organem wykonawczym Komisji Nadzoru Bankowego (KNB) oraz jednostka organizacyjna

w strukturze NBP.
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e 6 uchwal w sprawie zawieszenia postgpowania o wydanie zezwolenia na utworzenie
banku, w tym:

- 4 uchwaly dotyczyly zawieszenia postgpowania w sprawie utworzenia bankow — kas
oszczgdnos$ciowo-budowlanych (wnioski w tych sprawach zostaty zlozone do KNB
w latach 1998-1999). Postepowanie w tych sprawach zostalo umorzone, z uwagi na
uchwalenie przez Sejm w dniu 21 grudnia 2001 r., w pakiecie tzw. ustaw
okotobudzetowych, przepisOw o utracie mocy obowiazujacej ustawy z dnia 5 czerwca
1997 r. o kasach oszczgdno$ciowo-budowlanych 1 wspieraniu przez panstwo
oszczedzania na cele mieszkaniowe, na podstawie ktorej miaty dziataé kasy.

- 2 uchwaly w sprawie zawieszenia postgpowania o wydanie zezwolenia na utworzenie
banku. Uchwaly te zostaty podj¢te z uwagi na zmiany organizacyjne w 2 bankach —
wnioskodawcach.

- 1 uchwal¢ o umorzeniu postgpowania w sprawie wydania zezwolenia na utworzenie
banku hipotecznego - wobec wycofania wniosku przez wnioskodawce. Jeden wniosek
o wydanie zezwolenia na utworzenie banku jest w trakcie rozpatrywania.

Ponadto, w ramach procesu tworzenia bankéw GINB w 2001 r. rozpatrzyt 3 wnioski
w sprawie wydania przez KNB zezwolenia na rozpoczgcie przez nowo utworzony bank
dziatalnosci operacyjnej. Dziatalno$¢ operacyjna w 2001 r. podjety 2 banki:
o Slaski Bank Hipoteczny SA w Warszawie, ktory uzyskat licencje w 2000 r.,
e Bank Svenska Handelsbanken (Polska) SA w Warszawie.

MHB Bank Polska SA w Warszawie, ktory ztozyt w 2001 r. wniosek o uzyskanie
zezwolenia KNB na rozpoczgcie dzialalno$ci operacyjnej, uzyskal taka zgodg 22 stycznia

2002 .

3.1.2. Otwieranie przedstawicielstw bankow zagranicznych

Wedhug stanu na 31 grudnia 2001 r., w Polsce dziatato 27 przedstawicielstw bankow
zagranicznych (wg stanu na 31 grudnia 2000 r. dziataly 32 przedstawicielstwa). W 2001 r. w
GINB rozpatrywano 12 wnioskow dotyczacych prowadzenia przedstawicielstw bankow
zagranicznych w Polsce (w 2000 r. - 14 wnioskbw o zezwolenie na otwarcie
przedstawicielstwa banku zagranicznego w Polsce lub zmiang nazwy), z tego: 1 wniosek
zostal umorzony na wniosek strony, 2 wnioski sa w trakcie rozpatrywania, natomiast

pozytywna decyzja KNB zakonczono postgpowanie w nastgpujacych sprawach:
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wydanie zezwolen na utworzenie 5 nowych przedstawicielstw bankow zagranicznych, tj.:

- Landesbank Baden-Wurttemberg, Przedstawicielstwo w Polsce,

- Bank Vontobel AG, Przedstawicielstwo w Polsce,

- Nova Ljubljanska Banka d.d., Ljubljana, Przedstawicielstwo w Polsce,

- Banca Intesa Banca Commerciale Italiana S.p.A, Przedstawicielstwo w Polsce,

- Hamburgische Landesbank — Girozentrale, Przedstawicielstwo w Polsce,

zmiana nazw 3 przedstawicielstw bankéw zagranicznych, tj.:

- Otkrytoje Akcioniernoje Obszczestwo ,,Technobank”, Przedstawicielstwo w Polsce,

- Credit Industriel et Commercial, Przedstawicielstwo w Polsce,

- Otkrytoje Akcioniernoje Obszczestwo ,,Bietwnieszekonombank”, Przedstawicielstwo
w Polsce,

przedhuzenie terminu dziatalno$ci w Polsce (na czas nieokreslony) przedstawicielstwa

banku zagranicznego pod nazwa Deutsche Hyp Deutsche Hypothekenbank Frankfurt —

Hamburg Aktiengesellschaft, Przedstawicielstwo w Polsce.

3.1.3. Zmiany w strukturze akcjonariuszy bankow oraz fuzje bankow

W 2001 r. GINB rozpatrywat:
42 wnioski w sprawie nabycia lub objgcia znacznych pakietow akcji; w rezultacie
Komisja Nadzoru Bankowego podj¢ta:
- 22 uchwaly zezwalajace na nabycie znacznych pakietéw akcji bankéw (w 2000 r. —
23),
- 3 uchwaly odmawiajace wydania takiego zezwolenia,
- 1 uchwalg, ktora dotyczyta utrzymania w mocy zaskarzonej uchwaty.
Pozostate wnioski dotyczace zmian w akcjonariacie bankéw, ktére byly rozpatrywane w
2001 r., zostana zakonczone decyzja KNB w 2002 r., po przedtozeniu w GINB
wymaganych przepisami dokumentow.
5 wnioskdw w sprawie polaczenia bankow w formie spotek akcyjnych; po ich
przeanalizowaniu KNB podjeta:
- 3 uchwaly, ktore byly konsekwencja procesow konsolidacyjnych zachodzacych w
bankach zagranicznych bedacych wtascicielami taczacych si¢ w Polsce bankow,

- 2 uchwaty dotyczace taczenia si¢ bankow regionalnych.
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3.1.4. Zmiany skladu zarzagdoéw bankow

Sposrod 219 wnioskdw o wyrazenie zgody na powotanie cztonkoéw zarzadu (w tym
prezesow), rozpatrywanych w 2001 r. przez nadzér bankowy, KNB wyrazila zgodg - w
formie uchwaty - na powotanie 61 cztonkéw zarzadow bankow (w 2000 r. — 42), w tym 39
prezesow (w 2000 r. — 25), z czego:

e 36 uchwal dotyczylo wyrazenia zgody na powotanie cztonkéw zarzadu w juz dziatajacych
bankach w formie spotki akcyjne;,

e 6 dotyczyto cztonkow zarzadu w bankach nowo powstatych,

e 19 dotyczylo powotania prezesow w dzialajacych bankach spoétdzielczych (w zwiazku
z art. 31 ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spétdzielczych, ich
zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych).

Pozostate wnioski, po uzupeklieniu wymaganej przepisami dokumentacji, zostana

zalatwione w 2002 r.

3.1.5. Zmiany statutow bankow

W 2001 r. GINB rozpatrywal 481 wnioskéw o wydanie zezwolenia na dokonanie
zmian w statutach bankéw (spotkach akeyjnych, jak rowniez w bankach spotdzielczych) oraz
1 wniosek skierowany do KNB o wydanie opinii dotyczacej zmiany statutu banku
panstwowego. W wyniku tego KNB wydata:

e 65 decyzji w sprawie zmiany w statutach bankow w formie spotki akcyjnej. Zmiany
statutow bankow dotyczyly najczg$ciej: rozszerzenia katalogu czynno$ci wykonywanych
przez dany bank, podwyzszenia kapitalu akcyjnego, zmian w sposobie reprezentacji
banku, uprzywilejowania akcji co do glosu; byly réwniez zwiazane ze zmianami nazw
bankow.

e 138 decyzji w sprawie zmiany w statutach bankéw spoldzielczych. Zmiany wynikaty
przede wszystkim z - nalozonego przez ustawe o funkcjonowaniu bankéw spotdzielczych,
ich zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych - obowiazku dostosowania statutow bankow do
przepisOw ustawy.

e | opinig dotyczaca zmiany statutu w banku panstwowym.

Rozpatrywanie pozostatych wnioskéw zostanie zakonczone podjgciem stosownych
decyzji przez KNB, po dostarczeniu przez wnioskodawcoéw wymaganych dokumentow (w

2000 r. wydaniem decyzji zakonczono 360 postgpowan).
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NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.
Na podstawie wnioskdw przygotowanych przez GINB:
e KNB wydala zgodg na utworzenie 3 bankow.

o KNB wydata zgodeg na utworzenie 5 przedstawicielstw bankow zagranicznych.

3.2. Zadania regulacyjne

Dziatania regulacyjne GINB w 2001 r. koncentrowaty si¢ gtownie na realizacji zadan
zwigzanych z tworzeniem regulacji ostroznosciowych ograniczajacych ryzyko bankowe oraz
dostosowywaniu polskiego systemu bankowego do wymogdéw Unii Europejskiej 1 zalecen
Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego. Realizacja tych zadan odbywa si¢ m.in.
poprzez analiz¢ poszczegélnych rodzajow ryzyka bankowego, przepisow prawa oraz
problemow wynikajacych z wprowadzania przez banki nowych produktéw 1 ustug. W tym
zakresie GINB brat udziat w projektowaniu aktow prawnych oraz interpretowatl i udzielat
wyjasnien w zakresie obowiazujacych przepiséw prawa, w szczegolnosci dotyczacych
regulacji ostrozno$ciowych, zasad rachunkowo$ci bankow i1 ewidencji ksiggowej operacji
bankowych. GINB tworzyl réwniez nowe 1 modernizowat juz istniejace narzedzia
sprawozdawcze oraz analityczne, sluzace do identyfikacji 1 oceny stopnia ryzyka
podejmowanego przez banki, ustalenia strategii nadzorczej, oraz zapewniat prawidtowe ich

funkcjonowanie.

3.2.1. Ustawa Prawo bankowe

GINB uczestniczyt w pracach nad projektem ustawy nowelizujacej ustawg Prawo
bankowe, uchwalonej przez Sejm. Ustawa ta m.in.:

e Zawiera nowe jakosciowo regulacje ostrozno$ciowe, ktére w szczego6lnosci dotycza:
koncentracji wierzytelno$ci, rachunku funduszy wlasnych i norm adekwatno$ci
kapitatowe;.

e Zawiera zmodyfikowane zasady przekazywania przez banki informacji objetych
tajemnica bankowa, dzigki czemu powstata mozliwo$¢ przekazywania tego rodzaju
informacji migdzy bankami nie nalezacymi do bankowej grupy kapitatlowej w zwiazku z
konsolidacja sprawdzan finansowych.

e Zawiera przepisy umozliwiajace sprawowanie nadzoru skonsolidowanego nad bankami,

co powinno m.in. ufatwi¢ negocjowanie i podpisywanie porozumien z zagranicznymi
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organami nadzoru bankowego.

Zawiera zmodyfikowane przepisy dotyczace wymiany informacji z zagranicznymi
instytucjami nadzorczymi. Nowe uregulowania umozliwia przekazywanie zagranicznym
instytucjom nadzorczym, na zasadzie wzajemnosci, informacji objgtych tajemnica
bankowa, pod warunkiem, ze informacje te nie beda przekazywane poza organ nadzoru
bankowego bez zgody Komisji Nadzoru Bankowego.

Zmienia zasady wymiany informacji migedzy KNB oraz krajowymi instytucjami
nadzorczymi. Wprowadzono zasade dwukierunkowego przekazywania informacji miedzy
KNB i innymi organami nadzorczymi.

Wprowadza zasady podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci przez instytucje kredytowe
z panstw UE w Polsce oraz podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci przez banki
krajowe w panstwach UE. Oznacza to wprowadzenie zasady jednolitej licencji bankowe;j
(przepisy te wejda w zycie z dniem przystapienia Polski do UE).

Nowelizacja zwigkszyla stabilno$¢ sektora bankowego poprzez doprecyzowanie
rozwiagzan ostroznosciowych o charakterze iloSciowym 1 jako$ciowym. Jednoczes$nie
przepisy te wprowadzaja upowaznienia dla KNB do wydania aktow wykonawczych, ktore
razem z przepisami ustaw tworza kompleksowy system aktow prawnych normujacych
zasady przeciwdzialania ryzyku wystepujacemu w dziatalnosci bankow. Ustawa
nowelizujaca ustawg Prawo bankowe w pelni dostosowata polskie regulacje bankowe do

unormowan obowiazujacych w Unii Europejskie;j.

3.2.2. Akty wykonawcze do ustawy Prawo bankowe, ustawy o NBP i ustawy o

rachunkowosci

GINB przygotowal akty wykonawcze bgdace wypelnieniem delegacji ustawowych

zawartych w nastgpujacych aktach prawnych.

Ustawa Prawo bankowe. GINB przygotowat 4 projekty uchwat Komisji Nadzoru

Bankowego, ktore dotyczyty:

- zakresu 1 szczegOtowych zasad wyznaczania wymogéw kapitalowych z tytulu
poszczegolnych rodzajow ryzyka,

- okreslenia szczegotowych zasad ustalania wysokosci funduszy wtasnych bankow,

- szczegblowych zasad i warunkow uwzgledniania wierzytelno$ci oraz udzielonych
zobowiazan pozabilansowych przy ustalaniu przestrzegania limitéw koncentracji
wierzytelnosci,

- wysokosci 1 warunkéw zaliczania do funduszy wlasnych bankéw spétdzielczych
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okreslonej czesci dodatkowej kwoty odpowiedzialnosci cztonkdw.

Powyzsze regulacje, uzupetiajac nowe rozwigzania przyjete w znowelizowanej ustawie
Prawo bankowe, wprowadzaja do polskiego systemu regulacyjnego oczekiwane i
zapowiadane zmiany w zakresie podej$cia do ryzyka. Najbardziej istotne elementy nowej
konstrukcji dotycza obszaru ryzyka rynkowego, natomiast metodologia uymowania ryzyka
kredytowego pozostala praktycznie niezmieniona. Najistotniejszym  skutkiem
wprowadzenia nowych rozwiazan bedzie odejécie od pozycyjnego limitowania ryzyka w
dziatalnoséci bankdéw na korzy$¢ bardziej elastycznego podejécia, opartego na stosowaniu
wymogow kapitatowych. Uchwalenie powyzszych regulacji zamkngto kolejny etap
dostosowywania polskich regulacji ostroznosciowych do standardow migdzynarodowych,
w szczegolnosci do Dyrektywy nr 2000/12/EC Parlamentu Europejskiego i1 Rady z dnia
20 marca 2000 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci przez instytucje
kredytowe i firmy inwestycyjne oraz Dyrektywy nr 93/6/EEC Rady z dnia 15 marca
1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
(z nowelizacjami).

e Ustawa o NBP. GINB przygotowal projekt uchwaty KNB nowelizujacej uchwate
nr 1/1999 KNB zdnia 6 stycznia 1999 r. w sprawie trybu wykonywania nadzoru
bankowego, ktorej celem bylo dostosowanie zasad sprawowania nadzoru bankowego do
przepisow ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodel. GINB przygotowat projekt uchwaty KNB w sprawie postgpowania KNB - jako
jednostki wspotpracujacej z Generalnym Inspektorem Informacji Finansowej (GIIF).
Okreslono w niej zasady wspolpracy i wymiany informacji z GIIF.

e Ustawa o rachunkowosci. GINB przygotowal 4 projekty rozporzadzen Ministra
Finanséw w sprawach:

- zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalnoscia bankow,

- szczegblnych zasad rachunkowosci bankow,

- zasad sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankow oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych holdingu finansowego,

- okreslenia wzorcowego planu kont dla bankow.
Po przyjeciu projektéw rozporzadzen do akceptujacej wiadomosci Komisji Nadzoru

Bankowego zostaly one przekazane Ministrowi Finansow. Zgodnie z przepisami
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znowelizowanej ustawy o rachunkowosci, projekty te - po uzgodnieniach migdzyresortowych
- zostaty pozytywnie zaopiniowane przez KNB, a nastepnie wydane przez Ministra Finansow.

Szczegblne znaczenie mialo wprowadzenie przepisow dotyczacych tworzenia rezerw
celowych. W rozporzadzeniu uelastyczniono przepisy majace wigkszy wptyw na dziatalnos¢
bankow, w szczegdlnosci zliberalizowano przepisy odnoszace si¢ do dziatalnosci kredytowe;j
(kredyty konsumpcyjne 1 finansowanie drobnej przedsigbiorczosci). Duze znaczenie miato w
tej regulacji dopuszczenie stosowania zaakceptowanych przez nadzér modeli ryzyka
kredytowego do celéw klasyfikacji naleznos$ci i tworzenia rezerw celowych.

Rozporzadzenia Ministerstwa Finansow dotyczace rachunkowosci dostosowuja
natomiast zasady prowadzenia rachunkowosci bankowej do znowelizowanych przepisow
ustaw: o rachunkowo$ci, Prawo bankowe oraz do Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci.

3.2.3. Opracowanie stanowiska w sprawie Nowej Umowy Kapitalowej

Opracowano stanowisko KNB w sprawie wydanej przez Bazylejski Komitet ds.
Nadzoru Bankowego drugiej wersji dokumentu konsultacyjnego ,,Nowej Umowy

Kapitatowej*°

(NUK). Drugi dokument konsultacyjny byt poddany doktadnej analizie w

GINB oraz konsultowany ze srodowiskiem bankowym 1 firmami audytorskimi ,,wielkiej

piatki”. Ostateczna wersja stanowiska zostata przyjgta przez KNB w maju 2001 r. W

stanowisku KNB podtrzymata uwagi zgloszone do pierwszej wersji dokumentu

konsultacyjnego, atakze zglosita wiele nowych uwag, ktére koncentrowaly si¢ na

nastepujacych zagadnieniach:

e kwestiach definic;ji,

o relacji rezerw celowych i adekwatnos$ci kapitatowej,

e poziomie komplikacji nowej metodologii i mozliwos$ciach jej wprowadzenia w krajach
rozwijajacych sig,

e roli agencji ratingowych, jawnosci konstrukcji ich ocen oraz odpowiedzialno$ci tych

agencji.

3.2.4. Opracowanie projektu rekomendacji KNB

W GINB opracowano projekt rekomendacji KNB dotyczacych:

% Projekt nowelizacji Umowy Kapitatowej z 1988 r., ktorego celem jest modyfikacja pomiaru adekwatnosci

kapitatowej bankow, glownie w zakresie ryzyka kredytowego i operacyjnego. Pierwszy dokument konsultacyjny
zostal wydany w czerwcu 1999 r.
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e zasad prowadzenia przez banki hipoteczne rachunku zabezpieczenia listow zastawnych i
jego projekcji. Rekomendacja ta ma podkresli¢ znaczenie rachunku zabezpieczenia listow
zastawnych, ktory odgrywa istotna rolg¢ w dziatalno$ci banku hipotecznego, pozwalajac na
badanie stanu zabezpieczenia listow zastawnych bedacych zasadniczym instrumentem
refinansowania ich dziatalnosci,

e roli bieglych rewidentow w procesie nadzoru nad bankami. Rekomendacja podkresla
znaczenie bieglych rewidentow dla bezpieczenstwa systemu bankowego oraz realizuje
wytyczne dla instytucji nadzorczych, ktére zostaly zawarte w dokumencie Bazylejskiego
Komitetu ds. Nadzoru Bankowego ,,Audyt wewngtrzny w bankach i relacje instytucji

nadzorczych z audytorami”.

3.2.5. Porozumienia z zagranicznymi organami nadzoru bankowego

Kontynuowano prace zmierzajace do podpisania porozumien z zagranicznymi
organami nadzoru bankowego?’. Dotychczasowy projekt porozumienia zmodyfikowano
(zostaly uwzglednione zmiany wynikajace z nowelizacji ustawy Prawo bankowe) 1 po
akceptacji przez Komisj¢ Nadzoru Bankowego przestano do wszystkich zagranicznych

organdw nadzoru, z ktorymi prowadzone sa negocjacje.

3.3. Zadania analityczne

Dziatalno$§¢ GINB zwiazana z nadzorem analitycznym nad bankami polegata przede
wszystkim na realizacji wielu zadan o charakterze statym. Koncentrowaly sig¢ one na:
e bezposrednim nadzorze analitycznym nad bankami komercyjnymi,
e nadzorze nad bankami znajdujacymi si¢ w trudnej sytuacji finansowej,

e kompleksowej analizie sytuacji sektora bankowego.

3.3.1. Bezposredni nadzor analityczny

Bezposredni nadzor analityczny nad bankami komercyjnymi w 2001 r. obejmowat:
e biezaca 1 kwartalna analiz¢ 1 oceng sytuacji ekonomiczno-finansowej poszczego6lnych

bankow. Na podstawie wynikow analizy kwartalnej ustalano ocen¢ banku w systemie

>’ Porozumienia z zagranicznymi organami nadzoru bankowego sa zawierane w celu uzyskania mozliwosci

bardziej efektywnego sprawowania nadzoru nad dzialalnoscia oddzialu lub przedstawicielstwa banku
zagranicznego w kraju oraz oddziatu lub przedstawicielstwa banku krajowego za granica.
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CAEL®, wskazywano obszary mogace stanowi¢ zrodto potencjalnych zagrozen i
wymagajace szczegOlowej kontroli w trakcie inspekcji oraz opracowywano strategig
nadzorcza wobec bankéw. Wnioski prezentowane byly w  Streszczeniach dla
Kierownictwa (SDK). Na biezaco dokonywano aktualizacji tzw. Arkuszy Nadzorczych,
zawierajacych najistotniejsze informacje dotyczace poszczegdlnych bankow?™, oraz
opracowywano miesigczne raporty o sytuacji bankow (wskazujace w uzasadnionych
przypadkach pilne dziatania nadzorcze);

e rozpatrywanie wnioskdw bankéw o wyrazenie zgody organéw nadzorczych na podjgcie
konkretnych dziatan®”;

e opracowywanie materialdw bedacych przedmiotem obrad KNB, w tym projektow uchwat
KNB oraz  projektow  decyzji  Przewodniczacego @ KNB ~w  sprawach
indywidualnych,w ramach kompetencji przewidzianych w ustawach;

e podejmowanie dzialan interwencyjnych, wyjasniajacych i informacyjnych’’;

e typowanie bankow do inspekcji kompleksowych i1 problemowych, uczestniczenie
w procesie inspekcji oraz monitorowanie realizacji zalecen poinspekcyjnych;

e przygotowanie propozycji zmian w sprawozdawczos$ci, obejmujacych dane dotyczace
finansowania rynku nieruchomosci zard6wno przez banki hipoteczne, jak 1 uniwersalne;

e opiniowanie przedktadanych KNB przez banki regulamindéw wyceny nieruchomosci.

3.3.2. Nadzéor nad bankami komercyjnymi znajdujacymi si¢ w trudnej sytuacji

finansowej

W 2001 r. GINB sprawowat nadzér nad:
e 24 bankami znajdujacymi si¢ w trudnej sytuacji finansowe;j:
- 12 realizujacymi programy naprawcze zatwierdzone przez KNB,
- 12 zobowiazanymi do wszczecia takiego procesu,

e 7 bankami w likwidacji,

% Stanowi ona metode oszacowania poszczeg6lnych rodzajow ryzyka bankowego i shuzy m.in. do planowania

terminéw 1 czgstotliwosci inspekcji  kompleksowych 1 problemowych. Poszczegolne litery oznaczaja:
adekwatno$¢ kapitatu (C), jakos¢ aktywow (A), wyniki finansowe (E) i ptynnos¢ (L).

*  Zawieraja one m.in. oceng banku w systemie CAEL, charakterystyke ponoszonego przez bank ryzyka oraz
przestrzegania norm okreslonych w ustawie Prawo bankowe i innych przepisach oraz regulacjach nadzorczych.
** Wydano 67 opinii odno$nie do emisji papieréw wartosciowych oraz 33 opinie dla KPWiG i innych
instytucji.

' Interwencje wobec 24 bankéw podejmowano w wyniku: stwierdzenia bledow badz niedotrzymania
terminéw przestania sprawozdawczosci do NBP, naruszen przepiséw ustawowych lub regulacji nadzorczych
(art. 22 i art. 71 ustawy Prawo bankowe — odpowiednio 12 i 8 przypadkoéw) oraz wystapienia réznic migdzy
bankami w klasyfikacji naleznosci od tego samego kredytobiorcy (141).
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6 bankami w upadtosci.
Realizujac to zadanie:

e Prowadzono biezaca analiz¢ sytuacji bankéw (wraz z ocena realizacji programow
naprawczych). Na jej podstawie opracowywano informacje dla KNB o tych bankach
1 bankach z nimi powiazanych wraz z informacja o podjetych czynnosciach nadzorczych
1 propozycjach dalszych dziatan.

e Zaopiniowano programy postgpowania naprawczego 12 bankow, z ktorych 4 uzyskaty
akceptacje Przewodniczacego KNB (pozostale banki zobowiazywano do wprowadzenia
korekt 1 uzupetnien).

e W przypadku bankow, ktorych program postgpowania naprawczego nie byt wystarczajacy
lub jego realizacja nie byla nalezyta, przedstawiano KNB propozycje nastepujacych
dziatan:

- przejgcia przez inny bank (1),
- zadania zwolania NWZA (2),
- ograniczenia lub zawieszenia dziatalnos$ci (1).
Propozycje te zostaly przyjete w drodze uchwaty.
Ponadto GINB prowadzit wspoipracg z BFG. Fundusz byt informowany o natozeniu
na banki obowiazku wszczgcia procesu postgpowania naprawczego 1 podejmowanych
dziataniach w trybie nadzoru oraz - w indywidualnych przypadkach - o sytuacji finansowej

poszczegbdlnych bankow.

3.4. Zadania inspekcyjne

Zadania inspekcyjne realizowane przez GINB w 2001 r. koncentrowaly si¢ na
kontynuowaniu 1 intensyfikacji procesu inspekcji na miejscu w bankach komercyjnych i
spotdzielczych, oddziatach 1 przedstawicielstwach bankow zagranicznych oraz na
réwnoleglym i komplementarnym tworzeniu, rozwijaniu i1 doskonaleniu inspekcyjnych
procedur nadzorczych, opracowywaniu metodologii badan poszczegolnych rodzajow ryzyka
wystepujacego w dzialalnosci bankow. Wsrdd tych zadan istotne miejsce zajmowato réwniez
stwarzanie podstaw wszechstronnego, profesjonalnego rozwoju zawodowego inspektorow
nadzoru bankowego. Zadania inspekcyjne nalezy rozpatrywaé na trzech, nizej omowionych,
ptaszczyznach:

e czynnosci kontrolnych wykonywanych w bankach komercyjnych, spoétdzielczych,

w oddziatach bankow oraz w przedstawicielstwach bankéw zagranicznych,
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e zakresu przeprowadzanych inspekc;ji,

e metodologii i narz¢dzi nadzorczych.

3.4.1. Czynnosci kontrolne w bankach komercyjnych, spoldzielczych, w oddzialach

bankow oraz w przedstawicielstwach bankow zagranicznych

W 2001 r. GINB przeprowadzil nastgpujace czynnos$ci kontrolne:
e 104 inspekcje kompleksowe, w tym:

- 22 inspekcje w bankach komercyjnych,

- 5 inspekcji w bankach spotdzielczych o sumie bilansowej powyzej 100 min zt,

- 77 inspekcji w pozostatych bankach spotdzielczych,

e 97 inspekcji problemowych, w tym:

- 10 inspekcji w bankach komercyjnych - w zakresie wybranych obszarow dziatalnosci
bankow,

- 17 inspekcji w bankach komercyjnych’ w zakresie przestrzegania przez banki
uchwaty nr 4/98 KNB z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postgpowania
bankéw w przypadkach prania pienigdzy oraz ustalenia wysokosci kwoty 1 warunkow
prowadzenia rejestru wplat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych
o osobach dokonujacych wptlaty i1 na rzecz ktorych wplata zostala dokonana (Dz. Urz.
NBP nr 18, poz. 40),

- 72 inspekcje w bankach spétdzielczych,

e 2 czynnos$ci zwiazane z zawieszeniem banku spotdzielczego,
e 23 postgpowania wyjasniajace,
- 15 postegpowan wyjasniajacych w bankach komercyjnych,
- 8 postgpowan wyjasniajacych w bankach spotdzielczych,
e 2 kontrole w zwiazku z przygotowaniem banku do rozpoczecia dziatalnosci operacyjne;,
e 6 inspekcji w przedstawicielstwach bankéw zagranicznych,
e 1 udzial w pracach majacych na celu wykreslenie banku spéidzielczego z rejestru
spotdzielni.
Czynnosci kontrolne byly przeprowadzone na podstawie rocznego planu inspekcji

zatwierdzonego przez Generalnego Inspektora Nadzoru Bankowego. Plan inspekcji w

2 Nalezy zaznaczyé, ze 2 inspekcje sposrod wykazanych w zakresie prania pieniedzy zostaly przeprowadzone

lacznie z inspekcjami badajacymi inne obszary dziatalnosci bankéw. Stad tez w celu uniknigcia bledu
podwdjnego sumowania ww. inspekcji przyjeto, ze taczna liczba inspekcji problemowych wynosi 97.
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bankach komercyjnych zostal opracowany na podstawie zastosowanego modelu inspekcji

opartego na cyklu nadzorczym™.
3.4.2. Zakres przeprowadzonych inspekcji

3.4.2.1. Badane obszary dzialalnosci bankow

W 2001 r. inspekcjami kompleksowymi objgto banki komercyjne wybrane wedlug -
przyjetego we wprowadzonym modelu inspekcji - krytertum wielko$ci ryzyka i sumy
bilansowej oraz te banki, w ktorych dotychczas nie przeprowadzono inspekcji
kompleksowych. Ocenie poddane zostaly: jako$¢ aktywow, plynnos¢, ryzyko stopy
procentowej, ryzyko operacji walutowych, wynik finansowy, kapital, zarzadzanie oraz
przestrzeganie przepisow regulujacych dziatalno$¢ bankow, statutu i warunkéw okreslonych
w zezwoleniu na utworzenie banku. Ponadto, podczas 3 inspekcji kompleksowych
przeprowadzono pilotazowe badanie ryzyka operacyjnego.

W 2001 r. GINB rozpoczat prace nad wprowadzeniem nadzoru skonsolidowanego,
m.in. poprzez badanie struktury i przeplywdw pieni¢znych w grupie kapitatlowej 1 analizg
niebankowych podmiotow powiazanych z bankiem. Do procesu inspekcyjnego wprowadzono
dwa elementy nadzoru skonsolidowanego:

e uzyskiwanie od Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd oraz Urzgdu Nadzoru Funduszy
Emerytalnych informacji o podmiotach nadzorowanych przez te instytucje 1 powiazanych
organizacyjnie w ramach grup kapitatowych z nadzorowanymi bankami,

e polozenie wigkszego akcentu na analize¢ 1 wykorzystanie informacji zawartych
w sprawozdaniach przekazywanych do NBP przez banki na formularzach B0300, BO701 1
B0702*.

3 Cykl nadzorczy zostal zdefiniowany jako zespot czynnosci nadzorczych podejmowanych wobec banku

w okresie pomigdzy data ostatniego panelu oceniajacego bank po inspekcji kompleksowej a data nastgpnego
panelu oceniajacego po kolejnej inspekcji kompleksowej w tym banku. Podstawowe kryteria przyjgte do
ustalenia cyklu nadzorczego zwiazane sa z dwoma czynnikami: wielko$cia ryzyka, jakie bank (grupa bankowa)
stwarza dla calego sektora bankowego, okreslonego wielko$cia udziatu aktywow netto danego banku w systemie
bankowym oraz ryzykiem indywidualnym dla danego banku okre§lonym przez nadzoér bankowy na podstawie
stosowanego systemu oceny punktowej banku.

3 Formularze B0300, B0701 i B0702 przeznaczone sa do prezentacji odpowiednio duzych wierzytelnosci
banku oraz udzielonych przez bank zobowiazan pozabilansowych, a takze udzialéw i akcji obcigzonych
ryzykiem jednego klienta lub podmiotow powiazanych kapitatlowo lub organizacyjnie.
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3.4.2.2. Zadania inspekcyjne zlecone przez Zarzad NBP

W 2001 r. w zakresie zadan zleconych przez Zarzad NBP GINB przeprowadzit m.in.
nastgpujace czynnos$ci kontrolne:

e w ramach przeprowadzonych 104 inspekcji kompleksowych w bankach dokonano
kontrole rozliczen pienigznych i rozrachunkéw migdzybankowych,

e w ramach 15 inspekcji kompleksowych w bankach komercyjnych przeprowadzono
kontrole w zakresie prawidtowo$ci naliczania i odprowadzania wymaganej wysokosci
rezerwy obowiazkowej w bankach,

e przeprowadzono 4 postgpowania wyjasniajace 1 2 kontrole w ramach inspekcji
problemowej w zakresie kontroli wartosci 1 terminu zakupu papieréw wartosciowych lub
bondéw pienigznych NBP w bankach komercyjnych, ktore zostaty zwolnione z utrzymania

rezerwy obowiazkowe;.

3.4.3. Metodologia i narz¢dzia nadzorcze

W 2001 r. prowadzono dalsze prace, majace na celu aktualizacj¢ badz stworzenie
procedur jednolitych standardow dotyczacych prowadzenia inspekcji w  bankach.
Zweryfikowano kryteria nadawania bankom ocen w ramach systemu oceny punktowe;.
W celu nadania wigkszej przejrzystosci procesowi nadzoru nad bankami zdecydowano
o udostegpnieniu bankom Systemu oceny punktowej bankow, a takze ocen nadawanych
po 1 stycznia 2002 r.

Opracowano rozdziaty Podrecznika inspekcji na miejscu omawiajace zagadnienia
zwigzane z instrumentami pochodnymi, finansowaniem rynku nieruchomosci oraz ryzykiem
operacyjnym technologii informatycznej 1 bankowosci elektronicznej. W 2001 r. uaktualniono
1 rozszerzono takze ogdlne zasady doboru kredytéw i innych zaangazowan kredytowych do
zbadania w ramach prowadzonych czynnos$ci kontrolnych.

Stworzono rowniez zatozenia do bazy danych zawierajacej informacje na temat
klasyfikacji nalezno$ci. Bedzie ona wykorzystywana w celu usprawnienia identyfikowania

nalezno$ci zagrozonych.

3.5. Zadania zwigzane z sektorem bankowosci spoldzielczej

Wejscie w zycie ustaw: z dnia 7 grudnia 2000r. o funkcjonowaniu bankow
spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ 1 bankach zrzeszajacych oraz z dnia 23 sierpnia 2001 r. o

zmianie ustawy Prawo bankowe oraz o zmianie innych ustaw, zdeterminowalo dziatalno$§¢
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GINB w 2001 r. w zakresie zadan zwiazanych z sektorem bankowos$ci spéidzielczej. W

zwiazku z powyzszym GINB:

dokonywal interpretacji i udzielal wyjasnien zwiazanych z obowiazywaniem nowych
przepisOw prawa oraz opracowal projekt aktu wykonawczego do ustawy Prawo bankowe
dotyczacego okreslenia wysokosci dodatkowej kwoty odpowiedzialno$ci cztonkow banku
spotdzielczego;

nadzorowal proces taczenia si¢ bankdéw zrzeszajacych, ktéry podyktowany byt
konieczno$cia spetnienia okreslonych przez przepis ww. ustawy wymogoéw kapitatowych
dla tych bankow; w zwiazku z tym GINB przedtozyt KNB 6 projektow uméw zrzeszenia
przygotowanych przez banki;

nadzorowat proces konsolidacyjny zmierzajacy do wzmocnienia kapitalowego bankéw
spotdzielczych, odbywajacy si¢ poprzez laczenie si¢ bankéw oraz przejecia.
Dokapitalizowanie odbywato si¢ rowniez poprzez uzyskanie zgody KNB na zaliczenie
zobowiazan podporzadkowanych do funduszy wtasnych.

Na koniec grudnia 2000 r. dziatato 680 bankow spotdzielczych, natomiast na koniec

2001 r. 642 banki spotdzielcze. Sprawujac nadzér nad dziatalno$cia bankow sektora

bankowosci spotdzielczej *°, w 2001 r. GINB przedstawik:

35

Komisji Nadzoru Bankowego 24 sprawy, dotyczace:

- wydania zezwolenia na potaczenie bankéw — 3,

- zawieszenia dzialalnosci banku 1 wyrazenia zgody na jego przejgcie przez inny bank —

1,

- zawieszenia dziatalno$ci banku i1 wystapienia do sadu z wnioskiem o ogloszenie jego
upadtosci — 1,

- wydania zezwolenia na nieuwzglednianie w pomniejszeniach funduszy
podstawowych niepokrytej straty z lat ubiegtych — 3,

- zobowiazania zarzadu banku do zwotania NWZA w celu rozpatrzenia sytuacji banku
~2,

- zatwierdzenia przedtozonych przez banki zrzeszajace projektdow  umow
zrzeszeniowych — 6,

- rozpatrzenia spraw dotyczacych wyznaczenia terminu wydania decyzji w sprawie

W skiad sektora bankowego na dzien 31 grudnia 2001 r. wchodzity: 642 banki spoétdzielcze, 10 bankow

regionalnych - zrzeszajacych oraz Bank Gospodarki Zywnosciowej SA.
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zatwierdzenia projektu umowy zrzeszenia — 3,

- umorzenia ,,na wniosek banku” postgpowania w sprawie zatwierdzenia projektu
umowy zrzeszenia — 1,

- rozpatrzenia informacji GINB w sprawie sytuacji bankow — 3,

- rozpatrzenia projektu uchwaly KNB dotyczacej wysokosci 1 warunkow zaliczania do
funduszy wlasnych bankoéw spoldzielczych okreSlonej czgsci dodatkowej
odpowiedzialnos$ci cztonkéw — 1,

e Przewodniczacemu Komisji Nadzoru Bankowego 250 spraw, dotyczacych:

- wydania zalecen poinspekcyjnych — 142,

- wystosowania upomnienia dla zarzadéw bankéw spotdzielczych — 27,

- akceptacji programu post¢gpowania naprawczego — 28,

- negatywnego ocenienia przedtozonych zatozen programu naprawczego — 3,

- wydania zezwolenia na nieuwzglgdnianie w  pomniejszeniach  funduszy
podstawowych niepokrytej straty z lat ubiegtych — 1,

- wydania zezwolenia na zaliczenie do funduszy uzupehiajacych banku srodkow
pieni¢znych przyjetych przez bank na okres co najmniej 5 lat — 25,

- zakazu udzielania kredytow i1 pozyczek pienigznych akcjonariuszom, cztonkom
zarzadu 1 pracownikom — 1,

- ustanowienia kuratora nadzorujacego wykonanie programu naprawczego — 1,

- zobowigzania do opracowania programu postgpowania naprawczego — 7,

- zobowiazania do opracowania korekty programu postepowania naprawczego — 6,

- opinii do projektow warunkéw nabycia przedsigbiorstwa bankowego w upadtosci — 5,

- dziatan podjetych przez KNB 1 GINB w sprawie bylego Prezesa Zarzadu Banku
Regionalnego — 1,

- podtrzymania stanowiska Prezesa NBP okreslonego w 2000 r. w sprawie braku
mozliwos$ci wydania pozytywnej opinii nt. kandydata na Prezesa Zarzadu Banku — 1,

- inne—2.

W 2001 r. 101 bankow spoldzielczych realizowato program postgpowania
naprawczego. W wigkszosci, tj. w 69 bankach, konieczno$¢ realizacji programu naprawczego
wigzata si¢ z wczesniejszym przejeciem stabszego ekonomicznie banku spotdzielczego.
Pozostate banki realizowaly postgpowanie naprawcze w zwiazku z poniesieniem straty w

dziatalnosci.
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W 2001 r. GINB nadzorowal 94 banki spéldzielcze w upadiosci oraz 3 banki w
likwidacji. Wykonujac czynnos$ci zwiazane z nadzorem nad tymi bankami, GINB skierowat

22 pisma interwencyjne do syndykow oraz sadow prowadzacych postgpowanie upadiosciowe.

3.6. Udzial Narodowego Banku Polskiego w sanacji bankow

Z koncem 2001 r. uptynal 6smy rok realizacji procesow naprawczych w bankach,
korzystajacych z finansowej pomocy NBP. W 2001 r. NBP nie udzielal finansowego wsparcia
w realizacji programOw sanacji bankow, natomiast analizowal realizacj¢ programow
naprawczych i terminowos¢ splat zadtuzenia bankdéw, zgodnie z porozumieniami zawartymi
w latach 1993-1994 (uwzgledniajac pdzniejsze zmiany).

W 2001 r. pomoc finansowa utrzymywana byla dla 5 bankéw w formie spotek
akcyjnych. Laczna kwota zaangazowania z tego tytutu (wykup obligacji 1 kredyt wekslowy),
wedhug stanu na 31 grudnia 2001 r., wynosita 204,72 mln zt*°, tj. o 14,4% mniej niz na koniec
2000 r. Zmniejszenie wierzytelnosci NBP nastapito w wyniku splaty czesci zadhuzenia,
zgodnie z postanowieniami zawartymi w porozumieniach, oraz w wyniku catkowitego
wykupu weksla wiasnego przez 1 bank komercyjny (w listopadzie 2001 r.).

Warto$¢ nabytych przez NBP obligacji wyemitowanych przez banki krajowe
zmniejszyta si¢ w 2001 r. o 13,8% z powodu wykupienia przez 1 bank komercyjny serii
wyemitowanych przez siebie obligacji.

Bank centralny uczestniczyt w latach 1994-1997 w procesie restrukturyzacji sektora
bankow spotdzielczych, przekazujac pomoc 79 bankom przejmujacym banki spotdzielcze. W
2001 r. $rodki pomocy utrzymywaly si¢ tylko w 2 bankach.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2001 r., zaangazowanie NBP w restrukturyzacj¢ sektora
bankow spoétdzielczych wyniosto 4,18 mln zi, tj. zmniejszylo si¢ o 61,5% w stosunku do
kwoty z konca 2000 r.

W 2001 r. 25 bankow korzystato ze wsparcia NBP — na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy
o NBP z dnia 29 sierpnia 1997 r. - w formie zwolnienia z utrzymywania rezerwy
obowiazkowej. Kwota zwolnionej rezerwy obowiazkowej na 31.12.2001 r. wynosila

1,9 mld zt.

36

SA.

Bez uwzglednienia kredytu refinansowego przeterminowanego udzielonego w 1994 r. Bankowi Agrobank
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Decyzje o udzieleniu zwolnienia z rezerwy obowiazkowe] podjete zostalty w latach
poprzednich. W 2001 r. Zarzad NBP, dazac do jednolitego traktowania bankéw w zakresie
obciazen z tytulu rezerwy obowiazkowej, nie zwolnit zadnego banku z tego obowiazku.

W dniu 21 grudnia 2000 r. NBP i PKO BP SA podpisaty umowg w sprawie warunkow
1 form pomocy dotyczacej realizacji programu post¢gpowania naprawczego PKO BP SA w
latach 1999-2003. Umowg zawarto na okres od 2 stycznia 2001 r. do 16 stycznia 2002 r. z
mozliwoscia jej odnowienia na kolejne okresy umowne.*” Na mocy postanowienia Zarzadu
NBP z dnia 21 grudnia 2000 r., realizacj¢ zatozen naprawczych wspierano poprzez udzielenie
pomocy w postaci zwolnienia z utrzymywania rezerwy obowiazkowej] w wysokosSci
800 mln zt 1 odkupienia czg$ci obligacji NBP, ktére PKO BP SA miat w swoim portfelu w
zwiazku z obnizeniem stop rezerwy obowiazkowej. Warto$§¢ nominalna obligacji wynosita
3,2 mld zt i stanowita 76,2% catosci obligacji nabytych przez PKO BP SA. Srodki finansowe
uzyskane na skutek zwolnienia rezerwy obowiazkowej 1 odkupionych obligacji (6-, 7-, 8-, 9- 1
10-letnich), w wysokosci 4 mld zt, zostaly ulokowane w NBP w postaci odnawialnej 3-
miesigcznej lokaty terminowej, z ktérej dochod - w wysokosci 693,2 mlnzt - zostat
przekazany na rachunek PKO BP SA. Ponadto, w mysl umowy, PKO BP SA zakupit w trzech
rownych transzach 91-dniowe bony pieni¢zne NBP o wartosci nominalnej ogdétem 7,5 mld zt

oraz zobowiazal si¢ do rolowania tych bonow.

7 Efekty prowadzonego do stycznia 2002 r. programu naprawczego PKO BP SA byly zgodne z zalozonymi,

dlatego Narodowy Bank Polski dazac do jednolitego traktowania bankow nie przedluzyt umowy.

SPRAWOZDANIE 7 DZIAEALNOSCI NBP 2001 61



III. NADZOR BANKOWY

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.

Tworzono regulacje ostroznosciowe ograniczajace szeroko rozumiane ryzyko bankowe.
Dostosowywano polski system bankowy do wymogéw Unii Europejskiej i1 zalecen
Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego.

Najistotniejszym skutkiem wprowadzenia nowych rozwigzan w ustawie Prawo bankowe w
zakresie nadzoru bankowego bedzie odejscie od pozycyjnego limitowania ryzyka w
dziatalnosci bankéw na korzy$¢ bardziej elastycznego podejscia opartego na stosowaniu
wymogow kapitatlowych.

Kontynuowano prace zmierzajace do podpisania porozumien z zagranicznymi organami
nadzoru bankowego.

Rozpoczeto prace nad wprowadzeniem nadzoru skonsolidowanego.

W 2001 r. przyjeto zasad¢ nierdznicowania bankoéw w zakresie obciazen z tytulu rezerwy
obowiazkowej. W zwiazku z tym nie udzielono dalszych zwolnien. Pozostaly w mocy

wylacznie zwolnienia udzielone w latach poprzednich.
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IV. DZIALALNOSC EMISYJNA NBP

4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Pieniadz gotowkowy w obiegu ogdétem zwigkszyl si¢ w 2001 r. o 4,57 mld zl,
osiagajac na koniec roku warto$¢ 43.130,6 mln zt. Oznacza to, ze w 2001 r. nastapil wzrost
pieniadza gotdwkowego o 11,8% w pordéwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2000 r.
Wazrost ten wiaze si¢ m.in. ze sprzedaza przez ludnos¢ wycofywanych walut narodowych
panstw UGW, dokonywanymi wyplatami roznego rodzaju rekompensat i odszkodowan, a w
ostatnich miesiacach 2001 r. takze z przejsciowym uptynnianiem depozytéw bankowych w
celu znalezienia alternatywnych, bardziej dochodowych form oszczgdzania.

Pieniadz gotowkowy w obiegu, liczony bez kas bankow, wynidst na dzien 31 grudnia
2001 r. 38.212,6 mln zt 1 byt wyzszy niz w 2000 r. o0 12%, tj. o 4,1 mld zI. Tymczasem przed
rokiem odnotowano spadek tej kategorii o 10,4%.

Udziat pieniadza gotowkowego (bez kas bankow) w podazy pieniadza ogdtem wynidst
na dzien 31 grudnia 2001 r. 11,4% 1 zmniejszyt si¢ w stosunku do 2000 r. 0 0,2%.

Ksztaltowanie si¢ dynamiki pieniadza gotowkowego w poszczegdlnych miesiacach

2001 r. w odniesieniu do stanu na koniec poprzedniego roku przedstawia tablica nr 6.

Tablica nr 6
Dynamika obiegu pieniadza gotowkowego w 2001 r.
Warto$¢ pienigdza Warto$é Dynamika obiegu Dynamika
gotéwkowego pieniadza pienigdza pienigdza
Miesiac w obiegu gotowkowego gotowkowego gotowkowego
ogolem (bez kas bankow) ogolem (bez kas bankow)
min zi grudzien 2000 r. = 100

Grudzien 2000 38.564,1 34.112,7 X X
Styczen 2001 35.807,5 31.964,2 92,9 93,7
Luty 36.253,4 32.508,3 94,0 95,3
Marzec 37.242,7 33.544,5 96,6 98,3
Kwiecien 38.699,2 34.486,4 100,4 101,1
Maj 37.643,8 33.796,9 97,6 99,1
Czerwiec 38.757,6 34.961,4 100,5 102,5
Lipiec 39.425,8 35.301,4 102,2 103,5
Sierpien 39.343.7 35.509,5 102,0 104,1
Wrzesien 40.430,8 36.575,9 104,8 107,2
Pazdziernik 40.586,9 36.642,2 105,2 107,4
Listopad 41.043,5 36.637,4 106,4 107,4
Grudzien 43.130,6 38.212,6 111,8 112,0

Zrodto: dane NBP.
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4.1.1. Struktura pieniagdza gotowkowego

W ujeciu warto$ciowym obiegu gotowkowego - wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2001 r. - banknoty stanowily 96,98%, a monety 3,02% warto$ci obiegu. W 2000 r. struktura
wartosciowa ksztattowata si¢ nastepujaco: banknoty 96,80%, a monety 3,20%.

W ujeciu ilosciowym banknoty stanowily 10,03%, monety zas 89,97% znakow
pienigznych znajdujacych si¢ w obiegu, podczas gdy w 2000 r. banknoty wynosity 10,30% , a
monety 89,70% tej kategorii.

Wartosciowo najwickszy udzial w obiegu miaty banknoty o nominatach: 100 zt
(53,37%) 1 200 zt (26,92%) oraz monety o nominatach 5 zt (1%) 1 2 zt (0,77%). lloSciowo
najwigkszy udzial w obiegu miaty natomiast banknoty o nominatach 100 zt (3,8%) 1 50 zt
(1,7%) oraz monety o nominatach 1 gr (34,5%) 1 2 gr (14,2%).

4.1.2. Zaopatrywanie bankow w znaki pieni¢zne

W 2001 r. nie zmienily si¢ zasady zaopatrywania bankéw komercyjnych w znaki
pienigzne. Polegaly one na bezposrednim zaopatrywaniu bankdéw na podstawie umowy kupna
- sprzedazy znakoéw pienigznych oraz na stosowaniu depozytow emisyjnych NBP na
podstawie uméw przechowania i zakupu znakéw pieni¢znych ztozonych jako depozyt.
Zaopatrywanie bankow w znaki pieni¢zne odbywato si¢ poprzez 39 placowek NBP.

Z ogo6lnej liczby przeprowadzonych transakcji jedynie 4,1% zrealizowano w formie
depozytow, co stanowito 7,95% ogodlnej wartosci zakupionych przez banki banknotow i
monet. Warto$¢ depozytow NBP przechowywanych w oddziatach bankéw komercyjnych na
koniec 2001 r. stanowita 1,3% wartoSci zapasu emisyjnego znajdujacego si¢ w oddziatach
okrggowych NBP oraz 2% warto$ci obiegu. Ta forma zasilania bankéw komercyjnych

cieszyla si¢ w 2001 r. mniejszym zainteresowaniem.

4.1.3. Wycofywanie z obiegu uszkodzonych lub zuzytych znakow pieni¢znych

W 2001 r. systematycznie niszczono znaki pieni¢zne uszkodzone lub zuzyte w wyniku
funkcjonowania w obiegu (tzw. destrukty). Byly one wycofywane z obiegu za posrednictwem
oddziatéw okregowych NBP. Wsrdéd zniszczonych znakéw pienigznych okoto 99,8%

stanowity banknoty nowej emisji.
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4.2. Inne zagadnienia zwigzane z pieniadzem gotowkowym

4.2.1. Produkcja znakow pieni¢znych

W 2001 r. producenci znakéw pienieznych, tj. Polska Wytwoérnia Papierow
Wartosciowych SA (PWPW SA) i Mennica Panstwowa SA (MP SA), dostarczyli do NBP
ponad 674,2 mln sztuk zamdéwionych banknotéw i monet.

Laczny koszt zakupu tych znakéw wyniost 139,5 min zt. Bylo to o 36,4% mniej niz w
2000 r. (219,3 mln zt).

W omawianym okresie PWPW SA dostarczyla do NBP banknoty o nominatach 20 zt 1
100 z1, w tacznej ilosci 200,0 mln sztuk, a MP SA dostarczyta do NBP monety powszechnego
obiegu o nominatach 1 gr, 2 gr, 5 gr, 10 gri 20 gr, w tacznej ilosci 468,3 min sztuk.

Dostarczone przez producentdw banknoty i monety stanowily biezace uzupetnienie
posiadanego zapasu emisyjnego w tych nominatach. W pozostatych nominatach posiadany
zapas emisyjny w petni zaspokajat potrzeby obiegu gotowkowego w 2001 r.

Narodowy Bank Polski wprowadza do obiegu banknoty i monety wysokiej jakosci.
Producentom znakow pieni¢znych postawiono surowe wymagania w tym zakresie. Sa one
okreslone w umowach dostawy, a wynikaja z norm ISO. Dostawy znakéw pienieznych sa
kontrolowane przez NBP.

Czas pozostawania banknotéw w obiegu (Srednio) dla poszczegdlnych nominatéw
przedstawia si¢ nastgpujaco: 10 zt 1 20 zt — od 7 do 10 miesigcy, 50 zt — 1,5 roku, 100 zt — 3,5
roku. Banknoty 200 zt maja najdluzsza zywotnos¢, ale sa jeszcze za krotko w obiegu, aby
mozna byto podac¢ ich czas zuzycia.

Czas pozostawania w obiegu monet wynosi kilkanascie lat.

4.2.2. Emisja monet okolicznosciowych

Producentem emitowanych przez Narodowy Bank Polski monet okoliczno$ciowych o
charakterze kolekcjonerskim jest Mennica Panstwowa SA. W 2001 r. NBP wydat monety w
12 tematach emisyjnych. Ogotem  wyprodukowano 5.968.200 sztuk monet
okolicznosciowych, w tym 5.600.000 sztuk monet niekruszcowych, 351.500 sztuk monet
srebrnych oraz 16.700 sztuk monet ztotych.

W  ramach wymienionych tematow emisyjnych bylo 26 rodzajéow monet
okolicznosciowych:

e 9 ze stopu ,,Nordic Gold” o nominale 2 zt,
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e 11 ze srebra o nominatach 10 zt lub 20 zt,
e 6 ze zlota o nominatach 100 zt lub 200 zt.
Wsréd monet okolicznosciowych  wyemitowano 4 rodzaje monet tzw.
niestandardowych: monetg zlota trzystopowa oraz monety srebrne z wktadkami z bursztynu i
cyrkonii.
Monety okoliczno$ciowe emitowane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlno$ci
monety w niestandardowym wykonaniu, cieszyly si¢ ogromnym zainteresowaniem

odbiorcoOw.

4.2.3. Wymiana znakow pieni¢znych, ktore przestaly by¢ prawnym Srodkiem platniczym

W 2001 r. NBP oraz banki krajowe prowadzace obstugg kasowa kontynuowaly
wymiang znakdéw pienigznych, wyemitowanych przed dniem 1 stycznia 1995 r., tj. przed
denominacja. Beda one podlegalty wymianie do 31 grudnia 2010 r. Do konca 2001 r.
wymieniono 99,56% wartosci starych znakow pienigznych, co stanowi 87,51% tacznej ilosci

tych znakow.

4.2.4. Falszerstwa krajowych znakow pieni¢znych

W 2001 r. ilo$¢ falsyfikatow krajowych znakéw pienigznych zmniejszyla si¢ w
stosunku do 2000 r. o0 1,69%.
Strukturg procentowa ilosci falsyfikatow krajowych znakow pienigznych ujawnionych

w 2001 r. w poréwnaniu z 2000 r. przedstawia tablica nr 7.

Tablica nr 7
Struktura procentowa ilosci ujawnionych falsyfikatow krajowych znakow pieni¢znych
w %
Falsyfikaty 2000 r. 2001 r. Przyrost/Spadek
Banknoty emisji 1994 ,,Wtadcy polscy” 72,73 72,48 -2,03
Banknoty starych emisji ,, Wielcy Polacy” 0,36 0,14 -62,53
Monety obecnej emisji 16,18 15,87 -3,59
Monety starych emisji, wycofane w1994 r.** 10,73 11,52 5,52
Ogolem 100 100 -1,69

Zrodto: dane NBP.

38

Do falsyfikatow monet starych emisji zostaly zaliczone w 2001 r. jedynie autentyczne monety

powszechnego obiegu o nominatach 10 zt, 20 zi, 50 zt, 100 zt i 500 zt, wycofane z obiegu w 1994 r., ktére
zostaly przerobione (np. opitowane) i wykorzystane w automatach wrzutowych jako monety obecnej emisji.

66
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4.3. Dzialania przygotowawcze do wprowadzenia euro do obiegu

W zwiazku z wprowadzeniem euro w formie gotowkowej w 12 panstwach UGW,
zostalty przeprowadzone w Polsce przygotowania o charakterze legislacyjnym,
informacyjnym 1 logistycznym.

Zgodnie z wytycznymi EBC, od 1 grudnia 2001 r. mozliwe bylo rozpoczgcie procesu
sprowadzania banknotéw 1 monet euro do Polski przez NBP. Jako partnera w zakresie
zaopatrywania w euro wybrano w marcu 2001 r. Deutsche Bundesbank, z ktorym 6 listopada
2001 r. podpisano umowe¢ w sprawie dostawy euro. W pierwszych dniach grudnia 2001 r.
NBP sprowadzit banknoty 1 monety euro na wlasne potrzeby oraz dla bankéw komercyjnych
majacych umowy o zaopatrywanie si¢ w waluty obce za posrednictwem NBP. Pozostate
banki zaopatrywaly si¢ w euro wykorzystujac dotychczasowe zrodla zaopatrzenia, tj.
inwestorow strategicznych, banki - korespondentow.

Centrale bankéw komercyjnych podpisywatly aneksy do umow, umozliwiajace im
zaopatrzenie si¢ w euro w NBP przed 1 stycznia 2002 r. w formie depozytéw w euro.

W pierwszych dniach grudnia 2001 r. monety i banknoty euro o wartosci 50.017.500
euro (35 ton) dotarly do skarbcéw NBP.

W IV kwartale ubiegtego roku przeprowadzono szkolenia edukacyjno-informacyjne
dla pracownikow NBP, bankéw komercyjnych, policji, kantoro6w oraz strazy granicznej. Byty
one poswigcone rozpoznawaniu autentycznosci 12 walut wycofywanych z obiegu, jak
rowniez rozpoznawaniu waluty euro. Na szkolenia przygotowano liczne materiaty
informacyjne, m.in. slajdy o zabezpieczeniach waluty euro, albumy o rozpoznawaniu
autentyczno$ci waluty euro oraz autentyczno$ci 12 walut wycofywanych z obiegu, tabele
zabezpieczen banknotow euro. Do konca grudnia 2001 r. pracownicy NBP przeszkolili 885

0soOb.
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NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.

e Nastapil wzrost pieniadza gotowkowego w obiegu m.in. w wyniku sprzedazy przez ludnos¢
wycofywanych walut narodowych krajow strefy euro, dokonywania wyptat rekompensat i
odszkodowan oraz uplynniania depozytdéw bankowych w celu znalezienia bardziej
dochodowych form oszczedzania.

e Od 1 grudnia 2001 r. NBP rozpoczat proces sprowadzania banknotéw i monet euro do Polski.

e W celu przeciwdzialania falszerstwom, NBP przeprowadzit szkolenia edukacyjno-
informacyjne dotyczace rozpoznawania autentycznosci waluty euro i 12 walut wycofywanych z

obiegu.
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V. DZIALANIA NA RZECZ SYSTEMU PLATNICZEGO

W 2001 r. Narodowy Bank Polski kontynuowat aktywne dziatania na rzecz systemu
platniczego, bedace jedna z podstawowych funkcji banku centralnego. W omawianym okresie
szczegllny nacisk potozono na aspekty regulacyjne, czego efektem byto m.in. przyjgcie przez
Sejm istotnych ustaw oraz przygotowanie kilku regulacji niZzszej rangi zwiazanych z
funkcjonowaniem systemu ptatniczego. Drugim obszarem, na ktérym koncentrowaly sig
prace w 2001 r., byly zagadnienia zwiazane z funkcjonalnoscia i bezpieczenstwem systemu
ptatniczego. Celem nadrzegdnym powyzszych dzialan bylo zmniejszenie ryzyka
wystgpujacego w systemie platniczym oraz dostosowywanie polskiego systemu ptatniczego

do wymogow i rekomendacji Unii Europejskiej.

5.1. Dostosowanie regulacji w dziedzinie systemu platniczego do standardow

obowigzujacych w Unii Europejskiej

W 2001 r. NBP brat udziat w pracach nad nastgpujacymi aktami prawnymi:

e Ustawa o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci 1 systemach rozrachunku
papierow wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami. Ustawa zostata
uchwalona przez Sejm w dniu 24 sierpnia 2001 r. Wprowadza ona do polskiego systemu
prawnego regulacje zawarte w wydanej przez Parlament Europejski 1 Radg¢ Dyrektywie nr
98/26/EC z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie finalnosci rozrachunkéw w systemach
ptatnosci 1 systemach rozrachunku papierow wartosciowych. Ustawa wprowadza
unormowania majace na celu zapewnienie ostatecznosci rozrachunku w systemach,
wchodzace w zycie z dniem przystapienia Polski do Unii Europejskiej, oraz regulacje
dotyczace nadzoru nad tymi systemami (w tym nadzoru NBP nad systemami ptatnosci),
ktore weszlty w zycie z dniem 1 stycznia 2002 r.

e Ustawa zmieniajaca ustawe Prawo bankowe. Przyjecie przez Sejm ustawy z dnia 23
sierpnia 2001 r. zmieniajacej ustawg Prawo bankowe oraz przekazanie do Ministerstwa
Finansé6w projektu rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie przelewow
transgranicznych, precyzujacego obowiazki bankéw 1 innych instytucji realizujacych ww.
przelewy, miato na celu wprowadzenie do polskiego systemu prawnego Dyrektywy nr
5/97/WE o przelewach transgranicznych.

e Ustawa o elektronicznych instrumentach ptatniczych. W zalozeniu ustawa ta ma
wprowadzi¢ do polskiego systemu prawnego dwie regulacje unijne: Zalecenie nr

489/97/WE w sprawie elektronicznych instrumentdw ptatniczych, a w szczeg6lnosci o
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stosunkach migdzy wydawca a posiadaczem, oraz Dyrektywe nr 46/2000/WE o
instytucjach pieniadza elektronicznego. Projekt ustawy - po licznych dyskusjach w
komisjach i podkomisjach sejmowych - zostat w lipcu 2001 r. zwrocony do prac
rzadowych. Uzgodnienia nowego projektu ustawy rozpoczely si¢ w Ministerstwie
Finanséw na poczatku 2002 r.

W 2001 r., prowadzac prace zwiazane z realizacja rekomendacji Unii Europejskiej

dotyczacych funkcjonowania systemu platniczego, przygotowano m.in.:

Zmiany do uchwaly nr 14/2000 Zarzadu NBP w sprawie warunkow otwierania i

prowadzenia rachunkéw bankow przez Narodowy Bank Polski. Odstapiono od wymogu

realizowania miesi¢cznie minimum 200 zlecen platniczych jako warunku uczestnictwa w

systemie SORBNET.

Zmiany do zarzadzenia nr 6/2000 Prezesa NBP z dnia 6 kwietnia 2000 r. w sprawie

sposobu przeprowadzania rozrachunkéw migdzybankowych. Zmiany te dotycza m.in.:

- przesunigcia o rok, tzn. do 1 stycznia 2003 r., obowiazku kierowania
wysokokwotowych zlecen ptatniczych bezposrednio do rozrachunku w systemie
SORBNET. Powyzsza zmiana jest spowodowana zaré6wno brakiem jednoznacznej
deklaracji wszystkich bankéw o mozliwos$ci $wiadczenia tego typu ustugi dla swoich
klientow, jak rowniez przewidywana na 2002 r. zmiang platformy telekomunikacyjnej
w ramach systemu SORBNET;

- wykreslenia z zarzadzenia przepisow o wydawaniu przez NBP pozytywnej oceny w
odniesieniu do posrednikéw rozliczeniowych, ktérzy chcieliby kierowaé zlecenia
ptatnicze do rozrachunku migdzybankowego w NBP. Przyjecie przez Sejm ustawy o
ostatecznos$ci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papierow
warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami daje NBP lepsze narzedzia
do sprawowania nadzoru nad wszystkimi systemami ptatnosci.

Regulacje umozliwiajace otwieranie i1 prowadzenie przez NBP rachunkéw lokat

terminowych w ztotych dla bankow.

Regulacje umozliwiajace refinansowanie bankow w ciagu dnia kredytem technicznym

(intraday).

5.2. Funkcjonowanie systemu SORBNET - zmiany systemowe

W 2001 r. Europejski Bank Centralny nie podjal ostatecznej decyzji, okreslajacej

mozliwosci 1 zasady wlaczenia systemow RTGS krajow kandydujacych do obecnie

funkcjonujacego systemu TARGET w momencie przystapienia tych krajow do UE.

70 SPRAWOZDANIE 7 DZIAEALNOSCI NBP 2001



V. DZIALANIA NA RZECZ SYSTEMU PLATNICZEGO

Wprowadzenie drugiej generacji systemu TARGET jest wstgpnie przewidywane na lata 2006
- 2010, wobec czego EBC zaleca obecnie krajom kandydujacym rozwijanie nowoczesnych
systemoOw ptlatnosci w celu obstugi wtasnej gospodarki.

W zwiazku z tym w 2001 r. podjeto wiele dziatan poprawiajacych funkcjonalnos¢ i
bezpieczenstwo systemu SORBNET. Do najistotniejszych zmian nalezy zaliczy¢
uruchomienie nowych funkcji, majacych na celu utatwienie zarzadzania ptynnos$cia przez
banki komercyjne:

e w kwietniu 2001 r. wprowadzono w systemie SORBNET nowa wersj¢ oprogramowania
kryptograficznego NBP-HEART, ktore speilnia postulaty uczestnikow systemu
SORBNET o posiadaniu klucza prywatnego tylko przez uzytkownika i uniemozliwia jego
kopiowanie; ponadto dzigki zastosowanym w nim sprz¢towym elementom
kryptograficznym zapewnia wyzszy poziom zabezpieczenia informacji niz istniejacy
wczesniej;

e w pazdzierniku 2001 r. wprowadzono centralng kolejke zlecen z mechanizmem
optymalizacyjnym™;

e w grudniu 2001 r. wprowadzono mozliwo$¢ uzyskania przez banki z NBP kredytu
technicznego (intraday) zabezpieczonego bonami skarbowymi;

e w grudniu 2001 r. umozliwiono bankom majacym rachunki biezace w systemie
SORBNET lokowanie nadwyzek ptynnych srodkow na okres jednodniowy w NBP (lokaty

terminowe).

5.3. Obstuga rachunkow biezacych bankéw w Centrali NBP

Wedhlug stanu na koniec grudnia 2001 r., w Centrali NBP prowadzono rachunki
biezace (w ramach systemu SORBNET) dla 62 bankow, tj. o trzy mniej niz rok wczesnie;.
W 2001 r. zamknigto pi¢¢ rachunkéw biezacych:
e BIG Banku SA - w dniu 5 stycznia, w zwiazku z polaczeniem z BIG Bankiem Gdanskim
SA,
e Banku CITIBANK (POLAND) SA - w dniu 2 kwietnia, w zwiazku z polaczeniem

3 Zlecenie banku, na ktore brak jest srodkéw na jego rachunku bankowym, nie jest odrzucane przez system,

lecz oczekuje na mozliwos¢ realizacji, tj. na zgromadzenie $rodkéw na rachunku bankowym w odpowiedniej
wysoko$ci. Mechanizm optymalizacyjny dodatkowo zwigksza efektywno$¢ poprzez wybieranie z kolejki jako
pierwszych tych zlecefn, ktore umozliwia realizacje innych. Wprowadzenie takiego rozwiazania ulatwia
zarzadzanie przeptywem transakcji przez rachunek i nadzorowanie go. W wielu przypadkach umozliwia
dokonanie rozrachunku przy mniejszej ptynnosci bankéw, jak rdwniez pozwala na wigksza kontrole zdolno$ci
platniczej bankow.
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z Bankiem Handlowym w Warszawie SA,

e Banku Zachodniego SA - w dniu 29 czerwca, w zwiazku z potaczeniem z Wielkopolskim
Bankiem Kredytowym SA,

e ING Banku N.V. Oddziat w Warszawie - w dniu 1 pazdziernika, w zwiazku z
polaczeniem z Bankiem Slaskim SA,

o Wielkopolskiego Banku Rolniczego SA - w dniu 30 listopada, w zwiazku z przejgciem
dziatalnosci operacyjnej przez ING Bank Slaski SA.

W tym samym okresie zostaty otwarte dwa rachunki biezace:

e Lubelskiego Banku Regionalnego SA - w dniu 7 maja,
e Malopolskiego Banku Regionalnego SA - w dniu 9 lipca.

Jeden bank (Gliwicki Bank Handlowy SA) posiada rachunek biezacy w NBP, nie
bedac uczestnikiem KIR SA. Ponadto w 2001 r. otworzono w Centrali NBP rachunki rezerw
obowiazkowych dla siedmiu bankéw regionalnych.

W 2001 r. na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP przeprowadzono ogoétem
okoto 538 tys. operacji (w 2000 r. - 518 tys.) na kwotg 11,6 bln zt (w 2000 r. - 8,2 bln z}).

Struktur¢ obrotow na rachunkach biezacych bankow w Centrali NBP przedstawia
tablicanr 8, natomiast struktur¢ liczby zlecen wedlug gltownych typoéw operacji

przeprowadzonych na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP - tablica nr 9.
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Tablica nr 8
Struktura obrotéw na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP w 2001 r.
Obroty w min zt Struktura
Rodzaje operacji przeprowadzanych w tym: obrotow (%)
na rachunkach biezacych olii(l)(:(('))w ¢ - ) M strony strony
strony Wn | strony Ma Wn Ma
Zmiana stanu §rodkow pienigznych 11 609
na rachunkach biezacych bankow, 6 185,7 11 615 382,1 100,0 100,0
196,4
z tego z tytutu:
331€$aql na migdzybankowym 0,0/5709 4922 5709 492,2 49,2 49,2
- pienigznym 0,0|3 741 691,7 3741 691,7 32,2 32,2
- walutowym 0,0[1 565 427,6 1565 427,6 13,5 13,5
- papierow warto$ciowych 0,0| 4023729 402 372,9 3,5 3,5
w tym na rynku wtornym:
bonéw skarbowych 0,0 2316375 231 637,5 2,0 2,0
bondéw pienieznych NBP 0,0| 126 852,6 126 852,6 1,1 1,1
2) zlecen klientowskich: -4 182,44 435 177,7 4430 995,3 38,2 38,1
- migdzybankowych 0,0|4 347 797,5 4347 797,5 37,5 37,4
- z udziatem KDPW -1500,5| 13 501,9 12 001,4 0,1 0,1
- z udziatem innych klientow NBP | -2681,9| 73 878,3 71 196,4 0,6 0,6
3) wymiany zlecen za poSrednictwem
KIR SA: 19 498,4| 858 523,1 878 021,5 7,4 7,6
- poranna sesja rozrachunkowa -35861,3| 2610727 2252114 2,2 1,9
- popotudniowa sesja 41590,6| 516277,1 5578677 44 48
rozrachunkowa
- wieczorna sesja rozrachunkowa 13 769,1 811733 94 942 4 0,7 0,8
4) zakupu (wykupu) papierow 12961,9| 2128473 225 809,3 1,8 1,9
wartosciowych od NBP:
- bonéw pieni¢znych NBP 9761,9| 2128473 222 609,3 1,8 1,9
- innych papieréw 3200,0 0,0 3200,0 0,0 0,0
5) zakupu lub sprzedazy w NBP -3535,7| 120 788,1 117 252,4 1,0 1,0
znakow pieni¢znych:
- krajowych -3451,4| 1205029 117 051,5 1,0 1,0
- zagranicznych -84.,4 285,2 200,8 0,0 0,0
6) transakcji i operacji rozliczanych
przez KDPW SA 26017,3| 97771,7 123 789,0 0,8 1,1
7) wykorzystania lub splaty kredytéow )
udzielonych bankom przez NBP S| 58424, >7854,1 0,5 0,5
8) zakupu lub wykupu papieréw 340529 714064 37 353,5 0,6 0,3
warto$ciowych Skarbu Panstwa:
- bonow skarbowych -10900,7| 45355,0 34 4543 0,4 0,3
- innych papieréw -23 15221 260514 2 899,2 0,2 0,0
9) zlozenia i zwrotu lokat
terminowych -4 000,0 11 859,3 7 859,3 0,1 0,1
w NBP
10) operacji na rachunkach rezerwy 321,6 96231 9301.5 0.1 0.1
obowigzkowej
11) operacji otwartego rynku: -5 833,9 58339 0,0 0,1 0,0
- repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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- reverse repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- outright -5 833.9 58339 0,0 0,1 0,0
12) zakupu lub sprzedazy w NBP 2978,6 3004.2 25.6 0.0 0.0
walut obcych
13) przekazania lub. otrzymania 761,6 3456 1107.1 0.0 0.0
odsetek przez banki
14) pozostalych operacji 24224 140989 16 521,3 0,1 0,1
Zrédto: dane NBP.
Tablica nr 9
Struktura liczby zlecen wedlug glownych typow operacji przeprowadzanych na
rachunkach biezgcych bankéw w Centrali NBP w 2001 r.
Liczba zlecen platniczych
realizowanych Struktura
Wyszczegolnienie na rachunkach biezacych
ooélem w tym na: liczby zlecen (%)
g stronie Wn | stronie Ma |strony Wn|strony Ma
Ogodlna liczba zlecen ptatniczych
realizowanych na rachunkach biezacych 537 887 405 932 453 441 100,0 100,0
bankow, z tego z tytutu:
1) operacji na miedzybankowym rynku: | 262 540 262 540 262 540 64,7 57,9
- pienigznym 152 898 152 898 152 898 37,7 33,7
- walutowym 87418 87418 87418 21,5 19,3
- papierow warto$ciowych 22 224 22 224 22 224 5,5 4,9
w tym na rynku wtérnym:
bonéw skarbowych 17 690 17 690 17 690 4,4 3,9
bonéw pienieznych NBP 1 609 1 609 1 609 0,4 0,4
2) zlecen klientowskich: 61 837 60313 60321 14,9 13,3
- migdzybankowych 58 797 58 797 58 797 14,5 13,0
- z udzialem KDPW 523 264 259 0,1 0,1
- z udziatem innych klientow NBP 2517 1252 1265 0,3 0,3
3) wymiany zlecen za posrednictwem
KIR SA: 46 462 20 547 25915 5,1 5,7
- poranna sesja rozrachunkowa 15528 7996 7532 2,0 1,7
- popotudniowa sesja rozrachunkowa 15 552 6 344 9 208 1,6 2,0
- wieczorna sesja rozrachunkowa 15 382 6207 9175 1,5 2,0
4) zakupu (wykupu) papierow
warto$ciowych od NBP: L1/ 617 1170 0.2 0.3
- bonéw pienig¢znych NBP 1786 617 1169 0,2 0,3
- innych papieréw 1 0 1 0,0 0,0
S) zakupu lub sprzedazy w NBP 136 867 46 647 90 220 11,5 19,9
znakow pieni¢znych:
- krajowych 134 973 45 683 89 290 11,3 19,7
- zagranicznych 1 894 964 930 0,2 0,2
6) transakcji i operacji rozliczanych
przez KDPW SA 18 823 8611 10212 2,1 2,3
7) wykorzystania lub splaty kredytow
udzielonych bankom przez NBP Al 423 386 0.1 0.1
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8) zakupu lub wykupu papieréw 3913 2 480 1433 0.6 0.3
warto$§ciowych Skarbu Panstwa:
- bonow skarbowych 2504 1112 1392 0,3 0,3
- innych papieréw 1409 1368 41 0,3 0,0
9) zlozenia i zwrotu lokat terminowych 78 41 37 0.0 0.0
w NBP
10) operacji na rachunkach rezerwy 1289 731 559 0.2 0.1
obowiazkowej
11) operacji otwartego rynku: 119 119 0 0,0 0,0
- repo 0 0 0 0,0 0,0
- reverse repo 0 0 0 0,0 0,0
- outright 119 119 0 0,0 0,0
12) zakupu lub sprzedazy w NBP 27 17 10 0.0 0.0
walut obcych
13) przekazania lub. otrzymania 2502 2351 151 0.6 0.0
odsetek przez banki
14) pozostalych operacji 834 495 488 0,1 0,1

Zrodto: dane NBP.

Poza operacjami na migdzybankowym rynku pienigznym - ktore nieustannie dominuja
nad pozostalymi zaréwno pod wzgledem wielko$ci obrotow, jak i liczby zlecen - nalezy
zwréci¢ uwage na zlecenia klientowskie. Z ich tytutu obroty w 2001 r. wzrosly w stosunku do

2000 r. o ponad 20% i stanowia 38,2% ogo6tu obrotow.

5.4. Standaryzacja i normalizacja

W 2001 r. NBP aktywnie uczestniczyl w pracach standaryzacyjnych 1
normalizacyjnych dotyczacych systemu bankowego, majacych na celu dostosowanie
polskiego systemu ptatniczego do wymogoéw Unii Europejskiej. Dzialalno$¢ ta obejmowata
przede wszystkim wspoéldziatanie ze Zwiazkiem Bankéw Polskich (ZBP) 1 Polskim
Komitetem Normalizacji (PKN) w procesie standaryzacji i normalizacji instrumentow
systemu ptatniczego, w tym dotyczacym standardu NRB (Numer Rachunku Bankowego),
IBAN (International Bank Account Number), BIC (Bank Identification Code) i
migdzynarodowej instrukcji ptatniczej (IPI).

Przy udziale NBP zostaly opracowane m.in. nast¢pujace normy dotyczace formularzy
bankowych, ktore zostaly ustanowione przez PKN w dniu 23 lipca 2001 r.:

e PN-F 01101 ,Bankowo$¢ - Wzory formularzy bankowych - Formularz polecenie
przelewu/wptata gotowkowa”.
Prace nad opracowaniem standardu dla formularza polecenia przelewu umozliwity
wprowadzenie formularza o jednolitych zasadach wpisywania informacji. Personalizacja

dokumentdéw, odczytywanie, a nie przepisywanie skroca proces realizacji zlecen
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platniczych. Standardowy dokument zostal wykorzystany rowniez przy tworzeniu
wprowadzonych oficjalnie do powszechnego stosowania: formularza dla platno$ci
dokonywanych na rzecz ZUS oraz formularza dla ptatnosci podatkowych.

e PN-F 01100 ,Bankowo$¢ - Wzory formularzy bankowych - Formularz czeku”.
Ustanowienie tej normy umozliwito wprowadzenie nowoczesnej techniki automatycznego
odczytu.

W Narodowym Banku Polskim przeprowadzono przeglad przydatnosci norm
europejskich z serii EN oraz migdzynarodowych z serii ISO w pracy poszczegdlnych
departamentéw. Na posiedzeniu Normalizacyjnej Komisji Problemowej ds. Bankowosci i
Bankowych Uslug Finansowych ZBP wybrane normy zostaly zgloszone z prosba o
uwzglednienie w programie prac Komisji. Stosowanie w praktyce bankowej norm

migdzynarodowych begdzie potrzebne z chwila przystapienia Polski do Unii Europejskie;j

5.5. Dzialalno$¢ Rady ds. Systemu Platniczego

W sklad Rady ds. Systemu Platniczego wchodza oprocz pracownikéw NBP
przedstawiciele instytucji waznych dla funkcjonowania systemu platniczego, m.in.: Zwiazku
Bankéw Polskich, Ministerstva Finanséw, Krajowej Izby Rozliczeniowej SA, bankéw
komercyjnych.

W 2001 r. odbyly si¢ cztery posiedzenia Rady ds. Systemu Platniczego, powotanej w
1998 r. jako organ opiniodawczo-doradczy Zarzadu NBP. Podczas posiedzen w 2001 r. Rada
rozpatrywala m.in. nast¢pujace tematy:

e okresowa ocena funkcjonowania systemu ptatniczego,

e dostosowanie polskiego systemu ptatniczego do wymogéw obowiazujacych w Unii
Europejskiej,

e ocena obecnego stanu funkcjonowania systeméw rozrachunku skarbowych papierow
warto§ciowych i propozycje rozwiazan na przysztosc,

e ocena nowych rozwiazan w zakresie wspomagania zarzadzania ptynno$cia w systemie
SORBNET,

e ocena zastosowanych rozwigzan w zakresie zapewnienia terminowos$ci i bezpieczenstwa
rozrachunku w systemach netto,

e ocena bezpieczenstwa funkcjonowania bankowosci elektronicznej, w tym internetowej, w
Polsce,

e informacja na temat podjetych przez Narodowy Bank Polski, Ministerstwo Finansow i
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Zwiazek Bankow Polskich dziatan w zakresie wprowadzenia obligatoryjnosci stosowania
standardéw 1 norm przez banki,

e Dbiezace problemy z wprowadzaniem w bankach standardu NRB,

e analiza dokonanych zmian majacych na celu eliminacje¢ papieru z rozliczen
miedzybankowych,

e dystrybucja $wiadczen emerytalno-rentowych na rachunki bankowe,

e polecenie zaplaty - ocena funkcjonowania produktu,

e funkcjonowanie ,ucigcia czekow” z rachunkoéw oszcze;dnoéciowo-rozliczeniowych40 1
perspektywy rozszerzenia zakresu o czeki z pozostatych rachunkow,

e przygotowanie polskich bankéw do wprowadzenia gotdbwkowego euro.

Za najwazniejsze praktyczne efekty prac Rady, majace posta¢ rozwiazan
przeznaczonych do zastosowania, nalezy uznac:

e podjecie przez Narodowy Bank Polski, Ministerstwo Finanséw 1 Zwiazek Bankow
Polskich dziatan w zakresie wprowadzenia obligatoryjnosci stosowania standardoéw i
norm przez banki,

e zaplanowanie przez sektor bankowy wprowadzenia w terminie do konca 2003 r.
prowadzenia rozliczen miedzybankowych wylacznie w formie elektronicznej,

e propozycje wprowadzenia zmian w funkcjonowaniu systeméw rozrachunku skarbowych
papierow wartosciowych,

e nowe rozwigzania w zakresie wspomagania zarzadzania plynnoscia w systemie
SORBNET.

Poprzez okresowe oceny dziatania systemow platnosci - zaréwno typu brutto (RTGS),
netto (detalicznych), jak réwniez systemow rozrachunku papieréw warto$ciowych - Rada ma
posredni wplyw na dzialania i zachowania takich podmiotéw, jak: KIR SA, KDPW SA,
banki, a takze na wybor rozwiazan preferowanych przez srodowisko bankowe w zakresie
efektywnosci funkcjonowania tych systemow. Szczegdlnie wazne byly tu opinie Rady
dotyczace dziatan, ktore maja by¢ podejmowane przez KDPW SA, NBP i inne
zainteresowane podmioty w celu usprawnienia systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych, w tym obligacji skarbowych. Efektem bylo usprawnienie rozliczen w

systemie depozytowo-rozliczeniowym KDPW:

% Na podstawie Porozumienia miedzybankowego nt. ucinania obiegu czekéw w postaci papierowej oraz

wprowadzenia odpowiedniego typu komunikatu w systemie Elixir.
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e w marcu 2001 r. w systemie KDPW wprowadzono mechanizm potwierdzania warunkow
rozliczania transakcji przez strony rozliczenia (tzw. mechanizm matchingu),
e wlipcu 2001 r. jedna sesj¢ rozliczeniowa zastapiono trzema sesjami rozliczeniowymi,
e we wrzesniu 2001 r. liczbg sesji rozliczeniowych zwigkszono do pigciu, a w grudniu
2001 r. do o$miu.
Wprowadzenie wielosesyjnosci w KDPW SA znaczaco usprawnilo procedury

zwigzane z wykorzystywaniem kredytu lombardowego NBP.

5.6. Wspolpraca NBP 2z sektorem bankowym w zakresie pozostalych

przedsi¢wzi¢¢ migdzybankowych

Realizujac ustawowe zadanie, ktorym jest ksztattowanie warunkow niezbgdnych dla
rozwoju systemu bankowego (okreslone w art. 3 ust. 2 pkt. 6 ustawy o NBP), w 2001 r. NBP
kontynuowal wspolprace ze Zwiazkiem Bankow Polskich oraz z bankami w zakresie
nastgpujacych dodatkowych przedsigwzig¢:

e Przy znacznacym udziale Narodowego Banku Polskiego przygotowano projekt ustawy o
podpisie elektronicznym.

e Przedstawiciele NBP mieli udzial w wypracowaniu przez $srodowisko bankowe wielu
propozycji i wnioskow, ktore znalazty odbicie w uchwatach Walnego Zgromadzenia ZBP
oraz nowo tworzonych aktach prawnych. Przyktadem tego sa podjete uchwaty Walnego
Zgromadzenia ZBP: w sprawie rozstrzygni¢¢ Arbitra bankowego 1 wykonywania jego
orzeczen, ochrony konsumenta ustug bankowych, wprowadzenia standardu NRB.

e W ramach wspotpracy ze Srodowiskiem bankowym zajmowano si¢ zagadnieniami
zwigzanymi z bezpieczenstwem (bankowo$¢ internetowa, podpisy cyfrowe, Sciezka
audytorska oraz tematyka dotyczaca kart plastykowych 1 urzadzef z nimi zwigzanych).

W wiele z powyzszych dziatan byli zaangazowani eksperci NBP poprzez
uczestniczenie w dyskusjach majacych na celu wypracowanie modelowych rozwiazan oraz
opiniowanie przygotowanych projektow rozwigzan. Dodatkowa forma wsparcia wybranych
prac migdzybankowych, wykonywanych m.in. przez rézne gremia dzialajace w ramach

Zwiazku Bankoéw Polskich, byta rowniez pomoc finansowa ze strony NBP.
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NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.

Dostosowywano regulacje dotyczace funkcjonowania polskiego systemu ptatniczego do
wymagan Unii Europejskie;j.
Wprowadzono zmiany w systemie SORBNET, majace na celu ulatwienie zarzadzania
ptynnoscia przez banki:
wprowadzono centralng kolejke zlecen z mechanizmem optymalizacyjnym,
wprowadzono mozliwo$¢ uzyskania przez banki z NBP kredytu technicznego (intraday),
umozliwiono bankom majacym rachunki biezace w systemie SORBNET lokowanie
nadwyzek ptynnych §rodké6w na okres jednodniowy w NBP.
NBP aktywnie uczestniczyt w pracach standaryzacyjnych i normalizacyjnych dotyczacych
systemu bankowego, majacych na celu dostosowanie polskiego systemu platniczego do
wymogow Unii Europejskie;.
Prowadzono rachunki biezace dla 62 bankow.
Wspolpracowano z bankami (w ramach Rady ds. Systemu Platniczego i Zwiazku Bankow
Polskich) w zakresie: wspomagania zarzadzania plynno$cia, bezpieczenstwa systemu

platniczego, stosowania norm i standardow.
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VI. DZIALALNOSC DEWIZOWA

6.1. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi

6.1.1. Zasady zarzadzania rezerwami dewizowymi

Kryteria zarzadzania rezerwami dewizowymi zostaty ustanowione przez NBP zgodnie
ze standardami wypracowanymi i stosowanymi w bankach centralnych panstw nalezacych do
Unii Europejskiej. Kryteria te sa niezmienne w polityce inwestycyjnej NBP od wielu lat, a
sktadaja si¢ na nie:

e mozliwie najwyzszy stopien bezpieczenstwa inwestowanych srodkow,
e zapewnienie niezbednego stopnia pltynnosci,
e maksymalizacja dochodu z inwestycji z uwzglednieniem dopuszczalnego stopnia ryzyka.

Majac powyzsze na uwadze 1 uwzgledniajac sytuacje biezaca oraz przewidywane
kierunki zmian w gospodarce $wiatowej i na migdzynarodowych rynkach finansowych,
Zarzad NBP kazdego roku zatwierdza kierunkowa strategi¢ inwestycyjna (benchmark
parytetowy'') na podstawie przyjetej wezesniej struktury walutowej rezerw™. Ustalenia te
stanowia punkt odniesienia do oceny zarzadzania rezerwami dewizowymi. Przyjgte kryteria
inwestycyjne  ograniczaja wachlarz instrumentéw inwestycyjnych do  papieréw
wartosciowych emitowanych przez rzady, instytucje miedzynarodowe i agencje majace
gwarancje rzadoéw, lokat z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu papierow wartosciowych
(reverse repo) oraz lokat plasowanych w bankach najwyzej ocenianych przez §wiatowe
agencje ratingowe. W celu zwigkszenia dochodowosci rezerw wykorzystywane sa terminowe
transakcje kombinowane, polegajace na jednoczesnym dokonywaniu lokat z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu papierow wartosciowych (repo) 1 lokat z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu papierdw warto$ciowych (reverse repo). Dochdd z nich stanowi
wystgpujaca dodatnia roznica migdzy kwota odsetek otrzymanych w wyniku transakcji
reverse repo, a kwota odsetek zaptaconych w wyniku transakcji repo.

Zapewnieniu mozliwie najwyzszego bezpieczenstwa rezerw stuzy system limitow

zaangazowania inwestycyjnego dla operacji wartosciami dewizowymi, ustalany i

1 Okresla wzorcowa strukture inwestycyjna - w podziale na waluty i rodzaje instrumentéw inwestycyjnych -

oraz modified duration - wyrazajace skal¢ zmian wartosci portfela w przypadku jednoprocentowej zmiany stop
procentowych.
# Ustalana na podstawie propozycji przygotowanych przez Komisje ds. Struktury Walutowej Rezerw
Dewizowych.
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monitorowany wedlug zasad zatwierdzonych przez Zarzad NBP. Limity okreslaja
maksymalne kwoty zaangazowania Srodkéw w operacje z poszczegdlnymi instytucjami
finansowymi, w podziale na rodzaje operacji. Sa one na biezaco korygowane w zwiazku z
aktualizacja parametrow finansowych partnerow inwestycyjnych, ich ratingéw, a takze
zmianami w strukturach organizacyjnych.
W procesie zarzadzania rezerwami duze znaczenie maja takze procedury:
e monitorowania parametrow dotyczacych ryzyka rynkowego (kursu walutowego i stopy
procentowej),
e utrzymywania odpowiedniego poziomu ptynnosci,

e parametrow struktury inwestycyjnej oraz koncentracji zaangazowania inwestycyjnego.
6.1.2. Uwarunkowania inwestycyjne
6.1.2.1. Sytuacja na rynkach finansowych

6.1.2.1.1. Tlo gospodarcze

Spowolnienie wzrostu gospodarczego w USA widoczne juz w II potowie 2000 r., w
2001 r. przerodzito si¢ w pierwsza od dziesigciu lat recesj¢ w tym kraju. Zaczgto rowniez
oddzialywa¢ na gospodarki innych regionéw, w tym krajow Unii Europejskiej. Reakcja
gtéwnych bankow centralnych bylto tagodzenie polityki pienigzne;.

Atak terrorystyczny na Stany Zjednoczone 11 wrze$nia pogorszyt globalne
perspektywy makroekonomiczne, przekre$lajac szanse na ozywienie przed koncem roku.
Spowodowal tez kilkudniowe zakldcenia na rynkach finansowych, gldwnie amerykanskich
papierow skarbowych. Kluczowa rol¢ w przywracaniu ich normalnego funkcjonowania
odegraty stabilizujace dziatania bankoéw centralnych panstw grupy G-7, ktore wprowadzily na
rynki dodatkowe fundusze i wraz z innymi uczestniczyly w pierwszej od krachu gietdowego

w 1987 r. skoordynowanej redukcji stop procentowych.

6.1.2.1.2. Charakterystyka rynkowych parametrow inwestycyjnych

Skutkiem ekspansywnej polityki prowadzonej przez banki centralne byt spadek
oprocentowania instrumentéw rynku pieni¢znego, najglebszy w przypadku dolara
amerykanskiego. Trzymiesigczna stopa Libor w USD obnizyla si¢ o 452 pb do 1,88%.
Analogiczne stawki w euro spadly o 155 pb, do 3,30%, a w funcie szterlingu o 179 pb, do
4,11%. Zroznicowana dynamika spadku doprowadzila do odwrdcenia sytuacji z konca

poprzedniego roku, kiedy dolar byl najwyzej oprocentowana waluta sposrod walut
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rezerwowych NBP. W styczniu 2001 r. stopy procentowe dla dolara amerykanskiego spadty
ponizej stawek dla funta szterlinga, a w kwietniu znalazty si¢ ponizej oprocentowania euro.

Proces tagodzenia polityki pienigznej korzystnie wptywal na ceny papierow
skarbowych USA, zwlaszcza krotkoterminowych (patrz wykres nr 5). Silny wzrost cen
nastapil tuz po wrzesniowych zamachach terrorystycznych. Rynek dyskontowal wowczas
glebsze redukcje oficjalnego oprocentowania, a w atmosferze powszechnej niepewnosci
szczegOlnego znaczenia nabral posiadany przez papiery rzadowe USA status ,,bezpiecznej
przystani”. Instrumenty te zyskiwaly zwlaszcza w okresach glebokich znizek gléwnych
indeksow, zwlaszcza w I i III kwartale 2001 r. Na ceny papierow dhugoterminowych
korzystnie wptywata rowniez kontynuacja procesu redukcji zadluzenia publicznego w USA.
Czynnikiem ostabiajacym wzrost cen instrumentow rzadowych byta natomiast duza podaz
konkurencyjnych pod wzgledem dochodowosci papierow agencyjnych i korporacyjnych.

Podobnie jak w USA, ksztaltowala si¢ sytuacja na rynku papierow skarbowych
denominowanych w euro (patrz wykres nr 6). Glownym impulsem zwyzkowym cen byty
oczekiwania na obnizki podstawowego oprocentowania w krajach UGW, nasilajace si¢ po
kolejnych redukcjach stop procentowych przez FED, a w drugim pdiroczu poszukiwanie
przez inwestorOw inwestycji o najwyzszym stopniu bezpieczenstwa oraz spadki cen na
europejskich rynkach akcji. Czynnikiem ostabiajacym wzrost cen papierow denominowanych
w euro, zwlaszcza w pierwszym poétroczu, byla deprecjacja wspdlnej waluty wobec dolara, a
takze obawy o nasilenie presji inflacyjnej w krajach UGW.

WyKres nr 5

Krzywe rentownosci papierow rzadowych USA
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Zrodio: Reuters.

82 SPRAWOZDANIE 7 DZIAEALNOSCI NBP 2001




V1. DZIALALNOSC DEWIZOWA

Wykres nr 6
Krzywe rentownosci papierow rzadowych denominowanych w euro
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Zrodto: Reuters.

6.1.3. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych

Oficjalne aktywa rezerwowe"™ w wyrazeniu dolarowym ulegly obnizeniu w 2001 r. o
0,9 mld USD do 26,6 mld USD (patrz wykres nr 7). Gtéwnym czynnikiem, ktory wptynat na

spadek poziomu rezerw, byta przedterminowa sptata zadluzenia Polski wobec Brazylii.

® Oficjalne aktywa rezerwowe skladaja si¢ z ptynnych aktywow zagranicznych, bedacych w posiadaniu i w

petni kontrolowanych przez NBP. Stanowia one zabezpieczenie potencjalnych operacji bilansu platniczego oraz
moga by¢ wykorzystywane do interwencji na polskim rynku walutowym. Do oficjalnych aktywoéw rezerwowych
naleza takie instrumenty finansowe, jak: a) aktywa w walutach wymienialnych (papiery warto$ciowe, pieniadze
zagraniczne w kasach NBP, lokaty w bankach za granica, b) pozycja rezerwowa w MFW, ¢) SDR-y (rachunek
biezacy NBP w MFW), d) zloto monetarne, e) inne aktywa rezerwowe.
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WyKkres nr 7

Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych (w ujeciu miesigcznym)
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Zrodto: dane NBP.

6.1.4. Struktura walutowa rezerw

Zatwierdzona w listopadzie 2000 r. przez Zarzad NBP struktura walutowa rezerw
zawierata trzy waluty rezerwowe: dolara, euro 1 funta szterlinga, utrzymywane w
wyznaczonych udzialach procentowych. Ksztaltowanie pozycji walut wobec wyznaczonych
poziomdéw parytetowych, w ramach dopuszczalnych pasm odchylen, odbywalo si¢ na
podstawie analiz biezacej sytuacji na migdzynarodowych rynkach finansowych z
uwzglednieniem przewidywanych kierunkow zmian (przede wszystkim relacji kursowych
oraz rentownos$ci instrumentéw inwestycyjnych denominowanych w walutach wchodzacych

w sklad rezerw). Dla uzyskania pozadanego efektu strukturalnego dokonywane byly

transakcje wymiany walutowej (w trzech walutach rezerwowych).

6.1.5. Struktura inwestycyjna i horyzont czasowy rezerw walutowych

Okreslona w uchwale Zarzadu NBP z kwietnia 1998 r. struktura inwestycyjna czgsci

walutowej rezerw uwzglednia jej podziat na portfele inwestycji krotko- 1 dlugoterminowych.

W sklad pierwszego wchodza instrumenty rynku pieni¢znego o horyzoncie nie

przekraczajacym 1 roku (lokaty migdzybankowe, lokaty z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu papieréw wartosciowych 1 papiery wartoSciowe — patrz wykres nr 8). W ramach tego
portfela utrzymywana jest rezerwa ptynnosciowa NBP, zapewniajaca $srodki na wypadek
koniecznos$ci realizacji nieprzewidzianych zobowiazan finansowych. Drugi portfel tworza

papiery wartosciowe o maksymalnym 10-letnim okresie zapadalno$ci (patrz wykres nr 8).
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Strategia inwestycyjna realizowana w 2001 r. oparta byla na zatozeniu, ze dla
wszystkich walut wchodzacych w sktad rezerw nastapi spadek oprocentowania. W przypadku
papierdw warto$ciowych istotnym uwarunkowaniem realizowanej strategii inwestycyjnej byt
antycypowany bardziej stromy ksztalt krzywych rentownosci (wigkszy spadek dochodowosci
instrumentdw krotkoterminowych niz dhugoterminowych). W zwiazku z tym generalnie
ograniczano zaangazowanie w instrumenty rynku pieni¢znego na rzecz rynku kapitatowego,
wydluzajac horyzont czasowy rezerw. Zatozeniem byto rowniez zwigkszenie zaangazowania
w papiery pozarzadowe, co wynikalo z przewidywanego zmniejszenia rdznicy migdzy
rentownos$cia tych instrumentéw a rentownos$cia papierow skarbowych. W przypadku lokat
migdzybankowych 1 lokat z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu papieréw warto§ciowych
wykorzystywano mozliwos¢ uzyskiwania wyzszej dochodowos$ci z inwestycji na krotsze
terminy w zwiazku z utrzymujaca si¢ przez wigksza czg$¢ roku odwrécona krzywa
rentownos$ci. Dzialania dostosowawcze w zakresie ptynnosci w zwiazku z przedterminowa
splata zadluzenia Polski wobec Brazylii byly czynnikiem korygujacym przyjeta strategig
inwestycyjna. Korekt¢ tych zatozen wymusity tez wzgledy bezpieczenstwa rezerw po
zamachach terrorystycznych na USA. Okresowo zaostrzono wowczas parametry dotyczace
ryzyka kredytowego, zwtaszcza w odniesieniu do lokat mi¢gdzybankowych.

Transakcje wymiany walutowej, poza wspomniang funkcja dostosowawcza
w odniesieniu do struktury walutowej rezerw, byty tez przeprowadzane w zwiazku z obstuga
zadtuzenia zagranicznego RP. Czg$¢ ptatnosci byla realizowana z rachunku walutowego

Ministerstwa Finansow.
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Wykres nr 8
Udzial instrumentow inwestycyjnych w rezerwach w 2001 r.
(stan na koniec kwartalow)
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Zrodto: dane NBP.

6.1.6. Dochod z dzialalnosci inwestycyjnej

Dochoéd z dziatalno$ci inwestycyjnej osiagniety w 2001 r. wynidst 1,4 mld USD. W
wyniku prowadzonej polityki inwestycyjnej dochodowosé¢ rezerw walutowych wyniosta
5,7%. Najwyzsza byla dochodowo$¢ papieréw wartosciowych, najnizsza — lokat z

otrzymanym przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych.

6.1.7. Dostosowanie metodologii rejestracji operacji walutowych oraz analiz

finansowych do standardéw bankow centralnych Unii Europejskiej

W 2001 r. kontynuowano dzialania majace na celu wprowadzenie w NBP
nowoczesnego informatycznego systemu zarzadzania rezerwami dewizowymi.

System ten zawiera wiele funkcji umozliwiajacych zarzadzanie ryzykiem, pomiar
efektywnosci zarzadzania rezerwami dewizowymi, a takze kontrolg¢ przeptywdéw na
rachunkach bankoéw - korespondentéw. W system wbudowano instrumenty finansowe, ktore
wykorzystywane sa w NBP obecnie, oraz takie, ktdre przewidziane sa do stosowania w

bankach centralnych i zalecane w przyszto$ci przez Europejski Bank Centralny.
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NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.

e Glownym zalozeniem prowadzonej strategii inwestycyjnej byto oczekiwanie na obnizenie
oprocentowania walut wchodzacych w sktad rezerw (dolar, euro, funt szterling).

e Dochdd osiagnigty z dziatalnosci inwestycyjnej wynidst 1,4 mld USD.

e Dochodowo$¢ rezerw walutowych wyniosta 5,7%.

6.2. Dzialania w zakresie zadan dewizowych

6.2.1. Dzialania w zakresie zmian organizacji obrotu dewizowego

W 2001 r. przedstawiciele NBP brali czynny udzial w pracach nad przygotowywanym
przez Ministerstwo FinansOw projektem nowej ustawy Prawo dewizowe, ktéry ma na celu
dostosowanie polskich rozwigzan prawnych do ustawodawstwa obowiazujacego w panstwach
Unii Europejskiej, a w szczegdlnosci do wymogow Traktatu z Maastricht. W projekcie nie
wprowadza si¢ zadnych, poza dozwolonymi w Traktacie, ograniczen w przeptywie kapitatu i
ptatnosciach migdzy Polska a pafistwami cztonkowskimi Unii, przez co obrot dewizowy w
tym zakresie po wejéciu w zycie ustawy bedzie w petni swobodny.

Kontynuowano prace nad dostosowaniem wewngtrznej dzialalnosci legislacyjnej do
zmian w przepisach zewngtrznych:

e 7 uwagi na zmiany w przepisach o opftatach skarbowych zmodyfikowano uchwatg
Zarzadu NBP z dnia 3 marca 2000 r. w sprawie postgpowania przy podejmowaniu decyzji
dewizowych, ktora weszta w zycie 2 kwietnia 2001 r.

e Wprowadzenie w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej nalezacych do UGW
wspolnej waluty euro spowodowato konieczno$¢ zmiany zarzadzenia Prezesa NBP w
sprawie wykazu walut bgdacych walutami wymienialnymi. Zmiany, polegajace na
rozszerzeniu wykazu walut wymienialnych o walut¢ euro i podaniu termindéw, do jakich
waluty narodowe panstw Unii Europejskich beda prawnie uznanym $rodkiem platniczym,
weszly w zycie 14 grudnia 2001 r.

e W zwiazku ze zmiang liczby jednostek organizacyjnych NBP zmieniono zarzadzenie
Prezesa NBP w sprawie upowaznienia do podejmowania decyzji dotyczacych zezwolen

dewizowych. Weszlo ono w zycie 1 stycznia 2002 .
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W 2001 r. Prezes NBP wydal** 111 decyzji w sprawie udzielania bankom upowaznief
do dokonywania okre§lonych czynnosci obrotu dewizowego.

W 2001 r. wydano ogdlem 6.276 decyzji dewizowych®, z tego 2.221 decyzji
pozytywnych (m.in. zezwolenia dewizowe), 20 decyzji odmownych oraz 4.035 innych
decyzji takich jak: umorzenia, wygasnigcia, zmiany.

Pod wzgledem liczby (2.817) udzielonych zezwolen dewizowych nie zaobserwowano
istotnych roéznic w poréwnaniu z 2000 r. Znaczaco wzrosla jedynie liczba zezwolen na

dokonywanie platnosci w wartosciach dewizowych migdzy rezydentami.

6.2.2. Wykonywanie kontroli dewizowej przez NBP

Narodowy Bank Polski, stosownie do postanowien art. 21 ust. 3 pkt. 1 ustawy z dnia
18 grudnia 1998 r. Prawo dewizowe, wykonywat zadania z zakresu kontroli dewizowe;j.

W 2001 r. przeprowadzono ogédtem 2.692 kontrole (w 2000 r. - 2.982 kontrole), w
tym:

e kontrole dziatalnosci kantorowej — 73% (w 2000 r. — 80%),

e kontrole wykonania obowiazkéw sprawozdawczych na potrzeby bilansu ptatniczego —
13% (w 2000 . - 7%),

e kontrole w bankach — 7% (w 2000 r. — 6%)),

e kontrole pozabankowych kas walutowych 4% (w 2000 r. — 4%),

e kontrole realizacji zezwolen dewizowych 3% (w 2000 r.— 3%).

Mniejsza, w poréwnaniu z poprzednim rokiem, laczna liczba kontroli byla
spowodowana zaangazowaniem jednostek NBP w kontrole o wysokiej pracochtonnosci. Byty
one prowadzone w bankach oraz podmiotach zobowiazanych do przekazywania
Narodowemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania bilansu platniczego,
bilanséw naleznosci 1 zobowiazan zagranicznych panstwa oraz zgloszen mienia.

Zestawienie kontroli przeprowadzonych w latach 2000-2001, wedlug zakresu oraz

jednostek kontrolujacych, przedstawia tablica nr 10.

44
45

Na podstawie art. 99 ust. 1 ustawy Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Na podstawie art. 7 ustawy Prawo dewizowe z dnia 18 grudnia 1998 r.
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Tablica nr 10

Liczba kontroli przeprowadzonych w latach 2000 i 2001 w podziale wg zakresu i
jednostek wykonujacych

Liczba kontroli
Departament oddzialy
Zakres kontroli Zagraniczny okregowe ogotem NBP
Centrali NBP i GOWD
Dynamika

2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001 2000=100
Kontrole bankéw upowaznionych
do dokonywania czynnosci obrotu 9 12 179 186 188 198 105,3
dewizowego
Kontrole realizacji zezwolen
dewizowych udzielonych
rezydentom i nierezydentom na 12 22 69 53 81 75 92,6
dokonanie czynno$ci obrotu
dewizowego
Kontrole dziatalnosci kantorowej - - 2.380 | 1.978 | 2.380 | 1.978 83,1
Kontrola pozabankowych kas i i 135 104 135 104 77.0
walutowych
Kontrole wykonania obowiazkow
sprawozdawczych do bilansu - - 198 337 198 337 170,2
platniczego panstwa
RAZEM 21 34 | 2961 | 2.658 | 2.982 | 2.692 90,3

Zrodto: dane NBP.

6.2.3. Dzialania pokontrolne

W wyniku przeprowadzonych przez NBP kontroli stwierdzono nieprawidtowosci w
1.206 przypadkach.

Do podmiotéw, w ktorych stwierdzono nieprawidlowosci, skierowano zalecenia
pokontrolne. Zobowiazano w nich wladze tych jednostek do zapewnienia przestrzegania
przepisow prawa dewizowego w prowadzonej dziatalnosci. W 150 przypadkach dodatkowo
poinformowano urzedy skarbowe o stwierdzeniu sytuacji wskazujacych na mozliwo$¢
popetnienia wykroczenia lub przestepstwa przeciwko obrotowi dewizowemu.

Zakres zastosowanego postgpowania pokontrolnego zalezal od rodzaju i1 skali
stwierdzonych uchybien. W 2001 r. procentowy udziat kontroli, w toku ktoérych ujawniono
nieprawidtowosci, ksztattowal si¢ na takim samym poziomie jak w roku poprzednim i
wynosit 45%. Jednocze$nie wzrosta liczba kontroli, ktére wykazaly nieprawidtowosci
noszace znamiona czynow zabronionych, zagrozonych sankcja karna. Znalazio to

odzwierciedlenie w liczbie powiadomien skierowanych do urzedow skarbowych.
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6.3. Obsluga kredytow zagranicznych zaciagnietych przez NBP

6.3.1. Kredyty ze srodkéw Banku Swiatowego

NBP w dalszym ciagu obstugiwat kredyty zaciagniete w Banku Swiatowym w 1990 r.
na realizacje programéw Rozwoju Eksportu Przemystowego i Rozwoju Eksportu Rolno—
Spozywczego. Nadzorowano sptaty srodkéw udostgpnionych z tych kredytow przez ostatni

bank uczestniczacy w programach — BGZ SA.

6.3.2. Pozostale kredyty

NBP obstugiwat w 2001 r. kredyty udostgpnione - na podstawie Protokotu
Finansowego podpisanego w 1993 r. migdzy rzadami Polski i1 Francji - z linii kredytowe;j
rzadu francuskiego na rozwoj spotek polsko-francuskich. W zwiazku z wygasnigciem terminu
waznosci tego Protokotu nowe umowy z bankami nie byty zawierane.

Naleznosci 1 zobowigzania NBP z tytutu linii kredytowej rzadu francuskiego na
dokapitalizowanie Banku Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych (BISE) zostaty uregulowane

w catosci.

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.
o NBP wydat ogélem 6.276 decyzji dewizowych, z tego 2.221 pozytywnych.
e NBP udzielit 2.817 zezwolen dewizowych.

e NBP przeprowadzit ogdtem 2.692 kontrole dewizowe.
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VII. OBSLUGA BUDZETU PANSTWA

Narodowy Bank Polski prowadzi obsluge bankowa budzetu panstwa w zakresie
okreslonym przez ustawe o finansach publicznych. Obstuga bankowa centralnego rachunku
budzetu panstwa, rachunkow panstwowych jednostek budzetowych i panstwowych funduszy
celowych prowadzona jest w ramach umowy rachunku bankowego i obowiazujacych norm

prawnych.

7.1. Obstuga rachunkow budzetu panstwa

7.1.1. Postanowienia ,,Regulaminu otwierania i prowadzenia przez Narodowy Bank

Polski rachunkow bankowych w zlotych dla podmiotow nie bedacych bankami”

W 2001 r. opracowano 1 wprowadzono w zycie nowy ,,Regulamin otwierania i
prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw bankowych w ztotych dla podmiotow
nie bedacych bankami”, uwzgledniajacy zmiany wynikajace z ustaw: Prawo bankowe™, o
Narodowym Banku Polskim*, o systemie ubezpieczen spotecznych®, o finansach
publicznych49 oraz rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegotowego sposobu
wykonywania budzetu panstwa 1 szczegdlowych zasad obstugi rachunkow bankowych
budzetu panstwa oraz zakresu i termindow sporzadzania przez Narodowy Bank Polski
informacji i sprawozdan z wykonania budzetu panstwa w ramach obslugi bankowej budzetu
panstwa’’. Istotna zmiang struktury Regulaminu jest przeniesienie duzej czesci uregulowan
umownych z Regulaminu do umowy rachunku bankowego. Do wzoru umowy rachunku
bankowego prowadzonego w ziotych zostaly wprowadzone nowe rozwiazania,
podwyzszajace standard $wiadczonych ustug bankowych i1 przeprowadzanych rozliczen
pienigznych - takie jak:

e skrécenie deklarowanego przez NBP terminu przeprowadzania rozliczenia pieni¢znego w
rozliczeniach migdzybankowych z szeSciu do czterech dni, a w rozliczeniach
miedzyoddzialowych do dwéch dni,

e mozliwo$¢ skladania przez posiadacza rachunku zlecen platniczych na dyskietkach

zabezpieczonych podpisem cyfrowym,

46
47
48
49

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. (Dz.U. nr 140, poz. 939 z p6zn. zm.).
Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. (Dz.U. nr 140, poz. 938 z p6zn. zm.).
Ustawa z dnia 13 pazdziernika 1998 r. (Dz.U. nr 137, poz. 887 z p6zn. zm.).
Ustawa z dnia 26 listopada 1998 r. (Dz.U. nr 155, poz. 1044 z p6zn. zm.).

0" Rozporzadzenie z dnia 29 grudnia 2000 r. (Dz.U. nr 122, poz. 1334).

SPRAWOZDANIE 7 DZIAEALNOSCI NBP 2001 9]



VII. OBSEUGA BUDZETU PANSTWA

e wprowadzenie mozliwo$ci uzyskiwania telefonicznej informacji o saldzie i obrotach na
rachunku.

W listopadzie 2001 r. Regulamin zostal zmieniony poprzez wprowadzenie wzoru
umowy rachunku bankowego prowadzonego w zlotych z wykorzystaniem bankowosci
elektronicznej. Gtownymi powodami wprowadzenia bankowos$ci elektronicznej sa:
konieczno$¢ usunigcia niedogodnosci zwiazanych ze zwigkszeniem odleglosci jednostek
budzetowych od oddziatow prowadzacych ich rachunki bankowe w zwiazku z planowana
restrukturyzacja sieci terenowej NBP oraz konieczno$¢ unowocze$nienia systemu rozliczen
pienigznych przeprowadzanych za posrednictwem Narodowego Banku Polskiego.

Na podstawie umowy rachunku bankowego prowadzonego w zlotych =z
wykorzystaniem bankowos$ci elektronicznej, zawartej zgodnie z wprowadzonym wzorem,
posiadacz rachunku jest uprawniony do:

e przekazywania polecen przelewu w postaci elektronicznej w dniu operacyjnym w
godzinach 6% — 22%, z zastrzezeniem, Ze polecenia przelewu ztozone po godzinie 15%
beda realizowane najp6zniej w nast¢pnym dniu operacyjnym,

e skladanie zapytan o stan realizacji przelewu ztozonego w postaci elektroniczne;j,

e skladanie zapytan o saldo i obroty na rachunku,

e otrzymywanie z NBP wyciagoéw w postaci elektroniczne;.

W ww. wzorze umowy skrocono terminy realizacji zlecen platniczych posiadacza
rachunku do maksimum 3 dni roboczych w przypadku rozliczen migdzybankowych. Umowy
rachunku bankowego z wykorzystaniem bankowos$ci elektronicznej beda zawierane

sukcesywnie w 2002 r.

7.1.2. Rodzaje rachunkow budzetu panstwa prowadzonych przez NBP

Podobnie jak w 2000 r. Narodowy Bank Polski w 2001 r. obstugiwat okoto 3.200
klientow. W celu ich obstugi prowadzono okoto 8.400 rachunkéw’', w tym okoto:
e 470 rachunkow dla jednostek organizacyjnych panstwowych funduszy celowych,
e 600 rachunkéw pomocniczych.

W 2001 r. NBP otworzyl dla Ministerstwa Finansow w Gléwnym Oddziale
Walutowo—Dewizowym NBP rachunki walutowe w euro dla obstugi srodkéw pochodzacych

z bezzwrotnej pomocy Unii Europejskiej, przeznaczonych na finansowanie zadan z programu

>l Przy zastosowaniu metody liczenia takiej jak w 2000 r., tj. bez wyodrgbniania rachunkéw dochodéw

budzetu panstwa wedtug poszczegodlnych rodzajoéw, liczba obstugiwanych rachunkéw wynosita okoto 6.900.
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ISPA 2000, dla Narodowego Funduszu SAPARD oraz rachunek w ztotych na zwroty z
programu SAPARD.

7.1.3. Zasady obstugi rachunkéw budzetu panstwa

Na rachunkach budzetu panstwa wykonywane sa operacje zwiazane zarOwno z
dochodami, jak 1 wydatkami w formie bezgotéwkowej 1 gotowkowej. Przy realizacji
wydatkow respektowana jest podstawowa zasada funkcjonowania rachunku biezacego,
zgodnie z ktora wydatki sa dokonywane do wysoko$ci salda §rodkéw znajdujacych si¢ na tym
rachunku. NBP wykonuje zlecenia ptatnicze klientow w dniu ich ztozenia do realizacji.

W 2001 r. we wspolpracy z Ministerstwem FinansoOw opracowano zatozenia obstugi
budzetu panstwa od 1 stycznia 2003 r., zostaly one zaakceptowane przez Kierownictwo
Ministerstwa Finansow.

Przewiduja one wykorzystywanie bankowos$ci elektronicznej i stanowia czgs§¢
wytycznych do budowy Zintegrowanego Systemu Ksiggowego NBP. Opracowane zatozenia
do obstugi budzetu panstwa od 1 stycznia 2003 r. stanowily rowniez podstawg do
przeprowadzonych z Ministerstwem Finanséw uzgodnien niezbgdnych zmian do ustawy o
finansach publicznych w zakresie bankowej obstugi budzetu panstwa od 2003 r.

W celu biezacego usprawnienia bankowej obstugi centralnego rachunku budzetu
panstwa w lipcu 2001 r. zostalo zawarte Porozumienie migdzy Ministrem Finansow i
Narodowym Bankiem Polskim w sprawie ustalania stanu $rodkow budzetu panstwa. Ponadto,
uruchomiono modut SPID stuzacy do raportowania w ciagu dnia o saldzie obrotéw

biezacych.

7.1.4. Tryb obstugi rachunkéw budzetu panstwa

Dyspozycje jednostek budzetu panstwa 1 panstwowych funduszy celowych
wykonywane byty przez 49 jednostek terenowych NBP oraz Gtéwny Oddzial Walutowo—
Dewizowy NBP, w tym gotéwkowe przez 39 jednostek terenowych NBP oraz przez placowki
innych bankéw. W 2001 r. zastgpcza obstuge kasowa na rzecz okoto 1.300 jednostek budzetu
panstwa 1 panstwowych funduszy celowych prowadzilo okoto 520 oddzialéw bankow
komercyjnych i bankéw spotdzielczych. Ta forma obstugi stosowana jest w sytuacji, gdy
jednostki budzetowe maja swa siedzib¢ poza siedziba jednostek terenowych NBP
prowadzacych kasy. Obie formy obstugi sa dokonywane na koszt NBP i to zarowno w
odniesieniu do dyspozycji realizowanych przez wilasne placowki terenowe, jak i placéwki

innych bankéw. W 2001 r., dzigki zmniejszeniu udziatu dyspozycji wyptat gotowkowych,
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koszty prowizji zaptaconej przez NBP innym bankom z tego tytulu byly mniejsze o okoto
12% niz w 2000 r. 1 wyniosly 14,08 mln zl.

Liczba transakcji otrzymanych ksztattowata si¢ na poziomie roku ubieglego, natomiast
liczba transakcji wystanych wzrosta w zwiazku ze zmiang formy przekazywania srodkow do
niektorych bankow - ze zbiorczych polecen przelewu na realizacje przelewow w formie

indywidualnych polecen przelewow dla poszczegdlnych S$wiadczeniobiorcow (glownie

$wiadczen z tytutu ubezpieczenia spolecznego do §wiadczeniobiorcow).

Szczegotowe informacje dotyczace liczby obslugiwanych transakeji, ich strukture i

dynamikg obrazuje tablica nr 11.

Tablica nr 11

Liczba transakcji rozliczeniowych wyslanych i otrzymanych w latach 2000 — 2001

Liczba transakcji rozliczeniowych Wskaznik dynamiki
OKkres wyslane otrzymane 2000 =100
2000 r. 2001 r. 2000 r. 2001 r. wyslane otrzymane
I kwartat 5 826 876 9448903 31927474 35409 698 162,16 110,91
II kwartat 6 664 147 9744 641| 32788699 33471938 146,22 102,08
I kwartat 6 041 550 7989870 31768 744| 31053 626 132,25 97,75
IV kwartat 5861 844 7253908 32190754| 28631751 123,75 88,94
Razem 24394 417| 34437322 128675671 128 567 013 141,17 99,92

Zrodto: dane NBP.

Tak jak w roku ubieglym, 49 jednostek terenowych NBP przekazywato $rodki z
centralnego rachunku budzetu panstwa na rachunki jednostek samorzadu terytorialnego w
bankach komercyjnych z tytutu: udziatow gmin we wptywach z podatku dochodowego od
osob fizycznych, subwencji ogdlnej, subwencji ogdélnej na zadania o$wiatowe, czgSci
rekompensujacej subwencji ogoélnej — kwota drogowa - dotacji celowych. Rowniez w tym

zakresie obstuga jest prowadzona na koszt NBP.

7.2. Administrowanie kredytami zagranicznymi zaciagni¢tymi przez Rzad RP

W 2001 r. kontynuowano nadzorowanie sptat zobowiazan podmiotéw krajowych z
tytutu udostepnionych im $rodkéw kredytow Banku Swiatowego, zaciagnietych przez Rzad

RP na finansowanie programéw: Rozwoj Instytucji Finansowych oraz Rozw6j Rolnictwa.
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7.3. Obsluga zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa

W 2001 r. Narodowy Bank Polski, jako agent finansowy Rzadu RP, kontynuowat na
podstawie umowy podpisanej z Ministrem Finansow w dniu 25 sierpnia 1995 r. - obstuge
zobowiazan i1 naleznosci budzetu panstwa z tytulu zawartych lub gwarantowanych przez Rzad
RP umoéw kredytowych z migdzynarodowymi instytucjami i organizacjami finansowymi oraz
z tytulu czlonkostwa Polski w tych organizacjach.

19 lutego 2001 r. NBP podpisal z Ministrem Finansow umowe¢ w sprawie zasad
wykonywania przez Narodowy Bank Polski funkcji agenta finansowego Rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej dla realizacji uméw kredytowych 1 pozyczkowych zawieranych z
rzadami innych panstw.

Obstuga obejmowala 44 rzadowe umowy kredytowe i1 43 rzadowe umowy
gwarancyjne.

Ponadto NBP, dziatajac jako depozytariusz Europejskiego Banku Odbudowy 1
Rozwoju, jak réwniez Miedzynarodowego Banku Odbudowy i Rozwoju oraz jego agend
(Migdzynarodowego Stowarzyszenia Rozwoju 1 Wielostronnej Agencji Gwarancji

Inwestycyjnych), obstugiwat 30 skryptéw dtuznych.

7.4. Przedterminowy wykup dlugu Rzeczypospolitej Polskiej wobec Brazylii

8 listopada 2001 r. zostata zawarta umowa mig¢dzy Ministrem Finansow a Narodowym
Bankiem Polskim w sprawie sfinansowania przedterminowego wykupu dlugu
Rzeczypospolitej Polskiej wobec Federacyjnej Republiki Brazylii. Umozliwila ona realizacjg
podpisanej w dniu 29 pazdziernika 2001 r. umowy miedzy rzadami obydwu krajow o
wczesniejszej sptacie cato$ci zadluzenia Polski wobec Brazylii. Zadluzenie to, o warto$ci
nominalnej 3,32 mld USD, zostato w dniu 13 listopada 2001 r. sptacone w calosci, za kwote
2,46 mld USD, w wyniku czego Polska zaoszczgdzita 860 min USD (dtug zostat wykupiony
za 74% jego nominalnej warto$ci). Przedterminowy wykup dlugu przez Polske¢ uzyskat pelna
akceptacje Klubu Paryskiego, a przeprowadzenie tej operacji wplyngto na wzrost

wiarygodnosci polskiej gospodarki w §wiecie.
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7.5. Obsluga obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi

7.5.1. Przetargi na bony skarbowe

W 2001 r. NBP, petniacy funkcj¢ agenta emisji skarbowych papieréw wartosciowych,
zorganizowat 50 przetargdw na bony skarbowe (w 2000 r. — 57). Podaz bonéw wyniosta 49,6
mld zt 1 byla wyzsza niz w 2000 r. o 2,4 mld zl. Nominalny popyt wyniost 139,4 mld zt.
Wartos¢ przyjetych ofert wyniosta 50,3 mld zt (w 2000 r. 46,8 mld zt).

7.5.2. Prace nad systemem Dealer6w Skarbowych Papierow Wartosciowych

Doswiadczenie zdobyte przez NBP w trakcie prowadzenia — 1 statego modyfikowania
- systemu dealeréw rynku pienigznego zostato wykorzystane w pracach prowadzonych przez
Ministerstwo Finansow nad systemem Dealerow Skarbowych Papierow Warto$ciowych
(DSPW). System ten jest realizacja celu nakreslonego w przyjete] przez Rad¢ Ministrow i
przedlozonej Sejmowi Strategii zarzqdzania diugiem sektora finansow publicznych na lata
2001-2004. System DSPW ma poprawi¢ ptynnos¢, przejrzysto$¢ i efektywnos$¢ rynku
skarbowych papieréw warto§ciowych. NBP aktywnie uczestniczyt w opracowaniu kryteriow
wyboru DSPW 1 zakresu sprawozdawczosci, do ktorej beda zobowiazane banki kandydujace
do funkcji DSPW. NBP uczestniczyt rowniez w opracowywaniu Regulaminu Elektronicznego
Rynku SPW oraz Regulaminu Fixingu SPW.

NBP, w ramach wspoétpracy z Ministerstwem Finanséw jako emitentem skarbowych
papierow wartosciowych, bedzie wykonywal czynnoséci weryfikacyjno-kontrolne w bankach

kandydujacych 1 w bankach majacych status DSPW.

7.6. Dzialania na rzecz usprawnienia zarzadzania dlugiem publicznym

7.6.1. Zamiana obligacji zerokuponowych skonwertowanych z portfela NBP na obligacje

asymilowane do obligacji o stalym oprocentowaniu

Na wniosek Ministerstwa Finansow NBP prowadzit sprawg konwersji obligacji
skonwertowanych z portfela NBP na obligacje o dtuzszych terminach wykupu. W wyniku
analizy wniosku 1 ustalen dokonywanych z Ministerstwem Finanséw, w dniu 27.12.2001 r.
zostata zawarta umowa migedzy MF i NBP, dotyczaca konwersji czgéci zobowiazan Skarbu
Panstwa na zasadzie odnowienia dtugu. Bedace w posiadaniu NBP obligacje zerokuponowe o
terminie wykupu 29.04.2002 r., o warto$ci nominalnej 1,95 mld zt zostaly skonwertowane na

obligacje asymilowane do obligacji o stalym oprocentowaniu 1 terminie wykupu
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12.10.2002 r., o wartosci nominalnej 1,82 mld zt. Wartos¢ nominalna obligacji wydanych
NBP zostala ustalona na podstawie cen rynkowych. Za dokonaniem tej operacji przemawiaty
przewidywane trudnosci ze sfinansowaniem potrzeb pozyczkowych budzetu w kazdym z
kwartatow 2002 r. W wyniku tej operacji zmniejszyto si¢ ryzyko sprzedazy do NBP walut

pochodzacych z emisji euroobligacji, ktéra spowodowataby trwaty wzrost nadptynnosci.

7.6.2. Operacje zamiany obligacji

Oprocz biezacej obstugi rynku pierwotnego obligacji skarbowych oraz rynku
pierwotnego 1 wtérnego bondéw skarbowych NBP uczestniczyt w przygotowaniu operacji
zamiany obligacji.

Ministerstwo Finansow wprowadzito w 2001 r. nowy instrument zarzadzania dlugiem
- przetargi zamiany obligacji. Od sierpnia 2001 r. NBP uczestniczyl w opracowywaniu
zatozen do systemu informatycznego, bedacego aplikacja istniejacego systemu SKARBNET
2, stuzacego do obstugi tych przetargow.

Operacja zamiany obligacji (switching operation) polega na odkupie jednej serii
obligacji przed terminem zapadalnos$ci, przy czym zaptata za odkupione obligacje
dokonywana jest poprzez wydanie dotychczasowemu posiadaczowi odkupywanego papieru
innej serii obligacji — jest to zatem transakcja bezgotowkowa. W zamian za odkupione
papiery inwestorzy otrzymuja obligacje ,,benchmarkowe”.

Pierwszy przetarg zamiany obligacji odbyt si¢ 20 listopada 2001 r. Ogétem w 2001 r.
odbylo si¢ 5 przetargdw, na ktérych Ministerstwo Finanséw odkupilo obligacje o wartosci

661,99 miIn zt, wydajac w zamian obligacje o wartosci 706,69 min zt.
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NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.

Opracowano i wprowadzono w zycie nowy ,Regulamin otwierania i prowadzenia przez
Narodowy Bank Polski rachunkow bankowych w ztotych dla podmiotow nie bedacych
bankami”, wprowadzajacy bankowos¢ elektroniczna.

W dniu 8 listopada 2001 r. zostata zawarta umowa migdzy Ministrem Finansow a Narodowym
Bankiem Polskim w sprawie sfinansowania przedterminowego wykupu dlugu Rzeczypospolitej
Polskiej wobec Federacyjnej Republiki Brazylii.

NBP uczestniczyl w pracach prowadzonych przez Ministerstwo Finansow nad systemem
dealerow skarbowych papierow wartosciowych (DSPW).

Na wniosek Ministerstwa Finanséw NBP prowadzil sprawe zamiany obligacji

skonwertowanych z portfela NBP na obligacje o dtuzszych terminach wykupu.
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VIII. DZIALALNOSC WSPIERAJACA REALIZACJE
PODSTAWOWYCH ZADAN

8.1. Dzialalnos¢ legislacyjna

8.1.1. Dzialalnos$¢ prawotworcza organow NBP oraz Komisji Nadzoru Bankowego

W 2001 r. organy Narodowego Banku Polskiego oraz Komisja Nadzoru Bankowego
wydaty 125 aktow prawnych.
Wykaz aktéw prawnych, ktoére opublikowano w Monitorze Polskim i Dzienniku

Urzgdowym Narodowego Banku Polskiego, zawiera zalacznik nr 1 do Sprawozdania.
8.1.2. Projekty ustaw opracowanych w Narodowym Banku Polskim

8.1.2.1. Ustawa zmieniajaca ustawe¢ o Narodowym Banku Polskim

W dniu 8 czerwca 2001 r. projekt ustawy zmieniajacej ustawg o Narodowym Banku
Polskim zostal oddalony w trzecim czytaniu na posiedzeniu Sejmu, w wyniku sporu
dotyczacego proponowanych zmian w art. 3 ustawy, okreslajacym podstawowe cele i zasady
dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego.

Projekt ustawy mial na celu ostateczne dostosowanie niektorych rozwiazan zawartych
w nowelizowane] ustawie do Konstytucji RP oraz ujednolicenie prawnego statusu banku
centralnego w Polsce z przepisami Traktatu z Maastricht i stanowiacego do niego zalacznik
Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego,
w zakresie instytucjonalnej, personalnej i finansowej niezaleznosci Narodowego Banku
Polskiego. Dotyczylo to m.in.:

e wyodrgbnienia, jako jednego z zadan NBP, gromadzenia informacji statystycznej dla
opracowania statystyki w zakresie polityki pienig¢znej,

e wzmocnienia niezalezno$ci NBP poprzez udzielenie przedstawicielowi Rady Ministrow,
uczestniczacemu w posiedzeniach Rady Polityki Pienig¢znej jedynie uprawnienia do
skladania wnioskow,

e rezygnacji z dotychczasowych przepisow dotyczacych funduszy specjalnych, zgodnie z
ktérymi dokonywanie odpisdéw wymaga dotychczas uzgodnienia z Ministrem Finansow,

e ustalenia, ze sprawozdanie finansowe NBP bedzie badane przez niezaleznego biegtego

rewidenta,
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e wprowadzenia zasady, ze rachunkowo$¢ NBP powinna odpowiada¢ standardom

stosowanym w Europejskim Systemie Bankoéw Centralnych.
8.1.2.2. Ustawa zmieniajaca ustaw¢ Prawo bankowe

Projekt tej wustawy opieral si¢ na rozwiazaniach prawnych zawartych w
przygotowanych przez Narodowy Bank Polski projektach: ustawy o zmianie ustawy Prawo
bankowe oraz ustawy o podejmowaniu i prowadzeniu dziatalno$ci przez instytucje kredytowe
z panstw Unii Europejskiej 1 ustawy o podejmowaniu dziatalno$ci przez banki krajowe na
terytorium panstw Unii Europejskie;j.

W dniu 23 sierpnia 2001 r. Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy Prawo bankowe™
oraz o zmianie innych ustaw. Uchwalona ustawa:

e zapewnia zgodno$¢ zawartych w niej rozwiazan z regulacjami Unii Europejskiej, w tym
gtéwnie z Dyrektywa nr 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 20 marca
2000 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnoéci przez instytucje kredytowe™,

e uwzglednia obowiazujace w Unii  Europejskiej regulacje dotyczace: podpisu
elektronicznego, pieniadza elektronicznego, przelewow transgranicznych, kredytu

konsumenckiego i nettingu.

8.1.2.3. Ustawa o skutkach wprowadzenia w niektorych panstwach czlonkowskich Unii

Europejskiej wspolnej waluty euro

W dniu 25 maja 2001 r. Sejm uchwalit ustawg o skutkach wprowadzenia w niektorych
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej wspolnej waluty euro®®. Ustawa weszla w Zycie
1 stycznia 2002 r.

Ustawa reguluje wiele kluczowych kwestii, tj.:

e okresla skutki dla polskiego porzadku prawnego 1 gospodarczego spowodowane
wprowadzeniem w panstwach Unii Gospodarczej 1 Walutowej wspolnej waluty,

e wprowadza m.in. zasade, ze spelnienie $wiadczenia pieni¢znego podlegajacego
wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po 31 grudnia 2001 r. powinno by¢

spelnione w euro, jezeli warto$¢ tego Swiadczenia zostata wyrazona w walucie narodowe;j

2 Dz.U.nr 111, poz. 1195.

> Wprowadzanie nowych przepiséw Prawa bankowego zgodnych ze wskazana wyzej Dyrektywa przebiegnie
w dwoch etapach. Etap pierwszy nastapit 1 i 7 stycznia 2002 r., kiedy weszly w Zycie przepisy ustawy
zapewniajace w aktualnym stanie prawnym wprowadzenie okreslonych przepiséw wymaganych Dyrektywa.
Drugi etap nastapi z chwila przystapienia Polski do Unii Europejskiej. Wejda wtedy w zycie przepisy ustawy
uznajace Polske¢ za kraj nalezacy do Unii. W zwiazku z tym instytucje bankowe dziatajace w naszym kraju i
panstwach cztonkowskich Unii bedaq uznawane za dziatajace na jednolitym obszarze panstw cztonkowskich.

> Dz.U. nr 63, poz. 640.
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jednego z krajow nalezacych do Unii Gospodarczej 1 Walutowe;,

e naklada na banki obowiazek przeliczenia na euro srodkow pienigznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych wyrazonych w walutach narodowych krajow Unii Gospodarczej
1 Walutowej, wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2002 r.,

e zobowiazuje banki i jednostki organizacyjne Narodowego Banku Polskiego prowadzace
obstuge kasowa do dokonywania, od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2002 r., wymiany
wskazanych walut narodowych na znaki pienigzne euro, na zlecenie osob fizycznych

majacych obywatelstwo polskie, wedlug kursow ustalonych w ustawie.

8.1.2.4. Ustawa o ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci i systemach
rozrachunkow papierow wartoSciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi

systemami

W dniu 24 sierpnia 2001 r. zostata uchwalona przez Sejm ustawa o ostatecznosci
rozrachunku w systemach ptatnosci 1 systemach rozrachunkow papierow wartosciowych oraz
zasadach nadzoru nad tymi systemami’”. Wprowadza ona do polskiego systemu prawnego
uregulowania zawarte w Dyrektywie nr 98/26/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
maja 1998 r. w sprawie ostatecznosci rozrachunkow w systemach ptatnosci 1 systemach

rozrachunku papierow wartosciowych (por. rozdz. 5.1).

8.1.3. Udzial Narodowego Banku Polskiego w pracach nad projektami aktow

normatywnych organow panstwa

W 2001 r. Narodowy Bank Polski opiniowal pod wzglgdem merytorycznym oraz
prawno-legislacyjnym nastgpujaca liczbe projektow aktdéw normatywnych, nadestanych przez
naczelne i centralne organy administracji panstwowe;j:

e 516 projektow nadestanych przez Rad¢ Ministrow (w 2000 r. — 534),

e 303 projekty, ktore nadestano przed rozpatrzeniem przez Komitet Ekonomiczny Rady
Ministrow, a nastgpnie przez Komitet Rady Ministrow (w 2000 r. — 181),

e 264 projekty nadestane w toku uzgodnien migdzyresortowych (w 2000 r. — 171).

Roéznice migdzy liczba projektow opiniowanych przed posiedzeniami Rady Ministrow
aliczba projektow opiniowanych w toku uzgodnien migdzyresortowych oraz przed
posiedzeniami Komitetu Ekonomicznego 1 Komitetu Rady Ministrow wynikaja m.in. z tego,

Ze:

> Dz.U.nr 123, poz. 1351.
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e do NBP nie byly kierowane w toku uzgodnien mig¢dzyresortowych wszystkie projekty

rozpatrywane przez Radg Ministrow,

e Komitet Ekonomiczny oraz Komitet Rady Ministrow rozpatrywaty z zasady tylko te

projekty, ktore miaty duze znaczenie dla funkcjonowania gospodarki narodowej lub co do

ktorych wystapily rozbieznosci w toku uzgodnien migdzyresortowych.

Wsrod nadestanych projektow aktow normatywnych najliczniejsze byly projekty

ustaw 1 rozporzadzen Rady Ministréw, Prezesa Rady Ministrow oraz rozporzadzen

poszczegbdlnych ministrow.

W 2001 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w 125 posiedzeniach komisji i

podkomisji sejmowych oraz w ponad 25 posiedzeniach komisji senackich, rozpatrujacych

projekty ustaw.

8.1.4. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego

Sposréd rozpatrywanych przez Sejm w 2001 r. projektdow ustaw dotyczacych

funkcjonowania systemu bankowego, w ktérych opracowaniu i uzgodnieniu uczestniczyli

przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego, nalezy zwrdci¢ uwage na:

e Ustawe o kredycie konsumenckim, uchwalona w dniu 20 lipca 2001 r. *°

Ustawa wprowadza do polskiego prawa rozwiazania zawarte w Dyrektywie nr
87/102/EWG z dnia 22 grudnia 1986 r. w sprawie harmonizacji ustaw 1 przepisow
wykonawczych panstw cztonkowskich dotyczacych kredytow konsumenckich.

W ustawie ustala si¢ m.in., ze przewidziane w niej rozwigzania obejmuja wszystkich
kredytobiorcow, w tym kredyty udzielane przez banki.

Ustawa objgto takze tzw. pozyczki argentynskie, w zwiazku z czym zobowigzano w
niej Prezesa NBP do okresowego oglaszania $redniego wazonego oprocentowania
bankowych rachunkow terminowych oséb fizycznych. Oprocentowanie to ma stuzy¢
podmiotowi udzielajacemu kredytu w tym systemie do ustalenia catkowitych kosztéw
udzielania tego kredytu, poprzez zobrazowanie ewentualnych strat, ktére moze

ponies$¢ konsument wplacajacy srodki pieni¢zne temu podmiotowi zamiast bankowi.

e Ustawe z dnia 18 wrzesnia 2001 r. o podpisie elektronicznym®’.

Ustawa uwzglednia regulacje zawarte w Dyrektywie nr 1999/93/EC Europejskiego

Parlamentu i Rady z dnia 13 grudnia 1999 r. w sprawie wspolnych warunkéw

* Dz.U. nr 100, poz. 1081.
>’ Dz.U. nr 130, poz. 1450.
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ramowych dotyczacych podpisu elektronicznego.

Ustawa ma ogromne znaczenie z punktu widzenia poprawy bezpieczenstwa obrotu w
ramach tzw. gospodarki elektronicznej. WejScie w zycie przepisow ustawy pozwoli
m.in. na zréwnanie prawnej skutecznosci oswiadczenia woli zlozonego w tradycyjne;j
formie pisemnej z o§wiadczeniem woli ztozonym w formie elektronicznej. W ustawie
ustala si¢ m.in. warunki stosowania podpisu elektronicznego, zasady $wiadczenia
ustug certyfikacyjnych oraz sprawowania nadzoru nad tymi $wiadczeniami, a takze
okresla si¢ skutki prawne stosowania podpisu elektronicznego. Podmiotem
swiadczacym ushugi certyfikacyjne moze by¢ Narodowy Bank Polski albo inne organy
wiladzy panstwowej. Ustugi certyfikacyjne moga $wiadczy¢ takze banki, z
wylaczeniem wydawania certyfikatow kwalifikowanych, wykorzystywanych przez

nie w czynnosciach, w ktorych sa stronami.

e Ustawe zmieniajaca ustawg o podatku dochodowym od oséb fizycznych uchwalong w

dniu 21 listopada 2001 1.,

Ustawa ma na celu zwigkszenie dochodow budzetowych dla uzdrowienia finanséw
publicznych, m.in. w drodze opodatkowania dochodow z niektérych oszczednosci i
inwestycji kapitalowych. Rozwiazanie to bylo kwestionowane przez NBP, ktory
twierdzit, ze prowadzi ono do dalszego ograniczenia oszczgdnosci krajowych przy
znacznym zmniejszaniu oszczgdno$ci sektora publicznego oraz wzrostu deficytu na
rachunku obrotéw biezacych. Jednoczesnie wskazywano, ze zmniejszenie
optacalno$ci korzystania z lokat bankowych moze w konsekwencji ograniczy¢
sktonno$¢ ludnosci do oszczedzania oraz w efekcie spowodowaé ograniczenie
mozliwos$ci finansowania inwestycji z tych oszczedno$ci. Wskazano takze, ze moze to
spowodowa¢ wzrost presji inflacyjnej, zwigkszy¢ ryzyko destabilizacji polskiej
waluty oraz ograniczy¢ oddziatywanie polityki pieni¢znej w zakresie mozliwos$ci

obnizania stop procentowych.

e Ustawe z dnia 21 stycznia 2001 r. w sprawie zmiany ustawy o organizacji i trybie pracy

Rady Ministréw oraz o zakresie dziatania ministrow, ustawy o dziatach administracji

rzadowej oraz o zmianie niektorych ustaw™.

W ustawie dotyczacej wprowadzenia rozwigzan, majacych na celu poprawe

skuteczno$ci funkcjonowania organéw administracji panstwowej, dokonano zmiany

¥ Dz.U. nr 134, poz. 1509.
% Dz.U. nr 154, poz. 180.
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ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim, polegajacej na
skresleniu przewidzianej w tej ustawie mozliwosci uczestniczenia Prezesa NBP w
posiedzeniach Rady Ministréw, oraz zmiany w ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r.
Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, sprowadzajacej si¢ do
ograniczenia wptywu Prezesa NBP na powotywanie Przewodniczacego Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd. Poprzednio Przewodniczacego KPWiG powotywat
Prezes Rady Ministrow na wspdélny wniosek Ministra Finansow 1 Prezesa
Narodowego Banku Polskiego, natomiast obecnie - na wniosek ministra wtasciwego
do spraw instytucji finansowych, jedynie po uprzednim porozumieniu z Prezesem
Narodowego Banku Polskiego. Rozwiazania te byly kwestionowane przez Narodowy
Bank Polski, z uwagi na zmniejszenie wptywu Prezesa Narodowego Banku Polskiego

na ksztaltowanie polityki finansowej panstwa.

8.2. Dzialalnos¢ statystyczno-analityczna

8.2.1. Analizy ekonomiczne i badania

W 2001 r. prace analityczne koncentrowaty si¢ przede wszystkim na udoskonalaniu
instrumentarium  prognostyczno-analitycznego oraz treSci 1 formuly materiatow
przygotowywanych na posiedzenia Zarzadu NBP i Rady Polityki Pienig¢znej, stanowiacych
podstawe do podejmowania decyzji. Efektem tych prac byto przede wszystkim:

e opracowanie i zastosowanie do dokonywanych co miesiac prognoz tzw. schematu
analitycznego opartego na rownaniu krzywej Philipsa,

e udoskonalenie Matego Strukturalnego Modelu Inflacji (MSMI),

e opracowanie Matego Strukturalnego Modelu Transmisji Monetarnej (MSMTM),

e rozbudowanie mozliwosci modelu MSMI poprzez wypracowanie sposobu konstrukcji
tzw. fan chartow (graficznej ilustracji niepewnosci prognoz),

e rozpoczecie badan nad dlugookresowa neutralnos$cia pieniadza.

Na potrzeby Zarzadu NBP i RPP przygotowano nastgpujace materialy o charakterze
analityczno-prognostycznym, tworzone regularnie:
e projekt Zalozen polityki pienieznej na 2002 r.,

e Sprawozdanie z realizacji zalozen polityki pienieznej w 2000 r.,
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Raport o inflacji w 2000 r. oraz Raporty o inflacji za I, 11 i Il kwartat 2001 r.,
miesigczne 1 roczne prognozy bilansu ptatniczego,
comiesigczne opracowania na posiedzenia Zarzadu NBP 1 Rady Polityki Pienigznej pn.
Procesy inflacyjne w gospodarce a polityka pieni¢zna,
opini¢ do projektu ustawy budzetowej na 2002 r.

Ponadto:
kontynuowano pracg nad rozpoznaniem mechanizmdéw transmisji monetarnej,
zintensyfikowano prace dotyczace tematyki przyszlej integracji monetarnej Polski z
obszarem euro®.

Dorobek analityczny NBP prezentowany byl na konferencjach i seminariach

naukowych, zaréwno krajowych, jak 1 zagranicznych.

8.2.1.1. Praca naukowo-badawcza

Prace analityczno-prognostyczne, ktorych efekty wykorzystywano do przygotowania

wyzej wymienionych dokumentow, obejmowaly:

60

analizy i prognozowanie podstawowych kategorii monetarnych i makroekonomicznych, w
tym inflacji,

biezace analizy procesOw pieni¢znych wykorzystywane na potrzeby krajowych i
migdzynarodowych instytucji finansowych,

analizy dotyczace sektora finansow publicznych, badanie relacji migdzy polityka
pienigzna 1 polityka fiskalna, prognozowanie zadluzenia netto sektora finansow
publicznych, analizy stopnia restrykcyjnosci polityki pienigznej (MCI), analizy
poréwnawcze wskaznika restrykcyjnosci polityki pienigznej i wskaznika policy mix,
analizy stabilno$ci funkcji popytu na pieniadz,

analizy dochodéw do dyspozycji, konsumpcji oraz oszczedno$ci ludnosci,

analizy 1 prognozy dotyczace bilansu ptatniczego 1 jego sktadnikow,

analizy dotyczace kursu walutowego, opracowanie modeli prognozowania kursu
walutowego opartych na analizie szeregdbw czasowych oraz modelu opartego na teorii
nieubezpieczonego parytetu stopy procentowej, badania nad wptywem kursu walutowego

na ceny krajowe (tzw. efekt pass-through) oraz na dynamike depozytow walutowych,

Material prezentujacy szacunki i implikacje tzw. efektu Harroda — Balassy — Samuelsona zostat

zaprezentowany na posiedzeniu RPP. Tematyce tej zostala poswigcona migdzynarodowa konferencja w
Falentach.
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analizy sytuacji w zakresie konkurencyjnosci polskiej gospodarki,

biezace analizy sytuacji w polskim handlu zagranicznym (dynamika oraz zmiany
strukturalne),

badanie sytuacji gospodarczej w strefie euro oraz jej wptywu na polska gospodarke,
analizy rynku kapitatlowego oraz innych segmentow rynkow finansowych,

analizy sytuacji finansowe] jednostek samorzadu terytorialnego wraz z elementami
prognozy,

analizy 1 oceny sytuacji finansowej budzetu panstwa,

analizy scenariuszy rozwoju gospodarczego Polski na lata 2000/2001-2004.

Oprocz wymienionych wyzej tematdow prace naukowo-badawcze prowadzone

w 2001 1. objely:

Analizy zagrozen stabilno$ci polskiego systemu finansowego.

- Analiza zagrozen stabilno$ci polskiego systemu finansowego byla przeprowadzana
jako etap poprzedzajacy opracowanie Raportu o stabilnosci systemu finansowego. W
ramach wstgpnych prac nad przygotowaniem powyzszego materialu przeprowadzono
wiele studidéw nad zagrozeniami dla polskiego systemu finansowego. Znalazly one
odzwierciedlenie w wystapieniach publicznych oraz publikacjach pracownikéw NBP.
W grudniu 2001 r., przy udziale podmiotow zewngtrznych, zakonczono prace
zwigzane z opracowaniem Raportu o stabilnosci systemu finansowego. Raport jest
przygotowywany do rozpowszechniania.

- W ramach analizowania stabilno$ci sektora finansowego zostaty podjgte prace nad
wrazliwos$cia polskiego sektora bankowego na szoki zewnetrzne (tzw. stress-testing).

Opracowanie raportu, w ktorym scharakteryzowane zostalty rynki: pienigzny, kapitalowy,

terminowy 1 walutowy. Raport prezentuje zmiany zachodzace na tych rynkach w ciagu

ostatnich 4 lat oraz uwarunkowania rozwoju tych rynkéw. Przewiduje si¢, ze uczestnicy

rynku finansowego otrzymaja ten raport w I potowie 2002 r.

Biezace analizy warunkow udziatu Polski w ERM II, w tym opracowanie scenariuszy

dochodzenia do UGW. W ramach tego tematu powstaty nastgpujace opracowania:

- Polityka kursowa NBP w procesie przygotowania Polski do czlonkostwa w
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej, materiat Rola NBP w procesie integracji
europejskiej

- Przyklady ,,znaczqcych” aprecjacji realnego kursu walutowego w gospodarce

Swiatowej w okresie ostatnich dwudziestu lat
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- Analiza porownawcza ksztaltowania sie realnych stop procentowych oraz kursow
walutowych w Polsce, Czechach i na Wegrzech

- Niedoskonatos¢ rynku jako przyczyna kryzysow walutowych

Analizy procesu integracji kapitalowej. W ramach tego tematu wykonano m.in.

nastgpujace prezentacje:

- Liberalization of capital movements philosophy and Polish experience - wyklad na
seminarium zorganizowane przez MFW dla parlamentarzystow z Ukrainy, Motdawii,
Gruzji, Armenii i Azerbejdzanu,

- Polish experience in attracting foreign direct investment - prezentacja na konferencji
"Ukraine: Investment climate", zorganizowanej przez OECD,

- Polish experience with liberalization of capital movements and attracting foreign
direct investment - wyktad dla parlamentarzystoéw z Rosji 1 Biatorusi na seminarium
zorganizowanym przez MFW,

- Polish experience with capital movement liberalization - wystapienie na ,,High-level
conference on capital liberalization in transition economies”, zorganizowanej przez
MFW, De Nederlandsche Bank 1 Narodowy Bank Ukrainy.

Efekt Balassy-Samuelson ’a w Polsce. Badanie to zostato zakonczone. Przygotowana jest

wersja techniczna opisu badania z przeznaczeniem do publikacji w miesigczniku ,,Bank i

Kredyt”.

Wyznaczenie nowej miary inflacji bazowej w Polsce.

Badanie sktada si¢ z dwoch czesci. W czeSci pierwszej ocenie zostaty poddane wskazniki

inflacji bazowe] uzywane przez wigkszos¢ bankéw centralnych. Analiza pokazuje, ze z

punktu widzenia teorii obecnie uzywane wskazniki nie oddaja istoty inflacji bazowej. W

szczeg6lnosci pokazane jest, ze wskazniki bedace obecnie w powszechnym uzyciu nie

moga jednocze$nie spetnia¢ trzech kryteridw: nieobciazonosci, egzogenicznosci i

przyciagania. W czgsci drugiej rozwinigta jest nowa metodologia obliczania inflacji

bazowej oparta na komponentach modelu Lucas ’a oraz podejsciu Bayesowskim. Badanie

bedzie poszerzone o adaptacyjne oczekiwania i zostanie opublikowane w ,,Banku i

Kredycie”.

Analiza sytuacji gospodarczej w Unii Europejskie;j.

Kontynuowano badanie sytuacji w krajach UE. Poza ogdlna, biezaca analiza na podstawie

otrzymywanych materiatow w trakcie wizyt studialnych zapoznano si¢ z doswiadczeniami

tych krajow. Przedstawiciele NBP brali udzial w pracach Komitetu Polityki Ekonomicznej

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP 2001 107



VIII. DZIAEALNOSC WSPIERAJACA REALIZACJE PODSTAWOWYCH ZADAN

1 Komitetu Przeplywow Kapitatowych i Transakcji Niewidzialnych OECD oraz organow

im podlegtych, w ramach grup roboczych.

Deficyt budzetowy 1 jego wptyw na gospodarke.

Badanie skupia si¢ na krotkookresowej dynamice makroekonomicznej wywolywanej

przez szoki popytowe. W szczegdlnosci w modelu réwnowagi ogdlnej bada si¢ wplyw

przejsciowych szokow popytowych na zachowanie zmiennych ekonomicznych w krotkim

okresie oraz skuteczno$¢ instrumentéw polityki gospodarczej. Badanie pokazuje, ze

stabilizacja makroekonomiczna jest konieczna, nawet gdy szoki maja charakter

przejsciowy. W szczego6lnosci efekty badan pokazuja, ze zwigkszone wydatki rzadowe,

finansowane poprzez sprzedaz obligacji, sa cennym narzg¢dziem stabilizujacym i

zwigkszajacym dobrobyt we wszystkich horyzontach czasowych, mimo ze wplywaja

ujemnie na proces formacji kapitatu fizycznego. Ponadto wykazuje sig, ze polityka

fiskalna jest skuteczniejszym narzedziem stabilizacyjnym niz polityka monetarna.

Analizy pozycji konkurencyjnej sektora bankowego na rynku wewngtrznym. W ramach

badan z tego zakresu przygotowano nastgpujace opracowania:

- Efektywnosc¢ technologiczna i kosztowa bankow komercyjnych w Polsce w latach
1997-2000. Czes¢ 11

- Audyt wewnetrzny w bankach oraz wzajemne relacje nadzoru bankowego z
audytorami wewnetrznymi i nadzorem bankowym — wymaganie Bazylejskiego
Komitetu Nadzoru Bankowego

- Najnowsze wymagania Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego — proces
pogtebionych analiz i weryfikacji klientow bankowych

Opracowania zostaly opublikowane w miesigczniku ,,Bank” oraz serii ,,Materiatly i

Studia ™.

Analizy zmian zdolnos$ci kredytowej przedsigbiorstw.

Na podstawie danych otrzymywanych z 12 gléwnych bankéw przeprowadzana byla co

kwartat zbiorcza analiza zmian zdolno$ci kredytowej przedsigbiorstw, z uwzglednieniem

szczegdtowych danych obrazujacych stan i zmiany w liczbie przedsigbiorstw, ktore

utracity zdolno$¢ kredytowa, a takze analiza stanu i struktury zadluzenia jednostek nie

majacych zdolnosci kredytowej. Sporzadzone opracowania na ten temat przekazywane

byty Zarzadowi NBP, Rzadowemu Centrum Studiow Strategicznych, Ministerstwu

Finans6w i Gloéwnemu Urzedowi Statystycznemu.

Badanie koniunktury w przetworstwie przemystowym, budownictwie i handlu.
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Na podstawie zbiorow danych Gtownego Urzedu Statystycznego formutowano opinie co
do ogolnego klimatu koniunktury gospodarczej dla Polski oraz prawdopodobnych
kierunkéw zmian, przede wszystkim popytu krajowego i zagranicznego oraz wolumenu
produkcji sprzedanej i jej cen.

Badania struktury gospodarki polskie;.

Analizowanie zmian w sferze realnej gospodarki dotyczyto wybranych dziedzin
przemystu, ktére wywieraja szczegolny wplyw na ksztaltowanie si¢ wskaznika cen
produkcji sprzedanej przemystu (PPI). Przedmiotem zainteresowania byty te branze, w
ktorych wystepuja:

- tendencje monopolistyczne,

- niski udziat sektora prywatnego na skutek trudnosci z prywatyzacja,

- wysoka deficytowos$¢ galezi produkcji, w ktérych realizowane sa programy
restrukturyzacyjne, a zatem przede wszystkim: energetyki, telekomunikacji, hutnictwa,
gornictwa wegla, transportu kolejowego, sektora paliwowego, ustug pocztowych.

Analizy wynikéw finansowych przedsigbiorstw.

Badania dotyczace sytuacji ekonomiczno-finansowej sektora $rednich 1 duzych
przedsigbiorstw, prowadzone na podstawie danych ze sprawozdan finansowych F-01,
stuzyly do oceny ksztattowania si¢ proporcji w sferze realnej gospodarki. Przedmiotem

analiz byly zagadnienia dotyczace:

wynikoéw finansowych przedsigbiorstw 1 wskaznikow efektywnosciowych,

- majatku obrotowego przedsigbiorstw i zrodet jego finansowania,

- zasilania kredytowego przedsigbiorstw,

- ksztattowania si¢ kosztow produke;ji,

- dynamiki produkcji sprzedanej przemyshu i sprzedazy produkcji budowlano-
montazowej.

Zjawiska zachodzace w przedsigbiorstwach rozpatrywano pod katem ich wplywu na

dynamike wzrostu cen produkcji sprzedanej przemystu, jego sekcji i dzialow, a szerzej na

procesy inflacyjne w Polsce.

Okresowe badania sektora przedsigbiorstw.

Badania te zostaly skonstruowane jako narzedzie ogolnej oceny koniunktury

ekonomicznej oraz sytuacji przedsigbiorstw poprzez analiz¢ podstawowych wskaznikow

ich dziatalno$ci, takich jak: plynnos¢, ksztaltowanie si¢ zasobow pienigznych,

oczekiwania inflacyjne oraz identyfikacja popytu na kredyt.

- W 2001 r. wykonano cztery badania biezacej sytuacji przedsigbiorstw oraz roczne
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badanie ankietowe firm. Badania te przeprowadzono za posrednictwem oddziatow
okrggowych NBP na probie okoto 430 przedsigbiorstw. Zaréwno badania kwartalne,
jak 1 raport roczny uzupetniane byly analiza nieidentyfikowalnych danych
jednostkowych w zakresie sprawozdan F-01 oraz F-02 GUS oraz ekonometrycznymi
analizami wybranych danych makroekonomicznych.
- W ramach badan ankietowych przeprowadzono specjalne badanie poswigcone
wrazliwosci przedsigbiorstw na ryzyko kursowe.
- Istotng kwestia w zakresie badan ankietowych byto:
+ udoskonalenie skalowalnego indeksu koniunktury NBP,
+ rozszerzenie zakresu proby objetej badaniami ankietowymi,
+ wprowadzenie mechanizmdéw automatycznej weryfikacji integralnosci i spojnosci
ankiet.
e Analizy ksztaltowania si¢ pieniadza gotowkowego w obiegu.
Na podstawie informacji NBP oraz danych GUS wykonywana byla co kwartal, w
okresach narastajacych, analiza obiegu pieniadza gotowkowego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem:
- pieniadza gotéwkowego w obiegu w poroéwnaniu z dynamika inflacji,
- dynamiki obiegu pieniadza gotdéwkowego w ujeciu warto§ciowym i ilosSciowym,
- zapasu obiegowego (zapas emisyjny NBP) w ujgciu warto§ciowym 1 iloSciowym,
- mozliwosci pokrycia zapasem obiegowym zapotrzebowania rynku na pieniadz

gotowkowy,

systematycznie rosnacego wzrostu obiegu bezgotowkowego.
e Badania nad rozwojem sytuacji na krajowym rynku kapitalowym. W ramach tych prac
przygotowano dwa opracowania:
- Problemy polskiego rynku kapitatowego, opublikowany w ,,Banku i Kredycie”,
- Capital Market, rozdzial w: International Economic Report.
e Badania nad rozpoznaniem mechanizméw transmisji polityki pieni¢znej w Polsce. W
ramach tego tematu przygotowano opracowania:
- Analiza zwiqzku pomiedzy cenami i pieniqdzem w gospodarce polskiej na podstawie
modelu IT*, opublikowane w ,,Banku i Kredycie”.
Model Il-star jest obecnie wykorzystywany do sporzadzania prognoz procesow
inflacyjnych w $rednim horyzoncie czasowym.

- The Relationship between Real Interest Rates and Inflation.
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Materiat obejmuje opis teoretycznej zaleznos$ci migdzy realna stopa procentowa,
naturalng stopa procentowa i inflacja oraz badania empiryczne przeprowadzone dla
gospodarki amerykanskiej. Stanowi punkt wyjscia analizy podobnych zalezno$ci w
Polsce.

- The monetary transmission mechanism and structural modelling of inflation at the
National Bank of Poland, BIS Papers No 8, November 2001.

- Monetary transmission in Poland. Theoretical concepts vs. evidence, National Bank of

Poland, Paper No 19.

8.2.1.2. Kompleksowa analiza sytuacji sektora bankowego

Kompleksowa analiza sytuacji sektora bankowego prowadzona przez GINB w 2001 r.

obejmowala:

61

opracowywanie kwartalnych ,,Ocen sytuacji ekonomicznej bankow”, zawierajacych
kompleksowa informacje o sytuacji polskiego sektora bankowego®', przedstawiajacych
wystepujace w nim zjawiska itendencje oraz zrddta potencjalnych zagrozen jego

2

stabilno$ci; podstawowe dane o sektorze prezentowane w ,,Ocenie...” udostgpniono

odbiorcom zewngtrznym w formie opracowania pt. ,,Sytuacja finansowa bankow.
Synteza”®%;

dokonanie rocznej oceny ,,Wptywu polityki pienigznej, podatkowej i nadzorczej na
rozw0j bankow w 2000 r.” (zgodnie z art. 25 ustawy o Narodowym Banku Polskim);
sporzadzanie dekadowych informacji o przestrzeganiu przez banki norm dopuszczalnego
ryzyka walutowego, prowadzenie systemu ewidencji zagranicznych klientow bankéw oraz
monitorowanie ryzyka zwiazanego z duzymi zaangazowaniami bankow;

dokonywanie analizy wybranych obszaréw dziatalnosci bankéw i opracowywanie na ich
podstawie informacji na potrzeby wiasne, Komisji Nadzoru Bankowego, Rady Polityki
Pienigznej, Zarzadu NBP, organéw wiladzy i administracji panstwowej oraz innych
jednostek zewngtrznych (w szczeg6lno$ci migdzynarodowych organizacji 1 instytucji

finansowych)®.

Po przyjeciu ,,Ocen ...” przez KNB przekazano je Zarzadowi NBP, RPP, Kierownictwu GINB oraz

dyrektorom wybranych departamentéw NBP, przy czym ,,Oceng ...” roczna za 2000 r. i pétroczna za 2001 r.
otrzymali réwniez Prezydent RP, Marszatkowie Sejmu i Senatu, Prezes Rady Ministréw, wybrani ministrowie i

kierownicy urzedow centralnych oraz przewodniczacy trzech Komisji Sejmowych.
62

Sa one udostepniane w wersji polskiej i angielskiej szerokim kregom odbiorcow (m.in. za posrednictwem

strony internetowej NBP).

63

W 2001 r. analizy problemowe dotyczyly m.in.:
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8.2.1.3. Prace analityczne zwigzane z wprowadzeniem euro

W 2001 r. prowadzono w NBP prace analityczne zwiazane z wprowadzeniem euro.
Opracowano ,,Analize przygotowan panstw cztonkowskich UE i panstw kandydujacych do
wprowadzenia euro w formie gotéwkowej” oraz druga edycje ,Analizy wpltywu

wprowadzenia euro na polski system bankowy.

8.2.2. Zadania statystyczne

W ramach dziatalno$ci statystycznej prowadzonej przez Narodowy Bank Polski w
2001 r. realizowano réwnolegle biezace zadania zwiazane z pozyskiwaniem niezbednych
informacji statystycznych oraz ich udostgpnianiem, jak tez - w szerokim zakresie - prace
zmierzajace do pelnego dostosowania statystyki do wymogéw Europejskiego Banku

Centralnego.

8.2.2.1. Zadania regulaminowe w zakresie statystyki monetarnej, finansowej oraz

bilansu platniczego w powiazaniu z mi¢gdzynarodowg pozycja inwestycyjng

Standardowe prace statystyczne w 2001 r. obejmowaty przede wszystkim:
e gromadzenie w okresach dekadowych, miesigcznych, kwartalnych 1 rocznych informacji
niezbednych do zestawiania bilansu ptatniczego,
e gromadzenie i biezaca analiz¢ miesigcznej informacji bilansowej bankéw,
e 7zbieranie w okresach dekadowych, zestawianie i interpretacj¢ danych o wybranych
elementach aktywow 1 pasywoéw bankow pod katem obserwacji przebiegu zjawisk

pienigznych,

- wplywu proponowanych zmian regulacyjnych zwiazanych z opublikowanym dokumentem
Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego (pt. Nowa Umowa Kapitalowa) na adekwatnosé¢
kapitatowa bankoéw komercyjnych w Polsce;

- zaangazowania bankéw wobec podmiotow z krajow WNP;

- oceny wrazliwosci bankéw na ryzyko walutowe;

- ryzyka wynikajacego z udzielania przez banki kredytéw na zakup papieréw wartosciowych;

- potencjalnego wptywu istotnego pogorszenia si¢ jakosci nalezno$ci bankow od sektora niefinansowego
na ich wynik finansowy oraz fundusze wtasne;

- podziatu zysku wypracowanego przez banki w 2000 r., ze szczegdlnym uwzglednieniem ich wptywu na
wzrost funduszy bankow (dokument ,,Informacja KNB na temat podziatu zysku wypracowanego przez
banki w 2000 r.”);

- oceny wplywu podmiotow zaleznych istowarzyszonych na sytuacj¢ bankéw zobowiazanych do
konsolidacji rocznych sprawozdan (dokument ,,Wyniki finansowe bankéw w 2000 r. po audytach oraz
w $wietle sprawozdan skonsolidowanych”);

- oddziatlywania konsolidacji sektora bankowego na zakres ijako$¢ $wiadczonych ushig, wielkosé
funduszy i pozycje konkurencyjna bankow;

- zroznicowania efektywnosci dziatania wyréznionych grup bankows;

- finansowania rynku nieruchomo$ci przez banki w Polsce w latach 1999-2001 oraz zwiazanych z tym
zagrozen dla sektora bankowego.
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przetwarzanie i interpretacje informacji dotyczacych sytuacji finansowej przedsigbiorstw,
prace nad doskonaleniem sposobow zbierania 1 przetwarzania danych, a takze metodyka
wyliczania kategorii monetarnych na podstawie zbieranych informacji oraz wypracowanie
przejrzystych dla odbiorcow sposobdw prezentacji i publikacji danych.

Efektem tych prac byly liczne zestawienia statystyczne, materialy analityczne i

publikacje skierowane zaréwno do odbiorcow w banku, jak 1 odbiorcéw zewngtrznych.

Najwazniejsze z nich obejmuja:

kwartalne opracowania dotyczace bilansu platniczego, ktéore w imieniu Rady Polityki
Pieni¢znej Prezes NBP przekazuje do Sejmu oraz Rady Ministrow;

roczne opracowanie Bilans platniczy na bazie transakcji oraz bilans aktywow i pasywow
zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej; po zaakceptowaniu przez Zarzad NBP dokument
ten, w imieniu RPP, Prezes NBP przekazuje do Sejmu 1 Rady Ministrow; w materiale tym
zawarte jest takze pelne zestawienie tzw. migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej,
sporzadzone zgodnie ze standardami Migdzynarodowego Funduszu Walutowego;
kwartalne dane dotyczace zadluzenia zagranicznego kraju;

miesigczny bilans platniczy sporzadzany na podstawie informacji z bankow
komercyjnych;

bilans skonsolidowany systemu bankowego sporzadzany na podstawie miesigcznej
informacji bilansowej przesylanej przez banki, jak rowniez uwzgledniajacy dane
pochodzace z NBP, stanowiacy nastepnie podstawe do opracowywania wielu zestawien
statystycznych oraz materialow analitycznych, m.in. Informacji o przebiegu procesow
pienieznych (na podstawie danych przyspieszonych), Raportu miesiecznego o stanie
oszczednosci i zadluzenia osob prywatnych i podmiotow gospodarczych w bankach
komercyjnych.

Istniejacy w banku system informacyjny umozliwia takze wypetianie obowiazkéw

statystycznych wobec organizacji miedzynarodowych, takich jak: MFW, Bank Swiatowy,

OECD, BIS oraz organéw Unii Europejskiej, w tym - w coraz szerszym zakresie -

Europejskiego Banku Centralnego.

8.2.2.2. Informacja statystyczna dla podmiotow zewnetrznych

NBP przywiazuje duza wage do informowania otoczenia ekonomicznego o

ksztattowaniu si¢ kategorii pienigznych. Realizacji tego celu stuza przede wszystkim

miesi¢gczne publikacje - takie jak Biuletyn Informacyjny NBP oraz Informacja Wstepna.
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Materialy te zawieraja podstawowe dane o sytuacji pieni¢znej 1 gospodarczej kraju. Biuletyn
w edycji kwartalnej oprocz czgsci statystycznej zawiera rowniez czg¢$¢ analityczno-opisowa.
Rozpowszechnianie biezacej informacji statystycznej przez NBP, jak réwniez
informacji historycznej umozliwia systematycznie aktualizowana czg$¢ statystyczna strony
NBP w Internecie. Pozwala to na szybkie przekazywanie informacji odbiorcom oraz daje
gwarancj¢ jednoczesnego 1 rownoprawnego dostgpu do informacji. Sa to podstawowe zasady
funkcjonowania systemu SDDS (Special Data Dissemination Standard), do ktoérego Polska
przystapita w 1996 r. Na stronie internetowej systematycznie aktualizowany jest tez kalendarz
publikacji danych — jest to rowniez jeden ze standardow SDDS. Kalendarz ten zapewnia
uzytkownikom biezaca informacje¢ o terminach publikacji podstawowych kategorii

monetarnych i bilansu ptatniczego z kwartalnym wyprzedzeniem.
8.2.2.3. Dzialania dostosowawcze do wymogow EBC w zakresie statystyki

W 2001 r. prowadzone byly intensywne prace, majace na celu pelna harmonizacje
opracowywanej przez NBP statystyki z wymogami Europejskiego Banku Centralnego. Prace
te dotyczyly zaréwno statystyki monetarnej, jak i bilansu ptatniczego. W dziedzinie statystyki
monetarnej koncentrowano si¢ na przygotowaniu koniecznych zmian w systemie
sprawozdawczosci bankowej. Przygotowano pierwszy etap zmian, ktére zostana
wprowadzone w marcu 2002 r. 1 beda polega¢ przede wszystkim na dostosowaniu
wykorzystywanej przez banki sektorowej klasyfikacji gospodarki do wymaganych w Unii
Europejskiej standardow ESA95 (European System of Accounts 1995). Zmiany polegajace na
opracowaniu zalozen merytorycznych oraz przygotowaniu modyfikacji systemu
informatycznego wymagaty szczeg6lowych analiz dzialalnos$ci poszczegdlnych rodzajow
podmiotdw uczestniczacych w zZyciu gospodarczym oraz licznych konsultacji z innymi
instytucjami w kraju (Gtéwny Urzad Statystyczny, Ministerstwo Finans6w) oraz za granica
(Europejski Bank Centralny, banki centralne Eurosystemu).

Modyfikacje wprowadzone w ukladzie informacji przekazywanych przez banki do
NBP umozliwily takze wyliczanie agregatow pienigznych zgodnie z wymogami EBC, a
zwlaszcza wprowadzenie nowego, zharmonizowanego agregatu M3. Kategorie te beda
wyliczane 1 publikowane poczawszy od danych na koniec marca 2002 r.

Rownolegle prowadzone byly prace przygotowawcze zwigzane z planowanym na
poczatek 2003 r. pozyskiwaniem dodatkowych, niezbieranych dotychczas, informacji
statystycznych dla EBC, w tym przede wszystkim:

e danych o operacjach bankow w podziale na kraje i waluty,
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e danych niezbednych do zestawienia statystyki transakcji,

¢ informacji o stosowanych przez banki stopach procentowych.

W 2001 r. wydane zostaty dwie istotne regulacje EBC z tego obszaru, co umozliwito
nakreslenie kierunkéw dalszych dziatan dostosowawczych w NBP:

e Kontynuowane byly prace zmierzajace do stworzenia zgodnej z wymogami EBC
statystyki emisji papierow wartosciowych oraz prace przygotowawcze zwigzane z
rozszerzeniem przez EBC sprawozdawczosci od tzw. pozostatych instytucji posrednictwa
finansowego.

e W koncu 2001 r. rozpoczgto na obszarze statystyki monetarnej wspolprace z ekspertami
Banku Francji w ramach Programu Phare 2000, na podstawie zawartej umowy blizniacze;.

W dziedzinie statystyki bilansu ptatniczego znaczaco zintensyfikowano prace, majace
na celu dostosowanie do funkcjonowania w ramach Europejskiego Systemu Bankéw
Centralnych. W ramach tych prac powstata publikacja EBC, opisujaca metody kompilacji
bilansu platniczego w krajach kandydujacych do Unii Europejskiej®*. Rozdziat opisujacy
dziatanie polskiego systemu statystycznego zostat przygotowany w NBP.

W 2001 r. trwaly prace, majace na celu stworzenie nowego systemu zbierania
informacji o inwestycjach portfelowych, ktory bedzie fragmentem bazy danych o papierach
wartosciowych. Prace te sa realizowane we wspotpracy z ekspertami Banku Wloch w ramach
Programu Phare 2000.

Doswiadczenie niezbedne do realizacji prac dostosowawczych pracownicy NBP
zyskiwali migdzy innymi uczestniczac w organizowanych przez instytucje europejskie
seminariach i spotkaniach grup roboczych, poswigconych zagadnieniom dostosowania krajow
kandydujacych do Unii Europejskiej do obowiazujacych standardow. Byty one okazja do
prezentacji stopnia zaawansowania tych prac w Polsce, a jednoczesnie wymiany do$wiadczen
z przedstawicielami innych krajow europejskich. W 2001 r. delegacje NBP braty udzial w
seminariach na temat wymogow w zakresie statystyki monetarnej oraz bilansu ptatniczego

zorganizowanych przez Europejski Bank Centralny oraz Eurostat.
8.2.2.4. Pozostale prace

W 2001 r. kontynuowane byty prace zwiazane z budowa w NBP zintegrowanej bazy

danych, ktéra ma zapewni¢ latwo dostepne zroédto informacji makroekonomicznych,

4 Publikacja Accession countries: balance of payments/international investment position statistical methods,

opublikowana przez EBC w lutym 2002 r.
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wykorzystywanych do prowadzonych w NBP analiz, opracowywania prognoz oraz

podejmowania decyzji z zakresu polityki pieni¢znej. Zadanie to jest rowniez realizowane w

ramach Programu Phare 2000 we wspolpracy z ekspertami z Banku Francji.

8.3. Dzialalnos¢ edukacyjna i informacyjna

8.3.1. Wspolpraca w zakresie szkolenia kadr dla sektora bankowego

Podobnie jak w latach ubieglych, w 2001 r. NBP uczestniczyl w pracach na rzecz

sektora bankowego, ktore dotyczyty:

organizacji szkolen dla pracownikow bankéw komercyjnych na temat statystyki bilansu
platniczego, polityki pieni¢zno-kredytowej w perspektywie przystapienia Polski do UGW
oraz zzakresu rozpoznawania autentyczno$ci znakOéw pieni¢znych euro 1 12
wycofywanych walut;

organizacji praktyk dla studentow szkot wyzszych specjalizujacych si¢ w tematyce
zwiazanej z dzialalnoscia i funkcjonowaniem systemu bankowego lub banku centralnego;
dla studentdéw uczelni zagranicznych organizowano staze zwiazane z gromadzeniem
materiatlow do prac dyplomowych oraz organizowano wyktady nt. systemu bankowego w
Polsce;

organizacji stazy zawodowych dla stuchaczy Krajowej Szkoly Administracji Publicznej
(KSAP), studiéw doktoranckich oraz pracownikow Ministerstwa Finansow;

wspotpracy z innymi bankami dotyczacej rekrutacji kandydatow na Podyplomowe
Studium Bankowo$ci SGH (udziat w pracach Komisji Programowej tego Studium).
Pracownicy NBP uczestniczyli jako cztonkowie w pracach Komitetu Koordynacyjnego
ds. Standardéw Kwalifikacyjnych w Bankowos$ci Polskiej. Ponadto przedstawiciele NBP
desygnowani na cztonkéw komisji egzaminacyjnych brali udzial w egzaminach na rézne

stopnie zawodowe w Systemie Standardow Kwalifikacyjnych w Bankowosci Polskie;j.

8.3.2. Dzialalno$¢ wydawnicza i strona internetowa NBP

W 2001 r. realizacji zadan z obszaru dziatalno$ci edukacyjno-informacyjnej stuzyty

m.in. wydawnictwa: Bank i Kredyt, Raport o Inflacji, Raport Roczny 2000 r., Biuletyn

Informacyjny NBP, Zatozenia polityki pienieznej na 2002 rok, Sprawozdanie z wykonania

zalozen polityki pienieznej za 2001 rok, Sprawozdanie z dzialalnosci Komisji Nadzoru

Bankowego za 2000 rok, seria Materiaty i Studia.

Opublikowano ksiazke pt. ,, Narodowy Bank Polski 1948-1970” autorstwa Andrzeja
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Jezierskiego 1 Cecylii Leszczynskiej. Ponadto wydano foldery numizmatyczne: Rok 2001,
Szlak  bursztynowy, Kopalnia soli w Wieliczce, 15-lecie orzecznictwa Trybunatu
Konstytucyjnego (1986-2001), Paz krolowej, Wiadystaw [ Lokietek 1333-1370, XII
Miedzynarodowy Konkurs im. Henryka Wieniawskiego, 100. rocznica urodzin Ks. Kard.
Stefana Wyszynskiego, Jan IlI Sobieski, Michat Siedlecki 1873-1940.

W 2001 r. strona internetowa NBP zostata rozbudowana o kolejne sekcje tematyczne:
Euro 2002 (z obszernym serwisem, poswigconym przygotowaniom do wprowadzenia nowej
waluty, oraz materiatami z kampanii informacyjnej, prowadzonej na ten temat w krajach Unii
Europejskiej oraz Polsce), Konferencje NBP oraz Oferty pracy w NBP.

W dziale Statystyka rozpoczgto m.in. regularne publikowanie wskaznikéw inflacji
bazowej. Zaprojektowano réwniez specjalna podstrong, przeznaczona do przekazywania
biezacych uwag i informacji dla bankow, w zwiazku z wprowadzeniem w 2002 r.
zmodyfikowanych formularzy sprawozdawczych. Sekcje z tabelami kursow wzbogacono o
biezace 1 archiwalne zestawienia kurséw $rednich walut niewymienialnych.

Ponadto, prowadzono przygotowania majace na celu uruchomienie na poczatku 2002

r. w serwisic WWW wirtualnego katalogu Centralnej Biblioteki NBP.

8.3.3. Obsluga medialna organow NBP

W ramach obstugi medialnej Prezesa NBP, Zarzadu NBP i1 Rady Polityki Pienig¢znej
zorganizowano 11 konferencji prasowych z udzialem Prezesa NBP i cztonkéw RPP oraz
5 konferencji naukowych z udziatem kierownictwa i pracownikoéw NBP.

We wspotpracy z Ministerstwem FinansOw zorganizowano konferencje dotyczaca
wczesniejsze] splaty dlugu wobec Brazylii. Zorganizowano takze konferencjg, na ktorej
przedstawiciele Banku Swiatowego prezentowali Raport o rozwoju Swiatowym 2002:
tworzenie instytucji dla rynkow.

Prowadzona byta réwniez stata dziatalno$¢ informacyjno-edukacyjna dla

dziennikarzy.

8.3.4. Kampania informacyjno-promocyjna ,,EURO 2002”

W 2001 r. NBP jako Oficjalny Partner EBC, rozpoczat kampani¢ informacyjno-
promocyjna ,,EURO 2002”. Byta ona prowadzona za posrednictwem: radia, telewizji, prasy, a
takze w formie seminariéw i konferencji prasowych.

Opracowano 1 opublikowano wydawnictwa popularyzujace nowa walute,

przygotowano rowniez specjalne ulotki, plakaty, a takze kompendium Euro — nowa waluta
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zjednoczonej Europy oraz praktyczny informator Gdzie i jak wymieni¢ waluty 12 krajow Unii
Europejskiej na euro. Materialy zostaly skierowane do osdb zainteresowanych problematyka
wprowadzenia wspolnej waluty w krajach UGW; dostepne sa réwniez w placowkach NBP
oraz na stronie internetowe;.

W ramach kampanii informacyjnej prowadzonej w mediach, w dniach od 15 do 31
grudnia 2001 r. wyemitowano w programie II TVP filmy informacyjne na temat
wprowadzenia nowej waluty do obiegu w krajach UGW. Ponadto, w radiu i telewiz;ji
prezentowano wystapienia ekspertéw Narodowego Banku Polskiego, wyjasniajacych zasady
wprowadzenia euro.

Specjalisci NBP na tamach gazet udzielali wywiadow 1 zamieszczali artykuly nt. euro.
Dziatania te zaowocowaly nawiazaniem statej wspoipracy z najwigkszymi dziennikami
ogolnopolskimi oraz niektorymi lokalnymi. Przedstawiciele NBP uczestniczyli takze w
szkoleniach organizowanych przez organizacje pozarzadowe oraz stowarzyszenia
srodowiskowe.

Na zaproszenie Narodowego Banku Polskiego i Policji Polskiej przyjechata wystawa
Policji Niemieckiej. Prezentowano na niej wizerunki i zabezpieczenia banknotow euro oraz
marek niemieckich.

12 i 13 pazdziernika odbyla si¢ wizyta robocza przedstawicieli NBP w Deutsche
Bundesbank i EBC we Frankfurcie nad Menem. Celem wizyty bylo omoOwienie zasad
wspotpracy w zakresie promocji i dziatan edukacyjnych zwiazanych z wprowadzeniem do
obiegu nowej waluty. Efektem wizyty bylo m.in. wydanie wspdolnych materiatéw
informacyjnych.

Dodatkowo we wrze$niu 2001 r. dokonano w ambasadzie Kroélestwa Belgii prezentacji
dla dwunastu radcéw handlowych na temat: ,Rola NBP w przygotowaniu polskiego
spoteczenstwa do wprowadzenia euro” .

W celu popularyzowania euro - nowej waluty, w ktorej od stycznia 2002 r. rozlicza si¢
znaczna czg$¢ przedsigbiorcoOw - nawiazano wspotprace z: Polska Konfederacja Pracodawcow
Prywatnych, Business Center Club, Krajowa Rada Biznesu i Zrzeszeniem Rzemie$lnikow
Polskich. Kontakty te zaowocowaty opracowaniem wspolnych programéw informacyjnych,
skierowanych do przedsigbiorcow.

Na mocy umowy o wspoOlpracy migdzy NBP i Fundacja ,,Wielka Orkiestra
Swiatecznej Pomocy”, podpisanej 15.12.2001 r., NBP uczestniczyt w styczniu 2002 r. w akcji

zbierania pienigdzy przez ,Wielka Orkiestre Swiatecznej Pomocy”. Zebrane monety
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wycofywanych z obiegu walut krajow UGW NBP wymieni na euro, a nastgpnie przekaze ich
roOwnowarto$¢ w euro na rzecz ,, Wielkiej Orkiestry Swia;[ecznej Pomocy”.

W ramach dziatan edukacyjnych 8 wrzesnia 2001 r. zorganizowano spotkanie z
milodzieza w Sejmie RP. Przedstawiciele NBP wzigli udziat w ogoélnopolskim zjezdzie
Szkolnych Klubéw Europejskich. 320 uczestnikow Zjazdu wystuchato prelekcji oraz zostato
wyposazonych w kompendium ,,Euro — nowa waluta zjednoczonej Europy”.

Skuteczno$¢ przeprowadzonej kampanii byla wysoka. Badania TNS OBOP wykazaty
wptyw dziatan NBP na wzrost wiedzy na temat euro w spoteczenstwie. Migdzy wrze$niem
2001 r. a styczniem 2002 r. wzrosta - z 69% do 88% - liczba respondentow wskazujacych
zastapienie walut narodowych 12 krajow UGW przez euro jako wazne wydarzenie w krajach
UE. Jednocze$nie zmalata liczba os6b niezorientowanych (z 26% do 11%). Zauwazono
rowniez, ze glowna instytucja informujaca spoleczenstwo o zmianach zwiazanych z
wprowadzeniem euro byt Narodowy Bank Polski. O ile w sierpniu 2001 r. wskazywato go

33% respondentdw, o tyle w styczniu 2002 r. juz 54%.

8.3.5. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

NBP zorganizowal konferencj¢ naukowa oraz wiele seminariow naukowych
dotyczacych dziatalnosci bankowej i polityki pienigznej. Redagowatl réwniez 1 wydawatl
publikacje naukowe z serii Materialy i Studia.

e W dniach 22-23 pazdziernika 2001 r Narodowy Bank Polski zorganizowal
migdzynarodowa konferencje¢ naukowa ,,Polska droga do euro”. Konferencj¢ podzielono
na trzy sesje tematyczne: ,,Strategie akcesji do Unii Gospodarczej i Walutowej”,
,2Adekwatno$¢ kryteriow monetarnych dla krajéw akcesyjnych”, ,,Korzysci i koszty
przystapienia do strefy euro”. W konferencji udziat wzigli przedstawiciele: NBP, bankow
centralnych, Europejskiego Banku Centralnego, Komisji Europejskiej, polskich 1
zagranicznych szkot wyzszych, instytutow badawczych oraz mediow. Bylo to wazne
spotkanie z grupa migdzynarodowych ekspertow, podczas ktérego przedyskutowano
zadania stojace przed Polska 1 innymi krajami kandydujacymi w okresie poprzedzajacym
ich przystapienie do strefy euro.

Materiaty konferencyjne zostaly opublikowane w ,,Banku i Kredycie” oraz, w jezyku
angielskim, w specjalnym wydawnictwie.

e W NBP zorganizowano 16 seminariow naukowych, na ktorych prezenterami byli
przedstawiciele departamentow NBP, wykladowcy polskich uczelni, jak rowniez

prelegenci z zagranicy (Robert A. Mundell — laureat Nagrody Nobla z dziedziny
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ekonomii, Lavan Mahadeva z Banku Anglii oraz Jerzy D. Konieczny z kanadyjskiego
Wilfrid Laurier Uniwersity, Rafat Kierzenkowski z Uniwersytetu Paris-Dauphine).
Seminaria po$wigcone byly m.in. tematom z zakresu systemu platniczego, polityki
pienigznej oraz dostosowania NBP do standardow obowiazujacych w UE.

e Zredagowano i opublikowano 23 zeszyty z serii naukowej Materialy i Studia, w tym 20
zeszytow w jezyku polskim (zeszyty o numerach od 116 do 135) oraz 3 zeszyty w jezyku
angielskim (zeszyty o numerach 18 — 20). Jest to seria wydawnicza dotyczaca waznych
probleméw zwiazanych z bankowoscia i polityka pieni¢zna, w ramach ktorej publikowane
sa opracowania bedace efektem prac badawczych zarowno pracownikéw NBP, jak

réwniez pracownikdéw uczelni 1 instytucji finansowych.

8.3.6. Centralna Biblioteka NBP

Centralna Biblioteka NBP jest biblioteka naukowa. Zakres tematyczny jej zbiorow
obejmuje nauki ekonomiczne ze szczegdlnym uwzglednieniem zagadnien bankowos$ci i
pieniadza.

Biblioteka wypozycza ksiazki pracownikom Narodowego Banku Polskiego 1
pracownikom innych bankéw na podstawie odrgbnych uméw oraz w ramach wypozyczalni
migdzybibliotecznej na ogdlnie przyjetych zasadach. W czytelni majacej 29 miejsc, zbiory
udostgpniane sa na miejscu wszystkim zainteresowanym. Na 6 stanowiskach komputerowych
mozna korzysta¢ z katalogu Biblioteki. Biblioteka udziela informacji katalogowych,
bibliograficznych 1 rzeczowych na podstawie zbioréw wiasnych. Wszyscy pracownicy NBP
maja dostgp do katalogu Centralnej Biblioteki NBP poprzez lokalna sie¢ komputerowa. W
2001 r. kontynuowano subskrypcj¢ baz ABI/INFORM 1 Business Periodical on Disc oraz
Financial Times, JUSTIS CELEX i SCAD. Korzystanie z wszelkich baz danych w Centralnej
Bibliotece NBP jest bezplatne i1 dostgpne dla wszystkich. Zbiory Centralnej Biblioteki NBP
przedstawia tablica nr 12.

Tablica nr 12
Zbiory Centralnej Biblioteki NBP

Rodzaj wydawnictw Stan na dzier
31.12.2000 r. 31.12.2001 r.
Wydawnictwa zwarte 77 659 woluminow 81 399 woluminow
Wydawnictwa ciagte 32 068 woluminow 32 797 woluminow
Czasopism biezacych ogoétem: 488 tytutow 473 tytuty
- w tym czasopism polskich 300 tytulow 319 tytulow

Zrodto: dane NBP.
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W 2001 r. wypozyczono ponad 14.750 woluminow ksiazek i1 czasopism. Odnotowano
wzrost zainteresowania czytelnikoéw w stosunku do 2000 r., kiedy to wypozyczono ponad
11.200 vol. Czytelni¢ w 2001 r. odwiedzito 8.660 osdb, ktérym udostepniono ponad 34.674
ksiazek i czasopism (w 2000 r. z czytelni korzystato 11.686 0sob, ktérym udostepniono ponad
120.000 ksiazek 1 czasopism; w statystyce nie uwzgledniono czasopism biezacych,
sprawozdan bankéw 1 innych publikacji stanowiacych ksiggozbidr podrgezny czytelni).
Spadek liczby czytelnikéw odwiedzajacych czytelni¢ mozna uzasadni¢ m.in. otwarciem dla
uzytkownikéw Biblioteki Uniwersyteckiej oraz wigksza aktywnos$cia bibliotek uczelni
prywatnych.

Biblioteka zostala zautomatyzowana w systemie "Co-Liber" w 1993 r. Obecna baza
zawiera 1.723 tytuly czasopism (32.797 woluminow), 31.781 tytutow ksiazek (46.766
woluminéw) oraz 1.338 artykutow (w wigkszos$ci pelnotekstowych) z polskich czasopism

dotyczacych bankowosci.
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NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.

NBP brat udzial w pracach nad wieloma projektami ustaw istotnych dla systemu bankowego,
w tym wprowadzajacych rozwiazania przyjete w Unii Europejskiej.

W 2001 r. prace analityczne koncentrowaly si¢ przede wszystkim na udoskonalaniu
instrumentarium  prognostyczno-analitycznego oraz tresci 1 formuly  materialow
przygotowywanych na posiedzenia Zarzadu NBP i1 Rady Polityki Pieni¢znej, stanowiacych
podstawe do podejmowania decyz;ji.

W znaczacy sposob zintensyfikowano dzialania majace na celu dostosowanie statystyki bilansu
ptatniczego do funkcjonowania w ramach ESBC. Trwaly rowniez prace, ktorych celem byto
stworzenie nowego systemu zbierania informacji o inwestycjach portfelowych. Prace te
realizowane sa we wspotpracy z ekspertami z Banku Wtoch w ramach Programu Phare 2000.
Przygotowano pierwszy etap zmian w zakresie statystyki monetarnej, ktore beda polegac
przede wszystkim na dostosowaniu wykorzystywanej przez banki sektorowej klasyfikacji
gospodarki do wymaganych w Unii Europejskiej standardow ESA95. Modyfikacje
wprowadzone w uktadzie informacji przekazywanych przez banki do NBP umozliwily m.in.
wyliczanie agregatow pienieznych zgodnie z wymogami EBC, a zwlaszcza wprowadzenie
nowego, zharmonizowanego agregatu M3 (publikowanie tej kategorii nastapi w 2002 r.).

W koncu 2001 r. w dziedzinie statystyki monetarnej rozpoczgto wspotprace z ekspertami
Banku Francji w ramach Programu Phare 2000.

W Internecie rozpoczeto m.in. regularne publikowanie wskaznikéw inflacji bazowe;.

NBP jako Oficjalny Partner EBC rozpoczat kampani¢ informacyjno-promocyjna ,,EURO
2002”.

W dniach 22-23 pazdziernika 2001 r Narodowy Bank Polski zorganizowal mi¢dzynarodowa

konferencj¢ naukowa ,,Polska droga do euro”.
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9.1. Dzialania zmierzajace do dostosowania polskiego systemu bankowego i NBP

do wymogow Unii Europejskiej

9.1.1. Negocjacje o czlonkostwo Polski w Unii Europejskiej

W 2001 r. Polska kontynuowata, rozpoczgte w 1998 r., negocjacje o cztonkostwo w
Unii Europejskiej. W I potowie 2001 r., podczas prezydencji Szwecji, zamknigto trzy obszary
negocjacyjne: ,,Swobodny przephw towarow”, ,,Unia celna”, ,, Polityka spoleczna i
zatrudnienie”, a w 1l potowie roku, w trakcie prezydencji Belgii, zostaty zamknigte cztery
obszary negocjacyjne: ,,Energia”, , Srodowisko”, , Prawo spélek” i ,, Swobodny przeplyw
osob”. Od poczatku negocjacji do konca 2001 r. zamknigto 20 z 29 obszarow
negocjacyjnych. Jako instytucja wspierajaca strong rzadowa, NBP uczestniczy w
negocjacjach o cztonkostwo Polski w UE w obszarach: ,,Unia Gospodarcza i Walutowa”,
,Swoboda swiadczenia ustug”, ,,Swobodny przeplyw osob”, , Statystyka”, ,,Ochrona
konsumenta” oraz ,, Finanse i budzet”.

Podstawowym dokumentem strategicznym, majacym na celu wykonanie zobowigzan
podejmowanych w toku negocjacji, jest Narodowy Program Przygotowania do Cztonkostwa
w UE (NPPC). W 2001 r. NBP, podobnie jak w latach poprzednich (od 1998 r.), uczestniczyt
w modyfikacji priorytetow zawartych w NPPC. Wéréd priorytetow NBP w zmodyfikowanym
NPPC 2001 znalazty sig.: Harmonizacja polskiego prawa bankowego z prawem
wspolnotowym, Dostosowanie w zakresie polityki pienieznej i polityki kursu walutowego,
Przygotowanie Narodowego Banku Polskiego do funkcjonowania w ramach Europejskiego
Systemu Bankow Centralnych oraz nowe zadania: Implementacja przepisow dotyczqcych
wprowadzenia euro, Kampania informacyjna NBP nt. euro, Przygotowanie do wprowadzenia
banknotow i monet euro do obiegu.

W 2001 r. prace NBP dotyczyly takze innych dokumentéw zwigzanych z
negocjacjami (zobowiazania wynikajace ze stanowisk negocjacyjnych: Swoboda swiadczenia
ustug, Unia Gospodarcza i Walutowa), jak tez z rozszerzeniem UE (Okresowy Raport na
temat postepow Polski na drodze do cztonkostwa — 2001, Pomysiny wynik rozszerzenia Unii
Europejskiej, Dokument Strategiczny oraz Raport Komisji Europejskiej o postepach
poczynionych przez kraje kandydujqce na drodze do cztonkostwa w Unii Europejskiej,
Whioski Prezydencji Szwedzkiej, Wnioski Prezydencji Belgijskiej, Raport Europejskiego

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP 2001 123



IX. WSPOEPRACA MIEDZYNARODOWA

Banku Centralnego z 2001 r. na temat stanu dostosowania prawa krajow kandydujqcych do

acquis communautaire w obszarach o szczegolnym znaczeniu dla Eurosystemu).

9.1.2. Dzialania zmierzajace do przygotowania NBP do funkcjonowania w ramach

Europejskiego Systemu Bankow Centralnych

Rok 2001 byt kolejnym rokiem realizacji Planu dziatalnosci Narodowego Banku
Polskiego na lata 2000-2002, dostosowujqcego NBP do wymogow stawianych bankom
centralnym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zarzad NBP przyjat 22 listopada 2001 r.
Plan dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata 2002-2004, wyznaczajacy cele i
zadania na najblizsze trzy lata - m.in. wynikajace z planowanego cztonkostwa Polski w UE.

Od 1998 r. dziatat w banku centralnym pod przewodnictwem Prezesa NBP, Komitet
ds. Przygotowania NBP do Integracji Europejskiej. W 2001 r. podczas posiedzen Komitetu
omawiano najistotniejsze kwestie dotyczace dostosowania NBP do standardow ESBC.

W dniu 12 lipca 2001 r. Prezes NBP i Gubernator Banku Francji podpisali w
Warszawie umowe¢ blizniacza, warunkujaca rozpoczecie realizacji przez NBP Programu
Phare 2000, z Bankiem Francji (bank wiodacy) i Bankiem Wtoch (bank wspotpracujacy).
Program zostal uruchomiony w dniu 20 lipca 2001 r., po zatwierdzeniu przez Komisj¢
Europejska. Celem Programu jest pelne dostosowanie NBP do wymogoéw stawianych
cztonkom Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych. Prace dostosowawcze prowadzone
sa na nastgpujacych obszarach dziatalno$ci NBP: system platniczy, statystyka monetarna,
system monitorowania przeplywow kapitalowych dotyczacych inwestycji portfelowych,
rachunkowo$¢ 1 sprawozdawczo$¢, nadzor bankowy, audyt wewnegtrzny oraz system
informatyczny (zadania te zostalty umieszczone w priorytetach NBP w NPPC). Od wrze$nia

2001 r. pracg w NBP rozpoczat Doradca Przedakcesyjny.

9.1.3. Inne dzialania w NBP

Zgodnie z inicjatywa Komisji Europejskiej, od 2001 r. panstwa kandydujace zostaty
zobligowane do opracowywania Przedcztonkowskich Programow Gospodarczych (PPG).
PPG jest programem S$redniookresowym (obejmujacym 5-letni horyzont czasowy, obecnie
lata 2000-2004) i dotyczy m.in. zagadnien makroekonomicznych, finanséw publicznych,
reform strukturalnych. W 2001 r. NBP uczestniczyl w przygotowaniu PPG w czg$ciach:
»Zatozenia makroekonomiczne”, ,,Polityka pieni¢zna i kursu walutowego” oraz ,,Reformy
strukturalne sektora finansowego” (system bankowy). PPG jest czescia (pierwszym etapem)

szerszej strategii monitorowania sytuacji gospodarczej, zarbwno w panstwach kandydujacych,
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jak 1 panstwach cztonkowskich UE. Zgodnie ze wspomniana inicjatywa Komisji, Polska
bedzie bowiem zobowiazana rowniez do opracowywania Programu Zbieznosci
przewidzianego dla cztonkéw UE pozostajacych poza strefa UGW, a po przystapieniu do
UGW - do przygotowywania Programu Stabilnosci.

9.1.4. Thumaczenia w procesie dostosowania NBP i systemu bankowego do wymogow

Unii Europejskiej

W 2001 r. zintensyfikowano prace nad ewidencja i weryfikacja przektadow aktow
prawa wspolnotowego istotnych w procesie dostosowania banku centralnego i sektora
bankowego do wymogdow unijnych.

W ramach prac dostosowawczych, przethumaczono na jezyk polski akty Europejskiego
Banku Centralnego, a na jgzyk angielski wazniejsze nowelizacje ustaw, w tym ustawg o

zmianie ustawy Prawo bankowe oraz ustawg o skutkach wprowadzenia euro.

9.2. Wspolpraca z migdzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i finansowymi

9.2.1. Wspolpraca z Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju

Podobnie jak w latach poprzednich, w 2001 r. NBP §cisle wspotpracowat z Krajowym
Koordynatorem Wspotpracy RP - OECD, Staltym Przedstawicielem RP przy OECD,
Ministerstwem Gospodarki oraz Ministerstwem Finansow - we wszystkich sprawach
dotyczacych problematyki Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

W marcu 2001 r. w Paryzu odbyt si¢ kolejny przeglad gospodarki Polski, w ramach
posiedzenia Komitetu Przegladow Gospodarczych i Rozwoju (EDRC). Wzigli w nim udziat
rowniez przedstawiciele NBP. Przedmiotem dyskusji byly m.in.: kwestie wzrostu
makroekonomicznego oraz polityki monetarnej i fiskalnej, zawarte w projekcie raportu pt.
OECD Economic Surveys Poland. W maju 2001 r. w Paryzu odbyta si¢ doroczna Sesja Rady
Ministerialnej OECD z udziatem delegacji wszystkich panstw czlonkowskich oraz ministréw
panstw niecztonkowskich i1 szefow organizacji miedzynarodowych.

W Ministerstwie Gospodarki, w dniach 27 kwietnia i 19 pazdziernika 2001 r., odbyty
si¢ posiedzenia Migdzyresortowego Zespotu ds. OECD. Ze strony NBP cztonkiem ww.
Zespotu byt Wiceprezes NBP. W grudniu 2001 r. ztozyla wizytg w Polsce Misja OECD, ktora
spotkala si¢ rowniez z przedstawicielami kierownictwa NBP. Rozmowy dotyczyly m.in.

przygotowan do realizacji VII przegladu gospodarczego Polski oraz usci$lenia danych
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przestanych przez NBP w odpowiedzi na kwestionariusz opracowany przez Sekretariat

OECD.

9.2.2. Wspolpraca z Migdzynarodowym Funduszem Walutowym

W 2001 r. Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) wykorzystat swoje srodki
zgromadzone na rachunku w NBP, w tacznej kwocie 277,3 mln euro, w celu finansowego
wspierania reform ekonomicznych w Turcji.

Operacje te dokonywane byly na podstawie uzgodnionego przez MFW z Polska w
1999 r. wlaczenia naszego kraju do planu transakcji finansowych Funduszu oraz
porozumienia technicznego z 18 sierpnia 1999 r. zawartego miedzy NBP a MFW.

W maju 2001 r. w Polsce przebywata Misja MFW. Celem wizyty bylo zapoznanie si¢
z sytuacja gospodarcza Polski, z planami w zakresie polityki gospodarczej, budzetowe;,
monetarnej, nadzoru bankowego, a takze zebranie danych statystycznych do corocznego
raportu MFW dotyczacego Polski. W spotkaniach z Misja uczestniczyli przedstawiciele NBP
oraz cztonkowie Rady Polityki Pienigzne;j.

W 2001 r. w ramach wspolpracy z MFW i BS eksperci z NBP uczestniczyli w
programie Financial Sector Assessment Program (FSAP) na Lotwie. Ponadto, polscy
specjalisci brali udziat w licznych seminariach organizowanych przez MFW. W 2001 r.
seminaria dotyczyly zagadnien operacji rynkow finansowych, bilansu ptatniczego, oceny

systemow finansowych.

9.2.3. Wspélpraca z Bankiem Swiatowym

W 2001 r. nastgpila zmiana na stanowisku Gubernatora dla Polski w Banku
Swiatowym. Leszek Balcerowicz, obejmujac 10 stycznia 2001 r. stanowisko Prezesa NBP,
zgodnie z ustawa o NBP zostat jednoczesnie nowym Gubernatorem dla Polski w BS. Od dnia
10 pazdziernika 2001 r. funkcje Wicegubernatora w tej organizacji pelni natomiast
Andrzej S. Bratkowski, Wiceprezes NBP.

W kwietniu 2001 r. odbyto sig kolejne wiosenne spotkanie Grupy Cztonkowskiej BS i
MFW oraz Komitetu Rozwoju BS. W spotkaniu uczestniczyli przedstawiciele kierownictwa
NBP. Z powodu tragicznych wydarzen w Nowym Jorku nie odbylo si¢ zaplanowane na
koniec wrzesnia 2001 r. doroczne spotkanie Rady Gubernatoréw BS. W celu wypehienia
zobowigzan traktatowych dotyczacych tego spotkania podjgto decyzje o zorganizowaniu

spotkania 4 grudnia 2001 r. w siedzibie BS w Waszyngtonie.
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W 2001 r. odbywatly si¢ regularne spotkania Antykorupcyjnej Grupy Roboczej pod
patronatem organizacyjnym Warszawskiego Biura BS. W trakcie ubiegtorocznych posiedzen,
w ktorych bral udziat rowniez Prezes NBP, bedacy czlonkiem tej Grupy, przyjeto Strategie
przeciwdzialania korupcji w Polsce. W marcu 2001 r. w Biurze BS w Warszawie odbyto sig
drugie spotkanie Grupy Doradczej BS ds. Nadzoru i Przeciwdziatania Korupcji (World
Bank’s External Advisory Board on Governance and Anti-corruption). Spotkaniu
przewodniczyl Prezes NBP. W sktad grupy wchodza eksperci z krajow Europy oraz Azji
Srodkowe;.

9.2.4. Wspolpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju

Doroczne Spotkanie Rady Gubernatorow Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju
(EBOIiR) odbyto si¢ w Londynie w dniach 22 — 24 kwietnia 2001 r. Brali w nim udziat
przedstawiciele wszystkich krajow i organizacji cztonkowskich Banku. Prezes NBP wraz z
towarzyszaca mu delegacja uczestniczyl w sesjach plenarnych oraz wybranych spotkaniach z
partnerami zagranicznymi. Prezes NBP spotkatl si¢ w Londynie z Komisarzem ds.
Ekonomiczno-Finansowych Unii Europejskiej, a takze z Wiceministrem Finanséw Niemiec,
Zastegpca Dyrektora Generalnego Ministerstwa Finansow Niemiec oraz osobami
towarzyszacymi. Uczestnicy spotkan poruszyli kwestie dotyczace m.in. stanu negocjacji
akcesyjnych oraz przygotowan do poszczegolnych etapoéw integracji Polski z Unig
Gospodarcza 1 Walutowa. Omoéwiono réwniez perspektywy gospodarcze panstw
europejskich, aktualna sytuacj¢ ekonomiczna Polski i prognozy rozwoju w najblizszej
przysztosci.

W listopadzie 2001 r. Polsk¢ odwiedzila grupa dyrektorow wykonawczych Banku
Swiatowego. W czasie pobytu spotkali si¢ m.in. z Prezesem NBP oraz przedstawicielami
Rzadu polskiego, a ponadto zapoznali si¢ na miejscu z inwestycjami, ktére byly realizowane
przy wykorzystaniu srodkéw udostepnionych przez EBOiR.

W grudniu 2001 r. Jean Lemierre, Prezes EBOIR zlozyt wizyt¢ w Warszawie. W
czasie spotkan z przedstawicielami organdéw administracji rzadowej omowiono stan
wspotpracy miedzy Polska i EBOIR oraz planowane przez Bank nowe inwestycje w Polsce, a

takze zagadnienia zwiazane z przystapieniem Polski do UE.

9.2.5. Dzialalno$¢ Banku Rozrachunkow Miedzynarodowych w Bazylei

W styczniu 2001 r. odbyto si¢ posiedzenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS), ktorego tematem byto
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whniesienie poprawek do Statutu Banku. Najwazniejsze z nich dotyczyly ograniczenia prawa
do posiadania akcji BIS wylacznie do bankéw centralnych, w celu wykluczenia prywatnych
akcjonariuszy (innych niz banki centralne) w zamian za rekompensat¢ w wysokosci
16 tys. frankéw szwajcarskich (10,5 tys. euro, 9,47 tys. USD) za akcje.

W czerwcu 2001 r. odbyto si¢ 71. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BIS, na
ktérym przyjeto 71. Roczny Raport, zatwierdzono bilans Banku na dzien 31 marca 2001 r.
oraz zaaprobowano rachunek wynikéw. Wykazal on zysk netto w wysokosci 271,7 min
ztotych frankéw (1 ztoty frank = 1,94149 USD), po odliczeniu kosztoéw administracyjnych, i
zostal podzielony w nastepujacy sposob: 48,6 mln ztotych frankow przeznaczono na wyplate
dywidendy, ptatna we frankach szwajcarskich w wysokosci 360 CHF za kazda akcj¢. NBP
otrzyma 2,88 min CHF. Na cele ogoélnego funduszu rezerwowego przekazano 44,6 min
ztotych frankéw, 3 min ztotych frankéw wptacono na tzw. specjalny rezerwowy fundusz
dywidendowy oraz 175,5 mln ztotych frankdw przeznaczono na wolny fundusz rezerwowy.

W ramach Zgromadzenia Akcjonariuszy BIS odbylo si¢ seminarium, zorganizowane
przez Instytut Stabilno$ci Finansowej (Financial Stability Institute - FSI) oraz Bazylejski
Komitet ds. Nadzoru Bankowego na temat zasad Nowej Umowy Kapitatlowej (tzw. Basel II
Accord). Nowe wymogi maja by¢ lepiej dostosowane do nowych rodzajow ryzyka. Miara
adekwatno$ci ma si¢ opiera¢ na ocenach uznanych agencji ratingowych oraz stosowaniu

szerokiego zakresu technik redukcji ryzyka.

9.2.6. Wspolpraca z Europejskim Bankiem Centralnym

W 2001 r. kontynuowana byta wspotpraca NBP z EBC, rozpoczeta w lutym 2000 r. W
kwietniu 2001 r. przebywata w NBP oficjalna delegacja EBC. Nastgpnie we wrzesniu 2001 r.
Prezes NBP przebywal z wizyta w EBC. W trakcie spotkania z kierownictwem EBC
zaproponowat dwustronng wspotprace migdzy NBP a EBC w dziedzinie prawnej, polityki
pienigzno-kredytowej,  dziatalno$ci  badawczej, systemu platniczego, statystyki,
rachunkowos$ci 1 sprawozdawczos$ci, informatyki i telekomunikacji, wprowadzania euro,

public relations.

9.2.7. Mig¢dzynarodowy Bank Inwestycyjny

W 2001 r. kontynuowane byly rozmowy z Zarzadem Migdzynarodowego Banku
Inwestycyjnego (MBI), majace na celu uregulowanie wzajemnych zobowiazan i naleznosci.
Rozmowy prowadzone byly pod przewodnictwem NBP przez zesp6t migdzyresortowy, w

ktorego sklad wchodzili przedstawiciele Ministerstwa Finanséw 1 Ministerstwa Spraw
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Zagranicznych. Przewodniczacy polskiej delegacji zostal zaproszony do udzialu, w
charakterze obserwatora, w obradach jesiennego posiedzenia Rady, dotyczacych

uregulowania zobowiazan MBI wobec krajow, ktore wystapity z Banku, tj. Polski i Wegier.

9.2.8. Miedzynarodowy Bank Wspolpracy Gospodarczej

Rok 2001 przynidst pewien postgp w rozwigzywaniu problemow odzyskania przez
Migdzynarodowy Bank Wspotpracy Gospodarczej] (MBWGQG) przeterminowanych nalezno$ci
od dhluznikéw Banku. Propozycje restrukturyzacji swego zadluzenia zglosita Federacja
Rosyjska i zostaly one wstepnie zaakceptowane przez Rad¢ Banku. W 2002 r. przewiduje si¢
zawarcie odpowiednich umow z Federacja Rosyjska, jak rowniez z wierzycielami
zachodnimi.

W posiedzeniach Rady MBWG strona polska uczestniczyta pod przewodnictwem

NBP, reprezentowanym przez Pierwszego Zastgpcg Prezesa NBP oraz Wiceprezesa NBP.

9.2.9. Pomoc szkoleniowa udzielona bankom centralnym i zagranicznym instytucjom

nadzorczym

W 2001 r. do najwazniejszych dziatan z zakresu wspotpracy z bankami centralnymi
nalezy zaliczy¢:

e Zorganizowanie w NBP szkolen dla przedstawicieli bankéw centralnych: Chin, Biatorusi,
Mongolii, Gruzji 1 Kazachstanu. Tematyka szkolen obejmowata m.in. przygotowywanie
zatozen polityki pienigznej, problemy zwiazane z dostosowywaniem sektora finansowego
i bankowego do standardéw UE, kontakty NBP z migdzynarodowymi instytucjami
finansowymi 1 bankami zagranicznymi, operacje otwartego rynku, wahania stop
procentowych, operacje depozytowo—kredytowe, badania mechanizmu transmisji.

e Zorganizowanie wizyt studialnych dla przedstawicieli bankow centralnych Bialorusi,
Czech, Gruzji, Kirgizji 1 Moldawii z zakresu funkcjonowania nowoczesnego banku
centralnego, z uwzglednieniem zagadnien zarzadzania ryzykiem, reformy systemu
finansowo-bankowego oraz zarzadzania kadrami.

e Zorganizowanie, w ramach pomocy szkoleniowej, okoto 15 wizyt studialnych dla
przedstawicieli instytucji nadzorczych z Rosji, Ukrainy, Biatorusi, Moldawii, Kirgizji,
Armenii oraz Chin i Wietnamu. Wychodzac naprzeciw licznym prosbom o pomoc
szkoleniowa, rozpoczgto - przy wspOlpracy z Amerykanska Agencja ds. Rozwoju
Migdzynarodowego (USAID) - program tworzenia centrum szkoleniowego dla

nadzorcéw, majacy na celu podzielenie si¢ z krajami Europy Srodkowej i Wschodniej
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polskimi do$wiadczeniami w dziedzinie budowy efektywnego i skutecznego nadzoru
bankowego.

e Pierwsze z cyklu pilotazowych seminariow nt. ,,FX Risk: Regulations and Examination in
Banks. CAD implementation in Poland”, w listopadzie 2001 r. W seminarium wzigli
udziat przedstawiciele z Albanii, Armenii, Bialorusi, Bo$ni i Hercegowiny, Chorwacji,
Czech, Estonii, Litwy, Lotwy, Macedonii, Rosji, Rumunii, Stowacji, Stowenii, Ukrainy,
Wegier. Polskie do$§wiadczenia na temat praktyki wprowadzania regulacji w zakresie
ryzyka rynkowego spotkaty si¢ z bardzo duzym zainteresowaniem oraz zostaty wysoko
ocenione przez uczestnikow seminarium. W 2002 r. planowane sa dalsze seminaria
prezentujace do§wiadczenia polskiego nadzoru bankowego.

e Seminarium migdzynarodowe pn. ,Instrumenty operacji pieni¢znych”, zorganizowane we
wspotpracy z Centre for Central Banking Studies Banku Anglii, ktére odbylo si¢ w marcu
2001 r.

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.

e W dniu 12 lipca 2001 r. Prezes NBP i Gubernator Banku Francji podpisali w Warszawie
umowg bliZzniacza, warunkujaca rozpoczecie realizacji przez NBP Programu Phare 2000.

e NBP zorganizowal szkolenia dla przedstawicieli bankow centralnych: Chin, Biatorusi,
Mongolii, Gruzji i Kazachstanu, a takze wiele wizyt studialnych dla przedstawicieli instytucji
nadzorczych z Rosji, Czech, Ukrainy, Biatorusi, Motdawii, Kirgizji, Armenii oraz Chin i

Wietnamu.
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10.1. Zarzadzanie zasobami ludzkimi

10.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2001 r. przecigtne zatrudnienie w NBP wynosito 6.375 etatow i zwigkszylo si¢ w
stosunku do 2000 r. o 56 etatdéw. Przyczyna wzrostu zatrudnienia bylo uzyskanie przez 3
oddzialy zamiejscowe statusu oddziatu okregowego®, a takze zwigkszenie liczby zadan
banku centralnego zwigzanych z procesem dostosowan do standardéw obowiazujacych w UE.

Wsrdd zatrudnionych przewazaly kobiety, ktore na stanowiskach nierobotniczych
stanowily 73,0% (w 2000 r. — 73,7%), robotniczych i pokrewnych — 24,9% (w 2000 r. —
25,3%).

Struktur¢ wiekowa pracownikdéw (patrz wykres nr 9) charakteryzuje znaczny udziat
(26,9%) o0sob w wieku do 35 lat, jednak od 1989 r. wykazuje on stala tendencje malejaca (w
1997 r. - 31,7%, 1999 r. — 29,7%, a w 2000 r. — 28,4%). Udzial 0s6b powyzej 55 lat wyniost
9,3% (w 2000 r. — 8,8%).

Wykres nr 9

Struktura wiekowa pracownikow NBP

100%
80%
62.8%  63,8%
60%
40% -
28:4% 5699
20%
0 8,8%  9.3%
0% T T | | l
do 35 lat 35-55 lat powyzej 55 lat
@ 2000 @2001

Zrodto: dane NBP.

65 Jest to przejsciowy wzrost zatrudnienia, zwiazany z prowadzonymi w 2001 r. pracami przygotowawczymi

w zakresie reorganizacji sieci terenowej NBP. Od 31 stycznia 2003 r. NBP planuje ograniczy¢ swoja siec
terenowa do 16 placowek umiejscowionych w miastach wojewddzkich.
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W 2001 r. w dalszym ciagu rosta liczba pracownikow z wyzszym wyksztatceniem 1 na

koniec roku wyniosta 2.245 o0sob, tj. 46,1% (w 2000 r. — 43,3%) og6tu zatrudnionych na

stanowiskach nierobotniczych. Udziat pracownikoéw nie majacych sredniego wyksztalcenia

wynidst 4,3% (w 2000 r. — 4,9%). Wyzsze wyksztatcenie uzupetniato 379 pracownikéw.

10.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikow NBP

10.1.2.1. Podstawowe formy podnoszenia kwalifikacji

W 2001 r., podobnie jak w latach ubiegltych, duza wage przywiazywano do szkolenia

pracownikow. Realizacja wielu zadan - zwiazanych m.in. z dostosowywaniem do standardow

ESBC, nadzorem bankowym, integracja Polski z UE - wymaga nowych umiejgtnosci.

Narodowy Bank Polski stwarzal mozliwo$ci uczestnictwa w réznych formach szkolenia:

66

Studia podyplomowe podjgto 206 pracownikéw, w tym 135 z Centrali NBP (w 2000 r. —
120, z Centrali NBP — 75). Jednocze$nie 116 pracownikéw (z Centrali NBP — 68)
ukonczyto studia podyplomowe, w tym 37 z zakresu integracji europejskiej. Obok
integracji europejskiej najczesciej wybieranym kierunkiem doksztatcania zawodowego
byta bankowos¢ (16 pracownikow).

Na koniec 2001 r. na studiach wyzszych studiowato 118 pracownikéw Centrali NBP 1 261
pracownikow oddziatéw okrggowych NBP. W omawianym okresie 11 pracownikow
podjeto studia doktoranckie, a 2 aplikacje radcowskie.

W szkoleniach zagranicznych organizowanych przez banki centralne lub inne instytucje
w 2001 r. uczestniczylo 226 pracownikéw Centrali NBP (w 2000 r. — 267), a w wizytach
studialnych w bankach centralnych 73 (w 2000 r. — 139). Wigkszos¢ szkolen
zagranicznych 1 wizyt studialnych byla poswigcona zagadnieniom dostosowania
Narodowego Banku Polskiego do wymagan ESBC oraz tematyce zwiazanej z
wprowadzeniem eurogotowki.

Podnoszenie kwalifikacji pracownikéw NBP realizowane bylo rowniez poprzez system
szkolenia zawodowego w formie kursow i seminaridw organizowanych w o$rodkach
szkoleniowych 1 Centrali NBP, réwniez z udzialem wykladowcoéw zagranicznych. W
2001 r. w tej formie szkolenia uczestniczylto 8.942 pracownikow®® (w 2000 r. — 7.334).
Tematyka kursow wiazala si¢ glownie z problematyka integracji europejskiej,

dostosowania NBP do funkcjonowania w ramach ESBC, wprowadzenia euro, jak réwniez

Niektdrzy pracownicy uczestniczyli w szkoleniach wigcej niz 1 raz.
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zagadnieniami dotyczacymi: systemOw platniczych, rynkéw finansowych, zarzadzania
ryzykiem, statystyki, modelowania ekonometrycznego, Nowej Umowy Kapitatowe;,
wprowadzenia nadzoru skonsolidowanego, bankowosci elektronicznej, przeciwdziatania
zjawisku prania brudnych pieniedzy, polityki licencjonowania bankow, zmianami w
polskim prawie oraz problemami informatycznymi. Liczna grupg szkolen stanowity
szkolenia wynikajace ze zmiany przepisoOw lub szkolenia obowiazkowe, np.: ochrona
danych osobowych, ochrona informacji niejawnych, zmiany w przepisach podatkowych,
oraz seminaria poswigcone roéznym dziedzinom prawa, m.in. prawa bankowego,
dewizowego 1 pracy.

e Nauka jezykow obcych przebiega w formie lektoratow 1 indywidualnych zajeé
konwersacyjnych. W formie 4- 1 5 - letnich kursow jezykow: angielskiego, niemieckiego 1
francuskiego, przeszkolono 486 pracownikow (w 2000 r. — 320), a oprocz tego
wprowadzono inne intensywne formy nauczania, ktérymi objeto 159 0so6b (w 2000 r. —

60).

10.1.2.2. Grupa pracownikow przewidzianych do wspolpracy z ESBC i zagranicznymi

instytucjami nadzorczymi

Nasilenie w 2001 r. zainteresowania r6znymi formami podnoszenia kwalifikacji
profesjonalnych i jezykowych wynika z realizacji postanowienia Zarzadu NBP o utworzeniu
w Centrali NBP grupy pracownikow przewidzianych do bezposredniej wspotpracy z ESBC
oraz zagranicznymi instytucjami nadzorczymi. Zasada jest, ze grupa ta jest traktowana
priorytetowo podczas rekrutacji na szkolenia zagraniczne oraz specjalistyczne, zaawansowane
kursy jezykowe.

W zwiazku ze zmianami kadrowymi, ktore zaszty od momentu identyfikacji tej grupy
(koniec 2000 1.), pod koniec 2001 r. przystapiono do weryfikacji jej sktadu w celu jak
najlepszego przystosowania oferty szkoleniowej do potrzeb i1 zadan, jakie ta grupa

pracownikow bedzie musiata wykonywaé w strukturach ESBC.
10.1.2.3. Szkolenia w ramach Programu Phare 2000

W 2001 r. rozpoczgto réwniez realizacj¢ umowy blizniaczej z Bankiem Francji
w ramach Programu Phare 2000. Realizacja zadan okreslonych w umowie dla
poszczegdlnych modutow Programu wiazala si¢ z organizacja specjalistycznych wizyt

studialnych w Banku Francji lub Banku Wloch, pobytem ekspertow zagranicznych w Polsce
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oraz organizacja specjalistycznych seminariow z udzialem ekspertéw wymienionych bankow

(od lipca do grudnia 2001 r. zorganizowano 6 seminariow).

10.1.3. Pozostale zagadnienia z zakresu polityki kadrowej

W 2001 r. rozpoczgto prace nad wprowadzeniem systemu informatycznego Kadrowo-
Placowego, ktory bedzie obejmowac sprawy kadrowe, ptacowe, szkoleniowe i socjalne.
Nowy system dzigki swej funkcjonalno$ci zapewni sprawniejsze zarzadzanie kadrami.
Dotychczasowy system, opracowany przez pracownikow NBP, funkcjonowal przez 30 lat.
W 2001 r. kontynuowano rozpoczgte rok wezesniej prace nad opisami i wycena stanowisk
pracy w NBP. Jest to element doskonalenia zasad polityki kadrowej w NBP. Ma on na
celu spetnienie jednego z wymogow stawianych cztonkom Unii Europejskiej, ktérym jest
realizacja zasady ,,taka sama ptaca za taka sama pracg”.

W Centrali NBP wprowadzono do eksploatacji System Kontroli Dostgpu i Rejestracji
Czasu Pracy — SKOCZ, umozliwiajacy rejestracj¢ czasu pracy kazdego pracownika.
Umozliwia on uelastycznienie czasu pracy, a tym samym jego bardziej efektywne
wykorzystanie. System zapewnia szybki dostgp do informacji o indywidualnym czasie

pracy pracownika oraz utatwia sporzadzanie sprawozdawczosci.

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.

e Zrealizowano szkolenia pracownikéw na obszarach:

- integracja europejska,

- dostosowanie NBP do funkcjonowania w ramach ESBC,

- wprowadzenie euro,

- nadzor bankowy,

- systemy platnicze.

e W Centrali NBP wprowadzony zostal system informatyczny SKOCZ umozliwiajacy

uelastycznienie czasu pracy.

10.2. Zarzadzanie zasobami majatkowymi

Srodki trwate na 31 grudnia 2001 r. wyniosty 735,53 min zt. Naktady finansowe

poniesione w 2001 r. na realizacj¢ zadan inwestycyjnych w Narodowym Banku Polskim

wyniosty 157,14 min zt (w 2000 r. — 147,06 mln z}).

W 2001 r. ponoszone byly naktady m.in. na nast¢pujace inwestycje:

rozbudowe 1 modernizacjg¢ systemow teleinformatycznych Narodowego Banku Polskiego,
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mechanizacj¢ czynno$ci kasowo—skarbcowych,

poprawe i udoskonalenie systeméw zabezpieczen bankowych dla ochrony obiektéw i

systemow Narodowego Banku Polskiego,

budowe nowych i modernizacjeg istniejacych obiektoéw,

poprawg warunkow bezpieczenstwa pracy pracownikOw poprzez:

- modernizacje instalacji przeciwpozarowej, wentylacyjno—klimatyzacyjnej, wodno—
kanalizacyjnej oraz centralnego ogrzewania,

- modernizacj¢ obiektow 1 pomieszczen bankowych oraz ich otoczenia.

W 2001 r. realizowano w NBP 206 zadan inwestycyjnych z zakresu budownictwa, na

ktore wydatkowano 52,73 mln zt. Naktady te byly nizsze o 14% niz w 2000 r.

W wyniku zrealizowanych zadan inwestycyjnych uzyskano nastepujace efekty:
zmodernizowano powierzchni¢ wytypowanych obiektow i pomieszczen bankowych,
wykonano dalsze zabezpieczenia obiektow bankowych przed napadem, wiamaniem i
pozarem oraz rozpoczeto dostosowywanie wydzielonych stref 1 pomieszczen do wymagan
ochronnych,

nastapita dalsza poprawa stanu technicznego w obiektach bankowych i ich otoczeniu.

10.3. Obsluga informatyczna systemu bankowego oraz NBP

Prace zwiazane z obstuga informatyczng systemu bankowego oraz NBP byty

prezentowane we wczesniejszych rozdzialach Sprawozdania, poniewaz wszystkie obszary

dziatalnosci NBP sa wspierane informatycznie. Reasumujac, w 2001 r. kontynuowane bytly

prace zwiazane z dostosowaniem systemow informatycznych do wymogoéow ESBC. W ramach

tych prac analitycy, projektanci i programisci NBP opracowali wiele nowych aplikacji

informatycznych dla NBP oraz rozwijali juz istniejace.

Zmodyfikowano systemy w zakresie:

- statystyki bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej,

- statystyki monetarnej,

- instrumentéw polityki pienigznej,

- emisyjno-skarbcowym,

- obslugi oddziatowe;.

Kontynuowano prace w dziedzinie budowy Zintegrowanego Systemu Ksiggowego NBP.
Wprowadzono zmiany dostosowujace systemy SORBNET, SKARBNET i SEBOP do
standardéw UE.
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e Prowadzono prace majace na celu uruchomienie w NBP bankowosci elektronicznej dla
klientow budzetowych, co pozwoli im na sprawne zarzadzanie $rodkami na rachunkach
bez koniecznos$ci opuszczania wilasnej siedziby.

e Usprawniono serwis internetowy WWW.nbp.pl wobec wzrastajacego zainteresowania ta
witryna.

e W ramach Programu Phare 2000 prowadzono dzialania zmierzajace do okreslenia
warunkow niezbednych do dostosowania ciaglo$ci dzialania systemu teleinformatycznego
NBP do podobnego poziomu, jak w bankach centralnych ESBC.

e Uruchomiono Centrum Monitorowania i1 Zarzadzania (CMZ) systemu informatycznego

NBP.

10.4. Ochrona i zabezpieczenia

W 2001 r. kontynuowane byly prace zwiazane z podniesieniem poziomu
bezpieczenstwa w NBP, w tym projektowanie polityki bezpieczenstwa systeméw NBP oraz
opracowanie koncepcji i zalozen kompleksowego systemu bezpieczenstwa NBP. Dziatania
prowadzono zgodnie z planem, ktory Zarzad NBP zatwierdzit w 2000 r. w dokumencie
Polityka bezpieczenstwa NBP, okreS$lajacym dziatania w zakresie bezpieczenstwa realizowane

lub konieczne do podjgcia w latach 2000 — 2003.

10.4.1. Ochrona informacji niejawnych

W 2001 r. podjgto wiele dzialan w zakresie ochrony informacji niejawnych, w
szczegblnosci majacych na celu dostosowanie systemu bezpieczenstwa NBP do ustawy z 22
stycznia 1999 r. o ochronie informacji niejawnych®’. Obejmowaty one przede wszystkim:

e w zakresie bezpieczenstwa przemystowego - opracowanie szczegdétowych wytycznych w
sprawie zasad i trybu postgpowania;
e w zakresie przystosowania systemow i sieci teleinformatycznych NBP do przetwarzania
informacji niejawnych:
- przeszkolenie w UOP pracownikow NBP, ktorzy pelnia lub beda pehili funkcje
administratorow systemow 1 inspektoréw bezpieczenstwa teleinformatycznego,
- kontynuowanie procesu opracowywania i wprowadzania dokumentacji do kolejnych
systemoéw teleinformatycznych przeznaczonych do przetwarzania informacji

niejawnych o réznych klauzulach,

7 Dz.U.nr 11, poz. 95.
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e oddanie do uzytku pomieszczenia nowej kancelarii tajnej i Archiwum Akt Tajnych i
Poufnych;

e wykonanie niestandardowych systemdéw zabezpieczen w 6 obiektach bankowych.

10.4.2. Ochrona danych osobowych

Kontynuowano prace w zakresie realizacji ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
ochronie danych osobowych®, m.in.:
e zostal opracowany i wydany kolejny wewnetrzny akt normatywny® w tym zakresie,
e zmodernizowano kolejne systemy informatyczne w pelni dostosowujac je do wymogow
ustawy,
e na biezaco zglaszano do rejestracji w biurze Generalnego Inspektora Ochrony Danych
Osobowych nowe zbiory danych osobowych, a takze zmiany w zbiorach juz

zarejestrowanych.

10.4.3. Ochrona os6b i mienia

W zakresie realizacji ustawy z 22 sierpnia 1997 r. o ochronie 0séb i mienia:”°

e opracowano standardy zabezpieczen technicznych dla NBP;

e wykonano dokumentacj¢ techniczna oraz uzyskano przydzialy czg¢stotliwosci niezbedne
do wprowadzenia rezerwowej faczno$ci radiowej obiektow bankowych z Policja;

e kontynuowano zadania, majace na celu poprawe poziomu zabezpieczen technicznych stref
1 pomieszczen obiektow bankowych NBP oraz ich dostosowywanie do wymogow

ustawowych.

10.4.4. Pozostale prace

Realizujac zadanie ,,Utworzenie w NBP operacyjnego centrum certyfikacji kluczy dla
systemOw kryptograficznej ochrony informacji zarzadzanych przez NBP” w 2001 r.
wprowadzono zdecentralizowany hierarchiczny system wydawania, uniewazniania i
dystrybucji certyfikatow, zwany Infrastruktura Klucza Publicznego. System ten stuzy

zaroOwno uzytkownikom wewnetrznym, jak i zewngtrznym.

% DzU. nr 133, poz. 883.

% Uchwala nr 37/2001 Zarzadu NBP z 11 maja 2001 r. w sprawie trybu informowania oséb fizycznych o
przetwarzaniu ich danych osobowych przez NBP.

" Dz.U. nr 114, poz. 740.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP 2001 137



X. DZIALALNOSC WEASNA

10.5. Wewnetrzna dzialalnos¢ rewizyjna

W 2001 r. w zakresie dziatalno$ci rewizyjnej:

e Zrealizowano 20 zagadnien rewizyjnych przewidzianych w Planie dziatalnosci rewizyjnej
NBP (w 2000 r. — 16). W wymienionym zakresie przeprowadzono lacznie 88 rewizji (109
w 2000 r.) zar6bwno w komorkach organizacyjnych Centrali NBP, jak i innych
jednostkach organizacyjnych NBP.

e Monitorowano realizacj¢ zalecen i wnioskdw porewizyjnych.

Wyniki badan rewizyjnych wykazaty pozytywne funkcjonowanie NBP na wigkszosci
obszarow, ktore zostaly poddane kontroli. Nie zaobserwowano istotnych
nieprawidtowosci. Nadal jednak istnieje potrzeba doskonalenia mechanizmoéw i procedur
kontroli wewngtrznej funkcjonalnej w kontrolowanych jednostkach organizacyjnych NBP.
Niezaleznie od prowadzonej dziatalnosci rewizyjnej kontynuowano prace nad
przeksztalceniem rewizji wewngtrznej w audyt wewngtrzny, a w szczegolnosci:

e podjeto (w ramach umowy bliZzniaczej) wspdlprace z Bankiem Wiloch; efektem tej
wspOtpracy bedzie ocena systemu rewizji wewngtrznej NBP przez ekspertow Banku
Wioch, a takze ich propozycje zmian 1 usprawnien organizacyjnych oraz
metodologicznych w tej dziedzinie, zgodnych ze standardami obowiazujacymi w UE;

e zawarto porozumienie z Bankiem Rezerwy Federalnej w Chicago. W jego ramach NBP
m.in. otrzyma wsparcie we wprowadzeniu nowoczesnego audytu wewngtrznego

nakierowanego na ryzyko.

10.6. Zmiany organizacyjne

10.6.1. Reorganizacja sieci terenowej NBP

W 2001 r. realizowano w NBP prace majace zapewni¢ sprawne przeprowadzenie w
latach 2002 i 2003 restrukturyzacji sieci terenowej NBP. Celem restrukturyzacji jest
ograniczenie sieci terenowej NBP do 16 placéwek usytuowanych po jednej w wojewodztwie.

Zdecydowano o przyznaniu 1 stycznia 2002 r. trzem oddzialom zamiejscowym — w
Kielcach, Opolu i Zielonej Gorze — statusu oddziatéw okregowych.

NBP ustawowo’' zostat upowazniony do przekazania nieodptatnie do dnia 31 stycznia

2003 r. Bankowi Gospodarstwa Krajowego oddzialow zamiejscowych 1 zespotow

"I Na podstawie ustawy z dnia 23 sierpnia 2001 r. o zmianie ustawy Prawo bankowe oraz o zmianie innych

ustaw.
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zamiejscowych NBP. Realizujac to upowaznienie, podjeto decyzje o przekazaniu do BGK

Oddziatu Zamiejscowego w Pile do dnia 31 marca 2002 r.

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA NBP 2001 r.

W 2001 r. kontynuowano prace zwiazane z dostosowywaniem systemow informatycznych do
wymogow ESBC.

Prowadzono dzialania majlce na celu przeksztalcenie rewizji wewngtrznej w audyt
wewnetrzny.

Wprowadzono zdecentralizowany hierarchiczny system wydawania, uniewazniania i
dystrybucji certyfikatow, zwany Infrastruktura Klucza Publicznego.

Zdecydowano o przyznaniu 1 stycznia 2002 r. oddziatom zamiejscowym w Kielcach, Opolu i

Zielonej Gorze statusu oddziatow okregowych.
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XI. BILANS I RACHUNEK WYNIKOW NBP

11.1. Bilans NBP stan na dzien 31 grudnia 2001 r.

AKTYWA OGOLEM

Stan w zlotych na

1 stycznia 2001 r.

31 grudnia 2001 r.

143 079 930 728,12

135 992 180 208,00

I. Aktywa podstawowe
1. Ztoto 1 nalezno$ci w ztocie odpowiadajace
mig¢dzynarodowym standardom czysto$ci

2. Pieniadze w walutach obcych i naleznosci w
walutach obcych od instytucji zagranicznych

3. Nalezno$ci w walutach obcych od instytucji
krajowych

4. Kredyty w walucie polskiej udzielone bankom
krajowym

5. Krajowe dhuzne papiery wartosciowe

140 990 794 671,90

3734977 170,59

116 422 251 095,12

376 247 546,47

6503 134 310,96

13 954 184 548,76

133 812 697 682,06

3646 282 190,73

107 319 595 382.,9

244 858 097,22

5581 720 095,42

17 020 241 915,79

II. Pozostale aktywa

1. Srodki trwate i $rodki trwale w budowie
2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Finansowy majatek trwaty

4. Rozliczenia migdzyokresowe czynne

5. Réznice z wyceny

6. Naleznosci rozne i zapasy

2 089 136 056,22

699 753 384,59
14 826 294,62
245 358 965,24
3457 428,19
268 982 998,51

856 756 985,07

2179 482 525,94

736 627 623,70
35020 312,12
503 825 282,84
30 134 279,40
136 912 108,79

736 962 919,09
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PASYWA OGOLEM

Stan w zlotych na

1 stycznia 2001 r.

31 grudnia 2001 r.

143 079 930 728,12

135 992 180 208,00

I. Pieniadz gotéwkowy w obiegu

38 564 111 807,81

43 130 281 319,78

I1. Dluzne papiery wartosciowe NBP w obiegu

33 738 053 413,62

24167 138 533,14

I11. Zobowiazania w walucie polskiej, z wyjatkiem
wymienionych w pozycji I i I1

1. Zobowiazania wobec bankow krajowych

2. Zobowiazania wobec krajowego sektora
rzadowego

3. Zobowiazania wobec innych instytucji krajowych

4. Zobowiazania wobec instytucji zagranicznych

22 940 307 055,35

11 039 596 948,43

4257084 729,43

1193 805 211,22

6 449 820 166,27

31 381 941 358,53

22 330 441 394,10

2 870739 453,34

1021 785 786,03

5158 974 725,06

IV. Zobowiazania w walutach obcych, z wyjatkiem
wymienionych w pozycji II

1. Zobowiazania wobec instytucji krajowych

2. Zobowiazania wobec instytucji zagranicznych

6 437 340 509,58

4378 047 019,76

2 059 293 489,82

6 139 547 806,31

3806 591 433,03

2332956 373,28

V. Inne pasywa
1. Rozliczenia migdzyokresowe
2. Fundusze specjalne
3. Zobowiazania rozne

4. Roznice z wyceny

6704 246 714,68
4351 479 086,66
11756 367,87
64 273 434,31

2276 737 825,84

5793 853 532,89
4064 757 218,93
14 212 397,46
87389 442,74

1 627 494 473,76

VI. Rezerwy

1. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego
do walut obcych

2. Rezerwy celowe

28 089 677 584,73

28 089 677 584,73

0,00

20 988 901 599,72

20 988 901 599,72

0,00

VII. Fundusze podstawowe
1. Fundusz statutowy

2. Fundusz rezerwowy

1594 169 971,36
400 000 000,00

1194 169 971,36

1694 410 444,78
400 000 000,00

1294 410 444,78

VIIL Zysk

5012 023 670,99

2696 105 612,85




XI. BILANS I RACHUNEK WYNIKOW NBP

11.2. Rachunek wynikow stan na dzien 31 grudnia 2001 r.

TRESC

Dane za 2000 r.

Dane za 2001 r.

IL.
III.

Przychody z tytutu odsetek, dyskonta i premii
Koszty z tytulu odsetek, dyskonta i premii
Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii (I-1I)

10 092 038 971,05
6 060 363 123,29
4 031 675 847,76

7 142 220 659,71
5519740 491,81
1 622 480 167,90

IV.  Wynik z tytulu operacji finansowych -966 902 866,06 -482 535 942,51
V. Xtyy“;ko‘; ;fgi‘;gg‘;;fw aktualizujacych wartos¢ 402 983 999,55 1371 982 626,90
VI.  Wynik z tytulu r6znic kursowych 248323621191 1176417 116,91
VII.  Przychody z tytulu prowizji i optat 16 252 257,15 18 171 774,46
VIII. Koszty z tytutu prowizji i optat 18 169 280,97 16 147 049,43
IX.  Wynik z tytutu prowizji i optat(VII-VIII) -1 917 023,82 2 024 725,03
X.  Przychody z finansowego majatku trwalego 14761 935,32 7925 040,78
A Fl?lﬁgi\]? f‘l,‘;‘ﬁ‘;‘(ﬁg;) SCI BANKOWEJ 5 963 838 104,66 3 698 293 735,01
XI.  Pozostate przychody operacyjne 75 613 102,55 34 472 034,70
XII.  Pozostale koszty operacyjne 2795 540,15 3004 086,49
XII. Koszty amortyzacji 90 455 203,37 94901 374,84
XIV. Koszty dziatania NBP 934176 792,70 938 629 767,52
1.Wynagrodzenia z narzutami 359411 975,36 405 774 625,88

2. Koszty administracyjne 355416 607,03 393 341 233,24

3. Koszty zakupu krajowych znakéw pienigznych 219348 210,31 139 513 908,40

XV. Robznica warto$ci rezerw 0,00 0,00
1. Przychody z rozwiazania rezerw 0,00 0,00

2. Koszty utworzenia rezerw 0,00 0,00

B. Xﬁ;';ggﬁf‘;ﬁjﬁg OPERACYINEJ 501202367099 | 2696230 540,86
XVI.  Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
XVII.  Straty nadzwyczajne 0,00 124 928,01
C. &gﬁ;li}%;’ERACJI NADZWYCZAJNYCH 0,00 124 928,01
D. WYNIK FINANSOWY (B+C) /ZYSK/ 5012 023 670,99 2 696 105 612,85
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11.3. Informacja dodatkowa

11.3.1. Zmiany w aktywach i pasywach

XI. BILANS I RACHUNEK WYNIKOW NBP

Suma bilansowa aktywow 1 pasywéw Narodowego Banku Polskiego, wynoszaca na
koniec grudnia 2000 r. 143.079.931 tys. zl, spadta w 2001 r. o 7.087.751 tys. z, tj. 0 5,0%
w stosunku do konica 2000 r. 1 wynosi 135.992.180 tys zt.

Tablica nr 13
Zmiany aktywow i pasywow w latach 1999 -2001
Stan na
Wvszezesolnienie Zmiana | 31.12.2000
yszczeg 31.12.1999 | 31.12.2000 | 31.12.2001 | 50012000 100
tys. zlotych

AKTYWA
i' t%it,ywa podstawowe ogotem 142807 101 | 140990795 | 133812698 | -7 178 097 94,9
1. Ztoto 1 naleznosci w zlocie
odpowiadajace migdzynarodowym | 395999 | 3734977 | 3646282 | -88 695 97,6
standardom czysto$ci
2. Pieniadze w walutach obcych i
naleznosci w walutach obeych od | ¢ 564 938 | 116422251 | 107319596 | -9 102 655 922
instytucji zagranicznych
3. Naleznos$ci w walutach obcych
od instytucji krajowych 490 200 376 248 244 858 -131 390 65,1
4. Kredyty w walucie polskiej
udzielone bankom krajowym 6 600 645 6503 134 5581720 -921 414 85,8
3. Krajowe dluzne papiery 15671426 | 13954185 | 17020242 | 3066057 122,0
wartosciowe

II. Pozostate aktywa 3902170 | 2089136 | 2179482 90 346 104,3
SUMA BILANSOWA 146709271 | 143079931 | 135992 180 | -7 087 751 95,0
PASYWA

L. Pieniadz gotowkowy w obiegu | 43375240 | 38564112 | 43130281 | 4566 169 111.8
I. ~Dluzne papiery wartosciowe 24694016 | 33738053 | 24167139 | 9570914 71,6
NBP w obiegu
Il Zobowiazania w walucie 22607104 | 22940307 | 31381941 | 8441 634 136,8
polskiej
IV.  Zobowigzania w walutach 8510943 | 6437340 | 6139548 | -297792 95,4
obcych
V. Inne pasywa 9520593 | 6704247 | 5793853 | -910394 86,4
VI. Fundusze i rezerwy 35703 836 | 29683848 | 22683312 | -7000 536 76,4
Wynik finansowy 2297539 | 5012024 | 2696106 | -2315918 53,8
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O zmianie poziomu sumy bilansowej na koniec roku 2001 w poréwnaniu z 31 grudnia

2000 r. zadecydowaly gléwnie:

po stronie aktywow:

e spadek ,pieniedzy w walutach obcych i naleznosci w walutach obcych od instytucji
zagranicznych” 0 9.102.655 tys. zt, tj. o 7,8%, spowodowany gléwnie aprecjacja ztotego,

e spadek ,kredytow w walucie polskiej udzielonych bankom krajowym” o 921.414 tys. zi,
tj. 14,2%, zwiazany gtéwnie ze splata kredytéw lombardowych,

e przyrost ,krajowych dluznych papierow wartosciowych” o 3.066.057 tys. zi, tj. 0 22,0%,
wynikajacy z zakupu obligacji skarbowych nominowanych w dolarach amerykanskich
wyemitowanych na sptate zadtuzenia Rzeczypospolitej Polskiej wobec Brazylii.

po stronie pasywow:

e spadek ,dluznych papieréw wartosciowych NBP w obiegu” o 9.570.914 tys.zl,
tj. 0 28,4%, spowodowany zmniejszeniem poziomu operacji otwartego rynku, w ostatnich
dniach grudnia 2001 r.,

e spadek ,,funduszy i rezerw” o 7.000.536 tys. zl, tj. 0 25,6%, wynikajacy z obnizenia stanu
rezerwy na pokrycie ryzyka zmian, kursu zlotego do walut obcych,

e spadek ,,wyniku finansowego” 0 2.315.918 tys. 71, tj. 0 46,2%,

e przyrost ,pieniadza gotowkowego w obiegu” 0 4.566.169 tys. zl, tj. o 11,8%, wynikajacy
mig¢dzy innymi z mniejszej atrakcyjnosci posiadania §rodkéw na rachunkach bankowych
(spadek stop procentowych) oraz sprzedazy walut panstw UGW,

e przyrost ,,zobowiazan w walucie polskiej” o 8.441.634 tys. zi, tj. 36,8%, spowodowany

gtéwnie wzrostem sald rachunkéw biezacych bankéw krajowych.

11.3.2. Struktura aktywow i pasywow

Gltowna pozycja w strukturze aktywow sa ,,pieniadze w walutach obcych 1 naleznos$ci
w walutach obcych od instytucji zagranicznych” stanowiace prawie 79% majatku NBP.
Udziat tej pozycji aktywow obnizyt si¢ o 2,5 pkt. proc. w stosunku do 2000 r.

Zwigkszyl si¢ natomiast udzial ,.krajowych dtuznych papierow wartosciowych” o 2,8
pkt. proc. w stosunku do 2000 r.

Zmiany w strukturze aktywéw NBP w latach 1999-2001 przedstawia ponizszy
wykres.
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Wykres nr 10

Zmiany w strukturze aktywow NBP w latach 1999-2001

100,0%
81,8% 84,0% 81,6%

80,0%

60,0% -|

40,0% |

20,0% -

, 12,5%
4,5%10:7% 3 0%, 4,5% 7% | oo, m/
0,0%

Rok 1999 Rok 2000 Rok 2001

[ Ztoto i naleznos$ci w zlocie odpowiadajace migdzynarodowym standardom czystosci oraz pieniadze w
walutach obcych i naleznosci w walutach obcych od instyt.zagranicznych

Bl Naleznos$ci w walucie polskiej od bankow krajowych

[0 Krajowe dluzne papiery warto§ciowe

W Pozostale

Zrodto: dane NBP.

Po stronie pasywnej najwyzszy udziat — 31,7% w sumie bilansowej ma ,,pieniadz

gotowkowy w obiegu” (w poréwnaniu z 31.12.2000 r. udziat ten wzroést o 4,7 pkt. proc.).

Druga pozycj¢ w strukturze pasywow stanowia ,,zobowiazania w walucie polskiej”

(wzrost w stosunku do 2000 r. o 7,1 pkt. proc.).

Zmniejszyt si¢ natomiast udziat ,,dluznych papieréw wartosciowych NBP w obiegu” o

5,8 pkt. proc. oraz pozycji ,fundusze i rezerwy” 04,0 pkt. proc. gldownie w wyniku

zmniejszenia stanu rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych.

Zmiany w strukturze pasywow NBP w latach 1999-2001 przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres nr 11

Zmiany w strukturze pasywow NBP w latach 1999-2001
50,0%

40,0%

31,7%
29,6%

30,0%

20,0% -

10,0% -

0,0% -

Rok 1999 Rok 2000 Rok 2001

[ Pieniadz gotoéwkowy w obiegu [J Dhuzne papiery wartoSciowe NBP w obiegu
@ Zobowiazania w walucie polskiej i w walutach obcych [ Inne pasywa

[ Fundusze i rezerwy B Wynik finansowy

Zrodlo: dane NBP.

11.3.3. Zmiany w rachunku zyskow i strat

Dziatalno§¢ Narodowego Banku Polskiego zamknegla si¢ w 2001 roku dodatnim
wynikiem finansowym w wysokosci 2.696.106 tys. zt. Zysk ten jest wyzszy od zaktadanego o
387.506 tys. zi Natomiast w poréwnaniu z 2000 rokiem byl nizszy o 2.315.918 tys. zi
Porownujac zysk 2000 1 2001 roku nalezy mie¢ na uwadze skutki wprowadzenia w 2000 roku
metody memoriatowej, ktore spowodowaty jednorazowe podwyzszenie zysku 2000 roku,
w zwiazku z zaliczeniem do niego przychodéw i kosztow ujmowanych do konca 1999 roku

metoda kasowa, a nie wywotlaly takiego efektu w 2001 roku.
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Zmiany w rachunku zyskow i strat w 2001 r.

XI. BILANS I RACHUNEK WYNIKOW NBP

Tablica nr 14

Dane za rok . Struktura
Wyszezegolnienie 2000 | 2001 Zmiana 2000 | 2001
tys. zlotych %
Wynik finansowy 5012 024 2696106 |-2315918 -46,2 | 100,0 100,0
1. Wynik z dzialalnosci 5963 838 3698294 |-2265544| -38,0 | 119,0 137,2
bankowej
Z tego z tytuhu:
odsetek, dyskonta i 4031 676 1622480 |-2409196| -59,8 | 80,4 60,2
premii
operacji finansowych -966 903 -482 536 484367 | -50,1 | -19.3 -17,9
odpisow aktualizujacych 402 984 1371983 968999 | 240,5| 8,0 50,9
warto$¢ aktywow
finansowych
ro6znic kursowych 2 483 236 1176417  |-1306819| -52,6 | 49,5 43,6
prowizji i optat -1917 2 025 3942 - -0,0 0,1
przychodow z 14762 7925 -6 837 | -46,3 0,3 0,3
finansowego majatku
trwalego
2. Wynik z pozostalej -951 814 -1 002 063 -50249 | -53 | -19,0 -37,2
dzialalno$ci operacyjnej
Z tego:
saldo pozostatych 72 818 31 468 -41 350 | -56,8 1,5 1,2
przychodow i kosztéw
operacyjnych
koszty amortyzacji -90 455 -94 901 4 446 4,9 -1,8 -3,5
koszty dziatania NBP -934 177 -938 630 -4 453 0,5 | -18,6 -34,8
3. Wynik operacji 0 -125 -125 - - -0,0
nadzwyczajnych

Nizsza realizacja wyniku finansowego w 2001 roku, w stosunku do poprzedniego

okresu sprawozdawczego, byta spowodowana obnizeniem wyniku z dziatalnosci bankowe;j

0 2.265.544 tys. zt.

O zmianie wyniku z dziatalno$ci bankowej zadecydowat glownie:

spadek wyniku z odsetek, dyskonta i premii — 0 2.409.196 tys. zl, zwiazany z obniZzeniem
przychodow z odsetek, dyskonta i premii — 02.949.818 tys. zt, (w tym gltownie: z
papieréw wartosciowych) i spadkiem kosztow — o 540.622 tys. z (w tym mig¢dzy innymi z
tytutu obnizenia kosztow odsetek zaptaconych od obligacji NBP),

spadek wyniku z réznic kursowych — o 1.306.819 tys. zl, zwiazany z nizszymi
rozwiazaniami rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w NBP,
wzrost wyniku z odpiséw aktualizujacych warto$s¢ aktywéw finansowych —

0 968.999 tys. zt, spowodowany wigksza skala sprzedazy obligacji konwersyjnych Skarbu
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Panstwa, na ktore utworzone byly wczesniej odpisy aktualizujace.

11.3.4. Dane szczegolowe dotyczace wyniku finansowego

11.3.4.1. Wynik z dzialalnosci bankowej

11.3.4.1.1. Wynik z tytulu odsetek, dyskonta i premii

Wynik z tytulu odsetek, dyskonta i premii

Tablica nr 15

Dane za rok Zmiana Struktura
Wyszczeg6lnienie 2000 | 2001 2000 | 2001
tys. zlotych %
Wynik z tytulu odsetek, 4031 676 1622480 |-2409196 | -59.8
dyskonta i premii
Przychody z tytulu odsetek, 10 092 039 7142221  |-2949818|-29.2 | 100,0 | 100,0
dyskonta i premii
1. Przychody: 2 493 951 2071869 | -422082 |-16,9 | 24,7 | 29,0
a) z odsetek od $rodkoéw
pieni¢znych na rachunkach 1 874 700 1464 310 -410390 | -21,9| 18,6 | 20,5
bankowych
b) z odsetek od kredytow i 600 562 588 273 12289 | 20 | 60 | 82
pozyczek
¢) z pozostatych tytutow 13 056 15 133 2077 | 159] 01 | 02
d) od zadluzenia 5632 4152 1480 |-263| 0,1 | 0,1
przeterminowanego
2. Przychody z papier6w 7598 088 5070352 |-2527736|-333| 753 | 71,0
wartoSciowych
Koszty z tytulu odsetek, 6 060 363 5519740 | -540 623 | -8,9 | 100,0 | 100,0
dyskonta i premii
1. Koszty z tytulu odsetek: 822 809 1 488 447 665638 | 80,9 | 13,6 | 27,0
a) od $rodkéw pienigznych na
rachunkach bankowyeh 806 770 1 466 826 660056 | 81,8| 13,3 | 26,6
b) od pozyczek i kredytow 958 338 -620 - 0,0 0,0
¢) z pozostatych tytutow 15 081 21283 6202 41,1 | 0,2 0,4
2. Koszty dyskonta i odsetek od | 5,37 55, 4031293 |-1206260| 230 86,4 | 73,0
papierow wartosciowych NBP

11.3.4.1.2. Wynik z tytulu operacji finansowych

Poziom wyniku z tytulu operacji finansowych w 2001 r.,

zrealizowanych w roku 2000, przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Tablica nr 16
Wynik z tytulu operacji finansowych

Dane za rok Zmi
Wyszczegolnienie 2000 ‘ 2001 miana
tys. zlotych %

Wynik z tytulu operacji -966 903 -482 536 484367 | -50,1
finansowych
Przyclrlo.dy V/ ol.)rotu papierami 0 571 130 571 130 }
wartosciowymi

w tym:

zagranicznymi 0 568 873 568 873 -

krajowymi 0 2257 2257 -
Koszty obrotu papierami 966 903 1053 666 86763 | 9,0
wartosciowymi

w tym:

zagranicznymi 622 897 392 603 -230294| -37,0

krajowymi 344 005 661 063 317058 | 92,2

Poprawa wyniku z tytulu operacji finansowych wyniosta 484.367 tys. zI w stosunku
do roku 2000, glownie w zwiazku z przychodami uzyskanymi z roznicy migdzy cena

sprzedazy papierow warto$ciowych a ich wartoscia ksiggowa.

11.3.4.1.3. Wynik z tytulu odpisow aktualizujacych wartos¢ ksiggowag aktywow
finansowych

Poziom wyniku z tytulu rozwiazania odpisow aktualizujacych warto$¢ ksiggowa

aktywow finansowych w 2001 r., na tle wielko$ci wykonanych w roku 2000, przedstawia
ponizsza tablica.

Tablica nr 17

Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ ksieggowa aktywow finansowych
Dane za rok

| 2001 Zmiana

tys. zlotych %

Wyszczegolnienie 2000

Wynik z tytulu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ 402 984 1371 983 968 999 | 240,5
aktywow finansowych

przychody z tytutu
rozwiazania odpisow 403 005 1372 006 969 002 | 2404
aktualizujacych

koszty z tytutu dokonania

odpisow aktualizujacych 21 24 3 15,3

Przyczyna rozwiazania w 2001 roku odpisow aktualizujacych warto$¢ ksiggowa
aktywow finansowych byly przede wszystkim nastepujace operacje:

e sprzedaz obligacji konwersyjnych Skarbu Panstwa w ramach operacji outright sale —
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rozwiazanie odpisu w wysokosci 1.366.879 tys. zi,

rozliczenie kredytéw wyrazonych w walutach obcych Warszawskiego Centrum

Finansowego — 4.868 tys. zt.

11.3.4.1.4. Wynik z tytulu réznic kursowych

Wynik z tytulu roéznic kursowych osiagnigty w 2001

zrealizowanych w roku 2000, przedstawia ponizsza tablica.

Wynik z tytulu réznic kursowych

r.,

na tle wielkosci

Tablica nr 18

Dane za rok Zmi Struktura
Wyszczegolnienie 2000 | 2001 rana 2000 | 2001
tys. zlotych %

Wynik z tytulu réznic 2483 236 1176 417 -1306 819 | -52,6

kursowych

Przychody 2 514 839 1194 924 -1319916| -52,5 | 100,0 | 100,0
z tego:
z rdznic na operacjach 68 122 51128 -16 995 -24.9 2,7 43
wymiany
Z rozwigzania rezerwy na 1519 808 577 580 -942 228 | -62,0 60,4 48,3
pokrycie ryzyka zmian
kursu ztotego do walut
obcych w NBP
z wyceny sald aktywow i 926 909 566216 -360 693 | -38,9 36,9 47,4
pasywow wyrazonych w
walutach obcych

Koszty 31603 18 507 -13096 | -41,4 | 100,0 | 100,0
Z tego:
z rdznic na operacjach 31434 10 102 -21 333 -67,9 99,5 54,6
wymiany
z wyceny sald wyrazonych 169 8405 8236 4886,1| 0,5 454
w walutach obcych
aktywow 1 pasywow

Wielkos$¢ osiagnigtego w2001

determinowana:

r. wyniku z tytulu réznic kursowych byta

przychodami z rozwiazania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut

obcych w NBP, ktére uksztaltowaly si¢ na poziomie nizszym o 942.228 tys. zi,

w porownaniu do ich realizacji w roku 2000. Przychody z tego tytulu wystapity

w zwiazku ze sprzedaza walut obcych Ministerstwu Finanséw na obstuge zadhizenia

zagranicznego panstwa,

przychodami z wyceny sald aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych, ktére

zmniejszylty si¢ o 360.693 tys. zt w poréwnaniu do wykonania roku 2000 na skutek

spadku kursu dolara amerykanskiego oraz wykupu rat kapitatlowych i odsetek obligacji
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wyrazonych w USD (emisja 1991 r.) 1 czgsciowej splaty naleznosci Banku Handlowego

SA w Warszawie z tytutu lokaty walutowe;.

11.3.4.1.5. Wynik z tytulu prowizji i oplat
Tablica nr 19
Wynik z tytulu prowizji i oplat

Dane za rok Zmiana Struktura
Wyszczeglnienie 2000 | 2001 2000 | 2001
tys. zlotych %

Wymk z tytulu prowizji 1917 2025 3942 :

i oplat

Przychody 16 252 18 172 1920 | 11,8 100,0 100,0
z tego od:
bankoéw krajowych 8 593 10 498 1905 | 22,2 52,9 57,8
bankéw 0 92 2 | - i 0.5
zagranicznych
sektora rzadowego 4078 5313 1235 | 30,3 25,1 29,2
0s6b prywatnych 1 590 0 -1 590 |-100,0 9,8 -
innych jednostek 1991 2268 278 13,9 12,2 12,5

Koszty 18 169 16 147 -2022 | -11,1 100,0 100,0
z tego dla:
bankoéw krajowych 16 136 14 162 -1974 | -12,2 88,8 87,7
bankow 2024 1985 39 | 41,9 11,1 12,3
zagranicznych
innych jednostek 9 0 -9 1-100,0 0,1 -

Przychody z tytulu prowizji 1 optat powstaja w wyniku wykonywania przez NBP
czynnos$ci bankowych w stosunku do sektora bankowego i1 czgsci sektora rzadowego
(panstwowe fundusze celowych). Koszty z tego tytulu zwiazane sa przede wszystkim
z czynno$ciami bankowymi wykonywanymi przez banki komercyjne w ramach zastgpczej
obslugi jednostek budzetu panstwa, w miejscowosciach, w ktorych NBP nie posiada

wlasnych placowek.

11.3.4.1.6. Przychody z finansowego majatku trwalego
Przychody z finansowego majatku trwatego w 2001 r., na tle wielko$ci

zrealizowanych w roku 2000, przedstawia ponizsza tablica.
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Tablica nr 20
Przychody z finansowego majatku trwalego
Dane za rok . Struktura
s . Zmiana
Wyszczegolnienie 2000 2001 2000 \ 2001
tys. zlotych %
Przychody z finansowego majatkul 4 5¢, 7925 | -6837 | -46,3 | 100,0 | 100,0
trwalego
z tego z tytutu:
sprzedazy akcji i udzialow 6 189 0 -6 189 | -100,0 | 41,9 -
otrzymanych dywidend 8572 7 925 -647 -7,6 58,1 100,0
z tego od:
KUKE SA w Warszawie 99 241 142 144,4 0,7 3,0
KIR SA w Warszawie 56 188 131 2333 0,4 2.4
BPT TEL.BANK SAw 1074 1100 26 2,4 7,3 13,9
Warszawie
BIS 7 343 6396 -947 | -12,9 | 49,7 80,7

11.3.4.2. Wynik z pozostalej dzialalnosci operacyjnej

Wynik z pozostalej dzialalno$ci operacyjnej osiagnicty w 2001 r., na tle wielkosci
zrealizowanych w roku 2000, przedstawia tablica nr 21.

Koszty dziatania banku w 2001 r. spadlty w wyrazeniu realnym, a nominalnie
nieznacznie wzrosty (0,5%). Wynikato to glownie ze spadku kosztow zakupu znakow
pienigznych.

Koszty wynagrodzen wraz z narzutami zostalty wykonane na poziomie 405.775 tys.
zt, wyzszym o 12,9% w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym, z tego:

e 0,9% stanowily koszty wynagrodzen — przechodzace na rok 2001 — bedace skutkami
finansowymi decyzji o zmianie wynagrodzen z dniem 1 lipca 2000 r.,

e pozostata czg$¢ wzrostu byta efektem decyzji Zarzadu NBP, dotyczacej podwyzszenia z
dniem 1 stycznia 2001 r. wynagrodzen dla pracownikow NBP, z wylaczeniem kadry
kierowniczej (cztonkéw Zarzadu NBP, dyrektorow i wicedyrektorow departamentéw
Centrali NBP, jednostek organizacyjnych oraz GINB, a takze doradcow Prezesa), ktorych
wynagrodzenie w 2001 roku zostato zamrozone na poziomie z roku 2000.

Koszty administracyjne uksztalttowaly si¢ na poziomie 393.341 tys. zi. Wielko$¢
kosztow administracyjnych byla rezultatem realizacji nowych zadan okreslonych w Planie
dziatalnosci NBP, zwiazanych — migdzy innymi — z aktywnym uczestnictwem NBP w
procesie wymiany na euro walut narodowych panstw wchodzacych w sktad Unii
Gospodarczej i Walutowe] oraz rozszerzeniem zakresu polityki informacyjnej, promocji

bankowej oraz dziatan edukacyjnych NBP na rzecz spoteczenstwa.
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W kategorii kosztow administracyjnych mieszcza si¢ zarowno koszty o charakterze
typowo administracyjnym, zwigzane z biezacym funkcjonowaniem banku (np. koszty energii,
telekomunikacji, zaopatrzenia biurowego, bhp, podrézy stuzbowych), jak rowniez naklady
majace na celu: popraweg jakosci ustug $wiadczonych dla sektora finanséw publicznych
(naktady zwiazane ze szkoleniami, instalacja 1 serwisem systemu bankowosci elektronicznej),
dostosowanie dzialalno§ci Narodowego Banku Polskiego do standardow Europejskiego
Banku Centralnego i Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (wspotinansowanie
programu PHARE 2000). Wzrost cen towaréw i1 uslug (w tym szczegdlnie cen ushug

kontrolowanych, takich jak energia elektryczna) wpltywal na wzrost kosztow

administracyjnych.
Tablica nr 21
Wynik z pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej
Dane za rok . Struktura
e Zmiana
Wyszczeg6lnienie 2000 | 2001 2000 | 2001
tys. zlotych %
Wynik z po.zostalej dzialalnosci 951814 | -1 002063 |-50249  -573
operacyjnej
1. Pozostale przychody operacyjne 75 613 34472 | -41141| -544 | 100,0 | 100,0
I1. Pozostale koszty operacyjne 2796 3004 209 7,5 100,0 | 100,0
II1. Koszty amortyzacji 90 455 94 901 4 446 4,9 100,0 | 100,0
IV. Koszty dzialania NBP 934 177 938 630 4 453 0,5 100,0 | 100,0
1. Wynagrodzenia z narzutami 359412 405775 | 46363 12,9 38,5 432
z tego:
koszty wynagrodzen 301 650 339741 | 38091 | 12,6 32,3 36,2
koszty narzutéw na 57762 | 66034 | 8272 | 143 | 62 | 7.0
wynagrodzenia
2. Koszty administracyjne 355417 393341 | 37925 | 10,7 38,0 41,9
Z tego:
zuzycie materiatow i energii 30 297 31 654 1357 4.5 3,2 3,4
swiadczenia na rzecz 15300 36453 | 21153 | 1383 | 1,6 | 3.9
pracownikow
koszty podrozy stuzbowych 8276 9020 744 9,0 0,9 1,0
koszty ustug obcych 113 672 134395 | 20723 | 18,2 12,2 14,3
podatki i optaty 4176 5226 1050 25,1 0,4 0,6
inne koszty dziatalnosci 174401 | 167191 | 7211 | -41 | 187 | 178
bankowej
pozostale koszty 5371 5001 | =369 | 69 | 06 | 05
administracyjne
odpisy na fundusze specjalne 3923 4401 478 12,2 0,4 0,5
3. Koszty zakupu krajowych 219 348 139514 |-79834| -364 | 23,5 | 149
znakow pienigznych

D Poczawszy od 2001 roku pozycja obejmuje koszty Pracowniczego Programu Emerytalnego w kwocie

23.303 tys. zk.
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Koszty zakupu znakow pieni¢znych uksztalttowaty si¢ na poziomie 139.514 tys. zi,
co oznacza, iz byly nizsze o 79.834 tys. zt od kosztéw poniesionych w roku 2000. Na koszty
zakupu znakoéw pienigznych zlozyty sig:

e koszty zakupu przez NBP banknotow od Panstwowej Wytworni Papierow Wartosciowych
SA (75.222 tys. z}),

e koszty zakupu monet dostarczonych przez Mennicg Panstwowa (64.292 tys. zt).
11.3.4.3. Wynik operacji nadzwyczajnych

W 2001 roku NBP odnotowat straty nadzwyczajne w wysokosci 125 tys. zt, z tego
1 tys. zt w O/O Bydgoszcz — straty powstale w wyniku zdarzen losowych oraz 124 tys. zt —
straty zwigzane z poniesionymi kosztami organizacji konferencji ,,Kierunki polityki
gospodarczej w krajach OECD: analiza doswiadczen”. Konferencja nie odbyta si¢ w 2001 r.

na skutek atakow terrorystycznych dnia 11 wrzesnia 2001 r.
11.3.4.4. Zysk NBP i jego podzial

W 2001 roku, wynik finansowy Narodowego Banku Polskiego zamknat si¢ kwota
2.696.106 tys. zt, nizsza o 2.315.918 tys. zt od wielko$ci zrealizowanej w roku 2000. Po
zatwierdzeniu Rocznego sprawozdania finansowego NBP za 2001 rok przez Rad¢ Ministrow,
wyze] wymieniona wielkos¢ wyniku finansowego NBP zostanie podzielona na odpisy na
fundusze NBP (rezerwowy i premiowy) oraz na wplat¢ z zysku NBP do budzetu panstwa.
Przy ksztaltowaniu si¢ zysku NBP na poziomie 2.696.106 tys. zt, odpisy na fundusze NBP
wyniosa 113.922 tys. zl, natomiast wptata z zysku — 2.582.184 tys. zt.
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Zalacznik nr 1
CENY TOWAROW I USLUG KONSUMPCYJNYCH W 2001 R.

W grudniu 2001 r. dwunastomiesi¢gczne tempo wzrostu cen towardw 1 ushug
konsumpcyjnych (CPI) wyniosto 3,6% ksztaltujac si¢ o 4,9 pkt. proc. nizej niz w koncu 2000
r. Najwyzszy w ciagu ubieglego roku poziom inflacja osiagngla w styczniu (7,4%), a w
kolejnych miesiacach - poza kwietniem i majem - systematycznie spadata. Srednio w 2001 r.
ceny wzrosly o 5,5% wobec 10,1% w roku poprzednim.

Wzrost CPI o 3,6% w koncu 2001 r. byl wynikiem wzrostu cen:

e kontrolowanych o 4,5%, ktéry zwigkszyt CPI o 1,2 pkt. proc.

e ushug po wylaczeniu z nich grup o cenach kontrolowanych o 6,3%, powodujacym wzrost
CPI o 1,1 pkt. proc.,

e artykutdow niezywnosciowych po wytaczeniu z nich grup o cenach kontrolowanych o
3,0%, zwigkszajacym ogdlny wzrost cen o 0,8 pkt. proc.,

e 7ywnosci 1 napojow bezalkoholowych o 1,6%, ktory zwigkszyt CPI o 0,5 pkt. proc.

Sytuacje tg ilustruja wykresy nr 1 i nr 2.

Wykres nr 1

Dynamika CPI, cen zywnosci i napojow bezalkoholowych oraz
cen paliw w 2001 r.
(analogiczny miesiac poprzedniego roku=100)
108 ~
106 N
104 | —
102 ~
100 —+——+ .
98 412001 II VI VII VI IX X XI
96 ~
94 ~
92 ~
90 ~
88
86
84 -

ETIO0GOLEM = Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe = Paliwo

Zrodlo: dane GUS, obliczenia NBP.
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Wykres nr 2

CPI i glowne kategorie cen w latach 2000 - 2001

(analogiczny miesiac poprzedniego roku = 100)
115

112
109 ~
a i I s
106 - S g
100 -
I I v VII IX XI I I \% VII IX XI
2000 2001
[ CPI —a— Ceny kontrolowane

—e— Uslugi po wytaczeniu cen kontrolowanych = 7ywno$¢ i napoje bezalkoholowe

—#— Artykuly niezywnos$ciowe
po wytaczeniu cen kontrolowanych

Zrodlo: dane GUS, obliczenia NBP.

Inflacj¢ mierzona wskaznikami wzrostu cen towarow 1 ustug konsumpcyjnych oraz
wskazniki podstawowych grup cen w latach 1999 - 2001 oraz struktur¢ wzrostu CPI
przedstawiajq tablice nr 1 i nr 2.

Tablica nr 1

Dynamika cen podstawowych grup towarow i uslug konsumpcyjnych

1999 | 2000 2001
Wyszczegolnienie XII | X | m | vi | IX | X1 | I-X1
Analogiczny okres roku poprzedniego = 100
Ceny towardw i ustlug konsumpcyjnych | 109,8 | 108,5 | 106,2 | 106,2 | 104,3 | 103,6 | 105,5
Ceny kontrolowane 114,7 | 109,5 | 105,5 | 105,2 | 105,0 | 104,5 | 105,5
w tym paliwo 152,71 111,0] 96,2 | 87.8 | 886 | 89.1 | 92,5
Zywnos’éinapojebezalkoholowe 106,0 | 108,5 | 106,2 | 107,2 | 102,9 | 101,6 | 105,0
Art. niezywnosciowe (po wylaczeniu cen | 4 11 1059 | 104.8 | 104,6 | 103,5 | 103,0 | 1042
kontrolowanych)
Uslugi (po wylaczeniu cen 114,0 | 111,3 | 109,6 | 108,7 | 107,1 | 106,3 | 108,3
kontrolowanych)

Zrodlo: dane GUS, obliczenia NBP.
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Tablica nr 2

Wplyw zmian cen podstawowych grup towarow i ustug konsumpcyjnych na CPI
w ujeciu dwunastomiesi¢gcznym

1999 | 2000 2001
Wyszczeg6lnienie XII | X | m | vi | IX | XII [I-XII
Udzial w przyroscie CPI (w pkt. proc.)
CPI 9,8 8,5 6,2 6,2 4,3 3,6 5,5
Ceny kontrolowane 3,6 2.4 1,4 1,3 1,3 1,2 1,4
w tym paliwo 1,3 0,3 -0,1 -0,4 -0,4 -0,4 | -03
Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe 1,9 2,6 1,9 2,2 0,9 0,5 1,5
Art. niezywnoS$ciowe bez cen 2.0 1.7 13 12 0.9 0.8 12
kontrolowanych
Ushugi bez cen kontrolowanych 2.3 1,8 1,7 1,5 1,2 1,1 1,4
Struktura przyrostu CPI (w %)
CPI 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Ceny kontrolowane 36,9 | 28,0 | 22,6 | 214 | 29,8 | 33,0 | 26,0
w tym paliwo 13,1 3,6 -2,1 -6,8 92 | -10,7 | -4,8
Zywnoéé i napoje bezalkoholowe 19,5 | 30,6 | 299 | 34,8 | 20,3 | 13,8 | 27,3
Art. niezywnosciowe bez cen 204 | 19,7 | 21,0 | 20,0 | 21,7 | 22,7 | 20,8
kontrolowanych
Ustugi bez cen kontrolowanych 232 | 21,7 | 26,5 | 23,8 | 282 | 30,5 | 259

Zrodto: dane GUS, obliczenia NBP.

Udziat poszczeg6lnych kategorii cen w CPI w ujgciu 12-miesigcznym w latach 2000—

2001 przedstawia wykres nr 3.
Wykres nr 3

Udzial poszczegolnych kategorii cen w CPI w latach 2000 - 2001
(analogiczny miesiac poprzedniego roku = 100)

2000 2001
B Zywnos¢ i napoje bezalkoholowe M Ceny kontrolowane
@ Ushugi po wylaczeniu cen kontrolowanych @ Art. niezywnos$ciowe

po wylaczeniu cen kontrolowanych

Zrodto: dane GUS, obliczenia NBP.
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Spadkowi inflacji w 2001 r. towarzyszyly istotne — w porownaniu z ub.r. — zmiany w
jej strukturze (patrz tablica nr 2 1 wykres nr 3). Udzial wzrostu cen Zywnosci 1 napojow
bezalkoholowych we wzroscie CPI obnizyt si¢ o przeszto potowe (do 14% z blisko 31%
przed rokiem). Zwigkszyl si¢ natomiast znaczaco — z ok. 22% do niemal 31% - udzial w CPI
cen ustug po wylaczeniu z nich grup o cenach kontrolowanych. Zmiany udziatow dwoch
pozostatych grup cen byly mniejsze: udziat cen kontrolowanych w CPI wzrost z 28% do 33%,
a cen artykuldw niezywnosciowych po wytaczeniu z ich grup o cenach kontrolowanych
zwigkszyt sig¢ z ok. 20% do ok. 23%. Ceny paliw, ktore w 2000 r. oddzialywaty proinflacyjnie
(cho¢ miaty wowczas najmniejszy udzial we wzroscie CPI), w ub.r. przyczynity si¢ do spadku
inflacji.

W 2001 r., podobnie jak przed rokiem, najsilniej wzrosty ceny ustug oczyszczone z
cen kontrolowanych. Wyzszy wzrost cen ustug konsumpcyjnych niz CPI utrzymuje si¢ ze
zmiennym nasileniem od poczatku okresu transformacji. Zjawisko to, wynikajace m. in. z
tzw. efektu Balassy — Samuelsona, jest charakterystyczne dla krajow szybko rozwijajacych
sig. Sposrod ustug po wylaczeniu cen kontrolowanych w 2001 r. najsilniej wzrosty optaty za:
zaopatrywanie w wodg 1 inne ustugi zwiazane z zamieszkiwaniem, uzytkowanie mieszkania,
opieke socjalng, ktorych dynamika w skali rocznej ksztattowata si¢ w przedziale 8-14%.
Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze popyt na wiele rodzajow sposrod silnie drozejacych ushug jest
sztywny. Ksztaltowanie si¢ cen uslug w tej grupie nie jest wrazliwe na poziom
restrykcyjnosci polityki pienigznej i stanowi czynnik spowalniajacy proces dezinflacji.

Wzrost cen kontrolowanych, gdzie mechanizmy rynkowe dziataja w ograniczonym
zakresie podobnie jak w latach poprzednich, rowniez w 2001 r. przewyzszal ogdlne tempo
wzrostu cen konsumpcyjnych. Jednak w poréwnaniu do 2000 r. tempo wzrostu tej grupy cen
wyraznie ostablo. Byt to przede wszystkim efekt spadku cen paliw. Srednioroczny spadek cen
paliw wyniost w 2001 r. 7,6%, podczas gdy w 2000 r. miat miejsce ich wzrost o 36,8%.
Natomiast od grudnia 2000 r. do grudnia 2001 r. ceny paliw obnizyly si¢ o 10,9%, wobec
wzrostu o 11,0% w poprzednim roku. Zmiany cen paliw w 2001 r. byly wypadkowa: zmian
cen $wiatowych, podwyzek stawek podatku akcyzowego oraz polityki cenowej krajowych
rafinerii 1 sprzedawcow detalicznych. W koncu 2001 r. spadkowi §wiatowych cen benzyny
towarzyszyt spadek kursu dolara, co byto dodatkowym impulsem obnizajacym krajowe ceny
paliw.

Ceny Zywnosci i napojow bezalkoholowych wykazywaty w 2001 r. niewielki wzrost:
(rok wczesniej wzrost ten byt pigciokrotnie silniejszy), ktory ksztalttowat si¢ o 2,0 pkt. proc.

ponizej wzrostu CPI. Bylo to konsekwencja generalnie znacznie nizszego tempa wzrostu cen

160 SPRAWOZDANIE 7Z DZIAEALNOSCI NBP 2001



zywnosci niz przed rokiem. Sposrod podstawowych grup zywnosci relatywnie najbardziej
podrozaly ryby oraz warzywa. Obnizyly si¢ natomiast ceny drobiu, migsa wotowego, cukru,
olejow i thuszczow.

Podstawowym czynnikiem ksztattujacym ceny na rynku rolnym w 2001 r. byly
znacznie wigksze niz przed rokiem zbiory zboz (o 20,7%), co spowodowato w II potowie
2001 r. spadek ich cen, a takze cen mieszanek paszowych. Ceny skupu pszenicy obnizyty si¢
0 15%, a zyta o 14% (w ujgciu grudzien do grudnia) na co wptyngta m.in. sytuacja podazowa,
w tym duzy import zb6z w I i II kwartale roku oraz wigksze niz przed rokiem dostawy w
ramach skupu interwencyjnego. Na rynku produktow zwierzecych odnotowano w
omawianym okresie mniejsza podaz trzody chlewnej i bydta rzeznego, a wigksza - drobiu
rzeznego i mleka krowiego.

Ceny artykulow nieiywnosciowych po wylqczeniu cen kontrolowanych sa grupa
najbardziej wrazliwa na wahania popytu 1 najsilniej poddana konkurencji miedzynarodowe;.
Stad tez ceny te charakteryzujq si¢ relatywnie slabszym wzrostem w poroéwnaniu z innymi
grupami cen. Wystgpujace w 2001 r. zmniejszenie dynamiki popytu krajowego oraz
obnizenie dynamiki popytu zewngtrznego sprawity, ze systematyczna redukcja skali wzrostu
tej grupy cen ulegla nasileniu. W koncu 2001 r., w poréwnaniu z koncem 2000 r., ceny
artykutéw niezywnosciowych po wylaczeniu cen kontrolowanych wzrosty o 3,0%, ksztattujac
si¢ o 0,6 pkt. proc. ponizej CPI oraz niemal dwukrotnie nizej od wzrostu w analogicznym

okresie 2000 r.
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Zalacznik nr 2
PKB I POPYT KRAJOWY
W 2001 r. popyt krajowy uksztattowat si¢ ponizej poziomu z poprzedniego roku, ale
nadal byt wigkszy od PKB. Spadek popytu wynikatl ze znacznego ograniczenia akumulacji.
Spozycie wzrosto, cho¢ w tempie nizszym niz w poprzednim roku. Spadek popytu krajowego
wplynal na ograniczenie aktywno$ci gospodarczej. Tempo wzrostu PKB spadio do
najnizszego od 1992 r. poziomu. Uzyskanie wzrostu PKB mimo spadku popytu krajowego
bylo mozliwe dzigki dalszej poprawie eksportu netto. Dynamike PKB, popytu krajowego oraz
relacje migdzy nimi w latach 19962001 przedstawia tablica nr 1.
Tablica nr 1
PKB i popyt krajowy w latach 1996 - 2001

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
Poprzedni rok = 100, ceny stale
PKB 106,0 | 106,8 | 104,8 | 104,1 | 104,0 101,1
Popyt krajowy 109,7 | 109,2 | 106,4 | 104,8 | 102,8 98,0
Réznica dynamiki w pkt. -3,7 -2,4 -1,6 -0,8 +1,2 +3,1
Spozycie 107,2 | 106,1 | 1042 | 1044 | 1024 101,8
Akumulacja 119,5 | 120,8 | 113,8 | 106,1 | 103,9 86,2
Eksport 112,0 | 1122 | 1143 97,4 123,2 113,0*
Import 128,0 | 1214 | 1185 | 101,0 | 115,6 102,0*
Procent PKB w cenach biezacych
Popyt krajowy 101,6 | 104,3 | 1052 | 106,4 | 106,9 103,5
Spozycie 79,7 79,7 79,0 80,0 80,8 81,8
Akumulacja 21,9 24.6 26,2 26,4 26,1 21,7
Eksport netto -1,6 -4.3 -5,2 -6,4 -6,9 -3.5

* gzacunki NBP

Zrodto GUS.

Na spadek akumulacji sktadaty si¢: ograniczenie naktadow na $rodki trwate 1 znacznie
mniejszy przyrost zapasow rzeczowych S$rodkow obrotowych. Spadek naktadow
inwestycyjnych byt kontynuacja obserwowanej juz od 1999 r. tendencji spadku ich dynamiki
w stosunku do bardzo wysokich wzrostéw w latach 1995-1998. Ostabienie dziatalno$ci
inwestycyjnej w przemysle wystapito juz w 1999 r., a w handlu - w 2000 r. Spadek naktadow
inwestycyjnych wiazat si¢ z pogarszajacymi si¢ ocenami mozliwosci zbytu, przy relatywnie
wysokim 1 wzrastajacym poziomie niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych uzyskanych
z naktadéw poniesionych w latach poprzednich. Przy utrzymujacym si¢ wysokim koszcie

kredytu, ograniczajaco na dziatalno$¢ inwestycyjna wptywat niski poziom $rodkéw wlasnych
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przedsigbiorstw, wynikajacy z pogorszenia ich sytuacji finansowej w 1999 r.”” Mimo
poprawy sytuacji finansowej przedsigbiorstw przemystowych w 2000 r. w 2001 r. tendencja
ograniczania nakladéow inwestycyjnych poglebita sig. Notowany od II kwartatu 2001 r.
spadek naktadow inwestycyjnych w catej gospodarce wiazat si¢ ze zmniejszeniem naktadéw
inwestycyjnych réwniez w innych sekcjach gospodarki (m.in. w transporcie i budownictwie)
oraz z dalszym poglebieniem skali spadku naktadow inwestycyjnych w przemysle. Ocenia
si¢”’, ze nastapilo tez znaczne zmniejszenie rosnacych w poprzednich latach inwestycji
podmiotdw zagranicznych, co moze wiazaé si¢ z coraz wyrazniejszym ostabieniem
koniunktury w gospodarce §wiatowej 1 spadkiem mozliwosci zbytu produkcji realizowanej w
ramach wielkich migdzynarodowych organizacji gospodarczych. Ograniczajaco na poziom
nakladéw inwestycyjnych wptywalo takze wynikajace z narastajacego kryzysu finansow
publicznych wyrazne zmniejszenie wydatkow inwestycyjnych jednostek sektora rzadowego i
samorzadowego.

Dane makroekonomiczne pokazuja, ze od 1999 r. majatek produkcyjny w gospodarce
wzrasta w tempie wyzszym od tempa wzrostu gospodarczego, mimo malejacej, a w 2001 r.
ujemnej dynamice inwestycji. Kapitatochtonno$é¢ dochodu narodowego’* w latach 1997-2000
utrzymywala si¢ na stabilnym poziomie 2,35 zt na 1 ztoty dochodu narodowego. Przyrostowa
kapitatochtonno$¢” policzona na podstawie relacji przyrostu majatku trwatego do przyrostu
PKB w okresach 3-letnich ro$nie nieprzerwanie od poczatku transformacji. Jej wzrost nie
ulegt zahamowaniu w 2001 r. Szybszy przyrost majatku niz PKB oraz redukcja zatrudnienia
doprowadzily do tego, ze techniczne uzbrojenie pracy w gospodarce’® rosnie w bardzo
wysokim, ponad 6% tempie a jego wzrost przyspieszyl w 2001 r. Nadal utrzymuje sig
wysokie 4% w 2001 r. tempo wzrostu wydajnosci pracy. Wszystkie te wskazniki §wiadcza o
tym, ze na spowolnienie inwestycji miata wplyw wcze$niejsza ekspansja inwestycji, ktora

doprowadzita do zbyt szybkiego w stosunku do popytu wzrostu potencjatu produkcyjnego.

W 1999 r. przedsigbiorstwa objete badaniami GUS zanotowaty ujemny wynik finansowy netto w kwocie

1,6 mld zt, podczas gdy w 1998 r. wynik finansowy netto przedsigbiorstw byt dodatni i wynosit 7,7 mld zt.

7 Ocena dokonana na podstawie danych bilansu platniczego o bezposrednich inwestycjach zagranicznych,
roznych zakresowo od definicji nakltadow inwestycyjnych. W 2000 r. bezposrednie inwestycje zagraniczne w
Polsce wynosity 8,2 mld USD, w 2001 r. 6,9 mld USD.

™ Kapitatochtonno$é¢ dochodu narodowego (ACOR) — relacja wartosci majatku trwatego do PKB.

7 Przyrostowa kapitatochtonno$é¢ (ICOR) — relacja przyrostu majatku do przyrostu PKB.

7 Techniczne uzbrojenie pracy (TUP) — warto$¢ majatku przypadajaca na jednego pracujacego.
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Tablica nr 2

Podstawowe dane makroekonomiczne w latach 1995-2001

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
Tempo wzrostu PKB 7,0 6,0 6,8 4.8 4,1 4.0 1,1
Tempo wzrostu inwestycji 17,1 19,2 22,2 15,3 5,9 1,4 -12,0
Tempo wzrostu srodkow trwatych | 2,1 4.8 3,5 3,9 3,9 472 2,1
ACOR 2,46 2,42 2,36 2,34 2,35 2,35 2,41
ICOR . . . 2,12 2,60 3,03 4,01
Tempo wzrostu TUP 0,5 1,6 1,4 1,9 6.9 6,1 6,3
Tempo wzrostu wydajnosci pracy 4.8 3,4 3,6 2.9 6,7 5.8 4,0

Zrodto GUS, szacunki NBP.

Mimo pogorszajacej si¢ sytuacji na rynku pracy i drugiego z kolei roku realnego
spadku dochodoéw z pracy najemnej, nastapito tylko niewielkie zmniejszenie tempa wzrostu
spozycia indywidualnego. Przyczynit si¢ do tego wzrost sity nabywczej innych sktadnikow
dochodéw do dyspozycji brutto gospodarstw domowych, a zwlaszcza $wiadczen z
ubezpieczen spolecznych. Silniejsze niz w przypadku spozycia indywidualnego bylo
ograniczenie tempa wzrostu spozycia zbiorowego.

Spadek popytu inwestycyjnego przyczynit si¢ do ograniczenia wzrostu importu.
Jednoczesnie nadal wysoki byl, zwlaszcza w 1 pdtroczu, wzrost eksportu. W rezultacie
zmniejszyt si¢ znaczaco ujemny eksport netto. Szacuje sig, ze jego relacja do PKB byta o
polowe mniejsza od notowanej w 2000 r.

Efektem korzystniejszego salda obrotéw handlu zagranicznego byto wyrazne
zmniejszenie nierOwnowagi zewngtrznej. Relacja deficytu obrotow biezacych na bazie
ptatnosci do PKB obnizyla si¢ w 2001 r. do 4,1% z 6,3% w 2000 r. Zmniejszenie
zapotrzebowania na oszczednos$ci zagraniczne, czego wyrazem jest obnizenie deficytu
obrotow biezacych, nastapito w wyniku spadku akumulacji 1 spadku oszczg¢dnos$ci brutto w
gospodarce narodowe;.

W kolejnych kwartatach 2001 r. obserwowano obnizanie si¢ dynamiki wzrostu PKB i
popytu krajowego oraz zmiany ich struktury. Wobec bardzo wysokiego wzrostu eksportu i
wzrostu nakladéw na srodki trwate w I kwartale ub.r., tempo wzrostu PKB w tym kwartale
bylo zblizone do notowanego w IV kwartale 2000 r.; wzrosta rowniez warto§¢ dodana w
przemysle. W nastepnych kwartatach, wraz ze stabnaca dynamika eksportu i poglebiajacym
si¢ spadkiem naktadéw inwestycyjnych, obnizalo si¢ tempo wzrostu PKB, m.in. w wyniku
spadku warto$ci dodanej przemystu. W II potroczu w wyniku wyzszego wzrostu dochodow

gospodarstw domowych, szybsze bylo tempo wzrostu spozycia indywidualnego, co
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przyczynito si¢ do przyspieszenia tempa wzrostu wartosci dodanej w uslugach rynkowych.

Dynamik¢ PKB 1 popytu krajowego przedstawia tablica nr 3.

Tablica nr 3
Dynamika PKB i popytu krajowego w latach 2000-2001 wg kwartalow
rok | Ikw. 1 kw. III kw. IV kw. I;;V
Analogiczny okres poprzedniego roku = 100
. 2000 | 1057 | 104,8 102,9 102,2 103,7
Wartos¢ dodana brutto 2001 | 1021 | 100.8 1006 100, 1 100.9
Prsermvel 2000 | 1102 | 109,1 106,0 102,3 106,8
Y 2001 | 1033 98,7 98,5 97.5 99,4
Budownictwe 2000 | 1043 | 1007 97.7 97.6 99,3
udownictw 2001 | 948 92,0 91,8 92,0 92,4
Ustugi ik 2000 | 1054 | 1048 103,1 104.,0 1042
Stugl Tynkowe 2001 | 103,5 | 103,7 104,1 104,2 103,8
. 2000 | 106,0 | 105,0 103,1 102,3 104,0
Produkt krajowy brutto 2001 | 1023 | 1009 100.,8 100,3 101,1
Poovt kiaia 2000 | 105,01 | 1033 1013 101,7 102.8
Pyt Krajowy 2001 | 98,7 98.2 98.0 97.1 98.0
Soopveic obl 2000 | 1041 | 1027 101,2 101,6 102,4
pozycle ogolem 2001 | 101,2 | 1013 101,8 102,8 101,8
Spozycie indywidualne 2000 | 104,8 103,0 101,1 101,6 102,6
2001 | 101,5 | 101,6 102,1 1032 102.1
Akumulacja 2000 | 1104 | 1057 101,6 101,7 103,9
2001 | 86,9 87.5 85.8 86,5 86,2
Naktady na $rodki trwale 2000 105.4 102.8 102,0 102.1 1027
brutto
2001 | 1015 | 916 86.4 85,7 89.8

Zrodto: dane GUS, szacunki NBP.
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Zalacznik nr 3
NIEROWNOWAGA ZEWNETRZNA
W 2001 r. kontynuowany byt — rozpoczety w 2000 r. — proces przywracania
rownowagi zewnetrznej w polskiej gospodarce. Deficyt obrotéw biezacych bilansu
platniczego osiagnat 7,2 mld USD 1 byt o prawie 30% nizszy niz w 2000 r. Jego relacja do
PKB obnizyta si¢ do 4,1 % wobec 6,3% w 2000 r. (wykres nr 1).
WyKkres nr 1

Relacja deficytu bilansu obrotow biezacych do PKB w latach 1996-

2001
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Zrodto: dane NBP.

Do obnizenia deficytu w obrotach biezacych bilansu ptatniczego w 2001 r.
przyczynily si¢ obroty towarowe (w 54%), ustugi (w 25%), niesklasyfikowane obroty biezace
(w 15%) oraz transfery (w 11%). W przeciwnym kierunku oddzialywat rosnacy deficyt z
tytutu dochodow (-5%) (tablica nr 1).

Tablica nr 1

Bilans platniczy (mln USD)

2000 2001
Rachunek biezacy -9.952 -7.166
Wplywy z eksportu towarow 28.255 30.275
Wyplaty za import towarow 41.423 41.950
Saldo obrotéw towarowych -13.168 -11.675
Saldo ustug -1.686 -976
Saldo dochodow -759 -896
Saldo transferéw biezacych 1.681 1.986
Saldo niesklasyfikowanych obrotéw biezacych 3.980 4.395

Zrédio: dane NBP.
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Wyraznie poprawito si¢ finansowanie nierownowagi w obrotach biezacych; pokrycie
deficytu obrotéw biezacych naptywem kapitatu w postaci inwestycji bezposrednich wzrosto z
82,2% w 2000 r. do 96,7% w 2001 r. (wykres nr 2). Poprawit si¢ takze wskaznik
finansowania deficytu obrotow biezacych kapitalem wlasnym (tzw. wniesienie kapitalu czyli
zakup akcji lub udzialéw w przedsigbiorstwach bezposredniego inwestowania) z 72,9% do
81,1%.

Wykres nr 2

Finansowanie deficytu obrotow biezacych

i A

mld USD
|

I I I I I I I I I I
1997 1998 1999 2000 2001

0 Zagraniczne inwestycje bezpo§rednie w kraju [ Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju
@ Saldo obrotéw biezacych

Zrodto: dane NBP.

W 2001 r. nastapita zmiana struktury inwestycji portfelowych w stosunku do lat
poprzednich. W warunkach silnego ostabienia aktywnos$ci ekonomicznej w najwazniejszych
regionach gospodarki §wiatowej 1 spadku zainteresowania inwestycjami na rynkach papierow
udzialowych obnizyt si¢ takze udzial tych inwestycji na rynku polskim. Inwestycje netto w
skarbowe papiery warto$ciowe utrzymaly si¢ na poziomie 2000 r. i wyniosty okoto 1 mld
USD (w poréwnaniu do 56 mln USD w 1999 r. 1 6 mIn USD w 1998 r.).

Zadhluzenie zagraniczne - mimo wzrostu w stosunku do grudnia 2000 r. o blisko 0,6
mld USD - nie stanowilo zagrozenia dla stabilno$ci finansowej kraju. Przyrost zadtluzenia
zarejestrowano przede wszystkim w sektorze pozarzadowym i pozabankowym (o 3,6 mld
USD). Udziat zadluzenia krétkoterminowego w zadluzeniu zagranicznym ogotem

utrzymywat si¢ na poziomie okoto 14%.
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Wartos¢ wybranych wskaznikow ostrzegawczych, sygnalizujacych
prawdopodobienstwo zaburzen na rynkach finansowych w wyniku nieréwnowagi zewngtrznej
1 sposobu jej finansowania, poprawila si¢ w 2001 r., z wyjatkiem udzialu zadlizenia
krotkoterminowego 1 zadluzenia przedsigbiorstw w zadluzeniu zagranicznym ogoétem oraz
stopnia zabezpieczenia importu oficjalnymi aktywami rezerwowymi (tablica nr 2).

Pogorszenie relacji obslugi zadluzenia zagranicznego do wpltywow z eksportu ma
charakter przejSciowy, spowodowane zostalo bowiem zwigkszeniem wielkosci obshugi w

zwiazku z wczesdniejsza splata zobowiazan wobec Brazylii w ramach Klubu Paryskiego.

Tablica nr 2
Wskazniki ostrzegawcze
Wskaznik ostrzegawcze 1998 1999 2000 2001
Saldo obrotow biezacych/PKB -4,3% -7,6% -6,3% -4,1 %
Saldo ptatno$ci towarowych/PKB - 8,7% -9,4% - 8.,4% -6,6%
Inwestycje bezposrednie/ saldo obrotdéw biezacych 74,8% 55,9% 82,2% 96,7%
Whiesienie kapitatu/saldo obrotow biezacych 49,1% 37,5% 72,9% 81,1%
(Saldo obrotéw biezacych-inwestycje 10 2 40 ) 40 0 10
bezposrednie)/PKB 1,2% 3:4% 0.4% 0,1%
Inwestycje portfelowe/oficjalne aktywa rezerwowe 4,9% 5,7% 9,4% 4,2%
Qﬁgalne aktywa rezerwowe (lata)/saldo obrotow 4,0 2.2 2.8 3.7
biezacych/
Obstuga zadluzenia zagranicznego o o o
(kapitat+odsetki)/eksport ) 39,0% 41,7% 29,3%
Zadluzenie zagr. krotkoterm./zadluzenie zagr.ogdtem 14,2% 17,1% 13,7% 14,3%
Zadluzenie zagr. przeds./zadluzenie zagr. ogdtem 32,1% 38,1% 43,2% 48,0%
Oficjalne aktywa rezerwowe — w miesiacach importu 7,5 7,5 8,0 7,6

Zrodto: dane NBP.
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Zalacznik nr 4

PODAZ PIENIADZA

Podaz pieniadza ogétem (M2) na koniec grudnia 2001 r. osiagne¢la poziom 334,7 mld
zt, co w poréwnaniu do stanu na koniec 2000 r. oznacza przyrost o 40,4 mld zt tj. nominalnie
0 13,7%,a w ujgciu realnym o 9,8%77.

Roczna dynamika podazy pieniadza w ciagu 2001 r. byla nizsza w poréwnaniu z
odpowiednimi wielko$ciami obserwowanymi w ubiegltych latach. Charakteryzowata sig
réwniez stabilno$cia (wykres nr 1), wskazniki obserwowane w poszczeg6lnych miesiacach
tylko nieznacznie odchylaty si¢ od $redniej dla catego roku, wynoszacej 13,4%. Wyraznie
nizsze tempo wzrostu M2 w czerwcu wynikato z wysokiej bazy odniesienia w czerwcu 2000
r. kiedy to miat miejsce skokowy przyrost depozytow i kredytow sektora niefinansowego, a
tym samym podazy pieniadza, zwiazany z oferta akcji PKN Orlen.

Wykres nr 1

Dynamika podazy pieniadza ogélem - nominalnie
(analogiczny miesiac poprzedniego roku = 100)
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Zrodto: dane NBP.

Spowolnienie wzrostu gospodarczego przy stosunkowo wysokiej dynamice podazy
pieniadza sprawito, ze w 2001 r. relacja zasobu pieniadza ($redniego stanu M2 w ciagu roku)
do produktu krajowego brutto, ilustrujaca stopien monetyzacji gospodarki, wyniosta 43,0 %
wobec 40,0% w 2000 r. Z kolei stopien monetyzacji mierzonej relacja $redniego stanu
pieniadza krajowego do PKB wyniost 36,4% wobec 33,7% w 2000 r. Relacja pieniadza
ogolem na koniec 2001 r. do PKB wyniosta 46,3 % w poréwnaniu z 43,0% w koncu 2000 r.

7 Wielko$¢ przyrostu podazy pieniadza w 2001 r. oznacza, ze uksztattowat si¢ on na poziomie dolnej granicy

przedziatu prognozowanego w ,,Zafozeniach polityki pienieznej na 2001 rok” (40-46 mld zt).
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Analizujac przebieg procesOw monetarnych w 2001 r. nalezy stwierdzi¢, ze w IV
kwartale ub.r. wystapitlo niekorzystne zjawisko wyraznego ostabienia tendencji wzrostu
oszczedno$ci ztotowych 0sob prywatnych w systemie bankowym. Roczne tempo wzrostu
depozytow ztotowych oséb prywatnych obnizyto si¢ z 24,1% w grudniu 2000 r. do 11,7% na
koniec 2001 r. (wykres nr 2). Malejaca sktonnos¢ do oszczedzania gospodarstw domowych w
systemie bankowym byla wynikiem z jednej strony niskiego tempa wzrostu dochodow
ludnos$ci, a z drugiej — malejacego w ciagu roku oprocentowania depozytéw bankowych.
Ponadto zapowiedz wprowadzenia podatku od odsetek od lokat bankowych spowodowata, ze
w ostatnich dwdch miesiacach ub.r. gospodarstwa domowe powstrzymaty si¢ od powierzania
swych oszczgdnosci bankom, kierujac $rodki na zakup obligacji 1 jednostek funduszy
inwestycyjnych oraz nieruchomosci.

Wykres nr 2

Dynamika depozytow i kredytow zlotowych osob
prywatnych w 2001 r. - nominalnie

(analogiczny miesiac poprzedniego roku = 100)
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Zrédio: dane NBP.

W 2001 r. odnotowano odwrdcenie, majacej miejsce w 2000 r., tendencji spadku
pieniadza gotdowkowego w obiegu (wykres nr 3). Tendencja spadkowa utrzymywala si¢ do
polowy 2001 r., a od lipca roczne tempo wzrostu tej kategorii zaczeto stopniowo rosnac i na
koniec grudnia 2001 r. wyniosto 12%. Przyrost pieniadza gotowkowego w obiegu wynidst w
2001 r. 4,1 mld zt. Tym samym odbudowany zostat spadek tej kategorii z 2000 r. wynoszacy
4,0 mld zt.

Zmiana ta wywotana byla m.in. zmniejszajaca si¢ w 2001 r. atrakcyjnoscia lokat
bankowych oraz spadkiem inflacji, co zmniejszato alternatywne koszty utrzymywania

zasobow pieniadza gotowkowego. Wzrost pieniadza gotowkowego w obiegu wynikat rowniez
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z pogorszenia sytuacji finansowej przedsigbiorstw, czego przejawem byly trudno$ci w
egzekwowaniu naleznos$ci od klientow. W tej sytuacji firmy, zwlaszcza mate, zabezpieczaty
swoja ptynno$¢ poprzez utrzymywanie wyzszych zasobow gotowki. Wzrost dynamiki
pieniadza gotdwkowego moze by¢ takze symptomem poszerzania si¢ ,szarej strefy” w
gospodarce w warunkach stabnacego wzrostu gospodarczego. Dodatkowo w listopadzie i
grudniu 2001 r. w zwiazku z wprowadzeniem od 1 stycznia 2002 r. do obiegu wspolnej
waluty euro mial miejsce wzmozony skup wycofanych z obiegu walut panstw eurolandu.
Skupiono réwnowartos¢ 737 mln USD, z czego ok. 40% zostalo wymienione na zlote.
Znaczna cz¢s$¢ tych srodkow mogla powigkszy¢ gotowke w obiegu.

Wykres nr 3

Dynamika podazy pieniadza gotéwkowego - nominalnie
(analogiczny miesiac poprzedniego roku = 100)
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Zrédio: dane NBP.

Bilans skonsolidowany systemu bankowego prezentuje tablica nr 1.
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Tablica nr 1

Bilans skonsolidowany systemu bankowego za 2001 r.

2000 2001
BILANS SYSTEMU BANKOWEGO
stan przyrost stan
AKTYWA
1. Aktywa zagraniczne netto [ mln USD] 31878.,9 1902,7 33781,5
przyrost nominalnie / realnie [%] 6,0%
1. Aktywa zagraniczne netto [mln PLN] 132080,5 2582,7 134663,2
przyrost nominalnie / realnie [%] 2,0% -1,6%
2. Aktywa krajowe netto 162307,4 37782,5 200089,9
przyrost nominalnie / realnie [%] 23,3% 18,9%
2.1. Zadluzenie netto sektora budzetowego 50749,2 17158,2 67907,4
przyrost nominalnie / realnie [%] 33,8% 29,1%
2.2. Nalezno$ci od oséb pryw. i podm. gosp. 206357,3 15602,8 221960,1
przyrost nominalnie / realnie [%] 7.6% 3,8%
2.3. Saldo pozostatych pozycji netto -94799.1 5021,5 -89777,6
przyrost nominalnie / realnie [%] -5,3% -8,6%
AKTYWA OGOLEM 294387,9 40365,2 334753,1
PASYWA
3. Pieniadz krajowy 251417,3 30344,1 281761,4
przyrost nominalnie / realnie [%] 12,1% 8,1%
3.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu 34112,7 4099.,9 38212,6
przyrost nominalnie / realnie [%o] 12,0% 8,1%
3.2. Zobowiazania zlotowe 217304,6 262442 243548,8
przyrost nominalnie / realnie [%] 12,1% 8,1%
4. Zobowiazania walutowe 42970,6 10021,1 52991,7
przyrost nominalnie / realnie [%] 233% 19,0%
Zobowiazania walutowe [min USD ] 10371,4 2922,1 13293,5
PIENIADZ OGOLEM 2943879 40365,2 334753,1
\przyrost nominalnie / realnie [%] 13,7% 9,7%
KURS WALUTOWY 4,1432 -0,1569 3,9863
CPI[ %] 3,6%

Zrodto: dane NBP.
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Zalacznik nr 5
WYKAZ WYKONAWCZYCH AKTOW PRAWNYCH WYDANYCH W 2001 R.
PRZEZ ORGANY NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO I KOMISJE NADZORU
BANKOWEGO (OGLOSZONYCH)

5.1. Uchwaty Zarzadu Narodowego Banku Polskiego
5.2. Uchwaty Rady Polityki Pienig¢znej
5.3. Zarzadzenia Prezesa Narodowego Banku Polskiego

5.4. Uchwaty Komisji Nadzoru Bankowego
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Uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego

Zalacznik nr 5.1.

Data Data wej$cia Tytul .. o e

Lp. | Numer | | o lenia w #ycle (przedmiot regulacii) Miejsce publikacji

1. 2/2001 12.01.2001 r. | 01.02.2001 r. | zmieniajaca uchwal¢ w sprawie wprowadzenia "Regulaminu realizacji polecen Dz. Urz. NBP Nr 1, poz. 1
wyptlaty i operacji czekowych w obrocie zagranicznym oraz skupu i sprzedazy
walut obcych dla posiadaczy rachunkow bankowych w Narodowym Banku
Polskim".

2. 3/2001 |26.01.2001 . | 29.01.2001 r. | zmieniajaca uchwalg¢ w sprawie zasad i trybu naliczania i utrzymywania rezerwy Dz. Urz. NBP Nr 1, poz. 2
obowiazkowe;.

3. 14/2001 |05.02.2001 r. | 28.02.2001 r. | zmieniajaca uchwalg¢ w sprawie regulaminu Zarzadu Narodowego Banku Monitor Polski Nr 7, poz. 116
Polskiego.

4. 21/2001 |16.02.2001 . |31.03.2001 r. | zmieniajaca uchwalg¢ w sprawie trybu i szczegélowych zasad przekazywania przez | Dz. Urz. NBP Nr 2, poz. 4
banki do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki
pienigznej i okresowych ocen sytuacji pieni¢znej panstwa oraz oceny sytuacji
finansowej bankéw i ryzyka sektora bankowego.

5. 27/2001 |02.03.2001 r. | 05.03.2001 r. | w sprawie wysokos$ci oprocentowania srodkow pienigznych gromadzonych w Dz. Urz. NBP Nr 3, poz. 8
Narodowym Banku Polskim na rachunkach biezacych.

6. 31/2001 |30.03.2001 r. | 02.04.2001 r. | w sprawie wysokosci oprocentowania srodkow pienigznych gromadzonych w Dz. Urz. NBP Nr 5, poz. 11
Narodowym Banku Polskim na rachunkach biezacych.

7. 32/2001 |30.03.2001 r. | 23.04.2001 r. | zmieniajaca uchwale w sprawie emitowania bonow pienig¢znych Narodowego Dz. Urz. NBP Nr 5, poz. 12
Banku Polskiego oraz obrotu tymi bonami.

8. 40/2001 |21.06.2001 r. | 02.07.2001 r. | zmieniajaca uchwal¢ w sprawie oglaszania kurséw ztotego w stosunku do walut Dz. Urz. NBP Nr 8, poz. 17
obcych.

9. 42/2001 |29.06.2001 r. | 02.07.2001 r. | w sprawie wysokosci oprocentowania srodkow pieni¢znych gromadzonych w Dz. Urz. NBP Nr 9, poz. 20
Narodowym Banku Polskim na rachunkach biezacych.

10. [46/2001 |24.08.2001 r. |27.08.2001 r. | w sprawie wysokosci oprocentowania srodkoéw pienigznych gromadzonych w Dz. Urz. NBP Nr 13, poz. 28
Narodowym Banku Polskim na rachunkach biezacych.

11. |47/2001 |31.08.2001 r. |01.09.2001 r. |uchylajaca uchwat¢ w sprawie wysokos$ci oprocentowania srodkow pienigznych Dz. Urz. NBP Nr 14, poz. 29
gromadzonych w Narodowym Banku Polskim na rachunkach biezacych.

12. [49/2001 |07.09.2001 r. | 24.09.2001 r. |zmieniajaca uchwat¢ w sprawie wprowadzenia "Regulaminu refinansowania Dz. Urz. NBP Nr 15, poz. 30
bankow kredytem lombardowym przez Narodowy Bank Polski".

13. [50/2001 |14.09.2001r.|01.12.2001 r. | zmieniajaca uchwalg¢ w sprawie trybu i szczegétowych zasad przekazywania przez | Dz. Urz. NBP Nr 16, poz. 31
banki do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki
pienigznej i okresowych ocen sytuacji pieni¢znej panstwa oraz oceny sytuacji
finansowej bankéw i ryzyka sektora bankowego.

14. [51/2001 |28.09.2001 r. | 18.10.2001 r. | zmieniajaca uchwate w sprawie regulaminu Zarzadu Narodowego Banku Monitor Polski Nr 35, poz. 568




Data Data wej$cia Tytul . . e

Lp. | Numer | | o lenia w #ycie (przedmiot regulacii) Miejsce publikacji
Polskiego.

15. |56/2001 |16.11.2001 r. |01.12.2001 r. |zmieniajaca uchwale w sprawie warunkow otwierania i prowadzenia rachunkow Dz. Urz. NBP Nr 18, poz. 37
bankow przez Narodowy Bank Polski.

16. |57/2001 |22.11.2001r. [01.12.2001 r. | w sprawie wprowadzenia "Regulaminu refinansowania bankéw w ciagu dnia Dz. Urz. NBP Nr 19, poz. 38
operacyjnego przez Narodowy Bank Polski".

17. |60/2001 |14.12.2001 r. |01.01.2002 r. | zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenie ,,Regulaminu realizacji polecen Dz. Urz. NBP Nr 23, poz. 49
wyptlaty 1 operacji czekowych w obrocie zagranicznym oraz skupu i sprzedazy
walut obcych dla posiadaczy rachunkow bankowych w Narodowym Banku
Polskim.

18. |64/2001 |21.12.2001r. |[01.01.2002 r. | w sprawie zasad i trybu naliczania i utrzymywania przez banki rezerwy Dz. Urz. NBP Nr 23, poz. 50

obowiazkowej




Uchwaly Rady Polityki Pieni¢znej

Zalacznik nr 5.2.

Data Data wej$cia Tytul . . o
Lp. | Numer | | .\ lenia W iycjie (prze dmigt regulacji) Miejsce publikacji
1. 1/2001 28.02.2001 r. [ 01.03.2001 r. | w sprawie stopy redyskontowej weksli i oprocentowania kredytow refinansowych. | Dz. Urz. NBP Nr 3, poz. 6
2. 2/2001 28.02.2001 r. | 01.03.2001 r. | w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku. Dz. Urz. NBP Nr 3, poz. 7
3. 3/2001 28.03.2001 r. [ 29.03.2001 r. | w sprawie stopy redyskontowej weksli i oprocentowania kredytow refinansowych. | Dz. Urz. NBP Nr 4, poz. 9
4. 4/2001 28.03.2001 r. | 29.03.2001 r. | w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku. Dz. Urz. NBP Nr 4, poz. 10
5. 5/2001 25.04.2001 r. | 25.04.2001 r. | w sprawie przyjgcia sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na | Dz. Urz. NBP Nr 6, poz. 14
dzien 31 grudnia 2000 r.
6. 6/2001 30.05.2001 r. | 30.05.2001 r. | w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania zalozen polityki pienigznej w 2000 | Monitor Polski Nr 18, poz. 308
r. oraz oceny dziatalno$ci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie
realizacji tych zatozen.
7. 7/2001 30.05.2001 r. | 30.05.2001 r. | w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Dz. Urz. NBP Nr 7, poz. 15
Polskiego w 2000 r.
8. 8/2001 | 27.06.2001 r. | 28.06.2001 r. | w sprawie stopy redyskontowe]j weksli i oprocentowania kredytéw refinansowych. | Dz. Urz. NBP Nr §, poz. 18
9. 9/2001 | 27.06.2001 r. | 28.06.2001 r. | w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku. Dz. Urz. NBP Nr §, poz. 19
10. [10/2001 |22.08.2001 r. | 23.08.2001 r. | w sprawie stopy redyskontowej weksli i oprocentowania kredytow refinansowych. | Dz. Urz. NBP Nr 12, poz. 26
11. [11/2001 |22.08.2001 r. | 23.08.2001 r. | w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku. Dz. Urz. NBP Nr 12, poz. 27
12. | 12/2001 |25.09.2001 r. [ 01.01.2002 r. | w sprawie okreslenia gornej granicy zobowiazan wynikajacych z zaciagania przez | Dz. Urz. NBP Nr 16, poz. 32
Narodowy Bank Polski pozyczek i kredytow w zagranicznych instytucjach
bankowych i finansowych.
13. [13/2001 |26.09.2001r. | 01.01.2002 r. | w sprawie ustalenia zalozen polityki pienigznej na rok 2002. Monitor Polski Nr 34, poz. 562
14. | 14/2001 |24.10.2001 r. | 24.10.2001 r. | w sprawie zatwierdzenia korekty planu finansowego Narodowego Banku Polskiego | Dz. Urz. NBP Nr 17, poz. 34
na 2001 r.
15. | 15/2001 |25.10.2001 r. | 26.10.2001 r. | w sprawie stopy redyskontowej weksli i oprocentowania kredytow refinansowych. | Dz. Urz. NBP Nr 17, poz. 35
16. | 16/2001 |25.10.2001 r. | 26.10.2001 r. | w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku. Dz. Urz. NBP Nr 17, poz. 36
17. | 17/2001 |28.11.2001 r. [29.11.2001 r. | w sprawie stopy redyskontowej weksli, oprocentowania kredytéw refinansowych Dz. Urz. NBP Nr 20, poz. 39
z wyjatkiem | oraz oprocentowania lokaty terminowej w Narodowym Banku Polskim.
§5, ktory
wchodzi w
zycie
1.12.2001 r.
18. [18/2001 |28.11.2001 r. |29.11.2001 r. | w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku. Dz. Urz. NBP Nr 20, poz. 40
19. [19/2001 |18.12.2001 r. | 18.12.2001 r. | w sprawie zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok | Dz. Urz. NBP Nr 23, poz. 47

2002.




Lp.

Numer

Data
uchwalenia

Data wejscia
w Zycie

Tytul
(przedmiot regulacji)

Miejsce publikacji

20.

20/2001

19.12.2001 r.

1.01.2002 r. i
ma
zastosowanie
poczawszy od
rezerwy
obowiazkowej
podlegajacej
odprowadze-
niu zgodnie z
odrgbnymi
przepisami w
dniu

28.02.2002 r.

w sprawie stopy rezerwy obowigzkowej bankow.

Dz. Urz. NBP Nr 23, poz. 48




Zarzadzenia Prezesa Narodowego Banku Polskiego

Zalacznik nr 5.3.

Data Data wej$cia Tytul .. e

Lp. | Numer | . lenia W iycjie (prze dmizt regulacji) Miejsce publikacji

1. 1/2001 25.01.2001 r. | 08.02.2001 r. | w sprawie ustalenia wzordw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalnej Monitor Polski Nr 4,
wartosci 2 zt i 20 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu. poz. 81

2. 3/2001 27.03.2001 r. | 11.04.2001 r. | w sprawie ustalenia wzordw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalnej Monitor Polski Nr 11,
warto$ci 2 zt, 10 zt i 100 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu. poz. 181

3. |4/2001 24.04.2001 r. | 04.05.2001 r. | w sprawie ustalenia wzordw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalnej Monitor Polski Nr 13,
warto$ci 2 zt i 20 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu. poz. 218

4, 5/2001 22.05.2001 r. | 31.05.2001 r. | w sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalnej Monitor Polski Nr 17,
warto$ci 2 zt, 10 zt 1 200 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu. poz. 292

5. |7/2001 13.06.2001 r. | 26.06.2001 r. | w sprawie ustalenia wzoru, proby, masy i wielkosci emisji monety nominalnej warto$ci Monitor Polski Nr 20,
100 zt oraz terminu wprowadzenia jej do obiegu. poz. 324

6. 8/2001 27.06.2001 r. | 01.08.2001 r. | w sprawie sposobdw i trybu przeliczania, sortowania, pakowania i oznaczania opakowan Dz. Urz. NBP Nr 10,
banknotoéw i monet oraz wykonywania czynno$ci zwiazanych z zaopatrywaniem bankow w | poz. 22
te znaki.

7. 10/2001 | 08.08.2001 r. | 24.08.2001 r. | w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalne;j Monitor Polski Nr 27,
wartosci 2 zt, 10 zt i 200 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu. poz. 444

8. 11/2001 | 14.09.2001 r. | 28.09.2001 r. | w sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej Monitor Polski Nr 32,
warto$ci 2 zt, 10 zt i 100 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu. poz. 530

9. 12/2001 | 11.10.2001 r. | 23.10.2001 r. | w sprawie ustalenia wzordw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalnej Monitor Polski Nr 37,
wartosci 2 zt i 10 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu. poz. 608

10. [13/2001 |07.11.2001 r. | 15.11.2001 r. | w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalnej Monitor Polski Nr 40,
wartosci 2 zt i 20 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu. poz. 661

11. [14/2001 |07.12.2001 r. | 14.12.2001 r. | w sprawie walut obcych okreslonych jako wymienialne. Monitor Polski Nr 45,

poz. 738

12. [15/2001 |11.12.2001r. |21.12.2001 r. |zmieniajace zarzadzenie w sprawie sposobu przeprowadzania rozrachunkow Dz. Urz. NBP Nr 21,
migdzybankowych. poz. 41

13. [18/2001 |13.12.2001r.|1.01.2002r. |zmieniajace zarzadzenie w sprawie upowaznienia do podejmowania decyzji dotyczacych | Dz. Urz. NBP Nr 22,

zezwolen dewizowych.

poz. 42




Uchwaly Komisji Nadzoru Bankowego

Zalacznik nr 5.4.

Data

Data wejscia

Tytul

Lp. | Numer | | .\ lenia w zycie (przedmiot regulacii) Miejsce publikacji
1. 2/2001 04.04.2001 r. | 11.05.2001 r. | zmieniajaca uchwale w sprawie trybu wykonywania nadzoru bankowego. Dz. Urz. NBP Nr 6, poz. 13
2. 3/2001 06.08.2001 r. | 28.08.2001 r. | zmieniajaca uchwal¢ w sprawie trybu wykonywania nadzoru bankowego. Dz. Urz. NBP Nr 11, poz. 23
3. 4/2001 06.08.2001 r. | 28.08.2001 r. | w sprawie post¢gpowania Komisji Nadzoru Bankowego jako jednostki Dz. Urz. NBP Nr 11, poz. 24
wspolpracujacej z Generalnym Inspektorem Informacji Finansowe;.
4. 5/2001 12.12.2001 r. | 01.01.2002 r. | w sprawie zakresu i szczegélowych zasad wyznaczania wymogow kapitalowych z | Dz. Urz. NBP Nr 22, poz. 43
z wyjatkiem | tytulu poszczegdlnych rodzajow ryzyka, w tym z tytulu przekroczenia limitow
§2-§5, §7 ust. | koncentracji wierzytelnosci, sposobu i szczegdtowych zasad obliczania
21§13, ktore | wspotczynnika wyptacalnoscei banku, z uwzglednieniem powigzan bankow z
wchodza w innymi podmiotami zaleznymi lub dziatajacymi w tym samym holdingu oraz
zycie okreslenia dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych tacznie z funduszami
31.01.2002 r. | wlasnymi w rachunku adekwatnos$ci kapitatowej oraz zakresu i sposobu ich
wyznaczania.
5. 6/2001 12.12.2001 r. | 01.01.2002 r. | w sprawie okreslenia szczegdélowych zasad ustalania wysokoS$ci funduszy wlasnych | Dz. Urz. NBP Nr 22, poz. 44
bankow nalezacych do bankowej grupy kapitatlowej dla potrzeb stosowania norm i
granic okres§lonych ustawa Prawo bankowe, wysokosci, szczegotowego zakresu i
warunkow pomniejszania funduszy podstawowych banku, innych pozycji bilansu
banku zaliczanych do funduszy uzupetniajacych banku, wysokosci i warunkow ich
zaliczania, innych pomniejszen funduszy wlasnych banku, wysokosci i warunkow
pomniejszania o nie funduszy wlasnych oraz uwzgledniania powigzan bankéw z
innymi podmiotami zaleznymi lub dziatajacymi w tym samym holdingu przy
okreslaniu sposobu obliczania funduszy wtasnych.
6. 7/2001 12.12.2001 r. | 01.01.2002 r. | w sprawie szczegétowych zasad i warunkoéw uwzgledniania wierzytelnosci oraz Dz. Urz. NBP Nr 22, poz. 45
udzielonych zobowiazan pozabilansowych przy ustalaniu przestrzegania limitow
koncentracji wierzytelnosci, okreslenia innych wierzytelnosci i udzielonych
zobowiazan pozabilansowych, wobec ktdrych nie stosuje si¢ przepisow
dotyczacych limitow koncentracji wierzytelnosci oraz uwzglgdniania powiazan
bankow z innymi podmiotami zaleznymi lub dzialajacymi w tym samym holdingu
w rachunku koncentracji wierzytelnosci.
7. 8/2001 12.12.2001 r. | 07.01.2002 r. | w sprawie wysokosci i warunkow zaliczania do funduszy wtasnych bankow Dz. Urz. NBP Nr 22, poz. 46

spotdzielczych okreslonej czgsci dodatkowej kwoty odpowiedzialno$ci cztonkow.




Zalacznik nr 6

PUBLIKACJE I STRONA INTERNETOWA NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

W 2001 R.
Tematyka Tytul,
Czestotliwos¢ wydawania,
Jezyk
Dane dotyczace ogolnej charakterystyki wynikow gospodarczych | Raport Roczny 2000

1 finansowych, rozwoju sektora bankowego, dziatalnosci NBP,
bilansu NBP i systemu bankowego, a takze bilansu ptatniczego
Rzeczypospolitej Polskie;.

e rocznik
e polski, angielski

Opracowania analityczne dot. sektora finansowego, zwlaszcza
bankowego, a takze artykuly o charakterze informacyjnym.
Prezentacja najwazniejszych zagadnien zwiazanych z dziatalno$cia
oraz strategicznymi zamierzeniami NBP jako banku centralnego.
Wktadka edukacyjna — Bankowe ABC.

Bank i Kredyt 2001

e miesigecznik:
nr 1-2/2001, 3/2001,
4/2001, 5/2001, 6/2001,
7/2001, 8/2001, 9/2001,
10/2001

e polski, streszczenia w j.
angielskim

Skrocona publikacja zawierajaca wstepne dane dotyczace wynikow
gospodarczych, systemu bankowego oraz bilansu Narodowego
Banku Polskiego, a takze bilansu platniczego Rzeczypospolitej
Polskie;.

Informacja Wstepna
e miesigczna:

nr 12/2000-11/2001
e polski, angielski

Seria wydawnicza, w ktorej publikowane sa opracowania bedace
efektem prac badawczych pracownikéw NBP, jak réwniez uczelni
oraz instytucji finansowych. Dotycza one waznych probleméw
zwiazanych z bankowoscia i polityka pieni¢zna.

Materialy i Studia 2001

e nr 116-131

e polski, wybrane numery
dostepne w j. angielskim

Podstawowe dane dotyczace ogolnej charakterystyki wynikow
gospodarczych i finansowych oraz polityki pieni¢znej banku
centralnego. Wydania kwartalne zawieraja dodatkowo czgs¢
opisowa prezentujaca generalne trendy w zakresie sytuacji
makroekonomicznej, ksztalttowanie si¢ podazy pieniadza i
czynnikow jego kreacji, bilans platniczy oraz podstawowe
instrumenty polityki pieni¢zne;j.

Biuletyn Informacyjny 2001
miesi¢cznik:
e nr 1-2/2001, 4-5/2001,
7-8/2000
e wydania kwartalne:
nr 3/2001, 6/2001
e polski, angielski

Prezentacja zatozen polityki pieni¢znej ustalanych corocznie przez
Radg Polityki Pienigznej. Zawiera charakterystyke zewngtrznych i
wewngtrznych uwarunkowan polityki pienigznej, cele oraz
instrumenty jej realizacji.

Zalozenia Polityki Pieni¢znej
na 2002 r.

® roczne

¢ polski, angielski

Zawiera charakterystyke realizacji celu inflacyjnego, ksztattowania
si¢ agregatow pieni¢znych, instrumentow realizacji polityki
pienigznej, a takze opis wykonania innych zadan postawionych
przed polityka pieni¢zna.

Sprawozdanie z wykonania
zalozen polityki pieni¢znej w
2000 r.

e roczne

e polski
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Tematyka

Tytul,
Czestotliwos¢ wydawania,
Jezyk

Zawiera informacje na temat realizacji poszczegdlnych funkcji
banku centralnego w 1999 r., bilans i rachunek wynikoéw NBP.

Sprawozdanie z DzialalnoSci
NBP w 2000 r.

e roczne (maj 2001)

e polski

Charakterystyka tendencji inflacyjnych w danym okresie,
monetarnych aspektéw procesow inflacyjnych oraz
pozamonetarnych, wewnetrznych

i zewngtrznych uwarunkowan inflacji.

Raport o Inflacji

e roczny za 2000 (marzec
2001)

e kwartalny (I, I1, III
kwartal 2001)

e polski, angielski

Analiza klimatu koniunktury w sektorze przedsigbiorstw opierajaca
si¢ na nastgpujacych zroédtach danych: wynikach szybkiego
monitoringu NBP, rezultatach badan koniunktury prowadzonych w
innych krajowych o$rodkach oraz dostgpnych aktualnie badaniach
GUS.

Wstepna informacja o

kondycji sektora

przedsi¢biorstw ze

szczeg6lnym uwzglednieniem

stanu koniunktury

e kwartalnik (I, IL, III, IV
kwartal 2001)

e polski

Analiza naplywu inwestycji bezposrednich w badanym okresie.

Inwestycje bezposrednie
e rocznik
e polski

Dane bilansu ptatniczego na bazie transakcji oraz bilans aktywow i
pasywoOw zagranicznych wraz z analiza i czg¢$cia metodologiczna.

Bilans platniczy na bazie
transakcji oraz bilans
aktywow i pasywow
zagranicznych RP

e rocznik

e polski

Analiza sytuacji finansowej przedsigbiorstw w 2000 r. dokonana na
podstawie sprawozdan od 17.430 podmiotéw badanych przez GUS
oraz wynikow rocznej ankiety NBP przeprowadzonej w 354
przedsigbiorstwach.

Ocena kondycji finansowej
przedsigbiorstw w 2000 roku
ze szczeg6lnym
uwzglednieniem polityki
pieni¢zno-kredytowej w
Swietle badan ankietowych i

danych GUS

e rocznik

e polski
Dane bilansu platniczego na bazie ptatnosci zarejestrowane przez | Bilans platniczy RP
polski system bankowy w analizowanym okresie. e 7a2000r.

za I kwartal 2001 r.

za I pétrocze 2001 r.

za 3 kwartaly 2001 r.
polski
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Tematyka Tytul,
Czestotliwos¢ wydawania,
Jezyk
Comiesigczna analiza sytuacji na rynkach finansowych, biezaca Rynki finansowe 2001

informacja o stopach procentowych, kursie walutowym,
oczekiwaniach i reakcjach inwestorow.

e miesiecznik :
nr 1-12/2001
e polski

Ocena sytuacji finansowej bankow opracowywana przez Generalny
Inspektorat Nadzoru Bankowego na podstawie danych
sprawozdawczych bankow.

W syntetyczny sposob przedstawia gtowne sktadniki aktywow,
pasywow i pozycji pozabilansowych, ich strukture jakosciowa i
tworzone rezerwy celowe, a takze ksztaltowanie si¢ funduszy
wlasnych bankow (w tym ich strukture wlasnosciowa) i
wspotczynnika wyplacalnosci.

Sytuacja finansowa bankdéw.

Synteza

kwartalna, polroczna, roczna

e polski —za I kwartal,
poéiroczna, za trzy
kwartaly i roczna, roczna

e angielski — pélroczna i
roczna

Prezentacja Banku, struktura organizacyjna i zasady
funkcjonowania Banku, akty prawne, informacja statystyczna (m.in.
o podstawowych stopach procentowych NBP oraz oprocentowaniu
rzadowych papieréow warto$ciowych na rynku pierwotnym, o aukcji
skonwertowanych obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
oraz o wynikach przetargu sprzedazy obligacji skarbowych o stalym
oprocentowaniu z portfela NBP), banknoty i monety emitowane
przez NBP, lista bankow dziatajacych w Polsce, publikacje,
aktualnosci dotyczace NBP. Podstrony internetowe: ,,Integracja
Europejska”, ,,Euro 20027, ,, Konferencje NBP” oraz ,,Oferty pracy
w NBP”.

Strona internetowa NBP:
http://www.NBP.pl

e polski, angielski
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WYNIKI GLOSOWANIA CZLONKOW RADY POLITYKI

UCHWALAMI PODJETYMI W 2001 R.

Zalacznik nr 7
PIENIEZNEJ NAD

Data
podjecia
uchwaly

Przedmiot uchwaly

Decyzja RPP

Wiyniki glosowania
Czlonkéw Rady

28.02.2001.

wniosek o obnizenie wszystkich
stop procentowych o 1,5 pkt %

wniosek nie uzyskat
wigkszo$ci glosow

Za:

J. Krzyzewski
D. Rosati
G. Wojtowicz
W. Zidtkowska

Przeciw:
L. Balcerowicz
M. Dabrowski
B. Grabowski
C. Jozefiak
W. Laczkowski
J. Pruski

28.02.2001.

w sprawie stopy redyskontowej
weksli i oprocentowania kredytow
refinansowych

obnizka podstawowych
stop procentowych
o 1 pkt. %

Za:

L. Balcerowicz
B. Grabowski
C. Jozefiak
J. Krzyzewski
W. Laczkowski
J. Pruski
G. Wojtowicz

Przeciw:
M. Dabrowski
D. Rosati
W. Ziotkowska

28.02.2001.

w sprawie zasad prowadzenia
operacji otwartego rynku

obnizka stopy
referencyjnej o 1 pkt. %

Za:

L. Balcerowicz
B. Grabowski
C. Jozefiak
J. Krzyzewski
W. Laczkowski
J. Pruski
G. Wojtowicz

Przeciw:
M. Dabrowski
D. Rosati
W. Zidtkowska

SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI NBP 2001

187




Data
podjecia Przedmiot uchwaly
uchwaly

Decyzja RPP

Wyniki glosowania
Czlonkéw Rady

28.03.2001. | w sprawie stopy redyskontowej
weksli 1 oprocentowania kredytow
refinansowych

obnizka podstawowych
stop procentowych
o 1 pkt. %

Za:

Przeciw:

L. Balcerowicz
J. Krzyzewski
D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Ziotkowska

M. Dabrowski
B. Grabowski
C. Jozefiak

W. Laczkowski
J. Pruski

28.03.2001. |w sprawie zasad prowadzenia
operacji otwartego rynku

obnizka stopy
referencyjnej o 1 pkt. %

Za:

Przeciw:

L. Balcerowicz
J. Krzyzewski
D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Ziotkowska

M. Dabrowski
B. Grabowski
C. Jozefiak

W. Laczkowski
J. Pruski

30.05.2001 | wniosek o obnizenie wszystkich
stop procentowych o 2 pkt. %

wniosek nie uzyskat
wigkszosci glosow

Za:

Przeciw:

J. Krzyzewski
D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Ziotkowska

L. Balcerowicz
M. Dabrowski
B. Grabowski

C. Jozefiak

W. Laczkowski

J. Pruski

30.05.2001 | wniosek o obnizenie wszystkich
stop procentowych o 1 pkt. %

wniosek nie uzyskat
wigkszo$ci glosow

Za:

Przeciw:

J. Krzyzewski
D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Zidtkowska

L. Balcerowicz
M. Dabrowski
B. Grabowski

C. Jozefiak

W. Laczkowski

J. Pruski
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Data
podjecia
uchwaly

Przedmiot uchwaly

Decyzja RPP

Wyniki glosowania
Czlonkéw Rady

27.06.2001

wniosek o obnizenie wszystkich
stop procentowych o 2 pkt. %

wniosek nie uzyskat
wigkszo$ci glosow

Za:

J. Krzyzewski
D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Zidtkowska

Przeciw:

L. Balcerowicz
M. Dabrowski
B. Grabowski

C. Jozefiak

W. Laczkowski

J. Pruski

27.06.2001

w sprawie stopy redyskontowej
weksli 1 oprocentowania kredytow
refinansowych

obnizka podstawowych
stop procentowych
o 1,5 pkt. %

Za:

L. Balcerowicz
B. Grabowski
C. Jozefiak

J. Krzyzewski
W. Laczkowski
J. Pruski

Przeciw:

M. Dabrowski
D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Zidtkowska

27.06.2001

w sprawie zasad prowadzenia
operacji otwartego rynku

obnizka stopy
referencyjnej
o 1,5 pkt. %

Za:

L. Balcerowicz
B. Grabowski
C. Jozefiak

J. Krzyzewski
W. Laczkowski
J. Pruski

Przeciw:

M. Dabrowski
D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Ziotkowska

22.08..2001.

w sprawie stopy redyskontowej
weksli 1 oprocentowania kredytow
refinansowych

obnizka podstawowych
stop procentowych
o 1 pkt. proc.

Za:

L. Balcerowicz
B. Grabowski
C. Jozefiak

J. Krzyzewski
W. Laczkowski
J. Pruski

D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Ziotkowska

Przeciw:

M. Dabrowski
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Data
podjecia
uchwaly

Przedmiot uchwaly

Decyzja RPP

Wyniki glosowania
Czlonkéw Rady

22.08.2001.

w sprawie zasad prowadzenia
operacji otwartego rynku

obnizka stopy
referencyjnej
o 1 pkt. proc.

Za:

L. Balcerowicz
B. Grabowski
C. Jozefiak
J. Krzyzewski
W. Laczkowski
J. Pruski
D. Rosati
G. Wojtowicz
W. Ziotkowska

Przeciw:
M. Dabrowski

26.09.2001.

w sprawie ustalenia zatozen polityki
pieni¢znej na 2002 rok

Za:

L. Balcerowicz
M. Dabrowski
B. Grabowski

C. Jozefiak

J. Krzyzewski
W. Laczkowski
J. Pruski

D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Zidtkowska

25.10.2001.

wniosek o obnizenie stop
procentowych o 2 pkt %

wniosek nie uzyskat
wigkszo$ci glosow

Za:

J. Krzyzewski
D. Rosati
G. Wojtowicz
W. Ziotkowska

Przeciw:
L. Balcerowicz
M. Dabrowski
B. Grabowski
C. Jozefiak
W. Laczkowski
J. Pruski

25.10.2001.

wniosek o obnizenie stop
procentowych o 1 pkt %

wniosek nie uzyskat
wigkszos$ci glosow

Za:

B. Grabowski
C. Jozefiak
W. Laczkowski
J. Pruski

Przeciw:
L. Balcerowicz
M. Dabrowski
J. Krzyzewski
D. Rosati
G. Wojtowicz
W. Zidtkowska
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Data
podjecia
uchwaly

Przedmiot uchwaly

Decyzja RPP

Wyniki glosowania
Czlonkéw Rady

25.10.2001.

uchwata w sprawie stopy
redyskontowej weksli i
oprocentowania kredytow
refinansowych

obnizka wszystkich stop
procentowych o 1,5 pkt.
%

Za:

L. Balcerowicz
J. Krzyzewski
D. Rosati
G. Wojtowicz
W. Ziotkowska

Przeciw:
M. Dabrowski
B. Grabowski
C. Jozefiak
W. Laczkowski
J. Pruski

25.10.2001.

uchwata w sprawie zasad
prowadzenia operacji otwartego
rynku

obnizka stopy
referencyjnej
o 1,5 pkt. %

Za:

L. Balcerowicz
J. Krzyzewski
D. Rosati
G. Wojtowicz
W. Ziotkowska

Przeciw:
M. Dabrowski
B. Grabowski
C. Jozefiak
W. Laczkowski
J. Pruski

SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI NBP 2001

191




Data

Wyniki glosowania

podjecia Przedmiot uchwaly Decyzja RPP Czlonk6w Rady
uchwaly

28.11.2001. |uchwata w sprawie stopy obnizka stopy Za:
redyskontowej weksli, oprocentowania | redyskontowej weksli i L. Balcerowicz
kredytow refinansowych oraz oprocentowania kredytow B. Grabowski
oprocentowania lokaty terminowej w refinansowych o 1,5 pkt. C. Jozefiak
Narodowym Banku Polskim proc. i ustalenie J. Krzyzewski
oprocentowania lokaty W. Laczkowski
terminowej w NBP w J.Pruski
wysokosci 7,5% D. Rosati
G. Wojtowicz
W. Zidtkowska

Przeciw:

M. Dabrowski

28.11.2001. |uchwata w sprawie zasad prowadzenia | obnizka stopy Za:
operacji otwartego rynku referencyjnej L. Balcerowicz
o 1,5 pkt. % J. Krzyzewski
D. Rosati
G. Wojtowicz
W. Zidtkowska

Przeciw:

M. Dabrowski
B. Grabowski
C. Jozefiak
W. Laczkowski
J. Pruski

19.12.2001. |uchwala w sprawie stopy rezerwy obnizka stopy rezerwy Za:

obowiazkowej bankow

obowiazkowej do 4,5%

L. Balcerowicz
M. Dabrowski
B. Grabowski

C. Jozefiak

J. Krzyzewski
W. Laczkowski
J. Pruski

D. Rosati

G. Wojtowicz
W. Zidtkowska
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