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SKROTY
BCI
BFG

BIS

CAEL

CMFB

CPI

DSPW
EBC
EBOIiR

ELIXIR

ERMII

ESBC
FSI
GIIF
GINB
GUS

HICP

IBAN

JVI

KIR S.A.

bezposredni cel inflacyjny

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bank for International Settlements

Bank Rozrachunkéw Migedzynarodowych

Adekwatnos¢ kapitalu (C), jako§é aktywow (A), wyniki finansowe
(E) i plynnosé (L)

Committee on Monetary, Financial and Balance of Payment
Statistics

Komitet ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu
Platniczego

Consumer Price Index

wskaznik cen towarow i uslug konsumpcyjnych
Dealerzy Skarbowych Papieréw Wartosciowych
Europejski Bank Centralny

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

System wymiany zlecen platniczych w formie elektronicznej w KIR
S.A.

Exchange Rate Mechanism II

Europejski Mechanizm Kursowy

Europejski System Bankéw Centralnych
Financial Stability Institute

Generalny Inspektor Informacji Finansowej
Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego
Glowny Urzad Statystyczny

Harmonised Index of Consumer Prices
zharmonizowany indeks cen konsumpcyjnych
International Bank Account Number
Miedzynarodowy Numer Rachunku Bankowego
Joint Vienna Institute

Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A.
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KDPW S.A.

KNB
KNUiIFE
KPWiG
MFW
MP S.A.
NBP
NRB
NUK
OECD
pb

PKB

PKN

PWPW S.A.

RPP

RTGS

SORBNET

TARGET

UE

UGW

UOKIK

XML

ZBDE

7BP

ZSK

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Bankowego

Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych
Komisja Papierow Warto$ciowych i Gield
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

Mennica Panstwowa

Narodowy Bank Polski

Numer Rachunku Bankowego

Nowa Umowa Kapitalowa

Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju
punkt bazowy

produkt krajowy brutto

Polski Komitet Normalizacyjny

Panstwowa Wytwdérnia Papierow Wartosciowych S.A.

Rada Polityki Pieni¢Znej

Real-Time Gross Settlement

System rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym
System Obstugi Rachunkéw Bankow w Centrali NBP

Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System

transeuropejski zautomatyzowany system rozrachunku brutto w
czasie rzeczywistym

Unia Europejska

Unia Gospodarcza i Walutowa

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta
Extensible Markup Language
Zintegrowana Baza Danych Ekonomicznych
Zwiazek Bankéw Polskich

Zintegrowany System Ksiegowy
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SYNTEZA

Zgodnie z art. 227 par. 1 Konstytucji RP ,,Centralnym bankiem panstwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza
oraz ustalania i realizowania polityki pienigznej. Narodowy Bank Polski
odpowiada za warto$¢ polskiego pieniadza.” Podstawowe zadania NBP
okreslaja ustawa o Narodowym Banku Polskim i ustawa Prawo bankowe. W
2004 r. NBP dziatat zgodnie ze Strategiq polityki pienieznej po 2003 roku i
Zatozeniami polityki pienieznej na 2004 r. oraz Planem dziatalnosci na lata
2004-2006.

Niniejsze Sprawozdanie przedstawia realizacje¢ przez NBP ustawowych zadan
w 2004 r. w podziale na nastgpujace obszary: polityka pieni¢zna, nadzor
bankowy, dziatalno$¢ emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi,
dziatalno$¢ dewizowa, dziatania na rzecz systemu ptatniczego, dziatalnosé
edukacyjna i informacyjna, obstuga Skarbu Panstwa, dziatalno$¢ badawcza,
dziatalnos¢ statystyczna i wspotpraca migdzynarodowa. W Sprawozdaniu
przedstawiono rowniez dziatalnos¢ legislacyjna, dziatalnos¢ wewnetrzna oraz
bilans i rachunek wynikoéw NBP.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim,
organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki
Pieni¢znej i Zarzad Narodowego Banku Polskiego. W 2004 r. zakonczylta si¢
kadencja Rady Polityki Pieni¢znej wybranej w 1998 r. i zostali powotani jej
nowi czlonkowie. Struktura organizacyjna NBP obejmowata: Centralg NBP,
18 jednostek organizacyjnych oraz Generalny Inspektorat Nadzoru
Bankowego - organ wykonawczy Komisji Nadzoru Bankowego wydzielony
organizacyjnie w strukturze NBP.

Istotny wptyw na dziatalno§¢ NBP miato czlonkostwo Polski w Unii
Europejskiej. Wigkszos¢ przygotowan w NBP zakonczono w 2003 r. W
ramach dostosowania polskiego ustawodawstwa dotyczacego systemu
bankowego do regulacji wspdlnotowych w kwietniu 2004 r. uchwalono
obszerna nowelizacj¢ ustawy Prawo bankowe oraz ustaw¢ o niektorych
zabezpieczeniach finansowych. Nowe przepisy dostosowaty funkcjonowanie
polskiego systemu bankowego do rozwiazan przyjetych w UE. Od 1 maja
2004 r. NBP jest cztonkiem Europejskiego Systemu Bankow Centralnych jako
bank centralny panstwa z derogacja, a zadania NBP sa regulowane nie tylko
przez polskie przepisy, lecz rowniez europejskie. Naleza do nich przede
wszystkim Traktat ustanawiajacy Wspolnote¢ Europejska oraz protokot w
sprawie Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego. Narodowy Bank Polski rozpoczat realizacj¢ nowych zadan,
przede wszystkim w zakresie dziatalno$ci sprawozdawczej. Korzystajac z
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uzyskanego uprawnienia, przystapit do porozumien regulujacych wspotprace
w ramach ESBC w dziedzinie polityki kursowej, nadzoru nad systemami
platniczymi i zarzadzania kryzysowego. Przedstawiciele NBP uczestniczyli w
pracach komitetow i grup roboczych EBC i ESBC.

Polityka pienigzna w 2004 r. byla realizowana w warunkach ozywienia
gospodarczego (tempo wzrostu PKB wyniosto 5,3%), ktéremu towarzyszyt
wzrost inflacji powyzej celu inflacyjnego NBP. Przyspieszenie tempa wzrostu
cen bylo przede wszystkim zwiazane z przystapieniem Polski do UE oraz
wzrostem cen ropy naftowej i innych surowcow na rynkach $wiatowych.
Obserwowane przyspieszenie inflacji w warunkach umacniania si¢ ozywienia
gospodarczego moglto wywolaé trwaty wzrost oczekiwan inflacyjnych. Taka
sytuacja rodzilaby ryzyko pojawienia si¢ podwyzszonych zadan ptacowych i —
w konsekwencji — utrwalenia inflacji na podwyzszonym poziomie. Aby
przeciwdziala¢ temu zagrozeniu Rada Polityki Pieni¢znej dokonata w 2004 r.
trzech podwyzek stop procentowych NBP — w czerwcu, lipcu i sierpniu. W
czwartym kwartale 2004 r. perspektywy inflacji w horyzoncie oddziatywania
polityki pieni¢znej istotnie si¢ poprawily. W grudniu 2004 r. roczna stopa
inflacji w Polsce wyniosta 4,4%, a $rednio w roku 3,5%. W 2004 r. MFW
pozytywnie ocenit polityke pienigzna realizowana przez NBP.

NBP prowadzit polityke pienigzna, wykorzystujac zestaw instrumentow
przyjety przez RPP w Zalozeniach polityki pienieznej na 2004 r. Ich
rentowno$¢ wyznaczat poziom oficjalnych stop NBP: referencyjnej,
depozytowej oraz lombardowej. Prowadzac operacje otwartego rynku, NBP
zarzadzal plynnoscia sektora bankowego oraz oddzialywal na poziom
krotkoterminowych stawek rynkowych. W 2004 r. wykorzystywal do tego
celu wylacznie operacje podstawowe, ktore polegaly na regularnej emisji
bonéw pienigznych z 14-dniowym terminem zapadalnosci. Prowadzone przez
NBP operacje kredytowo-depozytowe pozwalaly bankom uzupetiaé
niedobory 1 lokowa¢ nadwyzki S$rodkéw w banku centralnym - z
wykorzystaniem kredytu lombardowego i depozytu na koniec dnia. Od 1 maja
2004 r. wprowadzono oprocentowanie Srodkow rezerwy obowiazkowej w
wysokosci 0,9 stopy redyskontowej NBP. Ponadto od 30 czerwca 2004 r.

stopa rezerwy od transakcji repo zostala zmniejszona do 0%.

W 2004 r. utrzymywata si¢ nadplynnos¢ sektora bankowego. W ujeciu
sredniorocznym nadptynnosc¢, mierzona skalg emisji bonéw pienigznych NBP,
uksztattowata si¢ na poziomie 5.275 mln zt w poréwnaniu z 6.251 min zt w
2003 r. Spadek nadptynnosci wynikal, przede wszystkim, ze zmiany struktury
absorpcji srodkow z sektora bankowego — w 2004 r. wzrdst poziom srodkow,
ktore byly absorbowane przez MF 1 utrzymywane w postaci lokat

terminowych w banku centralnym.
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Jednym =z celow prowadzonej polityki pienigznej jest umacnianie
wiarygodnosci NBP jako instytucji odpowiedzialnej za warto$¢ polskiego
pieniadza - osiagane migdzy innymi dzigki skutecznemu obnizaniu inflacji,
przejrzystosci  dziatania 1 komunikacji z rynkami finansowymi,
przedsigbiorcami i spoteczenstwem. W 2004 r. NBP przyjal nowa forme
Raportu o Inflacji 1 komunikatow po posiedzeniach RPP, rozpoczat
publikowanie projekcji inflacji oraz organizowal cykliczne spotkania z

analitykami rynkowymi po$wigcone oméwieniu raportow o inflacji.

Podobnie jak w latach ubieglych, Narodowy Bank Polski dziatal na rzecz
ksztattowania warunkéw niezbednych do rozwoju systemu finansowego, w
tym bankowego przede wszystkim poprzez utrzymywanie inflacji na niskim
poziomie. Ponadto koncentrowatl si¢ na zapewnieniu ptynnos$ci i sprawnosci
systemu  platniczego oraz  bezpieczenstwa  s$rodkéw  pieni¢znych
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Poprzez przystapienie do sytemu
TARGET i wprowadzenie kredytu $roddziennego w euro, NBP ulatwit
bankom krajowym utrzymanie ptynnosci w tej walucie. Kontynuowat
wspoltprace ze srodowiskiem bankowym, przede wszystkim w ramach Rady
ds. Systemu Platniczego oraz przedsigwzig¢ podejmowanych wspoélnie ze
Zwiazkiem Bankéw Polskich. Rezultatem wspotpracy bylo m.in.
wprowadzenie standardow NRB i IBAN oraz mechanizmoéw zapewniajacych
terminowe zakonczenie dziennych rozliczen w systemie ELIXIR. W 2004 r.
Narodowy Bank Polski uczestniczyt w tworzeniu przepiséw prawnych, ktore
zapewnity polskim bankom warunki dzialania porownywalne do istniejacych
w innych krajach cztonkowskich. Ponadto brat udziat w sprawowaniu nadzoru
nad bankami, prowadzit badania stabilno$ci systemu finansowego,
wspotpracowat z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym i udzielat pomocy

sektorowi bankowemu w formie dofinansowania BFG.

Dziatalnos¢ GINB, podobnie jak w latach ubieglych, polegata na realizowaniu
zadan licencyjnych, regulacyjnych, analitycznych 1 inspekcyjnych.
Dziataniami nadzorczymi byto objetych 57 bankéw w formie spotki akcyjne;j,
1 bank panstwowy, 5 oddziatow instytucji kredytowych oraz 17
przedstawicielstw bankoéw zagranicznych i 596 bankéw spotdzielczych. W
2004 r. polski nadzor bankowy zawarl porozumienia z instytucjami
nadzorczymi z USA i Niemiec, regulujace zakres i tryb sprawowania nadzoru
skonsolidowanego nad bankami dziatajacymi w holdingach.

Gléwnym zadaniem dziatalnosci emisyjnej NBP bylo zapewnienie
bezpieczenstwa i ptynnosci obrotu gotéwkowego. W 2004 r. nie zmienily sig
zasady emisji i wprowadzania do obiegu krajowych znakéw pienigznych.
Wzorem lat ubieglych NBP emitowal monety kolekcjonerskie. Stosujac si¢ do
przepisoOw naktadajacych na Polske obowiazek przeciwdziatania fatszerstwom

euro, w Narodowym Banku Polskim utworzono Krajowe Centrum Analiz
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Banknotéw oraz Krajowe Centrum Analiz Monet, a takze - we wspotpracy z

Europejskim Bankiem Centralnym - Krajowe Centrum ds. Falszerstw.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP kierowal si¢ dwiema zasadami:
bezpieczenstwem inwestowanych $rodkéw i utrzymaniem odpowiednigj
ptynnosci rezerw. Ponadto dazyt do uzyskania maksymalnych dochodéw z
inwestycji w granicach przyjetego poziomu ryzyka inwestycyjnego i zaleznie
od uwarunkowan rynkowych. Instrumentami inwestycyjnymi stosowanymi
przez NBP w 2004 r. byty papiery dyskontowe, papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu emitowane przez rzady, instytucje migdzynarodowe i
pozarzadowe instytucje finansowe, a takze transakcje lokacyjne. Dochdd z
dziatalno$ci inwestycyjnej w 2004 r. wzrdst w poréwnaniu z 2003 r. i wyniost
3,9 mld zt. Dochodowo$¢ rezerw walutowych wyniosta 2,6% (w 2003 r. -
2,3%).

Dziatalno$¢ dewizowa NBP prowadzona przez Centrale, oddziaty okregowe i
GOWD polegata na wydawaniu zezwolen w sprawach dewizowych oraz
kontroli obrotu dewizowego. W 2004 r. nastapily zmiany w tym zakresie. W
wyniku liberalizacji przepisow o dziatalnos$ci gospodarczej NBP zaprzestat
wydawania zezwolen na prowadzenie dzialalnosci kantorowej. Zgodnie z
nowymi przepisami, od 21 sierpnia 2004 r. jest prowadzony jedynie rejestr

kantorow.

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego
polegaty przede wszystkim na organizowaniu rozliczen pienig¢znych,
prowadzeniu nadzoru nad systemami platnosci, systemami autoryzacji i
rozliczen 1 systemami rozrachunku papieréw wartosciowych oraz
przygotowywaniu odpowiednich regulacji prawnych. W 2004 r. NBP
koncentrowat si¢ na stworzeniu infrastruktury do rozliczen w euro, niezbgdnej
do uczestnictwa w systemie TARGET. Narodowy Bank Polski, jako pierwszy
bank centralny ws$rdd nowych panstw cztonkowskich UE, wlaczyt si¢ w
unijny system rozliczen ptatno$ci w euro - poprzez uruchomienie systemu
SORBNET-EURO. Gtoéwne korzysci z jego uruchomienia to nizsze koszty
realizacji transakcji dla bankéw, co moze skutkowaé obnizeniem optat
pobieranych od klientow, skrocenie czasu rozrachunku migdzy bankami i
bardzo wysoki poziom bezpieczenstwa realizacji platnosci. W zwiazku z
wstapieniem Polski do Unii Europejskiej, NBP przystapit do porozumienia o
wspolpracy pomigdzy bankami centralnymi, jako podmiotami nadzorujacymi
systemy platnosci, oraz instytucjami nadzoru bankowego. Wykonujac
rekomendacje¢ Europejskiego Banku Centralnego, NBP i KPWiG zawarly
porozumienie dotyczace zacie$nienia wspotpracy w zakresie nadzoru nad

systemami rozrachunku papierow wartosciowych.

W 2004 r. NBP realizowat projekty edukacyjne, majace na celu podniesienie
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poziomu wiedzy w spoleczenstwie na temat banku centralnego, systemu
bankowego i catej gospodarki, w tym na temat pieniadza i inflacji. Do
glownych przedsigwzig¢ w tym zakresie nalezaly: Portal Edukacji
Ekonomicznej, konkursy o tematyce ekonomicznej skierowane do mlodziezy
szkolnej, studentdéw i dziennikarzy oraz szkolenia dla nauczycieli szkot
ponadgimnazjalnych. W  ramach dzialalnosci informacyjnej NBP
zorganizowal Dni Otwarte i wspoluczestniczyl w przygotowaniu przez
Europejski Bank Centralny Dni Kultury Polskiej we Frankfurcie nad Menem.

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski obstuga rachunkéw bankowych
przyczynia si¢ do zapewnienia bezpieczenstwa i ptynnosci rozliczen srodkow
publicznych. W 2004 r. NBP obslugiwal 3.500 posiadaczy rachunkow i
prowadzit 12.100 rachunkéw. Zwigkszyta si¢ liczba uzytkownikow systemu
Bankowosci Elektronicznej ,,enbepe” - do 95% ogoétu klientow. Posiadaczom
rachunkéw udostgpniono nowe funkcje ulatwiajace zarzadzanie srodkami
finansowymi i usprawniajace przeprowadzanie rozliczen. Unowocze$niono
takze obrot skarbowymi papierami wartosciowymi. Nowe oprogramowanie
pozwolito na wyeliminowanie obstugi przetargéw w formie papierowej, a tym

samym skrdcenie czasu rozstrzygania przetargdw i oglaszania ich wynikow.

W 2004 r. w pracach badawczych NBP koncentrowal si¢ na biezacych
badaniach, dotyczacych skuteczno$ci polityki pienigznej, procesow
inflacyjnych, kreacji pieniadza, finanséw publicznych, koniunktury
gospodarczej, popytu konsumpcyjnego, bilansu platniczego 1 kursu
walutowego oraz opracowywaniu prognoz gospodarczych i monetarnych.
Efekty prac stuzyly projektowaniu polityki monetarnej i kursowej. Majac na
celu jak najlepsze przygotowanie Polski do przyjecia wspolnej waluty
prowadzono badania dotyczace integracji polskiej gospodarki z UE i
Eurosystemem w poréwnaniu z innymi krajami oraz przygotowano raport
zawierajacy oceng Kkorzysci 1 kosztow wprowadzenia euro. Ponadto
prowadzono analizy dotyczace: wprowadzenia systemu badania wptywu
struktury gospodarki na procesy inflacyjne, dostosowania prognozowania
makroekonomicznego do praktyki EBC, koniunktury migdzynarodowej, w
tym sytuacji gospodarczej w krajach UE. Rozszerzono badania ankietowe
przedsigbiorstw i przeprowadzono analizg instytucjonalnych uwarunkowan

stabilnosci finansowej w Polsce i kilku wybranych krajach.

Dane statystyczne zbierane i opracowywane przez NBP sa waznym zrodiem
informacji o stanie gospodarki, zarobwno dla Banku, jak i odbiorcow
zewngtrznych. W zwiazku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej NBP
wprowadzit wymagania Europejskiego Banku Centralnego dotyczace
statystyki pieni¢znej i bankowej, w szczegolnosci bilansu skonsolidowanego
monetarnych instytucji finansowych i statystyki stop procentowych. W

2004 r. rozszerzono zakres badan o nowe obszary, takie jak: kwartalne
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19.

20.

21.

22.

rachunki finansowe, statystyka pozostatych instytucji posrednictwa
finansowego, statystyka emisji papierow wartosciowych. W niektorych
dziedzinach, np. statystyce sektora instytucji rzadowych i samorzadowych,
NBP wspotpracowal z Gtownym Urzedem Statystycznym i1 Ministerstwem

Finansow.

Przedstawiciele NBP brali udziat w posiedzeniach Komitetu Rady Ministrow,
Komitetu Europejskiego Rady Ministrow oraz Rady Ministrow. W 2004 r.
NBP wspotpracowat z rzadem m.in. w ramach Komitetu Zarzadzania
Dlugiem Publicznym i Migdzyresortowej Grupy Roboczej ds. Integracji
Polski z UGW, a czlonkowie Rady Polityki Pienigznej spotykali sig¢ z
przedstawicielami Rady Ministrow. NBP wspoldziatat z organami panstwa,
opiniujac projekty aktow normatywnychi i nienormatywnych z zakresu
polityki gospodarczej i systemu bankowego. Od 1 maja 2004 r. NBP

uczestniczyt w opiniowaniu projektow wspolnotowych aktow prawnych.

Reprezentujac bank centralny i Polske¢ na arenie migdzynarodowej, w 2004 r.
przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach m.in. takich gremiéw, jak: Rada
Ogodlna EBC, komitety i grupy robocze ESBC, Rada ECOFIN, komitety i
grupy robocze Rady UE i Komisji Europejskiej. Wspotpracowali tez z
Bankiem Swiatowym, Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Bankiem Rozrachunkow Migdzynarodowych i1 Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju. Realizujac zadania wynikajace z cztonkostwa w UE,
NBP uczestniczyl takze w przygotowaniu przez Polske¢ Programu
konwergencji — trzyletniego planu rozwoju gospodarczego, umozliwiajacego

konwergencje z gospodarka panstw Unii.

W 2004 r. przecigtne zatrudnienie w NBP zmniejszylo si¢ w stosunku do
2003 r. o 217 etatdw, tj. 4,2%. Po raz kolejny nastapil spadek kosztow
wynagrodzen, co jest konsekwencja rozpoczetej w 2002 r. racjonalizacji
zatrudnienia oraz zamrozenia plac na poziomie 2001 r. W 2004 r. dziatalnos¢
audytu wewngtrznego w NBP dostosowywano do Migdzynarodowych
Standardow Profesjonalnej Praktyki Audytu Wewngtrznego. Usprawniano
roOwniez system zarzadzania ryzykiem finansowym i operacyjnym. Ponadto
opracowano i wprowadzono w zycie Zasady etyki pracownikéow NBP. Gtbwne
kierunki dziatalno$ci inwestycyjnej dotyczyly dostosowania infrastruktury
teleinformatycznej NBP do wymagan UE, w szczegélnosci ESBC, oraz
osiagnigcia poziomu technologicznego zgodnego ze standardami przyjetymi
w bankach centralnych UE, w tym w zakresie bezpieczenstwa systemow.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim, Sprawozdanie
finansowe NBP za 2004 r. zostalo po raz pierwszy zbadane przez biegltego
rewidenta, wybranego przez Rade Polityki Pienig¢znej. Zdaniem biegltego

rewidenta, sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie
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informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia
2004 r. do dnia 31 grudnia 2004 r., jak tez sytuacji majatkowej i finansowe;j
NBP na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz jest zgodne z przepisami. Opinig

niezaleznego bieglego rewidenta zawiera zatacznik nr 11 do Sprawozdania.

23. W 2004 r. zysk NBP osiagnat wysokos$¢ 4.387.374,64 tys. zt, z tego wptata do
budzetu panstwa wyniesie 4.168.005,91 tys. zt.
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1. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU
POLSKIEGO

Zgodnie zustawa zdnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim',
obowiazujaca od 1 stycznia 1998 r., organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku
Polskiego, Rada Polityki Pienigznej i Zarzad Narodowego Banku Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

Prezes Narodowego Banku Polskiego w ramach swoich obowiazkéw przewodniczyt
Radzie Polityki Pienigznej, Zarzadowi NBP oraz Komisji Nadzoru Bankowego. Od
maja 2004 1., po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej, Prezes NBP brat udziat
jako petnoprawny czlonek w posiedzeniach Rady Ogolnej Europejskiego Banku
Centralnego we Frankfurcie.

Reprezentujac bank centralny i Polske w kontaktach z instytucjami zagranicznymi, w
2004 1. Prezes NBP wzial udzial m.in. w nastgpujacych spotkaniach:

e dorocznym posiedzeniu Rady Gubernatorow Europejskiego Banku Odbudowy i

Rozwoju w Londynie,

e dorocznym posiedzeniu oraz regularnych posiedzeniach Gubernatorow Banku
Rozrachunkow Migdzynarodowych w Bazylei,

e dorocznym posiedzeniu Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego w Waszyngtonie,

e posiedzeniach Rady ECOFIN w sktadzie rozszerzonym o prezeséw bankow
centralnych.

W 2004 r. Prezes NBP wydat 20 zarzadzen dotyczacych:
e ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielkos$ci emisji monet,
e sposobu przeprowadzania rozrachunkéw migdzybankowych,
e zasad i trybu wymiany znakoéw pieni¢znych, ktore wskutek zuzycia lub
uszkodzenia przestaja by¢ prawnym Srodkiem platniczym,

e upowaznienia do podejmowania decyzji dotyczacych indywidualnych zezwolen
dewizowych oraz zezwolen na prowadzenie dziatalnosci kantorowej,

e okreslenia sposobu prowadzenia rejestru dziatalnosci kantorowej, wzoru rejestru

oraz trybu dokonywania wpisow do rejestru.

Prezes NBP, jako przetozony pracownikow, brat udzial w ksztattowaniu i

realizowaniu polityki kadrowej, a takze sprawowal nadzor nad przestrzeganiem

' Dz.U. z 1997 nr 140, poz. 938 z pozn. zm.
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standardow pracy w NBP.

1.2. Rada Polityki Pieni¢znej

W 2004 r. zakonczyla si¢ kadencja Rady Polityki Pienigznej wybranej w 1998 r.”
Sktad nowej Rady przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rada Polityki Pieni¢znej
Przewodniczacy:  Leszek Balcerowicz
Cztonkowie: powotani przez Prezydenta RP z dniem 18.02.2004 r.:

Dariusz Filar

Andrzej Stawinski

Andrzej Wojtyna

powotani przez Sejm:

Jan Czekaj (nowa kadencja od 9.01.2004 r.)

Mirostaw Pietrewicz (powolany z dniem 9.01.2004 r.)

Stanistaw Nieckarz (powotany z dniem 7.02.2004 r.)

powolani przez Senat z dniem 23.01.2004 r.:

Marian Noga
Stanistaw Owsiak

Halina Wasilewska-Trenkner

W 2004 r. Rada Polityki Pienigznej odbyta 16 posiedzen (w tym 12 dwudniowych),
na ktorych podjeta 15 uchwal, opublikowanych w Monitorze Polskim oraz w
Dzienniku Urzgdowym NBP. Czlonkowie RPP odbyli rowniez 15 posiedzen
roboczych z zespotem analityczno-prognostycznym departamentow NBP oraz wiele
spotkan wynikajacych z prac biezacych.

RPP podjeta 3 uchwaty w sprawie podwyzszenia stopy referencyjnej, oprocentowania
kredytow refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy
redyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim. Wysokos$¢ stop procentowych
NBP na koniec 2003 1 2004 r. przedstawia tabela 1.

Tabela 1
Wysokos$¢ stop procentowych Narodowego Banku Polskiego na koniec 2003 i 2004 r.

w pkt. proc.

Stopa referencyjna I Kredyt lombardowy Lokata w NBP Redyskonto weksli
31.12.2003 r. | 31.12.2004 r. | 31.12.2003 r. | 31.12.2004 r. | 31.12.2003 r. | 31.12.2004 r. | 31.12.2003 r. 31.12.2004 r.

5,25 6,5 6,75 8,0 3,75 5,0 5,75 7,0
Zrédlo: dane NBP.

RPP podjeta rowniez uchwaly w nastgpujacych sprawach:

e przyjecia rocznego sprawozdania finansowego NBP na dzien 31 grudnia 2003 r.,

? Podsumowanie prac Rady Polityki Pienigznej powotanej w 1998 r. zawiera Sprawozdanie z
dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2003 roku.
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przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pieni¢znej w 2003 r.,

oceny dziatalno$ci Zarzadu NBP w zakresie realizacji zatozen polityki pieni¢znej
w 2003 r.,

zatwierdzenia sprawozdania z dzialalnosci NBP w 2003 r.,
ustalenia zatozen polityki pienigznej na rok 2005,

stop rezerwy obowiazkowej bankow i wysoko$ci oprocentowania rezerwy
obowiazkowej; na mocy tej uchwaty stopa rezerwy obowiazkowej od $rodkow
uzyskanych ze sprzedazy papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu wynosi 0% (operacje repo), a wysoko$¢ oprocentowania $rodkow
rezerwy utrzymywanej przez banki na rachunkach rezerwy obowiazkowej
stanowi 0,9% stopy redyskontowej weksli,

okreslenia gornej granicy zobowiazan wynikajacych z zaciagania przez NBP
pozyczek i kredytow w zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych,

zmiany uchwaly w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow

bilansu oraz rachunku zyskow i strat NBP,
zatwierdzenia planu finansowego NBP na 2005 r.,
zasad prowadzenia operacji otwartego rynku,

regulaminu RPP.

Realizujac obowiazek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim,

RPP przyjeta nastgpujace dokumenty:

Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej za 2003 r. oraz bilanse ptatnicze RP za
I'1II kwartat 2004 r.

Miedzynarodowq pozycje inwestycyjng Polski w 2003 r.
Prognoze bilansu ptatniczego Polski na 2005 r.

Opinig do projektu ustawy budzetowej na 2005 r.

Ponadto RPP przyjeta Raport o inflacji za 2003 rok oraz trzy kwartalne Raporty

o inflacji (w maju, sierpniu i listopadzie 2004 r.), ktdre zawieraja oceng perspektyw

procesow inflacyjnych w kontekscie polityki pienig¢znej.

W 2004 r. cztonkowie Rady Polityki Pieni¢znej spotykali si¢ z przedstawicielami

rzadu w celu oméwienia biezacej sytuacji makroekonomicznej oraz perspektyw

przystapienia Polski do ERM 11 i strefy euro:

30 marca 2004 r. — z Wicepremierem Jerzym Hausnerem oraz Ministrem

Finans6w Andrzejem Raczko,

27 lipca 2004 r. — z Wicepremierem Jerzym Hausnerem oraz Ministrem

Finanséw Mirostawem Gronickim,

28 wrzesnia 2004 r. — z Wicepremierem Jerzym Hausnerem oraz Ministrem

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU

23



24

1. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

Finansow Mirostawem Gronickim.

W dniu 26 pazdziernika 2004 r. odbylo si¢ doroczne spotkanie Rady Polityki
Pienigznej z przedstawicielami bankow komercyjnych. Gloéwnym tematem spotkania
bylo przedstawienie Zatozen polityki pienieznej na rok 2005.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zarzad NBP
Przewodniczacy:  Leszek Balcerowicz
Czlonkowie: Jerzy Pruski — I Zastepca Prezesa NBP (od 26 marca 2004 r.)

Krzysztof Rybinski — Wiceprezes NBP (od 26 marca 2004 r.)
Andrzej Jakubiak

Tomasz Pasikowski

Pawet Samecki (od 13 grudnia 2004 r.)

Jozef Sobota

Jerzy Stopyra

W 2004 r. Prezydent RP - na wniosek Prezesa NBP - odwotat:
Andrzeja S. Bratkowskiego (25 marca 2004 r.)
Joanng Wielgorska—Leszczynska (25 marca 2004 r.)
Jerzego Millera (30 wrzesnia 2004 r.)

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim, dziatalnoscia NBP kieruje Zarzad.
Zarzad NBP podejmuje uchwaly w sprawach niezastrzezonych do wylacznej
kompetencji innych organéw NBP oraz realizuje uchwaty RPP. Podstawowe zadania
Zarzad NBP realizowat zgodnie z Planem dziatalnosci NBP na lata 2004-2006 oraz

Planem finansowym.

W 2004 r. Zarzad rozpatrywat, a nastepnie rekomendowal Radzie Polityki Pienigzne;j
projekty uchwat i materiaty kierowane na posiedzenia RPP.

Ponadto zajmowat si¢ zagadnieniami wynikajacymi z procesu integracji europejskiej,
zagadnieniami makroekonomicznymi, sytuacja sektora finansowego, w tym
bankowego oraz biezacymi sprawami zwiazanymi z dziatalno$cia Banku. Na

posiedzeniach omawiano migdzy innymi:

e zagadnienia zwiazane z integracja europejska, pozostate do uregulowania przed 1
maja 2004 r.,

e ckonomiczne i formalne uwarunkowania przystapienia Polski do ERM 11 i strefy

euro,

e zagadnienia dotyczace stabilno$ci sektora finansowego, w tym sytuacji i
perspektyw rozwoju sektora bankowego’,

3 Szczegotowe dzialania w tym zakresie zostaly opisane w poszczegélnych rozdziatach.
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e wprowadzenie nowego systemu do rozliczen migdzybankowych w euro —
SORBNET-EURO?, umozliwiajacego uczestnictwo w unijnym systemie
ptatno$ci TARGET],

e zagadnienia dotyczace otwarcia i prowadzenia przez NBP rachunkow do obshugi
srodkow wilasnych UE oraz §rodkdéw pomocowych otrzymywanych w ramach
funduszy strukturalnych i Funduszu Spdjnosci,

e akcje informacyjna na temat wplywu wejscia do UE na poziom cen w Polsce,

prowadzonej wspolnie z Urzegdem Ochrony Konkurencji i Konsumentow,

e wprowadzanie standardow europejskich w zakresie monitorowania ryzyka i

usprawnianie wewngtrznej dziatalnosci,
e wyniki projekcji inflacji.

W 2004 r. Zarzad NBP odbyl 57 posiedzen, naktorych podjat 64 uchwaty
normatywne, 10 uchwal nienormatywnych oraz 280 postanowien. Najwazniejsze

decyzje obejmowaty:
e Podjecie uchwat w nastgpujacych sprawach:

- Zmiany uchwaty w sprawie zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez
banki rezerwy obowiazkowej. Uchwale¢ opracowano w zwiazku ze zmiana
ustawy o NBP, wprowadzajaca z dniem 1 maja 2004 r. obowiazek
oprocentowania rezerwy obowiazkowej oraz umozliwiajaca wprowadzenie
innych zmian przyblizajacych system rezerwy obowiazkowej w Polsce do
standardow Eurosystemu.

- Zmiany uchwaly w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu realizacji polecen
wyplaty i operacji czekowych w obrocie zagranicznym oraz skupu i sprzedazy
walut obcych dla posiadaczy rachunkéw bankowych w Narodowym Banku
Polskim”. Celem zmian bylo wprowadzenie koniecznych dostosowan
zwigzanych z wykonywaniem przelewow transgranicznych wynikajacych z
przepisow Prawa bankowego i rozporzadzen.

- Zmiany uchwaly w sprawie trybu i szczegélowych zasad przekazywania
przez banki do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do
ustalania polityki pieni¢znej i okresowych ocen sytuacji pieni¢znej panstwa
oraz oceny sytuacji finansowej bankow i ryzyka sektora bankowego. Zmiany
uchwaty wynikaly z wejscia w zycie z dniem 1 maja 2004 r. ustaw
zmieniajacych ustawg Prawo bankowe i1 zmiany ustawy o Narodowym Banku
Polskim, a takze stuzyly usprawnieniu przekazywania przez banki danych do
NBP.

- Warunkow otwierania i prowadzenia rachunkow bankow przez Narodowy
Bank Polski. Uchwata ustanowita ramy prawne systemu SORBNET-EURO.

- Zasad i warunkow sprzedazy przez Narodowy Bank Polski monet, banknotow

* System uruchomiono 7 marca 2005 r.
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i numizmatoéw przeznaczonych na cele kolekcjonerskie oraz inne cele.

Podjecie postanowien dotyczacych:

uczestnictwa NBP w systemie STEP-2,

przyjecia dokumentu Polityka NBP w dziedzinie nadzoru nad systemami
platnosci,

przejecia przez NBP wszystkich funkcji wykonywanych przez spotke
CENTRAST w ramach $wiadczenia ustlug zwiazanych z podpisem
elektronicznym,

podpisania ,,Memorandum o wspoélpracy pomiedzy instytucjami nadzoru nad
systemami platniczymi a instytucjami nadzoru bankowego na trzecim etapie
Unii Gospodarczej i Walutowej”,

zawarcia porozumienia pomigedzy NBP a Komisja Papierow Wartosciowych
i Gield w sprawie zasad i trybu przekazywania na zasadzie wzajemno$ci
informacji, w tym opinii, w zakresie nadzoru nad systemami rozrachunku
papieré6w warto$ciowych,

racjonalizacji zatrudnienia w oddziatach okregowych i GOWD,

nieodptatnego przekazania obiektoéw NBP na rzecz wyzszych uczelni, sadow

i policji.
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2.1. Synteza

1. Zgodnie z art. 227 par.l Konstytucji RP ,,Centralnym bankiem panstwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza oraz
ustalania i realizowania polityki pieni¢znej. Narodowy Bank Polski odpowiada za
warto$¢ polskiego pieniadza.” Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. art. 3 okresla, ze
»Podstawowym celem dziatalno$ci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen, przy
jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to
podstawowego celu NBP”.

W lutym 2003 r. Rada Polityki Pienigznej pierwszej kadencji przyjeta Strategie
polityki pienieznej po 2003 roku, ktora stata si¢ podstawa zatwierdzonych przez te¢
sama Rade Zafozen polityki pienieznej na 2004 r. Rada Polityki Pienigznej drugiej
kadencji, w lutym 2004 r. w komunikacie po posiedzeniu RPP, potwierdzita
podstawowe ustalenia zawarte w Strategii, stwierdzajac, ze:

e polityka pieni¢zna bedzie prowadzona w ramach strategii bezposredniego celu
inflacyjnego (BCI); do momentu wejscia do ERM II powinien by¢ utrzymany
system ptynnego kursu walutowego,

e celem polityki pienigznej jest stabilizowanie stopy inflacji na poziomie 2,5% z
dopuszczalnym przedziatem wahan +/- 1 punkt procentowy,

e najbardziej korzystne dla Polski jest przyjecie strategii gospodarczej nastawionej
na stworzenie warunkow zapewniajacych wprowadzenie euro w najblizszym

mozliwym terminie.

Realizacja ciaglego celu inflacyjnego oznacza, ze odnosi si¢ on do inflacji mierzone;j
W ujeciu miesiac do analogicznego miesiaca poprzedniego roku, a nie jak w latach
1999-2003, wytacznie w grudniu do grudnia poprzedniego roku. Strategia zaktada, ze
w przypadku wystapienia nieoczekiwanych i silnych wstrzaséw, przyczyniajacych si¢
do wyjscia inflacji poza pasmo dopuszczalnych wahan, Rada bedzie podejmowac
dzialania zapewniajace powrét inflacji do przedziatu wahan, a nastgpnie w poblize
samego celu. Okres powrotu inflacji do celu zalezy przede wszystkim od dhugosci
op6znien cechujacych mechanizm transmisji impulsow polityki pieni¢znej w Polsce
oraz sily i charakteru wstrzasow. Doswiadczenia migdzynarodowe oraz badania nad
procesem transmisji w Polsce wskazuja, ze skutki dla inflacji wigkszo$ci wstrzasow
mozna, bez doprowadzania do nadmiernych wahan produkcji, neutralizowaé w

horyzoncie 1-3 lat od momentu zmiany stop procentowych.

> Rozdzial Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zalozer polityki pienieznej w
2004 r., ktore Rada Polityki Pienigznej przyjeta na posiedzeniu w dniach 24-25 maja 2005 r.
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2. Ze wzgledu na fakt, ze od momentu podjgcia decyzji dotyczacych stop
procentowych do najsilniejszego ich wplywu na inflacje uptywa okolo szes¢
kwartatow, procesy inflacyjne w 2004 r. ksztaltowaly si¢ pod wptywem polityki
pienig¢znej prowadzonej w latach 2002-2003. Wiosna 2004 r. w polskiej gospodarce
wystapily niecoczekiwane silne wstrzasy w postaci wzrostu cen zywnosci i ropy

naftowej, ktore znalazty odzwierciedlenie w znacznym wzroscie inflacji CPIL.

3. W 2004 r. obserwowano utrwalenie zapoczatkowanego w roku poprzednim
ozywienia polskiej gospodarki, na ktoére natozyt sig silny impuls popytowy zwiazany z
przystapieniem Polski do Unii Europejskiej (UE). Tempo wzrostu PKB w 2004 r.
wyniosto 5,4%, co oznacza, ze polska gospodarka rozwijala si¢ ponad 2-krotnie
szybciej niz kraje UE-25, gdzie wzrost PKB szacuje si¢ na 2,5% rocznie. Wzrost
gospodarczy w poszczegélnych kwartatach 2004 r. byt jednak zroéznicowany -
znacznie szybszy w pierwszej niz w drugiej potowie roku. Tempo wzrostu PKB po
osiagnigciu bardzo wysokiego poziomu w I kwartale 2004 r. (blisko 7%) stopniowo

ulegato zmniejszeniu i w ostatnim kwartale tego samego roku wyniosto okoto 4%.

Szybki wzrost PKB w pierwszej potowie roku wskazywal na mozliwo$¢, ze biezace
PKB osiagnie i w dtuzszej perspektywie przekroczy poziom potencjalnego PKB, co
oznaczaloby domknigcie si¢ ujemnej luki popytowej i mogloby skutkowac
pojawieniem si¢ presji inflacyjnej. W szczegodlnoséci spodziewano si¢ zwigkszenia
dynamiki naktadow inwestycyjnych, na co mogly wskazywa¢ pozytywne tendencje w
tym zakresie w sektorze przedsigbiorstw, a zwlaszcza w przemysle. Rownoczesnie
oczekiwano co najmniej utrzymania dynamiki spozycia indywidualnego, szczegdlnie
w przypadku wzrostu ptac nominalnych w nastgpstwie rosnacej inflacji i
podwyzszonych oczekiwan inflacyjnych (efekty drugiej rundy). W drugiej potowie
2004 r., wraz z naptywem nowych danych, okazato sig, ze szybki wzrost gospodarczy
notowany w I 1 II kwartale byl efektem dziatania czynnikéw jednorazowych i wigzat
si¢ m.in. z przejsciowym wzrostem popytu towarzyszacym przystapieniu Polski do
UE. Publikowane dane wskazywaly na stabsze od prognozowanego ozywienie
inwestycyjne, dynamika ptac realnych obnizyta sig, a ponadto wyhamowane zostato
wyjatkowo silne w I polowie roku tempo wzrostu zapasow. W rezultacie znaczne
przyspieszenie wzrostu PKB w pierwszej potowie 2004 r. nie mialo charakteru
trwatego i w konsekwencji perspektywa domknigcia ujemnej luki popytowej

ponownie sig¢ oddalita.

4. Wysoka dynamika wzrostu gospodarczego w 2004 r. wynikala z silnego
ozywienia w przemysle i ustugach rynkowych, ktorych udziat we wzro$cie wartosci
dodanej ogoétem wyniost odpowiednio 2,4 pkt. proc. oraz 2,3 pkt. proc. Szczegdlnie
silnie rozwijat si¢ przemyst przetworczy. Jego wysoka dynamika wiazala sie¢ z
rosnagcym eksportem 1 poprawa konkurencyjnosci na rynku wewngtrznym.
Przyspieszenie dynamiki ustug wynikato natomiast ze wzrostu obrotow w handlu
(szczegblnie w okresie boomu przedakcesyjnego) oraz korzystnej koniunktury w

tacznosci 1 posrednictwie finansowym, co wiazalo si¢ z ogdlnym wzrostem
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aktywnosci gospodarcze;j.

Analiza PKB od strony popytu wskazuje, ze najwickszy udzial we wzro$cie PKB
mialo spozycie (2,84 pkt. proc.). Po trzyletnim okresie spadku, wzrosty naktady na
srodki trwale, a ich udzial we wzroscie PKB wynidst 1 pkt. proc. Wzrostowi
aktywnosci gospodarczej towarzyszyt rowniez proces odbudowy zapasow, w wyniku
czego ich wklad do wzrostu PKB wynioést 1,3 pkt. proc. Silng dynamika wzrostu
charakteryzowal si¢ eksport, czemu sprzyjalo polepszenie koniunktury wsrod
glownych partnerow handlowych, akcesja Polski do UE oraz korzystny dla
eksporterow kurs ztotego w pierwszej potowie roku. Natomiast import wzrdst wolniej
i w rezultacie wktad eksportu netto do wzrostu PKB byt dodatni i wyniost 0,3 pkt.
proc. Deficyt obrotow biezacych zmniejszyt si¢ do ok. 1,5% PKB, co oznacza dalsze

ograniczenie nierownowagi zewngtrzne;j.

5. Procesy inflacyjne w 2004 r. pozostawaly pod silnym wplywem wstrzasow
cenowych zwiazanych z przystapieniem Polski do UE oraz wzrostem cen surowcow
na rynkach $wiatowych. W pierwszych trzech miesiacach 2004 r. inflacja mierzona
wskaznikiem wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) utrzymywata si¢ na
poziomie 1,6-1,7% r1/r, a wigc nieco ponizej celu inflacyjnego. Poczawszy od 11 kw.
nastapito znaczne przyspieszenie tempa wzrostu cen do 4,6% 1/r w lipcu i sierpniu ub.
r. W II potowie 2004 r. tempo wzrostu cen towarow i uslug konsumpcyjnych
utrzymywato si¢ na podwyzszonym poziomie 4,4-4,6%, tj. powyzej gornej granicy
dopuszczalnych odchylen od celu inflacyjnego. Utrzymujaca si¢ od maja 2004 r.
wyzsza od celu inflacja byta w glownej mierze efektem wzrostu cen zwiazanego z
przystapieniem Polski do Unii Europejskiej (wzrost cen zywnos$ci i zwigkszenie
stawki podatkéw posrednich) oraz wzrostu cen ropy i innych surowcoéw na rynkach
swiatowych. O wplywie tych czynnikéw na stopg inflacji $wiadczy fakt, ze od
kwietnia 2004 r. wskaznik inflacji bazowej netto, ktory nie uwzglednia zmian cen
zywnosci 1 napojow bezalkoholowych oraz paliw, ksztaltowal si¢ na poziomie

znacznie nizszym niz inflacja mierzona wskaznikiem CPI.

6. Jednym z czynnikéw, ktoére miaty wplyw na decyzje Rady Polityki Pienigznej
byta niepewnos¢ dotyczaca sytuacji w finansach publicznych. Mimo spodziewanego
lepszego wykonania budzetu niz przyjgto w Ustawie budzetowej na 2004 r., deficyt
strukturalny finansow publicznych ulegt zwigkszeniu. Radg niepokoilo opodznianie
reform ograniczajacych deficyt i potrzeby pozyczkowe sektora finanséw publicznych.
Opodznianie koniecznych reform moglo spowodowaé zaburzenia na rynkach
finansowych, skutkujace wzrostem rentownosci skarbowych papierow wartosciowych
oraz ostabieniem kursu zlotego, stanowiacym istotny czynnik ryzyka inflacyjnego.
Ponadto, dalsze narastanie dlugu publicznego moglo zagrozi¢ trwatosci wzrostu

gospodarczego. W szczego6lnosci, Rade niepokoity:

e niskie zaawansowanie prac nad pakietem legislacyjnym ustaw przygotowanym

przez rzad w lutym 2004 r. w ramach Programu uporzqdkowania i ograniczenia
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wydatkow publicznych,

e utrzymujaca si¢ niepewnos$¢ co do ostatecznego ksztaltu budzetu na 2005 r. z
powodu m.in. uwzglednienia w budzecie efektow finansowych ustaw
podwyzszajacych skladki ubezpieczeniowe dla przedsigcbiorcow oraz dla
rolnikdw, ktore nie zostaty uchwalone przez parlament. Okazato sig, ze parlament
faktycznie nie popart czgsci przedtozonych przez rzad rozwiazan ograniczajacych

deficyt sektora finanséw publicznych,

e rosngca niestabilno$¢ polityczna, zmniejszajaca prawdopodobienstwo przyjgcia
ustaw majacych na celu ograniczenie wydatkow publicznych.

7. Rada Polityki Pienigznej dokonata w 2004 r. trzech podwyzek stop
procentowych NBP — w czerwcu, lipcu i sierpniu. Lacznie stopa referencyjna zostata
podwyzszona z 5,25% do 6,5%, stopa redyskonta weksli z 5,75% do 7,0%, stopa
kredytu lombardowego z 6,75% do 8,0%, a stopa depozytowa z 3,75% do 5,0%.

Podwyzki stop procentowych miaty ograniczy¢ ryzyko pojawienia si¢ wtdrnych
skutkow wzrostu inflacji zwiazanego z przystapieniem Polski do UE oraz wzrostem
cen ropy naftowej i innych surowcoéw na rynkach $wiatowych. Obserwowany w
potowie 2004 r. wzrost inflacji w warunkach umacniania si¢ ozywienia gospodarczego
mogl wywotac¢ trwaty wzrost oczekiwan inflacyjnych. Taka sytuacja rodzitaby ryzyko
wzrostu presji ptacowej i — w konsekwencji — utrwalenia inflacji na podwyzszonym
poziomie, czyli wystapienia tzw. efektow drugiej rundy. Ocenie ryzyka pojawienia si¢
wtornych efektow wzrostu inflacji towarzyszyla znaczna niepewnos$¢. Do jego
zwigkszenia przyczyniata si¢ przede wszystkim sila wystepujacych w gospodarce
wstrzasow oraz relatywnie krotki okres niskiej inflacji w Polsce. Z kolei gtownym
czynnikiem, ktory mogt ograniczy¢ wptyw wzrostu oczekiwan inflacyjnych na wzrost
wynagrodzen bylo utrzymujace si¢ wysokie bezrobocie. Ponadto, w kierunku
zmnigjszenia presji inflacyjnej mogt oddzialywaé potencjalny wpltyw wstrzasow
podazowych i towarzyszacego im wzrostu cen na spadek popytu.

Przy podejmowaniu decyzji o podniesieniu stop procentowych intencja RPP byto
przekazanie uczestnikom rynku wyraznego sygnatu, ze bank centralny jest
zdeterminowany zrealizowaé cel inflacyjny w $§rednim okresie, a zatem, ze wzrost
inflacji ma charakter przejsciowy. Kierujac si¢ powyzszymi przestankami w
Zatozeniach polityki pienigznej na 2005 r. Rada zadeklarowata, ze bedzie
kontynuowac dziatania zmierzajace do szybkiego obnizenia inflacji do poziomu 2,5%
w ciagu 5-7 kwartatow.

W IV kw. 2004 r. perspektywy inflacji w horyzoncie oddziatywania polityki
pienigznej istotnie si¢ poprawily. Ograniczeniu przysziej presji inflacyjnej sprzyjaty

przede wszystkim:

e dokonane w miesigcach letnich 2004 r. podwyzki stop procentowych,

e niskie tempo wzrostu ptac w przedsigbiorstwach wskazujace, ze w analizowanym
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okresie efekty drugiej rundy nie wystapity, co wiazato si¢ przede wszystkim z

wysokim bezrobociem,
e wygasnigcie cenowych skutkow przystapienia Polski do Unii Europejskie;j,

e silny trend aprecjacyjny ztotego, oddziatlujacy w kierunku obnizenia inflacji
poprzez obnizenie cen towardw importowanych i ostabienie aktywnosci
gospodarczej; trend ten wynikal gtownie ze spadku premii za ryzyko
inwestowania w Polsce w zwiazku z przystapieniem do UE oraz ustabilizowania

si¢ sytuacji politycznej w kraju.

W zwiazku z poprawiajacymi sig¢ w IV kwartale 2004 r. perspektywami inflacji, w
opinii Rady, nie bylo koniecznosci dokonywania dalszych podwyzek stop
procentowych. Prowadzeniu polityki pienigznej towarzyszyla niepewno$¢ dotyczaca
kursu walutowego. Jednoczes$nie, projekcje inflacji opracowywane w NBP
potwierdzaly ocen¢ Rady, ze prawdopodobienstwo utrzymania si¢ inflacji powyzej
celu inflacyjnego (2,5%) w horyzoncie oddziatywania polityki pienigznej bylo nadal
wyzsze niz prawdopodobienstwo tego, ze inflacja znajdzie si¢ ponizej celu
inflacyjnego. Rada utrzymala wigc do konca 2004 r. restrykcyjne nastawienie w
polityce pienig¢zne;.

8. W warunkach zwigkszonej niepewnosci Rada za szczeg6lnie wazne uznala, aby
przestanki jej decyzji byly przedstawiane w sposob zrozumialy i przejrzysty. W
ramach podjetych w 2004 r. dziatan ukierunkowanych na poprawe komunikacji banku
centralnego z otoczeniem dokonano zmiany formuly Raportu o inflacji oraz
przyspieszono termin jego publikacji. Ponadto od sierpnia 2004 r. w Raporcie
rozpoczeto publikacje projekeji inflacji, sporzadzanej przy zatozeniu utrzymania stop
procentowych na niezmienionym poziomie w calym horyzoncie projekcji. Projekcje
inflacji opracowywane sa przez zespét ekonomistow Narodowego Banku Polskiego,
pod kierunkiem Wiceprezesa NBP Krzysztofa Rybinskiego. Projekcja inflacji stanowi
jedna z przestanek, na podstawie ktorych Rada podejmuje decyzje w sprawie stop
procentowych NBP. W 2004 r. zmienila si¢ takze formuta komunikatow RPP. Rada
starala si¢ by komunikaty byty, w wigkszym niz dotychczas stopniu, ukierunkowane
na przyszto$¢ oraz przedstawiaty oceng bilansu ryzyk dla przysztej inflacji. Zmiany te
powinny doprowadzi¢ do lepszego zrozumienia i przewidywalno$ci zmian
parametrow polityki pienigznej. Rada wyraza nadzieje, ze w dluzszym okresie
wigksza przejrzystos¢ przyczyni si¢ do zwigkszenia skutecznosci polityki pieni¢zne;.

9. W 2004 r. odbyly si¢ trzy spotkania RPP z przedstawicielami resortow
gospodarczych Rzadu RP. Spotkania te po§wigcone byly analizie biezacej i przysziej
sytuacji sektora finansé6w publicznych oraz zagadnieniom zwiazanym z przysztym
uczestnictwem Polski w mechanizmie ERM 1II i przystapieniem do strefy euro.
Warunkiem przyjecia wspolnej waluty jest spelnienie tzw. kryteriow z Maastricht. W
efekcie przejsciowego wzrostu inflacji w 2004 r. od sierpnia ubieglego roku Polska
przestata spelnia¢ kryterium stabilnosci cen. Jednak wraz z oczekiwanym spadkiem
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inflacji do poziomu spojnego z celem 2,5% r/r, rowniez $rednioroczne tempo wzrostu
cen powinno si¢ obniza¢ do poziomu umozliwiajacego ponowne spetienie kryterium
stabilno$ci cen. W rezultacie polityka pienigzna w 2004 r., zorientowana na mozliwie
szybkie sprowadzenie inflacji do celu inflacyjnego, sprzyjata realizacji strategii

szybkiego przystapienia Polski do strefy euro.

10. W 2004 r. NBP realizowat polityke pieni¢zna, oddziatujac na poziom inflacji za
pomoca stopy procentowej. RPP okreslata wysokos¢ oficjalnych stop procentowych
NBP, ktore wyznaczaty rentownosci instrumentdow polityki pienigznej. W celu
odpowiedniego ksztalttowania krotkoterminowych stop procentowych, NBP
postlugiwal si¢ nastgpujacymi instrumentami: operacje otwartego rynku, operacje
kredytowo-depozytowe oraz rezerwa obowiazkowa. Wplywajac na poziom
nominalnych krétkoterminowych stop procentowych rynku pieni¢znego, RPP dazyta
do osiagnigcia takiego poziomu stop procentowych w gospodarce, ktory bylby spojny
z zatozonym celem inflacyjnym. W 2004 r., podobnie jak w latach poprzednich,
stopami wytyczajacymi kierunek prowadzonej przez NBP polityki pienigznej, byty:
stopa referencyjna, stopa lombardowa i stopa depozytowa.

W 2004 r. utrzymywala si¢ nadptynno$¢ sektora bankowego. W ujeciu
sredniorocznym nadptynno§¢é, mierzona skala emisji bondéw pienigznych NBP,
uksztaltowata si¢ na poziomie 5.275 miln zt w poréwnaniu z 6.251 min zt w 2003 r.
Spadek nadptynnos$ci wynikal, przede wszystkim, ze zmiany struktury absorpcji
srodkow z sektora bankowego — w 2004 r. wzrdst poziom S$rodkéow, ktore byly
absorbowane przez MF i utrzymywane w postaci lokat terminowych w banku

centralnym.

W 2004 r. wprowadzono zmiany w zasadach utrzymywania i naliczania rezerwy
obowiazkowej, ktore zblizyly system rezerwy obowiazkowej NBP do standardow

Eurosystemu.

2.2. Realizacja celu inflacyjnego w 2003 r.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy realizacji polityki pienigznej w 2004 r., ktorej
zatozenia zostaly sformutowane przez Rade Polityki Pieni¢znej pierwszej kadencji.
Punktem wyjscia dla Zalozen polityki pieni¢znej na 2004 r. byly postanowienia
Strategii polityki pienieznej po 2003 r. Jej podstawowe elementy zostaty potwierdzone
przez obecna RPP w lutym 2004 r.

Zgodnie ze Strategiq 1 Zalozeniami, w ramach strategii bezposredniego celu
inflacyjnego od stycznia 2004 r. realizowany jest ciagly cel inflacyjny na poziomie
2,5% w ujeciu rok do roku, z symetrycznym przedzialem dopuszczalnych odchylef

+/- 1 punkt procentowy.

Realizacja ciaglego celu inflacyjnego oznacza, ze odnosi si¢ on do inflacji mierzone;j
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W ujeciu miesiac do analogicznego miesiaca poprzedniego roku, a nie jak w latach
1999-2003, wylacznie w grudniu do grudnia poprzedniego roku. W przypadku
wystapienia nieoczekiwanych i silnych wstrzaséw, przyczyniajacych si¢ do wyjscia
inflacji poza pasmo dopuszczalnych wahan, Rada begdzie podejmowaé dzialania
zapewniajace powrot inflacji do przedziatu wahan, a nastgpnie w poblize samego celu.
Okres powrotu inflacji do celu zalezy przede wszystkim od dlugosci opdznien
cechujacych mechanizm transmisji impulsow polityki pieni¢znej w Polsce oraz sity i
charakteru wstrzasow. Doswiadczenia migdzynarodowe oraz badania nad procesem
transmisji w Polsce wskazuja, ze skutki dla inflacji wigkszo$ci wstrzasow mozna, bez
doprowadzania do nadmiernych wahan produkcji, neutralizowa¢ w horyzoncie 1-3 lat

od momentu zmiany stop procentowych.

Ze wzgledu na fakt, ze od momentu podjgcia decyzji dotyczacych stop procentowych
do najsilniejszego ich wptywu na inflacje uplywa okolo szes¢ kwartatow, procesy
inflacyjne w 2004 r. ksztaltowaly si¢ pod wptywem polityki pieni¢znej prowadzonej w
latach 2002-2003. Wiosna 2004 r. w polskiej gospodarce wystapily nieoczekiwane
silne wstrzasy w postaci wzrostu cen zywnos$ci i ropy naftowej, ktore znalazty

odzwierciedlenie w znacznym wzroscie inflacji CPI.

2.3. Stan koniunktury i przebieg proceséw inflacyjnych

W 2004 r. obserwowano utrwalenie zapoczatkowanego w roku poprzednim ozywienia
polskiej gospodarki. Tempo wzrostu PKB wyniosto 5,4%, co oznacza, ze polska
gospodarka rozwijata si¢ ponad 2-krotnie szybciej niz kraje UE-25, gdzie wzrost PKB
szacuje si¢ na 2,5% rocznie. Wzrost gospodarczy w poszczegdlnych kwartatach 2004
r. byl jednak zréznicowany - znacznie szybszy w pierwszej niz w drugiej polowie
roku. Tempo wzrostu PKB, po osiagnigciu bardzo wysokiego poziomu w I kwartale
2004 r. (blisko 7%), stopniowo uleglo zmniejszeniu i w ostatnim kwartale tego

samego roku wyniosto okoto 4%.

Szybki wzrost PKB w pierwszej potowie roku wskazywat na mozliwos¢, ze biezace
PKB osiagnie i w dtuzszej perspektywie przekroczy poziom potencjalnego PKB, co
oznaczaloby domknigcie si¢ ujemnej luki popytowej i mogloby skutkowac
pojawieniem si¢ presji inflacyjnej. W szczegoélnosci spodziewano si¢ zwigkszenia
dynamiki naktadéw inwestycyjnych, na co mogly wskazywac¢ pozytywne tendencje w
tym zakresie w sektorze przedsigbiorstw, a zwlaszcza w przemysle. Rownoczesnie
oczekiwano co najmniej utrzymania dynamiki spozycia indywidualnego, szczegdlnie
w przypadku wzrostu ptac nominalnych w nastgpstwie rosnacej inflacji i
podwyzszonych oczekiwan inflacyjnych (efekty drugiej rundy). W drugiej potowie
roku, wraz z naptywem nowych danych, okazato sig, ze szybki wzrost gospodarczy,
notowany w I i II kwartale byt efektem dziatania czynnikow jednorazowych i wiazat
si¢ m.in. z przejsciowym wzrostem popytu towarzyszacym przystapieniu Polski do
UE. Publikowane dane wskazywaly na slabsze od prognozowanego ozywienie

inwestycyjne, dynamika plac realnych obnizyta si¢, a ponadto wyhamowane zostato

SPRAWOZDANIE 7 DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU

33



34

2. POLITYKA PIENIEZNA

wyjatkowo silne w I polowie roku tempo wzrostu zapasow. W rezultacie znaczne
przyspieszenie wzrostu PKB w pierwszej potowie 2004 r. nie mialo charakteru
trwatego i w konsekwencji perspektywa domknigcia ujemnej luki popytowej

ponownie sig¢ oddalita.

Procesy inflacyjne w 2004 r. pozostawatly pod silnym wplywem wstrzaséw cenowych
zwiazanych z przystapieniem Polski do UE oraz wzrostem cen surowcow na rynkach
swiatowych. W pierwszych trzech miesiacach 2004 r. inflacja mierzona wskaznikiem
wzrostu cen towaréw i uslug konsumpcyjnych (CPI) utrzymywata si¢ na poziomie
1,6-1,7% r/r, a wigc nieco ponizej celu inflacyjnego. Poczawszy od II kw. nastapito
znaczne przyspieszenie tempa wzrostu cen do 4,6% r/r w lipcu i sierpniu ub. r. W II
polowie 2004 r. tempo wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych utrzymywato sig
na podwyzszonym poziomie 4,4-4,6%, tj. powyzej gornej granicy dopuszczalnych
odchylen od celu inflacyjnego (patrz Zalacznik nr 2).

Wsrod impulséw inflacyjnych w okresie poprzedzajacym akcesjg oraz w pierwszych
miesigcach czlonkostwa Polski w UE nalezy wymieni¢ przede wszystkim:
zwigkszenie popytu wewngtrznego 1 zewngtrznego na niektore krajowe surowce i
towary, wprowadzenie uregulowan UE dotyczacych podatkéw posrednich, polityki
celnej, polityki rolnej, jak rowniez skutki wystgpujacych w tym czasie zaburzen na
$wiatowych rynkach surowcow energetycznych i przemystowych. W najwigkszym
stopniu do wzrostu inflacji przyczynily si¢ nieoczekiwanie silne wstrzasy cenowe w
postaci wzrostu cen zywnosci i ropy naftowej. O sile tych wstrzasow §wiadczylo m.
in. pojawienie si¢ duzej réznicy pomigdzy wskaznikiem CPI a wskaznikiem bazowej

inflacji netto, ktory nie uwzglednia zmian cen Zywnosci i paliw (tabela 2).
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Tabela 2
Wybrane roczne wskazniki inflacji bazowej oraz CPI

Po wylaczeniu cen zywnoSci i paliw 15% Srednia obcieta CPI
(inflacja ,,netto”)

IX 2003 12 0,9
X 1.2 12 1,3
XI 13 1,4 1,6
XII 14 1,5 1,7

12004 1,2 1,5 1,6
I 1,1 1,5 1,6
T 1,1 1,5 1,7
v 1.2 2,0 2,2
% 2,0 2,7 34
VI 2,3 3,2 4,4
VII 2,3 3,1 4,6

VIII 2,3 3,2 4,6
IX 2,4 3,1 4,4
X 2,4 31 4,5
XI 2,4 3,2 4,5
XII 2,4 3,1 4,4

Zrodto: dane GUS, obliczenia NBP.

Przyspieszenie inflacji odbywalo si¢ w warunkach umacniania si¢ ozywienia
gospodarczego. Wzrostowi inflacji, ktora w czerwcu przekroczyta goérna granice
dopuszczalnych odchylen od celu inflacyjnego, towarzyszyl znaczacy wzrost
oczekiwan inflacyjnych. Dotyczyt on zarowno osob prywatnych, jak i analitykow
bankowych (tabele 3 i 4). Jak wynikalo z badan GUS wzrastaly tez oczekiwania
cenowe w handlu detalicznym 1 przetworstwie przemystowym (tabela 5).
Ksztattowanie si¢ oczekiwan inflacyjnych w 2004 r. bylo niepokojace nie tylko ze
wzgledu na sam wzrost oczekiwanej przez gospodarstwa domowe stopy inflacji, ta
bowiem ma w Polsce charakter w znacznym stopniu adaptacyjny i zwykle podaza za
biezaca inflacja. Znamienne dla pierwszej potowy 2004 r. bylo znaczace pogorszenie
struktury odpowiedzi, w tym znaczny wzrost grupy respondentéw oczekujacych w
perspektywie roku inflacji wyzszej od biezacej. Ponadto czynnikiem zwigkszajacym
presje inflacyjna bylta trwajaca od 2003 r. deprecjacja nominalnego efektywnego kursu
ztotego, ktora w warunkach domykajacej sig¢ luki popytowej mogta prowadzi¢ do
wzrostu presji inflacyjnej.

Tabela 3
Oczekiwania inflacyjne oséb prywatnych (za 12 miesiecy)

XII 12004 v \4 VI VII VIII IX X XI XII
2003
1,6 2,1 A 2,4 2,5 2,4 2,7 4,0 4,5 4,6 4,4 4,0 4,3

Zrodto: ankieta firmy Ipsos, obliczenia NBP.
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Tabela 4
Prognozy inflacyjne analitykéw bankowych (za 11 miesiecy)

XII | 12004 v v vi | vir | vim | Ix X XI | X
2003
2,5 2,6 26 28 29 29 27 28 2.8 27 25 27 27

i
Zrédto: ankieta firmy Reuters, obliczenia NBP.

Tabela 5
Wskazniki koniunktury (wyréwnane sezonowo)
(Prognoza — ceny)

IS I T T N A KT

Przetworstwo 1,7 106 161 266 251 262 204 133 103 109 -17 -6,1
przemystowe

Handel detaliczny 15,9 23,7 29,9 385 43,0 458 43,5 32,1 30,0 27,3 252 23,6
Wskazniki sa obliczane w formie sald powstajacych jako rdéznica migdzy procentem odpowiedzi pozytywnych i
negatywnych.

Zrodto: dane GUS.

Wraz z ustgpowaniem przejSciowych impulséw inflacyjnych, wyhamowaniu ulegt
wzrost biezacego tempa wzrostu cen oraz oczekiwan inflacyjnych oséb prywatnych.
Mimo utrzymania si¢ oczekiwan na podwyzszonym poziomie w 2004 r. nie
odnotowano sygnatéw wskazujacych na wystapienie zadan ptacowych. Utrzymana
zostata obserwowana od potowy 2002 r. tendencja, zgodnie, z ktéra dynamika
wynagrodzen realnych i nominalnych pozostawata znacznie nizsza od dynamiki
realnej produktywnosci na zatrudnionego. Wysoka dyscyplina pltac w
przedsigbiorstwvach wzmacniala ich konkurencyjno$¢ i1 stwarzala przestanki dla
osiagnigcia wysokiego tempa wzrostu gospodarczego w dtuzszej perspektywie.

W IV kw. 2004 r. perspektywy inflacji w horyzoncie oddzialywania polityki
pienigznej istotnie si¢ poprawily. Ograniczeniu przysziej presji inflacyjnej sprzyjaty
przede wszystkim:

e dokonane w miesiacach letnich 2004 r. podwyzki stop procentowych,

e wysoka dyscyplina ptac w przedsigbiorstwach przy utrzymujacym si¢ wysokim
tempie wydajno$ci pracy, ktora wskazywata, ze w analizowanym okresie efekty
drugiej rundy nie wystapily, co wiazalo si¢ przede wszystkim z wysokim
bezrobociem,

e wygasnigcie cenowych skutkow przystapienia Polski do Unii Europejskie;j,

e silny trend aprecjacyjny zlotego przy stabilnym poziomie stop procentowych,
oddzialujacy w kierunku obnizenia inflacji poprzez obnizenie cen towarow
importowanych i poprzez ostabienie aktywnosci gospodarcze;j.

2.3.1. Czynniki zewnetrzne

W 2004 r. tempo wzrostu w gospodarce $wiatowej przyspieszyto. Zgodnie z
oczekiwaniami poprawa koniunktury objela wszystkie najwazniejsze regiony $wiata

(tabele 6 1 7). Tempo wzrostu PKB w strefie euro uksztattowato si¢ na poziomie 2,0%,
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co odpowiadato zalozeniom. Wyraznie szybciej od oczekiwan rozwijaty sig¢ natomiast
gospodarki USA i Chin. Wysoki wzrost popytu, zardwno inwestycyjnego, jak i
konsumpcyjnego w tych krajach byt podstawowym czynnikiem silnego wzrostu cen
na migdzynarodowych rynkach surowcowych, zwlaszcza w zakresie paliw® i metali.
W warunkach rosnacego popytu i postgpujacej deprecjacji dolara amerykanskiego
ceny dolarowe surowcoOw, w tym ceny ropy naftowej, wzrosty w 2004 r. o ponad
30% .

Tabela 6

Uwarunkowania zewnetrzne polityki pieni¢znej w latach 2003-2004

2003 2004

I L N L A

Stany Zjednoczone — wzrost PKB (w %)’ 3,0 4.4 5,0 4,8 4,0 39
Strefa euro — wzrost PKB (w %)' 0,5 2,0 1,6 222 1,9 1,6
w tym Niemcy -0,1 1,6 1,6 1,9 1,2 1,5
Cena ropy naftowej (gat. Brent, 28,8 38,3 32,0 35,3 41,5 43,9
USD/barylka)

Stany Zjednoczone — inflacja CPI (w %)’ 23 2,7 1,8 29 2,7 33
Strefa euro — inflacja CPI (w %)’ 2,1 2272 1,7 2,3 222 2,3
Stany Zjednoczone — 1,00 2,25 1,00 1,25 1,75 2,25

stopa funduszy federalnych*

Strefa euro — stopa refinansowa* 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00

"w stosunku do odpowiedniego okresu roku poprzedniego

% §rednia w okresie

? érednia w okresie w stosunku do odpowiedniego okresu roku poprzedniego
# stan na koniec okresu

Zrodto: Bloomberg, Eurostat, Miedzynarodowa Agencja Energetyki.

Wzrost cen surowcow 1 materialdow na rynkach §wiatowych znalazt odzwierciedlenie
w ksztattowaniu si¢ wskaznika PPI w Polsce. W 2004 r. obserwowano dynamiczny
wzrost wskaznika cen produkcji sprzedanej przemyshu, ktoéry wynikat glownie z
dzialania czynnikow o charakterze podazowym. Srednioroczna dynamika cen
producentdw wyniosta 7%, przy czym najwigkszy wzrost cen zanotowano w sekcji
gornictwo 1 kopalnictwo (23,7%). W dziatach mniej uzaleznionych od surowcow oraz
w dziatach nastawionych na produkcje eksportowa w 2004 r. presja inflacyjna byta
umiarkowana.

Tabela 7
Prognozy wzrostu PKB na 2004 r.

_ Wiosna 2003 I Jesien 2003 Wiosna 2004 Jesien 2004
USA 2,5 38 34 44 4,4

Niemcy 2,0 1,6 1,5 1,9 1,6
UE-15 2.4 2,0 2,0 2,3 2,2
Strefa euro 23 1,8 1,7 2,1 2,0

Zrodto: Komisja Europejska.

W 2004 r. w przyroscie popytu na rope naftowa udziat USA i Chin wyniost tacznie 60%.
7 Zrédto: HWWA.
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Ozywienie w gospodarce $wiatowe]j przyczynito si¢ do przy$pieszenia obrotow w
polskim handlu zagranicznym w wyniku zwigkszenia popytu na polskie towary (co
znalazto odzwierciedlenie we wzroscie wolumenu eksportu), jak i wzrostu cen na
rynkach migdzynarodowych (prowadzacego do wzrostu cen transakcyjnych).
Jednoczesnie wysoka dynamika eksportu wyroboéw przetworzonych spowodowata
zwigkszenie importu, gtownie zaopatrzeniowego. Wplyw wyraznie wyzszych cen
ropy naftowej na krajowa inflacje ostabiata utrzymujaca si¢ od II kwartatu 2004 r.
aprecjacja zlotego, szczegdlnie w stosunku do dolara amerykanskiego, gdyz $wiatowe
ceny surowcow ustalane sa przede wszystkim w tej walucie.

Tabela 8
Indeks kursu zlotego efektywnego

(% zmiana do analogicznego kwartalu roku poprzedniego)

Indeks kursu zlotego II kw. IIT kw. I kw. II kw.
efektywnego

2003 2004
Nominalny -10,8 -4,7 -10,1 -9,9 -6,8 0,8 10,1
Deflowany CPI -11,9 -5,4 -10,1 -9,7 -5,7 3,1 12,4
Deflowany PP1 9,8 -3,4 -7,8 -5,9 -0,3 6,7 13,8
Deflowany -19,5 -11,9 -23,2 -23,3 -18,4 -5,3 8,6%*

jednostkowymi
kosztami pracy*

¥ — obliczono jako relacja kosztu ptacowego, przypadajaca na jednego zatrudnionego, do wydajnosci pracy
mierzonej za pomocg produkeji sprzedanej w przetworstwie przemystowym (wolumen) w odniesieniu do jednego
pracujacego w tym sektorze

¥ ¥ — szacunek oparty na danych EBC oraz NBP (na bazie danych miesigcznych GUS).

Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie danych NBP, EC i GUS.

W pierwszych czterech miesiacach 2004 r. kurs ztotego kontynuowat tendencjg
deprecjacyjna z lat 2002-2003 i ksztattowat si¢ w przedziale 4,66-4,91 wzgledem euro
oraz 3,65-3,98 wzgledem dolara amerykanskiego. Natomiast poczawszy od maja do
konca 2004 r. kurs zlotego umacniat si¢, przy czym skala aprecjacji wyraznie
przekraczata oczekiwania rynkow finansowych. W efekcie, w 2004 r. ztoty umocnit
sie wobec EUR o 13,5%, a wobec USD o 21,1°.

Prognozowanie kursu walutowego obarczone jest duza niepewnos$cia, a nawet
wyjasnienie zaistnialych tendencji na rynku walutowym przy pomocy zmiennych
ekonomicznych jest mozliwe tylko w bardzo ograniczonym stopniu. Ex post mozna
sformutowaé¢ hipoteze, ze aprecjacja zlotego, ktorej skala byta zaskoczeniem dla
uczestnikow rynku walutowego, nastapita przede wszystkim w wyniku spadku premii
za ryzyko inwestowania w Polsce, co zwiazane bylo z wejsciem Polski do UE oraz
przejsciowym ustabilizowaniem si¢ sytuacji politycznej w kraju. Jednoczes$nie za
umocnieniem zlotego przemawiata dalsza poprawa salda obrotéw biezacych, niskie
jednostkowe koszty pracy oraz wysokie tempo wzrostu gospodarczego. W kierunku

umocnienia kursu ztotego oddziatywaty takze dokonane przez Radg podwyzki stop

¥ Zmiana warto$ci kursu liczona jako poziom na koniec grudnia 2004 r. wzgledem poziomu na
koniec grudnia 2003 r.
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procentowych.

Tendencje do umacniania si¢ polskiej waluty oraz innych walut krajéw regionu
wzmacnialy takze zjawiska migdzynarodowe: obnizenie ryzyka inwestowania na
rynkach wschodzacych oraz niskie stopy procentowe glownych walut §wiatowych.
Czynniki te, w potaczeniu z wysoka podaza polskich papieréw skarbowych, sprzyjaty
zwigkszonemu naplywowi zagranicznego kapitatu portfelowego.

2.3.2. Ceny Zywnosci, ceny kontrolowane

Wzrost cen zywnosci i napojow bezalkoholowych w 2004 r. w ujgciu $redniorocznym
wyniost 6,3%, a wigc o prawie 4 pkt. proc. wyzej niz przewidywano w ZafozZeniach
polityki pienieznej na 2004 r. (2,4%). Najwigksze odchylenia faktycznych zmian cen
od prognoz mialy miejsce w przypadku cen cukru, masta, mleka oraz migsa i
wystapity w okresie przed i tuz po akcesji Polski do UE.

Analizujac przyczyny rozbieznosci migdzy prognozowanymi a rzeczywistymi
wzrostami cen, nalezy zwroci¢ uwage, ze ceny zywnosci 1 napojow bezalkoholowych
naleza do najbardziej zmiennych sktadnikow koszyka cen towaréw 1 ustug
konsumpcyjnych, miedzy innymi dlatego ze zaleza w duzym stopniu od
nieprzewidywalnych warunkéw pogodowych. Na t¢ wystepujaca co roku niepewnosé
natozyty si¢ w 2004 r. dodatkowe, nie do konca przewidywalne, zmiany cen zwigzane

z wejsciem Polski do UE.

Bardziej szczegotowa analiza przyczyn wzrostu cen zywnosci 1 napojow
bezalkoholowych w 2004 r. wskazuje na wystapienie zewngtrznego wstrzasu
popytowego zwiazanego z wejsciem do UE (dotyczylo to szczegodlnie wzrostu popytu
na polskie migso i przetwory mleczne w krajach Unii Europejskiej) oraz na
kontynuacj¢ negatywnego wstrzasu podazowego z 2003 r., spowodowanego nizsza
podaza wielu produktow rolnych (gtdownie zb6z). Nalezy podkresli¢, ze Narodowy
Bank Polski nie prognozuje samodzielnie cen surowcoéw rolnych, bedacych gtéwnym
zroédtem informacji do prognozy cen zywnosci, a opiera si¢ na wszystkich dostgpnych
zewngtrznych zrodtach informacji na temat ich poziomoéw oraz czynnikow je
ksztattujacych (w tym popytu, konkurencyjnosci, podazy, warunkéw klimatycznych,
itd.) udostepnianych przez specjalistyczne instytuty i agencje. Wspomniane
rozbieznosci migdzy prognoza cen a ich faktycznym poziomem wynikaly wige
gléwnie z trudnos$ci w oszacowaniu skali zmian cen na rynku rolnym zwiazanych z
akcesja, w tym zmian w popycie zewngtrznym na polskie produkty rolne. Nalezy
zwréci¢ uwage, ze w okresie przygotowywania zatozen dostgpne byly prognozy
zewngtrzne z | potowy 2003 r. Wprawdzie prognozy zewngtrzne zakladaly ozywienie
eksportu w wyniku przyjecia Wspo6lnej Taryfy Celnej, lecz nie w takim stopniu, jaki
miat faktycznie miejsce. Otwarcie rynkéw rolnych w ramach UE w ciagu pierwszych
kilku miesigcy po akcesji, przyczynito si¢ do silnego wzrostu popytu zewnetrznego na

polska zywno$¢. Eliminacja wszystkich ograniczen w handlu zywno$cia pomigdzy
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Polska a UE dodatkowo ujawnila znacznie wyzsza od spodziewanej konkurencyjnosé¢
wielu polskich artykutéw zywnosciowych; przede wszystkim migsa wotowego, migsa
drobiowego i produktow mleczarskich. Przyktadem moze by¢ wotowina. W zwiazku z
tym, ze przed akcesja ceny migsa wotowego w Polsce byly duzo nizsze anizeli w
krajach UE, oczekiwano, Ze jego import wzbudzi zainteresowanie konsumentéw na
wspolnym rynku. Jednak ze wzgledu na nizsza w poréwnaniu do unijnej jako$¢ migsa,
spodziewano sig, ze jego ceny beda rosly stosunkowo powoli. Tymczasem faktyczny
wzrost cen wolowiny byl duzo szybszy. W pierwszej potowie 2004 r. wzrost
konkurencyjnosci cenowej na rynkach migdzynarodowych wzmacniat dodatkowo
korzystny dla krajowych eksporteréw kurs EUR/PLN.

Kolejnym czynnikiem dynamizujacym ceny zywnosci, w okresie luty-kwiecien 2004
r., byl popyt na niektore artykuty zywnosciowe, zwiazany z obawami spoleczenstwa
odnos$nie wzrostu ich cen po akcesji. Wzrost popytu spowodowat znaczny przejsciowy

wzrost cen, co bylo szczegolnie widoczne w przypadku cukru.

Wzrost cen kontrolowanych w 2004 r. w ujgciu $redniorocznym wyniost 3,2%,
podczas gdy w sierpniu 2003 r. przewidywano, ze wyniesie on 1,9%. Wyzszy niz
prognozowany wzrost cen kontrolowanych wynikat glownie z podwyzek cen paliw na
skutek wyzszego od oczekiwan wzrostu cen ropy na $wiatowych rynkach. Wzrost cen

paliw stanowit 1,7 pkt. proc. (czyli 53,8%) wzrostu cen kontrolowanych.

2.3.3. Polityka fiskalna

Istotnym czynnikiem ksztattujacym warunki realizacji polityki pienigznej oraz
wplywajacym na wzrost gospodarczy w diuzszym okresie jest sytuacja finansow
publicznych. Polityka fiskalna poprzez swoje oddzialywanie na popyt globalny
wywiera wplyw na inflacjg. Luzna polityka fiskalna wiaze si¢ z konieczno$cia
utrzymywania wyzszych realnych stop procentowych w celu osiagnigcia niskiej i
stabilnej inflacji. Wyzsze stopy procentowe prowadza do ograniczenia inwestycji
prywatnych, jednak podwyzszona inflacja bez odpowiedniej reakcji polityki
pienigznej negatywnie wplywa na inwestycje. Tym samym, nieoptymalny uktad
polityki makroekonomicznej, taczacy restrykcyjna polityke pienigzna z luzna polityka
fiskalna, powoduje wzrost kosztu utrzymywania stabilnosci cen w postaci nizszego -

w poréwnaniu z uktadem optymalnym - wzrostu PKB.

W 2004 r. przewidywany byt wzrost deficytu sektora finanséw publicznych, istniato
duze prawdopodobienstwo przekroczenia przez dlug publiczny II  progu
ostrozno$ciowego (55% PKB), niejasne byly takze perspektywy fiskalne w $rednim
okresie. Rade niepokoito opdznianie reform ograniczajacych deficyt i potrzeby
pozyczkowe sektora finansow publicznych. Opoéznianie koniecznych reform moglo
spowodowaé zaburzenia na rynkach finansowych, skutkujace wzrostem rentownosci
skarbowych papierow warto§ciowych oraz ostabieniem kursu zlotego, stanowiacym

istotny czynnik ryzyka inflacyjnego. Ponadto, dalsze narastanie dtugu publicznego
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moglo zagrozi¢ trwatos§ci wzrostu gospodarczego. W szczego6lnosci, Radg niepokoity:

e niskie zaawansowanie prac nad pakietem legislacyjnym ustaw przygotowanym
przez rzad w lutym 2004 r. w ramach Programu uporzadkowania i ograniczenia

wydatkow publicznych,

e utrzymujace si¢ obawy, co do ostatecznego ksztattu budzetu na 2005 r. z powodu
m.in. uwzglednienia w budzecie efektow finansowych ustaw podwyzszajacych
sktadki ubezpieczeniowe dla przedsigbiorcéw oraz dla rolnikow, ktore nie zostaty
uchwalone przez parlament. W istocie, okazalo sig¢, ze parlament nie popart
czgsci przedtozonych przez rzad rozwigzan ograniczajacych deficyt sektora
finansow publicznych,

e rosnaca niestabilno$¢ polityczna, zmniejszajaca prawdopodobienstwo przyjecia
ustaw majacych na celu ograniczenie wydatkow publicznych.

Zgodnie z Ustawa budzetowa, w 2004 r. zakladano istotny wzrost nierownowagi
sektora finansow publicznych i w konsekwencji potrzeb pozyczkowych panstwa.
Planowany wzrost deficytu sektora o ok. 2% PKB w stosunku do 2003 r. wynikat w
duzej mierze z wysokiego wzrostu wydatkow publicznych zwigzanego z akcesja
Polski do UE. Ztozyly si¢ na to: wplata netto’ sktadki cztonkowskiej do budzetu UE,
zapewnienie srodkow na wspotfinansowanie funduszy strukturalnych, w tym poprzez
zwigkszenie udzialu jednostek samorzadu terytorialnego w podatkach dochodowych,
oraz uzupeienie doptat bezposrednich dla rolnikéw z budzetu krajowego. Ponadto, w
zwiazku ze zmiana zasad rozliczania podatkéw posrednich w momencie wejscia do

UE, w 2004 r. przewidywano jednorazowy spadek wptywow z tego tytutu.

W 2004 r. deficyt budzetu panstwa byt nadal bardzo wysoki i w stosunku do 2003 r.
zwigkszyt si¢ 0 0,2% PKB' . Wedhlug informacji Ministerstwa Finanséw deficyt
calego sektora finansow publicznych (w ujgciu kasowym) wyniost w 2004 r. 4,8%
PKB (po korekcie wydatkow o transfery do otwartych funduszy emerytalnych - o 0,6
pkt. proc. PKB powyzej wielkosci z 2003 r.). Deficyt kasowy uksztaltowal si¢ zatem
ponizej wielkosci planowanej na 2004 r., na co wptyw miat nizszy od zakladanego
deficyt budzetu panstwa oraz lepszy niz przewidywano wynik pozostalych jednostek
sektora finansow publicznych. Fundusz Ubezpieczenn Spotecznych oraz jednostki
samorzadu terytorialnego osiagngty w 2004 r. dodatnie saldo, a nie jak zakladano
deficyt.

O braku poprawy sytuacji sektora finanséw publicznych w 2004 r. $wiadczy wzrost
deficytu strukturalnego. Deficyt ten, z definicji oczyszczony z wplywu czynnikow

’ Wydatki z tytutu sktadki cztonkowskiej pomniejszone o $rodki uzyskane przez budzet
panstwa z UE (m.in. rekompensata na poprawg ptynnosci budzetowe;j).

"W warunkach poréwnywalnych (tj. skorygowaniu wydatkéw budzetu pafstwa o dotacje dla
FUS z tytutu ubytku sktadek na ubezpieczenia spoteczne przekazywanych do OFE, ktore w
2004 r. zostaly wytaczone z wydatkéw i zaklasyfikowane w pozycji rozchodow) deficyt
budzetu panstwa zwigkszyt si¢ w stosunku do 2003 r. o 1,4 PKB.
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cyklicznych, wzrést w 2004 r. w stosunku do 2003 r. 0 0,9% PKB'', a wigc wiecej niz
deficyt sektora finans6w publicznych.

Tabela 9
Miary nieré6wnowagi finanséw publicznych

2003 2004

. Ustawa .

mld zi
Deficyt budzetu panstwa -37,0 -45,3 -41,4
Deficyt kasowy sektora finansé6w publicznych -44,6
-54,3 -42,0
Deficyt kasowy s. f. p. skorygowany * -34,7
% PKB
Deficyt budzetu panstwa -4,5 -5,3 -4,7
Deficyt kasowy sektora finansé6w publicznych -5,4
Deficyt kasowy s. f. p. skorygowany * -4,2 63 8

* Zgodnie z metodologia przyjgta w 2004 r., deficyt kasowy sektora finansow publicznych w 2003 r. pomniejszono o
transfer srodkéw na pokrycie sktadek ubezpieczeniowych przekazanych do otwartych funduszy emerytalnych.

W efekcie wyzszych niz przewidywano przychodow z prywatyzacji oraz silnej
aprecjacji ztotego (wptywajacej na obnizenie warto$ci zobowiazan zagranicznych w
wyrazeniu zlotowym) relacja panstwowego dlugu publicznego (z porgczeniami i
gwarancjami) do PKB na koniec 2004 r. uksztaltowala si¢ na poziomie 50,3%, tj.

ponizej wielkosci z 2003 r.

W 2004 r. nastapila znaczaca zmiana w strukturze finansowania dtugu publicznego.
Istotnie zwigkszyl si¢ udziatl inwestorow zagranicznych w finansowaniu dlugu (z
16,4% w 2003 r. do 21,4% na koniec 2004 r.)'* , natomiast udziat krajowego sektora
bankowego w tym finansowaniu zmniejszyt si¢ (z 34,1% w 2003 r. do 29,4% w
2004 r.). Zaangazowanie krajowego sektora pozabankowego w finansowanie dilugu
pozostato na podobnym jak w 2003 r. poziomie wynoszacym 49,2%.

2.4. Decyzje RPP

Przyspieszenie inflacji w warunkach umacniania si¢ ozywienia gospodarczego oraz
spodziewana kontynuacja wzrostowych tendencji w gospodarce, prowadzaca do
stopniowego zwigkszenia presji inflacyjnej, przyczynily si¢ do tego, ze w lutym
2004 r. Rada zasygnalizowata mozliwo$¢ zmiany nastawienia w polityce pieni¢znej na
restrykcyjne. Zmiana taka zostata dokonana w kwietniu 2004 r. Uzasadniajac decyzj¢

0o zmianie nastawienia wskazano na fakty $wiadczace o znacznym ryzyku

' 0d 2004 r. elementem trwale zwigkszajacym deficyt strukturalny jest wplata netto sktadki
cztonkowskiej do budzetu UE.

12 Warto$¢ inwestycji nierezydentéow w rzadowe papiery skarbowe wzrosta z 41,1 mld zt w
grudniu 2003 r. do 62,3 mld w grudniu 2004 r.
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przyspieszenia inflacji i przekroczenia gornej granicy dopuszczalnych odchylen od
celu inflacyjnego, w tym przede wszystkim wzrost oczekiwan inflacyjnych i ryzyko
ich utrwalenia oraz deprecjacj¢ nominalnego efektywnego kursu ztotego.

Cho¢ wigkszos¢ wstrzasow, ktore dotknety polska gospodarkg na wiosng 2004 r.,
miata przej$ciowy charakter, istniata niepewno$¢ co do tego, w jaki sposob wstrzasy te
przyczynia si¢ do wzrostu presji inflacyjnej. W warunkach znacznego wzrostu
oczekiwan inflacyjnych istniato ryzyko pojawienia si¢ wyzszych zadan ptacowych i w
rezultacie utrwalenia si¢ inflacji na poziomie znacznie przekraczajacym cel inflacyjny
ustalony przez Radg na poziomie 2,5%. Na ryzyko wystapienia efektow drugiej rundy
wskazywata m.in. sita wystgpujacych w gospodarce wstrzasow oraz krotki okres
niskiej inflacji w Polsce. Ponadto, w ocenie Rady realizacji wyzszych zadan
ptacowych sprzyjaly wzmacniajace si¢ ozywienie gospodarcze i wysokie zyski
przedsigbiorstw. Z kolei gtéwnym czynnikiem, ktory mogt ograniczy¢ wplyw wzrostu
oczekiwan inflacyjnych na wzrost ptac bylo utrzymujace si¢ wysokie bezrobocie.
Dodatkowo, wstrzasy podazowe i towarzyszacy im wzrost cen mogly si¢ przyczynic¢

do ograniczenia popytu i tym samym zmniejszenia presji inflacyjne;j.

W okresie czerwiec - sierpien 2004 r. Rada Polityki Pienigznej trzykrotnie
podwyzszyta podstawowe stopy NBP - w czerwcu o 0,5 pkt. proc., w lipcu o 0,25 pkt.
proc., a w sierpniu o 0,5 pkt. proc. Przyjeta sekwencja podwyzek stop procentowych
odzwierciedlala naplywajace z gospodarki informacje, ktore zmienialy bilans ryzyk
dla przysztej S$ciezki inflacji w okresie wyraznie podwyzszonej niepewnos$ci
towarzyszacej przystapieniu Polski do UE. Nalezy jednak podkresli¢, ze z punktu
widzenia wptywu na przebieg procesow inflacyjnych istotna jest przede wszystkim

taczna skala dokonanych podwyzek, a nie ich sekwencja.

Przy podejmowaniu decyzji o podniesieniu stop procentowych intencja Rady bylo
przekazanie uczestnikom rynku wyraznego sygnalu, Zze bank centralny jest
zdeterminowany zrealizowac cel inflacyjny w srednim okresie, a wzrost inflacji ma
charakter przej$ciowy. Kierujac si¢ powyzszymi przestankami w Zatozeniach polityki
pienieznej na 2005 r. Rada zadeklarowata, ze bedzie kontynuowaé dziatania
zmierzajace do szybkiego obnizenia inflacji do poziomu 2,5% w ciagu 5-7 kwartalow.
Decyzje RPP mialy przeciwdziata¢ trwalemu wzrostowi oczekiwan inflacyjnych.
Wprawdzie oczekiwania te w Polsce sa w znacznym stopniu adaptacyjne, jednak w
okresie poprzedzajacym wejscie Polski do UE oraz kolejnych kilku miesiacach
ksztattowaly si¢ one wyzej niz wskazywalyby na to wskazniki biezacej inflacji.
Swiadczy to o tym, ze oczekiwania inflacyjne w pewnych okresach sa réwniez

ukierunkowane na przysztos¢.

W zwiazku z poprawiajacymi si¢ w IV kwartale 2004 r. perspektywami inflacji, w
opinii Rady nie bylo koniecznosci dokonywania dalszych podwyzek stop
procentowych. Rada dostrzegata jednak znaczna niepewnos¢ dotyczaca ksztattowania
si¢ kursu ztotego. Prowadzac polityke pienigzng w ramach strategii BCI oraz systemu
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ptynnego kursu walutowego NBP moze interweniowa¢ na rynku walutowym. W
2004 r. NBP nie interweniowat na rynku walutowym.

W 2004 r., w warunkach wzrostu zaréwno inflacji jak i nominalnych stop
procentowych NBP, nastapil spadek realnych stop procentowych. W styczniu 2004 r.
stopa referencyjna deflowana oczekiwaniami inflacyjnymi gospodarstw domowych
wynosita 3,1%. W kolejnych miesiacach roku obserwowany byl jej spadek do
poziomu 1,4% w sierpniu. W ostatnich miesiacach roku stopa ta wzrosta, przyjmujac

w grudniu wartos¢ 2,1%.

Wstrzasy podazowe i popytowe, ktore w 2004 r. dotknety polska gospodarke oraz
znaczne wahania kursu walutowego znaczaco zwigkszyly zakres niepewnosci, jaka
towarzyszyla prowadzeniu polityki pienigznej. W warunkach zwigkszonej
niepewnosci Rada za szczegdlnie wazne uznala, aby przestanki jej decyzji byly
przedstawiane w sposob zrozumiaty i przejrzysty. Badania wskazuja, ze przejrzysta i
wiarygodna polityka pienigzna przyczynia si¢ do lepszego zakotwiczenia oczekiwan
inflacyjnych na poziomie celu inflacyjnego, a tym samym ulatwia przywracanie

inflacji do celu po wystapieniu wstrzasu oraz obniza koszt procesu dostosowawczego.

W ramach podjetych w 2004 r. dzialan ukierunkowanych na poprawe komunikacji
banku centralnego z otoczeniem, zmieniono formute Raportu o inflacji, ktory jest
dokumentem zawierajacym aktualna oceng procesow inflacyjnych i determinant
inflacji oraz opisujacym prowadzona polityke pienigzng. Przyspieszenie terminu
publikacji Raportu o inflacji oraz uwzglednienie w nim najnowszych dostgpnych
informacji pozwolilo na lepsze wyjasnianie przestanek decyzji dotyczacych biezacej
polityki pienig¢znej. Ponadto od sierpnia 2004 r. w Raporcie rozpoczeto publikacje
projekcji inflacji, sporzadzanej przy zalozeniu utrzymania stop procentowych na
niezmienionym poziomie w catlym horyzoncie projekcji. Projekcje inflacji
opracowywane sa przez zespot ekonomistow Narodowego Banku Polskiego, pod
kierunkiem Wiceprezesa NBP Krzysztofa Rybinskiego. Projekcja inflacji stanowi
jedna z przestanek, na podstawie ktorych Rada podejmuje decyzje w sprawie stop
procentowych NBP. Poczawszy od sierpnia 2004 r. kazdej publikacji Raportu o
inflacji towarzysza konferencje prasowe oraz spotkania z analitykami rynkow
finansowych majace dodatkowo stuzy¢ poprawie komunikacji banku centralnego z
otoczeniem. W 2004 r. zmienila sie takze formuta komunikatow RPP. Rada starata sie,
by komunikaty byty, w wigkszym niz dotychczas stopniu, ukierunkowane na
przysztos¢ oraz przedstawiaty oceneg bilansu ryzyk dla przysziej inflacji. Zmiany te
powinny doprowadzi¢ do lepszego zrozumienia i przewidywalno$ci zmian
parametrow polityki pieni¢znej. Rada wyraza nadziejg, ze w dluzszym okresie

wigksza przejrzysto$¢ przyczyni sig¢ do zwigkszenia skutecznosci polityki pieni¢zne;.
W 2004 r. odbyly sig trzy spotkania RPP z przedstawicielami resortow gospodarczych

Rzadu RP. Spotkania te po§wigcone byly analizie biezacej i przyszlej sytuacji sektora

finansow publicznych oraz zagadnieniom zwigzanym z przyszlym uczestnictwem
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Polski w mechanizmie ERM II i przystapieniem do strefy euro. Warunkiem przyjecia
wspolnej waluty jest spelnienie tzw. kryteridw z Maastricht. W rezultacie
przejsciowego wzrostu inflacji w 2004 r. od sierpnia ubiegtego roku Polska przestata
spetnia¢ kryterium stabilno$ci cen. Jednak wraz z oczekiwanym spadkiem inflacji do
poziomu spojnego z celem 2,5% r1/r, rowniez S$rednioroczne tempo wzrostu cen
powinno si¢ obniza¢ do poziomu umozliwiajacego ponowne spehienie kryterium
stabilnos$ci cen. W rezultacie polityka pienigzna w 2004 r., zorientowana na mozliwie
szybkie sprowadzenie inflacji do celu inflacyjnego, sprzyjala realizacji strategii
mozliwie szybkiego przystapienia Polski do strefy euro.

Ze wzgledu na opdznienia, z jakimi polityka pienigzna wywiera wpltyw
na gospodarke, pelna ocena polityki pienieznej w 2004 r. bedzie mozliwa dopiero
w 2006 r.

2.5. Uwarunkowania instytucjonalne wzrostu gospodarczego i inflacji w
2004 r. i w dluzszym okresie

Analizy wzrostu gospodarczego pokazuja, ze tradycyjny model jego objasniania,
ograniczony do obserwacji zmian naktadéw czynnikoéw produkcji: pracy, kapitatu i
ziemi oraz ewolucji stosowanych technologii, nie wystarcza do wytlumaczenia r6znic
w tempach wzrostu i poziomie rozwoju krajow. Wyposazenie w zasoby naturalne i
potencjal demograficzny ani nie jest czynnikiem wystarczajacym, by osiagnac
wysokie i trwale tempo wzrostu gospodarczego ani tez koniecznym. Wspotczesne
modele wzrostu gospodarczego traktuja postep techniczny i1 organizacyjny jako
czynnik wzrostu o fundamentalnym znaczeniu. Zalezy on z kolei gltéwnie od
czynnikow instytucjonalnych, okreslajacych w sumie instytucjonalne ramy

gospodarowania w danym kraju.

Stabo$ci  instytucjonalne, tworzac bariery dzialalnosci gospodarczej dla
przedsigbiorstw na poziomie mikroekonomicznym i ograniczajac mechanizm
konkurencji, obnizaja efektywnos$¢ wykorzystania czynnikéw produkcji w skali catej
gospodarki. To ostabienie podazowej strony gospodarki ma daleko idace implikacje
dla prowadzenia polityki pienigznej; nizsze staje si¢ tempo wzrostu potencjalnego
PKB, ktore jest spojne z przyjetym celem inflacyjnym. Oznacza to, ze udane reformy
ograniczajace bariery systemowe pozwolilyby gospodarce znalez¢é si¢ na wyzszej
nieinflacyjnej Sciezce wzrostu bez konieczno$ci podwyzszania stop procentowych.
Ponadto, nizsza efektywno$¢ podazowej strony gospodarki zwiazana z malo
elastycznym funkcjonowaniem rynkow, oznacza wigksze wahania rzeczywistego PKB

wokot trendu 1 wynikajace stad koszty jego stabilizowania.

Przez czynniki instytucjonalne rozumie si¢, ogélnie rzecz biorgc, formalne (tzn.
usankcjonowane prawem) i nieformalne reguly, wedlug ktorych dziataja jednostki i

inne podmioty gospodarcze, w tym przedsigbiorstwa. Sa to przede wszystkim:
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e przepisy prawne i procedury biurokratyczne, dotyczace uruchamiania i

zamykania dziatalnosci gospodarczej,
e typ i poziom ochrony praw wlasnosci,
e zasady zawierania kontraktow i egzekucji naleznosci,
e zakres i typ regulacji rynku pracy,
e przepisy podatkowe,
e stopien rozwoju i zasady funkcjonowania systemu finansowego,
e prawodawstwo w zakresie ochrony przed praktykami monopolistycznymi,
e stopien liberalizacji obrotéw gospodarczych z zagranica,

e niezalezno$¢ banku centralnego.

Dobrze funkcjonujace instytucje sprzyjaja aktywnosci ekonomicznej jednostek i
gwarantuja im zachowanie korzysci z ich dziatalnos$ci. Na przyktad, aktywnosci
ekonomicznej sprzyja swoboda zaktadania firm, polaczona z mozliwie prostymi i
tanimi procedurami ich rejestracji. Gwarancje wlasnosci sprzyjaja rozwojowi firm,
bowiem wtasciciele, pewni praw do wygospodarowanych zyskow, beda owe zyski
inwestowa¢ w kapital rzeczowy i ludzki. Rozwojowi firm sprzyja¢ tez beda:
dostosowany do ich potrzeb system finansowy, pozwalajace na elastyczne zmiany w
zatrudnieniu przepisy kodeksu pracy, ochrona wlasnosci intelektualnej i ochrona
konkurencji. Niejasne uregulowania praw wilasnosci lub nieefektywne metody jego
egzekucji prowadza do marnotrawstwa $rodkéw 1 nieefektywnosci oraz do

upolitycznienia gospodarki.

Poréwnania migdzynarodowe pokazuja, ze czynniki instytucjonalne tlumacza w

duzym stopniu zréznicowanie:
e poziomoéw rozwoju gospodarczego,
e stop wzrostu

e stabilnos$ci wzrostu gospodarczego.

Reformy instytucjonalne stanowily podstawowy czynnik wzrostu gospodarczego w
Polsce w okresie transformacji. Dzigki tym reformom mozliwe stalo si¢ cztonkostwo
Polski w OECD i Unii Europejskiej. Pomimo, Ze obecnie polskie prawo i instytucje
nie odbiegaja od rozwiazan przyjgtych w krajach UE, to podstawowym problemem
jest egzekwowanie istniejacego prawa i funkcjonowanie instytucji. Istniejace nadal
bariery instytucjonalne sa gtdéwna przyczyna problemoéw spoteczno-gospodarczych,
hamuja obserwowane obecnie ozywienie gospodarki i budza obawy o jego trwatos¢.
Badania szeregu o$rodkéw (OECD, Bank Swiatowy, EBOIR i krajowe o$rodki
badawcze) oraz NBP wskazuja na nastgpujace stabosci sfery instytucjonalnej w

Polsce:

e zdecydowanie bardziej skomplikowany niz w wigkszosci dotychczasowych
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panstw Unii Europejskiej proces rejestracji nowych przedsigbiorstw w Polsce,
e dhugi czas dochodzenia zobowigzan umownych,

e wysoki stopien regulacji stosunkéw pracy, istotnie hamujacy tworzenie nowych

miejsc pracy,

e duze obciazenia kosztow pracy, ktore sa jednym z glownych czynnikéw
ograniczajacych wzrost popytu na pracg¢ w gospodarce i sklaniajacych do
poszukiwania zatrudnienia w szarej strefie,

e znaczny udzial sektora panstwowego w odniesieniu do waznych dla gospodarki
gatezi oraz znaczny zakres pomocy publicznej dla niektorych z nich, oznaczajacy

marnotrawstwo $rodkow 1 ograniczanie rozwoju konkurencji na tych rynkach.

W 2004 r. wprowadzono szereg zmian systemowych majacych wplyw na
uwarunkowania wzrostu gospodarczego i inflacji w dluzszym okresie. Najwazniejsze

z tych zmian to:

e obnizenie stawki podatku dochodowego od 0s6b prawnych (CIT) z 27% do 19%,

e wprowadzenie mozliwosci rozliczania si¢ wedlug stawki 19% dla os6b

prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza,

e zmiana systemu finansowania jednostek samorzadu terytorialnego, polegajaca na
wzroscie udzialu samorzadow w podatkach dochodowych PIT (z 30,1% do
45,74%) 1 CIT (z 5,5% do 24,01%),

e przywrocenie przepisu kodeksu pracy, ograniczajacego do dwoch maksymalna
liczbg kolejno nastgpujacych po sobie umoéw na czas okreslony nawiazywanych z
tym samym pracownikiem. Od konca listopada 2002 r. do konca kwietnia 2004 .
obowiazywat przej$ciowy zapis umozliwiajacy zawieranie dowolnej liczby umow
czasowych z poszczegolnymi pracownikami. Przywrocenie reglamentacji umow
na czas okreslony wynikato z konieczno$ci dostosowan polskiego prawa pracy do

wymogow prawnych Unii Europejskiej.

Mozna ocenia¢, ze w 2004 r. nastapita pewna poprawa systemowych uwarunkowan
wzrostu gospodarczego. Jednak utrzymujace si¢ w Polsce stabosci instytucjonalne
oraz wysoki strukturalny deficyt sektora finansow publicznych stanowia powazna
przeszkodg dla szybszego zmniejszenia réznicy w poziomie rozwoju pomigdzy Polska

i krajami rozwinigtymi i wyraznej poprawy sytuacji na rynku pracy.

2.6. Instrumenty polityki pieni¢znej

W 2004 r. NBP realizowat polityke pieni¢zna, oddzialujac na poziom inflacji za
pomoca stopy procentowej. RPP okreslala wysoko$¢ oficjalnych stop procentowych
NBP, ktéore wyznaczaly rentowno$ci instrumentdow polityki pienigznej. W celu
odpowiedniego ksztaltowania krotkoterminowych stop procentowych, NBP

postugiwal si¢ nastgpujacym zestawem instrumentow: operacje otwartego rynku,
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operacje kredytowo-depozytowe oraz rezerwa obowiazkowa. Wplywajac na poziom
nominalnych krétkoterminowych stop procentowych rynku pieni¢znego, RPP dazyta
do osiagnigcia takiego poziomu stop procentowych w gospodarce, ktory bylby spojny

z zalozonym celem inflacyjnym.

2.6.1. Plynnosé¢ sektora bankowego

Na poziom plynnosci sektora bankowego w 2004 r. wptywato ksztattowanie si¢ wielu
czynnikow. Do zmniejszenia skali nadptynnosci, mierzonej jako Srednie w miesiacu
saldo bonow pienigznych NBP, przyczynily si¢ gloéwnie: wzrost salda depozytow
budzetowych utrzymywanych w banku centralnym, przyrost pieniadza gotdwkowego
w obiegu, zwigkszenie poziomu rezerwy obowiazkowej oraz sprzedaz walut netto
przez NBP. Na zwigkszenie skali nadptynnosci wptynelty m.in.: wptata z zysku NBP
do budzetu panstwa, wyptata odsetek od obligacji NBP, wyplata dyskonta od bonow
pienigznych NBP oraz wyptata odsetek od rezerwy obowiazkowe;.

Czynnikiem, ktoéry najsilniej oddziatywat na ksztaltowanie si¢ poziomu plynnosci
sektora bankowego, byly depozyty budzetu panstwa w banku centralnym. Poziom
srodkow utrzymywanych przez MF w NBP charakteryzowat si¢ duza zmiennoscia. Do
najwigkszego ograniczenia poziomu ptynnosci doszto w okresie kwiecien-maj 2004 r.,
kiedy znaczna jej cze$¢ zostata zaabsorbowana z rynku przez MF, a nastgpnie
ulokowana w banku centralnym. Sytuacj¢ t¢ zmienito dopiero rozpoczgcie przez MF
lokowania, od maja 2004 r., czgSci nadwyzek budzetowych w sektorze bankowym

oraz przekazanie do budzetu czgsci zysku NBP za 2003 r. z konicem czerwca 2004 r.

Sredni poziom nadptynnosci, mierzony skala emisji bonéw pienigznych NBP, spadt w

2004 r. do poziomu 5.275 mln zt, w porownaniu z 6.251 min zt w 2003 r.

2.6.2. Stopy procentowe

Polityka pienigzna w ramach strategii bezposredniego celu inflacyjnego polega na
utrzymywaniu oficjalnych stop procentowych NBP na poziomie spojnym z zalozonym
celem. Operacje otwartego rynku oraz operacje kredytowo-depozytowe wpltywaja na
poziom stop procentowych rynku migdzybankowego i posrednio na oprocentowanie
depozytow i kredytow w bankach komercyjnych, co z kolei oddziatuje na decyzje
gospodarstw domowych dotyczace oszczednosci i konsumpcji oraz poziom inwestycji
przedsigbiorstw.

W 2004 r., podobnie jak w latach poprzednich, stopami wytyczajacymi kierunek
prowadzonej przez NBP polityki pienigznej, byly: stopa referencyjna, stopa

lombardowa i stopa depozytowa.

Stopa referencyjna wyznaczala minimalna rentowno$¢ bondéw pieni¢znych
sprzedawanych w ramach operacji otwartego rynku. Okres zapadalnosci emitowanych
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w 2004 r. bonow pienigznych NBP wynosil 14 dni. Minimalne oprocentowanie
absorbujacych plynnos$¢ krotkookresowych operacji otwartego rynku informowato o
biezacym kierunku polityki pienigznej i oddziatywalo na poziom oprocentowania

depozytéw na rynku miedzybankowym o poréwnywalnym terminie zapadalnosci.

Stopa lombardowa wyznaczata koszt pozyskania przez banki pieniadza w banku

centralnym na termin O/N (overnight).

Stopa depozytowa wyznaczata ceng, jaka bank centralny oferowal bankom
komercyjnym za ztozenie w NBP depozytu na termin O/N.

Stopy depozytowa oraz lombardowa tworzyty korytarz wahan dla krotkoterminowych
stop procentowych rynku migdzybankowego, ktorego $rodek wyznaczata stopa

referencyjna. Zachowana zostata szerokos$¢ korytarza w wysokosci +/- 1,5 pkt. proc.

W 2004 r. Rada Polityki Pieni¢znej dokonata trzykrotnie podwyzki stopy
referencyjnej oraz stopy lombardowej i depozytowej (tabela 10). Stopy te zostaty

podniesione w ciagu roku o 1,25 pkt. proc.

W $lad za podwyzkami stopy referencyjnej wzrosty krétkoterminowe stopy
procentowe rynku migdzybankowego. Stawka WIBOR 2W, na ktdra bank centralny
bezposrednio wptywal za pomoca operacji otwartego rynku, oscylowata wokot stopy
referencyjnej NBP i utrzymywata si¢ w korytarzu wahan krétkoterminowych stop
procentowych.

Tabela 10
Decyzje RPP dotyczace zmian oficjalnych stop procentowych w 2004 r.

Data podjecia | Decyzja:
decyzji*

- Podwyzszenie minimalnej stopy rentownosci 14-dniowych operacji otwartego rynku z
5,25% do 5,75%

30 czerwea Podwyzszenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 6,75% do 7,25%
- Podwyzszenie stopy redyskonta weksli z 5,75% do 6,25%
- Podwyzszenie stopy depozytowej z 3,75% do 4,25%.

- Podwyzszenie minimalnej stopy rentownosci 14-dniowych operacji otwartego rynku z
5,75% do 6,0%
28 lipca - Podwyzszenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 7,25% do 7,5%
- Podwyzszenie stopy redyskonta weksli z 6,25% do 6,5%
- Podwyzszenie stopy depozytowej z 4,25% do 4,5%.

- Podwyzszenie minimalnej stopy rentownosci 14-dniowych operacji otwartego rynku z
6,0% do 6,5%

25 sierpnia Podwyzszenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 7,5% do 8,0%
- Podwyzszenie stopy redyskonta weksli z 6,5% do 7,0%
- Podwyzszenie stopy depozytowej z 4,5% do 5,0%.

>’fdecyzje wchodzity w zycie nastgpnego dnia roboczego
Zroédto: dane NBP.
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Wykres 1
Stopy oficjalne NBP i dwutygodniowa stawka rynku mi¢dzybankowego WIBOR 2W w
2004 r.
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Zrodto: dane NBP.

2.6.3. Operacje otwartego rynku

W 2004 r. NBP miat do dyspozycji, podobnie jak w roku poprzednim, nastgpujace
kategorie operacji otwartego rynku: podstawowe, dostrajajace i strukturalne.

NBP przeprowadzal regularnie, raz w tygodniu, podstawowe operacje otwartego
rynku. Wykorzystywane one byly do absorbowania wystepujacej w sektorze
bankowym nadplynnosci i polegaty na emisji bonéw pieni¢znych NBP z 14-dniowym

terminem zapadalnosci.

Skale operacji absorbujacych ptynnosé¢, prowadzonych w celu regulowania poziomu
ptynnosci w sektorze bankowym, przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 2
Srednie w miesigcu saldo podstawowych operacji otwartego rynku w latach 1998-2004
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Zrédto: dane NBP.

Poziom emisji bonéw pienigznych NBP zmniejszyt si¢ w ciagu 2004 r. o 1,8 mld zt i
w grudniu 2004 r. wyniost srednio 2,3 mld zt. Spadek ten byt efektem ograniczenia
ptynnosci sektora bankowego, w wyniku wzrostu salda zlotowych $rodkow

budzetowych utrzymywanych w NBP, przyrostu pieniadza gotdéwkowego w obiegu
oraz wzrostu poziomu rezerwy obowiazkowe;j.

W wyjatkowych sytuacjach (np. w przypadku znacznych zaburzen ptynnosci badz
powstania zagrozenia dla funkcjonowania systemu platniczego), NBP mogt
zastosowa¢ operacje dostrajajace. Operacje te mogly przyjmowaé zaréwno forme
operacji zasilajacych, jak i absorbujacych, za$ ich termin miat zaleze¢ od dtugosci
wystgpowania zaburzenia. Instrument ten w 2004 r. nie byl wykorzystany.

W 2004 r. nie zaistniaty rOwniez uwarunkowania rynkowe, ktéore wymagalyby zmiany

dlugoterminowej struktury plynnosci sektora bankowego i1 zastosowania operacji
strukturalnych.

W 2004 r. operacje otwartego rynku byly prowadzone z grupa 13 podmiotow, tj. z 12
bankami — dealerami rynku pieni¢znego oraz Bankowym Funduszem Gwarancyjnym.
Banki-dealerzy zostaly wytonione zgodnie z jednolitymi kryteriami kwalifikacyjnymi
Indeksu Aktywnos$ci Dealerskiej (IAD). Wykazaty si¢ one duza aktywnoscia na rynku
instrumentow terminowych na stopg procentowa (FRA i IRS) oraz mialy znaczny
udzial w rynku skarbowych papieréw warto$ciowych (bonow i obligacji), bonéw
pienigznych NBP, lokat migdzybankowych oraz na rynku FX swapow.

2.6.4. Rezerwa obowiqzkowa

Banki utrzymuja rezerwg obowiazkowa w NBP na rachunkach biezacych lub
rachunkach rezerwy obowiazkowej. Podstawe naliczania rezerwy obowiazkowej
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stanowia $rodki pienigzne gromadzone na rachunkach bankowych oraz uzyskane ze
sprzedazy papieréw warto$ciowych.”” Wylaczone z podstawy naliczania rezerwy sa
m.in. §rodki przyjete od innego banku krajowego oraz pozyskane z zagranicy na co
najmniej 2 lata. Rezerwa obowiazkowa jest naliczana i utrzymywana w ztotych. Stopa
rezerwy dla wszystkich rodzajow zobowiazan - poza s$rodkami pozyskanymi ze
sprzedazy papierow wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - wynosi
3,5%. Wszystkie banki pomniejszaja kwotg naliczonej rezerwy obowiazkowej o

rownowartos¢ 500 tys. euro.

Rezerwa utrzymywana jest w systemie usrednionym, co oznacza, ze banki
zobowiazane s3 do utrzymywania $redniego stanu $§rodkéw na rachunkach w NBP w
okresie rezerwowym na poziomie nie nizszym od wartosci rezerwy wymaganej.
System taki tagodzi wptyw wahan ptynnosci w sektorze bankowym na zmienno$¢
rynkowych stop procentowych.

W 2004 r. wprowadzono nastgpujace zmiany w zasadach utrzymywania i naliczania

rezerwy obowiazkowe;j:

e 7 dniem 1 maja 2004 r. — zgodnie z art. 39 ust. 4 i 5 ustawy o NBP — $rodki
rezerwy obowiazkowej zostaly oprocentowane. Rada Polityki Pienigznej ustalita
wysoko$¢ oprocentowania na poziomie 0,9 stopy redyskontowej weksli. 80%
naliczonych odsetek od rezerwy obowiazkowej, tj. 334,7 min zt NBP przekazat
na utworzony w 2004 r. Fundusz Porgczen Unijnych, pozostate 20 % w kwocie
83,7 min zt zwickszyto dochody bankow'*.

e Poczawszy od 30 czerwca 2004 r., Rada Polityki Pienig¢znej ustalila zerowa stopg
rezerwy obowiazkowej od $rodkow uzyskanych przez banki z tytutu sprzedazy
papierow wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu. Ustalenie przez
RPP — analogicznie jak w Eurosystemie — zerowej stopy rezerwy wplyngto
pozytywnie na rozszerzenie zasiggu dokonywanych transakcji typu repo poza
sektor bankowy oraz na poprawe konkurencyjnosci polskich bankéw wobec

bankow dzialajacych w strefie euro.

e 7 dniem 1 wrze$nia 2004 r. - zgodnie z art. 38 ust. 2 - zostaly wylaczone z
podstawy naliczania rezerwy obowiazkowej $rodki pozyskane na podstawie
umoéw o prowadzenie indywidualnych kont emerytalnych.

Zmiany te, z wyjatkiem ostatniej, zblizyly system rezerwy obowiazkowej NBP do

1 Zasady naliczania i utrzymywania rezerwy obowiazkowej okreslata do 30 kwietnia 2004 r.
uchwata 64/2001 Zarzadu NBP z dnia 21 grudnia 2001 r. z pdzniejszymi zmianami, a od 1
maja uchwala 15/2004 Zarzadu NBP z dnia 13 kwietnia 2004 r. z pdzniejszymi zmianami.

" W dniu 30 pazdziernika 2003 r. zostato podpisane przez Wiceprezesa Rady Ministrow,
Ministra Finanséw i Zwiazek Bankow Polskich w obecnosci Prezesa NBP porozumienie, w
ktéorym m.in. zdecydowano o powotaniu Funduszu Porgczen Unijnych i przeznaczaniu
czgscei srodkoéw pochodzacych z oprocentowania $rodkdéw rezerwy obowiazkowej na jego
zasilenie.
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standardow Eurosystemu.

Poziom rezerwy obowiazkowej na dzien 31 grudnia 2004 r. wynosit 11.097 min zi.
W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2003 r. wzrost o 876 min zt (8,6%). Na
zmiang wielkosci rezerwy w 2004 r. wplyw miat przyrost depozytow stanowiacych

podstawe naliczania rezerwy obowiazkowej — 7,6% w skali roczne;j.

Wykres 3
Zmiany wielko$ci wymaganej i utrzymywanej rezerwy obowiazkowej w 2004 r.
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Zrédto: dane NBP.

We wszystkich okresach rezerwowych utrzymywata si¢ niewielka nadwyzka
sredniego stanu srodkow na rachunkach bankéw w NBP w stosunku do wymaganego
poziomu rezerwy obowiazkowej'>. W poszczegdlnych okresach nadwyzka ta wahata
si¢ od 7 mln zt w lipcu (0,06%) do 34 min zt w maju (0,3%). Przecigtne dodatnie
odchylenie utrzymywanej w 2004 r. w sektorze bankowym rezerwy - w poroéwnaniu
do wymaganej - wynosito 23 min zt (0,2% rezerwy wymaganej) i bylo nizsze od

analogicznej warto$ci w 2003 r. 0 2 mln zt.

Utrzymujace si¢ w 2004 r. minimalne réznice pomigdzy rezerwa utrzymywana a
wymagana byly efektem poprawy zarzadzania aktywami w  bankach,
wykorzystywania instrumentéw utatwiajacych zarzadzanie srodkami w NBP (operacje
otwartego rynku, depozyt na koniec dnia, kredyt lombardowy) oraz wprowadzenia
oprocentowania $§rodkow rezerwy obowiazkowej. Dodatkowym czynnikiem
usprawniajacym zarzadzanie $rodkami bankéw byly codzienne publikacje NBP o

poziomie rezerwy wymaganej i stanach $rodkéw na rachunkach w NBP w dniu

!> Minimalne nadwyzki utrzymywanej rezerwy w stosunku do poziomu wymaganego wiaza si¢
z usrednionym systemem rezerwy obowiazkowej. Banki zabezpieczaja si¢ przed ryzykiem
btedu w ustalaniu $redniomiesi¢cznego poziomu rezerwy utrzymanej i tym samym przed
odsetkami karnymi naliczonymi za niewywiazanie si¢ z obowiazku rezerwowego.
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poprzednim (strona NBPM w serwisie Reuters).

2.6.5. Operacje kredytowo-depozytowe i kredyt techniczny

Operacje kredytowo-depozytowe z bankiem centralnym, przeprowadzane z inicjatywy
bankow komercyjnych, stanowity zrédlo krotkoterminowego uzupehiania ptynnosci
sektora bankowego badz lokowania nadwyzek wolnych $rodkéow na termin O/N w
NBP. Do operacji kredytowo-depozytowych zalicza si¢ kredyt lombardowy i depozyt
na koniec dnia. Celem tych operacji jest lagodzenie wahan stop na rynku
migdzybankowym.

Wykorzystywany przez banki kredyt lombardowy zapewnial uzupetnianie ich biezace;j
ptynnosci. Stopa procentowa kredytu lombardowego okreslata koszt pozyskania
pieniadza w NBP, wyznaczajac goma granicg wahan stop na rynku
migdzybankowym. '

W 2004 r. banki korzystaty z kredytu lombardowego w celu uzupekienia niedoboru
srodkéw na rachunku biezacym. Byl on zabezpieczany skarbowymi papierami
wartosciowymi. Laczna kwota wykorzystanego kredytu lombardowego w skali roku
wyniosta 8,0 mld zi, wobec 11,6 mld zt w 2003 r. Banki zadluzaty si¢ glownie w
dniach konczacych okresy utrzymywania rezerwy obowiazkowe;j.

Nadwyzki pltynnych $rodkéw banki lokowaly na rachunkach lokat terminowych w
NBP w postaci depozytu sktadanego na koniec dnia z terminem zwrotu w nast¢gpnym
dniu operacyjnym. Stopa depozytowa wyznaczajaca rentowno$¢ tego instrumentu,

stanowila dolne ograniczenie korytarza wahan krotkoterminowych stop rynkowych.

W 2004 r. banki ztozyty lokaty terminowe w NBP w kwocie ogotem 113,6 mld zt.
Byly one wyzsze o 67,6 % w stosunku tego samego okresu roku poprzedniego.
Wysoko$¢ jednostkowego depozytu wahata si¢ od 370 tys. zt do 7,9 mld zt
Najwyzsze kwoty banki lokowaly w ostatnich dniach okreséw utrzymywania rezerwy
obowiazkowej, a takze w okresie kwiecien-maj (zaburzenia ptynnosci spowodowane
zmianami poziomu S$rodkéow budzetu panstwa w NBP) oraz w trakcie transakcji

prywatyzacyjnej banku PKO BP.

W 2004 r. banki codziennie korzystaly z kredytu technicznego zaciaganego i
sptacanego w ciagu dnia operacyjnego. Jest to kredyt nieoprocentowany i
zabezpieczany skarbowymi papierami wartoSciowymi, pelniacy rolg instrumentu
usprawniajacego rozliczenia i zarzadzanie ptynno$cia w systemie bankowym w skali
dnia operacyjnego. Dzienne zadluzenie bankow z tytutu kredytu technicznego wahato
si¢ pomigdzy 4,0 mld zt a 8,7 mld zt.

' Stawka O/N na rynku moze byé¢ wyzsza od stopy lombardowej w przypadku, gdy bank nie
posiada wymaganych zabezpieczen dla zaciagnigcia kredytu lombardowego.
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3. NADZOR BANKOWY"’

W 2004 r. Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego jako organ wykonawczy
Komisji Nadzoru Bankowego oraz jednostka wydzielona organizacyjne w strukturze
NBP realizowal opisane w ustawie Prawo bankowe cele nadzoru bankowego,
polegajace na zapewnieniu bezpieczenstwa srodkéw pienigznych gromadzonych na
rachunkach bankowych i zgodnosci dziatalno$ci bankéw z przepisami prawa, statutem

i decyzja o wydaniu zezwolenia na utworzenie banku.

Cele te sa realizowane w podziale na zadania: licencyjne, regulacyjne, analityczne i

inspekcyjne.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. liczba bankéw'® w Polsce wyniosta 659 (660 na koniec
2003 r.), w tym:
e 57 bankéw w formie spolki akeyijnej'® (58*° w 2003 r.), z czego:

- 1 bank bezposrednio kontrolowany przez Skarb Panstwa (2 w 2003 r.),
- 4 banki hipoteczne (4 w 2003 1.),
- 3 banki zrzeszajace (3 w 2003 r.),

e 1 bank panstwowy (1 w 2003 r.),

e 596 bankow spotdzielczych (600 w 2003 1.),
e 5 oddziatow instytucji kredytowych?' (1 oddziat banku zagranicznego w 2003 r.),

Ponadto dziatato 17 przedstawicielstw bankow zagranicznych i instytucji kredytowych

18 przedstawicielstw bankéw zagranicznych? w 2003 r.).
p g y

Szczegotowe dane dotyczace sektora bankowego zawieraja inne publikacje NBP*,
ktore sa przekazywane szerokiemu kregowi odbiorcow i dostgpne na stronie
internetowej. Wybrane informacje przedstawiajace sytuacj¢ sektora bankowego na

koniec 2004 r. zawiera zatacznik nr 1.

3.1. Zadania licencyjne

Dziatania licencyjne GINB obejmuja realizacj¢ zadan stalych, polegajacych na

'7 Rozdziat zostat opracowany na podstawie Sprawozdania z dziatalnosci Komisji Nadzoru
Bankowego, przyjetego na posiedzeniu w dniu 6 kwietnia 2005 r.

"8 Bez bankow w stanie upadtosci i w likwidacii.

"W tym 2 banki nieprowadzace dziatalno$ci operacyjnej i 2 banki w organizacji.

**W tym 2 banki nieprowadzace dziatalnoéci operacyjnej.

*''W tym 2 oddziaty w organizacji.

2 Przedstawicielstwa bankoéw zagranicznych majacych siedzibe w kraju cztonkowskim UE,
utworzone na podstawie przepisow obowigzujacych przed 1 maja 2004 r. staly si¢ z tym
dniem przedstawicielstwami instytucji kredytowych z mocy prawa.

3 Patrz szerzej zatacznik nr 8.
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rozpatrywaniu wnioskow o wydanie decyzji Komisji Nadzoru Bankowego (KNB). W
2004 r. zadania te dotyczyly:

e tworzenia bankow,

e zmian w strukturze akcjonariatu bankoéw oraz fuzji bankow,
e zmian sktadu zarzadow bankow,

e zmian statutOw bankow,

e podejmowania przez instytucje kredytowe dziatalno$ci na terytorium Polski przez

oddzialy lub w ramach dziatalno$ci transgranicznej,
e otwierania przedstawicielstw bankow zagranicznych i instytucji kredytowych,

e innych zagadnien zwiazanych z dziatalnoscia licencyjna.
3.1.1. Tworzenie bankow

W 2004 r. wptynely 4 wnioski o wydanie zezwolenia na utworzenie nowego banku.
Wraz z 3 wnioskami z lat ubieglych GINB rozpatrywat 7 wnioskow, w tym 2 wnioski
dotyczace utworzenia bankéw hipotecznych. Po rozpatrzeniu wnioskow przez GINB
Komisja Nadzoru Bankowego podjeta:

e 2 uchwaly w sprawie utworzenia nowych bankow:

- Cetelem Bank S.A. z siedzibg w Warszawie,
- RCI Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie,
e 3 uchwaly w sprawie umorzenia postgpowania dotyczacego wydania zezwolenia
na utworzenie banku (jednego uniwersalnego i 2 bankoéw hipotecznych) — na
wniosek zatozycieli.

Dwa wnioski o utworzenie bankow uniwersalnych sa nadal rozpatrywane (decyzje
zostang podjete po przedlozeniu przez zatozycieli wymaganej dokumentacji).

W 2004 r. rozpatrzono wniosek i wydano zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci
operacyjnej przez Cetelem Bank S.A.

3.1.2. Zmiany w strukturze akcjonariatu bankow oraz fuzje bankow

W 2004 r. GINB rozpatrzyt 15 wnioskéw dotyczacych zmian w strukturze
akcjonariatu bankow i fuzji bankéw. Na tej podstawie Komisja Nadzoru Bankowego
podjeta:

e 10 uchwal w sprawie wydania zezwolenia na wykonywanie prawa glosu na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku,
e 1 uchwale w sprawie potaczenia bankoéw,

e 4 uchwaly w sprawie umorzenia wnioskow w sprawie wydania zezwolenia na

wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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W 2004 r. GINB rozpatrywal rowniez wnioski w sprawie udzielania zezwolen na
nabycie znacznych pakietow akcji, umozliwiajacych inwestorom przejecie kontroli
nad danym bankiem. Przygotowujac dla KNB opinie w tym zakresie, GINB brat pod
uwage m.in. wielko$¢ 1 znaczenie banku dla catego sektora bankowego. Udzielenie
zezwolenia na nabycie akcji banku o istotnym znaczeniu dla sektora bankowego
wigzalo si¢ ze ztozeniem przez inwestora strategicznego zobowiazan w stosunku do

przejmowanego banku. Zobowiazania te dotyczyly m.in:

e zachowania lokalnego charakteru banku,

e utrzymania notowan akcji banku na gieldzie i zapewnienia ich ptynnosci w
obrocie gietdowym - w przypadku bankow, ktorych akcje sa notowane na

Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

e opracowania strategii rozwoju banku, glownie w zakresie podwyzszania

kapitatow, redukcji kosztow, rozszerzenia oferty, wyptaty dywidendy.

Jednoczesnie GINB sprawowat biezacy nadzoér nad wywiazywaniem si¢ z podjetych
przez inwestorow zobowiazan i sprawdzal, czy realizowana strategia zapewnia

prawidlowy i bezpieczny rozwdj bankow.

3.1.3. Zmiany skladu zarzqdow bankow

W 2004 r., GINB rozpatrywal 100 wnioskow dotyczacych powotania cztonkow

zarzadoéw bankow, w wyniku czego Komisja Nadzoru Bankowego podjeta:

e 34 uchwaly w sprawie powotania cztonkéw zarzadu bankow — spotek akcyjnych

(w tym 9 prezesow) w juz dzialajacych bankach, z czego:

- 29 dotyczylo wyrazenia zgody na powotanie cztonkow zarzadu,
- 4 dotyczyly umorzenia postgpowania w zwiazku z wycofaniem wnioskow
przez rady nadzorcze poszczegdlnych bankow,
- 1 dotyczyta zawieszenia postgpowania.
e 4 uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na powotanie czlonkéw zarzadu w nowo
powstatych bankach (w tym 2 prezesow),

e 1 uchwale w sprawie wyrazenia zgody na powolanie prezesa w banku

panstwowym (BGK),

e 61 uchwal w sprawie powotania prezeséw zarzadu w bankach spotdzielczych, w

tym:

- 51 dotyczylo wyrazenia zgody na powolanie prezesow bankow
spotdzielczych,

- 8 dotyczyto umorzenia postgpowania,

- 2 dotyczyly podjecia zawieszonego postgpowania.

GINB zajmowat si¢ roéwniez monitorowaniem zmian w sktadach rad nadzorczych i
zarzadow bankow. Zebrane informacje umozliwialy oceng, czy zadania szczegdlnie
istotne dla bezpieczenstwa banku byly powierzane osobom majacym odpowiednie
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kwalifikacje i do§wiadczenie zawodowe.

3.1.4. Zmiany statutéw bankow

W 2004 r. GINB rozpatrywat wnioski dotyczace dokonania zmian w statutach
bankow, w wyniku czego Komisja Nadzoru Bankowego wydata:

e 51 decyzji w sprawie wydania zezwolenia na dokonanie zmian w statutach

bankéw w formie spotki akcyjnej,

e 304 decyzje w sprawie wydania zezwolenia na dokonanie zmian w statutach
bankéw spotdzielczych (w tym 12 decyzji dotyczylo wyrazenia zgody na
rozszerzenie zakresu terytorialnego dziatania banku spétdzielczego).

W dniu 1 maja 2004 r. weszla w Zycie ustawa z dnia 1 kwietnia 2004 r. o zmianie
ustawy Prawo bankowe. Rozszerzyla ona liste zagadnien, ktéore powinny by¢
uregulowane w statucie banku i list¢ zmian w statutach, wymagajacych wydania
zezwolenia KNB. Banki s3 zobowiazane dostosowac postanowienia statutow do
nowych regulacji w ciagu dwoch lat. Wnioski w tym zakresie zaczgly naptywac do
KNB w trzecim kwartale 2004 r.

Ponadto zmiany statutow bankdéw spotdzielczych byly zwiazane z wejSciem w zycie w
dniu 6 wrzesnia 2003 r. nowelizacji ustawy o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych,

ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych. Ustawa wprowadzila nastgpujace zmiany:

e rozszerzono zakres terytorialny dziatania bankow spotdzielczych spetniajacych
okreslone warunki kapitatowe,

e rozszerzono katalog czynnosci bankowych,
e zmieniono zakres podmiotowy dziatalnosci kredytowej i gwarancyjne;.

3.1.5. Podejmowanie przez instytucje kredytowe dzialalnosci na terytorium Polski
poprzez oddzialy lub w ramach dzialalnosci transgranicznej

W zwiazku z przystapieniem Polski do UE weszly w zycie przepisy dostosowujace
ustawg Prawo bankowe do Dyrektywy 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 20 marca 2000 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez
instytucje kredytowe.

Na mocy tych przepisow instytucje kredytowe sa uprawnione do prowadzenia, w
ramach jednej licencji bankowej, dziatalno$ci na terytorium Polski poprzez oddziat
lub w ramach dziatalnos$ci transgraniczne;j.

W okresie od 1 maja 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. KNB otrzymata od witasciwych
wladz nadzorczych panstw czlonkowskich UE:

e 4 zawiadomienia w sprawie podjgcia przez instytucje kredytowe dziatalno$ci na
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terytorium Polski poprzez oddzial (2 z Francji, 1 ze Szwecji i 1 z Danii);

wszystkie zgtoszone oddziaty podjety dziatalno$¢ operacyjna,

e 57 zawiadomien w sprawie podjecia przez instytucje kredytowe dziatalnosci

transgranicznej na terytorium Polski.

Jednoczesnie z dniem 1 maja 2004 r., dziatajacy w Polsce od 1992 r. oddziat banku
zagranicznego Societe Generale S.A. stal si¢ z mocy prawa oddzialem instytucji

kredytowe;.

3.1.6. Otwieranie przedstawicielstw bankow zagranicznych i instytucji kredytowych

Liczba przedstawicielstw bankéw zagranicznych 1 instytucji kredytowych
dziatajacych w 2004 r. w Polsce zmniejszyla si¢ o jeden w stosunku do roku
poprzedniego. Swoja dzialalnos¢ zakonczyto przedstawicielstwo Credit Agricole
Indosuez z siedziba w Paryzu. W 2004 r. nie wplynegly nowe wnioski o otwarcie

przedstawicielstw.

Na koniec 2004 r. dzialatlo w Polsce 17 przedstawicielstw bankow zagranicznych i
instytucji kredytowych, w tym: 4 z Biatorusi, 3 z Wtoch, 3 z USA, 3 z Niemiec oraz

po 1 z Francji, Szwajcarii, Austrii i Tajwanu.

3.1.7. Inne zadania zwiqzane 7 dziatalnosciq licencyjnq

Do stalych zadan licencyjnych nadzoru bankowego nalezy roéwniez prowadzenie
systemu ewidencji (EWIB), zawierajacego wykazy jednostek organizacyjnych
bankéw krajowych. Informacje w nim zawarte sa udostepniane bankom i innym

zainteresowanym podmiotom.

3.2. Zadania regulacyjne

W 2004 r. dziatania regulacyjne GINB koncentrowaty si¢ na przepisach istotnych dla
prawidtowosci 1 bezpieczenstwa funkcjonowania polskiego systemu bankowego w
warunkach otwartej — od momentu wej$cia Polski do UE — konkurencji ze strony
podmiotéw funkcjonujacych na Rynku Wewnetrznym UE. Duza wage
przywiazywano rowniez do dziatan dostosowawczych majacych na celu zapewnienie
sprawnego dziatania struktur nadzorczych w warunkach petnego cztonkostwa w Unii

— zgodnie ze standardami mi¢dzynarodowymi.

Nadzoér bankowy uczestniczyl w projektowaniu aktow prawnych oraz dokonywat

interpretacji i udzielat wyjasnien w tym zakresie.
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3.2.1. Ustawa o zmianie ustawy Prawo bankowe oraz o zmianie innych ustaw™

NBP uczestniczyt w pracach nad projektem ustawy nowelizujacej ustawe Prawo
bankowe, ktora zostata uchwalona w dniu 1 kwietnia 2004 r. i weszla w zycie w dniu
1 maja 2004 r. (czgs¢ przepisow weszta w zycie w dniu 1 stycznia 2005 r.).

Wprowadzone przepisy m.in.:

e reguluja nowe obszary dziatalnos$ci bankoéw dotyczace:

- zlecania przez banki innym podmiotom czynnos$ci zwigzanych z dziatalnoscia
bankowa (tzw. outsourcing),

- sekurytyzacji wierzytelnosci bankowych, zwlaszcza w zakresie ograniczenia
ryzyka banku zwigzanego z sekurytyzacja,

e uscislaja dotychczasowe przepisy w zakresie:

regulacji  ostroznosciowych dotyczacych koncentracji wierzytelnosci,
rachunku funduszy wtasnych oraz norm adekwatnosci kapitatowe;j,

- zasad przekazywania przez banki informacji objetych tajemnica bankowa,

- nadzoru skonsolidowanego nad bankami,

- kontroli przeptywu wtasnosci akcji w bankach w formie spotki akcyjnej,

- postgpowania naprawczego i likwidacyjnego bankdow,
e stwarzaja podstawy bardziej efektywnej wspolpracy polskiego nadzoru z
nadzorcami z pozostatych krajow.

Nowelizacja ustawy wplyneta na zwigkszenie stabilnosci sektora bankowego i
dostosowata polskie przepisy do regulacji UE. Aktualne uregulowania, wraz z aktami
wykonawczymi KNB, tworza kompleksowy system zasad przeciwdziatania réznym

rodzajom ryzyka bankowego.

3.2.2. Inne ustawy

NBP uczestniczyt rowniez w pracach nad nastgpujacymi projektami ustaw:

e Ustawa o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoSci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédel oraz o

przeciwdzialaniu finansowaniu terroryzmu

Nowelizacja m. in. rozszerza zakres kontroli KNB nad bankami, obejmujacej
dotychczas zasady rejestracji transakcji i powiadamiania o nich Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej (GIIF) o pozostate wymogi zawarte w ustawie.

e Ustawa o nadzorze uzupehiajacym nad instytucjami kredytowymi, zakladami
ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sklad konglomeratu
finansowego®®

Ustawa ma istotne znaczenie dla bezpiecznego funkcjonowania sektora

** Dz. U. 22004 1. nr 91, poz.870.
2 Ustawa zostata uchwalona 15 kwietnia 2005 r.
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finansowego. NBP, wspdlnie z przedstawicielami Komisji Papierow
Wartosciowych 1 Gield i Komisji Nadzoru Ubezpieczeniowego i Funduszy
Emerytalnych, uczestniczyl w pracach zespotu roboczego ds. opracowania
projektu. Przewiduje on zacie$nianie wspoOlpracy w zakresie nadzoru
uzupehiajacego nad konglomeratami finansowymi. NBP opracowal ponadto
projekt rozporzadzenia w sprawie okreslenia metod obliczania funduszy
wilasnych 1 wymogow z tytulu adekwatnosci kapitalowej konglomeratu
finansowego. Nowe akty prawne dostosuja polskie przepisy do wymogoéw
dyrektywy 2002/87/WE w sprawie nadzoru uzupeiajacego nad konglomeratami

finansowymi.

e Ustawa o zmianie ustawy o rachunkowosci’®

Nowelizacja wprowadza od 2005 r. obowiazek stosowania przez banki
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowych
Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) na  poziomie
skonsolidowanym oraz dopuszcza stosowanie ich na poziomie jednostkowym
przez banki gietdowe lub zalezne od podmiotow notowanych na gietdach UE.
Ponadto dostosowuje polskie prawo bilansowe do IV Dyrektywy Rady WE w
sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek oraz do
VII Dyrektywy Rady WE w sprawie skonsolidowanych sprawozdan

finansowych.

o Ustawa o funduszach inwestycyjnych?’ oraz ustawa o sekurytyzacji’®

Ustawy zawieraja rozwiazania dotyczace sekurytyzacji wierzytelnosci
bankowych. Ustawa o funduszach inwestycyjnych weszta w zycie w dniu 1 lipca
2004 1.

e Ustawa o zmianie ustawy — kodeks cywilny i niektérych innych ustaw, ustawa
0 zmianie ustawy o kredycie konsumenckim

Projekty dotycza uregulowania kwestii tzw. odsetek maksymalnych poprzez
okreslenie ich ustawowej wysoko$ci. Z punktu widzenia nadzoru bankowego
przepisy te sa niekorzystne dla bankoéw. Dlatego w trakcie prac parlamentarnych

przedstawiciele NBP negatywnie ocenili proponowane rozwigzania.

e Ustawa o przeciwdzialaniu niewyplacalno$ci osoby fizycznej oraz o upadlosci
konsumenckiej.

Projekt ustawy przewiduje wprowadzenie instytucji tzw. upadtosci

konsumenckiej i okresla m.in:

- zasady wspdlnego dochodzenia roszczen od niewyptacalnych dtuznikéw,
bedacych konsumentami,

- skutki ogloszenia upadtosci konsumenckiej,

2% Ustawa zostala uchwalona 12 marca 2004 r., Dz. U. nr 145, poz. 1535.
7 Ustawa zostala uchwalona 27 maja 2004 r., Dz. U. nr 146, poz. 1546.
% Projekt ustawy w trakcie prac w Sejmie.
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zasady postgpowania majacego na celu zapobieganie niewyptacalnosci

konsumenckie;j.

Ze wzgledu na znaczenie ustawy dla sektora bankowego NBP aktywnie

uczestniczyt w pracach parlamentarnych nad jej projektem.

e Ustawa o europejskim zgrupowaniu interesow gospodarczych i spoélce

europejskiej

Projekt ustawy dotyczy tworzenia na terytorium panstw cztonkowskich UE
spotek europejskich, ktérymi moga by¢ takze banki. Przedstawiciele NBP
uczestniczyli w pracach nad projektem, zglaszajac uwagi dotyczace zakresu
stosowania przepisow o spotce europejskiej w stosunku do bankow.

3.2.3. Akty wykonawcze do ustaw

W 2004 r. NBP uczestniczyl w przygotowaniu aktow wykonawczych wydawanych

przez Komisj¢ Nadzoru Bankowego i Ministra Finansow. W ramach prac

znowelizowano akty wykonawcze do nastgpujacych ustaw:

e Ustawa o Narodowym Banku Polskim

Przygotowano projekt uchwaty Nr 1/2004 KNB nowelizujacy uchwale Nr 4/2002
KNB w sprawie trybu wykonywania nadzoru bankowego.

e Ustawa Prawo bankowe

Przygotowano projekty nowelizacji nastgpujacych uchwat KNB:

Nr 2/2004 KNB nowelizujaca uchwate nr 5/2001 KNB dotyczaca wymogow
kapitatowych 1 wspotczynnika wyptacalnosci. Nowelizacja byta podyktowana
obowiazkiem dostosowania polskich przepisow do Dyrektywy 2004/69/EC z
dnia 27 kwietnia 2004 r.

Nr 3/2004 KNB w sprawie okreslenia wykazu dokumentow dotyczacych
dziatalno$ci  gospodarczej przedsigbiorcy zagranicznego, ktéry ma
wykonywa¢ powierzone przez bank czynno$ci okreslone w art. 6a ust. 1
ustawy Prawo bankowe.

Nr 4/2004 KNB dotyczaca wymogéw kapitatowych 1 wspoétczynnika
wyplacalnosci, ktora zastapita dotychczasowa uchwale Nr 5/2001 KNB.
Wprowadzona zmiana polega na zaliczaniu do catkowitego wymogu
kapitatowego wymogu kapitatlowego z tytulu przekroczenia progu
koncentracji. Obnizono przelicznik w rachunku wymogéw kapitatowych z
tytutu ryzyka szczegdlnego cen kapitatowych papieréw wartosciowych.
Uwzgledniono  rozszerzona ustawowa  definicj¢  zaangazowan (o
zaangazowania kapitalowe), a takze uznano sekurytyzacjg i subpartycypacje
oraz kredytowe instrumenty pochodne za technike redukcji ryzyka
kredytowego w rachunku adekwatnosci kapitalowej. Dostosowano
traktowanie zabezpieczen hipotecznych do metody obowiazujacej w systemie
tworzenia rezerw celowych.

Nr 5/2004 KNB dotyczaca wysokosci, zakresu i warunkéw pomniejszania
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funduszy wlasnych banku, ktora zastapita dotychczasowa uchwate Nr 6/2001
KNB. Zmiany dotycza zasad pomniejszania funduszy wlasnych banku o
warto$¢ zaangazowania w podmioty finansowe i inne banki (zmiana podstawy
odniesienia) oraz ujmowania nieznaczacych inwestycji kapitatowych bankow,
tj. nieprzekraczajacych poziomu 10% funduszy wtasnych.

- Nr6/2004 KNB dotyczaca przestrzegania limitu koncentracji zaangazowan i
limitu duzych zaangazowan, zast¢pujaca uchwat¢ Nr 7/2001 KNB. Uchwata
rozszerza zakres definicji zaangazowan o zaangazowania kapitalowe. Nowe
przepisy okreslaja warunki wylaczania zaangazowan w portfelu handlowym
spod limitow zaangazowan w bankach o znaczacej skali dziatalnosci.
Doprecyzowano  wymog ujmowania  pozabilansowych  zobowiazan
warunkowych wedlug nominatu, a transakcji pozabilansowych wedtug
ekwiwalentu bilansowego. Rownoczes$nie rozszerzono liste zaangazowan,
wobec ktorych nie stosuje si¢ przepisow uchwaty.

e Ustawa o rachunkowosci

NBP uczestniczyt w opiniowaniu rozporzadzen Ministra Finansow

nowelizujacych rozporzadzenia w sprawach:

- szczego6lnych zasad rachunkowos$ci bankow; zmiana przepisOw umozliwia
bankom wykazywanie naleznych im odsetek od naleznosci ,,pod obserwacja”
jako przychodows;

- zasad sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankow oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych holdingu finansowego.

3.2.4. Inne obszary dziatalnosci regulacyjnej

W 2004 r. GINB realizowal ponadto inne zadania o charakterze regulacyjnym, a w

szczegoblnosci:

e Kontynuowal prace nad wprowadzeniem Nowej Umowy Kapitatowe;.
Prowadzono prace analityczne dotyczace regulacji zawartych w dokumencie
Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego pt. Nowa Umowa Kapitatowa
oraz projektach zmian do Dyrektywy 2000/12/WE oraz Dyrektywy 93/6/EWG,
poprzez ktore propozycje Nowej Umowy Kapitatowej beda stosowane w krajach
UE w odniesieniu do wszystkich bankow i firm inwestycyjnych UE.

e Kontynuowat prace analityczne i uzgodnienia w zakresie projektu rekomendacji
Komisji Nadzoru Bankowego dotyczacej zarzadzania ryzykiem operacyjnym i
nadzorowania go. We wrzesniu 2004 r. KNB przyjeta projekt rekomendacji M w
sprawie zarzadzania ryzykiem operacyjnym w bankach. Podjeto prace nad
przygotowaniem rekomendacji R, dotyczacej zasad identyfikacji zagrozonych
ekspozycji kredytowych i wyznaczania wysoko$ci odpiséw aktualizujacych z
tytulu utraty wartosci oraz opracowaniem rekomendacji dotyczacej dobrych

praktyk w zakresie finansowania rynku nieruchomosci przez banki.

e Podjat prace nad opracowaniem projektu uchwaty KNB w sprawie ustalenia
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wiazacych banki norm ptynnosci oraz innych norm dopuszczalnego ryzyka w
dzialalno$ci bankow. Prace poprzedzono przegladem migdzynarodowych
rozwiazan w tym zakresie oraz ankiety dotyczacej zarzadzaniem ryzykiem

ptynnosci w polskich bankach.

e Opracowal wytyczne dotyczace stosowania przez banki art. 6a-6d ustawy Prawo
bankowe (outsourcing).

e Opracowat nowe formularze do Bankowej Informacji Sprawozdawczej. W 2004
r. znowelizowano uchwal¢ nr 23/2003 Zarzadu NBP dotyczaca trybu i
szczegotowych zasad przekazywania przez banki do NBP danych niezbednych do
ustalania polityki pieni¢znej. Gloéwnym celem zmian bylo dostosowanie
sprawozdawczosci Bankowej Informacji Sprawozdawczej do mozliwosci
stosowania przez banki MSR i MSSF.

e Uzgodnil z Ministerstwem Polityki Spotecznej zakres przekazywanych przez
nadzor bankowy informacji o bankach, ktéore prowadza Indywidualne Konta
Emerytalne, zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 29 czerwca 2004
r. w sprawie przekazywania przez instytucje finansowe poétrocznych i rocznych
oraz organy nadzoru informacji o prowadzonych indywidualnych kontach

emerytalnych®.

e Opracowywal 1 zaktualizowal analityczne narzedzia nadzorcze (Raport
Wskaznikow Ekonomiczno-Finansowych i Arkusz Analityczno-Nadzorczy),
wykorzystywane do identyfikacji i oceny ryzyka podejmowanego przez banki
oraz prezentacji ryzyka w formie standardowych raportow.

Ponadto w dniu 17 czerwca 2004 r. podczas posiedzenia Rady Ogodlnej EBC, Prezes
NBP jako Przewodniczacy Zarzadu NBP i Komisji Nadzoru Bankowego przystapit do
porozumienia o wspotpracy migdzy instytucjami nadzoru nad systemami ptatniczymi
a instytucjami nadzoru bankowego na trzecim etapie Unii Gospodarczej i Walutowej*
(Memorandum of Understanding on co-operation between payment systems overseers
and banking supervisors in Stage Three of Economic and Monetary Union) oraz
porozumienie w sprawie zasad wspotpracy pomigdzy nadzorami bankowymi i
bankami centralnymi UE w zakresie zarzadzania kryzysowego (Memorandum of
Understanding on high-level principles of co-operation in crisis management
situations). Wraz z NBP do porozumien przystapity banki centralne i instytucje
nadzoru pozostalych nowych panstw czlonkowskich UE. Wszystkie instytucje

nadzoru i banki centralne UE sa aktualnie stronami obu porozumien.

3.3. Zadania analityczne

Zadania analityczne GINB maja charakter staty i polegaja na:

¥ Dz.U. 22004 r., nr 155, poz. 1634.
30 Patrz rowniez rozdziat ,,Dziatania na rzecz systemu platniczego.
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e bezposrednim nadzorze analitycznym nad bankami, tzw. zza biurka,
e nadzorze nad bankami znajdujacymi si¢ w trudnej sytuacji finansowe;j,

e kompleksowej analizie sytuacji sektora bankowego.

3.3.1. Bezposredni nadzor analityczny nad bankami tzw. zza biurka

Bezposredni nadzor analityczny nad bankami w 2004 r. obejmowat:

e Biezaca i kwartalna analiz¢ oraz oceng sytuacji ekonomiczno-finansowej

poszczegblnych bankéw, w ramach ktorej:

- aktualizowano Arkusze Analityczno-Nadzorcze, zawierajace najistotniejsze
informacje dotyczace poszczegolnych bankow’',

- na podstawie wynikow analizy kwartalnej przyznawano oceny czastkowe
poszczegbdlnym obszarom ryzyka oraz oceng ogdlna w systemie punktowym
CAEL??, wskazywano obszary, ktore moga byé zrodtem zagrozen i wymagaja
szczegotowej kontroli, oraz przygotowywano propozycje dziatan wobec
bankéw w trybie nadzoru,

- przekazywano informacje o nadanej ocenie CAEL, wraz z uzasadnieniem,
zarzadowi i radzie nadzorczej banku oraz Bankowemu Funduszowi
Gwarancyjnemu (o bankach objgtych postgpowaniem naprawczym).

e Analize polrocznych sprawozdan na temat stanu przygotowania bankow do

wprowadzenia Nowej Umowy Kapitalowe;j.

e Przygotowywanie projektow uchwat KNB uchwal oraz decyzji
Przewodniczacego KNB*,

e Podejmowanie dzialan interwencyjnych, wyjasniajacych i informacyjnych™.

e Przygotowywanie opinii i opracowan dla instytucji zewnegtrznych (m.in. dla
KPWiG, KNUIFE, BFG, Ministerstwa Finans6w 1 Ministerstwa Skarbu).

3! Zawieraja one m.in. punktowa oceng banku, charakterystyke ponoszonego przez bank
ryzyka oraz przestrzegania norm okreslonych w ustawie Prawo bankowe i innych
przepisach oraz regulacjach nadzorczych.

32 Jest to metoda oszacowania poszczegolnych rodzajéw ryzyka bankowego i stuzy m.in. do
planowania terminéw i czgstotliwosci inspekcji kompleksowych oraz problemowych.
Poszczegodlne litery oznaczaja: adekwatno$¢ kapitatu (C), jako§¢ aktywow (A), wyniki
finansowy (E) 1 ptynnos¢ (L).

33 W przypadku bankéw spotdzielczych o sumie bilansowej powyzej 100 min zt.

W tym m.in. w sprawie: zaliczenia do funduszy uzupeiiajacych pozyczki
podporzadkowanej, wydania zezwolen na polaczenie bankdéw, odwotania, ustanowienia i
powierzenia pelnienia obowiazku kuratora nadzorujacego wykonanie programu
naprawczego przez bank spoéldzielczy, zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia banku w celu rozpatrzenia sytuacji banku, wyrazenia zgody na zmiang
UMowYy zrzeszania.

% Interwencje podjete w 2004 r. dotyczyly gtownie zarzadzania ryzykiem kredytowym (529)
oraz skarg i wnioskow w sprawie dziatalnosci bankow (567).
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3.3.2. Nadzor nad bankami znajdujqcymi si¢ w trudnej sytuacji finansowej

W 2004 r. postgpowaniem naprawczym™® byly objete 42 banki (w 2003 r. - 79), z tego
16 komercyjnych i 26 spotdzielczych. W przypadku 15 bankéw (w 2003 r. - 30), 4
komercyjne i 11 spotdzielczych, programy restrukturyzacyjne byly realizowane w
zwiazku z przejeciem innego banku. Zmniejszenie liczby bankéw realizujacych
postgpowania naprawcze ilustruje wykres 4. Czynno$ci nadzorcze, oprocz
wymienionych w pkt. 3.3.1, obejmowaty rowniez:

e Dbiezaca analiz¢ sytuacji bankéw wraz z ocena realizacji postgpowania
naprawczego o programow restrukturyzacyjnych,

e sporzadzanie opinii do opracowanych przez banki programéw postgpowania

naprawczego i programow restrukturyzacyjnych,

e przygotowanie dla KNB propozycji dziatan i decyzji, w tym: przedtuzenia okresu
funkcjonowania i zmiany skladu zarzadu komisarycznego, udzielenia
upomnienia, wydania zalecenia obnizenia oprocentowania depozytow,

zaniechania reklamy, a takze ograniczenia dziatalnosci banku,

e wspolprace z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, w tym informowanie o
podejmowanych dziataniach wobec bankow objetych postgpowaniem

naprawczym.

Wykres 4
Liczba bankéw objetych postepowaniem naprawczym w latach 2003-2004

40
35 1
30 1
25 4
20
15 1

banki komercyjne banki spéldzielcze

26
10 . = 26
1
5 16 11

objete samodzielnym  realizujace program  objgte samodzielnym  realizujace program

programem restrukturyzacyjny w programem restrukturyzacyjny w
postgpowania zwiazku z przejgciem postgpowania zwiazku z przejgciem
naprawczego innego banku naprawczego innego banku

02003 02004

Zrédto: dane NBP.

Poza nadzorem nad bankami prowadzacymi dziatalno$¢ operacyjna obserwowano
réwniez sytuacje bankow poddanych procedurze upadtosciowe; i likwidacyjnej’’.

3 Na podstawie art. 142 ustawy Prawo bankowe.
7 'W 2004 r. w 18 bankach (1 komercyjnym i 17 spoldzielczych) zostalo zakoficzone
postepowanie upadiosciowe, a w 1 (spotdzielczym) postgpowanie likwidacyjne.
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3.3.3. Kompleksowa analiza sytuacji sektora bankowego

Realizowane przez GINB zadania zwiazane z analiza sytuacji sektora bankowego

obejmowaty:

e opracowywanie kwartalnych Ocen  sytuacji  ekonomicznej — bankéw,
zawierajacych kompleksowa informacje o sytuacji polskiego sektora bankowego,
omawiajacych zjawiska i tendencje w nim wystgpujace oraz zrodla zagrozen jego
stabilno$ci,

e udostepnianie odbiorcom zewngtrznym podstawowych danych o sektorze w
formie opracowania Sytuacja finansowa bankoéw. Synteza®™ (synteza potroczna i

roczna sa publikowane rowniez w wersji angielskiej),

e roczna oceng: Wplyw polityki pienieznej, podatkowej i nadzorczej na rozwdj
bankow w 2003 r.,

e prowadzenie ewidencji zagranicznych klientow bankow oraz analizowanie
ryzyka zwigzanego z duzymi zaangazowaniami bankow,

e analize wybranych obszaré6w dziatalnosci bankéw i opracowywanie na tej
podstawie informacji dla Komisji Nadzoru Bankowego, Zarzadu NBP, organow
wladzy 1 administracji panstwowej oraz innych jednostek zewngtrznych
(w szczegdlnosci migdzynarodowych organizacji i instytucji finansowych)®.

3.4. Zadania inspekcyjne

Zadania inspekcyjne w 2004 r. obejmowaty przeprowadzanie czynno$ci kontrolnych
w bankach, oddziatach instytucji kredytowych i1 przedstawicielstwach instytucji
kredytowych i bankow zagranicznych, przy zapewnieniu jednolitych standardow
przeprowadzanych kontroli. W trakcie czynnosci kontrolnych przeprowadzanych na
miejscu w bankach, na podstawie Uchwaty Komisji Nadzoru Bankowego Nr 4/2002 z
dnia 6 marca 2002 r., w sprawie trybu wykonywania nadzoru bankowego, szczegdlna

uwage zwracano na:

e finansowanie rynku nieruchomosci - ze wzgledu na rosnaca wielkos¢ pozyczek i

kredytow udzielanych na cele mieszkaniowe, mogaca spowodowac

¥ Oceng roczng za 2003 r. oraz za I potrocze 2004 r. otrzymali: Prezydent RP, Marszatkowie
Sejmu i Senatu, Prezes Rady Ministrow, wybrani ministrowie i kierownicy urzedoéw
centralnych oraz przewodniczacy wybranych komisji sejmowych.

Dokument jest przekazywany szerokiemu kregowi odbiorcéw i udostgpniany na stronie
internetowej NBP.

W 2004 r. opracowano wiele analiz problemowych dotyczacych roznych aspektow
dziatalno$ci bankow, m.in. wynikéw finansowych bankow w 2003 r. po audytach oraz na
podstawie sprawozdan skonsolidowanych, skali dopuszczalnej konsolidacji sektora
bankowego, windykacji naleznosci bankowych, podzialu zysku wypracowanego przez
banki w 2003 r., dzialalnosci tzw. bankéw samochodowych, finansowania rynku
nieruchomosci przez banki, outsourcingu, przebiegu nowej emisji akcji Banku Gospodarki
Zywno$ciowej S.A. w Warszawie oraz konsolidacji bankéw zrzeszajacych banki
spotdzielcze.

39

40
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podwyzszenie ryzyka kredytowego w systemie bankowym,
e zarzadzanie przez banki plynnoscia dtugo- i srednioterminowa,
e zarzadzanie ryzykiem operacyjnym,

e dzialania bankow w zakresie zapobiegania przestgpstwom ,,prania pieniedzy”, w

zwiazku z nowelizacja przepisow w tym zakresie.

Zintensyfikowano czynnosci kontrolne w bankach spoétdzielczych w celu zakonczenia
przygotowywanej oceny ryzyka sektora bankow spoétdzielczych oraz nadania ocen
punktowych wszystkim bankom spotdzielczym.

3.4.1. Czynnosci kontrolne w bankach, oddziatach instytucji kredytowych oraz
w przedstawicielstwach instytucji kredytowych i bankow zagranicznych

W 2004 r. przeprowadzono nastgpujace czynnosci kontrolne:

179 inspekcji kompleksowych (w 2003 r. - 154), w tym:

- 18 inspekcji w bankach komercyjnych,

- 12 inspekcji w duzych bankach spétdzielczych o aktywach netto powyzej 100
min zt,

- 149 inspekcji w pozostalych bankach spétdzielczych,

21 inspekcji problemowych (w 2003 r. - 20), w tym:

- 3 inspekcje w bankach komercyjnych - w zakresie wybranych obszarow
dziatalnosci,
- 3 inspekcje w bankach spotdzielczych,

. .. . . . . . . 41
- 15 inspekcji w zakresie przeciwdzialania ,,praniu pieniedzy™",

6 postepowan wyjasniajacych (w 2003 r. takze 6), w tym:

- 1 w banku komercyjnym,
- 5 w bankach spéldzielczych,

1 kontrol¢ w zwiazku z przygotowaniem banku do rozpoczgcia dziatalnosci

operacyjnej,

e 8 inspekcji w oddziatach instytucji kredytowych i przedstawicielstwach bankow

zagranicznych,

e 1 kontrole w podmiocie zaleznym banku w ramach nadzoru skonsolidowanego.

3.4.2. Zakres przeprowadzonych czynnosci kontrolnych

Zakres przeprowadzonych czynno$ci kontrolnych obejmowat:

e W ramach inspekcji kompleksowych: jako$¢ aktywdw, plynnos¢, ryzyko stopy

! Liczba ta nie uwzglednia jednej inspekcji dotyczacej ,,prania pieniedzy”, ktéra odbyta si¢ w
banku komercyjnym w ramach inspekcji problemowej obejmujacej inne obszary
dziatalno$ci banku.
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procentowej, ryzyko operacji walutowych, wynik finansowy, kapitat,
zarzadzanie, przestrzeganie przepisow regulujacych dziatalno$¢ bankow, statutu
i warunkow okreslonych w zezwoleniu na utworzenie banku. Szczegdlny nacisk
ktadziono na ocen¢ ryzyka zwiazanego z finansowaniem rynku nieruchomosci,
ryzyka operacyjnego oraz zarzadzania przez banki ptynnoscia dlugo- i

Sredniotermionowa.

W zakresie przeciwdziatania ,praniu pienigdzy” — przestrzeganie przepisow

prawa.
W ramach zadan zleconych przez Zarzad NBP:

kontrole rozliczen pienigznych i rozrachunkéw migdzybankowych — w
ramach 179 inspekcji kompleksowych,

kontrole prawidlowosci naliczania i odprowadzania wymaganej wysokosci
rezerwy obowiazkowej w bankach komercyjnych — w ramach 18 inspekcji
kompleksowych,

kontrole sprawozdawczos$ci bankéw w odniesieniu do statystyki bilansu
ptatniczego — w ramach 6 inspekcji kompleksowych w bankach
komercyjnych.

3.4.3. Wsparcie procesu inspekcji i zapewnienie jednolitych standardow inspekcji

Zadaniem towarzyszacym czynnosciom kontrolnym jest usprawnianie oraz

dostosowywanie procesu inspekcji do zmienianych przepisoéw prawa oraz standardow

migdzynarodowych.

W 2004 r. istotne zmiany dotyczyly:

systemu oceny punktowej - rozszerzono skal¢ ocen za jako$¢ zarzadzania w
obszarach: jakos$¢ aktywow, ptynnos¢, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko
operacji walutowych, co pozwolilo na bardziej precyzyjna oceng procesu

zarzadzania ryzykiem,

wytycznych dotyczacych czynno$ci kontrolnych w  zakresie nadzoru
skonsolidowanego — uszczegélowiono zakres badania ryzyka kredytowego i

kontroli wewngtrzne;.

Jednoczes$nie opracowano nastgpujace nowe metodyki inspekcji:

procedure postgpowania w przypadku zlozenia przez jednostke kontrolowana
zastrzezen do protokotu z inspekcji — formalnie okreslajaca sposdb rozpatrywania

zastrzezen bankow,
metodyke badania ptynnosci $rednio- i dlugoterminowej bankow,

nowa wersje rozdzialu podrecznika inspekcji pt. Adekwatnosé kapitatu i fundusze

wlasne,

rozdzial podrecznika inspekcji Przeciwdzialanie , praniu pieniedzy” oraz
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szczegOtowa procedure przeprowadzania czynnos$ci kontrolnych w tym zakresie.

Ponadto rozpoczgto realizacje projektu System Informatyczny Nadzoru Bankowego
(SINB), ktorego zakonczenie planowane jest w 2005 r. System SINB bedzie zawierat
kompleksowe rozwiazania informatyczne w zakresie planowania inspekcji
zarzadzania nimi, zdalnego dostgpu do centralnej bazy danych, automatyzacji
czynno$ci inspekcyjnych i zarzadzania dokumentami. Wprowadzenie systemu

znacznie usprawni wykonywanie czynnosci kontrolnych.

3.5. Porozumienia z zagranicznymi instytucjami nadzorczymi

W 2004 r. zakonczono negocjowanie porozumien, regulujacych zakres i tryb
sprawowania nadzoru skonsolidowanego nad bankami dziatajacymi w holdingach, z
instytucjami nadzorczymi z USA oraz Niemiec. Pierwsze porozumienie zostato
zawarte w pazdzierniku 2004 r. pomigdzy Komisja Nadzoru Bankowego a Zarzadem
Banku Rezerwy Federalnej (The Board of Governors of the Federal Reserve), Biurem
Kontrolera Waluty (Office of the Controller of the Currency), Federalnym Biurem
Gwarantowania Depozytdw (Federal Deposit Insurance Corporation). Druga umowa
zostata podpisana w grudniu 2004 r. pomigdzy Komisja Nadzoru Bankowego a

nadzorem niemieckim (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht).

W 2004 r. prowadzono negocjacje w sprawie zawarcia kolejnych porozumien z
instytucjami nadzorczymi panstw nalezacych do Unii Europejskiej i panstw spoza
Wspolnoty (Chiny, Ukraina).

3.6. Udzial Narodowego Banku Polskiego w sanacji bankow

W 2004 r. NBP nie udzielal finansowego wsparcia w realizacji programow
postgpowania naprawczego bankow, natomiast nadzorowat realizacjg¢ 1 terminowosc¢

sptat zadluzenia w ramach wcze$niej zawartych porozumien.

W 2004 r. pomoc finansowa w formie kredytu wekslowego i zakupu obligacji
utrzymywana byla w 2 bankach. L.aczna kwota zaangazowania z tego tytutu, wedtug
stanu na 31 grudnia 2004 r., wynosita 115,9 mln zl, tj. 0 20% mniej niz na koniec
2003 r.

Zmniejszenie wierzytelnosci NBP nastapito w wyniku sptaty przez banki czegsci

zadluzenia, a mianowicie:

e Zmniejszenie o 19,7 mln zi, tj. o 15%, stanu naleznosci z tytutu udzielonych
kredytow wekslowych bylo spowodowane wykupem przez banki weksli

wiasnych i przedtozeniem nowych, na nizsze kwoty:

- BPH S.A. (sanacja przejetego Pierwszego Komercyjnego Banku S.A. w
Lublinie) przedtozyt do wykupu w NBP weksle pomniejszone o kwote
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zwindykowanych nalezno$ci straconych na zasadach okre§lonych w
zawartych porozumieniach. Przedtozone weksle opiewaja na kwotg nizsza o
136,2 tys. zi, tj. 0 0,20%.

- Millennium Bank S.A. zmniejszyt kwote przedkladanego weksla o 19,6 min
zt, tj. 0 30%.

e Zmniejszenie o 10 min zt, tj. o 100%, stanu naleznosci z tytutu zakupionych
obligacji:
- Millennium Bank S.A. wykupit cato$¢ nabytych przez NBP obligacji w

kwocie 10 min zt.

W 2004 r. Zarzad NBP nie zwolnit Zadnego banku z utrzymywania rezerwy
obowiazkowej. Ze wsparcia w tej formie, w wysoko$ci 421,7 mln zt, korzystat Bank
BPH S.A. na podstawie decyzji Zarzadu NBP podjgtej w 1999 1.

3.7. Dzialania GINB przyczyniajgce si¢ do ksztaltowania warunkow
niezb¢dnych do rozwoju systemu bankowego

W 2004 r. czynnikiem istotnie przyczyniajacym si¢ do rozwoju systemu bankowego
byto przystapienie Polski do Unii Europejskiej i zakonczenie procesu dostosowywania
polskiego prawa bankowego do przepisow UE. Obecnie umozliwia to m.in. swobodne
zakladanie na terenie Polski oddzialow przez instytucje kredytowe oraz prowadzenie
dzialalno$ci transgranicznej. Skutkiem powyzszego bedzie, oprocz stymulowania
rozwoju sektora bankowego, zwigkszenie konkurencyjnosci w calym systemie
bankowym. Dla klientow bankéw powinno to oznacza¢ pojawienie sig
atrakcyjniejszych produktéw bankowych i podniesienie jakosci ustug $wiadczonych

przez banki.

Najwazniejsze dzialania GINB w 2004 r., ktore przyczynily si¢ do ksztaltowania
warunkow niezbgdnych do rozwoju systemu bankowego, byly nast¢pujace:

e Sprawowanie nadzoru skonsolidowanego przyczynilo si¢ do tego, ze banki
zaczely przywiazywac wigksza wage do sposobu zarzadzania spétkami od nich
zaleznymi.

o Scista wspétpraca z KNUIFE i KPWiG doprowadzita do objecia znacznej czesci
sektora finansowego w Polsce nadzorem zintegrowanym funkcjonalnie.

e Wspolpraca z zagranicznymi instytucjami nadzorujacymi banki umozliwita
wymian¢ informacji i doswiadczen w zakresie lepszej identyfikacji ryzyka w
migdzynarodowych grupach kapitatowych.

e Wspolpraca z BFG pozwolita na skuteczne prowadzenie dziatan, zmierzajacych

do =zapewnienia stabilno$ci 1 bezpieczenstwa sektora bankowego oraz
poszczegblnych bankow.

e Monitorowano proces dokapitalizowania BGZ S.A. i PKO BP S.A., dzieki
ktoremu banki te znacznie zwigkszyty swoj potencjat rozwojowy.
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GINB monitorowat dziatania bankow spoldzielczych majace na celu osiagnigcie
kolejnych progow kapitalowych - do konca 2005 r. 500 tys. euro funduszy
wiasnych, do konca 2007 r. 1 mln euro funduszy whasnych.

Najwazniejsze dzialania w 2004 r.

31 grudnia 2004 r. w Polsce istniato 57 bankow w formie spolki akcyjnej, 1 bank
panstwowy, 5 oddzialow instytucji kredytowych oraz 17 przedstawicielstw bankow
zagranicznych 1 596 bankow spoldzielczych. Ich dziatalno$¢ byla nadzorowana przez KNB
1 GINB - organ wykonawczy, dziatajacy w strukturze NBP.

GINB przeprowadzil m.in: 179 inspekcji kompleksowych, 21 inspekcji problemowych i 6
postepowan wyjasniajacych.

KNB zawarla porozumienie o wspoipracy z KPWiG oraz porozumienia nadzorcze z
instytucjami nadzorczymi USA 1 Niemiec.

Sprawowano nadzor skonsolidowany.
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4. DZIALALNOSC EMISYJNA NBP

Na mocy ustawy NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakoéw pieni¢znych
Rzeczypospolitej Polskiej. Zapewniajac bezpieczenstwo, ptynno$¢ i jako$¢ obrotu

gotowkowego, NBP przyczynial si¢ do utrzymania stabilnosci monetarne;.

4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Pieniadz gotowkowy w obiegu (z kasami bankow) wg stanu na dzien 31 grudnia
2004 r. osiagnat warto$¢ 55.928,4 mln zt (w tym 179,3 mln zt to warto$¢ znakow
pienig¢znych emisji wycofanej z obiegu w zwiazku z denominacja zlotego, ktore nie
zostaty do konca 2004 r. wymienione na nowe nominaty). Oznacza to wzrost wartosci
pieniadza gotéwkowego o 1.751,8 min zi, tj. 0 3,2%, w odniesieniu do stanu na dzien
31 grudnia 2003 r. Jest to najnizsze od kilku lat tempo przyrostu wartosci pieniadza
gotowkowego w obiegu.

Ksztattowanie si¢ wartosci i dynamiki pieniadza gotdwkowego w obiegu w
poszczegdlnych miesiacach 2004 r., opracowane na podstawie comiesigcznych
wykazoéw zapasow krajowych znakow pienigznych, przedstawia tabela 11.

Tabela 11

Wartosci i dynamiki pienigdza gotéwkowego w obiegu w poszczegolnych miesigcach
2004 r.

Warto$¢ pieniadza
Dynamika pieniadza gotéwkowego w
obiegu do miesiaca poprzedniego (w %)

Miesigce gotowkowego w obiegu

(w min zl)

Grudzien 2003 r. 54.176,6 X
Styczen 2004 r. 52.358,1 96,6
Luty 53.271,4 101,7
Marzec 53.838,3 101,1
Kwiecien 56.648,1 105,2
Maj 54.579,8 96,3
Czerwiec 54.879,2 100,5
Lipiec 55.269,6 100,7
Sierpien 56.067,9 101,4
Wrzesien 55.357,3 98,7
Pazdziernik 55.557,9 100,4
Listopad 54.958,4 98,9
Grudzien 55.928,4 101,8

Zrédto: dane NBP.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. banknoty stanowity 97,0%, a monety 3,0%

warto$ci obiegu gotowkowego. Wg stanu na dzien 31 grudnia 2003 r. na banknoty
przypadato 97,2%, a na monety 2,8% warto$ci obiegu.
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W ujeciu iloSciowym banknoty stanowity 9,1%, a monety 90,9% znakow pienigznych
w obiegu, podczas gdy rok wczesniej warto$ci te wynosity odpowiednio 9,7% i
90,3%.

W strukturze warto$ciowej obiegu banknotow na koniec 2004 r. najwigkszy udzial
miaty banknoty o nominatach: 100 zt — 58,9% (w 2003 r. — 57,2%) i 200 zt — 26,9%
(w2003 r. — 28,2%), a w strukturze obiegu monet nominaty: 5 zt — 29,4% (w 2003 r. —
30,3%) 12 zt — 28,0% (w 2003 r. — 26,6%).

Ilo$ciowo najwigkszy udziat w obiegu banknotow na koniec 2004 r. miaty banknoty o
nominatach: 100 zt — 48,6% (w 2003 r. — 47,3%) 1 50 zt — 17,3% (w 2003 r. - 17,9%).
W przypadku monet dominowaty monety o nominatach 1 gr — 36,2% (w 2003 r. —
35,6%) 12 gr—17,7% (w 2003 r. - 17,5%).

4.2. Zaopatrywanie bankow w znaki pieni¢zne

W 2004 r. nie zmienity si¢ zasady zaopatrywania bankéw komercyjnych w krajowe
znaki pienigzne. Polegaly one na bezposrednim zaopatrywaniu placowek bankow na
podstawie umowy kupna-sprzedazy oraz na stosowaniu depozytow NBP, tj.
wydawaniu znakéw pienieznych zlozonych jako depozyt na podstawie umowy
przechowania i zakupu. Zaopatrywanie bankoéw w znaki pieni¢zne odbywalo si¢
poprzez sie¢ 16 oddziatoéw okregowych NBP.

W 2004 r. obserwowano dalszy wzrost zainteresowania bankow systemem
depozytowym, ktéry utatwia bankom dostep do znakéw pienieznych, umozliwia
zmniejszenie kosztow zwiazanych z organizacja transportow gotowki i zwigksza

bezpieczenstwo obrotu gotowkowego.

Na koniec 2004 r. 94 oddzialy bankéow komercyjnych (na koniec 2003 r. - 91)
przechowywaty w swoich skarbcach depozyty NBP o wartosci 2,4 mld zt. Wartos¢
depozytow NBP przechowywanych w oddziatach bankéw komercyjnych na koniec
2004 r. stanowita 7,8% (6,3% w 2003 r.) warto$ci zapasu emisyjnego znajdujacego si¢
w oddzialach okregowych NBP oraz 4,3% (3,6% w 2003 r.) wartosci pieniadza
gotowkowego w obiegu.

W 2004 r. banki komercyjne zakupity w NBP krajowe znaki pieni¢zne na kwotg 130,9
mld zl, z czego 66,2 mld zt (50,6% ogodlnej wartosci zakupow) stanowily transakcje
zakupu znakow pienieznych z depozytu NBP, a 64,7 mld zt (49,4% ogdlnej wartosci
zakupow) transakcje zawarte na podstawie uméw kupna-sprzedazy krajowych znakow
pienig¢znych.
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4.3. Wycofywanie z obiegu uszkodzonych lub zuzytych znakow
pieni¢znych

W 2004 r. wycofano z obiegu 400,5 min sztuk banknotow i monet (w 2003 r. - 352
mln sztuk.) z powodu ich zuzycia lub utraty zabezpieczen przed falszerstwami.
Srednia zZywotno$¢ banknotow w obiegu wiaze si¢ z warto$cia nominalng i waha sig
od 7 miesigcy dla banknotéw 10-zlotowych do 119 miesigcy dla 200-ztotowych.
Zywotno$é monet wynosi kilkanascie lat.

4.4. Inne zagadnienia zwigzane z pieniagdzem gotowkowym

4.4.1. Dostawy znakow pienieZnych

W 2004 r. producenci znakow pienigznych, tj. Polska Wytwornia Papierow
Wartosciowych S.A. (PWPW S.A.) i Mennica Panstwowa S.A. (MP S.A.), dostarczyli
do NBP 1.009.615,7 tys. sztuk banknotow i monet. Laczny koszt zakupu wyniost
226,3 min zt (w 2003 r. 132 mln zt), co oznacza wzrost o 71,4%.

Wzrost zapotrzebowania na znaki pienigzne byt zwiazany m.in. z koniecznoscia
zapewnienia banknotow niezbgdnych do wymiany banknotow zniszczonych, wysokim
popytem na monety o najnizszych nominatach, wzrostem obiegu gotdéwkowego oraz

utrzymywaniem zapasu operacyjnego.

PWPW S.A. dostarczyta do NBP lacznie 415 mln sztuk banknotéw o nominatach: 100
zt, 50 zt, 20 zt i 10 zt, a MP S.A. 594,6 mln sztuk monet, w tym: 573 mln sztuk monet
powszechnego obiegu o nominatach 20 gr, 10 gr, 5 gr, 2 gri 1 gr oraz 20,6 mln sztuk
monet powszechnego obiegu o nominale 2 zt ze stopu Nordic Gold oraz 1 min sztuk

monet kolekcjonerskich.

Dostarczone przez producentdw banknoty i monety powszechnego obiegu uzupethiaty
biezacy zapas emisyjny tych nominatow. W przypadku pozostatych nominatow
posiadany zapas emisyjny w pelni pokrywat potrzeby obiegu gotdéwkowego w 2004 .

4.4.2. Emisja monet kolekcjonerskich

Jednym z celow NBP jest upowszechnianie wiedzy o kulturze i historii Polski m.in.
poprzez emisj¢ monet kolekcjonerskich. Realizujac ten cel w 2004 r. NBP

wyemitowal monety kolekcjonerskie w ramach 15 tematow.

W 2004 r. wyemitowano 22.200 monet zlotych, 967.000 monet srebrnych i 6.500
monet ztotych wykonanych w probie .9999 Au, ktorych emisja ma charakter
lokacyjny (tzw. monety bulionowe).

Wyemitowano 19 rodzajow monet kolekcjonerskich:
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e 5 ze zlota o nominatach 200 zt i 100 zi,

e 14 ze srebra o nominatach 20 zt 1 10 zi,

Wsrdd nich byty tzw. monety niestandardowe:

e monety srebre z zastosowaniem techniki tampondruku (,,Wstapienie Polski do
Unii Europejskiej”, ,,85-rocznica powotania Policji”, ,,Polski rok obrzedowy -
Dozynki”, ,,Polscy malarze XIX/XX w. - Stanistaw Wyspianski 1869-1907"),

e moneta srebrna z bursztynem (,,15-lecie Senatu RP”),

e moneta srebrna platerowana ztotem (,Igrzyska XXVIII Olimpiady - Ateny
20047),

e moneta srebrna oksydowana (,,Pamigci Ofiar Getta w Lodzi”),

e moneta srebrna oksydowana z zastosowaniem techniki tampondruku (,,100-lecie
Akademii Sztuk Pigknych w Warszawie”).

Marza NBP ze sprzedazy monet kolekcjonerskich emitowanych w 2004 r. wyniosta
8,5 min zt (7,9 min zt w 2003 r.).

4.4.3. Wymiana znakow pienieinych, ktore przestaly by¢ prawnym srodkiem
platniczym

W 2004 r. NBP oraz banki krajowe prowadzace obstuge kasowa kontynuowaty
wymiang znakow pieni¢znych wyemitowanych przed dniem 1 stycznia 1995 r., tj.
przed denominacja. Beda one wymieniane do 31 grudnia 2010 r. Do konca 2004 r.
wymieniono — pod wzgledem ich wartosci — 99,7% starych znakéw pienigznych, co

stanowi 90,5% tacznej ilosci tych znakow.

4.4.4. Falszerstwa krajowych znakow pienieinych

W 2004 r. liczba falsyfikatoéw krajowych znakdéw pienigznych zmniejszyla sig o 3,4 %
w stosunku do 2003 r.

Liczbe i strukturg fatszerstw krajowych znakow pieni¢znych ujawnionych w 2004 r. w

poréwnaniu z 2003 r. przedstawia tabela 12.
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Tabela 12
Liczba i struktura ujawnionych falsyfikatow znakéw pienieznych

2003 2004 Przyrost/spadek

Falsyfikaty Liczba Struktura . Struktura °
o Liczba o w %
w szt. w % w %
60.1

Banknoty emisji 1994 ,,Wladcy 41.956 71.6 33.954 -19.1
polscy”

Banknoty starych emisji ,, Wielcy 223 0.4 48 0.1 -78.5
Polacy”

Monety obecnej emisji 15.077 25.8 21.902 38.8 453
Monety starych emisji, wycofane 1.293 2.2 583 1.0 -54.9
w1994 r.

Ogolem 58.549 100 56.487 100 -3.5

Zrédlo: dane NBP.

Do falsyfikatow monet starych emisji zostaly zaliczone autentyczne monety
powszechnego obiegu o nominatach 10 zt i 20 zt, wycofane z obiegu w 1994 r., ktore
zostaly przerobione (np. opitowane) i wykorzystane w automatach wrzutowych.

4.4.5. Przeciwdzialanie falszerstwom euro

Rozporzadzenie Rady 1338/2001, ustanawiajace $rodki konieczne do ochrony euro
przed falszerstwami oraz Rozporzadzenie 1339/2001, rozszerzajace zakres stosowania
Rozporzadzenia 1338/2001 na te kraje czlonkowskie, ktore nie przyjety euro jako
wspolnej waluty nalozyly na Polske obowiazek przeciwdzialania falszerstwom euro.
Realizujac to zadanie, w Narodowym Banku Polskim utworzono Krajowe Centrum
Analiz Banknotéw oraz Krajowe Centrum Analiz Monet. Ponadto przy wspolpracy z

Europejskim Bankiem Centralnym utworzono Krajowe Centrum ds. Fatszerstw.

Najwazniejsze dzialania w 2004 r.

o NBP kontynuowat dziatania upowszechniajace system depozytowy. Na koniec 2004 r. 94
oddziaty bankow komercyjnych przechowywaty w swoich skarbcach depozyty NBP
o wartosci 2,4 mld zt.

e NBP upowszechnial wiedzg o kulturze i historii Polski m. in. poprzez emisje monet
kolekcjonerskich.

e NBP wspotpracowat z EBC w zakresie przeciwdzialania fatszerstwom euro.
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5.1. Ogolne zasady zarzadzania rezerwami dewizowymi

Zgodnie art. 52 ust. 1. ustawy o Narodowym Banku Polskim, NBP realizuje funkcje
centralnej bankowej instytucji dewizowej poprzez gromadzenie rezerw dewizowych,
zarzadzanie rezerwami dewizowymi oraz podejmowanie czynnosci bankowych i
innych majacych na celu zapewnienie bezpieczenstwa obrotu dewizowego i ptynnosci
platniczej kraju. Gromadzenie rezerw dewizowych panstwa ma na celu zapewnienie
stabilnosci  makroekonomicznej 1 wiarygodnosci  finansowej kraju oraz

wymienialnos$ci waluty narodowe;j.

Podstawowymi zasadami, ktérymi NBP kieruje si¢ zarzadzajac rezerwami
dewizowymi jest zapewnienie wysokiego stopnia bezpieczenstwa inwestowanych
srodkéw 1 utrzymanie ich odpowiedniego stopnia ptynnosci. W ramach tych
ograniczen NBP dazy do uzyskania maksymalnych dochodow z inwestycji — zalezy to
od przyjetego poziomu ryzyka inwestycyjnego i uwarunkowan rynkowych.

Najwazniejsze decyzje zwiazane z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi podejmuje
Zarzad NBP. Dotycza one okreSlenia: struktury walutowej rezerw, stosowanych
instrumentow finansowych, limitow kredytowych, struktury inwestycyjnej portfela
porownawczego, zasad liczenia dochodowosci rezerw oraz dopuszczalnego poziomu
ryzyka stopy procentowej, ktore zalezy od terminu zapadalnosci (modified duration).

Decyzje te sa punktem odniesienia dla oceny zarzadzania rezerwami dewizowymi.

W 2004 r. instrumentami inwestycyjnymi byly papiery dyskontowe, papiery
wartosciowe o stalym oprocentowaniu emitowane przez rzady, instytucje
migdzynarodowe i pozarzadowe instytucje finansowe, a takze transakcje lokacyjne (w
tym lokaty i transakcje z przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych).

5.2. Zarzadzanie ryzykiem w procesie zarzadzania rezerwami

Zapewnieniu wysokiego stopnia bezpieczenstwa rezerw dewizowych stuza zasady,
regulacje 1 procedury obowiazujace w NBP przy lokowaniu $rodkow i zawieraniu
transakcji. Polegaja one na stosowaniu zasad ogdlnych (np. wytaczeniu mozliwosci
inwestowania w papiery wartoSciowe o0 najwyzszym ryzyku rynkowym) oraz
maksymalnym ograniczaniu ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci, ryzyka kursu

walutowego i ryzyka operacyjnego.

e Ograniczeniu ryzyka kredytowego, ktorego istota jest mozliwos¢ poniesienia strat
z powodu niewywiazania si¢ kontrahenta ze zobowiazan umownych, shuzy oparta
na rygorystycznych kryteriach selekcja partnerow transakcji. Kryteria wyboru
obejmuja ratingi uznanych agencji ratingowych oraz wiasne analizy sytuacji
finansowej kontrahenta, przeprowadzane wedlug $cisle okre$lonej procedury.
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Przyznane poszczegdlnym podmiotom limity kredytowe sa na biezaco

monitorowane i korygowane.

e Ryzyko kursu walutowego, czyli mozliwos¢ poniesienia strat wskutek
niekorzystnych zmian kurséw walutowych, jest ograniczane poprzez okreslenie
struktury walutowe] rezerw dewizowych i jej okresowe dostosowywanie do
sytuacji rynkowe;j.

e Ryzyko stopy procentowej, zwigzane z mozliwos$cia poniesienia strat w wyniku
niekorzystnych zmian rynkowych stop procentowych, jest kontrolowane zgodnie
z zasadami okreslonymi w portfelu porownawczym na dany rok. Do gltéwnych
narzedzi kontroli ryzyka stopy procentowe] naleza modified duration oraz
dopuszczalne przedziaty jego zmienno$ci w okresach rocznych i kwartalnych.

e Ograniczanie ryzyka ptynno$ci, rozumianego jako utrata dost¢pnosci Srodkow
dewizowych, ma na celu zaspokojenie potrzeb jednostek budzetu panstwa
posiadajacych rachunki w NBP. Odpowiednia dywersyfikacja instrumentow
inwestycyjnych 1 limity koncentracji zaangazowania inwestycyjnego stuza
ograniczeniu tego ryzyka.

e Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko wystapienia btedu w systemach
informatycznych lub mechanizmach kontroli wewngtrznej. W celu jego
ograniczenia stosuje si¢ szczegotowe procedury operacyjne i podejmuje liczne

dziatania zabezpieczajace.
5.3. Uwarunkowania inwestycyjne

5.3.1. Sytuacja na rynkach finansowych

5.3.1.1. Tio gospodarcze

Po dwuletnim okresie wystgpowania niskich stop procentowych oczekiwano
dynamicznego ozywienia gospodarczego w skali globalnej. Szczegdlna uwage
zwracano na Stany Zjednoczone, gdzie tempo wzrostu gospodarczego byto relatywnie
wysokie, a jednoczesnie zwigkszaly si¢ deficyty: obrotow biezacych i budzetowy.
Podobnie jak w 2003 r., procesy zachodzace w gospodarce amerykanskiej nie byty
jednoznaczne. Oczekiwane przez rynek zacie$nienie polityki pieni¢znej przez FED
zalezato od sytuacji na rynku pracy i poziomu inflacji. Poczatkowo prognozowano
podniesienie podstawowego oprocentowania przez FED na przetomie 2004 i 2005 r.,
ale od II kwartatu 2004 r. pojawily si¢ oczekiwania, ze nastapi to w krotszym
terminie. Gwaltownie rosnace ceny ropy postrzegane byly jako czynnik hamujacy
wzrost gospodarczy. W rezultacie zmieniajacych si¢ uwarunkowan FED od konca
czerwca 2004 r. 5-krotnie podwyzszal stopg funduszy federalnych - z najnizszego od
1958 r. poziomu 1% do 2,25%.

W pordéwnaniu ze Stanami Zjednoczonymi dynamika ozywienia gospodarczego
panstw Unii Gospodarczej i Walutowej byta znacznie stabsza, o czym $wiadczyly
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przede wszystkim nizsza aktywno$¢ inwestycyjna przedsigbiorstw i nizszy popyt
konsumpcyjny. W zwiazku z tym perspektywa podwyzki stop procentowych przez
EBC byta odlegta, zwlaszcza w kontekscie silnej pozycji euro. EBC w 2004 r.

utrzymywat podstawowa stope refinansowa na poziomie 2%.

Wskazniki makroekonomiczne Wielkiej Brytanii (niski poziom bezrobocia, wysoka
sprzedaz detaliczna i produkcja przemystowa) odzwierciedlaty szybkie tempo wzrostu
gospodarczego. Majac na uwadze stopniowe zwigkszanie presji inflacyjnej,
wynikajace glownie ze wzrostu cen nieruchomosci i wysokiego tempa zadhluzenia
gospodarstw domowych, Bank Anglii kontynuowal zapoczatkowany w listopadzie
2003 r. proces zaciesniania polityki pienigznej. Do sierpnia 2004 r. 4-krotnie
podwyzszat podstawowa stopg procentowa (z 4% do 4,75%).

Podobnie jak w poprzednich dwoch latach warto$¢ dolara ulegta obnizeniu. W ciagu
roku kurs EUR/USD wzrést o 7,8%, a GBP/USD o 7,5%.

5.3.1.2. Charakterystyka rynkowych parametrow inwestycyjnych

Utrzymujace si¢ ozywienie gospodarcze w Stanach Zjednoczonych i rozpoczgcie
cyklu zaostrzania polityki pieni¢znej przez FED znalazly odzwierciedlenie w
stopniowym wzro$cie dochodowosci dolarowych inwestycji na rynku pieni¢znym.
Podobna byla sytuacja w przypadku inwestycji w funcie szterlingu, na skutek
wspomnianych decyzji Banku Anglii. Stopa zwrotu z inwestycji w euro uksztaltowata
si¢ natomiast na poziomie nizszym niz w 2003 r., ze wzgledu na niewielkie
prawdopodobienstwo zmian parametrow polityki pieni¢znej EBC. Biorac pod uwage
srednioroczne 3-miesigczne stopy Libor - to poziom ich w poréwnaniu z 2003 r. byt
wyzszy - w przypadku funta szterlinga (o 91 punktow bazowych) i dolara (o 41
punktéw bazowych), natomiast nizszy w przypadku euro (o 22 punkty bazowe).

W 2004 r. na rynku rzadowych papieréw wartoSciowych obserwowano wystgpowanie
zmiennych tendencji. W [ kwartale 2004 r. ceny amerykanskich obligacji
niespodziewanie wzrosty w reakcji na brak poprawy na rynku pracy i brak presji
inflacyjnej. W 1l kwartale 2004 r. nastapil natomiast gwaltowny spadek cen,
spowodowany wzrostem oczekiwan na rozpoczecie przez FED cyklu podwyzek
oprocentowania, w zwiazku z wysokim poziomem zatrudnienia i wzrostem inflacji. 11
kwartal 2004 r. byt ponownie okresem niespodziewanego wzrostu cen obligacji,
wynikajacego z przekonania uczestnikow rynku o umiarkowanym tempie zaciesniania
polityki pienigznej. Podstawa takich opinii byto niecoczekiwane ostabienie dynamiki
wzrostu zatrudnienia i brak presji inflacyjnej, pomimo rosnacych cen ropy. W
ostatnim kwartale 2004 r. dominowat spadek cen, przy czym w wigkszym stopniu w
przypadku emisji o krotszym okresie do wykupu, na co wptyngly zmienne dane
zarowno z rynku pracy, jak i na temat poziomu inflacji. W rezultacie w catym roku
mial miejsce spadek cen, w najwigkszym stopniu papierow amerykanskich o

horyzoncie czasowym ponizej roku. Skala zmian rentownos$ci — zmieniajacej si¢ w
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kierunku przeciwnym od cen — zmniejszala si¢ natomiast wraz z okresem do wykupu
(wykres 5). W przypadku obligacji najsilniej wzrosta rentowno$¢ emisji 2-letnich (o
123 punkty bazowe). Wzrost rentowno$ci emisji S-letnich wyniost 39 punktow
bazowych, a w przypadku 10-letnich odnotowano nieznaczny spadek (o 4 punkty
bazowe).

W 2004 r. wzrosty ceny obligacji rzadowych w euro (wykres 6). Najbardziej spadta
rentowno$¢ papierow 10-letnich (o 61 punktow bazowych), a w dalszej kolejnosci 5-
letnich i1 2-letnich — odpowiednio o 47 i 13 punktow bazowych. W ciagu trzech
pierwszych kwartalow sytuacja na rynku amerykanskich papierow rzadowych miata
decydujacy wptyw na kierunek zmian cen papierow w euro. Potwierdza to wysoka
korelacja pomigdzy rentownoscia obu rodzajow instrumentow finansowych,
zwlaszcza obligacji. Natomiast w [V kwartale wigkszy wplyw na ceny europejskich
papierow rzadowych miaty czynniki wewngtrzne — przede wszystkim dynamiczny
wzrost wartos$ci euro, budzacy obawy wyhamowania ozywienia gospodarczego w

UGW i postrzegany jako czynnik ograniczajacy inflacje.

Wzrost cen (spadek rentownos$ci) brytyjskich obligacji rzadowych byl mniejszy, w
poréwnaniu z obligacjami europejskimi i dotyczyt horyzontu inwestycyjnego powyzej
3 lat. Rentownos¢ emisji 10-letnich i 5-letnich spadia, odpowiednio, o 26 i 11
punktow bazowych, natomiast rentownos$¢ obligacji 2-letnich wzrosta o 14 punktow
bazowych (wykres 7). Od poczatku roku rynek dyskontowal zaciesnianie polityki
pienigznej przez Bank Anglii, co miato wptyw na spadek cen brytyjskich papierow w
pierwszej potowie roku. W II kwartale zjawisku temu sprzyjal rozwdj wydarzen na
istotnym dla rzadowych instrumentéw dtuznych rynku amerykanskim. Druga potowa
roku charakteryzowata si¢ silng tendencja wzrostowa cen. W III kwartale wynikata
ona glownie z czynnikow oddziatujacych na rynek amerykanski, natomiast w IV
kwartale z wyhamowania koniunktury w Wielkiej Brytanii i ostabienia oczekiwan na

podwyzke oprocentowania przez Bank Anglii w kolejnych miesiacach.
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Wykres 5
Krzywe rentownosci papierow rzadowych USA
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Zrodto: Bloomberg.

Wykres 6
Krzywe rentownosci papieré6w rzadowych w euro
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Zrédto: Bloomberg.
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Wykres 7
Krzywe rentownos$ci papierow rzadowych Wielkiej Brytanii
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Zrédto: Bloomberg.

5.3.2. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych

W 2004 r. oficjalne aktywa rezerwowe'> w wyrazeniu dolarowym wzrosty o 2,8 mld
USD do 36,8 mld USD (wykres 8), natomiast w euro zmniejszyty si¢ o 0,1 mld EUR
do 27, 0 mld EUR. Decydujacy wptyw na przyrost rezerw w ujeciu dolarowym miato
umocnienie kursow euro i funta szterlinga wobec dolara amerykanskiego. Byto to
szczegolnie widoczne w IV kwartale, w ktérym nastgpito silne umocnienie obu walut

europejskich.

*2 Do oficjalnych aktywéw rezerwowych naleza nastepujace instrumenty finansowe: aktywa w
walutach wymienialnych (papiery wartosciowe, lokaty w bankach za granica, pieniadze
zagraniczne w kasach NBP; pozycja rezerwowa w MFW, SDR-y (rachunek biezacy NBP w
MFW), ztoto monetarne, inne aktywa rezerwowe. W poréwnaniu z oficjalnymi aktywami
rezerwowymi rezerwy dewizowe, o ktorych mowa w Sprawozdaniu, stanowia agregacje
mniejsza, w ktora wlaczone sa takie pozycje, jak: papiery wartosciowe, lokaty w bankach
za granica (z wylaczeniem S$rodkow walutowych Ministerstwa Finansow) oraz zioto
inwestowane na rynku migdzynarodowym. W 2004 r. rezerwy dewizowe w ujeciu
dolarowym wzrosty o 3,0 mld USD, do 35,9 mld USD, a $rednio w roku wyniosty 34,9 mld
USD. Sredni udziat ztota w rezerwach dewizowych wyniost 3,8%.
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Wykres 8
Poziom oficjalnych aktywoéw rezerwowych w ujeciu miesiecznym
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Zrédto: dane NBP.

5.3.3. Struktura walutowa rezerw

Strukturg walutowa rezerw dewizowych uchwalil Zarzad NBP w sierpniu 2004 r.
Zawierala trzy waluty rezerwowe: dolara amerykanskiego, euro i funta szterlinga, o
wyznaczonych udziatach procentowych. Ksztattowanie pozycji walut wobec
wyznaczonych parytetow, w ramach dopuszczalnych pasm odchylen, odbywato si¢ na
podstawie analiz biezacej 1 przewidywanej sytuacji na rynku walutowym. Dla

uzyskania pozadanego efektu strukturalnego przeprowadzano transakcje wymiany
walutowe;j.

5.3.4. Dziatalnosé inwestycyjna

W 2004 r. struktura inwestycyjna cze$ci walutowej rezerw, wzorem poprzedniego

roku, uwzgledniata dokonywanie inwestycji w ramach trzech portfeli inwestycyjnych:
dolarowego, euro i funta szterlinga.

Na strategie inwestycyjna realizowana w 2004 r. wplywaly przede wszystkim
prognozy rozwoju sytuacji na rynku papierow wartoSciowych. Wynikato to z ich
dominujacego udziatlu w rezerwach (wykres 9) i decydujacego wptywu na wartos¢
parametrow inwestycyjnych.
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Wykres 9
Sredni udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach walutowych w 2004 r.
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Zrédlo: dane NBP.

W 1 kwartale 2004 r. modified duration calo$ci rezerw walutowych bylo
systematycznie zwigkszane, co odzwierciedlato dziatania inwestycyjne we wszystkich
portfelach walutowych. W tym okresie na rynku instrumentéw diuznych dominowata
tendencja wzrostowa cen instrumentow diluznych. W takiej sytuacji papiery o
dhuzszych okresach do wykupu zapewniaja znacznie wyzsza dochodowos$¢ niz
instrumenty rynku pienigznego. Korzystne bylo zatem wydtuzanie modified duration
papieréow wartosciowych, a takze zwigkszanie zaangazowania w te instrumenty,
kosztem transakcji lokacyjnych.

W II kwartale 2004 r. zmodyfikowano strategi¢ inwestycyjna. W reakcji na przeceng
obligacji na rynku modified duration rezerw zostalo znacznie zmniejszone i
utrzymywano je ponizej poziomu wzorcowego. Ze wzgledu na fakt, ze w okresach
spadku cen papierow wartosciowych najbardziej traca na wartosci obligacje o
najdtuzszym terminie do wykupu, zmniejszono zaangazowanie w te instrumenty.
Natomiast udziaty papierow o krotszej zapadalnosci oraz transakcji lokacyjnych

zostaty zwigkszone (szczegdlnie w portfelu dolarowym).

Ponowna tendencja wzrostowa papieréw dluznych w III kwartale 2004 r.
determinowata kolejne dostosowania polityki inwestycyjnej. Zalozeniem byto
wydluzenie modified duration rezerw do poziomu zblizonego do wzorcowego.
Utrzymywanie neutralnej pozycji jest wskazane w sytuacji duzej zmiennosci cen i
niepewno$ci kierunku zmian. Dalszy spadek rentownosci papierow w euro
spowodowal jednak, ze w ostatnich miesiacach roku modified duration tych inwestycji
zostato jeszcze bardziej zwigkszone. Odmienna polityke prowadzono wobec portfela
dolarowego. Przewaga spadkow cen obligacji amerykanskich w IV kwartale 2004 r.
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wpltynegta na decyzje o skroceniu horyzontu czasowego tych inwestycji. W
konsekwencji dzialan podejmowanych w poszczegolnych portfelach walutowych,
modified duration cato$ci rezerw walutowych podlegatlo w tym okresie znacznym
wahaniom, ksztaltujac si¢ jednak nieznacznie powyzej poziomu wzorcowego. Zmiany

struktury inwestycyjnej w ostatnim kwartale byty relatywnie niewielkie.

5.3.5. Dochod 7 dzialalnosci inwestycyjnej

Dochod z dziatalno$ci inwestycyjnej w 2004 r. wynidst 3,9 mld zi, tj., w wyrazeniu
dolarowym 1,1 mld USD, a w euro 0,9 mld EUR (w 2003 r. - 3,7 mld z}).
Dochodowo$¢ rezerw walutowych wyniosta 2,6% (w 2003 r. - 2,3%).

Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.
e Osiagnigto dochdd z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 3,9 mld zt.
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6. DZIALALNOSC DEWIZOWA

6.1. Dzialania w zakresie zadan dewizowych

6.1.1. Dzialania w zakresie organizacji obrotu dewizowego

W minionym roku nastapity zmiany w zakresie prowadzenia dziatalnosci kantorowe;.
W dniu 21 sierpnia 2004 r. weszly w zycie: ustawa o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej oraz ustawa - przepisy wprowadzajace ustawe o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej. Zgodnie z nowymi przepisami, dziatalnos¢ kantorowa prowadzona
dotychczas na podstawie zezwolen Prezesa NBP (udzielanych przez dyrektorow
oddziatlow okregowych NBP na podstawie upowaznienia Prezesa NBP) zostata
uznana za dziatalno$¢ regulowana, wymagajaca jedynie wpisu do rejestru
prowadzonego przez Prezesa NBP. W zwiazku z tym z dniem 21 sierpnia 2004 r.
oddzialy okrggowe zaprzestaly wydawania decyzji dotyczacych dziatalnosci

kantorowe;j

Przedsigbiorcy prowadzacy dzialalno$¢ przed wejSciem ustawy w zycie zostali

wpisani do rejestru bez sktadania dodatkowych wnioskow.

Wg stanu na 31 grudnia 2004 r., rejestr dziatalno$ci kantorowej zawieral 3.259
WPISOW.

6.1.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2004 r. ogdotem wydano 1.547 decyzji (w 2003 r. — 1.704 decyzje oraz 20
postanowien), w tym: 776 zezwolen, 4 decyzje odmowne, 767 innych decyzji, tj. w
sprawie umorzenia, zmiany, stwierdzenia wygasnigcia 1 uchylenia oraz 22

postanowienia.

Decyzje pozytywne obejmowaty: 233 zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
kantorowej oraz 424 indywidualne zezwolenia dewizowe na dokonywanie w kraju
migdzy rezydentami rozliczen w walutach obcych. Sposrod nich 141 dotyczyto
rozliczen zwiazanych z realizacja kontraktow wspotfinansowanych ze $rodkoéw Unii
Europejskiej, a 283 rozliczen pomigdzy podmiotami krajowymi, zwiazanych z
dokonywaniem transakcji obrotu dewizowego z zagranica.

6.1.3. Kontrola obrotu dewizowego

Narodowy Bank Polski wykonywat w 2004 r. zadania z zakresu kontroli czynnosci

obrotu dewizowego zgodnie z postanowieniami ustawy Prawo dewizowe® oraz

¥ Dz.U. 22002 r. nr 141, poz. 1178 z pozn. zm.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU



6. DZIALALNOSC DEWIZOWA

ustawy o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz

przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu™*.

W 2004 r. przeprowadzono ogétem 2.129 kontroli (w 2003 r. — 2.084), w tym:

e 758 kontroli w zakresie wykonywania obowiazkow sprawozdawczych do bilansu
ptatniczego (w 2003 r. — 736), w tym 18 potaczonych z kontrola realizacji
zezwolen dewizowych (w 2003 r. — 41),

e 1.300 kontroli dziatalno$ci kantorowej (w 2003 r. — 1.348),

e 71 kontroli w jednostkach bankéw uprawnionych do wykonywania czynno$ci w
zakresie posrednictwa w dokonywaniu przekazow pienigznych i rozliczen w

obrocie dewizowym.

Wprowadzenie do zakresu kontroli NBP, z dniem 1 maja 2004 r., zadan zwiazanych z
kontrola jednostek bankéw posredniczacych w dokonywaniu przekazow pienigznych i
rozliczen w obrocie dewizowym przyczynito si¢ do wprowadzenia niewielkich zmian
w strukturze kontroli prowadzonej przez NBP.

6.1.4. Dzialania pokontrolne

W 2004 r. udzial kontroli, w ktoérych ujawniono nieprawidtowosci, wynosit 62% (w
2003 r. — 77%). Nieprawidtowosci stwierdzono w trakcie 1.312 kontroli.

W przypadku kazdej nieprawidtowosci skierowano zalecenia pokontrolne, w ktorych
zobowiazano kierownictwo kontrolowanej jednostki do zapewnienia przestrzegania
obowiazujacych przepisow. W 371 przypadkach (w 2003 r. — 308) poinformowano
urzedy skarbowe o stwierdzeniu sytuacji wskazujacych na mozliwo$¢ popehienia
przestepstwa przeciwko obrotowi dewizowemu. O wynikach wszystkich kontroli
przeprowadzonych w kantorach w zakresie wykonania przez nie obowiazkéw
natozonych ustawa o przeciwdziataniu procederowi tzw. prania pieniedzy

powiadomiono Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j.

W jednym przypadku (w 2003 r. - w dwoch) NBP uchylit zezwolenie na prowadzenie

dziatalno$ci kantorowe;.

6.2. Obsluga kredytow zagranicznych zaciagnigtych przez NBP

W 2004 r. zakonczono obshuge kredytow Banku Swiatowego zaciagnietych przez
NBP w 1990 r. na realizacj¢ programéw Rozwdj Eksportu Przemystowego i Rozwoj
Eksportu Rolno-Spozywczego. Ostatni bank uczestniczacy w tych programach - BGZ
S.A. - calkowicie sptacit swe zadluzenie z tytutu ww. kredytow.

# Dz.U. 22003 r. nr 153, poz. 1505 z pozn. zm.
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Kontynuowano obstuge kredytu otrzymanego od rzadu francuskiego na rozwdj spotek
polsko—francuskich, udostgpnionego bankom krajowym. Splaty byly realizowane
terminowo. Calkowita sptata zobowiazan nastapi w dniu 31.12.2005 r.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.

e Wydano 1.547 decyzji dewizowych.

e Przeprowadzono 2.129 kontroli dewizowych.

e W wyniku liberalizacji przepisOw o dziatalnosci gospodarczej NBP zaprzestat wydawania

zezwolen na prowadzenie dzialalno$ci kantorowej. Prowadzi jedynie rejestr kantorow.
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7. DZIALANIA NA RZECZ SYSTEMU PLATNICZEGO

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego polegaja
przede wszystkim na organizowaniu rozliczen pienigznych, prowadzeniu nadzoru nad
systemami platnosci i systemami rozrachunku papierow wartosciowych oraz

przygotowywaniu odpowiednich regulacji prawnych.

W 2004 r. NBP koncentrowal si¢ na budowie infrastruktury dla rozliczen w euro,
niezbe¢dnej do uczestnictwa w systemie TARGET oraz innych dzialaniach na rzecz

rozwoju krajowej infrastruktury rozliczeniowe;.

7.1. Przygotowania do uczestnictwa w systemie TARGET

W 2004 r. NBP prowadzil dziatania przygotowawcze do uczestnictwa w systemie
TARGET. Realizujac to zadanie w 2004 r., NBP:

e Kontynuowat budowe systemu SORBNET-EURO"®, w ktérym beda prowadzone
rachunki biezace bankéw w euro oraz bedzie dokonywany rozrachunek w euro,
dotyczacy zaréwno platnosci krajowych, jak 1itransgranicznych. System
SORBNET-EURO musi spelnia¢ wymagania bezpieczenstwa i funkcjonalno$ci
stawiane przez EBC systemom wchodzacym w sktad systemu TARGET. W
ramach tego zadania NBP:

- ustalil wymagania formalnoprawne oraz zasady uczestnictwa w systemie
TARGET za posrednictwem innego banku centralnego ze strefy euro,

- wspolpracowat z Bankiem Wloch w zakresie przygotowania infrastruktury
technicznej 1 umowy regulujacej zasady potaczenia systemu SORBNET-
EURO z systemem TARGET za posrednictwem tego banku.

Gltowne korzysci z uruchomienia systemu SORBNET- EURO obejmuja:

- nizsze koszty realizacji transakcji dla bankéw, co moze skutkowac
obnizeniem optat pobieranych przez banki od klientow,

- skrocenie czasu rozrachunku migdzy bankami, a tym samym mozliwosé
skrocenia czasu rozliczen dla klientow polskich bankow,

- bardzo wysoki poziom bezpieczenstwa realizacji ptatnosci.

e Prowadzil analizy zwiazane z przygotowaniem do uczestnictwa w systemie
TARGET2, ktory - zgodnie z planami EBC - zastapi od 2007 r. obecnie
funkcjonujacy system TARGET. Prace w tym zakresie byly realizowane w
ramach powotanej w NBP Komisji ds. Systemu TARGET2 oraz poprzez
uczestnictwo przedstawiciela NBP w grupie roboczej EBC ds. systemu
TARGET?2.

#System uruchomiono 7 marca 2005 r.
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7.2. Nadzor nad systemami platnosci i systemami rozrachunku papierow
wartosciowych oraz systemami autoryzacji i rozliczen

Zgodnie z ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach
ptatnosci 1 systemach rozrachunku papierow wartoSciowych oraz zasadach nadzoru
nad tymi systemami, Narodowy Bank Polski sprawuje nadzor nad systemami
ptatnosci w celu zapewnienia ich sprawnosci i bezpieczenstwa. Ponadto, na podstawie
ustawy z dnia 12 pazdziernika 2003 r. o elektronicznych instrumentach platniczych™,
NBP sprawuje nadzor nad systemami autoryzacji i rozliczen prowadzonymi przez
agentow rozliczeniowych niebadacych bankami. W ramach zadan nadzorczych w
2004 r. NBP:

e Dokonal oceny systemow autoryzacji i rozliczen prowadzonych przez agentéw
rozliczeniowych niebgdacych bankami pod wzgledem spelienia wymagan
przepisow prawa polskiego 1 mozliwosci zapewnienia ich sprawnego i

bezpiecznego funkcjonowania.

e Kontrolowal sposob realizacji przez Krajowa Izbeg Rozliczeniowa S.A. zalecenia

wydanego przez NBP w 2002 r.

Zalecenie to dotyczyto dostosowania systemu ELIXIR do zasad okreslonych w
raporcie Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych?’, a w szczegolnosci
zapewnienia terminowego zakonczenia dziennych rozliczen w przypadku
niezdolnosci do uregulowania zobowiazan przez uczestnika systemu majacego

najwigksze zobowiazanie netto, czyli wprowadzenia tzw. gwarancji rozrachunku.

W dniu 2 listopada 2004 r. w systemie ELIXIR zostaly wprowadzone zmiany
zapewniajace spelnienie tego wymagania. Wyeliminowano w ten sposéb
mozliwos¢ wystapienia tzw. efektu domina, wystepujacego w przypadku
zastosowania procedury wykluczenia danego uczestnika z rozliczen wszystkich
zlecen. Nowe rozwiazanie przyczynito si¢ do zwigkszenia bezpieczenstwa

systemu.

e Opublikowal dokument Polityka NBP w dziedzinie nadzoru nad systemami
platnosci, w ktorym okreslono cele, podstawy prawne oraz kryteria i formy
sprawowania nadzoru. Publikacja dokumentu wynika z zalecenia EBC
dotyczacego podania do publicznej wiadomosci zasad nadzoru nad systemami
ptatnosci.

Zgodnie z Politykq, kryteria oceny funkcjonowania systemow ptatnosci
stosowane przez NBP to:
- zgodno$¢ z przepisami polskiego prawa,

- bezpieczenstwo funkcjonowania,

* Dz.U. 22002 nr 169, poz. 1385.

* Core principles for the systemically important payment systems, opublikowany w styczniu
2001 r. Zasady te sa podstawa oceny systemow platnosci przez MFW w ramach Programu
Oceny Systemu Finansowego (Financial Sector Assessment Program — FSAP).
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- sprawnos$¢ funkcjonowania.

Oceniajac bezpieczenstwo i sprawno$¢ funkcjonowania systeméw, NBP stosuje
ogolnie przyjete standardy migdzynarodowe i regulacje Unii Europejskie;.

W celu popularyzacji zasad nadzoru nad systemami ptatnosci NBP opublikowat
ponadto dokument Rola Narodowego Banku Polskiego w zakresie nadzoru nad

systemami ptatnosci.
Wspotpracowat z Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (KPWiG).

NBP i KPWiG zawarty w dniu 1 pazdziernika 2004 r. porozumienie w sprawie
zasad i trybu przekazywania na zasadzie wzajemnos$ci informacji, w tym opinii,

w zakresie nadzoru nad systemami rozrachunku papieréw wartosciowych.*®

Podjat dziatania majace na celu oceng pod katem zgodnosci ze standardami EBC
polaczenia migdzy systemem rozrachunku papieréow  wartosciowych
prowadzonym przez KDPW S.A. a austriackim systemem rozrachunku papierow
warto$ciowych prowadzonym przez Oesterreichische Kontrollbank AG (OeKB).

Zgodnie z procedura EBC regulujaca zasady dokonywania takiej oceny®,NBP
jako bank centralny kraju, w ktéorym dziala system rozrachunku papierow
wartosciowych, petniacy w ramach potaczenia funkcje systemu inwestora
(austriacki system pelni funkcje¢ systemu emitenta), przygotowal pierwszy raport
oceniajacy, zakonczony wynikiem pozytywnym. Drugi raport opracuje
Narodowy Bank Austrii, a trzeci EBC. Prace nad ocena potaczenia zakoncza si¢
w 2005 r. Ocena ma charakter nieformalny - jest przeprowadzana w celu
wykrycia ewentualnych nieprawidtowosci w funkcjonowaniu polaczenia, ktore
musza zosta¢ usunicte przed ewentualnym dopuszczeniem polaczenia do
rozliczania operacji kredytowych ESBC.

Przystapit w dniu 17 czerwca 2004 r. do ,,Memorandum o wspolpracy pomigdzy
instytucjami nadzoru nad systemami platniczymi a instytucjami nadzoru

bankowego na trzecim etapie Unii Gospodarczej i Walutowej™’.

»~Memorandum” jest porozumieniem zawartym pierwotnie migdzy 15 bankami
centralnymi panstw czlonkowskich Unii Europejskiej, jako podmiotami
nadzorujacymi systemy ptatnosci, oraz miedzy instytucjami nadzorujacymi banki
w tych krajach, ktore weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2001 r. Jego
przedmiotem jest promocja wspotpracy miedzy ww. podmiotami, zwlaszcza w

formie wymiany informacji o ryzykach, na ktéore narazone sa instytucje

* Porozumienie realizuje rekomendacje EBC dla Polski z wrze$nia 2002 r. oraz standardu

49

Grupy Roboczej ESCB-CESR (Komitet Regulatorow Europejskich  Papierow
Wartosciowych (CESR), zawartego w opracowaniu Standardy dla rozliczen i rozrachunku
papierow wartosciowych w Unii Europejskiej (Standards for securities clearing and
settlement in the European Union).

EBC rokrocznie przeprowadza, oprocz oceny systemow rozrachunku papierow
warto$ciowych  wykorzystywanych do rozliczania operacji polityki pienigzne;j
Eurosystemu, takze oceng potaczen migdzy tymi systemami - pod katem zgodnosci ze
standardami EBC.

0 Patrz rowniez rozdziat ,Nadzor bankowy”.
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kredytowe w zwiazku z uczestnictwem w systemach platnosci, a z drugiej strony
o generowanych przez instytucje kredytowe ryzykach, ktore moga mie¢ wptyw
na funkcjonowanie systeméw ptatnosci. Nadrzegdnym celem wspolpracy jest
ograniczenie wplywu zakldocen w systemach ptatnosci na stabilno$¢ systemu

finansowego.
7.3. Dzialania regulacyjne w dziedzinie systemu platniczego

W 2004 r. uchwalono nastgpujace akty prawne NBP dotyczace systemu platniczego:

e uchwata nr 20/2004 Zarzadu NBP z dnia 22 kwietnia 2004 r. w sprawie

warunkow otwierania i prowadzenia rachunkéw bankoéw przez NBP,

e zarzadzenie nr 6/2004 Prezesa NBP z dnia 20 kwietnia 2004 r. w sprawie
sposobu przeprowadzania rozrachunkéw migdzybankowych.

Zmiany w stosunku do dotychczas obowiazujacych przepiséw dotyczyly dokonywania
rozrachunkéw migdzybankowych w euro oraz funkcjonowania nowo tworzonego
systemu SORBNET-EURO. Tym samym stworzono jednolite i spojne podstawy
prawne funkcjonowania w NBP dwoéch odrebnych systeméw RTGS: SORBNET (dla
rozrachunkéw w ztotych) oraz SORBNET-EURO (dla rozrachunkéw w euro).

W zwiazku z zakonczeniem z dniem 30 czerwca 2004 r. eksploatacji systemu SYBIR
w KIR S.A. (dotyczacego wymiany zlecen platniczych w formie papierowej),
wykreslono ten system z tresci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca
2003 r. w sprawie okreSlenia systemow, w ktorych istnieje ryzyko systemowe.

W 2004 r. NBP uczestniczyl w przygotowaniu rozporzadzenia Rady Ministrow w
sprawie sposobu tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania i
zabezpieczania dokumentéw zwiazanych z czynnosciami bankowymi, sporzadzanych
na elektronicznych no$nikach informacji. Rozporzadzenie to zostalo wydane w dniu

26 pazdziernika 2004 r. i weszlo w zycie z dniem 2 listopada 2004 r.

7.4. Funkcjonowanie systemu SORBNET

W 2004 r. prowadzono prace majace na celu modyfikacj¢ i rozbudowe systemu
SORBNET w trzech gtownych obszarach:

e w zakresie dostosowania do zmieniajacych si¢ przepisow organizacyjnych i

prawnych:

- dostosowano system do obstugi rezerwy obowiazkowej wg zasad
wynikajacych z uchwaty nr 15 /2004 Zarzadu NBP z dnia 13 kwietnia 2004 r.
w sprawie zasad oraz trybu naliczania i utrzymywania przez banki rezerwy
obowiazkowej,

- w dniu 6 wrzesnia 2004 r. uruchomiono interfejs migdzy systemem

SORBNET a Zintegrowanym Systemem Ksiggowym,
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- w dniu 2 listopada 2004 r. uruchomiono we wspolpracy z KIR S.A.
mechanizm gwarancji rozrachunku, majacy na celu ograniczenie ryzyka w
systemie ptatniczym,

e w zakresie zwigkszenia bezpieczenstwa i niezawodnosci jego funkcjonowania:

- na postawie kompleksowych analiz wymagan EBC, zawartych w dokumencie
Target Security Requirements and Controls, wprowadzono liczne zmiany
zabezpieczenia dostepu do systemu,

- uruchomiono awaryjng droge komunikacji z bankami i KDPW S.A. za
posrednictwem Portalu SORBNET, realizujac w ten sposob postulat bankow-
uczestnikéw systemu,

e w zakresie poprawienia sprawnosci i wydajnosci systemu:

- usprawniono i unowoczesniono droge komunikacyjna z KIR S.A. na
podstawie porozumienia zawartego w dniu 29 wrzesnia 2004 r. w sprawie
uruchomienia potaczenia sieci Lotus Notes KIR S.A. i NBP na potrzeby
wymiany danych,

- przeniesiono w grudniu 2004 r. przetwarzanie systemu na wydajniejsze

SCTWCErY.

7.5. Obstuga rachunkow biezacych bankow w Centrali NBP

7.5.1. Liczba rachunkow biezqcych bankow prowadzonych przez NBP

Wedhug stanu na koniec grudnia 2004 r., w Centrali NBP prowadzono rachunki
biezace (w ramach systemu SORBNET) dla 54 bankoéw, tj. o 1 mniej niz rok

wczesniej.

W 2004 r. zamknigto 2 rachunki biezace:

e Spotdzielczego Banku Rozwoju ,,Samopomoc Chlopska”, w dniu 2 stycznia, w
zwiazku z przejeciem przez Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. (od 5
sierpnia - Bank BPH S.A.),

e Banku Przemystowego S.A. — w dniu 31 grudnia w zwiazku z przejgciem przez
Getin Bank S.A. (przed 10 grudnia — Gérnoslaski Bank Gospodarczy S.A.).

W tym samym okresie otwarto 1 rachunek biezacy:

e Svenska Handelsbanken AB S.A. Oddziat w Polsce — w dniu 31 grudnia.

Ponadto, w dniu 19 kwietnia 2004 r. zamknigto rachunek rezerwy obowiazkowej dla
banku SAVIM BANK Depozytowo-Kredytowy S.A. w zwiazku z zakonczeniem
postepowania upadtosciowego.
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7.5.2. Rodzaje i liczba operacji przeprowadzonych na rachunkach bieiqcych bankow
w NBP

W 2004 r. na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP przeprowadzono okoto
907 tys. operacji (w 2003 r. - 750 tys.) na kwoteg 19,8 bln zt (w 2003 r. - 17,2 bln z}).
Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych operacji o 157 tys. (okolo 21%) i wartosci o
2,6 bln zt (okoto 15,1%) w stosunku do 2003 r. Srednia warto$¢ operacji spadia i
wyniosta 21,8 mln zt (w 2003 r. - 22,9 min z}).

Strukture obrotéw na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP przedstawia
tabela 13, natomiast liczb¢ zlecen wedlhug gléwnych typow operacji
przeprowadzonych na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP ilustruje tabela
14.

Tabela 13
Struktura obrotéw na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP w 2004 r.

Obroty w mln zl Struktura obrotow
Rodzaje operacji o
przeprowadzanych na e

rachunkach biezacych Saldo obrotéw
Strony WN Strony MA | Strony WN | Strony MA

Zmiana stanu Srodkow
pienigznych na rachunkach

biezacych bankéw, z tego z 1103,9 19 782 026,6 19 783 130,5 100,0 100,0
tytulu:
1) zlecen klientowskich: 192 761.,4 10 831 868,6 11 024 630,0 54,8 55,7
- migdzybankowych 0,0 10 617 862,2 10 617 862,2 53,7 53,7
- z udzialem KDPW -107,2 14 445,0 14 337,8 0,1 0,1
- z udzialem innych klientow NBP 192 868,6 199 561,3 392 430,2 1,0 2,0
2) operacji na migdzybankowym 0,0 6110 639,0 6110 639,0 30,9 30,9
rynku:
- pieni¢zZnym 0,0 3733 044,3 3733 044,3 18,9 18,9
- walutowym 0,0 1119 755,2 1119 755,2 5,7 5,7
- papieréw wartosciowych 0,0 1257 839,6 1257 839,6 6,4 6,4
w tym na rynku wtérnym:
- bonéw skarbowych 0,0 1153 261,4 1153 261,4 5,8 5,8
- bonéw pieni¢znych NBP 0,0 60,359,7 60 359,7 0,3 0,3
3) wykorzystania lub splaty
kredytow udzielonych bankom -92,6 1430 322,5 1430 229.8 7,2 7,2
przez NBP
4) transakeii i operacji 11882 450 894,4 452 082,6 23 23
rozliczanych przez KDPW S.A. > ? ? > >
e e 1678193 4793298 3115106 24 16
- poranna sesja rozrachunkowa -158 297,8 257 891,0 99 593,1 1.3 0,6
r(‘)’;‘;‘;‘)‘:{:‘ﬁzﬁ S -18 596,4 125979,8 107 383,5 0,6 0,5
- wieczorna sesja rozrachunkowa 9074,9 95 459,1 104 534,0 0,5 0,5
fv)azr’:f:;‘c‘i’(‘)‘vg‘y’zlk:)‘g‘gﬁ’lﬂpieréw 568,6 139 947,2 140 515,9 0,7 0,7
- bonéw pieni¢znych NBP -4 632,3 139 937,2 135 305,0 0,7 0,7
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- innych papieréw 5200,9 10,0 5210,9 0,0 0,0
7) zakupu lub sprzedazy w NBP -747,0 130 848,7 130 101,7 0,7 0,7
znakéw pieni¢znych:

- krajowych -749,0 130 844,5 130 095,5 0,7 0,7
- zagranicznych 2,0 4,1 6,1 0,0 0,0
8) zakupu lub wykupu papieréw 3 g5, | 106 573,7 83519,6 0,5 0,4
warto$ciowych SP

- bonéw skarbowych 444,9 45743,9 46 188,8 0,2 0,2
- innych papieréw -23 499,0 60 829,8 37 330,8 0,3 0,2
9) zlozenia i zwrotu lokat

terminowych w NBP -41,2 66 686,8 66 645,6 0,3 0,3
10) zakupu lub sprzedazy w NBP 51471 8143,1 36,4 0,0 0,0
walut obcych

11) operacji otwartego rynku: 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- reverse repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- outright -1372,0 1372,0 0,0 0,0 0,0
12) przekazania lub otrzymania

i e 694,9 198,4 893,3 0,0 0,0
13) operacji ns;l rachun.kach 24 123,0 120,6 0,0 0,0
rezerwy obowiazkowej

14) pozostalych operacji 2 794,6 29 291,3 32 085,9 0,1 0,2

Zrédto: dane NBP.

Tabela 14
Liczba zlecen wedlug gléwnych typow operacji przeprowadzanych na rachunkach
biezacych bankéw w Centrali NBP w 2004 r.

Liczba zlecen platniczych realizowanych na

rachunkach biezacych w szt. Sttukeuraticzbyzlecen

Wyszczegolnienie w %

Strony WN Strony MA Strony MA

Ogolna liczba zlecen
platniczych zrealizowanych na

rachunkach biciaeych bankéw, 906 803 784 014 816 647 100,0 100,0
z tego z tytulu:

1) zlecen klientowskich: 523291 492 628 514 652 62,8 63,0
- migdzybankowych 483 989 483 989 483 989 61,7 59,3
- z udzialem KDPW 792 518 274 0,1 0,0
i\fB‘l‘,dZia'em innych klientow 38510 8121 30 389 1,0 3,7
ﬂigg;;‘);jili‘:wym —_— 209 026 209 026 206 026 26,7 25,6
- pienigznym 100 860 100 860 100 860 12,9 12,4
- walutowym 61266 61266 61266 7,8 7,5
- papierow wartosciowych 46 900 46 900 46 900 6,0 5,7

w tym na rynku wtérnym:

- bonéw skarbowych 43530 43 530 43 530 5,6 53
- bonéw pieni¢znych NBP 839 839 787 0,1 0,1
3) wykorzystania lub splaty 12520 4955 7565 0.6 0.9

kredytow udzielonych bankom
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przez NBP

4) transakcji i operacji

rozliczanych przez KDPW S.A. Zas2 LeiEEl LR 5 1,7
5) wymiany zlecen za

posrednictwem KIR S.A. 40 331 20 159 20172 2,6 2,5
T e 13 448 5326 8122 0,7 1,0
rozrachunkowa

ST ST TG 13 485 8513 4972 1,1 0,6
rozrachunkowa D 4
C e S 13398 6320 7078 0,8 0,9
rozrachunkowa

6) zakupu (wykupu) papieréw

warto$ciowych od NBP LA ey 720 0.0 15
- bonéw pieni¢znych NBP 990 309 681 0,0 0,1
- innych papieréw 40 1 39 0,0 0,0
7) zakupu lub sprzedazy w

NBP znakéw pieni¢inych 79 735 36716 46 281 5,8 7,0
- krajowych 79 670 36 667 43 003 4,7 5,3
- zagranicznych 65 49 16 0,0 0,0
8) zakupu lub wykupu

papierow wartosciowych 4526 2383 2143 0,3 0,3
Skarbu Panstwa

- bonéw skarbowych 1589 523 1066 0,1 0,1
- innych papieréw 2937 1 860 1077 0,2 0,1
9) zlozenia i zwrotu lokat

terminowych w NBP 2018 1038 980 0,1 0,1
10) zakupu lub sprzedazy w

NBP walut obcych 100 72 28 0.0 0,0
11) operacji otwartego rynku: 0 0 0 0,0 0,0
- repo 0 0 0 0,0 0,0
- reverse repo 0 0 0 0,0 0,0
- outright 0 0 0 0,0 0,0
12) przekazania lub

otrzymania odsetek przez 2923 1513 1410 0,2 0,2
banki

13) operacji na rachun'kach 33 16 17 0,0 0,0
rezerwy obowiazkowej

14) pozostalych operacji 5288 2 847 3284 0,4 0,4

Zrédlo: dane NBP.

W 2004 r., podobnie jak w roku poprzednim, dominujaca pozycj¢ w obrotach na
rachunkach biezacych bankéw stanowily zlecenia klientowskie (wzrost obrotow z
tego tytutu w stosunku do 2003 r. wyniost 2,6 bln zi, tj. 7,2%). Obroty z tytulu zlecen
na miedzybankowym rynku pienigznym spadty o 7%, tj. 0 0,4 bln zt.

7.6. Standaryzacja i normalizacja

W 2004 r. priorytetowym zadaniem z zakresu standaryzacji bylo wprowadzanie
standardu NRB i1 IBAN w polskim sektorze bankowym. Zgodnie z zarzadzeniem
Prezesa NBP nr 5/2002 z dnia 6 maja 2002 r., banki zostaly zobowiazane do
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oznaczenia wszystkich rachunkow bankowych uczestniczacych w rozliczeniach
krajowych numerami w standardzie NRB, a uczestniczacych w rozliczeniach
transgranicznych numerami w standardzie IBAN. Od 1 lipca 2004 r. stosowane sa
wylacznie nowe numery rachunkéow bankowych. Dzigki wspolpracy NBP ze
Zwiazkiem Bankow Polskich i Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. oraz szerokiej akcji
informacyjnej wprowadzanie standardu NRB przebieglo prawidlowo.

W ramach prac Komitetu Technicznego nr 271 ds. bankowosci i bankowych ustug
finansowych pracownicy NBP brali udziat w opracowaniu wielu projektow polskich
norm, zharmonizowanych z normami mi¢dzynarodowymi ISO. Ponadto zaopiniowano
kilkanascie projektow polskich norm opracowanych przez pokrewne komitety

techniczne, dziatajace przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym.

W 2004 r. dokonano nowelizacji polskiej normy PN-ISO 13616 ,.Bankowos$¢ i
pokrewne ushugi finansowe. Migdzynarodowy Numer Rachunku Bankowego
(IBAN)”. Projekt normy zostal przygotowany w NBP. Norma okre$la strukturg i
sposob tworzenia elementéw standardu IBAN, opracowanego przez Komitet
Techniczny ISO/TC 68.

7.7. Dzialalno$¢ Rady ds. Systemu Platniczego

Rada ds. Systemu Platniczego to gremium majace istotny wplyw na funkcjonowanie i
rozwoj polskiego systemu ptatniczego. Rada zostata powotana w 1998 r. jako organ
opiniodawczo-doradczy przy Zarzadzie NBP. W jej sklad wchodza oprocz
przedstawicieli NBP przedstawiciele m.in.: Zwiazku Bankow Polskich, Ministerstwa

Finansow, Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. oraz bankow komercyjnych.

W 2004 r. odbyly si¢ cztery posiedzenia Rady ds. Systemu Platniczego, w trakcie
ktorych rozpatrzono:

e Zagadnienia zwiazane z dostosowaniem polskiego systemu platniczego do
wymagan stawianych systemom platniczym krajow czlonkowskich Unii

Europejskiej, w tym:

- stan przygotowan do wprowadzenia gwarancji rozrachunku w systemie
ELIXIR,
- podsumowanie procesu wprowadzania Standardu Numeru Rachunku
Bankowego - NRB/IBAN,
e Zagadnienia zwiazane z wlaczeniem polskiego systemu platniczego do
jednolitego obszaru ptatniczego UE:

- nowe ramy prawne dla ustug platniczych na rynku wewngtrznym UE w
odniesieniu do przepisow prawa i praktyki polskiej,

- spehienie przez Polske rekomendacji EBC z 2002 r.,

- informacj¢ nt. stanu prac nad systemem SORBNET-EURO i EuroELIXIR,
oraz zasad funkcjonowania systemu EuroELIXIR,
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- informacj¢ nt. realizacji przez NBP zadan wynikajacych z ustawy o
elektronicznych instrumentach ptatniczych,

- oceng stosowania w sektorze bankowym podpisu elektronicznego w $wietle
ustawy o podpisie elektronicznym,

- rozliczenia transgraniczne rynku kapitatowego,

- integracje polskiego systemu rozrachunku papierow warto§ciowych z innymi
systemami europejskimi,

- wprowadzenie w polskim systemie platniczym zasad dotyczacych Straight
Through Processing.

Zagadnienia systemowe zwigzane z usprawnieniem obrotu ptatniczego, w tym:

- oceng stanu biezacego i1 perspektyw rozwoju bankowosci elektronicznej,
- ograniczenie obrotu gotowkowego w Polsce,

- wyeliminowanie dokumentéw papierowych z rozliczen miedzybankowych.

Rada opiniowata ponadto poétroczne oceny funkcjonowania polskiego systemu

platniczego.

7.8. Wspolpraca z sektorem bankowym w zakresie pozostalych

przedsiewzi¢¢ miedzybankowych

W 2004 r. NBP kontynuowat wspotprace ze Zwiazkiem Bankow Polskich oraz

bankami. Przy aktywnym udziale NBP w sektorze bankowym:

przygotowywano standard przelewu elektronicznego dla ptatnosci masowych
kierowanych do duzych wierzycieli,

zajmowano sig bezpieczenstwem obrotu bezgotdwkowego,
podjeto dziatania zwiazane z wykorzystaniem standardu XML w bankowosci,

przygotowano zasady dziatania oraz plan pracy nowego gremium
funkcjonujacego w strukturach ZBP — Forum ds. Technologii Bankowych przy
Radzie Bankowosci Elektroniczne;,

prowadzono prace nad projektami:

- rozporzadzenia Ministra Finanso6w zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
okreslenia wzoru formularza wptaty gotdowkowej oraz przelewu na rachunek
organu podatkowego,

- rozporzadzenia Ministra Finansow zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
wzoru bankowego dokumentu platniczego naleznosci z tytutu sktadek, do
ktorych poboru zobowiazany jest ZUS.
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Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.

W NBP prowadzono w systemie SORBNET rachunki dla 54 bankow.

Wprowadzono nowe rozwiazania techniczne w systemie SORBNET.

Kontynuowano prace zwigzane z budowa systemu SORBNET-EURO.

Opublikowano polityke NBP w dziedzinie nadzoru nad systemami ptatnosci.
Wspotpracowano ze Zwiazkiem Bankow Polskich i Krajowa izba Rozliczeniowa nad
prawidtowym wprowadzeniem standardu NRB i IBAN w polskim sektorze bankowym.
Podpisano porozumienie pomigdzy NBP a KPWiG dotyczace zacie$nienia wspotpracy w
zakresie nadzoru nad systemami rozrachunku papierow wartosciowych.

W ramach prac Rady ds. Systemu Ptatniczego i Zwiazku Bankow Polskich zajmowano sig¢
omowieniem m.in.: nowych ram prawnych dla ustug ptatniczych na rynku wewngtrznym
UE oraz stanu prac nad systemem SORBNET-EURO i systemem EURO-ELIXIR.
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8. DZIALALNOSC EDUKACYJNA I INFORMACYJNA

Zgodnie z upowaznieniem ustawowym, Narodowy Bank Polski prowadzi dziatalnos¢
wydawnicza 1 promocyjna. W jej ramach realizuje projekty edukacyjne i
informacyjne, majace na celu miedzy innymi zwigkszenie przejrzystosci dziatania (w
tym w zakresie polityki pienieznej) oraz podniesienie poziomu wiedzy w
spoteczenstwie na temat banku centralnego, systemu bankowego i catej gospodarki.

Prowadzac dziatalno$¢ informacyjna i edukacyjna, NBP wzoruje si¢ na najlepszych
bankach centralnych.

8.1. Dzialalno$¢ edukacyjna

8.1.1. Program edukacji ekonomicznej

W ramach Programu edukacji ekonomicznej Narodowy Bank Polski podejmuje
dziatania shuzace upowszechnieniu wiedzy ekonomicznej, w tym na temat pieniadza i
inflacji, zrozumieniu zasad dziatania gospodarki rynkowej i procesow ekonomicznych

oraz wypracowaniu umiej¢tnosci funkcjonowania w gospodarce rynkowe;j.

W 2004 r. NBP kontynuowal dziatania rozpoczgte w latach 2002-2003, a takze

uruchomit nowe projekty.

Zatozenia projektow realizowanych w ramach programu sa przygotowywane przede
wszystkim na podstawie szczegdlowych analiz dziatan edukacyjnych innych bankéw
centralnych, projektow prowadzonych przez polskie instytucje i organizacje

pozarzadowe oraz badan opinii spoteczne;.

8.1.1.1. Portal Edukacji Ekonomicznej - NBPortal

W 2004 r. nastapil dynamiczny rozwdj, uruchomionego w 2003 r., internetowego
Portalu Edukacji Ekonomicznej, ktorego celem jest przekazywanie i poglebianie
wiedzy o gospodarce. Odnotowano ponad 5 mln wizyt na stronie www.nbportal.pl, a z
zasobow NBPortal skorzystalo ponad 560.000 uzytkownikéw. NBPortal zostat
poszerzony m.in. o 3.500 artykutléw, 3 nowe kursy multimedialne (Historia

monetarna Polski, Bankowos¢, Inwestowanie), 104 quizy, 8 gier i 17 prezentacji o

charakterze edukacyjnym.

Duza popularnoscia cieszyta si¢ zorganizowana wspolnie z Gazeta Wyborcza akcja
edukacyjna Obierz kurs na ekonomie. Dzigki niej okoto 20.000 osoéb skorzystato z
kursow e-learningowych NBPortalu, a blisko 1.000 osob otrzymalo certyfikaty

potwierdzajace ukonczenie kursu.
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8.1.1.2. Konkursy grantowe

W kwietniu 2004 r. NBP oglosit trzecia edycj¢ konkursow grantowych na
dofinansowanie projektow z zakresu edukacji ekonomicznej. Temat konkursu
skierowanego do mediow brzmial: Polska gospodarka w Unii Europejskiej. Na
konkurs wptyneto 95 wnioskéw, z czego dofinansowano 31. Organizacje
pozarzadowe 1 instytucje szkoleniowe mogly natomiast przygotowac projekty na
nastgpujace tematy: Aktywnos¢ gospodarcza i przedsiebiorczos¢, Edukacja
ekonomiczna w polskiej szkole oraz Polska gospodarka w Unii Europejskiej. Sposrod
373 wnioskow nadestanych na konkurs dofinansowano 61.

8.1.1.3. Programy dla Srodowisk szkolnych i dziennikarzy

Szczegoblnie wazna grupa adresatow sa dla NBP $rodowiska szkolne — uczniowie i
nauczyciele szkot ponadpodstawowych. Dzialania NBP sa ukierunkowane na
wyrownywanie dostgpu do edukacji, a takze podnoszenie poziomu nauczania

ekonomii w szkotach. W 2004 r. zrealizowane zostaly:

e Trzecia edycja konkursu dla uczniow gimnazjoéw i szkot ponadgimnazjalnych na
prace pisemna pt. Moja ,,ziemia obiecana” - moj pomyst na sukces zawodowy.
Konkurs zorganizowano we wspotpracy z Centralnym O$rodkiem Doskonalenia
Nauczycieli, pod patronatem medialnym Gazety Wyborczej i Gazety Szkolnej.
Nadestano ponad 900 prac, gtéwnie z malych miejscowosci. Nagrody otrzymato

12 ucznidw.

e Konkurs dla bibliotek powiatowych Z ekonomiq na ty. W 2004 r. do konkursu
zglosily si¢ 93 biblioteki, z ktorych 31 otrzymalo dotacje na realizacjg projektow
z zakresu edukacji ekonomicznej. Ogolem w przedsigwzigciu wzigto udziat okoto
16.000 ucznidow oraz 160 szkot i ponad 300 instytucji publicznych i
przedsigbiorstw.

e Program Ekonomia na co dzien. W celu wzbogacenia prowadzonych w
gimnazjach zaj¢¢ z Wychowania do aktywnego udziatu w Zyciu gospodarczym,
opracowano, we wspOlpracy z Fundacja Mtlodziezowej Przedsigbiorczos$ci,
nowoczesny program nauczania ukierunkowany na przekazywanie praktycznej

wiedzy ekonomicznej. W 2004 r. skorzystato z niego ponad 250 nauczycieli.

e Program Ekonomia w szkole. Jego celem jest poglebienie wiedzy ekonomicznej
nauczycieli przedmiotu pn. Podstawy przedsiebiorczosci w  szkolach
ponadgimnazjalnych oraz zwigkszenie efektywnosci przekazywania zdobytej
wiedzy. Program, przygotowany we wspotpracy z Fundacja Mlodziezowej
Przedsigbiorczosci, bedzie realizowany w cyklu trzyletnim. Pierwsza grupa
nauczycieli (1.200 0s6b) rozpoczeta szkolenia w listopadzie 2004 .

e Konkurs dla studentow - Euromanager. W V edycji migdzynarodowego
konkursu z zakresu zarzadzania przedsigbiorstwem uczestniczylo 231 zespolow.
NBP dofinansowat 50 druzyn, gtownie z mniejszych osrodkéw akademickich.
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e Konkurs dla dziennikarzy ekonomicznych realizowany wspoélnie z agencja
Reuters Polska. Przyznawana w konkursie Nagroda im. Wladystawa Grabskiego
ma na celu wyrdznienie dziennikarzy przygotowujacych artykuly, audycje i
programy, ktore przyczyniaja si¢ do podniesienia poziomu wiedzy ekonomiczne;j
w spoteczenstwie. Do udzialu w drugiej edycji konkursu zglosilo si¢ 62
dziennikarzy ekonomicznych. W maju 2004 r. Kapituta Nagrody uhonorowata 8

z nich.

8.1.1.4. Program stypendialny

Narodowy Bank Polski, wspolnie z Agencja Nieruchomosci Rolnych, Polsko-
Amerykanska Fundacja Wolnosci, Fundacja Edukacyjna Przedsigbiorczosci, Bankiem
Gospodarstwa Krajowego 1 organizacjami pozarzadowymi uczestniczyl w trzeciej
edycji Programu Stypendiow Pomostowych. Program polega na fundowaniu
uzdolnionej mtodziezy ze srodowisk wiejskich i malych miast stypendiow na pierwszy
rok studiow magisterskich. W 2004 r. fundatorom Programu udalo si¢ zgromadzié¢
tacznie ponad 5,7 min zt, co umozliwilo przyznanie stypendiow 1.348 osobom.

8.1.2. Wspdlpraca w zakresie szkolenia kadr dla sektora bankowego

W 2004 r. NBP kontynuowat prace na rzecz sektora bankowego, ktore obejmowaty
organizacj¢ szkolen dla pracownikow bankéw komercyjnych z zakresu statystyki
bilansu ptatniczego.

8.2. Dzialalno$¢ informacyjna

8.2.1. Kontakty 7 mediami i analitykami rynkowymi

W 2003 r. NBP zorganizowat 30 konferencji prasowych i spotkan z przedstawicielami
mediow (w tym 12 po posiedzeniach RPP) oraz wydat okoto 130 komunikatow
prasowych. Ponadto udzielono okoto 200 odpowiedzi na pytania dziennikarzy
dotyczace dziatalnosci NBP i zorganizowano okoto 150 wywiadow i spotkan z

przedstawicielami kierownictwa banku.

Od marca do lipca 2004 r. NBP prowadzil akcj¢ informacyjna ,,UE - ceny”, ktorej
celem bylo zapoznanie spoleczenstwa z czynnikami wpltywajacymi na zmiany cen
towarow i ustug po przystapieniu Polski do Unii Europejskie;.

W celu zwigkszenia przejrzystosci polityki pieni¢znej NBP raz na kwartal organizuje
konferencje prasowe, podczas ktorych prezentowane sa Raporty o inflacji zawierajace
projekcje inflacji. Narodowy Bank Polski zainicjowal ponadto cykliczne spotkania z
analitykami rynkowymi.
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8.2.2. Dzialania informacyjne nt. euro

Jednym z celow NBP jest zwigkszanie wiedzy spoleczenstwa na temat Unii
Gospodarczej i Walutowej oraz przygotowan Polski do wprowadzenia wspodlnej
waluty euro, ze szczegolnym uwzglednieniem informacji o kryteriach konwergencji i

konsekwencjach tego wydarzenia dla obywateli.

W ramach dzialan skierowanych do spoleczenstwa NBP przygotowat i wyemitowat
w telewizji publicznej cykl filmow Apetyt na euro. Ponadto wydal i dystrybuowat
broszur¢ Euro coraz blizej, opisujaca praktyczne aspekty wprowadzenia wspolnej
waluty w Polsce. We wspotpracy z Europejskim Bankiem Centralnym przygotowano
ulotke przedstawiajaca zabezpieczenia euro, a w bankach i kantorach wymiany walut
rozprowadzano plakaty o tej tematyce. Stale aktualizowano informacje o euro na
stronie internetowej NBP oraz rozbudowywano dzialy poswigcone wspolnej walucie
w Portalu Edukacji Ekonomiczne;j.

NBP wspieral rowniez zwiazane z integracja europejska inicjatywy edukacyjne innych
instytucji (m.in. projekt Poznaj i przelicz Unie — Europejskie Lekcje Ekonomiczne,
wystawe Od placidta do euro w Collegium Maius Uniwersytetu Jagiellonskiego,
Olimpiade wiedzy o Unii Europejskiej, Forum Gospodarcze Polska w Unii
Europejskiej).

W 2004 r. NBP kontynuowal badania opinii publicznej nt. wiedzy spoleczenstwa o
integracji europejskiej i walucie euro oraz opinii Polakoéw nt. wprowadzenia euro w
przysztosci.

8.2.3. Seria monet Herby wojewodztw

W zwiazku z emisja monet o nominale 2 zt ze stopu Nordic Gold Herby wojewodztw
NBP zorganizowal kampani¢ promujaca nowa seri¢. Odbylo si¢ 12 spotkan w
miastach wojewodzkich, podczas ktorych prezentowano monety oraz przedstawiano
rol¢ NBP jako emitenta znakoéw pienigznych. W spotkaniach uczestniczyli
przedstawiciele wtadz samorzadowych, administracji rzadowej, S$rodowisk
akademickich oraz instytucji wspotpracujacych z NBP.

Promocj¢ monet potaczono ponadto ze spotkaniami z regionalnymi $rodowiskami
naukowymi i gospodarczymi, w tym z przedsigbiorcami uczestniczacymi w programie

rozwoju badan regionalnych NBP.

8.2.4. Udzial NBP w organizacji Dni Kultury Polskiej we Frankfurcie nad Menem

Europejski Bank Centralny organizuje corocznie tzw. Dni Kultury Europejskiego
Banku Centralnego, ktorych celem jest przyblizenie mieszkancom Frankfurtu
bogactwa i r6znorodnosci kultur poszczegolnych krajow Unii Europejskiej. W 2004 .
zadecydowano, ze gosciem Dni bedzie Polska - nasz kraj zostal wybrany jako
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pierwszy sposrod 15 nowych czltonkéw UE. Na zaproszenie EBC, Narodowy Bank

Polski wilaczy? si¢ w organizacj¢ uroczystosci.

Dni Kultury Polskiej we Frankurcie nad Menem trwaly od 16 wrze$nia do 17
pazdziernika 2004 r. Obchody zainaugurowat migdzynarodowy panel dyskusyjny z

udziatem Prezesa NBP i Prezesa EBC, po$wiecony przysztosci Unii Europejskiej.

Ponadto w programie znalazty si¢ liczne uroczystosci promujace polska kulture oraz
wystawa wspotczesnej sztuki uzytkowej pn. Made in Poland. Dni Kultury Polskiej
zostaly bardzo dobrze ocenione przez spoteczno§¢ Frankfurtu i przedstawicieli
Europejskiego Banku Centralnego.

8.2.5. 80-lecie banku centralnego w Polsce

Na mocy ustawy O naprawie Skarbu Panstwa i reformie walutowej 28 kwietnia 1924
r. rozpoczat dziatalnos¢ Bank Polski S.A. - centralny bank Rzeczypospolitej Polskiej.
Tego samego dnia rozpoczeto wymiang marek polskich na nowa polska walute - ztote.
Autorem statutu banku byl Wtadystaw Grabski, twoérca reformy finansow panstwa.
Bank Polski S.A. — podobnie jak wspotczesnie NBP — stal na strazy stabilnosci
polskiej waluty.

W 2004 r. NBP nawiazat do tej daty i zorganizowal obchody 80-lecia banku
centralnego w Polsce. W ramach obchoddéw odbyly si¢ m.in. Dni Otwarte w Centrali,
rozpoczgto takze cykl Dni Otwartych w oddziatach okregowych NBP.

W dniach 17-23 maja 2004 r. Centrala NBP zostala udostgpniona do zwiedzania dla
zorganizowanych grup ucznidow i nauczycieli (w tygodniu szkolnym) oraz wszystkich
zainteresowanych (w sobote i niedzielg). Dla zwiedzajacych przygotowano m.in. 12
ekspozycji, prezentacje poswigcone projektowaniu znakdéw pienigznych i
rozpoznawaniu fatszywych banknotow, a takze liczne informacje dotyczace historii
bankowosci centralnej w Polsce oraz wspotczesnej roli i zadan NBP. Centralg NBP
odwiedzito okoto 8.300 osob.

W kolejnych miesiacach odbywaty si¢ Dni Otwarte w oddziatach okrggowych NBP.

8.2.6. Wydawnictwa i strona internetowa NBP

W 2004 r. NBP wydawal — wzorem lat poprzednich — publikacje: Raport Roczny,
Raporty o inflacji, Zalozenia polityki pienieznej, Sprawozdanie z wykonania zalozen
polityki pienieznej, Sprawozdanie z dziatalnosci NBP, Biuletyn Informacyjny, Raport o
stabilnosci systemu finansowego. Ukazywaly si¢ takze: zeszyty naukowe z serii
Materialy i Studia, miesi¢ecznik Bank i Kredyt oraz czasopismo dla pracownikéw NBP
Jak w Banku. Ponadto wydano w postaci ksiazkowej zbior artykutow poswigconych

genezie i uwarunkowaniom globalizacji - pt. Globalizacja od A do Z.
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W 2004 r. NBP opublikowat raport Rozwdj systemu finansowego w Polsce w latach
2002-2003, ktory jest kontynuacja wydanego w 2002 r. raportu Rynek finansowy w
Polsce 1998-2001. Ukazato sig takze wuaktualnione wydanie Informatora o
Narodowym Banku Polskim. Ponadto, opublikowano opracowanie poswigcone nowym
regulacjom bankowym — ustawie Prawo bankowe, ustawie o NBP oraz ustawie o
niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Ponadto:

e W czerwcu 2004 r. NBP rozpoczat wydawanie Biuletynu Miesiecznego

Europejskiego Banku Centralnego w polskiej wersji jezykowej’".

e W zwiazku z 80-leciem banku centralnego w Polsce wydano publikacje nt.
historii polskiej bankowosci centralnej oraz biografie Wiadystawa Grabskiego.

e W sierpniu 2004 r. po raz pierwszy opublikowano projekcje inflacji na lata 2004-
2006 (jako cze$¢ Raportu o inflacji); projekcja ukazuje prawdopodobny rozwoj

inflacji przy zatozeniu niezmienionych stop procentowych banku centralnego,

e Wspolnie ze Stowarzyszeniem Otwarte Drzwi NBP wydat publikacje Bank
dostepny, na temat dostosowania bankéw do potrzeb osob niepetnosprawnych i

starszych.

Szczegdlowy wykaz wydawnictw zawiera zalacznik nr 8 do Sprawozdania.

Wazna role w dziatalnosci informacyjnej NBP odgrywa strona internetowa. Zawiera
ona liczne opracowania i analizy ekonomiczne, a takze informacje na temat biezacej
dziatalno$ci NBP. W 2004 r. odnotowano okoto 2 min wizyt na stronie NBP. Liczba
statych uzytkownikow w okresie od stycznia do grudnia 2004 r. wzrosta niemal
dwukrotnie: z 43 do 82 tys.

Istotnym elementem strony internetowej NBP jest sekcja Statystyka, zawierajaca m.in.
zestawienia z zakresu statystyki monetarnej oraz bilansu ptatniczego. Mozna w nigj
takze znalez¢ dane dotyczace inflacji bazowej oraz oczekiwan inflacyjnych. Czgsé¢
statystyczna serwisu internetowego byla w 2004 r. systematycznie aktualizowana i
rozbudowywana. Wydzielona zostala sekcja Sprawozdawczosé, ktora zawiera
informacje dotyczace metodyki i zasad tworzenia sprawozdan oraz informacje o
pracach EBC.

8.3. Centralna Biblioteka NBP

Centralna Biblioteka NBP posiada publikacje z zakresu nauk ekonomicznych, ze
szczegolnym uwzglednieniem zagadnien bankowosci. Zbiory sa udostgpniane

wszystkim zainteresowanym w czytelni oraz wypozyczane pracownikom NBP,

5! Raz na kwartal.
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pracownikom innych bankéw na podstawie zawartych umow, a pozostatym

zainteresowanym w ramach wypozyczen migdzybibliotecznych.

Czytelnicy maja do dyspozycji 6 stanowisk komputerowych, przy ktérych mozna
korzysta¢ z katalogu biblioteki. Biblioteka udziela informacji katalogowych,

bibliograficznych i rzeczowych na podstawie zbioréw wlasnych.

Biblioteka subskrybuje liczne bazy danych o tematyce ekonomicznej i prawniczej,

ktore bezptatnie udostgpnia wszystkim zainteresowanym.

W 2004 r. z bazy danych ProQuest skorzystato ponad 5 tys. oséb, a ze stanowiska
internetowego ponad tysiac osob.

Tabela 15
Zbiory Centralnej Biblioteki NBP

Rodzaj wydawnictw 31.12. 2001r. 31.12.2002 r. 31.12. 2003 r. 31.12.2004 r.

Wydawnictwa 81 399 woluminoéw 85 462 wolumindéw 89 773 woluminéw 94 466 woluminow
zwarte

Wydawnictwa 32 797 woluminoéw 33 300 woluminéw 33 167 wolumindéw 34 936 woluminow
ciggle

Czasopisma biezace 473 tytutow 398 tytutdow 386 tytutdow 386 tytutow
ogoélem

Zrédlo: dane NBP.

Katalogi Biblioteki w systemie ,,Co-Liber” zawieraja 1.850 tytutdéw czasopism oraz
42.614 tytutow ksiazek. W 2004 r. wypozyczono prawie 25 tys. woluminow ksiazek i
czasopism, a czytelni¢ odwiedzito ponad 6,3 tys. 0sob, ktérym udostgpniono blisko 28

tys. woluminéw ksiazek i czasopism.

Kontakt z Centralng Biblioteka NBP jest mozliwy rowniez za pomoca poczty

elektronicznej:biblioteka@nbp.pl

Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.

e NBP raz na kwartal organizowat konferencje prasowe, podczas ktorych prezentowano
Raporty o inflacji.

e NBP rozpoczat publikowanie projekcji inflacji.

o 7 kursow e-learningowych Portalu Edukacji Ekonomicznej NBP skorzystato okoto 20
tysigcy uzytkownikow.

e Dazac do poprawy jakosci edukacji ekonomicznej w polskich szkotach NBP rozpoczat cykl
szkolen dla nauczycieli przedsigbiorczosci w szkotach ponadgimnazjalnych.

e Kilkanascie tysiecy osob wzigto udziat w Dniach Otwartych NBP.

e NBP dziatal na rzecz promocji polskiej kultury i gospodarki poprzez udziat w organizacji
Dni Kultury Polskiej we Frankfurcie nad Menem.
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9. OBSLUGA SKARBU PANSTWA

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Panstwa
obejmuja: obstuge bankowa rachunkow budzetu panstwa, obstuge zobowiazan i
nalezno$ci  zagranicznych budzetu panstwa, obrot skarbowymi papierami
wartosciowymi i dzialania na rzecz zarzadzania dlugiem publicznym, w szczegdlnosci
dlugiem Skarbu Panstwa.

9.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim, NBP prowadzi przede wszystkim
rachunki budzetu panstwa, ale rowniez innych osob prawnych, za zgoda Prezesa NBP
(m.in. ZUS, Fundacja ,,Fundusz Wspotpracy”) oraz innych podmiotow, ktérych
upowaznienie do posiadania rachunkéw w NBP wynika z ustawy (m.in. Agencja
Rynku Rolnego, Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa).

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski obstuga rachunkéw budzetu panstwa
przyczynia si¢ do zapewnienia bezpieczenstwa i1 plynnosci rozliczen s$rodkow
publicznych. W ramach obstugi Skarbu Panstwa NBP prowadzi rachunki bankowe
wymienione w art. 190 ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych™,
w tym rachunki funduszy celowych i zaktadowych funduszy §wiadczen socjalnych
jednostek budzetowych.

9.1.1. Obstuga rachunkow bankowych

Narodowy Bank Polski realizuje na rachunkach operacje zwiazane z dochodami i
wydatkami w formie bezgotowkowej i gotowkowej, zarowno w systemie Bankowos$ci
Elektronicznej, jak i metodami tradycyjnymi. Przy realizacji zlecen stosuje si¢ zasade,
polegajaca na dokonywaniu wydatkéw do wysokos$ci salda srodkow znajdujacych si¢
na rachunku. NBP wykonuje zlecenia ptlatnicze klientow w dniu zlozenia ich do

realizacji.

W 2004 r. nastapil dalszy wzrost liczby posiadaczy rachunkow korzystajacych z
uruchomionego w 2002 r. systemu Bankowosci Elektronicznej ,.enbepe”. W
minionym roku z systemu korzystalo okoto 3.340 klientow sposrod 3.500
obstugiwanych przez NBP (w 2003 r. okoto 3.200).

Od dnia 6 wrzesnia 2004 r. nastapito bezposrednie potaczenie systemu Bankowosci
Elektronicznej ze Zintegrowanym Systemem Ksiggowym (ZSK). Zmiana ta utatwila
posiadaczom rachunkéw zarzadzanie S$rodkami pienigznymi oraz usprawnita

przeprowadzanie rozliczen pieni¢znych. System ZSK umozliwit ksiggowanie on line

2 Dz.U. z 1998 nr 155, poz. 1014 z pozn. zm.
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operacji przeprowadzanych migdzy rachunkami bankowymi prowadzonymi przez

NBP. Ponadto posiadaczom rachunkéw zostaty udostepnione nastgpujace funkcje:

e kolejkowanie zlecen ptatniczych w przypadku braku wystarczajacych $rodkow
pienigznych na rachunku,

e mozliwo$¢ nadawania priorytetu realizacji dla polecenia przelewu oraz zmiany
priorytetu realizacji dla polecenia przelewu czekajacego w kolejce i przelewu z
przyszta data realizacji,

e mozliwo$¢ anulowania polecenia przelewu czekajacego w kolejce 1 przelewu z

przyszta data realizacji.

W 2004 r. rozpoczeto takze prace zwiazane z uruchomieniem miedzysystemowego
interfejsu B2B, ktory bedzie taczyt funkcjonujacy w NBP system ZSK z systemami
informatycznymi posiadaczy rachunkéw. Kontynuowano, we wspolpracy =z
Ministerstwem Finanséw, prace nad okresleniem nowych zatozen obstugi budzetu
panstwa i projektem ustawy o finansach publicznych.

9.1.2. Rodzaje rachunkow prowadzonych przez NBP

W 2004 r. Narodowy Bank Polski obstugiwat 3.500 klientow (w 2003 r. - 3.450). W
ramach ich obstugi oddzialy okregowe prowadzity okolo 12.100 rachunkow w
ztotych, w tym:

e  8.240 rachunkoéw biezacych (w 2003 r. - 7.935),
e 2.089 rachunkéw pomocniczych (w 2003 1. - 1.445),

e 1.479 rachunkow funduszy celowych i zakltadowych funduszy $wiadczen
socjalnych jednostek budzetowych (w 2003 r. - 1.024).

W 2004 r. liczba rachunkéw pomocniczych zwigkszyla si¢ blisko o potowe. Bylo to
zwigzane z otwieraniem przez panstwowe jednostki budzetowe kolejnych rachunkow
do obstugi srodkow pienigznych pochodzacych z Unii Europejskie;j.

Wzrost liczby rachunkow ostatniej z wyzej wymienionych kategorii byt wynikiem
trwajacego od 2003 r. zainteresowania ze strony jednostek mozliwoscia otwierania w
oddziatach NBP rachunkéw zaktadowego funduszu §wiadczen socjalnych.

Poza rachunkami prowadzonymi w zlotych, Narodowy Bank Polski otwiera i
prowadzi réwniez rachunki walutowe, w tym dla obstugi srodkéw pochodzacych z

budzetu Unii Europejskie;j.

9.1.3. Tryb obstugi rachunkow

Obstuga rachunkoéw byta prowadzona na podstawie ,,Regulaminu otwierania i

prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw bankowych w walutach
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obcych” oraz - do dnia 6 wrzesnia 2004 r. — ,,Regulaminu otwierania i prowadzenia
przez Narodowy Bank Polski rachunkéw bankowych w ztotych dla podmiotéw
niebgdacych bankami”. Od dnia 6 wrzesnia 2004 r. otwieranie iprowadzenie
rachunkéw bankowych w ztotych odbywato sig na podstawie ,,Regulaminu otwierania
i prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow bankowych w ztotych” oraz
»~Regulaminu otwierania i prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow

bankowych w zlotych z wykorzystaniem Bankowosci Elektroniczne;j”.

Obstuge rachunkow budzetu panstwa w 2004 r. regulowato ponadto rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 20 grudnia 2000 r. w sprawie szczegoétowego sposobu
wykonywania budzetu panstwa i szczegotowych zasad obshugi rachunkéw bankowych
budzetu panstwa oraz zakresu i termindow sporzadzania przez Narodowy Bank Polski
informacji i sprawozdan z wykonania budzetu panstwa w ramach obstugi bankowe;j

budzetu panstwa™.

Obstuga klientow byla prowadzona przez 16 oddziatéw okrggowych NBP oraz
Glowny Oddziat Walutowo-Dewizowy NBP.

W 2004 r. nieznacznie zmniejszyla sig liczba posiadaczy rachunkow obstugiwanych w
trybie zastgpczej obstugi kasowej i wyniosta 2.069 (w 2003 r. - 2.107). Zastepcza
obstuga kasowa, dokonywana na koszt NBP, jest prowadzona w sytuacji, gdy
jednostki maja siedzibeg poza siedziba jednostek organizacyjnych NBP.

9.2. Obsluga zobowigzan i nalezno$ci zagranicznych budzetu panstwa

W 2004 r. NBP kontynuowat - na podstawie podpisanych w ubieglych latach uméw
agencyjnych z Ministrem Finansow - obstuge zobowiazan i naleznosci budzetu
panstwa z tytuhu:

e zawartych lub gwarantowanych przez Rzad RP uméw kredytowych z

mig¢dzynarodowymi instytucjami i organizacjami finansowymi,

e kredytow od miedzynarodowych instytucji finansowych udostepnionych
podmiotom krajowym,

e czlonkostwa Polski w tych organizacjach,

e kredytow i pozyczek otrzymanych od rzadow innych panstw.

W 2004 r. obstugiwano:

e 56 umow rzadowych (w 2003 r. — 52),
e 51 umoéw gwarancyjnych (w 2003 r. — 48),

e 5 umoéw o udostgpnienie §rodkéw kredytow podmiotom krajowym (w 2003 r. —

3 Dz.U. z 2000 nr 122, poz. 1335.
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6) - w tym dwie umowy o administrowanie kredytami Banku Swiatowego na
Rozwo6j Rolnictwa oraz Rozwdj Instytucji Finansowych, udostgpnionymi bankom
krajowym. NBP nadzorowat splatg zobowiazan przez trzy banki.

Nowe umowy rzadowe dotyczyly kredytow zaciagnigtych w Europejskim Banku
Inwestycyjnym - na finansowanie programéw poprawy infrastruktury - i w Banku
Swiatowym - na restrukturyzacje sektora weglowego oraz utrzymanie i poprawe

infrastruktury drogowe;j.

Nowe umowy gwarancyjne dotyczyly kredytow udzielonych polskim bankom
komercyjnym przez Europejski Bank Inwestycyjny oraz Bank Rozwoju Rady Europy
na finansowanie przedsigwzi¢¢ inwestycyjnych matych i1 $rednich przedsigbiorstw
oraz jednostek samorzadu terytorialnego, projektéw w ramach programow
pomocowych Unii Europejskiej oraz kredytu dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A.
na czesciowe sfinansowanie projektu zwigkszenia przepustowosci sieci kolejowej w

Polsce.

Dziatajac jako depozytariusz Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju oraz Banku
Swiatowego i jego agend, NBP obstugiwat w 2004 r. 22 skrypty dfuzne wystawione
przez Rzad RP w zwiazku z cztonkostwem Polski w tych organizacjach.

9.3. Obsluga obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi

9.3.1. Przetargi skarbowych papierow wartosciowych

W 2004 r. NBP, pehiac funkcje agenta emisji skarbowych papieréw wartosciowych,
zorganizowal 49 przetargdw na bony skarbowe (w 2003 r. — 51) i 40 przetargow

obligacji (w tym 18 przetargdéw uzupelniajacych).

Podaz bonow skarbowych wyniosta 49 mld zt i byta nizsza o 8 mld zt niz w 2003 r.
Nominalny popyt wyniost 132,4 mld zt. Warto$¢ przyjetych ofert wyniosta 48,7 mld
zt (w 2003 r. — 56,9 mld zt).

Na przetargach obligacji sprzedawane byty papiery wartosciowe:

e dwuletnie zerokuponowe: podaz — 30,3 mld zl, popyt - 69,2 mld zt, sprzedaz -
28,9 mld zt,

e dziesigcioletnie o oprocentowaniu stalym: podaz - 26,7 mld zt, popyt - 67,5 mld

zt, sprzedaz - 25,4 mld zi,

e trzy- i siedmioletnie o oprocentowaniu zmiennym: podaz — 8,6 mld zl, popyt -
23,6 mld zt, sprzedaz - 6,3 mld zt.

We wrzesniu odbyt si¢ przetarg obligacji dwudziestoletniej o oprocentowaniu statym.
Warto$¢ podazy wyniosta tacznie 1,2 mld zi, zgloszonego popytu 2 mld zi, a
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sprzedazy - 1,2 mld zt.

W sierpniu 2004 r. rozpoczeta si¢ emisja nowej obligacji indeksowanej o
oprocentowaniu stalym i terminie wykupu w 2016 r. Ministerstwo Finansoéw okreslito
podaz na 2,7 mld zt; zgloszono nominalny popyt na 10,1 mld zt, a warto$¢ przyjgtych
ofert wyniosta 2,6 mld zt. Obligacja ta podlega indeksacji wedlug wspodtczynnika
obliczonego przez Ministra Finanséw na podstawie wskaznika referencyjnego. Do
jego obliczania stosowany jest miesigczny wskaznik cen towarow 1 ustug
konsumpcyjnych, podawany do wiadomosci publicznej w drodze obwieszczenia

Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego.

9.3.2. Prace nad systemem Dealerow Skarbowych Papierow Wartosciowych

W 2004 r. NBP wspotpracowal z Ministerstwem Finansow w opracowywaniu
kryteriow wyboru oraz zasad i metod oceny bankow kandydujacych do funkcji
Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych (DSPW). W ramach wspotpracy
zweryfikowano zakres sprawozdawczosci - wprowadzone zmiany dotyczyly systemu
SKARBNET dostarczajacego danych niezbednych do oceny DSPW i kandydatéw do
petnienia tej funkcji>*. NBP przekazywat do Ministerstwa Finanséw kwartalne oceny
aktywnosci bankoéw kandydujacych do funkcji DSPW na rynku pierwotnym bonéw i
obligacji skarbowych oraz na rynku transakcji pochodnych. Na podstawie sprawozdan
bankéw kandydujacych do funkcji DSPW NBP opracowywal miesigczny raport
Aktywnos¢ bankow na rynkach finansowych, ktory przekazywano Ministerstwu

Finanséw oraz bankom sprawozdajacym.

NBP organizowal fixing skarbowych papieréw warto§ciowych na platformie
elektronicznej wybranej przez Ministerstwo Finanséw. Pelnienie przez NBP funkcji
organizatora fixingu na platformie elektronicznej MTS-Poland miato na celu poprawe
przejrzystoéci obrotu papierami warto$ciowymi>. Ponadto przedstawiciele NBP
uczestniczyli w organizowanych przez Ministerstwo Finanso6w comiesigcznych

spotkaniach Rady Uczestnikow Rynku.

W ramach wspoélpracy z Ministerstwem Finansow, bedacym emitentem skarbowych
papieréw warto§ciowych, NBP wykonywal czynno$ci kontrolne w bankach, ktorych
rachunki i konta depozytowe papierow wartosciowych sa prowadzone w Rejestrze
Papieréw Wartosciowych.

> Glownym celem systemu DSPW jest wyodrebnienie grupy bankow (tzw. primary dealers),
ktére w zamian za okres$lone przywileje zobowiazuja si¢ do zapewnienia ptynnosci,
przejrzystosci i efektywnosci rynku skarbowych papierow wartosciowych.

> Banki DSPW maja obowiazek codziennego kwotowania na zorganizowanym
elektronicznym rynku wtornym (MTS—Poland) cen kupna i sprzedazy obligacji
skarbowych (glownie emisji bazowych), zawierania transakcji zgodnie z ceng przyjgta na
MTS—Poland oraz informowania rynku o tych kwotowaniach w czasie rzeczywistym.
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9.4. Dzialania na rzecz zarzadzania dlugiem publicznym

9.4.1. Usprawnienie obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi

W 2004 r. kontynuowano zapoczatkowane w pazdzierniku 2003 r. prace majace na
celu usprawnienie obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi. Do oprogramowania
przeznaczonego do przesylania ofert i zlecen, zainstalowanego u podmiotow
uczestniczacych w prowadzonym przez NBP Rejestrze Papierow Wartosciowych,
dodano wersje¢ wielostanowiskowa. Pozwolilo to na calkowita rezygnacje z
papierowej obstugi przetargdbw sprzedazy bondéw 1 obligacji skarbowych.
Wprowadzanie przez Dealerow Skarbowych Papierow Wartosciowych ofert
bezposrednio do systemu znacznie skrocilo czas rozstrzygania i oglaszania przez
Ministerstwo Finansow wynikow przetargu (do jednej godziny po jego zakonczeniu),
a przez to ograniczylo ryzyko zmiany warunkow rynkowych. Umozliwito takze
organizowanie przetargdw uzupetniajacych, w tym samym dniu, tuz po przetargu

podstawowym.

9.4.2. Operacje zamiany obligacji

W 2004 r. NBP, podobnie jak w 2003 r., przeprowadzit ogélem 12 przetargow

zamiany obligacji.

Ministerstwo Finanséw, dazac do rownomiernego rozlozenia ptatnosci z tytulu
obstugiwanego 1 wykupywanego dlugu w kolejnych latach, a takze zaktadajac wzrost
sredniej zapadalno$ci dtugu, odkupito obligacje o wartosci nominalnej 19,26 mld zt,
wydajac w zamian obligacje o wartosci 20,25 mld zt (w stosunku do 2003 r. wzrost
odpowiednio o 12,73 mld zt i 13,45 mld zt).

Na wzrost wartosci odkupu i sprzedazy zamiany obligacji skarbowych w 2004 r.
mialy bezposredni wplyw wzrastajace potrzeby pozyczkowe panstwa, a takze
utrzymywanie bezpiecznego poziomu ptynnosci budzetu panstwa (ograniczenie
ryzyka refinansowania przy wykupie duzych emisji). Poza tym obligacje byty
sprzedawane (zamieniane) zgodnie z zapotrzebowaniem rynku, a oferty sktadane

przez inwestorow odpowiadaly Ministerstwu Finansow w danych warunkach

rynkowych.

Wigkszos¢ obligacji sprzedawanych przez Ministerstwo Finanséw na przetargach
zamiany stanowity obligacje 10-letnie o oprocentowaniu statym (85,2 %). Udziat tych
obligacji w zadluzeniu Skarbu Panstwa wplywa na ograniczenie ryzyka zwiazanego ze
zmiennoscia kosztow jego obstugi oraz na zwigkszenie stopnia przewidywalnosci tych

kosztow.
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9.4.3. Dzialalnosé Komitetu Zarzqdzania Diugiem Publicznym

Od 1994 r. dziata Komitet Zarzadzania Dlugiem Publicznym, powotany na mocy
porozumienia pomig¢dzy Narodowym Bankiem Polskim a Ministrem Finansow,
dzialajacym w imieniu Skarbu Panstwa. Komitet koordynuje dzialania zwiazane z
biezacym i dlugofalowym zarzadzaniem dtugiem publicznym (realizowane przez MF)
oraz z polityka monetarng i ptatnicza (realizowane przez NBP). Cele Komitetu to
wypracowanie dlugoterminowej strategii zaciagania dlugu, minimalizacja kosztéw
obstugi dlugu, eliminowanie zagrozenia kryzysem finanséw publicznych oraz
stworzenie ptynnych rynkéw finansowych.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.

e NBP obstugiwat 3.500 klientow i prowadzit 12.100 rachunkow.

e Liczba korzystajacych z systemu Bankowosci Elektronicznej wzrosta z 3.200 w 2003 r. do
3.340 w 2004 1.

e NBP uczestniczyl w opracowywaniu kryteriow wyboru oraz zasad i metod oceny bankow
kandydujacych do funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych.

e NBP prowadzit dziatania usprawniajace obrot skarbowymi papierami wartoSciowymi.
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W 2004 r. koncentrowano si¢ na prowadzeniu biezacych badan makroekonomicznych
oraz opracowywaniu prognoz gospodarczych i monetarnych. Prace badawcze
dotyczyly gtownie skutecznosci polityki pienigznej, procesow inflacyjnych, kreacji
pieniadza, finanséw publicznych, koniunktury gospodarczej, popytu konsumpcyjnego,
bilansu ptatniczego, kursu walutowego. Efekty prac stuzyly projektowaniu polityki
monetarnej i kursowej. Ponadto zintensyfikowano badania zwiazane z uczestnictwem
w ERM II (Exchange Rate Mechanism II) i przystapieniem do strefy euro.

Wyniki badan byly wykorzystywane do przygotowania projektow uchwal i
dokumentow Rady Polityki Pienigznej oraz pozostalych materiatdéw przekazywanych
RPP.

10.1. Badania zwigzane z uczestnictwem w ERM 11 i strefie euro
e Analiza procesu przystgpowania do ERM II i strefy euro

Przeprowadzono analizy dotyczace instytucjonalnych i proceduralnych aspektow
przystapienia Polski do ERM II i strefy euro. Zbadano sekwencje wydarzen
prowadzacych do wprowadzenia euro, zidentyfikowano instytucje oraz gremia
decyzyjne biorace udzial w procesie, a takze zadania i obowiazki ciazace na
zaangazowanych instytucjach na poszczegodlnych etapach procesu wprowadzania
euro. Na podstawie przeprowadzonych analiz zbudowano scenariusze wej$cia do

strefy euro.

e Badania zwiazane z udzialem polskiej waluty w systemie Exchange Rate
Mechanism II (ERM II)

- Opracowanie strategii polityki pienigznej w ramach ERM II.
W ramach realizacji zadania prowadzono badania nad optymalnym momentem
wstapienia do ERM II oraz dopuszczalnym poziomem deficytu budzetowego w
momencie przystapienia do ERM II. Zagadnienie to bylo tematem wielu
publikacji krajowych i zagranicznych.

- Ustalenie optymalnego parytetu centralnego ztotego w ERM I1.

W wyniku prac prowadzonych w 2004 r. zaktualizowano optymalny poziom
realnego efektywnego kursu ztotego.

e Analiza korzysci i kosztow przystapienia do strefy euro

Przystapienie do Unii Europejskiej otworzyto Polsce mozliwo$¢ uczestniczenia w
strefie euro, a tym samym prowadzenia wspdlnej polityki pienigznej w ramach
UGW. Celem badania byto dokonanie oceny korzysci i kosztow wprowadzenia
wspolnej waluty, pozwalajace na wybranie optymalnej strategii przyjgcia
wspolnej waluty. Szczegélowe wyniki analizy opublikowano w Raporcie na

temat korzysci i kosztow przystqpienia Polski do strefy euro.

e Analiza Raportow o konwergencji Komisji Europejskiej i EBC
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Dokonano analizy porownawczej Raportow o konwergencji, oceniajacych stopien
przygotowania m.in. panstw cztonkowskich z derogacja do wprowadzenia euro.
W opracowaniu wskazano na rdéznice w interpretacji stopnia wypehienia

kryteriow konwergencji przez poszczegolne panstwa.
e Analizy biezace

Ponadto analizowano: biezace prace instytucji unijnych oraz wplyw rozwiazan
wprowadzanych w UE na sytuacj¢ gospodarcza w Polsce lub sytuacje
poszczegblnych sektorow i grup spotecznych (w tym zagadnienia zwiazane z:
nowa perspektywa finansowa UE na lata 2007-2013, realizacja Strategii
lizbonskiej, zmianami Paktu Stabilnosci i Wzrostu oraz stopniem wykorzystania

funduszy strukturalnych).

10.2. Badania przedsi¢biorstw i gospodarstw domowych
o Kwartalne badania ankietowe sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw

W 2004 r. badanie ankietowe zostalo poszerzone o nowe obszary tematyczne:
nastroje przedsi¢biorstw przed przystapieniem Polski do UE, oceng sytuacji po
wejsciu do UE oraz naciski ptacowe.

W raporcie zawierajacym dane z ankiety rocznej NBP opisano w szerszym
zakresie relacje przedsigbiorstw z bankami kredytujacymi oraz mechanizmy
ksztattowania cen i plac. Ponadto, w 2004 r. przeprowadzono sondaze
telefoniczne wsrod przedsigbiorstw wspolpracujacych z NBP, dotyczace:
dynamiki cen po przystapieniu Polski do UE, oceny aktywnoS$ci inwestycyjnej,
naciskow ptacowych oraz reakcji przedsigbiorstw na zmiany kursu walutowego.

e Analizy sytuacji przedsigbiorstw

W 2004 r. kontynuowano prace analityczne zwiazane z badaniem sytuacji
przedsigbiorstw. Przygotowana zostata analiza Wplyw przyjmowanego przez
Polske prawa UE na sytuacje przedsiebiorstw, w szczegdlnosci matych i
Srednich. W materiale przedstawiono bariery i korzysci z funkcjonowania i
rozwoju przedsigbiorstw w zwiazku z przyjeciem regulacji wspolnotowych.
Analiza koncentruje si¢ na obszarach, na ktérych wplyw ten jest szczegodlnie
odczuwalny (m.in. w zakresie regulacji dotyczacych cen produktéw i ushug,
procesu produkcji 1 mechanizméw funkcjonowania gospodarki rynkowej).
Opisano sytuacj¢ matych i $rednich przedsigbiorstw w sektorach, w ktorych
obcigzenia wynikajace z koniecznosci spelnienia wymogéw UE sa szczegdlnie
wysokie, tzn. w sektorze produkcji 1 przetworstwa migsa oraz produkcji i
przetworstwa mleka. Ostatnia czg$¢ analizy przedstawia aktualny stan prac nad
poprawa jakosci legislacji (better regulation) w odniesieniu do matych i §rednich
przedsigbiorstw.

e Badanie aktywno$ci gospodarczej w ujgciu regionalnym

W 2004 r. opracowano koncepcj¢ modyfikacji systemu badan regionalnych,

opierajac si¢ doswiadczeniach Banku Anglii.
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Wprowadzenie systemu badania koniunktury konsumenckiej

Wspolnie z GUS Narodowy Bank Polski prowadzit badania kondycji
gospodarstw domowych w cyklu miesigcznym (w 2003 r. w okresach
kwartalnych). W 2004 r. badaniami objc¢to budzety gospodarstw domowych.
Opracowano metodyke analiz i wypracowano koncepcjg cyklicznej informacji o
kondycji gospodarstw domowych z uwzglednieniem danych rzeczywistych

pochodzacych ze statystyki publiczne;.
Badanie zalezno$ci migdzy rynkiem pracy a polityka pienigzna

Przedmiotem analiz byt wptyw polityki pieni¢znej na ksztaltowanie sytuacji na
rynku pracy oraz poziom zatrudnienia i bezrobocia (w szczegdlnosci w zakresie
mozliwosci wptywu polityki pienigznej na sfer¢ realna gospodarki).
Wprowadzenie systemu badania wplywu struktury gospodarki na procesy
inflacyjne

Prowadzono analizy dynamiki produkcji, naktadow inwestycyjnych, sytuacji
finansowej przedsigbiorstw oraz projekcji wykorzystania PKB na potrzeby
badania uwarunkowan inflacji i prowadzenia polityki monetarnej. W ramach
zadania prowadzone sa rowniez prace zmierzajace do stworzenia modeli
gospodarki polskiej. Pierwszym opracowanym modelem jest wielorownaniowy,
kwartalny model makroekonomiczny gospodarki polskiej ECMOD. Stuzy on
sporzadzaniu prognoz glownych wielkosci makroekonomicznych oraz
przeprowadzaniu symulacji, umozliwiajacych kwantyfikacje wpltywu polityki
gospodarczej oraz zewngtrznych szokow na wielko$ci makroekonomiczne.

W ramach zadania kontynuowano wspolprace z Bankiem Swiatowym w zakresie
budowy strukturalnego modelu gospodarki polskiej. Jest to model rownowagi
ogo6lnej (Computable General Equilibrium - CGE), opisujacy procesy zachodzace
w polskiej gospodarce (ksztaltowanie si¢ proceséOw produkcyjnych, przeptyw
dochodow i wydatkéw pomigdzy sektorami, proces akumulacji kapitatu). Model
bedzie wykorzystywany do prognozowania zmian zachodzacych w gospodarce w
zwiazku ze zmianami struktury dochodow podatkowych i wydatkéw sektora
rzadowego. W poczatkowym okresie uzytkowania model bgdzie stosowany do
prognozowania wptywu zmian w systemie podatkowym na rynek pracy. Moze
by¢ tez wykorzystywany do okreslania transferow z UE na procesy redystrybucji
i rozwoj polskiej gospodarki.

Prace analityczne obejmowaty rowniez:

analize¢ doswiadczen wybranych krajow w systemie ERM II (Grecja, Litwa),
analiz¢ oczekiwan inflacyjnych os6b prywatnych na podstawie badan
ankietowych.

10.3. Inne badania makroekonomiczne

Analizy i prognozy kursu zltotego

Udoskonalono model ekonometryczny stuzacy do prognozowania kursu zlotego
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oraz kontynuowano prace nad ilosciowa analiza czynnikéw wplywajacych na
poziom kursu ztotego. Prace analityczne dotyczyly w szczegbélnosci: aktualizacji
obliczen optymalnego parytetu EUR/PLN w systemie ERM II (metodyka i
wyniki analiz w tym zakresie zostaly zaprezentowane na krajowych i
zagranicznych konferencjach naukowych), wptywu kursu walutowego na
podstawowe zmienne makroekonomiczne w polskiej gospodarce, wprowadzenia
zmian w metodzie liczenia jednostkowych kosztow pracy w ramach badan nad

konkurencyjnoscia gospodarki.

e Analizowanie i modelowanie bilansu platniczego

Udoskonalono model prognostyczny bilansu ptlatniczego, w tym przede

wszystkim w zakresie eksportu i importu.

e Analizowanie sytuacji finansowej sektora finanséw publicznych, badanie relacji

pomigdzy polityka pieni¢zna a polityka fiskalna

W ramach prac badawczych opracowano model prognozowania dlugu
publicznego i1 zdezagregowana metode obliczania cyklicznie skorygowanego
deficytu sektora finansow publicznych dla Polski. Prowadzono prace nad
kwartalnym modelem makroekonometrycznym gospodarki polskiej ECMOD.
Ponadto przeprowadzono analizy: dzialania automatycznych stabilizatorow
koniunktury, zrédel nadmiernego deficytu sektora finansow publicznych w
Polsce, skutecznosci regut fiskalnych w krajach UE, ekonomicznych skutkow
wsparcia udzielanego przez panstwo osobom niepelnosprawnym wraz z

przedstawieniem propozycji kompleksowych rozwigzan w tym zakresie.

e Badania nad poziomem naturalnej stopy procentowej w Polsce

W ramach zadania przygotowano opracowanie The Information Content of the
Natural Rate of Interest: the Case of Poland.

e Analiza procesow monetarnych i kredytowych w polskiej gospodarce na tle

doswiadczen migdzynarodowych

W ramach prac przeanalizowano zagadnienia: zaleznosci kredytu dla
przedsigbiorstw 1 gospodarstw domowych oraz podazy pieniadza od stop
procentowych i innych zmiennych ekonomicznych, kreacji pieniadza we
wspotczesnym systemie bankowym oraz wplywu przystapienia do strefy euro na
ekspansje kredytowa w krajach Europy Srodkowej. Wyniki analiz wykorzystano
w cyklicznych prognozach podazy pieniadza, Raportach o Inflacji, jak rowniez w
materialach przygotowywanych dla EBC pt. Biannual Monetary Policy
Coordination Exercise.

e Analiza przejrzystosci i komunikacji w polityce pienigznej w Polsce i w innych
krajach realizujacych strategie bezposredniego celu inflacyjnego (BCI).
Przeanalizowano zasady informowania o polityce pienigznej w wybranych

bankach centralnych. Uzyskane wyniki przedstawiono w opracowaniu Strategia

bezposredniego celu inflacyjnego w wybranych bankach centralnych.

e Dostosowanie prognozowania makroekonomicznego do praktyki EBC
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Przygotowano model rownowagi ogolnej, pozwalajacy na prognozowanie
podstawowych  kategorii makroekonomicznych. Zbudowano model dla
gospodarki zamknigtej, ktory umozliwia wariantowa oceng skutkow polityki
pieni¢znej. W ramach badan nad rozwojem stochastycznych metod
prognostycznych  przygotowano  oprogramowanie, ktére pozwala na
prognozowanie s$ciezek cen najbardziej zaleznych od szokow (np. $ciezka cen
zywno§ci), jak rowniez liczenie nowych wskaznikow inflacji bazowe;j.

Analizy 1 monitorowanie stopnia integracji polskiej gospodarki z UE i

Eurosystemem w poréwnaniu z innymi krajami

Pracami objgto dwa obszary badawcze: integracja a zmiany strukturalne w handlu
zagranicznym oraz integracja a bilans ptatniczy. Przeanalizowano wpltyw
przystapienia Polski do UE na bilans ptatniczy, poziom rezerw walutowych i
migdzynarodowa pozycj¢ inwestycyjna.

W rezultacie przygotowano dwa opracowania: Development of the trade links
between Poland and the European Union in the years 1992-2002 oraz Zmiany
struktury eksportu krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej do UE. Ponadto
kontynuowano analizy dos$wiadczen wybranych krajow UE w zakresie wptywu

akcesji na bilans ptatniczy i rezerwy walutowe.

Analizy koniunktury migdzynarodowej, w tym sytuacji gospodarczej w krajach
UE

Badania objety monitorowanie aktualnych tendencji w zakresie popytu
zewnetrznego 1 cen S$wiatowych, w tym ropy naftowej. Prace analityczne
dotyczyly w szczego6lnoSci: przyczyn 1 konsekwencji nierdwnowagi w
gospodarce USA, wplywu cen ropy naftowej na gospodarke Swiatowa,
perspektyw rozwoju gospodarki Chin oraz ksztaltowania sig¢ polityki stop

procentowych w wybranych krajach prowadzacych strategic BCI.
Analizy gospodarek krajow Europy Srodkowej i Wschodnie;.

Sporzadzono Raport na temat sytuacji gospodarczej w krajach Europy Srodkowej
i Wschodniej w 2003 r., ze szczegblnym uwzglednieniem polityki fiskalnej, a
takze kwartalne aneksy statystyczne. Ponadto przygotowano opracowania
poréwnawcze Polski na tle grupy krajéow Europy Srodkowej i Wschodniej,

dotyczace konkurencyjnosci, polityki pieni¢znej i kursu walutowego.

10.4. Badania dotyczace rozwoju i stabilnosci systemu finansowego

W 2004 r. NBP kontynuowal badania dotyczace rdéznych aspektow stabilnosci

systemu finansowego, w tym rozwoju polskiego systemu finansowego i

poszczegblnych jego segmentéw. Najwazniejsze prace objely:

Opublikowanie Raportu o stabilnosci systemu finansowego, w ktorym
zaprezentowano wyniki badan stabilnosci sektora bankowego,
ubezpieczeniowego i emerytalnego. W 2004 r. NBP po raz pierwszy opublikowat
potroczna, skrocona wersje Raportu o stabilnosci.
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e Kontynuowano rozpoczete w 2003 r. badania ankietowe wsrod bankow nt.
sytuacji na rynku kredytowym. Wyniki kwartalnych ankiet, po przedstawieniu
Radzie Polityki Pienigznej, byly publikowane na stronie internetowej NBP.

e W 2004 r. zakonczone zostaly prace nad Raportem o rozwoju systemu
finansowego w Polsce w latach 2002-2003, ktéry opisuje tendencje rozwojowe
poszczegbdlnych segmentow krajowego systemu finansowego 1 zawiera
poréwnania z sytuacja krajow regionu i krajow UE. W Raporcie przedstawiono
takze prawdopodobne scenariusze dalszego rozwoju instytucji i rynkow
finansowych w Polsce oraz bariery ich rozwoju. Kolejne edycje Raportu beda si¢

ukazywac cyklicznie i obejmowac okres jednego roku.

e NBP uczestniczyl w badaniu rozwoju $wiatowego rynku walutowego i
pozagietdowych instrumentéw pochodnych. W projekcie tym, koordynowanym
przez Bank Rozrachunkow Migdzynarodowych, uczestniczyly banki centralne i
wladze monetarne 52 krajow. Wstepne wyniki badania obrotow na $wiecie 1 w
Polsce zostaty opublikowane we wrze$niu 2004 r.

e Ukonczono prace badawcze nad modelem wczesnego ostrzegania przed
kryzysem walutowym dla Polski. Za pomoca metod analizy sygnatowej i modeli
ekonometrycznych zbadano wptyw czynnikow makroekonomicznych na ryzyko
wystapienia kryzysu walutowego. Opracowany model umozliwia dokonywanie
comiesigcznych prognoz prawdopodobienstwa wystapienia kryzysu w Polsce w

wybranym horyzoncie czasowym.

e Przygotowano analiz¢ dotyczaca instytucjonalnych uwarunkowan stabilnosci
finansowej w Polsce i kilku wybranych krajach (jest to pierwsze opracowaniem

tego rodzaju w Polsce).

e Prowadzono badania po§wigcone wybranym tematom zwiazanym ze stabilnos$cia
finansowa (ich wyniki publikowano w miesi¢czniku Bank i Kredyt). Badania
dotyczyly m.in. kwestii zaangazowania bankow centralnych w zarzadzanie
kryzysami finansowymi, rozwiazaniom prawnym dotyczacym upadtosci
konsumenckiej oraz analizie poroOwnawczej systemOw gwarantowania
depozytoéw.

e Na biezaco §ledzono zmiany i tendencje wystepujace na $wiatowych rynkach
finansowych, w tym w zakresie rozwoju infrastruktury rynkéw finansowych, oraz
monitorowano inicjatywy zwigzane z integracja europejskiego rynku

finansowego.

10.5. Cykl seminariéow wewnetrznych Wspoélczesna polityka pieni¢zna w
2004 r.

W 2004 r. NBP zainaugurowat cykl seminariow wewngtrznych pt. ,,Wspotczesna
polityka pienigzna”. Jednym z istotnych omawianych zagadnien byto prowadzenie
polityki pieni¢znej w warunkach niepewnosci. Prelegentami byli zar6wno teoretycy,

jak 1 praktycy w dziedzinie polityki pieni¢znej z réznych krajow.
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W 2004 r. odbyty sig nastgpujace prezentacje:

Czy bank centralny powinien reagowac na szoki podazowe?
Czy wysoki poziom PKB moze by¢ zrodtem niepokoju?

Jak instytucje powinny reagowaé na zbyt szybkie tempo wzrostu potencjalnego
PKB?

Efektywna alokacja dtugu publicznego w czasie.

General Equilibrium Models.

Wprowadzenie do koncepcji analizy bayesowskiej.

Model regresji liniowej oraz rOwnanie autoregresyjne rzedu p.

Metody Monte Carlo wykorzystywane w klasycznej oraz bayesowskiej

ekonometrii.

10.6. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

W 2004 r. Narodowy Bank Polski rozwijat dziatalno$¢ majaca na celu wymiang

doswiadczen pomigdzy przedstawicielami bankoéw centralnych i migdzynarodowych

instytucji  finansowych poprzez organizowanie konferencji naukowych i

specjalistycznych seminariow.

W dniach 7-8 pazdziernika 2004 r. odbyla si¢ konferencja naukowa pt.
Bankowosé centralna a system finansowy. Celem konferencji byla wymiana
pogladow na temat wzajemnych powiazan pomigdzy bankami centralnymi a
systemem finansowym, roli i pozycji banku centralnego oraz wyzwan, ktore
pojawiaja si¢ w wyniku globalizacji oraz niestabilnosci finansowej. W
konferencji uczestniczyli przedstawiciele bankéw centralnych, instytucji

finansowych i srodowisk naukowych z calego $wiata.

W dniach 15-18 wrze$nia 2004 r. NBP byt wspotorganizatorem (razem z
Instytutem Rozwoju Gospodarczego, SGH i GUS) konferencji CIRET pt.
Economic Tendency Surveys and Cyclical Indicators. CIRET (Centre for
International Research on Economic Tendency Surveys) jest migdzynarodowa
organizacja skupiajaca osrodki badania koniunktury z catego $wiata. Podczas
konferencji omowiono mozliwos¢ wykorzystania wynikow badan do oceny
aktualnych tendencji rozwojowych w poszczegolnych krajach oraz zagadnienia
dotyczace formulowania krétko- i $redniookresowych prognoz. W konferencji
wzigli udzial przedstawiciele takich instytucji, jak: OECD, Eurostat, Komisja
Europejska, Institut for Economic Research, oraz naukowcy z polskich osrodkow

akademickich i osrodkéw badania koniunktury.

W 2004 r. w NBP zorganizowano 13 otwartych seminariow naukowych,
poswigconych m.in. polityce pienigznej, uwarunkowaniom stabilnosci
finansowej, zarzadzaniu dlugiem publicznym oraz rozwojowi instrumentow

pochodnych. Podczas seminariow swoje prace prezentowali pracownicy NBP
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oraz wyktadowcy uczelni polskich i zagranicznych. Zestawienie tematow
seminaridw zawiera zatacznik nr 9 do Sprawozdania.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.

Opublikowano Raport nt. korzysci i kosztow przystqpienia do strefy euro.

Rozszerzono badania ankietowe przedsigbiorstw.

Udoskonalono model prognostyczny bilansu ptatniczego.

Opracowano:

- model wczesnego ostrzegania przed kryzysem walutowym dla Polski,

- model prognozowania dtugu publicznego,

- metodg obliczania skorygowanego deficytu sektora finansé6w publicznych.
Przeprowadzono analizg instytucjonalnych uwarunkowan stabilnosci finansowej w Polsce i
kilku wybranych krajach.
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W zwiazku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej w 2004 r., jednym z
najwazniejszych dziatan NBP bylo sukcesywne wprowadzanie wymagan
Europejskiego Banku Centralnego w zakresie zadan statystycznych. Prace
dostosowawcze byty prowadzone roéwnolegle w kilku dziedzinach — przede wszystkim
w statystyce pienigznej, bankowej i finansowej oraz bilansie ptatniczym. Dotyczyty
takze nowych obszarow, takich jak rachunki finansowe, statystyka pozostatych
instytucji posrednictwa finansowego oraz statystyka emisji papierow warto§ciowych.
Ponadto, ze wzgledu na natozenie przez EBC na bank centralny zadan
koordynacyjnych w stosunku do obszarow, za ktore NBP nie jest bezposrednio
odpowiedzialny, podjeto dzialania zmierzajace do spetnienia (we wspdlpracy z
odpowiednimi instytucjami) wymagan EBC w zakresie statystyki sektora instytucji

rzadowych i samorzadowych oraz statystyki sektora realnego.

Realizujac zadania w zakresie polityki pienigznej, Narodowy Bank Polski w duzym
stopniu opieral si¢ na samodzielnie pozyskiwanych i opracowywanych danych
statystycznych. Informacje publikowane przez NBP stanowity jedna z podstawowych
przestanek podejmowania decyzji ekonomicznych przez odbiorcéw zewngtrznych.
Ponadto NBP przekazywat informacje sprawozdawcze instytucjom

migdzynarodowym.

Koniecznos¢ ujednolicenia i usprawnienia procesu pozyskiwania i gromadzenia
danych statystycznych zar6wno na potrzeby analiz wewngtrznych, jak réwniez dla
zewnetrznych odbiorcéw i dostawcoéw danych byla powodem stworzenia w NBP
Zintegrowanej Bazy Danych Ekonomicznych (ZBDE). Nowa baza zapewnia
pracownikom NBP dostgp do aktualnych zbioréw danych w formie szeregdéw
czasowych i umozliwia dokonywanie zaréwno prostych, jak i zaawansowanych
przeksztalcen. ZBDE przyczynita si¢ takze do usprawnienia wymiany danych
pomigdzy NBP a Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS) i EBC.
Przewiduje si¢, ze na podstawie danych zawartych w bazie ZBDE i bazie BIS w
przysztosci bedzie opracowywany cykliczny raport, prezentujacy najwazniejsze

wskazniki ekonomiczne Polski na tle Europy.

11.1. Zadania w zakresie statystyki monetarnej, finansowej, bilansu
platniczego oraz migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej
Zadania statystyczne w 2004 r. obejmowaly przede wszystkim:

e gromadzenie, weryfikacj¢ poprawnosci, przetwarzanie oraz biezaca analize
danych w zakresie:

- Dbilansu ptatniczego, zadluzenia zagranicznego i migdzynarodowej pozycji

inwestycyjnej,
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- informacji bilansowej bankoéw pozyskiwanej do celow prowadzonej przez
NBP polityki pienigznej oraz celow nadzorczych, a takze na potrzeby EBC,
- stop procentowych stosowanych przez banki;
e przygotowanie zestawien oraz publikacji na podstawie danych uzyskanych od

podmiotéw sprawozdawczych;

e interpretacje zjawisk monetarnych oraz operacji w zakresie bilansu ptatniczego

na potrzeby biezacej obserwacji zjawisk pienigeznych;

e przetwarzanie 1 interpretacje informacji dotyczacych sytuacji finansowej
przedsigbiorstw;

e prace nad metodyka statystyki monetarnej, bilansu platniczego oraz statystyki
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych;

e modyfikowanie systemOéw informatycznych stuzacych do zbierania i
przetwarzania informacji statystycznych;

e dalsze udoskonalanie metod zbierania i przetwarzania danych oraz sposobow ich
prezentacji.

W 2004 r. zintensyfikowano prace nad rozszerzeniem zakresu prowadzonych badan
statystycznych o nowe obszary: kwartalne rachunki finansowe, statystyke pozostatych
instytucji posrednictwa finansowego, statystyke emisji papierow wartosciowych. W
zakresie statystyki sektora instytucji rzadowych 1 samorzadowych NBP
wspotpracowat z Glownym Urzedem Statystycznym i Ministerstwem Finansow.

Efektem prowadzonych prac byly liczne zestawienia, materialy analityczne i
publikacje skierowane zaré6wno do odbiorcow w banku, jak 1 odbiorcow

zewngetrznych. Najwazniejsze z nich obejmowaty:

e kwartalne opracowania dotyczace bilansu ptatniczego oraz roczne opracowanie
Miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej Polski; dokumenty te, po zaakceptowaniu
przez Zarzad NBP i Radg Polityki Pienigznej, byly przekazywane do Sejmu,
Rady Ministrow oraz innych uzytkownikow;

e kwartalne dane dotyczace zadluzenia zagranicznego kraju;
e miesi¢czne dane bilansu ptatniczego;

e Dbilans skonsolidowany systemu bankowego sporzadzany na podstawie
miesigcznej informacji przesylanej przez banki oraz danych NBP; bilans ten
stanowi podstawe¢ do opracowywania wielu materialow statystycznych i
analitycznych, m.in. Biuletynu Informacyjnego, Komentarza do zestawien
dotyczqcych aktywow finansowych gospodarstw domowych;

e zestawienia przychodow, kosztow 1 wyniku finansowego w sektorze
przedsigbiorstw, ptynnosci finansowej i $rodkow pienigznych przedsigbiorstw,
charakterystyki rynku pracy oraz dzialalnosci inwestycyjnej w sektorze

przedsigbiorstw.
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Poszczegolne dane pozyskane z bankéw oraz innych podmiotow byly przekazywane
takze organizacjom miedzynarodowym, takim jak MFW, Bank Swiatowy, OECD,
BIS, Eurostat, oraz instytucjom Unii Europejskiej, w szczego6lnosci Europejskiemu
Bankowi Centralnemu. W 2004 r. NBP regularnie przesytal do EBC wybrane
informacje statystyczne, opracowywane zgodnie z wymaganiami obowiazujacymi
wszystkie kraje cztonkowskie. Zrealizowano program wymiany danych pomigdzy
NBP a BIS i prowadzono prace nad usprawnieniem systemu wymiany danych z

instytucjami zagranicznymi.

Zakres danych wymienianych z instytucjami zewngtrznymi byt w2004 r.
systematycznie rozszerzany. Do usprawnienia realizacji zadan w tym zakresie
przyczynita si¢ w duzym stopniu nowo utworzona Zintegrowana Baza Danych

Ekonomicznych.

11.2. Dzialania dostosowujace do wymogow EBC w zakresie statystyki

W 2004 r., podobnie jak w latach poprzednich, prace dostosowawcze NBP
koncentrowaly si¢ na nastepujacych obszarach:

e statystyce pieni¢znej i bankowe;,
e statystyce bilansu platniczego,
e statystyce rachunkéw finansowych,

e statystyce pozostalych instytucji posrednictwa finansowego i emisji papierow

warto§ciowych,

e statystyce sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Wtasciwej realizacji prac dostosowawczych stuzyt miedzy innymi regularny udziat
przedstawicieli NBP w pracach Komitetu Statystyki EBC oraz dziatajacych w jego
ramach grupach roboczych, w grupach roboczych Eurostatu, a takze w posiedzeniach
Komitetu Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu Ptatniczego (CMFB).

11.2.1. Dostosowanie statystyki pienieinej i bankowej

W 2004 r. Narodowy Bank Polski zintensyfikowat prace dostosowawcze w zakresie
statystyki pienigznej i bankowej. Prace koncentrowaly si¢ na realizacji wymogow w
zakresie bilansu skonsolidowanego monetarnych instytucji finansowych (MIF)*®,

statystyki stop procentowych®’ oraz stworzeniu listy MIF>®.

*6 Rozporzadzenie nr 2423/2001 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 22 listopada 2001 r.
w sprawie bilansu skonsolidowanego sektora monetarnych instytucji finansowych
(EBC/2001/13).

> Rozporzadzenie nr 63/2002 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 20 grudnia 2001 r. w
sprawie statystyki stop procentowych stosowanych przez monetarne instytucje finansowe w
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e W zakresie statystyki bilansu skonsolidowanego rozpoczgto pozyskiwanie i
analiz¢ poprawnosci danych, opierajac si¢ na nowych lub zmodyfikowanych
rodzajach sprawozdan, dostosowanych do wymagan EBC. Do sprawozdawczo$ci
bankéw wprowadzono nowe przekroje analityczne (podziat operacji wedlug
walut 1 krajow) oraz wymoég przekazywania informacji niezbednych do
sporzadzania, nicopracowywanej dotychczas, statystyki transakcji.

e Wprowadzono nowe zasady obliczania przez banki statystyki stop procentowych.
W 2004 r. banki przekazywaly pierwsze (testowe, niepublikowane) dane
dotyczace wysoko$ci stop procentowych, przygotowane zgodnie z metodyka
EBC. Nowa statystyka objeta peten zakres umow zawartych przez banki,
odrgbnie dla nowych uméw oraz stanow na dany miesiac W odniesieniu do

nowych uméw wprowadzona zostata stopa efektywna.

e Jednym z wymogéw EBC, obowiazujacym wszystkie kraje UE, jest
systematyczna aktualizacja listy monetarnych instytucji finansowych. Od maja
2004 r. NBP stosuje zasady kontroli i weryfikacji listy w pelnym zakresie, a w
listopadzie 2004 r. zostal po raz pierwszy objgty procedura corocznej kontroli
listy. Istotna decyzja zmierzajaca do ujednolicenia klasyfikacji instytucji
finansowych, bylo wlaczenie spoldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
(SKOKo6w) do listy podmiotéw objetych sprawozdawczos$cia 1 zakwalifikowanie
ich do podsektora pozostatych monetarnych instytucji finansowych. W dniu 12
lipca 2004 r. podpisano Porozumienie pomiedzy NBP a Krajowa Spoétdzielcza
Kasa Oszczgdnosciowo-Kredytowa w sprawie trybu i formy przekazywania
informacji w zakresie umozliwiajacym NBP wykonywanie zadan zwiazanych z
opracowywaniem statystyki pienieznej. Poczawszy od stycznia 2005 r., SKOKi
beda przekazywac dane zgodnie z przekrojami okreslonymi w rozporzadzeniu nr
EBC/2001/13. Zgodnie z metodyka EBC, do podsektora pozostatych
monetarnych instytucji finansowych zalicza sig¢ rowniez fundusze, ktore spetniaja
definicj¢ funduszy rynku pieni¢znego. Stosownie do zapisow ustawy o
funduszach inwestycyjnych®, termin skfadania deklaracji o funkcjonowaniu
danego podmiotu jako funduszu rynku pienigznego uptywa z koncem czerwca
2005 r. Przewidujac rozszerzenie listy, NBP prowadzit prace dotyczace zrodet i
mozliwosci pozyskiwania w przysztoséci danych z tych instytucji.

e W 2004 r. prowadzono dalsze prace nad przygotowaniem zasad statystyki
pozostatych instytucji posrednictwa finansowego, w tym najwazniejszego
podsektora, jakim sa fundusze inwestycyjne. Na wniosek EBC banki centralne (w
tym NBP) stworzyty i przestaly do EBC liste funduszy inwestycyjnych wedtug
stanu na koniec czerwca 2004 r. We wspolpracy z bankami centralnymi powstaty

odniesieniu  do depozytéw 1 kredytow gospodarstw domowych i przedsigbiorstw
(EBC/2001/18).

¥ Patrz przypis 56.

> Ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 z 28
czerwca 2004 r.).
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rowniez zharmonizowane definicje poszczegélnych podsektoréw (tj. funduszy
inwestycyjnych, spotek specjalnego przeznaczenia utworzonych do celow
sekurytyzacji aktywow, domow maklerskich, finansowych przedsigbiorstw
kredytowych) oraz projekty formularzy sprawozdawczych. Dziatania te
zmierzaly do stworzenia docelowych ram prawnych (tzw. steady-state approach)
statystyki pozostatych instytucji posrednictwa finansowego i wprowadzenia ich w
zycie w 2007 r.

e W 2004 r. NBP aktywnie wspotpracowal z EBC w zakresie opracowywania
statystyki dhugoterminowych stop procentowych, ktoére docelowo beda shuzyé
weryfikacji kryterium konwergencji. NBP przekazywal do EBC stosowne dane
(miesigczne 1 dzienne) oraz uczestniczyl w pracach metodycznych. NBP
uczestniczyt takze w przygotowaniu trzeciej edycji publikacji Bond Markets and
Long-Term Interest Rates in European Union Accession Countries, ktora zostata

opublikowana przez EBC w pazdzierniku 2004 r.

11.2.2. Dostosowanie kwartalnych rachunkow finansowych

W 2004 r. prowadzono przygotowania do opracowywania przez NBP kwartalnych
rachunkéw finansowych zgodnie z wymogami EBC. Prace obejmowaly identyfikacje
unijnych standardow statystycznych ESA95 (European System of Accounts 1995),
opracowanie ramowych zatozen metodycznych oraz okre§lenie dostgpnych zrodet
danych. Rachunki finansowe beda przygotowywane na podstawie danych wtasnych
NBP oraz danych pozyskiwanych od podmiotow zewngtrznych (m.in. GUS, KNUIFE,
KPWIG, KDPW).

11.2.3. Dostosowanie statystyki sektora instytucji rzqdowych i samorzqdowych

W czerwcu 2004 r. rozpoczal prace powolany przez Prezesa GUS Zespot
ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych, w sktad ktorego
wchodza przedstawiciele GUS, MF i NBP. Do zadan Zespotu nalezy m.in.
przygotowanie propozycji rozwigzan metodologicznych dotyczacych opracowywania
danych z zakresu statystyki sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zgodnie z
wymogami EBC.

11.2.4. Dostosowanie statystyki bilansu platniczego

W zakresie bilansu platniczego prace koncentrowaty si¢ na kompilacji i publikacji
miesigcznego bilansu ptatniczego na bazie transakcji. Bilans ten oparty jest nie tylko
na platnosciach zagranicznych przekazywanych przez banki, ale zgodnie z
zaleceniami instytucji migdzynarodowych zawiera informacje pochodzace z innych
zrodet. Ponadto wprowadzono nowe wymagania statystyczne dla bankow, polegajace
m.in. na ustaleniu progu sprawozdawczego w wysokosci 12.500 euro i zmniejszeniu
czgstotliwo$ci sprawozdan (co przyczynito si¢ do zmniejszenia obcigzenia bankoéw).

Wprowadzono takze sprawozdawczo$¢ kredytowa dla sektora rzadowego i
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bankowego, co pozwolilo na ujednolicenie informacji zbieranych od wszystkich

podmiotow sprawozdawczych.

W 2004 r. NBP bral udziat w przygotowaniu kolejnej edycji publikacji European
Union on Balance of Payments and International Investment Position Statistical
Methods (BoP Book). Publikacja zawiera opis metodyki bilansu platniczego w krajach
nalezacych do UE.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.

e Wprowadzono wymagania Europejskiego Banku Centralnego w statystyce pienig¢znej i
bankowej, w szczegolnosci w zakresie bilansu skonsolidowanego monetarnych instytucji
finansowych i statystyki stop procentowych.

e Wprowadzono pelen zakres procedur kontroli i weryfikacji listy monetarnych instytucji
finansowych. Zapadfa decyzja o umieszczeniu na liscie MIF spotdzielezych kas
oszczednosciowo-kredytowych oraz funduszy rynku pienigznego.

e W celu usprawnienia pozyskiwania i gromadzenia danych statystycznych stworzono
Zintegrowana Bazg Danych Ekonomicznych (ZBDE).

e Rozpoczeto kompilacje kwartalnego bilansu ptatniczego oraz miesiecznych rachunkéw na
bazie transakcji.

e NBP wspotpracowat z Glownym Urzedem Statystycznym i Ministerstwem Finanséw w

zakresie rozszerzenia zakresu statystyki sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.
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12. DZIALALNOSC LEGISLACYJNA

12.1. Dzialalnos$¢ prawotworcza organéow NBP oraz Komisji Nadzoru
Bankowego

W 2004 r. organy Narodowego Banku Polskiego oraz Komisja Nadzoru Bankowego
wydaty 107 aktow prawnych. Wykaz wykonawczych aktow prawnych, ktore
opublikowano (53) w Monitorze Polskim i Dzienniku Urzgdowym Narodowego

Banku Polskiego, zawiera zalacznik nr 7 do Sprawozdania®.

12.2. Udzial NBP w pracach organéw panstwa nad projektami aktow
normatywnych i nienormatywnych

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim, NBP wspoétdziatal z organami
panstwa, opiniujac projekty aktoéw normatywnych i nienormatywnych z zakresu
polityki gospodarczej i systemu bankowego. W tej dziatalnosci dazyt do zapewnienia
stabilnosci systemu finansowego, bezpieczenstwa i rozwoju systemu bankowego oraz

stabilno$ci monetarne;j.

W 2004 r. Narodowy Bank Polski zaopiniowal nast¢pujace dokumenty nadestane

przez naczelne i centralne organy administracji panstwowe;j:

e 315 dokumentéw nadestanych w toku uzgodnien migdzyresortowych,

e 808 dokumentow nadestanych przed rozpatrzeniem przez Komitet Rady
Ministrow,

e 728 dokumentéw nadestanych przed rozpatrzeniem przez Rade Ministrow,

e okolo 1.700 dokumentéw nadestanych przed rozpatrzeniem przez Komitet

Europejski Rady Ministréow i Komitet Integracji Europejskie;.

W 2004 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w 59 migdzyresortowych konferencjach
uzgodnieniowych i komisjach prawniczych w Kancelarii Prezesa Rady Ministrow, a

takze w 264 posiedzeniach komisji i podkomisji sejmowych i komisji senackich.
Ponadto NBP uczestniczyl w tworzeniu rozwiazan dotyczacych gtownych obszarow
funkcjonowania panstwa poprzez udzial w pracach takich gremiow, jak:

e Trojstronna Komisja ds. Spoteczno Gospodarczych,

e Komitet Zarzadzania Dtugiem Publicznym,

Rada ds. Informacji Finansowej przy Ministrze Finansow,

% W Sprawozdaniu przyjeto zasade, ze akty prawne dotyczace poszczegdlnych obszarow
dziatalnosci NBP omoéwiono w odpowiednich rozdziatach merytorycznych. Pozostate akty
prawne omowiono w rozdziale ,,Dziatalnosc¢ legislacyjna”.
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Migdzyresortowy Zespot ds. OECD,

Migdzyresortowa Grupa Robocza ds. Integracji Polski z Unia Gospodarcza i
Walutowa,

Komitet Standardow Rachunkowosci,

Komitet Polityki i Ubezpieczen Eksportowych,

Rada Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa,
Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych,

Rada Rynku Kapitatowego.

Do najwazniejszych projektow aktow prawnych zaopiniowanych przez NBP w 2004 r.

nie dotyczacych bezposrednio sektora bankowego (akty prawne dotyczace sektora

bankowego zostaly szczegdlowo opisane w pkt 11.3) naleza:

ustawy z Pakietu legislacyjnego Programu uporzqdkowania i ograniczenia
wydatkow publicznych przyjetego przez Rade Ministrow w dniu 8 pazdziernika
2003 r.,

ustawa o zmianie ustawy o statystyce publicznej oraz o zmianie niektdrych

innych ustaw,
ustawa o dziatalnos$ci lobbingowe;,

ustawa o informatyzacji dziatalno$ci niektorych podmiotéw realizujacych zadania

publiczne,

ustawa o zmianie ustawy o ochronie informacji niejawnych i niektérych innych

ustaw,

ustawa o zmianie ustawy o ograniczeniu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

przez osoby pehiace funkcje publiczne,

ustawa o pokrywaniu kosztéw osieroconych powstatych w wyniku rozwiazania

umoéw dhugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektryczne;j,
ustawa o partnerstwie publiczno-prawnym,
ustawa o wspieraniu dziatalno$ci innowacyjnej,

ustawy o finansowym wspieraniu inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki.

Ponadto NBP zaopiniowal m.in. nastgpujace dokumenty rzadowe niebedace

projektami aktow normatywnych:

aktualizacj¢ Programu Konwergencji,
wstepny projekt Narodowego Planu Rozwoju na lata 2007-2013,
Strategi¢ zarzadzania dtugiem sektora finanséw publicznych w latach 2005-2007,

strategig rozwoju rynku kapitatowego Agenda Warsaw City 2010.
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12.3. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego
12.3.1. Projekty ustaw opracowanych w Narodowym Banku Polskim
W 2004 r. opracowano w NBP trzy projekty ustaw:

12.3.1.1. Ustawa o zmianie ustawy Prawo bankowe oraz o zmianie innych ustaw®

Przyjete w ustawie rozwiazania maja na celu uregulowanie w polskim systemie
bankowym zjawisk outsorcingu i sekurytyzacji wierzytelnosci® oraz dostosowanie
przepisow ustawy do innych ustaw, w tym ustawy o podpisie elektronicznym i ustawy
Kodeks spotek handlowych.

Przyjete w ustawie rozwiazania dostosowuja jej przepisy do:

e Dyrektywy 200/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 marca 2000
r., odnoszacej si¢ do podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje
kredytowe, zmienionej Dyrektywa 2000/28/WE,

e Dyrektywy 2001/24/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 kwietnia 2001
r. w sprawie reorganizacji i upadtosci bankow i instytucji kredytowych.

12.3.1.2. Ustawa o niektérych zabezpieczeniach finansowych®

Ustawa przenosi do polskiego porzadku prawnego postanowienia Dyrektywy
2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 6 czerwca
2002 r. Dyrektywa dotyczy zasad ustanawiania i realizowania zabezpieczen
finansowych w sytuacji, gdy =zar6wno przyjmujacy zabezpieczenie, jak i
ustanawiajacy je naleza do podmiotow dziatajacych na rynku finansowym.

12.3.1.3. Projekt ustawy o nadzorze uzupetniajqcym nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzqcymi w sktad
konglomeratu finansowego®

Projekt ustawy okresla zasady nadzoru uzupehlniajacego nad instytucjami
kredytowymi, zakladami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi i zasady objecia
nadzorem uzupehiajacym innych podmiotow dziatajacych w konglomeracie

finansowym, w tym dominujacych podmiotow nieregulowanych.

12.3.2. Pozostale projekty ustaw

Ponizej oméwiono najwazniejsze rozpatrywane przez Sejm w 2004 r. projekty ustaw
dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego, w ktorych tworzeniu i
opracowaniu uczestniczyt Narodowy Bank Polski.

6! Ustawa zostata uchwalona w dniu 1 kwietnia 2004 r. Dz.U. nr 91, poz. 870.
62 70b. rowniez rozdziat ,Nadzor bankowy”.
63 Ustawa zostata uchwalona w dniu 2 kwietnia 2004 r. Dz.U. nr 91, poz. 871.
6% Zob. rowniez rozdzial ,Nadzor bankowy”.
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12.3.2.1. Projekty uchwalonych ustaw
e Ustawa o funduszach inwestycyjnych®

Ustawa ma na celu uregulowanie dzialalnosci spotek zarzadzajacych i
wprowadzenie uproszczonych prospektow. Nowe regulacje dostosowuja przepisy
prawa polskiego m.in. do: Dyrektywy 2001/107/EC Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 21 stycznia 2002 r. zmieniajacej Dyrektywe Rady 85/611/EWG o
koordynacji ustaw, aktow normatywnych nizszego rzedu 1 przepisow
administracyjnych dotyczacych inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe.
Szczegdlowe rozwiazania dotycza:

- zmian zasad inwestycyjnych i1 dopuszczalnych limitéw inwestycyjnych
stosowanych przez fundusze, w wyniku uelastycznienia polityki
inwestycyjnej otwartego funduszu inwestycyjnego,

- umozliwienia funkcjonowania funduszy, ktére moga zbywac rézne kategorie
jednostek uczestnictwa.

Ustawa nowelizuje ustawg Prawo bankowe w zakresie sekurytyzacji, ksiag

bankowych oraz zasad ochrony tajemnicy bankowe;j.

e Ustawa o zmianie ustawy o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartoSci majatkowych pochodzacych 2z nielegalnych lub

nieujawnionych zrédel oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu terroryzmu.®

Przepisy ustawy maja na celu usprawnienie dziatania Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej (GIIF), migdzy innymi poprzez rozszerzenie grup
instytucji obowiazanych do rejestracji i informowania GIIF o dokonanych

transakcjach przekraczajacych réwnowarto$¢ 15.000 euro.

Przepisy dostosowuja ustawe do przepisow Dyrektywy 200/97/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 4 grudnia 2001 r., zmieniajacej Dyrektywe
91/308/EWG Rady z dnia 10 czerwca 1991 r. w sprawie uniemozliwienia

korzystania z systemu finansowego w celu prania brudnych pieni¢dzy.

Nowelizacja przeksztatca status Narodowego Banku Polskiego, uznajac NBP, jak
przed zmiana, za jednostke wspotpracujaca z GIIF w toku realizacji jego zadan
ale rdwnoczeénie za tzw. jednostk¢ obowiazana, w zakresie, w jakim NBP
prowadzi rachunki bankowe, sprzedaz numizmatow, skup ztota i wymiang

zniszczonych srodkow platniczych. Zmiana wynika ze wskazan dyrektywy.

e Ustawa o swobodzie dzialalno$ci gospodarczej®’
Ustawa ma na celu ograniczenie obcigzen formalnych zwigzanych z
prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej poprzez:

- zastapienie zdecydowanej wigkszos$ci udzielanych zezwolen wpisem do

rejestru dziatalnosci regulowane;,

65 Ustawa zostata uchwalona 27 maja 2004 r. Dz. U. nr 146, poz. 1546
66 Ustawa zostata uchwalona 5 marca 2004 r. Dz. U. nr 62, poz. 577.
67 Ustawa zostata uchwalona 2 lipca 2004 r. Dz. U. nr 173, poz. 1807.
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- ograniczenie liczby i czasu trwania kontroli w podmiotach gospodarczych
oraz wprowadzenie zakazu prowadzenia wigcej niz jednej kontroli w tym
samym czasie u tego samego przedsigbiorcy.

W ustawie utrzymano zezwolenia wydawane m.in. na podstawie przepisow: o

publicznym obrocie papierami wartosciowymi, funduszach inwestycyjnych,

organizacji 1  funkcjonowaniu  funduszy  emerytalnych, dziatalnosci

ubezpieczeniowej oraz Prawa bankowego.

Ustawa wprowadzila zmiany w dziatalnosci kantorowej. Zgodnie z nowymi
przepisami, dziatalno$§¢ kantorowa prowadzona dotychczas na podstawie
zezwolen Prezesa NBP zostala uznana za dziatalno$¢ regulowana, wymagajaca

jedynie wpisu do rejestru prowadzonego przez Prezesa NBP%.

Ustawa o Funduszu Poreczen Unijnych®

Ustawa tworzy Fundusz Porgczen Unijnych. Jego podstawowym celem jest
udzielenie wsparcia polskim przedsigbiorcom i samorzadom w procesie absorpcji
srodkéw Unii Europejskiej poprzez zwigkszenie dostgpnosci kredytu bankowego
1 pozyskiwanie §rodkow z emisji obligacji.

Ustawa przewiduje, ze S$rodkami Funduszu dysponuje Bank Gospodarstwa
Krajowego. Ustala ona zasady udzielania przez BGK gwarancji lub porgczen
splaty kredytow lub wykonania zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji,
jezeli kredyt lub $rodki z emisji sa przeznaczone na wktad wiasny lub naktady

podlegajace refundacji ze $rodkoéw UE.

Ponadto ustawa nowelizuje ustawe¢ o Narodowym Banku Polskim w zakresie
przeznaczania czgsci oprocentowania rezerwy obowiazkowej na zasilenie

Funduszu Porgczef Unijnych.

Ustawa o europejskim zgrupowaniu interesOw gospodarczych i spolce
europejskiej’.

12.3.2.2. Projekty rozpatrywanych ustaw

Projekt ustawy o finansach publicznych

Projekt ustawy m.in.:

- porzadkuje sektor finanséw publicznych,
- okresla relacje migdzy budzetem panstwa a budzetem Unii Europejskiej,
- nowelizuje ustawe o listach zastawnych i bankach hipotecznych w zakresie

udzielania kredytu jednostce samorzadowej

W toku trwajacych od 2003 r. prac legislacyjnych NBP zgtaszal uwagi dotyczace

glownie finansowania catosci skladek z Funduszu Ubezpieczenia Spotecznego oraz

prowadzenia przez Bank Gospodarstwa Krajowego rachunkéw budzetu panstwa.

Projekt ustawy o sekurytyzacji

8 7Zob. szerzej rozdziat ,,Dziatalno§¢ dewizowa”.
69 Ustawa zostata uchwalona 16 kwietnia 2004 r. Dz. U. nr 121, poz. 1262.
" 7ob. rozdziat ,,Nadzor bankowy”.
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Poselski projekt ustawy reguluje zasady emitowania papierow wartoSciowych
zabezpieczonych prawami majatkowymi. W mys$l projektu przez transakcje
sekurytyzacyjna rozumie si¢: odptatne przeniesienie praw majatkowych migdzy
inicjatorem a emitentem, emisj¢ przez emitenta papierow warto$ciowych oraz
dokonywanie czynnosci w celu wypelnienia zobowiazan emitenta. Narodowy
Bank Polski wyrazit negatywne stanowisko o projekcie, ze wzglgdu na fakt, ze
problematyka sekurytyzacji zostata uregulowana w ustawie Prawo bankowe oraz

ustawie o funduszach inwestycyjnych.

¢ Projekt ustawy o zmianie ustawy o kredycie konsumenckim’'

e Projekt ustawy o przeciwdzialaniu niewyplacalnosci osoby fizycznej oraz o
upadlo$ci konsumenckiej’

e Projekt ustawy o zmianie ustawy Prawo bankowe oraz o zmianie innych
ustaw

Projekt ustawy ma na celu zlikwidowanie bankowych tytutow egzekucyjnych.
NBP wyrazil negatywna opinig o projekcie.

12.4. Udzial NBP w konsultowaniu projektow wspolnotowych aktow
prawnych

Zgodnie z postanowieniami Traktatu o Unii Europejskiej i Statutu ESBC, do zadan
bankow centralnych wchodzacych w sktad ESBC nalezy opiniowanie projektow
aktow prawnych EBC oraz regulacji krajowych i1 wspdlnotowych, dotyczacych m.in.:
dzialalno$ci emisyjnej, srodkow platniczych, statusu i funkcjonowania narodowych
bankow centralnych, statystyki pienigznej, systemoéw platniczych oraz instytucji
finansowych. Od 1 maja 2004 r. NBP jako cztonek ESBC uczestniczy w konsultacjach
poprzez zglaszanie uwag do projektow opinii zglaszanych przez EBC w ww.
sprawach.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.

e NBP opracowat trzy projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego.

e NBP uczestniczyl w opiniowaniu dokumentéw rzadowych i projektow ustaw dotyczacych
funkcjonowania gospodarki i systemu bankowego.

e Przedstawiciele NBP brali udziat w pracach gremiow rzadowych.

e NBP uczestniczyt w konsultowaniu projektow wspolnotowych aktow prawnych.

"t Zob. rozdziat ,Nadzor bankowy”.
72 7ob. rozdziat ,,Nadzor bankowy”.
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13.1. Dzialania zwigzane z realizacja zadan wynikajacych z czlonkostwa
Polski w Unii Europejskiej

13.1.1. Dziatania zmierzajqce do dostosowania polskiego sektora bankowego do
wymogow Unii Europejskiej

Z chwila przystapienia Polski do Unii Europejskiej w dniu 1 maja 2004 r. NBP stat sig
cztonkiem Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych. Od tego momentu zadania
Narodowego Banku Polskiego sa regulowane nie tylko przez polskie przepisy, lecz
rowniez regulacje europejskie. Naleza do nich przede wszystkim Traktat
ustanawiajacy Wspolnota Europejska (TWE) oraz zataczony do niego protokdt w
sprawie Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego (zwany Statutem ESBC i EBC), stanowiace podstawe funkcjonowania
ESBC.

W 2004 r. NBP uczestniczyl, wzorem lat poprzednich, w procesie dostosowania
polskiego ustawodawstwa do regulacji wspolnotowych. Obszerna nowelizacja ustawy
Prawo bankowe oraz przyjegcie ustawy o niektorych zabezpieczeniach finansowych
umozliwity dostosowanie funkcjonowania systemu bankowego do rozwiazan
przyjetych w UE™. W Raporcie o konwergencji przygotowanym przez Europejski
Bank Centralny, oceniajacym przygotowanie nowych panstw z derogacja do przyjecia
euro, wskazano natomiast m.in. na konieczno$¢ dostosowania polskich przepisoéw w

zakresie niezaleznosci instytucjonalnej i finansowej NBP.

Ponadto kontynuowano realizacj¢ zadan ujetych w Programie przygotowan Polski do
cztonkostwa w UE na obszarach dostosowawczych Swoboda swiadczenia ustug oraz
Unia Gospodarcza i Walutowa. Obserwowano postep prac w tym zakresie w ramach
Komitetu Europejskiego Rady Ministrow. Ocena stopnia realizacji zadan
przypisanych poszczegdlnym ministerstwom i urzegdom centralnym (w tym NBP),
zostala przedstawiona w lipcu 2004 r. w Raporcie z wykonania Programu

przygotowan Polski do cztonkostwa w UE.

13.1.2. Wspélpraca 7 Europejskim Systemem Bankow Centralnych

Z dniem przystapienia do UE, Polska uczestniczy w niepelnym zakresie w Unii
Gospodarczej i Walutowej - jako panstwo cztonkowskie z derogacja. W zwiazku z
tym, przedstawiciele NBP biora udziat w pracach ESBC w zakresie analogicznym do
przedstawicieli panstw czlonkowskich UE, pozostajacych poza strefa euro.

3 Zob. rozdziaty: ,,Nadzor bankowy” i ,, Dziatalno$¢é legislacyjna”.
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W 2004 r. Prezes NBP uczestniczyt jako cztonek w kwartalnych posiedzeniach Rady
Ogdlnej EBC, w ktorej skltad wchodza prezesi bankow centralnych panstw
cztonkowskich UE oraz prezes i wiceprezes EBC. Rada jest jednym z organéw
decyzyjnych EBC. Jej kompetencje wynikaja z postanowien Statutu ESBC i obejmuja
m.in. opiniowanie aktow prawnych wydawanych przez Radg¢ Prezesow,
wspotdziatanie przy wykonywaniu zadan zwiazanych ze sprawozdawczoscia
statystyczna i udzial w ustalaniu kursow walutowych. W pazdzierniku 2004 r., na
dodatkowym posiedzeniu, Rada Ogdlna EBC przyjeta Raport o konwergencji. Raport
zawiera oceng stopnia wypelnienia ekonomicznych kryteriow cztonkostwa w strefie
euro przez dziesig¢ nowych krajow cztonkowskich UE i Szwecjg, a takze zgodnosci
ich prawodawstwa krajowego z Traktatem ustanawiajacym Wspolnote Europejska
oraz Statutem EBC i ESBC. W dokumencie podkreslono potrzebg kontynuacji
procesu nominalnej konwergencji w nowych krajach czlonkowskich UE, a w

szczegolnosci realizacji wiarygodnych programéw konsolidacji finansow publicznych.

Przedstawiciele NBP uczestniczyli jako cztonkowie w pracach 12 Komitetéw ESBC:

e Komitetu ds. Stosunkéw Migedzynarodowych (International Relations Committee
-1IRC)

o Komitetu ds. Polityki Pieni¢znej (Monetary Policy Committee - MPC)

e Komitetu ds. Banknotéw (Banknote Committee - BANCO)

e Komitetu ds. Komunikacji (External Communications Committee - ECCO)
e Komitetu ds. Audytu Wewngtrznego (Internal Auditors Committee - IAC)

e Komitetu ds. Nadzoru Bankowego (Banking Supervision Committee - BSC)
e Komitetu Prawnego (Legal Committee - LEGCO)

e Komitetu Operacji Rynkowych (Market Operations Committee - MOC)

e Komitetu ds. Technologii Informatycznych (Information Technology Committee
-ITC)

e Komitetu ds. Systemoéw Platnosci i Rozrachunku (Payment and Settlement
Systems Committee - PSSC)

o Komitetu ds. Statystyki (Statistics Committe - STC)

e Komitetu ds. Rachunkowos$ci i Dochodéw Pienigznych (Accounting and
Monetary Income Committee - AMICO).

W trakcie posiedzen pracownicy NBP brali udziat w omawianiu zagadnien i
przygotowywaniu rozwigzan dotyczacych migdzy innymi:

e scenariuszy wprowadzania euro do obiegu gotowkowego, produkcji banknotow
euro, organizacji przetargdw w tym zakresie,

e przeciwdziatania falszerstwom znakow pieni¢znych,

e DbankowoS$ci transgranicznej, nadzoru skonsolidowanego 1 wzmacniania
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wspotpracy nadzorczej,
e przeprowadzania testowych interwencji w ramach systemu ERM 11,

e cyklicznej oceny aktualnego stanu polityki fiskalnej i raportow nt. koordynacji
polityki pieni¢znej,

e analizy ryzyka prawnego wystepujacego w dziatalnosci bankow centralnych w
krajach cztonkowskich.

Pracownicy NBP uczestniczyli tez w pracach licznych grup roboczych i zespolow
zadaniowych ESBC. Ponadto NBP zacie$nit wspotprace z bankami centralnymi
panstw cztonkowskich UE.

13.1.3. Uczestnictwo NBP w pracach organow wspolnotowych

Rok 2004 byt przetomowy dla uczestnictwa przedstawicieli Polski w pracach
instytucji unijnych. W chwili podpisania Traktatu Akcesyjnego w kwietniu 2003 r.
Polska uzyskata status panstwa przystgpujacego do UE, co oznaczalo nadanie jej
przedstawicielom statusu aktywnego obserwatora w gremiach UE. Rozwiazanie to
miato na celu ulatwienie panstwom przystepujacym przyjecie wspolnotowego
dorobku prawnego (acquis communautaire) oraz wlaczenie si¢ w proces jego
tworzenia. W okresie styczen - kwiecien 2004 r. przedstawiciele Polski (w tym NBP)
brali udziat — jednak bez prawa glosu w trakcie podejmowania decyzji — w pracach
instytucji unijnych, prezentujac stanowiska wobec rozpatrywanych projektow aktow
prawnych i dokumentéw. Z dniem uzyskania przez Polsk¢ cztonkostwa w UE status
aktywnego obserwatora zostal automatycznie przeksztalcony w cztonkostwo na

zasadach analogicznych do cztonkostwa panstw pozostajacych poza strefa euro.

W 2004 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach nastgpujacych gremiow
unijnych:

e Rady ECOFIN w sktadzie poszerzonym o prezesow bankoéw centralnych panstw
czlonkowskich,

e komitetow i grup roboczych Rady UE i Komisji Europejskiej (jako instytucja
wspbtpracujaca)’,
e Komitetu ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu Platniczego (CMFB)

oraz grup roboczych Eurostatu,

e Grupy Ekspertow ds. Falszerstw Monet (Counterfeit Coin Experts Group),
dziatajacej przy Europejskim Biurze ds. Przeciwdziatania Oszustwom (OLAF).

™ W tym: Komitetu ds. Ekonomicznych i Finansowych (Economic and Financial Committee),
Komitetu ds. Polityki Gospodarczej (Economic Policy Committee) Rady UE, Komitetu ds.
Ustug Finansowych Rady UE, Bankowego Komitetu Doradczego (Banking Advisory
Committee) przy Komisji Europejskiej.
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Jednym z obowiazkéw Polski wynikajacych z cztonkostwa w UE byto przedtozenie
Komisji Europejskiej i Radzie UE Programu konwergencji. W fazie przygotowywania
dokument byt przedmiotem uzgodnien migdzyresortowych, w tym z NBP. Program
konwergencji, przyjety przez Rade Ministrow w dniu 30 kwietnia 2004 r., prezentuje
trzyletni plan rozwoju gospodarczego, umozliwiajacy konwergencje z gospodarka
panstw Unii. Program podlegal zaopiniowaniu przez Rade UE ds. Ekonomicznych
i Finansowych (Rad¢ ECOFIN). W dniu 1 grudnia 2004 r. zaktualizowana wersja
Programu zostala przekazana Komisji Europejskiej. Panstwa czlonkowskie spoza

strefy euro sa zobowiazane do corocznej aktualizacji Programu konwergencji.

W ramach wspotpracy z ministerstwami i urzgdami centralnymi NBP uczestniczyt

ponadto w procesie konsultacji nastgpujacych dokumentow:

e projektu Dyrektywy o ustugach na Rynku Wewngtrznym,
e projektu Trzeciej Dyrektywy zmieniajacej Dyrektywg 91/308/EWG w sprawie

zapobiegania wykorzystaniu sytemu finansowego w celu prania pienigdzy,

e projektu Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji
przepisow  ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych panstw
cztonkowskich dotyczacych kredytu konsumenckiego, znoszacej Dyrektywe
87/102/WE i zmieniajacej Dyrektywe 93/13/WE,

e stanowiska strony polskiej w zakresie problematyki ustug interesu ogolnego.

13.1.4. Inne dziatania w NBP

W zwiazku z toczacymi si¢ pracami nad projektem Konstytucji UE, w NBP
prowadzono analizy wpltywu proponowanych rozwiazan prawnych na dziatalnosé
bankéw centralnych ESBC (w tym NBP). Opracowano rowniez zestawienie
najwazniejszych regulacji odnoszacych si¢ do funkcjonowania Unii Gospodarczej

1 Walutowe;j.

W  konteks$cie prowadzonych prac nad ewentualna modyfikacja zasad Paktu
Stabilnosci i Wzrostu prowadzono analizy i opiniowano wybrane propozycje zmian,
zasad dokonywania oceny sytuacji fiskalnej pod katem wystapienia nadmiernego
deficytu.

W 2004 r. NBP stal si¢ jednym z uzytkownikéw wersji pilotazowej Systemu
przeplywu i archiwizowania spraw i dokumentow elektronicznych (EWD-Polska),
stuzacego do zarzadzania dokumentami przesylanymi z Sekretariatu Generalnego
Rady UE. System ma stuzyé usprawnieniu udzialu przedstawicieli polskiej
administracji  publicznej w procesie legislacyjnym 1 prac zwiazanych z
wypracowaniem polskiego stanowiska. Przedstawiciele NBP korzystaja z systemu

jako uzytkownicy z uprawnieniami eksperta wspotpracujacego.
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Ponadto w 2004 r. uruchomiono w NBP elektroniczny system obiegu dokumentow
unijnych w celu usprawnienia prac zwiazanych z ich opiniowaniem
1 wypracowywaniem stanowisk w kwestiach istotnych z punktu widzenia NBP i

sektora bankowego.

13.2. Dzialania Narodowego Banku Polskiego na rzecz wprowadzenia
euro w Polsce

13.2.1. Udzial przedstawicieli NBP w pracach gremiow unijnych zajmujqcych sie
problematykq wprowadzenia euro

Gremia unijne, w ramach ktorych przedstawiciele NBP mogli uczestniczyé w

omawianiu zagadnien dotyczacych wspodlnej waluty, obejmowaty:

e komitety i grupy robocze ESBC: Komitet ds. Banknotow oraz dzialajace przy
nim grupy robocze, Komitet Prawny oraz Komitet ds. Komunikacji,

e komitety Rady UE: Komitet ds. Ekonomicznych i Finansowych i dziatajacy przy

nim Podkomitet ds. Monet Euro,
e grupy robocze Komisji Europejskie;j:

- grupe PAN II (Public Administration Network), zajmujaca si¢ praktycznymi
aspektami przysztego wprowadzenia euro w nowych krajach cztonkowskich
UE.

Rezultatem prac Grupy PAN II byto opublikowanie przez Komisj¢ Europejska w
dniu 9 listopada 2004 r. Pierwszego raportu na temat praktycznych przygotowan
do przysztego rozszerzenia strefy euro. Raport przedstawia stan przygotowania
nowych panstwach czlonkowskich UE do wprowadzenia do obiegu banknotoéw i
monet euro oraz zawiera wnioski wynikajace z doswiadczen panstw strefy euro

wraz z sugestiami dla nowych krajow cztonkowskich UE.

- Grupg DIR COM ds. informacji i Komunikacji przy Dyrekcji Generalnej ds.
Ekonomicznych i Finansowych Komisji Europejskiej, realizujaca program
PRINCE (PRINCE Programme — the EMU and the euro)

- Grupe Ekspertow ds. fatszerstw monet (Counterfeit Coin Experts Group)
dziatajaca przy Europejskim Biurze ds. Przeciwdziatania Oszustwom
(OLAF).

13.2.2. Porozumienie pomiedzy EBC a bankami centralnymi w zakresie polityki
kursowej

W dniu 29 kwietnia 2004 r. NBP wraz z pozostalymi bankami centralnymi nowych
panstw cztonkowskich przystapit do Porozumienia z dnia 1 wrzesnia 1998 r.
pomigdzy Europejskim Bankiem Centralnym a krajowymi bankami centralnymi
panstw cztonkowskich spoza strefy euro, stanowiacego podstawe wspotpracy w
dziedzinie polityki kursowej. Wigkszos$¢ postanowien Porozumienia wchodzi w zycie

po przystapieniu danego kraju do systemu ERM II.
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13.2.3. Wspélpraca 7 Ministerstwem Finansow w ramach Miedzyresortowej Grupy
Roboczej ds. Integracji Polski z Uniq Gospodarczq i Walutowq

W 2004 r. odbyly si¢ cztery posiedzenia Migdzyresortowej Grupy Roboczej ds.
Integracji Polski z UGW, w ktorych uczestniczyli przedstawiciele NBP i Ministerstwa
Finans6w. Przedmiotem dyskusji byly aspekty prawno-instytucjonalne przysztego
uczestnictwa Polski w ERM 1I i strefie euro oraz zagadnienia zwiazane z polityka
pieni¢zna i fiskalna.

13.2.4. Inne dzialania

Pozostale prace zwiazane z przygotowaniem do wprowadzenia w Polsce wspolnej
waluty obejmowaly: dziatania na rzecz stworzenia infrastruktury do rozliczen w euro,
przygotowania NBP do wprowadzenia do obiegu i zapobiegania fatszerstwom monet i
banknotéw euro oraz opracowania przyszlej kampanii informacyjnej. Zostaly one
opisane w rozdziatach: ,Dziatania na rzecz systemu platniczego”, ,,Dzialalnos¢

emisyjna NBP” oraz ,,Dziatalno$¢ edukacyjna i informacyjna”.

13.3. Wspolpraca z migdzynarodowymi instytucjami gospodarczymi
i finansowymi

13.3.1. Wspélpraca z Organizacjq Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju

e Realizujac zadania wynikajace z cztonkostwa Polski w OECD NBP kontynuowat
wspoOtpracg z Krajowym Koordynatorem Wspdtpracy RP - OECD,
Ministerstwem Gospodarki, Pracy 1 Polityki Spolecznej, Ministerstwem
Finansow oraz Stalym Przedstawicielstwem RP przy OECD. W 2004 r.
przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach nastgpujacych komitetow
problemowych i grup roboczych OECD:

Komitetu Polityki Ekonomiczne;j:

- Grupy Roboczej ds. Krotkookresowych Prognoz Ekonomicznych,
- Grupy Roboczej ds. Analiz Polityki Makroekonomicznej i Strukturalne;j,

Komitetu Rynkéw Finansowych:

- Grupy Roboczej ds. Statystyk Finansowych,

Komitetu ds. Przeptywow Kapitatowych i Transakcji Niewidocznych,

Komitetu ds. Migdzynarodowych Inwestycji i Przedsigbiorstw

Wielonarodowych,

Komitetu Przegladow Gospodarki i Rozwoju.

W lutym 2004 r. przebywata w Warszawie Il misja OECD przygotowujaca VIII
Przeglad Gospodarczy Polski, ktorego gtdwnym tematem byta polityka ksztattowania
rynku pracy. W trakcie podsumowania przegladu, ktore nastapito w dniu 1 kwietnia
2004 r. na forum Komitetu Przegladow Gospodarki i Rozwoju OECD, wskazano na
potrzebg zreformowania polskiego rynku pracy (zwigkszenia wydajnosci i
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elastycznosci) oraz uzdrowienia finanséw publicznych.

W maju i pazdzierniku 2004 r. w Ministerstwie Gospodarki, Pracy i Polityki
Spotecznej odbyly si¢ posiedzenia Migdzyresortowego Zespotu do spraw OECD, w
ktorych uczestniczyli przedstawiciele NBP. Podczas spotkan omowiono m.in. zmiany
organizacyjne w OECD, zatozenia budzetowe OECD na lata 2005-2006 oraz skutki
finansowe rozszerzenia OECD.

Podobnie jak w latach ubieglych, NBP przekazywal OECD dane na temat
podstawowych agregatow monetarnych oraz dane dotyczace migdzynarodowego

handlu ustugami i inwestycji bezposrednich.

13.3.2. Wspélpraca 7 Bankiem Swiatowym

W ramach Wiosennych Spotkan Grupy Cztonkowskiej BS i MFW w kwietniu 2004 r.
przedstawiciele NBP uczestniczyli m.in. w spotkaniu z Wiceprezesem Banku
Swiatowego odpowiedzialnym za Europe i Azje Srodkowa. W trakcie Dorocznego
Spotkania BS i MFW w pazdzierniku 2004 r. omawiano natomiast zagadnienia
zwiazane z efektywnoscia $wiadczonej pomocy rozwojowej, sposobami wzmocnienia

podstaw wzrostu gospodarczego oraz rozwojem sektora prywatnego.

W 2004 r. przebywaly w Warszawie cztery misje BS. Celem pierwszej byto
omoéwienie szczegoldow pomocy technicznej Banku Swiatowego dla NBP w zakresie
modelowania ryzyka stopy procentowej i sprawozdawczosci bankow. Druga misja
byla poswiecona oméwieniu programu dziatalnosci BS w zakresie badan nad
wymiarem sprawiedliwos$ci, trzecia za$ zajmowata si¢ badaniem barier rozwojowych
systemu finansowego w Polsce. Ostatnia misja dotyczyla projektu realizowanego
przez NBP, BS i EBOIR, ktorego przedmiotem jest opracowanie kompleksowego
raportu na temat egzekwowania zobowigzan umownych w Polsce w kontekscie

funkcjonowania rynku finansowego.

W kwartalnym raporcie ekonomicznym dla krajow EU-8, opublikowanym w kwietniu
2004 r., eksperci BS przedstawili ocene, z ktérej wynika, ze polska polityka pieniezna
pozostanie jedna z najbardziej wiarygodnych w krajach z tej grupy.

Ponadto:

e We wrzesniu 2004 r. przedstawiono w NBP raport BS Doing Business 2005,
poswigcony regulacjom dotyczacym prowadzenia prywatnej dziatalnosci
gospodarczej w roznych krajach. Zgodnie z ocena ekspertow BS, Polska znalazta
si¢ na liscie 10 krajow, ktore w 2003 r. najskuteczniej reformowaty warunki

prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

e W pazdzierniku 2004 r. NBP zorganizowal wizyt¢ w Polsce doradcow dyrektora
wykonawczego BS i MFW z pafistw polskiej grupy cztonkowskiej. Uczestnikow
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zapoznano z przebiegiem transformacji gospodarczej w Polsce i innych krajach
Europy Srodkowej i Wschodniej, sytuacja po wstapieniu do UE, a takze
wspotpracg Polski z migdzynarodowymi instytucjami finansowymi.

e NBP uczestniczyl w konsultacjach dotyczacych projektu Strategii partnerstwa
dla Polski na lata 2005-2007. Obecna Strategia, w odrdznieniu od poprzednich,
ktadzie nacisk na partnerstwo pomigdzy Bankiem Swiatowym i Polska, a nie na
$wiadczenie przez Bank pomocy dla naszego kraju. Gléwne zatozenia strategii to
wspieranie wzrostu i odwrdcenie negatywnej dynamiki zadluzenia poprzez
konsolidacje  fiskalna, = poprawa  klimatu  inwestycyjnego,  wzrost

konkurencyjnosci, ograniczenie ubdstwa i wzrost zatrudnienia.

13.3.3. Wspolpraca 7 Miedzynarodowym Funduszem Walutowym

W 2004 r. w Polsce wizyte ztozyly dwie misje MFW. Pierwsza z nich - w ramach
konsultacji w trybie Art. IV Statutu MFW - miata miejsce w kwietniu 2004 r. Jej
cztonkowie zapoznali si¢ z obecna sytuacja gospodarcza Polski, planami w zakresie
polityki gospodarczej, budzetowej i monetarnej oraz zebrali dane statystyczne
niezbedne do opracowania corocznego raportu Funduszu o Polsce. W pazdzierniku
odbyta si¢ druga misja, w trakcie ktorej dokonano oceny realizacji polityki
gospodarczej za 2004 r. i sformulowano zatozenia makroekonomiczne na rok
nastepny. W spotkaniach z cztonkami misji MFW uczestniczyli przedstawiciele NBP
i cztonkowie Rady Polityki Pieni¢znej. MFW pozytywnie ocenit polityke pienigzna i
strategi¢ celu inflacyjnego realizowana przez NBP. Polski system bankowy zostat
uznany za stabilny, podkreslono dobre wyniki finansowe i poprawe efektywnosci
funkcjonowania bankoéw. Rozpoczecie publikowania przez NBP  projekeji
inflacyjnych oceniono jako istotny krok w procesie zwigkszania przejrzystosci
polityki pienigznej. Ponadto z uznaniem odnotowano rozwoj zaplecza naukowo-
badawczego NBP.

W 2004 r. pracownicy NBP brali udziat w szkoleniach organizowanych przez MFW
w zakresie makroekonomii, modelowania ekonometrycznego, prognozowania,
statystyki monetarnej i finansowej, rachunkowos$ci banku centralnego oraz misjach
prognostycznych MFW (m.in. w Bulgarii).

13.3.4. Wspolpraca 7 Bankiem Rozrachunkow Miedzynarodowych

NBP jest akcjonariuszem BIS i posiada 8 tys. akcji o warto$ci nominalnej 40 min
SDR. Prezes NBP uczestniczy w spotkaniach gubernatorow BIS oraz Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy BIS.

W czerwcu 2004 r. na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BIS zatwierdzono:
podziat dywidendy za rok 2003/2004, Raport Roczny, bilans na dzien 31 marca 2004
r. oraz rachunek wynikow, ktory wykazat zysk netto w wysokosci 536,1 min SDR
(Special Drawing Rights). Na wyptate dywidendy przeznaczono 104 miln SDR (225
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SDR za akcjg). NBP otrzymat 1,8 mIn SDR (o0 4,7% wigcej w poréwnaniu z 2003 r.)

W 2004 r. pracownicy NBP uczestniczyli w szkoleniach 1 seminariach
organizowanych przez BIS we wspotpracy z Financial Stability Institute (FSI) i Joint
Vienna Institute (JVI). Tematyka szkolen obejmowata m.in. nadzér bankowy i nadzor
nad konglomeratami finansowymi, podstawy zarzadzania ryzykiem, planowanie

strategiczne, rachunkowos$¢ i audyt w bankach centralnych.

Wspolnie z FSI Narodowy Bank Polski zorganizowat seminarium nt. transferu ryzyka
kredytowego, przeznaczone dla przedstawicieli instytucji nadzoru bankowego z
krajow Europy Srodkowej i Wschodnie;.

W maju 2004 r. odbylo si¢ doroczne spotkanie koordynatoréw wspolpracy technicznej
i szkoleniowej bankow centralnych panstw G-10, panstw Europy Wschodniej
i Srodkowej (CEEC) oraz panstw WNP. W trakcie spotkania Instytut Stabilnosci
Finansowej BIS (FSI) przedstawit inicjatywe edukacyjnej platformy internetowe;j,
shuzacej szkoleniu nadzorcéw bankowych (F'SI-Connect). NBP, jako jeden z niewielu
bankow centralnych, zostat zaproszony do uczestnictwa w pilotazu projektu.
Platforma zostata uruchomiona pod koniec czerwca 2004 r. Oferuje przedstawicielom
bankéw mozliwo$¢ uczestniczenia w kursach dotyczacych Nowej Umowy
Kapitatowej, ryzyka rynkowego, kredytowego i operacyjnego.

13.3.5. Wspélpraca 7 Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju

W kwietniu 2004 r. Prezes NBP wziat udziat w XIII Dorocznym Spotkaniu Rady
Gubernatorow EBOiR. W swoim przemdéwieniu wskazal na potrzebg dalszego
swiadczenia przez EBOiIR pomocy w zakresie know-how, partnerstwa publiczno-
prywatnego, rozwoju instytucji finansowych oraz nowych projektow inwestycyjnych.
W prezentacji przygotowanej przez strong polska (wspolnie z przedstawicielami
Rzadu) omoéwiono m.in. perspektywy wejscia Polski do strefy euro, stan i

perspektywy konsolidacji fiskalnej oraz inwestycje zagraniczne w Polsce.

Ponadto w 2004 r.:

e Na zaproszenie Prezesa NBP przybyli do Warszawy przedstawiciele Rady
Dyrektorow EBOiR. W trakcie wizyty omawiano zagadnienia zwiazane ze
strategia oraz nowymi projektami inwestycyjnymi EBOiR w Polsce.

e Przedstawiciele NBP odbyli wizyte studyjna w EBOiR w Londynie, podczas
ktorej omoéwiono m.in. zagadnienia wspotpracy EBOiIR z krajami Azji
Srodkowej, dos§wiadczenia EBOiR w zakresie badan prawnoporéwnawczych, jak

rowniez zasady komunikacji wewngtrznej i zewngtrzne;.

e W Centrali NBP odbyta sig prezentacja raportu EBOiR Transition Report 2004 —

Infrastructure.
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13.3.6. Miedzynarodowy Bank Wspélpracy Gospodarczej

W posiedzeniach Rady MBWG uczestniczyla strona polska. Delegacji przewodniczyt
Pierwszy Zastepca Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Wzigli w niej rowniez

udziat przedstawiciele Ministerstwa Finansow.

W 2004 r. MBWG splacit prawie cate zadluzenie wobec wierzycieli. Nie otrzymat
natomiast od swoich dhluznikéw splat z tytulu duzej czesSci przeterminowanych

naleznoSci.

13.3.7. Wspolpraca miedzynarodowa w zakresie nadzoru bankowego

Podobnie jak w przypadku pozostatych jednostek organizacyjnych NBP, przystapienie
Polski do UE mialo duze znaczenie dla miedzynarodowej dzialalnosci polskiego
nadzoru bankowego. Dzigki uczestnictwu - od 1 maja 2004 r. - w pracach instytucji
unijnych, w zakresie analogicznym do przedstawicieli panstw cztonkowskich UE,
pozostajacych poza strefa euro, Polska uzyskata wplyw na tworzenie wspdlnej
polityki w zakresie nadzorowania systemu finansowego. Dziatania w tym zakresie w
2004 r. obejmowaly przygotowywanie stanowisk NBP dla komitetow 1 grup
roboczych Rady UE, w szczeg6lnosci Komitetu Europejskich Nadzorcow Bankowych
(Comittee of European Banking Supervisors - CEBS).

W zakresie wspoélpracy regionalnej najwazniejszym wydarzeniem byt udziat strony
polskiej (pod przewodnictwem GINB) w 17. Konferencji Grupy BSCEE w dniach 26-
29 maja 2004 r. w Chorwacji. Omawiano m. in. model dynamicznego tworzenia
rezerw celowych w bankach oraz instytucjonalne usytuowanie nadzoru nad rynkiem

finansowym.

Wspolpraca bilateralna objgla m.in. wizyte w NBP delegacji nadzorcow z Banku
Centralnego Ukrainy oraz wizyty przedstawicieli polskiego nadzoru w instytucjach
nadzorczych Hiszpanii i Austrii.

13.3.8. Pomoc szkoleniowa udzielona bankom centralnym i zagranicznym
instytucjom nadzorczym

Narodowy Bank Polski $§wiadczy pomoc szkoleniowa bankom centralnym z krajow
przechodzacych transformacj¢ gospodarcza. W 2004 r. pomoc ta objgla przede
wszystkim wizyty studyjne przedstawicieli bankow centralnych na szczeblu
eksperckim oraz seminarium mig¢dzynarodowe. Inicjatywy podejmowane przez NBP
koncentrowaty si¢ na krajach wchodzacych w sktad polskiej grupy czlonkowskiej w
BS i MFW (Azerbejdzan, Kirgistan, Serbia i Czarnogoéra, Tadzykistan, Turkmenistan,
Uzbekistan), innych krajach b. ZSRR (Ukraina, Biatlorus, Motdawia, Armenia, Gruzja,
Kazachstan) oraz krajach Dalekiego Wschodu (Chiny, Wietnam, Mongolia).

NBP kontynuowat program pomocy szkoleniowej dla nadzorcow z krajow Europy
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Srodkowej i Wschodniej w ramach Inicjatywy Szkoleniowej NBP dla Nadzoru
Bankowego (Training Initiative for Banking Supervision - TIBS). Inicjatywa ma na
celu promowanie zasad dobrej praktyki nadzorczej oraz wymiang do$wiadczen w
zakresie: restrukturyzacji bankéw, tworzenia i wprowadzania w zycie regulacji
ostroznosciowych oraz metod nadzorowania bankéw. W 2004 r. NBP zorganizowat
cztery seminaria, realizowane bezposrednio w ramach TIBS lub we wspolpracy z
zagranicznymi partnerami. Tematyka seminariow zorganizowanych w ramach TIBS w
czerwcu i listopadzie 2004 r. obejmowata zarzadzanie ryzykiem kredytowym oraz
nadzor skonsolidowany. Dodatkowo, na prosb¢ Wiceprezesa Banku Centralnego
Ukrainy, NBP zorganizowat we wrzesniu 2004 r. w Kijowie seminarium dla
pracownikéw banku centralnego Ukrainy poswigcone problematyce nadzoru
bankowego prowadzonego na podstawie oceny ryzyka. Potwierdzeniem wysokiej
oceny seminariow TIBS byla propozycja zorganizowania wspolnie z Financial
Stability Institute seminarium nt. transferu ryzyka kredytowego. Odbylo si¢ ono we
wrze$niu 2004 r. w Warszawie. W 2004 r. w seminariach TIBS wzieto udziat
tacznie110 0séb z 24 krajéow Europy Srodkowej i Wschodniej oraz b. ZSRR.

W maju 2004 r. odbylo si¢ seminarium zorganizowane we wspotpracy z Narodowym
Bankiem Szwajcarii, poswigcone strategiom polityki pieni¢znej 1 kursowe;j.
Uczestniczyto w nim 21 0s6b z 12 bankéw centralnych Europy Wschodniej i Azji
Srodkowe;.

W 2004 r. NBP podpisal umowy o wspotpracy szkoleniowej z Narodowym Bankiem
Republiki Kirgiskiej i Bankiem Mongolii.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.

e Z chwila przystapienia Polski do Unii Europejskiej NBP zostal cztonkiem Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych.

e NBP i MF wzmocnily wspolpracg w ramach Migdzyresortowej Grupy Roboczej ds.
Integracji Polski z UGW.

e MFW pozytywnie ocenil polityke pienigzng i strategig celu inflacyjnego realizowana przez
NBP oraz kondycje polskiego systemu bankowego.
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14. DZIALALNOSC WEWNETRZNA

14.1. Zarzadzanie zasobami ludzkimi

14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2004 r. przecigtne zatrudnienie w NBP wynosito 4.925 etatéw i zmniejszylo si¢ w
stosunku do 2003 r. 0 217 etatéw tj. o 4,2 %. Po raz kolejny nastapit spadek kosztow
wynagrodzen o 4,4%", co jest konsekwencja rozpoczetego w 2002 r. procesu

zmniejszania zatrudnienia oraz zamrozenia ptac na poziomie 2001 r.

Wsréd zatrudnionych przewazaly kobiety, ktére na stanowiskach nierobotniczych
stanowity 69,5% (2003 r. — 71,0%), robotniczych i pokrewnych — 22,2% (2003 r. -
23,0%).

W strukturze wiekowej pracownikow (Wykres 10) udziat pracownikow w wieku do
35 lat stanowit 22,5% (w 2003 r. — 24%). Osoby powyzej 55. roku zycia stanowity
natomiast 12,7% (2003 r.— 11,5%) ogéhu zatrudnionych.

W koncu 2004 r. po raz kolejny zwickszyta si¢ liczba pracownikow NBP z wyzszym
wyksztalceniem i stanowita 60,0% (w 2003 r. — 55,8%) ogo6tu zatrudnionych na
stanowiskach nierobotniczych (Wykres 11). Udzial pracownikéw niemajacych
sredniego wyksztalcenia zmalat i wyniést 2,0% (2003 r. — 3,0%). Podniesienie
poziomu wyksztalcenia os6b zatrudnionych w NBP wynika migdzy innymi z
podejmowania przez pracownikéw nauki na studiach licencjackich i magisterskich.

Wykres 10
Struktura wiekowa pracownikéw
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Zrédto: dane NBP.

"W warunkach poréwnywalnych.
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Wykres 11
Struktura wyksztalcenia pracownikow
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Zrédlo: dane NBP.

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikéw NBP

Od momentu przystapienia Polski do UE pracownicy NBP uczestnicza w pracach
gremiow unijnych w zakresie analogicznym do przedstawicieli panstw cztonkowskich
UE, pozostajacych poza strefa euro. Prawidtowe wykonywanie wynikajacych stad
zadan wiaze si¢ z konieczno$cia doskonalenia zawodowego - doskonalenia
znajomosci  jezykow obcych, prowadzenia negocjacji 1 znajomosci zasad
funkcjonowania instytucji europejskich, jak rowniez zwigkszania kompetencji
merytorycznych. Jednym z celow NBP jest uzyskanie pozycji znaczacego osrodka
naukowego w zakresie badan ekonomicznych w kraju oraz w ramach ESBC. Aby
zrealizowa¢ ten cel, Narodowy Bank Polski organizuje dla swoich pracownikow
liczne szkolenia specjalistyczne umozliwiajace podnoszenie ich kwalifikacji, co

przyczynia si¢ do rozwijania i doskonalenia prowadzonych w NBP analiz i badan.

Wzorem lat ubieglych, w trakcie doboru i planowania szkolen preferowano
zagadnienia dotyczace priorytetowych zadan NBP. Stosowanie tej zasady gwarantuje
efektywne wykorzystanie sSrodkow przeznaczonych na szkolenia.

14.1.2.1. Podstawowe formy podnoszenia kwalifikacji

W 2004 r. w szkoleniach organizowanych przez NBP wzigto udziat 11.471 0sob’® (w
2003 r. 10.172). Wzrost liczby przeszkolonych w poréwnaniu z 2003 r. (o 12,6%)
wynikal z konieczno$ci przeprowadzenia duzej liczby szkolen w zakresie ustawy
Prawo zaméwien publicznych”’ oraz udzialu pracownikéw w kolejnych edycjach

szkolen specjalistycznych.

Narodowy Bank Polski oferowat pracownikom nast¢pujace rodzaje szkolen:

76 Niektorzy pracownicy uczestniczyli w szkoleniach wigcej niz jeden raz.
77 Ustawa po raz pierwszy objeta swoim zakresem zaméwienia NBP.
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e Szkolenia wewngtrzne z udzialem wyktadowcow krajowych i zagranicznych

Wewngtrzne szkolenia specjalistyczne dotyczyly gtdéwnie: makroekonomii, prawa
wspolnotowego, zarzadzania rezerwami, zarzadzania ryzykiem, zaawansowanych
modeli ekonometrycznych, statystyki, rachunkowosci, systemow platniczych,
kontroli wewngtrznej i zagadnien unijnych. Przeprowadzano rowniez szkolenia
obowiazkowe z zakresu ochrony mienia bankowego i BHP. Organizowane bytly
rowniez lektoraty jezykow obcych. Nauka jezykow obcych odbywata sie¢ w
formie kurséw specjalistycznych i konwersacji z native speakerami. Lektoraty
miaty poziom co najmniej $rednio zaawansowany i byly ukierunkowane na

doskonalenie w konkretnych dziedzinach.

e Szkoleniowe wyjazdy zagraniczne

Szkolenia tego rodzaju byly organizowane przez banki centralne,
migdzynarodowe instytucje finansowe oraz instytucje edukacyjne i obejmowaty
seminaria, kursy, konferencje oraz wizyty studialne. Pracownicy NBP mieli
mozliwo$¢ poszerzenia wiedzy 1 wymiany doswiadczen nt.: zagadnien
makroekonomicznych, statystyki i ekonometrii, rynkéw finansowych, systemow
ptatniczych, rynkéw finansowych, nadzoru bankowego, zarzadzania rezerwami
dewizowymi, zarzadzania ryzykiem, rachunkowosci, prawa oraz szczegotowych
zagadnien dotyczacych funkcjonowania ESBC. Szkoleniowe wyjazdy
zagraniczne  dotyczyly przede  wszystkim  priorytetowych  obszarow
szkoleniowych wyznaczonych dla poszczegolnych departamentdw przez Zarzad
NBP.

e Staze w instytucjach europejskich

Pracownicy NBP odbywali staze miedzy innymi w Komisji Europejskiej,
Europejskim Banku Centralnym oraz innych bankach centralnych w ramach tzw.

wymiany pracownicze;j.
e Krajowe szkolenia zewngtrzne

Zakres tematyczny krajowych szkolen zewngtrznych obejmowatl: systemy
informatyczne, rynki finansowe, rachunkowos$¢, prawo, zarzadzanie ryzykiem i
integracj¢ europejska.

e Szkolne i pozaszkolne formy doksztalcania: studia wyzsze, podyplomowe,
doktoranckie i aplikacje.

14.1.2.2. Wprowadzenie Zasad etyki pracownikow NBP

NBP jako instytucja wykonujaca zadania publiczne promuje normy zachowan
odpowiadajace najwyzszym standardom etycznym, co pozwala na osiagnigcie
wysokiego poziomu kompetencji i profesjonalizmu pracownikow. W 2004 r.
opracowano i wprowadzono w zycie Zasady etyki pracownikow NBP. Kazdego
pracownika zapoznano z Zasadami 1 zobowiazano do ich stosowania. Do
nadzorowania przestrzegania Zasad zostal wyznaczony jeden z cztonkow Zarzadu
NBP.
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14.2. Zarzadzanie zasobami majatkowymi

W 2004 r. naktady finansowe Narodowego Banku Polskiego na realizacje zadan i
zakupy inwestycyjne wyniosty 226.118 tys. zt i byly wyzsze o 1,4% w stosunku do
2003 r. Podobnie jak w latach poprzednich wydatki przeznaczono przede wszystkim

na:
e zakupy z zakresu teleinformatyki i telekomunikacji,
e budownictwo inwestycyjne,

e zakupy srodkow trwatych.

Gltowne kierunki dziatalno$ci inwestycyjnej w 2004 r. dotyczyty:

e dostosowania infrastruktury  teleinformatycznej NBP do  wymagan
obowiazujacych w UE, w szczegdélnosci w ESBC oraz osiagnigcia poziomu
technologicznego zgodnego ze standardami przyjetymi w bankach centralnych
UE,

e udoskonalenia zabezpieczen obiektow i systemow NBP,

e mechanizacji skarbcow i czynnosci kasowo-skarbcowych, majacej na celu
zwigkszenie efektywnosci przeliczania warto$ci pieni¢znych oraz podniesienie
poziomu bezpieczenstwa przechowywania i transportu gotowki w zwiazku z

planowanym wprowadzeniem euro,

e modernizacji obiektéw bankowych w celu poprawy stanu technicznego oraz
wymiany zuzytych i zamortyzowanych sktadnikow majatku.

W wyniku zrealizowanych zadan inwestycyjnych uzyskano nastepujace efekty:

e nastgpita dalsza rozbudowa 1 modernizacja istniejacych  systemow

informatycznych i teleinformatycznych,
e zwickszono powierzchnig pomieszczen bankowych i zmodernizowano je,

e zmodernizowano i rozbudowano systemy zabezpieczenia obiektow bankowych
przed napadem, wiamaniem i pozarem, a takze kontynuowano dostosowywanie

pomieszczen bankowych do ustawowych wymagan w zakresie ochrony,

e nastgpita poprawa stanu technicznego obiektoéw bankowych i ich otoczenia, a tym

samym polepszyly si¢ warunki pracy.
14.3. Obsltuga informatyczna systemu bankowego oraz NBP

W 2004 r. prowadzono prace informatyczne polegajace na:

e wprowadzaniu biezacych zmian w systemach informatycznych wynikajacych z
integracji Polski z UE, a w szczego6lnos$ci z uczestnictwa NBP w ESBC,

e przystosowaniu systemow informatycznych do obslugi jednostek budzetowych

wg nowej ustawy o finansach publicznych,
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usprawnieniu istniejacej infrastruktury teleinformatycznej,

kontynuacji rozpoczg¢tych zadan wieloletnich i zapewnieniu niezbgdnego
poziomu bezpieczenstwa systemow NBP.

Realizujac powyzsze zadania w 2004 r.:

kontynuowano prace zwiazane z budowa systemu SORBNET-EURO,

uruchomiono infrastrukturg teleinformatyczna w ramach Europejskiego Systemu

Bankow Centralnych,

zakonczono etap centralizacji Zintegrowanego Systemu Ksiggowego i rozpoczgto
ostatni etap migracji systemoéw oddzialowych w ramach projektu,

zakonczono budoweg Centrum Monitorowania 1 Zarzadzania Systemem

Teleinformatycznym,
dostosowano system sprawozdawczy do wymogdéw UE,

kontynuowano wprowadzanie nowoczesnych rozwigzan technologicznych w

serwisie internetowym NBP.

14.4. Ochrona i zabezpieczenia

W 2004 r. kontynuowane byly prace zwiazane z utrzymaniem odpowiedniego

poziomu bezpieczenstwa w NBP. Opracowano i wprowadzono wewngtrzne regulacje

wynikajace z polityki bezpieczenstwa w NBP, dotyczace: ciaglosci dziatania,

swiadczenia ustug certyfikacyjnych oraz zarzadzania bezpieczenstwem systemow

informatycznych.

Ponadto:

Przygotowano system bezpiecznej lacznosci telekopiowej przeznaczony do
przesylania informacji niejawnych o klauzuli ,,zastrzezone” oraz informacji

jawnych majacych szczegdlne znaczenie dla NBP.

Prowadzono prace nad dostosowaniem wewngtrznych regulacji prawnych do
planowanej w 2005 r. nowelizacji ustawy z dnia 22 sierpnia 1997 r. o ochronie
0sOb 1 mienia oraz nowelizacji rozporzadzenia z dnia 14 pazdziernika 1998 r. w
sprawie szczegotowych zasad i wymagan, jakim powinna odpowiada¢ ochrona
warto§ci  pienigznych  przechowywanych 1  transportowanych  przez

przedsigbiorcow i inne jednostki organizacyjne.

Prowadzono szkolenia dla os6b majacych dostgp do informacji niejawnych i

zajmujacych sig przetwarzaniem danych osobowych.

Opracowano Strategiec budowy planow ciqgtosci dziatania w NBP oraz
rozpoczeto budowe plandw ciaglosci dziatania dla najwazniejszych funkcji
krytycznych NBP.
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14.5. Dzialalno$¢ audytu wewnetrznego

W 2004 r. NBP koncentrowal si¢ na dostosowywaniu dziatalno$ci audytu
wewngtrznego do Migdzynarodowych Standardow Profesjonalnej Praktyki Audytu
Wewnetrznego (International Standards for the Professional Practice of Internal
Auditing). Dostosowanie obejmowato stworzenie audytu nakierowanego na ryzyko

oraz wspieranie funkcjonowania systemu kontroli wewngtrznej w NBP.

W ramach dziatan z tego zakresu:

e przeprowadzono 56 zadan audytowych obejmujacych 31 tematow

przewidzianych w Planie dziatalnosci audytu wewnetrznego na rok 2004,
e wykonano 2 postgpowania wyjasniajace,
e monitorowano realizacjg¢ wnioskow i zalecen wydanych w wyniku audytow,

e realizowano zadania o charakterze pozaaudytowym, w tym analityczne i

doradcze.

Wyniki przeprowadzonych audytow wewnegtrznych wskazuja na prawidtowe
funkcjonowanie NBP i brak istotnych zagrozen dla jego dziatalno$ci. Po raz kolejny

stwierdzono poprawe funkcjonowania mechanizmow kontroli wewngtrznej.

W 2004 r. NBP rozpoczat ponadto biezaca wspotprace z bankami centralnymi w
ramach ESBC i po raz pierwszy prowadzil audyt na zlecenie Komitetu Audytorow
Wewngtrznych ESBC (Internal Auditors Committee).

14.6. Zmiany organizacyjne

W 2004 r. prowadzono w Narodowym Banku Polskim dzialania majace na celu
stworzenie nowoczesnych mechanizméw 1 procedur zarzadzania ryzykiem. W tym
celu zostal utworzony Departament Zarzadzania Ryzykiem Finansowym (DZRF),
ktory jest odpowiedzialny za monitorowanie ryzyka finansowego w NBP. Jego
zadania obejmuja przede wszystkim biezace identyfikowanie, pomiar i kontrolg
wszystkich rodzajow ryzyka finansowego, tj. ryzyka kredytowego, ryzyka stopy
procentowej, ryzyka pltynnosci i ryzyka kursowego.

Ponadto utworzono Zesp6t ds. Ryzyka Operacyjnego, ktorego zadaniem jest
opracowywanie metodyki oraz wykonywanie zadan analitycznych zwiazanych z

zarzadzaniem ryzykiem operacyjnym w NBP.

W 2004 r. przeprowadzono racjonalizacj¢ zatrudnienia w oddzialach okregowych
NBP. Ponadto podj¢to prace majace na celu polaczenie, z dniem 1 maja 2005 r.,
Oddziatu Okregowego w Warszawie i Gtownego Oddziatu Walutowo-Dewizowego w
jedna jednostke organizacyjna. Potaczenie ma na celu dalsze obnizenie kosztéw

dziatania NBP i usprawnienie obstugi klientow NBP.
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Najwazniejsze dzialania NBP w 2004 r.

o Nastapit dalszy spadek zatrudnienia w NBP o 217 etatow, tj. 4,2%.

e Dostosowywano dzialalno$¢ audytu wewngtrznego do Migdzynarodowych Standardow
Profesjonalnej Praktyki Audytu Wewngtrznego.

e  Wzmocniono system zarzadzania ryzykiem w NBP.
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15. BILANS I RACHUNEK WYNIKOW NBP

15.1. Zmiany w zasadach rachunkowosci

Z dniem 1 stycznia 2004 r. weszta w Zycie zmiana art. 67 ustawy o NBP, zgodnie z

ktora zasady rachunkowosci NBP powinny odpowiada¢ standardom stosowanym w

ESBC. W celu wykonania powyzszego zapisu RPP przyjeta w 2003 r. dwie uchwaty z

zakresu rachunkowosci: uchwate nr 16/2003 w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu

aktywow 1 pasywow bilansu oraz rachunku zysku i strat NBP (z p6zn. zmianami) oraz

uchwate nr 17/2003 w sprawie zasad tworzenia i rozwiazywania rezerwy na pokrycie

ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w NBP. Zmianom wprowadzonym od 1

stycznia 2004 r. podlegaty:

Czestotliwos¢ naliczania odsetek, dyskonta, premii od aktywow i zobowiazan

NBP, tj. przejécie z miesigcznego naliczania na naliczanie dzienne.

Metoda naliczania dyskonta od zakupionych dyskontowych dluznych papierow
wartosciowych o terminie zapadalnosci dhluzszym niz jeden rok od momentu

zakupu, tj. przejscie z metody liniowej na metode wewngtrznej stopy zwrotu.

Wycena dhuznych papierow wartosciowych, czyli przejScie z wyceny wedtug
sredniej ceny rynkowej, nie wyzszej od wartosci ustalonej wedlug ceny zakupu,
na wycen¢ wedlug $redniej ceny rynkowej, nawet jezeli ta cena jest wyzsza od

ceny zakupu.

Odnoszenie skutkow wyceny cenowej, tj. niezrealizowanych kosztow i
niezrealizowanych przychodéw. Niezrealizowane koszty ujmuje si¢ w ciagu roku
obrotowego w aktywach bilansu, a przychody w pasywach bilansu jako réznice z
wyceny cenowej aktywow 1 pasywow. Koszty niezrealizowane zalicza si¢ w dniu
bilansowym do wyniku finansowego (dotychczas niezrealizowane koszty byly
wykazywane w aktywach bilansu jako roznice z wyceny; niezrealizowane

przychody nie byly wykazywane w bilansie).

Sposéb rozliczania przychodow i kosztow z transakcji walutowych, tzw.
zrealizowane roznice kursowe (przejscie z metody rozliczania na podstawie kursu
sredniego NBP obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w
ksiggach rachunkowych na metode $redniego kosztu zasobu waluty obcej).
Zasadg te stosuje si¢ do operacji zwiazanych z gospodarowaniem rezerwami

dewizowymi.

Szczegotowe uregulowania kwestii zwigzanych z ujmowaniem 1 wyceng

instrumentow stuzacych ograniczeniu ryzyka (instrumentoéw pozabilansowych).

Odnoszenie skutkow wyceny kursowej aktywow i1 zobowigzan w walutach
obcych, tj. niezrealizowanych kosztow 1 niezrealizowanych przychodow.
Niezrealizowane koszty ujmuje si¢ w ciagu roku obrotowego w aktywach

bilansu, a przychody w pasywach bilansu jako roznice z wyceny aktywow i
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zobowiazan w walutach obcych. Koszty niezrealizowane zalicza si¢ w dniu
bilansowym do wyniku finansowego. Dotychczas nadwyzka ujemnych roznic
kursowych nad dodatnimi, ktora powstata w zwiazku z przeliczeniem aktywow i
pasywow w walutach obcych, zmniejszata rezerwe na pokrycie ryzyka zmian
kursu zlotego do walut obcych. Nadwyzka dodatnich roznic kursowych nad
ujemnymi zwigkszata rezerwg na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut
obcych.

W przypadku aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych ujemne
roznice kursowe (koszty niezrealizowane) sa wykazywane w aktywach bilansu
jako réznice z wyceny, a dodatnie réznice kursowe (przychody niezrealizowane)
w pasywach bilansu jako réznice z wyceny. Sa one zaliczane do wyniku
finansowego w dniu rozchodu sktadnika aktywow lub pasywow. Zasada ta

pozostata niezmieniona.

e Sposob zaliczania do wyniku finansowego przychodéw z tytutu odsetek
skapitalizownych, ktore sa zaliczane do wyniku finansowego w dniu ich
naliczenia. Dotychczas w dniu naliczenia byly one odnoszone do przychodow
przysztych okresow, a w dniu zaptaty byly zaliczane do wyniku finansowego.

e Przekwalifikowanie dotychczasowej rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych na rachunek rewaluacyjny osobno dla walut obcych i
zlota. Ze wzgledu na swoja istote i zrodlo powstania odpowiada ona bowiem
rachunkowi rewaluacyjnemu, o ktorym mowa w wytycznych EBC. Kwota
rachunku rewaluacyjnego nie bedzie zwigkszana. Stan rachunku wykazany na 1

stycznia 2004 r. bedzie jedynie zmniejszany.

e Wprowadzenie obowiazku ewidencji na kontach pozabilansowych na podstawie
zasady podwdjnego zapisu.

e Szczegélowe uregulowanie kwestii zwigzanych z ujmowaniem i wycena

instrumentow stuzacych ograniczaniu ryzyka (instrumentow pozabilansowych).
e Dostosowanie formatu sprawozdan finansowych do wymogoéw EBC.
e Struktura i warto$¢ funduszy wlasnych NBP.
e Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych, a mianowicie:

- rezerwa jest tworzona w cigzar kosztow - dotychczas rezerwe zwigkszata
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a zmniejszata
nadwyzka ujemnych nad dodatnimi,

- rezerwg rozwiazuje si¢ na dobro przychodow, gdy jej poziom bedzie za
wysoki w odniesieniu do zidentyfikowanego ryzyka zmian kurséw walut;
dotychczas rezerwg¢ mozna bylo rozwiazywaé¢ w przypadku sprzedazy
aktywow w walutach obcych za ztote bankom — na migdzybankowym rynku
walutowym i Ministerstwu Finansow — na obstuge zadluzenia zagranicznego
panstwa lub w przypadku wystapienia straty na dziatalnosci operacyjnej NBP.

Uchwata nr 16/2003 stanowi, ze zagadnienia w niej nieuregulowane nalezy
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rozwiazywaé, uwzgledniajac obowiazujace na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wytyczne EBC, raporty i decyzje Komitetu ds. Rachunkowos$ci i
Dochodu Pienigznego (Accounting and Monetary Income Committee - AMICO), prace
przygotowawcze do wytycznych EBC oraz miedzynarodowe standardy
rachunkowosci, majac na celu osiagnigcie rzetelnosci i prawidtowos$ci sprawozdania
finansowego.

15.2. Bilans NBP i korekty powstale w wyniku zmian zasad
rachunkowosci

Ponizej zaprezentowano zmiany w pozycjach aktywow bilansu NBP, wynikajace ze
zmian zasad rachunkowosci, wprowadzonych od 1 stycznia 2004 r. w poréwnaniu z
31 grudnia 2003 r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU



15. BILANS I RACHUNEK WYNIKOW NBP

Tabela 16
Zmiany w pozycjach aktywéw bilansu NBP

01.01.2004 —
31.12.2003 01.01.2004 31.12.2003

w tys. zlotych

Wyszczegolnienie

AKTYWA
1. Zl?to i nalezno$ci w zlocie odpowmda_]%cym 5163 760,65 5163 594,70 16595 0,00
mig¢dzynarodowym standardom czystoSci
2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach 122 786 818,04 124 037 908,69 1251 090,65 1,02
obcych
2.1.  Naleznosci od MFW 3259 844,45 3259 844,45 0,00 0,00
2.2.  Rachunki w instytucjach zagranicznych, dtuzne
papiery wartosciowe, udzielone kredyty, inne 119 526 973,59 120 778 064,24 1251 090,65 1,05
aktywa zagraniczne
3. Naleznosci od rezydentéw w walutach 561 508,08 561 508,08 0,00 0,00
obcych
4.  Nalezno$ci od nierezydentow w walucie 0,00 0,00 0,00 0,00
krajowej
5. Naleznosci od krajowych pozostalych
monetarnych instytucji finansowych w 0.00 0.00 0.00  0.00
walucie krajowej z tytulu operacji polityki ’ ’ ’ ?
pienieznej
6. Pozostale naleznos$ci od krajowych
pozostalych monetarnych instytucji 4765 152,16 4765 152,16 0,00 0,00
finansowych w walucie krajowej
o Dluzne papiery warto$ciowe rezydentéw w 0,00 0,00 0,00 0,00
walucie krajowej
8.  Nalezno$ci od sektora rzadowego w walucie 0,70 0,70 0,00 0,00
krajowej
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
10.  Pozostale aktywa 6303 871,91 6085038,01 -218833,90 -3,47
10.1.  Srodki trwale i warto§ci niematerialne i prawne 1072 834,84 1 072 834,84 0,00 0,00
10.2. Pozostate aktywa finansowe 4865 999,15 4 864 751,88 -1247,27 -0,03
10.3. Rédznice z wyceny instrumentow 0,00 4,73 473 -
pozabilansowych
10.4. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 7 725,32 7 725,32 0,00 0,00
10.5. Inne 357 312,60 139 721,24  -217 591,36 -60,90
AKTYWA OGOLEM 139 581 111,54 140 613 202,34 1032 090,80 0,74

Zrédto: dane NBP.

15.2.1. Zloto i naleinosci w zlocie odpowiadajgcym miedzynarodowym standardom

czystosci

Na dzien 1 stycznia 2004 r. warto$¢ tej pozycji obnizyla sig¢ o 165,95 tys. zt w
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porownaniu z 31 grudnia 2003 r. Roznica powstata w wyniku zmiany sposobu
ewidencji ztota w ksiggach rachunkowych: z gramoéw na uncje, i korekty do $redniego

kosztu zasobu ztota. Roznica ta zostata zaliczona do wyniku finansowego.

15.2.2. Naleznosci od nierezydentow w walutach obcych

Naleznosci od nierezydentow w walutach obcych wzrosty o 1.251.090,65 tys. zi,
gtéwnie z tytutu zmiany zasad wyceny rynkowej dtuznych papierow wartosciowych w
walutach obcych. Dotychczas papiery te byly wyceniane wedlug $redniej ceny
rynkowej, nie wyzszej od wartosci ustalonej wedlug ceny zakupu. Od 1 stycznia 2004
r. wycena papierow wartosciowych dokonywana jest wedtug $redniej ceny rynkowej
(nawet gdy jest wyzsza od ceny zakupu).

Na zwigkszenie tej pozycji miat wptyw:

e wzrost warto$ci dyskontowych dtuznych papierow wartosciowych w walutach
obcych o kwote 7.198,69 tys. zl, zwiazany ze zmiana zasady wyceny tych
papieréw, tj. z przejsciem na zasade uwzgledniajaca wyceng wedlug Sredniej
ceny rynkowej,

e wzrost warto$ci oprocentowanych dtuznych papierow wartosciowych w walutach
obcych o kwote 1.245.380,95 tys. zl, wynikajacy z wyceny papierow
warto§ciowych o oprocentowaniu statym wedlug wyzszej ceny rynkowej niz

wartos¢ ksiggowa tych papieréw w portfelu NBP,

przy jednoczesnym zmniejszeniu:

e pozycji bilansowe]j rachunkow lokat terminowych o kwote 1.488,99 tys. zl, co
wiaze si¢ z obnizeniem kwoty naliczonych odsetek wskutek zmiany sposobu ich
obliczania’®. Na powyzsza korekte sktadaja si¢ korekty odsetek od lokat: w GBP
na kwot¢ 593,53 tys. zi, w EUR na kwot¢ 572,14 tys. zt oraz w USD na kwote
323,32 tys. 7.

Na nalezno$ci od nierezydentdow w walutach obcych skladaja si¢ korekty odsetek od
lokat: w GBP na kwotg 593,53 tys. zt, w EUR na kwotg 572,14 tys. zt oraz w USD na
kwote 323,32 tys. zt.

Powyzsze rdznice zostaty zaliczone do wyniku finansowego.

15.2.3. Pozostale aktywa finansowe

Zmnigjszenie wartosci ,,pozostatych aktywow finansowych” o kwote 1.247,27 tys. zt
wynika ze zmiany sposobu ujmowania w ksiggach rachunkowych dyskontowych

" Wedlug rozwiazan obowiazujacych do 31 grudnia 2003 r., NBP przyjmowat do okresu
odsetkowego dzien ztozenia lokaty, a nie dzien likwidacji lokaty.
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dluznych papierow wartosciowych w walucie krajowej (weksli bankow
komercyjnych) - z wartosci nominalnej weksla na wartos¢ w kwocie naleznej

podawcy weksla.

15.2.4. Roznice 7 wyceny instrumentow pozabilansowych

Na dzien 1 stycznia 2004 r. wystapita po raz pierwszy pozycja ,,réznice z wyceny
instrumentow pozabilansowych” w wysokosci 4,73 tys. zt. Pozycja dotyczy wyniku
korekty wyceny (do $redniego kosztu zakupu) pozabilansowych transakcji biezacych

spot w walutach obcych do otrzymania.

15.2.5. Inne aktywa

Zmniejszenie pozycji ,,inne aktywa” o kwote 217.591,36 tys. zt jest wynikiem zmiany
sposobu prezentowania ujemnych réznic z wyceny cenowej papierow wartosciowych
w EUR, GBP, USD. Zostaly one wykazane jako koszty z tytutu korekt powstatych w
wyniku zmian zasad rachunkowosci.

Zmiany w pozycjach pasywow bilansu NBP, wynikajace ze zmian zasad
rachunkowosci wprowadzonych od 1 stycznia 2004 r., w poréwnaniu z 31 grudnia
2003 r. przedstawia tabela 17.

Tabela 17
Zmiany w pozycjach pasywow bilansu NBP

Stan na Zmiana

Wyszczegolnienie 31.12.2003 01.01.2004 01.01.2004 —31.12.2003
T S KN

PASYWA
1. Pieniadz w obiegu 54176 616,52 54 176 616,52 0,00 0,00

2. Zobowigzania wobec krajowych pozostalych
monetarnych instytucji finansowych w walucie

krajowej z tytulu operacji polityki pieni¢znej 26 354 274,93 26 354 274,93 0,00 0,00
2.1. Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw 15141 15 141
obowiazkowych) 088,75 088,75 0,00 0,00
2.2. Depozyty na koniec dnia 11 216,15 11 216,15 0,00 0,00
2.3. Depozyty o statym oprocentowaniu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.4. Inne operacje polityki pienigznej 14201 970,03 14 201 970,03 0,00 0,00
3. Pozostale zobowiazania wobec krajowych
pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej 12 178,39 12 178,39 0,00 0,00
4. Zobowiazania wobec innych rezydentéw
w walucie krajowej 8 393 444,07 8 393 444,07 0,00 0,00
4.1. Zobowiazania wobec sektora rzadowego 8384 949,22 8384 949,22 0,00 0,00
4.2. Pozostale zobowiazania 8 494,85 8 494,85 0,00 0,00
5. Zobowiazania wobec nierezydentow w walucie
krajowej 13 272,44 13 272,44 0,00 0,00
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10.
10.1.

10.2.
10.3.
11.
12.
13.
13.1.
13.2.
13.3.
14.
14.1.
14.2.

Zobowiazania wobec rezydentow w walutach
obcych 3055931,38  3055931,38 0,00 0,00

Zobowiazania wobec nierezydentow w

walutach obeych 858 698,56 858 698,56 0,00 0,00
Zobowiazania wobec MFW 4583 717,38 4583 717,38 0,00 0,00
Pozycje w trakcie rozliczenia 1 599,94 1 599,94 0,00 0,00
Pozostale pasywa 4017 472,36 1438 638,21 -2578 834,15 -64,19
T — 00 4w 4w
Rozliczenia migdzyokresowe 3618 259,58 1401 456,15 -2216 803,43 -61,27
Inne 399 212,78 37 177,62 -362 035,16 -90,69
Rezerwy na przyszle zobowiazania 103 608,16 126 544,06 22 935,90 22,14
Réznice z wyceny 0,00 31894870,52 31 894 870,52 -
Fundusze i rezerwy 33 739 950,89 1 845 080,37 -31 894 870,52 -94,53
Fundusz statutowy 1 500 000,00 1500 000,00 0,00 0,00
Fundusz rezerwowy 345 080,37 345 080,37 0,00 0,00
Rezerwy 31 894 870,52 0,00 -31894870,52 0,00
‘Wynik finansowy 4270 346,52 7 858 335,57 3587 989,05 84,02
Wynik finansowy roku biezacego 4270 346,52 3587 989,05 -682 357,47 -15,98
Wiynik finansowy roku ubiegtego 0,00 4270 346,52 4270 346,52 -
PASYWA OGOLEM 139581 111,54 140 613 202,34 1032 090,80 0,74

Zrodto: dane NBP.

15.2.6. Pozostale pasywa

Zmiana pozycji ,,pozostate pasywa” 0 2.578.834,15 tys. zl nastapita w wyniku:

wystapienia pozycji ,r0znice z wyceny instrumentéw pozabilansowych” w
wysokosci 4,44 tys. zt; pozycja dotyczy wyniku korekty wyceny (do sredniego
kosztu zakupu) transakcji biezacych pozabilansowych spot w walutach obcych do
wydania; w ubieglym roku obrotowym transakcje spot byly ewidencjonowane
tylko na kontach bilansowych w dniu rozliczenia;

zmniegjszenia wartosci rozliczen migdzyokresowych o kwotg 2.215.556,16 tys. zk;
wynikajacego ze zmiany sposobu ujmowania w ksiggach rachunkowych odsetek
skapitalizowanych od kredytow refinansowych na inwestycje centralne w walucie
krajowej; dotychczas byty one ujmowane jako przychody przysztych okresow,

zmnigjszenia wartos$ci rozliczen migdzyokresowych o kwotg 1.247,27 tys. zt z
tytulu przeksiggowania dyskonta od dyskontowych dluznych papierow
wartosciowych w zwiazku ze zmiana sposobu ujmowania w ksiggach
rachunkowych papierow warto§ciowych: z warto§ci nominalnej weksla na
warto$¢ w kwocie naleznej podawcy weksla (pozycja ta nie spowodowata zmian

wyniku finansowego),
obnizenia pozycji bilansowe;j ,,inne” 0 362.035,16 tys. zt w wyniku:

zmiany sposobu prezentacji dodatnich ro6znic kursowych aktywow i
zobowigzan w USD (z tytuhu ich przeliczenia wedtug kursu $redniego NBP)
niezwigzanych z gospodarka rezerwami dewizowymi - na kwote 339.099,27
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tys. zt; w zwiazku ze zmiana zasad dodatnie roznice kursowe prezentowane
dotychczas w pasywach bilansu wykazano (w przychodach z operacji
finansowych — Rachunku zyskow i strat) jako dodatnie roznice kursowe;

- przeksiggowania kwoty 22.935,90 tys. zt z funduszu premiowego na rezerwy
na przyszte zobowiazania w zwiazku z likwidacja funduszu premiowego; nie

spowodowalo to zmian wyniku finansowego.

15.2.7. Rezerwy na przyszle zobowiqzania

Jak wskazano powyzej, pozycja ,,rezerwy na przyszie zobowigzania” zwigkszyla si¢ o
22.935,90 tys. zt - tj. warto$¢ dotychczasowego funduszu premiowego, co nie

spowodowalo zmian wyniku finansowego.

15.2.8. Roznice 7 wyceny

Pozycja ,,roznice z wyceny” powstata z przeksiggowania dotychczasowej rezerwy na
pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w pozycji ,,réznice z wyceny”
na rachunek rewaluacyjny - z tytulu zmian zasad rachunkowosci i nie miata wptywu

na wynik finansowy.

15.2.9. Fundusze i rezerwy

Obnizenie wartosci pozycji ,,fundusze i rezerwy” nastapito z tytulu wykazania
rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w pozycji ,,r6znice
z wyceny” - bez zmian dla wyniku finansowego.

15.3. Rachunek zyskéw i strat NBP i korekty powstale w wyniku zmian
zasad rachunkowosci.

W zwiazku ze zmiana zasad rachunkowos$ci wynik finansowy na dzien 1 stycznia
2004 r. wynidst 3.587.989,05 tys. zl.
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Tabela 18
Wynik finansowy NBP na dzien 1 stycznia 2004 roku

1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

9.

10.
B.

Stan na dzien

Wyszczegolnienie 01.01.2004

w tys. ztotych

Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii 2 215 556,16
Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 2215 556,16
Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii 0,00
Wynik operacji finansowych 1372 432,89
Przychody z operacji finansowych 1591 754,11
Koszty operacji finansowych 219 321,22
Wynik z tytulu oplat i prowizji 0,00
Przychody z tytulu akeji i udzialéw 0,00
Pozostale przychody 0,00
Przychody netto ogélem (1+2+3+4+5) 3 587 989,05
Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami

wynagrodzenia 0,00
Pozostale koszty administracyjne 0,00
Koszty amortyzacji 0,00
Koszty emisji znakéw pieni¢znych 0,00
Pozostale koszty 0,00
Wynik finansowy (zysk) 3 587 989,05

Zrédlo: dane NBP.

Na wynik finansowy na dzien 1 stycznia 2004 r. ztozyly si¢:

przychody w kwocie 3.807.310,27 tys. zt, z tego:

- 2.215.556,16 tys. zt z odsetek skapitalizowanych od kredytow refinansowych
w walucie krajowej (przeksiggowanie z przychodoéw przysztych okresow),

- 1.252.577,14 tys. zt z operacji finansowych z tytulu wyceny dyskontowych
dluznych  papierow  wartoSciowych i  papierow  wartoSciowych
oprocentowanych,

- 77,28 tys. zt z operacji finansowych z tytulu korekty naliczonych odsetek
od oprocentowanych papierow warto§ciowych,

- 339.099,27 tys. zt z tytulu zmiany sposobu prezentacji dodatnich réznic
kursowych od aktywow i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych,

- 0,42 tys. zt z operacji finansowych z tytulu korekty wartosci pozabilansowych
w koronach szwedzkich (SEK) do sredniego kosztu zasobu waluty obce;j.

koszty w kwocie 219.321,22 tys. z1, z tego:

- 165,95 tys. zt - ujawnione korekty ztota i naleznosci w ztocie do $redniego
kosztu zasobu zlota oraz zmiana sposobu ewidencji zlota w ksiggach
rachunkowych z graméw na uncje,

- 1.563,77 tys. zl - korekta naliczonych odsetek od rachunkow biezacych
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i lokat terminowych w walutach obcych oraz oprocentowanych papieréw

warto$ciowych w walutach obcych,

217.591,36 tys. zt — z tytulu zmiany sposobu prezentowania ujemnych roéznic

z wyceny papierow warto§ciowych w walutach obcych,

0,14 tys. zt z tytulu korekty wartosci pozabilansowych w euro do $redniego

kosztu zasobu waluty obce;j.

15.4. Bilans NBP na dzien 31 grudnia 2004 r.

Tabela 19
Aktywa NBP

2.1.

2.2.

9.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

AKTYWA OGOLEM

Zloto i naleznosci w zlocie
odpowiadajacym migdzynarodowym
standardom czystoSci

Naleznosci od nierezydentow w walutach
obcych

Naleznosci od MFW
Rachunki w instytucjach zagranicznych,

dhuzne papiery warto$ciowe, udzielone
kredyty, inne aktywa zagraniczne

Naleznosci od rezydentéw w walutach
obcych

Naleznosci od nierezydentow w walucie
krajowej

Naleznosci od krajowych pozostalych
monetarnych instytucji finansowych w
walucie krajowej z tytulu operacji polityki
pieni¢Znej

Pozostale naleznosci od krajowych
pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej

Dluzne papiery wartosSciowe rezydentow
w walucie krajowej

Naleznosci od sektora rzadowego
w walucie krajowej

Pozycje w trakcie rozliczenia

Pozostale aktywa

Srodki trwate i warto$ci niematerialne
i prawne

Pozostate aktywa finansowe

Réznice z wyceny instrumentow
pozabilansowych

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Inne

Zrédto: dane NBP.

31 grudnia.2003

139 581 111 539,25

5163 760 650,63

122 786 818 041,08

3259 844 447,34

119 526 973 593,74

561 508 082,29

0,00

0,00

4765 152 164,57

0,00

697,70

0,00

6303 871 902,98

1072 834 838,57

4 865 999 150,57

0,00

7 725 324,68

357312 589,16
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Stan w zlotych na:

01 stycznia 2004

140 613 202 341,41

5163 594 700,88

124 037 908 686,40

3259 844 447,34

120 778 064 239,06

561 508 082,29

0,00

0,00

4765 152 164,57

0,00

697,70

0,01
6 085 038 009,56

1072 834 838,57

4864 751 880,16

4 734,46

7 725 324,68

139 721 231,69

w zlotych

31 grudnia 2004

119 661 106 916,55

4 332 440 356,68

105 994 178 199,64

2 344 541 377,82

103 649 636 821,82

101 303 935,61

0,00

0,00

3 158 748 533,36

0,00

0,00

0,00

6 074 435 891,26

1146 326 941,11

4709 474 600,44

187 190,33

46 360 973,40

172 086 185,98
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2.1.

2.2.
2.3.

24.

4.1.

4.2.

14.

14.1.

14.2.
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Tabela 20
Pasywa NBP

PASYWA OGOLEM

Pieniadz w obiegu

Zobowiazania wobec krajowych
pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytulu

operacji polityki pieni¢znej

Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw
obowigzkowych)

Depozyty na koniec dnia

Depozyty o statym oprocentowaniu

Inne operacje polityki pienigznej

Pozostale zobowiazania wobec krajowych
pozostalych monetarnych instytucji

finansowych w walucie krajowej

Zobowiazania wobec innych rezydentow w
walucie krajowej

Zobowiazania wobec sektora rzadowego
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania wobec nierezydentow w
walucie krajowej

Zobowiazania wobec rezydentéw w
walutach obcych

Zobowiazania wobec nierezydentow w
walutach obcych

Zobowiazania wobec MFW
Pozycje w trakcie rozliczenia
Pozostale pasywa

Roéznice z wyceny instrumentow
pozabilansowych

Rozliczenia migdzyokresowe

Inne

Rezerwy na przyszle zobowiazania
Réznice z wyceny

Fundusze i rezerwy

Fundusz statutowy

Fundusz rezerwowy

Rezerwy

‘Wynik finansowy

Wiynik finansowy roku biezacego

Wiynik finansowy roku ubiegtego

Zrédlo: dane NBP.

31 grudnia 2003
139 581 111 539,25

54176 616 519,15

26 354 274 930,58

12 141 088 751,58

11216 152,22
0,00

14 201 970 026,78

12 178 392,62

8 393 444 065,49

8384949 214,44

8494 851,05

13 272 438,11

3 055 931 378,59

858 698 561,37

4 583 717 383,66
1599 936,74

4 017 472 356,72

0,00

3618259 578,24
399 212 778,48
103 608 161,28
0,00
33 739 950 895,73
1500 000 000,00
345 080 373,83
31894 870 521,90
4270 346 519,21

4270346 519,21

0,00

Stan w zlotych na:

1 stycznia 2004
140 613 202 341,41

54176 616 519,15

26 354 274 930,58

12 141 088 751,58

11216 152,22
0,00

14 201 970 026,78

12 178 392,62

8 393 444 065,49

8384949 214,44

8494 851,05

13 272 438,11

3 055 931 378,59

858 698 561,37

4 583 717 383,66
1599 938,16

1438 638 208,42

444283

1401 456 147,83

37177 617,76
126 544 055,98

31 894 870 521,90
1 845 080 373,83
1500 000 000,00

345 080 373,83
0,00

7 858 335 573,55
3 587 989 054,34

4270 346 519,21

31 grudnia 2004

119 661 106 916,55

55924 918 651,95

27 240 318 678,65

13 247 536 303,56

52377 173,97
0,00

13 940 405 201,12

13 917 936,52

11 429 217 775,38

11 076 660 511,67

352 557 263,71

136 626 597,24

3577 020 831,05

288 280 539,55

4 412 809 298,44
0,00

304 394 097,48

558,74

261 561 425,05

42 832 113,69
113 445 297,25

9 774 184 873,87
2 058 597 699,79
1 500 000 000,00
558 597 699,79
0,00

4387 374 639,38
4387374 639,38

0,00
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15.5. Rachunek zyskow i strat za 2004 r.

Tabela 21
Rachunek zyskow i strat

w zlotych

1. Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii 2 696 653 426,19 3 544 029 686,94
1.1. Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 4527048 013,51 6352764 673,79
1.2. Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii 1830394 587,32 2808 734 986,85
2. Wynik z operacji finansowych 2508763 077,05 2020 643 795,45
2.1. Przychody z operacji finansowych 1207 886 425,89 3 853 622 205,13
2.2. Koszty operacji finansowych 82145292,04 3102504 767,44
2.3. Koszty niezrealizowane 0,00 21 187 022 425,09

Przychody z tytutu rozwiazania rezerw na ryzyko i odpisow

e aktualizujacych warto$¢ aktywow finansowych

1383083 990,32 22483 609 947,41

Koszty z tytutu rozwiazania rezerw na ryzyko i odpisow aktualizujacych

2.5. A —— 62 047,12 27 061 164,56
3. Wynik z tytulu oplat i prowizji -12 506 923,10 -12 963 689,98
3.1. Przychody z tytutu optat i prowizji 11 655 174,45 12 939 510,90
3.2. Koszty z tytutu optat i prowizji 24162 097,55 25903 200,88
4. Przychody z tytulu akcji i udzialéw 29 629 660,00 11 058 835,85
5. Pozostale przychody 115 441 242,16 110 979 275,58
A. Przychody netto ogétem [1+2+3+4+5] 5337980 482,30 5673 747 903,84

Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na

6. A 361 044 036,64 454 399 991,67
7. Pozostale koszty administracyjne 374 899 696,17 392 813 649,80
8. Koszty amortyzacji 117 640 454,09 137 913 466,15
9. Koszty emisji znakow pieni¢znych 131 999 712,84 226 301 666,57
10. Pozostale koszty 82 050 063,35 74 944 490,27
B. Wynik finansowy [A-6-7-8-9-10] 4270 346 519,21 4 387 374 639,38

Zrédto: dane NBP.

15.6. Zmiany w bilansie NBP w 2004 r.

Suma bilansowa aktywow i pasywow Narodowego Banku Polskiego wyniosta na
dzien 31 grudnia 2004 r. 119.661.106,92 tys. zl i zmniejszyta sig¢ 0 20.952.095,42 tys.
zt (14,9%), w porownaniu ze stanem 140.613.202,34 tys. zt - na dzien 1 stycznia
2004 .
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Tabela 22
Zmiany aktywéw NBP w 2004 r.

2.1.
2.2.

10.

10.1.

10.2.
10.3.

10.4.

10.5.

Wyszczegolnienie

AKTYWA

Zloto i naleznosci w zlocie
odpowiadajacym migedzynarodowym
standardom czystoSci

Naleznosci od nierezydentow w
walutach obcych

Naleznosci od MFW

Rachunki w instytucjach
zagranicznych, dtuzne papiery
wartosciowe, udzielone kredyty, inne
aktywa zagraniczne

Naleznosci od rezydentéw w
walutach obcych

Naleznosci od nierezydentow w
walucie krajowej

Naleznosci od krajowych pozostalych
monetarnych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytulu operacji
polityki pieni¢znej

Pozostale naleznosci od krajowych
pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej

Dluzne papiery wartoSciowe
rezydentow w walucie krajowej

Naleznosci od sektora rzadowego w
walucie krajowej

Pozycje w trakcie rozliczenia
Pozostale aktywa

Srodki trwale i wartosci niematerialne i
prawne

Pozostale aktywa finansowe

Roéznice z wyceny instrumentow
pozabilansowych

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Inne

AKTYWA OGOLEM

Zrédlo: dane NBP.

Stan na

01.01.2004 31.12.2004 31.12.2004 - 01.01.2004

5163 594,70

124 037 908,69

3259 844,45

120 778 064,24

561 508,08

0,00

0,00

4765 152,16

0,00

6 085 038,01

1072 834,84

4 864 751,88

4,73

7725,32

139 721,24

140 613 202,34

w tys. ztotych

4 332 440,36

105 994 178,20

2344 541,38

103 649 636,82

101 303,93

0,00

0,00

3 158 748,54

0,00

6 074 435,89

1146 326,94
4709 474,60
187,19

46 360,97

172 086,19

119 661 106,92

Zmiana

-831 154,34

-18 043 730,49

-915 303,07

-17 128 427,42

-460 204,15

0,00

0,00

-1 606 403,62

0,00

-0,70

0,00

-10 602,12

73 492,10

-155277,28

182,46

38 635,65
32 364,95

-20 952 095,42

%

-16,10

-14,55

-28,08

-14 18

-81,96

0,00

0,00

-3,19

3 857,51

500,12

23,16

-14,90

Glownymi przyczynami spadku sumy aktywow na 31 grudnia 2004 r. w poréwnaniu z

1 stycznia 2004 r. byly: silna aprecjacja ztotego i zwiazane z tym skutki wyceny

aktywow. W ciagu 2004 r. ztoty zyskal na wartosci okoto 20% w stosunku do dolara
(3,7405 PLN/USD na dzien 31 grudnia 2003 r. 1 2,9904 PLN/USD na 31 grudnia 2004
r.) i ponad 13% w stosunku do euro i funta szterlinga (odpowiednio 4,7170 PLN/EUR
16,6686 PLN/GBP na 31 grudnia 2003 r. oraz 4,0790 PLN/EUR i 5,7699 PLN/GBP
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na 31 grudnia 2004 r.).

Wynikiem wspomnianej aprecjacji bylo zmniejszenie wartosci glownej pozycji

aktywow ,rachunki w instytucjach zagranicznych, dituzne papiery warto$ciowe,

udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne” tacznie o 17.128.427,42 tys. zt.

Ponadto na zmiang sumy aktywow wplynat spadek nastgpujacych pozycji:

»ztoto 1 nalezno$ci w ztocie odpowiadajacym miedzynarodowym standardom
czystosci” o kwote 831.154,34 tys. zt, w wyniku zmniejszenia zasobu zlota o
740,819 uncji oraz spadku kursu dolara przy jednoczesnym wzroscie cen
rynkowych zlota,

»haleznosci od MFW” o kwotg 915.303,07 tys. zt,

»haleznosci od rezydentow w walutach obcych” o 460.204,15 tys. zt, gtownie w
wyniku wykupu przez Ministerstwo Finans6w ostatniej raty obligacji skarbowych
emisji 1991 r. i splaty przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. ostatniej raty
lokaty,

»pozostalych naleznosci od krajowych pozostaltych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej” o 1.606.403,62 tys. zt, gtéwnie w wyniku
przeksiggowania do ewidencji pozabilansowej naleznosci w kwocie 1.183.103,71
tys. zt od Banku Handlowo-Kredytowego S.A. w Katowicach w likwidacji oraz
splaty rat kapitalowych kredytow na inwestycje centralne przez Bank BPH S.A. i
Bank Polska Kasa Opieki S.A. a takze splaty pozyczki podporzadkowanej przez
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.
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Tabela 23
Zmiany pasywow NBP w 2004 r.

Stan na Zmiana

01.01.2004 31.12.2004 31.12.2004 - 01.01.2004

Wyszczegolnienie

PASYWA
1. Pieniadz w obiegu 54176 616,52 55924918,65 1748 302,13 3,23
Zobowiazania wobec krajowych pozostalych
2. monetarnych instytucji finansowychw  — ,0350 59093 2724031868 886 043,75 336
walucie krajowej z tytulu operacji polityki
pienieznej
2.1. Rachunki biezace (W tym rachunki rezerw 12 141 088,75 1324753630 1106 447,55 9,11
obowiazkowvch)
2.2.  Depozyty na koniec dnia 11 216,15 52377,18 41 161,03 366,98
2.3.  Depozyty o stalym oprocentowaniu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.4. Inne operacje polityki pienigznej 14201 970,03 13 940 405,20 -261 564,83 -1,84

Pozostale zobowigzania wobec krajowych
3. pozostalych monetarnych instytucji 12 178,39 13 917,93 1739,54 14,28
finansowych w walucie krajowej

Zobowiazania wobec innych rezydentéw w

4. LG e e 8393 444,07 11429217,78 3035 773,71 36,17
4.1. Zobowiazania wobec sektora rzadowego 8384949,22 11076 660,51 2691 711,29 32,10
4.2. Pozostale zobowiazania 8 494,85 352 557,27 344 062,42 4 050,25
5, i”:gﬁ‘gﬁaﬁ‘r‘zjm‘;g;’c icrezvdenon 13 272,44 136 626,60 12335416 929,40
6. i“::ﬁitzzci“i:fy‘:‘l’f“ rezydentow 305593138 357702083 52108945 17,05
7. i“v?:::litzzc;“iiyy‘l?‘ec nierezydentow 858698,56 28828054 57041802  -66,43
8. Zobowiazania wobec MFW 4 583 717,38 4412 809,30 -170 908,08 -3,73
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 1599,94 0,00 -1 599,94 -100,00
10.  Pozostale pasywa 1438 638,21 304.394,10 -1 134 244,11 -78,84
10.1. R()Znif:e z wyceny instrumentow 444 056 -3.88 -87.39

pozabilansowych
10.2. Rozliczenia migdzyokresowe 1401 456,15 261 561,43  -1139 894,72 -81,34
10.3. Inne 37 177,62 42 832,11 5 654,49 15,21
11.  Rezerwy na przyszle zobowigzania 126 544,06 113 445,30 -13 098,76 -10,35
12.  Roznice z wyceny 31 894 870,52 9774 184,87 -22 120 685,65 -69,35
13.  Fundusze i rezerwy 1 845 080,37 2 058 597,70 213 517,33 11,57
13.1. Fundusz statutowy 1500 000,00 1500 000,00 0,00 0,00
13.2. Fundusz rezerwowy 345 080,37 558 597,70 213 517,33 61,87
13.3. Rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
14.  Wynik finansowy 7 858335,57  4387374,64 -3470 960,93 -44,17
14.1. Wynik finansowy roku biezacego 3587 989,05 4387 374,64 799 385,59 22,28
14.2.  Wynik finansowy roku ubiegltego 4270 346,52 0,00 -4270346,52  -100,00

PASYWA OGOLEM 140 613 202,34 119 661 106,92 -20 952 095,42 -14,90

Zrodto: dane NBP.
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Na zmniejszenie sumy pasywow na dzien 31 grudnia 2004 r. w pordéwnaniu do
1 stycznia 2004 r. wplyngla gléwnie aprecjacja ztotego, co skutkowato zmniejszeniem
pozycji ,,roznice z wyceny” o 22.120.685,65 tys. zt. Byto to wynikiem zastosowania
nowych zasad rachunkowosci, zgodnie z ktéorymi ujemne réznice kursowe (koszty
niezrealizowane) zalicza si¢ na koniec roku do wyniku finansowego, jednocze$nie
zmniejszajac rachunek rewaluacyjny o t¢ sama kwote””.

Ponadto na zmiang sumy pasywow wptynglo zmniejszenie:

e pozycji ,,zobowigzania wobec nierezydentow w walutach obcych” - o kwote
570.418,02 tys. zt, wynikajaca gldéwnie ze zmniejszenia stanu lokat terminowych
w walutach obcych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow
warto$ciowych o0 646.384,61 tys. zi,

e pozycji ,,wynik finansowy” - o 3.470.960,93 tys. zl, z tytulu rozliczenia z
budzetem panstwa zysku za 2003 r. i dokonania odpisu na fundusz rezerwowy

oraz zwigkszenia wyniku finansowego biezacego roku,

przy jednoczesnym zwigkszeniu:

e ,pieniadza w obiegu” o 1.748.302,13 tys. zl, co jest skutkiem wzrostu

zapotrzebowania na gotowke,

e ,zobowiazan wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienigznej” - o 886.043,75 tys. zi,
glownie z powodu wzrostu srodkéw na rachunkach biezacych bankow,

e ,zobowiazan wobec innych rezydentdéw w walucie krajowej” - o 3.035.773,71
tys. zi, gléwnie z powodu zwigkszenia s$rodkow na rachunkach sektora

rzadowego, w tym lokat terminowych Ministerstwa Finansoéw,

e ,zobowiazan wobec rezydentow w walutach obcych” - o 521.089,45 tys. zi, z
powodu zwigkszenia $srodkow na rachunkach sektora rzadowego.

15.7. Zmiany w strukturze aktywow i pasywow w 2004 r.

Zardéwno na dzien 1 stycznia, jak i na 31 grudnia 2004 r. glowna pozycje aktywow
stanowity nalezno$ci od nierezydentéw w walutach obcych (odpowiednio 88,21% i
88,58% sumy bilansowej). Dodatkowo w opisywanym okresie zwigkszyt si¢ udzial
pozycji ,pozostate aktywa”, glownie w wyniku zwigkszenia warto$ci Srodkow

7 Na zmiang ,,réznic z wyceny” wplyneto:
1. Zmniejszenie rachunku rewaluacyjnego w kwocie 22.483.524,73 tys. zt z tego:
- z tytulu kosztow niezrealizowanych z wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych w
wysokosci: 20.103.872,69 tys. zt,
- z tytutu kosztow niezrealizowanych z wyceny zlota w wysokosci: 790.537,11 tys. zi,
- z tytutu sprzedazy walut obcych za zlote w wysokosci: 1.588.566,65 tys zl,
- z tytutu spadku zasobu ztota w wysokosci: 548,28 tys. zt.
2. Zwigkszenie o 362.839,08 tys. zt w wyniku ujecia dodatnich réznic z wyceny cenowej
papieré6w wartosciowych.
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trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

Zmiany w strukturze aktywow przedstawia wykres 12.

Wykres 12
Zmiany w strukturze aktywéw NBP w 2004 r.
100%
88,21% 88,58%
80% -
60%
40% -
20% A
3,67% 3,39% 4.73% 3,62% 2,64% S:16%
0% — | — — ]
01.01.2004 31.12.2004
B Ztoto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym migdzynarodowym standardom czystosci
O Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych
B Pozostate naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowe;j
O Pozostale pozycje

Zrodto: dane NBP.

Na zmiang struktury pasywow na dzien 31 grudnia 2004 r. wptyngto zwigkszenie:

e pieniadza w obiegu” z 38,53% do 46,74% sumy bilansowej,

e ,zobowiazan wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienigznej” z 18,75% do 22,76%
sumy bilansowe;j,

e zobowigzan wobec innych rezydentoéw w walucie krajowej” z 5,97% do 9,55%
sumy bilansowej, gldownie w wyniku zwigkszenia srodkow na rachunkach sektora

rzadowego,

przy jednoczesnym zmniejszeniu:

e ,roznic z wyceny”’ z 22,68% do 8,17% sumy bilansowej, gléwnie z tytutu

zmniejszenia rachunku rewaluacyjnego.

Zmiany w strukturze pasywow przedstawia wykres 13.
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32,43%

1,72%

0,35%

]3,67%

Wykres 13
Zmiany w strukturze pasywow w 2004 r.
100% -
80%
60% - =
N
X -
) 35
oo
X
40% - < F\.-n §
< o
Q o
(g}
20% - <
2 = 3
=
0%
01.01.2004

O Pieniadz w obiegu
B Zobowiazania w walucie krajowej
O Rézice z wyceny

31.12.2004

B Zobowiazania w walutach obcych
O Zobowiazania wobec MFW
B Fundusze irezerwy

@ Pozostale pasywa i rezerwy na przyszle zobowiazania O Wynik finansowy

Zrodto: dane NBP.
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15.8. Zmiany w rachunku zyskow i strat NBP w 2004 r.

Tabela 24
Rachunek zyskow i strat NBP w latach 2003-2004

Dane za rok Zmiana

Wyszczegolnienie 2003 2004 _

Wynik finansowy 4270 346,52 4387374,64 11702812 2,74
1. XZ::::HZ LTI SOV O] 2 696 653,42 354402968 84737626 31,42

w tym: odsetki skapitalizowane na

. - 1991304,73 1991 304,73 -

2. Wynik z operacji finansowych 2 508 763,08 2020 643,80 -488 119,28 -19,46
w tym: przychody z tytutu korekt
powstalych w wyniku zmian zasad - 1252 654,09 1252654,09 -
rachunkowosci

koszty z tytutu korekt powstatych w

wyniku zmian zasad rachunkowosci ; 2 O NS eE S ;

3. Wynik z tytulu oplat i prowizji -12 506,92 -12 963,69 -456,77 3,65
4. Przychody z tytulu akcji i udzialéw 29 629,66 11 058,84  -18 570,82 -62,68
5. Pozostale przychody 115 441,24 110 979,28 -4 461,96 -3,87

Koszty wynagrodzen pracownikow

6. S T e e 361 044,04 454 399,99 93 355,95 25,86
7. Pozostale koszty administracyjne 374 899,70 392 813,65 17 913,95 4,78
8. Koszty amortyzacji 117 640,45 137 913,47 20 273,02 17,23
9. Koszty emisji znakow pieni¢znych 131 999,71 226 301,67 94 301,96 71,44
10. Pozostale koszty 82 050,06 74 944,49 -7 105,57 -8,66

Zrédlo: dane NBP.

Podwyzszenie wyniku finansowego w 2004 r. w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego nastapito gldwnie na skutek wzrostu wyniku z tytulu odsetek,
dyskonta i premii o 847.376,26 tys. z1.

Wzrost tego wyniku zostat w duzej mierze zniwelowany nizszym o 488.119,28 tys. zt

wynikiem z tytutu operacji finansowych.

Zmiany struktury przychodéw i kosztow NBP (w zaokragleniu do jednego punktu
procentowego) na dzien 31 grudnia 2003 r. 1 2004 r. ilustruje wykres 14.
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Wykres 14
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Struktura przychodéw i kosztow w latach 2003-2004

Struktura przychodéw w2003 roku
N

36%

62%

B Przychody ztytulu
odsetek, dyskonta i premii
-62%

OPrzychody z operacji
finansowych -36%

O Pozostale przychody -2%

@ Przychody ztytutu akcji i
udziatow -0%

Struktura przychodéw Bfu}004 roku
o

M Przychody z operacji
finansowych -81%

O Przychody ztytutu odsete!
dyskonta i premii -19%

el

O Pozostale przychody -0%

@ Przychody z tytulu akcji i
udziatlow -0%

73%

O Koszty amortyzacji -
5%

M Koszty ztytulu
operacji finansowych
-3%

O Pozostate koszty - 3%

O Przychody ztytutu opfat i
prowizji -0% OPrzychody ztytulu opfat i
prowizji -0%

Struktura kosztéw w2003 roku B Koszty ztytulu Struktura kosztéw w2004 roku B Koszty ztytulu

odsetek, dyskonta i 0% /0% operacji finansowych
305 3%1% premii -73% -89%
o
5% OKoszty dziatania NBP OKoszty ztytulu
-15% odsetek, dyskonta i
premii -10%

89%

OKoszty dziatania NBP
-1%

@ Koszty amortyzacji -
0%

O Pozostale koszty - 0%

Zrédto: dane NBP.

Na zmiang struktury przychodow i kosztéw NBP w 2004 r.— w odniesieniu do okresu
porownawczego — zasadniczy wplyw mialy koszty niezrealizowane z wyceny
kursowej, ktore na koniec grudnia 2004 r. wyniosty 20.894.409,80 tys. zt. Zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujacymi w NBP, rachunek rewaluacyjny jest
zmniejszany migdzy innymi o kwot¢ stanowiaca rownowartos¢ kosztow
niezrealizowanych z tytulu wyceny kursowej aktywow i pasywoéw w walutach obcych.
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15.9. Rachunek zyskow i strat NBP za 2004 r. — informacja szczegolowa

15.9.1. Wynik 7 tytutu odsetek, dyskonta i premii

Tabela 25
Wynik z tytulu odsetek, dyskonta i premii w latach 2003-2004

Dane za rok Struktura
Zmiana

Wyszczegolnienie 2003 2004 2003 2004

tys. zlotych %

Wynikz tytulu odsetek, 5 69665342 354402068 84737626 3142 - -
dyskonta i premii

1 Przychody 4527 048,01 6 352 764,67 1 825 716,66 40,33 100,00 100,00
PPN 3382039,18 326425182 -11778736  -3.48 7471 5138
wartosciowych
od srodkéw NBP
zgromadzonych na 601 466,55 624 426,35 22 959,80 3,82 13,29 9,83
rachunkach bankowych
od kredytow i pozyczek 492 693,99 2409478,55 1916784,56 389,04 10,88 37,93
inne przychody 50 848,29 54 607,95 3 759,66 7,39 1,12 0,86

2 Koszty 1 830 394,59 2 808 734,99 978 340,40 53,45 100,00 100,00
odsetek, dyskonta i
premii od papiero6w 1388 146,15 1576 106,35 187 960,20 13,54 75,84 56,11
wartosciowych
odsetek od rachunkow
biezacych i lokat
terminowych 441 944,96 1232157,86  790212,90 178,80 24,14 43,87
prowadzonych przez
NBP
kredytow i pozyczek w 96,75 35,20 -61,55 63,62 0,01 0,00
walutach obcych
inne koszty 206,73 435,58 228,85 110,70 0,01 0,02

Zrodto: dane NBP.

Wzrost wyniku z tytulu odsetek, dyskonta i premii byl wypadkowa zaréwno
podwyzszenia przychodow o 1.825.716,66 tys. zt (40,33%), jak i kosztow o
978.340,40 tys. zt (53,45%).

Wazrost przychodow wystapit w pozycji ,,wptywy odsetkowe od kredytow i pozyczek”
(1.916.784,56 tys. zt), przede wszystkim na skutek zmian zasad rachunkowosci NBP,
polegajacych na zaliczeniu w poczet przychodow odsetek skapitalizowanych od
kredytow na inwestycje centralne. Skutki zwigkszenia wyzej wspomnianych
przychodow zostaly czgSciowo skompensowane spadkiem (o 117.787,36 tys. zb)
wpltywow z papieréow warto§ciowych. Obnizenie tych pozycji przychodow wynikato

glownie:

e 7z aprecjacji zlotego w stosunku do dolara amerykanskiego (warto$¢ zlotego

wobec euro i funta brytyjskiego sredniorocznie zmniejszyta sig); zniwelowata ona
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pozytywny  wplyw powigkszenia ~wolumenu zagranicznych papierow

warto§ciowych wyrazonego w walucie oryginalnej®,

e ze zmniejszania si¢ stanu obligacji Skarbu Panstwa w portfelu NBP (sprzedaz
obligacji konwersyjnych w ramach outright sale, wykup rat kapitalowych
obligacji w USD — emisja 1991 i 2001), co spowodowato nizsze wplywy
odsetkowe,

Wzrost kosztow odsetek, dyskonta i premii byt gtéwnie rezultatem:

e wprowadzenia w 2004 r. oprocentowania rachunku rezerwy obowiazkowej
(koszty w wysokos$ci 418.357,30 tys. zt),

e bardziej aktywnej polityki lokowania przez MF wolnych $rodkéow w NBP
(wyzsze o 353.500,91 tys. zt koszty odsetkowe od lokat prowadzonych w
zlotych),

e podwyzszenia wartosci ksiggowej zagranicznych papieréw wartosciowych,
wynikajacego z przyjecia z dniem 1 stycznia 2004 r. nowych zasad ich wyceny,
powodujacego wzrost kosztow premii o 309.012,95 tys. zt.

Wplyw wyzej wymienionych czynnikoéw na podwyzszenie kosztow odsetek, dyskonta
1 premii zostal czesciowo zniwelowany nizszymi kosztami obstugi papierow
warto$ciowych NBP (spadek o 121.052,75 tys. z}).

% Umocnienie ztotego wobec dolara (poréwnujac $rednioroczne kursy: o 0,2409 PLN/USD),
ze wzgledu na wigkszy udzial dolara w strukturze pozycji walutowej NBP, miato wigkszy
wplyw na wynik finansowy NBP w 2004 r. niz skutki ostabienia ztotego wobec euro i funta
($redniorocznie odpowiednio o 0,1338 PLN/EUR i 0,3261 PLN/GBP).
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15.9.2. Wynik z tytutu operacji finansowych

Tabela 26
Wynik z tytulu operacji finansowych w latach 2003-2004

Dane za rok Struktura
Wyszczegolnienie 2003 2003
tys. zlotych %
Wynik z operacji finansowych 2508763,08 2020643,80  -488119,28 -19,46
! ?rzyCh"dy Z operagt 120788643 385362221 264573578 219,04 100,00 100,00
inansowych
Przychody z tytutu korekt
powstatych w wyniku zmian - 1252 654,09 1252 654,09 - - 3251
zasad rachunkowosci
Dodatnie réznice kursowe 736 105,12 2463 484,39 1727 379,27 234,66 60,94 63,93
Dodatnie r6znice cenowe 471 781,31 137 483,73 -334 297,58 -70,86 39,06 3,57
Pozostate przychody z : : ) : : :
operacji finansowych
2 Koszty operacji finansowych 8214529 3102 504,77 3020359,48 3676,85 100,00 100,00
Koszty z tytutu korekt
powstatych w wyniku zmian - 219 155,13 219 155,13 - - 7,06
zasad rachunkowosci
Ujemne réznice kursowe 44 923,74 2 823219,06 277829532 618447 54,69 91,00
Ujemne réznice cenowe 37 221,55 60 130,58 22 909,03 61,55 4531 1,94
3 Koszty niezrealizowane - 2118702243 21187022,43 - 100,00

Koszty niezrealizowane z

. - 20894409,80 20 894 409,80 - - 98,62
wyceny kursowej

Koszty niezrealizowane z

. - 292 612,63 292 612,63 - - 1,38
wyceny cenowej

4 Przychody z tytulu
rozwiazania rezerw na ryzyko
i odpisoéw aktualizujacych
warto$¢ aktywow finansowych

1383083,99 22483609,95 2110052596 152561 100,00 100,00

Przychody ze zmniejszenia
odpiséw aktualizujacych 129 797,91 85,22 -129 712,69 -99,93 9,38 0,00
warto$¢ aktywow finansowych

Przychody z rozwiazania

1 253 286,08 - -1253286,08 -100,00 90,62 -
rezerw na ryzyko kursowe

Przychody z tytutu
zmniejszenia stanu rachunku - 2248352473 22483 524,73 - - 100,00
rewaluacyjnego

5 Koszty z tytulu utworzenia
rezerw na ryzyko i odpiséw
aktualizujacych wartos¢
aktywow finansowych

62,05 27 061,16 26 999,11 43511,86 100,00 100,00

Koszty odpisow
aktualizujacych z operacji 62,05 27 061,16 26999,11 43511,86 100,00 100,00
finansowych

Koszty utworzenia rezerw na
ryzyko kursowe

Zrédlo: dane NBP.

Spadek wyniku z operacji finansowych o 488.119,28 tys. zt byl rezultatem zmiany
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zasad rachunkowosci NBP, ktora skutkowata w szczegélnosci:

e wystapieniem na dzien 1 stycznia 2004 r. przychodéw i kosztéw z operacji
finansowych w wysokosci odpowiednio: 1.252.654,09 tys. zt oraz 219.155,13 tys.
zt, stanowiacych efekt jednorazowego przeszacowania wartosci zagranicznych

papierow warto§ciowych znajdujacych si¢ w portfelu NBP,

e wyzszymi przychodami i kosztami z tytulu réznic kursowych — odpowiednio o
1.727.379,27 tys. zt oraz 2.778.295,32 tys. zi,

e nizszymi o 334.297,58 tys. zt przychodami z dodatnich r6znic cenowych oraz
wyzszymi o 22.909,03 tys. zt kosztami z ujemnych réznic cenowych
(konsekwencja przeszacowania wartosci papierow wartosciowych, o ktérej mowa
W pierwszym tire),

e wystapieniem na dzien 31 grudnia 2004 r. kosztéw niezrealizowanych z wyceny

cenowej w wysokosci 292.612,63 tys. zt.

Ponadto na zmiang wyniku z tytulu operacji finansowych oddziatywaty:

e wyzsze 0 206.116,16 tys. zt przychody z tytutu rozwigzania rezerw na ryzyko i
odpisow aktualizujacych warto§¢ aktywow finansowych, wynikajace przede
wszystkim z wyzszej skali sprzedazy walut obcych stanowiacych podstawe do

osiagnigcia przychodow ze zmniejszenia rachunku rewaluacyjnego,

e wyzsze 0 26.999,11 tys. zl koszty z tytulu utworzenia rezerw i odpisow
aktualizujacych, zwiazane gltownie z utworzeniem odpisu aktualizujacego
warto$§¢ posiadanych przez NBP akcji Centrum Zaufania i Certyfikacji —
CENTRAST S.A.

Istotna pozycja strony kosztowej rachunku wynikéw sa niezrealizowane koszty z
wyceny kursowej w kwocie 20.894.409,80 tys. zt. Sa one wynikiem aprecjacji waluty
krajowej w 2004 r. Zgodnie z =zasadami rachunkowosci NBP koszty te
(niezrealizowane ujemne réznice kursowe) odnoszone sa do wyniku i jednocze$nie
»heutralizowane” przychodami wynikajacymi ze zmniejszenia stanu rachunku
rewaluacyjnego, pelniacego role bufora zabezpieczajacego wynik NBP przed stratami
wynikajacymi z aprecjacji waluty krajowej. W 2004 r. omawiane koszty wyceny
kursowej skompensowano zmniejszeniem rachunku rewaluacyjnego o kwotg rowna

tym kosztom.
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15.9.3. Wynik z tytulu oplat i prowizji

Tabela 27
Wynik z tytulu oplat i prowizji w latach 2003-2004

Zmiana
Wyszczegolnienie 2003 2004

tys. zlotych )

Wynik z tytulu oplat i prowizji -12 506,92 -12 963,69 -456,77 3,65
Przychody z tytulu optat i prowizji 11 655,17 12 939,51 1284,34 11,02
Koszty z tytutu optat i prowizji 24 162,09 25903,20 1741,11 7,21

Zrédlo: dane NBP.

Przychody z tytulu optat i prowizji powstaja w wyniku wykonywania przez NBP
czynno$ci bankowych na rzecz sektora bankowego 1 panstwowych funduszy
celowych. Koszty z tego tytulu sa natomiast glownie rezultatem prowadzenia przez
banki komercyjne zastgpczej obslugi kasowej jednostek budzetu panstwa w
miejscowosciach, w ktorych NBP nie ma whasnych placowek®' oraz §wiadczenia ustug
rozliczeniowych na rzecz NBP przez Krajowa Izbg Rozliczeniowa S.A.

15.9.4. Przychody 7 tytulu akcji i udziatéw

Tabela 28
Przychody z tytulu akcji i udzialow w latach 2003-2004

Dane za rok Struktura
Zmiana
2003 2004 2003 2004

Wyszczegolnienie - --
Przychody z tytulu akcji i udzialow 29 629,66 11058,84 -18570,82 -62,68 100,00 100,00
Przychody z tytutu posiadanych akcji 29629,66 10558,84 -19070,82 -64,36 100,00 9548
Przychody z tytutu posiadanych udziatow - 500,00 500,00 - - 4,52

Zrodto: dane NBP.

Przychody z tytulu akcji i udziatldéw stanowily rownowarto§¢ wpltywoéw z tytulu
udziatdéw w spotce Bazy i Systemy Bankowe sp. z 0.0., dywidend od posiadanych
akcji KIR S.A. oraz Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych w Bazylei. Spadek
przychodow z tytutu akcji i udzialdéw, w stosunku do 2003 r., byt zwiazany z
niewystapieniem w 2004 r. przychodéw z tytutu przewalutowania posiadanych przez

NBP akcji Banku Rozliczen Miedzynarodowych w Bazylei, osiagnigtych w 2003 r.

81 Zob. rowniez rozdziat ,,Dziatalno$¢ emisyjna”.
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15.9.5. Pozostale przychody

Tabela 29
Pozostale przychody w latach 2003-2004

Zmiana
Wyszczegolnienie 2003 2004 2003 2004

Pozostale przychody 115 441,24 110 979,28 -4 461,96 -3,87 100,00 100,00
Przychody ze zmniejszenia

odpisow aktualizujacych wartosé 27,86 28,82 0,96 3,45 0,02 0,03
pozostatych aktywow

A 1500,58 2233412  20833,54 138837 130 20,12
przyszte zobowiazania

Pozostale przychody operacyjne 112 380,69 88 616,34 -23 764,35 -21,15 97,35 79,85
Korekta pozostatych kosztow z lat 1532,11 _ 153211 -100,00 133 _

ubiegltych

Zyski nadzwyczajne - - = - - -

Zrédto: dane NBP.

Na zmiang pozostatych przychodéw oddzialywaly osiagnigte w 2004 r. wpltywy z
rozwigzania rezerw na przyszie zobowiazania (zobowiagzania sporne wobec
pracownikow oraz zobowigzania na odprawy dla pracownikow restrukturyzowanych
jednostek) w zwiazku z nizszym, niz przewidywano, ich wykorzystaniem. Wyzsze
przychody z tego tytutu zostaly czeSciowo skompensowane spadkiem pozostalych
przychodéw operacyjnych, w gtdwnej mierze ze wzglgdu na brak w 2004 r. wplywow
ze sprzedazy metali szlachetnych oraz sprzedazy budynkéw NBP (w 2003 r. NBP
sprzedat budynki w zwiazku z restrukturyzacja sieci terenowe;j).

15.9.6. Koszty amortyzacji

Na koniec grudnia 2004 r. koszty amortyzacji uksztaltowaly si¢ na poziomie
137.913,47 tys. zt, wyzszym o 20.273,02 tys. zt niz w 2003 r.
Pozycja ta obejmuje:

e koszty amortyzacji sSrodkow trwatych w wysokosci 104.637,48 tys. zi,

e koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 33.275,99 tys.

zt.

Wzrost kosztow amortyzacji nastapit gtownie w wyniku oddania do uzytkowania
nowoczesnego sprzgtu informatycznego, w tym przede wszystkim w zwiazku z

wprowadzeniem Zintegrowanego Systemu Ksiggowego.

15.9.7. Koszty dzialania banku

Koszty dziatania banku, obejmujace koszty wynagrodzen wraz z narzutami, pozostate
koszty administracyjne oraz koszty emisji znakoéw pieni¢znych, wzrosty w
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porownaniu z 2003 r. o 205.571,86 tys. zt do poziomu 1.073.515,31 tys. ziL
Najbardziej wzrosty koszty emisji znakow pieni¢znych.

15.9.8. Koszty wynagrodzen wraz 7 narzutami

Tabela 30
Koszty wynagrodzen wraz z narzutami w latach 2003-2004

Zmiana
Wyszczegolnienie 2003 2004 2003 2004

tys. zlotych

Koszty wynagrodzen pracownikéw

. . 361 044,04 454 399,99 93 355,95 25,86 100,00 100,00
wraz z narzutami na wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen 290 422,64 371 932,63 81509,99 28,07 80,44 81,85

Koszty narzutow na wynagrodzenia 70 621,40 82 467,36 11 84596 16,77 19,56 18,15
Zrédlo: dane NBP.

Wielko$¢ kosztéw wynagrodzen wraz z narzutami na dzien 31 grudnia 2004 r.
uksztaltowata si¢ na poziomie 454.399,99 tys. zi, tj. o 93.355,95 tys. zt (25,86%)
wyzszym w porownaniu do wysokosci osiagnigtej w 2003 r. Wzrost dotyczy kosztow
w ich ujeciu ksiggowym (bez zachowania warunkéw porownywalnosci). Przy
zastosowaniu analogicznych zasad ujmowania poszczegdlnych skladnikow kosztow
wynagrodzen wraz z narzutami w 2003 i 2004 roku, wielkos¢ tych kosztow obnizyta
si¢ 0 3.651,79 tys. zk.

Wzrost kosztow wynagrodzen wraz z narzutami w ujeciu ksiggowym w stosunku do
wykonania roku 2003 nastapit na skutek:

e wilaczenia premii pracownikow NBP, w wysokosci 48.761,65 tys. zt, do kosztéw
wynagrodzen, ktore w poprzednich latach wyplacane byly z funduszu
premiowego, tworzonego na ten cel z zysku NBP. Zmiana ta nastapita na skutek
nowelizacji ustawy o Narodowym Banku Polskim, obowiazujacej od 1 stycznia
2004 r.,

e ujgcia kosztow dodatkowego wynagrodzenia rocznego za 2004 rok wraz z
narzutami wyptaconego w styczniu 2005 r. w kwocie 29.737,68 tys. zi,

e zmiany klasyfikacji rodzajowej rezerw tworzonych na przyszte zobowigzania
wobec pracownikow z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagrod
jubileuszowych w tacznej kwocie 14.930,62 tys. zi,

e utworzenia w roku 2004 rezerwy na zobowiazania z tytulu niewykorzystanych
urlopéw wypoczynkowych w wysokosci 9.220,46 tys. zt.

Wzrost ksiggowy kosztdow wynagrodzen poniesionych z powyzszych przyczyn w
facznej kwocie 102.650,41 tys. zl, zostal w czgéci skompensowany spadkiem
pozostatych sktadnikéw kosztow wynagrodzen pracowniczych, wynikajacym ze
zmniejszenia zatrudnienia o 217 etatow. Spadek zatrudnienia byl wynikiem:
racjonalizacji zatrudnienia w oddziatach okregowych, likwidacji os$rodka
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szkoleniowego w Rybienku oraz Wydzialow Admistracyjno-Skarbcowych w
Brodnicy i Stupcy, zmniejszenia zatrudnienia w Wydziale Administracyjno-
Skarbcowym w Lubartowie, a takze reorganizacji ZUG.

15.9.9. Pozostate koszty administracyjne

Tabela 31
Pozostale koszty administracyjne w latach 2003-2004

Zmiana

Wyszczegolnienie 2004

tys. zlotych

2003 | 2004 I

Pozostale koszty administracyjne 374 899,70 392 813,65 17 913,95 4,78 100,00 100,00

Koszty zuzycie materiatlow i energii 32479,29 33087,44 608,15 1,87 8,66 8,42

Koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw i innych

n : 12953,61 1903745 6083,84 46,97 3,46 4385
0s0b uprawnionych

Koszty podrézy stuzbowych 7751,74  8002,08 250,34 323 2,07 2,04
Koszty ustug obcych 167 475,24 210426,30 42951,06 25,65 44,67 53,57
Koszty podatkdw i oplat 130 742,99 100 610,41 -30132,58 -23,05 34,87 25,61
z tego: optata na BFG 122 600,44 9309581 -29504,63 -24,07 32,70 23,70
Koszty odpisow na fundusze specjalne (zf$s) 3910,46 3 882,50 -27,96  -0,72 1,04 0,99
Inne koszty administracyjne 19 586,37 17767,47 -1818,90 -9,29 5,22 4,52

Zrédto: dane NBP.

Pozostate koszty administracyjne w 2004 r. uksztattowaly si¢ na poziomie wyzszym o
17.913,95 tys. zt (o 4,78%) niz w 2003 r. Na ich wzrost oddzialywaty przede
wszystkim koszty ustug obcych, wsrod ktorych najwigkszy udziat stanowily koszty
zwiazane z obshuga systemow informatycznych (104.718,37 tys. z1). Koszty te ulegly
zwigkszeniu o 23.195,42 tys. zt (28,45%). Wzrost wystapit w zwiazku z wdrozeniem
nowych systemow informatycznych (w 2004 r. dobiegt konca drugi krok etapu
centralizacji  Zintegrowanego Systemu Ksiggowego, w ramach ktdrego
zmodyfikowano systemy oddzialowe, przeniesiono petng obshuge klientéw do ZSK-C
oraz dokonano centralizacji infrastruktury techniczno-systemowej) oraz koniecznoscia
aktualizacji programow komputerowych. Ponadto, na zwigkszenie kosztow ustug
obcych oddziatywal wzrost optat za korzystanie z sieci Telbank oraz remontow
napraw i konserwacji $rodkow trwatych. Druga znaczaca pozycja powodujaca
podwyzszenie pozostatych kosztoéw administracyjnych byly koszty swiadczen na rzecz
pracownikdw, ktore wzrosty o 6.083,84 tys. zt (46,97%), przede wszystkim na skutek
podwyzszenia kosztow odpraw dla zwalnianych pracownikow z przyczyn zaktadu
pracy. Na obnizenie pozostalych kosztéw administracyjnych oddzialywaty gltéownie
nizsze 30.132,58 tys. zt koszty podatkéw i optat, ktorych spadek nastapit w wyniku
zmnigjszenia optaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, spowodowanego

ustaleniem na 2004 r. przez Rad¢ BFG nizszej stawki procentowej obowiazkowej
oplaty.
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15.9.10. Koszty emisji znakow pienieinych

Tabela 32
Koszty emisji znakéw pieni¢znych w latach 2003-2004

Dane za rok Struktura

Zmiana
Wyszczegolnienie 2003 2004 2004

tys. zlotych

Koszty emisji znakoéw

A 131 999,71 226 301,67 94 301,96 71,44 100,00 100,00
pieni¢znych
Koszty emisji banknotow 71 070,00 127 192,87 56 122,87 78,97 53,84 56,21
Koszty emisji monet 60 929,71 99 108,80 38 179,09 62,66 46,16 43,79

Zrodto: dane NBP.

Wzrost kosztow emisji znakow pienigznych wiazat si¢ przede wszystkim z:

e konieczno$cia zapewnienia banknotow niezbednych do wymiany banknotéw

zniszczonych,
e wysokim popytem na monety o najnizszych nominatach,
e wzrostem obiegu gotowkowego w 2004 r.,

e zwickszeniem ilosci emisji monet kolekcjonerskich® .

15.9.11. Pozostale koszty

Tabela 33
Pozostale koszty w latach 2003-2004

Dane za rok Struktura

Zmiana

2003 2004

Wyszczegolnienie

2003 | 2004

tys. zlotych V4
Pozostale koszty 82 050,06 74 944,49 -7 105,57 -8,66 100,00 100,00

Koszty odpisow aktualizujacych

e oL 61,45 4 086,04 4024,59 6 549,37 0,07 5,45

Loty 0ib il Wit B L 9 236,11 9 658,11 422,00 457 1126 12,89
zobowiazania
Pozostate koszty operacyjne 72 752,50 61200,34 -11 552,16 -15,88 88,67 81,66

Korekta pozostatych przychodow z lat
ubiegtych

Straty nadzwyczajne - - = = - -
Zrodto: dane NBP.

Pozostale koszty uksztaltowaly si¢ na poziomie nizszym o 7.105,57 tys. zt od
wykonania w 2003 r. Spadek ten byl przede wszystkim rezultatem obnizenia o
11.552,16 tys. zt pozostatych kosztéw operacyjnych w wyniku niewystapienia w 2004
roku kosztow nieodptatnego przekazania budynkéw NBP w ramach restrukturyzacji

2'W 2004 r. NBP osiagnat przychody z tytutu sprzedazy monet kolekcjonerskich obiegowych
w kwocie 73.431,99 tys. zt, wyzszej o 33.535,58 tys. zt od zrealizowanej w 2003 r.
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sieci terenowej (w momencie przekazania majatku jednostek terenowych, kwota jego
nieumorzonej czeSci byla ewidencjonowana w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych). Zmniejszenie to zostalo czgSciowo zniwelowane wystapieniem w
2004 r. zwigkszonych kosztow odpisow aktualizujacych.

15.9.12. Wynik finansowy NBP i jego podzial

W 2004 r. zysk Narodowego Banku Polskiego wyniost 4.387.374,64 tys. zi, tj. o
117.028,12 tys. zt (2,74%) wigcej niz w 2003 r.

Zgodnie z art. 69 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 o Narodowym Banku Polskim,
kwota wyniku finansowego NBP zostanie podzielona, po zatwierdzeniu przez Radg

Ministrow, na:
e odpis na fundusz rezerwowy NBP (5% zysku) — 219.368,73 tys. zl,
e wplatg z zysku NBP do budzetu panstwa — 4.168.005,91 tys. zt.
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Zatqcznik nr 1

Zalacznik nr 1
WYBRANE INFORMACJE O SEKTORZE BANKOWYM

Na koniec 2004 r. fundusze wlasne regulacyjne krajowego sektora bankowego
wyniosty 42,9 mld zt i byly o 5,7% wyzsze niz w grudniu 2003 r. Wzrost funduszy byt
glownie wynikiem przekazania 2,5 mld zt (61,1%) podzielonego zysku za poprzedni
rok oraz dokapitalizowania przez inwestoréw w kwocie okoto 1,8 mld zt. Na wyptate
dywidendy banki przeznaczyly 1,5 mld zt (35,8%) zysku do podzialu sektora
bankowego.

Wykres 15
Wybrane elementy podzialu zysku bankéw komercyjnych i spéldzielczych
Wybrane elementy podziatu zysku bankow komercyjnych ‘Wybrane elenmenty podziatu zysku bankoéw spotdzelczych
156
5000 - BUooss 16 400 139 34 42 47 (16
129 . 14 128 F 14
40001 F12 300 12
R 3000 r 10 w r 10
=} ° = °
= F8 X [= 200 rg &
& 2000 -6 5 re
1000 4 100 - -4
Ly )
0+ r0 0+ r0
2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
I 7y sk do podziatu [ zwigkszenie funduszy I 7ysk netto [ zwigkszenie funduszy
Jdywidendy wspolezynnik wyplacainosci [ pokrycie strat —— wspolczynnik wyplacalnosci

Zrédto: dane NBP.

W wyniku wzrostu funduszy wlasnych i jednoczesnego ograniczenia ryzyka
dziatalno$ci bankow wspotczynnik wyptacalnosci sektora bankowego uksztattowat sig
w koncu 2004 r. na poziomie 15,5% i byt o 1,9 pkt. proc. wyzszy niz rok wczesniej.
Na koniec 2003 r. wspotczynnik wyptacalnosci sektora bankowego wynosit 13,7% i
byl wyzszy o 1,5 pkt. proc. w porownaniu ze Srednim wskaznikiem krajow ,,starej”
Unii Europejskiej i 0 0,1 pkt. proc. krajéw nowo przyjetych.

Wykres 16
Wspélezynnik wyplacalno$ci

20
13,7 -
15 1 Ll
10
5 .
0 n
2003 2004

B Polska B kraje nowoprzyjete do UE  Okraje "starej UE"

Zrodio: Banking data tables, European Central Bank, Directorate Financial Stability And Supervision, Financial
Stability Division, September 2004, WGMA/04/26. Dla Polski obliczenia NBP na podstawie danych bankow.

Ponizsze tabele zawieraja wybrane dane szczegotowe dotyczace sytuacji sektora
bankowego w 2004 r.
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Tabela 34
Struktura aktywéw sektora bankowego

Wyszczegolnienie Wartos¢ (w mid z1) Dynamika (w %) Struktura (w %)
2003 2004 2003 =100 2003 2004

Kasa i operacje z bankiem

centralnym 19,2 20,0 104,0 39 3,7

Naleznos$ci od sektora finansowego 77,0 106,9 138,8 15,7 19,9

Naleznosci od sektora

niefinansowego, w tym: 217,0 226,1 104,2 44,4 42,0

kredyty netto dla sektora

niefinansowego, w tym: 2014 209,0 103,8 41,2 38,8
dla przedsigbiorstw 1104 106,9 96,8 22,6 19,9
dla gospodarstw domowych 90,2 101,6 112,6 18,5 18,9

Naleznosci od sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych 19,7 20,7 105,4 4,0 3,9

Naleznosci z tytulu zakupionych
papierow wartosciowych z
otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu 0,4 0,6 125,4 0,1 0,1
Papiery wartoSciowe, w tym: 113,5 115,4 101,6 23,2 21,4
bony pieni¢zne i obligacje NBP 14,2 13,9 97,8 2,9 2,6
bony i obligacje skarbowe 86,9 90,7 104,4 17,8 16,9
Aktywa trwale 2252 21,6 97,5 4,5 4,0
Inne aktywa 20,0 26,8 134,4 4,1 5,0
Razem aktywa sektora bankowego 489,0 538,0 110,0 100,0 100,0
Zrodto: dane NBP.
Tabela 35

Relacje z nierezydentami

Udzial (w %)

Wassezegtlniente [ wEes ]
2003 2004

Udzial operacji z nierezydentami

w aktywach sektora bankowego 10,5 14,5

w pasywach sektora bankowego 9,6
Zrédto: dane NBP.

Tabela 36
Relacje aktywow i kredytow do PKB w porownaniu z krajami UE

9,4
Polska* Kraje (15) starej UE
Wyszczegolnienie CZlOnkO\ e UE -
2003

Relacja aktywoéw sektora bankowego do PKB (%) 60,0 79,6 278,4

Relacja kredytow dla sektora niefinansowego do

PKB (%) 27,1 38,7 140,9

* Na koniec 2004 r. dla Polski relacja aktywow i kredytow w PKB wyniosta odpowiednio 62,5% i 26,4%
Zréodto: dane NBP.
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Zatqcznik nr 2

Zalacznik nr 2
CENY TOWAROW I USLUG KONSUMPCYJNYCH

W grudniu 2004 r. roczne tempo wzrostu cen towarow i uslug konsumpcyjnych (CPI)
wynosito 4,4% 1/r. W przebiegu proceséw inflacyjnych w 2004 r. mozna wyodrebni¢
kilka etapéw. W 1 kwartale inflacja utrzymywata si¢ na wyréwnanym niskim
poziomie (1,6-1,7%), zblizonym do wystepujacego w IV kwartale 2003 r. W okresie
bezposrednio poprzedzajacym wstapienie Polski do UE oraz w pierwszych miesiacach
cztonkostwa, nastapilo znaczne przyspieszenie tempa wzrostu cen konsumpcyjnych,
ktore w lipcu wzrosto do 4,6%. Rosnaca presja na wzrost cen wynikata m. in. ze
zwigkszenia popytu wewngtrznego i zewngtrznego na niektore krajowe surowce i
towary, wprowadzenia uregulowan UE dotyczacych podatkéw posrednich, polityki
celnej, polityki rolnej. Ponadto na swiatowych rynkach miat miejsce silny wzrost cen
surowcOw energetycznych i przemystowych (przede wszystkim ropy naftowej, wegla
oraz miedzi). Pod wplywem tych czynnikoéw w drugiej potowie 2004 r. inflacja

pozostawata na podwyzszonym poziomie, w przedziale 4,4-4,6%.

Wzrost cen towardéw i ustug konsumpceyjnych 2004 r. byt efektem wzrostu:

e cen zywnos$ci 1 napojow bezalkoholowych o 7,8%, stanowiacego 48% tacznego
wzrostu cen konsumpcyjnych,

e cen kontrolowanych o 3,7%, ktory przyczynit si¢ w ok. 24% do wzrostu CPI,

e cen pozostalych towaréw i ustug o 2,6%, ktory przyczynil sig¢ w 28% do
ogodlnego wzrostu cen.

Tabela 37
Zmiany (r/r) podstawowych grup cen towarow i uslug konsumpcyjnych oraz struktura
wag w latach 2003 -2004

2004 2003 2004 2003 | 2004

Struktura | 1 | vi | X [ xo ] m | vi| X [xof xom |

wag w % Analogiczny okres roku poprzedniego = 100
CPI 1000 1000 06 08 09 1,7 1,7 44 44 44 08 35
fg:;;‘lfj;;l';jv‘f” 2816 2695 35 06 05 21 33 81 81 78 -0 63
Ceny kontrolowane 27,22 27,28 3,5 1,7 1,2 2,3 1,7 4,1 3,7 3,7 2,1 3,2
Paliwo 365 38 174 55 51 44 13 178 159 170 79 124
ﬁ:lfl"gsita'e LTS 44,62 4577 14 1,1 1,0 1,0 0,7 23 26 26 11 19
I;‘;;v‘;-‘fméciowe 2672 2729 05 01 01 001 02 21 24 22 01 14
Ushugi 1790 1848 27 26 26 26 21 27 30 34 27 27
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Wykres 17
Zmiany (r/r) CPI i gléwnych kategorii cen

% -
8
6 -
4
2 ]
04
2

4
I I v Vil IX XI I I VvV VI IX XI I 1III VvV VI IX XI
2002 2003 2004

EENOGOLEM CPI == 7ywno$¢ i napoje bezalkoholowe

Ceny kontrolowane

Pozostate towary i ushugi

Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.

Wykres 18
Dekompozycja CPI (r/r).
pkt. proc.
4,5
3,0
1,5 1
0,0
-1,5 -
I I v vil IX XI I II V VI IX XI I I V VI IX XI
2002 2003 2004
I w tym paliwo I Ceny kontrolowane
Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe I Pozostate towary i ushugi ogoétem
—CPI

Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.

Ceny zZywnosci i napojow bezalkoholowych

W 2004 r. utrzymywal si¢ silny wzrost cen zywnosci i napojéow bezalkoholowych,
ktéry w najwigkszym stopniu wplynat na przyspieszenie inflacji mierzonej indeksem
CPI. Ze wzgledu na silny wzrost cen w pierwszych miesiacach cztonkostwa Polski w
UE roczna dynamika tej kategorii w grudniu 2004 r. uksztaltowala si¢ na wysokim
poziomie 7,8% t/r (przed rokiem 2,1% 1/r), znacznie przewyzszajac tempo ogolnego

wzrostu cen.
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Ceny zywnosci i napojow bezalkoholowych w 2004 r. wzrastaty szybciej niz w roku
poprzednim. W okresie od stycznia do grudnia 2004 r. przyspieszenie dynamiki cen
detalicznych odnotowano prawie we wszystkich grupach zywnosci, z wyjatkiem
warzyw. Najbardziej, o 24,8%, wzrosty ceny cukru, miodu i wyrobow czekoladowych
(w ramach tej grupy najbardziej podrozat cukier o 67,1%). Najwigksze podwyzki w tej
grupie cen skumulowaly si¢ w okresie przedakcesyjnym (w kwietniu 2004 r. ceny
cukru wzrosty o 48,5%). Przyczyna byty wzmozone zakupy konsumentéw wynikajace
z obaw o wzrost cen po przystapieniu Polski do UE. Silny wplyw na wzrost cen
zywnosci w 2004 r. miaty ceny migsa, ktore wzrosty w okresie dwunastu miesigcy
2004 r. o 15,6%, gtéwnie na skutek ograniczanej od wielu miesigcy produkcji migsa
wieprzowego oraz swobodnego, od 1 maja 2004 r., obrotu handlowego w ramach
unijnego rynku. Ceny migsa, po przyspieszeniu wzrostu w okresie okotoakcesyjnym
(w okresie od maja do lipca br. wzrost o 13%), do konca 2004 r. utrzymywaty si¢ w
skali roku na wysokim poziomie. Ceny olejow i pozostatych tluszczoOw wzrosty o
10,4% ze wzgledu na ograniczenia w podazy tluszczéw zwierzgeych oraz zwigkszony
popyt zewnetrzny na polskie masto. Z powodu nizszej podazy, wynikajacej ze
stabszych zbiorow zb6z w 2003 r., do potowy 2004 r. oraz stabszej niz oczekiwano
reakcji cen detalicznych na bardzo dobre zbiory w 2004 r. odnotowano rowniez

dwunastomiesigczny wzrost cen w grupie ,,pieczywo i produkty zbozowe” (o 5,8%).

Ponizsza tabela przedstawia zalozenia prognozy cen zywnosci 1 napojow

bezalkoholowych z sierpnia 2003 r. oraz faktyczne wskazniki tych cen w 2004 r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU

195



Zatqcznik nr 2

Tabela 38

Prognoza z ..
e : ; VA
Wyszczegélnienie | sierpnia 2003 r

Gléwne przyczyny réznic

Na skutek glebokiego spadku produkcji zb6z w Polsce
sezon 2003/04 charakteryzowal si¢ wysokim wzrostem
cen placonych producentom. Prognoza cen detalicznych
pieczywa i produktéw zbozowych bazowala na
prognozie cen zb6z ekspertow rolnych, ktorzy
przewidywali wzrost tych cen w I polowie 2004 r.
jednak w znacznie slabszej skali. Natomiast w 11
polowie roku 2004 r. w wyniku przewidywanych
wysokich zbioréw w 2004 r. oraz przejecia unijnego
systemu interwencji oraz regulacji cenowych
przewidywano spadek cen zb6z od lipca 2004 r. Ceny
skupu gléwnych zbo6z ulegly znaczacemu obnizeniu
(zgodnie z oczekiwaniami), co nie wplyng¢lo na obnizenie
cen detalicznych produktow zbozopochodnych.

pieczywo i produkty

X 103,0 105,3
zbozowe

W I polowie 2004 r. przewidywano, iz wraz z
poglebiajacym si¢ spadkiem podazy trzody chlewnej,
ceny wieprzowiny beda sukcesywnie wzrastaé. Przed
przystapieniem Polski do UE réwniez przewidywano, iz
nastapi dostosowanie cen mi¢sa w Polsce do poziomu
UE. Oczekiwano jednak, iz bedzie to proces stopniowy,
dhlugookresowy. Odnotowana w pierwszych miesiagcach

mieso 103,1 109,6 po akcesji zwyzka cen spowodowala, iz polskie ceny
rolne zblizyly si¢ do poziomu cen w pozostalych krajach
poszerzonej UE. Glo6wna przyczyna wzrostu cen
detalicznych migsa byl wzrost wolumenu eksportu
glownych gatunkéw mies (wolowego - ogolem o 129%,
do UE-15 - wzrost o 172%) wieprzowego (ogétem -
spadek 0 26,6%, do UE - wzrost 70,8%) i drobiowego
(ogolem o 14,2% i do UE-15 - 20%).

ryby 100,3 100,5

Wzrost cen mleka na skutek wzrostu wolumenu
mleko, sery, jaja 100,8 105,1 eksportu z 418 t w 2003 r. do 49617 t w 2004 r. - tj 118-
krotny wzrost, natomiast serow i twarogow o 54,6%.

oleje i pozostale 1007 110.8 Wzrost cen masta na skutek wzrostu wolumenu
tluszcze i ? eksportu ogolem o 195%, a do UE-15 o 135,7%.
owoce 101,5 103,1
warzywa 100,2 98,2

cukier, miéd, Wzmozony popyt wewnetrzny na cukier wynikajacy z

wyroby cukiernicze 101,6 117,0 %b;:lw konsumentow o wzrost cen po przystapieniu do
napoje

bezalkoholowe 101,3 101,8

pozostala zywnos¢ 98,3 100,2

Z dniem 1 maja 2004 r. sektor rolno-spozywczy w Polsce znalazt si¢ pod wpltywem
wstrzasu popytowego w zwiazku z objeciem go zasadami jednolitego rynku i
rozbudowanego instrumentarium Wspolnej Polityki Rolne;j.

Pelne otwarcie rynkow rolnych w ramach UE przyczynito si¢ w ciagu pierwszych
kilku miesigcy po akcesji do silnego wzrostu popytu zewnetrznego na polska zywnosé
na niespotykana dotad skale. W konsekwencji nastapil znaczacy wzrost krajowych cen
najwazniejszych surowcow rolnych, a co za tym idzie cen Zywnosci 1 znaczacy wzrost
wskaznika inflacji w pierwszych miesiacach po akcesji. We wrzesniu i pazdzierniku

biezace tempo wzrostu cen zywnosci wyraznie spadto.
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W pierwszej potowie 2004 r. wzrost konkurencyjnosci cenowej na rynkach
migdzynarodowych wzmacniat bardzo korzystny dla krajowych eksporteréw kurs
EUR/PLN. Eliminacja wszystkich ograniczen w handlu zywnoscia pomigdzy Polska a
UE natychmiast ujawnita wysoka konkurencyjno$¢ cenowa wielu polskich artykutow
zywnosciowych, przede wszystkim migsa wotowego, migsa drobiowego i produktéw
mleczarskich (masta, mleka w proszku i serow dojrzewajacych).

Coraz szerszy udzial polskich eksporterow i producentéw we wspolnotowych
mechanizmach handlowych i interwencyjnych wynikajacych ze Wspdlnej Polityki
Rolnej prowadzi¢ begdzie w dluzszym okresie do stabilizacji cen na rynku
wewngtrznym, ale na znacznie wyzszym poziomie niz przed akcesja (z wyjatkiem
zb6z, dla ktorych zmiana mechanizmu wsparcia spowodowata trwata obnizke cen po
zbiorach 2004 r.). Czynniki stabilizujace rynek rolny w Polsce do potowy 2005 r. to
przede wszystkim wysokie zbiory zbdz w Polsce i w regionie, co przektada si¢ na

7ZNnaczaco nizsze ceny pasz, a Z pewnym opoznieniem na nizsze ceny miegsa.

Jednoczesnie po 1 maja 2004 r. znaczaco rozszerzona zostala lista towarow, ktore
moga zosta¢ objete subsydiami eksportowymi. Do 1 maja 2004 r. Polska stosowata
subsydia eksportowe glownie do cukru, migsa wieprzowego i mleka w proszku.
Obecnie polscy eksporterzy moga ubiega¢ si¢ o doptaty do eksportu z budzetu
wspolnotowego do wielu nowych produktow, m. in. $mietany, masta, serdw, migsa
wolowego i drobiowego, zb6z. Najnowsze dane dotyczace handlu zagranicznego
towarami rolno-spozywczymi wskazuja na utrzymujacy si¢ roczny wzrost eksportu

pomimo aprecjacji ztotego wobec walut obcych.
Ceny kontrolowane

W analizowanym okresie inflacja w grupie cen kontrolowanych ulegta przyspieszeniu
z 2,3% (r/r) w grudniu 2003 r. do 3,7% (r/r) w grudniu 2004 r. Podstawowym
czynnikiem prowadzacym do wzrostu tych cen byly podwyzki cen paliw na rynku
krajowym, ktore w grudniu 2004 r. wzroslty o 17,0% (r/r), przede wszystkim w
wyniku rosnacych cen ropy naftowej na swiecie.

Sposréd glownych grup cen kontrolowanych powyzej ogodlnego wskaznika cen
kontrolowanych ksztattowato si¢ tempo wzrostu cen paliw (17,0%), wyrobow
tytoniowych (7,5%) i gazu (4,3%). Wzrost cen paliw i gazu wynikat przede wszystkim
ze wzrostu cen ropy na $wiatowych rynkach. Natomiast wzrost cen wyrobow
tytoniowych byt efektem podwyzszania akcyzy, ze wzgledu na koniecznosé
dostosowania jej wysokosci do poziomu wymaganego w Unii Europejskiej. Roczny
spadek cen wystapit jedynie w przypadku napojow alkoholowych (o 0,8%).

W 2004 r. nie wprowadzono nowych taryf na energig elektryczna i gaz.

Ponizsza tabela przedstawia zatozenia prognozy cen kontrolowanych z sierpnia
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2003 r. oraz faktyczne wskazniki tych cen w 2004 r.
Tabela 39

Prognoza
z sierpnia Realizacja

Wyszczegolnienie B Gléwne przyczyny réznic

Ceny kontrolowane 101,9 103,2
Napoje alkoholowe 99,4 99,8

Ceny wyrobéw tytoniowych wzrosly silniej niz
wynikaloby to ze wzrostu akcyzy. Sredni wzrost akcyzy
Wyroby tytoniowe 103,1 107,0 w 2004 r. wyniést ok. 9%, co przy uwzglednieniu
udzialu tego podatku w cenie detalicznej powinno
wplynaé na wzrost cen wyrobéw tytoniowych o ok. 4%.

- Znaczny wzrost cen ropy. Do prognozy cen paliw w

sierpniu 2003 r. przyjeto Sredni poziom cen ropy w

2004 r. na poziomie 25 USD/b, faktycznie Sredni poziom
Paliwo 100’9 112’4 cen ropy w 2004 r. wyniésl 38,3 USD/b,

- Gdyby zrealizowala si¢ prognoza cen paliw z sierpnia
2003 r., wowczas roczny wzrost cen kontrolowanych w
grudniu 2004 r. wyniésiby 1,9%.

Energia elektryczna 103,7 101,9 Brak zmiany taryf w 2004 r.
Gaz 104,9 104,6 Brak zmiany taryf.

Ciepla woda 103,8 103,9

Centralne 102,6 101,4

ogrzewanie

Pozostale grupy cen

kontrolowanych 101,3 100,5

Tempo wzrostu cen pozostatych towaréw i ushug konsumpceyjnych® zwigkszyto sie z
1,0% (1/r) w grudniu 2003 r. do 2,6% (r/r) w grudniu 2004 r. Przyspieszenie tempa
wzrostu tych cen wynikalo przede wszystkim ze wzrostu cen towarow
niezywno$ciowych w maju 2004 r. i zwiazane byto z regulacjami zwiazanymi z
przystapieniem Polski do UE, tj. zmiang stawek VAT (wzrost z 7% na 22%) na
materialy do konserwacji mieszkania. Z powodu wzrostu $wiatowych cen wegla
rowniez w tym okresie znacznie podrozat opatl, w tym najsilniej koks. W rezultacie
roczna dynamika cen towarow niezywnosciowych w kolejnych miesiaca Il potrocza
ub. r. pozostawata na wysokim poziomie wynoszac w grudniu 2004 r. 2,2% (r/r)
wobec spadku ich cen o 0,1% (r/r) w grudniu 2003 r. W 2004 r. zanotowano réwniez
wzrost dynamiki cen ustug z 2,6% (1/r) w grudniu 2003 r. do 3,4% (r/r) w grudniu

¥ Do grupy cen pozostatych towaréw i ustug konsumpcyjnych zaliczane sa ceny towaréw i
ushug, ksztaltowane przede wszystkim przez mechanizmy rynkowe, tj. wylaczone z nich
zostaty grupy cen kontrolowanych.
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2004 r., niemniej byt on slabszy od obserwowanego w przypadku towaréw

niezywno$ciowych.
Wykres 19
Zmiany (r/r) cen pozostalych towaréw i ustug konsumpcyjnych
6,5
5,5 1
4,5 4
3,5 1
2,5 4
1,5 -
0,5 -
-0,5 -
I I v vil IX XI I I VvV VvII IX XI I 1II V VI IX XI
2002 2003 2004

Pozostate towary i ustugi ogétem (po wylaczeniu cen kontrolowanych)
e towary niezywnosciowe (po wyltaczeniu cen kontrolowanych)

e===ustugi (po wyltaczeniu cen kontrolowanych)

Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.
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Zalacznik nr 3
CENY PRODUKCJI SPRZEDANEJ PRZEMYSLU

W 2004 r. obserwowano silny wzrost wskaznika cen produkcji sprzedanej przemyshu
($redniorocznie 7% wobec 2,6% w 2003 r.). Najwigkszy wzrost cen zanotowano w
sekcji  gornictwo 1 kopalnictwo (23,7%) podczas gdy w sekcji przetworstwo
przemystowe ceny wzrosty o 6,7%, a w energetyce o 1,9%. W przebiegu wskaznika
cen producentow (PPI) w 2004 r. wyr6zni¢ mozna dwa okresy. W pierwszej polowie
roku ceny producentow wzrastaty dynamicznie (w tym w pierwszym kwartale o 2%
kw/kw, a w drugim o 4,1% kw/kw), co przyczynito si¢ do wzrostu cen o ponad 8% w
ujeciu rocznym. Natomiast druga polowa roku charakteryzowala sig stabilizacja cen i
stopniowym spadkiem wskaznika rocznego (szczegdlnie w IV kwartale). W grudniu
2004 r. wzrost PPI wynidst 5,2% 1/r.

Tabela 40

2004
Wyssegiiienie | sacukowa | 1 | M [ m ] v | v | w jm]w

struktura g 5
analogiczny okres poprzedniego Q Mecerprrst oy
wag w % roku=100 oprzedni kwartal =100

fylfnZ,EMYSL LI 100.0 1044 1088 1083 1065 102.0 104.1 100.6 99.7  107.0
IO 50 1182 1313 1264 1193 1106 107.5 101.0 993 1237
kopalnictwo
-przetworstwo 847 103.8 1083 1083 1065 101.7 1044 100.6 99.7  106.7
przemyslowe

-wytwarzanie i
zaopatrywanie w
energie elektryczna,
gaz, wode¢

103 103.1 1029 101.1 100.6 100.1 100.3 100.2 100.0 101.9

BUDOWNICTWO 99.7 1021 103.7 104.6 1004 1023 101.5 100.4 102.5

Ceny producentow
na rynku krajowym

Zrédto: dane GUS.

73.1 103.5 108.6 109.3 108.8 101.9 104.6 101.6 100.4 107.5

Inflacja cen producentow w 2004 r. wynikata glownie ze wzrostu cen surowcow i
materialow na rynkach §wiatowych oraz zmian kurséw walutowych. Ponadto, od
drugiego kwartalu wystapil wzrost presji inflacyjnej ze strony czynnikow
popytowych, w rezultacie przystapienia Polski do UE.

Po pierwsze, w 2004 r. nastapil wzrost cen surowcéw i materiatbw na rynkach
$wiatowych. Ceny ropy naftowej (typu BRENT) wyrazone w USD wzrosty §rednio w
roku o ponad 31%, co spowodowato wzrost sredniorocznego wskaznika cen w dziale
wytwarzanie koksu i produktow rafinacji ropy naftowej o 37,4%. Ceny miedzi na
rynkach $wiatowych wzrosly o ponad 61%, a w konsekwencji o ponad 40% wzrosty
ceny w dziale kopalnictwo rud metali. Wzrost cen wyrobow stalowych na rynkach
migdzynarodowych o ponad 50% przetozyt si¢ na 27,8% wzrost cen w dziale
produkcja metali. Ceny wegla na rynkach §wiatowych wzrosty o ponad 68% przez co
ceny producentow w dziale gornictwo wegla kamiennego i brunatnego wzrosly o
23,1%.
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Wykres 20
Dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu oraz poszczegdlnych sekceji
35 4
30 +
25 4
20 ~
15
10
5
0
-5 -
I m v vl X XTI I oI VvV vl IX XI I I VvV VI IX XI
2002 2003 2004
I PRZEMY SL ogoétem

Gornictwo i kopalnictwo
Przetworstwo przemystowe
—+— Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig¢ elektryczna, gaz i wodg

Zrédlo: dane GUS.

Po drugie, do wzrostu cen w I kwartale 2004 r. przyczynilo si¢ ostabienie zlotego

(wzrost cen uzyskiwanych w eksporcie, wzrost kosztow importu).

Ponadto na skutek akcesji Polski do UE wzrosty ceny w dziale produkcja artykutow
spozywczych 1 napojow (Srednio w roku o 7,2%). Ze wzgledu na wage tego dziatu w
przemysle (okoto 18%), podwyzki te mialy istotny wptyw na wskaznik cen produkcji
sprzedanej przemystu ogotem.

Z kolei do spadku dynamiki cen w drugiej potowie 2004 r. przyczynit si¢ przede
wszystkim spadek cen uzyskiwanych w eksporcie, glownie na skutek umocnienia
ztotego (w IV kwartale 2004 r. w ujeciu r/r zanotowano deflacje cen producentéw dla
produktow eksportowych). Z kolei w przypadku PPI krajowego do konca 2004 r.
obserwowano wysoka dynamike cen (7,9% w grudniu 2004 r.).
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Wykres 21
Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu ogélem oraz na rynku krajowym

10%
9% |
8%
7% -
6% |-
5%
4%
3%
2%
1% =
0% F<r—r—TT Y —V—— 7" 7T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

I O v vl IX XI I 1II VvV VII IX XI I Il V VI IX XI
2002 2003 2004

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemyshu

—e— Szacunkowy wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu na rynku krajowym

Zrédto: dane GUS.

W II polowie 2004 r. ceny surowcdéw na rynkach $wiatowych, za wyjatkiem ropy
naftowej, ustabilizowaty sig, co przyczynito si¢ do stabilizacji, a nastepnie spadkow
cen w ujeciu rocznym w dziatach silnie zaleznych od surowcow, tj. produkcji metali i

gbrnictwie wegla.

W dzialach mniej uzaleznionych od surowcow oraz w dzialach nastawionych na
produkcje eksportowa wzrosty cen w 2004 r. byly umiarkowane, a w czterech dziatach
(produkcja wyrobow tytoniowych, produkcja masy widknistej oraz papieru, produkcja
sprzetu RTV, produkcja instrumentéw medycznych) zanotowano $redniorocznag

deflacj¢ cen producentow.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU

203






Zatlqcznik nr 4

Zalacznik nr 4
PKB I POPYT KRAJOWY

W 2004 1. popyt krajowy wzrost o 5% wobec 2,6% w 2003 r. Zwigkszenie rocznej
dynamiki popytu krajowego bylo glownie wynikiem silnego wzrostu akumulacji
(12,1%), wyzsza byta rowniez dynamika spozycia ogotem (3,4%). W 2004 r. piaty rok
z rz¢du odnotowano poprawe eksportu netto, przy czym tempo zmniejszania si¢ jego

ujemnego salda byto wyraznie mniejsze niz w 2003 r.

Odpowiednik produktu krajowego brutto po stronie wytwarzania, czyli warto$¢
dodana brutto® wzrosta o 5,1%, co wynikato z silnego ozywienia w przemysle i
ustugach rynkowych (wktady do wzrostu wartosci dodanej ogétem odpowiednio 2,4
pkt. proc. oraz 2,3 pkt. proc.). Na przyspieszenie w ustugach najwigkszy wptyw miat
wzrost obrotow w handlu i naprawach®, szczegélnie w okresie boomu
przedakcesyjnego. Z kolei o skali przyrostu produkcji przemystowej decydowat
przemyst przetworczy, ktorego dynamika wigzata si¢ z rosnacym eksportem i poprawa

konkurencyjno$ci na rynku wewngtrznym.

Dynamike PKB, popytu krajowego oraz relacje migdzy nimi w latach 1996-2004
przedstawia tabela 41, udzial poszczegdlnych sktadnikow we wzroscie PKB wykres
22, a dynamike PKB i popytu krajowego wedtug kwartatow tabela 42°.

Wykres 22
Udzialy skladnikéw popytu finalnego we wzroscie PKB

10

-4 Ikw Ikw Ikw IIkw Ikw IIkw Ikw IIkw
1996 1998 2000 2002 2004 2001 2002 2003 2004
I Eksport netto I Eksport netto
N Przyrost zapasow N Przyrost zapasow
Naktady na $rodki trwate Naklady na $rodki trwate
Spozycie Spozycie
et DK B —=—PKB

Zrodto: obliczenia NBP na podstawie danych GUS.

% Produkt krajowy brutto jest rowny wartosci dodanej brutto, powigkszonej o saldo podatkow
od produktéw (w tym cet importowych) i dotacji do produktow.

% Dynamika roczna 6,3%, a wklad do wzrostu wartoéci dodanej w sektorze ustug 2,5 pkt. proc.

8 W przeciwienstwie do danych rocznych, dane kwartalne nie uwzgledniaja rewizji rachunkow
narodowych dokonanej przez GUS 13 maja 2005 r.
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Tabela 41
PKB i popyt krajowy w latach 1996 — 2004

1996 1997 1998 2000 2001 2002 | 2003 | 2004

Dynamika (poprzedni rok = 100, ceny stale)

PKB 106,0 1068 1048 104,01 1040 101,0 1014 1038 1054
Popyt krajowy 109,4 109,1 1063 1048 1028 984  100,8 102,6 1050
Spozycie 107,1 1061 1042 104,55 102,55 101,7 102,7 1025 103,4
Spozycie indywidualne 108,6 1069 1048 1052 1028 102,1  103,3 103,1 103.4
Akumulacja 119,5 1208 1138 1061 1039 874 932 1032 112,1
Naklady brutto na §r. trwale 119,7 121,7 1142 1068 1027 912 942 998 1053
Eksport 112,0 1122 1143 974 1232 1031 1048 1142 1102
Import 128,0 1214 1185  101,0 1156 94,7  102,6 1093 1087

Udzial eksportu netto we

wzro$cie PKB w pkt. proc. - < = = L e b= L1 =

Struktura PKB w cenach biezacych

Popyt krajowy 101,5 104,0 104,9 106,0 106,5 103,7 103,3 102,5 102,0
Spozycie 81,0 81,0 80,3 81,1 81,9 82,9 84,5 836 819
Akumulacja 20,5 23,0 24,6 24,9 24,7 20,7 18,9 189 20,0
Eksport netto -1,5 -4,0 -4,9 -6,0 -6,5 -3,7 -3,3 -2,5 -2,0

Zrédlo: dane GUS.

Tabela 42
Dynamika PKB i popytu krajowego wg kwartalow
(Analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

Wartos¢ dodana brutto 2004 106,4 105,6 104,5 103,8 105,0
2003 102,0 104,0 104,0 104,6 103,7
Przemyst 2004 114,4 112,7 107,4 105,1 109,7
2003 102,8 106,9 106,9 108,4 106,3
Budownictwo 2004 96,1 97,2 96,8 101,4 98,6
2003 82,4 94,7 100,3 102,2 97,1
Ustugi rynkowe 2004 105,7 105,1 104,9 104,2 105,0
2003 102,6 104,4 103,4 104,0 103,6
PKB 2004 106,9 106,1 104,8 103,9 105,3
2003 102,3 104,0 104,1 104,7 103,8
Popyt krajowy 2004 105,5 105,1 104,6 102,9 104,5
2003 102,6 102,1 102,5 102,7 102,5
Spozycie ogélem 2004 103,3 103,5 102,9 101,5 102,8
2003 100,9 102,6 102,9 103,3 102,4
Spozycie indywidualne 2004 103,9 103,8 103,5 101,8 103,2
2003 101,3 103,8 103,5 103,8 103,1
Akumulacja brutto 2004 120,7 113,4 112,6 107,0 111,9
2003 115,6 99,7 100,9 101,0 102,8
Naklady na $rodki trwale brutto 2004 103,5 103,6 104,1 107,2 105,1
2003 96,3 98,9 101,0 100,4 99,5

Zrédlo: dane GUS.

Duzy wzrost akumulacji w 2004 r. wynikatl z procesu odbudowywania poziomu
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rzeczowych $rodkéw obrotowych po ich glebokim spadku w latach 2001-2002.
Wyhamowanie tempa narastania zapaséw w IV kwartale 2004 r. wskazuje, iz proces
ten w duzej mierze ulegt zakonczeniu. Na wzrost rocznej dynamiki akumulacji w
2004 r. zlozyt si¢ ponadto odnotowany pierwszy raz od czterech lat wzrost naktadow
brutto na $rodki trwate (5,3%). Szczegdlnie silny wzrost naktadéw brutto na $rodki
trwate wystapit w IV kw. 2004 r. Wyrazne ozywienie popytu inwestycyjnego

nastapilo w sektorze przedsigbiorstw, szczegodlnie przemyshu przetworczego.

Tempo wzrostu spozycia indywidualnego w 2004 r. byto silniejsze niz przed rokiem i
nadal przewyzszalo dynamikg realnych dochodow do dyspozycji brutto gospodarstw
domowych. Mimo poprawy sytuacji na rynku pracy, realne dochody z pracy najemne;
pozostaly na poziomie roku poprzedniego. Wzrosty tez $wiadczenia spoleczne. Ich
dynamika byta nizsza niz przed rokiem. Istotnymi zrodtami finansowania przyrostu
konsumpcji w 2004 r. byty rowniez wzrastajace dochody z dziatalno$ci gospodarczej
na wlasny rachunek oraz dochody prywatnych wiascicieli, a takze nierejestrowanych
sktadnikéw dochodow. Ponadto, cho¢ w mniejszym stopniu niz przed rokiem,
zrodtem finansowania przyrostu konsumpcji byt spadek stopy oszczgdnosci

gospodarstw domowych.

W 2004 r. kontynuowana byta silna dynamika eksportu, czemu sprzyjato polepszenie
koniunktury w gospodarce $wiatowej, akcesja Polski do Unii Europejskiej oraz
korzystny dla eksporteréow kurs zlotego w pierwszej potowie roku. Utrzymata sig dos¢
wysoka dynamika importu, jednak wktad eksportu netto do wzrostu PKB pozostat
dodatni, aczkolwiek istotnie mniejszy niz w 2003 r. Nastapito dalsze ograniczenie
nierownowagi zewnetrznej, mierzone spadkiem oszczednosci zagranicznych® w
relacji do PKB do ok. 1,5% z 2,2% w 2003 r. Spadkowi stopy oszczgdnos$ci
zagranicznych towarzyszyt wzrost relacji oszczedno$ci krajowych do PKB z 16,7% w
2003 r. do 18,6% w 2004 r., ktory byl rezultatem istotnego polepszenia sytuacji
finansowej przedsigbiorstw. Ujemnie na stopg oszczgdnosci w  gospodarce
oddzialywato pogorszenie deficytu finanséw publicznych oraz spadek sktonnosci do
oszczgdzania gospodarstw domowych.

¥ Wg rachunkéw narodowych.
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Zalacznik nr 5
NIEROWNOWAGA ZEWNETRZNA

Rok 2004 byt piatym z kolei rokiem obnizania si¢ deficytu obrotéw biezacych bilansu
ptatniczego. Wg wstepnych szacunkow wynidst on 2,96 mld EUR, tzn. byt o 1,15 mld
EUR mniejszy niz w 2003 r. i o 8,76 mld EUR mniejszy niz w 1999 r. W efekcie,
relacja deficytu obrotow biezacych do PKB obnizyta si¢ w ciagu pigciu ostatnich lat z
8,1% do 1,5 %. Poprawa salda obrotow biezacych w 2004 r. wynikata glownie ze
zwickszenia si¢ dodatniego salda transferow biezacych® oraz ushug, a takze
zmnigjszenia deficytu obrotdow towarowych. W kierunku poglgbienia sig
nierownowagi na rachunku obrotow biezacych oddziatywal wzrost ujemnego salda

dochodow.
Wykres 23
Bilans obrotéw biezacych w latach 1994-2004
mld ECU/EUR
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rachunek biezacy

Zrédto: dane NBP.

Wykres 24
Eksport i import w latach 1994-2004
mld ECU/EUR
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Zrodlo: dane NBP.

% Na poprawe salda tej pozycji bilansu obrotow biezacych wplynely przede wszystkim
transfery unijne, ktérych naptyw netto uwzgledniany w tej czeSci bilansu platniczego
wyniost w 2004 r. 0,94 mld EUR. Pozostata czg$¢ transferow unijnych w wysokosci 0,62
mld EUR zostala zarejestrowana na rachunku kapitatowym bilansu ptatniczego.
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Na ksztattowanie sig¢ warto$ci obrotow towarowych oddziatywata deprecjacja kursu

dolara amerykanskiego wobec euro, zanizajac dynamike¢ obrotow wyrazona w EUR w
stosunku do dynamiki liczonej w USD i PLN*’.

Wzrost obrotow handlowych (liczac w EUR) okazal si¢ w 2004 r. najwyzszy od

2000 r. Na przyspieszenie dynamiki eksportu wptynely:

wzrost popytu importowego w gospodarkach najwazniejszych partnerow
handlowych Polski®”,

dziatalno$¢ przedsigbiorstw z udzialem kapitatu zagranicznego, o czym $wiadczy
wysoka dynamika eksportu w grupach o najwyzszym udziale spotek
zagranicznych (maszyny i urzadzenia oraz sprzgt transportowy). Dodatkowo w
2004 r. znaczaco zwigkszyt si¢ ich udzial w eksporcie do Rosji,

zwigkszenie si¢ Swiatowego zapotrzebowania na wyroby metalurgiczne i wegiel

— powodujace wzrost ich cen na rynkach migdzynarodowych,

efekty zwiazane z przystapieniem do Unii Europejskiej. Przystapienie do UE
mialo szczegolnie pozytywny wplyw na sprzedaz artykutdw rolnych. Wzrost
eksportu rolnego w okresie maj-grudzien 2004 r. byt przeszto dwukrotnie wyzszy
niz przed akcesja. Byto to z jednej strony efektem wyeliminowania cet w handlu
rolnym z krajami Unii, z drugiej — objecia polskich produktéw rolnych doptatami
do eksportu do krajow trzecich,

korzystna pozycja konkurencyjna polskich eksporterow wobec partnerow
zagranicznych mierzona zmianami realnego efektywnego kursu walutowego
deflowanego jednostkowymi kosztami pracy (REER ULC). Poprawa tak
mierzonej konkurencyjnosci widoczna byta bardzo wyraznie w pierwszej polowie
2004 r. (spadek REER ULC o 21% w relacji do analogicznego okresu 2003 r.).
Od III kw. 2004 r. mozna jednak zaobserwowac stopniowe oslabienie pozycji
konkurencyjnej polskich eksporterow, na co wpltywato umacnianie si¢ kursu
ztotego oraz mniejszy spadek jednostkowych kosztow pracy w Polsce. Ogotem w
2004 r. $rednia warto§¢ wskaznika REER ULC zmniejszyta sig o 11,1% przy
spadku jednostkowych kosztow pracy w przetworstwie przemystowym
wyrazonych w ztotych o 8,8% w stosunku do 2003 r.”!

¥ W 2004 r. warto$¢ eksportu wyrazona w EUR zwigkszyla si¢ o 22,0% w poréwnaniu z

90

rokiem poprzednim. Wzrost ten byl przeszto dwukrotnie wyzszy niz w 2003 r. (9,1%).
Natomiast wartos¢ importu wzrosta o 19,1%, podczas gdy w 2002 r. zwigkszyla sig
zaledwie o 3,3%. Wartos¢ eksportu wyrazona w USD zwigkszyta si¢ w 2004 r. o 33,8%
(podczas gdy w 2003 r. 0 30,5%), a warto$¢ importu zwigkszyta si¢ 0 30,6% (wobec 23,6%
w 2003 r.). Natomiast warto$¢ ztotowa eksportu w 2004 r. wzrosta o 25,1% (w 2003 r. o
24,5%), a importu 0 22,3% (17,9%).

Przyspieszenie wzrostu gospodarczego w Niemczech (po trzech latach stagnacji PKB

zwigkszyt si¢ w 2004 r. o 1,6%) znalazlo odzwierciedlenie w prawie dwukrotnie szybszym
wzro$cie eksportu do tego kraju w poroéwnaniu z rokiem 2003.

° Do obliczenia REER ULC w IV kw. 2004 r. wykorzystano szacunki EBC.
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Z kolei do przyspieszenia dynamiki importu przyczynity sig:

e wzrost przywozu o charakterze zaopatrzeniowym zwiazany ze zwigkszeniem
produkcji przeznaczonej na eksport,

e wzrost cen surowcow na rynkach §wiatowych — glownie ropy naftowej,

e na poczatku 2004 r. antycypacja skutkow przystapienia do UE, zwiazana gtownie
z wprowadzeniem wyzszych stawek podatku VAT.

Wykres 25
Deficyt obrotéw biezacych a naplyw inwestycji zagranicznych w latach 1996-2004
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I zagraniczne inwestycje bezposrednie w kraju
=== deficyt obrotow biezacych

Zrodlo: dane NBP.

W 2004 r. poprawita si¢ struktura finansowania deficytu obrotow biezacych (wykres
25 i tabela 43). Zostal on z nadwyzka sfinansowany naplywem dlugoterminowego
kapitatu zagranicznego w postaci inwestycji bezposrednich (wobec blisko 85% w
2003 r.). Poprawa ta wynikata z istotnego zmniejszenia deficytu obrotéw biezacych
przy utrzymaniu inwestycji bezposrednich na dotychczasowym poziomie (3,5 mld
EUR). Jednoczesnie wzrdst naplyw kapitalu zagranicznego w postaci inwestycji
portfelowych (8,0 mld EUR), przede wszystkim w papiery dtuzne. Gléwne wskazniki

ostrzegawcze pozostaty na bezpiecznym poziomie.

Tabela 43
Gléwne wskazniki ostrzegawcze

Wskaznik ostrzegawczy 2001 2002 2003 2004

Saldo obrotéw biezacych/PKB -2,9% -2,7% -2,2% -1,5%

Saldo platnosci towarowych/PKB -4,2% -3,8% -2,8% -2,3%

Inwestycje bezposrednie/ saldo obrotow biezacych 107,7% 76,7% 84,9% 143,8%
(Saldo obrotéw biezacych-inwestycje 0,2% -0,6% -0,3% -1,1%

bezposrednie)/PKB

Obstuga zadluzenia zagranicznego/eksport 31,5% 28,2% 30,7% 20,5%

towaréw i ustug

Oficjalne aktywa rezerwowe — w miesigcach 5,5 5,1 4,8 4,0
importu towaréw i ustug

Zrodto: obliczenia NBP na podstawie bilansu platniczego na bazie transakcji.
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Zalacznik nr 6
PODAZ PIENIADZA

W 2004 r. zadluzenie gospodarstw domowych w sektorze bankowym znacznie
wzrosto. W pierwszych dwoch kwartatach 2004 r. depozyty gospodarstw domowych
spadaty, jednak w drugiej potowie roku trend ten ulegl zahamowaniu. W ostatnich
miesiacach roku zanotowano wzrost depozytéw gospodarstw domowych w sektorze
bankowym. W 2004 r. obserwowano ujemne roczne tempo wzrostu kredytow dla
przedsigbiorstw. Na koniec 2004 r. zadluzenie tego sektora w bankach komercyjnych,
po wyeliminowaniu wptywu wahan kursowych, ksztattowalo si¢ jednak na poziomie
zblizonym do notowanego w grudniu 2003 r. Ograniczonej akcji kredytowej
towarzyszyt znaczny wzrost depozytow na rachunkach przedsigbiorstw. Na nominalne
zmiany depozytow i kredytow silny wpltyw miala aprecjacja zlotego obserwowana od
I kw. 2004 r.

Kredyty dla gospodarstw domowych

W 2004 r. wzrosta warto$¢ kredytow dla gospodarstw domowych. Zadluzenie tego
sektora w bankach komercyjnych wzrosto nominalnie o 13,5 mld zt (13,3%). Po
wyeliminowaniu wplywu wahan kursowych wzrost ten byl znacznie wigkszy i
wyniost 18,0 mld zt (18,1%). W ciagu roku odnotowano dwa okresy znacznego
przyspieszenia dynamiki kredytow — kwiecien oraz pazdziernik. Do znaczacego
wzrostu akcji kredytowej w kwietniu 2004 r. przyczynily si¢ wzmozone zakupy
spowodowane obawa o wzrost cen po przystapieniu Polski do UE. W pazdzierniku
rekordowy przyrost kredytow dla gospodarstw domowych wynikatl z pozyskiwania
srodkéw na zakup akcji Banku PKO BP oraz Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych, prywatyzowanych w ofercie publicznej.

W 2004 r. do wzrostu zadtuzenia gospodarstw domowych przyczyniaty si¢ gtownie
kredyty mieszkaniowe, jednak od polowy roku rosto znaczenie kredytow
konsumpcyjnych we wzroScie naleznosci od tego sektora. Po usunigciu wptywu
wahan kursowych, w calym 2004 r. przyrost kredytow mieszkaniowych stanowit
65,3% wzrostu zadluzenia gospodarstw domowych ogoétem, natomiast kredyty
konsumpcyjne bylty odpowiedzialne za 33,9% tego wzrostu. O ile jednak w pierwszej
polowie 2004 r. caly wzrost naleznosci od gospodarstw domowych wynikat z
przyrostu kredytoéw mieszkaniowych, o tyle w drugiej polowie roku udzial kredytow
konsumpcyjnych we wzroscie ogotu kredytdow dla tego sektora przekraczat
nieznacznie udzial kredytow na cele mieszkaniowe. W grudniu 2004 r. udziat
kredytow mieszkaniowych w strukturze zadluzenia gospodarstw domowych wynosit

43,1%, natomiast w przypadku kredytéw konsumpcyjnych byt on rowny 56,1%.

W 2004 r. wzrosto $rednie wazone oprocentowanie kredytow dla gospodarstw
domowych, ktére w grudniu 2004 r. wyniosto 10,4%, wobec 9,6% w styczniu. Do

zwigkszenia kosztu kredytu przyczyniat si¢ wzrost stop procentowych NBP, podczas
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gdy rosnaca konkurencja w sektorze bankow komercyjnych i niebankowych instytucji
finansowych oraz poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych
oddziatywaty w kierunku tagodzenia warunkow przyznawania kredytow.

Wykres 26

Roczne tempo wzrostu naleznosci od przedsigbiorstw oraz gospodarstw domowych w
sektorze bankowym po usunigciu wplywu wahan kursowych
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Zrédlo: dane NBP.

Wykres 27
Roczne tempo wzrostu kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych (proc.,
lewa 0$) oraz oprocentowanie kredytéw mieszkaniowych (proc. prawa o$)
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Zrédlo: dane NBP.

Kredyty dla przedsig¢biorstw

Ozywienie gospodarcze nie znalazto pelnego odzwierciedlenia na rynku kredytow dla
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przedsigbiorstw. W 2004 r. nastapit niewielki wzrost akcji kredytowej dla tego
sektora. Wprawdzie nominalnie zobowiazania przedsigbiorstw w sektorze bankowym
zmniejszyly si¢ o 5,2 mld zt (-3,9%), jednak spadek ten w catosci wynikat z aprecjacji
ztotego. Po usunigciu wptywu wahan kursowych zadluzenie sektora przedsigbiorstw w

bankach komercyjnych wzrosto o 0,1 mld zt (0,1%).

W ciagu niemalze catego 2004 r. roczne tempo wzrostu naleznosci od
przedsigbiorstw, skorygowanych o wahania kursowe, przyjmowalo wartosci ujemne,
jedynie w grudniu byto ono wigksze od zera. Po spadku kredytow dla przedsigbiorstw
w pierwszej potowie 2004 r., w ostatnich miesiacach roku odnotowano ich wzrost,
glownie za sprawa kredytow operacyjnych. Niewielki przyrost kredytow moze
wynika¢ ze znacznej poprawy sytuacji finansowej przedsigbiorstw, jaka nastapita w
2004 r. Przedsigbiorstwa, dysponujac znacznymi $rodkami wlasnymi moga

finansowac swoja dziatalnos¢ bez zadluzania si¢ w sektorze bankowym.

Srednie wazone oprocentowanie kredytow dla przedsigbiorstw wzrosto z 7,1% w
styczniu 2004 r. do 8,3% w grudniu 2004 r. Badania ankietowe NBP wskazuja, ze w
2004 r. poziom oprocentowania kredytow nadal nie byl postrzegany przez

przedsigbiorcow jako bariera rozwoju ich dziatalnosci.
Depozyty gospodarstw domowych

W pierwszej polowie 2004 r. mial miejsce spadek depozytow gospodarstw
domowych. Roczna dynamika zobowiazan bankéw komercyjnych wobec tego sektora,
po skorygowaniu o rdéznice kursowe, stopniowo jednak wzrastala i od wrzesnia
zaczeta przyjmowaé wartoSci dodatnie. W grudniu 2004 r. stan depozytow
gospodarstw domowych byt o 0,2 mld zt (0,1%) wigkszy niz przed rokiem. Po
wyeliminowaniu wplywu wahan kursowych wzrost ten byl znacznie wigkszy i
wynosit 5,9 mld zt (3,1%).

Gospodarstwa domowe lokuja swoje oszczgdnosci finansowe takze poza sektorem
bankowym. W 2004 r., podobnie jak w roku poprzednim, tempo wzrostu aktywow
finansowych gospodarstw domowych gromadzonych w innych niz banki instytucjach
finansowych znacznie przewyzszato tempo wzrostu depozytow bankowych. Wartosé¢
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, depozytow w SKOK oraz
obligacji i bonéw skarbowych w posiadaniu gospodarstw domowych wzrosta w tym
okresie 0 6,4 mld zt (12,2%). Prowadzi to do zmiany struktury aktywow finansowych
gospodarstw domowych i spadku udziatu depozytéw bankowych w tej strukturze.

Depozyty przedsi¢biorstw

W 2004 r. mial miejsce dynamiczny wzrost depozytow na rachunkach
przedsigbiorstw. W ciagu catego roku roczne tempo wzrostu tej kategorii przekraczato
20%. W grudniu 2004 r. stan depozytow przedsigbiorstw byt o 16,9 mld zt (24,8%)
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wigkszy niz przed rokiem, natomiast po usuni¢ciu wptywu wahan kursowych ich
wzrost wynosit 19,8 mld zt (29,2%).

Silna tendencja wzrostowa depozytow przedsigbiorstw wynikata ze zwigkszonych
przychodow 1 poprawy wynikow finansowych tego sektora w warunkach ozywienia
gospodarczego. Przyrost $rodkow na rachunkach przedsigbiorstw byl szczegdlnie
wysoki w okresie poprzedzajacym przystapienie Polski do UE. Towarzyszyt mu silny
wzrost produkcji sprzedanej przemystu 1 sprzedazy detalicznej, zwiazany ze
wzmozonymi zakupami gospodarstw domowych, ale staby wzrost inwestycji.

Wykres 28

Roczne tempo wzrostu depozytow przedsiebiorstw oraz gospodarstw domowych w
sektorze bankowym, po usunieciu wplywu wahan kursowych
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Zrédlo: dane NBP.

Agregaty monetarne

Opisane wyzej tendencje na rynku kredytow i depozytow znajduja odzwierciedlenie w
zmianach podstawowych agregatow monetarnych (tabela 44). W 2004 r. podaz
pieniadza M3 zwigkszyla si¢ nominalnie o 29,4 mld zt (8,7%). Po usunigciu wptywu
wahan kursowych wzrost ten byl jeszcze wigkszy 1 wyniost 38,3 mld zt (11,3%). W
konsekwencji, w 2004 r. roczne tempo wzrostu podazy szerokiego pieniadza
charakteryzowat trend wzrostowy. Zwigkszylto si¢ ono z 4,8% w styczniu do 11,3% w
grudniu 2004 r.

W 2004 r. nastapit znaczny spadek dynamiki pieniadza gotowkowego w obiegu poza
kasami bankéw. Roczne tempo wzrostu gotowki obnizyto si¢ z 15,9% w styczniu do
3,2% w grudniu 2004 r. Zmiany te nalezy interpretowac jako powrot do rownowagi po
utrzymujacej si¢ od poczatku 2002 r. bardzo wysokiej dynamice pieniadza
gotowkowego. Udzial gotowki w obiegu poza kasami bankéw w agregacie M3
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zmniejszyt si¢ z 14,5% w grudniu 2003 r. do 13,7% na koniec 2004 r.

Tabela 44
Podaz pieniadza w latach 2003-2004

St St Roczne Roczne
an na an na
Wyszczegolnienie Przyrost tempo telflpo
31.X11.2003 31.XI1.2004 wzrostu wzrostu
nominalnie realnie®
mld zi %
1. Podaz pieniadza M1 158 064,7 175 780,4 17 715,7 11,2 6,5
11. Podaz pieniadza M3 340 048,9 369 470,1 29 421,2 8,7 4,1
1. Pieniadz gotowkowy w 49 417,0 50 775,5 1358,6 2,7 -1,6
obiegu (poza kasami bankow)
2. Depozyty i inne 288 347,3 311 747,9 23 400,5 8,1 3,6
zobowigzania
2.1. Gospodarstwa domowe 192 441,5 192 585,1 143,5 0,1 -4,1
2.2. Niemonetarne instytucje 8941,5 11 336,5 2 395,0 26,8 214
finansowe
2.3. Przedsig¢biorstwa 68 236,1 85174,0 16 937,9 24,8 19,6
2.4. Instytucje nieckomercyjne 8 576,7 89379 361,3 4,2 -0,2
dzialajace na rzecz
gospodarstw domowych
2.5. Instytucje samorzadowe 8791,1 11 320,7 2 529,6 28,8 23,3
2.6. Fundusze ubezpieczen 1360,4 2393,6 1033,2 75,9 68,5
spolecznych
3. Pozostale skladniki M3 2284,6 6 946,7 4 662,1 204,1 191,3

* Jako deflatora uzyto wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych
Zrodto: dane NBP.

Tabela 45
Nalezno$ci systemu bankowego w latach 2003-2004

- - Roczne Roczne

an na an na

Wyszczegolnienie Przyrost temp:) tyemp;)

- | 31.XIL2003 31.X11.2004 | ——— WAL AR
nominalnie realnie *

mld zt %

Naleznosci ogétem 264 268,1 271 812,1 7 544,0 2,9 -1,5

Gospodarstwa domowe 101 970,3 115 485,9 13 515,6 13,3 8,5

Niemonetarne instytucje 11 394,6 10 170,3 -12243 -10,7 -14,5

finansowe

Przedsigbiorstwa 132 365,1 127 201,5 -5163,6 -3,9 -8,0

Instytucje niekomercyjne 826,3 773,3 -53,0 -6,4 -10,4

dzialajace na rzecz

gospodarstw domowych

Instytucje samorzadowe 12 852,7 13 377,7 525,0 4,1 -0,3

Fundusze ubezpieczen 4 859,1 4803,4 -55,7 -1,1 -5,3

spolecznych

* Jako deflatora uzyto wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
Zroédto: dane NBP.
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Zalqcznik nr 6

Wykres 29
Roczne nominalne tempo wzrostu M1 i M3

25% A

20% -

15% -

10% -

5% ~

0% -

‘5% L L L L L L L L L N Y O N A B
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Zrédlo: dane NBP.
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Zalqcznik nr 7

Zalacznik nr 7
WYKAZ WYKONAWCZYCH AKTOW PRAWNYCH
WYDANYCH W 2004 R. PRZEZ ORGANY NARODOWEGO BANKU
POLSKIEGO I KOMISJE NADZORU BANKOWEGO
(OGLOSZONYCH)

7.1. Zarzadzenia Prezesa Narodowego Banku Polskiego
7.2. Uchwaly Rady Polityki Pienigzne;j
7.3. Uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego

7.4. Uchwaly Komisji Nadzoru Bankowego

SPRAWOZDANIE 7 DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU

219






Zalacznik nr 7.1.

Zarzadzenia Prezesa Narodowego Banku Polskiego

Data
Lp. Numer uchwalenia

Data wejscia Tytul

W Zycie Miejsce publikacji

(przedmiot regulacji)

1. 2/2004 16.01.2004 27.01.2004 w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej wartosci 2 zt  Monitor Polski Nr 4, poz.62
i 20 z} oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

P 3/2004 09.02.2004 13.02.2004 W sprawie ustalenia wzorow, stopu, préby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej wartosci 2zt  Monitor Polski Nr 8, poz. 127
i 100 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

3. 4/2004 09.03.2004 18.03.2004 w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalnej wartosci 2 zt  Monitor Polski Nr 13, poz. 216
i 10 zI oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

4. 5/2004 22.03.2004 30.03.2004 w sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalnej wartosci 2 z, Monitor Polski Nr 15, poz. 244
10 z1 i 200 zI oraz termin6w wprowadzenia ich do obiegu

5. 6/2004 20.04.2004 01.05.2004 z w sprawie sposobu przeprowadzania rozrachunkéw miedzybankowych Dz. Urz. NBP Nr 3, poz. 7
wyjatkiem
przepisow § 1
pkt4i7,§3
oraz § 11112,
ktore weszly w
zycie z dniem

01.11.2004

6. 7/2004 06.05.2004 14.05.2004 W sprawie ustalenia wzorow, stopu, préby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej wartosci 2 z2  Monitor Polski Nr 20, poz. 360
i 20 zt oraz terminéw wprowadzenia ich do obiegu

o 8/2004 01.06.2004 07.06.2004 Ww sprawie ustalenia wzorow, stopu, préby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej wartosci 2 z2  Monitor Polski Nr 24, poz. 415
i 100 zt oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

8. 9 9/2004 09.06.2004 30.06.2004 zmieniajace zarzadzenie w sprawie szczegélowych zasad i trybu wymiany znakow pienig¢znych, Dz. Urz. NBP Nr 7, poz. 14
ktére wskutek zuzycia lub uszkodzenia przestaja by¢ prawnym Srodkiem platniczym na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej

9. 1 10/2004 29.06.2004 07.07.2004 w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielkos$ci emisji monet nominalnej wartosci 2 zt  Monitor Polski Nr 29, poz. 531
i 10 zI oraz termin6w wprowadzenia ich do obiegu

10. 1 11/2004 19.07.2004 27.07.2004 W sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet nominalnej wartosci 2z  Monitor Polski Nr 32, poz. 570
i 10 zI oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

11. 12/2004 29.07.2004 06.08.2004 w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej wartosci 2 zt, Monitor Polski Nr 33, poz. 590

10 z1 i 200 zI oraz termin6w wprowadzenia ich do obiegu
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

15/2004

16/2004

17/2004

18/2004

19/2004

20/2004

21/2004

22/2004

23/2004

11.08.2004

17.08.2004

6.09.2004

17.09.2004

7.10.2004

26.10.2004

4.11.2004

16.11.2004

7.12.2004

20.08.2004

21.08.2004

8.09.2004

17.09.2004

14.10.2004

05.11.2004

15.11.2004

25.11.2004

15.12.2004

W sprawie ustalenia wzoru, proby, masy i wielkosci emisji monety nominalnej wartosci 20 zt oraz
terminu wprowadzenia jej do obiegu

zmieniajace zarzadzenie w sprawie upowaznienia do podejmowania decyzji dotyczacych
indywidualnych zezwolen dewizowych oraz zezwolen na prowadzenie dzialalno$ci kantorowej

W sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej wartosci 2 zt
i 20 zI oraz termin6w wprowadzenia ich do obiegu

zmieniajace zarzadzenie w sprawie sposobu przeprowadzania rozrachunkéw miedzybankowych

W sprawie ustalenia wzorow, stopu, préby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej wartosci 2 zl,
10 z1 i 200 zl oraz termin6w wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie okreslenia sposobu prowadzenia rejestru dzialalnosci kantorowej, wzoru rejestru oraz
trybu dokonywania wpisow do rejestru

w sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej wartosci 2 zt
i10 zl oraz terminéw wprowadzenia ich do obiegu

W sprawie ustalenia wzoru, stopu, masy i wielkosci emisji monety nominalnej wartosci 2 zl oraz
terminu wprowadzenia jej do obiegu

W sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielkosci emisji monet nominalnej wartosci 2 zt
i 20 z1 oraz termin6w wprowadzenia ich do obiegu

Monitor Polski Nr 35, poz. 612

Dz. Urz. NBP Nr 12, poz. 22

Monitor Polski Nr 37, poz. 656

Dz. Urz. NBP Nr 15, poz. 28

Monitor Polski Nr 42, poz. 735

Dz. Urz. NBP Nr 17, poz. 32

Monitor Polski Nr 47, poz. 810

Monitor Polski Nr 49, poz. 847

Monitor Polski Nr 53, poz. 901
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Zalacznik nr 7.2.

Uchwaly Rady Polityki Pieni¢znej

Lp.

1.

10.

11.
12.

Numer

1/2004

2/2004

3/2004

4/2004
5/2004
6/2004

9/2004

10/2004

11/2004
12/2004

13/2004
14/2004

Data

uchwalenia

30.03.2004

31.03.2004

26.04.2004

18.05.2004
18.05.2004
18.05.2004

25.08.2004

28.09.2004

29.09.2004
26.10.2004

23.11.2004
14.12.2004

Data wejscia
w zycie

1.05.2004 , z tym
ze § 1 ust. 2 ma
zastosowanie
poczawszy od
rezerwy
obowiazkowej
podlegajacej
utrzymaniu od
dnia 30.06.2004

15.04.2004

26.04.2004

18.05.2004
18.05.2004
18.05.2004

25.08.2004

01.01.2005

01.01.2005
26.10.2004

23.11.2004
01.01.2005

Tytul

(przedmiot regulacji)

w sprawie stop rezerwy obowiazkowej bankéw i wysokosci oprocentowania rezerwy
obowiazkowej

w sprawie regulaminu Rady Polityki Pieni¢znej

w sprawie przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2003 r.

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2003 r.
w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania zalozen polityki pieni¢znej w 2003 r.

w sprawie oceny dzialalnos$ci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji
zalozen polityki pieni¢znej w 2003 r.

w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych, oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy redyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim

w sprawie okreslenia gérnej granicy zobowiazan wynikajacych z zaciagania przez Narodowy
Bank Polski pozyczek i kredytow w zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych

w sprawie ustalenia zalozen polityki pieni¢znej na rok 2005

zmieniajaca uchwale w sprawie zasad rachunkowosci, ukladu aktywoéw i pasywow bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego

w sprawie zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2005

w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku

Miejsce publikacji

Dz. Urz. NBP Nr 2, poz. 2

Monitor Polski Nr 17, poz. 290

Dz. Urz. NBP Nr 4, poz. 8

Dz. Urz. NBP. Nr 5, poz. 10
Monitor Polski Nr 24, poz. 416

Monitor Polski Nr 24, poz. 417

Dz. Urz. NBP Nr 13, poz. 23

Dz. Urz. NBP Nr 16, poz. 29

Monitor Polski Nr 44, poz. 777
Dz. Urz. NBP Nr 17, poz. 31

Dz. Urz. NBP Nr 18, poz. 34
Dz. Urz. NBP Nr 21, poz. 39
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Zalacznik nr 7.3.

Uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego

Lp. Numer uclgvztlinia Data .weJ:§cia S Miejsce publikacji
ZYCE (przedmiot regulacji)
1. 14/2004 01.04.2004 01.04.2004 zmieniajaca uchwale w sprawie sposobu wyliczania i oglaszania biezacych kurséw walut obcych ~ Dz. Urz. NBP Nr 2, poz. 3
2o 15/2004 13.04.2004 01.05.2004 w sprawie zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej Dz. Urz. NBP Nr 3, poz. 4
3. 17/2004 21.04.2004 01.05.2004 zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenia '"Regulaminu realizacji polecen wyplaty i operacji Dz. Urz. NBP Nr 3, poz. 5

czekowych w obrocie zagranicznym oraz skupu i sprzedazy walut obcych dla posiadaczy
rachunkéw bankowych w Narodowym Banku Polskim"

4. 20/2004 22.04.2004 01.05.2004 w sprawie warunk6w otwierania i prowadzenia rachunkéw bankoéw przez Narodowy Bank Polski Dz. Urz. NBP Nr 3, poz. 6
(01.11.2004)

5. 24/2004 24.05.2004 24.05.2004 zmieniajaca uchwale w sprawie trybu i szczegolowych zasad przekazywania przez banki do Dz. Urz. NBP Nr 5, poz. 11
Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki pieni¢znej i okresowych
ocen sytuacji pieni¢znej panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankoéw i ryzyka sektora
bankowego

6. 25/2004 28.05.2004 21.06.2004 zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenia “Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Dz. Urz. NBP Nr 6, poz. 12
Polski rachunkéw i kont depozytowych papieréw wartosciowych oraz obslugi operacji na
papierach wartosciowych i ich rejestracji na rachunkach i kontach depozytowych tych papieréw”

o 29/2004 14.06.2004 15.06.2004 zmieniajaca uchwale w sprawie zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy Dz. Urz. NBP Nr 7, poz. 13
obowiazkowej

8. 40/2004 29.07.2004 01.09.2004 zmieniajaca uchwale w sprawie zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy Dz. Urz. NBP Nr 11, poz. 20
obowigzkowej

9. 41/2004 06.08.2004 01.09.2004 zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenia '"Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Dz. Urz. NBP Nr 11, poz. 21

Polski rachunkow i kont depozytowych papierow wartosciowych oraz obslugi operacji na
papierach wartosciowych i ich rejestracji na rachunkach i kontach depozytowych tych papierow"

10. 46/2004 19.08.2004 15.10.2004 w sprawie zasad i warunkéw sprzedazy przez Narodowy Bank Polski monet, banknotéw i Monitor Polski Nr 37, poz. 655
numizmatéw przeznaczonych na cele kolekcjonerskie oraz na inne cele

11. 49/2004 01.10.2004 01.10.2004 zmieniajaca uchwale w sprawie warunkow otwierania i prowadzenia rachunkéw bankoéw przez Dz. Urz. NBP Nr 16, poz. 30
Narodowy Bank Polski
12. 52/2004 15.11.2004 15.12.2004 zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu realizacji polecen wyplaty i operacji Dz. Urz. NBP Nr 18, poz. 33

czekowych w obrocie zagranicznym oraz skupu i sprzedazy walut obcych dla posiadaczy
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13.

14.

15.

54/2004

55/2004

56/2004

02.12.2004

02.12.2004

17.12.2004

13.12.2004

01.01.2005

10.01.2005

rachunkéw bankowych w Narodowym Banku Polskim”

zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu refinansowania bankow kredytem Dz. Urz. NBP Nr 19, poz. 36
lombardowym przez Narodowy Bank Polski”

zmieniajaca uchwale w sprawie trybu i szczegélowych zasad przekazywania przez banki do Dz. Urz. NBP Nr 20, poz. 38
Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki pieni¢znej i okresowych

ocen sytuacji pieni¢znej panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankéw i ryzyka sektora

bankowego

zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenia “Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Dz. Urz. NBP Nr 21, poz. 40
Polski rachunkow i kont depozytowych papierow wartosciowych oraz obslugi operacji na
papierach wartosciowych i ich rejestracji na rachunkach i kontach depozytowych tych papierow”
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Zalacznik nr 7.4.

Uchwaly Komisji Nadzoru Bankowego

Lp.

Numer

1/2004
2/2004

3/2004

4/2004

5/2004

6/2004

Data
uchwalenia

09.06.2004
29.06.2004

08.09.2004

08.09.2004

08.09.2004

08.09.2004

Data wejscia
w zycie

09.06.2004
30.06.2004

08.09.2004

01.01.2005

01.01.2005

01.01.2005

Tytul

(przedmiot regulacji)

zmieniajgca uchwale w sprawie trybu wykonywania nadzoru bankowego

zmieniajaca uchwale w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania wymogow
kapitalowych z tytulu poszczegélnych rodzajow ryzyka, w tym z tytulu przekroczenia limitow
koncentracji wierzytelnosci, sposobu i szczegotowych zasad obliczania wspolczynnika
wyplacalnosci banku, z uwzgl¢dnieniem powiazan bankéw z innymi podmiotami zaleznymi lub
dzialajacymi w tym samym holdingu oraz okreslenia dodatkowych pozycji bilansu banku
ujmowanych lacznie z funduszami wlasnymi w rachunku adekwatnosci kapitalowej oraz zakresu i
sposobu ich wyznaczania

w sprawie okreslenia wykazu dokumentéw dotyczacych dzialalno$ci gospodarczej przedsigbiorcy
zagranicznego, ktory ma wykonywa¢ powierzone przez bank czynnosci okreslone w art. 6a ust. 1
ustawy - Prawo bankowe

w sprawie zakresu i szczegélowych zasad wyznaczania wymogéw kapitalowych z tytulu
poszczegolnych rodzajéw ryzyka oraz zakresu stosowania metod statystycznych i warunkow,
ktorych spelnienie umozliwia uzyskanie zgody na ich stosowanie, sposobu i szczegélowych zasad
obliczania wspélczynnika wyplacalno$ci banku, zakresu i sposobu uwzglednienia dzialania
bankéw w holdingach w obliczaniu wymogéw kapitalowych i wspolczynnika wyplacalnosci oraz
okreslenia dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych lacznie z funduszami wlasnymi w
rachunku adekwatnoSci kapitalowej oraz zakresu, sposobu i warunkoéw ich wyznaczania

w sprawie wysokosci, zakresu i warunkow pomniejszania funduszy wlasnych banku o
zaangazowania kapitalowe w instytucje finansowe, instytucje kredytowe, banki i zaklady
ubezpieczen oraz zakresu i sposobu uwzglednienia dzialania bankéw w holdingach przy okreslaniu
sposobu obliczania funduszy wlasnych

w sprawie szczegotowych zasad i warunkow uwzglednienia zaangazowania przy ustalaniu
przestrzegania limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan, okreslenia innych
zaangazowan, wobec ktorych nie stosuje si¢ przepisow dotyczacych limitow koncentracji
zaangazowan i duzych zaangazowan oraz zakresu i sposobu uwzglednienia dzialania bankéw w
holdingach, w obliczaniu limitéw koncentracji zaangazowan

Dz

Dz

Dz

Dz

Miejsce publikacji

. Urz. NBP Nr 8, poz. 15
. Urz. NBP Nr 8, poz. 16

. Urz. NBP Nr 14, poz. 24

. Urz. NBP Nr 15, poz. 25

. Urz. NBP Nr 15, poz. 26

. Urz. NBP Nr 15, poz. 27
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Raport Roczny 2003

Sprawozdanie
z dziatalnosci NBP
w 2003 1.

Raport o stabilnosci

systemu finansowego
2003

Rozw0j systemu
finansowego w Polsce w
latach 2002-2003

Zatozenia polityki
pieni¢znej na 2005 r.

Sprawozdanie

z wykonania zatozen
polityki pienigznej
w 2003 r.

Bilans ptatniczy
Rzeczypospolitej Polskiej
za 2003 rok

Migdzynarodowa pozycja
inwestycyjna Polski w
2003 roku

Zagraniczne inwestycje
bezposrednie w Polsce

Zalqcznik nr 8

Zalacznik nr 8
PUBLIKACJE I STRONA INTERNETOWA NARODOWEGO BANKU

POLSKIEGO W 2004 R.

Ogolna charakterystyka wynikow gospodarczych

1 finansowych, rozwoju sektora bankowego, dziatalnosci
NBP, bilansu NBP i systemu bankowego, a takze bilansu
ptatniczego Rzeczypospolitej Polskie;j.

Informacje na temat realizacji poszczegolnych funkceji banku
centralnego w 2003 r., bilans i rachunek wynikow NBP.

Przeglad stabilnosci najwazniejszych segmentow rynku
finansowego (w tym sektora bankowego, ubezpieczeniowego
i emerytalnego) w minionym roku oraz przedstawienie
perspektyw na nadchodzacy rok.

Opis tendencji rozwojowych poszczegdlnych segmentow
krajowego systemu finansowego, a takze pordwnanie z
sytuacja krajow regionu lub krajow cztonkowskich Unii
Europejskiej. W Raporcie przedstawiono takze
prawdopodobne scenariusze dalszego rozwoju instytucji i
rynkow finansowych w Polsce, a w odniesieniu do wybranych
segmentow rynku finansowego zidentyfikowano rowniez
bariery ich rozwoju.

Prezentacja zatozen polityki pienigznej ustalanych corocznie
przez Rade Polityki Pienieznej. Zawiera charakterystyke
zewnetrznych i wewnetrznych uwarunkowan polityki
pienigznej, cele oraz instrumenty jej realizacji.

Charakterystyka realizacji celu inflacyjnego, ksztaltowania si¢
agregatow pienigznych, instrumentow realizacji polityki
pienigznej, a takze opis wykonania innych zadan
postawionych przed polityka pieni¢zna.

Dane dotyczace bilansu platniczego na bazie transakcji wraz
z analiza i czeScia metodologiczna (publikacja zastepuje
,.Bilans ptatniczy na bazie transakcji oraz bilans aktywow i
pasywow zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej” w czesci
bilansu platniczego na bazie transakcji)

Informacje o stanie polskich naleznos$ci zagranicznych oraz
zobowiazan wobec zagranicy na koniec 2003 r., wyrazonych
w euro, z uwzglednieniem podziatu przedmiotowego 1
podmiotowego (publikacja zastepuje ,,Bilans ptatniczy na
bazie transakcji oraz bilans aktywow 1 pasywow
zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej” w czgsci bilansu
aktywow 1 pasywOw zagranicznych)

Analiza naptywu inwestycji bezposrednich w badanym
okresie.

SPRAWOZDANIE 7 DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU

polski

angielski

polski

polski

angielski

polski

polski

angielski

polski

angielski

polski

angielski

polski

polski
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Zalgcznik nr 8

Ocena kondycji Zestawienie wynikow rocznych ankiet wypetianych przez e polski
finansowej grupe przedsigbiorstw oraz dane Gtownego Urzedu

przedsigbiorstw w 2003 r.  Statystycznego.

w swietle danych GUS.

Synteza

Sprawozdanie z Charakterystyka glownych kierunkéw dziatalnosci nadzoru e polski
dziatalno$ci Komisji bankowego, w podziale na: zadania licencyjne, analityczne, L
Nadzoru Bankowego za zwiazane z sektorem bankéw spotdzielczych, inspekceyjne, * angielski

2003 rok regulacyjne oraz kontakty zagraniczne i dziatalno$é
szkoleniowa. Prezentuje ponadto aktualny sktad KNB, a takze
podstawy prawne oraz tryb jej dzialalnosci. Zawiera takze
wykaz uchwat oraz spraw rozpatrzonych przez KNB.

Operacje otwartego rynku  Prezentacja sytuacji ptynnosciowej sektora bankowego e polski
na tle ptynnosci systemu w Polsce w 2003 r. Koncentruje si¢ na opisie instrumentow
bankowego w 2003 r. wykorzystywanych przez Narodowy Bank Polski do

stabilizacji stop rynku miedzybankowego. Dostepny tylko na
stronie internetowej NBP.

Polroczniki

Przeglad stabilnosci Przeglad stabilnosci najwazniejszych segmentow systemu e polski
systemu finansowego zaI  finansowego w Polsce (w tym sektora bankowego, L5k
potrocze 2004 r. ubezpieczeniowego i emerytalnego) w danym potroczu oraz ¢ angeisxi

przedstawienie perspektyw na nadchodzace kwartaty.

Kwartalniki

Raport o Inflacji Charakterystyka tendencji inflacyjnych w danym okresie, e polski
monetarnych aspektow proceséw inflacyjnych oraz
pozamonetarnych, wewnetrznych i zewnetrznych
uwarunkowan inflacji.

e angielski

Bilans ptatniczy Dane na temat transakcji gospodarczych podmiotow e polski
krajowych z podmiotami zagranicznymi w danym kwartale.

Wstepna informacja Analiza koniunktury w sektorze przedsigbiorstw opierajaca si¢ e  polski

o kondycji sektora na: wynikach szybkiego monitoringu NBP, rezultatach badan

przedsigbiorstw ze koniunktury prowadzonych w innych krajowych osrodkach

szczegdlnym oraz dostgpnych obecnie badaniach GUS.

uwzglednieniem stanu

koniunktury

Sytuacja finansowa Ocena sytuacji finansowej bankow opracowywana przez e polski

bankow. Synteza Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego na podstawie i
danych sprawozdawczych bankow. . edycje

potroczne —

W syntetyczny sposob przedstawia gtdéwne sktadniki takze jez.

aktywow, pasywow i pozycji pozabilansowych, ich strukture angielski
jako$ciowa i tworzone rezerwy celowe, a takze ksztaltowanie

si¢ funduszy wlasnych bankow (w tym ich strukture

wlasnosciowa) i wspolczynnika wyptacalnosci.

Biuletyn Miesigczny EBC ~ NBP publikuje w jezyku polskim kwartalne wydania e polski
Biuletynu Miesiecznego EBC.

Biuletyn zawiera informacje nt. sytuacji gospodarcze;j i
monetarnej Unii Europejskiej, a takze krajow spoza UE.
Przedstawia tez biezace decyzje Rady Prezesow EBC
dotyczace polityki pienigznej EBC. Czg$¢ statystyczna
prezentuje wskazniki makroekonomiczne strefy euro, m.in.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Eurosystemu,
informacje nt. rynkéw finansowych, finanséw publicznych,
stop procentowych EBC i biezacych kurséw walutowych.
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Miesig¢czniki

Biuletyn Informacyjny Podstawowe dane dotyczace ogolnej charakterystyki wynikow e polski
gospodarczych i finansowych oraz polityki pieni¢znej banku
centralnego. Wydania kwartalne zawieraja dodatkowo czgs¢
opisowa prezentujaca podstawowe tendencje w zakresie sytuacji
makroekonomicznej, ksztaltowanie si¢ podazy pieniadza
1 czynnikow jego kreacji, bilans ptatniczy oraz podstawowe
instrumenty polityki pienigzne;j.

o angielski

Informacja Wstepna Skrocona publikacja zawierajaca wstepne dane dotyczace e polski
wynikow gospodarczych, systemu bankowego oraz bilansu
Narodowego Banku Polskiego, a takze bilansu ptatniczego
Rzeczypospolitej Polskiej.

e angielski

Bank i Kredyt Opracowania analityczne dot. sektora finansowego, zwlaszcza e polski,
bankowego, a takze artykuly o charakterze informacyjnym.
Prezentacja najwazniejszych zagadnien zwiazanych
z dziatalnoscia oraz strategicznymi zamierzeniami NBP jako
banku centralnego. Wktadka edukacyjna — ,,Gospodarka polska
na przelomie wiekéw - od A do Z”.

e streszczenia
W jez.
angielskim

Dziennik Urzedowy NBP  Akty dotyczace funkcjonowania bankow: zarzadzenia Prezesa e polski
Narodowego Banku Polskiego, uchwaty Rady Polityki
Pieni¢znej, uchwaly i zarzadzenia Komisji Nadzoru
Bankowego, uchwaty Zarzadu Narodowego Banku Polskiego
oraz obwieszczenia w sprawie utworzenia, likwidacji
1 upadtosci bankow, oprocentowania kredytu refinansowego
i lombardowego, stopy dyskontowej i redyskontowej weksli
oraz stopy rezerw obowiazkowych bankow.

WYDAWNICTWA NIEPERIODYCZNE

Plan dziatalno$ci NBP Podstawowe cele i najwazniejsze zadania NBP planowane do e polski
na lata 2004-2006 realizacji w latach 2004-2006. . .

e angielski
Raport na temat korzy$cii W Raporcie przedstawiono formalne warunki przyjecia przez e polski
kosztow przystapienia do ~ Polske wspodlnej waluty, analize potencjalnych kosztow i

strefy euro zagrozen zwiazanych z przyjeciem euro oraz wnioski dotyczace  ° angielski

pozadanego ksztattu polityki makroekonomicznej w okresie
poprzedzajacym przyjgcie wspolnej waluty i najbardziej
odpowiedniego dla Polski terminu akcesji do strefy euro.

Rola Narodowego Banku  Cele i zasady, kryteria oceny oraz formy sprawowania nadzoru e polski

Polskiego w zakresie nad systemami ptatnos$ci stosowane przez Narodowy Bank .
nadzoru nad systemami Polski * angielski
ptatnosci

Globalizacja od A-Z Opracowanie zawiera zbior dodatkow edukacyjnych do e polski
miesi¢cznika ,,Bank i Kredyt”, opublikowanych w 2003 r.

Przedstawia geneze i uwarunkowania globalizacji oraz rézne
formy migdzynarodowej wspotpracy gospodarczej w warunkach
globalizacji.

Informator o NBP Omowienie podstawowych obszaréw dziatalnosci banku e polski
centralnego w Polsce. Informator zawiera tez charakterystyke .
organéw NBP, strukture organizacyjna i opis gtownych * angielski
publikacji NBP.

Nowe regulacje bankowe  Przedstawienie nowych regulacji dotyczacych systemu e polski

bankowego zawartych w znowelizowanych w 2003 i 2004 r.
ustawach: o Narodowym Banku Polskim i Prawo bankowe oraz
nowej ustawie o niektorych zabezpieczeniach finansowych

SPRAWOZDANIE 7 DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU
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Europejski System Kompendium wiedzy o charakterze encyklopedycznym na e polski
Bankoéw Centralnych temat Europejskiego Banku Centralnego oraz poszczeg6lnych

narodowych bankéw centralnych ESBC, z podziatem na banki

wchodzace w sktad Eurosystemu i spoza Eurosystemu

Euro — coraz blizej Informacje dotyczace przysziego wprowadzenia euro w Polsce. e  polski
Publikacja omawia zasady dotyczace wprowadzania euro w
panstwie cztonkowskim UE oraz prezentuje praktyczne
konsekwencje wprowadzenia euro w Polsce

Materiaty i Studia Seria wydawnicza, w ktorej publikowane sg opracowania e polski
bedace efektem prac badawczych pracownikow NBP, jak

7 LA oz el réwniez autordw z uczelni oraz instytucji finansowych. Dotycza * Wwybrane
nr 30, jez. angielski waznych probleméw zwiazanych z bankowoscia i polityka ICHY
.7 W jez.
pieni¢zna ST
angielskim
STRONA INTERNETOWA NBP
www.NBP.pl Prezentacja Banku, struktura organizacyjna i zasady e polski

funkcjonowania Banku, akty prawne, informacja statystyczna (w
tym tabele kursow oglaszanych przez NBP), banknoty i monety
emitowane przez NBP, lista bankéw dziatajacych w Polsce,
publikacje, aktualno$ci dotyczace NBP. Podstrony internetowe:
,Edukacja ekonomiczna”, ,,Euro 2002”, ,,Konferencje NBP” oraz

e angielski

,,Oferty pracy w NBP”.
PORTAL EDUKACJI EKONOMICZNEJ NBPORTAL.PL
www.NBPortal.pl Portal Edukacji Ekonomicznej Narodowego Banku Polskiego e polski

NBPortal.pl opisuje zagadnienia ekonomiczne prostym i
zrozumiatym jezykiem. Oferuje m.in.:

— okoto 200 godzin ogdlnie dostgpnych multimedialnych kursow
e-learningowych.

— aktualnosci gospodarcze,

— bloki tematyczne poruszajace najwazniejsze sprawy
ekonomiczne,

— prezentacje multimedialne,

— poradniki pomagajace odnalez¢ si¢ w $wiecie kredytow, lokat,
kart ptatniczych, ubezpieczen czy emerytur itp.,

— specjalna wirtualng biblioteke, gdzie czeka ponad 1000 pelnych
i gotowych do pobrania publikacji,

— ekonomig na wesoto: gry zrgcznos$ciowe i strategiczne,
krzyzowki, quizy, puzzle, konkursy itp.

230 SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI NBP W 2004 ROKU



Zalqcznik nr 9

Zalacznik nr 9
ZESTAWIENIE OTWARTYCH SEMINARIOW PRZEPROWADZONYCH
W NBP W 2004 R.
Polityka stop procentowych w warunkach zagrozenia kryzysem walutowym
Czy H” jest rozwiazaniem problemu niepewnosci paradygmatu w polityce monetarnej?
Pomiar oraz cechy oczekiwan inflacyjnych osoéb prywatnych w Polsce
Instytucjonalne uwarunkowania stabilno$ci finansowej
Wzloty i upadki polskiej waluty

Dostosowanie ram operacyjnych polityki pieni¢znej do wymogow Eurosystemu

N kWD =

Koordynacja polityki gospodarczej w UE - ramy instytucjonalno-prawne, proponowane

zmiany, implikacje dla Polski

8. Modelowanie optymalnego poziomu realnego efektywnego kursu zlotego. Zastosowanie
koncepcji fundamentalnego kursu réwnowagi

9. Audyt i kontrola zarzadzania dtugiem publicznym

10. Skutecznos¢ polityki pienigznej w obliczu wstrzaséw podazowych i popytowych — nie tylko o
putapce ptynnosci

11. Rozwdj $wiatowego oraz krajowego rynku walutowego i pozagieldowych instrumentow
pochodnych. Podsumowanie wynikow badania koordynowanego przez Bank Rozrachunkéw
Migdzynarodowych

12. Stopy wejscia i wyjscia w polskim przetworstwie przemystowym na tle innych krajow.

Badania demografii przedsi¢biorstw

13. Ceny kontrolowane a inflacja w Polsce, Czechach oraz na Wegrzech na tle Unii Europejskie;j
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WYNIKI GLOSOWANIA CZEONKOW RADY POLITYKI PIENIEZNEJ NAD

30.03.2004.

31.03.2004.

26.04.2004.

27.04.2004.

18.05.2004.

18.05.2004.
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Zalacznik nr 10

WNIOSKAMI I UCHWALAMI PODJETYMI W 2004 R.

Przedmiot wniosku lub
Data podjecia Decyzja RPP Wiyniki glesowania czlonkéw Rady
whniosku uchwaly

uchwata w sprawie stop rezerwy
obowiazkowej bankow i
wysokoS$ci oprocentowania
rezerwy obowiazkowej

uchwata w sprawie regulaminu
Rady Polityki Pienigznej

uchwata w sprawie przyjecia
rocznego sprawozdania
finansowego Narodowego Banku
Polskiego  sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2003 r.

wniosek 0 zmiane nastawienia w
polityce pienigznej na
restrykcyjne

uchwata w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania z  dziatalnosci
Narodowego Banku Polskiego w
2003 r.

uchwata w sprawie przyjecia

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU

Za:

Za:

Przeciw:

Za:

L.Balcerowicz
J.Czekaj
D.Filar
S.Nieckarz
M.Noga
S.Owsiak
M .Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz
J.Czekaj
D.Filar
S.Nieckarz
M.Noga
S.Owsiak
M .Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz
J.Czekaj
D.Filar
S.Nieckarz
M.Noga
S.Owsiak
M .Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz
J.Czekaj
D.Filar
M.Noga
S.Owsiak
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
S.Nieckarz
M.Pietrewicz
L.Balcerowicz
J.Czekaj
D.Filar
S.Nieckarz
M.Noga
S.Owsiak
M .Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz
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18.05.2004.

30.06.2004.

30.06.2004.

28.07.2004.

28.07.2004.

28.07.2004.

sprawozdania z  wykonania
zatozen polityki pienigznej w
2003 r.

uchwata w oceny
dziatalnosci Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego w
zakresie  realizacji  zalozen
polityki pienigznej w 2003 r.

sprawie

wniosek 0 podwyzszenie
wszystkich stop procentowych o
0,25 pkt. proc.

uchwata w  sprawie stopy
referencyjnej,  oprocentowania
kredytow refinansowych,
oprocentowania lokaty
terminowe;j oraz stopy
redyskontowej weksli w
Narodowym Banku Polskim

wniosek o podwyzszenie
wszystkich stop procentowych o
0,5 pkt. proc.

wniosek o)

podwyzszenie wniosek

wniosek nie uzyskal
wigkszosci gtosow

podwyzka wszystkich
stop procentowych o
0,5 pkt. proc.

wniosek nie uzyskat
wigkszosci gtosow

uzyskat

wszystkich stop procentowych o wigkszos¢ gloséw

0,25 pkt. proc.

uchwala w  sprawie

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU

stopy podwyzka wszystkich

Za:

Za:
Przeciw:

Za:

Przeciw:
Za:

Przeciw:

Za:

Przeciw:

Za:

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz

A.Stawinski

H.Wasilewska-Trenkner

A.Wojtyna

L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz

A.Stawinski

H.Wasilewska-Trenkner

A.Wojtyna
M.Pietrewicz
L.Balcerowicz
J.Czekaj
D.Filar
S.Nieckarz
M.Noga
S.Owsiak
A.Stawinski
H.Wasilewska-
A.Wojtyna
L.Balcerowicz
J.Czekaj
D.Filar
S.Nieckarz
M.Noga
S.Owsiak
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
M.Pietrewicz
L.Balcerowicz

D.Filar

J.Czekaj

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz

A .Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz

D.Filar

M.Noga

A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna

J.Czekaj

S.Nieckarz

S.Owsiak

M.Pietrewicz
L.Balcerowicz

Trenkner



25.08.2004.

25.08.2004.

25.08.2004.

28.09.2004.

28.09.2004.

26.10.2004.

referencyjnej,  oprocentowania

kredytow refinansowych,
oprocentowania lokaty
terminowe;j oraz stopy
redyskontowej weksli w

Narodowym Banku Polskim

wniosek 0 podwyzszenie

wszystkich stop procentowych o wigkszos¢ glosow
0,5 pkt. proc.

wniosek 0

0,25 pkt. proc.

uchwata w  sprawie stopy podwyzka wszystkich
referencyjnej,  oprocentowania stop procentowych o
refinansowych, 0,5 pkt. proc.

kredytow
oprocentowania lokaty
terminowe;j oraz stopy
redyskontowej weksli w
Narodowym Banku Polskim

uchwata w sprawie okreslenia
gornej  granicy  zobowiazan
wynikajacych z zaciagania przez
Narodowy Bank Polski pozyczek
i kredytow w zagranicznych
instytucjach bankowych i
finansowych

uchwata w sprawie ustalenia
zatozen polityki pieni¢znej na
rok 2005

uchwata zmieniajaca uchwale w

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2004 ROKU

stop procentowych o
0,25 pkt. proc.

podwyzszenie wniosek nie uzyskat
wszystkich stop procentowych o wigkszosci gtosow

Przeciw:

uzyskat Za:

Przeciw:

Za:

Przeciw:

Za:

Przeciw:

Za:

Przeciw:

Za:
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D.Filar

M.Noga
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna

J.Czekaj

S.Nieckarz

S.Owsiak

M.Pietrewicz
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

M.Noga

S.Owsiak
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna

S.Nieckarz
M.Pietrewicz
S.Nieckarz

M .Pietrewicz
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

M.Noga

S.Owsiak
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

M.Noga

S.Owsiak
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna

S.Nieckarz
M.Pietrewicz
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M .Pietrewicz
A .Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

M.Noga

S.Owsiak
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna

S.Nieckarz

M .Pietrewicz
L.Balcerowicz
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23.11.2004.

23.11.2004.

14.12.2004.

sprawie zasad rachunkowosci,
uktadu aktywow 1 pasywow
bilansu oraz rachunku zyskow i
strat NBP

uchwata w sprawie zatwierdzenia
planu finansowego NBP na rok
2005

uchwata w sprawie wyboru
biegltego rewidenta badajacego
roczne sprawozdanie finansowe
NBP za rok obrotowy 2004

uchwata w  sprawie zasad
prowadzenia operacji otwartego
rynku
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Za:

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna

S.Nieckarz ~ byl  nieobecny  na
posiedzeniu

Za:

L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna

S.Nieckarz ~ byl  nieobecny  na
posiedzeniu

Za:

L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Polityki Pienigznej Narodowego Banku Polskiego

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2004 roku Narodowego Banku Polskiego (zwanego dalej ,NBP” ,Bank™) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Swietokrzyskiej 11/21, obejmujacego:

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sume 119.661.106.916,55 zlotych,

» rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk w wysokoscl 4.387.374.639,38 zlotych oraz

« informacj¢ dodatkowa.

2. Za rzetelnos¢, prawidlowosc i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidiowos¢ ksiqg rachunkowych odpowiada Zarzad NBP. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i wyraZzenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:,
« rozdziahu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
+ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw dokonanvch przez Zarzad, jak 1 ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.

4. Sprawozdanie finansowe NBP za poprzedni rok obrotowy zakoiiczony dnia 31 grudnia 2003 roku
bylo przedmiotem badania Komisji Badania Rocznego Sprawozdania Finansowego Narodowego
Banku Polskiego, ktora w dniu 15 kwietnia 2004 roku przedlozyla Radzie Ministrow wniosek o
zatwierdzenie powyzszego sprawozdania finansowego. W dniu 29 czerwca 2004 roku Rada
Ministrow podjela uchwale w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego NBP za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku.
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5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za
okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku, jak tez sytuacji majatkowej i
finansowej NBP na dzien 31 grudnia 2004 roku;

» sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o
Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z dnia 21 listopada 1997 roku z pézniejszymi
zmianami), Uchwaty nr 16/2003 Rady Polityki Pienigznej (dalej ,,RPP™) z dnia 16 grudnia 2003
roku w sprawie zasad rachunkowosci, ukladu aktywdéw i pasywéw bilansu oraz rachunku
zyskow 1 strat Narodowego Banku Polskiego wraz z pdZniejszymi zmianami, Uchwaly nr
17/2003 RPP z dnia 16 grudnia 2003 roku w sprawie zasad tworzenia i rozwiazywania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim,
Uchwaly nr 57/2003 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 grudnia 2003 roku w
sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku Polskim
wraz z pozZniejszymi zmianami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z powolanymi wyzej przepisami.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, ze w roku 2004 weszly w zycie trzy uchwaly RPP z

zakresu rachunkowosci nr 16/2003, 17/2003 oraz 12/2004 zastgpujace obowiazujace weczesnie]
uchwaly nr 10/1999 RPP z dnia 16 czerwca 1999 roku w sprawie zasad rachunkowosci, ukladu
aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego oraz
uchwalg nr 11/1999 RPP z dnia 16 czerwca 1999 roku w sprawie zasad tworzenia i rozwiazywania
rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim.
Korekty wynikajace z wprowadzenia powyzszych uchwal zmieniajacych zasady rachunkowosci
NBFP w lacznej kwocie 3.587.989 tysigcy zlotych, zostaly ujete w rachunku zyskéw i strat okresu
biezacego, jak to zostalo wykazane w punkcie drugim informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego. W zwiazku z wprowadzeniem nowych zasad rachunkowosci dane za rok 2003 nie sa
w pelni poréwnywalne. W przypadku, gdyby opisane powyzej korekty nie zostaly ujete w
rachunku zyskoéw i strat okresu biezacego, zysk NBP za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku
stosujac nowe zasady rachunkowosci obowiazujace w 2004 roku wynioslby 799.386 tysiecy
zlotych.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
ul. Emilii Plater 53, 00-113
Warszawa
numer ewid. 130
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