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SKROTY
ARIMR
BCI
BFG
BIS

CAEL

CMFB

CPI

DSPW
EBC
EBOIR
ELIXIR

ERM 1T
ESBC
FSI
GIIF
GINB
GUS
HICP

IBAN

JVI

KIR SA
KDPW SA
KNB
KNUIFE
KPWiG
KSKOK
MFW

MP SA
MSR/MSSF

Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
bezposredni cel inflacyjny

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bank for International Settlements

Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych

Adekwatno$¢ kapitatu (C), jako$é aktywéw (A), wyniki finansowe
(E) i ptynnosé (L)

Committee on Monetary, Financial and Balance of Payment
Statistics (Komitet ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu
Platniczego)

Consumer Price Index

wskaznik cen towaro6w i uslug konsumpcyjnych
Dealerzy Skarbowych Papieréw Warto$ciowych
Europejski Bank Centralny

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

System wymiany zlecen platniczych w formie elektronicznej w KIR
SA.

Exchange Rate Mechanism II (Europejski Mechanizm Kursowy)
Europejski System Bankéw Centralnych

Financial Stability Institute

Generalny Inspektor Informacji Finansowej

Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego

Glowny Urzad Statystyczny

Harmonised Index of Consumer Prices (zharmonizowany indeks
cen konsumpcyjnych)

International Bank Account Number (Mi¢dzynarodowy Numer
Rachunku Bankowego)

Joint Vienna Institute

Krajowa Izba Rozliczeniowa SA

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA

Komisja Nadzoru Bankowego

Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych
Komisja Papier6w Wartosciowych i Gield

Krajowa Spéldzielcza Kasa Oszczedno$ciowo-Kredytowa
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

Mennica Pafnstwowa

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/Miedzynarodowe
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NBP

NRB

NUK
OECD

pb

PKB

PKN
PWPW SA

RPP
RTGS

SDR
SORBNET
SEPA
TARGET

UE
UGwW
UOKiK
XML
ZBDE
7BP
ZSK

Standardy SprawozdawczoS$ci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Numer Rachunku Bankowego

Nowa Umowa Kapitalowa

Organizacja Wspélpracy Gospodarczej i Rozwoju
punkt bazowy

produkt krajowy brutto

Polski Komitet Normalizacyjny

Panstwowa Wytwornia Papierow Wartosciowych SA

Rada Polityki Pieni¢Znej

Real-Time Gross Settlement (System rozrachunku brutto w czasie
rzeczywistym)

Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciggnienia)
System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Centrali NBP
Single Euro Payment Area (Jednolity Obszar Platnos$ci w Euro)

Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (transeuropejski zautomatyzowany system
rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym)

Unia Europejska

Unia Gospodarcza i Walutowa

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta
Extensible Markup Language
Zintegrowana Baza Danych Ekonomicznych
Zwiazek Bankow Polskich

Zintegrowany System Ksiggowy
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SYNTEZA

1. Zgodnie z art. 227 par. 1 Konstytucji RP ,,Centralnym bankiem panstwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza
oraz ustalania i realizowania polityki pienigznej. Narodowy Bank Polski
odpowiada za warto$¢ polskiego pieniadza.” Podstawowe zadania NBP
okreslaja ustawa o Narodowym Banku Polskim i ustawa Prawo bankowe.
W 2005 r. NBP dziatat zgodnie ze Strategiq polityki pienieznej po 2003 roku
1 Zatozeniami polityki pienieznej na 2005 r. oraz Planem dzialalnosci na lata
2004-2006.

2. Niniejsze Sprawozdanie przedstawia realizacj¢ przez NBP ustawowych zadan
w 2005 r. w podziale na nastgpujace obszary: polityka pienigzna, nadzor
bankowy, dziatalno§¢ emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi,
dziatalno$¢ dewizowa, dziatania na rzecz systemu ptatniczego, dziatalnos¢
edukacyjna i informacyjna, obstuga Skarbu Panstwa, dziatalno$¢ badawcza,
dziatalno$¢ statystyczna i wspolpraca miedzynarodowa. W Sprawozdaniu
przedstawiono réwniez dziatalno$¢ legislacyjna, dziatalnos¢ wewngtrzna oraz

bilans i rachunek wynikéw NBP.

3. Zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim,
organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki
Pienigznej i Zarzad Narodowego Banku Polskiego. W 2005 r. struktura
organizacyjna NBP  obejmowala: Centralg NBP, 17 jednostek
organizacyjnych' oraz Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego - organ
wykonawczy Komisji Nadzoru Bankowego wydzielony organizacyjnie w
strukturze NBP.

4. Rok 2005 byt drugim rokiem cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej, a tym
samym cztonkostwa NBP w Europejskim Systemie Bankow Centralnych.
W zwiazku z tym, ze Polska uczestniczy w Unii Gospodarczej i Walutowej w
niepelnym zakresie, jako panstwo cztonkowskie z derogacja, przedstawiciele
NBP biora udzial w pracach ESBC na zasadach okreslonych dla panstw
cztonkowskich UE pozostajacych poza strefa euro. Do najwazniejszych prac
dotyczacych integracji europejskiej nalezaly w 2005 r.: badania zwigzane
z uczestnictwem w ERM 1I i strefie euro, prace nad wprowadzeniem do
polskiego systemu bankowego postanowien Nowej Umowy Kapitatowej
(NUK) i wlaczeniem polskiego systemu platniczego do jednolitego obszaru
platniczego UE, dalsze dostosowania w zakresie dzialalnosci statystycznej,

opiniowanie projektow prawa wspolnotowego oraz monitorowanie biezacej

"0d 1 maja 2005 r.
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dziatalnosci instytucji UE.

W 2005 r. srednioroczna inflacja mierzona wskaznikiem cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych (CPI) wyniosta 2,1% i byla nizsza niz wszystkie dostgpne
prognozy osrodkow zewngtrznych sporzadzone w 2004 r. i w 2005 r. Roczny
wskaznik inflacji CPI obnizyt si¢ z 3,7% w styczniu do 0,7% w grudniu,
natomiast wskaznik inflacji netto obnizyt si¢ odpowiednio z 2,3% do 1,0%.
Silne spadki obu miar inflacji byly w duzej mierze wynikiem wygasnigcia
przejsciowego wzrostu inflacji w 2004 r., ktory byt skutkiem przystapienia
Polski do Unii Europejskiej. Proces wygasania wstrzasu akcesyjnego wplywat
na wskaznik inflacji przede wszystkim w I potowie 2005 r. Przejawem
wygasania wstrzasu bylo zrownanie si¢ inflacji biezacej z inflacja netto.
Natomiast w III kwartale 2005 r. nastapit wzrost inflacji biezacej powyzej
inflacji netto, wynikajacy glownie z szybkiego wzrostu cen ropy na rynkach
swiatowych. Z kolei, spadek inflacji biezacej ponizej inflacji netto w IV
kwartale 2005 r. byt wynikiem spadku cen Zywnos$ci oraz obnizenia marz
dystrybucyjnych na rynku paliw. Brak wtornych efektow wstrzasu
inflacyjnego z 2004 r., nizszy od oczekiwanego wzrost popytu krajowego w
IV kw. 2004 r. oraz znaczny spadek inflacji na przetomie 2004 i 2005 r.
wskazywaty, ze po okresie, w ktorym efekt unijny byl widoczny
w 12-miesigcznym wskazniku zmian cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
nastapi stosunkowo silny spadek inflacji biezacej. W tych warunkach Rada
Polityki Pienigznej dokonata w marcu i kwietniu 2005 r. dwoch obnizek stop
procentowych tacznie o 100 punktéw bazowych. Opracowana w maju
projekcja inflacji potwierdzata, ze w perspektywie S$redniookresowej
owczesny poziom stop procentowych powinien byt zapewni¢ uksztattowanie
si¢ inflacji w poblizu celu. Jednak dane o sytuacji gospodarczej, ktore
naplywaty w okresie od czerwca do sierpnia wskazywaty, ze tempo wzrostu
gospodarczego w 2005 r. i tym samym presja inflacyjna, moga by¢ istotnie
nizsze niz oczekiwano w majowej projekcji. W tej sytuacji Rada dokonata
w okresie czerwiec — sierpien trzech kolejnych obnizek stop procentowych,
facznie o 100 punktéw bazowych. RPP nie zmieniata od wrze$nia do konca
roku stop procentowych, poniewaz rozwdj sytuacji w gospodarce okazal sig
w duzej mierze zgodny z wynikami sierpniowej projekcji inflacji, ktora
przewidywata stopniowe ozywianie si¢ koniunktury. Dodatkowym
czynnikiem, powstrzymujacym RPP przed obnizkami stop procentowych byto
ryzyko zwiazane z rosnacymi szybko cenami ropy na rynkach $wiatowych.
Sytuacja gospodarcza w koncowych miesiacach 2005 r.: wyrazne ozywienie
koniunktury i jednoczesne utrzymywanie si¢ inflacji na poziomie nizszym od
wczesniej prognozowanego, sprawila, ze RPP w coraz wigkszym stopniu
rozwazala mozliwe oddzialywanie na procesy inflacyjne takich czynnikow
strukturalnych, jak wzrost konkurencji na rynku produktow, wzrost

elastycznosci rynku pracy, utrzymujace si¢ korzystne tendencje wydajnosci
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pracy oraz mniejszy niz wczesniej oczekiwano stopien przenoszenia zmian
cen surowcOw na ceny krajowe. W sumie w 2005 r. przebieg procesow
i zjawisk gospodarczych ksztattujacych inflacj¢ umozliwit RPP stopniowe
lagodzenie polityki pienigznej w dazeniu do realizacji celu inflacyjnego.
Dokonano pigciu obnizek stop procentowych lacznie o 200 punktoéw
bazowych (z 6,5% do 4,5%). Lagodniejsza polityka pienigzna wspierata
wzrost aktywnos$ci gospodarczej oraz tworzenie miejsc pracy. RPP bedzie
w dalszym ciaggu uwaznie analizowaé¢ wszystkie zmiany w sytuacji
gospodarczej i finansowej kraju pod katem zagrozenia dla stabilizacji cen. W
przypadku wystapienia takich zagrozen bedzie odpowiednio reagowac za

pomoca stojacych do jej dyspozycji instrumentow polityki pieni¢zne;.

NBP realizowal polityke pienigzna, wykorzystujac zestaw instrumentéw
przyjetych przez RPP w Zafozeniach polityki pienieznej na 2005 r. Ich
rentowno$¢ wyznaczal poziom oficjalnych stop NBP: referencyjnej,
depozytowej oraz lombardowej. Prowadzac operacje otwartego rynku, NBP
oddziatywat na poziom krotkoterminowych stawek rynkowych. W 2005 r.,
w celu ulatwienia zarzadzania ptynnoscia w bankach komercyjnych, oraz
w zwiazku z dziataniami podejmowanymi na rzecz dostosowan systemu
operacyjnego polityki pieni¢znej NBP do wymogow Eurosystemu, RPP
skrocita termin zapadalno$ci emitowanych bondéw pienigznych (w ramach
operacji podstawowych) z 14 do 7 dni. Srednie odchylenie rynkowej stawki o
tygodniowym terminie zapadalno$ci od stopy referencyjnej NBP wyniosto
9 punktow bazowych. Prowadzone przez NBP operacje kredytowo-
depozytowe pozwalaty bankom uzupeinia¢ niedobory i lokowa¢ nadwyzki
srodkéw w banku centralnym — za pomoca kredytu lombardowego i depozytu

na koniec dnia.

Poziom nadptynnosci operacyjnej sektora bankowego, mierzony jako
srednioroczne saldo bondéw pienigznych NBP, wyniost 16.699 min zt i byt
wyzszy o 11.424 min zt w poréwnaniu do $redniego poziomu w 2004 r.
Wzrost nadptynnosci nastapit gtéwnie z tytulu transakcji walutowych NBP,
wynikajacych ze skupu walut obcych przez bank centralny w zwiazku
z przeptywem S$rodkéw unijnych. Druga wazna przyczyna byl spadek
depozytow budzetowych w banku centralnym, spowodowany ograniczeniem

poziomu ztotowych lokat terminowych utrzymywanych w NBP.

Jednym z celow prowadzonej polityki pienigznej jest umacnianie
wiarygodnosci NBP jako instytucji odpowiedzialnej za warto$¢ polskiego
pieniadza - osiagane glownie dzigki stabilizowaniu inflacji na niskim
poziomie, przejrzysto$ci dziatania i komunikacji z rynkami finansowymi,
przedsigbiorcami i spoteczenstwem. W 2005 r. NBP organizowat konferencje
prasowe, zarowno po posiedzeniach Rady Polityki Pienigznej, jak rowniez

prezentujace Raporty o inflacji. Udzielono okoto 250 odpowiedzi pisemnych
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10.

11.

na pytania dziennikarzy dotyczace dziatalno$ci NBP i zorganizowano blisko

140 wywiadow i spotkan z przedstawicielami organéw Banku.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadan
NBP nalezy ,ksztalttowanie warunkéw niezbgdnych do rozwoju systemu
bankowego”. Polski bank centralny realizuje to zadanie w sposob ciagly
poprzez utrzymywanie inflacji na niskim poziomie. W 2005 r. NBP
koncentrowat si¢ ponadto na rozwoju i zapewnieniu plynnosci systemu
platniczego oraz zapewnieniu bezpieczenstwa Srodkéw pienigznych na
rachunkach bankowych (por. pkt 14). NBP brat takze udzial w tworzeniu
przepisow prawnych dotyczacych sektora bankowego, prowadzit badania
stabilnosci systemu finansowego, wspotpracowat z Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym oraz udzielal pomocy sektorowi bankowemu w formie

dofinansowania BFG.

Bardzo waznym dziataniem na rzecz ,,ksztaltowania warunkéw niezbednych
do rozwoju systemu bankowego” byla dzialalno§¢ nadzoru bankowego.
Nadzér bankowy realizowal opisane w ustawie Prawo bankowe cele, ktore
polegaja na zapewnieniu bezpiecznego i zgodnego z prawem prowadzenia
dzialalno$ci bankowej, w szczegdlnosci: 1) bezpieczenstwa s$rodkow
pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych, 2) zgodnosci
dziatalnosci bankow ze statutem idecyzja o wydaniu zezwolenia na
utworzenie banku, a takze kontroli podmiotéw ubiegajacych sig
o dopuszczenie do prowadzenia dziatalno$ci bankowej w charakterze
zatozycieli banku, akcjonariuszy i czlonkow zarzadu. Realizujac powyzsze
wydano m.in.: 1 zezwolenie na utworzenie banku, 10 uchwal w sprawie
wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku,
2 zezwolenia na otwarcie przedstawicielstw, 51 uchwat w sprawie wyrazenia
zgody na powotanie cztonkéw zarzadow bankéw, 196 decyzji w sprawie
zmian w statutach bankow oraz przyjeto 9 zawiadomien w sprawie podjecia
dziatalno$ci poprzez oddziat na terytorium Polski przez instytucje kredytowe
146 zawiadomien w sprawie podjecia dzialalno$ci transgranicznej przez
instytucje kredytowe. Dziataniami nadzorczymi byly objete 53 banki w formie
spotki akcyjnej, 1 bank panstwowy, 7 oddzialow instytucji kredytowych oraz
19 przedstawicielstw bankéw zagranicznych i 588 bankow spoétdzielczych.
W 2005 r. prowadzono, w ramach prac nad wprowadzeniem do polskiego
systemu bankowego postanowien Nowej Umowy Kapitatowej, konsultacje
z sektorem bankowym w zakresie wyboru tzw. opcji narodowych i zawarto

porozumienia z instytucjami nadzorczymi Belgii, Chin, Holandii i USA.

Glownym zadaniem dzialalnosci emisyjnej NBP bylo zapewnienie
bezpieczenstwa i ptynnosci obrotu gotowkowego. W 2005 r. nie zmienily sig
podstawowe zasady tej dziatalnosci. Wychodzac naprzeciw coraz szerszemu

zainteresowaniu spolecznemu, NBP kontynuowal emitowanie monet
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kolekcjonerskich. W ramach wspotpracy z Europejskim Bankiem Centralnym
w zakresie przeciwdzialania falszerstwom euro, NBP uzyskat dostep
i rozpoczat wprowadzanie danych o przypadkach falszerstw euro ujawnionych
w Polsce do Systemu Monitorowania Falszerstw prowadzonego przez EBC.
Podjat tez dzialania majace na celu umozliwianie Policji przegladania
zawartych tam danych.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP kierowal si¢ dwiema zasadami:
bezpieczenstwem inwestowanych $rodkéw i utrzymaniem odpowiedniej
ptynnosci rezerw. Przy tych =zalozeniach, NBP dazyt do uzyskania
maksymalnych dochodéw z inwestycji. Instrumentami inwestycyjnymi
stosowanymi przez NBP w 2005 r. byly papiery dyskontowe, papiery
warto§ciowe o stalym oprocentowaniu emitowane przez rzady, instytucje
migdzynarodowe i pozarzadowe instytucje finansowe, a takze transakcje
lokacyjne. Nowym elementem zarzadzania rezerwami w 2005 r. byta wilasna
konstrukcja portfela poréwnawczego, wykorzystywanego do analizy
dochodowosci i efektywnosci zarzadzania rezerwami walutowymi. W latach
poprzednich portfel poréwnawczy byt zbudowany przy wykorzystaniu
indekséw zewnetrznych. Dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej w 2005 .
wyniost 3,4 mld zt. Dochodowo$¢ rezerw walutowych wyniosta 2,6%.

Dziatalno$¢ dewizowa NBP prowadzona przez Centralg i oddzialy okregowe
polegata na prowadzeniu rejestru dziatalnosci kantorowej, wydawaniu
zezwolen w sprawach dewizowych oraz kontroli obrotu dewizowego.
W 2005 r. wydano ogoétem 1.710 decyzji i 26 postanowien w sprawach
dewizowych oraz przeprowadzono 2.454 kontrole obrotu dewizowego.
Wg stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. w Polsce dziataty 3.852 kantory.

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego
polegaly przede wszystkim na organizowaniu rozliczen pienigznych,
prowadzeniu nadzoru nad systemami platnosci, systemami autoryzacji
i rozliczen 1 systemami rozrachunku papierow wartosciowych oraz
przygotowywaniu odpowiednich regulacji prawnych. W 2005 r. dzialania
NBP na rzecz systemu platniczego koncentrowaly si¢ na integracji
nowoutworzonej infrastruktury dla rozliczeh w euro z systemami
funkcjonujacymi w Unii Europejskiej, tj. z systemem TARGET oraz
z systemami STEP2 i EUROIL. Drugim istotnym obszarem byly prace
zwiazane z nadzorowaniem systemoOw platnosci oraz systemow autoryzacji i

rozliczen.

W 2005 r. NBP rozpoczat zbieranie i analizowanie danych statystycznych
dotyczacych funkcjonowania systemu ptatniczego w zakresie nowych
podmiotéw: spdtdzielczych kas oszczedno$ciowo-kredytowych, Poczty
Polskiej, przedsigbiorcow prowadzacych dzialalno$¢ gospodarcza polegajaca
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15.

16.

17.

na dokonywaniu przekazoéw pienigznych i posrednictwie w ich realizowaniu
w obrocie krajowym i zagranicznym oraz przedsigbiorcow prowadzacych
dziatalnos¢ gospodarcza polegajaca na posredniczeniu w przyjmowaniu wptat
na rachunki bankowe. NBP kontynuowat takze wspotprace ze srodowiskiem
bankowym, przede wszystkim w ramach Rady ds. Systemu Ptatniczego oraz
przedsigwzig¢ podejmowanych wspdlnie ze Zwiazkiem Bankoéw Polskich.
Rezultatem wspotpracy byly m.in. dzialania prowadzace do rozwoju obrotu
bezgotowkowego, wprowadzenie mechanizméw usprawniajacych
rozrachunek migdzybankowy, wypracowanie modelu dynamicznego zlecenia
stalego na zmienne kwoty i ujednolicenie zasad dokonywania ptatnosci
masowych. NBP uczestniczyl ponadto w pracach nad strategia rozwoju
spotek: Krajowej Izby Rozliczeniowej SA oraz Krajowego Depozytu
Papierow Warto§ciowych SA oraz bral udzial w pracach nad nowymi

ustawami regulujacymi funkcjonowanie polskiego rynku finansowego.

NBP prowadzil dzialalno$¢ edukacyjna, ktoérej celem jest podniesienie
poziomu wiedzy w spoleczenstwie m.in. na temat banku centralnego
1 systemu bankowego, w tym pieniadza i inflacji. W 2005 r. nastapil dalszy
rozwoj Portalu Edukacji Ekonomicznej - liczba o0séb korzystajacych
z zasobow portalu wzrosta prawie trzykrotnie i przekroczyta 1,5 miliona. NBP
organizowal ponadto konkursy o tematyce ekonomicznej skierowane do
mlodziezy szkolnej, studentow i dziennikarzy oraz szkolenia dla nauczycieli.
W ramach dziatalno$ci informacyjnej prowadzono kampani¢ dotyczaca
wprowadzenia euro i zorganizowano Dni Otwarte w Centrali i oddziatach

okrggowych, w ramach ktorych NBP odwiedzito ok. 9.000 o0s6b.

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski obstuga rachunkéw bankowych
przyczynia si¢ do zapewnienia bezpieczenstwa i ptynnosci rozliczen srodkow
publicznych. W 2005 r. NBP obshugiwal 3.500 posiadaczy rachunkéw
i prowadzit okoto 14.600 rachunkéw. Po raz kolejny wzrosta liczba
uzytkownikow systemu Bankowos$ci Elektronicznej ,.enbepe” i wyniosta
blisko 100% wszystkich posiadaczy rachunkow. W 2005 r. NBP udostepnit
Ministerstwu Finansow migedzysystemowy interfejs Business To Business
(B2B), taczacy bezposrednio systemy finansowo-ksiggowe NBP i MF. Nowy
system usprawnil w znaczacy sposob obstuge rachunku bankowego MF
w NBP. Bank centralny prowadzit ponadto obstuge zobowiazan i naleznosci
zagranicznych budzetu panstwa, obsluge obrotu skarbowymi papierami
warto§ciowymi, a takze wspotpracowal z Ministerstwem Finansow w zakresie

zarzadzania dlugiem publicznym.

W pracach badawczych w 2005 r. NBP koncentrowal si¢ na biezacych
badaniach, dotyczacych skutecznosci polityki pienigznej i procesow
inflacyjnych, koniunktury gospodarczej, finanséw publicznych, zmian

strukturalnych w  gospodarce, sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw
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i gospodarstw domowych oraz rynku pracy. Wyniki badan stuzyly
projektowaniu polityki pienigznej i kursowej oraz podejmowaniu decyzji
przez Zarzad NBP i Radg Polityki Pienigznej. W ramach przygotowan do
przyjecia wspodlnej waluty uaktualniono dotychczasowe wyniki badan
w zakresie m.in. optymalnego momentu wstapienia do ERM II i optymalnego
poziomu realnego efektywnego kursu ztotego. Prowadzono ponadto analizy
dotyczace: aktywnosci gospodarczej w ujgciu regionalnym, wykorzystania
funduszy pomocowych UE, zaleznosci migdzy rynkiem pracy a polityka
pieni¢zna. W zakresie realizacji strategii bezposredniego celu inflacyjnego
opracowano nowa formule bilansu czynnikow ksztaltujacych przyszia
inflacj¢. NBP udoskonalat model prognostyczny ECMOD, rozszerzyt analizy
koniunktury migdzynarodowej i prowadzil regularne badania dotyczace
stabilnosci i rozwoju polskiego systemu finansowego. W 2005 r. odbyly si¢
w NBP 4 migdzynarodowe konferencje naukowe oraz 17 seminariow

naukowych.

18. Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej, dzialalno$¢ statystyczna
Narodowego Banku Polskiego znacznie si¢ rozszerzyla i podlega licznym,
zmieniajacym si¢ wymaganiom Europejskiego Banku Centralnego.
W zwiazku z tym, w 2005 r. NBP kontynuowal wprowadzanie wymogow
EBC w zakresie zadan statystycznych. Prace dostosowawcze dotyczyty kilku
dziedzin — statystyki pieni¢znej, bankowej i finansowej, bilansu ptatniczego
oraz rachunkéw finansowych i statystyki pozostatych instytucji posrednictwa
finansowego. Realizujac te zadania NBP rozpoczal przekazywanie do EBC
danych w zakresie bilansu skonsolidowanego monetarnych instytucji
finansowych (MIF) oraz statystyki stop procentowych i wspotpracowat
z Glownym Urzedem Statystycznym i Ministerstwem Finansow w ramach
zespolow: ds. statystyki sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, ds.
statystyki sektora zagranicznego dla potrzeb rachunkéw narodowych i bilansu
platniczego oraz ds. statystyki dochodow z pracy rezydentdéw i nierezydentow.
W 2005 r. NBP przystapil, w charakterze obserwatora, do Europejskiego
Komitetu Danych Bilansowych Podmiotéw Niefinansowych.

19. Przedstawiciele NBP brali udziat w posiedzeniach Komitetu Rady Ministrow,
Komitetu Europejskiego Rady Ministrow oraz Rady Ministrow. W 2005 .
NBP wspotpracowal z rzadem m.in. w ramach Komitetu Zarzadzania
Dhugiem Publicznym i Migdzyresortowej Grupy Roboczej ds. Integracji
Polski z UGW, a czlonkowie Rady Polityki Pienigznej spotykali sig
z przedstawicielami Rady Ministrow. NBP wspotdziatat z organami panstwa,
opiniujac projekty aktow normatywnych i nienormatywnych z zakresu
polityki gospodarczej i systemu bankowego. Jako cztonek ESBC, NBP
opiniowat projekty wspolnotowych aktow prawnych.

20. Reprezentujac bank centralny i Polske na arenie migdzynarodowej, w 2005 r.
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21.

22.

23.

przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach m.in. takich gremiéw, jak: Rada
Ogodlna EBC, komitety i grupy robocze ESBC, Rada ECOFIN, komitety i
grupy robocze Rady UE i Komisji Europejskiej. Wspotpracowali tez
z Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym,
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, Bankiem Rozrachunkéw
Migdzynarodowych i Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju. NBP
kontynuowat program pomocy szkoleniowej udzielanej instytucjom
nadzorczym w ramach Inicjatywy Szkoleniowej NBP dla Nadzoru
Bankowego — Training Initiative for Banking Supervision (TIBS).

W zakresie audytu wewngtrznego prowadzono dalsze prace zmierzajace do
zapewnienia pelnej zgodnosci z Migdzynarodowymi  Standardami
Profesjonalnej Praktyki Audytu Wewngtrznego. Ponadto rozwijano
wprowadzony w 2004 r. System Zarzadzania Ryzykiem: opracowano uchwalg
Zarzadu w sprawie zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP oraz metodyke
dzialan menedzerow ryzyka. Glowne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej
dotyczyly modemizacji infrastruktury teleinformatycznej NBP w celu
spelnienia wymagan eksploatowanego systemu sprawozdawczego NBP,
zwigkszenia bezpieczenstwa systeméw krytycznych, poprawy zabezpieczen
bankowych i dalszej mechanizacji czynnosci kasowo-skarbcowych. W 2005 r.
przecigtnie S$rednioroczne zatrudnienie w NBP wynositlo 4.627 etatow
i zmniejszyto si¢ w porownaniu do 2004 r. o 298 etatow, tj. 0 6%. W wyniku
redukcji przeprowadzonych w latach 2002-2005 =zatrudnienie w NBP
zmniejszyto sig tacznie o 1.704 etaty, tj. 0 27%. W 2005 r. zakonczono takze
proces zmian organizacyjnych i kadrowych w jednostkach terenowych NBP -
poprzez potaczenie z dniem 1 maja 2005 r. Oddzialu Okregowego NBP
w Warszawie i Glownego Oddzialu Walutowo-Dewizowego w jedna

jednostke organizacyjna.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim, Sprawozdanie
finansowe NBP za 2005 r. zostalo zbadane przez bieglego rewidenta,
wybranego przez Radeg Polityki Pienigznej. Zdaniem bieglego rewidenta,
sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie informacje
istotne dla oceny wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2005 r.
do dnia 31 grudnia 2005 r., jak tez sytuacji majatkowej i finansowej NBP
na dzien 31 grudnia 2005 r. oraz jest zgodne z przepisami. Opini¢

niezaleznego bieglego rewidenta zawiera zatacznik nr 11 do Sprawozdania.

W 2005 r. zysk NBP osiagnat wysokos¢ 1.218.975,9 tys. zl, z tego wplata
do budzetu panstwa wyniesie 1.158.027,1 tys. zi.
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1. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU
POLSKIEGO

Zgodnie zustawa zdnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim?,
obowiazujaca od 1 stycznia 1998 r., organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku
Polskiego, Rada Polityki Pienigznej i Zarzad Narodowego Banku Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

Prezes Narodowego Banku Polskiego w ramach swoich obowiazkéw przewodniczyt
Radzie Polityki Pieni¢znej, Zarzadowi NBP oraz Komisji Nadzoru Bankowego.
W 2005 r. Prezes NBP uczestniczyl, jako pelmoprawny cztonek, w posiedzeniach
Rady Ogélnej Europejskiego Banku Centralnego we Frankfurcie nad Menem.

Reprezentujac bank centralny i Polskg w kontaktach z instytucjami zagranicznymi,

w 2005 r. Prezes NBP wziat udziat m.in. w nastgpujacych spotkaniach:

e dorocznym posiedzeniu Rady Gubernatorow Europejskiego Banku Odbudowy
i Rozwoju w Londynie,

e dorocznym posiedzeniu oraz regularnych posiedzeniach Gubernatorow Banku

Rozrachunkéw Migdzynarodowych w Bazylei,

e w posiedzeniu Rady ECOFIN w sktadzie rozszerzonym o prezesOw bankdéw
centralnych.

W 2005 r. Prezes NBP wydat 18 zarzadzen dotyczacych:
e ustalania wzoréw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet,
e sposobu przeprowadzania rozrachunkéw migdzybankowych,

e sposobow i trybu przeliczania, sortowania, pakowania i oznaczania opakowan
banknotéw i monet oraz wykonywania czynno$ci zwiazanych z zaopatrywaniem

bankéw w znaki pienigzne,

e upowaznienia do podejmowania decyzji dotyczacych indywidualnych zezwolen
dewizowych,

e okreSlenia sposobu prowadzenia rejestru dziatalnosci kantorowej, wzoru rejestru
oraz trybu dokonywania wpisow do rejestru.

Prezes NBP, jako przelozony pracownikoéw, brat udzial w ksztaltowaniu
1 realizowaniu polityki kadrowej, a takze sprawowal nadzor nad przestrzeganiem
standardow pracy w NBP.

2Dz.U. 22005 nr 1, poz. 2 z pézn. zm.
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1.2. Rada Polityki Pieni¢znej

Rada Polityki Pieni¢znej
Przewodniczacy:  Leszek Balcerowicz

Czlonkowie: powolani przez Prezydenta RP:

Dariusz Filar
Andrzej Stawinski
Andrzej Wojtyna

powolani przez Sejm:

Jan Czekaj
Mirostaw Pietrewicz
Stanistaw Nieckarz

powolani przez Senat:

Marian Noga
Stanistaw Owsiak
Halina Wasilewska-Trenkner

W 2005 r. Rada Polityki Pieni¢znej odbyta 15 posiedzen (w tym 12 dwudniowych), na
ktorych podjeta 15 uchwal, opublikowanych w Monitorze Polskim i Dzienniku
Urzedowym NBP. Ponadto RPP odbyta 14 spotkan roboczych oraz wiele spotkan
wynikajacych z biezacych prac.

RPP podjeta 5 uchwatl w sprawie obnizenia stopy referencyjnej, oprocentowania
kredytow refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy
redyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim. Wysoko$¢ stop procentowych
NBP na koniec 2004 i 2005 r. przedstawia tabela 1.

Tabela 1
Wysokos$é stop procentowych Narodowego Banku Polskiego na koniec 2004 i 2005 r.

w pkt proc.

Stopa referencyjna Kredyt lombardowy Lokata w NBP Redyskonto weksli
31.12.2004 r. | 31.12.2005 r. | 31.12.2004 r. | 31.12.2005 r. | 31.12.2004 r. | 31.12.2005 r. | 31.12.2004 r. | 31.12.2005 r.

6,5 4,5 8,0 6,0 5,0 3,0 7,0 4,75
Zrodto: dane NBP.

RPP podjeta rowniez uchwaty w nastepujacych sprawach:
e przyjecia rocznego sprawozdania finansowego NBP na dzien 31 grudnia 2004 r.,
e przyjecia sprawozdania z wykonania zalozen polityki pienieznej w 2004 r.,

e oceny dziatalnosci Zarzadu NBP w zakresie realizacji zalozen polityki pienig¢znej
w 2004 r.,

e zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci NBP w 2004 r.,
e ustalenia zalozen polityki pienigznej na rok 2006,

e okreslenia gomej granicy zobowigzan wynikajacych z zaciagania przez NBP
pozyczek i kredytow w zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych,
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e wyboru bieglego rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe

Narodowego Banku Polskiego za rok obrotowy 2005 i za rok 2006,
e zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2006,

e zmiany uchwaty w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow

bilansu oraz rachunku zyskow i strat Narodowego Banku Polskiego,

e zmiany uchwaly w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku.

Realizujac obowiazek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim,
RPP przyjeta nastgpujace dokumenty:

e Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej za 2004 r. oraz bilanse platnicze RP za
I1II kwartat 2005 r.,

o Miedzynarodowq pozycje inwestycyjng Polski w 2004 r.,
e  Prognoze bilansu platniczego Polski na 2006 r.,

e Opinie do projektu ustawy budzetowej na 2006 r.

Ponadto RPP przyjeta trzy kwartalne raporty o inflacji (w lutym, maju i sierpniu),
zawierajace oceng perspektyw procesow inflacyjnych w kontekscie polityki

pienigzne;.

W 2005 r. czlonkowie Rady Polityki Pienigznej spotkali si¢ z przedstawicielami
rzadu:

e 7 lutego 2005 r. z Prezesem Rady Ministrow Markiem Belka, Ministrem
Finans6w Mirostawem Gronickim oraz Ministrem Gospodarki i Pracy Jerzym
Hausnerem. Tematem spotkania byty perspektywy przystapienia Polski do ERM
II i strefy euro.

e 16 sierpnia 2005 r. z Ministrem Finanséw Mirostawem Gronickim. Podczas
spotkania omawiano zagadnienia zawarte w dokumencie: Integracja Polski ze

strefq euro: uwarunkowania cztonkostwa i strategia zarzqdzania procesem.

W dniu 18 pazdziernika 2005 r. odbylo si¢ doroczne spotkanie Rady Polityki
Pienigznej z przedstawicielami bankéw komercyjnych. Podczas spotkania
zaprezentowano Zafozenia polityki pienieznej na rok 2006 i oméwiono zagadnienia
dotyczace funkcjonowania systemu ptatniczego oraz sytuacji na rynku kredytow dla

gospodarstw domowych.
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1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zarzad NBP
Przewodniczacy:  Leszek Balcerowicz

Cztonkowie: Jerzy Pruski — I Zastgpca Prezesa NBP

Krzysztof Rybinski — Wiceprezes NBP
Andrzej Jakubiak

Tomasz Pasikowski

Pawet Samecki

Jozef Sobota

Jerzy Stopyra

Anna Trzecinska (od 2 czerwca 2005 r.)

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim, dziatalnoscia NBP kieruje Zarzad.

Zarzad NBP podejmuje uchwaly w sprawach niezastrzezonych do wytacznej

kompetencji innych organéw NBP oraz realizuje uchwaty RPP. Podstawowe zadania
Zarzad NBP realizowat zgodnie z Planem dziatalnosci NBP na lata 2004-2006 oraz

Planem finansowym.

W 2005 r. Zarzad opracowywat i rozpatrywat projekty uchwat i materialy kierowane

na posiedzenia Rady Polityki Pienig¢zne;j.

Zarzad NBP zajmowat si¢ ponadto zagadnieniami wynikajacymi z procesu integracji

europejskiej, zagadnieniami makroekonomicznymi, sytuacja sektora finansowego, w

tym bankowego, oraz biezacymi sprawami zwigzanymi z dzialalno$cia Banku. Na

posiedzeniach omawiano migdzy innymi:

ekonomiczne i formalne uwarunkowania przystapienia Polski do ERM 1I i strefy

€euro,

biezaca sytuacj¢ makroekonomiczna, w tym przebieg procesow inflacyjnych,
sytuacje finansow publicznych, sytuacje ekonomiczna przedsigbiorstw i

gospodarstw domowych, sytuacje na rynku pracy oraz na rynku kredytowym,
projekcje inflacji,

zagadnienia dotyczace stabilno$ci sektora finansowego, w tym oceng
funkcjonowania i perspektywy rozwoju systemu bankowego’,

zagadnienia zwigzane z operacjami otwartego rynku,
kwestie zarzadzania rezerwami dewizowymi,

zagadnienia dotyczace funkcjonowania systemu ptatniczego, w tym uruchomienia
nowych systeméw do rozliczen migdzybankowych w euro oraz przysztego
uczestnictwa Polski we wspodlnej platformie systemu TARGET 2,

zagadnienia zwiazane ze strategia dalszego rozwoju KDPW SA oraz KIR SA.

3 Szczegotowe dzialania w tym zakresie zostaly opisane w poszczegélnych rozdziatach.
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W 2005r. Zarzad NBP odbyt 85 posiedzen, na ktorych podjat 74 uchwaty
normatywne, 13 uchwal nienormatywnych oraz 357 postanowien. Najwazniejsze

decyzje obejmowaty:
e Podjecie uchwal w nastgpujacych sprawach:

- Wprowadzenia Regulaminu realizacji polecen wyptaty i operacji czekowych w
walutach obcych oraz walucie krajowej w obrocie zagranicznym, skupu i
sprzedazy walut obcych dla posiadaczy rachunkow bankowych w Narodowym
Banku Polskim. Uchwata zostata znowelizowana w zwiazku z uruchomieniem z
dniem 7 marca 2005 r. nowych systemow rozliczeniowych, tj. SORBNET-
EURO i EURO-Elixir.

- Zmiany uchwaly w sprawie warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkow
bankéw przez Narodowy Bank Polski. Uchwale opracowano w zwiazku
z konieczno$cia dostosowania jej przepisow do zmian wynikajacych
z wprowadzenia systemu SORBNET-EURO.

- Zmiany uchwaty w sprawie trybu i szczegdélowych zasad przekazywania przez
banki Narodowemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania
bilansu ptatniczego oraz bilansu naleznosci i zobowigzan zagranicznych
panstwa. Nowelizacja uchwaly wynikala m.n. =z  dostosowania
sprawozdawczo$ci z zakresu bilansu platniczego do wymagan Europejskiego

Banku Centralnego.

- Zmiany uchwaly w sprawie trybu i szczegotowych zasad przekazywania przez
banki do Narodowego Banku Polskiego danych niezbgdnych do ustalania
polityki pieni¢znej i okresowych ocen sytuacji pieni¢znej panstwa oraz oceny
sytuacji finansowej bankéw i ryzyka sektora bankowego. Zmiany wynikaty
gléwnie z wejécia w zycie z dniem 1 stycznia 2005 r. przepisow ustawy o
zmianie ustawy o rachunkowosci, wprowadzajacych do polskiego systemu
prawnego normy przyjete przez Komitet Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci.

- Zmiany uchwaly w sprawie wprowadzenia Regulaminu prowadzenia przez
Narodowy Bank Polski rachunkéw 1 kont depozytowych papierow
wartosciowych oraz obstugi operacji na papierach warto$ciowych i ich
rejestracji na rachunkach i kontach depozytowych tych papierow.
Wprowadzone zmiany mialy na celu umozliwienie - od stycznia 2006 r. -
udzialu w przetargach na skarbowe papiery wartoSciowe podmiotom

zagranicznym majacym status Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych.

- Zmiany uchwaly w sprawie emitowania bondéw pienigznych Narodowego
Banku Polskiego. Wprowadzone zmiany rozszerzyly mozliwo$¢ emitowania
bonéw pienigznych. Od 1 stycznia 2006 r. NBP moze emitowac¢ bony pienigzne

z terminami zapadalnosci od 1 dnia do 365 dni. Uchwata rozszerzyta takze
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dostep do rynku pierwotnego bondéw pienigznych NBP. Od stycznia 2006 r.
dostep do rynku maja wszystkie banki krajowe, oddziaty bankoéw zagranicznych
i oddzialy instytucji kredytowych, bgdacych i niebgdacych dealerami rynku

pieni¢znego, pod warunkiem spetienia kryteriow ogélnych i operacyjnych.

Podjecie postanowien dotyczacych:

sposobu uczestnictwa NBP w systemie TARGET 2,

podpisania umowy z Bankiem Wloch, dotyczacej potaczenia systemu
SORBNET-EURO z systemem TARGET,

przystapienia NBP do systemu STEP-2 — paneuropejskiej izby rozliczeniowej,

podpisania Memorandum o wspotpracy w zakresie zarzadzania kryzysowego w
Unii  Europejskiej pomigdzy bankami centralnymi, instytucjami nadzoru

bankowego i ministerstwami finansow,

przyjecia stanowiska NBP dotyczacego propozycji Komisji Europejskiej
przedstawionych w Zielonej Ksiedze w sprawie przysztosci rynku ustug
finansowych UE,

wystapienia do Ministra Gospodarki i Pracy z wnioskiem o upowaznieniec NBP
do petnienia funkcji podmiotu §wiadczacego ushugi certyfikacyjne, polegajace
na wytwarzaniu certyfikatéw 1 wydawaniu zaswiadczen certyfikacyjnych w
imieniu Ministra, oraz zatwierdzenia dokumentu Polityka certyfikacji

Narodowego Centrum Certyfikacji.
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2.1. Strategia polityki pieni¢znej w 2005 r.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy realizacji polityki pienigznej w 2005 r., ktorej zasady
zostaty sformutowane w dokumencie Zatozenia polityki pienieznej na rok 20035.

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji RP ,Narodowy Bank Polski odpowiada za
warto$¢ polskiego pieniadza”. Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku
Polskim w art. 3 okresla, ze ,,podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie
stabilnego poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu,
o ile nie ogranicza to podstawowego celu NBP”.

Wspolczesnie banki centralne przez stabilno$¢ cen rozumieja stopeg inflacji na tyle
niska, aby nie wywierala ona negatywnego wplywu na inwestycje, oszczednosci i inne
wazne decyzje podejmowane przez uczestnikow zycia gospodarczego. Zapewnienie
tak rozumianej stabilnosci cen jest podstawowym sposobem, w jaki bank centralny
przyczynia si¢ swoimi decyzjami do osiggania wysokiego i trwalego wzrostu

gospodarczego.

Rada Polityki Pienigznej opiera swoja polityke na strategii bezposredniego celu
inflacyjnego (BCI). Do$wiadczenia migdzynarodowe pokazuja, ze taka strategia jest
skutecznym sposobem zapewnienia stabilnosci cen. W przyjetej] w lutym 2003 r.
Strategii polityki pienieznej po 2003 roku RPP przyjeta tzw. ciagty cel inflacyjny na
poziomie 2,5% z symetrycznym przedzialem dopuszczalnych wahan o szerokosci + 1
punkt procentowy. W lutym 2004 r. obecna RPP potwierdzita podstawowe elementy
Strategii polityki pienieznej po 2003 r., a mianowicie poziom celu inflacyjnego i
szeroko$¢ pasma wahan oraz stosowanie systemu ptynnego kursu walutowego do

momentu przystapienia Polski do ERM II.

Rada wielokrotnie podkreslata, Ze najbardziej korzystna dla Polski bytaby realizacja
strategii gospodarczej nastawionej na stworzenie warunkOw zapewniajacych
wprowadzenie euro w najblizszym mozliwym terminie, co przyczynitoby si¢ do

przyspieszenia dtugofalowego wzrostu gospodarczego.

W Zatozeniach polityki pienieznej na rok 2005 Rada przedstawita sposob rozumienia
celu inflacyjnego i jego realizacji:

e Po pierwsze, okreslenie cel ciagly oznacza, ze odnosi si¢ on do inflacji mierzonej

* Rozdziat Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zalozer polityki pienieznej
w 2005 r., ktéore Rada Polityki Pieni¢znej przyjeta na posiedzeniu w dniach 30-31 maja
2006 1.
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miesigc do analogicznego miesiaca poprzedniego roku, a nie jak w latach 1999-
2003, wytacznie w grudniu do grudnia poprzedniego roku. Horyzontem jego
obowiazywania moze by¢ wejscie Polski do ERM 1II lub zakonczenie kadencji
obecnej Rady.

e Po drugie, GUS podaje informacj¢ o ksztaltowaniu si¢ inflacji w postaci
wskaznikéw liczonych jako zmiana cen towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI) w
danym miesiacu w poréwnaniu do analogicznego miesiagca roku poprzedniego.
Miara ta stanowi gtdowna podstawe interpretacji celu inflacyjnego. Dla lepszego
zrozumienia procesow inflacyjnych uzasadnione jest rowniez postugiwanie sig
kwartalnymi i $redniorocznymi wskaznikami inflacji; takimi jak stosowane w
projekcji inflacjii NBP’ i w budzecie panstwa. Za stosowaniem wskaznika
kwartalnego przemawia to, ze projekcja inflacji, ktora jest bardzo waznym
punktem odniesienia dla decyzji RPP — pozwala ocenia¢ prawdopodobne
odchylenia inflacji od celu w ujgciu kwartalnym. Za stosowaniem wskaznika
sredniorocznego przemawia to, ze: a) eliminuje on krdtkotrwale, przypadkowe
odchylenia inflacji od celu; b) w ten sposdb wyrazane sa niektore istotne
wielkosci publikowane w projekeji inflacji oraz c¢) jest on wykorzystywany w
prognozie budzetowej oraz w innych dokumentach i programach rzadowych.

e Po trzecie, przyjgte rozwiazanie oznacza, ze polityka pieni¢zna jest jednoznacznie
ukierunkowana na utrzymanie inflacji jak najblizej celu 2,5%, a nie jedynie
wewnatrz dopuszczalnego przedzialu wahan. Jest to rozwiazanie odmienne od
stosowanego w niektorych krajach, gdzie elementem strategii BCI jest pasmo
zmiennosci inflacji bez okreslenia jego $rodka. Przyjete rozwiazanie pozwala na

lepsze zakotwiczenie oczekiwan inflacyjnych.

e Po czwarte, wahania inflacji wewnatrz pasma nalezy traktowac jako naturalny
wynik oddziatywania niewielkich wstrzasow oraz czynnikoéw koniunkturalnych.
Nalezy przyja¢, ze wahania te kompensuja si¢ w dluzszym okresie, a wigc z
reguly nie wymagaja zmiany prowadzonej polityki pienigznej. Moga jednak
wystapi¢ nieoczekiwane i silne wstrzasy, ktére powoduja, ze inflacja znajdzie sig
przejsciowo poza przedzialem wahan, co moze wymagaé reakcji banku
centralnego.

e Po piate, reakcja polityki pienigznej na nieoczekiwane wstrzasy bedzie zalezata od
ich sity i charakteru oraz stopnia inercyjnosci oczekiwan inflacyjnych. Reakcja na
wstrzasy popytowe stanowi mniejszy problem, poniewaz w tym przypadku

> Projekcje inflacji sa prognozami przebiegu proceséow inflacyjnych w gospodarce polskiej
opracowywanymi przy zalozeniu niezmienno$ci stop procentowych w horyzoncie
prognozy. Projekcje przygotowywane sa kwartalnie przez ekonomistow NBP przy
wykorzystaniu modelu ekonometrycznego ECMOD. Od sierpnia 2004 r. projekcje inflacji
sa publikowane w Raportach o inflacji (przy czym projekcje¢ na podstawie modelu
ECMOD opublikowano po raz pierwszy w Raporcie z listopada 2004 r.). Zob. informacje
zawarte w Zataczniku nr 6: Projekcje inflacji NBP.
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inflacja i produkcja zmieniaja si¢ w tym samym kierunku. Podwyzka stop
procentowych przy inercyjnym charakterze oczekiwan inflacyjnych ostabia
aktywno$¢ gospodarcza 1 w dalszej kolejnosci presje inflacyjna. Wstrzasy
podazowe jest nie tylko duzo trudniej zmierzy¢ niz wstrzasy popytowe. Trudnosci
wynikaja przede wszystkim stad, ze w tym przypadku produkcja i inflacja
zmieniaja si¢ w przeciwnych kierunkach, jak mialo to miejsce w okresie silnych
wstrzasow naftowych w latach 70. Spowodowaty one, ze w wielu krajach nastapit
znaczny wzrost inflacji i jednoczesny spadek produkcji w wyniku wzrostu
kosztow. Niewlasciwa reakcja polityki pienigznej moze mie¢ daleko idace
niekorzystne skutki dla gospodarki. Proba catkowitego zneutralizowania przez
polityke pienigzna wptywu wstrzasu podazowego na inflacje moze prowadzi¢
niepotrzebnie do znacznego spadku produkcji, poniewaz juz sam wstrzas
podazowy wplywa niekorzystnie na popyt i inwestycje. Z kolei, proéba pelnego
zamortyzowania skutkéw wstrzasu podazowego wywolujacego wzrost cen i
spadek produkcji — na drodze prowadzenia zbyt tagodnej polityki pieni¢znej —
powoduje z reguly utrwalenie si¢ wyzszej inflacji i wymaga podjecia w
nastgpnych okresach znacznie bardziej restrykcyjnej polityki pienigznej,
powodujacej relatywnie silne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego.

Po szoéste, znaczna czg$¢ wstrzasow podazowych ma przejsciowy charakter i
niewielka skalg, w zwiazku z czym nie ma potrzeby natychmiastowego
reagowania na nie. Przy wigkszych wstrzasach nawet przejSciowe przyspieszenie
wzrostu cen moze wywota¢ wzglednie trwaty wzrost oczekiwan inflacyjnych, a w
konsekwencji wzrost inflacji ze wzgledu na pojawienie si¢ zadan ptacowych.
Zadaniem polityki pienigznej jest wigc w takiej sytuacji zapobiegnigcie
pojawieniu si¢ wtérnych skutkow wstrzasu podazowego (tzw. efektéw drugiej
rundy). Ryzyko powstania tego rodzaju efektow jest znaczne w krajach o krotkiej
historii niskiej inflacji. Przy analizie wstrzasow podazowych bardzo przydatne
staja si¢ miary inflacji bazowej, ktore pozwalaja przynajmniej czgsciowo odréznic
skutki przejsciowe od trwatych zmian pres;ji inflacyjne;.

Po siodme, ze wzgledu na opodznienia reakcji produkeji i inflacji na prowadzona
polityke pienigzna, wptywa ona w niewielkim stopniu na poziom biezacej inflacji.
Biezace decyzje wladz monetarnych oddziatuja na zachowanie cen w przysztosci,
podobnie jak biezaca inflacja pozostaje pod wptywem zmian stép procentowych
dokonanych kilka kwartaldow wcze$niej. Niestety, dlugos$é tych opoznien nie jest
wielkoscig stalg 1 zalezy w duzej mierze od zachodzacych w gospodarce zmian
strukturalnych i instytucjonalnych. Zmiany w mechanizmie transmisji impulséw
monetarnych powoduja, ze banki centralne tylko w przyblizeniu moga okresli¢
okres, jaki mija od podjecia decyzji do zaobserwowania najsilniejszego jej
wplywu na wielkosci realne (produkcjg, zatrudnienie), a nastgpnie na inflacje.

Po 6sme, polityka pieni¢zna oddziatuje na gospodarke nie tylko poprzez zmiany

stop procentowych, ale réwniez poprzez utrzymanie ich przez pewien czas na
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okreslonym poziomie. Brak decyzji o zmianie stop procentowych przez kilka
okresOw (miesiecy lub kwartatow) jest réwniez decyzja o istotnych
konsekwencjach dla gospodarki, gdy prowadzi do stopniowego zamykania albo
otwierania si¢ luki popytowe;.

e Po dziewiate, polityka pienigzna jest prowadzona w warunkach wysokiego stopnia
niepewno$ci. Wysoka niepewno$¢ oznacza migdzy innymi, ze model
wykorzystywany przez bank centralny do prognozowania inflacji moze zaczaé
stabo odwzorowywaé¢ zachowanie gospodarki ze wzgledu na zachodzace w niej
zmiany strukturalne. Oznacza to, ze: a) przy podejmowaniu decyzji konieczne jest
uwzglednianie caloksztattu dostepnej informacji, a nie tylko wynikow projekcji
inflacji; b) nie jest mozliwe postugiwanie si¢ prosta reguta polityki, ktora ex ante
moglaby by¢ znana uczestnikom rynku oraz c) ukierunkowana na przyszioscé
polityka pieni¢zna musi by¢ komunikowana otoczeniu jako proba réwnowazenia
czynnikOw ryzyka zwiazanych z realizacja celu inflacyjnego, a nie jako
sprawowanie $cistej kontroli nad przebiegiem procesow gospodarczych.

e Po dziesiate, przy ocenie stopnia restrykcyjnosci polityki pieni¢znej nalezy brac
pod uwage nie tylko wysokos$¢ realnych stop procentowych, ale takze poziom
realnego kursu walutowego.

2.2. Polityka pieni¢zna w 2005 r.

Od momentu podjecia decyzji dotyczacych stop procentowych do ich najsilniejszego
wptywu na inflacj¢ uptywa okoto 5 - 7 kwartatéw. Dlatego tez procesy inflacyjne w
2005 r. ksztalttowaly si¢ w znacznym stopniu pod wpltywem polityki pieni¢znej
prowadzonej w latach 2003-2004. Natomiast polityka pieni¢zna prowadzona w 2005 r.
bedzie oddzialywaé przede wszystkim na procesy inflacyjne w 2006 i 2007 r.

Poprawna polityka pieni¢zna jest zorientowana na przysztos¢. Dlatego decyzje w
polityce pienigznej uwzgledniaja jako jedna z przestanek projekcje inflacji. Podejscie
takie jest typowe dla bankéw centralnych stosujacych strategie BCIL. Waznym
punktem odniesienia dla polityki pieni¢znej tych bankéw centralnych jest taki poziom
stopy procentowej, ktory sprzyja $redniookresowej stabilizacji inflacji na poziomie

celu.

Polityka pienigzna w 2005 r. prowadzona byta w warunkach obnizajacej si¢ inflacji
mierzonej wskaznikiem cen towardéw i1 ustug konsumpcyjnych (CPI) oraz inflacji

netto®.

% Inflacja netto to inflacja po wylaczeniu cen Zywnosci oraz cen paliw.
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Wykres nr 1
Inflacja w latach 2003-2006
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Zrédto: dane GUS, NBP.

W 2005 r. $rednioroczna warto$¢ inflacji CPI wyniosta 2,1% i byla nizsza niz
wszystkie dostgpne prognozy osrodkoéw zewngtrznych sporzadzone w 2004 r. i w
2005 r. Roczny wskaznik inflacji CPI obnizyt si¢ z 3,7% w styczniu do 0,7% w
grudniu, natomiast wskaznik inflacji netto obnizyt si¢ odpowiednio z 2,3% do 1,0%.

Silne spadki obu miar inflacji byly w duzej mierze wynikiem wyga$nigcia
przejsciowego wzrostu inflacji w 2004 r., ktory byt skutkiem przystapienia Polski do
Unii  Europejskiej. Przyczyna przejsciowego wzrostu inflacji bylo podniesienie
podatkéw posrednich do pozioméw zgodnych z wymogami UE’ oraz wzrost popytu
zagranicznego na polskie towary zywnosciowe. Ponadto, w 2004 r. mialy miejsce
znaczne wzrosty cen na $wiatowych rynkach surowcow energetycznych i
przemystowych (m.in. ropy naftowej, wegla oraz miedzi).

Niska inflacja w 2005 r. wynikala takze z silnej aprecjacji zlotego w 2004 r.
(wzgledem EUR o 14%, wzgledem USD o 20%). Niska inflacja zostata osiagnigta w
warunkach nizszego od prognozowanego deficytu sektora finansow publicznych w
2005 r.

Proces wygasania wstrzasu akcesyjnego wplywal na wskaznik inflacji przede
wszystkim w I polowie 2005 r. Przejawem wygasania wstrzasu bylo zrownanie si¢
inflacji biezacej z inflacja netto. Natomiast w III kwartale 2005 r. nastapil wzrost
inflacji biezacej powyzej inflacji netto wynikajacy gldwnie z szybkiego wzrostu cen
ropy na rynkach swiatowych. Z kolei, spadek inflacji biezacej ponizej inflacji netto w

7 Podwyzszeniu ulegly stawki VAT (m.in. na materiaty budowlane, ubrania dzieciece) i akcyzy
(na wyroby tytoniowe).
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IV kwartale 2005 r. byl wynikiem spadku cen zywnosci oraz obnizenia marz

dystrybucyjnych na rynku paliw.

Stosunkowo niskie tempo wzrostu plac i cen pod koniec 2004 r. wskazywalo, ze
przyspieszenie inflacji, jakie nastapito w wyniku wstrzasu unijnego, nie stato sig
czynnikiem samoistnie przyspieszajacym wzrost plac, a w konsekwencji sama
inflacje. Otwieratlo to mozliwos$¢ obnizenia stop procentowych do poziomu, ktory byt
zblizony do utrzymywanego przed podwyzkami z 2004 r. Celem tych podwyzek byto
zapobiegnigcie sytuacji, w ktorej okresowo wyzsze oczekiwania inflacyjne trwale
podniostyby inflacje¢ poprzez uwzglednienie ich w negocjacjach ptacowych oraz
kontraktach na przyszte dostawy towarow (tzw. efekty drugiej rundy).

Brak efektow drugiej rundy, nizszy od oczekiwanego wzrost popytu krajowego w IV
kw. 2004 r. oraz znaczny spadek inflacji na przetomie 2004 i 2005 roku wskazywaty,
ze po okresie, w ktorym efekt unijny byt widoczny w 12-miesigcznym wskazniku
zmian cen towarow i ustug konsumpcyjnych, nastapi stosunkowo silny spadek inflacji
biezacej. Sytuacja ta sklonita RPP do zmiany w lutym 2005 r. nastawienia w polityce
pienigznej na lagodne, a nastgpnie dokonania dwoch kolejnych obnizek stop
procentowych kazdorazowo o 50 punktéw bazowych w marcu i kwietniu 2005 r. W

efekcie stopa referencyjna NBP zostata obnizona z 6,5% do 5,5%.

W kwietniu 2005 r. RPP zmienita nastawienie w polityce pienigznej z tagodnego na
neutralne. Rada uznata, ze w perspektywie sredniookresowej 6wczesny poziom stop
procentowych powinien byt zapewni¢ uksztattowanie si¢ inflacji w poblizu celu i
sprzyja¢ utrzymywaniu si¢ PKB na poziomie zblizonym do potencjalu, tj. na
poziomie, ktéory nie powoduje ani wzrostu ani spadku inflacji. Ocena ta zostata
potwierdzona wynikami majowej projekcji inflacji.

Podejmujac decyzje o zmianach nastawienia Rada kierowata si¢ potrzeba prowadzenia
polityki pienigznej zorientowanej na przyszto$¢, uwzgledniajacej opodznienia, jakie
wystepuja pomiedzy decyzja dotyczaca stop procentowych i jej najsilniejszym
wplywem na inflacjg. W szczegdlnosci, w lutym 2005 r. Rada przyjgta nastawienie
tagodne, mimo Ze biezaca inflacja znacznie przekraczata gérna granice odchylen od
celu inflacyjnego. Podobnie, podejmujac w kwietniu decyzje o zmianie nastawienia na
neutralne Rada przewidywata, ze w kolejnych kwartatach inflacja prawdopodobnie
utrzyma si¢ ponizej celu inflacyjnego glownie na skutek silnego spadku dynamiki cen
zywnos$ci. Rada ocenita jednak, ze — ze wzgledu na stopniowe domykanie si¢ luki
popytowej oraz wplyw wysokich cen ropy naftowej na inflacjg 1 wzrost gospodarczy -
w dhuzszym horyzoncie prawdopodobienstwo uksztalttowania si¢ tempa wzrostu cen

powyzej i ponizej celu stato si¢ zblizone.

W s$wietle wynikoéw projekcji inflacji z maja 2005 r. stopa referencyjna NBP zostata
ustalona na poziomie sprzyjajacym powrotowi inflacji do celu w horyzoncie
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oddzialywania polityki pienigznej. Jednak dane o sytuacji gospodarczej, ktore
naptywaly w okresie od czerwca do sierpnia, wskazywaly, Zze tempo wzrostu
gospodarczego w 2005 r. i tym samym presja inflacyjna, moga by¢ istotnie nizsze niz
oczekiwano w majowej projekcji. W $wietle tych danych RPP zmienita w czerwcu
2005 r. nastawienie w polityce pienigznej z neutralnego na tagodne i obnizyta
referencyjna stopg procentowa NBP o 50 punktow bazowych do poziomu 5,0%.

W lipcu analiza dostgpnych danych pozwalala ocenia¢, ze dynamika PKB w II kw.
2005 r., cho¢ wyzsza niz w poprzednim kwartale, byla istotnie nizsza niz oczekiwano
w majowym Raporcie o inflacji’. Wobec tych szacunkéw oraz aprecjacji ztotego RPP
ponownie obnizyta w lipcu 2005 r. stopg referencyjna NBP o 25 punktow bazowych.

Sporzadzona w sierpniu projekcja inflacji uwzglednita nieoczekiwane wczesniej
ostabienie koniunktury. Sierpniowa projekcja inflacji, w poréwnaniu z projekcja
majowa, przewidywata dalsze obnizenie si¢ $ciezki inflacji w horyzoncie
oddziatywania instrumentéw polityki pienigznej. Rada brata jednak pod uwage, ze
projekcja nie mogla uwzglednia¢ wszystkich zroédet niepewnosci, w tym m. in.
ksztattu polityki gospodarczej rzadu w najblizszych latach. Ponadto, ze wzgledu na
okres potrzebny do jej sporzadzenia, sierpniowa projekcja nie brata pod uwageg
najnowszych informacji dotyczacych znacznie wyzszych prognoz cen ropy naftowej

oraz odmiennej niz oczekiwano struktury wzrostu PKB.

Opublikowane w sierpniu dane GUS dotyczace rachunkéw narodowych w II kw.
potwierdzity wczesniejsze przypuszczenia o wolniejszym niz dotychczas oczekiwano
ozywieniu polskiej gospodarki. Potwierdzaly one réwniez, ze przy =zalozeniu
niezmienno$ci szacunkow potencjalnego PKB, okres stopniowego domykania si¢ luki
popytowej moglt by¢ dluzszy niz przewidywano w majowym Raporcie, co stanowito
czynnik ograniczajacy inflacje. Pod wptywem tych informacji RPP zdecydowata
wowczas o kolejnej obnizce stopy referencyjnej NBP o 25 punktow bazowych, do
poziomu 4,5%. W S$wietle sierpniowej projekcji nowa stopa referencyjna NBP
pozostawata na poziomie sprzyjajacym powrotowi inflacji do celu w horyzoncie
oddzialywania polityki pieni¢znej. RPP pozostawila jednak tagodne nastawienie w
polityce pienigznej, biorac pod uwage migdzy innymi systematycznie obnizajacy si¢

poziom inflacji bazowe;j, ktory swiadczyt o stabnacej presji inflacyjne;j.

RPP nie zmieniala w kolejnych miesigcach stop procentowych, poniewaz rozwdj
sytuacji w gospodarce okazal si¢ w duzej mierze zgodny z wynikami sierpniowej
projekcji inflacji, ktora przewidywala stopniowe ozywianie si¢ koniunktury.

¥ Raport o inflacji jest dokumentem publikowanym kwartalnie, w ktorym Rada Polityki
Pienigznej przedstawia swoja oceng przebiegu procesow makroekonomicznych. Czg$cia
Raportu sa rowniez projekcje inflacji i PKB, ktére opracowywane sg przez ekonomistow NBP.
Zob. informacje zawarte w zataczniku nr 6: Projekcje inflacji NBP.
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Systematycznie rosto roczne tempo wzrostu produkcji przemystowej. Obserwowano
rowniez umiarkowany trend wzrostowy sprzedazy detalicznej. Utrzymywato sig
ozywienie w budownictwie, cho¢ jego tempo obnizylo si¢ w pazdzierniku i
listopadzie. Oceny klimatu gospodarczego, sygnalizowane przez przedsigbiorstwa w
badaniach koniunktury GUS, nie zmienily si¢ istotnie, natomiast korzystne wyniki
sektora przedsigbiorstw za pierwsze trzy kwartalty 2005 r. wskazywaly na dobra
sytuacje ekonomiczng badanych firm: rosnace przychody, wysoki poziom rentownosci
oraz bezpieczny poziom ptynnosci (w III kw. 2005 r. byt on najwyzszy w historii
badan prowadzonych przez GUS).

Wedtug danych GUS opublikowanych w listopadzie, w 11 kw. 2005 r. tempo wzrostu
PKB byto wyzsze niz w Il kw. i zgodne z przewidywaniami przedstawionymi w
sierpniowym Raporcie. Zgodna z oczekiwaniami NBP, wyzsza niz w Il kw. byta
rowniez dynamika spozycia indywidualnego i inwestycji. Eksport netto — mimo
aprecjacji realnego efektywnego kursu zlotego w 2004 r. — pozostal gléwnym
popytowym czynnikiem wzrostu gospodarczego. Jego wklad do wzrostu PKB okazat

si¢ znacznie wigkszy niz prognozowano.

Dodatkowym czynnikiem, powstrzymujacym RPP przed obnizkami stop
procentowych bylo ryzyko zwiazane z rosnacymi szybko cenami ropy na rynkach

swiatowych.

Dane dotyczace sytuacji gospodarczej w okresie od wrzesnia do grudnia 2005 r.
potwierdzily wprawdzie trafnos¢ projekcji NBP dotyczacych stopniowego ozywienia
koniunktury, jednakze skala spadku inflacji bazowej byta nieco wigksza niz zaktadata
projekcja inflacji z sierpnia 2005 r. Natomiast inflacja CPI w III kw. byta nieco
wyzsza niz przewidywano w sierpniowym Raporcie, a w IV kw. nastapit jej znaczacy
spadek, na co zlozyt si¢ spadek dynamiki cen zywnosci i napojow bezalkoholowych

oraz cen paliw.

Sytuacja gospodarcza w koncowych miesiacach 2005 r.: wyrazne ozywienie
koniunktury i jednoczesne utrzymywanie si¢ inflacji na poziomie nizszym od
wczesniej prognozowanego, sprawita, ze RPP w coraz wigkszym stopniu rozwazata
mozliwe oddziatywanie na procesy inflacyjne takich czynnikéw strukturalnych, jak
wzrost konkurencji na rynku produktow, wzrost elastycznosci rynku pracy,
utrzymujace si¢ korzystne tendencje wydajnosci pracy oraz mniejszy niz wczesniej

oczekiwano stopien przenoszenia zmian cen surowcow na ceny krajowe.

W sumie w 2005 r. przebieg procesow i zjawisk gospodarczych ksztattujacych inflacje
umozliwit RPP stopniowe tagodzenie polityki pieni¢znej w dazeniu do realizacji celu
inflacyjnego. Dokonano pigciu obnizek stop procentowych tacznie o 200 punktow
bazowych (z 6,5% do 4,5%). Lagodniejsza polityka pieni¢zna wspierala wzrost

aktywnos$ci gospodarczej oraz tworzenie miejsc pracy.
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RPP bedzie w dalszym ciagu uwaznie analizowa¢ wszystkie zmiany w sytuacji
gospodarczej 1 finansowej kraju pod katem zagrozenia dla stabilizacji cen. W
przypadku wystapienia takich zagrozen bedzie odpowiednio reagowaé za pomoca
stojacych do jej dyspozycji instrumentow polityki pienigzne;.

Wykres nr 2
Decyzje RPP w 2005 r.
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Zrodto: dane NBP.

2.3. Instrumenty polityki pieni¢znej

2.3.1. Nadplynnosé sektora bankowego

Nadplynnosc¢ sektora bankowego w 2005 r., w przeciwienstwie do roku poprzedniego,
systematycznie rosta. Jej poziom, mierzony jako s$rednie saldo bondéw pienigznych
NBP, wyniést 16.699 mln zt i byt wyzszy o 11.424 mln zt w poréwnaniu do $redniego
poziomu bonéw w 2004 r. Laczna absorpcja $rodkow pienigznych z sektora
bankowego, mierzona skala emisji bonow pieni¢znych NBP oraz poziomem lokat MF
w NBP, wyniosta srednio w 2005 r. 21.707 mln zt i byla wyzsza o 4.240 min zt w
poréwnaniu z 2004 r. Dodatkowo, w obiegu pozostaja obligacje wyemitowane przez
NBP w 2002 r. w kwocie 7.816 mln zl, ktérych termin zapadalnosci przypada na
2012r.

Sytuacje plynnosciowa w poszczegdlnych miesigcach 2005 r. ksztattowaly zmiany
czynnikow autonomicznych, pozostajacych poza kontrola banku centralnego.
Pierwszym z czynnikéw, ktory przyczynit si¢ do wzrostu nadplynnosci, byt skup
walut netto przez NBP w wysokosci 7.479 min zt. Byl on spowodowany glownie
wykorzystaniem $rodkow unijnych, przekazywanych z rachunku pomocniczego
Komisji Europejskiej w NBP (prowadzonego w EUR) na rachunki funduszowe,
zamienianych nast¢pnie na zlote w banku centralnym. Innymi waznymi czynnikami
powodujacymi wzrost ptynnosci byly: spadek depozytow zlotowych sektora

publicznego w banku centralnym o 6.609 min zt oraz wptata z zysku NBP do budzetu
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panstwa w wysokosci 4.168 min zt. Poziom nadptynnosci byt ograniczany przede
wszystkim przez: przyrost pieniagdza gotdowkowego w obiegu o 3.864 min zi, wzrost
poziomu rezerwy obowiazkowej bankow o 945 miln zt oraz sptate kredytu

refinansowego w kwocie 343 min zt.

2.3.2. Instrumenty polityki pieniginej

2.3.2.1. Stopa procentowa

Rada Polityki Pienigznej okres$la wysokos¢ stop procentowych NBP, ktore wyznaczaja
oprocentowanie instrumentdow polityki pieni¢znej, tj.: operacji otwartego rynku,
rezerwy obowiazkowej oraz operacji depozytowo-kredytowych.

Glowna stopa NBP jest stopa referencyjna. Stopa ta oddzialuje na poziom stawek
rynkowych o terminie zapadalno$ci poréwnywalnym z zapadalno$cia podstawowych
operacji otwartego rynku. Stopa depozytowa i lombardowa NBP wyznaczaja pasmo
wahan stop procentowych O/N (overnight) na rynku migdzybankowym.

W 2005 r. Rada Polityki Pienigznej pigciokrotnie obnizata stopy podstawowe NBP.
Stopa referencyjna zostata obnizona tacznie z 6,50% do 4,50%, stopa lombardowa z
8,00% do 6,00%, a depozytowa z 5,00% do 3,00%. Szerokos¢ korytarza wahan
krotkoterminowych stawek rynkowych pozostala niezmieniona i wynosita +/-1,5
punktu procentowego.
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Tabela 2
Decyzje Rady Polityki Pieni¢znej dotyczace stop podstawowych NBP w 2005 r.

Data podjecia Decyzja

decyzji*

- Obnizenie minimalnej stopy rentownosci 7-dniowych operacji otwartego rynku 6,5% do 6,0%
- Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 8,0% do 7,5%
30 marca
- Obnizenie stopy redyskonta weksli z 7,0% do 6,5%
- Obnizenie stopy depozytowej z 5,0% do 4,5%.
- Obnizenie minimalnej stopy rentownosci 7-dniowych operacji otwartego rynku 6,0% do 5,5%
- Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 7,5% do 7,0%
27 kwietnia
- Obnizenie stopy redyskonta weksli z 6,5% do 6,0%
- Obnizenie stopy depozytowej z 4,5% do 4,0%.

- Obnizenie minimalnej stopy rentownosci 7-dniowych operacji otwartego rynku 5,5% do 5,0%

- Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 7,0% do 6,5%

29 czerwca
- Obnizenie stopy redyskonta weksli z 6,0% do 5,5%
- Obnizenie stopy depozytowej z 4,0% do 3,5%.
- Obnizenie minimalnej stopy rentownosci 7-dniowych operacji otwartego rynku 5,0% do 4,75%
271 - Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 6,5% do 6,25%
ipca

- Obnizenie stopy redyskonta weksli z 5,5% do 5,25%
- Obnizenie stopy depozytowej z 3,5% do 3,25%.
- Obnizenie minimalnej stopy rentownosci 7-dniowych operacji otwartego rynku 4,75% do 4,5%
- Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 6,25% do 6,0%
31 sierpnia
- Obnizenie stopy redyskonta weksli z 5,25% do 4,75%
- Obnizenie stopy depozytowej z 3,25% do 3,0%.

*decyzje wchodzily w zycie nastgpnego dnia roboczego

Zrodto: dane NBP.

W $lad za obnizkami stopy referencyjnej spadaly krotkoterminowe stopy procentowe
na rynku miedzybankowym. Stawka WIBOR SW°, na ktéra bank centralny
bezposrednio wptywal za pomoca operacji otwartego rynku, oscylowala wokot stopy
referencyjnej NBP i utrzymywala si¢ w korytarzu wahan wyznaczonym przez stopy
lombardowa i depozytowa NBP. Srednie odchylenie tej stawki od stopy referencyjnej
NBP w 2005 r. wyniosto 9 punktéw bazowych i byto nizsze o 7 punktow bazowych w
porownaniu do roku poprzedniego.

® WIBOR SW (ang. Warsaw Interbank Offer Rate Spot Week) — stawka, po ktorej banki sa
gotowe udzieli¢ pozyczki na rynku niezabezpieczonych lokat migdzybankowych na okres 7
dni. Obliczana jest jako $rednia arytmetyczna z kwotowan przekazywanych przez uczestnikéw
tzw. fixingu, przeprowadzanego kazdego dnia roboczego o godz. 11.00.
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Wykres 3
Stopy podstawowe NBP oraz stawka rynku miedzybankowego WIBOR SW w 2005 r.
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Zrédlo: dane NBP.

Z poczatkiem 2005 r. NBP wprowadzit stawke POLONIA (ang. Polish Overnight
Index Avarage). Jest ona $rednia stawka overnight wazona wielko$cia transakcji na
rynku niezabezpieczonych depozytow migdzybankowych. Poziom stawki POLONIA
odzwierciedla rzeczywiste oprocentowanie lokat z terminem overnight na rynku
miedzybankowym. Srednie odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP
w 2005 r. wyniosto 26 punktow bazowych, natomiast stawki WIBOR O/N — 22
punkty bazowe (w 2004 r. — 38 punktow bazowych). NBP publikuje wysoko$¢ tej

stawki na stronie serwisu informacyjnego Reuters (NBPS) kazdego dnia o godzinie
17.00.

2.3.2.2. Operacje otwartego rynku

Operacje otwartego rynku sa podstawowym instrumentem umozliwiajacym
utrzymywanie krotkoterminowych stép procentowych na poziomie zblizonym do
stopy referencyjnej NBP, spojnym z realizacja ustalonego przez RPP celu
inflacyjnego. NBP moze stosowac operacje podstawowe, dostrajajace i strukturalne.

W 2005 r. w ramach operacji podstawowych, NBP regularnie, raz w tygodniu,
emitowal bony pienigzne. Minimalng rentowno$¢ bonow pieni¢znych wyznaczata
stopa referencyjna NBP. Majac na celu bardziej precyzyjne zarzadzanie plynnoscia
sektora bankowego, NBP skrocit termin zapadalnosci emitowanych bonow
pieni¢znych z 14 do 7 dni. Zmiana ta przyblizyla system operacyjny polityki
pieni¢znej NBP do standardow Eurosystemu. Emisja 7-dniowych bonéw pieni¢znych
NBP sprzyja ograniczeniu zmiennosci krotkoterminowych stop procentowych.
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Wykres 4
Skala emisji bonéw pienieznych w latach 1995-2005

Skala emisji bonéw pienieznych NBP w latach 1995-2005
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Zrédto: dane NBP.

W 2005 roku podstawowe operacje otwartego rynku byly prowadzone z grupa 14
podmiotéw, tj. z 13 bankami — dealerami rynku pieni¢znego oraz z Bankowym
Funduszem Gwarancyjnym. Banki — dealerzy zostaly wylonione zgodnie z
jednolitymi kryteriami kwalifikacyjnymi Indeksu Aktywno$ci Dealerskiej (IAD).
Banki te wykazaly si¢ duza aktywnoScia na rynkach skarbowych papieréw
wartosciowych, bondéw pienigznych NBP, lokat migdzybankowych oraz swapow
walutowych.

W 2005 r. nie zaistniala konieczno$¢ przeprowadzania operacji dostrajajacych i
strukturalnych.

Operacje  dostrajajace moga by¢ podjgte w  przypadku nieoczekiwanej
krotkoterminowej zmiany plynno$ci sektora bankowego, prowadzacej do
niepozadanych — z punktu widzenia polityki pienieznej — wahan krotkoterminowych
stop procentowych. Operacje te obejmowalyby operacje absorbujace i zasilajace
(emisj¢ bondéw pienigznych NBP, operacje repo i przedterminowy wykup bonow
pienigznych NBP).

Operacje strukturalne maja na celu dlugoterminowa zmiang stanu ptynnosci w
sektorze bankowym. Bank centralny mogltby przeprowadza¢ operacje strukturalne na
drodze wykupu wlasnych obligacji (znajdujacych sig¢ w portfelach bankow
komercyjnych), zakupu papieréw warto§ciowych na rynku wtérnym, badz poprzez
emisj¢ wlasnych dlugoterminowych papierow dtuznych.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2005 ROKU

39



40

2. POLITYKA PIENIEZNA

2.3.2.3. Rezerwa obowiqzkowa

Rezerwa obowiazkowa utrzymywana jest w systemie usrednionym, co oznacza, zZe
banki zobowiazane sa do utrzymywania $redniego stanu $rodkow na rachunkach w
NBP w okresie rezerwowym na poziomie nie nizszym od wartosci rezerwy
wymaganej. System taki lagodzi wplyw czynnikow autonomicznych na wahania
rynkowych stop procentowych.

W 2005 r. nie wprowadzono zmian w zasadach utrzymywania i naliczania rezerwy
obowiazkowej. Rezerwa obowiazkowa jest naliczana i utrzymywana w ztotych. Stopa
rezerwy obowiazkowej od S$rodkéw pozyskanych ze sprzedazy papierdéw
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu wynosi 0,0%, a od pozostatych
rodzajow zobowiazan - 3,5%. Podstawe naliczania rezerwy obowiazkowej stanowia
srodki pieni¢zne gromadzone na rachunkach bankowych, $rodki uzyskane ze
sprzedazy papieréw wartosciowych oraz inne $rodki zwrotne. Wylaczone z podstawy
naliczania rezerwy sa $rodki przyjete od innego banku krajowego oraz pozyskane z

zagranicy na co najmniej 2 lata.

Wszystkie banki pomniejszaja kwote naliczonej rezerwy obowiazkowej o
rownowarto$¢ 500 tys. euro. Z dniem 1 maja 2004 r. Rada Polityki Pieni¢zne;j ustalita
oprocentowanie §rodkow rezerwy obowiazkowej na poziomie 0,9 stopy
redyskontowej weksli.

W 2005 r. jeden z bankow realizujacych program postgpowania naprawczego byt
czg$ciowo zwolniony z obowiazku utrzymywania rezerwy na podstawie decyzji

Zarzadu NBP podjetej w 1999 r. Kwota zwolnienia wynosita 421,7 min zi.

Poziom rezerwy obowiazkowej na 31.12.2005 r. wyniést 12.065 mln zt. W
poréownaniu do stanu na 31.12.2004 r. wzrost o 968 min zt (8,7%). Na wzrost
wielkosci rezerwy w 2005 r. zasadniczy wplyw miat przyrost o 8,3 % depozytow
stanowiacych podstawe naliczania rezerwy obowiazkowej, objetych dodatnia stopa

rezerwy obowiazkowe;j.

We wszystkich okresach rezerwowych w 2005 r. utrzymywata si¢ niewielka
nadwyzka $redniego stanu $rodkow rezerwy obowiazkowej w stosunku do poziomu
wymaganego. Srednio w roku wyniosta ona 28 min zh, tj. 0,24% poziomu
wymaganego. W poszczegdlnych okresach nadwyzka ta wahata si¢ od 0,09 % w
marcu do 0,46 % w grudniu.
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Wykres 5
Zmiany wielko$ci wymaganej i utrzymywanej rezerwy obowiazkowej w 2005 r.
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Zrodlo: dane NBP.

Minimalne réznice pomigdzy rezerwa wymagang a utrzymywana w poszczegolnych
okresach rezerwowych byly przede wszystkim efektem oprocentowania
utrzymywanych $rodkéw rezerwy tylko do wysokoSci rezerwy wymagane;j,
prawidtowego zarzadzania aktywami w bankach oraz korzystania przez banki z
instrumentow ulatwiajacych zarzadzanie $srodkami na rachunkach w NBP (kredyt
techniczny, depozyt na koniec dnia i kredyt lombardowy). Dodatkowym czynnikiem
usprawniajacym zarzadzanie biezacym poziomem plynnosci przez banki byto
codzienne oglaszanie poziomu rachunkéw bankow przez NBP na stronie serwisu
informacyjnego Reuters (NBPM).

2.3.2.4. Operacje depozytowo-kredytowe

Operacje depozytowo-kredytowe, do ktérych zalicza si¢ depozyt na koniec dnia i
kredyt lombardowy, sa przeprowadzane z inicjatywy bankow komercyjnych. Stanowia
one zrodto krotkoterminowego uzupelniania niedoboréw plynnosci bankdéw oraz
umozliwiaja lokowanie nadwyzek wolnych srodkoéw na termin overnight w NBP.

Operacje depozytowo-kredytowe przyczyniaja si¢ do stabilizowania stawek na rynku
migdzybankowym. Stopa depozytowa stanowi dolne ograniczenie korytarza wahan
krotkoterminowych  stop rynkowych. Stopa kredytu lombardowego okresla
maksymalny koszt pozyskania pieniadza w NBP, wyznaczajac goérny pulap dla wahan
stop na rynku migdzybankowym.

W 2005 r. banki ztozyly depozyty na koniec dnia w NBP na taczng kwotg 56,9 mld zt.
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Byla ona niemal dwukrotnie nizsza w stosunku do roku poprzedniego, kiedy wyniosta
113,6 mld zt. Laczna wysoko$¢ depozytu na koniec dnia sktadanego przez banki
wahata si¢ pomiedzy 200 tys. zt a 4,5 mld zt. Sredni dzienny poziom depozytu na
koniec dnia wyniost 155,9 min zt, podczas gdy w 2004 r. byla to kwota 310 min zt.
Najwyzsze kwoty srodkéw banki lokowaty w ostatnich dniach okreséw utrzymywania
rezerwy obowiazkowe;j.

W 2005 r. banki korzystaty z kredytu lombardowego, zabezpieczanego skarbowymi
papierami wartoS§ciowymi, glownie w ostatnich dniach okresow utrzymywania
rezerwy obowiazkowej. faczna kwota wykorzystanego kredytu lombardowego w
skali roku wyniosta 10,3 mld zt, w poréwnaniu z 8,0 mld zt w 2004 r. Srednie dzienne
wykorzystanie kredytu lombardowego wyniosto 28,4 mln zt w stosunku do 22 min zt
w 2004 .

2.3.2.5. Pozostale operacje

Kredyt techniczny petni rolg instrumentu usprawniajacego rozliczenia i zarzadzanie
ptynnoécia w systemie bankowym w skali dnia operacyjnego. Jest to kredyt
nieoprocentowany, zaciagany i splacany w ciagu tego samego dnia operacyjnego,
zabezpieczany skarbowymi papierami warto$ciowymi. W 2005 r. banki codziennie
korzystaly z kredytu technicznego. Dzienne zadluzenie wahato si¢ od 4,4 mld zt do
15,3 mld zt.

Z dniem 7 marca 2005 r., za posrednictwem banku centralnego Wtoch, NBP
przystapit do rozliczen w euro w systemie TARGET. Jednym z okreslonych w
umowie TARGET warunkéw, ktore NBP musial spelni¢, byla koniecznosé
zapewnienia plynnosci rozrachunku w systemie SORBNET-EURO. Funkcj¢ taka
peni, udzielany uczestnikom krajowego RTGS, kredyt §roddzienny w euro. Jako
kredyt typu intraday podlega on splacie do konca dnia operacyjnego, w ktoérym jest
zaciagany i1 nie podlega oprocentowaniu. Jego zabezpieczenie moga stanowic
obligacje skarbowe bgdace przedmiotem fixingu na platformie MTS CeTO. Zasady
wyceny papieréw wartosSciowych - w stosunku do kwot udzielanego kredytu - sa w
pemi zgodne ze standardami obowiazujacymi w Eurosystemie. Z uwagi na niewielki
wolumen platnosci kierowanych przez banki do systemu SORBNET-EURO
wykorzystanie kredytu $roddziennego w euro w 2005 r. ksztattowato si¢ na niskim
poziomie. Srednia dzienna kwota zadtuzenia bankéw w NBP wyniosta 0,3 min euro.
Biorac pod uwage krotki czas, ktory uptynat od momentu udostgpnienia bankom
kredytu $roddziennego w euro, nalezy oczekiwac, iz jego wykorzystanie bedzie
stopniowo rosnac.
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3. NADZOR BANKOWY"

W 2005 r. Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego jako organ wykonawczy
Komisji Nadzoru Bankowego, wydzielony organizacyjnie w strukturze NBP,
realizowal opisane w ustawie Prawo bankowe cele nadzoru bankowego. Polegaja one
na zapewnieniu bezpieczenstwa $rodkow pienieznych gromadzonych na rachunkach
bankowych oraz zgodnosci dziatalnosci bankéw z przepisami prawa, statutem i

decyzja o wydaniu zezwolenia na utworzenie banku.

Wedhug stanu na 31 grudnia 2005 r. dziatalno$¢ operacyjna prowadzito w Polsce 649
bankow (659 na koniec 2004 r.), w tym:

e 53 banki w formie spétki akcyjne;,
e 1 bank panstwowy,

e 588 bankdéw spotdzielczych,

e 7 oddziatow instytucji kredytowych.

Do konca 2005 r. zamiar prowadzenia dziatalnoSci transgranicznej na terytorium
Polski zgtosity 103 instytucje kredytowe.

Szczegétowe dane dotyczace sektora bankowego zawieraja inne publikacje NBP'',
ktore sg przekazywane licznym odbiorcom i dostgpne na stronie internetowej NBP.
Wybrane informacje przedstawiajace sytuacj¢ sektora bankowego na koniec 2005 r.

zawiera zatacznik nr 1.

3.1. Zadania licencyjne

Glowne zadania licencyjne nadzoru bankowego w 2005 r. obejmowatly rozpatrywanie

kierowanych do KNB wnioskow i zawiadomien dotyczacych:

e tworzenia bankow,
e sprzedazy przedsigbiorstw bankowych lub ich zorganizowanych czg¢$ci,

e wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy bankow

w formie spoiki akcyjne;j,
e zmian skladu zarzadow bankow,
e zmian w statutach bankow,

e prowadzenia dziatalnosci poprzez oddzialy lub w ramach dzialalnosci

transgranicznej,

' Rozdziat zostat opracowany na podstawie Sprawozdania z dzialalnosci Komisji Nadzoru
Bankowego za 2005 r.
" Patrz szerzej zatacznik nr 8.
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e otwierania przedstawicielstw bankow zagranicznych i instytucji kredytowych.

3.1.1. Tworzenie bankow

W 2005 r. rozpatrywano 2 wnioski o wydanie zezwolenia na utworzenie nowego
banku. Postgpowanie w sprawie utworzenia Dexia Kommunalkredit Bank Polska SA z
siedziba w Warszawie zakonczyto si¢ wydaniem zezwolenia, natomiast drugi wniosek

jest nadal rozpatrywany.

Ponadto pozytywnie rozpatrzono wniosek w sprawie zezwolenia na rozpoczgcie
dziatalno$ci operacyjnej przez RCI Bank Polska SA, ktory uzyskat licencje w 2004 .
Wydano takze zezwolenie dla Cetelem Bank SA na rozpoczgcie wykonywania

nowych czynnosci bankowych.

3.1.2. Sprzedaz przedsigbiorstwa bankowego lub jego zorganizowanej czesci

W 2005 r. GINB pozytywnie rozpatrzyl 4 wnioski w sprawie nabycia
przedsigbiorstwa bankowego lub jego zorganizowanej czg$ci. Z wnioskami o
zezwolenie na nabycie wystgpowaly instytucje kredytowe, ktore w zwiazku z
notyfikowaniem utworzenia oddzialu w Polsce postanowily zlikwidowaé swoje

polskie filie na rzecz nowo utworzonych oddziatow.

3.1.3. Zmiany w strukturze akcjonariatu bankow

W 2005 r. GINB rozpatrzyl 10 wnioskow dotyczacych zmian w strukturze
akcjonariatu bankéw i fuzji bankdéw. Na tej podstawie Komisja Nadzoru Bankowego
wydata:

e 6 uchwal zezwalajacych na wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy banku,

e 1 uchwale dotyczaca zawieszenia postgpowania w sprawie wydania zezwolenia na

wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku,

e 1 uchwale dotyczaca wznowienia postgpowania w sprawie wydania zezwolenia na

wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku,

e 2 uchwaly dotyczace umorzenia wnioskdw w sprawie wydania zezwolenia na

wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku.

3.1.4. Zmiany skladu zarzqdow bankow

W 2005 r. GINB rozpatrywal wnioski dotyczace wyrazenia zgody na powotanie
prezesow i cztonkow zarzadu bankéw, w wyniku czego Komisja Nadzoru Bankowego

podjeta:

e 25 uchwal w sprawie powotania prezesoOw i cztonkdéw zarzadu bankow spotek
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akcyjnych, w tym:

- 21 uchwat w sprawie wyrazenia zgody na powotanie prezeséw lub cztonkow

zarzadu,
- 4 uchwaly w sprawie umorzenia postgpowania, z powodu wycofania wnioskow
przez rady nadzorcze poszczegbdlnych bankow,
e 26 uchwal w sprawie powotania prezesow zarzadu w bankach spétdzielczych, w

tym:

- 22 uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na powolanie prezesow bankow

spotdzielczych,
- 3 uchwaly w sprawie umorzenia postgpowania,

- 1 uchwate w sprawie braku zgody KNB na powotanie prezesa zarzadu w banku
spotdzielczym.

3.1.5. Zmiany statutow bankow

W wyniku rozpatrzenia ztozonych wnioskéw dotyczacych zmian w statutach bankow
KNB wydata w 2005 r.:

e 75 decyzji dotyczacych zmian w statutach bankow w formie spotki akcyjnej,

e 121 decyzji w sprawie zezwolenia na dokonanie zmian w statutach bankoéw

spotdzielczych.

Ponadto KNB wydata 4 pozytywne decyzje w sprawie rozszerzenia zakresu
terytorialnego dziatania bankoéw spotdzielczych. Na tej podstawie banki spotdzielcze
wprowadzaja odpowiednie zmiany w swoich statutach.

3.1.6. Prowadzenie dzialalnosci poprzez oddziat lub w ramach dziatalnosci
transgranicznej

W 2005 r. do Komisji Nadzoru Bankowego wplyngly nastepujace zawiadomienia
(notyfikacje) od whasciwych wtadz nadzorczych panstw nalezacych do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (EOG)'*:

e 9 zawiadomien w sprawie podjecia dzialalno$ci poprzez oddzial na terytorium

Polski przez instytucje kredytowe,

e 46 zawiadomien w sprawie podjgcia dzialalno$ci transgranicznej na terytorium

Polski przez instytucje kredytowe,

'2 Unijne regulacje, oprocz panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, obowiazuja rowniez w
Islandii, Lichtensteinie i Norwegii. Panstwa te wraz z panstwami Unii Europejskiej tworza
Europejski Obszar Gospodarczy.
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e 1 zawiadomienie w sprawie podjecia dzialalnosci transgranicznej na terytorium

Polski przez instytucje finansowa.

Ponadto 4 banki krajowe ztozyly do KNB zawiadomienia o zamiarze podjgcia
dziatalnosci transgranicznej na terytorium innych panstw czlonkowskich Unii
Europejskiej. Zostaty one przestane przez KNB wlasciwym wladzom nadzorczym z
tych panstw.

3.1.7. Otwieranie i dzialalnos¢ przedstawicielstw bankow zagranicznych i
instytucji kredytowych

W 2005 r. GINB pozytywnie rozpatrzyl! 2 wnioski w sprawie otwarcia
przedstawicielstwa w Polsce, w wyniku czego KNB wydata dwa zezwolenia w tym

zakresie.

Na koniec 2005 r. dziatato w Polsce 19 przedstawicielstw bankéw zagranicznych i
instytucji kredytowych, w tym: 4 z Bialorusi, 3 z Wiloch, 3 z USA, 4 z Niemiec oraz

po jednym z Francji, Szwajcarii, Austrii, Irlandii i Tajwanu.

3.1.8. Inne zadania zwiqzane z dziatalnosciq licencyjnq

Do stalych zadan licencyjnych nadzoru bankowego nalezy roéwniez prowadzenie
systemu ewidencji bankéw (EWIB). System zawiera informacje o bankach i ich
jednostkach organizacyjnych oraz oddziatach instytucji kredytowych i oddziatach
bankéw zagranicznych wymieniajacych zlecenia platnicze w ramach rozliczen i
rozrachunkéw migdzybankowych. Informacje te sa udostgpniane bankom i innym

zainteresowanym podmiotom.

Od 2005 r. GINB prowadzi takze rejestr holdingdw, w ktorych uczestnicza banki
krajowe.

3.2. Zadania regulacyjne

Najwazniejsze zadania regulacyjne GINB w 2005 r. dotyczyly wprowadzenia do
polskiego systemu prawnego postanowien Nowej Umowy Kapitalowej (NUK) i
Dyrektywy CRD (Capital Requirements Directive). Istotna czgscia prac bylo
przygotowanie projektu nowelizacji ustawy Prawo bankowe 1 przepisow
wykonawczych do ustawy. Poprzedzono je szczegotowa analiza zapisow NUK i
Dyrektywy CRD oraz konsultacjami z sektorem bankowym w zakresie rozwiazan
dotyczacych opcji narodowych.

Nowa Umowa Kapitalowa (NUK) jest standardem opracowanym przez Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego, ktory zostanie wprowadzony do prawa wspolnotowego
w formie Dyrektywy CRD (Capital Requirements Directive) Parlamentu
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Europejskiego i Rady' Ostateczna wersja NUK zostata opublikowana przez Komitet
Bazylejski w listopadzie 2005 r. Postanowienia dyrektywy CRD maja zostaé¢
przeniesione do prawa panstw cztonkowskich w takim terminie, by obowiazywaty od
1 stycznia 2007 r. Proces legislacyjny dyrektywy CRD zakonczy si¢ wraz z jej
opublikowaniem w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej w jezykach narodowych
krajow cztonkowskich, co ma nastapi¢ pod koniec czerwca 2006 .

NUK sktada si¢ z trzech uzupehiajacych si¢ filarow. W poréwnaniu z aktualnie
obowiazujaca Umowa, pierwszy filar NUK (Minimalne Wymogi Kapitatowe) zawiera
istotne zmiany w traktowaniu ryzyka kredytowego oraz wprowadza wymogi
kapitalowe z tytulu ryzyka operacyjnego. Podejscie do ryzyka rynkowego pozostaje
generalnie niezmienione. Znaczaca korzyscia NUK w stosunku do poprzedniego
dokumentu jest mozliwo$¢ wykorzystania przez banki wiasnych, wewngtrznych
metod szacowania ryzyka kredytowego oraz ryzyka operacyjnego, na potrzeby

obliczania minimalnych wymogéw kapitatowych.

W ramach tzw. filaru drugiego banki maja stworzy¢ wewngtrzne procesy oceny
kapitatu ekonomicznego oraz ustalania docelowych kapitalow zgodnych z profilem
ryzyka w danym banku oraz otoczeniem nadzorczym. Z kolei rola nadzoru
bankowego bedzie przeglad i ocena zaré6wno sposobu oceny wyptacalnosci, jaki

przyjat bank, jak i samej wyptacalnosci ustalonej samodzielnie przez bank.

W trzecim filarze (Dyscyplina Rynkowa) banki sa zobowigzane do ujawniania
informacji na temat ich profilu ryzyka oraz poziomu kapitalizacji. W ten sposob
uczestnicy rynku sami utrzymuja dyscypling. Zakres ujawnianych informacji zalezy
od przyjetego przez bank wariantu pierwszego filaru, przy czym im bardziej

zaawansowane podejscie, tym wigcej informacji wymaga ujawnienia.

Wprowadzenie NUK bedzie skutkowaé koniecznos$cia zindywidualizowania dziatan
nadzoru wobec bankoéw, co wynika bezposrednio z wymagan w ramach II filaru NUK.
Ponadto NUK przewiduje koordynacje dziatan instytucji nadzorczych z rdéznych
krajow, przede wszystkim w zakresie wspodlnego zatwierdzania zaawansowanych

metod pomiaru i zarzadzania ryzykiem.

NUK przewiduje lepsze, bardziej wierne odzwierciedlenie profilu ryzyka dziatalnosci
bankéw w poziomie utrzymywanych przez nie kapitatow. W konsekwencji, dokonana
przez bank ocena ryzyka klienta powinna, w mysl postanowien NUK, sta¢ si¢ jednym

z najwazniejszych czynnikoéw majacych wplyw na wyceng produktow bankowych.

" Dyrektywa CRD stanowi nowelizacje dyrektywy 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 20 marca 2000 r. odnoszacej si¢ do podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
przez instytucje kredytowe, jak réwniez Dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993
r. w sprawie adekwatnos$ci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych.
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3.2.1. Projekty ustaw

Nadzoér bankowy uczestniczyl w projektowaniu aktow prawnych oraz dokonywat
interpretacji i udzielal wyjasnien w zakresie obowiazujacych przepisow prawa. Brat
takze udziat w opiniowaniu projektow aktow prawnych przekazywanych do NBP

w ramach uzgodnien migdzyresortowych.

e Ustawa o nadzorze uzupelniajacym nad instytucjami Kkredytowymi,
zakladami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sklad
konglomeratu finansowego'*

Ustawa wprowadza do polskiego porzadku prawnego postanowienia Dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. Okresla
zasady sprawowania nadzoru uzupelniajacego nad instytucjami kredytowymi,
zakladami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi, ktére wchodza w sktad
konglomeratu finansowego, a takze zasady objgcia nadzorem uzupehlniajacym
innych podmiotow dzialajacych w konglomeracie finansowym, w tym
dominujacych podmiotéw nieregulowanych. Ponadto przewiduje zacie$nianie
wspotpracy w zakresie nadzorowania konglomeratow finansowych poprzez
podpisywanie tzw. porozumien koordynacyjnych. W tym celu zostat utworzony
Komitet Koordynacyjny ds. Konglomeratow Finansowych, w ktorego sktad
wchodza przedstawiciele KNB, KPWiG oraz KNUIFE.

Jednoczesnie nalezy odnotowac, ze w Polsce obecnie nie dziataja konglomeraty

finansowe definiowane zgodnie z ustawa.

e Ustawa o zmianie ustawy o ochronie informacji niejawnych oraz niektorych
innych ustaw'

Ustawa wprowadza zmiany w zakresie przetwarzania informacji stanowiacych
tajemnice bankowa w odniesieniu do 0sob fizycznych (konsumentow). Ponadto
zmienia definicje tajemnicy panstwowej, przepisy dotyczace organizacji systemu
ochrony informacji niejawnych, klauzul tajnosci, dostgpu do informacji
niejawnych oraz kancelarii tajnych i przepisy odnoszace si¢ do bezpieczenstwa
przemystowego.

e Ustawa o zmianie ustawy kodeks cywilny oraz o zmianie niektérych innych

ustaw'®

Ustawa reguluje migdzy innymi kwesti¢ tzw. odsetek maksymalnych, poprzez
okreslenie ich ustawowej wysokosci. W trakcie prac parlamentarnych NBP
prezentowal negatywne stanowisko wobec przyjetych w ustawie rozwiazan, w
szczegblnosci w zakresie uzaleznienia wysokosci odsetek maksymalnych od
stopy kredytu lombardowego, ustalanego przez NBP.

' Ustawa uchwalona w dniu 15 kwietnia 2005 r., Dz.U. z 2005 r. nr 83, poz. 719.
15 Ustawa uchwalona w dniu 15 kwietnia 2005 r., Dz.U. z 2005 r. nr 85, poz. 727.
!¢ Ustawa uchwalona w dniu 7 lipca 2005 r., Dz.U. z 2005 r. nr 157, poz. 1316.
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e Ustawa o europejskim zgrupowaniu interesow gospodarczych i spoélce
europejskiej !’

Ustawa ma na celu wprowadzenie przepisow regulujacych rejestracj¢ i niektore
zasady organizacji europejskiego zgrupowania intereséw gospodarczych, a takze
przepiséw regulujacych powstanie, organizacj¢ i dziatalnos¢ spotki europejskiej
oraz zasady zaangazowania pracownikéw w spotce europejskie;.

e Ustawa o pomocy panstwa w splacie niektorych kredytow mieszkaniowych,
udzielaniu premii gwarancyjnych oraz refundacji bankom wyplacanych
premii gwarancyjnych'®
Ustawa reguluje przepisy w zwiazku z watpliwo$ciami interpretacyjnymi
wystepujacymi przy ich stosowaniu, w szczegolnosci zasady dotyczace ustalania
wysokosci premii gwarancyjnej przy ponownej jej wyplacie oraz wydhuzenia
okresu zawieszenia sptat kredytu mieszkaniowego dla najubozszych i
bezrobotnych kredytobiorcow.

e Projekt ustawy o przeciwdzialaniu niewyplacalnosci osoby fizycznej oraz
upadlosci konsumenckiej'’

Celem projektu byto okreslenie:

- zasad dochodzenia roszczen przez wierzycieli od niewyplacalnych dtuznikoéw

bedacych konsumentami,
- skutkow ogloszenia upadtosci konsumenckiej,

- zasad postgpowania, majacego na celu zapobieganie niewyplacalnosci osoby
fizycznej,

- zasad postgpowania zapobiegajacego niewyplacalnosci (konsumenckie

postgpowanie naprawcze).

3.2.2. Akty wykonawcze do ustaw

W 2005 r. NBP uczestniczyl w przygotowaniu i opiniowaniu aktéw wykonawczych
wydawanych przez Komisj¢ Nadzoru Bankowego i Ministra Finansow.

e Ustawa Prawo bankowe

- Przygotowano projekt uchwaty KNB nr 1/2005 w sprawie sposobu prowadzenia
wykazu holdingow, trybu sktadania i aktualizacji zgloszen holdingdw oraz

wzoru zgloszenia holdingu®.

'7 Ustawa uchwalona w dniu 4 marca 2005 r., Dz.U. z 2005 r. nr 62, poz. 551.

'8 Ustawa uchwalona w dniu 21 kwietnia 2005 r., Dz.U. z 2005 r. nr 94, poz. 786.

¥ W zwiazku z zakonczeniem prac Sejmu IV kadencji oraz zgodnie z zasada dyskontynuacji,
prace nad projektem nie byly kontynuowane w obecnym parlamencie.

2 Uchwate podjeto w dniu 19 pazdziernika 2005 r.
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- Przygotowano opini¢ do rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie zakresu
przetwarzanych informacji dotyczacych osob fizycznych (konsumentéw) po
wygasnigciu zobowiazania wynikajacego z umowy zawartej z bankiem lub inna
instytucja ustawowo upowazniona do udzielania kredytow oraz trybu usuwania

tych informacji*'.

e Ustawa o nadzorze uzupelniajacym nad instytucjami Kkredytowymi,
zakladami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sklad
konglomeratu finansowego

Na podstawie delegacji zawartych w wyzej wymienionej ustawie Minister
Finans6w wydat w dniu 23 sierpnia 2005 r. trzy rozporzadzenia:

- w sprawie znaczace] koncentracji ryzyka na poziomie konglomeratu

finansowego,
- w sprawie transakcji wewnatrzgrupowych konglomeratu finansowego,

- w sprawie adekwatnosci kapitatowej konglomeratu finansowego.

e Ustawa o rachunkowosci

NBP uczestniczyt w opiniowaniu rozporzadzen Ministra Finansow:

- rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowo$ci bankow,

- rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci domoéw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankow, w

ramach ktorych prowadzona jest dzialalno$¢ maklerska,

- rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych — projekt nowelizacji zawieral zmiany
dotyczace rozszerzenia przepisow o zasady rachunkowosci pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dostosowania przepisow do ustawy o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz do ustaw

zastgpujacych ustawe Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi,

- rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegoétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow

finansowych.

3.2.3. Dokumenty konsultacyjne

W 2005 r. GINB podjal prace nad projektami regulacji ostroznosciowych, ktore

docelowo beda aktami wykonawczymi do ustawy Prawo bankowe. Dokumenty te

2! Rozporzadzenie wydano w dniu 20 wrzeénia 2005 r.
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zostaly przekazane w formie tzw. dokumentéw konsultacyjnych sektorowi

bankowemu w celu uzyskania uwag i opinii. Naleza do nich:

e Konsultacje i wdrozenie postanowien NUK w sektorze bankowym w Polsce
(styczen 2005),

e Metoda standardowa wyliczania wymogoéw kapitatlowych z tytutlu ryzyka
kredytowego (maj 2005),

e Metoda zaawansowana wyliczania wymogdéw kapitalowych z tytulu ryzyka
kredytowego (maj 2005),

e Metody proste wyliczania wymogow kapitatowych z tytulu ryzyka operacyjnego
(czerwiec 2005),

e Trzeci filar. Ujawnienia (czerwiec 2005),
e Techniki redukcji ryzyka kredytowego (lipiec 2005),

e Metoda standardowa wyliczania wymogow kapitatlowych z tytulu ryzyka

kredytowego — aktualizacja dokumentu z maja 2005 r. (pazdziernik 2005),

e Metoda zaawansowana wyliczania wymogow kapitalowych z tytulu ryzyka
kredytowego — aktualizacja dokumentu z maja 2005 r. (pazdziernik 2005),

e Drugi filar NUK (listopad 2005),

e Wytyczne dla bankéw spotdzielczych w zakresie procesu wewngtrznej oceny
adekwatnosci kapitatlowej (ICAAP) (listopad 2005).

Ponadto, na podstawie aktualnego tekstu Dyrektywy CRD, po przeanalizowaniu pytan
i komentarzy bankow, GINB opracowat robocze projekty aktow wykonawczych do

ustawy Prawo bankowe, dotyczacych zagadnien I i III Filara.

3.2.4. Projekty prawa wspdlnotowego

Do najwazniejszych projektow prawa wspolnotowego oraz dokumentow,
w ktorych opiniowaniu uczestniczyt NBP naleza:

e Projekt nowelizacji dyrektywy 2000/12/WE dotyczacy kompetencji panstw
czlonkowskich w zakresie Kkontroli zmian wlascicielskich i nabywania
znaczacych udzialéw w bankach

Zdaniem NBP, propozycje KE zmierzaly do istotnego ograniczenia roli i
uprawnien wtadz nadzorczych bezposrednio nadzorujacych instytucje kredytowe,
w ktorych nabywane sa znaczace udzialy, przy pozostawieniu odpowiedzialno$ci
tych wladz za nadzoér nad ostroznym i stabilnym zarzadzaniem tymi instytucjami

oraz bezpieczenstwem gromadzonych w nich srodkow.

e Porozumienie w sprawie wspolpracy pomiedzy nadzorami bankowymi,
bankami centralnymi i ministerstwami finanséw w sytuacji wystapienia

kryzysu finansowego
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Porozumienie okresla zasady i procedury wymiany informacji pomigdzy ww.
instytucjami w przypadku wystapienia kryzysu finansowego. Prezes NBP jako
Przewodniczacy Zarzadu NBP oraz Przewodniczacy Komisji Nadzoru
Bankowego przystapil do porozumienia dotyczacego wspotpracy w zakresie

zarzadzania kryzysowego w UE.
3.2.5. Inne obszary dziatalnosci regulacyjnej

W 2005 r. GINB prowadzit takze prace nad innymi dokumentami o charakterze
regulacyjnym, tj.:

e Projektami rekomendacji KNB:

- Rekomendacja R dotyczaca zasad identyfikacji bilansowych ekspozycji
kredytowych, ktére utracity wartos$¢, wyznaczania: odpisow aktualizujacych z
tytulu utraty wartoSci bilansowych ekspozycji kredytowych oraz rezerw na

pozabilansowe ekspozycje kredytowe,

- Rekomendacja S dotyczaca dobrych praktyk w zakresie ekspozycji
kredytowych zabezpieczonych hipotecznie,

e Projektem uchwaly KNB w sprawie ustalenia wiazacych banki norm plynnosci
oraz innych norm dopuszczalnego ryzyka w dziatalnosci bankow,

e Projektem uchwaty KNB naktadajacym na banki dodatkowe wymogi kapitatowe
w zwiazku z zagadnieniem nadmiernego zadluzania si¢ gospodarstw domowych w

walutach obcych.

3.3. Zadania analityczne

Zadania analityczne GINB maja charakter staly i polegaja na:

e bezposrednim nadzorze analitycznym nad bankami, tzw. zza biurka,
e nadzorze nad bankami znajdujacymi si¢ w trudnej sytuacji finansowej,

e kompleksowej analizie sytuacji sektora bankowego.

3.3.1. Bezposredni nadzor analityczny nad bankami, tzw. zza biurka

Bezposredni nadzor analityczny nad bankami w 2005 r. obejmowat:

e Biezaca 1 kwartalng analiz¢ oraz oceng sytuacji ekonomiczno-finansowej

poszczegolnych bankow, w ramach ktorej:

- aktualizowano Arkusze Analityczno-Nadzorcze, zawierajace najistotniejsze
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informacje finansowe dotyczace poszczegdlnych bankow™,

nadawano oceny poszczegélnym obszarom ryzyka oraz oceng ogoélna w
systemie punktowym (CAEL)® i przekazywano te informacje zarzadom i

4

radom nadzorczym bankéw®* oraz Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu

(w przypadku bankow objgtych postgpowaniem naprawczym),

wskazywano na obszary potencjalnych zagrozen, wymagajace szczegotowej
kontroli,

wspotpracowano z nadzorami zagranicznymi, w szczegdlno$ci z nadzorami
macierzystymi bankow zaleznych w Polsce.

Badanie stopnia przygotowania bankow do wprowadzenia NUK, w tym w formie

badan ankietowych oraz spotkan z przedstawicielami bankow.
Analize¢ wnioskow dotyczacych umow outsourcingowych zawartych przez banki.

Przygotowywanie informacji dla KNB dotyczacych szczegoélnych sytuacji i
zjawisk wystepujacych w bankach.

Podejmowanie dziatan wyjasniajacych, informacyjnych i interwencyjnych.

Opracowywanie opinii i materialow dla instytucji zewngtrznych.

3.3.2. Nadzor nad bankami znajdujqcymi sie w trudnej sytuacji finansowej

W 2005 r. samodzielnym postgpowaniem naprawczym bylo objetych 27 bankéw (w
2004 1. - 42), z tego 12 komercyjnych i 15 spotdzielczych, a 14 bankow (w 2004 .
takze 14), z tego 5 komercyjnych 1 9 spoldzielczych prowadzito dziatania

restrukturyzacyjne w przejetych przedsigbiorstwach bankowych. Nadzor nad nimi

obejmowat migdzy innymi:

sporzadzanie opinii do opracowywanych przez banki programéw postgpowania

naprawczego bedacych podstawa do akceptacji tych programow przez KNB,

wspotprace z BFG, polegajaca na informowaniu o wszelkich dziataniach
podejmowanych wobec bankéw w trybie nadzoru oraz o sytuacji finansowej
poszczegdlnych bankow, a takze na wymianie opinii nt. zalozen programéw

naprawczych bankow korzystajacych z pozyczki z funduszu pomocowego BFG,

biezaca analiz¢ ich sytuacji ekonomiczno-finansowej wraz z ocena realizacji

programéw naprawczych, prezentowana w formie opracowan na posiedzeniach

22

Zawieraja one m.in. punktowa ocen¢ banku, charakterystyke ponoszonego przez bank
ryzyka oraz przestrzegania norm okreslonych w ustawie Prawo bankowe i innych
przepisach oraz regulacjach nadzorczych.

Stanowi ona metodg oszacowania poszczegolnych rodzajow ryzyka bankowego o stuzy
m.in. do planowania terminéw i czgstotliwo$ci inspekcji kompleksowych i problemowych.
Poszczegodlne litery oznaczaja: adekwatno$¢ kapitatu (C), jakos¢ aktywow (A), wynik
finansowy (E) i1 ptynnos¢ (L).

# W przypadku bankow spotdzielczych o sumie bilansowej powyzej 100 min zt.
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KNB,

o przygotowywanie dla KNB i Przewodniczacego KNB propozycji dzialan wobec
tych bankow w trybie nadzoru.

Poza nadzorem nad bankami prowadzacymi dzialalno$¢ operacyjna podejmowano
rowniez przewidziane w ustawie Prawo bankowe czynnosci wobec bankow

poddanych procedurze upadtosciowe;j i likwidacyjnej®.

3.3.3. Kompleksowa analiza sytuacji sektora bankowego

Zadania GINB zwiazane z analiza sytuacji sektora bankowego obejmowaty:

e opracowywanie kwartalnych  Ocen  sytuacji  ekonomicznej — bankéw™,
zawierajacych kompleksowa informacje o sytuacji polskiego sektora bankowego,
omawiajacych zjawiska i tendencje w nim wystepujace oraz zrodta zagrozen jego
stabilnosci,

e udostgpnianie odbiorcom zewngtrznym podstawowych danych o sektorze w

formie opracowania Sytuacja finansowa bankow. Synteza,

e roczna oceng: Wplyw polityki pienieznej, podatkowej i nadzorczej na rozwoj
bankow w 2004 r.,

e prowadzenie ewidencji zagranicznych klientow bankoéw oraz analizowanie ryzyka

zwigzanego z duzymi zaangazowaniami bankow,

e analize¢ wybranych obszaréw dziatalno$ci bankéw 1 opracowywanie na tej
podstawie informacji dla KNB, Zarzadu NBP oraz innych jednostek zewngtrznych

(w tym miedzynarodowych organizacji i instytucji finansowych)*’.
3.4. Zadania inspekcyjne

Glowne zadania inspekcyjne nadzoru bankowego w 2005 r. obejmowaly
przygotowanie oraz przeprowadzenie czynno$ci kontrolnych w bankach oraz
przedstawicielstwach instytucji kredytowych ibankéw zagranicznych. W trakcie

I 28 r
czynnosci kontrolnych™ szczegolng uwage zwracano na:

e finansowanie rynku nieruchomosci,

W 2005 r. w 13 bankach spotdzielczych zakonczono postepowanie upadtosciowe, a w 2
komercyjnych - likwidacyjne.

26 Oceng roczng za 2004 r. oraz za | potrocze 2005 r. otrzymali: Prezydent RP, Marszatkowie
Sejmu i1 Senatu, Prezes Rady Ministréw, wybrani ministrowie i kierownicy urzedow
centralnych oraz przewodniczacy wybranych komisji sejmowych.

7 Przedmiotem szczegodlnego zainteresowania nadzoru byt rozw6j kredytow na nieruchomosci
oraz w walutach obcych, ktorym poswigcone byly opracowania: Finansowanie
nieruchomosci przez banki w Polsce oraz specjalna informacja dla KNB dotyczaca
kredytow walutowych na inwestycje mieszkaniowe gospodarstw domowych.

¥ Na podstawie uchwaty KNB nr 4/2002 z dnia 6 marca 2002 r. w sprawie trybu wykonywania
nadzoru bankowego.
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e prawidlowo$¢ wprowadzenia przez banki rozwiazan okreslonych w standardach
MSR/MSSF,

e przestrzeganie przez banki przepisow prawa dotyczacych outsourcingu.

W dniu 31 grudnia 2005 r. zakonczono trwajaca od 2002 r. restrukturyzacje
terenowych jednostek pionu inspekcyjnego nadzoru bankowego, w wyniku czego jego
struktura zostala dostosowana do sieci oddzialéw NBP, a liczba zatrudnionych

inspektoré6w nadzoru zmniejszyla si¢ o 52 osoby.

3.4.1. Czynnosci kontrolne w bankach, oddziatach instytucji kredytowych
oraz w przedstawicielstwach instytucji kredytowych i bankow
zagranicznych

W 2005 r. przeprowadzono nastgpujace czynnosci kontrolne:

e 138 inspekcji kompleksowych (w 2004 r. - 179), w tym:

- 18 inspekcji w bankach komercyjnych,

120 inspekcji w bankach spotdzielczych,

e 34 inspekcje problemowe (w 2004 r. - 21), w tym:

- 23 inspekcje w bankach komercyjnych - dotyczace wybranych obszarow
dziatalno$ci,

11 inspekcji w bankach spétdzielczych,
e 6 postgpowan wyjasniajacych (w 2004 r. takze 6), w tym:
- 4 w bankach komercyjnych,

- 2 w bankach spotdzielczych,
e 2 inspekcje w przedstawicielstwach bankow zagranicznych,
e 2 inspekcje w przedstawicielstwach instytucji kredytowych,

e 1 kontrole w zwiazku z przygotowaniem banku do rozpoczecia dziatalno$ci

operacyjnej ( w 2004 r. takze 1).

Ponadto, na wniosek witadz nadzoru bankowego Ukrainy inspektorzy nadzoru
uczestniczyli w inspekcji w Kredyt Banku Ukraina.

3.4.2. Zakres przeprowadzonych czynnosci kontrolnych

Zakres przeprowadzonych czynnos$ci kontrolnych obejmowat:
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W ramach inspekcji kompleksowych badanie nastgpujacych obszarow: jakosc
aktywow, ptynnos¢, ryzyko stopy procentowej, ryzyko operacji walutowych,
wynik finansowy, kapitat, zarzadzanie oraz badanie przestrzegania przepisow
regulujacych dziatalno$¢ bankow, statutu i spelniania warunkow okre§lonych

w zezwoleniu na utworzenie banku.

W zakresie inspekcji problemowych badanie gtownie: przestrzegania przepisow
prawa w zakresie przeciwdzialania wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet
oraz przeciwdzialania finansowaniu terroryzmu, badanie zarzadzania ryzykiem
kredytow na finansowanie nieruchomosci, identyfikacji ekspozycji kredytowych
zagrozonych utrata wartosSci i wyznaczania odpisow aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci, przestrzegania przepisow prawa bankowego dotyczacych

outsourcingu.

W ramach zadan zleconych przez Zarzad NBP:

kontrole rozliczen pienigznych i rozrachunkéw migdzybankowych — w ramach

138 inspekeji kompleksowych,

kontrole prawidlowosci naliczania i odprowadzania wymaganej wysokosci
rezerwy obowiazkowej w bankach komercyjnych — w ramach 18 inspekcji
kompleksowych,

kontrole sprawozdawczosci bankow w odniesieniu do statystyki bilansu
ptatniczego — w ramach 6 inspekcji kompleksowych w bankach komercyjnych.

3.4.3. Wsparcie procesu inspekcji i zapewnienie jednolitych standardow

inspekcji

Zadaniami towarzyszacymi czynnosciom kontrolnym sa usprawnianie oraz

dostosowywanie procesu inspekcji do zmieniajacych si¢ przepisow prawa i

standardow migdzynarodowych.

W 2005 r. opracowano:

procedurg dotyczaca badania outsourcingu,

procedur¢ dotyczaca identyfikacji ekspozycji kredytowych zagrozonych utrata
warto$ci 1 wyznaczania wysokos$ci odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
warto$ci w bankach stosujacych standardy MSR/MSSF,

zasady dotyczace organizacji i zakresu inspekcji problemowych zwigzanych

z finansowaniem nieruchomosci,
metodyke badania oddziatéw instytucji kredytowych,

procedur¢ dotyczaca zasad i trybu wyznaczania sktadu zespotu inspekcyjnego

oraz podejmowania czynno$ci organizacyjnych zwiazanych z przygotowaniem
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procesu inspekcji w bankach.

Ponadto zaktualizowano:

e metodyki inspekcji w zakresie odnoszacym si¢ do wprowadzenia przez banki
MSR/MSSF,

e system oceny punktowej bankow — wprowadzono oceng testowa dla ryzyka
operacyjnego,

e procedur¢ dotyczaca czynnosci  kontrolnych w  zakresie  nadzoru
skonsolidowanego,

e metodyke oceny stabilno$ci bazy depozytowej — wprowadzono metody

zapewniajace wigksza doktadnos$¢ pomiaru stabilnej czgs$ci depozytow.
3.5. Porozumienia z zagranicznymi instytucjami nadzorczymi

W 2005 r. KNB zawarla porozumienia z nast¢pujacymi zagranicznymi instytucjami

nadzorczymi:

e Dbelgijska Komisja Bankowa, Finansowa i Ubezpieczeniowa (w lutym 2005 r.),
e Chinska Komisja Nadzoru Bankowego (w marcu 2005 r.),
e Bankiem Holandii (w listopadzie 2005 r.),

e federalna instytucja nadzorcza Stanéw Zjednoczonych — Office of Thrift
Supervision (w grudniu 2005 r.).

W 2005 r. trwaly negocjacje w sprawie porozumien z instytucjami nadzorczymi
Francji, Portugalii i Witoch.

3.6. Udzial Narodowego Banku Polskiego w sanacji bankow

W 2005 r. NBP nadzorowat realizacj¢ i terminowos$¢ sptat srodkéw pomocowych w
ramach wcze$niej zawartych porozumien w sprawie wsparcia realizacji dziatan

naprawczych w bankach.

Pomoc finansowa w formie kredytu wekslowego byla utrzymywana w dwodch
bankach. Laczna kwota zaangazowania z tego tytulu, wedlug stanu na 31 grudnia
2005 r., wynosilta 74,01 mln zl, tj. o 36% mniej niz na koniec 2004 r. Zmniejszenie
stanu nalezno$ci byto spowodowane wykupem przez banki wystawionych weksli i
przedtozeniem nowych o nizszych lub takich samych wartosciach.

W 2005 r. Zarzad NBP nie zwolnit Zadnego banku z utrzymywania rezerwy
obowiazkowej. Na podstawie decyzji Zarzadu NBP podjetej w 1999 r. ze wsparcia w
tej formie w kwocie 421,7 min zt korzystat 1 bank.
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3.7. Dzialania GINB przyczyniajace si¢ do ksztaltowania warunkow

niezb¢dnych do rozwoju systemu bankowego

Najwazniejsze dzialania GINB w 2005 r., ktore przyczynily si¢ do ksztaltowania

warunkow niezbednych do rozwoju systemu bankowego, obejmowaty:

prace nad wprowadzeniem postanowien NUK do polskiego systemu bankowego,
nadzor skonsolidowany,

monitorowanie dziatan bankow spoétdzielczych majacych na celu osiagnigcie
kolejnych progow kapitatlowych — do konca 2005 r. 500 tys. euro funduszy
wlasnych, do konca 2007 r. 1 mln euro funduszy wtasnych,

wspotprace z BFG w zakresie zapewniania stabilno$ci i bezpieczenstwa sektora
bankowego oraz poszczegdlnych bankow,

wymiang informacji i §cistq wspotpracg z KNUIFE i KPWiG przy sprawowaniu
nadzoru nad poszczegélnymi segmentami rynku finansowego w Polsce, co w
praktyce oznacza objecie znacznej czgsci polskiego sektora finansowego

nadzorem zintegrowanym funkcjonalnie,

wykonywanie czynnosci kontrolnych, w wyniku ktérych identyfikowano i
eliminowano dziatania bankéw niezgodne z przepisami prawa regulujacymi ich
dziatalno$¢ jak rowniez nieostrozne praktyki bankowe, oraz zalecono poprawe

jakosci procesu zarzadzania ryzykiem,

wspolprace z zagranicznymi instytucjami nadzorujacymi banki, co umozliwito
wymiang informacji idoswiadczen w celu lepszej identyfikacji ryzyka w
migdzynarodowych grupach kapitatowych.

Najwazniejsze dzialania w 2005 r.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. nadzorem bankowym objete byty dziatajace w Polsce 53 banki
w formie spotki akcyjnej, 1 bank panstwowy, 7 oddziatléw instytucji kredytowych i 588
bankéw spotdzielczych.

Do konca 2005 r. zamiar prowadzenia dziatalnosci transgranicznej na terytorium Polski
zglosity 103 instytucje kredytowe.

Przeprowadzono m.in. 138 inspekcji kompleksowych, 34 inspekcje problemowe, 6
postepowan wyjasniajacych, 2 inspekcje w przedstawicielstwach bankéw zagranicznych, 2
inspekcje w przedstawicielstwach instytucji kredytowych i 1 kontrole w zwiazku z
przygotowaniem banku do rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej.

GINB prowadzit kompleksowe prace zwiazane z wprowadzeniem Nowej Umowy

Kapitatowej i Dyrektywy CRD do polskiego systemu bankowego.

SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI NBP W 2005 ROKU




4. DZIALALNOSC EMISYJNA NBP

4. DZIALALNOSC EMISYJNA NBP

Na mocy ustawy NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pieni¢znych
Rzeczypospolitej Polskiej. Zapewniajac bezpieczenstwo, ptynnos¢ i jakos¢ obrotu

gotowkowego, NBP przyczyniat si¢ do utrzymania stabilno$ci monetarne;.

4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Pieniadz gotdwkowy w obiegu (z kasami bankow) wg stanu na 31 grudnia 2005 r.
osiagnat warto$¢ 62.596,9 min zt (w tym 177,6 mln zl to wartos¢ znakoéw pienigznych
emisji wycofanej z obiegu w zwiazku z denominacja ztotego, ktore nie zostaty do
konca 2005 r. wymienione na nowe nominaly). Oznacza to wzrost warto$ci pieniadza
gotowkowego 0 6.672,0 min zt, tj. 0 11,93% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2004 r.

Tabela 3 przedstawia warto$ci i dynamike pieniadza gotowkowego w obiegu w
poszczegdlnych miesigcach 2005 r., w odniesieniu do stanu na koniec 2004 r.,
opracowane na podstawie comiesigcznych wykazow zapasow krajowych znakow
pieni¢znych, sporzadzonych przez oddzialy okrgegowe i Departament Emisyjno-
Skarbcowy.

Tabela 3
Wartos$¢ i dynamika pieniadza gotowkowego w obiegu w 2005 r.

Warto$¢ pieniadza . .. .
.. ) . Dynamika pieniadza gotéwkowego w
Miesiace gotéwkowego w obiegu B S q o
) obiegu do miesiaca poprzedniego (w %)

Grudzien 2004 r. 55.924,9 X
Styczen 2005 r. 54.401,4 97,3
Luty 55.058,8 101,2
Marzec 56.103,5 101,9
Kwiecien 57.982,0 103,3
Mayj 58.002,4 100,0
Czerwiec 58.762,5 101,3
Lipiec 60.025,5 102,1
Sierpien 60.095,9 100,1
Wrzesien 60.118,4 100,0
Pazdziernik 61.244,9 101,9
Listopad 60.649,0 99,0
Grudzien 62.596,9 103,2

Zrédto: dane NBP.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2005 r. banknoty stanowity 97,02%, a monety 2,98%
warto$ci obiegu gotowkowego ( w 2004 r. banknoty stanowity 97,01 %, monety 2,99).

W ujeciu iloSciowym banknoty stanowity 9,11%, a monety 90,89% znakéw
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pienigznych (w 2004 r. banknoty stanowity 9,08%, monety, 90,92%).

W strukturze wartosciowej obiegu banknotow na koniec 2005 r. najwigkszy udziat
miaty banknoty o nominatach: 100 zt — 61,34% (w 2004 r. — 58,89%) i 200 zt —
25,07% (w 2004 r. — 26,87%), a w strukturze obiegu monet nominaty: 5 zt — 28,94%
(w2004 r. —29,36%) 12 zt — 28,87% (w 2004 r. — 27,97%).

llo§ciowo najwigkszy udzial w obiegu na koniec 2005 r. miaty banknoty o
nominatach: 100 zt — 51,09% (w 2004 r. — 48,63%) i 50 zt — 16,64% (w 2004 r. -
17,29%). W przypadku monet dominowaly nominaty: 1 gr — 36,58% (w 2004 r. —
36,20%) oraz 2 gr — 17,68% (w 2004 r. 17,66%).

4.2. Zaopatrywanie bankéw w znaki pieni¢zne

Zaopatrywanie bankoéw komercyjnych w krajowe znaki pieni¢zne polega na
zaopatrywaniu placowek bankéw na podstawie umowy kupna-sprzedazy oraz na
podstawie umowy przechowania i zakupu znakéw pienigznych ztozonych jako
depozyt NBP. Zaopatrywanie bankéw w znaki pieni¢zne odbywa si¢ poprzez sie¢ 16
oddziatow okrggowych NBP.

W 2005 r. - pomimo zmniejszenia liczby umoéw przechowania i zakupu znakow
pieni¢znych zlozonych jako depozyt NBP - wzrosta wartos¢ zakupionych krajowych
znakow pieni¢znych z depozytu NBP. System depozytowy utatwia bankom dostep do
znakow pienigznych, umozliwia zmniejszenie kosztow transportu gotowki i zwigksza

bezpieczenstwo obrotu gotdéwkowego.

Na koniec 2005 r. 81 oddzialow bankow komercyjnych (na koniec 2004 r. - 94)
przechowywato w swoich skarbcach depozyty NBP o wartosci 2,7 mld zt, co stanowi
wzrost o 12,5% w stosunku do 2004 r. (2,4 mld zl). Warto§¢ depozytow NBP
przechowywanych w oddziatach bankéw komercyjnych na koniec 2005 r. stanowita
4,4% (4,3% w 2004 r.) wartosci pieniadza gotdwkowego w obiegu.

W 2005 r. banki komercyjne zakupity w NBP krajowe znaki pieni¢zne na kwotg 134,6
mld zl, z czego 78,9 mld zt (58,6% ogolnej wartosci) stanowily transakcje zakupu
znakow pienieznych z depozytu NBP (50,6% w 2004 1.), a 55,7 mld zt (41,4% ogoblne;j
warto$ci) stanowily transakcje zawarte na podstawie umow kupna-sprzedazy
krajowych znakow pienigznych (49,4% w 2004 r.).

4.3. Wycofywanie z obiegu uszkodzonych lub zuzytych znakow
pieni¢znych

W 2005 r. wycofano z obiegu 363,7 min sztuk banknotow i monet (w 2004 r. — 400,5
mln sztuk) z powodu ich zuzycia lub utraty zabezpieczen przed fatszerstwami. Srednia

zywotno$¢ banknotow w obiegu wiaze si¢ z warto$cia nominalng i waha si¢ od 8
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miesigcy dla banknotow 10-ztotowych do 115 miesigcy dla 200-ztotowych.
Zywotno$é monet wynosi kilkanascie lat.

4.4. Inne zagadnienia zwigzane z pieniagdzem gotowkowym

4.4.1. Dostawy znakow pieniginych

W 2005 r. producenci znakéw pienieznych, tj. Polska Wytwornia Papierow
Wartosciowych SA (PWPW SA) i Mennica Polska S.A (MP SA), dostarczyli do NBP
1.464.846,3 tys. szt. banknotow i monet. Laczny koszt zakupu wynioést 247,0 min zi,
co stanowi wzrost 0 9,1% w stosunku do 2004 r. (226,3 mln z}).

PWPW SA dostarczyta do NBP tacznie 655 min sztuk banknotow o nominatach: 100
zt, 50 z4, 20 zk 1 10 zt, a MP SA 809,8 mln sztuk monet, w tym: 808,7 mln sztuk monet
powszechnego obiegu o nominatach: 2 zt, 20 gr, 10 gr, 5 gr, 2 gri 1 gr, oraz 1,2 min

sztuk monet kolekcjonerskich.

Dostarczone przez producentéw banknoty i monety powszechnego obiegu uzupetniaty
biezace zapasy banknotow i monet. W przypadku pozostatych nominatéw posiadany
zapas w petni pokrywal potrzeby obiegu gotowkowego w 2005 r.

4.4.2. Emisja monet kolekcjonerskich

NBP emituje monety kolekcjonerskie majac na celu m.in. upowszechnianie wiedzy o
kulturze i historii Polski. W 2005 r. wyemitowano, w ramach 12 tematow, 1.172,3 tys.
sztuk monet, z czego: 47, 4 tys. sztuk monet ztotych oraz 1.124,9 tys. sztuk monet
srebrnych.

Wyemitowano 22 rodzaje monet kolekcjonerskich:

e 8 ze zlota 0 nominatach 200 zt i 100 zi,

e 14 ze srebra o nominatach 20 zt 1 10 z1.

Wisrdd nich byty tzw. monety niestandardowe:

e moneta srebrna w ksztalcie wachlarza (,,EXPO 2005”),

e monety srebrne z zastosowaniem techniki tampondruku (,,60. rocznica
zakonczenia Il wojny $wiatowej”, ,,Konstanty Ildefons Gatczynski”, ,,Polscy
malarze XIX/XX — Tadeusz Makowski”),

e moneta srebrna platerowana zlotem (,,Papiez Jan Pawet 117).

Marza NBP ze sprzedazy monet kolekcjonerskich emitowanych w 2005 r. wyniosta
14,6 min zt (8,5 mln zt w 2004 r.).
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4.4.3. Emisja monet powszechnego obiegu ze stopu Nordic Gold

NBP kontynuowat emisj¢ monet powszechnego obiegu o nominale 2 zl, ze stopu
Nordic Gold, ktore towarzyszyly poszczegdlnym emisjom monet kolekcjonerskich.
We wrzesniu rozpoczgto emisj¢ monet o nominale 2 zt z nowej serii Historyczne
miasta w Polsce, w ramach ktérej co miesiac wprowadzano monetg poswigcona
kolejnemu miastu. W 2005 r. wyemitowano tacznie 19 rodzajow monet

powszechnego obiegu ze stopu Nordic Gold.

4.4.4. Wymiana znakow pienieinych, ktore przestaly by¢ prawnym srodkiem
platniczym

NBP oraz banki krajowe prowadzace obstuge kasowa kontynuowaly wymiang znakoéw
pienigznych wyemitowanych przed dniem 1 stycznia 1995 r., tj. przed denominacja
ztotego. Do konca 2005 r. wymieniono 99,72% wartosci znakow pienigznych sprzed

denominacji, co stanowi 91,35 % lacznej ilosci tych znakow.

4.4.5. Falszerstwa krajowych znakow pieniginych

Liczba falsyfikatow krajowych znakéw pienigznych zmniejszyta si¢ o 1,41% w
stosunku do 2004 r. Liczbe i strukturg falszerstw ujawnionych w 2005 r. w
poréwnaniu z 2004 r. przedstawia tabela 4.

Tabela 4
Liczba i struktura ujawnionych falsyfikatow krajowych znakéw pieni¢znych

200 2002 Przyrost/spadek

Falsyfikaty Liczba Struktura . Struktura o
Liczba w %
w szt. w % w %

Banknoty emisji 1994

,Wladcy polscy” 33.954 60,11 29.819 53,65 -12,18
Banknoty starych emisji _
 Wielcy Polacy” 48 0,08 22 0,04 54,17
Monety obecnej emisji 21.902 38,77 22.439 40,37 2,45
Monety starych emisji,

wycofane w1994 r. 583 1,03 3.302 5,94 466,38
Ogélem 56.487 100 55.582 100 -1,60

Zrédlo: dane NBP.

Do falsyfikatbw monet starych emisji zostaly zaliczone autentyczne monety
powszechnego obiegu o nominatach 10 zt i 20 zt, wycofane z obiegu w 1994 r., ktore
zostaty przerobione (np. opitowane) i wykorzystane w automatach wrzutowych.

4.4.6. Przeciwdziatanie falszerstwom euro

Utworzone w 2004 r. w Narodowym Banku Polskim Krajowe Centrum Analiz
Banknotéw oraz Krajowe Centrum Analiz Monet uzyskaty dostgp do Systemu
Monitorowania Fatszerstw prowadzonego w Europejskim Banku Centralnym, a tym
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samym mozliwos¢ wprowadzania do niego danych technicznych i statystycznych o
przypadkach fatszerstw euro ujawnionych w Polsce. W 2005 r. NBP podjat dziatania
majace na celu umozliwienie przegladu ww. danych przez Policjg.

4.5. Prace Komisji ds. Strategii Wprowadzenia Banknotéw i Monet Euro

W marcu 2005 r., na mocy decyzji Prezesa NBP, powotano w NBP Komisje ds.
Strategii Wprowadzania Banknotow i Monet Euro. Celem jej prac jest opracowanie
strategii wprowadzania banknotow i monet euro w Polsce oraz koordynacja dziatan w
tym zakresie bedacych w kompetencji NBP. W 2005 r. prace Komisji koncentrowaty
si¢ na kwestiach zwiazanych z przyszta produkcja banknotéw i monet euro oraz

mozliwych scenariuszach wprowadzania nowej waluty.

W sierpniu 2005 r. Komisja wypracowata stanowisko NBP do projektu nowelizacji
Rozporzadzenia Rady 974/98 w sprawie wprowadzenia euro, majacego na celu
stworzenie ram prawnych wprowadzenia euro w panstwach spoza UGW.

Rozporzadzenie przewiduje mozliwo$¢ zastosowania jednego z trzech scenariuszy:

e scenariusza zakladajacego zastosowanie okresu przejsciowego,

e scenariusza ,big bang” przewidujacego jednoczesne wprowadzenie euro do

obiegu bezgotowkowego i gotowkowego,

e scenariusza ,big bang” z okresem stopniowego wycofywania waluty krajowej
(tzw. okresem ,,phasing-out”).

W swoich opiniach NBP dazyt do mozliwie najbardziej precyzyjnego zdefiniowania
pojecia ,,phasing-out” i postulowal uzupehlienie preambuly rozporzadzenia o tzw.
klauzule interpretacyjna, dotyczaca instrumentéw prawnych, ktéore moga by¢

wykorzystywane przez panstwa cztonkowskie w ramach okresu ,,phasing-out”.

We wrzesniu 2005 r. Komisja wypracowata stanowisko NBP do projektu
porozumienia w sprawie rozpoczecia produkcji monet euro (Draft Memorandum of
Understanding) przygotowanego przez Komisj¢ Europejska. Obecna polityka Komisji
Europejskiej dotyczaca terminu rozpoczgcia produkcji monet euro przez panstwa
cztonkowskie spoza UGW zaktada, ze moze to nastapi¢ dopiero po podjeciu decyzji o
uchyleniu derogacji dla danego panstwa. Komisja Europejska jednoczesnie wskazuje,
jakie dziatania przygotowawcze moga by¢ podjete wczesniej — obejmuja one m.in.

mozliwo$¢ wyprodukowania 1 min sztuk monet probnych dla kazdego nominatu.

W swoim stanowisku, ktore zostato zaprezentowane w pazdzierniku 2005 r. na
spotkaniu Podkomitetu ds. Monet Euro dzialajacego przy Komitecie ds.

Ekonomicznych i Finansowych (EFC), NBP wskazat, ze zamierza:

e podtrzymaé postulat dotyczacy konieczno$ci rozpoczecia produkcji monet przed
podjeciem decyzji o uchyleniu derogacji, na koszt i odpowiedzialno$¢ kraju
przystepujacego do strefy euro, lub
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o uzyska¢ zgode Komisji Europejskiej na znaczne zwigkszenie liczby monet

prébnych, w proporcji do potrzeb i wielkosci danego kraju.

Najwazniejsze dzialania w 2005 r.

e NBP prowadzil dziatania majace na celu upowszechnienie systemu depozytowego. Na
koniec 2005 r. 81 oddziatéw bankéw komercyjnych przechowywato w swoich skarbcach
depozyty NBP o wartosci 2,7 mld zt.

e NBP upowszechnial wiedzg o historii i kulturze Polski m.in. poprzez emisj¢ monet
kolekcjonerskich.

e NBP wspotpracowat z EBC w zakresie przeciwdziatania fatszerstwom euro.
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Zgodnie art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim, NBP realizuje funkcje
centralnej bankowej instytucji dewizowej poprzez gromadzenie rezerw dewizowych,
zarzadzanie rezerwami dewizowymi oraz podejmowanie czynnosci bankowych i
innych majacych na celu zapewnienie bezpieczenstwa obrotu dewizowego i ptynnosci
ptatniczej kraju. Gromadzenie rezerw dewizowych panstwa ma na celu zapewnienie
stabilnosci  makroekonomicznej i wiarygodno$ci finansowej kraju oraz

wymienialno$ci waluty narodowe;.

Podstawowymi zasadami, ktoérymi kieruje si¢ NBP zarzadzajac rezerwami
dewizowymi sa: zapewnienie wysokiego stopnia bezpieczenstwa inwestowanych
srodkow 1 utrzymanie odpowiedniego stopnia ich plynnosci. W tych ramach NBP

dazy do uzyskania maksymalnych dochodéw z inwestycji.

Najwazniejsze decyzje zwiazane z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi podejmuje
Zarzad NBP. Dotycza one okreSlenia: struktury walutowej rezerw, stosowanych
instrumentow finansowych, zasad ustanawiania zaangazowania inwestycyjnego,
struktury inwestycyjnej portfela poréwnawczego, zasad liczenia dochodowosci rezerw
oraz dopuszczalnego poziomu ryzyka stopy procentowej, ktore zalezy od terminu
zapadalno$ci (modified duration). Decyzje te sa punktem odniesienia do oceny

zarzadzania rezerwami dewizowymi.

W 2005 r. instrumentami inwestycyjnymi byly papiery dyskontowe, papiery
warto§ciowe o stalym oprocentowaniu emitowane przez rzady, instytucje
migdzynarodowe i pozarzadowe instytucje finansowe, a takze transakcje lokacyjne

(w tym lokaty i transakcje z przyrzeczeniem odkupu papierow warto§ciowych).

5.1. Zarzadzanie ryzykiem w procesie zarzadzania rezerwami

Zapewnieniu wysokiego stopnia bezpieczenstwa rezerw dewizowych sluza zasady,
regulacje i procedury obowiazujace w NBP przy lokowaniu $rodkéw i zawieraniu
transakcji. Polegaja one na stosowaniu zasad ogdlnych (np. wytaczeniu mozliwosci
inwestowania w papiery wartosciowe o najwyzszym ryzyku rynkowym) oraz
maksymalnym ograniczaniu ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci, ryzyka kursu
walutowego i ryzyka operacyjnego.

e Ograniczeniu ryzyka kredytowego, ktorego istota jest mozliwos$¢ poniesienia strat
z powodu niewywiazania si¢ kontrahenta ze zobowigzan umownych, stuzy oparta
na rygorystycznych kryteriach selekcja partneréw transakcji. Kryteria wyboru
obejmuja ratingi uznanych agencji ratingowych oraz wlasne analizy sytuacji
finansowe]j kontrahenta, przeprowadzane wedlug $cisle okreslonej procedury.
Limity kredytowe przyznane poszczegdlnym podmiotom sa na biezaco

monitorowane i aktualizowane.
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e Ryzyko kursu walutowego, czyli mozliwos¢ poniesienia strat wskutek
niekorzystnych zmian kurséw walutowych, jest ograniczane poprzez okreslenie
struktury walutowej rezerw dewizowych i jej okresowe dostosowywanie do
sytuacji rynkowe;.

e Ryzyko stopy procentowej, zwiazane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku
niekorzystnych zmian rynkowych stop procentowych, jest kontrolowane zgodnie z
zasadami okre$lonymi w portfelu porownawczym na dany rok. Do gléwnych
narzedzi kontroli ryzyka stopy procentowej naleza modified duration oraz
dopuszczalne przedzialy jego zmienno$ci w okresach rocznych i kwartalnych.

e Ograniczanie ryzyka plynnosci, rozumianego jako czasowa utrata dostepu do
srodkow dewizowych, ma na celu zapewnienie ciaglo$ci obstugi podmiotow
posiadajacych rachunki w NBP (w szczego6lnosci jednostek budzetu panstwa), a w
razie potrzeby takze umozliwienie podjgcia dziatan na rzecz zwigkszenia
ptynnosci dewizowej bankow krajowych. Celowi temu sthuzy odpowiednia
dywersyfikacja instrumentéw inwestycyjnych, limity koncentracji oraz

utrzymywanie cze¢sci srodkéw w postaci krotkoterminowych lokat bankowych.

e Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko wystapienia btedu w systemach
informatycznych lub mechanizmach kontroli wewngtrznej. W celu jego
ograniczenia stosuje si¢ szczegdtowe procedury operacyjne i podejmuje liczne

dziatania zabezpieczajace.
5.2. Uwarunkowania inwestycyjne

5.2.1. Tlo gospodarcze

W 2005 r. utrzymywata si¢ wysoka dynamika wzrostu gospodarczego w Stanach
Zjednoczonych, bedaca rezultatem wysokiego tempa wzrostu wydatkow
konsumpcyjnych, inwestycyjnych 1 federalnych. Pozytywne perspektywy dla
gospodarki amerykanskiej wraz z przejsciowym wzrostem oczekiwan inflacyjnych,
wynikajacych w duzej mierze z silnego wzrostu cen ropy, stanowily przestanki do
kontynuowania przez Bank Rezerwy Federalnej, rozpoczgtej w czerwcu 2004 .
polityki sukcesywnego podwyzszania oprocentowania. Zgodnie z oczekiwaniami
rynku, na kazdym z o$miu posiedzen Bank Rezerwy Federalnej podwyzszal stope
funduszy federalnych o 25 punktéw bazowych (tacznie o 200 punktéw bazowych), do
najwyzszego od kwietnia 2001 r. poziomu - 4,25%.

Podobnie jak w 2004 r. dynamika ozywienia gospodarczego w krajach tzw.
»dwunastki” w poréwnaniu z Stanami Zjednoczonymi byla znacznie stabsza, gtéwnie
za sprawa czasowego ostabienia handlu bedacego efektem mocnego euro. Europejski
Bank Centralny (EBC), w reakcji na wzrost inflacji powyzej ustalonego celu oraz
przekroczenie pozadanej wielko$ci podazy pieniadza, zdecydowal si¢ w grudniu
2005 r. na pierwsza od pigciu lat podwyzke stopy refinansowej o 25 punktow
bazowych - do 2,25%.
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W przeciwienstwie do FED i EBC, Bank Anglii zdecydowat si¢ na pierwsza od lipca
2003 r. redukcje oprocentowania o 25 punktéw bazowych - do 4,5%. Decyzja byta
podjeta w sierpniu i uwarunkowana sygnatami $§wiadczacymi o wyhamowaniu

koniunktury gospodarczej i spowolnieniu na rynku nieruchomosci.

W ciagu roku kurs EUR/USD obnizyt si¢ o prawie 13%, a GBP/USD o ponad 10%.

5.2.2. Charakterystyka rynkowych parametrow inwestycyjnych

Zaostrzanie polityki pienigznej przez FED znalazlo odzwierciedlenie we wzroscie
dochodowosci dolarowych inwestycji na rynku pienigznym. Wskutek wyzej
wspomnianych jednorazowych decyzji bankow centralnych (redukcji Banku Anglii i
podwyzki EBC) stopa zwrotu z inwestycji w funcie szterlingu i euro byta
porownywalna w stosunku do roku poprzedniego. Poziom $redniorocznych 3-
miesi¢cznych stop Libor przedstawiat si¢ nastgpujaco w pordwnaniu do 2004 r.: byt
zdecydowanie wyzszy w przypadku dolara (o 194 punktow bazowych), natomiast
tylko nieznacznie wyzszy w przypadku funta szterlinga - o 12 punktéw bazowych i

euro - o 8 punktéw bazowych.

W 2005 r. krzywa dochodowos$ci amerykanskich papierow rzadowych przesungla si¢
do gory, co bylo zwiazane z kontynuowanym przez FED cyklem zacie$niania polityki
pienig¢znej. Skala wzrostu rentowno$ci papieréw rzadowych — poruszajacej si¢ w
przeciwnym kierunku do ich cen — malata wraz z wydhuzaniem si¢ okresu do wykupu
emisji (wykres 6). Najwigksza byla w przypadku sektorow 3- i 6-miesigcznego, dla
ktoérych wyniosta odpowiednio 186 i 179 punktow bazowych. Rentownos¢ papierow
2-letnich wzrosta o 134 punkty bazowe i na koniec grudnia przewyzszala rentowno$¢
obligacji 10-letnich, ktéra zwigkszyta si¢ o 18 punktow bazowych. Wystepuje wiele
hipotez na temat przyczyn wystapienia tego nietypowego dla rynku zjawiska, jakim
jest utrzymywanie si¢ dlugoterminowych stdép procentowych na niskim poziomie,
pomimo podwyzek oprocentowania banku centralnego. Do najczesciej przytaczanych
naleza: wzrost popytu na obligacje dtugoterminowe ze strony funduszy emerytalnych i
firm ubezpieczeniowych, globalna nadwyzka oszczednos$ci oraz obnizenie premii za
ryzyko w wyniku spadku oczekiwan inflacyjnych i ich zakotwiczenia na niskim
poziomie. Niektérzy ekonomisci uznaja odwrocenie krzywej rentownosci za
zapowiedz zblizajacego si¢ oslabienia koniunktury, podnoszone sa rowniez tezy, ze w
ostatnich latach krzywa papieréw rzadowych USA utracita zdolno$¢ przewidywania

reces;ji.
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Wykres 6
Krzywe rentownosci papieré6w rzadowych USA
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Zrédto: Bloomberg.

Krzywa rentownos$ci obligacji rzadowych w euro zmienita ksztalt na bardziej ptaski
(wykres 7) — rozpigtos¢ migdzy emisjami 10- i 2-letnimi zmniejszyta sig¢ o 75 punktéw
bazowych do 45 punktéw bazowych na koniec 2005 r. Bylo to odzwierciedleniem
zmian cen poszczegoOlnych instrumentéw: papiery wartosciowe o terminie wykupu do
5 lat stracity na wartos$ci, a ich rentownos$¢ wzrosta (w przypadku obligacji 2-letnich o
38 punktéw bazowych). Z kolei, ceny obligacji powyzej 5 lat wzrosly, a ich
rentowno$¢ spadta (papierow 10-letnich o 37 punktéw bazowych). Spadek cen
obligacji krotszych, ktore sa bardziej wrazliwe na zmiany podstawowego
oprocentowania, wynikat przede wszystkim z narastajacych w drugiej potowie roku
oczekiwan na podwyzke stop procentowych EBC. Papiery wartosciowe o dtuzszym
terminie wykupu zyskaly, w duzej mierze ze wzgledu na wzrost popytu ze strony
funduszy emerytalnych i inwestorow azjatyckich, a takze w zwiazku z utrzymujacymi
si¢ na relatywnie niskim poziomie oczekiwaniami inflacyjnymi w strefie euro. Istotny
wplyw na sytuacje na rynku papieréw dtuznych w euro miaty wydarzenia na rynku
amerykanskich papierow rzadowych - $wiadczy o tym relatywnie wysoka wartos¢
wspotczynnika korelacji dla zmian rentownos$ci obligacji w euro i dolarze o takich
samych okresach wykupu.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2005 ROKU



5. ZARZADZANIE REZERWAMI DEWIZOWYMI

Wykres 7
Krzywe rentowno$ci papier6w rzadowych w euro
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Zrédto: Bloomberg.

W 2005 r. krzywa rentownosci brytyjskich papierow rzadowych przesungta si¢ w dot
(wykres 8), co oznacza wzrost cen, przy czym w wigkszym stopniu papierOw o
dtuzszych okresach do wykupu. Rentowno$¢ 10-letnich emisji spadta o 44 punkty
bazowe, a 2-letnich o 25 punktéw bazowych. W I kwartale spadek cen papierow
dtuznych wynikat ze wzrostu oczekiwan rynku na podwyzke podstawowej stopy, za
czym przemawialo podniesienie prognoz wzrostu gospodarczego i inflacji przez Bank
Anglii. W kolejnych miesiacach II kwartatu nastroje rynkowe ulegly zasadniczej
zmianie. Wobec sygnatéw spowolnienia koniunktury gospodarczej powszechne byty
oczekiwania na redukcje podstawowej stopy procentowej w Wielkiej Brytanii. W
zwiazku z tym ceny brytyjskich papierow dhluznych silnie zwyzkowaty do przetomu
czerwca 1 lipca. Druga polowa roku charakteryzowata si¢ mniejszym przedziatem
zmian cen. Od potowy listopada rozpigto§¢ pomigdzy rentownoscia emisji 10-letnich a
2-letnich byta ujemna. Podobnie jak w przypadku papieréw denominowanych w euro,
wplyw na ceny papieréw dlugoterminowych miat rozwdj sytuacji na rynku papieréw

amerykanskich.
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Wykres 8
Krzywe rentownos$ci papierow rzadowych Wielkiej Brytanii
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Zrédto: Bloomberg.

5.3. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych

W 2005 r. oficjalne aktywa rezerwowe” w euro wzrosty o 9,0 mld EUR do 36,0 mld
EUR (tabela 5), natomiast w wyrazeniu dolarowym wzrosty o 5,8 mld USD do 42,6
mld USD. Przyrost rezerw wynikal z dodatniego salda przeplywow zewngtrznych i
glownie odnosit si¢ do wptywu $rodkoéw z Unii Europejskiej, a takze zmian relacji
kursowych. Ostabienie kursu euro w relacji do dolara i funta szterlinga oddziatywato

w kierunku wzrostu rezerw w euro.

* Do oficjalnych aktywow rezerwowych naleza nastepujace instrumenty finansowe: zloto
monetarne, SDR, pozycja rezerwowa w MFW, aktywa w walutach wymienialnych
(gotowka, rachunki biezace i lokaty oraz papiery wartoSciowe emisji zagranicznych), inne
nalezno$ci. W pordéwnaniu z oficjalnymi aktywami rezerwowymi rezerwy dewizowe, o
ktorych mowa w Sprawozdaniu, stanowia agregacje mniejsza, w ktora wlaczone sa takie
pozycje, jak: papiery wartosciowe emisji zagranicznych, rachunki biezace i lokaty w
bankach za granica (z wyltaczeniem $rodkow walutowych Ministerstwa Finanséw) oraz
ztoto inwestowane na rynku migdzynarodowym. W 2005 r. rezerwy dewizowe w euro
wzrosty o 7,8 mld EUR, do 34,1 mld EUR, z czego $rodki Ministerstwa Finanséw na
koniec 2005 r. stanowity 0,9 mld EUR, natomiast w ujgciu dolarowym wzrosty o 4,5 mld
USD do 40,4 mld USD, z czego na koniec 2005 r. 1,0 mld USD stanowily s$rodki
Ministerstwa Finansow. W 2005 r. $redni poziom rezerw dewizowych (z wylaczeniem
srodkow walutowych Ministerstwa Finansé6w) wynidst 30,1 mld EUR (37,4 mld USD), a
$redni udziat w nich ztota - 3,8%.
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Tabela S
Skladniki oficjalnych aktywow rezerwowych — dane na koniec okresow w mld EUR i
USD

2004 2005
1,1 1,5 14 1,7

Zloto monetarne

Foreign exchange 253 34,5 32,8 38,8
- portfel USD 12,2 16,6 16,1 19,0
- portfel EUR 10,5 14,4 13,6 16,1
- portfel GBP 2,6 3,5 3,1 3,7
SDR 0,1 0,1 0,1 0,1
;;Fa{:za rezerwowa w 0,5 0,7 03 03
Inne nalezno$ci w walutach 0,0 0,0 1.4 17

wymienialnych
Zrédto: dane NBP.

5.4. Charakterystyka procesu inwestycyjnego

Transakcje, ktorych przedmiotem sa warto$ci dewizowe prowadzone sa zgodnie z
zasadami, praktyka i zwyczajami migdzynarodowego rynku walutowego i
kapitatowego. Zawieranie transakcji zabezpieczaja procedury i systemy kontroli

wewngtrznej, monitorowania pozycji oraz wykorzystania ustalonych limitow.

NBP zarzadza rezerwami dewizowymi ksztaltujac pozycje walut i modified duration
kazdego portfela walutowego wobec wyznaczonych pozioméw parytetowych w
ramach dopuszczalnych pasm odchylen. Srodki walutowe s inwestowane w
instrumenty rynku pieni¢znego i kapitalowego. Instrumenty rynku pienigznego to
krotkoterminowe papiery dyskontowe, lokaty i transakcje z przyrzeczeniem odkupu
papierow warto$ciowych, a instrumenty rynku kapitalowego to rzadowe papiery
warto$ciowe, wysokiej jakosci papiery agencyjne 1 papiery instytucji
migdzynarodowych (wykres 9). W transakcjach NBP uwzglednia biezaca sytuacjg
rynkowa, a takze prognozy rozwoju.

Nowym elementem zarzadzania rezerwami dewizowymi w 2005 r. byla wlasna
konstrukcja portfela porownawczego, wykorzystywanego do analizy dochodowosci i
efektywnosci zarzadzania rezerwami walutowymi. W poprzednich latach do budowy

portfela porownawczego NBP wykorzystywat indeksy zewnegtrzne.
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Wykres 9
Sredni udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach walutowych w 2005 r.

transakcje lokacyjne w USD
7.4% transakcje lokacyjne w EUR

/ / oo
papiery warto$ciowe w USD

transakcje lokacyjne w GBP
; ; I
41,3%

3,1%
e

papiery warto§ciowe w GBP
6,9%

papiery warto$ciowe w EUR
34,7%

Zrodto: dane NBP.

5.5. Dochodowos¢ rezerw walutowych

Obowiazujaca w 2005 r. struktura inwestycyjna czgsci walutowej rezerw, podobnie
jak w poprzednim roku, uwzgledniata dokonywanie inwestycji w ramach trzech
portfeli inwestycyjnych: dolarowego, euro i funta szterlinga. Modified duration
miescito si¢ w przewidzianych przez Zarzad NBP przedzialach wahan. W 2005 r.
sredni poziom modified duration rezerw walutowych wynidst 1,81 i byl nieznacznie

wyzszy od $redniego poziomu w poprzednim roku (1,76) — tabela 6.

Osiagnigta w 2005 r. dochodowos¢ rezerw walutowych wyniosta 2,6% (tabela 6) -
podobnie jak w 2004 r. W poréwnaniu z poprzednim rokiem zmienita si¢ jednak
dochodowos$¢ poszczegdlnych portfeli inwestycyjnych.

Tabela 6
Sredni poziom modified duration i dochodowos$¢ w latach 2004-2005

Modified duration Dochodowos$é (w%)

Rezerwy walutowe 1,76 1,81 2,6 2,6
- Portfel USD 1,87 1,82 1,5 Y
- Portfel EUR 1,62 1,73 34 2,4
- Portfel GBP 1,86 2,12 4,8 5,4

Zrédlo: dane NBP.

Decydujace znaczenie dla dochodowosci kazdego portfela inwestycyjnego w 2005 r.
miato ksztaltowanie si¢ cen instrumentéw dluznych na rynku w poszczegoélnych
sektorach krzywych rentownosci. W przypadku portfela dolarowego oczekiwanemu
wzrostowi stop procentowych towarzyszylo skrocenie modified duration, co
przyczynito si¢ do osiagnigcia wyzszej dochodowosci w stosunku do poprzedniego
roku. W 2005 r. dochodowos$¢ papierow denominowanych w euro byta we wszystkich
sektorach krzywej rentownosci nizsza niz w 2004 r., stad polityka inwestycyjna miata
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na celu minimalizowanie negatywnego wplywu czynnikow rynkowych na
dochodowo$¢ catego portfela w euro. Z kolei, wzrost cen na rynku brytyjskich
papierow wartoSciowych oraz zwigkszenie modified duration portfela w funcie
szterlingu skutkowalo uzyskaniem wyzszej niz w poprzednim roku dochodowosci.
Wyniki dokonanej w koncu roku analizy globalnej sytuacji makroekonomicznej i
prognoz trendéw gospodarczych stanowily przestankg do podjecia przez Zarzad NBP
decyzji strategicznych na 2006 r. w zakresie struktury inwestycyjnej rezerw
walutowych, polegajacych na zmniejszeniu udzialu dolara na korzys¢ funta szterlinga
oraz skroceniu modified duration portfela dolarowego.

5.6. Zloto monetarne

W wyniku znacznego wzrostu ceny ztota warto$¢ zlota monetarnego w posiadaniu
NBP wzrosta 0 0,3 mld EUR do 1,4 mld EUR na koniec 2005 r. (w ujgciu dolarowym
0 0,2 mld USD do 1,7 mld USD), co znalazto odzwierciedlenie we wzroscie wyniku

finansowego NBP.

5.7. Dochdd z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Dochod z dziatalno$ci inwestycyjnej w 2005 r. wyniost 3,4 mld zt, co stanowi 1,0 mld
USD (lub 0,8 mld EUR).

Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.
e Dochodowosc¢ rezerw walutowych wyniosta 2,6%.
e NBP zastosowal wilasna konstrukcje portfela porownawczego do analizy dochodowosci 1

efektywnosci zarzadzania rezerwami walutowymi
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6. DZIALALNOSC DEWIZOWA

Dzialalno$¢ dewizowa NBP polega na podejmowaniu czynnosci majacych na celu
zapewnienie bezpieczenstwa obrotu dewizowego oraz wykonywaniu kontroli w
zakresie okreslonym w przepisach Prawa dewizowego. Odbywa si¢ m.in. poprzez
prowadzenie rejestru dziatalno$ci kantorowej, wydawanie decyzji w sprawach
dewizowych oraz kontrolg obrotu dewizowego.

6.1. Dzialania w zakresie zadan dewizowych

6.1.1. Rejestr dziatalnosci kantorowej

Dziatalno$¢ kantorowa jest dziatalnoscia regulowana w rozumieniu przepisOw ustawy
o swobodzie dzialalnosci gospodarczej i wymaga wpisu do rejestru dzialalnosci
kantorowej prowadzonego przez Prezesa NBP. W wyniku liberalizacji przepisow o
dziatalno$ci gospodarczej w 2004 r. NBP zaprzestat wydawania zezwolen na

prowadzenie dziatalnosci kantorowe;.

W 2005 r. dokonano 808 wpisow do rejestru dziatalnosci kantorowej dotyczacych:
nowych przedsigbiorcow rozpoczynajacych dzialalnos$¢, wykreslenia wpisanych
przedsigbiorcow oraz zmiany danych objetych wpisem do rejestru.

Wg stanu na 31 grudnia 2005 r. w Polsce dziataty 3.852 kantory.

6.1.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2005 r. wydano ogotem 1.710 decyzji dewizowych z tego: 1325 zezwolen, 1
decyzje odmowna, 384 innych decyzji’® oraz 26 postanowien (w 2004 r. — 1.547

decyzji oraz 22 postanowienia) .

Ponad 91% (1.211) wydanych zezwolen dotyczyto dokonywania w kraju migdzy
rezydentami rozliczen w walutach obcych. Sposroéd nich 211 dotyczyto rozliczen
zwigzanych z realizacja kontraktow wspotfinansowanych ze $rodkow Unii
Europejskiej, a pozostate - rozliczen pomigdzy podmiotami krajowymi, zwiazanych z
dokonywaniem transakcji obrotu dewizowego z zagranica.

6.1.3. Kontrola obrotu dewizowego

Narodowy Bank Polski wykonywat w 2005 r. zadania z zakresu kontroli czynnosci

obrotu dewizowego zgodnie z postanowieniami ustawy Prawo dewizowe’' oraz

%% Dotyczyly one: umorzenia, zmiany, pozostawienia bez rozpatrzenia lub utrzymania w mocy.
31 Dz.U. 22002 1. nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.
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ustawy o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz

przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu™.

W 2005 r. przeprowadzono ogodtem 2.454 kontrole (w 2004 r. - 2.129), w tym:

e 1.147 kontroli w zakresie wykonywania obowiazkéw sprawozdawczych do
bilansu ptatniczego (w 2004 r. - 758), w tym 45 potaczonych z kontrola realizacji
zezwolen dewizowych (w 2004 r. - 18),

e 1.072 kontrole dziatalnosci kantorowej (w 2004 r. - 1.300),

e 235 kontroli w jednostkach bankéw uprawnionych do wykonywania czynnosci w
zakresie posrednictwa w dokonywaniu przekazéw pienigznych i rozliczen w

obrocie dewizowym (w 2004 r. - 71).

6.1.4. Dziatania pokontrolne

W 2005 r. nieprawidtowosci stwierdzono w wyniku 1.334 kontroli, czyli w 54%
wszystkich przeprowadzonych kontroli (w 2004 r. — 1312, tj. 62%).

W przypadku kazdej nieprawidlowosci do kierownikéw kontrolowanych jednostek
wystosowano zalecenia pokontrolne, wzywajace do zapewnienia przestrzegania
obowiazujacych przepisow. W 747 przypadkach (w 2004 r. - 371) powiadomiono
urzegdy skarbowe o mozliwosci popelienia przestgpstwa przez jednostki
kontrolowane. O wynikach wszystkich kontroli w zakresie wykonania przez podmioty
prowadzace  dzialalno§¢ kantorowa obowiazkow natozonych wustawa o
przeciwdziataniu procederowi tzw. prania pienigdzy powiadomiono Generalnego

Inspektora Informacji Finansowe;.

Na skutek stwierdzenia razacego naruszenia warunkow wymaganych do
wykonywania dziatalnosci kantorowej, wobec dwodch przedsigbiorcow wydano

decyzje o zakazie prowadzenia dziatalno$ci kantorowej (w 2004 r. - 1).

6.1.5. Dzialania w zakresie organizacji obrotu dewizowego

W 2005 r. NBP brat udzial w pracach nad projektem ustawy o zmianie ustawy Prawo
dewizowe oraz o zmianie ustawy Kodeks karny skarbowy”. Proponowana
nowelizacja wynika z potrzeby zmiany lub uchylenia tych regulacji, ktore moga
budzi¢ watpliwosci co do zgodnosci z prawem wspdlnotowym. Dotyczy to w
szczegolnosci przepisow dotyczacych zasad udzielania zezwolen dewizowych,
zakresu ograniczen w przeptywie kapitatu do i z krajow trzecich oraz procedur

obowiazujacych przy dokonywaniu przekazow pienigznych za granice za

2 Dz. U. 22003 r. nr 153, poz. 1505 z pozn. zm.
3 W zwiazku z zakonczeniem prac Sejmu IV kadencji oraz zgodnie z zasada dyskontynuacji,
prace nad projektem nie byty kontynuowane w obecnym parlamencie.
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posrednictwem uprawnionych bankéw. W ostatnim przypadku celem nowelizacji jest
uproszczenie trybu dokonywania przekazow za granicg, poprzez odstapienie od
obowiazku podawania przez zleceniodawcg bankowi tytulu przekazu i jego
dokumentowania.

6.2. Obsluga kredytow zagranicznych zaciagnietych przez NBP

NBP zakonczyt obstugg kredytu otrzymanego od rzadu francuskiego na rozwoj spotek
polsko-francuskich, udostepnionego bankom krajowym. Catkowita sptata zobowiazan
i nalezno$ci nastgpita 2 stycznia 2006 r.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.

e Wydano 1.710 decyzji dewizowych.

e Przeprowadzono 2.454 kontrole obrotu dewizowego.

e Wg stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. w Polsce funkcjonowaty 3.852 kantory.
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7. DZIALANIA NA RZECZ SYSTEMU PLATNICZEGO

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego polegaja
przede wszystkim na organizowaniu rozliczen pienigznych, prowadzeniu nadzoru nad
systemami platnosci i systemami rozrachunku papierow wartosciowych oraz

przygotowywaniu odpowiednich regulacji prawnych.

W 2005 r. dzialania NBP na rzecz systemu ptatniczego koncentrowaly si¢ na
integracji nowo utworzonej infrastruktury dla rozliczeh w euro z systemami
funkcjonujacymi w Unii Europejskiej: TARGET, STEP2 i EUROI. Drugim istotnym
obszarem byly prace zwiazane z nadzorowaniem systemow platnosci oraz systemow
autoryzacji i rozliczen. Celem tych dziatan bylo minimalizowanie zagrozen dla
funkcjonowania systemu finansowego, zwiazanych z ewentualnymi zaktéceniami w

systemie platniczym.

7.1. Integracja z systemami platnosci funkcjonujacymi w Unii
Europejskiej

Jednym z priorytetowych zadan w 2005 r. w dziedzinie systemu ptatniczego bylo
przygotowanie polskiego banku centralnego do uczestnictwa w systemie TARGET,
faczacym systemy RTGS (Real Time Gross Settlement System) z krajow Unii
Europejskiej 1 umozliwiajacym platnosci transgraniczne w euro migdzy tymi
krajami®*. Realizujac to zadanie, NBP zakonczyt w 2005 r. prace zwiazane z budowa
systemu SORBNET-EURO — nowego polskiego systemu rozrachunku brutto w czasie
rzeczywistym, ktory zostat uruchomiony w dniu 7 marca 2005 r. System SORBNET-
EURO jest przeznaczony do dokonywania wysokokwotowych rozliczen ptatnosci w
euro i jest potaczony z systemem TARGET za posrednictwem wloskiego systemu
RTGS o nazwie BIREL.

Narodowy Bank Polski jest pierwszym spos$rdd bankéw centralnych nowych panstw
cztonkowskich UE, ktory stat si¢ peloprawnym uczestnikiem systemu TARGET,
umozliwiajac w ten sposob bezposredni udziat Polski w systemie rozliczen Unii

Europejskie;j.

Uruchomienie systemu SORBNET-EURO i potaczenie go z systemem TARGET bylto
odpowiedzia na potrzeby sektora bankowego i jednym z dzialan w ramach
ustawowego obowiazku NBP organizowania rozliczen pienigznych i warunkow

niezbednych dla rozwoju systemu bankowego.

Gtowne korzysci wynikajace z uruchomienia systemu SORBNET-EURO i potaczenia

** Od momentu przystapienia Polski do UE uczestnictwo to jest mozliwe na zasadzie
dobrowolnosci (zgodnie z decyzja Rady Zarzadzajacej EBC z pazdziernika 2002 r.),
natomiast z chwilg wejscia do strefy euro bedzie obowiazkowe.
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go z systemem TARGET sa nastepujace:

e utworzenie nowoczesnego systemu w peini odpowiadajacego standardom dla
systemOw RTGS krajow cztonkowskich UE,

e umozliwienie rownolegtego powstania systemu EuroELIXIR dla ptatnosci
detalicznych w euro, prowadzonego przez Krajowa Izbg¢ Rozliczeniowa SA (KIR
SA),

e stworzenie mozliwosci znacznego skrocenia czasu rozrachunku,

e przyczynienie si¢ do obnizenia kosztow realizacji transakcji ponoszonych przez

banki komercyjne,

e zwigkszenie poziomu bezpieczenstwa realizacji platnosci, dzigki spelnianiu przez

system SORBNET-EURO wysokich wymagan bezpieczenstwa,

e umozliwienie dokonywania rozrachunku krajowych zlecen w euro na zasadach
analogicznych do stosowanych przy rozrachunku ptatnosci wysokokwotowych w
ztotych za posrednictwem systemu SORBNET.

Poza uruchomieniem systemu SORBNET-EURO i polaczeniem go z systemem
TARGET, NBP przystapit z dniem 30 maja 2005 r. do systeméw STEP2 i EUROI,
obstugiwanych przez spotke EBA Clearing®. Polaczenie umozliwito rozwoj systemu
ptatnosci detalicznych w euro i bylo odpowiedzia na oczekiwania polskiego sektora
bankowego. System EuroELIXIR zostal zbudowany przez KIR SA i umozliwit
rozliczenia ptatnosci krajowych (od 7 marca 2005 r.) i transgranicznych (od 30 maja
2005 r.) w euro.

NBP kontynuowat takze przygotowania do udzialu w systemie TARGET2, ktory od
listopada 2007 r. bedzie stopniowo zastgpowaC obecnie funkcjonujacy system
TARGET. Planuje sig, ze NBP zacznie uczestniczy¢ w systemie TARGET2 od maja
2008 r.

7.2. Nadzor nad systemami platnosci, systemami autoryzacji i rozliczen
oraz nad systemami rozrachunku papierow wartosciowych

Narodowy Bank Polski realizuje zadania nadzorcze w stosunku do systemow ptatnosci
oraz systemoOw rozrachunku papierow wartosciowych na podstawie ustawy z dnia 24
sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach
rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami™.
Nadzor nad systemami autoryzacji i rozliczen prowadzonymi przez agentow
rozliczeniowych niebedacych bankami prowadzony jest na podstawie ustawy z dnia

12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach platniczych’’. Celem

* EBA Clearing — spotka prowadzaca system STEP2.
*Dz. U. 22001 r. nr 123, poz. 1351.
37 Dz. U. 22002 nr 169, poz. 1385.
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sprawowanego nadzoru jest minimalizowanie ryzyka zwiazanego z ewentualnymi

zaktdceniami w funkcjonowaniu tych systemow.

W 2005 r. NBP:

Zbieral i analizowal dane statystyczne i informacje dotyczace funkcjonowania
systemu platniczego, w tym od poczatku 2005 r. od nowych podmiotow:
spoldzielczych  kas  oszczednosciowo-kredytowych,  Poczty  Polskiej,
przedsigbiorcow  prowadzacych dzialalno$¢ gospodarcza polegajaca na
dokonywaniu przekazéw pienigznych i posrednictwie w ich realizowaniu w
obrocie krajowym 1 =zagranicznym oraz przedsigbiorcow prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na posredniczeniu w przyjmowaniu wplat na
rachunki bankowe. Obowiazek przekazywania danych przez ww. podmioty
wynika z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 23 kwietnia 2004 r. w sprawie
sposobu, zakresu i termindéw przekazywania przez podmioty uczestniczace w
rozliczeniach  pienigznych i rozrachunkach miedzybankowych danych
niezbednych do dokonania przez NBP oceny funkcjonowania rozliczen
pienigznych i rozrachunkéw migdzybankowych. Zebrane dane umozliwity m.in.
oceng skali dzialalno$ci na rynku podmiotéw posredniczacych w przyjmowaniu

wplat na rachunki bankowe.

Udzielit zgody na powstanie systemu FEuroELIXIR i zmiang zasad
funkcjonowania systemu ELIXIR (systemy te sa prowadzone przez KIR SA).

Brat udziat w pracach KIR SA nad strategia rozwoju spotki, przyjeta przez Rade
Nadzorcza KIR SA we wrzes$niu 2005 .

Analizowal rynek pod katem zgodnosci dziatalnosci niektorych podmiotéw
gospodarczych z przepisami ustawy z dnia 12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych
instrumentach platniczych.

Wydat w grudniu 2005 r. zgode na prowadzenie przez CardPoint SA systemu
autoryzacji i rozliczen (CardPoint SA przejat ww. system od Banku Handlowego

w Warszawie SA).

Uczestniczyt w prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
SA (KDPW SA) pracach nad strategia rozwoju spotki, przyjeta przez Rade
Nadzorcza KDPW SA w czerwcu 2005 r.

Uczestniczyt w prowadzonych przez KDPW SA pracach nad utworzeniem
potaczenia migdzysystemowego miedzy KDPW SA, a inng zagraniczna instytucja
depozytowo-rozliczeniowa, dziatajacego na zasadzie DVP™.

Uczestniczyt w pracach Grupy Roboczej ESBC-CESR* nad standardami w

** DvP — Delivery versus Payment (dostawa za platno$é) - polaczenie miedzy transferem

papieréw wartoSciowych, a transferem $rodkoéw pieni¢znych gwarantujace, ze dostawa
nastapi wtedy i tylko wtedy, gdy nastapi ptatnosc.

3% CESR - Committee of European Securities Regulators.
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zakresie rozliczen i rozrachunku papierow wartosciowych.

e Kontynuowat prace majace na celu oceng potaczenia migdzy systemem
rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW SA a
austriackim systemem rozrachunku papieréw warto§ciowych prowadzonym przez
Oesterreichische Kontrollbank AG (OeKB) pod katem zgodnosci ze ,,Standardami
dla wykorzystania systemow rozrachunku papierow warto$ciowych z obszaru UE
w operacjach kredytowych ESCB”*. Wykonujac obowiazujace w tym zakresie
procedury, Narodowy Bank Polski i Narodowy Bank Austrii przestawily raporty
oceniajace ww. potaczenie. Na ich podstawie, w czerwcu 2005 r., Europejski
Bank Centralny wydal opini¢ potwierdzajaca zgodnos¢ polaczenia migdzy KDPW
SA a OeKB ze standardami EBC. Powyzsza ocena miata jednak charakter
nieformalny. Aby potaczenie pomigdzy KDPW SA a OeKB moglo by¢
wykorzystywane w operacjach kredytowych Eurosystemu, konieczne bedzie
przeprowadzenie oceny formalnej, planowane bezposrednio przed przystapieniem
Polski do strefy euro.

7.3. Dzialania regulacyjne w dziedzinie systemu platniczego

W 2005 r. znowelizowano nastgpujace akty prawne NBP dotyczace systemu

platniczego:

e uchwate nr 20/2004 Zarzadu NBP z dnia 22 kwietnia 2004 r. w sprawie
warunkoéw otwierania i prowadzenia rachunkow bankoéw przez Narodowy Bank
Polski,

e zarzadzenie nr 6/2004 Prezesa NBP z dnia 20 kwietnia 2004 r. w sprawie sposobu
przeprowadzania rozrachunkow migdzybankowych.

Zmiany mialy na celu dostosowanie dotychczasowych regulacji do wymagan
Europejskiego Banku Centralnego, zwigzanych z uczestnictwem NBP w systemie
TARGET, okreslonych w Wytycznych EBC w sprawie systemu TARGET
(L TARGET Guideline”) oraz w Umowie w sprawie uczestnictwa w systemie
TARGET (,,TARGET Agreement”).

W zwiazku z przystapieniem NBP do systemu EURO1 oraz zgodnie ustawa z dnia 15
kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupeliajacym nad instytucjami kredytowymi,
zakladami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sklad
konglomeratu finansowego, znowelizowano art. 5 ustawy o ostatecznosci rozrachunku
w systemach platnosci i systemach rozrachunku papierow wartosciowych oraz
zasadach nadzoru nad tymi systemami. Wprowadzona zmiana ustawowa umozliwita
NBP uzyskanie pozytywnej weryfikacji prawnej ze strony EBC i EBA Clearing
(wlasciciela systemu EURO1) oraz przystapienie do systemoéw STEP2 i EUROL.

40 «Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations”.
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W 2005 r. NBP brat udzial w pracach nad nowymi ustawami regulujacymi
funkcjonowanie polskiego rynku kapitatlowego, zglaszajac propozycje zapisow
majacych na celu zwigkszenie nadzoru NBP nad systemami rozrachunku papierow
warto§ciowych. Zgodnie z przyjetymi regulacjami, przedstawiciel NBP uzyskal prawo
uczestniczenia w posiedzeniach Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield, na ktorych
sa rozpatrywane sprawy z zakresu systemu rozrachunku papierow wartoSciowych
prowadzonego przez KDPW SA.

Nowe ustawy regulujace funkcjonowanie polskiego rynku kapitalowego to:

e Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych*!

Ustawa normuje zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papierow
warto$ciowych oraz dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym papierow
warto§ciowych lub innych instrumentéw finansowych. Okresla takze obowiazki
emitentow i innych podmiotow uczestniczacych w obrocie papierami
warto$ciowymi.

e Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi*’

Ustawa ustala zasady, tryb i warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie obrotu
papierami warto§ciowymi i innymi instrumentami finansowymi oraz obowiazki
podmiotow uczestniczacych w tym obrocie, zmienia definicjg informacji poufnej

oraz manipulacji instrumentami finansowymi.

e Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitalowym *

Ustawa okre§la organizacj¢ nadzoru nad rynkiem papieréw wartoSciowych,

innych instrumentéw finansowych oraz nad rynkiem towaréw gietdowych.

Przedstawiciele NBP brali rowniez udziat w przygotowaniu aktow wykonawczych do

ww. ustaw. Nalezaly do nich:

e Projekty rozporzadzen Ministra Finanséw oraz rozporzadzenia Rady
Ministrow zwigzane z trzema ustawami zastepujacymi ustawe - Prawo o

publicznym obrocie papierami warto$ciowymi

Rozporzadzenia stanowia wykonanie delegacji ustawowych zawartych w
ustawach, ktore zastapily ustawe - Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi.

e Rozporzadzenie Rady Ministréw w sprawie lokat funduszu emerytalnego*!

*! Ustawa uchwalona w dniu 29 lipca 2005 r., Dz. U. nr 184, poz. 1539.
# Ustawa uchwalona w dniu 29 lipca 2005 r., Dz. U. nr 183 poz. 1538.
# Ustawa uchwalona w dniu 29 lipca 2005 r., Dz.U. nr 183, poz. 1537.
# Dz.U. 22005 r., nr 186, poz. 1549.
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Regulacja poszerza katalog lokat funduszy o kategorie lokat w instrumenty
pochodne, tj.: transakcje terminowe, kontrakty opcyjne i transkacje swap.
Rozwiazanie ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z

lokowaniem aktywow funduszu.

¢ Rozporzadzenie Rady Ministréw uchylajace rozporzadzenie w sprawie lokat
funduszu emerytalnego®

Rozporzadzenie ma na celu uchylenie mozliwosci lokowania §rodkéw otwartych
funduszy emerytalnych w instrumenty pochodne. NBP negatywnie ustosunkowat
si¢ do przedstawionego projektu rozporzadzenia. Podkreslit, Zze wlaczenie
instrumentow pochodnych do portfeli OFE stuzy¢ bedzie obnizeniu ryzyka
inwestycji.

7.4. Obstuga rachunkow biezacych bankéw w Centrali NBP

7.4.1. Liczba rachunkow biezqcych bankow prowadzonych przez NBP w
systemie SORBNET

Wedtug stanu na koniec grudnia 2005 r., w Centrali NBP prowadzono rachunki

biezace w ztotych 53 bankéw, tj. o 1 mniej niz rok wczesdnie;.

W 2005 r. zamknigto 3 rachunki biezace:
¢ GE Banku Mieszkaniowego SA — w dniu 17 stycznia, w zwiazku z przejeciem

przez GE Capital Bank SA (od 17 stycznia GE Money Bank SA),

e Banku Bankgesellschaft Berlin (Polska) SA w likwidacji - w dniu 31 marca,

w zwiazku z zakonczeniem procesu likwidacji banku,

e Banku Svenska Handelsbanken (Polska) SA — w dniu 1 lipca, w zwiazku z
przeniesieniem w dniu 6 stycznia dzialalno$ci bankowej, za zgoda Komisji
Nadzoru Bankowego, na Svenska Handelsbanken AB SA Oddziat w Polsce.

W tym samym okresie otwarto 2 rachunki biezace:

e Toyota Banku Polska SA — w dniu 1 marca,

e Dresdner Banku AG SA Oddziat w Polsce — w dniu 3 pazdziernika.

7.4.2. Liczba i rodzaje operacji przeprowadzonych na rachunkach bieZqcych
bankow w NBP w systemie SORBNET

W 2005 r. na rachunkach biezacych bankow w zlotych w Centrali NBP
przeprowadzono okoto 1.091 tys. operacji (w 2004 r. - 907 tys.) na kwote 24,9 bln zt
(w 2004 r. - 19,8 bln zt). Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych operacji o 184 tys.
(ok. 20 %) oraz ich wartosci o 5,1 bln zt (ok. 26%) w stosunku do 2004 r. Srednia

¥ Dz.U. 22005 r., nr 260, poz. 2180.
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warto$¢ operacji wzrosta i wyniosta 22,8 mln zt (w 2004 r. - 21,8 mln zl).

Strukturg obrotow na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP przedstawia
tabela 7, natomiast liczbg zlecen wedtug gtownych typéw operacji przeprowadzonych
na rachunkach biezacych bankow w Centrali NBP ilustruje tabela 8.

Tabela 7
Struktura obrotéw na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP w 2005 r.

Obroty w mln z1 Struktura obrotow

Rodzaje operacji w tym: w %
przeprowadzanych na saldo

rachunkach biezacych strony strony strony strony

obrotow
WN MA WN MA

Zmiana stanu Srodkéw
pienigznych na rachunkach

biczaeych bankéw, z tego z 53493  24939341,0 24933 991,7 100,0 100,0
tytutu:
1) Zlecen klientowskich: 2325969 138768049 14109 401,8 55,6 56,6
- migdzybankowych 0,0 136590904 136590904 54,8 54,8
- z udzialem KDPW 28612 131958 10334,6 0,1 0,0
- z udzialem innych Klientéw NBP 235 458,1 204 518,7 439 976,8 0,8 1.8
2 oper SN G e O 0,0 64230564 64230564 258 258
- pienigznym 0,0 4190 138.6 4190 138,6 16,8 16,8
- walutowym 0,0 1017 437,8 10174378 4,1 4,1
- papieréw wartosciowych 0,0 1215 480,1 1215 480,1 4,9 4,9
w tym na rynku wtérnym:
- bonéw skarbowych 0,0 807 266,3 807 266,3 32 32
- bonéw pieni¢gznych NBP 0,0 274 244,1 274 244,1 1,1 1,1
3) wykorzystania lub splaty
kredytow udzielonych bankom 4214 1 884 706,1 1885 127,5 7,6 7,6
przez NBP
4) transakcji i operacii 2937,0 1093 996,3 1096 933,3 44 44
rozliczanych przez KDPW S.A. ? ? i ? ?
f)myegﬁ?:gv?:.cl?nzzas " -206 003,1 4973063 2913032 2,0 12
- poranna sesja rozrachunkowa -179 832,4 266 693,2 86 860,8 1,1 0,3
r(‘)’;‘;‘:ﬁ:‘::ﬁ?)‘vvv: e -37389,1 135 796,6 98 4076 0,5 04
- wieczorna sesja rozrachunkowa 11218,4 94 816,5 106 034,9 0,4 0,4
fv)azr’:f:;‘c‘i’(‘)‘vg‘y’lyhk:)‘g‘gﬁ’lﬂpieréw -16 3824 856 089,4 839 707,0 34 34
- bonéw pienieznych NBP 21 583,3 856 079,4 834 496,1 34 3,3
- innych papieréw 5200,9 10,0 5210,9 0,0 0,0
Z;;ﬁ';:‘v":l:‘l‘l:’ég;ﬁldazy WL 59933 134 524,7 128 531,4 0,5 0,5
- krajowych 59923 134 5204 128 528,0 0,5 0,5
- zagranicznych -1,0 4.4 3,4 0,0 0,0
LT D I e D -10519,1 97531,7 87 012,6 0,4 03

wartoS$ciowych SP
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- bonéw skarbowych 21 438,7 25 709,4 47 148,1 0,1 0,2
- innych papieréw -31957,9 718223 39 864,5 0,3 0,2

9) zlozenia i zwrotu lokat

terminowych w NBP -2529,5 32 363,4 29 834,0 0,1 0,1
10) zakupu lub sprzedazy w NBP 28421 29883 146,1 0,0 0,0
walut obcych

11) operacji otwartego rynku: 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- reverse repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- outright 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12) przekazania lub otrzymania

ks s el 832,9 177,9 1010,8 0,0 0,0
13) operacji ns;l rachun.kach 102 674 572 0,0 0,0
rezerwy obowiazkowej

14) pozostalych operacji 2142,3 39 728,0 41 870,3 0,2 0,2

Zrédlo: dane NBP.

Tabela 8
Liczba zlecen wedlug gléwnych typow operacji przeprowadzanych na rachunkach
biezacych bankéw w Centrali NBP w 2005 r.

Liczba zlecen platniczych realizowanych Struktura

na rachunkach bieiqcvch W szt. liczby zlecen

Wyszczegolnienie w %
e --

Ogolna liczba zlecen
platniczych zrealizowanych na

e s e Al o 1090 875 967 310 1001 751 100,0 100,0

z tego z tytulu:

1) zlecen klientowskich: 724 663 692 693 717 063 71,6 71,6

- miedzybankowych 685 093 685 093 685 093 70,8 68,4

- z udzialem KDPW 865 588 277 0,1 0,0

- z udzialem innych klientéw 38 705 7012 31693 0.7 32

NBP > >

2) operacji na 191 989 191 989 191 989 19.8 19,2

miedzybankowym rynku:

- pieni¢Znym 95 697 95 697 95 697 9,9 9,6

- walutowym 64 859 64 859 64 859 6,7 6,5

- papieréw wartosciowych 31433 31433 31433 32 3,1
w tym na rynku wtérnym:

- bonéw skarbowych 27 346 27 346 27 346 2,8 2,7

- bonéw pienigznych NBP 1587 1587 1587 0,2 0,2

3) wykorzystania lub splaty

kredytow udzielonych bankom 16 138 6346 9792 0,7 1,0

przez NBP

4) transakcji i operacji

rozliczanych przez KDPW S.A. SR e e Lo L7

5) wymiany zlecen za

T e I 38 628 18 673 19 955 1,9 2,0

Tt 12 893 5273 7620 0,5 0,8

rozrachunkowa
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- popoludniowa sesja
rozrachunkowa

- wieczorna sesja
rozrachunkowa

6) zakupu (wykupu) papieréw
warto$ciowych od NBP

- bonéw pieni¢znych NBP
- innych papieréw

7) zakupu lub sprzedazy w
NBP znakéw pieni¢znych

- krajowych

- zagranicznych

8) zakupu lub wykupu
papierow wartosciowych
Skarbu Panstwa

- bonéw skarbowych

- innych papieréw

9) zlozenia i zwrotu lokat
terminowych w NBP

10) zakupu lub sprzedazy w
NBP walut obcych

11) operacji otwartego rynku:
- repo

- reverse repo

- outright

12) przekazania lub
otrzymania odsetek przez
banki

13) operacji na rachunkach
rezerwy obowiazkowej

14) pozostalych operacji
Zrédto: dane NBP.
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Rok 2005 byt trzecim z kolei rokiem, w ktéorym umocnita si¢ dominujaca pozycja

zlecen klientowskich w obrotach na rachunkach biezacych bankéw (wzrost w
stosunku do 2004 r. wynidst 3,0 bln z1, tj. 0,8%).

7.4.3. Liczba rachunkow biezqcych bankow w euro prowadzonych przez NBP

w systemie SORBNET-EURO

System SORBNET-EURO zostat uruchomiony w dniu 7 marca 2005 r. W tym dniu do
systemu przystapity 33 banki. Wedhug stanu na koniec 2005 r. uczestnikami systemu
bylo 36 bankéw, a takze KDPW SA oraz KIR SA.
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7.4.4. Operacje przeprowadzone na rachunkach biezqcych bankéw w NBP w
systemie SORBNET-EURO

7.4.4.1. Liczba transakcji

W systemie SORBNET-EURO w 2005 r. zostalo zrealizowanych 54.411 transakcji (z
wylaczeniem codziennych zlecen dotyczacych zaciagnigcia i splaty przez NBP
kredytu intraday). Zdecydowana wigkszos¢ (91,1%) stanowily zlecenia
transgraniczne, w szczegolnosci platnosci przychodzace do systemu, ktorych liczba w
tym okresie wyniosta 40.572 zlecen (75% ogolnej liczby transakcji zrealizowanych w
systemie). Ptatnosci krajowe (4.831 zlecen) stanowity 8,9% ogolnej liczby transakcji 1

byty to gtdwnie transakcje migdzybankowe.
7.4.4.2. Wartos¢ transakcji

Warto$¢ ptatnosci rozliczonych w 2005 r. w systemie SORBNET-EURO wyniosta
11,23 mld euro (bez codziennych zlecen dotyczacych zaciagnigcia i splaty przez NBP
kredytu intraday). W ogdlnej warto$ci transakcji rozliczonych przez system
SORBNET-EURO blisko 83% stanowity platnosci transgraniczne. Relacja wartosci
zlecen wystanych i zlecen otrzymanych w strukturze platnosci transgranicznych
wyniosta w obu przypadkach nieco ponad 40%, z czego zdecydowana wigkszo$¢
stanowily zlecenia migdzybankowe. Roéwniez wsrod wartosci platnosci krajowych

zdecydowanie przewazaly zlecenia migdzybankowe.

7.5. Standaryzacja i normalizacja

W 2005 r. prowadzono prace standaryzacyjne i normalizacyjne majace na celu
zwigkszenie efektywnosci dziatania polskiego systemu platniczego oraz dostosowanie

infrastruktury bankowej do wymagan i standardow Unii Europejskie;j.

Prace normalizacyjne koncentrowaly si¢ w Komitecie Technicznym nr 271 ds.
bankowosci i bankowych ustug finansowych (dziatajacym przy Zwiazku Bankow
Polskich). Przedstawiciele NBP brali udzial w spotkaniach roboczych Komitetu, w
trakcie ktorych opracowano wiele projektow polskich norm calkowicie
zharmonizowanych z normami migdzynarodowymi. NBP zaopiniowal rowniez
kilkanascie projektow polskich norm opracowanych przez pokrewne Komitety

Techniczne, dziatajace przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym.

Prace standaryzacyjne prowadzone byly takze w gremiach eksperckich
zorganizowanych przy ZBP, z udzialem przedstawicieli NBP, ZBP, KIR SA i
srodowiska bankowego. W pracach brano pod uwage wymagania w zakresie
Jednolitego Obszaru Platnosci w Euro (SEPA).
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7.6. Dzialalnos¢ Rady ds. Systemu Platniczego

Rada ds. Systemu Platniczego to gremium majace istotny wplyw na funkcjonowanie i
rozwoj polskiego systemu platniczego. Rada zostatla powotana w 1998 r. jako organ
opiniodawczo-doradczy przy Zarzadzie NBP. Oprocz przedstawicieli NBP w jej sktad
wchodza przedstawiciele.: Zwiazku Bankoéw Polskich, Ministerstwa Finansow,
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietld, KIR SA, KDPW SA oraz bankow
komercyjnych.

W 2005 r. odbyly sig cztery posiedzenia Rady ds. Systemu Platniczego, w trakcie
ktorych rozpatrzono:

e Zagadnienia zwiazane z wlaczeniem polskiego systemu platniczego do
jednolitego obszaru ptatniczego UE, obejmujace :

informacj¢ nt. uruchomienia systemu SORBNET-EURO 1 przystapienia Polski
do systemu TARGET,

- informacjg¢ nt. uruchomienia systemu EuroELIXIR,

- koncepcje systemu TARGET2 i perspektywy przystapienia Polski do tego
systemu,

- ,,New Legal Framework™ — raport nt. dotychczasowych prac oraz konsekwencje
wejscia w zycie dyrektywy,

- EMV — nowe mozliwo$ci wykorzystania karty platniczej,
- wprowadzanie konwencji CREDEURO i ICP* w polskim systemie ptatniczym,

- Single Euro Payment Area (SEPA) — wybrane zagadnienia, w szczegolnosci
regulacje prawne zwiazane z projektem budowy Jednolitego Obszaru Platnosci
w Euro (SEPA).

e Zagadnienia systemowe zwigzane z usprawnieniem obrotu ptatniczego, w tym:

- promocj¢ obrotu bezgotdwkowego z uwzglednieniem oceny dotychczasowych i
kierunki dalszych dziatan,

- problematyke oplat zwiazanych z rozliczeniami pienigznymi w zlotych w

polskim sektorze bankowym,

- informacje na temat podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na

posredniczeniu w przyjmowaniu wptat gotowkowych na rachunki bankowe,

- dziatania na rzecz usprawnienia ptatnosci masowych,

% CREDEURO, ICP — konwencje zawierane pomiedzy bankami dotyczace platnosci
transgranicznych w euro.
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- kierunki rozwoju podpisu elektronicznego w Polsce.

Przedmiotem prac Rady byty takze zagadnienia zwiazane z ewolucja polskiego
systemu platniczego na tle kierunkéw rozwoju systemu platniczo-rozliczeniowego w
Unii Europejskiej. Rada przyjela strategiczny cel polskiego systemu platniczego, za
ktory uznano zapewnienie spoteczenstwu powszechnych ustug platniczych na

najwyzszym mozliwym poziomie, biorac pod uwage w szczegdlnosci:

e korzystny ekonomicznie dostep spoteczenstwa do réznorodnych i nowoczesnych

instrumentow platniczych,

o cfektywno$¢, konkurencyjno$¢ i bezpieczenstwo rozliczajacych je krajowych
systemow platnosci,

e konieczno$¢ dostosowywania polskiej infrastruktury platniczej i zasad
funkcjonowania systemu platniczego do wymagan wspolpracy i integracji
europejskie;j.

Rada opiniowata ponadto poétroczne oceny funkcjonowania polskiego systemu
platniczego.

7.7. Wspolpraca z sektorem bankowym w zakresie pozostalych
przedsiewzie¢ miedzybankowych

W 2005 r. NBP kontynuowat wspotpracg ze Zwiazkiem Bankéw Polskich. W ramach
wspoOltpracy:

- podejmowano dziatania prowadzace do rozwoju obrotu bezgotowkowego,

- analizowano mozliwo$¢  rozszerzenia zakresu  stosowania  podpisu

elektronicznego w bankowosci,
- wprowadzano mechanizmy usprawniajace rozrachunek migdzybankowy,
- wypracowano model dynamicznego zlecenia statego (DZS) na zmienne kwoty,
- ujednolicono standard zapisu w polu ,,tytulem” dla ptatnosci masowych,
- oceniano stan wprowadzenia standardu NRB (Numeru Rachunku Bankowego),

- omoOwiono wstepne propozycje wprowadzenia do rozliczen krajowych
standardu IBAN (Mig¢dzynarodowego Numeru Rachunku Bankowego).
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Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.

W NBP prowadzono w systemie SORBNET rachunki 53 bankow.

Uruchomiono system SORBNET-EURO oraz przystapiono do systemu TARGET.
Przystapiono do systemu STEP2 i EURO1, umozliwiajac potaczenie systemu EuroELIXIR
obstugiwanego przez KIR SA z paneuropejskim systemem STEP2.

Kontynuowano przygotowania do udzialu w systemie TARGET?2.

Uczestniczono w pracach nad strategia rozwoju spotek KIR SA oraz KDPW SA.

W ramach prac Rady ds. Systemu Platniczego i Zwiazku Bankow Polskich omoéwiono
m.in.: koncepcje systemu TARGET?2, projekt dyrektywy o ustugach ptlatniczych na rynku
wewngetrznym, projekt budowy Jednolitego Obszaru Platnosci w Euro (SEPA) oraz

dzialania na rzecz usprawnienia ptatnosci masowych.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2005 ROKU

89



90

8. DZIAEALNOSC EDUKACYJNA I INFORMACYJNA

8. DZIALALNOSC EDUKACYJNA I INFORMACYJNA

Zgodnie z art. 59 ustawy o NBP, Narodowy Bank Polski prowadzi dziatalnosé¢
wydawnicza 1 promocyjna. W jej ramach realizuje projekty edukacyjne i
informacyjne, majace na celu zwigkszenie przejrzystosci dzialania NBP i podniesienie
poziomu wiedzy spoleczenstwa na temat zasad funkcjonowania banku centralnego,
systemu bankowego i gospodarki rynkowe;j.

Prowadzac dziatalno$¢ informacyjna i edukacyjna, NBP wzoruje si¢ na najlepszych
bankach centralnych.

8.1. Dzialalno$¢ edukacyjna

8.1.1. Program edukacji ekonomicznej

Narodowy Bank Polski podejmuje dziatania stuzace upowszechnieniu wiedzy
ekonomicznej, w tym na temat pieniadza i inflacji, zrozumieniu zasad dziatania
gospodarki rynkowej i procesow ekonomicznych oraz wypracowaniu umiej¢tnosci

funkcjonowania w gospodarce rynkowe;.

Zatozenia projektow realizowanych w ramach programu sa przygotowywane przede
wszystkim na podstawie szczegdlowych analiz dzialan edukacyjnych innych bankow
centralnych, projektow prowadzonych przez polskie instytucje i organizacje

pozarzadowe oraz badan opinii spoteczne;.
8.1.1.1. Portal Edukacji Ekonomicznej - NBPortal.pl

W 2005 r. nastapit dalszy rozwdj Portalu Edukacji Ekonomicznej. Stale aktualizowano
udostgpnione dane i informacje, jak rowniez wprowadzano nowe elementy: artykuly,

scenariusze lekcji, publikacje itp.

Prawie trzykrotnie wzrosta liczba osob korzystajacych z zasobow NBPortal.pl, ktora
na koniec 2005 r. przekroczyta 1,5 miliona (w 2004 r. — 560 tys.). Nauke na kursach
e-learningowych kontynuowato okoto 30 tys. uzytkownikow.

W celu umozliwienia swobodnego korzystania z oferty edukacyjnej NBPortalu
osobom majacym stabsze tacze internetowe, NBP udostepnil specjalne ptyty CD

zawierajace multimedialne elementy portalu.

W 2005 r. zakonczyt si¢ konkurs wiedzy ekonomicznej Ekonomia wokot nas. W
testach zorganizowanych przez oddzialy okrggowe NBP wzigto udziat okoto 1 000
uczniéw z catej Polski.

NBPortal otrzymat w czerwcu 2005 r. nagrode za najlepszy Portal Edukacyjny
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i Szkoleniowy w konkursie Teraz Internet, a w lipcu - certyfikat Good Practice Label
w konkursie zorganizowanym przez Europejski Instytut Administracji Publicznej i
Komisje¢ Europejska - e-Europe Awards.

8.1.1.2. Konkursy grantowe

W 2005 r. NBP oglosit czwarta edycj¢ konkurséw grantowych na dofinansowanie
projektow z zakresu edukacji ekonomicznej. Tematem konkursu dla mediéw byta
Polska droga do euro. Na konkurs wptynety 73 wnioski, z czego dofinansowano 17.
Organizacje pozarzadowe i instytucje szkoleniowe mogly przygotowac projekty na
nastepujace tematy: Aktywnos¢ gospodarcza i przedsiebiorczos¢, Edukacja
ekonomiczna w polskiej szkole oraz Polska droga do euro. Sposrod 244 wnioskow
nadestanych na konkurs dofinansowano 19.

8.1.1.3. Programy dla srodowisk szkolnych i dziennikarzy

Szczegoblnie wazna grupa adresatow sa dla NBP $rodowiska szkolne — uczniowie i
nauczyciele szkot ponadpodstawowych. Celem dzialan edukacyjnych NBP jest wkiad
na rzecz podnoszenia poziomu nauczania ekonomii w szkotach. W 2005 r. odbyty sig:

e [V edycja konkursu dla ucznidow gimnazjow i szkét ponadgimnazjalnych na prace
pisemna pt. Wolnos¢ a wolny rynek — 15 lat przemian gospodarczych w Polsce.
Konkurs zorganizowano we wspotpracy z Centralnym Osrodkiem Doskonalenia
Nauczycieli. Nadestano ponad 860 prac, gldéwnie z matych miejscowosci, nagrody

otrzymato 12 uczniow.

e Konkurs dla bibliotek powiatowych Z ekonomiq na ty. W 2005 r. do konkursu
zglosito si¢ 59 bibliotek, z ktorych dotacje otrzymaly 32. Ogélem w
przedsigwzigciu wziglo udziat ponad 16 000 uczniéw oraz 300 szkét i ponad 500

instytucji publicznych i przedsigbiorstw.

e Program FEkonomia na co dzien. W celu wzbogacenia prowadzonych w
gimnazjach zaje¢ z Wychowania do aktywnego udziatu w Zyciu gospodarczym
opracowano, we wspotpracy z Fundacja Mtodziezowej Przedsigbiorczosci,
nowoczesny program nauczania, ktérego zadaniem jest przekazywanie
praktycznej wiedzy ekonomicznej. W programie uczestniczy (wedlug stanu na
grudzien 2005 r.) ponad 1 600 nauczycieli i okoto 60 000 uczniéw z prawie 880
szkot.

e Program Ekonomia w szkole. Jego celem jest poglebienie wiedzy ekonomicznej
nauczycieli  przedmiotu  Podstawy  przedsiebiorczosci ~w  szkotach
ponadgimnazjalnych oraz zwigkszenie efektywnosci przekazywania zdobytej
wiedzy. Program, przygotowany we wspolpracy z Fundacja Mtlodziezowej
Przedsigbiorczosci, jest realizowany w cyklu trzyletnim w dwoch grupach
szkoleniowych: pierwsza grupa nauczycieli (1 220 osob) rozpoczeta szkolenia w
listopadzie 2004 r., druga (1 300 os6b) - we wrzesniu 2005 r.

e Program Moje finanse. Podstawowym zadaniem projektu jest dostarczenie
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wysokiej jako$ci materiatow dydaktycznych nauczycielom, a nastgpnie
zapoznanie uczniow z zasadami funkcjonowania systemu bankowego w Unii
Europejskiej i wyksztalcenie umiejgtnosci zarzadzania finansami osobistymi.
Program jest realizowany we wspolpracy z Fundacja Milodziezowej
Przedsigbiorczo$ci i Fundacja Bankowa im. Leopolda Kronenberga. Cykl
dwuletnich szkolen rozpoczgto we wrzesniu 2005 r. 1 220 nauczycieli.

e Konkurs dla studentéw - Euromanager. W VI edycji miedzynarodowego
konkursu z zakresu zarzadzania przedsigbiorstwem uczestniczyly 293 zespoty.
NBP dofinansowat 34 druzyny, gldwnie z mniejszych osrodkow akademickich.

Oprécz $rodowisk szkolnych drugim waznym adresatem dzialan edukacyjnych NBP
sa srodki masowego przekazu i sSrodowiska dziennikarskie. W 2005 r. odbyly sig:

e [II edycja konkursu dla dziennikarzy ekonomicznych realizowana wspoélnie z
agencja Reuters Polska. Przyznawana w konkursie Nagroda im. Wiadystawa
Grabskiego ma na celu wyrdznienie dziennikarzy przygotowujacych artykuty,
audycje 1 programy, ktore przyczyniaja si¢ do podniesienia poziomu wiedzy
ekonomicznej w spoteczenstwie. Do udziatu w trzeciej edycji konkursu zglosito
si¢ 44 dziennikarzy ekonomicznych. W maju 2005 r. Kapituta Nagrody

uhonorowata 7 z nich.

e Szkolenia dla dziennikarzy ekonomicznych Bank Centralny w gospodarce
rynkowej. Celem szkolen jest poglebienie wiedzy dziennikarzy na temat
funkcjonowania banku centralnego w gospodarce wolnorynkowej, z
uwzglednieniem proceséw integracji gospodarczej w Europie. W 2005 r. odbyty
si¢ trzy takie szkolenia, w ktérych uczestniczyto 35 osob.

8.1.1.4. Program stypendialny

Narodowy Bank Polski, wspolnie z Fundacja Edukacyjna Przedsigbiorczo$ci, Agencja
Nieruchomos$ci Rolnych, Polsko-Amerykanska Fundacja Wolnos$ci i organizacjami
pozarzadowymi po raz czwarty uczestniczyt w Programie Stypendiow Pomostowych.
W 2005 r. fundatorom udato si¢ zgromadzi¢ tacznie ponad 5 min z, co umozliwito
przyznanie stypendiow 1 244 osobom.

8.1.1.5. Inne programy edukacyjne

W 2005 r. miata miejsce II edycja konkursu Bank Dostepny. Celem projektu
organizowanego przez Narodowy Bank Polski i Stowarzyszenie Otwarte Drzwi jest
wylonienie i nagrodzenie bankéw, ktoére wychodza naprzeciw potrzebom o0sob
niepetnosprawnym i starszych. W 2005 r. 27 bankow zgtlosito do konkursu 76 swoich
oddziatéw lub filii. Ponadto 17 bankow zglosito swoj udzial w kategorii Oferta

Elektroniczna Banku.
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8.1.2. Wspélpraca w zakresie szkolenia kadr dla sektora bankowego

W 2005 r. NBP kontynuowat prace na rzecz sektora bankowego, ktére obejmowaty
organizacj¢ szkolen dla pracownikoéw bankow komercyjnych z zakresu statystyki

bilansu platniczego.

8.2. Dzialalnos$¢ informacyjna

8.2.1. Kontakty 7 mediami i analitykami rynkowymi

W 2005 r. NBP zorganizowat 30 konferencji prasowych oraz wydat okoto 125
komunikatow prasowych. W celu zwigkszenia przejrzystosci polityki pienigznej,
organizowano konferencje prasowe po posiedzeniach Rady Polityki Pienig¢zne;.
Udzielono okoto 250 odpowiedzi pisemnych na pytania dziennikarzy dotyczace
dziatalnosci NBP i zorganizowano okolo 140 wywiadow i spotkan z cztonkami
Zarzadu NBP i Rady Polityki Pienigzne;j.

8.2.2. Dzialania informacyjne na temat euro

NBP prowadzil dziatalnos¢ informacyjna na temat przygotowan do wprowadzenia
wspolnej waluty w Polsce oraz konsekwencji przystapienia Polski do strefy euro.
Informacje rozpowszechniano za pomoca broszury Euro coraz blizej, opisujacej
praktyczne aspekty wprowadzenia wspolnej waluty w Polsce. Informacje byty
publikowane rowniez na stronie internetowej NBP oraz Portalu Edukacji
Ekonomicznej (NBPortal). We wspotpracy z Komisja Europejska rozprowadzano

broszure dla najmtodszych Zjednoczeni w roznorodnosci.

Dazac do zwigkszenia bezpieczenstwa obiegu waluty euro w Polsce, Narodowy Bank
Polski rozprowadzat w bankach i kantorach plakaty oraz broszury informujace o

zabezpieczeniach banknotow euro.

NBP wspieral rowniez inicjatywy edukacyjne innych instytucji zwiazane z integracja
europejska, m.in. poprzez wspomaganie inicjatyw indywidualnych (m.in. wystawa Od
zlotego do euro, projekt Klub europejski — EURO, konferencja Euro a gospodarka

Polski, konkursy wiedzy o euro).

W 2005 r. NBP prowadzit badania opinii publicznej nt. wiedzy spoteczenstwa o
integracji europejskiej i walucie euro oraz opinii Polakoéw nt. wprowadzenia euro w
przysztosci

8.2.3. Dni Otwarte w NBP

Jednym ze sposobdéw informowania spoteczenstwa o roli i funkcjach banku

centralnego w Polsce jest organizowanie Dni Otwartych, zarowno przez Centralg, jak i
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oddzialy okrggowe NBP. W 2005 r. w ramach Dni Otwartych centrale NBP
odwiedzito okoto 7 000 osdb, a kazdy z oddziatéw okregowych — okoto 2 000 osob.
Osoby odwiedzajace placowki NBP mialy okazje zapoznaé si¢ ze wszystkimi
obszarami dziatalno$ci banku. Dla zwiedzajacych przygotowano liczne atrakcje, m.in.:
kurs rozpoznawania falszywych banknotow, spotkanie z projektantami monet i
banknotow, prezentacje unikatowych eksponatow numizmatycznych, mozliwosc¢
wybicia wlasnorgcznie pamiatkowego zetonu. Dodatkowa atrakcja dla zwiedzajacych
byta prezentacja zorganizowanej wspodlnie przez NBP i EBC wystawy fotograficznej
,,Polska moj kraj”.

8.2.4. Wydawnictwa i strona internetowa NBP

W 2005 r. dziatalnos¢ wydawnicza NBP obejmowata — tak jak w poprzednich latach —
publikacje: Raport Roczny, Raport o inflacji, Zalozenia polityki pienig¢znej,
Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej, Sprawozdanie z dziatalnosci
NBP, Raport o stabilnosci systemu finansowego, Bilans platniczy Rzeczypospolitej
Polskiej, Biuletyn Informacyjny.

W 2005 r. wprowadzono zmiany w Raporcie o inflacji: zaczgto publikowaé w nim
prognozy PKB oraz zmieniono terminy ukazywania si¢ (w celu dopasowania do
terminu publikacji przez GUS kwartalnych danych o rachunkach narodowych). W
2005 r. opublikowano takze raporty: Rozwdj systemu finansowego w Polsce w latach
2002-2003 i Rozwoj systemu finansowego w Polsce w 2004 r. Ukazalo si¢ rowniez
nowe, uaktualnione wydanie Informatora o Narodowym Banku Polskim.

W postaci ksiazkowej wydano zbidr artykutdow zamieszczanych w dodatku do
miesigcznika Bank i Kredyt, poswigconych wybranym problemom gospodarczym
Polski w okresie transformacji systemowej - pt. Gospodarka polska na przetomie
wiekow od A do Z.

Ukazywaly si¢ tez: seria wydawnicza Materialy i Studia, miesigcznik Bank i Kredyt,
kwartalne wydania Biuletynu Informacyjnego Europejskiego Banku Centralnego.

Szczegdlowy wykaz wydawnictw zawiera zatacznik nr 8.

Waznym Zrédtem informacji na temat dziatalno$ci Narodowego Banku Polskiego jest
strona internetowa. Zawiera informacje o biezacej dziatalnosci NBP, prezentuje
oficjalne stanowiska kierownictwa banku, oraz dokumenty, statystyki i analizy
opracowywane w NBP. W 2005 r. niemal podwoila si¢ liczba wizyt na stronie — do
okoto 3,7 min (z 2 mln w 2004 r.), a liczba statych uzytkownikéw wyniosta §rednio

ponad 100 tys. w kazdym miesiacu.

Strona internetowa NBP byla systematycznie aktualizowana, szczegblnie w zakresie
danych statystycznych oraz sprawozdawczosci, jak rowniez publikacji NBP
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poswigconych polityce pienigznej, polityce nadzorczej, systemowi platniczemu i
stabilnoéci systemu finansowego. Na biezaco zamieszczano komunikaty o
najwazniejszych wydarzeniach w NBP. Istotna czg$cia serwisu, cieszaca si¢ duzym
zainteresowaniem odbiorcow byla takze, rozbudowywana w 2005 r., sekcja
poswigcona polskim monetom kolekcjonerskim. Uaktualniano réwniez materiaty na

temat wspolnej waluty.

8.3. Centralna Biblioteka NBP

Centralna Biblioteka NBP gromadzi publikacje z zakresu nauk ekonomicznych, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zagadnien bankowosci i pieniadza. Zbiory biblioteki sa
udostepniane wszystkim zainteresowanym w czytelni, dysponujacej 29 miejscami, lub
za posrednictwem wypozyczalni. Biblioteka wypozycza publikacje pracownikom
NBP, za$ pozostalym zainteresowanym w ramach wypozyczen migdzybibliotecznych.

Czytelnicy maja do dyspozycji 6 stanowisk komputerowych, przy ktérych mozna
korzysta¢ z katalogu biblioteki. Biblioteka udziela informacji katalogowych,

bibliograficznych i rzeczowych na podstawie wlasnych zbioréw.

Biblioteka subskrybuje liczne bazy danych o tematyce ekonomicznej i prawniczej
(m.in. bazg czasopism JSTOR, bazg SOURCE OECD, archiwum Financial Times i
baz¢ aktow prawnych LEX). Korzystanie z baz danych w Centralnej Bibliotece NBP
jest bezptatne 1 dostepne dla wszystkich.

W Bibliotece utworzono stanowisko internetowe, z ktorego do konca 2005 r.
skorzystato okoto 2 tys. 0sob, a z bazy danych ProQuest - okoto 5 tys. uzytkownikow.

Tabela 9
Zbiory Centralnej Biblioteki NBP

Rodzaj wydawnictw 31.12. 2002r. 31.12.2003 r. 31.12.2004 r. 31.12.2005

Wydawnictwa 85 462 woluminéw 89 773 woluminow 94 466 woluminéw 99 237 woluminow
zwarte

Wydawnictwa 33 300 woluminow 33 167 woluminéw 34 936 woluminéw 37 685 woluminow
ciagle

Czasopisma biezace 398 tytuléw 386 tytulow 386 tytulow 525 tytulow
ogoélem

Zrodto: dane NBP.

W 2005 r. wypozyczono prawie 13,7 tys. wolumindéw ksiazek i czasopism. Czytelnig
odwiedzilo ponad 4,8 tys. osob, ktéorym udostgpniono blisko 23 tys. woluminéw
ksiazek i czasopism.

Katalogi Biblioteki w systemie ,,Co-Liber” zawieraty na koniec 2005 r. 1.958 tytutow
czasopism oraz 48 890 tytutow ksigzek. Katalog ksiazek mozna przeglada¢ na stronie
www.nbp.pl. Kontakt z Centralna Biblioteka NBP jest mozliwy rowniez za pomoca
poczty elektronicznej biblioteka@nbp.pl.
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Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.

e W celu zwigkszenia przejrzystosci polityki pienigznej NBP regularnie organizuje
konferencje prasowe, zarowno po posiedzeniach RPP, jak i prezentujace Raporty o inflacji.

e Dazac do poprawy wiedzy ekonomicznej spoteczenstwa, NBP organizuje przedsigwzigcia
edukacyjne skierowane do uczniéw, nauczycieli i dziennikarzy.

e Strong internetowa NBP odwiedzito okoto 3,7 mln uzytkownikow.

e W kursach e-learningowych Portalu Edukacji Ekonomicznej wzigto udzial okoto 30 000

uzytkownikow.
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9. OBSLUGA SKARBU PANSTWA

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Panstwa
obejmuja: obstuge bankowa rachunkow budzetu panstwa, obstuge zobowiazan i
nalezno$ci  zagranicznych budzetu panstwa, obrot skarbowymi papierami
wartosciowymi i dzialania na rzecz zarzadzania dlugiem publicznym, w szczegdlnosci
dlugiem Skarbu Panstwa.

9.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W ramach obstugi Skarbu Panstwa, w 2005 r. Narodowy Bank Polski prowadzit
rachunki bankowe wymienione w art. 190 ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o
finansach publicznych?”> w tym m.in. centralny rachunek biezacy budzetu pafstwa,
rachunki biezace oraz pomocnicze panstwowych jednostek budzetowych i
panstwowych funduszy celowych. Ponadto Narodowy Bank Polski prowadzi, za
zgoda Prezesa NBP, rachunki innych osob prawnych, na podstawie art. 51 ust. 1 pkt 4
ustawy o Narodowym Banku Polskim (m.in. ZUS, Panstwowa Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci), a takze rachunki innych podmiotdéw, posiadajacych ustawowe
upowaznienie do otwierania rachunkéw w NBP (m.in. Agencja Rynku Rolnego,
Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa).

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski obshluga rachunkéw budzetu panstwa
przyczynia si¢ do zapewnienia bezpieczenstwa i plynnosci rozliczen s$rodkow

publicznych.

9.1.1. Obstuga rachunkow bankowych

Narodowy Bank Polski realizuje na rachunkach operacje zwiazane z dochodami i
wydatkami w formie bezgotowkowej i gotowkowej, zarowno w systemie Bankowos$ci
Elektronicznej ,,enbepe”, jak i metodami tradycyjnymi. Przy realizacji zlecen stosuje
si¢ zasade polegajaca na dokonywaniu wydatkow do wysokosci salda $rodkéw
znajdujacych si¢ na rachunku. NBP wykonuje zlecenia ptatnicze klientow w dniu

ztozenia ich do realizacji.

W 2005 r. Narodowy Bank Polski obstugiwat 3.500 posiadaczy rachunkow, dla
ktorych obstugi zawarto 8.960 uméw rachunku bankowego.* Blisko 100% posiadaczy
rachunkow obstugiwanych w NBP korzysta z systemu Bankowosci Elektroniczne;.

W dniu 22 listopada 2005 r. zostal uruchomiony migdzysystemowy interfejs Business

"' Dz. U. 21998 nr 155, poz. 1014 z p6zn. zm. Natomiast od 1 stycznia 2006 r. obowiazuje
ustawa o finansach publicznych z dnia 30 czerwca 2005 r., Dz. U. nr 249, poz. 2104.
* Stan na 15 marca 2006 r.
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To Business (B2B). Laczy on funkcjonujacy w NBP Zintegrowany System Ksiggowy
z systemem informatyczno-ksiggowym Ministerstwa Finansow TREZOR. Interfejs

zapewnia Ministerstwu Finansow:

e rozszerzone funkcje w poroOwnaniu z rozwiazaniami dostgpnymi w systemie

Bankowosci Elektronicznej,

e szybsza i niezawodna wymiang komunikatow pomigdzy MF i NBP dzigki
bezposredniemu potaczeniu dwoch niezaleznych systemow ksiggowych,

e nowoczesny, unikalny sposéb komunikowania si¢ MF z NBP, dzigki
zastosowaniu - po raz pierwszy w Polsce - standardu Rady Bankowosci
Elektronicznej przy Zwiazku Bankéw Polskich, okreslajacego sposob
komunikacji oraz zalozenia biznesowe interfejsu B2B,

e wysokie bezpieczenstwo przekazywanych danych oraz pewno$¢ komunikacji.

Narodowy Bank Polski planuje uruchomic¢ interfejs B2B takze dla innych posiadaczy
rachunkéw, wykonujacych wiele operacji dziennie, takich jak ZUS, KSKOK, ARiMR.

NBP prowadzit ponadto dalsze prace - wspolnie z MF - nad wprowadzeniem nowych

zasad obstugi budzetu panstwa.

9.1.2. Rodzaje rachunkow prowadzonych przez NBP

W 2005 r. Narodowy Bank Polski obstugiwat 3.500 posiadaczy rachunkoéw. W ramach
ich obslugi oddzialy okregowe prowadzity okoto 14.600 rachunkéw bankowych, w
tym:

e 8.070 rachunkéw biezacych (w 2004 r. - 8.240),
e 3.067 rachunkéw pomocniczych (w 2004 r. - 2.089),

e 2.700 rachunkéw panstwowych funduszy celowych i zakladowych funduszy
swiadczen socjalnych jednostek budzetowych (w 2004 r. - 1.479).

Spadek liczby rachunkoéw biezacych wynika z zamknigcia przez urzedy skarbowe
rachunkéw dla gromadzenia dochoddéw panstwowych jednostek budzetowych.
Obecnie dochody te sa przekazywane bezposrednio na rachunek Ministerstwa

Finansow.

W 2005 r. liczba rachunkéw pomocniczych zwigkszyla si¢ prawie o potowe. Wiazato
si¢ to przede wszystkim z otwieraniem przez panstwowe jednostki budzetowe
rachunkéw dochodéw wiasnych. Wzrost liczby rachunkéw panstwowych funduszy
celowych wynika natomiast z otwierania nowych rachunkéw tej kategorii na

podstawie nowelizacji ustawy o finansach publicznych z dnia 25 listopada 2004 r.*’

* Ustawa z dnia 25 listopada 2004 r. 0 zmianie ustawy o finansach publicznych oraz o zmianie
niektorych ustaw, Dz. U. nr 273, poz. 2703.
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oraz otwierania rachunkow zaktadowych funduszy §wiadczen socjalnych.

Poza rachunkami prowadzonymi w ztotych Narodowy Bank Polski otwiera i prowadzi
rachunki walutowe, w tym do obstugi $rodkoéw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskie;j.

9.1.3. Tryb obstugi rachunkow

Obstuga rachunkéw budzetu panstwa byta prowadzona na podstawie:

umoéw rachunku bankowego,

uchwal Zarzadu NBP dotyczacych:

»Regulaminu otwierania 1 prowadzenia przez Narodowy Bank Polski
rachunkéw bankowych w zlotych z wykorzystaniem Bankowos$ci

Elektronicznej”,

»Regulaminu otwierania i prowadzenia przez Narodowy Bank Polski

rachunkow bankowych w ztotych”,

»Regulaminu otwierania i prowadzenia przez Narodowy Bank Polski

rachunkow bankowych w walutach obcych” ,

»Regulaminu otwierania i prowadzenia przez Narodowy Bank Polski
rachunkow bankowych w walutach obcych z wykorzystaniem Bankowosci
Elektroniczne;j”.

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2004 r. w sprawie

szczegblowego sposobu wykonywania budzetu panstwa™,

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2004 r. w sprawie
szczegblowych zasad obstugi centralnego rachunku biezacego budzetu panstwa,
zakresu informacji dotyczacych wykonania budzetu panstwa oraz termindéw ich
udostgpniania w ramach obstugi centralnego rachunku biezacego budzetu

, 51
panstwa .

Obstuga klientow byta prowadzona przez 16 oddziatlow okregowych NBP*.

W 2005 r. nieznacznie zwigkszyla si¢ liczba posiadaczy rachunkéw obstugiwanych w
trybie zastgpczej obstugi kasowej i wyniosta 2.124 (w 2004 r. - 2.069). Zastgpcza
obstuga kasowa, dokonywana na koszt NBP, jest prowadzona w sytuacji, gdy
posiadacze rachunkéw maja siedziby poza miastami, w ktorych usytuowane sa

' Dz.U. 22004 nr 285, poz. 2854.
> Dz.U. z 2004 nr 285, poz. 2855.
> Do 1 maja 2005 . takze przez Gtowny Oddziat Walutowo-Dewizowy NBP.
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jednostki organizacyjne NBP.

9.2. Obsluga zobowigzan i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa

Narodowy Bank Polski kontynuowat, na podstawie umoéw agencyjnych z Ministrem
Finansow podpisanych w ubieglych latach, obsluge zobowiazan i naleznosci budzetu

panstwa z tytuhu:

e zawartych Iub gwarantowanych przez Rzad RP umoéw kredytowych z

mig¢dzynarodowymi instytucjami i organizacjami finansowymi,

e czlonkostwa Polski w migdzynarodowych instytucjach i organizacjach
finansowych,

e kredytow i pozyczek otrzymanych od rzadéw innych panstw.

W 2005 r. NBP obstugiwat:

e 53 umowy rzadowe (w 2004 r. — 56),
e 53 umowy gwarancyjne (w 2004 r. — 51),

e 5 umow o udostepnienie kredytow podmiotom krajowym (w 2004 r. — 5).

NBP nadzorowal sptatg zobowiazan przez trzy banki w ramach umoéw o
administrowanie kredytami Banku Swiatowego. Ze wzgledu m.in. na przedterminowe
splaty czesci kredytow zaciagnigtych w Banku Swiatowym zakoficzono obstuge 8
kredytow. W 2005 r. przyjeto do obstugi 5 nowych kredytow.

Nowe umowy przyjete do obstugi w 2005 r. to:

e Umowy rzadowe dotyczace kredytow zaciagnigtych w:

- Europejskim Banku Inwestycyjnym - na finansowanie projektow: rozwoju
szkolnictwa wyzszego, czeSciowe sfinansowanie zadan dotyczacych wsparcia
finansowego dla Polski z funduszy strukturalnych w latach 2004-2006 oraz
projektéw poprawy i odbudowy wybranych odcinkow drog publicznych,

- Banku Swiatowym - na finansowanie programu utrzymania 1 poprawy

infrastruktury drogowe;j,

- Banku Rozwoju Rady Europy - na dofinansowanie projektow inwestycyjnych
samorzadow lokalnych, majacych na celu rozwdj sektora prywatnego w
wojewodztwach §laskim i matopolskim.

e Umowy gwarancyjne dotyczace kredytow udzielonych przez Europejski Bank
Inwestycyjny i Nordycki Bank Inwestycyjny:

- Rzeczypospolitej Polskiej - na przedsigwzigcia zwiazane z poprawa

infrastruktury drogowej w Polsce,
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- podmiotom krajowym - na remonty i modernizacj¢ sieci kolejowej, czgSciowe
finansowanie Programu Spo6jnosci Spotecznej i Gospodarczej z Unia
Europejska oraz projekty dotyczace rozwoju regionalnego i renowacji

urbanistyczne;.

Petniac funkcje¢ depozytariusza Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju oraz
Banku Swiatowego i jego agend, NBP obstugiwal 24 skrypty dluzne wystawione
przez rzad RP w zwiazku z cztonkostwem Polski w tych organizacjach. W 2005 r.
zrealizowano na petna kwote 3 skrypty; NBP przyjat do depozytu 2 nowe skrypty

dtuzne.

9.3. Obstuga obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi

Pelniac funkcj¢ agenta emisji skarbowych papierow wartosciowych, NBP jest
zobowiazany do organizacji przetargdow sprzedazy i odkupu bonoéw skarbowych oraz
przetargdéw sprzedazy, odkupu i zamiany obligacji skarbowych.

9.3.1. Przetargi skarbowych papieréw wartosciowych

9.3.1.1. Przetargi bonow skarbowych

W 2005 r. NBP zorganizowat 37 przetargdw bonow skarbowych (w 2004 1. - 49). Od
poczatku roku do konca czerwca przetargi bonow skarbowych odbywaty si¢ w kazdy
pierwszy roboczy dzien tygodnia. Od lipca Ministerstwo Finansow, dazac - zgodnie ze
Strategiq zarzqdzania diugiem publicznym - do wydhuzenia $redniej zapadalnosci
dlugu rynkowego, znacznie obnizylo podaz bonow skarbowych oraz ograniczyto

liczbg przetargéw do dwoch w miesiacu.

W okresie styczen - czerwiec 2005 r. MF zaoferowato do sprzedazy bony skarbowe
o warto$ci 19,1 mld zt, natomiast w okresie lipiec - grudzien - o wartosci 7,9 mld zk.
Podaz bonow skarbowych ogdtem wyniosta 27,0 mld zt i byta o 22 mld zt nizsza w
porownaniu z 2004 r. (49 mld zt). Nominalny popyt wyniost 83,0 mld zt., a wartosé¢
przyjetych ofert wyniosta 26,9 mld zt (w 2004 r. odpowiednio 132,4 mld zt oraz 48,7
mld zt).

9.3.1.2. Przetargi obligacji skarbowych

W 2005 r. NBP przeprowadzil 50 przetargdbw obligacji skarbowych, w tym 17
przetargéw uzupetniajacych (w 2004 r., odpowiednio, 40 i 18).
Na przetargach NBP sprzedawat nastgpujace obligacje:

e dwuletnie zerokuponowe: podaz - 28,3 mld zt, popyt - 75,4 mld zl, sprzedaz - 28,3
mld zt,

e pigcioletnie o oprocentowaniu statym: podaz - 25,9 mld zt, popyt - 67,0 mld zi,
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sprzedaz - 25,3 mld zt,

e siedmioletnie o oprocentowaniu zmiennym: podaz - 5,0 mld zi, popyt - 17,0 mld
zk, sprzedaz - 5,0 mld zt,

e dziesigcioletnie o oprocentowaniu statym: podaz - 9,9 mld zt, popyt - 13,4 mid zt,
sprzedaz - 9,3 mld zt,

e dwunastoletnia indeksowana o oprocentowaniu statym: podaz - 2,9 mld zi, popyt -
6,9 mld zt, sprzedaz - 1,9 mld zi,

e dwudziestoletnie o oprocentowaniu stalym: podaz - 2,6 mld z, popyt - 5,5 mld zi,

sprzedaz - 2,6 mld zt.

W 2005 r. w sprzedazy obligacji skarbowych dominowaly przetargi obligacji
dwuletnich zerokuponowych oraz pigcioletnich o statym oprocentowaniu (w 2004 r.
nie prowadzono ich sprzedazy). Znacznie zmniejszyla si¢ emisja obligacji
dziesigcioletnich o oprocentowaniu statym (w 2004 r. sprzedaz wyniosta 25,4 mld z1).

W lipcu odbyt sig przetarg odkupu obligacji dwuletnich zerokuponowych z terminem
zapadalnosci w sierpniu 2005 r. MF odkupil na nim obligacje o wartosci
26,5 min zt.

9.3.1.3. Przetargi zamiany obligacji skarbowych

Ministerstwo Finansow przeprowadzito w 2005 r. dziesie¢ przetargdéw zamiany
obligacji, na ktorych odkupito 16,2 mld zt, a sprzedato 15,8 mld zt (w 2004 r.
odpowiednio 19,2 mld zt i 20,2 mld zt). Wigkszo$¢ obligacji sprzedawanych przez MF
na przetargach zamiany stanowily obligacje o stalym oprocentowaniu (55% -
obligacje o pigcioletnim okresie do wykupu, 21% - obligacje o dziesigcioletnim
okresie do wykupu). Dziesigcioletnie papiery wartosciowe o oprocentowaniu
zmiennym i terminie wykupu w 2011 r. stanowily 18% sprzedanych obligacji.
Wystawiona do zamiany dwunastoletnia obligacja indeksowana o stalym

oprocentowaniu nie spotkata si¢ z zainteresowaniem rynku.

9.3.2. System Dealerow Skarbowych Papierow Wartosciowych

W ramach wspotpracy z Ministerstwem Finansow NBP uczestniczyt w ocenie bankow
kandydujacych do funkcji Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW)™.
Prowadzenie systemu DSPW jest jednym z najwazniejszych zadan zawartych w
Strategii zarzqdzania diugiem sektora finansow publicznych. Nowe zapisy w
Regulaminie DSPW, dotyczace kryteriow oceny, spowodowaly koniecznosc¢

> Glownym celem systemu DSPW jest wyodrebnienie grupy bankow (tzw. primary dealers),
ktéore w zamian za okre$lone przywileje sa zobowiazane do aktywno$ci na rynku
skarbowych papieréw warto§ciowych w celu zapewnienia jego ptynnosci, przejrzystosci i
efektywnosci.
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weryfikacji zakresu sprawozdawczosci, na podstawie ktorej NBP przeprowadza
kwartalne oceny aktywnosci dealerow i kandydatow do pehienia tej funkcji na
rynkach: pierwotnym bonow i obligacji skarbowych, wtérnym bonéw skarbowych
oraz na rynku transakcji pochodnych. Ponadto:

e NBP, jako organizator fixingu skarbowych papieréw wartosciowych na platformie
elektronicznej prowadzonej przez MTS Poland, sprawowal nadzér nad
przebiegiem tego fixingu,

e przedstawiciele NBP uczestniczyli w organizowanych przez Ministerstwo

Finanséw spotkaniach Rady Uczestnikow Rynku,

e w ramach wspolpracy z Ministerstwem Finansow, bedacym emitentem
skarbowych papieréw wartosciowych, NBP wykonywat czynnosci weryfikacyjno-
kontrolne w bankach, ktérych rachunki i konta depozytowe papieréw

warto§ciowych sa prowadzone w Rejestrze Papierow Wartosciowych.

9.4. Dzialania na rzecz zarzadzania dlugiem publicznym

Dziatania na rzecz zarzadzania dlugiem publicznym obejmuja przede wszystkim
wspoOtpracg NBP z Ministerstwem Finansow w ramach Komitetu Zarzadzania
Dhugiem Publicznym™.

Celem tej wspotpracy jest przede wszystkim wymiana informacji w celu koordynacji
biezacego i dlugofalowego zarzadzania dlugiem publicznym (realizowanego przez

MF) z polityka monetarna i ptatnicza (prowadzona przez NBP).

Najwazniejszymi zadaniami Komitetu s3: analiza dhlugoterminowych celow
zarzadzania dlugiem, minimalizacja kosztow obslugi dlugu, planowanie dziatan
przyczyniajacych si¢ do stworzenia ptynnych rynkéw finansowych, analiza biezacej
polityki zarzadzania dlugiem krajowym 1 zagranicznym oraz analiza potrzeb

pozyczkowych budzetu panstwa.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.

e NBP obstugiwat 3.500 klientow oraz prowadzit 14.600 rachunkow.

e Liczba korzystajacych z systemu Bankowosci Elektronicznej wzrosta z 3.340 w 2004 r. do
3.500 w 2005 r.

e NBP udostepnil Ministerstwu Finansow interfejs B2B, ktory znacznie usprawnit rozliczenia
na rachunku bankowym MF w NBP.

> Powotanego w 1994 r. na mocy porozumienia pomigdzy Narodowym Bankiem Polskim a
Ministrem Finansow, dziatajacym w imieniu Skarbu Panstwa.
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Dzialalno$¢ badawcza NBP obejmuje prowadzenie biezacych badan makro- i
mikroekonomicznych oraz opracowywanie prognoz gospodarczych i monetarnych. W
2005 r. prace badawcze dotyczyly glownie skutecznosci polityki pienigznej i
proceséw inflacyjnych, koniunktury gospodarczej, finansow publicznych, zmian
strukturalnych w gospodarce, sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw i gospodarstw
domowych oraz rynku pracy. Kontynuowano badania zwiazane z uczestnictwem w

ERM 11 i przystapieniem Polski do strefy euro.

Wyniki przeprowadzonych analiz stuzyly projektowaniu polityki pieni¢znej i
kursowej oraz podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP i Radg Polityki Pieni¢zne;.

W 2005 r. w uznanych periodykach krajowych i migdzynarodowych ukazalo si¢ 128
publikacji naukowych, opracowanych przez pracownikéw departamentow
badawczych NBP (w 2004 r. - 110).

10.1. Badania zwigzane z uczestnictwem w ERM I1 i strefie euro

e Badania zwiazane z udzialem polskiej waluty w systemie Exchange Rate
Mechanism II (ERM 1I)

Prowadzono badania nad optymalnym momentem wstapienia do ERM II oraz
dopuszczalnym poziomem deficytu budzetowego w momencie przystapienia do
ERM II. Zagadnienie przedstawiono w publikacji Looking Forward Towards the
ERM II Central Parity: the Case of Poland.

Kontynuowano prace majace na celu ustalenie optymalnego parytetu centralnego
ztotego w ERM 1I i dokonanie estymacji ostatecznego kursu wymiany zlotego na
euro na podstawie modeli kursu rownowagi. W ramach zadnia zaktualizowano

dotychczasowe obliczenia.
e Analiza korzysci 1 kosztow przystapienia do strefy euro

Prowadzono badania poswigcone strategii przyjecia przez Polske wspdlnej
waluty. Wyniki analiz zamieszczono w publikacjach: Sukcesy i porazki Grecji na
drodze do strefy euro. Wnioski dla nowych krajow UE oraz Lending Booms in the
New EU Member States: Will Euro Adoption Matter?

e Analizy biezace

Opiniowano propozycje zmian w Pakcie Stabilnosci i Wzrostu, dotyczace m.in.
redefinicji celu sredniookresowego i $ciezki jego osiagnigcia oraz zasad oceny

sytuacji fiskalnej w ramach procedury nadmiernego deficytu.

Dokonywano cyklicznej oceny sytuacji fiskalnej panstw cztonkowskich UE i

raportdw nt. koordynacji polityki pienigznej oraz analizowano ryzyko
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wystepujace w dzialalno$ci bankéw centralnych w krajach cztonkowskich.

Wykorzystujac model réwnowagi ogolnej (CGE), przeprowadzono badanie
minimalnych warunkow fiskalnych umozliwiajacych wejscie Polski do systemu
ERM II.

10.2. Badania przedsi¢biorstw i gospodarstw domowych

e Kwartalne badania ankietowe sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw

W 2005 r. badanie ankietowe zostato poszerzone o nowe tematy: zabezpieczenia
przed ryzykiem kursowym, bariery inwestycyjne, weryfikacja planow
inwestycyjnych, dziatalno$¢ innowacyjna przedsigbiorstw oraz struktura ptac.

W raporcie zawierajacym dane z ankiety rocznej NBP skoncentrowano si¢ na:
konkurencyjnosci polskich przedsigbiorstw, ekspansji na rynki zagraniczne,
strategiach rynkowych, czynnikach ksztattujacych ptace oraz leasingu. Poruszono
roéwniez tematy: strategii cenowych, dzialalnosci inwestycyjnej oraz reakcji na

prowadzona polityke pieni¢zna.

Ponadto  przeprowadzono sondaz telefoniczny ws$rdd — przedsigbiorstw
wspotpracujacych z NBP, dotyczacy zmiany wynagrodzen, i zwrdcono si¢ do
nich o informacje na temat skali wykorzystania leasingu oraz o wyja$nienie

roznic ksiggowych zwiazanych z leasingiem finansowym.

e Badanie aktywnosci gospodarczej w ujgciu regionalnym

Prowadzono prace nad modyfikacja systemu badan regionalnych, w ramach
ktoérego bedzie badana aktywno$¢ gospodarcza podmiotéw sektora malych i
srednich przedsigbiorstw (MSP). Dalsze prace beda prowadzone po zakonczeniu

fazy pilotazowej projektu.

e Analiza wykorzystania funduszy pomocowych UE i ich wplyw na inwestycje w

Polsce

W grudniu 2005 r. rozpoczgto badanie, ktore docelowo begdzie realizowane we
wspélpracy z oddziatami okregowymi NBP. Jego celem jest przedstawienie
stopnia wykorzystania funduszy pomocowych UE oraz ich wplywu na rozmiary
inwestycji w Polsce i tempo wzrostu PKB. Badanie ma stuzy¢ zidentyfikowaniu
najwazniejszych barier w  wykorzystywaniu $srodkow  wspolnotowych.
Przedmiotem badania bedzie ponadto wielko$¢ importu ustug zagranicznych
wynikajacych z realizacji projektow inwestycyjnych finansowanych z funduszy
UE.

e Badanie cen nieruchomos$ci w Polsce

Rozpoczeto prace nad stworzeniem bazy danych dotyczacej nieruchomosci w
Polsce, ktora bedzie zawierala dane z badan ankietowych przeprowadzanych
przez pracownikow oddziatow okrggowych NBP u deweloperow oraz

posrednikow na rynku nieruchomosci. Obecnie NBP prowadzi badania
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pilotazowe.

Badanie poczatkowo obejmie rynek nieruchomo$ci mieszkaniowych, a
w przyszto§ci  zostanie poszerzone o analiz¢ sytuacji nieruchomosci

komercyjnych i gruntowych.

e Badanie barier wzrostu zatrudnienia

Prowadzono prace nad badaniem niedopasowania popytu i podazy pracy w
poszczegdlnych regionach Polski. Celem analizy byto zdiagnozowanie gtéwnych
barier wzrostu zatrudnienia. Za szczegoélnie istotne uznano zbadanie aktywnosci
0s0b bezrobotnych w zakresie poszukiwania ofert pracy, sktonnosci do migracji,
oczekiwan ptacowych, funkcjonowania publicznych i prywatnych posrednikow
pracy.

e Badanie zalezno$ci migdzy rynkiem pracy a polityka pienigzna

Zainicjowano prace badawcze dotyczace oddziatywania odptywu pracownikow z
Polski do krajow UE oraz naptywu obcokrajowcéw na ksztaltowanie sig
wynagrodzen w Polsce. Prace koncentruja si¢ na analizie instytucjonalnych
uwarunkowan wykorzystywania zasobow pracy, co ma duze znaczenie dla oceny

potencjalnego tempa wzrostu gospodarczego i perspektyw inflacji.

10.3. Inne badania makroekonomiczne
e Analizy i prognozy inflacji

W zakresie realizacji strategii bezposredniego celu inflacyjnego (BCI)
opracowano nowa formulg bilansu czynnikow ksztattujacych przyszla inflacjg.

Przygotowywane sa nowe narzgdzia modelowe, ktorych zastosowanie
zaplanowano na przelom 2006 i 2007 r. W zwiazku z tym trwaja prace nad:
budowa matego strukturalnego modelu do $rednioterminowego prognozowania
inflacji, tworzeniem narzedzi do astrukturalnego krétkoterminowego (do 12
miesiecy) prognozowania inflacji, modyfikacja dwuréwnaniowego modelu typu
VAR, ktéry bedzie umozliwial poréwnanie inflacji oczekiwanej i inflacji
neutralnej z punktu widzenia reakcji sfery realnej na polityke pieni¢zna.

e Analizowanie sfery realnej gospodarki

Prace obejmowaly przede wszystkim regularne monitorowanie aktualnych
tendencji w zakresie PKB i jego sktadnikow w Polsce, wraz z analizg czynnikow
wptywajacych na ksztaltowanie si¢ tych kategorii.

e Analizowanie i modelowanie bilansu ptatniczego

Prowadzono dalsze prace nas udoskonaleniem modelu prognostycznego bilansu
platniczego, w tym przede wszystkim eksportu i importu. Przeprowadzono
rowniez analizy stanu i struktury zadluzenia zagranicznego Polski, ktoére
opublikowano m.in. w Miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej Polski.

e Analizowanie sytuacji finansowej sektora finanséw publicznych, badanie relacji
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pomigdzy polityka pieni¢zna a polityka fiskalna

Zbadano wptyw struktury dochodéw i wydatkéw sektora finansow publicznych
na rynek pracy, opracowano propozycje rozwiazan zmierzajacych do
ograniczenia wydatkow publicznych (w tym wydatkow zdeterminowanych
prawnie), przeanalizowano wplyw wstapienia do UE i NATO na wydatki
publiczne w siedmiu nowych krajach czlonkowskich UE. We wspdtpracy z
innymi instytucjami prowadzono prace dotyczace wplywu starzenia si¢

spoleczenstwa na poziom wydatkow publicznych.

Wykorzystujac model rownowagi ogdlnej (CGE), przeprowadzono badanie
makroekonomicznych skutkéw zacie$nienia fiskalnego i efektdéw zmniejszenia

klina podatkowego.

Ponadto prowadzono prace nad blokiem fiskalnym kwartalnego modelu
makroekonometrycznego gospodarki polskiejf ECMOD.

e Dostosowanie prognozowania makroekonomicznego do praktyki EBC

Trwaty dalsze prace nad przygotowaniem nowych narzedzi modelowych,
polegajace m.in. na dostosowywaniu modelu DSGE (Dynamicznego
Stochastycznego Modelu Roéwnowagi Ogolnej), zbudowanego przez Bank

Szwecji dla strefy euro, do polskich warunkow.

e Udziat w badaniach prowadzonych przez ESBC

Prowadzono dalsze prace nad udoskonaleniem modelu prognostycznego
ECMOD. Model ten wykorzystuje si¢ do opracowania kwartalnych projekcji
makroekonomicznych przekazywanych ESBC.

e Analizy koniunktury migdzynarodowej, w tym sytuacji gospodarczej w krajach
UE

Prace obejmowaly gléwnie monitorowanie aktualnych oraz przewidywanych
tendencji w zakresie popytu zewngtrznego, cen S$wiatowych, w tym ropy
naftowej, oraz sytuacji na migdzynarodowych rynkach finansowych. Dotyczyty
rowniez przyczyn i konsekwencji nierdwnowagi globalnej, modeli ksztaltowania
si¢ stop procentowych w USA, strefie euro oraz Wielkiej Brytanii, wptywu cen
ropy naftowej na gospodarke $wiatowa, polityki pienigznej w wybranych
gospodarkach §wiata.

Rozpoczeto prace nad modelem makroekonometrycznym dla strefy euro oraz
badania cykli koniunkturalnych w UE. Od czerwca 2005 r. wydawany jest
kwartalny biuletyn Koniunktura miedzynarodowa, zawierajacy analize biezacych
procesow w gospodarce Swiatowej, zestawienie prognoz instytucji zewngtrznych

i artykuly analityczne.

e Analizy gospodarek krajow Europy Srodkowej i Wschodniej

Przygotowywano tematyczne opracowania poréwnawcze dotyczace Polski na tle
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grupy krajow Europy Srodkowo-Wschodniej z zakresu: konkurencyjnosci,
polityki pienigznej, kursu walutowego oraz polityki fiskalnej. Publikowano takze
kwartalny aneks statystyczny na temat gospodarek tych krajow.

10.4. Badania dotyczace rozwoju i stabilnosci systemu finansowego

W 2005 r. prowadzono regularne badania dotyczace réznych zagadnien z zakresu
stabilnosci systemu finansowego w Polsce.

e Opublikowano Raport o stabilnosci systemu finansowego 2004 1 Przeglad
stabilnosci systemu finansowego za I potrocze 2005 r., w ktérych zaprezentowano
analizy stabilnosci i prognozy na przyszto$¢ najwazniejszych segmentow systemu
finansowego w Polsce (m.in. sektora bankowego, ubezpieczeniowego i

emerytalnego).

e Przedstawiano kwartalne raporty nt. sytuacji na rynku kredytowym,
przygotowywane na podstawie wynikow ankiet przeprowadzanych ws$rod
bankéw. Raporty prezentuja tendencje oraz przyczyny zmian polityki kredytowej 1
popytu na kredyt.

e Opracowano propozycje koordynacji dziatan w sytuacji zagrozenia dla stabilno$ci
systemu finansowego na podstawie analiz otoczenia prawno-instytucjonalnego w

Polsce i do§wiadczen miedzynarodowych.

e Przygotowano Raport o rozwoju systemu finansowego, w ktorym opisano
tendencje rozwojowe poszczegdlnych segmentéw systemu finansowego w Polsce,
w tym na podstawie porownan migdzynarodowych. Zaprezentowano rowniez

scenariusze dalszego rozwoju i bariery na rynku finansowym w Polsce.

e Opracowano raport o wynikach badan przedsigbiorstw - emitentow akcji i
papierow dluznych pn. Wybrane determinanty rozwoju rynku akcji i
korporacyjnych instrumentow dtuznych w Polsce. Przedstawiono w nim czynniki
warunkujace sktonno$¢ przedsigbiorstw do emisji akcji i instrumentéw dhuznych,
a takze wskazano bariery rozwoju rynku akcji.

e Prowadzono badania dynamiki kredytow na cele mieszkaniowe.

10.5. Cykl seminariow wewnetrznych Wspolczesna polityka pieni¢zna

W 2005 r. kontynuowano cykl seminariow wewngtrznych pn. Wspdiczesna polityka
pieniezna, podczas ktoérych omoéwiono m.in. model réwnowagi ogdlnej opracowany w
NBP. Organizowano rowniez dyskusje na temat aktualnych zagadnien

makroekonomicznych.

10.6. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

W 2005 r. Narodowy Bank Polski rozwijal dzialalno$¢ majaca na celu wymiang

doswiadczen pomigdzy przedstawicielami bankéw centralnych i miedzynarodowych
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instytucji  finansowych poprzez organizowanie konferencji naukowych i

specjalistycznych seminariow.

W czerwcu 2005 r. NBP:

Wspolnie z Narodowym Bankiem Wegier zorganizowal konferencje Polityka
fiskalna a droga do euro. Podczas konferencji zaprezentowano wyniki badan na
temat zatozen i mechanizmow realizacji polityki fiskalnej, ktére najbardziej
sprzyjaja utrzymaniu stabilnosci cen i trwalemu wzrostowi gospodarczemu w
okresie przygotowan nowych czlonkow UE do wprowadzenia euro.
Rozwazano, w jaki sposob konsolidacja fiskalna moze wspiera¢ nominalna i
realna konwergencj¢ oraz jakie sa mozliwosci zwrdcenia uwagi decydentow i

mediéw na wptyw nierownowagi fiskalnej na wyniki gospodarcze.

Wspolnie z Bankiem Swiatowym zorganizowal seminarium na temat Contract
Enforcement and Judicial System in Central and Eastern Europe. Celem
seminarium byla wymiana do$wiadczen w zakresie reformowania wymiaru

sprawiedliwos$ci oraz jego wptywu na rozwoj gospodarczy kraju.

Zorganizowal konferencje Central Bank Transparency and Communication:
Implications for Monetary Policy. Celem konferencji byla wymiana pogladow
na temat, jaki wptyw na prowadzona polityke pienigzna maja jawno$¢ dziatan i
sposoby przekazywania informacji do wiadomos$ci publicznej przez banki
centralne. Konferencja umozliwita dzielenie si¢ wiedza pracownikéw bankow

centralnych i przedstawicieli sSrodowiska akademickiego.

W grudniu 2005 r. zorganizowano konferencj¢ przedstawicieli bankow
centralnych na temat “New Challenges in Reserves and Risk Management ahead
of ERM Il and EUR Adoption”. Uczestniczyli w niej przedstawicicle bankow
centralnych dziewigciu krajow Unii Europejskiej dazacych do przyjgcia euro.
Spotkanie umozliwito wymiang doswiadczen oraz omoéwienie aktualnych
tendencji w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi bankéw centralnych.
Dyskutowano nad zagadnieniami zwiazanymi m.in. z optymalnym poziomem
oraz struktura walutowa rezerw dewizowych - w szczegélnos$ci w ramach systemu
ERM 1II oraz po przystapieniu do Eurosystemu - rola zlota w rezerwach

dewizowych oraz aktywnym zarzadzaniem portfelami inwestycyjnymi.

Ponadto w 2005 r. NBP zorganizowatl 14 otwartych oraz 3 wewngtrzne seminaria
naukowe, m.in. na temat wspoétczesnej polityki pienigznej, w tym stosowanych
narzedzi prognostycznych, wybranych obszarow funkcjonowania sektora
bankowego oraz proceduralno-instytucjonalnych aspektow przystepowania Polski
do ERM 1I i strefy euro. Podczas seminaridow wyniki swoich prac prezentowali
pracownicy NBP, przedstawiciele instytucji finansowych oraz wyzszych uczelni.
Szczegdétowy wykaz tematow seminariow zawiera zalacznik nr 9 do

Sprawozdania.
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Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.

Prowadzono analizy dotyczace okreslenia optymalnego momentu wstapienia do ERM II.
Prowadzono prace nad udoskonaleniem modelu prognostycznego ECMOD.

Przygotowano Raport o rozwoju systemu finansowego, w ktorym opisano tendencje
rozwojowe poszczegdlnych segmentow systemu finansowego w Polsce.

Uruchomiono program badan pt. Wykorzystanie funduszy pomocowych UE i wphyw na
inwestycje w Polsce.

Rozpoczgto publikowanie kwartalnego biuletynu Koniunktura Miedzynarodowa, ktory
zawiera analizg¢ biezacych procesow w gospodarce S$wiatowej, poréwnanie prognoz

instytucji zewngtrznych oraz artykuty analityczne.
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Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej, dzialalno$¢ statystyczna Narodowego
Banku Polskiego znacznie si¢ rozszerzyta i podlega licznym, zmieniajacym sig
wymaganiom Europejskiego Banku Centralnego. W 2005 r. NBP kontynuowat
wprowadzanie wymogéw EBC w zakresie zadan statystycznych. Prace
dostosowawcze dotyczyly kilku dziedzin — statystyki pienigznej, bankowej i
finansowej, bilansu ptatniczego oraz obszaré6w badanych od 2004 r. - rachunkow
finansowych 1 statystyki pozostatych instytucji posrednictwa finansowego.
Prowadzono takze prace koordynacyjne, zmierzajace do spetnienia wymagan EBC w
zakresie statystyki sektora instytucji rzadowych i samorzadowych oraz statystyki
sektora realnego.

Realizujac zadania w zakresie polityki pieni¢znej, Narodowy Bank Polski w duzym
stopniu opiera si¢ na samodzielnie pozyskiwanych i1 opracowywanych danych
statystycznych. Informacje publikowane przez NBP sa jedna z podstawowych
przestanek podejmowania decyzji ekonomicznych przez odbiorcow zewngtrznych.
NBP przekazuje takze informacje sprawozdawcze instytucjom migdzynarodowym.

11.1. Zadania w zakresie statystyki monetarnej, finansowej, bilansu
platniczego oraz mi¢gdzynarodowej pozycji inwestycyjnej

Zadania statystyczne w 2005 r. obejmowaly:

e gromadzenie, weryfikacje¢ poprawnoS$ci, przetwarzanie oraz biezaca analize

danych w zakresie:

- bilansu platniczego, zadluzenia zagranicznego i mig¢dzynarodowej pozycji

inwestycyjnej,

- informacji bilansowej bankéw 1 spoldzielczych kas oszczednosciowo-
kredytowych pozyskiwanej do celéow prowadzonej przez NBP polityki
pienigznej oraz celow nadzorczych, a takze na potrzeby EBC,

- stop procentowych stosowanych przez banki,

e prace nad metodyka statystyki monetarnej, bilansu ptatniczego oraz statystyki
sektora instytucji rzadowych i1 samorzadowych,

e interpretacj¢ zjawisk monetarnych oraz operacji w zakresie bilansu platniczego na
potrzeby biezacej obserwacji zjawisk pieni¢znych,

e przetwarzanie 1 interpretacj¢ informacji dotyczacych sytuacji finansowej
przedsigbiorstw,

e modyfikowanie systemow informatycznych shuzacych do zbierania 1
przetwarzania informacji statystycznych.
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Wyniki prowadzonych prac byly wykorzystywane do opracowania zestawien,
materialow analitycznych i publikacji, adresowanych zaréwno do odbiorcéw w banku,
jak i odbiorcéw zewngtrznych. Najwazniejsze z nich obejmowaty:

e kwartalne opracowania dotyczace bilansu ptatniczego oraz roczne opracowanie
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski; dokumenty te, po zaakceptowaniu
przez Zarzad NBP i Radg Polityki Pienigznej, byly przekazywane Sejmowi,

Radzie Ministrow oraz innym uzytkownikom;
e kwartalne dane dotyczace zadluzenia zagranicznego kraju;
e miesi¢czne dane bilansu ptatniczego;

e Dbilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych, ktéry jest podstawa
do opracowywania m.in. Biuletynu Informacyjnego oraz Komentarza do zestawien

dotyczqcych aktywow finansowych gospodarstw domowych.

Dane pozyskiwane z bankéw oraz innych podmiotow byty udostgpniane instytucjom,
ktore analizuja sytuacj¢ gospodarcza kraju, takim jak: GUS, Sejm, Rada Ministrow
oraz instytutom naukowym, jak rowniez byly przekazywane organizacjom
migdzynarodowym, takim jak: MEW, Bank Swiatowy, OECD, BIS oraz instytucjom
Unii Europejskiej, w szczegdlnosci EBC i1 FEurostatowi. Prowadzono takze
przygotowania w zakresie statystyki do opracowania w 2006 r. kolejnego Raportu o
konwergencji, ktory bedzie zawieral oceng stopnia wypelnienia statystycznych i
ekonomicznych kryteriow cztonkostwa przez kraje UE.

11.2. Dzialania w zakresie statystyki dostosowujace do wymogow EBC

W 2005 r., podobnie jak w latach poprzednich, prowadzono intensywne prace
dostosowujace statystke NBP do wymagan EBC w zakresie:

e statystyki monetarnej oraz instytucji i rynkoéw finansowych,

e statystyki bilansu ptatniczego,

e statystyki rachunkow finansowych,

e statystyki sektora instytucji rzadowych i samorzadowych,

e statystyki sektora realnego.

Zakres prac dostosowawczych byt omawiany m.in. w trakcie prac Komitetu Statystyki
EBC oraz dziatajacych w jego ramach grup roboczych, grup roboczych Eurostatu, a

takze posiedzen Komitetu Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu Platniczego
(CMFB), w ktorych aktywny udziat brali przedstawiciele NBP.

11.2.1. Dostosowanie statystyki monetarnej oraz instytucji i rynkow
finansowych

W 2005 r. NBP rozpoczat przekazywanie EBC zharmonizowanych danych w zakresie
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bilansu skonsolidowanego monetarnych instytucji finansowych (MIF)> oraz statystyki
stop procentowych®®. Od stycznia 2005 r. obowiazkiem sprawozdawczym zostaty
objete, zaliczane do sektora MIF, spotdzielcze kasy oszczgdnosciowo-kredytowe.
Zgodnie z metodyka EBC, do podsektora MIF zaliczono tez fundusze rynku
pienigznego, ktore nie zostaly jednak objgte obowiazkiem sprawozdawczym ze
wzgledu na niewielka skale dziatalnosci.

NBP kontynuowal prace nad przygotowaniem zasad statystyki pozostatych instytucji
posrednictwa finansowego, w tym funduszy inwestycyjnych. Krajowe banki centralne
UE (w tym NBP) przeprowadzily szczegdtowa analiz¢ dostgpnosci i istotno$ci danych
proponowanego systemu sprawozdawczo$ci oraz kosztow jego wprowadzenia.
Wyniki analizy beda podstawa stworzenia docelowych regulacji w zakresie statystyki
pozostatych instytucji posrednictwa finansowego, ktore wejda w zycie w 2007 .

11.2.2. Dostosowanie kwartalnych rachunkow finansowych

W 2005 r. kontynuowano przygotowania do wypehiania przez NBP wymogéw EBC
w zakresie kwartalnych rachunkéw finansowych. Obejmowaty one opracowanie
szczegotowych rozwigzan metodologicznych zgodnych z unijnymi standardami
statystycznymi ESA95 (European System of Accounts 1995), jak rdéwniez modyfikacje
istniejacych zewnetrznych systeméw sprawozdawczych w celu  pozyskania
niezbednych danych. Rachunki finansowe beda opracowywane na podstawie danych
NBP oraz danych pozyskiwanych od podmiotow zewngtrznych (m.in. GUS, KNUIFE,
KPWiG, KDPW).

11.2.3. Dostosowanie statystyki sektora instytucji rzqdowych i
samorzqdowych

W 2005 r. kontynuowat prace powolany przez Prezesa GUS Zespot ds. Statystyki
Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych, w ktorego sklad wchodza
przedstawiciele GUS, MF i NBP. Jednym z zadan zespolu jest przygotowanie
propozycji rozwiazan metodologicznych dotyczacych opracowywania danych z
zakresu statystyki sektora instytucji rzadowych 1 samorzadowych zgodnie z
wymogami EBC. W 2005 r. koncentrowano si¢ na okresleniu metodyki
opracowywania danych o dochodach i wydatkach sektora instytucji rzadowych oraz

samorzadowych zgodnie ze standardami unijnymi.

> Rozporzadzenie nr 2423/2001 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 22 listopada 2001 r.
w sprawie bilansu skonsolidowanego sektora monetarnych instytucji finansowych
(EBC/2001/13).

*6 Rozporzadzenie nr 63/2002 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 20 grudnia 2001 r. w
sprawie statystyki stop procentowych stosowanych przez monetarne instytucje finansowe w
odniesieniu do depozytéw i kredytow dla gospodarstw domowych i przedsigbiorstw
(EBC/2001/18).
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11.2.4. Dostosowanie statystyki sektora realnego

W 2005 r. NBP przystapit - w charakterze obserwatora - do Europejskiego Komitetu

Danych Bilansowych Podmiotéow Niefinansowych (European Committee of Central

Balance Sheet Data Offices). W ramach prac Komitetu sprawdzono pod wzgledem

merytorycznym mozliwo$¢ dostarczania przez NBP danych do bazy BACH (Bank for

the Accounts of Companies Harmonised), w tym w zakresie dilugosci szeregow

czasowych, klasyfikacji rodzaju dziatalnosci, wielko$ci przedsigbiorstwa oraz

termindéw udost¢pniania danych.

11.2.5. Dostosowanie statystyki bilansu platniczego

W 2005 r. prace objety:

Doskonalenie procesu sporzadzania i publikacji miesigcznego i kwartalnego

bilansu ptatniczego.

Rozpoczecie prac studialnych nad nowym systemem zbierania i przetwarzania
danych w zakresie statystyki bilansu platniczego, ktory w wigkszym niz
dotychczas stopniu bedzie si¢ opiera¢ na danych pochodzacych bezposrednio od
podmiotow uczestniczacych w obrotach z zagranica.

Przygotowania do zwigkszenia czgstotliwosci zestawiania mig¢dzynarodowej

pozycji inwestycyjne;.

Udziat w pracach zespotow powotanych przez Prezesa GUS:

Zespotu ds. statystyki sektora zagranicznego na potrzeby rachunkow
narodowych 1 bilansu ptatniczego, do ktoérego zadan naleza: koordynacja prac w
zakresie przeplywu informacji migdzy GUS i NBP oraz wypracowanie
propozycji rozwiazan metodologicznych i organizacyjnych w tym zakresie. W
wyniku prac okre§lono wymagania w zakresie rachunkéw narodowych i bilansu
platniczego, dotyczace zestawiania obrotow biezacych sektora zagranicznego,

oraz mozliwo$¢ realizacji tych wymagan.

Zespotu ds. statystyki dochodow z pracy rezydentdow i nierezydentow, ktorego
celem jest opracowanie metody oszacowania dochodow z pracy rezydentow i
nierezydentow, w tym zaproponowanie rozszerzenia obecnych badan lub
zainicjowanie nowych. Prace koncentrowaly si¢ na analizie obecnie

przeprowadzanych badan i ich przydatnosci do szacowania dochodow.

Udziat w przygotowaniu kolejnej edycji publikacji European Union on Balance of
Payments and International Investment Position Statistical Methods (BoP Book),
ktora zawiera opis metodologii bilansu ptatniczego w krajach UE.

11.3. Zintegrowana Baza Danych Ekonomicznych

Zadaniem realizowanym w sposoOb ciagly jest systematyczny rozwdj Zintegrowanej
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Bazy Danych Ekonomicznych (ZBDE)’’, ktéra zapewnia dostgp do aktualnego,
kompletnego i1 uporzadkowanego zbioru danych. Aby zapewni¢ automatyczne
monitorowanie zasilenia ZBDE oraz poprawi¢ jakos¢ i spdjnos¢ bazy, w 2005 r.
wprowadzono dodatkowe elementy aplikacji, obecnie testowane. Przygotowano
rowniez kompletna dokumentacj¢ poszczegélnych obszaréw bazy, przeznaczona dla
uzytkownikow koncowych. Na podstawie danych znajdujacych si¢ w ZBDE i
zawarto$ci bazy danych BIS Data Bank opracowano projekt raportu cyklicznego,
prezentujacego najwazniejsze wskazniki oceniajace sytuacj¢ gospodarcza Polski na tle
Europy.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.

e Rozpoczeto przekazywanie EBC zharmonizowanych danych w zakresie bilansu
skonsolidowanego monetarnych instytucji finansowych (MIF) oraz statystyki stop
procentowych.

e NBP wspotpracowat z GUS w ramach zespolow: ds. statystyki sektora zagranicznego dla
potrzeb rachunkow narodowych i bilansu ptatniczego oraz ds. statystyki dochodow z pracy
rezydentow i nierezydentow.

e NBP brat udziat - jako obserwator - w Europejskim Komitecie Danych Bilansowych
Podmiotow Niefinansowych.

*7 Wprowadzonej w 2004 r.
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12. DZIALALNOSC LEGISLACYJNA

12.1. Dzialalno$¢ prawotworcza organéow NBP oraz Komisji Nadzoru
Bankowego

W 2005 r. organy Narodowego Banku Polskiego oraz Komisja Nadzoru Bankowego
wydaty 110 aktow prawnych. Wykaz wykonawczych aktow prawnych, ktore
opublikowano (46) w Monitorze Polskim i Dzienniku Urzgdowym Narodowego

Banku Polskiego, zawiera zalacznik nr 7 do Sprawozdania®.

12.2. Udzial NBP w pracach organéw panstwa nad projektami aktow
normatywnych i nienormatywnych

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim, NBP wspoétdziatal z organami
panstwa, opiniujac projekty aktoéw normatywnych i nienormatywnych z zakresu
polityki gospodarczej i systemu bankowego. W tej dziatalnosci dazyt do zapewnienia
stabilnosci systemu finansowego, bezpieczenstwa i rozwoju systemu bankowego oraz

stabilno$ci monetarne;j.

W 2005 r. Narodowy Bank Polski zaopiniowat nastgpujace dokumenty nadestane

przez naczelne i centralne organy administracji panstwowe;j:

e 186 dokumentow nadestanych w toku uzgodnien migdzyresortowych,

e 752 dokumenty nadestane przed rozpatrzeniem przez Komitet Rady Ministrow,

e 815 dokumentow nadestanych przed rozpatrzeniem przez Rade¢ Ministrow,

e okoto 3 600 dokumentow nadestanych przed rozpatrzeniem przez Komitet

Europejski Rady Ministréw 1 Komitet Integracji Europejskie;.

W ramach wspdlpracy migdzyresortowej oraz na posiedzeniach Komitetu
Europejskiego Rady Ministrow, NBP brat udziat w opiniowaniu wielu dokumentow
wspolnotowych oraz krajowych, zwiazanych z czlonkostwem Polski w UE. W 2005 r.
konsultacji podlegaty m.in. dokumenty:

e Integracja Polski ze strefa euro: uwarunkowania czlonkostwa i strategia

zarzadzania procesem,

e Projekt stanowiska rzadu w odniesieniu do dokumentu UE Proposal for a Council
Regulation amending Regulation (EC) No 974/98 on the introduction of the euro
(COM (2005) 357 final),

e Narodowy Plan Rozwoju na lata 2007-2013,

* W Sprawozdaniu przyjeto zasade, ze akty prawne dotyczace poszczegdlnych obszarow
dziatalnosci NBP omoéwiono w odpowiednich rozdziatach merytorycznych. Pozostate akty
prawne omowiono w rozdziale ,,Dziatalnosc¢ legislacyjna”.
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e Zielona Ksigga w sprawie rynku funduszy inwestycyjnych w UE,

e Zielona Ksigga: Kredyty hipoteczne w UE.

W 2005 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w 32 migdzyresortowych konferencjach
uzgodnieniowych i komisjach prawniczych oraz 243 posiedzeniach komisji i
podkomisji sejmowych oraz komisji senackich.

NBP uczestniczyt ponadto w tworzeniu rozwiazan dotyczacych gtdéwnych obszaroéw

funkcjonowania panstwa poprzez udziat w pracach takich gremiow, jak:

e Trojstronna Komisja ds. Spoteczno-Gospodarczych,
e Komitet Zarzadzania Diugiem Publicznym,
e Micgdzyresortowy Zespot ds. OECD,

e Micgdzyresortowa Grupa Robocza ds. Integracji Polski z Unia Gospodarcza
1 Walutowa,

e Komitet Standardow Rachunkowosci,

e Komitet Polityki i Ubezpieczen Eksportowych,

e Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych,
e Komisja Papierow Wartosciowych i Gield,

e Rada Rynku Kapitatowego.

Do najwazniejszych projektow aktow prawnych zaopiniowanych przez NBP w 2005 r.
nie dotyczacych bezposrednio sektora bankowego (akty prawne dotyczace sektora

bankowego zostaly szczegdlowo opisane w pkt 12.3) naleza:

e ustawa o informatyzacji dziatalnosci niektorych podmiotéw realizujacych zadania
publiczne,

e ustawa o pokrywaniu kosztow osieroconych powstatych w wyniku rozwiazania

umoé6w dhugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektryczne;j,

e ustawa o Aktuariuszu Krajowym.

Ponadto NBP opiniowal dokumenty rzadowe niebgdace projektami aktow
normatywnych, m.in. Strategie zarzqdzania diugiem sektora finansow publicznych w
latach 2005-2007.

12.3. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego

12.3.1. Projekty ustaw opracowanych w Narodowym Banku Polskim

o« Ustawa o nadzorze uzupehliajacym nad instytucjami Kkredytowymi,
zakladami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sklad
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konglomeratu finansowego™

Ustawa wprowadza do polskiego porzadku prawnego postanowienia Dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. Okresla
zasady sprawowania nadzoru uzupehlniajacego nad instytucjami kredytowymi,
zakladami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi, ktére wchodza w sktad
konglomeratu finansowego.*’

12.3.2. Pozostale projekty ustaw

12.3.2.1. Projekty uchwalonych ustaw

e Ustawa o Krajowym Funduszu Kapitatlowym®'

Ustawa przewiduje utworzenie instytucji finansowej, ktéra bgdzie wspiera¢ mate

1 Srednie przedsicbiorstwa o duzym potencjale rozwoju.

e Ustawa o finansach publicznych®

Ustawa zastgpita nowelizowana wielokrotnie ustawg o finansach publicznych z
26 listopada 1998 r. Nie zmienita zasadniczych zasad funkcjonowania sektora
finanso6w publicznych, ma przede wszystkim charakter dostosowawczy w
zwiazku z przystapieniem Polski do UE. Ustawa wskazuje m.in., ktére rachunki
stuzace obsludze budzetu panstwa moga by¢ prowadzone przez Bank
Gospodarstwa Krajowego od dnia przyjgcia przez Polske waluty euro.

e Trzy ustawy zastepujace ustawe - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi®, tj.:

- Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych®

- Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi®

- Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym®

e Ustawa o zmianie ustawy Kodeks cywilny oraz o zmianie innych ustaw®’

Podstawowym celem ustawy jest wprowadzenie do Kodeksu cywilnego

przepisOw wyznaczajacych maksymalna wysokos¢ odsetek od kredytow.

%9 Ustawa uchwalona w dniu 15 kwietnia 2005 r., Dz. U. nr 83, poz. 719.

0 7ob. szerzej rozdziat ,,Nadzor bankowy”.

6! Ustawa uchwalona w dniu 4 marca 2005 r., Dz. U. nr 57, poz. 491.

62 Ustawa uchwalona w dniu 30 czerwca 2005 r., Dz. U. nr 249, poz. 2104.

63 Zob. rozdziat ,,Dzialania na rzecz systemu platniczego”.

64 Ustawa uchwalona w dniu 29 lipca 2005 r., Dz.U. nr 184, poz. 1539.

65 Ustawa uchwalona w dniu 29 lipca 2005 r., Dz.U. nr 183, poz. 1538.

66 Ustawa uchwalona w dniu 29 lipca 2005 r., Dz U. nr 183, poz. 1537.

67 Ustawa uchwalona w dniu 7 lipca 2005 r., Dz.U. nr 157, poz. 1316, zob. szerzej rozdziat
,,Nadzor bankowy”.
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12.3.2.2. Projekty rozpatrywanych i opiniowanych ustaw
e Projekt ustawy o zmianie ustawy o Narodowym Banku Polskim
Projekt ustawy zostal wniesiony do Marszatka Sejmu RP w dniu 1 grudnia

2005 r. przez grupe postow Klubu Parlamentarnego Samoobrona RP.

Projektowane zmiany dotycza:

celow dzialalnosci NBP,
- przestanek odwotania Prezesa NBP i cztonkow RPP, przed uptywem kadencji,
- instrumentow polityki pieni¢zne;j,

- systemu ustalania kursow ztotego w stosunku do walut obcych,

zasad rachunkowosci i gospodarki finansowej stosowanych w NBP.

W opinii przekazanej Marszatkowi Sejmu w dniu 13 grudnia 2005 r., NBP
negatywnie ustosunkowal si¢ do projektu. Wskazal, ze rozwiazania w nim
przyjete sa niezgodne z Konstytucja RP i zasada niezaleznos$ci banku centralnego
wynikajaca m.in. z Traktatu ustanawiajacego Wspolnotg Europejska (TWE).

e Projekt ustawy o zmianie ustawy - Prawo zaméwien publicznych®

Projekt ustawy wraz z autopoprawka zaklada dostosowanie przepisow do
wymogow okreslonych w dyrektywach unijnych. W zakresie nicobjetym
dyrektywami zmierza do uproszczenia procedur przetargowych, m.in. podwyzsza

kwote, od ktorej stosuje si¢ przepisy ustawy do 60 tys. euro (obecnie 6 000 euro).

Ponadto NBP brat udziat w opiniowaniu m.in. nastgpujacych projektow ustaw, ktore
w zwiazku z zakonczeniem prac Sejmu IV kadencji ulegly zasadzie dyskontynuacji:

e Projekt ustawy o przeciwdzialaniu niewyplacalnosci osoby fizycznej oraz
upadlosci konsumenckiej®

e Projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo dewizowe oraz o zmianie ustawy —

Kodeks karny skarbowy’’
e Projekt ustawy o zmianie ustawy - Prawo bankowe oraz o zmianie innych

ustaw

Projekt ustawy ma na celu zlikwidowanie bankowych tytulow egzekucyjnych.
NBP wyrazit negatywna opinig o projekcie.

6% Ustawa zostata uchwalona przez Sejm RP w dniu 10 marca 2006 r.
%9 Zob. szerzej rozdziat ,Nadzor bankowy”.
0 70b. szerzej rozdzial ,,Dziatalnos¢ dewizowa”.
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12.4. Udzial NBP w konsultowaniu projektow wspolnotowych aktow
prawnych oraz projektow krajowych aktow prawnych panstw
czlonkowskich UE

NBP, jako cztonek ESBC, wuczestniczy w procesie konsultacji projektow
wspolnotowych 1 krajowych aktow prawnych, co do ktorych wystepuje obowiazek
zasiggania opinii EBC, zgodnie z postanowieniami Traktatu ustanawiajacego
Wspolnote Europejska i Statutu ESBC i EBC’'. Obowiazek ten dotyczy projektow
regulacji odnoszacych si¢ m.in. do: dziatalno$ci emisyjnej, srodkow platniczych,
statusu i funkcjonowania narodowych bankéw centralnych, statystyki pienigznej,
systemow platniczych oraz instytucji finansowych. W 2005 r. Europejski Bank
Centralny wydat 61 projektow opinii: 48 do projektow krajowych aktow prawnych (w
tym do jednego projektu polskiego, tj. nowelizacji ustawy Prawo dewizowe) oraz 13

projektow opinii do regulacji wspolnotowych.

NBP uczestniczyt réwniez w konsultacjach nad projektami dokumentow i aktow
prawa wspolnotowego w zwiazku pracami z toczacymi si¢ na innych forach
wspolnotowych (patrz pkt 13.1.2.). Do najistotniejszych projektow, ktore NBP
opiniowatl w 2005 r. w tym zakresie dziatalnosci, nalezaty:

e Rozporzadzenia 1055/2005 i 1056/2005 nowelizujace rozporzadzenia 1466/97 i
1467/97 konstytuujace Pakt Stabilnosci i Wzrostu

Pakt Stabilnosci i Wzrostu okresla zasady dyscypliny fiskalnej w UGW/UE, w
tym obowiazek utrzymywania deficytu ponizej 3% PKB i dlugu publicznego
ponizej 60% PKB.

e Projekt dyrektywy o uslugach na rynku wewngtrznym

Projekt jest najwazniejsza i najbardziej kompleksowa inicjatywa legislacyjna w
zakresie rynku ustug. Wpisuje si¢ w inicjatywy podjete w ramach Strategii
Lizbonskiej i stanowi druga faz¢ realizacji Strategii rynku wewngtrznego ustug.
Wprowadzenie dyrektywy powinno przyczyni¢ sig¢ do usunigcia barier na
wspolnotowym rynku ustug m.in. poprzez: przyjecie =zasady panstwa
pochodzenia, uproszczenie procedur administracyjnych, wprowadzenie procedur
elektronicznych i innych uproszczen.

e Projekt nowelizacji dyrektywy 2000/12/WE dotyczacy kompetencji panstwa

cztonkowskich w zakresie kontroli zmian wlascicielskich i nabywania znaczacych
udziatdow w bankach’”

e Projekt zmiany zarzadzenia Rady 974/98/We w sprawie niektorych postanowien

dotyczacych wprowadzenia euro”

' Obowiazek zasiggania opinii EBC wynikajacy z art. 105 ust. 4 Traktatu ustanawiajacego
Wspolnote Europejska spoczywa zardwno na wiadzach krajowych, jak i wspdlnotowych.

2 70b. rozdziat ,Nadzor bankowy”.

73 Zob. rozdziat ,,Dziatalno$é¢ emisyjna NBP”.
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Projekt Trzeciej Dyrektywy zmieniajacej Dyrektywg 91/308/EWG/ w sprawie
zapobiegania wykorzystaniu systemu finansowego w celu prania pieniedzy

Projekt dyrektywy nowelizujacy Dyrektywe Rady 93/13/WE o umowach

kredytowych z konsumentami

Projekt dyrektywy nowelizujacy Dyrektywy 97/7/WE/, 2000/12/WE i
2002/65/WE w sprawie ushug platniczych na rynku wewngtrznym

Zielone Ksiggi Komisji Europejskiej w sprawie: polityki ustug finansowych
(2005-2010), kredytu hipotecznego w UE oraz rynku funduszy inwestycyjnych w
UE

Zielona Ksigga dotyczaca kredytu hipotecznego w UE jest istotnym elementem
polityki Komisji Europejskiej w zakresie integracji ustug finansowych, w
szczegoblnosci rynkow kredytow hipotecznych.

Zielona Ksigga w sprawie rynku funduszy inwestycyjnych opisuje biezaca
sytuacj¢ na rynku funduszy inwestycyjnych w UE. W dokumencie przedstawiono
analiz¢ obecnych uwarunkowan prawnych wraz z planowanymi dziataniami,
ktore maja przyczynic si¢ do rozwoju funduszy i zwigkszenia ich efektywnosci.

Porozumienie w sprawie wspotpracy pomigdzy nadzorami bankowymi, bankami

centralnymi 1 ministerstwami finansow w sytuacji wystapienia kryzysu

finansowego’*

Projekt ustawy o zmianie ustawy Prawo dewizowe (projekt dotyczacy prawa

polskiego)”.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.

NBP opracowat projekt ustawy o nadzorze uzupelniajacym nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu
finansowego.

NBP uczestniczyt w opiniowaniu projektow ustaw oraz rzadowych projektow aktow
prawnych i innych dokumentow rzadowych, dotyczacych funkcjonowania gospodarki i
systemu bankowego.

NBP opiniowat w ramach konsultacji z ESBC 61 projektow opinii EBC do projektow
krajowych i wspolnotowych regulacji prawnych.

™ Zob. rozdziat ,,Nadzor bankowy”.
5 Zob. szerzej rozdzial ,,Dziatalno$¢ dewizowa”.
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13. WSPOLPRACA MIEDZYNARODOWA

13.1. Dzialania zwigzane z realizacja zadan wynikajacych z czlonkostwa
Polski w Unii Europejskiej’®

13.1.1. Wspélpraca z Europejskim Systemem Bankow Centralnych

Polska uczestniczy w Unii Gospodarczej i Walutowej w niepelnym zakresie, jako
panstwo cztonkowskie z derogacja. W zwiazku z tym przedstawiciele NBP biora
udziat w pracach ESBC na zasadach okreslonych dla panstw czlonkowskich UE
pozostajacych poza strefa euro.

W 2005 r. Prezes NBP uczestniczyt w kwartalnych posiedzeniach Rady Ogolnej EBC.
Rada jest jednym z organéw decyzyjnych EBC. W jej sktad wchodza prezesi bankow
centralnych panstw czlonkowskich UE oraz prezes i wiceprezes EBC, a jej
kompetencje obejmuja m.in. opiniowanie aktow prawnych wydawanych przez Radeg
Prezesow EBC, wspodldziatanie przy wykonywaniu zadan zwiazanych ze
sprawozdawczo$cia statystyczna, udzial w ustalaniu kurséw walutowych panstw

przystepujacych do strefy euro.

W 2005 r. przedmiotem obrad Rady Ogo6lnej byly m.in. kwestie dotyczace rozwoju
gospodarczego w strefie euro, polityki fiskalnej 1 monetarnej, bankowosci
transgranicznej, statystyki bankowej oraz Raporty o Konwergencji.

Przedstawiciele NBP uczestniczyli jako cztonkowie w pracach 12 Komitetow ESBC:

e Komitetu ds. Stosunkéw Migdzynarodowych (International Relations Committee -
IRC),

e Komitetu ds. Polityki Pieni¢znej (Monetary Policy Committee - MPC),

e Komitetu ds. Banknotow (Banknote Committee - BANCO),

e Komitetu ds. Komunikacji (External Communications Committee - ECCO),
e Komitetu ds. Audytu Wewngtrznego (Internal Auditors Committee - IAC),

o Komitetu ds. Nadzoru Bankowego (Banking Supervision Committee - BSC),
e Komitetu Prawnego (Legal Committee - LEGCO),

e Komitetu Operacji Rynkowych (Market Operations Committee - MOC),

e Komitetu ds. Technologii Informatycznych (Information Technology Committee -
ITC),

Udzial NBP w przygotowaniu wspolnotowych projektow aktéw prawnych zostat
szczegOlowo opisany w podrozdziale 12.4: ,Udzial NBP w konsultowaniu projektow
wspolnotowych aktow prawnych” oraz w odpowiednich rozdziatach merytorycznych.
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e Komitetu ds. Systeméw Platno$ci i Rozrachunku (Payment and Settlement
Systems Committee - PSSC),

e Komitetu ds. Statystyki (Statistics Committe - STC),

e Komitetu ds. Rachunkowo$ci i Dochodoéw Pienigznych (Accounting and
Monetary Income Committee - AMICO).

Ponadto pracownicy NBP uczestniczyli w pracach 50 sposrod blisko 80 istniejacych
grup roboczych i zespolow zadaniowych ESBC.

Na posiedzeniach ww. komitetow, grup roboczych i zespotow zadaniowych

omawiano i przygotowywano rozwiazania dotyczace migdzy innymi:

e metodyk oceny ryzyka na potrzeby budowy planéw audytow w bankach
centralnych ESBC,

e scenariuszy wprowadzania euro do obiegu gotowkowego, produkcji banknotow i

wczesniejszego zaopatrzenia w gotowke euro,

e bankowosci transgranicznej, zarzadzania kryzysowego, struktur bankowych,
stabilnosci europejskiego systemu bankowego,

e wybranych aspektéw funkcjonowania mechanizmu ERM II,
e wprowadzenia wymagan statystycznych przez kraje spoza strefy euro,
e budowy systemu TARGET 2, w tym formuty prawnej systemu,

e uzytkowania systemow teleinformatycznych CebaMail, CoreNet, ESCB-Net i

Teleconference System.

W 2005 r. odbyly w Polsce si¢ nastgpujace posiedzenia grup roboczych i komitetow
EBC wspoélorganizowane przez EBC i NBP:

e Grupy Roboczej FLEX, w ktorej sklad wchodza eksperci z zakresu prawa
finansowego; w posiedzeniu wzigto udziat 34 przedstawicieli bankow centralnych
ESBC;

e Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego oraz Core Principles Liaison
Group (CPLG);

e  Working Group on Macro-Prudential Analysis;

e Komitetu ds. Technologii Informatycznych (ITC).

W 2005 r. NBP  kontynuowal wspoélpracg z bankami centralnymi panstw
cztonkowskich UE, w szczegdlno$ci z Niemieckim Bankiem Federalnym,
Narodowym Bankiem Francji, Narodowym Bankiem Austrii oraz Narodowym
Bankiem Danii. W trakcie spotkan, w ktorych uczestniczyli przedstawiciele tych
bankow, omawiano m.in. proces koordynacji przygotowan do udzialu w
posiedzeniach gremiow ESBC i innych organéw wspolnotowych. NBP nawiazat takze

blizsza wspotprace z Narodowym Bankiem Bulgarii, obserwatorem w ESBC. Jej
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przedmiotem jest udzielenie pomocy merytorycznej temu bankowi w zakresie

przygotowan do przystapienia do ESBC.

13.1.2. Udziat NBP w pracach organow wspolnotowych

W 2005 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach:

e Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen),

e komitetow i grup roboczych Rady UE i Komisji Europejskiej (jako instytucja
wspoOltpracujaca),

e Komitetu ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu Platniczego (CMFB)
oraz grup roboczych Eurostatu.

W ramach prac ww. gremiow, NBP uczestniczyl, wraz z ministerstwami i urzgdami

centralnymi, w przygotowaniu rozwiazan i dokumentéw wspolnotowych.

13.1.3. Inne dzialania

NBP monitorowal biezace wydarzenia zwiazane z dziatalnoscia instytucji UE,
dotyczace bezposrednio lub posrednio banku centralnego. Analizowano m.in.
informacje na temat przebiegu wspotpracy Polski z instytucjami wspdlnotowymi,
przygotowan na szczeblu krajowym i wspdlnotowym do wprowadzenia euro, badan
opinii publicznej, w tym zakresie oraz przebiegu procesu ratyfikacji Konstytucji UE.
NBP analizowat takze: stan negocjacji dotyczacych Nowej Perspektywy Finansowej
UE na lata 2007-2013, przebieg prac nad przegladem srodokresowym Strategii
Lizbonskiej i wptyw na polska gospodarke polityki spdjnosci realizowanej ze srodkow
unijnych.

13.2. Dzialania Narodowego Banku Polskiego na rzecz wprowadzenia euro
w Polsce

13.2.1. Udzial przedstawicieli NBP w pracach gremiow unijnych
zajmujqcych sie problematykq wprowadzenia euro

Przedstawiciele NBP uczestniczyli w omawianiu i wypracowywaniu zagadnien

dotyczacych wspodlnej waluty na forum:

e komitetow i grupy roboczych ESBC, m.in. Komitetu Prawnego, Komitetu ds.

Banknotow, Komitetu ds. Komunikacji Spoteczne;j,

e komitetow i grup roboczych Rady UE, m.in. Komitetu ds. Ekonomicznych i
Finansowych, Podkomitetu ds. Monet Euro oraz Grupy Roboczej Radcow
Finansowych i Prawnych,

e grup roboczych Komisji Europejskiej:

- Grupy PAN I (Public Administration Network), zajmujacej si¢ praktycznymi
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aspektami przysziego wprowadzenia euro w nowych krajach cztonkowskich
UE,

- Grupy Ekspertow ds. Falszerstw Monet (Counterfeit Coin Experts Group)
dziatajacej przy Europejskim Biurze ds. Przeciwdziatania Oszustwom (OLAF),

- Grupy DIR COM ds. Informacji i Komunikacji przy Dyrekcji Generalnej ds.
Ekonomicznych i Finansowych Komisji Europejskie;.

W ramach projektu Dyrekcji Generalnej ds. Ekonomicznych i Finansowych KE
Narodowy Bank Polski podjat formalna wspolprace z Niemieckim Bankiem
Federalnym (Deutsche Bundesbank), majaca na celu przekazanie do§wiadczen strony
niemieckiej z realizacji kampanii informacyjnej na temat euro. Projekt rozpoczat si¢ w

marcu 2005 r. i jest wspotinansowany ze srodkéw Komisji Europejskiej.

13.2.2. Wspdlpraca 7 Ministerstwem Finansow w ramach Miedzyresortowej
Grupy Roboczej ds. Integracji Polski 7 Uniq Gospodarczq i Walutowq

NBP wspotpracuje z Ministerstwem Finansow w ramach Migedzyresortowej Grupy
Roboczej ds. Integracji Polski z UGW. W 2005 r. odbyly si¢ dwa spotkania, podczas
ktorych omawiano biezace zagadnienia, takie jak: sytuacja makroekonomiczna,
sytuacja sektora finanso6w publicznych, reforma Paktu Stabilnosci i Wzrostu,
aktualizacja Programu Konwergencji. Ponadto oméwiono stosowane dotychczas przez
Komisje Europejska zasady oceny kryterium stabilno$ci kursu walutowego - na
przyktadzie wybranych panstw UE.

13.2.3. Inne dzialania

Pozostale prace zwiazane z przygotowaniem do wprowadzenia w Polsce wspolnej
waluty obejmowaty: dziatania na rzecz stworzenia infrastruktury do rozliczen w euro,
przygotowania NBP do wprowadzenia euro do obiegu i zapobiegania fatszerstwom
monet i banknotoéw euro oraz opracowania przysztej kampanii informacyjnej. Zostaty
one opisane w rozdziatach: ,,Dzialania na rzecz systemu platniczego”, ,,Dziatalnos¢

emisyjna NBP” oraz ,,Dziatalno$¢ edukacyjna i informacyjna”.

13.3. Wspoélpraca z migdzynarodowymi instytucjami gospodarczymi
i finansowymi

13.3.1. Wspolpraca z Organizacjq Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD)

W 2005 r. Narodowy Bank Polski kontynuowal wspotprace z Ministerstwem
Gospodarki, Ministerstwem Finanséw i Staltym Przedstawicielstwem RP przy OECD
w realizacji zadan zwiazanych z cztonkostwem Polski w tej instytucji. Przedstawiciele

NBP uczestniczyli w pracach nastepujacych komitetéw problemowych i grup
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roboczych OECD:

e Komitetu Polityki Ekonomicznej:
- Grupy Roboczej ds. Krotkookresowych Prognoz Ekonomicznych,
- Grupy Roboczej ds. Analiz Polityki Makroekonomicznej i Strukturalne;j,
- Komitetu Rynkéw Finansowych,

- Grupy Roboczej ds. Statystyk Finansowych,

o Komitetu Inwestycji:

- Grupy Zadaniowej ds. Ram Polityki Inwestycyjne;.

o Komitetu Przegladow Gospodarki i Rozwoju,

e Grupy Sterujacej ds. Nadzoru Korporacyjnego.

We wrzesniu 2005 r. przebywata w Polsce misja Sekretariatu OECD, przygotowujaca
IX Przeglad Gospodarczy Polski. Podczas spotkania z przedstawicielami NBP
omoOwiono zagadnienia dotyczace m.in.: biezacej sytuacji gospodarczej, polityki

monetarnej i kursowej oraz sytuacji w sektorze bankowym.

W ramach wspotpracy z OECD, podobnie jak w latach ubieglych, Narodowy Bank
Polski przekazywal wybrane dane statystyczne dotyczace podstawowych agregatow

monetarnych, migdzynarodowego handlu ustugami i inwestycji bezposrednich.

13.3.2. Wspélpraca z Bankiem Swiatowym i 7 Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym

W marcu 2005 r. Bank Swiatowy zatwierdzit Strategie partnerstwa dla Polski na lata
2005-2007. W Strategii zwrdécono uwage na potrzebe: reformy finansow publicznych,
poprawy klimatu inwestycyjnego i konkurencyjnosci gospodarki, reformy systemu
swiadczen socjalnych i zwigkszenia zatrudnienia zgodnie z celami wyznaczonymi w

Strategii Lizbonskie;.

Podczas corocznych wiosennych spotkan Rady Gubernatoréw Banku Swiatowego i
Migdzynarodowego Funduszu Walutowego, przedstawiciele NBP uczestniczyli m.in.
w spotkaniach z Komisarzem UE ds. pomocy rozwojowej oraz z Wiceprezesem
Banku Swiatowego na Region Europy i Azji Centralnej. Rozmowy dotyczyly sytuacji
gospodarczej w Polsce, a zwlaszcza skutkéw przystapienia do Unii Europejskie;j.

We wrzesniu 2005 r. NBP we wspotpracy z Ministerstwem Finansow zorganizowat
spotkanie prezesow bankow centralnych i ministrow finansow panstw grupy
cztonkowskiej Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
(obecni byli przedstawiciele 6 sposrod 8 panstw tj.: Polski, Szwajcarii, Serbii i
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Czarnogory, Kirgistanu, Tadzykistanu i Turkmenistanu). Spotkanie mialo na celu
bezposrednie przygotowanie grupy do udziatu w jesiennych Dorocznych Spotkaniach
BS i MFW. Oméwiono podczas niego m.in. dziatalno$é¢ BS i MFW w ciagu ostatniego
roku, sytuacje gospodarcza w poszczegoélnych krajach oraz zagadnienie inwestycji

publicznych i reform systemu podatkowego.

W trakcie Dorocznych Spotkan we wrzesniu 2005 r. oméwiono najnowsze inicjatywy
w ramach Programu Rozwoju, m.in.: wzmocnienie partnerstwa dla osiagnigcia
milenijnych celow rozwojowych, Plan Rozwoju dla Afryki oraz zagadnienia zwiazane
z oddluzeniem. Przedyskutowano réwniez kwestie handlu migdzynarodowego w

ramach negocjacji prowadzonych na forum Swiatowej Organizacji Handlu (WTO).

Ponadto:

e Opublikowano trzeci z kolei raport Banku Swiatowego Doing Business 2006,
poswigcony regulacjom dotyczacym prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
w roznych krajach. Autorzy raportu zwrodcili uwage na pilna potrzebe
przeprowadzenia reformy sadownictwa gospodarczego w Polsce.

e Prowadzono konsultacje z przedstawicielami NBP w trakcie opracowywania
raportu zawierajacego oceng odpowiedzialnosci finansowej w Polsce (Country
Financial Accountability Assessment). Autorzy Raportu pozytywnie ocenili
osiagnigcia Polski w zarzadzaniu finansami publicznymi, migdzy innymi w
kwestii rachunkowosci i audytu wewngtrznego. Zaobserwowano rowniez wigksza
przejrzystos¢ finansow publicznych.

W 2005 r., wzorem lat ubieglych, wizyte w Polsce ztozyly dwie misje
Migdzynarodowego Funduszu Walutowego, z ktorych pierwsza - w ramach
konsultacji w trybie Art. IV Statutu MFW - miata miejsce w kwietniu 2005 r. Jej
cztonkowie zapoznali si¢ z obecna sytuacja gospodarcza Polski, planami w zakresie
polityki gospodarczej, budzetowej i monetarnej oraz zebrali dane statystyczne
niezbgdne do opracowania corocznego raportu MFW o Polsce. W listopadzie 2005 r.
odbyta si¢ druga misja, ktora ocenita realizacjg polityki gospodarczej w poprzednim
roku i sformutowata zalozenia makroekonomiczne na rok nastgpny. MFW pozytywnie
ocenit polityke pienigzng realizowana przez NBP. Podkreslono, ze publikowanie
projekcji inflacji zwigkszylo jej przejrzystosé. W 2005 r. polski system bankowy byt
postrzegany jako stabilny; pozytywnie oceniono dziatania GINB w sferze

przygotowywania regulacji ostroznosciowych dla systemu bankowego.

W 2005 r. pracownicy NBP brali udziat w szkoleniach organizowanych przez MFW w

zakresie makroekonomii, statystyki monetarnej i finansowej oraz nadzoru bankowego.

13.3.3. Wspélpraca 7z Bankiem Rozrachunkow Miedzynarodowych

W 2005 r. Prezes NBP uczestniczyt w szesciu posiedzeniach Rady Gubernatorow BIS.
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Na 75. Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BIS zatwierdzono: podziat dywidendy
za rok 2004/2005, Raport Roczny, bilans na dzien 31 marca 2005 r. oraz rachunek
wynikow, ktory wykazat zysk netto w wysokosci 370,9 mln SDR (Special Drawing
Rights). Na wyptate dywidendy przeznaczono 114,4 mln SDR (235 SDR za akcjg).
NBP jako akcjonariusz BIS posiada 8 tys. akcji o warto$ci nominalnej 40 min SDR i
otrzymat dywidende w wysokosci 1,88 mln SDR (o 4,4% wigcej niz w 2004 1.)"".

W 2005 r. NBP kontynuowat uczestnictwo w prowadzonej przez BIS elektroniczne;j
sieci wymiany informacji na temat zarzadzania w bankowosci centralnej. Nalezace do
sieci banki centralne uzyskuja informacje porownawcze w zakresie bankowosci
centralnej oraz maja dostgp do informacji zbiorczych i analiz opracowywanych przez
BIS.

Ponadto pracownicy NBP uczestniczyli w szkoleniach i seminariach organizowanych
przez BIS przy wspotpracy Financial Stability Institute (FSI) i Joint Vienna Institute
(JVI). Tematyka szkolen obejmowata: zarzadzanie aktywami i pasywami bankow oraz
zakladow ubezpieczen, zarzadzanie ryzykiem, audyt i kontrole¢ wewnetrzna,
rachunkowos$¢ i badanie sprawozdan finansowych bankoéw, transfer ryzyka oraz
sekurytyzacjg.

13.3.4. Wspolpraca 7 Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju

W maju 2005 r. Prezes NBP wziat udzial w XIII Dorocznym Spotkaniu Rady
Gubernatorow Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju. W swoim przemowieniu
wskazatl na potrzebe dalszego zaangazowania EBOiR w zaawansowanych krajach
operacji’® (m.in. w Polsce), w tym w poszukiwanie nowych form tej aktywnosci.
Podkreslit zasadno$¢ wspierania panstw aktywnie przeprowadzajacych reformy
gospodarcze i polityczne. Podczas prezentacji polskiej gospodarki, przeprowadzone;j
wspdlnie z przedstawicielami Ministerstwa Finansow, Polskiej Agencji Informacji i
Inwestycji Zagranicznych i sektora prywatnego, omoéwiono m.in.: sytuacjg polskiej
gospodarki po roku czlonkostwa w UE, perspektywy spelnienia przez Polskg
kryteridow konwergencji oraz atuty naszego kraju dla inwestycji zagranicznych.

Ponadto:

"W 2005 r. akcjonariuszom BIS zaproponowano wykup akcji z emisji amerykanskiej, ktorej
nie przejat System Rezerwy Federalnej. W ramach tej oferty NBP byt uprawniony do
nabycia 564 akcji BIS. Koszt nabycia tych akcji przez NBP wynidstby okoto 7,7 min SDR
(okoto 11,7 min USD). Biorac pod uwage niska dochodowo$¢ takiej inwestycji oraz fakt,
ze oferowane akcje nie dawaly prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
Zarzad NBP podjat negatywna decyzjg w sprawie ich zakupu.

7 Kraje operacji to termin uzywany do okre$lenia krajow, w ktorych EBOIR finansuje projekty
inwestycyjne. Kraje operacji dzieli si¢ na niezaawansowane i zaawansowane. Obecnie
EBOIR rozwaza zakonczenie operacji w krajach zaawansowanych, w tym w Polsce, m.in.
w zwigzku z rozszerzeniem UE.
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e w grudniu 2005 r. w siedzibie NBP EBOIR zaprezentowal raport Transition

Report 2005 — Business in Transition.

e cksperci EBOiIR i NBP przygotowali raport Wphw systemu prawa na rynek

zabezpieczen rzeczowych w Polsce.

e NBP koordynowatl konsultacje migdzyresortowe w zakresie Strategii EBOIR dla
Polski na lata 2006-2008 oraz planu finansowego EBOIR na lata 2006-2010.

13.3.5. Miedzynarodowy Bank Wspolpracy Gospodarczej

Przedstawiciele NBP uczestniczyli w posiedzeniach Rady MBWG oraz w spotkaniach
roboczych. W sklad delegacji wchodzili takze przedstawiciele Ministerstwa Finansow.
Na wniosek NBP podjeto dzialania zwigzane z prezentacja sprawozdan finansowych
MBWG zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdan Finansowych
(MSSF). W 2005 r. MBWG kontynuowal starania zmierzajace do odzyskania

przeterminowanych nalezno$ci od swoich dtuznikow.

13.3.6. Wspolpraca miedzynarodowa w zakresie nadzoru bankowego

W 2005 r. istotnym aspektem mig¢dzynarodowej dziatalnosci nadzoru bankowego byt
udziat w pracach gremidéw eksperckich i grup roboczych funkcjonujacych w UE, w
szczegllnosci Komitetu Europejskich Nadzorcow Bankowych (CEBS) oraz grup
roboczych ESBC i EBC. W wyniku prac przygotowano rozwigzania, ktore w
znacznym stopniu ulatwiaja prace zwiazane z wprowadzaniem postanowien NUK na
szczeblu krajowym. Uzyskane w wyniku wspotpracy grup nadzorcow z UE efekty sa

znacznie wigksze, niz miatoby to miejsce w przypadku dziatan indywidualnych.

W zakresie wspotpracy regionalnej istotnym wydarzeniem byta 18. Regionalna
Konferencja Grupy Nadzorcow Bankowych Panstw Europy Srodkowej i Wschodniej
(BSCEE), ktora odbyta si¢ w dniach 30 maja — 1 czerwca 2005 r. na Ukrainie. W
trakcie konferencji powierzono Polsce prowadzenie Sekretariatu Grupy BSCEE od 1
stycznia 2006 r. Doroczna konferencja Grupy BSCEE to najwazniejsze miejsce
spotkan instytucji nadzoru bankowego z 20 panstw Europy Srodkowej i Wschodnie;j.
Do udzialu w obradach sa zapraszani rowniez przedstawiciele instytucji nadzorczych z
innych panstw, reprezentanci Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego oraz
eksperci MFW i Banku Swiatowego.

Ponadto:

e Pracownicy polskiego nadzoru bankowego uczestniczyli w pracach Specjalnego
Komitetu Ekspertow Rady Europy ds. Oceny Srodkéw Przeciwdziatania
Procederowi Prania Pienigdzy w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej
(MONEYVAL). W trakcie posiedzenh omdéwiono m.in. stan prac nad Trzecia
Dyrektywa w sprawie przeciwdzialania praniu pienigdzy oraz przyjeto raporty
zawierajace oceng Bosni i Hercegowiny, Stowenii oraz Wegier.
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e Zawarto porozumienia o wspolpracy z belgijska Komisja Bankowa, Finansowa i
Ubezpieczeniowa, Chinska Komisja Nadzoru Bankowego, z Bankiem Holandii
oraz z — jedng z federalnych instytucji nadzorczych Stanow Zjednoczonych —
Office of Thrift Supervision.

e W ramach wspotpracy dwustronnej wizyte w NBP zlozyly delegacje pod
przewodnictwem szeféw nadzorow bankowych z Banku Centralnego Czarnogory,
Banku Centralnego Mongolii, Banku Centralnego Serbii oraz Banku Centralnego
Gruzji.

13.3.7. Pomoc szkoleniowa udzielona bankom centralnym i zagranicznym
instytucjom nadzorczym

W ramach pomocy technicznej i szkoleniowej dla innych bankéw centralnych NBP
zorganizowal 16 wizyt studyjnych, 2 staze i 2 seminaria mi¢dzynarodowe. Inicjatywa
objeto kraje wchodzace w sklad polskiej grupy cztonkowskiej w BS i MFW
(Azerbejdzan, Kirgistan, Serbia i Czarnogoéra, Tadzykistan, Turkmenistan), inne kraje
Wspolnoty Niepodleglych Panstw (Ukraina, Biatorus, Motdawia, Armenia, Gruzja,
Kazachstan), kraje batkanskie (Bulgaria, Chorwacja, Bo$nia i Hercegowina, Albania)
oraz kraje Dalekiego Wschodu (Chiny, Wietnam, Mongolia). Tematyka szkolen
obejmowata gtownie zagadnienia zwiazane z: doswiadczeniami NBP w zakresie
prowadzenia polityki pieni¢znej, polityki kursowej i zarzadzania rezerwami
dewizowymi; rozwojem i stabilnoscia systemu finansowego i nadzorem bankowym.
Ponadto przedstawiono zagadnienia dotyczace: aktywnosci mig¢dzynarodowej NBP,
przeksztatlcen wlasnosciowych i1 dostosowania polskiego sektora bankowego do
funkcjonowania w UE, zbierania danych statystycznych, audytu wewngtrznego,

ochrony informacji i polityki kadrowe;.

NBP kontynuowat program pomocy szkoleniowej udzielanej instytucjom nadzorczym
w ramach Inicjatywy Szkoleniowej NBP dla Nadzoru Bankowego — Training
Initiative for Banking Supervision (TIBS). W 2005 r. odbyly si¢ dwa seminaria na
temat: probleméw systemow bankowych w krajach rozwijajacych si¢, zarzadzania
ryzykiem kredytowym oraz nadzoru skonsolidowanego.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.

e Przedstawiciele NBP brali udzial w pracach komitetow i grup roboczych gremiow
unijnych: Europejskiego Systemu Bankow Centralnych, Rady UE i Komisji Europejskie;j.

e MFW pozytywnie ocenit polityke pieni¢zna realizowana przez NBP i stabilnos$¢ polskiego
systemu bankowego. Pozytywnie oceniono rowniez dzialania GINB w zakresie
przygotowywania regulacji ostroznosciowych dla systemu bankowego.

e Regionalna Konferencja Grupy Nadzorcow Bankowych pafistw Europy Srodkowej i
Wschodniej (BSCEE) powierzyta Polsce prowadzenie Sekretariatu Grupy BSCEE od 1
stycznia 2006 r.
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14. DZIALALNOSC WEWNETRZNA

14.1. Zarzadzanie zasobami ludzkimi

14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2005 r. przecigtnie $rednioroczne zatrudnienie w NBP wynosito 4.627 etatow i
zmnigjszyto si¢ w porownaniu z 2004 r. o 298 etatow, tj. o 6%. Po raz kolejny
zmniejszyly si¢ koszty wynagrodzen o 5,3%", co jest konsekwencja rozpoczetego w

2002 r. procesu zmniejszania zatrudnienia.

W wyniku redukcji zatrudnienia przeprowadzanej w latach 2002-2005 zatrudnienie w
NBP zmniejszyto si¢ tacznie o 1.704 etaty, tj. 0 27%.

Wsrdd zatrudnionych przewazaty kobiety, ktore stanowity 59,5% pracownikow (w
2004 r. - 60,7%).

Udziat pracownikow w wieku do 35 lat stanowil 21,7% ogétu zatrudnionych (w
2004 1. - 22,5%), a powyzej 55 lat - 12% (w 2004 1. - 12,7%).

Na koniec 2005 r. pracownicy z wyzszym wyksztalceniem stanowili 52,7%
zatrudnionych (w 2004 r. - 48,5%).

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikow NBP

W 2005 r. kontynuowano dziatania szkoleniowe przyczyniajace si¢ do realizacji
jednego z glownych celow NBP, tj. uzyskania przez polski bank centralny pozycji
znaczacego osrodka naukowego w zakresie badan ekonomicznych w kraju oraz w
ESBC. W zwiazku z tym duza wage przykltadano do rozwoju szkolen
specjalistycznych. Kontynuowano takze szkolenia pracownikow uczestniczacych w
pracach gremiow migdzynarodowych, w szczegodlnosci unijnych. Szkolenia te
dotyczyty zarowno poszczegdlnych obszardw dziatalnosci NBP, jak i funkcjonowania
instytucji europejskich, prowadzenia negocjacji czy doskonalenia znajomosci jgzykow
obcych.

Wzorem lat ubieglych, w trakcie doboru i planowania szkolen preferowano
zagadnienia dotyczace priorytetowych zadan NBP. Stosowanie tej zasady gwarantuje
efektywne wykorzystanie srodkow przeznaczonych na szkolenia.

W 2005 r. w szkoleniach organizowanych przez NBP wzigto udzial 9.941 os6b™.

" W warunkach poréwnywalnych.
%0 Niektorzy pracownicy uczestniczyli w szkoleniach wiecej niz jeden raz.
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Liczba przeszkolonych pracownikéw byta nizsza o 13% w poréwnaniu z 2004 r.
(11.471 oséb). Spadek wynika m.in. ze zmniejszenia stanu zatrudnienia w NBP oraz
wystapienia w 2004 r. czynnika o charakterze jednorazowym, tj. duzej liczby szkolen

poswigconych znowelizowanej ustawie Prawo zaméwien publicznych.

Narodowy Bank Polski oferowat pracownikom nastgpujace rodzaje szkolen:

e Szkolenia wewngtrzne z udzialem wyktadowcow krajowych i zagranicznych

Wewnetrzne szkolenia specjalistyczne dotyczyly przede wszystkim: prawa,
informatyki, rachunkowos$ci, podatkow, zarzadzania ryzykiem, kontroli
wewngtrznej, makroekonomii i ekonometrii. Przeprowadzono rowniez cykliczne
szkolenia obowiazkowe z zakresu ochrony mienia bankowego i BHP. Nauka
jezykoéw obcych odbywala si¢ w formie kursow specjalistycznych oraz
konwersacyjnych z native speakers. Celem lektoratow byto gtownie doskonalenie

umiejetnosci komunikacji w konkretnych dziedzinach.

e Szkolenia zagraniczne

Szkolenia tego rodzaju obejmowatly seminaria, kursy, konferencje oraz wizyty
studialne organizowane przez banki centralne, migdzynarodowe instytucje
finansowe 1 inne instytucje edukacyjne. Udziat w nich umozliwia pracownikom
NBP wymiang do$wiadczen m.in. na temat: makroekonomii, informatyki,
systemow platniczych, nadzoru bankowego oraz nowoczesnych metod
zarzadzania. Szkoleniowe wyjazdy zagraniczne byly organizowane w ramach
priorytetowych obszaréow szkoleniowych zatwierdzonych dla poszczegdlnych
departamentow przez Zarzad NBP.

e Staze w instytucjach europejskich

Pracownicy NBP odbywali staze w Komisji Europejskiej i w Europejskim Banku

Centralnym.

e Krajowe szkolenia zewngtrzne

Zakres  tematyczny  krajowych  szkolen  zewngtrznych  obejmowal:
makroekonomig, prawo, rachunkowo$¢, audyt i kontrolg, rynki finansowe,

zarzadzanie ryzykiem, nadzor bankowy, systemy informatyczne.

e Szkolne i pozaszkolne formy doksztalcania i podnoszenia wiedzy: studia wyzsze,
podyplomowe, doktoranckie i aplikacje.

Zakres tematyczny studiow wyzszych obejmowal: ekonomig, administracje,
zarzadzanie, finanse; studiow podyplomowych: bankowo$¢, finanse, prawo
(europejskie prawo bankowe, prawo spolek, legislacja), rachunkowos$¢
(finansowa, zarzadcza, controlling), informatyke; studidow doktoranckich:

ekonomig, prawo, informatyke i zarzadzanie.

Pracownicy NBP odbywali aplikacje radcowskie.
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14.1.3. Zasady etyki pracownikéow NBP

Wzorem najlepszych bankéw centralnych, Narodowy Bank Polski wprowadzit
w 2004 r. Zasady etyki pracownikow. Stosowanie tych regulacji pozwolito ograniczy¢
ryzyko kadrowe i ryzyko zarzadzania w NBP.

Analize przestrzegania Zasad przez pracownikéw NBP w 2005 r. opracowatl

i przedstawil Zarzadowi wyznaczony cztonek Zarzadu NBP.

14.2. Zarzadzanie zasobami majatkowymi

W 2005 r. naktady finansowe poniesione na realizacj¢ zadan i zakupy inwestycyjne w
NBP wyniosty 186.605 tys. zt i byly o 17,5% nizsze niz w 2004 r. Podobnie jak w
poprzednich latach wydatki przeznaczono przede wszystkim na:

e inwestycje i zakupy z zakresu teleinformatyki i telekomunikacji,
e inwestycje budowlane,

e  zakup $rodkéw trwatych.

Gltowne kierunki dziatalno$ci inwestycyjnej w 2005 r. dotyczyly:

e modernizacji infrastruktury teleinformatycznej NBP w celu spetlnienia wymagan
eksploatowanego  systemu  sprawozdawczego NBP oraz  zwigkszenia
bezpieczenstwa systemow krytycznych,

e poprawy i udoskonalenia systemow zabezpieczen bankowych,

e dalszej mechanizacji czynno$ci kasowo-skarbcowych w celu zwigkszenia
efektywnosci przeliczania warto$ci oraz podniesienie poziomu bezpieczenstwa
przechowywania i transportu wartosci,

e rozbudowy i modernizacji obiektow bankowych w celu poprawy stanu
technicznego i bezpieczenstwa pracy oraz wymiany zuzytych i zamortyzowanych

sktadnikow majatku.

14.3. Obsluga informatyczna systemu bankowego oraz NBP

Prowadzone w 2005 r. prace informatyczne polegaly na:

e wprowadzaniu w systemach informatycznych biezacych zmian wynikajacych z

integracji Polski z UE, a w szczego6lnosci z uczestnictwa NBP w ESBC,

e dostosowaniu sprawozdawczosci nadzorczej do wymagan Nowej Umowy

Kapitatowe;j,
e usprawnieniu istniejacej infrastruktury teleinformatycznej,

e kontynuacji rozpoczetych zadan wieloletnich, majacych na celu zapewnienie

niezbednego poziomu bezpieczenstwa systemow NBP.
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Realizujac powyzsze zadania w 2005 r.:

uruchomiono system SORBNET-EURO,

realizowano prace ostatniego etapu migracji systemoéw oddziatowych w ramach
projektu  wprowadzania Zintegrowanego Systemu Ksiggowego, m.in.

uruchomiono Modut Kasy Kolekcjonerskiej Systemu Emisyjno-Skarbcowego,
kontynuowano budowg Systemu Informatycznego Nadzoru Bankowego,

rozszerzono zakres funkcjonalny Zintegrowanej Bazy Danych Ekonomicznych
(ZBDE),

zmodyfikowano system obstugi danych dla obszaru bilansu ptatniczego (Roza),

wykonano modyfikacje obecnego systemu sprawozdawczego BIS i rozpoczgto

prace analityczne nad nowym systemem sprawozdawczym do celow nadzorczych.

14.4. Ochrona i zabezpieczenia

W 2005 r., podobnie jak w latach ubieglych, byty prowadzone prace zwigzane z

utrzymaniem odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa w NBP. Opracowano i

wprowadzono kolejne regulacje wewngtrzne wynikajace z polityki bezpieczenstwa

NBP, dotyczace w szczeg6lnos$ci: ochrony informacji niejawnych i danych

osobowych, zarzadzania bezpieczenstwem systemow informatycznych, $wiadczenia

ustug kryptograficznych i certyfikacyjnych, zabezpieczen technicznych i ochrony

fizycznej oraz zapewnienia ciaglosci dziatania.

Ponadto:

Uruchomiono Narodowe Centrum Certyfikacji, petniace funkcj¢ glownego urzedu

certyfikacji w polskiej Infrastrukturze Klucza Publicznego.

Dostosowano infrastruktur¢ NBP do wymogéw ESBC w zakresie bezpieczenstwa
systemow RTGS i innych krytycznych systeméw obstugiwanych w NBP, w
szczegb6lnosci SKARBNET i SEBOP.

Kontynuowano budowg plandéw ciaglo$ci dziatania dla najwazniejszych systemow
krytycznych NBP, w tym: opracowano i przetestowano plan ciagtosci dziatania
systemu SORBNET-EURO i przygotowano wstgpna wersje planu ciaglosci
dziatania w NBP na wypadek niedostgpnosci siedziby Centrali NBP.

Wprowadzono system bezpiecznej tacznosci telekopiowej przeznaczony do
przesytania informacji niejawnych o klauzuli ,,zastrzezone” oraz informacji

jawnych majacych szczegdlne znaczenie dla NBP.
Uruchomiono elektroniczny system monitorowania transportow wartosci.

We wspotpracy z Policja w oddzialach okrggowych NBP przeprowadzono
specjalne ¢wiczenia doskonalace zasady i1 procedury wspotdziatania w przypadku
wystapienia w obiekcie NBP sytuacji kryzysowe;j.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2005 ROKU



14. DZIAEALNOSC WEWNETRZNA

14.5. Audyt wewnetrzny

Prowadzono dalsze prace zmierzajace do zapewnienia pelnej zgodnosci dziatalnosci
audytu wewngtrznego z Migdzynarodowymi Standardami Profesjonalnej Praktyki
Audytu Wewnetrznego. W styczniu 2005 r. wprowadzono system zapewnienia jakos$ci
w Departamencie Audytu Wewngtrznego. Opracowano takze metodyke oceny ryzyka
na potrzeby planowania audytow. Zastosowano ja przy przygotowaniu: planu
dziatalno$ci audytu wewngtrznego na 2006 r. i planu trzyletniego na lata 2006 - 2008.

W 2005 r. przeprowadzono 44 badania audytowe (w 2004 r. - 56), obejmujace 35
tematdéw przewidzianych w Planie dziatalnosci audytu wewnetrznego na 2005 r.
Skontrolowano pracg 18 komorek organizacyjnych Centrali, GINB oraz 12 oddziatow
okrggowych NBP. W ramach wspotpracy z bankami centralnymi zrzeszonymi w
Europejskim Systemie Bankéw Centralnych przeprowadzono 5 audytéw zleconych
przez Komitet Audytorow Wewngtrznych ESBC.

W wyniku audytéw wewngtrznych nie stwierdzono zagrozen dla dziatalno$ci NBP.

Ponadto:

e przeprowadzono postgpowania wyjasniajace,

e monitorowano realizacj¢ wnioskow 1 zalecen wydanych w wyniku badan

audytowych,

e rozszerzano dzialalno$¢ o charakterze analitycznym i doradczym.

14.6. Zarzadzanie ryzykiem

W 2005 r. rozwijano wprowadzony w 2004 r. System Zarzadzania Ryzykiem (SZR).
Opracowano i1 wprowadzono w zycie wewngtrzne regulacje zwigzane z budowa
Systemu, w tym m.in. uchwal¢ Zarzadu NBP w sprawie zarzadzania ryzykiem
operacyjnym w NBP oraz metodyke dzialan menedzerow ryzyka w NBP. Prace

koordynowata Komisja ds. Zarzadzania Ryzykiem.

14.7. Zmiany organizacyjne

1 wrzesnia 2005 r. nastapily zmiany w zakresie nadzorowania departamentow Centrali
NBP. W zwiazku ze strategicznym znaczeniem prowadzonych w NBP badan
naukowych, Prezes Narodowego Banku Polskiego objatl bezposredni nadzér nad
departamentami badawczymi NBP: Departamentem Analiz Makroekonomicznych i
Strukturalnych oraz Biurem Badan Makroekonomicznych. Ponadto, I Zastgpca
Prezesa NBP objat nadzor nad Departamentem Statystyki, a Wiceprezes NBP objat
nadzor nad Departamentem Emisyjno-Skarbcowym oraz Departamentem Systemu

Platniczego.
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W 2005 r. zakonczyt si¢ proces zmian organizacyjnych i kadrowych w jednostkach
terenowych NBP*'. W dniu 1 maja 2005 r. nastapito polaczenie Oddziatu Okregowego
w Warszawie z Glownym Oddziatem Walutowo-Dewizowym w jedna jednostkg
organizacyjna. Celem polaczenia bylo obnizenie kosztow dziatania, usprawnienie

obstugi klientow NBP i ujednolicenie struktury organizacyjnej NBP.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2005 r.

e Nastapil dalszy spadek zatrudnienia w NBP - 0 298 etatow, tj. o 6%.

e Uruchomiono w NBP Narodowe Centrum Certyfikacji, pelniace funkcj¢ glownego urzedu
certyfikacji w polskiej Infrastrukturze Klucza Publicznego.

e Przeprowadzano audyty na zlecenie Komitetu Audytoréw Wewngetrznych ESBC.

e Rozwijano wprowadzony w 2004 r. system zarzadzania ryzykiem w NBP.

e Potaczono Oddziat Okregowy w Warszawie i Gtowny Oddzial Walutowo-Dewizowy w

jedna jednostke organizacyjna.

#1 Poprzednie etapy zmian zostaly opisane w Sprawozdaniach z dzialalnosci NBP za lata 2002 -
2004.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2005 r.

Dla uzyskania porownywalnosci stany aktywow i pasywow w bilansie, przychody,
koszty, zyski i straty w rachunku zyskow i strat oraz stany pozycji pozabilansowych
zostaty wykazane na dzien bilansowy biezacego i1 ubieglego roku obrotowego, to jest
na 31 grudnia 2005 r. 1 31 grudnia 2004 r.

15.1. Podstawy prawne rachunkowosci NBP

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone na podstawie ksiag

rachunkowych, prowadzonych zgodnie z przepisami:

e ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim™,

e uchwaly nr 16/2003 Rady Polityki Pienig¢znej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie
zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku zyskow i
strat Narodowego Banku Polskiego, z pdzniejszymi zmianami, zwanej dalej
,,uchwata nr 16/2003”,

e uchwaly nr 17/2003 Rady Polityki Pieni¢znej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie
zasad tworzenia i rozwiazywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego
do walut obcych w Narodowym Banku Polskim, zwanej dalej ,uchwata nr
17/2003”,

e uchwaly nr 57/2003 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 grudnia
2003 r. w sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowos$ci w
Narodowym Banku Polskim, z pdzniejszymi zmianami, zwanej dalej ,,uchwata nr
57/2003”.

15.2. Podstawowe zasady rachunkowosci NBP

Zgodnie z art. 67 ustawy o NBP, zasady rachunkowo$ci NBP powinny odpowiadaé
standardom stosowanym w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych. W zwiazku z
tym od 1 stycznia 2004 r. zasady rachunkowos$ci NBP zostaly dostosowane do
Wytycznych Europejskiego Banku Centralnego z dnia 5 grudnia 2002 r. w sprawie
ram prawnych rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej w Europejskim

Systemie Bankow Centralnych.

Gloéwne zasady rachunkowo$ci, ktorymi kieruje si¢ NBP przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego, to:

%2 Dz.U. 22005 r. nr 1, poz. 2 i nr 167, poz. 1398.
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e Zasada wiernego i rzetelnego obrazu

NBP stosuje zasady rachunkowo$ci w sposodb zapewniajacy rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego, zgodnie z

istota i ekonomicznym znaczeniem zdarzen gospodarczych.

e Zasada kontynuacji dzialania

Zgodnie z art. 58 ustawy o Narodowym Banku Polskim nie mozna oglosi¢ upadtosci
NBP.

e Zasada ostroznosci

Wyceny aktywow i pasywow oraz zaliczania przychodow do wyniku finansowego
dokonuje si¢ w sposob ostrozny.

e Zasada istotnosci

W NBP mozna stosowac uproszczony sposob grupowania operacji gospodarczych na
kontach, wyceny aktywow i zobowiazan, ujmowania przychodow i kosztow, o ile nie
wplywa to negatywnie na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i

finansowej oraz nie wpltywa w istotny sposob na wynik finansowy.

e Zasada porownywalnosci

Zasady rachunkowosci stosuje si¢ w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych jednakowego grupowania operacji gospodarczych na kontach, wyceny
aktywow, wyceny zobowiazan, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty
porownywalne. Wykazane w ksiggach rachunkowych na koniec roku stany aktywow i
pasywow ujmuje si¢ w tej samej wysokosci w ksiggach rachunkowych otwartych na

nast¢pny rok obrotowy.

e Zasada memorialu. Podejscie ekonomiczne

W ksiggach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie zdarzenia
gospodarcze, ktore wystapity w danym roku obrotowym. Waluty obce i zloto
odpowiadajace migdzynarodowym standardom czystosci zakupione lub sprzedane w
transakcji biezacej lub terminowej oraz dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub
sprzedane w transakcji terminowej, ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych od dnia
zawarcia umowy do dnia rozliczenia. Dhuzne papiery warto§ciowe zakupione lub
sprzedane w transakcji biezacej oraz $rodki pieni¢zne przyjgte lub ztozone przez NBP
z tytulem zwrotnym, ujmuje si¢ na kontach bilansowych w dniu rozliczenia. Odsetki,
dyskonto i premie od aktywow i zobowiazan oraz instrumentéw pozabilansowych
zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, z wyjatkiem
odsetek otrzymanych od $rodkéw biezacych w walutach obcych, utrzymywanych
przez NBP na rachunkach biezacych w innych bankach, odsetek do zaptaty z tytulu
rezerwy obowiazkowej oraz odsetek od aktywow 1 zobowiazan zwiazanych z
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gospodarka wiasna, ktore zaliczane sa do wyniku finansowego w dniu zaptaty.

e Zdarzenia nast¢pujace po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskoéw i strat uwzglednia si¢ zdarzenia, o ktorych
informacje otrzymano po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego

sprawozdania finansowego, jezeli maja istotny wplyw na ich tres¢.

e Ujmowania aktywéw, zobowigzan, przychod6éw oraz kosztow

Aktywa 1 zobowiazania, przychody i koszty, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych,
gdy:

e jest prawdopodobne, ze wplyna wszelkie przyszile korzysci ekonomiczne albo

zobowiazania zostang uregulowane,

e ryzyka lub korzysci zwiazane ze sktadnikiem aktywow lub zobowiazan zostaty

przeniesione na NBP,

e warto$¢ skladnika aktywow lub zobowiazania oraz przychodu lub kosztu moze

by¢ okreslona w sposdb wiarygodny.

Do wyniku finansowego roku obrotowego zalicza si¢ wszystkie przychody oraz

koszty dotyczace danego roku obrotowego, kierujac si¢ regutami:

e niezaliczania do wyniku finansowego przychodow niezrealizowanych, z

wyjatkiem przychodow z tytutu zmniejszenia rachunku rewaluacyjnego,

e zaliczania do wyniku finansowego na dzien bilansowy kosztow
niezrealizowanych z wyceny zasobu waluty obcej, zasobu dhluznych papieréw
wartosciowych i zasobu ztota,

e ujmowania w aktywach lub pasywach kosztow badz przychodéw dotyczacych

przysztych okresow.

e Zagadnienia nieuregulowane

Zagadnienia nieuregulowane w przepisach z zakresu rachunkowos$ci NBP rozwiazuje
uwzgledniajac obowiazujace na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:
wytyczne EBC, raporty i decyzje dzialajacego w strukturze EBC Komitetu ds.
Rachunkowosci i Dochodu Pienigznego (Accounting and Monetary Income Committee
- AMICO), prace przygotowawcze do wytycznych EBC oraz migdzynarodowe
standardy rachunkowos$ci. Celem NBP w tym zakresie jest osiagnigcie rzetelnosci i

prawidlowosci sprawozdania finansowego.

15.3. Biegly rewident i sposéb jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 r.
podlega badaniu i ocenie przez bieglego rewidenta — firm¢ Ernst & Young Audit sp.

7 0.0. z siedziba w Warszawie.
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Biegly rewident zostal wybrany przez RPP zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o
Narodowym Banku Polskim. Wyboru dokonano w trybie przetargu nieograniczonego
na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zaméwien publicznych®. Firma
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostata wybrana na dwa lata.
W zwiazku z tym bedzie badata réwniez sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2006 r.

15.4. Zmiany regulacji prawnych dotyczacych rachunkowosci NBP w roku
obrotowym 2005

Istotne zmiany w zakresie organizacji systemu rachunkowosci w NBP w 2005 r. w
porownaniu z 2004 r. dotyczyty:

e otwarcia w NBP z dniem 7 marca 2005 r. ksiggi pomocniczej SORBNET-EURO,
w ktorej] ewidencjonowane sa zdarzenia gospodarcze, dotyczace obstugi
rachunkéw bankow prowadzonych przez NBP w euro oraz operacji w euro na

rzecz klientow NBP,

e zmiany struktury organizacyjnej w NBP, polegajacej na polaczeniu, z dniem 1
maja 2005 r., Gléwnego Oddzialu Walutowo-Dewizowego z Oddzialem
Okregowym w Warszawie.

W wyniku powyzszych zmian znowelizowano uchwatg nr 57/2003 Zarzadu NBP w
sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowo$ci w Narodowym Banku
Polskim.

15.5. Zmiany w ukladzie aktywow i pasywow bilansu NBP oraz
w ukladzie rachunku zyskow i strat NBP

Od 1 stycznia 2004 r., na mocy uchwaty nr 16/2003 RPP uktad bilansu, rachunku
zyskow i strat oraz tre$¢, jaka zawieraja pozycje aktywow i pasywow sa dostosowane
do wytycznych EBC.

W roku obrotowym 2005 nie zmienit si¢ uktad bilansu NBP. Nastapita jednak zmiana
sposobu prezentacji wynikow wyceny pozycji pozabilansowych oraz przesunigcie
wybranych pozycji bilansu w ramach aktywow i1 pasywoéw. W celu zapewnienia
porownywalno$ci danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok
2005 z danymi za rok 2004 NBP ujednolicit sposob prezentacji powyzszych pozycji w
bilansie zamknigcia sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2004 r. Zasady prezentacji
zastosowano w sposob retrospektywny. Korekty dokonane przez NBP mialy tym
samym charakter wylacznie prezentacyjny i nie wplyngty na wynik finansowy za 2004
oraz 2005 r.

8 Dz. U.nr 19, poz. 177 z pdzn. zm.
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W 2005 r. NBP zmienit sposob prezentacji pozycji 10.3. ,,Roznice z wyceny
instrumentow pozabilansowych” po stronie aktywoéw oraz pozycji 10.1 ,,Roznice z
wyceny instrumentéw pozabilansowych” po stronie pasywow. Zmiana ta miala wptyw
na wysoko$¢ sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2004 r. Na koniec 2004 r. suma
bilansowa aktywow i pasywow NBP uksztattowata si¢ na poziomie 119.661.106,9 tys.
zt. W wyniku retrospektywnego zaprezentowania zmiany suma bilansowa na dzien 31
grudnia 2004 r., prezentowana w bilansie pordwnawczym, jest mniejsza o 176,5 tys. zt
1 wynosi 119.660.930,4 tys. zl.

Zgodnie z zasadami stosowanymi przez EBC, lista monetarnych instytucji
finansowych nie uwzglednia bankéw w upadtosci lub w likwidacji. Operacje z takimi
bankami od 1 stycznia 2005 r. sa prezentowane w sektorze pozostatych instytucji
finansowych. W zwiazku z tym w bilansie na 31 grudnia 2004 r. odpowiednio
przeklasyfikowano: po stronie aktywow nalezno$ci w wysokosci 96.951,9 tys. zt z
pozycji 6. ,,Pozostate naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej” do pozycji 10.5. ,Inne”, a po stronie pasywow —
zobowiazania w wysokosci 375,4 tys. zt z pozycji 2.1. ,,Rachunki biezace (w tym

rachunki rezerw obowiazkowych)” do pozycji 4.2. ,,Pozostate zobowiazania”.

Uktad rachunku zyskéw i strat NBP nie zmienit si¢ w roku obrotowym 2005.

15.6. Zmiany w zestawieniu pozycji pozabilansowych NBP

W celu zwigkszenia przejrzysto$ci z zestawienia pozycji pozabilansowych NBP
wylaczono pozycje zwiazane z transakcjami terminowymi na dluzne papiery
wartosciowe, ktorych NBP nie zamierza dokonywac¢ w najblizszej przysziosci. Stan
tych pozycji na 31 grudnia 2004 r. oraz na 31 grudnia 2005 r. wynosi zero. Powyzsza
zmiana dotyczy nastgpujacych pozycji: 9. ,,Dluzne papiery warto§ciowe w walutach
obcych do otrzymania z tytutu transakcji terminowych”, 10. ,,Srodki pienigzne w
walutach obcych do wydania z tytulu zakupu dluznych papierow wartosciowych w
transakcjach terminowych”, 11. ,,Dluzne papiery wartosciowe w walutach obcych do
wydania z tytulu transakcji terminowych”, 12. ,,Srodki pieni¢zne w walutach obcych
do otrzymania z tytutu sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych w transakcjach
terminowych”. Wyodrebniono nowa pozycje pozabilansowa: 11. ,Naleznosci

warunkowe”.

15.7. Zmiany w pozycjach bilansu NBP

Suma bilansowa aktywow i pasywow Narodowego Banku Polskiego wyniosta na
dzien 31 grudnia 2005 r. 149.664.629,1 tys. zt i zwigkszylta si¢ o0 30.003.698,7 tys. zt
(25,1%) w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2004 r., ktory wynosit 119.660.930,4
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tys. zt (z zachowaniem poréwnywalnosci danych)™.

15.7.1. Zmiany w pozycjach aktywow

Suma aktywéw na 31 grudnia 2005 r. wzrosta w poréwnaniu do 31 grudnia 2004 r.
Glowna przyczyna wzrostu bylo zwigkszenie poziomu rezerw walutowych.
Nastepstwem tego bylo zwigkszenie pozycji 2.2. ,Rachunki w instytucjach
zagranicznych, dluzne papiery warto$ciowe, udzielone kredyty, inne aktywa
zagraniczne” o kwote 28.851.258,2 tys. zt. Zmiany w pozycjach aktywoéw bilansu
NBP w 2005 r. przedstawia tabela 10.

Tabela 10
Zmiany w pozycjach aktywow bilansu NBP

Wyszczegolnienie 31.12.2004 31.12.2004 - 31.12.2005
%o

AKTYWA

Zloto i naleznoS$ci w zlocie
odpowiadajacym miedzynarodowym
standardom czystosci 4332 4404 5535 040,4 1202 600,0 27,8

Naleznosci od nierezydentow

w walutach obcych 105994 178,2 133770 335,2 27776 157,0 26,2
el Naleznosci od MFW 23445414 1269 440,2 -1075101,2 -45,9
2.2. Rachunki w instytucjach

zagranicznych, dluzne papiery

warto$ciowe, udzielone kredyty, inne

aktywa zagraniczne 103 649 636,8 132 500 895,0 28 851 258,2 27,8

Naleznosci od rezydentéw w walutach
obcych 101 303,9 107 671,7 6367,8 6,3

4. Naleznosci od nierezydentéw w walucie

krajowej 0,0 0,0 0,0 0,0

5. Naleznosci od krajowych pozostalych
monetarnych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytulu operacji
polityki pieni¢znej 0,0 464 000,0 464 000,0 -

6. Pozostale naleznosci od krajowych
pozostalych monetarnych instytucji 3 061 796,6 2 699 968,5 -361 828,1 -11,8

finansowych w walucie krajowej

7 Diuzne papiery warto$ciowe

rezydentow w walucie krajowej 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Naleinosci od sektora rzadowego

w walucie krajowej 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0 0,0 0,0
10. pozostate aktywa 61712113 70876133 916 402,0 148

¥ Suma bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2004 r. wyniosta 119.661.106,9 tys. zt i jest wigksza od kwoty prezentowanej w bilansie
poréwnawczym o 176,5 tys. zt.
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Srodki trwale i warto$ci niematerialne i

prawne 1146 326,9 1140 746,9 -5 580,0 -0,5
Pozostale aktywa finansowe 4709 474,6 5 649 565,0 940 090,4 20,0
Roznice z wyceny instrumentow

pozabilansowych 10,7 0,3 -10,4 -97,2
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 46 361,0 59 086,3 127253 27,4
Inne 269 038,1 238 214,8 -30 823,3 -11,5
AKTYWA OGOLEM 119 660 930,4 149 664 629,1 30 003 698,7 25,1

Zrodto: dane NBP.

Ponadto na zmiang sumy aktywow wplyneto zwigkszenie:

pozycji 1. ,,Zloto i naleznosci w zlocie odpowiadajacym mig¢dzynarodowym
standardom czystosci” o kwote 1.202.600,0 tys. zt - w wyniku wzrostu cen
rynkowych zlota, deprecjacji zlotego w stosunku do dolara amerykanskiego oraz
zwigkszenia stanu lokat w ztocie o 635,872 uncji,

pozycji 5. ,Nalezno$ci od krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pieni¢znej” o kwotg
464.000,0 tys. zt - z tytulu udzielenia bankowi komercyjnemu kredytu
lombardowego (overnight) pod zastaw skarbowych papieréw wartosciowych,

pozycji 10.2 ,,Pozostale aktywa finansowe” o kwote 940.090,4 tys. zt - przede
wszystkim w wyniku przewalutowania przez MFW udziatu RP z oprocentowanej
transzy rezerwowej w walucie obcej na udziaty RP w PLN, w zwiazku ze sptata
na rzecz MFW w 2005 r. kredytow uprzednio zaciagnigtych przez Indonezjg,
Ukraing, Turcjg, Filipiny, Brazylig,

przy jednoczesnym zmniejszeniu:

pozycji 2.1 ,Naleznosci od MFW” o kwote 1.075.101,2 tys. zt - gléwnie w
wyniku przewalutowania przez MFW udzialu RP z oprocentowanej transzy
rezerwowej w walucie obcej na udzialy RP w PLN, w zwiazku ze splaceniem
MFW w 2005 r. kredytow uprzednio zaciagnigtych przez Indonezjg, Ukraing,
Turcje, Filipiny, Brazylig,

pozycji 6. ,,Pozostate naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej” o kwotg 361.828,1 tys. zt - gtéwnie w wyniku

splaty rat kredytu udzielonego przez NBP na inwestycje centralne.

Pozycje: 4. ,Nalezno$ci od nierezydentow w walucie krajowej”, 7. ,,Dluzne papiery

warto$ciowe rezydentow w walucie krajowej”, 8. ,,Naleznosci od sektora rzadowego

w walucie krajowej” oraz 9. ,,Pozycje w trakcie rozliczenia” wykazywaty na 31

grudnia 2005 r. stan zerowy (podobnie jak na 31 grudnia 2004 r.).
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15.7.2. Zmiany w pozycjach pasywow

Zmiany po stronie pasywow miaty zréznicowany charakter. Wzrost sumy pasywow na
31 grudnia 2005 r. w porownaniu do 31 grudnia 2004 r. wiazat si¢ glownie ze
wzrostem podazy pieniadza, czego nastgpstwem byl wzrost zobowiazan z tytulu
operacji otwartego rynku (zwigkszenie pozycji 2.4 ,Inne operacje polityki pieni¢znej”
0 17.280.969,4 tys. zt). W celu absorpcji ptynnosci w 2005 r. zwigkszona zostata
emisja bonow pienigznych NBP. Zmiany w pozycjach pasywow bilansu NBP w
2005 r. przedstawia tabela 11.

Tabela 11
Zmiany w pozycjach pasywéw bilansu NBP

144

Stan na Zmiana
31.12.2004 31.12.2005 31.12..2004 - 31.12.2005
Wyszczegolnienie
w tys. zt %
PASYWA
1. Pieniadz w obiegu 55924 918,7 62 596 882,8 6 671 964,1 11,9
2 Zobowiazania wobec krajowych
pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z
tytulu operacji polityki pieni¢znej 27239943,3 41758 335,0 14 518 391,7 53,3
2.1. Rachunki biezace (w tym rachunki
rezerw obowiazkowych) 13 247 160,9 7 954 726,0 -5 292 434,9 -40,0
2.2.  Depozyty na koniec dnia 523712 2582 234,4 2529 857,2 4 830,1
2.3.  Depozyty o stalym oprocentowaniu 0,0 0,0 0,0 0,0
2.4. Inne operacje polityki pienig¢znej 13940 405,2  31221374,6 17 280 969,4 124,0
3. Pozostale zobowigzania wobec
krajowych pozostalych monetarnych
instytucji finansowych w walucie
krajowej 13917,9 60 731,1 46 813,2 336,4
4. Zobowiazania wobec innych rezydentow
w walucie krajowej 11 429593,2 10 131 386,5 -1 298 206,7 -11,4
4.1.  Zobowigzania wobec sektora rzadowego 11 076 660,5 10 024 016,2 -1 052 644,3 -9,5
4.2.  Pozostale zobowiazania 352 932,7 107 370,3 -245 562,4 -69,6
5. Zobowiazania wobec nierezydentow
w walucie krajowej 136 626,6 36 552,2 -100 074,4 -73,2
6. Zobowiazania wobec rezydentow w
walutach obcych 3577 020,8 7787 912,8 4210 892,0 117,7
7. Zobowiazania wobec nierezydentow
w walutach obcych 288 280,5 6 508 388,1 6220 107,6 2157,7
8. Zobowiazania wobec MFW 4 412 809,3 5398 513,8 985 704,5 223
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0 0,0 0,0
10.  Pozostale pasywa 304 217,6 311 661,4 7 443.8 2,4
10.1. Réznice z wyceny instrumentéw
pozabilansowych -175,9 -9,2 166,7 -
10.2.  Rozliczenia migdzyokresowe 261 561,4 242 938,8 -18 622,6 -7,1
10.3.  Inne 42 832,1 68 731,8 25 899,7 60,5
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11.  Rezerwy na przyszle zobowiazania 113 4453 105 753,3 -7 692,0 -6,8
12. Réznice z wyceny 9774 184,9 11 471 569,8 1697 384,9 17,4
13.  Fundusze i rezerwy 2 058 597,7 2277 966,4 219 368,7 10,7
13.1.  Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0 0,0 0,0
13.2.  Fundusz rezerwowy 558 597,7 777 966,4 219 368,7 39,3
13.3.  Rezerwy 0,0 0,0 0,0 0,0
14. ‘Wynik finansowy 4 387 374,6 1218 975,9 -3 168 398,7 72,2

Wynik finansowy z tytulu zmian zasad

rachunkowosci 3 587 988,8 0 -3 587 988,8 -100,0
. ‘Wynik finansowy bez uwzglednienia

zmian zasad rachunkowosci 799 385,8 1218 975,9 419 590,1 52,5

PASYWA OGOLEM 119 660 930,4 149 664 629,1 30 003 698,7 25,1

Zrodto: dane NBP.

Ponadto na zmiang sumy pasywow wptyneglo zwigkszenie:

pozycji 1. ,,Pieniadz w obiegu” o kwote 6.671.964,1 tys. zl, co bylo skutkiem

wzrostu zapotrzebowania na gotowke,
pozycji 2.2. ,,Depozyty na koniec dnia” o kwotg 2.529.857,2 tys. zt,

pozycji 6. ,,Zobowiazania wobec rezydentdéw w walutach obcych” o kwote
4.210.892,0 tys. zl, z tytulu zwigkszenia $rodkéw pieni¢znych na rachunkach
sektora rzadowego,

pozycji 7. ,,Zobowiazania wobec nierezydentow w walutach obcych” o kwote
6.220.107,6 tys. zt, wynikajace gléwnie ze wzrostu stanu srodkéw pienigznych w
EUR na rachunku pomocniczym Komisji Europejskiej do obstugi $rodkow
wlasnych Unii Europejskiej oraz lokat otrzymanych w walutach obcych z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych,

pozycji 8. ,,Zobowiazania wobec MFW” o kwote 985.704,5 tys. zt, gtownie w
wyniku przewalutowania przez MFW udzialu RP z oprocentowanej transzy
rezerwowej w walucie obcej na udzialy RP w PLN, w zwiazku ze sptata na rzecz
MFW w 2005 r. kredytéw uprzednio zaciagni¢tych przez Indonezjg, Ukraing,
Turcje, Filipiny, Brazylig,

pozycji 12. ,,Roznice z wyceny” o kwote 1.697.384,9 tys. zl, ktora obejmuje:
rachunek rewaluacyjny (stan na 31 grudnia 2005 r. wyniost

5.842.180,3 tys. zl i byt mniejszy w porownaniu z 31 grudnia 2004 r. o
3.569.165,5 tys. z1),

przychody niezrealizowane z wyceny kursowej (stan na 31 grudnia 2005 r.
wyniost 5.472.707,1 tys. zt; stan na dzien 31 grudnia 2004 r. byt zerowy),

przychody niezrealizowane z wyceny cenowej (stan na 31 grudnia 2005 r.
wyniost 156.682,4 tys. zt i byl mniejszy w porownaniu z 31 grudnia 2004 r. o
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206.156,7 tys. zt),

przy jednoczesnym zmniejszeniu:

e pozycji 2.1. ,Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowiazkowych)”
monetarnych instytucji finansowych” o kwotg 5.292.434,9 tys. zi,

e pozycji 4. ,,Zobowiazania wobec innych rezydentow w walucie krajowej” o kwote
1.298.206,7 tys. zt, glownie z powodu zmniejszenia $rodkow na rachunkach

sektora rzadowego,

e pozycji 14. ,Wynik finansowy” o kwote 3.168.398,7 tys. zt. W 2005 r. nie
wystapity czynniki o charakterze jednorazowym =z tytulu zmian zasad
rachunkowosci, ktore w 2004 r. wyniosty 3.587.988.8 tys. zt i zwigkszyly wynik
finansowy NBP w dniu 1 stycznia 2004 r.

Pozycje: 2.3. ,,Depozyty o statym oprocentowaniu”, 9. ,,Pozycje w trakcie rozliczenia”
oraz 13.3. ,,Rezerwy” wykazywaty na dzien 31 grudnia 2005 r. stan zerowy, podobnie
jak na 31 grudnia 2004 r.

15.7.3. Zmiany w strukturze aktywow

Zarowno na 31 grudnia 2004 r., jak i na 31 grudnia 2005 r. gléwna pozycja aktywow
byty naleznosci od nierezydentow w walutach obcych (odpowiednio 88,6% i 89,3%
sumy bilansowej). Wzrost udzialu tej pozycji w sumie bilansowej wynika przede
wszystkim ze zwigkszenia poziomu rezerw walutowych w NBP. Dodatkowo
zmniejszyt si¢ udzial pozycji 6. aktywow ,Pozostale naleznosci od krajowych
pozostatych monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowej”, gldéwnie w
wyniku sptaty rat kredytu udzielanego przez NBP na inwestycje centralne.
Poréwnanie struktury aktywow w 2004 r. i w 2005 r. ilustruje wykres 10.
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Wykres 10
Zmiany w strukturze aktywow NBP w 2005 r.
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Zrédto: dane NBP.

15.7.4. Zmiany w strukturze pasywow

Najwigksza zmiana w strukturze pasywow dotyczy pozycji 2.4. ,Inne operacje
polityki pieni¢znej”, co bylo spowodowane wzrostem nadptynnosci sektora
bankowego w roku 2005, w poréwnaniu z 2004 r. Poréwnanie struktury pasywow w
2004 r. oraz struktury pasywow w 2005 r. ilustruje wykres 11.
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Wykres 11
Zmiany w strukturze pasywow w 2005 r.
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Zrédlo: dane NBP.

Pieniadz w obiegu jest najwigksza pozycja pasywow bilansu NBP. Udziat tej pozycji
w sumie bilansowej wynidst na 31 grudnia 2004 r. 46,7%, natomiast na koniec
grudnia 2005 r. — 41,8%. Na zmiang struktury pasywow na dzien 31 grudnia 2005 r.
wptyne¢lo zmniejszenie:

e pozycji 12. ,,Réznice z wyceny” z 8,2% do 7,7% sumy bilansowej,

e pozycji 14. ,,Wynik finansowy” z 3,7% do 0,8% sumy bilansowej,

przy jednoczesnym zwigkszeniu:

e zobowiazan w walucie krajowej z 32,5% do 34,7% sumy bilansowej (pozycja 2.
~Zobowiazania wobec krajowych pozostalych monetarnych  instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytulu operacji polityki pieni¢znej” z 22,8% do
27,9%, pozycja 4. ,,Zobowiazania wobec innych rezydentow w walucie krajowe;j”
z 9,6% do 6,8%, pozycja 5. ,,Zobowiazania wobec nierezydentow w walucie
krajowej” z 0,1% do 0,0%),

e zobowiazan w walutach obcych z 3,2% do 9,6% sumy bilansowej (pozycja 6.
»Zobowiazania wobec rezydentoéw w walutach obcych” z 3,0% do 5,2%, pozycja
7. ,,Zobowiazania wobec nierezydentow w walutach obcych” z 0,2% do 4,4%
sumy bilansowej).

15.8. Zmiany w rachunku zyskow i strat NBP

Wedlug stanu na 31 grudnia 2005 r. dziatalnos¢ NBP zamknela si¢ dodatnim
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wynikiem finansowym w wysokosci 1.218.975,9 tys. zi, tj. 03.168.398,7 tys. zt
(72,2%) nizszym od osiagnigtego w 2004 r. Nizszy wynik finansowy za 2004 r. jest
rezultatem jednorazowej zmiany zasad rachunkowosci, wprowadzonej 1 stycznia
2004 r. W tabeli 12 przedstawiono ogolne informacje o strukturze wyniku
finansowego z zachowaniem poréwnywalnosci danych (tj. po wyeliminowaniu z
wyniku finansowego za 2004 r. efektu wynikajacego ze zmian zasad rachunkowosci).

Tabela 12
Rachunek zyskow i strat NBP w latach 2004-2005

Dane za rok

Wyszczegélnienie 2004 2005

w tys. zi

1. Wynik finansowy 4 387 374,6 1218 975,9 -3 168 398,7 -72,2

2. W)tmk finansowy z tytulu' . 3587 988,8 _ -3587988,8 _
zmian zasad rachunkowosci

3.  Wynik finansowy bez
uwzglednienia zmian zasad 799 385, 8 1218 975,9 419 590,1 52,5
rachunkowosci

4, Wynikztytulu odsetek, 13284735 1581 617,7 253 14,2 19,1
dyskonta i premii
‘Wynik z operacji

5. fi 648 211,2 774 503,9 126 292,7 19,5

inansowych

6. Wynikztytuluoplati -12 963,7 -12 608,3 3554 2,7
prowizji

7. Przychodyz tytulu akejii 11 058,9 10 736,0 3229 2,9
udzialow

8.  Pozostale przychody 110 979,3 109 425,5 -1553,8 -1,4
Koszty wynagrodzen

9.  pracownikow wraz z 454 400,0 405 849,5 -48 550,5 -10,7
narzutami na wynagrodzenia

10. Koszty administracyjne 392 813,7 344 110,7 -48 703,0 -12,4

11. Koszty amortyzacji 137 913,5 166 177,5 28 264,0 20,5
Koszty emisji znakéw

12. 0 226 301,7 246 982,0 20 680,4 9,1
pieni¢znych

13. Pozostale koszty 74 944,5 81 579,2 6 634,7 8,9

Zrédto: dane NBP.

Po wyeliminowaniu wptywu zmian zasad rachunkowos$ci na wynik finansowy w
2004 r. (3.587.988,8 tys. zl) wyniést on 799.385,8 tys. zt. Oznacza to, ze w
warunkach poréwnywalnych zysk zrealizowany przez NBP w 2005 r. byl wyzszy
od wykonanego w poprzednim okresie sprawozdawczym o 419.590,1 tys. zl (52,5%).

Przedstawiona ponizej analiza poréwnawcza pozycji rachunku zyskow 1 strat
wymienionych w tabeli 12 opiera si¢ na danych liczbowych po wyeliminowaniu
wspomnianego efektu zmian zasad rachunkowosci. Zmiany struktury przychodow i
kosztow NBP na 31 grudnia 2004 i 2005 r. prezentuje wykres 12.
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Wykres 12
Struktura przychodéw i kosztéw w latach 2004-2005
Struktura przychodéw w2004 roku Struktura przychodéw w2005 roku
0,5% o
14,2% 1,1% O Przychody z operacji

O Przychody z operacji

i - 0,
finansowych -85,3% finansowych -60,2%

@ Przychody z tytutu
odsetek, dyskonta i premii
38,7%

& Przychody z tytutu odsetek,
dyskonta i premii -14,2%

1.1°
85,3% B Pozostate przychody -0,5% 8 Pozostale przychody -1,1%

60,2%
Struktura kosztow w2004 roku Struktura kosztow w2005 roku
0,5%-0:2% 1,5%0:7%

o Koszty z tytutu operacji

0,1% O Koszty z tytutu operacji
finansowych - 59,8%

finansowych - 85,4%

0,3%

3,8%

10,0%
O Koszty z tytutu odsetek,

dyskonta i premii -28,6%

O Koszty z tytutu odsetek,
dyskonta i premii -10,0%
m Koszty dziatania NBP - 3,8% @ Koszty dziatania NBP - 9,1%|

O Koszty amortyzacji - 0,5% O Koszty amortyzacji - 1,5%

® Pozostate koszty - 0,2% = Pozostate koszty - 0,7%

85,4% 59.8%
m Koszty z tytutu optat i o Koszty z tytutu optat i
prowizji - 0,1% prowizji - 0,3%

Zrédlo: dane NBP.

15.8.1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii

Tabela 13
Wynik z tytulu odsetek, dyskonta i premii w latach 2004-2005

Dane za rok Struktura
Zmiana
Wyszczegélnienie 2004 2005 2004
w tys. zt %
Wynik z tytulu
1. odsetek, dyskonta 3544 029,7 1581617,7 -1962412,0 -55,4 - -
i premii
Wplyw zmiany
2. zasad 2 215 556,2 - -2 215 556,2 - - -
rachunkowosci
Wynik z tytulu
3 Odsetelodyskonta 5004935 1581617,7 2531442 19,1 - -
i premii -
poréwnywalny
4. Przychody 4137208,5 4716864,7 579 656,2 14,0 100,0 100,0
e - 32642518 35917735 3275217 10,0 78,9 76,1
warto$ciowych
od Srodkéw NBP
zgromadzonych
na rachunkach 624 426,4 901 661,9 277 235,5 44,4 15,1 19,1
bankowych
od kredytw i 1939224  172184,7 217377 -11,2 4,7 3,7
pozyczek
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inne przychody 54 607,9 51 244,6 -3363,3 -6,2 1,3 1,1
5. Koszty 2808735,0 3135247,0 326 512,0 11,6 100,0 100,0
odsetek, dyskonta
i premii od
papierow
warto$ciowych

1576 106,3 19191988 343 092,5 21,8 56,1 61,2

odsetek od
rachunkéw
biezacych i lokat
terminowych
prowadzonych
przez NBP

12321579 1214981,3 -17176,6 -1,4 43,9 38,8

kredytéw i
pozyczek w 35,2 10,7 -24,5 -69,6 0,0 0,0
walutach obcych

inne koszty 435,6 1 056,2 620,6 142,5 0,0 0,0
Zrédto: dane NBP.

Wzrost wyniku z tytutu odsetek, dyskonta i premii o 253.144,2 tys. zt (19,1%) byt
wypadkowa podwyzszenia zarowno przychodow - o 579.656,2 tys. zt (14,0%) - jak i
kosztow: 0 326.512,0 tys. zt (11,6%).

Wzrost przychoddéw spowodowato przede wszystkim zwigkszenie wptywow z:

e odsetek i dyskonta papieréw wartosciowych (o 327.521,7 tys. zt),

e odsetek od $rodkow NBP zgromadzonych na rachunkach bankowych
(0 277.235,5 tys. zb).

Wzrost tych pozycji wynikat glownie ze zwigkszenia poziomu rezerw walutowych,
wspartego dodatkowo wzrostem oprocentowania lokat migdzybankowych oraz
papierow nominowanych w USD (oprocentowanie dyskontowych papieréw w euro
oraz funcie brytyjskim utrzymato si¢ na poziomie z 2004 r., natomiast w przypadku
papieréw kuponowych w tych walutach obnizylo si¢). Pozytywne oddziatywanie
wyzej wspomnianych czynnikéw na wynik finansowy NBP zostato czeSciowo

zredukowane $redniorocznym umocnieniem si¢ ztotego w stosunku do walut obcych.

Wazrost kosztéw odsetek, dyskonta i premii dotyczyt gtownie kosztéw od papierdw
warto§ciowych. W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego koszty te
zwigkszyly sig o 343.092.,5 tys. zt (21,8%). Spowodowaly to glownie zwiekszone
koszty dyskonta bondéw pienigznych NBP (o 567.194,7 tys. zl) w wyniku wyzszego
poziomu ich emisji. Nastapilo to na skutek wigkszej skali operacji otwartego rynku,
spowodowanej wzrostem poziomu nadplynnosci sektora bankowego. W kierunku
obnizenia kosztow dyskonta oddziatywato nizsze oprocentowanie bonéw, wynikajace
ze zmian stopy referencyjnej NBP w 2005 r.

Oddziatywanie wzrostu kosztow dyskonta bonow pieni¢znych NBP na wynik
finansowy zostato cze$ciowo zniwelowane nizszymi (o 243.509,8 tys. zl) kosztami
premii od zagranicznych papierow wartosciowych. Koszty te obnizyly si¢ przede
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wszystkim w zwiazku z nizszym poziomem cen papierow warto§ciowych, wspartym

efektem $redniorocznego umocnienia si¢ ztotego wobec walut obcych.

Mimo, ze pozostate sktadniki kosztéw odsetek, dyskonta i premii nie oddziatywaty
istotnie na zmian¢ wyniku finansowego NBP (laczny wpltyw — 16.580,5 tys. zt w
kierunku jego podwyzszenia), nalezy odnotowaé, iz w 2005 r. nastgpit istotny,
ponadszesédziesigcioprocentowy spadek kosztow odsetek od lokat terminowych
Ministerstwa Finanséw. Obnizenie tych kosztow (o 417.032,3 tys. zt w poréwnaniu z
poprzednim okresem sprawozdawczym) wynikato przede wszystkim ze zmniejszenia

sredniego stanu tych lokat.

15.8.2. Wynik z tytutu operacji finansowych

Tabela 14
Wynik z tytulu operacji finansowych w latach 2004-2005

Dane za rok Struktura
Zmiana
Wyszczegolnienie 2004 2004 2005

1. Wynikzoperacji 20206438 7745039  -12461399 617 - -
finansowych

2. Welywzmiany zasad - 55, 4356 - -1372432,6 - -
rachunkowosci
Wynik z operacji

3. finansowych - 648211,2 774 503,9 126 292,7 19,5 . .
porownywalny

4.  Praychodyzoperacii e, 0604 37604352  1498566,8 66,3 100,0 100,0
finansowych

S fovcniclica ice 2124384,7 34263817 1301997,0 61,3 93,9 91,1
kursowe

I (e ice 137483,7 3340535 196 569,8 143,0 6,1 8,9
cenowe

7. Koszty operacji 28831836 27386068  -14457638 -5,0 100,0 100,0
finansowych

g, ~ Ulemneréznice 28230530 25867548  -236298,2 -84 97,9 94,5
Kursowe

g,  Ulemneréznice 60130,6  151852,0 91 721,4 152,5 2,1 55
cenowe

10, [Koszty 211870224 3816542,6 -17370479,8  -82,0 100,0 100,0
niezrealizowane
Koszty

11.  niezrealizowane z 20894 409,8 31818054 -177126044  -84,8 98,6 83,4
wyceny kursowej
Koszty

12.  niezrealizowane z 292612,6 6347372 342 124,6 116,9 1,4 16,6
wyceny cenowej
Przychody z tytulu
rozwiazania rezerw

13 marvakolodpisow ) 4e36100 35692181 189143919 -840 100,0 100,0
aktualizujacych
wartos¢ aktywow
finansowych
Przychody ze

14.  zmniejszenia odpiséw 85,2 52,6 -32,6 -38,3 0,0 0,0
aktualizujacych

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2005 ROKU



15. BILANS I RACHUNEK WYNIKOW NBP

wartos¢ aktywow
finansowych

Przychody z tytulu
zmniejszenia stanu
rachunku
rewaluacyjnego

15. 22 483 524,8 35691655 -18914359,3 -84,1 100,0 100,0

Koszty z tytulu
utworzenia rezerw na
ryzyko i odpiséw
aktualizujacych
warto$¢ aktywow
finansowych

16. 27 061,2 - -27 061,2 -100,0 100,0 -

Koszty odpisow
17. aktualizujacych z 27 061,2 - -27 061,2 -100,0 100,0 -
operacji finansowych

Zrédto: dane NBP.

Wazrost wyniku z operacji finansowych o 126.292,7 tys. zt (19,5%) byt spowodowany
glownie:

e wzrostem salda dodatnich i ujemnych roznic kursowych, ktore w 2005 r. wyniosto
839.626,9 tys. zt, 0 1.538.295,2 tys. zt wigcej niz w 2004 r.,

e wzrostem salda dodatnich i ujemnych réznic cenowych, ktore w 2005 r. wyniosto
182.201,5 tys. zt, 0 104.848,4 tys. zt wigcej niz w 2004 r.; wzrost wynikat gtéwnie
z wigkszej skali operacji sprzedazy papierow wartosciowych, ktorej
oddzialywanie czg¢éciowo zredukowat spadek cen tych papierow.

Pozytywne oddzialywanie na wynik finansowy NBP wyzej wspomnianych czynnikoéw

zostalo czgsciowo ostabione przez:

e spadek o 1.201.754,9 tys. zt przychodéw z tytulu zmniejszenia stanu rachunku
rewaluacyjnego w zwiazku ze sprzedaza walut obcych za walutg krajowa, gtownie

na skutek nizszej skali tej sprzedazy,

e wzrost kosztow niezrealizowanych z wyceny cenowej papierow wartosciowych w
walutach obcych o 342.124,6 tys. zl, gtldwnie w wyniku spadku cen tych papieréw
wartosciowych.

15.8.3. Wynik z tytutu oplat i prowizji

Tabela 15
Wynik z tytulu oplat i prowizji w latach 2004-2005

Dane za rok

| vmeark | s
Wyszczegolnienie 2004 2005 I

Wynik z tytulu oplat i prowizji -12963,7 -12 608,3 355,4 -2,7
Przychody z tytulu oplat i prowizji 12 939,5 15204,8 22653 17,5
Koszty z tytulu oplat i prowizji 25903,2 27 813,1 1909,9 7.4

Zrédto: dane NBP.

Przychody z tytulu optat i prowizji powstaja w rezultacie wykonywania przez NBP
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czynno$ci bankowych na rzecz sektora bankowego, panstwowych jednostek
budzetowych i panstwowych funduszy celowych. Koszty z tego tytutu sa gtownie
rezultatem prowadzenia przez banki komercyjne zastepczej obstugi kasowej™ oraz
$wiadczenia ustug rozliczeniowych na rzecz NBP przez Krajowa Izbe Rozliczeniowa
SA. Wynik z tytulu prowizji i optat na dzien 31 grudnia 2005 r. zamknat si¢ strata
w wysokos$ci 12.608,3 tys. zt, ktora byla nizsza od zrealizowanej w 2004 r. o 355,4
tys. zk. Zmniejszenie straty z tytutu optat i prowizji wynikato przede wszystkim ze
wzrostu przychodow o0 2.265,3 tys. zt (wzrost poszczegdlnych sktadnikdéw
przychodow z prowizji ioptat, migdzy innymi z tytulu prowadzenia przez NBP
rachunkéw biezacych i pomocniczych oraz wykonywania zlecen ptatniczych), ktory
zostat w duzej mierze skompensowany wyzszymi o 1.909,9 tys. zt kosztami,
wynikajacymi przede wszystkim z wyzszych optat na rzecz KIR SA.

15.8.4. Przychody 7 tytutu akcji i udziatow

Tabela 16
Przychody z tytulu akcji i udzialow w latach 2004-2005

Dane za rok Struktura

Zmiana
Wyszczegolnienie 2004
Przychody z tytulu akcji i udzialow 11 058,9 10 736,0 -322.9 -2,9 100,0 100,0
Przychody z tytutlu posiadanych akeji 10 558,9 10 736,0 177,1 1,7 95,5 100,0
Przychody z tytulu posiadanych udzialow 500,0 - -500,0 -100,0 4,5 -

Zrodto: dane NBP.

Osiagnigte przychody stanowily sume wplywow z tytutu dywidendy od posiadanych
akcji KIR SA (1.562,5 tys. zl) oraz Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych w
Bazylei (9.173,5 tys. zt). Spadek przychodow z tego tytutu w stosunku do 2004 r. jest
wynikiem niewystapienia w 2005 r. przychodow z tytutu posiadanych udziatlow w
spotce Bazy i Systemy Bankowe sp. z 0.0. w Bydgoszczy. W 2004 r. NBP otrzymat
dywidendg z tytutu posiadanych udziatéw w tej spotce w wysokosei 500,0 tys. zt.

8 Patrz rowniez rozdziat ,»,Obstuga Skarbu Panstwa”.
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15.8.5. Pozostale przychody

Tabela 17
Pozostale przychody w latach 2004-2005

Dane za rok Struktura
Zmiana
Wyszczegolnienie 2004 2004
Pozostale przychody 110 979,3 109 425,5 -1 553.,8 -1,4 100,0 100,0
Przychody ze zmniejszenia
odpisow aktualizujacych wartosé 28,8 30,7 1,9 6,6 0,0 0,0
pozostalych aktywow
e N 44877 -17 846,4 -79.9 20,1 41

na przyszle zobowiazania

Pozostale przychody operacyjne 88 616,4 104 907,1 16 290,7 18,4 79,9 95,9
Zrédto: dane NBP.

Na spadek prezentowanej pozycji przychodow wplynely przede wszystkim nizsze
przychody z rozwiazania rezerw na przyszite zobowiazania. Nizsze przychody z tego
tytulu zostaly czeSciowo skompensowane wzrostem pozostatych przychodow
operacyjnych, gtownie w zakresie przychodow ze sprzedazy monet kolekcjonerskich,
ktore wyniosty 83.094,6 tys. zt i byty 0 16.942,1 tys. zt wyzsze niz w 2004 r.

15.8.6. Koszty amortyzacji

Na koniec grudnia 2005 r. koszty amortyzacji osiagngly poziom 166.177,5 tys. zi,
0 28.264,0 tys. zt (20,5%) wyzszy niz w 2004 r. Pozycja ta obejmuje:

e koszty amortyzacji sSrodkow trwatych w wysokosci 115.338,7 tys. zi,

e koszty amortyzacji wartoSci niematerialnych 1 prawnych w kwocie

50.838,8 tys. zt.

Wzrost kosztow amortyzacji $srodkow trwalych oraz amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych byt przede wszystkim skutkiem systematycznego
wprowadzania w NBP nowoczesnej infrastruktury informatyczne;.
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15.8.7. Koszty dziatania banku

15.8.8. Koszty wynagrodzen wraz 7 narzutami

Tabela 18
Koszty wynagrodzen wraz z narzutami w latach 2004-2005

Dane za rok Struktura
Zmiana
Wyszczegolnienie 2004 2005 pI[1%) 2005

tys. zlotych %

Koszty wynagrodzen pracownikéw

. i 454 400,0 405 849,5 48550,5  -10,7 1000  100,0
wraz z narzutami na wynagrodzenla
Koszty wynagrodzei 371 932,6 331 613,5 40319,  -108 81,9 817
Koszty narzutéw na wynagrodzenia 82 467,4 74 236,0 -8 231,44 -10,0 18,1 18,3
(R LR (S A 5 225719 19 834,5 27374 -121 50 49

Programu Emerytalnego
Zrédto: dane NBP.

Spadek kosztow wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami na wynagrodzenia
0 48.550,5 tys. zt (10,7%) nastapil w wyniku zmniejszenia zatrudnienia w NBP oraz
wprowadzenia w 2004 r. zmiany dotyczacej zasady ujmowania kosztow wynikajacych
z dodatkowego wynagrodzenia rocznego. W warunkach poréwnywalnych, tj. po
wyeliminowaniu wydatkéw zwiazanych z dodatkowym wynagrodzeniem rocznym za
2003 r. (ujetym w ksiggach roku 2004) oraz kosztow utworzenia rezerwy na
zobowiazania z tytulu niewykorzystanych urlopow, koszty te wyniosty 415.300,2 tys.
zt. Oznacza to, ze koszty poniesione w 2005 r. byty nizsze o0 9.450,7 tys. zt (2,3%) od
zrealizowanych w 2004 r.

15.8.9. Koszty administracyjne

Tabela 19
Koszty administracyjne w latach 2004-2005

Zmiana ‘
Wyszczegolnienie 2004 2005 2004
T

tys. zt
Koszty administracyjne 392 813,7 344110,7 -48703,0 -12,4 100,0 100,0
Koszty zuzycia materialéw i energii 330874 299538 -3133,6 -95 84 8,7

Koszty §wiadczen na rzecz pracownikow i innych oséb 190375 160452 -29923 -157 49 4,7

uprawnionych

Koszty podroézy stuzbowych 8002,1 8737,8 735,7 9,2 2,0 2,5

Koszty ustug obcych 210 426,3 202 401,9 -80244 -3,8 53,5 588
Koszty podatkow i oplat 100 610,4 71557,9 -29052,5 -28,9 25,6 20,8
z tego: oplata na BFG 930958 611235 -319723 -343 23,7 17,8
Koszty odpiséw na fundusze specjalne (zf$s) 3 882,5 3884,3 1,8 0,0 1,0 1,1

Pozostale koszty administracyjne 17767,5 115298 -6237,7 -35,1 4,5 34

Zrodto: dane NBP.
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Koszty administracyjne NBP w 2005 r. uksztaltowaly si¢ na poziomie nizszym o

48.703,0 tys. zt niz w 2004 r. Na ich spadek oddzialywaty przede wszystkim:

e nizsze koszty obowiazkowej optaty na rzecz Bankowego
Gwarancyjnego,

e restrukturyzacja  struktury  terenowej  NBP  (likwidacja

Funduszu

osrodkow

wypoczynkowych w Dzwirzynie 1 Charzykowach, Szkoty Bankowej w

Katowicach, a takze Wydzialéw Administracyjno-Skarbcowych w Lubartowie,

Augustowie 1 Kozienicach),

e racjonalizacja zatrudnienia®®, wplywajaca na obnizenie tych sktadowych kosztow

administracyjnych, ktorych wielko$¢ jest pochodna wielkosci zatrudnienia.

15.8.10. Koszty emisji znakow pienigznych

Tabela 20
Koszty emisji znakow pieniginych w latach 2004-2005

Dane za rok Struktura
Zmiana
Wyszczegolnienie 2004 2005 2004 2005

tys. zt
Koszty emisji znakéw 226301,7 246 982,0 20 680,3 9,1 100,0
pieni¢znych
Koszty emisji banknotow 127 192,9 151 888,2 24 6953 19,4 56,2
Koszty emisji monet 99 108,8 95 093,8 -4 015,0 -4,1 43,8

Zrodto: dane NBP.

Wzrost kosztow emisji znakow pienigznych wynikat gtownie z:
e przyrostu pieniadza gotowkowego w obiegu,

e konieczno$ci wymiany zniszczonych banknotéw na nowe,

100,0

61,5

38,5

e konieczno$ci zapewnienia ptynnosci rozliczen, poprzez dostarczenie do obiegu

monet o nominatach od 1 gr do 20 gr oraz 2 zt,

e tworzenia 1 utrzymywania zapasow znakow pienigznych: operacyjnego

1 strategicznego.

8 Patrz rowniez rozdzial ,,Dzialalno$¢ wewnetrzna”.
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15.8.11. Pozostate koszty

Tabela 21
Pozostale koszty w latach 2004-2005

Zmiana
Wyszczegolnienie 2004 2004

tys. zt

Pozostale koszty 74 944,5 81579,2 6 634,7 8,9 100,0 100,0

Koszty odpiséw aktualizujacych

i e g 40860 4637 36223 887 54 06
Kosaty utworzenia rezerw na 9658,1 2067 94514 979 130 02
przyszle zobowigzania

Pozostale koszty operacyjne 612004 809088 197084 322 817 993

Zrédlo: dane NBP.

Wazrost pozostatych kosztow o 6.634,7 tys. zt (8,9%) nastapit w zwiazku ze wzrostem
zaliczanej w cigzar kosztow wartosci sprzedazy monet kolekcjonerskich wedlug
ewidencji ksiggowej oraz zwigkszeniem kosztow z tytulu nieodptatnego przekazania
srodkow trwalych. Skutki te zostaly czgSciowo skompensowane mig¢dzy innymi

obnizeniem kosztow utworzenia rezerw na przyszle zobowigzania.

15.8.12. Wynik finansowy NBP i jego podzial

Wynik finansowy NBP zamknat si¢ na dzien 31 grudnia 2005 r. kwota 1.218.975,9
tys. zl, tj. nizsza od zrealizowanej w 2004 r. 0 3.168.398,7 tys. zt (72,2%).

W warunkach porownywalnych wynik ten byt wyzszy 0 419.590,1 tys. zt (52,5%) od
osiagnigtego w 2004 1. (799.385,7 tys. zt).

Zgodnie z art. 62 1 69 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim
kwota wyniku finansowego NBP zostanie podzielona (po przeprowadzeniu audytu
rocznego sprawozdania finansowego NBP przez podmiot zewngtrzny oraz jego

zatwierdzeniu przez Rad¢ Ministroéw) na:
e odpis na fundusz rezerwowy NBP (5% zysku) — 60.948,8 tys. zi,
e wplatg z zysku NBP do budzetu panstwa — 1.158.027,1 tys. zt.

15.9. Zmiany w pozycjach pozabilansowych NBP

Zestawienie pozycji pozabilansowych, dla ktérych prowadzona jest ewidencja

wartosciowa zawiera tabela 22.
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Tabela 22
Zmiany w pozycjach pozabilansowych NBP

Stan na Zmiana

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 - 31.12.2005

tys. zlotych % I

Wyszczegolnienie

POZYCJE POZABILANSOWE OGOLEM

1407 079,7 1333 283,8 -73795,9 -5,2
- ewidencja wartoSciowa
1.Naleznos$ci w walutach obcych zwigzane z 39426 10328 229098 738
operacjami biezacymi wymiany walutowej ? ? ’ ?
2. Zobowiazania w walutach obcych zwigzane z 34 450.0 1 654.0 32796.0 952
operacjami biezacymi wymiany walutowej ’ ' ? >
3. NaleznoS$ci w walucie krajowej zwigzane z 31 178.4 1 406.4 229772.0 95.5
operacjami biezacymi wymiany walutowej ? ? > >
4. Zobowiazania w walucie krajowej zwiazane z 671.0 7852 1142 17.0
operacjami biezacymi wymiany walutowej ? ? ’ ’
5. Naleznos$ci w walutach obcych zwigzane z 0.0 0.0 0.0 _
operacjami terminowymi wymiany walutowej ? ? ?
6. Zobowiazania w walutach obcych zwigzane z 0.0 0.0 0.0 _
operacjami terminowymi wymiany walutowej ? ? ’
7. NaleznoS$ci w walucie krajowej zwigzane z 0.0 0.0 0.0 )
operacjami terminowymi wymiany walutowej ? ? >
8. Zobowiazania w walucie krajowej zwiazane z 0.0 0.0 0.0 _
operacjami terminowymi wymiany walutowej ? ? ?
9. Zobowiazania finansowe
- otrzymane 709,5 0,0 -709,5 -100,0
- udostepnione 709,5 0,0 -709,5 -100,0
10. Zobowiazania gwarancyjne
- otrzymane 25 560,6 21 700,0 -3 860,6 -15,1
- udostepnione 12 490,0 12 490,0 0,0 0,0
11. Nalezno$ci warunkowe 11836124 1183 436,5 -175,9 0,0
12. Operacje pozabilansowe dotyczace 113 502.4 110 525.1 29773 26
gospodarki wlasnej ’ ? ’ ?
13. Wartosci dewizowe przyjete do inkasa 1,8 0,4 -1,4 -77,8
14. Zbiory numizmatyczne 251,5 253,4 1,9 0,8

Zrodto: dane NBP

Na dzien 31 grudnia 2005 r. suma pozycji pozabilansowych wyniosta 1.333.283,8 tys.
zt i byla o 5,2% nizsza od stanu na 31 grudnia 2004 r.. Spadek tej pozycji o 73.795,9

tys. zt wigzat si¢ przede wszystkim ze zmniejszeniem:

e zobowiazan pozabilansowych w walutach obcych o kwotg 32.796,0 tys. zt oraz
nalezno$ci pozabilansowych w walucie krajowej o kwotg 29.772.0 tys. zt z tytulu

biezacych transakcji sprzedazy walut obcych za walute krajowa,

e zobowigzan gwarancyjnych otrzymanych o kwote 3.860,6 tys. zt, ktore obejmuja
gwarancje 1 porgczania od bankéw komercyjnych lub towarzystw
ubezpieczeniowych udzielone za wykonanie robot i $§wiadczenie ustug na rzecz
NBP

2

e operacji pozabilansowych dotyczacych gospodarki wiasnej o kwote 2.977,3 tys.
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zt, obejmujacych grunty przejete w wieczyste uzytkowanie, S$rodki trwate

dzierzawione oraz srodki trwate otrzymane w nieodplatny zarzad i uzywanie.

Na 31 grudnia 2005 r. nie wystapily pozycje pozabilansowe zwiazane z operacjami

kupna i sprzedazy walut obcych w ramach transakcji terminowych.
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Zalacznik nr 1
WYBRANE INFORMACJE O SEKTORZE BANKOWYM

Sektor bankowy jest najwigkszym i najbardziej rozwinigtym segmentem polskiego
rynku finansowego. W 2005 r. jego aktywa osiagnelty 587 mld zt 1 byly o 9% wyzsze
niz przed rokiem. Stanowity 61% PKB (58% w 2004 r.).

Tabela 23
Struktura aktywow sektora bankowego

Wartos¢ (w mid z) Dynamika (w %) Struktura (w %)

Wyszczegolnienie
2004 2005 2004 =100 2004 2005

Kasa i operacje z bankiem

centralnym 20,0 17,8 89,1 3,7 3,0
Naleznosci od sektora finansowego 106,6 122,3 114,7 19,8 20,8
Naleznosci od sektora
niefinansowego, w tym: 226,1 248.,4 109,9 42,0 423
- kredyty netto dla sektora

niefinansowego, w tym: 227,7 258,4 113,5 423 44,0
- dla przedsig¢biorstw 117,1 121,1 103,5 21,7 20,6
- dla gospodarstw domowych 109,9 136,4 124,1 20,4 23,2

Naleznosci od sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych 20,7 20,4 98,6 3.8 3,5

Naleznosci z tytulu zakupionych
papierow wartosciowych z
otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu 0,7 1,2 160,0 0,1 0,2
Papiery wartosciowe, w tym: 115,5 133,9 115,9 21,5 22,8
- bony pieni¢zne i obligacje NBP 13,9 31,2 224,0 2,6 53
- bony i obligacje skarbowe 86,4 88,5 102,4 16,1 15,1
Aktywa trwale 21,6 20,8 96,0 4,0 3,5
Inne aktywa 27,2 22,3 81,9 5,0 3,8
Razem aktywa sektora bankowego 538,5 587,0 109,0 100,0 100,0

Zrédto: dane NBP.

Wynik finansowy netto sektora osiagnat poziom 9,2 mld zl, o 28,9% wyzszy niz w
2004 r., i okazat si¢ najwyzszy od poczatku transformacji. W bankach komercyjnych
wynik netto wzrost o 30,5%, a w spotdzielczych o 6,5%. Decydujacy wptyw na wynik
miaty: wzrost dochodow od klientéw detalicznych z tytutu kredytow konsumenckich i

mieszkaniowych, z oplat i prowizji oraz nizsze obciazenie rezerwami.

Tabela 24
Wynik finansowy sektora bankowego

Dynamika
Wartos¢ (w mid z1)
Wyszczegolnienie (w %)
Wynik finansowy brutto 7,9 11,1 139,9
Wynik finansowy netto 7,1 9,2 128,9

Zrédto: dane NBP.
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Poprawita si¢ rowniez zyskownos$¢ polskiego sektora bankowego. Stopy zwrotu
z aktywoéw (ROA) i kapitalu (ROE) bankéw komercyjnych zwigkszyly si¢
w porownaniu z 2004 r. o 0,3 pkt proc. i 3,9 pkt proc., a w bankach spoldzielczych
nieznacznie si¢ zmniejszyty (o 0,2 pkt proc. i 0,9 pkt proc.).

Tabela 25
Zyskowno$¢ sektora bankowego

e — Stopa zwrotu (w %)
Wyszczegolnienie
2004 2005

ROA - netto 1,4 1,7

ROE - netto 17,2 20,8
Zrédlo: dane NBP.

Kapitaty bankow byly odpowiednie do ponoszonego przez nie ryzyka dziatalnosci
i umozliwiaty ich dalszy rozwdj. Sredni wspotczynnik wyptacalnosci byt wyzszy od
wymaganego minimum i wynosit 14,6% (w krajowych bankach komercyjnych 14,5%,
w bankach spotdzielczych 14,7%).

Tabela 26
Wspoélczynnik wyplacalnos$ci krajowego sektora bankowego

TS T YT

w % w pkt proc.
Wspoélezynnik wyplacalnosci 15,4 14,6 -0,8
Zrédto: dane NBP.

Ponizsze tabele zawieraja dodatkowe dane dotyczace sytuacji sektora bankowego w
2005 1.

Tabela 27
Fundusze wlasne oraz zysk podzielony krajowego sektora bankowego

Wyszczegolnienie

Fundusze wlasne regulacyjne 42,7 45,7 107,0
Zysk podzielony, w tym przeznaczony na: 4,1 74 180,5
- fundusze wlasne 2,5 2,9 116,0
- dywidendy 1,5 4,2 280,0
Zrodto: dane NBP.

Tabela 28

Relacje z nierezydentami

Udzial (w %)
Wyszczegolnienie

- w aktywach sektora bankowego 14,5 14,6

Udzial operacji z nierezydentami

- w pasywach sektora bankowego 9,3 9,4
Zrédto: dane NBP.
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Tabela 29
Relacje aktywow do PKB w poréwnaniu z krajami UE w 2004 r.

Polska

Kraje UE (25)

Wyszczegolnienie

Relacja aktywow sektora bankowego do PKB* 58
Zrédto: dane NBP.

# na koniec 2005 r. dla Polski relacja aktywow do PKB wyniosta odpowiednio 61%.
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Zalacznik nr 2
PKB I POPYT FINALNY

Omawiajac ksztattowanie si¢ PKB i jego sktadowych w 2005 r. nalezy wzia¢ pod
uwagge, ze dane te podlegaly kilkakrotnym rewizjom ogtaszanym przez GUS i dlatego
moga wystapi¢ roznice migdzy wielkoSciami przywolanymi w niniejszym
Sprawozdaniu 1 we wczesniej publikowanych komunikatach i Raportach o inflacji.
Szczegolnie w 1 pot. 2005 r. dane dotyczace rachunkow narodowych cechowata duza
niepewno$¢ zwiazana z ocena tempa zmian glownych skltadowych (spozycia,
inwestycji i przyrostu zapasow) oraz wptywu eksportu netto na tempo wzrostu PKB.
Zagadnieniom tym po$wigcono wiele miejsca w toku posiedzen RPP, jako ze jakos¢
tych szacunkow posiada istotne znaczenie dla prawidlowej oceny biezacej i przysztej

sytuacji gospodarcze;.

W 2005 r. popyt krajowy wzrost o 2,2% wobec 6,0% w 2004 r. Zmniejszenie rocznej
dynamiki popytu krajowego bylo w znacznym stopniu wynikiem duzo nizszych
przyrostow zapasOow niz rok wczesniej, czego efektem byl wzrost akumulacji tylko o
0,5%. Nizsza niz rok wczesniej byla takze dynamika spozycia ogotem (2,6%). W
2005 r., piaty rok z rzedu, zmniejszyta si¢ wyrazona w cenach biezacych nadwyzka

importu nad eksportem.

Dynamika warto$ci dodanej brutto87 w 2005 r. wyniosta 3,2% przy wzroscie tej
kategorii o 5,1% rok wczesniej. Wzrost wartosci dodanej brutto w 2005 r. byt przede
wszystkim efektem ozywienia w ustugach rynkowych i przemysle (wklady do wzrostu
warto$ci dodanej ogotem wyniosty odpowiednio 1,6 pkt. proc. oraz 1 pkt proc.). O
skali przyrostu produkcji przemystowej decydowal przemyst przetworczy, ktdrego
dynamika wiazata si¢ z rosnacym eksportem i stopniowo odbudowujacym sig

popytem wewngetrznym.

Dynamike PKB, popytu krajowego oraz relacje migdzy nimi w latach 1997-2005
przedstawia tabela 30, udzial poszczegdlnych sktadnikow we wzroscie PKB wykres
13, a dynamik¢ PKB i popytu krajowego wedlug kwartatow tabela 31.

%7 Produkt krajowy brutto jest rowny wartoéci dodanej brutto, powigkszonej o saldo podatkéw
od produktow (w tym cet importowych) i dotacji do produktow.
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Wykres 13
Udzialy skladnikéw popytu finalnego we wzroscie PKB

70-by
£0-b1
£0-bg
€0-bg
£0-by
po-by
§0-b1
§0-b¢
§0-b¢
§0-by

p0-b1
p0-bg
po-bg

1997 1998 1999 2000 2000 2002 2003 2004 2005

‘ spozycie ~ naklady na §rodki trwale I zmiana zapasow I eksport netto —— pkb spozycie  naklady na $rodki trwale M zmiana zapasow MM eksport netto —#— pkb

Zrodto: obliczenia NBP na podstawie danych GUS.

Tabela 30
PKB i popyt krajowy w latach 1997 — 2005

_ 1997 1998 1999 ‘ 2000 2001 2002 2003 2004

Dynamika

PKB 71 50 45 42 11 14 38 53 34
Popyt krajowy 93 6,4 52 3,1 14 0,9 27 6,0 22
Spozycie 6,3 43 50 28 22 29 25 4,0 2,6
iSIF ‘;’yzvyv f‘ile“alne 7,1 5,0 5.4 3,0 22 33 1,9 43 2,0
Akumulacja 21,0 13,6 6,0 39 13,4 72 33 14,7 0,5
Nakladybrutto 218 140 6,6 27 -9,7 -6,3 -0,1 64 6,5
Eksport 12,2 14,4 25 232 3,1 48 14,2 14,0 8,1
Import 214 18,6 1,0 15,5 53 27 93 152 49
Udzial eksportu

netto we wzroscie 2,3 1,7 1,0 0,9 2,6 0,5 11 0,8 11

PKB w pkt. proc.

Struktura PKB w cenach biezacych

Popyt krajowy 1039 1048 1059 1064 1037 1034 1026 1020 1003
Spozycie 80,5 79,8 80,7 81,6 82,9 84,8 83,8 81,9 81,3
Akumulacja 23,4 25,1 25,2 24,8 20,8 18,6 18,8 20,1 19,0
Eksport netto 3,9 4,8 5,9 6,4 A7 34 2,6 2,0 0,3

Zrédto: dane GUS.
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Tabela 31
Dynamika PKB i popytu krajowego wg kwartalow

Wartos¢ dodana 2005

brutto 2% 2,8 3,7 4,2 3,2
2004 6,4 5,5 4,8 4,2 5,1
Przemyst 2005 0,9 2,6 4,3 7,8 4,0
2004 15,7 13,6 7,6 6,3 10,5
Budownictwo 2005 54 11,0 8,2 38 6,7
2004 -0,7 0,1 -0,2 4,9 1,8
Uslugi rynkowe 2005 23 2,7 4,1 3,6 3,2
2004 4,8 4,5 4,3 32 4,2
PKB 2005 2% 2,9 39 4,3 34
2004 6,8 59 4,8 4,0 5,3
Popyt krajowy 2005 1,1 0,0 1,9 5,4 2
2004 7,0 7,4 59 3,9 6,0
Spozycie ogolem 2005 2,1 2,6 2.4 33 2,6
2004 4,6 4,9 4,1 2,5 4,0
iSIF(;)yzv}sig:leualne 2005 1,4 1,4 2,3 2,8 2,0
2004 51 5,1 4,4 2,7 4,3
lﬂ:ltlt?)ulaqa 2005 -4,3 -12,0 -0,3 11,4 0,5
2004 23,5 20,4 14,5 7,9 14,7
Naklady na Srodki 2005
trwale brutto 14 4,0 6,5 10,1 6,5
2004 4,8 4,9 53 8,6 6,4

Zrédto: dane GUS.

Dynamika nakladoéw inwestycyjnych brutto w 2005 r. byla zblizona do warto$ci
odnotowanej rok wcze$niej, natomiast przyrosty zapaséw byly duzo nizsze niz rok
wczesniej. Na dynamike nakladow inwestycyjnych miat wptyw naptyw funduszy
strukturalnych z Unii Europejskie;.

Tempo wzrostu spozycia indywidualnego w 2005 r. bylo nizsze niz przed rokiem i
nizsze o okoto 1 pkt proc. od dynamiki realnych dochodéw do dyspozycji brutto
gospodarstw domowych. Poprawa sytuacji na rynku pracy przyczynila si¢ do wzrostu
dochodow z pracy najemnej (wzrost w cenach biezacych o 5,5%), a $wiadczenia
spoteczne pozostaty na poziomie zblizonym do wartosci z 2004 r. Istotnymi zrodtami
finansowania przyrostu konsumpcji w 2005 r. byly wzrastajace dochody z dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek (nominalny wzrost nadwyzki operacyjnej o 10,6%
w stosunku do 2004 r.) oraz dochody z wlasnosci (wzrost o 14,1%). W zwiazku ze
wstapieniem Polski do Unii Europejskiej, znaczaca role we wzro$cie dochodow
odegraly wyplaty dla rolnikow w ramach Wspolnej Polityki Rolne;j.
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Rok 2005 byt czwartym z kolei rokiem, w ktérym rost eksport i import, jednak
dynamika handlu zagranicznego nie byla juz tak wysoka jak w roku poprzednim.
Pomimo umacniajacego si¢ kursu walutowego, dynamika eksportu byta wyzsza niz
dynamika importu, czego efektem byl ponad jednoprocentowy wkiad eksportu netto
do realnego wzrostu PKB, po jego ujemnym wkladzie w 2004 r. Nastapito
ograniczenie nier6wnowagi zewngtrznej, mierzone spadkiem oszczednosSci
zagranicznych®® w relacji do PKB z ok. 4,3% w 2004 r. do 1,5% w 2005 r. W
znacznym stopniu wynikalo to z poprawy salda wymiany produktow z zagranica.
Spadkowi stopy oszczednos$ci zagranicznych towarzyszyl wzrost relacji oszczgdnosci
w gospodarce narodowej do PKB z 15,8% w2004 r.do 17,6% w 2005 .

% Wedhlug rachunkéw narodowych. Dane o obrotach handlu zagranicznego wg rachunkéw
narodowych réznia si¢ od publikowanych w bilansie ptatniczym NBP gtownie tym, ze
uwzgledniaja tzw. obrot uszlachetniajacy w ujeciu netto (w bilansie platniczym kategoria ta
uwzgledniana jest w ujgciu brutto).

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2005 ROKU



Zalacznik nr 3
CENY TOWAROW I USLUG KONSUMPCYJNYCH

W 2005 r. inflacja (CPI) obnizyla si¢ z 3,7% 1/r w styczniu do 0,7% r/r w grudniu,
ksztaltujac si¢ ponizej dolnej granicy odchylen od celu inflacyjnego. Z punktu
widzenia procesow inflacyjnych w 2005 r. mozna wyodrgbni¢ dwa podokresy. Przez
pierwsze pig¢ miesigcy 2005 r. roczny wskaznik inflacji utrzymywat si¢ na wysokim
poziomie, co wynikato ze wzrostu cen w okresie poprzedzajacym przystapienie Polski
do UE oraz w pierwszych miesigcach czlonkostwa. Ustgpowanie statystycznego
efektu bazy® prowadzito do spadku rocznej inflacji w kolejnych miesiacach. Do
ostabienia rocznego tempa wzrostu cen w ostatnich miesigcach 2005 r. przyczynit si¢
rowniez spadek dynamiki cen zywnosci i napojow bezalkoholowych oraz cen paliw.

W kierunku obnizenia rocznej inflacji oddziatywata takze aprecjacja kursu ztotego.

Wzrost cen towar6éw i ustug konsumpcyjnych o 0,7% r/r w koncu 2005 r. byt efektem:
e spadku cen zywnosci i napojow bezalkoholowych o 1,3% r/r, ktory obnizyt CPI o
0,4 p.p.,

e wrzrostu cen kontrolowanych o 3,4% 1/r, ktory zwigkszyt CPI o 1,0 p.p., w tym
wzrostu cen paliw o 6,4% t/r, ktory ztozyt si¢ na wzrost CPI 0 0,2 p.p.

e wzrostu cen pozostatych towaréw i ustlug o 0,2% r/r, ktory spowodowat ogdlny
wzrost cen o 0,1 p.p.

% Efekt bazy polegat na odniesieniu biezacego poziomu cen do znacznie niZszego poziomu z
okresu poprzedzajacego wejscie Polski do UE.
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Tabela 32
Zmiany (r/r) glownych grup cen towaroéw i uslug konsumpcyjnych w latach 2004 — 2005

%ﬁ:;:gjs: Ceny w tym Pozostale _
CPI bezalkoho- [miraili= paliwa towar): ! towary
wane ushugi
lowe niezywnosciowe

Struktura wag w %
2004 100,00 26,95 27,28 3,8 45,77 27,29 18,48
2005 100,00 26,94 26,62 3,84 46,44 26,81 19,63

Zmiana do analogicznego okresu roku poprzedniego w %

2004 1 1,6 2,2 2,3 54 0,8 0,2 2.4
Il 1,6 2,7 1,9 2,7 0,7 0,3 2,3
I 1,7 33 1,6 13 0,7 0,2 2,1
v 2,2 4,6 2,2 4,7 0,8 0,0 2,1
v 34 5.2 3,7 15,3 2,1 1,9 2,4
VI 4,4 8,1 41 17,8 2,3 2,1 2,7

VII 4,6 9,1 3,7 16,1 2,5 2,3 2,8
VIII 4,6 9,3 35 14,8 2,5 2,4 2,9
IX 4,4 8,1 3,7 15,9 2,6 2,4 3,0
X 45 7,7 4,0 19,2 2,8 2,5 33
XI 4,5 7,7 4,0 19,1 2,7 2,4 34
XII 44 7,8 3,7 17,0 2,6 2,2 34

20051 3,7 6,7 34 9,9 2,3 1,6 32
Il 3,6 5,9 34 10,2 2,3 1,7 32
11 34 53 33 9,1 2,4 1,5 3,6
v 3,0 3,7 3,7 11,9 2,3 1,4 35
% 2,5 43 3,0 6,8 1,2 0,4 33
VI 1,4 0,4 33 8,4 0,9 0,6 3,0
VII 13 0,8 4,2 13,1 0,8 0,7 2,9

VIII 1,6 0,5 4,4 14,7 0,7 0,9 2,8

IX 1,8 1,0 4,7 16,5 0,6 -1,0 2,9

X 1,6 0,8 44 12,8 0,4 -1,1 2,6

XI 1,0 0,5 3,9 9,6 0,2 -1,2 2,2

XI1 0,7 -1,3 34 6,4 0,2 -1,2 2,2
I-XII 2004 r. 35 63 32 12,4 1,9 1,4 2,7
I-XII 2005 r. 2,1 1,6 2,9 10,8 1.2 -0,1 2,9

Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.
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Wykres 14

Zmiany (r/r) CPI i gléwnych kategorii cen w latach 2003 - 2005
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Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.
Wykres 15
Dekompozycja CPI (x/r)
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Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

Ceny zywnosci i napojow bezalkoholowych

Ceny zywnosci i napojow bezalkoholowych w grudniu 2005 r. obnizyty si¢ o 1,3% 1/t
przyczyniajac si¢ tym samym do obnizenia inflacji mierzonej indeksem CPI o 0,4 pkt.

proc., podczas gdy w analogicznym okresie 2004 r. odnotowano ich wysoki wzrost (o
7,8% 1/1).

Przez pierwsze pig¢ miesiecy 2005 r. utrzymywala si¢ wysoka, ale spadkowa

tendencja  dwunastomiesigcznego  wskaznika cen  zywno$ci 1 napojow
bezalkoholowych: z 6,7% w styczniu obnizyta si¢ do 4,3% w maju 2005 r. Natomiast

w czerwcu 2005 r. w wyniku ustgpienia efektow cenowych zwiazanych z
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przystapieniem Polski do Unii Europejskiej oraz w wyniku sezonowego spadku cen
zywnosci 1 napojow bezalkoholowych w miesiacach letnich, roczna dynamika tych
cen wyniosta 0,4%. W kolejnych miesigcach 2005 r. na ksztatltowanie si¢ dynamiki
cen w tej grupie mialy wplyw czynniki o charakterze jednorazowym, takie jak rosnaca
podaz migsa wieprzowego. Tendencje spadkowe cen migsa dodatkowo poglebiaty
obawy konsumentow zwiazane z pojawiajacymi si¢ informacjami o odkryciu
przypadkow ptasiej grypy w Europie oraz wprowadzenie przez wladze rosyjskie od
listopada 2005 r. zakazu importu polskiej zywnosci, jakkolwiek efekt ten byt
tagodzony wzrostem eksportu do krajow UE. Obnizeniu cen zZywnosci i napojow
bezalkoholowych sprzyjaly rowniez wysokie zbiory zb6z w 2005 r., uzupehiane

duzymi zapasami ze zbiorow w 2004 r.

Ceny kontrolowane

W grudniu 2005 r. dwunastomiesigczne tempo wzrostu cen kontrolowanych wyniosto
3,4%, tj. uksztaltowalo si¢ na tym samym poziomie, co na poczatku 2005 r.
Najwazniejszym czynnikiem, ktéry przyczynit si¢ do utrzymywania relatywnie
wysokiej dynamiki cen kontrolowanych w analizowanym okresie byl wzrost cen gazu
(o 11,3% r1/r) i paliw (o 6,4% r/r) zwiazany ze wzrostem cen ropy naftowej na
$wiatowych rynkach. Wzrost cen paliw i gazu lacznie stanowil 52% wzrostu cen
kontrolowanych (1,8 pkt. proc.). Ponadto w 2005 r. znacznie wzrosty ceny wyrobow
tytoniowych (o 7,3% r/r), co bylo wynikiem podwyzszenia podatku akcyzowego, ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania jego wysokosci do poziomu wymaganego w
Unii Europejskiej. Zmiana taryf na energi¢ elektryczna wplyneta na wzrost jej cen o
3,4% (r/r). Na poziomie sprzed roku utrzymaly si¢ natomiast ceny napojow
alkoholowych.

Ceny pozostalych towarow i ustug konsumpcyjnych

Ceny pozostalych towaréw i uslug konsumpcyjnych obnizyly si¢ z 2,3% r/r w
styczniu 2005 r. do 0,2% r/r w grudniu 2005 r. Glowna przyczyna obnizenia si¢
rocznej dynamiki cen w grupie pozostale towary 1 ushugi bylo ustapienie
wspomnianego wczesniej efektu bazy. Nalezy pamigta¢, ze wraz ze wstapieniem
Polski do UE podniesiona zostata stawka podatku VAT na niektore towary i ushugi
(m.in. na towary budowlane, odziez dziecigca), co doprowadzito do jednorazowego
wzrostu cen znajdujacego odzwierciedlenie w zwigkszeniu rocznych wskaznikow

inflacji, utrzymujacym si¢ do kwietnia 2005 r. wlacznie.

Na oslabienie tempa wzrostu cen pozostatych wptynat gtéwnie spadek dynamiki cen
towardéw niezywnosciowych. W grudniu 2005 r. ceny tych towarow spadty o 1,2% r/r
wobec wzrostu ich cen w styczniu 2005 r. o 1,6% r/r. Najglebszy spadek cen
zanotowano w kategoriach: odziez (o 5,2%), obuwie (o 8,6%), sprzet
telekomunikacyjny (o 10,9%), sprzet audiowizualny, fotograficzny i informatyczny (o
8,9%), samochody osobowe (0 6,8%). oraz sprzet gospodarstwa domowego (o 1,4%).

Do obnizenia tempa wzrostu cen w grupie pozostate towary i ustugi konsumpcyjne
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przyczynit si¢ rowniez spadek tempa wzrostu cen ustug, ktore zmniejszylo si¢ z 3,2%
r/r w styczniu 2005 r. do 2,2% r/r w grudniu 2005 r. Gléwna przyczyna ostabienia
dynamiki tych cen byt silny spadek cen ushug internetowych, ktory wplynat na
obnizenie rocznego wzrostu cen ustug w grudniu 2005 r. o ok. 0,3 pkt. proc.
Wykres 16

Zmiany (r/r) cen pozostalych towaréw i ustug konsumpcyjnych w latach 2003 - 2005
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Zrodto: dane GUS, obliczenia NBP.
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Zalacznik nr 4
BILANS PLATNICZY

W 2005 r. nastapito zmniejszenie ujemnego salda obrotow biezacych bilansu
platniczego, po jego przejsciowym poglebieniu si¢ w roku poprzednim®. W 2005 r.
deficyt rachunku obrotow biezacych wyniost 3,5 mld EUR, byt wigc o ponad 5 mld
EUR mniejszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Relacja deficytu obrotow
biezacych do PKB obnizyta si¢ z 4,1% w 2004 r. do 1,5% w 2005 r. Na poprawg salda
obrotow biezacych w 2005 r. zlozylo si¢ przede wszystkim znaczne obnizenie sig
deficytu obrotow towarowych. Rowniez zmiany salda pozostalych sktadowych
oddzialywaty w kierunku zmniejszenia deficytu bilansu obrotow biezacych.

Wykres 17
Bilans obrotéw biezacych w latach 1994-2005

mld ECU/EUR
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[N saldo transferow biezacych Il saldo obrotow towarowych
e saldo dochodow I saldo ustug

e rachunek biezacy

Zrédto: dane NBP.

* Dane prezentowane w Sprawozdaniu z wykonania zalozer polityki pienieznej w 2004 r.
wskazujace wowczas na poprawe salda obrotow biezacych zostaly we wrzesniu 2005 r.
zweryfikowane w skutek uwzglednienia w statystyce bilansu platniczego reinwestowanych
zyskow od inwestycji bezposrednich. Przed weryfikacja deficyt obrotow biezacych w 2004 r.
wynidst 3,0 mld EUR, natomiast po weryfikacji 8,5 mld EUR.
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Wykres 18
Eksport i import w latach 1994-2005
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Zrodto: dane NBP.

Rok 2005 byt juz szostym z kolei rokiem obnizania deficytu w polskim handlu
zagranicznym. Silne zmniejszenie ujemnego salda obrotow towarowych z 4,6 mld
EUR w 2004 r. do 2,2 mld EUR w 2005 1. bylo odzwierciedleniem relatywnie duzej,
w poréwnaniu z poprzednimi latami, rdznicy miedzy tempem wzrostu eksportu a
importu’.

W 2005 r. wzrost wartosci eksportu (wyrazonej w EUR) pozostawal relatywnie

wysoki, chociaz byt on nieco nizszy w poréwnaniu z 2004 r.”*,

W 2005 r. produkt krajowy brutto w strefie euro, na ktéra przypadato 54% polskiego
eksportu, zwigkszyt si¢ o 1,3% wobec 2,1% w roku poprzednim. Zwigkszenie popytu
sektora eksportowego w strefie euro oraz umacnianie si¢ tendencji wzrostowych w
popycie inwestycyjnym w tym regionie przyczynilo si¢ do przyspieszenia w II
polowie ub.r. polskiego eksportu do strefy euro. Wynika to glownie z faktu, ze w
polskim eksporcie do strefy euro dominuja towary zaopatrzeniowe, ktére sa
wykorzystywane jako potprodukty i komponenty do produkcji eksportowej strefy

€uro.

Po znacznej aprecjacji ztotego w 2004 r., w 2005 r. nominalny kurs ztotego nadal
umacnial si¢ — $rednioroczny kurs ztotego byt silniejszy wobec euro o 11,2%,

! Wedhug danych NBP warto$¢ eksportu w EUR zwickszyta sie w 2005 r. o 17,1%, podczas
gdy warto$¢ importu wzrosta o 12,6% w pordwnaniu z rokiem poprzednim (wobec
odpowiednio 22,3% 1 19,5% w 2004 r.).

2 Wedtug danych GUS tempo wzrostu wolumenu eksportu, w ujeciu rocznym, obnizylo si¢ z
18,2% w 2004 r.do 10,8% w 2005 r. Wptyw obnizenia si¢ dynamiki wolumenu na warto$¢
eksportu zostal czgsciowo zrekompensowany przez przyspieszenie wzrostu cen
transakcyjnych w EUR odpowiednio z 6,3% do 7,9%. Natomiast dynamika wolumenu
importu obnizyta si¢ z 17,3% w 2004 r. do 4,6% w 2005 r., podczas gdy wzrost jego cen (o
8,0%) okazatl si¢ znacznie wyzszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim (0,8%).
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natomiast wobec dolara amerykanskiego o 11,5%. Miara odpowiednia do oceny zmian
konkurencyjnos$ci producentow na rynkach migdzynarodowych jest wskaznik
odzwierciedlajacy koszty produkcji. Ponadto, wigkszo$¢ wymiany handlowej dotyczy
jak dotad produktow przemyshu przetworczego. Dlatego odpowiednim wskaznikiem
konkurencyjnos$ci producentéw na rynku migdzynarodowym jest realny kurs
walutowy deflowany jednostkowymi kosztami pracy w przemysle przetworczym. W
okresie I kw. 2004 r. - IV kw. 2005 r. realny efektywny kurs zlotego deflowany
jednostkowymi kosztami pracy w przemysle przetworczym umocnit si¢ w mniejszym
stopniu niz kurs nominalny, tj. 0 5,3%. Realna aprecjacja kursu ztotego byta tez w tym
okresie mniejsza niz realna aprecjacja kursu korony czeskiej, stowackiej oraz forinta
wegierskiego, ktore umocnity si¢ odpowiednio o 13,6%, 8,9% 1 6,6%.

Utrzymanie si¢ relatywnie wysokiej dynamiki eksportu, pomimo nizszego popytu
importowego na najwazniejszych rynkach i umocnienia zlotego, wynikato takze z
kontynuacji zachodzacych w polskiej gospodarce zmian strukturalnych. Zwiazane sa
one ze zwigkszajacym si¢ znaczeniem bezposrednich inwestycji zagranicznych w
polskim eksporcie. Ich obecno$¢ prowadzi do coraz szerszego wiaczania si¢ polskiej
gospodarki do migdzynarodowego podziatu pracy. Wzrost udzialu handlu
korporacyjnego’ sprawia, ze eksport staje si¢ coraz mniej wrazliwy zaréwno na

zmiany popytu, jak i na wahania kursoéw walutowych.

Na wzrost wartosci importu wyrazonej w EUR w 2005 r. silnie wptynat wzrost cen
transakcyjnych spowodowany przede wszystkim wzrostem cen paliw na
miedzynarodowych rynkach’. Wptyw wysokich cen paliw na warto$é importu zostat
czesciowo oslabiony w wyniku nizszego wzrostu cen jednostkowych dobr
inwestycyjnych i konsumpcyjnych. Bylo to spowodowane zwigkszeniem udzialu
krajow o niskich kosztach wytwarzania w polskim imporcie (przede wszystkim z
Chin). Wzrost popytu inwestycyjnego, jaki mial miejsce w II potowie ub.r. przyczynit

si¢ do przyspieszenia dynamiki importu inwestycyjnego.

% Handel korporacyjny polega na eksporcie i imporcie towaréw migdzy filiami korporacji
zagranicznych zlokalizowanych w Polsce a przedsigbiorstwami macierzystymi oraz ich
filiami znajdujacymi si¢ w innych krajach.

* Warto§¢ importu ropy naftowej do Polski wzrosta w 2005 r. o 45% (wyrazonego w EUR).
Wynikato to przede wszystkim ze wzrostu ceny importowanej do Polski ropy naftowej o
42,3%, natomiast wielko$¢ dostaw zwigkszyta si¢ zaledwie o 1,9% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim.
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Wykres 19
Deficyt obrotow biezacych a naplyw inwestycji zagranicznych w latach 1996-2005
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Zrédlo: dane NBP.

W 2005 r. poprawily si¢ wszystkie gltowne wskazniki finansowe obrazujace
zewnetrzna rownowage polskiej gospodarki. Relacja deficytu obrotow biezacych i
obrotéw towarowych do PKB obnizyla si¢ w poréwnaniu do lat 2002-2004. Deficyt
obrotow biezacych byt w latach 2004 i 2005 w calosci sfinansowany naplywem,
uznawanego za bezpieczny, kapitatu w postaci zagranicznych inwestycji
bezposrednich.

Tabela 33
Gléwne wskazniki r6wnowagi zewnetrznej

Wskaznik ostrzegawczy 2002 2003 2004

Saldo obrotow biezacych/PKB -2,7% -2,1% -4,2% -1,5%
Saldo platnosci towarowych/PKB -3,9% -2,7% -2,2% -0,9%
Inwestycje bezposrednie/ saldo obrotow biezacych 76,7% 92,5% 112,9% 141,4%
(Saldo obrotéw biezacych+kapitalowych-inwestycje "lko 50 0 0
bezposrednie)/PKB L 0:206 Lo Lo
Obsluga zadluzenia zagranicznego/eksport towarow i ustug 28,2% 30,7% 35,4% 32,5%
Oficjalne aktywa rezerwowe — w miesiagcach importu towarow i 5,5 48 40 48

ushug

Zrodto: Obliczenia NBP.
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Zalacznik nr 5
PODAZ PIENIADZA

W 2005 r. nastapil wzrost dynamiki zadtuzenia gospodarstw domowych w systemie
bankowym. Najszybciej wzrastaty kredyty mieszkaniowe, a wérod nich walutowe,
jednak znacznemu przyspieszeniu uleglo takze tempo wzrostu kredytow
konsumpcyjnych. Zwigkszeniu ulegt roéwniez stan zadluzenia bankowego
przedsigbiorstw, jednak skala tego wzrostu byta umiarkowana, szczegdlnie wobec
przyspieszenia tempa wzrostu inwestycji odnotowanego w 2005 r. Z drugiej strony
nadal utrzymywat si¢ szybki wzrost stanu depozytéw bankowych przedsigbiorstw, co
moze $wiadczy¢ o ich ograniczonych potrzebach pozyczkowych. Umiarkowanie
wzrosty depozyty bankowe gospodarstw domowych. Réwnoczesnie jednak szybko
zwigkszal si¢ stan oszczednosci finansowych utrzymywanych przez gospodarstwa
domowe w formach alternatywnych wobec depozytow bankowych, przede wszystkim
w jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Kredyty dla gospodarstw domowych

Stan kredytow bankowych dla gospodarstw domowych zwigkszyt si¢ w 2005 r. 0 26,4
mld zt (24,0%) w ujeciu nominalnym. Czg$¢ kredytéw zostata zaciagnigta w walutach
obcych, dlatego zmiany kursu ztotego miaty wptyw na dynamike¢ zmian wolumenu
kredytow dla tego sektora. W warunkach poréwnywalnych, po wyeliminowaniu
wpltywu zmian kursowych, przyrost kredytoéw dla gospodarstw domowych w 2005 r.
wyniost 27,8 mld zt (25,0%). Rosnacy trend dynamiki rocznej kredytow dla
gospodarstw domowych zostat w ciagu roku dwukrotnie zaburzony — w maju i w
pazdzierniku. W pierwszym przypadku jednorazowy wzrost dynamiki byt skutkiem
zaciagania przez gospodarstwa domowe kredytéw na zakup akcji firmy paliwowej
LOTOS oferowanych przez Skarb Panstwa w ofercie publicznej. W drugim przypadku
znaczny jednorazowy spadek dynamiki spowodowany byl efektem bazy (w
pazdzierniku 2004 r. nastapil znaczny wzrost zadtuzenia gospodarstw domowych w
zwiazku z oferta prywatyzacyjna banku PKO BP oraz WSiP).

Dekompozycja wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych w 2005 r,. wskazuje na
to, ze gtownym jego skladnikiem byly kredyty mieszkaniowe. Rownocze$nie udziat

we wzroscie kredytow na cele konsumpcyjne byt niewiele mniejszy.

Stan kredytow mieszkaniowych zwigkszyt si¢ o 14,6 mld zt w ujgciu nominalnym
(40,8%), za$ po skorygowaniu o wptyw wahan kursu zltotego — o 15,8 mld zt (42,2%).
Kredyty mieszkaniowe denominowane w walutach obcych cieszyly si¢ wicksza
popularno$cia niz kredyty zlotowe, co bylo skutkiem ich nizszego oprocentowania
oraz wzmozonych dzialan promocyjnych bankéw komercyjnych, zachgcajacych
szczegblnie do zadluzania si¢ we frankach szwajcarskich. Stan mieszkaniowych
kredytow walutowych (w warunkach porownywalnych, czyli po korekcie o wahania
kursu ztotego) zwigkszyt si¢ w 2005 r. o 13,0 mld zt (61,3%), natomiast stan
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mieszkaniowych kredytow ztotowych — o 2,8 mld zt (18,2%).

Stan kredytow konsumpcyjnych zwigkszyt si¢ w 2005 r. o 10,2 mld zt (19,0%) w
ujeciu nominalnym. Po skorygowaniu o wptyw wahan kursu ztotego przyrost wyniost
10,4 mld zt (19,4%). Tendencja wzrostowa kredytow konsumpcyjnych zostala
zapoczatkowana w potowie 2004 r. i w roku 2005 byla ona kontynuowana. U jej
podstaw lezy poprawa kondycji finansowej gospodarstw domowych zwiazana z
przyspieszeniem tempa wzrostu gospodarczego w ostatnich dwoch latach, ktoremu
towarzyszy pojawienie si¢ pozytywnych zmian na rynku pracy.

Powyzsze zmiany wptynetly takze na strukturg zadtuzenia bankowego gospodarstw
domowych. Udziat kredytéw mieszkaniowych gospodarstw domowych w ogolnej
wartosci kredytow bankowych udzielonych dla tego sektora wynidst w grudniu 2005
r. 37,1%, za$ udziat kredytow konsumpcyjnych 46,9%. W grudniu 2004 r. bylto to
odpowiednio 32,7% oraz 48,9%.

Wykres 20

Kredyty dla gospodarstw domowych, roczne tempo wzrostu, dane skorygowane o wplyw
wahan kursu walutowego
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Zrodlo: dane NBP.
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Wykres 21
Kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych
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Zrodlo: dane NBP.

Kredyty dla przedsi¢biorstw

Zadluzenie przedsigbiorstw w polskim sektorze bankowym wzrosto w 2005 r. o 3,0
mld zi, natomiast zadluzenie zagraniczne przedsigbiorstw zwigkszylo si¢ w tym
okresie o 3,1 mld euro.

Stan kredytow bankowych dla przedsigbiorstw zwigkszyt si¢ w 2005 r. o 3,0 mld zt
(2,6%) w ujeciu nominalnym. W warunkach poréwnywalnych, po skorygowaniu o
wplyw zmian kursowych wzrost byt wigkszy: 4,1 mld zt (3,5%). W pierwszej potowie
roku roczne tempo wzrostu stopniowo roslo, natomiast w drugiej polowie
ustabilizowato si¢ na poziomie ok. 4%.

Pomimo obserwowanego ozywienia gospodarczego dynamika kredytow dla
przedsigbiorstw byla w 2005 r. stosunkowo niska. Moze to by¢ rezultatem bardzo
dobrych wynikéw finansowych sektora w 2004 i 2005 r. Dysponujac znaczna iloscia
wiasnych srodkow pieni¢znych, przedsigbiorstwa moga finansowac dziatalno$¢ przy
ograniczonym wykorzystaniu kredytow bankowych.

Zadhizenie zagraniczne przedsigbiorstw wzrosto z 42,3 mld euro na koniec 2004 r. do
45,4 mld euro na koniec 2005 r., a wigc o 7,3%. Utrzymywat si¢ dynamiczny wzrost
zadluzenia z tytulu kredytéw handlowych (18,0% r/r), odzwierciedlajacy wzrastajaca
wymiang handlowa z zagranica. Pozostate kategorie zadtuzenia, tacznie z papierami
dluznymi wyemitowanymi przez polskie firmy, wzrastalty w tempie zblizonym do
wzrostu zadtuzenia krajowego (6,5% 1/1).
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Wykres 22

Kredyty bankowe dla przedsi¢biorstw, roczne tempo wzrostu, dane skorygowane o
wplyw wahan kursu walutowego
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Zrédto: dane NBP.
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Depozyty gospodarstw domowych

Depozyty bankowe gospodarstw domowych zwigkszyly si¢ w 2005 r. o 11,0 mld zt
(5,2%) w ujeciu nominalnym. Po skorygowaniu o wahania kursu walutowego wzrost
stanu depozytow wyniost 10,6 mld zt (5,0%). Wzrost depozytow gospodarstw
domowych nastgpowat w dwoch fazach: na poczatku 2005 r. oraz w grudniu. W
okresie od stycznia do marca 2005 r. wlacznie przyrost wyniost 5,8 mld zi, a w
grudniu 3,6 mld zl. Pozostala czg$¢ przyrostu depozytow — okoto 1,2 mld zt — byla
rozlozona rownomiernie na pozostate miesiace.

Wykres 23
Depozyty gospodarstw domowych, stany po usuni¢ciu wplywu wahan kursu walutowego
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Zrédlo: dane NBP.

Gospodarstva domowe lokuja oszczednosci finansowe takze poza sektorem
bankowym, gtdéwnie w formie jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych a
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takze w obligacjach skarbowych, ktore sa bliskimi substytutami depozytow
bankowych. W 2005 r. tempo wzrostu aktywow finansowych gospodarstw domowych
gromadzonych w innych niz banki instytucjach finansowych znacznie przewyzszato
tempo wzrostu depozytow bankowych. Warto$¢ jednostek funduszy inwestycyjnych,
depozytow w SKOK oraz papieréw skarbowych w posiadaniu gospodarstw
domowych zwigkszyta si¢ w ciagu roku o ok. 20,9 mld zt, tj. 35,5%". Alternatywne
formy oszczedzania zawdzigczaja swa popularnos$¢ temu, ze potencjalne mozliwe do
uzyskania stopy zwrotu znacznie przewyzszaja oprocentowanie lokat bankowych.
Zmianom ulega struktura oszczednosci finansowych gospodarstw domowych, w
ktorej stopniowo maleje udzial depozytow bankowych (wykres 24). Obserwowana
dywersyfikacja aktywow, w szczegdlnosci spadek roli depozytow bankowych, zbliza
strukture aktywow finansowych gospodarstw domowych w Polsce do obserwowanej
w wielu krajach rozwinigtych.

Wykres 24
Wybrane aktywa finansowe gospodarstw domowych96
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Depozyty bankowe przedsig¢biorstw

W 2005 r. depozyty bankowe przedsigbiorstw dynamicznie przyrastaly. Wzrost
nominalny wynioést 14,6 mld zt (17,0%), za$ po skorygowaniu o wptyw wahan
kursowych: 14,5 mld zt (16,4%). W ciagu roku roczne tempo wzrostu depozytow
przedsigbiorstw stopniowo si¢ obnizalo — w pierwszych miesiacach 2005 r.
ksztattowalo si¢ ono na poziomie ok. 30%, natomiast w grudniu spadto do 16,4%.

Szybki przyrost depozytow przedsigbiorstw pozostawat w zwiazku z osigganymi

% Dane NBP.
% Wykres 24 nie odejmuje wszystkich rodzajow aktywow finansowych gospodarstw
domowych, w szczegolnosci posiadanych przez nie akcji.
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przez nie dobrymi wynikami finansowymi. Wraz z przyspieszaniem tempa wzrostu
inwestycji finansowanych gtownie z wlasnych $rodkéw, tempo wzrostu depozytow
powinno si¢ obnizy¢.

Wykres 25
Depozyty przedsi¢gbiorstw, roczne tempo wzrostu, dane po usunig¢ciu wpltywu wahan
kursowych
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Zrédlo: dane NBP.

Agregaty monetarne

Opisane powyzej zmiany kredytow i1 depozytow znalazly odzwierciedlanie w
ksztaltowaniu si¢ agregatow monetarnych. Roczne tempo wzrostu szerokiego
pieniadza M3 utrzymywato si¢ przez caly rok na poziomie ok. 10%. W grudniu
2005 r. wyniosto ono 10,4% w ujgciu nominalnym (9,7% realnie, po zdeflowaniu
biezacym wskaznikiem CPI). Pieniadz waski M1 wzrastat szybciej niz M3. Roczne
tempo wzrostu M1 na koniec roku osiagneto 18,3% w ujgciu nominalnym (17,5%
realnie, po zdeflowaniu biezacym wskaznikiem CPI). Po okresie spadku w 2004 r.,
tempo wzrostu pieniagdza gotdowkowego w obiegu w 2005 r. zwigkszato si¢ osiagajac
w grudniu warto$¢ 12,7% nominalnie (11,9% realnie, po zdeflowaniu CPI).
Przejsciowy spadek dynamiki gotowki w obiegu w 2004 r. byl wynikiem przesunigcia,

jakie nastapito w strukturze waskiego pieniadza M1.
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Tabela 34
Podaz pieniadza w latach 2004 i 2005

Stan na 31XII | Stan na 31 XII HEIATRERMITD || LNEANS IR0 20

Przyrost ~ wzrostu |  wzrostu
nominalnie realnie*
min zi min zi mln zi

Podaz pieniadza M1 175 8154 208 033,6 322182 18,3 17,5
Podaz pienigdza M3 373 409,1 412 346,0 38 936,9 10,4 9,7
Pieniadz gotwkowy w 50 710,2 57 154,7 6444,5 12,7 11,9
obiegu
Depozyty i inne

L . 315 672,3 345 340,0 29 667,6 9,4 8,6
zobowigzania
Gospodarstwa domowe 196 524,5 203 549,1 7 024,6 3,6 2,9
Niemonetarne instytucje 113958 15 180,6 3784,8 33,2 323
finansowe
Przedsigbiorstwa 85 099,9 99 415,6 14 315,7 16,8 16,0
Instytucje niekomercyjne
dzialajace na rzecz 8937,7 9 708,1 770,4 8,6 7,9
gospodarstw domowych
Instytucje samorzadowe 11 320,7 13 702,0 2 381,2 21,0 20,2
Fundusze ubezpieczen 2393,6 3784,5 1390,9 58,1 57,0
spolecznych
Pozostale skladniki M3 7 026,6 9 851,4 2 8248 40,2 39,2

* Deflator: wskaznik cen towardéw i ushug konsumpcyjnych CPI

Zrédto: dane NBP.

Tabela 35
Nalezno$ci i zobowigzania systemu bankowego w latach 2004 i 2005

Stan na 31 XII | Stan na 31 XII INEFARS 0 0 || O O ED

2004 2005 Przyrost wzg‘ostu‘ szr0§tu
nominalnie realnie*®
min zi min zt min zi
Naleznosci ogétem 272757,5 303300,3 30542,8 11,2 10,4
Gospodarstwa domowe 114996,9 141251,8 262549 22,8 22,0
Niemonctarne instytucje 15564,6 15946,7 382,1 25 1,7
finansowe
Przedsi¢biorstwa 123328,5 126459,9 31314 2,5 1,8
Instytucje niekomercyjne
dzialajace na rzecz 714,9 835,9 121,0 16,9 16,1
gospodarstw domowych
Instytucje samorzadowe 13349,3 14253,8 904,6 6,8 6,0
Fundusze ubezpieczen 4803,4 4552,2 2512 5,2 5,9

spolecznych

* Deflator: wskaznik cen towarow i ushug konsumpcyjnych CPI

Zrédto: dane NBP.
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Wykres 26
Agregaty monetarne M3 i M1 oraz pieniadz gotowkowy w obiegu, roczne tempa wzrostu
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Zrédlo: dane NBP.

Wykres 27
Udzial gotéwki w obiegu w agregacie monetarnym M1
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Zalacznik nr 6
PROJEKCJE INFLACJI

Bardzo waznym instrumentem komunikacji z uczestnikami rynku jest
przygotowywany kwartalnie przez RPP Raport o inflacji oraz dotaczana do niego
projekcja inflacji, opracowywana przez ekonomistow NBP. Raport o inflacji jest
dokumentem przedstawiajacym ocen¢ Rady Polityki Pienigznej dotyczaca przebiegu
biezacych i przysztych procesow makroekonomicznych wptywajacych na inflacje.
Warto zaznaczy¢, ze ze wzglgdu na zmiany terminu publikacji danych GUS
dotyczacych rachunkéw narodowych, w 2005 r. zmieniono harmonogram publikacji
Raportow o inflacji, co oznaczato, ze po Raportach z lutego, maja i sierpnia
przesunigto przygotowanie kolejnej projekcji i Raportu z listopada 2005 r. na styczen
2006 .

W zwiazku z konieczno$cia uwzglednienia opoznien w mechanizmie transmisji
impulsow monetarnych, w prowadzeniu polityki pienigznej zorientowanej na
przysztos¢ RPP wykorzystywala m.in. projekcje inflacji. Jednoczesnie publikacja w
Raportach o inflacji wynikow projekcji oraz oceny bilansu czynnikéw wplywajacych
na przyszla inflacj¢ zapewnialy przejrzysto$¢ prowadzonej polityki pieni¢zne;j.

Od sierpnia 2004 ., w Raportach o inflacji zamieszczane sa wyniki projekcji inflacji
(a od maja 2005 r. takze wyniki projekcji PKB). Przedstawiana w rozdziale 4. Raportu
projekcja sporzadzana jest z wykorzystaniem ekonometrycznego modelu gospodarki
polskiej ECMOD’’ przez zespot ekonomistow NBP. Kazdorazowo horyzont projekcji
obejmuje rok jej sporzadzenia i dwa pelne lata po nim nastgpujace. Projekcja inflacji
stanowi jedna z przestanek, na podstawie ktorych Rada Polityki Pieni¢znej podejmuje
decyzje w sprawie stop procentowych NBP.

Ponizej zamieszczono wykresy wachlarzowe przedstawiajace wyniki projekcji
opublikowanych w 2005 r. Wykresy wachlarzowe obrazuja glowne Zzrodla
niepewno$ci (np. niepewno$¢ zwiazang z zalozeniami zewngtrznymi). Rodzaje
niepewnosci nieuwzglednione na wykresie wachlarzowym sa szczegdtowo omawiane

w opisie projekcji znajdujacym si¢ w Raportach o inflacji (zob. ramka).

97 Opis modelu opublikowano w: Fic T., Kolasa M., Kot A., Murawski K., Rubaszek M.,
Tarnicka M., Model gospodarki polskiej ECMOD, Materiaty i Studia NBP, nr zeszytu 194,
maj 2005.
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Wykres 28
Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP - luty
2005 r.
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Zrodto: Raport o inflacji, luty 2005 r., NBP.

Wykres 29
Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP — maj
2005 r.
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Zrédto: Raport o inflacji, maj 2005 r., NBP.

Wykres 30
Centralnaprojekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP - sierpien
2005 r.
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Zrodto: Raport o inflacji, sierpien 2005 r., NBP.
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Jak czytaé wykresy wachlarzowe?

Kazda projekcja przysztych wartosci wskaznikow ekonomicznych obarczona jest ryzykiem i
niepewnoscia. Skalg i zakres kwantyfikowalnego ryzyka projekeji banki centralne prezentuja
na wykresach wachlarzowych. Szerokos¢ ”wachlarza” pokazuje ogolny poziom ryzyka, ktore
zazwyczaj zmienia si¢ z kwartatu na kwartat. Im dalej w przysztos¢, tym jest ona wigksza,
gdyz niepewno$¢ ocen przysztosci zwykle rosnie wraz z wydhuzaniem horyzontu czasowego.
W projekcjach inflacji tworzonych w NBP dla kazdego z kwartatéw wyznacza si¢ rozktad
prawdopodobienstwa jej mozliwych realizacji. Jako projekcje centralng przyjmuje si¢
realizacje najbardziej prawdopodobne, czyli dominanty rozkladow w poszczegélnych
kwartatach. Rownocze$nie wokot median rozktadow buduje si¢ 30-procentowe przedziaty
ufno$ci. Tworza one centralny pasek wachlarza, o najciemniejszym odcieniu.
Prawdopodobienstwo, ze inflacja znajdzie si¢ w tym pasku wynosi wiasnie 30%. Nastepnie
jest on poszerzany z obu stron tak, by prawdopodobienstwo znalezienia si¢ zmiennej w
przesunigtych granicach wzrosto o kolejne 30 punktow procentowych — 15 z gory, 15 z dohu.
Kolejne rozszerzenia tworza paski wachlarza zaznaczone coraz mniej intensywnymi
odcieniami. Catkowita szeroko$¢ wachlarza reprezentuje 90-procentowy pas ufnosci wokot
median — prawdopodobienstwo, ze inflacja znajdzie si¢ w wachlarzu wynosi wtasnie 90%.

Z wykresu 30 odnoszacego si¢ do sierpniowe] projekcji inflacji wynika na przyktad, ze
prawdopodobienstwo, iz inflacja w I kw. 2006 r. miesci¢ si¢ bedzie w przedziale odchylen od
celu inflacyjnego wynosi ok. 52%, prawdopodobienstwo inflacji wyzszej wynosi ok. 1%,
natomiast prawdopodobienstwo nizszej — ok. 47%. Dla I kw. 2007 r. prawdopodobienstwa te
sa rowne odpowiednio 42%, 20% i 38%. Za wyjatkiem III kw. 2006 i I kw. 2007 r. projekcja
inflacji charakteryzuje si¢ asymetria dodatnia, co oznacza wigksze prawdopodobienstwo
inflacji powyzej $ciezki centralnej niz ponize;.

Na wykresach wachlarzowych zobrazowana zostata niepewno$¢ zwiazana z zalozeniami
zewngtrznymi  wobec modelu prognostycznego oraz z niedoktadnoscia statystycznego
odwzorowania w modelu zwiazkéw migdzy zmiennymi makroekonomicznymi. Wykresy
wachlarzowe nie uwzgledniaja jednak wszystkich rodzajow niepewnos$ci, m.in. niepewnosci
zwiazanej z mozliwymi zmianami w strukturze polskiej gospodarki, przyblizonym
charakterem odwzorowania rzeczywistosci przez model oraz mozliwym brakiem stabilnosci w
czasie oszacowanych zalezno$ci. Zrédita niepewno$ci nie uwzglednionej na wykresie

wachlarzowym sa szczegdétowo omawiane w Raportach o inflacji.
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Zalacznik nr 7
WYKAZ WYKONAWCZYCH AKTOW PRAWNYCH
WYDANYCH W 2005 R. PRZEZ ORGANY NARODOWEGO BANKU
POLSKIEGO I KOMISJE NADZORU BANKOWEGO
(OGLOSZONYCH)

2.1. Zarzadzenia Prezesa Narodowego Banku Polskiego
2.2. Uchwaly Rady Polityki Pienigzne;j
2.3. Uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego

2.4. Uchwaly Komisji Nadzoru Bankowego
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Zalacznik nr 8

PUBLIKACJE I STRONA INTERNETOWA NARODOWEGO BANKU

Raport roczny 2004

Sprawozdanie z
dziatalnosci NBP w 2004
r.

Zatozenia polityki
pienigznej
na 2006 rok

Sprawozdanie z
wykonania zatozen
polityki pienig¢znej
w 2004 r.

Bilans platniczy
Rzeczypospolitej Polskiej
za 2004 rok

Migdzynarodowa pozycja
inwestycyjna Polski w
2004 roku

Zagraniczne inwestycje
bezposrednie w Polsce

Ocena kondycji
finansowe;j
przedsigbiorstw w 2004 r.
w Swietle danych GUS.
Synteza

Sprawozdanie z
dziatalno$ci Komisji
Nadzoru Bankowego za
2004 rok

POLSKIEGO W 2005 R.

Ogodlna charakterystyka wynikow gospodarczych i
finansowych, rozwoju sektora bankowego, dziatalnosci NBP,
bilansu NBP i systemu bankowego, a takze bilansu
platniczego Rzeczypospolitej Polskiej

Informacja na temat realizacji poszczeg6lnych funkcji banku
centralnego w 2004 r., bilans i rachunek wynikow NBP

Prezentacja zatozen polityki pieni¢znej ustalanych corocznie
przez Radg Polityki Pieni¢znej. Zawiera charakterystyke
zewnetrznych i wewnetrznych uwarunkowan polityki
pienigznej, cele oraz instrumenty jej realizacji.

Charakterystyka realizacji celu inflacyjnego, ksztatltowania si¢
agregatow pienig¢znych, instrumentow realizacji polityki
pienigznej, a takze opis wykonania innych zadan zwiazanych
z polityka pienig¢zna.

Dane dotyczace bilansu ptatniczego na bazie transakcji wraz z
analiza 1 czgScia metodologiczna (publikacja zastepuje ,,Bilans
platniczy na bazie transakcji oraz bilans aktywow i pasywow
zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej” w czgsci bilansu
platniczego na bazie transakcji).

Informacja o stanie polskich naleznosci zagranicznych oraz
zobowigzan wobec zagranicy na koniec 2004 r., wyrazonych
w euro, z uwzglednieniem podziatu przedmiotowego i
podmiotowego (publikacja zastgpuje ,,Bilans ptatniczy na
bazie transakcji oraz bilans aktywow i pasywow
zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej” w czgsci bilansu
aktywow 1 pasywoOw zagranicznych)

Analiza napltywu inwestycji bezposrednich w badanym
okresie.

Zestawienie wynikow rocznych ankiet wypetianych przez
grupe przedsigbiorstw oraz dane Gléwnego Urzedu
Statystycznego

Charakterystyka gtéwnych kierunkéw dziatalnosci nadzoru
bankowego, w podziale na: zadania licencyjne, analityczne,
zwiazane z sektorem bankow spotdzielczych, inspekcyjne,
regulacyjne oraz kontakty zagraniczne i dziatalno$¢
szkoleniowa. Prezentuje ponadto aktualny sktad KNB, a takze
podstawy prawne oraz tryb jej dziatalnosci. Zawiera takze
wykaz uchwat oraz spraw rozpatrzonych przez KNB.
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Ocena kondycji Zestawienie wynikow rocznych ankiet wypetnianych przez polski

finansowe;j grupe przedsigbiorstw oraz dane Gléwnego Urzedu

przedsigbiorstw w 2003 r.  Statystycznego.

w Swietle danych GUS.

Synteza

Instrumenty polityki Prezentacja sytuacji ptynnosciowej sektora bankowego w polski
pienigznej na tle ptynnosci  Polsce w 2004 r. Koncentruje si¢ na opisie instrumentow

sektora bankowego w wykorzystywanych przez Narodowy Bank Polski do

2004 roku stabilizacji stop rynku miedzybankowego. Dostepny tylko na

stronie internetowej NBP.

Rozwoj systemu Raport Rozwdj systemu finansowego w Polsce, opisuje w polski
finansowego w Polsce w kompleksowy sposob regulacje, infrastrukture i tendencje ielski
latach 2002-2003 rozwojowe poszczegolnych segmentow krajowego systemu angielski

finansowego oraz - w zaleznosci od dostgpnych danych
statystycznych - zawiera porownania z systemami
finansowymi krajow europejskich. W opracowaniu
przedstawiane sa takze prawdopodobne scenariusze dalszego
rozwoju instytucji i rynkow finansowych w Polsce, a w
odniesieniu do wybranych segmentéw rynku finansowego
identyfikowane sa rowniez bariery w ich rozwoju.

Raport o stabilnosci Raport zawiera analizg stabilno$ci najwazniejszych polski
systemu finansowego segmentow systemu finansowego w Polsce ( w tym sektora Do

. . . angielski
2004 bankowego, ubezpieczeniowego i emerytalnego) w danym

roku oraz przedstawia perspektywy na nadchodzacy rok.
Raport zawiera rowniez uwagi nt. ryzyka systemu ptatniczego
oraz artykuly monograficzne.

Raport o Konwergencji Raport omawia poziom konwergencji 11 panstw polski
2004 cztonkowskich spoza strefy euro (Czech, Estonii, Cypru,

Lotwy, Litwy, Wegier, Malty, Polski, Stowenii, Stowacji i

Szwecji).
Raport Roczny EBC Ogolna charakterystyka wynikow gospodarczych i polski

finansowych krajow strefy euro. Zawiera opis sektora i
systemu bankowego Eurosystemu oraz kierunki i tendencje
rozwoju ekonomicznego Unii Europejskie;.

Poétroczniki

Przeglad stabilnosci Przeglad stabilno$ci najwazniejszych segmentéw systemu polski
systemu finansowego za I ~ finansowego w Polsce (w tym sektora bankowego, C
g . . . .. angielski
poltrocze ubezpieczeniowego i emerytalnego) oraz przedstawienie
2005 r. perspektyw na nadchodzace kwartaty.
Raport o inflacji Charakterystyka tendencji inflacyjnych w danym okresie, polski
monetarnych aspektow proceséw inflacyjnych oraz Do
angielski
pozamonetarnych, wewngtrznych
i zewnetrznych uwarunkowan inflacji.
Bilans platniczy RP Dane na temat transakcji gospodarczych podmiotow polski
krajowych z podmiotami zagranicznymi w danym kwartale
Wstepna informacja o Analiza koniunktury w sektorze przedsigbiorstw opierajaca si¢  polski
kondycji sektora na: wynikach szybkiego monitoringu NBP, rezultatach badan
przedsigbiorstw ze koniunktury prowadzonych w innych krajowych osrodkach
szczegolnym oraz dostepnych obecnie badaniach GUS.

uwzglednieniem stanu
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koniunktury
Biuletyn miesigczny EBC

Sytuacja na rynku
kredytowym - wyniki
ankiety do
przewodniczacych
komitetow kredytowych

Sytuacja finansowa
bankow. Synteza

Miesieczniki

Biuletyn Informacyjny

Informacja wstepna

Bank i Kredyt

Dziennik Urzedowy NBP

NBP publikuje w jez. polskim kwartalne wydania Biuletynu polski
Miesigcznego EBC.

Biuletyn zawiera informacje nt. sytuacji gospodarczej i

monetarnej Unii Europejskiej, a takze krajow spoza UE.

Przedstawia tez biezace decyzje Rady Prezesow EBC

dotyczace polityki pienigznej EBC. Czgs$¢ statystyczna

prezentuje wskazniki makroekonomiczne strefy euro, m.in.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Eurosystemu,

informacje nt. rynkéw finansowych, finansow publicznych,

stop procentowych EBC i biezacych kursow walutowych.

Opracowanie pt. Sytuacja na rynku kredytowym prezentuje polski
wyniki cokwartalnej ankiety przeprowadzanej metoda testu
koniunktury wsrod Przewodniczacych komitetow

kredytowych 24 bankow. Raport prezentuje tendencje oraz

przyczyny zmian w zakresie polityki kredytowej oraz

odczuwanego przez banki popytu na kredyt.

Ocena sytuacji finansowej bankow opracowywana przez polski
Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego na podstawie

danych sprawozdawczych bankow. CET S

— takze jez.
W syntetyczny sposob przedstawia glowne sktadniki angielski
aktywow, pasywow 1 pozycji pozabilansowych, ich strukturg

jakoSciowa i tworzone rezerwy celowe, a takze ksztaltowanie

si¢ funduszy wlasnych bankow (w tym ich strukture

wiasnosciowa) i wspotczynnika wyptacalnosci.

Podstawowe dane dotyczace ogolnej charakterystyki wynikow  polski
gospodarczych i finansowych oraz polityki pieni¢znej banku
centralnego. Wydania kwartalne zawieraja dodatkowo czgs§¢
opisowa, prezentujaca podstawowe tendencje w zakresie
sytuacji makroekonomicznej, ksztattowanie si¢ podazy
pieniadza i czynnikow jego kreacji, bilans ptatniczy oraz
podstawowe instrumenty polityki pieni¢zne;.

angielski

Skroécona publikacja zawierajaca wstgpne dane dotyczace polski
wynikow gospodarczych, systemu bankowego oraz bilansu
Narodowego Banku Polskiego, a takze bilansu platniczego
Rzeczypospolitej Polskiej

angielski

Opracowania analityczne, dotyczace sektora finansowego, polski
zwlaszcza bankowego, a takze artykuty o charakterze
informacyjnym. Prezentacja najwazniejszych zagadnien
zwiazanych z dziatalnoscia oraz strategicznymi zamierzeniami
NBP jako banku centralnego.

streszczenia w
jez. angielskim

Akty dotyczace funkcjonowania bankow: zarzadzenia Prezesa polski
Narodowego Banku Polskiego, uchwaty Rady Polityki

Pienigznej, uchwaly i zarzadzenia Komisji Nadzoru

Bankowego, uchwaty Zarzadu Narodowego Banku Polskiego

oraz obwieszczenia w sprawie utworzenia, likwidacji 1

upadtosci bankow, oprocentowania kredytu refinansowego i
lombardowego, stopy dyskontowej i redyskontowej weksli oraz

stopy rezerw obowiazkowych bankow.
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WYDAWNICTWA NIEPERIODYCZNE

Plan dziatalno$ci NBP
na lata 2004-2006

Informator o NBP

Realizacja polityki
pienigznej w strefie euro

Gospodarka polska na
przetomie wiekow. Od A
do Z.

Wybrane determinanty
rozwoju rynku akcji i
korporacyjnych
instrumentow dluznych w
Polsce. Wyniki badania
ankietowego.

System Korespondentow
Bankow Centralnych —
maj 2005

Materiaty i Studia nr 186-
198

STRONA INTERNETOWA NBP

www.NBP.pl

www.NBPortal.pl

Podstawowe cele i najwazniejsze zadania NBP planowane do
realizacji w latach 2004-2006.

Omowienie podstawowych obszaréw dziatalnosci banku
centralnego w Polsce. Informator zawiera tez charakterystyke
organow NBP, strukture organizacyjna i opis gtownych
publikacji NBP.

Dokument przedstawia zasady operacyjne obowiazujace w
Eurosystemie dla wspolnej polityki pieni¢znej w strefie euro.

Opracowanie zawiera zbior wydanych w 2004 r. dodatkow
edukacyjnych do miesigcznika ,,Bank i Kredyt” —
uzupetnionych i uaktualnionych. Omoéwiono w niej przemiany
zachodzace w polskiej gospodarce w okresie transformacji
ustrojowej. Szczegdlna uwagg poswigcono ewolucji polskiego
systemu finansowego oraz polityki pieni¢znej i fiskalne;.
Uwzgledniono rowniez zmiany polityczne i instytucjonalne
towarzyszace ewolucji gospodarki.

Raport opisuje zidentyfikowane w trakcie przeprowadzonego
badania ankietowego czynniki oddziatujace na sktonnos¢
przedsigbiorstw do emisji akcji i instrumentéw dhuznych na
krajowym rynku kapitalowym. W opracowaniu wskazano takze
najwazniejsze, z punktu widzenia przedsigbiorstw, bariery w
rozwoju rynku akcji i dlugu korporacyjnego.

Omowienie wprowadzonego przez Eurosystem w 1999 r.
systemu CCBM — Correspondent Central Banking Model —
dotyczacego transgranicznego wykorzystania zabezpieczen.

Publikacja przedstawia procedury, umozliwiajace kontrahentom
uczestniczacym w operacjach polityki pieni¢znej prowadzonych

w systemie TARGET korzystanie ze wszystkich aktywow
kwalifikowanych.

Seria wydawnicza, w ktorej publikowane sa opracowania
bedace efektem prac badawczych pracownikow NBP, jak

rowniez autorow z uczelni oraz instytucji finansowych. Dotycza

waznych problemoéw zwiazanych z bankowoscia i polityka
pienigzna.

Prezentacja NBP, struktura organizacyjna i zasady
funkcjonowania Banku, akty prawne, informacja statystyczna (w
tym tabele kursow oglaszanych przez NBP), banknoty i monety
emitowane przez NBP, lista bankow dziatajacych w Polsce,
publikacje, aktualnosci dotyczace NBP. Podstrony internetowe:
,,Edukacja ekonomiczna”, ,,Euro 2002”, , Konferencje NBP” oraz
,,Oferty pracy w NBP”.

PORTAL EDUKACIJI EKONOMICZNEJ NBPORTAL.PL

Portal Edukacji Ekonomicznej Narodowego Banku Polskiego
NBPortal.pl opisuje zagadnienia ekonomiczne prostym i
zrozumiatym jezykiem. Oferuje m.in.:

— okoto 200 godzin ogodlnie dostgpnych multimedialnych kurséw
e-learningowych.
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— aktualnosci gospodarcze,

— bloki tematyczne poruszajace najwazniejsze sprawy
ekonomiczne,

— prezentacje multimedialne,

— poradniki pomagajace odnalez¢ si¢ w Swiecie kredytow, lokat,
kart ptatniczych, ubezpieczen czy emerytur itp.,

— specjalng wirtualna biblioteke, gdzie czeka ponad 1000 petnych
1 gotowych do pobrania publikacji,

— ekonomi¢ na wesolo: gry zrecznos$ciowe i strategiczne,
krzyzowki, quizy, puzzle, konkursy itp.
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Zalacznik nr 9
ZESTAWIENIE OTWARTYCH SEMINARIOW PRZEPROWADZONYCH
W NBP W 2005 R.

1. Poziom konkurencji i1 efektywno$¢ a koncentracja w polskim sektorze bankowym

2. Proceduralno-instytucjonalne aspekty przystgpowania Polski do ERM II i strefy euro

3. Perspektywa boomu kredytowego w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej w trakcie
przystepowania do strefy euro

4. Polski system gwarantowania depozytow na tle rozwigzan zastosowanych w innych

panstwach Unii Europejskiej

Financial Structure and Monetary Policy Transmission in Transition Countries

Recent developments in macro modeling at central banks and the IMF

Model wczesnego ostrzegania przed kryzysem walutowym dla Polski

N w

Sektor kapitalu wysokiego ryzyka w Polsce na tle krajow Europy Srodkowo-

Wschodniej - tendencje i perspektywy rozwoju

9. Reforma fiskalna a sytuacja na rynku pracy w Polsce: symulacje na modelu
rownowagi og6lnej CGE

10. Would Poland Benefit from a Fiscal Responsibility Law?

11. Convergence of Government Bond Yields in the Euro Zone: the role of Policy
Harmonization

12. Grupy strategiczne w polskim sektorze bankowym

13. Nowa perspektywa a potrzeba polityki stabilizacyjnej

14. An Estimated DSGE Model for the German Economy within the Euro Area
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Data podjecia
whniosku

26.01.2005

25.02.2005

25.02.2005

30.03.2005

26.04.2005

27.04.2005

Zalacznik nr 10
WYNIKI GLOSOWANIA CZEONKOW RADY POLITYKI PIENIEZNEJ NAD

WNIOSKAMI I UCHWALAMI PODJETYMI W 2005 R.

Przedmiot wniosku lub uchwaty

Whiosek o zmian¢ nastawienia w
polityce pieni¢znej z
restrykeyjnego na neutralne

Whiosek o zmiang¢ nastawienia w
polityce pienieznej z
restrykcyjnego na neutralne

‘Whiosek o zmiang¢ nastawienia w
polityce pieni¢znej z
restrykcyjnego na lagodne

Uchwala w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania
kredytow refinansowych,
oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy
redyskontowej weksli w NBP

Uchwala w sprawie przyjecia
rocznego sprawozdania
finansowego Narodowego

Banku Polskiego sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2004 r.

Uchwala w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania
kredytow refinansowych,
oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy
redyskontowej weksli w
Narodowym Banku Polskim

Decyzja RPP

Glos Przewodniczacego RPP
rozstrzygnal, ze wniosek nie
przeszedi

Whiosek nie uzyskal wigkszosci
glosow

RPP zmienila nastawienie w
polityce pieni¢znej z
restrykcyjnego na lagodne

RPP obnizyla wysoko$é
wszystkich stop procentowych o
0,5 pkt. proc.

Obnizka wszystkich stop
procentowych o 0,5 pkt. proc.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2005 ROKU

Przeciw:

Przeciw:

Przeciw:

Przeciw:
Za:

Wiyniki glosowania czlonkéw Rady

J. Czekaj
M. Pietrewicz
S. Nieckarz
A. Stawinski
A. Wojtyna
L. Balcerowicz
D. Filar
M. Noga
S. Owsiak
H. Wasilewska-Trenkner
L. Balcerowicz
D. Filar
M. Noga
H. Wasilewska-Trenkner
J. Czekaj
S. Nieckarz
S. Owsiak
M. Pietrewicz
A. Stawinski
A. Wojtyna
J. Czekaj
S. Nieckarz
S. Owsiak
M. Pietrewicz
A. Stawinski
A. Wojtyna
L. Balcerowicz
D. Filar
M. Noga
H. Wasilewska-Trenkner
L. Balcerowicz
J. Czekaj
S. Nieckarz
M. Noga
S. Owsiak
M. Pietrewicz
A. Stawinski
H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna
D. Filar
L. Balcerowicz
J. Czekaj
D. Filar
S. Nieckarz
M. Noga
S. Owsiak
M. Pietrewicz
A. Stawinski
H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna
L. Balcerowicz
J. Czekaj
D. Filar
S. Nieckarz
M. Noga
S. Owsiak
M. Pietrewicz
A. Stawinski
H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna
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27.04.2005

24.05.2005

24.05.2005

24.05.2005

25.05.2005

29.06.2005

29.06.2005

Whiosek w sprawie zmiany
nastawienia w polityce pieni¢znej
z lagodnego na neutralne

Uchwala w sprawie przyjecia
sprawozdania z wykonania
zalozen polityki pienieznej w
2004 r.

Uchwala w sprawie oceny
dzialalno$ci Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego w

zakresie realizacji zalozen
polityki pieni¢znej w 2004 r.

Uchwala w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania z
dzialalno$ci Narodowego Banku
Polskiego w 2004 r.

Whiosek o zmian¢ nastawienia w
polityce pieni¢znej z neutralnego
na lagodne

Uchwala w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania
kredytéw refinansowych,
oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy
redyskontowej weksli w
Narodowym Banku Polskim

Whiosek o zmian¢ nastawienia w
polityce pieni¢znej z neutralnego
na lagodne

RPP zmienila nastawienie w
polityce pieni¢znej

Glos Przewodniczacego RPP
rozstrzygnal, Zze wniosek nie
zostal przyjety

Obnizka wszystkich stop

procentowych o 0,5 pkt. proc.

RPP zmienila nastawienie w
polityce pieni¢znej
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Za:

Przeciw:

Za:

Przeciw:

L. Balcerowicz

J. Czekaj

D. Filar

S. Nieckarz

M. Noga

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Stawinski

H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna

L. Balcerowicz

J. Czekaj

D. Filar

S. Nieckarz

M. Noga

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Slawinski

H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna

L. Balcerowicz

J. Czekaj

D. Filar

S. Nieckarz

M. Noga

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Slawinski

H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna

L. Balcerowicz

J. Czekaj

D. Filar

S. Nieckarz

M. Noga

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Slawinski

H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna

J. Czekaj

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Stawinski

A. Wojtyna

L. Balcerowicz

D. Filar

S. Nieckarz

M. Noga

H. Wasilewska-Trenkner
L. Balcerowicz

J. Czekaj

D. Filar

S. Nieckarz

M. Noga

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Slawinski

H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna

J. Czekaj

S. Nieckarz

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Slawinski

A. Wojtyna

L. Balcerowicz

D. Filar

M. Noga

H. Wasilewska-Trenkner



27.07.2005

27.07.2005

27.07.2005

31.08.2005

31.08.2005

27.09.2005

28.09.2005

Uchwala w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania
kredytéw refinansowych,

oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy
redyskontowej weksli w
Narodowym Banku Polskim

Whiosek w sprawie utrzymania
nastawienia lagodnego w polityce
pieni¢znej

Whiosek w sprawie zmiany
nastawienia w polityce pieni¢znej
z lagodnego na neutralne

Uchwala w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania
kredytow refinansowych,
oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy
redyskontowej weksli w
Narodowym Banku Polskim

Whiosek w sprawie zmiany
nastawienia w polityce pieni¢znej
z lagodnego na neutralne

Uchwala w sprawie okreslenia
goérnej granicy zobowiazan
wynikajacych z zaciagania przez
Narodowy Bank Polski pozyczek
i kredytéw w zagranicznych
instytucjach bankowych i
finansowych

Whiosek w sprawie rezygnacji z
okreslania przez RPP
nastawienia w polityce pieni¢znej

Obnizka wszystkich stop
procentowych o 0,25 pkt. proc.

Whiosek uzyskal wigkszo§é
glos6w — RPP utrzymala
nastawienie lagodne w polityce
pieni¢Znej

Whiosek nie uzyskal wigkszosci
glosow — RPP utrzymala
nastawienie lagodne w polityce
pienieznej

Obnizka stopy referencyjnej,
oprocentowania kredytow
refinansowych i lokaty
terminowej o 0,25 pkt. proc. oraz
stopy redyskontowej weksli o 0,5
pkt. proc.

Whiosek nie uzyskal wigkszosci
glosow — RPP utrzymala
nastawienie lagodne w polityce
pieni¢Znej

Whiosek uzyskal wigkszosé
gloséw — RPP podjela decyzje o
rezygnacji z okreslania
nastawienia w polityce
pienieznej.
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Przeciw:

Przeciw:

Przeciw:

Przeciw:

Za:

Przeciw:

Przeciw:

J. Czekaj

S. Nieckarz

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Slawinski

A. Wojtyna

L. Balcerowicz

D. Filar

M. Noga

H. Wasilewska-Trenkner
J. Czekaj

S. Nieckarz

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Slawinski

A. Wojtyna

L. Balcerowicz

D. Filar

M. Noga

H. Wasilewska-Trenkner
L. Balcerowicz

D. Filar

M. Noga

H. Wasilewska-Trenkner
J. Czekaj

S. Nieckarz

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Slawinski

A. Wojtyna

J. Czekaj

S. Nieckarz

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Stawinski

A. Wojtyna

L. Balcerowicz

D. Filar

M. Noga

H. Wasilewska-Trenkner
L. Balcerowicz

D. Filar

M. Noga

H. Wasilewska-Trenkner
J. Czekaj

S. Nieckarz

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Stawinski

A. Wojtyna

L. Balcerowicz

J. Czekaj

D. Filar

S. Nieckarz

M. Noga

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Stawinski

H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna

L. Balcerowicz

D. Filar

M. Noga

S. Owsiak

M. Pietrewicz

H. Wasilewska-Trenkner
J. Czekaj

S. Nieckarz

A. Slawinski

A. Wojtyna
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28.09.2005

2510.2005

30.11.2005

20.12.2005

20.12.2005

20.12.2005

Uchwala w sprawie ustalenia
zalozen polityki pieni¢Znej na rok
2006

Uchwala w sprawie wyboru
bieglego rewidenta badajacego
roczne sprawozdanie

finansowe NBP za rok obrotowy
2005 i za rok 2006

Whiosek w sprawie zmiany Whiosek nie uzyskal wigkszosci

nastawienia w polityce pienieznej gloséw — RPP utrzymala

z lagodnego na neutralne nastawienie lagodne w polityce
pienieznej

Przeciw:

Uchwala w sprawie
zatwierdzenia planu finansowego
Narodowego Banku Polskiego

Uchwala zmieniajaca uchwale w
sprawie zasad rachunkowosci,
ukladu aktywéw i pasywow
bilansu oraz rachunku zyskow i
strat Narodowego Banku
Polskiego

Uchwala zmieniajaca uchwale w
sprawie zasad prowadzenia
operacji otwartego rynku
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Za:

Za:

L. Balcerowicz

J. Czekaj

D. Filar

S. Nieckarz

M. Noga

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Stawinski

H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna

L. Balcerowicz

J. Czekaj

D. Filar

S. Nieckarz

M. Noga

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Slawinski

H. Wasilewska-Trenkner
A. Wojtyna

L. Balcerowicz

D. Filar

M. Noga

H. Wasilewska-Trenkner
J. Czekaj

S. Nieckarz

S. Owsiak

M. Pietrewicz

A. Stawinski

A. Wojtyna
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Slawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna



Zalacznik nr 11
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Ell ERNST & YOUNG R, SNl G

Rondo ONZ 1 Faks +48 57 7001

00-124 Warszawa warszawa@pl.ey.com

www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Polityki Pieni¢znej Narodowego Banku Polskiego

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku Narodowego Banku Polskiego (zwanego dalej ,,NBP”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Swigtokrzyskiej 11/21, obejmujacego:

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sumeg 149.664.629 tysiecy zlotych,

« rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk w wysokosci 1.218.976 tysigey zlotych, oraz

« informacj¢ dodatkowa

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos$é i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rdéwniez za
prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad NBP. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstaweg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
w Polsce postanowien:,

« rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

= norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosdci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych i
stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowoscei i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Sprawozdanie finansowe NBP za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 30 marca 2005 roku wydaliémy opinig z objasnieniem
o tym sprawozdaniu finansowym. Powyzsze objasnienie dotyczylo uwzglednienia w wyniku
finansowym NBP za 2004 rok wplywu korekt zmian zasad rachunkowosci wprowadzonych
zgodnie z Uchwalami Nr 16/2003, Nr 17/2003 oraz Nr 12/2004 Rady Polityki Pienigznej w tacznej
kwocie 3.587.989 tysigey zlotych co w rezultacie prowadzilo do braku pelnej poréwnywalnosci
danych za 2003 rok zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2004 roku. PowyZsza kwestia nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Banku za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku oraz przedstawione w nim dane poréwnywalne za 2004
rok.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE] PRAKTYKI ERNST & YOUNC
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5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za

okres od dnia | stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i
finansowej NBP na dzief 31 grudnia 2005 roku;

sporzadzone zostalo na podstawie przepisow Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o
Narodowym Banku Polskim (tekst jednolity Dz. U. z 2005r., nr 1 poz. 2 z pdZniejszymi
zmianami), Uchwaly nr 16/2003 Rady Polityki Pienigznej (dalej ,,RPP™) z dnia 16 grudnia 2003
roku w sprawie zasad rachunkowosci, ukladu aktywdéw i pasywoéw bilansu oraz rachunku
zyskow i strat Narodowego Banku Polskiego wraz z pdzniejszymi zmianami, Uchwaly nr
17/2003 RPP z dnia 16 grudnia 2003 roku w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim,
Uchwatly nr 57/2003 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 grudnia 2003 roku w
sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowoséci w Narodowym Banku Polskim
wraz z pdZniejszymi zmianami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z powolanymi wyzej przepisami.

w imieniu
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Warszawa, dnia 4 kwietnia 2006 roku
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