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SKROTY
ARIMR
BCI
BFG
BIS

CAEL

CEBS
CMFB

CPI

CRD
DSPW
EBC
EBOiR
ELIXIR

EOG
ERM II
ESBC
FSI
GIIF
GINB
GUS
HICP

IBAN

JVI

KIR SA
KDPW SA
KFM
KNB

KNF
KNUIFE

Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
bezposredni cel inflacyjny

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bank for International Settlements

Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych

Adekwatno$¢ kapitatu (C), jako$é aktywoéw (A), wyniki finansowe
(E) i ptynnosé (L)

Europejski Komitet Nadzoru Bankowego

Committee on Monetary, Financial and Balance of Payment
Statistics (Komitet ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu
Platniczego)

Consumer Price Index (wskaznik cen towarow i uslug
konsumpcyjnych)

Capital Requirements Directive

Dealerzy Skarbowych Papieréw Warto$ciowych
Europejski Bank Centralny

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

System wymiany zlecen platniczych w formie elektronicznej w KIR
SA

Europejski Obszar Gospodarczy

Exchange Rate Mechanism II (Europejski Mechanizm Kursowy)
Europejski System Bankéw Centralnych

Financial Stability Institute

Generalny Inspektor Informacji Finansowej

Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego

Gléwny Urzad Statystyczny

Harmonised Index of Consumer Prices (zharmonizowany indeks
cen konsumpcyjnych)

International Bank Account Number (Mi¢dzynarodowy Numer
Rachunku Bankowego)

Joint Vienna Institute

Krajowa Izba Rozliczeniowa SA

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych SA
Krajowy Fundusz Mieszkaniowy

Komisja Nadzoru Bankowego

Komisja Nadzoru Finasowego

Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych
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KPWiG
KRUS
KSKOK
MFW

MP SA
MSP
MSR/MSSF

NBP
NRB
NUK
OECD

pb

PKB

PKN
PWPW SA

RPP
RTGS

SDR
SORBNET
SODPW
SEPA
TARGET

UE
UGW
UOKIiK
XML
ZBDE
7BP
ZSK

Komisja Papieréw WartoSciowych i Gield

Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego

Krajowa Spoéldzielcza Kasa OszczednoS$ciowo-Kredytowa
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

Mennica Polska SA

Male i Srednie przedsigbiorstwa

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/Migdzynarodowe
Standardy SprawozdawczoS$ci Finansowej

Narodowy Bank Polski
Numer Rachunku Bankowego
Nowa Umowa Kapitalowa

Organisation for Economic Cooperation and Development
(Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju )

punkt bazowy
produkt krajowy brutto
Polski Komitet Normalizacyjny

Panstwowa Wytwornia Papierow Wartosciowych SA

Rada Polityki Pieni¢znej

Real-Time Gross Settlement (System rozrachunku brutto w czasie

rzeczywistym)

Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciggnienia)

System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Centrali NBP

System Obstugi Dluznych Papieréw Wartosciowych

Single Euro Payment Area (Jednolity Obszar Platnos$ci w Euro)

Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (transeuropejski zautomatyzowany system
rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym)

Unia Europejska

Unia Gospodarcza i Walutowa

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta
Extensible Markup Language
Zintegrowana Baza Danych Ekonomicznych
Zwiazek Bankéw Polskich

Zintegrowany System Ksiggowy

SPRAWOZDANIE 7 DZIAEALNOSCI NBP W 2006 ROKU



SYNTEZA

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji RP ,,Centralnym bankiem panstwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza
oraz ustalania i realizowania polityki pienigznej. Narodowy Bank Polski
odpowiada za warto$¢ polskiego pieniadza.” Podstawowe zadania NBP
okreslaja ustawa o Narodowym Banku Polskim i ustawa Prawo bankowe.
W 2006 r. NBP dziatat zgodnie ze Strategiq polityki pienieznej po 2003 roku
1 Zatozeniami polityki pienieznej na 2006 r. oraz Planem dziatalnosci na lata
2004-2006.

Niniejsze Sprawozdanie przedstawia realizacj¢ przez NBP ustawowych zadan
w 2006 r. w podziale na nastgpujace obszary: polityka pienig¢zna, nadzor
bankowy, dzialalno$¢ emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi,
dziatalno$¢ dewizowa, dziatania na rzecz systemu ptatniczego, dziatalnosé¢
edukacyjna i informacyjna, obstuga Skarbu Panstwa, dziatalno$¢ badawcza,
dziatalno$¢ statystyczna i wspotpraca miedzynarodowa. W Sprawozdaniu
przedstawiono réwniez dzialalno$¢ legislacyjna, dziatalno$¢ wewnetrzna oraz

bilans i rachunek zyskow i strat NBP.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim
organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki
Pienigznej 1 Zarzad Narodowego Banku Polskiego. W 2006 r. struktura
organizacyjna NBP obejmowata: Central¢ NBP, 17 jednostek organizacyjnych
oraz Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego - organ wykonawczy
Komisji Nadzoru Bankowego wydzielony organizacyjnie w strukturze NBP.

W 2006 r. NBP jako cztonek Europejskiego Systemu Bankoéw Centralnych
delegowal swoich przedstawicieli do prac komitetow i grup roboczych EBC
i ESBC. W zwiazku z tym, ze Polska uczestniczy w Unii Gospodarczej
i Walutowej w niepelnym zakresie, jako panstwo cztonkowskie z derogacja,
przedstawiciele NBP biora udziat w pracach ESBC na zasadach okreslonych
dla cztonkow UE pozostajacych poza strefa euro. Oprdécz uczestnictwa
w pracach gremioéw unijnych do najwazniejszych dzialan w zakresie integracji
europejskiej w 2006 r. nalezaty: badania zwiazane z uczestnictwem w ERM 11
i strefie euro, wspolpraca z EBC w zakresie przeciwdziatania fatszerstwom
euro, prace nad dostosowaniem polskiego systemu bankowego do wymogow
Dyrektywy CRD (Capital Requierements Directive) wprowadzajacej w UE
postanowienia Nowej Umowy Kapitatowej, wlaczeniem polskiego systemu
ptatniczego do jednolitego obszaru platniczego UE, dalsze dostosowania
w zakresie statystyki, opiniowanie projektow prawa wspolnotowego oraz
monitorowanie biezacych wydarzen w UE.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2006 ROKU
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Polityka pienigzna w 2006 r. byla realizowana w warunkach rosnacego tempa
wzrostu  gospodarczego. Zgodnie z szacunkami Gloéwnego Urzgdu
Statystycznego tempo wzrostu PKB wyniosto w 2006 r. 6,1%. Dominujaca
role we wzroscie PKB odgrywal dynamiczny wzrost inwestycji (wzrost
016,5% w 2006 r.) i spozycia indywidualnego (wzrost o 5,2% w 2006 r.).
Odnotowano takze dynamiczny wzrost eksportu, jednak ze wzgledu na
ozywienie popytu krajowego (wzrost o 6,6% w 2006 r.) i towarzyszace mu
przyspieszenie importu, wktad eksportu netto do wzrostu stat si¢ poczawszy
od IIT kwartatu 2006 r. uyjemny. W warunkach przyspieszajacego wzrostu
gospodarczego nastapil silny wzrost zatrudnienia i spadek bezrobocia.
Przyspieszeniu wzrostu PKB oraz ozywieniu na rynku pracy towarzyszyta
niska inflacja. Przez wicksza czgs¢ 2006 r. inflacja ksztattowata si¢ ponizej
dolnej granicy odchylen od celu inflacyjnego 2,5% +/- 1 punkt procentowy,
natomiast w sierpniu nastapit jej powrdt do przedzialu odchylen od celu.
Z kolei od pazdziernika do konca roku inflacja ponownie uksztaltowala sig
nieznacznie ponizej tego przedzialu. Rada Polityki Pieni¢znej w styczniu
i lutym obnizyta stopy procentowe lacznie o 0,5 pkt. proc., w wyniku czego
stopa referencyjna NBP spadta do poziomu 4%. W dalszej czgéci roku poziom

stop procentowych nie ulegt zmianie.

NBP realizowat polityke pienigzna, wykorzystujac zestaw instrumentéw
przyjetych przez RPP w Zafozeniach polityki pienieznej na 2006 r. Ich
rentownosci wyznaczal poziom stép procentowych NBP: referencyjnej,
lombardowej oraz depozytowej. Prowadzac operacje otwartego rynku, NBP
oddzialywat na poziom krotkoterminowych stawek rynkowych. W 2006 r.,
podobnie jak w 2005 r., NBP emitowal bony pienigzne z 7-dniowym
terminem zapadalno$ci. Prowadzone przez NBP operacje kredytowo-
depozytowe pozwalaly bankom uzupehlia¢ niedobory i lokowa¢ nadwyzki
srodkow w banku centralnym za pomoca kredytu lombardowego i depozytu
na koniec dnia. Ponadto, NBP stosowat kredyt techniczny w zlotych i kredyt
sroddzienny w euro jako instrumenty ulatwiajace bankom zarzadzanie
ptynnoscia. W celu dalszego usprawniania zarzadzania ptynnos$cia przez banki
komercyjne NBP rozszerzyt zakres publikowanych danych o prognoze
sredniego poziomu rachunku biezacego bankow.

Poziom nadplynnosci sektora bankowego, mierzony jako §rednioroczne saldo
bonéw pienigznych NBP, wyniost 19 758 mlin zt i byt wyzszy o 3 059 mln zt
w poréwnaniu do $redniego poziomu w 2005 r. Wzrost nadptynnosci nastapit
glownie z tytulu transakcji walutowych NBP. W okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. saldo skupu i sprzedazy walut obcych przez NBP, wynikajace
gtéwnie z naptywu do Polski srodkéw z funduszy UE, wyniosto 5 589 min zt
po stronie skupu walut. Jednoczes$nie, przyrost nadplynnosci byt ograniczany
gtéwnie przez zwigkszajacy sig¢ poziom pieniadza gotowkowego w obiegu.

W ciagu 2006 r. wzrdst on srednio 0 9 223 min zt.
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Jednym =z celow prowadzonej polityki pienigznej jest umacnianie
wiarygodnosci NBP jako instytucji odpowiedzialnej za warto$¢ polskiego
pieniadza. Poza stabilizowaniem inflacji na niskim poziomie NBP dba
o przejrzystos¢  dziatania i1 komunikacj¢ z rynkami finansowymi,
przedsigbiorcami 1 spoteczenstwem poprzez organizowanie konferencji
prasowych, zar6wno po posiedzeniach Rady Polityki Pienigznej, jak rowniez
prezentujacych Raporty o inflacji. W 2006 r. udzielono okoto 280 odpowiedzi
pisemnych na pytania dziennikarzy dotyczace dziatalnosci NBP
i zorganizowano blisko 150 wywiadoéw oraz spotkan z osobami wchodzacymi
w sklad organow Banku. Rozpoczgto realizacje kompleksowego programu

wspotpracy z mediami regionalnymi i lokalnymi pod nazwa Kontakt.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadan
NBP nalezy ,ksztaltowanie warunkéw niezbednych do rozwoju systemu
bankowego”. Polski bank centralny realizuje to zadanie w sposob ciagly
poprzez utrzymywanie inflacji na niskim poziomie. Ponadto w 2006 r. NBP
koncentrowat si¢ na zapewnieniu ptynnosci i rozwoju systemu ptatniczego
oraz zagwarantowaniu bezpieczenstwa srodkow pienigznych na rachunkach
bankowych (por. pkt 14). NBP brat takze udziat w tworzeniu przepisow prawa
dotyczacych sektora bankowego, prowadzil badania stabilno$ci systemu
finansowego, wspolpracowat z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym oraz

udzielat sektorowi bankowemu pomocy w formie dofinansowania BFG.

Jednym z istotnych dziatan na rzecz ,ksztalttowania warunkéw niezbg¢dnych
do rozwoju systemu bankowego” w 2006 r. byl udzial w sprawowaniu
nadzoru bankowego. Nadzor bankowy realizowat opisane w ustawie Prawo
bankowe cele, ktore polegaja na zapewnieniu bezpiecznego i zgodnego
z prawem prowadzenia dzialalnosci bankowej, w szczegdlnosci:
1) bezpieczenstwa $rodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych, 2) zgodno$ci dziatalno$ci bankow ze statutem idecyzja
o wydaniu zezwolenia na utworzenie banku, a takze kontroli podmiotow
ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do prowadzenia dziatalnosci bankowej
w charakterze zatozycieli banku, akcjonariuszy i czlonkow zarzadu.
Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego realizowal zadania licencyjne,
regulacyjne, analityczne i inspekcyjne. Wydano m.in.: 1 zezwolenie na
rozpoczecie dzialalno$ci operacyjnej przez nowo utworzony bank, 6 uchwat
w sprawie wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
banku, 3 zezwolenia na otwarcie przedstawicielstw, 45 uchwal w sprawie
wyrazenia zgody na powolanie cztonkéw zarzadéw bankow, 545 decyzji
w sprawie zmian w statutach bankéw. Ponadto przyjeto 7 zawiadomien
w sprawie podjecia dziatalnos$ci przez instytucje kredytowe przez oddziatl na
terytorium Polski i 39 zawiadomien w sprawie podjgcia dziatalno$ci
transgranicznej przez instytucje kredytowe. Dziataniami nadzorczymi byto

objetych 50 bankéw w formie spotki akcyjnej, 1 bank panstwowy,
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12 oddziatow instytucji  kredytowych, 19 przedstawicielstw bankow
zagranicznych i 584 banki spotdzielcze. W 2006 r., w ramach prac nad
wprowadzeniem do polskiego systemu bankowego postanowien Nowej
Umowy Kapitalowej, przygotowano projekty aktow prawnych oraz
opracowano zakres danych do systemu informacji sprawozdawczej bankow.
Zawarto porozumienia o wspotpracy z instytucjami nadzorczymi Portugalii,
Francji i Wtloch. Ponadto w 2006 r. nastgpily zmiany instytucjonalne
w dziedzinie funkcjonowania nadzoru nad rynkiem finansowym w Polsce,

w tym nadzoru bankowego.

Gléownym celem dziatalnosci emisyjnej NBP bylo zapewnienie
bezpieczenstwa i ptynnosci obrotu gotowkowego. W 2006 r. nie zmienity si¢
podstawowe zasady tej dziatalnosci. NBP kontynuowal emitowanie monet
kolekcjonerskich. W 2006 r. wyemitowano pierwszy w Polsce banknot
kolekcjonerski, upamigtniajacy Papieza Jana Pawla II. W ramach prac
realizowanych we wspolpracy z EBC, majacych na celu przeciwdziatanie
falszerstwom euro, za posrednictwem NBP Policja otrzymata dostep do

Systemu Monitorowania Falszerstw prowadzonego przez EBC.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP kierowat si¢ dwiema zasadami:
bezpieczenstwem inwestowanych $rodkéw 1 utrzymaniem odpowiedniej
ptynnosci rezerw. Przy tych zatozeniach NBP dazyt do uzyskania
maksymalnych dochodéw =z inwestycji. Instrumentami inwestycyjnymi
stosowanymi przez NBP w 2006 r. byly rzadowe papiery wartosciowe,
wysokiej jako$ci papiery agencyjne i papiery instytucji migdzynarodowych,
atakze lokaty. Przeprowadzona pod koniec 2005 r. analiza sytuacji
makroekonomicznej i prognoz trendéw gospodarczych, w tym kurséw
walutowych 1 stop procentowych, stanowily przestanke do podjgcia decyzji
strategicznej na 2006 r. polegajacej na zmniejszeniu udziatu dolara na rzecz
funta szterlinga oraz skroceniu modified duration portfela dolarowego.
Dochod z dziatalnosci inwestycyjnej w 2006 r. wyniost 4,3 mld zi

Dochodowos¢ rezerw walutowych wyniosta 3,2%.

Dziatalno$¢ dewizowa NBP prowadzona przez Centralg i oddzialy okregowe
polegata na prowadzeniu rejestru dzialalnosci kantorowej, wydawaniu decyzji
w sprawach dewizowych oraz kontroli obrotu dewizowego. W 2006 r.
wydano ogotem 2 453 decyzje i 20 postanowien w sprawach dewizowych
oraz przeprowadzono 2 752 kontrole obrotu dewizowego. Wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2006 r. w Polsce dziataly 4 034 kantory.

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego
polegaty przede wszystkim na organizowaniu rozliczen pieni¢znych,
prowadzeniu nadzoru nad systemami platnosci, systemami autoryzacji

irozliczen oraz systemami rozrachunku papieréw warto§ciowych. W 2006 r.
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dzialania NBP koncentrowatly si¢ na opracowywaniu odpowiednich regulacji
prawnych, biezacej obstudze systemoéw SORBNET i SORBNET-EURO,
atakze na przygotowaniach NBP do uczestnictwa w systemie TARGET?2.
W 2006 r. NBP =zbieral 1 analizowal dane statystyczne dotyczace
funkcjonowania systemow platnosci wysokokwotowych, analizowal poziom
ptynnosci  z punktu widzenia bezpieczenstwa rozrachunku oraz
przygotowywal zmiany w tych systemach, majace na celu minimalizowanie
ryzyka. NBP kontynuowat takze wspolprace ze $rodowiskiem bankowym,
przede wszystkim w ramach Rady ds. Systemu Platniczego oraz za
posrednictwem przedsigwzie¢ podejmowanych ze Zwiazkiem Bankéw
Polskich.

NBP realizowal projekty edukacyjne i informacyjne majace na celu
zwigkszenie przejrzystosci jego dziatania i podniesienie poziomu wiedzy
w spoteczefistwie m.in. na temat banku centralnego i systemu bankowego,
w tym pieniadza i inflacji. W 2006 r. nastapil dalszy rozwdj Portalu Edukacji
Ekonomicznej - liczba osob korzystajacych z zasobow portalu wyniosta 1,3
miliona. NBP organizowatl konkursy o tematyce ekonomicznej skierowane do
mlodziezy szkolnej, studentow i dziennikarzy oraz szkolenia dla nauczycieli.
W ramach dziatalnosci informacyjnej prowadzono kampani¢ dotyczaca
wprowadzenia euro, a w Centrali i oddziatach okregowych zorganizowano
Dni Otwarte, podczas ktorych NBP odwiedzito okoto 40 tys. osob.
Uruchomiono serwis internetowy na temat euro www.euro.nbportal.pl oraz
serwis poswigcony monetom emitowanym przez NBP

www.numizmatyka.nbportal.pl.

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski obstuga rachunkéw bankowych
przyczynia si¢ do zapewnienia bezpieczenstwa i ptynnosci rozliczen srodkow
sektora finansow publicznych. W 2006 r. NBP obstugiwat 3 752 posiadaczy
rachunkéw 1 prowadzit okoto 15 780 rachunkow. Prawie wszyscy posiadacze
rachunkéw bankowych w NBP korzystali z systemu Bankowosci
Elektronicznej enbepe. W 2006 r. NBP udostgpnit Ministerstwu Finansow
migdzysystemowy interfejs Business To Business (B2B), taczacy system
ksiggowy NBP z systemem Ministerstwa Finansow SIMIK, wspomagajacym
zarzadzanie $rodkami pochodzacymi z funduszy Unii Europejskiej. Jest to
drugie polaczenie tego typu po interfejsie B2B taczacym system ZSK
z systemem TREZOR MF. Ponadto NBP prowadzil obstuge zobowigzan
i nalezno$ci zagranicznych budzetu panstwa, obsluge obrotu skarbowymi
papierami warto$ciowymi, a takze wspotpracowat z Ministerstwem Finansow

w zakresie zarzadzania dtugiem publicznym.

W pracach badawczych w 2006 r. NBP koncentrowat si¢ na biezacych
analizach, dotyczacych polityki pienigznej i proceséw inflacyjnych,

koniunktury gospodarczej, determinant rozwoju gospodarczego, finansdéw
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publicznych, zmian strukturalnych w gospodarce, sytuacji ekonomicznej
przedsigbiorstw 1 gospodarstw domowych, rynku pracy oraz gospodarki
swiatowej. Wyniki badan stuzyly projektowaniu polityki pienig¢znej i kursowe;j
oraz podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP i Rade¢ Polityki Pienigzne;j.
W ramach przygotowan do przyjecia wspélnej waluty uaktualniono
dotychczasowe wyniki badan w zakresie m.in. optymalnego salda na rachunku
obrotow biezacych w momencie wstapienia do ERM 1l ipoziomu kursu
rownowagi. Prowadzono ponadto analizy dotyczace: sytuacji ekonomicznej
przedsigbiorstw, zachowan przedsigbiorstw i konkurencji w gospodarce, cen
nieruchomosci w Polsce, zaleznosci miedzy rynkiem pracy a polityka
pienigzna. W zakresie analiz i prognoz inflacji badano wplyw zmian cen
regulowanych, cen zywnos$ci oraz podatkow posrednich na procesy inflacyjne
w gospodarce. Analizowano tez wptyw liberalizacji rynkow energetycznych
i telekomunikacyjnych na zmiany procesoéw inflacyjnych. NBP udoskonalat
model prognostyczny ECMOD, dostosowal model DSGE do polskich
warunkow, rozszerzyl analizy koniunktury migdzynarodowej. Ponadto NBP
prowadzil regularne badania dotyczace stabilno$ci i rozwoju polskiego
systemu finansowego, publikujac raporty na ten temat. W 2006 r. odbyto si¢
w NBP 7 miedzynarodowych konferencji naukowych oraz 13 seminariow

naukowych.

W 2006 r. NBP kontynuowat wprowadzanie nowych wymogow
Europejskiego Banku Centralnego w zakresie dzialalnosci statystycznej. Prace
dostosowawcze dotyczyly statystyki pieni¢znej, bankowej i finansowej,
bilansu platniczego, rachunkéw finansowych 1 statystyki pozostatych
instytucji posrednictwa finansowego oraz statystyki sektora instytucji
rzadowych i1 samorzadowych. W 2006 r. NBP rozpoczal prace nad budowa
trzech nowych systemow statystycznych: systemu statystyki monetarnej,
statystyki funduszy inwestycyjnych oraz systemu zbierania i przetwarzania
danych na potrzeby statystyki bilansu ptatniczego. Realizujac te zadania NBP
wspolpracowat z Glownym Urzedem Statystycznym i Ministerstwem
Finanséw w ramach zespotow: ds. rachunkow narodowych sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych, ds. statystyki sektora zagranicznego dla potrzeb
rachunkéw narodowych 1 bilansu platniczego oraz ds. statystyki dochodow z
pracy rezydentdow i nierezydentow. W 2006 r. NBP przystapit, jako
pelmoprawny cztonek, do Europejskiego Komitetu Danych Bilansowych
Podmiotow Niefinansowych oraz dziatajacej w jego ramach grupy roboczej
BACH.

Przedstawiciele NBP brali udzial w posiedzeniach Komitetu Rady Ministrow
i Komitetu Europejskiego Rady Ministrow. W 2006 r. NBP wspotpracowat
z Ministerstwem Finanséw m.in. w ramach Komitetu Zarzadzania Dhugiem
Publicznym. Ponadto przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach takich
migdzyresortowych gremiow jak: Komisja Nadzoru Finansowego, Komisja
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Nadzoru Bankowego, Rada Rozwoju Rynku Finansowego. Odbylo si¢ takze
spotkanie Rady Polityki Pieni¢znej z Prezesem Rady Ministrow. NBP
wspotdziatat z organami panstwa, opiniujac projekty aktdéw normatywnych
i nienormatywnych z zakresu polityki gospodarczej i systemu bankowego.
Jako cztonek ESBC opiniowat projekty wspolnotowych aktéw prawnych,
atakze projekty krajowych aktow prawnych panstw UE dotyczacych

kompetencji banku centralnego.

Reprezentujac bank centralny i Polske¢ na arenie migdzynarodowej, w 2006 r.
przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach m.in. takich gremiow, jak: Rada
Ogodlna EBC, komitety i grupy robocze ESBC, Rada ECOFIN, komitety
i grupy robocze Rady UE i Komisji Europejskiej. NBP wspolpracowat tez
z Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym,
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, Bankiem Rozrachunkow
Migdzynarodowych, Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz brat
udziat w pracach grupy roboczej ONZ - UNCITRAL i pracach UNIDROIT.
W 2006 r. NBP kontynuowal $wiadczenie pomocy szkoleniowej instytucjom
nadzorczym w ramach Inicjatywy Szkoleniowej NBP dla Nadzoru
Bankowego — Training Initiative for Banking Supervision (TIBS). W latach
2001-2006 zorganizowano 16 seminariow, w ktorych wziglo udziat 452

przedstawicieli instytucji nadzorczych z 28 krajow.

W 2006 r. przecigtne $rednioroczne zatrudnienie w NBP zmniejszyto sig
w porownaniu z 2005 r. o 146 etatow (3,2%) 1 wynosito 4 481 etatow.
W  wyniku racjonalizacji zatrudnienia w oddziatach okrggowych,
przeprowadzonej w latach 2004-2006, liczba pracownikéw w oddziatach
zmniejszyta si¢ o 477 etatow. W zakresie audytu wewngtrznego prowadzono
dalsze  prace  zmierzajace do  zapewnienia  pelnej  zgodnosci
z Migdzynarodowymi  Standardami  Profesjonalnej  Praktyki  Audytu
Wewngtrznego. Rozwijano wprowadzony w 2004 r. System Zarzadzania
Ryzykiem. W tym zakresie opracowano i wprowadzono w zycie polityke
zarzadzania ryzykiem kadrowym 1 polityke zarzadzania ryzykiem
teleinformatycznym oraz Plan Ciaglosci Dziatania dla NBP. W 2006 r. NBP
modernizowat swoja dzialalno$¢, dazac do coraz sprawniejszego realizowania
zadan. Gtoéwne kierunki dziatalno$ci inwestycyjnej dotyczyly usprawnienia
istniejacej infrastruktury teleinformatycznej, dalszych jej dostosowan do
wymagan ESBC i zwigkszenia bezpieczenstwa systemow NBP.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim Sprawozdanie
finansowe NBP za 2006 r. zostalo zbadane przez bieglego rewidenta,
wybranego przez Radg Polityki Pienigznej. Zdaniem bieglego rewidenta,
sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2006 r. do

dnia 31 grudnia 2006 r., jak tez sytuacji majatkowej i finansowej NBP na
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dzien 31 grudnia 2006 r. oraz jest zgodne z przepisami. Opinig¢ niezaleznego

bieglego rewidenta zawiera zatacznik nr 12 do Sprawozdania.

23. W 2006 r. zysk NBP osiagnat wysokos¢ 2 608 696,5 tys. zt, z tego wplata do
budzetu panstwa wyniesie 2 478 261,7 tys. zt.
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1. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU
POLSKIEGO

Zgodnie zustawa zdnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim',
obowiazujaca od 1 stycznia 1998 r., organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku
Polskiego, Rada Polityki Pienigznej i Zarzad Narodowego Banku Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

W dniu 10 stycznia 2007 r. zakonczyla si¢ kadencja Prezesa Narodowego Banku
Polskiego Leszka Balcerowicza. W tym samym dniu Sejm RP powotal na to
stanowisko Stawomira Stanistawa Skrzypka. W dniu 11 stycznia 2007 r. Stawomir
Skrzypek ztozyt przed Sejmem przysigge i objat urzad Prezesa NBP.

W 2006 r. Prezes Narodowego Banku Polskiego w ramach swoich obowiazkow
przewodniczyt Radzie Polityki Pienigznej, Zarzadowi NBP oraz Komisji Nadzoru
Bankowego®. Ponadto Prezes NBP uczestniczyl, jako pelnoprawny cztonek, w
posiedzeniach Rady Ogdlnej Europejskiego Banku Centralnego we Frankfurcie nad

Menem.

Reprezentujac bank centralny i Polsk¢ w kontaktach z instytucjami zagranicznymi,
w 2006 1. Prezes NBP wziat udziat m.in. w nastgpujacych spotkaniach:

e dorocznym posiedzeniu Rady Gubernatorow Europejskiego Banku Odbudowy

i Rozwoju w Londynie,

e posiedzeniach Gubernatorow Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych

w Bazylei,

e dorocznym  posiedzeniu  Rady  Gubernatorow  Banku  Swiatowego
i Migdzynarodowego Funduszu Walutowego,

e w posiedzeniu Rady ECOFIN w skladzie rozszerzonym o prezesow bankow
centralnych.

W 2006 r. Prezes NBP wydat 25 zarzadzen dotyczacych:

e ustalania wzoréw, stopu, proby, masy i wielko$ci emisji monet,

e sposobow i trybu przeliczania, sortowania, pakowania i oznaczania opakowan
banknotéw i monet oraz wykonywania czynnosci zwiazanych z zaopatrywaniem
bankéw w znaki pieni¢zne,

'Dz.U. z 2005 r. Nr 1, poz. 2 1 Nr 167, poz. 1398, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 .
Nr 25, poz. 162 i Nr 61, poz. 410.

> Z dniem 19.09.2006 r., tj. z dniem wejscia w zycie ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym, Prezes NBP przestal peli¢ funkcje Przewodniczacego KNB. Funkcje t¢ pelni
przewodniczacy KNF.
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e zakresu, trybu i terminéw przekazywania informacji Bankowemu Funduszowi
Gwarancyjnemu przez banki objgte obowiazkowym systemem gwarantowania.

Prezes NBP jako przetozony pracownikow brat udziat w ksztattowaniu i realizowaniu
polityki kadrowej, a takze sprawowal nadzoér nad przestrzeganiem standardow pracy
w NBP.

1.2. Rada Polityki Pieni¢znej

Rada Polityki Pieni¢znej
Przewodniczacy:  Leszek Balcerowicz

(od 11 stycznia 2007 r. funkcje t¢ pelni Stawomir S. Skrzypek)
Cztonkowie: powotani przez Prezydenta RP:

Dariusz Filar
Andrzej Stawinski
Andrzej Wojtyna

powolani przez Sejm:

Jan Czekaj
Mirostaw Pietrewicz
Stanistaw Nieckarz

powolani przez Senat:

Marian Noga
Stanistaw Owsiak
Halina Wasilewska-Trenkner

W 2006 r. Rada Polityki Pienigznej dziatala zgodnie ze Strategiq polityki pienieznej
po 2003 roku i Zatozeniami polityki pienieznej na 2006 r.

W 2006 r. RPP odbyta 19 posiedzen (w tym 12 dwudniowych), na ktoérych podjeta 10
uchwal, opublikowanych w Monitorze Polskim i1 Dzienniku Urzedowym NBP.
Ponadto RPP odbyta 5 spotkan roboczych.

RPP podjeta 2 uchwaly w sprawie obnizenia stopy referencyjnej, oprocentowania
kredytow refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy
redyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim. Wysoko$¢ stop procentowych
NBP na koniec 2005 i 2006 r. przedstawia tabela 1.

Tabela 1
Wysokos$¢ stop procentowych Narodowego Banku Polskiego na koniec 2005 i 2006 r.

w pkt proc.

Stopa referencyjna I Kredyt lombardowy Lokata w NBP Redyskonto weksli
31.12.2005 r. | 31.12.2006 r. | 31.12.2005 r. | 31.12.2006 r. | 31.12.2005 r. | 31.12.2006 r. | 31.12.2005 r. | 31.12.2006 r.

4,5 4,0 6,0 5 3,0 2,5 4,75 4,25

Zrodto: dane NBP.
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RPP podjeta rowniez uchwaly w nastgpujacych sprawach:

e przyjecia rocznego sprawozdania finansowego NBP sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2005 r.,

e przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienigznej na rok 2005,

e oceny dziatalnosci Zarzadu NBP w zakresie realizacji zatozen polityki pieni¢znej
na rok 2005,

e zatwierdzenia sprawozdania z dzialalnosci NBP w 2005 r.,
e ustalenia zatozen polityki pienigznej na rok 2007,

e okreslenia gornej granicy zobowigzan wynikajacych z zaciagania przez NBP
pozyczek i1 kredytéw w zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych,

e zasad tworzenia i rozwiazywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego
do walut obcych w Narodowym Banku Polskim,

e zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2007.

Realizujac obowiazek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim,
RPP przyjeta nastgpujace dokumenty:

e Dbilanse platnicze Rzeczypospolitej Polskiej za III i IV kwartat 2005 r.
oraz za I i II kwartat 2006 r.,

o  Miedzynarodowq pozycje inwestycyjnq Polski w 2005 r.,

e Prognoze bilansu platniczego Polski na 2007 r.,

o  Opinig do projektu ustawy budzetowej na 2007 r.

Ponadto RPP przyjela cztery kwartalne raporty o inflacji (w styczniu, kwietniu, lipcu
i pazdzierniku), zawierajace oceng perspektyw proceséw inflacyjnych w kontekscie
polityki pienigzne;j.

W dniu 13 lutego 2006 r. czlonkowie Rady Polityki Pienigznej spotkali sig
z premierem Kazimierzem Marcinkiewiczem w celu omowienia aktualnej sytuacji
makroekonomicznej Polski ze szczegdlnym uwzglednieniem inflacji, a takze

sredniookresowej perspektywy wzrostu gospodarczego.

W dniu 12 pazdziernika 2006 r. odbylo si¢ doroczne spotkanie Rady Polityki
Pienigznej =z przedstawicielami bankéw komercyjnych. Podczas spotkania

zaprezentowano Zatozenia polityki pieni¢znej na rok 2007.
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1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zarzad NBP
Przewodniczacy:  Leszek Balcerowicz
(od 11 stycznia 2007 r. funkcjg te pelni Stawomir S. Skrzypek)
Cztonkowie: Jerzy Pruski — I Zastgpca Prezesa NBP
Krzysztof Rybinski — Wiceprezes NBP
Andrzej Jakubiak (do 14 grudnia 2006 r.)
Tomasz Pasikowski
Pawel Samecki
Jozef Sobota
Jerzy Stopyra
Anna Trzecinska

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim dziatalno$cia NBP kieruje Zarzad.
Zarzad NBP podejmuje uchwaly w sprawach niezastrzezonych do wylacznej
kompetencji innych organéw NBP oraz realizuje uchwaty RPP. Podstawowe zadania
Zarzad NBP realizowat zgodnie z Planem dziatalnosci NBP na lata 2004-2006 oraz

Planem finansowym.

Glowne cele dziatalnosci NBP w 2006 r. to: osiagnigcie stabilno$ci monetarnej,
stabilnosci  systemu finansowego, technicznej gotowosci do czlonkostwa
w Eurosystemie, uzyskanie pozycji znaczacego o$rodka naukowego w zakresie badan
ekonomicznych w kraju oraz w ramach ESBC, upowszechnianie wiedzy
ekonomicznej, utrzymanie wysokiego poziomu obshugi klientow, zapewnienie

sprawnego funkcjonowania instytucji.

W 2006 r. Zarzad NBP opracowywal i1 rozpatrywal projekty uchwat i materiaty
kierowane na posiedzenia Rady Polityki Pienigzne;.

Zarzad NBP zajmowat si¢ ponadto zagadnieniami wynikajacymi z procesu integracji
europejskiej, zagadnieniami makroekonomicznymi, sytuacja sektora finansowego,
w tym bankowego, oraz biezacymi sprawami zwiazanymi z dziatalnoscia Banku. Na

posiedzeniach omawiano migdzy innymi:

e ckonomiczne i formalne uwarunkowania przystapienia Polski do ERM II i strefy

euro,
e zagadnienia zwigzane z funkcjonowaniem Polski jako cztonka Unii Europejskiej,

e Dbiezaca sytuacj¢ makroekonomiczna, w tym przebieg proceséw inflacyjnych,
sytuacj¢ finanséw publicznych, sytuacj¢ ekonomiczna przedsigbiorstw
i gospodarstw domowych, sytuacje na rynku pracy, na rynku finansowym

1 kredytowym,

e projekcje inflacji,

SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI NBP W 2006 ROKU




1. FUNKCJONOWANIE ORGANOW NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

zagadnienia dotyczace stabilno$ci sektora finansowego, w tym ocen¢

funkcjonowania i perspektywy rozwoju systemu bankowego”,
zagadnienia zwigzane z operacjami otwartego rynku,
kwestie zarzadzania rezerwami dewizowymi,

zagadnienia dotyczace funkcjonowania systemu platniczego, w tym
uruchomienia nowych systeméw do rozliczen migdzybankowych w euro oraz
uwarunkowan uczestnictwa NBP w systemiec TARGET2.

W 2006r. Zarzad NBP odbyl 72 posiedzenia, naktorych podjat 45 uchwat
normatywnych, 13 uchwat nienormatywnych oraz 353 postanowienia. Najwazniejsze

decyzje obejmowaty:

Podjecie uchwat w nastgpujacych sprawach:

Zmiany uchwaly w sprawie warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkow
bankow przez Narodowy Bank Polski. Nowelizacja uchwaty miata na celu
dostosowanie dokumentacji prawnej dotyczacej systemu SORBNET-EURO do
nowej wersji Wytycznych Europejskiego Banku Centralnego z 30 grudnia 2005 .
w sprawie systemu TARGET®.

Zmiany uchwaly w sprawie trybu i szczegotowych zasad przekazywania przez
banki do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki
pieni¢znej i okresowych ocen sytuacji pieni¢znej panstwa oraz oceny sytuacji
finansowej bankow i ryzyka sektora bankowego. Wprowadzone zostalty nowe
formularze stuzace do zbierania informacji o oprocentowaniu kredytow na cele
mieszkaniowe denominowanych oraz indeksowanych we frankach szwajcarskich
oraz zwigkszono liczb¢ bankéw przekazujacych dane o oprocentowaniu

depozytow 1 kredytdéw dla gospodarstw domowych i przedsigbiorstw.

Zmiany uchwaty w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez
Narodowy Bank Polski rachunkéw 1 kont depozytowych papierow
warto$ciowych oraz obstugi operacji na papierach warto$ciowych i ich rejestracji
na rachunkach i kontach depozytowych tych papieréw”. Uchwala dostosowata
obowiazujacy Regulamin do znowelizowanych rozporzadzen Ministra Finansow
z 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkow emitowania bondéw skarbowych oraz
w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych emitowanych na

przetargach.

Zmiany uchwaty w sprawie rodzajow weksli przyjmowanych przez Narodowy
Bank Polski do redyskonta oraz zasad i trybu ich redyskonta. Nowelizacja

uchwaly miata na celu dostosowanie jej zapisow do uregulowan zawartych

3 Szczegolowe dziatania w tym zakresie zostaly opisane w poszczegolnych rozdziatach.
* Szerzej zob. rozdziat ,,Dziatania na rzecz systemu platniczego”.
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w ustawie z 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej, uchylajacej obowiazek
pobierania optaty skarbowej od weksli. Ponadto oddziaty instytucji kredytowych
zaliczono do podmiotow uprawnionych do przedktadania NBP weksli do
redyskonta.

Planu ciagtosci dziatania Narodowego Banku Polskiego. W uchwale okreslono
warunki i zasady uruchomienia oraz prowadzenia dziatan w NBP niezbgdnych do

zapewnienia ciagtosci funkcjonowania Banku.

Ustalenia polityki zarzadzania teleinformatycznym ryzykiem technologicznym
w Narodowym Banku Polskim oraz ustalenia polityki zarzadzania operacyjnym
ryzykiem kadrowym w Narodowym Banku Polskim. Uchwaly sa kolejnym
elementem budowy zintegrowanego Systemu Zarzadzania Ryzykiem w NBP
w czegsci dotyczacej ryzyka operacyjnego. Zdefiniowano w nich cele jakie stawia
sobie NBP w dziedzinie zarzadzania teleinformatycznym ryzykiem

technologicznym oraz sfery zarzadzania zasobami ludzkimi.
Podjgcie postanowien dotyczacych:

rozpoczgcia publikacji danych pochodzacych z nowej sprawozdawczo$ci stop
procentowych — zgodnej z wymogami EBC - na stronach internetowych NBP

oraz w Biuletynie Informacyjnym NBP,

kontynuacji dziatan, zmierzajacych do nakreslenia ram wspolpracy pomigdzy
instytucjami safety net (sieci bezpieczenstwa finansowego) w istniejacych

warunkach prawnych i instytucjonalnych,

zatwierdzenia nowej wersji dokumentu Polityka certyfikacji Narodowego
Centrum Certyfikacji w zwiazku z planowanym rozpoczgciem przez Narodowe
Centrum Certyfikacji wydawania nowych profili zaswiadczen certyfikacyjnych
wykorzystywanych przy $wiadczeniu ustug kwalifikowanych,

nawigzania przez NBP wspotpracy z Uniwersytetem Warszawskim w zakresie

konstrukcji benchmarku parytetowego i zarzadzania rezerwami dewizowymi,

podpisania przez NBP umowy z KDPW SA o wspolpracy w zakresie
przekazywania do EBC danych statystycznych dotyczacych polskich systemow

rozrachunku papieréw wartosciowych,

kontynuowania prac majacych na celu przygotowanie NBP do
uczestnictwa w systemie TARGET?2.
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1.3.1. Realizacja Planu dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata
2004-2006

W 2006 r. zakonczono realizacje Planu dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na
lata 2004-2006, przyjetego przez Zarzad NBP w 2004 r. Dokument ten okreslat
obszary, uwarunkowania i cele dziatalnosci NBP oraz wyznaczat zadania szczegdtowe

stuzace realizacji celow.

Do glownych obszarow dziatalnosci NBP nalezaty:
e okreslanie i realizacja polityki pieni¢zne;j,

e dziatalno$¢ emisyjna,

e zarzadzanie rezerwami dewizowymi,

e nadzdr bankowy,

e dziatania na rzecz systemu platniczego,

e dzialalno$¢ edukacyjna i informacyjna,

e obstuga skarbu panstwa,

dziatalno$¢ dewizowa.

Funkcjonowanie NBP bylo wspierane przez dziatalno$¢ badawcza i statystyczna oraz

wspoOtprace migdzynarodowa.

W ramach swojej dziatalnosci NBP dazyt do osiagnigcia siedmiu celow, tj.: stabilnos¢
monetarna, stabilno$¢ systemu finansowego, techniczna gotowo$¢ do cztonkostwa
w Eurosystemie, uzyskanie pozycji znaczacego osrodka naukowego w zakresie badan
ekonomicznych w kraju oraz w ramach ESBC, upowszechnianie wiedzy
ekonomicznej, utrzymanie wysokiego poziomu obstugi klientdw, zapewnienie

sprawnego funkcjonowania instytucji.

Realizacja dwoch pierwszych celow shuzyta wypehieniu konstytucyjnego obowiazku,
jakim jest odpowiedzialnos¢ za warto$¢ polskiego pieniadza

Realizacja wigkszosci celow przebiegata planowo. Nie byla jednak mozliwa peilna
realizacja celu Techniczna gotowos$¢ do cztonkostwa w Eurosystemie, ze wzgledu na

brak okreslenia daty wstapienia Polski do strefy euro.

W ostatnich latach dziatalnos¢ NBP zdeterminowana byla procesem integracji
europejskiej. Do momentu wejscia Polski do UE zakonczono realizacje zadan
niezbednych do osiagnigcia gotowosci do czlonkostwa w ESBC, w tym:
wprowadzono zmiany dostosowujace statystyke pienigzna i statystyke bilansu
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platniczego do  wymagan UE, dostosowano zasady  rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej do zasad stosowanych przez banki centralne ESBC,
przygotowano NBP do obstugi srodkéw wiasnych UE i transferow UE. Od 1 stycznia
2004 r. uruchomiono w NBP podstawowy element zintegrowanego systemu
ksiggowego (w tym w zakresie obstugi operacji zagranicznych), ktory umozliwit
sporzadzanie sprawozdawczosci ksiggowej zgodnie z wymogami EBC. Ponadto
przygotowano grupe¢ pracownikow NBP do wspolpracy z ESBC oraz z zagranicznymi

instytucjami nadzorczymi.

W ramach przygotowan do przystapienia Polski do systemu ERM II i do strefy euro
m.in. uruchomiono system SORBNET-EURO i potaczono go z systemem TARGET,
przeprowadzono analizg¢ zagrozen zwigzana z uczestnictwem w ERM II, majaca na
celu okreslenie ksztaltu optymalnej polityki makroekonomicznej w ramach tego
mechanizmu oraz analiz¢ nadmiernego wzrostu kredytow w warunkach ERM II,
rozstrzygnigto zakres niezbednych modyfikacji systemu sprawozdawczego
monetarnych instytucji finansowych, zakonczono mozliwe na chwilg obecna
przygotowania NBP od strony operacyjnej oraz organizacyjnej do udzialu w systemie
ERM I, rozszerzono badania statystyczne w zakresie statystyki monetarnej o nowe
obszary, tj. statystyke pozostalych instytucji posrednictwa finansowego oraz
statystyke dla celow makronadzorczych.

W grupie zadan niezwigzanych z procesem integracji Polski z UE, m.in. zakoficzono
prace nad budowa systemu wczesnego ostrzegania przed kryzysem walutowym,
wprowadzono system badania koniunktury konsumenckiej, oraz utworzono Portal
Edukacji Ekonomicznej NBP. Ponadto wprowadzono programy informatyczne do
obslugi centralnego rachunku biezacego budzetu panstwa, dokonano zmian
sprawozdawczo$ci dla Ministerstwa Finansow dotyczacej obslugi budzetu panstwa,
wprowadzono do eksploatacji uzytkowej system SES w zakresie funkcjonalnosci
obejmujacej wigkszo$¢ operacji kasowo-skarbcowych we wszystkich oddziatach
okrggowych NBP i DES, zakonczono budowg Systemu Informatycznego Nadzoru
Bankowego, opracowano i wprowadzono w zycie wewngtrzne regulacje wynikajace

z polityki bezpieczenstwa NBP.

W styczniu 2007 r. Zarzad NBP przyjat Plan dziatalnosci na kolejny trzyletni okres,
tj. na lata 2007-2009. Plan dostepny jest na stronie internetowej NBP (zob.
www.nbp.pl/publikacje/plan_dzialalnosci).
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2.1. Strategia polityki pieni¢znej w 2006 r.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy realizacji polityki pieni¢znej w 2006 r., ktorej zasady

zostaty sformutowane w dokumencie Zatozenia polityki pienieznej na rok 2006.

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji RP ,Narodowy Bank Polski odpowiada za
warto$¢ polskiego pieniadza”. Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku
Polskim w art. 3 okresla, ze ,,podstawowym celem dziatalno$ci NBP jest utrzymanie
stabilnego poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu,

o ile nie ogranicza to podstawowego celu NBP”.

Wspotczesnie banki centralne przez stabilno$¢ cen rozumieja stope inflacji na tyle
niska, aby nie wywierata ona negatywnego wplywu na inwestycje, oszczednosci 1 inne
wazne decyzje podejmowane przez uczestnikow zycia gospodarczego. Zapewnienie
tak rozumianej stabilnosci cen jest podstawowym sposobem, w jaki bank centralny
przyczynia si¢ swoimi decyzjami do osiagania wysokiego 1 trwalego wzrostu

gospodarczego.

Rada Polityki Pienigznej opiera swoja polityke na strategii bezposredniego celu
inflacyjnego (BCI). Doswiadczenia migdzynarodowe pokazuja, ze taka strategia jest
skutecznym sposobem zapewnienia stabilnosci cen. W przyjetej w lutym 2003 r.
Strategii polityki pienieznej po 2003 roku RPP przyjeta tzw. ciagty cel inflacyjny na
poziomie 2,5% z symetrycznym przedzialem dopuszczalnych wahan o szerokosci + 1

punkt procentowy.

W Zalozeniach polityki pienieznej na rok 2006 Rada przedstawita sposdb rozumienia
celu inflacyjnego i jego realizacji:

e Po pierwsze, okreslenie cel ciggly oznacza, ze odnosi si¢ on do inflacji mierzonej
roczna zmiana cen towar6w 1 ustug konsumpcyjnych w kazdym miesiacu
w stosunku do analogicznego miesiaca poprzedniego roku. Dla lepszego
zrozumienia procesow inflacyjnych uzasadnione jest rowniez postugiwanie sig
rocznymi i kwartalnymi wskaznikami inflacji, takimi jak stosowane w projekcji
inflacji NBP i w budzecie panstwa. Przy ocenie presji inflacyjnej wazna rolg

odgrywaja takze miary inflacji bazowe;.

e Po drugie, przyjete rozwiazanie oznacza, ze polityka pieni¢zna jest jednoznacznie
ukierunkowana na utrzymanie inflacji jak najblizej celu 2,5%, a nie jedynie

> Rozdzial Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zalozen polityki pienieznej
w 2006 r., ktore Rada Polityki Pienigznej przyjeta na posiedzeniu w dniu 16.05.2007 r.
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wewnatrz przedzialu wahan bez okres§lenia jego $rodka. Rozwiazanie takie
pozwala na zakotwiczenie oczekiwan inflacyjnych, co sprzyja prowadzeniu
polityki pienigznej, ktéra w reakcji na wstrzasy wymaga mniejszych i rzadszych

zmian stop procentowych.

Po trzecie, w gospodarce nieuniknione jest pojawianie si¢ wstrzasow.
W zaleznosci od sily wstrzasu i stopnia inercyjno$ci oczekiwan inflacyjnych rézne
sa skala i okres odchylenia inflacji od przyjetego celu. Bank centralny zazwyczaj
nie reaguje na takie odchylenia inflacji, ktore uznaje za przejsciowe i ktore
mieszcza si¢ w przedziale wahan wokot celu. W krajach o trwale niskiej stopie
inflacji bank nie musi reagowa¢ nawet wowczas, gdy przejsciowo inflacja odchyli
si¢ poza granice tego przedziatu. W przypadku wstrzaséw, ktore oceniane sa jako
powodujace trwate odchylenie inflacji od celu, bank centralny odpowiednio
modyfikuje polityke pieni¢zna.

Po czwarte, reakcja polityki pienigznej na wstrzasy bedzie takze zalezala od ich
przyczyn i charakteru. Reakcja na wstrzasy popytowe stanowi problem relatywnie
latwiejszy, poniewaz w tym przypadku inflacja i produkcja zmieniaja si¢ w tym
samym kierunku. Przy inercyjnym charakterze oczekiwan inflacyjnych, podwyzka
stop procentowych ostabia aktywno$¢ gospodarcza i w dalszej kolejnosci presje
inflacyjna.

Wstrzasy podazowe stanowia trudniejszy problem dla polityki pieni¢znej, bowiem
w tym przypadku produkcja i inflacja zmieniajg si¢ w przeciwnych kierunkach.
Niewtasciwa reakcja polityki pienigznej moze mie¢ daleko idace niekorzystne
skutki dla gospodarki. Proba calkowitego zneutralizowania przez polityke
pienigznag wpltywu wstrzasu podazowego na inflacj¢ moze prowadzi¢
niepotrzebnie do znacznego spadku produkcji, poniewaz juz sam wstrzas
podazowy wplywa niekorzystnie na popyt i inwestycje. Z kolei, proba petnego
zamortyzowania skutkow wstrzasu podazowego wywolujacego wzrost cen
i spadek produkcji - na drodze prowadzenia zbyt tagodnej polityki pieni¢znej -
powoduje z regulty utrwalenie si¢ wyzszej inflacji 1 wymaga podjegcia
w nastgpnych okresach znacznie bardziej restrykcyjnej polityki pienigzne;j,
powodujacej relatywnie silne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego.

Reakcja banku centralnego powinna zaleze¢ od oceny trwatosci wstrzasu.

Po piate, znaczna czg¢§¢ wstrzasOw podazowych ma przejsciowy charakter
iniewielka skalg, w zwiazku z czym nie ma potrzeby natychmiastowego
reagowania na nie. Przy wigkszych wstrzasach nawet przejsciowe przyspieszenie
wzrostu cen moze wywota¢ wzglednie trwaty wzrost oczekiwan inflacyjnych,
a w konsekwencji wzrost inflacji ze wzgledu na pojawienie si¢ zadan ptacowych.
Zadaniem polityki pienigznej jest wigec w takiej sytuacji zapobiegnigcie
pojawieniu si¢ wtornych skutkéw wstrzasu podazowego (tzw. efektow drugiej
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rundy). Ryzyko powstania tego rodzaju efektow jest znaczne w krajach o krotkiej
historii niskiej inflacji. Przy analizie wstrzasow podazowych bardzo przydatne
staja si¢ miary inflacji bazowej, ktore pozwalaja przynajmniej czg¢sciowo odroznic

skutki przejsciowe od trwatych zmian pres;ji inflacyjne;.

Po szoste, ze wzgledu na opdznienia reakcji produkcji i inflacji na prowadzona
polityke pienigzna, wptywa ona w niewielkim stopniu na poziom biezacej inflacji.
Biezace decyzje wladz monetarnych oddziatuja na zachowanie cen w przysztosci,
podobnie jak biezaca inflacja pozostaje pod wptywem zmian stép procentowych
dokonanych kilka kwartatdw wczesniej. Niestety dtugos¢ tych opdznien nie jest
wielko$cig stata i zalezy w duzej mierze od zachodzacych w gospodarce zmian
strukturalnych i instytucjonalnych. Zmiany w mechanizmie transmisji impulsow
monetarnych powoduja, ze banki centralne tylko w przyblizeniu moga okresli¢
opoOznienie, jakie wystepuje od podjecia decyzji do zaobserwowania
najsilniejszego jej wpltywu na wielkosci realne (produkcjg, zatrudnienie),

a nastgpnie na inflacjg.

Po sidodme, polityka pieni¢zna oddziatuje na gospodarke nie tylko poprzez zmiany
stop procentowych, ale rowniez poprzez utrzymanie ich przez pewien czas na
okreslonym poziomie. Utrzymanie stop procentowych przez kilka okresow
(miesigcy lub kwartalow) na niezmienionym poziomie jest réwniez decyzja
o istotnych konsekwencjach dla gospodarki, gdyz prowadzi do stopniowego
zamykania albo otwierania si¢ luki popytowe;.

Po 6sme, polityka pienigzna jest prowadzona w warunkach niepewnosci. Wysoka
niepewno$¢ wynika migdzy innymi z faktu, ze modele wykorzystywane przez
bank centralny do prognozowania inflacji moga zacza¢ gorzej odwzorowywac
zachowanie gospodarki ze wzgledu na zachodzace w niej zmiany strukturalne.
Oznacza to, ze a) przy podejmowaniu decyzji konieczne jest uwzglgdnianie
catoksztattu dostgpnej informacji, a nie tylko wynikow projekcji inflacji; b) nie
jest mozliwe postugiwanie si¢ prosta reguta polityki, ktora ex ante mogtaby by¢
znana uczestnikom rynku oraz c) ukierunkowana na przysztos¢ polityka pienigzna
musi by¢ przedstawiana otoczeniu jako dazenie do zrealizowania celu
inflacyjnego w warunkach niepewnosci, a nie jako sprawowanie $cistej kontroli

nad przebiegiem proceséw gospodarczych.

Po dziewiate, przy ocenie stopnia restrykcyjnosci polityki pienigznej nalezy brac
pod uwage nie tylko wysokos¢ realnych stop procentowych, ale takze poziom

realnego kursu walutowego.

Po dziesiate, istotng przestanka podejmowania decyzji w polityce pieni¢znej jest
bilans czynnikéw wplywajacych na prawdopodobienstwa uksztattowania si¢
przysztej inflacji powyzej lub ponizej celu. Bilans ten jest tworzony na podstawie
projekcji inflacji, oceny rzeczywistego przebiegu proceséOw gospodarczych, ktore
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moga odbiegaé od przebiegu przedstawionego w projekcji, a takze ksztalttowania
si¢ zmiennych oraz informacji nieuwzglednionych bezposrednio w projekcji.
Oceniajac czynniki wptywajace na ksztaltowanie si¢ przysztej inflacji Rada bedzie

takze brala pod uwage dlugos¢ okresu utrzymywania sig niskiej inflacji.

Ponadto Rada wyrazita przekonanie, ze najbardziej korzystna dla Polski bylaby
realizacja  strategii  gospodarczej nastawionej na  stworzenie = warunkow

umozliwiajacych wprowadzenie euro w najblizszym mozliwym terminie.

2.2. Polityka pieni¢zna w 2006 r.

Oceniajac polityke pienigzna w 2006 r. nalezy uwzgledni¢, ze podobnie jak w latach
poprzednich, byla ona prowadzona w warunkach niepewnos$ci. Decyzje banku
centralnego sa podejmowane na podstawie informacji i prognoz dostgpnych w chwili
ich podejmowania, co sprawia, ze z pozniejszej perspektywy nie zawsze musza sig
one wydawac¢ trafne z punktu widzenia konieczno$ci utrzymania inflacji jak najblizej
celu. Natura polityki pieni¢znej, a w tym przede wszystkim znaczne opdznienia
pomigdzy decyzjami banku centralnego i ich skutkami dla gospodarki sprawia, ze
decyzje musza by¢ podejmowane z wyprzedzeniem i ze ich pdzniejsza ocena musi
uwzglednia¢ niepewno$¢ im towarzyszaca. Dlatego tez ocena polityki pieni¢znej
w przesztosci wymaga uwzglednienia informacji dostgpnych w momencie

podejmowania decyzji, a nie informacji dostepnych w pézniejszym okresie.

Gloéwna przyczyna niepewnos$ci w polityce pienigznej jest fakt, ze od momentu
podjecia decyzji dotyczacych stop procentowych do ich najsilniejszego wptywu na
inflacj¢ uptywa kilka kwartaléw. Dlatego tez procesy inflacyjne w 2006 r.
ksztaltowaly si¢ w znacznym stopniu pod wptywem polityki pieni¢znej prowadzonej
w latach 2004-2005. Natomiast polityka pienigzna prowadzona w 2006 r. bedzie
oddziatywac przede wszystkim na procesy inflacyjne w 2007 i 2008 r. Opdznienia
w procesie transmisji impulsow polityki pieni¢znej sprawiaja, ze jedna z przestanek,
ktorymi kierowata si¢ Rada Polityki Pienigznej przy podejmowaniu decyzji
dotyczacych poziomu stoép procentowych w 2006 r. byly, tak jak w latach
poprzednich, projekcje inflacji®.

Polityka pienigzna w 2006 r. byta prowadzona w warunkach stopniowego wzrostu
inflacji, zarbwno mierzonej wskaznikiem cen towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI),
jak i inflacji netto’. Inflacja rosta jednak z bardzo niskiego poziomu i utrzymywata sie
przez caly rok ponizej celu wyznaczonego przez RPP (2,5%). Ponadto, przez wigksza
czes¢ roku (z wyjatkiem sierpnia i wrzesnia) inflacja ksztattowata si¢ ponizej dolnej
granicy przedziatu odchylen od celu (1,5%). Roczny wskaznik CPI wzrost z 0,6%

% Projekcje inflacji opracowane w 2006 r. i opublikowane w Raportach o Inflacji zostaty
przedstawione w zataczniku 6.
’ Inflacja netto to inflacja CPI po wytaczeniu cen zywnosci oraz cen paliw.
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wstyczniu do 1,4% w grudniu 2007 r. Wzrost wskaznika CPI w ujgciu

sredniorocznym wyniést 1,0%.

Ksztattowanie sig inflacji na tak niskim poziomie bylo spowodowane oddziatywaniem
kilku czynnikéw, o réznym i trudnym do precyzyjnego oszacowania wplywie. Do
niskiej inflacji przyczynita si¢ aprecjacja kursu ztotego w latach 2004-2006, chociaz
w 2006 r. skala aprecjacji byta nieznaczna. Do uksztattowania si¢ inflacji na niskim
poziomie przyczynila si¢ rowniez polityka stop procentowych NBP w 2004 r., ktorej
celem miato by¢ powstrzymanie wplywu wstrzasu cenowego zwiazanego
z przystapieniem Polski do UE na przyszla inflacjg, a takze decyzje w polityce
pienigznej w 2005 r. Ponadto, w kierunku ograniczenia tempa wzrostu cen w 2006 r.
oddziatywat nieoczekiwanie staby wzrost popytu krajowego i PKB w 2005 r.
Dodatkowym czynnikiem tagodzacym presj¢ placowa i inflacyjna byla wysoka, cho¢
obnizajaca si¢ stopa bezrobocia. Na te procesy natozylo si¢ oddziatywanie takich
procesow globalizacyjnych jak rosnaca otwarto$¢ gospodarki i zwiazana z nia
wzrastajaca konkurencja cenowa i placowa, wzrost importu towardow pochodzacych
z krajéw o niskich kosztach wytwarzania oraz zmniejszenie wptywu wysokich cen

ropy na inflacje®, ktore ograniczaja tempo wzrostu cen konsumpcyjnych.

W 2006 r. nasilajacemu si¢ ozywieniu polskiej gospodarki towarzyszyl stopniowy
wzrost inflacji. Nastgpowato przyspieszenie popytu konsumpcyjnego i jeszcze szybsze
ozywienie popytu inwestycyjnego. Szybki wzrost PKB przyczyniat si¢ do
stopniowego domykania luki popytowej. Jednoczesnie, utrzymywata si¢ bardzo
wysoka dynamika eksportu, zwiazana z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej
iz wysokim wzrostem gospodarek naszych glownych partneréw handlowych.
O zwigkszonym potencjale eksportowym polskiej gospodarki §wiadczylo to, ze mimo
przyspieszenia wzrostu gospodarczego i wzrostu dynamiki importu, deficyt rachunku
obrotow biezacych uksztattowat si¢ w roku 2006 na bezpiecznym poziomie 2,3%
PKB’.

Wzrost gospodarczy przyczynit sig¢ do szybkiego wzrostu liczby pracujacych i spadku
stopy bezrobocia. Jednocze$nie wynagrodzenia rosty szybciej niz wydajnos$¢ pracy.
W 2006 r., mimo spadku jednostkowych kosztow pracy w przemysle, wzrost
jednostkowych kosztow pracy w catej gospodarce oddziatywal w kierunku wzrostu
inflacji. W tym samym kierunku oddziatywat tez wzrost cen importu, chociaz byt on
tagodzony przez spadek cen niektorych towarow, zwlaszcza importowanych z krajow

o niskich kosztach wytwarzania.

¥ Szczegotowe informacje na temat ksztattowania sie produktu krajowego i jego sktadowych
oraz cen znajduja si¢ w zatacznikach 2 i 3.

? Szczegotowe informacje dotyczace bilansu platniczego w 2006 r. zostaty przedstawione
w zalaczniku 4.
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Wplyw cen zywnosci i cen paliw na inflacje byl w 2006 r. roznokierunkowy.
W pierwszej potowie roku dynamika cen zywnos$ci byla czynnikiem obnizajacym
inflacjg, natomiast od sierpnia ceny zywnosci ja zwigkszaty, na co wplyngly nizsze
zbiory spowodowane susza. Do sierpnia ceny paliw przyczynialy si¢ do wzrostu
inflacji. W ostatnich miesiacach 2006 r. spadek cen ropy naftowej polaczony
z aprecjacja ztotego wobec dolara amerykanskiego obnizat inflacjg. O niewielkim,
w skali roku, tacznym wptywie wymienionych czynnikow na inflacje $wiadczy
nieznaczna rozbiezno$¢ pomigdzy wskaznikami CPI i inflacji netto.

Wykres 1
Inflacja i cel w latach 2004-2006
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Zrédto: GUS i NBP.

W 2006 r. Rada Polityki Pieni¢znej dwukrotnie, w styczniu i w lutym, obnizyta stopy
procentowe. Styczniowa projekcja inflacji, wskazywala, ze w horyzoncie
oddziatywania polityki pieni¢znej nastapi stopniowy wzrost inflacji, ktéora w koncu
2007 r. powr6ci w okolice celu inflacyjnego (2,5%) i w 2008 r. utrzyma si¢ na
poziomie zblizonym do celu. Jednak prognozowana inflacja rosla wolniej niz
w poprzedniej projekcji, opublikowanej w sierpniu 2005 r. Dokonana w styczniu 2006
r. przez RPP ocena bilansu czynnikow ksztattujacych przyszta inflacje wskazywata, ze
prawdopodobienstwo uksztaltowania si¢ inflacji ponizej celu w horyzoncie
oddziatywania polityki pienigznej jest wyraznie wyzsze niz prawdopodobienstwo, ze
tempo wzrostu cen bedzie wyzsze niz 2,5%. W zwiazku z tym, na styczniowym
posiedzeniu Rada podjgla decyzje o obnizeniu podstawowych stop procentowych
NBP o0 0,25 pkt. proc.
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Wykres 2

Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP — styczen
2006 r.

8 +proc. -8

"2 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T "'2
03q1 03q3 04q1 0493 05q1 0593 06q1 0693 07q1 07q3 08q1 08q3

Zrédto: dane NBP.

Naptyw nowych danych, w tym dotyczacych aprecjacji ztotego i nizszego, niz
oczekiwano, poziomu inflacji w  styczniu, wskazujacych na  wzrost
prawdopodobienstwa uksztattowania si¢ inflacji ponizej wyniku styczniowej projekcji
sktonit RPP do obnizenia stop procentowych w lutym o kolejne 25 punktow
bazowych. W efekcie stopa referencyjna uksztattowata si¢ na poziomie 4%.

Informacje naplywajace w kolejnych miesigcach wskazywaly na umacnianie si¢
tendencji wzrostowych w polskiej gospodarce. Wzrost PKB w [ kwartale 2006 r.
przekroczyl 5%, a zgodnie z kwietniowa projekcja makroekonomiczng zblizona
dynamika miata si¢ utrzyma¢ w kolejnych latach. Obnizki stép, dokonane
w pierwszym kwartale, szybszy wzrost gospodarczy, a takze poprawa sytuacji na
rynku pracy i prognozowane przyspieszenie dynamiki jednostkowych kosztow pracy
spowodowaly, ze kwietniowa projekcja inflacji sygnalizowala wzrost presji
inflacyjnej. Projekcja wskazywata, ze do 2008 r., luka popytowa pozostanie ujemna,
ale bedzie si¢ domyka¢ w tempie szybszym od przewidywanego w projekcji
styczniowej. Dodatkowym czynnikiem ryzyka, ktory ujawnit si¢ w drugim kwartale,

byt wzrost naciskow ptacowych w sferze budzetowe;.
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Wykres 3

Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP kwiecien
2006 r.
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Zrédto dane NBP.

W kolejnych miesiagcach umacniaty si¢ tendencje wzrostowe w polskiej gospodarce.
Szacowano, ze dynamika PKB w II kwartale ponownie przekroczyta 5%, a kolejna,
lipcowa projekcja przewidywata, ze w horyzoncie oddzialywania polityki pieni¢zne;j
nastapi stopniowy wzrost inflacji, ktora w II polowie 2007 r. powrdci do celu
inflacyjnego (2,5%). Projekcja wskazywata, ze w 2008 r. inflacja bgdzie nadal
stopniowo wzrasta¢, a jej poziom utrzyma si¢ w przedziale odchylen od celu
inflacyjnego. Lipcowa projekcja wskazywata ponadto wyzsza, niz projekcja
kwietniowa, $ciezke wzrostu popytu krajowego, PKB i inflacji na kolejne lata.
Umacniajace si¢ ozywienie w gospodarce i rosnace prawdopodobienstwo wzrostu
inflacji utwierdzito Rad¢ w przekonaniu, ze stopy procentowe nie powinny by¢ dalej
obnizane, mimo ksztaltowania si¢ inflacji biezacej na niskim poziomie.
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Wykres 4
Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP — lipiec
2006 r.
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Zrédto: dane NBP.

Naptywajace w kolejnych miesigcach dane potwierdzaly, ze ozywienie polskiej
gospodarki ma charakter trwaty. Wzrost gospodarczy w Il kwartale okazal sig
znaczaco wyzszy niz przewidywano w lipcowej projekcji, a dane miesigczne,
dotyczace migdzy innymi sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej pozwalaty
oczekiwaé, ze takze w III kwartale wzrost gospodarczy mogt by¢ niedoszacowany.
Systematycznie, cho¢ powoli, rost wskaznik biezacej inflacji, zarowno CPI, jak
iinflacji netto. W sierpniu wskaznik CPI wzrost ponad dolna granice przedziatu
wahan wokot celu inflacyjnego, jednak wzrost ten wynikal przede wszystkim ze
wzrostu cen zywnosci, ktory byt efektem suszy.

Z opracowane] w pazdzierniku projekcji inflacji wynikalo, ze w horyzoncie
oddziatywania polityki pieni¢znej nastapi stopniowy wzrost inflacji, ktora w I kw.
2007 r. powrdcei do celu inflacyjnego (2,5%). Projekcja wskazywata, ze w 2008 r.
inflacja bedzie nadal stopniowo wzrasta¢ i w II potowie 2008 r. jej poziom bedzie
zblizony do goérnej granicy odchylen od celu inflacyjnego.
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Wykres 5
Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP
pazdziernik 2006 r.
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Zrodto: dane NBP.

Dane, naplywajace do konca roku nie zmienity znaczaco obrazu sytuacji.
W szczegblnosci dane dotyczace produkcji budowlano-montazowej, wzrostu
nakladéw inwestycyjnych duzych 1 s$rednich przedsigbiorstw a takze liczby
pracujacych w gospodarce w III kw. potwierdzaly trwatos¢ ozywienia gospodarczego

i stopniowy wzrost presji inflacyjne;j.

Z uwagi na opdznienia w procesie transmisji impulséw polityki pieni¢znej do
gospodarki, przy podejmowaniu decyzji o poziomie stop procentowych uwzgledniano
przede wszystkim przewidywany rozwoj wydarzen w przyszto$ci. Wynika stad istotna
rola prognoz, w tym, w szczegolnosci projekcji inflacji. Model prognostyczny jest
jednak, z natury rzeczy narzedziem niedoskonatym i dlatego wyniki projekcji
uzyskane na jego podstawie stanowily wazna, ale nie jedyna przestanke

podejmowania decyzji.

W trakcie posiedzen w 2006 r. Rada wielokrotnie dyskutowata o roli czynnikow, ktore
mogly nie zosta¢ w dostateczny sposob ujete w modelu prognostycznym.
Przedmiotem dyskusji byly migdzy innymi perspektywy trwatosci ozywienia na rynku
pracy i zwiazana z tym presja na wzrost wynagrodzen w Polsce, wplyw procesow
globalizacyjnych i ksztaltowania si¢ $wiatowych cen surowcoéw na perspektywy
wzrostu gospodarczego i inflacji w Polsce, perspektywy poprawy stanu finanséw
publicznych oraz krotko- i $redniookresowy wplyw przystapienia Polski do UE na
kurs zlotego i inflacjg. Na posiedzeniach omawiano takze: przyszty wplyw importu
zkrajow o niskich kosztach wytwarzania na inflacj¢ w Polsce, znaczenie
utrzymywania si¢ niskiej inflacji netto dla przysziej inflacji CPI, doswiadczenia
innych krajow, w ktérych inflacja ksztaltowata sig¢ przez pewien czas ponizej celu
inflacyjnego oraz perspektywy ksztattowania sig¢ kursu ztotego. Rada rozwazata takze,

jaki wplyw na perspektywy inflacji w Polsce moga mie¢: wzrost znaczenia czynnikow
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globalnych wobec czynnikow krajowych, ewentualne silniejsze niz oczekiwane
ostabienie wzrostu gospodarczego na s$wiecie w 2007 r., dynamika agregatow

monetarnych i sytuacja finansowa przedsigbiorstw .

Waznym elementem polityki pienigznej opartej o strategi¢ bezposredniego celu
inflacyjnego jest komunikacja z szeroko pojetym otoczeniem gospodarczym. W jej
ramach Rada przedstawia swoje oceny aktualnego stanu gospodarki oraz przysztego
przebiegu procesow gospodarczych. W 2006 roku, podobnie jak w latach
poprzednich, najwazniejszymi instrumentami w sferze komunikacji byly cokwartalne
Raporty o inflacji oraz comiesigczne komunikaty i1 konferencje prasowe po
posiedzeniach RPP. Zgodnie z Zafozeniami polityki pienieznej na rok 2006 Rada
dazyta do zwigkszenia przejrzystosci i jednoznacznosci komunikacji z otoczeniem.
Istotnym elementem zwigkszenia przejrzystosci prowadzonej polityki bylo coraz
petniejsze przedstawianie w rozdziale "Polityka pieni¢zna" Raportu o inflacji
najwazniejszych problemow bedacych przedmiotem dyskusji na decyzyjnych
posiedzeniach RPP. Rada podejmowala takze dziatania zmierzajace do rozpoczgcia
publikowania syntetycznego opisu dyskusji na swoich decyzyjnych posiedzeniach
(minutes).

Wykres 6
Podstawowe stopy procentowe NBP w latach 2004-2006
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Zrédto: dane NBP.

' Szerszy opis dyskusji i argumentéw podnoszonych na posiedzeniach przedstawiono
w Raportach o inflacji opublikowanych w 2006 r. oraz w styczniu 2007 .
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2.3. Instrumenty polityki pieni¢znej

W 2006 r. NBP realizowatl polityke pieni¢zna, oddziatujac na poziom inflacji za
pomoca stopy procentowej. RPP okreslala wysokos¢ oficjalnych stop procentowych
NBP, ktore wyznaczaty rentownosci instrumentéw polityki pieni¢znej oraz ustalita
zasady przeprowadzania operacji otwartego rynku. W celu ksztaltowania
krotkoterminowych stop procentowych, NBP wykorzystywal nastepujace instrumenty:
operacje otwartego rynku, operacje depozytowo-kredytowe oraz rezerwe
obowiazkowa. Wplywajac na poziom kroétkoterminowych stop procentowych rynku
pienigznego, RPP dazyla do osiagnigcia takiego poziomu stéop procentowych

w gospodarce, aby byl on spojny z zatozonym celem inflacyjnym.
2.3.1. Nadplynnosé sektora bankowego

Nadptynnos¢ sektora bankowego rosta w 2006 r., podobnie jak w roku poprzednim.
Jej poziom, mierzony jako $rednioroczne saldo bondéw pienigznych NBP, wyniost
19.758 mln zt i byt wyzszy o 3.059 mln zl, (j. o 18%) w poréwnaniu do $redniego
poziomu z 2005 r. Laczna absorpcja $rodkow pienigznych z sektora bankowego,
mierzona skala emisji bonéw pieni¢znych NBP oraz poziomem lokat MF w NBP,
wyniosta w 2006 r. $rednio 24.823 min zt i byta wyzsza o0 3.116 mln zt w poréwnaniu
do 2005 r. Dodatkowo, w obiegu pozostawatly obligacje'' w kwocie 7.816 miln zt,
ktérych termin zapadalnosci przypada na 2012 r.

Do wzrostu nadptynnosci sektora bankowego przyczynity si¢ w najwigkszym stopniu
operacje walutowe banku centralnego. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
saldo skupu i sprzedazy walut obcych przez NBP, wynikajace gtownie z naptywu do
Polski srodkow z funduszy UE, wyniosto 5.589 min zt po stronie skupu walut. Innymi
czynnikami dziatajacymi w kierunku wzrostu ptynnosci byly m.in. srodki wyptacane
przez NBP z tytulu: wplaty z zysku NBP do budzetu panstwa, dyskonta bonow
pienigznych NBP oraz odsetek od rezerwy obowiazkowej i obligacji NBP.

Przyrost nadptynnos$ci byt ograniczany gléwnie przez zwigkszenie poziomu pieniadza
gotowkowego w obiegu — $rednio o 9.223 min zt w ciagu 2006 r. W podobnym
kierunku oddziatywaty wyzszy poziom rezerwy obowiazkowej (o 1.277 min zt) oraz
wzrost depozytéw budzetowych w NBP (o0 529 min zt).

Od 2006 r., w celu usprawnienia zarzadzania przez banki komercyjne biezacym
poziomem plynnosci, NBP rozszerzyt zakres publikowanych danych. Obok
dotychczas oglaszanych informacji, dotyczacych poziomu rezerwy wymagane;j,
rachunku biezacego bankéw w NBP, depozytu na koniec dnia oraz wykorzystanego

1 Wyemitowane przez NBP w 2002 r., zgodnie z uchwata nr 5/6/PPK/2002 Zarzadu NBP
z dnia 8 lutego 2002 r. w sprawie emisji przez NBP obligacji przeznaczonych na zamiang
cze$ci obligacji nabytych przez banki w zwiazku z obnizeniem stop rezerwy obowiazkowe;j.
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kredytu lombardowego, NBP publikuje raz w tygodniu prognoze $redniego poziomu
rachunku biezacego bankéw w okresie zapadalno$ci podstawowej operacji otwartego
rynku. Ponadto, codziennie aktualizowana jest warto§¢ sredniego poziomu rachunku

biezacego bankow w NBP w okresie utrzymywania rezerwy obowiazkowe;.

2.3.2. Instrumenty polityki pieni¢inej
2.3.2.1. Stopa procentowa

W 2006 r. podstawowym instrumentem polityki pienig¢znej byta krétkoterminowa
stopa procentowa. Rada Polityki Pienigznej okreslata wysokos¢ stop procentowych
NBP, ktore wyznaczaty oprocentowanie instrumentow polityki pienigznej, tj.: operacji

otwartego rynku, rezerwy obowiazkowej oraz operacji depozytowo-kredytowych.

Glowna stopa NBP byla stopa referencyjna. Stopa ta oddziatlywata na poziom stawki
rynkowej o terminie poréwnywalnym z zapadalno$cia podstawowych operacji
otwartego rynku (WIBOR SW'?). Stopy depozytowa i lombardowa NBP wyznaczaty
pasmo wahan stop procentowych overnight na rynku migdzybankowym.

W 2006 r. Rada Polityki Pienigznej dwukrotnie obnizata stopy podstawowe NBP.
Stopa referencyjna zostata obnizona tacznie z 4,50% do 4,00%, stopa lombardowa
7 6,00% do 5,50%, a depozytowa z 3,00% do 2,50%. Szerokos$¢ korytarza wahan
krotkoterminowych stawek rynkowych pozostala niezmieniona i wynosita +/-1,5
punktu procentowego.

Tabela 2
Decyzje Rady Polityki Pieni¢znej dotyczace zmian stop podstawowych NBP w 2006 r.

Data podjecia Decyzja
decyzji*

- Obnizenie minimalnej stopy rentownosci 7-dniowych operacji otwartego rynku z 4,5% do 4,25%
- Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 6,0% do 5,75%

Sl - Obnizenie stopy redyskonta weksli z 4,75% do 4,5%
- Obnizenie stopy depozytowej z 3,0% do 2,75%.
- Obnizenie minimalnej stopy rentownosci 7-dniowych operacji otwartego rynku z 4,25% do 4,0%
28 lutego - Obnizenie stopy oprocentowania kredytu lombardowego z 5,75% do 5,5%

- Obnizenie stopy redyskonta weksli z 4,5% do 4,25%
- Obnizenie stopy depozytowej z 2,75% do 2,5%.

*decyzje wchodzily w zycie nastgpnego dnia roboczego

Zrédto: dane NBP.

W $lad za obnizkami stopy referencyjnej spadaly krotkoterminowe stopy procentowe
na rynku migdzybankowym. Stawka WIBOR SW oscylowata wokot stopy
referencyjnej NBP i utrzymywala si¢ w korytarzu wahan wyznaczonym przez stopy

'2 WIBOR SW (ang. Warsaw Interbank Offer Rate Spot Week) — stawka, po ktérej banki sa
gotowe udzieli¢ pozyczki na rynku niezabezpieczonych lokat migdzybankowych na okres 7
dni. Obliczana jest jako $rednia arytmetyczna z kwotowan przekazywanych przez uczestnikéw
tzw. fixingu, przeprowadzanego kazdego dnia roboczego o godz. 11.00 i publikowana na
stronie serwisu informacyjnego Reuters (WIBO). Organizatorem fixingu jest ACI Polska.
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lombardowa i depozytowa NBP. Na ogot stawka ta ksztattowala si¢ powyzej stopy
referencyjnej NBP, a jej srednie odchylenie od stopy referencyjnej wyniosto w 2006 r.
11 punktow bazowych i bylo wyzsze o 2 punkty bazowe w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Srednie odchylenie stawki POLONIA" od stopy referencyjnej NBP
w 2006 r. wyniosto 13 punktéw bazowych, natomiast stawki WIBOR O/N - 14
punktéw bazowych wobec odpowiednio 26 1 22 punktow bazowych w 2005 .

Wykres 7
Stopy podstawowe NBP oraz stawka rynku migdzybankowego WIBOR SW w 2006 r.

Stopy podstawowe NBP oraz stawka rynku miedzybankowego WIBOR SW w 2006 r.
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Zrodto: dane NBP.

2.3.2.2. Operacje otwartego rynku

W 2006 r. operacje otwartego rynku byly podstawowym instrumentem
umozliwiajacym utrzymywanie krotkoterminowych stdp procentowych na poziomie
spojnym z realizacja ustalonego przez RPP celu inflacyjnego. W ramach tego rodzaju
operacji NBP mogt stosowac operacje podstawowe, dostrajajace oraz strukturalne.

Operacje podstawowe byly przeprowadzane w formie emisji bondéw pienigznych NBP
z 7-dniowym terminem zapadalnos$ci. Stosowano je, podobnie jak w roku poprzednim,
W sposob regularny raz w tygodniu — w kazdy piatek.

" POLONIA (ang. Polish Overnight Index Avarage) - $rednia stawka overnight wazona
wielko$cia transakcji na rynku niezabezpieczonych depozytéw migdzybankowych. NBP

publikuje wysoko$¢ tej stawki na stronie serwisu informacyjnego Reuters (NBPS) kazdego
dnia o godzinie 17.00.
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Wykres 8
Srednie w miesiacu saldo bonéw pienieznych NBP w latach 1995 - 2006

Srednie w miesigcu saldo bonéw pienieznych NBP w latach 1995 -2006
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Zrodto: dane NBP.
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Od 1 stycznia 2006 r. dostgp do operacji podstawowych uzyskaty wszystkie banki
uczestniczace w systemie SORBNET, posiadajace jednoczesnie rachunek w Rejestrze
Papierow Warto$ciowych prowadzonym w NBP oraz aplikacjg¢ ELBON.

W 2006 r. Narodowy Bank Polski, poza podstawowymi operacjami otwartego rynku,
mial rowniez mozliwos$¢ przeprowadzania operacji dostrajajacych. Operacje te mogty
zosta¢ podjete w przypadku nieoczekiwanej, krotkoterminowej zmiany plynnosci
sektora bankowego, prowadzacej do niepozadanych — z punktu widzenia polityki
pienigznej — wahan krotkoterminowych stop procentowych. Operacje dostrajajace
mogly mie¢ charakter zarowno operacji absorbujacych, jak i zasilajacych. Dostep do
nich posiadato 13 bankéw najbardziej aktywnych na rynku pieni¢znym i walutowym,
z ktorymi Narodowy Bank Polski podpisat umowy'* w sprawie petnienia funkcji

Dealera Rynku Pienigznego. W 2006 r. nie wystapily przestanki do przeprowadzenia
operacji dostrajajacych.

W 2006 r. nie zaistniala rowniez konieczno$¢ zmiany dlugoterminowej struktury
ptynnosci sektora bankowego. Operacje strukturalne mogly polega¢ na emisji lub

przedterminowym wykupie przez NBP wlasnych obligacji oraz zakupie lub sprzedazy
papieréw warto$ciowych na rynku wtérnym.

'* Ocena aktywnosci bankow na rynku pienigznym i walutowym dokonywana jest corocznie

wedlug okreslonych przez NBP kryteriow kwalifikacyjnych Indeksu Aktywnosci Dealerskiej
(IAD).
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2.3.2.3. Rezerwa obowiqzkowa

W 2006 r. obowigzkowi utrzymywania rezerwy obowiazkowej na rachunkach w NBP
podlegaly banki i oddzialty bankow zagranicznych dzialajace w Polsce. Rezerwa
obowiazkowa byla utrzymywana w systemie usrednionym. Banki byly zobowiazane
do utrzymywania S$redniego stanu $rodkéw na rachunkach w NBP w okresie

rezerwowym na poziomie nie nizszym od wartos$ci rezerwy wymagane;j.

Podstawe naliczania rezerwy obowiazkowej stanowily zwrotne $rodki pienigzne
gromadzone na rachunkach bankowych oraz uzyskane ze sprzedazy papierow
warto$ciowych. Z podstawy naliczania wylaczone byly srodki przyjete od innego
banku krajowego, pozyskane z zagranicy na co najmniej dwa lata oraz gromadzone na
rachunkach oszczednosciowo-kredytowych w kasach mieszkaniowych
iindywidualnych kontach emerytalnych. Rezerwa obowiazkowa byla naliczana
iutrzymywana w ztotych. Stopy rezerwy nie zostaly zmienione w 2006 r. i wynosily
3,5% od wszystkich zobowigzan, z wyjatkiem §rodkow pozyskanych ze sprzedazy
papierow wartosciowych z udzielonym przerzeczeniem odkupu, od ktérych stopa
rezerwy wynosita 0%. Warto§¢ naliczonej rezerwy banki pomniejszaty
o rownowarto$¢ 500 tys. euro. Srodki rezerwy obowiazkowej byly oprocentowane. Od
maja 2004 r. Rada Polityki Pienigznej ustalita ich oprocentowanie na poziomie 0,9

stopy redyskontowej weksli.

Poziom rezerwy obowiazkowej na dzien 31 grudnia 2006 r. wynidst 13 970 min zt
i w porownaniu do stanu na 31 grudnia 2005 r. wzrdst o 1 905 mln zt (15,8%).
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Wykres 9
Zmiany w poziomie rezerwy obowigzkowej i odchylenia od rezerwy wymaganej w 2006 r.

Zmiany w poziomie rezerwy obowigzkowej i odchylenia od rezerwy wymaganej
w2006 roku
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Zrédto: dane NBP.
Na wzrost wielkosci rezerwy obowiazkowej najwigkszy wptyw w 2006 r. mialy:

e przyrost o 11,9% depozytow stanowiacych podstawe jej naliczania, objgtych
dodatnig stopa rezerwy,

e wygasnigcie z dniem 1 grudnia 2006 r. zwolnienia z obowiazku utrzymywania

rezerwy w odniesieniu do jednego z bankow.

We wszystkich okresach rezerwowych na rachunkach bankow utrzymywala si¢
niewielka (przecigtnie o 35 min zi, tj. o 0,28%) nadwyzka $redniego stanu srodkow
w stosunku do wymaganego poziomu rezerwy obowiazkowej. W poszczegolnych
okresach nadwyzka ta wyniosta od 2 mln zI w grudniu (0,02%) do 157 miIn zt
w kwietniu  (1,27%). Utrzymujace si¢ minimalne rdéznice pomigdzy rezerwa

wymagana a utrzymywang w poszczegolnych okresach rezerwowych byly efektem:

e prawidlowego zarzadzania aktywami w bankach,
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e korzystania przez banki z instrumentow ulatwiajacych zarzadzanie srodkami na
rachunkach w NBP (kredyt techniczny, depozyt na koniec dnia oraz kredyt
lombardowy), oraz

e wprowadzenia oprocentowania $rodkéw rezerwy tylko do wysokosci rezerwy

wymaganej (od 1 maja 2004 r.).
2.3.2.4. Operacje depozytowo-kredytowe

Operacje depozytowo-kredytowe obejmowaty dwa instrumenty oferowane przez bank
centralny - depozyt na koniec dnia oraz kredyt lombardowy. Mialy one na celu
stabilizowanie poziomu plynnosci na rynku migdzybankowym i ograniczanie skali
wahan stawki rynkowej overnight. Operacje te przeprowadzane byly z inicjatywy
bankéw komercyjnych. Przy ich uzyciu banki mogly lokowaé¢ nadwyzke wolnych
srodkow badz uzupetia¢ niedobdr ptynnosci w banku centralnym.

Stopa depozytowa stanowila dolne ograniczenie wahan stawki overnight na rynku
migdzybankowym. Stopa lombardowa wyznaczata maksymalng cen¢ pozyskania
pieniadza w NBP i okre$lata jednoczesnie jej gorna granicg.

e W 2006 r. banki ztozyty lokaty terminowe w NBP na termin overnight w tacznej
kwocie 54,7 mld zt. Byly one nizsze o 3,9% w stosunku do depozytéw ztozonych
w roku poprzednim, ktorych suma wyniosta 56,9 mld zt. Sredni dzienny poziom

depozytu na koniec dnia wyniost 149,9 min zt wobec 155,9 min zt w 2005 r.

e laczna wysoko$¢ depozytu na koniec dnia, sktadanego przez banki, wahata si¢ od
0,3 min zt do 5,7 mld zt. Najwyzsze kwoty $rodkow lokowane byly w ostatnich

dniach okres6w utrzymywania rezerwy obowiazkowe;.

e W 2006 r. banki korzystaly z kredytu lombardowego pod zastaw skarbowych
papierow wartosciowych, uzupehiajac biezaca pltynnos¢ w NBP gléwnie pod
koniec okres6w utrzymywania rezerwy obowiazkowej. taczna kwota
wykorzystanego w 2006 r. kredytu wyniosta 15,5 mld zt wobec 10,3 mld zt
w 2005 r. Srednie dzienne wykorzystanie kredytu lombardowego wyniosto 42,6

mlin zt w stosunku do 28,4 mln zt w 2005 r.

2.3.2.5. Pozostale operacje

Waznym elementem systemu rozliczeniowego pozostawal kredyt techniczny, bedacy
forma nieoprocentowanej pozyczki z banku centralnego, sptacany w ciagu tego
samego dnia operacyjnego. Kredyt petnit rolg instrumentu ulatwiajacego bankom
zarzadzanie plynno$cia w ciagu dnia operacyjnego oraz przebieg rozrachunku

migdzybankowego. Byt on zabezpieczany skarbowymi papierami wartosciowymi.
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W 2006 r. NBP oferowat:
= kredyt techniczny w zlotych.

Dzienne zasilenie bankéw w plynnos$¢ kredytem technicznym ksztaltowato sig
w granicach od 4,6 do 17,1 mld zt i bylo wyzsze o 48 % w stosunku do 2005 r.

= kredyt $réddzienny w EUR, pehiacy rolg instrumentu zapewniajacego plynnosé
rozrachunku w systemie SORBNET — EURO.

Zabezpieczenie kredytu stanowily wybrane papiery skarbowe, zaakceptowane
przez Europejski Bank Centralny. W 2006 r. dzienne zasilenie bankow
w ptynnos¢ kredytem s$roddziennym wahato si¢ od 251,7 tys. EUR do 5,0 mln
EUR.
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3. NADZOR BANKOWY '

W 2006 r. Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego (GINB), jako organ
wykonawczy Komisji Nadzoru Bankowego (KNB) wydzielony organizacyjnie
w strukturze NBP, realizowal okreslone w ustawie Prawo bankowe cele nadzoru
bankowego. Polegaja one na zapewnieniu bezpieczenstwa srodkéw pieni¢znych
gromadzonych na rachunkach bankowych oraz zgodnosci dziatalno$ci bankow
Z przepisami prawa, statutem banku i decyzja o wydaniu zezwolenia na utworzenie

banku.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2006 r. dzialalno$¢ operacyjna prowadzilo w Polsce 647
bankoéw (649 na koniec 2005 r.), w tym:

e 50 bankow w formie spoiki akcyjnej,
e | bank panstwowy,

e 584 banki spotdzielcze,

e 12 oddziatow instytucji kredytowych.

W 2006 r. zamiar prowadzenia dziatalno$ci transgranicznej na terytorium Polski

zglosito 36 instytucji kredytowych (103 w 2005 r.).

Szczegdtowe dane dotyczace sektora bankowego zawieraja inne publikacje NBP,
ktore sa przekazywane licznym odbiorcom i dostgpne na stronie internetowej NBP.
Wybrane informacje, przedstawiajace sytuacjg sektora bankowego na koniec 2006 r.,

zawiera zalacznik nr 1.

3.1. Zmiany instytucjonalne w organizacji nadzoru nad rynkiem
finansowym w Polsce

W 2006 r. nastapity zmiany instytucjonalne w funkcjonowaniu nadzoru nad rynkiem

finansowym w Polsce.

Zgodnie z ustawa z 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym'®,
19 wrzes$nia 2006 r. zostala powotana Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) oraz
zmieniono sktad Komisji Nadzoru Bankowego (KNB). Ustawa wprowadzila
zmienione regulacje w zakresie organizacji, zakresu i celu sprawowania nadzoru nad

rynkiem finansowym. Proces taczenia instytucji nadzorczych zostat podzielony na

1> Rozdziat zostal opracowany na podstawie projektu Sprawozdania z dziatalnosci Komisji
Nadzoru Bankowego za 2006 .
'® Ustawa zostata opublikowana 4 wrzesnia 2006 r., Dz.U. z 2006 r. nr 157, poz. 1119.
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dwa etapy. KNF od dnia wejscia w zycie ustawy przejela kompetencje Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd (KPWiG) oraz Komisji Nadzoru Ubezpieczen
i Funduszy Emerytalnych (KNUIFE), a od 1 stycznia 2008 r. przejmie kompetencje
KNB. Zgodnie ze zmienionymi przepisami, od 19 wrze$nia 2006 r. w sktad Komisji

Nadzoru Bankowego wchodza:

e Przewodniczacy KNF albo wyznaczony przez niego Zastgpca — jako
Przewodniczacy KNB,

e minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych lub delegowany przez niego
sekretarz lub podsekretarz stanu w urzedzie obstugujacym ministra wlasciwego do

spraw instytucji finansowych — jako Zastepca Przewodniczacego KNB,
e przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskie;j,
e Prezes Zarzadu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (BFG),

e Prezes Narodowego Banku Polskiego (NBP) albo wyznaczony przez niego
Wiceprezes,

e przedstawiciel ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych,
e Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego.

Z dniem 31 grudnia 2007 r. zostanie zlikwidowany GINB, ktéry jako wydzielona
w strukturze NBP jednostka organizacyjna wykonuje zadania okreslone przez KNB
1 Zarzad NBP.

3.2. Zadania licencyjne

Gtowne zadania licencyjne nadzoru bankowego w 2006 r. obejmowaly rozpatrywanie
kierowanych do KNB wnioskow i zawiadomien dotyczacych:

e tworzenia bankoéw oraz podejmowania dziatalno$ci operacyjne;j,
e sprzedazy przedsigbiorstw bankowych lub ich zorganizowanych czgsci,

e wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy bankow

w formie spoiki akcyjne;j,
e zmian skladu zarzadow bankow,
e zmian w statutach bankéw,

e prowadzenia dzialalnosci poprzez oddziaty Ilub w ramach dziatalnosci

transgraniczne;j,
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e otwierania przedstawicielstw bankow zagranicznych i instytucji kredytowych.

3.2.1. Tworzenie bankow

W 2006 r. rozpatrzono jeden wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie nowego
banku. W charakterze zatozycieli tego banku wystgpuja 3 powiazane ze soba
podmioty krajowe.

Pozytywnie rozpatrzono wniosek w sprawie wydania zezwolenia KNB na rozpoczecie
dziatalno$ci operacyjnej przez Dexia Kommunalkredit Bank Polska SA z siedziba
w Warszawie, ktory uzyskat licencje w 2005 r. Ponadto BRE Bank Hipoteczny SA
oraz RCI Bank Polska SA, po przedstawieniu odpowiednich regulacji wewnetrznych,

uzyskaty zezwolenia na rozpocze¢cie wykonywania nowych czynnosci bankowych.

3.2.2. Sprzedaz przedsigbiorstwa bankowego lub jego zorganizowanej czesci

W 2006 r. KNB pozytywnie rozpatrzyla 2 wnioski w sprawie nabycia
przedsigbiorstwa bankowego lub jego zorganizowanej czg$ci. Wnioski dotyczyly
nabycia przedsigbiorstw przez instytucje kredytowe z krajow Unii Europejskiej (UE)
w zwiazku z oddziatami tworzonymi na terytorium Polski (Calyon i Danske Bank
A/S).

3.2.3. Zmiany w strukturze akcjonariatu bankow

W 2006 r. GINB rozpatrzyt 9 wnioskéw dotyczacych zmian w strukturze akcjonariatu
bankéw. W zwiazku z tym KNB wydata:

e 6 uchwatl zezwalajacych na wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy banku,

e 3 uchwaly dotyczace umorzenia wnioskow w sprawie wydania zezwolenia na

wykonywanie prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy banku.

3.2.4. Zmiany sktadu zarzqdow bankow

W 2006 r. GINB rozpatrywal wnioski dotyczace wyrazenia zgody na powotanie

prezesow i cztonkoéw zarzadu bankow, w wyniku czego KNB podjeta:

e 30 uchwal w sprawie powotania prezesow i cztonkoéw zarzadu bankow w formie

spotek akcyjnych, w tym:

— 26 uchwatl w sprawie wyrazenia zgody na powotanie prezesow lub cztonkow

zarzadu,

— 3 uchwaly w sprawie umorzenia postgpowania, z powodu wycofania

wnioskow przez rady nadzorcze poszczegoélnych bankow,
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— 1 uchwale dotyczaca wznowienia postgpowania w sprawie wniosku

0 wyrazenie zgody na powotanie czlonkoéw zarzadu banku,

e 20 uchwal w sprawie powotania prezesow zarzadu w bankach spotdzielczych,

w tym:

— 19 uchwal w sprawie wyrazenia zgody na powotlanie prezesow bankow

spotdzielczych,
— 1 uchwale w sprawie zawieszenia postgpowania.

3.2.5. Zmiany statutow bankow

W wyniku rozpatrzenia ztozonych wnioskéw dotyczacych zmian w statutach bankow
KNB wydata w 2006 r.:

e 78 decyzji dotyczacych zmian w statutach bankow w formie spotki akcyjnej,

e 467 decyzji w sprawie zezwolenia na dokonanie zmian w statutach bankow

spotdzielczych,

e 2 opinie dla Ministra Skarbu Panstwa w sprawie zmiany statutu banku

panstwowego (Banku Gospodarstwa Krajowego).

Ponadto KNB wydata 7 pozytywnych decyzji w sprawie rozszerzenia terytorialnego
zakresu dziatania bankoéw spotdzielczych. Na tej podstawie banki spoétdzielcze

wprowadzaja odpowiednie zmiany w swoich statutach.

3.2.6. Prowadzenie dziatalnosci poprzez oddzial lub w ramach dziatalnosci
transgranicznej

W 2006 r. do KNB wplynety nastepujace zawiadomienia (notyfikacje) od wlasciwych
wladz nadzorczych panstw nalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
(EOG) ':

e 7 zawiadomien w sprawie podjecia przez instytucje kredytowe dzialalnosci
poprzez oddzial na terytorium Polski,

e 39 zawiadomien w sprawie podjecia przez instytucje kredytowe dziatalno$ci

transgranicznej na terytorium Polski,

e 1 zawiadomienie w sprawie podjgcia dziatalnosci poprzez oddziat banku
krajowego na terytorium EOG.

'7 Unijne regulacje, oprocz panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, obowiazuja réwniez
w Islandii, Liechtensteinie i Norwegii. Panstwa te wraz z panstwami Unii Europejskiej tworza
Europejski Obszar Gospodarczy.
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3.2.7. Otwieranie i dzialalnosé przedstawicielstw bankow zagranicznych oraz
instytucji kredytowych

W 2006 r. KNB rozpatrzyla pozytywnie 3 wnioski w sprawie otwarcia

przedstawicielstwa w Polsce przez nastgpujace instytucje kredytowe:
e (Caja de Ahorros del Mediterraneo, Hiszpania,

e Westdeutsche Immobilienbank, Niemcy (nie rozpoczeta dziatalnosci do konca
2006 r.),

e Banque Privee Edmond de Rothschild Europe SA, Luksemburg (nie rozpoczeta

dziatalnos$ci do konca 2006 r.).

Dziatalnos¢ w 2006 r. zakonczyty 2 przedstawicielstwa. Na koniec 2006 r. w Polsce
dziatato 18 przedstawicielstw bankoéw zagranicznych i instytucji kredytowych (w tym
4 z Bialorusi, 3 z Wloch, 2 z USA, 3 z Niemiec oraz po jednym z Francji, Szwajcarii,
Austrii, Irlandii, Tajwanu i Hiszpanii).

3.2.8. Inne zadania zwiqzane 7 dzialalnosciq licencyjnq

W ramach statych zadan licencyjnych nadzoru bankowego podejmowano nastepujace
dziatania:

e prowadzono i aktualizowano ewidencj¢ bankow,

e nadzorowano wywiazywanie si¢ inwestorow z deklarowanych dziatan w stosunku

do bankow, w ktorych uzyskali zezwolenie na wykonywanie prawa gtosow,

e monitorowano zmiany w sktadach rad nadzorczych i zarzadow bankéw (zbierano
informacje dotyczace wyksztatcenia i doswiadczenia zawodowego cztonkow

wladz bankéw we wspotpracy z nadzorami bankow zagranicznych),

e cwidencjonowano czlonkéw zarzadow bankow, ktorym w ramach podziatu
kompetencji podlegaja zarzadzanie ryzykiem kredytowym i komodrka audytu

wewngtrznego,

e przekazywano osobom fizycznym, przedsigbiorcom i instytucjom panstwowym
informacje i opinie na temat obowiazujacych regulacji prawnych dotyczacych
zadan licencyjnych.
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3.3. Zadania regulacyjne

Najwazniejsze zadania regulacyjne GINB w 2006 r. koncentrowaly si¢ na
wprowadzaniu postanowien Nowej Umowy Kapitatowej (NUK) i Dyrektywy CRD
(Capital Requirements Directive)' do krajowych regulacji prawnych.

3.3.1. Projekty ustaw

Nadzér bankowy uczestniczyt w projektowaniu aktow prawnych oraz dokonywat
interpretacji prawnych i udzielal wyjasnien w zakresie obowiazujacych przepiséw
prawa. Brat takze udziat w opiniowaniu projektow aktéw prawnych przekazywanych

NBP w trakcie procesu legislacyjnego.
e Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym"
e Ustawa o zmianie ustawy Prawo bankowe?’

Nowelizacja ustawy Prawo bankowe — wraz z opisanymi nizej uchwatami KNB jako
przepisami wykonawczymi do ustawy — przenosza do polskiego porzadku prawnego
przepisy Dyrektyw: 2006/48/WE i 2006/49/WE, dotyczacych instytucji kredytowych.

Wprowadzaja one postanowienia NUK w zakresie:

— minimalnych wymogow kapitatlowych w odniesieniu do ryzyka kredytowego,
rynkowego i operacyjnego — indywidualnie i na bazie skonsolidowane;j,

— nadzoru nad instytucjami kredytowymi pod wzgledem oceny adekwatno$ci
procesu zarzadzania ryzykiem i kapitalu wewngtrznego oraz ewentualnego
podejmowania dziatan nadzorczych skierowanych do poszczegélnych

podmiotow,

— dyscypliny rynkowej — obejmujacej wymoOg ujawniania wszelkich
niezbgdnych danych i informacji o sytuacji finansowej uczestnikow rynku.

Do pomiaru ryzyka kredytowego banki beda mogly, po uzyskaniu zgody wiladz
nadzorczych, stosowac¢ nastgpujace metody:

— standardowa, w ktorej waga ryzyka jest uzalezniona od ratingu nadanego
przez agencje¢ zewngetrzna, a w przypadku braku takiego ratingu ustalaja ja

wladze nadzorcze,

— podstawowa metodg ratingdbw wewngtrznych, w ktorej czgs¢ parametrow

ryzyka jest okreslana przez wladze nadzorcze,

'8 Szczegdlowe informacje na temat NUK i CRD zawiera Sprawozdanie z dziatalnosci NBP
w2005 r.

¥ Szerzej zob. podrozdziat 3.1.

2% Ustawa uchwalona 26 stycznia 2007 r., Dz. U. z 2007 r. Nr 42, poz. 272.
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zaawansowang metodg ratingdéw wewnetrznych, w ktorej bank wyznacza

samodzielnie parametry ryzyka.

Do pomiaru ryzyka operacyjnego banki beda mogly, po uzyskaniu zgody wiadz

nadzorczych, stosowac nastgpujace metody:

wskaznika podstawowego, bedacego iloczynem sredniego zysku brutto banku

z 3 lat i wskaznika ustalonego przez wladze nadzorcze,

standardowa; dziatalno$¢ banku jest w niej dzielona na okreslone obszary
operacyjne, dla ktorych oddzielnie sa szacowane wymogi kapitatowe,
uwzgledniajace ich specyfike; nastgpnie wymogi te sa sumowane,

pomiaru wewngtrznego, w ktorej oprocz wydzielenia obszaréw operacyjnych
szacowane sa okreslone parametry ryzyka, pozwalajace doktadniej okresli¢
wymogi kapitatowe.

3.3.2. Projekty regulacji ostroZnosciowych

Regulacje ostroznosciowe

Nadzoér bankowy przygotowat projekty regulacji ostroznosciowych — w formie

uchwatl KNB, ktore beda aktami wykonawczymi do znowelizowanej ustawy

Prawo bankowe. Rozwiazania przyjete w projektach sa wynikiem konsultacji

przeprowadzonych z bankami w 2005 r. oraz w 2006 r. Przepisy wykonawcze

obejmuja:

Uchwale w sprawie innych pomniejszen funduszy podstawowych, ich
wysokosci, zakresu 1 warunkéw pomniejszania o nie funduszy podstawowych
banku, innych pozycji bilansu banku zaliczanych do funduszy
uzupetniajacych, ich wysokosci, zakresu i warunkéw ich zaliczania do
funduszy uzupetniajacych banku, pomniejszen funduszy uzupetniajacych, ich
wysokosci, zakresu 1 warunkéw pomniejszania o nie funduszy
uzupetniajacych banku oraz zakresu i sposobu uwzgledniania dzialania
bankéw w holdingach przy okreslaniu sposobu obliczania funduszy witasnych.
Uchwata okre$la zasady rachunku funduszy wtasnych, bedacych podstawa do
analizy adekwatnosci kapitalowej na potrzeby NUK (zaréwno I, jak i II
filaru).

Uchwale w sprawie szczegdtowych zasad i1warunkéw uwzgledniania
zaangazowan przy ustalaniu przestrzegania limitu koncentracji zaangazowan
i limitu duzych zaangazowan, okre$lenia zaangazowan, wobec ktorych nie
stosuje si¢ przepisow dotyczacych limitdow koncentracji zaangazowan
i duzych zaangazowan oraz warunkoéw, jakie musza one spetniac, okreslenia
zaangazowan, wobec ktorych wymagane jest uzyskanie zgody KNB na

niestosowanie przepisdow dotyczacych limitow koncentracji zaangazowan
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iduzych zaangazowan oraz zakresu isposobu uwzgledniania dzialania
bankéw w holdingach, w obliczaniu limitow koncentracji zaangazowan.
Uchwata okre$la zasady monitorowania koncentracji zaangazowan i duzych
zaangazowan na potrzeby rachunku wymogoéw kapitalowych w zakresie
I filaru NUK.

Uchwate w sprawie zakresu i szczegdétowych zasad wyznaczania wymogow
kapitatowych z tytulu poszczegélnych rodzajow ryzyka, w tym zakresu
i warunkéw stosowania metod statystycznych oraz zakresu informacji
zataczanych do wnioskéw o wydanie zgody na ich stosowanie, zasad
i warunkéow  uwzglgdniania uméw przelewu wierzytelnosci, umow
o subpartycypacje, umow o kredytowy instrument pochodny oraz innych
uméw niz umowy przelewu wierzytelnosci i umowy o subpartycypacjg, na
potrzeby wyznaczania wymogow kapitatowych, warunkow, zakresu i sposobu
korzystania z ocen, nadawanych przez zewngtrzne instytucje oceny
wiarygodnosci kredytowej oraz agencje kredytow eksportowych, sposobu
i szczegotowych zasad obliczania wspolczynnika wyptacalnosci banku,
zakresu 1 sposobu uwzgledniania dziatania bankow w holdingach
w obliczaniu wymogéw kapitalowych i wspotczynnika wyptacalnosci oraz
okreslenia dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych tacznie
z funduszami wlasnymi w rachunku adekwatno$ci kapitatowej oraz zakresu,
sposobu i warunkow ich wyznaczania. Uchwala okre$la zasady rachunku
adekwatnosci kapitalowej banku na potrzeby I filaru NUK, czyli obliczania

minimalnego poziomu wymogow kapitalowych.

Uchwal¢ w sprawie szczegotowych zasad funkcjonowania systemu
zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewngtrznej oraz szczegélowych
warunkow szacowania przez banki kapitalu wewngtrznego i dokonywania
przegladow procesu szacowania i utrzymywania kapitalu wewngtrznego.
Uchwata okres$la wymagania wobec funkcjonujacych w banku systemow
zarzadzania ryzykiem w prowadzonej dziatalnosci oraz zasady dokonywania
przegladow szacowania i utrzymywania kapitatu wewngtrznego. Kapitat
wewnetrzny jest okre$lany na poziomie koniecznym do pokrycia wymogow
kapitatlowych obliczonych w 1 filarze oraz dodatkowych wymogéw
kapitatowych wynikajacych z uwzglednienia w I filarze czynnikow ryzyka,
ktére nie zostaly objete rachunkiem wymogoéw kapitalowych na potrzeby
I filaru NUK.

Uchwal¢ w sprawie wymagan dotyczacych identyfikacji, monitorowania
i kontroli koncentracji zaangazowan, w tym duzych zaangazowan. Uchwata
okresla zasady monitorowania koncentracji zaangazowan, w tym duzych

zaangazowan, na potrzeby II filaru NUK.
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— Uchwale w sprawie szczegolowych zasad 1 sposobu oglaszania przez banki
informacji o charakterze jakoSciowym 1 iloSciowym dotyczacych
adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu informacji podlegajacych oglaszaniu.
Uchwata przenosi zasady III filaru NUK — okre$la zasady podawania przez
banki do publicznej wiadomosci istotnych informacji, pozwalajacych na
oceng dziatalnosci banku przez rynek.

Ponadto w 2006 r. kontynuowano prace analityczne i uzgodnieniowe dotyczace:

— Projektu uchwaly KNB w sprawie niedopasowania walutowego pomigdzy
waluta ekspozycji kredytowej a waluta dochodéw osiaganych przez
gospodarstwa domowe. Proponowane w projekcie uchwaly rozwiazanie
polega na ograniczeniu stosowania preferencyjnej wagi ryzyka w rachunku
adekwatnosci kapitatlowej tylko do kredytow udzielanych w walucie lub
indeksowanych do waluty, w ktorej dtuznik osiaga przychody. Zgodnie
z rekomendacja KNB odpowiednie zapisy zostaly wilaczone do uchwaly
w sprawie adekwatnosci kapitatowe;.

— Projektu uchwaty KNB w sprawie ustalenia wiazacych banki norm ptynnosci.
Przygotowany projekt regulacji po uzgodnieniach w GINB uzyskal wstepna
opini¢  $Srodowiska bankowego. Zaproponowane miary ptynnosci
krotkoterminowej stuza do oceny stopnia pokrycia aktywami plynnymi
funduszy niestabilnych (tzw. counter-balancing capacity). Miary plynnosci
dlugoterminowej pozwalaja natomiast oceni¢ stopien finansowania aktywow
nieplynnych oraz aktywow o ograniczonej pltynnosci funduszami stabilnymi
isa zbiezne z modelem kalkulacji cash capital position wykorzystywanym
przez agencj¢ ratingowa Moody’s w analizach ptynnos$ci bankow. Banki
o sumie bilansowej nieprzekraczajacej 200 mln zt beda mogly stosowac

uproszczong metodologi¢ kalkulacji nadzorczych miar ptynnosci.
e Rekomendacje nadzorcze
Na posiedzeniu 15 marca 2006 r. KNB przyjeta nastepujace rekomendacje™":

— Rekomendacj¢ ,,R” dotyczaca zasad identyfikacji bilansowych ekspozycji
kredytowych, ktore utracity warto$¢, wyznaczania odpisow aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci bilansowych ekspozycji kredytowych oraz rezerw na
pozabilansowe ekspozycje kredytowe. Rekomendacja jest adresowana do
bankéw dzialajacych w Polsce, sporzadzajacych skonsolidowane badz
jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci (MSR) i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), oraz znajdujacych sig poza granicami

*! Prace nad rekomendacjami toczyty si¢ od 2005 r.
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Polski oddziatéw banku krajowego i podmiotow zaleznych od banku

krajowego.

— Rekomendacj¢ ,,S” dotyczaca dobrych praktyk w zakresie ekspozycji
kredytowych zabezpieczonych hipotecznie. Rekomendacja tworzy ramy
poprawnej identyfikacji, zarzadzania i nadzoru nad ryzykiem ekspozycji
kredytowych zabezpieczonych hipotecznie.

3.3.3. Budowa nowego systemu sprawozdawczego

W zwiazku z wejsciem w zycie NUK 1 objgciem wielu bankéw w UE obowiazkiem
stosowania MSR/MSSF, wychodzac naprzeciw oczekiwaniom $rodowiska
bankowego, Komitet Europejskich Nadzorcéw Bankowych (CEBS) opracowal nowe
standardy sprawozdawczoéci bankowej COREP? i FINREP®. Wykorzystuja one
standard sprawozdawczosci XBRL*, ktory od 2006 r. w roznych formach
wprowadzaja wszystkie kraje cztonkowskie UE.

NBP od 2005 r. prowadzi prace nad budowa nowego systemu sprawozdawczego
banku centralnego. Ze wzgledu na zobowiazania migdzynarodowe w pierwszej
kolejnosci  prowadzone sa prace nad czeScia ostroznosciowa  systemu
sprawozdawczego, wykorzystujaca COREP i FINREP.

W 2006 r., na pierwszym etapie prac, zdefiniowano szczegdétowe wymogi
sprawozdawcze oraz przygotowano i przekazano bankom narzedzia informatyczne,
ktore umozliwia im sporzadzanie sprawozdan w zakresie sprawozdawczosci

ostroznosciowej w ramach nowego systemu.

3.4. Zadania analityczne

Zadania analityczne GINB maja charakter staly i polegaja na:

e bezposrednim nadzorze analitycznym nad bankami, tzw. zza biurka,

e nadzorze nad bankami znajdujacymi si¢ w trudnej sytuacji finansowe;j,

e kompleksowej analizie sytuacji sektora bankowego.

> COREP — Common Reporting — pakiet sprawozdawczy zawierajacy dane wynikajace
z uregulowan Nowej Umowy Kapitatowe;.

> FINREP — Financial Reporting — pakiet sprawozdawczy oparty na zasadach rachunkowosci
okreslonych w MSR/MSSF, a takze uwzgledniajacy polskie zasady rachunkowosci dla tych
bankow, ktore nie stosuja MSR/MSSF.

** XBRL — Extensible Business Reporting Language — format plikow, w ktorym beda
przetwarzane pakiety COREP i FINREP.
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3.4.1. Bezposredni nadzor analityczny nad bankami, tzw. zza biurka

Bezposredni nadzor analityczny nad bankami w 2006 r. obejmowat:

Biezaca 1 kwartalna analiz¢ oraz oceng¢ sytuacji ekonomiczno-finansowe;j

poszczegdlnych bankéw, w ramach ktore;j:

— aktualizowano arkusze analityczno-nadzorcze, zawierajace najistotniejsze

informacje finansowe dotyczace poszczegdlnych bankow™,

— nadawano oceny poszczegbélnym obszarom ryzyka oraz ocen¢ ogélna
w systemie punktowym (CAEL)™ i przekazywano te informacje zarzadom
oraz radom nadzorczym bankéw?’, aw przypadku bankoéw objetych
postegpowaniem naprawczym Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu
(BFG),

— wskazywano na obszary potencjalnych zagrozen, wymagajace szczegotowej

kontroli.

Wspoélprace z nadzorami zagranicznymi, w szczego6lnosci z nadzorami
macierzystymi bankow zaleznych w Polsce, obejmujaca przede wszystkim
przygotowanie do wdrozenia NUK, ocen¢ bankéw po inspekcji, wspolne
inspekcje i bezposrednie spotkania.

Biezaca analize zgodno$ci dzialalnosci bankéw z obowiazujacymi przepisami

prawnymi.

Monitorowanie stopnia przygotowania bankoéw do wprowadzenia NUK, gtownie
na podstawie analizy potrocznych sprawozdan bankoéw i odpowiedzi na ankiety
oraz spotkan z przedstawicielami bankoéw i nadzoréw zagranicznych. Uzyskane
informacje sa uwzgledniane w prowadzonym dla kazdego banku arkuszu
przygotowan do NUK.

Analize wnioskow dotyczacych uméw outsourcingowych zawartych przez banki.
Umowy te dotycza przede wszystkim $wiadczenia ustug informatycznych oraz
posredniczenia w imieniu i na rzecz banku w zakresie czynno$ci bankowych

polegajacych na zawieraniu i zmianie rachunkow oraz umow bankowych.

» Zawieraja one m.in. punktowa ocene banku, charakterystyke ponoszonego przez bank
ryzyka, oceng przestrzegania norm okre§lonych w ustawie Prawo bankowe oraz innych
przepisach i regulacjach nadzorczych.

*6 Jest to metoda oszacowania poszczegolnych rodzajéw ryzyka bankowego i stuzy m.in. do
planowania terminéw i czgstotliwosci inspekcji kompleksowych oraz problemowych.
Poszczegdlne litery oznaczaja: adekwatno$¢ kapitatu (C), jakos¢ aktywow (A), wynik
finansowy (E) i1 ptynnos¢ (L).

*T'W przypadku bankoéw spoltdzielczych o sumie bilansowej powyzej 100 min zt. Pozostate
banki spotdzielcze otrzymuja za posrednictwem bankow zrzeszajacych.
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e Monitorowanie realizacji zalecen poinspekcyjnych.
e Analizg planow dziatania bankow i ich realizacji.

e Przygotowywanie informacji dla KNB dotyczacych wazniejszych zjawisk
wystgpujacych w bankach. Szczegélna wage w 2006 r. nadano problemom
zwigzanym z zaangazowaniem bankow w finansowanie rynku nieruchomosci,

a zwlaszcza ze znacznym wzrostem kredytow walutowych.
e Podejmowanie dziatan wyjasniajacych, informacyjnych i interwencyjnych.

e Udziat w pracach komitetow i grup roboczych UE i Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych (ESBC) dotyczacych migdzy innymi praktycznych
rozstrzygnig¢ w zakresie nadzoru nad bankami wchodzacymi w sklad grup
mig¢dzynarodowych, implementacji zapisow Dyrektywy CRD/NUK, wymiany
informacji o sektorach bankowych.

e Opracowywanie opinii i materiatdéw dla instytucji zewngtrznych.
3.4.2. Nadzor nad bankami znajdujqcymi sie w trudnej sytuacji finansowej

W 2006 r. postgpowaniem naprawczym byto objetych 13 bankéw (w 2005 r. — 27),
w tym 7 komercyjnych i 6 spotdzielczych. Dzialania restrukturyzacyjne w przejetych
przedsigbiorstwach bankowych prowadzilo 13 bankéw (w 2005 r. — 14), w tym

5 komercyjnych i 8 spétdzielczych. Nadzor nad nimi obejmowat migdzy innymi:

e biezaca analize sytuacji ekonomiczno-finansowej bankoéw oraz oceng realizacji
programéw postgpowania naprawczego, na podstawie ktorej sporzadzano
kwartalne informacje dla KNB,

e sporzadzanie opinii do opracowywanych przez banki programow postgpowania
naprawczego, ktore byly podstawa do akceptacji tych programow przez KNB,

e przygotowanie dla KNB propozycji dziatan w trybie nadzoru, w tym dotyczacych
wystapienia do zarzadu banku z zadaniem zwotania nadzwyczajnego walnego

zgromadzenia,

e wspolprace z BFG, w ramach ktorej informowano BFG o dziataniach
podejmowanych w trybie nadzoru wobec bankéw oraz o sytuacji finansowej
niektorych bankow.

Poza nadzorem nad bankami prowadzacymi dziatalno$¢ operacyjna podejmowano
rowniez przewidziane w ustawie Prawo bankowe czynnosci wobec bankoéw

poddanych procedurze upadtosciowe;j i likwidacyjne;j.
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3.4.3. Kompleksowa analiza sytuacji sektora bankowego
Zadania GINB zwiazane z analiza sytuacji sektora bankowego obejmowaty:

e opracowywanie kwartalnych  Ocen  sytuacji — ekonomicznej — bankéw™,
zawierajacych kompleksowa informacje¢ o sytuacji polskiego sektora bankowego,
omawiajacych zjawiska i tendencje w nim wystepujace oraz zrodta zagrozen jego

stabilnosci,

e udostepnianie odbiorcom zewngtrznym (w kraju i za granica) podstawowych
danych o sektorze bankowym w formie opracowania Sytuacja finansowa bankow.

Synteza,

e roczna oceng Wplyw polityki pienieznej, podatkowej i nadzorczej na rozwoj

bankow,

e opracowanie rocznego raportu Finansowanie nieruchomosci przez banki w Polsce,
zawierajacego m.in. opini¢ nadzoru bankowego na temat szans i potencjalnych
zagrozen dla systemu bankowego, wynikajacych ze skali zaangazowania bankow

w sektor nieruchomosci,

e przygotowywanie informacji Wyniki finansowe bankow po audytach oraz
w Swietle sprawozdan skonsolidowanych, Informacji na temat podziatu przez
banki krajowe zysku za poprzedni rok, i kwartalnych Informacji na temat bankow

objetych postepowaniem naprawczym,

e analiz¢ wybranych obszaréow dziatalno$ci bankéw 1 opracowywanie na tej
podstawie informacji dla KNB, Zarzadu NBP oraz innych jednostek zewngtrznych
(w tym miedzynarodowych organizacji i instytucji finansowych),

e prowadzenie ewidencji zagranicznych klientow i udziatlowcow klientoéw bankow

oraz analizowanie ryzyka zwigzanego ze znacznymi zaangazowaniami bankow.

3.5. Zadania inspekcyjne

Gléwne zadania inspekcyjne nadzoru bankowego w 2006 r. obejmowaty
przygotowanie oraz przeprowadzenie czynno$ci kontrolnych w bankach, przy
zapewnieniu jednolitych standardow przeprowadzanych badan. W trakcie czynnosci

kontrolnych® szczegdlna uwage zwracano na:

¥ Oceng roczna za 2005 r. oraz za I potrocze 2006 r. otrzymali: Prezydent RP, Marszatkowie
Sejmu i Senatu, Prezes Rady Ministrow, wybrani ministrowie i kierownicy urzedow
centralnych oraz przewodniczacy wybranych komisji sejmowych.

* Na podstawie uchwaly Komisji Nadzoru Bankowego nr 4/2002 z 6 marca 2002 r. w sprawie
trybu wykonywania nadzoru bankowego, zm. uchwatg KNB nr 1/2004 z 9 czerwca 2004 r.
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e stosowana w bankach praktyke zarzadzania ryzykiem zwigzanym z kredytami na
finansowanie nieruchomosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem mieszkaniowych

kredytow walutowych dla osob fizycznych,

e przygotowanie bankoéw do wprowadzenia uregulowan NUK i Dyrektyw™.

3.5.1. Czynnosci kontrolne w bankach, oddziatach instytucji kredytowych
oraz w przedstawicielstwach instytucji kredytowych i bankow
zagranicznych

W 2006 r. przeprowadzono nastgpujace czynnosci kontrolne:

e 106 inspekcji kompleksowych (w 2005 r. — 138), w tym:

— 15 inspekcji w bankach komercyjnych,
— 91 inspekcji w bankach spotdzielczych,

e 40 inspekcji problemowych (w 2005 r. — 34), w tym:

— 19 inspekcji w bankach komercyjnych — dotyczace wybranych obszarow

dziatalnosci,
— 21 inspekcji w bankach spotdzielczych,
e 25 postepowan wyjasniajacych (w 2005 r. - 6), w tym:
— 24 w bankach komercyjnych,
— 1 w banku spotdzielczym,
e 1 inspekcje w przedstawicielstwie banku zagranicznego (w 2005 r. - 2),
e 5 inspekcji w przedstawicielstwach instytucji kredytowych (w 2005 r. - 2),

e 1 kontrole w zwiazku z przygotowaniem banku do rozpoczgcia dzialalnosci
operacyjnej (w 2005 r. takze 1).

3.5.2. Zakres przeprowadzonych czynnosci kontrolnych
Zakres przeprowadzonych czynno$ci kontrolnych obejmowat:

e W ramach inspekcji kompleksowych badanie nastgpujacych obszarow: jakosé
aktywow, pltynno$é, ryzyko stopy procentowej, ryzyko operacji walutowych,

% Dyrektywa 2006/48/WE z 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnos$ci przez instytucje kredytowe oraz Dyrektywa 2006/49/2006 z 14 czerwca 2006 r.
w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych.
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wynik finansowy, kapital, zarzadzanie oraz badanie przestrzegania przepisow
regulujacych dziatalno$¢ bankdéw, statutu i spetniania warunkéw okreslonych

w zezwoleniu na utworzenie banku.

W zakresie inspekcji problemowych gltéwnie badanie przestrzegania przepisow
prawa w zakresie przeciwdzialania wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet
oraz przeciwdziatania finansowaniu terroryzmu, oceny jakoSci procesu
zarzadzania ryzykiem zwiazanym z kredytami na nieruchomosci, ze szczegdlnym
uwzglednieniem ryzyka mieszkaniowych kredytow walutowych dla osob
fizycznych, jak rowniez przygotowania bankéw do wdrozenia postanowien NUK
i Dyrektywy CRD. W trakcie inspekcji przeprowadzonych w drugim poétroczu
2006 t. rozpoczgto sprawdzanie realizacji zapisow wynikajacych z Rekomendacji
»S” Komisji Nadzoru Bankowego dotyczacej dobrych praktyk w zakresie
ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie.

W ramach zadan zleconych przez Zarzad NBP:

— kontrole rozliczen pienigznych 1 rozrachunkéw migdzybankowych —

w ramach 106 inspekcji kompleksowych,

— kontrole prawidlowos$ci naliczania i odprowadzania rezerwy obowiazkowej

w bankach komercyjnych — w ramach 15 inspekcji kompleksowych,

— kontrole sprawozdawczosci bankoéw w odniesieniu do statystyki bilansu
ptatniczego — wramach 8 inspekcji kompleksowych w  bankach
komercyjnych.

3.5.3. Wsparcie procesu inspekcji i zapewnienie jednolitych standardow

inspekcji

Czynno$ciom kontrolnym towarzyszyly prace metodyczne dotyczace usprawniania

oraz dostosowywania procesu inspekcji oraz procedur okreslajacych metody badania

do zmieniajacych si¢ przepisow prawa i standardéw migdzynarodowych.

W 2006 r. opracowano:

procedurg przeprowadzania badania w zakresie przygotowania bankoéw do
wprowadzenia postanowien CRD/NUK,

procedury dotyczace badania ryzyka trudno mierzalnego: ryzyka cyklu
gospodarczego, ryzyka reputacji, prawnego 1 strategicznego,

procedure dotyczaca analizy i oceny testow skrajnych warunkéw stosowanych
w bankach,
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e wzory dokumentacji roboczej stuzace do dokumentowania szczegotowych ustalen

inspekcji na poszczegdlnych obszarach badan.
Ponadto zaktualizowano:

e rozdzialy podrecznika inspekcji na miejscu omawiajace podejscie do badania
jako$ci aktywow i finansowania rynku nieruchomosci, ptynnosci, ryzyka stopy
procentowej, ryzyka operacji walutowych, ryzyka operacyjnego, wyniku

finansowego, kapitatu i zarzadzania,

e gsystem oceny punktowej bankow poprzez uzupelnienie o dodatkowy obszar
dotyczacy oceny ryzyka operacyjnego.

W 2006 r. zakoficzono budowg Systemu Informatycznego Nadzoru Bankowego
(SINB), ktorego celem jest zapewnienie wsparcia informatycznego zadan
realizowanych przez GINB, zwiagzanych z prowadzeniem czynno$ci kontrolnych
w bankach. W ramach systemu powstal modut procesu planowania i przeprowadzania

inspekcji.
3.6. Porozumienia z zagranicznymi instytucjami nadzorczymi

W 2006 r. KNB zawarta porozumienia z nast¢pujacymi zagranicznymi instytucjami

nadzorczymi:
e Bankiem Portugalii (w lipcu 2006 r.),

e Commission bancaire oraz Comité des établissements de credit et des entreprises
d’investissement Francji (w sierpniu 2006 r.),

e Bankiem Wtoch (w sierpniu 2006 r.).

Prowadzone byly negocjacje w sprawie porozumien z Departamentem Bankowym
Stanu Nowy Jork oraz z Narodowym Bankiem Ukrainy.

3.7. Udzial Narodowego Banku Polskiego w sanacji bankow

W 2006 r. NBP nadzorowal realizacj¢ i terminowos¢ sptat $rodkow pomocowych
w ramach wcze$niej zawartych porozumien w sprawie wsparcia realizacji dziatan

naprawczych w bankach.

Pomoc finansowa w formie kredytu wekslowego byla utrzymywana w dwoch
bankach, z tym ze jeden z nich zwrdcit przed terminem cala pozostata do splaty
pomoc finansowa. Laczna kwota zaangazowania NBP z tego tytutu, wedtug stanu na
31 grudnia 2006 r., wynosita 5,71 mln zt wedlug warto$ci nominalnej, tj. 0 92,3%

mniej niz na koniec 2005 .
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Zmniejszenie w 2006 r. stanu naleznosci z tytulu udzielonych kredytow wekslowych

spowodowaly:

e wykup, przez jeden z bankow, przed przewidywanym w porozumieniu terminie,
1 grudnia 2006 r., dwoch weksli wlasnych wystawionych na kwoty 13 139 tys. zt
138 033 tys. zl, tj. na sumeg 51 172 tys. zi,

e wykup przez inny bank, 7 listopada 2006 r., weksla wlasnego na kwotg 22 836

tys. zt i przedtozenie nowego na kwotg 5 705 tys zt.

Na koniec 2006 r. zaden bank nie korzystat ze zwolnienia z obowiazku utrzymywania
rezerwy obowiazkowej (w minionym roku wygaslo zwolnienie z rezerwy

obowiazkowej w jednym banku na kwote 421 717 tys. zt).

3.8. Dzialania GINB przyczyniajace si¢ do ksztaltowania warunkéw
niezbednych do rozwoju systemu bankowego

Najwazniejsze dziatania GINB w 2006 r., ktore przyczynily si¢ do ksztattowania
warunkow niezbgdnych do rozwoju systemu bankowego, obejmowatly:

e prace nad uregulowaniami wprowadzajacymi postanowienia NUK do polskiego

systemu bankowego,

e monitorowanie dzialan bankéow w zakresie przygotowania do wprowadzenia
rozwigzan Dyrektywy 2006/48/WE i Dyrektywy 2006/49/WE oraz NUK,

e prace nad nowym systemem sprawozdawczosci dla bankow,
e nadzor skonsolidowany,

e monitorowanie dziatan bankéw spoldzielczych majacych na celu osiagnigcie do

konca 2007 r. funduszy wlasnych na poziomie 1 min euro,

e wykonywanie czynnosci kontrolnych, w wyniku ktorych identyfikowano
i eliminowano dziatania bankow niezgodne z przepisami prawa regulujacymi ich
dziatalno$¢, jak roéwniez nieostrozne praktyki bankowe oraz zalecano poprawe
jakosci zarzadzania ryzykiem,

e upowszechnianie wérdéd bankow zasad tadu korporacyjnego, ktérych stosowanie

zapewnia przejrzystos$¢ sektora bankowego,

o wydanie 545 decyzji zezwalajacych na zmiany statutow bankow, w celu

dostosowania ich do obecnie obowiazujacych rozwiazan ustawowych,

o wspolprace z BFG w zakresie zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa sektora
bankowego oraz poszczegdlnych bankow,
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wspoOlprace z zagranicznymi instytucjami nadzorujacymi banki, co umozliwito
wymiang informacji i doswiadczen zwiazanych z wprowadzaniem postanowien

NUK i identyfikacja ryzyka w miedzynarodowych grupach kapitatowych.

Najwazniejsze dzialania w 2006 r.

W dniu 31 grudnia 2006 r. nadzorem bankowym byto objetych 50 bankéw w formie spotki
akcyjnej, 1 bank panstwowy, 12 oddziatow instytucji kredytowych i 584 banki
spotdzielcze.

Do konca 2006 r. zamiar prowadzenia dziatalnosci transgranicznej na terytorium Polski
zglosilo 36 instytucji kredytowych.

Przeprowadzono m.in. 106 inspekcji kompleksowych, 40 inspekcji problemowych,
25 postgpowan wyjasniajacych, 1 inspekcje¢ w przedstawicielstwie banku zagranicznego,
5 inspekcji w przedstawicielstwach instytucji kredytowych oraz 1 kontrole w zwiazku
z przygotowaniem banku do rozpoczgcia dziatalnosci operacyjne;.

GINB prowadzit prace nad wprowadzeniem NUK do polskiego systemu bankowego, w

tym dotyczace przygotowania odpowiednich projektow aktow prawnych.
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4. DZIALALNOSC EMISYJNA NBP

Na mocy ustawy NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakoéw pienigznych
Rzeczypospolitej Polskiej. Zapewniajac bezpieczenstwo, ptynno$¢ i jako$¢ obrotu
gotowkowego, NBP przyczynia si¢ do utrzymania stabilno§ci monetarne;.

4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Pieniadz gotowkowy w obiegu (z kasami bankéw) wg stanu na 31 grudnia 2006 r.
osiagnal warto$¢ 75 377,2 min zt (w tym 176,8 mln z} to warto$¢ znakéw pienigznych
emisji wycofanej z obiegu w zwiazku z denominacja zlotego, ktore nie zostaly do
konca 2006 r. wymienione na nowe nominaty). Oznacza to wzrost warto$ci pieniadza
gotowkowego o 12 780,3 mln zi, tj. 0 20,42% w stosunku do stanu na 31 grudnia
2005 r.

Ksztattowanie si¢ wartoSci i dynamiki pieniadza gotowkowego w obiegu
w poszczegdlnych miesiacach 2006 r., w odniesieniu do stanu na koniec 2005 r.
przedstawia tabela 3.

Tabela 3
Wartos¢ i dynamika pieniadza gotowkowego w obiegu w 2006 r.

Warto$¢ pieniadza

Dynamika pieniadza gotéwkowego w

TR otmiocaopriobican obiegu do miesiaca poprzedniego (w %)
(w mlin z)

Grudzien 2005 r. 62 596,9 X

Styczen 2006 r. 60 218,0 96,2
Luty 61 122,8 101,5
Marzec 63 437,9 103,8
Kwiecien 66 524,4 104,9
Maj 66 391,0 99,8
Czerwiec 69 885,2 105,3
Lipiec 70 466,8 100,8
Sierpien 70 478,0 100,0
Wrzesien 71 518,5 101,5
Pazdziernik 72 378,5 101,2
Listopad 71 430,2 98,7
Grudzien 75 3717,2 105,5

Zrédlo: dane NBP.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 r. banknoty stanowily 97,19%, a monety 2,81%
warto$ci obiegu gotowkowego (w 2005 r. banknoty stanowity 97,02%, monety
2,98%).

W ujeciu ilo§ciowym banknoty stanowity 9,7%, a monety 90,3% znakow pienigznych
(w 2005 r. banknoty stanowity 9,11%, monety 90,89%).
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W strukturze wartosciowej obiegu banknotow na koniec 2006 r. najwiekszy udziat
miaty banknoty o nominatach: 100 zt — 61,80% (w 2005 r. — 61,34%) i 200 zt —
24,92% (w 2005 r. — 25,07%), a w strukturze obiegu monet nominaty: 5 zt — 29,67%
(w2005 r. — 28,94%) 1 2 zt —28,80% (w 2005 r. — 28,87%).

Ilosciowo najwigkszy udziat w obiegu na koniec 2006 r. mialy banknoty
o nominatach: 100 zt — 52,48% (w 2005 r. — 51,09%) i 50 zt — 17,05% (w 2005 r. —
16,64%). W przypadku monet dominowaly nominaty: 1 gr — 36,90% (w 2005 r. —
36,58%) oraz 2 gr — 17,80% (w 2005 r. - 17,68%).

4.2. Zaopatrywanie bankow w znaki pieni¢zne

Zaopatrywanie bankow komercyjnych w krajowe znaki pienigzne polega na
zaopatrywaniu placowek bankéw na podstawie umowy kupna-sprzedazy oraz na
podstawie umowy przechowania i zakupu znakdéw pienigznych zlozonych jako
depozyt NBP. Zaopatrywanie bankow w znaki pieni¢zne odbywa si¢ poprzez sie¢ 16
oddziatéw okregowych NBP.

W 2006 r. zwigkszyla si¢ liczba umow przechowania i zakupu znakoéw pieni¢znych
ztozonych jako depozyt NBP oraz wzrosta wartos¢ zakupionych krajowych znakow
pieni¢znych z depozytu NBP. System depozytowy utatwia bankom dostep do znakow
pienigznych, umozliwia zmniejszenie kosztow transportu gotéwki i1 zwigksza

bezpieczenstwo obrotu gotdéwkowego.

Na koniec 2006 r. 88 oddziatdéw bankéw komercyjnych (na koniec 2005 r. - 81)
przechowywalo w swoich skarbcach depozyty NBP o wartosci 2,6 mld zt, co stanowi
spadek o 3,7% w stosunku do 2005 r. (2,7 mld zl). Warto$¢ depozytoéw NBP
przechowywanych w oddziatach bankéw komercyjnych na koniec 2006 r. stanowita
3,4% (4,4% w 2005 r.) wartosci pieniadza gotowkowego w obiegu.

W 2006 r. banki komercyjne zakupity w NBP krajowe znaki pieni¢zne o wartosci
145,3 mld zt, z czego 85,3 mld zt (58,7%) stanowily transakcje zakupu znakow
pienigznych z depozytu NBP (58,6% w 2005 r.), a 60,0 mld zt (41,3% ogoélnej
wartosci) stanowily transakcje zawarte na podstawie uméw kupna - sprzedazy
krajowych znakéw pieni¢znych (41,4% w 2005 r.).

4.3. Wycofywanie z obiegu uszkodzonych lub zuzytych znakow
pieni¢znych

W 2006 r. wycofano z obiegu 322,1 mIn sztuk banknotéw i monet (w 2005 r. — 363,7
mln sztuk) z powodu ich zuzycia lub utraty zabezpieczen przed falszerstwami. Srednia
zywotno$¢ banknotow w obiegu wiaze si¢ z warto$cia nominalng i waha si¢ od
8 miesigcy dla banknotow 10-ztotowych do 120 miesiecy dla 200-ztotowych.
Zywotno$¢ monet wynosi kilkanascie lat.
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4.4. Inne zagadnienia zwigzane z pieniagdzem gotowkowym

4.4.1. Dostawy znakow pieniginych

W 2006 r. producenci znakoéw pienieznych tj. Polska Wytwornia Papierow
Wartosciowych SA (PWPW SA) i Mennica Polska SA (MP SA) dostarczyli NBP
883 905,4 tys. sztuk banknotow i monet. Laczny koszt zakupu wyniost 206,0 min zt,
czyli spadt o 16,6% w stosunku do 2005 r. (247,0 mln zt).

PWPW SA dostarczyta do NBP tacznie 432 mln sztuk banknotow, w tym: 430 min
sztuk banknotow powszechnego obiegu o nominatach: 100 zi, 50 zt, 20 zt oraz 2 min
sztuk banknotu kolekcjonerskiego o nominale 50 zt. MP SA dostarczyla 451,9 min
sztuk monet, w tym: 450,9 mln sztuk monet powszechnego obiegu o nominatach: 2 zi,
20 gr, 10 gr, 5 gr, 2 gri 1 gr oraz 1,0 miln sztuk monet kolekcjonerskich.

Dostarczone przez producentéw banknoty i monety powszechnego obiegu uzupeialy
biezace zapasy banknotow i monet. W przypadku pozostatych nominaléw posiadany
zapas w pelni pokrywal potrzeby obiegu gotowkowego w 2006 r.

4.4.2. Emisja monet kolekcjonerskich i banknotu kolekcjonerskiego

NBP emituje monety kolekcjonerskie majac na celu m.in. upowszechnianie wiedzy
o kulturze i historii Polski. W 2006 r. w ramach 11 tematéw wyemitowano 888,4 tys.
sztuk monet, z czego: 44,5 tys. sztuk monet zlotych oraz 843,9 tys. sztuk monet
srebrnych.

Wyemitowano 18 rodzajow monet kolekcjonerskich:
e 5 ze zlota o nominatach 200 zt 1 100 zi,

e 13 ze srebra o nominatach 20 zti 10 zl.

Wsrdd nich byly tzw. monety niestandardowe:

e moneta srebrna w ksztalcie dziewigciokata (,,100-lecie Szkoly Gléwnej Handlowej

w Warszawie”),

e moneta srebrna wykonana z zastosowaniem techniki tampondruku (Polscy malarze
XIX/XX —,,Aleksander Gierymski”),

e moneta srebrna platerowana ztotem (,,Mistrzostwa Swiata w Pilce Noznej, Niemcy
2006),

e monety zlote i srebrne z efektem katowym (,,XX Zimowe Igrzyska Olimpijskie,
Turyn 20067, , Mistrzostwa Swiata w Pitce Noznej, Niemcy 2006”),

e moneta srebrna z hologramem (Polski Rok Obrzedowy — ,,Noc $wigtojanska™),
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e moneta z drukiem rastrowym (Zabytki Kultury Materialnej w Polsce — ,,Kosciot

w Haczowie”).

Ponadto wyemitowano 4 tys. sztuk monet zlotych uncjowych, ktorych emisja ma
charakter lokacyjny.

Marza NBP ze sprzedazy monet kolekcjonerskich emitowanych w 2006 r. wyniosta
14,3 mln zt (14,6 mIn zt w 2005 r.).

W 2006 r. wyemitowano pierwszy w Polsce banknot kolekcjonerski, upamigtniajacy
Papieza Jana Pawla II, o nominale 50 zt i wielkosci emisji 2 mln sztuk. Marza ze
sprzedazy banknotu wyniosta 4,7 min zt.

Lacznie marza ze sprzedazy banknotéw i monet kolekcjonerskich wyemitowanych

w 2006 r. wyniosta 19,0 min zt.

4.4.3. Emisja monet powszechnego obiegu ze stopu Nordic Gold

NBP kontynuowal emisj¢ monet powszechnego obiegu o nominale 2 zl ze stopu
Nordic Gold, towarzyszacych poszczegdélnym emisjom monet kolekcjonerskich,
a takze emisj¢ serii monet o nominale 2 zt ze stopu Nordic Gold Historyczne Miasta
w Polsce, w ramach ktorej co miesiac wprowadzano do obiegu monetg poswigcona
kolejnemu miastu. W 2006 r. wyemitowano tacznie 23 rodzaje monet powszechnego
obiegu ze stopu Nordic Gold.

4.4.4. Wymiana znakow pienieinych, ktore przestaly by¢ prawnym srodkiem
platniczym

NBP oraz banki krajowe prowadzace obstuge kasowa kontynuowaty wymiang znakow
pienigznych wyemitowanych przed 1 stycznia 1995 r., tj. przed denominacja ztotego.
Do konca 2006 r. wymieniono 99,77% wartosci znakoéw pienigznych sprzed

denominacji, co stanowi 92,15% tacznej ilosci tych znakow.

4.4.5. Falszerstwa krajowych znakow pieniginych

Liczba falsyfikatow krajowych znakow pienigznych zmniejszyta si¢ o 4,46%
w stosunku do 2005 r. Liczbe i struktur¢ falszerstw ujawnionych w 2006 r.
w porownaniu z 2005 r. przedstawia tabela 4.
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Tabela 4
Liczba i struktura ujawnionych falsyfikatow krajowych znakéw pienieznych

2006 Prayrostspadek
Falsyfikaty liczba struktura struktura W %
w szt. w % w %

Banknoty emisji 1994 ,,Wladcy 29 819 53,65 23 874 44,96 -19,94
polscy”

Banknoty starych emisji ,, Wielcy 22 0,04 26 0,05 18,18
Polacy”

Monety obecnej emisji 22 439 40,37 27 891 52,52 24,30
Monety starych emisji, wycofane 3302 5,94 1313 2,47 -60,24
w1994 r.

Ogolem 55 582 100 53 104 100 -4,46

Zrédlo: dane NBP.

Do falsyfikatow monet starych emisji zostaly zaliczone autentyczne monety
powszechnego obiegu o nominatach 10 zt i 20 zt, wycofane z obiegu w 1994 r., ktore

zostaty przerobione (np. opilowane) i wykorzystane w automatach wrzutowych.

4.4.6. Przeciwdziatanie falszerstwom euro

Wypehiajac zadania utworzonego w 2004 r. Krajowego Centrum ds. Falszerstw,
Narodowy Bank Polski udziela polskim uzytkownikom dostgpu do Systemu
Monitorowania Fatszerstw w Europejskim Banku Centralnym. W 2006 r.
funkcjonariusze Policji zajmujacy si¢ koordynacja spraw zwiazanych z fatszerstwami
pienigdzy otrzymali dostep do Systemu Monitorowania Fatszerstw w zakresie odczytu
danych technicznych i statystycznych o fatszerstwach euro.

4.5. Prace Komisji ds. Strategii Wprowadzenia Banknotéw i Monet Euro

Komisja ds. Strategii Wprowadzenia Banknotéw i Monet Euro zostala powotana
w marcu 2005 r. Celem prac Komisji jest wypracowanie strategii wprowadzenia
banknotéw 1 monet euro w Polsce oraz koordynacja dziatan w tym zakresie bgdacych

w kompetencji Narodowego Banku Polskiego.
Zadania Komisji obejmuja:

e biezace opracowywanie stanowisk oraz opinii NBP zwiazanych z wprowadzeniem
euro w Polsce, w tym prezentowanych przez przedstawicieli NBP na posiedzeniach
gremiow dziatajacych w ramach Europejskiego Banku Centralnego, Rady UE

i Komisji Europejskiej,

e podejmowanie i koordynacje dzialan zmierzajacych do wypracowania strategii

wprowadzenia euro w Polsce,

o rekomendowanie Zarzadowi NBP rozwiazan dotyczacych strategii wprowadzenia

euro w Polsce.
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W 2006 r. tematyka prac Komisji obejmowata:

e uwarunkowania rozpoczecia konsultacji spotecznych dotyczacych wizerunkow
polskich stron narodowych monet euro,

e analize prawnych zabezpieczen finansowych operacji frontloadingu,

e analiz¢ mozliwych scenariuszy wprowadzenia banknotéw i monet euro,

e doswiadczenia z przeprowadzonej denominacji ztotego w 1995 r,

e analiz¢ uwarunkowan logistycznych wprowadzenia banknotéw i monet euro
w Polsce,

e przygotowania Stowenii do wprowadzenia banknotow 1 monet euro -

sprawozdanie z wizyty w Banku Stowenii w lipcu 2006 r.

Najwazniejsze dzialania w 2006 r.

e W 2006 r. zwigkszyta si¢ liczba umow przechowania i zakupu znakow pienigznych
ztozonych jako depozyt NBP oraz wzrosta wartos¢ zakupionych krajowych znakow
pienigznych. 88 oddzialow bankow komercyjnych przechowywalo w swoich skarbcach
depozyty NBP o wartosci 2,6 mld zt.

e NBP upowszechniat wiedzg o historii i kulturze Polski m.in. poprzez emisj¢ monet
kolekcjonerskich.

e NBP wyemitowat pierwszy w Polsce banknot kolekcjonerski upamietniajacy Papieza Jana
Pawta II.

e NBP wspotpracowat z EBC w zakresie przeciwdzialania fatszerstwom euro.
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Zgodnie art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP realizuje funkcje
centralnej bankowej instytucji dewizowej poprzez gromadzenie rezerw dewizowych,
zarzadzanie rezerwami dewizowymi oraz podejmowanie czynnosci bankowych
iinnych majacych na celu zapewnienie bezpieczenstwa obrotu dewizowego oraz
ptynnosci ptatniczej kraju. Rezerwy dewizowe panstwa shuza zapewnieniu stabilnosci
makroekonomicznej i wiarygodnos$ci finansowej kraju oraz wymienialnosci waluty

narodowe;.

Podstawowymi zasadami, ktéorymi kieruje si¢ NBP zarzadzajac rezerwami
dewizowymi, sa: zapewnienie duzego bezpieczenstwa inwestowanych $rodkow
iutrzymanie odpowiedniego stopnia ich ptynnosci. W tych ramach NBP dazy do
uzyskania maksymalnych dochodéw z inwestycji.

Najwazniejsze decyzje zwiazane z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi podejmuje
Zarzad NBP. Dotycza one okreSlenia: struktury walutowej rezerw i inwestycyjnej
portfela poréwnawczego, dopuszczalnego poziomu ryzyka stopy procentowej
wyrazonego w modified duration, zasad liczenia dochodowosci oraz zasad
ustanawiania limitow kredytowych i kryteriow wyborow kontrahentow. Decyzje te sa

punktem odniesienia do oceny zarzadzania rezerwami dewizowymi.

5.1. Zarzadzanie ryzykiem w procesie zarzadzania rezerwami

Zapewnieniu wysokiego stopnia bezpieczenstwa rezerw dewizowych shuza zasady,
regulacje i procedury obowiazujace w NBP przy lokowaniu $rodkow i zawieraniu
transakcji. Maja one na celu ograniczanie ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci,
ryzyka kursu walutowego, stopy procentowej i ryzyka operacyjnego.

e Ograniczeniu ryzyka kredytowego, ktorego istota jest mozliwos¢ poniesienia strat
z powodu niewywiazania si¢ kontrahenta ze zobowiazan umowy, stuzy oparta na
rygorystycznych kryteriach selekcja kontrahentow transakcji. Kryteria wyboru
obejmuja ratingi najbardziej uznanych agencji ratingowych oraz wiasne analizy
sytuacji finansowej kontrahenta, przeprowadzane wedlug S$cisle okreslonej
procedury. Limity kredytowe przyznane poszczegélnym podmiotom sa na biezaco

monitorowane i aktualizowane.

e Ryzyko kursu walutowego, czyli mozliwos¢ poniesienia strat wskutek
niekorzystnych zmian kurséw walutowych, jest ograniczane poprzez okreslenie

struktury walutowej rezerw i jej okresowe dostosowywanie do sytuacji rynkowe;.

e Ryzyko stopy procentowej, zwiazane z mozliwo$cia poniesienia strat w wyniku
niekorzystnych zmian rynkowych stop procentowych, jest kontrolowane zgodnie
z zasadami okreslonymi w portfelu poréwnawczym na dany rok. Do glownych
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narzedzi kontroli ryzyka stopy procentowej nalezy modified duration®

utrzymywane w ramach dopuszczalnych przedziatéw wahan.

e Ograniczanie ryzyka ptynnosci, rozumianego jako utrata dostgpnosci $rodkow
dewizowych, ma na celu zaspokojenie ciagtosci obshugi podmiotéw posiadajacych
rachunki w NBP (w szczego6lnosci jednostek budzetu panstwa), a w razie potrzeby
takze umozliwienie podjecia dzialan na rzecz zwigkszenia ptynnosci dewizowe;j
bankow krajowych. Celowi temu stuza odpowiednia dywersyfikacja instrumentow
inwestycyjnych, znaczacy udzial dluznych papieréw wartosciowych oraz
utrzymywanie czgsci srodkow w postaci krotkoterminowych lokat bankowych.

e Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko wystapienia btedu w systemach
informatycznych lub mechanizmach kontroli wewngtrznej. W celu jego
ograniczenia stosuje si¢ szczegdlowe procedury operacyjne i podejmuje liczne

dzialania zabezpieczajace.

5.2. Uwarunkowania inwestycyjne

5.2.1. Tio gospodarcze

W 2006 r. wzrost gospodarczy USA uksztaltowat si¢ powyzej wzrostu potencjalnego,
glownie za sprawa rosnacych dynamicznie wydatkow konsumpcyjnych
i inwestycyjnych. Czynniki te skompensowaty ubiegloroczne schiodzenie na rynku
nieruchomosci. Bank Rezerwy Federalnej (FED) do potowy 2006 r. kontynuowat -
zapoczatkowana w czerwcu 2004 r. - polityke podwyzszania stop procentowych,
w celu przeciwdziatania wzrostowi inflacji. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikow
rynku FED czterokrotnie podwyzszyt stopg funduszy federalnych - kazdorazowo o 25
punktow bazowych - do najwyzszego od grudnia 2000 r. poziomu 5,25%. W drugiej
polowie roku dane ekonomiczne wskazujace na mozliwo$¢ spowolnienia wzrostu
gospodarczego staly si¢ przestanka dla FED do utrzymywania oprocentowania na
poziomie 5,25% mimo, ze inflacja ciagle utrzymywata si¢ na poziomie 2,6-2,9%.
Jednak pod koniec roku wigkszo§¢ danych makroekonomicznych wskazywata na

mozliwos¢ tylko umiarkowanego ostabienia kondycji gospodarki amerykanskie;j.

W 2006 r. tempo wzrostu gospodarczego w krajach strefy euro bylo najszybsze od
sze$ciu lat. Wynikalo to z poprawy sytuacji w najwigkszych gospodarkach
europejskich (Niemcy, Francja), bedacej przede wszystkim rezultatem dobrej
koniunktury na rynkach zewngtrznych. Wzrost inflacji powyzej celu ustalonego przez
Europejski Bank Centralny (EBC) oraz przekroczenie pozadanej wielkosci podazy
pieniadza staty si¢ przestanka kontynuowania zapoczatkowanego w grudniu 2005 r.

cyklu zaostrzania polityki pieni¢znej. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikow rynku,

3! Miara ryzyka okreslajaca wrazliwo$¢ cenowa inwestycji na zmiany rynkowej stopy zwrotu
instrumentu.
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EBC w 2006 r. dokonat pigciu podwyzek stopy refinansowej — kazdorazowo o 25
punktow bazowych. W zwiazku z tym stopa ta wzrosta z 2,25% do 3,5%.

W 2006 r. takze Bank Anglii zaostrzyl polityke pienigzna. Inflacja przekraczajaca
docelowy poziom sktonita Bank Anglii do podjecia - nieoczekiwanej przez rynek -
decyzji o podwyzce stopy repo w sierpniu. Szybkie tempo wzrostu aktywnos$ci
gospodarczej w kolejnych miesiacach — bgdace wynikiem wysokich wydatkow
konsumpcyjnych i inwestycyjnych, utrzymujacej si¢ dobrej koniunktury na rynku
nieruchomosci i1 prognoz wskazujacych na dalsze przyspieszenie inflacji — stato sig¢ dla
Banku Anglii przestanka podwyzki stopy repo w listopadzie o 25 punktéw bazowych,
do 5%.

W ciagu roku kurs EUR/USD wzrést o ponad 11%, a GBP/USD o prawie 14%.

5.2.2. Charakterystyka rynkowych parametrow inwestycyjnych

Prowadzenie restrykcyjnej polityki pienigznej przez gléwne banki centralne
skutkowato wzrostem dochodowosci inwestycji rynku pienigznego. Nizsza byta
natomiast dochodowo$¢ inwestycji o dluzszym horyzoncie inwestycyjnym. Poziom
sredniorocznych 3-miesigcznych stop Libor byt w poréwnaniu z 2005 r. wyzszy:
w przypadku dolara o okoto 160 punktéw bazowych, euro - o 90 punktéw bazowych,

a funta szterlinga o 10 punktéw bazowych.

W 2006 r. krzywa rentownosci papieréw rzadowych USA przesungta si¢ do gory
(wykres 1). Przemieszczenie bylo najsilniejsze w przypadku papieréw o krotkim
horyzoncie inwestycyjnym — w sektorach 3- i 6-miesigcznych wyniosto odpowiednio
ponad 90 i 70 punktow bazowych. Rentownos$¢ obligacji 2-letnich wzrosta o 40
punktow bazowych, a 10-letnich o 30 punktow bazowych. W omawianym okresie
nastapito wigc poglgbienie inwersji krzywej - ujemna rozpigto$¢ pomigdzy
rentownoscia emisji 10-letnich i 2-letnich poszerzyta si¢ o 10 punktéw bazowych, do

minus 11 punktow bazowych.

Sytuacja na rynku papierow rzadowych USA ksztaltowala si¢ przede wszystkim pod
wplywem polityki pienigznej FED, zaréwno biezacej, jak 1 oczekiwanej przez
inwestorow. Obserwowana w pierwszej potowie roku tendencja wzrostowa
rentownosci  obligacji wiazala si¢ z czterema podwyzkami oficjalnego
oprocentowania. Rownocze$nie  publikowane  statystyki  makroekonomiczne
wskazywaty na utrzymujaca si¢ wysoka aktywnos$¢ gospodarki USA, co - tacznie
z nasilajacymi si¢ obawami przed wystapieniem presji inflacyjnej - powodowato

wzrost oczekiwan inwestoréw na dalsze zacie$nianie polityki pieni¢zne;.

W ostatnich dniach czerwca sytuacja zmienita si¢ — rozpoczeta si¢ trwajaca pigc
miesigcy korekta trendu wzrostowego rentownos$ci papieréw rzadowych. Byla to
reakcja inwestoroOw na coraz stabsze od prognoz analitykow raporty nt. gospodarki
USA. Na ceny obligacji szczegdlnie korzystnie oddziatywaly liczne oznaki
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schtadzania rynku nieruchomosci — wielu ekonomistoéw uwazato bowiem, ze moze to
by¢ czynnik determinujacy ostabienie aktywnos$ci amerykanskiej gospodarki.
Powyzsze raporty sprawily, ze malato prawdopodobienstwo kolejnych podwyzek
oprocentowania przez FED, a z czasem zaczgly narasta¢ oczekiwania na jego

redukcje.

W grudniu nastapit kolejny zwrot na rynku — rentowno$¢ papieréw rzadowych USA
ponownie wykazywata tendencjg wzrostowa. Byto to skutkiem publikacji serii danych
makroekonomicznych wskazujacych na lepsza, niz pierwotnie oczekiwano, kondycje

gospodarki amerykanskiej.

Wykres 10
Krzywe rentowno$ci papier6w rzadowych USA
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Zrbdto: Bloomberg.

W 2006 r. krzywa rentownosci papieréw rzadowych w euro przesungta si¢ do gory
(wykres 10) i znacznie sptaszczyta. Rentowno$¢ obligacji 2-letnich wzrosta o ponad
100 punktéw bazowych, a 10-letnich o ponad 60 punktow bazowych. Rozpigtosc
pomigdzy nimi zmniejszyta si¢ o 40 punktow bazowych, do 5 punktow bazowych.

Oczekiwania rynku dotyczace wzrostu rentownosci obligacji, dominujace na rynku
przez znaczna cze$¢ roku, byly w duzym stopniu wynikiem kolejnych podwyzek
podstawowego oprocentowania w strefie euro 1 narastajacych oczekiwan na
kontynuacj¢ tego cyklu. Powodowaly je przede wszystkim publikacje danych
makroekonomicznych, $wiadczacych o poprawie perspektyw rozwoju europejskiej
gospodarki, a takze wypowiedzi przedstawicieli EBC, ktorzy czegsto wyrazali obawy
co do inflacji oraz rozwoju zjawisk monetarnych w strefie euro (wzrost podazy
pieniadza i pozyczek dla sektora prywatnego). Podwyzki stop procentowych EBC
wywoltywaty presje przede wszystkim na papiery o krétszych okresach do wykupu,
bardziej wrazliwych na zmiany oficjalnego oprocentowania. Wsparciem dla dtuzszych
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obligacji byt z kolei rozwoj sytuacji na rynku amerykanskim w drugiej potowie roku,
kiedy stabsze niz si¢ spodziewano dane gospodarcze najpierw wywotaty oczekiwania
na zakonczenie cyklu zaostrzania polityki pieni¢znej FED, a pdzniej na rozpoczgcie
obnizek stop procentowych. Popyt na dhugie instrumenty zwigkszalo rowniez duze
zainteresowanie ze strony inwestorOw azjatyckich i funduszy inwestycyjnych.
W konsekwencji oddzialywania powyzszych czynnikow kat nachylenia krzywej
rentownosci papierow rzadowych w euro znacznie si¢ zmniejszyl, a przejSciowo
w grudniu krzywa byta odwrocona, co oznacza, ze rentowno$¢ obligacji 2-letniej byta
wyzsza niz 10-letnie;j.

Wykres 11
Krzywe rentownosci papier6w rzadowych strefy euro
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Zrédto: Bloomberg.

Podobnie jak w przypadku wyzej wspomnianych rynkow krzywa rentownosci
brytyjskich papieréw rzadowych réwniez przesuneta si¢ do gory (wykres 11), przy
czym w najwigkszym stopniu dotyczylo to papierow o 2-letnim okresie do wykupu
(okoto 100 punktow bazowych), a w mniejszym papierow 10-letnich (ponad 60
punktéw bazowych). Ujemna rozpigtos¢ pomiedzy nimi poszerzyta si¢ zatem o prawie
40 punktéw bazowych, do blisko 50 punktow bazowych.

Na rosnacy trend rentownosci 2-letnich papieréw oddziatywaly oczekiwania
uczestnikoOw rynku na kolejna decyzje¢ Banku Anglii w zakresie polityki pieni¢zne;j.
Poczatkowo przewidywano nastgpna redukcje oprocentowania, jednak juz w lutym
publikacja Raportu o Inflacji Banku Anglii stanowila sygnal, ze w najblizszym czasie
nie mozna si¢ spodziewac zlagodzenia polityki pieni¢znej. Do zmiany oczekiwan
z obnizki na podwyzke podstawowego oprocentowania doszio w II kwartale.
Wynikalo to z kontynuacji cyklu zacie$niania polityki pienigznej przez gléwne banki

centralne, atakze m.in. publikacji stenogramoéw posiedzen Monetary Policy
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Committee (MPC) w maju i czerwcu. Po zaskakujacej dla rynku sierpniowej decyzji
Banku Anglii o podwyzce podstawowego oprocentowania, rynek oczekiwal kolejnych
podwyzek, zwlaszcza w konteks$cie wzrostu inflacji, ktory nastapil w listopadzie.
W grudniu zwigkszyly si¢ oczekiwania inwestorow, ze kolejne podniesienie stopy
repo przez Bank Anglii nastapi juz na poczatku 2007 r., bgdace skutkiem
opublikowanych wewngtrznych danych makroekonomicznych (wysoki poziom inflacji

i sprzedazy detalicznej).

W drugiej potowie roku odmiennie ksztattowata si¢ rentownos¢ obligacji 10-letnich.
Spadkowy trend rentownosci, ktory trwat do listopada, byt uwarunkowany
oczekiwaniami spowolnienia gospodarki §wiatowej. Znaczny wzrost rentownosci
w grudniu wynikat z czynnikdow wewngtrznych oraz rozwoju sytuacji na pozostatych

rynkach instrumentéw dtuznych.

Wykres 12
Krzywe rentownosci papierow rzadowych Wielkiej Brytanii
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Zrodto: Bloomberg.

5.3. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych

W 2006 r. oficjalne aktywa rezerwowe > w przeliczeniu na euro wzrosty o 0,8 mld
EUR do 36,8 mld EUR (tabela 5), natomiast w wyrazeniu dolarowym o 5,9 mld USD
do 48,5 mld USD. Przyrost rezerw wynikal ze zmian relacji kursowych oraz

dodatniego salda przeplywow zewngtrznych, ktore odnosity si¢ gtdéwnie do wptywu

32 Zgodnie z definicja Migdzynarodowego Funduszu Walutowego do oficjalnych aktywow
rezerwowych (potocznie zwanych rezerwami dewizowymi) zalicza si¢ tatwo rozporzadzalne,
ptynne aktywa zagraniczne bedace w posiadaniu banku centralnego. Kategoria ta obejmuje
ztoto monetarne, specjalne prawa ciagnienia (SDR), pozycje¢ rezerwowa w MFW, aktywa
w walutach obcych, gtéwnie w formie papieréw wartosciowych, lokat i gotowki.
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srodkéw z Unii Europejskiej. Ostabienie kursu dolara wobec euro i funta szterlinga

oddziatywato w kierunku wzrostu rezerw w przeliczeniu na dolary.

Tabela 5

Skladniki oficjalnych aktywéw rezerwowych — dane na koniec okreséw w mld walut
2005 2006

Zloto monetarne 14 1,7 1,6 2,1

Foreign exchange 32,8 38,8 34,2 45,1

- portfel USD 16,1 19,0 14,9 19,7

- portfel EUR 13,6 16,1 14,2 18,7

- portfel GBP 3,1 3,7 5,1 6,7

SDR 0,1 0,1 0,1 0,1

I’{/IrFa?;za rezerwowa w 03 03 0,1 0,2

Inne naleznoS$ci w

walutach 14 1,7 0,8 1,0

wymienialnych

Razem 36,0 42,6 36,8 48,5

Zrodto: dane NBP.

5.4. Charakterystyka procesu inwestycyjnego

Transakcje, ktorych przedmiotem sa wartoéci dewizowe™, sa dokonywane zgodnie
z zasadami, praktyka oraz zwyczajami mig¢dzynarodowego rynku walutowego
i kapitatowego. Zawieranie transakcji zabezpieczaja procedury i systemy kontroli

wewngetrznej, monitorowania pozycji oraz wykorzystania ustalonych limitow.

NBP zarzadza rezerwami dewizowymi, ksztattujac pozycje walut i modified duration
kazdego portfela walutowego wobec wyznaczonych pozioméw parytetowych
w ramach dopuszczalnych pasm odchylen. Srodki walutowe sa inwestowane
w instrumenty rynku pieni¢znego i kapitalowego. Instrumenty rynku pienigznego to
przede wszystkim lokaty, a instrumentami rynku kapitatlowego sa rzadowe papiery
warto$ciowe, wysokiej jakosci papiery agencyjne i papiery instytucji
mig¢dzynarodowych (wykres 13). Dokonujac transakcji, NBP uwzglednia sytuacjg

rynkowa, a takze prognozy rozwoju.

3 W pordéwnaniu z oficjalnymi aktywami rezerwowymi do rezerw dewizowych, o ktérych
mowa w Sprawozdaniu, zalicza si¢ aktywa w walutach obcych w formie papierow
warto$ciowych i lokat (z wylaczeniem $rodkow walutowych Ministerstwa Finansow) oraz
ztoto dewizowe utrzymywane przez NBP na rachunkach w bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych. Na koniec 2006 r. rezerwy dewizowe — w tym rozumieniu —
w przeliczeniu na euro wynosily 35,4 mld EUR, a w przeliczeniu na dolary 46,6 mld USD.
W 2006 r. $redni ich poziom wyniost 33,9 mld EUR (42,6 mld USD), a $redni udziat zlota
stanowit 4,5%.
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Wykres 13
Sredni udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach walutowych w 2006 r.

papiery warto$ciowe w
GBP; 10,4% lokaty wUSD; 7,5%
lokaty w EUR; 6,3%

lokaty w GBP; 4,5%

papiery wartosciowe w
EUR; 34,9%

papiery warto$ciowe w
USD; 36,4%

Zrédto: dane NBP.

5.5. Dochodowos¢ rezerw walutowych

W wyniku przeprowadzonej na koniec 2005 r. analizy sytuacji makroekonomicznej
i prognoz tendencji gospodarczych Zarzad NBP podjal strategiczna decyzje¢ w zakresie
zmian struktury inwestycyjnej rezerw walutowych na 2006 r., polegajaca na
zmniejszeniu udziatu dolara na rzecz funta szterlinga oraz skroceniu modified duration
portfela dolarowego. Z uwagi na spadek wartosci dolara jaki miat miejsce w
2006 r. decyzja dotyczaca zmiany struktury walutowej rezerw wplynela na
podwyzszenie poziomu rezerw walutowych w przeliczeniu na: EUR o 195 min EUR,
na USD o 257 mln USD, a na PLN 750 mln PLN. Jednocze$nie decyzje dotyczace
zmiany struktury inwestycyjnej wptyngly na podwyzszenie stopy zwrotu liczonej w
PLN o ok. 64 pb.

Struktura inwestycyjna cze$ci walutowej rezerw, podobnie jak w 2005 r.,
uwzgledniata dokonywanie inwestycji w ramach trzech portfeli inwestycyjnych:
dolarowego, euro i funta szterlinga. W zwiazku z obnizeniem przez Zarzad NBP
parametru ryzyka portfela dolarowego S$redni poziom modified duration rezerw
walutowych w 2006 r. wyniost 1,59 i byl nizszy niz w poprzednim roku (1,81) — por.
tabela 5.

Osiagnigta w 2006 r. dochodowo$¢ rezerw walutowych wyniosta 3,2% (w 2005 r. -
2,6%) — wykres 14. W porownaniu z rokiem poprzednim zmienila si¢ dochodowos¢
poszczegblnych portfeli inwestycyjnych.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2006 ROKU

79



80

5. ZARZADZANIE REZERWAMI DEWIZOWYMI

Tabela 6

Sredni poziom modified duration i dochodowos$¢é w latach 2005 - 2006
_ Modified duration Dochodowosé (w %

2005 2006 2006

Rezerwy walutowe 1,81 1,59 2,6 3,2
- portfel USD 1,82 1,35 2,2 4,5
- portfel EUR 1,73 1,72 2.4 18
3 portiel GER 2,12 1,94 5,4 3,0

Zrédlo: dane NBP.

Wykres 14
Dochodowos¢ rezerw walutowych na tle $redniego oprocentowania FED, EBC i BoE
wazonego strukturg walutowa
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Zrédlo: dane NBP.

Jednoczesnie dochodowos¢ rezerw walutowych liczona w PLN z uwzglednieniem
aprecjacji kursu PLN do walut obcych w 2006 r. jest ujemna i wynosi -2,0%,

a w przypadku gdyby nie dokonano zmian struktury inwestycyjnej wyniostaby -2,6%.

Decydujace znaczenie dla osiagnigtej w 2006 r. dochodowos$ci kazdego portfela
inwestycyjnego miato ksztalttowanie si¢ cen instrumentéw dluznych na rynku
w poszczegolnych sektorach krzywych rentownosci. W przypadku portfela
dolarowego oczekiwanemu wzrostowi stop procentowych towarzyszylo znaczne
skrocenie modified duration, co przyczynito sig¢ do osiagnigcia wyzszej dochodowosci
w stosunku do 2005 r. Na dochodowos¢ portfela w funcie szterlingu i w euro miat
wpltyw spadek cen papierow wartosciowych, bedacy nastgpstwem zacie$niania
polityki pieni¢znej bankéw centralnych i wzrostu oprocentowania na rynku.

Wyniki dokonanej w IV  kwartale 2006 r. analizy globalnej sytuacji
makroekonomicznej i prognoz trendow gospodarczych stanowily przestanki do
podjecia przez Zarzad NBP decyzji strategicznych o dalszym zmniejszeniu udziatu

dolara w rezerwach do poziomu poréwnywalnego z udziatem euro oraz rozpoczgciu
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inwestycji w dolarze australijskim.

W ramach realizowanych w NBP projektow majacych na celu podwyzszenie

dochodowosci rezerw dewizowych, rozpoczeto w 2006 roku:

e prace nad okre$leniem dlugoterminowej strategii inwestycyjnej uwzgledniajacej
m.in. aspekty zwiagzane ze stosowanym instrumentarium inwestycyjnym,

akceptowanym poziomem ryzyka, systemem limitow inwestycyjnych,

e  wspolprace z przedstawicielami Wydzialu Matematyki, Informatyki i Mechaniki
Uniwersytetu Warszawskiego majaca na celu rozwoj metod wykorzystywanych
przy optymalizacji struktury walutowej oraz inwestycyjnej rezerw, a takze

zarzadzaniu ryzykiem towarzyszacym dokonywanym inwestycjom.

5.6. Zloto monetarne

W wyniku znacznego wzrostu ceny zlota warto$¢ zlota monetarnego w posiadaniu
NBP wzrosta na koniec 2006 r. o 0,2 mld EUR, tj.z 1,4 do 1,6 mld EUR, a w ujgciu
dolarowym o 0,4 mld USD, z 1,7 do 2,1 mld USD.

5.7. Dochdd z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Dochod z dziatalnosci inwestycyjnej w 2006 r., bez uwzglednienia kosztow
niezrealizowanych z wyceny kursowej, powstaltych w wyniku aprecjacji kursu PLN do
walut obcych, wyniost 4,3 mld zt (w 2005 r. - 3,4 mld zt), co stanowi 1,1 mld EUR
(lub 1,4 mld USD).

Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.

e Dochodowos¢ rezerw walutowych wyniosta 3,2%.

e W ramach realizowanych w NBP projektow majacych na celu podwyzszenie
dochodowosci rezerw dewizowych rozpoczgto prace nad okre$leniem dlugoterminowej
strategii inwestycyjnej oraz wspoOlpracg z przedstawicielami Wydzialu Matematyki,

Informatyki i Mechaniki Uniwersytetu Warszawskiego.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2006 ROKU

81



82

6. DZIALALNOSC DEWIZOWA

6. DZIALALNOSC DEWIZOWA

Dziatalnos¢ dewizowa NBP polega na podejmowaniu czynnosci majacych na celu
zapewnienie bezpieczefistwa obrotu dewizowego oraz wykonywaniu kontroli
w zakresie okre§lonym w przepisach Prawa dewizowego. Odbywa si¢ m.in. poprzez
prowadzenie rejestru dziatalno$ci kantorowej, wydawanie decyzji w sprawach
dewizowych oraz kontrolg obrotu dewizowego.

6.1. Rejestr dzialalnosci kantorowej

Dziatalno$¢ kantorowa jest dziatalnos$cia regulowana w rozumieniu przepisOw ustawy
o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej i wymaga wpisu do rejestru dziatalnosci
kantorowej, prowadzonego przez Prezesa NBP.

W 2006 r. dokonano 865 wpisow do rejestru dziatalnosci kantorowej (w 2005 r. —
808), z tego 514 wpisow dotyczyto nowych przedsigbiorcoOw rozpoczynajacych
dziatalno$¢, a pozostate dotyczyly wykreslenia wpisanych przedsigbiorcow oraz
zmiany danych objetych wpisem do rejestru.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 r. w Polsce dziataty 4 034 kantory (na 31 grudnia
2005 r. — 3 852).

6.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2006 r. wydano ogdétem 2 453 decyzje dewizowe z tego: 1 932 zezwolenia, 521
innych decyzji** oraz 20 postanowien (w 2005 r. — 1 710 decyzji oraz 26

postanowien).

Ponad 95,2% wydanych zezwolen (1839) dotyczyto dokonywania w kraju miedzy
rezydentami rozliczen w walutach obcych. Sposrdd nich 193 dotyczyly rozliczen
zwiazanych z realizacja kontraktow wspotfinansowanych ze $rodkow Unii
Europejskiej, a pozostate — rozliczen pomiedzy podmiotami krajowymi
a nierezydentami, zwiazanych z dokonywaniem transakcji obrotu dewizowego

Z zagranica.
6.3. Kontrola obrotu dewizowego

NBP wykonywat w 2006 r. zadania z zakresu kontroli czynno$ci obrotu dewizowego
zgodnie z postanowieniami ustawy Prawo dewizowe®” oraz ustawy o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych

z nielegalnych lub nieujawnionych zrodel oraz o przeciwdziataniu finansowaniu

** Dotyczyly one umorzenia, zmiany, pozostawienia bez rozpatrzenia lub utrzymania w mocy.
3 Dz.U. 22002 r. Nr 141, poz. 1178 z pbzn. zm.
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terroryzmu36.
W 2006 r. przeprowadzono ogotem 2 752 kontrole (w 2005 r. — 2 454), w tym:

e 1 484 kontrole w zakresie wykonywania obowiazkow sprawozdawczych na
potrzeby bilansu ptatniczego (w 2005 r. — 1 147), w tym 64 potaczone z kontrola
realizacji zezwolen dewizowych (w 2005 r. — 45),

e 1.041 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2005 r. — 1 072), w tym w 575
przypadkach kontrola objeto réwniez obowiazki sprawozdawcze na potrzeby

bilansu ptatniczego,

e 227 kontroli w jednostkach bankow uprawnionych do wykonywania czynno$ci
w zakresie posrednictwa w dokonywaniu przekazoéw pienigznych i rozliczen

w obrocie dewizowym (w 2005 r. — 235).

6.4. Dzialania pokontrolne

W 2006 r. nieprawidtowosci stwierdzono w przypadku 1 258 kontroli, czyli w 46%
ogolnej ich liczby (w 2005 r. — 1 334, tj. 54%).

W przypadku kazdej nieprawidlowosci do kierownikéw kontrolowanych jednostek
wystosowano zalecenia pokontrolne, wzywajace do zapewnienia przestrzegania
obowiazujacych przepisow. W 852 przypadkach (w 2005 r. — 747) powiadomiono
urzedy skarbowe o mozliwosci popehnienia przestgpstwa lub wykroczenia przez
jednostki kontrolowane. O wynikach wszystkich kontroli w zakresie wykonania przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ kantorowa obowiazkow natozonych ustawa
o przeciwdziataniu procederowi tzw. prania pieniedzy powiadomiono Generalnego

Inspektora Informacji Finansowe;.

Na skutek stwierdzenia razacego naruszenia warunkéw wymaganych do
wykonywania dziatalnosci kantorowej wobec 18 przedsigbiorcow wydano decyzje

o zakazie prowadzenia dziatalno$ci kantorowej (w 2005 r. — 2).

6.5. Dzialania w zakresie organizacji obrotu dewizowego

W 2006 r. NBP brat udzial w pracach nad projektem ustawy o zmianie ustawy Prawo
dewizowe oraz o zmianie ustawy Kodeks karny skarbowy”’. Podstawowym celem tej
nowelizacji bylo dokonanie zmiany lub uchylenie regulacji, ktore mogly budzi¢
watpliwosci co do zgodnosci z prawem wspolnotowym. Dotyczyto to w szczegolnosci
przepisow o zasadach udzielania zezwolen dewizowych, zakresu ograniczen

w przeptywie kapitalu do i z krajow trzecich oraz procedur obowiazujacych przy

3 Dz.U. 22003 r. Nr 153, poz. 1505 z pdzn. zm.
37 Ustawa uchwalona 26 stycznia 2007 r., Dz.U. Nr 61, poz. 410.
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dokonywaniu przekazéw pienieznych za granicg za posrednictwem uprawnionych
bankéw. W tym ostatnim przypadku zostal uproszczony tryb dokonywania przekazow
za granic¢ poprzez odstapienie od obowiazku podawania bankowi przez

zleceniodawceg tytutu przekazu i jego dokumentowania.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.
e Wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2006 r. w Polsce funkcjonowaly 4 034 kantory.
e Wydano 2 453 decyzje dewizowe.

e Przeprowadzono 2 752 kontrole obrotu dewizowego.
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Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego polegaja
przede wszystkim na organizowaniu rozliczen pienigznych, prowadzeniu nadzoru nad
systemami platnosci i systemami rozrachunku papierow wartosciowych oraz

przygotowywaniu odpowiednich regulacji prawnych.

W 2006 r. dzialania NBP na rzecz systemu platniczego koncentrowaly si¢ na realizacji
funkcji nadzorczych, biezacej obstudze systeméw SORBNET i SORBNET-EURO,
a takze na przygotowaniach do uczestnictwa NBP w systemie TARGET2.

7.1. Integracja z systemami platnosci funkcjonujacymi w Unii
Europejskiej

W 2006 r. kontynuowano prace nad dostosowaniem polskiej infrastruktury platniczej
i zasad funkcjonowania systemu platniczego do wymagan wspélpracy i integracji
europejskiej. W obszarze tym w 2006 r. NBP prowadzit przygotowania do udziatu
w systemie TARGET2, ktéry od listopada 2007 r. bedzie stopniowo zastgpowac
obecnie funkcjonujacy system TARGET. Prace te koncentrowaty si¢ na analizie
zakresow zmian w systemie SORBNET-EURO, niezbgdnych z punktu widzenia
uczestnictwa w systemie TARGET?2. Uczestnictwo NBP w systemie TARGET? jest
planowane od 19 maja 2008 r.

7.2. Nadzor nad systemami platnosci, systemami autoryzacji i rozliczen
oraz nad systemami rozrachunku papieréw wartosciowych

Do zadan Narodowego Banku Polskiego nalezy sprawowanie nadzoru nad systemami
platnosci, systemami autoryzacji i rozliczen oraz nad systemami rozrachunku
papierow wartosciowych w celu minimalizowania ryzyka zwiazanego z ewentualnymi

zakloceniami w funkcjonowaniu tych systemow.

W 2006 r. NBP w tym zakresie:

e Zbieral i analizowal dane statystyczne i informacje dotyczace funkcjonowania
systemow platnosci wysokokwotowych, tj. SORBNET i SORBNET-EURO,
analizowat poziom ptynnosci z punktu widzenia bezpieczenstwa rozrachunku oraz
przygotowywal zmiany w tych systemach majace na celu minimalizowanie ryzyka
systemowego.

e Udzielit w styczniu 2006 r. zgody na wprowadzenie zmian w zasadach
funkcjonowania systemu EuroELIXIR, zgtoszonych przez Krajowa Izbg
Rozliczeniowa SA, polegajacych na wydluzeniu godzin skladania zlecen przez

banki i przesunigciu terminu przekazania przez KIR SA zlecenia do NBP.
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e Wydat w styczniu 2006 r. zgodg¢ na prowadzenie przez KIR SA systemu
autoryzacji i rozliczen dla ustugi PayByNet®*, w ramach ktorej Izba bedzie
posredniczyta pomigdzy bankami a sklepami internetowymi w platnosciach

dokonywanych za pomoca polecenia przelewu.

o Uczestniczyt w przygotowaniach nowej edycji publikacji Europejskiego Banku
Centralnego dotyczacej funkcjonowania systemow platnosci oraz systemow
rozrachunku papier6w wartoSciowych w panstwach cztonkowskich oraz
akcesyjnych Unii Europejskiej, nazywanej Niebieska Ksigega. W celu zapewnienia
podstaw prawnych wspotpracy z Krajowym Depozytem Papierow Warto§ciowych
SA w zakresie przekazywania danych statystycznych do Niebieskiej Ksiggi 30
maja 2006 r. zostala podpisana umowa pomigdzy NBP a KDPW SA o wspoétpracy
w tym zakresie.

e Analizowat rynek pod katem zgodnosci dziatalno$ci niektorych podmiotow
gospodarczych z przepisami ustawy z dnia 12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych

instrumentach platniczych™.

e Rozpoczatl prace nad przygotowaniem opracowania Ewolucja polskich systemow
rozrachunku papierow wartoSciowych na tle kierunkow rozwoju infrastruktury
depozytowo-rozliczeniowo-rozrachunkowej w Unii Europejskiej. Projekt bedzie
realizowany we wspotpracy z KDPW SA oraz Gietda Papierow WartoSciowych.

Zakonczenie prac zaplanowano na czwarty kwartat 2008 r.

Uczestniczyt w pracach prowadzonych przez KDPW SA we wspoélpracy
z przedstawicielami rynku kapitalowego, majacych na celu stworzenie przez KDPW
SA nowego systemu rozrachunku obligacji - tzw. Systemu Obstugi Diuznych
Papierow Wartosciowych (SODPW).

7.3. Dzialania regulacyjne w dziedzinie systemu platniczego

W 2006 r. znowelizowano uchwate nr 20/2004 Zarzadu NBP z 22 kwietnia 2004 r.
w sprawie warunkow otwierania i prowadzenia rachunkéw bankéw przez Narodowy
Bank Polski. Wymog przedktadania opinii krajowej ograniczono do bankéw spoza
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ubiegajacych si¢ o uczestnictwo w systemie
SORBNET-EURO. Dotychczas obowiazek ten ciazyt na wszystkich zagranicznych
podmiotach skladajacych wnioski o otwarcie rachunku bankowego w systemie
SORBNET-EURO. Opini¢ krajowa nalezy przedtozy¢ tylko wowczas, jezeli NBP nie

ma aktualnej opinii otrzymanej wczesniej od innego banku z tego samego kraju.

W 2006 r. NBP brat udziat w pracach nad projektami aktow prawnych regulujacych
funkcjonowanie polskiego rynku kapitalowego. Byty to nastgpujace akty prawne:

3% Ustuga PayByNet polega na posrednictwie Izby w obstudze transakcji zawartych w sklepach
internetowych.
¥ Dz.U. 22002 r. Nr 169, poz. 1385.
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e projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych,
e projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e projekt ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Od wrze$nia 2006 r. NBP uczestniczyl, w ramach uzgodnien migdzyresortowych,
w prowadzonych przez Ministerstwo Finansow pracach majacych na celu nowelizacjg
ww. ustaw, celem dostosowania ich tresci do przepisow Dyrektywy 2004/39/WE z 21
kwietnia 2004 r. o rynkach instrumentow finansowych. Projektowane regulacje
dotycza m.in. nadzorowania systemow rozrachunku papierow wartosciowych oraz
podmiotéw $wiadczacych ustugi rozliczeniowe i rozrachunkowe. NBP postulowat
m.in. wprowadzenie przepisow nadajacych okreslone uprawnienia Prezesowi NBP
w odniesieniu do systemu rozrachunku papierow wartosciowych. Przedstawiciele
NBP brali réwniez udzial w przygotowaniu aktéw wykonawczych do wyzej

wymienionych ustaw.

7.4. Obstuga rachunkow biezacych bankoéw w Centrali NBP

Rachunki biezace bankéw prowadzone sa w systemach SORBNET i SORBNET-
EURO. W 2006 r. dziatania NBP zwiazane z obstuga tych systemow koncentrowaty

si¢ na
e rozszerzeniu funkcjonalno$ci ww. systemow,

e zwigkszeniu funkcji kontrolnych w celu ograniczenia prawdopodobienstwa
wystapienia incydentéow w tych systemach,

e zwigkszeniu bezpieczenstwa poprzez realizacje i rozszerzanie zakresu Planu
Ciaglosci Dziatania.

7.4.1. Liczba rachunkow bieZqcych bankow prowadzonych przez NBP
w systemie SORBNET

Wedtug stanu na koniec grudnia 2006 r. w Centrali NBP prowadzono rachunki

biezace w ztotych dla 55 bankéw, tj. o 2 wigcej niz w 2005 r.
W 2006 r. zamknigto 2 rachunki biezace dla:

e Dresdner Banku Polska SA — 2 pazdziernika, w zwiazku z przeniesieniem
dziatalnos$ci bankowej, za zgoda Komisji Nadzoru Bankowego, na Dresdner
Bank AG SA Oddzial w Polsce,

e Calyon Banku Polska SA — 29 grudnia, w zwiazku z przeniesieniem dziatalno$ci
bankowej, za zgoda Komisji Nadzoru Bankowego, na Calyon SA Oddziat
w Polsce.
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W tym samym okresie otwarto 4 rachunki biezace dla:
e  BNP Paribas SA Oddziatu w Polsce — 2 stycznia,
e (Calyon SA Oddziatu w Polsce —12 czerwca,

e EFG Eurobank Ergasias SA Spotka Akcyjna Oddzialu w Polsce — 16 sierpnia,
ktory miat rachunek rezerwy obowiazkowej od 31 marca tego samego roku,

e Danske Bank A/S SA Oddzialu w Polsce — 17 lipca.

7.4.2. Liczba i rodzaje operacji przeprowadzonych na rachunkach bieZqcych
bankow w NBP w systemie SORBNET

W 2006 r. na rachunkach biezacych bankow w zlotych w Centrali NBP
przeprowadzono okoto 1 269 tys. operacji (w 2005 r. — 1 091 tys.) na kwote 29,2 bln
zt (w 2005 r. - 24,9 bln zt). Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych operacji o 178
tys. (okoto 16%) oraz ich wartosci o 4,3 bln zt (ok. 17%) w stosunku do 2005 r.
Srednia warto$é operacji zwigkszyla sig i wyniosta 23,0 mIn zt (w 2005 r. - 22,8 mln
zh).

Strukture¢ obrotéw na rachunkach biezacych bankéow w Centrali NBP w systemie
SORBNET przedstawia tabela 7 natomiast liczbe zlecen wedlug gléwnych typow
operacji przeprowadzonych na rachunkach biezacych bankow w Centrali NBP
ilustruje tabela 8.

Tabela 7
Struktura obrotéw na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP w systemie

SORBNET w 2006 r.
Obroty (w min z}) Struktura obrotow
prowadzanych
przeprowadzanych na saldo w tym:

rachunkach biezacych obrotéw Strony
WN

Zmiana stanu Srodkow

pieni¢znych na rachunkach 38179 29 189 369,6 29193 187,5 100,0 100,0
biezacych bankéw
z tego z tytulu:
1) zlecen klientowskich: 254 259,2 16 499 9434 16 754 202,7 56,5 57,4
- miedzybankowych 0,0 15 968 414,0 15968 414,0 54,7 54,7
- z udzialem KDPW -4 497,5 25 588,0 21 090,6 0,1 0,1
kﬁ'efl ;‘g‘;‘;‘;‘ LV 258 756,7 505 941,4 764 698,1 1,7 2,6
zizg;;:)g:n?:wym rynka: 0,0 61811435 61811435 21,2 21,2
- pienieznym 0,0 49251354 4925 135,4 16,9 16,9
- walutowym 0,0 848 157,6 848 157,6 2,9 2,9
- papieréw wartosciowych 0,0 407 850,5 407 850,5 14 14
* w tym na rynku
wtérnym:
- bonéw skarbowych 0,0 319 350,3 319 350,3 1,1 1,1
- bonéw pieni¢znych NBP 0,0 36 542,5 36 542,5 0,1 0,1
3) wykorzystania lub splaty
kredytow udzielonych 2 688,7 2 781 536,0 2 784 224,7 9,5 9,5
bankom przez NBP
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4) transakcji i operacji

rozliczanych przez KDPW 4 385,1 1 842 639,0 1 847 024,0 6,3 6,3
S.A.
5) zakupu (wykupu)
papierow wartosciowych od 4761,7 1023 690,7 10284524 35 3,5
NBP:
- bonéw pieni¢znych NBP -449,2 1023 690,7 1023 241,5 3,5 3,5
- innych papieréw 5210,9 0,0 5210,9 0,0 0,0
6) wymiany zlecen za
posrednictwem KIR S.A.: -228 809,0 547 991,1 319 182,2 1,9 1,1
- poranna sesja -202778,5 296 327,0 93 548,4 1,0 0,3
rozrachunkowa
- popoludniowa sesja -43930,3 151 806,6 107 876,3 0,5 0,4
rozrachunkowa
-wieczorna sesja 178998 99 857,6 1177574 0,3 0,4
rozrachunkowa
7) zakupu lub sprzedazy w _
NBP znakéw pienieznych: 12 374,7 145 2414 132 866,6 0,5 0,5
- krajowych -12 367,6 145 234,2 132 866,6 0,5 0,5
- zagranicznych -7,2 7,2 0,0 0,0 0,0
8) zakupu lub wykupu
papierow wartosciowych -25 400,8 97 440,7 72 039,8 0,3 0,2
Skarbu Panstwa:
- bonéw skarbowych -2 615,4 28 005,1 25 389,7 0,1 0,1
- innych papierow -22 785,5 69 435,6 46 650,1 0,2 0,2
9) zlozenia i zwrotu lokat
terminowych w NBP -65,9 338714 33 805,5 0,1 0,1
10) przekazania lub
otrzymania odsetek przez 811,5 167,1 978,6 0,0 0,0
banki
11) zakupu lub sprzedazy w
NBP walut obcych 162,5 0,0 162,5 0,0 0,0
12) operacji m.l rachun'kach 33,7 76,5 423 0,0 0,0
rezerwy obowiazkowej
:;31 lt:l]:.eracjl otwartego 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- reverse repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- outright 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14) pozostalych operacji 34333 356289 39 062,2 0,1 0,1

Zrédto: dane NBP.

Tabela 8
Liczby zlecen wedlug gléwnych typow operacji przeprowadzanych na rachunkach
biezacych bankéw w Centrali NBP w systemie SORNBET w 2006 r.

Liczba zlecen platniczych realizowanychna

rachunkach biezacych w sztukach Strukturaliczby
zlecen(w %)

Wysscsegdlnienie | womme |
ogélem Stronie Stronie Strony Strony
WN MA WN MA

Ogodlna liczba zlecen platniczych

realizowanych na rachunkach 1269 039 1132 389 1169 973 100,0 100,0
biezacych bankéw, z tego z tytulu
1) zlecen klientowskich: 916 360 880 330 907 047 71,7 71,5
- migdzybankowych 871 017 871 017 871 017 76,9 74,4
- z udzialem KDPW 1082 775 307 0,1 0,0
- udzialem innych klientéw 44 261 8538 35723 0.8 3,1
NBP
2) operacji na migdzybankowym 160 959 160 959 160 959 14,2 138
rynku:
- pienieznym 90 248 90 248 90 248 8,0 7,7
- walutowym 61173 61173 61173 54 5,2
- papieréw wartosciowych 9 538 9538 9538 0,8 0,8

w tym na rynku wtérnym:
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- bonow skarbowych 7507 7507 7507 0,7 0,6
- bonéw pieni¢znych NBP 228 228 228 0,0 0,0
3) wykorzystania lub splaty
kredytéw udzielonych bankom 22 471 8 238 14 233 0,7 1,2
przez NBP
4) transakcji i operacji
rozliczanych przez KDPW S.A.. SIS LR AU RS =
5) zakupu (wykupu) papieréw
- warto$ciowych od NBP: 2 664 1328 1336 0,1 0,1
- bonéw pieni¢znych NBP 2 625 1328 1297 0,1 0,1
- innych papieréw 39 0 39 0,0 0,0
6) wymiany zlecen za
posrednictwem KIR S.A.: Ll G ALEE L7 59
- poranna sesja 13271 5591 7 680 0,5 0,7
rozrachunkowa
- popoludniowa sesja 13321 7793 5528 0,7 0,5
rozrachunkowa D 2
- WiecZorhia sesja 13198 5781 7417 0,5 0,6
rozrachunkowa
7) zakupu lub sprzedazy w NBP
- znakow pienieznych: 74 108 36 467 37 641 3,2 3,2
- krajowych 74 063 36 425 37 638 32 32
- zagranicznych 45 42 3 0,0 0,0
8) zakupu lub wykupu papieréw 4194 1864 2330 0,2 0,2
wartosciowych Skarbu Panstwa:
- bonéw skarbowych 954 270 684 0,0 0,1
- innych papieréw 3240 1594 1 646 0,1 0,1
9) zlozenia i zwrotu lokat
terminowych w NBP 1143 579 564 0,1 0,0
10) przekazania lub otrzymania
R o 3222 1971 1251 0,2 0,1
1) Zakupu lub sprzedazy w NBP 42 0 42 0,0 0,0
walut obcych
12) operacji na rachuflkach 73 58 15 0,0 0,0
rezerwy obowiazkowej
13) operacji otwartego rynku: 0 0 0 0,0 0,0
- repo 0 0 0 0,0 0,0
- reverse repo 0 0 0 0,0 0,0
- outright 0 0 0 0,0 0,0
14) pozostalych operacji 5 835 3419 3763 0,3 0,3

Zrédlo: dane NBP.

Rok 2006 jest czwartym z kolei rokiem, w ktorym umocnita si¢ dominujaca pozycja
zlecen klientowskich w obrotach na rachunkach biezacych (wzrost w stosunku do
2005 r. wyniost 2,6 bln zt, tj. 0,9%).

Obroty z tytulu wymiany zlecen na migdzybankowym rynku pienigznym spadly
0 4,6%, przy niewielkim spadku wartosci o 0,2 bln zi. Obroty z tytutu zlecen KIR od
kilku lat utrzymuja si¢ na tym samym poziomie.

7.4.3. Liczba rachunkow bieZqcych bankéw w euro prowadzonych przez NBP
w systemie SORBNET-EURO

Rok 2006 byl drugim rokiem funkcjonowania systemu SORBNET-EURO. Wedhug
stanu na koniec roku w Centrali NBP prowadzono rachunki biezace dla 37 bankéw
(w 2005 1. dla 36 bankow), a takze dla KDPW SA oraz KIR SA.
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W 2006 r. zamknigto 4 rachunki biezace dla:

e  BNP Paribas Banku Polska SA — 3 kwietnia,

e  (Calyon Banku Polska SA — 3 lipca,

e  Dresdner Banku Polska SA— 2 pazdziernika,

e Danske Bank Polska SA — 2 pazdziernika.

W tym samym okresie otwarto 5 rachunkow biezacych dla:

e  Dresdner Banku AG SA Oddziatu w Polsce — 1 marca,

e  BNP Paribas SA Oddzialu w Polsce — 3 kwietnia,

e CALYON SA Oddzialu w Polsce — 3 lipca,

e  EFG Eurobank Ergasias SA Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce — 16 sierpnia,

e Danske Bank A/S SA Oddzialu w Polsce — 2 pazdziernika.

7.4.4. Operacje przeprowadzone na rachunkach biezqcych bankow w NBP
w systemie SORBNET-EURO

W 2006 r. w systemie SORBNET-EURO przeprowadzono okoto 114 tys. operacji
(w 2005 1. — 62 tys.) na kwote 17,2 mld euro (w 2005 r. — 5,6 mld euro). Oznacza to
wzrost liczby zrealizowanych operacji o 52 tys. (okoto 84%) oraz ich wartosci o 11,6
mld euro (okoto 207%) w stosunku do 2005 r.*.

Srednia warto$é operacji wzrosta o 60,6 tys. euro i wyniosta okoto 150,9 tys. euro
(w2005 r. - 90,3 tys. euro). Tak znaczny wzrost liczby 1 wartosci zlecen wynika
z faktu, ze system zaczal funkcjonowa¢ od dnia 7 marca 2005 r. i w pierwszych

miesigcach jego wykorzystanie byto stosunkowo niskie.

Struktur¢ obrotow na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP w systemie
SORBNET-EURO przedstawia tabela 9, natomiast strukture liczby zlecen wedlug
gltéwnych typow operacji przeprowadzonych na rachunkach biezacych bankow
w Centrali NBP w systemie SORBNET-EURO ilustruje tabela 10.

0 System SORBNET - EURO zostat uruchomiony w marcu 2005 .
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Tabela 9
Struktura obrotéw na rachunkach biezacych bankéw w Centrali NBP w systemie

SORBNET-EURO w 2006 r.
Obroty (W _tys. euro) Struktura obrotéw
Rodzaje operacji przeprowadzanych W %)
saldo -

na rachunkach biezacych
obrotéw strony strony strony strony
WN A MA

Zmiana stanu Srodkow pienieznych na

rachunkach biezacych bankéw, z tego 6110,3 17.194.478,8 17.200.589,1 100,0 100,0
tytutu:
1) transgranicznych platnosei 33438000 122404289  8.896.628,9 n2 517
mie¢dzybankowych
2) wymiany transgranicznych zlecen
O e e LT LA, 1.006.546,5 2.179.711,2 3.186.257,7 12,7 18,5
3) wymiany krajowych zlecen za
posrednictwem KIR S.A.: 14.978,7 1.840.250,0 1.855.228,7 10,7 10,8
- poranna sesja rozrachunkowa 18.069,5 705.086,8 723.156,4 4,1 42
- popotudniowa sesja rozrachunkowa -3.090,9 1.135.163,2 1.132.072,3 6,6 6,6
4) transgranicznych platnosci
Klientowskich 1.591.523,8 422.508,4 2.014.032,3 2,5 11,7
5) krajowych zlecen klientowskich: 736.137,2 153.439,2 889.576,4 0,9 5,2
- migdzybankowych 0,0 152.952,6 152.952,6 0,9 0,9
- zudzialem KDPW S.A. -1,5 L5 0,0 0,0 0,0
- z udziatem innych klientow NBP 736.138,7 485,1 736.623,8 0,0 43
6) krajowych operacji na 0,0 194.240,5 194.240,5 1,1 1,1
miedzybankowym rynku:
7) wykorzystania lub splaty kredytu
intraday udzielonego bankom przez 24,9 154.751,0 154.776,0 0,9 0,9
NBP
8) transakcji i operacji rozliczanych :
przez KDPW S.A. 123,1 830,9 707,8 0,0 0,0
9) przekazania lub otrzymania
o e 819,6 43,2 862,8 0,0 0,0
10) pozostalych operacji 2,5 8.275,5 8.278,0 0,0 0,0

Zrodto: dane NBP.

Tabela 10
Liczby zlecen wedlug gléwnych typow operacji przeprowadzanych na rachunkach
biezacych bankéw w Centrali NBP w systemie SORBNET-EURO w 2006 r.

Liczba zlecen platniczych realizowanychna Struktura

rachunkach biezacych w sztukach liczby zleceh

ogdlem stronie stronie strony strony
WN M WN M

Ogolna liczba zlecen platniczych

realizowanych na rachunkach 114.359 26.290 89.521 100,0 100,0

biezacych bankow, z tego z tytulu
1) transgranicznych platnosci

migdzybankowych 14.970 7.444 7.526 28,3 8,4
2) wymiany transgranicznych
zlecen za posrednictwem KIR S.A. el 2o 6.129 8,8 6,8
3) wymiany krajowych zlecen za
posrednictwem KIR S.A.: 11.640 1.797 9.843 6,8 11,0
- poranna sesja rozrachunkowa 5.106 846 4.260 3,2 4.8
- popotudniowa sesja
rozrachunkowa 6.534 951 5.583 3,6 6,2
4) transgranicznych platnosci 75.207 12.433 62.774 473 70,1
klientowskich
5) krajowych zlecen
Klientowskich: 2.370 1.386 2.365 53 2,6
- miedzybankowych 1.381 1.381 1.381 5,3 1,5
- z udzialem KDPW S.A. 1 1 0 0,0 0,0
- z udziatlem innych klientow NBP 988 4 984 0,0 1,1
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6) krajowych operacji na

miedzybankowym rynku: g G G U 0.1
- pienieznym 40 40 40 0,2 0,0
- walutowym 31 31 31 0,1 0,0
- papierow warto§ciowych 0 0 0 0,0 0,0
7) wykorzystania lub splaty
kredytu intraday udzielonego 490 244 246 0,9 0,3
bankom przez NBP
8) transakcji i operacji
rozliczanych prze KDPW S.A. - 12 24 0,0 0,0
9) przekazania lub otrzymania
odsetek przez banki 925 47 446 18 0.5
10) pozostalych operacji 195 98 97 0,4 0,1

Zrédto: dane NBP.

Operacje z tytutu zlecen klientowskich wykazaty wzrost obrotow w stosunku do
2005 r. o okoto 130 mln euro, tj. 0 2,3%.

7.5. Standaryzacja i normalizacja

W 2006 r. kontynuowano prace standaryzacyjne i normalizacyjne majace na celu
zwigkszenie bezpieczenstwa i efektywnosci dziatania polskiego systemu ptatniczego
oraz dostosowanie infrastruktury bankowej do wymagan 1 standardéw Unii
Europejskie;j.

Prace normalizacyjne koncentrowaty si¢ w Komitecie Technicznym nr 271 ds.
Bankowosci i Bankowych Ustug Finansowych (dziatajacym przy Zwiazku Bankow
Polskich). Przedstawiciele NBP brali udziat w spotkaniach roboczych Komitetu,
w trakcie  ktorych  opracowywano  projekty  polskich norm calkowicie
zharmonizowanych z normami mi¢dzynarodowymi ISO. W NBP opiniowano takze
projekty polskich norm opracowanych przez pokrewne Komitety Techniczne,
dziatajace przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym.

Prace standaryzacyjne prowadzone byly takze w gremiach eksperckich
zorganizowanych przy ZBP, z udziatem przedstawicieli NBP, KIR SA i $rodowiska
bankowego. W pracach brano pod uwage wymagania Jednolitego Obszaru Platnosci
w Euro (SEPA).

7.6. Dzialalno$¢ Rady ds. Systemu Platniczego

Rada ds. Systemu Ptatniczego ma duzy wplyw na funkcjonowanie i rozwdj polskiego
systemu platniczego. Zostala powotana w 1998 r. jako organ opiniodawczo-doradczy
przy Zarzadzie NBP. Po wejsciu w zycie ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym*' we wrzesniu 2006 r. w jej sktad wchodza oprocz przedstawicieli NBP
przedstawiciele m.in.: Zwigzku Bankéw Polskich, Ministerstwa Finansow, Krajowej
Izby Rozliczeniowej SA, Komisji Nadzoru Finansowego oraz bankow komercyjnych.

* Szerzej zob. rozdziat ,,Nadzor bankowy”.
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W 2006 r. odbyly si¢ cztery posiedzenia Rady ds. Systemu Platniczego, w trakcie

ktoérych rozpatrzono:

Rada

Zagadnienia zwiazane z dostosowaniem polskiego systemu ptatniczego do
wymagan stawianych systemom platniczym krajow cztonkowskich Unii
Europejskiej, obejmujace:

porownanie wybranych elementow polskiego systemu platniczego

z systemami ptatniczymi innych krajéw Unii Europejskie;j,

potrzebg wprowadzenia ustawowego nadzoru NBP nad systemami

rozrachunku papieréw wartosciowych w Polsce.

Zagadnienia zwiazane z wlaczeniem polskiego systemu platniczego do

jednolitego obszaru ptatniczego UE, takie jak:

stan przygotowan do przejécia na system TARGET?2,

koncepcj¢ wdrozenia projektu SEPA w sektorze bankowym w Polsce,
dostosowanie systemow rozliczeniowych KIR SA do standardow SEPA,
stan wprowadzania systemu EuroELIXIR,

problematyke optat za transgraniczne zlecenia ptatnicze w euro w polskich
bankach,

mozliwosci 1 uwarunkowania otwarcia polskich systemow RTGS,
prowadzonych przez NBP, na bezposrednie uczestnictwo podmiotow

zagranicznych.
Zagadnienia systemowe zwigzane z usprawnieniem obrotu ptatniczego, w tym:
promocjg obrotu bezgotowkowego,

informacj¢ na temat funkcjonowania w Polsce podmiotéw prowadzacych
dziatalnos¢ polegajaca na posredniczeniu w realizacji przekazow

gotowkowych,

wybrane wyniki badania nt. korzystania Polakow z kont osobistych i kart
platniczych oraz realizowania platnosci masowych w Polsce poprzez

transakcje gotdwkowe i bezgotowkowe,

problematyke optat zwigzanych z rozliczeniami pieni¢znymi w zlotych
w polskim sektorze bankowym.

opiniowata ponadto poélroczne oceny funkcjonowania polskiego systemu

ptatniczego.
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7.7. Wspolpraca z sektorem bankowym w zakresie pozostalych

przedsiewzie¢ miedzybankowych

W 2006 r. NBP kontynuowat wspoélpracg ze Zwiazkiem Bankow Polskich. W ramach

wspoOtpracy:

podejmowano dziatania prowadzace do rozwoju obrotu bezgotoéwkowego,
majacego wplyw na efektywnos¢ i bezpieczenstwo funkcjonowania systemu
ptatniczego,

ustalono kierunki oraz harmonogram wprowadzenia Jednolitego Obszaru
Platnosci w Euro (SEPA) w Polsce,

prowadzono  prace zwigzane z  wprowadzaniem  mechanizméw

usprawniajacych rozrachunek migdzybankowy,

wypracowano jednolity standard wymiany informacji do obstugi zlecenia
statego,

prowadzono prace nad nowelizacja Polskiej Normy PN-F-01101 Bankowosé
i pokrewne ustugi finansowe — wzor formularza polecenia przelewu/wptaty
gotowkowej (WP), zwiazana z wprowadzeniem stow kodowych MPS i KTR

oraz kodu kreskowego, stosowanych przez wystawcdéw masowych platnosci,

przygotowywano stanowisko sektora bankowego w sprawie stosowania
standardu IBAN (Migdzynarodowy Numer Rachunku Bankowego)
z identyfikatorem BIC (kod identyfikujacy bank) do oznaczania numeréow
rachunkéw bankowych w zleceniach transgranicznych.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.

W NBP prowadzono w systemie SORBNET rachunki 55 bankow, natomiast w systemie
SORBNET-EURO - 37 bankow.

Kontynuowano prace przygotowawcze umozliwiajace uczestnictwo NBP w systemie
TARGET2 od 19 maja 2008 r.

W ramach prac Rady ds. Systemu Platniczego oraz Zwiazku Bankow Polskich omowiono
m.in. koncepcje systemu TARGET2 oraz regulacje prawne zwigzane z budowa
Jednolitego Obszaru Platnosci w Euro (SEPA).

Uczestniczono w opracowaniu nowej edycji Niebieskiej Ksiggi.
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Zgodnie z art. 59 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP prowadzi dziatalno$¢
wydawnicza 1 promocyjna. W jej ramach realizuje projekty edukacyjne
iinformacyjne, majace na celu zwigkszenie przejrzystosci dziatania NBP
i podniesienie poziomu wiedzy spoteczenstwa na temat zasad funkcjonowania banku
centralnego, systemu bankowego i gospodarki rynkowe;j.

Prowadzac dziatalno$¢ informacyjng i edukacyjna, NBP wzoruje si¢ na najlepszych

bankach centralnych.

8.1. Dzialalno$¢ edukacyjna

8.1.1. Program edukacji ekonomicznej

NBP podejmuje dziatania stuzace upowszechnieniu wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie, zrozumieniu zasad dziatania gospodarki rynkowej i procesow
ekonomicznych oraz wypracowaniu umiejgtnosci funkcjonowania w gospodarce

rynkowe;j.

Zatozenia projektow realizowanych w ramach programu sa przygotowywane przede
wszystkim na podstawie szczegdélowych analiz dzialan edukacyjnych innych bankow
centralnych, projektow prowadzonych przez dziatajace w Polsce instytucje
i organizacje pozarzadowe oraz badan poziomu wiedzy ekonomicznej i badan opinii

spotecznej.

W 2006 r. NBP kontynuowal dziatania rozpoczete w latach 2002-2005, a takze
uruchomit nowe projekty skierowane do szerokiego kregu odbiorcoéw i realizowane

we wspolpracy ze srodkami masowego przekazu.
8.1.1.1. Portal Edukacji Ekonomicznej - NBPortal.pl

W 2006 r. nastapitl dalszy rozwdj uruchomionego w 2003 r. Portalu Edukacji
Ekonomicznej NBPortal.pl. Portal zyskal nowe funkcje oraz nowa szatg graficzna,
ktore umozliwity dostosowanie go do oczekiwan uzytkownikéw. Dzigki zastosowaniu
nowych rozwiazan pojawila si¢ mozliwo§¢ tworzenia serwiséw tematycznych

i ekstranetowych skierowanych do wybranych grup odbiorcow.

W zwiazku z poglebianiem wspolpracy z bankami centralnymi oraz innymi
instytucjami dziatajacymi na rzecz edukacji ekonomicznej, NBP utworzyt internetowy
bank zasobow edukacji ekonomicznej Economic Education Resource Bank
(www.eerb.nbportal.pl). Dzigki serwisowi banki centralne moga wymienia¢ si¢
uwagami i doswiadczeniami z realizacji projektow edukacyjnych. Ponad 50 bankéw

centralnych korzysta z tego serwisu i umieszcza w nim swoje materiaty.
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W 2006 r. zostalty =~ utworzone specjalne serwisy  tematyczne:
www.numizmatyka.nbportal.pl, po§wigcony monetom emitowanym przez NBP oraz
serwis www.euro.nbportal.pl, ktory ma by¢ zrodlem informacji o euro dla
przedsigbiorstw i instytucji, jak rowniez dla poszczegdlnych grup zawodowych, m.in.

nauczycieli i dziennikarzy.

W 2006 r. z zasobow NBPortal.pl skorzystato blisko 1,3 min uzytkownikéw. Liczba

uczestnikow kursow e-learningowych wzrosta do 57 tys.

W NBPportal.pl wprowadzono 9 nowych gier, 30 prezentacji multimedialnych oraz
przeprowadzono kursy e-learningowe, m.in.: Polityka pieniezna banku centralnego,
Z euro w kieszeni, Podstawy przedsiebiorczosci, Akademia umiejetnosci

dydaktycznych nauczycieli, Mikroekonomia.

W zwiazku ze wspolpraca NBP i Centrum Doradztwa Rolniczego kurs e-learning
Ekonomia wokot nas ukonczylto ponad 600 oséb. W akcji Ekonomia Wprost wzigto
udziat kilka tysigcy osob, z czego do walki o nagrody gtowne, tj. studia magisterskie
oraz studia MBA, zakwalifikowato si¢ okoto 500 o0sob.

Dazac do zwigkszenia skutecznosci prowadzonych dziatan promocyjnych oraz
rozwoju portalu w 2006 r., przeprowadzano badania marketingowe dotyczace profilu
uzytkownikow NBPortal.pl oraz badania tre§ci wybranych dzialow 1 sekcji
publikowanych w NBPortal.pl.

8.1.1.2. Programy dla sSrodowisk szkolnych i dziennikarzy

Szczegblnie wazna grupa adresatow sa dla NBP srodowiska szkolne — uczniowie
i nauczyciele szkoét ponadpodstawowych. Poprzez dziatania edukacyjne NBP
przyczynia si¢ do urozmaicenia programu nauczania ekonomii w szkotach. W 2006 r.

zostaly zrealizowane:

e Program Ekonomia w szkole. Program jest realizowany we wspolpracy z Fundacja
Mtodziezowej Przedsigbiorczos$ci w cyklu trzyletnim. Obejmuje 255 nauczycieli
przedmiotu Podstawy przedsiebiorczosci w szkotach ponadgimnazjalnych.
W zajeciach prowadzonych przez przeszkolonych nauczycieli wzigto udziat
ponad 500 tys. uczniéw. Dodatkowa pomoca dydaktyczna dla nauczycieli bedzie
opracowany wspoélnie z Centralnym Osrodkiem Doskonalenia Nauczycieli pakiet
scenariuszy Zajecia z ekonomiq w tle, stuzacy pomoca nauczycielom innych

przedmiotow.

e Program Klub Przedsi¢biorczosci Impuls. Klub zostal powotany w marcu 2006 r.
przez NBP i Fundacj¢ Mlodziezowej Przedsigbiorczosci. Jego celem jest
aktywizacja  nauczycieli  przedsigbiorczosci z  gimnazjow i  szkot
ponadgimnazjalnych oraz umozliwienie im realizowania w jak najszerszym

zakresie dziatan zwiazanych z edukacja ekonomiczna mtodziezy. Klub jest
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uzupetnieniem programu FEkonomia w szkole. Do konca 2006 r. do Klubu
IMPULS zglosito si¢ blisko 600 nauczycieli z ponad 100 gimnazjow i 350 szko6t
ponadgimnazjalnych z catej Polski. W listopadzie 2006 r. odbyto si¢ pierwsze

uroczyste spotkanie cztonkow Klubu.

Program Moje finanse. Podstawowym celem projektu jest dostarczenie
nauczycielom materialow dydaktycznych wysokiej jakosci, a dzigki temu
zapoznanie uczniow z zasadami funkcjonowania systemu bankowego
i wyksztatcenie umiejgtnosci zarzadzania finansami osobistymi. Program jest
realizowany wspolnie z Fundacja Mtodziezowej Przedsigbiorczos$ci oraz
Fundacja Bankowa im. Leopolda Kronenberga. Programem objgto 2 550
nauczycieli. Z programu korzysta ponad 100 tys. uczniow. Towarzyszy mu
ogolnopolski konkurs Z klasy do kasy — bedacy gra inwestycyjna, w ktorej moga

rywalizowac zespoly uczniow z catego kraju.

Program FEkonomia na co dzien. Program jest realizowany we wspOlpracy
z Fundacja Mlodziezowej Przedsigbiorczosci. W szkoleniach poswigconych
nauczaniu zagadnien ekonomicznych w gimnazjach uczestniczyto ponad 2800
nauczycieli. Ponad 200 tys. uczniéw gimnazjow korzysta z interaktywnych form
edukacji ekonomicznej (m.in. planowanie wilasnej kariery, zarzadzanie czasem,
kreowanie wizerunku, planowanie budzetu osobistego). Program wzbogacono

konkursem Gimnazjalne potyczki.

V edycja konkursu dla uczniow gimnazjow i szkét ponadgimnazjalnych na prace
pisemna. Konkurs zorganizowano we wspolpracy z Centralnym Osrodkiem
Doskonalenia Nauczycieli. W 2006 r. zmieniono formul¢ konkursu,
wprowadzajac oddzielne tematy dla gimnazjow (Od czego zalezy liczba
powstajqcych miejsc pracy?) oraz dla szkot ponadgimnazjalnych (Jakie sq
przyczyny bezrobocia i co moze je skutecznie zmniejszy¢?). Nadestano 1 925 prac,

sposrod ktorych 12 nagrodzono.

NBP byt takze wspotorganizatorem ogolnopolskiej Olimpiady Przedsiebiorczosci.

Inicjatywa ta zwigksza znaczenie przedmiotu podstawy przedsigbiorczo$ci. Laureaci

moga zdoby¢ indeksy publicznych uczelni ekonomicznych w calym kraju. W II edycji

Olimpiady w 2006 r. wzigto udzial blisko 20 tys. uczniow.

W 2006 r. NBP wspolpracowat z mediami publicznymi i prywatnymi oraz

przygotowatl takze m.in. nastgpujace programy edukacyjne:

Serial Pogromczynie mitow. Serial ukazywal przyktady nieznajomo$ci zasad
ekonomii. Program byt emitowany na przetomie 2005 i 2006 r. w TVP 3. Kazdy
z odcinkoéw ogladato okoto 600 tys. widzow.

Test wiedzy ekonomicznej i finansowej Zloty dla zuchwatych, czyli Polacy

i pieniqdze 2006. Program byl emitowany w lutym 2006 r. na anteniec TVN.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2006 ROKU



8. DZIALALNOSC EDUKACYJNA I INFORMACYJNA

Obejrzato go ponad 8 milionow widzoéw. Testowi towarzyszyly inne dziatania
w mediach: ponad 100 tys. 0osob rozwiazywato test w portalu Onet.pl, kilkaset
tysigey internautéw odwiedzilo strong internetowa programu www.zloty.onet.pl,
w prasie publikowane byly felietony i artykuly poszerzajace wiedzg ekonomiczna

czytelnikow.

e Shuchowisko Motel w pot drogi. Emisja programu rozpoczeta si¢ w listopadzie
2006 r. na antenie Programu 1 Polskiego Radia. Program jest realizowany
wspolnie z dziennikiem ,,Super Express” i portalem Wirtualna Polska. Kazdego
odcinka wyshuchato nieco ponad 1 milion stuchaczy.

Oprocz srodowisk szkolnych drugim waznym adresatem dziatan edukacyjnych NBP
sa srodowiska dziennikarskie. W 2006 r. odbyly sig:

e [V edycja konkursu dla dziennikarzy ekonomicznych, realizowana wspolnie
z agencja Reuters Polska, Stowarzyszeniem Dziennikarzy Polskich oraz
miesigcznikiem ,,Press”. Przyznawana w konkursie Nagroda im. Wiadystawa
Grabskiego ma na celu wyrdznienie dziennikarzy przygotowujacych artykuty,
audycje i programy, ktore przyczyniaja si¢ do podniesienia poziomu wiedzy
ekonomicznej w spoteczenstwie. Do udzialu w IV edycji konkursu zgtosito si¢ 74
dziennikarzy ekonomicznych z catego kraju. W maju 2006 r. Kapituta Nagrody

przyznala 1 nagrode gtéwna oraz 4 wyrdznienia.

e Szkolenie dla dziennikarzy ekonomicznych Bank centralny w gospodarce
rynkowej. Cykl 12 szkolen, ktore rozpoczety sie¢ w 2005 r. zakonczyt si¢ w 2006
r. Jego celem bylo poglebienie wiedzy dziennikarzy na temat funkcjonowania
banku centralnego w gospodarce wolnorynkowej, z uwzglednieniem procesow
integracji gospodarczej w Europie. Szkolenia przeprowadzono z wykorzystaniem
komputerowej gry symulacyjnej. W szkoleniach uczestniczyto 174 dziennikarzy

ekonomicznych ze wszystkich wojewodztw.
8.1.1.3. Program stypendialny

NBP po raz piaty uczestniczyt w Programie Stypendiow Pomostowych, realizowanym
przez Fundacj¢ Edukacyjna Przedsigbiorczosci we wspolpracy z Polsko-Amerykanska
Fundacja Wolnosci i innymi organizacjami pozarzadowymi. W 2006 r. fundatorom
udato sig¢ zgromadzi¢ tacznie ponad 4,5 mln zt, co umozliwito przyznanie stypendiow
na kontynuacj¢ nauki na uczelniach wyzszych 1147 absolwentom szkot
ponadgimnazjalnych, pochodzacym glownie z matych miejscowosci 1 terendow

wiejskich.
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8.2. Dzialalnos¢ informacyjna

8.2.1. Kontakty 7 mediami i analitykami rynkowymi

W 2006 r. NBP zorganizowal 25 konferencji prasowych oraz wydat okoto 140
komunikatow prasowych. W celu zwigkszenia przejrzystosci polityki pienigznej
organizowano konferencje po posiedzeniach Rady Polityki Pienigznej oraz

konferencje poswigcone projekcjom inflacji.

Udzielono ponad 280 odpowiedzi na pytania dziennikarzy dotyczace dziatalnosci
NBP i zorganizowano okoto 150 wywiadow oraz spotkan z cztonkami Zarzadu NBP
i Rady Polityki Pienig¢znej. W grudniu 2006 r. rozpoczeto realizacje kompleksowego

programu wspotpracy z mediami regionalnymi i lokalnymi Kontakt.

8.2.2. Dzialania informacyjne na temat euro

NBP prowadzi dziatalno§¢ informacyjna na temat warunkéw, ktore musza byc
spetnione w Polsce przed przyjeciem euro oraz konsekwencji przystapienia Polski do

strefy euro.

W  grudniu 2006 r. uruchomiono serwis internetowy na temat euro
www.euro.nbportal.pl, ktéry ma by¢ gldownym, kompleksowym i rzetelnym zrodiem
informacji na temat waluty Unii Europejskiej. Dziataniom towarzyszylo wydanie

wktadki informacyjnej w ogélnopolskim dzienniku.

W zwiazku z wejsciem Slowenii do strefy euro NBP przeprowadzit akcje
informacyjna, ktéora miata na celu poinformowanie Polakéw o rozszerzeniu strefy
euro, warunkach i konsekwencjach wprowadzania wspdlnej waluty oraz stereotypach

w mysleniu o euro.
8.2.3. Rozpatrywanie petycji, skarg, wnioskow i listow

W 2006 r. w NBP rozpatrzono 8 607 spraw (tj. o 18,5% wigcej w poréwnaniu do
2005 1.), w tym 7 491 listow i 1 116 skarg i wnioskow. Sposrdd nadestanych spraw
7 618 rozpatrzono w NBP, a 989 przekazano wedlug wiasciwosci rzeczowej do

innych bankow i instytuciji.

Sprawy rozpatrzone w NBP dotyczyly przede wszystkim: prosb o wsparcie finansowe
na leczenie chorych dzieci i osob dorostych, wnioskow o informacje o bankach
iinstytucjach  zlikwidowanych, informacji o monetach  kolekcjonerskich

1 mozliwosciach ich nabywania, informacji o kursach walut oraz ofert pracy.

W 2006 r. NBP skierowal do bankéw komercyjnych 1 innych instytucji
korespondencj¢ dotyczaca przede wszystkim ustug bankowych. Przekazane sprawy
odnosity si¢ glownie do bledow formalnych i1 merytorycznych przy udzielaniu
kredytow, zastrzezen zwiazanych ze stosowaniem przez banki oprocentowania

kredytow 1 sposobu naliczania odsetek, zastrzezen odno$nie restrukturyzacji kredytow
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oraz nieprawidtowosci w zakresie ich windykacji, sposobow rozliczen i wysokosci
oprocentowania depozytow, rozliczen dokonywanych za pomoca kart platniczych,
zastrzezen dotyczacych realizacji polecen przelewow, blednych zapisow na
rachunkach, prowizji i optat za ustugi bankowe, jak réwniez sprawnosci i kultury

obstugi klientow.

8.3. Dzialalnos¢ promocyjna

8.3.1. Promocja numizmatyki
8.3.1.1. Promocja banknotu kolekcjonerskiego

W 2006 r. NBP wyemitowat pierwszy w historii Polski banknot kolekcjonerski ,,Jan
Pawet II”. W zwiazku z tym NBP przeprowadzit wiele dziatan promocyjno-
informacyjnych: wydano dodatki do gazet ogdlnopolskich i regionalnych, opracowano
materialy promocyjne i1 reklamowe w wersji drukowanej i elektronicznej do
zamieszczania w internecie, przygotowano specjalna strong internetowa poswigcona
banknotowi oraz zorganizowano 2 konferencje prasowe z udzialem przedstawicieli

wladz Kosciota katolickiego.

W celu zapewnienia jak najlepszej dystrybucji banknotu NBP nawiazatl wspotprace
z Poczta Polska oraz Bankiem Pocztowym SA.

Zorganizowano ponadto akcjg, podczas ktorej ze sprzedazy kazdego zamowionego
w subskrypcji banknotu Bank Pocztowy przeznaczal na cel charytatywny 50 groszy.
Dzigki temu wptacono ponad 50 tys. zt na konto Fundacji Dzieto Nowego Tysiaclecia
z przeznaczeniem na stypendia dla uzdolnionej mlodziezy z niezamoznych rodzin.
W serwisie internetowym www.allegro.pl przeprowadzono licytacje zestawu
3 banknotéw kolekcjonerskich. Dochod w wysokosci 21301 zt rowniez zostat

przekazany Fundacji Dzielo Nowego Tysiaclecia.

NBP przekazat takze 3 banknoty kolekcjonerskie na licytacje prowadzona w zwiazku
z 15. finatem Wielkiej Orkiestry Swiatecznej Pomocy. Srodki z licytacji (okoto 10 tys.
zt) przekazano Fundacji WOSP.

8.3.1.2. Promocja monet kolekcjonerskich

W 2006 r. NBP kontynuowat dziatania promocyjne dotyczace monet kolekcjonerskich
oraz monet o nominale 2 zt ze stopu Nordic Gold z serii Historyczne miasta w Polsce.
Przy emisji kazdej monety kolekcjonerskiej organizowano konkursy, w ktorych
nagrodami byly monety ufundowane przez NBP. Konkursy te byly organizowane

w mediach ogolnopolskich i regionalnych.

Emisjom niektoérych monet kolekcjonerskich towarzyszyly - organizowane przez NBP
we wspolpracy z zainteresowanymi srodowiskami - specjalne uroczystosci, ktorych

celem byto zwrocenie uwagi opinii publicznej na dziatalno$¢ emisyjna NBP.
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W 2006 r. NBP kontynuowat wspotprace z portalem wp.p/, w ktorym cyklicznie

przeprowadzano konkursy dla mito$nikéw numizmatyki.

Relacje z tych wydarzen, prezentacj¢ monet oraz ich promocj¢ zawiera specjalny

serwis utworzony wspolnie przez NBP i Onet.pl (www.monetyNBP.onet.pl).

8.3.2. Dni Otwarte w NBP

Jednym ze sposobow informowania spoteczenstwa o roli i funkcjach banku
centralnego w Polsce jest organizowanie Dni Otwartych w Centrali oraz oddziatach
okrggowych NBP. Tematem przewodnim Dni Otwartych w 2006 r. byta edukacja
ekonomiczna 1 promocja projektow edukacyjnych realizowanych przez NBP.
Zwiedzajacy mogli si¢ tez zapozna¢ z glownymi obszarami dzialalnosci banku
centralnego. W 2006 r. Centralg oraz Oddzial Okregowy NBP w Warszawie
odwiedzitlo okoto 11 tys. o0sob (tacznie z mlodzieza szkolna). 13 oddzialow
okregowych odwiedzito od 1 000 do 5 000 zwiedzajacych. Lacznie NBP podczas Dni
Otwartych odwiedzito 40 tys. osob. W 2006 r. po raz pierwszy w historii

zorganizowano Dni Otwarte w Oddziale Okrggowym w Katowicach.

8.3.3. Wydawnictwa i strona internetowa NBP

W 2006 r. dziatalno$¢ wydawnicza NBP obejmowata — tak jak w latach poprzednich —
publikacje periodyczne: Raport Roczny, Raport o inflacji, Zatozenia polityki
pienieznej, Sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej, Sprawozdanie
z dziatalnosci NBP, Biuletyn Informacyjny, Informacja Wstepna, Raport o stabilnosci
systemu finansowego, Rozwdj systemu finansowego w Polsce, Bilans platniczy
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze miesiecznik Bank i Kredyt, zawierajacy w 2006 r.
wktadke edukacyjna Bankowosé centralna od A do Z.

1 kwietnia 2006 r. Prezes NBP powotal nowe kolegium redakcyjne miesi¢cznika Bank
i Kredyt. Jego zadaniem jest dokonanie istotnych zmian w funkcjonowaniu
czasopisma, majacych na celu uczynienie z niego najbardziej opiniotworczego
czasopisma w kregu ekonomistow zajmujacych si¢ badaniami zycia gospodarczego
w Polsce, zarowno w osrodkach akademickich, jak i poza nimi. Powotana zostata

takze 25-osobowa migdzynarodowa rada naukowa Banku i Kredytu.

W 2006 r. opublikowano opracowania: Narodowy Bank Polski 2001-2006, Nadzor
bankowy 1989 — 2006 oraz Banki spotdzielcze w Polsce.

W 2006 r. Narodowy Bank Polski wydawal po polsku kwartalnie Biuletyn
Informacyjny Europejskiego Banku Centralnego.

Ponadto ukazywaly si¢ opracowania w ramach serii Materialy i Studia.
Wydawano foldery i plakaty numizmatyczne, prezentujace wyemitowane monety

kolekcjonerskiec. W 2006 r. kontynuowano wydawanie plakatow i1 folderow
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z monetami 2 zt z serii Historyczne miasta w Polsce.
Szczegdlowy wykaz wydawnictw zawiera zalacznik 8.

Waznym zroédtem informacji na temat dziatalnosci NBP jest strona internetowa.
Zawiera ona informacje o biezacej dziatalnosci banku, prezentuje oficjalne stanowisko
kierownictwa banku oraz dokumenty, statystyki, opracowania i analizy ekonomiczne
powstajace w NBP. W 2006 r. liczba wizyt na stronie wzrosta do 5 min (z 3,7 min
w 2005 1.), a liczba statych uzytkownikdéw wyniosta srednio okoto 150 tys. w kazdym
miesiacu (100 tys. w 2005 r.).

Strona internetowa NBP byla systematycznie aktualizowana, szczegdlnie w zakresie
danych statystycznych oraz publikacji NBP poswigconych polityce pieni¢znej,
polityce nadzorczej, systemowi ptatniczemu i stabilnosci systemu finansowego. Na

biezaco zamieszczano komunikaty o najwazniejszych wydarzeniach w NBP.

8.4. Centralna Biblioteka NBP

Centralna Biblioteka NBP gromadzi publikacje z zakresu nauk ekonomicznych, ze
szczegblnym uwzglednieniem zagadnienh bankowosci 1 pieniadza. Dysponuje
unikalnym w skali kraju ksiggozbiorem. Zbiory Biblioteki sa udost¢pniane wszystkim
zainteresowanym w czytelni, dysponujacej 29 miejscami, lub za posrednictwem
wypozyczalni. Biblioteka wypozycza publikacje pracownikom NBP, a pozostalym
zainteresowanym w ramach wypozyczen migdzybibliotecznych na ogélnie przyjetych
zasadach.

Czytelnicy maja do dyspozycji 8 stanowisk komputerowych, przy ktorych mozna
korzysta¢ z katalogu biblioteki. Biblioteka udziela informacji katalogowych,
bibliograficznych i rzeczowych na podstawie zbioréow wlasnych. Ze stanowiska

internetowego do konca 2006 r. skorzystato okoto 2 tys. osob.

W 2006 r. kontynuowano subskrypcje baz: ABI/INFORM, Business Periodical on
Disc (PROQUEST), archiwalna baze czasopism JSTOR, baz¢ SOURCE OECD.
Dostepne jest archiwum ,,Financial Times” na CD-ROM (do 2001 r.) oraz baza aktow
prawnych LEX-OMEGA. Korzystanie z baz danych w Centralnej Bibliotece NBP jest
bezptatne i dostgpne dla wszystkich.

Tabela 11
Zbiory Centralnej Biblioteki NBP

Rodzaj wydawnictw 31.12.2002 r. 31.12.2003 r. 31.12.2004 r. 31.12.2005 r. 31.12.2006 r.

Wydawnictwa 85 462 89 773 94 466 99 237 103 574
zwarte woluminéw woluminéw woluminow woluminéw woluminow
Wydawnictwa 33300 33167 34 936 37 685 38500
ciagle woluminow woluminow woluminéw woluminow woluminéw

Czasopisma biezace
ogélem

Zrédto: dane NBP.

398 tytuléw 386 tytulow 386 tytuléw 525 tytulow 525 tytuléw
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Biblioteka Depozytowa Banku Swiatowego liczy 5 160 woluminéw ksiazek i 34

tytuty czasopism.

W 2006 r. wypozyczalni¢ odwiedzito 10 343 czytelnikdw, wypozyczono prawie
11 963 woluminéw ksiazek 1 311 wolumindéw czasopism.

Czytelni¢ odwiedzitlo okolo 4,6 tys. osob, ktérym udostgpniono blisko 22 069
woluminéw ksiazek i czasopism. W 2006 r. Centralng Biblioteke odwiedzity 142
grupy miodziezy.

We wrzesniu 2006 r. przeniesiono katalog Biblioteki z systemu ,,Co-Liber” do
systemu ALEPH i udostgpniono go w nowym systemie ALEPH. Baza zawiera okoto
3 tys. tytulow czasopism oraz ponad 52 tys. tytutdéw ksiazek. Przegladanie katalogu
ksiazek jest mozliwe na stronie www.nbp.pl. Kontakt z Centralna Biblioteka NBP jest
mozliwy rowniez za pomoca poczty elektronicznej biblioteka@nbp.pl.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.

e NBP utworzy! internetowy bank zasobow edukacji ekonomicznej - Economic Education
Resource Bank (www.eerb.nbportal.pl).

e 7 edukacyjnych dziatan medialnych NBP skorzystato kilkanascie milionow Polakow.

e Podczas Dni Otwartych Centralg¢ NBP oraz oddzialy okrggowe odwiedzito 40 tys osob.

e W 2006 r. z zasobow NBPortal.pl skorzystato blisko 1,3 mln uzytkownikéw, a liczba kont

uprawniajacych do korzystania z kursow e-learning wzrosta do 57 tys.
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Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Panstwa
obejmuja: obshugg bankowa rachunkow budzetu panstwa, obsluge zobowiazan
inalezno$ci zagranicznych budzetu panstwa, obrot skarbowymi papierami
wartosciowymi i dziatania na rzecz zarzadzania dlugiem publicznym, w szczegdlno$ci
dlugiem Skarbu Panstwa.

9.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W ramach obstugi Skarbu Panstwa w 2006 r. Narodowy Bank Polski prowadzit
rachunki bankowe wymienione w art. 160 ustawy z 30 czerwca 2005 r. o finansach
publicznych*?, w tym: centralny rachunek biezacy budzetu panstwa, rachunki biezace
panstwowych jednostek budzetowych, rachunki biezace panstwowych funduszy
celowych, rachunki biezace gospodarstw pomocniczych jednostek budzetowych,
a takze rachunki srodkoéw na wydatki niewygasajace tych jednostek.

Ponadto NBP prowadzi, za zgoda Prezesa NBP, rachunki innych os6b prawnych, na
podstawie art. 51 ust.1 pkt 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim (m.in. ZUS,
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci, Agencji Rynku Rolnego, Agencji
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa). Od 1 stycznia 2006 r. NBP umozliwit
zaktadanie lokat terminowych w zlotych posiadaczom rachunkéw, uprawnionym na

podstawie odrebnych przepiséw do tworzenia lokat w NBP.

Prowadzona przez NBP obstuga rachunkow budzetu panstwa przyczynia si¢ do

zapewnienia bezpieczenstwa i ptynnosci rozliczen $rodkoéw publicznych.

9.1.1. Obstuga rachunkow bankowych

Narodowy Bank Polski realizuje na rachunkach operacje zwiazane z dochodami
i wydatkami w formie bezgotowkowej i gotowkowej, przede wszystkim w systemie
Bankowosci Elektronicznej enbepe. Do obstugi rachunkéw bankowych Departamentu
Budzetu Panstwa Ministerstwa Finansow wykorzystuje migdzysystemowy interfejs
B2B, Iaczacy Zintegrowany System Ksiggowy NBP (ZSK) z systemem TREZOR MF.

W 2006 r. NBP obstugiwat 3 752 posiadaczy rachunkow (3 500 w 2005 r.). Blisko
100% posiadaczy rachunkéw w NBP korzystalo z systemu Bankowosci
Elektronicznej enbepe.

W dniu 24 lipca 2006 r. zostal uruchomiony miedzysystemowy interfejs B2B, ktory
potaczyt funkcjonujacy w NBP Zintegrowany System Ksiggowy z systemem
informatycznym Ministerstwa Finansoéw SIMIK, wspomagajacym zarzadzanie

“2Dz.U. 22005 Nr 249, poz. 2104, z pozn. zm. Ustawa weszta w zycie 1 stycznia 2006 r.
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srodkami pochodzacymi z funduszy strukturalnych i1 Funduszu Spojnosci.

Migdzysystemowy interfejs B2B zapewnit Ministerstwu Finansow:
o zakres uslug dostosowany do jego potrzeb i wymagan,

e szybsza i niezawodna wymiang komunikatow pomiedzy MF i NBP, dzigki
bezposredniemu potaczeniu dwoch niezaleznych systemow ksiggowych,

e nowoczesny sposob komunikowania si¢ z NBP dzigki zastosowaniu standardu
okreslonego przez Rade Bankowosci Elektronicznej przy Zwiazku Bankow
Polskich,

e wysokie bezpieczenstwo przekazywanych danych oraz pewnos¢ komunikacji,
e obnizenie kosztow obstugi rachunkow.

W 2006 r. kontynuowano prace zwiazane z uruchomieniem migdzysystemowego
interfejsu B2B dla innych posiadaczy rachunkow, tj. KRUS, Agencji Rynku Rolnego,
Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa oraz Urzgdu Patentowego.
Prowadzono takze, wspolnie z Ministerstwem Finansow, dalsze prace nad
wprowadzeniem nowych zasad obslugi budzetu panstwa, np. panstwowym
jednostkom budzetowym umozliwiono wglad do aktualnego salda i obrotoéw na

rachunkach biezacych jednostek bezposrednio podlegtych.

9.1.2. Rodzaje rachunkow prowadzonych przez NBP

W 2006 r. Narodowy Bank Polski obstugiwat 3 752 posiadaczy rachunkow. W ramach
ich obstugi oddzialy okregowe prowadzily 15 780 rachunkow bankowych, w tym

m.in.:

e w zlotych:
— 8205 rachunkow biezacych (w 2005 r. — 8 070),
— 3 972 rachunki pomocnicze (w 2005 r. — 3 067 ),

— 2 817 rachunkéw funduszy celowych i zakladowych funduszy $wiadczen
socjalnych jednostek budzetowych (w 2005 r. — 2 700 ),

e w walutach obcych:

— 133 rachunki biezace i pomocnicze w euro do obstugi srodkéw pochodzacych
z funduszy strukturalnych oraz otrzymanych w ramach Wspdlnej Polityki
Rolnej (w2005 1. - 113),

— 222 rachunki w walutach obcych instytucji rzadowych (w 2005 r. - 324).
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Wazrost liczby rachunkéw biezacych w ztotych wynika przede wszystkim z otwierania
przez jednostki budzetowe dodatkowych rachunkéw wydatkoéw, odrgbnie dla kazdej
czesci budzetowe;.

W 2006 r. nadal zwigkszala si¢ liczba rachunkéw pomocniczych. Wzrost ich liczby
wiazal si¢ przede wszystkim z otwieraniem przez panstwowe jednostki budzetowe
rachunkoéw na srodki niewygasajace oraz rachunkow dochodow wtasnych.

9.1.3. Tryb obstugi rachunkow

Obstuga rachunkéw budzetu panstwa byta prowadzona na podstawie:
e umoéw rachunku bankowego,

e uchwal Zarzadu NBP dotyczacych:

— ,Regulaminu otwierania i prowadzenia przez Narodowy Bank Polski
rachunkow bankowych w ztotych =z wykorzystaniem Bankowosci

Elektroniczne;j”,

— ,Regulaminu otwierania i prowadzenia przez Narodowy Bank Polski
rachunkow bankowych w ztotych”,

— ,Regulaminu otwierania i prowadzenia przez Narodowy Bank Polski

rachunkéw bankowych w walutach obcych”,

— ,Regulaminu otwierania i prowadzenia przez Narodowy Bank Polski
rachunkéw bankowych w walutach obcych z wykorzystaniem Bankowosci
Elektronicznej”,

e rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 czerwca 2006 r. w sprawie szczegdtowego
sposobu wykonywania budzetu panstwa®’, zmieniajacego rozporzadzenie z 28
grudnia 2004 r.*,

e rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 czerwca 2006 r. w sprawie rodzajow
itrybu dokonywania operacji na rachunkach bankowych prowadzonych dla
obstugi budzetu panstwa oraz zakresu i terminéw udostgpniania informacji
o stanach $rodkéw na tych rachunkach® zmieniajacego rozporzadzenie z 28
grudnia 2004 r.*

Obstuge klientdéw prowadzito 16 oddziatéw okregowych NBP.

¥ Dz.U. 22006 r. Nr 116, poz. 784, z pbzn. zm. Rozporzadzenie weszto w zycie 1 lipca 2006 .
*“ Dz.U. 22004 r. Nr 285, poz. 2854, z pézn. zm.

¥ Dz.U. 22006 r. Nr 116, poz.785, z pozn. zm. Rozporzadzenie weszto w zycie 1 lipca 2006 r.
* Dz.U. 22004 r. Nr 285, poz. 2855, z pézn. zm.
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W 2006 r. nieznacznie zmniejszyta sig liczba posiadaczy rachunkéw obstugiwanych
w trybie zastgpczej obstugi kasowej i wyniosta 2 119 (w 2005 r. — 2 124). Zastepcza
obstuga kasowa, dokonywana na koszt NBP, jest prowadzona w sytuacji, gdy
posiadacze rachunkéw maja siedzibg poza miastami, w ktérych usytuowane sa
oddziaty NBP.

9.2. Obsluga zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa

Narodowy Bank Polski kontynuowal, na podstawie uméw agencyjnych podpisanych
w ubiegtych latach z Ministrem Finanséw, obstuge zobowiazan i nalezno$ci budzetu

panstwa z tytutu:

e zawartych lub gwarantowanych przez Rzad RP uméw kredytowych

z migdzynarodowymi instytucjami i organizacjami finansowymi,

e czlonkostwa Polski w migdzynarodowych instytucjach 1 organizacjach

finansowych,
o kredytow i pozyczek otrzymanych od rzadow innych panstw.
Lacznie NBP obstugiwat:
e 49 umdéw rzadowych (w 2005 r. — 53),
e 56 umdéw gwarancyjnych (w 2005 r.— 53),

e 4 umowy o udostgpnienie srodkow kredytoéw podmiotom krajowym (w 2005 r. —
5).

NBP nadzorowat sptate zobowiazan przez dwa banki krajowe w ramach umoéow
o administrowanie kredytami Banku Swiatowego. W 2006 r. przyjeto do obshugi

9 nowych kredytéw na podstawie podpisanych uméw, w tym:
e 5 umow rzadowych dotyczacych kredytow zaciagnigtych w:

— Europejskim Banku Inwestycyjnym — na finansowanie dwoch projektow
zwiazanych z rozwojem nauki i szkolnictwa oraz technologii, a takze projektu
remontu wybranych odcinkéw drég publicznych,

— Banku Swiatowym — na finansowanie programu remontéw drdg oraz

poakcesyjnego projektu wsparcia obszarow wiejskich,

e 4 umowy gwarancyjne, dotyczace kredytow udzielonych Polsce przez Europejski
Bank Inwestycyjny, Bank Rozwoju Rady Europy i Deutsche Bank AG - Oddziat
w Londynie:
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— na przedsigwzigcia zwigzane z poprawa infrastruktury drogowej, jak rowniez
modernizacji niektorych odcinkéw linii sieci kolejowej w Polsce,

— na splatg zobowigzan z tytulu pierwszej emisji obligacji przez Bank

Gospodarstwa Krajowego.

Pehiac funkcje depozytariusza Banku Swiatowego i jego agend oraz Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju, NBP obstugiwat w 2006 r. 20 skryptow dhuznych
wystawionych przez rzad RP w zwiazku z czlonkostwem Polski w tych organizacjach.

W 2006 r. zrealizowano na pelng kwote 3 skrypty.

9.3. Obstuga obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi

Pelniac funkcj¢ agenta emisji skarbowych papierow wartosciowych, NBP jest
zobowiazany do organizacji przetargdw sprzedazy i odkupu bonoéw skarbowych oraz
przetargdow sprzedazy, odkupu i zamiany obligacji skarbowych.

9.3.1. Przetargi skarbowych papieréw wartosciowych

9.3.1.1. Przetargi bonow skarbowych
W 2006 r. NBP zorganizowat 24 przetargi bonow skarbowych (w 2005 r. — 37).

Przetargi bonow skarbowych odbywatly si¢ dwa razy w miesiacu, w pierwszy roboczy
dzien tygodnia. W 2006 r. Ministerstwo Finanséw zaoferowato do sprzedazy bony
skarbowe o wartos$ci 29,0 mld zt (ogétem w 2005 r. 27,0 mld zt). Nominalny popyt
wyniost 81,3 mld zl, a warto$¢ przyjetych ofert wyniosta 29,0 mld zt (w 2005 r. —
odpowiednio 83,0 mld zt i 26,9 mld zt). Wsrod bondéw skarbowych dominowaty bony
52-tygodniowe, ktore stanowily 81,4% ogodtu sprzedazy. W 2006 r. Ministerstwo
Finansow wyemitowato takze 3-, 5-, 13- i 26-tygodniowe bony skarbowe, ktore
stanowity 18,6% ogdhu sprzedazy.

9.3.1.2. Przetargi obligacji skarbowych

W 2006 r. NBP przeprowadzit 52 przetargi obligacji skarbowych, w tym 16
przetargow uzupetniajacych (w 2005 r. odpowiednio - 50 i 17). Ministerstwo
Finanséw zaoferowato do sprzedazy papiery wartoSciowe lacznie na kwotg 71,7 mld
zt. Popyt wyniost 214,4 mld zl; sprzedano papiery o wartosci 70,8 mld zt.

W 2006 r. w sprzedazy obligacji skarbowych dominowaty przetargi na obligacje:

e zerokuponowe (odbylo si¢ 18 przetargdw, w tym 6 uzupetiajacych); warto$¢ ich
sprzedazy stanowita 40,2% ogéhu sprzedanych obligacji;

e pigcio- i dziesigcioletnie o stalym oprocentowaniu, ktérych taczna wartos§¢

stanowita 42,2% ogdtu sprzedanych obligacji.
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W 2006 r. Ministerstwo Finansow zaoferowalo do sprzedazy tylko jeden rodzaj
obligacji o oprocentowaniu zmiennym, ktérych sprzedaz wyniosta 8,6 mld zt.
Najnizsza sprzedaz odnotowano w odniesieniu do 5-letniej obligacji indeksowanej

oraz dwudziestoletniej o oprocentowaniu statym.
W 2006 r. nie odbyt si¢ zaden przetarg odkupu obligacji.
9.3.1.3. Przetargi zamiany obligacji skarbowych

Ministerstwo Finansow przeprowadzilo w 2006 r. dwanascie przetargéw zamiany, na
ktorych odkupito obligacje o wartosci 27,5 mld zt, a sprzedato obligacje o wartosci
27,4 mld zt (w 2005 r. odpowiednio 16,2 mld zt i 15,8 mld zt). Wigkszos$¢ obligacji
sprzedawanych przez Ministerstwo Finanséw na przetargach zamiany stanowity
obligacje o stalym oprocentowaniu: 42% - obligacje o dziesigcioletnim okresie
wykupu, 33% - pigcioletnie, 17% - dwudziestoletnie o terminie wykupu w 2022 r.
Ministerstwo Finansow sprzedato ponadto obligacje 7-letnie o oprocentowaniu

zmiennym (7,5%) oraz zerokuponowe (0,1%).

Na przetargu zorganizowanym w listopadzie byla sprzedawana dwunastoletnia
obligacja indeksowana o stalym oprocentowaniu. Oferta ta nie spotkata si¢ jednak

z wigkszym zainteresowaniem rynku (popyt — 0,88 mld zl, sprzedaz - 0,19 mld zt).

9.3.2. System Dealerow Skarbowych Papierow Wartosciowych

System DSPW* jest jednym z najwazniejszych zadan, ktore znalazto si¢ w Strategii

zarzqdzania dlugiem sektora finansow publicznych.

W 2006 r. na podstawie Umowy o wspolpracy w zakresie funkcjonowania systemu
Dealerow Skarbowych Papierow Wartosciowych zawartej z Ministerstwem Finansow

NBP wykonywal nastepujace obowiazki:

o przekazywal kwartalne oceny aktywnos$ci bankéw kandydujacych do funkcji
DSPW na rynku bonow i obligacji skarbowych oraz na rynku transakcji
pochodnych,

e pehit funkcje organizatora fixingu skarbowych papieréw wartosciowych na
wybranej przez Ministerstwo Finansow platformie elektronicznej MTS-CeTO,

ktorej uruchomienie miato na celu poprawe przejrzystosci obrotu papierami

*7 Gléwnym celem systemu jest wyodrebnienie grupy bankow (tzw. primary dealers), ktore
w zamian za okres§lone przywileje sa zobowiazane do zapewnienia ptynnosci, przejrzystosci
i efektywnosci rynku skarbowych papierow wartosciowych.
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wartosciowymi®, uczestniczyt w spotkaniach Rady Uczestnikow Rynku

organizowanych co miesiac przez Ministerstwo Finansow.

Ponadto, w ramach wspdtpracy z Ministerstwem Finansow NBP wykonywat
czynnosci weryfikacyjno kontrolne w bankach, ktoérych rachunki i konta depozytowe

papierow warto$ciowych prowadzi w Rejestrze Papieroéw Warto$ciowych.

9.4. Dzialania na rzecz zarzadzania dlugiem publicznym

Dzialania na rzecz zarzadzania dlugiem publicznym obejmuja przede wszystkim
wspoOtpracg NBP z Ministerstwem Finansow w ramach Komitetu Zarzadzania
Dtugiem Publicznym™.

Celem wspotpracy jest wymiana informacji shuzacych koordynacji polityki
zarzadzania dhugiem publicznym (prowadzonej przez MF) z polityka pieni¢zna
ipolityka kursowa (prowadzonymi przez NBP). Najwazniejszymi zadaniami
Komitetu sa: wypracowanie dtugoterminowe;j strategii zaciagania dtugu publicznego,
minimalizacja kosztow jego obshugi oraz stworzenie warunkow do rozwoju rynkow

finansowych.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.

e NBP obstugiwat 3 752 klientow oraz prowadzit 15 780 rachunkow.

e Uruchomiono migdzysystemowy interfejs B2B, ktory potaczyt system ZSK NBP
z systemem Ministerstwa Finansow wspomagajacym zarzadzanie $Srodkami pochodzacymi
z funduszy Unii Europejskiej — SIMIK.

“8 Banki pelniace funkcje DSPW maja obowiazek codziennego kwotowania na
zorganizowanym elektronicznym rynku wtornym (MTS — CeTO) cen kupna i sprzedazy
obligacji skarbowych (gtéwnie emisji bazowych), obowiazek zawierania transakcji zgodnie z
ceng przyjeta na MTS — CeTO oraz informowania rynku w czasie rzeczywistym o tych
kwotowaniach.

49 Powotanego w 1994 r. na mocy porozumienia pomiedzy Narodowym Bankiem Polskim
i Ministrem Finans6éw, dziatajacym w imieniu Skarbu Panstwa.
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10. DZIALALNOSC BADAWCZA

Dzialalnos¢ badawcza NBP obejmuje prowadzenie biezacych badan makro-
i mikroekonomicznych oraz opracowywanie prognoz gospodarczych i monetarnych.
W 2006 r. prace badawcze dotyczyly gltéwnie polityki pienigznej i procesOw
inflacyjnych, koniunktury gospodarczej, determinant rozwoju gospodarczego,
finanso6w publicznych, zmian strukturalnych w gospodarce, sytuacji ekonomicznej
przedsigbiorstw i gospodarstw domowych oraz rynku pracy i rynku nieruchomosci
atakze gospodarki $wiatowej. Kontynuowano badania zwigzane z uczestnictwem
w systemie Exchange Rate Mechanism II (ERM II) i przystapieniem Polski do strefy

curo.

Wyniki przeprowadzonych analiz wykorzystywano w projektowaniu polityki
pienigznej i kursowej oraz podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP i Radg Polityki

Pieni¢zne;.

Ponadto NBP prowadzit badania naukowe we wspotpracy z osrodkami naukowymi
w kraju i za granica, w tym z EBC, dazac do publikowania wynikdéw tych badan oraz
organizujac krajowe i migdzynarodowe konferencje naukowe.

W 2006 r. w uznanych periodykach krajowych i migdzynarodowych ukazaly si¢ 153
publikacje naukowe (w 2005 r. - 128) pracownikéw departamentéw badawczych
NBP, w tym 101 publikacji polskoje¢zycznych i 52 publikacje anglojezyczne, w tym 8
w czasopismach z listy filadelfijskiej. Szczegdlowy wykaz publikacji w czasopismach
z listy filadelfijskiej w 2006 r. zawiera zatacznik 9 do Sprawozdania.

Wykres 15

Liczba publikacji pracownikow NBP w czasopismach z listy filadelfijskiej w latach
2004 -2006 r.

2
1;-
0

2004 2005 2006

ELiczba publikacji

Zrédlo: dane NBP.
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10.1. Badania zwiazane z uczestnictwem w ERM 11 i strefie euro

e Badania zwiazane z udzialem polskiej waluty w ERM II

Prowadzono badania nad optymalnym saldem na rachunku obrotéw biezacych,
opracowano rozne warianty poziomu kursu rownowagi zlotego oraz
przeprowadzono oceny skali odchylenia biezacego kursu od kursu réwnowagi
ztotego. Ponadto dokonano aktualizacji dotychczasowych obliczen. Wyniki
badan opublikowano w artykule Fundamental equilibrium exchange rate for the
Polish zloty.

e Analiza korzysci i kosztow przystapienia do strefy euro

W ramach prac koncentrowano si¢ na analizie przyczyn boomu kredytowego.
Analizowano skuteczno$¢ instrumentéw wykorzystywanych w celu ograniczania
nadmiernej akcji kredytowej. Wyniki badan opublikowano w opracowaniu
Ekspansja kredytowa w nowych panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej

a przystqpienie do wspolnego obszaru walutowego.
e Analizy biezace

Analizowano elementy polityki gospodarczej w krajach aspirujacych do UE oraz
do strefy euro.

10.2. Badania przedsi¢biorstw i gospodarstw domowych
e Kwartalne badania ankietowe sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw

W 2006 r. w ramach badan ankietowych oceniono stan i prognozy koniunktury,

jak rowniez przeanalizowano nastgpujace problemy badawcze:

— aktywno$¢ inwestycyjna, ze szczegélnym uwzglednieniem wpltywu

niepewnosci popytu na decyzje inwestycyjne przedsigbiorstw,

— mechanizmy cenotworcze, w tym poréwnanie tych mechanizméw w polskich

przedsigbiorstwach na tle krajow UE,

— dostepnos¢ kredytu, zwlaszcza dla sektora matych i $rednich przedsigbiorstw
(MSP),

— wzrost popytu przedsigbiorstw na pracg, w tym wplyw niedoboru

pracownikdéw na sytuacje przedsigbiorstwa.

Rezultaty prac przedstawiono w opracowaniu Konkurencyjnos¢ polskich

przedsiebiorstw po wejsciu do Unii Europejskiej - wyniki badania ankietowego.

e Analiza zachowan przedsigbiorstw i konkurencji w gospodarce
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Prowadzono prace nad okre$leniem czynnikow wplywajacych na decyzje
eksportowe polskich przedsigbiorstw. Do badan zastosowano model
mikroekonometryczny, w  ktorym zdefiniowano nastgpujace zmienne:
produktywnos$¢, wielko§¢ przedsigbiorstwa, stopien penetracji importowej oraz

wystepowanie barier technicznych w handlu.

Wykorzystujac bazg danych o przedsigbiorstwach, przeprowadzono analizg
wystgpowania marz monopolistycznych i przychodow skali w gospodarce
polskiej.

Przeanalizowano zmiany sposobu i zrodetl finansowania dziatalnosci gospodarcze;j
przedsigbiorstw w latach 2002-2005, uwzgledniajac poprawe ich sytuacji
finansowej w tym okresie. W badaniu skoncentrowano si¢ na analizie udziatu
kredytow bankowych i1 pozyczek jako zewngtrznego zrodia finansowania
przedsigbiorstw. Przeanalizowano tez zmiany znaczenia alternatywnych zrodet
finansowania dziatalnosci przedsigbiorstw, tj. kapitalu wlasnego, kredytu

kupieckiego oraz rezerw na zobowiazania.

Na podstawie statystyk uzyskanych w wyniku zastosowania modeli
ekonometrycznych, analizowano cykliczny charakter aktywnosci ekonomicznej
w Polsce w latach 1995-2005. Wyniki badania przedstawiono w publikacji The
New Leading Indicator of Economic Activity in Poland — Implementation of

Modern Econometric Methods.

W IV kwartale 2006 r. rozpoczgto badania wplywu prywatyzacji na efektywnos¢
funkcjonowania przedsigbiorstw niefinansowych. Celem badania bylo okreslenie
czy 1 w jakim stopniu prywatyzacja przedsigbiorstw wptynegla na ich dziatalnos¢
biezaca 1 rozwoj. Analiza ma na celu ustalenie czy po zmianie formy wlasnosci
mozna zaobserwowaé poprawe wynikow finansowych przedsigbiorstw wskutek
przeksztatcen strukturalnych, a zwlaszcza kierunkowej struktury sprzedazy,
struktury kosztow produkcji, struktury zapasow oraz struktury Zrodet

finansowania dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;.

Analiza sektora gospodarstw domowych

Prace analityczne obejmowaly zagadnienia dotyczace: tworzenia i podziatu
dochodow, ksztattowania si¢ popytu konsumpcyjnego, przebiegu procesow
oszczgdzania 1 problematyki zadluzenia, z uwzglednieniem procesOw
inflacyjnych. Analizowano mechanizmy i czynniki determinujace ksztattowanie
si¢ dochodow bedacych do dyspozycji gospodarstw domowych i rodzaje tych
dochodéw oraz tendencje zmian poziomu i struktury. Prowadzono takze analizy
czynnikow oddziatujacych na konsumpcje gospodarstw domowych, w tym
zréznicowanie kierunkoéw oraz form inwestowania gospodarstw domowych w

aktywa rzeczowe i finansowe.
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W analizach wykorzystywano wyniki badan kondycji gospodarstw domowych,
dotyczace oceny stanu i prognoz m.in. sytuacji finansowej gospodarstw
domowych, sytuacji ekonomicznej kraju, zamierzen w zakresie konsumpcji

1 0szczedzania.

e Badanie cen nieruchomos$ci w Polsce

Monitorowano rozwdj sektora nieruchomosci, tj. budownictwo, nieruchomosci
komercyjne i mieszkaniowe oraz otoczenie prawno-instytucjonalne.
Wprowadzono system badania cen nieruchomosci na 16 lokalnych rynkach
mieszkaniowych. Rezultatem badan byly raporty: Badanie proby portfeli
kredytow mieszkaniowych udzielonych na rynku bankowym w Polsce w roku
2005, Wstepne wyniki z badania cen na rynku nieruchomosci mieszkaniowych,
Rynek  nieruchomosci mieszkaniowych i jego specyfika jako czynniki

determinujqce ryzyko kredytowania hipotecznego.

e Badanie zalezno$ci migedzy rynkiem pracy a polityka pienigzna
Celem prac w tej dziedzinie byta ocena elastycznosci polskiego rynku pracy.

Zainicjowano ogoélnopolskie badania w celu zebrania informacji o zmianach
zachodzacych na rynku pracy, o ktérych nie ma odpowiednich danych
w dostgpnych zrodlach statystycznych. Badania te maja shuzy¢ zdiagnozowaniu
sity presji ptacowej i strukturalnych niedopasowan popytu i podazy pracy.
Ponadto w badaniu analizowane sa zagadnienia zwiazane z elastycznos$cia rynku

pracy oraz wielko$cig i zasiggiem szarej strefy.

W ramach przygotowan do badan ogolnopolskich w kwietniu 2006 r.
przeprowadzono pilotazowe badanie w wojewddztwie $wigtokrzyskim.
Rezultatem badania bylo przygotowanie metodologii oraz ankiet do badania
ogo6lnopolskiego. Wyniki badania regionalnego =zostaly opublikowane
w opracowaniu Niedopasowanie popytu i podazy na rynku pracy w wojewodztwie
Swietokrzyskim. Pierwsze badanie ogolnopolskie z tego zakresu przeprowadzit w
pazdzierniku 2006 r. Oddzial Okrggowy NBP w Katowicach przy pomocy
wszystkich oddzialow okrggowych NBP.

10.3. Inne badania makroekonomiczne

e  Polityka pieni¢zna

— Analizowano sposoby prowadzenia polityki pieni¢znej przez wybrane banki
centralne stosujace strategi¢ bezposredniego celu inflacyjnego oraz przez
Europejski Bank Centralny, a takze monitorowano zmiany zachodzace w tym
zakresie. Przedmiotem analizy byly podstawowe aspekty strategii polityki
pieni¢znej, takie jak poziom i sposob wyznaczania celu inflacyjnego,
wykorzystywany system kursowy, stosowane instrumenty, a takze proces

decyzyjny oraz sposob komunikowania sig¢ banku centralnego z otoczeniem.
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Wyniki badan opublikowano w opracowaniach: IT in Poland: Why, How, And
What Next i Reakcje bankow centralnych na wstrzqsy naftowe lat 70.

Prowadzono badania wybranych elementéw mechanizmu transmisji
monetarnej w celu lepszego zrozumienia zmian zachodzacych w mechanizmie
transmisji oraz poprawy funkcjonowania modeli prognostycznych
stosowanych w NBP. Artykut pt. Impact of globalisation? Changes in the
MTM in Poland zaprezentowano podczas 59th East Jour Fixe,
Oesterreichische Nationalbank.

Badania dotyczace komunikacji bankéw centralnych w Czechach, Polsce i na
Wegrzech, w tym komunikatow bankow oraz wypowiedzi poszczegdlnych
decydentéw, miaty na celu ustalenie wplywu komunikacji na ksztalttowanie
si¢ cen aktywow finansowych, a takze na przewidywalno$¢ decyzji
podejmowanych przez bank centralny. Na podstawie analizy empirycznej
w badaniach po raz pierwszy pokazano, ze realizacja celow inflacyjnego
i kursowego w warunkach swobodnego przeptywu kapitalu prowadzi do
sprzecznosci  w  komunikacji banku centralnego (,,komunikacyjny”
niemozliwy do spelnienia trdjkat). Rezultaty prac przedstawiono m.in.
w publikacji: Quest for central bank communication. Does it pay to be
“talkative’?

Prowadzono badania naturalnej stopy procentowej w Polsce w celu jej
oszacowania, a nastgpnie ustalenia przyczyn jej wysokiego poziomu (w ujgciu
realnym 4,5-5% w latach 1998-2003). Wyniki badan opublikowano
w artykutach The Information Content of the Neutral Rate of Interest: The
Case of Poland oraz O zrozmicowaniu naturalnych stop procentowych

w Polsce i w Czechach.

Analizowano takze inne wybrane teoretyczne oraz praktyczne zagadnienia
polityki pieni¢znej i kursowej. Wyniki analiz opublikowano w artykutach:
Poland’s Experience in Dealing with Capital Inflows: Policies, Challenges
and Effectiveness of Measures, Stopa procentowa jako argument funkcji
popytu na pieniqdz, oraz Teoretyczne przestanki ograniczonej skutecznosci

sterylizowanych interwencji walutowych.

Analizy i badania cen towarow i ustlug konsumpcyjnych

Prowadzono prace metodologiczne w zakresie budowy, funkcjonowania
i ewolucji wskaznikéw cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI) oraz badania
zwiazane ze wskaznikami inflacji bazowej. Prowadzono takze badania i analizy
wpltywu zmian cen regulowanych oraz zmian stawek podatkéw posrednich na

procesy inflacyjne w gospodarce.
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W  ramach analiz sektorowych prowadzono prace dotyczace struktury
i funkcjonowania rynkow energii elektrycznej, paliw gazowych, paliw ptynnych
oraz telekomunikacji. Ponadto przeanalizowano wplyw liberalizacji rynkow
energetycznych 1 telekomunikacyjnych na procesy inflacyjne, a takze
determinanty zmian cen zywnos$ci w Polsce. Badaniom poddano takze wplyw
handlu zagranicznego na procesy inflacyjne w Polsce poprzez poréwnanie danych
o imporcie wybranych produktéw, ich cen importowych oraz cen na rynku
krajowym. Wyniki badan opublikowano w artykutach Zréznicowanie cen
kontrolowanych iinflacji w Unii Europejskiej, Zmiana kosztow utrzymania
gospodarstw domowych w nowych krajach cztonkowskich po integracji z UE, oraz

Core inflation measures: The case of Poland.
e Analizy sfery realnej gospodarki

W ramach kontynuacji prac rozpoczetych w 2005 r. dokonano szacunku
szeregdbw majatku trwatego w gospodarce wedtug struktury rodzajowej, zarowno
od strony zasobowej, jak 1 strumienia $wiadczonych ustug. Ponadto
przeprowadzono analize¢ poréwnawcza jakoSci sezonowego wyréwnania danych
statystycznych przy uzyciu dwoéch najpopularniejszych metod: X-12-ARIMA
i TRAMO/SEATS. Dokonano przegladu kryteriow, ktore powinny by¢
wykorzystywane przez analitykbw w procedurach odsezonowania danych,

istotnych dla krotkookresowych analiz tendencji ekonomicznych.
e Analizowanie otoczenia regulacyjnego gospodarki

Przeanalizowano prawne ograniczenia prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
w Polsce w latach 1989-2005. Przeprowadzono réwniez badanie pilotazowe
kosztow ponoszonych przez banki w zwiazku z obowiazkami administracyjnymi
wynikajacymi z ustawy Prawo bankowe. Rezultatem prac s3 publikacje
Ustawowe ograniczenia wolnosci gospodarczej w Polsce w latach 1989-2003
oraz Business demography, job flows and productivity in the enterprise sector in
Poland.

e Analizowanie i modelowanie bilansu platniczego

W 2006 r. glownymi obszarami badan byty: liberalizacja handlu $wiatowego
i zmiany w strukturze obrotéw polskiego handlu zagranicznego, modelowanie
cen oraz wolumenu eksportu i importu, reestymacja rownan eksportu i importu

a takze kursu walutowego w modelu ECMOD.

e Analizowanie sytuacji finansowej sektora finanséw publicznych, w tym badanie
relacji pomigdzy polityka pieni¢zna a polityka fiskalna

Prace dotyczyly okreslenia miernikoéw oceny polityki fiskalnej (opracowano
nowy sposob liczenia deficytu strukturalnego, zgodnego z wymogami EBC),

stabilno$ci fiskalnej, m.in. poprzez poszukiwanie rozwigzan ograniczajacych
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wysoki wzrost wydatkow publicznych i badanie zrédel nadmiernego deficytu
sektora finanséw publicznych w Polsce. We wspolpracy z innymi instytucjami
wypracowano metodologi¢ przygotowywania prognozy dla Komisji Europejskiej
na temat wydatkow zwiazanych ze starzeniem si¢ ludno$ci i wrazliwoscia

dochoddéw podatkowych na wahania koniunkturalne.
Wykorzystanie funduszy pomocowych UE w 2006 r.

Zakonczono badanie pilotazowe Wykorzystanie funduszy pomocowych UE
iwplyw na inwestycje w Polsce” realizowane we wspolpracy z oddziatem
okrggowym NBP w Lodzi. Podstawowym celem badania, ktore ma by¢
przeprowadzone we wszystkich wojewodztwach jest przedstawienie, w jakim
stopniu wykorzystywane sa fundusze pomocowe UE w poszczegdlnych
regionach, oraz jaki jest ich wplyw na rozmiary inwestycji oraz tempo wzrostu
PKB w Polsce. Stuzy réwniez identyfikowaniu najwazniejszych barier
w wykorzystaniu tych srodkdéw, wplywajacych na wielko$¢ inwestycji. Ponadto
badanie ma shizy¢ identyfikowaniu wielko$ci importu ustug lub towarow
zagranicznych ~ wynikajacych z  realizacji  projektow  inwestycyjnych

finansowanych z funduszy UE.
Model rownowagi og6lnej (CGE) dla Polski

Prowadzono prace nad zastosowaniem modelu CGE do badania rezultatow
programu konsolidacji fiskalnej, umozliwiajacej spetnienie kryterium fiskalnego
z Maastricht, oraz skutkow globalizacji dla gospodarki Polski. Wyniki byty
prezentowane na konferencjach krajowych i zagranicznych, a takze zostaty
opublikowane w artykule An Empirical Recursive-Dynamic General Equilibrium
Model of Poland’s Economy.

Dostosowanie prognozowania makroekonomicznego do praktyki EBC

Kontynuowano prace nad doskonaleniem makroekonomicznego modelu
prognostycznego polskiej gospodarki ECMOD 1 dostosowywaniem go do
struktury modeli prognostycznych ESBC. Dwa razy w roku prognozy NBP (wraz
z prognozami innych bankéw centralnych krajow cztonkowskich Unii
Europejskiej) byly wykorzystywane do cyklicznej oceny perspektyw rozwoju
strefy euro i jej otoczenia. Realizowano tez prace dotyczace zastosowan modelu
ECMOD w symulacjach skutkéw reform fiskalnych, umozliwiajacych spetnienie
kryterium fiskalnego z Maastricht oraz skutkow globalizacji dla gospodarki
Polski.

Udziat w badaniach prowadzonych przez ESBC

W ramach stalej wspotpracy z ESBC przebudowano bazg modelu DSGE

(dynamiczny stochastyczny model réwnowagi ogdlnej) w celu dostosowania
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modelu do polskich warunkow. Uzyskane wyniki opisano w opracowaniu SOE-
PL - Model DSGE matej otwartej gospodarki estymowany na danych polskich.

Metodologia, specyfikacja, wyniki estymacji i pierwsze zastosowania.

e Badania w zakresie globalizacji i jej wplywu na koniunktur¢ migdzynarodowa,

w tym sytuacje gospodarcza w krajach UE

Prace obejmowaty badania wptywu globalizacji na inflacje i1 polityke pienigzna

oraz analizg zjawiska tzw. nierownowagi globalne;.

Przeprowadzono badania w zakresie modelowania gospodarek USA i strefy euro,
migdzynarodowych stop procentowych oraz cykli koniunkturalnych. W tym celu
zbudowano model ekonometryczny dla gospodarki USA i strefy euro (model
EURUS). Wyniki badan opublikowano w artykutach: Nieréwnowaga globalna:
przyczyny oraz mozliwe rozwiqzania, Szanse dla Polski w procesie globalizacji
poprzez integracje z Uniq Europejskq, Globalizacja — szanse dla Polski, oraz

Analiza synchronizacji cykli koniunkturalnych w strefie euro.

10.4. Badania dotyczace rozwoju i stabilnosci systemu finansowego

W 2006 r. prowadzono badania dotyczace roznych zagadnien z zakresu stabilnosci i

rozwoju systemu finansowego w Polsce.

e Opublikowano Raport o stabilnosci systemu finansowego 2005 i Przeglad
stabilnosci  systemu finansowego za [ podlrocze 2006 r., w ktorych
zaprezentowano analizy stabilnosci najwazniejszych segmentéow systemu
finansowego w Polsce (m.in. sektora bankowego, ubezpieczeniowego
i emerytalnego), w tym ocen¢ stanu biezacego oraz perspektywy na kolejne
kwartaty. W publikacjach zwrécono uwage na zagadnienia szczegoélnie istotne w
okresie objetym analiza, m.in. szybki wzrost kredytow na cele mieszkaniowe oraz

mozliwe konsekwencje tagodzenia polityki kredytowej bankow.

e Prezentowano kwartalne raporty na temat sytuacji na rynku kredytowym,
przygotowywane na podstawie wynikow ankiet przeprowadzanych ws$rod
najwigkszych bankoéw. Raporty przedstawiaja tendencje oraz przyczyny zmian
polityki kredytowej i popytu na kredyt. Raporty te sa dostgpne na stronie
internetowej NBP.

e Przygotowano kolejna edycje¢ opracowania Rozwoj systemu finansowego w Polsce
w 2005 r., w ktorym opisano zmiany zachodzace w systemie finansowym,
przedstawiono tendencje, bariery 1 prawdopodobne scenariusze rozwoju
poszczegblnych segmentéw systemu finansowego w Polsce. Przeanalizowano
takze zmiany infrastruktury 1 regulacji prawnych dotyczacych sektora
finansowego oraz inicjatywy majace na celu integracje rynku finansowego
w Unii Europejskie;j.
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10.5. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

W 2006 r. NBP kontynuowal organizowanie konferencji i seminariow stuzacych
wymianie doswiadczen pomigdzy przedstawicielami bankéw centralnych i instytucji

migdzynarodowych.

e W styczniu 2006 r. NBP wspolnie z Migdzynarodowym Funduszem Walutowym
(IMF) i Joint Vienna Institute (JVI) zorganizowal migedzynarodowa konferencje
naukowa pt. Labor and Capital Flows in Europe Following Enlargement.
Przedmiotem konferencji byly problemy rynku pracy i przeptywu kapitatu w UE
po jej rozszerzeniu w 2004 r. Omawiano zagadnienia wplywu rozszerzenia Unii
Europejskiej na rynki pracy poszczegélnych krajow, wzrost gospodarczy i finanse
publiczne. Dokonano oceny zyskow i strat, wynikajacych z poszerzenia UE, oraz

zmiany mobilnosci sity roboczej i kapitatu.

e W lutym odbyly si¢ migdzynarodowe warsztaty naukowe The role of inflation
expectations in modelling and monetary policy making, poswigcone
wykorzystaniu informacji nt. oczekiwan inflacyjnych w modelowaniu
makroekonomicznym i prowadzeniu polityki pienigznej. Celem warsztatow bylo
stworzenie forum dyskusji i wymiany doswiadczen migdzy przedstawicielami
bankow centralnych oraz naukowcami na temat pomiaru oczekiwan podmiotow
gospodarczych, sposobu ich formutowania oraz roli, jaka odgrywaja w procesach
gospodarczych.

e W kwietniu NBP wspélnie z Bankiem Swiatowym zorganizowat konferencije
Public expenditure management benchmarking and peer learning network.
Omowiono na niej zagadnienia dotyczace systemOw zarzadzania wydatkami
publicznymi w  krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Azji Centralnej.
W konferencji wzi¢li udziat przedstawiciele krajow objetych programem redukcji
ubostwa (PRSP) oraz przedstawiciele panstw cztonkowskich Unii Europejskiej
z Europy Srodkowej i Wschodniej (UE-8).

e W czerwcu NBP wspélnie z Bankiem Swiatowym zorganizowat konferencje
Finansowanie nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce. Tematyka konferencji
obejmowata migdzy innymi rozw6j rynku wynajmu mieszkan w Polsce, oceng
rynku  kredytow hipotecznych oraz pordéwnanie doswiadczen polskich

z amerykanskimi.
e  We wrzesniu 2006 r. Narodowy Bank Polski:

—  Wspdlnie z CEPR (Center for Economic Policy Research) oraz ESI (European
Summer Institute) zorganizowal konferencj¢ Globalisation and Monetary
Policy. Podczas konferencji dyskutowano nad zjawiskiem globalizacji i jej
wpltywem na polityke pieniezna. W spotkaniu uczestniczyli przedstawiciele
bankéw  centralnych,  migdzynarodowych instytucji  finansowych,
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przedstawiciele Ministerstwa Finanséw, czlonkowie Monetary Policy
Committee ECB, doradcy ekonomiczni i gléwni ekonomisci duzych instytucji

finansowych.

— Wspdlnie ze Zwiazkiem Bankéw Polskich i Stowarzyszeniem XBRL
zorganizowal konferencj¢ XBRL as a financial reporting standard in Europe
for regulatory purposes. Celem konferencji bylo zaprezentowanie
wykorzystania standardu XBRL do celéw polityki ostroznosciowej w zwiazku
ze zblizajacym si¢ wejsciem w zycie Nowej Umowy Kapitalowej oraz
ujednoliceniem zakresu sprawozdawczosci nadzorczej w krajach Unii
Europejskiej. W spotkaniu uczestniczyli przedstawiciele polskich bankow

komercyjnych.

— Wraz z Bankiem Rezerwy Federalnej w Nowym Jorku i Europejskim
Bankiem Centralnym zorganizowal migdzynarodowa konferencje pt. Rola
Bankow Centralnych w ksztattowaniu swiadomosci ekonomicznej i finansowej
obywateli. Celem konferencji byta wymiana do§wiadczen w zakresie edukacji
ekonomicznej miedzy przedstawicielami bankéw centralnych oraz
instytucjami  zajmujacymi  si¢  edukacja  ekonomiczna w  skali
migdzynarodowej. Wzigli w niej udzial przedstawiciele 40 bankow

centralnych z calego $wiata.

e Ponadto w 2006 r. NBP zorganizowat 13 otwartych seminariow naukowych na
temat m.in. polityki pienigznej, w tym prognozowania inflacji, unii walutowych,
sytuacji gospodarstw domowych, sztywnosci ptac. Szczegétowy wykaz tematow

seminariéw zawiera zatacznik nr 10 do Sprawozdania.

> Jest to jezyk sprawozdawczosci finansowe;.
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Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.

W 2006 r. w uznanych periodykach krajowych i miedzynarodowych ukazaly si¢ 153
publikacje naukowe, w tym 101 publikacji polskojezycznych i1 52 publikacje
anglojezyczne, w tym 8 w czasopismach z listy filadelfijskiej.

Zainicjowano ogodlnopolskie badania, w celu zebrania informacji o zmianach zachodzacych
na rynku pracy, o ktorych nie ma odpowiednich danych w dostgpnych zrodtach
statystycznych.

Wprowadzono system badania cen nieruchomosci na lokalnych rynkach mieszkaniowych.
Opublikowano kolejne edycje Raportu o stabilnosci systemu finansowego oraz
opracowania Rozwoj systemu finansowego.

Zorganizowano 7 konferencji miedzynarodowych i 13 otwartych seminariow naukowych.
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Po przystapieniu Polski do UE NBP podjat intensywne prace dostosowujace
dziatalnos$¢ statystyczna do wymogow unijnych. W 2006 r. kontynuowal prace
dostosowawcze oraz na biezaco wspotpracowal w tym zakresie z Europejskim
Bankiem Centralnym. Wspodlpraca dotyczyla glownie statystyki monetarnej
i finansowej, bilansu platniczego oraz statystyki pozostatych instytucji posrednictwa
finansowego. Prowadzono takze prace dostosowawcze i koordynacyjne, zmierzajace
do spetnienia wymagan EBC w zakresie rachunkéw finansowych, statystyki sektora
instytucji rzadowych 1 samorzadowych oraz statystyki sektora realnego. Prace
dostosowawcze byly realizowane zgodnie z zadaniami okreslonymi w Planie
dziatalnosci NBP na lata 2004-2006.

Realizujac zadania w zakresie polityki pienigeznej, Narodowy Bank Polski w duzym
stopniu opiera si¢ na samodzielnie pozyskiwanych i opracowywanych danych
statystycznych. Informacje publikowane przez NBP sa jedna z podstawowych
przestanek podejmowania decyzji ekonomicznych przez odbiorcow zewngtrznych.
NBP przekazuje takze informacje sprawozdawcze instytucjom migdzynarodowym.

11.1. Zadania w zakresie statystyki monetarnej, finansowej, bilansu
platniczego oraz mi¢gdzynarodowej pozycji inwestycyjnej

Zadania statystyczne w 2006 r. obejmowaty:

e Gromadzenie, weryfikacj¢ poprawno$ci, przetwarzanie oraz biezaca analiz¢
danych w zakresie:

— bilansu ptatniczego, zadluzenia zagranicznego i migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej,

— informacji bilansowej bankow 1 spotdzielczych kas oszczgdnosciowo-
kredytowych pozyskiwanej do celow prowadzonej przez NBP polityki
pieni¢znej oraz celow nadzorczych, a takze na potrzeby EBC,

— stop procentowych stosowanych przez banki.

e Prace nad metodyka statystyki monetarnej, bilansu platniczego oraz statystyki
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

e Interpretacje¢ zjawisk monetarnych oraz operacji w zakresie bilansu ptatniczego na
potrzeby biezacej obserwacji zjawisk pieni¢znych.

e Przetwarzanie i interpretacje informacji dotyczacych sytuacji finansowej
przedsigbiorstw.
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e Modyfikowanie systemow  informatycznych  stuzacych do  zbierania

i przetwarzania informacji statystycznych.

e Administrowanie Listq monetarnych instytucji finansowych, comiesi¢czna
aktualizacji oraz publikowanie listy na stronach internetowych NBP i przesytanie

jej zawartosci do EBC.

e Udziat w pracach nad przygotowaniem wstgpnej koncepcji budowy nowego

systemu sprawozdawczego w NBP.

Wyniki prowadzonych prac byly wykorzystywane do opracowania zestawien,
materialow analitycznych i publikacji, adresowanych zaréwno do odbiorcéw w banku,

jak 1 odbiorcow zewngtrznych. Najwazniejsze z nich obejmowaty:

e kwartalne opracowania dotyczace bilansu ptatniczego oraz roczne opracowanie
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski; dokumenty te, po zaakceptowaniu
przez Zarzad NBP i Rade Polityki Pienigznej, byly przekazywane Sejmowi,

Radzie Ministrow oraz innym uzytkownikom,;
e kwartalne dane dotyczace zadluzenia zagranicznego kraju;
e miesigczne dane bilansu ptatniczego;

e roczne raporty o inwestycjach zagranicznych w Polsce i polskich inwestycjach za

granica;

e bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych, ktéry jest podstawa
do opracowywania m.in. Biuletynu Informacyjnego oraz Komentarza do

zestawien dotyczqcych aktywow finansowych gospodarstw domowych.

Dane pozyskiwane z bankéw oraz innych podmiotow NBP udostgpnit instytucjom
krajowym, ktore analizuja sytuacje gospodarcza Polski, takim jak: Sejm, Rada
Ministrow, GUS oraz instytucjom naukowym. Przekazywat je robwniez organizacjom
migdzynarodowym: MFW, Bankowi Swiatowemu, OECD, BIS, oraz instytucjom Unii
Europejskiej, w szczeg6lnosci EBC 1 Eurostatowi. NBP brat takze udziat
w opracowaniu kolejnego Raportu o konwergencji, ktory ocenia stopien wypehienia

statystycznych i ekonomicznych kryteriow cztonkostwa przez kraje UE.

11.2. Dzialania w zakresie statystyki dostosowujace do wymogéow EBC

Zakres dostosowan statystyki NBP do wymagan EBC byl omawiany m.in. w trakcie
prac Komitetu Statystyki EBC oraz dziatajacych w jego ramach grup roboczych, grup
roboczych Eurostatu, a takze posiedzen Komitetu Statystyki Monetarnej, Finansowe;j
i Bilansu Platniczego (CMFB), w ktorych aktywny udziat brali przedstawiciele NBP.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2006 ROKU



11. DZIAEALNOSC STATYSTYCZNA

11.2.1. Dostosowanie statystyki monetarnej oraz instytucji i rynkow
finansowych

W 2005 r. NBP rozpoczat regularne przekazywanie do EBC zharmonizowanych
danych z zakresu bilansu skonsolidowanego monetarnych instytucji finansowych
(MIF)*" oraz statystyki stop procentowych™. W 2006 r. NBP, zgodnie z metodyka
okreslona przez EBC, dokonat weryfikacji proby bankéw sktadajacych sprawozdania
w zakresie statystyki stop procentowych. W jej wyniku proba bankow zostata
zwigkszona, co zapewni lepsza reprezentatywno$¢ danych.

W 2006 r. w EBC rozpoczgto planowana modyfikacje zakresu danych
sprawozdawczych, pozyskiwanych od monetarnych instytucji finansowych w zakresie
bilansu skonsolidowanego MIF oraz statystyki stop procentowych. NBP brat aktywny
udziat w tych pracach w ramach grupy roboczej Komitetu Statystyki EBC. Prace
podzielono na dwa etapy: tzw. procedury korzysci i kosztow. Procedurg taka stosuja
kraje ESBC przed kazda modyfikacja obowiazkow sprawozdawczych. Pozwala ona na
optymalizacje wymogow, tj. minimalizacj¢ kosztow 1 obciazen jednostek
sprawozdawczych przy jednoczesnym zapewnieniu optymalnego zestawu informacji
statystycznych dla uzytkownikow danych. NBP uczestniczyt w tej procedurze po raz
pierwszy. Wsrod wybranych bankéw przeprowadzono dwie ankiety, stuzace do oceny
znaczenia 1 skali operacji, ktére wstepnie zaplanowano jako nowe informacje

sprawozdawcze, oraz mozliwos$ci i kosztow ich pozyskania od bankow.

W 2006 r. NBP rozpoczat budowg nowego systemu statystyki monetarnej. Informacje
pozyskiwane dzigki niemu zapewnia biezace monitorowanie realizacji oraz
projektowanie polityki pieni¢znej banku centralnego. Beda rowniez podstawa analiz
agregatow 1 procesOw monetarnych, a takze umozliwia zaspokojenie potrzeb
informacyjnych EBC, innych zewngtrznych odbiorcow 1 wewngtrznych
uzytkownikow NBP. W 2006 r. opracowano wstgpny projekt zakresu informacji
pozyskiwanych w ramach nowego systemu. Projekt ten uwzglednia takze nowe dane,

ktore znajda si¢ w modyfikowanych rozporzadzeniach EBC.

W ramach przygotowan zasad statystyki pozostatych instytucji posrednictwa
finansowego NBP uczestniczyl w pracach EBC nad tworzeniem rozporzadzen
w sprawie statystyki funduszy inwestycyjnych oraz instytucji prowadzacych
dziatalnos¢ w zakresie sekurytyzacji aktywow. Badal tez prawno-organizacyjne
mozliwo$ci pozyskiwania danych z funduszy inwestycyjnych. Opracowat rowniez

wstepny projekt zakresu danych, ktore beda pozyskiwane w ramach nowej statystyki,

°! Rozporzadzenie nr 2423/2001 Europejskiego Banku Centralnego z 22 listopada 2001 r.
w sprawie  bilansu skonsolidowanego scktora monetarnych instytucji finansowych
(EBC/2001/13).

> Rozporzadzenie nr 63/2002 Europejskiego Banku Centralnego z 20 grudnia 2001 r.
w sprawie statystyki stop procentowych stosowanych przez monetarne instytucje finansowe
w odniesieniu do depozytéw i kredytow dla gospodarstw domowych i przedsigbiorstw
(EBC/2001/18).
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oraz prowadzit robocze uzgodnienia z przysztymi jednostkami sprawozdawczymi.

11.2.2. Dostosowanie kwartalnych rachunkow finansowych

W 2006 r. kontynuowano przygotowania do wypelniania przez NBP wymogow EBC
w zakresie kwartalnych rachunkéw finansowych. Opracowano pilotazowe rachunki
obejmujace dane bilansowe o finansowych aktywach i pasywach wedlug stanu na
koniec 2004 r. w uktadzie okreslonym przez EBC. W zestawieniu wykorzystano dane

NBP oraz pozyskane od podmiotow zewngtrznych (m.in. GUS i KNF).

11.2.3. Dostosowanie statystyki sektora instytucji rzqdowych
i samorzqdowych

W 2006 r. kontynuowal prace powotany przez Prezesa GUS Zesp6t ds. Statystyki
Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych, w ktorego sktad wchodza
przedstawiciele GUS, MF i NBP. Do zadan Zespolu nalezy m.in. przygotowanie
propozycji rozwiazan metodologicznych dotyczacych opracowywania danych zgodnie
zwymogami EBC. W 2006 r. Zespo6t koncentrowat si¢ na opracowaniu metodyki
wyliczania dochodéw 1 wydatkéw sektora instytucji rzadowych isamorzadowych

zgodnej ze standardami unijnymi.

Ponadto w 2006 r. NBP we wspotpracy z MF opracowal pelny zestaw danych
o zadluzeniu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w uktadzie wymaganym
przez EBC.

11.2.4. Dostosowanie statystyki sektora realnego

W 2006 r. NBP przystapil jako pelnoprawny cztonek do Europejskiego Komitetu
Danych Bilansowych Podmiotéow Niefinansowych (European Committee of Central
Balance Sheet Data Olffices) oraz dzialajacej w jego ramach grupy roboczej BACH
(Bank for the Accounts of Companies Harmonised). W ramach prac Komitetu
dyskutowano o mozliwosci dostarczania przez NBP danych o podmiotach
niefinansowych do bazy BACH, w tym o dlugosci szeregéw czasowych danych oraz
terminach ich udostepniania.

W 2006 r. NBP aktywnie uczestniczyl w pracach koordynowanych przez GUS pod
nazwa Operacja 2007, ktéorych celem jest zharmonizowanie klasyfikacji
statystycznych na poziomie europejskim w ramach dostosowywania do $wiatowych
klasyfikacji przyjgtych przez ONZ. Prace Urzedu Statystycznego Unii Europejskiej
(Eurostatu) koncentrowaty si¢ przede wszystkim na klasyfikacji dziatalnosci NACE
Rev. 2 (Statistical Classification of Economic Activities in the European Community),
ktora stala si¢ podstawa do opracowania PKD 2007 (Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci). Ponadto w 2006 r. rozpoczgto prace nad europejska klasyfikacja
wyrobow 1 ustug CPA (Classification of Products by Activity) 1 nad tworzona na jej
podstawie krajowa PKWiU 2008 (Polska Klasyfikacja Wyrobow i Ustug).
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11.2.5. Dostosowanie statystyki bilansu platniczego
W 2006 r. NBP:

e Prowadzil prace nad nowym systemem zbierania i przetwarzania danych na
potrzeby statystyki bilansu ptatniczego. Nowy system bedzie si¢ opieraé
w wigkszym niz dotychczas stopniu na danych pochodzacych bezposrednio od
podmiotéw uczestniczacych w obrotach z zagranica. Prace te sa realizowane
w ramach projektu Budowa nowego systemu statystyki powiqzan gospodarczych
z zagranicq (PEGAZ). Jego celem jest umozliwienie NBP opracowywania
statystyki bilansu platniczego w sytuacji, gdy zmiany regulacji prawnych
uniemozliwia pozyskiwanie danych z ptatnosci bankowych. Zamierzony cel
bedzie realizowany poprzez:

— budowe nowego systemu kompilacji danych na potrzeby statystyki bilansu
ptatniczego; podstawowym zroédtem danych beda w nim miesigczne
sprawozdania  podmiotow  gospodarczych  dokonujacych  transakcji

Z zagranica,

— budowe nowego systemu informatycznego opartego na zbieraniu informacji
w formie elektronicznej, co pozwoli na rezygnacje ze sprawozdawczosci
papierowej; w 2006 r. prace koncentrowaty si¢ okreslaniu wymagan i zatozen

funkcjonowania nowego systemu.

e Kontynuowal prace nad zwigkszeniem  czgstotliwosci  zestawiania

migdzynarodowej pozycji inwestycyjne;j.
e  Uczestniczyl w pracach zespotéw powotanych przez Prezesa GUS:

— Zespotu do spraw statystyki sektora zagranica dla potrzeb rachunkow
narodowych i bilansu platniczego. Do jego zadan naleza koordynacja
przeplywu informacji migedzy GUS a NBP, wypracowanie propozycji
rozwigzan metodologicznych 1 organizacyjnych oraz przedstawianie
wnioskow w tym zakresie. W 2006 r. Zespot okreslit potrzeby rachunkow
narodowych i bilansu platniczego dotyczace zestawiania obrotow biezacych

sektora zagranica oraz mozliwosci ich realizacji,

— Zespotu do spraw statystyki dochodow z pracy rezydentow i nierezydentow.
Jego celem jest opracowanie metody oszacowania dochodéw z pracy
rezydentdow 1 nierezydentdow oraz  zaproponowanie rozszerzenia
prowadzonych w tym zakresie badan lub zainicjowanie nowych. W 2006 r.
prace koncentrowaly si¢ na analizie obecnie przeprowadzanych badan i ich
przydatnosci do szacowania dochodow z pracy rezydentéw i nerezydentow.

e Brat udziat w przygotowaniu kolejnej edycji publikacji European Union on

Balance of Payments and International Investment Position Statistical Methods
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(BoP Book). Publikacja zawiera opis metodologii bilansu ptatniczego w krajach
UE.

11.3. Pozostale prace

Zadaniem realizowanym w sposob ciagly jest rozwdj Zintegrowanej Bazy Danych
Ekonomicznych®, ktéra umozliwia pracownikom NBP dostep do aktualnego,
kompletnego i uporzadkowanego zbioru danych. W celu zapewnienia automatycznego
monitorowania zasilenia ZBDE oraz podnoszenia jej jakosci w 2006 r. przetestowano
oraz wprowadzono dodatkowe elementy aplikacji ZBDE, tj.: modul Monitorowanie
terminowosci  zasilania ZBDE szeregami czasowymi oraz modut Kontrola

Merytoryczna w ZBDE oparta o reguly poprawnosci.

W 2006 r. prowadzono takze prace nad Systemem Wymiany Danych z Instytucjami
Zewngtrznymi  (SWDIZ), ktoéry wspomaga wymiang danych 2z Bankiem
Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS), a w przysztosci GUS. W 2006 r.
uruchomiono baz¢ danych SWDIZ i rozpoczety si¢ prace nad aplikacjami klientow.
SWDIZ znacznie usprawni pracg gestorow odpowiedzialnych za wymiang danych
poprzez automatyczne pobieranie danych do wystania z repozytorium ZBDE. System
pozwala na wykonywanie nastgpujacych czynnosci:

e generowanie przesytek w formacie GESMES/TS™,
e przegladanie zawarto$ci wystanych i odebranych przesytek,
e prowadzenie statystyki wymiany.

Dodatkowa funkcja systemu jest przechowywanie kopii zasobow szeregéow czasowych

pochodzacych z bazy BIS DataBank.

> Wprowadzonej w 2004 .
>4 Jest to standard wymiany informacji sprawozdawczych z Europejskim Bankiem Centralnym
i EUROSTAT.
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Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.

e NBP rozpoczal prace nad budowa nowego systemu statystyki monetarne;.

e NBP prowadzil prace nad nowym systemem zbierania i przetwarzania danych na potrzeby
statystyki bilansu ptatniczego.

e W 2006 r. NBP przystapit jako pelnoprawny cztonek - do Europejskiego Komitetu Danych
Bilansowych Podmiotow Niefinansowych (European Committee of Central Balance Sheet

Data Offices) oraz dziatajacej w jego ramach grupy roboczej BACH (Bank for the Accounts

of Companies Harmonised).
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12.1. Dzialalno$¢ prawotworcza organéow NBP oraz Komisji Nadzoru
Bankowego

W 2006 r. organy Narodowego Banku Polskiego wydaly 81 aktow prawnych™.
Wykaz aktéow prawnych, ktore ogloszono w Monitorze Polskim i Dzienniku

Urzedowym Narodowego Banku Polskiego, zawiera zatacznik 3 do Sprawozdania’.

12.2. Udzial NBP w pracach organéw panstwa nad projektami aktow
normatywnych i nienormatywnych

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim, NBP wspoétdziatal z organami
panstwa, opiniujac projekty aktéw normatywnych i nienormatywnych z zakresu
polityki gospodarczej i systemu bankowego. Dazyt przy tym do zapewnienia
stabilnosci systemu finansowego, w tym bezpieczenstwa 1 rozwoju systemu

bankowego oraz stabilno$ci monetarne;.

W 2006 r. Narodowy Bank Polski zaopiniowal nast¢pujace dokumenty nadestane

przez organy panstwowe:

e 131 dokumentow nadestanych w toku uzgodnien migdzyresortowych,

e 791 dokumentéw nadestanych przed rozpatrzeniem przez Komitet Rady

Ministrow,

e okoto 2 700 dokumentdéw nadestanych przed rozpatrzeniem przez Komitet
Europejski Rady Ministrow i Komitet Integracji Europejskie;j.

W  ramach wspoélpracy migdzyresortowej oraz na posiedzeniach Komitetu
Europejskiego Rady Ministrow NBP bral udzial w opiniowaniu dokumentow
wspoélnotowych oraz krajowych, zwiazanych z cztonkostwem Polski w UE. W 2006 r.
konsultacji podlegaty m.in. nast¢pujace dokumenty:

e Program Konwergencji. Aktualizacja 2005,
e Strategia Rozwoju Kraju na lata 2007-2015,

e Projekty stanowisk Rzadu wobec III i IV Raportu Komisji Europejskiej
dotyczacego praktycznych przygotowan do przysztego rozszerzenia strefy euro,

¢ Narodowe Strategiczne Ramy Odniesienia na lata 2007 - 2013,

>> Komisja Nadzoru Bankowego nie wydawata w 2006 r. aktéw prawnych.
% W Sprawozdaniu przyjeto zasade, ze akty prawne dotyczace poszczegdlnych obszarow
dziatalno$ci NBP oméwiono w odpowiednich rozdziatach merytorycznych.
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e Zalozenia systemu zarzadzania finansowego dla programéw realizowanych
w ramach Narodowej Strategii Spdjnosci na lata 2007 — 2013,
e Biala Ksigga dotyczaca przyszlej strategii wobec ustug finansowych,
e Zielona Ksigga: kredyty hipoteczne w UE,

e Raport o postgpach Krajowego Programu Reform na rzecz realizacji Strategii
Lizbonskiej,

e Projekt stanowiska Rzadu w odniesieniu do zatozen polityki wobec rynku
wewngtrznego po roku 2006 oraz projektu dyrektywy o ustugach na rynku

wewngetrznym.

W 2006 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w 36 migdzyresortowych konferencjach
uzgodnieniowych 1 komisjach prawniczych, a takze 83 posiedzeniach komisji
i podkomisji sejmowych oraz komisji senackich.

Ponadto NBP uczestniczyl w tworzeniu rozwiazan dotyczacych gléwnych obszarow

funkcjonowania panstwa poprzez udzial w pracach nastepujacych gremiow:

e Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (do 18.09.2006 r.),

e Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych (do 18.09.2006 r.),
e Komisji Nadzoru Finansowego (od 19.09.2006 r.),

e Komisji Nadzoru Bankowego (do 18.09.2006 7r. Prezes NBP byt
Przewodniczacym KNB, a od 19.09.2006 r. w sktad KNB wchodzi wyznaczony
przez niego Wiceprezes),

e Rady Rozwoju Rynku Finansowego,

e Trojstronnej Komisji ds. Spoteczno-Gospodarczych,
e Komitetu Zarzadzania Dtugiem Publicznym,

e Komitetu Polityki Ubezpieczen Eksportowych,

e Komitetu Standardow Rachunkowosci.

Do najwazniejszych projektow aktow prawnych zaopiniowanych przez NBP
w 2006 r., niedotyczacych bezposrednio sektora bankowego (akty dotyczace sektora

bankowego zostaly szczegdtowo opisane w pkt 12.3.), nalezaty:

e ustawa o zmianie ustawy o oglaszaniu aktow normatywnych i niektorych innych
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aktow prawnych oraz ustawy o podpisie elektronicznym®’,

e projekt ustawy o zmianie ustawy o swobodzie dzialalnos$ci gospodarczej oraz

0 zmianie innych ustaw,

e projekt ustawy o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytworcow
zwiazanych z przedterminowym rozwiazaniem dlugoterminowych umow

sprzedazy mocy i energii elektrycznej,

e ustawa o zmianie ustawy Kodeks postgpowania cywilnego oraz niektérych innych

ustawsg,

e ustawa o zmianie ustawy — Ordynacja podatkowa oraz o zmianie niektorych
innych ustaw, ustawa o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz o zmianie niektérych innych ustaw, ustawa o zmianie ustawy

o podatku dochodowym od 0séb prawnych®’.

Ponadto NBP opiniowal dokumenty rzadowe niebgdace projektami aktow
normatywnych, m.in. Strategie zarzqdzania diugiem sektora finansow publicznych
w latach 2007-2009 oraz Propozycje kierunkowych zmian rozwiqzan prawnych

w zakresie Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych.

12.3. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego

12.3.1. Projekty ustaw opracowanych w Narodowym Banku Polskim
e Ustawa o zmianie ustawy Prawo bankowe®

Ustawa wprowadza do polskiego systemu prawnego Dyrektywe CRD, ktora jest
nowelizacja dyrektywy 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 20
marca 2000 r., odnoszacej si¢ do podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez
instytucje kredytowe, jak réwniez Dyrektywy Rady 93/6/EWG z 15 marca
1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji

kredytowych.

e Projekt ustawy o zmianie ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze

zastawow oraz o zmianie innych ustaw®'

> Ustawa uchwalona 21 lipca 2006 r., Dz.U. Nr 145, poz. 1050.

¥ Dz.U. 22006 . Nr 235, poz 1699.

59 Ustawy uchwalone 16 listopada 2006 r., Dz.U. Nr 217, poz. 1590, Dz.U. Nr 217, poz. 1588,
Dz.U. Nr 217, poz. 1589.

50 Ustawa uchwalona 26 stycznia 2007 r., Dz.U. z 2007 r. Nr 42 poz. 272. Szerzej zob. rozdziat
,,Nadzor bankowy”.

8! Przekazany Ministrowi Sprawiedliwos$ci, wniesiony do Sejmu jako projekt rzadowy.
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Zmiany zawarte w projekcie zmierzaja do upowszechnienia zastawu rejestrowego
jako jednej z form zabezpieczenia wierzytelnosci oraz usprawnienia instytucji
zastawu rejestrowego, W szczegolnosci poprzez uproszczenie postgpowania.
Ponadto uwzgledniaja przepisy ustawy z 18 wrzesnia 2001 r. o podpisie

elektronicznym.
e Projekt ustawy o zmianie ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece®

Projekt ma na celu uporzadkowanie regulacji dotyczacych hipoteki, poprzez
usunigcie niespdjnosci 1 rozstrzygnigcie watpliwosci zwiazanych z wyktadnia
dotychczasowych przepisow, a takze dostosowanie do potrzeb wspotczesnego
obrotu prawnego. Projekt zawiera propozycje zwigkszajace znaczenie hipoteki

jako formy zabezpieczenia kredytow.
12.3.2. Pozostale projekty ustaw
12.3.2.1. Projekty uchwalonych ustaw
e Ustawa o zmianie ustawy — Prawo zaméwien publicznych®

Ustawa dostosowuje przepisy prawa krajowego do wymogow okreslonych
w dyrektywach unijnych w zakresie udzielania zamoéwien publicznych oraz
wprowadza instytucj¢ centralnego zamawiajacego, tj. dokonywania

scentralizowanych zamdwien przeznaczonych dla administracji rzadowe;.
e Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym**

Ustawa wprowadzila zintegrowany nadzor nad rynkiem finansowym. Nadzor ten
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Obejmuje on nadzér nad rynkiem
kapitatowym, ubezpieczeniowym, emerytalnym oraz nadzoér uzupetiajacy. Od
1 stycznia 2008 r. obejmie takze nadzor bankowy oraz nadzor nad instytucjami

pieniadza elektronicznego.
e Ustawa o zmianie ustawy — Prawo bankowe®

Przyjete w ustawie rozwiazania umozliwiaja podzial bankéw dziatajacych

w formie spotki akcyjnej na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

e Ustawa o zmianie ustawy o finansach publicznych®

62 Przekazany Ministrowi Sprawiedliwosci.

63 Ustawa uchwalona 7 kwietnia 2006 r., Dz.U. Nr 79, poz. 551.

8 Ustawa uchwalona 21 lipca 2006 r., Dz.U. Nr 157, poz. 1119. Szerzej zob. rozdziat ,,Nadzor
bankowy”.

65 Ustawa uchwalona 18 pazdziernika 2006 r., Dz.U. Nr 190, poz. 1401.

66 Ustawa uchwalona 8 grudnia 2006 r. Dz.U. Nr 249, poz. 1832.
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Nowe przepisy ustawy dotycza przede wszystkim zmiany definicji zagranicznych
srodkéw bezzwrotnych pochodzacych z UE i wilaczenia tych $rodkow do
dochodéw 1 wydatkéw budzetu panstwa oraz innych jednostek sektora finansow
publicznych. Ustawa zobowiazuje agencje i pozostale panstwowe osoby prawne
do zamieszczania swoich planéw budzetowych w formie zatacznika do projektu
ustawy budzetowej. Wedtug projektodawcow dziatania te maja przyczynic si¢ do
zwigkszenia przejrzystosci, jawnosci finanséw panstwa oraz do konsolidacji

procedur zarzadzania finansami publicznymi.
e Ustawa o likwidacji niepodjetych depozytéw®’

Ustawa reguluje zasady i tryb likwidacji niepodjgtych depozytow, wprowadzajac
zasade orzekania przez sad o przejeciu przez Skarb Panstwa praw do
nieodebranych depozytéw, uwzgledniajac wyrok Trybunatu Konstytucyjnego
z 16 marca 2004 r.

e Ustawa o zmianie ustawy — Prawo dewizowe oraz o zmianie ustawy — Kodeks
karny skarbowy®

Projekt przewiduje przede wszystkim zniesienie istniejacych jeszcze ograniczen
w obrocie dewizowym (przeptywie kapitatu i ptatnosSciach) migdzy Polska

a panstwami cztonkowskimi UE.
12.3.2.2. Projekty rozpatrywanych i opiniowanych ustaw
¢ Projekty ustaw o zmianie ustawy o Narodowym Banku Polskim

— Projekt ustawy wniesiony do Marszatka Sejmu RP 1 grudnia 2005 r. wraz
z autopoprawka z 21 lutego 2006 r., przez grupg postow Klubu
Parlamentarnego Samoobrona RP. Przedmiotem projektu byta zmiana
przepisow ustawy o NBP dotyczacych: celéow dziatalnosci NBP, tresci
przysiggi sktadanej przez Prezesa NBP, mozliwosci odwotania Prezesa NBP
icztonkow RPP przed uptywem ich kadencji, instrumentow polityki
pienigznej, systemu ustalania kursu ztotego w stosunku do walut obcych oraz
zasad rachunkowosci i gospodarki finansowej NBP. NBP ocenit rozwiazania
przewidziane w projekcie jako niezgodne z normami konstytucyjnymi oraz
traktatowa zasada niezalezno$ci banku centralnego. W dniu 11 stycznia 2007

r. Komisja Ustawodawcza uznata ten projekt za niedopuszczalny.

— Projekt zgloszony przez Klub Parlamentarny LPR. Przewidywal on zmiang
osoby pehiacej funkcj¢ Przewodniczacego Komisji Nadzoru Bankowego

67 Ustawa uchwalona 18 pazdziernika 2006 r., Dz.U. z 2006 r. Nr 208, poz. 1573.
68 Ustawa uchwalona 26 stycznia 2007 r., Dz.U. Nr 61, poz. 410. Szerzej zob. rozdzial
,,Dziatalno$¢ dewizowa”.
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z Prezesa NBP na rzecz osoby wskazanej przez Prezesa Rady Ministrow.
Ponadto projekt nowelizacji zaktadal rozszerzenie sktadu KNB o 4 osoby
(oprocz wskazywanego przez Prezesa Rady Ministrow przewodniczacego do
KNB wchodziloby takze trzech przedstawicieli Sejmu). Ze wzglgdu na
wejscie w zycie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym prace nad
projektem zostaty zakonczone.

e Projekt ustawy o przeciwdzialaniu niewyplacalnosci oraz o upadlo$ci osoby
fizycznej

Celem projektowanej ustawy jest utworzenie odrgbnego systemu postgpowania
upadtosciowego dla o0sob fizycznych. Projekt przewiduje trzy rodzaje
postgpowan:  postgpowanie  zapobiegajace  niewyptacalnosci,  upadtosé
z mozliwoscia zawarcia ukladu z wierzycielami oraz upadlo$¢ obejmujaca

likwidacje majatku dluznika.

e Projekty ustaw: o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych, o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych®

Przedmiotem projektowanych zmian sa: dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych,
funkcjonowaniem rynkéw instrumentéw finansowych, dziatalno§¢ firm
inwestycyjnych oraz tryb sprawowania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
nadzoru nad tymi podmiotami i ich dziatalnoscia. Proponowane zmiany wynikaja
z konieczno$ci zharmonizowania przepisOw prawa polskiego z unijnymi

dyrektywami.

e Projekt ustawy o zmianie ustawy o niektérych formach popierania
budownictwa mieszkaniowego

Nowelizacja ustawy ma na celu rozszerzenie i uelastycznienie przepisow
dotyczacych sprzedazy i1 sekurytyzacji wierzytelnosci Krajowego Funduszu
Mieszkaniowego (KFM), utatwiajac Bankowi Gospodarstwa Krajowego
(w ktorym ulokowany jest KFM) przeprowadzanie tego typu transakcji. Drugim
zasadniczym celem nowelizacji jest wytaczenie norm koncentracji zaangazowan
wynikajacych z ustawy Prawo bankowe w odniesieniu do kredytow udzielanych
przez BGK ze $rodkow KFM.

e Projekt ustawy o ograniczeniach zwigzanych 2z pelnieniem funkcji
publicznych,

% Zob. takze rozdziat , Dziatania na rzecz systemu platniczego”.
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Projekt ustawy przewiduje obowiazki, ograniczenia 1 zakazy zwiazane
z pelnieniem  funkcji  publicznych.  Projekt poza  odpowiedzialnoscia
dyscyplinarng przewiduje rowniez odpowiedzialno$¢ karna oraz sankcjg
w postaci odwotania ze stanowiska za posiadanie sktadnikow majatku bez

wskazania zrodel jego pochodzenia.

12.4. Udzial NBP w konsultowaniu projektow wspolnotowych aktow
prawnych oraz projektow krajowych aktow prawnych panstw
czlonkowskich UE

NBP jako czlonek ESBC uczestniczy w konsultacjach w sprawie projektow
wspolnotowych i krajowych aktéw prawnych, co do ktorych istnieje obowiazek
zasiggania opinii EBC, zgodnie z Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote Europejska
oraz Statutem ESBC i EBC. Obowiazek zasiggania opinii EBC wynika z art. 105 ust.
4 Traktatu i spoczywa zarowno na wladzach krajowych, jak 1 wspolnotowych.
W 2006 r. Europejski Bank Centralny wydal 66 projektow opinii: 49 dotyczyto
krajowych aktow prawnych (w tym 4 polskich projektow)™, a 17 - regulacji
wspolnotowych. Do najwazniejszych opiniowanych aktow prawnych nalezaty:

e Propozycja nowelizacji Decyzji Rady z 17 grudnia 2001 r. ustanawiajacej
wymiang, pomoc i programy szkoleniowe w zakresie ochrony euro przed
fatszerstwami (program ,,Perykles”) oraz propozycji Decyzji Rady rozszerzajacej

zastosowanie ww. decyzji na panstwa, ktore nie przyjety euro

e Propozycja dyrektywy zmieniajaca dyrektywe 92/49/EWG oraz dyrektywy
2002/83/WE, 2004/39/WE, 2005/68/WE, 2006/48/WE w zakresie zasad
proceduralnych i kryteriow oceny stosowanych w ramach oceny ostroznosciowej
przypadkow nabycia lub zwigkszenia udzialdow w instytucjach sektora
finansowego

Zgodnie z intencja Komisji Europejskiej, celem proponowanej dyrektywy jest
zwigkszenie poziomu pewnoS$ci prawnej iprzejrzystosci procesu zatwierdzania
przez organy nadzoru transakcji nabycia  izwigkszenia  udzialow
w przedsigbiorstwach sektora bankowego, ubezpieczeniowego 1 papierow

wartosciowych.

e Projekt aktu prawnego Portugalii o recyclingu banknotéw euro, wykrywaniu

falszerstw i sortowaniu banknotow euro
e Projekt przepisow Banku Szwecji dotyczacych zaopatrywania w gotowke

e Projekt ustawy Stowenii o wprowadzeniu euro

" Byly to: ustawa o zmianie ustawy o Narodowym Banku Polskim, ustawa o zmianie ustawy
Prawo bankowe, ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawa o zmianie ustawy Prawo
dewizowe oraz innych ustaw.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2006 ROKU



12. DZIAEALNOSC LEGISLACYJNA

Ustawa zostala przyjgta 26 pazdziernika 2006 r. Uregulowatla kwestie dotyczace
wprowadzania euro w Stowenii. W ustawie znalazty si¢ m.in. przepisy dotyczace:
dlugosci okresu podwodjnego obiegu euro i tolara stowenskiego, warunkow
wymiany waluty krajowej na euro, przeliczania kwot z tolarow na euro oraz ich

zaokraglania, a takze ciagloSci umow.

Dyrektywa Komisji zmieniajaca niektore definicji w Dyrektywie Rady
85/611/EEC w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych dotyczacych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)

Wytyczne EBC dotyczace ksiggowosci oraz sprawozdawczo$ci finansowe;j

Projekt rozporzadzenia EBC zmieniajacego rozporzadzenie EBC/2001/13
dotyczace skonsolidowanego bilansu sektora monetarnych instytucji finansowych

NBP uczestniczyt réwniez w konsultacjach w sprawie projektéw dokumentow i aktow

prawa wspolnotowego w zwiazku z pracami innych gremiéw wspolnotowych’'. Do

najistotniejszych projektow zaopiniowanych przez NBP w 2006 r. nalezaty:

Projekt dyrektywy o ustugach platniczych na rynku wewngtrznym

Celem dyrektywy jest wprowadzenie jednolitych regut dla $wiadczenia ushug
platniczych w UE. Dyrektywa ma okresli¢ warunki dostgpu do rynku ustug
platniczych dla instytucji niebankowych oraz prawa 1 obowiazki dla
swiadczacych 1 korzystajacych z ustug platniczych (w tym obowiazki zwiazane

z nalezytym informowaniem konsumentow).

Dokument roboczy Parlamentu Europejskiego i Rady Working document on
possible implementing measures to Directive 2005/06/EC of the FEuropean
Parliament and of the Council of 26 October 2005 on the prevention of the use of

the financial system for the purpose of money laundering and terrorist financing

Propozycja Komisji Europejskiej dotyczaca definicji niektorych ustug
finansowych w szodstej dyrektywie z dnia 17 maja 1977 r. w sprawie harmonizacji

przepisoéw panstw cztonkowskich

Biata Ksigga Komisji Europejskiej w sprawie polityki ustug finansowych na lata
2005-2010

Celem dokumentu jest okreslenie strategii Komisji Europejskiej wobec ushug
finansowych na lata 2005-2010. Do gtéwnych priorytetéw Komisji w tym okresie
zaliczono: wprowadzenie regulacji przewidzianych w Planie Dziatania Komisji

Europejskiej w sprawie Uslug Finansowych, zapewnienie wlasciwych unijnych

! Zob. podrozdziat 13.1.2.
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struktur regulacyjnych i nadzorczych, zakonczenie procesu legislacyjnego m.in.
w zakresie bankowosci detalicznej 1 wyptacalnos$ci ubezpieczycieli, podjecie
nowych inicjatyw w zakresie funduszy inwestycyjnych oraz detalicznych ustug
finansowych, a takze rozwijanie konsultacji w zakresie uslug finansowych
pomigdzy UE i USA oraz rozszerzenie wspotpracy z Japonia, Chinami, Rosja
i Indiami.

o Biata Ksigga Komisji Europejskiej w sprawie ulepszenia ram prawnych

wspodlnego rynku dla funduszy inwestycyjnych
e Projekt Dyrektywy o kredycie konsumenckim

NBP uczestniczyl takze w opiniowaniu dokumentow zwiazanych z rozszerzeniem
ESBC (od dnia 1 stycznia 2007 r.), dotyczacych m.in. klucza subskrypcji kapitatu,
a takze projektow Raportu EBC: Recent developments in supervisory structures in EU
and acceding countries, oraz Monitoring of central bank’s compliance with the
provisions of Articles 101 and 102 of the Treaty.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.

e W NBP opracowano: projekt ustawy o zmianie ustawy Prawo bankowe, projekt ustawy
0 zmianie ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawOw oraz projekt ustawy
o zmianie ustawy o ksiggach wieczystych i hipotece.

e NBP uczestniczyl w opiniowaniu projektow ustaw oraz rzadowych projektow aktow
prawnych i innych dokumentéw rzadowych dotyczacych funkcjonowania gospodarki
1 systemu bankowego.

e W ramach konsultacji prowadzonych przez EBC i w ESBC, NBP uczestniczyt

w opiniowaniu projektow krajowych i wspolnotowych aktéw prawnych.
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13.1. Dzialania zwigzane z realizacja zadan wynikajacych z czlonkostwa
Polski w Unii Europejskiej’

13.1.1. Wspélpraca 7z Europejskim Systemem Bankow Centralnych

Polska uczestniczy w Unii Gospodarczej i Walutowej w niepelnym zakresie, jako
panstwo cztonkowskie z derogacja. W zwiazku z tym przedstawicicle NBP biora
udziat w pracach EBC i ESBC na zasadach okreslonych dla panstw cztonkowskich
UE pozostajacych poza strefa euro.

W 2006 r. Prezes NBP uczestniczyl w kwartalnych posiedzeniach Rady Ogolnej EBC,
w ktorej sktad wchodza prezesi bankéw centralnych panstw cztonkowskich UE oraz
Prezes i Wiceprezes EBC. Kompetencje Rady wynikaja z postanowien Statutu ESBC
i EBC 1 obejmuja m.in. opiniowanie aktow prawnych wydawanych przez Rade
Prezesow EBC, wspoldziatanie w  wykonywaniu zadan zwiazanych ze
sprawozdawczoS$cia statystyczna oraz udzial w ustalaniu kurséw walutowych panstw

przystepujacych do strefy euro.

W 2006 r. przedmiotem obrad Rady Ogolnej byly m.in. kwestie dotyczace rozwoju
gospodarczego w strefie euro, polityki fiskalnej i monetarnej, bankowosci
transgranicznej oraz statystyki bankowej. Omawiano réwniez, na wniosek Stowenii
i Litwy, stan przygotowan Raportow o konwergencji poswigconych tym panstwom,

oraz Raporty o konwergencji dotyczace pozostalych 9 panstw z derogacja.
Przedstawiciele NBP uczestniczyli jako cztonkowie w pracach 12 Komitetéw ESBC:

e Komitetu ds. Stosunkéw Migdzynarodowych (International Relations Committee -
IRC),

o Komitetu ds. Polityki Pieni¢znej (Monetary Policy Committee - MPC),

e Komitetu ds. Banknotéw (Banknote Committee - BANCO),

e Komitetu ds. Komunikacji (External Communications Committee - ECCO),
e Komitetu ds. Audytu Wewnetrznego (Internal Auditors Committee - IAC),

e Komitetu ds. Nadzoru Bankowego (Banking Supervision Committee - BSC),

e Komitetu Prawnego (Legal Committee - LEGCO),

72 Udziat NBP w konsultowaniu wspolnotowych projektow aktow prawnych zostat opisany w
podrozdziale 12.4.
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e Komitetu Operacji Rynkowych (Market Operations Committee - MOC),

e Komitetu ds. Technologii Informatycznych (Information Technology Committee-
ITC),

e Komitetu ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku (Payment and Settlement
Systems Committee - PSSC),

e Komitetu ds. Statystyki (Statistics Committe - STC),

e Komitetu ds. Rachunkowos$ci i Dochodéw Pienigznych (Accounting and
Monetary Income Committee - AMICO).

Ponadto przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach 48 grup roboczych i zespolow
zadaniowych ESBC, w ramach ktorych przygotowywano i omawiano rozwiazania

dotyczace migdzy innymi:

e bankowosSci transgranicznej, zarzadzania kryzysowego, struktur bankowych,

stabilnosci, europejskiego systemu bankowego,
e wybranych aspektéw funkcjonowania mechanizmu ERM 11,
e wprowadzenia wymogow statystycznych przez kraje spoza strefy euro,
e budowy systemu TARGET 2, w tym formuly prawnej systemu.

W czerwcu 2006 r. w NBP odbylo si¢ posiedzenie Monitoring Working Group
Europejskiego Banku Centralnego. Celem posiedzenia byla dyskusja nt. rozwoju

rynkow finansowych.

Dokonywano takze cyklicznej oceny sytuacji fiskalnej panstw cztonkowskich,
przygotowano raporty na temat koordynacji polityki pieni¢znej oraz analizowano
ryzyko prawne wystepujace w dzialalnosci bankéw centralnych krajow

cztonkowskich.

W dniu 21 grudnia 2006 r. NBP przystapit w ramach ESBC do umowy w sprawie
transportu banknotoéw euro pomigdzy panstwami cztonkowskimi (ESCB Agreement of
21 December 2006 on co-operation regarding transportation of euro banknotes
between Member States).

W 2006 r. NBP zacies$nit bilateralna wspotprace z bankami centralnymi panstw
cztonkowskich UE, w tym w szczegdlnosci z Deutsche Bundesbankiem i Bankiem
Finlandii. W ramach wspolpracy wymieniano do$wiadczenia zwiazane z przyjeciem

euro oraz praktycznymi aspektami cztonkostwa w UE 1 strefie euro.
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13.1.2. Udziat NBP w pracach organow wspélnotowych

W 2006 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach nastgpujacych gremiow

unijnych:
e Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen),

e komitetow i grup roboczych Rady UE i1 Komisji Europejskiej (takze jako

instytucja wspolpracujaca)”,

e Komitetu ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu Platniczego (CMFB)
oraz grup roboczych Eurostatu.

W  ramach prac wyzej wymienionych gremiow NBP uczestniczyl, wraz
z ministerstvami i urzedami centralnymi, w przygotowaniu opinii do dokumentow
wspolnotowych.

13.1.3. Inne dzialania

NBP analizowal biezace wydarzenia zwiazane z dziatalnoscia UE i dotyczace banku
centralnego, w tym m.in.: informacje na temat wspoipracy Polski z instytucjami
wspolnotowymi, przygotowan do wprowadzenia euro prowadzonych na szczeblu
krajowym i wspdlnotowym oraz badan opinii publicznej na ten temat, informacje
owplywie na polska gospodarke polityki spojnosci realizowanej ze
srodkoéw pochodzacych z budzetu UE, jak réwniez o postgpie prac nad projektem

dyrektywy o ustugach na rynku wewngtrznym.

13.2. Dzialania Narodowego Banku Polskiego na rzecz wprowadzenia euro
w Polsce

13.2.1. Udzial przedstawicieli NBP w pracach gremiow unijnych
zajmujqcych sie problematykq wprowadzenia euro

Przedstawiciele NBP uczestniczyli w omawianiu zagadnien dotyczacych wspolnej

waluty na forum:

e komitetow i grup roboczych ESBC: m.in. Komitetu Prawnego, Komitetu ds.
Banknotéw, Komitetu ds. Komunikacji,

e komitetow i grup roboczych Rady UE, m.in Komitetu ds. Ekonomicznych

3 Komitetu ds. Ekonomicznych i Finansowych (Economic and Financial Committee), w tym
Stolika Stabilnos$ci Finansowej (Financial Stability Table), Komitetu ds. Polityki Gospodarczej
(Economic Policy Committee) Rady UE, Komitetu ds. Uslug Finansowych Rady UE, Grupy
Roboczej ds. Konkurencyjnosci i Wzrostu Rady UE, Grupy PAN II Komisji Europejskie;j,
Grupy Radcow Finansowych Rady UE, Grupy Ekspertow ds. Falszerstw Monet
(Counterfeit Coin Experts Group), dziatajacej przy Europejskim Biurze ds. Przeciwdziatania
Oszustwom (OLAF).
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i Finansowych, Podkomitetu ds. Monet Euro oraz Grupy Roboczej Radcow
Finansowych i Prawnych,

e grup roboczych Komisji Europejskiej:

— Grupy PAN II (Public Administration Network), zajmujacej sig¢ praktycznymi
aspektami przysztego wprowadzenia euro w nowych krajach cztonkowskich
UE,

— Grupy Ekspertow ds. Falszerstw Monet (Counterfeit Coin Experts Group)
dziatajacej przy Europejskim Biurze ds. Przeciwdziatania Oszustwom
(OLAF),

— Grupy DIR COM ds. informacji i komunikacji przy Dyrekcji Generalnej ds.
Ekonomicznych i Finansowych Komisji Europejskie;j.

Do czerwca 2006 r. realizowano rozpocze¢ty w marcu 2005 r. projekt wspolpracy
twinningowej migdzy NBP a Deutsche Bundesbank przy wsparciu finansowym
Komisji Europejskiej. Celem wspotpracy bylo przekazanie stronie polskiej
doswiadczen niemieckich z realizacji kampanii informacyjnej nt. wprowadzenia euro

do obiegu gotéwkowego.

13.3. Wspoélpraca z migdzynarodowymi instytucjami gospodarczymi
i finansowymi

13.3.1. Wspélpraca z Organizacjq Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD)

W 2006 r. NBP wspolpracowal z Ministerstwem Finanséw, Ministerstwem
Gospodarki, Krajowym Koordynatorem Wspotpracy RP-OECD oraz Stalym
Przedstawicielstwem RP przy OECD, przy realizacji zadan zwiazanych
z cztonkostwem Polski w tej organizacji. Wzorem lat ubiegtych NBP przekazywat
dane na temat podstawowych agregatow monetarnych oraz statystyki, dotyczace

migdzynarodowego handlu ustugami i inwestycji bezposrednich.

W 2006 r. przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego uczestniczyli
w posiedzeniach nast¢pujacych komitetéw i grup roboczych OECD:

e Komitetu Polityki Ekonomicznej:
— Grupy Roboczej ds. Krotkookresowych Prognoz Ekonomicznych,
— Grupy Roboczej ds. Analiz Polityki Makroekonomicznej i Strukturalne;j,

e Komitetu Rynkéw Finansowych:

— Grupy Roboczej ds. Statystyki Finansowej,
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e Komitetu Inwestycji:
— Grupy Zadaniowej ds. Ram Polityki Inwestycyjnej,
— Warsztatu OECD na temat statystyk inwestycji zagranicznych,
e Komitetu Przegladow Gospodarki i Rozwoju,
e Komitetu ds. Zatrudnienia, Pracy i Spraw Socjalnych,
e Komitetu Przemyshu i Otoczenia Biznesowego,
e Grupy Roboczej Nr 2 ds. Konkurencji i Regulacji.

W styczniu 2006 r. przebywata w Polsce druga misja OECD przygotowujaca 1X
przeglad gospodarczy Polski, ktorego glownym tematem byly edukacja
i doksztalcanie. Podczas spotkan z przedstawicielami NBP omoéwiono m.in.: polityke
monetarng 1 kursowa, przystapienie do strefy euro oraz sytuacje w sektorze
bankowym. Podsumowanie przegladu odbylo si¢ 26 kwietnia 2006 r. na forum
Komitetu Przegladow Gospodarki i Rozwoju OECD. W raporcie wskazano m.in. na
potrzebg zrownowazenia polityki pienigznej i fiskalnej, poszerzenia reformy systemu

edukacji oraz wspierania inwestycji poprzez upraszczanie regulacji prawnych.

W zwiazku z mijajaca w listopadzie 2006 r. 10. rocznica przystapienia Polski do
OECD goscit w Polsce Sekretarz Generalny OECD. Podczas spotkania z Prezesem
NBP omowiono biezaca sytuacje gospodarcza Polski i rolg edukacji ekonomiczne;j
spoteczefistwa w  przeprowadzaniu reform  gospodarczych. Przedmiotem
zainteresowania przedstawicieli OECD byly roéwniez przystapienie Polski do strefy

euro oraz wprowadzenia skonsolidowanego nadzoru finansowego.

13.3.2. Wspélpraca z Bankiem Swiatowym i Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym

Glownymi tematami obrad Wiosennego Spotkania Rady Gubernatoréw Banku
Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego w Waszyngtonie,
w kwietniu 2006 r., w ktorym uczestniczyla delegacja NBP, byly: dostgp do zrodet
energii, globalne monitorowanie rozwoju, stan gospodarki $wiatowej oraz

sredniookresowa strategia dziatania MFW.

W maju 2006 r. przebywata w Polsce cykliczna misja w ramach konsultacji w trybie
Art. IV Statutu MFW. Celem misji bylo zapoznanie si¢ z aktualna sytuacja
gospodarcza Polski, planami w zakresie polityki gospodarczej, budzetowej
i monetarnej oraz zebranie danych statystycznych do corocznego raportu Funduszu
o Polsce. W listopadzie 2006 r. miata miejsce druga misja konsultacyjna, ktora ocenita
realizacj¢ polityki gospodarczej w 2005 r. i sformulowala zalozenia
makroekonomiczne na nastgpny rok. MFW ocenil pozytywnie polityke pieni¢zna
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NBP, a polski system bankowy byl postrzegany jako stabilny i dobrze nadzorowany.
Wskazano na potrzebg Scistej wspotpracy pomigdzy KNF, KNB i NBP przy tworzeniu
nowych ram organizacyjnych nadzoru bankowego.

Réwniez w maju 2006 r. MFW wspoélnie z BS dokonat przegladu polskiego systemu
finansowego w ramach programu Financial Sector Assessment Project (FSAP).
Przegladem objgto stabilno$¢ finansowa, sektor bankowy, sektor przedsigbiorstw,
sektor ubezpieczeniowy i funduszy emerytalnych oraz rynek kapitalowy. W ocenie
misji FSAP jako gltéwne wyzwania dla sektora bankowego wskazano zapewnienie
wysokiej jakosci zarzadzania ryzykiem w warunkach szybkiego wzrostu akcji
kredytowej w niektorych segmentach rynku, jak rowniez sprawne wdrozenie Nowej

Umowy Kapitalowe;.

W trakcie Dorocznego Spotkania Rady Gubernatoréw BS i MFW w Singapurze we
wrzesniu 2006 r. omowiono m.in. realizacj¢ Milenijnych Celow Rozwojowych,
Wielostronng Inicjatywe Oddtuzeniowa (MDRI) oraz zagadnienia liberalizacji handlu

Swiatowego i zanieczyszczenia sSrodowiska.

W listopadzie 2006 r. opublikowano czwarty raport Banku Swiatowego z serii Doing
Business 2007 - Jak reformowac? Autorzy raportu po raz kolejny zwrdcili uwage na
potrzebg reform w dziedzinie sadownictwa gospodarczego w Polsce. Zagadnieniu
temu poswigcono takze raport BS i NBP zatytutowany Polska: prawne bariery

dochodzenia praw z umow.

13.3.3. Wspolpraca 7 Bankiem Rozrachunkow Miedzynarodowych

W 2006 r. Prezes NBP uczestniczyl w szeSciu spotkaniach Gubernatoré6w Banku
Rozrachunku Migdzynarodowych (BIS).

Na 76. Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BIS przyjeto Raport Roczny oraz
zatwierdzono bilans na dzien 31 marca 2006 r. i rachunek wynikow. Zysk netto
wyni6st 599,2 mln SDR™ po odliczeniu kosztéw administracyjnych, z czego 1324
mln SDR przeznaczono na dywidendg, ptatng we wskazanej walucie wymienialnej
z koszyka SDR w wysokosci 245 SDR na kazda akcj¢. NBP jako akcjonariusz BIS
posiada 8 tys. akcji o wartosci nominalnej 40 mln SDR i otrzymal dywidende
w wysokosci 1,96 mln SDR (o 4,3% wigcej niz w 2005 1.).

Pracownicy NBP uczestniczyli w szkoleniach i seminariach organizowanych przez
BIS przy wspotpracy z Financial Stability Institute (FSI) i Joint Vienna Institute (JVI),
rowniez w charakterze wyktadowcow. Tematyka szkolen obejmowata ryzyko
rynkowe i1 ptynnosciowe, globalizacje finansowa, zarzadzanie makroekonomiczne
i polityke fiskalna, stabilno$¢ makroekonomiczna, prognozowanie makroekonomiczne

™ Jednostka rozliczeniowa BIS - Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciagnienia).
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oraz prognozowanie inflacji.

W 2006 r. powstal przy BIS komitet do spraw statystyki banku centralnego - IFC
(Fisher Committee on Central Bank Statistics). Glownym zadaniem Komitetu jest
promowanie wymiany pogladéw i doswiadczen m.in. statystykéw i ekonomistow
zbankoéw centralnych statystyki bankowosci centralnej i innych zagadnien

ekonomicznych.

W 2006 r. powstata w BIS baza danych o dostgpnych na $wiecie bazach (bankach)
danych makroekonomicznych Statistical Data and Metadata Exchange (SDMX).
Dostegp do tej bazy bgda mieli pracownicy bankoéw centralnych - udzialowcow BIS.

13.3.4. Wspolpraca 7 Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju

e W maju 2006 r. Prezes NBP wziat udziat w XV Dorocznym Spotkaniu Rady
Gubernatorow Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBOiR). W swoim
przemowieniu wskazal na zasadno$¢ dalszego zaangazowania EBOiR w nowych
krajach  cztonkowskich UE, w szczegodlnosci finansowania projektow
inwestycyjnych obarczonych wyzszym ryzykiem oraz projektow zwiazanych
z innowacyjnoscia, a takze badaniami i rozwojem. Podczas prezentacji polskiej
gospodarki, przeprowadzone] wspolnie z przedstawiciclami Ministerstwa
Finans6w, Ministerstwa Gospodarki, Polskiej Agencji Informacji 1 Inwestycji
Zagranicznych oraz sektora prywatnego, oméwiono m.in. wskazniki dotyczace
polskiej gospodarki, perspektywy wypelnienia przez Polske kryteriow

konwergencji oraz atuty Polski jako miejsca dla inwestycji zagranicznych.

e W styczniu 2006 r. NBP i EBOiR opublikowaly wspolny raport Wphyw systemu
prawa na rynek zabezpieczen rzeczowych w Polsce, zawierajacy diagnoze
obecnego  funkcjonowania  zastawu  rejestrowego i hipoteki = wraz
z rekomendacjami. Raport stat si¢ podstawa prac dzialajacego przy NBP zespolu
ekspertow rzadowych, akademickich oraz praktykow, ktory opracowal projekt
ustawy o zmianie ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawOw oraz
zmianie innych ustaw, a takze projekt ustawy o zmianie ustawy o ksiggach
wieczystych i hipotece. Projekty te zostaly przekazane Ministrowi

Sprawiedliwosci.

e W kwietniu przedstawiciel NBP wzial udzial w spotkaniu konsultacyjnym,
zorganizowanym wspolnie przez Bank Swiatowy i EBOIR, dotyczacym polityki
tych organizacji wobec krajow o $rednich dochodach. Spotkanie dotyczylo m.in.
uzasadnienia kontynuacji dziatalnosci kredytowej w tych krajach oraz

uproszczenia i przyspieszenia cyklu programowania pozyczek.

e W listopadzie w siedzibie EBOiR zaprezentowano raport Law in Transition

Online, poswigcony zmianom zachodzacym w systemach prawnych krajow, ktore
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przystapity do UE w 2004 r., w tym nowym polskim przepisom dotyczacym

publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

e W grudniu w NBP odbyla si¢ polska prezentacja cyklicznej publikacji EBOiR

Transition Report 2006 zatytutowanej Finance in Transition.

W 2006 r. NBP i Ministerstwo Finanséw przeprowadzity konsultacje
migdzyresortowe w sprawie Capital Resources Reviev (CRR-3), tj. dokumentu
dotyczacego aktywnosci EBOIR w latach 2006-2010, oraz Strategii Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju dla Polski na lata 2006-2008. W odniesieniu do strategii
dla Polski uznano za zasadne zapewnienie naszemu krajowi dostgpu do mozliwie
szerokiego zakresu instrumentow finansowych EBOIiR oraz zaangazowanie EBOiR na
obszarach infrastruktury, energetyki, modernizacji niektorych sektoréw gospodarki,
finansowania matych i §rednich przedsigbiorstw, wspierania inwestycji zagranicznych,

transferu technologii oraz innowacyjnosci.

13.3.5. Miedzynarodowy Bank Wspolpracy Gospodarczej

W 2006 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w posiedzeniach Rady MBWG oraz
spotkaniach roboczych. W sklad polskiej delegacji wchodzili takze przedstawiciele

Ministerstwa Finansow.

MBWG kontynuowat prace majace na celu wprowadzenie do rachunkowos$ci
migdzynarodowych standardow pozwalajacych na przeprowadzenie petnego audytu
sprawozdawczoséci finansowej banku. Umozliwi to krajom cztonkowskim wybor
strategiczne] koncepcji dalszego rozwoju, w tym m.in. udziat w nowej,

migdzynarodowej instytucji bankowej o charakterze ponadregionalnym.
13.3.6. Inne dziatania

Przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach migdzynarodowych grup eksperckich
zajmujacych si¢ migdzynarodowym prawem finansowym, tj. UNCITRAL,
UNIDROIT”.

13.3.7. Wspolpraca miedzynarodowa w zakresie nadzoru bankowego

W kwietniu 2006 r. przedstawiciele bankow centralnych, instytucji nadzoru nad
sektorem bankowym oraz ministerstw finansow panstw czlonkowskich UE
uczestniczyli w ¢wiczeniu symulujacym zarzadzanie w sytuacji kryzysu finansowego,
zorganizowanym w EBC. Z punktu widzenia nadzoru bankowego najistotniejsze byto
sprawdzenie funkcjonowania Porozumienia o Wspolpracy (Memorandum of

Understanding) w zakresie zarzadzania kryzysowego, podpisanego przez banki

> UNCITRAL - United Nations Commission on International Trade Law; UNIDROIT -
International Institute for the Unification of Private Law.
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centralne, nadzory bankowe oraz ministerstwa finansow krajow UE w ramach
przygotowanych scenariuszy sytuacji kryzysowych. Istotna czeScia ¢wiczenia bylo
dzielenie kosztow ratowania banku prowadzacego dziatalno$¢ na terenie wielu panstw
cztonkowskich. W trakcie ¢wiczenia oceniano zarzadzanie kryzysowe w kontekscie

sytuacji krajow strefy euro.

Pracownicy polskiego nadzoru bankowego uczestniczyli w pracach grup roboczych
funkcjonujacych w UE, tj. Komitetu Europejskich Nadzorcow Bankowych (CEBS)
1 EBC. Zajmuja si¢ one zagadnieniami zwigzanymi z wprowadzaniem NUK
i praktycznymi rozstrzygnigciami w zakresie nadzoru nad bankami wchodzacymi

w sktad grup migedzynarodowych.

13.3.8. Pomoc szkoleniowa udzielona bankom centralnym i zagranicznym
instytucjom nadzorczym

W 2006 r. wzrosto zainteresowanie bankéw centralnych krajow w fazie transformacji

pomoca techniczna i szkoleniowa oferowana przez NBP.

NBP zorganizowat 18 wizyt studyjnych, 7 pobytéw stazowych dla pracownikdéw
z bankow centralnych (Gruzji, Kirgizji, Motdawii, Mongolii, Azerbejdzanu) oraz
9 wizyt eksperckich w siedmiu bankach centralnych (Serbii, Czarnogéry, Bosni
i Hercegowiny, Albanii, Armenii, Wietnamu i Azerbejdzanu). Ponadto zorganizowano
3 seminaria dotyczace prognozowania inflacji (we wspolpracy z Narodowym

Bankiem Szwajcarii), stabilnosci finansowej oraz systemu platniczego.

Tematyka szkolen obejmowata: polityke pieni¢zna, rachunkowosé, statystyke,
doswiadczenia NBP w zakresie okreslania celu inflacyjnego, polityke informacyjna
dotyczaca  bezposredniego celu inflacyjnego, wykorzystanie modeli
ekonometrycznych w polskiej gospodarce, audyt wewngtrzny w zarzadzaniu
ryzykiem, zarzadzanie personelem i organizacj¢ szkolen zawodowych, zarzadzanie
rezerwami dewizowymi, monitoring finansowy, nadzér bankowy, oraz integracje
zUE. W roznych dziataniach organizowanych przez NBP w ramach pomocy

technicznej (z wyltaczeniem wizyt eksperckich) uczestniczyto 155 0sob z 18 krajow.

W 2006 r. NBP kontynuowal program pomocy szkoleniowej dla instytucji
nadzorczych w ramach programu TIBS (Training Initiative for Banking Supervision).
Zorganizowano dwa seminaria migdzynarodowe na temat finansowania rynku
nieruchomosci i efektywnego zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Wzigty w nich
udzial w sumie 52 osoby z Czarnogdry, Moldawii, Biatorusi, Bulgarii, Rumunii,

Ukrainy, Armenii, Litwy, Wegier, Gruzji, Stowacji, Macedonii, Estonii i Stowenii.

W latach 2001-2006 w ramach tego programu zorganizowano lacznie 16 seminariow,
w tym 12 samodzielnie, a 4 we wspolpracy z innymi instytucjami, takimi jak

Financial Stability Institute oraz Toronto Centre. Lacznie w seminariach
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organizowanych lub wspodtorganizowanych przez TIBS wziglo udzial 452

przedstawicieli instytucji nadzorczych z 28 krajow.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.

e Przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach komitetow i grup roboczych ESBC, Rady UE
i Komisji Europejskie;j.

e NBP brat udzial w ¢wiczeniu symulujacym zarzadzanie w sytuacji kryzysu bankowego
zorganizowanym w EBC.

e NBP przystapit w ramach ESBC do umowy dotyczacej transportu banknotow euro

pomiedzy panstwami cztonkowskimi.
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14.1. Zarzadzanie zasobami ludzkimi

14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2006 r. przecigtne S$rednioroczne zatrudnienie w NBP wynosito 4 481 etatow
i zmniejszylo si¢ w poréwnaniu z 2005 r. o 146 etatow, tj. o 3,2%. Po raz kolejny
spadly koszty wynagrodzen - o 0,7%. Bylo to konsekwencja procesu zmniejszania
zatrudnienia rozpoczgtego w 2002 r.

W zwiazku z racjonalizacja zatrudnienia w oddziatach okrggowych przeprowadzona
w latach 2004-2006 zatrudnienie w oddzialach zmniejszylo si¢ o 477 etatow.

Wséréd zatrudnionych przewazaty kobiety, ktore stanowily 58,4% pracownikow
(w2005 r. — 59,5%).

Udziat pracownikéw w wieku do 35 lat stanowit 20,5% ogéhu zatrudnionych (w 2005
r.—21,7%), a powyzej 55 lat — 13% (w 2005 r. — 12%).

Na koniec 2006 r. pracownicy z wyzszym wyksztalceniem stanowili 54,3%
zatrudnionych (w 2005 r. — 52,7%).

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikow NBP

W 2006 r. kontynuowano dziatania szkoleniowe przyczyniajace si¢ do realizacji
jednego z gtownych celow NBP, tj. uzyskania przez polski bank centralny pozycji
znaczacego o$rodka naukowego w zakresie badan ekonomicznych w kraju oraz
w ESBC. W zwiazku z tym nadal najwigksza wage przykladano do rozwoju szkolen
specjalistycznych. Prowadzono takze szkolenia pracownikow uczestniczacych
w pracach gremiow migdzynarodowych, w szczegdlnosci unijnych. Szkolenia te
dotyczyly zarowno poszczeg6lnych obszaréw dziatalnosci NBP, jak i funkcjonowania
instytucji europejskich, prowadzenia negocjacji czy doskonalenia znajomosci jezykow
obcych.

Wzorem lat ubieglych, w trakcie planowania szkolen preferowano zagadnienia
dotyczace priorytetowych zadan NBP. Stosowanie tej zasady gwarantuje efektywne

wykorzystanie $srodkéw przeznaczonych na szkolenia.

W 2006 r. w szkoleniach organizowanych przez NBP wzigto udziat 9 808 0sob’°.
Liczba przeszkolonych pracownikow byta taka sama jak w 2005 1. (9 941 os6b).

Narodowy Bank Polski oferowat pracownikom nast¢pujace rodzaje szkolen:

76 Niektorzy pracownicy uczestniczyli w szkoleniach wigcej niz jeden raz.
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Szkolenia wewnegtrzne z udziatem wykladowcow krajowych i zagranicznych

Wewngtrzne szkolenia specjalistyczne dotyczyly przede wszystkim prawa, bilansu
ptatniczego, rynkéw finansowych, nadzoru bankowego, makroekonomii,
statystyki i ekonometrii, zarzadzania ryzykiem w banku, rachunkowosci oraz
polityki pieni¢znej. Znaczaca pozycj¢ zajmowaly szkolenia z zakresu
oprogramowania informatycznego. Przeprowadzono rowniez cykliczne szkolenia
obowiazkowe z zakresu ochrony mienia bankowego i BHP. Nauka jezykow
obcych odbywata si¢ w formie kurséw specjalistycznych oraz konwersacji
z native speakers. Celem lektoratow bylo gltownie doskonalenie umiejgtnosci
komunikacji w konkretnych dziedzinach oraz przygotowanie do egzamindéw

uznawanych migdzynarodowo.
Krajowe szkolenia zewngtrzne

Zakres tematyczny szkolen obejmowal rozne dziedziny prawa, rachunkowosci,
podatkow, doskonalenie jezykdéw obcych, kontrole i audyt, analizg rynkow
finansowych, zarzadzanie zasobami ludzkimi, zarzadzanie ryzykiem w banku oraz

informatyke.
Szkolenia zagraniczne

Szkolenia tego rodzaju obejmowaly seminaria, kursy, konferencje oraz wizyty
studialne organizowane przez banki centralne, migdzynarodowe instytucje
finansowe 1 inne instytucje edukacyjne. Udzial w nich umozliwia pracownikom
NBP wymiang do§wiadczen m.in. na temat: makroekonomii i polityki pienigznej,
stabilnosci finansowej, systemu rozliczen pieni¢znych, zarzadzania ryzykiem,
nadzoru bankowego, emisji pieniadza, informatyki. Szkoleniowe wyjazdy
zagraniczne byly organizowane zgodnie z priorytetami zatwierdzonymi dla

poszczegdlnych departamentow przez Zarzad NBP.
Staze w instytucjach europejskich

Pracownicy NBP odbywali staze w Europejskim Banku Centralnym, Komisji
Europejskiej, Deutsche Bundesbanku, Banku Swiatowym, Miedzynarodowym
Funduszu Walutowym, Banku Rozrachunkow Migdzynarodowych.

Inne formy ksztatcenia

Pracownicy doksztatcali si¢ rowniez na studiach: wyzszych, podyplomowych,
doktoranckich i aplikacjach radcowskich. Tematyka studiow wyzszych
obejmowata: ekonomig, administracjg, bankowos$¢, zarzadzanie, finanse; studiow
podyplomowych: bankowos$¢ i finanse, rachunkowos$¢ (finansowa, zarzadcza,
controlling), informatyke oraz zamoéwienia publiczne. Studia doktoranckie
dotyczyly ekonomii, prawa i informatyki.
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14.1.3. Zasady etyki pracownikéow NBP

W 2004 r. Narodowy Bank Polski wprowadzit Zasady etyki pracownikow. Stosowanie
tych regulacji pozwolito ograniczy¢ ryzyko kadrowe w NBP.

Analize¢ przestrzegania Zasad przez pracownikow NBP w 2006 r. opracowat
i przedstawil Zarzadowi wyznaczony cztonek Zarzadu NBP.

14.2. Zarzadzanie zasobami majatkowymi

Naktady finansowe poniesione w 2006 r. na realizacj¢ zadan i zakupy inwestycyjne
w NBP wyniosty 71 286 tys. zt i byty nizsze o0 61,8% w stosunku do 2005 r. Podobnie

jak w poprzednich latach, srodki przeznaczono przede wszystkim na:
e inwestycje i zakupy z zakresu teleinformatyki i telekomunikacji,
e inwestycje budowlane,

e zakupy $rodkow trwatych.

Gltowna przyczyna niewykonania planowanych wydatkéw w 2006 . jest przeniesienie
na nastgpny rok realizacji czgéci zadan z powodu przedtuzajacych si¢ procedur

przetargowych.

Glowne kierunki dziatalno$ci inwestycyjnej w 2006 r. byly zgodne z Planem
dziatalnosci NBP na lata 2004-2006 1 dotyczyty:

e przystosowania infrastruktury teleinformatycznej NBP do potrzeb nowego
systemu sprawozdawczego, redukcji kosztow eksploatacji systemu Bankowo$ci
Elektronicznej enbepe oraz wprowadzenia monitorowania kolejnych elementow
krytycznych funkcji Banku,

e udoskonalenia systemdéw zabezpieczen bankowych,

e dalszej mechanizacji skarbcow 1 czynnosci kasowo-skarbcowych w celu
zwigkszenia efektywnosci przeliczania warto$ci oraz podniesienia poziomu

bezpieczenstwa przechowywania i transportu wartosci,

e rozbudowy i modernizacji obiektow bankowych w celu przystosowania ich do
funkcji pelnionych przez NBP oraz poprawy stanu technicznego, a takze wymiany

zuzytych i zamortyzowanych sktadnikéw majatku.

14.3. Obstuga informatyczna systemu bankowego oraz NBP
W 2006 r. prowadzono prace informatyczne dotyczace:

e wprowadzania biezacych zmian w systemach informatycznych wynikajacych
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z integracji Polski z UE, a w szczegdlnosci z uczestnictwa NBP w ESBC,
e dostosowania sprawozdawczosci nadzorczej do Nowej Umowy Kapitatowe;,
e usprawnienia istniejacej infrastruktury teleinformatycznej,

e kontynuacji rozpoczetych zadan wieloletnich majacych na celu zapewnienie
niezbednego poziomu nowoczesnosci, dostgpnosci i bezpieczenstwa systemow
NBP.

Realizujac powyzsze zadania w 2006 r.:

e rozpoczgto prace informatyczne zwiazane z wilaczeniem systemu SORBNET-
EURO do systemu TARGET2"’;

e rozpoczeto prace nad budowa systemu Statystyki Powiazan Gospodarczych
z Zagranica (PEGAZ)";

e w ramach projektu Zintegrowany System Ksiegowy zakonczono ostatni etap
migracji systemoéw oddziatowych, tj. zastapiono dotychczasowe aplikacje we

wszystkich jednostkach NBP nowym podsystemem ZSK-O;

e uruchomiono System Emisyjno-Skarbcowy zintegrowany z centralng baza
rachunkow 1 klientow (ZSK-C), ktory przejat zadania iSAPOD w zakresie
emisyjno-kasowym; wprowadzano kolejne moduty Podsystemu Centralnego SES

realizujace specyficzne zadania zwigzane z emisja znakow pienigznych;

e wprowadzono nowa wersje Zintegrowanej Bazy Danych Ekonomicznych
(ZBDE)";

e kontynuowano modyfikacje systemow sprawozdawczych w ramach dostosowania
do wymogéw UE:

— obshugi danych dla bilansu ptatniczego (ROZA);
— Systemu Informacji Sprawozdawczej (SIS);
e zakonczono budowe Systemu Informatycznego Nadzoru Bankowego®;

e zbudowano system Badania Rynku Pracy (BaRP), system Rejestru Kantorow
(REJKAN) oraz rozpoczgto prace nad systemem Archiwum Systemow
Transakcyjnych (AST);

77 Szerzej zob. rozdzial 7 ,,Dziatalnosé na rzecz systemu platniczego”.
8 Szerzej zob. rozdziat 11 ,,Dziatalnos¢ statystyczna”.

" Ibidem.

%0 Szerzej zob. rozdziat 3 ,,Nadzor bankowy”.
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e uruchomiono interfejs B2B pomigdzy systemem ZSK - NBP a systemem SIMIK —
MF*; rozpoczeto prace nad potaczeniem z systemem KRUS;

e rozpoczgto prace nad rozszerzeniem funkcji hurtowni danych ekonomicznych,

m.in. w celu ulepszenia sprawozdawczosci na potrzeby EBC i Eurostat — u;

e zbudowano zapasowy wezel sieci teleinformatycznej ESBC, w tym uruchomiono
zapasowy system telekonferencyjny.

14.4. Ochrona i zabezpieczenia

W 2006 r., podobnie jak w latach ubieglych, byly prowadzone prace zwiazane
z utrzymaniem odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa w NBP. Opracowano
i wprowadzono kolejne regulacje wewngtrzne wynikajace z polityki bezpieczenstwa
NBP, dotyczace w szczegdlnosci: ochrony informacji niejawnych i danych
osobowych, zarzadzania bezpieczenstwem systemow informatycznych, §wiadczenia
ustug kryptograficznych i certyfikacyjnych, zabezpieczen technicznych i ochrony

fizycznej oraz zapewnienia ciagtosci dziatania.

Ponadto:

e rozszerzono zakres ustug $wiadczonych przez Narodowe Centrum Certyfikacji,
petiace funkcje glownego urzedu certyfikacji w polskiej Infrastrukturze Klucza

Publicznego,

e opracowano 1 przetestowano Plan Ciaglosci Dzialania (PCD) dla funkcji
krytycznych realizowanych w NBP na wypadek niedostgpnosci siedziby Centrali
NBP.

Ponadto w oddziatach okrggowych NBP:

e zakonczono (we wspdlpracy z Policja) specjalne ¢wiczenia doskonalace zasady
i procedury wspoéldziatania w przypadku wystapienia w obiekcie NBP sytuacji
kryzysowe;j,

e wprowadzono niestandardowy system obserwacji sali operacyjnej z rejestracja
obrazu i dzwigku,

e kontynuowano budoweg systemow weryfikacji i uwierzytelniania transportow

wartoS$ci.

W 2006 r. zakonczono prace analityczne polegajace na ustaleniu poziomu ryzyka
bezpieczenstwa obiektéw bankowych.

81 Szerzej zob. rozdziat 9 ,,Obstuga Skarbu Panstwa”.
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14.5. Audyt wewnetrzny

W 2006 r. kontynuowano dziatania zmierzajace do zapewnienia pelnej zgodnosci
dziatalnosci audytu wewngtrznego z Migdzynarodowymi Standardami Profesjonalnej
Praktyki Audytu Wewngtrznego opracowanych przez Instytut Audytorow
Wewngetrznych. Oceniono skuteczno$¢ systemu zapewnienia jako$ci w obszarze
audytu® i prowadzono prace majace na celu dokonanie odpowiednich zmian

w obowiazujacych procedurach wewnetrznych.

W 2006 r. wprowadzono program informatyczny GALILEO, ktory usprawnit
realizacj¢ funkcji audytu wewngtrznego, przede wszystkim w zakresie zarzadzania

procesem audytu.

W 2006 r. przeprowadzono 43 badania audytowe (w 2005 r. — 44), w tym 2 audyty na
zlecenie Komitetu Audytoréw Wewngtrznych ESBC, obejmujace 34 tematy
przewidziane w Planie dziatalnosci audytu wewnetrznego na 2006 r. Skontrolowano
pracg 17 komorek organizacyjnych Centrali, GINB oraz 12 oddziatléow okrggowych
NBP.

W wyniku audytow wewngtrznych nie stwierdzono istotnych zagrozen dla
dziatalno$ci NBP.

Ponadto:
e monitorowano realizacj¢ wnioskéw i zalecen wydanych w wyniku audytow,

e realizowano zadania o charakterze pozaaudytowym, w tym analityczne i doradcze.

14.6. Zarzadzanie ryzykiem

W 2006 r. kontynuowano prace rozpoczgte w 2004 r. zwiazane z wdrozeniem
nowoczesnego zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem, zwanego dalej SZR.
Prace w roku 2006 dotyczyly wdrozenia drugiego (migdzydepartamentalnego)
poziomu SZR, w tym m.in.: opracowano i wprowadzono w zycie polityki zarzadzania
dwoma rodzajami ryzyka operacyjnego (kadrowego i teleinformatycznego) oraz nowy
Plan Ciagtosci Dziatania (PCD) dla NBP. Podjete i zrealizowane w 2006 r. dzialania
utrwalily mechanizmy funkcjonowania zarzadzania ryzykiem operacyjnym w ramach
zintegrowanego SZR w NBP, jak rowniez zarzadzania ryzykiem finansowym.
Prowadzone prace rozwojowe SZR doprowadzily do dalszej integracji systemu oraz
podniesienia §wiadomos$ci w zakresie optymalnych metod, mechanizméw i narzedzi
stosowanych w procesie zarzadzania ryzykiem. Ponadto przeprowadzono badania i
analizy w zakresie dalszego rozwoju SZR.

W ramach dzialan zwiazanych z wdrazaniem SZR realizowano nastgpujace zadania:

8 Oceny tej dokonata firma audytorska Ernst& Young.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2006 ROKU



14. DZIAEALNOSC WEWNETRZNA

e analizowano na biezaco poziom ryzyka operacyjnego i finansowego,

e podejmowano niezbg¢dne dzialania zwiazane z redukcja ryzyka w NBP
1 monitorowano ich realizacjg,

e monitorowano testowanie i rozw6j nowego PCD w NBP,

e ulepszano funkcjonowanie bazy incydentéw (Risk Base),

e przeprowadzono szkolenia i konsultacje w zakresie teorii i praktyki zarzadzania
ryzykiem operacyjnym dla pracownikéw zaangazowanych w projekt wdrozenia
SZR,

e prowadzone byly badania i1 analizy w zakresie mechanizméw i procedur
zaawansowanego zarzadzania ryzykiem operacyjnym, ktore zostana wdrozone
w kolejnych etapach budowy SZR,

e kontynuowano dziatania zmierzajace do zapewnienia zgodnosci rozwoju SZR ze
swiatowymi trendami w tym zakresie,

e rozpoczgto prace w zakresie modelowania gtdéwnych procesow.
Realizacje powyzszych zadan koordynowata Komisja ds. Zarzadzania Ryzykiem.

Dziatania majace na celu rozbudowe SZR w NBP o nowe elementy, w tym m.in.
o zaawansowane metodyki, techniki i narzedzia stuzace do zarzadzania ryzykiem
w nowoczesnych instytucjach, bgda kontynuowane w ramach prac Komisji ds.

Zarzadzania Ryzykiem w kolejnych latach.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2006 r.

e Nastapit dalszy spadek zatrudnienia w NBP - 0 146 etatow, tj. 0 3,2%.

o Kontynuowano dzialania zmierzajace do zapewnienia pelnej zgodnosci audytu
wewnetrznego z Migdzynarodowymi Standardami Audytu Wewngetrznego Instytutu
Audytoréw Wewngtrznych.

e Opracowano Plan Ciaglosci Dziatania dla funkcji krytycznych realizowanych w NBP.

e Prowadzono prace zwiazane z rozwojem Systemu Zarzadzania Ryzykiem.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego zostalo sporzadzone na dzien
31 grudnia 2006 r. Dla uzyskania porownywalnosci bilans oraz rachunek zyskow
istrat na dzien 31 grudnia 2005 r. zostaly przeksztalcone z uwzglednieniem zmian

zasad rachunkowos$ci obowiazujacych od 1 stycznia 2006 r.

15.1. Podstawy prawne rachunkowosci NBP

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych
prowadzonych zgodnie z przepisami:

ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim®’,

e uchwaly nr 16/2003 Rady Polityki Pieni¢znej z 16 grudnia 2003 r. w sprawie
zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku zyskow
i strat Narodowego Banku Polskiego, z pdzniejszymi zmianami, zwanej dalej
uchwata nr 16/2003,

e uchwaty nr 17/2003 Rady Polityki Pieni¢znej z 16 grudnia 2003 r. w sprawie
zasad tworzenia i rozwiazywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego
do walut obcych w Narodowym Banku Polskim, zwanej dalej uchwata nr
17/2003,

e uchwaly nr 57/2003 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 grudnia
2003 r. w sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci
w Narodowym Banku Polskim, z p6zniejszymi zmianami, zwanej dalej uchwata
nr 57/2003.

15.2. Podstawowe zasady rachunkowosci NBP

Zgodnie z art. 67 ustawy o NBP zasady rachunkowos$ci NBP powinny odpowiadac
standardom stosowanym w ESBC. W zwiazku z tym od 1 stycznia 2004 r. zasady
rachunkowosci NBP zostaly dostosowane do Wytycznych Europejskiego Banku
Centralnego z dnia 5 grudnia 2002 r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci

i sprawozdawczosci finansowej w Europejskim Systemie Bankow Centralnych.

Gléwne zasady rachunkowos$ci, ktorymi kieruje si¢ NBP przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego, to:

e Zasada wiernego i rzetelnego obrazu

NBP stosuje zasady rachunkowosci w sposob zapewniajacy rzetelne i jasne

¥ Dz.U. 22005 r. Nr 1, poz. 2i Nr 167, poz. 1398, z2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r.
Nr 25, poz. 162 i Nr 61, poz. 410.
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przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego, zgodnie

z istota 1 ekonomicznym znaczeniem zdarzen gospodarczych.

e Zasada kontynuacji dzialania

Zgodnie z art. 58 ustawy o Narodowym Banku Polskim nie mozna oglosi¢ upadtosci
NBP.

e Zasada ostroznosci

Wyceny aktywow i pasywoOw oraz zaliczania przychodéw do wyniku finansowego
dokonuje si¢ w sposob ostrozny.

e Zasada istotnosci

W NBP mozna stosowaé uproszczony sposob grupowania operacji gospodarczych na
kontach, wyceny aktywow i zobowiazan, ujmowania przychodow i kosztow, o ile nie
wplywa to negatywnie na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowe;j

i finansowej oraz nie oddziatuje w istotnie na wynik finansowy.

e Zasada porownywalnosci

Zasady rachunkowosci stosuje si¢ w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych jednakowego grupowania operacji gospodarczych na kontach, wyceny
aktywow, wyceny zobowiazan, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
sprawozdan finansowych tak, aby wynikajace z nich informacje za kolejne lata byty
porownywalne. Wykazane w ksiggach rachunkowych stany aktywow i pasywow na
koniec roku ujmuje si¢ w tej samej wysokosci w ksiggach rachunkowych otwartych na

nastgpny rok obrotowy.

e Zasada memorialu. Podej$cie ekonomiczne

W ksiggach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie zdarzenia
gospodarcze, ktore wystapity w danym roku obrotowym. Waluty obce i zloto
odpowiadajace migdzynarodowym standardom czystosci, zakupione lub sprzedane
w wyniku transakcji biezacej lub terminowej, oraz dluzne papiery wartosciowe
zakupione lub sprzedane w rezultacie transakcji terminowej, ujmuje si¢ na kontach
pozabilansowych od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia. Dluzne papiery
warto$ciowe zakupione lub sprzedane w wyniku transakcji biezacej oraz $rodki
pienig¢zne przyjete lub ztozone przez NBP z tytulem zwrotnym ujmuje si¢ na kontach
bilansowych w dniu rozliczenia. Odsetki, dyskonto i premie od aktywdw i zobowiazan
oraz instrumentdw pozabilansowych zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec
kazdego dnia operacyjnego, z wyjatkiem odsetek otrzymanych od $rodkéw biezacych
w walutach obcych, utrzymywanych przez NBP na rachunkach biezacych w innych
bankach, odsetek do zaptaty z tytutu rezerwy obowiazkowej oraz odsetek od aktywow
i zobowigzan zwigzanych z gospodarka wlasna, ktore zaliczane sa do wyniku

finansowego w dniu zaptaty.
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e Zdarzenia nastepujace po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskéw i strat uwzglednia si¢ zdarzenia, o ktorych
informacje otrzymano po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego

sprawozdania finansowego, jezeli maja istotny wptyw na ich tresc.

e Zasady ujmowania aktywéw, zobowiazan, przychodow oraz kosztow

Aktywa i zobowiazania, przychody i koszty, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych,
gdy:

— jest prawdopodobne, ze wplyna wszelkie przyszite korzysci ekonomiczne albo

zobowiazania zostana uregulowane,

— ryzyko lub korzy$ci zwigzane ze skladnikiem aktywow lub zobowiazan zostaty

przeniesione na NBP,
— warto$¢ sktadnika aktywow lub zobowiazania oraz przychodu badz kosztu.

Do wyniku finansowego roku obrotowego zalicza si¢ wszystkie przychody oraz

koszty dotyczace danego roku obrotowego, kierujac si¢ regutami:

— niezaliczania do wyniku finansowego przychodow niezrealizowanych, z wyjatkiem

przychodow z tytulu zmniejszenia rachunku rewaluacyjnego,

— zaliczania do wyniku finansowego na dzien bilansowy kosztow niezrealizowanych
z wyceny zasobu waluty obcej, zasobu dluznych papieréw warto§ciowych i zasobu

zlota,

— ujmowania w aktywach lub pasywach kosztoéw badz przychodéw dotyczacych
przysztych okresow.

Zagadnienia nieuregulowane

Zagadnienia nieuregulowane w przepisach z zakresu rachunkowosci NBP rozwiazuje,
uwzgledniajac obowiazujace na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:
wytyczne EBC, raporty i decyzje dziatajacego w strukturze EBC Komitetu ds.
Rachunkowosci i Dochodu Pienigznego (Accounting and Monetary Income Committee
- AMICO), przygotowanie do wprowadzenia wytycznych EBC oraz migdzynarodowe
standardy rachunkowos$ci. Celem NBP w tym zakresie jest osiagnigcie rzetelnosci

i prawidlowosci sprawozdania finansowego.

15.3. Biegly rewident i sposob jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 r.
podlega badaniu i ocenie przez bieglego rewidenta — firm¢ Emst & Young Audit sp.

Z 0.0. z siedzibag w Warszawie.
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Biegly rewident zostal wybrany przez RPP zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy
o Narodowym Banku Polskim. Wyboru dokonano w trybie przetargu
nieograniczonego na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien
publicznych™. Firma Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostata
wybrana na dwa lata (firma ta badata sprawozdanie finansowe NBP za 2005 r.)

15.4. Zmiany regulacji prawnych dotyczacych rachunkowosci NBP w roku
obrotowym 2006

Z dniem 1 stycznia 2006 r. weszla z zycie uchwata nr 13/2005 Rady Polityki
Pienigznej z dnia 20 grudnia 2005 r. zmieniajaca uchwalg nr 16/2003 RPP w sprawie
zasad rachunkowo$ci, uktadu aktywow ipasywoéw bilansu oraz rachunku zyskow
i strat Narodowego Banku Polskiego®.

Od 1 stycznia 2006 r. wszystkie aktywa i zobowiazania NBP w walutach obcych,
z wylaczeniem aktywow i zobowiazan w walutach obcych zwiazanych z gospodarka
wlasna, zostaly objete jednolitymi zasadami rachunkowosci, obowiazujacymi
dotychczas jedynie dla aktywow i zobowiazan w walutach obcych zwiazanych

z gromadzeniem rezerw dewizowych i zarzadzaniem nimi.

Jednocze$nie polaczono zasoby walut obcych zwiazane oraz niezwiazane

z gromadzeniem rezerw dewizowych i zarzadzaniem nimi.

Zasoby walut obcych powstate w wyniku potaczenia podlegaja wyrownywaniu do

sredniego kosztu zasobu oraz wycenie wedtug kursu $redniego.

Zasoby walut obcych zwiazane z gospodarka wlasna sa wylaczone z jednolitego
procesu walutowego wyréwnywane wylacznie do rownowartosci zlotowej
wynikajacej z zastosowania kursé6w Srednich NBP (zgodnie z zasadami
obowiazujacymi do 31 grudnia 2005 r.). Wylaczenie to zostalo podyktowane mata
istotnoscia tych zasobdw oraz powstatych réznic kursowych.

15.5. Zmiany w ukladzie aktywow i pasywow bilansu NBP, rachunku
zyskow i strat NBP

Od 1 stycznia 2004 r., na mocy uchwaty nr 16/2003, uktad bilansu, rachunku zyskow
istrat oraz tres¢, jaka zawieraja pozycje aktywow ipasywow, sa dostosowane do
wytycznych EBC.

Uktad bilansu oraz rachunku zyskow i strat NBP nie zmienit si¢ w roku obrotowym
2006.

¥ Dz. U. 2006 r. Nr 19, poz. 177 z pézn. zm.
% Dz. Urz. NBP z 2005 r. Nr 21, poz. 30.
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W pasywach bilansu wprowadzono zmiany o charakterze prezentacyjnym, nie

wplywajace na sume bilansowa:

e Zobowiazania NBP z tytutu zastepczej obstugi kasowej, prezentowane dotychczas
w pozycji 4.1. ,,Zobowiazania wobec sektora rzadowego” zostaly przeniesione do
pozycji 3. ,,Pozostate zobowiazania”. Obstuge t¢ prowadza banki krajowe, ktore
dokonuja wptat gotowkowych na podstawie czekoéw sktadanych przez panstwowe
jednostki budzetowe majace siedzib¢ poza miastami, w ktorych znajduja sig
oddzialy NBP.

e Stan rachunku biezacego w euro prowadzonego dla Sekretariatu Grupy
Nadzorcow Bankowych z Krajow Europy Srodkowej i Wschodniej na koniec
2005 r. prezentowany w pozycji 7 ,Zobowiazania wobec nierezydentdw
w walutach obcych”, zostal przeniesiony do pozycji 6 ,,Zobowiazania wobec

rezydentow w walutach obcych”.

W rachunku zyskow i strat miata takze miejsce zmiana o charakterze prezentacyjnym.
Zmiana ta — nie wptywajaca na wielkos¢ wyniku finansowego NBP — polegata na
przeniesieniu w ramach segmentu ,,Koszty odsetek, dyskonta i premii” kosztow
odsetek od rachunku prowadzonego dla Korporacji Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych (KUKE) z pozycji ,Inne koszty” do pozycji ,,Koszty odsetek od

rachunkéw biezacych i lokat terminowych prowadzonych w NBP”.
15.6. Zmiany w pozycjach bilansu NBP

Suma bilansowa aktywow i1 pasywow Narodowego Banku Polskiego wyniosta na 31
grudnia 2006 r. 154 011 379,5 tys. zt i zwigkszyla si¢ o 4 346 750,4 tys. zt (2,9%)
w porownaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory wynosit 149 664 629,1
tys. zt.

Dane porownywalne zostaly ujete w tabelach w kolumnie ,,Dane porownywalne”
i obejmuja zmiany prezentacyjne w pasywach bilansu oraz zmiany z tytulu zmian

zasad rachunkowosSci.

15.6.1. Zmiany w pozycjach aktywow

Gloéwna przyczyna wzrostu sumy aktywow bylo zwigkszenie kredytow lombardowych
zaciagnigtych przez banki w ostatnim dniu operacyjnym, co spowodowalo
zwigkszenie o 2 722 239,2 tys. zt pozycji 5 ,,Naleznosci od krajowych pozostalych
monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowej z tytulu operacji polityki

pienig¢znej” oraz wzrost stanu oficjalnych aktywow rezerwowych NBP.

W ujeciu nominalnym oficjalne aktywa rezerwowe wzrosly o 862,6 min EUR, co
mimo aprecjacji ztotego (10,8% w stosunku do dolara amerykanskiego i 0,7%
w stosunku do euro) wplyneto na zwigkszenie o 2 181 602,2 tys. zt pozycji 2.2
»Rachunki w instytucjach zagranicznych, diuzne papiery warto§ciowe, udzielone
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kredyty, inne aktywa zagraniczne”, stanowiacej 95,4% oficjalnych aktywow
rezerwowych NBP. Zmiany w pozycjach aktywéw bilansu NBP w 2006 r.
przedstawia tabela 12°°,

Tabela 12
Zmiany w pozycjach aktywéw bilansu NBP

Stan na Zmiana

31.12.2005

dane z 31.12.2005 31.12.2005 -

31.12.2006

Wyszcezegolnienie zatwierdzonego dane 31.12.2006
sprawozdania poréwnywalne
finansowego

AKTYWA

Z}oto i naleznoSci w zlocie
odpowiadajacym
mi¢dzynarodowym
standardom czystoSci

5535 040,4 5535 040,4 6120 942,1 585 901,7 10,6

Naleznosci od nierezydentow 33 77 3355 1337703352 1354842792 17139440 1,3
w walutach obcych

2.1. Naleznosci od MFW 1269 440,2 1269 440,2 801 782,0 -467 658,2 -36,8

Rachunki w instytucjach
zagranicznych, dluzne
2.2. papiery warto$ciowe, 132 500 895,0 132 500 895,0 134 682 497,2 2181 602,2 1,6
udzielone kredyty, inne
aktywa zagraniczne

INFIT a1 | T 7 107 671,6 107 671,6 0,0 -107671,6  -100,0
walutach obcych
Naleznosci od nierezydentow

w walucie krajowej 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Naleznosci od krajowych
pozostalych monetarnych

5.  instytucji finansowych w 464 000,0 464 000,0 3186 239,2 27222392  586,7
walucie krajowej z tytulu
operacji polityki pieni¢znej
Pozostale naleznosci od
krajowych pozostalych

6.  monetarnych instytucji 2 699 968,5 2 699 968,5 2254 761,0 -445 207,5 -16,5
finansowych w walucie
krajowej
Dluzne papiery warto$ciowe

7.  rezydentow w walucie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
krajowej
Naleznosci od sektora

8. rzadowego w walucie 0,1 0,1 0,4 0,3 300,0
krajowej

9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

10. Pozostale aktywa 7087 613,3 7087 613,3 6 965 157,6 -122 455,7 -1,7

Tl [ BACH e O 1140 746,9 1140 746,9 10440659  -96 681,0 8,5
niematerialne i prawne

10.2. Pozostale aktywa finansowe 5 649 565,0 5 649 565,0 5677 685,5 28 120,5 0,5

% W celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych finansowych w sprawozdaniu finansowym za
2006 r., NBP przeksztatcit odpowiednie pozycje bilansu na dzien 31 grudnia 2005 r. i rachunku
zyskow i strat za rok 2005, tak jakby zasady rachunkowosci przyjete z dniem 1 stycznia 2006
r. obowiazywaty od 1 stycznia 2005 r.
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Réznice z wyceny

10.3. instrumentow 0,3 0,3 0,3 0,0 0,0
pozabilansowych

10.4, Rozliczenia migdzyokresowe 59 086,3 59 086,3 32380,6 266967  -452
Kkosztow

10.5. Inne 238214,8 2382148 2110163 271985  -11,4
AKTYWA OGOLEM 149 664 629,1 149664 629,1 1540113795 43467504 2,9

Zrédto: dane NBP.
Na zmiang sumy aktywow wptyngto rowniez zwigkszenie:

e pozycji 1 ,Ztoto i naleznosci w zlocie odpowiadajacym miedzynarodowym
standardom czysto$ci” o kwote 585 901,7 tys. zl, w wyniku wzrostu cen
rynkowych zlota,

przy jednoczesnym zmniejszeniu:

e pozycji 2.1 ,Naleznosci od MFW” o kwotg 467 658,2 tys. zt, przede wszystkim
w wyniku operacji dokonywanych przez MFW w ramach rocznego planu
transakcji Funduszu wedtug kurséw transakcyjnych okreslonych przez MFW,

e pozycji 6 ,,Pozostate naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej” o kwotg 445 207,5 tys. zt, w zwiazku ze sptata
rat kredytu udzielonego przez NBP na inwestycje centralne;

e pozycji 10 ,Pozostate aktywa” o kwote 122 455,7 tys. zl, gtownie w wyniku
zmniejszenia wartosci  $srodkéw trwatych oraz wartoSci niematerialnych

i prawnych.

Pozycja 4 ,Naleznosci od nierezydentoéw w walucie krajowej”, pozycja 7 ,,Dtluzne
papiery wartosciowe rezydentow w walucie krajowej” oraz 9 ,Pozycje w trakcie
rozliczenia” wykazaty na dzien 31 grudnia 2006 r. stan zerowy, podobnie jak na dzien
31 grudnia 2005 r.

15.6.2. Zmiany w pozycjach pasywow

Na wzrost sumy pasywow na 31 grudnia 2006 r. w poréwnaniu z 31 grudnia 2005 r.
wplyngto przede wszystkim zwigkszenie ilosci pieniadza w obiegu o 12 780 353,3 tys.
zt, co byto wynikiem zwigkszenia zapotrzebowania na gotowkeg. Zmiany w pozycjach

pasywow bilansu NBP w 2006 r. przedstawia tabela 13.
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Tabela 13
Zmiany w pozycjach pasywow bilansu NBP

Stan na Zmiana

31.12.2005
dane z 31.12.2005

Wyszczegolnienie zatwierdzonego dane 31.12.2006 31.12.2005 - 31.12.2006
sprawozdania | poré6wnywalne

1. Pieniagdz w obiegu 62 596 882,8 62 596 882,8 75 377 236,1 12 780 353,3 20,4

PASYWA

Zobowiagzania wobec
krajowych pozostalych
monetarnych instytucji
finansowych w walucie
krajowej z tytulu operacji
polityki pieni¢znej

41 758 335,0 41 758 335,0 40 941 690,2 -816 644,8 -2,0

Rachunki biezace (w tym
2.1. rachunki rezerw 7 954 726,0 7 954 726,0 11 801 127,2 3 846 401,2 48,4
obowiazkowych)

2.2.  Depozyty na koniec dnia 25822344 25822344 2 648 281,1 66 046,7 2,6

Depozyty o stalym

2.3. 3
oprocentowaniu

0,0 0,0 0,0 0,0 -

Inne operacje polityki

2.4. PR 31221 374,6 31221 374,6 264922819 -4729092,7 -15,1
pieni¢znej

Pozostale zobowigzania
wobec krajowych
3. pozostalych monetarnych 60 731,1 69 280,5 144 936,9 75 656,4 109,2
instytucji finansowych w
walucie krajowej

Zobowiazania wobec
4. innych rezydentéw w 10 131 386,5 10 122 837,1 13270 740,7 3 147 903,6 31,1
walucie krajowej

Zobowiazania wobec

4.1. 10 024 016,2 10 015 466,8 12 909 206,8 2 893 740,0 28,9
sektora rzadowego
4.2.  Pozostale zobowigzania 107 370,3 107 370,3 361 533,9 254 163,6 236,7
Zobowiazania wobec
5. nierezydentéw w walucie 36 552,2 36 552,2 39 216,9 2 664,7 7,3
krajowej
Zobowiazania wobec
6. rezydentow w walutach 7787 912,8 7 787 920,5 5776 157,2 -2 011 763,3 -25,8
obcych
Zobowiazania wobec
o nierezydentow w walutach 6 508 388,1 6 508 380,4 3532 073,0 -2976 307,4 -45,7
obcych
8. ﬁ?}?&wma“'a wobec 5398 513,8 53985138 54978299 993161 1.8
g,  Pozycjew trakeie 0,0 0,0 0,0 0,0 -
rozliczenia
10.  Pozostale pasywa 311 661,4 311 661,4 266 450,7 -45210,7 -14,5
Roznice z wyceny
10.1.  instrumentow 9,2 92 -1417,0 -1407,8 15302,2
pozabilansowych
102, Rozliczenia 242 938,8 242 938,8 232 575,0 -10 363,8 -43
miedzyokresowe
10.3. Inne 68 731,8 68 731,8 35292,7 -33 439,1 -48,7
11, Rezerwy na przyszle 105 753,3 105 753,3 104 095,6 -1657,7 -1,6

zobowiazania
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12.

12.1.

12.2.

12.3.

13.

13.1.
13.2.
13.3.

14.

Réznice z wyceny
Rachunek rewaluacyjny
Réznice z wyceny
kursowej aktywow,
zobowiazan i
instrumentow
pozabilansowych w
walutach obcych
Réznice z wyceny cenowej
aktywow i pasywow
Fundusze i rezerwy
Fundusz statutowy
Fundusz rezerwowy
Rezerwy

Wynik finansowy

PASYWA OGOLEM

Zrédlo: dane NBP.

11 471 569,8
5842 180,3

5472707,1

156 682,4

2277 966,4
1500 000,0
777 966,4
0,0
1218 975,9

149 664 629,1

12 033 765,4
6 377 705,6

54993774

156 682,4

2277 966,4
1500 000,0
777 966,4
0,0
656 780,3

149 664 629,1

4 113 340,6
1 949 048,2

2113 918,1

50 374,3

2 338 915,2
1500 000,0
838 915,2
0,0
2 608 696,5

154 011 379,5

Ponadto na zmiang sumy pasywow wptyngto zwigkszenie:

pozycji 2.1 ,Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw

03 846 401,2 tys. z1,

79204248  -658
44286574  -694
33854593  -61,6
-106 308,1 -67,8
60 948,8 2,7
0,0 0,0
60 9488 7.8
0,0 -
19519162 2972
4346 750,4 2,9
obowiazkowych)”

pozycji 4 ,,Zobowiazania wobec innych rezydentow w walucie krajowej”

03 147 903,6 tys. zt, przede wszystkim w wyniku zwigkszenia zobowigzan wobec

sektora rzadowego,

pozycji 8 ,,Zobowiazania wobec MFW” o 99 316,1 tys. zl, gldéwnie w wyniku

zwigkszenia udzialoéw wniesionych do MFW w walucie krajowe;j,

pozycji 14 ,,Wynik finansowy” o 1951 916,2 tys. zt (w poréwnaniu z danymi

z zatwierdzonego sprawozdania finansowego wzrost wynosi 1 389 720,6 tys. zt);

przy jednoczesnym zmniejszeniu:

pozycji 12 ,,Réznice z wyceny” 0 7.920.424,8 tys. zt, ktora obejmuje:

rachunek rewaluacyjny - stan na 31 grudnia 2006 r. wyniost 1 949 048,2 tys. zt

i byt mniejszy w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 r. 0 4 428 657,4 tys. zl;

w porownaniu z danymi

z zatwierdzonego

sprawozdania finansowego

zmnigjszenie rachunku rewaluacyjnego wynosi 3 893 132,1 tys. zi,

przychody niezrealizowane z wyceny kursowej - stan na 31 grudnia 2006 r.

wyniost 2 113 918,1 tys. zt i byl mniejszy niz na 31 grudnia 2005 r.

0 3 385 459,3 tys. z; w poréwnaniu z danymi z zatwierdzonego sprawozdania

finansowego zmniejszenie przychoddéw niezrealizowanych z wyceny kursowej
wynosi 3 358 789,0 tys. zl,
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- przychody niezrealizowane z wyceny cenowej - stan na 31 grudnia 2006 r.

wyniost 50 374,3 tys. zt i byl mniejszy w porownaniu ze stanem na 31 grudnia
2005 r. 0 106 308,1 tys. zi,

e pozycji 2.4 ,,Inne operacje polityki pieni¢znej” o kwotg 4 729 092,7 tys. zi,

e pozycji 7 ,Zobowigzania wobec nierezydentow w walutach obcych” o kwote

2976 307.4 tys.

z1,

e pozycji 6 ,,Zobowiazania wobec rezydentow w walutach obcych” -

2.011.763,3 tys.

z1.

o kwote

Pozycja 2.3 ,Depozyty o staltym oprocentowaniu”, pozycja 9 ,,Pozycje w trakcie

rozliczenia” oraz pozycja 13.3 ,,Rezerwy” wykazywaly stan zerowy, podobnie jak na
dzien 31 grudnia 2005 r.

15.6.3. Zmiany w strukturze aktywow

Zarowno na 31 grudnia 2005 r., jak i na 31 grudnia 2006 r. gléwna pozycje aktywow

stanowily naleznosci od nierezydentow w walutach obcych (odpowiednio 89,3%

1 88,0% sumy bilansowej). Porownanie struktury aktywow w 2005 r. i w 2006 r.

ilustruje wykres 16.
Wykres 16

Struktura aktywow bilansu NBP w 2005 (dane poréwnywalne) i 2006 r.

100%
89,3% 88,0%
80%
60% -
40% |
20% |
0,
3,7% 0.3% 1.8% 4,9% 4,0% 2.1% 1.4% 4,5%
0% I I
31.12.2005 31.12.2006

W Zloto i naleznosci w zlocie odpowiadajace migdzynarodowym standardom czystosci

@ Naleznosci od nierezydentow w walutach obcych

B Naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowej z tytutu

operacji polityki pienigznej
0O Pozostate naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowej

B Pozostate pozycje

Zrédto: dane NBP.
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Zwigkszenie udzialu w strukturze aktywow dotyczylto nastgpujacych pozycji:

e naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pieni¢znej o 1,8 pkt. proc., z 0,3% do
2,1%,

e zlotainaleznos$ci w ztocie o 0,3 pkt. proc., z 3,7% do 4,0%,
przy jednoczesnym zmniejszeniu:

e nalezno$ci od nierezydentow w walutach obcych o 1,3 pkt. proc., z 89,3% do
88%,

e pozostalych naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej (pozycja 6) - o 0,4 pkt. proc., z 1,8% do 1,4%,

e pozostatych aktywow (pozycja 10) o 0,3 pkt. proc., z 4,8% do 4,5%,

e naleznos$ci od rezydentdow w walutach obcych (pozycja 3) o 0,1 pkt. proc., z 0,1%
do 0,0%.

15.6.4. Zmiany w strukturze pasywow

W 2006 r. nastapily zmiany struktury bilansu NBP po stronie pasywow, co obrazuje
wykres 17.

Wykres 17
Struktura pasywow bilansu NBP w 2005 (dane poréwnywalne) i 2006 r.
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0% T
31.12.2005 31.12.2006
O Pieniadz w obiegu @ Zobowiazania w walutach obcych
W Zobowigzania w walucie krajowej B Zobowiagzania wobec MFW
@ Roznice z wyceny B Fundusze i rezerwy
B Wynik finansowy O Pozostale pasywa i rezerwy na przyszle zobowigzania

Zrédlo: dane NBP.
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Najistotniejsza zmiana, tj. wzrost o 7,1 pkt. proc., wystapit w pozycji 1 ,,Pieniadz
w obiegu”, bedacej najwigksza pozycja pasywow bilansu NBP. Udziat tej pozycji
w sumie bilansowej wyniost na 31 grudnia 2006 r. 48,9% (na 31 grudnia 2005 r.-
41,8%). Dodatkowo na zmiang struktury pasywow wptyngto zwigkszenie:

e wyniku finansowego o 1,2 pkt. proc., z 0,5% do 1,7%,

e zobowiazan w walucie krajowej - tacznie o 0,6 pkt. proc., z 34,7% do 35,3%,
przy jednoczesnym zmniejszeniu:

e rdznic z wyceny o 5,3 pkt. proc., z 8,0% do 2,7%,

e zobowiazan w walutach obcych - tacznie o 3,6 pkt. proc., z 9,6% do 6,0%,
15.7. Zmiany w rachunku zyskow i strat NBP

Zmiany zasad rachunkowosci rzutowaly na niektore pozycje przychodow i kosztéw
NBP, grupujace si¢ w segmencie ,,Wynik z operacji finansowych rachunku zyskow
istrat”.

Wedhug stanu na 31 grudnia 2006 r. dzialalno§¢ NBP zamkngta si¢ dodatnim
wynikiem finansowym w wysokosci 2 608.696,5 tys. zt, tj. o 1951.916,2 tys. zt
(0297,2%) wyzszym od osiagnigtego w 2005 r. W porownaniu z wynikiem
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego NBP za 2005 r. wynik finansowy za
2006 r. wzrést o 1389.720,6 tys. zt (o 114,0%). Struktur¢ wyniku finansowego
ilustruje tabela 14.

Tabela 14
Rachunek zyskéw i strat NBP w latach 2005-2006

Dane za rok
2005
- dane z Zmiana
Wyszczegolnienie zatwierdzonego dane 2006
sprawozdania poréwnywalne
finansowego

Wynik finansowy 1218 975,9 656 780,3 26086965 19519162 2972
1. Wynikz tytulu odsetek, 1581 617,7 1581 617,7 32111488  1629531,1 103,0
dyskonta i premii
2 nikzonecach 774 503,9 212 308,3 474 368,2 262059,9 1234
finansowych
o g 34263817 542 310,9 536 621,2 56897  -L0
kursowe
Ujemne roznice kursowe 2586 754,8 264 879,6 110 330,4 -154 549,2  -58,3
O I 3181 805,4 2646 280,1 2886 892,1 2406120 9,1
wyceny kursowej
Przychody 7 tytutu
amniejszenia stanu 3569 165,5 3033 640,2 3866 461,8 8328216 27,5
rachunku
rewaluacyjnego
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Wynik z tytulu oplat i

3. . .. -12 608,3
prowizji

4 !’rzy?ho'dy z tytulu akcji 10 736,0
i udzialow

5. Pozostale przychody 109 425,5
Koszty wynagrodzen

6. pracowml.(ow Wraz z 4058495
narzutami na
wynagrodzenia

(e Koszty administracyjne 344 110,7

8. Koszty amortyzacji 166 177,5

9. K.osz.t).' emisji znakow 246 982,0
pieni¢znych

10.  Pozostale koszty 81 579,2

Zrodto: dane NBP.

-12 608,3 -10 914,9 16934  -134
10 736,0 10 681,1 -54,9 0,5
109 425,5 123 993,5 14568,0 133
405 849,5 403 817,2 20323 0,5
344 110,7 349 751,5 5640,8 1,6
166 177,5 158 635,9 7541,6 45
246 982,0 205 982,8 409992  -16,6
81579,2 823928 813,6 1,0

Prawie czterokrotny wzrost wyniku finansowego NBP w stosunku do 2005 r. jest

rezultatem przede wszystkim wzrostu wyniku z tytulu odsetek, dyskonta i premii

01629 531,1 tys. z4, tj. o 103,0%. Na wzrost tej pozycji wptynely takze pozostate

pozycje rachunku wynikoéw, podnoszac wynik finansowy tacznie o kwote 322 385,1

tys. zt. Zmiany struktury przychodéw NBP na dzien 31 grudnia 2005 i 2006 r.

prezentuje wykres 18.

Wykres 18

Struktura przychodéw w 2005 (dane poréwnywalne) i w 2006 r.

Struktura przychodéw w2005 roku

0,
02 A)O 1% @ Przychody z tytutu
’ odsetek, dyskonta i premii
-53,9%
O Przychody z operacji
finansowych -44,6%

1,2%

44,6%

M Pozostate przychody -1,2%

@ Przychody z tytutu optat i
53,9% prowizji -0,2%

W Przychody z tytutu akcji i
udziatow -0,1%

Struktura przychodéw w2006 roku

@ Przychody z tytulu
odsetek, dyskonta i premii
-56,3%

O Przychody z operacji
finansowych -42,3%

0,1%
1.2% 0,1%
42,3%

W Pozostate przychody -1,2%

@ Przychody z tytutu optat i
prowizji -0,1%
56,3% W Przychody z tytutu akgji i
udziatow -0,1%

Zrédlo: dane NBP.

W 2006 r. nastapito nieznaczne przesuniecie w strukturze przychodoéw. O 2.4 pkt.

proc. zwiekszyt sig udziat przychodow z tytutu odsetek, dyskonta i premii (z poziomu
53,9% w 2005 r. do 56,3% w 2006 r.). Dokonato si¢ to kosztem udzialu przychodow
z operacji finansowych, ktory zmniejszyt si¢ o 2,3 pkt. proc. (z 44,6% w 2005 r. do

42,3% w 2006 r.). Zmiany struktury koszto
prezentuje wykres 19.

w NBP na dzien 31 grudnia 2005 i 2006 r.
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Wykres 19

Struktura kosztow w 2005 (dane porownywalne) i w 2006 r.

15. BILANS I RACHUNEK ZYSKOW I STRAT NBP

Struktura kosztéw w2005 roku*
1,0%

2,1% 0,3% o Koszty z tytutu operacji

finansowych - 45,6%

12,3%
0O Koszty z tytutu odsetek,
dyskonta i premii -38,7%

@ Koszty dziatania NBP - 12,39

O Koszty amortyzacji - 2,1%
45,6%

m Pozostate koszty - 1,0%
38,7%

m Koszty z tytutu optat i
prowizji - 0,3%

0,3%

50,1%

0 Koszty z tytutu operacji
finansowych - 50,1%

0 Koszty z tytutu odsetek,
dyskonta i premii -34,7%
o Koszty dziatania NBP - 11,99

0 Koszty amortyzacji - 2,0%

m Koszty z tytutu optat i

Struktura kosztéww 2006 roku
1,0%

m Pozostate koszty - 1,0%

prowizji - 0,3%

Zrodlo: dane NBP.

W zakresie struktury kosztow wzrdst udziat kosztow z tytulu operacji finansowych
z245,6% w 2005 1. do 50,1% w 2006 r., przy jednoczesnym spadku udziatu kosztow

odsetek, dyskonta i premii z 38,7% w 2005 r. do 34,5% w 2006 r.

15.7.1. Wynik 7 tytulu odsetek, dyskonta i premii

Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii uksztattowat si¢ na poziomie 3 211 148,8
tys. zt 1 wzrést w poréwnaniu z 2005 r. o 1 629 531,1 tys. zt, tj. o 103,0%. Wzrost
pozycji byt spowodowany wzrostem przychodow o 1 306 506,6 tys. zt (27,7%) oraz

jednoczesnym obnizeniem kosztow o 323 024,5 tys. zt (10,3%).

Tabela 15

Wynik z tytulu odsetek, dyskonta i premii w latach 2005 -2006

Wynik z tytulu odsetek, dyskonta

3 = 1581 617,7
i premii
1. Przychody 4716 864,7
Z papieréw wartosciowych 3591 773,5
od Srodkéw NBP zgromadzonych
na rachunkach bankowych LT
od kredytéw i pozyczek 172 184,7
inne przychody 51 244,6
2. Koszty 3135247,0
odse.telf, dyskontya.l premii od 1919198,
papieréw wartosciowych
odsetek od rachunkow biezacych
i lokat terminowych 1215 678,6
prowadzonych przez NBP
kredytéw i pozyczek w walutach
10,7
obcych
inne koszty 358,9

Zrédto: dane NBP.
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Wyszczegolnienie 2005 2006

w tys. zi

3211 148,8

6023 371,3
44222274
1424 394,1

150 275,4
26 474,4
28122225
1566 690,9

1245 380,7

150,9

1629 531,1

1 306 506,6
830 453,9
5227322

-21909,3

24770,2
323 024,5

-352507,9

29 702,1

-10,7

-208,0

103,0

27,7
23,1
58,0

12,7
48,3
-10,3

-18,4

2,4

-100,0

-58,0

|~ sikiurs_

w %

100,0
76,1
19,1
3,7

1,1
100,0

61,2

38,8

100,0
73,4
23,7
2,5

0,4
100,0

55,7

44,3
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Wzrost przychoddéw wynikat przede wszystkim ze zwigkszenia wplywow z:

e odsetek 1 dyskonta od papierow wartosciowych o 830 453,9 tys. zt (23,1%), w
tym:

— zagranicznych — wzrost 0 830 909,0 tys. zt (23,1%),
— krajowych — spadek o0 455,1 tys. zt (40,4%);

e odsetek od srodkoéw NBP zgromadzonych na rachunkach bankowych w walutach
obcych o kwotg 522 732,2 tys. zt.

Wazrost tych pozycji wynikal glownie ze zwigkszenia poziomu rezerw walutowych,
wzmocnionego dodatkowo wzrostem oprocentowania instrumentéw inwestycyjnych
nominowanych w euro oraz USD (przede wszystkim lokat migdzybankowych,
transakcji reverse repo oraz papierow dyskontowych). Pozytywne oddziatywanie tych
czynnikéw na wynik finansowy NBP zostalo czg¢$ciowo zredukowane sredniorocznym

umocnieniem si¢ ztotego w stosunku do walut obcych.

Spadek kosztow odsetek, dyskonta i premii dotyczyt gldwnie kosztéw papierdw
warto$ciowych. W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym koszty te
zmniejszyly si¢ 0 352 507,9 tys. zt (18,4%), przede wszystkim w wyniku obnizenia si¢

kosztow:

e premii od zagranicznych papierow wartosciowych o kwotg 168 5154 tys. zt
(29,7%), gtownie w wyniku spadku udzialu zagranicznych papieréw kuponowych
w strukturze inwestycyjnej rezerw walutowych oraz nizszego $redniorocznego

kursu ztotego w stosunku do walut obcych,

e odsetek od obligacji NBP o 125 049,6 tys. zt (26,1%), w zwiazku z ich nizszym
sredniorocznym oprocentowaniem (4,5% w 2006 r. w poréwnaniu z 6,2%
w 2005 1.),

e dyskonta bonow pienigznych o kwotg 58 9429 tys. zt (6,7%), przede wszystkim
w zwiazku z ich nizszym $redniorocznym oprocentowaniem (4,1% w 2006 r.

w poréwnaniu z 5,3% w 2005 r.).

15.7.2. Wynik 7 tytutu operacji finansowych

Wynik operacji finansowych w 2006 r. wyniost 474 368,2 tys. zt 1 wzrost w stosunku
do 2005 1. 0 262 059,9 tys. z1, tj. 0 123,4%. Spowodowat to przede wszystkim wzrost:

e wyniku z tytulu zrealizowanych roznic kursowych, ktory uksztaltowat sig
w 2006 r. na poziomie 426 290,8 tys. zt, tj. o 148 859,5 tys. zt wyzszym niz
w 2005 1.,
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e przychodow z tytulu zmniejszenia stanu rachunku rewaluacyjnego w zwiazku ze
zwickszeniem sprzedazy walut obcych za zlote 0 631 614,4 tys. zt ¥,

Tabela 16

Wynik z tytulu operacji finansowych w latach 2005-2006

Dane za rok
Struktura
2005
Zmiana
Wyszczegolnienie ) dal:le Z . d 2006
zatwierdzonego ane 2005 || 2006
sprawozdania poréwnywalne
finansowego
0/0

w tvs zt

Wynik z operacji

774 503,9 212 308,3 474 368,2 262 059,9 1234
finansowych

Przychody z operacji
finansowych
Dodatnie réznice
kursowe

LU GO AL 3340535 3340535 1289814 -205072,1 -61,4 38,1 194
cenowe

3760 435,2 876 364,4 665 603,2 -210761,2 -24,0 100,0 100,0

3426 381,7 542 310,9 536 621,2 -5 689,7 -1,0 61,9 80,6

Pozostale przychody z
- = - 0,6 0,6 - - -
operacji finansowych
Koszty operacji
finansowych
Ujemne roznice
kursowe
Ujemne roznice
cenowe
Koszty
niezrealizowane
Koszty
niezrealizowane z 3 181 805,4 2 646 280,1 2 886 892,1 240 612,0 9,1 80,7 81,6
wyceny kursowej
Koszty
niezrealizowane z 634 737,2 634 737,2 651 089,8 16 352,6 2,6 19,3 18,4
wyceny cenowej
Przychody z tytulu
rozwigzania rezerw na
ryzyko i odpisow
aktualizujacych
warto$¢ aktywow
finansowych
Przychody ze
zmniejszenia odpiséw
aktualizujacych 52,6 52,6 2701,4 2 648,8 5035,7 - 0,1
warto$¢ aktywow
finansowych

2 738 606,8 416 731,6 522 416,3 105 684,7 25,4 100,0 100,0
2 586 754,8 264 879,6 110 3304  -154549,2 -583 63,6 21,1
151 852,0 151 852,0 412 085,9  260233,9 1714 36,4 78,9

3 816 542,6 3281017,3 3537981,9 256 964,6 7,8 100,0 100,0

3569 218,1 3033 692,8 3869 163,2 835470,4 27,5 100,0 100,0

Przychody z tytulu
zmniejszenia stanu
rachunku
rewaluacyjnego

3569 165,5 30336402 3866461,8 832821,6 27,5 100,0 99,9

7 Przychody z tytulu zmniejszenia stanu rachunku rewaluacyjnego wyniosty w 2006 r.
3866 461,8 tys. zt (2005r.: 3033 640,2 tys. zl), z tego 2 886 892,1 tys. zt (2005 r.:
2 646 280,1 tys. zt) dotyczyto pokrycia kosztow niezrealizowanych z wyceny kursowej, 53,1
tys. zt (2005 r.: 39 457,9 tys. zt) — przychodow z rozwiazania rachunku rewaluacyjnego zlota,
pozostata kwota 979 516,6 tys. z1 (2005 r.: 347 902,2 tys. zl) dotyczy sprzedazy walut obcych
za zlote. Z powyzszego wynika, ze przychody z tytulu zmniejszenia stanu rachunku
rewaluacyjnego w zwiazku ze sprzedaza walut obcych za zlote wzroslty o 631 614,4 tys. zt
(979 516,6 — 347 902,2).
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Koszty z tytulu
utworzenia rezerw na
ryzyko i odpisow
aktualizujacych
warto$é aktywow
finansowych

Koszty odpiséw
aktualizujacych
warto$¢ aktywow
finansowych

Zrédlo: dane NBP.

Pozytywne oddzialywanie wyzej wymienionych czynnikow na wynik finansowy NBP
zostalo czg$ciowo ostabione spadkiem wyniku z tytulu zrealizowanych roéznic
cenowych, ktory w 2006 r. uksztattowat si¢ na poziomie 283 104,5 tys. zt, nizszym niz
w 2005 1. 0 465 306,0 tys. zt. Spadek ten wynikat gtoéwnie z obnizenia cen papierow
warto$ciowych, ktorego efekty powigkszyt wzrost skali operacji sprzedazy.

Wynik z operacji finansowych za 2006 r. zmniejszyl si¢ w porownaniu z danymi
zawartymi w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za 2005 r., o 300 135,7 tys.
zt, tj. o 38,8%. Bylo to spowodowane gléwnie obnizeniem wyniku z tytulu
zrealizowanych réznic kursowych o 413 336,1 tys. zt.

15.7.3. Wynik z tytutu oplat i prowizji

Przychody z tytulu optat i prowizji powstaja w rezultacie wykonywania przez NBP
czynno$ci bankowych na rzecz sektora bankowego, panstwowych jednostek
budzetowych i panstwowych funduszy celowych. Koszty z tego tytulu sa glownie
rezultatem prowadzenia przez banki komercyjne zastgpcze] obshugi kasowej
panstwowych jednostek budzetowych ipanstwowych funduszy celowych
w miejscowosciach, w ktorych NBP nie ma wiasnych placowek oraz w zwiazku
z ushugami rozliczeniowymi $wiadczonymi na rzecz NBP przez Krajowa Izbg

Rozliczeniowa SA.

Tabela 17
Wynik z tytulu oplat i prowizji w latach 2005-2006 (poréwnywalny)

Zmiana
Wyszczegolnienie 2006

T I I BT

Wynik z tytulu oplat i prowizji -12 608,3 -10 914,9 16934 -13,4
1. Przychody z tytutu optat i prowizji 15204,8 15 687,3 482,5 32
2. Koszty z tytutu optat i prowizji 27 813,1 26 602,2 -1210,9 -4,4

Zrodto: dane NBP.

Wynik z tytulu prowizji i optat na 31 grudnia 2006 r. zamknat sig strata w wysokosci
10 914,9 tys. zl, mniejsza niz w 2005 r. o 1 693,4 tys. zt. Zmniejszenie tej straty byto

spowodowane:

e Spadkiem kosztow o 1 210,9 tys. zl, gtéwnie w wyniku zmniejszenia kosztow
z tytulu oplat i prowizji za wykonanie wlasnych zlecen ptatniczych oraz z tytulu
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zastgpcze]j obstugi kasowej - tacznie o 2 214,2 tys. zt. Powyzsze zmiany zostaly
czgSciowo zredukowane wzrostem kosztow zwiazanych z  otwarciem

i prowadzeniem rachunkéw NBP w walutach obcych o 838,3 tys. zt.

e Wzrostem przychodow o 482,5 tys. zt, gléwnie dzigki wyzszym przychodom
z tytulu papierow wartoSciowych wypozyczonych Euroclear Bank w ramach
programu Securities Lending and Borrowing (o 1 764,2 tys. zl) oraz zwigkszeniem
prowizji i optat otrzymanych w zwiazku z prowadzeniem przez NBP rachunkow
biezacych i pomocniczych (o 203,1 tys. zt). Przychody te czg$ciowo zredukowat
spadek przychodow z tytulu wykonywania zlecen ptatniczych (o 1 605,7 tys. z}),
przede wszystkim w zwiazku z obnizeniem przychodow z prowizji za realizacje
zlecen platniczych KSKOK (co wynikato z radykalnego zmniejszenia ilosci
zlecen kierowanych przez KSKOK do NBP).

15.7.4. Wynik z tytutu akcji i udziatow

Przychody z tytutu akcji i udzialow uksztaltowaly si¢ na koniec 2006 r. w wysokosci
10 681,1 tys. zl, co oznacza, ze byly nizsze o 54,9 tys. zt (0,5%) niz na koniec 2005 r.
Osiagnigte przychody stanowity sume wptywow z tytutu dywidendy od posiadanych
akcji KIR SA (1 562,5 tys. zl) oraz Banku Rozrachunkéow Migdzynarodowych
w Bazylei (9 118,6 tys. z1).

Tabela 18
Przychody z tytulu akcji i udzialéw w latach 2005-2006 (poréwnywalne)

Zmiana

Wyszczegolnienie 2005 2006 2005 2006
o

10 736,0 10 681,1 -54,9 -0,5 100,0 100,0

Przychody z tytulu akeji i
udzialéw

Przychody z tytutu posiadanych

. 10 736,0 10 681,1 -54,9 -0,5 100,0 100,0
akceji

Zrédto: dane NBP.

15.7.5. Pozostale przychody

Pozostale przychody uksztattowaly si¢ na poziomie 123 993,5 tys. zt i wzrosly
w poréwnaniu z 2005 r. o 14 568,0 tys. zt (13,3%). O 16 748,3 tys. zt zwigkszyly si¢
pozostate przychody operacyjne, w szczeg6lnosci przychody ze sprzedazy monet
kolekcjonerskich oraz banknotu kolekcjonerskiego.
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Tabela 19
Pozostale przychody w latach 2005-2006 (poréwnywalne)

”
miana
Wyszczegolnienie \ 2005 2006 2006

Pozostale przychody 109 425,5 123 993,5 14 568,0 13,3 100,0 100,0

Przychody ze zmniejszenia
odpisow aktualizujacych 30,7 34,1 3,4 11,1 - 0,0
wartos$¢ pozostatych aktywow

Przychody z rozwiazania

rezerw na przyszite 4 487,7 1873,0 -2614,7 -58,3 4,1 1,5
zobowiazania

Pozostate przychody 104907,1 1216554 167483 16,0 959 981
operacyjne

Korekta pozostatych kosztow z

Jat ubieglyeh - 4310 4310 . . 0,4

Zrodto: dane NBP.

15.7.6. Koszty dziatania NBP

15.7.6.1. Koszty wynagrodzen wraz 7 narzutami

Koszty wynagrodzen pracownikoéw wraz z narzutami na wynagrodzenia wyniosty
w 2006 r. 403 817,2 tys. zl, i byly nizsze o2 032,3 tys. zt (0,5%) w poréwnaniu
z 2005 r. Spadek kosztow byt spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem
zatrudnienia w NBP oraz nizszymi kosztami z tytulu tworzenia rezerw na przyszie

zobowiazania wobec pracownikow.

Tabela 20
Koszty wynagrodzen wraz z narzutami w latach 2005-2006 (poréwnywalne)

Dane za rok Zmi ‘ Struktura
LYt ot miana
Wyszezegdlnienie 2005 2006 2005 2006

Koszty wynagrodzen
pracownikow wraz z

: 4058495 4038172 20323 0,5 100,0 100,0
narzutami na
wynagrodzenia
Koszty wynagrodzen 331 613,5 3293264 22871 0,7 81,7 81,6
L7 7 R T TR 74 236,0 74 490.,8 2548 03 18,3 18,4
wynagrodzenia
TS [ ISR CTTeT | i o 5 201497 3152 1,6 49 50

Programu Emerytalnego

Zrodto: dane NBP.

15.7.6.2. Koszty administracyjne

Koszty administracyjne uksztattowaty si¢ w 2006 r. na poziomie 349 751,5 tys. z, tj.
05 640,8 tys. zt (1,6%) wyzszym w poréwnaniu z 2005 r. Wzrost ten spowodowala
gtéwnie wyzsza o 8.051,4 tys. zt (13%) obowiazkowa optata na rzecz Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego. Wpltyw wzrostu tej optaty na wynik finansowy zostat

czgsciowo skompensowany spadkiem kosztow administracyjnych w wigkszosci
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pozostatych grup rodzajowych, przede wszystkim spadkiem kosztoéw ustug obcych
03 611,2 tys. zt oraz kosztéw zuzycia materiatlow i energii o 3 070,2 tys. zt.

Tabela 21
Koszty administracyjne w latach 2005-2006 (poréwnywalne)

miana
Wyszczegolnienie 2005 2006 2005 | 2006
v

Koszty administracyjne 344 110,7 349 751,5 5 640,8 1,6 100,0 100,0
Koszty zuzycia materialéw i 29953,8 26 883,6 -3070,2 -10,2 8,7 77
energii

Koszty $wiadczen na rzecz

pracownikow i innych oséb 16 045,2 14 037,5 -2 007,7 -12,5 4,7 4,0
uprawnionych

Koszty podrézy stuzbowych 8737,8 8 744,6 6,8 -0,1 2,5 2,5
Koszty ustug obcych 202 401,9 198 790,7 -3611,2 -1,8 58,8 56,9
Koszty podatkéw i oplat 71 557,9 77 276,8 5718,9 8,0 20,8 22,1
- z tego: oplata na BFG 62 123,5 70 174,9 8051,4 13,0 18,1 20,1
Koszty odpiséw na fundusze 3884,3 39674 83,1 21 1,1 1,1
specjalne (zf$s)

Pozostale koszty 115298 20 050,9 8521,1 73,9 34 5,7

administracyjne

Zrédto: dane NBP.
15.7.6.3. Koszty emisji znakow pienieinych

Koszty emisji znakow pienigznych uksztattowaly si¢ na koniec 2006 r. na poziomie
205 982,8 tys. zi, tj. nizszym w porodwnaniu z 2005 r. o 40.999,2 tys. zt (16,6%).
Spadek ten wynikat glownie z racjonalizacji wykorzystania posiadanych zapasow oraz

z obnizki kosztow wytwarzania monet.

Tabela 22
Koszty emisji znakéw pieni¢znych w latach 2005-2006 (por6wnywalne)

; Struktura
AleSme Zmiana
Wyszczegolnienie 2005 2006 2005 2006

w tys. z1 w %
Koszty emisji znakéw

.. 246 982,0 205 982,8 -40 999,2 -16,6 100,0 100,0
pieni¢znych

Koszty emisji banknotow 151 888,2 133 818,4 -18 069,8 -11,9 61,5 65,0

Koszty emisji monet 95 093,8 72 1644 -22 9294 -24,1 38,5 35,0

Zrédto: dane NBP.
15.7.6.4. Koszty amortyzacji

Na koniec 2006 r. koszty amortyzacji osiagnety poziom 158 635,9 tys. zl, tj. nizszy
0 7 541,6 tys. zt (4,5%) niz w 2005 r. Pozycja ta obejmuje:

e koszty amortyzacji sSrodkow trwatych w wysokosci 98 530,0 tys. zt,

e koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 60 105,9 tys.

zt.
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Spadek przedmiotowej grupy kosztow nastapit przede wszystkim w wyniku obnizenia

stawek amortyzacyjnych.
15.7.6.5. Pozostale koszty

Wzrost w 2006 r. pozostalych kosztow o 813,6 tys. zt (tj. 1,0%) w poréwnaniu
z 2005 r. dotyczyt przede wszystkim pozostatych kosztow operacyjnych w zwiazku
z pierwsza w Polsce emisja banknotu kolekcjonerskiego, skutkujaca zaliczeniem
w cigzar kosztow wartosci ksiggowej sprzedanych banknotow. Wzrost ten zostat
czg$ciowo skompensowany spadkiem kosztow z tytulu nieodptatnego przekazania
srodkéow trwatych (koszty te wynikaja z rozliczenia nieumorzonej czgsci

przekazywanych srodkow).

Tabela 23
Pozostale koszty w latach 2005-2006 (por6wnywalne)

Zmiana

Wyszczegolnienie 2006 2006
w tys. zlotych %

Pozostale koszty 81 579,2 82392,8 813,6 1,0 100,0 100,0
Koszt}lrodplsow aktuahzu_]afcych 463,7 863 3774 814 0.6 0.8
wartos$¢ pozostatych aktywow
Koszty utworzenia rezerw na 206,7 4538 247,1 119,5 02 0,5
przyszte zobowiazania
Pozostate koszty operacyjne 80 908,8 81 851,0 9422 1,2 99,2 98,7

Korekta pozostatych

przychodéw z lat ubiegtych ol ol : : :

Zrédlo: dane NBP.

15.7.7. Wynik finansowy NBP i jego podzial

Wynik finansowy NBP zamknat si¢ na dzien 31 grudnia 2006 r. kwota 2 608 696,5
tys. zt, wyzsza o:

e 1951 916,2 tys. zt (297,2%) od zysku osiagnigtego w 2005 r. wedtug danych
porownywalnych,

e 1389 720,6 tys. zt (114,0%) od zysku osiagnigtego w 2005 r. wedtug danych

z zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z art. 62 1 69 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim
kwota wyniku finansowego NBP zostanie podzielona (po przeprowadzeniu audytu
rocznego sprawozdania finansowego NBP przez podmiot zewngtrzny oraz

zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP przez Rad¢ Ministrow) na:
e odpis na fundusz rezerwowy NBP (5% zysku) — 130 434,8 tys. zl,

o wplatg z zysku NBP do budzetu panstwa — 2 478 261,7 tys. zt.
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15.8. Zmiany w pozycjach pozabilansowych NBP

Zestawienie pozycji pozabilansowych, dla ktoérych prowadzona jest ewidencja

warto$ciowa, przedstawia tabela 24.

Tabela 24
Zmiany w pozycjach pozabilansowych NBP ewidencjonowanych warto$ciowo

Stan na Zmiana \

WyszezegéInienie 31122005 | 31.12.2006 | _ 31.12.2005 - 31.12.2006 |

Naleznos$ci w walutach obcych
1.  zwiazane z operacjami biezacymi 1032,8 6159,7 5126,9 496,4
wymiany walutowej

Zobowiazania w walutach obcych
2.  zwiazane z operacjami biezacymi 1 654,0 131 513,7 129 859,7 7 851,3
wymiany walutowej

Naleznosci w walucie krajowej
3.  zwiazane z operacjami biezacymi 1 406,4 126 268,8 124 862,4 8 878,2
wymiany walutowej

Zobowiazania w walucie krajowej
4. zwigzane z operacjami biezacymi 785,2 914,8 129,6 16,5
wymiany walutowej

Naleznos$ci w walutach obcych
5.  zwijzane z operacjami terminowymi 0,0 0,0 0,0 0,0
wymiany walutowej

Zobowiazania w walutach obcych

6 zZwigzane z operacjami terminowymi 0,0 0,0 0,0 0,0

°  wymiany walutowei

Naleznos$ci w walucie krajowej

7. zwigzane z operacjami terminowymi 0,0 0,0 0,0 0,0
wymiany walutowej
Zobowiazania w walucie krajowej

8. zwigzane z operacjami terminowymi 0,0 0,0 0,0 0,0
wymiany walutowej

9. Zobowiazania finansowe
- otrzymane 0,0 43 490,0 43 490,0 -
- udostepnione 0,0 0,0 0,0 0,0

10. Zobowigzania gwarancyjne

- otrzymane 21 700,0 19 514,9 -2 185,1 -10,1

- udostepnione 12 490,0 0,0 -12 490,0 -100,0
11. NaleznoS$ci warunkowe 1183 436,5 1183 406,8 -29,7 0,0
12. g}';;f:gilg";";zi?s“we dotyczace 110 525,1 109 979,5 -545,6 0.5
13. Wartosci dewizowe przyjete do inkasa 0,4 14 1,0 250,0
14.  Zbiory numizmatyczne 253,4 256,0 2,6 1,0

Zrédto: dane NBP.

Najwigksze zmiany w pozycjach pozabilansowych dotyczyly naleznos$ci i zobowiazan
zwigzanych z operacjami wymiany walutowej, przeprowadzonymi na datg¢ waluty do
2 dni roboczych od daty ich zawarcia (pozycje 1-4). Operacje te byly prowadzone
gléwnie na rzecz sektora polskich instytucji rzadowych i samorzadowych i zostaty

rozliczone w pierwszych dniach stycznia 2007 r.
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Zestawienie pozycji pozabilansowych, dla ktérych prowadzona jest ewidencja
ilosciowa, przedstawia tabela 25.

Tabela 25
Zmiany w pozycjach pozabilansowych NBP ewidencjonowanych iloSciowo

R yoents Stan na Zmiana
Wyszczegolnienie

31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 - 31.12.2006

ewidencja iloSciowa

w gramach w %
Metale szlachetne: 7 314 053,5 4991 768,2 -2 322 285,3 -31,8
- zloto 2 085 964,0 1624 009,5 -461 954,5 -22,1
- srebro 5228 089,5 3367 758,7 -1 860 330,8 -35,6
w tys. sztuk %
Depozyty rzeczowo-wartosciowe 6,1 6,8 0,7 11,5

Zrodto: dane NBP.

Stan metali szlachetnych® na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit 4 991 7682 graméw
i zmniejszyt sig o 2 322 275,3 gramdéw (31,8%) w poréwnaniu ze stanem na koniec
grudnia 2005 r. Zmiang t¢ spowodowalo przeznaczenie metali szlachetnych na
produkcje¢ monet kolekcjonerskich.

¥ W odniesieniu do zlota nieodpowiadajacego migdzynarodowym standardom czystosci,
ewidencja prowadzona jest pozabilansowo, w gramach.
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Zalacznik 1
WYBRANE INFORMACJE O SEKTORZE BANKOWYM®

Sektor bankowy jest najwigkszym i najbardziej rozwinigtym segmentem polskiego
rynku finansowego. Na koniec 2006 r. jego aktywa wynosity 681,1 mld zt i byly
0 16,1% wyzsze niz przed rokiem. Relacja aktywow do PKB zwigkszyta si¢ do 65%
PKB (z 60% na koniec 2005 r.).

Tabela 26
Struktura aktywow sektora bankowego

i Dynamika : o
Wyszczegélnienie Wartos¢ (w mld z1) W % Struktura(w %o)
2005 | 2006 2005 = 100 2005 2006

Kasa i operacje z bankiem

centralnym 17,8 23,0 129,0 3,0 34

paleznosel od sktora 1223 134,0 109,6 209 19,7
inansowego

NaleznoSci od scktora 248,6 3151 126,8 424 46,3

niefinansowego, w tym:

- kredyty netto dla sektora - 238,5 3054 128,1 40,7 44,8
niefinansowego, w tym:

- dla przedsigbiorstw 110,3 130,3 118,2 18,8 19,1

Sl e 1274 174,1 136,7 21,7 25,6
domowych

Naleznosci od sektora

instytucji rzadowych i 21,6 22,7 105,4 3,7 3,3

samorzadowych

Naleznosci z tytulu

zakupionych papieréw

wartosciowych z 1,2 1,7 146,3 0,2 0,3

otrzymanym

przyrzeczeniem odkupu

;f_‘?fery wartosciowe, w 133,9 142,2 106,2 22,8 20,9
-ng)];ly pieni¢zne i obligacje 312 259 83,0 53 38

- bony i obligacje skarbowe 89,1 98,7 110,7 15,2 14,5

Aktywa trwale 20,7 20,3 97,7 3,5 3,0

Inne aktywa 20,4 22,1 108,2 3,5 32

Razem aktywa sektora 586,4 681,1 116,1 100,0 100,0

bankowego

Zrédto: dane NBP.

8 Dane za 2005 r. po audytach, za 2006 r. wstepne. Dynamike i strukture obliczono na
podstawie danych w tys. zk.
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Tabela 27
Struktura pasywow sektora bankowego

Wartos¢ Dynamika Struktura
Wyszczegolnienie (w mid z}) (W %) W %)

2005 2006 2005=100 [ 2005 | 2006
Operacje z bankiem centralnym 2,5 5,0 197,5 0,4 0,7
Zobowigzania wobec sektora 92,3 119,0 128,9 15,7 17,5
finansowego
Zf)b0w1qzan1a wobec sektora 3374 383,9 13,8 575 56,4
niefinansowego, w tym:
- depozyty sektora 329,1 375,6 114,1 56,1 55,1
niefinansowego, w tym:
- od przedsigbiorstw 99,2 125,9 126,9 16,9 18,5
- od gospodarstw domowych 219,9 238,8 108,6 37,5 35,1
Zobowiazania wobec sektora
instytucji rzadowych i 29,5 32,5 110,1 5,0 4,8
samorzadowych
Zobowiazania z tytulu sprzedanych
papieréw wartosciowych z 11,5 13,1 113,6 2,0 1,9
udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobownqzama. z t,ytulu em}sll 9.4 15,9 169,3 1,6 23
wlasnych papieréw warto$ciowych
Inne pasywa 38,4 41,7 108,6 6,5 6,1
Rezeery celowe na zobowigzania 0,4 0.4 92,9 0,1 0,1
pozabilansowe
Rezerwa na ryzyko ogélne 0,9 0,7 76,1 0,1 0,1
Kapitaly (fundusze), zobowigzania 55,0 59,1 107.,6 9.4 8,7
podporzadkowane
Wynik (zysk/strata) w trakcie ) )
zatwierdzania Ui i " .
Wynik (zysk/strata) roku biezacego 9,1 10,6 116,9 1,6 1,6
Razem pasywa sektora bankowego 586,4 681,1 116,1 100,0 100,0

Zrédlo: dane NBP.

Tabela 28
Relacje z nierezydentami

Udzial (w %)
2005 2006

- w aktywach sektora bankowego 15,6 13,8

Wyszczegolnienie

Udzial operacji z nierezydentami

- w pasywach sektora bankowego 9,3 10,6

Zrédlo: dane NBP.

Wynik finansowy netto sektora osiagnat poziom 10,6 mld zt, najwyzszy od poczatku
transformacji (0 16,9% wyzszy niz w 2005 r.). W bankach komercyjnych wynik netto
wzrést 0 17,9%, a w spotdzielczych obnizyt sie o 0,5%. Podobnie jak w poprzednim
roku decydujacy wplyw na wynik miaty: wzrost dochodéw od klientow
indywidualnych z tytulu kredytow konsumenckich imieszkaniowych, z optat

1 prowizji oraz nizsze obciazenie rezerwami.

Tabela 29
Wynik finansowy sektora bankowego

2 Dynamika
———

2005 2006 2005=100
Wynik finansowy brutto 10,9 13,0 119,0
‘Wynik finansowy netto 9,1 10,6 116,9

Zrédlo: dane NBP.
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Po raz kolejny od 2004 r. poprawita si¢ zyskownos$¢ polskiego sektora bankowego.
Stopy zwrotu z aktywow (ROA) i kapitatu (ROE) bankoéw komercyjnych zwigkszyty
si¢ w poréwnaniu z 2005 r. 0 0,2 pkt proc. i 1,8 pkt proc., a w bankach spoétdzielczych
zmniejszyty (o 0,2 pkt proc. i 2,9 pkt proc.).

Tabela 30
Zyskowno$¢ sektora bankowego
re s Stopa zwrotu (w %)
ROA - netto 1,6 1,8
ROE - netto 20,6 22,4

Zrédto: dane NBP.

Kapitaly regulacyjne bankéw byly odpowiednie do ponoszonego przez nie ryzyka
dziatalnosci 1 umozliwialy ich dalszy rozwo6j. Do zwigkszenia funduszy przyczynito

si¢ glownie reinwestowanie zysku za 2005 r.

Tabela 31

Fundusze wlasne oraz zysk podzielony krajowego sektora bankowego

Fundusze wlasne regulacyjne 45,6 51,1 112,0
Zysk podzielony, w tym przeznaczony na: 7,4 10,0 134,9
- fundusze wlasne 2,9 4,1 141,8
- dywidendy 4,2 5,2 124,2

Zrédto: dane NBP.

Sredni wspolczynnik wyplacalnoéci byt wyzszy od wymaganego minimum i wynosit
13,2% (13,2% w krajowych bankach komercyjnych, 14,0% w bankach

spotdzielczych).
Tabela 32
Wspélezynnik wyplacalno$ci krajowego sektora bankowego
2005 2006
w % w pkt proc.
Wspélczynnik wyplacalnosci 14,6 13,2 -1,4

Zrédto: dane NBP.
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Zalacznik 2
PKB I POPYT FINALNY

W 2006 1. popyt krajowy wzrdst o 6,6% wobec 2,4% w 2005 r. Zwigkszenie rocznej
dynamiki popytu krajowego byto wynikiem duzo wyzszej niz rok wczesniej dynamiki
spozycia indywidualnego (wzrost z 2,0% do 5,2%) i nakladéw brutto na §rodki trwate
(wzrost z 6,5% do 16,5%). Poniewaz w 2006 r. spozycie publiczne wzrosto o 3,9%,
dynamika spozycia ogétem wyniosta 4,8%. W 2006 r. zapasy rosly wolniej niz rok
wczesniej 1 dynamika akumulacji brutto (14,1%) byta nizsza niz inwestycji. Eksport
rost wolniej niz import, co oznacza odwrdcenie tendencji z lat 2000-2005
(z wyjatkiem 2004 roku).

Dynamika wartosci dodanej brutto®™ w 2006 r. wyniosta 6,2% przy wzroscie tej
kategorii o 3,3% rok wczesniej. Wzrost wartosci dodanej brutto w 2006 r. byt przede
wszystkim efektem ozywienia w ustugach rynkowych i przemysle (wklady do wzrostu
wartosci dodanej ogélem wyniosty odpowiednio 2,4 pkt. proc. oraz 2,3 pkt proc.),
a w drugiej potowie roku — takze w budownictwie. O skali przyrostu wartosci dodane;j
w ustugach rynkowych zadecydowaly handel i naprawy.

Wykres 20
Udzialy skladnikéw popytu finalnego we wzro$cie PKB
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Zrédto: dane GUS i NBP.

% Produkt krajowy brutto jest rowny wartoéci dodanej brutto, powigkszonej o saldo podatkow
od produktow (w tym cet importowych) i dotacji do produktow.
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Tabela 33

PKB i popyt krajowy w latach 1999 — 2006

Dynamika

PKB 4,5 4,3 1,2 1,4 3,9 53 3,6 6,1
Popyt krajowy 5,2 3,1 -1,3 0,9 2,7 6,0 2,4 6,6
Spozycie 5,0 2,9 2,3 3,0 2,6 4,0 2,7 4,8
Spozycie indywidualne 5.4 3,1 2,3 34 2,0 4,4 2,0 5,2
Akumulacja 6,0 3,9 -13,4 -7,2 33 14,7 1,4 14,1
Naklady brutto na 6,6 2,7 9,7 -6,3 -0,1 6,4 6,5 16,5
Srodki trwale
Eksport -2,5 23,2 3,1 4,8 14,2 14,0 8,0 14,5
Import 1,0 15,5 -5,3 2,7 9,3 15,2 4,7 15,8
Udzial eksportu netto
we wzro$cie PKB w -1,0 0,9 2,6 0,5 1,1 -0,8 1,1 -0,5
pkt. proc.

Struktura PKB w cenach biezacych
Popyt krajowy 105,9 106,4 103,7 103,4 102,6 102,0 100,3 100,8
Spozycie 80,7 81,6 82,9 84,8 83,8 81,9 81,1 80,2
Akumulacja 25,3 24,8 20,8 18,6 18,7 20,1 19,2 20,5
EkSpOl‘t netto '5’9 '6’4 '3’7 '394 '2a6 '2a0 '033 -0,8

Zrédto: dane GUS.

Dynamika naktadéw inwestycyjnych brutto w 2006 r. byla duzo wyzsza niz rok
wczesniej, natomiast przyrosty zapasow byly nizsze. Wzrost dynamiki naktadow
inwestycyjnych byt czeSciowo rezultatem rosnacego naptywu funduszy strukturalnych
z Unii Europejskie;.

W wyniku duzo szybszego niz w poprzednim roku wzrostu dochodow do dyspozyc;ji,
dynamika spozycia indywidualnego w 2006 r. byta znacznie wyzsza niz przed rokiem.
Poprawa sytuacji na rynku pracy przyczynila si¢ do wzrostu dochodéw z pracy
najemnej w 2006 r. o 7,2% (w cenach biezacych, dane o dochodach wedlug
szacunkow NBP), a w efekcie rewaloryzacji rent i emerytur $wiadczenia spoteczne
wzrosty o 4,7%. Istotnymi zrédlami finansowania przyrostu konsumpcji w 2006 r.
byly wzrastajace dochody z dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz
dochody z wlasnosci. Wyptaty dla rolnikow w ramach Wspdlnej Polityki Rolnej byty
natomiast w 2006 r. zblizone do poziomu z 2005 r.

Rok 2006 byt piatym z kolei rokiem, w ktorym rést eksport i import. Tempo wzrostu
obrotéw handlowych byto znacznie wyzsze niz w roku poprzednim i znacznie
przewyzszato dynamike wzrostu PKB. W warunkach szybko rosnacego popytu
krajowego, w ubieglym roku import rést szybciej niz eksport, czego efektem byt
ujemny wktad eksportu netto do realnego wzrostu PKB. W konsekwencji nieznacznie
wzrést deficyt rachunku obrotow biezacych (w relacji do PKB z 1,7% w 2005 r. do
2,3% w 2006 1.
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Zalacznik 3
CENY TOWAROW I USLUG KONSUMPCYJNYCH

W 2006 r. wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych w ujgciu rocznym
(inflacja) pozostawatl na niskim poziomie. W pierwszej polowie roku roczna inflacja
utrzymywata si¢ na poziomie ponizej 1% (od 0,6% w styczniu do 0,8% w czerwcu),
na co ztozyly si¢ spadki (w ujeciu rocznym) cen zywnosci i cen pozostatych towarow
1 ustug, przy jednoczesnie wysokiej dynamice cen kontrolowanych. W drugiej polowie
2006 r. roczna inflacja znajdowata si¢ w poblizu dolnej granicy odchylen od celu
inflacyjnego (od 1,1% w lipcu do 1,4% w grudniu), na co zlozyly si¢ rosnace ceny
zywnosci 1 ceny pozostatych towaréw i uslug, przy jednoczes$nie obnizajacym sig
wzroscie cen kontrolowanych. O niskiej inflacji w catym 2006 r. $wiadczy
srednioroczny wskaznik inflacji, ktory wyniost 1,0%.

Wskaznik cen zywno$ci 1 napojow bezalkoholowych w 2006 r. zmieniat si¢ od -0,9%
r/r w styczniu do 1,8% r/r w grudniu (najwyzsza dynamika tych cen obserwowana
byla we wrzesniu: 2,4% r/r). W pierwszej potowie 2006 r. utrzymywatl si¢ spadek cen
w ujeciu rocznym, gléwnie w wyniku spadkéw cen migsa’. Jednoczesnie,
utrzymywata si¢ niska dynamika innych towaréw zywnosciowych (poza warzywami).
W drugiej potowie 2006 r. ceny zywnosci ksztalttowaly si¢ odmiennie. W miesiacach
letnich, gléwnie na skutek obnizenia podazy produkcji roslinnej spowodowanej susza,
dynamika cen zywno$ci gwaltownie przyspieszyla i we wrzesniu osiagnegla poziom
2,4% r/r. Najwickszy wptyw na odwrdcenie wezesniejszej tendencji spadkowej miaty
wzrosty cen pieczywa i produktéw zbozowych oraz warzyw, jednakze rowniez
dynamika pozostatych grup nieznacznie wzrosta. W tym samym czasie zmniejszata
si¢ stopniowo sita tagodzacego wptywu niskich cen migsa. W IV kwartale 2006 r.
dynamika cen zywnosci nieznacznie si¢ obnizala lecz wciaz pozostawala na

stosunkowo wysokim poziomie.

*! Spadek cen migsa (w ujeciu rocznym) nastapit na skutek wysokiej podazy na tym rynku przy
jednoczesnym ograniczeniu popytu na mi¢so w wyniku odkrycia przypadkow ptasiej grypy
w Polsce oraz restrykcji w eksporcie polskiej zywno$ci do Rosji (wprowadzone w listopadzie
2005 r.) i na Ukraing (w marcu 2006 r.).
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Tabela 34
Zmiany (r/r) glownych grup cen towaroéw i uslug konsumpcyjnych w latach 2005 — 2006

Zywnosé i Ceny kontrolowane Pozostale w tym:
napoje towary i towary
bezalkoholowe ustugi ot -
niezywnoS$ciowe
Struktura wag w CP1
2005 100,00 26,94 26,62 3,84 46,44 26,81 19,63
2006 100,00 27,18 27,52 3,89 45,30 26,69 18,61

Zmiana do analogicznego okresu roku poprzedniego w %

2005 1 3,7 6,7 34 9,9 2,3 L6 3.2
II 3,6 5,9 34 10,2 2,3 L7 32
I 34 53 33 9,1 2,4 15 36
1% 3,0 3,7 3,7 11,9 2,3 14 3,5
% 2,5 43 3,0 6, 1,2 04 33
VI 1,4 0,4 33 84 0,9 0,6 3,0

VII 1,3 0,8 42 13,1 0,8 0,7 2,9
VIII 1,6 0,5 4,4 14,7 0,7 0,9 2,8
IX 1,8 1,0 4,7 16,5 0,6 -1,0 2,9
X 1,6 0,8 4,4 12,8 0,4 1,1 26
XI 1,0 0,5 3,9 9,6 0,2 -1,2 2,2
XI1 0,7 -1,3 34 64 0,2 1,2 2,2

2006 I 0,6 0,9 3,6 64 0,4 -1,6 1,4
Il 0,7 0,2 33 46 0,4 -1,6 14
11 0,4 0,7 32 34 0,6 -1,6 0,8
v 0,7 0,6 43 44 0,6 -1,7 0,9
\% 0,9 0,2 4,5 71 0,6 -16 0,8
VI 0,8 0,5 43 5,9 0,6 -1,6 1,0

VIl 1,1 0,2 38 4,6 0,0 d1y7 2,5
VIII 1,6 1,8 3,9 4,9 0,1 1,7 2,7

IX 1,6 2,4 3,0 1,1 0,2 -15 2,5

X 1,2 22 1,9 -6,2 0,2 -1,3 24

XI 1,4 2,2 1,8 7,1 0,7 1,2 3,5

XI1 1,4 1,8 1,9 -6,3 0,8 11 3,6
I-XI12005r. 2,1 2,1 3,7 10,8 1,2 0,1 2,9
I-XI12006r. 1,0 0,6 33 15 -0,1 -1,5 2,0

Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.

Wskaznik cen kontrolowanych®® w 2006 r. zmieniat si¢ od 3,6% r/r w styczniu do
1,9% r/r w grudniu (najwyzsza dynamika tych cen obserwowana byta we maju: 4,5%
r/r). W 2006 r. roczna dynamika cen kontrolowanych byla determinowana gtownie

%2 Do cen kontrolowanych zaliczamy te towary i ustugi, ktorych ceny ksztaltuja si¢ nie w petni
pod wplywem czynnikow rynkowych. W grupie tej znajduja si¢ towary, ktorych cena
detaliczna w znacznym stopniu sktada si¢ z podatku akcyzowego (paliwa, napoje alkoholowe,
wyroby tytoniowe) oraz towary i ustugi, na ktorych ceny istotny wplyw wywieraja instytucje
rzadowe i samorzadowe (ustugi administracji publicznej, niektdre ustugi transportowe) oraz
regulatorzy rynku (energia elektryczna, gaz, taczno$¢).
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zmienna dynamika cen paliw i cen gazu. Inne grupy cen sposrod cen kontrolowanych
charakteryzowaly si¢ wzglednie stabilna dynamika. I tak, roczne wskazniki zmian cen
wyrobow tytoniowych, energii elektrycznej, cieplej wody i centralnego ogrzewania
w catym roku przewyzszaly warto§¢ wskaznika cen kontrolowanych, natomiast
transport kontrolowany 1 taczno$¢ dziatalty hamujaco na tempo zmian cen
kontrolowanych. W ksztaltowaniu si¢ cen kontrolowanych w 2006 r. mozna wyr6znic¢
dwa okresy. W okresie od stycznia do wrze$nia 2006 r. roczne tempo zmian cen
kontrolowanych utrzymywato si¢ na wysokim poziomie, osiagajac w maju najwyzszy
poziom w ciagu roku (4,5% r/r). Przyczynily si¢ do tego podwyzki cen gazu
w styczniu (0 4,3% m/m) i kwietniu (o 10,0% m/m), pod wplywem ktoérych roczny
wskaznik cen gazu uksztaltowal si¢ odpowiednio w wysokosci 13,9% oraz 26,6%,
a takze rosnace ceny paliw wywotane wzrostem cen ropy naftowej i benzyn na rynku
swiatowym. Z kolei, od pazdziernika do grudnia 2006 r. roczny wzrost cen
kontrolowanych ulegt zahamowaniu, glownie pod wplywem spadku cen paliw
(w grudniu do -6,3% 1/r) oraz ograniczenia wzrostu cen gazu wywolanego
ustapieniem efektu bazy w pazdzierniku 2006 r.

Wskaznik cen pozostatych towardéw i ustug konsumpcyjnych w 2006 r. stopniowo
zwigkszal si¢ z —0,4% r/r w styczniu 2006 r. do +0,8% 1/r w grudniu 2006 r. Ztozyt si¢
na to przede wszystkim wzrost dynamiki cen ustug do 3,6% r/r w grudniu 2006 r.,
wobec 1,4% w styczniu 2006 r. Na wzrost dynamiki cen ustug w znacznym stopniu
wplynely efekty statystyczne zwiazane ze zmianami cen ushig internetowych®.
Dynamika cen ustug po wylaczeniu cen ustug internetowych byta nizsza i wzrosta z
2,3% r/r w styczniu 2006 r. do 2,5% r/r w grudniu. W kierunku obnizenia rocznej
dynamiki wzrostu cen pozostatych towarow i ustlug oddziatywaly spadki cen towarow
niezywno$ciowych (-1,6% w styczniu 2006 r. wobec 1,1% w grudniu 2006 r.). Na
obnizenie cen towarow ztozyly si¢ przede wszystkim utrzymujace si¢ spadki cen
odziezy 1 obuwia, sprzgtu elektronicznego, czyli towardw w znacznej czgSci
importowanych z krajow o niskich kosztach wytwarzania. Jednocze$nie, spadek cen
towarow niezywnosciowych byt ograniczony przez wzrost cen opatu (o 5,5% r/r w
grudniu 2006 r. wobec 2,8% w styczniu 2006 r.) oraz wzrost dynamiki cen materiatow
do konserwacji mieszkania (z —0,7% 1/t w styczniu 2006 r. do +2,1% r/r w grudniu
2006 r.

% Na roczna dynamike cen ustug internetowych (wzrost z -27,3% w styczniu 2006 r. do
+55,3% w grudniu 2006r. oddziatywaly silne efekty statystyczne zwiazane z rozpoczgciem
w listopadzie 2005 r. (spadek o 34,9% m/m) i zakonczeniem w lipcu 2006 r. (wzrost o 60,0%
m/m) promocji cenowej u jednego z ich dostawcow.
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Zalacznik 4
BILANS PLATNICZY

W 2006 r. deficyt w obrotach biezacych bilansu ptatniczego wzrost o ponad 2,1 mld EUR
w porownaniu z rokiem poprzednim. Ujemne saldo rachunku obrotow biezacych
wyniosto 6,3 mld EUR, a relacja deficytu obrotdw biezacych do PKB wzrosta z 1,7%
w2005 r. do 2,3% w 2006 r. Na pogorszenie salda obrotow biezacych zlozylo sig
poglebienie deficytu w obrotach towarowych i w dochodach. Podobnie jak w 2005 r.,
w kierunku zmniejszenia deficytu bilansu obrotoéw biezacych oddziatywat wzrost
nadwyzki w pozycjach transfero6w biezacych oraz ustug.

Wykres 21
Bilans obrotéw biezacych i saldo polskiego handlu zagranicznego w latach 1999 — 2006

Bilans obrotéw biezacych w latach 1999-2006 Saldo polskiego handlu zagranicznego w latach

1999-2006
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Saldo transferow biezacych — mmmmmm Saldo obrotow towarow; ) ]
Saldo dochodéw mmmm Saldo ustug mmmm UE mmm Rosja Chiny
Rachunek biezacy pozostate kraje ogdlem
Zrédto: dane NBP. Zrédto: dane GUS.

Wobec istotnego przyspieszenia popytu w polskiej gospodarce, jak rowniez w jej
otoczeniu, w 2006 r. wzrosta dynamika obrotow, zaréwno w eksporcie jak i w imporcie®.
Wzrost wartosci importu byt najwyzszy w ciagu ostatnich szesciu lat i po raz pierwszy od
1999 r., dynamika importu byt wyzsza w poréwnaniu z dynamika eksportu®. Na taki
wynik w imporcie wplywal zardwno silny wzrost dynamiki wolumenu jak i cen
importowych. Wyzszy wzrost cen transakcyjnych’®w imporcie wobec cen w eksporcie
przyczynit sie¢ do pogorszenia terms of trade w polskim handlu zagranicznym®’. Do

przyspieszenia dynamiki importu przyczynit si¢ wysoki wzrost popytu inwestycyjnego

W 2006 r. wolumen eksportu wzrost o 15,9% t/r (wobec wzrostu o 10,6% w 2005 r.), natomiast
wolumen importu zwickszyt si¢ o 15,8% r/r (5,2%); W 2006 r. warto$¢ importu zwickszyla si¢
023,2% (wobec 13,8% w 2005 r.), podczas gdy eksportu — 0 22,6% (19,6%).

% Wedhlug danych GUS w 2006 r. ujemne saldo w polskim handlu zagranicznym wyniosto 12,5
mld EUR wobec 9,7 mld EUR w 2005 r.

% Ceny transakcyjne importu wyrazone w EUR wzrosty w 2006 1. 0 6,4% (wobec 8,1% w 2005 r.),
podczas gdy ceny eksportu o 5,8% (8,2%).

7' W 2006 r. wskaznik terms of trade wyniost 99,5 wobec 100,1 w roku poprzednim.
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i konsumpcyjnego w Polsce, wzrost popytu ze strony sektora eksportowego, a takze

dalszy wzrost cen ropy naftowej na rynkach miedzynarodowych .

Analiza zmian salda handlu zagranicznego wg najwazniejszych partneréw handlowych
Polski wskazuje, ze na poglebienie si¢ deficytu w 2006 r. ztozyt si¢ przede wszystkim
dalszy wzrost ujemnego salda w handlu z krajami nie nalezacymi do Unii Europejskiej,
a zwlaszcza z Rosja 1 Chinami. Jednoczesnie nastapit dalszy wzrost dodatniego salda w
handlu z krajami Unii Europejskiej”’, co wynikato z przyépieszenia dynamiki eksportu do
strefy euro w poréwnaniu z rokiem 2005. Najwyzszy od 2000 r. wzrost popytu krajowego
w strefie euro wplywatl na silne przys$pieszenia popytu importowego w tym regionie.

Wzrost popytu ze strony sektora eksportowego strefy euro'®

znalazt wyraz przede
wszystkim w zwigkszeniu si¢ importu dobr posrednich. Duzy udziat tej grupy produktow
w polskim eksporcie oraz coraz intensywniejsze powiazania polskiej gospodarki ze strefa
euro sprawily, ze wzrost importu z Polski w 2006 r. nalezal do najwyzszych sposrod

gtownych partneréw handlowych strefy euro'".

W 2006 r. nominalny kurs zlotego nadal umacniat si¢ — $rednioroczny kurs zlotego byt
silniejszy wobec euro o 3,2%, natomiast wobec dolara amerykanskiego o 4,1%. W okresie
I kw. 2006 1. - IV kw. 2006 r. realny efektywny kurs zlotego deflowany jednostkowymi
kosztami pracy'”> w przemysle przetworczym umocnit si¢ w mniejszym stopniu niz kurs

103
. Realna

nominalny, tj. 0 0,6% wobec 3,6% dla nominalnego efektywnego kursu ztotego
aprecjacja efektywnego kursu ztotego deflowanego indeksem cen konsumpcyjnych '

wyniosta w 2006 r. 2,7%.

% Ceny importu ropy naftowej do Polski wyrazone w EUR wzrosty w 2006 . o 24,8%
w poroéwnaniu z rokiem poprzednim (wobec wzrostu 0 42,2% w 2005 r.)

% Zlozylo si¢ na to zaréwno zmniejszenie si¢ deficytu w handlu z krajami strefy euro oraz
zwigkszenie dodatniego salda zar6wno z pozostatymi krajami ,,starej” Unii, jak i nowymi krajami
cztonkowskimi UE.

"% Wolumen eksportu strefy euro w 2006 r. zwigkszyt si¢ o 8,3% (wobec wzrostu o 4,2%
w. 2005 .)

%" Tempo wzrostu wartosci importu z Polski strefy euro wyniosto w 2006 t. 26%, wobec wzrostu o
13% calego zewngtrznego importu tego regionu. Por. Euro-indicators, news release 42/2007z 22
marca 2007, Eurostat.

12 Miara odpowiednia do oceny zmian konkurencyjnosci producentéw na rynkach
migdzynarodowych jest wskaznik odzwierciedlajacy koszty produkcji. Ponadto, wigkszos¢
wymiany handlowej dotyczy jak dotad produktow przemystu przetworczego. Dlatego odpowiednim
wskaznikiem konkurencyjnosci producentéw na rynku migdzynarodowym jest realny kurs
walutowy deflowany jednostkowymi kosztami pracy w przemysle przetworczym. W obliczeniach
wykorzystano dane szacunkowe za IV kw. 2006 .

19> 7miana r/r na podstawie danych miesigcznych.

1% Dotyczy $redniorocznego realnego efektywnego kursu walutowego deflowanego indeksem
cen konsumpcyjnych obliczonego na podstawie danych miesigcznych.
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Wykres 22

Deficyt obrotow biezacych a naplyw inwestycji zagranicznych w latach 1999-2006

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju

B Zagraniczne inwestycje bezposrednie w kraju

Deficyt obrotow biezacych

Zrédto: dane NBP.

W 2006 r. wigkszos¢ gtownych wskaznikow finansowych obrazujacych zewnetrzna
rownowage polskiej gospodarki pogorszyla si¢ nieznacznie w poréwnaniu do 2005 r.
Nadal jednak utrzymaty si¢ one na bezpiecznym poziomie. Deficyt obrotow biezacych
zostal w catosci sfinansowany naptywem kapitatu zagranicznego w postaci inwestycji
bezposrednich. Obnizyla si¢ relacja obstugi zadluzenia zagranicznego do wartosci

eksportu towardw i ushug.

Tabela 35
Wybrane wskazniki ostrzegawcze

Wskaznik ostrzegawczy 2004 2005 2006

Saldo obrotéw biezacych/PKB
Saldo obrotéw biezacych i kapitalowych/PKB
Saldo platnosci towarowych/PKB

Inwestycje bezpoSrednie/ saldo obrotéw biezacych

(Saldo obrotow biezacych+kapitalowych-+inwestycje
bezposrednie)/PKB

Obsluga zadluzenia zagranicznego/eksport towarow i ustug

Oficjalne aktywa rezerwowe — w miesiacach importu towarow i
ushug

Zrédto: obliczenia NBP.
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-4,2%
-3,8%
2,2%
111,4%
0,9%
35,4%

4,0

-1,7%
-1,4%
-0,9%
126,2%
0,8%
32,3%

4,7

-2,3%
-1,7%
-1,5%
123,9%
1,2%
29,8%

4,0
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Zalacznik 5
PIENIADZ I KREDYT

W 2006 r. utrzymal si¢ wzrostowy trend tempa zadluzenia gospodarstw domowych
105

w monetarnych instytucjach finansowych (MIF) ™, czemu sprzyjata stala poprawa
sytuacji dochodowej ludnosci. Rosty glownie kredyty denominowane w walutach obcych
na cele mieszkaniowe. W drugim poétroczu zaobserwowano stopniowa zmiang preferencji

pozyczkobiorcow w kierunku kredytow ztotowych.

Pomimo znacznego przyrostu kredytow mieszkaniowych, nie odnotowano spadku popytu
na kredyty konsumpcyjne. Bylo to mozliwe dzigki wydluzaniu przez banki okresu
kredytowania gospodarstw domowych. Wynikalo to réwniez z wyraznego spadku
oprocentowania kredytoéw mieszkaniowych oraz ze wzrostu dochodow do dyspozycji
ludnosci.

Po kilkuletnim okresie stagnacji, nastapito wyrazne ozywienie na rynku kredytowym
przedsigbiorstw. Poprawa klimatu inwestycyjnego sprzyjata wzrostowi zainteresowania ze
strony podmiotdow  gospodarczych  kredytami  zlotowymi, gléwnie  Srednio-
i dlugoterminowymi.

W 2006 r. utrzymata si¢ tendencja, zaobserwowana rok wczesniej, systematycznej
realokacji aktywow finansowych gospodarstw domowych w kierunku pozabankowych
form oszczgdzania. Bylo to spowodowane przede wszystkim zniska dochodowo$cia

srodkéw lokowanych na rachunkach bankowych.

Szybki rozwdj akcji kredytowej bankéw dla gospodarstw domowych 1 sektora
przedsigbiorstw znalazt swoje odzwierciedlenie w ksztaltowaniu si¢ agregatow
monetarnych. Na koniec 2006 r. tempo przyrostu pieniadza M3 przekroczyto poziom 15%

1/r.
Kredyty dla gospodarstw domowych

Catkowity przyrost zadhuzenia gospodarstw domowych w monetarnych instytucjach
finansowych wyniost w 2006 r. 47,2 mld zt (33,4%) wobec 26,3 mld zt (22,8%) rok

wczesniej. Na koniec grudnia 2006 r. warto$¢ zadtuzenia osiagneta poziom 188,5 mld zt.

Gospodarstwa domowe korzystaly ze $rodkow kredytowych przede wszystkim do
finansowania wydatkéw mieszkaniowych. Warto$¢ zadtuzenia z tego tytulu w bankach

195 Sektor monetarnych instytucji finansowych obejmuje oprocz bankéw dziatajacych w Polsce
oraz rezydujacych w kraju oddzialow instytucji kredytowych i oddzialow bankow
zagranicznych takze spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe (SKOK) oraz fundusze
rynku pieni¢znego (FRP). Do sektora MIF nie zalicza si¢ natomiast instytucji bankowych,
ktére oglosily upadtos¢ badz sa likwidowane lub w organizacji. Dla zapewnienia
poréwnywalnosci, dane za okres grudnia 2004 r. zostaly uzupehione o informacje ze SKOK-
ow.
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zwigkszyta sig 0 27,3 mld zl, a tempo przyrostu wzrosto w okresie ub. roku o 13,3 p.p. do
54,1%.

Wykres 23
Roczne tempo zmian zadluzenia gospodarstw domowych
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—— ZADLUZENIE OGOLEM W MIF — KREDYTY MIESZKANIOWE — KREDYTY KONSUMPCYJNE

Zrodto: dane NBP.

Wigkszo§¢ przyrostu bankowych kredytdow mieszkaniowych stanowily kredyty
denominowane w walutach obcych. Ich warto$¢ w 2006 r. wzrosta o 17,6 mld zt (54,9%)
wobec 9,7 mld zt (52,8%) wzrostu kredytow ztotowych. W wyniku zmian kursowych, w
2006 r. spadek wartosci zadtuzenia walutowego na cele mieszkaniowe wyniost 1,8 mld zt.
Znaczenie tego czynnika bylo szczegdlnie widoczne w drugim podtroczu. Pomigdzy
czerwcem a grudniem ub. roku, tempo zmian mieszkaniowych kredytow walutowych
obnizylo si¢ z 71,6% do 60,5% t/r (wedlug danych surowych: z 69,8% do 54,9% 1/1).
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Wykres 24
Roczne tempo zmian bankowych kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych
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Zrodto: dane NBP.

Wyhamowaniu dynamiki zadluzenia walutowego towarzyszyt wyrazny wzrost
zainteresowania gospodarstw domowych kredytami ztotowymi na cele mieszkaniowe. Ich
wskaznik zmian wzrost w 2006 r. 0 34,5 p.p. do 52,8% r/r.

Wysoki popyt na kredyty mieszkaniowe nie spowodowat obnizenia popytu na kredyty
o charakterze konsumpcyjnym'®. Ich warto$¢ wzrosta w 2006 r. 0 13,7 mld zt (21,5%).
Mimo wysokiego oprocentowania, wynoszacego $rednio ponad 14%, tempo przyrostu
kredytow konsumpcyjnych utrzymywato si¢ na stabilnym poziomie ok. 20% r/r od
potowy 2005 r.

Kredyty dla przedsi¢biorstw

Roczne tempo zmian zadluzenia przedsigbiorstw wobec MIF wzrosto w 2006 r. o 11,1
p.p. do 14,1%. Calkowita warto$¢ zadhuzenia przedsigbiorstw wyniosta na koniec grudnia
ub. roku 140,2 mld zt — 0 17,3 mld zt wigcej w poréwnaniu z koncem 2005 .

Najwigkszy udziat w przyro$cie zadluzenia stanowity kredyty udzielone przez banki na
przedsigwzigcia prorozwojowe — o okresie splaty powyzej 5 lat. Pod koniec ub. roku
wyraznie wzrosto zainteresowanie kredytami $rednioterminowymi — od 1 roku do 5 lat
wlacznie. Na koniec grudnia 2006 r. charakteryzowaly si¢ one najwyzszym tempem

1% Obejmuja kredyty w rachunku biezacym, kredyty zwiazane z funkcjonowaniem Kkart
kredytowych, na zakupy w systemie sprzedazy ratalnej oraz pozostate — glownie kredyty
samochodowe, gotowkowe i sezonowe.
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wzrostu (17,7% t/r wobec 8,2% r1/r rok wczesniej). Kredyty dlugoterminowe wzrosty
w tym okresie 0 15,1% rt/r (6,4% r/r w 2005 r.), akrétkoterminowe — do 1 roku
z rachunkami biezacymi — o 10,2% r/r (rok wczesniej ich spadek wyniost 4,7% 1/r).

Wykres 25
Roczne tempo zmian zadluzenia przedsi¢biorstw
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Zrédlo: dane NBP.

Do finansowania zaréwno biezacej dziatalnosci, jak tez przedsiewzi¢é inwestycyjnych,
przedsigbiorstwa wykorzystywaty przede wszystkim kredyty ztotowe. Ich tempo wzrostu
systematycznie rosto poczawszy od I kwartatu ub. roku, osiagajac na koniec roku poziom
15,7% tv/v (o 11,5 p.p. wigcej niz rok wczesniej). Po redukcji wartosci kredytow
walutowych w 2005 r. 0 0,8 mld zt (2,7%), w ub. roku nastapit ich przyrost o 2,4 mld zt
(8,5%). Udzial kredytow denominowanych w walutach obcych byl dos¢ stabilny
1 utrzymywat si¢ na poziomie ok. 22%.

Jak wskazuja dane bilansu platniczego, znaczacym uzupelieniem krajowych zrédet
finansowania przedsigbiorstw bylo zadluzenie zagraniczne, ktére wzrosto w 2006 r. o 31
mld zt (16,7%) do 216,7 mld zl, gtéwnie w wyniku przyrostu kredytéw niehandlowych od
inwestorow bezposrednich (o 18,3 mld zk, tj. 0 35,8%). Warto$¢ kredytow handlowych
zwigkszyta si¢ w tym okresie o 6 mld zt (10,9%). Redukcji 0 4,9 mld zt (32,1%) ulegta
natomiast warto$¢ dhluznych papierow wartosciowych w posiadaniu zagranicznych
inwestorow portfelowych.

Depozyty gospodarstw domowych

W 2006 r. utrzymala si¢ tendencja dalszej realokacji aktywow finansowych gospodarstw
domowych w kierunku pozabankowych form oszczedzania. Rachunki Iudno$ci
w monetarnych instytucjach finansowych systematycznie tracily na znaczeniu jako forma

inwestycji, co wynikalo przede wszystkim zich niskiej dochodowosci. W efekcie,
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redukcja oszczednoéci na kontach terminowych gospodarstw domowych'®” w 2006 r.
wyniosta 4,1 mld zt (2,7%).

W przeciwienstwie do lokat terminowych, monetarne instytucje finansowe odnotowaty
wysoki — 0 23,5 mld zt - przyrost depozytow biezacych gospodarstw domowych. Byt on
prawie dwukrotnie wyzszy niz w 2005 r. Roczny wskaznik zmian depozytow biezacych
zwigkszylt sie w 2006 1. 0 12,7 p.p. do 33,1%.

Lokaty bankowe nadal stanowia glowng forme przechowywania oszczednoSci
gospodarstw domowych. W minionym roku ich udzial w aktywach finansowych tego
sektora obnizyt sig jednak o 5,7 p.p. do 45,9%. Rownoczesnie o 4,5 p.p. do 18,2% wzrosto
znaczenie aktywow funduszy inwestycyjnych. W sumie w 2006 r. warto$¢ aktywow
finansowych gospodarstw domowych zwigkszyla si¢ 0 93,7 mld zt (22,2%). Blisko 40%
przyrostu stanowity aktywa funduszy inwestycyjnych.

Tabela 36
Aktywa finansowe gospodarstw domowych
WYSZCZEGOLNIENIE XII 05 111 06 V1 06 1X 06 XII 06

1. Depozyty bankowe 218.4 2221 226.3 229.6 237.2
2. Akcie ! 25.8 30.8 321 38.1 453
3. Aktywa funduszy inwestycyinych 2 57.9 6.8 72.9 80.1 94.0
4. Zaklad ubezpieczen na zycie ** 41.8 44.2 46.8 493 53.1
5. Warto$¢ depozytéw w SKOK 5.0 52 53 54 5.6
6. Obligacje skarbowe 5 15.2 14.5 13.3 12.6 121
7. Bony skarbowe 6 1.6 1.2 0.8 0.9 0.8
8. Pieniadz gotowkowy w obiegu (bez kas bankow) ’ 57.2 58.4 64.2 66.2 68.8
9. Obligacje bankowe 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1
OGOLEM (poz. 1-9) 4231 445.2 461.7 482.2 516.8

1. Akcje i prawa do akcji przechowywane na rachunkach w biurach i domach maklerskich oraz w bankach powierniczych.
- dla okreséw sprawozdawczych: dla grudnia 2005 r. wedtug danych GUS, dla czerwca i grudnia 2006 r. wedtug danych
GUS i KNF, dla pozostatych okreséw szacunki NBP.
2. Nie uwzgledniono danych z funduszy, o ktérych wiadomo, ze skierowane sg tylko do osdb prawnych.
3. Przyjeto warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na zycie (tacznie z rezerwami, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
4, Szacunek wiasny.
5. Wedtug danych z Ministerstwa Finanséw
6. Wedtug danych z Departamentu Operaciji Krajowych.
7. Przyjeto zatozenie, ze cato$¢ gotowki na rynku jest w posiadaniu gospodarstw domowych.

Depozyty przedsi¢biorstw

Roczne tempo zmian depozytéw przedsigbiorstw'® wzrosto w 2006 1. 0 8,8 p.p.
do 25,8%, osiagajac na koniec grudnia stan 126,5 mld zt — o 26 mld zt (25,8%)
wigcej w poréwnaniu z koncem 2005 r. Rok wezesniej przyrost depozytow tego
sektora byt nizszy o ponad 11 mld zt.

7 Wraz z depozytami powyzej 2 lat oraz z depozytami z okresem wypowiedzenia powyzej 3
miesigcy - niezaliczanych do pieniadza M3.
1% Wraz z depozytami powyzej 2 lat oraz z depozytami z okresem wypowiedzenia powyzej 3
miesigcy - niezaliczanych do pieniadza M3.
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Wykres 26
Roczne tempo zmian depozytéw przedsi¢biorstw
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Zrédlo: dane NBP.

Wysoki poziom $rodkéw pienigznych na rachunkach przedsigbiorstw wskazuje na ich
dobra sytuacj¢ ptynnosciowa. Jak wynika z prowadzonych przez NBP badan
ankietowych'”, na koniec grudnia 2006 r. istotnie wzrést odsetek respondentow dobrze
oceniajacych poziom plynnosci finansowej. W tym czasie 74,9% ankietowanych
przedsigbiorstw nie zgtaszato probleméw z utrzymaniem ptynnosci finansowej — o 5,6 p.p.
wigcej niz w tym samym okresie 2005 r.

Agregaty monetarne

Szybki rozwoj akcji kredytowej bankow dla gospodarstw domowych 1 sektora
przedsigbiorstw znalazl swoje odzwierciedlenie w ksztaltowaniu si¢ agregatow
monetarnych w 2006 r. Wartos$¢ agregatu M3 wzrosta w tym czasie o 64,5 mld zt (15,6%)
do 477 mld zt — wielko$¢ przyrostu byta o 25,5 mld zt wyzsza niz w 2005 r. Po fazie
stabilizacji tempa zmian szerokiego pieniadza na poziomie nieznacznie przekraczajacym
10% t/r, w drugim potroczu 2006 r. obserwowany byt wyrazny wzrost tego wskaznika.
W calym okresie jego wartos¢ wzrosta o 52 p.p. do 15,6 % r/r. Najszybciej rosty
najbardziej ptynne komponenty pieniadza, wchodzace w sktad agregatu M1 (pieniadz
gotowkowy w obiegu idepozyty biezace). Ich roczne tempo przyrostu zwigkszylo w
poroéwnaniu z koncem 2005 r. o 7 p.p. do 25,3%. Wzrosto takze tempo zmian mniej
ptynnych sktadnikéow szerokiego pieniadza (M3 - M1) — o 2,4 p.p. do 5,8% r/r.Wsrod

' Wstepna informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegélnym uwzglednieniem
stanu koniunktury w I kw. 2007 - Departament Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych
NBP (dostgpne na stronie www.nbp.pl).
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komponentow waskiego pieniadza M1, nalezy podkresli¢ prawie dwukrotnie wyzszy niz

w 2005 r. przyrost nominalny pieniadza gotowkowego — o 11,6 mld zt wobec 6,4 mld zt w

2005 1. Bylo to glownie zwiazane z rosnacymi dochodami ludnosci, co prowadzito do

wyzszego popytu transakcyjnego na pienigdz gotowkowy.

Tabela 37
Agregaty monetarne i ich komponenty
. stany przyrosty
WYSZCZEGOLNIENIE gru 06 gru 05 w mlid zt %

1. Pieniadz gotéwkowy w obiegu (poza kasami bankéw) 68.8 57.2 11.6 20.3
2. Depozyty i inne zobowigzania 191.8 150.9 41.0 27.2

- Gospodarstwa domowe 223.1 203.5 19.6 9.6

- Niemonetarne instytucje finansowe 19.2 15.2 4.1 26.7

- Przedsigbiorstwa 125.2 99.5 25.7 258

- Instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych 10.4 9.7 0.7 7.5

- Instytucje samorzadowe 14.6 13.7 0.9 6.3

- Fundusze ubezpieczen spotecznych 4.7 3.8 0.9 23.4
3. PIENIADZ M1(1+2) 260.6 208.0 52.6 253
4. Depozyty z terminem wypowiedzenia do 3 miesigcy (wigcznie) 0.0 0.0 0.0 18.3
5. PIENIADZ M2 466.0 402.5 63.4 15.8
6. PIENIADZ M3 477.0 412.5 64.5 15.6
Zrodto: dane NBP.

Tabela 38

Naleznos$ci MIF od sektoréw krajowych

stany przyrosty
WYSZCZEGOLNIENIE 06 0 — m

Kredyty, pozyczki i inne naleznosci 361.0 292.9 68.1 233

- Gospodarstwa domowe 188.5 141.3 47.2 334

- Niemonetarne instytucje finansowe 14.0 11.4 2.6 23.0

- Przedsigbiorstwa 140.2 122.9 17.3 14.1

- Instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych 1.0 0.8 0.2 19.4

- Instytucje samorzadowe 14.8 11.9 2.8 23.6

- Fundusze ubezpieczen spotecznych 2.6 4.6 -2.0]  -43.0

Zrodto: dane NBP.
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Zalacznik 6
PROJEKCJE INFLACJI NBP

Bardzo waznym instrumentem komunikacji z uczestnikami rynku jest
przygotowywany kwartalnie przez RPP Raport o inflacji oraz dolaczana do niego
projekcja inflacji, opracowywana przez ekonomistow NBP. Raport o inflacji jest
dokumentem przedstawiajacym oceng Rady Polityki Pienigznej dotyczaca przebiegu

biezacych i przysztych proceséw makroekonomicznych wptywajacych na inflacje.

W zwiazku z konieczno$cia uwzglednienia opoznien w mechanizmie transmisji
impulséw monetarnych, w prowadzeniu polityki pienigznej zorientowanej na
przysztos¢ RPP wykorzystywala m.in. projekcje inflacji. Jednoczesnie publikacja w
Raportach o inflacji wynikdéw projekcji oraz oceny bilansu czynnikéw wptywajacych
na przyszla inflacj¢ zapewnialy przejrzystos¢ prowadzonej polityki pieni¢zne;.

Od sierpnia 2004 r., w Raportach o inflacji zamieszczane sa wyniki projekcji inflacji
(a od maja 2005 r. takze wyniki projekcji PKB). Przedstawiana w rozdziale 4. Raportu
projekcja sporzadzana jest z wykorzystaniem ekonometrycznego modelu gospodarki
polskiej ECMOD''? przez zespot ekonomistéow NBP. Kazdorazowo horyzont projekcji
obejmuje rok jej sporzadzenia i dwa pelne lata po nim nastgpujace. Projekcja jest
sporzadzana przy zatozeniu utrzymania stop procentowych na niezmienionym
poziomie. Projekcja inflacji stanowi jedna z przestanek, na podstawie ktérych Rada

Polityki Pienigznej podejmuje decyzje w sprawie stop procentowych NBP.

Ponizej zamieszczono wykresy wachlarzowe przedstawiajace wyniki projekcji
opublikowanych w 2006 r. Wykresy wachlarzowe obrazuja gloéwne zrodla
niepewnosci (np. niepewno$¢ zwiazang z ksztattowaniem si¢ cen zywnosci). Rodzaje
niepewnosci nie uwzglednione na wykresie wachlarzowym sa szczegoétowo omawiane

w opisie projekcji znajdujacym si¢ w Raportach o inflacji.

"% Opis modelu opublikowano w: Fic T., Kolasa M., Kot A., Murawski K., Rubaszek M.,
Tarnicka M., Model gospodarki polskiejf ECMOD, Materialy i Studia NBP, nr zeszytu 194, maj
2005. Skrocony opis najnowszej wersji modelu jest dostgpny na stronie internetowej NBP pod
adresem

http://www.nbp.pl/Publikacje/o_polityce pienieznej/raport o_inflacji/ecmod kwiecien.pdf
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Wykres 27
Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP — styczen
2006 r.

8 - proc. r8
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
2 : R : e e e e -2

03q1 03q3 04ql 04q3 05q1 0593 06ql 0693 07ql 0793 08ql 08q3
Zrédto: Raport o inflacji, styczeh 2006 r., NBP.

Wykres 28

Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP — kwiecien
2006 r.

8 - proc. r8
7 - 7
6 -6
5
4
3
2
1
0
-1
-2 -——— 77— -2

03q1 03q3 04q1 04q3 0591 0593 06q1 06q3 07q1 07q3 08q1 08q3

Zrodto: Raport o inflacji, kwiecien 2006 r., NBP.

Wykres 29
Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP — lipiec
2006 r.

8 4 proc. -8

-2 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -2
03q1 03q3 04ql 04q3 05q1 0593 06q1 06q3 07ql 07q3 08ql 08q3

Zrodto: Raport o inflacji, lipiec 2006 r., NBP.
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Wykres 30
Centralna projekcja inflacji, wykres wachlarzowy inflacji i cel inflacyjny RPP —
pazdziernik 2006 r.

8 - proc. r8
7 F7
6 -6
5 -5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 - -0
-1 F-1
-2 ‘ —— —— — — —— ‘ -2

03q1 03q3 04ql 04q3 05q1l 0593 06ql 063 07ql 07q3 08ql 08q3

Zrodto: Raport o inflacji, pazdziernik 2006 r., NBP.

Jak czytaé wykresy wachlarzowe?

Kazda projekcja przysztych wartosci wskaznikow ekonomicznych obarczona jest ryzykiem i niepewnoscia. Skalg
i zakres kwantyfikowalnego ryzyka projekcji banki centralne prezentuja na wykresach wachlarzowych. Szerokos¢
“wachlarza” pokazuje ogélny poziom ryzyka, ktore zazwyczaj zmienia si¢ z kwartalu na kwartal. Im dalej w
przysztos¢, tym jest ona wigksza, gdyz niepewno$¢ ocen przysztosci zwykle rosnie wraz z wydtuzaniem horyzontu
czasowego.

W projekcjach inflacji tworzonych w NBP dla kazdego z kwartalow wyznacza si¢ rozklad prawdopodobienstwa jej
mozliwych realizacji. Jako projekcje centralna przyjmuje si¢ realizacje najbardziej prawdopodobne, czyli dominanty
rozktadéw w poszczegdlnych kwartatach. Rownoczesnie wokot median rozktadéw buduje si¢ 30-procentowe
przedzialy ufnosci. Tworza one centralny pasek wachlarza, o najciemniejszym odcieniu. Prawdopodobienstwo, ze
inflacja znajdzie si¢ w tym pasku wynosi wilasnie 30%. Nastgpnie jest on poszerzany z obu stron tak, by
prawdopodobienstwo znalezienia si¢ zmiennej w przesunigtych granicach wzrosto o kolejne 30 punktow
procentowych — 15 z gory, 15 z dotu. Kolejne rozszerzenia tworza paski wachlarza zaznaczone coraz mniej
intensywnymi odcieniami. Catkowita szeroko$¢ wachlarza reprezentuje 90-procentowy pas ufnosci wokot median —
prawdopodobienstwo, ze inflacja znajdzie si¢ w wachlarzu wynosi wlasnie 90%.

Z wykresu odnoszacego si¢ do lipcowej projekeji inflacji wynika na przyktad, ze prawdopodobienstwo, iz inflacja w
I kw. 2007 r. miesci¢ sig bedzie w przedziale odchylen od celu inflacyjnego wynosi ok. 70%, prawdopodobienstwo
inflacji wyzszej wynosi ok. 10%, natomiast prawdopodobiefistwo nizszej — ok. 20%. Dla I kw. 2008 r.
prawdopodobienstwa te sa rowne odpowiednio 47%, 28% 1 25%. Projekcja inflacji charakteryzuje si¢ nieznaczna
asymetria, co oznacza w przyblizeniu rowne prawdopodobienstwa inflacji powyzej i ponizej $ciezki centralnej.

Na wykresach wachlarzowych zobrazowana zostata niepewnosc¢ zwiazana z zalozeniami zewngtrznymi wobec modelu
prognostycznego oraz z niedoktadno$cia statystycznego odwzorowania w modelu zwiazkow migdzy zmiennymi
makroekonomicznymi. Wykresy wachlarzowe nie uwzgledniaja jednak wszystkich rodzajow niepewno$ci, m.in.
niepewno$ci zwiazanej] z mozliwymi zmianami w strukturze polskiej gospodarki, przyblizonym charakterem
odwzorowania rzeczywistosci przez model oraz mozliwym brakiem stabilno$ci w czasie oszacowanych zaleznosci.

Zrodta niepewnosci nie uwzglednionej na wykresie wachlarzowym sa szczegétowo omawiane w Raportach o inflacji.
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Zalacznik 7
WYKAZ WYKONAWCZYCH AKTOW PRAWNYCH
WYDANYCH W 2006 R. PRZEZ ORGANY NARODOWEGO BANKU
POLSKIEGO
(OGLOSZONYCH)

7.1. Zarzadzenia Prezesa Narodowego Banku Polskiego
7.2. Uchwaly Rady Polityki Pienigzne;j

7.3. Uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego
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Zalacznik 7.1

Zarzadzenia Prezesa Narodowego Banku Polskiego

Data uchwalenia Tytul(przedmiot regulacji) Miejsce publikacji

1.

10.

1/2006

2/2006

3/2006

4/2006

5/2006

6/2006

7/2006

8/2006

9/2006

10/2006

16.01.2006

20.01.2006

10.02.2006

28.02.2006

20.03.2006

21.03.2006

13.04.2006

28.04.2006

18.05.2006

23.05.2006
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20.01.2006

26.01.2006

20.02.2006

03.03.2006

28.03.2006

04.04.2006

25.04.2006

12.05.2006

23.05.2006

30.05.2006

w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielkosci
emisji monet nominalnej wartosci 2 zl, 10 zl i 200 zl oraz
terminu wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenia wzoru, stopu, masy i wielkoSci emisji
monety nominalnej wartosci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

w sprawie ustalenia wzorow, stopu, proby, masy i wielkosci
emisji monet nominalnej wartosci 2 z1 i 20 zt oraz terminu
wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenia wzoru, stopu, masy i wielko$ci emisji
monety nominalnej wartos$ci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, préby, masy i wielkoSci
emisji monet nominalnej wartosci 2 i 10 zl oraz terminu
wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenia wzoru, stopu, masy i wielko$ci emisji
monety nominalnej wartosci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

w sprawie ustalenia wzorow, stopu, préby, masy i wielkosci
emisji monet nominalnej wartosci 2 zl, 10 zt i 100 zl oraz
terminu wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenia wzoru, stopu, masy i wielkoS$ci emisji
monety nominalnej wartosci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielkosci
emisji monet nominalnej wartosci 2 i 20 zl oraz terminu
wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenia wzoru, stopu, masy i wielkosci emisji
monety nominalnej wartosci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

Monitor Polski Nr 4,
poz. 71

Monitor Polski Nr 6,
poz. 101

Monitor Polski Nr 12,
poz. 155

Monitor Polski Nr 15,
poz. 198

Monitor Polski Nr 23,
poz. 257

Monitor Polski Nr 24,
poz. 270

Monitor Polski Nr 29.
poz. 316

Monitor Polski Nr 32.
poz. 352

Monitor Polski Nr 35,
poz. 388

Monitor Polski Nr 36,
poz. 397
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21

11/2006

12/2006

13/2006

14/2006

15/2006

16/2006

17/2006

18/2006

19/2006

20/2006

21/2006

29.05.2006

5.06.2006

20.06.2006

18.07.2006

02.08.2006

16.08.2006

24.08.2006

15.09.2006

2.10.2006

9.10.2006

23.10.2006

29.06.2006
z wyjatkiem §5,
ktory wszedl w
zycie 1.07.2007
19.06.2006
28.06.2006

28.07.2006

19.08.2006

25.08.2006

7.09.2006

25.09.2006

10.10.2006

13.10.2006

2.11.2006

w sprawie zakresu, trybu i terminéw przekazywania przez
banki objete obowiazkowym systemem gwarantowania
informacji do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

w sprawie ustalenia wzoréw, stopu, proby, masy i wielkosci
emisji monet nominalnej wartosci 2 zl, 10 zt oraz terminu
wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenia wzoru, stopu, masy i wielko$ci emisji
monety nominalnej wartoSci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

w sprawie ustalenia wzoru, stopu, masy i wielko$ci emisji
monety nominalnej wartosci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

zmieniajace zarzadzenie w sprawie sposobow i trybu
przeliczania, sortowania, pakowania i oznaczania
opakowan banknotéw i monet oraz wykonywania
czynnosci zwigzanych z zaopatrywaniem bankéw w te
znaki

w sprawie ustalenie wzoru, stopu, masy i wielkos$ci emisji
monety nominalnej wartosci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

w sprawie ustalenie wzorow, stopu, proby, masy i wielkoSci
emisji monet nominalnej wartosci 2 zl i 20 zl oraz terminu
wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenie wzoru, stopu, masy i wielkos$ci emisji
monety nominalnej wartosci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

w sprawie ustalenie wzoro6w, stopu, proby, masy i wielkosci
emisji monet nominalnej wartosci 2 zl, 10 zt i 200 zl oraz
terminu wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenie wzoru i wielko$ci emisji banknotu
nominalnej wartosci 50 zl oraz terminu wprowadzenia go
do obiegu

w sprawie ustalenie wzoru, stopu, masy i wielkosci emisji
monety nominalnej wartosci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

Dz. Urz. NBP Nr 5,
poz. S

Monitor Polski Nr 40,
poz. 442

Monitor Polski Nr 43,
poz. 463

Monitor Polski Nr 51,
poz. 555

Dz. Urz. NBP Nr 8,
poz. 8

Monitor Polski Nr 57,
poz. 608

Monitor Polski Nr 60,
poz. 635

Monitor Polski Nr 64,
poz. 671
Monitor Polski Nr 69,
poz. 705

Monitor Polski Nr 70,
poz. 712

Monitor Polski Nr 77,
poz. 776
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02,

23.

24,

25.

22/2006

23/2006

24/2006

26/2006

25.10.2006

15.11.2006

27.11.2006

20.12.2006
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2.11.2006

21.11.2006

4.12.2006 r.

29.12.2006

w sprawie ustalenie wzorow, stopu , préby, masy i wielkosci
emisji monet nominalnej w sprawie wartosci 2 zl, 10 zt i 100
z} oraz terminu wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenie wzorow, stopu, proby, masy i wielkoSci
emisji monet nominalnej wartosci 2 z1, 10 zt i 200 zt oraz
terminu wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenie wzorow, stopu, proby, masy i wielkoSci
emisji monet nominalnej wartos$ci 2 zt i 20 zt oraz terminu
wprowadzenia ich do obiegu

w sprawie ustalenie wzoru, stopu, masy i wielkoS$ci emisji
monety nominalnej wartosci 2 zl oraz terminu
wprowadzenia jej do obiegu

Monitor Polski Nr 77,
poz. 777

Monitor Polski Nr 82,
poz. 828

Monitor Polski Nr 86,
poz. 879

Monitor Polski Nr 90,
poz. 949
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Zalacznik 7.2

Uchwaly Rady Polityki Pieni¢znej

Data
Data
. Tytul(przedmiot regulacji) Miejsce publikacji

10.

1/2006

2/2006

3/2006

4/2006

5/2006

6/2006

7/2006

8/2006
9/2006

10/2006

31.01.2006

28.02.2006

25.04.2006

30.05.2006

30.05.2006

30.05.2006

27.09.2006

27.09.2006
19.12.2006

19.12.2006

1.02.2006

1.03.2006

25.04.2006

30.05.2006

30.05.2006

30.05.2006

1.01.2007

1.01.2007
1.01.2007

19.12.2006

w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytow refinansowych,
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej weksli w
Narodowym Banku Polskim

w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych,
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej weksli w
Narodowym Banku Polskim

W sprawie przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego
Banku Polskiego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r.

w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania zalozen polityki pieni¢znej
na rok 2005

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dzialalnosci Narodowego Banku
Polskiego w 2005 r.

w sprawie oceny dzialalno$ci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w
zakresie realizacji zalozen polityki pienieznej na rok 2005

w sprawie okreslenia gérnej granicy zobowiazan wynikajacych z
zaciagania przez Narodowy Bank Polski pozyczek i kredytow w
zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych

w sprawie ustalenia zalozen polityki pieni¢Znej na rok 2007

w sprawie zasad tworzenia i rozwiazywania rezerwy na pokrycie ryzyka
zmian Kkursu zlotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim

w sprawie zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego
na rok 2007

Dz. Urz. NBP Nr 1, poz. 1

Dz. Urz. NBP Nr 2, poz. 2

Dz. Urz. NBP Nr 4, poz. 4
Monitor Polski Nr 39, poz. 429
Dz. Urz. NBP Nr 6, poz. 6

Monitor Polski Nr 39, poz. 430

Dz. Urz. NBP Nr 11, poz. 12

Monitor Polski Nr 72, poz. 719
Dz. Urz. NBP Nr 13, poz. 16

Dz. Urz. NBP Nr 13, poz. 17
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Zalacznik 7.3

Uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego

Data
Data er . . .. . . . .
Numer uchwalenia we‘]sccilzlw Tytul (przedmiot regulacji) Miejsce publikacji

1.

1/2006

5/2006

17/2006

20/2006

21/2006

29/2006

33/2006

34/2006

45/2006

13.01.2006

15.03.2006

12.07.2006

21.08.2006

21.08.2006

17.11.2006

1.12.2006

5.12.2006

22.12.2006

13.01.2006

16.03.2006

14.07.2006

1.01.2007

30.08.2006

12.12.2006

19.02.2007

1.01.2007

1.01.2007
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w sprawie zasad i warunkow sprzedazy przez Narodowy Bank Polski
monet, banknotéw i numizmatéw przeznaczonych na cele kolekcjonerskie
oraz na inne cele

zmieniajaca uchwale w sprawie warunkéw otwierania i prowadzenia
rachunkow bankéw przez Narodowy Bank Polski

w sprawie uchylenia niektérych zarzadzen Prezesa Narodowego Banku
Polskiego

zmieniajaca uchwale w sprawie trybu i szczegélowych zasad
przekazywania przez banki do Narodowego Banku Polskiego danych
niezbednych do ustalania polityki pieni¢znej i okresowych ocen sytuacji
pieni¢znej panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankéw i ryzyka sektora
bankowego

zmieniajaca uchwale w sprawie emitowania bonéw pienieznych
Narodowego Banku Polskiego

zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia
przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont depozytowych papierow
wartosciowych oraz obstugi operacji na papierach wartosciowych i ich
rejestracji na rachunkach i kontach depozytowych tych papieréw”

w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu realizacji przez Narodowy Bank
Polski w obrocie zagranicznym i krajowym polecen wyplaty w walutach
obcych i walucie krajowej oraz operacji czekowych w walutach obcych, a
takze skupu i sprzedazy walut obcych dla posiadaczy rachunkow
bankowych

zmieniajaca uchwale w sprawie trybu i szczegélowych zasad
przekazywania przez banki do Narodowego Banku Polskiego danych
niezbednych do ustalenia polityki pieni¢znej i okresowych ocen sytuacji
pieni¢znej panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankéw i ryzyka sektora
bankowego

zmieniajaca uchwale w sprawie rodzajow weksli przyjmowanych przez
Narodowy Bank Polski do redyskonta oraz zasad i trybu ich redyskonta

Monitor Polski Nr 4, poz. 68

Dz.

Dz.

Dz.

Dz.

Dz.

Dz. Urz.

Urz.

Urz.

Urz.

. Urz.

. Urz.

Urz.

Urz.

NBP Nr 3, poz.3

NBP nr 7, poz. 7

NBP Nr 10, poz. 10

NBP Nr 10, poz. 11

NBP Nr 11, poz. 13

NBP Nr 12, poz. 14

NBP Nr 12, poz. 15

NBP Nr 14, poz. 18
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Zalacznik 8

PUBLIKACJE I STRONA INTERNETOWA NARODOWEGO BANKU

POLSKIEGO W 2006 R.

Tematyka

Roczniki

Informacja o dzialalnosci NBP w 2005 r. Ponadto aneks
statystyczny zawiera m.in.: bilans NBP, podstawowe

zawiera poréwnania z systemami finansowymi krajow
europejskich. Przedstawia takze prawdopodobne

Raport Roczny 2005 dane nt. wynikow gospodarczych, rynku finansowego, pOIS,kl .
AR q e angielski
sektora bankowego oraz podazy pieniadza i czynnikow
jego Kkreacji.
Sprawozdanie z Informacja na temat realizacji poszczegolnych funkcji Iski
dzialalnosci NBP w 2005 r. | banku centralnego w 2005 r., bilans i rachunek wynikéw pols
NBP
Prezentacja zalozen polityki pienieznej ustalanych
Zalozenia polityki corocznie przez Rade Polityki Pieni¢znej. Zawiera .
s L . polski
pieni¢znej na 2007 charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych . .
2 T8 e ook 2 angielski
uwarunkowan polityki pieni¢znej, celow oraz
instrumentow jej realizacji
Sprawozdanie z wykonania | Charakterystyka realizacji celu inflacyjnego,
zalozen polityki pieni¢znej | instrumentéw realizacji polityki pienieznej, a takze opis polski
w 2005 r. wykonania innych zadan zwigzanych z polityka angielski
pieniezna
Miedzynarodowa pozycja Informacja o stanie polskich nalezno$ci zagranicznych
inwestycyjna Polski w 2005 | oraz zobowiazan wobec zagranicy na koniec 2005 r., polski
roku wyrazonych w euro, z uwzglednieniem podzialu
przedmiotowego i podmiotowego
Zagraniczne inwestycje Iski
bezposrednie w Polsce Analiza naplywu inwestycji bezposrednich w 2005 r. pols
Polskie inwestycje Analiza odplywu kapitalu z tytulu inwestycji
bezposrednie za granica bezposrednich za granica w badanym okresie
Ocena kondycji finansowej
przedsi¢biorstw w 2005 r. . s q q
P Ocena sytuacji sektora przedsigbiorstw niefinansowych polski
w Swietle danych GUS. .
na podstawie danych GUS
Synteza
Charakterystyka gléwnych kierunkéw dzialalnoSci
. nadzoru bankowego, w podziale na: zadania licencyjne,
Sprawozdanie z . . 2
A - e analityczne, zwiazane z sektorem bankow
dzialalno$ci Komisji e 3 - . q
spoldzielczych, inspekcyjne, regulacyjne oraz kontakty polski
Nadzoru Bankowego za c 3 5 q . : q
2005 r. zagraniczne i dzialalnos¢ szkoleniowg. Prezentuje angielski
ponadto aktualny sklad KNB, a takze podstawy prawne
oraz tryb jej dzialalnoS$ci. Zawiera takze wykaz uchwal
oraz spraw rozpatrzonych przez KNB.
Instrumenty polityki . . g .
... . Prezentacja sytuacji plynnosciowej sektora bankowego
pieni¢znej s i
-~ w Polsce w 2005 r. Koncentruje si¢ na opisie .
na tle plynnosci sektora 3 7 polski
bankowego w 2005 r. instrumentow wykorzystywanych przez Narodowy Bank
Polski do stabilizacji stop rynku miedzybankowego.
Dostepna tylko na stronie internetowej NBP.
Rozwéj systemu Opisuje r,egulac.le, 1nfras’trukturg i tendencje rozwojowe
poszczegolnych segmentow krajowego systemu q
LB DA KBS finansowego oraz — w zaleznos$ci od dostepnych danych — polski
w 2005 r. g epIy L angielski
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scenariusze dalszego rozwoju instytucji i rynkow
finansowych w Polsce, a w odniesieniu do wybranych
segmentow rynku finansowego identyfikuja rowniez
bariery ich rozwoju.

Raport o stabilnosci
systemu finansowego 2005

Przeglad stabilnosci
systemu finansowego —

I pétrocze 2006 r.

Przeglad stabilno$ci najwazniejszych segmentéw
systemu finansowego w Polsce (w tym sektora
bankowego, ubezpieczeniowego, emerytalnego oraz
systemu platnosci) w 2005 r. i przedstawienie
perspektyw na nadchodzace kwartaly.

Pétroczniki
Przeglad stabilnos$ci najwazniejszych segmentow
systemu finansowego w Polsce (w tym sektora
bankowego, ubezpieczeniowego i emerytalnego) oraz
przedstawienie perspek na nadchodzace kwartaly.

Kwartalniki

Charakterystyka tendencji inflacyjnych w danym

e polski
e angielski

polski
angielski

eI O ) okresie, monetarnych aspektéw proceséw inflacyjnych e polski
oraz pozamonetarnych, wewnetrznych i zewnetrznych o angielski
uwarunkowan inflacji. Zawiera projekcje inflacji i PKB.

Bilans platniczy RP Inf({rmacja 0 trans.akcja.ch gospo.darczy.ch podmiotéw o s
krajowych z podmiotami zagranicznymi w danym
kwartale.

Wstepna informacja o

kondycji sektora Analiza koniunktury w sektorze przedsigbiorstw

przedsigbiorstw ze opierajaca si¢ na: wynikach szybkiego monitoringu e polski

szczeg6lnym NBP, rezultatach badan koniunktury prowadzonych w o angielski

uwzglednieniem stanu innych krajowych osrodkach oraz dostgpnych obecnie

koniunktury badaniach GUS.

Sytuacja finansowa
bankow.
Synteza

Ocena sytuacji finansowej bankoéw opracowywana przez
Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego na
podstawie danych sprawozdawczych bankow.
Syntetycznie przedstawia gléwne skladniki aktywow,
pasywow i pozycji pozabilansowych, ich strukture
jakosciowa oraz tworzone rezerwy celowe, a takze
ksztaltowanie si¢ funduszy wlasnych bankéw (w tym ich
strukture wlasnosciowa) i wspoélczynnika wyplacalnosci.

e polski

e wydanie
polroczne i
roczne — takze w
jez. angielskim

Biuletyn Miesieczny EBC

NBP publikuje w jez. polskim kwartalne wydania
Biuletynu Miesi¢cznego EBC.

Biuletyn zawiera informacje nt. sytuacji gospodarczej i
monetarnej Unii Europejskiej, a takze krajéw spoza UE.
Przedstawia tez biezace decyzje Rady Prezesow EBC
dotyczace polityki pieni¢znej EBC. Czes¢ statystyczna
prezentuje wskazniki makroekonomiczne strefy euro,
m.in. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Eurosystemu, informacje nt. rynkéw finansowych,
finanséw publicznych, stop procentowych EBC i
biezacych kursow walutowych.

e polski

Sytuacja na rynku
kredytowym

- wyniki ankiety do
przewodniczacych
komitetow kredytowych

Ksztaltowanie si¢ polityki kredytowej bankow
(kryteriow i warunkow udzielania kredytow) w podziale
na poszczegolne segmenty rynku kredytowego oraz
obserwowany przez banki popyt na kredyt w minionym
kwartale perspektywy na nadchodzacy kwartal.

e polski
e angielski
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Miesi¢czniki

Podstawowe dane dotyczace ogolnej charakterystyki
wynikow gospodarczych i finansowych oraz polityki
pieni¢znej banku centralnego. Wydania kwartalne

Banku Polskiego oraz obwieszczenia w sprawie
utworzenia, likwidacji i upadlosci bankéw,
oprocentowania kredytu refinansowego i
lombardowego, stopy dyskontowej i redyskontowej
weksli oraz stopy rezerw obowiazkowych bankow.

Wydawnictwa nieperiodyczne

Omowienie podstawowych obszaréw dzialalnosci banku

Biuletyn Informacyjny zawieraja dodatkowo cze$¢ opisowa, prezentujaca e polski
podstawowe tendencje w zakresie sytuacji o angielski
makroekonomicznej, ksztaltowanie si¢ podazy pieniadza
i czynnikow jego kreacji, bilans platniczy oraz
podstawowe instrumenty polityki pieni¢znej.

Skrocona publikacja zawierajaca wstepne dane

Informacja wstepna dotyczace wynikow gospodarczych, systemu bankowego | ¢ polski
oraz bilansu Narodowego Banku Polskiego, a takze e angielski
bilansu platniczego Rzeczypospolitej Polskiej.

Opracowania analityczne, dotyczace sektora
finansowego, zwlaszcza bankowego, makroekonomiczne
problemy gospodarki Polski i Swiata, a takze artykulyo | ¢ polski

Bank i Kredyt charakterze informacyjnym. Prezentacja e streszczenia
najwazniejszych zagadnien zwiazanych z dzialalnoS$cia W jez.
oraz strategicznymi zamierzeniami NBP jako banku angielskim
centralnego.

Akty dotyczace funkcjonowania bankéw: zarzadzenia
Prezesa Narodowego Banku Polskiego, uchwaly Rady
Polityki Pieni¢znej, uchwaly i zarzadzenia Komisji
Dziennik Urzedowy NBP Nadzoru Bankowego, uchwaly Zarzadu Narodowego ST

Zawiera opis sektora i sytemu bankowego Eurosystemu
oraz kierunki i tendencje rozwoju ekonomicznego Unii

Informator o NBP centralnego w Polsce. Informator zawiera tez e polski
charakterystyke organéw NBP, strukture organizacyjng | e angielski
i opis glownych publikacji NBP.

e polski

Seria wydawnicza, w ktorej publikowane sa (zeszyty nr

Materialy i Studia nr 199- | opracowania bedace wynikiem prac badawczych 199-214)

214 pracownikéow NBP, jak rowniez autordw z uczelni oraz e angielski
instytucji finansowych. Dotycza waznych problemow (zeszyty nr
zwigzanych gléwnie z bankowoscia i polityka pieni¢zna. 37-38)
Seria wydawnicza, w ktorej publikowane sa
opracowania bedace efektem prac badawczych

Materialy i Studia nr 37-38 | pracownikéw NBP, jak réwniez autoréw z uczelni oraz e angielski
instytucji finansowych. Dotycza waznych problemow
zwigzanych gléwnie z bankowo$cia i polityka pieni¢zna.
Publikacja prezentuje informacje na temat przemian

q RV L sektora bankow spoldzielczych w latach 1989-2004,

Banki spoldzielcze P . q

w Polsce pOl-ltykl nadZ(‘).ru, pomocy Ze.Wthl'Zl'lej d’la sektor:a, ) e polski
zmian sytuacji ekonomicznej, a takze glownych sieci
spoldzielczych we Francji, Holandii i Niemczech.
Raport zawiera ogo6lna charakterystyke wynikéw

Raport Roczny EBC - 2005 gospodarczych i finansowych krajéw strefy euro. o polski
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Europejskiej.

Opracowanie przedstawia zasady operacyjne
obowiazujace w Eurosystemie dla wspolnej polityki e  polski
pieni¢znej w strefie euro.

Raport, przygotowany przez EBC, przedstawia

Realizacja polityki
pieni¢znej w strefie euro

Raport o Konwergencji,

mai 2006 podstawowe wskazniki makroekonomiczne i poziom e  polski
J konwergencji Litwy i Slowenii.
- Raport zawiera ocen¢ ekonomiczna i prawna
Raport o Konwergencji, konwergencji panstw czlonkowskich UE spoza strefy e  polski

grudzien 2006
euro.

Strona internetowa NBP

Prezentacja NBP: struktura organizacyjna, zasady
funkcjonowania, akty prawne, informacje nt. polityki
pieni¢znej, informacja statystyczna (w tym kursy walut
oglaszane przez NBP), banknoty i monety emitowane
przez NBP, lista bank6ow dzialajacych w Polsce,
publikacje, aktualnosci dotyczace NBP.

www.NBP.pl Na podstronach tematycznych znajduja si¢ m.in.
informacje o programach edukacji ekonomicznej,
rachunkowosci i sprawozdawczosci, konferencjach i
inicjatywach szkoleniowych NBP, przetargach i ofertach
pracy, a takze katalog zbior6w Centralnej Biblioteki
NBP (w systemie ALEPH) i Elektroniczna Skrzynka
Podawcza.

polski
angielski

Portal Edukacji Ekonomicznej NBPportal.pl

Portal Edukacji Ekonomicznej Narodowego Banku
Polskiego NBPortal.pl opisuje zagadnienia ekonomiczne
prostym i zrozumialy jezykiem. Oferuje m.in.:

- okolo 200 godzin ogélnie dostepnych multimedialnych
kurséw e-learningowych,

- aktualnosci gospodarcze,

- bloki tematyczne poruszajace najwazniejsze sprawy
ekonomiczne,

- prezentacje multimedialne,

- poradniki pomagajace odnalez¢ si¢ w Swiecie
kredytow, lokat, kart platniczych, ubezpieczen czy
emerytur,

- specjalng wirtualng biblioteke, gdzie czeka ponad

1 000 gotowych do pobrania publikacji,

- ekonomi¢ na wesolo: gry zrecznoSciowe i strategiczne,
krzyzowki, quizy, puzzle, konkursy itp.

www.NBPortal.pl polski

220 SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI NBP W 2006 ROKU



Zalacznik 9

PUBLIKACJE PRACOWNIKOW NBP W CZASOPISMACH Z LISTY
FILADELFIJSKIEJ W 2006 R.

1. Brzoza - Brzezina Michat, The Information Content of the Neutral Rate of Interest: The Case of
Poland, Economics of Transition, 2006

2. Charemza Wojciech, Ex ante Dynamics of Real Effects of Monetary Policy: Theory and
Evidence for Poland and Russia, 2001-2003. Comparative Economic Studies, 2006

3. Kolasa Marcin, Comparing the growth performance of the new EU countries, Eastern European
Economics, 2006

4. Lyziak Tomasz, Stanistawska Ewa, Central bank transparency and credibility. The case of
Poland, 1998-2004., European Journal of Political Economy, 2006

5. Rybinski Krzysztof, Ortowski Lucjan T., Implications of ERM?2 for Poland's monetary policy,
Economic Systems, 2006

6. Serwa Dobromil Testing for financial spillovers in calm and turbulent periods, The Quarterly
Review of Economics and Finance, 2006

7. Sztaba Lucyna, Rybinski Krzysztof, Szwaja Radostaw Quest for central bank communication:
Does it pay to be , talkative”’?, European Journal of Political Economy, 2006

8. Zotkiewski Zbigniew, Gradzewicz Michat, An Empirical Recursive-Dynamic General

Equlibrium Model of Poland's Economy, World Bank, 2006
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Zalacznik 10

ZESTAWIENIE OTWARTYCH SEMINARIOW PRZEPROWADZONYCH
W NBP W 2006 R.

W 2006 r. zorganizowano 13 otwartych seminariow naukowych. Podczas seminariow swoje prace

prezentowali pracownicy NBP, przedstawiciele instytucji finansowych oraz wyzszych uczelni.

Nk

10.
11.

12.
13.

Profitability of foreign and domestic banks in Central and Eastern Europe: does the model of
entry matter?

Creating and Evaluating Combinations of Density Forecasts.

The Treatment of Expectations in Macroeconomic Models. Structural change and the Kalman
Filter. Maximum Likelihood Estimation of a Unit Root Bilinear Model with an Application to
Prices. Bilinear forecast risk assessment for non-systematic inflation: Theory and evidence.
Monetary policy rules in Poland: a dynamic probit approach.

Corporate governance na polskim rynku kapitatowym w kontekscie $wiatowych tendencji.
Nowe elementy Paktu Stabilno$ci i Wzrostu.

Gwarancje 1 porgczenia panstwowe jako zrodto ryzyka fiskalnego — analiza doswiadczen
migdzynarodowych i polskich.

Dyscyplina rynkowa w bankowosci na rynkach rozwijajacych si¢ — najwazniejsze ustalenia.

Czy polskie ptace sa sztywne? Analiza mikrodanych oraz konsekwencji dla polityki pieni¢zne;.
Przestanki tworzenia i wyrdzniki wspdtczesnych unii walutowych.

On  Artificial Structural Unemployment under Monopolistic Competition with
a Coordinated Market Restriction.

Wplyw dyskusji i wymiany informacji w grupie na jako$¢ decyzji banku centralnego.

Badania rozktadéw obciazenia gospodarstw domowych splatami dtugu i stress testy na wzrost

stopy procentowej i kursu walutowego na podstawie danych z badan budzetow domowych
GUS.
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Zalacznik 11

WYNIKI GLOSOWANIA CZEONKOW RADY POLITYKI PIENIEZNEJ NAD

WNIOSKAMI I UCHWALAMI W 2006 R.

31.01.2006. uchwala w  sprawie stopy referencyjnej, obnizka  wszystkich Za:
oprocentowania kredytéw refinansowych, stop procentowych
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy o 0,25 pkt. proc.
redyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim

Przeciw:

28.02.2006. uchwala w  sprawie stopy referencyjnej, obnizka  wszystkich Za:
oprocentowania kredytéw refinansowych, stop procentowych
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy o 0,25 pkt. proc.
redyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim

Przeciw:

25.04.2006 uchwala w sprawie przyjecia rocznego sprawozdania Za:
finansowego  Narodowego  Banku  Polskiego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r.

30.05.2006. uchwala w sprawie przyjecia sprawozdania Za:

z wykonania zalozen polityki pieni¢znej na rok 2005

30.05.2006. uchwala w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Za:
z dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego
w2005 r.

30.05.2006. uchwala w sprawie oceny dzialalnosci Zarzadu Za:

Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji
zalozen polityki pienieznej na rok 2005.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2006 ROKU

J.Czekaj

S.Nieckarz

S.Owsiak

M.Pietrewicz

A.Stawinski

H.Wasilewska - Trenkner

A.Wojtyna

L.Balcerowicz

D.Filar

M.Noga
J.Czekaj

S.Nieckarz

S.Owsiak

M.Pietrewicz

A.Slawinski

A.Wojtyna

L.Balcerowicz

D.Filar

M.Noga

H.Wasilewska-Trenkner
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz

A.Stawinski

H.Wasilewska-Trenkner

A.Wojtyna
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz

A.Stlawinski

H.Wasilewska-Trenkner

A.Wojtyna
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz

A.Stawinski

H.Wasilewska-Trenkner

A.Wojtyna
L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz

A.Stawinski

H.Wasilewska-Trenkner

A.Wojtyna

225



27.09.2006.

27.09.2006.

25.10.2006.

29.11.2006.

19.12.2006.

19.12.2006.

19.12.2006.

uchwala w sprawie okre§lenia gornej granicy
zobowiazan wynikajacych z zaciagania przez
Narodowy Bank Polski pozyczek i kredytéw
w zagranicznych instytucjach bankowych
i finansowych

uchwala w sprawie ustalenia zalozen polityki
pieni¢znej na rok 2007

wniosek w sprawie podwyzszenia wysokosci stop wniosek nie uzyskal Za:

procentowych o 0,25 pkt. proc.

wniosek w sprawie podwyzszenia wysokoSci stop wniosek nie uzyskal Za:

procentowych o 0,25 pkt. proc.

uchwala w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania
rezerwy na pokrycie ryzyka

zmian kursu zlotego do walut obcych w Narodowym
Banku Polskim

uchwala w sprawie zasad tworzenia i rozwiazywania
rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do
walut obcych w Narodowym Banku Polskim

wniosek w sprawie podwyzszenia wysokosci stop wniosek nie uzyskal Za:

procentowych o 0,25 pkt. proc.
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wiekszosci glosow

wigkszosci gloséw

wigkszosci gloséw

L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna

L.Balcerowicz

J.Czekaj

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak
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H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna
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D.Filar

M.Noga
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Przeciw: J.Czekaj
S.Nieckarz

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Stawinski

A.Wojtyna

L.Balcerowicz

D.Filar
M.Noga
H.Wasilewska-Trenkner

Przeciw: J.Czekaj

Za:

J.Czekaj byt nieobecny na p

Za: L.Balcerowicz

S.Nieckarz
S.Owsiak
M.Pietrewicz
A.Slawinski
A.Wojtyna

L.Balcerowicz

D.Filar

S.Nieckarz

M.Noga

S.Owsiak

M.Pietrewicz
A.Stawinski
H.Wasilewska-Trenkner
A.Wojtyna

iedzeniu.
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Zalacznik 12
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

EERNST& YOUNG w [Eenst & Young Audit sp, 2 0., » Tel. +48 400 22 557 7000

Romda OME 1 Faks w28 4 22 557 7000
00124 Warszawa warszawa@pley.com
wwwaycomidpl

OPINLA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Ma Rady Polityki Pieniginej Narodowego Bankno Polskiego

l. Pragprowadzilismy badanie zalqezonego  sprawozdania finansowego za rok  zakofczony
dnia 31 grudnia 2006 roku Marodowego Banku Polskicgo (zwanego dalej NBP™) z sledziby
w Warszawie przy ulicy Swigtokrzyskiej 11/21, obgjmujacego:

+ hilans sporzadzony na defed 31 grudnia 2006 roku, ktdry po stronie aklywdw | pasywdw
wykazuje sumg 154.011.379,5 tysiccy zhotych,

« rachunek zyskéw i siral za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grodnia 2006 roku
wykszujacy zysk w wysokosci 2.608.696,5 tysigey ziofych, oraz

+ informacje dodatkows,

[.zalaczone sprawozdanie Nnansowe™).

2. #a recicinodé, prawidlowost i jasnodé zabjcronego sprawozdania finensowego, jok rownied
e prawidlowosé ksing rachunkowych odpowiada Zarzad MBP. Naseym zadaniem bylo zhadanie
zalqezonege sprawoedania finansowego | wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
cry sprawozdanie finansowe jest, we wsaystkich istotnyeh aspekiach, rzetelne, prawidlowe i jasne
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego  sporzadeenia sg  prowadszone,
we wazystkich istotnych aspektach, w sposdh prawidlowy.

3. Badanie zalgezonego sprawozdania finansowego preeprowadeilismy stosownie do ohowiaznjacych

w Polsce postanowicn:

o roedrishs T ustawy z dnia 29 wezednia 1994 roku o rachunkowosci  (,ustawa
o rachunkowodci™),

« norm wykonywania zawodo bieglego rewidenta wydanveh przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentin,

w taki sposib, aby uzyskal racjonalng pewnosé cry sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowodci. W szezegdlnodsl, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metods
wyrywhows — dokumentaci, = kttrej wynikaja kwoty i informacie zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obsjmowalo rdwniez oceng poprawnodcl preyvjetveh preez
Radg Polityki Pieniginej i stosowanych precz Farzad zasad rachunkowedci | smaczacych
seacunkiw dokonanveh preez Zarzad, jzk i ogolnej prezenmtacji zaljceonepo sprawerdania
finansowego. Uwaiamy, fe preeprowadzone przez nas badanie dostarceylo nam wystarczajgeych
podstaw do wyrakenia opinii o zalaczonym sprawozdaniv finansowym traktowanym jako calose,

ERNET & Y OUMG W POLSTE JEST CELONKIEM GLOBALNE] PRAKTYE] ERNET & YOUNG
Ead Begonowy dia mest, Warserwy w Warszseag., 1
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4, Maszym zdanicm zalaczone sprawoadanie finansowe, we wsevstkich istotnyveh aspekiach:

» precdstawia rzetelnic | jasno wszystkie informacie istotne dla oceny wyniku finansowego
& okres od dnia 1 stycemia 2006 roko dodnia 31 prudnia 2006 roku, jak tex svinacji
majatkowej i finansowej MBP na dziedi 31 grodnia 2006 roku;

« sporzadzone zostale na podstawie preepiséw Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 reku
o Marodowym Banku Polskim (lekst jednolity Dz UL & 2005 r. Nr 1, poz. 2 = poénigjszymi
smianami}, Uchwaly Nr 162003 Rady Polityki Pienigineg (dalej BPP™) z dnia 16 grudnia
2003 roku w sprawie zasad rechunkowodcl, ukladu aktywdw i pasywow bilansu oraz rachunka
eyvskiw | straf Marodowegoe Banku Polskiego (De Urz, NBF z 2003 r. Nr 22, pox 38
= poEnigjszymi zmianami), Uchwaky Nr 172003 BPP = dma 16 grodnia 2003 roku w sprawie
zazad tworzenia 1 roewigzywania rezerwy na pokryeie ryzyka zmian kursn zhotego do walut
abeych w Narodowym Banku Polskim (De Ure WBP z 2003 r. Nr 22, poe 39), Uchwaby
Mr 372003 Zarzgdu Marodowego Banku Polskiego z dnia 30 grudnia 2003 roku w sprawic
sposobu wykonywania zadan = zakresu rachunkowodc: w Marodowym Banku Polskim wraz
z pdinigjszymi zmianami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkownych;

« jest 2godne 2 powolanymi wyde] praepisami.

5. Mie Zglaszajge wustrocken, Twracamy uwags na nastgpujacy kwestig:

Jak sperzej opisanc w punkeie 1.3 Informacyi Ogdlnej zataczonego sprawozdania finansowego, od

dnia | stycenia 2007 roku wehodzg w aycie pracpisy uwehwaly RPP Nr %2006 z dnia 19 grudnia

2006 rokn w sprawie zasad tworsenia | roswigzywania rezerwy na pokrycie rveyka zmian kursu

zhotege do walut obeych w Narodowym Banku Polskim {Dz, Urz, MBF z 2006 1, Nr 13, poz. 16).

W konsekwencji zastosowania postanowicn powyzsze) uchwaty, za rok 2007 i za lata kolejne MBP

mée nie wykazywac dodatniego wyniku finansowego,

W imienin
Ernst & Young Audit sp. 2 0.0,
Rondo ONE |
00-124 Warszawa
Nrewid. 130

Dorota Snarska - Kuman llmel: Hryniuk
Bieghy rewident Nr 9667/7232 Bieghy rewident MNr 92626958

ERNST & YOUNG
AUDIT BP_ 4 u,_“‘

Warszawa, dinia 18 kwietnia 2007 roku OME |
Raondo NS R T —
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Zalacznik 13
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