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BFG
BIS
EBA
EBC
EBOR

ECOFIN

EIOPA

ERM I
ESBC
ESFS

ESMA

ESRB
GINB
GUS
IDA

KIR SA
KDPW SA
KNF

KSF

MF

MFW
NBP
OECD

ONZ

PKB

RPP

SDR

SEPA

SIS

SORBNET
SORBNET-EURO
STEP2 SCT

TARGET,
TARGET2

UE
uGw
ZBP
ZSK

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bank for International Settlements (Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych)
European Banking Authority (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)
European Central Bank (Europejski Bank Centralny)

European Bank for Reconstruction and Development (Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju)

Economic and Financial Affairs Council (Rada ds. Gospodarczych i
Finansowych)

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Europejski Urzad
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych)

Exchange Rate Mechanism Il (Europejski Mechanizm Kursowy)
European System of Central Banks (Europejski System Bankéw Centralnych)

European System of Financial Supervisors (Europejski System Nadzoru
Finansowego)

European Securities and Markets Authority (Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papieréow Wartosciowych)

European Systemic Risk Board (Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego)
Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego
Gtowny Urzad Statystyczny

International Development Association (Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Rozwoju)

Krajowa Izba Rozliczeniowa

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
Komisja Nadzoru Finansowego

Komitet Stabilnosci Finansowej
Ministerstwo Finansow

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
Narodowy Bank Polski

Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizacja
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju)

Organizacja Narodéw Zjednoczonych

produkt krajowy brutto

Rada Polityki Pienieznej

Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciagnienia)

Single Euro Payments Area (Jednolity Obszar Ptatnosci w Euro)

System Informacji Sprawozdawczej

System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Centrali NBP

System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Euro w Centrali NBP

STEP2 SEPA Credit Transfer (System Transferéow Kredytowych STEP2 SEPA)

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System (Transeuropejski Zautomatyzowany Btyskawiczny System
Rozrachunku Brutto w Czasie Rzeczywistym)

Unia Europejska

Unia Gospodarcza i Walutowa
Zwiazek Bankow Polskich
Zintegrowany System Ksiegowy
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Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji RP ,Centralnym bankiem panstwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wytaczne prawo emisji pieniadza oraz
ustalania i realizowania polityki pienieznej. Narodowy Bank Polski odpowiada za
warto$¢ polskiego pieniadza”. Podstawowe zadania NBP okresla ustawa
o Narodowym Banku Polskim i ustawa Prawo bankowe, a takze Traktat
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statut ESBC i EBC. W 2010 r. NBP dziatat
zgodnie ze Strategiq polityki pienieznej po 2003 roku i Zatozeniami polityki
pienieznej na 2010 rok oraz Planem dziatalnosci NBP na lata 2010—2012.

Sprawozdanie przedstawia realizacje przez NBP ustawowych zadan w 2010 r.
w nastepujacych obszarach: polityka pieniezna, dziatania na rzecz stabilnosci
systemu finansowego, dziatalnos¢ emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi,
dziatalnos¢ dewizowa, dziatania na rzecz systemu ptatniczego, dziatalnosc¢
edukacyjna i informacyjna, obstuga Skarbu Panstwa, dziatalnos¢ badawcza,
dziatalno$¢  statystyczna, wspotpraca miedzynarodowa. W  Sprawozdaniu
przedstawiono rowniez dziatalno$¢ legislacyjna, dziatalnos¢ wewnetrzng oraz
opinie niezaleznego biegtego rewidenta i skrocone sprawozdanie finansowe NBP
na dzien 31 grudnia 2010 r.

Zgodnie z Konstytucja RP oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami NBP
sq: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienieznej i Zarzad
Narodowego Banku Polskiego. W 2010 r. w strukturze organizacyjnej NBP
znajdowaty sie Centrala i 17 jednostek organizacyjnych.

W 2010 r. trwato ozywienie w gospodarce swiatowej, jakkolwiek w drugiej potowie
roku wzrost gospodarczy na $wiecie byt nieco wolniejszy niz w pierwszej potowie
roku. Nadal utrzymywato sie silne zroznicowanie koniunktury miedzy réznymi
regionami gospodarki Swiatowej. Po wyraznym spadku w okresie kryzysu
finansowego, w 2010 r. ponownie zwiekszyt sie naptyw kapitatu do gospodarek
wschodzacych. Banki centralne w najwiekszych gospodarkach rozwinietych
kontynuowaty ekspansywna polityke pieniezng. Wiekszos¢ krajow rozwinietych
utrzymywata duzy deficyt w finansach publicznych. Znaczaca nierownowaga
fiskalna byta istotnym czynnikiem niepewnosci co do perspektyw wzrostu
gospodarczego na swiecie. Efektem obaw o wyptacalnos¢ czesci krajow strefy euro
byto okresowe nasilanie sie zaburzen na miedzynarodowych rynkach finansowych,
szczegolnie silne w Il kw. ub.r.

Ozywienie w gospodarce Swiatowej w potaczeniu z niekorzystnymi warunkami
pogodowymi w niektorych krajach, a takze duza podaz ptynnosci na swiatowych
rynkach finansowych sprzyjaty wzrostowi cen surowcow, w tym rolnych
i energetycznych. Wzrost ten, szczegodlnie silny w drugiej potowie roku, przyczynit
sie do zwiekszenia inflacji na swiecie.
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Wraz z ozywieniem w gospodarce Swiatowej poprawiata sie sytuacja gospodarcza
w Polsce. Stopniowo rosto tempo wzrostu gospodarczego, cho¢ przedsiebiorstwa
nadal ograniczaty inwestycje, czemu mogta sprzyja¢ podwyzszona niepewnos¢
dotyczaca perspektyw popytu. Poprawie koniunktury towarzyszyt wzrost popytu na
prace i zatrudnienia, widoczny od Il kw. 2010 r. Jednoczesnie w 2010 r. wyraznie
zwiekszyta sie podaz pracy, co poprzez podwyzszenie bezrobocia ograniczato
wzrost wynagrodzen. W 2010 r. nastapit dalszy wzrost deficytu w finansach
publicznych. Pomimo poprawy sytuacji gospodarczej wartos$¢ kredytéw bankowych
dla sektora przedsiebiorstw obnizyta sie w 2010 r. Jednoczesnie wyraznie ostabt
przyrost kredytow konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych, przy wzroscie
dynamiki kredytéw mieszkaniowych dla tego sektora.

Zmiany na swiatowych rynkach finansowych - poprzez wptyw na awersje do ryzyka
- istotnie wptywaty na sytuacje na krajowym rynku finansowym. Mimo istotnej
zmiennosci w trakcie roku, w catym 2010 r. kurs ztotego umocnit sie wobec 2009 r.
Podobnie, pomimo pewnych wahan, w catym 2010 r. nastapit wzrost cen akcji
notowanych na polskim rynku.

W 2010 r. roczny wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych
(ang. Consumer Price Index - CPIl) obnizyt sie o 0,9 pkt proc. wobec 2009 r.
i wynidst 2,6%, ksztattujac sie na poziomie zblizonym do celu inflacyjnego NBP,
okreslonego na poziomie 2,5%. W kazdym miesiacu 2010 r. inflacja utrzymata sie
w zatozonym przedziale odchylen od celu inflacyjnego (tj. 2,5%+/- 1 pkt proc.).
Od stycznia do sierpnia 2010 r. nastgepowat systematyczny spadek rocznego
wskaznika CPI, czemu sprzyjaty niska presja popytowa i ograniczona dynamika
jednostkowych kosztow pracy w gospodarce, a takze obserwowana do poczatku
kwietnia systematyczna aprecjacja kursu ztotego. Natomiast od wrzesnia roczny
wskaznik CPl wzrastat, do czego przyczynity sie gtdwnie rosnace ceny surowcow
rolnych i energetycznych na rynkach swiatowych.

W 2010 r., wobec utrzymujacej sie ograniczonej presji inflacyjnej i ptacowej
w Polsce oraz znacznej niepewnosci dotyczacej trwatosci ozywienia gospodarczego
na $wiecie i przyspieszenia wzrostu gospodarczego w Polsce, a takze silnego
naptywu kapitatu do gospodarek wschodzacych, Rada utrzymywata podstawowe
stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna na
poziomie 3,5%. Biorac natomiast pod uwage, ze w 2010 r. wygasty zasadnicze
przyczyny zaburzen ptynnosciowych na rynkach finansowych, w pazdzierniku
2010 r. Rada podjeta decyzje o podwyzszeniu stopy rezerwy obowiazkowej
o 0,5 pkt proc. z 3,0% do 3,5%, tym samym przywracajac ja do poziomu sprzed
kryzysu finansowego. Podwyzszenie stopy rezerwy obowiazkowej miato takze
stanowic sygnat gotowosci Rady do reagowania na nasilanie sie presji inflacyjnej.

17
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W 2010 r. Narodowy Bank Polski realizowat polityke pieniezng oddziatujac na
poziom inflacji za pomoca stop procentowych. Rada okreslata wysokos$¢ stop
procentowych NBP, ktore wyznaczaty rentownosci instrumentow polityki
pienieznej. Stopa referencyjna NBP okreslata rentownos¢ podstawowych operacji
otwartego rynku, wptywajac jednoczesnie na poziom krétkoterminowych
rynkowych stop procentowych. Stopy depozytowa i lombardowa NBP wyznaczaty
rentownos¢ operacji depozytowo-kredytowych, stanowiac korytarz wahan stawki
rynkowej overnight. Poprzez oddziatywanie na poziom krotkoterminowych stawek
rynku pienieznego RPP dazyta do osiggniecia takiego poziomu stop procentowych
w gospodarce, ktory sprzyjat realizacji zatozonego celu inflacyjnego. W 2010 r.
podstawowe operacje otwartego rynku byty przeprowadzane w formie emisji
bonéw pienieznych z 7-dniowym terminem zapadalnosci, pozwalajac na absorpcje
nadwyzek ptynnosci z sektora bankowego. Kredyt lombardowy oraz depozyt
na koniec dnia pozwalat bankom na uzupetnianie niedoboréw badz lokowanie
nadwyzek srodkdéw w banku centralnym. Wraz z poprawa sytuacji na rynkach
finansowych, wzrostem poziomu nadptynnosci sektora bankowego oraz
zanikajacym popytem bankéw na dodatkowe zasilanie w ptynnos$¢ ztotowa oraz
walutowa ze strony banku centralnego, NBP stopniowo ograniczat w 2010 r.
stosowanie instrumentéw wprowadzonych w pazdzierniku 2008 r. w ramach
Pakietu zaufania, tj. operacji repo oraz transakcji typu swap walutowy.

Poziom nadptynnosci sektora bankowego, mierzonej jako Srednioroczne saldo
operacji prowadzonych przez NBP (suma emisji bonow pienieznych NBP, operacji
repo, a takze operacji depozytowo-kredytowych) wynidst w 2010 r. 70 907 mln zt
i byt wyzszy o 46 967 mln zt w poréwnaniu ze Srednim poziomem tej wielkosci
w 2009 r. Sredni poziom emisji bondw pienieznych NBP wynidst 74 968 min zt,
natomiast operacji repo - prowadzonych w ramach tzw. Pakietu zaufania - 5 097
mln zt. Z kolei, srednie saldo operacji depozytowo-kredytowych wyniosto 1 036
mln zt (przewaga depozytu na koniec dnia nad kredytem lombardowym). Wzrost
poziomu ptynnosci sektora bankowego w 2010 r. wynikat przede wszystkim
z oddziatywania czynnikdw pozostajacych poza kontrola NBP. Sposrod nich
najwiekszy wptyw miat skup przez NBP walut obcych pochodzacych gtownie
z funduszy unijnych, a takze z operacji zamiany $rodkéw w walucie obcej na ztote
w NBP, dokonywanych przez MF. W kierunku ograniczenia nadptynnosci
oddziatywat wzrost poziomu pieniagdza gotowkowego w obiegu oraz wzrost
poziomu rezerwy obowiazkowej bankow.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadan NBP
nalezy ,ksztattowanie warunkow niezbednych dla rozwoju systemu bankowego”.
Polski bank centralny realizuje to zadanie w sposéb ciagty przez dziatania na rzecz
utrzymania stabilnego i niskiego poziomu inflacji. W 2010 r. NBP koncentrowat sie
takze na wspotpracy z instytucjami sieci bezpieczenstwa finansowego (por. pkt 8
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Syntezy) i dziataniach na rzecz rozwoju i zagwarantowania ptynnosci systemu
ptatniczego (por. pkt 12 Syntezy). Ponadto Bank uczestniczyt w tworzeniu
przepisow prawnych dotyczacych sektora bankowego, prowadzit badania
stabilnosci systemu finansowego oraz wspotpracowat z Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym i Zwiazkiem Bankow Polskich.

Dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego objety w 2010 r. przede
wszystkim: udziat w posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej, prace
w ramach UE nad stworzeniem nowego systemu nadzoru finansowego UE, opartego
na filarach makro- i mikroostroznosciowym, oraz opiniowanie aktow prawnych
istotnych dla stabilnosci i rozwoju systemu finansowego w Polsce.
W 2010 r. NBP opublikowat Raporty o stabilnosci systemu finansowego
i opracowanie Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2009 r. oraz wziat udziat
w badaniu ankietowym BIS dotyczacym rozwoju swiatowego i krajowego rynku
walutowego oraz pozagietdowych instrumentow pochodnych.

Gtownym celem dziatalnosci emisyjnej NBP byto zapewnienie bezpieczenstwa
i ptynnosci obrotu gotowkowego. I1los¢ pieniadza gotowkowego w obiegu (z kasami
bankdéw) wyniosta na koniec grudnia 2010 r. 103 064,4 mln zt, co oznacza wzrost
0 2,7% w stosunku do stanu na koniec 2009 r. W 2010 r. NBP kontynuowat
emitowanie wartosci kolekcjonerskich. Wprowadzono utatwienia w zakresie
nabywania wartosci kolekcjonerskich: sprzedaz przez sklep internetowy i w kasach
oddziatow okregowych NBP. Wyemitowano 66,5 tys. szt. monet ztotych i 1 050 tys.
szt. monet srebrnych. Monety kolekcjonerskie emitowane przez NBP zdobyty
prestizowe nagrody w miedzynarodowych konkursach.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP dazy do uzyskania jak najwyzszych
dochoddw przy zapewnieniu bezpieczenstwa inwestowanych srodkéw i niezbednej
ptynnosci rezerw. W 2010 r. osiagnieto wyzsza niz w roku poprzednim stope
zwrotu z rezerw, zarowno w walucie instrumentoéw, jak i w ztotych (odpowiednio
2,0% i 4,0%). Realizujac zatozenia Dtugoterminowej strategii zarzqdzania
rezerwami dewizowymi Narodowego Banku Polskiego prowadzono dalsza
dywersyfikacje rezerw walutowych przy uwzglednieniu uwarunkowan rynkowych,
a takze rozszerzano metody monitorowania ryzyka inwestycyjnego.

Dziatalno$¢ dewizowa NBP polegata na prowadzeniu rejestru dziatalnosci
kantorowej, przeprowadzaniu kontroli obrotu dewizowego i wydawaniu decyzji
w sprawach dewizowych. W 2010 r. przeprowadzono 2496 kontroli obrotu
dewizowego oraz wydano ogétem 39 decyzji dewizowych. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 r. dziatato w Polsce 4330 kantorow wymiany walut.

19
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Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu ptatniczego polegaty
przede wszystkim na prowadzeniu systemow ptatnosci i przeprowadzaniu
rozrachunku miedzybankowego, organizowaniu rozliczen pienieznych,
sprawowaniu nadzoru nad systemami ptatnosci, systemami autoryzacji i rozliczen
oraz systemami rozrachunku papieréow wartosciowych. Kontynuowano takze prace
przygotowawcze do przeniesienia rozliczen wszystkich bankow z systemu
SORBNET-EURO do sytemu TARGET2. Ponadto NBP brat udziat w pracach nad
tworzeniem systemu TARGET2-Securities i promowat obrét bezgotéwkowy. NBP
kontynuowat wspotprace ze srodowiskiem bankowym w zakresie polskiego systemu
ptatniczego, przede wszystkim w ramach Rady ds. Systemu Ptatniczego.

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski obstuga rachunkéw bankowych przyczynia
sie do zapewnienia bezpieczenstwa i ptynnosci rozliczen srodkow sektora finansow
publicznych. W 2010 r. NBP obstugiwat 4 237 posiadaczy rachunkow i prowadzit
19 215 rachunkéw. Bank centralny prowadzit ponadto obstuge zobowiazan
i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa, obstuge obrotu skarbowymi
papierami wartosciowymi, a takze wspotpracowat z Ministerstwem Finansow
w zakresie zarzadzania dtugiem publicznym.

Prace badawcze realizowane w NBP obejmowaty zagadnienia zwiazane z: polityka
pieniezna, procesami inflacyjnymi, sytuacja ekonomiczng przedsiebiorstw
i gospodarstw domowych, rynkiem pracy i nieruchomosci oraz udziatem Polski
w systemie Exchange Rate Mechanism Il. Wsréd badan zrealizowanych w 2010 r.
wymienic¢ nalezy w szczegolnosci projekty badawcze dotyczace: wptywu kryzysu
finansowego na mechanizm transmisji polityki pienieznej w Polsce, booméw (ang.
boom-bust cycle) podczas przystepowania do strefy euro, szokow o rozktadach
innych niz normalny w liniowych modelach DSGE, mozliwosci prognozowania kursu
walutowego, eksperckich ocen niepewnosci w ankietach makroekonomicznych.
Wyniki prac byty wykorzystywane w szczegdlnosci do konstruowania oraz
doskonalenia narzedzi modelowych stuzacych do opracowywania prognoz oraz
stanowity przestanke decyzji podejmowanych przez RPP i Zarzad NBP. W 2010 r.
dziewie¢ publikacji naukowych pracownikow NBP znalazto sie na tzw. liscie
filadelfijskiej.

W 2010 r. NBP uczestniczyt w pracach dotyczacych statystyki, prowadzonych w
EBC i innych instytucjach miedzynarodowych. Kontynuowano prace nad budowa
systemu sprawozdawczosci funduszy inwestycyjnych INTER-FIN. NBP uzyskat
ponadto status petnoprawnego cztonka Komitetu Danych Bilansowych Podmiotéw
Niefinansowych oraz grupy roboczej BACH-ESD — do tej pory NBP miat status
cztonka - obserwatora.
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W 2010 r. w ramach dziatan edukacyjnych i informacyjnych zorganizowano Dni
Otwarte NBP i zrealizowano 264 projekty edukacyjne. Prowadzono prace nad
aktualizacja i rozbudowa strony internetowej NBP i NBPortal.pl. Po raz kolejny
wzrosta liczba uzytkownikow kursow e-learningowych. W zwiazku z przypadajacym
na 31 grudnia 2010 r. terminem koncowym wymiany tzw. starych ztotych NBP
przeprowadzit akcje informacyjna Wymierimy sie. Dzieki podjetej w tym zakresie
wspotpracy z Caritas Polska udato sie zebra¢ ponad 250 tys. nowych ztotych na
cele dobroczynne. Kontynuowano prace dotyczace utworzenia Centrum Pieniadza.
Zorganizowano 70 spotkan z dziennikarzami dotyczacych dziatalnosci NBP. Prezes
NBP, cztonkowie RPP i Zarzadu NBP udzielili okoto 240 wywiadow. Ponadto bank
aktualizowat i rozszerzat zakres informacji dostepnych na stronie internetowej.

Przedstawiciele NBP brali udziat w posiedzeniach Komitetu Rady Ministrow
i Komitetu do Spraw Europejskich. W 2010 r. NBP uczestniczyt w pracach licznych
gremiéw miedzyresortowych i wspotpracowat z organami panstwa, opiniujac
projekty aktéw prawnych z zakresu polityki gospodarczej i systemu bankowego.
Jako cztonek ESBC NBP przekazywat uwagi do projektéow opinii EBC w sprawie
projektow wspolnotowych i krajowych aktow prawnych z zakresu kompetencji
banku centralnego.

W 2010 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiow europejskich,
w tym: Rady Ogolnej EBC, komitetéw i grup roboczych ESBC, Rady ECOFIN
(w ramach nieformalnych posiedzen), komitetdéw i grup roboczych Rady UE oraz
Komisji Europejskiej. Prace te koncentrowaty sie na zagadnieniach zwiazanych
z powotaniem Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego, monitorowaniu
i analizowaniu sytuacji fiskalnej w krajach UE i opiniowaniu projektow prawa
wspolnotowego. NBP wspotpracowat ponadto z instytucjami miedzynarodowymi,
tj. OECD, Bankiem Swiatowym, MFW, EBOR i BIS. Ponadto NBP uczestniczyt
w pracach, ktorych rezultatem byto postawienie do dyspozycji Polski srodkow
finansowych w ramach Elastycznej Linii Kredytowej (Flexible Credit Line).
Bank opiniowat dokumenty dotyczace przygotowan do sprawowania przez Polske
Prezydencji w Radzie UE. Po raz kolejny rozszerzono zakres pomocy technicznej
$wiadczonej bankom centralnym. Zaangazowano sie takze w przedsiewziecia
pomocowe UE i MFW dla bankéow centralnych krajow przechodzacych
transformacje gospodarcza.

W 2010 r. przecietne srednioroczne zatrudnienie w NBP wyniosto 3666,3 etatow
i zmniejszyto sie w porownaniu z 2009 r. o 103,4 etaty, tj. o 2,7%. Zmniejszenie
zatrudnienia byto skutkiem przeprowadzonej restrukturyzacji oraz likwidacji
przychodni lekarskiej i komorki organizacyjnej zajmujacej sie utrzymaniem
czystosci w Centrali NBP.
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20. Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim Sprawozdanie
finansowe NBP za 2010 r. zostato zbadane przez biegtego rewidenta, wybranego
przez Rade Polityki Pienieznej. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
o0 skréconym sprawozdaniu finansowym jest zamieszczona w rozdziale 15.

21. Wynik finansowy NBP na koniec 2010 r. wyniost 6 529 118, 7 tys. zt.
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1. Funkcjonowanie organéw NBP

Zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim', obowiazujaca
od 1 stycznia 1998 r., organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki
Pienieznej i Zarzad Narodowego Banku Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

Prezes Narodowego Banku Polskiego w ramach swoich obowigzkéow przewodniczyt Radzie
Polityki Pienieznej i Zarzadowi NBP oraz uczestniczyt w posiedzeniach miedzynarodowych
instytucji bankowych oraz miedzynarodowych instytucji finansowych.

W 2010 r. obowiazki Prezesa Narodowego Banku Polskiego sprawowali:

e  Stawomir S. Skrzypek — w zwiazku z tragiczna smiercia kadencja wygasta 10 kwietnia
2010 r.,

e Piotr Wiesiotek — petniacy obowiazki w okresie od 10 kwietnia do 11 czerwca
2010 r.,

e Marek Belka — powotany 10 czerwca 2010 r. przez Sejm RP na wniosek Marszatka
Sejmu wykonujacego obowiazki Prezydenta RP. Rozpoczecie kadencji nastgpito
11 czerwca 2010 r.

W 2010 r. Prezes NBP, reprezentujac Narodowy Bank Polski i Rzeczpospolita Polska
w kontaktach z instytucjami zagranicznymi, brat udziat w nastepujacych spotkaniach:

. posiedzeniach Rady Ogolnej Europejskiego Banku Centralnego we Frankfurcie nad
Menem,

. dorocznym posiedzeniu Rady Gubernatorow Europejskiego Banku Odbudowy
i Rozwoju,

. dorocznym posiedzeniu Rady Gubernatoréw Banku Swiatowego i Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego,

. nieformalnych posiedzeniach Rady ECOFIN,
. posiedzeniach Gubernatoréow Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych w Bazylei.
W 2010 r. Prezes NBP wydat:

. 28 zarzadzen, dotyczacych przede wszystkim: ustalania wzorow, stopu, proby, masy
i wielkosci emisji monet oraz terminéw wprowadzania ich do obiegu; sposobu
numeracji bankéw i rachunkéw bankowych, a takze sposobu i trybu przeliczania,

"Dz. U. 2005 r. Nr 1, poz. 2 z p6zn. zm.
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sortowania, pakowania i oznaczania opakowan banknotow i monet oraz wykonywania
czynnosci zwigzanych z zaopatrywaniem bankow w te znaki;

. dwa obwieszczenia: w sprawie ogtoszenia bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Narodowego Banku Polskiego za 2008 r. oraz w sprawie ogtoszenia bilansu oraz
rachunku zyskow i strat Narodowego Banku Polskiego za 2009 r.

Ponadto Prezes NBP, jako przetozony pracownikdow, brat udziat w ksztattowaniu
i realizowaniu polityki kadrowej, a takze sprawowat nadzor nad przestrzeganiem
standardow pracy w NBP.

1.2. Rada Polityki Pienieznej

Rada Polityki Pienieznej:

Przewodniczacy: Marek Belka - od 11 czerwca 2010 r.

Cztonkowie: Andrzej Bratkowski - od 10 stycznia 2010 r.
Elzbieta Chojna-Duch - od 10 stycznia 2010 r.
Zyta Gilowska - od 19 lutego 2010 .
Adam Glapinski - od 19 lutego 2010 r.
Jerzy Hausner - od 24 stycznia 2010 r.
Andrzej Kazmierczak - od 19 lutego 2010 r.
Andrzej Rzonca - od 24 stycznia 2010 .
Jan Winiecki - od 24 stycznia 2010 r.
Anna Zielinska-Gtebocka - od 9 lutego 2010 r.

Rada Polityki Pienieznej poprzedniej kadencji:

Przewodniczacy:  Stawomir S. Skrzypek - do 10 kwietnia 2010 r.

Cztonkowie: Jan Czekaj - do 9 stycznia 2010 r.
Dariusz Filar - do 18 lutego 2010 r.
Stanistaw Nieckarz - do 7 lutego 2010 .
Marian Noga - do 23 stycznia 2010 r.
Stanistaw Owsiak - do 23 stycznia 2010 .
Mirostaw Pietrewicz - do 9 stycznia 2010 r.
Andrzej Stawinski - do 18 lutego 2010 r.
Halina Wasilewska-Trenkner - do 23 stycznia 2010 .
Andrzej Wojtyna - do 18 lutego 2010 r.

W 2010 r. Rada Polityki Pienieznej dziatata zgodnie ze Strategiq polityki pienieznej
po 2003 roku i Zatozeniami polityki pienieznej na 2010 rok.

W 2010 r. RPP odbyta 22 posiedzenia, na ktorych podjeta 13 uchwat, opublikowanych
w Monitorze Polskim i Dzienniku Urzedowym NBP oraz 3 uchwaty nienormatywne.

W 2010 r. RPP pozostawita stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie. WysokoS¢ stop
procentowych NBP na koniec 2009 i 2010 r. przedstawia Tabela 1.
Tabela 1. Wysokos¢ stop procentowych NBP na koniec 2009 i 2010 r. (w %)

Stopa referencyjna | Kredyt lombardowy Lokata w NBP Redyskonto weksli Dyskonto weksli*
31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.09 |[31.12.10

3,5 3,5 5,0 5,0 2,0 2,0 3,75 3,75 = 4,0

* W dniu 23 grudnia 2009 r. RPP zadecydowata o wprowadzeniu z dniem 1 stycznia 2010 r. stopy dyskontowej i ustalita jej poziom na
4,0 % w skali rocznej.
Zrodto: dane NBP.
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RPP podjeta rowniez uchwaty w nastepujacych sprawach:

przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r.,

przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2009,

oceny dziatalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji zatozen
polityki pienieznej na rok 2009,

zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2009 r.,

zmiany uchwaty w sprawie stop rezerwy obowiazkowej bankdéw i wysokosci
oprocentowania rezerwy obowiazkowej,

okreslenia gornej granicy zobowiazan wynikajacych z zaciagania przez Narodowy
Bank Polski pozyczek i kredytdbw w zagranicznych instytucjach bankowych
i finansowych (na 2011 r.),

ustalenia zatozen polityki pienieznej na 2011 r.,
zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2011,

zmiany zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku
zyskow i strat NBP,

zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do
walut obcych w NBP,

wyboru biegtego rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe NBP za rok
obrotowy 2010, 2011, 2012.

Realizujac obowiazek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim, RPP

przyjeta nastepujace dokumenty:

bilanse ptatnicze Rzeczypospolitej Polskiej za Il i IV kwartat 2009 r. oraz
za |l i Il kwartat 2010 .,

Miedzynarodowq pozycje inwestycyjng Polski w 2009 r.,
Prognoze bilansu ptatniczego Polski na 2011 r.,

Opinie do projektu ustawy budzetowej na 2011 r.

Rada przyjeta trzy raporty o inflacji (w lutym, czerwcu i pazdzierniku), zawierajace ocene

perspektyw procesow inflacyjnych w kontekscie polityki pienieznej.

W dniu 31 marca 2010 r. Rada odbyta spotkanie z Prezesem Rady Ministrow na temat
sytuacji ekonomicznej Polski na tle zjawisk zachodzacych w Europie i swiecie.
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W dniu 14 pazdziernika 2010 r. odbyto sie doroczne spotkanie Rady z przedstawicielami
bankéw komercyjnych. Podczas spotkania zaprezentowano Zatozenia polityki pienieznej
na rok 2011.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zarzad NBP

Przewodniczacy Marek Belka - od 11 czerwca 2010 r.
Pierwszy Zastepca Prezesa NBP Piotr Wiesiotek - od 6 marca 2008 r.
Wiceprezes NBP Witold Kozinski - od 24 pazdziernika 2008 r.

Cztonkowie Eugeniusz Gatnar - od 25 marca 2010 r.

Zbigniew Hockuba - od 2 listopada 2007 r.
Andrzej Raczko - od 7 wrzesnia 2010 r.
Jakub Skiba - od 2 listopada 2007 r.
Zdzistaw Sokal - od 13 marca 2007 r.
Matgorzata Zaleska - od 3 sierpnia 2009 r.

Z dniem 25 marca 2010 r. zakonczyta sie kadencja cztonka Zarzadu NBP Jerzego Stopyry.

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim dziatalnoscia NBP kieruje Zarzad. Zarzad
NBP podejmuje uchwaty w sprawach niezastrzezonych do wytacznej kompetencji innych
organdéw NBP oraz realizuje uchwaty RPP. Podstawowe zadania Zarzad NBP realizowat
zgodnie z Planem dziatalnosci NBP na lata 2010-2012 oraz Planem finansowym
Narodowego Banku Polskiego na rok 2010.

Zgodnie z ustawa o NBP Zarzad rozpatrywat projekty uchwat i materiaty kierowane
na posiedzenia RPP, w szczeg6lnosci obejmujace:

. projekcje inflacji,

. biezaca sytuacje makroekonomiczna, w tym przebieg procesow inflacyjnych,
sytuacje finansow publicznych, sytuacje ekonomiczng przedsiebiorstw i gospodarstw
domowych, sytuacje na rynku pracy oraz na rynku finansowym i kredytowym,

. ekonomiczne i formalne uwarunkowania przystapienia Polski do ERM Il i strefy euro,

. stabilnosc systemu finansowego w Polsce, w tym ocene funkcjonowania i perspektyw
rozwoju systemu bankowego,

e  ptynnos¢ sektora bankowego,

. sytuacje na rynku migedzybankowym oraz operacje otwartego rynku.

Ponadto Zarzad NBP omawiat:

e zarzadzanie rezerwami dewizowymi, w tym strategiczna alokacje aktywow,

e dziatania zwiazane z udostepnieniem Elastycznej Linii Kredytowej przez MFW,

o funkcjonowanie polskiego systemu ptatniczego,
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dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa NBP,

usprawnienie obstugi sprzedazy wartosci kolekcjonerskich.

W 2010 r. Zarzad NBP odbyt 73 posiedzenia, na ktorych podjat 84 uchwaty normatywne,
29 uchwat nienormatywnych oraz 557 postanowien.

Zarzad NBP podjat uchwaty w szczegdlnosci w nastepujacych sprawach:

Zmiany uchwaty w sprawie trybu i szczegétowych zasad przekazywania przez banki do
Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej
i okresowych ocen sytuacji pienieznej panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankow
i ryzyka sektora bankowego.

Wprowadzenia Regulaminu refinansowania bankéw kredytem lombardowym oraz
kredytem w ciqgu dnia operacyjnego przez Narodowy Bank Polski. Celem
projektowanej uchwaty byto ujednolicenie dotychczas obowigzujacych regulacji.
Rozszerzono takze liste papierow wartosciowych akceptowanych przez NBP na
zabezpieczenie kredytu technicznego o dtuzne papiery wartosciowe zdeponowane
w KDPW SA, ktorych emitentami sa podmioty inne niz Skarb Panstwa i NBP.

Rodzajow weksli przyjmowanych przez Narodowy Bank Polski do dyskonta oraz zasad
i trybu ich dyskonta. Celem uchwaty byto wprowadzenie nowego instrumentu
refinansowania bankow, tj. kredytu wekslowego, ktory zapewnia finansowanie
nowych kredytéw, zgodnie z koncepcja przyjeta w Pakcie na rzecz Rozwoju Akcji
Kredytowej.

Zmiany uchwaty w sprawie warunkow i zasad sprzedazy przez Narodowy Bank Polski
monet, banknotéw i numizmatéow przeznaczonych na cele kolekcjonerskie oraz
na inne cele (por. rozdziat Dziatalnos¢ emisyjna).

Kryteridw uczestnictwa bankow krajowych, oddziatow bankéw zagranicznych oraz
oddziatéw instytucji kredytowych w operacjach otwartego rynku prowadzonych przez
Narodowy Bank Polski. Wprowadzenie uchwaty miato na celu uporzadkowanie
dotychczasowych regulacji. W wyniku nowelizacji na grupe 21 bankow (w tym na
banki petnigce funkcje Dealera Rynku Pienieznego) natozono obowiazek prowadzenia
rozszerzonej sprawozdawczosci, m.in. w zakresie aktywnosci na rynku pienieznym
i walutowym.

Wprowadzenia Regulaminu Rejestru Papierow Wartosciowych. Celem uchwaty byta
zmiana dotychczasowych regulacji w zwiazku z uruchomieniem systemu ELBON2.

Zakupu pewnej ilosci walut obcych na rynku miedzybankowym w celu ograniczenia
wahan kursu i zbyt szybkiego umacniania sie ztotego.
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Ponadto, Zarzad podjat postanowienia w szczegdlnosci w nastepujacych sprawach:

przyjecia Informacji nt. aktualnego stanu przygotowarn perspektywy finansowej
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju na lata 2011—2015 i wynikajqcych z niej
konsekwencji dla Polski,

przyjecia raportu Polska wobec swiatowego kryzysu gospodarczego — czes¢ Il: wnioski
Z dyskusji,

zatwierdzenia Opinii do Programu Konwergencji — Aktualizacja 2009,

zatwierdzenia Polityki certyfikacji Narodowego Centrum Certyfikacji wersja 2.2.

1.4. Realizacja Planu dziatalnosci NBP na lata 2010-2012

W dniu 23 grudnia 2010 r. Zarzad NBP uchwalit aktualizacje Planu dziatalnosci NBP na lata
2010-2012. Do najwazniejszych nowych zadan naleza przede wszystkim: doskonalenie
procesu sprzedazy wartosci kolekcjonerskich w Polsce, wprowadzanie nowych

instrumentow inwestycyjnych w celu optymalizacji alokacji aktywow, wprowadzenie
systemu SORBNET2 oraz uruchomienie Centrum Pieniadza.
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2. Polityka pieniezna®

Przedstawiajac Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej Rada Polityki
Pienieznej wypetnia art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej, ktory naktada na
Rade obowiazek ztozenia Sejmowi sprawozdania z wykonania zatozen polityki
pienieznej w ciggu 5 miesiecy od zakonczenia roku budzetowego. Zgodnie z art. 53
ustawy o Narodowym Banku Polskim Sprawozdanie z wykonania zatozeri polityki
pienieznej publikowane jest w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej Monitor
Polski.

Sprawozdanie przedstawia gtowne elementy realizowanej strategii polityki pienieznej,
opis uwarunkowan makroekonomicznych i decyzji podejmowanych w zakresie polityki
pienieznej w roku objetym sprawozdaniem, a takze opis stosowanych instrumentow
polityki pienieznej. Ponadto do Sprawozdania dotaczono zataczniki, w ktorych
przedstawiono ksztattowanie sie istotnych zmiennych makroekonomicznych, a takze
Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej* i wyniki
gtosowania cztonkéw Rady nad wnioskami i uchwatami.

Jak podkreslono w rozdziale 2.1 niniejszego Sprawozdania, decyzje wtadz
monetarnych wptywaja na gospodarke ze znacznym opdznieniem, a najsilniejszy ich
wptyw obserwowany jest po uptywie kilku kwartatow. Ponadto w gospodarce wystepuja
wstrzasy makroekonomiczne, ktore - cho¢ w wiekszosci pozostaja poza kontrola
krajowej polityki pienieznej - moga w znacznej mierze wptywa¢ na sytuacje
gospodarcza i procesy inflacyjne w kraju w krotkim, a niekiedy takze w Srednim
okresie.

Przy ocenie polityki pienieznej ex post nalezy bra¢ pod uwage powyzsze
uwarunkowania.

2.1. Strategia polityki pienieznej

W 2010 r. Rada Polityki Pienieznej, zwana dalej RPP albo Rada, realizowata Zatozenia
polityki pienieznej na rok 2010 przyjete 30 wrzesnia 2009 r. W ZatoZeniach tych
w nastepujacy sposob przedstawiono gtéwne elementy realizowanej w 2010 r. strategii
polityki pienieznej.

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji RP Narodowy Bank Polski odpowiada za wartos¢
polskiego pieniqdza. Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim
w art. 3 ust. 1 okresla, ze: podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie

2 Rozdziat Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2010, ktére Rada Polityki
Pienigznej przyjeta na posiedzeniu w dniu 10 maja 2011 r. Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2
pkt 5, art. 12, art.16, art. 17 ust. 3 pkt 1 i ust. 4 pkt 2, 4, art. 23—24 oraz przepisOw rozdziatu 6 ustawy o NBP.

* Zatacznik Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej nie zostat dotaczony do niniejszego Sprawozdania
Z uwagi na jego obszerno$¢. Jest dostepny w dokumencie zrédtowym oraz raportach o inflacji — w wersji wydrukowanej oraz na
stronie internetowej NBP.
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stabilnego poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzqdu,
o ile nie ogranicza to podstawowego celu NBP.

Wspotczesnie banki centralne przez stabilnos¢ cen rozumieja inflacje na tyle niska,
aby nie wywierata ona negatywnego wptywu na inwestycje, oszczednosci i inne wazne
decyzje podejmowane przez uczestnikow zycia gospodarczego. Zapewnienie tak
rozumianej stabilnosci cen jest podstawowym sposobem, w jaki bank centralny
przyczynia sie swoimi decyzjami do osiagania wysokiego i trwatego wzrostu
gospodarczego. Banki centralne traktuja stabilnos¢ cen symetrycznie, co oznacza,
Ze reaguja zarébwno na zagrozenia inflacyjne, jak i deflacyjne.

Rada opiera polityke pieniezng na strategii bezposredniego celu inflacyjnego.
Po sprowadzeniu inflacji do niskiego poziomu, poczawszy od 2004 r. RPP przyjeta
ciagty cel inflacyjny na poziomie 2,5% z symetrycznym przedziatem odchylen
o szerokosci + 1 pkt proc. RPP realizuje strategie w warunkach ptynnego kursu
walutowego. System ptynnego kursu nie wyklucza prowadzenia interwencji
na rynku walutowym, gdyby okazato sie to niezbedne do zapewnienia stabilnosci
makroekonomicznej i finansowej kraju, co sprzyja sredniookresowej realizacji celu
inflacyjnego.

Doswiadczenia Narodowego Banku Polskiego, zwanego dalej NBP, oraz innych bankdow
centralnych wskazuja, ze strategia bezposredniego celu inflacyjnego jest skutecznym
sposobem zapewnienia stabilnosci cen. Wystepujacy od 2008 r. globalny kryzys
finansowy i recesja w gospodarce Swiatowej spowodowaty, ze w polityce pienigeznej
wieksza niz dotychczas role odgrywaja czynniki zwigzane ze stabilnoscia systemu
finansowego, ktoéra jest niezbedna dla zapewnienia stabilnosci cen w dtuzszym okresie.
Strategia bezposredniego celu inflacyjnego umozliwia uwzglednianie w polityce
pienieznej kwestii zwigzanych ze stabilnoscia systemu finansowego. W zwiazku z tym
Rada podtrzymuje zasadnicza cze$¢ dotychczasowego sposobu rozumienia celu
inflacyjnego i jego realizacji, jednoczesnie w czesci go uzupetniajac:

e Po pierwsze, okreslenie cel ciagty oznacza, ze odnosi sie on do inflacji mierzonej
roczng zmiang cen towarow i ustug konsumpcyjnych w kazdym miesiacu
w stosunku do analogicznego miesigca poprzedniego roku. Dla lepszego
zrozumienia procesow inflacyjnych uzasadnione jest réowniez postugiwanie sie
kwartalnymi i rocznymi wskaznikami inflacji, takimi jak stosowane w projekcji
inflacji NBP, w budzecie panstwa oraz w statystyce Unii Europejskiej, zwanej
dalej UE. Przy ocenie presji inflacyjnej wazna role odgrywaja takze miary inflacji
bazowej.

e Po drugie, przyjete rozwiazanie oznacza, ze polityka pieniezna jest jednoznacznie
ukierunkowana na utrzymanie inflacji jak najblizej celu 2,5%, a nie jedynie
wewnatrz przedziatu wahan. Rozwiazanie takie pozwala na zakotwiczenie
oczekiwan inflacyjnych, co sprzyja prowadzeniu polityki pienieznej, ktéra
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w reakcji na wstrzasy wymaga mniejszych i rzadszych zmian stop procentowych.
Trwate zakotwiczenie oczekiwan inflacyjnych sprzyja takze mniejszej zmiennosci
dtugoterminowych stop procentowych w przypadku wystepowania wstrzasow
majacych wptyw na biezacy poziom inflacji.

Po trzecie, wystepowanie wstrzasow w gospodarce jest nieuniknione. W zaleznosci
od sity wstrzasu i stopnia inercyjnosci oczekiwan inflacyjnych rézne sa skala
i okres odchylenia inflacji od przyjetego celu. Bank centralny zazwyczaj nie
reaguje na takie odchylenia inflacji, ktore uznaje za przejsciowe i ktére mieszcza
sie w przedziale wahan wokot celu. W krajach o trwale niskiej inflacji bank nie
musi reagowacé nawet wowczas, gdy przejsciowo inflacja odchyli sie poza granice
tego przedziatu. W przypadku wstrzasow, ktore oceniane sa jako powodujace
trwate odchylenie inflacji od celu, bank centralny odpowiednio modyfikuje
parametry polityki pienieznej.

Po czwarte, reakcja polityki pienieznej na wstrzasy zalezy takze od ich przyczyn
i charakteru. Reakcja na wstrzasy popytowe stanowi problem relatywnie
tatwiejszy, poniewaz w tym przypadku inflacja i produkcja zmieniaja sie w tym
samym kierunku. Podwyzka stop procentowych ostabia aktywnos¢ gospodarcza
i w dalszej kolejnosci presje inflacyjna. Wstrzasy podazowe stanowia trudniejszy
problem dla polityki pienieznej, bowiem w tym przypadku produkcja i inflacja
zmieniaja sie w przeciwnych kierunkach. Niewtasciwa reakcja polityki pienieznej
na taki wstrzas moze mie¢ daleko idace niekorzystne skutki dla gospodarki. Préba
catkowitego zneutralizowania przez polityke pieniezng wptywu wstrzasu
podazowego na inflacje moze prowadzi¢ niepotrzebnie do znacznego spadku
produkcji, poniewaz juz sam wstrzas podazowy wptywa niekorzystnie na
konsumpcje i inwestycje. Z kolei proba petnego zamortyzowania - poprzez
ekspansywna polityke pieniezna - realnych skutkow wstrzasu podazowego,
wywotujacego wzrost cen i spadek produkcji, powoduje z reguty utrwalenie sie
wyzszej inflacji i wymaga prowadzenia w nastepnych okresach znacznie bardziej
restrykcyjnej polityki pienieznej, powodujacej silniejsze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego. Reakcja banku centralnego powinna zalezeé¢ od oceny
trwatosci skutkow wstrzasu.

Po piate, znaczna cze$¢ wstrzaséw podazowych ma przejsciowy charakter
i niewielka skale, w zwiazku z czym nie ma potrzeby natychmiastowego
reagowania na nie. Przy wiekszych wstrzasach nawet przejsciowe przyspieszenie
wzrostu cen moze wywotaé wzglednie trwaty wzrost oczekiwan inflacyjnych,
a w konsekwencji wzrost inflacji ze wzgledu na pojawienie sie zadan ptacowych.
Zadaniem polityki pienieznej jest wiec w takiej sytuacji zapobieganie wtoérnym
skutkom wstrzasu podazowego (tzw. efektdéw drugiej rundy). Ryzyko powstania
tego rodzaju efektow jest znaczne w krajach o krotkiej historii niskiej inflacji.
Przy analizie wstrzasow podazowych przydatne staja sie miary inflacji bazowej,
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ktére pozwalaja przynajmniej czesciowo odroznic¢ skutki przejsciowe od trwatych
zmian presji inflacyjnej.

Po szoste, ze wzgledu na opdznienia reakcji produkcji i inflacji na prowadzona
polityke pieniezna, wptywa ona w niewielkim stopniu na poziom biezacej inflacji.
Biezace decyzje wtadz monetarnych oddziatuja na dynamike ogolnego poziomu
cen w przysztosci, podobnie jak biezaca inflacja pozostaje pod wptywem zmian
stop procentowych dokonanych kilka kwartatéw wczesniej. Dtugosc tych opdznien
nie jest jednak stata i zalezy w duzej mierze od zachodzacych w gospodarce zmian
strukturalnych i instytucjonalnych. Zmiany w mechanizmie transmisji impulsow
monetarnych powoduja, ze banki centralne tylko w przyblizeniu moga okresli¢
opoOznienie, jakie wystepuje od podjecia decyzji do zaobserwowania
najsilniejszego jej wptywu na wielkosci realne (produkcje, zatrudnienie),
a nastepnie na inflacje. Dodatkowym czynnikiem zaktocajacym dziatanie
mechanizmu transmisji monetarnej moga by¢ zaburzenia w systemie finansowym.

Po siddme, polityka pieniezna oddziatuje na gospodarke nie tylko poprzez zmiany
stop procentowych, ale rowniez poprzez utrzymanie ich przez pewien czas na
okreslonym poziomie. Utrzymanie stop procentowych przez kilka okresow
(miesiecy lub kwartatow) na niezmienionym poziomie jest réwniez decyzja
o istotnych konsekwencjach dla gospodarki, gdyz prowadzi do stopniowego
zamykania albo otwierania sie luki popytowej.

Po 6sme, polityka pieniezna jest prowadzona w warunkach niepewnosci. Wysoka
niepewnos¢ wynika miedzy innymi z faktu, ze modele wykorzystywane przez banki
centralne do prognozowania inflacji moga zacza¢c gorzej odwzorowywac
zachowanie gospodarki ze wzgledu na zachodzace w niej zmiany strukturalne.
Oznacza to, ze:

— przy podejmowaniu decyzji konieczne jest uwzglednianie catoksztattu
dostepnych informacji, a nie tylko wynikéw projekcji inflacji,

— nie jest mozliwe postugiwanie sie prosta reguta polityki, ktora ex ante
mogtaby by¢ znana uczestnikom rynku, oraz

— ukierunkowana na przysztos¢ polityka pieniezna musi by¢ przedstawiana
otoczeniu jako dazenie do zrealizowania celu inflacyjnego w warunkach
niepewnosci, a nie jako sprawowanie Scistej kontroli nad przebiegiem
procesow gospodarczych.

Po dziewiate, w polityce pienieznej nalezy uwzgledniaé potrzebe zachowania
stabilnosci finansowej, ktora jest niezbedna do zapewnienia stabilnosci cen
w dtuzszym okresie oraz umozliwia efektywne funkcjonowanie mechanizmu
transmisji polityki pienieznej. W tym kontekscie istotne jest ksztattowanie sie cen
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aktywow. Nadmierne i dtugotrwate obnizenie stop procentowych w warunkach
niskiej inflacji i jednoczesnie szybkiego wzrostu gospodarczego moze prowadzic¢
do szybkiego wzrostu cen aktywow, a przez to zwiekszac ryzyko utworzenia sie
tzw. babli spekulacyjnych. Wraz z szybkim wzrostem cen aktywow rosnie
prawdopodobienstwo ich odchylenia od pozioméw uzasadnionych czynnikami
fundamentalnymi, co powoduje wzrost ryzyka gwattownego i znacznego ich
spadku w przysztosci. Rodzi to zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego,
a przez to dla zrownowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci cen
w dtuzszym okresie. Polityka pieniezna wspierajaca stabilnos¢ systemu
finansowego jest wiec dtugookresowo spdjna z realizacja podstawowego celu
dziatalnosci banku centralnego, tj. zapewnieniem stabilnosci cen, cho¢ niekiedy
moze stwarzac ryzyko przejsciowego odchylania sie inflacji od celu. Zachowanie
spojnosci pomiedzy dazeniem do utrzymania inflacji na poziomie celu
i wspieraniem stabilnosci systemu finansowego moze - w pewnych warunkach -
wymagac wydtuzenia horyzontu realizacji celu inflacyjnego. Przy ocenie ryzyka
wystapienia zaburzen w systemie finansowym oraz perspektyw inflacji na dtuzsza
mete przydatne jest uwzglednianie ksztattowania sie agregatow monetarnych
i kredytowych, a takze kursu walutowego.

Po dziesiate, przy ocenie stopnia restrykcyjnosci polityki pienieznej nalezy brac
pod uwage nie tylko wysokos¢ realnych stop procentowych, ale takze poziom
realnego kursu walutowego. Tak rozumiana restrykcyjnos¢ polityki pienieznej
wptywa wraz z realizowana polityka fiskalng na taczna restrykcyjnosc polityki
makroekonomicznej. Nadmiernie ekspansywna polityka fiskalna jest najczestszym
powodem koniecznosci utrzymania stop procentowych na wyzszym poziomie.

Po jedenaste, istotna przestanka podejmowania decyzji w polityce pienieznej jest
bilans czynnikow wptywajacych na prawdopodobienstwa uksztattowania sie
przysztej inflacji powyzej lub ponizej celu. Bilans ten jest tworzony na podstawie
projekcji inflacji, oceny rzeczywistego przebiegu procesow gospodarczych, ktore
moga odbiegac od przebiegu przedstawionego w projekcji, a takze ksztattowania
sie zmiennych oraz informacji nieuwzglednionych bezposrednio w projekcji.
Oceniajac czynniki wptywajace na ksztattowanie sie przysztej inflacji, banki
centralne biora pod uwage ksztattowanie sie inflacji w przesztosci, poniewaz ma
to wptyw na stopien zakotwiczenia oczekiwan inflacyjnych na poziomie celu
inflacyjnego. W tym kontekscie istotna jest dtugos¢ okresu, w ktorym inflacja
utrzymywata sie na poziomie zgodnym z celem oraz okresu, w ktérym sie od niego
odchylata.

W przypadku podjecia wiazacej decyzji dotyczacej daty planowanego przystapienia
Polski do strefy euro oraz zwiazanego z tym wejscia do ERM Il, Rada dokona
niezbednych dostosowan strategii polityki pienieznej oraz - w porozumieniu z Rada
Ministrow - systemu kursowego do warunkéw wynikajacych z koniecznosci spetnienia
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kryteriow konwergencji niezbednych do przyjecia euro. Zdaniem Rady przystapienie
Polski do ERM Il i strefy euro powinno nastapi¢ w najblizszym mozliwym terminie,
tj. po uzyskaniu koniecznego poparcia politycznego dla zmian w Konstytucji RP oraz
okresleniu $ciezki obnizenia deficytu sektora finansow publicznych do poziomu
odpowiadajacego kryterium fiskalnemu z Maastricht.

Rada wyraza przekonanie, ze w nadchodzacych latach polityka gospodarcza w Polsce
powinna by¢ realizowana tak, aby poprzez przeprowadzenie reform strukturalnych,
w tym reformy finanséw publicznych, umozliwi¢ trwate spetnienie kryteriow
Z Maastricht i w ten sposob osiagniecie jak najwiekszych korzysci zwiazanych
z cztonkostwem w strefie euro.

2.2. Uwarunkowania makroekonomiczne polityki pienieznej NBP
w 2010r.

W 2010 r. trwato ozywienie w gospodarce $wiatowej, jakkolwiek w drugiej potowie
roku wzrost gospodarczy na swiecie byt nieco wolniejszy niz w pierwszej potowie roku.
Nadal utrzymywato sie silne zréznicowanie koniunktury miedzy roéznymi regionami
gospodarki Swiatowej. Wzrost gospodarczy w wielu krajach rozwinietych byt
ograniczany przez niepewnos¢ dotyczaca przysztej koniunktury, popytu gospodarstw
domowych i przedsiebiorstw oraz sytuacji w sektorze bankowym. W czesci z tych
gospodarek utrzymywato sie wysokie bezrobocie. W gospodarkach wschodzacych,
gtownie w Azji i Ameryce tacinskiej, utrzymywata sie dobra koniunktura,
co przyczynito sie do ozywienia w handlu miedzynarodowym i pobudzato eksport czesci
krajow rozwinietych (Stany Zjednoczone, Niemcy, Japonia). Wzrost eksportu wspierat
odbudowe popytu krajowego w tych gospodarkach. Wyrazne ozywienie koniunktury
nastapito w Niemczech, bedacych najwiekszym odbiorca polskiego eksportu.

Wykres 1. Wzrost gospodarczy na Swiecie (lewy panel) i w wybranych krajach
(prawy panel)
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Zrédto: dane IMF, Reuters Ecowin, Eurostat.

Banki centralne w najwigkszych gospodarkach rozwinietych kontynuowaty ekspansywna

polityke pieniezna, ktora uzasadniaty utrzymujaca sie niska presja inflacyjna oraz

wysokim poziomem bezrobocia w tych krajach. Oprécz utrzymywania stop
34
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procentowych na historycznie niskim poziomie, banki centralne skupowaty papiery
wartosciowe, co przyczyniato sie do zwiekszenia podazy ptynnosci na rynkach
finansowych. Pod koniec ub.r. obawy o trwatos¢ ozywienia gospodarczego sktonity
banki centralne w Stanach Zjednoczonych i Japonii do kontynuacji polityki ilosciowego
tagodzenia polityki pienieznej. W tym samym czasie wtadze monetarne w wielu
gospodarkach wschodzacych, w obliczu wzrostu inflacji i narastajacych nieréwnowag
makroekonomicznych, zaostrzaty polityke pienigezna.

Wykres 2. Podstawowe stopy procentowe wybranych bankéw centralnych
(lewy wykres) i indeksy cen surowcéw na rynkach swiatowych (prawy wykres)
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Zrédto: dane Reuters Ecowin, Eurostat, HWWI.

Wiekszos¢ krajow rozwinietych utrzymywata duzy deficyt w finansach publicznych,
planujac jego redukcje w kolejnych latach. W tych gospodarkach europejskich, ktére
charakteryzowaty sie bardzo wysoka nierownowaga fiskalna, prowadzono dziatania
ograniczajace deficyt finansow publicznych. Znaczaca nierownowaga fiskalna w wielu
krajach rozwinietych byta istotnym czynnikiem niepewnosci co do perspektyw wzrostu
gospodarczego na $wiecie. W obliczu wysokiego poziomu deficytu sektora finansow
publicznych, szybko rosnacego dtugu publicznego oraz zwiekszonych kosztow
dokapitalizowania sektora bankowego w niektorych krajach strefy euro, wzrosty obawy
0 ich wyptacalnos¢, zwtaszcza w sytuacji, gdy w wyniku utraty konkurencyjnosci
eksportu tych krajow, niepewne sa perspektywy ich powrotu na s$ciezke stabilnego
wzrostu gospodarczego. Efektem obaw o wyptacalnos¢ czesci krajow strefy euro byt
Znaczacy wzrost premii za ryzyko w stopach rentownosci emitowanych przez nie
obligacji skarbowych. Obawy te prowadzity takze do okresowego nasilania sie zaburzen
na miedzynarodowych rynkach finansowych. Szczegélnie silne napiecia wystapity
w Il kw. ub.r. w zwiazku z problemami rzadu Grecji z pozyskaniem srodkéw na rynkach
finansowych. W reakcji na te zaburzenia Unia Europejska i Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy uruchomity program pomocowy dla Grecji. Pod koniec roku takim
programem zostata objeta takze Irlandia. Ponadto Europejski Bank Centralny skupowat
papiery wartosciowe zagrozonych niewyptacalnoscia krajow strefy euro w celu
tagodzenia napiec¢ na europejskim rynku finansowym.
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Po wyraznym spadku w okresie kryzysu finansowego, w 2010 r. ponownie zwigkszyt sie
naptyw kapitatu do gospodarek wschodzacych. Sprzyjat temu szybszy wzrost
gospodarczy w tych krajach niz w krajach rozwinietych, a takze — mimo zaburzen na
rynkach finansowych zwiazanych z kryzysem zadtuzeniowym w czesci krajow strefy
euro - spadek awersji do ryzyka w warunkach ekspansywnej polityki pienieznej
gtownych bankéw centralnych. Odzwierciedleniem tego naptywu byty rosnace ceny
aktywow, gtownie finansowych, a takze presja na aprecjacje kursow walutowych wielu
gospodarek wschodzacych. Czes¢ krajow wschodzacych podejmowata dziatania majace
przeciwdziata¢ tym procesom, w tym przeprowadzata interwencje walutowe. Silny
naptyw kapitatu do krajow wschodzacych oddziatywat takze w kierunku ograniczenia
skali podwyzek stop procentowych przez ich banki centralne.

Ozywienie w gospodarce $wiatowej w potaczeniu z niekorzystnymi warunkami
pogodowymi w niektorych krajach, a takze duza podaz ptynnosci na s$wiatowych
rynkach finansowych sprzyjaty wzrostowi cen surowcow, w tym rolnych
i energetycznych. Wzrost ten, szczegolnie silny w drugiej potowie roku, przyczynit sie
do zwiekszenia inflacji na $wiecie w ostatnich miesigcach ub.r.

Wraz z ozywieniem w gospodarce $wiatowej poprawiata sie sytuacja gospodarcza
w Polsce (zatacznik 1). Stopniowo rosto tempo wzrostu gospodarczego. W catym
2010 r. wyniosto ono 3,8% (wobec 1,7% w 2009 r.). Po spadku w poprzednim roku,
zwiekszyt sie popyt krajowy co byto zwigzane gtdéwnie z przyspieszeniem dynamiki
spozycia indywidualnego oraz odbudowa =zapaséw przedsiebiorstw, silnie
zmniejszanych w okresie $wiatowej recesji*. Jednoczesnie, pomimo dobrych wynikéw
finansowych, stopniowo rosnacego - cho¢ umiarkowanego - wykorzystania mocy
produkcyjnych, przedsigbiorstwa nadal ograniczaty inwestycje. Przed zwigkszeniem
naktadow na srodki trwate mogta je powstrzymywaé podwyzszona niepewnosc
dotyczaca perspektyw popytu. Utrzymat sie takze spadek inwestycji mieszkaniowych
gospodarstw domowych. Szybko rosty natomiast inwestycje publiczne. Ozywienie
koniunktury na swiecie, w tym zwiekszony popyt na dobra eksportowane z Niemiec,
znalazto odzwierciedlenie w wyraznym wzroscie polskiego eksportu, po jego spadku
w 2009 r. W wyniku jednoczesnego ozywienia importu wspieranego przez odbudowe
popytu krajowego pogorszyto sie saldo wymiany handlowej z zagranica (zatacznik 3).

4 W drugiej potowie roku wzrost popytu krajowego byt czesciowo podwyzszany przez czynniki o charakterze jednorazowym:
odbudowe majatku na obszarach popowodziowych oraz przesuniecie czesci wydatkow ze wzgledu na podwyzke wiekszosci stawek
VAT na poczatku 2011 r. i zniesienie odliczen VAT na zakup samochodéw z homologacja ciezarowa od 2011 r. Czynniki te
jednoczesnie zwigkszaty import, oddziatujac w kierunku pogorszenia sie wktadu eksportu netto do wzrostu PKB.

36
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



POLITYKA PIENIEZNA

Wykres 3. Zmienne rynku pracy: aktywni zawodowo i stopa bezrobocia - dane po
wyeliminowaniu wahan sezonowych (lewy wykres) oraz roczna dynamika
wynagrodzen i jednostkowych kosztéw pracy (prawy wykres)

21 4 proc mlnoséb - 18 proc. e===Jednostkowe koszty pracy w gospodarce
14 4 e===Wynagrodzenie nominalne w gospodarce
19 4 r178 12 4 Wynagrodzenie nominalne w sektorze przedsigbiorstw
17 F176 4, |
r 174 {
151 8 '\-
L 172
13 - 61 \,\
i 4 -\ /Ao/;ﬂ
1 168 | \\., ~/,~.
9 - ====Stopa bezrobocia BAEL sa (lewa 03)
IRCCI Y
7 | = Aktywni zawodowo BAEL sa (prawa o§) r 164 5 V ‘\I
5 A e e 16,2
4

200093
2001q1
200193
2002q1
200293
2003q1
2003q3
2004q1
200493
2005q1
2005q3
2006q1
200693
2007q1
2007q3
2008q1
200893
2009q1
200993
2010q1
201043

2001q1

2001q3
2002q1

200243

2003q1

2003q3

200441

200443

2005q1

2005q3

200641

200693

2007q1

200793

2008q1

2008q3
2009q1

200993

2010q1

201093

Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

Poprawie koniunktury gospodarczej w kraju towarzyszyt wzrost popytu na prace
i zatrudnienia, widoczny od Il kw. 2010 r. Jednoczesnie jednak w 2010 r. wyraznie
zwiekszyta sie podaz pracy (tj. liczba osdb aktywnych zawodowo). Szybszy wzrost
podazy pracy niz popytu na prace spowodowat zwiekszenie sie bezrobocia, co wptyneto
na ograniczenie wzrostu wynagrodzen. W ostatnim kwartale 2010 r. wzrost ptac
wyraznie przyspieszyt. Przyspieszenie to byto czesciowo zwiazane z silnym wzrostem
wynagrodzen w administracji publicznej przed ich planowanym zamrozeniem w 2011 r.
Przy utrzymujacym sie relatywnie stabilnym wzroscie wydajnosci pracy, zmniejszanie
sie tempa wzrostu wynagrodzen do Il kw. 2010 r. sprzyjato utrzymywaniu sie niskiej
dynamiki jednostkowych kosztow pracy w tym okresie.

W 2010 r. nastapit dalszy wzrost deficytu w finansach publicznych (z 7,1% PKB
w 2009 r. do 7,9% PKB). Do wzrostu deficytu przyczynit sie znaczacy wzrost relacji
wydatkow publicznych do PKB (z 44,5% PKB do 45,7% PKB). Dotyczyt on w szczegolnosci
zuzycia posredniego oraz inwestycji publicznych, co byto zwiazane z rosnacym
wykorzystaniem srodkéw UE oraz wydatkami na walke ze skutkami powodzi. Na
sytuacje sektora finansow publicznych negatywny wptyw miat takze spadek wptywow
z podatkéw bezposrednich, zwiazany w szczegélnosci z rozliczaniem przez
przedsiebiorstwa strat z lat ubiegtych. W trakcie roku byty przedstawiane plany dziatan
dostosowawczych, majacych ograniczy¢ deficyt finansow publicznych w kolejnych
latach®. Cze$¢ z tych dziatan znalazta odzwierciedlenie w ustawie budzetowej na 2011
r. oraz innych aktach prawnych przyjetych w ostatnim kwartale ub.r.

Pomimo poprawy sytuacji gospodarczej warto$¢ kredytow bankowych dla sektora
przedsiebiorstw obnizyta sie w 2010 r., co w czesci wynikato z ograniczonego popytu

5 Zob. Plan Rozwoju i Konsolidacji Finansow ze stycznia ub.r., Aktualizacja Programu Konwergencji z lutego oraz Wieloletni Plan
Finansow Panstwa z sierpnia.
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na kredyt ze strony przedsiebiorstw (zatacznik 4). Jednoczesnie wyraznie ostabt
przyrost kredytow konsumpcyjnych dla gospodarstw domowych. Do ostabienia tego
przyczynito sie zaostrzenie kryteriow ich udzielania zwigzane z pogorszeniem sie
jakosci portfela tych kredytow, a takze z wprowadzeniem przez banki zalecen
Rekomendacji T. Zwiekszyto sie natomiast tempo przyrostu kredytéw mieszkaniowych
dla gospodarstw domowych. Po wyraznym spadku w 2009 r., nieznacznie wzrost udziat
kredytow w walutach obcych w nowo udzielanych kredytach mieszkaniowych.

Wykres 4. Nominalny efektywny kurs ztotego (lewy panel) oraz realny efektywny
kurs ztotego (prawy panel); (wzrost oznacza aprecjacje)
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Zrodto: dane Bank of International Settlements, NBP i Komisji Europejskiej.

Zmiany na $wiatowych rynkach finansowych istotnie wptywaty na sytuacje na krajowym
rynku finansowym. W pierwszych miesiacach ub.r. poprawa nastrojow na rynkach
miedzynarodowych oraz korzystne dane dotyczace polskiej gospodarki sprzyjaty
wzrostowi cen krajowych aktywow finansowych oraz aprecjacji ztotego. W Il kw.
2010 r. nastapit znaczacy wzrost awersji do ryzyka zwiazany z kryzysem fiskalnym
w Grecji. Przyczynit sie on do przejsciowego wzrostu rentownosci polskich obligacji
i deprecjacji ztotego. Mimo ponownego ostabienia kursu ztotego pod koniec ub.r.,
wynikajacego ze wzrostu napie¢ na rynkach finansowych zwiazanego z kryzysem
zadtuzeniowym w Irlandii, w catym 2010 r. kurs ztotego umocnhit sie wobec
poprzedniego roku. Podobnie, pomimo pewnych wahan, w catym 2010 r. nastapit
wzrost cen akcji notowanych na polskim rynku. Wzrostowi cen aktywow i aprecjacji
ztotego sprzyjat znaczacy naptyw kapitatu portfelowego do Polski. Szczegolnie duzo
kapitatu naptywato w pierwszych trzech kwartatach ub.r. na rynek skarbowych
papierow wartosciowych. Naptyw ten znalazt tez odzwierciedlenie we wzroscie udziatu
nierezydentow w polskim rynku obligacji rzadowych.

W 2010 r. roczny wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (ang.
Consumer Price Index - CPl) obnizyt sie o 0,9 pkt proc. wobec 2009 r. i wyniost 2,6%,
ksztattujac sie na poziomie zblizonym do celu inflacyjnego NBP, okreslonego
na poziomie 2,5%. W szesciu miesiacach 2010 r. roczny wzrost wskaznika CPI byt nizszy
lub réwny 2,5%, natomiast w pozostatych szesciu miesigcach byt on wyzszy od 2,5%
(zatacznik nr 2). W kazdym miesigcu 2010 r. inflacja utrzymata sie w zatozonym
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przedziale odchylen od celu inflacyjnego (tj. 2,5%+/- 1 pkt proc.).

0d stycznia do sierpnia 2010 r. nastepowat systematyczny spadek rocznego wskaznika
CPI (z 3,5% w styczniu do 2,0% w sierpniu 2010 r.), w tym takze wskaznikow inflacji
bazowej, czemu sprzyjaty niska presja popytowa i ograniczona dynamika
jednostkowych kosztow pracy w gospodarce, a takze obserwowana do poczatku
kwietnia systematyczna aprecjacja kursu ztotego. Natomiast od wrzesnia roczny
wskaznik CPl wzrastat (z 2,5% we wrzesniu do 3,1% w grudniu), do czego przyczynity sie
gtownie rosnace ceny surowcow rolnych i energetycznych na rynkach $wiatowych.
Jednoczesnie do listopada 2010 r. inflacja bazowa po wytaczeniu cen energii
i zywnosci utrzymywata sie na umiarkowanym poziomie. Wzrost cen surowcow na
Swiecie przyczynit sie takze do stopniowego przyspieszenia dynamiki cen produkcji
sprzedanej przemystu, cho¢ - podobnie jak roczny wzrost wskaznika CPI
2010 r. byta ona nizsza niz w poprzednim roku (2,1% wobec 3,4% w 2009 r.).

- w catym

Wykres 5. Wptyw gtownych grup na roczne tempo zmian cen towarow i ustug
konsumpcyjnych (lewy wykres) oraz roczne tempo zmian cen towardw i ustug
konsumpcyjnych na tle celu inflacyjnego (prawy wykres)
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Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

2.3. Polityka pieniezna w 2010 .

W 2010 r., podejmujac decyzje dotyczace polityki pienieznej, Rada - podobnie jak
w poprzednich latach - brata pod uwage perspektywy ksztattowania sie inflacji
w srednim okresie. Na decyzje Rady miata wptyw zmieniajaca sie ocena czynnikow
wptywajacych na prawdopodobienstwo uksztattowania sie przysztej inflacji powyzej
lub ponizej celu. Ocena ta brata pod uwage informacje dotyczace przebiegu procesow
gospodarczych, a takze wyniki prognoz opracowywanych w NBP oraz innych osrodkach
badawczych.

W 2010 r., wobec utrzymujacej sie ograniczonej presji inflacyjnej i ptacowej w Polsce
oraz znacznej niepewnosci dotyczacej trwatosci ozywienia gospodarczego na swiecie
i przyspieszenia wzrostu gospodarczego w Polsce, a takze silnego naptywu kapitatu
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do gospodarek wschodzacych, Rada utrzymywata podstawowe stopy procentowe NBP
na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna na poziomie 3,5%. Biorac
natomiast pod uwage, ze w 2010 r. wygasty zasadnicze przyczyny zaburzen
ptynnosciowych na rynkach finansowych, w pazdzierniku 2010 r. Rada podjeta decyzje
o0 podwyzszeniu stopy rezerwy obowiazkowej o 0,5 pkt proc. z 3,0% do 3,5%, tym
samym przywracajac ja do poziomu sprzed kryzysu finansowego®. Podwyzszenie stopy
rezerwy obowiazkowej miato takze stanowi¢ sygnat gotowosci Rady do reagowania
na nasilanie sie presji inflacyjnej.

W I kw. 2010 r. trwato ozywienie koniunktury na sSwiecie, czemu sprzyjata silnie
ekspansywna polityka makroekonomiczna w wielu krajach. Dane naptywajace w tym
okresie wskazywaty na powolny wzrost aktywnosci gospodarczej w strefie euro
i wyrazniejsza poprawe koniunktury w Stanach Zjednoczonych. W gospodarkach krajow
rozwinietych utrzymywata sie jednak niekorzystna sytuacja na rynku pracy oraz
ograniczona — mimo pewnych oznak poprawy — akcja kredytowa. Natomiast
w najwiekszych gospodarkach wschodzacych, w tym Chinach, obserwowane byto
przyspieszenie wzrostu PKB, czemu towarzyszyto zwigkszajace sie tempo wzrostu akcji
kredytowej i rosnace ceny aktywow.

Gtowne banki centralne prowadzity nadal ekspansywna polityke pieniezna utrzymujac
stopy procentowe na historycznie niskich poziomach oraz kontynuujac programy
ilosciowego tagodzenia polityki monetarnej. W tym samym czasie polityka pienigezna
bankéw krajow regionu Europy Srodkowo-Wschodniej pozostawata akomodacyjna
(Czechy) lub byta nadal tagodzona (Wegry, Rumunia).

W omawianym okresie nastepowata aprecjacja kursow walut wielu gospodarek
wschodzacych, w tym nastapita wyrazna aprecjacja ztotego zwigzana z silnym
naptywem kapitatu zagranicznego do Polski. Jednoczesnie na miedzynarodowych
rynkach finansowych zwigkszat sie poziom niepewnosci, zwiazany z napieta sytuacja
fiskalng w czesci gospodarek strefy euro, w szczegolnosci w Grecji.

W Polsce dane o PKB sygnalizowaty ozywienie aktywnosci gospodarczej w IV kw.
2009 r., cho¢ dynamika popytu krajowego byta nadal niska. Utrzymywat sie niski
wzrost spozycia indywidualnego, a przedsigbiorstwa ograniczaty inwestycje. Nadal
spadata liczba pracujacych w gospodarce, co w potaczeniu ze wzrostem aktywnosci
zawodowej prowadzito do dalszego wzrostu bezrobocia. Oddziatywat on w kierunku
ograniczenia presji ptacowej. Stabilizacja zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw
na poczatku 2010 r. sygnalizowata jednak wyhamowanie niekorzystnych tendencji
na rynku pracy. Utrzymywata sie niska dynamika kredytow dla sektora niefinansowego,
w szczegoblnosci dla sektora przedsiebiorstw.

% Decyzja ta miata zastosowanie do rezerwy obowiazkowej podlegajacej utrzymaniu od 31 stycznia 2010 r.
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W okresie styczen-marzec 2010 r. roczna inflacja CPI, zgodnie z oczekiwaniami Rady,
obnizyta sie wyraznie z 3,5% do 2,6%, a wiec do poziomu zblizonego do celu
inflacyjnego NBP (2,5%). Obnizyta sie takze inflacja bazowa. W kierunku ograniczenia
inflacji oddziatywata niska presja popytowa, umiarkowane tempo wzrostu kosztow
pracy, wyrazna aprecjacja kursu ztotego, a takze statystyczne efekty bazy.
Jednoczesnie Rada podkreslata, ze spadek inflacji w 2010 r. moze by¢ ograniczany
przez wzrost cen surowcow na rynkach swiatowych oraz wzrost cen administrowanych.

Na posiedzeniach w okresie styczen — marzec 2010 r. Rada oceniata
prawdopodobienstwo uksztattowania sie inflacji w sSrednim okresie ponizej lub powyzej
celu za zblizone. Na poczatku roku Rada podkreslata, ze poprawa globalnej
koniunktury i wczesniejsze ztagodzenie polityki pienieznej sprzyjaty powrotowi
gospodarki na sciezke potencjalnego tempa wzrostu. Istotnym Zzrodtem niepewnosci
dla przysztego wzrostu gospodarczego i inflacji na swiecie, a w konsekwencji rowniez
dla krajowej polityki pienieznej, byty natomiast efekty dotychczasowego prowadzenia,
a takze przewidywanych zmian ekspansywnej polityki makroekonomicznej za granica.
W marcu Rada ocenita, ze umiarkowana presja inflacyjna w horyzoncie oddziatywania
polityki pienieznej oraz niepewnos¢ dotyczaca perspektyw wzrostu gospodarczego
na Swiecie i w Polsce, w potaczeniu z dotychczasowa aprecjacja kursu ztotego,
uzasadniaty utrzymanie stop procentowych NBP na niezmienionym poziomie. W efekcie
w | kw. 2010 r. Rada postanowita pozostawic stopy procentowe NBP bez zmian, w tym
stope referencyjna na poziomie 3,5%.

W pierwszych miesigcach 2010 r. odnotowano silny naptyw kapitatu zagranicznego
do krajow wschodzacych, w tym do Polski, co doprowadzito do znaczacej aprecjacji
kursu ztotego. 9 kwietnia 2010 r. Narodowy Bank Polski dokonat zakupu pewnej ilosci
walut obcych na rynku. W informacji po posiedzeniu w dniach 27-28 kwietnia 2010 r.
Rada potwierdzita, ze przeprowadzenie takiej transakcji byto zgodne z Zatozeniami
polityki pienieznej na rok 2010.

W Il kw. 2010 r. pojawiaty sie kolejne sygnaty ozywienia w gospodarce Swiatowej,
jakkolwiek utrzymywato sie istotne zrdéznicowanie skali poprawy aktywnosci
gospodarczej miedzy poszczegolnymi regionami. W Stanach Zjednoczonych pojawity
sie oznaki poprawy sytuacji na rynku pracy. Jednak zakonczenie programow
stymulacyjnych (w szczegolnosci dotyczacych rynku nieruchomosci i popytu
konsumpcyjnego) zbiegto sie w czasie z ponownym ostabieniem ozywienia
gospodarczego. W strefie euro PKB w | kw. wzrost nieznacznie. Jego wzrost byt
ograniczany przez spadek konsumpcji i inwestycji. Nadal niekorzystna byta sytuacja
na rynku pracy. Niepewnos¢ dotyczaca krotkookresowych perspektyw wzrostu
gospodarczego w tym regionie byta zwiekszana przez nasilenie sie kryzysu finansow
publicznych w Grecji oraz wzrost obaw o sytuacje fiskalng czesci innych gospodarek
strefy euro. Jednoczesnie w gospodarkach wschodzacych utrzymywat sie szybki wzrost
gospodarczy.
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Polityka pienigezna w najwiekszych gospodarkach rozwinigetych pozostata ekspansywna.
W analizowanym okresie Rezerwa Federalna zakonczyta nadzwyczajne programy
ptynnosciowe stosowane w latach 2007-2009 w celu wspierania rynkéw kredytowych,
utrzymujac jednoczesnie ogtoszony wczesniej program tagodzenia ilosciowego
(polegajacy na zakupie papieréw wartosciowych). Wobec napie¢ na europejskich
rynkach finansowych wydtuzyt sie okres utrzymywania przez EBC stop procentowych
na historycznie niskim poziomie. Od maja 2010 r. EBC dokonywat sterylizowanego
zakupu na rynku wtérnym obligacji rzadowych krajow zagrozonych kryzysem
zadtuzenia. Rownoczesnie w czesci krajow rozwijajacych sie, charakteryzujacych sie
silnym wzrostem gospodarczym, rozpoczeto stopniowe zaostrzanie polityki
makroekonomicznej. W tym samym czasie banki centralne w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej nadal obnizaty stopy procentowe (Czechy, Wegry, Rumunia).

W zwiazku z niepewnoscia zwiazana z kryzysem fiskalnym w Grecji wzrosta zmiennos¢
cen aktywdow na miedzynarodowych rynkach finansowych, w szczegoélnosci na rynkach
surowcow. Nastapita wyrazna deprecjacja euro wobec dolara amerykanskiego. Wzrost
awersji do ryzyka przyczynit sie do ostabienia walut gospodarek wschodzacych, w tym
ztotego. Skala zaburzen na rynkach finansowych zmniejszyta sie w czerwcu.
Wyhamowat spadek cen aktywdw finansowych uznawanych za bardziej ryzykowne.
Przyczynity sie do tego dziatania instytucji miedzynarodowych: program pomocowy UE
i MFW dla Grecji, utworzenie Europejskiego Mechanizmu Stabilizacji Finansowej oraz
Europejskiego Instrumentu Stabilnosci Finansowej, a takze zakup przez EBC obligacji
krajow zagrozonych kryzysem zadtuzeniowym.

W Polsce pojawiaty sie kolejne sygnaty swiadczace o stopniowej poprawie koniunktury.
Przede wszystkim rosta dynamika produkcji przemystowej. Nastapit takze nieznaczny
wzrost zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw, jakkolwiek w | kw. 2010 r. nadal
spadata liczba pracujacych w catej gospodarce. Utrzymujacy sie podwyzszony poziom
bezrobocia ograniczat wzrost ptac. Wzrost wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw
pozostawat umiarkowany. Nastapit dalszy spadek dynamiki wynagrodzen w gospodarce.
Jednoczesnie nadal brak byto oznak ozywienia w inwestycjach przedsiebiorstw. Do ich
spadku przyczyniato sie relatywnie niskie, cho¢ stopniowo rosnace, wykorzystanie
mocy produkcyjnych oraz niepewnos¢ dotyczaca perspektyw popytu. Niska aktywnosc
inwestycyjna i dobra sytuacja finansowa przedsiebiorstw powodowaty maty popyt
na kredyty bankowe, pomimo stopniowego tagodzenia kryteriow ich przyznawania.
W tym samym czasie tempo wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych
ustabilizowato sie na umiarkowanym poziomie.

W omawianym okresie, zgodnie z oczekiwaniami Rady, wskaznik inflacji CPI dalej
obnizat sie i od kwietnia ksztattowat sie ponizej celu inflacyjnego. Na spadek inflacji
CPI w tym okresie ztozyt sie spadek rocznej dynamiki cen zywnosci oraz inflacji
bazowej po wytaczeniu cen zywnosci i energii. W kierunku obnizenia sie rocznego
wskaznika inflacji oddziatywaty niska presja popytowa, wczesniejsza aprecjacja kursu
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ztotego oraz umiarkowane tempo wzrostu kosztow pracy. Do jego spadku przyczynity
sie rowniez efekty bazy.

Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania, w Il kw. Rada oceniata, ze niska presja
inflacyjna w horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej oraz niepewnos$¢ odnosnie
do wptywu sytuacji w otoczeniu zewnetrznym na polska gospodarke, w tym
na perspektywy wzrostu gospodarczego w Polsce i ksztattowanie sie kursu ztotego,
uzasadniaty utrzymanie stop procentowych NBP na niezmienionym poziomie, w tym
stopy referencyjnej na poziomie 3,5%. W kwietniu i maju - podobnie jak w poprzednich
miesigcach - Rada oceniata prawdopodobienstwo uksztattowania sie inflacji w srednim
okresie ponizej lub powyzej celu za zblizone. W czerwcu Rada podkreslita jednak,
ze przeprowadzita dyskusje nad czynnikami, ktére w srednim okresie moga wzmacniac
presje inflacyjna.

W kwietniu 2010 r. Rada poparta wniosek Ministra Finansow o przedtuzenie dostepu
Polski do Elastycznej Linii Kredytowej Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.
W lipcu Migedzynarodowy Fundusz Walutowy przyznat Polsce ponownie dostep
do Elastycznej Linii Kredytowej w wysokosci 20,4 mld USD. Zgodnie z deklaracjami
wtadz nie zamierzano wykorzysta¢ tych srodkow, a mozliwos¢ skorzystania z tego
instrumentu byta traktowana jako rodzaj zabezpieczenia przed ewentualnymi
negatywnymi skutkami ponownego wzrostu niepewnosci na rynkach finansowych.

W sierpniu i wrzesniu dane naptywajace z gospodarki S$wiatowej wskazywaty
na obnizenie sie w Il kw. tempa wzrostu w czesci najwiekszych gospodarek oraz
na mozliwe dalsze ostabienie globalnego ozywienia w drugiej potowie roku. Dotyczyto
to szczegélnie tych krajow rozwinietych, w ktérych wzrost gospodarczy byt ograniczany
wskutek zmniejszania wydatkow gospodarstw domowych oraz przedsiebiorstw.
Ozywienie hamowata takze koniecznos¢ restrukturyzacji aktywow instytucji
finansowych. Dodatkowo, zrodtem niepewnosci odnosnie do przysztej sytuacji
gospodarczej byty skutki wysokiej nierownowagi fiskalnej w duzej czesci tych krajow
oraz zapowiadanego jej ograniczania, a takze ekspansji monetarnej, w tym
niekonwencjonalnych dziatan podejmowanych przez gtowne banki centralne.
Jednoczesnie pozytywne sygnaty naptywaty z Niemiec, gtownego partnera handlowego
Polski, gdzie w Il kw. poziom aktywnosci gospodarczej wyraznie wzrost. Czynnikiem
niepewnosci dla kontynuacji ozywienia w tym kraju w kolejnych kwartatach byto
jednak ryzyko ostabienia popytu na swiecie.

Stabniecie koniunktury w amerykanskiej gospodarce sktonito Rezerwe Federalng
do zapowiedzi zwiekszenia skali programu zakupu papierow wartosciowych przy
jednoczesnym podtrzymaniu zapowiedzi utrzymania stop procentowych na historycznie
niskim poziomie przez dtuzszy okres. Rowniez w strefie euro wydtuzyt sie okres,
w ktorym oczekiwano utrzymania stop procentowych EBC na historycznie niskim
poziomie. Jednoczesnie w najwiekszych gospodarkach rozwijajacych sie kontynuowano
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stopniowe zaostrzanie polityki makroekonomicznej. W krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej stopy procentowe pozostaty niezmienione.

W omawianym okresie wyraznie wzrosty ceny surowcow na rynkach swiatowych.
Réwnoczesnie ponownie zwiekszyt sie naptyw kapitatu do gospodarek wschodzacych
prowadzac do aprecjacji walut tych krajow, w tym umocnienia ztotego.

Dane o PKB w Polsce w Il kw. wskazywaty na pewne przyspieszenie popytu
konsumpcyjnego, przy nadal malejacych inwestycjach. Dane miesieczne dotyczace
Il kw. sygnalizowaty stabilizowanie si¢ tempa wzrostu gospodarczego. Utrzymywat sie
szybki wzrost produkcji przemystowej. Rosta takze produkcja budowlano montazowa
i sprzedaz detaliczna. Nadal zwiekszato sie wykorzystanie mocy produkcyjnych.
Oceniano, ze dobre dane o sprzedazy detalicznej w Il kw. mogty by¢ w czesci
wynikiem przejsciowego wzrostu popytu zwigzanego z wymiang dobr trwatego uzytku
na terenach popowodziowych, zwiekszonymi zakupami samochoddéw w zwiazku
z zapowiedzianym na koniec 2010 r. zniesieniem odliczen VAT na zakup samochodow
z homologacja ciezarowa oraz przesunieciem czesci wydatkow ze wzgledu
na podwyzke stawek VAT na poczatku 2011 r. Pomimo wzrostu zatrudnienia bezrobocie
pozostato na relatywnie wysokim poziomie. Nie pojawity sie sygnaty narastania presji
ptacowej. Do lll kw. obnizata sie dynamika wynagrodzen w gospodarce. Jednoczesnie
od lipca zaczety pogarszaé sie wskazniki ufnosci konsumenckiej. Akcja kredytowa
dla przedsigbiorstw pozostawata ograniczona, czego przyczyna byt przede wszystkim
niski popyt na kredyt. Stopniowo zwiekszata sie natomiast dynamika kredytow
mieszkaniowych dla gospodarstw domowych. Roczna dynamika tych kredytow wyraznie
przekraczata tempo wzrostu dochodéw do dyspozycji mozliwe do osiagniecia bez
ryzyka wzrostu inflacji.

W omawianym okresie roczna inflacja CPI utrzymywata sie ponizej celu inflacyjnego
NBP. Rdwnoczesnie obnizyty sie wszystkie miary inflacji bazowej. Rada zwracata
jednak uwage, ze cho¢ inflacja ksztattowata sie wyraznie ponizej celu inflacyjnego,
wzrost cen zywnosci i energii, przyspieszenie dynamiki cen produkcji sprzedanej
przemystu oraz zapowiedziana zmiana stawek VAT w 2011 r., powodujaca wzrost
oczekiwan inflacyjnych oséb prywatnych w sierpniu, moga przetozyc sie na stopniowe
podwyzszenie sig inflacji w kolejnych miesigcach.

Na posiedzeniach w okresie sierpien — wrzesien Rada uznata, ze umiarkowane tempo
wzrostu gospodarczego i towarzyszaca mu ograniczona presja ptacowa i inflacyjna
wraz z ryzykiem ostabienia wzrostu gospodarczego na $wiecie w kolejnych kwartatach
uzasadniaja utrzymanie restrykcyjnosci polityki pienieznej na dotychczasowym
poziomie. Ponadto, Rada oceniata, ze podwyzka stop procentowych NBP mogtaby
zwieksza¢ ryzyko zbyt szybkiej aprecjacji kursu ztotego. Uwzgledniajac powyzsze
uwarunkowania, Rada postanowita utrzymac stopy procentowe NBP na niezmienionym
poziomie, w tym stope referencyjng na poziomie 3,5%. Jednoczesnie Rada podkreslata,
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ze analizuje czynniki mogace wzmacniac presje inflacyjna.

W IV kw. 2010 r. aktywnos¢ gospodarcza w najwiekszych krajach rozwinietych byta
nadal ograniczana przez wysoki poziom bezrobocia oraz trwajace dostosowania
w bilansach podmiotéw gospodarczych. Jednoczesnie dalej poprawiata sie koniunktura
w Niemczech, gdzie silny popyt zewnetrzny prowadzit do stopniowej odbudowy popytu
krajowego. W omawianym okresie nieznacznie spowolnit wzrost w najwiekszych
gospodarkach wschodzacych. Przyczynito sie do tego zaostrzenie polityki gospodarczej
w czesci z nich, majace na celu ograniczenie ryzyka narastania nieréwnowagi
makroekonomicznej. Wysoki stopien nieréwnowagi fiskalnej w wielu gospodarkach
rozwinietych, a takze skutki ekspansji monetarnej przy wykorzystaniu
niekonwencjonalnych dziatan podejmowanych przez gtowne banki centralne,
pozostawaty istotnym zrodtem niepewnosci dla przysztego wzrostu gospodarczego.

Polityka pieniezna gtownych bankow centralnych pozostata ekspansywna. W listopadzie
2010 r. Rezerwa Federalna ogtosita decyzje o zwigkszeniu ilosciowego tagodzenia
polityki pienieznej, a EBC zwiekszyt w listopadzie i grudniu skale skupu obligacji
rzadowych w zwiazku z nasileniem sie napieé¢ na europejskich rynkach finansowych.
W Europie Srodkowo-Wschodniej wiekszo$¢ bankéw centralnych pozostawita stopy
procentowe na niezmienionym poziomie (Czechy, Rumunia). Jedynie Wegry
w listopadzie 2010 r. rozpoczety zaostrzanie polityki pienieznej.

Oczekiwania na ponowne zwiekszenie ekspansji monetarnej w Stanach Zjednoczonych
sprzyjaty poprawie nastrojow na rynkach finansowych na poczatku IV kw. Przyczynity
sie one do aprecjacji kursow walut gospodarek wschodzacych, w tym ztotego. Z kolei
nasilenie sie w listopadzie problemdéw budzetowych w niektorych krajach strefy euro,
w szczegolnosci Irlandii, oddziatywato w kierunku zwiekszenia niepewnosci na rynkach
finansowych, i — w efekcie — deprecjacji ztotego pod koniec 2010 r. W catym
analizowanym okresie silnie wzrastaty ceny ropy naftowej i innych surowcow
na rynkach swiatowych.

Dane dotyczace polskiej gospodarki sygnalizowaty zwiekszenie sie¢ w drugiej potowie
2010 r. rocznego tempa wzrostu gospodarczego w poréwnaniu z pierwsza potowa roku.
Przyczynito sie do tego przyspieszenie wzrostu konsumpcji, ktéremu sprzyjato rosnace
zatrudnienie oraz prawdopodobnie wspomniane wczesniej czynniki o charakterze
przejsciowym. Systematycznie zwiekszato sie wykorzystanie mocy wytwdrczych,
utrzymywata sie takze dobra sytuacja finansowa i ptynnosciowa przedsiebiorstw.
Szybko rosta produkcja przemystowa, wzrastata takze produkcja budowlano-
montazowa. Jednoczesnie, pomimo utrzymujacego sie wzrostu zatrudnienia,
stopniowo rosta stopa bezrobocia. Dynamika wynagrodzen w gospodarce do Il kw.
obnizata sie, czego efektem byt spadek jednostkowych kosztow pracy w gospodarce
w Il kw. Akcja kredytowa dla przedsiebiorstw pozostawata ograniczona, zas wzrost
kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych byt stabilny i relatywnie wysoki.
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W omawianym okresie inflacja CPl wzrosta powyzej celu inflacyjnego. Do jej wzrostu
przyczynit sie gtébwnie wzrost dynamiki cen zywnosci i energii, zwiazany ze wzrostem
cen surowcow na rynkach sSwiatowych. Wiekszo$¢ wskaznikow inflacji bazowej
pozostawata natomiast na umiarkowanym poziomie, tj. ponizej 2,5%.

Na posiedzeniach w IV kw. 2010 r. Rada uznata, ze ograniczona presja inflacyjna
i ptacowa w polskiej gospodarce, niepewnos¢ dotyczaca ozywienia wzrostu
gospodarczego na Swiecie, a w pazdzierniku i listopadzie dodatkowo takze
utrzymujace sie ryzyko zwiekszenia naptywu kapitatu do gospodarek wschodzacych,
w tym do Polski, w warunkach wydtuzenia okresu ekspansywnej polityki pienigeznej
przez gtowne banki centralne, uzasadniaty utrzymanie stop procentowych na
niezmienionym poziomie do kofnca 2010 r. W efekcie Rada postanowita utrzymac stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna na poziomie
3,5%. Tym niemniej w okresie pazdziernik-grudzien Rada podkreslata, ze bedzie
w dalszym ciagu analizowata ewentualne sygnaty narastania presji inflacyjnej.

W pazdzierniku Rada podjeta decyzje o podwyzszeniu stopy rezerwy obowiazkowej
o 0,5 pkt proc. z 3,0% do 3,5%, tj. do poziomu sprzed kryzysu finansowego. Rada
podkreslata, ze stopa rezerwy obowiazkowej zostata obnizona w ramach dziatan
antykryzysowych w okresie silnych zaburzen ptynnosciowych na rynkach finansowych
i wobec wygasniecia tych zaburzen uzasadnione byto podwyzszenie tej stopy do jej
poziomu sprzed kryzysu. Decyzja o podniesieniu stopy rezerw obowiazkowych byta
zarazem sygnatem gotowosci Rady do reagowania na nasilanie sie presji inflacyjnej.

Waznym elementem realizacji polityki pienieznej opartej na strategii bezposredniego
celu inflacyjnego byta, podobnie jak w poprzednich latach, komunikacja z otoczeniem,
polegajaca na przedstawianiu przez Rade oceny aktualnego stanu gospodarki oraz
przysztego przebiegu procesow gospodarczych. Do najwazniejszych instrumentow
w sferze komunikacji w 2010 r. nadal nalezaty publikowane cyklicznie: Raporty o
inflacji, Informacje po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej (i towarzyszace im
konferencje prasowe po posiedzeniu Rady), Opisy dyskusji na posiedzeniach
decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej’, a takze publikowane raz w roku: Sprawozdanie
z wykonania zatozen polityki pienieznej na 2009 r. i ZatoZenia polityki pienieznej na
rok 2011. W Zatozeniach polityki pienieznej na rok 2011 Rada utrzymata podstawowe
elementy dotychczasowej strategii polityki pienieznej NBP, jednoczesnie czesciowo je
modyfikujac.

2.4. Instrumenty polityki pienieznej

W 2010 r. Narodowy Bank Polski realizowat polityke pieniezna oddziatujac na poziom
inflacji za pomoca stop procentowych. Rada okreslata wysokos¢ stop procentowych

7 W Opisach dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej znajduje sie szersze omoéwienie zagadnien
i argumentow, ktore istotnie wptywaty na decyzje podejmowane przez Rade w 2010 r.
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NBP, ktore wyznaczaty rentownosci instrumentow polityki pienieznej. W celu
ksztattowania krétkoterminowych stop procentowych NBP wykorzystywat nastepujace
instrumenty: operacje otwartego rynku, operacje depozytowo-kredytowe oraz rezerwe
obowiazkowa. Wptywajac na poziom krétkoterminowych stop procentowych rynku
pienieznego RPP dazyta do osiagniecia takiego poziomu stop procentowych
w gospodarce, ktory sprzyjat realizacji zatozonego celu inflacyjnego.

W 2010 r., wraz z poprawa sytuacji na rynkach finansowych, wzrostem poziomu
nadptynnosci sektora bankowego oraz zanikajacym popytem ze strony bankow
na dodatkowe zasilenie ze strony banku centralnego, NBP stopniowo ograniczat
stosowanie instrumentow wprowadzonych w pazdzierniku 2008 r. w ramach Pakietu
zaufania, tj. operacji repo oraz transakcji typu swap walutowy.

W kwietniu 2010 r. bank centralny przeprowadzit pierwsza od 1998 r. jednorazowa
interwencje na rynku walutowym.

2.4.1. Ptynnos¢ sektora bankowego w 2010 r.

W 2010 r. NBP realizowat polityke pieniezng w warunkach wzrastajacego poziomu
nadptynnosci® sektora bankowego.

Poziom nadptynnosci w 2010 r. wynidst $rednio 70 907 mln zt.° W poréwnaniu
do 2009 r. oznaczato to wzrost o0 46 967 mln zt, tj. o 196%. Przyrost nadptynnosci byt
wiekszy niz przewidziano w Zatozeniach polityki pienieznej na rok 2010, o 37,5 mld zt.

Wzrost poziomu ptynnosci sektora bankowego w 2010 r. wynikat gtéwnie
z oddziatywania czynnikdw pozostajacych poza kontrola NBP (tzw. czynnikow
autonomicznych). Sposrod tych czynnikdow najwiekszy wptyw miat skup przez NBP
walut obcych pochodzacych gtéwnie z funduszy unijnych, a takze z operacji zamiany
srodkow w walucie obcej na ztote w NBP, dokonywanych przez MF. Skup netto (po
uwzglednieniu sprzedazy walut przez NBP) walut obcych przyczynit sie do wzrostu
nadptynnosci srednio o 40 330 mln. Do zwiekszenia poziomu nadptynnosci przyczynita
sie rowniez wptata z zysku NBP do budzetu panstwa w kwocie 3 957 mln zt, a takze
wyptaty dyskonta od emitowanych przez NBP bondw pienieznych, ktérego srednia
wartos$¢ wyniosta 2 610 mln zt.

Na ograniczenie ptynnosci w najwiekszym stopniu w 2010 r. wptynat wzrost poziomu
pieniadza gotéwkowego w obiegu, $rednio o 3 792 mln zt, a takze wzrost poziomu
rezerwy obowiazkowej, srednio o 1 994 mln zt.

8 Nadptynnoé¢ sektora bankowego jest to nadwyzka $rodkow pozostajaca w sektorze bankowym ponad wymagany sredni poziom
rachunkéow biezacych bankow, okreslony wysokoscia rezerwy obowiazkowej w okresach jej utrzymywania. Miara nadptynnosci jest
saldo operacji podstawowych (emisja bonéw pienieznych), operacji dostrajajacych (operacje repo i emisja bondw pienieznych),
operacji typu swap walutowy oraz operacji depozytowo-kredytowych (depozyt na koniec dnia i kredyt lombardowy).

9 Dane dotyczace poziomu nadptynnosci, a takze poszczegélnych operaciji polityki pienieznej (w dalszej czeséci rozdziatu) zostaty
podane jako srednie w okresach utrzymywania rezerwy obowiazkowej.
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Rada Polityki Pienieznej na biezaco monitorowata ksztattowanie sie poziomu
nadptynnosci sektora bankowego.

2.4.2. Instrumenty polityki pienieznej w 2010 r.

W 2010 r. zestaw instrumentow polityki pienieznej stosowanych przez NBP nie réznit
sie w istotny sposdb od obowigzujacego w 2009 r. Zestaw ten z jednej strony
uwzgledniat mozliwos¢ wystepowania zaburzen na krajowych rynkach finansowych,
w przypadku zaostrzenia kryzysu na swiatowych rynkach finansowych i oddziatywania
tej sytuacji na rynek krajowy. Z drugiej za$ strony, byt dostosowany do utrzymujacej
sie w sektorze bankowym trwatej nadwyzki ptynnosci.

Dzieki poprawie sytuacji w krajowym sektorze bankowym w trakcie 2010 r., bank
centralny stopniowo wycofywat operacje niestandardowe, wprowadzone przez NBP
w latach 2008-2010. Decyzja ta byta nastepstwem zanikajacego popytu bankow
na ptynnos¢ ztotowa i walutowa pozyskiwang z banku centralnego przy wykorzystaniu
tych operacji.

2.4.2.1. Stopa procentowa

W 2010 r. gtowna stopa NBP byta stopa referencyjna. Zmiany wysokosci tej stopy
wyznaczaty kierunek prowadzonej polityki pienieznej. Stopa referencyjna okreslata
rentownos¢ podstawowych operacji otwartego rynku, wptywajac jednoczesnie
na poziom oprocentowania krdtkoterminowych lokat na rynku niezabezpieczonych
depozytow miedzybankowych.

Stopa depozytowa oraz stopa oprocentowania kredytu lombardowego wyznaczaty
pasmo wahan stop procentowych overnight na rynku miedzybankowym. Stopa
redyskonta weksli posrednio okreslata oprocentowanie srodkow rezerwy obowiazkowej.

W 2010 r. Rada utrzymata poziom stop procentowych NBP na poziomie obowiazujacym
od 25 czerwca 2009 r. Stopa referencyjna ksztattowata sie na poziomie 3,50%, stopa
oprocentowania kredytu lombardowego - na poziomie 5,00%, stopa depozytowa - na
poziomie 2,00%, a stopa redyskonta weksli - na poziomie 3,75%.

Jednoczesnie, wraz z decyzja o rozpoczeciu oferowania z dniem 1 stycznia 2010 r.
nowego instrumentu polityki pienieznej - kredytu wekslowego - Rada drugiej kadencji
wprowadzita stope dyskonta weksli, ktorej wysokos¢ ustalita na poziomie 4,00%. Stopa
ta nie ulegta zmianie w trakcie 2010 .

Przyjmujac Zatozenia polityki pienieznej na rok 2011, Rada zdecydowata
o zaprzestaniu oferowania przez NBP kredytu wekslowego. W zwiazku z tym,
poczawszy od 1 stycznia 2011 r. Rada nie okresla wysokosci stopy dyskonta weksli™.

1 Zgodnie z Uchwata nr 13/2010 Rady Polityki Pienieznej z dnia 22 grudnia 2010 r. zmieniajaca uchwate w sprawie stopy
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2.4.2.2. Operacje otwartego rynku

W 2010 r. NBP dazyt do oddziatywania na warunki ptynnosciowe w sektorze bankowym
za pomoca operacji otwartego rynku (w szczegdlnosci podstawowych) w taki sposob,
aby mozliwe byto ksztattowanie sie stawki POLONIA w poblizu stopy referencyjnej.

Operacje podstawowe przeprowadzane byty regularnie, raz w tygodniu, w formie
emisji bondw pienieznych NBP z 7-dniowym terminem zapadalnosci. W 2010 r. Sredni
poziom emisji bonéw w ramach operacji podstawowych wynidst 74 920 mln zt i byt
wyzszy od sredniego poziomu w 2009 r. o 43 047 mln zt. Rosnacy poziom emisji bonow
pienieznych w 2010 r. byt konsekwencja przyrostu nadptynnosci w krajowym sektorze
bankowym.

Wykres 6. Srednie w miesiacu saldo operacji otwartego rynku w latach 1995 - 2010
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Zrédto: dane NBP.

W 2010 r. utrzymywaty sie zaburzenia na rynkach finansowych, co wptywato
na skuteczno$¢ operacji otwartego rynku przeprowadzanych przez NBP.
Uwarunkowania te ostabiaty zdolno$¢ banku centralnego do ksztattowania stawki
POLONIA na poziomie zblizonym do stopy referencyjnej.

Bezposrednim przejawem ograniczonej skutecznosci stosowanych przez bank centralny
operacji otwartego rynku byto wystepowanie zjawiska tzw. underbiddingu. Wynikato
ono przede wszystkim z podwyzszonej ostroznosci bankow w zarzadzaniu wtasng
pozycja ptynnosciowa i sktonnoscia do zarzadzania nia w terminie overnight.

referencyjnej, oprocentowania kredytow refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy
dyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim.
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W efekcie, banki nie lokowaty catosci posiadanych nadwyzek w bony pienigzne NBP
o dtuzszym (7-dniowym) terminie zapadalnosci, pozostawiajac sobie bufory
ptynnosciowe.

Na opisany powyzej sposob zachowania bankow wptywato réwniez to, ze w 2010 r.
rynek miedzybankowy w dalszym ciggu nie pozwalat na efektywna redystrybucje
srodkow ptynnych, m.in. z powodu utrzymywania wysokosci limitow kredytowych
natozonych na siebie wzajemnie przez banki w okresie najostrzejszej fazy kryzysu.

Do przyczyn powstawania underbiddingu zaliczy¢ mozna takze rosnacy poziom
nadwyzek $rodkéw, jakimi dysponowato Ministerstwo Finanséw. Srodki te w wiekszosci
lokowane byty w bankach komercyjnych, w duzej czesci w formie lokat o terminie
overnight. Brak pewnosci bankow, co do terminéw ztozenia tych lokat i dtugosci ich
trwania, powodowat zwiekszong ostroznos¢ w podejsciu do operacji przeprowadzanych
przez NBP.

Mimo wystepowania opisanych powyzej czynnikéw, w pierwszym pétroczu 2010 r.
mozna byto zauwazy¢ stopniowa stabilizacje warunkow ptynnosciowych w sektorze
bankowym. Jej odzwierciedleniem byto zmniejszenie sktonnosci  bankow
do utrzymywania nadwyzek ptynnosci (w terminie overnight), mniejszej intensywnosci
wystepowania zjawiska underbiddingu na przetargach operacji podstawowych oraz
istotnym ograniczeniu wykorzystywania przez banki depozytu na koniec dnia.
W pierwszym potroczu 2010 r. systematycznie zmniejszato sie odchylenie stawki
POLONIA od stopy referencyjnej oraz ograniczeniu ulegata jej zmiennos¢. Znaczace
spadki POLONII wystepowaty jedynie w koncach okresow utrzymywania rezerwy
obowiazkowej, co wynikato z ostroznosci bankow w odniesieniu do skali uczestnictwa
w ostatniej operacji podstawowej w okresie utrzymywania rezerwy.

Pozytywne procesy zachodzace w pierwszym pétroczu 2010 r. zostaty zahamowane
w kolejnych miesigcach. Poczawszy od lipca wystepowaty okresy utrzymywania
rezerwy obowiazkowej, w ktorych banki wykazywaty wieksza sktonnos¢ do
utrzymywania nadwyzek ptynnosci na rachunkach w NBP. Wynikato to ze wzrostu
awersji do ryzyka na S$wiatowych rynkach finansowych, spowodowanego obawa
o sytuacje fiskalng w wybranych krajach strefy euro. Miato to odzwierciedlenie
w ponownym wzroscie czestotliwosci wystepowania underbiddingu oraz jego skali.

Wzrost odchylenia stawki POLONIA od stopy referencyjnej sktonit NBP do zastosowania
w grudniu 2010 r. dwoch krétkoterminowych operacji dostrajajacych o charakterze
absorbujacym, w formie emisji bonow pienieznych NBP. Pierwsza operacja tego
rodzaju zostata przeprowadzona w dniu 8 grudnia o 2-dniowym terminie zapadalnosci,
druga zas$ w dniu 21 grudnia o 3-dniowym terminie zapadalnosci.

Srednie odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej uksztattowato sie w 2010 r.

na poziomie 69 pkt bazowych. Byto tym samym nizsze niz w 2009 r. o 20 pkt bazowych.
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Poziom ten byt jednak wyzszy niz przed wystapieniem kryzysu na swiatowych rynkach
finansowych, co wynikato ze wskazanych powyzej czynnikow zwiekszajacych
preferencje bankow do utrzymywania nadwyzek ptynnosci.

W 2010 r. zmniejszyta sie jednoczesnie zmienno$¢ stawki POLONIA mierzona
odchyleniem standardowym, z 51 pkt bazowych w 2009 r. do 38 pkt bazowych. Wieksza
stabilnosci stawki odzwierciedlata ograniczenie skali zaburzen ptynnosciowych
w sektorze bankowym.

Podobne tendencje w ksztattowaniu stawek overnight, a takze w sposobie zarzadzania
ptynnoscia przez banki komercyjne wystepowaty m.in. na rynkach miedzybankowych

w strefie euro, a takze w krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, takich jak
Czechy oraz Wegry.

Wykres 7. Stopy procentowe NBP oraz stawka POLONIA w 2010 r.
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Zrédto: dane NBP.

Pozostate operacje dostrajajace przeprowadzane w 2010 r. miaty na celu zasilanie
sektora bankowego w ptynnos¢, w ramach realizacji celéw sformutowanych w Pakiecie
zaufania. Zabezpieczeniem tych operacji mogty by¢ papiery wartosciowe akceptowane
przez NBP, tj.: bony skarbowe i pieniezne NBP oraz obligacje skarbowe, komunalne,
emitowane przez BGK i EBI, a takze listy zastawne.

Wraz ze stopniowa poprawa sytuacji na krajowych rynkach finansowych, szybkim
przyrostem poziomu nadptynnosci sektora bankowego oraz zanikajagcym popytem ze
strony bankow na operacje repo, NBP w 2010 r. stopniowo wycofywat ich stosowanie.
Poczawszy od lutego 2010 r. wprowadzit zasade ogtaszania podazy na przetargach tego
rodzaju operacji. Od kwietnia 2010 r. bank centralny zaprzestat oferowania operacji
repo o 6-miesiecznym terminie zapadalnosci. Od pazdziernika 2010 r. nastapita zas
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catkowita rezygnacja z operacji repo (zaprzestano oferowac operacje z terminem
3-miesiecznym).

Sredni poziom operacji repo w 2010 r. wynidst 5 097 mln zt i byt nizszy o 56%
w stosunku do 2009 r., kiedy uksztattowat sie na poziomie 11 456 mln zt.

2.4.2.3. Rezerwa obowiqzkowa

Obowiazkowi utrzymania rezerwy obowiazkowej na rachunkach w NBP podlegaty banki,
oddziaty instytucji kredytowych i oddziaty bankow zagranicznych dziatajace w Polsce.
Rezerwa obowiazkowa byta utrzymywana w systemie usrednionym, co znaczy, ze banki
byty zobowiazane do utrzymywania s$redniego stanu $rodkéw na rachunkach w NBP
w okresie utrzymywania rezerwy na poziomie nie nizszym od wartosci rezerwy
wymaganej.

Podstawe naliczania rezerwy obowiazkowej stanowity zwrotne s$rodki pieniezne
gromadzone na rachunkach bankowych oraz uzyskane ze sprzedazy papierow
wartosciowych. Z podstawy naliczania rezerwy wytaczone byty srodki przyjete od
innego banku krajowego, pozyskane z zagranicy na co najmniej dwa lata oraz
gromadzone na rachunkach oszczednosciowo-kredytowych w kasach mieszkaniowych
i na indywidualnych kontach emerytalnych. Rezerwa obowigzkowa byta naliczana
i utrzymywana w ztotych. Wartos¢ naliczonej rezerwy banki pomniejszaty
o rownowartos¢ 500 tys. euro.

Do 30 grudnia 2010 r. obowiazywata podstawowa stopa rezerwy obowiazkowej
na poziomie 3,0%. Poczawszy od 31 grudnia 2010 r. RPP podwyzszyta podstawowa
stope rezerwy do 3,5% (uchwata RPP nr 9/2010 z 27 pazdziernika 2010 r.). Decyzja ta
oznaczata przywrocenie podstawowej stopy rezerwy do wysokosci obowigzujacej
do 29 czerwca 2009 r. oraz byta sygnatem gotowosci Rady do reagowania na nasilanie
sie presji inflacyjnej.

Stopa rezerwy obowiazkowej od s$rodkéw uzyskanych z tytutu sprzedazy papierow
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu w 2010 r. nie ulegta zmianie
i wynosita 0,0%.

Rezerwa obowiagzkowa na dzien 31 grudnia 2010 r. (po podwyzszeniu stopy do 3,5%),
uksztattowata sie na poziomie 25 948 mln zt i byta wyzsza o 3 922 mln zt w poréwnaniu
do rezerwy wymaganej we wczesniejszym okresie utrzymywania rezerwy (trwajacym
do 30 grudnia 2010 r., w ktérym obowiazywata stopa 3,0%) oraz wyzsza o 5 799 mln zt
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. (wzrost o 28,8%).

Srodki rezerwy obowiazkowej utrzymywane przez banki na rachunkach w NBP byty
oprocentowane w wysokosci 0,9 stopy redyskontowej weksli. Oprocentowanie srodkow
rezerwy obowiazkowej w 2010 r. wynosito 3,375%.
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Wykres 8. Zmiany wielkosci rezerwy obowiazkowej i odchylenia od rezerwy
wymaganej w 2010 r.
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W 2010 r. przecietne odchylenie sredniego stanu srodkéow na rachunkach bankow,
w stosunku do wymaganego poziomu rezerwy obowigzkowej, wyniosto 16 mln zt
(0,08%) i byto znaczaco nizsze w poroéwnaniu do sredniego odchylenia w 2009 r.,
wynoszacego 27 mln zt. Z wyjatkiem marca, w pozostatych okresach utrzymywania
rezerwy wystepowata niewielka nadwyzka sredniego stanu $rodkoéw na rachunkach
bankéw w poréwnaniu do wymaganego poziomu rezerwy obowiazkowej, ktora wynosita
od 14 mln zt w kwietniu (0,07%) do 25 mln zt w pazdzierniku (0,11%).

W 2010 r. odnotowano 7 przypadkéw naruszenia przez banki obowiazku utrzymania
rezerwy obowiazkowej, z tego 6 przypadkéw wystapito w bankach komercyjnych,
jeden dotyczyt banku spotdzielczego. W 2009 r. przypadki tego rodzaju nie wystapity,
aczkolwiek sytuacja taka miata miejsce tylko raz od czasu wprowadzenia rezerwy
obowiazkowej w 1989 r.

2.4.2.4. Operacje depozytowo-kredytowe

Operacje depozytowo-kredytowe (tj. kredyt lombardowy i depozyt na koniec dnia)
stanowity zrodto krotkoterminowego uzupetniania ptynnosci systemu bankowego badz
lokowania przez banki nadwyzek wolnych srodkow na okresy jednodniowe w NBP.
Operacje te, przeprowadzane z inicjatywy bankow komercyjnych, petnity jednoczesnie
role instrumentow stabilizujacych poziom ptynnosci na rynku miedzybankowym i skale
wahan stop overnight. Bank centralny za pomoca tych instrumentéow zapobiegat
nadmiernym wahaniom stop na rynku miedzybankowym. Stopa oprocentowania kredytu
lombardowego, wyznaczajaca maksymalna cene pozyskania pieniadza w NBP, okreslata
jednoczesnie gorna granice wahan stdp na rynku miedzybankowym, natomiast stopa
depozytowa stanowita ograniczenie korytarza ich odchylen od dotu.

W 2010 r. banki korzystaty w niewielkim zakresie z kredytu lombardowego pod zastaw
papierow wartosciowych, uzupetniajac biezaca ptynnos¢ na rachunkach biezacych
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w NBP. taczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku wyniosta 182,4 mln zt,
wobec 5,0 mld zt w 2009 r. Srednie dzienne wykorzystanie kredytu lombardowego
wyniosto 0,5 mln zt, w stosunku do 13,8 mln zt w 2009 r. Wszystkie udzielone w 2010 r.
kredyty lombardowe zostaty sptacone w terminie.

W 2010 r. banki ztozyty w NBP depozyt na koniec dnia ogotem w kwocie 378,2 mld zt
i byty one o 58% nizsze w stosunku do depozytdw ztozonych w roku poprzednim. taczna
dzienna wysoko$¢ depozytu wahata sie od 0,2 mln zt do 20,1 mld zt. Sredni dzienny
poziom depozytu na koniec dnia wyniost 1 036,1 mln zt, w stosunku do 2 460,6 mln zt
w 2009 r. Najwyzsze kwoty srodkéow banki lokowaty w ostatnich dniach okresow
utrzymywania rezerwy obowiazkowej.

Lista zabezpieczen kredytu lombardowego, akceptowanych przez NBP, nie ulegta
zmianie w 2010 r. Oznaczato to, iz bank centralny akceptowat szerszy wachlarz
aktywow niz miato to miejsce przed rozpoczeciem kryzysu finansowego. Pozostawienie
rozszerzonej listy zabezpieczen przyblizato krajowy system operacyjny polityki
pienieznej do wykorzystywanych przez gtéwne banki centralne (w tym Europejski Bank
Centralny) oraz bankéw centralnych regionu Europy Srodkowo-Wschodniej
(np. Narodowy Bank Czech, Narodowy Bank Wegier). Akceptowanie przez NBP
dodatkowych aktywéw moze rowniez stanowi¢ bodziec do rozwoju odpowiednich
segmentow rynku finansowego.

Kredyt techniczny w ztotych petnit role instrumentu utatwiajacego bankom zarzadzanie
ptynnoscia w ciagu dnia operacyjnego, zapewniajac jednoczesnie ptynnos¢ rozrachunku
miedzybankowego w NBP. Byt to kredyt nieoprocentowany, zabezpieczany dtuznymi
papierami wartosciowymi, zaciggany i sptacany w tym samym dniu operacyjnym.
W 2010 r. dzienne zasilenie bankow biezaca ptynnoscia ksztattowato sie w granicach
od 14,3 mld zt do 28,0 mld zt. Wykorzystanie kredytu technicznego wzrosto o 29,4 %
w stosunku do 2009 r.

W 2010 r. NBP rozszerzyt liste nominowanych w ztotych papierow wartosciowych
akceptowanych jako zabezpieczenie kredytu technicznego o deponowane w KDPW inne
niz skarbowe dtuzne papiery wartosciowe. Tym samym lista akceptowanych
zabezpieczen dla kredytu technicznego zostata dostosowana do listy obowiazujacej dla
kredytu lombardowego.

Kredyt w ciagu dnia w euro stanowit zrodto biezacej ptynnosci w ramach systemow
SORBNET-EURO i TARGET2-NBP. Byt zabezpieczany obligacjami skarbowymi uprzednio
zaakceptowanymi przez EBC, zaciggany i sptacany w ciagu dnia operacyjnego.
W 2010 r. dzienne zasilanie bankéw ptynnoscia operacyjna w euro wahato sie
w granicach od 2,3 mln EUR do 3,5 mln EUR. Wykorzystanie kredytu w ciagu dnia
w euro wzrosto o0 67,9% w stosunku do 2009 r.

W 2010 r. NBP udostepnit bankom rowniez mozliwos¢ pozyskania srodkéw w ramach
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kredytu wekslowego, przeznaczonego na finansowanie nowych kredytéow udzielanych
przez banki podmiotom gospodarczym. Zaden bank nie zwrdcit sie do NBP z wnioskiem
0 jego udzielenie. Przyjmujac Zatozenia polityki pienieznej na rok 2011, Rada
zdecydowata o zaprzestaniu oferowania tego instrumentu przez NBP.

2.4.2.5. Swapy walutowe

Wprowadzenie przez Rade drugiej kadencji transakcji typu swap walutowy do zestawu
instrumentow polityki pienieznej w pazdzierniku 2008 r. byto realizacja celow
zawartych w Pakiecie zaufania i wynikato z gwattownego pogorszenia warunkow
na krajowych rynkach finansowych. Wykorzystujac ten instrument NBP mogt
dokonywac¢ kupna (lub sprzedazy) ztotego za walute obca na rynku kasowym, przy
jednoczesnej jego odsprzedazy (lub odkupie) w ramach transakcji terminowej
w okreslonej dacie.

Z uwagi na utrzymujacy sie od pazdziernika 2009 r. brak popytu bankéw na oferowang
przez NBP ptynnos¢ w walutach obcych, bank centralny stopniowo wycofat sie ze
stosowania transakcji typu swap walutowy. W styczniu 2010 r. zrezygnowano
z oferowania swapéw na parze walut CHF/PLN. Poczawszy od kwietnia 2010 r.
zaprzestano rowniez oferowania tego rodzaju transakcji na parach walut USD/PLN oraz
EUR/PLN.

2.4.2.6. Interwencje walutowe

W dniu 9 kwietnia 2010 r. Narodowy Bank Polski dokonat zakupu walut obcych
na rynku. Przeprowadzenie takiej transakcji byto zgodne z Zatozeniami polityki
pienieznej na rok 2010.
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3. Dzialania na rzecz stabilnosci systemu finansowego"’

Jednym z waznych obszaréw dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego jest wspieranie
stabilnosci i rozwoju krajowego systemu finansowego. Ustawa o Komitecie Stabilnosci
Finansowej z dnia 13 grudnia 2008 r."?, zmienita ustawe o NBP — dziatania na rzecz
stabilnosci krajowego systemu finansowego zostaty bezposrednio wtaczone do zadan
NBP'3. Ustawa natozyta na Zarzad NBP w szczegdlnosci obowiazek dokonywania analiz
stabilnosci krajowego systemu finansowego.

Zachowanie stabilnosci systemu finansowego jest warunkiem niezbednym do realizacji
podstawowego celu NBP, ktorym jest utrzymywanie stabilnego poziomu cen.

3.1. Udziat w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej
Zgodnie z ustawa o Komitecie Stabilnosci Finansowej do zadan Komitetu naleza:
. ocena sytuacji krajowego systemu finansowego i na rynkach miedzynarodowych,

. zapewnienie wtasciwego obiegu informacji pomiedzy cztonkami Komitetu,
dotyczacych istotnych zdarzen i tendencji mogacych stanowic¢ zagrozenie dla
stabilnosci krajowego systemu finansowego,

. koordynowanie dziatan cztonkéw Komitetu w sytuacji bezposredniego zagrozenia
stabilnosci krajowego systemu finansowego.

W 2010 r. odbyto sie sze$¢ posiedzen Komitetu. Omawiano zagadnienia zwigzane
z krajowa architektura systemu finansowego, jak rowniez pogtebiajacym sie kryzysem
zadtuzenia w niektérych krajach europejskich i jego ewentualnym wptywem na
sytuacje w polskim sektorze finansowym.

Na posiedzeniach wymieniano informacje i oceny biezacej sytuacji w systemie
finansowym. Podobnie jak w 2009 r. nie zaszta potrzeba uruchomienia procedur
wspotdziatania poszczegolnych instytucji na wypadek bezposredniego zagrozenia
stabilnosci krajowego systemu finansowego.

3.2. Dziatalnos¢ analityczna i badawcza na rzecz systemu finansowego

W ramach realizacji ustawowego zadania na rzecz stabilnosci systemu finansowego
w 2010 r. opublikowano:

. Raport o stabilnosci systemu finansowego (w lipcu i grudniu). Publikacje maja na
celu analize gtownych obszarow ryzyka dla stabilnego funkcjonowania systemu
finansowego w Polsce. Koncentruja sie one w szczegdlnosci na sektorze

" Zadania z tego rozdziatu sa realizowane na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6 i 6a ustawy o NBP.
2Dz, U. 22008 r. Nr 209, poz.1317.
3 Dz. U. 2008 r. Nr 209, poz.1317, art. 3 pkt. 1
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bankowym ze wzgledu na jego dominujaca role w krajowym systemie
finansowym. Raporty z 2010 r. wykazaty poprawe sytuacji sektora bankowego
w Polsce. Wyniki finansowe bankow byty wyzsze niz w 2009 r., cho¢ utrzymaty sie
ponizej poziomoéw sprzed kryzysu. Banki podniosty kapitaty i utrzymaty wysokie
wspotczynniki wyptacalnosci, zaden nie wymagat dokapitalizowania ze $rodkow
publicznych. Czynnikami ryzyka pozostawaty: stan koniunktury w gospodarce
Swiatowej i sytuacja na rynkach finansowych (w szczegoélnosci nadmierne deficyty
w niektorych panstwach strefy euro).

. Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2009 r. W dokumencie kompleksowo
opisano najwazniejsze zjawiska i zmiany w systemie finansowym w 2009 r.
Przedstawiono tendencje i bariery rozwoju instytucji finansowych w Polsce na tle
stopniowo tracacego na sile Swiatowego kryzysu finansowego. Przeanalizowano
takze zmiany w infrastrukturze i regulacjach prawnych dotyczacych sektora
finansowego oraz inicjatywy majace na celu integracje rynkow finansowych w UE
i zwiekszenie ich bezpieczenstwa. W 2009 r. wzrosto znaczenie systemu
finansowego w gospodarce Polski — relacja aktywdw systemu finansowego do PKB
wyniosta 111%. Pozytywne zmiany zaszty na rynku kapitatowym — w ciagu roku
indeks WIG wzrdost o 46,9%, a kapitalizacja spotek krajowych zwiekszyta sie
o potowe, na koniec roku jej relacja do PKB wyniosta 31,5%. Odnotowano wzrost
wartosci aktywow instytucji finansowych, ktore wyniosty 1 492,1 mld zt.

. Badania sytuacji na rynku kredytowym (kwartalne ankiety do przewodniczacych
komitetow kredytowych). Publikacje opisuja zmiany w polityce kredytowej,
tj. zmiany kryteriow i warunkéw udzielania kredytow, a takze zmiany popytu na
kredyty w polskim systemie bankowym. W 2010 r. zaobserwowano zaostrzenie
kryteriow udzielania kredytow dla gospodarstw domowych. Nie zmienity sie
istotnie kryteria udzielania kredytow dla przedsiebiorstw.

Ponadto w 2010 r. NBP po raz kolejny uczestniczyt w realizowanym raz na trzy lata
przez Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS) badaniu ankietowym dotyczacym
rozwoju $wiatowego i krajowego rynku walutowego oraz pozagietdowych instrumentéw
pochodnych. Celem projektu byto pozyskanie kompleksowych i porownywalnych w skali
miedzynarodowej informacji'® o ptynnosci i strukturze rynku walutowego (transakcje
forward, fx swap, CIRS i opcje walutowe) oraz pozagietdowego rynku instrumentow
pochodnych stopy procentowej (transakcje FRA, IRS — w tym OIS — i opcje na stopy
procentowe). Wyniki badania zostaty opublikowane na stronach internetowych BIS
i NBP.

4 W projekcie uczestniczyty 53 banki centralne i wtadze monetarne. Zebraty dane od 1309 instytucji finansowych, w tym 17
bankéw dziatajacych w Polsce, o wartosci transakcji zawartych w kwietniu 2010 r. na rynku walutowym oraz na pozagietdowym
rynku instrumentow pochodnych stopy procentowej.
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3.3. Miedzynarodowa wspétpraca na rzecz stabilnosci finansowej

Waznym obszarem dziatania NBP w 2010 r. byt udziat w pracach na rzecz utworzenia
nowej architektury nadzorczej w ramach UE. NBP jako cztonek Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych (ESBC) uczestniczyt w przygotowaniach majacych na celu
utworzenie nowego modelu nadzoru finansowego w UE, opartego na dwoch filarach:
nadzorze makro- i mikroostroznosciowym. NBP brat udziat w merytorycznym
opiniowaniu stanowisk EBC oraz stanowisk rzadu RP do projektow rozporzadzen
powotujacych nowe instytucje europejskie. Pakiet legislacyjny przewidujacy
utworzenie Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego (European System of
Financial Supervisors — ESFS) zostat przyjety i opublikowany w Dzienniku Urzedowym
UE z dnia 15 grudnia 2010 r. Zgodnie z przyjetymi regulacjami system tworza:

. Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Board —
ESRB),

. trzy sektorowe Europejskie Urzedy Nadzoru - Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego (European Banking Authority — EBA), Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA)
oraz Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych (European Insurance and Occupational Pensions Authority — EIOPA),

e Wspdlny Komitet Europejskich Urzedow Nadzoru,

. krajowe organy nadzorcze.

Z punktu widzenia Narodowego Banku Polskiego najwieksze znaczenie ma utworzenie
ESRB, jako instytucji sprawujacej nadzor makroostroznosciowy na szczeblu UE. ESRB
ma by¢ odpowiedzialna za przeciwdziatanie ryzyku systemowemu dla stabilnosci
finansowej w Unii lub jego ograniczaniu, z uwzglednieniem zmian natury
makroekonomicznej. ESRB ma sie rowniez przyczynia¢ do sprawnego funkcjonowania
europejskiego rynku finansowego i zapewniaC trwaty wktad sektora finansowego
we wzrost gospodarczy UE. Gtowna role w pracach ESRB odgrywaja przedstawiciele
bankow centralnych. NBP jest reprezentowany w ESRB przez Prezesa NBP, ktory jest
cztonkiem Rady Generalnej (General Board). Pracownicy NBP beda uczestniczyli
réwniez w pracach organow doradczych ESRB.

W grudniu 2010 r. Prezes NBP wziat udziat w pierwszym nieformalnym spotkaniu ESRB,
ktore odbyto sie przy okazji posiedzenia Rady Ogolnej EBC. Gtownym tematem
spotkania byto funkcjonowanie i organizacja ESRB oraz kwestie zwigzane
z prowadzeniem polityki makroostroznosciowej na szczeblu UE.

Ponadto w styczniu 2011 r. Prezes NBP zostat wybrany do Komitetu Sterujacego ESRB.
Komitet Sterujacy petni kluczowa role w nowym systemie nadzoru finansowego w Unii
Europejskiej poprzez wspieranie procesu decyzyjnego w ESRB.
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W 2010 r. istotne byto rowniez utworzenie trzech Europejskich Urzedow Nadzoru,
przede wszystkim Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA). Instytucje te
zastapity dotychczas funkcjonujace w ramach procesu Lamfalussy’ego komitety
trzeciego  szczebla  (CEBS, CEIOPS, CESR)'® i tworza filar  nadzoru
mikroostroznosciowego w UE. Nie beda one sprawowaty bezposredniego nadzoru nad
instytucjami finansowymi. Ich celem bedzie koordynowanie wprowadzania standardow
nadzorczych w krajach UE oraz zagwarantowanie wspotpracy pomiedzy nadzorcami
krajowymi. Ze strony Polski w pracach EBA bierze udziat Komisja Nadzoru
Finansowego, natomiast NBP uczestniczy w nich w charakterze obserwatora, bez
prawa gtosu.

NBP opiniowat takze pakiet reform regulacji systemu bankowego (Basel IlI).
Najwazniejsze ustalenia reformy to podwyzszenie minimalnych wymogoéw kapitatowych
dla bankow oraz wprowadzenie dwoch buforow kapitatowych — ochronnego
i antycyklicznego. Bufor ochronny jest dodatkowym kapitatem stuzacym do
absorbowania strat w okresie zaburzeh finansowych i ekonomicznych. Bufor
antycykliczny ma by¢ instrumentem o charakterze makroostroznosciowym,
stosowanym w przypadku nadmiernej ekspansji kredytowej w danym kraju. Te i inne
szczegbtowe rozwiagzania zostang zastosowane w nowelizowanej dyrektywie UE
w sprawie wymogow kapitatowych (Capital Requirement Directive V).

3.4. Udziat Narodowego Banku Polskiego w sanacji bankéw

W 2010 r. nie wystepowato zaangazowanie finansowe NBP w realizacje programow
naprawczych bankéw. Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r. zaden bank nie korzystat ze
zwolnienia z obowiazku utrzymywania rezerwy obowiazkowej.

Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

uczestnictwo w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej,

udziat w badaniu ankietowym BIS dotyczacym rozwoju Swiatowego

i krajowego rynku walutowego oraz pozagietdowych instrumentéw pochodnych,

udziat w pracach na rzecz utworzenia nowej architektury nadzorczej UE,

zaopiniowanie regulacji dotyczacych systemu bankowego (Basel IlI).

> CEBS — Committee of European Banking Supervisors, Europejski Komitet Nadzoru Bankowego; CEIOPS — Committee
of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors, Komitet Europejskich Organéw Nadzoru ds. Ubezpieczen
i Pracowniczych Programow Emerytalnych; CESR — Committee of European Securities Regulators, Komitet Europejskich Organow
Nadzoru nad Rynkiem Papierow Wartosciowych.

"6 Stanowiska NBP w sprawie projektu nowelizacji dyrektywy CRD oraz bufora antycyklicznego sa dostepne na stronie internetowej
NBP.
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4. Dziatalno$é emisyjna’’

Na mocy ustawy NBP przystuguje wytaczne prawo emitowania znakéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej. Zapewniajac bezpieczenstwo, ptynnos¢ i wysoka jakosé
obrotu gotowkowego, NBP przyczyniat sie do utrzymania stabilnosci monetarnej.

4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Pieniadz gotowkowy w obiegu (z kasami bankdw) wg stanu na 31 grudnia 2010 r.
osiagnat wartosc¢ 103 064,4 mln zt. Oznacza to wzrost wartosci pieniadza gotowkowego
02719,5 mln zt, tj. 0 2,7% w stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 r.

W 2010 r. producenci znakow pienieznych dostarczyli do NBP 325 120 tys. szt.
banknotow i 565 138,5 tys. szt. monet (w 2009 r. 502 080 tys. szt. banknotow
i1235699,5 tys. szt. monet).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r. banknoty emitowane w ztotych stanowity 97,0%,
a monety 3,0% wartosci obiegu gotowkowego (w 2009 r. odpowiednio 97,0% i 3,0%).
W ujeciu liczbowym banknoty stanowity 9,3% znakow pienieznych w obiegu, a monety
—90,7% (w 2009 r. odpowiednio 11,6% i 88,4%).

W strukturze wartosciowej obiegu banknotoéw na koniec 2010 r. najwiekszy udziat
miaty banknoty o wartosci nominalnej 100 zt — 66,8% (w 2009 r. — 65,7%)
i 200 zt - 22,0% (w 2009 r. — 22,7%). W strukturze obiegu monet dominowaty monety
o wartosci nominalnej 5 zt — 31,1% (w 2009 r. — 32,6%) i 2 zt 17,3% (w 2009 r. —
28,2%).

Liczbowo najwiekszy udziat w obiegu na koniec 2010 r. miaty banknoty o wartosci
nominalnej 100 zt — 58,2% (w 2009 r. — 57,3%) i 50 zt — 14,7% (w 2009 r. — 15,4%).
W przypadku monet dominowaty monety o wartosci nominalnej 1 gr — 36,2% (w 2009 r.
— 36,2%) oraz 2 gr - 18,2% (w 2009 r. — 17,8%).

4.2. Emisja monet kolekcjonerskich

NBP emituje monety i banknoty o charakterze kolekcjonerskim, przede wszystkim
upamietniajac wydarzenia o znaczeniu ogoélnokrajowym lub miedzynarodowym, wazne
rocznice historyczne i stawnych Polakow. W 2010 r. w ramach 15 tematow
wyemitowano 66,5 tys. szt. ztotych monet kolekcjonerskich oraz 1050 tys. szt.
srebrnych monet kolekcjonerskich (w 2009 r. odpowiednio: 149,5 tys. i 1 542 tys.).

17 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 4 i art. 31—37 ustawy o NBP.
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W 2010 r. wyemitowano 22 rodzaje monet kolekcjonerskich (6 ze ztota o wartosci
nominalnej 200 zt, 100 zt, 30 zt i 25 zt oraz 16 ze srebra o wartosci nominalnej 20 zt
i 10 zt). w tym nastepujace monety niestandardowe'®:

. monete ztota o wartosci nominalnej 25 zt (25. rocznica powstania Trybunatu
Konstytucyjnego),

. monete ztota o wartosci nominalnej 30 zt (Polski sierpieri 1980),

. monete srebrng oksydowana o wartosci nominalnej 10 zt (70. rocznica zbrodni
katynskiej),

. monety srebrne z tampondrukiem (700. rocznica Harcerstwa Polskiego
o wartosci nominalnej 10 zt oraz dwie monety o wartosci nominalnej 20 zt: Polscy
Malarze XIX/XX wieku — Artur Grottger, 90. rocznica Bitwy Warszawskiej),

. monety srebrne w ksztatcie elipsy (Wielkie Bitwy — Grunwald, Wielkie Bitwy —
Ktuszyn, obie o wartosci nominalnej 10 zt),

. monete srebrna z elementami ceramicznymi (Zabytki Rzeczypospolitej —
Krzeszéw — o wartosci nominalnej 20 zt).

NBP kontynuowat emisje monet okolicznosciowych powszechnego obiegu o wartosci
nominalnej 2 zt ze stopu Nordic Gold towarzyszacych emisjom poszczegolnych
tematow monet kolekcjonerskich. W ramach serii Miasta w Polsce wprowadzono
monety upamietniajace sze$s¢ miast: Trzemeszno, Warszawe, Kalwarie Zebrzydowska,
Gorlice, Miechow i Katowice. W 2010 r. wyemitowano tacznie 20 rodzajow monet
powszechnego obiegu ze stopu Nordic Gold.

NBP wyemitowat takze banknot kolekcjonerski, upamietniajacy 200. rocznice urodzin
Fryderyka Chopina, o wartosci nominalnej 20 zt i wielkosci emisji 120 tys. szt.

Ponadto wyemitowano 3 tys. szt. monet ztotych uncjowych Orzet bielik o wartosci
nominalnej 200 zt i 500 zt (w 2009 r. - 8 tys. szt.).

Monety kolekcjonerskie emitowane przez NBP byty wyrdznione w 2010 r.
na prestizowych miedzynarodowych konkursach. Srebrna moneta o wartosci
nominalnej 10 zt 70. rocznica utworzenia Polskiego Panstwa Podziemnego wygrata
w kategorii Najbardziej inspirujgca moneta w roku 2009 w miedzynarodowym
konkursie na Monete Roku (Coin of The Year — COTY), organizowanym przez
wydawnictwo  Krause Publications. W  miedzynarodowym konkursie  COIN
CONSTELLATION 2010 polska moneta kolekcjonerska (kwadratowa) o wartosci

'8 standardowe monety kolekcjonerskie NBP to ztote monety o wartosci nominalnej 100 zt (masa 8,0 g) i 200 zt (masa 15,50 g) oraz
srebrne monety o wartosci nominalnej 10 zt (masa 14,14 g) i 20 zt (masa 28,28 g).

61

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



DZIALALNOSC EMISYJNA

nominalnej 10 zt z serii Historia Polskiej Muzyki Rozrywkowej - Czestaw Niemen
zostata dwukrotnie wyrézniona: zdobyta | miejsce w kategorii Srebrna moneta roku i |l

miejsce w kategorii Doskonaty projekt artystyczny.
4.3. Zmiany zasad sprzedazy wartosci kolekcjonerskich

W 2010 r. zmieniono zasady nabywania wartosci kolekcjonerskich. Do listopada ub. r.
mozna je byto naby¢ jedynie w drodze aukcji elektronicznych prowadzonych
w systemie Kolekcjoner. Zmiana polegata na rozszerzeniu funkcjonalnosci tego
systemu i wprowadzeniu mozliwosci zakupu takze przez sklep internetowy.
Przywrécono ponadto mozliwos¢ zakupu banknotow i monet kolekcjonerskich w kasach

oddziatéw okregowych NBP.

4.4. Wycofywanie z obiegu uszkodzonych lub zuzytych znakéw
pienieznych

W 2010 r. wycofano z obiegu 340,6 mln szt. banknotéw i monet (w 2009 r. — 235,5 mln
szt.) z powodu ich zuzycia lub utraty zabezpieczen przed fatszerstwami.

4.5. Fatszerstwa znakéw pienieznych w walucie polskiej

Liczba falsyfikatow znakow pienieznych w walucie polskiej obecnej emisji zmniejszyta
sie 0 5,6% w stosunku do 2009 r." Liczbe i strukture fatszerstw ujawnionych w 2010 r.
w poréwnaniu z 2009 r. przedstawia Tabela 2.

Tabela 2. Liczba i struktura ujawnionych w obiegu falsyfikatow znakéw
pienieznych w walucie polskiej

Falsyfikaty : : Zmiana
Liczba Struktura Liczba Struktura w %
w szt. w % w szt. w %

Banknoty emisji 1994 r.

, Wiadcy Polscy” 17 891 69,0 15 944 65,2 -10,9
Monety obecnej emisji 8023 31,0 8 519 34,8 6,2
Ogotem 25914 100,0 24 463 100,0 -5,6

Zrodto: dane NBP.

Ponadto w 2010 r. ujawniono:

. 968 sztuk autentycznych monet emisji wycofanej z obiegu w 1994 r. o wartosci
nominalnej 10 zt i 20 zt, ktore zaliczono do falsyfikatow z uwagi na to, ze zostaty
przerobione i wykorzystane w automatach wrzutowych ( w 2009 r. — 1077),

. 173 sztuki falsyfikatow banknotow starej emisji ,,Wielcy Polacy” (w 2009 - 28).

"% Dane dotycza jedynie falsyfikatéw ujawnionych w obiegu. Dane za 2009 r. réznia sie od danych publikowanych w roku ubiegtym,
ktore uwzgledniaty takze falsyfikaty ujawnione poza obiegiem. Zmiana wynika z koniecznosci dostosowania sposobu
prezentowania danych do sposobu stosowanego przez inne banki centralne.
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4.6. Zaopatrywanie bankéw w znaki pieniezne

W 2010 r. banki komercyjne zakupity w NBP znaki pieniezne w walucie polskiej za
kwote 168,6 mld zt (163,2 mld zt w 2009 r.), z czego 96,4 mld zt, tj. 57,2% ogdlnej
wartosci stanowity transakcje zakupu znakow pienigznych na podstawie umowy
przechowania i zakupu znakdw pienieznych ztozonych jako depozyt NBP® (56,2%
w 2009 r.), a 72,2 mld zt, tj. 42,8% ogdlnej wartosci, stanowity transakcje zakupu
zawarte na podstawie umow w sprawie trybu realizacji umow kupna-sprzedazy znakow
pienieznych w walucie polskiej?' (43,8% w 2009 r.).

4.7. Wymiana znakéw pienieznych, ktére przestaty by¢ prawnym
srodkiem ptatniczym

Zgodnie z ustawa o denominacji ztotego z 7 lipca 1994 r.? 31 grudnia 2010 r. NBP
oraz banki krajowe prowadzace obstuge kasowa zakonczylty wymiane znakow
pienieznych wyemitowanych przed 1 stycznia 1995 r. (por. rozdziat Dziatalnos¢
edukacyjna i informacyjna i Skrécone sprawozdanie finansowe NBP na dzieri 31 grudnia
2010 r.). Do konca 2010 r. wymieniono 99,8% wartosci znakéw pienieznych sprzed
denominacji.

Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

— wyemitowanie monet kolekcjonerskich, ktére uzyskaty wyréznienia na
miedzynarodowych konkursach,

— zakonczenie wymiany znakéw pienieznych wyemitowanych przed

denominacja.

20 Na podstawie tej umowy banki przechowuja w swoich skarbcach banknoty i monety bedace wtasnoscia NBP, majac mozliwos¢
ich wykupu.

21 Tj. umowa regulujaca czynnosci pobierania/odprowadzania przez banki banknotéw i monet z/do NBP.

22Dz.U. z 1994 r. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zm.
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5. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi*?

Zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP spetnia funkcje
centralnej bankowej instytucji dewizowej poprzez gromadzenie rezerw dewizowych,
zarzadzanie nimi oraz podejmowanie czynnosci bankowych i innych, majacych na celu
zapewnienie bezpieczenstwa obrotu dewizowego i ptynnosci ptatniczej kraju.

Rezerwy dewizowe stuza przede wszystkim zapewnieniu wiarygodnosci i stabilnosci
finansowej kraju, a ich wielkos¢ oraz struktura powinny umozliwia¢ skuteczne
prowadzenie polityki pienieznej i kursowej.

5.1. Ogoélne zasady zarzadzania rezerwami dewizowymi

Realizujac zadania zwiazane z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi, NBP dazy do
osiagniecia jak najwyzszej dochodowosci rezerw przy zapewnieniu wysokiego
bezpieczenstwa i niezbednej ptynnosci inwestowanych srodkow.

Zatozenia te znajduja odzwierciedlenie w Dtugoterminowej strategii zarzqdzania
rezerwami dewizowymi, majacej na celu maksymalizacje dochodowosci rezerw
w dtugim okresie, w ramach akceptowanego poziomu ryzyka finansowego, poprzez
dalsza dywersyfikacje walutowa i rozszerzanie instrumentarium inwestycyjnego,
a takze rozwoj metod globalnej alokacji aktywow i zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym. Precyzuje je uchwata Zarzadu NBP, okreslajaca podstawowe zasady
zarzadzania rezerwami dewizowymi, w tym proces decyzyjny, wykorzystywane
instrumenty inwestycyjne oraz zasady ustalania limitow i kryteria wyboru
kontrahentow NBP.

W ramach przyjetego procesu decyzyjnego Zarzad NBP okresla corocznie Strategiczna
Alokacje Aktywow, podejmujac decyzje dotyczace:

. struktury walutowej i inwestycyjnej,

. poziomu modified duration, odzwierciedlajacego wrazliwos¢ inwestycji na
zmiany rentownosci instrumentow (ryzyko stopy procentowej),

. zakresu aktywnej polityki inwestycyjnej.

Realizowana  strategia  inwestycyjna  dostosowywana jest do  srednio-
i krotkookresowych oczekiwan rynkowych w ramach aktywnej polityki inwestycyjnej
(Taktycznej Alokacji Aktywow okreslanej przez Komitet Inwestycyjny Rezerw
Dewizowych oraz Aktywnego Zarzadzania Portfelami realizowanego przez Departament
Operacji Zagranicznych).

2 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 2 oraz art. 52 ustawy o NBP.
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5.2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w procesie zarzadzania
rezerwami dewizowymi

Jednym z najwazniejszych elementow zarzadzania rezerwami dewizowymi jest
zarzadzanie ryzykiem towarzyszacym dokonywanym inwestycjom. Jego podstawe
stanowi system limitow i ograniczen inwestycyjnych.

Gtowne rodzaje ryzyka finansowego wystepujace w procesie zarzadzania rezerwami
walutowymi oraz stosowane w NBP metody ich ograniczania przedstawia Tabela 3.

Tabela 3. Zestawienie ograniczen inwestycyjnych obowiazujacych w procesie
zarzadzania ryzykiem finansowym w NBP

Ryzyko Metody ograniczania
Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych i pozarzadowych papierow wartosciowych
Kryteria wyboru kontrahentow i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej
Limity dla kontrahentow do transakcji lokacyjnych i wymiany walutowej
Kredytowe Minimalny rating papieréw wartosciowych
Limity dla emitentow papierow wartosciowych

Zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papierow
wartosciowych

Struktura walutowa benchmarku
Kursowe . , .
Benchmarkowe przedziaty wahan struktury walutowej
Maksymalny poziom modified duration rezerw
Stopy procentowej  Poziom modified duration portfeli benchmarkowych
Benchmarkowe przedziaty wahan modified duration portfeli walutowych

Inwestowanie w walutach krajow, ktorych rynki finansowe charakteryzuja sie
najwyzsza ptynnoscia

Ptynnosci Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych

Kryteria wyboru papierow wartosciowych

Po gwattownym wzroscie ryzyka rynkowego w okresie nasilenia kryzysu subprime
w 2008 r. w ostatnich dwoch latach obserwowany byt spadek zmiennosci rentownosci
obligacji rzadowych oraz kursow walutowych, stanowiacy przejaw stopniowej
stabilizacji sytuacji rynkowej. W 2010 r. tendencje te zahamowato narastanie
problemow fiskalnych czesci krajow strefy euro. Na koniec 2010 r. zmiennosé
rentownosci krotkoterminowych papieréow rzadowych USA znajdowata sie na poziomie
typowym dla okresu sprzed kryzysu, natomiast w przypadku amerykanskich obligacji
dtugoterminowych oraz papierdw niemieckich, brytyjskich i australijskich wciaz
pozostawata podwyzszona w stosunku do poziomow obserwowanych w potowie 2007 r.,
podobnie jak zmiennos¢ kurséw EUR/USD, GBP/USD, AUD/USD i EUR/NOK.

Pomimo pewnej poprawy kondycji swiatowego sektora finansowego, w 2010 r. ryzyko
kredytowe utrzymywato sie rowniez na podwyzszonym poziomie, do czego przyczynita
sie znaczna ekspozycja instytucji finansowych na aktywa krajow objetych kryzysem
fiskalnym. W zwiazku z tym utrzymywano ograniczony udziat lokat w rezerwach
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dewizowych oraz skrocony horyzont inwestycyjny transakcji  lokacyjnych,
umozliwiajacy szybka reakcje na zmiane sytuacji finansowej kontrahenta. Zachowane
zostaty takze ograniczenia limitow dla kontrahentow w transakcjach lokacyjnych.

W analizach ryzyka kredytowego wykorzystano dane dotyczace sytuacji finansowej
kontrahentow, oceny agencji ratingowych i wyceny ryzyka odzwierciedlonej
w kwotowaniach rynkowych.

5.3. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych?

W 2010 r. oficjalne aktywa rezerwowe NBP wzrosty:

. w przeliczeniu na euro — o 14,8 mld EUR do 70,0 mld EUR (26,7%),
. w przeliczeniu na dolary — o0 13,9 mld USD do 93,5 mld USD (17,5%),
. w przeliczeniu na ztote — 0 50,3 mld PLN do 277,2 mld PLN (22,2%).

Stan rezerw dewizowych w latach 2006—2010 przedstawia Wykres 9.

Wykres 9. Oficjalne aktywa rezerwowe w latach 2006—2010
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Zrédto: dane NBP.

Na wzrost wartosci oficjalnych aktywow rezerwowych w 2010 r. istotnie oddziatywato
dodatnie saldo przeptywoéw zewnetrznych, w tym zwtaszcza naptyw srodkéow z Unii
Europejskiej, a takze dochdd z inwestowania rezerw.

W 2010 r. najsilniej wzrosty oficjalne aktywa rezerwowe wyrazone w euro, ze wzgledu
na deprecjacje euro wobec pozostatych walut rezerwowych (kurs EUR/USD obnizyt sie
o 7,3%, EUR/GBP o 3,5%, EUR/AUD o 18,1%, a EUR/NOK o 6,0%). Z kolei silniejszy
wzrost wartosci oficjalnych aktywow rezerwowych w przeliczeniu na ztote niz na USD
wynikat z ostabienia ztotego w relacji do AUD, USD i NOK (odpowiednio o 15,0%, 3,8% i
2,5%).

24 7godnie z definicja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) do oficjalnych aktywow rezerwowych zalicza sie tatwo
rozporzadzalne, ptynne aktywa zagraniczne bedace w posiadaniu banku centralnego. Kategoria ta obejmuje ztoto monetarne,
specjalne prawa ciagnienia (SDR), pozycje rezerwowa w MFW oraz aktywa w walutach obcych, gtownie w formie papierow
wartosciowych, lokat i gotowki.
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Wzrost ceny ztota (o 27,7%) w 2010 r. spowodowat zwiekszenie wartosci ztota
monetarnego w posiadaniu NBP:

. w przeliczeniu na euro — o0 1,0 mld EUR do 3,5 mld EUR,
. w przeliczeniu na dolary — o 1,0 mld USD do 4,7 mld USD,

. w przeliczeniu na ztote — 0 3,4 mld PLN do 13,8 mld PLN.

5.4. Strategia zarzadzania rezerwami walutowymi

Wysokos¢ stopy zwrotu z inwestowania rezerw walutowych zalezy od uwarunkowan
rynkowych — zmian kursow walutowych oraz cen instrumentéw inwestycyjnych.

Oddziatuja na nig réwniez parametry Strategicznej Alokacji Aktywow.

Uwzgledniajac wyniki analizy globalnych perspektyw makroekonomicznych, prognoz
rozwoju sytuacji na S$wiatowych rynkach finansowych i analizy optymalizacyjnej,
Zarzad NBP zdecydowat o ograniczeniu w strukturze rezerw walutowych udziatu dolara
amerykanskiego (o 2 pkt proc.) i funta szterlinga (o 2 pkt proc.) na rzecz dolara
australijskiego (o 3 pkt proc.) i korony norweskiej (o 1 pkt proc.). Modified duration
rezerw zostato obnizone z poziomu 2,6 w 2009 r. do 1,8 w 2010 r. Strukture walutowa
benchmarku w latach 2006-2010 przedstawia Tabela 4.

Realizujac zatozenia Dtugoterminowej strategii zarzqdzania rezerwami dewizowymi
Narodowego Banku Polskiego, kontynuowano prace nad rozwojem modeli
optymalizacyjnych stosowanych do okreslania parametrow Strategicznej Alokacji

Aktywow, umozliwiajace w szczegolnosci lepsze odwzorowanie rozktadow stop zwrotu.

Tabela 4. Struktura walutowa benchmarku w latach 2006—2010 (w %)

Struktura walutowa benchmarku

-“-ﬂ_“-ﬂﬂ_
45 40 15

40 40 15
40 35 15
40 35 15
38 35 13

Zrédto: dane NBP.

c U v v O
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W procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi NBP inwestuje w typowe instrumenty
stosowane przez banki centralne. Dominujaca czes¢ rezerw dewizowych stanowia
rzadowe papiery wartosciowe. NBP inwestuje réwniez w pozarzadowe papiery
wartosciowe, w szczegdlnosci emitowane przez instytucje miedzynarodowe oraz
agencje rzadowe. Ponadto niewielka czesc¢ rezerw jest utrzymywana w formie lokat
w bankach o wysokiej ocenie wiarygodnosci kredytowej.
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Zatozona w Dtugoterminowej strategii zarzqdzania rezerwami dewizowymi
dywersyfikacja stosowanego instrumentarium inwestycyjnego byta prowadzona
z uwzglednieniem biezacych uwarunkowan rynkowych i w 2010 r. koncentrowata sie na
rozszerzaniu spektrum pozarzadowych emitentow papierow wartosciowych.

Wykres 10. Udziat instrumentow inwestycyjnych w rezerwach walutowych NBP
w latach 2007—2010 — stan na dzien 31 grudnia 2010 .
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Zrédto: dane NBP.

Dalsza dywersyfikacje instrumentarium oraz rozwoj metod biezacego monitorowania
ryzyka umozliwi dokonane w 2010 r. rozszerzenie funkcjonalnosci systemu
informatycznego wspomagajacego zarzadzanie rezerwami dewizowymi.

5.5. Uwarunkowania rynkowe w 2010 r.

W 2010 r. sytuacja na rynkach finansowych ksztattowata sie przede wszystkim pod
wptywem obaw o kondycje finanséw publicznych czesci krajow strefy euro. Przyznanie
Grecji pomocy przez Komisje Europejska oraz Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
decyzja o utworzeniu Europejskiego Pakietu Stabilnosci Finansowej, skup przez
Europejski Bank Centralny obligacji krajow majacych problemy z finansowaniem
zadtuzenia oraz wprowadzane przez poszczegolne rzady reformy majace na celu
uzdrowienie finansow publicznych, przejsciowo uspokoity rynki finansowe. W dalszej
czesci roku obawy o wyptacalnos¢ krajow strefy euro ulegty ponownemu nasileniu —
w reakcji na wystapienie przez rzad Irlandii o miedzynarodowa pomoc w zwiazku
Z pogarszajaca sie sytuacja krajowego sektora bankowego oraz wzrostem kosztu
finansowania dtugu.

W 2010 r. Federal Reserve Bank (FED), EBC oraz Bank of England (BoE) utrzymywaty
stopy procentowe na dotychczasowych, historycznie niskich poziomach, nadal
podejmujac — na mniejsza jednak skale niz w trakcie kryzysu subprime —
niestandardowe dziatania w sferze polityki pienieznej, zwiekszajace ptynnosc sektora
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bankowego i rynkéw kapitatowych. W listopadzie FED rozpoczat druga ture programu
quantitative easing (QEIl) o wartosci 600 mld USD, wskazujac na potrzebe wsparcia
ozywienia gospodarczego USA oraz przywrocenia pozadanego poziomu inflacji.

Z kolei Reserve Bank of Australia (RBA) i Norges Bank (NB) kontynuowaty rozpoczety
w pazdzierniku 2009 r. cykl zaciesniania polityki pienieznej — RBA podnidst stope cash
target o 100 pkt bazowych do poziomu 4,75%, natomiast NB stope depozytowa o 25 pkt
bazowych do poziomu 2%.

Wykres 11. Oficjalne stopy procentowe w USA, strefie euro, Wielkiej Brytanii,
Australii i Norwegii
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Zrédto: opracowanie NBP na podstawie Bloomberg.

5.5.1. Rynek papierow rzqdowych USA, Niemiec, Wielkiej Brytanii
i Australii

W 2010 r. na wszystkich analizowanych rynkach papieréw rzadowych dominowaty
spadki rentownosci.

W sektorze papieréw o 10-letnim terminie zapadalnosci skala obnizenia rentownosci
wynosita od 62 pkt bazowych na rynku brytyjskim do 10 pkt bazowych na rynku
australijskim. Na wiekszosci rynkow spadta rowniez rentownos¢ 2-letnich papierow
skarbowych — od 54 pkt bazowych (obligacje amerykanskie) do 22 pkt bazowych
(obligacje brytyjskie). Wyjatek stanowit rynek australijski, gdzie rentownos¢ 2-letnich
papierow rzadowych wzrosta o 76 pkt bazowych.
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Wykres 12. Zmiany rentownosci 2-letnich i 10-letnich papieréw rzadowych USA,
Niemiec, Wielkiej Brytanii i Australii
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Zrédto: opracowanie NBP na podstawie Bloomberg.

Niskiemu poziomowi rentownosci amerykanskich, niemieckich i brytyjskich obligacji
rzadowych sprzyjat brak oczekiwan na szybkie zaciesnienie polityki pienieznej przez
FED, EBC oraz BoE.

Wykres 13. Rentownos¢ 2-letnich papierow rzadowych USA, Niemiec, Wielkiej
Brytanii i Australii
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Zrodto: opracowanie NBP na podstawie Bloomberg.

W pierwszej potowie roku na spadek rentownosci istotnie wptywat wzrost awersji
inwestorow do ryzyka, spowodowany problemami fiskalnymi Grecji i innych gospodarek
strefy euro. Gtownym beneficjentem odptywu kapitatu z rynkéow krajow objetych
kryzysem zadtuzeniowym staty sie niemieckie papiery skarbowe, ktorych rentownosé
spadta do poziomu najnizszego w historii (w przypadku obligacji 2-letnich do 0,455%
na zamkniecie dnia 8 czerwca 2010 r.).

Dodatkowy popyt na rzadowe papiery dtuzne, tradycyjnie postrzegane jako
najbezpieczniejsze, byt kreowany przez nasilajace sie obawy inwestoréw przed
spowolnieniem globalnej gospodarki, m.in. wskutek wygasniecia programow
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stymulujacych oraz wprowadzania radykalnych programéw ciec¢ budzetowych.

Wykres 14. Rentownos$¢ 10-letnich papierow rzadowych USA, Niemiec, Wielkiej
Brytanii i Australii
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Zrédto: opracowanie NBP na podstawie Bloomberg.

W kolejnych miesiacach mimo stabnacej awersji do ryzyka nadal dominowaty spadki
rentownosci papierow skarbowych, zwigzane miedzy innymi z obawami o spowolnienie
gospodarek USA i Wielkiej Brytanii oraz spekulacjami dotyczacymi mozliwosci dalszego
luzowania polityki pienieznej FED i BoE. Rentownos¢ 2-letnich papieréw rzadowych
USA oraz Wielkiej Brytanii osiagneta najnizsze w historii poziomy — odpowiednio
0,328% (4 listopada 2010 r.) i 0,598% (24 sierpnia 2010 r.).

W ostatnich tygodniach 2010 r. na wszystkich omawianych rynkach papierow
skarbowych dominowat wzrost rentownosci, wynikajacy z oczekiwan na poprawe
kondycji globalnej gospodarki w wyniku dziatan podjetych przez poszczegoélne rzady
(gtebokie reformy strukturalne w krajach strefy euro oraz Wielkiej Brytanii, program
QEIl oraz utrzymanie ulg podatkowych w USA), jak roéwniez wzrost oczekiwan
inflacyjnych.

Na rynku australijskim rentownos¢ krotkoterminowych papieréw rzadowych wzrosta
w 2010 r., co byto zwiazane z podwyzszaniem przez RBA oficjalnego oprocentowania.
Réwnoczesny spadek rentownosci papierow dtugoterminowych stanowit skutek
oczekiwan na wyhamowanie tempa zaciesniania polityki pienieznej w dtuzszym
okresie.

5.5.2. Norweski rynek lokat miedzybankowych

Oprocentowanie depozytéw w NOK ksztattowato sie pod wptywem zmian oficjalnych
stop procentowych i oczekiwan rynku dotyczacych przysztej polityki pienieznej NB.
W 2010 r. jednomiesieczne stawki depozytowe wzrosty o 50 pkt bazowych, przy czym
w pierwszej potowie roku wykazywaty tendencje wzrostowa, w drugiej — wraz
z oddalaniem sie perspektywy dalszych podwyzek oficjalnego oprocentowania —
spadkowa.
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Wykres 15. Poziom oprocentowania depozytéw jednomiesigcznych na tle stopy
depozytowej NB
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Zrédto: opracowanie NBP na podstawie Bloomberg.

5.6. Stopa zwrotu rezerw walutowych

W 2010 r. stopa zwrotu rezerw walutowych liczona w walucie instrumentow?> wyniosta
2,0%. Wyzszy niz w poprzednim roku poziom (0,5%) wynikat gtownie ze spadku
rentownosci obligacji rzadowych. Jednoczesnie stopa zwrotu byta nizsza niz w latach
poprzednich w efekcie utrzymywania sie rentownosci na historycznie niskim poziomie.

Skumulowana stopa zwrotu rezerw liczona w walucie instrumentéw od czasu
wprowadzenia na poczatku 2008 r. Dtugoterminowej strategii zarzqdzania rezerwami
dewizowymi Narodowego Banku Polskiego wyniosta 11,3%.

Wykres 16. Stopa zwrotu rezerw walutowych NBP w latach 2006-2010
(bez uwzgledniania wptywu zmian kurséw walutowych)
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Zrédto: dane NBP.

25 Stopa zwrotu rezerw walutowych w walucie poszczegélnych portfeli inwestycyjnych jest wyliczana na podstawie dziennych
zmian wartosci rynkowej instrumentow.

72
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



ZARZADZANIE REZERWAMI DEWIZOWYMI

Stopa zwrotu rezerw wyliczona w ztotych?® wyniosta w 2010 r. 4,0% (Wykres 17).
Oprocz stopy zwrotu instrumentdw inwestycyjnych oddziatywata na nig aprecjacja
AUD, USD i NOK wzgledem ztotego (Wykres 18).

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2010 r. skumulowana stopa zwrotu
rezerw liczona w ztotych wyniosta 28,7%.

Wykres 17. Stopa zwrotu rezerw walutowych w latach 2006-2010
(z uwzglednieniem wptywu zmian kurséw walutowych)

30% 7
21.4
20% A
10% A
1.9 4.0
0% | e [
-10% A -6:8
-20% -
2006 2007 2008 2009 2010

@ stopa zwrotu rezerw w PLN
Zrédto: dane NBP.

Wykres 18. Kursy walut rezerwowych w relacji do ztotego w latach 2006-2010
(poziom na koniec okresow)
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Zrédto: dane NBP.

5.7. Dochéd z dziatalnosci inwestycyjnej

W 2010 r. dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzanej z zarzadzaniem rezerwami
dewizowymi, bez uwzglednienia wyniku z wyceny kursowej, wyniost 4,5 mld zt

% Stopa zwrotu rezerw walutowych w ztotych dodatkowo uwzglednia wptyw zmian kursow walut rezerwowych w relacji do
ztotego.
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(6,1 mld zt w 2009 r.), co stanowi rownowartoé¢ 1,1 mld euro® lub 1,5 mld USD %,

Wynik z tytutu zrealizowanych i niezrealizowanych roéznic kursowych wykazany
w ksiegach rachunkowych NBP wyniost w 2010 r. 2,5 mld zt.

Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

realizacja polityki inwestycyjnej prowadzacej do osiagniecia wyzszej niz w
roku poprzednim stopy zwrotu rezerw, zaré6wno w walucie instrumentow, jak i
w ztotych (odpowiednio 2,0% i 4,0%),

kontynuacja prac nad rozwojem modeli optymalizacyjnych na potrzeby
okreslania parametrow Strategicznej Alokacji Aktywow,

dalsza dywersyfikacja rezerw przy uwzglednieniu uwarunkowan rynkowych,

rozszerzenie funkcjonalnosci wykorzystywanego w procesie zarzadzania

rezerwami systemu informatycznego.

27 Dane w euro i USD skalkulowano na podstawie $redniorocznych kursow EUR/PLN i USD/PLN.

28 Zgodnie z przyjeta w rachunkowosci zasada ostroznosci dochéd z dziatalnosci inwestycyjnej nie uwzglednia dodatnich
niezrealizowanych réznic z wyceny cenowej aktywow i pasywow, ewidencjonowanych jako zobowiazania, powstajacych w sytuacji
wzrostu rynkowych cen papieréow wartosciowych. Wzrost wartosci rynkowej portfeli inwestycyjnych moze natomiast istotnie
oddziatywac na stope zwrotu rezerw — sytuacja taka miata miejsce w 2010 r., kiedy spadek rentownosci papierow wartosciowych
podwyzszat stope zwrotu rezerw. Zasady wyceny zasobu papierow wartosciowych oddziatuja rowniez na wynik z operacji
finansowych.
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6. Dzialalno$é dewizowa?’

Dziatalno$¢ dewizowa polega przede wszystkim na prowadzeniu rejestru dziatalnosci
kantorowej, wydawaniu decyzji w sprawach dewizowych oraz kontroli obrotu
dewizowego. Celem tej dziatalnosci jest zapewnienie bezpieczenstwa obrotu
dewizowego.

6.1. Rejestr dziatalnosci kantorowej

W 2010 r. dokonano 1229 wpiséw do rejestru dziatalnosci kantorowej (w 2009 r. —
1095), z tego 218 wpisow dotyczyto przedsiebiorcow rozpoczynajacych dziatalnosc,
a pozostate polegaty na wykresleniu wpisanych przedsiebiorcéw lub zmianie danych.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r. w Polsce dziatato 4330 kantoréw (na 31 grudnia
2009 r. — 4355).

6.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2010 r. wydano ogoétem 39 decyzji dewizowych (w 2009 r. — 282 decyzje).
Zmniejszenie liczby wydanych decyzji wynika z wprowadzonych w 2009 r. przepisow
liberalizujacych obrot dewizowy®™.

6.3. Kontrola obrotu dewizowego

W 2010 r. weszto w zZycie Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 23 pazdziernika
2009 r. w sprawie przekazywania NBP danych niezbednych do sporzadzania bilansu
ptatniczego oraz miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej. Nowe przepisy wptynety
na zmiane struktury podmiotow objetych kontrola dewizowa: ograniczyty liczbe
rezydentow objetych obowiazkami sprawozdawczymi, a jednoczesnie zwiekszyty
zakres przekazywanych danych.

W 2010 r. przeprowadzono ogotem 2496 kontroli (w 2009 r. — 3006), w tym:

. 738 kontroli w zakresie wykonywania obowigzkow sprawozdawczych do bilansu
ptatniczego (w 2009 r. — 2069),

. 1758 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2009 r. — 937).

Nieprawidtowosci stwierdzono w przypadku 888 kontroli, czyli w 36% wszystkich
przeprowadzonych kontroli (w 2009 r. — 1130, tj. 38%). W razie nieprawidtowosci
do kierownikow kontrolowanych jednostek wystosowano zalecenia pokontrolne,

2 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 3 i art. 52 ustawy o NBP oraz przepisow ustawy
Prawo dewizowe.

% ystawa z dnia 23 pazdziernika 2008 r. o zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz ustawy - Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 228, poz.
1506). Ustawa ta uchylita punkt 15 w art. 9 ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 z pozn.
zm.), ktory dotyczyt ograniczen w zakresie zawierania uméw oraz dokonywania innych czynnosci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowac dokonywanie w kraju rozliczen miedzy rezydentami w walutach obcych, a takze dokonywania w kraju
takich rozliczen.
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wzywajace do przestrzegania obowiazujacych przepisow, lub, w przypadku dziatalnosci
kantorowej, stosowano sankcje administracyjne i wykreslano w drodze decyzji*! wpisy
przedsiebiorcow w rejestrze dziatalnosci kantorowej.

Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:
— dokonanie 1229 wpiséw do rejestru dziatalnosci kantorowej,

— wydanie 39 decyzji dewizowych,

— przeprowadzenie 2496 kontroli dewizowych.

3 6 decyzji (w 2009 r. - 7).
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7. Dziatania na rzecz systemu platniczego*>
Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu ptatniczego obejmuja:

. dziatania operacyjne, w tym prowadzenie systeméow ptatnosci i przeprowadzanie
rozrachunku miedzybankowego,

. dziatania w zakresie polityki i rozwoju systemu ptatniczego, w tym organizowanie
rozliczen pienieznych i przygotowywanie odpowiednich regulacji prawnych,

. dziatania w zakresie nadzoru nad systemami wchodzacymi w sktad systemu
ptatniczego, w tym systemami ptatnosci, systemami autoryzacji i rozliczen oraz
systemami rozrachunku papieréw wartosciowych.

W 2010 r. koncentrowano sie na biezacej obstudze systemow SORBNET, SORBNET-EURO
i TARGET2-NBP, prowadzeniu dziatan stuzacych rozwojowi obrotu bezgotowkowego
i systemu ptatniczego oraz realizacji funkcji nadzorczych.

7.1. Realizacja zadan operacyjnych?®:

7.1.1. Obstuga rachunkéw w systemie SORBNET

Wedtug stanu na koniec grudnia 2010 r. w systemie SORBNET prowadzono rachunki
biezace w ztotych dla 54 bankdw (w 2009 r. réwniez 54) oraz rachunki pomocnicze dla
KIR SA i KDPW SA.

W 2010 r. otwarto dwa rachunki biezace w ztotych dla:

. Banco Espirito Santo de Investimento SA Spotki Akcyjnej Oddziatu w Polsce,
. FM Banku SA.

W tym samym okresie zamknieto dwa rachunki biezace dla:

. NOBLE Banku SA — w zwiazku z fuzja z Getin Bankiem SA,

. Commerzbank AG Spotki Akcyjnej Oddziatu w Polsce — w zwiazku z likwidacja
Oddziatu.

W 2010 r. na rachunkach biezacych bankéw w ztotych przeprowadzono okoto 2 166 tys.
operacji (w 2009 r. — 1 795 tys.) na kwote 38,9 bln zt (w 2009 r. — 31,4 bln zt).
Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych operacji o 371 tys. (okoto 20,7%) oraz wzrost
ich wartosci o 7,5 bln zt (okoto 23,9%) w stosunku do 2009 r. Srednia warto$¢ operacji

32 7adania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 1 i 6 ustawy o NBP, a takze ustawy o ostatecznosci
rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papierow wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami.
33 Brak wtasciwego sumowania danych w niektérych kolumnach i wierszach tabel podrozdziatu 7.1. moze wynika¢ z zaokraglen lub
przyjetej metody statystycznej.
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w 2010 r. zwiekszyta sie o okoto 2,9% i wyniosta 18,0 mln zt (w 2009 r. - 17,5 mln zt).

Strukture obrotow na rachunkach biezacych bankow w ztotych w systemie SORBNET
przedstawia Tabela 5, natomiast strukture liczby zlecen wedtug gtownych typow
operacji przeprowadzonych na tych rachunkach ilustruje Tabela 6.

Tabela 5. Struktura obrotow na rachunkach biezacych bankéw w ztotych
w systemie SORBNET w 2010 r.

Obroty (w min zt) Struktura obrotow
Rodzaje operacji
praeprowazanych

na rachunkach biezacych

Stan $rodkow na rachunkach
bankéw (w mln ztotych):

- na poczatek roku: 36 109,3
- na koniecroku : 36 414,4
Zmiana stanu $rodkéw
pienieznych na rachunkach

biezacych bankéw, 305,1 38934 621,8 38934926,9 100,0 100,0
Z tego z tytutu:

1) zlecen klientowskich 392 822,4 20850582,1 21243 404,5 53,6 54,6
2 RS migdzybankowym 0,0 53654154 5365 415,4 13,8 13,8
3) wykorzystania lub sptaty

kredytow udzielonych bankom 0,0 5206 821,2 5 206 821,2 13,4 13,4
przez NBP

4) zakupu (wykupu) papierow )

wartoéciowych od NBP 30 985,9 3938651,5 3907 665,6 10,1 10,0
5) transakcji i operacji

rozliczanych przez KOPW SA 4 847,5 2217 632,2 2222 479,7 5,7 5,7
6) wymiany zlecen za _

posrednictwem KIR SA 330 229,2 757 176,8 426 947,6 1,9 1,1
7) ztozenia i zwrotu lokat

terminowych w NBP 828,2 257 337,3 258 165,5 0,7 0,7
8) zakupu lub sprzedazy w NBP _

znakéw pienieznych 2 801,4 169 052,2 166 250,7 0,4 0,4
9) zakupu lub wykupu papieréw ;1346 1224290 101 298,0 0,3 0,3
wartosciowych Skarbu Panstwa

10) operacji otwartego rynku -14 227,2 19 661,0 5433,8 0,1 0,0
11) przekazania lub otrzymania

adsetek przez banki 460,9 364,4 825,3 0,0 0,0
12) zakupu lub sprzedazy w NBP

walut obcych 377,1 0,0 377,1 0,0 0,0
13) operacji na rachun.kach 27,8 192,0 164,2 0,0 0,0
rezerwy obowiazkowej

14) pozostatych operacji 371,4 29 306,7 29 678,1 0,1 0,1

Zrédto: dane NBP.

Tabela 6. Liczba zlecen wedtug gtéwnych typow operacji przeprowadzanych
na rachunkach biezacych bankéw w ztotych w systemie SORBNET w 2010 r.

Liczba zlecen ptatniczych realizowanych

na rachunkach biezacych (w szt.) struktura

liczby zlecen
Wyszczegélnienie (W %)
Ggotem stronie e strony strony
WN MA WN MA
Ogolna liczba zlecen

ptatniczych realizowanych na
rachunkach biezacych bankow, 2 Ut S 2 LA G
Z tego z tytutu:

2064 238 100,0 100,0
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1) zlecen klientowskich 1851653 1803 025 1836 420 89,9 89,0

2) operacji na
miedzybankowym rynku 111 630 111 630 111 630 5,6 5,4

3) wykorzystania lub sptaty

kredytow udzielonych bankom 27 221 9 234 17 987 0,5 0,9
przez NBP

)£ (o)) 2 3755 1853 1902 0,1 0,1
wartosciowych od NBP

5) transakcji i operacji

rozliczanych przez KDPW SA s e L 2l e L
6) wymiany zlecen za

posrednictwem KIR SA 38 564 17 755 20 809 0,9 1,0
7) ztozenia i zwrotu lokat

terminowych w NBP 2 335 1183 1152 0,1 0,1
8) zakupu lub sprzedazy w NBP

znakéw pienieznych 75 332 33017 42 315 1,6 2,0
) bt Lo e UL i o) g 1358 2364 0,1 0,1
wartosciowych Skarbu Panstwa

10) operacji otwartego rynku 183 128 55 0,0 0,0
11) przekazania lub'otrzymama 3607 1717 1890 0,1 0,1
odsetek przez banki

12) zakupu lub sprzedazy w

NBP walut obcych 4 0 4 0,0 0,0
13) operacji na rachun!(ach 112 75 37 0,0 0,0
rezerwy obowiazkowej

14) pozostatych operacji 8 828 5 667 5 805 0,3 0,3

Zrédto: dane NBP.

7.1.2. Obstuga rachunkéw w systemie SORBNET-EURO

Wedtug stanu na koniec grudnia 2010 r. w systemie SORBNET-EURO prowadzono
rachunki biezace w euro dla 24 bankéw, tj. o cztery mniej niz w 2009 r., oraz
rachunek w euro dla KDPW SA.

W 2010 r. zamknieto rachunki biezace dla czterech bankow:

. Commerzbanku AG Spotki Akcyjnej Oddziatu w Polsce — w zwiazku z likwidacja
Oddziatu,

. Banku Gospodarstwa Krajowego, Banku Millennium SA, Nordea Banku Polska SA
— w zwiazku z przejsciem na bezposredni rozrachunek w systemie TARGET2-NBP.

W tym samym okresie nie otwarto zadnego rachunku biezacego dla nowego uczestnika.

W 2010 r. na rachunkach biezacych bankow w euro w systemie SORBNET-EURO
przeprowadzono okoto 226 tys. operacji (w 2009 r. — 226 tys.) na kwote 22,6 mld euro
(w 2009 r. - 26 mld). Oznacza to brak zmiany liczby zrealizowanych operacji przy
zmniejszeniu ich wartoéci o 3,4 mld euro (okoto 15%) w stosunku do 2009 r. Srednia
wartos¢ operacji wyniosta okoto 99,9 tys. euro (w 2009 r. — 115,0 tys.), czyli spadta
o 15,1 tys. euro, tj. okoto 15,1%.

Strukture obrotow na rachunkach biezacych bankéw w systemie SORBNET-EURO
ilustruje Tabela 7, natomiast strukture liczby zlecen wedtug gtownych typow operacji
przeprowadzonych na tych rachunkach przedstawia Tabela 8.
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Tabela 7. Struktura obrotoéw na rachunkach biezacych bankéw w euro w systemie
SORBNET- EURO w 2010 r.

Obroty (w tys. euro) Struktura obrotow

Rodzaje operacji przeprowadzanych

na rachunkach biezacych saldo
obrotow strony
WN

Stan srodkéw na rachunkach
bankéw (w tys. euro):

- na poczatek roku: 42 826,4

- na koniec roku: 49 023,2
Zmiana stanu $rodkow pienieznych
na rachunkach biezacych bankéw, 6 196,8 22 579 960,0 22 586 156,8 100,0 100,0
Z tego z tytutu:

1) transgranicznych ptatnosci
miedzybankowych

2) wymiany zlecen KIR SA

w Target2-NBP 2853 428,4 3187 671,9 6 041 100,3 14,1 26,7
3) transgranicznych ptatnosci
klientowskich

4) krajowych operacji na

i senitoum e 0,0 786 519,7 786 519,7 3,5 3,5
5) wykorzystania lub sptaty kredytu

-10 300 867,0 17 798 305,7 7 497 438,7 78,8 33,2

6 566 401,7 36 360,7 6 602 762,5 0,2 29,2

w ciagu dnia udzielonego bankom 0,0 695 557,7 695 557,7 3,1 3,1
przez NBP

6) krajowych zlecen klientowskich 877 898,4 63 123,5 941 021,9 0,3 4,2
7) transakcji i operacji rozliczanych

przez KDPW SA 9 414,9 890,0 10 304,9 0,0 0,0
8) przekazania lub gtrzymama 79,7 150,9 71,2 0,0 0,0
odsetek przez banki

9) pozostatych operacji -0,0 11 379,8 11 379,8 0,1 0,1

Zrédto: dane NBP.

Tabela 8. Liczba zlecen wedtug gtéwnych typow operacji przeprowadzanych
na rachunkach biezacych bankéw w euro w systemie SORBNET-EURO w 2010 r.

zba zlecen ptatniczych realizowanych Struktura liczby zlecen
(W %)

Wyszczegoélnienie

Ogolna liczba zlecen ptatniczych

realizowanych na rachunkach

biezacych bankéw, z tego z 226 284 15 946 211 470 100,0 100,0
tytutu:

1).transgran|cznych ptatnosci 46 814 8036 38 778 50,4 18,3
miedzybankowych

2) wymiany zlecen KIR SA

W Target2-NBP: 9 966 2 439 7527 15,3 3,6
P eenicve et 166 281 3422 162 859 21,5 77,0
klientowskich

4) krajowych operacji na 383 383 383 2,4 0,2

miedzybankowym rynku:
5) wykorzystania lub sptaty

kredytu w ciagu dnia udzielonego 652 326 326 2,0 0,2
bankom przez NBP

6) krajowych zlecen

Klientowskich 1228 811 1166 5,1 0,6
7) transakcji i operacji

rozliczanych przez KDPW SA e &7 147 0,1 0,1
8) przekazania lub otrzymania

odsetek przez banki UL 498 2 3,1 0,1
9) pozostatych operacji 28 14 14 0,1 0,0

Zrodto: dane NBP.

7.1.3. Obstuga rachunkow w systemie TARGET2-NBP

Wedtug stanu na koniec grudnia 2010 r. w systemie TARGET2-NBP prowadzono rachunki
w euro dla 10 uczestnikow: NBP, osmiu bankow komercyjnych i KIR SA, tj. o cztery
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wiecej niz w 2009 r. Zmiana jest wynikiem otwarcia rachunkéw dla czterech
uczestnikow, tj. dla Banku Gospodarstwa Krajowego, Banku Millennium SA i Nordea
Banku Polska SA, bedacych dotychczas uczestnikami systemu SORBNET-EURO, oraz dla
Rabobanku Polska SA.

Ponadto w systemie TARGET2-NBP zostat otwarty dodatkowy rachunek RTGS dla NBP
przeznaczony do rozliczen ze Stowarzyszenia Europejskich Izb Rozliczeniowych EACHA
— w zwiazku z wtaczeniem systemu EuroELIXIR do wymiany ptatnosci w ramach EACHA.

W 2010 r. w systemie TARGET2-NBP przeprowadzono okoto 612 tys. operacji (w 2009 r.
— 554 tys.) na kwote 381,5 mld euro (w 2009 r. — 255,0 mld). Oznacza to wzrost liczby
zrealizowanych operacji o 58 tys. (okoto 10,5%) oraz ich wartosci o 126,5 mld euro
(okoto 49,6%) w stosunku do 2009 r. Przypuszczalnie jest to wynikiem zwigkszajacej sie
aktywnosci uczestnikow w warunkach wychodzenia z kryzysu finansowego. Srednia
wartos¢ operacji wyniosta okoto 0,6 mln euro (czyli o 0,1 mln euro wiecej niz rok
wczesniej).

Stan Srodkow, liczbe i wartosc zlecen zrealizowanych na rachunkach bankéw w euro

w systemie TARGET2-NBP prezentuje Tabela 9.

Tabela 9. Stan srodkow, liczba i wartos¢ zlecen zrealizowanych na rachunkach
bankéw w euro w systemie TARGET2-NBP w 2010 r.

L.p Wyszczegélnienie Nazwa $rednia
~ jednostki miesieczna

1.  Stan srodkéw na rachunku NBP:

1.1. na poczatek roku 64,4 min EUR - -
1.2. na koniec roku83,4 min EUR - -

2. Stan $rodkow na rachunkach bankow:

2.1. na poczatek roku31,1 min EUR - -
2.2. na koniec roku85,4 min EUR - -

3. Stan Srodkéw razem (1+2)

3.1. na poczatek roku 95,5 min EUR - -
3.2. nakoniec roku168,8 min EUR - -

4. Liczba zrealizowanych zlecen: szt. 611 679 50 973
4.1. ptatnosci krajowe szt. 35548 2962
4.2. ptatnosci transgraniczne wystane szt. 188 959 15 747
4.3. ptatnosci transgraniczne otrzymane szt. 387 172 32 264

5. Wartos¢ zrealizowanych zlecen: min EUR 381518,4 31793,2
5.1. ptatnosci krajowe min EUR 65 164,5 5430,4
5.2. ptatnosci transgraniczne wystane min EUR 158 140,3 13 178,4
5.3. ptatnosci transgraniczne otrzymane min EUR 158 213,6 13 184,5

6. Srednia warto$¢ zlecen: min EUR - 0,6
6.1. ptatnosci krajowe min EUR - 1,8
6.2. ptatnosci transgraniczne wystane min EUR - 0,8
6.3. ptatnosci transgraniczne otrzymane min EUR - 0,4

Zrédto: dane NBP.
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7.2. Dziatania w zakresie polityki i rozwoju systemu ptatniczego

7.2.1. Dziatania regulacyjne

Dziatania regulacyjne w zakresie systemu ptatniczego byty nastepujace:

W zwiazku z wtaczeniem systemu EuroELIXIR do wymiany ptatnosci w ramach
Stowarzyszenia Europejskich Izb Rozliczeniowych EACHA i wprowadzeniem
corocznych zmian do systemu TARGET2 podjeto uchwaty nowelizujace zasady
uczestnictwa w systemie TARGET2-NBP i SORBNET-EURO.

Prezes NBP podpisat zarzadzenie nr 15/2010 w sprawie sposobu numeracji
bankéw i rachunkow bankowych, ktdrego celem byto uproszczenie procesu
nadawania numeréw bankow i ich jednostek organizacyjnych oraz rachunkéow
bankowych, a takze dostosowanie przepisow do nowych potrzeb rynkowych.

Zaopiniowano opracowany przez MF projekt ustawy o ustugach ptatniczych
wprowadzajacej Dyrektywe 2007/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z 13 listopada 2007 r. w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku
wewnetrznego.

NBP przygotowat i przekazat do MF projekt ustawy o zmianie ustawy
o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku
papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami oraz ustawy
Prawo upadtosciowe i naprawcze, ktérego celem jest wprowadzenie do prawa
polskiego stosownych dyrektyw UE.

Zaopiniowano projekt rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
ustanawiajacego wymogi techniczne dla polecen przelewu i polecen zaptaty
W euro oraz zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 924/2009.

NBP wspotpracowat z Ministerstwem Finanséw w kwestiach dotyczacych
przepisow dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE
Z 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez
instytucje pieniadza elektronicznego oraz nadzoru ostroznosciowego nad ich
dziatalnoscia, zmieniajacej dyrektywy 2005/60/WE i 2006/48/WE oraz
uchylajacej dyrektywe 2000/46/WE.

7.2.2. Rozwdj funkcjonalnosci krajowych wysokokwotowych systemow
ptatnosci i dostosowanie do systemow ptatnosci dziatajqcych w krajach
Unii Europejskiej

W zwiazku z planowanym w listopadzie 2011 r. przeniesieniem rozliczenh w euro
wszystkich bankow z systemu SORBNET-EURO do systemu TARGET2 kontynuowano
prace dotyczace przygotowania nowej aplikacji (o nazwie NBP-PHA), ktdéra zastgpi
system SORBNET-EURO.
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Rozpoczeto prace nad nowa wersja systemu SORBNET — systemem SORBNET2.
SORBNET2 zostanie skonstruowany na nowej platformie technologicznej (tj. na bazie
Systemu Zarzadzania Baza Danych Oracle z wykorzystaniem sieci SWIFT do komunikacji
z uczestnikami). Dotychczasowy system funkcjonowat od 1996 r. Uruchomienie
SORBNET?2 zaplanowano na pierwszy kwartat 2013 r.

7.2.3. Upowszechnienie obrotu bezgotowkowego

W 2010 r. w ramach uzgodnien miedzyresortowych i spotecznych kontynuowano prace
zwigzane z przygotowaniem i przyjeciem w formie dokumentu rzadowego Programu
rozwoju obrotu bezgotéwkowego w Polsce na lata 2010—2013.

Udziat NBP w dziataniach objetych Programem polegat na prowadzeniu:

. dziatan edukacyjno-promocyjnych (majacych na celu: popularyzacje ptatnosci
bezgotowkowych, zmiane postaw spoteczenstwa w tej sprawie, budowanie
zaufania do pieniadza bezgotowkowego i ptatnosci bezgotowkowych, w tym za
posrednictwem: NBP Portalu, rozméw z ekspertami NBP w programach
telewizyjnych, wywiadow i artykutow przygotowywanych lub opiniowanych przez
pracownikow NBP, wspodtpracy z nauczycielami w ramach Klubu Impuls;
zorganizowania seminarium naukowego Postawy Polakéw wobec obrotu
bezgotowkowego oraz konferencji Jak zmniejszy¢ wykluczenie finansowe
w Polsce),

. dziatan badawczych (przygotowanie raportéw z wynikami przeprowadzonych
w 2009 r. badan nt. ubankowienia w Polsce, sposobu dokonywania ptatnosci
masowych w Polsce i postaw Polakow wobec obrotu bezgotowkowego
oraz przeprowadzenie nowego badania nt. barier korzystania z obrotu
bezgotowkowego).

NBP aktywnie uczestniczyt rowniez w pracach Koalicji na Rzecz Obrotu
Bezgotowkowego i Mikroptatnosci®*.

7.2.4. Dziatania w zakresie rozwoju SEPA

Rok 2010 byt kolejnym rokiem wprowadzania Jednolitego Obszaru Ptatnosci w Euro
(Single Euro Payments Area - SEPA)®. Koordynacja wprowadzania SEPA w Polsce
zajmuje sie gremium o nazwie SEPA Polska (SEPA PL), funkcjonujace przy Zwiazku
Bankow Polskich. NBP wspiera dziatalnos¢ SEPA Polska, gtownie poprzez bezposrednie
uczestnictwo w systemie STEP2 SCT (petnienie roli banku rozliczeniowego dla bankéw

3 W sktad Koalicji na Rzecz Obrotu Bezgotowkowego i Mikroptatnosci wchodza gtéwnie: KIR SA, organizacje kartowe (VISA
i MasterCard), agenci rozliczeniowi, banki, przedstawiciele samorzadow, operatorzy telefonii komorkowej.

3 SEPA jest inicjatywa europejskiego $rodowiska bankowego (w omawianym okresie uczestniczyty w tym projekcie 32 kraje
europejskie), ktorej celem jest stworzenie warunkow do ptatnosci bezgotowkowych w euro, umozliwiajacych realizowanie tych
ptatnosci na catym obszarze SEPA na wspolnych zasadach. Na szczeblu europejskim inicjatywa SEPA koordynowana jest przez
Europejska Rade ds. Ptatnosci (European Payments Council — EPC) i wspierana przez wtadze Unii Europejskiej, w tym przez EBC.
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komercyjnych) oraz udziat przedstawicieli NBP w pracach grup roboczych SEPA PL.

Banki, ktore podpisza z NBP stosowng umowe, maja mozliwos¢ uczestnictwa
posredniego w systemie STEP2 SEPA Credit Transfer (SCT). Na dzien 31 grudnia 2010 r.
w schemacie SCT za posrednictwem NBP (jako uczestnika bezposredniego)
uczestniczyto 14 bankéw (w 2010 r. dotaczyty cztery banki).

W 2010 r. nastapit znaczny wzrost liczby i wartosci transakcji SEPA w systemie
EuroELIXIR — z 213 896 transakcji o wartosci 1 122,83 mln euro w styczniu do 448 096
transakcji o wartosci 2 602,07 mln euro w grudniu.

7.2.5. Dziatania w zakresie rozwoju systemow rozliczen i rozrachunku
papierow wartosciowych

NBP monitorowat prace EBC zmierzajace do stworzenia systemu TARGET2-Securities
(T2S). TARGET2-Securities bedzie platforma techniczng umozliwiajaca scentralizowany
(na poziomie strefy euro) rozrachunek papierow wartosciowych w pieniadzu banku
centralnego, w tym w walutach innych niz euro. Istota projektu jest przeniesienie
funkcji rozrachunkowych wykonywanych dotychczas przez centralne depozyty
papierow wartosciowych (w Polsce — KDPW) na platforme T2S. NBP sporzadzit,
we wspotpracy z przedstawicielami polskiego rynku, analize udostepnienia ztotego jako
jednej z walut rozrachunkowych systemu T2S i opracowat propozycje warunkow
przystapienia do T2S.

7.2.6. Dziatalnos¢ Rady ds. Systemu Ptatniczego

Rada ds. Systemu Ptatniczego zajmuje sie biezaca analiza i ocenag polskiego systemu
ptatniczego oraz uregulowaniami prawnymi dotyczacymi tego systemu. Podejmuje
przedsiewziecia zmierzajace do integracji dziatan sektora bankowego w zakresie
systemu ptatniczego i proponuje rozwigzania, ktore dotycza gtownie: dostosowania
polskiego systemu ptatniczego do wymogéw UE, minimalizacji ryzyka w systemie
ptatniczym, usprawnienia obrotu ptatniczego i zwiekszenia jego bezpieczenstwa oraz
promowania obrotu bezgotowkowego. W posiedzeniach Rady ds. Systemu Ptatniczego
stale uczestnicza przedstawiciele NBP, MF, KNF, ZBP, KIR SA, KDPW SA, 5 bankow
komercyjnych, Poczty Polskiej SA oraz First Data Polska SA.

W 2010 r. Rada rozpatrywata m.in.: funkcjonowanie polskiego systemu ptatniczego,
utworzenie partnerow centralnych (CCP) w Polsce, planowane zmiany w systemie
SORBNET i SORBNET-EURO, projekt Programu rozwoju obrotu bezgotéwkowego
w Polsce na lata 2010—2013, Krajowy Plan Implementacji i Migracji SEPA, wyniki
poréwnania wybranych elementow polskiego systemu ptatniczego z systemami innych
krajow UE, analizy wysokosci optat i prowizji zwiazanych z rozliczeniami pienieznymi
w polskim sektorze bankowym, informacje o wtaczeniu systemu EuroELIXIR do wymiany
ptatnosci w ramach EACHA oraz wprowadzenie Dyrektywy 2007/64/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z 13 listopada 2007 r. w sprawie ustug ptatniczych w ramach
rynku wewnetrznego.
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7.3 Nadzér nad systemami ptatnosci, systemami autoryzacji i rozliczen
oraz nad systemami rozrachunku papieréw wartosciowych

Nadzér nad ww. systemami ma na celu minimalizowanie ryzyka zwiazanego
z ewentualnymi zaktoceniami w ich funkcjonowaniu oraz utrzymanie stabilnosci
finansowej.

7.3.1. Nadzor nad systemami ptatnosci oraz systemami autoryzacji
i rozliczen

W 2010 r. NBP:

. udzielit zgody na wprowadzenie przez KIR SA zmian w systemie EuroELIXIR
zwiazanych z wprowadzeniem mozliwosci wymiany ptatnosci miedzysystemowych
w ramach EACHA,

. udzielit zgody na wprowadzenie zmian w zasadach funkcjonowania systemu
autoryzacji i rozliczen prowadzonego przez firme eCard SA, polegajacych na
podjeciu dziatalnosci zwiazanej z autoryzacja i rozliczaniem transakcji
realizowanych w terminalach POS,

. zbierat i analizowat dane statystyczne i informacje dotyczace dziatania (w tym
w zakresie incydentow i zaktdcen) wysokokwotowych systemow ptatnosci
(SORBNET, SORBNET-EURO i TARGET2-NBP) i systemow detalicznych
prowadzonych przez KIR SA (ELIXIR i EuroELIXIR),

. gromadzit i analizowat dane statystyczne dotyczace rynku kart ptatniczych,
rozliczen pienieznych i rozrachunkéw miedzybankowych, rynku posrednictwa
w realizowaniu przekazow pienieznych krajowych i zagranicznych oraz rynku
posrednictwa w przyjmowaniu wptat na rachunki bankowe.

7.3.2. Nadzér nad systemami rozrachunku papieréw wartosciowych

0d 2009 r. Prezes NBP ma kompetencje® umozliwiajace wspomaganie Komisji Nadzoru
Finansowego w sprawowaniu nadzoru nad systemami rozliczen i rozrachunku papieréw
wartosciowych. W 2010 r. Prezes NBP przedstawit KNF opinie do wprowadzanych zmian
w regulacjach okreslajacych zasady funkcjonowania systemoéw rozliczen i rozrachunku
papieréow wartosciowych, w szczegoélnosci w zakresie Regulaminu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, oraz wydat pozytywna opinie w sprawie wniosku Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych SA na prowadzenie dziatalnosci izby rozliczeniowej
i izby rozrachunkowej.

Narodowy Bank Polski nadzorowat w 2010 r. realizacje przez KDPW SA Strategii
KDPW SA na lata 2010-2013 — w ramach nadzoru wtascicielskiego zwiazanego

% Ustawa z dnia 4 wrzeénia 2008 r. o zmianie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
i niektdrych innych ustaw.
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z posiadaniem 33,3% akcji spotki.

W zwiazku z zatwierdzeniem w 2009 r. przez Rade Prezesow ESBC rekomendacji dla
podmiotéow $wiadczacych ustugi w zakresie rozliczen i rozrachunku w UE,
opracowanych przez wspolna grupe robocza ESBC-CESR*, NBP zainicjowat wspotprace
z KNF w zakresie przeprowadzenia oceny spetniania tej rekomendacji przez KDPW SA.

Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

— rozpoczecie prac majacych na celu przeniesienie systemu SORBNET na nowa
platforme technologiczna,

umozliwienie przeprowadzenia rozrachunku pomiedzy uczestnikami rozliczen

systemu EuroELIXIR a uczestnikami systeméw ptatnosci prowadzonych przez

izby rozliczeniowe zrzeszone w EACHA,

upowszechnianie obrotu bezgotéwkowego.

3 CESR — Committee of European Securities Regulators - Komitet Europejskich Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papierow
Wartosciowych.
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8. Obstuga Skarbu Panstwa?®®

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Panstwa
obejmuja: obstuge bankowa rachunkéow budzetu panstwa, obstuge zobowiazan
i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa, obstuge obrotu skarbowymi papierami
wartosciowymi i dziatania na rzecz zarzadzania dtugiem publicznym, w szczegolnosci
dtugiem Skarbu Panstwa.

8.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W 2010 r. NBP prowadzit rachunki bankowe wymienione w art. 196 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, przede wszystkim: centralny rachunek
biezacy budzetu panstwa, rachunki biezace panstwowych jednostek budzetowych,
w tym urzedow obstugujacych organy podatkowe, panstwowych funduszy celowych
i gospodarstw pomocniczych jednostek budzetowych, a takze rachunki srodkéw na
wydatki niewygasajace tych jednostek. NBP prowadzit rowniez rachunki lokat
terminowych w ztotych i walutach obcych dla podmiotéw uprawnionych do posiadania
rachunkow w NBP.

Prowadzona przez NBP obstuga rachunkow budzetu panstwa pozwala na zapewnienie
bezpieczenstwa i ptynnosci rozliczen srodkéw publicznych.

Ponadto, na podstawie art. 51 ust. 1 pkt 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim, NBP
prowadzit, za zgoda Prezesa NBP, rachunki innych osdb prawnych (przede wszystkim
Funduszu Rezerwy Demograficznej, Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, Korporacji
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych SA, Agencji Rynku Rolnego, Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci, jednostek doradztwa rolniczego, zwiazkow zawodowych
pracownikow NBP, Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych w Bazylei, Komisji
Europejskiej oraz bankow centralnych Francji, Wegier, Niemiec i Czech).

8.1.1. Obstuga rachunkow bankowych

NBP przeprowadzat operacje na rachunkach bankowych budzetu panstwa — w formie
bezgotowkowej, przede wszystkim w systemie Bankowosci Elektronicznej enbepe, oraz
w formie gotowkowej. Do obstugi rachunkéw bankowych Departamentu Budzetu
Panstwa MF i Departamentu Instytucji Ptatniczej MF wykorzystywany jest
miedzysystemowy interfejs B2B, taczacy Zintegrowany System Ksiegowy NBP (ZSK)
z systemem informatyczno-ksiegowym Ministerstwa Finansow.

W 2010 r. kontynuowano z MF wspolne prace nad wprowadzeniem nowych zasad
obstugi budzetu panstwa.

3 7adania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 4, art. 49, 51, 52 ustawy o NBP, przepisow ustawy
o finansach publicznych oraz przepiséw Prawa bankowego.
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8.1.2. Rodzaje rachunkéw prowadzonych przez NBP

NBP prowadzi rachunki w ztotych i walutach obcych, w tym rachunki stuzace do obstugi
srodkow pochodzacych z budzetu UE.

W 2010 r.*° NBP obstugiwat 4237 klientow (w 2009 r. 3928), dla ktérych oddziaty
okregowe prowadzity 19 215 rachunkéw (w 2009 r. 17 728), z czego 11 352 rachunkow
byto obstugiwanych w ramach zastepczej obstugi kasowej (9 745 w 2009 r.)*.

Wzrost liczby klientow i rachunkéw prowadzonych przez oddziaty okregowe nastapit
w wyniku wejscia w zycie art. 114 ustawy Przepisy wprowadzajace ustawe o finansach
publicznych*', ktéry zobowiazat panstwowe jednostki budzetowe do otwierania
i prowadzenia rachunkéw pomocniczych w NBP lub BGK.

8.2. Obstuga zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu
panstwa

NBP prowadzit, na podstawie uméw agencyjnych podpisanych w latach ubiegtych
Z Ministrem Finansow, obstuge zobowiazan i naleznosci budzetu panstwa z tytutu:

. 55 kredytow udzielonych Rzadowi RP przez miedzynarodowe instytucje
i organizacje finansowe,

. 55 gwarantowanych przez Rzad RP kredytow zagranicznych udzielonych
podmiotom krajowym,

. dwoch uméw o udostepnienie srodkow kredytow podmiotom krajowym.

Petniac funkcje depozytariusza Banku Swiatowego i jego agend oraz Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju, NBP obstugiwat 17 skryptow dtuznych wystawionych przez
Rzad RP w zwiazku z cztonkostwem Polski w tych organizacjach.

8.3. Obstuga obrotu skarbowymi papierami wartosciowymi
8.3.1. Przetargi skarbowych papieréw wartosciowych

W 2010 r., podobnie jak w latach poprzednich, NBP petnigc funkcje agenta emisji
skarbowych papieréw wartosciowych przeprowadzit:

. 35 przetargow bondéw skarbowych, na ktorych sprzedawano bony 39-, 48- i 52-
tygodniowe. tacznie podaz wyniosta 37,7 mld zt, popyt - 108,5 mld zt, sprzedano
35,0 mld zt. W ogodlnej emisji dominowaty bony 52-tygodniowe, stanowity one
92,8% ogotu sprzedanych bondw.

3 Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r.

0 Zastepcza obstuga kasowa prowadzona jest dla posiadaczy rachunkéw majacych siedzibe poza miastem, w ktorym zlokalizowany
jest oddziat okregowy NBP.

“1Dz. U. 22009 r. Nr 157 poz. 1241.
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. 45 przetargow sprzedazy obligacji skarbowych, w tym 18 przetargow
uzupetniajacych. tacznie podaz wyniosta 98,7 mld zt, popyt — 220,8 mld zt,
sprzedaz — 94,2 mld zt. Wiekszos¢ obligacji oferowanych przez MF to obligacje
zerokuponowe, a ich sprzedaz stanowita 57,0% ogétu sprzedazy.

o 12 przetargéw zamiany, na ktorych MF odkupito obligacje o wartosci 32,6 mld zt,
a sprzedato o wartosci 33,6 mld zt. Wiekszos¢ obligacji sprzedanych na
przetargach zamiany stanowity obligacje o statym oprocentowaniu (62,2%).

. cztery przetargi odkupu bonéw skarbowych — MF odkupywato bony skarbowe
o najblizszych terminach zapadalnosci, tacznie odkupiono 6,2 mld zt.

W 2010 r. nie odbyt sie zaden przetarg odkupu obligacji skarbowych.

Ponadto odbyty sie trzy przetargi (w tym jeden uzupetniajacy) sprzedazy obligacji
emitowanych przez BGK, gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Sprzedawano na nich
obligacje o statym oprocentowaniu. Podaz wyniosta tacznie 6,0 mld zt, popyt — 10,3
mld zt, sprzedano obligacje o wartosci 6,0 mld zt.

8.3.2. System dealeréow skarbowych papierow wartosciowych (DSPW)

Rozwdj systemu DSPW*? stanowi jedno z zadan okre$lonych w Strategii zarzqdzania
dtugiem sektora finansow publicznych.

Na podstawie zawartej z Ministerstwem Finansow Umowy o wspotpracy w zakresie
funkcjonowania systemu Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych, NBP spetniat
nastepujace obowiazki:

. przekazywat MF miesieczne i kwartalne oceny aktywnosci bankow DSPW
i kandydatow do petnienia tej funkcji na rynkach pierwotnych oraz wtérnych
bonow i obligacji skarbowych, a takze na rynku transakcji pochodnych,

. petnit funkcje organizatora fixingu skarbowych papierow wartosciowych na nowej
platformie elektronicznej (Treasury BondSpot Poland), ktorej uruchomienie miato
na celu poprawe przejrzystosci obrotu papierami wartosciowymi®,

. uczestniczyt w organizowanych przez MF cyklicznych spotkaniach Rady
Uczestnikow Rynku.

Ponadto w ramach wspdtpracy z Ministerstwem Finansow NBP wykonywat czynnosci
weryfikacyjno-kontrolne w bankach, ktérych rachunki i konta depozytowe skarbowych
papierow wartosciowych prowadzi w Rejestrze Papierow Wartosciowych.

“2 Gtownym celem systemu jest wyodrebnienie grupy bankéw (primary dealers), ktore w zamian za okreélone przywileje sa
zobowiazane do zapewnienia ptynnosci, przejrzystosci i efektywnosci rynku skarbowych papieréw wartosciowych.

4 Banki DSPW maja obowiazek codziennego kwotowania na zorganizowanym rynku elektronicznym cen kupna i sprzedazy
okreslonych przez emitenta emisji obligacji, obowiazek zawierania transakcji zgodnie z cena przyjeta na platformie oraz
informowania rynku w czasie rzeczywistym o tych kwotowaniach.
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8.4. Dziatania na rzecz zarzadzania dtugiem publicznym

Dziatania na rzecz zarzadzania dtugiem publicznym obejmuja przede wszystkim
wspotprace pomiedzy NBP a MF w ramach Komitetu Zarzadzania Dtugiem Publicznym.
Celem wspotpracy jest wymiana informacji stuzacych koordynacji prowadzonej przez
MF polityki zarzadzania dtugiem publicznym z prowadzonymi przez NBP polityka
pieniezng i polityka kursowa. Do zadan Komitetu nalezy wypracowanie
dtugoterminowej strategii zarzadzania dtugiem publicznym, minimalizacji kosztow jego
obstugi oraz stworzenie warunkow do rozwoju rynkow finansowych.

Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

— prowadzenie 19 215 rachunkéw dla 4237 klientow,

— petnienie funkcji organizatora fixingu skarbowych papierow wartosciowych.
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9. Dzialalno$é badawcza**

W 2010 r. prace badawcze obejmowaty zagadnienia zwiazane z: polityka pieniezna,
procesami inflacyjnymi, sytuacja ekonomiczng przedsigbiorstw i gospodarstw
domowych, rynkiem pracy i nieruchomosci oraz udziatem Polski w systemie Exchange
Rate Mechanism II. Prowadzono takze analizy: wptywu globalnego kryzysu finansowego
na funkcjonowanie rynkéw swiatowych, koniunktury w kraju i na $wiecie, determinant
rozwoju gospodarczego, zmian strukturalnych w gospodarce. Zrealizowano projekty
badawcze, dotyczace przede wszystkim: wptywu kryzysu finansowego na mechanizm
transmisji polityki pienieznej w Polsce, booméw (ang. boom-bust cycle) podczas
przystepowania do strefy euro, szokow o rozktadach innych niz normalny w liniowych
modelach DSGE, mozliwosci prognozowania kursu walutowego oraz eksperckich ocen
niepewnosci

w ankietach makroekonomicznych.

Wyniki prac badawczych byty wykorzystywane w szczegélnosci do konstruowania oraz
doskonalenia narzedzi stuzacych do opracowywania prognoz. Stanowity tez przestanke
decyzji podejmowanych przez RPP i Zarzad NBP.

W 2010 r. w uznanych periodykach krajowych i miedzynarodowych ukazato sie
113 publikacji naukowych pracownikow NBP, w tym 54 publikacje po polsku i 59
publikacji po angielsku. Dziewie¢ publikacji znalazto sie na tzw. liscie filadelfijskiej
(por. zatacznik 5).

9.1. Badania zwiazane z uczestnictwem w systemie Exchange Rate
Mechanism Il (ERM 1) i przystepowaniem Polski do strefy euro

. Analizowanie stopnia konwergencji nominalnej w kontekscie przysztego
wtaczenia ztotego do mechanizmu ERM Il

o Opracowywano comiesieczne informacje na temat stopnia zbieznosci
w zakresie monetarnych kryteriow z Maastricht w wybranych krajach Unii
Europejskiej.

0 Przeprowadzano ocene perspektyw spetniania przez Polske kryterium
inflacyjnego z Maastricht w latach 2010—2012.

. Badanie booméw (ang. boom-bust cycle) podczas przystepowania do strefy
euro

o Zrealizowano projekt badawczy dotyczacy oceny prawdopodobienstwa
wystapienia boomu podczas przystepowania do strefy euro.

“ Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 59 ustawy o NBP.
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o

Przeprowadzono badanie mozliwosci zapobiegania tego typu boomom podczas
przystepowania Polski do strefy euro.

9.2. Badania dotyczace polityki pienieznej, procesow i oczekiwan
inflacyjnych

Analizy i badania dotyczace polityki pienieznej

o

Analizowano sytuacje makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie na potrzeby
opracowania Raportéw o inflacji, Sprawozdania z wykonania zatozen polityki
pienieznej w 2009 r. oraz Zatozer polityki pienieznej na rok 2011.

Monitorowano polityke pieniezng innych bankéw centralnych oraz ich
komunikacje z otoczeniem.

Analizowano zmiany w strategii polityki pienieznej gtownych bankow
centralnych w kontekscie miedzynarodowego kryzysu gospodarczego.

Badania efektywnosci mechanizmu transmisji polityki pienieznej

(o]

Analizowano zaburzenia funkcjonowania najwazniejszych kanatow transmisji
polityki pienieznej i efektywnosci mechanizmu transmisji polityki pienieznej
spowodowane kryzysem finansowym.

Rozpoczeto badania dotyczace znaczenia nieliniowosci w mechanizmie
transmisji stop procentowych.

Badania oczekiwan inflacyjnych

o

Prowadzono badania nad metodami kwantyfikacji percepcji inflacji
i oczekiwan inflacyjnych na podstawie ankiet jakosciowych. Metody te
stosowano do kwantyfikacji oczekiwan inflacyjnych o0séb prywatnych
i przedsiebiorstw w Polsce.

Prowadzono regularne obserwacje oczekiwan inflacyjnych gtéwnych grup
podmiotow (tj. o0sdb prywatnych, przedsiebiorstw i analitykow sektora
finansowego).

Zrealizowano badanie dotyczace eksperckich ocen niepewnosci w ankietach
makroekonomicznych®.

4 Wyniki zostana wykorzystane do konstrukcji Ankiety makroekonomicznej, ktéra zostanie wprowadzona w 2011 r.
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e Analizy i badania cen towaréw oraz ustug konsumpcyjnych

0 Prowadzono biezace analizy i badania procesow inflacyjnych w gospodarce
narodowej oraz opracowano krotkoterminowe prognozy zmian cen
konsumpcyjnych w wybranych kategoriach débr i ustug.

0 Analizowano wptyw tendencji na swiatowych rynkach surowcowych, w tym
rynkach produktéw rolno-spozywczych oraz surowcow energetycznych, jak
rowniez wptyw globalizacji na zmiany réznych kategorii cen w gospodarce
narodowej.

o Prowadzono analizy sektorowe dotyczace struktury i funkcjonowania rynkow
energii elektrycznej, paliw gazowych oraz paliw ptynnych.

o Prowadzono prace metodologiczne, analityczne i badawcze nad miarami
zmian cen dobr i ustug konsumpcyjnych oraz miarami inflacji bazowej.

0 Obliczano i publikowano, w cyklu miesiecznym, cztery miary inflacji bazowej.

o0 Prowadzono badania i analizy wptywu zmian stawek podatkéw posrednich
oraz cen regulowanych na procesy inflacyjne w gospodarce, w szczegélnosci
w zwiazku ze zmianami przepisow dotyczacych podatku od towarow i ustug
(VAT).

9.3. Badania przedsiebiorstw i gospodarstw domowych

Analizy umozliwiaja uzyskanie danych na temat obszaréw wzajemnego oddziatywania
polityki pienieznej i sfery realnej. Maja antycypacyjny charakter i uzupetniaja dane
pozyskiwane z GUS i innych osrodkow badawczych. Rozwdj badan sektora
przedsiebiorstw zaktada poszerzanie analizowanych obszaréow tematycznych, a takze
wprowadzenie nowoczesnych metod i rozwiazan, stosowanych w gtownych osrodkach
badawczych i bankach centralnych.

e Badania ankietowe przedsiebiorstw dotyczace sytuacji ekonomicznej

0 Wsrdd analizowanych zagadnien znalazty sie przede wszystkim: stan
i prognozy koniunktury, w szczegolnosci popyt, produkcja, aktywnosc
inwestycyjna, planowane zmiany zatrudnienia oraz  przecietnych
wynagrodzen, finansowanie dziatalnosci gospodarczej, jak rdéwniez
mechanizmy cenotworcze oraz ksztattowanie sie marz monopolistycznych.

o W zwiazku z utrzymujaca sie niska aktywnoscia inwestycyjna w sektorze
polskich przedsiebiorstw wiele uwagi poswiecono prognozom inwestyciji,
kierunkowi planowanych dziatan rozwojowych oraz czynnikom hamujacym
rozwoj firm. Badano przyczyny utrzymywania sie wysokiej ptynnosci
w sektorze przedsiebiorstw — analizowano strategie finansowania firm i mate
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zainteresowanie kredytem bankowym. Badano konsekwencje wiosennych
powodzi i skale spodziewanego wzrostu cen w zwiazku ze zmiang stawek
podatku VAT.

W ramach prac nad determinantami aktywnosci eksportowej przedsiebiorstw
krajowych badano wptyw obecnosci przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym
w danym sektorze i regionie na poprawe zdolnosci krajowych firm do
sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Badania nad aktywnoscia ekonomiczng przedsiebiorstw

o

Kontynuowano badania proceséw prywatyzacyjnych i zwiazanych z nimi
efektow bezposrednich inwestycji zagranicznych oraz wtasnosci zagranicznej.
Analizowano wyniki przedsiebiorstw z udziatem kapitatu zagranicznego pod
katem ich zyskownosci, produktywnosci oraz zachowania na rynku pracy.
Odrebnym analizowanym zagadnieniem byta ocena znaczenia inwestycji
zagranicznych w procesie prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Przeanalizowano przebieg cyklu koniunkturalnego w Polsce w latach
1997—2009 za pomoca danych z rachunkéw narodowych, w tym o charakterze
strukturalnym. Zastosowana metoda filtracji pozwala na oddzielenie wahan
cyklicznych od trendu i wahan krdtkookresowych oraz ocene wspotzaleznosci
pomiedzy najwazniejszymi agregatami makroekonomicznymi dla réznych
czestotliwosci wahan. Poréownano rowniez przebieg biezacego i poprzedniego
spowolnienia gospodarczego.

Przeprowadzono analize charakterystyk i cyklicznosci ksztattowania sie
zapasOw w sektorze przedsigbiorstw.

Badania sytuacji gospodarstw domowych

[0}

Prowadzono cykliczne analizy sytuacji sektora gospodarstw domowych,
wykorzystywane do prowadzenia polityki pienieznej NBP. Analizowano
gtownie: wielkos¢ i strukture dochodéw gospodarstw domowych, wydatki na
konsumpcje i oszczednosci, gromadzenie i alokacje aktywow oraz zadtuzanie
i nastroje konsumentow.

Prowadzono prace nad estymacja elastycznosci dochodowych najwazniejszych
grup wydatkow gospodarstw domowych (na podstawie danych z Badan
Budzetow Gospodarstw Domowych). Analizie poddano kwestie zmiennosci
elastycznosci w czasie oraz wystepowania ewentualnych skutkow
konwergencji i efektow cyklicznych.

Przeprowadzono projekt badawczy opisujacy determinanty kredytu. Jego
celem byta ocena, jakie tempo wzrostu kredytu jest uzasadnione przez
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fundamenty makroekonomiczne oraz czy wzrost kredytu nie stanowi
zagrozenia dla stabilnosci systemu finansowego. W analizach wykorzystano
teoretyczny model rownowagi ogolnej z heterogenicznoscia gospodarstw
domowych i regresje ekonometryczne.

9.4. Inne badania makroekonomiczne

e Analiza przeptywow zachodzacych na rynku pracy

(0]

Prowadzono prace nad empirycznymi aspektami ksztattowania sie przeptywéw
na rynku pracy, w szczegolnosci prawdopodobienstw zmiany statusu na rynku
pracy (na podstawie danych BAEL i bezrobocia rejestrowanego). W analizach
uwzgledniono takze dane dotyczace samozatrudnienia.

Rozpoczeto prace analityczno-badawcze majace na celu identyfikacje
i wyjasnienie przyczyn réznic w cyklicznosci naptywow i odptywow z/do
poszczegolnych gatezi gospodarki (przemyst, budownictwo i ustugi rynkowe).

e Badania rynkoéw pracy

[0}

Zakonczono kolejne badanie dotyczace wptywu emigracji pracownikow
z Polski do Wielkiej Brytanii, Irlandii, Holandii oraz Niemiec na ksztattowanie
sie relacji popytowo-podazowych na krajowym rynku pracy oraz wielkosc
przekazywanych transferow (na podstawie ankiet realizowanych na zlecenie
NBP wsrod polskich emigrantow).

Zakonczono pierwszy etap prac nad krotkookresowym  modelem
prognozujacym podstawowe zmienne rynku pracy (przecietne zatrudnienie,
liczba zatrudnionych, wynagrodzenia). Generowana przez model prognoza
taczona bazuje na metodologii DFM, VAR oraz BVAR.

Kontynuowano badania regionalnych rynkéw pracy. Przygotowano
opracowanie pt. Wynagrodzenia, produktywnos¢ pracy i migracje.

. Badanie cen nieruchomosci w Polsce

(0]

Monitorowano, w cyklu kwartalnym, rozwoj rynkdéw nieruchomosci
mieszkaniowych w 16 miastach wojewddzkich. Rozwijano system badan cen
nieruchomosci mieszkaniowych:

— dla 16 rynkéw miejskich opracowano hedoniczne indeksy cen mieszkan,
co umozliwito stworzenie narzedzia doktadniej pokazujacego tendencje
cenowe nieruchomosci mieszkaniowych,

— we wspotpracy z oddziatami okregowymi NBP opracowano Raport
o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce w latach
2002—-2009,
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[0}

— rozpoczeto publikowanie na stronie internetowej kwartalnych informacji
o cenach mieszkan i sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
w Polsce.

Monitorowano najwazniejsze rynki miedzynarodowe z punktu widzenia
zagrozen i konsekwencji kryzysow na rynkach nieruchomosci.

Analizy i badania sektora finanséw publicznych

[0}

Prowadzono biezace analizy i prognozy sytuacji budzetu panstwa i innych
jednostek sektora finansow publicznych, stuzace przede wszystkim jako
podstawa formutowania oficjalnych opinii na temat polityki fiskalnej.

Prowadzono analizy sytuacji finanséw publicznych w krajach UE i fiskalnych
strategii wyjscia z kryzysu, ze szczegolnym uwzglednieniem krajow
przechodzacych kryzys zadtuzenia.

Prowadzono badania nad makroekonomicznymi skutkami zaciesnienia polityki
fiskalnej oraz nad efektywnoscia wydatkow publicznych.

Analizy i badania sektora zewnetrznego gospodarki Polski

[0}

Prowadzono biezace analizy i prognozy bilansu ptatniczego Polski
z uwzglednieniem wptywu globalnego kryzysu finansowego.

Prowadzono badania nad problematyka nieréwnowagi zewnetrznej.

Monitorowano ksztattowanie sie efektywnych kursow realnych ztotego, jako
jednego z czynnikdw oceny konkurencyjnosci polskiej gospodarki.

Analizy i badania gospodarki swiatowej

(o]

Prowadzono biezace analizy sytuacji gospodarczej w krajach Europy
Srodkowej i Wschodniej, ze szczegblnym uwzglednieniem czynnikéw
wptywajacych na tempo ich wychodzenia z kryzysu.

Przeprowadzano analizy poréwnawcze gospodarki Polski i innych krajow
regionu.

Prowadzono prace dotyczace modelowania i prognozowania
dtugoterminowych stop procentowych w Stanach Zjednoczonych oraz
w innych gospodarkach rozwinietych.

Badania wptywu zaburzen finansowych na gospodarke

[0}

Przeprowadzono projekt badawczy, ktérego celem byto zbadanie, jak
niedoskonatosci rynkow finansowych modyfikuja standardowe rekomendacje
dla polityki pienieznej w gospodarce otwartej. Wykazano, ze niedoskonate

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



DZIALALNOSC BADAWCZA

funkcjonowanie rynkow finansowych ma istotne skutki dla polityki
maksymalizujacej uzyteczno$¢ gospodarstw domowych w ramach modelu
DSGE.

Zrealizowano projekt badawczy, ktorego celem byto porownanie cech
najbardziej popularnych modeli DSGE uwzgledniajacych niedoskonatosci
rynkow finansowych. Badanie pokazato, ze wprowadzenie do modeli frykcji
finansowych pozwala poprawi¢ dopasowanie modelu do danych, jednak
standardowe sposoby wprowadzania frykcji wywotuja takze niepozadane
efekty.

Przeprowadzono projekt, ktdrego celem byto zbadanie, jak kryzys finansowy
wptynat na polskie przedsiebiorstwa. Badanie wykazato wieksza odpornos¢ na
kryzys firm z udziatem kapitatu zagranicznego.

9.5. Dziatalno$¢ prognostyczno-badawcza

(0}

Dokonano  respecyfikacji  niektorych  réownan  gtownego  modelu
prognostycznego (NECMOD) oraz przeprowadzono reestymacje jego
parametrow, wykorzystujac petne dane za 2009 r.

Zbadano zasadno$¢ wykorzystania wynikow prognozowania krotkookresowego
do korekt projekcji inflacji i PKB na podstawie gtownego modelu
prognostycznego (NECMOD).

Prowadzono prace nad  wykorzystaniem modeli prognozowania
krotkookresowego do prognozowania komponentow PKB.

Zakonczono prace nad dynamicznym stochastycznym modelem réwnowagi
ogolnej estymowanym na danych polskich za pomoca technik bayesowskich
(model DSGE-SOE PL-2009).

Przeprowadzono badanie oceniajace mozliwosci wprowadzania szokéw
o rozktadach innych niz normalne do modeli DSGE.

Zrealizowano projekt, ktorego celem byto zbadanie mozliwosci prognozowania
kursu walutowego. Poréwnano trafnos¢ prognoz — uzyskanych dzieki
wykorzystaniu nieliniowych modeli jednowymiarowych — dla nominalnego
kursu ztotego wzgledem réznych walut.

9.6. Dziatalnos¢ Komitetu Badan Ekonomicznych NBP

Komitet Badan Ekonomicznych NBP wytonit - w ramach | Konkursu na projekty

badawcze przeznaczone do realizacji przez pracownikéw NBP i osoby spoza NBP -

14 projektow badawczych, ktore realizowano w 2010 r. W ramach |l Konkursu,

zakonczonego w listopadzie 2010 r., do realizacji skierowano dziewieé kolejnych

projektow.
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9.7. Prace badawcze zwigzane z petnym uczestnictwem w trzecim
etapie UGW

W 2010 r. przygotowano publikacje nt. integracji walutowej, w tym:

e kolejne publikacje poswiecone procesom zachodzacym w gospodarkach strefy euro
(Przeglad strefy euro Ill, Przeglad strefy euro 1V),

e Problemy polityki fiskalnej Polski na drodze do strefy euro w kontekscie
uwarunkowan i doswiadczen innych paristw,

e Raport na temat zjawisk zachodzqcych w Miedzynarodowym Systemie
Walutowym,

e  Wplyw wydarzen w Grecji na funkcjonowanie rynkéw walutowych,
e Euro jako pienigdz miedzynarodowy,

e Ocena konkurencyjnosci polskiej gospodarki na tle pozostatych panstw UE
ze szczegdlnym uwzglednieniem rynku dobr i ustug,

e Szacunki kursu walutowego réwnowagi CHEER i BEER w okresie styczer 2000 —
wrzesien 2010.

9.8. Raport Polska wobec swiatowego kryzysu gospodarczego

W 2010 r. opracowano Il czes¢ raportu Polska wobec swiatowego kryzysu
gospodarczego — czes¢ Il: wnioski z dyskusji. Uzupetnienie zawiera opis
dtugookresowych wyzwan dla polityki gospodarczej w Polsce. Sa to: tworzenie podstaw
rozwoju gospodarki innowacyjnej, zwiekszenie znaczenia kapitatu ludzkiego, aktywna
walka z bezrobociem strukturalnym, zmiany w systemie podatkowym. Uzupetnienie
dokumentu zawiera réwniez opis wnioskow odnoszacych sie do dtugookresowej
stabilnosci systemu bankowego.

9.9. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP
W 2010 r. NBP zorganizowat nastepujace konferencje miedzynarodowe:

e 26 maja 2010 r. — Shaping the future of the international monetary system
(Ksztattowanie przysztosci miedzynarodowego systemu walutowego). Tematem
konferencji byto okreslenie znaczenia miedzynarodowego systemu walutowego dla
gospodarki  Swiatowej. Na konferencji omawiano najnowsze tendencje
w miedzynarodowym systemie walutowym i nowe regionalne porozumienia
walutowe.

e 10—11 czerwca 2010 r. — Heterogeneous Nations and Globalized Financial
Markets: New Challenges for Central Banks (Heterogeniczne kraje i globalne rynki
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finansowe: wyzwania dla bankéw centralnych). Konferencja byta wspolnym
przedsiewzieciem NBP, Westfalische Wilhelms-Universitat Miinster oraz Viessmann
European Research Centre przy Wilfrid Laurier University.

21 czerwca 2010 r. — warsztaty Grupy Roboczej ESBC ds. Finanséw Publicznych
poswiecone omowieniu wynikow najnowszych badan nad polityka fiskalna,
prowadzonych w bankach centralnych UE. W trakcie konferencji poruszono m.in.
nastepujace zagadnienia: szacowanie nadzwyczajnych dochodow podatkowych
zwigzanych z bankami spekulacyjnymi, analiza dtugookresowej stabilnosci
finansow publicznych przy wykorzystaniu metodologii rachunkéw pokoleniowych,
analiza wptywu wysokosci dtugu publicznego na poziom opodatkowania dochoddéw
z pracy, model zarazania na rynku obligacji rzadowych krajow strefy euro.

Ponadto zorganizowano 26 otwartych seminariow naukowych. Ich wykaz zawiera

zatacznik 5.

Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

opublikowanie w uznanych periodykach krajowych i miedzynarodowych
113 publikacji naukowych pracownikow NBP,

skierowanie do realizacji 23 projektow wytonionych w wyniku konkursow
zorganizowanych przez Komitet Badan Ekonomicznych,

zainicjowanie licznych zmian w narzedziach i procesach prognostycznych,

zorganizowanie dwoch konferencji miedzynarodowych oraz 26 otwartych
seminariow naukowych.
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10. Dziatalno$¢ statystyczna®

Do projektowania i prowadzenia polityki pienieznej niezbedne jest pozyskiwanie
danych statystycznych o szerokim zakresie i wysokiej jakosci. Informacje publikowane
przez NBP wykorzystuja takze odbiorcy zewnetrzni. NBP regularnie przekazuje
informacje sprawozdawcze instytucjom krajowym i miedzynarodowym, przede
wszystkim Europejskiemu Bankowi Centralnemu.

Informacje statystyczne wykorzystywane sa takze w celu monitorowania ryzyka
w sektorze finansowym. Byto to szczegélnie istotne w czasie globalnego kryzysu
finansowego.

10.1. Standardowe zadania z zakresu statystyki realizowane przez
NBP

Standardowe zadania statystyczne NBP obejmowaty:

e gromadzenie, weryfikacje, przetwarzanie oraz biezaca analize danych
dotyczacych:

— bilansu ptatniczego, zadtuzenia zagranicznego i miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej,

— informacji bilansowej bankéw i spoétdzielczych kas oszczednosciowo-
kredytowych,

—  stop procentowych stosowanych przez banki,

—  sprawozdan o charakterze nadzorczo-ostroznosciowym (FINREP, COREP),

aktywoéw i zobowiagzan funduszy inwestycyjnych i podmiotow sekurytyzacyjnych,

e interpretacje zjawisk monetarnych oraz operacji bilansu ptatniczego na potrzeby
biezacej obserwacji zjawisk pienieznych,

e przetwarzanie i interpretacje informacji dotyczacych sytuacji finansowej
przedsiebiorstw,

e prace nad metodyka statystyki monetarnej i finansowej, bilansu ptatniczego,
rachunkow finansowych, statystyki sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
oraz statystyki funduszy inwestycyjnych i podmiotow sekurytyzacyjnych,

e tworzenie i modyfikowanie zatozen do systemoéw informatycznych stuzacych do
zbierania i przetwarzania informacji statystycznych.

% 7adania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 7, art. 17 ust. 4 pkt 13, art. 23 ustawy o NBP
oraz ustawy o statystyce publicznej.
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Publikacje zawierajace wyniki badan byty kierowane do odbiorcow w banku
i odbiorcow zewnetrznych. Najwazniejsze z nich obejmowaty:

e kwartalne opracowania dotyczace bilansu ptatniczego oraz roczne opracowanie
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski,

e kwartalne dane dotyczace zadtuzenia zagranicznego kraju oraz miedzynarodowej
pozycji inwestycyjnej,

e miesieczne dane bilansu ptatniczego,

e miesieczny bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych, zawierajacy
podstawowe agregaty monetarne (podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji),

e miesieczne dane dotyczace sredniego oprocentowania depozytow i kredytow
w bankach,

e kwartalne rachunki finansowe.

Informacje statystyczne byty udostepniane podmiotom krajowym: Sejmowi, Radzie
Ministréw, GUS, instytucjom naukowym, oraz przekazywane do EBC i innych
organizacji miedzynarodowych — MFW, Banku Swiatowego, OECD, BIS, Eurostatu.

Ponadto w 2010 r. NBP:

prowadzit projekt badawczy dotyczacy konstrukcji wskaznika réwnoczesnej
koniunktury opartego na dynamicznych modelach czynnikowych Il generacji,

e uczestniczyt w pracach grupy zadaniowej Eurostatu, powotanej w celu opracowania
Wytycznych dotyczqcych polityki rewizji zmiennych makroekonomicznych,
i wypracowat autorski projekt w tym zakresie,

e uczestniczyt w pracach nowej grupy zadaniowej EBC (The Task Force on Seasonal
Adjustment of National HICPs), ktérej zadaniem jest m.in. opracowanie
rekomendacji dotyczacych sezonowej korekty indeksu HICP* i jego sktadowych,

e prowadzit badania we wspétpracy z Centrum Badan Forschungszentrum
Generationenvertage Uniwersytetu we Fryburgu; wynikiem wspotpracy byta
publikacja zawierajaca pilotazowe rachunki pokoleniowe dla Polski,

e kontynuowat wspoétprace z BIS w zakresie tworzenia wspdlnej bazy danych
statystycznych dla bankéw centralnych,

e rozpoczat prace metodyczno-analityczne zwiazane z tzw. demografia sektora
przedsiebiorstw.

47 Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych.
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10.2. Zadania statystyczne wynikajace z uczestnictwa NBP w ESBC
i innych instytucjach miedzynarodowych

W 2010 r. NBP uczestniczyt w pracach dotyczacych statystyki prowadzonych przez EBC
i inne instytucje miedzynarodowe. Zadania realizowane byty m.in. przez uczestnictwo
w pracach Komitetu Statystyki EBC oraz dziatajacych w jego ramach grup roboczych,
eksperckich i zadaniowych, grup roboczych Eurostatu, a takze Komitetu Statystyki
Monetarnej, Finansowej i Bilansu Ptatniczego, Komitetu Europejskich Nadzorcow
Bankowych oraz Komisji Europejskiej.

Prowadzone prace obejmowaty statystyke: monetarng i finansowa, rachunkéw
finansowych, sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, sektora realnego, bilansu
ptatniczego oraz nadzorczo-ostroznosciowa.

10.2.1. Statystyka monetarna i finansowa

NBP regularnie przekazuje EBC zharmonizowane dane w zakresie bilansu
skonsolidowanego monetarnych instytucji finansowych (MIF)® oraz statystyki stop
procentowych®. W 2010 r. EBC zmodyfikowat zakres obowiazkéw sprawozdawczych
w tych obszarach. W zwiazku z tym NBP dokonat nowelizacji uchwaty Zarzadu NBP,
regulujacej przekazywanie danych przez banki do NBP*°. Celem nowelizacji byto takze:
wyeliminowanie ze sprawozdahn WEBIS®' danych nadzorczych zbieranych obecnie
w sprawozdaniach FINREP i COREP** oraz objecie uchwata danych o operacjach na
rynku finansowym, pozyskiwanych dotychczas na podstawie indywidualnych uméw
z bankami Dealerami Rynku Pienigeznego (DRP) i bankami kandydujacymi do tej roli.

NBP uczestniczyt takze w pracach EBC nad rozwojem nowych obszarow
sprawozdawczych — w ramach Grupy Roboczej Statystyki Monetarnej i Finansowej
(Working Group on Monetary and Financial Statistics). W 2010 r. rozpoczeto prace
przygotowawcze do budowy koncepcji statystyki posiadaczy papierow wartosciowych.
Dane te sa szczegblnie istotne dla prac Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
(ESRB) (por. rozdziat Dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego). NBP
przeprowadzit we wspotpracy z wytypowanymi bankami i domami maklerskimi badanie
kosztow nowej sprawozdawczosci.

NBP kontynuowat budowe systemu sprawozdawczosci funduszy inwestycyjnych.

“8 Rozporzadzenie nr 25/2009 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 19 grudnia 2008 r. w sprawie bilansu skonsolidowanego
sektora monetarnych instytucji finansowych (EBC/2008/32).

4 Rozporzadzenie nr 63/2002 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 20 grudnia 2001 r. w sprawie statystyki dotyczacej stop
procentowych stosowanych przez monetarne instytucje finansowe w odniesieniu do depozytow i pozyczek dla gospodarstw
domowych i przedsigbiorstw (EBC/2001/18) zmienione rozporzadzeniem nr 290/2009 z dnia 31 marca 2009 r. (EBC/2009/7).

% Uchwata nr 2/2010 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 18 lutego 2010 r. zmieniajaca uchwate w sprawie trybu
i szczegOtowych zasad przekazywania przez banki do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki
pienieznej i okresowych ocen sytuacji pienieznej panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankow i ryzyka sektora bankowego.

" WEBIS - system informatyczny stuzacy do zbierania sprawozdawczoéci bankowej na potrzeby polityki pienieznej.

52 FINREP i COREP - standardy sprawozdawczosci (formaty raportowania) oparte na sprawozdawczosci zaprojektowanej przez CEBS
(Committee of European Banking Supervisors, Europejski Komitet Nadzoru Bankowego). COREP - sprawozdawczos¢ ostroznosciowa
obowiazujaca po wprowadzeniu Nowej Umowy Kapitatowej, FINREP - sprawozdawczos¢ finansowa.
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Zakonczono prace dotyczace obszaru gromadzenia danych od funduszy inwestycyjnych
w ramach systemu PEGAZ. Przygotowano takze narzedzie informatyczne, ktére stuzy
do transmisji tych danych z systemu PEGAZ do budowanego systemu INTER-FIN.

10.2.2. Statystyka rachunkéw finansowych

Od 2009 r. NBP regularnie publikuje kwartalne rachunki finansowe, sporzadzane
zgodnie z zasadami zawartymi w European System of Accounts 1995 (ESA 95) oraz
z uwzglednieniem wymogow Europejskiego Banku Centralnego. W obliczeniach
wykorzystywane sa dane z systemow informacyjnych NBP oraz instytucji zewnetrznych
(gtownie GUS i KNF).

W 2010 r. NBP po raz pierwszy przestat do Eurostatu roczne rachunki finansowe za
2009 r. spetniajace wymogi okreslone w ESA Transmission Programme. Przejecie przez
NBP od GUS powyzszego obowiazku, w wyniku uzgodnien dokonanych przez
kierownictwa obu instytucji, umozliwia zachowanie spdjnosci kwartalnych i rocznych
rachunkow finansowych przekazywanych, odpowiednio, do EBC i Eurostatu.

10.2.3. Statystyka sektora instytucji rzgdowych i samorzqdowych

W ramach Zespotu ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych
powotanego przez Prezesa GUS prowadzono dalsze prace dostosowujace metodyke
obliczania dochodéw i wydatkéw sektora do wymogdw Unii Europejskiej. W wyniku
prac GUS opublikowat podrecznik opisujacy zasady sporzadzania statystyki sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych zgodnie ze standardami unijnymi.

10.2.4. Statystyka sektora realnego

W 2010 r. Narodowy Bank Polski uzyskat status petnoprawnego cztonka, dziatajacego
w ramach Komisji Europejskiej, Europejskiego Komitetu Danych Bilansowych
Podmiotow Niefinansowych (European Committee of Central Balance Sheet Data
Offices — ECCBSO). Do tej pory NBP posiadat status cztonka-obserwatora.

Uzyskanie petnoprawnego cztonkostwa byto wynikiem uznania dla dotychczasowej
wspotpracy, w tym wktadu w prace grupy roboczej Komitetu - BACH-ESD (Working
Group on Bank for the Accounts of Companies Harmonised-European Sectoral
Database).

% Do zadah Grupy Roboczej BACH-ESD nalezy: prowadzenie prac merytorycznych nad poprawa poréwnywalnosci danych
dotyczacych sektora przedsigbiorstw pochodzacych z réznych krajow; projektowanie bazy danych (zakres zmiennych oraz
struktura przekrojowa); administrowanie baza BACH-ESD oraz okreslanie zasad udostepniania danych.

Baza danych BACH-ESD (Bank for the Accounts of Companies Harmonised - European Sectoral Database) jest — obok komercyjnych
baz danych - jednym z gtownych zrodet statystyk bilansowych sektora przedsiebiorstw w UE. Obecnie baza zarzadza Bank Francji.
Baza zawiera zharmonizowane roczne dane bilansowe przedsiebiorstw niefinansowych oraz rozktady wskaznikow finansowych.
Dane pochodza z 11 krajow Unii Europejskiej oraz Japonii i Standw Zjednoczonych. Baza ta powstata w 1987 r. i jest dostepna
bezptatnie dla zarejestrowanych uzytkownikow. W bazie dostepne sa dane zagregowane w podziale na wielkos¢ przedsiebiorstwa
oraz na sekcje PKD.
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NBP rozpoczat takze przekazywanie do bazy ESD danych wskaznikowych dotyczacych
polskich przedsiebiorstw.

10.2.5. Statystyka bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej

NBP zakonczyt prace nad budowa systemu PEGAZ stuzacego do zbierania
i przetwarzania danych na potrzeby statystyki bilansu ptatniczego oraz statystyki
funduszy inwestycyjnych (por. Sprawozdanie z dziatalnosci NBP w 2009 roku).
W 2010 r. zakonczono testowanie systemu, rozpoczeto jego eksploatacje, a takze
przeprowadzono liczne spotkania z podmiotami sprawozdawczymi.

Przeprowadzono kolejne badanie dochodéw z pracy Polakéw za granica. Rozszerzono
zakres badania o dwa kraje (Niemcy i Holandia, oprocz dotychczas badanych Wielkiej
Brytanii i Irlandii). Wyniki badania, jedynego w kraju, wykorzystywane sa do
kompilacji bilansu ptatniczego i w innych analizach.

10.2.6. Statystyka nadzorczo-ostroznosciowa

W 2010 r. zostaty wprowadzone:

e modyfikacje do sprawozdan FINREP i COREP zawartych w systemie
sprawozdawczosci ostroznoéciowej — SIS>* (zmiany spowodowaty takze konieczno$¢
przedefiniowania raportow sporzadzanych na potrzeby Ministerstwa Finansow oraz
EBC, BIS i OECD),

e zmiany pakietu FINREP zwiazane z nowelizacjg rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci bankow,

e zmiany instrukcji do systemu COREP wynikajace z uchwat Komisji Nadzoru
Finansowego - wprowadzono liczne zmiany w obliczaniu funduszy wtasnych bankéw
oraz w kalkulacji wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego,

¢ modyfikacje systemu SIS majace na celu wsparcie procesu kontroli danych,

e modyfikacje polegajace na zwiekszeniu czestotliwosci zbierania danych
skonsolidowanych na potrzeby tworzonej Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (ESRB); NBP przekazat do EBC pierwszy potroczny raport w tym
zakresie,

e zmiany zakresu danych publikowanych na stronie NBP - publikacje rozszerzono
o informacje z pakietu FINREP.

54 System informatyczny, ktory stuzy do zbierania i udostepniania danych finansowych oraz ostroznosciowych sektora finansowego.
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Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

uruchomienie systemu statystyki powiazan gospodarczych z zagranica (PEGAZ),

wprowadzenie rozszerzonych wymogéw sprawozdawczych EBC w zakresie
statystyki bilansowej MIF, statystyki stop procentowych oraz operacji
sekurytyzacji,

kontynuowanie prac nad systemem sprawozdawczym funduszy inwestycyjnych
INTER-FIN,

zwiekszenie czestotliwosci przekazywania do EBC danych skonsolidowanych

bankow,

przekazanie do Eurostatu rocznych rachunkéw finansowych spetniajacych

wymogi okreslone w ESA Transmission Programme.
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11. Dziatalnos¢ edukacyjna i informacyjna

Zgodnie z art. 59 ustawy o Narodowym Banku Polskim bank centralny prowadzi
dziatalnos¢ wydawnicza i promocyjna. W jej ramach realizuje réwniez projekty
edukacyjne i informacyjne, majace na celu zwiekszenie przejrzystosci dziatania NBP
i podniesienie poziomu wiedzy spoteczefnstwa o zasadach funkcjonowania banku
centralnego, systemu bankowego i gospodarki rynkowej oraz upowszechnianie
w spoteczenstwie i sektorze bankowym wiedzy na temat UGW i waluty euro.

11.1. Dziatalno$¢ edukacyjna

W 2010 r. NBP zrealizowat 264 projekty majace na celu ksztattowanie $wiadomosci
ekonomicznej oraz dojrzatosci i stabilnosci zachowan w systemie finansowym.

11.1.1. Program edukacji ekonomicznej

Zgodnie ze Strategiq edukacji ekonomicznej NBP na lata 2010—2012 dziatania
edukacyjne realizowane przez bank centralny koncentruja sie na:

. zwiekszeniu spotecznej $wiadomosci roli i misji NBP jako banku centralnego
w zyciu gospodarczym,

. podnoszeniu poziomu wiedzy ekonomicznej oraz zwiekszeniu $wiadomosci
ekonomicznej spoteczenstwa,

. rozpowszechnianiu wiedzy dotyczacej Unii Gospodarczej i Walutowej,

. zwiekszaniu $wiadomosci spotecznej dotyczacej ekonomicznego dziedzictwa
narodowego.

Dziatalno$¢ edukacyjna NBP skierowana jest do dwoch podstawowych kategorii
odbiorcow: posrednich (liderow Srodowisk majacych wptyw na ksztattowanie
$wiadomosci spotecznej — ekspertow ekonomicznych, dziennikarzy oraz nauczycieli)
oraz bezposrednich (konsumentdw i osob korzystajacych z instrumentéw finansowych,
0sO0b ze Srodowisk charakteryzujacych sie nizszym poziomem $wiadomosci
ekonomicznej, osob wykorzystujacych wiedze ekonomiczna w pracy zawodowej oraz
studentow i uczniow).

Wiekszos¢ z realizowanych w 2010 r. projektow byta kontynuacja przedsiewziec
zapoczatkowanych w latach poprzednich. W ramach programow dla mtodziezy
szkolnej, studentow, dziennikarzy i innych srodowisk kontynuowano nastepujace
projekty: Moje finanse, Ekonomia na co dzien (tymi dwoma programami objeto tacznie
ponad 290 000 uczniéw i 5150 nauczycieli), Konkurs na prace pisemna dla uczniow
szkot gimnazjalnych i ponadgimnazjalnych (wptyneto 745 prac), Olimpiada
Przedsiebiorczosci, Olimpiada Wiedzy o Finansach i Olimpiada Wiedzy Ekonomicznej
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(udziat wzieto okoto 42000 ucznidw), Serwis edukacji ekonomicznej
w portalu Opoka (serwis odwiedzito 105 000 uzytkownikéw), Nagroda im. Wtadystawa
Grabskiego (materiaty na konkurs ztozyto 54 autoréw), Podyplomowe studium
bankowosci centralnej i polityki pienieznej (studia rozpoczeto 37 absolwentéw), studia
podyplomowe dla nauczycieli z zakresu podstaw przedsiebiorczosci (100 absolwentow),
program stypendialny dla oséb spetniajacych kryteria wymagane do uzyskania Karty
Polaka (ponad 60 stypendystow), program stypendiow pomostowych dla mtodziezy ze
wsi i matych miasteczek, pragnacych podja¢ nauke na kierunkach zwiazanych
z bankowoscia, finansami lub ekonomia (tacznie 263 stypendia) oraz pilotazowy
projekt Ekonomiczny Uniwersytet Dzieciecy (1350 dzieci). Na szczegdélng uwage
zastuguja takze rozpoczete po raz drugi na 17 najlepszych uczelniach na terenie catego
kraju studia podyplomowe Mechanizmy funkcjonowania strefy euro (900
absolwentow).

W 2010 r. rozpoczeto realizacje nowych przedsiewzie¢ edukacyjnych: Podyplomowe
studium z zakresu prawa bankowego (tacznie 200 absolwentéw), szkolenia dla liderow
zwiazkow zawodowych (tacznie 460 uczestnikow), szkolenia dla stypendystow
pomostowych z zakresu bankowosci centralnej i strefy euro (tacznie 200 oséb).

We wspétpracy z mediami wyemitowano ponadto programy: Nasza kasa Il (blisko 6 mln
widzow), Jak unikng¢ putapki kredytowej (emisja telewizyjna i radiowa - ponad 1 mln
widzow i ok. 450 tys. stuchaczy), informacje ekonomiczne w stuchowisku Matysiakowie
(700 tys. stuchaczy).

Projekty edukacyjne NBP podlegaja ocenie przede wszystkim na podstawie wskaznikow
czytelnictwa, ogladalnosci, stuchalnosci, liczby odston. W 2010 r. prowadzono prace
majace na celu wytonienie w drodze zamowienia publicznego zewnetrznego
wykonawcy badan opinii publicznej w zakresie dziatalnosci edukacyjnej NBP.

11.1.2. Portal Edukacji Ekonomicznej — NBPortal.pl
W 2010r.:

. przebudowano i uporzadkowano strukture portalu,

. uruchomiono m.in. kolejne kursy e-learningowe i nowe prezentacje
multimedialne,

. opublikowano ok. 70 artykutow objasniajacych przystepnym jezykiem
mechanizmy ekonomiczne,

. stworzono nowa sekcje Przedsiebiorczos¢, zawierajaca pomoce naukowe dla

nauczycieli i uczniow szkot ponadgimnazjalnych z zakresu przedsiebiorczosci.

W 2010 r. Portal Edukacji Ekonomicznej odnotowat ponad 1 mln uzytkownikéw (o okoto
170 tys. mniej niz w 2009 r.) i okoto 7 mln odston (o okoto 1,3 mln mniej niz
w 2009 r.).
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Liczba uzytkownikow kursow e-learningowych wzrosta w poréwnaniu z 2009 r. o 4,6
tys. 0sdb i wyniosta ponad 24 tys. Zwiekszyta sie tez liczba kursow zdanych i osiagneta
poziom blisko 4 tys.>’.

Wykres 19. Liczba uzytkownikoéw kurséw e-learningowych na NBPortal w latach
2006—2010

Uzytkownicy kurséw e-learningowych

40000

35000 H %681
30000 H
25000

20000 (M \mﬂ

15000 | 19679
10000 -
5000
0 T T T T
2006 2007 2008 2009 2010

Zrédto: dane NBP.

Wykres 20. Liczba zdanych kurséw e-learningowych na NBPortal w latach
2006—2010
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5 Mierniki efektywnosci NBPortalu obejmuja statystyki wtasne prowadzone za pomoca narzedzi oprogramowania Gemius oraz
statystyki Lotus Learning Space dotyczace kursow e-learningowych.
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Wykres 21. Liczba uzytkownikoéw i odston NBPortalu w latach 2006-2010
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11.2. Centrum Pieniadza

W 2010 r. Narodowy Bank Polski prowadzit dalsze prace zmierzajace do utworzenia
placowki edukacyjnej prezentujacej dzieje pieniadza, historie bankowosci
komercyjnej i centralnej oraz mechanizmy rzadzace ekonomia i gospodarka.

W2010r.:

. zinwentaryzowano zbiory znajdujace sie¢ w NBP (numizmaty, dokumenty,
zabytkowe przedmioty uzytkowe) i szukano dalszych eksponatéw na potrzeby
aranzacji poszczegolnych modutéw wystawienniczych,

. przygotowano strategie edukacyjna Centrum (z uwzglednieniem roéznych grup
wiekowych i 0séb niepetnosprawnych),

. ogtoszono konkurs na opracowanie koncepcji ekspozycji Centrum Pieniadza NBP
w Warszawie - w trybie ustawy Prawo Zamoéwien Publicznych.

Otwarcie Centrum Pieniadza jest planowane na 2012 r.

11.3. Dziatalno$¢ promocyjna

W 2010 r. kontynuowano dziatania promocyjne dotyczace emisji monet i banknotow
kolekcjonerskich (22 tematy) — we wspdtpracy z lokalnymi, regionalnymi
i ogolnopolskimi mediami. W wydarzeniach poswieconych poszczegbolnym emisjom
wzieto udziat ponad 15 tys. osob. Szczegdlny charakter miata promocja monety z serii
Historia polskiej muzyki rozrywkowej — Krzysztof Komeda. Z tej okazji zorganizowano
uroczysty koncert.

NBP uczestniczyt ponadto w XVI edycji Polskiego Forum Finansowego Twoje Pienigdze
(targi Numizmatyczne Coin Expo). Stoisko NBP odwiedzito ponad 1000 os6b.
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Po raz si6dmy Narodowy Bank Polski zorganizowat Dni Otwarte, podczas ktorych
Centrale i oddziaty okregowe odwiedzito tacznie 57 tys. zwiedzajacych. Swiadczy to
o stale wysokim zainteresowaniu dziatalnoscig banku centralnego.

11.4. Dziatalno$¢ wydawnicza

W 2010 r. dziatalno$¢ wydawnicza NBP obejmowata — tak jak w latach poprzednich —
publikacje periodyczne, tj.: Raport Roczny, Sprawozdanie z dziatalnosci NBP,
Zatozenia polityki pienieznej, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej,
Rozwoj systemu  finansowego w Polsce, Instrumenty polityki pienieznej,
Miedzynarodowq pozycje inwestycyjng Polski, Raport o inflacji, Bilans ptatniczy
Rzeczypospolitej Polskiej, dwumiesiecznik Bank i Kredyt (zawierajacy w 2010 r.
wktadke edukacyjna pt. Instrumenty pochodne w globalnej gospodarce od A do Z),
Biuletyn Informacyjny, Informacje Wstepng.

Wiekszos¢ publikacji ukazuje sie w dwoch wersjach jezykowych — po polsku i angielsku
— w naktadach po okoto 900 egz. w kazdej wersji.

Ponadto w ramach wspotpracy z Europejskim Bankiem Centralnym NBP wydawat
Biuletyn Miesieczny w jezyku polskim. Ukazywaty sie réwniez opracowania po polsku
i angielsku z serii Materiaty i Studia (szczegotowy wykaz za 2010 r. zawiera zatacznik
5).

W formie ksiazkowej wydano takze:
. Zarys historii polskiej bankowosci centralnej,

. Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce w latach
2002—-2009,

. opracowanie Polska wobec swiatowego kryzysu w gospodarczego — czesc II:
whnioski z dyskusji,

. Raport z badania rynku pracy w wojewddztwie slgskim w maju 2010 r.

11.5. Dziatalno$¢ informacyjna

11.5.1. Kampania nt. wymiany starych ztotych

W zwiazku z ustawowym obowiazkiem NBP przeprowadzit pod koniec 2010 r. kampanie
informacyjna Wymienmy sie, informujaca spoteczenstwo o koncowym terminie
wymiany starych ztotych sprzed denominacji przeprowadzonej w 1995 r.
i mozliwosciach wymiany.

Ponadto NBP podjat w tym zakresie wspodtprace z Caritas Polska. Celem wspolnych
dziatan byto umozliwienie spoteczenstwu przekazania banknotow i monet na cel
dobroczynny — program Skrzydta, wspierajacy dzieci z najbiedniejszych rodzin. Akcja
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zostata szeroko rozpropagowana w mediach (telewizji, prasie, radio, Internecie),
dzieki czemu udato sie zebra¢ ponad 250 000 nowych ztotych. Srodki zostaty
przeznaczone na 300 stypendiow.

11.5.2. Dziatania informacyjne nt. UGW i euro

NBP prowadzit dziatania informacyjne nt. UGW i euro. Podczas Dni Otwartych NBP
przygotowano — we wspotpracy z Europejskim Bankiem Centralnym i Komisja
Europejska — stoisko poswiecone przygotowaniom Polski do przyjecia euro. W Oddziale
Okregowym NBP w Warszawie zorganizowano ponadto wystawe o euro, prezentujaca
wyglad i zabezpieczenia banknotéw i monet euro oraz historie pienigdza. Ekspozycje
zwiedzito okoto 43 000 oséb.

NBP promowat portal wiedzy o Unii Gospodarczej i Walutowej: www.nbp.pl/euro.

Prowadzono takze dystrybucje materiatow informacyjnych, w tym dwdch nowych
publikacji Euro. Waluta dla Europy oraz Euro w Polsce: co sie zmieni? Dbajac
o zwiekszenie bezpieczenstwa obrotu gotowka euro, NBP dystrybuowat wsrod bankow
i kantoréw, a takze w spoteczenstwie materiaty prezentujace zabezpieczenia
banknotow i monet euro, utatwiajace rozpoznanie fatszerstw.

11.5.3. Kontakty z mediami i analitykami rynkowymi

W 2010 r. odbyto sie ponad 70 spotkan z dziennikarzami, w tym: konferencje prasowe
po  posiedzeniach RPP, prezentacje  Raportéw o  inflacji,  wywiady
z okazji miedzynarodowych konferencji naukowych, wizyty przedstawicieli
miedzynarodowych instytucji i oficjalnych delegacji w NBP. Organizowano takze
spotkania z udziatem medibw w zwiazku z wprowadzaniem do obiegu monet
kolekcjonerskich. Przeprowadzonych zostato okoto 240 wywiadow z Prezesem NBP,
cztonkami RPP i Zarzadu NBP.

11.5.4. Strona internetowa NBP

W 2010 r. strone www.nbp.pl odwiedzato okoto miliona os6b miesiecznie (w 2009 r. —
ok. 900 tys.). Strona internetowa NBP byta systematycznie rozbudowywana
i aktualizowana, szczegdlnie w zakresie danych statystycznych, opracowan i analiz
ekonomicznych. Stworzono specjalna sekcje poswiecong kampanii informacyjnej
Wymiernimy sie - dotyczaca konca denominacji.

Rok 2010 byt pierwszym petnym rokiem funkcjonowania portalu internetowego
Obserwator Finansowy. Serwis poswiecony jest aktualnym wydarzeniom gospodarczym
w Polsce i na swiecie. Umozliwia debate ekonomiczna, w ktorej uczestnicza uznani
polscy i zagraniczni ekonomisci. W 2010 r. opublikowano ponad 1200 artykutow,
blogdéw i plikow wideo autorstwa ekspertow z NBP oraz spoza banku.
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11.5.5. Rozpatrywanie petycji, skarg, wnioskow i listow

W 2010 r. rozpatrzono 5985 spraw skierowanych do NBP (w 2009 r. - 6297)),
w tym 5847 listow (w 2009 r. — 6118) oraz 138 skarg i wnioskow (w 2009 r. — 179).

Sposrod nadestanych spraw 5649 zatatwiono w NBP, a 336 (5,6%) przekazano wedtug
wtasciwosci rzeczowej do bankdw i innych instytucji.

Sprawy rozpatrzone w NBP dotyczyty przede wszystkim: dostepnosci monet
kolekcjonerskich, udzielenia wsparcia finansowego, udostepnienia informacji
archiwalnych oraz danych statystycznych.

NBP skierowat do bankoéw i innych instytucji korespondencje dotyczaca gtownie ustug
bankowych, w tym nieprawidtowosci w zakresie obstugi i udzielania kredytow,
windykacji naleznosci, realizacji przelewow oraz rozliczen ptatnosci dokonywanych
kartami ptatniczymi. Pozostate sprawy dotyczyty m.in. obligacji emitowanych przed
1939 r., udzielenia pomocy w ustaleniu nastepcow prawnych bankdéw (zlikwidowanych
lub przeksztatconych) oraz informacji o produktach bankowych.

11.6. Centralna Biblioteka NBP

Centralna Biblioteka NBP ma status biblioteki naukowej. Zbiory Biblioteki sa
udostepniane wszystkim zainteresowanym w czytelni dysponujacej 29 miejscami lub za
posrednictwem wypozyczalni. Biblioteka wypozycza publikacje pracownikom NBP,
a pozostatym zainteresowanym w ramach wypozyczen miedzybibliotecznych na
zasadach okreslonych w ustawie o bibliotekach.

Tabela 10. Zbiory Centralnej Biblioteki NBP

31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 ‘ 31.12.2009 31.12.2010
wydawnictw

Wydawnictwa 103 574 108 017 112 630 116 421 121 145
zwarte woluminy woluminéw woluminéw woluminéw woluminéw
Wydawnictwa 38 500 39 000 40 300 41 500 31 000
ciagte woluminéw woluminéw woluminéw woluminéw woluminéw
Czasopisma

biezace 525 tytutow 505 tytutow 505 tytutow 505 tytutow 400 tytutow
ogotem

Zrédto: dane NBP.

W 2010 r. z wypozyczalni skorzystato 8348 osob, ktorym wypozyczono 13 776 ksiazek.
Czytelnie odwiedzity 3902 osoby, ktorym udostepniono 15 579 ksiazek®®. Z wypozyczen
miedzybibliotecznych korzystato 77 instytucji. tacznie ze zbioréw skorzystato 12 250
0sob, ktorym udostepniono 29 355 ksiazek.

% W zestawieniu nie uwzgledniono publikacji stanowiacych ksiegozbiér podreczny czytelni.
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Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

— przeprowadzenie kampanii informacyjnej Wymienmy sie,

— kontynuacja prac nad uruchomieniem Centrum Pieniadza,

— realizowanie licznych projektéow edukacyjnych.
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12. Dziatalnos$é legislacyjna’’

12.1. Dziatalno$¢ legislacyjna organéw NBP

W 2010 r. organy NBP wydaty 125 normatywnych aktow prawnych, z ktorych Prezes
NBP wydat 28, RPP 13, a Zarzad NBP 84. Sposrod ogoétu normatywnych aktow prawnych
wydanych przez organy NBP 28 ogtoszono w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej
Polskiej Monitor Polski, zas 24 w Dzienniku Urzedowym Narodowego Banku Polskiego.

12.2. Udziat NBP w pracach organéw panstwa nad projektami aktow
normatywnych i nienormatywnych

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim NBP wspdtdziatat z organami panstwa
opiniujac projekty aktdw normatywnych i nienormatywnych, ktére dotyczyty polityki
gospodarczej i miaty znaczenie dla systemu bankowego. Dazyt przy tym do
zapewnienia stabilnosci systemu finansowego oraz bezpieczenstwa i rozwoju systemu
bankowego.

W 2010 r. Narodowy Bank Polski zaopiniowat:

. 203 dokumenty nadestane w toku uzgodnien miedzyresortowych,

. 940 dokumentéow nadestanych przed rozpatrzeniem przez Komitet Rady
Ministrow.

Do najwazniejszych projektow aktow prawnych zaopiniowanych przez NBP w 2010 r.,
niedotyczacych bezposrednio sektora bankowego (akty dotyczace sektora bankowego
zostaty szczegdtowo opisane w pkt 12.3), nalezaty:

. ustawa z dnia 12 lutego 2010 r. o zmianie ustawy o informatyzacji dziatalnosci
podmiotow realizujacych zadania publiczne oraz niektorych innych ustaw (Dz.U.
Nr 40, poz. 230),

. ustawa z dnia 9 kwietnia 2010 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 106, poz. 670),

. ustawa z dnia 29 kwietnia 2010 r. o zmianie ustawy - Przepisy wprowadzajace
ustawe o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U. Nr 106, poz. 671),

. ustawa z dnia 29 kwietnia 2010 r. o zmianie ustawy o komercjalizacji
i prywatyzacji oraz ustawy - Przepisy wprowadzajace ustawe o finansach
publicznych (Dz. U. Nr 108, poz. 685),

. ustawa z dnia 5 sierpnia 2010 r. o ochronie informacji niejawnych (Dz.U. Nr 182,
poz. 1228),

%7 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 7, art. 12, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3 pkt 2 i ust. 4 ustawy
o NBP oraz na podstawie przepisow innych ustaw zgodnie z zawartymi w nich upowaznieniami dla organéw NBP do wydania aktow
prawnych.

114
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



DZIALALNOSC LEGISLACYJNA

ustawa z dnia 26 listopada 2010 r. o zmianie niektérych ustaw zwiazanych
z realizacja ustawy budzetowej (Dz.U. Nr 238, poz. 1578),

ustawa z dnia 16 grudnia 2010 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz
niektérych innych ustaw (Dz.U. Nr 257, poz. 1726),

poselski projekt ustawy o zmianie ustawy - Prawo upadtosciowe i naprawcze
(druk sejmowy nr 3311),

rzadowy projekt ustawy o kredycie konsumenckim (druk sejmowy nr 3596),
rzadowy projekt ustawy o podpisach elektronicznych (druk sejmowy nr 3629),

poselski projekt ustawy o zmianie ustawy o podpisie elektronicznym, ustawy
o podatku od towarow i ustug, ustawy - Kodeks cywilny oraz ustawy o ewidencji
ludnosci i dowodach osobistych (druk sejmowy nr 3768),

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o ogtaszaniu aktéow normatywnych
i niektorych innych aktow prawnych oraz o zmianie niektérych innych ustaw (druk
sejmowy nr 3673),

poselski projekt ustawy o zmianie ustawy - Prawo zamoéwien publicznych (druk
sejmowy nr 3677),

poselski projekt ustawy o upadtosci konsumenckiej (druk sejmowy nr 3799),

projekt ustawy o finansach publicznych (druk sejmowy nr 1181) oraz projekt
ustawy - Przepisy wprowadzajace ustawe o finansach publicznych (druk sejmowy
nr 1182).

Ponadto NBP przedstawit uwagi do 30 sposrod okoto 1900 dokumentdéw nadestanych

w ramach prac Komitetu do Spraw Europejskich. Do najwazniejszych nalezaty:

projekt rozporzadzenia w sprawie instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, partnerow centralnych
i repozytoriow transakcji,

projekt rozporzadzenia w sprawie krotkiej sprzedazy i pewnych aspektow
transakcji CDS,

projekt zmian w dyrektywie 94/19/WE w sprawie systemow gwarancji
depozytow,

projekt zmian w dyrektywie 2006/48/WE i 2006/49/WE (tzw. dyrektywa CRD),

projekty aktow prawnych dotyczacych powotania nowej architektury nadzoru
finansowego UE,
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. komunikaty Komisji Europejskiej w sprawie bankowych funduszy naprawczych
oraz przysztych unijnych ram zarzadzania kryzysowego w sektorze finansowym,

. stanowisko Rzadu RP wobec pakietu legislacyjnego Komisji Europejskiej
dotyczacego reformy zarzadzania gospodarczego w UE,

. projekty Raportu Koncowego Grupy Zadaniowej ds. zarzadzania gospodarczego.

NBP przekazat takze Prezesowi Rady Ministrow opinie do dokumentu Program
konwergencji. Aktualizacja 2009.

W 2010 r. pracownicy NBP wzieli udziat w 13 konferencjach uzgodnieniowych
i komisjach prawniczych, a takze w 60 posiedzeniach komisji i podkomisji sejmowych
oraz komisji senackich.

Ponadto NBP wspottworzyt rozwiazania dotyczace gtownych obszaréw funkcjonowania
panstwa przez udziat w pracach:

. Komisji Nadzoru Finansowego,

. Komitetu Stabilnosci Finansowej,

o Komitetu Standardow Rachunkowosci,

o Komitetu Polityki Ubezpieczen Eksportowych,
. Rady Rozwoju Rynku Finansowego,

. Trojstronnej Komisji ds. Spoteczno-Gospodarczych.

12.3. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu
bankowego

NBP zaopiniowat:

. Projekty uchwalonych ustaw:

ustawa z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji
finansowych (Dz.U. Nr 40, poz. 226),

ustawa z dnia 21 maja 2010 r. o zmianie ustawy o Narodowym Banku Polskim
(Dz.U. Nr 109, poz. 709)%,

ustawa z dnia 10 czerwca 2010 r. o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym (Dz.U. Nr 140, poz. 943),

ustawa z dnia 25 czerwca 2010 r. o zmianie ustawy - Prawo bankowe, ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej, ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy

% Zmiana polega na dodaniu do ustawy o NBP nowego art. 9a, majacego na celu bardziej szczegétowe uregulowanie kwestii
zastepowania Prezesa NBP w sytuacji wygasniecia kadencji Prezesa NBP, w wyniku zaistnienia okolicznosci wymienionych w art. 9
ust. 4 ustawy o NBP.
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o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz.U. Nr 126, poz. 853),

- ustawa z dnia 16 grudnia 2010 r. o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 257, poz. 1724),

- ustawa z dnia 5 stycznia 2011 r. o zmianie ustawy o Banku Gospodarstwa
Krajowego i niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 28, poz. 143),

- ustawa z dnia 1 lutego 2011 r. o zmianie ustawy o udzielaniu przez Skarb
Panstwa wsparcia instytucjom finansowym oraz ustawy o rekapitalizacji
niektérych instytucji finansowych (Dz.U. Nr 38, poz. 196).

e Projekty rozpatrywanych ustaw:
- prezydencki projekt ustawy o zmianie Konstytucji RP (druk nr 3598)%°,

- poselski projekt ustawy o kasach oszczednosciowo - budowlanych i wspieraniu
przez panstwo oszczedzania na cele mieszkaniowe (druk sejmowy nr 3674),

- rzadowy projekt ustawy o ustugach ptatniczych,
- poselski projekt ustawy o podatku od niektorych instytucji finansowych,

- rzadowe projekty zatozen projektow ustaw: o zmianie ustawy - Prawo bankowe,
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o nadzorze nad
rynkiem finansowym, o zmianie ustawy - Prawo bankowe (projekt dotyczy
problematyki outsourcingu), o zmianie ustawy - Prawo bankowe (projekt
dotyczy problematyki bankowych tytutéw egzekucyjnych), o odwroconym
kredycie hipotecznym, o zmianie ustawy o obligacjach.

12.4. Udziat NBP w konsultowaniu projektow wspoélnotowych aktow
prawnych oraz projektow krajowych aktéow prawnych panistw
cztonkowskich Unii Europejskiej

W 2010 r. NBP uczestniczyt w opiniowaniu 94 projektoéw aktoéw prawnych, do ktorych
EBC wydat opinie®®. Zadaniem NBP byto ustosunkowanie sie do projektu opinii
Europejskiego Banku Centralnego na temat danego aktu prawnego.

NBP przedstawit stanowisko do nastepujacych projektow opinii EBC dotyczacych
wspolnotowych aktow prawnych:

e projekt rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego
rozporzadzenie (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych,

% Projekt przewiduje zniesienie odpowiedzialnosci konstytucyjnej Prezesa NBP, wynikajacej z art. 198 ust. 1 Konstytucji RP,
zniesienie Rady Polityki Pienieznej oraz ograniczenie przedmiotowe dotyczace kontroli NIK.

% Zgodnie z postanowieniami Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutu ESBC i EBC do zadan EBC nalezy
opiniowanie krajowych i wspolnotowych projektow aktow prawnych, dotyczacych dziatalnosci emisyjnej, srodkéw ptatniczych,
statusu i funkcjonowania narodowych bankow centralnych, statystyki pienieznej, systemow ptatniczych oraz instytucji
finansowych.
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e projekt rozporzadzenia Komisji ustanawiajacego szczegdtowe zasady wykonania
rozporzadzenia Rady (WE) nr 2494/95 odnosnie do minimalnych norm jakosci
wazenia zharmonizowanych wskaznikow cen konsumpcyjnych (HICP) oraz
uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr 2454/97,

e projekt dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywy
2006/48/WE i 2006/49/WE w zakresie wymogow kapitatowych dotyczacych portfela
handlowego i resekurytyzacji oraz przegladu nadzorczego polityki wynagrodzen,

e projekt rozporzadzenia Rady zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 479/2009
w zakresie jakosci danych statystycznych w kontekscie procedury nadmiernego
deficytu,

e projekt dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywy
1998/26/WE, 2002/87/WE, 2003/6/WE, 2003/41/WE, 2003/71/WE, 2004/39/WE,
2004/109/WE, 2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE oraz 2009/65/WE
w odniesieniu  do kompetencji Europejskiego Organu Nadzoru Bankowego,
Europejskiego Organu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych oraz Europejskiego Organu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych,

e trzy projekty rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacych
Europejski Organ Nadzoru Bankowego, Europejski Organ Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Europejski Organ Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych.

NBP przedstawit takze stanowisko do projektow opinii EBC dotyczacych polskich
projektow ustaw®' (do wiekszoéci sposrod wymienionych w pkt. 12.3).

Ponadto NBP przedstawit uwagi do projektu opinii EBC na temat projektu uchwaty Rady
Polityki Pienieznej zmieniajacej uchwate w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania
rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w Narodowym Banku
Polskim®2,

Przedmiotem konsultacji byty takze liczne projekty uchwalone w zwiazku
z trwajacym kryzysem finansowym i majace na celu przywrdcenie stabilnosci
finansowej w poszczegolnych panstwach (w szczegélnosci przepisy prawa greckiego,
wegierskiego, irlandzkiego, szwedzkiego, rumunskiego).

" Tytuty dostepnych na stronie internetowej EBC opinii do poszczegélnych projektéw aktéw prawa polskiego odnosza sie do
merytorycznej zawartosci danego projektu i nie brzmia identycznie jak projekt zrodtowy, np. Opinia Europejskiego Banku
Centralnego z dnia 7 maja 2010 r. w sprawie zmian zasad zapewnienia ciqgtosci sprawowania urzedu Prezesa Narodowego Banku
Polskiego (CON/2010/37) dotyczy projektu ustawy o zmianie ustawy o Narodowym Banku Polskim.

2 Opinia w sprawie zmian zasad dotyczqcych rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w Narodowym
Banku Polskim (CON/2010/32).
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12.5. Udziat w pracach zwiazanych z przygotowaniami do przyjecia
euro przez Polske

Narodowy Bank Polski brat udziat w pracach miedzyinstytucjonalnej struktury
organizacyjnej ds. wprowadzenia euro w Polsce, ktora zostata powotana w listopadzie
2009 r.®* Obejmuje ona: Narodowy Komitet Koordynacyjny do spraw Euro, Rade
Koordynacyjng oraz tematyczne zespoty robocze. Przewiduje takze mozliwosc
powotywania grup zadaniowych.

Petnomocnik Zarzadu NBP ds. wprowadzenia euro wspotprzewodniczy Narodowemu
Komitetowi Koordynacyjnemu do Spraw Euro i Radzie Koordynacyjnej. Przedstawiciele
NBP biora udziat w pracach siedmiu z o$miu zespotow roboczych, w tym petnia
funkcje:

e przewodniczacego - w Zespole Roboczym ds. Wprowadzenia Banknotéow i Monet
Euro,

e wiceprzewodniczacych - w Zespole Roboczym ds. Makroekonomicznych, Zespole
Roboczym ds. Sektora Finansowego i Stabilnosci Finansowej oraz Zespole Roboczym
ds. Strategii Komunikacyjnej.

Najwazniejsze dziatania NBP w 2010 r. :

— udziat w pracach nad zmianami ustawowymi dotyczacymi zapewnienia ciagtosci
sprawowania urzedu Prezesa Narodowego Banku Polskiego,

opiniowanie projektow ustaw z krajow UE objetych kryzysem finansowym,

majacych na celu przywrocenie stabilnosci finansowej,

uczestnictwo w pracach miedzyinstytucjonalnej struktury organizacyjnej

ds. wprowadzenia euro w Polsce.

3 Dz.U. Nr 195, poz. 1505.
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13. Wspolpraca miedzynarodowa®*

13.1. Realizacja zadan wynikajacych z cztonkostwa Polski w Unii
Europejskiej

13.1.1. Wspétpraca w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych

Przedstawiciele NBP brali udziat w pracach ESBC w zakresie wynikajacym ze statusu
banku centralnego panstwa cztonkowskiego UE pozostajacego poza strefa euro.

W 2010 r. Prezes NBP uczestniczyt w kwartalnych posiedzeniach Rady Ogolnej EBC
(organu decyzyjnego EBC), do ktérej zadan nalezy w szczegdlnosci opiniowanie aktow
prawnych wydawanych przez Rade Prezeséow EBC, wspoétdziatanie przy wykonywaniu
zadan zwigzanych ze sprawozdawczoscia statystyczna, udziat w ustalaniu
nieodwotalnych kursow walutowych panstw przystepujacych do strefy euro.

Przedmiotem obrad Rady Ogélnej EBC byty gtownie kwestie dotyczace: sytuacji
makroekonomicznej panstw cztonkowskich UE, stabilnosci finansowej, ERM I,
monitorowania bankow centralnych w zwigzku z tzw. zakazem finansowania
monetarnego sektora publicznego ze $rodkéw banku centralnego®® i zakazem
uprzywilejowanego dostepu®®, prac nad powotaniem Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (ESRB)®’. W maju 2010 r. Rada Ogolna EBC przyjeta cykliczny Raport
o konwergencji, dotyczacy konwergencji gospodarczej i prawnej dziewieciu panstw
cztonkowskich UE pozostajacych poza strefa euro.

Przedstawiciele NBP, jako cztonkowie 12 komitetow ESBC oraz licznych grup roboczych
i zespotow zadaniowych ESBC, omawiali i przygotowywali rozwiazania dotyczace:

. biezacej sytuacji fiskalnej w krajach UE oraz na globalnych rynkach finansowych,

. prac nad systemem TARGET2-Securities i nowa wersja oprogramowania TARGET2
Simulator, wykorzystujaca potaczenia internetowe,

. zagadnien dotyczacych powotania ESRB, tj.: wsparcia statystycznego, zmian
w strukturze EBC zwigzanych z powotaniem Sekretariatu ESRB oraz zwiekszenia
dziatalnosci analitycznej EBC dotyczacej stabilnosci finansowej UE,

. prac nad wprowadzeniem od 2014 r. nowych standardéow statystycznych
w zakresie statystyki bilansu ptatniczego oraz finansowych i niefinansowych
rachunkéw narodowych.

% Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 5, art. 11 ust. 2 i 3, art. 23 ust. 7 ustawy o NBP oraz na
podstawie przepisow Statutu EBC i ESBC.

5 Wynikajacym z art. 123 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

% Wynikajacym z art. 124 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

7 W 2010 r. trwaty intensywne prace legislacyjne nad utworzeniem ram nadzoru finansowego UE, w ktore byt zaangazowany NBP.
Powotanie ESRB bedzie oznacza¢ poszerzenie zakresu wspotpracy miedzynarodowej, w ktorej uczestniczy NBP.
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W 2010 r. NBP zorganizowat w Warszawie dwa wyjazdowe posiedzenia komitetow
ESBC: Komitetu ds. Wspdtpracy Miedzynarodowej ESBC (International Relations
Committee) i Komitetu ds. Prawnych (Legal Committee).

13.1.2. Udziat w pracach innych organéw wspolnotowych

W 2010 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach zwiazanych z funkcjonowaniem
nastepujacych gremiow unijnych:

. Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen),
. komitetéw Rady UE, w tym Komitetu ds. Ekonomicznych i Finansowych (EFC),
. komitetdw i grup roboczych Komisji Europejskiej,

. Komitetu ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu Ptatniczego (CMFB) oraz
grup roboczych Eurostatu.

13.1.3. Udziat w przygotowaniach do sprawowania przez Polske
Prezydencji w Radzie Unii Europejskiej

NBP brat udziat w koordynowanych przez Ministerstwo Spraw Zagranicznych
przygotowaniach do sprawowania przez Polske w Il potowie 2011 r. przewodnictwa
w Radzie UE. NBP opiniowat dokumenty zwiazane z przygotowaniami, w tym Zasady
organizacji spotkan planowanych podczas polskiego przewodnictwa w Radzie UE
w 2011 r. i Program prac Komisji Europejskiej na 2011 r.

NBP wspotpracowat ponadto z Ministerstwem Finanséw i Ministerstwem Spraw
Zagranicznych przy organizacji nieformalnego posiedzenia Rady ds. Ekonomicznych
i Finansowych (Rady ECOFIN).

13.2. Wspétpraca z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi
i finansowymi

13.2.1. Wspotpraca z Organizacjq Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD)

W zwiazku z realizacja zadan wynikajacych z cztonkostwa Polski w OECD, Narodowy
Bank Polski wspotpracowat z Krajowym Koordynatorem Wspotpracy RP-OECD,
Ministerstwem Gospodarki, Ministerstwem Finansow i Statym Przedstawicielstwem RP
przy OECD.

W lutym 2010 r. przedstawiciele NBP brali udziat w spotkaniu podsumowujacym
XI. przeglad gospodarczy Polski - w ramach prac Komitetu Przegladoéw Gospodarki
i Rozwoju OECD. Gtéwnym tematem przegladu byta globalizacja.
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Ponadto przedstawiciele NBP uczestniczyli w:

posiedzeniach  Miedzyresortowego Zespotu ds. Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) w Ministerstwie Gospodarki,

posiedzeniach komitetow i grup roboczych OECD (w tym Komitetu Polityki
Ekonomicznej, Grupy Roboczej ds. Krotkookresowych Prognoz Ekonomicznych,
Grupy Roboczej ds. Analiz Polityki Makroekonomicznej i Strukturalnej, Komitetu
Rynkow Finansowych, Grupy Roboczej ds. Statystyki Inwestycji Miedzynarodowych
oraz Grupy Roboczej ds. Statystyki Finansowej),

konferencjach oraz posiedzeniach Grupy Roboczej w ramach inicjatywy OECD
International Network on Financial Education (Miedzynarodowa grupa ds. edukacji
finansowej).

13.2.2. Wspétpraca z Grupq Banku Swiatowego oraz Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym

W ramach wspotpracy z Grupa Banku Swiatowego przedstawiciele NBP uczestniczyli w:

Wiosennych Spotkaniach Rad Gubernatorow Banku Swiatowego
i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Spotkania poswiecone byty przede
wszystkim reformie gtosow i udziatéw w Grupie BS oraz dziataniom wspierajacym
wychodzenie z globalnego kryzysu finansowego. Przyjeto kompromisowa
propozycje dotyczaca Il fazy reformy, majaca na celu zwiekszenie sity gtosow
krajow rozwijajacych sie i w okresie transformacji.

Dorocznych Spotkaniach Rad Gubernatoréw BS i MFW. Najwazniejszymi tematami
dyskusji byty: sytuacja gospodarki swiatowej (w tym stosunkowo duza odpornosc¢
na kryzys panstw rozwijajacych sie) i ocena reform Grupy BS.

Czterech spotkaniach negocjacyjnych prowadzonych w ramach 16. Uzupetnienia
Funduszy Miedzynarodowego Stowarzyszenia Rozwoju (IDA). W wyniku podjetych
uzgodnien Polska utrzymata procentowa wielkos¢ zaangazowania - na poziomie
z poprzedniego Uzupetnienia.

W ramach wspotpracy z MFW przedstawiciele NBP uczestniczyli w:
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pracach, ktorych rezultatem byto postawienie przez MFW do dyspozycji Polski
kwoty 13 690 000 tys. SDR w ramach Elastycznej Linii Kredytowej (Flexible Credit
Line),

spotkaniach z przedstawicielami MFW podczas misji Funduszu w Polsce w ramach
art. IV,

konsultacjach zwigzanych z udziatem w ankietach MFW: IEO Survey for the
Evaluation of Research at the IMF (Kwestionariusz Niezaleznego Biura Ewaluacji
MFW dot. oceny badarn w Funduszu), Information System for Instruments of
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Monetary Policy (System informacyjny dla instrumentéw polityki pienigznej),
Access to and Use of Financial Services (Dostgp do ustug finansowych i ich
wykorzystanie), Financial Stability and Macroprudential Policy (Stabilnos¢
finansowa i polityka makroostrznosciowa).

Odbyto sie takze spotkanie Prezesa NBP z Dyrektorem Generalnym MFW. Omoéwiono
w szczegdlnosci sytuacje gospodarcza w Europie Srodkowej w kontekscie éwiatowego
kryzysu gospodarczego oraz kwestie zwiazane ze wspotpraca Polski z MFW.

13.2.3. Wspoétpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju

W 2010 r. odbyto sie XIX. Doroczne Spotkanie Rady Gubernatoréw Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju w Zagrzebiu. Na posiedzeniu podjeto decyzje o podniesieniu
statutowego kapitatu akcyjnego EBOR.

Ponadto NBP:

e zorganizowat dwie konferencje poswiecone prezentacji cyklicznych publikacji
EBOR: Transition Report 2009 (Raport o transformacji 2009) pt. Transition in
Crisis? (Transformacja w warunkach kryzysu?) oraz Transition Report 2010 (Raport
o transformacji 2010) pt. Recovery and Reform (Ozywienie gospodarcze i reforma),

e uczestniczyt w konsultacjach dotyczacych przysztych dziatan EBOR w krajach
Europy Srodkowej, w tym zaangazowania EBOR w tych krajach po formalnym
zakonczeniu dziatalnosci operacyjnej (tzw. graduacji i polityki postgraduacyjnej).

13.2.4. Dziatania koordynacyjne NBP w zakresie wspétpracy
Z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi

Z inicjatywy NBP zorganizowano w Centrali NBP trzecie spotkanie przedstawicieli
Polski w miedzynarodowych instytucjach finansowych (BS, EBOR) z reprezentantami
Ministerstwa Finansow, Ministerstwa Spraw Zagranicznych i NBP. Gtownym tematem
spotkania byty przygotowania do polskiej Prezydencji w UE w zakresie dziatalnosci
miedzynarodowych instytucji finansowych.

13.2.5. Wspoétpraca z Bankiem Rozrachunkow Miedzynarodowych (BIS)

W 2010 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w szesciu spotkaniach Gubernatorow BIS
oraz dorocznym spotkaniu zastepcow gubernatorow gospodarek wschodzacych.
Spotkania miaty miejsce w Bazylei.

Na dorocznym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BIS w dniu 28 czerwca 2010 r.
przyjeto 80. Raport Roczny oraz zatwierdzono bilans BIS na 31 marca 2010 r.
Zaakceptowano réwniez rachunek wynikow, ktory wykazat zysk netto w wysokosci
1859,8 mln SDR. NBP otrzymat dywidende w wysokosci 5,48 mln SDR.
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13.2.6. Miedzynarodowy Bank Wspétpracy Gospodarczej

W 2010 r. przedstawiciele NBP wraz z przedstawicielami Ministerstwa Finansow
uczestniczyli w posiedzeniach Rady MBWG i spotkaniach roboczych zorganizowanych
w Moskwie.

13.3. Pomoc techniczna i szkoleniowa

Pomoc techniczna oferowana przez NBP w ramach Inicjatywy TCT (Technical
Cooperation for Transition) cieszyta sie duzym zainteresowaniem bankéw centralnych
krajow przechodzacych transformacje gospodarcza.

Zgodnie z przyjeta w 2009 r. Strategiq Pomocy Technicznej NBP udzielanej przez
Narodowy Bank Polski na lata 2010—2012, pomoc byta kierowana w pierwszej
kolejnosci do krajow-beneficjentow programu Partnerstwa Wschodniego, tj. Armenii,
Azerbejdzanu, Biatorusi, Gruzji, Motdawii i Ukrainy. Krag odbiorcow pomocy
technicznej NBP zostat w 2010 r. rozszerzony o Centralny Bank Afganistanu oraz
Centralny Bank Kosowa. Z pomocy technicznej NBP skorzystato do tej pory 30 bankow
centralnych.

W 2010 r. NBP zorganizowat pomoc techniczng i szkoleniowa dla 208 pracownikow®®
z bankdow centralnych 25 panstw, w tym:

e 18 wizyt studyjnych (dla bankow centralnych: Afganistanu, Armenii, Azerbejdzanu,
Biatorusi, Egiptu, Kazachstanu, Kirgizji, Motdawii, Serbii, Tadzykistanu i Ukrainy),

e 20 wyjazdow eksperckich (do bankéw centralnych: Armenii, Azerbejdzanu,
Biatorusi, Kenii, Kirgizji, Rosji, Tadzykistanu i Wietnamu),

e cztery seminaria (w tym jedno we wspotpracy z Narodowym Bankiem Szwajcarii
i jedno z Polska Wytwornia Papierow Wartosciowych SA) oraz sze$é¢ warsztatow
tematycznych.

Ponadto w 2010 r. NBP zaangazowat sie w inne przedsiewziecia pomocowe:

e Projekt blizniaczy Komisji Europejskiej (twinning project) z udziatem Narodowego
Banku Polskiego, Deutsche Bundesbanku i Narodowego Banku Ukrainy
pt. Strengthening NBU potential through approximation to EU standards of central
banking (Wzmocnienie potencjatu NBU poprzez jego zblizenie do standardow UE
w zakresie bankowosci centralnej). NBP udziela wsparcia eksperckiego
ukrainskiemu bankowi centralnemu w szczego6lnosci w zakresie: budzetowania
i planowania operacyjnego, operacji zagranicznych, liberalizacji przeptywow
kapitatowych, systemu ptatniczego i uregulowan prawnych.

% Wytaczajac wyjazdy eksperckie.
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Program wsparcia EBC dla Narodowego Banku Serbii. Rola NBP jest zapewnienie
wsparcia eksperckiego w zakresie dwoch tematow: Financial services and consumer
protection (Ustugi finansowe i ochrona konsumentéw) — wspolnie z bankami
centralnymi Francji, Hiszpanii, Irlandii i Portugalii oraz EU accession suport
(Wsparcie procesu przystgpienia do UE) — wspolnie z bankami centralnymi Austrii,
Butgarii, Rumunii oraz EBC.

Misje pomocowa Miedzynarodowego Funduszu Walutowego dla Narodowego Banku
Republiki Kirgizji. Pomoc NBP dotyczyta stabilnosci finansowej.

Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

udziat w pracach nad powotaniem Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
(ESRB),

uczestnictwo w procesie przygotowan do sprawowania przez Polske

Prezydencji w Radzie Unii Europejskiej,

udzielenie pomocy technicznej i szkoleniowej na rzecz 25 bankéw
centralnych.
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14. Dziatalno$¢é wewnetrzna®’

14.1. Zarzadzanie zasobami ludzkimi

14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2010 r. przecietne zatrudnienie w NBP uksztattowato sie na poziomie 3666,3 etatu
i byto nizsze niz w 2009 r. o 103,4 etatu (tj. o 2,7%). Zmniejszenie zatrudnienia byto
skutkiem podjetych w latach poprzednich decyzji o restrukturyzacji oddziatow
okregowych i Centrali NBP oraz likwidacji przychodni lekarskiej i Sekcji Utrzymania
Czystosci w Zaktadzie Ustug Gospodarczych (por. pkt 14.2. Zmiany organizacyjne).

Zmiany przecietnego zatrudnienia w NBP w latach 2006-2010 przedstawiaja Tabela 11
i Tabela 12.

Tabela 11. Zmiana przecietnego zatrudnienia w NBP w latach 2006-2010
(z uwzglednieniem pracownikéw GINB)

2007-
. 2006 2007 2006 2008

Ogotem  4481,2 4424,0 -57,2 3968,4 -455,6 3769,7 -198,7 3 666,3 -103,4 -814,9

Centrala 1999,0 1997,0 -2,0 1603,8 -393,2 1638,1 34,3 1690,2 52,1 -308,8
0/0 2209,0 2156,0 -53,0 2100,9 -55,1 1842,0 -259,0 1719,9 -122,1 -489,1

ZUG 273,2 271,0 -2,2 263,7 -7,4 289,6 25,9 256,2 -33,4 -17,0

Zrédto: dane NBP.

Tabela 12. Zmiana przecietnego zatrudnienia w NBP w latach 2006-2010 (bez
uwzglednienia pracownikéw GINB)

2009- 2010- | 2010-
| 2008 2009 || 5008 | 2919 | %009 | 2006

2006 | 2007 | 2007

2006

Ogotem 4045,4 3991,3 -54,1 3968,4 -22,9 3769,7 -198,7 3666,3 -103,4 -379,1

Centrala 1563,2 1564,3 1,1 1603,8 39,5 1638,1 34,3 1690,2 52,1 127,0
0/0 2209,0 2156,0 -53,0 2100,9 -55,1 1842,0 -259,0 1719,9 -122,1 -489,1
ZUG 273,2 271,0 -2,2 263,7 -7,4 289,6 25,9 256,2 -33,4 -17,0

Zrédto: dane NBP.

9 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 7-8, 10-11, art. 17 ust 1, ust. 3 pkt 2 i ust. 4 oraz art. 56-57
ustawy o NBP.
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W 2010 r. koszty wynagrodzen pracownikbw wraz z rezerwami i narzutami
na wynagrodzenia byty nizsze od wykonania w 2009 r. o 0,5%.

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikow NBP

Dziatalno$¢ szkoleniowa NBP stuzy realizacji celéow strategicznych NBP?C, poprzez
zapewnienie kompetentnej i rzetelnej kadry oraz przygotowanie pracownikow do
dziatania w strukturach ESBC.

W 2010 r. na jednego pracownika przypadaty srednio 3,2 szkolenia (tyle samo co
w 2009 r.)

Narodowy Bank Polski dokonuje systematycznych ocen efektywnosci szkolen krajowych
i gromadzi sprawozdania ze szkolen zagranicznych.

14.2. Zmiany organizacyjne

Z dniem 15 marca 2010 r. w strukturze organizacyjnej Centrali NBP powotany zostat
Departament Zamowien Publicznych, odpowiedzialny w szczegoélnosci za wykonywanie
zadan Centrali i Zaktadu Ustug Gospodarczych, zwiazanych z przygotowywaniem
i przeprowadzaniem postepowan o udzielenie zaméwienia publicznego. Do zadan
Departamentu Zamowien Publicznych nalezy takze planowanie, koordynowanie
i nadzorowanie procesu udzielania zamdowien publicznych w NBP, przygotowywanie
sprawozdan, a takze reprezentacja NBP przed Krajowa lzba Odwotawcza i sadami
powszechnymi w sprawach zamoéwien publicznych.

Ponadto prowadzono dziatania na rzecz zwiekszania skutecznosci i wydajnosci
procesow obstugowych, stanowiacych wsparcie gtéwnych funkcji NBP. W 2010 r. w tym
zakresie:

e zlikwidowano przychodnie lekarska w strukturze NBP i powierzono firmie
zewnetrznej swiadczenie ustug medycznych dla wszystkich pracownikéw NBP,

e wprowadzono outsourcing ustug utrzymania porzadku i czystosci w obiektach
Centrali NBP.

14.3. Zarzadzanie strategiczne

W 2010 r. rozwijano wprowadzone w 2008 r. zarzadzanie strategiczne, ktore jest
systemowym podejsciem do procesu zarzadzania organizacja. Proces ten sktada sie z:
analizy strategicznej, formutowania i wdrazania strategii oraz monitorowania jej
realizacji. W tym zakresie przeprowadzono dziatania zwiazane z wprowadzeniem
kontrolingu strategicznego, podejscia procesowego i projektowego poprzez:

70 Por. Plan dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata 2010—2012 dostepny na stronie internetowej: www.nbp.pl.
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e wprowadzenie i monitorowanie wykonania planéw operacyjnych,

e przygotowanie projektu zasad opisu procesow i przystapienie do prac zwiazanych
z pilotazowym opisem wybranych procesow,

e wprowadzenie nowej Metodyki zarzgdzania projektami w NBP.
14.4. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

W 2010 r. kontynuowano dziatania stuzace ograniczaniu ryzyka operacyjnego, czyli
zminimalizowaniu mozliwosci wystapienia niekorzystnych zdarzen wynikajacych
z niewtasciwego zarzadzania lub zawodnosci dziatania zasobow Banku (systemow IT,
mienia, pracownikdw itp.). Dokonywano cyklicznej oceny poziomu ryzyka
operacyjnego i omawiano uzyskane wyniki na Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem,
jak rowniez wprowadzano dziatania ograniczajace poziom ryzyka, szczegoélnie
w obszarze IT. Ponadto:

e przygotowano zmiany w metodykach zarzadzania ryzykiem operacyjnym, majace
na celu w szczegblnosci umozliwienie szacowania skutkow reputacyjnych
incydentow,

e przyjeto i wprowadzono Polityke zarzqdzania ryzykiem technologicznym obiektu
budowlanego i wyposazenia ruchomego w NBP,

e kontynuowano testy w zakresie Planu Ciagtosci Dziatania (PCD) w NBP oraz
rozbudowywano istniejace plany awaryjne.

14.5. Dziatalno$¢ inwestycyjna i remontowa
14.5.1. Dziatalnosé¢ inwestycyjna

W 2010 r. naktady na realizacje zadan i zakupdw inwestycyjnych wyniosty 91,9 mln zt
(w 2009 r. - 41,7 mln zt)"".

Na budownictwo inwestycyjne wydano 47,2 mln zt (51,3% poniesionych naktadow).
Najwazniejsze zadania to:

e modernizacja budynkéw po Polskiej Akademii Nauk — 35,9 mln zt,

e budowa obiektu na potrzeby Centralnego Osrodka Komputerowego (zdalnego)
w Zalesiu Gornym — 2,3 mln zt,

e dostosowanie pomieszczen skarbcowych do wymagan ustawowych w Oddziale
Okregowym w Zielonej Gorze — 2,9 mln zt,

7! Wzrost naktadéw inwestycyjnych w 2010 r. nastapit gtownie w grupie inwestycji budowlanych i dotyczyt ptatnosci za roboty
budowlane wykonane w modernizowanym budynku Centrali NBP po Polskiej Akademii Nauk.
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e renowacja elewacji budynku gtownego w Oddziale Okregowym w todzi
— 0,9 mln zt,

e rozbudowa systemu kontroli dostegpu w obiekcie Centrali NBP przy
ul. Swietokrzyskiej 11/21 — 0,6 mln zt.

Dzieki inwestycjom zmodernizowano obiekty oddziatow okregowych i Centrali NBP
w zakresie zabezpieczen technicznych i teleinformatycznych, dostosowano
pomieszczenia skarbcowe do wymagan ustawowych i uzyskano poprawe stanu
technicznego obiektéw bankowych.

Na inwestycje i zakupy z zakresu teleinformatyki i telekomunikacji wydano 39,6 mln zt
(43,1% poniesionych naktadow). Najwazniejsze zadania z tego zakresu to:

e teleinformatyczna sie¢ korporacyjna — 6,9 mln zt,

e oprogramowanie aplikacyjne — 6,2 mln zt,

e serwery — 4,9 mln zt,

e mikrokomputery i akcesoria — 4,7 mln zt,

e pamieci masowe i sie¢ SAN — 4, 7 mln zt,

e oprogramowanie narzedziowe i administracyjne — 3,8 mln zt,

e kopie bezpieczenstwa danych operacyjnych — 3,7 mln zt.

Inwestycje umozliwity w szczegdlnosci: przystosowanie systemu informatycznego NBP
do wymagan wynikajacych z realizacji zadan wieloletnich, zapewnienie niezbednego
poziomu bezpieczenstwa  systemow, zastgpienie  zuzytej infrastruktury

teleinformatycznej, ktorej dalsza eksploatacja bytaby nieefektywna kosztowo, oraz
utrzymanie wysokiego poziomu obstugi klientow NBP.

Na zakupy gotowych srodkéow trwatych wydano 5,1 min zt (5,6% poniesionych
naktadow). Najwieksze wydatki objety:

e zakup trzech samochodéw specjalnych — bankowozéw — 2,4 mln zt,

e zakup urzadzen biurowych, sprzetu i wyposazenia poligraficznego oraz systemow
zabezpieczen technicznych i teleinformatycznych — 2,5 mln zt.

14.5.2. Dziatalnos¢ remontowa

Na remonty i konserwacje majatku NBP w 2010 r. wydano 40,9 mln zt (w 2009 r. - 44,3
mln zt). Poniesione koszty obejmowaty:

e remonty budynkow — 4,6 mln zt,

e konserwacje — 36,3 mln zt.
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14.

6. Obstuga informatyczna systemu bankowego i NBP

W 2010 r. przeprowadzono nastepujace prace teleinformatyczne:

14.

Rozpoczeto prace zwiazane z przeniesieniem systemu SORBNET do nowej bazy
danych, kontynuowano prace nad systemem NBP-PHA w ramach projektu
SORBNET-EURO 2012 (por. rozdziat Dziatania na rzecz systemu ptatniczego).

Wdrozono nowa wersje systemu Kolekcjoner, pozwalajaca na korzystanie ze sklepu
internetowego.

Zakonczono proces przekazywania systemow informatycznych do Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego (w zwiazku przekazaniem z dniem 1 stycznia 2008 r. zadan
z zakresu nadzoru bankowego z NBP do KNF).

Zakonczono projekty informatyczne: SZRON (budowa systemu informatycznego
wspomagajacego zarzadzanie ryzykiem operacyjnym), PEGAZ (por. rozdziat
Dziatalnos¢ statystyczna) oraz Wallstreet Suite (system wspierajacy zarzadzanie
rezerwami dewizowymi).

Przejmowano wykonywanie kolejnych prac informatycznych w zakresie obstugi
systemu ZSK od firmy Sygnity — na podstawie umowy z 2009 r. (por. szerzej
Sprawozdanie z dziatalnosci NBP w 2009 roku). Przeniesiono baze danych i system
Ksiegi Gtéwnej Banku (ZSK-KG) do nowej wersji.

Zakonczono proces migracji systemu ZSK - C/0, ZSK - KG, ZSK - BE, PIN do nowych
wersji aplikacji i baz danych (Oracle 10i).

Wykonano prace doskonalace systemy informatyczne w NBP, m.in. rozpoczeto
projekt SOA (Service Oriented Architecture), zakupiono nowe serwery,
rozbudowano serwery HP Blade, rozbudowano srodowisko wykonywania kopii
zapasowych dla Windows i Unix, zmodernizowano infrastruktura urzadzen
aktywnych Cisco, rozbudowano pamie¢ masowa, przebudowano sie¢ SAN,
uruchomiono ustuge telefonii konwergentnej.

7. Audyt wewnetrzny

W 2010 r. przeprowadzono 32 audyty’? (w 2009 r. - 43) i wykonano jedno zadanie
doradcze (w 2009 r. rowniez jedno), obejmujace tacznie 27 tematéw (w 2009 r. -35).
Skontrolowano prace 13 komoérek organizacyjnych Centrali oraz dziewieciu oddziatow

okregowych NBP. W wyniku przeprowadzonych audytow sformutowano zalecenia

majace na celu poprawe stosowanych rozwigzan organizacyjnych.

72 W tym dwa audyty na zlecenie Komitetu Audytoréw Wewnetrznych ESBC (w 2009 r. - jeden).
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14.8. Ochrona i zabezpieczenia

W 2010 r. prowadzono prace nad utrzymaniem odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa w NBP, dotyczace w szczegdlnosci: zarzadzania bezpieczenstwem
systemow informatycznych, ochrony informacji niejawnych i danych osobowych,
$wiadczenia ustug kryptograficznych i certyfikacyjnych’®, bezpieczenstwa obiektow,
osob i wartosci pienieznych oraz zapewnienia ciagtosci dziatania.

14.9. Dziatalnos$¢ obstugowa

W 2010 r., podobnie jak w latach poprzednich, zadania z zakresu dziatalnosci
obstugowej realizowane przez Zaktadu Ustug Gospodarczych obejmowaty przede
wszystkim: obstuge kancelaryjna, obstuge poligraficzng oraz obstuge transportowa,
w tym transport wartosci pienieznych.

Najwazniejsze dziatania w 2010 r.:

— zmniejszenie zatrudnienia o 2,7%,

— prowadzenie dziatan na rzecz zwiekszenia skutecznosci i wydajnosci procesow

obstugowych.

73 NBP éwiadczy ustugi certyfikacyjne uzytkownikom systeméw informatycznych NBP. Dodatkowo prowadzi Narodowe Centrum
Certyfikacji, czyli nadrzedny urzad certyfikacji w polskiej kwalifikowanej infrastrukturze klucza publicznego. W ramach tej
dziatalnosci NBP wydaje zaswiadczenia certyfikacyjne dla tzw. kwalifikowanych podmiotow swiadczacych ustugi certyfikacyjne
(czyli dla firm, ktore wydaja certyfikaty kwalifikowane).
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15. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta oraz skrécone
sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2010 r.”

15.1. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

PRICEAVATERHOUSE(COPERS @

PwC Polska Sp. 2 0,0,
DLA RADY POLITYKI PIENIEZNEJ o

Al Armii Ludiowe) 14

NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO DO-638 Warszawa. P

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O SKROCONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zalaczone skrocone sprawozdanie finansowe MNarodowego Banku Polskiego {zwanego
dalej .NBP") z siedzibg w Warszawie przy ulicy Swigtokrzyskiej 11/21 =zostalo
sporzadzone przez Zarzad MNBP na podstawie zbadanego peinege rocznego
sprawozdania finansowego NBP za okres cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
{,sprawozdanie finansowe NBP"). Sprawozdanie finansowe NBP na 31 grudnia 2010 r
zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw Ustawy zdnia 29 sierpnia 1997 r.
o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. 2 2005 r. Nr 1, poz. 2 z pdénigjszymi zmianami,
dalej Ustawa o NEP"); Uchwaty nr 16/2003 Rady Polityki Pienigznej (dalej ,RPP") z dnia
16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad rachunkowoéci, ukladu aktywéw i pasywdw bilansu
oraz rachunku zyskow | strat Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBPF z 2003 r
Nr 22, poz. 38 z pdZniejszymi zmianami); Uchwaty Nr 63/2008 Zarzgdu MNarodowego
Banku Polskiego 2z dnia 11 grudnia 2008 r. w sprawie sposobu wykonywania zadarn
z zakresu rachunkowosci w MNarodowym Banku Polskim (z pdZnigjszymi zmianami);
Uchwaty Nr 12/2010 RPP z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad tworzenia |
rozwiazywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w
MNarodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP z 2010 r. Nr 17, poz. 19); Uchwaty Nr 29/2007
Zarzadu Narodowege Banku Polskiege z dnia 25 pagzdziernika 2007 r. w sprawie
gospodarki sktadnikami majatku trwatego w Narodowym Banku Polskim. -~

Badanie sprawozdania finansowego NBP, na podstawie kiérego sporzadzono skrocone
sprawozdanie finansowe, przeprowadzilismy stosownie do przepisdw rozdziatu 7 Ustawy
z dnia 28 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa” — Dz.U. z 2008 r. Nr 152 poz. 1223
z poOZniejszymi zmianami), krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieghych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej. W dniu 24 marca 2011 r. wydaliémy opinie bez zastrzezen o sprawozdaniu
finansowym NEP

MNaszym zdaniem przedstawione w Rozdziale 15 ,Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz skrocone sprawoczdanie finansowe NBEF na dzien 31 grudnia 2010 r." skrocone
sprawozdanie finansowe jest we  wszystkich istotmych aspektach zgodne
w zaprezentowanym zakresie z petnym rocznym sprawozdaniem finansowym NBP. kidre
stanowilo podstawe do jego sporzadzenia.

Dia pelnego zrozumienia sytuacji majgtkowe] | finansowe] Banku oraz jego wyniku
finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r., nalezy czytac peins
sprawozdanie finansowea NBP. wraz z opinig | raportem z badania niezaleznego biegiego
rewidenta dotyczacymi tego sprawozdania finansowego

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na_liste podmiotéw wprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

erem 144 :j! ;

Antoni F. Reczek
Prezes Zarzadu
czowy Bieglty Rewident

umer ewi jny 2001
e c% z oo
Warszawa, 12 maj 2011 r

74 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie przepiséw rozdziatu 10 (art. 60-70) ustawy o NBP.
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15.2. Skrécone sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia
2010rr.

Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 r.

15.2.1. Podstawa prawna prowadzenia ksiag rachunkowych NBP

Sprawozdanie finansowe NBP zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych,
prowadzonych zgodnie z przepisami:

ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim, z po6zniejszymi
zZmianami,

e uchwaty nr 16/2003 Rady Polityki Pienieznej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie
zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku zyskow
i strat Narodowego Banku Polskiego, z pdzniejszymi zmianami,

e uchwaty nr 63/2008 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 11 grudnia 2008 r.
w sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym
Banku Polskim, z p6zniejszymi zmianami,

e uchwaty nr 12/2010 Rady Polityki Pienieznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie
zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego
do walut obcych w Narodowym Banku Polskim,

e uchwaty nr 29/2007 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 25 pazdziernika
2007 r. w sprawie gospodarki sktadnikami majatku trwatego w Narodowym Banku
Polskim, z pdzniejszymi zmianami.

15.2.2. Podstawowe zasady rachunkowosci NBP

Zgodnie z art. 67 ustawy o NBP zasady rachunkowosci NBP powinny odpowiadac
standardom stosowanym w Europejskim Systemie Bankow Centralnych. Gtéwne zasady
rachunkowosci, ktorymi kieruje sie NBP, to:

Zasada wiernego i rzetelnego obrazu

NBP stosuje zasady rachunkowosci w sposdb zapewniajacy rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego, zgodnie
Z istota i ekonomicznym znaczeniem zdarzen gospodarczych.

Zasada kontynuacji dziatania

Zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna ogtosi¢ upadtosci NBP.

Zasada ostroznosci

Wyceny aktywow i pasywow oraz zaliczania przychodéw do wyniku finansowego
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dokonuje sie w sposéb ostrozny. Zgodnie z tg zasada niezrealizowane przychody nie sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat jako przychody, lecz wykazywane po stronie
pasywow bilansu, jako roznice z wyceny. Koszty niezrealizowane sa natomiast
ujmowane w dniu bilansowym w rachunku zyskoéw i strat jako koszty. Nie kompensuje
sie kosztow niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie dtuznych papierow
wartosciowych, waluty obcej, ztota z przychodami niezrealizowanymi osiagnietymi na
innym zasobie dtuznych papierdw wartosciowych, waluty obcej, ztota.

Zasada istotnosci

W NBP mozna stosowac uproszczony sposob grupowania operacji gospodarczych na
kontach, wyceny aktywdw i zobowigzan, ujmowania przychodoéw i kosztow, o ile nie
wptywa to negatywnie na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej
i finansowej oraz nie wptywa w istotny sposob na wynik finansowy.

Zasada porownywalnosci

Zasady rachunkowosci stosuje sie w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych jednakowego grupowania operacji gospodarczych na kontach, wyceny
aktywow, wyceny zobowiazan, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty
porownywalne. Wykazane w ksiegach rachunkowych na koniec roku stany aktywow
i pasywow ujmuje sie w tej samej wysokosci w ksiegach rachunkowych otwartych na
nastepny rok obrotowy.

Zasada memoriatu/Podejscie ekonomiczne

W ksiegach rachunkowych roku obrotowego ujmuje sie wszystkie zdarzenia
gospodarcze, ktore wystapity w danym roku obrotowym:

— waluty obce i ztoto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci
zakupione lub sprzedane w transakcji biezacej lub terminowej oraz dtuzne
papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej ujmuje
sie w dniu zawarcia umowy,

— dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji biezacej
oraz $rodki pieniezne przyjete lub ztozone przez NBP z tytutem zwrotnym
ujmuje sie w dniu rozliczenia,

— odsetki, dyskonto i premie od aktywow i zobowiazan oraz instrumentow
pozabilansowych zalicza sie do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia
operacyjnego’.

75 Z wyjatkiem odsetek od $rodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunkach nostro, odsetek do zaptaty z tytutu rezerwy
obowiazkowej (dzien zaptaty odsetek) oraz odsetek od aktywow i zobowiazan zwiazanych z gospodarka wtasng (na koniec okresu
sprawozdawczego, nie pézniej niz na koniec miesiaca).
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Zdarzenia nastepujqgce po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskow i strat uwzglednia sie zdarzenia, o ktérych informacje
otrzymano po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania
finansowego, jezeli maja istotny wptyw na ich tresc.

Zasady ujmowania aktywow, zobowiqzan, przychodoéw i kosztow

Aktywa i zobowiazania, przychody i koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, gdy:

— jest prawdopodobne, ze wszelkie przyszte korzysci ekonomiczne wptyna albo
zobowiazania zostang uregulowane,

— ryzyka lub korzysci, zwiagzane ze sktadnikiem aktywow lub zobowigzan, zostaty
na NBP przeniesione,

— wartosc¢ sktadnika aktywow lub zobowiazania oraz przychodu lub kosztu moze
by¢ okreslona w sposob wiarygodny.

Do wyniku finansowego roku obrotowego zalicza sie wszystkie przychody oraz koszty
dotyczace danego roku obrotowego, kierujac sie regutami:

—  niezaliczania do wyniku finansowego przychodéw niezrealizowanych’,

— zaliczania do wyniku finansowego na dzien bilansowy kosztow
niezrealizowanych”’,

— ujmowania w aktywach lub pasywach kosztow lub przychodow dotyczacych
przysztych okresow.

Rezerwy na przyszte zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wéowczas, gdy
na NBP ciazy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych lub zidentyfikowanego
ryzyka i gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowiazku lub wystapienie
zidentyfikowanego ryzyka spowoduje w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych,
a kwote tego obowiazku i kwote ryzyka odpowiednia by pokryc¢ zidentyfikowane ryzyko
mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy na przyszte zobowiazania tworzy sie, aktualizuje co do wysokosci i rozwigzuje
na koniec okresu sprawozdawczego, nie pdzniej niz na koniec miesiaca, z wyjatkiem
rezerw na przyszte zobowiazania wobec pracownikow, ktére tworzy sie, aktualizuje co
do wysokosci i rozwiazuje w dniu bilansowym.

Rezerwy na przyszte zobowiazania niewykorzystane z powodu ustania w catosci lub

76 7 wyjatkiem przychoddw z tytutu zmniejszenia rachunku rewaluacyjnego ztota.

77 Wyjatkiem sa koszty niezrealizowane od dtuznych papierow wartosciowych, niezakwalifikowanych jako utrzymywane do terminu
wymagalnosci, ktore sa zaliczane do wyniku finansowego w dniu przeklasyfikowania tych papieréow do zasobu dtuznych papierow
wartosciowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
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czesci obowiazku lub ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie rozwiazuje sie i zalicza do
wyniku finansowego.

Zagadnienia nieuregulowane

W przypadku zagadnien nieuregulowanych w przepisach z zakresu rachunkowosci NBP
stosuje obowigzujace na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

- przepisy innych aktéw prawnych organéw NBP,

— wytyczne Europejskiego Banku Centralnego w sprawie ram prawnych
rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej w Europejskim Systemie Bankow
Centralnych,

— raporty i decyzje dziatajacego w strukturze EBC Komitetu ds. Rachunkowosci
i Dochodu Pienieznego (Accounting and Monetary Income Committee - AMICO),

—  prace przygotowawcze do wytycznych EBC,

— praktyki stosowane w innych bankach centralnych Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych,

miedzynarodowe standardy rachunkowosci,

majac na celu osiagniecie rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego.

15.2.3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po
dniu bilansowym, nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Zmiany zasad rachunkowosci w roku obrotowym 2011

Zmiany zasad rachunkowosci, wprowadzone uchwata nr 11/2010 Rady Polityki
Pienigeznej z dnia 14 grudnia 2010 r. zmieniajaca uchwate nr 16/2003 z dnia 16 grudnia
2003 r. w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow bilansu oraz
rachunku zyskow i strat Narodowego Banku Polskiego, sa gtownie zwigzane z:

e planowanym przez NBP rozszerzeniem instrumentarium inwestycyjnego w 2011 r.
o nastepujace instrumenty finansowe:

gwarantowane transakcje gietdowe (futures),
— transakcje wymiany odsetek (interest rate swaps),
— transakcje na przyszta stope procentowa (forward rate agreements),

— transakcje terminowe na dtuzne papiery wartosciowe (forward transactions in
securities),

e zmianami w wytycznych EBC w zakresie definicji zasobu waluty SDR oraz sposobu

ujmowania transakcji powodujacych zmiane stanu tej waluty,
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e ujmowaniem i wycena wartosci niematerialnych i prawnych wytwarzanych przez
NBP we wtasnym zakresie.

Rozliczenie emisji wycofanej

Zgodnie z ustawa o denominacji ztotego z dnia 7 lipca 1994 r. (Dz.U. Nr 84, poz. 386
iz 1995 r. Nr 16, poz. 79) banknoty i monety bedace w obiegu przed dniem 1 stycznia
1995 r. podlegaty bez zadnych ograniczen wymianie do 31 grudnia 2010 r.
w placéwkach NBP oraz w innych bankach zobowiazanych do tej czynnosci przez
Prezesa NBP. Niezwrdcone do tego dnia banknoty i monety o wartosci 172 093,0 tys. zt
zostaty ujete przez NBP jako przychody w dniu 1 stycznia 2011 r., pomniejszajac
jednoczesnie pozycje Pieniadz w obiegu.

Podwyzszenie udziatu Rzeczypospolitej Polskiej w Miedzynarodowym Funduszu
Walutowym

W dniu 28 kwietnia 2008 r. Rada Gubernatorow MFW przyjeta Rezolucje nr 63-2
o reformie udziatéw i gtosow w MFW, na mocy ktérej wybranym krajom, w tym Polsce,
przystuguje prawo zwiekszenia udziatéw cztonkowskich w Funduszu. Zgodnie z ta
Rezolucja zwiekszenie udziatow nastepuje nie wczesniej niz w dniu wejscia w zycie
proponowanej w Rezolucji poprawki do umowy o MFW, tj. z data potwierdzenia przez
Fundusz, ze 3/5 krajow cztonkowskich, reprezentujacych 85% wszystkich gtosow,
zaakceptowato te poprawke.

Na podstawie upowaznienia Rady Ministrow, w dniu 28 pazdziernika 2008 r. Minister
Finansow notyfikowat Funduszowi zgode RP na podwyzszenie udziatu cztonkowskiego
w MFW. W zwiazku z powyzszym udziat RP w kapitale Funduszu wzrosnie z 1 369 000,0
tys. SDR do 1 688 400,0 tys. SDR.

W zwiazku z wejsciem w zycie z dniem 3 marca 2011 r. zmian okreslonych Rezolucja nr
63-2 dokonanie przez NBP wptaty o rownowartosci 319 400,0 tys. SDR zostato
przewidziane na marzec 2011 r.

15.2.4. Biegty rewident i sposéb jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na 31 grudnia 2010 r. podlega
badaniu i ocenie przez biegtego rewidenta — firme PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie. Biegty rewident zostat wybrany w 2010 r. przez RPP zgodnie
z art. 69 ust. 1 ustawy o NBP. Wyboru dokonano w trybie przetargu nieograniczonego,
na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamoéwien publicznych’® na trzy
lata (badanie sprawozdania finansowego za lata: 2010, 2011 i 2012).

78 Tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. Nr 223, poz. 1655, z p6zn. zm.
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15.2.5. Inne zagadnienia majace wptyw na prawidtowe zrozumienie
sytuacji majatkowej i finansowej NBP

Udziat NBP w kapitale subskrybowanym EBC

Zgodnie z art. 28 Statutu Europejskiego Systemu Bankoéw Centralnych i Europejskiego
Banku Centralnego wytacznie krajowe banki centralne ESBC sa uprawnione
do subskrybowania kapitatu EBC. Kapitat EBC jest subskrybowany zgodnie z kluczem
okreslonym w art. 29 Statutu: udziaty krajowych bankéw centralnych w kapitale EBC
wyrazone sa procentowo i odpowiadaja udziatowi poszczegolnych panstw
cztonkowskich w tacznej liczbie ludnosci oraz tacznym produkcie krajowym brutto
panstw Unii Europejskiej (w rownej proporcji). Banki centralne spoza strefy euro sa
zobligowane do pokrycia jedynie okreslonego przez Rade Ogoélng EBC minimalnego
procentu subskrybowanego przez nie kapitatu EBC jako ich wktadu w koszty operacyjne
EBC.

W dniu 29 grudnia 2010 r. nastapito zwiekszenie kapitatu subskrybowanego
Europejskiego Banku Centralnego o 5 000 000,0 tys. euro, z 5 760 652 402,58 euro
do 10760 652 402,58 euro. W zwiazku z tym minimalny procent subskrybowanego
przez NBP kapitatu EBC, ktory NBP jako bank centralny spoza strefy euro jest
zobowiagzany wptaci¢ do EBC, zostat obnizony z 7% do 3,75%. W konsekwencji tego
29 grudnia 2010 r. NBP dokonat wptaty do EBC w wysokosci 13 648,22 euro (54 374,51
zt), dostosowujac optacony dotychczas udziat do nowego minimalnego procentu.
W momencie przystapienia Polski do strefy euro NBP bedzie zobowigzany do optacenia
pozostatych 96,25% subskrybowanego przezen podwyzszonego kapitatu EBC,
tj. 507 022 841,06 euro.

Rezerwa na ryzyko kursowe

W dniu 14 grudnia 2010 r. RPP podjeta uchwate nr 12/2010 w sprawie zasad tworzenia
i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim, ktora zastapita uchwate nr 9/2006 RPP z dnia 19 grudnia
2006 r., z poOzniejszymi zmianami. Zmiana miata na celu doprecyzowanie zasad
oszacowania, tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych”.

Zgodnie z uchwata nr 12/2010 rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do
walut obcych jest rowna oszacowanej kwocie, jaka pokrytaby potencjalng zmiane
wartosci zasobow walut obcych z tytutu zidentyfikowanego ryzyka zmian kursu ztotego
do walut obcych, pomniejszonej o oszacowane przychody niezrealizowane, wynikajace
ze zmian kursu ztotego do walut obcych. Kwote rezerwy szacuje sie w oparciu

7 Zgodnie z uchwata nr 12/2010 rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych zostata oszacowana na dzief
31 grudnia 2010 r. w kwocie 12,6 mld zt. Na dzien 31 grudnia 2009 r. oszacowana kwota rezerwy wyniosta 16,4 mld zt. Gdyby
przepisy uchwaty nr 12/2010 obowiazywaty w dniu 31 grudnia 2009 r. kwota rezerwy wyniostaby na ten dzien 15,6 mld zt.
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o ogolnie akceptowane i konsekwentnie stosowane przez NBP metody szacowania
ryzyka finansowego. Oszacowana rezerwa nie moze by¢ nizsza od kwoty niepokrytej
skumulowanej straty z lat ubiegtych, powstatej w wyniku zmian kursu ztotego do walut
obcych. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow i nie moze powodowacé dla NBP
ujemnego wyniku finansowego roku biezacego. Jezeli oszacowana na dzien bilansowy
kwota rezerwy jest — w stosunku do kwoty rezerwy utworzonej na dzien bilansowy
poprzedniego roku obrotowego nizsza — nadwyzke rezerwy rozwiazuje sie i zalicza na
dobro przychodéw, w przypadku gdy jest wyzsza — niedobor rezerwy uzupetnia sie
w ciezar kosztow. Jezeli niezrealizowane koszty, wynikajace ze zmian kursu ztotego do
walut obcych na koniec roku obrotowego, mogtyby spowodowac strate, rezerwe
rozwiazuje sie na dobro przychodow, w kwocie kosztow niezrealizowanych, jakie
mogtyby spowodowac strate. Jezeli powiekszenie rezerwy, na dzien bilansowy,
0 roznice pomiedzy oszacowanag rezerwa a kwota rezerwy utworzonej na dzien
bilansowy poprzedniego roku obrotowego mogtoby spowodowac strate, rezerwe
powieksza sie, w ciezar kosztow, o kwote niepowodujaca ujemnego wyniku
finansowego.

Elastyczna Linia Kredytowa

Elastyczna Linia Kredytowa jest instrumentem MFW przeznaczonym dla krajow
o stabilnych podstawach i prognozach makroekonomicznych. W przypadku Polski ma on
charakter ostroznosciowy.

W dniu 2 lipca 2010 r. Rada Dyrektorow Wykonawczych Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego zaakceptowata wniosek Polski o ponowne udostepnienie Elastycznej Linii
Kredytowej w wysokosci 13 690 000,0 tys. SDR (1 000% wartosci udziatow RP w MFW).
Rzeczpospolita Polska uzyskata dostep do tego instrumentu MFW na jeden rok.
Dysponentem Linii byt Rzad RP, a NBP zapewniat jej obstuge, jako agent finansowy
Rzadu.%

15.2.6. Zmiany zasad rachunkowosci w roku obrotowym 2010

Zmiany zasad rachunkowosci w roku obrotowym 2010 zostaty wprowadzone uchwatg
nr 14/2009 Rady Polityki Pienieznej z dnia 15 grudnia 2009 r. zmieniajaca uchwate
nr 16/2003 w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow bilansu oraz
rachunku zyskow i strat Narodowego Banku Polskiego. Sa one zwiazane
Z wypracowaniem przez grupe bankow centralnych Europejskiego Systemu Bankow
Centralnych (w tym NBP) wspolnych praktyk w zakresie rozwigzan ksiegowych dla
instrumentow finansowych.

80 W dniu 21 stycznia 2011 r. Rada Dyrektorow Wykonawczych MFW anulowata Linie przyznana Polsce 2 lipca 2010 r. oraz przyznata
dostep do Elastycznej Linii Kredytowej na nowych zasadach: zwiekszyta jej kwote do 19 166 000,0 tys. SDR (1 400% wartosci
udziatbw RP w MFW) i przyznata dostep do jej srodkow na dwa lata (do 20 stycznia 2013 r.). Rowniez w tym przypadku
dysponentem Elastycznej Linii Kredytowej jest Rzad RP, a NBP petni funkcje agenta finansowego Rzadu.
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W celu usankcjonowania powyzszych rozwiazan NBP wprowadzit od 1 stycznia 2010 r.
zmiany przepisow z zakresu rachunkowosci, dotyczace waluty kwotowanej
i wewnetrznej stopy zwrotu:

e Transakcje zakupu lub sprzedazy jednej waluty obcej za inng walute obca sa
przeliczane na walute krajowa wedtug wartosci waluty obcej kwotowanej
(do 31 grudnia 2009 r. byty przeliczane wedtug wartosci waluty obcej
sprzedawanej), przy czym przez walute kwotowana rozumie sie walute, w ktorej
okreslana jest cena jednostki innej waluty.

e Dyskonto i premia od wszystkich dtuznych papierow wartosciowych zakupionych
przez NBP sa rozliczane wedtug wewnetrznej stopy zwrotu (do 31 grudnia 2009 r.
metoda wewnetrznej stopy zwrotu byta wymagana jedynie w odniesieniu
do papieréw wartosciowych nieprzynoszacych odsetek kuponowych o terminie
wymagalnosci powyzej roku; w pozostatych przypadkach miata zastosowanie
metoda liniowa).

Z szacunkow NBP wynika, ze gdyby do przeliczenia na walute krajowa transakcji
sprzedazy jednej waluty obcej za inng walute obca w 2009 r. byt stosowany w NBP kurs
waluty kwotowanej, a nie kurs waluty sprzedawanej, to wynik finansowy za ten okres
bytby nizszy o 69,2 mln zt. Z kolei gdyby dyskonto i premia od dtuznych papierow
wartosciowych znajdujacych sie w zasobie NBP w 2009 r. byty rozliczane metoda
wewnetrznej stopy zwrotu, a nie metoda liniowa, wynik finansowy odnotowany przez
NBP w okresie ich utrzymywania bytby nizszy o okoto 44,3 mln zt. Ze wzgledu na fakt,
ze powyzsze zmiany zasad rachunkowosci nie miatyby istotnego wptywu na sytuacje
majatkowo-finansowa oraz wynik finansowy NBP przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za 2009 r., dane finansowe w nim zawarte traktuje sie jako porownywalne
z danymi finansowymi za 2010 r.

15.2.7. Zmiany w pozycjach bilansu

Suma bilansowa Narodowego Banku Polskiego na 31 grudnia 2010 r. wynosita
279 340 384,8 tys. zt i zwiekszyta sie o 35 315 907,1 tys. zt (14,5%) w porownaniu ze
stanem na 31 grudnia 2009 r. Po stronie aktywow na zwiekszenie sumy bilansowej
wptynat gtownie wzrost wielkosci rezerw walutowych NBP, natomiast po stronie
pasywow — przede wszystkim zwiekszenie zobowiazan z tytutu operacji polityki
pienieznej.

Na wielkos¢ sumy bilansowej miaty réwniez wptyw kwotowania waluty polskiej
w odniesieniu  do walut rezerwowych. Wykres 22 obrazuje ksztattowanie sie
w 2010 r. kursow srednich NBP pieciu walut obcych: USD, EUR, GBP, AUD i NOK.
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Wykres 22. Ksztattowanie sie kursow $rednich NBP podstawowych walut obcych

w 2010r.

6,00

Zrédto: dane NBP.

&
& 2 >
£ B B 5 B e B £

AUD —®-EUR —A—GBP —m—NOK

Poréownujac 31 grudnia 2010 r. z 31 grudnia 2009 r. w relacji do ztotego dolar

australijski, dolar amerykanski i korona norweska zyskaty na wartosci, odpowiednio

o 17,7%, 4,0% oraz 2,5%. Euro i funt szterling stracity natomiast na wartosci

odpowiednio o 3,6% i 0,1%.

W dalszej czesci nie zostaty opisane pozycje bilansu wykazujace na 31 grudnia 2009 r.

i 31 grudnia 2010 r. stany zerowe.
15.2.7.1. Aktywa

Tabela 13. Aktywa

Wyszczegolnienie

T

1. Ztoto i naleznosci w ztocie
odpowiadajacym
miedzynarodowym standardom
czystosci

2. Naleznosci od nierezydentow

w walutach obcych

2.1. Naleznosci od MFW

2.2. Rachunki w instytucjach
zagranicznych, dtuzne papiery
wartosciowe, udzielone kredyty,

inne aktywa zagraniczne

3. Naleznosci od rezydentéw w
walutach obcych

10 411718,9 = 13 831 663,5 3419 944,6 32,8
216 485 462,7 263 380 105,3 46 894 642,6 21,7
7 256 617,6 7 505 332,2 248 714,6 3,4
209 228 845,1 255874 773,1 46 645 928,0 22,3
930,9 448,7 -482,2 -51,8
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_ o,o - o,o -
_ 0’0 - o’o -
'5.3.  Operacje dostrajajace 146271957 | 00  -146271957 -1000
5.4, Operacjestrukturane 00 00 0,0 I
'5.5. Kredyty lombardowe 00 00 0,0 I
_ o’o - o,o -
_ 0,0 - o’o -
_ 0,0 - o’o -
105 Ine 2889927 | 2721325 168602 | 58 |

Zrédto: dane NBP.

Udziat podstawowych sktadnikow aktywow w sumie bilansowej na 31 grudnia 2009 r.
i 31 grudnia 2010 r. przedstawia Tabela 14.

Tabela 14. Struktura aktywow

Stan na:

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010

N
3
: =
o

S
1l

w

N

Wyszczegoélnienie

.\.I

|

>
w

5,5

-

&
<)

-0,3

5,8

5
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- 6’0 - -6,0
5.3, Operacje dostrajasjace 6,0 00 -6,0
5.4, Operacjestrukturalne 0,0 o0 0,0
'5.5. Kredyty lombardowe 0,0 o0 0,0
- 0’4 - -0,1
_ 0’0 - 0’0
_ 0’0 - 0,0
9. Pozycjewtrakcie rozliczenia 0,0 o0 0,0
10.  Pozostateaktywa 0,6 o5 0,1
110.2. Pozostate aktywa finansowe 0,1 o1 0,0
_ 0’0 - 0,0
105 lne 01 oot 0,0
| AKTYWAOGOLEM 100,0 - 1000 -

Zrédto: dane NBP.

Poréwnanie udziatu aktywow w sumie bilansowej NBP w 2009 r. i 2010 r. ilustruje
Wykres 23.
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Wykres 23. Struktura aktywow NBP w 2009 i 2010 r.

w%
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88,7%
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10 4,3% Q 5,0%

0 -
31.12.2009 31.12.2010
@Ztoto i naleznoséd w ztocie odpowiadajacym miedzynarodowym standardom czystosci
@ Naleznosci od nierezydentéww walutach obcych

B Naleinosci od krajowych pozostatych monetarnychinstytuci finansowych w walucie krajowej z tytutu operagji polityki pienieznej

nosci od krajowych monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowej

B Pozostate aktywa

Zrédto: dane NBP.

Zaréwno na koniec 2009 r., jak i na koniec 2010 r. gtowny sktadnik aktywow stanowity
»,Naleznosci od nierezydentéow w walutach obcych” — pozycja 2 oraz ,Ztoto
i naleznosci w ztocie odpowiadajacym miedzynarodowym standardom czystosci” —
pozycja 1. Laczny udziat tych pozycji w sumie bilansowej zwigkszyt sie o0 6,2 pkt proc.,
z 93,0% do 99,2%. Najwiekszy udziat w pozycji 2 stanowity rachunki w instytucjach
zagranicznych, dtuzne papiery wartosciowe, udzielone kredyty, inne aktywa
zagraniczne — pozycja 2.2.

Udziaty pozostatych pozycji w sumie bilansowej w 2010 r. zmniejszyty sie
w poréwnaniu z 2009 r.

15.2.7.1.1. Ztoto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym miedzynarodowym
standardom czystosci

Tabela 15. Ztoto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym miedzynarodowym
standardom czystosci

Stan na:

Attt 31.12.2009 -
Wyszczegoélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

| wysgtoyeh [ % ||
| 2 | 3 [ 4-32 /] 5-412100 |

1. Ztoto i naleznosci w ztocie
odpowiadajacym
miedzynarodowym standardom
czystosci

Zrédto: dane NBP.

10 411 718,9 13 831 663,5 3419 944,6 32,8

Na 31 grudnia 2010 r. NBP posiadat 3 308 913,829 uncji ztota odpowiadajacego
miedzynarodowym standardom czystosci, przechowywanego w skarbcu NBP oraz
ulokowanego na rachunku w banku zagranicznym. Zmiana rownowartosci ztotowej
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wynikata przede wszystkim ze wzrostu rynkowej ceny ztota.

15.2.7.1.2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych

Tabela 16. Naleznosci od nierezydentow w walutach obcych

Struktura

o 2,
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010 2009 2010

w tys. ztotych

2. Naleznosci od
nierezydentow
w walutach
obcych

2.1. znosci
,'lal_.lvevz osci od 7 256 617,6 7 505 332,2 248 714,6 3,4 3,4 2,8

216 485 462,7 263 380 105,3 46 894 642,6 21,7 100,0 100,0

2.2.  Rachunkiw
instytucjach
zagranicznych,
dtuzne papiery
wartosciowe, 209 228 845,1 255874773,1 46 645 928,0 22,3 96,6 97,2
udzielone
kredyty, inne
aktywa

L zagraniczne

Zrédto: dane NBP.

Pozycja obejmuje aktywa w walutach obcych, stanowiace gtowny sktadnik oficjalnych
aktywow rezerwowych NBP®'. Na koniec 2010 r. stan oficjalnych aktywow rezerwowych
NBP zwigkszyt sie o réwnowartos¢ 14 770,1 mln euro. Wzrost wynikat z dodatnich
przeptywdw netto z tytutu obstugi zadtuzenia Skarbu Panstwa oraz s$rodkow
finansowych z Unii Europejskiej (przekazywanych za posrednictwem systemu

TARGET2), jak tez z dziatalnosci inwestycyjnej NBP.

Pozycja obejmuje gtownie dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych, rachunki
NBP w instytucjach zagranicznych (biezace i terminowe) oraz naleznosci
od Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.

15.2.7.1.3. Naleznosci od rezydentéw w walutach obcych
Tabela 17. Naleznosci od rezydentéw w walutach obcych

Wyszczegbélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010

w tys. zlotych [ x|
| 2 | 3 | 4=32 ] 5-412"100

3. Naleznosci od rezydentow w 930,9 448,7
walutach obcych
Zrédto: dane NBP.

-482,2 -51,8

Pozycja obejmuje naleznos¢ od Krajowej Izby Rozliczeniowej SA, dotyczaca pokrycia
czesci kosztow poniesionych przez NBP w zwiazku z uczestnictwem w systemie
TARGET2.

8 Do oficjalnych aktywéw NBP w walutach obcych zalicza sie: transze rezerwowa w MFW, rachunki biezace i lokaty w walutach
obcych za granica, zagraniczne papiery wartosciowe, lokaty (pozyczki udzielone) w walutach obcych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych, zapas walut obcych i ztoto monetarne.

145
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ORAZ SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE NBP NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 R.

15.2.7.1.4. Naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej

Tabela 18. Naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych
finansowych z tytutu operacji polityki pienieznej
| stanna: [ zmiana | struktura |
P 31.12.2009 - 31.12.
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2009 31.12. 2010

w tys. ztotych

instytucji

| wtyszloyen | 0 % ]
] 2 | 3 | 432 ] 5420100 ] 6 ] 7|

5. Naleznosci od
krajowych pozostatych
monetarnych instytucji
finansowych w 14 627 195,7 0,0 -14 627 195,7 -100,0 100,0
walucie krajowej z
tytutu operacji polityki

pienieznej
5.1. Podstawowe operacje

refinansujace 0,0 0,0 0,0 - 0,0
5.2. Dtugoterminowe

operacje refinansujace 0,0 0,0 0,0 - 0,0
5.3. Operacje dostrajajace 14 627 195,7 0,0 -14 627 195,7 -100,0 100,0
5.4. Operacje strukturalne 0,0 0,0 0,0 - 0,0
5.5. Kredyty lombardowe 0,0 0,0 0,0 - 0,0

Zrédto: dane NBP.

Pozycja obejmuje naleznosci NBP z tytutu operacji przeprowadzanych z bankami
krajowymi, zwiazanych z polityka pieniezna. W trakcie roku byty wykorzystywane
przede wszystkim operacje dostrajajace typu repo (lokaty w walucie krajowej
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych), doraznie
zasilajace sektor bankowy w ptynno$¢. Sredni poziom operacji typu repo w 2010 r.
wynidst 5 057 427,6 tys. zt.

W zwiazku z szybkim wzrostem poziomu nadptynnosci sektora bankowego, stopniowa
poprawa sytuacji na krajowych rynkach finansowych oraz zanikajacym popytem ze
strony bankow na instrumenty zasilajace w ptynnos¢ na 31 grudnia 2010 r. pozycja
wykazywata saldo zerowe.

15.2.7.1.5. Pozostate naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej

Tabela 19. Pozostate naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji

finansowych w walucie krajowej

AR 31.12.2009 -
Wyszczegoélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

w tys. ztotych %
1| 2 | 3 | 432 ]5=42"100
6. Pozostate naleznosci od krajowych
pozostatych monetarnych instytucji 1101 497,8 728 945,8 -372 552,0 -33,8

finansowych w walucie krajowej
Zrédto: dane NBP.

Pozycja obejmuje naleznosci NBP z tytutu operacji przeprowadzanych z bankami,
niezwigzanych z polityka pieniezng. Najwazniejszym jej sktadnikiem jest kredyt
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refinansowy udzielony na inwestycje centralne. Zmniejszenie salda wynika

z kwartalnych sptat rat tego kredytu wraz z odsetkami.

15.2.7.1.6. Pozostate aktywa

Tabela 20. Pozostate aktywa

2010 31.12.2009 - 31.12. 31.12.
31.12. 2010 2009 2010

Wyszczegolnienie

wtys ztotych
5 4/2
100

Pozostate aktywa 1397 671,7 1399 221,5 1549,8 0,1 100,0 100,0
101 Srodki trwate i wartosci 884 085,7 885 615,4 1529,7 0,2 63,3 63,3
niematerialne i prawne
10.2  Pozostate aktywa finansowe 180 032,4 178 323,0 -1709,4 -0,9 12,9 12,7
10.3  Réznice z wyceny
instrumentow 485,6 2919,3 2 433,7 501,2 0,0 0,2
pozabilansowych
104 Rozliczenia migdzyokresowe 44075,3 60 231,3 16 156,0 36,7 3,1 43
kosztow
10.5  Inne 288 992,7 272 132,5 -16 860,2 -5,8 20,7 19,5

Zrédto: dane NBP.

Gtownym sktadnikiem omawianej pozycji sa posiadane przez NBP srodki trwate
i wartosci niematerialne i prawne. W pozycji tej sa rowniez prezentowane — jako
pozostate aktywa finansowe — akcje i udziaty NBP w podmiotach krajowych

i zagranicznych. Ponadto pozycja ,Pozostate aktywa” obejmuje m.in.: czynne

rozliczenia miedzyokresowe kosztow, roznice z wyceny instrumentow pozabilansowych
oraz metale szlachetne.

15.2.7.2. Pasywa
Tabela 21. Pasywa

Y T —
I M i 17 T TR 3 R ]

—
_-——

Wyszczegolnienie

Pieniadz w obiegu 100 344 808,8 103 064 357,1 2719 548,3 2,7
2. Zobowiazania wobec krajowych
[P IRV ED IRy 78536967,1 | 111703477,5 33 166510,4 42,2
finansowych w walucie krajowej z
tytutu operacji polityki pienieznej
2.1. Rachunki biezace (w tym rachunki
e R G ) 36 223 474,3 36 562 970,1 339 495,8 0,9
A7 | DEpersy i eniEE Cib 1329 072,8 500 827,4 -828 245,4 -62,3
2.3. Depozyty o statym oprocentowaniu 0,0 0,0 0,0 -
2.4, Inne operacje polityki pienieznej 40 984 420,0 74 639 680,0 33 655 260,0 82,1
3. Pozostate zobowiazania wobec
krajowych pozostatych monetarnych
instytucji finansowych w walucie 57 5.2 ZAEo7Y 3} G 2557
krajowej
S IZcbox/iazaniapicbectinn e 11131 978,4 6961633,8 | -4170344,6 37,5
rezydentow w walucie krajowej ’ ’ ’ ’
4.1.  Zobowiazania wobec sektora : _
rzadowego 11 114 582,7 6 938 331,2 4 176 251,5 37,6
4.2 Pozostate zobowiazania 17 395,7 23 302,6 5 906,9 34,0
e AT EEATIE RIS ARy 1335 084,6 471511,8 -863 572,8 64,7
w walucie krajowej
& | dEoNiEmRUEEE R 13 400 160,5 7480666,7 | 5919 493,8 -44,2

w walutach obcych
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8. ZobowiazmiawobecMEW 58412889 | 59953555 1540666 26
9. Porycewtrakderoziczena 00 00 00 -
0. Pomostalepasywa 0319 | 2993412 40807 | 43
102, Rosliczenia miedzyokresowe | 2182379 | 2045108 3771 63
03 Wwe  saesss | s06307 34051 | 402
1. Rezerwynapravedlezobowiazania | 1125451 | 99699 -12sss2 ti4
12 Remicezwyeeny 142156722 | 198300562 56143840 | 395
121, Rachunekrewaliacyiny 16180232 | 16180232 00 | 00
_ 10840 211,6 - >80 955’0 -
13 Fundusseirezewy 17891944 | 143091633  -3582801,1 | 200
134, Funduszstatwtowy 15000000 | 15000000 00 | 00
132 Funduszrezewowy 00 | 2082777 2082777 -
133 Reserwy 16391944 | 126008856 37910788 | a4
[14.1. Wynik finansowy roku biezacego 41655544 6529118,7 23635643 | 567
[14.2. stratazlatubieglych ~ -11457911,7 | -11457911,7 o0 | 00
[ PASYWAOGOLEM 2440244777 | 2793403848 353159071 | 145
Zrédto: dane NBP.

Udziat podstawowych sktadnikow pasywow w sumie bilansowej na 31 grudnia 2009 r

i 31 grudnia 2010 r. przedstawia Tabela 22.

Tabela 22. Struktura pasywow

St Zmiana

o
=
=}
o

I

Wyszczegoélnienie

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009- 31.12.2010
%

.+ ] 2 | 3 | -2

. Pleniadzwobiegu 41,1 389
_ o - "
2.2, Depozytynakoniecdnia 0,6 02 0,4

© Depozyty o statym oprocentowaniu 0,0 o0 0,0
2.4, Inne operacje polityki pienieznej - 267 9,9
_ - 0,0

~ Pozostale zobowiazania o0 0,0
‘8. Zobowiazaniawobec MFW 22 0,2
9. Pozycje wtrakcie rozliczenia o0 0,0
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10.  Pozostatepasywa 0,1 ot 0,0
10.2.  Rozliczenia migdzyokresowe 0,1 I X T 0,0
103, dne 0,0 o0 0,0
11, Rezerwy naprzyszle zobowiazania 0,1 o0 0,1
12, Romicezwyceny 5,8 | 1,3
121, Rachunek rewaluacyjny 0,7 o 0,1
_ 4 - e
13, Funduszeirezerwy 7,3 [ 5 2,2
131, Funduszstatutowy 0,6 o5 0,1
13.2. Funduszrezerwowy 0,0 I X T 0,1
133, Rezerwy 6,7 a5 2,2
14, Wynikfinansowy 3,0 s 1,2
141, Wynik finansowy roku biezacego 1,7 23 0,6
142, Stratazlatubiegtych 47 I R I 0,6
| PASYWAOGOLEM 100,0 . 1000 -

Zrédto: dane NBP.

Poréwnanie udziatu pasywow w sumie bilansowej NBP w 2009 i 2010 r. ilustruje Wykres
24,

Wykres 24. Struktura pasywow NBP w 2009 i 2010 r.

411% 42,7%

31.12.2009 31.12.2010
W Pieniadzw obiegu B Zobowigzania w walutach obcych
B Zobowiazaniaw walucie krajowej @ Zobowigzania wobec MFW
BRonice zwyceny B Fundusze i rezerwy
B Wynik finansowy rokubiezacego Bstratazlat ubieglych

W Pozostale pasywai rezerwy na przyszle zobowiazania

Zrodto: dane NBP.

Na koniec 2010 r. najwieksza pozycje pasywow stanowity zobowigzania w walucie
krajowej.

Zwiekszenie udziatu w strukturze pasywow dotyczyto nastepujacych pozycji:

e zobowiazania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej (pozycja 2) — o 7,8 pkt
proc., z 32,2% do 40,0%,
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e zobowiazania wobec nierezydentéow w walutach obcych (pozycja 7) — o 1,7 pkt
proc., z 3,3% do 5,0%,

e roznice z wyceny (pozycja 12) — o 1,3 pkt proc., z 5,8% do 7,1%,

e wynik finansowy (pozycja 14) — o 1,2 pkt proc., z -3,0% do — 1,8% (w 2010 r. NBP
osiagnat zysk).

Udziaty nastepujacych pozycji w sumie bilansowej w 2010 r. zmniejszyty sie

w poréwnaniu z 2009 r.:

e pieniadz w obiegu (pozycja 1) — o 4,2 pkt proc., z 41,1% do 36,9%,

e zobowiazania wobec rezydentéw w walutach obcych (pozycja 6) - o 2,8 pkt proc.,
z 5,5% do 2,7%.

e fundusze i rezerwy (pozycja 13) — o 2,2 pkt proc., z 7,3% do 5,1%,

e zobowiazania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej (pozycja 4) — o 2,1 pkt
proc., z 4,6% do 2,5%,

e zobowiazania wobec nierezydentow w walucie krajowej (pozycja 5) - o 0,4 pkt
proc., z 0,6% do 0,2%,

e zobowigzania wobec MFW (pozycja 8) — 0 0,2 pkt proc., z 2,4% do 2,2%,
e rezerwy na przyszte zobowiazania (pozycja 11) — o 0,1 pkt proc., z 0,1% do 0,0%.

Udziaty pozostatych pozycji pasywéw w sumie bilansowej w 2010 r. nie zmienity sie
w poréwnaniu z 2009 r.

15.2.7.2.1. Pieniadz w obiegu

Tabela 23. Pieniadz w obiegu

| stanna: | Zmiama |
Wyszczegoélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010
w tys. ztotych _

Pieniadz w obiegu 100 344 808,8 103 064 357,1 2719 548,3
Zrod'(o dane NBP.

Stan pieniadza w obiegu na 31 grudnia 2010 r. wyniost 103 064 357,1 tys. zt
i w poréwnaniu z koncem 2009 r. zwiekszyt sie o 2 719 548,3 tys. zt (2,7%). Sredni
poziom pienigdza w obiegu w ciagu 2010 r. wynidst 101 164,5 mln zt.
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15.2.7.2.2. Zobowiagzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej

Tabela 24. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieinej

Stan na:
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010 m
w tys. zlotych _
I T [ 3 [ 432 ] 5-42t100] 6 ]
2. Zobowigzania wobec
krajowych pozostatych
monetarnych instytucji
finansowych w walucie 78 536 967,1 111 703 477,5 33 166 510,4 42,2 100,0 100,0

krajowej z tytutu
operacji polityki

pienieznej

2.1. Rachunki biezace (w tym
rachunki rezerw 36 223 474,3 36 562 970,1 339495,8 0,9 46,1 32,7
obowiazkowych)

2.2. Depozyty na koniec dnia 1329 072,8 500 827,4 -828 245,4 -62,3 1,7 0,5

2.3. Depozyty o statym

A 0,0 0,0 0,0 . 0,0 0,0
OPrOCentowan'lu

A o G el 40 984 420,0 74 639 680,0 33 655 260,0 82,1 52,2 66,8
pienieznej

Zrédto: dane NBP.

Pozycja obejmuje zobowiazania z tytutu operacji polityki pienieznej, w tym gtéwnie:

e salda na rachunkach biezacych bankéw krajowych (w tym na rachunkach rezerw
obowiazkowych),

e zobowiazania z tytutu emisji bondw pienieznych NBP (wykazywane w pozycji ,Inne
operacje polityki pienieznej”).

W 2010 r. emisja bondéw pienieznych NBP byta gtownym instrumentem w ramach

operacji otwartego rynku, wykorzystywanym w celu ksztattowania rynkowych stép
procentowych.

15.2.7.2.3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych
instytucji finansowych w walucie krajowej

Tabela 25. Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych

instytucji finansowych w walucie krajowej

L 31.12.2009 -
Wyszczegoélnienie 31.12.2009 | 31.12.2010 31.12.2010

w tys. ztotych
1 2 | 3 | 4-32 [ 5-42100]
3. Pozostate zobowiazania wobec krajowych
pozostatych monetarnych instytucji 57 511,2 71 135,0 13 623,8 23,7

finansowych w walucie krajowej
Zrédto: dane NBP.

Pozycje stanowi gtdownie stan rozrachunkéw w krajowym systemie ptatniczym KIR,
ktory wynika z nierozliczonych przez KIR SA w dniu 31 grudnia 2010 r. zlecen
ptatniczych klientéw NBP.
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15.2.7.2.4. Zobowiazania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej

Tabela 26. Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej

Stan na: Struktura

Wyszczegélnienie . 31.12. | 31.12.
Yy g 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010 2009 2010

w tys. ztotych %
[ ] 4=3-2 5:4/2100 | 6 |
4. Zobowiazania wobec innych
rezydentow w walucie 11 131 978,4 6961 633,8 -4 170 344,6 -37,5 100,0 100,0
krajowej

4.1.  Zobowiazania wobec
sektora rzadowego
4.2.  Pozostate zobowiazania 17 395,7 23 302,6 5 906,9 34,0 0,2 0,3
Zrédto: dane NBP.

11114582,7 = 6938331,2 -4 176 251,5 -37,6 99,8 99,7

Na pozycje sktadaja sie przede wszystkim zobowigzania wobec sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych (w tym panstwowych funduszy celowych i funduszy
ubezpieczen spotecznych). Zobowiazania te obejmuja gtdéwnie rachunki biezace,
pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych w walucie krajowej prowadzone przez
NBP. W analizowanym okresie nastapit spadek omawianej pozycji. Wynikat on gtéwnie
ze zmniejszenia stanu srodkdéw na rachunkach biezacych oraz rachunkach lokat
terminowych budzetu panstwa przy jednoczesnym wzroscie stanu srodkow na jego
rachunkach pomocniczych.

15.2.7.2.5. Zobowiazania wobec nierezydentéw w walucie krajowej

Tabela 27. Zobowigzania wobec nierezydentoéw w walucie krajowej

| stanna: | Zmiama |
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010

w tys. ztotych

%
2 3 | 432 ] 5-4/2100

5. Zobowiazania wobec nierezydentow
w walucie krajowej
Zrédto: dane NBP.

1335 084,6 471 511,8 -863 572,8 -64,7

Pozycja obejmuje gtownie $rodki na rachunkach biezacych miedzynarodowych
organizacji finansowych i niefinansowych oraz bankow centralnych, dla ktorych NBP
prowadzi rachunki biezace w walucie krajowej. Spadek omawianej pozycji na koniec
2010 r. w pordéwnaniu z rokiem ubiegtym wynikat gtownie ze zmniejszenia stanu
srodkow pienieznych na rachunkach biezacych Komisji Europejskiej i Grupy Banku
Swiatowego.

15.2.7.2.6. Zobowiazania wobec rezydentéw w walutach obcych

Tabela 28. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych

Stan na:

Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009 - 31.12.2010
W tys. ztotych
.+ | 2 | 3 | 432 | 542400
o HBTULELING T S8 [CFe S 13400 160,5 7480 666,7  -5919 493,8 -44,2

w walutach obcych
Zrédto: dane NBP.
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Pozycja dotyczy gtownie srodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach biezacych
w walutach obcych jednostek sektora rzadowego. Spadek omawianej pozycji
w analizowanym okresie wynikat gtéwnie ze zmniejszenia Srodkéw na rachunkach
biezacych budzetu panstwa (w tym na rachunkach funduszy strukturalnych).

15.2.7.2.7. Zobowiazania wobec nierezydentéw w walutach obcych

Tabela 29. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych

Wyszczegélnienie 31 12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010

w tys. zlotych

[ 2 | 3 | 432 | 5-427100

7. Zobowiazania wobec nierezydentow 8145431,9 13 982819,8 5837 387,9 71,7
w walutach obcych

Zrédto: dane NBP.

Gtownym sktadnikiem zobowigzan wobec nierezydentow w walutach obcych sa lokaty
terminowe w walutach obcych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych
papierow wartosciowych zawierane z zagranicznymi instytucjami finansowymi.

15.2.7.2.8. Zobowigzania wobec MFW

Tabela 30. Zobowigzania wobec MFW

AR 31.12.2009 -
Wyszczegoélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

w tys. ztotych

2 ] 3 | 432 ]5-412"100

8. Zobowiazania wobec MFW 5 841 288,9 5995 355,5 154 066,6 2,6
Zrodto: dane NBP.

Pozycja zobowiazania wobec MFW obejmuje zobowiazania z tytutu alokacji SDR.
Alokacja SDR zostata przeprowadzona w drugiej potowie 2009 r. Rzeczpospolita Polska
w ramach tzw. alokacji ogoélnej i specjalnej otrzymata tacznie 1 304 639,7 tys. SDR.
Zwiekszenie omawianej pozycji w ujeciu ztotowym na koniec 2010 r. w porownaniu
z poprzednim rokiem wynika ze wzrostu poziomu naliczonych odsetek oraz zmian kursu
sredniego SDR.

15.2.7.2.9. Pozostate pasywa

Tabela 31. Pozostate pasywa
Struktura

Wyszczegélnienie 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009 - 31.12.2010 3210(1)3

w tys. ztotych %

‘

|+ | 2 ] 3 [ 432 |saz00] 6 | 7 |
10. Pozostate pasywa 303 421,9 299.341,2 -4 080,7 -1,3 100,0 100,0
10.1.  Réznice z wyceny
instrumentow 518,2 44 199,7 43 681,5 8 429,5 0,2 14,8

pozabilansowych
10.2.  Rozliczenia

miedzyokresowe
10.3. Inne 84 665,8 50 630,7 -34 035,1 -40,2 27,9 16,9
Zrédto: dane NBP.

218 237,9 204 510,8 -13727,1 -6,3 71,9 68,3
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Pozycja obejmuje gtownie bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia
miedzyokresowe przychodow.

Niewielkie zmniejszenie pozostatych pasywow wynika przede wszystkim ze spadku
zobowiazan z tytutu operacji finansowych w walucie krajowej, dotyczacych gtdéwnie
zakupu banknotow, metali szlachetnych (srebra) oraz monet (pozycja 10.3.) i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw (pozycja 10.2.) przy jednoczesnym wzroscie
réznic z wyceny instrumentow pozabilansowych (pozycja 10.1.).

15.2.7.2.10. Rezerwy na przyszte zobowiazania

Tabela 32. Rezerwy na przyszte zobowigzania

Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010

w tys. ztotych

1 2 ] 3 [ 4=32 ] 5-412"100

’11. Rezerwy na przyszte zobowiazania 112 545,1 99 659,9 -12 885,2 -11,4
Zrodto: dane NBP.

Gtownym sktadnikiem omawianej pozycji pasywéw sa rezerwy na przyszte
zobowigzania wobec pracownikow. Na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmowaty one
w szczegolnosci rezerwy na zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, odpraw
rentowych, nagrod jubileuszowych oraz rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowych. Zmniejszenie omawianej pozycji w 2010 r. wynikato gtownie
z wykorzystania wspomnianych rezerw, a takze wykorzystania i rozwiazania rezerwy na
ustawowe odprawy pieniezne oraz rezerwy na dodatkowe $wiadczenia pieniezne dla
pracownikéw zwalnianych w ramach optymalizacji zatrudnienia.

15.2.7.2.11. Réznice z wyceny

Tabela 33. Réznice z wyceny

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010

[ [ | = e

12. Réznice z wyceny 14 215 672,2 19 830 056,2 5 614 384,0 39,5
Zrédto: dane NBP.

Gtownym sktadnikiem powyzszej pozycji sa dodatnie rdéznice z wyceny kursowej
aktywow, zobowiazan i instrumentéw pozabilansowych w walutach obcych. Ponadto
pozycja obejmuje rachunek rewaluacyjny ztota oraz dodatnie réznice z wyceny
cenowej dtuznych papierow wartosciowych. Zwiekszenie tej pozycji wynikato gtownie
ze wzrostu cen ztota oraz deprecjacji ztotego w stosunku do dolara australijskiego
i dolara amerykanskiego (liczonych rok do roku).
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15.2.7.2.12. Fundusze i rezerwy

Tabela 34. Fundusze i rezerwy

C sae | gme
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010

w tys. ztotych _

13.  Fundusze i rezerwy 17 891 964,4 14 309 163,3 -3 582 801,1 -20,0
Zrédto: dane NBP.

Pozycja obejmuje fundusz statutowy, fundusz rezerwowy oraz rezerwe na pokrycie
ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych, utworzona zgodnie z uchwata nr 12/2010.
Spadek omawianej pozycji w analizowanym okresie wynikat z aktualizacji wysokosci
rezerwy (w kwocie 3791 078,8 tys. zt) przy jednoczesnym zwigkszeniu funduszu
rezerwowego w wyniku dokonania odpisu z zysku za 2009 r. (w kwocie 208 277,7 tys.
zt).

15.2.7.2.13. Wynik finansowy

Tabela 35. Wynik finansowy

PER 31 12.2009 - 31 12. 31.12.
Wyszczegoélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 2009 2010

w tys. ztotych

Wynik finansowy -7 292 357,3 -4 928 793,0 2363 564,3 -32,4 100,0 100,0

14.1.  Wynik finansowy
roku biezacego

14.2.  Strataz lat
ubiegtych

Zrédto: dane NBP.

4165 554,4 6529 118,7 2363 564,3 56,7 57,1 -132,5

-11 457 911,7 -11 457 911,7 0,0 0,0 157,1 232,5

Na pozycje sktada sie niepokryta strata z lat ubiegtych w wysokosci 11 457 911,7 tys. zt
oraz wynik finansowy roku biezacego w kwocie 6 529 118,7 tys. zt.

15.2.7.3. Pozycje pozabilansowe

Najwazniejszym sktadnikiem pozycji pozabilansowych sa naleznosci i zobowiazania,
w walutach obcych i w walucie krajowej.

Tabela 36. Pozycje pozabilansowe — naleznosci i zobowigzania wynikajace

z transakcji biezacych i transakcji terminowych
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 - 31.12.2010

w tys. ztotych _
[ 3 | 3 | =2 |5
Pozycje pozabilansowe
Naleznosci i zobowiagzania wynikajace
z transakcji biezacych i transakcji
terminowych

1.  Naleznosci w walutach obcych
wynikajace z transakcji biezacych 45 268,0 1220969,7 1175701,7 2597,2
i transakcji terminowych
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2.  Zobowiazania w walutach obcych
wynikajace z transakcji biezacych 44122,9 1813 568,1 1769 445,2 4010,3
i transakcji terminowych

3.  Naleznosci w walucie krajowej
wynikajace z transakcji biezacych 0,0 595 560,0 595 560,0 -
i transakcji terminowych

4.  Zobowiazania w walucie krajowej
wynikajace z transakcji biezacych 1145,1 2961,6 1816,5 158,6
i transakcji terminowych

Zrédto: dane NBP.

Salda na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2010 r. dotyczyty wytacznie transakcji
biezacych.® Wzrost wartosci poszczegélnych pozycji wynika z zawartych przez NBP
pod koniec roku transakcji biezacych w ramach zarzadzania rezerwami walutowymi
oraz transakcji z klientami Banku.

Ponadto w ewidencji pozabilansowej ujmowana jest wartos¢ otrzymanych przez NBP
zabezpieczen (na 31 grudnia 2010 r. nie wystapity pozycje pozabilansowe dotyczace
zabezpieczen udzielonych), kwota dochodzonych przez NBP naleznosci warunkowych
oraz przyjete do inkasa wartosci dewizowe.

Tabela 37. Pozostate pozycje w ewidencji pozabilansowej

 Sanne | amona |
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2010 | 31.12.2009 - 31.12.2010

wiys_ zlotych [ =

Pozostate pozycje w ewidencji
pozabilansowej

1. Zabezpieczenia otrzymane 15 785,6 18 413,3 2627,7 16,6
2. Naleznosci warunkowe 269,0 271,2 2,2 0,8
3. Wartosci dewizowe przyjete do inkasa 0,3 0,0 -0,3 -100,0

Zrédto: dane NBP.

Odsetki od Banku Handlowo-Kredytowego SA w likwidacji naliczone po dniu
postawienia banku w stan likwidacji (od 1 kwietnia 1992 r.) wynosza 1 183 103,7 tys. zt
i ich stan nie zmienit sie w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym.

15.2.8. Zmiany w pozycjach rachunku zyskéw i strat NBP
Podstawowymi elementami wyniku finansowego NBP sa:
. wynik z dziatalnosci inwestycyjnej rezerwami walutowymi, na ktory maja wptyw:

- poziom rezerw walutowych (w 2010 r. NBP odnotowat w ujeciu sredniorocznym
34-procentowy wzrost poziomu rezerw walutowych generujacych przychody
i koszty: z 42 925,4 mln euro do 57 501,7 mln euro, to jest o 14 576,3 mln
euro),

- struktura inwestycyjna i walutowa rezerw walutowych, zalezna od benchmarku

8 W trakcie roku obrotowego NBP zawierat réwniez transakcje terminowe walutowe (forward), ktore rozliczono przed dniem
bilansowym.
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strategicznego i polityki inwestycyjnej,
- zmiany oprocentowania i cen instrumentow inwestycyjnych,

- zmiany kursow walutowych,

. wynik prowadzonej przez NBP polityki pienieznej, obejmujacy gtownie koszty
emisji bondw pienieznych; ponadto w 2010 r. NBP przeprowadzat operacje
dostrajajace typu repo,

. koszty dziatania NBP, na ktore sktadaja sie przede wszystkim koszty wynagrodzen
pracownikéw wraz z narzutami na wynagrodzenia, koszty administracyjne oraz
koszty emisji znakow pienieznych.

Tabela 38. Rachunek zyskow i strat NBP w latach 2009-2010

Dane za rok
s s Zmiana
Wyszczegolnienie 2009 2010

w tys. ztotych
— ——— | v W

Wynik finansowy 4165 554,4 6529 118,7 2363 564,3 56,7
1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i 2989740,8 = 517 233,1 -2 472 507,7 -82,7
premii
1.1. Przyc.t.lody z tytutu odsetek, dyskonta, 6675 900,8 6197 387,4 4785134 7.2
premii
o ey 2 G B e (elieily 3686 160,0 = 5680154,3 1993 994,3 54,1
premii
2. Wynik z operacji finansowych 2321 140,5 6 982 656,6 4661516,1 200,8
2.1. Przychody z operacji finansowych 18117 051,9  6772009,6  -11345042,3 -62,6
2.2. Koszty operacji finansowych 980 316,8 2 114 850,7 1134533,9 115,7
2.3. Koszty niezrealizowane 563 281,0 1 465 581,1 902 300,1 160,2
2.4. Przychody z tytutu rozwigzania rezerw
na ryzyko i odpiséw aktualizujacych 16,7 3791078,8 3791 062,1 22 700 970,7

wartos¢ aktywoéw finansowych
2.5. Koszty z tytutu utworzenia rezerw na

ryzyko i odpisow aktualizujacych 14 252 330,3 0,0 -14 252 330,3 -100,0

wartos¢ aktywoéw finansowych
3.  Wynik z tytutu optat i prowizji -127 532,9 -65 062,2 62 470,7 -49,0
4. Przychody z tytutu akcji i udziatow 12 309,9 27 853,2 15 543,3 126,3
5. Pozostate przychody 204 996,5 151 589,9 -53 406,6 -26,1
. f?‘s:gugm"?i?ﬂ;i’lg::j:;:;kéw Wraz | 4136953 | 411819,5 -1875,8 -0,5

Koszty administracyjne 266 530,3 256 691,7 -9 838,6 -3,7
8.  Koszty amortyzacji 88 575,2 81312,3 -7 262,9 -8,2
9. Koszty emisji znakéw pienieznych 429 360,9 308 249,2 -121 11,7 -28,2
10. Pozostate koszty 36 938,7 27 079,2 -9 859,5 -26,7

Zrédto: dane NBP.

W 2010 r. NBP osiagnat zysk w wysokosci 6 529 118,7 tys. zt. Byt on gtownie rezultatem
dodatniego wyniku z operacji finansowych, a w szczegélnosci zrealizowanych przez
NBP przychodow z transakcji rezerwami dewizowymi (dodatnie zrealizowane réznice
kursowe i cenowe) oraz przychodow z tytutu rozwiazania rezerwy na pokrycie ryzyka
zmian kursu ztotego do walut obcych.

157
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ORAZ SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE NBP NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 R.

Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii za 2010 r. wyniost 517 233,1 tys. zt i ulegt
zmniejszeniu o 2 472 507,7 tys. zt (82,7%) w poréwnaniu z 2009 r. Byto to rezultatem
wzrostu kosztow o 1 993 994,3 tys. zt (54,1%), ktoremu towarzyszyt spadek przychodow
0 478 513,4 tys. zt (7,2%).

Na wzrost kosztdéw z tytutu odsetek, dyskonta i premii wptyneto gtéwnie zwiekszenie
kosztow zwigzanych z papierami wartosciowymi (tagcznie o 2 100 576,5 tys. zt, to jest
0 81,5%), zarowno emitowanymi przez NBP, jak i utrzymywanymi w zasobie, tj.:

— wzrost o 1480 973,7 tys. zt (125,5%) kosztow dyskonta od bondw pienieznych
NBP, wynikajacy ze wzrostu emisji bonow pienieznych NBP w ramach operacji
otwartego rynku, absorbujacych nadptynnosc sektora bankowego,

— wzrost 0 645 596,1 tys. zt (47,1%) kosztow premii od zagranicznych papierow
wartosciowych, gtownie na skutek wyzszego udziatu papieréw wartosciowych
rozliczanych z premig w zasobie oprocentowanych papierow wartosciowych
nabywanych przez NBP w warunkach wzrostu poziomu rezerw walutowych oraz
spadku rentownosci papierow wartosciowych.

Jednoczesnie w 2010 r. o 91 456,6 tys. zt (8,5%) zmniejszyty sie koszty z tytutu odsetek
od rachunkéw prowadzonych przez NBP. Na kwote te miaty wptyw:

— nizsze koszty odsetek od rachunkoéw prowadzonych w walucie krajowej —
spadek o 132 233,7 tys. zt (13,5%), gtownie w wyniku nizszego oprocentowania
srodkow utrzymywanych na tych rachunkach, przede wszystkim na rachunkach
rezerwy obowiazkowej,

— wyzsze koszty odsetek od rachunkéw prowadzonych w walutach obcych —
wzrost o 40 777,1 tys. zt (41,9%), co byto przede wszystkim rezultatem
wyzszego zaangazowania kwotowego w jednoczesne transakcje z otrzymanym
i udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych
w walutach obcych, przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw odsetkowych od
lokat terminowych oraz rachunkoéw biezacych i pomocniczych prowadzonych
w walutach obcych.

Zmniejszenie przychodow z tytutu odsetek, dyskonta i premii byto gtownie wynikiem:

. zmniejszenia o 303 580,7 tys. zt (5,3%) przychoddw z tytutu odsetek i dyskonta od
zagranicznych papierow wartosciowych, ktére wynikato gtownie ze spadku
sredniej stopy zwrotu niektorych portfeli dtuznych papierow wartosciowych
w walutach obcych utrzymywanych przez NBP oraz spadku s$redniorocznych
kursow ztotego do walut obcych,

. obnizenia o 143 620,7 tys. zt (18,3%) przychodow od srodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, na ktore ztozyty sie gtownie:

spadek o 316 260,6 tys. zt (61,7%) przychodow z lokat (pozyczek udzielonych)
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z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych
w walucie krajowej,

wzrost 0 109 611,4 tys. zt (58,9%) przychodow z odsetek od lokat terminowych,
na co wptyneto zwiekszenie sredniorocznego oprocentowania transakcji
lokacyjnych, przy wzroscie poziomu rezerw walutowych,

wzrost o 67 597,6 tys. zt (99,8%) przychodow z lokat (pozyczek udzielonych)
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych w walutach
obcych, przede wszystkim w zwiazku z wyzszym zaangazowaniem
w jednoczesne transakcje z otrzymanym i udzielonym przyrzeczeniem odkupu
dtuznych papierow wartosciowych oraz wzrostem sredniej stopy zwrotu z lokat
denominowanych w AUD.

Wynik z operacji finansowych za 2010 r. wyniost 6 982 656,6 tys. zt i byt wyzszy
04 661516,1 tys. zt (200,8%) w porownaniu z poprzednim rokiem. Na jego wartosc
wptyw miaty gtownie:

dodatni wynik ze zrealizowanych réznic kursowych i cenowych w wysokosci
4 657 152,7 tys. zt, nizszy o 12 479 584,4 tys. zt w poréwnaniu z 2009 r.,

koszty niezrealizowane w wysokosci 1465581,1 tys. zt (w tym koszty
niezrealizowane z wyceny kursowej aktywow i zobowiazan w walutach obcych
— 990 173,8 tys. zt i koszty niezrealizowane z wyceny cenowej — 475 407,3
tys. zt), wyzsze o 902 300,1 tys. zt w poréwnaniu z 2009 r.,

przychody z tytutu aktualizacji wysokosci rezerwy na ryzyko kursowe w kwocie
3791 078,8 tys. zt (w 2009 r. NBP ponidst koszty z tytutu utworzenia rezerwy na
ryzyko kursowe w wysokosci 14 252 330,3 tys. zt).

W 2010 r. NBP ponidst strate z tytutu optat i prowizji w wysokosci 65 062,2 tys. zt,
nizsza o 62 470,7 tys. zt (49,0%) w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Zmniejszenie
straty zwigzane byto gtownie z mniejszymi kosztami przypadajacymi na 2010 r.,
poniesionymi przez NBP z tytutu optaty za Elastyczna Linie Kredytowa, przyznana
Polsce przez MFW w 2009 r.

Przychody z tytutu akcji i udziatow za 2010 r. wyniosty 27 853,2 tys. zt i byty wyzsze
0 15 543,3 tys. zt (126,3%) niz w poprzednim roku. Zmiana wynikata gtownie ze wzrostu
wptywow z tytutu dywidendy od posiadanych przez NBP akcji Banku Rozrachunkow
Miedzynarodowych w Bazylei.

Pozostate przychody uksztattowaty sie na poziomie 151589,9 tys. zt, nizszym
0 53 406,6 tys. zt (26,1%) od przychodéw w 2009 r. Zrédtem tego spadku byto gtéwnie
obnizenie przychodow ze sprzedazy banknotow i monet kolekcjonerskich.
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Koszty wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami na wynagrodzenia za 2010 r.
wyniosty 411 819,5 tys. zt i byly nizsze o 1875,8 tys. zt (0,5%) w porownaniu
z poprzednim rokiem. Na zmiane wptynat przede wszystkim spadek kosztow utworzenia
rezerw na przyszte zobowiazania wobec pracownikow (z tytutu nagrod jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych oraz niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych),
ktoremu towarzyszyt wzrost kosztow wynagrodzen osobowych, zgodnie z przyjeta
polityka kadrowo-ptacowa.

Koszty administracyjne za 2010 r. wyniosty 256 691,7 tys. zt i byty nizsze o 9 838,6 tys.
zt (3,7%) niz w poprzednim roku. Zmiane spowodowat przede wszystkim spadek
kosztow sSwiadczen na rzecz pracownikow, kosztow ustug obcych, kosztow podrozy
stuzbowych oraz kosztow zwiazanych z dziatalnoscia edukacyjna.

Koszty amortyzacji za 2010 r. wyniosty 81 312,3 tys. zt i byty nizsze w stosunku do
poprzedniego roku o 7262,9 tys. zt (8,2%). Spadek kosztow dotyczyt zardéwno
amortyzacji Srodkow trwatych, jak tez wartosci niematerialnych i prawnych.

Koszty emisji znakow pienieznych za 2010 r. wyniosty 308 249,2 tys. zt i byty nizsze niz
w poprzednim roku o 121 111,7 tys. zt (28,2%). Spadek kosztow byt zwiazany ze
zmniejszeniem przez NBP zamowien na dostawe znakéw pienieznych, co byto z kolei
rezultatem prognozy mniejszego przyrostu pienigdza gotowkowego w obiegu oraz
racjonalizacji posiadanych zapaséw banknotéw i monet.

Pozostate koszty za okres 2010 r. wyniosty 27 079,2 tys. zt i byty nizsze 0 9 859,5 tys. zt
(26,7%) w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Spadek kosztow wiazat sie przede
wszystkim z obnizeniem pozostatych kosztow operacyjnych, a w szczegélnosci
zaliczanej w ciezar kosztbw — w momencie sprzedazy — wartosci nominalnej monet
i banknotow kolekcjonerskich, przy jednoczesnym wzroscie odpisow aktualizujacych
wartos¢ pozostatych aktywow.

Zmiany struktury przychodow NBP w 2009 i 2010 r. obrazuje Wykres 25.
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Wykres 25. Zmiany struktury przychodéw NBP w 2009 i 2010 r.

Struktura przychodéw w2009 roku

O Przychody sktadajace si¢
na wynik z operacji
finansowych - 72,4%

Struktura przychodéww?2010 roku

O Przychody sktadajace sig¢ na
0,2% wynik z operacji finansowych -
62,2%

@ Przychody z tytutu odsetek,

dyskonta i premii - 36,5%

3 Przychody z tytutu
odsetek, dyskonta i premii
-26,7% 4 P B Pozostate przychody - 0,9%

@ Pozostate przychody -
0,8% 0O Przychody z tytutu optat i
prowizji - 0,2%

O Przychody z tytutu optat i B Przychody z tytutu akgji i

72,4% prowizji - 0,1% udziatow - 0,2%

Zaréwno w 2009 r., jak i w 2010 r. najwiekszy udziat w przychodach miaty przychody
sktadajace sie na wynik z operacji finansowych oraz przychody z tytutu odsetek, dyskonta
i premii, ktore tacznie stanowity odpowiednio 99,1% oraz 98,7% przychodow ogotem.
Spadkowi udziatu przychodow z operacji finansowych w 2010 r. o 10,2 pkt proc.
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym (z 72,4% w 2009 r. do 62,2% w 2010 r.) towarzyszyt wzrost
udziatu przychodow z tytutu odsetek, dyskonta i premii 0 9,8 pkt proc. (z 26,7% w 2009 r. do
36,5% w 2010 r.). Zmiana ta wiazata sie z przychodami z dodatnich zrealizowanych roéznic
kursowych, ktore w 2010 r. byty nizsze niz w 2009 r., oraz aktualizacja kwoty rezerwy na
pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w 2010 r., ktora skutkowata
powstaniem przychodow.

Zmiany struktury kosztow NBP w 2009 i 2010 r. prezentuje Wykres 26.
Wykres 26. Zmiany struktury kosztow NBP w 2009 i 2010 r.

Struktura kosztow w 2009 roku

BKoszty sktadajace si¢ na wynik z
operacji finansowych - 75,7%

BKoszty z tytutu odsetek,
dyskonta, premii - 17,6%

BKoszty dziatania NBP - 5,3%

DOKoszty z tytutuoplat i prowizji -
0,8%

BKoszty amortyzacji - 0,4%

BPozostate koszty - 0,2%

0,9%

Struktura kosztow w 2010 roku
0,8%

BKoszty z tytutu odsetek,
dyskonta, premii - 54,3%

BXKoszty sktadajace sig na wynik z
operacji finansowych - 34,3%

BKoszty dziatania NBP - 9.4%
DOKoszty z tytutuoptat i prowizji -
0,9%

OKoszty amortyzacji - 0,8%

B Pozostate koszty - 0,3%
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Zasadnicza zmiang w strukturze kosztéw byt spadek udziatu kosztow sktadajacych sie
na wynik z operacji finansowych — o 41,4 pkt proc. (z 75,7% w 2009 r. do 34,3% w 2010
r.). Jednoczesnie wzrost udziat kosztow z tytutu odsetek, dyskonta i premii, o 36,7 pkt
proc. (z 17,6% w 2009 r. do 54,3% w 2010 r.) oraz kosztow dziatania NBP —
0 4,1 pkt proc. (z 5,3% w 2009 r. do 9,4% w 2010 r.). Zmiana struktury kosztow wiazata
sie przede wszystkim z kosztami utworzenia rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych.
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PKB i popyt krajowy

W 2010 r. PKB wzrost znaczaco w ujeciu realnym (o 3,8% wobec wzrostu o 1,7% w roku
poprzednim), a popyt krajowy zwiekszyt sie o 4,3% (wobec spadku o 1% w poprzednim
roku)®. Na wyzsza dynamike popytu krajowego ztozyty sie wzrost dynamiki spozycia
ogotem (z 2% w 2009 r. do 3,4% w 2010 r.) oraz wzrost akumulacji brutto (o 8,2%
wobec spadku o 11,4% w 2009 r.). Na wzrost dynamiki spozycia ogotem ztozyt sie
wzrost dynamiki spozycia indywidualnego (z 2,1% w 2009 r. do 3,2% w 2010 r.)
i spozycia publicznego (z 2,0% w 2009 r. do 4,0% w 2010 r.). Wzrost akumulacji
w 2010 r. byt zwiazany z odbudowa zapasow (wktad zmiany stanu zapaséw do wzrostu
wyniost 1,9 pkt proc. w 2010 r. wobec -2,5 pkt proc. w 2009 r.), natomiast inwestycje
ponownie nieznacznie si¢ obnizyty (o 1,2% wobec spadku o 1,1% w 2009 r.). Wzrost
importu byt w 2010 r. nieco szybszy niz wzrost eksportu, co spowodowato, ze wktad
eksportu netto do wzrostu PKB stat sie ujemny (wyniést -0,5 pkt proc., a w 2009 r.
2,8 pkt proc.).

Dynamika wartosci dodanej brutto w 2010 r. wyniosta 3,4% wobec 1,8% rok
wczesniej®. Wzrost dynamiki wartosci dodanej brutto w 2010 r. byt efektem silnego
wzrostu wartosci dodanej w przemysle (o 9,2% wobec spadku o 0,3% w 2009 r.) oraz
pewnego przyspieszenia wzrostu wartosci dodanej w ustugach rynkowych (1,5%
w2010r. wobec 0,9% w 2009 r.). Natomiast dynamika wartosci dodanej
w budownictwie byta nizsza niz w poprzednim roku (obnizyta sie z 9,9% w 2009 r.
do 3,8% w 2010r.).

Dynamika spozycia indywidualnego w 2010 r. wyniosta 3,2% r/r wobec 2,1% r/r rok
wczesniej. Na szybszy wzrost popytu konsumpcyjnego wptyneto wzglednie wysokie
tempo wzrostu dochodow do dyspozycji gospodarstw domowych (ok. 4% w cenach
statych). Stopa oszczednosci finansowych gospodarstw domowych obnizyta sie z 3,8%
w 2009 r. do 3,1% w 2010 r.®

W 2010 r. dynamika naktadéw brutto na srodki trwate wyniosta -1,2% r/r wobec -1,1%
r/r rok wczesniej. Do zmniejszenia sie naktadéw inwestycyjnych brutto przyczynit sie
spadek inwestycji w sektorze przedsiebiorstw, ktory wynikat ze spowolnienia wzrostu
gospodarczego w nastepstwie kryzysu na miedzynarodowych rynkach finansowych
i Swiatowej recesji. Przedsiebiorstwa ograniczaty naktady inwestycyjne, mimo dobrych
wynikow finansowych w 2010 r. Jednoczesnie obnizyty sie inwestycje mieszkaniowe
gospodarstw domowych. Spadek inwestycji w gospodarce byt jednak tagodzony przez
wzrost naktadow inwestycyjnych w sektorze publicznym.

83 Wszystkie zawarte w tekscie niniejszego zatacznika dane liczbowe dotyczace procentowych zmian zmiennych ekonomicznych
odnoszg sie do dynamik rocznych.

84 Produkt krajowy brutto jest rowny wartoéci dodanej brutto, powiekszonej o saldo podatkéw od produktéow (w tym cet
importowych) i dotacji do produktow.

85 Stopa oszczednosci finansowych gospodarstw domowych jest to stosunek wierzytelnoéci netto do dochodéw do dyspozycji
brutto.

164
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



Zatacznik 1

Po spadku w 2009 r., w 2010 r. nastapito silne ozywienie obrotow handlowych
Z zagranica. Znaczaco wzrosty zarowno import jak i eksport Polski. Nieco szybszy
wzrost importu niz eksportu przetozyt si¢ jednak na ujemny wktad eksportu netto do
wzrostu PKB (-0,5 pkt proc.).

Wykres 27. Udziaty sktadnikow popytu finalnego we wzroscie PKB

O3 U4 Ot BR O3 OB gt BR (X3 04 il 0R 10 0

—ps i iteN ot R Loy el el PRE e

Zrodto: obliczenia NBP na podstawie danych GUS

Tabela 39. PKB i popyt krajowy w latach 2002-2010

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006| | 2007 2009

Dynamika PKB i jego sktadowych w cenach statych (w proc.)

390 50 (58] e (48] »0 [0 90
o (380 o2 [38] > [ s [anl w00
3,0 - 4,3 - 5,2 - 6,1
3,4 - 4,7 - 5,0 - 5,7
-7,2 - 14,7 - 16,1 - 4,0
-6,3 - 6,4 - 14,9 - 9,6
4,8 - 14,0 - 14,6 - 7.1
2,8 - 15,8 - 17,3 - 8,0
os [0 1o (i 11 (a0 os 3008

S

o

ruktura PKB w

[a]

enach biezacych (w proc.)

100.0 100.0 100.0 100.0

103,5 102,4 101,8

84,8 82,3 80,8

63.7

20,1 - 21,1

61.6

18,6
18.7
28.6

321

(%)
5}

N
)

Zrédto: obliczenia NBP na podstawie danych GUS.
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Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych
Wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych

W 2010 r. s$rednioroczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych obnizyt sie
po dwoch latach utrzymywania sie wyraznie powyzej celu inflacyjnego NBP i wyniost
2,6%, tj. byt zblizony do celu inflacyjnego okreslonego na poziomie 2,5%.

We wszystkich miesigcach roczny wskaznik CPl utrzymywat sie wewnatrz przedziatu
odchylen od celu inflacyjnego (1,5% — 3,5%). Do sierpnia wskaznik ten obnizat sie
(z 3,5% w styczniu do 2,0%), a nastepnie stopniowo wzrastat i w grudniu wyniost 3,1%.
Wskaznik inflacji bazowej po wytaczeniu cen zywnosci i energii, po stopniowym spadku
w pierwszej potowie roku, w okresie lipiec-listopad 2010 r. ustabilizowat sie
na poziomie 1,2%, a na koniec roku wzrést do 1,6%. W pierwszych miesiacach ub.r.
miat takze miejsce spadek dynamiki cen zywnosci i napojow bezalkoholowych.
0Od czerwca do pazdziernika 2010 r. roczne tempo wzrostu tych cen zwiekszato sie
jednak i do konca roku, mimo pewnego spadku w ostatnich miesiacach ub.r.,
utrzymato sie na podwyzszonym poziomie. Jednoczesnie w 2010 r. na stosunkowo
wysokim poziomie ksztattowata sie dynamika cen energii.

Obserwowany w drugiej potowie 2010 r. wzrost wskaznika inflacji wynikat przede
wszystkim z rosnacej dynamiki cen zywnosci i napojow bezalkoholowych oraz energii.
Przyczyna wzrostu tych cen byty niekorzystne warunki agrometeorologiczne oraz
rosnace ceny surowcow rolnych i energetycznych na rynkach swiatowych, tj. czynniki
pozostajace poza wptywem krajowej polityki pienieznej.

Ceny zywnosci i napojow bezalkoholowych

Do maja 2010 r. roczna dynamika cen zywnosci i napojow bezalkoholowych stopniowo
sie obnizata (z 3,0% w styczniu do 0,6%), co byto zwiazane z poprawiajaca sie sytuacja
podazowa na rynku wieprzowiny i korzystnymi warunkami podazowymi na pozostatych
rynkach. Spadek ten byt takze zwigzany z wystapieniem ujemnego efektu bazy
wynikajacego ze znacznego wzrostu cen zywnosci i napojow w analogicznym okresie
2009 r. Wzrost rocznej dynamiki cen zywnosci w kolejnych miesigcach wynikat
z niekorzystnego wptywu ztych warunkéw agrometeorologicznych w Polsce na podaz
owocow, warzyw i zboz, a takze z silnego wzrostu cen surowcéw rolnych na rynkach
Swiatowych.

Ceny energii

Roczna dynamika cen energii obnizyta sie z 8,9% w styczniu ub. r. do 4,6% w lipcu
i sierpniu, a nastepnie poczawszy od wrzesnia stopniowo rosta do 7,9% w grudniu.
Ztozyt sie na to przede wszystkim spadek (z 22,3% w styczniu do 5,8% w lipcu), a
nastepnie wzrost (do 14,4% w grudniu) rocznej dynamiki cen paliw do prywatnych
srodkow transportu. Obnizanie sie rocznej dynamiki cen paliw w potowie roku wynikato
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z ujemnego efektu bazy zwiazanego z silnym wzrostem tych cen w analogicznym
okresie ub.r. Natomiast wzrost cen paliw w ostatnich miesigcach ub.r. byt efektem
wzrostu cen ropy naftowej na $wiatowych rynkach.

0Od marca 2010 r. stopniowo rosta dynamika cen nosnikéw energii, do czego przyczynity
sie dodatni efekt bazy zwigzany ze spadkiem tych cen w analogicznym okresie 2009 r.,
w tym z obnizka cen gazu ziemnego dla gospodarstw domowych w czerwcu 2009 r.,
a takze podwyzki tych cen w czerwcu i pazdzierniku 2010 r. Jednoczesnie w drugiej
potowie roku zaczety stopniowo rosnac ceny opatu (gtownie wegla).

Inflacja po wytaczeniu cen zywnosci i energii (inflacja bazowa)

Roczna dynamika cen towardw i ustug konsumpcyjnych po wytaczeniu cen zywnosci
i energii stopniowo obnizata sie do lipca, po czym ustabilizowata sie na poziomie 1,2%,
a w grudniu 2010 r. wzrosta do 1,6%. Wyraznie zmniejszyta sie w tym okresie zarowno
dynamika cen towarow, jak i ustug. Wsrod towarow najsilniej spadata dynamika cen
towarow akcyzowych, co byto skutkiem ujemnego efektu bazy zwiazanego ze
znaczacym wzrostem tych cen w 2009 r., spowodowanym zmianami przepisow
akcyzowych oraz podwyzkami akcyzy na te towary®. Na obnizenie dynamiki cen
towarow miata rowniez wptyw zmniejszajaca sie dynamika cen s$rodkéw transportu
(samochoddw osobowych). Do obnizenia sie dynamiki cen ustug w pierwszej potowie
roku przyczynit sie przede wszystkim spadek dynamiki cen ustug zwiazanych
Z utrzymaniem mieszkania. W 2010 r. obnizata sie réwniez wyraznie dynamika cen
ustug w kategorii restauracje i hotele oraz ustug zwiazanych z rekreacja i kultura.
Wzrost rocznego wskaznika cen ustug, a w konsekwencji takze wskaznika inflacji
bazowej po wytaczeniu cen zywnosci i energii, w grudniu 2010 r. byt natomiast
zwigzany gtdéwnie z dodatnim efektem bazy wynikajacym z silnego spadku cen ustug
internetowych w analogicznym miesiacu poprzedniego roku.

Wykres 28. Roczne tempo zmian cen towarow i ustug konsumpcyjnych na tle celu
inflacyjnego

r 50
- 4,5
4,0

== CPI (x/r)
Cel inflacyjny NBP
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05
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Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

8 W 2009 r. zostata wprowadzona wyzsza akcyza na napoje alkoholowe oraz wyroby tytoniowe. Jednoczesnie od lipca 2009 r.
weszty w zycie nowe przepisy w zakresie podatku akcyzowego, na mocy ktorych zostaty wycofane z obrotu wyroby tytoniowe
opatrzone znakami akcyzowymi z wezesniejszych lat. Wyroby tytoniowe, ktore znajdowaty sie w legalnym obrocie od lipca 2009 r.
musiaty zosta¢ opatrzone znakami akcyzy z 2009 r., a w konsekwencji opodatkowane wedtug wyzszej stawki podatku. Podwyzki
akcyzy na wyroby tytoniowe wynikaty z dostosowania przepisow krajowych do minimalnej stawki akcyzy dozwolonej w UE.
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Tabela 40. Zmiany cen gtéwnych grup towarow i ustug konsumpcyjnych w latach
2009 - 2010

. Inflaci
Zywnose v:‘y::i:r';‘;
CPI i napoje . fsn s towary oszty
el || e ggser:,'glﬂ paliwa | = <€N akcyzowe| inne [Ustugi ui:;‘;;aa?sezm inne
— Zywnosci (alkohol, [towary mieszkania, ustugi
i energii tyton) Gl

Struktura wag koszyka CPl w %

2009 100,0 24,6 15,3 11,0 4,3 60,1 32,0 5,6 26,4 28,1 6,1 22,0
2010 100,0 24,1 15,8 11,6 4,2 60,1 31,4 5,7 25,7 28,7 6,3 22,4
Zmiana do analogicznego okresu roku poprzedniego w %

20091 2,8 3,1 4,9 14,8 -18,8 2,2 0,2 7,8 -1,4 45 8,4 3,4
] 3,3 3,4 6,9 14,4 -12,1 2,4 0,4 8,3 1,3 47 8,4 3,7
[]] 3,6 4,8 6,3 13,9 -12,5 2,5 0,6 9,2 1,2 47 8,5 3,6
v 4,0 5,6 6,6 13,8 -11,4 2,6 1,0 9,8 -0,8 4,5 8,5 3,4
\' 3,6 5,2 4,6 11,1 -11,5 2,8 1,2 10,0 -0,6 4,5 8,5 3,4
Vi 3,5 4,7 5,0 10,6 -8,5 2,7 1,3 10,2 -0,5 4,3 8,3 3,2
Vil 3,6 4,0 5,3 10,1 -6,0 2,9 1,8 12,1 -0,3 4,2 8,1 3,1

Vi 3,7 4,5 5,2 9,8 -6,0 2,9 1,7 10,3 -0,2 4,3 7,9 3,2
IX 3,4 3,6 5,0 8,9 -4,9 2,9 1,7 9,4 0,1 4,1 7,8 3,1

X 3,1 3,0 4,2 7,5 -4,6 2,9 1,9 8,9 0,4 41 7,6 3,1

X1 33 3,4 5,3 5,9 3,7 2,8 1,8 8,3 0,4 3,9 7,5 2,9
X 3,5 3,4 7,4 5,8 12,3 2,6 1,8 8,0 0,5 3,4 7,4 2,2
20101 3,5 3,0 8,9 4,5 22,3 2,4 1,8 7,5 0,5 3,1 5,6 2,4
[} 2,9 2,8 5,8 2,8 14,5 2,2 1,7 7,4 0,4 2,8 5,4 2,1

mn 2,6 1,4 6,4 3,2 15,6 2,0 1,6 7,7 0,3 2,4 5,0 1,7
v 2,4 0,7 6,8 3,2 17,0 1,9 1,4 7,2 0,2 2,3 4,8 1,6
% 2,2 0,6 6,9 3,3 16,9 1,6 1,2 7,0 0,1 2,1 4,5 1,5
Vi 2,3 2,2 5,6 4,1 9,8 1,5 1,0 6,2 -0,2 2,0 4,3 1,3
Vil 2,0 2,4 4,6 4,1 5,8 1,2 0,6 3,6 -0,1 1,9 4,1 1,2
Vi 2,0 2,3 4,6 4,1 5,9 1,2 0,5 3,6 -0,2 1,9 4,0 1,3
IX 7,3) 4,3 5,0 4,2 71 1,2 0,6 3,3 0,0 1,8 4,0 1,2
X 2,8 4,8 6,2 5,0 9,5 1,2 0,6 33 0,0 1,8 4,0 1,2
X1 2,7 4,3 5,7 5,2 7,2 1,2 0,6 3,8 -0,1 1,8 4,0 1,2
X1 3,1 3,9 7,9 5,5 14,4 1,6 0,8 4,1 0,0 24 3,9 2,0
1-XI1 2009 3,5 4,1 5,5 10,4 -6,9 2,7 1,3 9,4 -0,4 43 8,1 3,2
1-XIl 2010 2,6 2,7 6,2 4,1 11,9 1,6 1,0 5,3 0,1 2,2 4,5 1,6

Wktad do CPI (w pkt proc.)

2009 | 2,8 0,8 0,7 1,6 -0,8 1,3 0,1 0,4 -0,4 1,3 0,5 0,8
] 3,3 0,8 1,0 1,6 -0,5 1,4 0,1 0,5 -0,3 1,3 0,5 0,8
mn 3,6 1,2 1,0 1,5 -0,5 1,5 0,2 0,5 -0,3 1,3 0,5 0,8
v 4,0 1,4 1,0 1,5 -0,5 1,6 0,3 0,5 02 1,3 0,5 0,8
\' 3,6 1,3 0,7 1,2 -0,5 1,6 0,4 0,5 0,2 1,3 0,5 0,7
Vi 3,5 1,2 0,8 1,2 -0,4 1,6 0,4 0,6 -0,1 1,2 0,5 0,7
Vil 3,6 1,0 0,8 1,1 -0,3 1,8 0,6 0,7 -0,1 1,2 0,5 0,7
Vi 3,7 1,1 0,8 1,1 -0,3 1,8 0,5 0,6 0,0 1,2 0,5 0,7
IX 3,4 0,9 0,8 1,0 -0,2 1,7 0,6 0,5 0,0 1,2 0,5 0,7
X 3,1 0,7 0,6 0,8 -0,2 1,7 0,6 0,5 0,1 1,1 0,5 0,7
X1 3,3 0,8 0,8 0,7 0,2 1,7 0,6 0,5 0,1 1,1 0,5 0,6
X 3,5 0,8 1,1 0,7 0,5 1,5 0,6 0,5 0,1 1,0 0,5 0,5
20101 3,5 0,7 1,4 0,5 0,8 1,5 0,6 0,4 0,1 0,9 0,4 0,6
] 2,9 0,7 0,9 0,3 0,6 1,3 0,5 0,4 0,1 0,8 0,3 0,5
mn 2,6 0,3 1,0 0,4 0,6 1,2 0,5 0,4 0,1 0,7 0,3 0,4
v 2,4 0,2 1,1 0,4 0,7 1,1 0,5 0,4 0,0 0,7 0,3 0,4
\' 2,2 0,1 1,1 0,4 0,7 1,0 0,4 0,4 0,0 0,6 0,3 0,3
Vi 2,3 0,5 0,9 0,5 0,4 0,9 0,3 0,3 0,0 0,6 0,3 0,3
Vil 2,0 0,6 0,7 0,5 0,3 0,7 0,2 0,2 0,0 0,5 0,3 0,3
Vi 2,0 0,5 0,7 0,5 0,3 0,7 0,2 0,2 -0,1 0,5 0,3 0,3
IX 2,5 1,0 0,8 0,5 0,3 0,7 0,2 0,2 0,0 0,5 0,3 0,3
X 2,8 1,1 1,0 0,6 0,4 0,7 0,2 0,2 0,0 05 0,3 0,3
X1 2,7 1,0 0,9 0,6 0,3 0,7 0,2 0,2 0,0 0,5 0,3 0,3
X1 3,1 0,9 1,3 0,6 0,6 0,9 0,2 0,2 0,0 0,7 0,3 0,4
1-XI1 2009 3,5 1,0 0,8 1,2 -0,3 1,6 0,4 0,5 -0,1 1,2 0,5 0,7
I-XI1 2010 2,6 0,7 1,0 0,5 0,5 1,0 0,3 0,3 0,0 0,6 0,3 0,4

Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.
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Bilans ptatniczy®

Po obnizeniu sie w 2009 r. deficytu w obrotach biezacych bilansu ptatniczego
w warunkach $wiatowego kryzysu i spowolnienia wzrostu gospodarczego w Polsce,
w 2010 r. nastapit jego ponowny wzrost. W 2010 r. wyniost on 12,0 mld EUR (wobec 6,7
mld EUR w 2009 r.). Relacja deficytu obrotéw biezacych do PKB zwiekszyta sie z 2,1%
w 2009 r. do 3,4% w 2010 r. Do pogtebienia sie deficytu obrotéw biezacych
w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost deficytu w handlu towarami.
Jednoczesnie drugi rok z kolei wzrost deficyt na rachunku dochodow, a takze
zmniejszyta sie nadwyzka w handlu ustugami i w mniejszym stopniu transferow
biezacych.

Ozywienie handlu miedzynarodowego (po spadku o 13% w 2009 r. wolumen handlu
$wiatowego wzrost w 2010 r. o 15,1%%) sprzyjato ozywieniu w handlu zagranicznym
Polski. Odbudowa eksportu z Polski, po silnym zatamaniu w pierwszej potowie 2009 r.,
nastepowata w slad za ozywieniem w sektorze eksportowym Niemiec. Jednoczesnie
jednak silniejszy wzrost importu doprowadzit do pogtebienia deficytu w handlu
zagranicznym Polski.

Wedtug wstepnych szacunkéw GUS deficyt w polskim handlu zagranicznym zwiekszyt
sie 2 9,3 mld EUR w 2009 r. do 13,5 mld EUR w 2010 r.® Pogtebit sie deficyt w handlu
z krajami b. ZSRR oraz z krajami rozwijajacymi sie (w tym przede wszystkim
z Chinami). Jednoczesnie zwiekszyta sie nadwyzka w handlu z krajami UE-15 oraz
tzw. nowymi panstwami cztonkowskimi UE (nadwyzka w handlu z krajami UE wzrosta
z 11,7 do 15,2 mld EUR).

W 2010 r. wartos¢ eksportu z Polski wzrosta o 19,5% (po spadku o 15,5% w 2009 r.).
Najsilniej wsrod wszystkich kategorii dobr eksportowanych z Polski zwiekszyt sie
eksport dobr posrednich, do czego przyczynito sie ozywienie w sektorze eksportowym
krajow UE-15 i intensyfikacja obrotow pomiedzy filiami przedsiebiorstw zagranicznych
z krajow Europy Srodkowej i Wschodniej (ESW), zwiazane z ozywieniem eksportu
do gospodarek spoza Unii Europejskiej. Ze wzgledu na powolna odbudowe popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego w krajach UE znacznie wolniej rést natomiast
eksport dobr finalnych z Polski. Sposrdd gtownych grup partneréw handlowych Polski
jedynie wartos¢ eksportu do krajow UE-15 osiagneta poziom z 2008 r. Stosunkowo
powoli odbudowywat sie eksport do krajow b. ZSRR.

W 2010 r. wartos¢ importu do Polski zwiekszyta sie o 21,7%. Szybszy wzrost wartosci
importu niz eksportu byt zwiazany przede wszystkim ze wzrostem cen paliw, natomiast

87 Jezeli nie zaznaczono inaczej wszystkie dane omawiane w zataczniku 3 odnosza sie do wartoéci wyrazonych w EUR.

8 Wedtug szacunkéw CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.

8 Wzrost deficytu w handlu zagranicznym byt efektem zaréwno wyzszej dynamiki wolumenu importu niz eksportu, jak i szybszego
wzrostu cen transakcyjnych importu niz eksportu. W 2010 r. wolumen importu zwiekszyt sie o 11,1% (r/r), podczas gdy wolumen
eksportu wzrost o 10,4%. Ceny transakcyjne wyrazone w EUR wzrosty w imporcie o 9,5%, natomiast w eksporcie o 8,3%.
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dynamika importu pozostatych kategorii dobr byta zblizona do dynamiki eksportu®.
Wysoki — w porownaniu z innymi kategoriami dobr — byt wzrost importu dobr
posrednich, do czego przyczynit sie silny popyt na nie sektora eksportowego
w Polsce. W strukturze geograficznej importu utrzymat sie wzrost udziatu importu
z Chin, co wynika z kontynuacji procesu przenoszenia produkcji do tego kraju
z gospodarek rozwinietych.

W 2010 r. warto$¢ salda bteddw i opuszczen wyniosta 13,6 mld EUR wobec 15,2 mld
EUR w 2009 r.*" W Narodowym Banku Polskim prowadzone sa prace nad wyjasnieniem
przyczyn znaczacej skali salda btedéw i opuszczen®. Wraz z publikacja danych
o bilansie ptatniczym za | kw. 2011 r. opublikowane zostang zweryfikowane dane
o bilansie ptatniczym za okres od 2004 r.*

W 2010 r. $redni nominalny kurs ztotego byt mocniejszy o 8,4% wobec euro i o 3,4%
wobec dolara w poréwnaniu z 2009 r. Jednakze ze wzgledu na nizsza dynamike
jednostkowych kosztow pracy w przemysle przetwérczym w Polsce niz u jej partnerow
handlowych realny efektywny kurs ztotego (deflowany indeksem jednostkowych
kosztow pracy w przemysle przetworczym; REER™ ostabit sie w 2010 r. 0 0,9% wobec
2009 r.

W 2010 r. pogorszyta sie wiekszos¢ wskaznikow obrazujacych zewnetrzna
nieréwnowage polskiej gospodarki. Rosnace wykorzystanie funduszy unijnych w 2010 r.
(klasyfikowanych na rachunku kapitatowym) nie zrownowazyto wzrostu deficytu
obrotow biezacych. W rezultacie wzrosta zaréowno relacja deficytu obrotow biezacych
do PKB, jak i relacja deficytu obrotow biezacych i kapitatowych do PKB. W 2010r.
zmniejszyt sie naptyw zagranicznych inwestycji bezposrednich w poréwnaniu z 2009 r.
Byt to jednak gtownie wynik pojedynczej transakcji inwestora bezposredniego, ktory
sprzedat aktywa w Polsce. Bez tej transakcji poziom naptywu zagranicznych inwestycji
bezposrednich do Polski w 2010 r. bytby zblizony do odnotowanego w 2009 r. Deficyt
obrotow biezacych zostat w okoto 31% sfinansowany naptywem kapitatu zagranicznego
w postaci inwestycji bezposrednich (w poréwnaniu do 92% w poprzednim roku).
Relacja zadtuzenia zagranicznego ogétem do PKB na koniec grudnia 2010 r. wyniosta
66,1%, co oznacza, ze pogorszyta sie ona o 4,6 pkt proc. w poréownaniu z 2009 r.
Nieznacznie poprawita sie natomiast relacja aktywow rezerwowych do importu.

% Warto$¢ importu ropy wzrosta w 2010 r. 0 53,9%, do czego przyczynit sie wzrost cen tego surowca wyrazonych w EUR o 47,6%.
Po wytaczeniu ropy naftowej wartos¢ importu do Polski wzrosta o 19,8%.

9 Saldo btedéw i opuszczen jest czescia bilansu ptatniczego i wystepuje w statystykach bilansu ptatniczego wszystkich krajow.
Pozycja ta jest efektem rozbieznosci, ktore wynikaja z braku informacji o rodzaju przeptywow, jakie miaty miejsce w relacjach
danego kraju z zagranica. W Polsce ujemne wartosci salda btedow i opuszczen notowane sa od 2004 r.

2 Do najbardziej prawdopodobnych hipotez w tym zakresie mozna zaliczyé: zanizony import samochodoéw uzywanych z obszaru
UE, korekty w zakresie pozostatych transferow pozostatych sektorow, weryfikacje przypadkow tzw. brandingu, hipotezy zwigzane
z rachunkiem finansowym i rozliczaniem instrumentow pochodnych, czy tez weryfikacje wielkosci aktywow zagranicznych
podmiotow sektora niefinansowego.

93 Zweryfikowane dane o bilansie ptatniczym zostana opublikowane 29 czerwca 2011 r.

% Dobrymi miarami oceny zmian pozycji konkurencyjnej producentéw krajowych na rynkach zagranicznych sa wskazniki
uwzgledniajace zmiany kosztow produkcji. Ze wzgledu na dominujacy udziat produktow przemystu przetworczego w wymianie
handlowej do oceny zmian konkurencyjnosci polskiego eksportu wykorzystano realny kurs walutowy deflowany jednostkowymi
kosztami pracy w przemysle przetwdrczym. W obliczeniach wykorzystano dane kwartalne o jednostkowych kosztach pracy za 2010
r., przy czym dane za IV kw. ub. r. maja charakter szacunkowy.
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Relacja krotkoterminowego zadtuzenia zagranicznego®™ do oficjalnych aktywow
rezerwowych, ukazujaca, jaka czes¢ rezerw walutowych bank centralny musiatby
przeznaczy¢ na sptate zagranicznego zadtuzenia krdtkoterminowego, na koniec grudnia
2010 r. wyniosta 78,2% i poprawita sie 0 9,8 pkt proc. w poréwnaniu z 2009 r.

Tabela 41. Wybrane wskazniki stabilno$ci zewnetrznej

Wskaznik stabilnosci zewnetrznej 2005 2006 20

-4,0% -2,7%
-3,5% -2,1%
-2,2% -2,0%

-9,4% -5,9%

116,1% 115,8%

46,5% 47,3%

4,0

3,9

3,3

19,1%

67,5%

_

Zrodto: obliczenia NBP na podstawie danych GUS i NBP.

% Krétkoterminowe zadtuzenie zagraniczne obejmuje instrumenty dtuzne o pierwotnym terminie zapadalnosci do jednego roku.
W jego sktad wchodza przede wszystkim $rodki na rachunkach biezacych i depozytowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych
kredytow handlowych (tacznie z kredytami handlowymi otrzymanymi od udziatowcow).
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Pieniadz i kredyt
Kredyty dla gospodarstw domowych

Nominalna warto$¢ zadtuzenia kredytowego gospodarstw domowych w bankach wzrosta
w 2010 r. o 37,1 mld zt (wobec wzrostu o 46 mld zt w 2009 r.). Tempo wzrostu
kredytow dla gospodarstw domowych obnizyto sie z 12,4% w grudniu 2009 r. do 8,9%
r/r w grudniu 2010 r.

Spowolnienie rocznego tempa wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych wynikato
ze znacznego spadku dynamiki kredytéw konsumpcyjnych - z 12,8% r/r w grudniu
2009 r. do 1,8% r/r w grudniu 2010 r. Przyrost kredytow konsumpcyjnych wyniost
w 2010 r. 1,3 mld zt - tj. wyraznie mniej niz w 2009 r. i rekordowym pod tym
wzgledem 2008 r., kiedy zadtuzenie z tytutu kredytéw konsumpcyjnych wzrosto
odpowiednio o 15,5 mld zt i 27,1 mld zt. Wyniki badan ankietowych prowadzonych
przez NBP wskazuja, ze znaczny spadek tempa wzrostu kredytow konsumpcyjnych
w 2010 r. wynikat przede wszystkim z ograniczenia podazy tych kredytéw, natomiast
popyt na kredyty konsumpcyjne obnizyt sie nieznacznie®. Banki ograniczyty podaz
kredytow konsumpcyjnych w zwiazku z ryzykiem dotyczacym przewidywanej sytuacji
gospodarczej oraz ze wzrostem udziatu kredytow zagrozonych w ich portfelu
kredytowym. Zaostrzenie polityki kredytowej bankéw mogto rowniez czesciowo
wynika¢ z koniecznosci wprowadzenia do konca 2010 r. wymogow Rekomendacji T°.

W przeciwienstwie do sytuacji na rynku kredytéw konsumpcyjnych, na rynku kredytow
mieszkaniowych w 2010 r. odnotowano ozywienie®®. Wartos$¢ kredytow mieszkaniowych
udzielonych w 2010 r. wyniosta 30,5 mld zt w poréwnaniu z 24,5 mld zt rok wczesniej.
W pierwszej potowie 2010 r. tempo wzrostu zadtuzenia z tego tytutu wykazywato
nieznaczny trend wzrostowy, a nastepnie ustabilizowato sie na poziomie ok. 14% r/r.

Podobnie jak w 2009 r., réwniez w 2010 r. wiekszos¢ nowych kredytow mieszkaniowych
stanowity kredyty ztotowe. Ich udziat w strukturze nowo udzielonych kredytow
poczatkowo malat, z 88% w grudniu 2009 r. do 65% w lipcu 2010 r., po czym stopniowo
wzrastat do blisko 77% w grudniu 2010 r.

% Sytuacja na rynku kredytowym. Wyniki ankiety do przewodniczqcych komitetéw kredytowych - wyniki badah prowadzonych
przez NBP, umieszczone na stronie www.nbp.pl

“’Przepisy zawarte w Rekomendacji T miaty na celu m. in. ujednolicenie procedur obliczania zdolnosci kredytowej, ograniczenie
mozliwosci agresywnej konkurencji miedzy bankami oraz zapewnienie kredytobiorcom przejrzystosci procedur bankowych.
%Wprowadzenie w zycie w sierpniu 2010 r. czeéci zapiséw Rekomendacji T nie miato do konca 2010 r. znaczacego wptywu na
poziom akcji kredytowej na rynku kredytow mieszkaniowych. W praktyce, czes¢ instytucji bankowych nie musiata wprowadza¢
zmian w swojej ofercie kredytowej, poniewaz juz wczesniej spetniata wymogi Rekomendacji. Ponadto istotne zapisy,
np. dotyczace dopuszczalnej relacji wydatkow zwiazanych z obstuga zobowiazan kredytowych i finansowych do dochoddw klienta,
zaczety obowiazywac dopiero od 23 grudnia 2010 r.

172
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



Zatacznik 4

Wykres 29. Zmiany r/r i m/m kredytow dla gospodarstw domowych

= Konsumpcyjne (m/m, lewa o§) B Mieszkaniowe (m/m, lewa 0s)

mld PLN —Konsumpcyjne (i/r, prawa 0§) —Mieszkaniowe (i/r, prawa os) mld PLN
10 4 T 50
8 140
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Zrédto: dane NBP.

Wykres 30. Struktura walutowa nowych kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw
domowych

W Zlotowe B Walutowe
proc.

100 -
90 -
80 -
70 A
60 -
50 -
40 -
30 -
20 -

Zrédto: dane NBP.

Obliczenia sporzadzono w oparciu o informacje pozyskiwane do sprawozdawczosci stop procentowych z proby wybranych 20
bankéw, ktorych udziat w rynku kredytow dla sektora niefinansowego stanowi okoto 75%.

Kredyty dla przedsiebiorstw

Poprawa sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw oraz stopniowo rosnace wykorzystanie
mocy produkcyjnych nie wptynety istotnie na zmiane popytu na kredyt ze strony
przedsiebiorstw. Nominalna wartos¢ zadtuzenia kredytowego przedsiebiorstw
w bankach obnizyta sie w 2010 r. o 1,9 mld zt wobec spadku o 7,8 mld zt w 2009 r.

Roczna dynamika kredytow dla przedsiebiorstw byta ujemna przez caty 2010 r., choé
od maja 2010 r. stopniowo wzrastata.

Na spadek zadtuzenia przedsiebiorstw wptynat przede wszystkim spadek kredytow
o charakterze biezacym oraz kredytow dtugoterminowych na zakup nieruchomosci.
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Zadtuzenie przedsiebiorstw z tytutu kredytow biezacych obnizyto sie w 2010 r.
0 2,3 mld zt (wobec spadku o 10,9 mld zt w 2009 r.), przy czym roczna dynamika tych
kredytow stopniowo wzrastata w drugiej potowie 2010 r. z przecietnie ok. -9,0%
w pierwszej potowie 2010 r. do -2,5% w grudniu 2010 r. Spadek tej kategorii kredytow
byt zwiazany- z jednej strony - z dalszym zaostrzaniem polityki kredytowej bankow,
gtownie wobec matych i srednich podmiotéw gospodarczych oraz- z drugiej strony
— z relatywnie dobra sytuacja ptynnosciowa przedsiebiorstw, zmniejszajaca ich popyt
na ten rodzaj kredytu.

Wykres 31. Zmiany r/r i m/m kredytow dla przedsiebiorstw

mm Kredyty biezace (m/m, lewa 08)
m Kredyty inwestycyjne i na nieruchomosci (m/m, lewa o0s)

mld PLN —XKredyty biezace (1/r, prawa 0§) mld PLN
—Kredyty inwestycyjne i na nieruchomosci (r/r, prawa os)

s = K n 1K O W O N DD W W WO o O
o O O O O O ©O ©O © © © © © © © © © O ™ ™ ™
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Zrédto: dane NBP.

W 2010 r. utrzymywat sie réwniez niski popyt na kredyty dtugoterminowe na zakup
nieruchomosci. Stan zadtuzenia przedsiebiorstw z tego tytutu obnizyt sie w 2010 r.
0 2 mld zt (wobec wzrostu o 1,8 mld zt w 2009 r.). Jednoczesnie roczna dynamika tej
kategorii kredytow stopniowo sie obnizata (do -7,8% w grudniu 2010 r. wobec 3,7%
w grudniu 2009 r.).

W 2010 r. wzrosta natomiast wartos¢ dtugoterminowych kredytow inwestycyjnych
(01,8 mld zt wobec wzrostu o 0,9 mld zt w 2009 r.), wykorzystywanych przez
przedsiebiorstwa do finansowania nowych lub powiekszenia istniejacych zdolnosci
wytworczych i ustugowych. Pomimo pewnego ozywienia w segmencie kredytow
inwestycyjnych, w skali catego roku gtownym zrédtem finansowania inwestycji
pozostaty srodki wtasne przedsiebiorstw, czemu sprzyjaty dobre wyniki sprzedazy
znajdujace odzwierciedlenie w szybkim wzroscie depozytow przedsiebiorstw.

Depozyty i agregaty monetarne
W 2010 r. stan szerokiego pieniadza M3 wzrost o 63,3 mld zt wobec wzrostu o 55,1 mld

zt rok wezesniej. Tempo wzrostu agregatu M3 byto stosunkowo stabilne i ksztattowato
sie przecigtnie na poziomie ok. 8% r/r.
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Szybciej niz szeroki pieniadz rosty jego ptynne sktadniki zaliczane do agregatu M1
(przecietnie w tempie ok. 13% r/r). Znaczaco zwiekszyty sie depozyty biezace
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. Ich wartos¢ wzrosta tacznie o 54,8 mld zt
w 2010 r. (21% r/r). Drugi komponent agregatu M1 — pieniadz gotowkowy w obiegu —
zwigkszyt sie w tym czasie o 2,9 mld zt. Jego roczna dynamika stopniowo rosta,
z — 1,1% w grudniu 2009 r. do 3,3% w grudniu 2010 r. Stan pozostatych sktadnikow
szerokiego pieniadza (M3 — M1), gtownie depozytow terminowych z okresem
pierwotnym do 2 lat wtacznie, wzrést nieznacznie — o 1,6 mld zt i w grudniu 2010 r.
byt wyzszy o 0,5% niz rok wczesniej. W nastepstwie powyzszych zamian, wskaznik
ptynnosci pieniadza M3, mierzony udziatem gotowki i zobowigzan biezacych
w pieniadzu M3, wzrost w 2010 r. o 3,5 pkt proc. do poziomu ok. 57%.

Wykres 32. Roczne tempo zmian agregatow M3 i M1oraz stan gotowki w obiegu

Stan gotowki w obiegu (lewa 03)
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Zrédto: dane NBP.

Depozyty sektora gospodarstw domowych zwiekszyty sie¢ w 2010 r. o 38 mld zt, wobec
wzrostu o 51,5 mld zt rok wczesniej. Po trwajacym od potowy 2009 r. systematycznym
spadku dynamiki z bardzo wysokiego poziomu ok. 25% r/r, od Il kw. 2010 r. tempo
przyrostu depozytow gospodarstw domowych ustabilizowato sie na poziomie ok. 10%
r/r. Utrzymywanie sie dynamiki depozytow gospodarstw na blisko dwucyfrowym
poziomie byto efektem szybkiego wzrostu depozytow biezacych (w tempie ponad 20%
r/r), zwiazanego z rosnaca popularnoscig lokat jednodniowych i oszczednosciowych
z dzienng kapitalizacja odsetek. Natomiast depozyty terminowe do 2 lat wtacznie
zmniejszyty sie w 2010 r. 0 3,9 mld zt (-2% r/r).

Alternatywa dla lokat terminowych, ograniczajaca dynamike agregatu M3 w 2010 r.,
byty inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, akcje lub polisy
ubezpieczeniowe. W 2010 r. wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych wzrosta o 18,6
mld zt, z czego okoto potowe stanowity wptaty netto nowych srodkéw (w 2009 r. nowe
wptaty netto do funduszy wyniosty ok. 2 mld zt). W poréwnaniu z inwestycjami

175

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NBP W 2010 ROKU



Zatacznik 4

w fundusze inwestycyjne, skala inwestycji w akcje lub polisy ubezpieczeniowe byta

wyraznie nizsza i wyniosta wedtug szacunkéw w obu przypadkach nieco powyzej 6 mld
zt.

Wykres 33. Zmiany r/r i m/m depozytow gospodarstw domowych i przedsigbiorstw

mld BLN mm Depozyty przedsiebiorstw (m/m, lewa 0s)
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Zrédto: Dane NBP.

Wartos¢ depozytow przedsiebiorstw wzrosta w 2010 r. o 17,1 mld zt (wobec wzrostu
o 15,9 mld zt rok wczesniej). W pierwszej potowie 2010 r. dynamika depozytow
stopniowo wzrastata do ok. 16% w maju 2010 r., po czym zaczeta sie obnizac
do ok. 10% w grudniu 2010 r. Jak wynika z prowadzonych przez NBP badan
ankietowych, sytuacja ptynnosciowa sektora przedsiebiorstw byta w 2010 r. relatywnie
dobra i stabilna®. Roéwnoczeénie, ankietowane podmioty deklarowaty wzrost

planowanych inwestycji, ktore w blisko 50% miaty byc¢ finansowane ze s$rodkéw
wtasnych.

% Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegdlnym uwzglednieniem stanu koniunktury w Ill kw. 2010 oraz prognoz
koniunktury na IV kw. 2010 - wyniki badan prowadzonych przez NBP, umieszczone na stronie www.nbp.pl.
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Zatacznik 5

Lista otwartych seminariow naukowych i wybranych publikacji NBP

W 2010 r. zorganizowano 26 otwartych seminariéw naukowych:

e Determinanty relacji ptac do wydajnosci pracy: wyniki dla panelu firm
e Frykcje finansowe a optymalna polityka monetarna w otwartej gospodarce

e Kryzys finansowy i mechanizm transmisji monetarnej: kontekst ztozZonosci
i asymetrii informacji

e Mechanizm wzrostu endogenicznego, jako zrddto sredniookresowych fluktuacji na
rynku pracy — aplikacja dla gospodarki USA

e Spoteczna autoregulacja kryzysu bankowego
e Rola banku centralnego w systemie finansowym — doswiadczenia historyczne
e Postawy Polakéw wobec obrotu bezgotowkowego

» Firmy w czasie globalnej recesji. Wtasnos¢ zagraniczna a dostepnos¢ finansowania
zewnetrznego

e Antykryzysowe dziatania wybranych bankéw centralnych w latach 2007-2010
e Monetary Policy Committees: Meetings and outcomes

e The price of liquidity: Bank characteristics and market conditions

»  Wartos¢ godziwa wg GAAP i jej znaczenie dla sektora finansowego USA

e A fiscal outlook for Poland using generational accounts

e Polityka wychodzenia z kryzysu stosowana w krajach wysoko rozwinietych:
jej skutecznos¢ i konsekwencje

o Do MPC voting records help predicting policy rate changes?

e Incomplete markets, optimal portfolios and the consumption correlation puzzle
e Problem redefinicji dtugu publicznego w Unii Europejskiej oraz w Polsce

e Modelowanie zjawiska nadmiernej pewnosci siebie w bankach

e Migracje czasowe a cykl koniunkturalny

e Technology, utilization and inflation: Re-assessing the new keynesian fundament

o Nieunikniona aprecjacja? Srednio- i krétkookresowe determinanty kursu ztoty/euro
w rezimie kursow ptynnych

o Ksztatt zagregowanych funkcji produkcji: wnioski z oszacowan Swiatowej Granicy
Technologicznej

e Jak zapobiegac niestabilnym boomom podczas przystepowania do strefy euro?
e Stabilizing intermediation: Re-engineering financial flows

e Pomiar cen mieszkan a wskaznik inflacji w Polsce
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Przeptywy na polskim rynku pracy - co mowia nam miesieczne dane bezrobocia
rejestrowanego?

W 2010 r. nastepujace publikacje pracownikow NBP znalazty sie na tzw. liscie

filadelfijskiej:

Jakub Growiec, Knife-edge conditions in the modeling of long-run growth
regularities, Journal of Macroeconomics 32(4), pp. 1143-1154, 2010

Jakub Growiec, Human capital, aggregation, and growth, Macroeconomic
Dynamics 14(2), pp. 189-211, 2010

Jakub Growiec, Katarzyna Growiec, Social capital, well-being, and earnings:
theory and evidence from Poland, European Societies 12(2), pp. 231-255, 2010

Jan Hagemejer, Joanna Tyrowicz, Not all that glitters. FDI and privatisation in
transition, Eastern European Economics

Marcin Kolasa, Martin Bijsterbosch (ECB), FDI and productivity convergence in
central and eastern Europe: An industry-level investigation, Review of World
Economics 145(4), pp. 689-712, 2010

Joanna Tyrowicz, Luke Emeka Okafor, Saving less when there is more? Foreign
debt and domestic savings in developing countries, Journal of Economic Policy
Review

Ewa Wrébel, Jan Przystupa, Asymmetry of the exchange rate pass-through:
An exercise on the Polish data, July/August 2010 r., Eastern European Economics

Dobromit Serwa, Larger crises cost more: Impact of banking sector instability on
output growth, Journal of International Money and Finance, Volume 29, Issue 8,
December 2010, s. 1463-1481

Jolanta Zigba, Kazimierz taski, Jerzy Osiatynski, Czynniki wzrostu PKB w Polsce
i w Czechach w 2009 r., Ekonomista 6/2010, grudzien 2010 r.

W serii wydawniczej Materiaty i Studia w 2010 r. ukazaty sie:
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Wiestaw Gumuta, Adrian Gucwa, Zbigniew Opiota, Witold Nalepa, Rynek pracy
w Polsce (wynagrodzenia, produktywnos¢ pracy i migracje w listopadzie 2009 r. -
na tle badan panelowych w latach 2006-2009)

Kazimierz taski, Jerzy Osiatynski, Jolanta Zieba, Mnoznik wydatkéw paristwowych
i szacunki jego wielkosci dla Polski

Marta Widtak, Dostosowanie indekséw cenowych do zmian jakosci. Metoda
wyznaczania hedonicznych indeksdw cen i mozliwosci ich zastosowania dla rynku
mieszkaniowego

Tomasz Sikora, Analiza wynikdw funduszy inwestycyjnych w  Polsce
z wykorzystaniem wnioskowania bayesowskiego
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o Pawet Btaszczyk, Stabilnos¢ cen — sposoby definicji oraz wyzwania dla polityki
pienigznej
e Wiestaw Gumuta, Adrian Gucwa, Witold Nalepa, Zbigniew Opiota, Rynek pracy

w Polsce. Wynagrodzenia, produktywnos¢ pracy i migracje w maju 2010 r. — na tle
panelowych badarn opinii pracodawcéw i bezrobotnych w latach 2006-2009

e Grzegorz Grabek, Bohdan Ktos, Grzegorz Koloch, SOEPL-2009 — Model DSGE matej
otwartej gospodarki estymowany na danych polskich

e Pawet Skrzypczynski, Metody spektralne w analizie cyklu koniunkturalnego
gospodarki polskiej

W serii wydawniczej National Bank of Poland Working Papers w 2010 r. ukazaty sie:

o tukasz Wozny, Jakub Growiec, Intergenerational interactions in human capital
accumulation

e Giuseppe Ferrero, Alessandro Secchi, Central bank's macroeconomic projections
and learning

e Jakub Growiec, On the measurement of technological progress across countries

e N. Kundan Kishor, The superiority of greenbook forecasts and the role of
recessions

e Michat Brzoza-Brzezina, Krzysztof Makarski, Credit crunch in a small open economy

e Geert Bekaert, Campbell R. Harvey, Christian T. Lundblad, Stephan Siegel, What
segments equity markets?

e Marcin Kolasa, Michat Rubaszek, Daria Taglioni, Firms in the great global
recession: The role of foreign ownership and financial dependence

e Michat Jurek, The fall of the vanishing interim regime hypothesis: towards a new
paradigm of the choice of the exchange rate regimes
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Zatacznik 6

Wyniki gtosowania cztonkdéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami
i uchwatami w 2010 .

Data

180

Przedmiot wniosku lub
hwaty

Uchwata nr 1/RPP/2010

w sprawie stanowiska Rady
Polityki Pienieznej
dotyczacego udziatu Polski w
czasowym podwyzszeniu
zasobow Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego.

Uchwata nr 1/2010
zmieniajaca uchwate w
sprawie zasad tworzenia i
rozwigzywania rezerwy na
pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych w
Narodowym Banku Polskim.

Uchwata nr 2/2010
zmieniajaca uchwate w
sprawie zasad tworzenia

i rozwiazywania rezerwy na
pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych w
Narodowym Banku Polskim.

Stanowisko Rady Polityki
Pienieznej dotyczace
sposobu interpretacji przez
Zarzad Narodowego Banku
Polskiego uchwaty RPP nr
9/2006

z 19.12.2006 r. w sprawie
zasad tworzenia i
rozwigzywania rezerwy na
pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych w
Narodowym Banku Polskim.
Uchwata nr 3/2010 w
sprawie przyjecia rocznego
sprawozdania finansowego
Narodowego Banku Polskiego
sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2009 r.

Uchwata nr 2/RPP/2010 w
sprawie stanowiska Rady
Polityki Pienieznej
dotyczacego Elastycznej
Linii Kredytowej

Decyzja RPP
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Wyniki gtosowania cztonkéw
RPP

Za:

S. Skrzypek

E. Chojna-Duch
Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
Przeciw:

A. Bratkowski
J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Za:

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch
J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

S. Skrzypek

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
Za:

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch
J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

P. Wiesiotek

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
Za:

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch
J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

P. Wiesiotek

Z. Gilowska

A. Glapiniski

A. Kazmierczak
Za:

P. Wiesiotek

E. Chojna-Duch
Z, Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
Przeciw:

A. Bratkowski
J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Za:

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch
J. Hauser

A. Rzonca



Zatacznik 6

Przedmiot wniosk
uchwaty

Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego.

Uchwata nr 4/2010

w sprawie przyjecia
sprawozdania

z wykonania zatozen polityki
pienieznej na rok 2009.

Uchwata nr 5/2010

w sprawie oceny dziatalnosci
Zarzadu Narodowego Banku
Polskiego w zakresie
realizacji zatozen polityki
pienieznej na rok 2009.

Uchwata nr 6/2010 w
sprawie zatwierdzenia
sprawozdania

z dziatalno$ci Narodowego
Banku Polskiego w 2009 r.

Whiosek o utrzymanie
dotychczasowego
sformutowania w
komunikacie odnoszacego
sie do nieformalnego
nastawienia w polityce
pienieznej, czyli zachowania
nastepujacego zapisu: Rada
ocenia prawdopodobienstwo
uksztattowania sie inflacji
w srednim okresie ponizej
lub powyzej celu
inflacyjnego za zblizone.
Whniosek o zmiane
nieformalnego nastawienia
w polityce pienieznej

z neutralnego na
restrykcyjne, zgodnie z
propozycja zapisu: Rada
ocenia prawdopodobierstwo
uksztattowania sie inflacji
w srednim okresie powyzej
celu inflacyjnego za wyzsze
od prawdopodobienstwa, ze
inflacja uksztattuje sie
ponizej celu inflacyjnego.

Decyzja RPP

gtosowania cztonkow
RPP

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

P. Wiesiotek

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak

Za:

P. Wiesiotek

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapinski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Bratkowski, A. Rzonca
i J. Winiecki nie
uczestniczyli w gtosowaniu.
A. Zielinska-Gtebocka byta
nieobecna na posiedzeniu.
Za:

P. Wiesiotek

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapinski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Bratkowski, A. Rzonca
i J. Winiecki nie
uczestniczyli w gtosowaniu.
A. Zielinska-Gtebocka byta
nieobecna na posiedzeniu.
Za:

P. Wiesiotek

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak

Przeciw:

J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Za:

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak

Przeciw:

M. Belka

A. Bratkowski

J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Za:

A. Bratkowski
J. Hauser

A. Rzonca
Przeciw:

M. Belka

E. Chojna-Duch
Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
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iot wniosku lub
uchwaty

Propozycja korekty
fragmentu dotyczacego
nieformalnego nastawienia
w polityce pienieznej i
zamieszczenia

w komunikacie zapisu o
nastepujacym brzmieniu:
Rada ocenia
prawdopodobienstwo
uksztattowania sie inflacji
w srednim okresie powyzej
celu inflacyjnego za
rosnqce.

Propozycja dotyczaca
zastapienia w komunikacie
dotychczasowego zapisu
zawierajacego ocene
prawdopodobienstwa
ksztattowania sie inflacji
powyzej lub ponizej celu
inflacyjnego, zdaniem o
nastepujacym brzmieniu:
Rada przeprowadzita
dyskusje nad czynnikami,
ktore w srednim okresie
mogq wzmacniac presje
inflacyjnq.

Uchwata nr 3/DOR/2010

w sprawie wyboru biegtego
rewidenta badajacego
roczne sprawozdanie
finansowe Narodowego
Banku Polskiego za rok
obrotowy 2010, 2011
i2012.

Decyzja RPP

Whniosek o podwyzszenie
stopy rezerwy

obowiazkowej bankéw z 3%
do 3,5%.

Whiosek o podwyzszenie
podstawowych stop
procentowych NBP o 50
punktow bazowych.

Uchwata nr 8/2010 w
sprawie okreslenia gornej
granicy zobowiazan
wynikajacych z zaciggania
przez Narodowy Bank Polski
pozyczek i kredytow w
zagranicznych instytucjach
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tosowania cztonkow
RPP

Wyniki

Za:

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch

J. Hauser

A. Rzonca

Przeciw:

M. Belka

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Za:

M. Belka

A. Bratkowski
Z. Gilowska

A. Glapinski

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

E. Chojna-Duch
J. Hausner

A. Kazmierczak
A. Rzonca

Za:

M. Belka

A. Bratkowski
Z. Gilowska

A. Glapinski

J. Hausner

A. Kazmierczak
Przeciw:

E. Chojna-Duch
A. Rzonica

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Za:

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
Przeciw:

M. Belka

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch
J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Za:

A. Bratkowski
Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Rzonca
Przeciw:

M. Belka

E. Chojna-Duch
J. Hausner

A. Kazmierczak
J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Za:

M. Belka

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch
Z. Gilowska

A. Glapinski

J. Hausner
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Przedmiot wniosku lub

uchwaty
bankowych i finansowych.

Uchwata nr 7/2010 w
sprawie ustalenia zatozen
polityki pienieznej na rok
2011.

Whniosek o podwyzszenie
podstawowych stop
procentowych NBP o 50
punktow bazowych.

Wniosek o podwyzszenie
podstawowych stop
procentowych NBP o 50
punktéw bazowych.

Uchwata nr 9/2010
zmieniajaca uchwate

w sprawie stop rezerwy
obowiazkowej bankow

i wysokosci oprocentowania
rezerwy obowiazkowej.

Uchwata nr 10/2010 w
sprawie zatwierdzenia planu
finansowego Narodowego
Banku Polskiego na rok
2011.

Whniosek o podwyzszenie
podstawowych stop
procentowych NBP
0 50 punktéw bazowych.

Decyzja RPP

w

gtosowania cztonkow
RPP

A. Kazmierczak

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Za:

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak

Za:

A. Bratkowski

J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

M. Belka

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak

Za:

A. Bratkowski

J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

M. Belka

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak

Za:

M. Belka

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
Przeciw:

A. Bratkowski

J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Za:

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapinski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Za:

J. Hausner

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

M. Belka
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Wyniki gtosowania cztonkow
RPP

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch

Decyzja RPP

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
Whniosek o podwyzszenie Za:
podstawowych stop J. Hausner
procentowych NBP A. Rzonca
o 25 punktéw bazowych. J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
Uchwata nr 11/2010 Za:
zmieniajaca uchwate nr M. Belka

16/2003 z dn. 16 grudnia
2003 r. w sprawie zasad

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch

rachunkowosci, uktadu Z. Gilowska
aktywow i pasywow bilansu A. Glapinski
oraz rachunku zyskow J. Hausner
i strat NBP. A. Kazmierczak
A. Rzonca
J. Winiecki
A. Zielinska-Gtebocka
Uchwata nr 12/2010 w Za:
sprawie zasad tworzenia i M. Belka
rozwigzywania rezerwy na A. Bratkowski
pokrycie ryzyka zmian kursu E. Chojna-Duch
ztotego do walut obcych w Z. Gilowska
Narodowym Banku Polskim. A. Glapinski
J. Hausner
A. Kazmierczak
A. Rzonica
A. Zielinska-Gtebocka
J. Winiecki nie brat udziatu
w gtosowaniu.
Whiosek o podwyzszenie Za:
podstawowych stop A. Bratkowski
procentowych NBP A. Rzonca
o 25 punktéw bazowych. J. Winiecki
A. Zielinska-Gtebocka
Przeciw:
M. Belka
E. Chojna-Duch
Z. Gilowska
A. Glapinski

A. Kazmierczak
J. Hausner byt nieobecny na

posiedzeniu.
Uchwata nr 13/2010 Za:
zmieniajaca uchwate w M. Belka

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch

sprawie stopy referencyjnej,
oprocentowania kredytow

refinansowych, Z. Gilowska
oprocentowania lokaty A. Glapinski
terminowej oraz stopy A. Kazmierczak
redyskontowej i stopy A. Rzonca
dyskontowej weksli w NBP. J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka
J. Hausner byt nieobecny na
posiedzeniu.
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Zatacznik 7

NBP wg stanu na 31 grudnia 2010 r.

izacyjny

Schemat organ
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