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Synteza

Synteza

1. Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,,Centralnym bankiem panstwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza oraz ustalania
i realizowania polityki pienieznej. Narodowy Bank Polski odpowiada za wartos¢ polskiego
pieniadza”. Podstawowe zadania NBP okresla Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym
Banku Polskim i Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, a takze Traktat
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
i Europejskiego Banku Centralnego. W 2020 r. NBP dziatat zgodnie z Zafozeniami polityki pienieznej
na rok 2020 oraz Planem dziatalnosci NBP na lata 2020-2022.

2. Sprawozdanie przedstawia realizacje przez NBP ustawowych zadan w 2020 r. w nastepujacych
obszarach: polityka pieniezna, dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego, dzialalnos¢
emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi, dzialalnos¢ dewizowa, dziatania na rzecz systemu
platniczego, obstuga Skarbu Panstwa, dziatalnos¢ analityczno-badawcza, dziatalno$¢ statystyczna,
dziatalno$¢ edukacyjna i informacyjna oraz wspdtpraca miedzynarodowa. W Sprawozdaniu
przedstawiono réwniez dziatalnos¢ legislacyjna, dzialalno$¢ wewnetrzng oraz przeglad sytuacji
majatkowo-finansowej NBP na 31 grudnia 2020 r.

3. Zgodnie z Konstytucja RP oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami NBP sa: Prezes
Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienieznej i Zarzad Narodowego Banku Polskiego.
W 2020 r. strukture organizacyjng NBP tworzyty: Centrala i 16 jednostek organizacyjnych.

4. W 2020 r. realizacja zadart NBP odbywata si¢ w warunkach pandemii COVID-19. Od marca 2020 r.
NBP podejmowat dziatania adekwatne do zwiazanych z tym wyzwan, przed ktérymi staneta
polska gospodarka. Dziatania te zostaly pozytywnie ocenione przez instytucje miedzynarodowe.

5. W 2020 r. polityka pienigezna byla prowadzona zgodnie z Zafozeniami polityki pienigznej na rok 2020.
Podobnie jak w poprzednich latach gtéwnym celem polityki pienieznej w 2020 r. bylo utrzymanie
stabilno$ci cen, przy jednoczesnym wspieraniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego oraz
stabilnosci systemu finansowego. Prowadzac polityke pieniezna, NBP nadal wykorzystywat
strategie celu inflacyjnego. Od 2004 r. sredniookresowy cel inflacyjny wynosi 2,5% z symetrycznym
przedziatem odchylen o szerokosci + 1 punkt procentowy. W 2020 r. wraz z wybuchem globalnej
pandemii i zwigzanym z tym silnym pogorszeniem koniunktury na swiecie i w Polsce, a takze
oczekiwanym obnizeniem inflacji NBP istotnie poluzowatl polityke pieniezna. Rada Polityki
Pienieznej obnizyta stopy procentowe NBP, w tym stope referencyjna z 1,5% do 0,1%, a takze stope
rezerwy obowiazkowej z 3,5% do 0,5%. NBP prowadzit takze strukturalne operacje otwartego
rynku polegajace na zakupie na rynku wtérnym skarbowych papieréw wartosciowych oraz
dtuznych papierow wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa. NBP udostepnit
réowniez bankom mozliwos¢ korzystania z kredytu wekslowego. Pod koniec 2020 r. — wobec ryzyka
procyklicznego umocnienia kursu ztotego — NBP dokonat interwencji na rynku walutowym w celu
wzmocnienia oddzialywania poluzowania polityki pienigznej na gospodarke. Lagodzac polityke
pieniezna NBP brat pod uwagge to, ze wskutek pandemii oraz zatamania aktywnosci w gospodarce
$wiatowej nastapi silny spadek aktywnosci gospodarczej w Polsce, ktéremu — w razie braku
istotnego poluzowania polityki makroekonomicznej, w tym pienigznej — towarzyszy¢ bedzie
istotne i relatywnie trwale pogorszenie sytuacji finansowej przedsigbiorstw i gospodarstw
domowych, spadek zatrudnienia i wzrost bezrobocia, a takze obnizenie dynamiki wynagrodzen.
W tych warunkach rosto takze — przy braku istotnego poluzowania polityki pienieznej NBP —
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ryzyko ksztattowania si¢ inflacji ponizej celu NBP w $rednim okresie. Dziatania NBP przyczynity
sie do zlagodzenia warunkéw monetarnych w gospodarce, w tym do obniZenia sie oprocentowania
kredytéw, spadku rentownosci obligacji skarbowych i gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
a takze zapewnily ptynnos¢ na rynku tych obligacji. Poluzowanie polityki pienigeznej ograniczyto
skale spadku aktywnosci gospodarczej oraz koszty pandemii dla rynku pracy. Spadek realnego
PKB byt w Polsce ponad dwukrotnie mniejszy niz $rednio w Unii Europejskiej (UE), a stopa
bezrobocia w Polsce na koniec 2020 r. nalezata do najnizszych w UE. Prowadzona polityka
pieniezna zapewnila jednoczesnie realizacje podstawowego zadania NBP jakim jest utrzymywanie
inflacji na poziomie zgodnym z celem inflacyjnym NBP (2,5% #+ 1 punkt procentowy) w $rednim
okresie. Inflacja cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w grudniu 2020 r. wyniosta 2,4% r/r,
a w catym roku wyniosta $rednio 3,4%. Dziatania NBP w 2020 r. — poprzez pozytywny wplyw
na sytuacje finansowgq kredytobiorcéw — ograniczaty takze ryzyko kredytowe, ktérego wzrost byt
najistotniejszym kanatem wplywu pandemii na stabilnos¢ systemu bankowego.

6. W 2020 r. Narodowy Bank Polski realizowal polityke pieniezna, wykorzystujac instrumenty
przewidziane w Zatozeniach polityki pienigznej na rok 2020. Skala i natura gospodarczego wstrzasu
zwiazanego z pandemia, a przez to skala i rodzaj niezbednej reakcji NBP spowodowata, ze oprocz
instrumentéw wykorzystywanych standardowo w poprzednich latach, konieczne byto
wykorzystanie takze instrumentow niestosowanych lub stosowanych jedynie w wyjatkowych
sytuacjach w ostatnich latach, tj. wykorzystanie bezwarunkowego skupu obligacji, dostrajajacych
operacji typu repo, zmian rezerwy obowiazkowej, kredytu wekslowego oraz interwencji
walutowych. Podstawowym instrumentem polityki pienieznej byly stopy procentowe NBP.
W 2020 r. Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe NBP, w tym stope referencyjna
z 1,50% do 0,10%. Stopa referencyjna NBP, okreslajac rentownos$¢ podstawowych operacji
otwartego rynku, wplywala na oprocentowanie kroétkoterminowych rynkowych stop
procentowych. Podobnie jak w poprzednich latach, celem operacyjnym polityki pienieznej byto
dazenie do ksztattowania stawki POLONIA w poblizu stopy referencyjnej NBP. W catym 2020 r.
stawka POLONIA byta zgodna z kierunkiem prowadzonej polityki pienieznej. Srednie absolutne
odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP wyniosto w 2020 r. 17 pb. Cel operacyjny
polityki pienieznej realizowany byt gltéwnie przy wykorzystaniu podstawowych operacji
otwartego rynku, przeprowadzanych regularnie, raz w tygodniu, z reguly z 7-dniowym okresem
zapadalnosci przy uzupehiajacej roli operacji dostrajajacych. Sredni poziom bonéw pienigznych
NBP wyemitowanych w 2020 r. w ramach operacji podstawowych wyniést 133 464 min zi,
a w przypadku operacji dostrajajacych — 1 236 mln zt. W marcu 2020 r. NBP rozpoczat
przeprowadzanie strukturalnych operacji otwartego rynku polegajacych na skupie na rynku
wtdrnym dtuznych papieréw wartosciowych. Celem tych operacji byta zmiana dtugoterminowej
struktury ptynnosci w sektorze bankowym, zapewnienie ptynnosci rynku wtérnego skupowanych
papierow wartosciowych oraz wzmocnienie oddziatywania obnizenia przez bank centralny stop
procentowych na gospodarke, tj. wzmocnienie mechanizmu transmisji monetarnej. W ramach
operagdji strukturalnych NBP skupowat obligacje skarbowe oraz — od kwietnia 2020 r. — obligacje
gwarantowane przez Skarb Panstwa. W 2020 r. NBP skupit na rynku wtérnym dluzne papiery
warto$ciowe o 1gcznej nominalnej wartosci 107,1 mld zl, zasilajac sektor bankowy w plynnos¢
w kwocie 112,9 mld zl. Uruchomienie i prowadzenie przez NBP w 2020 r. strukturalnych operacji
otwartego rynku wptyneto stabilizujaco na rynek obligacji objetych skupem, zwigkszato ptynnos¢
tego rynku oraz przyczynito sie do spadku rentownosci obligacji, a w efekcie wzmocnito
oddzialywanie obnizenia stop procentowych NBP na gospodarke. W dniu 16 marca 2020 r. NBP
przeprowadzil réwniez dostrajajacq operacje typu repo, zasilajac sektor bankowy w pltynnos¢
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w kwocie 7,3 mld z1 na okres 4 dni. NBP pozostawat w gotowosci do przeprowadzenia tego rodzaju
operacji w dalszej czesci roku. Ponadto, 17 marca 2020 r. Rada Polityki Pienieznej podjeta decyzje
0 obnizeniu podstawowej stopy rezerwy obowiazkowej z 3,5% do 0,5% i okresleniu wysokosci
oprocentowania srodkow rezerwy na poziomie stopy referencyjnej NBP. W kwietniu 2020 r. NBP
rozpoczal oferowanie bankom kredytu wekslowego przeznaczonego na refinansowanie kredytow
udzielanych przedsigbiorcom. W 2020 r. zostat udzielony kredyt wekslowy w kwocie 52,9 min zt.
W 2020 r. banki miaty mozliwos¢ uzupetniania niedoboréw oraz lokowania nadwyzek srodkéw
w banku centralnym, korzystajac z kredytu lombardowego oraz depozytu na koniec dnia,
oferowanych przez NBP. Srednie dzienne wykorzystanie tych instrumentéw wyniosto
odpowiednio 0,06 mln zt oraz 3 193,2 mIn zt. W grudniu 2020 r. NBP, w ramach interwencji na
rynku walutowym, dokonat zakupu pewnej ilosci walut obcych za zlote.

W 2020 r. nastapit istotny wzrost nadptynnosci sektora bankowego, co bylo przede wszystkim
skutkiem dziatann w zakresie polityki pienieznej prowadzonych przez NBP. Poziom srodkow
pozostajacych w dyspozydji sektora bankowego przekraczajacych poziom rezerwy obowigzkowej
wynidst w grudniu 2020 r. srednio 183 798 mIn z1 i byt 0 97 357 mIn z wyzszy niz w analogicznym
okresie w 2019 r. Do wzrostu nadptynnosci przyczynit sie przede wszystkim prowadzony przez
NBP od marca 2020 r. skup dtuznych papieréw wartosciowych na rynku wtéornym dokonywany
w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku. W tym samym kierunku oddzialywato takze
obnizenie podstawowej stopy rezerwy obowiazkowej. Do wzrostu nadplynnosci sektora
bankowego w 2020 r. przyczynily sie réwniez transakcje walutowe prowadzone przez NBP, w tym
skup walut obcych od Ministerstwa Finanséw. Przyrost ten zostal cze$ciowo ograniczony
w wyniku sprzedazy walut obcych przez NBP na potrzeby Komisji Europejskiej. W kierunku
ograniczania plynnosci w 2020 r. oddzialywal natomiast znaczacy przyrost pieniadza
gotowkowego w obiegu.

7. Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadari NBP nalezy
,ksztattowanie warunkow niezbednych dla rozwoju systemu bankowego”. Polski bank centralny
realizuje to zadanie w sposdb ciagly przez dziatania na rzecz zapewnienia stabilnych warunkéw
funkcjonowania bankéw i calego systemu finansowego, a takze utrzymania niskiego poziomu
inflacji. W 2020 r. NBP kontynuowat dziatania na rzecz rozwoju systemu platniczego i jego
sprawnego funkcjonowania. Narodowy Bank Polski uczestniczyl w tworzeniu przepisow
prawnych dotyczacych sektora bankowego, prowadzitl analizy i badania krajowego systemu
bankowego oraz wspotpracowal ze Zwigzkiem Bankow Polskich.

8. W 2020 r. dziatania na rzecz stabilnosci polskiego systemu finansowego polegaty przede wszystkim
na przeciwdziataniu zagrozeniom, szczegdlnie dla sektora bankowego, zwigzanym z pandemia
COVID-19 i podejmowaniu koniecznych krokow ograniczajacych te zagrozenia. Narodowy Bank
Polski prowadzit takze regularne analizy i badania dotyczace stabilnosci i rozwoju systemu
finansowego, w wymiarze krajowym i miedzynarodowym. Wyniki prac zostaly opublikowane
w cyklicznych opracowaniach. W 2020 r. NBP wypetniat zobowigzania ustawowe, organizujac
prace Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M)
oraz zapewniajac Komitetowi wsparcie analityczne i prawne. NBP byt takze zaangazowany
w dziatania KSF zwiazane z zarzadzaniem kryzysowym. Wspdtpracowal z instytucjami
tworzacymi sie¢ bezpieczenstwa finansowego, tj. z Ministerstwem Finanséw (MF), Komisja
Nadzoru Finansowego (KNF) i Bankowym Funduszem Gwarancyjnym (BFG).

9. Gléwnym celem dziatalno$ci emisyjnej NBP bylo zapewnienie bezpieczenstwa i ptynnosci obrotu
gotowkowego. W 2020 r. wartos$¢ pienigdza gotdwkowego w obiegu (z kasami bankow) wzrosta
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10.

11.

12.

13.

14.

0 34,8% ina koniec grudnia 2020 r. wyniosta 321,8 mld zt. Wzrost ten znacznie przekroczyt wartosci
notowane w ostatnich latach i byl zwiazany ze zwigkszeniem zapotrzebowania na gotéwke
w okresie pandemii COVID-19. Narodowy Bank Polski zapewnil niezaktécone zaopatrywanie
bankéw w znaki pienigzne pomimo wigkszej skali wzrostu wartosci pieniadza gotéwkowego
w obiegu. W 2020 r. NBP wyemitowat wartosci kolekcjonerskie: 4,87 tys. sztuk monet ztotych,
224 tys. sztuk monet srebrnych oraz 60 tys. sztuk banknotéw. Narodowy Bank Polski rozpoczat
ponadto prace nad Narodowq Strategia Bezpieczenistwa Obrotu Gotéwkowego.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP dazy do zapewnienia bezpieczenstwa i niezbednej
plynnosci inwestowanych srodkéw. Jednoczesnie — spetniajac te kryteria — podejmuje dzialania,
ktorych celem jest podwyzszenie dochodowosci rezerw. Dochdd z dzialalnosci inwestycyjnej
zwiazanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi, bez uwzglednienia zrealizowanych
i niezrealizowanych roéznic kursowych, w 2020 r. wynidst 6,9 mld zt (w 2019 r. — 7,6 mld).
W 2020 r. Narodowy Bank Polski wprowadzil zmiany w strukturze inwestycyjnej rezerw w celu
ograniczenia ryzyka finansowego w warunkach pandemii COVID-19, a takze podwyzszenia
dochodowosci rezerw. Przeprowadzil réwniez przeglad strategii zarzadzania rezerwami
dewizowymi, zakladajacy dalsze rozszerzanie zakresu instrumentarium inwestycyjnego w celu
zwiekszenia dochodowosci rezerw w dtugim horyzoncie.

Dziatalnos¢ dewizowa NBP polegata na prowadzeniu rejestru dziatalnosci kantorowej, wydawaniu
decyzji w sprawach dewizowych oraz przeprowadzaniu okreslonych ustawowo kontroli.
W 2020 r. przeprowadzono 644 kontrole dewizowe i wydano 27 decyzji dewizowych oraz 36 decyzji
o nalozeniu kary administracyjnej. Wedlug stanu na 31 grudnia 2020 r. w Polsce dziatalty
4752 kantory.

Dziatania NBP na rzecz systemu platniczego polegaly przede wszystkim na prowadzeniu
systemow platnosci i dokonywaniu rozrachunku miedzybankowego, organizowaniu rozliczen
pienieznych oraz sprawowaniu nadzoru nad systemem platniczym. W 2020 r. Narodowy Bank
Polski wystapil do Ministra Finanséw z wnioskiem o podjecie inicjatywy legislacyjnej, majacej na
celu pelniejsze uregulowanie prawnego statusu akceptacji gotowki. Rozpoczal tez prace
analityczne zwigzane z planowanym uruchomieniem w 2025 r. nowego systemu RTGS w ztotych
zgodnego ze standardem ISO 20022. Ponadto zaczat przygotowania do przejscia na nowy model
rozrachunku w systemie STEP2-T oraz monitorowat infrastrukture systemu ptatniczego pod katem
wplywu pandemii COVID-19 na funkcjonowanie systemdw ptatnosci i schematow ptatniczych.

Prowadzona przez NBP obstuga bankowa budzetu panstwa przyczyniata si¢ do zapewnienia
bezpieczenstwa i ptynnosci rozliczenn srodkéw sektora finanséw publicznych. Wedlug stanu
na 31 grudnia 2020 r. NBP prowadzit 25 719 rachunkéw dla 2953 klientéw. W 2020 r. NBP brat
udziat w obstudze europejskiego instrumentu tymczasowego wsparcia SURE i obstugiwat
tzw. rachunek wspolny do gromadzenia podatkowych i niepodatkowych naleznosci budzetu
panstwa z wykorzystaniem mikrorachunkéw. Narodowy Bank Polski obstugiwat zobowigzania
i naleznodci zagraniczne budzetu panstwa oraz obrdét skarbowymi papierami warto$ciowymi
(zorganizowano facznie 38 przetargéw sprzedazy, zamiany i odkupu tych papieréw), a takze
wspotpracowat z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania Dtugiem Publicznym.

Najwazniejsze badania ekonomiczne z zakresu stabilno$ci makroekonomicznej prowadzone
w NBP w 2020 r. dotyczyty: polityki pienieznej, w tym makroekonomicznych skutkdw luzowania
polityki pienieznej w Polsce, proceséw cenotworczych, cen i inflacji, prognozowania
makroekonomicznego oraz sytuacji fiskalnej i gospodarczej. Doskonalono narzedzia prognostyczne

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku 9




Synteza

15.

16.

17.

18.

(m.in. rozbudowano model NECMOD o nowe kategorie — w celu oceny skutkéw luzowania
polityki pienieznej) i przeprowadzono liczne prace modelowe. Wyniki prac byly wykorzystywane
przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP i Rade Polityki Pienieznej. W 2020 r. zorganizowano
2 miedzynarodowe konferencje naukowe i 2 otwarte seminaria naukowe. W czasopismach
z tzw. listy filadelfijskiej! ukazalo si¢ 8 artykuléw naukowych pracownikéw NBP.

W 2020 r. NBP realizowal zadania statystyczne obejmujace pozyskiwanie danych
sprawozdawczych, przede wszystkim od podmiotéow sektora finansowego, oraz — w wezszym
zakresie — od podmiotow niefinansowych. W 2020 r. w NBP kontynuowano opracowywanie
zatozen Krajowego Rejestru Kredytowego, wdrozono zmiany w statystyce ostroznosciowej
zgodnie z wymogami projektu EUCLID realizowanego przez EBA, wprowadzono wytyczne EBA
w zakresie nowych obowiazkéw sprawozdawczych zwiazanych z pandemiag COVID-19, jak
rowniez rozszerzono na wszystkie wojewddztwa badania nad procesami migracyjnymi.

W 2020 r. Narodowy Bank Polski byt inicjatorem i uczestnikiem projektow edukacyjnych
realizowanych na terenie catego kraju. W 2020 r. poszerzono oferte Centrum Pieniadza NBP
im. Stawomira S. Skrzypka o nowe materiaty dostepne w wersji elektronicznej. NBP przeprowadzit
ponadto kampanie informacyjne i promocyjne, dotyczace m.in. upowszechnienia dziatan banku
centralnego majacych na celu przeciwdziatanie gospodarczym skutkom pandemii COVID-19 oraz
otwarcia nowej placowki edukacyjnej NBP — Krakowskiego Salonu Ekonomicznego.

W 2020 r. NBP uczestniczyt w pracach Stalego Komitetu Rady Ministrow, Komitetu do Spraw
Europejskich i innych gremiéw miedzyresortowych oraz wspdtpracowat z organami panstwa,
opiniujgc projekty aktdw prawnych z zakresu polityki gospodarczej i systemu bankowego.
W ramach wspotpracy z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) Narodowy Bank Polski brat
udzial w opiniowaniu projektéw stanowisk EBC do projektéw wspolnotowych aktéw prawnych
oraz aktow prawnych poszczegélnych krajow UE. Dotyczyly one w szczegdlnosci nadzoru
finansowego, wzmocnienia stabilnosci finansowej i instrumentéw finansowych. Opiniowane
w 2020 r. akty prawa krajowego i europejskiego objety takze regulacje wprowadzane w odpowiedzi
na pandemie COVID-19.

W 2020 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéw UE, w tym: Rady Ogdlnej EBC,
Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS), komitetéw i grup roboczych
ESBC oraz ERRS, komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz Komisji Europejskiej. Najwazniejsze
prace dotyczyly zakonczenia budowy unii bankowej, poglebienia unii rynkéw kapitatowych oraz
przeciwdziatania gospodarczym skutkom pandemii COVID-19. W 2020 r. NBP wspotpracowat
ponadto z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i finansowymi, w tym z: Grupa Banku
Swiatowego, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Odbudowy
i Rozwoju oraz Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych. W 2020 r. NBP dziatal na rzecz
objecia przez przedstawiciela Polski stanowiska dyrektora wykonawczego w Grupie Banku
Swiatowego oraz udzielal merytorycznego wsparcia w realizowaniu zadan na tym stanowisku.
NBP wypetniat takze zadania zwiazane z kontynuacja udziatu Polski w czasowym zwigkszeniu
zasobow finansowych MFW (w ramach NAB i pozyczki dwustronnej) oraz prowadzit dzialania
pomocowe na arenie miedzynarodowej, w tym realizowal — w wyniku wygranego konkursu
— projekt twinningowy dla Narodowego Banku Ukrainy.

1 Lista filadelfijska (ISI Master Journal List) — lista czasopism naukowych opracowana i aktualizowana przez Institute
for Scientific Information (ISI). Zawiera tytuty czasopism, ktdre przeszty proces oceny i sa uwzgledniane w bazach ISL
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19. W 2020 r. przecietne zatrudnienie w NBP bylo o 43 etaty wyzsze niz w 2019 r. i wyniosto
3355 etatow. Wzrost ten byt spowodowany m.in. poszerzeniem zadan w zakresie
sprawozdawczo$ci w obszarze systemu platniczego oraz rozwojem i modernizacja systemdéw
informatycznych NBP.

20. Wynik finansowy NBP za 2020 r. wyniést 9,3 mld zl. Na jego poziom mialy wplyw przede
wszystkim: dodatni wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi (+6,9 mld z1), dodatni wynik
z tytutu réznic kursowych (+6,3 mld z1), dodatni wynik z prowadzonej polityki pienieznej (+0,5 mld
z1), koszty dziatania i amortyzacji (-1,3 mld zt) oraz koszty utworzenia rezerwy na pokrycie ryzyka
zmian kursu zlotego do walut obcych (-3,2 mld z1), ktérej obowiazek tworzenia wynika z ustawy
o NBP.
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Funkcjonowanie organéw Narodowego Banku Polskiego

1. Funkcjonowanie organow Narodowego

Banku Polskiego

Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami
NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienigeznej i Zarzad Narodowego Banku
Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

W 2020 r. Prezes NBP w ramach swoich obowiazkéw przewodniczyt Radzie Polityki Pienigznej
i Zarzadowi NBP oraz Komitetowi Stabilnosci Finansowej w formule makroostrozno$ciowej. Ponadto,
reprezentujac Narodowy Bank Polski i Rzeczpospolita Polska, Prezes NBP uczestniczyt (lub byt
reprezentowany) w nastepujacych spotkaniach? miedzynarodowych instytucji bankowych

i finansowych:

— posiedzeniach Rady Ogodlnej Europejskiego Banku Centralnego,

— dorocznym spotkaniu Rady Gubernatoréw Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju,

~ spotkaniach Rad Gubernatoréw Grupy Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego,

— nieformalnych posiedzeniach Rady ECOFIN,

— posiedzeniach Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego,

— posiedzeniach Gubernatoréw Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych.

W 2020 r. Prezes NBP wydat 27 zarzadzen, dotyczacych m.in.: emisji banknotéw i monet, sposobu
i trybu przeliczania, sortowania, pakowania i oznaczania opakowan banknotéw i monet oraz
wykonywania czynnosci zwigzanych z zaopatrywaniem bankéw w te znaki, a takze szczegdtowych
zasad i trybu wymiany znakéw pienigeznych, ktére wskutek zuzycia lub uszkodzenia przestajg by¢
prawnym sSrodkiem ptatniczym na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Ponadto Prezes NBP wydat
8 obwieszczen: 6 zawierajacych jednolite teksty aktéw prawnych organéw NBP, obwieszczenie
w sprawie ogloszenia bilansu oraz rachunku zyskow i strat Narodowego Banku Polskiego za 2019 r.

oraz obwieszczenie w sprawie ogloszenia wykazu walut wymienialnych.

Ponadto Prezes NBP, jako przetozony pracownikéw, brat udzial w ksztattowaniu i realizowaniu

polityki kadrowej, a takze sprawowat nadzoér nad przestrzeganiem standardow pracy w NBP.

2 W zwiazku z pandemia COVID-19 wiekszos¢ wydarzen (posiedzen, konferencji, szkolen, itp.) opisanych w niniejszym
Sprawozdaniu odbyta sie w sposob zdalny.
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1.2. Rada Polityki Pienieznej

Rada Polityki Pienieznej
Przewodniczacy: Adam Glapinski
Cztonkowie: Grazyna Ancyparowicz
Eugeniusz Gatnar
Lukasz Hardt
Cezary Kochalski
Jerzy Kropiwnicki
Eryk Lon
Rafat Sura
Kamil Zubelewicz

Jerzy Zyzynski

W 2020 r. Rada Polityki Pienieznej dziatata zgodnie z Zatozeniami polityki pienigznej na rok 2020.
W 2020 r. RPP odbyla 15 posiedzen (w tym 12 decyzyjnych), na ktérych podjela 14 uchwat
normatywnych. Uchwaty RPP byty publikowane w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej
Monitor Polski i Dzienniku Urzedowym Narodowego Banku Polskiego.

W 2020 r. RPP podjeta 3 uchwaly w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw
refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej
weksli w Narodowym Banku Polskim (Tabela 1), a takze 2 uchwaty zmieniajace uchwale w sprawie
stop rezerwy obowiazkowej bankoéw, spdtdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej
Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy

obowiazkowej (Tabela 2).

Tabela 1. Stopy procentowe NBP na koniec 2019 r. i 2020 r. (wysoko$¢ w %)

Stopa redyskontowa Stopa dyskontowa

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa - weksli*

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020

1,50 0,10 2,50 0,50 0,50 0,00 1,75 0,11 - 0,12

* W dniu 17 marca 2020 r. RPP zdecydowata o wprowadzeniu z dniem 18 marca 2020 r. stopy dyskontowej weksli.

Zrédto: dane NBP.
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Tabela 2. Stopy rezerwy obowigzkoweji oprocentowanie srodkéw rezerwy obowigzkowej na koniec

2020 r.

Stopa rezerwy obowigzkowej/oprocentowanie sSrodkéw
rezerwy obowigzkowej

Wysokos¢ w %

Obowiazuje od dnia

Stopa rezerwy obowigzkowej od $rodkéw ziotowych i $rodkow
w walutach obcych zgromadzonych na rachunkach bankowych
oraz od $rodkdéw uzyskanych z tytulu emisji papierow
wartosciowych

0,50

30.04.2020 r.

Stopa rezerwy obowigzkowej od $rodkéw uzyskanych z tytutu
operacji repo i sell-buy-back oraz $rodkow pozyskanych co
najmniej na 2 lata

0,00

1.03.2018 r.

Wysoko$¢ oprocentowania srodkéw rezerwy obowigzkowej,
utrzymywanej przez banki, spoétdzielcze kasy oszczednosciowo-
kredytowe i Krajowg Spoéidzielczg Kase Oszczednosciowo-
Kredytowa na rachunkach biezacych lub rachunkach rezerwy

0,10

29.05.2020 r.

obowigzkowej*

*1,0 wysokoéci stopy referencyjne;j.

Zrédto: dane NBP.

Uchwaly podjete przez RPP w 2020 r. dotyczyty:

zmiany uchwaty w sprawie ustalenia zatozen polityki pienigeznej na rok 2020,

przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia
2019,

przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienigznej na rok 2019,

oceny dziatalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji zatozen polityki
pienieznej na rok 2019,

zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2019 r.,

zmiany uchwaty w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywdéw i pasywow bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego,

ustalenia zatozen polityki pienieznej na rok 2021,

zasad rachunkowosci Narodowego Banku Polskiego, wzoru bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz
zawartosci informacji dodatkowej,

zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2021.

Realizujac obowigzek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim, RPP przyjeta

nastepujace dokumenty:

14

Bilans ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej — za III i IV kwartal 2019 r. oraz za I i II kwartat
2020r.,

Miedzynarodowaq pozycje inwestycyjng Polski w 2019 r.,

Prognoze bilansu platniczego Rzeczypospolitej Polskiej na 2021 r.,

Opinie do projektu ustawy budzetowej na rok 2021.
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RPP rozpatrywata takze projekcje inflacji i PKB oraz przyjeta trzy Raporty o inflacji (w marcu, lipcu
ilistopadzie).

W 2020 r. ze wzgledu na pandemie COVID-19 udzial cztonkéw RPP w konferencjach, seminariach
oraz spotkaniach z przedstawicielami instytucji krajowych i zagranicznych byl ograniczony.

Czlonkowie RPP uczestniczyli m.in. w:
— spotkaniu z przedstawicielami misji Sekretariatu OECD poswigconym omodwieniu przegladu
gospodarczego dla Polski — Executive Summary and Key Policy Insights,

— wybranych konferencjach krajowych.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zarzad NBP

Przewodniczacy: Adam Glapinski

Wiceprezes NBP — Pierwszy Zastepca Prezesa NBP*: Piotr Wiesiotek
Marta Kightley

Wiceprezes NBP**: Anna Trzeciniska
Adam Lipinski

Cztonkowie**: Teresa Czerwinska

Andrzej Kazmierczak
Ryszard Kokoszczyniski
Piotr Pogonowski
Pawet Samecki

Pawet Szatamacha

* Z dniem 7 marca 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP — Pierwszego Zastepcy Prezesa NBP przestat petni¢
Piotr Wiesiolek (w zwigzku z zakoriczeniem kadencji). Z dniem 8 marca 2020 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa
NBP — Pierwszego Zastepcy Prezesa NBP zostala powotana Marta Kightley.

** Z dniem 3 listopada 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP przestata petni¢ Anna Trzecinska (w zwiazku
z zakonczeniem kadengji). Z dniem 4 listopada 2020 . na funkcje cztonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP zostat powotany Adam
Lipinski.

** Z dniem 29 lutego 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP przestata pelnic Teresa Czerwinska (odwolana na skutek zrzeczenia
sie przez nig funkdcji cztonka Zarzadu NBP). Z dniem 1 marca 2020 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP zostat powotany Piotr
Pogonowski. Z dniem 17 lutego 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP przestat pelni¢ Pawet Samecki (w zwigzku z zakonczeniem
kadencji). Ponadto, z dniem 1 stycznia 2021 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP zostata powotana Marta Gajecka.

Zgodnie z ustawa o NBP dziatalnoscia Narodowego Banku Polskiego kieruje Zarzad NBP. Podejmuje
on uchwaly w sprawach niezastrzezonych do wylacznej kompetencji innych organéw NBP
oraz realizuje uchwaty RPP. W 2020 r. Zarzad NBP wykonywat podstawowe zadania zgodnie
z ZatoZzeniami polityki pienieznej na rok 2020, Planem dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata
2020-2022 i Planem finansowym Narodowego Banku Polskiego na rok 2020.

W zwiazku z pandemiag COVID-19 Zarzad NBP na biezaco monitorowat sytuacje krajowego systemu
finansowego i polskiej gospodarki. Podejmowat decyzje o zastosowaniu odpowiednich $rodkow,
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majacych na celu ograniczenie negatywnych skutkéw wptywu pandemii na krajowy system bankowy

i gospodarke oraz utrzymanie stabilnosci polskiego pieniadza.

Ponadto Zarzad NBP rozpatrywat projekty uchwal oraz materiaty przekazywane RPP, dotyczace
w szczegolnosci:

— projekdji inflacji i PKB,

— biezacej sytuacji makroekonomicznej w kraju, w tym przebiegu procesdw inflacyjnych, sytuacji
sektora finanséw publicznych, sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw i gospodarstw domowych,
sytuagji na rynkach: pracy, nieruchomosci, finansowym, kredytowym i walutowym,

— biezacej sytuacji na swiatowych rynkach finansowych, w tym na rynkach finansowych strefy euro
oraz krajow Europy Srodkowej i Wschodniej,

— stabilnosci systemu finansowego w Polsce, w tym oceny funkcjonowania i perspektyw rozwoju
systemu bankowego,

— plynnosci sektora bankowego oraz instrumentéw polityki pienieznej,

— sytuacji na rynku miedzybankowym oraz operacji otwartego rynku.

Zarzad NBP omawial takze zagadnienia dotyczace: dziatalnosci emisyjnej, zarzadzania rezerwami

dewizowymi oraz funkcjonowania polskiego systemu ptatniczego.

W 2020 r. Zarzad NBP odbyt 66 posiedzen. Podjat 106 uchwat (w tym: 66 uchwat normatywnych
i 40 uchwat nienormatywnych)? oraz 141 uchwat zarzadczych.

Uchwaly podjete przez Zarzad NBP dotyczyly w szczegdlnosci:

— rodzajow weksli przyjmowanych przez Narodowy Bank Polski do dyskonta oraz zasad i trybu ich
dyskonta,

— okreslenia niektérych szczegétowych czynnosci wykonywanych przez Narodowy Bank Polski
w zwiazku z redyskontowaniem i dyskontowaniem weksli,

- o0golnych warunkéw transakcji walutowych typu swap,

— zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania rezerwy obowiazkowej,

— trybu i szczegdtowych zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu
danych niezbednych do sporzadzania bilansu ptatniczego oraz miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej,

— trybu i szczegélowych zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu
danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej i okresowych ocen sytuacji pienieznej
panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankdw i ryzyka sektora bankowego,

— wprowadzenia wzoru umowy o obstuge przez Narodowy Bank Polski uczestnikow przetargow

na skarbowe papiery wartosciowe oraz obligacje gwarantowane w systemie SKARBNET4,

3 Zgodnie z art. 53 1 54 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2020 r. poz.2027) uchwaty Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego bedace aktami normatywnymi ogtaszane sa w Monitorze Polskim lub w Dzienniku Urzedowym
Narodowego Banku Polskiego.
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— wprowadzenia Regulaminu refinansowania bankéw kredytem lombardowym oraz kredytem
w ciqgu dnia operacyjnego przez Narodowy Bank Polski,

— warunkow i zasad sprzedazy przez Narodowy Bank Polski monet, banknotéw i numizmatéw
przeznaczonych na cele kolekcjonerskie oraz na inne cele,

— zarzadzania rezerwami dewizowymi,

— organizagji rachunkowosci w Narodowym Banku Polskim,

— warunkow otwierania i prowadzenia rachunkéw bankoéw przez Narodowy Bank Polski,

— realizagji projektu wspotpracy blizniaczej na rzecz Narodowego Banku Ukrainy.
Uchwaty zarzadcze podjete przez Zarzad NBP dotyczyly m.in.:

— publikacji raportéw poswieconych omdwieniu potencjalnych konsekwencji pandemii COVID-19
dla stabilnosci systemu finansowego w Polsce,

— publikacji kolejnej edycji raportu Koszty instrumentéw platniczych na rynku polskim w podziale
na koszty state i zmienne oraz materiatu PayTech — innowacyjne rozwigzania platnicze na rynku polskim,

— przegladu Strategii zarzqdzania rezerwami dewizowymi,

— kontynuowania przez NBP uczestnictwa w paneuropejskim systemie ptatnosci STEP2-T,
obstugujacym polecenia przelewu w euro w standardzie SEPA oraz planowanych dostosowan
w zwiazku z przejsciem tego systemu na nowy model rozrachunku brutto (Continuous Gross
Settlement — CGS),

— dalszego uczestnictwa NBP w programie Nowych Porozumien Pozyczkowych oraz zawarcia
kolejnej umowy pozyczki pomiedzy NBP a Miedzynarodowym Funduszem Walutowym,

— utrzymania zaangazowania NBP w program Miedzynarodowego Funduszu Walutowego i Banku
Swiatowego na rzecz wsparcia finansowego panstw najubozszych, m.in. przez zmniejszenie ich
dtugu zewnetrznego i obnizenie skali ubdstwa,

— przystagpienia przez NBP do programu Foreign and International Monetary Authority Repo
Facility oferowanego przez Federal Reserve Bank of New York,

— opracowania zmodyfikowanych zalozen budowy Krajowego Rejestru Kredytowego (KRK),

— wyrazenia zgody na dzialania majgce na celu dalsza informatyzacje obstugi kasjersko-
dysponenckiej w oddziatach okregowych — w formie projektu pn. Budowa i wdrozenie nowego
systemu oddziatowego (NSO).

Ponadto w 2020 r. Zarzad NBP sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe NBP za 2019 r.*
1.4. Plan dzialalnosci NBP
W 2020 r. realizowano Plan dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata 2020-2022, uchwalony

przez Zarzad NBP 29 pazdziernika 2019 r. W Planie okreslono cele NBP na najblizsze lata i zadania

stuzace ich realizagji.

¢ Na podstawie art. 17 ust. 4 pkt 12 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
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Zgodnie z zasadami planowania dziatalnosci w NBP Zarzad NBP uchwalit Plan dziatalno$ci

Narodowego Banku Polskiego na lata 2021-2023, ktdry obowigzuje od 1 stycznia 2021 r.
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2. Polityka pieniezna’

Przedkladajac sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej, Rada Polityki Pienigznej
wypelnia zobowiazanie zawarte w art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej do ztozenia Sejmowi
sprawozdania z wykonania zalozen polityki pienieznej w ciggu 5 miesiecy od zakonczenia roku
budzetowego. Zgodnie z art. 53 ustawy o Narodowym Banku Polskim sprawozdanie z wykonania
zatozen polityki pienigznejjest oglaszane w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,, Monitor
Polski”. Sprawozdanie prezentuje gidwne elementy realizowanej strategii polityki pienieznej, opis
uwarunkowan makroekonomicznych i decyzji podejmowanych w zakresie polityki pienieznej w roku

objetym sprawozdaniem, a takze opis stosowanych instrumentéw polityki pienieznej.

Do Sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2020 dolaczono zataczniki, w ktdérych
przedstawiono ksztaltowanie si¢ istotnych zmiennych makroekonomicznych, a takze Wyniki gtosowania

cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami w roku objetym sprawozdaniem.

Przy ocenie polityki pienieznej ex post nalezy bra¢ pod uwage jej uwarunkowania, w tym przede
wszystkim to, ze dziatania wladz monetarnych wptywaja na gospodarke ze znacznym opdznieniem,
a jednocze$nie sa podejmowane w warunkach niepewnosci dotyczacej przysztych proceséw
makroekonomicznych. Nalezy takze uwzglednia¢ to, ze w gospodarce wystepuja wstrzasy
makroekonomiczne, ktére — cho¢ pozostaja poza kontrola krajowej polityki pienieznej — moga
w znacznej mierze wplywac na sytuacje gospodarcza i procesy inflacyjne w krotkim, a niekiedy takze

w $rednim okresie.
2.1. Strategia polityki pienieznej w 2020 r.

W 2020 r. Rada Polityki Pienieznej, zwana dalej ,Rada”, prowadzita polityke pieniezng zgodnie
z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2020 przyjetymi uchwata nr 5/2019 z dnia 10 wrzesnia 2019 r.
w sprawie przyjecia zatozen polityki pienigeznej na rok 2020 (M.P. poz. 876). W dniu 8 kwietnia 2020 r.
Rada Polityki Pienieznej przyjela uchwate zmieniajacg uchwate w sprawie ustalenia zatozen polityki
pienieznej na rok 2020 (M.P. poz. 342), zgodnie z ktérg rozszerzono zestaw instrumentéw polityki

pienieznej o kredyt wekslowy.

Podobnie jak w poprzednich latach gtéwnym celem polityki pienigeznej byto utrzymanie stabilnosci cen,
przy jednoczesnym wspieraniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci systemu
finansowego. W ten sposob Rada realizowala podstawowe zobowigzania Narodowego Banku
Polskiego zawarte w Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 1997 r. poz. 483, z pézn. zm.) oraz
w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2020 r. poz. 2027). Zgodnie
z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,Narodowy Bank Polski odpowiada za wartos¢

5 Rozdziat Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2020, ktoére Rada Polityki Pienieznej
przyjeta na posiedzeniu w dniu 5 maja 2021 r. Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 5,
art. 12, art. 16, art. 17 ust. 3 pkt 1 i ust. 4 pkt 2 i 4, art. 23 —24 oraz przepiséw rozdziatu 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
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polskiego pienigdza”. Ustawa o Narodowym Banku Polskim, zwanym dalej ,NBP”, w art. 3 ust. 1
stanowi, ze , podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen, przy
jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu
NBP”.

Rada dazy do zapewnienia stabilnosci cen, wykorzystujac strategie celu inflacyjnego. W ramach tej
strategii od 2004 r. celem polityki pienigznej jest utrzymanie inflacji — rozumianej jako procentowa
roczna zmiana indeksu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych — na poziomie 2,5% z symetrycznym
przedziatem odchylen o szerokosci +1 punktu procentowego w srednim okresie. W panstwach,
w ktdrych realizowana jest strategia celu inflacyjnego, inflacja jest przecigtnie nizsza niz w pozostatych
krajach. Od 2004 r. do konca 2020 r. przecigtny poziom inflacji w Polsce wynosit 2,1% rocznie, a wigc
byt zblizony do 2,5% i miescit sie w symetrycznym przedziale odchylen, cho¢ w czesci okresow

dynamika cen znajdowata si¢ poza tym przedzialem (Tabela 3).

Tabela 3. Roczna dynamika cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI, proc., r/r)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

CcPI 35 21 10 25 42 35 26 43 37 09 00 09 06 20 16 23 34
Zrédto: dane GUS.

Sredniookresowy charakter celu inflacyjnego oznacza, ze ze wzgledu na szoki makroekonomiczne
i finansowe inflacja moze okresowo ksztaltowac si¢ powyzej lub ponizej celu, w tym réwniez poza
okreslonym przedziatem odchylen od celu. Reakcja polityki pienieznej na szoki jest elastyczna i zalezy
od ich przyczyn oraz oceny trwatosci ich skutkéw, w tym wptywu na procesy inflacyjne. W przypadku
odchylenia inflacji od celu, Rada w sposdb elastyczny okresla pozadane tempo powrotu inflagji do celu,
poniewaz szybkie sprowadzenie inflacji do celu moze wigzac¢ sig¢ z istotnymi kosztami dla stabilnosci

makroekonomicznej lub finansowe;j.

Realizowana przez Rade strategia polityki pienigeznej zaklada rowniez elastyczno$¢ w zakresie
stosowanych instrumentéw. Oznacza to, ze instrumentarium NBP moze by¢ dostosowywane do natury
wystepujacych w gospodarce zaburzen. Elastyczne ksztattowanie instrumentow polityki pienieznej
sprzyja efektywnemu dziataniu mechanizmu transmisji oraz stabilnosci makroekonomicznej

i finansowe;j.

Podejmujac decyzje w zakresie polityki pienieznej, Rada bierze pod uwage opdznienia, z jakimi zmiany
parametréow polityki pienieznej wplywaja na gospodarke. Dlugos¢ opoznien, jakie wystepuja
od podjecia decyzji dotyczacej poziomu stép procentowych do zaobserwowania jej najsilniejszego
wplywu na wielkosci realne (m.in. produkgje i zatrudnienie) oraz inflacje, wynosi kilka kwartatow
i moze zmienia¢ si¢ w czasie. Ponadto polityka pieniezna jest prowadzona w warunkach niepewnosci,

dotyczacej w szczegolnosci przysztego ksztaltowania sie sytuacji gospodarczej.

Stabilizowanie inflacji na niskim poziomie jest waznym, ale niewystarczajacym warunkiem utrzymania

rownowagi w gospodarce, ktora z kolei sprzyja utrzymaniu stabilnosci cen w diugim okresie.
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Zagrozeniem dla stabilno$ci cen w dtugim okresie s zwtaszcza nierd6wnowagi w sektorze finansowym.
Majac to na uwadze, Rada prowadzi polityke pieniezng w taki sposdb, aby sprzyja¢ utrzymaniu
stabilnosci systemu finansowego i ogranicza¢ ryzyko narastania nieréwnowag w gospodarce,
uwzgledniajac w swoich decyzjach ksztaltowanie si¢ cen aktywow (zwlaszcza cen nieruchomosci)
oraz dynamike akcji kredytowej. W warunkach znacznej swobody przeptywu kapitalu i integracji
rynkéw finansowych istotna role w ograniczaniu nieréwnowag makroekonomicznych i finansowych
petni polityka makroostroznosciowa. Wywierajac selektywny wpltyw na ksztaltowanie si¢ agregatow
kredytowych, umozliwia ona stabilizowanie akcji kredytowej, przy mniejszych kosztach dla wzrostu

gospodarczego niz polityka pienigzna.

Oprocz polityki pienieznej i makroostroznosciowej istotnag role w utrzymywaniu stabilnosci
makroekonomicznej pelni takze polityka fiskalna. Dla zachowania stabilnosci makroekonomicznej
niezbedne jest prowadzenie polityki fiskalnej, ktéra zapewnia dlugookresowsq stabilnos¢ finansow
publicznych.

Rada realizuje strategie celu inflacyjnego w warunkach ptynnego kursu walutowego. Rezim plynnego
kursu nie wyklucza interwencji na rynku walutowym, gdy jest to niezbedne do zapewnienia stabilnosci

makroekonomicznej i finansowej kraju.

2.2. Polityka pieniezna i jej uwarunkowania w 2020 r.

Wybuch globalnej pandemii SARS-CoV-2 i zwigzane z tym ryzyko $wiatowego kryzysu gospodarczego
byly jednym z najwigkszych od dekad wyzwan dla polityki makroekonomicznej. W 2020 r. nastgpito
gwattowne i nieoczekiwane zatamanie aktywnosci gospodarczej w wielu krajach, istotne pogorszenie
nastrojow gospodarczych przedsigbiorstw i gospodarstw domowych, a takze silny wzrost niepewnosci.
Jednoczesnie obnizyla si¢ dynamika cen na swiecie. W celu tagodzenia skutkéw pandemii, w tym
ograniczenia trwalych strat gospodarczych, w wielu krajach podjeto zakrojone na szeroka skale

dziatania antykryzysowe, w tym silnie ztagodzono polityke pieniezna.

Roéwniez w Polsce pandemia oraz restrykcje z nia zwiazane doprowadzily do silnego spadku
aktywnosci gospodarczej, ktéry — przy braku dziatan antykryzysowych — spowodowatby trwate
straty gospodarcze, w tym przyczynilby sie do znacznego wzrostu bezrobocia oraz obnizenia inflacji
ponizej celu w $rednim okresie. Dazac do tagodzenia gospodarczych skutkow pandemii dla polskiej
gospodarki, a jednoczesnie majac na wzgledzie podstawowy cel dziatalnosci banku centralnego jakim

jest zapewnianie stabilnosci cen, w 2020 r. NBP poluzowat polityke pienigzna.

Pomimo bezprecedensowej skali i natury wstrzasu pandemicznego, realizowana przez NBP strategia
celu inflacyjnego oraz instrumenty polityki pieni¢znej przewidziane w przyjetych we wrzesniu 2019 r.
Zatozeniach polityki pienigznej na rok 2020 umozliwily skuteczng realizacje dziatan antykryzysowych
przez bank centralny. Jedyna zmiang jaka na skutek wstrzasu pandemicznego wprowadzono

w Zafozeniach polityki pienieznej na rok 2020 byto przywrdcenie kredytu wekslowego jako instrumentu
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realizowanej przez NBP polityki pienieznej (kredyt wekslowy byl juz instrumentem polityki pienieznej
NBP w 2010 r.).

Dziatania NBP — wraz z fiskalnymi dziataniami rzadu, ktére byly wspierane przez poluzowanie
polityki pienieznej — skutecznie ograniczyty negatywne skutki pandemii dla polskiej gospodarki.
W szczegoélnosci dzialania te istotnie zmniejszyly skale recesji w 2020 r. oraz zwigkszyty mozliwosci
trwatego ozywienia gospodarczego w kolejnych latach. W efekcie, znaczaco ograniczyly one koszty
pandemii dla rynku pracy, w tym zmniejszyty wzrost bezrobocia i wspieraly dochody gospodarstw

domowych. Jednoczesnie polityka pieniezna NBP zapewniata stabilnos¢ cen.
Dzialania NBP w zakresie polityki pienieznej w 2020 r.

Na posiedzeniach 7 — 8 stycznia, 4 — 5 lutego oraz 4 marca 2020 r. Rada utrzymywata stopy procentowe
NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjng na poziomie 1,5%. Na posiedzeniach
17 marca, 8 kwietnia i 28 maja 2020 r. Rada obnizyta stopy procentowe, w tym stope referencyjna tacznie
o 1,4 pkt proc. (z 1,5% do 0,1%). 17 marca 2020 r. Rada podjeta takze decyzje o obniZeniu stopy rezerwy
obowiazkowej z 3,5% do 0,5%° W dalszej czesci roku Rada utrzymywata stopy procentowe NBP

na niezmienionym poziomie (Tabela 4).

Tabela 4. Stopy procentowe NBP na koniec poszczegolnych miesiecy w 2020 r. (w proc.)
Stopa

Miesiac Stopa referencyjna  Stopa lombardowa Stopa depozytowa redyskontowa Stopa‘:ﬁ:ﬁntowa
weksli

styczen 1,5 25 05 1,75

luty 1,5 25 05 1,75
marzec 1,0 15 05 1,05 1,10
kwiecien 05 1,0 0,0 0,55 0,60
maj 0,1 05 0,0 0,1 0,12
czerwiec 0,1 05 0,0 0,1 0,12
lipiec 0,1 05 0,0 0,1 0,12
sierpien 01 05 0,0 0,11 0,12
wrzesien 0,1 05 0,0 0,1 0,12
pazdziernik 0,1 05 0,0 01 0,12
listopad 0,1 05 00 0,1 0,12
grudzien 0,1 05 0,0 0,11 0,12

Zrédto: dane NBP.

W marcu 2020 r. NBP uruchomit strukturalne operacje otwartego rynku polegajace na skupie obligacji
skarbowych na rynku wtérnym. Od kwietnia 2020 r. skup ten zostal rozszerzony o dtuzne papiery

warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa. Terminy i skala prowadzonych dziatan byty

¢ Jednoczesnie Rada zmienita oprocentowanie srodkow rezerwy obowigzkowej z 0,50% do wysokosci stopy referencyjnej NBP.
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uzaleznione od warunkow rynkowych. Laczna skala skupu obligacji przez NBP wyniosta w 2020 r.

107,1 mld zt (wedtug wartosci nominalnej skupionych obligacji).

Od kwietnia 2020 r. NBP udostepnit réwniez bankom mozliwos¢ korzystania z kredytu wekslowego

przeznaczonego na refinansowanie kredytow udzielanych przedsigbiorcom.

W dalszej czesci rozdziatu przedstawiono szczegélowe informacje dotyczace podejmowanych decyzji
w zakresie polityki pienigeznej w 2020 r. oraz ich uwarunkowan. Decyzje te zostaly przedstawione
chronologicznie, w podziale na nastepujace okresy: od stycznia do potowy marca 2020 r.; od potowy
marca do maja 2020 r. oraz od czerwca do grudnia 2020 r. Na koncu rozdziatu przedstawiono efekty

poluzowania polityki pienieznej przez NBP w 2020 r.

Polityka pieniezna i jej uwarunkowania od stycznia do polowy marca 2020 r.

Naptywajace w styczniu i lutym 2020 r. — a wiec przed wybuchem pandemii SARS-CoV-2 — dane
wskazywaty, ze tempo wzrostu gospodarczego na Swiecie ustabilizowato si¢ na relatywnie niskim
poziomie. W Stanach Zjednoczonych koniunktura pozostawata relatywnie dobra, natomiast w strefie
euro naplywajagce dane wskazywaly na obnizanie si¢ dynamiki wzrostu gospodarczego.
W omawianym okresie inflacja w gospodarce $wiatowej wzrosta, co wynikato przede wszystkim
z oddziatywania czynnikow podazowych, w tym ze wzrostu cen zywnosci oraz cen energii. Wskazniki
inflacji bazowej ustabilizowaty sie¢ natomiast na umiarkowanych — a w cze$ci gospodarek — niskich

poziomach.

Europejski Bank Centralny utrzymywat stope depozytowa ponizej zera, a takze prowadzit skup
aktywow oraz sygnalizowat utrzymanie luznej polityki pienieznej w kolejnych kwartatach. Rezerwa
Federalna Stanéw Zjednoczonych, po obnizkach stép procentowych w 2019 r., utrzymywata je na

niezmienionym poziomie.

W Polsce, naptywajace na poczatku 2020 r. dane wskazywaly, ze koniunktura pozostawata korzystna,
choc¢ roczne tempo wzrostu PKB sie obnizato. Spowolnienie dynamiki PKB wynikato gtéwnie z niskiego
tempa wzrostu aktywnos$ci w otoczeniu polskiej gospodarki i obnizenia si¢ dynamiki konsumpgji.
Woeciaz korzystna koniunktura w gospodarce oddziatywata w kierunku dalszego — cho¢
spowalniajacego — wzrostu zatrudnienia i spadku stopy bezrobocia. Dynamika wynagrodzen

pozostawata zblizona do Sredniej z poprzednich lat.

Naplywajace w tym okresie dane potwierdzaly, ze w gospodarce nie narastaly nieréwnowagi
makroekonomiczne. Tempo wzrostu kredytéw dla sektora niefinansowego pozostawalo nizsze od
dynamiki nominalnego PKB. Saldo obrotéw biezacych poprawiato sie i od II polowy 2019 r. bylo
dodatnie. Pozostate wskazniki nieréwnowagi zewnetrznej réwniez potwierdzaly wysoki stopien

zroéwnowazenia polskiej gospodarki.
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Dostepne na poczatku 2020 r. dane wskazywaly na wzrost inflacji. Dynamika cen konsumpcyjnych
w styczniu 2020 r. wzrosta do 4,3%7. Wzrost inflacji powyzej gérnej granicy odchylen od celu
inflacyjnego na poczatku 2020 r. wynikal z oddziatywania czynnikéw regulacyjnych i podazowych,
a wiec pozostajacych poza bezposrednim wptywem krajowej polityki pienigznej. Przyczynit si¢ do
niego wzrost cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych, wyzsze ceny paliw, wzrost optat
za wywoz smieci, podwyzszenie akcyzy na napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe, a takze dalszy
wzrost cen zywnosci nieprzetworzonej. W kierunku wzrostu cen oddzialywata réwniez korzystna
sytuacja finansowa gospodarstw domowych, w tym wzrost ich dochodéw i zwigzany z nig wzrost
popytu konsumpcyjnego. Dostepne prognozy wskazywaly jednak, ze po przejsciowym wzroscie
inflacji w 2020 r., w kolejnym roku dynamika cen konsumpcyjnych obnizy si¢ w poblize srodka celu
inflacyjnego NBPs.

Wobec tych uwarunkowan na posiedzeniach w dniach 7 — 8 stycznia, 4 — 5 lutego oraz 4 marca 2020 r.
Rada utrzymywata stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna na
poziomie 1,5%. Rada oceniata, ze dynamika PKB w kolejnych kwartatach bedzie prawdopodobnie
nizsza niz w poprzednich latach, zwracajac przy tym uwage na wzrost niepewnosci dotyczacej skali
i trwatosci obserwowanego ostabienia koniunktury za granica oraz jego wptywu na krajowq aktywnos¢
gospodarcza. W lutym i na poczatku marca 2020 r. niepewno$¢ istotnie podwyzszato réwniez

rozprzestrzenianie si¢ nowego wirusa SARS-CoV-2 w kolejnych krajach.
Polityka pieniezna i jej uwarunkowania od potowy marca do maja 2020 r.

W marcu nastagpilo przyspieszenie rozprzestrzeniania si¢ wirusa SARS-CoV-2 na swiecie i ogloszono
stan globalnej pandemii®. W efekcie w wielu panstwach wprowadzono restrykcje majace na celu
ograniczenie rozprzestrzeniania si¢ wirusa. W potaczeniu z silnym wzrostem obaw firm i gospodarstw
domowych o ich biezacg i przyszla sytuacje finansowa, przyczynito sie to w marcu i kwietniu 2020 r.
do gwattownego zatamania aktywnosci gospodarczej na $wiecie, w tym silnego spadku handlu
Swiatowego'0. W efekcie prognozy aktywnosci gospodarczej na $wiecie, w tym u gltéwnych partneréw
gospodarczych Polski, byty znaczaco rewidowane w dét. Jednoczesnie towarzyszyl temu silny wzrost

niepewnosci dotyczacej perspektyw koniunktury.

Ze wzgledu na pogorszenie globalnych perspektyw gospodarczych oraz wzrost niepewnosci
w omawianym okresie istotnie wzrosta awersja do ryzyka na $wiatowych rynkach finansowych.
Znalazlo to odzwierciedlenie w spadku cen wielu aktywéw, a takze zaciesnieniu warunkow

finansowania w wielu krajach. W szczegolnosci pojawity sie zaburzenia na rynkach obligacji. Wyraznie

7 Poczatkowo GUS szacowat inflacje w styczniu 2020 r. na poziomie 4,4% r/r.

8 Na taki scenariusz wskazywata zaréwno marcowa projekcja NBP (przygotowana na podstawie danych dostepnych do 18 lutego
2020 r.), jak i prognozy zewnetrzne, w tym prognozy ekspertow uczestniczacych w Ankiecie Makroekonomicznej NBP oraz
analitykow ankietowanych przez agencje Thomson Reuters.

9 Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita stan pandemii 11 marca 2020 r. Pierwszy przypadek zakazenia wirusem SARS-CoV-2
w Polsce odnotowano 4 marca 2020 r.

10 Dostepne obecnie dane wskazuja, ze spadek PKB w strefie euro w catym II kw. 2020 r. wyniést 14,7% r/r, a w Stanach
Zjednoczonych 9,0% r/r.
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obnizyly si¢ takze ceny ropy naftowej na rynku swiatowym oraz spadly ceny czesci surowcow
zywnosciowych. Wraz z silnym spadkiem aktywnosci gospodarczej przyczyniato sie to do obnizenia

poziomu inflacji w wielu krajach, w tym u gtéwnych partneréw handlowych Polski.

W celu ograniczenia negatywnych gospodarczych skutkéw pandemii, wiele pafistw w omawianym
okresie silnie poluzowato polityke makroekonomiczna. Wprowadzane byly antykryzysowe dziatania
fiskalne. Jednoczesnie banki centralne wyraznie tagodzity polityke pieniezng, dostosowujac dziatania
do uwarunkowan gospodarczych w poszczegdlnych krajach. Wiele bankéw centralnych obnizyto stopy
procentowe, a takze uruchomito lub rozszerzyto programy skupu aktywéw (przy czym dotyczyto to
nie tylko gospodarek rozwinietych, ale i wschodzacych). W efekcie w wielu gospodarkach stopy
procentowe znalazly si¢ na historycznie niskim poziomie, a w niemal wszystkich gospodarkach
rozwinietych i w czesci gospodarek wschodzacych ksztattowaly sie na poziomie bliskim zera

(w przypadku czesci gospodarek rozwinietych byly one ujemne).

W Polsce ograniczenie aktywnosci gospodarczej nastepowato od potowy marca 2020 r. Wynikato ono
z zatamania aktywnosci gospodarczej na Swiecie oraz podejmowanych na swiecie i w Polsce dzialan
majacych na celu ograniczenie rozprzestrzeniania si¢ epidemii SARS-CoV-2, w tym ograniczenia
w przemieszczaniu i gromadzeniu sie¢ ludnosci, zamknigcia placowek oswiatowych oraz czasowego
zawieszenie mozliwosci wykonywania niektérych rodzajéw dziatalnosci gospodarczej. Ograniczenie
aktywnosci gospodarczej wynikato rowniez z pogorszenia si¢ nastrojow przedsiebiorstw i gospodarstw
domowych spowodowanego obawami o dalszy rozw¢j epidemii i jej gospodarczych skutkow.
Najwigkszy spadek aktywnosci gospodarczej odnotowano w okresie kwiecien — maj 2020 r. W kwietniu
2020 r. dynamika produkcji przemystowej spadia do -24,6% r/r, produkcji budowlano-montazowej do
-0,9% 1/1, a sprzedazy detalicznej do -22,9% r/r; w maju dynamika produkcji przemystowej wyniosta

-17,0% r/r; produkcji budowlano-montazowej -5,1% r/r, a sprzedazy detalicznej -7,7% r/r.

Szczegolnie mocno pogorszyla sie koniunktura w branzach ustugowych najsilniej dotknietych
restrykcjami - w tym w zakwaterowaniu i gastronomii, rozrywce i transporcie pasazerskim.
Jednoczesnie naplywajace w omawianych miesiagcach dane wskazywaly na wyrazny spadek
konsumpcji w tym okresie, co mozna bylo wiaza¢ z ograniczeniami wprowadzonymi w zwiazku
z epidemia i pogorszeniem sytuacji na rynku pracy. Silnie spadla produkcja przemyslowa oraz
wymiana handlowa z zagranica. Zmniejszyta sie¢ takze akcja kredytowa dla przedsiebiorstw
i gospodarstw domowych. W celu zlagodzenia negatywnego wplywu epidemii oraz zwigzanych z nia
restrykcji na aktywno$¢ gospodarcza wprowadzono szereg fiskalnych dzialan antykryzysowych,
ktérych efektem bylo istotne powiekszenie deficytu sektora finanséw publicznych w II kw. 2020 r.11

W  warunkach spadku aktywnosci gospodarczej sytuacja na rynku pracy pogorszyla sie.

W szczegdlnosci spadia liczba pracujacych, wzrosto bezrobocie oraz obnizyla si¢ dynamika

11 Obejmowaty one m.in. doptaty do wynagrodzen w okresie przestoju ekonomicznego lub przy obnizonym wymiarze czasu
pracy, bezposrednie dotacje badz pozyczki dla przedsiebiorstw, w tym z Polskiego Funduszu Rozwoju, zwolnienia z optacania
sktadek ZUS, czy dodatkowy zasilek opiekunczy oraz swiadczenia postojowe dla samozatrudnionych i 0s6b zatrudnionych na
umowach cywilnoprawnych.
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wynagrodzen. Stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta w maju 2020 r. do 6,1% (wobec 5,1% w marcu
2020 r.; dane wyrdwnane sezonowo), przy czym jej wzrost byl ograniczany przez podejmowane w tym
czasie dziatania antykryzysowe. Jednoczesnie wyraznie obnizyla si¢ dynamika wynagrodzen
w gospodarce (do 3,8% r/r w Il kw. wobec 7,7% r/r w I kw. 2020 r.).

Naplywajace w omawianym okresie dane dotyczace inflacji wskazywaly, ze po przejsciowym wzroscie
w [ kw. 2020 r., dynamika cen konsumpcyjnych obnizyta sie. W kwietniu i maju 2020 r. wyniosta ona
odpowiednio 3,4% 1/r oraz 2,9% 1/r. Spadek inflacji wzgledem I kw. 2020 r. wynikat przede wszystkim
z obnizenia sie cen paliw wskutek silnego spadku cen ropy naftowej na rynkach swiatowych, a takze
z obnizenia si¢ dynamiki cen zywnosci. Byt on jednoczesnie ograniczany przez wzrost dynamiki cen
uslug, w tym administrowanych cen ustug mieszkaniowych, a takze wzrost kosztéw funkcjonowania

przedsiebiorstw w warunkach epidemii.

Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania makroekonomiczne, Rada na kolejnych trzech
posiedzeniach: 17 marca, 8 kwietnia oraz 28 maja 2020 r. obnizyta stopy procentowe NBP, w tym stope
referencyjna z 1,5% w marcu do 0,1% w maju 2020 r. W dniu 17 marca 2020 r. Rada podjeta takze decyzje
o obnizeniu stopy rezerwy obowiazkowej z 3,5% do 0,5%2.

Jednoczesnie w marcu 2020 r. NBP uruchomit strukturalne operacje otwartego rynku polegajace
na skupie skarbowych papieréw wartosciowych na rynku wtérnym, a od kwietnia skup ten zostat
rozszerzony o dluzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panistwa. Celem tych operacji
byla zmiana dlugoterminowej struktury plynnosci w sektorze bankowym, zapewnienie ptynnosci
rynku wtdrnego skupowanych papieréow warto$ciowych oraz wzmocnienie oddziatywania obnizenia
stop procentowych NBP na gospodarke, tj. wzmocnienie mechanizmu transmisji monetarnej. Terminy
i skala prowadzonych dziatan byty uzaleznione od warunkdéw rynkowych. Lacznie, od marca do konca

maja 2020 r., NBP skupit obligacje o wartosci nominalnej 85,4 mld zt.

Od kwietnia 2020 r. NBP udostepnit rowniez bankom mozliwos¢ skorzystania z kredytu wekslowego
o niskim oprocentowaniu, przeznaczonego na refinansowanie kredytéw udzielanych

przedsigbiorcom?s.

Dokonane w tym okresie poluzowanie polityki pienieznej NBP miato na celu ztagodzenie negatywnych
skutkow epidemii, ograniczenie skali spadku aktywnosci gospodarczej oraz wsparcie sytuacji
finansowej gospodarstw domowych i firm. Jednoczesnie dziatania NBP ograniczaty ryzyko obnizenia
si¢ inflacji ponizej celu inflacyjnego NBP w $rednim okresie. Poprzez pozytywny wplyw na sytuacje
finansowa kredytobiorcow dziatania NBP ograniczaly ryzyko kredytowe, ktérego wzrost byt

najistotniejszym kanatem wptywu pandemii na stabilnos¢ systemu bankowego.

12 Jednoczesnie Rada zmienita oprocentowanie srodkéw rezerwy obowiazkowej z 0,5% do wysokosci stopy referencyjnej NBP.
13 Oprocentowanie kredytu wekslowego jest rowne stopie dyskontowej weksli.
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Wybuch pandemii i towarzyszacy mu silny wzrost awersji do ryzyka na $wiatowych rynkach
finansowych przyczynily si¢ do oslabienia zlotego wobec gléwnych walut. Od kwietnia — wraz
z poprawa nastrojow na rynkach finansowych — nastepowato jednak umocnienie ztotego. W efekcie
skala dostosowania kursu ztotego do globalnego wstrzasu wywolanego pandemia oraz poluzowania
polityki pienieznej NBP byta ograniczona. W marcu 2020 r. wzrosla réwniez zmienno$¢ rentownosci
obligacji skarbowych. Po ich wyraznym obnizeniu si¢ od poczatku roku, w potowie marca 2020 r.
rentownos$ci obligacji skarbowych wzrosly, co stwarzato ryzyko procyklicznego zaciesnienia
warunkéw monetarnych. Dokonane poluzowanie polityki pienieznej, w tym obnizenie stop
procentowych NBP oraz rozpoczecie strukturalnych operacji otwartego rynku, przyczynito sie do

obnizenia rentownosci obligagji.

Polityka pieniezna i jej uwarunkowania w okresie czerwiec — grudzien 2020 r.

W maju i czerwcu 2020 r. w wielu krajach nastgpita poprawa sytuacji epidemicznej, co umozliwiato
lagodzenie restrykcji pandemicznych. W efekcie od czerwca do wrzesnia 2020 r. trwata odbudowa
aktywnosci gospodarczej na Swiecie, ktora wspieraly dziatania w zakresie polityki gospodarczej, w tym
silne poluzowanie polityki fiskalnej i pienieznej. Mimo to, aktywnos¢ gospodarcza pozostawata
wyraznie nizsza niz przed wybuchem pandemii. Utrzymywata si¢ réwniez wysoka niepewnos¢

dotyczaca tempa i trwatosci poprawy koniunktury, a takze dalszego przebiegu pandemii.

Od pazdziernika 2020 r. — w warunkach ponownego pogorszenia sytuacji epidemicznej i zaostrzenia
restrykcji sanitarnych w czesci krajow — tempo poprawy aktywnosci ostablo, a w czesci gospodarek,
w tym w strefie euro, nastapil ponowny spadek aktywnosci gospodarczej. Sytuacja w poszczegdlnych
sektorach gospodarki byla przy tym zréznicowana. Relatywnie odporna na sytuacje epidemiczna
w ostatnich miesigcach 2020 r. byta koniunktura w przemysle oraz handlu miedzynarodowym. Z kolei
w sektorze ustug koniunktura pozostawala staba, a wskazniki aktywno$ci w tym sektorze w wielu

krajach ksztaltowaty sie na poziomach wyraznie nizszych niz przed pandemia.

Nastroje na s$wiatowych rynkach finansowych — pomimo okresowych wahan zwigzanych
ze zmieniajacy sie sytuacjq epidemiczng — poprawiaty sie. Przyczyniala sie do tego silnie ekspansywna
polityka pienigzna oraz prowadzona w wielu gospodarkach stymulacja fiskalna, a takze perspektywy
poprawy koniunktury w kolejnym roku. Pod koniec roku poprawie nastrojow sprzyjaty takze
informacje o pojawieniu sie szczepionek na COVID-19 i rozpoczecie szczepien w czesci krajow.
W omawianym okresie rentownosci obligacji w najwiekszych gospodarkach rozwinietych pozostawaty
niskie, a indeksy cen akgji na swiecie istotnie wzrosty. Jednoczesnie rentownosci obligacji skarbowych
w wielu gospodarkach wschodzacych wyraznie si¢ obnizaly, a waluty wielu z tych gospodarek

aprecjonowaty.

Od czerwca do grudnia 2020 r. ceny wielu surowcéw na rynkach $wiatowych, w tym ropy naftowej,
stopniowo rosty, cho¢ byty nizsze niz przed pandemia. W efekcie, w warunkach obnizonej aktywnosci
gospodarczej dynamika cen w wielu krajach utrzymywata si¢ na niskim poziomie. W szczegoélnosci

w strefie euro od sierpnia 2020 r. utrzymywata sie deflacja cen konsumpcyjnych.
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W tych warunkach wigkszo$¢ bankéw centralnych na $wiecie, po silnym ztagodzeniu polityki
pienieznej w reakcji na wybuch pandemii, utrzymywato ekspansywna polityke pieniezna. Gtéwne
banki centralne utrzymywaty niskie stopy procentowe, prowadzity skup aktywdéw oraz deklarowaty
gotowos¢ do dalszego luzowania warunkdw monetarnych. Pod koniec 2020 r. czes¢ bankdéw
centralnych, w tym Europejski Bank Centralny, dodatkowo poluzowato polityke pieniezna poprzez

zwigkszenie skali skupu aktywow.

W Polsce, od czerwca 2020 r., wraz z postepujacym znoszeniem restrykcji i stabilizacja sytuacji
epidemicznej, nastepowata stopniowa odbudowa aktywnosci gospodarczej. Dane o PKB wskazuja,
ze po glebokim spadku w II kw. 2020 r. (o 8,3% 1/r), w III kw. nastapilo wyrazne odbicie aktywnosci
gospodarczej, cho¢ PKB byt nadal nizszy niz rok wczesniej (o 1,7%). Odbudowie koniunktury sprzyjato
poluzowanie restrykcji epidemicznych w kraju i za granica, poprawa nastrojow podmiotéw
gospodarczych oraz wsparcie ze strony polityki fiskalnej i pienieznej. Jednak w IV kw. 2020 r., wraz
znadejsciem drugiej fali epidemii i zaostrzeniem restrykcji, aktywno$¢ gospodarcza ponownie sie
obnizyta, cho¢ skala spadku aktywnosci byla wyraznie nizsza niz w II kw. (PKB spadt
w IV kw. 0 2,7% r/r).

Nizszej niz przed epidemia aktywnosci gospodarczej towarzyszyta spowalniajaca dynamika kredytu
w gospodarce. W omawianym okresie banki — po zaostrzeniu kryteridw polityki kredytowej i czesci
warunkow udzielanych kredytéw bezposrednio po wybuchu epidemii — stopniowo zaczely je
lagodzi¢, cho¢ pozostaly ostrozne przy rozpatrywaniu wnioskow kredytowych. Obnizenie sig¢
dynamiki kredytu dla sektora niefinansowego wynikalo jednak przede wszystkim z nizszego popytu
na kredyt. W przypadku gospodarstw domowych dotyczylo to gléwnie popytu na kredyt
konsumpcyjny, przy ograniczonym spadku dynamiki kredytow mieszkaniowych. Jednoczesnie akcja
kredytowa dla przedsigbiorstw si¢ zmniejszyta, w duzym stopniu na skutek ograniczenia popytu
na finansowanie bankowe ze strony firm. Nizsze zapotrzebowanie na finansowanie bankowe wynikato
z uzyskania przez przedsiebiorstwa wsparcia finansowego o duzej skali w ramach rzagdowych dzialan
antykryzysowych, a takze z ograniczenia skali dziatalnosci i inwestycji przez czes¢ przedsiebiorstw

w warunkach epidemii i utrzymujacej si¢ wysokiej niepewnosci w gospodarce.

Sytuacja na rynku pracy od czerwca 2020 r. stopniowo sie poprawiala, cho¢ zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw pozostawalo nizsze, a stopa bezrobocia wyzsza niz przed wybuchem epidemii
(w grudniu 2020 r. wyniosta ona 6,2%; dane wyréwnane sezonowo). Jednoczesnie dynamika
wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw, po wyraznym spadku w kwietniu i maju 2020 r.
(do odpowiednio 1,9% r/r i 1,2% r/r) w kolejnych miesiacach wzrosta. W okresie czerwiec
— grudzien 2020 r. wyniosta ona srednio 4,8% 1/r (dynamika wynagrodzen w gospodarce wyniosta
w III kw. 2020 r. 4,8% r/r, a w IV kw. 2020 r. 5,0% r/1).

Rentownosci dlugoterminowych obligacji skarbowych na krajowym rynku finansowym w omawianym
okresie pozostawaty niskie, czemu sprzyjalo utrzymywanie niskich stop procentowych NBP, trwajacy

skup obligacji przez NBP, oczekiwania uczestnikéw rynku dotyczace ksztaltowania sie
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krétkoterminowych stop procentowych na niskim poziomie w przysztosci oraz fagodne warunki

finansowania za granica.

Jednoczesnie kurs ztotego podlegal w omawianym okresie wahaniom wzgledem gléwnych walut,
wynikajgcym w duzym stopniu z czynnikéw o charakterze globalnym. Istotnym czynnikiem
wplywajacym na ksztattowanie si¢ kursu ztotego byla silnie ekspansywna polityka pieniezna bankéw
centralnych za granicg. W szczegdlnosci, od konca pazdziernika 2020 r., mimo ponownego spadku
aktywnos$ci w polskiej gospodarce w tym okresie, kurs zlotego umacniat si¢ wobec gtéwnych walut,
co tworzyto ryzyko procyklicznego, a wiec nastepujacego w czasie pogorszenia koniunktury,

zacie$nienia warunkow monetarnych, a przez to powigkszenia kosztéw gospodarczych epidemii.

Inflacja od czerwca do listopada 2020 r. utrzymywata si¢ na poziomie zblizonym do 3,0%, a w grudniu
2020 r. spadia do 2,4% r/r. W kierunku nizszej inflacji w omawianym okresie oddzialywatl przede
wszystkim spadek dynamiki cen zywno$ci nieprzetworzonej oraz — w mniejszym stopniu — dynamiki
cen ustug rynkowych i towaréw niezywnosciowych. Spadek inflacji byt jednoczesnie ograniczany przez
statystyczne efekty wczesniejszego wzrostu cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych,
podwyzszenia akcyzy na napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe oraz podwyzszania optat za wywoz

$mieci w ciagu roku.

Naptywajgce w omawianym okresie prognozy wskazywaty, ze po spadku PKB w 2020 r., w roku 2021
nastapi ozywienie aktywnosci gospodarczej. Utrzymywata si¢ przy tym wysoka niepewnosc¢ dotyczaca
perspektyw koniunktury, w tym momentu i skali ozywienia. Jej zrédtem byt dalszy przebieg pandemii
oraz jej wplyw na sytuacje gospodarcza w kraju i za granica. Mozna byto oczekiwa¢, ze pozytywnie
na koniunkture beda oddziatywac¢ dotychczasowe dziatania ze strony polityki gospodarczej, w tym
poluzowanie polityki pienieznej NBP, cho¢ wzrost aktywnosci bedzie ograniczany przez podwyzszona
niepewno$¢ oraz stabsze niz w poprzednich latach nastroje podmiotow gospodarczych. Jednoczesnie
Rada oceniata, ze tempo ozywienia gospodarczego moze by¢ takze ograniczane przez brak wyraznego
i trwalszego dostosowania kursu zlotego do globalnego wstrzasu wywotanego pandemia

oraz poluzowania polityki pienieznej NBP.

Wobec tych uwarunkowan, NBP od czerwca do grudnia 2020 r. utrzymywat stopy procentowe NBP
na niskim poziomie, w tym stope referencyjna na poziomie 0,1%. Jednoczesnie NBP kontynuowat
pozostale dziatania podjete w reakcji na epidemie, w tym nadal prowadzit operacje skupu skarbowych
papieréw wartosciowych oraz dluznych papieréw wartosciowych gwarantowanych przez Skarb
Panstwa na rynku wtérnym. Podobnie jak we wczesdniejszych miesigcach, terminy i skala
prowadzonych dziatan byly uzaleznione od warunkow rynkowych. W okresie czerwiec — grudzien

2020 r. NBP skupit obligacje o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 21,7 mld zt.

W omawianym okresie NBP w dalszym ciagu oferowat takze kredyt wekslowy o niskim
oprocentowaniu przeznaczony na refinansowanie kredytéw udzielanych przez banki przedsiebiorcom.
W warunkach ograniczonego popytu na finansowanie bankowe ze strony firm w czasie epidemii,

a jednoczesnie wobec uruchomienia w I potowie 2020 r. znaczacego finansowego wsparcia dla firm
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w ramach rzadowych programow antykryzysowych, skala wykorzystania kredytu wekslowego przez

banki byta ograniczona.

W grudniu 2020 r. NBP dokonat takze interwencji na rynku walutowym. Dziatania te miaty na celu
przeciwdziatanie procyklicznemu, a wigc nastepujacemu w czasie pogorszenia koniunktury,
umocnieniu kursu ztotego, a przez to wzmacnialy oddzialywanie poluzowania polityki pienieznej NBP

na gospodarke.

Wszystkie dziatania NBP prowadzone w tym okresie tagodzity negatywne skutki epidemii, wspieraty
aktywnos$¢ gospodarcza oraz stabilizowaty inflacje na poziomie zgodnym z celem inflacyjnym NBP
w $rednim okresie. Poprzez pozytywny wplyw na sytuacje finansowa kredytobiorcow ograniczaty
ryzyko kredytowe, ktérego wzrost byl najistotniejszym kanalem wpltywu epidemii na stabilnosc

systemu bankowego.

Efekty poluzowania polityki pienieznej NBP w 2020 r.

Dokonujac oceny efektéw prowadzonej przez NBP polityki pienieznej w 2020 r. nalezy mie¢ na uwadze,
ze w analizowanym roku w gospodarce $wiatowej nastgpit gwattowny i najsilniejszy od dekad spadek
aktywnosci gospodarczej. W efekcie, banki centralne w 2020 r. poluzowaly polityke pieniezna, przy

czym zakres i skala podejmowanych przez banki centralne dziatani byly bezprecedensowe.

W Polsce PKB obnizyt sie po raz pierwszy od poczatku transformacji ustrojowej. Spadkowi PKB
w 2020 r. towarzyszyl wzrost bezrobocia i obnizenie dynamiki wynagrodzen. Negatywny szok
pandemiczny przyczynit sie réwniez do wyraznego pogorszenia nastrojow gospodarstw domowych

oraz firm. W tych warunkach istotnie spadty takze inwestycje.

Ze wzgledu na spadek krajowej aktywnosci gospodarczej i silne obnizenie cen surowcdéw na rynkach
$wiatowych, inflacja CPI w Polsce w kolejnych miesigcach 2020 r. wyraznie si¢ obnizylta: z 4,3% r/r
w styczniu do 2,4% 1r/r w grudniu 2020 r. W ujeciu sredniorocznym inflacja wyniosta 3,4%, a wiec byta
zgodna z symetrycznym celem inflacyjnym NBP wynoszacym 2,5% +/-1 pkt proc., pomimo
oddzialywania wielu czynnikdéw o charakterze regulacyjno-podazowym, a zatem niezaleznych

od polityki pienieznej NBP, ktére podwyzszaly inflacje.

Lagodzac polityke pieniezna w 2020 r. NBP brat pod uwage to, ze wskutek pandemii oraz zatamania
aktywnos$ci w gospodarce $wiatowej nastapi silny spadek aktywnosci gospodarczej w Polsce, ktéremu
— w razie braku istotnego poluzowania polityki makroekonomicznej, w tym pienieznej — towarzyszy¢
bedzie istotne i relatywnie trwate pogorszenie sytuacji finansowej przedsigbiorstw i gospodarstw
domowych, spadek zatrudnienia i wzrost bezrobocia, a takze obnizenie dynamiki wynagrodzen.
W tych warunkach rosto takze — przy braku istotnego poluzowania polityki pienieznej NBP — ryzyko

ksztaltowania sie inflacji ponizej celu NBP w $rednim okresie.

Poluzowanie polityki pienieznej NBP przyczynilo sie do ztagodzenia warunkéw finansowania w catej

gospodarce. W szczegolnosci spadly stawki rynku pienieznego, a takze oprocentowanie kredytéw dla

30 Narodowy Bank Polski



Polityka pieniezna

sektora niefinansowego. Srednie oprocentowanie kredytéw dla gospodarstw domowych ogétem
obnizyto sie z 52% w styczniu do 3,5% w grudniu 2020 r., natomiast dla przedsigbiorstw
niefinansowych z 3,7% w styczniu do 2,3% w grudniu 2020 r. Obnizki stép procentowych przektadaty
sig¢ na zmniejszenie kosztéw obstugi kredytow dla klientéw bankéw (szacunkowo o 7 mld zt w skali

roku), co wspierato sytuacje finansowa i nastroje zadtuzonych podmiotéw gospodarczych.

Srednie oprocentowanie depozytéw obnizylo si¢ w mniejszym stopniu: w przypadku gospodarstw
domowych z 0,8% w styczniu do 0,2% w grudniu 2020 r., natomiast w przypadku przedsigbiorstw
niefinansowych z 0,7% w styczniu do 0,1% w grudniu 2020 r. Pomimo spadku oprocentowania, warto$¢
depozytdw i innych zobowigzan bankéw wobec gospodarstw domowych wzrosta w 2020 r. o blisko
96 mld z, a wobec przedsigbiorstw niefinansowych o ponad 60 mld z1.

Poluzowanie polityki pienieznej NBP oddzialtywato réwniez w kierunku obnizenia sie¢ rentownosci
obligacji skarbowych oraz gwarantowanych przez Skarb Panstwa, pomimo istotnego wzrostu potrzeb
pozyczkowych sektora publicznego w 2020 r., wynikajacego z koniecznosci podjecia dziatan
antykryzysowych, a takze zapewnito plynnosé rynku wtérnego tych obligacji. Srednia rentownosé
obligacji skarbowych 10-letnich obnizyta sie z 2,2% w styczniu do 1,3% w grudniu 2020 r., 5-letnich
2 1,9% do 0,5%, a 2-letnich z 1,5% do 0,1%. W ten sposob poluzowanie polityki pienieznej przez NBP
wspierato takze polityke gospodarcza rzadu, w tym realizacje antykryzysowych programéw wsparcia

finansowego dla przedsiebiorstw i gospodarstw domowych w czasie epidemii.

Zapewniajac korzystne warunki finansowania w catej gospodarce, polityka pieniezna NBP w 2020 r.
ograniczyta skale spadku aktywnosci gospodarczej oraz koszty epidemii dla rynku pracy. Spadek
realnego PKB byl w Polsce (2,7%) ponad dwukrotnie mniejszy niz srednio w Unii Europejskiej
(6,2%; Wykres 1), a stopa bezrobocia w Polsce na koniec 2020 r. byla jedna z najnizszych w Unii
Europejskiej (Wykres 2). Poluzowanie polityki pienigznej przez NBP skutecznie ograniczalo wiec
wzrost bezrobocia, a takze skale pogorszenia sytuacji finansowej firm. Jednoczesnie zapewnito
realizacje podstawowego celu dziatalnosci NBP, jakim jest utrzymywanie inflacji na poziomie zgodnym

z celem inflacyjnym NBP w $rednim okresie.
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Ponadto polityka pieniezna NBP w 2020 r. — poprzez pozytywny wplyw na sytuacje finansowa
kredytobiorcow — oddziatywata takze w kierunku zwigkszenia zdolnosci do obstugi dtugu przez

Zrédlo: dane Eurostatu. dane wyréwnane sezonowo.
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kredytobiorcow i ograniczenia wzrostu odpiséw z tytutu utraty wartosci portfela kredytowego

bankéw, bedacych gtéwnym kanalem wptywu pandemii na stabilnos¢ systemu bankowego.

Analizy NBP wskazuja, ze poluzowanie polityki pienieznej w 2020 r. (w tym przede wszystkim
obnizenie stép procentowych NBP wraz z prowadzonym skupem obligacji w ramach strukturalnych
operacji otwartego rynku) przyczynilo sie¢ bezposrednio do zmniejszenia skali spadku PKB o 0,3 pkt
proc. i podwyzszenia inflacji w 2020 r. o 0,3 pkt proc. Szacuje si¢, ze poluzowanie to zwigkszy skale
oczekiwanego wzrostu PKB o 1,1 pkt proc. oraz inflacje CPI o 1,0 pkt proc. w 2021 r. (Tabela 5).
Jednoczesnie poluzowanie polityki pienieznej istotnie wsparto dziatania antykryzysowe w zakresie

polityki fiskalnej, co takze umozliwilo istotne ztagodzenie negatywnego wptywu pandemii na PKB.

Tabela 5. Szacunki wplywu poluzowania polityki pienigznej NBP oraz polityki fiskalnej na PKB
iinflacje w 20201 2021 r.

Wplyw obnizenia Wplyw prowadzenia
stop procentowych skupu aktywow
wlillkw. 2020 . w -l kw. 2020 r.

taczny wplyw
polityki pienieznej
i pakietu fiskalnego

Wplyw pakietu Laczny wplyw
fiskalnego polityki pienieznej

Inflacja CPI (r/r, pkt proc.) 0,1 0,5 0,2 0,5 -0,2 12 0,3 1,0 0,1 2,2

PKB (r/r, pkt proc.) 0.2 0,6 0,1 05 1,9 1,6 0,3 1,1 2,2 2,7

Zrédto: szacunki NBP.

Dziatania NBP w 2020 r. zostaly pozytywnie ocenione przez miedzynarodowe instytucje, w tym
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) oraz Organizacje Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju.
MFW w Raporcie z przegladu gospodarki Polski w ramach artykutu IV Statutu MFW wskazal, ze ,Wraz
z wybuchem pandemii polityka pienigezna zostata szybko i adekwatnie poluzowana. Program skupu
aktywow realizowany przez bank centralny efektywnie zapewnil plynnos¢ na rynku obligacji
skarbowych i wzmocnit transmisje polityki pienieznej”!*. Jednoczesnie Organizacja Wspolpracy
Gospodarczej i Rozwoju w raporcie Przeglgd Gospodarczy Polski 2020 wskazata, ze ,polityka pieniezna
zostata odpowiednio poluzowana. Reakcja polityki pienieznej na rozwijajacy sie kryzys pandemiczny

byla stanowcza i szybka”?s.

14 Ttumaczenie wtasne. W oryginale: , At the onset of the pandemic, monetary policies were quickly and appropriately eased. The
central bank’s asset purchase program has been effective in providing liquidity to government securities markets and
strengthening monetary policy transmission.” Zrédlo: Republic of Poland Staff Report for the 2020 Article IV Consultation
(str. 27).

15 Thumaczenie wtasne. W oryginale: ,Monetary policy has been appropriately accommodative. Monetary policy has reacted
forcefully and quickly to the emerging coronavirus crisis.” Zrédto: Przeglad Gospodarczy Polski 2020, OECD (str. 26).
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2.3. Instrumenty polityki pienieznej w 2020 r.

Wobec opisanych w rozdziale 2 uwarunkowan makroekonomicznych, w 2020 r. NBP poluzowat
polityke pieniezng wykorzystujac instrumenty przewidziane w Zalozeniach polityki pienieznej 1. Skala
i natura gospodarczego wstrzasu zwigzanego z pandemia, a przez to skala i rodzaj niezbednej reakcji
NBP spowodowata, ze oprécz instrumentéw wykorzystywanych standardowo w poprzednich latach,
konieczne bylo wykorzystanie takze instrumentow niestosowanych lub stosowanych jedynie
w wyjatkowych sytuacjach w ostatnich latach, tj. wykorzystanie bezwarunkowego skupu obligacji,
dostrajajacych operacji typu repo, zmian rezerwy obowiazkowej, kredytu wekslowego oraz interwencji

na rynku walutowym.
Plynnos¢ sektora bankowego w 2020 r.

W 2020 r. nastapit istotny wzrost nadplynnosci sektora bankowego, co byto przede wszystkim skutkiem
dziatan w zakresie polityki pienigznej prowadzonych przez NBP. Poziom $rodkéw pozostajacych
w dyspozydji sektora bankowego przekraczajgcych poziom rezerwy obowigzkowej wyniost w grudniu
2020 r. $rednio 183 798 min zt i byt 0 97 357 mIn zt wyzszy niz w analogicznym okresie 2019 r."”

Do wzrostu nadptynnosci przyczynit sie przede wszystkim prowadzony przez NBP od marca 2020 r.
skup diuznych papieréw wartosciowych na rynku wtérnym, dokonywany w ramach strukturalnych
operagcji otwartego rynku (przyczynit sie¢ on do wzrostu nadptynnosci o 111 872 mln zt — poréwnujac
$redni stan z grudnia 2020 r. z analogiczna pozycja z grudnia 2019 r.). W tym samym kierunku
oddziatywato takze obniZenie podstawowej stopy rezerwy obowiagzkowej (z dniem 30 kwietnia 2020 r.

zwigkszylo to poziom srodkow w dyspozycji sektora bankowego o 41 306 mln zt)'s.

Do wzrostu nadplynnosci sektora bankowego w 2020 r. przyczynily sie réwniez transakcje walutowe
prowadzone przez NBP, w tym skup walut obcych od Ministerstwa Finansow. Przyrost ten zostat
czesciowo ograniczony w wyniku sprzedazy walut obcych przez NBP na potrzeby Komisji
Europejskiej. Przewaga dokonywanego przez NBP skupu walut obcych nad ich sprzedaza
spowodowata w 2020 r. wzrost poziomu $rodkéw w dyspozycji sektora bankowego o 26 868 miIn zt
(Srednia warto$¢ z grudnia 2020 r. do $redniej z grudnia 2019 r.).

W kierunku ograniczenia nadptynnosci sektora bankowego w 2020 r. oddziatywal natomiast znaczacy
przyrost pienigdza gotowkowego w obiegu, ktéry nastapil przede wszystkim w poczatkowym okresie

epidemii. Wskutek wzrostu wartosci pienigdza gotowkowego w obiegu, poziom $rodkéw w dyspozycji

16 Zatozenia polityki pienieznej na rok 2020 zostaty przyjete we wrzesniu 2019 r. W kwietniu 2020 r. Rada przyjeta uchwate
zmieniajaca uchwate w sprawie ustalenia zalozen polityki pienieznej na rok 2020, zgodnie z ktdra rozszerzono zestaw
instrumentow polityki pienieznej o kredyt wekslowy.

17 Dane oraz obliczenia przedstawiono w rozdziale stosujac konwencje, iz dany miesigc lub rok odnosza sie do poszczegolnych
okres6w utrzymywania rezerwy obowiazkowej.

18 Zmiana w poziomie rezerwy wymaganej pomiedzy grudniowym okresem utrzymywania rezerwy obowiazkowej w 2020 r.
i analogicznym okresem w 2019 r. wyniosta 39 483 min zt.
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sektora bankowego obnizy? sie o 81 805 mln zt (Srednia warto$¢ z grudnia 2020 r. do $redniej z grudnia
2019 1.).

Wskutek wzrostu nadptynnosci sektora bankowego, w 2020 r. wzroslo réwniez $rednie saldo
krétkoterminowych operacji polityki pienieznej®. Saldo to uksztattowalo sie w grudniu 2020 r.
na poziomie 155 777 mln zt i bylo o 69 447 mIn zt (tj. 0 80,44%) wyzsze niz w grudniu 2019 r.?° Pozostate
$rodki sektora bankowego powyzej rezerwy obowigzkowej utrzymywane byly przez banki
na rachunkach w NBP.

Stopy procentowe NBP

Podstawowym instrumentem polityki pienieznej w 2020 r. byly stopy procentowe NBP. Stopa
referencyjna NBP, okreslajac rentownos$¢ podstawowych operacji otwartego rynku, wplywala na

poziom krétkoterminowych rynkowych stép procentowych.

Stopa lombardowa NBP wyznaczata oprocentowanie oferowanego przez NBP kredytu lombardowego,
umozliwiajacego pozyskiwanie sSrodkow z banku centralnego na termin overnight. Stopa depozytowa
NBP determinowata oprocentowanie depozytu umozliwiajacego lokowanie w NBP srodkéw na termin

overnight.

Stopa dyskontowa weksli okreslata oprocentowanie kredytu wekslowego oferowanego przez NBP.

Rada wprowadzila ponownie?! te stope procentowq z dniem 18 marca 2020 r.

W 2020 r. Rada trzykrotnie zmieniata poziom stop procentowych NBP. Zmiany te weszty w zycie
kolejno w dniach: 18 marca 2020 r., 9 kwietnia 2020 r. oraz 29 maja 2020 r. W wyniku tych zmian stopa
referencyjna zostala obnizona do 0,10% (z 1,50%), stopa lombardowa do 0,50% (z 2,50%), stopa
dyskontowa weksli do 0,12% (z 1,10%), za$ stopa depozytowa do 0,00% (z 0,50%).

W rezultacie wprowadzonych zmian szerokos¢ korytarza stép procentowych NBP, okreslona
poziomami stopy lombardowej NBP i depozytowej NBP, zostala zawezona z 200 pb do 50 pb.
Jednoczesnie korytarz ten zostal uksztalttowany w sposdb asymetryczny (+40/-10 pb wzgledem stopy
referencyjnej NBP).

19 W pozydji tej uwzgledniono: podstawowe operacje otwartego rynku (emisja bonéw pienieznych NBP), operacje dostrajajace
(emisja bonéw pienieznych NBP, operacje repo), operacje depozytowo-kredytowe NBP.

2 Analogiczna pozycja wyznaczona jako srednia za 2020 r. wyniosta 137 814 min zt i byta o 56 296 min z1, tj. 0 69,06% wyzsza niz
w2019r.

21 Stopa dyskontowa weksli zostata wprowadzona przez Rade od dnia 1 stycznia 2010 r. Rada okreslata wysokos¢ tej stopy do
konca 2010 r. (jej poziom wynosit wéwczas niezmiennie 4,00%). Od dnia 1 stycznia 2011 r., w zwiazku z wycofaniem kredytu
wekslowego z instrumentarium polityki pienieznej NBP, stopa ta przestata by¢ ustalana przez Rade.
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Operacje otwartego rynku

Podobnie jak w latach poprzedzajacych, celem operacyjnym polityki pienieznej bylo dazenie do
ksztattowania stawki POLONIA? w poblizu stopy referencyjnej NBP. Gléwnym instrumentem
stuzacym realizacji tego zadania byly operacje podstawowe, przy uzupelniajacej roli operacji
dostrajajacych. Wykorzystujac te operacje NBP oferowat bankom mozliwos¢ bilansowania ich pozycji
pltynnosciowych w trakcie okreséw utrzymywania rezerwy obowigzkowej, dazac do uksztaltowania
warunkow plynnosciowych w sektorze bankowym wiasciwych z punktu widzenia realizacji celu

operacyjnego.

Wykres 3. Sredni poziom absorbujacych operacji otwartego rynku NBP w poszczegdlnych okresach
utrzymywania rezerwy obowiazkowej w 2020 r. (warto$¢ nominalna bonéw pienieznych NBP)

mid zt

180 -4 Sredni'poziom bonéw pienieznych NBP w operacjach dostrajajgcych

160 - m Sredni poziom bonéw pienieznych NBP. w_operacjach L 160
podstawowych
140 - [ 140
120 - - 120
100 - 100
80 - - 80
60 - 60
40 4 40
20 4 20
0 - t t t t t t t t t t t -0

20m1 20m2 20m3 20m4 20m5 20m6 20m7 20m8 20m9 20m10  20m11 20m12
Zrédto: dane NBP.
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-

-
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Operacje podstawowe stosowane byty w 2020 r. regularnie, raz w tygodniu, w formie emisji bonéw
pienigznych NBP, z reguly z 7-dniowym terminem zapadalno$ci®®. Za pomoca tych operacji NBP
absorbowal wigkszos¢ nadwyzki srodkéw pozostajacej w dyspozycji sektora bankowego wzgledem
rezerwy obowiazkowej. Rentownosci poszczegdlnych operacji byty réwne obowiazujacemu w dniu ich
przeprowadzania poziomowi stopy referencyjnej NBP. W 2020 r. NBP przeprowadzit 52 operacje
podstawowe w okresach utrzymywania rezerwy. W 2020 r. sredni poziom bonéw pienigznych NBP

2 Stawka POLONIA (Polish Ouvernight Index Average) wyznaczana jest jako s$rednia (wazona wolumenem poszczegdlnych
transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych na termin O/N w danym dniu
roboczym do godziny 16.30 pomiedzy Uczestnikami Fixingu Stawki Referencyjnej POLONIA.

2 Wyjatek stanowity operacje przeprowadzone w dniach 3 kwietnia, 24 kwietnia i 18 grudnia (6-dniowe), a takze 9 kwietnia
i 30 kwietnia (8-dniowe).
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emitowanych w ramach operacji podstawowych wynidst 133 464 miIn zt i byt wyzszy w poréwnaniu
z 2019 r. 0 54 802 mln zt (Wykres 3).

W 2020 r. NBP przeprowadzil ponadto 4 operacje dostrajajagce w ostatnich dniach roboczych okresow
utrzymywania rezerwy obowiazkowej oraz dodatkowo 6-krotnie operacje dostrajajace w trakcie
okresow utrzymywania rezerwy obowiazkowej. W ramach wskazanych operacji wyemitowane zostaty
bony pienigzne NBP z terminami zapadalnosci 1-, 2-, 3- i 4-dniowymi. Sredni poziom tego rodzaju

operacji w 2020 r. wynidst 1 236 mIn z1 i byt nizszy niz w 2019 r. 0 496 mln z1.

W 2020 r. banki w wiekszej skali niz w latach poprzednich dazyty do utrzymywania nadwyzek srodkow
w NBP w formie srodkéw na rachunku biezacym w wysokosci przekraczajacej poziom rezerwy
obowigzkowej oraz w postaci depozytu na koniec dnia** (tj. nadwyzek niezaabsorbowanych przy
wykorzystaniu podstawowych badz dostrajajacych operacji otwartego rynku NBP). Wynikato
to w duzej mierze z niepewnosci dotyczacej rozwoju epidemii i jej wplywu na uwarunkowania
prowadzenia dziatalnosci przez banki. Pewne znaczenie mogto mie¢ rowniez ograniczenie réznicy
miedzy oprocentowaniem srodkéw na rachunku biezacym w wysokosci przekraczajacej poziom
rezerwy obowiazkowej oraz w postaci depozytu na koniec dnia (od 9 kwietnia 2020 r. 0,00%) a srodkow
lokowanych w bonach pienigznych NBP w ramach operacji otwartego rynku (od korica maja 2020 r.
0,10%). Ponadto, redukcja od dnia 30 kwietnia 2020 r. poziomu rezerwy obowigzkowej (szczegoty
przedstawiono w dalszej czesci rozdzialu) mogta sklania¢ banki do gromadzenia nadwyzek srodkéw

powyzej poziomu rezerwy wymaganej dla celéw rozliczeniowych.

W zwiazku z tendencja do utrzymywania przez banki nadwyzek Srodkéw, przy jednoczesnym
ksztattowaniu si¢ stawki POLONIA w poblizu stopy referencyjnej NBP, w czerwcu 2020 r. bank
centralny zdecydowal o zawieszeniu oferowania dostrajajacych operacji otwartego rynku

przeprowadzanych w ostatnich dniach roboczych okresow utrzymywania rezerwy obowiazkowe;j.

W 2020 r. $rednie absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP wyniosto 17 pb
ibylo zblizone do odnotowanego w 2019 r. (14 pb), pomimo podwyzszonej zmiennosci tej stawki
w pierwszych miesigcach 2020 r., zwiazanej ze wzrostem niepewnosci na rynkach finansowych w tym
okresie (Wykres 4)%.

W pierwszych dwoch kwartatach 2020 r. $rednie absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy
referencyjnej NBP wyniosto odpowiednio 31 pb oraz 22 pb. W pozostatych dwéch kwartatach 2020 r.
zmiennos¢ stawki POLONIA obnizyta sie, co mozna wigza¢ z mniejszq niepewnoscig na rynkach
finansowych w tym okresie, a takze mniejszq réznicq miedzy oprocentowaniem srodkéw na rachunku
biezacym w wysokosci przekraczajacej poziom rezerwy obowiazkowej oraz w postaci depozytu

na koniec dnia (od 9 kwietnia 2020 r. 0,00%) a $rodkéw lokowanych w bonach pienigznych NBP

24 Srodki utrzymywane przez banki na rachunku biezacym powyzej poziomu rezerwy wymaganej nie podlegaja oprocentowaniu.
W przypadku depozytu na koniec dnia — z dniem 9 kwietnia 2020 r. oprocentowanie tego instrumentu zostato obnizone do 0,00%.
Przed wejSciem w zycie ww. zmiany poziom stopy depozytowej NBP wynosit 0,50%.

% Przytoczony wskaznik obliczono jako srednie dzienne absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP
(u$redniony modut réznicy) przeliczone wedlug bazy 365 dni.
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w ramach operacji otwartego rynku. W II pdtroczu 2020 r. $rednie absolutne odchylenie stawki
POLONIA od stopy referencyjnej NBP wyniosto 8 pb. W catym 2020 r. stawka POLONIA byta zgodna
z kierunkiem prowadzonej polityki pienigzne;j.

Wykres 4. Stopy procentowe NBP oraz stawka POLONIA w latach 2019-2020

proc. POLONIA == Stopa referencyjna NBP ===Stopa lombardowa NBP ===Stopa depozytowa NBP

3,0 r 3,0
2,5 25
2,0 - 2,0
1,5 1,5
1,0 - 1,0
0,5 0,5
0,0 t t t t t t t 0,0
-0,5 - - -0,5

19m1 19m3 19m5 19m7 19m9 19m11 20m1 20m3 20m5 20m7 20m9 20m11
Zrédto: dane NBP.

W ramach operacji otwartego rynku przeprowadzanych w 2020 r., 16 marca 2020 r. NBP przeprowadzit
dostrajajaca operacje typu repo, w wyniku ktérej sektor bankowy zostal doraznie zasilony w ptynnos¢
w kwocie 7,3 mld zt na okres 4 dni. Przestanka decyzji o jej przeprowadzaniu byly sygnalizowane przez
niektorych kontrahentéw NBP potrzeby zasilenia w pltynno$¢ z banku centralnego. Pomimo
pozostawania banku centralnego w gotowosci do ponawiania tego rodzaju operacji, sytuacja rynkowa

nie wymagala zastosowania kolejnych operacji tego typu w dalszej czesci 2020 r.

W reakgji na wybuch pandemii NBP uruchomit takze strukturalne operacje otwartego rynku polegajace
na skupie na rynku wtérnym dtuznych papieréw wartosciowych (od 19 marca 2020 r.). W ramach tych
operacji poczatkowo NBP skupowat obligacje skarbowe. W kwietniu 2020 r. skup rozszerzony zostat
rowniez na obligacje posiadajace gwarancje Skarbu Panstwa (obligacje emitowane przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu Przeciwdzialania COVID-19 oraz obligacje emitowane

przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.).

Celem prowadzonego przez NBP skupu dluznych papieréw wartosciowych byla zmiana
diugoterminowej struktury ptynnosci w sektorze bankowym, zapewnienie ptynnosci rynku wtérnego
skupowanych papieréw wartosciowych oraz wzmocnienie oddzialywania obnizenia przez bank

centralny stép procentowych na gospodarke, tj. wzmocnienie mechanizmu transmisji monetarnej.
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Wykres 5. Warto$¢ nominalna obligacji skupionych przez NBP w ramach strukturalnych operacji
otwartego rynku w poszczegdlnych okresach utrzymywania rezerwy obowiazkowej w 2020 r.

mmm Obligacje skarbowe (lewa 0$)
mmm Obligacje PFR (lewa 08)
mmm Obligacje BGK na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 (lewa 0$)

mid zt = Skumulowana warto$¢ skupionych obligacji (prawa os) mid zt
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* Warto$¢ nominalna obligacji obliczona wedtug dat przeprowadzenia przetargdw.

Zr6dto: dane NBP.

W okresie marzec — grudzien 2020 r. w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku, NBP skupit
na rynku wtérnym dluzne papiery warto$ciowe o Igcznej nominalnej wartosci 107,1 mld zi, w tym
obligacje skarbowe o wartosci 53,6 mld zt oraz obligacje z gwarancja Skarbu Panstwa o wartosci
53,6 mld zt (Wykres 5). W rezultacie do konca grudnia 2020 r. z tytutu operagji strukturalnych sektor

bankowy zostat zasilony w ptynnos$¢ w kwocie 112,9 mld z12%.

Uruchomienie i prowadzenie przez NBP w 2020 r. strukturalnych operacji otwartego rynku wptyneto
stabilizujgco na rynek obligacji objetych skupem, zwigkszato ptynno$¢ tego rynku oraz przyczynito si¢
do spadku rentownosci obligacji, a w efekcie wzmocnito oddziatywanie obnizenia stép procentowych

NBP na gospodarke.

Rezerwa obowiazkowa

W 2020 r. obowigzkowi utrzymania rezerwy obowigzkowej podlegaly banki, oddziaty instytucji
kredytowych, oddzialy bankéw zagranicznych dzialajace w Polsce, spdtdzielcze kasy

oszczedno$ciowo-kredytowe oraz Krajowa Spdtdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa.

Usredniony mechanizm utrzymywania rezerwy obowigzkowej stwarzal podmiotom nig objetym
swobode decydowania o wysokosci srodkéow gromadzonych na rachunkach w banku centralnym

w poszczegdlnych dniach okresu rezerwowego, pod warunkiem utrzymania $redniego stanu srodkow

26 Warto$¢ obligacji skupowanych przez NBP na rynku wtérnym (po cenach biezacych), odzwierciedlona w kwocie zasilenia
sektora bankowego (kwocie zakupu), rézni si¢ od wartoéci nominalnej tych obligacji.
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na rachunkach w NBP na poziomie nie nizszym od wartosci rezerwy wymaganej. Mechanizm

ten sprzyjal stabilizacji krétkoterminowych rynkowych stép procentowych.

W dniu 17 marca 2020 r. Rada, w celu ograniczenia ryzyka wplywu zaburzen gospodarczych na podaz
kredytu, zdecydowata o obnizeniu, od dnia 30 kwietnia 2020 r., podstawowej stopy rezerwy
obowiazkowej”” z 3,5% do 0,5% i zréwnaniu oprocentowania $rodkow rezerwy obowigzkowej
z poziomem stopy referencyjnej NBP%. W efekcie nastapito istotne obnizenie wymaganego poziomu
rezerwy obowiazkowej (z 47,8 mld zt do 6,5 mld zl) oraz ograniczenie liczby bankéw spoétdzielczych
oraz SKOK utrzymujacych rezerwe (odpowiednio z 477 do 60 oraz z 12 do 2). Jednoczesnie poziom
oprocentowania srodkow rezerwy obowigzkowej zaczat odpowiada¢ rentownosci podstawowych

operacji otwartego rynku.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. wysokos¢ rezerwy obowigzkowej uksztattowata sie
na poziomie 7 513 mln zt, w tym rezerwa obowiazkowa sektora bankowego wyniosta 7 486 min z1,
arezerwa obowiazkowa spodldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz Krajowej
Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej 27 min zt. Poziom rezerwy obowigzkowej ogotem na
koniec 2020 r. byt nizszy w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. 0 39 332 min zt (j. 0 84%)%.

W 2020 r. odnotowano 4 przypadki nieutrzymania przez banki rezerwy obowigzkowej na wymaganym

poziomie.

W 2020 r. tacznie 6 bankéw korzystalo ze zwolnienia z obowiazku utrzymywania rezerwy
obowiazkowej (3 banki komercyjne — z czesciowego zwolnienia, a 1 bank komercyjny i 2 banki

spotdzielcze — z catkowitego zwolnienia).

Operacje depozytowo-kredytowe

Oferowanie przez NBP kredytu lombardowego umozliwiato bankom w 2020 r. pozyskiwanie z banku
centralnego w kazdym dniu operacyjnym srodkéw na termin overnight. Kredyt ten byt zabezpieczany
aktywami akceptowanymi przez bank centralny (m.in. skarbowymi papierami wartoSciowymi,
papierami warto$ciowymi wyemitowanymi przez NBP, obligacjami komunalnymi, listami zastawnymi
oraz obligacjami korporacyjnymi o wysokiej jakosci kredytowej). Oprocentowanie tego instrumentu

wyznaczalo koszt pozyskania pieniagdza w banku centralnym.

27 Podstawowa stopa rezerwy obowiazkowej odnosi sie do srodkéw ztotowych i srodkéw w walutach obcych zgromadzonych
na rachunkach bankowych oraz srodkéw uzyskanych z tytutu emisji papieréw wartosciowych. Stopa rezerwy obowiazkowej od
$rodkow uzyskanych z tytutu transakcji repo i sell-buy-back oraz srodkéw pozyskanych co najmniej na 2 lata, w 2020 r. wynosita
niezmiennie 0,00%.

28 Do dnia 29 kwietnia 2020 r. oprocentowanie srodkéw rezerwy obowiazkowej wynosito 0,50%, a od poczatku majowego okresu
utrzymywania rezerwy obowiagzkowej bylo uzaleznione od poziomu stopy referencyjnej NBP — w okresie od dnia 30 kwietnia
2020 r. do dnia 28 maja 2020 r. bylo réwne 0,50%, natomiast od dnia 29 maja 2020 r. wynosito 0,10%.

2 Nalezy zauwazy¢, iz przywotane dni, tj. 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r. byly pierwszymi dniami styczniowego
okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej odpowiednio w 2020 r. i 2021 r.
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W 2020 r., podobnie jak w latach poprzednich, banki sporadycznie korzystaty z kredytu lombardowego
(Wykres 6). Laczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku — liczona za dni wykorzystania
— wyniosta 204mIn zI i byla o 1684% wyzsza od analogicznej wartosci odnotowanej
w 2019 1. (7,6 mIn zt). Zaobserwowany wzrost nastgpit wskutek wykorzystywania tego instrumentu
przez wigksza liczbe bankéw niz w roku poprzednim. Srednie dzienne wykorzystanie kredytu

lombardowego uksztattowato si¢ na poziomie 0,06 mln zt, przy 0,02 min zt w 2019 r.

Wykres 6. Srednie saldo operacji depozytowo-kredytowych w poszczegdlnych okresach utrzymywania
rezerwy obowigzkowej w 2020 r.

mid zt m Srednie saldo operacji depozytowo-kredytowych
100 1 | | ! : : | | : ! : | 100
| ; 8s | | | | | | | | 82
8,0 - i i i i i i i i i i i - 8,0
6,0 - i i 1 : f i 1 1 : f i L 6,0

49 :

4,0 1 3 ! ! ? 5 : 3 ! ? ? : 40
3 : L,y 1 25 : : : : o,y
! ! 22 ! L 49 120 | L2222

2,0 - : ! : : : L ot : : L 2,0
14 : : ! : : ! : : : !

0,0 J ; l ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; L 0,0

4
t

20m1 20m2 20m3 20m4 20m5 20m6 20m7 20m8 20m9  20m10 20m11  20m12

Zrédto: dane NBP.

Depozyt na koniec dnia umozliwiat bankom w 2020 r. lokowanie w kazdym dniu operacyjnym
nadwyzek $rodkéw w banku centralnym na termin overnight. Oprocentowanie tego instrumentu
okreslato dolne ograniczenie dla stawki rynkowej wyznaczanej dla tego terminu.

W 2020 r. banki ztozyly lokaty w NBP ogolem w kwocie 1168 725,8 mIn zt (liczone za dni ich

utrzymywania). Sredni dzienny poziom depozytu na koniec dnia w analizowanym okresie wyni6st
3 193,2 mln zt (wobec 1 124,6 mln zt w 2019 r.).

Kredyt wekslowy

Poczawszy od dnia 10 kwietnia 2020 r. NBP oferowat bankom kredyt wekslowy przeznaczony

na refinansowanie kredytow udzielanych przez banki przedsigbiorcom.
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Oferujac kredyt wekslowy, NBP przyjmowat od bankéw do dyskonta weksle wystawiane przez
przedsigbiorcow w zwiazku z udzielonymi im kredytami. Oprocentowanie kredytu wekslowego
wyznaczata stopa dyskontowa weksli, ustalana przez Rade.

W 2020 r. zostat udzielony kredyt wekslowy w kwocie 52,9 miIn zi.

Swapy walutowe

Wykorzystujac transakcje walutowe typu swap, NBP moze dokonywac¢ kupna (lub sprzedazy) ztotego
za walute obca na rynku kasowym, przy jednoczesnej jego odsprzedazy (lub odkupie) w ramach
transakgji terminowej w okreslonej dacie.

W 2020 r. NBP nie przeprowadzat tego rodzaju operacji.

Interwencje walutowe

W grudniu 2020 r. NBP dokonatl zakupu pewnej ilodci walut obcych za zlote.
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3. Dzialania na rzecz stabilnosci systemu

finansowego3’

Stabilnie funkcjonujacy system finansowy jest niezbednym warunkiem zréwnowazonego rozwoju
gospodarczego w diugim okresie oraz realizacji podstawowego celu NBP — utrzymania stabilnego
poziomu cen. Powierzone Narodowemu Bankowi Polskiemu ustawowe zadania z tego obszaru
obejmuja: dziatania na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego, ksztattowanie
warunkow niezbednych do rozwoju systemu bankowego oraz dziatania na rzecz stabilnosci systemu

finansowego.

Szczegodlne znaczenie dla zachowania stabilnosci systemu finansowego w Polsce ma utrzymanie
bezpieczenstwa sektora bankowego, ktdrego aktywa stanowig prawie trzy czwarte aktywow krajowych

instytucji finansowych.
3.1. Nadzdr makroostroznosciowy

W 2020 r. Narodowy Bank Polski realizowat zadania wynikajace z ustawy o Narodowym Banku
Polskim, dotyczace obslugi Komitetu Stabilnosci Finansowej jako organu nadzoru
makroostroznosciowego (KSF-M), w tym wsparcia analitycznego i prawnego. W 2020 r. odbylo sie szes¢

posiedzert Komitetu.
W ramach prac na rzecz KSF-M w 2020 r. Narodowy Bank Polski:

= Przygotowywat i udostepniat analizy, opracowania oraz opinie dotyczace identyfikacji i oceny
ryzyka systemowego w wymiarze krajowym i miedzynarodowym, w tym cykliczne raporty NBP:
Raport o stabilnosci systemu finansowego (dwa razy w roku), Raport o stanie rownowagi polskiej
gospodarki (raz w roku) oraz Raport o nadzorze systemowym nad systemem ptatniczym (raz w roku).

* Przygotowywal analizy mozliwych dzialan na rzecz ograniczania ryzyka systemowego
wykorzystywane przez Komitet do formutowania stanowisk i rekomendacji. Rekomendacje

Komitetu majace na celu przeciwdziatanie zagrozeniom zwigzanym z pandemig COVID-19

dotyczyty:

— zniesienia bufora ryzyka systemowego; brak obowiazku utrzymywania tego bufora umozliwit
uwolnienie ok. 30 mld zt kapitalu w systemie bankowym, co z kolei ograniczylo ryzyko
zmniejszenia doplywu kredytu do gospodarki’;

— utrzymania na poziomie 0% antycyklicznego bufora kapitalowego;

30 Zadania z tego obszaru sa realizowane na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6, 6a i 6b ustawy o Narodowym Banku Polskim.

31 Rekomendacja zostata zawarta w uchwale Nr 35/2020 Komitetu Stabilno$ci Finansowej z dnia 16 marca 2020 r. w sprawie bufora
ryzyka systemowego. Realizujac te rekomendacje, Minister Finanséw wydal 18 marca 2020 r. rozporzadzenie uchylajace
rozporzadzenie w sprawie bufora ryzyka systemowego. Na jego mocy banki zostaly zwolnione z obowiazku utrzymywania
bufora ryzyka systemowego.
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— obnizenia wagi ryzyka w odniesieniu do kredytéw bankowych zabezpieczonych hipotekami

na nieruchomosciach komercyjnych32.

Ponadto Narodowy Bank Polski:

— kontynuowal realizacj¢ wydanej w 2018 r. rekomendacji KSF-M dotyczacej zapewnienia
dostepnosci danych i informacji o rynku nieruchomosci®,

— w zwiazku z wprowadzeniem ustawowego obowigzku brat udziat w przygotowaniu kwartalnej
opinii Komitetu w sprawie wysokosci wptat na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow?,

— wspoélpracowal w imieniu Komitetu z organami i instytucjami Unii Europejskiej, a takze
z organami makroostroznosciowymi innych panstw cztonkowskich; w szczegdlnosci w imieniu
KSF-M podejmowat dziatania majace na celu realizacje zaleceri Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (ERRS), w tym zwigzanych z wptywem sytuacji pandemicznej na europejski system

finansowy.

Przedstawiciel NBP przewodniczyt pracom grupy roboczej o statym charakterze, bedacej zapleczem
analitycznym Komitetu. W 2020 r. grupa robocza, opierajac si¢ gltéwnie na materiatach NBP,
przygotowala m.in.: analizy dotyczace mozliwych zZrédet ryzyka systemowego (pandemia COVID-19,
sytuacja na rynku finansowania nieruchomosci), projekty opinii dotyczacych identyfikacji innych
instytucji o znaczeniu systemowym?3 oraz analizy dostosowania stawek referencyjnych na krajowym

rynku pienieznym do wymogow rozporzadzenia BMR?3.

W 2020 r. Komitet powotat grupe robocza ds. analizy sytuacji w sektorze bankéw spotdzielczych oraz
sektorze spoétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych, dzialajaca pod przewodnictwem NBP.
Zadaniem grupy jest wypracowanie projektu rekomendacji Komitetu, ktéra ma dotyczy¢ mozliwych
dziatani wspierajacych stabilne funkcjonowanie tych sektoréw.

Prezes NBP jako Przewodniczacy KSF-M przekazat Sejmowi RP%” informacje o dziatalnosci Komitetu

w zakresie nadzoru makroostroznosciowego w 2019 r.

% Uchwata Nr 38/2020 Komitetu Stabilnosci Finansowej z dnia 13 lipca 2020 r. w sprawie rekomendacji dotyczacej wag ryzyka
dla ekspozycji zabezpieczonych hipoteka na nieruchomosci komercyjnej.

3 Na mocy uchwaty Nr 23/2018 z dnia 11 czerwca 2018 r. KSF-M skierowat do NBP rekomendacje dotyczaca zapewnienia
dostepnosci danych i informacji o rynku nieruchomosci. Rekomendacja ta byla konsekwencja wydanego w 2016 r. przez
Europejska Rade Ryzyka Systemowego zalecenia w sprawie uzupetniania informacji dotyczacych sektora nieruchomosci
(ERRS/2016/14) skierowanego do krajowych organéw nadzoru makroostrozno$ciowego wszystkich 28 krajéw UE.

3 Art. 16a ust. 4 ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kredytobiorcéw, ktérzy zaciggneli kredyt mieszkaniowy
i znajduja sie¢ w trudnej sytuacji finansowej (Dz. U. z 2015 poz. 1925).

3 O-SII (ang. other systemically important institution) to podmiot, ktdry nie jest globalng instytucja systemowo wazna, ale moze
— ze wzgledu na swoja wielko$¢, powiazania lub model biznesowy — stwarzac zagrozenie dla stabilnosci sytemu finansowego
danego kraju. KSF-M wydaje w tej sprawie opinie, o ktora corocznie wystepuje Komisja Nadzoru Finansowego.

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L171
z20161.).

% Zgodnie z art. 9 ust. 2 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze makroostroznosciowym.
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NBP informowat opinie publiczna i uczestnikdw systemu finansowego o biezacych pracach Komitetu

za posrednictwem strony internetowej poswieconej nadzorowi makroostroznosciowemus3s.

3.2. Wspolpraca z instytucjami sieci bezpieczenstwa finansowego

W 2020 r. NBP bral udziat w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej w formule zarzadzania
kryzysowego (KSF-K). W 2020 r. odbyto sie 12 posiedzert KSF-K. Omawiano podczas nich sytuacje
ekonomiczno-finansowa bankéw komercyjnych i spoéldzielczych oraz dziatania stuzace zachowaniu
stabilno$ci w systemie finansowym. Zadaniem NBP jest w szczegdlnosci przedstawianie opinii
dla KSF-K na temat wplywu na pltynno$¢ sektora bankowego instytucji, ktorej obecna lub

prognozowana sytuacja finansowa moze stanowic¢ zagrozenie dla jej dalszego funkcjonowania®.

NBP opiniowal rowniez projekty krajowych i unijnych regulacji prawnych dotyczacych instytucji
i rynkéw finansowych, jak rowniez infrastruktury finansowej. Opinie te byly wykorzystane do

przygotowania stanowisk Polski dla instytucji UE.
Wspétpraca NBP z instytucjami sieci bezpieczenistwa finansowego obejmowata takze:

— cztonkostwo delegowanego przez Prezesa NBP czlonka Zarzadu NBP w Komisji Nadzoru
Finansowego® oraz cztonkostwo dwoch przedstawicieli delegowanych przez Prezesa NBP
w Radzie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego?!,

— wspoldziatanie z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego oraz Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym — na podstawie ustawowych upowaznienn dotyczacych zasad przekazywania

informacji*2.
3.3. Dzialalnos$¢ analityczna i badawcza w zakresie systemu finansowego

W 2020 r. przedmiotem analiz i badart NBP byly liczne zagadnienia dotyczace stabilnosci i rozwoju
polskiego systemu finansowego. Ze wzgledu na ustawowe zadanie regulowania ptynnosci bankéw
iich refinansowania NBP analizowal réwniez sytuacje pojedynczych bankéw. Wyniki kluczowych prac
byly udostepniane KSF i UKNF, a czes¢ zostata opublikowana w formie cyklicznych opracowan. Byly

to:

= Raport o stabilnosci systemu finansowego (czerwiec, grudzien 2020 r.). Raporty koncentrowaty sie na
analizie wplywu pandemii COVID-19 na stabilnos¢ systemu finansowego, w tym na ocenie

odpornosci tego systemu na szoki z nig zwigzane. Wykazano, ze polski system finansowy byt

3 www.nbp.pl/nadzormakroostroznosciowy

3 Zgodnie z art. 6 ust. 3 pkt 1 ustawy o nadzorze makroostroznosciowym.

4 Na podstawie art. 5 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 2059).
4 Na podstawie art. 7 ust. 4 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzagji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842).

# Na podstawie art. 17 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz art. 328 ust. 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym.
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w chwili wybuchu pandemii w dobrej kondycji, nie zanotowano istotnych nieréwnowag.
Dziatania majace na celu zwalczenie pandemii przyczynily sie jednak do powstania nowych,
istotnych rodzajéow ryzyka w systemie finansowym oraz nasilenia juz istniejacych.
W szczegolnosci dotyczylo to ryzyka kredytowego i wzrostu skali odpisow na straty kredytowe.
Byly to gltéwne przyczyny istotnego spadku wyniku finansowego w sektorze bankowym
w 2020 r. Pomimo tego polski sektor bankowy pozostal stabilny, co byto skutkiem wysokiego
poziomu i dobrej jako$ci kapitatu zakumulowanego we wczesniejszych latach oraz dziatan
instytucji publicznych wspierajacych gospodarke i system bankowy. Rosnaca liczba
kwestionowanych przez kredytobiorcéw umow o mieszkaniowe kredyty walutowe wplynela na
wzrost ryzyka prawnego tego portfela, przyczyniajac sie¢ do wzrostu kosztéw rezerw i odpisdw.
W dluzszym okresie wyzwaniem bedzie niska dochodowos¢ bankoéw, ktéra moze sie¢ wigzac
z ograniczeniem zdolnosci sektora bankowego do budowy bazy kapitalowej
i ograniczeniem rozwoju finansowania gospodarki.

= Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2019 r. (listopad 2020 r.). W opracowaniu przedstawiono
tendengje i bariery rozwoju instytucji finansowych oraz rynkow finansowych w Polsce. Na koniec
2019 r. aktywa instytucji tworzacych polski system finansowy wyniosty 2,8 bln zt i byty o 4,6%
wyzsze niz w 2018 r. Wplynat na to gldwnie wzrost wartosci aktywéw sektora bankowego oraz
przedsigbiorstw faktoringowych i leasingowych. Sektor bankowy w Polsce, podobnie jak w innych
krajach regionu, byl najwigksza czescia systemu finansowego. W 2019 r. obnizyla sie
— w stosunku do konca 2018 r. — zaréwno relacja aktywow bankéw do PKB (do 87%, ze wzgledu
na szybszy wzrost PKB), jak i relacja aktywow calego krajowego systemu finansowego do PKB
(do 124,5%). Poziom rozwoju poszczegolnych segmentow systemu finansowego pozostat
zroéznicowany (lepiej rozwinigte byly instytucje finansowe, w tym sektor bankowy, a stabiej
— rynki finansowe).

= Sytuacja na rynku kredytowym*. W odpowiedzi na wybuch pandemii COVID-19 i spodziewany
wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego ze spowolnieniem wzrostu gospodarczego w I potowie
2020 r. banki znacznie zaostrzyly polityke kredytowa. Jednoczesnie istotnie spadt popyt na kredyty
we wszystkich segmentach rynku. Mimo wprowadzenia korekt niektérych kryteridw i warunkow
udzielania kredytéw w kolejnych miesigcach roku polityka kredytowa bankow pozostata
zachowawcza. Odnotowano natomiast niewielki wzrost popytu na kredyty ze strony gospodarstw
domowych.

*  Poziom antycyklicznego bufora kapitatowego w Polsce*. Luka kredytowa (tj. odchylenie od
dtugoterminowego trendu relacji zadluzenia prywatnego sektora niefinansowego do produktu
krajowego brutto) byta ujemna, nie wystapily zatem przestanki do utworzenia antycyklicznego
bufora kapitalowego.

= Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce w 2019 r. (wrzesien
2020 r.). W opracowaniu omoéwiono m.in. wyniki pierwszej analizy zasobu nieruchomosci

komunalnych oraz skutkéw polityki spoteczno-mieszkaniowej w miastach wojewodzkich®.

43 Materiat jest opracowywany kwartalnie na podstawie ankiet kierowanych do przewodniczacych komitetéw kredytowych
w bankach komercyjnych.

4 Material jest opracowywany kwartalnie.

4 Do jej opracowania wykorzystano wyniki ankiety przeprowadzonej przez oddziaty okregowe NBP oraz dane dostepne
w Wojewodzkich Urzedach Statystycznych i urzedach miejskich.
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Kontynuowano cykliczne (kwartalne) analizy sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
i komercyjnych. Pandemia COVID-19 wplyneta na niewielkie, krétkookresowe obnizenie cen
transakcyjnych na mieszkaniowym rynku pierwotnym, podczas gdy ceny na rynku wtérnym

pozostaly stabilne (II kwartat 2020 r.). W II potowie 2020 r. odnotowano wzrost cen nieruchomosci.

NBP prowadzil takze badania majace na celu poglebienie wiedzy o procesach finansowych
oraz wspdtzaleznosciach systemu finansowego i gospodarki, wykorzystywane do operacjonalizacji
polityki makroostrozno$ciowej. Projekty badawcze dotyczyly m.in. rozwoju metod prognozowania
dynamiki i jako$ci kredytéw dla sektora niefinansowego, wymiaru strukturalnego cyklu kredytowego
w  Polsce,  wykorzystania ~ metod  symulacyjnych do  kalibrowania  instrumentow
makroostroznosciowych dla Polski, monitorowania rozwoju innowacji technologicznych w systemie
finansowym, inicjatyw sektora prywatnego w obszarze aktywow cyfrowych, w szczegé6lnosci tokendw

ptatniczych, oraz rozwoju cyfrowych ustug finansowych podczas pandemii COVID-19.

3.4. Miedzynarodowa wspolpraca na rzecz stabilnosci finansowej

W 2020 r. Narodowy Bank Polski wspétpracowat z instytucjami UE odpowiedzialnymi za ocene ryzyka
systemowego i przeciwdziatanie jego narastaniu. Prezes NBP jest czlonkiem Rady Generalnej
Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS). Przedstawiciele NBP brali udziat w pracach ERRS,
w tym dotyczacych: monitorowania zakresu i skutkow programéw gwarancyjnych i innych srodkéw
fiskalnych wprowadzonych w UE wskutek pandemii COVID-19, systemowych ograniczen wyptat
dywidend przez instytucje finansowe, funkcjonowania kontrahentéow centralnych (central counterparty,
CCP), w tym materializacji ryzyka ptynnosci wynikajacego z depozytow zabezpieczajacych CCP%,
makroostrozno$ciowej analizy instytucji naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bankéw, testow warunkow skrajnych dla sektora bankowego oraz ryzyka wynikajacego z wyjscia
Wielkiej Brytanii z UE.

Ponadto w 2020 r. przedstawiciele NBP brali udziat w posiedzeniach Rady Organow Nadzoru
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (Board of Supervisors, European Banking Authority,
EBA), Regionalnej Grupy Konsultacyjnej dla Europy przy Radzie Stabilnosci Finansowej (Regional
Consultative Group for Europe, Financial Stability Board, FSB), Europejskiej Bankowej Inicjatywy

Koordynacyjnej (Vienna Initiative) oraz regionalnych inicjatyw bankow centralnych?.

Przedstawiciele NBP uczestniczyli takze w pracach kolegiow do spraw przymusowej restrukturyzacji
(resolution college) utworzonych dla transgranicznych europejskich grup bankowych, ktorych czescia sa

banki dziatajace w Polsce.

4% CCP w celu ograniczenia ryzyka kredytowego kontrahenta wymagaja od swoich uczestnikéw przekazania depozytéw
zabezpieczajacych, ktdrych wartos¢ zalezy m.in. od zmiennych cen rozliczanych instrumentéw. Ryzyko ptynnosci powstaje, gdy
zmienno$¢ cen jest istotnie wyzsza od oczekiwanej, a uczestnik nie dysponuje wystarczajaca iloscia ptynnych $rodkow, ktdre
musi wplaci¢ w krotkim czasie na poczet tych depozytow.

4 Working Group on Monetary Policy and Financial Stability; Governors’ Club of the Central Asia, Black Sea Region
and Balkan Countries.
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3.5. Dzialania operacyjne NBP na rzecz utrzymania stabilnosci finansowej

W zwiazku z pandemig COVID-19 i jej skutkami gospodarczymi, w tym zagrozeniami dla stabilno$ci

systemu finansowego, Narodowy Bank Polski podjatl dziatania majgce na celu — bezposrednio lub

posrednio — utrzymanie stabilnosci finansowej. Dziatania banku centralnego byly nakierowane na

ograniczenie ryzyka dziatalnosci bankowe;.

Ograniczenie ryzyka ptynnosci bankéw. NBP przywrécil operacje zasilajace repo, obnizyt stope
rezerwy obowiazkowej o 300 punktéw bazowych, z 3,5% do 0,5%, oraz skupowat od bankéw
na rynku wtérnym — w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku — obligacje skarbowe
oraz dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa.

Ograniczenie ryzyka kredytowego bankéw. NBP obnizyt stopy procentowe — stopa referencyjna
zostata zmniejszona Igcznie do poziomu 0,10% (tj. o 140 punktéw bazowych). Obnizono w ten
sposob biezace oprocentowanie kredytow, a w konsekwencji zmniejszono koszt obstugi
zadtuzenia przez kredytobiorcow.

Ograniczenie ryzyka finansowania bankow. NBP umozliwit bankom, ktére nie dysponuja
nadwyzkami ptynnosci, pozyskanie srodkéw w formie kredytu wekslowego na cele zwigzane
z kredytowaniem przedsigbiorcow. Celem bylo zwigkszenie mozliwosci kreacji kredytu
obrotowego przez te banki oraz umozliwienie im pozyskania finansowania o terminie
zapadalnosci dluzszym niz dostepny na rynku (na koniec 2020 r. z kredytu wekslowego korzystat

jeden bank komercyjny).

W 2020 r. nie bylo koniecznosci udzielenia bankom wsparcia plynnosciowego w postaci kredytu

refinansowego na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6a oraz art. 42 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim.

Na koniec 2020 r. z obowigzku utrzymywania rezerwy obowigzkowej (w wymiarze pelnym lub

czesciowo) zwolnione byly 4 banki realizujagce programy postepowania naprawczego lub plany

naprawy, w tym 1 bank spétdzielczy.

Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

przeciwdzialanie zagrozeniom dla stabilnosci systemu finansowego, w szczegdlnosci sektora
bankowego, zwigzanym z pandemig COVID-19 i dziatania ograniczajace te zagrozenia,
wsparcie dziatan KSF-M i KSF-K, w tym przez wykorzystanie w szerokim zakresie analiz

i opracowan NBP w procesie podejmowania decyzji przez KSF-M.
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4. Dzialalnos¢ emisyjna“

Narodowemu Bankowi Polskiemu przystuguje wytaczne prawo emitowania znakoéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej. Banknoty i monety emitowane przez NBP sa prawnym srodkiem platniczym
na terytorium kraju. Dzigki wprowadzaniu na rynek banknotow i monet w pelnej strukturze
nominatowej NBP zapewnia plynnos¢ rozliczen gotéwkowych i odpowiednia jakos¢ znakdéw

pienieznych w obiegu.
4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Warto$¢ pieniadza gotéwkowego w obiegu (z kasami bankéw) wedlug stanu na 31 grudnia 2020 r.
wyniosta 321,8 mld zt. Oznacza to wzrost o 83,0 mld z1, tj. 0 34,8%, w stosunku do stanu na 31 grudnia
2019 r.#

Odnotowana dynamika wzrostu byla rekordowa, pordwnywalna z tagcznym wzrostem w czterech
poprzednich latach. Wzrost wartosci gotowki w obiegu wynikat ze zwigkszenia zapotrzebowania
rynku na pieniadz w postaci fizycznej. Bylo to skutkiem zwigkszenia znaczenia tezauryzacyjnej

i przezorno$ciowej funkgcji gotéwki w okresie pandemii COVID-19.

W 2020 r. producenci znakéw pienieznych dostarczyli do NBP 407,5 mln sztuk banknotow
i 1102,0 mIn sztuk monet. Oznacza to, ze w poréwnaniu z dostawami w 2019 r. (314,1 mln sztuk
banknotow i 1044,2 mln sztuk monet) liczba dostarczonych banknotéw byta wyzsza 0 29,7%, a liczba

monet 0 5,5%.

4.2. Emisja wartosci kolekcjonerskich

Narodowy Bank Polski emituje monety i banknoty o charakterze kolekcjonerskim, upamigtniajac wazne

rocznice historyczne i stawnych Polakéw.

Zgodnie z Planem emisji wartosci kolekcjonerskich i monet okolicznosciowych Narodowy Bank Polski
wyemitowat w 2020 r. 4,87 tys. sztuk zlotych monet kolekcjonerskich, 224 tys. sztuk srebrnych monet
kolekcjonerskich oraz 60 tys. sztuk banknotow kolekcjonerskich (w 2019 r. 14,62 tys. sztuk ztotych

monet, 367,5 tys. sztuk srebrnych monet oraz 55 tys. sztuk banknotéw kolekcjonerskich).

Lacznie w 2020 r. zostalo wyemitowanych 26 rodzajéw monet kolekcjonerskich oraz banknot

kolekcjonerski.
Wsrdd wyemitowanych wartosci kolekcjonerskich na uwage zastuguja m.in.:

* 10. rocznica tragedii smoleriskiej — moneta ztota o nominale 100 zt oraz srebrna o nominale 10 zi,

48 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 4 i art. 31-37 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
4 Strukture pienigdza gotdéwkowego w obiegu na koniec 2019 i 2020 r. przedstawiono w rozdziale 15.
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= 100. rocznica urodzin Swigtego Jana Pawla I — moneta ztota o nominale 500 z} i dwie monety srebrne
o nominale 10 z1,

= 700-lecie konsekracji kosciota Mariackiego w Krakowie — moneta srebrna o nominale 50 z1 ze szklanym
elementem przedstawiajacym witraz znajdujacy sie w tym kosciele,

= Wielcy polscy ekonomisci — kolejne monety z serii, upamietniajagce Stanistawa Glabinskiego,

Stanistawa Grabskiego oraz Leopolda Caro.

W 2020 r. wyemitowano takze banknot kolekcjonerski Bitwa Warszawska 1920 — pierwszy polski

banknot zaprojektowany w formacie pionowym.

W 2020 r. Narodowy Bank Polski kontynuowat emisje zlotych monet inwestycyjnych Bielik — 100-lecie
odzyskania przez Polske mniepodleglosci oraz monet o wartosci nominalnej 5 zt z wizerunkiem

okoliczno$ciowym, w standardzie obiegowym, z serii zatytulowanej Odkryj Polske.

W 2020 r. srebrna moneta o nominale 20 zt Historia monety polskiej — szdstak Jana Sobieskiego,
wyemitowana w 2019 r. zdobyta w konkursie Coin Constellation 2020 trzecig nagrode w kategorii

Moneta klasyczna.

4.3. Funkcjonowanie obiegu gotowkowego

W 2020 r. przeprowadzono m.in. nastepujace dzialania zwigzane z funkcjonowaniem obiegu

gotowkowego:

= Zaopatrywano banki w znaki pieniezne. W 2020 r. banki oraz podmioty majace ustawowe
upowaznienie do pobierania z NBP i odprowadzania do NBP polskiej waluty odprowadzity
139,8 mld zt (w 2019 r. 184,2 mld z1), a pobralty 222,8 mld zt (w 2019 r. 203,5 mld zt), z czego
89,3 mld zt w systemie depozytowym (w 2019 r. 95,5 mld zl) oraz 133,5 mld zt w systemie
podstawowym (w 2019 r. 108,0 mld z1)%. W 2020 r. odnotowano wzrost wartosci pobran gotowki
z NBP oraz istotny spadek odprowadzen do NBP. Rdznica pomiedzy wartoscia pobran
i odprowadzen w 2020 r. wyniosta 83,0 mld zt (w 2019 r. 19,3 mld z1). Byto to zwigzane ze wzrostem
zapotrzebowania na pieniadz gotéwkowy w zwiazku z pandemiag COVID-19.

* Wprowadzono do obiegu monety o wartosci nominalnej od 10 gr do 1 zt, do ktorych produkgji
wykorzystano zmieniony materiat. Zmiana umozliwila uzyskanie oszczednosci w procesie emisji

znakéw pienieznych — 27 mln zt w 2020 r.

5% W systemie podstawowym polska waluta jest pobierana ze skarbcéw oddziatéw okregowych NBP po przekazaniu NBP
$rodkéw na ten cel. W systemie depozytowym waluta polska, bedaca wlasnoscia NBP, jest przechowywana w skarbcach
jednostek organizacyjnych bankéw i pobierana po przekazaniu NBP srodkéw na ten cel.
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4.4. Dzialania na rzecz usprawnienia obrotu gotowkowego

W 2020 r. NBP kontynuowat prace majace na celu usprawnienie obrotu gotowkowego, w tym
uproszczenie i zmniejszenie pracochtonnosci przeliczania i sortowania gotéwki®. Zmiany dotyczyly

w szczegolnosci:

— wprowadzenia w NBP oznaczania opakowan banknotow i monet kodami kreskowymi
oraz przygotowywania uczestnikow rynku obrotu gotdéwkowego do pilotazowego wdrozenia
u nich takich oznaczern,

— umozliwienia zbiorczego odprowadzania do NBP banknotdw, bez koniecznosci wydzielania przez
banki banknotéw nienadajacych sie do maszynowego sortowania,

— wprowadzenia nowych rozwigzan technicznych w zakresie niszczenia banknotéw wycofywanych
z obiegu z powodu uszkodzenia lub zuzycia (dzieki zmianom 99,9% wycofywanych banknotow
jest niszczonych automatycznie po weryfikacji za pomocg specjalnych, wysokowydajnych

sorterow do banknotéw, a recznie jedynie niewielka liczba najbardziej uszkodzonych banknotéw).

W 2020 r. rozpoczeto prace nad Narodowa Strategia Bezpieczeristwa Obrotu Gotowkowego. Do udziatu
w opracowaniu dokumentu Narodowy Bank Polski zaprosit banki, podmioty zajmujace si¢
profesjonalng obstuga gotéwki oraz instytucje i urzedy, ktdrych dzialalnos¢ wiaze sie¢ z zapewnieniem

obywatelom bezpiecznego dostepu do pienigdza gotowkowego.

4.5. Falszerstwa polskich znakéw pienieznych

Utrzymujacy sie od lat niski poziom fatszerstw wynika z bardzo dobrej jakosci zabezpieczen polskich
znakdw pienieznych oraz z wysokiego poziomu wiedzy spoleczenstwa na temat zabezpieczen znakéw

pienieznych, wynikajacej m.in. z dziatan edukacyjnych Narodowego Banku Polskiego.

W 2020 r. liczba ujawnionych falsyfikatow polskich znakéw pienieznych zmalata w poréwnaniu
z 2019 r. Odnotowano spadek liczby falsyfikatéw banknotéw (z 6467 do 4697) i liczby falsyfikatow
monet (z 718 do 429).

Ogolna liczba falsyfikatow banknotéw i monet przypadajgca na milion znakéw pienigznych
w obiegu zmalata i wyniosta 1,37 sztuki (1,91 w 2019 r., 1,83 w 2018 r.). Na dzien 31 grudnia 2020 r.
w obiegu znajdowato si¢ 2812,78 miIn szt. banknotéw powszechnego obiegu oraz 936,31 mln sztuk

monet 2-zlotowych i 5-ztotowych.

51 Zarzadzenie nr 19/2016 Prezesa NBP w sprawie sposobu i trybu przeliczania, sortowania, pakowania i oznaczania opakowan
banknotéw i monet oraz wykonywania czynnosci zwiazanych z zaopatrywaniem bankéw w te znaki (Dz. Urz. NBP z 2020 r.
poz. 28).

52 Bez monet wykonanych ze stopu Nordic Gold.
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Dane na temat liczby falszerstw znakow pienieznych ujawnionych w latach 2017-2020 przedstawia

Tabela 6.

Tabela 6. Liczba ujawnionych falsyfikatéw polskich znakow pienieznych w latach 2017-2020

Falsyfikaty 2017 2018 2019 2020
Banknoty 5156 5601 6 467 4697
Monety 1273 825 718 429
Ogotem 6 429 6 426 7185 5126

Zrédto: dane NBP.

Na zlecenie NBP w latach 2019—2020 przeprowadzono badania opinii publicznej dotyczace jakosci
banknotéw powszechnego obiegu w Polsce. Wedlug ankietowanych banknoty powszechnego obiegu
emitowane przez Narodowy Bank Polski maja wysoka jakos¢, przy czym najwyzsza ocene

(85% pozytywnych odpowiedzi) otrzymaty banknoty o nominale 200 zt.

Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

* utrzymanie niezakléconego zaopatrywania bankdw w znaki pieniezne w warunkach
bezprecedensowego wzrostu zapotrzebowania na banknoty powszechnego obiegu,
spowodowanego pandemiag COVID-19,

= rozpoczecie prac nad Narodowa Strategia Bezpieczenistwa Obrotu Gotowkowego.
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5. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi>?

Zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim bank centralny gromadzi rezerwy
dewizowe i zarzadza nimi, a takze podejmuje czynnosci majace na celu zapewnienie bezpieczeristwa
obrotu dewizowego i ptynnosci ptatniczej kraju. W warunkach ptynnego kursu walutowego rezerwy
dewizowe stuza przede wszystkim wzmocnieniu wiarygodnosci finansowej kraju, przez co
przyczyniaja sie do obnizenia kosztu finansowania na rynkach globalnych i zmiennosci kursu ztotego,
a takze do ograniczenia ryzyka gwattownego odptywu kapitatu. Incydentalnie moga by¢ wykorzystane
do wsparcia stabilnosci rynkow finansowych lub sektora bankowego w przypadku znacznych

zaburzen ich funkcjonowania.

5.1. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych
W 2020 r. oficjalne aktywa rezerwowe NBP wzrosty:

— w przeliczeniu na euro o 11,1 mld (9,7%), do 125,6 mld euro,
— w przeliczeniu na dolary o 25,8 mld (20,1%), do 154,2 mld dolaréw,
— w przeliczeniu na zlote 0 92,1 mld (18,9%), do 579,7 mld zt.

Do wzrostu oficjalnych aktywow rezerwowych w najwigkszym stopniu przyczynity si¢: dodatnie saldo

przeptywéw zewnetrznych, dochdd uzyskany z inwestowania rezerw i zmiana ceny ztota.
Na koniec 2020 r. zasob ztota NBP wynosit 228,7 ton.

Wykres 7. Oficjalne aktywa rezerwowe w latach 2017 —2020 (stan na koniec danego roku)

Zrédto: dane NBP.

53 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 2 oraz art. 52 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
% Zgodnie z definicja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego do oficjalnych aktywdéw rezerwowych zalicza sie tatwo
rozporzadzalne, pltynne aktywa zagraniczne posiadane przez bank centralny. Kategoria ta obejmuje ztoto monetarne, specjalne
prawa ciagnienia (SDR), pozycje rezerwowa w MFW oraz aktywa w walutach obcych, gléwnie w formie papieréw
warto$ciowych, lokat i gotowki.
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5.2. Strategia zarzadzania rezerwami dewizowymi®

Priorytetem w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi jest zapewnienie bezpieczenistwa inwestowanych
$rodkow oraz ich niezbednej plynnosci. Narodowy Bank Polski, spelniajac te kryteria, podejmuje

jednoczesnie dzialania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw w horyzoncie dtugookresowym.

Biorac pod uwage analizy globalnych perspektyw makroekonomicznych, prognozy rozwoju sytuacji
na $wiatowych rynkach finansowych oraz wyniki analizy optymalizacyjnej i symulacyjnej, Zarzad NBP
podjat decyzje o utrzymaniu w 2020 r. zarowno dotychczasowej struktury walutowej benchmarku
strategicznego (51% USD, 20% EUR, 12% GBP, 8% AUD, 6% NOK i 3% NZD), jak i modified duration

benchmarku strategicznego (2,1).

Wykres 8. Struktura walutowa rezerw w latach 2017 —2020 (stan na koniec danego roku)

Zrédto: dane NBP.

W 2020 r., w warunkach globalnej recesji stanowigcej efekt pandemii COVID-19, NBP zwigkszyt udziat
rzadowych papierow wartosciowych, charakteryzujacych si¢ najwyzszym stopniem bezpieczenstwa
i plynnosci (Wykres 9). Inwestowal réwniez w pozarzadowe papiery warto$ciowe, w tym emitowane
przez agencje rzadowe oraz przedsiebiorstwa niefinansowe, a cze$¢ srodkéw utrzymywat
w krétkoterminowych lokatach w bankach o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Przy zarzadzaniu

pozycja modified duration portfeli inwestycyjnych wykorzystywane byly transakcje futures.

% Bez uwzglednienia $rodkéw walutowych na rachunkach MF w NBP.
5 Modified duration stanowi miare ryzyka stopy procentowej, okreslajaca wrazliwos¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany
rentownosci instrumentéw finansowych.
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Wykres 9. Udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach dewizowych NBP z wylaczeniem ztota

(stan na koniec danego roku)

Zrédlo: dane NBP.

Pod koniec 2020 r. Zarzad NBP dokonal przegladu strategii zarzadzania rezerwami dewizowymi.
W wyniku tego przegladu, w dazeniu do podwyzszenia dochodowosci rezerw w dlugim okresie,
zatozono m.in. dalsze, stopniowe rozszerzanie zakresu instrumentarium inwestycyjnego, przy

uwzglednieniu aktualnych uwarunkowan rynkowych.

5.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi

Jednym z wazniejszych elementow zarzadzania rezerwami dewizowymi jest zarzadzanie ryzykiem
towarzyszacym dokonywanym inwestycjom. Jego podstawe stanowi system limitéw i ograniczen

inwestycyjnych.

Tabela 7. Ograniczenia inwestycyjne obowiazujace w zarzadzaniu ryzykiem finansowym w NBP

Ryzyko Metody ograniczania

Kredytowe Ograniczenie udziatu transakc;ji lokacyjnych i obligacji korporacyjnych w rezerwach
Kryteria wyboru kontrahentow i biezgce monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej
Limity dla kontrahentow transakcji lokacyjnych i wymiany walutowej

Ograniczenie terminu zapadalnosci transakcji lokacyjnych

Minimalny wymagany rating papieréw warto$ciowych

Limity dla emitentéow papieréw warto$ciowych

Zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papierow
wartosciowych

Kursowe Struktura walutowa Strategicznej Alokacji Aktywow wraz z przedziatami wahan okreslajgcymi
zakres aktywnej polityki inwestycyjnej

Stopy procentowej Poziom modified duration Strategicznej Alokacji Aktywoéw wraz z przedziatami wahan
okreslajgcymi zakres aktywnej polityki inwestycyjnej
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Metody ograniczania

Ptynnosci Inwestowanie na rynkach finansowych charakteryzujgcych sie wysokg ptynnoscig
Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych

Kryteria wyboru papieréw wartosciowych

Zrédto: dane NBP.

5.4. Stopa zwrotu z rezerw walutowych®’

Wysokos¢ stopy zwrotu z inwestowania rezerw walutowych zalezy przede wszystkim
od uwarunkowan rynkowych: zmian kurséw walutowych, poziomu rentownos$ci oraz zmian cen

instrumentow inwestycyjnych.

W 2020 r. stopa zwrotu z inwestowania rezerw walutowych liczona w walucie instrumentéw5 wyniosta
2,3%. Wysoki w ujeciu historycznym poziom dochodowosci rezerw wigzat sie ze spadkiem rentownosci

(czyli wzrostem cen) papieréw rzadowych na wszystkich rynkach (Wykres 10, Wykres 11).

Wykres 10. Stopa zwrotu z rezerw walutowych NBP bez uwzgledniania wptywu zmian kursow
walutowych w latach 2017-2020 (w %)

Zrédto: dane NBP.

57 Rezerwy walutowe odpowiadaja rezerwom dewizowym z wylaczeniem ztota.
% Stopa zwrotu z rezerw walutowych w walucie poszczegolnych portfeli inwestycyjnych jest wyliczana na podstawie dziennych
zmian wartosci rynkowej instrumentéw (bez uwzgledniania wplywu zmian kurséw walutowych).
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Wykres 11. Zmiany rentownosci 2-letnich i 10-letnich papieréw rzadowych na gtéwnych rynkach
w 2020 r. (w punktach bazowych)

Zrédto: dane NBP.

W 2020 r. stopa zwrotu z rezerw wyliczona w zlotych® wyniosta 5,2% (Wykres 12), do czego przyczynita
si¢ aprecjacja wigkszosci walut rezerwowych wzgledem ztotego® (Wykres 13). Najsilniejsze umocnienie
walut rezerwowych wobec zlotego mialo miejsce w I kwartale 2020 r., w warunkach gwattownego

wzrostu awersji do ryzyka, zwigzanego z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii COVID-19.

Wykres 12. Stopa zwrotu z rezerw walutowych z uwzglednieniem wptywu zmian kurséw
walutowych w latach 2017-2020 (w %)

Zrédto: dane NBP.

5 Stopa zwrotu z rezerw walutowych w ztotych dodatkowo uwzglednia wptyw zmian kurséw walut rezerwowych w relacji do
zlotego.

60 Wzrost kurséw: AUD/PLN o 8,7%, EUR/PLN o 8,4%, NZD/PLN o 6,1%, GBP/PLN o 2,7% i NOK/PLN o 1,9%, spadek kursu
USD/PLN o 1,0% (kursy $rednie NBP).
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Wykres 13. Zmiany kurséw gltéwnych walut rezerwowych w relagji do ztotego w 2019 i 2020 r. (w %)

Zrédto: dane NBP.

5.5. Dochdd z dzialalno$ci inwestycyjnej

W 2020 r. dochoéd z dziatalnosci inwestycyjnej zwiazanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi, bez
uwzglednienia zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, wyniést 6,9 mld zt (7,6 mld zt
w 2019 r.). Ztozyt si¢ na to gltéwnie dodatni wynik z tytulu odsetek, dyskonta i premii od dtuznych
papierow wartosciowych i lokat, w wysokosci 2,7 mld zt, oraz dodatni wynik z tytutu zrealizowanych
roznic cenowych z transakgji, ktérych przedmiotem byly dtuzne papiery wartosciowe — 4,0 mld zt.

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w 2020 r. wyniést 6,3 mld zl, natomiast koszty

niezrealizowane z wyceny kursowej zasobow walut obcych — 0,0 mld zl¢'.

Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

= zmiany struktury inwestycyjnej rezerw, przyczyniajace si¢ do ograniczenia ryzyka finansowego
w warunkach pandemii COVID-19 i podwyzszenia dochodowosci,

= przeglad strategii zarzadzania rezerwami dewizowymi, zakladajacy dalsze rozszerzanie zakresu
instrumentarium inwestycyjnego w celu zwiekszenia dochodowosci rezerw w diugim

horyzoncie.

61 Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci NBP dodatnie réznice z wyceny kursowej (przychody niezrealizowane) nie wpltywaja
na wynik finansowy NBP, lecz sa ujmowane w pasywach bilansu NBP. Koszty z tytutu niezrealizowanych ujemnych réznic
z wyceny kursowej pomniejszaja natomiast wynik finansowy NBP, podobnie jak koszty z tytulu zrealizowanych réznic
kursowych.
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6. Dzialalnos¢ dewizowa®?

Dziatalno$¢ dewizowa polega na prowadzeniu rejestru dziatalnosci kantorowej, wydawaniu decyzji
w sprawach dewizowych oraz kontroli: dziatalnosci kantorowej, w tym w zakresie wypelnienia
obowigzkéw natozonych ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
korzystania z udzielonych indywidualnych zezwolen dewizowych oraz wykonania przez rezydentéw
i przedsiebiorcow prowadzacych dziatalnos¢ kantorowa obowiazku sprawozdawczego na potrzeby
bilansu ptatniczego i miegdzynarodowej pozycji inwestycyjnej. Celem tej dziatalnosci jest zapewnienie

bezpieczenstwa obrotu dewizowego.

6.1. Rejestr dzialalnosci kantorowej

W 2020 r. dokonano 751 wpiséw do rejestru dziatalnosci kantorowej (w 2019 r. — 827), z tego 139
dotyczyto nowych przedsiebiorcow rozpoczynajacych dziatalnos¢ (w 2019 r. — 150). Pozostale wpisy

polegaty na wykresleniu zarejestrowanych przedsiebiorcéw oraz zmianie danych w rejestrze.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. w Polsce dziataty 4 752 kantory (w 2019 r. — 4 844).

6.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2020 r. wydano ogétem 27 decyzji dewizowych, z tego 17 zezwolen i 10 innych decyzji (w 2019 r.
— 35 decyzji dewizowych).

Zezwolenia zostaly udzielone na odstapienie od ograniczen w zakresie dokonywania obrotu
dewizowego z nierezydentami z krajow nienalezacych do UE, OECD oraz Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (European Economic Area). Decyzje dotyczyly podwyzszenia kwoty przekazu za
granice, przedtuzenia terminu waznosci zezwolenia lub umorzenia postepowania ze wzgledu na jego

bezprzedmiotowos¢.

6.3. Kontrola obrotu dewizowego

Kontrola prowadzona przez Prezesa NBP w 2020 r. zostali objeci rezydenci podlegajacy obowigzkowi
przekazywania do NBP danych niezbednych do sporzadzania bilansu platniczego i miedzynarodowej

pozycji inwestycyjnej oraz podmioty gospodarcze prowadzace dziatalnos¢ kantorowa.

62 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 3i art. 52 ust. 2 ustawy o Narodowym Banku Polskim,
art. 130 ust. 2 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(Dz.U. z 2020 1. poz. 971, z pdzn. zm.) oraz przepisdw ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz.U. z 2020 r. poz.
1708).
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W 2020 r. przeprowadzono ogétem 644 kontrole (w 2019 r. — 1366), w tym:

— 309 kontroli wykonywania obowigzku sprawozdawczego na potrzeby bilansu ptatniczego
(w2019 r. — 568),
— 334 kontrole dziatalnosci kantorowej (w 2019 r. — 797),

— jedna kontrole realizacji indywidualnego zezwolenia dewizowego (w 2019 r. — 1).

Nieprawidtowosci stwierdzono w toku 314 kontroli, czyli w 49% wszystkich przeprowadzonych

kontroli (w 2019 r. — 41%), w tym podczas:

— 150 kontroli wykonywania obowiazku sprawozdawczego na potrzeby bilansu ptatniczego
(w2019 r. — 246),
— 163 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2019 r. — 319),

- jednej kontroli realizacji indywidualnych zezwolen dewizowych (w 2019 r. — 0).

Po stwierdzeniu nieprawidlowosci do kierownikow kontrolowanych jednostek wystosowano zalecenia
pokontrolne. W 3 przypadkach razacego naruszenia warunkéw wykonywania dziatalnosci kantorowej
wydano decyzje o zakazie prowadzenia takiej dzialalno$ci i wykresleniu z rejestru dziatalno$ci
kantorowej. Wydano réwniez 36 decyzji o nalozeniu kary administracyjnej (w tym 31 decyzji o karze
pienieznej i 5 decyzji o karze publikacji) w zwiazku ze stwierdzeniem niedopelnienia przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ kantorowg obowigzkdéw wskazanych w ustawie o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. NBP zawiadomil wlasciwe organy finansowe
0 331 przypadkach naruszenia prawa. Po przeprowadzeniu stosownych postepowan urzedy skarbowe
i urzedy celno-skarbowe poinformowaty NBP o ukaraniu 71 podmiotéw, o 158 przypadkach zlozenia
tzw. czynnego zalu oraz o 24 przypadkach wyrazenia zgody na dobrowolne poddanie sie
odpowiedzialnosci. Wyniki wszystkich kontroli w zakresie wypelniania przez przedsiebiorcéw
prowadzacych dziatalno$¢ kantorowa obowigzkow okreslonych w ustawie o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu zostaly przekazane Generalnemu Inspektorowi Informagji

Finansowe;j.

Podejmowane przez NBP dzialania kontrolne zapewniaja:

— zgodnos¢ obrotu wartosciami dewizowymi w kantorach z zasadami prowadzenia dziatalnosci
regulowanej,

— prawidlowe wypelnianie obowiazkéw w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu,

— zgodnos¢ przekazywanych przez sprawozdawcdw danych do bilansu ptatniczego z dokumentami

zrodtowymi.
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Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:
= przeprowadzenie 644 kontroli dewizowych,

= wydanie 27 decyzji dewizowych i 36 decyzji o natozeniu kary administracyjne;j.
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7. Dzialania na rzecz systemu platniczego®

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu ptatniczego obejmuja dziatania operacyjne,
w tym prowadzenie systemdéw platnosci i przeprowadzanie rozrachunkow miedzybankowych,
dziatania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego, w tym organizowanie rozliczen
pienieznych i przygotowywanie odpowiednich regulacji prawnych oraz nadzér systemowy nad

systemem ptatniczym.

Celem Narodowego Banku Polskiego jest zapewnienie sprawnego dziatania systemu ptatniczego,
umozliwiajacego szybki i bezpieczny transfer srodkow pienieznych pomiedzy osobami fizycznymi,
podmiotami gospodarczymi, instytucjami publicznymi lub innymi podmiotami, ktére sg stronami

platnosci.
7.1. Realizacja zadan operacyjnych

7.1.1. Obstuga rachunkow w systemie SORBNET2

System SORBNET? jest systemem ptatnosci typu RTGS. Stuzy gléwnie do prowadzenia rachunkéw
biezacych i dokonywania rozrachunku miedzybankowego ptatnosci w ztotych. W systemie RTGS
zlecenia platnicze sa realizowane zgodnie z zasada rozrachunku brutto (przetwarzanie zlecen
pojedynczo, bez ich wzajemnego kompensowania) oraz zasadq rozrachunku w czasie rzeczywistym

(przetwarzanie zlecen na biezaco w ciagu dnia, a nie w wyznaczonych godzinach).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. w systemie SORBNET2 prowadzono rachunki biezace w ztotych
dla 45 bankéw (w 2019 r. — 44), rachunek biezacy KSKOK oraz rachunki KIR SA, KDPW SA
i KDPW_CCP SA. W 2020 r. zostat otwarty jeden rachunek biezacy w zlotych®.

W 2020 r. w systemie SORBNET2 zrealizowano 4,3 min zlecen (w 2019 r. — 4,4 mln) na kwote
96,7 bln zt (w 2019 r. — 79,3 bln zt). Oznacza to spadek liczby zrealizowanych zlecen o 91,6 tys. (2,1%)
oraz wzrost ich wartoéci o 17,5 bln zt (22,0%) w stosunku do 2019 r. Srednia warto$¢ pojedynczego
zlecenia w 2020 r. wyniosta 22,4 miIn zt (w 2019 r. — 18,0 mIn z}) i zwiekszyta sie o 24,6% w stosunku

do poprzedniego roku.

7.1.2. Obstuga rachunkéw w euro w systemie TARGET2-NBP

System TARGET2-NBP stanowi polski komponent systemu TARGET2 — paneuropejskiego systemu

RTGS stuzacego do przeprowadzania rozrachunku ptatnosci w euro. Wedtug stanu na 31 grudnia

6 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 1, 6 i 6a ustawy o Narodowym Banku Polskim,
a takze ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw
warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2019 r. poz. 212).

6 W dniu 14 grudnia 2020 r. zostal otwarty rachunek biezacy dla Wielkopolskiego Banku Spétdzielczego.
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2020 r. w systemie TARGET2-NBP prowadzono rachunki w euro dla 20 podmiotéw: NBP, KIR SA,
KDPW SA i KDPW_CCP SA oraz dla 16 bankow (bez zmian wobec stanu na koniec 2019 r.).

W 2020 r. w systemie TARGET2-NBP zrealizowano 1,8 mln operacji na faczna kwote 1,6 bln euro.
W poréwnaniu z 2019 r. liczba zrealizowanych operacji wzrosta o 131,9 tys. (tj. 0 7,9%), a ich warto$¢
spadta 0 119,1 mld euro (tj. 0 6,9%). Srednia warto$¢ pojedynczego zlecenia wyniosta 0,9 min euro

i spadta 0 13,7% w poréwnaniu z 2019 1.
7.2. Dzialania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego

7.2.1. Dzialania regulacyjne, standaryzacyjne i badawcze

W ramach dziatan regulacyjnych i badawczych odnoszacych si¢ do systemu ptatniczego w 2020 r.:

= NBP uczestniczyl w pracach legislacyjnych, ktére dotyczyly przepisow regulujacych sposob
postepowania z numerami rozliczeniowymi i unikatowymi identyfikatorami rachunkow
platniczych w przypadku zastosowania instrumentéw przymusowej restrukturyzacji wobec
dostawcéw ustug ptatniczych zagrozonych niewyptacalnoscia®.

* Prezes NBP zwrocil si¢ do Ministra Finanséw o podjecie dzialari zmierzajacych do petniejszego
uregulowania prawnego statusu akceptacji gotowki, przekazujac projekt zmian w ustawie
o ustugach ptatniczych. Proponowane rozwiazania maja na celu zapewnienie akceptacji ptatnosci
gotowkowych w punktach handlowo-ustugowych.

* Opublikowano kolejna edycje opracowania pt. System ptatniczy w Polsce, w ktérym opisano polski
system platniczy od strony instytucjonalnej, funkcjonalnej i prawne;j.

* Na stronie internetowej NBP zaprezentowano raport podsumowujacy projekt badawczy
zrealizowany w latach 2019—2020, ktory dotyczyt kosztéw instrumentéw ptatniczych na polskim
rynku (w podziale na koszty stale i zmienne).

* Opublikowano raport pt. PayTech — innowacyjne rozwiqzania pltatnicze na rynku polskim, zawierajacy

przeglad rynku ustug platniczych w Polsce z punktu widzenia rozwoju technologicznego.

Ponadto w zwiazku z pandemig COVID-19 i przypadkami odmowy akceptacji gotowki w punktach
handlowo-ustugowych NBP zaapelowat do przedsigbiorcéw o powszechne akceptowanie banknotow

i monet bedacych prawnym $rodkiem platniczym na terytorium RP¢.

% Projekt rozporzadzenia zmieniajacego rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 5 lipca 2017 r. w sprawie
identyfikatoréw i numerédw rozliczeniowych nadawanych niektérym dostawcom ustug ptatniczych oraz unikatowych
identyfikatoréw nadawanych rachunkom ptatniczym prowadzonym przez tych dostawcéw (Dz. U. z 2017 r., poz. 1360).

¢ Komunikat z dnia 10 kwietnia 2020 r.: NBP apeluje o powszechne akceptowanie ptatnosci gotowkowych.
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7.2.2. Rozwoj krajowych wysokokwotowych systemow platnosci

W 2020 r. podjeto nastepujace dziatania stuzace rozwojowi krajowych wysokokwotowych systeméw

platnosci:

= W ramach systemu SORBNET2 wprowadzono zmiany funkcjonalne i technologiczne,
usprawniajace dziatanie systemu.

= Rozpoczeto prace analityczne w zwiazku z planowanym uruchomieniem w 2025 r. nowego
systemu RTGS w ztotych, zgodnego ze standardem ISO 20022.

* Kontynuowano prace zwigzane z udzialem NBP w konsolidacji systemu TARGET2 z platforma
TARGET2-Securities (T2S) koordynowanej przez EBC. Celem konsolidacji jest uruchomienie
w 2022 r. nowego systemu RTGS w euro®”. W pracach biorg udzial wszystkie banki centralne
uczestniczace w systemie TARGET2, a takze uczestnicy krajowych komponentéw systemu
TARGET2. W 2020 r. NBP wybrat dostawce ustug sieciowych dla nowego systemu (Towarzystwo
SWIFT), opracowano specyfikacje wymagan gestora systemu NBP-PHAZ2 i prowadzono prace nad

zmianami w systemach informatycznych NBP.

7.2.3. Dziatania w zakresie schematu SEPA

W 2020 r. NBP kontynuowat s$wiadczenie zainteresowanym bankom ustugi posrednictwa
w dostepie do paneuropejskiego systemu ptatnosci STEP2-T, prowadzonego przez EBA Clearing,
umozliwiajgc im rozliczanie transgranicznych polecen przelewu w euro w schemacie SEPA Credit
Transfer (SCT)ss.

W 2020 r. ogloszono planowane zmiany w funkcjonowaniu systemu STEP2-T, polegajace na przejsciu
z dotychczasowego sesyjnego rozliczania na ciagly rozrachunek brutto (Continuous Gross Settlement).
NBP rozpoczat dostosowania do tych zmian (m.in. podpisanie nowej umowy z EBA Clearing, prace
analityczne, uzgodnienia dotyczace wspolpracy miedzy NBP i KIR SA po przej$ciu na nowy model
rozrachunku). Przejscie NBP na nowy model rozrachunku w systemie STEP2-T zaplanowano
na 2022 r.

7.2.4. Dziatalno$¢ Rady ds. Systemu Platniczego

Rada ds. Systemu Platniczego, organ opiniodawczo-doradczy przy Zarzadzie NBP, zajmuje si¢ biezaca

analiza i oceng polskiego systemu platniczego oraz dziata na rzecz rozwoju tego systemu.

¢ W lipcu 2020 r. Rada Prezeséw EBC podjeta decyzje o przesunieciu terminu realizacji konsolidacji o rok — uruchomienie nowego
systemu planowane jest na listopad 2022 r.
% Na koniec 2020 r. z tego posrednictwa korzystato 18 bankow.
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W 2020 r. Rada omawiata w szczegdlnosci nastepujace zagadnienia:

7.3.

dziatalno$¢ Krajowej Izby Rozliczeniowej SA (KIR SA) w zakresie planowanych przez Izbe zmian,
tj.: uruchomienia ustugi platnosci natychmiastowych w euro (Euro Express Elixir), rozwoju
narzedzi do uwierzytelnienia elektronicznego i zdalnego podpisu (mojelD i mSzafir),
wprowadzenia ustugi udostepniania na Zyczenie klienta eParagonu w transakcjach
bezgotowkowych w banku wydajacym instrument ptatniczy,

zmiany wynikajace z realizacji programu zwalczania naduzy¢ podatkowych wprowadzone
w KIR SA i w sektorze bankowym,

plany KIR SA i ZBP dotyczace uruchomienia sektorowego centrum ustug wspierajacych
przeciwdzialanie praniu pieniedzy,

zmiany w systemie Euro Elixir wynikajace z planéw wdrozenia w systemie STEP2-T mechanizmu
cigglego rozrachunku brutto (Continuous Gross Settlement),

dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej KDPW SA w zakresie dostosowania do zmian w regulacjach
europejskich (CSDR, SRD 1II, SFTR) oraz ocene zasadnosci dotaczenia KDPW SA do
paneuropejskiej platformy rozrachunkowej TARGET2-Securities (T2S) z rozrachunkiem w ztotych
i euro,

wyniki realizacji programu Polska Bezgotéwkowa,

innowacyjne rozwigzania platnicze na rynku polskim (PayTech),

zatozenia strategii Eurosystemu dotyczacej ptatnosci detalicznych,

wybrane aspekty prawne dostepu niebankowych dostawcéw ustug platniczych do systemow

platnosci.

Nadzoér nad systemem platniczym

Sprawowanie przez NBP nadzoru systemowego nad systemem platniczym ma na celu

minimalizowanie ryzyka zwigzanego z ewentualnymi zakiéceniami w funkcjonowaniu systemdw

i schematéw tworzacych infrastrukture systemu platniczego, tj. systemdéw ptatnosci, schematéw

platniczych, systemdéw rozliczen i rozrachunku papierdw wartosciowych, oraz ze s$wiadczeniem przez

krajowe instytucje platnicze ustugi acquiringu. Sprawowany przez NBP nadzdr systemowy przyczynia

sie do zapewnienia stabilnosci systemu finansowego.

W 2020 r. NBP podjat nastepujace dzialania nadzorcze w ramach systemu platniczego:

Systemy platnosci. Prezes NBP wydat 3 zezwolenia na wprowadzenie zmian w zasadach
funkcjonowania systemow platnosci. Kontynuowano ocene systemu platnosci Elixir, ktérego
operatorem jest KIR SA, a takze rozpoczeto ocene systemu platnosci BlueCash prowadzonego
przez Blue Media SA.

Schematy ptatnicze. Prezes NBP wydat jedno zezwolenie na wprowadzenie zmian w zasadach
funkcjonowania schematu ptatniczego, a takze jedna decyzje stwierdzajaca wygasniecie
zezwolenia na prowadzenie schematu platniczego. Ponadto zakoriczono ocene zasad

funkcjonowania schematoéw platniczych (systemow kart platniczych) Visa Europe i Mastercard
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pod katem ich zgodno$ci z przepisami unijnymi dotyczacymi rozdzielnosci podmiotow
obstugujacych transakcje®.

= Systemy rozliczen i rozrachunku papieréw wartosciowych. Prezes NBP na wniosek KNF wydat
5 opinii dotyczacych zmian regulaminéw okreslajacych zasady funkcjonowania systemow
rozliczen i systemoéw rozrachunku papierow wartosciowych, prowadzonych, odpowiednio, przez
KDPW_CCP SA i KDPW SA. Przedstawiciele NBP brali rowniez udziat w pracach dwéch
komitetéw ds. CCP (CCP Supervisory Committee oraz CCP Policy Committee), ustanowionych
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (European Securities and
Markets Authority — ESMA).

* Usluga posrednictwa w autoryzacji platnosci bezgotowkowych (acquiring). Prowadzono
2 postepowania w sprawie wydania opinii Prezesa NBP dla KNF, dotyczacej planowanego

$wiadczenia tej ustugi.
Ponadto w 2020 r.:

= Prowadzono oceng zgodnosci funkcjonowania systemu SORBNET2 z wymogami wynikajacymi
z dokumentu pt. Wymagania nadzorcze w zakresie odpornodci cybernetycznej dla infrastruktur rynku
finansowego (Cyber resilience oversight expectations for financial market infrastructures, CROE),
opracowanego w ramach ESBC.

* Zakoniczono badania ankietowe dotyczace odpornosci cybernetycznej polskiego systemu
platniczego (badano systemy: Euro Elixir, SORBNET?2, Elixir, SKARBNET4, systemy rozliczen
i rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzone przez KDPW_CCP SA i KDPW SA).

* W zwiazku z pandemiqg COVID-19 dwukrotnie przeprowadzono badanie ankietowe
nadzorowanej przez Prezesa NBP infrastruktury systemu platniczego w celu sprawdzenia
wplywu pandemii na biezace funkcjonowanie systeméw platnosci i schematéw platniczych,

zwlaszcza na ich bezpieczenstwo i sprawnosc.

7.4. NBP jako udzialowiec krajowych 0s6b prawnych swiadczacych ustugi na rzecz
instytucji finansowych

W 2020 r. NBP miat akgje i udzialy w nastepujacych podmiotach krajowych?:

* Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie, ktory prowadzi

centralny depozyt papierow wartosciowych oraz dokonuje rozrachunku transakgi tymi

6 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/72 z dnia 4 pazdziernika 2017 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/751 w sprawie optat interchange w odniesieniu do transakdji ptatniczych realizowanych w oparciu
o karte w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych ustanawiajacych wymogi, ktére musza spetnia¢ systemy kart
ptatniczych i podmioty obstugujace transakcje w celu zapewnienia stosowania wymogoéw niezaleznosci pod wzgledem
rachunkowosci, organizagji i procedury podejmowania decyzji (Dz. Urz. UE L 13 z 18.01.2018 r.), wydane jako akt wykonawczy
do rozporzadzenia w sprawie optat interchange w odniesieniu do transakgji ptatniczych realizowanych w oparciu o karte.

70 Zgodnie z art. 5 ust. 2 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP moze by¢ udziatowcem albo akcjonariuszem innych oséb
prawnych, ktére prowadza dziatalnos¢ ustugowa na rzecz instytugji finansowych lub Skarbu Panstwa lub maja dla NBP duze
znaczenie z punktu widzenia stabilnosci krajowego systemu finansowego.
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papierami; KDPW SA posiada 100% akcji spotki KDPW_CCP SA, prowadzacej systemy rozliczen
transakgji, ktdrych przedmiotem sa instrumenty finansowe;

= Krajowej Izbie Rozliczeniowej SA z siedziba w Warszawie, bedacej glowna instytucja
na krajowym rynku rozliczania platnosci detalicznych;

= spoélce Bazy i Systemy Bankowe sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ktéra jest producentem
i integratorem rozwigzan informatycznych przeznaczonych przede wszystkim dla instytucji
sektora finansowego, w szczegolnosci bankowych i ubezpieczeniowych, oraz dla administracji

publicznej.

Tabela 8. Zestawienie posiadanych przez NBP akcji i udziatbw w spdtkach polskiego prawa

handlowego wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.

Nazwa podmiotu Kapitat zaktadowy (w zt) Liczba posiadanych przez Udziat NBP
NBP akcji/udziatow w kapitale zaktadowym
(W %)
Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA 21 000 000 7 000 33,33
gfljowa Izba Rozliczeniowa 5 445 000 3750 34,44
Bazy i Systemy Bankowe 10 000 000 1000 100,00
sp. z 0.0.

Zrédlo: dane NBP.

Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

= wystapienie do Ministra Finanséw z wnioskiem o podjecie inicjatywy legislacyjnej majacej na celu
pelniejsze uregulowanie prawnego statusu akceptacji gotowki,

* rozpoczecie prac analitycznych zwigzanych z planowanym uruchomieniem w 2025 r. nowego
systemu RTGS w zlotych, zgodnego ze standardem ISO 20022,

* rozpoczecie dostosowan do przejscia na nowy model rozrachunku w systemie STEP2-T,

* monitorowanie infrastruktury systemu ptatniczego pod katem wptywu pandemii COVID-19

na funkcjonowanie systemow ptatnosci i schematow ptatniczych.
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8. Obsluga Skarbu Panstwa”

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Panstwa obejmuja:
obstuge bankowa rachunkéw budzetu panstwa, obstuge zobowiazan i naleznosci zagranicznych
budzetu panstwa, obrot skarbowymi papierami warto$ciowymi oraz dzialania na rzecz zarzadzania

diugiem publicznym, w szczegdlnosci diugiem Skarbu Panstwa.

8.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W 2020 r. NBP prowadzit rachunki bankowe wymienione w art. 196 ustawy o finansach publicznych,
przede wszystkim centralny rachunek biezacy budzetu panistwa, a takze rachunki biezace i pomocnicze
panstwowych jednostek budzetowych oraz urzedow obstugujacych organy podatkowe, w tym tzw.
rachunki wspdlne do gromadzenia okreslonych rodzajéw podatkowych i niepodatkowych dochodéw
budzetu panistwa. Ponadto na podstawie art. 51 ust. 1 pkt 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP
prowadzit rachunki innych oséb prawnych.

NBP prowadzi rachunki w ztotych i walutach obcych, w tym rachunki stuzace do obstugi srodkow
pochodzacych z budzetu UE. Prowadzi takze rachunki lokat terminowych w zlotych i walutach obcych.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. NBP obstugiwatl 2953 klientow (w 2019 r. 2956), dla ktérych
oddzialy okregowe prowadzily 25 719 rachunkéw, w tym 12 166 rachunkéw VAT (w 2019 r.
odpowiednio 23 127 i 8594), z czego 4387 rachunkéw bylo obslugiwanych w ramach zastepczej obstugi
kasowej (5172 w 2019 r.)72.

8.1.1. Obstuga rachunkéw bankowych

Narodowy Bank Polski przeprowadzatl rozliczenia pieniezne na rachunkach bankowych budzetu
panstwa w formie bezgotdwkowej (przede wszystkim za posrednictwem bankowosci elektronicznej
NBP i miedzysystemowego interfejsu B2B), a takze w formie gotowkowej. W obstudze rachunkdéw
bankowych strategicznych dla budzetu panistwa (np. centralnego rachunku biezacego budzetu
panstwa, rachunku do platnosci skfadkowych ZUS, rachunkéw do ptatnosci podatkowych)
wykorzystywano interfejs B2B, ktéry zapewnia rozwigzania dostosowane do potrzeb posiadacza
rachunku (w tym mikrorachunki i indywidualne raporty), a takze wysokie bezpieczenstwo

przekazywanych danych.

Liczba operacji przetworzonych w systemie informatycznym NBP stuzacym do prowadzenia
rachunkéw bankowych budzetu panstwa w poprzednich latach systematycznie wzrastata.

W 2020 r. liczba ta spadta — do 130,9 mln operacji (w 2019 r. — 136,4 mIn). Spadek dotyczyt zaréwno

71 Zadania z tego obszaru s realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 4, art. 49, art. 51 i art. 52 ustawy o Narodowym Banku
Polskim, ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 305) i ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Prawo bankowe (Dz.U. z 2020 r. poz. 1896, z p6zn. zm..).

72 Zastepcza obstuga kasowa jest prowadzona dla posiadaczy rachunkéw majacych siedzibe poza miastem, w ktérym znajduje
sie oddziat okregowy NBP.
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liczby wykonanych transakcji bezgotowkowych, jak i transakcji gotdwkowych i wynikat ze

zmniejszenia obrotu gospodarczego w zwiazku z pandemiag COVID-19.

W 2020 r. Narodowy Bank Polski uczestniczyt w obstudze europejskiego instrumentu tymczasowego
wsparcia, majacego na celu zmniejszenie zagrozen zwigzanych z bezrobociem w sytuacji nadzwyczajnej
(SURE) i wprowadzonego w zwigzku z pandemig COVID-1973. W ramach tego instrumentu panstwom
czlonkowskim udzielono pozyczek na cele bezposrednio zwiazane z ochrong zatrudnienia
(po spetieniu wskazanych kryteriow). W ramach obstugi tych pozyczek w Europejskim Banku
Centralnym otworzono rachunek dla NBP (jako rachunek przeznaczony dla krajowego banku
centralnego, wykorzystywany do administrowania srodkami). Jednoczesnie w NBP zostal otwarty
rachunek dla Ministra Finanséw (jako rachunek specjalny do zarzadzania srodkami przez dane

panstwo).
Ponadto w 2020 r.:

= Kontynuowano unowoczesnianie systemow informatycznych wspomagajacych bankowg obstuge
budzetu panstwa, wprowadzajac nowe rozwiazania, dostosowane do potrzeb posiadaczy
rachunkdéw.

= Realizowano zastepcza obstuge kasowa w nowej formie (po wyeliminowaniu z konicem 2019 r.
czekow gotéwkowych wykorzystywanych przez posiadaczy rachunkéw w NBP). Rozwijano tez
inne, wprowadzone w ostatnim czasie ustugi, tj. karty platnicze, zlecenia wyptaty gotowki
w zastepczej obsludze kasowej oraz wyptaty z bankomatu za pomocg telefonu komdrkowego.

* W zwiazku ze zmianami w zakresie poboru i redystrybucji podatkéw PIT, CIT i VAT wdrozonymi
od 1 stycznia 2020 r. przez Ministerstwo Finanséw prowadzono obstuge tzw. rachunku wspolnego
do gromadzenia podatkowych i niepodatkowych naleznosci budzetu panstwa w nowym kanale
B2B, z wykorzystaniem mikrorachunkéw, w tym indywidualnych mikrorachunkéw
podatkowych?.

* Wprowadzono zmiany w obstudze rachunkéw VAT panstwowych jednostek budzetowych?,

czego efektem jest wzrost liczby prowadzonych rachunkéw VAT.

73 Rozporzadzenie Rady (UE) 2020/672 z dnia 19 maja 2020 r. w sprawie ustanowienia europejskiego instrumentu tymczasowego
wsparcia w celu zmniejszenia zagrozen zwiazanych z bezrobociem w sytuacji nadzwyczajnej (SURE) (Dz.Urz. UE 159 z 20 maja
2020 r.). Akronim SURE pochodzi od: Support to mitigate Unemployment Risks in an Emergency (wsparcie na rzecz zmniejszenia
ryzyka bezrobocia w zwigzku ze stanem nadzwyczajnym).

74 Ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o podatku od towardw i ustug oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 1.
poz. 1520).

75 Por. rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 16 czerwca 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie rodzajow i trybu
dokonywania operacji na rachunkach bankowych prowadzonych dla obstugi budzetu panstwa w zakresie krajowych srodkow
finansowych oraz zakresu i terminéw udostepniania informacji o stanach srodkéw na tych rachunkach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1088).
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8.2. Obstuga zagranicznych zobowiazan i naleznos$ci budzetu panstwa

Na podstawie umowy agencyjnej z 18 listopada 2016 r. zawartej z Ministrem Rozwoju i Finansow
Narodowy Bank Polski prowadzit w 2020 r. obstuge zagranicznych zobowigzan i naleznosci budzetu
panstwa z tytutu:

— 51 pozyczek udzielonych Rzadowi RP przez miedzynarodowe instytucje finansowe,

— 76 gwarantowanych przez Rzad RP pozyczek i kredytéw zagranicznych udzielonych podmiotom
krajowym,

— udziatéw Polski w 9 miedzynarodowych instytucjach finansowych oraz zagranicznych naleznosci

udziatlowych od jednej instytucji finansowe;.

Petnigc funkcje depozytariusza Grupy Banku Swiatowego, NBP obstugiwat 16 dokumentéw
(Promissory Note) wystawionych przez Rzad RP w zwiazku z cztonkostwem Polski w instytucjach tej

grupy finansowe;j.

8.3. Obstuga obrotu papierami wartosciowymi
8.3.1. Przetargi papierow wartosciowych

Jako agent emisji skarbowych papieréw wartosciowych NBP jest zobowigzany do organizowania
przetargéw sprzedazy i odkupu bondéw skarbowych oraz przetargéw sprzedazy, odkupu
i zamiany obligacji skarbowych. W 2020 r. zostato przeprowadzonych:

* 5 przetargdw sprzedazy bondéw skarbowych — facznie podaz wyniosta 25,0 mld zt, popyt — 33,5
mld z}, sprzedano 17,7 mld z1;

= 7 przetargow sprzedazy obligacji skarbowych; tacznie podaz wyniosta 39,0 mld zt, popyt — 55,7
mld zl, sprzedaz — 41,2 mld zl, w tym sprzedaz dodatkowa 4,05 mld zl; wigkszo$¢ obligacji
oferowanych przez MF to obligacje o statym oprocentowaniu, a ich sprzedaz stanowila 49,9%
ogotu sprzedazy;

* 14 przetargéw zamiany, na ktdrych MF odkupito obligacje o wartosci 60,7 mld z, a sprzedato
o wartosci 60,5 mld zt, w tym warto$¢ zakupu gotéwkowego wyniosta 41,4 mln zl; wiekszosc¢

obligacji sprzedanych na przetargach to obligacje o stalym oprocentowaniu — 64,9%.

W 2020 r. nie odbyt sie zaden przetarg odkupu obligacji, natomiast odbyto sig 12 przetargdw sprzedazy
obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
emitowanych na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19. Sprzedawane byly trzy rodzaje obligacji
o oprocentowaniu statym. L.aczna podaz minimalna wyniosta 12,0 mld zt, popyt — 76 mld z}, sprzedaz
- 60,5 mld zt, w tym sprzedaz dodatkowa 4,0 mld z1.
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8.3.2. System Dealerow Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW)

W 2020 r., podobnie jak w poprzednich latach, NBP realizowat zadania zwigzane z systemem Dealeréw
Skarbowych Papierow Wartosciowych (DSPW)7. Na podstawie umowy zawartej z Ministrem

Finanséw Narodowy Bank Polski:

— udostepnial Ministerstwu Finanséw dane wykorzystywane do sporzadzania oceny aktywnosci
bankow pelnigcych funkcje DSPW,

— petlnit funkcje organizatora fixingu skarbowych papieréow wartosciowych?.

8.4. Wspolpraca z Ministerstwem Finansow w ramach Komitetu Zarzadzania
Dtlugiem Publicznym

W 2020 r. NBP wspdtpracowat z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania Diugiem
Publicznym. Celem wspdtpracy jest wymiana informacji wykorzystywanych do koordynowania
polityki zarzadzania ditugiem publicznym (prowadzonej przez MF) z polityka pieniezna i polityka

kursowa realizowanymi przez NBP.

Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

* udziat w obstudze europejskiego instrumentu tymczasowego wsparcia SURE,

* obstuga tzw. rachunku wspdlnego do gromadzenia podatkowych i niepodatkowych naleznosci
budzetu panstwa z wykorzystaniem mikrorachunkéw,

* zorganizowanie tacznie 38 przetargéw sprzedazy, zamiany i odkupu skarbowych papierow

wartosciowych.

76 System Dealeréw Skarbowych Papierow Wartosciowych (DSPW) powstat w 2003 r. w celu zapewnienia bezpieczeristwa
finansowania pozyczkowych potrzeb budzetu panistwa, poprawy plynnosci, przejrzystosci i efektywnosci rynku SPW. O status
DSPW, ktéry uprawnia m.in. do nabywania SPW na przetargach organizowanych przez Ministerstwo Finanséw, moga sie
ubiegac banki krajowe oraz podmioty zagraniczne, spetniajace wymogi okreslone w Regulaminie petnienia funkcji DSPW. Wiecej
informacji na temat funkcjonowania systemu DSPW mozna znalez¢ na stronie internetowej Ministerstwa Finansow.

77 Jako organizator fixingu SPW Narodowy Bank Polski okresla jego zasady w porozumieniu z Ministrem Finanséw (emitentem)
i BondSpot SA (pelnomocnikiem) oraz sprawuje ogoélny nadzor nad funkcjonowaniem fixingu SPW (§2 ust. 3 Regulaminu fixingu
skarbowych papieréw wartosciowych).
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9. Dzialalnos¢ analityczno-badawcza’

Dziatania bankéw centralnych zmierzajace do zapewnienia stabilnosci makroekonomicznej
i finansowej wymagaja szczegélowej wiedzy na temat proceséw zachodzacych w gospodarce i jej
otoczeniu. Realizujgc te dziatania, NBP analizuje biezaca i oczekiwana sytuacje gospodarczg w Polsce
i na Swiecie. Korzysta przy tym z szerokiego zakresu danych oraz narzedzi analitycznych
i prognostycznych. Bank prowadzi takze badania naukowe, umozliwiajace oceng zmian zachodzacych
w gospodarce i weryfikacje stosowanych narzedzi analitycznych. Wyniki analiz i badan sa
wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP oraz Rade Polityki Pieniezne;j.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze prace i dziatania analityczno-badawcze prowadzone w 2020 r.
dotyczace stabilnosci makroekonomicznej”®, w tym stabilnosci cen — w podziale na gtéwne grupy

tematyczne.
9.1. Analizy i badania dotyczace polityki pienieznej

* Monitorowano i analizowano polityke pieniezna gtownych bankéw centralnych.

* Prowadzono kompleksowe analizy mechanizmu transmisji polityki pienieznej w Polsce. Wyniki
badan opublikowano w serii wydawniczej Materiaty i Studia NBP oraz NBP Working Papers.

* Analizowano makroekonomiczne skutki luzowania polityki pienieznej w Polsce, w tym wptyw
strukturalnych operacji otwartego rynku na polska gospodarke i rynki finansowe.

* Badano wplyw nastepujacych czynnikéw ekonomicznych na polityke pieniezng w Polsce:
procesdw demograficznych i migracyjnych, zachowan rynkowych przedsigbiorstw i rownowagi
na rynku pracy.

= Prowadzono prace badawcze dotyczace wplywu heterogenicznosci bankéw na przebieg cyklu
koniunkturalnego.

* Prowadzono badania nad rolg komunikacji banku centralnego w ksztattowaniu oczekiwan

makroekonomicznych sektora prywatnego.

9.2. Analizy i badania proceséw cenotworczych, cen i inflacji

* Analizowano ksztaltowanie si¢ oczekiwan inflacyjnych wséréd konsumentdw, przedsiebiorstw,
analitykow sektora finansowego i ekspertow spoza sektora finansowego.

= Prowadzono prace analityczne i badawcze dotyczace ksztattowania sie wskaznikow inflacji oraz
procesdw cenotwdrczych, w tym zjawisko lepkosci cen® w polskiej gospodarce, ze szczegdlnym
uwzglednieniem wplywu wybuchu pandemii COVID-19 na te procesy.

78 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 59 ustawy o Narodowym Banku Polskim.

79 Dziatania analityczno-badawcze z zakresu stabilnosci i rozwoju systemu finansowego oraz systemu ptatniczego przedstawiono
w rozdziatach 317 Sprawozdania.

80 Lepkos¢ cen to proces przywracania naruszonej rownowagi rynkowej przez zmiany podazy danego dobra (dostosowania
ilodciowe), przy zachowaniu dotychczasowego poziomu cen albo jego bardzo nieznacznych zmianach.
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9.3.

94.

9.5.

Przygotowano analizy o charakterze popularno-naukowym na temat rozwoju rynku detalicznego
i zakupow internetowych w Polsce, z uwzglednieniem zmian preferencji konsumentéw na skutek
pandemii COVID-19.

Prognozowanie makroekonomiczne i rozwoj modeli prognostycznych

Przygotowywano regularne projekcje inflacji i PKB oraz szacunki i prognozy krotkookresowe PKB
i jego komponentéw, wykorzystywane do oceny stabilnosci makroekonomicznej i stabilnosci
sektora finansowego.

Przeprowadzono cztery rundy Ankiety Makroekonomicznej NBP.

Kontynuowano prace prognostyczne na podstawie modelu DSGE SoePL, z dostosowaniem
standardowych procedur prognostycznych do sytuacji zaistniatej na skutek pandemii COVID-19.
Rozbudowano model NECMOD o oddziatywanie na gtéwne kategorie makroekonomiczne skupu
aktywdéw przez bank centralny — w celu oceny skutkéow poluzowania polityki pienieznej

przeprowadzonego w 2020 r.
Analizy i badania sytuacji fiskalnej

Prowadzono analizy i prognozy dotyczace: sytuacji budzetu panstwa oraz sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych, restrykcyjnosci polityki fiskalnej i jej oddziatywania na gospodarke,
wykorzystania funduszy z budzetu Unii Europejskiej i ich wplywu na gléwne agregaty
makroekonomiczne, z uwzglednieniem dziatani antykryzysowych finansowanych ze srodkéw UE.
Analizowano dziatania fiskalne podjete w celu przeciwdzialania negatywnym skutkom pandemii
COVID-19 i ich wptyw na wynik sektora finansow publicznych, potrzeby pozyczkowe panstwa

i tempo wzrostu PKB.
Analizy gospodarki swiatowej i wplywu zagranicy na polska gospodarke

Cyklicznie analizowano handel zagraniczny polskiej gospodarki oraz jej konkurencyjnos¢ cenowo-
kosztowg, a takze stopien zewnetrznego zrdwnowazenia polskiej gospodarki.

Analizowano sie¢ powiazan handlowych w ramach globalnych taricuchéw wartosci dodanej
pomiedzy Polska a wybranymi partnerami handlowymi.

Analizowano koniunkture i polityke gospodarcza wybranych krajow, w tym gtéwnych
gospodarek $wiata i panstw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Na biezaco monitorowano i analizowano sytuacje gospodarcza w czasie pandemii na swiecie
i w Polsce, wykorzystujac szeroki zbidér zmiennych, obejmujacy szeregi czasowe o roznej
czestotliwosci. Rozwijano wskazniki i narzedzia umozliwiajace analizowanie i prognozowanie
koniunktury w warunkach szybkich zmian sytuacji gospodarczej i zaburzen wywotanych przez
pandemie COVID-109.

Oceniano srednio- i dlugookresowe perspektywy sytuacji gospodarczej krajow, w ktérych NBP

inwestuje rezerwy walutowe.
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Zakonczono badania nad wplywem niekonwencjonalnej polityki prowadzonej za granica

na polska gospodarke.

9.6. Analizy i badania sektora realnego gospodarki

9.6.1. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych

Prowadzono cykliczne analizy sytuacji finansowej sektora gospodarstw domowych dotyczace
zrodet pozyskiwania dochodéw, wydatkéw konsumpcyjnych i oszczednosci, koniunktury
konsumenckiej oraz zmian stanu aktywoéw i zobowigzan.

Badano skale i przyczyny nieréwnosci dochodowych w Polsce na tle innych krajéw europejskich.

9.6.2. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej rynku pracy

Monitorowano sytuacje na rynku pracy oraz rozwijano narzedzia jej prognozowania w sektorze
przedsigbiorstw.

Badano wplyw automatyzacji produkgcji i globalnego rozwoju gospodarki cyfrowej na polska
gospodarke, w tym jej przygotowanie na naptyw technologii cyfrowych.

Analizowano wplyw imigracji zarobkowej (gtéwnie z Ukrainy) na rynek pracy i wzrost
gospodarczy w Polsce (z uwzglednieniem zmian na skutek pandemii).

Oszacowano liczbe osoéb bezposrednio zagrozonych utrata pracy i dezaktywizacja zawodowa
w zwiazku z pandemig COVID-19, a takze zwiazane z tym niewykorzystanie potencjalnych
zasobow pracy.

Oszacowano liczbe 0s6b objetych rozwigzaniami tarczy antykryzysowej.

9.6.3. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej i finansowej przedsiebiorstw

74

Przeprowadzono kwartalne badania pn. Szybki Monitoring NBP, obejmujace m.in. decyzje
produkcyjne, zatrudnieniowe, inwestycyjne, finansowe i cenowe firm oraz ich wplyw na system
bankowy. Wypracowano i wdrozono narzedzia diagnozujace wptyw pandemii COVID-19 na
sektor przedsiebiorstw — w tym kanaly rozprzestrzeniania sig, skutki oraz dziatania naprawcze,
a takze instrumenty o charakterze ostrzegawczym.

Kontynuowano prace nad narzedziami skracajagcymi cykl analityczny danych ankietowych
i zwiekszajacymi elastyczno$¢ tej Sciezki pozyskiwania informacji.

Przeprowadzono ocene wpltywu pandemii COVID-19 na produkt potencjalny w polskiej
gospodarce.

Analizowano znaczenie sektorow (w tym dotknietych pandemia) dla poziomu aktywnosci w calej
gospodarce z wykorzystaniem modeli sieciowych.

Prowadzono prace nad stworzeniem sektorowego modelu rownowagi ogolne;j.
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9.7. Publikacje naukowe pracownikéw NBP

Upowszechnianie wynikéw badan pracownikéw NBP umozliwia naukowa weryfikacje ich jakosci
i poprawnosci metodycznej — dzieki poddaniu ich ocenie krajowych i zagranicznych ekspertéw oraz

procesowi recenzyjnemu, ktéremu te publikacje podlegaja.

W 2020 r. w uznanych periodykach, krajowych i miedzynarodowych, ukazato si¢ 38 publikacji
naukowych pracownikow NBP, w tym 6 publikacji po polsku i 32 publikacje po angielsku.
W czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazlo si¢ 8 publikacji (zatacznik 2).

9.8. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

W 2020 r. NBP zorganizowal 2 miedzynarodowe konferencje naukowe, w ktérych wzieli udziat

przedstawiciele bankéw centralnych i przedstawiciele Swiata nauki o znacznym dorobku naukowym:

* 28—29 maja 2020 r.: Annual Research Conference (ARC)— Labour market and its implications for the
monetary policy. Byla to pigta doroczna konferencja zorganizowana przez NBP wspdlnie
z Narodowym Bankiem Ukrainy. Jej tematem byto oddzialywanie polityki monetarnej na rynek
pracy oraz wplyw proceséw zachodzacych na tym rynku na kanaly transmisji polityki pieni¢znej.
= 24—25wrze$nia 2020 r.: Adjustments in and to an uncertain world. Wspdlna konferencja NBP i Banku
Litwy (we wspolpracy z Central Bank Research Association oraz Centre for Economic Policy
Research) zostata zorganizowana po raz trzeci. Tematem obrad byt wplyw niepewnosci na

wybrane obszary aktywnosci ekonomicznej oraz polityke gospodarcza.

Ponadto zorganizowano 2 otwarte seminaria naukowe. Ich tematem byly zagadnienia dotyczace

polityki pienigeznej, rynku pracy oraz innych aspektow polityki ekonomicznej (por. zatacznik 2).

9.9. Wspolpraca ze srodowiskiem naukowym, bankami centralnymi i instytucjami
miedzynarodowymi

W 2020 r. w ramach wspolpracy ze srodowiskiem bankowym, bankami centralnymi i instytucjami

miedzynarodowymi:

* Przeprowadzono projekty badawcze z Narodowym Bankiem Ukrainy i Narodowym Bankiem
Republiki Kirgiskiej (program wspoétpracy technicznej NBP).

* Przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego uczestniczyli w pracach grup roboczych ESBC,
gremiéw unijnych oraz innych instytucji krajowych i miedzynarodowych nad zagadnieniami

i projektami zwigzanymi z gtéwnymi obszarami prac analityczno-badawczych NBP.
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Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

= prowadzenie analiz sytuacji gospodarczej w Polsce i jej otoczeniu na potrzeby Zarzadu NBP
i Rady Polityki Pienieznej, w tym opracowywanie projektow dokumentow Rady Polityki
Pienieznej,

= doskonalenie narzedzi prognostycznych oraz przeprowadzenie licznych prac modelowych
i analityczno-badawczych, w tym dotyczacych wptywu pandemii COVID-19 na sytuacje
gospodarcza,

= opublikowanie 38 opracowan naukowych pracownikow NBP, w tym 8 w czasopismach
z tzw. listy filadelfijskiej,

* zorganizowanie 2 miedzynarodowych konferencji naukowych i 2 otwartych seminariow

naukowych.
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10. Dzialalnosc¢ statystyczna®!

Narodowy Bank Polski jest jedna z gtéwnych instytucji w Polsce prowadzacych badania statystyczne.
Dotycza one przede wszystkim dziatalnosci sektora finansowego oraz szeroko rozumianych relacji
z zagranica. Uzyskane dane i informacje s3 wykorzystywane do prowadzenia polityki pienigznej,
monitorowania ryzyka w sektorze finansowym, badan stabilnosci finansowej i analiz

makroostroznosciowych.

NBP regularnie publikuje dane w szerokim zakresie, a takze przekazuje informacje sprawozdawcze
instytucjom miedzynarodowym, przede wszystkim EBC, Eurostatowi i BIS. Dzieki zgodnosci metodyki
opracowywania danych z obowigzujacymi standardami mozliwe jest dokonywanie poréwnan
miedzynarodowych i obserwowanie pozycji Polski na tle innych krajéw europejskich. NBP stale
rozszerza zakres zbieranych danych oraz rozwija metody ich pozyskiwania, przetwarzania

i udostepniania.

10.1. Podstawowe zadania z zakresu statystyki

Podstawowe zadania NBP w obszarze statystyki obejmujg pozyskiwanie danych sprawozdawczych,
przede wszystkim od podmiotow sektora finansowego oraz — w wezszym zakresie — od podmiotéw
niefinansowych. Réwnolegle sa prowadzone prace nad metodyka opracowywania danych,
jej harmonizacja ze zmieniajacymi si¢ standardami miedzynarodowymi, jak rowniez doskonaleniem
rozwiazan informatycznych stuzacych do pozyskiwania i prezentacji danych. NBP otrzymuje rowniez

dane statystyczne z innych instytucji, w tym z GUS, UKNF, Ministerstwa Finanséw i KDPW.

W 2020 r. NBP kontynuowat regularne opracowywanie zestawien, materiatéw analitycznych
i publikagji, przeznaczonych zaréwno dla odbiorcow w Banku, jak i odbiorcéw zewnetrznych.

Do najwazniejszych z nich naleza:

— kwartalne opracowania o bilansie ptatniczym oraz roczne opracowanie Miedzynarodowa pozycja
inwestycyjna Polski,

— kwartalne dane dotyczace zadluzenia zagranicznego kraju oraz migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej,

— miesieczne dane bilansu ptatniczego,

— miesieczny bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych, zawierajacy podstawowe
agregaty monetarne (podaz pienigdza M3 i czynniki jego kreacji),

— miesigczne dane dotyczace $redniego oprocentowania depozytdéw i kredytéw w bankach,

— miesieczne dane finansowe sektora bankowego (nalezno$ci, zobowigzania, rachunek zyskow

i strat),

81 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 7, art. 17 ust. 4 pkt 13, art. 23 ustawy
o Narodowym Banku Polskim oraz ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej (Dz. U. z 2020 r. poz. 443,
z pozn. zm.).
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— kwartalne dane na temat adekwatnosci kapitalowej sektora bankowego,

— kwartalne dane dotyczace rynku krajowych funduszy inwestycyjnych,

— kwartalne i roczne rachunki finansowe wedtug sektoréw instytucjonalnych,

— roczne dane o zagranicznych inwestycjach bezposrednich w Polsce i polskich inwestycjach

bezposrednich za granica.

Informacje statystyczne byly udostepniane m.in. podmiotom krajowym: Sejmowi RP, Radzie
Ministréw, GUS, BFG, UKNF, ZBP i instytucjom naukowym. Przekazywano je rowniez EBC
oraz instytucjom miedzynarodowym: Eurostatowi, BIS, MFW, BS i OECD.

W 2020 r. w NBP unowocze$niono narzedzia stuzace do prezentowania i wizualizacji informacji
statystycznych oraz rozwijano infrastrukture umozliwiajaca monitorowanie zrddet statystycznych
i wspieranie pracy analitykow. W prowadzonych analizach i pozyskiwaniu informacji uwzgledniano
wplyw pandemii COVID-19. Podejmowano takze badania nad nowymi metodami analizy ryzyka

w dziatalnosci bankowej i nad cyklicznoscia akcji kredytowej krajowego sektora bankowego.

10.2. Zadania statystyczne wynikajace z uczestnictwa NBP w Europejskim
Systemie Bankdéw Centralnych i innych instytucjach miedzynarodowych

W 2020 r. NBP kontynuowatl wspdtprace w obszarze statystyki z instytucjami miedzynarodowymi,
przede wszystkim z EBC, Komisjq Europejska (Eurostatem), Komitetem ds. Statystyki Monetarnej,
Finansowej i Bilansu Platniczego (CMFB), Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego (EBA)
oraz Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego (ERRS).

Wspétpraca ta ma takze wymiar instytucjonalny przez udziat przedstawicieli NBP w odpowiednich

komitetach okreslajacych standardy statystyczne.

10.2.1. Statystyka monetarna i finansowa

W 2020 r. NBP przekazywal EBC zharmonizowane miesieczne i kwartalne dane z zakresu
zagregowanego bilansu monetarnych instytucji finansowych (MIF), miesieczne dane dotyczace
statystyki stop procentowych, miesieczne i kwartalne dane o aktywach i zobowigzaniach funduszy
inwestycyjnych, roczne dane na temat statystyki instytucji ubezpieczeniowych, a takze dane

na potrzeby rejestru RIADS2.
Ponadto w 2020 r. NBP:

* Kontynuowat prace nad zatozeniami budowy Krajowego Rejestru Kredytowego. Rejestr bedzie
zawierat indywidualne informacje o kredytach oraz innych ekspozycjach kredytowych i zostanie

wykorzystany przez NBP do analiz zjawisk kredytowych na potrzeby prowadzenia polityki

82 Rejestr Danych Instytucji i Podmiotéw Powigzanych (Register of Institutions and Affiliates Data, RIAD).
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pienieznej, zapewnienia stabilnosci finansowej i sprawowania nadzoru makroostroznosciowego.
Dane z rejestru beda takze wspiera¢ prace pozostatych instytucji sieci bezpieczenstwa
finansowego.

Wprowadzil zmiany w systemach informatycznych usprawniajace przetwarzanie danych
z funduszy inwestycyjnych oferujacych pracownicze plany kapitalowe.

Rozpoczat przekazywanie EBC kwartalnych danych dotyczacych funduszy emerytalno-
rentowych, zgodnie z docelowq metodyka (tzw. long-term approach)®.

Uczestniczyt w pracach dziatajacej w EBC Grupy Roboczej ds. Statystyki Monetarnej i Finansowej
(Working Group on Monetary and Financial Statistics), dotyczacych: nowelizacji europejskich
przepisow w zakresie statystyki monetarnej® i statystyki ptatnosci®, jakosci danych
pozyskiwanych od instytucji ubezpieczeniowych i funduszy emerytalno-rentowych, strategii
pozyskiwania danych od sektora instytucji typu captive i udzielajacych pozyczek oraz utworzenia
zintegrowanego systemu sprawozdawczego bankow (Integrated Reporting Framework).

Brat udziat w pracach dziatajacych w EBC: Grupy Roboczej ds. Danych Analitycznych o Kredytach
(Working Group on Analytical Credit Datasets - WG AnaCredit) oraz Grupy Eksperckiej NEWSI.
Prace te objely: przygotowanie danych o ekspozycjach kredytowych do udostepnienia
upowaznionym uzytkownikom i zapewnienie poréwnywalnosci sprawozdawczosci AnaCredit ze
statystyka bilansowa (BSI), statystyka stop procentowych i sprawozdawczosciag dla celow
ostroznosciowych (FINREP).

Uczestniczyt w pracach Grupy Roboczej RIAD Hub Network: kontynuowal zasilanie RIAD
danymi referencyjnymi emitentdéw papieréw wartosciowych i brat udzial w pracach nad
rozszerzeniem systemu RIAD o dane na temat kredytobiorcéw z ekspozycja zagraniczna.
Uczestniczyt ponadto w pracach nad ujednoliceniem zarzadzania informacjami o funduszach
inwestycyjnych — w kontekscie planowanej nowelizacji rozporzadzenia w sprawie statystyki tego

obszaru.

10.2.2. Statystyka ostroznosciowa

W 2020 r. w obszarze statystyki ostroznosciowej NBP:

Wdrozyt taksonomie XBRL przygotowane przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) dla
wszystkich sprawozdan ostroznosciowych okreslonych w rozporzadzeniu wykonawczym Komisji
(UE) nr 680/2014. Zmiany te mialy charakter gléwnie techniczny i byly podyktowane
koniecznosciag dostosowania krajowego procesu sprawozdawczego do zmian planowanych
na poziomie europejskim, tj. projektu EUCLID® realizowanego przez EBA, wchodzacego w zycie
w2021 r.

8 Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2018/231 z dnia 26 stycznia 2018 r. w sprawie wymogow
sprawozdawczosci statystycznej w odniesieniu do funduszy emerytalno-rentowych (EBC/2018/2).

8¢ Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/379 z dnia 22 stycznia 2021 r. w sprawie pozycji bilansowych
instytugji kredytowych i sektora monetarnych instytucji finansowych (EBC/2021/2).

8 Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (EU) 2020/2011 z dnia 1 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 1409/2013 w sprawie statystyki ptatnosci (EBC/2013/43) (EBC/2020/59).

8 EUCLID (European Centralised Infrastructure of Data) to system prowadzony przez EBA, do ktérego sa przekazywane
wybrane sprawozdania bankéw.
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Wdrozyl w ramach systemu informacji sprawozdawczej (SIS) nowe wymogi sprawozdawcze
wynikajace z nowelizacji rozporzadzenia Komisji (UE) nr 680/2014, obejmujace: wskaznik
ptynnosci  krotkoterminowej (LCR2), dodatkowe wskazniki monitorowania ptynnosci
(additional liquidity monitoring metrics, ALMM), plany finansowania (funding plans, FP), wymogi
w zakresie funduszy wilasnych (COREP), sprawozdawczos¢ dotyczaca informacji finansowej
(FINREP skonsolidowany) oraz informacje o stosowaniu wewnetrznych metod do obliczania kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem lub wymogdw w zakresie funduszy wilasnych, z wyjatkiem ryzyka
operacyjnego (supervisory benchmarking, BM).

Realizowat w ramach systemu informacji sprawozdawczej (SIS) nowy obowiagzek sprawozdawczy
EBA¥, dotyczacy ekspozycji kredytowych objetych moratoriami i ekspozycji podlegajacych
programom gwarancji publicznych wprowadzony w odpowiedzi na kryzys zwigzany
z pandemia COVID-19.

Kontynuowat przekazywanie EBC raportow =z zakresu sprawozdawczosci finansowej

oraz adekwatnosci kapitatowej (consolidated banking data, CBD).

NBP uczestniczyl takze w pracach grup roboczych EBC i EBA, zajmujacych si¢ zagadnieniami:

statystyki nadzorczej, jakosci danych, ksiegowosci, raportowania i audytu oraz regulacji i polityki.

10.2.3. Statystyka bilansu platniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej

W 2020 r. NBP:

Kontynuowat badania procesdéw migracyjnych. W 2020 r. badaniami objeto wszystkie
wojewddztwa, co umozliwito uzyskanie informacji na temat wptywu imigracji na lokalne rynki
pracy, sektory zatrudniajgce imigrantéw i procesy makroekonomiczne. Zbadano takze wptyw
pandemii COVID-19 na sytuacje imigrantdw. Jednoczesnie rozpoczeto kolejne zaplanowane
badania ankietowe.

Dostosowat modele prognostyczne wykorzystywane do biezacej kompilacji danych bilansu
platniczego w zwigzku z koniecznoscia uwzglednienia wplywu pandemii COVID-19
na dziatalnos¢ gospodarcza.

Przygotowal zmiany w sprawozdawczosci na potrzeby bilansu platniczego i miedzynarodowe;j
pozydji inwestycyjnej wynikajace z planowanej na 2021 r. dematerializacji akcji®.

Kontynuowat przekazywanie EBC zharmonizowanych danych miesiecznych i kwartalnych
z zakresu bilansu ptatniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, oficjalnych aktywdéw
rezerwowych, plynnych aktywdéw i pasywow w walutach obcych oraz zadluzenia zagranicznego,
jak rowniez przekazywanie Eurostatowi rocznych danych o miedzynarodowym handlu ustugami

i zagranicznych inwestycjach bezposrednich.

8 Wytyczne z dnia 2 czerwca 2020 r. dotyczace sprawozdawczosci i ujawniania informacji o ekspozycjach objetych dziataniami
stosowanymi w odpowiedzi na kryzys spowodowany przez pandemie COVID-19 (EBA/GL/2020/07).

8 Na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw
(Dz.U. z 2019 poz. 1798).
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* Uczestniczyl w pracach miedzynarodowych grup roboczych zajmujgcych si¢ zagadnieniami:
statystyki relacji z zagranica (w ramach EBC), statystyki bilansu ptatniczego oraz statystyki
inwestycji bezposrednich (w ramach Eurostatu) i statystyki inwestycji zagranicznych (w ramach
OECD).

=  Uczestniczyl w pracach nad aktualizacja podrecznikow do statystyki miedzynarodowej w zakresie
rachunkéw narodowych (System of National Accounts) oraz bilansu platniczego i miedzynarodowej

pozycji inwestycyjnej (Balance of Payments and International Investment Position Manual).

10.2.4. Pozostale obszary statystyki

= Statystyka rachunkow finansowych. NBP przekazywat kwartalne i roczne rachunki finansowe
odpowiednio EBC i Eurostatowi, brat udzial w pracach grupy roboczej EBC poswieconej tej
tematyce® oraz uczestniczyt w pracach instytucji unijnych nad zapewnieniem jakosci danych
wykorzystywanych w procedurze nieréwnowag makroekonomicznych w UE.

= Statystyka sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. W 2020 r. NBP przekazywat EBC dane
roczne z zakresu statystyki tego sektora. Bral takze udzial w pracach zespoltéw roboczych na
szczeblu krajowym i w ramach EBC dotyczacych tego obszaru statystycznego .

= Statystyka sektora realnego. NBP kontynuowat wspotprace z grupa robocza BACH (Bank for the
Accounts of Companies Harmonized)?'. W 2020 r. przeprowadzono analize wplywu pandemii
COVID-19 na sytuacje finansowa przedsigbiorstw niefinansowych w krajach europejskich®
i zbadano sytuacje finansowg przedsigbiorstw przed swiatowym kryzysem w 2008 r. oraz przed
pandemia (wyniki badania zawarto w publikacji: European non-financial corporations
(a comparison for pre-crisis periods). Pordwnanie sytuacji finansowej europejskich przedsiebiorstw w latach
poprzedzajacych kryzys 2008 i 2020).

= Statystyka inwestycji w papiery wartoSciowe. NBP rozwijat narzedzia zarzadzania jakoscia danych
na temat charakterystyk papierdw wartosciowych oraz uczestniczyl w pracach Grupy Roboczej
ds. Papierow Warto$ciowych w EBC (Working Group on Securities Statistics).

* Rozwoj narzedzi statystycznych. NBP uczestniczyt w pracach EBC dotyczacych tego zagadnienia,
w tym w ramach sieci ekspertéw ds. systemoéw uczacych sie (Network of Experts on Machine

Learning).

8 Grupa Robocza ds. Rachunkéw Finansowych i Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych (Working Group
on Financial Accounts and Government Finance Statistics).

% Zespot ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych powotany przez Prezesa GUS; Grupa Robocza
ds. Rachunkéw Finansowych i Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych (Working Group on Financial Accounts
and Government Finance Statistics).

91 Grupa robocza BACH dziata w ramach Komitetu ECCBSO (European Committee of Central Balance Sheet Data Offices).

92 Material niepublikowany.
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Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

= kontynuacja prac nad zatozeniami budowy Krajowego Rejestru Kredytowego,

= wdrozenie zmian w statystyce ostroznosciowej zgodnych z wymogami projektu EUCLID
realizowanego przez EBA oraz znowelizowanego rozporzadzenia Komisji (UE) nr 680/2014,

= wdrozenie wytycznych EBA dotyczacych nowych obowiazkéow sprawozdawczych
wprowadzonych w zwiazku z pandemia COVID-19,

* rozszerzenie badan proceséw migracyjnych na wszystkie wojewoddztwa.

82 Narodowy Bank Polski



Dziatalno$¢ edukacyjna i informacyjna

11. Dzialalnos¢ edukacyjna i informacyjna

Dziatalnos¢ edukacyjna NBP wiaze sie¢ z zadaniami wymienionymi w art. 59 ustawy o Narodowym
Banku Polskim; zgodnie z nim bank centralny prowadzi dzialalno$¢ wydawnicza i promocyjna.
W jej ramach realizowane sa przedsiewzigcia majgce na celu informowanie o dziatalno$ci NBP oraz
podnoszenie poziomu wiedzy spoleczenstwa na temat zasad funkcjonowania banku centralnego,

systemu bankowego i gospodarki rynkowe;j.
11.1. Dzialalno$¢ edukacyjna

11.1.1. Program edukacji ekonomicznej

W ramach dziatalnosci edukacyjnej NBP realizuje projekty majace na celu upowszechnianie zasad
funkcjonowania rynku finansowego, ksztattowanie postaw sprzyjajacych jego stabilnosci i rozwojowi,
podnoszenie poziomu znajomosci zagadnienn ekonomicznych, w tym wiedzy o roli i misji banku
centralnego, a takze promocje¢ przedsigbiorczosci, przeciwdziatanie wykluczeniu finansowemu oraz
popularyzowanie wiedzy o dziedzictwie ekonomicznym, historii pieniadza i nowych nurtach

w ekonomii.
W 2020 r.:

* NBP zorganizowatl kolejne konkursy na prace o tematyce ekonomicznej: Konkurs o Nagrode
Prezesa NBP za najlepsza prace doktorska i habilitacyjna z zakresu nauk ekonomicznych?®,
Konkurs o Nagrode Prezesa NBP za najlepsza prace magisterska z zakresu nauk ekonomicznych®
oraz Konkurs na prace pisemng dla mtodziezy?.

* Realizowano projekty dofinansowane przez NBP w ramach konkurséw grantowych: dla szkot
podstawowych i ponadpodstawowych (w ramach konkursu Polski ZLOTY ma sto lat
dofinansowanie w 2020 r. otrzymato 15 projektéw®) oraz dla uczelni (15 projektow®” wybranych
w ramach konkursu Uczelnie szkotom — o finansach z NBP).

= NBP przeprowadzit 4 bezptatne webinaria dla nauczycieli w zakresie cyfrowego warsztatu
i dostosowania metod nauczania ekonomii i przedsigbiorczosci do wspdtczesnego rynku pracy.

Lacznie wzigto w nich udziat 256 nauczycieli.

9 Na konkurs zgtoszono 37 prac doktorskich oraz 19 habilitacyjnych.

9 Na konkurs zgtoszono 37 prac.

% Temat pracy dla ucznidw 7. i 8. klas szkét podstawowych brzmial: ,,Wptyw edukacji ekonomicznej na stabilno$¢ systemu
finansowego”, a dla szkét ponadpodstawowych: , Rola bankéw centralnych w zmniejszaniu skutkéw kryzyséw gospodarczych”.
Na konkurs zgtoszono 235 prac.

% Facznie w ramach konkursu realizowano 98 projektow.

97 Beneficjentami projektdw zgtoszonych na konkurs sa uczniowie 7. i 8. klas szkét podstawowych oraz uczniowie szkot
ponadpodstawowych.
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* Na zlecenie NBP przeprowadzono badanie kompetencji finansowych Polakéw w ramach
cyklicznego miedzynarodowego projektu OECD/INFE (International Survey of Adult Financial

Literacy) oraz kolejna edycje badania $wiadomosci i wiedzy ekonomicznej Polakow.

Projekty edukacyjne dofinansowane przez NBP w 2020 r. byly skierowane do réznych grup
spotecznych, w tym do srodowisk szkolnych®, akademickich, seniorow oraz oséb zagrozonych
wykluczeniem finansowym. Decyzje o dofinansowaniu poprzedzono kilkuetapowa weryfikacja.
Projekty o wysokosci dofinansowania powyzej 30 tys. z opiniowata Rada ds. Edukacji Ekonomicznej,
bedaca organem opiniodawczo-doradczym przy Zarzadzie NBP%. Projekty, ktérych wysokosc¢
dofinansowania nie przekraczata 30 tys. zl, opiniowata powotana w NBP Komisja ds. Wspierania
Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych. Elementem oceny projektow sg wnioski i rekomendacje tych
gremiow. Projekty zgloszone w ramach konkurséw grantowych zostaly ocenione przez odrebne

komisje konkursowe.

Lacznie dofinansowano 132 projekty (34 projekty zaopiniowane przez Rade, 68 projektow
zaopiniowanych przez Komisje oraz 30 projektow w ramach konkurséw grantowych ogloszonych
w 2019 1.).

Wszystkie projekty edukacyjne zrealizowane w 2020 r. zostaly poddane ewaluacji. Dziatania
ewaluacyjne przeprowadzaja: pracownicy NBP, Rada ds. Edukacji Ekonomicznej oraz Komisja
ds. Wspierania Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych, a takze wylonione w przetargu zewnetrzne

agencje badawcze.

11.1.2. Centrum Pieniadza NBP im. Stawomira S. Skrzypka

Dziatalno$¢ placowki edukacyjno-ekspozycyjnej Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka
ma na celu przyblizanie dziejéw pienigdza oraz jego roli w spoleczno-gospodarczej historii Polski
i $wiata. Placowka oferuje nowoczesne interaktywne wystawy, okoto 10 tys. eksponatéw oraz
programy edukacyjne skierowane gléwnie do mlodziezy szkolnej i akademickiej. Zwiedzanie

ekspozycji i korzystanie z dziatalnosci edukacyjnej Centrum Pieniadza NBP jest bezplatne.

W 2020 r. dziatalno$¢ Centrum Pieniadza NBP byta ograniczona ze wzgledu na pandemie COVID-19.
Mimo to ekspozycje zwiedzalo srednio okoto 90 0séb dziennie. W 2020 r. placowke odwiedzito ponad
31 tys. 0s6b (w 2019 1. — 76 tys.), przy czym przewazali zwiedzajacy indywidualnie (ponad 77%).

W 2020 r. w ramach dziatalnosci Centrum Pienigdza NBP:
* Kontynuowano cykle wyktadéw: o historii gospodarczej Polski (we wspotpracy z czasopismem
Moéwig Wieki), o numizmatyce (we wspolpracy z Polskim Towarzystwem Numizmatycznym)

oraz o ekonomii.

% Dzialaniami objeto ponad 170 tys. uczniéw i blisko 4,5 tys. nauczycieli.
9 W jej sktad wchodza przedstawiciele srodowisk spotecznych i zawodowych zwigzanych z dziatalnoscia edukacyjna, naukowa,
komunikacja spoteczna i polityka finansowa.
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Opublikowano komiks dla mtodziezy Na tropach ztotego. Opowies¢ o polskim pienigdzu na przestrzeni
wiekow i wyprodukowano filmy edukacyjne dla tej grupy poswiecone historii pieniadza
na ziemiach polskich.

Poszerzono oferte placowki m.in. o materialy w wersji elektronicznej dostepne na stronie
internetowej Centrum Pieniadza NBP, audioprzewodniki w jezyku rosyjskim oraz nowe

eksponaty1%.

11.2. Dzialalno$¢ informacyjna i promocyjna

11.2.1. Kampanie i inne dzialania informacyjno-promocyjne

W 2020 r. Narodowy Bank Polski przeprowadzit kampanie i akcje informacyjne dotyczace:

upowszechnienia dziatart NBP majacych na celu ograniczanie gospodarczych skutkéw pandemii
COVID-19,

promocji nowej placowki edukacyjnej NBP — Krakowskiego Salonu Ekonomicznego w Oddziale
Okregowym NBP w Krakowie (kampani¢ przeprowadzono w mediach regionalnych
i ogdlnopolskich),

promocji dziatan edukacyjnych NBP (za posrednictwem multimediéw, profili medidow
spoteczno$ciowych i stron internetowych, w tym aplikacji Moje NBP),

emisji wartosci kolekcjonerskich, w tym serii monet poswieconych wielkim polskim ekonomistom

i historii ztotego.

11.2.2. Prezentacja dzialan NBP w Internecie

W 2020 r.:

Prowadzono strong internetowg NBP i inne serwisy internetowe Banku. Wszystkie informacyjne
strony internetowe NBP mialy tacznie niemal 112 miIn odston (wzrost o 2,8% w poréwnaniu
z2019r.).

Prowadzono kanaly NBP w Internecie (w tym NBPtv na YouTube). Zamieszczono w nich
139 materiatéw wideo (w 2019 r. — 93, w 2018 r. — 143), ktdre mialy prawie 10 tys. subskrypcji
(w2019r. — 4,7 tys.). Laczna liczba wyswietlen od poczatku istnienia kanatu przekroczyta 4,3 min.
Profile NBP prowadzone w serwisach Facebook, Twitter i LinkedIn odnotowaty znaczne wzrosty

liczby obserwujacych i liczby wyswietlen.

100 Srebrny kielich z kompletem pieciu monet z powstania listopadowego z 1831 r., dwa zabytkowe klucze datowane
na XIV—XV w., cylindryczna sekretera datowana na okolo 1860 r. oraz kolekcja 170 rzadkich przedmiotéw z okresu
miedzywojennego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku 85



Dziatalno$¢ edukacyjna i informacyjna

11.2.3. Kontakty z mediami i analitykami rynkowymi

W 2020 r. w ramach kontaktéw z mediami i analitykami rynkowymi NBP:

— informowat o opracowywanych w Banku raportach i analizach, w tym dotyczacych polityki
pienieznej, systemu finansowego (w szczegdlnosci nadzoru makroostroznosciowego), systemu
platniczego i sytuacji makroekonomicznej,

— prezentowal biezaca dziatalnos¢ banku centralnego, m.in. realizacje polityki pienigznej, emisje
znakdw pienigeznych (w tym monet i banknotéw kolekcjonerskich) oraz dziatania edukacyjne,

— publikowal komunikaty po jednodniowych posiedzeniach RPP oraz w zwigzku z oglaszaniem
cyklicznych Raportéw o inflacji,

— prowadzit korespondencje z dziennikarzami, udzielajagc odpowiedzi na pytania dotyczace
dziatalnosci NBP,

— przeprowadzil po raz osiemnasty Konkurs o Nagrode im. Wiadystawa Grabskiego.

11.3. Dzialalno$¢ wydawnicza i biblioteczna

Dziatalnos¢ wydawnicza NBP obejmuje publikowanie dokumentéw zwiazanych z zadaniami banku
centralnego, opracowan naukowych i statystyczno-analitycznych oraz stuzacych upowszechnianiu

wiedzy z zakresu ekonomii i finanséw.

W 2020 r. wydano kilkadziesiagt publikacji. Byly to m.in.: Raport Roczny, Plan dziatalnosci NBP,
Sprawozdanie z dziatalnosci NBP, ZatoZenia polityki pienieznej, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki
pienieznej, Bilans Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej, Raport o inflacji, Rozwdj systemu finansowego w Polsce,
Raport o stabilnosci systemu finansowego w Polsce, Raport o plynnosci sektora bankowego i instrumentach
polityki pienieznej, Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce,
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski, Raport o nadzorze systemowym w zakresie polskiego systemu
platniczego, Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce i polskie inwestycje bezposrednie za granicq, Raport
o obrocie gotéwkowym w Polsce, Sytuacja na lokalnych rynkach nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce,
Biuletyn Informacyjny (miesiecznik statystyczny), czasopismo naukowe Bank i Kredyt, Materialy i Studia
(zeszyty polskojezyczne), NBP Working Papers (zeszyty anglojezyczne)'", Przeglad Spraw Europejskich,
kwartalne streszczenia Biuletynu Ekonomicznego EBC w jezyku polskim. Odrebna grupe wydawnictw
stanowily publikacje edukacyjne, objasniajace pojecia oraz wspolczesne i historyczne procesy
ekonomiczne, w tym: Bankoteka (magazyn edukacyjny Centrum Pienigdza NBP, wydawany kwartalnie
w jezyku polskim, angielskimi i rosyjskim) oraz zainaugurowana w 2020 r. seria broszur edukacyjnych

dla ucznidéw i nauczycieli.

W siedzibie NBP dziata Centralna Biblioteka NBP, bedaca biblioteka naukowa. Ma ona jeden
z najwigkszych w Polsce zbiordw z zakresu nauk ekonomicznych, zwtaszcza bankowosci, finansow

i zarzadzania. W 2020 r. Centralna Biblioteke NBP odwiedzito ponad 4 tys. czytelnikéw (o ok. 3 tys.

101 Szczegotowy wykaz publikacji w ramach serii Materiaty i Studia oraz NBP Working Papers wydanych w 2020 r. zawiera
zatacznik 2.
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mniej niz w 2019 r. z uwagi na pandemi¢ COVID-19). Ksiegozbiér Centralnej Biblioteki NBP liczy ponad
153,3 tys. woluminéw (w 2020 r. zbiory powiekszyly sie o ponad 1,5 tys. pozycji).

11.4. Rozpatrywanie petycji, skarg, wnioskow i listow

W 2020 r. rozpatrzono ogotem 2995 spraw skierowanych do NBP (w 2019 r. — 3261), w tym 2830 listow
(w 2019 r. — 3032) oraz 165 skarg i wnioskdéw (w 2019 r. — 229), w tym 70 wnioskdw o udostepnienie
informacji publicznej. Sposréd wszystkich spraw 2860 zatatwiono w NBP, a pozostate 135 przekazano

zgodnie z kompetencjami do bankéw lub innych instytucji.

Podobnie jak w poprzednich latach, sprawy rozpatrzone w NBP dotyczyly m.in.: présb o informacje
historyczne na temat bankéw i instytucji finansowych, wskazania nastepcéw prawnych
zlikwidowanych bankéw, dziatalnosci sektora bankowego, interpretacji przepisow, jak réwniez kwestii
emisyjno-skarbcowych i kolekcjonerskich, spraw kadrowych i socjalno-bytowych, nawigzania
wspotpracy i patronatu NBP, informacji statystycznych, informacji o polityce pienigznej NBP oraz

informagji o kredytach walutowych.

Ponadto sprawy kierowane do NBP w 2020 r. dotyczyly biezacych dziatan banku centralnego, w tym

nakierowanych na ograniczenie negatywnych skutkéw pandemii COVID-19.

Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

= dofinansowanie 132 projektéw z zakresu edukacji ekonomicznej realizowanych w catym kraju,

= poszerzenie oferty Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka o nowe materiaty
dostepne w wersji elektronicznej,

= przeprowadzenie kampanii informacyjnych dotyczacych m.in. upowszechnienia dziatan NBP
majacych na celu przeciwdziatanie gospodarczym skutkom pandemii COVID-19 oraz

otwarcia Krakowskiego Salonu Ekonomicznego.
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12. Dzialalnosc¢ legislacyjna’?

12.1. Dzialalnos$¢ legislacyjna organow NBP

W 2020 r. organy NBP wydaty 155 aktéw prawnych, z tego Prezes NBP — 35, Rada Polityki Pieni¢znej
— 14, a Zarzad NBP — 106.

W 2020 r. w Monitorze Polskim ogtoszono 30 aktéw prawnych wydanych przez organy NBP'%,
a w Dzienniku Urzedowym NBP — 31 aktéw prawnych.

12.2. Udzial NBP w pracach organéw panstwa nad projektami aktow normatywnych

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim NBP wspoétdziatal z organami panstwa, opiniujac
projekty aktéw normatywnych z zakresu polityki gospodarczej oraz majacych znaczenie dla systemu
bankowego. NBP mial przy tym na celu zapewnienie stabilnosci systemu finansowego oraz

bezpieczenstwa i rozwoju systemu bankowego.
W 2020 r. NBP otrzymat:

— 1190 dokumentéw nadestanych w ramach prac Stalego Komitetu Rady Ministrow (KRM),
w tym 208 projektdw ustaw, do ktorych sporzadzono 21 opinii (stanowisk NBP),

— 103 projekty aktéw prawnych nadestane w ramach rzadowych uzgodnien miedzyresortowych,
w tym 27 projektow ustaw i 76 projektdw rozporzadzen, do ktoérych sporzadzono 67 opinii
(stanowisk NBP),

— 72 projekty ustaw nadestane z Kancelarii Sejmu, Kancelarii Senatu i Kancelarii Prezydenta (do
kazdego przedstawiono stanowisko NBP),

— 26 projektéow aktéw prawnych nadestanych w ramach prac Komitetu do Spraw Europejskich
(KSE).

W ramach prac legislacyjnych w 2020 r.:
— NBP uczestniczyl w pracach Komitetu do Spraw Europejskich,
— pracownicy NBP wzieli udziat w 6 konferencjach uzgodnieniowych, a takze w 16 posiedzeniach

komisji oraz podkomisji sejmowych i senackich.

Ponadto Narodowy Bank Polski wspéttworzyl rozwiazania dotyczace gtownych obszaréw

funkcjonowania panstwa — w szczegdlnosci przez udzial w pracach nastepujacych gremiow:

102 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 7, art. 12, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3 pkt 2 i art. 17 ust. 4
oraz art. 21 pkt 3 i 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim oraz na podstawie przepiséw innych ustaw, zgodnie z zawartymi
w nich upowaznieniami dla organéw NBP do wydawania aktéw prawnych.

103 W tym jedno zarzadzenie Prezesa NBP z dnia 30 grudnia 2019 r.
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Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
Komisji Nadzoru Finansowego,

Komitetu Stabilnoéci Finansowej,

Komitetu Standardéw Rachunkowosci,
Komitetu Polityki Ubezpieczen Eksportowych,
Rady Rozwoju Rynku Finansowego,

Rady Dialogu Spotecznego.

12.2.1. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego

Do najwazniejszych projektow aktéw prawnych dotyczacych sektora bankowego zaopiniowanych
przez NBP w 2020 r. nalezaty:

projekty uchwalonych ustaw:

ustawa z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych
udzielanych na zapewnienie ptynnosci finansowej przedsigbiorcom dotknigtym skutkami
COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie ukladu w zwiazku
z wystapieniem COVID-19 (Dz. U. z dnia 23 czerwca 2020 r. poz. 1086).

projekty ustaw:

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych innych ustaw,
rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o pomocy panstwa w sptacie niektérych kredytow
mieszkaniowych, udzielaniu premii gwarancyjnych oraz refundacji bankom wyptaconych premii
gwarancyjnych oraz niektorych innych ustaw,

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektorych innych ustaw (druk
sejmowy nr 859),

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw (projekt z dnia 22 czerwca 2020 r.),

rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych

innych ustaw (projekt z dnia 8 lipca 2020 r.).

12.2.2. Pozostale projekty ustaw

W 2020 r. Narodowy Bank Polski brat udzial w opiniowaniu projektow aktéw prawnych

niedotyczacych bezposrednio sektora bankowego.

Najwazniejsze z zaopiniowanych projektéw uchwalonych ustaw dotyczyly wprowadzenia

szczegllnych rozwigzan zwigzanych z zapobieganiem i przeciwdzialaniem pandemii COVID-19.

Projekty te odnosily si¢ rowniez do innych dziatan zwiazanych z pandemia: realizacji programéw
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operacyjnych, instrumentéw wsparcia, dziatani ostonowych, udzielania pomocy publicznej w celu
ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcow, wsparcia dla rynku ubezpieczeri naleznosci

handlowych oraz doreczen elektronicznych.

12.3. Udzial NBP w konsultowaniu projektéw opinii Europejskiego Banku
Centralnego do projektéw unijnych aktéw prawnych oraz projektow krajowych
aktow prawnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej

W 2020 r. NBP uczestniczyl w opiniowaniu 35 projektow aktéw prawnych (unijnych oraz paristw
cztonkowskich UE), do ktérych EBC wydatl opinie!®™. Opinie EBC do unijnych aktéw prawnych
dotyczyly m.in.:

— zmian ram ostrozno$ciowych Unii w odpowiedzi na pandemi¢ COVID-19,

— zmian ram sekurytyzacji w Unii w odpowiedzi na pandemie COVID-19,

— ustanowienia europejskiego instrumentu tymczasowego wsparcia w celu zmniejszenia ryzyka
bezrobocia w zwigzku z sytuacja nadzwyczajng (SURE) spowodowang pandemiag COVID-19,

— wylaczenia dotyczacego niektérych walutowych wskaznikdéw referencyjnych panstw trzecich
i wyznaczenia zastgpczych wskaznikow referencyjnych dla niektérych wycofywanych

wskaznikdéw referencyjnych.

Przedmiotem konsultacji byty takze liczne projekty aktow prawnych panstw cztonkowskich UE
regulujace m.in. nadzér finansowy, wzmocnienie stabilnosci finansowej, implementacje narzedzi
makroostrozno$ciowych, postepowanie naprawcze oraz restrukturyzacje i uporzadkowanga likwidacje
w odniesieniu do kontrahentdw centralnych, nadzér nad systemami platnosci i przeciwdziatanie

praniu pieniedzy.

Najwazniejsze dzialania NBP w 2020 r.:

= udzial w pracach organdw panstwa nad projektami aktow prawnych majacych znaczenie dla
systemu bankowego i gospodarki, w tym w zwigzku z pandemig COVID-19,

* udzialtw opiniowaniu wspoélnotowych projektow aktoéw prawnych oraz projektow legislacyjnych
panstw cztonkowskich UE, dotyczacych m.in. kwestii finansowych i bankowych, w tym
zwigzanych z nadzorem finansowym, wzmocnieniem stabilnosci finansowej oraz instrumentami

finansowymi.

104 Zgodnie z postanowieniami Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutu ESBC i EBC do zadann EBC nalezy
opiniowanie krajowych i unijnych projektéw aktéw prawnych dotyczacych dziatalnosci emisyjnej, srodkéw platniczych, statusu
i funkcjonowania narodowych bankéw centralnych, statystyki pienieznej, systemow platniczych oraz instytucji finansowych.
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13. Wspolpraca miedzynarodowa'®

13.1. Realizacja zadan wynikajacych z czlonkostwa Polski w Unii Europejskiej

W 2020 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéw UE, w tym: Rady Ogoélnej EBC, Rady
Generalnej ERRS, komitetow i grup roboczych ESBC oraz ERRS, komitetow i grup roboczych Rady UE
oraz Komisji Europejskiej.

Waznym obszarem prac byly dziatania majace na celu nowelizacje unijnych aktéw prawnych
dotyczacych funkcjonowania sektora bankowego i rynkow kapitalowych w odpowiedzi na pandemie
COVID-19. Dotyczyly one m.in.: wymogdw kapitatlowych (CRR oraz CRR II), rynkéw instrumentéw

finansowych (MiFID II) i ustanowienia ogoélnych ram sekurytyzacji.
Prace objety takze:

= Usprawnienie zarzadzania kryzysowego (w tym uzgodnienie ukierunkowanego podejscia
do harmonizagji hierarchii wierzycieli) w celu ograniczenia ryzyka w sektorze bankowym w Unii
Europejskie;j.

* Uzgodnienie reformy Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci (European Stability Mechanism,
ESM)'% w ramach zakoniczenia budowy unii bankowej. W wyniku prac ustanowiono wspdlny
mechanizm ochronny (tzw. common backstop) dla jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bankéw (Single Resolution Fund, SRF). Polska uczestniczyla
w pracach nad reforma wraz z panstwami, ktdre sa sygnatariuszami traktatu o ESM.

* Udzial NBP w pracach nad zmianami przepisow dotyczacych indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne oraz nad pakietem aktéw prawnych skladajacych sie¢ na strategie UE
w zakresie finanséw cyfrowych.

* Dziatania NBP na szczeblu krajowym i unijnym, zwiazane z negocjowaniem umow regulujacych
stosunki pomiedzy UE a Zjednoczonym Krélestwem oraz z przygotowaniami do zakonczenia

okresu przejsciowego wynikajgcego z umowy o wystgpieniu z UE.

13.1.1. Wspélpraca w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych

NBP bral udziat w pracach ESBC w zakresie wynikajagcym ze statusu banku centralnego panstwa
czlonkowskiego UE pozostajacego poza strefa euro. Przedstawiciele NBP uczestniczyli w kwartalnych
posiedzeniach Rady Ogolnej EBC (jednego z organéw decyzyjnych EBC) oraz w pracach komitetow
ESBC.

105 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 5, art. 11 ust. 2 i 3, art. 23 ust. 7 ustawy o Narodowym Banku
Polskim oraz na podstawie przepiséw Statutu ESBC i EBC.
106 Umowa zmieniajaca traktat o ESM zostata podpisana w styczniu 2021 r.
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Przedmiotem obrad Rady Ogoélnej EBC byty przede wszystkim: sytuacja makroekonomiczna panstw
czlonkowskich UE oraz sytuacja na rynkach finansowych w kontekscie pandemii COVID-19,
uwarunkowania polityki pienieznej panstw pozostajacych poza strefa euro oraz monitorowanie
dziatalno$ci bankéw centralnych w zwiazku z tzw. zakazem finansowania monetarnego sektora
publicznego ze sSrodkdw banku centralnego i zakazem uprzywilejowanego dostepu, a takze rozwdj firm

technologicznych Big Tech w UE, zwtaszcza w odniesieniu do ptatnosci detalicznych.

W trakcie spotkant komitetéw ESBC oraz grup roboczych i zespoléw zadaniowych ESBC omawiano

zagadnienia dotyczace m.in.:

- sytuacji w UE w zwigzku z pandemig COVID-19 (sytuacji makroekonomicznej, ryzyka dla systemu
finansowego wynikajacego z sytuacji na rynku nieruchomosci komercyjnych, reakcji bankéw na
kryzys, niskich stép procentowych),

— ryzyka w sektorze niebankowym,

— identyfikacji czynnikow ograniczajacych wykorzystywanie przez banki buforéw kapitalowych,
ktore zostaly uwolnione w ramach dziatan ostroznosciowych,

— prac nad metodyka testow warunkow skrajnych,

— konsolidacji systemu TARGET2 z platforma rozrachunku papieré6w wartosciowych T2S,

— wdrozenia pakietu PISA (payment instruments, schemes and arrangements) obejmujacego
ujednolicone ramy nadzorcze dotyczace schematéw ptatniczych,

— ujednolicenia reziméw licencjonowania/notyfikacji operatoréw systemow ptatnosci dziatajacych
na terenie UE,

— uruchomienia bazy danych o pojedynczych kredytach bankowych w strefie euro (AnaCredit).

W 2020 r. pracownicy NBP wzieli udziat w 34 wyjazdach do bankow centralnych i EBC oraz
w 20 wyjazdach do innych instytucji europejskich (w 2019 r. — odpowiednio 314 i 98).

13.1.2. Udzial w pracach innych organéw unijnych
W 2020 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach nastepujacych gremiow UE:
— Komitetu Rady UE do Spraw Ekonomicznych i Finansowych (Economic and Financial Committee,
EFC),
— grup roboczych Rady UE i Komisji Europejskie;j.

13.2. Wspélpraca z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i finansowymi

13.2.1. Wspolpraca z Organizacja Wspoélpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

W 2020 r. eksperci NBP uczestniczyli w posiedzeniach komitetéw tematycznych i grup roboczych
OECD.
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W lutym 2020 r. przedstawiciele NBP oraz cztonkowie RPP spotkali sie z czlonkami misji Sekretariatu
OECD przygotowujacej XVI przeglad gospodarczy Polski. Omoéwiono m.in. biezaca sytuacje

gospodarcza, polityke pieniezna i stabilnos¢ sektora finansowego w Polsce.

We wrzeéniu 2020 r. odbylo sie posiedzenie Komitetu Przegladéw Gospodarek i Rozwoju OECD,

na ktérym podsumowano wyniki przegladu. Dokument zostal opublikowany w grudniu 2020 r.

13.2.2. Wspélpraca z Grupa Banku Swiatowego (GBS)

W ramach wspétpracy z GBS przedstawiciele NBP uczestniczyli w:

~ Wiosennych i Dorocznych Spotkaniach Rad  Gubernatoréw Banku Swiatowego
i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego,

— czterech spotkaniach Miedzynarodowego Stowarzyszenia Rozwoju (International Development
Association, IDA1%) dotyczacych wdrozenia postanowien 19. Uzupeitnienia IDA, majacego na celu

udzielenie wsparcia najubozszym panstwom swiata w zwiazku z pandemia COVID-19.

W wyniku dziatan NBP na arenie miedzynarodowej 1 listopada 2020 r. przedstawiciel Polski
po raz pierwszy objagt — na dwa lata — stanowisko dyrektora wykonawczego, reprezentujacego
w ramach GBS grupe dziewieciu panstw cztonkowskich!®, Jest to potwierdzenie wysokiej pozydji
Polski i polskiego banku centralnego na forum miedzynarodowym. Narodowy Bank Polski wspiera

prace dyrektora wykonawczego, we wspotpracy z administracjg publiczna.

Ponadto w styczniu 2020 r. NBP zorganizowat prezentacje raportu Banku Swiatowego pt. January 2020.
Global Economic Prospects.

13.2.3. Wspélpraca z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW)

W 2020 r. wspolpraca z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym polegala na udziale NBP
w spotkaniach z przedstawicielami MFW w ramach art. IV Umowy MFW oraz merytorycznym

wsparciu polskich przedstawicieli w Funduszu'®.

W 2020 r. NBP kontynuowat dzialania dotyczace czasowego zwigkszenia zasobdéw finansowych MFW:
— jako czlonek Nowych Porozumien Pozyczkowych (New Arrangements to Borrow, NAB)
pozostawal w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanej pozyczki do kwoty odpowiadajacej

1,29 mld SDR,

— byt strong umowy pozyczki dwustronnej na rzecz MFW o wartos$ci do 6,27 mld euro.

107 IDA to jeden z podmiotéw GBS, ktéry specjalizuje sie w udzielaniu pomocy rozwojowej najubozszym paristwom $wiata.
108 S to: Polska, Azerbejdzan, Kazachstan, Kirgistan, Serbia, Szwajcaria, Tadzykistan, Turkmenistan, Uzbekistan.
109 Minister Finanséw petni funkcje Gubernatora RP w MFW, przedstawiciel NBP jest Zastepca Gubernatora.
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W czerwcu 2020 r. Zarzad NBP (po konsultacji z Ministrem Finanséw jako Gubernatorem Polski
w MFW) wyrazil zgode na udziat NBP w zwiekszonym NAB!? oraz na zawarcie kolejnej umowy

pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW. Szczegodty ustalen sa nastepujace:

— NAB obowiazuje od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2025 r., przy czym udzial NBP zwiekszyt sie
z 1,29 mld SDR do 2,57 mld SDR,

— umowa pozyczki dwustronnej weszta w zycie 1 stycznia 2021 r. i bedzie obowigzywac do konca
2023 r., z mozliwoscia przediuzenia o rok za zgodgq NBP,

— wraz z wejsciem w zycie zwigkszonego NAB kwota pozyczki w ramach nowej umowy zostata
automatycznie zmniejszona z 6,27 mld euro do 2,7 mld euro,

— $rodki udostepnione MFW przez NBP w ramach NAB oraz na podstawie umowy pozyczki

dwustronnej zachowuja status rezerw walutowych.

Do tej pory MFW nie korzystat ze Srodkow z pozyczki dwustronnej, natomiast w ramach NAB

na koniec 2020 r. Fundusz wykorzystat kwote odpowiadajaca 61,4 mIn SDR.

W 2020 r. NBP utrzymatl zaangazowanie we wsparcie finansowe najubozszych panstw w ramach
Programu Redukcji Ubdstwa i Wspierania Wzrostu Gospodarczego (Poverty Reduction Growth
— Heavily Indebted Poor Countries, PRG-HIPC Trust)2.

13.2.4. Wspolpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR)

W 2020 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w XXIX Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréw EBOR,
podczas ktérego m.in. wybrano nowego prezesa EBOR. Brali tez udziat w konsultowaniu dokumentéw

i projektow inwestycyjnych rozpatrywanych na posiedzeniach Rady Dyrektoréw EBOR!.

13.2.5. Wspélpraca z Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS), Miedzynarodowym
Bankiem Wspotpracy Gospodarczej (MBWG) i Azjatyckim Bankiem Inwestycji
Infrastrukturalnych (AIIB)

W 2020 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w:

* posiedzeniach Gubernatoréw Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych; Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy BIS zadecydowato w czerwcu 2020 r. o niewyptacaniu dywidendy za rok finansowy
2019/2020;

110 16 stycznia 2020 r. Rada Wykonawcza MFW podjeta decyzje o podwojeniu catkowitej wielkosci NAB z dotychczasowych 182,4
mld SDR do 364,7 mld SDR. Do wejécia w zycie ww. decyzji wymagana byta zgoda uczestnikéw NAB reprezentujacych 85%
catkowitej wartosci zobowigzan NAB. Decyzja weszta w zycie 1 stycznia 2021 r.

111 W Jatach 2011-2020 NBP udzielit MFW pozyczek w ramach NAB na taczng kwote 451,2 mln SDR oraz otrzymat sptate pozyczki
w lacznej wysokosci 389,8 min SDR.

12 W czerwceu 2020 r. NBP i MFW podpisaly umowe w sprawie nieprocentowanego depozytu o rownowartosci 7,1 mln SDR,
wydluzajaca termin obowiazywania dotychczasowej umowy o 10 lat, tj. do 12 czerwca 2030 r.

113 Prezes NBP pelni funkcje Gubernatora RP w EBOR.
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* posiedzeniu Rady MBWG oraz w spotkaniach roboczych zwiazanych z biezaca dziatalnoscia tego
banku;

* Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréw AlIB, w trakcie ktérego m.in. wybrano prezesa AIIB
na drugg kadencje; przedstawiciele NBP opiniowali ponadto dokumenty rozpatrywane przez
Rade Dyrektoréw AIIB.

13.2.6. Inne dzialania na forum miedzynarodowym

W 2020 r. w ramach programu wspotpracy technicznej Narodowego Banku Polskiego z bankami
centralnymi  panstw  przechodzacych transformacje gospodarcza zrealizowano 1acznie

60 przedsiewzie¢, w tym:

" 6 wizyt studyjnych,

* 4 wyjazdy eksperckie,

* 4 webinaria po$wiecone edukacji ekonomicznej, ekonometrii bayesowskiej, analizie danych
panelowych oraz zamdéwieniom publicznym,

= 1 staz poswigcony polityce pienieznej i projektowaniu inflagji,

* 45 misji eksperckich w ramach miedzynarodowych projektéw pomocowych.

NBP udzielit takze 20 konsultacji w zakresie obiegu gotéwkowego, zarzadzania ryzykiem finansowym,

systemu platniczego, zasad udzielania zamowien publicznych oraz zarzadzania zasobami ludzkimi.

W czerwcu 2020 r. NBP wygrat konkurs na realizacje projektu wspotpracy blizniaczej (twinning project)
na rzecz Narodowego Banku Ukrainy. Projekt jest realizowany w konsorcjum z Bankiem Litwy i we
wspotpracy z bankami centralnymi Grecji, Krélestwa Niderlandéw, Portugalii, Szwecji i Wegier. NBP
kontynuowat takze realizacj¢ dwuletniego twinningu dla Narodowego Banku Gruzji oraz uczestniczyt
w programie pomocowym Komisji Europejskiej na rzecz bankéw centralnych krajow Batkandw
Zachodnich.

Ponadto Narodowy Bank Polski byt reprezentowany podczas prestizowych miedzynarodowych
wydarzen o tematyce ekonomicznej, m.in. dorocznego sympozjum ekonomicznego Rezerwy Federalnej
Kansas City, dorocznej konferencji ekonomicznej Miedzynarodowego Funduszu Walutowego,
posiedzenia Klubu Gubernatoréw Paristw Azji Srodkowej, Regionu Morza Czarnego i Batkanow

oraz dorocznego forum bankowosci centralnej Europejskiego Banku Centralnego.

Aktywnos$¢ miedzynarodowa NBP obejmowata rowniez wizyty zagraniczne pracownikow — wyjazdy
na konferencje miedzynarodowe (w 2020 r. — 12, w 2019 r. — 120) oraz do instytugji
miedzynarodowych (w 2020 r. — 4, w 2019 r. — 70).
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Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

= udziat w pracach gremiéw UE zwiazanych z: dokonczeniem budowy unii bankowej,
pogtebieniem unii rynkéw kapitatowych oraz przeciwdziataniem pandemii COVID-19,

* dziatania NBP na rzecz objecia (po raz pierwszy) przez przedstawiciela Polski stanowiska
dyrektora wykonawczego w Grupie Banku Swiatowego oraz wsparcie merytoryczne
realizowania zadan na tym stanowisku,

* kontynuowanie udziatu Polski w czasowym zwigkszeniu zasobéw finansowych MFW w ramach
NAB i pozyczki dwustronne;j,

* aktywnos¢ pomocowa NBP na arenie migedzynarodowej, w tym realizacia — w wyniku

wygranego konkursu — projektu twinningowego dla Narodowego Banku Ukrainy.
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14. Dzialalno$¢ wewnetrzna

14.1. Zarzadzanie kadrami

14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2020 r. przecigtne zatrudnienie w NBP wyniosto 3355 etatow i bylo o 43 etaty wyzsze niz w 2019 r.
Wzrost ten byl spowodowany m.in. poszerzeniem zadan w zakresie sprawozdawczosci w obszarze

systemu platniczego oraz rozwojem i modernizacja systemow informatycznych NBP.
Koszty wynagrodzen pracownikow wraz 2z narzutami na wynagrodzenia w 2020 r.
w poréwnaniu z 2019 r. byly wyzsze o 6,7%, natomiast tacznie z kosztami rezerw na przyszte

zobowigzania wobec pracownikéw — o0 5,5%.

Zmiany przecietnego zatrudnienia w NBP w latach 2017-2020 przedstawia Tabela 9.

Tabela 9. Zmiana przecietnego zatrudnienia w NBP w latach 2017-2020

Wyszczegélnienie 2020-2019
Ogotem 3281 3280 3312 3355 43
Centrala 1949 1950 1983 2008 25
Oddzialy okregowe 1332 1330 1329 1347 18

Zrédlo: dane NBP.

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikow NBP

Celem dziatalnosci szkoleniowej NBP jest zapewnienie kompetentnej i rzetelnej kadry. W 2020 r.

na jednego pracownika przypadato $rednio 2,7 szkolenia (w 2019 r. — 2,6).

W 2020 r. dziatania szkoleniowe byly nakierowane na rozwdj specjalistycznych kompetencji
pracownikéw. Wspomagano takze adaptacje nowo zatrudnionych oséb. W reakcji na szczegdlne
okoliczno$ci zwigzane z pandemig COVID-19 przeprowadzono szkolenia dotyczace: utrzymania
wysokiej efektywnosci osobistej w sytuacjach kryzysowych, wykorzystywania narzedzi do pracy
zdalnej oraz doskonalenia kadry kierowniczej w zarzadzaniu zespotami rozproszonymi i organizacji

pracy w warunkach niepewnosci.

Zorganizowano takze praktyki dla 9 studentéw z uczelni krajowych i zagranicznych przygotowujacych

prace dyplomowe z dziedziny finanséw i bankowosci.
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14.2. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

W 2020 r. NBP kontynuowat dzialania majace na celu ograniczenie mozliwosci wystapienia zdarzen
powodujacych zakldcenia w realizacji zadan, straty finansowe lub negatywnie wplywajacych
na wizerunek NBP. Identyfikowano i monitorowano aktualne i przyszte zagrozenia dla Banku, w tym

wynikajace z pandemii COVID-19.

Kontynuowano prowadzenie dzialann wspierajacych pracownikéw NBP w stosowaniu Zasad etyki

pracownikéw Narodowego Banku Polskiego.

14.3. Dzialalno$¢ inwestycyjna

W 2020 r. naklady inwestycyjne NBP wyniosty 83,4 mIn zt (w 2019 r. — 78,0 mln z1). Gtéwne obszary

dziatalno$ci inwestycyjnej w NBP obejmowaty teleinformatyke i infrastrukture budowlana.

Dokonane w 2020 r. inwestycje teleinformatyczne polegaly na wzmocnieniu cyberbezpieczenstwa,
wymianie technologicznej i modernizacji infrastruktury serwerowej i sieciowej, unowoczesnieniu
uzywanych i wdrozeniu nowych systemow oraz aplikacji informatycznych, jak rowniez dostosowaniu
systemOw transakcyjnych do zmian w otoczeniu prawnym. Ze wzgledu na sytuacje epidemiczng

zakupy sprzetu komputerowego objely w 2020 r. urzadzenia mobilne do pracy zdalne;.

Inwestycje budowlane koncentrowaly si¢ na modernizacji infrastruktury regionalnej NBP, w tym
na zakonczeniu prac dotyczacych zagospodarowania powierzchni sali operacyjnej oddziatu

okregowego w Krakowie na cele konferencyjno-edukacyjne (Krakowski Salon Ekonomiczny).

14.4. Obsluga informatyczna systemu bankowego i NBP

Najwazniejsze dziatania o charakterze informatycznym przeprowadzone w NBP w 2020 r. objety:

— opracowanie zatozen budowy Krajowego Rejestru Kredytowego (KRK),

— zmiany w systemie ksiegowym NBP (ZSK) i systemie bankowosci elektronicznej (NBE) zwigzane
z: centralizacjq rachunkow podatkowych MF, uruchomieniem ustugi wyplaty gotéwki na rzecz
klientéw NBP za posrednictwem PKO BP i aktualizacjg standardu SWIFT Release 2020, oraz
udoskonalenie technologiczne tych systemoéw,

— opracowanie wstepnych zatozen Nowego Systemu Oddziatowego (NSO),

— wprowadzenie systemu wspomagania planowania finansowego,

— wprowadzenie elektronicznego obiegu zamoéwien na transport samochodami stuzbowymi.

Ponadto unowoczesniono inne systemy informatyczne z obszaru: wewnetrznych rozliczen ksiegowych,

systemu platniczego, polityki pienieznej i kurséw walut.
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Rozw¢j infrastruktury informatycznej pozwolit na zapewnienie wiekszej mocy obliczeniowej,
przepustowosci i dostepnosci systemow NBP, jak rowniez lepszej ochrony przed zaawansowanymi

cyberzagrozeniami.
14.5. Audyt wewnetrzny

W 2020 r. przeprowadzono 29 zadan audytowych. Badania objety w szczegdlnosci zagadnienia
z zakresu informatyki, dziatalno$ci emisyjno-skarbcowej, dzialalnos¢ edukacyjnej i bezpieczenstwa.
Badano réwniez zagadnienia z zakresu polityki pienigznej, zarzadzania rezerwami dewizowymi,
systemu finansowego i platniczego, a takze dziatalno$¢ badawcza, rachunkowo$¢ i wspotprace

miedzynarodowa.

Badania audytowe objety 15 departamentow Centrali i 5 oddzialéw okregowych NBP. W ich wyniku
sformutowano 105 zalecen i 83 rekomendacji, majacych na celu zwigkszenie efektywnos$ci dziatania
i poprawe stosowanych rozwigzan organizacyjnych oraz wyeliminowanie stwierdzonych

nieprawidtowosci

14.6. Dzialalnos¢ oddzialow okregowych NBP

Narodowy Bank Polski prowadzi dziatalnos$¢ terenowa za posrednictwem 16 oddziatéw okregowych

znajdujacych sie w kazdym wojewddztwie.
W 2020 r. oddziaty okregowe:

— w ramach bankowej obstugi budzetu panstwa kontynuowaly promowanie nowych ustug dla
posiadaczy rachunkéw w NBP, tj. kart ptatniczych, zlecen wyplaty gotowki w zastepczej obstudze
kasowej oraz wyptlat z bankomatu za pomoca telefonu komoérkowego,

— uczestniczyly w badaniach analitycznych z obszaru statystyczno-dewizowego, w badaniach
przedsigbiorstw i mikroprzedsiebiorstw, rynku nieruchomosci, migracji, oraz dodatkowych
badaniach ankietowych dotyczacych wptywu pandemii COVID-19 na sytuacje przedsigbiorstw,

— uczestniczyly w organizacji szkolen, konkursow, wystaw oraz wydarzen w ramach dziatalnosci

edukacyjnej, promocyjnej i informacyjnej NBP.

14.7. Zapewnienie bezpieczenstwa

W 2020 r. prowadzono prace nad utrzymaniem i zapewnieniem odpowiedniego poziomu

bezpieczenstwa w NBP, w tym:

— rozwijano systemy i narzedzia wykorzystywane przez Operacyjne Centrum Bezpieczenistwa,
co wplynelo na poszerzenie mozliwosci dziatania NBP w sferze cyberbezpieczenstwa,
— upowszechniono stosowanie podpisu elektronicznego w NBP, w tym przez wyposazenie

kluczowych pracownikéw w certyfikaty kwalifikowane,
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— wdrozono rozwigzania organizacyjne i techniczne w systemie ochrony NBP, majace na celu
obnizenie ryzyka rozprzestrzenienia sie pandemii COVID-19.

Najwazniejsze dzialania w 2020 r.:

unowoczesnienie stosowanych i wprowadzenie nowych systeméw informatycznych, w tym na
rzecz zwigkszenia ich cyberbezpieczenstwa,

promocja nowych ustug dla posiadaczy rachunkow w NBP, prowadzenie badan ankietowych
przedsiebiorcéw, w tym w zwigzku z COVID-19.
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15. Przeglad sytuacji majatkowo-finansowej
NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

15.1. Wstep

Niniejszy rozdziat ma na celu syntetyczne przedstawienie informacji o sytuacji majatkowo-finansowej
NBP za 2020 r. oraz danych poréwnawczych za 2019 r.'4. Opisuje, z perspektywy finansowej, obszary
dziatania banku centralnego — przede wszystkim zarzadzanie rezerwami dewizowymi, prowadzenie

polityki pienieznej, dzialalno$¢ emisyjng oraz koszty dziatania i amortyzacji's.

W rozdziale zawarto w szczegolnosci informacje dotyczace bilansu oraz rachunku zyskoéow i strat
w 2020 r. w pordwnaniu z rokiem poprzednim. W zakresie bilansu prezentowane sa m.in.: zmiana sumy
bilansowej, zmiana struktury aktywéw i pasywdw, najwazniejsze pozycje aktywdéw i pasywow
w podziale na waluty obce i walute krajowa. W zakresie rachunku zyskow 1i strat prezentowane sa
pozycje skladajace si¢ na rachunek wynikéw (np. wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii, wynik
z operacji finansowych, wynik z tytutu optat i prowizji) oraz w podziale na gtéwne obszary, ktdre
mozna wyodrebni¢ z rachunku zyskoéw i strat (wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi, wynik
z roznic kursowych, wynik z tytutu prowadzonej polityki pienieznej, koszty dziatania i amortyzacji).

Informacje te poprzedzono opisem wybranych obszaréw dziatalnosci NBP z perspektywy finansowej.

W celu przedstawienia prezentowanych informacji w szerszym horyzoncie w rozdziale — oprdcz
danych finansowych za 2020 i 2019 r. — zaprezentowano takze dane historyczne, tj. ksztalttowanie sie

sytuagji finansowo-majatkowej NBP w zestawieniu piecioletnim (2016-2020).

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale sa komplementarne wobec Sprawozdania finansowego
Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2020 r. dostepnego na stronie internetowej NBP wraz

ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania. 16

Ponizej zaprezentowano zmiany bilansu NBP oraz rachunku zyskéw i strat NBP w ujeciu syntetycznym
w latach 2016-2020 (Wykres 14, Wykres 15).

114 Wszystkie dane zawarte w niniejszym rozdziale sa danymi NBP, w tym danymi z ksiag rachunkowych NBP. Dane moga sie
nie sumowac ze wzgledu na zaokraglenia.

115 Przez koszty dzialania rozumie sie koszty wynagrodzen, administracyjne oraz emisji znakéw pienieznych.

116 W zaktadce Statystyka i sprawozdawczos¢, w czesci Rachunkowosé.
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Wykres 14. Zmiany bilansu NBP w latach 20162020 (wedtug danych na dzieni bilansowy)
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Wykres 15. Zmiany rachunku zyskéw i strat NBP w latach 20162020 (wedtug danych za wskazany

rok obrotowy)
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15.1.1. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi (rezerwy walutowe i zloto)

NBP gromadzi rezerwy dewizowe i zarzadza nimi na mocy ustawy o NBP. Rezerwy dewizowe maja
najwiekszy udzial w aktywach NBP. Sq inwestowane w instrumenty powszechnie wykorzystywane
przez banki centralne, przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe emitowane przez rzady, agencje
rzadowe i instytucje migdzynarodowe oraz, w mniejszym stopniu, w lokaty terminowe i obligacje
przedsigbiorstw niefinansowych. Dodatkowo niewielka czes¢ rezerw walutowych jest utrzymywana
na rachunkach biezacych, gtéwnie w zagranicznych bankach centralnych. Aby uzyska¢ dodatkowy
dochdd, NBP zawiera lokaty reverse repo (prezentowane w aktywach bilansu), zwykle Igcznie
z lokatami repo (prezentowanymi w pasywach bilansu). Rezerwy walutowe sa inwestowane
w instrumenty denominowane w USD, EUR, GBP, AUD, NOK i NZD.

Ponadto NBP posiada zloto odpowiadajace migdzynarodowym standardom czystosci (prezentowane
w aktywach bilansu), ktdére jest przechowywane w Banku Anglii (na rachunku biezacym lub

na rachunkach lokat terminowych) oraz w skarbcach NBP.

Wynik finansowy NBP jest determinowany w gléwnej mierze przez zarzadzanie rezerwami
dewizowymi. Przychody i koszty zwiazane z instrumentami inwestycyjnymi rezerw dewizowych
dotycza gldwnie odsetek od dluznych papieré6w wartosciowych i lokat (prezentowanych
w rachunku zyskéw i strat w wyniku z tytulu odsetek, dyskonta, premii), wyniku ze sprzedazy oraz
wyceny cenowej diuznych papierow wartosciowych (tylko koszty z wyceny'V”) oraz wyniku
z instrumentdéw finansowych pozabilansowych (prezentowanych w rachunku zyskéw i strat, w wyniku

z operagji finansowych).

Wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi jest w duzym stopniu uwarunkowany ksztattowaniem
sie czynnikdw pozostajacych poza kontrola NBP. Do tych czynnikow naleza przede wszystkim:
wielko$¢ naptywu srodkéw w walutach obcych z zagranicy i ich wymiany na walute krajowa w NBP
(co wplywa na wzrost poziomu rezerw dewizowych) oraz ksztaltowanie si¢ sytuacji na rynkach
finansowych — kursow walutowych w relacji do zlotego oraz stép procentowych na rynkach
zagranicznych. Na wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi oddziatuje réwniez przyjeta struktura
inwestycyjna rezerw dewizowych, czyli struktura walutowa i rodzaj wykorzystywanych instrumentow

finansowych.

15.1.2. Polityka pieniezna

NBP realizuje polityke pienigezna, wykorzystujac zestaw instrumentdw przyjety przez Rade Polityki
Pienigznej. Polityka pieniezna jest prowadzona w warunkach nadplynnosci sektora bankowego.

Do realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej NBP stosuje wybrane instrumenty, w szczegdlnosci

117 Dluzne papiery wartosciowe w walutach obcych sa wyceniane wedtug éredniej ceny rynkowej lub na podstawie stawek
krzywej rentownosci (jesli ceny rynkowe nie sa dostepne). Zgodnie z zasada ostroznosci przychody z wyceny sa ujmowane
w pasywach bilansu NBP (jako element kapitatu NBP), nie zwiekszaja zatem wyniku finansowego NBP.

118 Dotyczy wyceny instrumentéw pochodnych wykorzystywanych w zwiazku z zarzadzaniem rezerwami walutowymi.
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operacje otwartego rynku, polegajace na emisji bonow pienieznych NBP (prezentowanych w pasywach

bilansu).

Stosowanym przez NBP instrumentem polityki pienieznej jest tez rezerwa obowigzkowa. Obowigzek
utrzymywania rezerwy obowigzkowej (prezentowanej w pasywach bilansu) ogranicza skale operagji

otwartego rynku przeprowadzanych w celu absorpcji nadptynnosci z sektora bankowego.

NBP udostepnia bankom krajowym operacje depozytowo-kredytowe i umozliwia lokowanie nadwyzki
ptynnosci w NBP w formie depozytu na koniec dnia (prezentowanego w pasywach bilansu) badz
uzupelnienie niedoboru piynnosci przy wykorzystaniu kredytu lombardowego (prezentowanego
w aktywach bilansu). NBP moze réwniez, w okreslonych warunkach, udziela¢ bankom kredytu
refinansowego w ztotych w celu uzupetnienia ich zasobéw pienieznych (prezentowanego w aktywach

bilansu).

W zwiazku z pandemia COVID-19, ze wzgledu na powage sytuacji oraz zagrozenie dla polskiej
gospodarki, NBP w 2020 r. uwzglednit w polityce pienieznej dodatkowe dziatania majace na celu

ograniczenie negatywnych skutkow pandemii (prezentowane w aktywach bilansu):

= dokonywat operacji skupu na rynku wtérnym obligacji skarbowych oraz dtuznych papieréw
warto$ciowych z gwarancja Skarbu Panstwa w ramach strukturalnych operacji otwartego

rynku,

= udostepnil kredyt wekslowy dla bankéw, umozliwiajacy im refinansowanie kredytéw, ktérych

udzielaja przedsiebiorcom,

= przeprowadzit operacje z przyrzeczeniem odkupu zasilajaca banki w ptynnos¢.

Ponadto w 2020 r. zostaly obnizone stopy procentowe NBP i stopa rezerwy obowiazkowe;.
Ustalono, ze oprocentowanie srodkéw utrzymywanych w NBP w ramach rezerwy obowiazkowej

bedzie rowne wysokosci stopy referencyjnej NBP.

Utrzymujaca si¢ nadptynnos¢ w krajowym sektorze bankowym powoduje, ze NBP ponosi koszty
dyskonta od wyemitowanych bonéw pienieznych (s one — tak jak koszty odsetek z tytutu rezerwy
obowiazkowej — prezentowane w rachunku zyskéw i strat NBP, w wyniku z tytutu odsetek, dyskonta,
premii). Poziom kosztéw prowadzonej polityki pienieznej zalezy gléwnie od poziomu stop
procentowych ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej, nadptynnosci sektora bankowego (liczonej
jako wielkos¢ emisji bondw pienieznych oraz operacji depozytowo-kredytowych NBP), stopy rezerwy

obowiazkowej oraz stopy jej oprocentowania.
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Z kolei skutkiem prowadzonych przez NBP dziatan przeciwdziatajacych negatywnemu wptywowi
pandemii COVID-19 byl wzrost przychodéw netto w wyniku NBP — gléwnie w zwiazku

z przychodami z tytulu odsetek od skupionych dtuznych papieréw wartosciowych.

15.1.3. Dzialalno$¢ emisyjna

Dziatalno$¢ emisyjna polega na realizacji przez NBP konstytucyjnego uprawnienia do emitowania
znakoéw pienieznych Rzeczypospolitej Polskiej. NBP emituje banknoty i monety powszechnego obiegu
oraz banknoty i monety kolekcjonerskie o réznej strukturze nominatowej. Wielko$¢ emisji pieniadza
zalezy od czynnikéw egzogenicznych, w szczegdlnosci od ksztattowania si¢ popytu na pienigdz

gotowkowy w gospodarce.

Wyemitowane banknoty i monety stanowiq zobowiazanie NBP, ktére — obok zobowigzan z tytutu
polityki pieni¢znej — jest najistotniejsza pozycja pasywow bilansu NBP.

Dziatalno$¢ emisyjna wiaze si¢ z kosztami produkcji banknotow i monet (NBP zleca wytwarzanie
banknotow i monet). Koszty emisji znakdéw pienieznych zaleza przede wszystkim od liczby
(wolumenu) zamoéwionych banknotéw i monet oraz cen ich zakupu, a takze od kosztéw zakupu

kruszcu do produkcji monet.

Asymetria walutowa i rezerwa kursowa

Bilans NBP charakteryzuje asymetria walutowa. Oznacza to, ze dominujaca czes¢ aktywow stanowia
aktywa w walutach obcych (rezerwy dewizowe), podczas gdy po stronie pasywow przewazaja
zobowiazania w walucie krajowej (polityka pieniezna, emisja banknotéw i monet). W konsekwengji
NBP ma otwarta pozycje walutowa, tj. nadwyzke aktywow nad zobowiazaniami w walutach obcych.

Tym samym jest narazony na ryzyko kursowe.

Wptyw zmian kurséw walut obcych na wynik finansowy NBP (wynik z réznic kursowych) zalezy
od ksztaltowania si¢ kursu zlotego do walut obcych zaréwno w trakcie roku (zrealizowane réznice
kursowe z transakcji), jak i na dzienn bilansowy (réznice z wyceny zasobéw walut obcych).
Zrealizowane roznice kursowe sa prezentowane w rachunku zyskoéw i strat, w wyniku z operagji
finansowych. Na koniec roku wptyw na wynik finansowy NBP z tytutu posiadanych walut obcych
jestjednak asymetryczny. Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych (koszty niezrealizowane)
pomniejszaja wynik finansowy NBP i sq prezentowane w rachunku zyskéw i strat NBP, w wyniku
z operacji finansowych (tak jak zrealizowane w trakcie roku dodatnie i ujemne réznice kursowe
z transakgji). Z kolei dodatnie réznice z wyceny kursowej walut obcych (przychody niezrealizowane)

zwiekszajq kapital NBP i nie sa ujmowane w rachunku zyskow i strat NBP.

119 Dtuzne papiery wartoSciowe w walucie krajowej utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej sa wyceniane wedtug ceny
zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premie, z pomniejszeniem o odpis z tytutu utraty wartosci. Na koniec 2020 r.
nie stwierdzono przestanek utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych.
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Asymetria walutowa generuje ryzyko poniesienia straty w wyniku zmian kurséw walutowych, przy
czym prawdopodobienstwo jej wystapienia roSnie wraz ze wzrostem skali aprecjacji ztotego
wzgledem walut obcych. W celu przeciwdzialania negatywnemu wplywowi wahan kursu zlotego
na wynik finansowy NBP ustawa o NBP zobowiazuje Bank do tworzenia rezerwy na pokrycie ryzyka
zmian kursu zlotego do walut obcych (zwanej rezerwa kursowa). Zasady tworzenia
i rozwigzywania tej rezerwy ustala Rada Polityki Pienieznej!. Tworzenie rezerwy zmniejsza wynik
finansowy NBP, podczas gdy jej rozwigzywanie zwigksza go, przez co ogranicza ewentualng strate,
ktéra mogltaby wynika¢ z wyceny kursowej. Wynik aktualizacji rezerwy jest prezentowany
w rachunku zyskéw i strat (w wyniku z operacji finansowych), natomiast stan rezerwy jest

prezentowany w pasywach bilansu (jako element kapitatu NBP — w pozydji fundusze i rezerwy).

1 Uchwata nr 6/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia 5 listopada 2019 r. w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz. 14).

15.1.4. Pozostala dzialalnos¢ NBP

Oprécz przedstawionych powyzej obszarow dzialalnosci na sytuacje majatkowo-finansowa NBP

wplywa réwniez realizacja przez Bank innych zadan:

= NBP prezentuje w bilansie naleznosci i zobowigzania zwigzane z uczestnictwem
Rzeczypospolitej Polskiej w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym (NBP pelni funkcje
agenta rzadu RP w relacjach z MFW); w aktywach sa ujmowane m.in. udziaty RP w MFW
oplacone w walutach obcych (tzw. transza rezerwowa), rachunek biezacy w SDR, stuzacy do
rozliczen z MFW, oraz pozyczki udzielone MFW. Z kolei zobowigzania dotycza przyznanej
Polsce alokacji SDR i sa prezentowane w pasywach bilansu. Zaréwno naleznosci, jak
i zobowigzania sg oprocentowane, a przychody i koszty prezentuje si¢ w rachunku zyskéw

i strat (wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii).

* NBP prowadzi polski komponent paneuropejskiego systemu rozrachunku platnosci w euro
(TARGET2-NBP). W jego ramach prowadzi rachunki uczestnikow tego systemu, gléwnie
bankéw krajowych (prezentowane w pasywach bilansu), a takze utrzymuje saldo na rachunku
biezacym w EBC (prezentowanym w aktywach bilansu). W zwiazku z obecnie wystepujacym
ujemnym oprocentowaniem sald utrzymywanych przez NBP na rachunku biezacym w EBC,
Bank ponosi koszty z tytutu odsetek, ktére w wigkszosci sa zwracane przez uczestnikow
systemu utrzymujacych w NBP rachunki w euro na potrzeby rozrachunku w TARGET2.
Zaréwno przychody, jak i koszty odsetkowe sa prezentowane w rachunku zyskow i strat

(wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii).

= NBP prowadzi takze rachunki bankowe dla sektora rzadowego, w tym gtownie dla budzetu

panstwa. Rachunki te sa prezentowane w pasywach bilansu; z ich prowadzeniem wiaza sie
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koszty oprocentowania (prezentowane w rachunku zyskéw i strat, w wyniku z tytutu odsetek,

dyskonta, premii).

15.1.5. Koszty dzialania i amortyzacji

Realizacja zadann NBP wiaze si¢ z zaangazowaniem odpowiednich zasoboéw oraz zarzadzaniem nimi.
Sa to przede wszystkim zasoby ludzkie oraz zasoby rzeczowe (srodki trwale oraz wartosci
niematerialne i prawne). NBP korzysta rowniez z zasobdéw zewnetrznych, m.in. z uslug innych
podmiotéw gospodarczych (np. w zakresie ustug informatycznych). Z gospodarowaniem tymi
zasobami wiaza sie dla NBP koszty, ktore sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat (jako koszty
wynagrodzen, koszty administracyjne, koszty amortyzacji). Powyzsze koszty wraz z kosztami emisji

znakow pienigznych okreslane sa mianem kosztéw dziatania i amortyzagiji.
Ponizej zawarto uproszczong analize sytuacji majagtkowo-finansowej NBP.

Wykres 16. Sytuacja majatkowo-finansowa NBP
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15.2. Charakterystyka bilansu NBP

Na 31 grudnia 2020 r. suma bilansowa NBP wyniosta 694,3 mld zt i byta o0 205,2 mld zt (42,0%) wyzsza

niz 31 grudnia 2019 .

Tabela 10. Aktywa i pasywa NBP na koniec 2020 i 2019 r. (w mld zt)

AKTYWA 2020 2019 Zmiana
A.1. Zioto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym migdzynarodowym standardom czystosci 52,3 42,5 9,8
A.2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych 527,5 445,2 82,3
2.1. Naleznosci od MFW 6,9 53 1,6
*7 scsilone wedyy, imo akyu zagranicine R oo 807
A5 Na!eznoéci od krajc').wyc.h pc.)zt.)stz.atych .monetarnych instytucji finansowych w walucie 01 00 01
krajowej z tytutu operaciji polityki pienieznej g ’ ’
A.6. Pozostate naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych w 0.0 00 0.0
walucie krajowej ’ ’ ’
A.7. Dluzne papiery wartosciowe rezydentéw w walucie krajowej 112,6 0,0 112,6
A.10. Pozostate aktywa 2,0 1,4 0,6
AKTYWA OGOLEM 694,3 489,1 205,2
PASYWA 2020 2019 Zmiana
P.1. Pienigdz w obiegu 321,8 238,8 83,0
P.2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych w
walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej o2 65,4 2.8
P.3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji 0.4 04 0.1
finansowych w walucie krajowej ’ ’ ’
Er;o ch;l;owiqzania z tytutlu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych w walucie 127.8 65.0 62,8
P.5. Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej 24,9 9,3 15,5
P.6. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowej 2,2 2,3 -0,1
P.7. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 46,3 22,4 23,9
P.8. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 45,4 43,7 1,7
P.9. Zobowigzania wobec MFW 7.1 6,9 0,3
P.11. Pozostate pasywa 0,7 0,2 0,5
P.12. Rezerwy na przyszte zobowigzania 0,2 0,2 0,0
P.13. Roéznice z wyceny 45,7 30,5 15,2
P.14. Fundusze i rezerwy 11,7 8,2 3,6
14.1. Fundusz statutowy 1,5 1,5 0,0
14.2. Fundusz rezerwowy 0,4 0,0 0,4
14.3. Rezerwy 9,9 6,7 3,2
P.15. Wynik finansowy -2,5 -4,0 1,5
15.1. Wynik finansowy roku biezgcego 9,3 7,8 1,5
15.2. Strata z lat ubiegtych -11,9 -11,9 0,0
PASYWA OGOLEM 694,3 489,1 205,2
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W 2020 r. w zwiazku z zakupem dtuznych papieréw wartosciowych w ztotych na potrzeby polityki
pienieznej wzrost udziat sktadnikow w zlotych w aktywach ogétem NBP. Powyzsze operacje miaty
rowniez najwiekszy wptyw na wzrost sumy bilansowej NBP w 2020 r. Ponadto wzrost sumy bilansowej
NBP byt skutkiem m.in. zlecen posiadaczy rachunkow, a takze aktualizacji wyceny kursowej i cenowej

pozydji bilansowych (wyceny do biezacych kurséw i cen rynkowych).

Wykres 17. Zmiana sumy bilansowej NBP w 2020 r. w poréwnaniu z 2019 r. (w mld z1)

Skup dtuznych papieréw warto$ciowych +1120
w walucie krajowej '
Zlecenia posiadaczy rachunkow i wiasne _ +58,2
Réznice kursowe walut obcych + 211
oraz cen zfota ’

Réznice cenowe I + 6,0
Transakcje reverse repo / repo I +4,1
Naliczone odsetki I +3,8

490 510 530 550 570 590 610 630 650 670 690 710

4891 694,3
(31.12.2019) (31.12.2020)
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Wykres 18. Struktura aktywow (w mld zt) Wykres 19. Struktura pasywoéw (w mld zt)

700 — 700
52,3

650 — 650
600 600

O 580,4 o 591,3
550 550

321,8
500 500
425
450 O 487,9 = 53 450
400 400 0 4141
350 350 626 2388
300 300
250 250 127,8
200 200 654
158 150 - " 36,9 65,0
114,0
100 2,0 100 —l T [ 198
0 103,0 m 991
50 50 O 74,9 = 72,9
o 1,2 1,4 ’ '
0 " 00 0
31.12.2020 31.12.2019 ’ 31.12.2020 31.12.2019

A.1. Ztoto i nalezno$ci w ztocie odpowiadajgcym miedzynarodowym =P.1. Pienigdz w obiegu
standardom czystosci
BA.2.1. Naleznosci od MEW P.2. Zobowigzania wobec krajowych monetamych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytutu operaciji polityki pienigznej

P.4. Zobowigzania th emitowanych dtuznych papierd
®A.2.2. Rachunki w instytucjach zagranicznych, diuzne papiery wanoécio:/v;?; WI w;lmyeukgjyow;j Y Znycn papierow
wartoéciowe, udzielone kredyty i inne aktywa zagraniczne

= A.7. Dluzne papiery wartosciowe rezydentéw w walucie krajowej

" Pozostate zobowigzaniaw walucie krajowej

Kapitat NBP
RS SR B Zobowigzania w walutach obcych (P.7+P.8+P.9)
DAktywa w walutach obcych BPasywa w walucie krajowej
DAktywa w walucie krajowej OPasywa w walutach obcych

15.2.1. Aktywa i pasywa w zlocie i w walutach obcych

Tabela 11. Aktywa i pasywa NBP w ztocie i w walutach obcych w podziale na wybrane obszary
dziatalnosci na koniec 2020 i 2019 r. (w mld zt)

Podstawowe
instrumenty Rozliczenia w

inwestycyjne rezerw systemie TARGET2
dewizowych

zmiana

A.1. Ztoto i naleznosci w ztocie
odpowiadajgcym miedzynarodowym 28,3 23,0 24,0% 19,57 52,3 42,5 9,8
standardom czystosci
A.2. Naleznosci od nierezydentéw

517,5 436,2 6,9 53 2,9 35 0,3 0,2 527,5 445,2 82,3
w walutach obcych
A.10. Pozostate aktywa 0,6 0,1 0,6 0,1 0,5
AKTYWA OGOLEM 545,8 459,3 6,9 53 2,9 3,5 249 19,8 580,4 487,9 92,6
P.7. Zobowigzania wobec 2,9 35 43,4 18,8 46,3 224 23,9
rezydentéw w walutach obcych
P..8. Zobowigzania wobec 452 429 0,1 0,7 45,4 43,7 1,7
nierezydentéw w walutach obcych
P.9. Zobowigzania wobec MFW 71 6,9 71 6,9 0,3
P.11. Pozostate pasywa 0,4 0,0 0,4 0,0 0,4
P.13. Réznice z wyceny 3,9 2,1 39 21 1,8
PASYWA OGOLEM 45,2 42,9 71 6,9 2,9 3,5 47,8 21,7 103,0 74,9 28,1
Pozycja bilansowa netto 500,5 416,3 -0,2 -1,6 0,0 0,0 -22,8 -1,9 477,4 412,9 64,5

1 Ztoto na rachunku biezacym i lokatach terminowych.
2 Ztoto w skarbcach NBP.
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Tabela 12. Zasoby ztota i podstawowych walut obcych na koniec 2020 i 2019 roku (w mld zt)

nimgososzy | gt | oty | animegosas | Sgivedig e |Peehots (0 ooy
zasobu niezrealizowane zasobu

zloto 247 52,3 27,5 24,7 42,5 17,8
usD 223,9 2253 14 180,5 187,7 72
EUR 84,2 88,5 4,3 74,7 74,7 -0,0
GBP 50,9 53,0 21 43,7 45,2 1,5
AUD 33,0 35,6 2,6 30,3 30,3 0,0
[\[e] ¢ 253 26,8 1,5 23,0 22,9 -0,1
NzD 12,8 13,6 0,8 10,9 111 0,2
MFW (SDR) -0,2 -0,2 0,0 -1,6 -1,6 0,1
Przychody niezrealizowane (bilans) 40,3 Przychody niezrealizowane (bilans) 26,8
Koszty niezrealizowane (wynik finansowy) 0,0 Koszty niezrealizowane (wynik finansowy) -0,1

Réznica pomiedzy réwnowartoscig zasobéw walut obcych i ztota wediug kursu $redniego NBP
a rbwnowartoscia tych zasobow wedtug sredniego kosztu zasobu (tj. Sredniej ceny zakupu) stanowi
przychody lub koszty niezrealizowane z wyceny kursowej i ztota. Przychody niezrealizowane sa
prezentowane w pasywach bilansu (jako element kapitaléw NBP w pozycji rdznice z wyceny
— por. Tabela 17), natomiast koszty niezrealizowane — w rachunku zyskow i strat NBP (wynik z operacji

finansowych, por. Tabela 21).

15.2.1.1. Ztoto

Posiadany przez NBP zasob zlota wynidst 228,7 tony (52,3 mld z) i stanowit 7,5% aktywoéw NBP
na koniec 2020 .

Wykres 20. Zloto i naleznosci w zlocie na koniec 20201 2019 r.

zfoto przechowywane w NBP zfoto przechowywane w Banku Anglii

15%

|
’ ' (8,1 mid zt)

Rachunek biezacy w
ztocie
25% 29% B
58,1ton (10.8 midZ)  65.6 ton (12,2 mid z1) Rachunkilokat
temrminowych w Zlocie

2019

0% 20% 40% 60% 80% 100%
15.2.1.2. Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw dewizowych (inne niz ztoto)

W procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi, NBP inwestuje srodki gléwnie w diuzne papiery
wartosciowe. W celu zwigkszenia dochodowosci rezerw, NBP zawiera jednoczesne transakcje reverse
repo/repo. Ponadto w ramach procesu inwestycyjnego, w niewielkim zakresie, sa wykorzystywane
krotkoterminowe lokaty (cze$¢ inwestycji w lokaty terminowe jest zwigzana ze srodkami posiadaczy
rachunkow w NBP).
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Tabela 13. Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw dewizowych na koniec 2020 i 2019 r.;

aktywa (+), zobowigzania (-) (w mld zt)

A.2.2.  Rachunki biezace (nostro) 28,3 57 22,5
A.2.2. Lokaty terminowe 26,4 32,2 -5,8
A.2.2. Lokaty reverse repo 452 43,2 2,0
P.8. Lokaty repo -45,2 -42.9 -2,3
A.2.2. Dluzne papiery wartosciowe 417,6 355,0 62,6

Razem 472,2 393,2 79,0

Wykres 21. Struktura walutowa podstawowych instrumentéw inwestycyjnych rezerw dewizowych
na koniec 2020 i 2019 r. (w mld zt)

2020 | 75
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2020 | 81,9 19,0 238
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2010 |7 R 7] 1725.6

200

\
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200 ETE

2019 [EEM 12,7

2020 [EB 33
NZD
2019 BB
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GBP
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NOK

m Rzadowe dtuzne papiery wartosciowe H Pozostate dtuzne papiery warto$ciowe Lokaty terminowe
B Samodzielne lokaty reverse repo Rachunki biezace (nostro)

15.2.1.3. Naleznosci i zobowiazania wobec Miedzynarodowego Funduszu Walutowego

Pozycja walutowa NBP w SDR jest glownie wynikiem operacji przeprowadzanych z MFW120
na podstawie zawartych uméw oraz porozumien pozyczkowych. Na te pozycje wplywaja przede
wszystkim $rodki przekazane przez NBP na rzecz pozyczkobiorcéw MFW, zwigzane z realizacja
potrzeb pozyczkowych MFW (zwigkszenie transzy rezerwowej), oraz sptaty na rzecz NBP dokonywane

przez pozyczkobiorcow MFW (zmniejszenie transzy rezerwowej). Ponadto pozycje zmieniaja odsetki

120 NBP posiada tez akcje Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS) denominowane w SDR (54,6 mln zt na koniec 2020 r.).
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od naleznosci (pozyczki udzielone MFW, oprocentowana cze¢s¢ transzy rezerwowej, rachunek biezacy)
oraz odsetki od zobowigzan wobec MFW (alokacja SDR).

Tabela 14. Naleznosci (+) i zobowiazania (-) wobec MFW denominowane w SDR na koniec 2020 i 2019 r.

A.2.1. Transza rezerwowa 4,9 3,3 1,6
A.2.1. Rachunek biezgcy w MFW 1,6 1,5 0,1
A.2.1. Lokata terminowa w MFW 0,0 0,0 0,0
A.2.1. Pozyczki udzielone MFW 0,3 0,3 -0,0
P.9.  Alokacja SDR -71 -6,9 -0,3
Razem -0,2 -1,6 1,4

15.2.2. Aktywa i pasywa w walucie krajowej

Tabela 15. Aktywa i pasywa w ztotych w podziale na wybrane obszary dziatalnosci NBP na koniec
202012019 r. (w mld zt)

Emisja pienigdza 5 T
SR ETEsE Polityka pienigzna

A.5. Naleznosci od krajowych pozostatych
monetarnych instytucji finansowych w walucie 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1
krajowej z tytutu operacji polityki pienigznej
A6. Pozostalg nalezqg§C| od krajowych 00 0.0 0,0 0,0 0,0
monetarnych instytucji finansowych
A.T. Dlu;ne p_anplelfy wartoéciowe rezydentéw 112,6 0.0 112,6 0,0 12,6
w walucie krajowej
A.10. Pozostate aktywa 1,3 1,2 1,3 1,2 0,1
AKTYWA OGOLEM 0,0 0,0 112,6 0,0 1,3 1,2 114,0 1,2 12,7
P.1. Pienigdz w obiegu 321,8 238,8 321,8 238,8 83,0
P.2. Zobowigzania wobec krajowych
pozostatych monetarnych instytucji 62,6 65,4 62,6 65,4 2,8

finansowych w walucie krajowej z tytutu
operaciji polityki pienigznej

P.3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych
pozostatych monetarnych instytucji 0,4 0,4 0,4 0,4 0,1
finansowych w walucie krajowej

P.4. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieréw warto$ciowych w walucie 127,8 65,0 127,8 65,0 62,8
krajowej

P.5. Zobowigzania wobec innych rezydentéw

w walucie krajowej 24,9 9,3 24,9 9,3 15,5
\I:’.j'..éce)b;\;vjigjvae?ia wobec nierezydentow w 22 23 2,2 2.3 0,1
P.11. Pozostate pasywa 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2
P.12. Rezerwy na przyszte zobowigzania 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
P.13. Roéznice z wyceny 41,9 28,4 41,9 28,4 13,4
P.14. Fundusze i rezerwy 11,7 8,2 11,7 8,2 3,6
P.15.1. Wynik finansowy roku biezgcego 9,3 7.8 9,3 7,8 1,5
P.15.2. Strata z lat ubiegtych -11,9 -11,9 -11,9 -11,9 0,0
PASYWA OGOLEM 321,8 238,8 190,4 130,4 79,1 44,9 591,3 4141 177,2
Pozycja bilansowa netto -321,8 -238,8 -77,8 -130,4 -77,8 -43,7 -477,4 -412,9 -64,5
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15.2.2.1. Pieniadz w obiegu

W 2020 r. odnotowano istotne zwigkszenie zapotrzebowania rynku na pienigdz w formie gotéwkowej,

bedace gtownie skutkiem wzrostu znaczenia tezauryzacyjnej i przezornosciowej funkcji gotowki

w warunkach pandemii COVID-19, a takze spadku oprocentowania depozytéw w bankach w zwiazku

z obnizeniem stop procentowych przez RPP.

Wykres 22. Struktura pienigdza w obiegu na koniec 2020 i 2019 r. (w mld zti w %)

340
320
300
280
260
240
220
200
180
160
140
120
100

80

60

40

20

340
320
300
280
260
240
220
200
180
160
140
120
100

80

60

40

20

2020
Pienigdzw obiegu 1,2%  _1,3%
2,2%\ [
57 4,5% |
5,2%
6,4%
12,0%

18,5%

316,1 0,6%

6,1%

0,8%
3,4%

|
\{

m Banknoty = Monety

2019

Pienigdz w obiegu 1,%_ 1A%

5,0%
2,3%\\ 1

4,6%,

5,3%

6,4%

12,0%

18,3%

:
20 2

|

I

M Banknoty Monety

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku

0,8% ~0,0%

Monety

Szt
2zt
= 2 zt Nordic Gold
1zt
50 gr
20gr
= 10gr
=Sgr
2gr
=1gr

= Kolekcjonerskie

Banknoty

= 500 zt
200 zt
= 100 zt
=502z
=20z
"10z

Kolekcjonerskie

Monety

5zt
212t
= 2 zt Nordic Gold
1zt
50gr
20gr
= 10gr
=5gr
280
=lgr

= Kolekcjonerskie

Banknoty

= 500 zt
200zt
" 100zt
=50z
=20z
10z

Kolekcjonerskie

115



Przeglad sytuacji majatkowo-finansowej NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

15.2.2.2. Polityka pieniezna

Tabela 16. Aktywa (+) i zobowigzania (-) z tytutu polityki pienieznej na koniec 2020 1 2019 r. (w mld zt)

. Kredyty wekslowe 0,1 0,0 0,1
A.7. Dtuzne papiery wartosciowe w walucie krajowej 112,6 0,0 112,6
P.2. Rachunki biezgce (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) -30,4 -50,7 20,3
P.2. Depozyty na koniec dnia -32,3 -14,8 -17,5
P.4. Bony pieniezne -127,8 -65,0 -62,8
Razem -77,8 -130,4 52,6
15.2.2.3. Kapital NBP

Tabela 17. Kapitat NBP na koniec 2020 i 2019 r. (w mld z1)

P.14. Fundusz statutowy
P.14. Fundusz rezerwowy 0,4 0,0 0,4
P.14. Rezerwa kursowa 9,9 6,7 3,2
P 1. e drymarodowym standardom coysiote 16 18 00
P.13. Dodatnie réznice z wyceny ztota 27,5 17,8 9,7
P.13. Dodatnie réznice z wyceny kursowej 12,7 9,0 3,7
P.13. Dodatnie réznice z wyceny cenowej 3,9 21 1,8
P.15. Strata bilansowa z lat ubiegtych -11,9 -11,9 0,0
P.15. Wynik finansowy roku biezgcego pozostajacy w NBP' 0,5 0,4 0,1
Razem 46,1 27,2 18,9
% sumy bilansowej NBP 6,6% 5,6% 1,1%
Wrazliwo$¢ kapitatu NBP na:
- spadek kursu $redniego NBP o 1%32 -4,4 -3,7 -0,7
- wzrost stép procentowych o 100 punktéw bazowych3 -9,1 -7,6 -1,5

! Wynik finansowy roku biezacego, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP przez Rade Ministréw, podlega
podziatowi na odpis z zysku na fundusz rezerwowy (5%) oraz wptate z zysku do budzetu panistwa (95%).

2 Podane wartosci oznaczaja taczny spadek przychodow albo wzrost kosztéw niezrealizowanych z wyceny kursowej
w przypadku réwnomiernego spadku o 1% kurséow srednich NBP podstawowych walut rezerwowych na dzien
bilansowy.

3 Dla walut obcych — wyznaczony na podstawie wskaznika MD (modified duration) faczny spadek przychodéw albo wzrost
kosztéw niezrealizowanych z wyceny cenowej w przypadku réwnomiernego wzrostu krzywych rentownosci

0 100 punktéw bazowych na dzien bilansowy.
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Najbardziej zmiennymi sktadnikami kapitatu NBP sg réznice z wyceny kursowej i cenowej (przychody

niezrealizowane) oraz rezerwa kursowa.

Na zmiany réznic z wyceny wplywa przede wszystkim ksztattowanie sie rynkowych kurséw walut

obcych i ztota (réznice kursowe) oraz cen dtuznych papieréw warto$ciowych (réznice cenowe).

Zmiana wartosci rezerwy kursowej zalezy od oszacowanego ryzyka kursowego, ksztaltowania sie
zrealizowanych rdznic kursowych z transakcji w walutach obcych w ciagu roku oraz od wartosci

ujemnych réznic z wyceny kursowej na dzien bilansowy (kosztow niezrealizowanych).

15.2.3. Bilans NBP - zestawienie piecioletnie

Tabela 18. Bilans NBP w latach 2016-2020 (w mld z1) - wedtug danych na dzien bilansowy

AKTYWA 2020 2019 2017 “
19,9 14,9 16,0

AL ::::::j ;p:;«::r;ijlzlt (‘Jﬂg ;Iocie odpowiadajgcym migdzynarodowym 523 425
A.2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych 527,5 4452 419,9 379,4 463,2
2.1. Naleznosci od MFW 6,9 53 4,8 34 4,4
22 ataiows, udislans kedyty, e akywa sgrenieie 5206 | 488 | 4150 | a1 | 4o
R B B B B
AB. ::;:Ss;?:;cnha:zﬁziﬂ ;)ci r‘;;ijﬁgy(:h pozostatych monetarnych instytucji 0.0 0.0 56 0.0 0.0
A.7. Dtuzne papiery warto$ciowe rezydentéw w walucie krajowej 112,6 0,0 0,0 0,0 0,0
A.10. Pozostate aktywa 2,0 1,4 1,4 1,4 1,6
Aktywa ogétem 694,3 489,1 446,8 395,8 480,9
IS N N
P.1. Pienigdz w obiegu 321,8 238,8 219,5 198,7 187,6
P2 sy il ijowe s operach polyk pienigine 626 654 728 326 %2
P e P20 monetamct
P4 ioﬁgr:g:ag:j:;gutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 1278 65.0 533 944 813
P.5. Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej 24,9 9,3 73 7,6 5,0
P.6. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowej 2,2 23 2,6 29 4,4
P.7. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 46,3 22,4 251 19,3 27,3
P.8. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 45,4 43,7 37,9 29,2 77,7
P.9. Zobowigzania wobec MFW 71 6,9 6,8 6,5 74
P.11. Pozostate pasywa 0,7 0,2 0,2 0,2 0,4
P.12. Rezerwy na przyszte zobowigzania 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
P.13. Réznice z wyceny 45,7 30,5 27,2 13,2 443
P.14. Fundusze i rezerwy 11,7 8,2 54 3,0 13,3
14.1. Fundusz statutowy 1,56 1,5 1,56 1,56 1,5
14.2. Fundusz rezerwowy 0,4 0,0 0,0 1,5 1,0
14.3. Rezerwy 9,9 6,7 39 0,0 10,8
P.15. Wynik finansowy -2,5 -4,0 -11,9 -13,3 -1,6
15.1. Wynik finansowy roku biezgcego 9,3 7,8 0,0 -2,5 9,2
15.2. Strata z lat ubiegfych -11,9 -11,9 -11,9 -10,8 -10,8
Pasywa ogétem 694,3 489,1 446,8 395,8 480,9
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15.3. Charakterystyka rachunku zyskow i strat NBP

Tabela 19. Wynik finansowy NBP za 2020 i 2019 r. (w mld z1)

RZiS.1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii 3,1 3,3
1.1. Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 8,2 8,4
1.2. Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii -5,0 -5,1
RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 7,3 5,6
2.1. Wynik z tytutu zrealizowanych operacji finansowych 10,6 8,8
2.2. Koszty niezrealizowane -0,1 -0,4
2.3. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 0,0 0,0
2.4. Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe -3,2 -2,8
RZiS.3. Wynik z tytutu optat i prowizji 0,0 0,0
RZiS.4. Przychody z tytutu akcji i udziatow 0,0 0,0
RZiS.5. Pozostate przychody 0,1 0,1
RZiS.A. Przychody netto ogétem 10,6 9,0
RZiS.6. Koszty wynagrodzen -0,6 -0,6
RZiS.7. Koszty administracyjne -0,2 -0,3
RZiS.8. Koszty amortyzacii -0,1 -0,1
RZiS.9. Koszty emisji znakow pienieznych -0,3 -0,3
RZiS.10. Pozostate koszty 0,0 0,0
RZiS.B. Wynik finansowy roku biezacego 9,3 7,8

Wykres 23. Wynik finansowy NBP za 2020 r. w podziale na obszary (w mld zt1)

_ * 6‘9 Wymk ‘ Zarzadzania rezenvami deWiZOWymi
_ + 6,3 Rdznice kursowe (zrealizowane i niezrealizowane)

-32 Koszty utworzenia rezerwy kursowej
I +0,5 Wynik z prowadzonej polityki pienieznej
-1,3 Koszty dziatania i amortyzaciji
| +0,1 Wynik na pozostatej dziatanosci

00 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 11,0 12,0 13,0 14,0
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15.3.1. Wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi

Podstawowym elementem ksztattujacym wynik finansowy NBP w 2020 i 2019 r. byly przychody

osiagane z zarzadzania rezerwami dewizowymi.

Pomimo wzrostu $redniorocznego poziomu rezerw walutowych NBP, w warunkach sredniorocznej
deprecjacji ztotego do wiekszosci walut obcych, w 2020 r. odnotowano spadek wyniku z tytutlu
zarzadzania rezerwami dewizowymi o 0,7 mld zt (-9,8%) w poréwnaniu z 2019 r. Bylo to gtéownie
spowodowane zmniejszeniem si¢ wyniku z tytutu odsetek, dyskonta, premii (spowodowanego
spadkiem stop procentowych na rynkach zagranicznych) przy jednoczesnym wzroscie zrealizowanych
roznic cenowych (wyniku z operagji finansowych) zwiazanych z transakcjami sprzedazy diuznych

papieréw warto$ciowych przeprowadzanymi w warunkach spadajacej rentownosci.

Tabela 20. Wynik z zarzadzania rezerwami dewizowymi w 2020 i 2019 r. w podziale na waluty

RZiS.1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii -0,6
Lokaty terminowe 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Lokaty reverse repo 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Lokaty repo -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Dtuzne papiery warto$ciowe 2,4 -0,4 0,2 0,3 0,2 0,2 2,7
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 23 0,4 0,7 0,8 0,0 0,0 4,2
Zrealizowane réznice cenowe 2,3 0,4 0,7 0,8 0,0 0,0 4,2
Koszty niezrealizowane z wyceny cenowej -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Wynik finansowy roku biezacego 4,7 -0,2 0,9 1,1 0,2 0,2 6,9
RZiS.1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii -0,5 4,8
Lokaty terminowe 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Lokaty reverse repo 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,3
Lokaty repo -0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,3
Diuzne papiery warto$ciowe 3,9 -0,4 0,3 0,5 0,2 0,2 4,6
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 1,6 0,5 0,2 0,5 0,0 0,0 2,8
Zrealizowane roznice cenowe 1,7 0,6 0,3 0,5 0,0 0,0 3,1
Koszty niezrealizowane z wyceny cenowej -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
Wynik finansowy roku biezagcego 5,5 0,0 0,6 1,0 0,3 0,3 7,6
Zmiana wyniku finansowego roku biezacego -0,8 -0,2 0,3 0,1 -0,1 0,0 | -0,7

! Uwzgledniono réwniez odsetki od lokat terminowych w zlocie, ktdre sa naliczane i wyptacane w USD.

15.3.2. Roznice kursowe i aktualizacja rezerwy kursowej

Najbardziej zmiennymi elementami wyniku finansowego NBP sa roznice kursowe. Wynik z réznic
kursowych w 2020 r. zwigkszyt si¢ 0 0,7 mld z1 (12,5%) w poréwnaniu do 2019 r., na co wptynat gtéwnie
wzrost sredniorocznej roznicy miedzy kursem srednim NBP a srednim kosztem zasobu dla AUD, EUR

i NZD oraz zwigkszenie wolumenu sprzedazy AUD i NZD.
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Tabela 21. Réznice kursowe w podziale na waluty oraz zmiana rezerwy kursowej w 202012019 r.

_mmmmmmm

RZiS.2. Wynik z operacji finansowych
Roznice kursowe 3,8 14 0,7 04 -0,2 0,3 0,0 6,3
- zrealizowane réznice kursowe 3,8 1,4 0,7 0,4 -0,2 0,3 0,0 6,3
- koszty niezrealizowane z wyceny kursowej 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe -3,2

_mmmmmmm

RZiS.2. Wynik z operacji finansowych
Ro6znice kursowe 3,8 1,2 0,5 0,1 0,0 0,0 0,0 5,6
- zrealizowane réznice kursowe 3.8 12 0,5 0,1 0,1 0,0 0,0 5,7
- koszty niezrealizowane z wyceny kursowej 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe -2,8
Zmiana wyniku z operacji finansowych | 0,0 | 0,3 | 0,2 | 0,3 | -0,3 | 0,2 | 0,0 | 0,4

Rezerwa kursowa zabezpiecza bank centralny przed wplywem materializacji ryzyka kursowego
na wynik finansowy (w przypadku NBP niekorzystny wplyw na wartos¢ aktywéw w walutach obcych
ma aprecjacja kursu ztotego). W 2020 r. NBP kontynuowat proces odbudowy rezerwy (wykorzystanej
w calo$ci w 2017 r.), ktora zostata uzupetniona kwota 3,2 mld zt (do 9,9 mld z1).

15.3.3. Wynik z tytulu prowadzonej polityki pienieznej

W zwiazku z dokonanym w 2020 r. skupem diuznych papieréw wartosciowych w walucie krajowej
oraz obnizeniem stép procentowych NBP, Bank osiagnat za 2020 r. dodatni wynik z tytutu prowadzonej
polityki pienieznej w wysokosci 0,5 mld zt (w 2019 r. -1,4 mld z1).

Tabela 22. Wynik z tytutu prowadzonej polityki pienieznej w 20201 2019 r. (w mld z)

RZiS.1. Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii 1,4
Bony pieniezne -0,5 -1,2 0,7
Rezerwa obowigzkowa -0,1 -0,2 0,1
Depozyt na koniec dnia 0,0 0,0 0,0
Dtuzne papiery wartosciowe w ztotych 1,1 0,0 1,1

15.3.4. Koszty dzialania i amortyzacji

W zakresie gospodarki wlasnej w 2020 r. NBP odnotowal wzrost kosztow o 0,05 mld zt (4,3%)
w stosunku do 2019 r. Bylo to zwiazane m.in. ze wzrostem kosztow wynagrodzen zgodnie z przyjeta
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polityka kadrowo-placowq oraz kosztow emisji znakéw pienieznych przy jednoczesnym spadku

kosztéw administracyjnych’?!.

Wykres 24. Struktura kosztéow dziatania

i amortyzacji w 2020 i 2019 1. (w mld z1)
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15.3.5. Podzial wyniku finansowego oraz wplata do budzetu panstwa

Wynik finansowy NBP za 2020 r. wynidst 9,3 mld zt.
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Wykres 25. Struktura kosztéw administracyjnych

w 2020 i 2019 r. (W %)

RZiS.7. Koszty administracyjne

RZiS.8. Koszty amortyzaciji
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Zgodnie z ustawa o NBP do budzetu panstwa zostaje przekazane 8,9 mld z1, jako wptata z zysku NBP,

natomiast 0,5 mld zt zwigksza fundusz rezerwowy NBP. Wplaty z zysku dokonuje si¢ po zatwierdzeniu

Sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego za 2020 r. przez Rade Ministréw.

121 W stosunku do 2019 r. koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na wynagrodzenia oraz kosztami utworzenia
rezerw na przyszte zobowigzania wobec pracownikow w 2020 r. byly wyzsze o 5,5%, koszty administracyjne byty nizsze o 8,5%,
natomiast koszty emisji znakéw pienieznych wzrosty o 14,0%.
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Renta mennicza

Z emisja pieniadza gotowkowego wiaza si¢ koszty zakupu banknotow i monet. W przeciwienstwie
do innych zobowigzarn NBP zobowigzanie z tytutu emisji pienigdza nie podlega oprocentowaniu,
a tym samym nie generuje kosztow odsetkowych. Pozyskane w zamian aktywa finansowe generuja
natomiast okreslone przychody dla NBP.

Przychody osiagniete z aktywow, ktérych zrédiem finansowania jest zobowigzanie z tytulu
wyemitowanego pieniadza gotowkowego, pomniejszone o koszty emisji, nazywa sie rentqg mennicza;

stanowia one dochéd z emisji pieniadza (seigniorage).

Majac na uwadze, ze gléwnym sktadnikiem aktywéw NBP sa rezerwy dewizowe (w tym ztoto),
a od 2020 r. réwniez dluzne papiery wartosciowe w walucie krajowej utrzymywane na potrzeby
polityki pienieznej, mozna przyja¢ w uproszczeniu, ze dochodem z emisji pieniadza bedzie czesc
wyniku z zarzadzania rezerwami dewizowymi, réznic kursowych oraz wyniku na diuznych
papierach wartosciowych w walucie krajowej, odpowiadajaca udziatowi zobowiazan z tytulu emisji
pieniadza w sumie aktywow NBP, pomniejszona o koszty emisji znakoéw pienieznych. W 2020 r.

oszacowana renta mennicza wyniosta 6,5 mld zt (6,4 mld zt w 2019 r.).

15.3.6. Rachunek zyskow i strat NBP — zestawienie piecioletnie

Tabela 23. Rachunek zyskoéw i strat NBP w latach 2016-2020 (w mld zt)

3,3 2,6 0,8 0,9

RZiS.1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii 3,1

RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 7,3 5,6 -1,5 -2,4 9,3
RZiS.3. Wynik z tytutu opfat i prowizji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.4. Przychody z tytutu akcji i udziatéw 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.5. Pozostate przychody 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
RZiS.A. Przychody netto ogétem 10,6 9,0 1,2 -1,4 10,3
RZiS.6. Koszty wynagrodzen 0,6 0,6 0,5 -0,5 -0,5
RZiS.7. Koszty administracyjne -0,2 -0,3 -0,3 -0,2 -0,2
RZiS.8. Koszty amortyzacji -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
RZiS.9. Koszty emisji znakéw pienieznych -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
RZiS.10. Pozostate koszty 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.B. Wynik finansowy roku biezacego 9,3 7,8 0,0 -2,5 9,2
Woptata z zysku do budzetu panstwa’ 8,9 7.4 0,0 0,0 8,7

! Wptaty sa dokonywane w nastepnym roku, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Narodowego Banku

Polskiego za dany rok przez Rade Ministrow.
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1. Wybrane dane makroekonomiczne i finansowe

Tabela 1. PKB i jego komponenty w latach 2012-2020

2020 2012 2013 | 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ceny

biezace Roczna dynamika (w proc., ceny state roku poprzedniego)
(mid PLN)

Q1

PKB 23239 100,0 13 11 34 4,2 31 48 54 47 2,7 2,0 -8,3 1,7
Popyt krajowy 2165,8 93,2 0,6 0,6 48 37 23 4,9 56 3,6 37 09 95 32
Spozycie 1766,8 76,0 0,3 0,8 28 34 35 4,2 43 4,5 13 15 75 0,9
Spozycie
gospodarstw 1301,1 56,0 0,5 0,3 26 38 39 48 43 4,0 -3,0 12  -108 04
domowych
Akumulacja 399,0 17,2 -3,8 5,8 12,8 47 -2,0 7,6 10,5 0,3 -12,9 21 176 -20,0
Naktady brutto
na $rodki trwale 387,5 16,7 -18 11 100 6,1 -8,2 4,0 94 6,1 96 17 98 82
Eksport 1296,9 55,8 43 55 6,7 8,0 9,3 9,6 6,9 52 -0,2 27 137 2,3
Import 1138,9 49,0 04 1,6 99 6,9 79 10,2 74 30 -1,9 08 -166 03
Warto$¢ dodana 2045,2 88,0 14 1,2 34 41 31 47 53 46 -28 2,0 -8,0 -2,0
Przemyst 503,3 217 24 0,7 47 43 42 23 54 30 -0,2 10 119 30
Budownictwo 151,3 6,5 -4,1 5,5 9,0 72 -8,1 6,5 118 0,3 -3,7 48 -0,9 9,1
Ustugi rynkowe 10779 464 21 25 25 40 48 63 53 63 55 16 101 42
i rolnictwo
Ustugi nierynkowe 312,8 13,5 0,2 0,9 1,7 2,0 1,3 2,2 1,7 3,9 3.2 4,0 2,9 2,9
Popyt krajowy - - -0,6 0,6 47 36 2,2 48 54 35 -35 09 90 -31
Spozycie - - 0,2 0,6 2,3 2,7 2,7 33 33 34 -1,0 12 57 0,7
Spozycie
gospodarstw - - 0,3 0,2 1,6 22 2,2 28 25 2,3 1,7 0,7 6,2 0,2
domowych
Akumulacja - - 09 1.2 25 1,0 04 1,5 21 0,1 26 03 -33 38
Naklady brutto - S04 02 19 12 A6 07 16 41 8 02 -6 -4
na $rodki trwate
Eksport netto - - 2,0 1,7 -1,3 0,6 0,9 0,1 0,0 1,3 0,8 1,1 0,8 1,4
Wkiad do rocznej dynamiki wartosci dodanej (w pkt proc., ceny state roku poprzedniego)
Przemyst - - 0,6 0,2 1,1 11 11 0,6 1,4 0,7 0,0 0,3 2,7 0,7
Budownictwo - - -04 04 0,7 0,6 -0,6 0,5 08 0,0 -0,3 0,2 0,1 -0,7
Ustugi rynkowe - - 113 13 21 25 33 28 33 29 08 57 23
i rolnictwo
Ustugi nierynkowe - - 0,0 0,1 03 03 0,2 03 03 0,6 05 0,7 04 04

Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

Ustugi rynkowe i rolnictwo obejmujg sekcje A, G-N i R-U klasyfikacji PKD: rolnictwo, handel, transport, zakwaterowanie i gastronomie, informacje
i komunikacje, dziatalnos¢ finansowq i ubezpieczeniowq, obstuge rynku nieruchomosci, dzialalnos¢ profesjonalng, naukowq i techniczng, administrowanie i dzialalnosé
wspierajgcq, kulture, rozrywke i rekreacje, pozostatq dziatalnos¢ ustugowq, dziatalnos¢ gospodarstw domowych oraz organizacje i zespoly eksterytorialne.

Ustugi nierynkowe obejmuijq sekcje O, P i Q klasyfikacji PKD: administracje publiczng i obrone narodowaq, obowigzkowe zabezpieczenia spoteczne, edukacje, a takze ochrone
zdrowotng i pomoc spoleczng. Wklady do dynamiki PKB i dynamiki wartosci dodanej mogq nie sumowac sie do {gcznej dynamiki PKB
i dynamiki wartoéci dodanej ze wzgledu na zaokraglenia.
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Tabela 2. Roczna dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz wkiad gtéwnych grup do
rocznej dynamiki CPI

Roczna dynamika (w proc.)

2020 $rednio $rednio
i VI VL v X X XIl w2020r. w2019
CPI 1000 43 47 46 34 29 33 30 29 32 31 30 24 34 23
Inflacja bazowa 591 31 38 36 36 38 41 43 40 43 42 43 37 39 2,0
Towary 22 08 12 12 11 10 14 17 19 17 16 14 14 14 03
_ Ushugi %9 59 64 65 65 71 74 713 66 72 13 18 64 6,9 39
Zywnos¢ i napoje %3 75 75 80 74 62 57 39 30 28 24 20 08 47 49
bezalkoholowe
Przetworzona 186 31 33 37 40 41 39 33 32 28 28 25 24 32 25
Nieprzetworzona "7 130 126 132 114 86 78 48 28 27 21 13 -1 6,5 78
Mieso 61 141 140 153 10 71 67 54 43 35 24 13 23 6,7 56
Warzywa 30 M5 85 79 81 22 00 -80 97 -58 38 20 47 03 19,8
Owoce 17 158 187 193 221 279 217 241 185 135 100 62 7.2 17,6 13
Energia 157 38 44 25 35 53 38 30 -5 03 02 -02 00 06 04
Nosniki energii 101 40 55 55 52 52 51 45 45 46 48 47 47 49 14
Paliwa 56 35 24 -29 -188 -234 -193 -161 -123 92 92 92 -84 10,4 16
Zywnos¢ i napoje %3 75 75 80 74 62 57 39 30 28 24 20 08 47 49
bezalkoholowe
Napoje alkoholowe iwyroby g5 56 41 43 49 45 46 47 48 47 48 43 43 44 13
tytoniowe
Odziez i obuwie 50 48 -0 A7 34 42 32 19 19 20 24 34 -41 26 19
Wil il i 184 62 73 75 75 15 715 72 72 13 15 74 15 73 15
i nos$niki energil
Wyposazenie mieszkania 58 03 03 06 07 05 10 12 09 15 14 18 19 10 07
i prowadzenie gosp. dom.
Zdrowie 53 36 37 42 44 55 56 53 54 50 51 52 51 48 32
Transport 99 21 14 14 99 -128 -104 -85 11 49 48 -44 57 56 07
Lacznosé 45 19 19 24 27 32 38 41 34 55 46 55 44 36 07
Rekreacja i kultura 66 33 37 25 20 20 31 24 22 36 33 30 29 28 26
Edukacja 11 48 49 50 51 48 56 57 58 58 58 57 57 54 36
Restauracie i hotele 61 56 63 63 63 60 60 60 57 53 51 58 57 58 44

Inne towary i ustugi 57 1,5 2,1 2,6 1,5 3,6 34 4,2 4.4 2,9 32 3,7 2,1 2,9 1,4
i Wktad do rocznej dynamiki CPI (w pkt proc.)
2020 Srednio Srednio

Vi Vil L IX X XI w 2020 . w2019 r.
CPI 1000 43 47 46 34 29 33 30 29 32 31 30 24 34 23
Inflacja bazowa 59,1 18 21 22 21 22 24 25 24 25 25 26 22 23 11
Towary 32,2 03 04 04 04 03 04 06 06 06 05 05 05 0,4 0,1
Ustugi 26,9 1,6 17 17 17 19 20 20 18 20 20 21 17 18 1,0

Zywnosé i napoje

b 53 19 19 20 19 16 15 10 08 07 06 05 02 12 12
ezalkoholowe
Przetworzona 13,6 0,4 04 0,5 0,5 0,5 0,5 04 0,4 04 0,4 0,3 0,3 04 0,3
Nieprzetworzona "7 15 14 15 13 10 09 05 03 03 02 02 -01 08 0,9
Mieso 61 08 08 09 07 04 04 03 03 02 02 01 -01 04 03
Warzywa 30 03 03 02 02 01 00 02 03 -02 -01 -01 -01 0,0 05
Owoce 177 03 03 03 04 05 05 04 03 02 02 01 01 03 0,0
Energia 157 06 07 04 -06 08 06 05 02 00 00 00 00 -0 -0
Noshniki energii 01 04 06 08 05 05 05 04 05 05 05 05 05 05 -0
Paliwa 56 02 01 02 -4 -4 41 09 07 05 05 -05 -05 -06 0,1
Zywnos¢ i napoje %3 19 19 20 19 16 15 10 08 07 06 05 02 12 12
bezalkoholowe
Napoje alkoholowe fwyroby 63 02 03 03 03 03 03 03 03 03 03 03 03 03 01
ytoniowe
Odziez i obuwie 50 01 01 01 02 02 -02 01 01 01 01 -02 -02 0,1 0,1
Ly ErATD T AN 184 12 14 14 14 14 14 13 13 13 14 14 14 13 03
i nosniki energii
Wyposazenie mieszkania 58 00 00 00 00 00 01 01 01 01 01 01 01 0.1 00
i prowadzenie gosp. dom.
Zdrowie 58 02 02 02 02 03 03 03 03 03 03 03 03 03 0.2
Transport 99 02 01 01 -0 -3 -10 08 07 05 04 -04 -0 05 0.1
Lacznosé 45 01 01 01 01 01 02 02 02 03 02 03 02 0.2 0,0
Rekreacja i kultura 66 02 02 02 01 01 02 02 01 02 02 02 02 0.2 0.2
Edukacja 11 o1 o1 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 0,1 0,0
Restauracie i hotele 61 03 04 04 04 04 04 04 03 03 03 04 04 04 03
Inne towary i ushugi 57 01 01 02 01 02 02 02 03 02 02 02 01 0.2 0,1

Zrédto: dane GUS i obliczenia NBP na podstawie danych GUS.

Podana w tabeli inflacja bazowa oznacza dynamike CPI po wytaczeniu cen Zywnosci i energii.
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Tabela 3. Bilans platniczy (w mln PLN) w latach 2012-2020

Bilans ptatniczy 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Rachunek biezacy -65 617 -29 647 -44 347 -16 517 -14 668 -6 347 -27 990 11162 82430
Saldo obrotéw towarowych -40 562 -11248 -23 478 3432 8 881 -1465 -26 504 5162 55434
Saldo ustug 26372 33425 39 456 45 459 60 006 75 885 90 631 101 622 104 433
Saldo dochodéw pierwotnych -50 808 -50 077 -58 750 -61718 -77 281 -80 150 -85 979 -87 797 -70 447
Saldo dochodéw wtérnych 619 -1747 -1575 -3690 -6 274 -617 6138 -7825 -6 990
Rachunek kapitatowy 35711 37 857 41990 42510 19471 25002 44 605 45283 56 338
Rachunek finansowy -37 313 -19039 -20 064 1978 5943 -9541 5108 33741 99769
Saldo inwestycji bezposrednich -19.692 -13 311 -40 728 -38 666 -16 594 -28 833 -54 667 -36 808 -32 209
Saldo inwestycji portfelowych -64 097 -761 7132 11547 -14 769 -17 620 15 964 47158 31996
Saldo pozostatych inwestycji 18 847 -5781 11654 29 644 52724 71720 21877 -12.031 32153

Pochodne instrumenty finansowe -8 942 -2200 -62 -3663 762 -4256 -4 628 -4 136 -4 381
Oficjalne aktywa rezerwowe 36 571 3014 1940 3116 89 268 -30 552 26 562 39 558 72210
Saldo bledow i opuszczen -7407 -27 249 17707 -24 015 1140 -28 196 -11 507 -22 704 -38 999

Zrédto: dane NBP.

Tabela 4. Wybrane wskazniki nierdwnowagi zewnetrznej w latach 2012-2020

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Saldo obrotéw biezacych/PKB (w proc.) -4,0 -18 -2,6 -0,9 -08 -0,3 13 0,5 35
Saldo obrotoéw biezacych i kapitatowych/PKB (w proc.) -1.8 0,5 0,1 14 0,3 0,9 0,8 25 6,0
Saldo obrotéw towarowych i ustug/PKB (w proc.) -0,9 13 0,9 2,7 3,7 37 3,0 47 6,9
Oficjalne aktywa rezerwowe (w miesigcach importu towaréw i ustug) 55 52 53 53 6,4 47 48 5,0 6,1
Zadtuzenie zagraniczne brutto/PKB (w proc.) 704 70,3 731 i 76,3 67,0 64,2 58,6 60,2
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto/PKB (w proc.) -656 694 694 621 615 -612 -559 -493 -442

Zrédto: dane NBP i GUS, obliczenia NBP.

Tabela 5. Agregat monetarny M3 (stan na koniec roku w min z1)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Pieniadz M3 921412 978908 1059015 1154993 1265662 1324369 1446093 1565575 1822650
Operacje z przyrzeczeniem odkupu 13 047 12278 10 350 7267 6239 6478 11240 6809 2836
f;‘;‘f{:fl:e'“mz;}’::;vgfr’:ﬂm"2’1:“’(;",;"0%?; 8029 6286 4112 2467 3211 5043 6620 6117 5143
Pieniadz M2 900337 960345 1044553 1145259 1256212 1312847 1428233 1552648 1814671
Depozyty i inne zobowiazania do 2 lat wlacznie 415 524 404 510 438 270 453 134 440908 406473 415880 397776 283035
Gospodarstwa domowe 278114 263777 290770 304874 302917 279207 282755 277564 190210
Pozostate instytucje finansowe 36 467 34038 33350 30516 23244 22190 24489 26225 19600
Przedsigbiorstwa niefinansowe 88 526 94029 101639 103365 99234 88269 87586 82830 65214
'n”:tryzt‘gegr("';"‘g(’j“af;‘t’x’;ifnﬂjv';‘ﬁfe 7106 6889 6 800 7022 7 251 7515 7779 7373 3886
Instytucje samorzadowe 4708 4645 452 5633 5887 6046 4562 3244 3272
Fundusze zabezpieczenia spotecznego 602 1133 1184 1724 2375 3245 8710 540 853
Pieniadz M1 484813 555835 606283 692124 815304 906375 1012353 1154872 1531636
Zfi??f:fsami NEI‘I‘::')""”“""V W oobiegu 0470 114403 130030 149716 174401 184486 203212 224073 306735
Depozyty i inne zobowiazania biezace 382343 441432 476253 542409 640903 721888 809141 930799 1224 901
Gospodarstwa domowe 236 791 279832 300786 341115 402001 453227 523307 603824 786845
Pozostate instytucie finansowe 15912 17 665 18574 20302 25899 31589 32800 26065 31195
Przedsiebiorstwa niefinansowe 99253 112497 124239 145975 169753 187139 199722 233409 311218
'n”:tryzte”geg’(‘)'::gg;?;fwZi%ﬂj:;éiCe 9392 10393 11305 12518 14912 16426 18200 19471 25717
Instytucje samorzadowe 19775 19659 19494 18 868 25255 26 744 271722 33936 50999
Fundusze zabezpieczenia spotecznego 1220 1387 1853 3630 3084 6764 7299 14 093 18 926

Zr6dto: dane NBP.

MIF- Monetarne Instytucje Finansowe
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Wybrane dane makroekonomiczne i finansowe

Tabela 6. Czynniki kreacji pieniadza M3 (stan na koniec roku w mlIn z1)

Aktywa zagraniczne netto
Aktywa zagraniczne

Pasywa zagraniczne
Naleznosci

Kredyty i inne naleznosci
Gospodarstwa domowe
Pozostate instytucje finansowe

Przedsigbiorstwa niefinansowe

Instytucje niekomercyjne dziatajace
na rzecz gospodarstw domowych

Instytucje samorzadowe

Fundusze zabezpieczenia spotecznego
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:

Pozostate instytucje finansowe

Przedsigbiorstwa niefinansowe

Instytucje samorzadowe

Akcje i pozostate udzialy kapitatowe oraz
udzialy/jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych niebedacych funduszami
rynku pienigznego, w tym:

Pozostate instytucje finansowe

Przedsigbiorstwa niefinansowe

Zadtuzenie netto instytucji rzadowych szczebla
centralnego
Naleznosci od instytucji
centralnego, w tym:
Kredyty
Diuzne papiery wartosciowe
Zobowiazania wobec instytucji rzadowych szczebla
centralnego
Diugoterminowe zobowiazania finansowe

rzadowych szczebla

Depozyty i inne zobowigzania powyzej 2 lat
Gospodarstwa domowe
Pozostate instytucje finansowe

Przedsigbiorstwa niefinansowe
Instytucie niekomercyjne dziatajace na rzecz
gospodarstw domowych

Instytucje samorzadowe
Fundusze ubezpieczen spotecznych
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
z terminem pierwotnym powyzej 2 lat
Kapitat i rezerwy
Aktywa trwate (bez aktywow finansowych)
Saldo pozostatych pozycji netto

Zrédto: dane NBP.

2012
169 185

409 939

240 754

910 052

872436
538120
34 566

256 982

4847

37080
840
28 681
1005
13438
14 238

8935

5915
3020

108 380

160 909
810
119192
52529
295938
10 844
4572
4104
2055
9
18
0
35 871
249 224
45160
15426

2013
142 995

388 096

245101

947 800

904 029
562 380
42992

259 049

5306

34 302
0
33385
761
15542
17 082

10 386

6 554
3832

145 337

182792
781
138 615
37 456
293510
17 154
10 067
5485
1492
79
30
0
40875
235482
48 474
12187

2014
172 947

437 358

264 411

1017 017

963 655
593 273
53 346

215774

5683

35579
0
41985
1713
22 588
17 684

11377

8971
2 406

168 872

224 409
701
180 804
55 536
336 409
20512
13756
5851
813
64
27
0
40 422
275475
50 382
-137%

2015
187103

451322

264 219

1089 011

1029 145
632 523
58 344

297 950

6068
34 260
0
47 229
2359
26 100
18770

12637

10 381
2256

201343

239 787
1142
193333
38 444
359 605
22001
16 552
4624
733
68
25
0
43 879
293725
51 475
-14 334
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2016
234209

572727

338 519

1137 243

1076 440
665 062
58 546

314 533

6485

31814
0
48020
3959
25423
18 638

12783

10 601
2182

253 371

311 159
961
259 586
57788
389 984
25189
19839
4452
777
102
19
0
53782
311013
52610
-21788

2017
232528

483 804

251276

1175789

1113993
676 362
65782

333 362

6946
31541
0
47 502
3496
24941
19 064

14294

12070
2222

268 824

321398
1011
267 216
52574
374 963
25784
21344
3483
789
144
24
0
69 762
279417
53 221
-31031

2018
290 278

544 419

254 141

1264010

1197 892
723233
74182

358 589

7296
34 592
0
47610
3500
22 584
21526

18 508

15676
2831

275697

346 352
1043
293 297
70655
407 306
25676
21836
2939
772
100
29
0
72 267
309 363
54 777
-31 364

2019
344 825

590 795

245 969

1324 871

1259 552
766 334
83732

366 114

7621

35750
0
46910
3164
19637
24109

18 409

15882
2526

310 283

383 746
1127
331138
73464
438 021
28812
25 362
2541
784
100
26
0
78 530
330679
61958
-38 341

2020
428790

700 711

271921

1385182

1262 854
789079

81761
348 155

7995
35 865
0
103 729
61778
16 558
25393

18 598

16 183
2413

411607

533 706
1287
475 201
122 099
513 631
28 956
25549
2312
948
118
28
0
106 211
378 464
65 524
45178
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Lista otwartych seminariéw naukowych i wybranych publikacji NBP

2. Lista otwartych seminariow naukowych i wybranych
publikacji NBP

W 2020 r. zorganizowano w NBP 2 otwarte seminaria naukowe (po tytule wskazano nazwisko i afiliacje

prelegenta):

= Effects of the minimum wage, Attila Lindner — University College London.
—  Przeplyw informacji i nastrojow a miedzynarodowa zbieznos¢ cykli koniunkturalnych, Michat Brzoza-
Brzezina — NBP, SGH.

W 2020 r. w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazty sie nastepujace publikacje pracownikéw
NBP:

— Kiristina Bluwstein, Michat Brzoza-Brzezina, Paolo Gelain, Marcin Kolasa, Multiperiod Loans,
Occasionally Binding Constraints and Monetary Policy: A Quantitative Evaluation, Journal of Money,
Credit and Banking, Blackwell Publishing, vol. 52, Issue 7, 1691-1718.

— Tomasz Chmielewski, Tomasz Lyziak, Ewa Stanistawska, Risk-Taking Channel and Its Non-
Linearities: The Case of an Emerging Market Economy, Czech Journal of Economics and Finance
(Finance a uver), Charles University Prague, Faculty of Social Sciences, vol. 70, Issue 1, 2-25.

— Jakub Growiec, Jakub Muck, Isoelastic Elasticity of Substitution Production Functions,
Macroeconomic Dynamics, vol. 24, Issue 7, 1597-1634.

— Malgorzata Iwanicz-Drozdowska, Paola Bongini, Pawel Smaga, Bartosz Witkowski, Foreign-owned
banks and foreign trade in CESEE countries — a growth-enhancing duo?, Applied Economics Letters, vol.
27, Issue 4, 325-328.

— Marcin Kolasa, Grzegorz Wesotowski, International spillovers of quantitative easing, Journal of
International Economics, vol. 126(C).

— Pawel Kopiec, Employment prospects and the propagation of fiscal stimulus, Journal of Economic
Dynamics & Control, vol. 117.

— Kamila Kuziemska-Pawlak, Jakub Muck, Structural current accounts in the European Union countries:
cross-sectional exploration, Economic Modelling, vol. 93, 445-464.

— Thomas Y. Mathd, Stephen Millard, Tairi R66m, Ladislav Wintr, Robert Wyszynski, Shocks and

labour cost adjustment: evidence from a survey of European firms, Oxford Economic Papers, 1-26.

W serii wydawniczej Materiaty i Studia w 2020 r. ukazaty sie:
— Magdalena Kozinska, Jarostaw Michalewicz, Justyna Pycka, Beata Zdanowicz, Implikacje

doswiadczen krajowych i miedzynarodowych dla procesu zarzqdzania kryzysowego w polskim systemie

finansowym.
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Lista otwartych seminariéw naukowych i wybranych publikacji NBP

— Tomasz Chmielewski, Andrzej Kociecki, Tomasz Lyziak, Jan Przystupa, Ewa Stanistawska,
Matgorzata Walerych, Ewa Wrobel, Mechanizm transmisji polityki pienigznej w Polsce. Stan wiedzy
w 2019 roku.

— Aneta Blazejowska, Determinanty cen Zywnosci w Unii Europejskiej.

— Krzysztof Kruszewski, Mikotaj Szadkowski, Wptyw wyniku finansowego banku centralnego na

transfery korzysci miedzy sektorami gospodarki.
W serii wydawniczej NBP Working Papers w 2020 r. ukazaly sie:

— Pawet Strzelecki, Jakub Growiec, Robert Wyszynski, The contribution of immigration from Ukraine to
economic growth in Poland.

— Pawel Baranowski, Hamza Bennani, Wirginia Doryn, Do ECB introductory statements help to predict
monetary policy: evidence from tone analysis.

— Jan Hagemejer, Aleksandra Haltka, Jacek Kottowski, Global value chains and exchange rate pass-
through: the role of non-linearities.

— Marcin Borsuk, Oskar Krzesicki, InSTA — integrated stress-testing approach at NBP. The past, present
and future perspectives.

— Pawel Baranowski, Wirginia Doryn, Tomasz bLyziak, Ewa Stanistawska, Words and deeds in
managing expectations: empirical evidence on an inflation targeting economy.

— Marcin Bielecki, Michal Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Distributional consequences of conventional
and unconventional monetary policy.

— William A. Allen, Poland, the international monetary system and the Bank of England, 1921-1939.

— Tomasz Chmielewski, Andrzej Kociecki, Tomasz Lyziak, Jan Przystupa, Ewa Stanistawska,
Matgorzata Walerych, Ewa Wrdbel, Monetary policy transmission mechanism in Poland. What do we
know in 2019?

— Oliver de Groot, Grzegorz Wesotowski, Business cycle implications of banking system heterogeneity and
complexity.

— Zbigniew Polanski, Mikotaj Szadkowski, Seigniorage and central banks’ financial results in times of
unconventional monetary policy.

— Jan Fidrmuc, Martin Hulényi, Olga Zajkowska, The elusive quest for the holy grail of an impact of EU
funds on regional growth.

— Michat Led6chowski, Piotr Zuk, What drives portfolio capital inflows into emerging market economies?
The role of the Fed’s and ECB’s balance sheet policies.

— Michat Gradzewicz, Jakub Muck, Unravelling the markups changes: the role of demand elasticity and
concentration.

— Joanna Niedzwiedzinska, Initial monetary policy response to the COVID-19 pandemic in inflation

targeting economies.
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Wyniki glosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

3. Wyniki glosowan czlonkow Rady Polityki
Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

Ponizej zamieszczono wyniki glosowania czlonkow Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami

i uchwatami podjetymi w 2020 r.

B Data: 8 stycznia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whniosek o podwyzszenie wysokosci stop procentowych NBP o 15 p.b.

Decyzja RPP:

Wniosek nie uzyskat wiekszosci gtosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: E. Gatnar Przeciw: A. Glapinski
L.]. Hardt G. M. Ancyparowicz
K. Zubelewicz C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E. M. Lon
R. Sura
J. Zyzyntski

B Data: 8 stycznia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whniosek o obnizenie wysokosci stop procentowych NBP o 25 p.b.

Decyzja RPP:

Wniosek nie uzyskat wiekszosci gtosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: E.M.Lon Przeciw: A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L. J. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzyniski
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Wyniki gtosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 5 lutego 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Wniosek o obnizenie wysokosci stop procentowych NBP o 25 p.b.

Decyzja RPP:
Whniosek nie uzyskat wigkszosci gtosow.

Wyniki glosowania cztonkow RPP:

Za: E.M.Lon Przeciw: A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.]. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
K. Zubelewicz
J. Zyzyniski

R. Sura byl nieobecny.

B Data: 4 marca 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Wniosek o obnizenie wysokosci stop procentowych NBP o 25 p.b.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci gtoséw.

Wyniki glosowania cztonkow RPP:

Za: E.M.Lon Przeciw: A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L. ]J. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski
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Wyniki glosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 17 marca 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Wniosek o obnizenie wysokosci stopy referencyjnej

NBP o 50 pb. do 1,00% oraz

o ustalenie wysokosci pozostatych stop procentowych NBP na nastepujacym poziomie:

= stopa lombardowa 1,50%

= stopa depozytowa 0,50%

= stopa redyskontowa weksli 1,05%
* stopa dyskontowa weksli 1,10%.

Decyzja RPP:

Wniosek uzyskat wiekszos¢ glosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski
E.M. Lon
R. Sura
J. Zyzyniski

E. Gatnar byt nieobecny.

B Data: 17 marca 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Przeciw:

L. ]. Hardt
J. J. Kropiwnicki
K. Zubelewicz

Uchwata nr 1/2020 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych,

oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.

Decyzja RPP:

RPP obnizyla stope referencyjng o 50 p.b. do 1,00% oraz ustalila nastepujacy poziom pozostatych

stép procentowych NBP:
* stopalombardowa 1,50%
= stopa depozytowa 0,50%
= stopa redyskontowa weksli 1,05%
» stopa dyskontowa weksli 1,10%.

Wyniki glosowania czionkéw RPP:

Za: A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski
E.M. Lon
R. Sura
J. Zyzynski

E. Gatnar byl nieobecny.
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Przeciw:

L.]. Hardt
J. J. Kropiwnicki
K. Zubelewicz
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Wyniki gtosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

Data: 17 marca 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o obnizenie stopy rezerwy obowiazkowej z 3,5% do 0,25%.

Decyzja RPP:
Whniosek nie uzyskat wigkszosci gtoséw.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: L.]. Hardt Przeciw:  A. Glapinski
J. J. Kropiwnicki G. M. Ancyparowicz
K. Zubelewicz C. Kochalski
E. M. Lon
R. Sura
J. Zyzynski

E. Gatnar byt nieobecny.
Data: 17 marca 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Wniosek o obnizenie stopy rezerwy obowiazkowej z 3,5% do 0,50%.

Decyzja RPP:

Wniosek uzyskat wiekszos¢ glosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  L.]. Hardt
G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E. M. Lon
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski

E. Gatnar byl nieobecny.

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku 133



Wyniki glosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 17 marca 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 2/2020 zmieniajgca uchwale w sprawie stop rezerwy obowigzkowej bankdw,
spoldzielczych  kas  oszczednosSciowo-kredytowych i Krajowej  Spotdzielczej  Kasy

Oszczednosciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy obowiazkowej.

Decyzja RPP:
RPP obnizyla stope rezerwy obowiazkowej z 3,5% do 0,50%.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  L.]. Hardt
G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E. M. Lon
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzytski

E. Gatnar byl nieobecny.

B Data: 17 marca 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o podwyzszenie oprocentowania $rodkow utrzymywanych w formie rezerwy

obowiazkowej z 0,50% do 1,0 wysokosci stopy referencyjnej NBP.

Decyzja RPP:
Whniosek uzyskatl wiekszos¢ glosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  nikt nie gtosowat
G. M. Ancyparowicz
L. J. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzytiski

E. Gatnar byt nieobecny.
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Wyniki gtosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 17 marca 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 3/2020 zmieniajaca uchwale w sprawie stép rezerwy obowiazkowej bankéw,
spotdzielczych  kas  oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej  Spoldzielczej  Kasy

Oszczednosciowo-Kredytowej oraz wysokos$ci oprocentowania rezerwy obowiazkowe;j.

Decyzja RPP:
RPP podwyzszyla oprocentowanie $rodkéw utrzymywanych w formie rezerwy obowigzkowej
z 0,50% do 1,0 wysokosci stopy referencyjnej NBP.

Wyniki glosowania cztonkow RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  nikt nie gtosowat
G. M. Ancyparowicz
L.]J. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E. M. Lon
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzyniski

E. Gatnar byt nieobecny.
B Data: 8 kwietnia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Wniosek o obnizenie wysokosci stop procentowych NBP o 50 p.b.

Decyzja RPP:
Whiosek uzyskat wigkszos¢ gltosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  L.]. Hardt
G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E. M. Lon
R. Sura
J. Zyzyniski

E. Gatnar i K. Zubelewicz byli nieobecni.
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Wyniki glosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 8 kwietnia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 4/2020 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytow refinansowych,
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.

Decyzja RPP:
RPP obnizyta wysokosc stop procentowych NBP o 50 p.b.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  L.]. Hardt
G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
R. Sura
J. Zyzytski

E. Gatnar i K. Zubelewicz byli nieobecni.

B Data: 8 kwietnia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 5/2020 zmieniajaca uchwate w sprawie ustalenia zalozen polityki pienieznej na rok 2020.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  nikt nie gtosowat
G. M. Ancyparowicz
L. J. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
R. Sura
J. ZyZyﬁski

E. Gatnar i K. Zubelewicz byli nieobecni.
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Wyniki gtosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 8 kwietnia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 6/2020 w sprawie przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku

Polskiego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  nikt nie gtosowat
G. M. Ancyparowicz
t..J. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
R. Sura
J. Zyzytski

E. Gatnar i K. Zubelewicz byli nieobecni.
B Data: 8 kwietnia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:

Whniosek o wprowadzenie operacji repo o terminie zapadalno$ci powyzej 2 lat i rentownosci 0,25%.
Decyzja RPP:
Whiosek nie uzyskat wigkszosci gtosow.

Wyniki glosowania czionkéw RPP:

Za: 1L.].Hardt Przeciw:  A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
R. Sura
J. Zyzyniski

E. Gatnar i K. Zubelewicz byli nieobecni.
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Wyniki glosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 28 maja 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Wniosek o obnizenie stopy referencyjnej NBP 0 40 p. b. oraz ustalenie wysokosci stop procentowych

NBP na nastepujacym poziomie:
= stopa referencyjna 0,10%
* stopa lombardowa 0,50%
= stopa depozytowa 0,00%
= stopa redyskontowa weksli 0,11%
* stopa dyskontowa weksli 0,12%.

Decyzja RPP:

Wniosek uzyskat wiekszos¢ glosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:

G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski

E.M. Lon

R. Sura

J. Zyzytski

B Data: 28 maja 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

E. Gatnar

L.]. Hardt

J. J. Kropiwnicki
K. Zubelewicz

Uchwata nr 7/2020 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych,

oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.

Decyzja RPP:

RPP obnizyta stope referencyjng NBP o 40 p.b. oraz ustalita wysokos$¢ stop procentowych NBP na

nastepujacym poziomie:
= stopa referencyjna 0,10%
= stopalombardowa 0,50%
= stopa depozytowa 0,00%
= stopa redyskontowa weksli 0,11%
* stopa dyskontowa weksli 0,12%.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:

G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski

E. M. Lon

R. Sura

J. Zyzyrtski
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E. Gatnar

L. ]. Hardt

J. J. Kropiwnicki
K. Zubelewicz
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Wyniki gtosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 28 maja 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 8/2020 w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania zalozen polityki pieni¢znej na

rok 2019.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.]. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E. M. Lon
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski

Przeciw:

B Data: 28 maja 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

nikt nie glosowat

Uchwata nr 9/2020 w sprawie oceny dziatalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie

realizacji zatozen polityki pienieznej na rok 2019.

Wyniki glosowania cztonkow RPP:

Za: A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.]. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E. M. Lon
R. Sura
K. Zubelewicz

Przeciw:

J. ZyZyr'\ski

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku

nikt nie glosowat
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Wyniki glosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 28 maja 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 10/2020 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku
Polskiego w 2019 r.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:

A. Glapinski Przeciw: K. Zubelewicz
G. M. Ancyparowicz

E. Gatnar

t..J. Hardt

C. Kochalski

J. J. Kropiwnicki

E.M. Lon

R. Sura

J. Zyzyniski

Data: 28 maja 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwatla nr 11/2020 zmieniajaca uchwate w sprawie zasad rachunkowosci, ukltadu aktywow

i pasywow bilansu oraz rachunku zyskow i strat Narodowego Banku Polskiego.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:
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A. Glapinski Przeciw:  nikt nie gtosowat
G. M. Ancyparowicz

E. Gatnar

t..J. Hardt

C. Kochalski

J. J. Kropiwnicki

E.M. Lon

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski

Narodowy Bank Polski



Wyniki gtosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 15 wrzesnia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whniosek o zmiane celu inflacyjnego NBP z 2,5% z symetrycznym przedzialem odchylen

o0 szerokosci +/- 1 p.p. na 2% z symetrycznym przedzialem odchylen o szerokosci +/- 1 p.p.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: K. Zubelewicz

J. J. Kropiwnicki byt nieobecny.

B Data: 15 wrzesnia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

A. Glapinski

G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar

L.]. Hardt

C. Kochalski

E.M. Lon

R. Sura

J. Zyzynski

Whniosek o poszerzenie symetrycznego przedziatu odchylen wokot celu inflacyjnego 2,5% z +/- 1 p.p.

do +/- 2 p.p.

Wyniki glosowania cztonkow RPP:

Za: E.M.Lon

J. J. Kropiwnicki byt nieobecny.

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku
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G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar

L.]. Hardt

C. Kochalski

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski
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Wyniki glosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 15 wrzesnia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 12/2020 w sprawie ustalenia zatozen polityki pienieznej na rok 2021.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski

G. M. Ancyparowicz

E. Gatnar

L. ]J. Hardt
C. Kochalski
E. M. Lon

R. Sura

J. Zyzynski

J. J. Kropiwnicki byl nieobecny.

B Data: 6 listopada 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Przeciw: K. Zubelewicz

Uchwata nr 13/2020 w sprawie zasad rachunkowosci Narodowego Banku Polskiego, wzoru bilansu,

rachunku zyskdéw i strat oraz zawartosci informacji dodatkowe;j.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski
G. M. Ancyparowicz
C. Kochalski
R. Sura
J. Zyzyniski

E. Gatnar, L. ]J. Hardt i E. M. Lon byli nieobecni.
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Przeciw: J. J. Kropiwnicki
K. Zubelewicz
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Wyniki gtosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami

B Data: 2 grudnia 2020 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 14/2020 w sprawie zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego
na rok 2021.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  nikt nie gtosowat
G. M. Ancyparowicz
E. Gatnar
L.]. Hardt
C. Kochalski
J. J. Kropiwnicki
E.M. Lon
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski
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4. Schemat organizacyjny NBP wedlug stanu

na 31 grudnia 2020 r.

Schemat organizacyjny NBP wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.
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Spis najwazniejszych skrétow

Spis najwazniejszych skrotow

BEG

BIS

BS

EBA
EBC
EBOR
ECOFIN
ESBC
ERRS
GUS
Fed
KDPW SA
KIR SA
KNF
KSFE

MF
MFW
NBP
OECD

PKB

RPP

SDR

SEPA
SORBNET2
TARGET2

UE
UKNF
ZBP

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bank for International Settlements (Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych)
Bank Swiatowy

European Banking Authority (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)
Europejski Bank Centralny

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Economic and Financial Affairs Council (Rada ds. Gospodarczych i Finansowych)
Europejski System Bankéw Centralnych

Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Board)
Gléwny Urzad Statystyczny

System Rezerwy Federalnej

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA

Krajowa Izba Rozliczeniowa SA

Komisja Nadzoru Finansowego

Komitet Stabilno$ci Finansowej

Ministerstwo Finansow

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

Narodowy Bank Polski

Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizacja Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju)

produkt krajowy brutto

Rada Polityki Pienigznej

Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciagnienia)

Single Euro Payments Area (Jednolity Obszar Platnosci w Euro)

System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Centrali NBP

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(Paneuropejski Zautomatyzowany Btyskawiczny System Rozrachunku Brutto
w Czasie Rzeczywistym)

Unia Europejska

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

Zwiazek Bankéw Polskich
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