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W wykonaniu obowigzkéw wynikajacych z wlasciwych przepiséw krajowych oraz unijnych
przesylamy powiadomienie dotyczace:

1. Wylaczenia firm inwestycyjnych bedacych mikroprzedsiebiorcami, malymi lub
srednimi przedsiebiorcami spod obowiazku utrzymywania bufora zabezpieczajacego.

Na podstawie art. 20 ust. 2 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym
w systemie finansowy (Dz. U. z 2015, poz. 1513) (zwana dalej ,ustawa”) Komitet
Stabilnosci Finansowej informuje, ze zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy (stanowiacym
implementacje art. 129 ust. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do
dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE - zwana dalej ,CRDIV”) firmy inwestycyjne bedace
mikroprzedsigbiorcami, matymi lub $rednimi przedsigbiorcami nie s objete
obowigzkiem utrzymywania bufora zabezpieczajacego.

2. Wylaczenia firm inwestycyjnych bedacych mikroprzedsiebiorcami, matymi lub
$rednimi przedsiebiorcami spod obowiazku utrzymywania bufora antycyklicznego
specyficznego dla instytucji.

Na podstawie art. 22 ust. 2 ustawy Komitet Stabilnosci Finansowej informuje, ze zgodnie
z art. 22 ust. 1 ustawy (stanowigcym implementacje art. 130 ust. 2 CRDIV) firmy
inwestycyjne bedace mikroprzedsigbiorcami, matymi lub $rednimi przedsigbiorcami nie
sa objete obowiazkiem utrzymywania bufora antycyklicznego specyficznego dla
instytucji.

3. Skrdcenia okreséw przejsciowych dla bufora antycyklicznego specyficznego dla
instytucji.



W nawigzaniu do art. 160 ust. 6 CRD IV Komitet Stabilnosci Finansowej informuje, ze
zgodnie z art. 83 ustawy wskaznik bufora antycyklicznego wynosi 0% w okresie do dnia
poprzedzajacego dzien, od ktérego instytucja bedzie obowigzana stosowa¢ wskaznik
okreslony w drodze rozporzadzenia Ministra Finansow. Oznacza to, ze Minister
Finanséw moze ustali¢ wskaznik bufora antycyklicznego na poziomie wyzszym, niz
okreslone w art. 160 ust. 2-4 CRD IV.

. Ustalenia wskaznika bufora antycyklicznego w Rzeczypospolitej Polskiej na poziomie
0% lacznej kwoty ekspozycji ze skutkiem od 1 stycznia 2016 r.

Na podstawie art. 25 ust. 2 ustawy (stanowigcego implementacje art. 136 ust. 7 CRDIV)
Komitet Stabilnosci Finansowej informuje, ze zgodnie z trescig art. 83 w zwiazku z art. 96
ustawy, instytucje utrzymuja od dnia 1 stycznia 2016 r. bufor antycykliczny na poziomie
0% facznej kwoty ekspozycji. Wskaznik bufora antycyklicznego na poziomie 0% zostat
ustalony na mocy odnosnych przepisow ustawy i obowigzuje w okresie do dnia
poprzedzajacego dzien, od ktérego instytucja bedzie obowigzana stosowac¢ wskaznik
okreslony przez Ministra Finanséw w drodze rozporzadzenia.

. Skrécenia okresow przejsciowych dla bufora zabezpieczajacego zgodnie z art. 84
ustawy.

W nawigzaniu do art. 160 ust. 6 CRD IV Komitet Stabilnosci Finansowej informuje, ze
zgodnie z art. 84 ustawy skrocono okres przejsciowy dla bufora zabezpieczajacego.
Zgodnie z art. 84 ustawy bufor zabezpieczajacy ma by¢ stosowany przez zobowiazane
instytucje w nastepujacy sposob:

a) w okresie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. — w wysokosci
1,250/0;

b) w okresie od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. — w wysokosci
1,875%.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 ustawy od dnia 1 stycznia 2019 r. instytucje stosuja bufor
zabezpieczajacy w wysokosci 2,5%.



UZASADNIENIE

Uzasadnienie wylaczenia firm inwestycyjnych bedacych mikroprzedsiebiorcami, malymi
lub $rednimi przedsiebiorcami spod obowiazku utrzymywania bufora zabezpieczajacego:

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zwolnieniu
podlegaja firmy inwestycyjne' bedace mikroprzedsigbiorcami, matymi i srednimi
przedsigebiorcami.

Definicje mikroprzedsigbiorcy, matego i sredniego przedsigbiorcy przewiduja art. 104-106
ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. z 2015 r. poz. 584 z pdzn. zm.)? . Na
podstawie powyzszych przepisow:

I.  ,za mikroprzedsig¢biorce uwaza si¢ przedsiebiorce, ktdry w co najmniej jednym z
dwoch ostatnich lat obrotowych:
1) zatrudnial Sredniorocznie mniej niz 10 pracownikow oraz
2) osiagnat roczny obrot netto ze sprzedazy towaréw, wyrobdw i ustug oraz operacji
finansowych nieprzekraczajacy rownowartosci w ztotych 2 milionéw euro, lub sumy
aktywow jego bilansu sporzadzonego na koniec jednego z tych lat nie przekroczyly
rownowartosci w ztotych 2 milionéw euro.

I.  za malego przedsiebiorce uwaza si¢ przedsigbiorce, ktéry w co najmniej jednym z
dwoch ostatnich lat obrotowych:
1) zatrudnial $redniorocznie mniej niz 50 pracownikow oraz
2) osiagnat roczny obrot netto ze sprzedazy towarow, wyrobow i ustug oraz operacji
finansowych nieprzekraczajacy réwnowartosci w ztotych 10 milionow euro, lub
sumy aktywow jego bilansu sporzadzonego na koniec jednego z tych lat nie
przekroczyly réwnowartosci w ztotych 10 milionéw euro.

III.  za $redniego przedsiebiorce uwaza sie przedsigbiorce, ktéry w co najmniej jednym z
dwoch ostatnich lat obrotowych:
1) zatrudnial $redniorocznie mniej niz 250 pracownikow oraz
2) osiagnat roczny obrot netto ze sprzedazy towardw, wyrobow i ustug oraz operacji
finansowych nieprzekraczajacy réwnowartosci w ztotych 50 milionéw euro, lub
sumy aktywow jego bilansu sporzadzonego na koniec jednego z tych lat nie
przekroczyly réwnowartosci w ztotych 43 milionow euro”.

! Przyjeta w art. 4 pkt 1 ustawy definicja firm inwestycyjnych jest zgodna z art. 4 ust. 1 pkt 2)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych.

2 Definicja jest zgodna z zaleceniem Komisji z dnia 6 maja 2003 r. zaleceniu dotyczacym definicji
przedsigbiorstw mikro, matych i $rednich (Dz. U. UE L 124 z 20.5.2003 r.).



Przedmiotowe wylaczenie nie bedzie zagrazalo stabilnosci finansowej w Rzeczypospolitej
Polskiej ze wzgledu na rozmiar tych firm inwestycyjnych oraz ograniczony zakres
dozwolonej dziatalnosci.

Uzasadnienie decyzji 0 wylaczeniu firm inwestycyjnych bedacych
mikroprzedsiebiorcami, malymi lub srednimi przedsiebiorcami spod obowiazku
utrzymywania bufora antycyklicznego specyficznego dla instytucji:

Zgodnie z trescig art. 130 ust. 1 CRDIV instytucje kredytowe utrzymuja bufor antycykliczny
specyficzny dla instytugji. Artykut 130 ust. 2 CRDIV upowaznia Panstwa Czlonkowskie do
zwolnienia matych i srednich firm inwestycyjnych z powyzszego wymogu. Zgodnie z trescig
art. 22 ust. 1 ustawy przedmiotowe wylaczenie z mocy prawa znajduje zastosowanie w
Rzeczypospolitej Polskiej do firm inwestycyjnych bedacych mikroprzedsiebiorcami, matymi

i srednimi przedsigbiorcami.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy definicje mikroprzedsiebiorcy, matego i S$redniego
przedsigbiorcy wskazujg art. 104-106 ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (jak

powyzej).

Przedmiotowe wylaczenie nie bedzie zagrazato stabilnosci finansowej w Rzeczypospolitej
Polskiej ze wzgledu na rozmiar tych firm inwestycyjnych oraz ograniczony zakres
dozwolonej dziatalnosci.

Uzasadnienie decyzji o zastosowaniu krotszych okresow przejsciowych dla wymogu
utrzymania bufora antycyklicznego specyficznego dla instytucji oraz bufora
zabezpieczajacego:

Zgodnie z trescig art. 160 ust. 1-4 CRDIV instytucje utrzymuja bufor zabezpieczajacy oraz
bufor antycykliczny specyficzny dla instytucji na poziomach okreslonych w poszczegélnych
okresach przejsciowych.

W przypadku, gdy Panstwo Czlonkowskie, korzystajac z tzw. opcji narodowej, wprowadza
krotsze okresy przejsciowe zgodnie z trescig art. 160 ust. 6 CRDIV, jest ono zobowigzane do
poinformowania Komisji Europejskiej, Rady ds. Ryzyka Systemowego, Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego oraz odpowiednich kolegiow organdéw nadzorczych.

a. Bufor antycykliczny specyficzny dla instytucji:

Zgodnie z trescia art. 24 ust. 1 ustawy wskaznik bufora antycyklicznego (na potrzeby bufora
antycyklicznego specyficznego dla instytucji) jest okreslany jako 0 albo 0,25 punktu
procentowego lub wielokrotnos¢ 0,25 punktu procentowego i moze wynosi¢ od 0 do 2,5%
tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko instytucji. Art. 83 ustawy przewiduje, ze wskaznik
bufora antycyklicznego wynosi 0% w okresie do dnia poprzedzajacego dzien, od ktdrego
instytucja bedzie obowigzana stosowa¢ wskaznik okreslony na podstawie rozporzadzenia
Ministra Finanséw.



Ustawa nie okresla gornej granicy wysokosci wskaznika bufora antycyklicznego i bufora
antycyklicznego specyficznego dla instytucji, ani nie okresla zadnego okresu przejsciowego.
Tym samym zobowigzane instytucje powinny utrzymywac¢ ten bufor w wysokosci
okreslonej w drodze rozporzadzenia Ministra Finanséw (do czasu jego uchwalenia wskaznik
bufora antycyklicznego wynosi 0%) z pominigciem okresdw przejsciowych przewidzianych
w art. 160 ust. 2-4 CRDIV.

b. Bufor zabezpieczajacy:

Zgodnie z treScia art. 84 ust. 1 ustawy wskaznik bufora zabezpieczajacego, do ktdérego
utrzymywania zobowiazane sg instytucje, wynosi 1,25% od dnia 1 stycznia 2016 do dnia 31
grudnia 2017 r. Tym samym, okres przejSciowy przewidziany w CRDIV ulega skrdéceniu w
Rzeczypospolitej Polskiej w okresie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.3.

Przewodniczacy
Komitetu Stabilnosci Finansowej

Marek Belka
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3 Zgodnie z tredcig art. 160 ust. 2 lit. a) CRDIV bufor zabezpieczajacy stanowi kapitat podstawowy Tier
1 réwny 0,625% tacznych kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dotyczacych instytucji.



