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DLACZEGO EURO POWINNO BYC PRZEDMIOTEM
NASZEGO ZAINTERESOWANIA

Ponizszy tekst, opracowany pod koniec 2001 ., prezentujemy w pierwot-
nej postaci, niezaktualizowanej na potrzeby niniejszego wydawnictwa.
Pokazuje on bowiem, na co ktadziono nacisk w przygotowaniach polskie-
go spoleczenstwa, przedsigbiorcow oraz sektora bankowego do wprowa-
dzenia euro w krajach Unii Gospodarczej i Walutowej. Przypomina tez,
jakie byly wowczas przewidywania wejscia Polski do Unii Europejskiej
oraz unii walutowej, i pozwala skonfrontowac je z naszq obecng wiedzg.

ISTOTA NOWEJ WALUTY

Euro pojawito si¢ 1 stycznia 1999 r. jako nowa,
wspoélna waluta 11 krajéw czlonkowskich Unii
Europejskiej (UE), ktére utworzyly Unie Go-
spodarcza i Walutowa (UGW). W jej skiad we-

Krzysztof szly kraje, ktore spetnily 5 kryteriéw zbiezno-

Jakubiszyn $ci, a mianowicie: mialy inflacje nie wyzszg niz
o 1,5 pkt. proc. od sredniej stopy inflacji w trzech krajach UE, gdzie
stopa ta byla najnizsza, mialy dlugoterminowe stopy procentowe nie
przekraczajagce wiecej niz o 2 pkt. proc. $rednig stéop procentowych
w trzech krajach UE o najnizszej inflacji, mialy deficyt budzetowy nie
wyzszy niz 3% PKB i diug publiczny nie wigkszy niz 60% PKB oraz mo-
gly wykaza¢ sie stabilnym kursem wymiany w ciagu ostatnich 2 lat.
Kryteria te spelnily Austria, Belgia, Finlandia, Francja, Hiszpania, Ho-
landia, Irlandia, Luksemburg, Niemcy, Portugalia oraz Wtochy. 1 stycz-
nia 2001 r. do grupy tej dotaczyla Grecja. Do UGW nie weszly 3 kraje
czlonkowskie UE. Wielka Brytania i Dania skorzystaly z mozliwosci
wyboru, ktérg sobie wywalczyly przy podpisywaniu Traktatu z Ma-
astricht, i nie zdecydowaly si¢ na przyjecie euro, Szwecja natomiast nie
spelnia kryterium kursu walutowego.

Osig unii walutowej bylo ustanowienie nowej waluty — euro (EUR), kté-
ra automatycznie zastgpita w stosunku 1 : 1 ECU i ktéra z dniem 1 mar-
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ca 2002 r. zastgpi w sposéb definitywny 12 walut narodowych krajéw
cztonkowskich UGW. Juz z chwila utworzenia UGW waluty narodowe
utracily swdj byt samoistny i staly si¢ jedynie narodowym wyrazeniem
euro. W ciagu trzech pierwszych lat, tj. do 31 grudnia 2001 r. euro wy-
stepowalo jedynie w formie bezgotéwkowej, banknoty i monety euro po-
jawily sie w obiegu 1 stycznia 2002 r. W okresie styczen — luty 2002 r.
z obiegu sg stopniowo wycofywane waluty narodowe. Od samego po-
czatku swego istnienia euro ma sztywny i ostateczny kurs w stosunku
do 12 walut narodowych. W okresie od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia
2001 r. obowiazywala zasada ,nie mozna zmusi¢, nie mozna zabronié
stosowania euro”. Wybor nalezal do uzytkownika - klienta banku. Swo-
body wyboru nie mialy natomiast banki z obszaru UGW - zostaly one
zobligowane do postugiwania si¢ w swych rozliczeniach wylgcznie nowa
waluta. Poczawszy od 1 stycznia 2002 r. stosowanie euro zamiast 12 walut
narodowych krajéw UGW w obrocie bezgotéwkowym jest obligatoryjne
dla wszystkich. Na obszarze UE obowigzuje zasada cigglosci kontraktow
— fakt pojawienia sie euro nie moze by¢ podstawg do jednostronnego ze-
rwania lub modyfikacji umowy zawartej w walucie narodowe;.

Podstawg UGW jest wspoélna polityka monetarna, prowadzona przez Eu-
ropejski Bank Centralny (EBC) z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.
EBC ustala poziom podstawowych stép procentowych (dla operacji refi-
nansowych, pozyczek i depozytéw). Naczelnym zadaniem EBC jest sta-
bilizacja cen na obszarze unii walutowej. Zadaniu utrzymania wzrostu
cen na poziomie nie przekraczajgcym 2% rocznie jest podporzadkowa-
na cata polityka monetarna EBC. Kraje wchodzace w sktad UGW straci-
ly mozliwo$¢ autonomicznego ksztaltowania poziomu nie tylko stép
procentowych, ale i kursu wymiennego swych walut — kurs ten w stosun-
ku do euro jest niezmienny. Rynkowym wahaniom podlega natomiast
kurs euro w relacji do walut trzecich, np. do dolara amerykanskiego czy
polskiego zlotego. W narodowej gestii pozostata polityka podatkowa,
ktora jest zresztg w obrebie UGW bardzo zréznicowana.

Na strazy stabilnych cen stoi takze Pakt Stabilnosci i Wzrostu z 1996 r.
Stanowi on, ze w okresie normalnej koniunktury budzety publiczne
krajow cztonkowskich UGW maja by¢ zréownowazone, natomiast w cza-
sie gorszej koniunktury deficyt nie moze przekracza¢ 3% PKB. Sankcje
finansowe za przekroczenie tego wskaznika zawieraja sie w przedziale
od 0,2% do 0,5% PKB w zalezno$ci od skali tego przekroczenia.
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SKUTKI WPROWADZENIA EURO

Dzi$, w trzy lata od rozruchu Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW),
mozna moéwi¢ — mimo slabosci euro w stosunku do dolara - o sukcesie
tego przedsiewziecia. Sukces ten jest widoczny zaréwno na poziomie
makro-, jak i mikroekonomicznym. Z perspektywy calej gospodarki
najistotniejsze jest stabilizujace oddzialtywanie euro, dzieki antyinfla-
cyjnej polityce EBC oraz dyscyplinie budzetowej, wymuszanej przez
Pakt Stabilnoéci i Wzrostu. Niska inflacja, niskie stopy procentowe
i wyeliminowanie ryzyka kursowego oznaczaja z kolei nizsze ryzyko in-
westycyjne.

Euro przyczynia si¢ do rozwoju bardziej efektywnych i ptynnych ryn-
kow finansowych oraz wplywa na ich stopniowa integracje. W rezulta-
cie rynki te oferujg duzo wiecej mozliwosci inwestycyjnych niz roz-
cztonkowane rynki narodowe. Wzrasta konkurencja na poszczegdlnych
rynkach kapitalowych, migdzy centrami finansowymi oraz migdzy ban-
kami i towarzystwami ubezpieczeniowymi. Wszystko to prowadzi
do bardziej racjonalnej alokacji kapitatu.

Wprowadzenie wspdlnej waluty ma duzy wplyw na europejskie rynki
instrumentéw dluznych. Zwieksza mozliwosci inwestowania bez ryzy-
ka walutowego i pozwala na traktowanie papieréw, wyemitowanych
w jednym z krajow UGW), jak papieréw wszystkich pozostalych krajow
tego obszaru. Ma to fundamentalne znaczenie zwiaszcza dla funduszy
emerytalnych oraz pozostatych rodzajéw inwestoréw instytucjonal-
nych, ktérzy przed pojawieniem si¢ euro musieli, ze wzgledéw ostroz-
noéciowych, inwestowaé wiekszo§¢ swych $rodkéow w krajowe instru-
menty dluzne, a teraz maja swobode lokowania $rodkéw w instrumenty
wyemitowane w calej strefie euro. Poniewaz spadta zaréwno podaz, jak
i rentowno$¢ obligacji skarbowych — to efekt ograniczenia deficytow
budzetowych — wzrosto zainteresowanie inwestoréw papierami o pod-
wyzszonym ryzyku, w tym zwlaszcza instrumentami dluznymi emito-
wanymi przez przedsiebiorstwa.

Podobne zjawiska wystepuja na rynkach akcji. Takze tu mamy do czy-
nienia ze zwiekszonym popytem ze strony funduszy emerytalnych, po-
wierniczych oraz towarzystw ubezpieczeniowych. Innym przejawem
funkcjonowania wspélnej waluty na rynku papieréw udzialowych jest
widoczna konsolidacja europejskich gield. Powstanie glebszego i bar-
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dziej plynnego eurorynku, réznicowanie portfeli przez inwestoréw
oraz zwiekszona konkurencja miedzy uczestnikami rynku kapitatowe-
go obnizaja koszty finansowania si¢ na tym rynku.

Kolejna oczekiwana korzy$¢ z wprowadzenia euro to stopniowe wy-
roéwnywanie sie poziomu cen na terenie UGW. Jest ono niezbedne dla
ostatecznego uksztaltowania si¢ jednolitego rynku europejskiego oraz
wzrostu konkurencji. Duze réznice miedzy cenami tych samych pro-
duktéw oznaczaja rynkowg nieefektywnos¢, gdyz zmuszajg konsumen-
téw do straty czasu i energii na poszukiwanie miejsc, gdzie produkty
sg tansze. Dotychczasowy postep w wyréwnywaniu sie cen jest nizszy
od oczekiwanego, a jednej z przyczyn mozna upatrywaé w braku pa-
neuropejskich sieci detalicznych. W sektorze tym nastepuje jednak
konsolidacja, co w potaczeniu z dynamicznym rozwojem handlu za po-
$rednictwem mediéw elektronicznych oraz pojawieniem sie gotéwko-
wego euro powinno, poczawszy od 2002 r., znacznie przyspieszy¢ pro-
ces unifikagji cen.

Euro spetnia funkcje katalizatora przemian na jeszcze jednym obszarze
- fuzji i przejeé. Zaostrzona przez wspélna walute konkurencja zmusza
do poszukiwania nowych synergii, do jeszcze wigkszej racjonalizacji
dzialania. Bylo to wyraznie widoczne w latach 1999 i 2000, zwtaszcza
w sektorze uslug finansowych, gdzie euro znacznie przyspieszylo pro-
cesy konsolidacyjne.

Wszystkie powyzsze pozytywne skutki pojawienia si¢ euro w skali ma-
kro majg bezposredni wplyw na sytuacj¢ przedsigbiorstw. Zmniejszyly
sie koszty transakcyjne zwigzane z operacjami zabezpieczajacymi
przed ryzykiem kursowym, gdyz miedzy walutami strefy euro ryzyko
to — dzigki ustanowieniu sztywnych kurséw wymiany — zostalo wyeli-
minowane. Mozliwo$¢ postugiwania sie euro zamiast 12 walutami na-
rodowymi zmniejsza koszty ponoszone wcze$niej przy sprzedazy i za-
kupie tych walut. Zastagpienie rachunkéw bankowych prowadzonych
w wielu walutach jednym rachunkiem w euro znacznie zmniejsza kosz-
ty obstugi bankowej, upraszcza tez zarzadzanie gotdwka w przedsie-
biorstwie. Wigksza przejrzystos¢ cen, ktérg powoduje euro, oznacza la-
twiejszy wybor zagranicznych dostawcow i odbiorcéw — prosciej jest
porownywac oferty wyrazone w tej samej walucie. Przedsiebiorstwa
moga tez liczy¢ na szersza oraz korzystniejsza cenowo oferte ustug
bankowych — pojawienie si¢ wspdlnej waluty znacznie zaostrzylo kon-
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kurencje miedzy instytucjami finansowymi. Dzigki euro latwiej jest
przedsiebiorstwom pozyskiwa¢ fundusze - spadek kosztéw emisji ak-
cji i obligacji na coraz bardziej gtebokim i ptynnym europejskim rynku
kapitalowym wywiera jednoczesnie presje na obnizke kosztéw trady-
cyjnych kredytéw bankowych. Wspoélna waluta to takze tatwiejsza eks-
pansja na rynki pozostalych krajéw cztonkowskich unii walutowe;j.

Nie nalezy tez zapomina¢ o korzy$ci najbardziej oczywistej dla ludzi —
z chwilg pojawienia sie gotéwki euro, a wiec od 1 stycznia biezacego
roku, duzo latwiej jest podrézowaé po krajach UGW. Nie trzeba wy-
mienia¢ jednej waluty narodowej na inna, a to oznacza oszczednosé
czasu i pieniedzy.

KONSEKWENCJE POJAWIENIA SIE EURO DLA POLSKIEJ
GOSPODARKI

W sytuacji, gdy dwie trzecie polskiego handlu zagranicznego przypada
na kraje Unii Europejskiej, nowa waluta europejska musiata sta¢ sie
od samego poczatku przedmiotem zainteresowania zaréwno polskiego
sektora finansowego, jak i polskich przedsigbiorstw. Powstanie unii
walutowej ma juz istotne konsekwencje dla polskich podmiotéw go-
spodarczych. Pojawienie sie euro jest znaczacym wydarzeniem zwtlasz-
cza dla tych przedsiebiorstw, dla ktérych handel miedzynarodowy oraz
miedzynarodowe operacje finansowe odgrywaja istotng role. W efekcie
zastgpienia 12 walut przez euro zmniejszajg sie koszty transakcyjne
oraz koszty obstugi bankowej, prostsze jest zarzgdzanie gotéwka oraz
aktywami wyrazonymi w walutach obcych. Euro stopniowo staje sie
dla polskich przedsigbiorstw walutg kontraktéw i platnosci — waluta,
w ktoérej moga by¢ zaréwno zaciggane kredyty, jak i emitowane instru-
menty diuzne. Nowa waluta stwarza polskim przedsiebiorstwom nowe
mozliwoéci zaopatrywania sie w kapital — inwestorzy na eurorynku
szukaja okazji do zréznicowania swych portfeli pod wzgledem geogra-
ficznym, a zainteresowani wyzsza rentownoscig inwestycji sktonni sg
kupowa¢ papiery o nizszych ratingach. Bardzo szybko dostosowat sig
do nowej waluty polski sektor finansowy. Euro stalo sie waluta bardzo
wielu produktéw bankowych, oferowanych przez polskie instytucje
kredytowe swej klienteli — od rachunkéw bankowych w euro, przez de-
pozyty, kredyty, akredytywy, gwarancje, po instrumenty dluzne wyra-
zone w nowej walucie.
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Z drugiej strony polscy przedsiebiorcy musza sie liczy¢ ze zwigkszong kon-
kurencjg ze strony firm z obszaru UGW. Dalsza integracja europejskiego
rynku towaréw i ustug umozliwia wydajnym firmom ze strefy euro znacz-
ne poszerzenie ich rynkéw zbytu. Mozliwe jest réwniez, ze te sposrod firm
z obszaru UGW), ktére przegraja na swym terenie walke konkurencyjna, be-
dg czesciej szukaé swych szans na takich rynkach jak Polska.

Bardzo istotnym momentem, réwniez dla naszego kraju, jest pojawienie sie
euro gotéwkowego. Wprawdzie zjawisko to nie dotyczy polskiego zlotego,
zamieniamy bowiem jedng walute obcg na inng walute obcg, niemniej jed-
nak musieliémy do tej operacji dobrze si¢ przygotowac. Polski bank central-
ny odegrat tu kluczowg role. Po pierwsze, doprowadzit do przyjecia ustawy
o skutkach wprowadzenia euro dla polskiego porzadku prawnego. Ustawa
ta m.in. zapewnila ciggltos¢ kontraktéw, zawartych w walutach narodowych
krajéw UGW, zobligowala banki do bezplatnego przewalutowania z 12 wa-
lut narodowych na euro wszystkich rachunkéw walutowych wedlug stanu
na dzien 1 stycznia 2002 r., wprowadzila obowigzkowe zastgpienie walut
narodowych przez euro przy platnosciach realizowanych, poczawszy od 1
marca 2002 r., oraz umozliwita polskim obywatelom wymiane gotéwki po-
chodzacej z krajéw cztonkowskich UGW na banknoty i monety euro w cia-
gu calego 2002 r. Po drugie, NBP realizuje szeroko zakrojong kampanie in-
formacyjng skierowang do sektora finansowego, polskich firm oraz
zwyklych obywateli. Po trzecie, koordynuje strone logistyczng wymiany
i udziela w tej sferze pomocy bankom komercyjnym.

Narodowemu Bankowi Polskiemu bardzo zalezy na tym, by wymiana 12
walut narodowych na euro przebiegta w Polsce sprawnie, by zostala do-
brze przyjeta przez opinie publiczng. Calg kampanie traktuje jako bardzo
wazny element w zjednywaniu spolecznego poparcia dla idei integracji
europejskiej. Realizujac teraz wymiane walut narodowych na euro, my-
$limy juz o okresie, gdy bedziemy wymieniaé na euro polskiego ztotego.
Dlatego z wielka uwaga $ledzimy losy nowej waluty. Wiele sie wpraw-
dzie pisze i méwi o slabosci euro i rozczarowaniu jego kursem w stosun-
ku do amerykanskiego dolara. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze —
po pierwsze — wszelkie oceny wzajemnych relacji kursowych majg sens
jedynie w dluzszym horyzoncie czasowym. Po drugie, dzisiejsza wzgled-
na stabo$¢ euro wynika nie z cech samej waluty, ale jest odzwierciedle-
niem oczekiwania inwestoréw na zdecydowane reformy strukturalne
w zjednoczonej Europie, ktére pozwola jej sprosta¢ nowym wyzwaniom,
w tym poszerzeniu o nowych cztonkéw, m.in. o Polske.
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Z chwilg wejécia Polski do Unii Europejskiej polski bank centralny sta-
nie sie czlonkiem Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych.
Wprawdzie wspéldecydowanie przez NBP o ksztalcie europejskiej po-
lityki pienieznej bedzie mozliwe dopiero z chwilg wejécia Polski
do strefy euro, niemniej jednak juz samo przystapienie do UE stawia
przed NBP powazne zadania. Sg to m.in.: pelna harmonizacja polskie-
go prawa bankowego z prawem wspoélnotowym, dokonczenie liberali-
zacji przeptywéw kapitatlowych, dostosowanie polskich systeméw ptat-
niczych do wspdlnotowych standardéw czy dostosowanie statystyki
monetarnej i bilansu platniczego oraz rachunkowosci i sprawozdaw-
czo$ci do wymogéw UE. W nieco dalszej przysztosci, wyznaczonej
przez przyszte czlonkostwo Polski w europejskiej unii walutowej, be-
dziemy musieli w peini dostosowa¢ do wymogdéw EBC instrumenta-
rium polityki pienieznej.

DOSTOSOWANIE SEKTORA BANKOWEGO

Pojawienie si¢ euro oznaczato dla polskich bankéw komercyjnych koniecz-
no$¢ dostosowania sie do nowej sytuacji. Euro zastgpito ECU, stato sie wa-
lutg po$redniczaca w przeliczeniach miedzy walutami narodowymi krajéw
czlonkowskich UGW, dla euro pojawily si¢ nowe referencyjne bazy odset-
kowe. Nowa sytuacja powstala w zagranicznych rozliczeniach miedzyban-
kowych. Banki z Unii Europejskiej postanowily bowiem juz od poczatku
stycznia 1999 r. rozlicza¢ sie w euro. Istotna zmiana nastgpita na rynku wa-
lutowym. Ustanowienie sztywnych i ostatecznych kurséw wymiany walut
narodowych na euro spowodowato wyeliminowanie arbitrazu walutowe-
go w obrebie tych walut. Dla polskich bankéw, w odréznieniu od wielu
bankéw z obszaru UE, oznaczalo to na szczeécie znikomg utrate docho-
déw — w transakcjach wymiany walutowej zawieranych przez polskie ban-
ki tradycyjnie dominowat arbitraz w relacji do ztotego, a transakcje anga-
zujace dwie sposrdd 11 walut narodowych byly marginalne.

Poniewaz prawie 70% polskiej wymiany handlowej z zagranicg przy-
pada na kraje UE, prawdopodobienstwo pojawienia si¢ euro jako wa-
luty transakcyjnej lub rozliczeniowej w kontaktach polskich przedsie-
biorstw z ich unijnymi partnerami bylo wysokie juz od powstania
UGW. Wprawdzie nikt nie moégt zmusi¢ polskiego partnera, by
przed koncem 2001 r. postugiwal sie euro, niemniej jednak nalezato
sie liczy¢ z takimi propozycjami. W tej sytuacji polskie banki powin-
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ny przygotowac sie do realizacji przekazéw zagranicznych czy operacji
dokumentowych wyrazonych w euro. Co wiecej, klient banku mogt
by¢ zainteresowany takze innymi uslugami w nowej walucie, jak np.
otwarciem rachunku w euro, konwersja na euro rachunkéw prowa-
dzonych w walutach narodowych czy udzieleniem kredytu dewizowe-
go. Aby sprosta¢ oczekiwaniom klientéw, zdecydowana wiekszo$é
liczacych sie polskich bankéw przygotowala kompleksowa oferte pro-
duktéw w euro, obejmujacg réwniez instrumenty rynku kapitalowego.

Znacznych zmian dokonano w pionach operacji kredytowych z racji spo-
rej liczby uméw kredytowych opartych na marce niemieciej lub ECU.
Trzeba byto przekona¢ klientéw do nowych referencyjnych baz odsetko-
wych (EURIBOR i EUROLIBOR), ktére zastapily bazy narodowe, np.
FIBOR, oraz zaopatrzy¢ umowy kredytowe zawarte w walutach narodo-
wych w klauzule o majacej nastapi¢ definitywnej konwersji na euro
31 grudnia 2001 r.

1 stycznia 2002 r. - moment pojawienia si¢ gotowkowego euro — ozna-
czal dla bankéw kolejne zadania, takie jak:

* konwersja z 12 walut narodowych na euro wszystkich rachunkéw
depozytowych,

* zaopatrzenie si¢ w taka ilo$¢ poszczegdlnych nominatéw bankno-
téw i monet euro, aby méc w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2002 r. wymienia¢ na euro na kazde zgdanie klienta, bez zaklécen,
dowolng ilo$¢ banknotéw i monet 12 walut narodowych, a takze
wyplaca¢ euro z rachunkéw depozytowych,

* logistyczne przygotowanie si¢ do wymiany na euro wycofywanych
z obiegu walut narodowych i przekazania tych walut za granice
(sktadowanie, transport, ubezpieczenie itp.),

¢ poinformowanie klientéw, co ich czeka, oraz doradzanie, jakie kro-
ki i w jakim czasie powinni podja¢, aby caly proces przestawienia

sie na euro przebiegt dla nich jak najsprawniej,

* uwzglednienie kosztéw calej tej operacji przy planowaniu budzetu
banku.
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L3

CzY STRACIMY NA POJAWIENIU SIE EURO?

Czesto stawiane jest pytanie, czy na wprowadzeniu euro nie stracimy
jako konsumenci lub producenci. Sadze, ze na wprowadzeniu nowej
waluty zyskamy, gdyz:

* prowadzenie przez bank jednego rachunku walutowego w euro
w miejsce wielu, prowadzonych w poszczegélnych walutach naro-
dowych, bedzie nas kosztowalo mniej,

pojawienie sie euro zaostrzylo konkurencje miedzy bankami, co po-
winno skutkowa¢ generalnym obnizeniem cen ustug bankowych,

* jesli jeste$my przedsiebiorcami i handlujemy z krajami ze strefy euro,
to dzieki wspolnej walucie latwiej nam bedzie poréwnywaé ceny
ofert eksportowych i importowych,

nizsze beda tzw. koszty transakcyjne wymiany, tj. koszty zwigzane
m.in. z ryzykiem kursowym — pojawienie sie euro w miejsce 12 wa-
lut narodowych wyeliminowalo ryzyko kursowe, istniejace dotad
w obrebie tych walut, i tym samym wyeliminowalo konieczno$¢ po-
noszenia kosztéw na zabezpieczanie si¢ przed tym ryzykiem,

* jesli podrézujemy po Europie, to nie bedziemy zmuszeni wymie-
nia¢ np. marek na franki, frankéw na guldeny, guldenéw na pesety
itd. Nie bedziemy w zwigzku z tym tracili na kosztach tej wymiany
(prowizje kantoréw).

O CZYM POWINNISMY PAMIETAC

Jako czytelnicy ustawy z 25 maja 2001 r. o skutkach wpro-
wadzenia euro dla polskiego porzadku prawnego

* Dla wladciwego stosowania przepiséw ustawy powinnismy pamie-
taé, ze termin ,wymiana” odnosi si¢ wylacznie do zamiany walut
narodowych na euro. Gdy chcemy za waluty narodowe otrzyma¢
polskie zlote, to czynno$¢ ta nie jest ,wymiana” w rozumieniu usta-
Wy, jest natomiast ,,sprzedaza” lub ,kupnem”.

Narodowy Bank Polski
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* Termin ,wymiana walut narodowych na euro” w rozumieniu ustawy
dotyczy wylacznie pienigdza gotéwkowego i odnosi sie jedynie do oséb
fizycznych z polskim obywatelstwem. Osoby prawne nie moga w zwigz-
ku z tym wymieni¢ tych walut na euro. Jesli majg zasoby gotéwki walut
narodowych, to musza je wplaci¢ na rachunek walutowy (koniecznie
przed uptywem daty granicznej dla danej waluty). Na tym rachunku wa-
luta narodowa zostanie przez bank skonwertowana na euro, po czym
z rachunku bedzie mozna (od 1.01.2002 r.) podja¢ gotéwke euro.

Po 31.12.2001 r. w walutach narodowych nadal bedg mogly by¢ wy-
razone kontrakty, umowy (np. kredytowe), akredytywy, gwarancje
i inne instrumenty finansowe, zagraniczne renty, emerytury, $wiad-
czenia alimentacyjne itp., zapisy w ksiegach wieczystych, darowi-
znach, testamentach itd., jesli zostaly sporzadzone przed 1.01.2002 r.
Gdyby uzasadniona byta zamiana walut narodowych na EUR (po to,
zeby np. uzyskaé zgodno$¢ waluty instrumentu kredytowego, jego hi-
potecznego zabezpieczenia oraz wpisu do hipoteki), to bedzie to
sprawa do dobrowolnego uzgodnienia miedzy stronami — kiedy i jak
dokona¢ zamiany oraz kto poniesie zwigzane z tym koszty.

e Waluty narodowe — marki niemieckie, franki francuskie, szylingi au-
striackie itd. — sg walutami obcymi w rozumieniu polskiego prawa
dewizowego tylko tak dlugo, jak dtugo maja status prawnego $rodka
platniczego. Z chwilg utraty tego statusu przestaja by¢ walutami ob-
cymi i sa traktowane jak znaki pieniezne wycofane z obiegu. Poszcze-
gblne waluty narodowe tracg status prawnego $rodka platniczego:

- niemiecka marka z uptywem 31 grudnia 2001 r.,

— holenderski gulden z uptywem 27 stycznia 2002 r.,
— irlandzki funt z uptywem 9 lutego 2002 r.,

— francuski frank z uptywem 17 lutego 2002 r.,

- szyling austriacki, frank belgijski i luksemburski, marka finiska,
drachma grecka, peseta hiszpanska, eskudo portugalskie i lir wio-
ski z uplywem 28 lutego 2002 r.

W dalszej czesci tekstu powyzsze daty beda okreslane mianem dat gra-
nicznych.
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Jako przedsi¢biorcy

e 1 stycznia 2002 r. to nie tylko dzien, w ktérym pojawily sie
w obiegu banknoty i monety euro. Od tego dnia w krajach UGW
przestala istnie¢ bezgotéwkowa posta¢ 12 walut narodowych.
Oznacza to, ze uzycie tych walut w instrukgji ptatniczej, produk-
cie finansowym, kontrakcie czy transakcji handlowej, zapisie
w ksiegach rachunkowych, w sprawozdawczosci, w rozliczeniu
z fiskusem itd. jest w strefie euro po uptywie 31 grudnia 2001 r.
nieskuteczne — wszelkie czynno$ci oraz instrumenty prawne, po-
stugujace si¢ po 31 grudnia 2001 r. nieistniejacymi juz waluta-
mi, s3 niewazne.

* Jesli wiec na terenie kraju czlonkowskiego UGW ma siedzibe
firma, bedaca wtasno$cig lub wspoétwlasnoscia polskiego przedsie-
biorcy, to wszelkie rozliczenia z pracownikami, miejscowa admi-
nistracja, urzedami celnymi i podatkowymi oraz lokalnymi part-
nerami handlowymi muszg by¢ realizowane, poczawszy
od 1 stycznia 2002 r., wylacznie w euro, o ile wczedniej byly pro-
wadzone w jednej z 12 walut narodowych.

Czeki i weksle wystawione przed 1 stycznia 2002 r. w walutach na-
rodowych zachowaly swa waznoé¢. Ich realizacja, poczawszy
od 1.01.2002 r., nastagpi w EUR, po przeliczeniu walut narodowych
na euro z zastosowaniem sztywnego kursu. Od poczatku 2002 r.
czeki i weksle musza by¢ wystawione w euro.

Jako pracownicy banku lub klienci bankowi

* Konta osobiste, czyli bankowe rachunki walutowe oséb fizycznych,
prowadzone w jednej z 12 walut narodowych, do korica 2001 r. mo-
gly — w zalezno$ci od woli posiadacza konta — albo pozosta¢ w do-
tychczasowej walucie, albo by¢ przewalutowane na euro. Do przewa-
lutowania na euro przed 1 stycznia 2002 r. potrzebna byla zgoda
posiadacza konta. Jesli z uptywem 2001 r. konto bylo nadal prowadzone
w jednej z 12 walut narodowych, to bank mial ustawowy obowigzek
przewalutowania na euro, wedlug stanu na 1.01.2002 r. Bank nie
mogl za to pobra¢ zadnej oplaty. Klient bankowy nie musial wykony-
wac zadnych czynnosci, aby doszlo do przewalutowania ,,z urzedu”.
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e Jedli klient mial kilka rachunkéw w walutach narodowych lub jeden
rachunek gléwny z paroma ,subrachunkami”, to w kazdym z nich
nastgpila zamiana walut narodowych na euro. Ich ewentualna kon-
solidacja jest czym$ odrebnym i wymaga zgody klienta.

Polscy obywatele mogg wymieni¢ 12 walut narodowych na euro
w kasach polskich bankéw przez caly 2002 r. Po 31.12.2002 r.
w polskich bankach wymiana ta nie bedzie juz mozliwa. By¢ moze
niektoére z bankéw zdecyduja sie kontynuowa¢ skup walutach naro-
dowych za ztotéwki — decyzja: czy, jak dlugo i po jakiej cenie, bedzie
naleze¢ do banku.

e Za wymiane walut narodowych na euro polskie banki moga pobie-
ra¢ oplate. Jej wysokos¢ zalezy od decyzji danego banku. Optata jest
pobierana w ztotych. Przy wymianie nie ma ograniczen ilo§ciowych
- wymieniane sa zaréwno banknoty, jak i monety.

Obowigzek wymiany walut narodowych na euro, zaréwno bankno-
téw, jak i monet, spoczywa na wszystkich polskich bankach komer-
cyjnych z uprawnieniami dewizowymi oraz na oddziatach okrego-
wych NBP

* Bank ma obowigzek wylegitymowa¢ wymieniajacego, aby spraw-
dzi¢ czy jest polskim obywatelem.

* Od 1 stycznia 2002 r. z rachunku walutowego nie mozna wyptacié¢
walut narodowych.

* Walut narodowych nie mozna wplaci¢ na rachunek walutowy
po dacie, z ktoérej uptywem dana waluta przestaje by¢ prawnym
$rodkiem platniczym.

Wszelkie przeliczenia miedzy walutami narodowymi a euro muszg by¢
dokonywane przy uzyciu tzw. sztywnych, nieodwolalnych kurséw, kto-
re zostaly ustanowione latem 1998 r. i beda obowigzywaé w sposéb ab-
solutny do momentu definitywnego znikniecia 12 walut narodowych.
Kursy te sktadajg sie z szesciu znaczacych cyfr (poczatkowe zero nie jest
znaczacg cyfra) i nie moga przy ich stosowaniu by¢ zaokraglane. Wynik
przeliczenia, w ktérym bedzie wiele miejsc po przecinku, zostanie za-
okraglony do najmniejszej jednostki pienieznej, tj. do 1 centa.
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* Jesli kto$ chcial kredyt, wyrazony np. w markach niemieckich,
zamieni¢ na kredyt wyrazony w euro przed uptywem 2001 r., to
potrzebna byta zgoda obu stron umowy, a sama zmiana wyma-
gala modyfikacji tre$ci umowy, w postaci np. aneksu. Poczagwszy
od 1 stycznia 2002 r. zmiana waluty kredytu z marki niemieckiej
na euro:

- nie wymaga zmiany tre$ci umowy kredytowej (w samej umowie
moze pozosta¢ marka niemiecka),

— splata raty kredytowej w okresie 1 stycznia — 28 lutego 2002 r. mo-
ze zosta¢ dokonana przez kredytobiorce albo w markach niemiec-
kich, albo w euro (decyduje kredytobiorca), cho¢ z punktu widzenia
rozliczeniowego i tak odbedzie sie to w euro (bank przeliczy marki
na euro),

- splata raty kredytowej od 1.03.2002 r. bedzie musiala by¢
dokonana w euro (kwota oryginalna w markach niemieckich
musi zostaé przeliczona na euro z zastosowaniem sztywnego
kursu),

— jesli, zgodnie z tresciag umowy, splata kredytu dokonuje sie efek-
tywnie w zlotych, to kwota przypadajaca do splaty, wyrazona
w euro, zostanie przeliczona na zlote z zastosowaniem odpo-
wiedniego kursu zlotego do euro.

Jako pracownicy lub klienci kantoru

* Kantory nigdy nie wymienialy jednej waluty obcej na drugg i nie
beda tego robi¢ takze przy tej okazji. W kantorach mozna nato-
miast sprzedaé¢ walute obcg za zlotéwki lub kupi¢ walute obca
za zlotéwki. Podobnie jest z euro — kantory zaczely po 1 stycz-
nia 2002 r. handlowac¢ ta waluta. Przy kupnie i sprzedazy stosu-
ja, tak jak przy walutach narodowych, swoje wlasne kursy.

e Z uplywem dat granicznych dla poszczegédlnych walut narodo-
wych kantory nie bedg moglty nimi handlowaé¢ w ramach dziatal-
nosci kantorowej na podstawie zezwolenia dewizowego NBP.
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Jako turysci

e W krajach czlonkowskich UGW bedziemy mogli ptaci¢ banknotami
i monetami narodowymi tak diugo, jak diugo beda one prawnym
$rodkiem platniczym, a wiec do dat granicznych. Wyjatkiem sa
Niemcy, gdzie marka — pomimo ze stracila status prawnego $rodka
platniczego juz 31 grudnia 2001 r. — bedzie akceptowana do 28 lu-
tego 2002 r. w handlu detalicznym. Warto wiedzie¢, ze akceptacja
ta nie wynika z prawnego obowiazku, a z dobrowolnego porozumie-
nia sie niemieckich sprzedawcéw. Poza terytorium Niemiec
od 1 stycznia 2002 r. marka nie jest akceptowana jako $rodek ptat-
niczy i mozna jg wymienié¢ wyltacznie na euro.

* Polski turysta, ktéry znajdzie sie od 1 stycznia do 28 lutego 2002 r.
w ktéryms z krajéw UGW, nie bedzie moégt wymieni¢ posiadanych
marek niemieckich na lokalng walute. Tak wiec jesli kto$ np. plano-
wal na luty 2002 r. urlop na Wyspach Kanaryjskich i wolat postugi-
waé sie hiszpanska pesetg niz euro (peseta bedzie w réwnolegtym
obiegu z euro do 28 lutego 2002 r.), to musi wiedzie¢, ze nie wy-
mieni na miejscu marek na pesety. Na pesety bedzie mozna wymie-
ni¢ inne waluty krajéw strefy euro (dopéty, dopdki bedg one praw-
nie uznanymi $rodkami platniczymi, a wigc np. franki francuskie
do 17 lutego, a szylingi austriackie do 28 lutego 2002 r.) oraz oczy-
wiScie waluty wymienialne krajéw spoza UGW - np. amerykanskie-
go dolara czy brytyjskiego funta. Sama wymiana na pesety bedzie
mozliwa do 28 lutego 2002 r. — po tej dacie peseta zostanie defini-
tywnie wycofana z obiegu.

* Powyzsze zasady maja zastosowanie do wszystkich celow podrézy
znajdujacych sie w obrebie Unii Gospodarczej i Walutowej (a wiec
np. portugalskiego Algarve, wysp greckich, wioskiej Sycylii i Dolo-
mitéw czy Alp austriackich lub francuskich). Warto pamietaé, ze
mozna wymieni¢ jedng walut¢ narodowa na inng walute narodowa
tylko tak diugo, jak diugo sg one prawnie uznanymi §rodkami ptat-
niczymi, a wiec do podanych wcze$niej dat granicznych.

* We wszystkich 12 krajach UGW mozna, poczawszy od 1 stycznia
2002 r., wymieni¢ waluty narodowe na euro. W bankach komercyj-
nych wymiana be¢dzie prowadzona nie diuzej niz do konca 2002 r.
Czas tej wymiany (do 28 lutego, do 30 czerwca czy do 31 grudnia
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2002 r.) oraz jej warunki (czy bedg gdérne limity wartosci, czy bedg
oplaty, czy banki bedg jednakowo traktowaé klientéw wtasnych
i cudzych) sg zréznicowane w zaleznoéci od kraju. Na przykiad ban-
ki hiszpanskie prowadza wymiane peset na euro dla wszystkich
0s06b, bez oplat i ograniczen ilo$ciowych, do konca czerwca 2002 r.
Podobnie jest we Francji. Banki austriackie prowadzg wymiane szy-
lingébw na euro bez optat i ograniczen tylko do 28 lutego 2002 r. i to
tylko w stosunku do wtasnych klientéw. Dla klientéw innych ban-
kow powyzej 50.000 ATS sg stosowane oplaty. Ewentualna wymia-
na po 28 lutego 2002 r. zalezy od decyzji danego banku. Podobnie
jest w Niemczech, przy czym niektére niemieckie banki zapowie-
dzialy, ze beda prowadzi¢ wymiane wytacznie dla swych klientow.
W takim przypadku polski turysta, chcagcy wymieni¢ swoje marki
na euro, nie zostanie obstuzony.

Po 2002 r. wymiane bedg prowadzily juz tylko oddzialy bankéw
centralnych. Wymiana ta bedzie si¢ odbywac bez oplat i ograniczen
ilosciowych. Jej czas bedzie zréznicowany w zaleznosci od kraju,
i tak np. banki centralne Niemiec, Austrii i Hiszpanii bedg wymie-
nia¢ swoje narodowe banknoty i monety bezterminowo, holender-
ski bank centralny — banknoty przez 30 lat, monety przez 5 lat, wio-
ski bank centralny — banknoty i monety przez 10 lat, francuski bank
centralny — banknoty przez 10 lat, monety przez 3 lata.

Od 1 stycznia 2002 r. mozliwe jest wyplacanie banknotéw euro
z bankomatéw na terenie UGW.

Nalezy pamietaé, ze na obszarze UGW na euro zostaly przestawio-
ne takze wszystkie urzgdzenia wrzutowe (automaty sprzedajace na-
poje, stodycze, bilety do $rodkéow komunikagji, losy loteryjne itp.).
Poczawszy od 1 stycznia 2002 r. automaty akceptuja jedynie mone-
ty euro, tj. centy oraz 1 i 2 euro. Rowniez w tym przypadku najod-
leglejsza datg graniczng dla postugiwania si¢ narodowym bilonem
w strefie euro jest 28 lutego 2002 r. Pojawienie si¢ euro niczego nie
zmienia w praktyce poslugiwania si¢ kartami ptatniczymi. Wszyscy
wystawcy kart dostosowali swe systemy do nowej waluty.

Przy ptaceniu w okresie 1 stycznia — 28 lutego 2002 r. banknotami
i monetami narodowymi reszta bedzie wydawana wylacznie w euro.
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EURO POLSKA WALUTA

Zgodnie z Traktatem z Maastricht, wszystkie kraje cztonkowskie UE
powinny docelowo wejs¢ w sktad unii walutowej (wyjatkiem sg Wiel-
ka Brytania i Dania, ktére zdotaly w Traktacie wynegocjowaé mozli-
wos$¢ wyboru). Warunkiem cztonkostwa w UGW jest spelnienie
wszystkich kryteriéw zbiezno$ci. Oznacza to, ze takze Polska musi by¢
przygotowana na wejscie do strefy euro, a wiec zastgpienie zlotego
wspoélng waluta europejska. Uczestnictwo Polski w UGW lezy w stra-
tegicznym interesie naszego kraju. Oznacza¢ bedzie bowiem pelniejsze
wiaczenie sie w struktury gospodarcze UE, a dzigki temu zdrowa i sta-
bilng gospodarke rynkowa, cechujacg sie niska inflacja, niskimi stopami
procentowymi, rownowagg budzetowsg panstwa, rozsgdnymi rozmiara-
mi dlugu publicznego. Niska inflacja oraz niskie stopy procentowe to
z kolei niezbedne warunki trwatego wzrostu gospodarczego.

Sprawa otwarta jest moment zastapienia polskiej ztotéwki przez euro.
Jesli wzigé pod uwage obecne stanowisko EBC i Komisji Europejskiej
W sprawie poszerzania unii walutowej o kraje kandydujace do UE, to
nie bedzie to mozliwe wczedniej niz dwa lata po uzyskaniu cztonko-
stwa w UE. Taki minimalny okres jest wymagany dla uczestnictwa wa-
luty kraju aspirujacego do UGW w mechanizmie kursowym UE, zwa-
nym ERM II. Instytucje wspdlnotowe zwracaja przy tym uwage, ze
cztonkostwo w UE nie oznacza automatycznego udzialu w ERM 1II —
decydowa¢é tu bedg przestanki ekonomiczne. Nalezy sie wiec liczy¢
z ewentualnoscig, ze polska waluta wesztaby do wspélnotowego ,,we-
za walutowego” (dopuszczalne pasmo wahan w stosunku do kursu
centralnego =15%) dopiero po uplywie np. roku od daty przyjecia
do UE. Europejski Bank Centralny i Komisja Europejska odradzaja
zresztg krajom kandydackim zbytni po$piech w przyjmowaniu euro,
bowiem wspodlna waluta oznaczaé¢ bedzie rezygnacje z samodzielnej
polityki stép procentowych. Taka samodzielno$¢ moze by¢ jeszcze po-
trzebna w pierwszych latach czlonkostwa w UE, w celu lagodzenia
skutkéw dostosowania polskiej gospodarki do wspélnotowych stan-
dardéw. Biorac to pod uwage, mozna zaryzykowac nakre$lenie naste-
pujacego scenariusza:

- wejscie Polski do UE - 1.01.2004 r.,

— wejécie polskiego ztotego do ERM II — 1.01.2005 r.,
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— ocena polskiej gospodarki pod katem spelnienia kryteriow zbiezno-
$ci (na podstawie danych za 2006 r.) i decyzja o zakwalifikowaniu
Polski do UGW (polaczona z ustaleniem sztywnego kursu zlotego
do euro) - potowa 2007 r.,

— wejscie Polski do UGW, pojawienie sie w Polsce euro w obiegu bez-
gotowkowym réwnolegle ze ztotym (swoboda wyboru postugiwania
sie nowg lub starg walutg) — 1.01.2008 r.,

- rok — dwa lata okresu przejsciowego, w ktérym w obiegu bezgotow-
kowym beda obok siebie funkcjonowa¢ euro i zloty,

— koniec okresu przejsciowego, definitywne zastapienie zlotego przez
euro w obrocie bezgotéwkowym oraz pojawienie sie w obiegu euro
gotéwkowego, rownolegle z gotéwkowym zlotym - 1.01.2009 r. lub
1.01.2010 .,

— dwa miesigce réownoleglego obiegu banknotéw i monet euro oraz
banknotéw i monet zlotego,

- ostateczne zastgpienie zlotego przez euro w obrocie gotéwkowym —
1.03.2009 r. lub 1.03.2010 r.

Jak widzimy, perspektywa rozstania si¢ z rodzimg walutg nie jest az tak
odlegta. Przygotowania do wprowadzenia euro w Polsce beda musiaty
sie zaczg( ze sporym wyprzedzeniem, beda bowiem wymagaly sporego
wysitku legislacyjnego, organizacyjnego, informatycznego. Po to, by
w euro mogly by¢ naliczane i wyplacane wynagrodzenia, emerytury
i renty, stypendia, zasitki, podatki, ubezpieczenia, wszelkiego rodzaju
opfaty itp., by w euro mogta by¢ prowadzona ksiggowos$¢ i sprawoz-
dawczo$¢, by wszystkie ceny byly wyrazone w euro, by euro mozna
byto podejmowac z bankomatéw, by monety euro nadawaly sie do wszel-
kich aparatéw wrzutowych itd., trzeba bedzie przestawi¢ na nowa
walute cala polska gospodarke. Bedziemy na szczeécie dysponowali do-
$wiadczeniem co najmniej 12 krajoéw, ktére przed nami przeprowadzi-
ty te skomplikowana operacje.
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