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1
Sytuacja spo∏eczno-gospodarcza kraju

1.1. Produkcja sprzedana przemys∏u

W I kwartale 2004 r. umocni∏y si´ tendencje wzrostowe w gospodarce, zapoczàtkowane
w 2003 r. Wzrost produkcji przemys∏owej w skali roku wyniós∏ 19,1%. Towarzyszy∏ mu wysoki
wzrost wydajnoÊci pracy i niewielki spadek zatrudnienia. 

Wy˝szà produkcj´ ni˝ w I kwartale ub.r. odnotowano w 24 spoÊród 29 dzia∏ów prze-
mys∏u. W tym okresie znacznie wzros∏a dynamika produkcji w przetwórstwie przemys∏owym
– wzrost o 23,7%. W górnictwie i kopalnictwie sprzeda˝ zwi´kszy∏a si´ o 0,2%. Spadek pro-
dukcji o 1,7% wystàpi∏ natomiast w dziale wytwarzanie i zaopatrywanie w energi´ elektrycz-
nà, gaz i wod´.

W dziale przetwórstwo przemys∏owe najwi´kszy wzrost sprzeda˝y – o ok. 55% – odnoto-
wa∏y przedsi´biorstwa produkujàce g∏ównie dobra inwestycyjne. Gorsze wyniki osiàgn´∏y jed-
nostki wytwarzajàce dobra zaopatrzeniowe i konsumpcyjne – wzrost odpowiednio o 24%
i 11%. Znacznie wy˝sza ni˝ w tym samym okresie 2003 r. by∏a produkcja:

• pojazdów mechanicznych, przyczep i naczep – o 73,1%, 

• wyrobów z surowców niemetalicznych pozosta∏ych, obejmujàcych produkcj´ ceramiki budowla-
nej, cementu, wapna oraz gipsu – o 38,8%, 

• wyrobów z metali – o 32,0%, 

• wyrobów gumowych i z tworzyw sztucznych – o 30,0%, 

• maszyn i urzàdzeƒ – o 27,3%, w tym produkcja sprz´tu gospodarstwa domowego – o 82,8%, 

• maszyn i aparatury elektrycznej – o 26,5%,

• mebli – o 28,7%,

• artyku∏ów spo˝ywczych i napojów – o 11,3%. 

Tabela 1.0. Wybrane kategorie sfery realnej (w %)

Przyrost w miesiàcu

I II III
Przyrost w 2004

Produkcja sprzedana przemys∏u -6,4 2,1 17,3 *

Ceny towarów i us∏ug konsumpcyjnych 0,4 0,1 0,3 0,8

Ceny produkcji sprzedanej przemys∏u 0,8 0,7 1,3 2,8

Ceny produkcji budowlano-monta˝owej 0,2 0,1 0,5 0,8

Przeci´tne zatrudnienie w sektorze przedsi´biorstw 0,0 0,0 -0,1 *

Przeci´tne miesi´czne wynagrodzenie nominalne brutto

w sektorze przedsi´biorstw -12,6 2,2 2,1 *

Przeci´tna miesi´czna nominalna emerytura i renta

z pozarolniczego systemu ubezpieczeƒ spo∏ecznych brutto 0,3 0,2 2,1 *

* Dane niepublikowane przez GUS.

èród∏o: dane GUS.

Wyszczególnienie
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Produkcja dzia∏ów i grup przemys∏u uznawanych za noÊniki post´pu technicznego by∏a o 45,1%
wy˝sza ni˝ w I kwartale ub.r., a ich udzia∏ w ogólnej produkcji sprzedanej przedsi´biorstw przemys∏o-
wych (o liczbie pracujàcych powy˝ej 49 osób) zwi´kszy∏ si´ z 13,0% przed rokiem do 15,6%. 

Po trzech miesiàcach br. produkcja budowlano-monta˝owa by∏a o 4,3% ni˝sza ni˝ w analo-
gicznym okresie ub.r. (wobec spadku o 23,1% odpowiednio przed rokiem). Ni˝szy ni˝ w I kwarta-
le ub. roku poziom produkcji odnotowano we wszystkich grupach przedsi´biorstw budowlanych,
z wyjàtkiem jednostek wykonujàcych roboty budowlano- wykoƒczeniowe – wzrost o 85,8%. 

WydajnoÊç pracy w przemyÊle w I kwartale br. by∏a o ok. 20% wy˝sza ni˝ przed rokiem,
przy mniejszym o 0,7% przeci´tnym zatrudnieniu.

1.2. Poziom cen

Ceny produkcji sprzedanej przemys∏u wzros∏y w I kwartale 2004 r. o 2,8%, na co g∏ównie
z∏o˝y∏ si´ wysoki wzrost cen w górnictwie i kopalnictwie – o 12,7%. Tempo przyrostu cen w prze-
twórstwie przemys∏owym wynios∏o 2,6%, a w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w energi´ elek-
trycznà, gaz, wod´ poziom cen utrzyma∏ si´ na poziomie zbli˝onym do odnotowanego na koniec
grudnia 2003 r. – wzrost o 0,1%.

Ceny produkcji budowlano-monta˝owej wzros∏y w tym czasie o 0,8%. W porównaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku, ceny produkcji sprzedanej przemys∏u wzros∏y
w I kwartale 2004 r. o 4,3%. Szczególnie wysokà dynamik´ wzrostu cen odnotowano w sekcji gór-

Wykres 1.1.1. Produkcja sprzedana przemys∏u (analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

Produkcja sprzedana przemys∏u ogó∏em

2003 2004

89
93
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105
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125
129

IIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIV

Górnictwo i kopalnictwo

Przetwórstwo przemys∏owe Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi´ elektrycznà, gaz, wod´

%

Wykres 1.2.1. Wskaêniki cen produkcji sprzedanej przemys∏u
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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nictwa i kopalnictwa – 18,2%. W przetwórstwie przemys∏owym oraz w sekcji wytwarzania i zaopa-
trywania w energi´ elektrycznà, gaz, wod´ ceny ros∏y wolniej – wzrost odpowiednio o 3,7% i 3,1%.
Przeci´tne ceny produkcji budowlano-monta˝owej zmala∏y w tym okresie o 0,4%.

W I kwartale 2004 r. wzrost cen mierzony wskaênikiem cen towarów i us∏ug konsumpcyj-
nych (CPI) utrzyma∏ si´ na poziomie zbli˝onym do odnotowanego rok wczeÊniej – 0,8%. Najbar-
dziej w I kwartale br. podro˝a∏y koszty transportu – o 3,5%, na co g∏ównie wp∏yn´∏a podwy˝ka cen
paliw do prywatnych Êrodków transportu – o 6,2%.

Wy˝szy od Êredniego wzrost cen wystàpi∏ w sekcji ˝ywnoÊç i napoje bezalkoholowe – o 1,6%.
Wolniej ni˝ przeci´tnie ros∏y ceny towarów i us∏ug w grupach odzie˝ i obuwie – spadek o 2,8%,
wydatki zwiàzane z utrzymaniem mieszkania – wzrost o 0,6%, napoje alkoholowe i wyroby tyto-
niowe – wzrost o 0,3%.

W I kwartale 2004 r. miesi´czne tempo wzrostu cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych (mie-
siàc do miesiàca) wynosi∏o: w styczniu 0,4%, w lutym 0,1% oraz 0,3% w marcu.

Na koniec marca 2004 r. dwunastomiesi´czny wskaênik cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych wy-
niós∏ podobnie jak na koniec 2003 r. 1,7% i przewy˝sza∏ poziom z analogicznego okresu poprzedniego
roku – 0,6%. Na wzrost poziomu tego wskaênika pomi´dzy marcem 2003 r. a marcem 2004 r. wp∏ynà∏
przede wszystkim szybszy wzrost cen ˝ywnoÊci i napojów bezalkoholowych – o 3,3% wobec spadku
o 3,5% rok wczeÊniej – oraz napojów alkoholowych i wyrobów tytoniowych – o 2,3% wobec spadku
o 3,6%. Ni˝sze natomiast by∏o tempo wzrostu kosztów transportu – o 2,0% wobec 8,5% oraz koszty
zwiàzane u˝ytkowaniem i wyposa˝eniem mieszkania – wzrost o 2,4% wobec 3,2% rok wczeÊniej.

Wykres 1.2.2. Wskaêniki cen wybranych grup towarów i us∏ug konsumpcyjnych 
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

Towary i us∏ugi konsumpcyjne ogó∏em
2003 2004

Odzie˝ i obuwie

Transport

˚ywnoÊç i napoje bezalkoholowe

95
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IIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIV

U˝ytkowanie mieszkania i noÊniki energii

¸àcznoÊç

Napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe

Opieka zdrowotna

%

Wykres 1.2.3. Wskaêniki cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych (XII poprzedniego roku = 100)
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1.3. Rynek pracy

W I kwartale br. przeci´tne zatrudnienie w sektorze przedsi´biorstw ukszta∏towa∏o si´ na po-
ziomie 4.668,2 tys. osób i by∏o o 1,4% ni˝sze ni˝ rok wczeÊniej. Spadek zatrudnienia by∏ jednak
znacznie mniejszy ni˝ przed rokiem – 4,1%.

Redukcja zatrudnienia dotkn´∏a takie dzia∏y jak: przetwórstwo przemys∏owe – 0,3%, trans-
port, gospodarka magazynowa i ∏àcznoÊç – 1,9%, wytwarzanie i zaopatrywanie w energi´ elek-
trycznà, gaz, wod´ – 2,1%, górnictwo i kopalnictwo – 2,7%, hotele i restauracje – 2,8% oraz bu-
downictwo – 13,1%. Wzrost zatrudnienia odnotowano w handlu i naprawach – o 0,5% oraz w ob-
s∏udze nieruchomoÊci i firm – o 1,3%. 

Przeci´tne zatrudnienie w sektorze przedsi´biorstw wynios∏o 4.667,3 tys. osób i by∏o o 1,3%
ni˝sze ni˝ przed rokiem.

Na koniec marca br. liczba zarejestrowanych bezrobotnych wynios∏a 3.265,8 tys. osób, co
oznacza przyrost o 90,1 tys. (2,8%) w porównaniu z grudniem ub.r.

W I kwartale br. zarejestrowano 690,6 tys. osób bezrobotnych, tj. o 55,1 tys. wi´cej ni˝
przed rokiem. Znacznie wi´ksza by∏a równie˝ liczba osób wykreÊlonych z ewidencji bezrobotnych
i wynios∏a 600,5 tys., tj. o 69,0 tys. wi´cej ni˝ w I kwartale ub.r.

Stopa bezrobocia w koƒcu marca br. wynios∏a 20,5% i by∏a o 0,1 pkt. proc. ni˝sza ni˝ w lu-
tym i przed rokiem. 

W koƒcu marca br. liczba osób pozostajàcych bez pracy d∏u˝ej ni˝ 1 rok by∏a w skali roku
o 7,2 tys. ni˝sza ni˝ w analogicznym okresie ub.r. i wynios∏a 1.702,5 tys., co stanowi∏o 52,1% bez-
robotnych ogó∏em (wobec 51,5% odpowiednio przed rokiem).

Bez prawa do zasi∏ku pozostawa∏o w koƒcu marca br. 2.775,5 tys. osób, tj. 85,0% ogó∏u za-
rejestrowanych bezrobotnych (przed rokiem 83,9%).

1.4. Wynagrodzenia i Êwiadczenia spo∏eczne

W I kwartale br. przeci´tne miesi´czne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsi´biorstw wy-
nios∏o 2.376,63 z∏ i by∏o o 5,5% wy˝sze ni˝ w analogicznym okresie poprzedniego roku. Najwy˝-
szy wzrost przeci´tnych p∏ac brutto nastàpi∏ w nast´pujàcych dzia∏ach:

• górnictwo i kopalnictwo – o 12,4%,

• budownictwo – o 6,5%,

• wytwarzanie i zaopatrywanie w energi´ elektrycznà, gaz, wod´ – o 6,2%.

Wykres 1.3.1. Liczba bezrobotnych i stopa bezrobocia

Stopa bezrobociaBezrobotni ogó∏em

tys. osób

2.000

2.500

3.000

3.500

19,3

19,8

20,3
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IIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIII
2003 2004

%
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Najwolniej ros∏y natomiast p∏ace w obs∏udze nieruchomoÊci i firm – o 0,9% – oraz w hote-
lach i restauracjach – o 1,4%. 

Si∏a nabywcza przeci´tnego miesi´cznego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsi´biorstw
w okresie trzech miesi´cy br. by∏a o 3,8% wy˝sza w porównaniu z analogicznym okresem ub.r. (wo-
bec wzrostu odpowiednio o 1,4% przed rokiem). 

Przeci´tne miesi´czne wynagrodzenie brutto w sektorze publicznym wynios∏o w I kwartale br.
754,65 z∏ i by∏o o 7,1% wy˝sze ni˝ rok wczeÊniej. 

W sektorze prywatnym przeci´tna p∏aca brutto ukszta∏towa∏a si´ na poziomie 2.263,64 z∏,
co oznacza wzrost o 5,2% w porównaniu z analogicznym okresem ub.r.

Przeci´tna liczba emerytów i rencistów ogó∏em w omawianym okresie wynios∏a 9.214 tys. osób i by-
∏a zbli˝ona do notowanej odpowiednio przed rokiem. Emerytury i renty z pozarolniczego systemu ubez-
pieczeƒ spo∏ecznych pobiera∏o 7.484 tys. osób, tj. o 0,5% wi´cej ni˝ w analogicznym okresie ub.r..

Przeci´tna miesi´czna emerytura i renta brutto z pozarolniczego systemu ubezpieczeƒ spo-
∏ecznych w I kwartale br. wynios∏a 1.123,51 z∏, tj. o 5,5% wi´cej ni˝ przed rokiem. 

Kwota brutto zasi∏ków dla bezrobotnych (bez sk∏adki na ubezpieczenie spo∏eczne) wynios∏a
w I kwartale br. 696,8 mln z∏ i by∏a o 9,3% mniejsza ni˝ w analogicznym okresie ub.r.. 

Z tytu∏u zasi∏ków i Êwiadczeƒ przedemerytalnych w okresie trzech miesi´cy br. wyp∏acono
1.364,7 mln z∏, tj. o 11,5% wi´cej ni˝ w analogicznym okresie ub.r..

1.5. Bud˝et paƒstwa

Tabela 1.5.1. Szacunkowe wykonanie bud˝etu paƒstwa za okres styczeƒ – marzec 2004 r.
(w mln z∏)

Ustawa bud˝etowa
na 2004 r. Wykonanie % realizacji ustawy

bud˝etowej

Dochody 154.552,6 35.998,0 23,3

z tego:

– podatki poÊrednie 103.676,7 24.232,7 23,4

– podatek dochodowy od osób prawnych 9.585,9 4.220,6 44,0

– podatek dochodowy od osób fizycznych 22.059,8 4.108,6 18,6

– dochody paƒstwowych jednostek bud˝etowych 10.945,1 3.187,0 29,1

w tym:

– wp∏ywy z c∏a 1.924,0 949,9 49,4

– pozosta∏e dochody 8.285,1 249,1 3,0

w tym:

– wp∏aty z zysku NBP 4.212,7 – –

Wydatki 199.851,9 47.803,1 23,9

w tym:

– obs∏uga d∏ugu krajowego 21.012,4 2.944,0 14,0

– obs∏uga zad∏u˝enia zagranicznego 5.737,6 2.054,7 35,8

– dotacja dla Funduszu Pracy 3.144,0 – –

– dotacja dla Funduszu Emerytalno-Rentowego 15.065,7 3.767,2 25,0

– dotacja dla Funduszu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych 20.836,4 7.724,2 37,1

– subwencje ogólne dla jednostek samorzàdów terytorialnych 31.177,8 10.980,8 35,2

Deficyt bud˝etowy -45.299,3 -11.805,1 26,1

1 Dochody pomniejszone sà o udzia∏y w podatku dochodowym od osób fizycznych oraz prawnych za marzec, a przekazane w kwietniu br.

– zgodnie z ustawà z dnia 13 listopada 2003 r. o dochodach jednostek samorzàdu terytorialnego – i wynoszà 1.320 mln z∏.

èród∏o: dane Ministerstwa Finansów.

Wyszczególnienie
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W okresie styczeƒ – marzec 2004 r. dochody bud˝etu wynios∏y 35.998,0 mln z∏, co stanowi-
∏o 23,3% kwoty za∏o˝onej w ustawie bud˝etowej. Po stronie dochodów, najwi´ksze wp∏ywy do bu-
d˝etu pochodzi∏y z podatków poÊrednich – 24.232,7 mln z∏. Wp∏ywy z podatku dochodowego
od osób prawnych ukszta∏towa∏y si´ na poziomie 4.220,6 mln z∏, z podatku dochodowego od osób
fizycznych 4.108,6 mln z∏ i 3.187,0 mln z∏ z dochodów paƒstwowych jednostek bud˝etowych. Naj-
wy˝szy udzia∏ wp∏ywów w stosunku do za∏o˝eƒ na 2004 r. dotyczy∏ podatku dochodowego
od osób prawnych, którego realizacja wynios∏a 44%. 

Wydatki bud˝etu paƒstwa w tym okresie wynios∏y 47.803,1 i stanowi∏y 23,9% kwoty za∏o-
˝onej w ustawie bud˝etowej na 2004 r. Wysoki procent realizacji wydatków na 2004 r. zosta∏ osiàg-
ni´ty przy dotacji dla Funduszu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych – 37,1% – oraz przy wydatkach na ob-
s∏ug´ d∏ugu zagranicznego – 35,8%. 

Deficyt bud˝etu paƒstwa w I kwartale br. wyniós∏ 11.805,1 mln z∏, co stanowi∏o 26,1% kwo-
ty za∏o˝onej w ustawie bud˝etowej na 2004 r.
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2
Poda˝ pieniàdza i czynniki jego kreacji

2.1. Struktura poda˝y pieniàdza

W pierwszym kwartale 2004 r. poda˝ pieniàdza M3 spad∏a o 0,8 mld z∏ i osiàgn´∏a na koniec
marca wartoÊç 339,3 mld z∏ – tabela 2.1.1. Po wyeliminowaniu zmian kursowych spadek ten by∏
g∏´bszy o 1,1 mld z∏. Deprecjacja z∏otego o 3,8% w stosunku do dolara amerykaƒskiego i o 0,6%
w stosunku do euro, wp∏yn´∏a na wzrost cz´Êci agregatu M3 denominowanego w walutach ob-
cych. Wp∏yw tego czynnika spowodowa∏ wzrost wartoÊci zobowiàzaƒ bie˝àcych wobec pozosta-
∏ych sektorów krajowych1 o 0,4 mld z∏, a zobowiàzaƒ terminowych do 2 lat w∏àcznie o 0,7 mld z∏.

Spadek pieniàdza M3 w tym okresie by∏ zjawiskiem sezonowym. W g∏ównej mierze spowodo-
wanym obni˝eniem sald rachunków bie˝àcych i krótkoterminowych do 1 miesiàca w∏àcznie w sektorze
przedsi´biorstw. Najwi´kszy spadek, podobnie jak w latach poprzednich, odnotowano w styczniu br. –
odpowiednio o 2,6 mld z∏ i 2,7 mld z∏. W istotnej cz´Êci by∏o to spowodowane wyp∏atà przez przed-
si´biorstwa dodatkowych wynagrodzeƒ – wyp∏at z nagród i premii o charakterze jednorazowym2.

W marcu mia∏ miejsce wzrost Êrodków na rachunkach przedsi´biorstw o 3 mld z∏, co mo˝e
wynika∏o ze zwi´kszonych przychodów i z poprawy wyników finansowych tego sektora w efekcie
o˝ywienia gospodarczego, o czym wysoki – blisko 20% – wzrost produkcji sprzedanej w I kwarta-
le br. Z drugiej strony przedsi´biorstwa nadal wstrzymywa∏y si´ z inwestycjami, oczekujàc stabiliza-
cji politycznej i ekonomicznej po wejÊciu Polski do Unii Europejskiej.

Odwrotna sytuacja w porównaniu z sektorem przedsi´biorstw wystàpi∏a w przypadku osób
prywatnych. Po pierwszych dwóch miesiàcach br. oszcz´dnoÊci osób prywatnych wzros∏y o 2,6 mld
z∏, g∏ównie depozytów bie˝àcych – o 2 mld z∏. Wzrost Êrodków na kontach bie˝àcych tego sekto-

Tabela 2.1.1. Poda˝ pieniàdza – zmiana w I kwartale 2004 r.

Zmiana
III 2004/XII 2003

Zmiana
III 2004/III 2003

I. PIENIÑDZ M1 161,2 3,1 2,0 25,0 18,3

II. PIENIÑDZ M3 339,3 -0,8 -0,2 18,4 5,7

1. Pieniàdz gotówkowy w obiegu (poza kasami banków) 49,9 0,5 1,0 5,7 13,0

2. Depozyty i inne zobowiàzania 287,0 -1,4 -0,5 13,3 4,8

2.1 Gospodarstwa domowe 191,5 -1,0 -0,5 -4,2 -2,1

2.2 Niemonetarne instytucje finansowe 8,3 -0,6 -6,8 1,7 25,1

2.3 Przedsi´biorstwa 66,1 -2,2 -3,2 14,6 28,5

2.4 Instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce

na rzecz gospodarstw domowych 8,5 -0,1 -1,2 0,3 4,1

2.5 Instytucje samorzàdowe 11,2 2,4 27,7 1,1 10,3

2.6 Fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych 1,4 0,0 -0,4 -0,3 -17,4

3. Pozosta∏e sk∏adniki M3 2,4 0,1 5,0 -0,6 -20,7

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
31 III 2004 r.

1 Pozosta∏e sektory krajowe obejmujà: niemonetarne instytucje finansowe, podmioty sektora niefinansowego, instytucje
samorzàdowe oraz fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych.
2 Np. w sekcji górnictwa i kopalnictwa wzrost wynagrodzeƒ z tego tytu∏u w lutym 2004 r. wyniós∏ 14,7% – dane GUS.
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ra by∏ zwiàzany ze wspomnianà wczeÊniej wyp∏atà dodatkowych wynagrodzeƒ pracowniczych
w pierwszych miesiàcach roku. Nie bez znaczenia by∏ równie˝ fakt, ˝e na poczàtku roku wi´kszoÊç
podatników rozlicza si´ wed∏ug najni˝szej stawki podatkowej, co zwi´ksza ich dochody do dyspo-
zycji. Oszcz´dnoÊci z tego okresu wyraênie stopnia∏y w marcu – o 2,2 mld z∏. Miesiàc ten by∏ prze-
∏omowym, w którym osoby prywatne uwzgl´dni∏y w swoich przysz∏ych wydatkach oczekiwania
wzrostu cen dóbr i us∏ug po przystàpieniu Polski do Unii Europejskiej. Szczególnie dotyczy∏o to
zwi´kszonych obcià˝eƒ podatkowych, zwiàzanych z wprowadzeniem 22-procentowego VAT-
-u na materia∏y budowlane. Do spadku Êrodków na rachunkach ludnoÊci przyczyni∏ si´ równie˝
wzrost zainteresowania osób prywatnych lokowaniem Êrodków w funduszach inwestycyjnych.
W marcu saldo wp∏at i umorzeƒ jednostek i certyfikatów inwestycyjnych wynios∏o ok. 0,5 mld z∏
i by∏o najwy˝sze od sierpnia 2003 r.

W I kwartale odnotowano stosunkowo wysoki przyrost depozytów instytucji samorzàdowych
– o 2,4 mld z∏. Wzrost Êrodków na rachunkach tego sektora jest zjawiskiem typowym dla tego okre-
su i wynika z przekazywania Êrodków pochodzàcych z dotacji bud˝etu paƒstwa, przeznaczonych
dla jednostek samorzàdu terytorialnego na prowadzenie dzia∏alnoÊci w nast´pnych miesiàcach. Po-
czàtek roku jest równie˝ okresem p∏atnoÊci niektórych podatków lokalnych.

Na zmniejszenie wolumenu agregatu M3 w I kwartale, oprócz spadku depozytów przedsi´-
biorstw zawa˝y∏ równie˝ spadek o 0,6 mld z∏ depozytów niemonetarnych instytucji finansowych.

Bioràc pod uwag´ 12-miesi´czny wskaênik zmian procentowych agregatu M3, w I kwartale
ustabilizowa∏ si´ on na poziomie 5%, a wi´c wyraênie wy˝szym ni˝ w pierwszym pó∏roczu 2003 r.,
kiedy to oscylowa∏ blisko wartoÊci 0%. Nadal jednak˝e tempo wzrostu pieniàdza M3 by∏o ni˝sze ni˝
agregatu M1 – wykres 2.1.1. 

Tabela 2.1.2. Zobowiàzania wobec pozosta∏ych sektorów krajowych zaliczane do pieniàdza 
M3 – zmiana w I kwartale 2004 r.

Zmiana
III 2004/XII 2003

Zmiana
III 2004/III 2003

DEPOZYTY I INNE ZOBOWIÑZANIA ZALICZANE DO PIENIÑDZA M3 287,0 -1,4 -0,5 13,3 4,8

Gospodarstwa domowe 191,5 -1,0 -0,5 -4,2 -2,1

w tym osoby prywatne 181,7 0,4 0,2 -5,7 -3,0

Niemonetarne instytucje finansowe 8,3 -0,6 -6,8 1,7 25,1

Przedsi´biorstwa 66,1 -2,2 -3,2 14,6 28,5

Instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz gospodarstw domowych 8,5 -0,1 -1,2 0,3 4,1

Instytucje samorzàdowe 11,2 2,4 27,7 1,1 10,3

Fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych 1,4 0,0 -0,4 -0,3 -17,4

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
31 III 2004 r.

Wykres 2.1.1. Udzia∏ gotówki poza kasami banków i zobowiàzaƒ bie˝àcych pozosta∏ych sektorów
krajowych w agregacie M3 na tle 12-miesi´cznych zmian procentowych pieniàdza M1 i M3
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Tendencj´ systematycznego wzrostu stopnia p∏ynnoÊci pieniàdza, zapoczàtkowanà w koƒcu
2001 r., potwierdza rosnàcy udzia∏ gotówki poza kasami banków i zobowiàzaƒ bie˝àcych – kom-
ponentów agregatu M1 – w agregacie M3. Pomi´dzy koƒcem I kwarta∏u 2003 r., a tym samym
okresem 2004 r., udzia∏ ten wzrós∏ z 42,4% do 47,5%.

Post´pujàcy wzrost stopnia p∏ynnoÊci pieniàdza M3 wynika∏ w znacznej mierze z utrzymujàcego
si´ na rynku bankowym niskiego oprocentowania depozytów z∏otowych. Ârednie wa˝one oprocento-
wanie lokat terminowych na koniec marca 2004 r. wynios∏o 3%. Szczególnie wysoki spadek depozytów
z∏otowych dotyczy∏ rachunków od 3 miesi´cy do 1 roku w∏àcznie, których poziom w okresie od marca
2003 r. obni˝y∏ si´ o 7,6 mld z∏. Osobom prywatnym brakowa∏o bodêca do lokowania oszcz´dnoÊci
w bankach na d∏u˝szy termin. Ró˝nica w oprocentowaniu lokat do 1 miesiàca i depozytów 1-rocznych
na koniec marca 2003 r. by∏a równa 0,8 pkt. proc. – oprocentowanie odpowiednio 2,7% i 3,5%.

W I kwartale nastàpi∏ niewielki spadek udzia∏u gotówki poza kasami banków w agregacie M1 –
z 31,3% do 31,0%. Systematyczny spadek wartoÊci tej pozycji bilansowej obserwowany jest od kwietnia
2003 r., kiedy to udzia∏ gotówki w pieniàdzu M1 osiàgnà∏ poziom 35,2% – wykres 2.1.2. Wzrost pienià-
dza gotówkowego o 0,5 mld z∏ w I kwartale 2004 r. by∏ najni˝szy od ostatniego kwarta∏u 2002 r.

Wysoka dynamika wzrostu pieniàdza gotówkowego poza kasami banków, mierzona wskaê-
nikiem 12-miesi´cznych zmian procentowych, obserwowana w drugiej po∏owie 2003 r., zmniejszy-
∏a si´ pomi´dzy listopadem 2003 r. a marcem 2004 r. z 18,2% do 13%.

2.2. Czynniki kreacji pieniàdza

G∏ównymi czynnikami kreacji pieniàdza w I kwartale 2004 r. by∏ wzrost aktywów zagranicznych
netto oraz nale˝noÊci pozosta∏ych sektorów krajowych. W kierunku obni˝enia zasobów pieni´˝nych

Wykres 2.1.2. Udzia∏ gotówki poza kasami banków w agregacie M1
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Tabela 2.2.1. Czynniki kreacji pieniàdza – zmiana w I kwartale 2004 r.

Zmiana
III 2004/XII 2003

Zmiana
III 2004/III 2003

PODA˚ PIENIÑDZA M3 339,3 -0,8 -0,2 18,4 5,7

Czynniki kreacji:

1. Aktywa zagraniczne netto 153,9 18,3 13,5 9,9 6,9

2. Nale˝noÊci 272,9 2,5 0,9 15,1 5,9

3. Zad∏u˝enie netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego 60,3 -9,8 -14,0 -0,3 -0,4

4. D∏ugoterminowe zobowiàzania finansowe 106,4 0,5 0,5 3,7 3,6

5. Aktywa trwa∏e (bez aktywów finansowych) 30,8 0,3 0,9 1,7 5,8

6. Saldo pozosta∏ych pozycji netto -72,2 -11,6 19,2 -4,4 6,4

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
31 III 2004 r.
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na rynku oddzia∏ywa∏ spadek zad∏u˝enia netto instytucji rzàdowych i samorzàdowych oraz saldo po-
zosta∏ych pozycji netto. Zmiany poszczególnch pozycji kreujàcych pieniàdz prezentuje tabela 2.2.1. 

2.2.1. Nale˝noÊci od pozosta∏ych sektorów krajowych

Wzrost poda˝y pieniàdza M3 z tytu∏u nale˝noÊci od pozosta∏ych sektorów krajowych wyniós∏
w I kwartale 2004 r. 3,2 mld z∏. Na zmian´ t´ z∏o˝y∏ si´ przede wszystkim wzrost zad∏u˝enia kredy-
towego przedsi´biorstw i osób prywatnych.

Kredyty i po˝yczki przedsi´biorstw

W I kwartale nale˝noÊci od przedsi´biorstw wzros∏y o 2,2 mld z∏, wi´kszoÊç – 2,1 mld z∏ – z ty-
tu∏u udzielonych kredytów i po˝yczek. By∏ to najwy˝szy wzrost od koƒca I kwarta∏u 2003 r. Jednak-
˝e oko∏o 0,6 mld z∏ z ca∏kowitego przyrostu by∏o wynikiem zmian kursowych. Najwi´kszy wzrost za-
d∏u˝enia banki odnotowa∏y w styczniu 2,3 mld z∏. W lutym skala wzrostu by∏a wyraênie mniejsza –
0,7 mld z∏, zaÊ w marcu wartoÊç tej kategorii spad∏a o 0,85 mld z∏. Wspó∏czynnik 12-miesi´cznych
zmian po raz pierwszy od kwietnia 2002 r. obni˝y∏ si´ poni˝ej poziomu zerowego – wykres 2.2.1.

Nadal utrzymywa∏ si´ niski popyt ze strony przedsi´biorstw na kredyty inwestycyjne. Ich wartoÊç
w I kwartale spad∏a o 0,4 mld z∏. Gdyby uwzgl´dniç relacje kursowe spadek wyniós∏by 0,65 mld z∏. 

Przedsi´biorstwa korzysta∏y w tym okresie przede wszystkim z kredytów w rachunku bie˝à-
cym, g∏ównie wykorzystywanych do finansowania bie˝àcej dzia∏alnoÊci. Ich wartoÊç w I kwartale
wzros∏a o 2,8 mld z∏. Podobne zmiany odnotowano równie˝ w tym samym okresie w latach po-
przednich. Najwy˝szy przyrost kredytów w rachunku bie˝àcym – o 2,2 mld z∏ – wystàpi∏ w stycz-
niu, i wynika∏ z wyp∏at przez przedsi´biorstwa dodatkowych wynagrodzeƒ pracowniczych. 

Tabela 2.2.2. Nale˝noÊci od pozosta∏ych sektorów krajowych – zmiana w I kwartale 2004 r.

Zmiana
III 2004/XII 2003

Zmiana
III 2004/III 2003

KREDYTY, PO˚YCZKI I INNE NALE˚NOÂCI 261,9 3,2 1,2 15,1 6,1

Gospodarstwa domowe 104,1 2,2 2,1 12,0 13,1

w tym osoby prywatne 75,5 1,5 2,1 11,0 17,1

Niemonetarne instytucje finansowe 10,4 -0,2 -1,4 0,7 7,2

Przedsi´biorstwa 132,1 2,2 1,7 -0,4 -0,3

Instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz gospodarstw domowych 0,8 0,0 0,3 -0,1 -14,3

Instytucje samorzàdowe 10,1 -0,4 -3,4 1,1 12,1

Fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych 4,2 -0,6 -13,2 1,9 78,6

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
31 III 2004 r.

Wykres 2.2.1. 12-miesi´czne zmiany nale˝noÊci od przedsi´biorstw z tytu∏u kredytów i po˝yczek

Ogó∏em W rachunku bie˝àcym Na inwestycje

%

-5

0

5

10

15

20

25

30

IIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIII

Mieszkaniowe

2003 2004



15

Poda˝ pieniàdza i czynniki jego kreacji

2

BIULETYN INFORMACYJNY – 1–3/2004

Najwy˝szà dynamikà wzrostu w analizowanym okresie charakteryzowa∏y si´ kredyty mieszka-
niowe – ich wolumen zwi´kszy∏ si´ o 0,5 mld z∏. Udzia∏ kredytów mieszkaniowych w strukturze ro-
dzajowej sektora przedsi´biorstw nadal by∏ stosunkowo niski, jednak od kilku lat ich znaczenie po-
woli roÊnie. W okresie od marca 2003 r. ich udzia∏ zwi´kszy∏ si´ z 7% do 8%.

Kredyty i po˝yczki osób prywatnych

W I kwartale 2004 r., zad∏u˝enie osób prywatnych wzros∏o o 1,5 mld z∏ (2,1%) – praktycznie
w ca∏oÊci z tytu∏u udzielonych kredytów i po˝yczek. Skala przyrostu by∏a najni˝sza od koƒca I kwar-
ta∏u ub.r. Ni˝szy popyt na kredyty bankowe ze strony osób prywatnych na poczàtku roku jest zjawi-
skiem sezonowym. Wyp∏aty dodatkowych wynagrodzeƒ na poczàtku roku z jedenej strony, z drugiej
strony utrzymujàce si´ stosunkowo wysokie oprocentowanie kredytów ogranicza∏y potrzeby po˝ycz-
kowe tego sektora. Potwierdza to spadek wartoÊci kredytów w systemie sprzeda˝y ratalnej o ponad
0,4 mld z∏, przy jednoczesnym wzroÊcie sprzeda˝y o 23,8% na koniec marca 2004 r. w stosunku to
tego samego okresu poprzedniego roku, odnotowanym przez przedsi´biorstwa przemys∏owe.

Osoby prywatne g∏ównie wykorzystywa∏y kredyty bankowe do finansowania wydatków
mieszkaniowych – w pierwszych trzech miesiàcach roku wolumen tych kredytów wzrós∏ o 1,8 mld
z∏, z czego 1,2 mld z∏ stanowi∏y kredyt z∏otowe. 

W tym okresie w dalszym ciàgu pog∏´bia∏ si´ spadek znaczenia w strukturze rodzajowej
kredytów w rachunku bie˝àcym. Spadek ich wartoÊci o 0,5 mld z∏ odzwierciedla utrzymujàcy si´
wysoki koszt ich obs∏ugi, znacznie przewy˝szajàcy Êrednie oprocentowanie kredytów dla gospo-
darstw domowych.

2.2.2. Zad∏u˝enia netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego

W I kwartale zad∏u˝enia netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego zmniejszy∏o si´
o 9,8 mld z∏. Spadek zad∏u˝enia by∏ g∏ównie rezultatem ulokowania przez Ministerstwo Finan-
sów znacznych Êrodków na rachunkach terminowych z∏otowych do 1 roku w∏àcznie w NBP. War-
toÊç tych lokat wzros∏a z poziomu zerowego w koƒcu grudnia 2003 r. do 15,9 mld z∏ na koniec
I kwarta∏u 2004 r., w nast´pstwie sprzeda˝y do NBP walut uzyskanych z tytu∏u emisji euroobli-
gacji oraz wp∏ywów za obligacje sprzedane na rynku krajowym – w sumie w tym okresie na kwo-
t´ 15,3 mld z∏. Ponadto Êrodki pochodzi∏y ze sprzeda˝y euro pozyskanych z emisji obligacji
na rynkach zagranicznych.

Po styczniowym wzroÊcie Êrodków na rzàdowym rachunku walutowym o 2,2 mld z∏,
w dwóch nast´pnych miesiàcach kwarta∏u ich stan zmniejszy∏ si´ o 3,1 mld z∏. Najwi´ksza zmiana
– spadek o 3,5 mld z∏ – nastàpi∏a w ostatnim dniu marca i zwiàzana by∏a ze sp∏atà kapita∏u w ra-
mach obs∏ugi zobowiàzaƒ wobec Klubu Paryskiego. 

Wykres 2.2.2. 12-miesi´czne zmiany nale˝noÊci od osób prywatnych
z tytu∏u kredytów i po˝yczek

Ogó∏em
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W marcu znacznie wzros∏a – o 2,9 mld – wartoÊç Êrodków walutowych zdeponowanych
na rachunkach w bankach komercyjnych. Wzrost ten zwiàzany by∏ ze sprzeda˝à przez Ministerstwo
Finansów na polskim rynku walut uzyskanych z emisji obligacji na rynkach zagranicznych.

W kierunku zwi´kszenia zad∏u˝enia instytucji rzàdowych szczebla centralnego silnie oddzia-
∏ywa∏ przyrost wartoÊci bankowego portfela obligacji skarbowych.

2.2.3. Aktywa zagraniczne netto

Wysoki przyrost aktywów zagranicznych netto w I kwartale o 18,3 mld z∏ by∏ cz´Êciowo spo-
wodowany wprowadzeniem w ˝ycie z dniem 1 stycznia 2004 r. zmian zasad rachunkowoÊci w bi-
lansie Narodowego Banku Polskiego i zwiàzanej z tym zmiany sposobu wyceny aktywów i pasywów
bilansu – przyj´cie do wyceny cen rynkowych w miejsce wczeÊniej stosowanych cen zakupu.

Na wzrost wartoÊci tej kategorii wp∏yn´∏a równie˝ deprecjacja z∏otego w stosunku do g∏ów-
nych walut. Po wyeliminowaniu wp∏ywu zmian kursowych wzrost aktywów zagranicznych netto by∏
ni˝szy o 3,6 mld z∏.

W pozosta∏ej cz´Êci na wielkoÊç przyrostu rzutowa∏ wp∏yw Êrodków na rachunek w NBP z ty-
tu∏u emisji obligacji rzàdowych na rynkach zagranicznych.

Z rachunku walutowego by∏y dokonywane równie˝ p∏atnoÊci – najwi´kszà by∏a wyp∏ata w lu-
tym kwoty 505 mln z∏ z tytu∏u przedterminowej sp∏aty kredytów zagranicznych (raty i odsetki).
W marcu dokonano p∏atnoÊci w ramach sp∏aty raty kapita∏owej i odsetek Klubowi Paryskiemu –
∏àcznie ok. 500 mln USD oraz ok. 500 mln EUR.

2.2.4. Saldo pozosta∏ych pozycji netto

W I kwartale 2004 r. ujemne saldo pozosta∏ych pozycji netto wzros∏o o 11,6 mld z∏, tj. o 19,2 %
i na koniec marca wynios∏o –72,2 mld z∏. O skali i kierunku zmiany tej kategorii zadecydowa∏ przede
wszystkim spadek wartoÊci pozosta∏ych pasywów NBP o 8 mld z∏, spowodowany g∏ównie zmniej-
szeniem si´ stanu „rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu z∏otego do walut obcych” w zwiàzku
z wycenà aktywów i pasywów walutowych przeliczonych na z∏ote.

Nast´pnym w kolejnoÊci czynnikiem wp∏ywajàcym na zwi´kszenie ujemnego salda pozosta-
∏ych pozycji netto by∏ wzrost wartoÊci rozrachunków mi´dzybankowych i mi´dzyoddzia∏owych po-
zosta∏ych monetarnych instytucjach finansowych o 2,9 mld z∏.

Wp∏yw powy˝szych czynników na wzrost ujemnego salda pozosta∏ych pozycji netto by∏ cz´-
Êciowo skompensowany wzrostem o 2,1 mld z∏ dochodów przysz∏ych okresów w NBP.
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Polityka monetarna banku centralnego

3.1. Stopy procentowe

W I kwartale br. Rada Polityki Pieni´˝nej nie podj´∏a decyzji o zmianie podstawowych stóp
procentowych, które utrzymujà si´ na tym samym poziomie od 26 czerwca 2003 r. Na decyzj´ Ra-
dy mia∏y wp∏yw czynniki sprzyjajàce utrwalaniu niskiej inflacji, tj. umiarkowane tempo przyrostu pie-
niàdza M3, niska dynamika przyrostu kredytów dla przedsi´biorstw oraz wzrost wydajnoÊci pracy.
Z drugiej strony coraz bardziej widoczne oznaki o˝ywienia gospodarki krajowej, opartego na szyb-
ko rosnàcym eksporcie, mogà prowadziç w przysz∏oÊci do wzrostu presji inflacyjnej. Rada w swoim
komunikacie po posiedzeniu w dniach 30-31 marca 2004 r. nie wykluczy∏a zmiany neutralnego na-
stawienia w polityce monetarnej na restrykcyjne.

Na koniec marca 2004 r. stopa referencyjna – minimalna rentownoÊç 14-dniowych bonów
pieni´˝nych – utrzyma∏a si´ na poziomie 5,25% w skali rocznej, a stopa redyskonta weksli i stopa
kredytu lombardowego odpowiednio 5,75% i 6,75%.

W I kwartale oprocentowanie kredytów w bankach komercyjnych nie uleg∏o istotnym zmia-
nom, co ÊciÊle by∏o zwiàzane z zachowaniem w tym czasie na nie zmienionym poziomie podsta-
wowych stóp procentowych banku centralnego.

Na koniec marca oprocentowanie kredytów ogó∏em dla przedsi´biorstw wynios∏o 7,1% – spa-
dek o 0,1 pkt. proc. wzgl´dem koƒca 2003 r.; dla gospodarstw domowych pozosta∏o na poziomie
12,1% – tabela 3.1.1.

Nadal utrzymywa∏a si´ du˝a rozpi´toÊç pomi´dzy poszczególnymi rodzajami kredytów. Szczególnie
dotyczy∏o to sektora gospodarstw domowych. Najwy˝ej oprocentowane by∏y kredyty udzielone w rachun-
ku bie˝àcym i kredyty konsumenckie – odpowiednio 15,6% i 15,5%. Wyniki za I kwarta∏ wyraênie poka-
zujà reakcj´ ze strony osób prywatnych, które oceni∏y koszt tych kredytów za zbyt wysoki. W rezultacie ob-
ni˝y∏ si´ stan kredytów udzielonych w rachunku bie˝àcym i kredytów w systemie sprzeda˝y ratalnej. 

Osoby prywatne wykazywa∏y zainteresowanie praktycznie tylko kredytami mieszkaniowymi. Na-
le˝y podkreÊliç, ˝e ich oprocentowanie by∏o o po∏ow´ ni˝sze od wspomnianych wy˝ej kredytów w ra-
chunku bie˝àcym i w systemie sprzeda˝y ratalnej. 

Tabela 3.1.1. Oprocentowanie kredytów z∏otowych

III III

Kredyty z∏otowe dla przedsi´biorstw

w rachunku bie˝àcym 7,0 7,0 6,9 6,8

ogó∏em 7,2 7,1 7,1 7,1

Kredyty z∏otowe dla gospodarstw domowych

w rachunku bie˝àcym 15,5 15,5 15,5 15,6

konsumenckie ogó∏em 15,8 15,7 15,7 15,5

mieszkaniowe ogó∏em 7,6 7,7 7,7 7,7

ogó∏em 12,1 12,1 12,0 12,1

Wyszczególnienie

2003 2004

XII

èród∏o: Dane NBP.
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W niewielkim stopniu w I kwartale zmieni∏o si´ oprocentowanie kredytów dla przedsi´-
biorstw. Koszt kredytów w rachunku bie˝àcym spad∏ w okresie kwarta∏u z 7,0% do 6,8% i niewie-
le odbiega∏ od przeci´tnego oprocentowania kredytów dla przedsi´biorstw.

Praktycznie nie zmieni∏o si´ oprocentowanie depozytów gospodarstw domowych. Na niskim
poziomie dochodowoÊci – 0,3% – utrzymywa∏y si´ rachunki oszcz´dnoÊciowo-rozliczeniowe osób
prywatnych. Nadal banki utrzymywa∏y niewielkà ró˝nic´ w oprocentowaniu pomi´dzy poszczegól-
nymi terminami lokat terminowych. Ârednie oprocentowanie depozytów 1-miesi´cznych wynios∏o
podobnie jak 3-miesi´cznych 2,7%. By∏o tylko o 0,2 pkt. proc. ni˝sze od oprocentowania lokat pó∏-
rocznych i o 0,8 pkt. proc. od lokat deklarowanych na okres jednego roku.

3.2. Rezerwy obowiàzkowe

W I kwartale 2004 r. stopa rezerwy obowiàzkowej od wszystkich rodzajów wk∏adów pieni´˝-
nych pozostawa∏a na niezmienionym poziomie i wynosi∏a 3,5%.

W dniu 30 marca 2004 r. Rada Polityki Pieni´˝nej podj´∏a uchwa∏´ nr 1/2004, wprowadzajàcà opro-
centowanie Êrodków rezerwy obowiàzkowej, utrzymywanej przez banki na rachunkach bie˝àcych lub ra-
chunkach rezerwy obowiàzkowej, które od 1 maja 2004 r. ma wynosiç 0,9 stopy redyskontowej weksli.

3.3. Kursy walutowe

Zmiany kursu z∏otego w stosunku do g∏ównych walut w I kwartale 2004 r. kszta∏towa∏y si´
g∏ównie pod wp∏ywem czynników wewn´trznych. Na poziom relacji z∏otego do euro i dolara nie-
korzystnie wp∏ywa∏a niepewna sytuacja na krajowej scenie politycznej; okresy aprecjacji waluty kra-
jowej zbiega∏y si´ z pojawianiem si´ informacji o korzystnych danych makroekonomicznych.

Poczàtkowe umacnianie si´ z∏otego wobec dolara i euro w pierwszych dniach stycznia zosta-
∏o wyhamowane na skutek rosnàcych obaw zwiàzanych z trudnoÊciami przeforsowania planu
oszcz´dnoÊciowego w Sejmie, w formie proponowanej przez rzàd. Utrzymujàca si´ niestabilnoÊç
na scenie politycznej doprowadzi∏a do stopniowego wzrostu notowaƒ dolara i euro. Kurs dolara
w okresie od 12 stycznia 2004 r. do 3 marca 2004 r. zwi´kszy∏ si´ z 3,6456 do 3,9828, a kurs eu-
ro od 8 stycznia 2004 r. do 1 marca 2004 r. wzrós∏ z 4,6634 do 4,9149 – wykres 3.3.1. Na poczàt-
ku marca notowania waluty krajowej by∏y najni˝sze od momentu uwolnienia kursu. 

Odwrócenie spadkowego trendu z∏otego zapoczàtkowa∏y korzystne wyniki g∏osowania
w Sejmie nad pierwszymi ustawami planu Hausnera. Tendencj´ t´ dodatkowo wzmocni∏y dane go-
spodarcze o niskim deficycie na rachunku obrotów bie˝àcych w styczniu, ni˝szej od oczekiwaƒ ryn-
kowych inflacji w lutym, wysokim wzroÊcie produkcji przemys∏owej i sprzeda˝y detalicznej oraz

Wykres 3.3.1. Kurs Êredni PLN do USD i EUR oraz relacje USD/EUR w I kwartale 2004 r.
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o ni˝szym poziomie deficytu handlowego wyra˝onym w euro w 2003 r. w porównaniu z rokiem
wczeÊniejszym. Pozytywne impulsy doprowadzi∏y do wyraênego wzmocnienia wartoÊci z∏otego
wzgl´dem dolara i euro – których kurs ukszta∏towa∏ si´ na poziomie odpowiednio 3,8122 i 4,7016.
W ostatnim tygodniu marca wartoÊç waluty krajowej nie ulega∏a ju˝ wi´kszym zmianom. 

Na poziom kursu z∏otego w relacji do dolara i euro istotny wp∏yw ma równie˝ rozwój wyda-
rzeƒ na rynku eurodolarowym. W I kwartale 2004 r. mo˝na wyró˝niç dwie zasadnicze fazy kszta∏-
towania si´ wzajemnych relacji dolara i euro.

Na poczàtku 2004 r. do koƒca drugiej dekady lutego utrzymywa∏ si´ wysoki poziom euro
w stosunku do dolara z dwoma wyraênymi pikami – 12 stycznia (kurs EUR/USD wyniós∏ 1,2886)
i 18 lutego, kiedy to osiàgnà∏ najwy˝szy poziom w historii -1,2894. G∏ównym powodem systema-
tycznej wyprzeda˝y waluty amerykaƒskiej by∏y obawy inwestorów spowodowane wysokim deficy-
tem Stanów Zjednoczonych – zarówno handlowym, jak i bud˝etowym – oraz utrzymujàca si´ sta-
∏a groêba ataków terrorystycznych.

Inwestorzy w tym okresie nie spodziewali si´ równie˝ dzia∏aƒ ze strony Europejskiego Banku
Centralnego zmierzajàcych do os∏abienia euro. 

Poczàwszy od 18 lutego nastàpi∏o stopniowe umacnianie si´ dolara. Na koniec marca kurs
EUR/USD wyniós∏ 1,2227. Decydujàce znaczenie dla wzrostu notowaƒ dolara mia∏y korzystne dane
makroekonomiczne, g∏ównie dotyczàce spadku deficytu obrotów bie˝àcych w USA oraz spekulacje
co do korekty stóp procentowych w eurolandzie i Stanach Zjednoczonych. WÊród analityków ryn-
ku walutowego panowa∏o powszechne oczekiwanie na obni˝k´ stóp procentowych przez Europej-
ski Bank Centralny, jak te˝ na podniesienie stóp przez Fundusz Rezerwy Federalnej. W rzeczywisto-
Êci ich oczekiwania nie potwierdzi∏y si´.

3.4. Rynek pierwotny bonów skarbowych

W I kwartale 2004 r. na 13 aukcjach bonów skarbowych – 4 w styczniu, 4 w lutym i 5 w mar-
cu – zaoferowano do sprzeda˝y bony o ∏àcznej wartoÊci nominalnej 14.800,0 mln z∏. Najwi´kszy
udzia∏ w oferowanej puli stanowi∏y bony o 52-tygodniowym terminie wykupu – 13.800,0 mln z∏.
Poza tym w ofercie sprzeda˝y znalaz∏y si´ bony z 13- i z 26-tygodniowym terminem wykupu – od-
powiednio 400,0 mln z∏ i 600,0 mln z∏.

W tym czasie popyt ze strony inwestorów by∏ trzykrotnie wy˝szy od poda˝y i wyniós∏
44.568,5 mln, z tego 39.657,8 mln z∏ stanowi∏y bony o 52-tygodniowym terminie wykupu. Dla po-
równania relacja popytu do poda˝y rok wczeÊniej wynios∏a 2,6, a w poprzednim kwartale popyt
dwukrotnie przewy˝sza∏ ofert´. 

Wykres 3.4.1. Oferta sprzeda˝y, popyt zg∏oszony przez oferentów i sprzeda˝ bonów
skarbowych na przetargach

WartoÊç bonów zaoferowanych do sprzeda˝y
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W sumie w I kwartale 2004 r. sprzeda˝ bonów w cenach nominalnych wynios∏a 14.800,0
mln z∏. WartoÊç sprzeda˝y bonów skarbowych w cenach nominalnych w omawianym okresie by∏a
ni˝sza zarówno w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, jak te˝ do poprzedniego
kwarta∏u – odpowiednio o 3,9% i 16,2%. 

W I kwartale 2004 r. Êredni wa˝ony zysk wszystkich bonów oferowanych do sprzeda˝y waha∏ si´
od 5,68% w styczniu do 5,88% w marcu. Ârednia arytmetyczna z trzech miesi´cy I kwarta∏u w przybli-
˝eniu utrzyma∏a si´ na poziomie z poprzedniego kwarta∏u – 5,80% (w IV kwartale 2003 r. – 5,79%).
Najwy˝szy zysk – 5,89% – przynios∏y bony nabyte w marcu o 52-tygodniowym terminie wykupu.

W I kwartale stan bonów skarbowych pochodzàcych z przetargów i b´dàcych w posiadaniu
inwestorów waha∏ si´: od 46.503,3 mln z∏ w styczniu do 47.367,7 mln z∏ w marcu. Poziom osià-
gni´ty na koniec marca 2004 r. by∏ o 1.762,2 mln z∏ wy˝szy w porównaniu z koƒcem 2003 r.

3.5. Operacje otwartego rynku

W I kwartale 2004 r. odby∏o si´ 12 przetargów na bony pieni´˝ne NBP – po cztery w ka˝dym
miesiàcu. Do sprzeda˝y zaoferowano papiery o 14-dniowym terminie wykupu o ∏àcznej wartoÊci
nominalnej 43.500,0 mln z∏. – wi´cej ni˝ w poprzednim kwartale i w tym samym okresie poprzed-
niego roku (wartoÊç nominalna odpowiednio 38.000,0 mln z∏ i 37.000,0 mln z∏).

W tym okresie popyt zg∏oszony przez inwestorów wyniós∏ ogó∏em 90.451,7 mln z∏. Relacja
popytu do poda˝y ukszta∏towa∏a si´ na poziomie 2,1. W poprzednim kwartale wskaênik ten by∏
równy 1,8, a rok wczeÊniej 2,6. 

Wykres 3.5.1. Oferta sprzeda˝y, popyt zg∏oszony przez oferentów i sprzeda˝ oraz
rentownoÊç 14-dniowych bonów pieni´˝nych w 2003 r. (w cenach nominalnych)
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W sumie w I kwartale 2004 r. sprzeda˝ bonów w cenach nominalnych wynios∏a 41.395,0
mln z∏, co stanowi∏o 95,2% wartoÊci bonów oferowanych do sprzeda˝y.

Âredni miesi´czny wa˝ony zysk z kupionych bonów utrzymywa∏ si´ na poziomie z poprzed-
niego kwarta∏u – 5,25%.

Na koniec I kwarta∏u 2004 r. stan bonów pieni´˝nych pochodzàcych z przetargów i b´dàcych
w posiadaniu inwestorów wyniós∏ 1.995,9 mln z∏ i by∏ o 3.991,9 mln z∏ ni˝szy od notowanego
na koniec IV kwarta∏u 2003 r.
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Bilans p∏atniczy w 2003 r.3

4.1 Podstawowe tendencje w bilansie p∏atniczym w 2003 r.

Analiza danych bilansu p∏atniczego za 2003 r. prowadzi do nast´pujàcych wniosków:

• Deficyt na rachunku bie˝àcym wyniós∏ 3,7 mld EUR i obni˝y∏ si´ o 32,3% w porównaniu z 2002 r.

• W wyniku spadku deficytu obrotów bie˝àcych jego relacja do produktu krajowego brutto (PKB)
zmniejszy∏a si´ z 2,7% w 2002 r. do 2,0% w 2003 r. 

• Pozytywnie na saldo obrotów bie˝àcych wp∏yn´∏o zmniejszenie deficytu obrotów towarowych.
Poprawa salda obrotów towarowych nastàpi∏a w wyniku wzrostu eksportu liczonego w euro
o 9,1 %, przy wzroÊcie importu o 3,3%.

• Analiza struktury towarowej eksportu wed∏ug danych celnych wskazuje, ˝e do jego wzrostu przy-
czyni∏o si´ g∏ównie zwi´kszenie eksportu pojazdów drogowych, aparatury, maszyn i urzàdzeƒ
elektrycznych, mebli oraz maszyn i urzàdzeƒ energetycznych.

• W strukturze towarowej importu, analizowanej pod kàtem kierunków przeznaczenia, zarejestro-
wano zwi´kszenie wartoÊci dóbr zaopatrzeniowych o 1,9 mld EUR, tj. 5,5%. 

• W porównaniu z 2002 r. nastàpi∏o zmniejszenie nadwy˝ki us∏ug (o 0,4 mld EUR, tj. prawie 50%).
By∏ to wynik szybszego zmniejszenia si´ przychodów ni˝ rozchodów.

• Dalszemu pog∏´bieniu uleg∏o ujemne saldo dochodów (o 0,8 mld EUR, tj. 38,1%). By∏o to wyni-
kiem zwi´kszenia si´ wyp∏at dochodów od inwestycji nierezydentow w Polsce (o 0,2 mld EUR, tj.
8,6%) oraz zmniejszenia si´ dochodów uzyskanych przez rezydentów z inwestycji dokonanych
za granicà (o 0,2 mld EUR, tj. 14,4%).

• W 2003 r. nadwy˝ka w zakresie transferów bie˝àcych wynios∏a 3,7 mld EUR, co w porównaniu
z 2002 r. oznacza wzrost dodatniego salda o 0,3 mld EUR, czyli o 8,6%.

• Nap∏yw kapita∏u netto z tytu∏u zagranicznych inwestycji bezpoÊrednich wyniós∏ 3,8 mld EUR. By∏a
to kwota o 0,6 mld EUR, czyli o 14,1% ni˝sza ni˝ przed rokiem. Po raz pierwszy w ostatnich la-
tach zanotowano odp∏yw netto kapita∏u w postaci kredytów od inwestorów bezpoÊrednich.

• W 2003 r. nastàpi∏ nap∏yw kapita∏u inwestowanego przez nierezydentów w polskie papiery war-
toÊciowe, w wysokoÊci 3,4 mld EUR, przede wszystkim w emitowane przez Skarb Paƒstwa papie-
ry d∏u˝ne.

• Nastàpi∏ nap∏yw netto kapita∏u w formie pozosta∏ych inwestycji zagranicznych w wysokoÊci 3,8
mld EUR. Kapita∏ ten nap∏ynà∏ g∏ównie do sektora przedsi´biorstw (przede wszystkim jako kredy-
ty handlowe) oraz banków (g∏ównie w formie lokat i depozytów). JednoczeÊnie zarejestrowano
odp∏yw kapita∏u z sektora rzàdowego.

• W 2003 r. polskie podmioty zainwestowa∏y netto za granicà 3,0 mld EUR. Wraz ze wzrostem wy-
miany handlowej Polski systematycznie zwi´ksza si´ wartoÊç udzielonych kredytów handlowych.
Znaczne Êrodki finansowe zosta∏y tak˝e ulokowane przez rezydentów w zagranicznych papierach
wartoÊciowych.
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3 Prezentowany kwartalny opis bilansu p∏atniczego zosta∏ po raz pierwszy przygotowany na podstawie danych bilansu
p∏atniczego na bazie transakcji.
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• Saldo obrotów wynikajàcych z rozliczeƒ transakcji zawartych pomi´dzy rezydentami a nierezy-
dentami zwiàzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi by∏o ujemne i wynios∏o
0,8 mld EUR.

• W nast´pstwie dokonanych transakcji oficjalne aktywa rezerwowe wzros∏y o 1,1 mld EUR. Nato-
miast zmiany wyceny oraz ró˝nice kursowe spowodowa∏y spadek stanu rezerw o 2,6 mld EUR.
¸àcznie stan oficjalnych aktywów rezerwowych zmniejszy∏ si´ na koniec 2003 r. w stosunku
do koƒca 2002 r. o 1,5 mld EUR i wyniós∏ 26,9 mld EUR.

• Na skutek zmniejszonego deficytu obrotów bie˝àcych wskaênik finansowania deficytu obrotów
bie˝àcych inwestycjami bezpoÊrednimi zwi´kszy∏ si´ i wyniós∏ 93,3%. W poprzednim roku wskaê-
nik ten osiàgnà∏ wartoÊç 76,7%. 

• Nieznacznie pogorszy∏ si´ wskaênik pokrycia importu towarów i us∏ug aktywami rezerwowymi.
W 2003 r. wskazywa∏ on na mo˝liwoÊç finansowania importu rezerwami przez 4,7 miesiàca,
podczas gdy w 2002 r. wartoÊç tego wskaênika wynios∏a 5,1 miesiàca. Wskaênik ten utrzymuje
si´ jednak na wysokim, bezpiecznym poziomie.

4.2. Rachunek bie˝àcy

4.2.1. Poprawa salda rachunku bie˝àcego

W 2003 r. saldo rachunku bie˝àcego bilansu p∏atniczego by∏o ujemne i wynios∏o 3,7 mld
EUR. W porównaniu z poprzednim rokiem nastàpi∏a istotna poprawa salda obrotów bie˝àcych –
o 1,7 mld EUR, tj. o 32,3%.

Deficyt rachunku bie˝àcego wynika przede wszystkim ze znacznego, choç stale poprawiajà-
cego si´, deficytu w handlu towarami. W 2003 r. nadwy˝ka importu towarów nad eksportem wy-
nosi∏a 5,1 mld EUR. Znaczny udzia∏ w kszta∏towaniu si´ deficytu rachunku bie˝àcego ma równie˝
ujemne saldo z tytu∏u dochodów, które w 2003 r. wynios∏o 2,8 mld EUR.

Na saldo obrotów bie˝àcych pozytywnie wp∏yn´∏y transfery bie˝àce i us∏ugi, które od wielu
ju˝ lat wykazujà nadwy˝ki, w 2003 r. wynoszàce odpowiednio 3,7 oraz 0,4 mld EUR.

W porównaniu z rokiem 2002 znaczàco poprawi∏o si´ ujemne saldo obrotów towarowych,
które zmniejszy∏o si´ o 2,6 mld EUR, tj. o 34,1%. By∏o to spowodowane dobrymi wynikami w eks-
porcie (wzrost o 9,1%). Import w tym samym czasie zwi´kszy∏ si´ o 3,3%.

Poprawi∏o si´ tak˝e dodatnie saldo transferów bie˝àcych, które zwi´kszy∏o si´ o 0,3 mld EUR,
tj. o 8,6% na skutek wzrostu przychodów o 6,7%, przy niezmienionym poziomie rozchodów.

JednoczeÊnie w 2003 r. zmniejszy∏o si´ o prawie 50%, w stosunku do 2002 r., dodatnie sal-
do us∏ug. By∏o to konsekwencjà wi´kszego spadku przychodów (o 6,6 %) ni˝ rozchodów (o 2,9%).

Tabela 4.2.1.1. Sk∏adniki salda rachunku bie˝àcego

IVIIIIIIIVIIIIII

Saldo rachunku bie˝àcego -1,8 -1,8 -0,7 -1,1 -1,6 -0,9 -0,5 -0,6

Saldo obrotów handlowych -2,1 -1,9 -1,2 -1,6 -1,8 -0,9 -1,0 -1,0

Saldo towarów -2,1 -2,1 -1,4 -2,1 -1,5 -1,1 -1,2 -1,3

Saldo us∏ug -0,1 0,2 0,2 0,5 -0,2 0,2 0,2 0,3

Saldo dochodów -0,3 -0,7 -0,4 -0,6 -0,7 -0,9 -0,5 -0,7

Saldo transferów bie˝àcych 0,6 0,8 1,0 1,0 0,8 0,9 1,0 1,1

Wyszczególnienie

2002 2003
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W porównaniu z 2002 rokiem pog∏´bi∏o si´ równie˝ ujemne saldo dochodów o 0,8 mld
EUR, tj. o 38,1%, w wyniku zmniejszenia wp∏ywów o 8,6% oraz wzrostu wyp∏at o 14,4%.

Przedstawione zmiany wp∏yn´∏y na poziom relacji salda obrotów bie˝àcych do PKB. W 2003 r.
wartoÊç tego wskaênika wynosi∏a -2,0%, co oznacza znacznà popraw´ w stosunku do poziomu
z poprzedniego roku (-2,7%). Poziom tego wskaênika dla Polski by∏ ni˝szy ni˝ w innych krajach na-
szego regionu (Czechy -6,0%, W´gry -3,7%, S∏owacja -7,6%)4.

4.2.2. Poprawa salda obrotów towarowych

Obroty towarowe5 bilansu p∏atniczego w 2003 r. ukszta∏towa∏y si´ na nast´pujàcym pozio-
mie: eksport 53,8 mld EUR oraz import 58,9 mld EUR. W porównaniu z poprzednim rokiem na-
stàpi∏ wzrost eksportu o 9,1%, przy wzroÊcie importu o 3,3%. Deficyt obrotów towarowych wy-
niós∏ 5,1 mld EUR, co oznacza jego zmniejszenie o 34,1% (tj. o 2,6 mld EUR) w stosunku do roku
poprzedniego. Kwoty obrotów towarowych zawiera∏y:

• w eksporcie 88,1% obrotów zestawionych wed∏ug danych celnych SAD (47,4 mld EUR) oraz
11,9% obrotów zestawionych na podstawie szacunków (6,4 mld EUR);

• w imporcie 99,7% obrotów zestawionych wed∏ug danych celnych SAD (58,7 mld EUR) oraz
0,3% obrotów zestawionych na podstawie szacunków (0,2 mld EUR). Obroty zestawione

Wykres 4.2.1.1. Sk∏adniki salda rachunku bie˝àcego
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4 Dane za 2002 r.
5 Obroty towarowe w bilansie p∏atniczym od 2000 r. sà zestawiane wed∏ug metodyki, bazujàcej na danych z dokumen-
tów celnych SAD oraz na doszacowaniach dokonanych na potrzeby rachunków narodowych. Przes∏ankà wprowadzenia
tej metodyki zestawiania obrotów towarowych by∏a potrzeba opracowania spójnego zestawu danych dotyczàcych ob-
rotów towarowych z zagranicà w rachunkach narodowych oraz w bilansie p∏atniczym, zestawianych zgodnie z mi´dzy-
narodowymi standardami statystycznymi. SpójnoÊç informacji w zakresie obrotów towarowych i us∏ugowych z zagrani-
cà ma istotne znaczenie dla prowadzenia analiz makroekonomicznych, szczególnie w zakresie rozdysponowania PKB,
w tym okreÊlenia salda obrotów z zagranicà (tzw. eksportu netto).
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wed∏ug danych celnych zosta∏y skorygowane o oszacowane koszty transportu, podane w faktu-
rach importowych wystawionych na bazie CIF.

Ze wzgl´du na dost´pnoÊç danych analiza struktury rzeczowej i geograficznej obrotów to-
warowych zosta∏a dokonana na podstawie danych statystyki celnej.

4.2.3. Obroty handlu zagranicznego wed∏ug statystyki celnej6

4.2.3.1. Wzrost eksportu towarów

Wed∏ug danych statystyki handlu zagranicznego sporzàdzonej na podstawie informacji cel-
nych, wartoÊç eksportu towarów w 2003 r. wynios∏a 47,5 mld EUR, co w porównaniu z 2002 r.
oznacza wzrost o 4,0 mld EUR, tj. o 9,3%. 

W strukturze geograficznej polskiego eksportu najwi´kszy udzia∏ (68,8%) majà kraje Unii Eu-
ropejskiej. Od 1 maja 2004 r., po przystàpieniu nowych paƒstw, udzia∏ krajów Unii przekroczy
prawdopodobnie 80%. G∏ównym partnerem handlowym Polski sà Niemcy – ich udzia∏ stanowi
32,3% ogó∏u eksportu.

Analizujàc zmiany w polskim eksporcie pod kàtem struktury geograficznej, mo˝na stwier-
dziç, ˝e decydujàcà rol´ w jego wzroÊcie mia∏ przyrost wartoÊci towarów zakupionych przez kraje
Unii Europejskiej.

W 2003 r. eksport towarów do krajów Unii Europejskiej wyniós∏ 32,7 mld EUR i w porówna-
niu z poprzednim rokiem zwi´kszy∏ si´ o 2,8 mld EUR, czyli o 9,3%. Wzrost ten stanowi∏ 69,2%
wzrostu polskiego eksportu ogó∏em. Najwi´kszy przyrost eksportu dotyczy∏ Niemiec i wyniós∏

6 Obroty handlu zagranicznego zosta∏y zestawione przez NBP zgodnie z metodologià stosowanà przez GUS na podsta-
wie zbiorów CIHZ, zawierajàcych dane z dokumentów celnych SAD.

Wykres 4.2.2.1. Eksport i import towarów wed∏ug danych bilansu p∏atniczego
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1,3 mld EUR. Odnotowano równie˝ znaczàcy przyrost eksportu do W∏och, Szwecji, Francji, Hisz-
panii oraz Niderlandów.

Eksport do drugiego pod wzgl´dem udzia∏u odbiorcy polskich towarów, krajów Europy
Ârodkowo–Wschodniej (19,6% udzia∏u w polskim eksporcie ogó∏em), w 2003 r. zwi´kszy∏ si´
w stosunku do poprzedniego roku o 1,0 mld EUR, tj. o 12,6%. By∏o  to spowodowane przede
wszystkim wzrostem eksportu na Litw´, do Czech, na S∏owacj´ i W´gry.

Analiza struktury rzeczowej polskiego eksportu w 2003 r. wskazuje, i˝ we wszystkich sekcjach
towarowych SITC w latach 2000–2003 wyst´powa∏y tendencje wzrostowe, z wyjàtkiem paliw mineral-
nych, smarów i materia∏ów pochodnych. Wzrost eksportu w 2003 r. w porównaniu z 2002 r. by∏ spo-
wodowany przede wszystkim wzrostem wartoÊci eksportu w nast´pujàcych grupach towarów:

• pojazdy drogowe – g∏ównie samochody osobowe oraz ich cz´Êci – o 15,7%,

• aparatura, maszyny i urzàdzenia elektryczne – przede wszystkim druty, kable i przewody elek-
tryczne – o 18,6%,

• meble i ich cz´Êci – o 12,4%,

• maszyny i urzàdzenia energetyczne – g∏ównie silniki spalinowe – o 15,0%,

• produkty metalowe (o 10,6%). 

4.2.3.2. Wzrost importu towarów

Wed∏ug danych statystyki celnej w 2003 r., import towarów osiàgnà∏ wartoÊç 60,4 mld EUR,
co w porównaniu z 2002 r. oznacza wzrost o 1,9 mld EUR, tj. o 3,2%. Import w latach 2000–2003
wykazywa∏ tendencj´ wzrostowà. Dynamika wzrostu by∏a jednak zdecydowanie ni˝sza ni˝ w przy-
padku eksportu.

Z analizy struktury geograficznej dostaw importowych w 2003 r. wynika, ˝e wzrost wartoÊci
importu dotyczy∏ wszystkich grup krajów z wyjàtkiem pozosta∏ych krajów rozwini´tych.

Dominujàcy udzia∏ w imporcie do Polski majà kraje Unii Europejskiej (61,1%). Import towa-
rów z tych krajów wzrós∏ w porównaniu z poprzednim rokiem o 0,8 mld EUR, tj. o 2,3%. Wzrost
importu dotyczy∏ g∏ównie Niemiec, W∏och oraz Francji.

W 2003 r. udzia∏ krajów Europy Ârodkowo-Wschodniej w imporcie ogó∏em wyniós∏ 17,7%.
Import z tych krajów wzrós∏ w porównaniu z 2002 r. o 0,7 mld EUR, tj. o 6,9%. By∏o to spowodo-
wane przede wszystkim wzrostem importu z Czech, Ukrainy i Bia∏orusi.

W przypadku pozosta∏ych krajów silny przyrost importu towarów do Polski zarejestrowano
w obrotach z Chinami oraz Norwegià.

Analiza struktury rzeczowej polskiego importu w 2003 r. wskazuje, i˝ wyst´powa∏a tenden-
cja wzrostowa importu maszyn, urzàdzeƒ i sprz´tu transportowego, towarów przemys∏owych skla-
syfikowanych g∏ównie wg surowców oraz chemikaliów i produktów pokrewnych. Jednak dynami-

Wykres 4.2.3.2.1. Struktura geograficzna importu
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ka wzrostu importu tych towarów by∏a znacznie ni˝sza ni˝ w przypadku eksportu. W zakresie pa-
liw mineralnych, smarów i materia∏ów pochodnych po znacznym obni˝eniu importu w 2002 r. na-
stàpi∏ jego wzrost (o 3,3%) do poziomu 5,5 mld EUR, tj. poni˝ej wartoÊci importu z lat 2000–2001.
W pozosta∏ych sekcjach towarowych w 2003 r. wyst´powa∏y spadek lub stabilizacja importu.

4.2.4. Zmniejszenie si´ dodatniego salda us∏ug

Rok 2003 by∏ kolejnym rokiem spadku dodatniego salda us∏ug. W wyniku szybszej tenden-
cji spadkowej przychodów (6,6%) ni˝ rozchodów (2,9%) w porównaniu z rokiem poprzednim sal-
do to zmniejszy∏o si´ o prawie 50% i osiàgn´∏o wartoÊç 0,4 mld EUR. Szczególnie niskà wartoÊç
przychodów w stosunku do rozchodów zanotowano w pierwszym kwartale 2003 r. Spowodowa-
∏o to, ˝e saldo us∏ug w tym okresie by∏o ujemne. 

Analiza struktury rodzajowej us∏ug wskazuje, i˝ w 2003 r. pog∏´bi∏o si´ równie˝ ∏àczne ujem-
ne saldo pozosta∏ych us∏ug.

4.2.4.1. Podró˝e zagraniczne

WielkoÊç przychodów z tytu∏u podró˝y zagranicznych w 2003 r. wynosi∏a 3,6 mld EUR, co
oznacza spadek o 0,9 mld EUR, tj. o 20,5% w porównaniu z poprzednim rokiem. Spadek przycho-
dów nastàpi∏ mimo wzrostu o 1,4 mln, tj. o 2,7%, liczby przyjazdów cudzoziemców do Polski. We-

Tabela 4.2.1.1. Sk∏adniki salda rachunku bie˝àcego

2003200220012000

Przychody 11,3 10,9 10,5 9,8

Us∏ugi transportowe   2,7 3,0 3,4 3,5

Podró˝e zagraniczne   6,2 5,2 4,5 3,6

Pozosta∏e 2,5 2,7 2,6 2,7

Rozchody 9,8 10,0 9,7 9,4

Us∏ugi transportowe   1,7 1,8 1,9 2,0

Podró˝e zagraniczne   3,6 3,9 3,4 2,5

Pozosta∏e 4,5 4,4 4,4 4,9

Saldo 1,5 0,9 0,9 0,4

Us∏ugi transportowe   1,0 1,2 1,5 1,5

Podró˝e zagraniczne   2,6 1,3 1,1 1,1

Pozosta∏e -2,0 -1,6 -1,8 -2,2

Wyszczególnienie

Wykres 4.2.4.1. Struktura geograficzna importu
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d∏ug badaƒ Instytutu Turystyki, przyczynà obni˝enia przychodów by∏y malejàce w porównaniu
z 2002 r. przeci´tne wydatki na osob´ zarówno zagranicznych turystów, tj. osób sp´dzajàcych
w Polsce co najmniej jednà noc (spadek przeci´tnych wydatków o 13,6% w uj´ciu dolarowym), jak
równie˝ cudzoziemców odbywajàcych jednodniowe wizyty (spadek przeci´tnych wydatków w uj´-
ciu dolarowym o 21,7% do poziomu 36 USD). Dotyczy∏o to trzech pierwszych kwarta∏ów 2003 r.
i dopiero w czwartym kwartale nastàpi∏ znaczny wzrost przeci´tnych wydatków na osob´. W 2003
r. Polsk´ odwiedzi∏o 52,1 mln cudzoziemców. Dominujàcy udzia∏ w przyjazdach mieli obywatele
krajów oÊciennych (93,5%), zw∏aszcza Niemców, Czechów, Ukraiƒców, Bia∏orusinów oraz S∏owa-
ków. Wed∏ug oszacowaƒ Instytutu Turystyki jednodniowe wizyty cudzoziemców, szczególnie z kra-
jów sàsiedzkich, stanowi∏y 73,7% przyjazdów ogó∏em. Pozosta∏a cz´Êç to przyjazdy turystów (13,7
mln osób); ich liczba spad∏a o 2% w porównaniu z poprzednim rokiem. Podstawowymi celami wi-
zyt cudzoziemców w Polsce by∏y podró˝e s∏u˝bowe (29%), turystyka (27%) oraz odwiedziny
u krewnych i znajomych (24%).

Wydatki poniesione przez Polaków wyje˝d˝ajàcych za granic´ w 2003 r. wynios∏y 2,5 mld
EUR, co oznacza spadek o 0,9 mld EUR, tj. o 26,5% w porównaniu z poprzednim rokiem. By∏ to
kolejny rok, w którym odnotowano spadek liczby wyjazdów zagranicznych Polaków. W 2003 r.
na granicach Polski zarejestrowano 38,7 mln wyjazdów polskich obywateli, tj. o 14,0% mniej ni˝
w poprzednim roku. Spadek wyjazdów dotyczy∏ zarówno turystów (7,2 mln osób, tj. o 14,3%
mniej ni˝ w roku 2002), jak równie˝ wyjazdów jednodniowych (31,5 mln osób, co oznacza spa-
dek o 13,9% w stosunku do poprzedniego roku). Polscy turyÊci najcz´Êciej odwiedzali Niemcy, W∏o-
chy, Czechy, S∏owacj´ i Austri´. Najbardziej wzros∏a liczba wizyt polskich turystów w stosunku
do roku 2002 we W∏oszech i Austrii, natomiast najwi´kszy spadek liczby wizyt dotyczy∏ Grecji, Hisz-
panii i Holandii, nieco mniejszy zaÊ – Francji i Chorwacji. Ponadto wzros∏o zainteresowanie Pola-
ków wyjazdami do Rosji i Egiptu.

4.2.4.2. Us∏ugi transportowe

WielkoÊç salda w zakresie us∏ug transportowych, obok salda podró˝y zagranicznych, znaczàco
wp∏yn´∏a na ukszta∏towanie si´ salda us∏ug ogó∏em. W 2003 r. dodatnie saldo us∏ug transportowych
wynios∏o 1,5 mld EUR i ukszta∏towa∏o si´ na podobnym poziomie jak w roku ubieg∏ym.

Przychody z tytu∏u us∏ug transportowych wynios∏y w 2003 r. 3,5 mld EUR, co oznacza wzrost
w stosunku do poprzedniego roku o 0,1 mld EUR, tj. 1,9%. 

Analiza struktury rodzajowej us∏ug transportowych wskazuje, i˝ najwi´kszy udzia∏ w przy-
chodach z tytu∏u transportu mia∏ transport morski – 33,3%. WartoÊç us∏ug transportu morskiego
Êwiadczonych na rzecz nierezydentów wzros∏a o 12,2%. Silnie, o 19,1%, spad∏a natomiast wartoÊç
przychodów z tytu∏u Êwiadczonych przez podmioty polskie przewozów lotniczych. JednoczeÊnie
coraz istotniejsze stajà si´ przychody z tytu∏u us∏ug transportu rurociàgiem; ich wartoÊç wzros∏a
w 2003 roku o 2,8%.

Wykres 4.2.4.2.1. Us∏ugi transportowe
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Rozchody z tytu∏u us∏ug transportowych wynios∏y w 2003 r. 2,0 mld EUR, co oznacza wzrost
w stosunku do poprzedniego roku o 0,1 mld EUR, tj. 5,7%. 

WÊród rozchodów us∏ug transportowych dominowa∏y us∏ugi transportu samochodowego
i morskiego Êwiadczone przez nierezydentów na rzecz polskich podmiotów (odpowiednio 34,3%
oraz 31,6% udzia∏u). WartoÊç rozchodów z tytu∏u us∏ug transportu samochodowego i morskiego
zwi´kszy∏a si´ odpowiednio o 4,5% oraz 18,5%.

4.2.4.3. Pozosta∏e us∏ugi

W 2003 r. ∏àczne saldo pozosta∏ych us∏ug, poza us∏ugami transportowymi i podró˝ami za-
granicznymi, pozosta∏o ujemne i wynios∏o 2,2 mld EUR, co oznacza pogorszenie w porównaniu
z rokiem 2002 o 0,3 mld EUR, tj. o 19,0%.

Przychody z tytu∏u pozosta∏ych us∏ug wynios∏y w 2003 r. 2,7 mld EUR. Z∏o˝y∏ si´ na to przede
wszystkim eksport us∏ug budowlanych, ubezpieczeniowych, komunikacyjnych oraz pozosta∏ych
us∏ug handlowych7.

WÊród rozchodów w grupie pozosta∏ych us∏ug, wynoszàcych w 2003 r. 4,9 mld EUR, naj-
wi´kszy udzia∏ mia∏y op∏aty z tytu∏u praw autorskich i licencji, us∏ugi budowlane, ubezpieczenio-
we, finansowe oraz pozosta∏e us∏ugi handlowe.

4.2.5. Pog∏´bienie si´ ujemnego salda dochodów

Ujemne saldo dochodów w 2003 r. wynios∏o 2,8 mld EUR. W porównaniu z rokiem 2002
pog∏´bi∏o si´ o 0,8 mld EUR, tj. o 38,1%, w wyniku zmniejszenia wp∏ywów o 8,6% oraz wzrostu
wyp∏at o 14,4%.

W 2003 r. saldo dochodów z tytu∏u inwestycji bezpoÊrednich8 by∏o ujemne i wynios∏o 1,4
mld EUR. O wysokoÊci salda zadecydowa∏y wy∏àcznie wyp∏aty z tytu∏u dochodów od zagranicznych
inwestycji bezpoÊrednich w Polsce.

W 2003 r. odnotowano ujemne saldo dochodów z tytu∏u inwestycji portfelowych, w wy-
sokoÊci 0,2 mld EUR. Przed rokiem saldo to by∏o dodatnie i wynios∏o 0,2 mld EUR. Ujemne sal-
do by∏o wynikiem jednoczesnego zmniejszenia si´ dochodów uzyskanych przez rezydentów
z inwestycji dokonanych za granicà i wzrostu dochodów z tytu∏u inwestycji nierezydentów
w polskie papiery wartoÊciowe.

¸àczne wp∏ywy uzyskane przez polskie podmioty z tytu∏u dochodów od posiadanych zagra-
nicznych aktywów portfelowych wynios∏y w 2003 r. 1,1 mld EUR. By∏a to wielkoÊç o 8,9% ni˝sza
ni˝ wp∏ywy uzyskane przed rokiem (1,3 mld EUR). Wp∏ywy z tytu∏u dochodów od inwestycji port-
felowych stanowi∏y 60,9% ca∏oÊci wp∏ywów z tytu∏u dochodów.

Na wysokoÊç wp∏ywów z tytu∏u dochodów w 2003 r. ujemnie wp∏yn´∏o post´pujàce
od 2000 r. obni˝anie si´ rynkowych stóp procentowych zwiàzanych z g∏ównymi walutami Êwiato-
wymi. Dla przyk∏adu: przeci´tna wartoÊç (Êrednia arytmetyczna) trzymiesi´cznej stopy EURIBOR
(zwiàzanej z euro) wynosi∏a w 2002 r. 3,32%, a w 2003 r. 2,33%. Spadek nastàpi∏ równie˝ w przy-
padku stóp zwiàzanych z USD (aczkolwiek tendencja spadkowa dla stóp zwiàzanych z dolarem ule-
g∏a odwróceniu w drugim pó∏roczu 2003 r.). Ârednia wartoÊç trzymiesi´cznej stopy LIBOR spad∏a
z 1,79% do 1,21%. Krótkoterminowe stopy LIBOR i EURIBOR sà bardzo cz´sto stopami bazowymi
dla obligacji o zmiennym kuponie. W przypadku stóp d∏ugoterminowych Êrednia rentownoÊç pi´-
cioletnich obligacji rzàdowych krajów strefy euro zmniejszy∏a si´ z 4,27% do 3,30%, a
rentownoÊç podobnych obligacji emitowanych przez rzàd USA spad∏a z 3,76% do 2,93%. 

7 Kategoria pozosta∏e us∏ugi handlowe obejmuje us∏ugi dotyczàce poÊrednictwa handlowego, leasingu operacyjnego,
us∏ug in˝ynieryjnych, us∏ug doradztwa prawnego, rachunkowego itp.
8 Prezentowane informacje dotyczàce dochodów zagranicznych inwestorów bezpoÊrednich z tytu∏u zaanga˝owania ka-
pita∏owego w polskie podmioty 2003 r. sà danymi wst´pnymi i niepe∏nymi. Nie zawierajà bowiem informacji o wielko-
Êci reinwestowanych zysków przypadajàcych na zagranicznych inwestorów bezpoÊrednich.
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Najwi´kszy udzia∏ we wp∏ywach z tytu∏u dochodów od inwestycji portfelowych mia∏y docho-
dy uzyskane przez NBP z oficjalnych aktywów rezerwowych. 

Wyp∏aty z tytu∏u dochodów od inwestycji portfelowych dokonanych przez nierezydentów
w Polsce wynios∏y w omawianym okresie 1,3 mld EUR i w porównaniu z 2002 r. wzros∏y o 24,3%,
z 1,1 mld EUR. W 2003 r. udzia∏ wyp∏at dochodów z inwestycji portfelowych w ca∏kowitej warto-
Êci wyp∏at wyniós∏ 29,2%. 

Przyczynà wzrostu wyp∏at by∏o znaczne zwi´kszenie Êredniej wartoÊci portfela polskich obli-
gacji b´dàcych w posiadaniu nierezydentów w 2003 r. w porównaniu z 2002 r. WartoÊç portfela
obligacji Skarbu Paƒstwa, b´dàcych w posiadaniu nierezydentów, zwi´kszy∏a si´ w porównaniu
z 2002 r. o oko∏o 35%. Spadek stóp procentowych zwiàzanych z g∏ównymi walutami Êwiatowymi
i ze z∏otym powodowa∏ spadek wyp∏acanych odsetek.

Od wielu lat dochody z pozosta∏ych inwestycji wykazujà saldo ujemne. W 2003 r. wynios∏o ono
1,2 mld EUR i w stosunku do poprzedniego roku poprawi∏o si´ o 5,3%. Deficyt tej pozycji dochodów
spowodowa∏y zap∏acone odsetki od kredytów, które w 2003 r. wynios∏y 1,4 mld EUR. Zmniejszenie
ujemnego salda odsetek od kredytów o 0,3 mld EUR w porównaniu z 2002 r. by∏o wynikiem zarów-
no zmniejszenia zad∏u˝enia zagranicznego sektora przedsi´biorstw, jak te˝ wynikajàcych z harmono-
gramu p∏atnoÊci mniejszych sp∏at przez Skarb Paƒstwa odsetek krajom wierzycielskim zrzeszonym
w Klubie Paryskim. Dodatnie saldo w pozycji odsetki od rachunków bankowych i lokat dokonywanych
przez polskie banki w bankach zagranicznych by∏o najni˝sze od 1998 r. i wynios∏o 0,1 mld EUR
(w 2002 r. – 0,3 mld EUR, w 2001 r. – 0,7 mld EUR). Spadek ten wynika∏ ze zmniejszenia si´ docho-
dowoÊci lokat w zwiàzku z obni˝eniem si´ stóp procentowych na rynkach Êwiatowych. 

4.2.6. Wzrost dodatniego salda transferów bie˝àcych

W bilansie p∏atniczym od kilku lat obserwowany jest wzrost dodatniego salda transferów
bie˝àcych. W roku 2003 saldo tej kategorii bilansu wynios∏o 3,7 mld EUR, co w porównaniu z ro-
kiem 2002 oznacza wzrost o 0,3 mld EUR, tj. o 8,6%. Nadwy˝ka ta zosta∏a osiàgni´ta w wyniku
wzrostu przychodów przy niezmienionych rozchodach. Przychody z tytu∏u transferów bie˝àcych
w omawianym okresie wynios∏y 4,7 mld EUR, natomiast rozchody 1,0 mld EUR. 

Zarówno przychody, jak i rozchody z tytu∏u transferów bie˝àcych sektora rzàdowego kszta∏-
towa∏y si´ na podobnym poziomie jak w roku ubieg∏eg∏ym. Przychody wynios∏y 0,6 mld EUR, na-

Tabela 4.2.5.1. Dochody (mld EUR)

2003200220012000

WP¸YWY 2,4 2,9 2,1 1,9

Wynagrodzenia pracowników 0,2 0,2 0,3 0,3

Dochody od inwestycji bezpoÊrednich 0,0 0,0 -0,1 0,0

Dochody od inwestycji portfelowych 1,1 1,6 1,3 1,1

Dochody od pozosta∏ych inwestycji 1,1 1,1 0,6 0,4

WYP¸ATY 4,1 4,5 4,0 4,6

Wynagrodzenia pracowników 0,2 0,3 0,3 0,3

Dochody od inwestycji bezpoÊrednich 0,8 0,8 0,8 1,4

Dochody od inwestycji portfelowych 1,0 1,2 1,1 1,3

Dochody od pozosta∏ych inwestycji 2,0 2,2 1,9 1,6

SALDO -1,6 -1,6 -2,0 -2,8

Wynagrodzenia pracowników 0,0 -0,1 0,0 0,1

Dochody od inwestycji bezpoÊrednich -0,7 -0,8 -0,9 -1,4

Dochody od inwestycji portfelowych 0,1 0,4 0,2 -0,2

Dochody od pozosta∏ych inwestycji -1,0 -1,2 -1,3 -1,2

Wyszczególnienie
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tomiast rozchody 0,2 mld EUR. Na wielkoÊç Êrodków przekazanych z zagranicy na rzecz tego sek-
tora w 91,3% sk∏ada∏y si´ pomoc bezzwrotna i otrzymane dary od instytucji oraz krajów Unii Eu-
ropejskiej. Otrzymane Êrodki z tytu∏u pomocy bezzwrotnej wynios∏y 0,6 mld EUR i pozosta∏y na ta-
kim samym poziomie jak w roku 2002.

Podstawowe znaczenie dla ukszta∏towania si´ salda transferów bie˝àcych mia∏y transfery pry-
watne. Ich dodatnie saldo wynios∏o w 2003 r. 3,3 mld EUR i wzros∏o w stosunku do roku poprzed-
niego o 11,2%. 

Przychody z tytu∏u transferów prywatnych obejmowa∏y przede wszystkim przekazy zarobków
osób pracujàcych za granicà. To w∏aÊnie wzrost przekazów zarobków o 47,7% zadecydowa∏ w 2003 r.
o zwi´kszeniu si´ przychodów z tytu∏u transferów bie˝àcych, a tak˝e o poprawie salda tych transferów. 

4.3. Rachunek finansowy

Saldo na rachunku finansowym w 2003 r. by∏o dodatnie i wynios∏o 7,2 mld EUR. By∏a to war-
toÊç o 2,9% ni˝sza ni˝ przed rokiem, gdy saldo to wynios∏o 7,4 mld EUR.

Nap∏yw kapita∏u netto z tytu∏u inwestycji dokonanych przez nierezydentów w Polsce zwi´kszy∏
si´ w porównaniu z 2002 r. Saldo inwestycji wynios∏o 10,9 mld EUR, a przed rokiem 8,0 mld EUR.
O wysokoÊci salda zadecydowa∏ nap∏yw kapita∏u w postaci inwestycji bezpoÊrednich i portfelowych. 

Saldo inwestycji dokonanych przez rezydentów za granicà by∏o ujemne i wynios∏o 
3,0 mld EUR. Istotny wp∏yw na kszta∏towanie si´ tego salda mia∏y udzielone kredyty handlowe oraz
inwestycje portfelowe rezydentów w zagraniczne papiery wartoÊciowe. 

Wykres 4.2.6.1. Transfery bie˝àce
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Tabela 4.2.5.1. Dochody (mld EUR)

2003200220012000

PRZYCHODY 3,3 4,2 4,4 4,7

Transfery rzàdowe 0,4 0,5 0,6 0,6

Transfery prywatne 2,9 3,7 3,7 4,1

ROZCHODY 0,7 0,9 1,0 1,0

Transfery rzàdowe 0,1 0,1 0,1 0,2

Transfery prywatne 0,6 0,8 0,8 0,8

SALDO 2,6 3,2 3,4 3,7

Transfery rzàdowe 0,3 0,3 0,5 0,5

Transfery prywatne 2,3 2,9 2,9 3,3

Wyszczególnienie
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Saldo obrotów wynikajàcych z rozliczeƒ transakcji zawartych pomi´dzy rezydentami a niere-
zydentami zwiàzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi by∏o w 2003 r. ujemne i wynio-
s∏o 0,8 mld EUR. Przed rokiem zanotowano nieco wy˝szy odp∏yw kapita∏u, wynoszàcy 1,0 mld EUR.

4.3.1. Inwestycje nierezydentów w Polsce

Nap∏yw netto zagranicznych inwestycji do Polski w 2003 r. wyniós∏ 10,9 mld EUR. G∏ównymi
êród∏ami nap∏ywu kapita∏u by∏y zagraniczne inwestycje bezpoÊrednie i portfelowe. Znacznie wzro-
s∏a równie˝ wartoÊç kredytów handlowych otrzymanych przez polskie przedsi´biorstwa od dostaw-
ców zagranicznych.

4.3.1.1. Zmniejszony nap∏yw zagranicznych inwestycji bezpoÊrednich

Nap∏yw netto kapita∏u zagranicznego do Polski w postaci inwestycji bezpoÊrednich9 w 2003 r.
wyniós∏ 3,8 mld EUR. By∏a to kwota o 0,6 mld EUR, czyli o 14,1%, ni˝sza ni˝ przed rokiem.

WartoÊç Êrodków przeznaczonych na zasilenie kapita∏ów w∏asnych przedsi´biorstw bezpoÊred-
niego inwestowania wynios∏a 4,1 mld EUR, natomiast ujemne saldo obrotów kredytowych wynios∏o 0,4
mld EUR. W 2003 r. po raz pierwszy zarejestrowano wy˝sze sp∏aty zaciàgni´tych kredytów ni˝ wykorzy-
stanie nowych. Warto podkreÊliç, i˝ w poprzednich latach obserwowany by∏ sta∏y nap∏yw kapita∏u w po-
staci kredytów od zagranicznych inwestorów, podczas gdy w 2003 r. tendencja ta uleg∏a odwróceniu. 

Wykres 4.3.1. Komponenty rachunku finansowego
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Tabela 4.3.1.1. Zagraniczne inwestycje w Polsce

2003200220012000

Zagraniczne inwestycje w Polsce 15,6 8,2 8,0 10,9

Inwestycje bezpoÊrednie 10,3 6,4 4,4 3,8

Inwestycje portfelowe 3,8 1,1 3,1 3,4

Pozosta∏e inwestycje 1,4 0,7 0,5 3,8

Kredyty handlowe 0,8 0,5 1,9 2,6

Pozosta∏e kredyty otrzymane 2,4 -0,6 -0,9 -0,4

Rachunki bie˝àce, depozyty i pozosta∏e zobowiàzania -1,7 0,9 -0,5 1,6

Wyszczególnienie

9 Prezentowane informacje dotyczàce nap∏ywu kapita∏u do Polski w 2003 r. z tytu∏u zagranicznych inwestycji bezpoÊred-
nich majà charakter danych wst´pnych i niepe∏nych. Nie zawierajà bowiem informacji o wielkoÊci:
• wniesionych na poczet kapita∏u zak∏adowego wk∏adów niepieni´˝nych, czyli aportów rzeczowych, 
• konwersji kredytów, innych zobowiàzaƒ oraz dywidend na udzia∏, 
• reinwestowanych zysków przypadajàcych na zagranicznych inwestorów bezpoÊrednich.
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G∏ównà przyczynà obserwowanego od 2001 r. spadku wartoÊci nap∏ywu kapita∏u zagranicz-
nego z tytu∏u inwestycji bezpoÊrednich jest zmniejszanie si´ wartoÊci Êrodków dewizowych prze-
znaczonych na zakup udzia∏ów lub akcji polskich przedsi´biorstw. Zjawisko to by∏o spowodowane
znacznym zmniejszeniem wp∏at dokonywanych przez zagranicznych inwestorów na rzecz Skarbu
Paƒstwa z tytu∏u prywatyzacji. 

4.3.1.2. Wzrost nap∏ywu kapita∏u portfelowego

WartoÊç netto kapita∏u zagranicznego zainwestowanego w 2003 r. w polskie papiery war-
toÊciowe wynios∏a 3,4 mld EUR. By∏a to wielkoÊç o 8,1% wy˝sza ni˝ przed rokiem, gdy wartoÊç za-
granicznych inwestycji portfelowych wynios∏a 3,1 mld EUR.

W 2003 r. nastàpi∏ nap∏yw kapita∏u inwestowanego przez nierezydentów w d∏u˝ne papiery
wartoÊciowe, przede wszystkim wyemitowane przez Skarb Paƒstwa. Nap∏yw netto Êrodków zain-
westowanych w polskie papiery d∏u˝ne w 2003 r. wyniós∏ 4,1 mld EUR.

O wysokoÊci salda inwestycji w polskie papiery d∏u˝ne dla ca∏ego omawianego okresu przesà-
dzi∏y salda obrotów w I i IV kwartale 2003 r. W I kwartale Skarb Paƒstwa wyemitowa∏ na rynkach za-
granicznych euroobligacje o wartoÊci nominalnej 1,5 mld EUR. W tym okresie odnotowano równie˝
bardzo du˝e zakupy obligacji skarbowych nominowanych w z∏otych, dokonywane przez nierezyden-
tów na rynku krajowym. By∏o to spowodowane powi´kszeniem ró˝nicy rentownoÊci mi´dzy obligacja-
mi z∏otowymi i nominowanymi w walutach obcych. Dla obligacji nominowanych w euro ró˝nica ta
na poczàtku 2003 r. wynosi∏a ok. 2%, a w lutym powi´kszy∏a si´ do niemal 3%. Zwi´kszy∏o to atrak-
cyjnoÊç inwestycji w polskie papiery nominowane w z∏otych. Saldo I kwarta∏u wynios∏o 2,9 mld EUR.

Wyprzeda˝ polskich papierów d∏u˝nych nominowanych w z∏otych by∏a kontynuowana
w III kwartale. Oprócz wspomnianych wy˝ej czynników na zainteresowanie polskimi papierami

Wykres 4.3.1.1.1. Saldo zagranicznych inwestycji bezpoÊrednich
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Tabela 4.3.1.1.1. Zagraniczne inwestycje bezpoÊrednie

2003200220012000

Zagraniczne inwestycje bezpoÊrednie 10,3 6,4 4,4 3,8

Nap∏yw kapita∏u zagranicznego

w formie zakupów udzia∏ów lub akcji 9,8 5,9 4,5 4,1

w dewizach 9,2 5,1 4,0 4,1

w naturze (aporty rzeczowe) 0,1 0,4 0,1

Konwersje (kredytów, innych zobowiàzaƒ

oraz dywidend na udzia∏) 0,4 0,4 0,4

Reinwestycje zysków -0,4 -1,2 -1,3 0,0

Kredyty inwestorów 1,0 1,6 1,2 -0,4

Wyszczególnienie
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d∏u˝nymi ujemnie wp∏yn´∏o ujawnienie wysokoÊci deficytu bud˝etowego przewidywanego na rok
2004. Dzi´ki wrzeÊniowej emisji na rynkach zagranicznych obligacji Skarbu Paƒstwa nominowa-
nych w euro, o wartoÊci nominalnej 0,5 mld EUR, saldo tego kwarta∏u, mimo ˝e ujemne, wynio-
s∏o jedynie 0,2 mld EUR.

Czwarty kwarta∏ up∏ynà∏ pod znakiem wzmo˝onego popytu inwestorów zagranicznych, wy-
wo∏anego dalszym gwa∏townym spadkiem cen obligacji nominowanych w z∏otych (trwajàcym
do listopada), b´dàcym kontynuacjà czerwcowej korekty. Powrót popytu by∏ stymulowany równie˝
przez znaczny wzrost dysparytetu stóp procentowych. W IV kwartale, dla papierów nominowanych
w euro osiàgnà∏ on wartoÊç ok. 4%, najwy˝szà od koƒca 2002 r. Poda˝ ze strony Skarbu Paƒstwa
ze wzgl´du na du˝e potrzeby bud˝etowe nadà˝a∏a za popytem. Dokonano nowych emisji obliga-
cji z∏otowych, zast´pujàc wykupione w tym okresie serie obligacji, oraz dwóch emisji euroobligacji
nominowanych w USD i EUR (o wartoÊci nominalnej odpowiednio 1 mld USD i 0,5 mld EUR). Sal-
do IV kwarta∏u wynios∏o 2,1 mld EUR. 

W 2003 r. nastàpi∏ odp∏yw netto kapita∏u inwestowanego przez nierezydentów w polskie pa-
piery udzia∏owe. Saldo w omawianym okresie wynios∏o -0,7 mld EUR. Przed rokiem saldo tych in-
westycji równie˝ by∏o ujemne i wynios∏o -0,6 mld EUR. AktywnoÊç nierezydentów inwestujàcych
w polskie papiery udzia∏owe, charakteryzowana przez wysokoÊç obrotów brutto, ros∏a z kwarta∏u
na kwarta∏. Przekroczy∏a wartoÊci z poprzedniego roku i w IV kwartale osiàgn´∏a poziom nienoto-
wany od 2000 r., czyli od czasu ostatniej hossy na GPW. Ten wzrost aktywnoÊci wiàza∏ si´ z o˝y-
wieniem na warszawskiej gie∏dzie, zapoczàtkowanym w drugim kwartale 2003 r. Ujemne saldo in-
westycji nierezydentów przy obserwowanym wzroÊcie aktywnoÊci nale˝y t∏umaczyç krótkotermino-
wym charakterem tych inwestycji oraz tym, ˝e ze wzgl´du na silny wzrost cen akcji na warszaw-
skim parkiecie nierezydenci prawdopodobnie sprzedawali posiadane papiery po wy˝szej cenie ni˝
ta, po jakiej je nabyli. WartoÊç indeksu WIG wzros∏a w ciàgu 2003 r. o 44,9%. Zw∏aszcza ostatni
kwarta∏, w którym nastàpi∏o zahamowanie wzrostu cen, sprzyja∏ zamykaniu pozycji otwartych
wczeÊniej przez nierezydentów.

4.3.1.3. Nap∏yw pozosta∏ych inwestycji

W 2003 r. nap∏yn´∏o netto do Polski 3,8 mld EUR kapita∏u w postaci pozosta∏ych inwestycji.
W przewa˝ajàcej cz´Êci kapita∏ ten nap∏ynà∏ do sektora przedsi´biorstw (g∏ównie w formie kredy-
tów handlowych) oraz banków (g∏ównie poprzez zwi´kszenie si´ lokat i depozytów nierezyden-
tów). JednoczeÊnie zarejestrowano odp∏yw kapita∏u z sektora rzàdowego, na skutek sp∏at zad∏u˝e-
nia zagranicznego w postaci kredytów. 

W 2003 r. wzros∏y zobowiàzania z tytu∏u otrzymanych przez polskie przedsi´biorstwa kredy-
tów handlowych zwiàzanych z obrotem towarowym i us∏ugowym. Kwota wzrostu zobowiàzaƒ
wynios∏a 2,6 mld EUR i w porównaniu z 2002 r. zwi´kszy∏a si´ o 40,9%. Otrzymane kredyty han-
dlowe sà zobowiàzaniami polskich importerów z tytu∏u nierozliczonych p∏atnoÊci w imporcie. Jed-
noczeÊnie obserwowano nap∏yw kapita∏u netto do sektora przedsi´biorstw z tytu∏u zagranicznych
kredytów otrzymanych; w 2003 r. wyniós∏ on 0,6 mld EUR (w 2002 r. 0,1 mld EUR). Wykorzysta-

Wykres 4.3.1.2.1. Saldo zagranicznych inwestycji portfelowych 
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nie kredytów wynios∏o 5,7 mld EUR i w stosunku do poprzedniego roku wzros∏o o 1,7 mld EUR (tj.
o 42,7%). Zwi´kszy∏y si´ tak˝e sp∏aty, które w 2003 r. wynios∏y 5,2 mld EUR wobec 3,9 mld EUR
w 2002 r. (wzrost o 33,3%). Najwi´cej kredytów w 2003 r. zaciàgn´∏y polskie przedsi´biorstwa
w Niderlandach (9,7%), Wielkiej Brytanii (7,9%) i Austrii (6,2%).

Sektor rzàdowy wykorzysta∏ w 2003 r. nowe kredyty i po˝yczki w kwocie 1,8 mld EUR,
o 0,5 mld EUR, tj. o 38,5% wi´cej ni˝ w poprzednim roku. Sp∏aty zobowiàzaƒ kredytowych te-
go sektora wynios∏y 2,9 mld EUR. By∏y one o 1,1 mld EUR wy˝sze ni˝ rok wczeÊniej, kiedy wy-
nios∏y 1,8 mld EUR. Z∏o˝y∏y si´ na nie mi´dzy innymi: sp∏aty zobowiàzaƒ z tytu∏u rat kapita∏o-
wych nale˝nych 17 krajom cz∏onkowskim Klubu Paryskiego – 1,3 mld EUR – oraz nale˝nych Ban-
kowi Âwiatowemu – 0,2 mld EUR.

Banki komercyjne wykorzysta∏y w 2003 r. kredyty i po˝yczki otrzymane w wysokoÊci 1,7 mld
EUR, co w porównaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek o 0,1 mld EUR, tj. o 5,2%. WielkoÊç
sp∏at w 2003 r. zmniejszy∏a si´ w stosunku do 2002 r. o 0,8 mld EUR. W rezultacie ujemne saldo
w 2002 r. (0,5 mld EUR) zmieni∏o si´ na dodatnie w wysokoÊci 0,2 mld EUR. W 2003 r. wartoÊç
ulokowanych netto Êrodków przez nierezydentów na rachunkach bie˝àcych i depozytowych otwar-
tych w polskich bankach komercyjnych wynios∏a 1,6 mld EUR. 

4.3.2.Inwestycje rezydentów za granicà 

4.3.2.1 Wzrost inwestycji rezydentów za granicà

W 2003 r. polskie podmioty zainwestowa∏y netto za granicà 3,0 mld EUR. Wraz ze wzrostem wy-
miany handlowej Polski systematycznie zwi´ksza si´ wartoÊç udzielonych kredytów handlowych. Znacz-
ne Êrodki finansowe zosta∏y tak˝e ulokowane przez rezydentów w zagraniczne papiery wartoÊciowe. 

Kwota odp∏ywu kapita∏u netto w 2003 r. z tytu∏u inwestycji bezpoÊrednich rezydentów
za granicà wynios∏a 0,3 mld EUR i w porównaniu z 2002 r. wzros∏a o 0,1 mld EUR. G∏ównà przy-
czynà odp∏ywu kapita∏u sà dokonywane przez rezydentów zakupy akcji lub udzia∏ów zagranicz-
nych przedsi´biorstw. 

Polskie podmioty w 2003 r. zainwestowa∏y netto 1,1 mld EUR w papiery wartoÊciowe wyemito-
wane przez nierezydentów. W porównaniu z 2002 r. inwestycje te by∏y ni˝sze o 0,1 mld EUR, tj. o 5,8%.

Rezydenci najcz´Êciej inwestowali w d∏ugoterminowe d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emisji za-
granicznych. Saldo transakcji zwiàzanych z tymi papierami by∏o ujemne i wynios∏o 1,2 mld EUR.
Papiery te by∏y nabywane i sprzedawane przede wszystkim przez polskie banki. Dla tej kategorii
polskich inwestorów zanotowano najwi´ksze obroty, Êwiadczàce o cz´stych zmianach struktury
portfela. Najwi´kszy wp∏yw na wysokoÊç salda inwestycji rezydentów mia∏y podmioty sektora po-
zabankowego, przede wszystkim fundusze inwestycyjne zorientowane na inwestycje w zagranicz-

Tabela 4.3.2.1.1. Inwestycje rezydentów za granicà*

2003200220012000

Inwestycje rezydentów dokonane za granicà (aktywa) -4,4 -4,4 0,4 -3,0

Polskie inwestycje bezpoÊrednie za granicà 0,0 0,1 -0,2 -0,3

Polskie inwestycje portfelowe  za granicà -0,1 0,0 -1,2 -1,1

Pozosta∏e inwestycje -4,3 -4,5 1,9 -1,5

Kredyty handlowe -0,6 -0,8 -1,3 -1,9

Pozosta∏e kredyty udzielone 0,1 0,1 -0,1 -0,4

Gotówka, rachunki bie˝àce, lokaty i pozosta∏e nale˝noÊci -3,8 -3,8 3,3 0,8

Wyszczególnienie

* W przypadku inwestycji rezydentów za granicà znak ujemny oznacza odp∏yw kapita∏u za granic´, czyli powi´kszenie inwestycji.
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ne papiery d∏u˝ne. Podmioty te najbardziej przyczyni∏y si´ do zwi´kszenia ogólnej wartoÊci portfe-
la zagranicznych papierów wartoÊciowych.

Odmiennie kszta∏towa∏a si´ sytuacja w zakresie inwestycji w udzia∏owe papiery wartoÊciowe.
Obroty z tego tytu∏u da∏y dodatnie saldo w kwocie 0,2 mld EUR, co oznacza wycofywanie si´ re-
zydentów z tego typu inwestycji. Przed rokiem saldo to by∏o ujemne i wynios∏o 0,3 mld EUR.

Rok 2003, podobnie jak lata poprzednie, charakteryzowa∏ si´ wzrostem kredytów handlo-
wych udzielonych przez polskie przedsi´biorstwa o 1,9 mld EUR. Wraz z powi´kszajàcà si´ wymia-
nà handlowà roÊnie tak˝e wartoÊç udzielonych kredytów handlowych zwiàzanych z obrotem to-
warowym i us∏ugowym. 

Saldo kredytów udzielonych w 2003 r. (poza kredytami handlowymi) wynios∏o 0,4 mld
EUR. Podobnie jak w latach poprzednich g∏ównym kredytodawcà by∏y polskie banki. Udzieli∏y
one nierezydentom 0,3 mld EUR kredytów i po˝yczek (g∏ownie d∏ugoterminowych). Saldo pozo-
sta∏ych kredytów udzielonych przez sektor pozarzàdowy i pozabankowy by∏o ujemne i wynios∏o
0,1 mld EUR.

Saldo pozycji gotówka, rachunki bie˝àce i lokaty w bankach za granicà w 2003 r. by∏o dodat-
nie i wynios∏o 0,8 mld EUR. Spadek nale˝noÊci zagranicznych w 2003 r. by∏ ni˝szy ni˝ w roku po-
przednim, kiedy wyniós∏ 3,3 mld EUR. Wynika∏ on z wycofania przez polskie banki komercyjne lokat
z banków za granicà w kwocie 0,6 mld EUR. W 2003 r. Êrodki na rachunkach przedsi´biorstw
w bankach zagranicznych spad∏y o 0,2 mld EUR. W r. 2002 zanotowano równie˝ spadek tego ro-
dzaju aktywów w wysokoÊci 0,1 mld EUR.

4.3.3. Pochodne instrumenty finansowe 

Saldo obrotów wynikajàcych z rozliczeƒ transakcji zwiàzanych z pochodnymi instrumentami fi-
nansowymi zawartych pomi´dzy rezydentami a nierezydentami by∏o w 2003 r. ujemne i wynios∏o 0,8
mld EUR. Przed rokiem zanotowano nieco wy˝szy odp∏yw kapita∏u netto, wynoszàcy 1,0 mld EUR.

Wi´kszoÊç zarejestrowanych p∏atnoÊci wynika∏a z realizacji swapów walutowych i swapów
stóp procentowych zawieranych na rynku mi´dzybankowym. Ujemne saldo stanowi∏o ∏àczny wy-
nik rozliczenia pozycji w pochodnych instrumentach finansowych, których termin wygaÊni´cia
przypada∏ w ciàgu 2003 r., oraz przep∏ywów wynikajàcych z otwarcia i rozliczania pozycji w instru-
mentach pochodnych o terminie zamkni´cia w przysz∏ych okresach.

Wykres 4.3.2.1.1. Saldo zagranicznych inwestycji portfelowych 
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Tabela 4.3.3.1. Saldo pochodnych instrumentów finansowych 

2003200220012000

Pochodne instrumenty finansowe 0,3 -0,4 -1,0 -0,8

Wyszczególnienie
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4.4. Oficjalne aktywa rezerwowe

W 2003 r. w wyniku transakcji przeprowadzonych przez bank centralny oficjalne aktywa re-
zerwowe zwi´kszy∏y si´ o 1,1 mld EUR (w 2002 r. wzros∏y o 0,7 mld EUR). O wzroÊcie oficjalnych
aktywów rezerwowych zadecydowa∏y:

• nap∏yw Êrodków z emisji obligacji rzàdowych na rynkach zagranicznych,

• dochody z oficjalnych aktywów rezerwowych b´dàcych w posiadaniu NBP. 

Do zmniejszenia oficjalnych aktywów rezerwowych przyczyni∏a si´ obs∏uga d∏ugu zagranicz-
nego rzàdu Rzeczypospolitej Polskiej (odsetki i raty kapita∏owe wobec wierzycieli zrzeszonych
w Klubie Paryskim, odsetki i przedterminowy wykup obligacji Brady’ego).

Wykres 4.4.1. Stan oficjalnych aktywów rezerwowych
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Tabela 4.4.1. Podstawowe wskaêniki bilansu p∏atniczego w latach 1998–2003

200320022001200019991998typ
wskaênika

1. Saldo obrotów bie˝àcych/Produkt krajowy brutto % -4,1 -7,6 -6,0 -2,9 -2,7 -2,0

2. Saldo obrotów towarowych i us∏ugowych/

/Produkt krajowy brutto % -5,1 -8,3 -6,5 -3,7 -3,4 -2,5

3. Eksport towarów i us∏ug/Import towarów i us∏ug % -83,4 -73,7 -81,0 -88,2 -89,7 -93,2

4. Stan oficjalnych aktywów rezerwowych/

/Import towarów i us∏ug % -52,3 -55,6 -47,5 -46,2 -42,6 -39,4

5. Stan oficjalnych aktywów rezerwowych/

/Import towarów i us∏ug w mies. -6,3 -6,7 -5,7 -5,5 -5,1 -4,7

6. Pozycja zagraniczna netto/Produkt krajowy brutto % -23,8 -31,7 -33,0 -31,6 -34,2 -

7. Saldo inwestycji bezpoÊrednich/

/Saldo obrotów bie˝àcych % -87,7 -58,0 -95,6 -107,7 -76,7 -93,3

A. Saldo obrotów bie˝àcych mln EUR -6.154 -11.719 -10.789 -6.004 -5.404 -3.660

B. Saldo obrotów towarowych i us∏ugowych mln EUR -7.687 -12.849 -11.780 -7.664 -6.848 -4.641

C. Eksport towarów i us∏ug mln EUR 38.617 36.065 50.342 57.451 59.881 63.680

D. Import towarów i us∏ug mln EUR 46.304 48.914 62.122 65.115 66.729 68.321

E. Saldo inwestycji bezpoÊrednich mln EUR 5.394 6.795 10.316 6.469 4.143 3.413

F. Pozycja zagraniczna netto mln EUR -35.794 -48.915 -59.471 -65.448 -69.243 -    

G. Stan oficjalnych aktywów rezerwowych

na koniec okresu mln EUR 24.209 27.179 29.524 30.067 28.450 26.942

H. Produkt krajowy brutto mln EUR 150.228 154.369 180.475 207.331 202.415 185.313

I. Kurs Êredni w okresie, ECU w PLN 3,9231 4,2270 4,0110 3,6685 3,8557 4,3978

Wyszczególnienie
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O wysokoÊci stanów oficjalnych aktywów rezerwowych, poza transakcjami bilansu p∏atnicze-
go, zadecydowa∏y równie˝ zmiany wyceny z∏ota, papierów wartoÊciowych oraz ró˝nice kursowe.
W 2003 r. spowodowa∏y one spadek stanu rezerw o 2,6 mld EUR. G∏ównà przyczynà zmian z ty-
tu∏u ró˝nic kursowych by∏o umocnienie si´ euro w stosunku do dolara amerykaƒskiego.

Na skutek transakcji oraz zmian wyceny i ró˝nic kursowych stan oficjalnych aktywów rezer-
wowych zmniejszy∏ si´ z 28,5 mld EUR na koniec 2002 r. do 26,9 mld EUR na koniec 2003 r.
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5
Najwa˝niejsze decyzje Rady Polityki Pieni´˝nej

1. Uchwa∏a Nr 1/2004 z dnia 30 marca 2004 r. w sprawie stóp rezerwy obowiàzkowej
banków i wysokoÊci oprocentowania rezerwy obowiàzkowej.
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Tabela 1. Podstawowe dane statystyczne

w cenach
bie˝àcych

ten sam
miesiàc

poprzedniego
roku = 100

poprzedni
miesiàc 
= 100

w cenach sta∏ych

ten sam
miesiàc

poprzedniego
roku = 100

poprzedni
miesiàc 
= 100

w cenach sta∏ych
poprzedni

miesiàc 
= 100

ten sam miesiàc
poprzedniego roku

= 100

poprzedni 
miesiàc 
= 100

grudzieƒ
poprzedniego

roku 
= 100

1 2 3 4 6 8

1. Produkcja sprzedana
przemys∏u

4. Wskaêniki cen produkcji
sprzedanej przemys∏u

2. Sprzeda˝ produkcji 
budowlano-monta˝owej

3. Wskaêniki cen towarów 
i us∏ug konsumpcyjnych

9 10 11

40.167,0 119,1 105,7 6.191,7 112,3 149,3 109,8 100,9 109,8 108,1 100,6
31.523,7 107,9 81,0 2.442,6 104,5 42,3 110,1 101,8 101,8 108,2 100,5
34.121,7 116,3 107,2 2.621,8 105,5 106,6 110,4 100,9 102,7 108,1 100,5
38.063,8 106,8 111,5 3.108,9 104,3 117,7 110,3 100,9 103,6 107,3 100,4
35.222,9 105,5 91,9 3.138,5 94,7 100,2 109,8 100,4 104,0 107,4 100,7
38.147,5 112,3 107,9 3.691,8 99,3 116,6 110,0 100,7 104,7 107,9 100,9
38.995,1 113,5 101,3 4.149,5 101,1 111,4 110,2 100,8 105,5 108,9 101,0
36.453,7 107,8 93,1 3.975,0 97,0 95,3 111,6 100,7 106,2 109,0 100,6
38.894,6 109,3 106,1 4.279,5 97,8 107,0 110,7 99,7 105,9 108,4 100,4
41.133,7 105,0 105,0 4.588,2 96,2 106,9 110,3 101,0 107,0 108,3 100,8
42.205,6 107,2 102,2 4.914,8 98,3 106,5 109,9 100,8 107,8 108,0 100,6
40.995,9 104,6 96,7 4.065,7 98,7 82,2 109,3 100,4 108,2 107,2 100,0
40.458,2 97,8 98,6 5.758,1 93,1 140,3 108,5 100,2 108,5 105,6 99,1
36.606,7 110,7 91,7 2.354,0 90,2 40,7 107,4 100,8 100,8 104,7 99,7
35.592,6 100,0 96,1 2.539,6 90,9 107,4 106,6 100,1 100,9 104,1 99,9
40.834,6 103,2 114,7 3.016,5 91,4 118,2 106,2 100,5 101,4 103,8 100,2
37.800,2 103,8 92,4 2.938,7 89,2 97,1 106,6 100,8 102,2 103,4 100,2
38.829,2 99,6 103,0 3.404,8 88,1 115,3 106,9 101,1 103,3 102,3 100,0
37.428,3 95,3 96,8 3.877,1 89,9 113,7 106,2 99,9 103,2 100,9 99,6
37.171,9 101,5 99,0 3.694,9 89,6 95,0 105,2 99,7 102,8 100,6 100,3
39.539,8 100,9 105,7 3.806,9 86,0 102,7 105,1 99,7 102,5 100,1 100,8
39.873,3 96,3 100,3 4.216,8 89,0 110,7 104,3 100,3 102,8 100,7 100,5
42.786,1 1.018,0 107,8 4.561,8 90,0 107,8 104,0 100,4 103,2 99,5 99,4
40.362,3 99,0 94,5 3.764,6 90,2 82,3 103,6 100,1 103,3 99,0 99,4
38.682,0 95,2 95,7 5.268,2 89,4 139,6 103,6 100,2 103,6 99,6 99,7
36.693,1 98,6 95,0 1.887,7 78,7 35,8 103,4 100,8 100,8 100,0 100,1
35.906,7 100,2 97,7 2.230,5 86,4 118,2 103,5 100,1 101,0 100,2 100,2
39.807,4 96,9 110,8 2.634,8 85,6 117,9 103,3 100,2 101,2 100,3 100,2
38.089,6 100,3 95,6 2.803,1 93,8 106,3 103,0 100,5 101,7 100,4 100,3
37.429,1 95,8 98,3 3.119,8 90,6 111,6 101,9 99,8 101,5 100,5 100,1
38.648,2 102,1 103,2 3.412,1 86,9 109,1 101,6 99,6 101,1 101,2 100,2
39.832,0 105,7 102,6 3.597,4 96,0 105,2 101,3 99,5 100,6 101,7 100,8
39.581,5 98,9 98,8 3.540,9 92,0 98,4 101,2 99,6 100,2 101,3 100,4
42.875,1 106,6 108,1 3.993,7 93,9 112,9 101,3 100,3 100,6 101,1 100,3
44.839,6 103,2 104,4 4.190,2 91,2 105,0 101,1 100,3 100,9 101,7 100,0
42.187,8 103,1 94,4 3.461,8 91,4 82,8 100,9 99,9 100,8 101,7 99,5
41.461,1 105,2 97,5 4.738,4 89,6 137,1 100,8 100,1 100,8 102,2 100,1
38.831,3 103,3 93,3 1.673,4 89,1 35,5 100,5 100,4 100,4 102,5 100,4
38.514,8 104,3 98,6 1.682,6 76,0 100,7 100,5 100,1 100,5 102,9 100,6
43.309,3 105,5 112,1 1.950,9 74,7 116,1 100,6 100,3 100,8 103,6 100,9
42.274,5 108,5 98,4 2.396,0 86,5 123,0 100,3 100,2 101,0 102,7 99,4
42.433,2 111,7 101,3 2.879,5 93,1 120,2 100,4 100,0 101,0 102,0 99,4
42.349,4 107,9 99,6 3.339,2 98,8 115,9 100,8 99,9 100,8 102,0 100,3
44.614,4 110,3 104,8 3.614,4 101,7 108,3 100,8 99,6 100,5 101,9 100,7
42.507,5 105,9 94,9 3.394,1 97,0 94,0 100,7 99,6 100,1 101,8 100,3
48.301,1 110,9 113,2 3.793,7 96,2 112,0 100,9 100,5 100,6 102,1 100,5
51.429,6 112,1 105,5 3.932,1 95,1 103,8 101,3 100,6 101,2 102,7 100,7
47.613,5 109,2 91,9 3.241,9 95,0 82,6 101,6 100,3 101,5 103,7 100,4
48.607,4 114,0 101,9 4.643,1 99,4 143,3 101,7 100,2 101,7 103,7 100,1
45.990,4 114,4 93,7 1.502,5 83,2 29,7 101,6 100,4 100,4 104,1 100,8
47.157,7 118,3 102,0 1.566,3 93,6 113,2 101,6 100,1 100,5 104,2 100,7
55.731,1 123,5 117,1 2.074,3 106,2 131,8 101,7 100,3 100,8 104,9 101,5

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

6.1. Tabele

%mln z∏ % mln z∏ % % % %% %%

ten sam
miesiàc

poprzedniego
roku = 100

5 7

Okres w cenach
bie˝àcych
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cd. tabeli 1. Podstawowe dane statystyczne

poprzedni 
miesiàc 
= 100

7. Przeci´tne
zatrudnienie
w sektorze

przedsi´biorstw
ogó∏em

9. Stopa
bezrobocia

108,9 100,8 5.846,0 5.679,0 2.349,8 13,1 2.186,03 125.922,2 138.401,2 -13.627,3
107,7 100,6 5.480,0 5.319,0 2.476,1 13,7 1.882,38 10.914,1 12.038,6 -1.183,4
107,5 100,6 5.477,0 5.316,0 2.525,8 14,0 1.926,10 20.240,9 24.992,2 -4.819,9
107,7 100,9 5.471,0 5.308,0 2.531,7 14,0 1.992,35 30.949,7 37.877,1 -5.650,5
108,3 101,1 5.464,0 5.301,0 2.487,9 13,8 2.067,25 40.954,2 49.737,2 -7.513,4
108,4 100,7 5.462,0 5.292,0 2.445,4 13,6 1.987,94 51.761,7 61.809,1 -8.834,4
108,8 100,7 5.463,0 5.295,0 2.437,4 13,6 2.049,04 64.244,2 74.894,4 -9.517,1
108,9 100,4 5.449,0 5.284,0 2.477,6 13,8 2.035,55 74.819,6 86.109,9 -11.093,3
108,7 100,5 5.434,0 5.271,0 2.496,2 13,9 2.051,17 86.171,7 99.173,8 -12.945,7
108,1 100,2 5.438,0 5.270,0 2.528,8 14,0 2.088,31 97.880,7 111.922,6 -15.321,8
107,8 100,5 5.444,0 5.274,0 2.547,7 14,1 2.088,54 110.430,9 125.951,5 -20.419,0
107,6 100,4 5.410,0 5.247,0 2.613,1 14,5 2.160,45 122.958,6 137.855,9 -19.743,6
106,9 100,2 5.337,0 5.199,0 2.702,6 15,1 2.350,12 135.663,9 151.054,9 -20.410,8
106,8 100,4 5.349,0 5.184,0 2.835,6 15,7 2.069,29 11.590,9 16.683,4 -4.279,4
106,5 100,5 5.359,0 5.189,0 2.876,9 15,9 2.074,91 20.962,0 32.941,4 -9.503,7
105,8 100,2 5.341,0 5.170,0 2.898,7 16,1 2.149,13 31.623,1 46.615,6 -13.019,0
105,0 100,3 5.326,0 5.156,0 2.878,0 16,0 2.175,55 42.510,4 60.792,3 -17.176,6
104,4 100,3 5.309,0 5.135,0 2.841,1 15,9 2.163,44 52.643,1 73.027,2 -19.270,4
103,9 100,1 5.296,0 5.121,0 2.849,2 15,9 2.148,44 67.729,7 86.535,2 -17.818,6
103,6 100,1 5.274,0 5.097,0 2.871,5 16,0 2.198,50 78.963,7 98.279,3 -18.791,4
103,4 100,2 5.248,0 5.074,0 2.892,6 17,9 2.192,41 90.330,9 111.262,5 -20.386,4
103,2 100,1 5.233,0 5.060,0 2.920,4 18,1 2.217,55 102.775,5 124.640,5 -23.441,1
102,8 100,1 5.221,0 5.044,0 2.944,3 18,2 2.252,16 115.520,0 140.259,4 -25.959,0
102,3 99,9 5.188,0 5.020,0 3.022,4 18,7 2.302,46 127.819,4 155.470,0 -38.849,1
102,3 100,1 5.094,0 4.952,0 3.115,1 19,4 2.474,11 140.526,9 172.885,2 -43.670,8
102,2 100,2 5.118,0 4.940,0 3.253,3 20,1 2.187,76 10.250,3 17.213,5 -7.020,7
102,0 100,2 5.112,0 4.931,0 3.277,9 20,2 2.189,14 20.997,9 34.665,6 -13.723,9
102,0 100,2 5.105,0 4.924,0 3.259,9 20,1 2.252,19 31.275,3 47.712,1 -16.892,6
101,7 100,1 5.089,0 4.907,0 3.203,6 19,9 2.226,45 43.373,3 63.284,1 -18.102,0
101,2 99,8 5.080,0 4.896,0 3.064,6 19,2 2.254,83 53.537,9 76.522,4 -21.216,6
101,3 100,2 5.078,0 4.898,0 3.090,9 19,4 2.232,05 65.111,0 90.033,5 -23.179,0
101,3 100,1 5.064,0 4.883,0 3.105,3 19,4 2.288,90 79.833,1 105.429,9 -21.641,5
101,1 100,0 5.055,0 4.876,0 3.105,6 19,5 2.252,72 91.929,9 119.209,5 -23.320,3
100,8 99,9 5.049,0 4.864,0 3.112,6 19,5 2.301,92 104.392,2 133.538,9 -25.901,0
100,7 99,9 5.054,0 4.870,0 3.108,1 19,5 2.263,31 117.520,4 151.577,4 -30.733,6
100,6 99,8 5.042,0 4.862,0 3.150,8 19,7 2.343,45 130.473,9 167.546,7 -33.724,4
100,4 99,9 4.999,0 4.839,0 3.217,0 20,0 2.532,41 143.519,8 182.922,4 -35.954,6
99,7 99,5 4.917,0 4.736,0 3.320,6 20,6 2.246,51 11.665,3 15.704,3 -4.128,3
99,4 99,9 4.925,0 4.741,0 3.344,2 20,7 2.235,54 22.254,6 33.891,4 -9.403,3
99,1 99,9 4.915,0 4.728,0 3.321,0 20,6 2.267,57 33.396,9 48.827,0 -13.258,4
98,9 99,9 4.912,0 4.726,0 3.246,1 20,3 2.320,68 46.475,0 64.429,0 -15.737,5
99,2 100,0 4.914,0 4.723,0 3.159,6 19,8 2.254,40 56.710,3 79.927,9 -21.191,7
99,0 100,1 4.915,0 4.722,0 3.134,6 19,7 2.301,00 71.903,3 95.721,7 -22.021,3
98,8 99,9 4.914,0 4.722,0 3.123,0 19,6 2.342,71 84.531,6 112.168,7 -24.950,0
98,8 99,9 4.906,0 4.718,0 3.099,1 19,5 2.295,08 96.295,1 125.857,4 -26.955,8
98,7 99,8 4.904,0 4.711,0 3.073,3 19,4 2.353,11 109.297,0 142.383,1 -33.878,1
98,6 99,8 4.905,0 4.715,0 3.058,2 19,3 2.331,08 123.345,2 158.173,6 -32.128,4
98,6 99,8 4.884,0 4.701,0 3.096,9 19,5 2.439,59 137.323,4 172.805,2 -32.038,6
98,6 99,9 4.827,0 4.671,0 3.175,7 20,0 2.662,21 152.110,6 189.153,6 -31.081,4
99,3 100,2 4.856,0 4.669,0 3.293,2 20,6 2.325,72 12.078,2 16.216,4 -1.311,6
99,5 100,1 4.855,0 4.671,0 3.294,5 20,6 2.377,37 22.957,0 32.303,1 -5.985,8

100,2 100,6 4.854,0 4.667,0 3.265,8 20,5 2.427,28 36.011,3 47.815,0 -8.036,5

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

mln z∏% % tys. osóbtys. osób tys. osób

wydatki
bud˝etu
paƒstwa

mln z∏ mln z∏z∏
12 13 14 15 16 17 18

5. Wskaêniki cen produkcji
budowlano-monta˝owej 6. Pracujàcy

w sektorze
przedsi´-
biorstw
ogó∏em

19 20 21

wynik
bud˝etu paƒ-
stwa i saldo

kredytów 
zagranicznych

8. Liczba
bezrobot-

nych

11. Wyniki finansowe 
bud˝etu paƒstwa

dochody
bud˝etu
paƒstwa

10. Przeci´tne
wynagrodzenia

miesi´czne brutto
w sektorze 

przedsi´biorstw

%

ten sam miesiàc
poprzedniego roku 

= 100
Okres



6

Aneks statystyczny – Tabele

BIULETYN INFORMACYJNY – 1–3/2004 43

cd. tabeli 1. Podstawowe dane statystyczne

mln z∏ mln z∏ mln z∏mln z∏ mln z∏ mln z∏ %

nale˝noÊci
i roszczenia

z tytu∏u
dostaw
i us∏ug

aktywa
obrotowe
ogó∏em

przychody

ogó∏em ogó∏em

zobowiàzania
krótkotermino-

we z tytu∏u
dostaw
i us∏ug

koszty uzyskania 
przychodów 

mln z∏ mln z∏%
22 23 24 25 26 27 28 29 31

Okres

obcià˝enia
wyniku

finansowego
brutto

wynik 
finansowy

netto 
(saldo)

wskaênik
poziomu
kosztów

z ca∏okszta∏-
tu dzia-
∏alnoÊci

wskaênik
rentowno-
Êci obrotu

netto

wskaênik
p∏ynnoÊci
II stopnia

32 33 34

822.912,1 497.206,4 815.201,6 507.095,9 8.798,4 10.414,4 -1.616,0 99,1 -0,2 74,8 256.019,1 107.347,6 111.435,3
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

206.510,6 125.985,3 202.204,9 127.401,8 4.377,5 2.859,3 1.518,2 97,9 0,7 77,8 256.580,1 108.673,3 103.251,6
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

441.689,9 269.216,2 433.635,8 272.829,1 8.175,2 5.421,9 2.753,3 98,2 0,6 78,3 273.409,9 118.344,0 109.628,8
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

684.446,9 415.996,9 669.617,7 421.599,8 14.952,7 8.559,6 6.393,1 97,8 0,9 79,7 288.270,2 124.080,1 113.545,2
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

952.520,3 571.044,5 934.392,2 584.134,6 18.376,9 12.159,9 6.217,1 98,1 0,7 74,3 292.251,6 123.986,1 123.702,5
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

221.130,7 135.618,7 218.496,8 139.156,2 2.619,6 2.635,3 -15,8 98,8 0,0 76,6 283.789,8 117.504,3 109.061,3
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

456.350,9 276.328,3 450.594,6 285.439,9 5.828,8 4.810,6 1.018,1 98,7 0,2 76,3 286.623,0 120.454,6 112.427,4
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

698.138,3 420.351,7 688.328,2 432.779,5 9.866,3 7.176,8 2.689,4 98,6 0,4 78,0 295.390,5 126.887,5 117.368,4
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

965.074,6 575.511,2 958.785,7 595.100,2 6.366,4 8.919,8 -2.553,3 99,3 -0,3 76,6 297.066,2 125.455,5 123.974,5
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

220.773,3 137.058,1 216.281,6 140.027,9 4.518,0 2.793,7 1.724,3 98,0 0,8 74,9 273.779,5 121.534,4 113.406,6
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

450.644,6 278.344,4 444.348,6 285.486,3 6.358,1 4.812,1 1.546,0 98,6 0,3 76,4 281.188,6 125.627,9 118.113,2
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

694.332,2 429.305,1 683.926,8 438.645,5 10.553,7 7.436,9 3.116,8 98,5 0,4 77,3 285.790,8 127.988,6 121.472,8
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

962.823,6 591.916,6 955.745,3 606.689,0 7.312,4 9.271,8 -1.959,5 99,3 -0,2 72,9 290.409,0 126.997,6 130.520,7
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

238.766,1 146.682,1 232.450,8 147.184,9 6.306,9 3.158,9 3.147,9 97,4 1,3 79,2 291.610,1 128.899,0 124.094,4
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

499.547,4 306.422,2 484.495,6 307.899,8 15.047,2 6.241,2 8.806,0 97,0 1,8 80,5 298.815,2 132.956,6 127.879,1
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

775.051,3 474.852,4 750.475,6 476.880,3 24.576,2 9.443,1 15.133,1 96,8 2,0 84,4 309.281,4 137.017,3 131.710,5
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

1.080.601,7 659.087,01.050.716,7 661.952,8 30.176,0 12.188,5 17.987,4 97,2 1,7 84,3 317.484,5 136.146,8 139.772,5
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

285.591,3 176.009,5 269.200,0 171.277,9 16.964,9 3.559,7 13.405,3 94,3 4,7 88,4 331.349,9 141.241,8 136.389,6

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

mln z∏

12. Wyniki finansowe przedsi´biorstw

w tym
przychody ze

sprzeda˝y
produktów

w tym koszt
w∏asny

sprzedanych
produktów

wynik
finansowy

brutto
(saldo)

%
30

mln z∏
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

% % %% % % % mln z∏mln z∏
1 2 3 4 5 6 7 8 10

Okres
p∏atnych na

ka˝de ˝àdanie terminowych terminowych
ogó∏em

11 12
mln z∏

stopa
redyskonta

weksli
stopa 

depozytowa

%
9

%

20,5 19,0 20,5/21,5 . 16,5 5,0 5,0 5,0 5,0 10.076,2 9.074,0 1.002,2
20,5 19,0 20,5/21,5 . 16,5 5,0 5,0 5,0 5,0 10.631,9 9.569,5 1.062,3
21,5 20,0 21,5/22,5 . 17,5 5,0 5,0 5,0 5,0 10.512,1 9.457,9 1.054,2
21,5 20,0 21,5/22,5 . 17,5 5,0 5,0 5,0 5,0 10.568,3 9.508,3 1.059,9
21,5 20,0 21,5/22,5 . 17,5 5,0 5,0 5,0 5,0 10.568,3 9.508,3 1.059,9
21,5 20,0 21,5/22,5 . 17,5 5,0 5,0 5,0 5,0 10.842,2 9.752,4 1.089,8
21,5 20,0 21,5/22,5 . 17,5 5,0 5,0 5,0 5,0 11.370,9 10.259,1 1.111,7
21,5 20,0 21,5/22,5 . 17,5 5,0 5,0 5,0 5,0 11.633,6 10.497,7 1.135,9
23,0 21,5 23,0/24,0 . 19,0 5,0 5,0 5,0 5,0 11.740,6 10.594,6 1.146,0
23,0 21,5 23,0/24,0 . 19,0 5,0 5,0 5,0 5,0 11.740,6 10.594,6 1.146,0
23,0 21,5 23,0/24,0 . 19,0 5,0 5,0 5,0 5,0 11.939,9 10.770,5 1.169,4
23,0 21,5 23,0/24,0 . 19,0 5,0 5,0 5,0 5,0 12.240,3 11.030,9 1.209,4
23,0 21,5 23,0/24,0 . 19,0 5,0 5,0 5,0 5,0 12.240,3 11.030,9 1.209,4
23,0 21,5 23,0/24,0 . 19,0 5,0 5,0 5,0 5,0 11.737,2 10.504,6 1.232,6
23,0 21,5 23,0/24,0 . 19,0 5,0 5,0 5,0 5,0 11.735,9 10.505,7 1.230,2
21,0 19,5 21,0/22,0 . 17,0 5,0 5,0 5,0 5,0 11.735,9 10.505,7 1.230,2
21,0 19,5 21,0/22,0 . 17,0 5,0 5,0 5,0 5,0 12.083,0 10.816,2 1.266,8
21,0 19,5 21,0/22,0 . 17,0 5,0 5,0 5,0 5,0 12.229,7 10.947,7 1.282,0
19,5 18,0 19,5/20,5 . 15,5 5,0 5,0 5,0 5,0 12.229,7 10.947,7 1.282,0
19,5 18,0 19,5/20,5 . 15,5 5,0 5,0 5,0 5,0 12.460,7 11.157,1 1.303,6
18,5 17,0 18,5/19,5 . 14,5 5,0 5,0 5,0 5,0 12.726,8 11.404,4 1.322,4
18,5 17,0 18,5/19,5 . 14,5 5,0 5,0 5,0 5,0 12.726,8 11.404,4 1.322,4
17,0 15,5 17,0/18,0 . 13,0 5,0 5,0 5,0 5,0 13.005,1 11.650,2 1.354,9
15,5 14,0 15,5/16,5 . 11,5 5,0 5,0 5,0 5,0 13.146,8 11.777,9 1.368,9
15,5 14,0 15,5/16,5 7,5 11,5 5,0 5,0 5,0 5,0 13.668,4 12.288,6 1.379,8
13,5 12,0 13,5/14,5 6,5 10,0 5,0 5,0 5,0 5,0 14.500,0 13.111,0 1.388,9
13,5 12,0 13,5/14,5 6,5 10,0 4,5 4,5 4,5 4,5 13.200,9 13.200,9 . 
13,5 12,0 13,5/14,5 6,5 10,0 4,5 4,5 4,5 4,5 13.200,9 13.200,9 . 
12,5 11,0 12,5/13,5 6,5 9,5 4,5 4,5 4,5 4,5 12.927,3 12.927,3 . 
12,0 10,5 12,0/13,0 6,0 9,0 4,5 4,5 4,5 4,5 12.915,2 12.915,2 . 
11,5 10,0 11,5/12,5 5,5 8,5 4,5 4,5 4,5 4,5 12.915,2 12.915,2 . 
11,5 10,0 11,5/12,5 5,5 8,5 4,5 4,5 4,5 4,5 13.059,2 13.059,2 . 
10,5 9,0 10,5/11,5 5,5 8,0 4,5 4,5 4,5 4,5 13.059,2 13.059,2 . 
10,0 8,5 10,0/11,0 5,0 7,5 4,5 4,5 4,5 4,5 13.148,3 13.148,3 .
9,0 7,75 9,0/10,0 5,0 7,0 4,5 4,5 4,5 4,5 13.114,6 13.114,6 .

8,75 7,50 8,75/9,75 4,75 6,75 4,5 4,5 4,5 4,5 13.114,6 13.114,6 .
8,75 7,50 8,75/9,75 4,75 6,75 4,5 4,5 4,5 4,5 13.038,8 13.038,8 .
8,50 7,25 8,50/9,50 4,50 6,50 4,5 4,5 4,5 4,5 13.062,3 13.062,3 .
8,00 6,75 8,0/9,0 4,50 6,25 4,5 4,5 4,5 4,5 13.059,0 13.059,0 .
7,75 6,50 7,75/8,75 4,25 6,00 4,5 4,5 4,5 4,5 13.073,9 13.073,9 .
7,25 6,25 7,25/8,25 4,25 5,75 4,5 4,5 4,5 4,5 13.223,7 13.223,7 .
7,00 6,00 7,00/8,00 4,00 5,50 4,5 4,5 4,5 4,5 13.223,7 13.223,7 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 4,5 4,5 4,5 4,5 13.197,1 13.197,1 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 4,5 4,5 4,5 4,5 13.321,1 13.321,1 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 4,5 4,5 4,5 4,5 13.321,1 13.321,1 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 4,5 4,5 4,5 4,5 12.483,0 12.483,0 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 9.600,0 9.600,0 0,0
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 9.600,0 9.600,0 0,0
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 10.220,2 10.220,2 0,0
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 10.220,2 10.220,2 0,0
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 10.346,1 10.346,1 0,0
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 10.233,7 10.233,7 0,0

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

stopa rezerwy od wk∏adów
z∏otowychstopa opro-

centowania
kredytu lom-
bardowego

stopa opro-
centowania
kredytu refi-
nansowego

1. Stopy procentowe NBP
minimalna

stopa 
rentownoÊci 
14-dniowych

operacji
otwartego

rynku*

wielkoÊç rezerwy obowiàzkowej

z tego:

zadeklaro-
wana kwota

gotówki
na rachunku

bie˝àcym

2. Rezerwy obowiàzkowe banków
stopa rezerwy od wk∏adów

w walutach obcych
(równowartoÊç w z∏otych)

p∏atnych 
na ka˝de
˝àdanie

* Do grudnia 2002 r. operacje 28-dniowe, od stycznia 2003 r. operacje 14-dniowe.



6

Aneks statystyczny – Tabele

BIULETYN INFORMACYJNY – 1–3/2004 45

cd. tabeli 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏

liczba
przetargów w
ciàgu miesiàca ogó∏em 2-

tygodniowym
3-

tygodniowym
6-

tygodniowym
8-

tygodniowym
13-

tygodniowym
26-

tygodniowym
39-

tygodniowym
52-

tygodniowym

13 14 15 16 17 18 20 21 22 23

Okres

3. Przetargi na bony skarbowe

z tego bonów o terminie wykupu:

4 6.350,00 0,00 0,00 1.800,00 600,00 . 1.100,00 1.150,00 0,00 1.700,00
5 5.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 300,00 0,00 4.600,00
4 4.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 600,00 0,00 3.000,00
4 3.600,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 400,00 0,00 2.800,00
4 2.700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 500,00 0,00 1.800,00
4 2.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 600,00 300,00 0,00 1.500,00
5 4.400,00 0,00 2.000,00 0,00 0,00 . 400,00 0,00 0,00 2.000,00
7 6.500,00 1.500,00 2.000,00 0,00 300,00 . 700,00 0,00 0,00 2.000,00
6 6.600,00 0,00 2.500,00 2.700,00 0,00 . 300,00 200,00 0,00 900,00
6 7.400,00 4.800,00 1.200,00 0,00 0,00 . 600,00 0,00 0,00 800,00
4 1.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 0,00 0,00 800,00
4 1.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 200,00 0,00 1.100,00
4 1.700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 100,00 0,00 1.300,00
4 4.100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 1.000,00 0,00 2.800,00
4 5.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 900,00 0,00 4.000,00
4 4.800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 1.300,00 0,00 3.100,00
4 3.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 1.300,00 0,00 1.600,00
4 3.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 1.300,00 0,00 1.600,00
5 6.000,00 2.800,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 1.200,00 0,00 1.600,00
5 2.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 500,00 0,00 0,00 2.400,00
3 2.100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 500,00 0,00 0,00 1.600,00
4 3.800,00 0,00 0,00 0,00 100,00 . 500,00 0,00 0,00 3.200,00
5 5.000,00 0,00 0,00 0,00 100,00 . 300,00 0,00 0,00 4.600,00
4 3.800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 200,00 0,00 3.600,00
4 5.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 300,00 1.500,00 3.200,00
4 5.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 100,00 0,00 5.000,00
4 4.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 1.200,00 0,00 3.700,00
5 6.100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 900,00 0,00 5.000,00
3 2.700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 100,00 0,00 2.400,00
4 2.800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 2.700,00
4 3.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 2.900,00
5 3.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 0,00 0,00 2.700,00
4 2.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 2.400,00
5 5.800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 1.300,00 4.300,00
4 3.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 0,00 3.200,00
4 3.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
3 3.100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 0,00 2.900,00
4 5.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 1.200,00 0,00 3.800,00
4 4.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 900,00 0,00 3.400,00
5 5.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 800,00 0,00 4.900,00
3 3.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 900,00 0,00 0,00 3.000,00
4 3.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
5 3.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 3.800,00
4 3.600,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 0,00 0,00 3.300,00
4 3.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
5 6.600,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 800,00 900,00 0,00 4.900,00
5 7.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.500,00 200,00 0,00 0,00 3.800,00
4 4.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.400,00
4 5.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 5.200,00
4 4.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 600,00 0,00 4.000,00
4 4.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.200,00
5 5.700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 5.600,00

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

wartoÊç bonów zaoferowanych do sprzeda˝y (w cenach nominalnych)

mln z∏

10-
tygodniowym

19
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mln z∏

ogó∏em

24
mln z∏

2-
tygodniowym

25
mln z∏

3-
tygodniowym

26
mln z∏

6-
tygodniowym

27
mln z∏

8-
tygodniowym

28
mln z∏

13-
tygodniowym

30
mln z∏

26-
tygodniowym

31
mln z∏

39-
tygodniowym

32
mln z∏

52-
tygodniowym

33

z tego na bony o terminie wykupu:

10.652,82 0,00 0,00 1.620,39 760,35 . 674,13 1.807,69 0,00 5.790,26
12.321,47 0,00 0,00 0,00 0,00 . 2.188,09 782,74 0,00 9.350,64
6.936,12 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.157,78 877,96 0,00 4.900,38

11.329,94 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.036,32 1.471,63 0,00 8.821,99
6.378,69 0,00 0,00 0,00 0,00 . 673,19 1.010,76 0,00 4.694,74
5.990,69 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.271,72 429,63 0,00 4.289,34

12.120,47 0,00 4.356,18 0,00 0,00 . 1.232,05 0,00 0,00 6.532,24
17.070,50 3.432,93 5.476,28 0,00 962,56 . 984,67 0,00 0,00 6.214,06
12.791,63 0,00 5.646,79 2.777,15 0,00 . 839,84 1.094,65 0,00 2.433,20
15.932,56 6.322,97 3.983,14 0,00 0,00 . 1.957,55 0,00 0,00 3.668,90
4.042,17 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.193,35 0,00 0,00 2.848,82
4.636,60 0,00 0,00 0,00 0,00 . 218,69 578,42 0,00 3.839,49
6.281,08 0,00 0,00 0,00 0,00 . 612,44 325,32 0,00 5.343,32
8.997,93 0,00 0,00 0,00 0,00 . 295,40 1.792,76 0,00 6.909,77

14.144,78 0,00 0,00 0,00 0,00 . 507,69 1.799,88 0,00 11.837,21
10.441,68 0,00 0,00 0,00 0,00 . 900,39 2.608,65 0,00 6.932,64
12.019,19 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.063,11 4.913,03 0,00 6.043,05
6.951,60 0,00 0,00 0,00 0,00 . 510,36 2.803,89 0,00 3.637,35

10.803,41 4.404,11 0,00 0,00 0,00 . 906,08 1.799,65 0,00 3.693,57
10.312,05 0,00 0,00 0,00 0,00 . 2.407,09 0,00 0,00 7.904,96
7.078,36 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.384,22 0,00 0,00 5.694,14

14.670,18 0,00 0,00 0,00 604,43 . 1.120,66 0,00 0,00 12.945,09
17.276,14 0,00 0,00 0,00 365,42 . 975,74 0,00 0,00 15.934,98
13.181,43 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 772,53 0,00 12.408,90
13.515,61 0,00 0,00 0,00 0,00 . 615,02 812,84 3.996,76 8.090,99
18.097,42 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.462,76 557,23 0,00 16.077,43
11.653,16 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 3.353,88 0,00 8.299,28
13.946,52 0,00 0,00 0,00 0,00 . 456,02 2.528,75 0,00 10.961,75
8.705,59 0,00 0,00 0,00 0,00 . 563,97 426,38 0,00 7.715,24
8.101,83 0,00 0,00 0,00 0,00 . 361,66 0,00 0,00 7.740,17

10.214,84 0,00 0,00 0,00 0,00 . 367,76 0,00 0,00 9.847,08
12.202,32 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.163,21 0,00 0,00 11.039,11
10.833,01 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 10.833,01
20.525,61 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.593,78 0,00 1.427,26 17.504,57
13.460,67 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.142,00 0,00 0,00 12.318,67
9.492,33 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 9.492,33
8.527,70 0,00 0,00 0,00 0,00 . 469,40 0,00 0,00 8.058,30

10.618,96 0,00 0,00 0,00 0,00 . 799,38 3.530,62 0,00 6.288,96
11.484,68 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 1.401,38 0,00 10.083,30
18.185,82 0,00 0,00 0,00 0,00 . 280,37 3.486,22 0,00 14.419,23
10.521,22 0,00 0,00 0,00 0,00 . 2.106,72 0,00 0,00 8.414,50
9.370,75 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 9.370,75
8.274,38 0,00 0,00 0,00 0,00 . 489,09 0,00 0,00 7.785,29
9.338,12 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.087,93 0,00 0,00 8.250,19
9.280,28 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 9.280,28

13.828,44 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.806,52 828,09 0,00 11.193,83
14.230,75 0,00 0,00 0,00 0,00 6.243,20 749,61 0,00 0,00 7.237,94
8.190,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.190,00

11.450,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 491,38 0,00 0,00 10.958,84
15.646,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.416,40 3.014,33 0,00 11.215,60
12.223,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.223,88
16.698,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 480,01 0,00 0,00 16.218,29

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Okres

3. Przetargi na bony skarbowe, cd.
popyt zg∏oszony przez oferentów (w cenach nominalnych)

mln z∏

10-
tygodniowym

29
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cd. tabeli 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

mln z∏

ogó∏em

34
mln z∏

2-
tygodniowym

35
mln z∏

3-
tygodniowym

36
mln z∏

6-
tygodniowym

37
mln z∏

8-
tygodniowym

38
mln z∏

13-
tygodniowym

40
mln z∏

26-
tygodniowym

41
mln z∏

39-
tygodniowym

42
mln z∏

52-
tygodniowym

43

z tego na bony o terminie wykupu:

5.714,23 0,00 0,00 1.517,89 610,95 . 480,52 1.254,42 0,00 1.850,45
5.340,25 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 300,00 0,00 4.640,25
3.929,03 0,00 0,00 0,00 0,00 . 398,18 531,90 0,00 2.998,95
3.573,18 0,00 0,00 0,00 0,00 . 398,55 374,63 0,00 2.800,00
2.689,78 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 499,57 0,00 1.790,21
2.162,60 0,00 0,00 0,00 0,00 . 508,13 163,33 0,00 1.491,14
4.545,46 0,00 2.000,00 0,00 0,00 . 400,00 0,00 0,00 2.145,46
7.068,42 1.500,00 2.663,86 0,00 300,00 . 604,56 0,00 0,00 2.000,00
5.894,13 0,00 2.500,00 2.011,24 0,00 . 286,74 196,15 0,00 900,00
7.350,19 4.800,00 1.186,11 0,00 0,00 . 583,92 0,00 0,00 780,16
1.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 0,00 0,00 800,00
1.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 200,00 0,00 1.100,00
1.651,88 0,00 0,00 0,00 0,00 . 262,64 89,24 0,00 1.300,00
4.105,47 0,00 0,00 0,00 0,00 . 247,37 996,53 0,00 2.861,57
5.308,68 0,00 0,00 0,00 0,00 . 333,75 900,00 0,00 4.074,93
4.741,38 0,00 0,00 0,00 0,00 . 409,47 1.217,04 0,00 3.114,87
3.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 400,00 1.300,00 0,00 1.600,00
3.086,74 0,00 0,00 0,00 0,00 . 235,86 1.250,88 0,00 1.600,00
5.892,75 2.800,00 0,00 0,00 0,00 . 375,11 1.004,37 0,00 1.713,27
2.900,73 0,00 0,00 0,00 0,00 . 500,73 0,00 0,00 2.400,00
2.100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 500,00 0,00 0,00 1.600,00
3.800,00 0,00 0,00 0,00 100,00 . 500,00 0,00 0,00 3.200,00
4.999,20 0,00 0,00 0,00 100,00 . 299,56 0,00 0,00 4.599,64
3.790,79 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 200,43 0,00 3.590,36
6.249,97 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 293,01 2.091,63 3.565,33
5.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 100,00 0,00 5.000,00
4.896,97 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 1.200,00 0,00 3.696,97
6.097,52 0,00 0,00 0,00 0,00 . 197,52 900,00 0,00 5.000,00
2.700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 100,00 0,00 2.400,00
2.799,86 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 2.699,86
3.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 2.900,00
3.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 0,00 0,00 2.700,00
2.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 2.400,00
5.733,98 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 767,06 4.766,92
3.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 0,00 3.200,00
3.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
3.100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 0,00 2.900,00
5.173,16 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 1.200,00 0,00 3.773,16
4.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 900,00 0,00 3.400,00
5.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 800,00 0,00 4.900,00
3.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 900,00 0,00 0,00 3.000,00
3.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
3.695,49 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 3.595,49
3.600,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 0,00 0,00 3.300,00
3.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
6.798,79 0,00 0,00 0,00 0,00 . 800,00 555,50 0,00 5.443,29
7.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.500,00 200,00 0,00 0,00 3.800,00
4.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.400,00
5.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 5.200,00
4.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 600,00 0,00 4.000,00
4.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.200,00
5.700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 5.600,00

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Okres

3. Przetargi na bony skarbowe, cd.
sprzeda˝ bonów (w cenach nominalnych)

mln z∏

10-
tygodniowym

39
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

% mln z∏

ogó∏em

44 54

Okres

3. Przetargi na bony skarbowe, cd.

z tego z bonów o terminie wykupu:

16,49 0,00 0,00 17,00 17,10 . 16,21 16,39 0,00 16,01 24.187,36
16,13 0,00 0,00 0,00 0,00 . 15,86 16,19 0,00 16,15 24.255,82
16,92 0,00 0,00 0,00 0,00 . 15,88 16,73 0,00 17,09 24.036,90
17,50 0,00 0,00 0,00 0,00 . 16,36 17,36 0,00 17,68 23.864,32
17,04 0,00 0,00 0,00 0,00 . 16,32 17,13 0,00 17,18 23.472,49
17,63 0,00 0,00 0,00 0,00 . 16,86 17,69 0,00 17,88 22.504,90
17,55 0,00 17,46 0,00 0,00 . 16,39 0,00 0,00 17,86 21.978,70
17,45 17,55 17,51 0,00 16,82 . 16,35 0,00 0,00 17,72 25.704,29
17,64 0,00 17,53 17,42 0,00 . 17,18 18,80 0,00 18,33 24.332,47
18,18 18,21 18,28 0,00 0,00 . 17,65 0,00 0,00 18,28 26.891,24
17,71 0,00 0,00 0,00 0,00 . 16,98 0,00 0,00 18,08 21.842,31
17,84 0,00 0,00 0,00 0,00 . 16,84 17,70 0,00 17,96 20.947,04
17,49 0,00 0,00 0,00 0,00 . 16,81 17,19 0,00 17,65 19.749,89
16,92 0,00 0,00 0,00 0,00 . 16,90 17,13 0,00 16,85 19.459,42
16,77 0,00 0,00 0,00 0,00 . 17,04 17,05 0,00 16,69 21.262,33
16,77 0,00 0,00 0,00 0,00 . 17,05 16,98 0,00 16,65 22.874,37
15,95 0,00 0,00 0,00 0,00 . 16,28 16,19 0,00 15,67 24.018,74
15,66 0,00 0,00 0,00 0,00 . 15,98 15,92 0,00 15,42 25.021,03
16,37 17,15 0,00 0,00 0,00 . 16,00 15,98 0,00 15,42 25.583,26
15,04 0,00 0,00 0,00 0,00 . 14,77 0,00 0,00 15,10 25.067,55
14,21 0,00 0,00 0,00 0,00 . 13,81 0,00 0,00 14,34 25.134,65
13,86 0,00 0,00 0,00 13,47 . 13,77 0,00 0,00 13,89 26.382,03
12,56 0,00 0,00 0,00 12,78 . 13,09 0,00 0,00 12,52 28.492,23
11,76 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 12,14 0,00 11,74 29.220,73
10,85 0,00 0,00 0,00 0,00 . 11,06 11,16 10,90 10,78 30.542,46
9,66 0,00 0,00 0,00 0,00 . 10,14 9,86 0,00 9,63 34.532,42
9,76 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 9,97 0,00 9,70 35.555,03
9,70 0,00 0,00 0,00 0,00 . 9,69 9,80 0,00 9,69 37.293,26
9,59 0,00 0,00 0,00 0,00 . 9,67 9,63 0,00 9,58 39.006,55
9,36 0,00 0,00 0,00 0,00 . 9,44 0,00 0,00 9,36 39.997,71
8,61 0,00 0,00 0,00 0,00 . 8,70 0,00 0,00 8,60 40.998,39
8,36 0,00 0,00 0,00 0,00 . 8,53 0,00 0,00 8,34 41.222,07
7,82 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 7,82 40.808,81
7,24 0,00 0,00 0,00 0,00 . 7,38 0,00 7,22 7,24 40.037,12
6,77 0,00 0,00 0,00 0,00 . 7,05 0,00 0,00 6,76 39.200,76
5,95 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 5,95 39.009,83
5,77 0,00 0,00 0,00 0,00 . 6,11 0,00 0,00 5,75 38.536,10
5,84 0,00 0,00 0,00 0,00 . 6,07 6,04 0,00 5,76 38.710,19
5,88 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 6,01 0,00 5,85 39.426,96
5,68 0,00 0,00 0,00 0,00 . 5,71 5,79 0,00 5,66 40.051,56
5,54 0,00 0,00 0,00 0,00 . 5,70 0,00 0,00 5,49 41.629,82
4,82 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 4,82 42.214,53
4,67 0,00 0,00 0,00 0,00 . 5,11 0,00 0,00 4,66 42.217,48
4,90 0,00 0,00 0,00 0,00 . 5,02 0,00 0,00 4,88 41.053,83
4,82 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 4,82 41.007,37
4,97 0,00 0,00 0,00 0,00 . 4,99 5,02 0,00 4,96 41.846,52
5,27 0,00 0,00 0,00 0,00 5,21 5,10 0,00 0,00 5,33 46.476,15
5,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,99 47.606,32
6,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,31 0,00 0,00 6,14 45.605,50
5,68 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,30 5,54 0,00 5,73 46.503,26
5,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,84 47.259,11
5,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,24 0,00 0,00 5,89 47.367,69

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
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VII
VIII
IX
X
XI
XII
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II
III
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V
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VII
VIII
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X
XI
XII

I 2003
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III
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V
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VII
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XII
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III

Êredni wa˝ony zysk z kupionych bonów stan na koniec
miesiàca bonów
pochodzàcych
z przetargów
i b´dàcych

w obiegu (wg
kosztów zakupu)

% % % % % % % %

2-
tygodniowym

3-
tygodniowym

6-
tygodniowym

8-
tygodniowym

13-
tygodniowym

26-
tygodniowym

39-
tygodniowym

52-
tygodniowym

45 46 47 48 50 51 52 53
%

10-
tygodniowym
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mln z∏ mln z∏

liczba 
przetargów

w ciàgu 
miesiàca

ogó∏em 1-
dniowym

55 56 57

Okres

4. Przetargi na bony pieni´˝ne NBP
wartoÊç bonów zaoferowanych do sprzeda˝y (w cenach nominalnych)

z tego bonów o terminie wykupu:

mln z∏

7-
dniowym

58
mln z∏

14-
dniowym

59
mln z∏

28-
dniowym

ogó∏em

60
mln z∏

61

16 58.000,00 16.500,00 21.000,00 18.500,00 2.000,00 41.948,29 13.976,00 15.043,81 12.032,32 896,16
7 18.000,00 0,00 0,00 0,00 18.000,00 15.495,77 0,00 0,00 0,00 15.495,77

14 36.000,00 0,00 0,00 0,00 36.000,00 24.189,47 0,00 0,00 0,00 24.189,47
11 27.200,00 0,00 0,00 0,00 27.200,00 28.887,08 0,00 0,00 0,00 28.887,08
7 17.500,00 0,00 0,00 0,00 17.500,00 16.475,60 0,00 0,00 0,00 16.475,60
9 25.500,00 0,00 0,00 0,00 25.500,00 21.145,69 0,00 0,00 0,00 21.145,69

12 29.500,00 0,00 0,00 0,00 29.500,00 25.144,43 0,00 0,00 0,00 25.144,43
7 19.500,00 0,00 0,00 0,00 19.500,00 16.708,04 0,00 0,00 0,00 16.708,04

10 27.000,00 0,00 0,00 0,00 27.000,00 26.496,37 0,00 0,00 0,00 26.496,37
7 40.500,00 22.000,00 0,00 3.500,00 15.000,00 43.965,64 21.064,11 0,00 3.455,59 19.445,94
8 31.000,00 3.500,00 4.000,00 0,00 23.500,00 34.629,33 3.406,38 7.216,71 0,00 24.006,24
9 23.000,00 0,00 0,00 0,00 23.000,00 20.998,74 0,00 0,00 0,00 20.998,74
8 25.500,00 0,00 0,00 0,00 25.500,00 24.562,91 0,00 0,00 0,00 24.562,91
7 15.000,00 0,00 0,00 0,00 15.000,00 19.275,61 0,00 0,00 0,00 19.275,61
9 26.500,00 0,00 0,00 0,00 26.500,00 25.722,14 0,00 0,00 0,00 25.722,14
6 17.000,00 0,00 0,00 0,00 17.000,00 16.360,48 0,00 0,00 0,00 16.360,48
6 13.000,00 0,00 0,00 0,00 13.000,00 17.170,29 0,00 0,00 0,00 17.170,29
9 19.000,00 0,00 0,00 0,00 19.000,00 20.940,82 0,00 0,00 0,00 20.940,82
9 24.000,00 0,00 0,00 0,00 24.000,00 30.233,29 0,00 0,00 0,00 30.233,29
6 20.000,00 0,00 0,00 0,00 20.000,00 18.508,69 0,00 0,00 0,00 18.508,69
5 14.000,00 0,00 0,00 0,00 14.000,00 38.840,47 0,00 0,00 0,00 38.840,47
7 19.500,00 0,00 0,00 0,00 19.500,00 42.620,65 0,00 0,00 0,00 42.620,65
6 18.000,00 0,00 0,00 0,00 18.000,00 29.214,79 0,00 0,00 0,00 29.214,79
2 6.000,00 0,00 0,00 0,00 6.000,00 13.468,93 0,00 0,00 0,00 13.468,93
6 12.500,00 0,00 0,00 3.500,00 9.000,00 14.791,21 0,00 0,00 7.655,91 7.135,30

12 31.000,00 0,00 0,00 0,00 31.000,00 56.169,40 0,00 0,00 0,00 56.169,40
4 13.200,00 0,00 0,00 0,00 13.200,00 9.208,30 0,00 0,00 0,00 9.208,30
5 17.500,00 0,00 0,00 0,00 17.500,00 18.932,40 0,00 0,00 0,00 18.932,40
4 14.100,00 0,00 0,00 0,00 14.100,00 17.127,02 0,00 0,00 0,00 17.127,02
5 17.300,00 0,00 0,00 0,00 17.300,00 23.842,84 0,00 0,00 0,00 23.842,84
4 6.600,00 0,00 0,00 0,00 6.600,00 6.321,46 0,00 0,00 0,00 6.321,46
4 9.000,00 0,00 0,00 0,00 9.000,00 11.215,25 0,00 0,00 0,00 11.215,25
5 10.600,00 0,00 0,00 0,00 10.600,00 20.230,58 0,00 0,00 0,00 20.230,58
4 5.600,00 0,00 0,00 0,00 5.600,00 26.150,40 0,00 0,00 0,00 26.150,40
5 8.500,00 0,00 0,00 0,00 8.500,00 21.218,61 0,00 0,00 0,00 21.218,61
4 4.400,00 0,00 0,00 0,00 4.400,00 41.416,75 0,00 0,00 0,00 41.416,75
4 7.600,00 0,00 0,00 0,00 7.600,00 12.615,50 0,00 0,00 0,00 12.615,50
5 15.000,00 0,00 0,00 15.000,00 0,00 30.268,00 0,00 0,00 30.268,00 0,00
4 12.500,00 0,00 0,00 12.500,00 0,00 22.431,41 0,00 0,00 22.431,41 0,00
4 9.500,00 0,00 0,00 9.500,00 0,00 42.980,08 0,00 0,00 42.980,08 0,00
4 14.500,00 0,00 0,00 14.500,00 0,00 23.128,68 0,00 0,00 23.128,68 0,00
5 13.000,00 0,00 0,00 13.000,00 0,00 48.540,00 0,00 0,00 48.540,00 0,00
4 9.500,00 0,00 0,00 9.500,00 0,00 35.752,45 0,00 0,00 35.752,45 0,00
4 12.200,00 0,00 0,00 12.200,00 0,00 29.982,30 0,00 0,00 29.982,30 0,00
5 23.000,00 0,00 0,00 23.000,00 0,00 67.248,34 0,00 0,00 67.248,34 0,00
4 17.500,00 0,00 0,00 17.500,00 0,00 48.149,21 0,00 0,00 48.149,21 0,00
5 14.000,00 0,00 0,00 14.000,00 0,00 30.150,40 0,00 0,00 30.150,40 0,00
4 14.000,00 0,00 0,00 14.000,00 0,00 24.211,20 0,00 0,00 24.211,20 0,00
4 10.000,00 0,00 0,00 10.000,00 0,00 14.015,09 0,00 0,00 14.015,09 0,00
4 20.500,00 0,00 0,00 20.500,00 0,00 32.409,00 0,00 0,00 32.409,00 0,00
4 12.000,00 0,00 0,00 12.000,00 0,00 25.980,62 0,00 0,00 25.980,62 0,00
4 11.000,00 0,00 0,00 11.000,00 0,00 32.062,09 0,00 0,00 32.062,09 0,00

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
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V
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VIII
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X
XI
XII

I 2004
II
III

mln z∏

1-
dniowym

62
mln z∏

7-
dniowym

63
mln z∏

14-
dniowym

64
mln z∏

28-
dniowym

65

popyt zg∏oszony przez oferentów (w cenach nominalnych)

z tego na bony o terminie wykupu:
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41.948,29 13.976,00 15.043,81 12.032,32 896,16 16,52 16,50 16,52 16,54 16,60 11.095,45
15.495,77 0,00 0,00 0,00 15.495,77 16,60 0,00 0,00 0,00 16,60 15.298,20
24.039,47 0,00 0,00 0,00 24.039,47 16,81 0,00 0,00 0,00 16,81 23.729,32
25.946,22 0,00 0,00 0,00 25.946,22 17,60 0,00 0,00 0,00 17,60 18.957,86
16.002,39 0,00 0,00 0,00 16.002,39 17,59 0,00 0,00 0,00 17,59 15.786,36
21.145,69 0,00 0,00 0,00 21.145,69 17,60 0,00 0,00 0,00 17,60 18.683,92
24.344,97 0,00 0,00 0,00 24.344,97 17,60 0,00 0,00 0,00 17,60 19.658,79
16.708,04 0,00 0,00 0,00 16.708,04 17,60 0,00 0,00 0,00 17,60 16.482,39
24.925,27 0,00 0,00 0,00 24.925,27 17,87 0,00 0,00 0,00 17,87 17.501,58
36.607,43 18.974,18 0,00 3.455,59 14.177,66 19,04 19,01 0,00 19,05 19,07 14.444,55
29.883,08 3.406,38 4.000,00 0,00 22.476,70 19,07 19,02 19,03 0,00 19,09 16.728,36
20.479,71 0,00 0,00 0,00 20.479,71 19,09 0,00 0,00 0,00 19,09 20.180,01
22.644,59 0,00 0,00 0,00 22.644,59 19,09 0,00 0,00 0,00 19,09 19.819,18
14.753,12 0,00 0,00 0,00 14.753,12 19,09 0,00 0,00 0,00 19,09 11.824,42
24.276,65 0,00 0,00 0,00 24.276,65 19,07 0,00 0,00 0,00 19,07 23.921,90
15.751,73 0,00 0,00 0,00 15.751,73 17,95 0,00 0,00 0,00 17,95 15.534,86
12.576,40 0,00 0,00 0,00 12.576,40 17,06 0,00 0,00 0,00 17,06 12.411,68
18.014,36 0,00 0,00 0,00 18.014,36 17,09 0,00 0,00 0,00 17,09 15.804,32
22.272,69 0,00 0,00 0,00 22.272,69 17,00 0,00 0,00 0,00 17,00 20.085,49
17.554,35 0,00 0,00 0,00 17.554,35 15,56 0,00 0,00 0,00 15,56 17.344,42
13.441,49 0,00 0,00 0,00 13.441,49 15,52 0,00 0,00 0,00 15,52 13.281,18
17.970,08 0,00 0,00 0,00 17.970,08 14,54 0,00 0,00 0,00 14,54 17.769,11
14.842,00 0,00 0,00 0,00 14.842,00 14,53 0,00 0,00 0,00 14,53 14.676,18
6.000,00 0,00 0,00 0,00 6.000,00 12,50 0,00 0,00 0,00 12,50 5.942,22

10.270,90 0,00 0,00 3.500,00 6.770,90 11,52 0,00 0,00 11,55 11,51 6.710,83
28.371,10 0,00 0,00 0,00 28.371,10 11,54 0,00 0,00 0,00 11,54 22.444,31
9.204,00 0,00 0,00 0,00 9.204,00 10,07 0,00 0,00 0,00 10,07 10.619,19

15.586,20 0,00 0,00 0,00 15.586,20 10,08 0,00 0,00 0,00 10,08 9.884,48
14.100,00 0,00 0,00 0,00 14.100,00 10,07 0,00 0,00 0,00 10,07 13.990,40
17.300,00 0,00 0,00 0,00 17.300,00 9,55 0,00 0,00 0,00 9,55 17.172,48
5.604,10 0,00 0,00 0,00 5.604,10 9,09 0,00 0,00 0,00 9,09 5.564,76
9.000,00 0,00 0,00 0,00 9.000,00 8,59 0,00 0,00 0,00 8,59 8.940,29

10.600,00 0,00 0,00 0,00 10.600,00 8,45 0,00 0,00 0,00 8,45 9.040,74
5.600,00 0,00 0,00 0,00 5.600,00 7,99 0,00 0,00 0,00 7,99 5.565,41
8.500,00 0,00 0,00 0,00 8.500,00 7,32 0,00 0,00 0,00 7,32 8.451,89
4.400,00 0,00 0,00 0,00 4.400,00 6,99 0,00 0,00 0,00 6,99 7.359,95
7.252,20 0,00 0,00 0,00 7.252,20 6,75 0,00 0,00 0,00 6,75 7.214,32

15.000,00 0,00 0,00 15.000,00 0,00 6,73 0,00 0,00 6,73 0,00 3.490,98
12.500,00 0,00 0,00 12.500,00 0,00 6,46 0,00 0,00 6,46 0,00 6.982,54
9.500,00 0,00 0,00 9.500,00 0,00 6,21 0,00 0,00 6,21 0,00 2.494,08

12.974,87 0,00 0,00 12.974,87 0,00 5,95 0,00 0,00 5,95 0,00 4.988,60
13.000,00 0,00 0,00 13.000,00 0,00 5,68 0,00 0,00 5,68 0,00 4.490,30
9.500,00 0,00 0,00 9.500,00 0,00 5,45 0,00 0,00 5,45 0,00 4.490,59

12.200,00 0,00 0,00 12.200,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 3.193,48
22.378,73 0,00 0,00 22.378,73 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 13.472,49
17.500,00 0,00 0,00 17.500,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 8.482,68
12.020,00 0,00 0,00 12.020,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 3.013,85
14.000,00 0,00 0,00 14.000,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 3.991,85
9.580,00 0,00 0,00 9.580,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 5.987,77

18.395,00 0,00 0,00 18.395,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 9.480,64
12.000,00 0,00 0,00 12.000,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 5.987,77
11.000,00 0,00 0,00 11.000,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 1.995,92

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

stan na koniec
miesiàca bonów
pochodzàcych
z przetargów
i b´dàcych

w obiegu (wg
kosztów zakupu)

76

Okres

4. Przetargi na bony pieni´˝ne NBP, cd.

mln z∏ mln z∏

ogó∏em 1-
dniowym

66 67

sprzeda˝ bonów (w cenach nominalnych)

z tego bonów o terminie wykupu:

mln z∏

7-
dniowym

68
mln z∏

14-
dniowym

69
mln z∏

28-
dniowym

ogó∏em

70
%
71

%

1-
dniowym

72
%

7-
dniowym

73
%

14-
dniowym

74
% mln z∏

28-
dniowym

75

Êredni wa˝ony zysk z kupionych bonów

z tego z bonów o terminie wykupu:
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cd. tabeli 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

mln z∏ mln z∏ mln z∏

wartoÊç
nominalna

ofert
zg∏oszonych
przez banki

77 78 79 80 81 82

liczba
spó∏ek

na
koniec

miesiàca

mln z∏
83

kapitalizacja 
na koniec
miesiàca

84

wskaênik
C/Z na
koniec

miesiàca

85 86 87 88 89

WIG
na koniec
miesiàca

WIG 
Êredni 

w miesiàcu

WIRR
na koniec
miesiàca

WIRR
Êredni 

w miesiàcu
obroty 

w miesiàcu

%
90

wskaê-
nik 

obrotu

. . . . . . . . . . . . . .

. . . . . 220 131.544,5 38,1 19.398,0 19.483,8 2.225,1 2.194,1 12.139,8 4,6

. . . . . 220 152.377,1 40,7 21.536,8 21.298,5 2.732,8 2.648,4 16.412,6 5,6

. . . . . 221 151.771,8 39,9 21.255,9 22.035,9 2.826,6 2.870,1 15.170,7 4,9

. . . . . 221 138.552,8 36,4 19.631,1 20.228,5 2.919,0 2.845,1 7.082,8 2,6

. . . . . 223 139.225,8 29,8 19.570,5 19.315,1 3.015,6 2.904,4 7.358,6 2,7

. . . . . 223 138.181,5 30,4 19.642,7 19.678,8 3.055,6 3.023,1 7.392,2 2,6

. . . . . 223 138.135,4 32,2 18.991,0 19.630,2 3.093,5 3.082,4 6.785,0 2,4

. . . . . 224 130.203,3 29,6 18.420,3 18.539,2 3.028,8 3.042,0 5.048,9 1,9
2 1.000,00 2.496,00 618,00 503,69 223 118.147,5 26,8 16.882,6 17.885,5 2.844,1 2.952,8 5.097,4 2,0
4 1.200,00 2.364,00 444,00 355,28 223 111.044,1 27,9 15.597,5 15.976,6 2.718,5 2.779,1 4.529,5 2,0
5 1.500,00 2.180,00 572,00 455,70 224 116.859,3 14,3 16.292,2 16.510,8 2.663,5 2.650,5 7.791,9 3,3
4 1.200,00 1.432,00 588,00 480,45 225 129.878,7 15,9 17.847,6 17.274,9 2.748,6 2.628,7 8.848,2 3,5
4 1.200,00 2.463,00 902,00 788,65 225 126.446,4 15,3 17.602,9 17.319,5 2.579,7 2.596,4 7.771,3 3,3
4 1.800,00 3.751,00 1.461,00 1.350,12 226 113.173,6 12,4 15.471,5 16.495,5 2.441,2 2.489,5 6.139,7 2,7
5 1.800,00 3.591,00 1.027,00 828,73 227 109.687,0 12,0 14.698,9 14.763,2 2.353,2 2.360,1 5.803,1 2,8
4 1.200,00 2.591,00 585,00 528,48 228 112.792,2 12,8 15.269,0 15.067,6 2.328,9 2.332,5 5.120,7 2,4
4 1.200,00 2.367,00 227,00 196,08 231 113.114,1 14,7 15.630,3 15.259,6 2.269,6 2.266,8 4.936,1 2,3
3 900,00 1.039,00 192,00 174,57 230 103.203,0 15,8 13.945,4 14.509,6 2.163,2 2.179,7 4.201,8 2,1
4 1.200,00 1.323,00 235,00 202,78 230 95.885,0 15,2 13.126,7 13.303,0 1.932,8 2.016,3 4.475,9 2,4
5 1.500,00 1.809,00 300,00 276,65 231 91.535,1 13,9 12.802,1 12.629,5 1.833,4 1.874,8 5.260,8 1,9
4 1.200,00 1.763,00 300,00 293,80 231 87.051,2 13,1 11.890,6 12.335,6 1.761,3 1.748,0 3.349,9 2,0
5 1.500,00 1.882,00 674,00 685,97 231 100.497,0 15,4 13.736,2 12.767,7 1.833,7 1.789,7 6.482,6 3,7
4 1.200,00 833,00 273,00 288,42 230 103.477,3 62,4 14.036,1 14.132,6 1.778,0 1.829,6 5.029,8 2,6
3 900,00 543,00 194,00 198,80 230 100.497,0 65,9 13.922,2 13.928,5 1.763,7 1.756,9 3.959,8 2,1
5 1.500,00 2.891,00 990,00 1.008,93 231 120.546,9 76,0 16.062,8 15.610,5 1.696,7 1.737,8 7.010,7 3,2
4 1.200,00 2.088,00 752,00 760,07 231 114.601,9 36,6 15.278,6 15.356,5 1.685,9 1.678,5 4.480,5 2,1
4 1.200,00 1.908,00 385,00 398,28 231 113.027,7 55,8 15.026,4 15.178,3 1.617,9 1.630,6 3.774,3 1,7
4 1.024,27 874,00 139,27 142,22 230 118.144,6 64,8 15.122,1 15.040,4 1.510,2 1.560,0 3.686,4 1,7
3 900,00 1.711,00 345,00 350,68 230 120.167,3 89,4 15.643,0 15.325,5 1.540,0 1.507,4 3.749,9 1,7
4 1.200,00 2.623,00 300,00 307,28 230 108.937,8 92,1 14.192,9 15.160,8 1.516,7 1.545,0 3.378,5 1,5
4 1.200,00 1.712,00 610,00 648,28 226 100.152,7 82,0 12.907,6 13.494,1 1.356,0 1.431,2 4.160,1 2,1
4 995,27 2.522,00 480,27 485,09 225 105.066,8 237,1 13.433,9 13.091,2 1.291,4 1.301,2 3.428,0 1,8
4 1.200,00 2.059,00 615,00 614,75 223 100.277,1 249,2 12.797,3 13.076,4 1.285,3 1.293,0 3.248,0 1,7
5 1.500,00 2.303,00 78,00 78,88 220 109.962,8 277,4 14.093,2 13.362,3 1.359,9 1.289,4 3.779,0 1,9
4 1.200,00 1.511,00 600,00 623,36 216 113.523,4 16.349,1 14.662,9 14.209,2 1.385,6 1.372,5 3.722,0 1,8
3 900,00 940,00 0,00 0,00 216 110.564,6 29.052,4 14.366,7 14.536,5 1.365,6 1.347,4 3.312,0 1,6
5 1.500,00 1.295,00 575,00 620,33 215 102.394,4 912,1 13.844,8 14.501,4 1.458,0 1.427,3 4.069,0 2,0
4 1.186,27 915,00 336,27 365,41 214 101.699,6 x 13.775,5 13.852,2 1.444,0 1.460,6 2.557,4 1,3
4 1.141,27 560,00 85,00 90,09 208 100.252,6 x 13.759,4 13.818,9 1.364,2 1.391,7 3.036,0 1,6
3 613,80 856,00 241,27 259,68 208 101.885,3 x 14.259,8 14.236,0 1.492,4 1.417,0 3.690,6 1,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 206 108.793,7 x 15.304,4 14.842,3 1.700,4 1.615,4 4.657,0 2,3
0 0,00 0,00 0,00 0,00 205 112.866,7 x 15.987,5 15.650,3 1.699,1 1.695,3 3.995,0 1,9
0 0,00 0,00 0,00 0,00 204 123.924,1 x 18.004,3 17.200,3 2.174,1 1.915,0 7.045,6 3,1
0 0,00 0,00 0,00 0,00 204 144.418,6 192,6 21.336,3 19.431,6 2.644,5 2.445,7 9.227,6 3,7
0 0,00 0,00 0,00 0,00 201 130.825,0 136,4 19.330,5 20.351,1 2.484,8 2.570,9 8.807,0 3,4
0 0,00 0,00 0,00 0,00 202 137.389,8 59,1 20.663,7 20.671,2 2.613,0 2.562,7 7.921,0 2,9
0 0,00 0,00 0,00 0,00 202 129.303,0 46,9 19.231,5 19.861,4 2.494,7 2.576,7 5.730,5 2,2
0 0,00 0,00 0,00 0,00 203 140.001,5 49,9 20.820,1 20.394,2 2.740,7 2.586,0 5.978,2 2,3
0 0,00 0,00 0,00 0,00 203 146.462,9 46,1 21.947,2 22.083,1 3.131,0 3.048,7 8.060,9 2,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 204 156.594,4 49,1 23.317,9 22.949,6 3.749,2 3.462,2 8.404,9 2,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 204 160.014,8 46,6 23.870,1 23.642,2 3.970,1 3.944,5 11.063,6 3,6

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

wartoÊç nominalna
papierów warto-

Êciowych przezna-
czonych przez NBP

do sprzeda˝y

wartoÊç
nominalna

ofert
przyj´tych

wartoÊç
aukcyjna

ofert
przyj´tych

mln z∏

liczba 
przetar-

gów
Okres

5. Bezwarunkowa sprzeda˝ papierów wartoÊciowych 
przez NBP (outright sale) 6. Informacje o wynikach sesji na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych SA w Warszawie

mln z∏
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 3. Kursy dzienne PLN do USD i EUR

PLN/1 USD PLN/1 EUR

relacja 
USD/EUR

kurs Êredni NBP

PLN/1 USD PLN/1 EUR

relacja 
USD/EUR

kurs Êredni NBP

PLN/1 USD PLN/1 EUR

relacja 
USD/EUR

kurs Êredni NBP

PLN/1 USD PLN/1 EUR

relacja 
USD/EUR

kurs Êredni NBP

Grudzieƒ 2003

Dni

Marzec 2004Styczeƒ 2004 Luty 2004

3,8738 4,6494 1,2002 3,7405 4,7170 1,2611 3,8478 4,7614 1,2374 3,9351 4,9149 1,2490
3,9030 4,6692 1,1963 3,7327 4,7089 1,2615 3,8319 4,7743 1,2459 3,9246 4,8688 1,2406
3,8525 4,6636 1,2105 3,7327 4,7089 1,2615 3,8348 4,8112 1,2546 3,9828 4,8467 1,2169
3,8385 4,6337 1,2072 3,7327 4,7089 1,2615 3,8094 4,7807 1,2550 3,9568 4,8199 1,2181
3,8371 4,6318 1,2071 3,7079 4,6904 1,2650 3,8346 4,8257 1,2585 3,9556 4,8261 1,2201
3,8371 4,6318 1,2071 3,6707 4,6704 1,2723 3,8688 4,8441 1,2521 3,9556 4,8261 1,2201
3,8371 4,6318 1,2071 3,6938 4,6808 1,2672 3,8688 4,8441 1,2521 3,9556 4,8261 1,2201
3,8186 4,6518 1,2182 3,7078 4,6634 1,2577 3,8688 4,8441 1,2521 3,8883 4,8150 1,2383
3,8084 4,6708 1,2264 3,6845 4,6913 1,2733 3,8034 4,8475 1,2745 3,8660 4,7971 1,2408
3,8130 4,6529 1,2203 3,6845 4,6913 1,2733 3,7801 4,8298 1,2777 3,8688 4,7537 1,2287
3,8227 4,6465 1,2155 3,6845 4,6913 1,2733 3,8282 4,8538 1,2679 3,9133 4,7744 1,2200
3,8035 4,6573 1,2245 3,6456 4,6977 1,2886 3,7827 4,8468 1,2813 3,8882 4,7646 1,2254
3,8035 4,6573 1,2245 3,6868 4,7053 1,2763 3,7953 4,8628 1,2813 3,8882 4,7646 1,2254
3,8035 4,6573 1,2245 3,7363 4,7335 1,2669 3,7953 4,8628 1,2813 3,8882 4,7646 1,2254
3,8072 4,6565 1,2231 3,7433 4,7339 1,2646 3,7953 4,8628 1,2813 3,8544 4,7398 1,2297
3,7532 4,6344 1,2348 3,7823 4,7247 1,2492 3,8044 4,8542 1,2759 3,8290 4,7193 1,2325
3,7543 4,6350 1,2346 3,7823 4,7247 1,2492 3,7893 4,8663 1,2842 3,8589 4,7286 1,2254
3,7465 4,6566 1,2429 3,7823 4,7247 1,2492 3,7878 4,8840 1,2894 3,8624 4,7405 1,2273
3,7406 4,6479 1,2426 3,8165 4,7157 1,2356 3,8472 4,8876 1,2704 3,8359 4,7343 1,2342
3,7406 4,6479 1,2426 3,7951 4,7358 1,2479 3,8805 4,9060 1,2643 3,8359 4,7343 1,2342
3,7406 4,6479 1,2426 3,7334 4,7255 1,2657 3,8805 4,9060 1,2643 3,8359 4,7343 1,2342
3,7373 4,6477 1,2436 3,7033 4,7089 1,2715 3,8805 4,9060 1,2643 3,8433 4,7230 1,2289
3,7416 4,6483 1,2423 3,6765 4,6925 1,2763 3,9015 4,8955 1,2548 3,8122 4,7016 1,2333
3,7534 4,6560 1,2405 3,6765 4,6925 1,2763 3,8738 4,8695 1,2570 3,8269 4,7020 1,2287
3,7534 4,6560 1,2405 3,6765 4,6925 1,2763 3,8560 4,8837 1,2665 3,8821 4,7043 1,2118
3,7534 4,6560 1,2405 3,7400 4,7004 1,2568 3,8851 4,8366 1,2449 3,9275 4,7585 1,2116
3,7534 4,6560 1,2405 3,7910 4,7226 1,2457 3,9313 4,8746 1,2399 3,9275 4,7585 1,2116
3,7534 4,6560 1,2405 3,7557 4,7364 1,2611 3,9313 4,8746 1,2399 3,9275 4,7585 1,2116
3,7433 4,6699 1,2475 3,7900 4,7458 1,2522 3,9313 4,8746 1,2399 3,9079 4,7324 1,2110
3,7604 4,7007 1,2501 3,8478 4,7614 1,2374 3,8835 4,7386 1,2202
3,7405 4,7170 1,2611 3,8478 4,7614 1,2374 3,8813 4,7455 1,2227

3,7879 4,6547 X 3,7349 4,7116 X 3,8457 4,8542 X 3,8903 4,7683 X

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

przeci´tny
w ciàgu
miesiàca

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
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Tabela 4. Ârednie wa˝one oprocentowanie depozytów z∏otowych w bankach komercyjnych

rachunki bie˝àce
(przedsi´biorcy 
indywidualni 

i rolnicy)

1

ROR 
(osoby prywatne)

2

Depozyty z∏otowe
gospodarstwa domowe

depozyty terminowe deklarowane na okres:

Okres

0,4 1,2 4,0 3,9 4,1 4,6 5,1 5,2 4,2
0,3 1,0 4,0 3,8 4,0 4,5 4,9 5,0 4,1
0,3 0,8 3,9 3,7 3,9 4,4 4,8 4,8 4,0
0,2 0,6 3,6 3,5 3,7 4,2 4,6 4,6 3,8
0,1 0,6 3,4 3,3 3,4 4,0 4,3 4,3 3,6
0,1 0,5 3,1 3,1 3,2 3,7 4,2 4,1 3,3
0,1 0,4 2,9 2,8 3,1 3,5 4,0 3,8 3,2
0,1 0,4 2,7 2,6 2,8 3,3 3,7 3,6 2,9
0,1 0,3 2,7 2,6 2,7 3,3 3,7 3,5 2,9
0,1 0,3 2,7 2,6 2,7 3,3 3,7 3,5 2,9
0,1 0,3 2,7 2,5 2,7 3,4 3,7 3,5 2,9
0,1 0,3 2,7 2,5 2,7 3,4 3,9 3,5 2,9
0,1 0,3 2,7 2,5 2,7 3,4 3,9 3,6 2,9
0,1 0,3 2,7 2,7 2,8 3,5 3,9 3,6 3,0
0,1 0,3 2,7 2,7 2,9 3,5 3,9 3,6 3,0
0,1 0,3 2,7 2,7 2,9 3,5 4,0 3,5 3,0

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

1
miesiàca

3

3
miesi´cy

4

6
miesi´cy

5

1
roku

6

2
lat

7

powy˝ej
2 lat

8

ogó∏em

9

1
miesiàca

Depozyty z∏otowe, cd.
przedsi´biorstwa

Okres

0,4 4,3 4,2 4,2 4,4 5,0 6,1 4,3 4,2
0,4 4,1 4,1 4,1 4,4 5,0 6,1 4,1 4,1
0,4 3,9 4,0 4,0 4,3 5,0 5,7 4,0 4,0
0,3 3,8 3,8 3,7 4,1 4,6 5,3 3,8 3,8
0,2 3,5 3,5 3,4 3,7 4,2 4,7 3,5 3,6
0,2 3,3 3,3 3,3 3,6 4,1 4,4 3,3 3,3
0,2 3,1 3,0 3,0 3,4 3,9 4,4 3,1 3,2
0,1 2,9 2,9 2,8 3,2 3,9 3,1 2,9 2,9
0,1 2,9 2,9 2,8 3,2 3,9 3,0 2,9 2,9
0,1 2,8 2,9 2,8 3,2 3,7 3,1 2,8 2,9
0,1 2,9 2,9 2,8 3,2 3,9 2,9 2,9 2,9
0,1 3,0 2,9 2,8 3,3 3,9 2,9 3,0 2,9
0,1 3,0 2,8 2,9 3,2 3,9 2,8 3,0 2,9
0,1 2,9 2,8 3,0 3,2 3,8 3,0 2,9 3,0
0,1 2,9 2,8 2,9 3,2 3,9 3,1 2,9 3,0
0,1 2,9 2,9 2,9 3,1 4,0 4,2 2,9 3,0

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

3
miesi´cy

6
miesi´cy

1
roku

2
lat

powy˝ej
2 lat ogó∏em

Ogó∏em

18

rachunki bie˝àce

10 11 12 13 14 15 16 17

depozyty terminowe deklarowane na okres:
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9,5 10,4 10,8 9,1 9,7 9,7 8,5 8,6 8,6 8,5 8,5 8,5 17,4 16,7 15,4 14,4 13,4 15,9 14,6 11,6 10,7
9,3 10,1 10,6 8,7 9,4 9,4 8,2 8,3 8,3 8,3 8,3 8,3 16,8 15,9 14,1 13,0 12,8 15,1 14,2 11,2 10,4
9,1 9,8 10,4 8,4 9,2 9,2 7,6 7,8 7,8 7,8 7,8 7,7 16,6 15,3 13,8 12,6 12,4 14,8 13,8 10,9 10,0
8,9 9,7 10,2 8,2 9,0 9,0 7,4 7,5 7,5 7,5 7,5 7,5 16,3 14,8 14,0 12,3 12,0 14,5 13,6 10,7 9,9
8,7 9,5 10,0 8,0 8,7 8,8 7,1 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 15,1 14,4 13,6 12,2 12,0 13,8 13,2 10,3 9,6
8,3 9,0 9,7 7,7 8,2 8,4 6,8 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 14,6 14,1 13,3 12,2 11,4 13,4 12,9 10,0 9,3
8,1 9,0 9,1 7,4 8,0 8,2 6,5 6,6 6,6 6,7 6,7 6,6 14,6 14,1 13,5 12,6 12,8 14,0 13,1 9,9 9,0
8,1 8,9 9,0 7,3 7,8 8,1 6,5 6,6 6,6 6,6 6,6 6,6 14,3 13,8 13,4 12,4 12,8 13,7 12,8 9,7 8,9
7,5 8,2 7,8 7,2 7,8 7,6 6,5 6,6 6,6 6,6 6,6 6,6 13,5 13,5 13,1 12,1 12,9 13,2 12,5 9,6 8,9
7,4 8,2 7,7 7,1 7,7 7,5 6,5 6,6 6,5 6,6 6,6 6,6 13,5 13,3 13,3 12,1 12,9 13,2 12,5 9,6 8,9
7,7 8,5 7,9 7,3 7,9 7,8 6,5 6,6 6,5 6,6 6,6 6,6 13,6 13,0 13,1 11,6 10,8 12,7 12,2 9,6 9,0
7,7 8,5 7,9 7,3 7,9 7,8 6,5 6,6 6,5 6,6 6,6 6,6 13,7 13,1 13,0 11,9 10,9 12,8 12,2 9,6 9,1
7,6 8,4 7,7 7,3 7,8 7,7 6,5 6,6 6,5 6,6 6,6 6,6 13,5 13,0 12,9 11,6 10,8 12,6 12,1 9,6 9,2
7,5 8,3 7,8 7,3 7,8 7,6 6,5 6,6 6,6 6,6 6,6 6,6 13,5 12,5 12,6 11,5 10,8 12,6 12,1 9,6 9,1
7,5 8,3 7,8 7,3 7,8 7,6 6,5 6,6 6,6 6,6 6,6 6,6 13,9 12,0 12,3 11,5 10,8 12,7 12,0 9,5 9,0
7,9 8,7 8,2 7,6 8,1 8,0 6,9 7,1 7,0 7,0 7,0 7,0 13,7 12,4 12,3 12,0 11,4 12,8 12,0 9,5 9,0

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Tabela 5. Ârednie wa˝one oprocentowanie kredytów z∏otowych w bankach komercyjnych

udzie-
lone
w ra-

chunku
bie˝à-
cym

1
roku

1 2 3 4 5 6

2
lat

3
lat

5
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

7 8 9 10 11 12 13 14

Kredyty z∏otowe
przedsi´biorstwa

udzielone na okres:

Okres

8,9 8,7 8,9 9,1 9,0 8,9 8,8 17,0 18,1 18,4 18,9 16,5 17,3 17,7 9,1 9,1 9,2 10,2 10,1 9,6
8,5 8,4 8,5 8,7 8,8 8,7 8,5 16,9 17,9 17,9 18,3 16,0 17,1 17,5 8,9 9,0 9,1 10,2 9,3 9,3
8,2 8,1 8,3 8,4 8,5 8,4 8,2 16,9 17,2 17,1 17,3 15,8 17,0 17,0 8,6 8,8 8,9 9,9 9,2 9,1
8,0 7,9 8,1 8,3 8,3 8,2 8,0 16,6 17,1 17,1 17,3 15,8 16,9 16,9 8,4 8,5 8,6 9,6 9,1 8,9
7,7 7,6 8,2 8,1 8,3 8,0 7,8 16,4 16,9 16,9 17,0 15,6 16,8 16,7 8,2 8,4 8,6 9,4 8,3 8,6
7,4 7,2 7,8 7,7 7,8 7,8 7,4 16,1 16,8 16,7 16,9 15,5 16,7 16,6 8,0 8,1 8,3 9,2 8,2 8,3
7,1 7,0 7,6 7,4 7,5 7,5 7,2 16,1 16,3 16,8 16,9 15,1 15,9 16,1 7,8 8,0 8,3 8,6 7,8 8,0
7,0 6,8 7,3 7,6 7,6 7,3 7,1 15,9 16,0 16,5 16,7 15,0 15,9 15,9 7,4 7,9 8,0 8,5 7,2 7,6
7,0 6,8 7,2 7,5 7,4 7,3 7,0 15,8 15,8 16,5 16,7 15,0 15,9 15,8 7,3 7,8 8,0 8,4 7,2 7,6
6,8 6,8 7,2 7,5 7,3 7,2 7,0 15,8 15,7 16,4 16,6 15,0 15,9 15,8 7,3 7,8 7,9 8,4 7,2 7,6
7,1 7,0 7,7 7,7 7,6 7,5 7,2 15,8 15,8 16,4 16,8 14,4 15,3 15,6 7,4 7,9 8,1 8,5 7,1 7,6
7,2 7,1 7,6 7,8 7,6 7,4 7,3 15,6 15,7 16,3 16,8 14,9 15,9 15,8 7,5 7,9 8,2 8,5 7,1 7,7
7,0 7,0 7,5 7,7 7,5 7,3 7,2 15,5 15,8 16,3 16,7 14,9 15,8 15,8 7,4 7,9 8,1 8,4 7,1 7,6
7,0 6,9 7,3 7,6 7,5 7,4 7,1 15,5 15,7 16,2 16,7 15,1 15,7 15,7 7,3 7,7 8,0 8,4 7,4 7,7
6,9 6,9 7,4 7,7 7,6 7,4 7,1 15,5 15,7 16,2 16,7 14,9 15,7 15,7 7,3 7,7 8,0 8,4 7,4 7,7
6,8 6,8 7,4 7,9 7,5 7,4 7,1 15,5 15,7 16,1 16,5 15,0 15,2 15,5 7,4 7,8 8,1 8,4 7,5 7,7

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

udzie-
lone
w ra-

chunku
bie˝à-
cym

1
roku

2
lat

3
lat

5
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

gospodarstwa domowe

kredyty konsumenckie udzielone na okres:

15 16 17 18 19 20

1
roku

2
lat

3
lat

5
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

kredyty mieszkaniowe udzielone na okres:

1
roku

21 22 23 24 25

2
lat

3
lat

5 
lat

powy˝ej
5 lat

26

Kredyty z∏otowe, cd.

kredyty dla przedsi´biorców indywidualnych 
udzielone na okres:

Okres

gospodarstwa domowe, cd.

1
roku

27 28 29 30 31

2
lat

3
lat

5 
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

32

1
roku

33 34 35 36 37 38

2
lat

3
lat

5 
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

39 40

ogó∏em
przed-
si´bior-
stwa

i konsu-
men-
ckie

41

kredyty pozosta∏e udzielone na okres:

ogó∏em
Ogó∏em

ogó∏em

kredyty na cele rolnicze udzielone na okres:
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Tabela 6. Ârednie wa˝one oprocentowanie depozytów i kredytów walutowych w bankach komercyjnych

1 2
USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR

3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Depozyty walutowe

Okres
rachunki 
bie˝àce

0,2 0,7 0,7 1,9 0,8 1,7 0,8 1,6 0,9 1,8 0,9 1,7 0,9 1,8 0,8 1,7
0,2 0,7 0,6 1,7 0,7 1,6 0,8 1,5 0,8 1,6 0,9 1,7 0,9 1,7 0,8 1,6
0,1 0,6 0,6 1,7 0,6 1,6 0,7 1,5 0,8 1,6 0,9 1,7 0,9 1,7 0,7 1,6
0,1 0,5 0,6 1,7 0,5 1,5 0,5 1,4 0,6 1,5 0,8 1,5 0,8 1,6 0,6 1,5
0,1 0,4 0,5 1,6 0,6 1,4 0,6 1,4 0,7 1,4 0,8 1,5 0,8 1,5 0,7 1,4
0,1 0,3 0,5 1,5 0,6 1,4 0,6 1,3 0,7 1,4 0,8 1,5 0,8 1,5 0,6 1,4
0,1 0,3 0,5 1,5 0,5 1,3 0,5 1,2 0,6 1,2 0,8 1,2 0,8 1,2 0,6 1,3
0,1 0,2 0,4 1,4 0,4 1,2 0,4 1,1 0,5 1,1 0,6 1,1 0,6 1,2 0,5 1,2
0,1 0,2 0,4 1,3 0,3 1,2 0,3 1,0 0,4 1,1 0,5 1,0 0,6 1,2 0,4 1,1
0,1 0,2 0,4 1,3 0,3 1,2 0,3 1,0 0,4 1,1 0,5 1,0 0,6 1,2 0,4 1,1
0,1 0,2 0,4 1,3 0,4 1,2 0,3 1,0 0,4 1,1 0,5 1,0 0,6 1,2 0,4 1,1
0,1 0,2 0,4 1,3 0,4 1,2 0,3 1,0 0,4 1,1 0,5 0,9 0,5 1,2 0,4 1,1
0,1 0,2 0,4 1,2 0,4 1,2 0,3 1,0 0,4 1,1 0,5 0,9 0,6 1,1 0,4 1,1
0,1 0,1 0,3 1,3 0,4 1,2 0,3 1,0 0,5 1,1 0,5 0,9 0,6 1,2 0,4 1,1
0,1 0,1 0,4 1,3 0,3 1,2 0,4 1,1 0,5 1,1 0,5 0,9 0,6 1,2 0,4 1,1
0,1 0,2 0,4 1,2 0,3 1,1 0,3 1,0 0,4 1,1 0,5 0,8 0,6 1,1 0,4 1,1

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

deklarowane na okres:

1
miesiàca

3
miesi´cy

6
miesi´cy

1
roku

2
lat

powy˝ej
2 lat

ogó∏em

17 18
USD EUR

19 20
USD EUR

21 22
USD EUR

23 24
USD EUR

25 26
USD EUR

27 28
USD EUR

29 30
USD EUR

Kredyty walutowe

Okres

udzielone
w rachunku 
bie˝àcym 1

roku
2
lat

3
lat

5
lat

powy˝ej
5 lat

Ogó∏em

2,4 3,4 3,6 4,8 4,1 5,6 4,4 5,8 4,2 5,7 4,5 6,0 4,2 5,6
1,9 3,3 3,6 5,0 4,1 5,7 4,3 5,7 4,1 5,5 4,1 5,6 4,0 5,4
1,9 3,9 3,6 5,0 4,0 5,3 4,2 5,4 4,0 5,3 4,0 5,3 3,9 5,2
1,8 3,9 3,4 4,7 4,0 5,1 4,1 5,3 4,2 5,4 3,9 5,2 3,8 5,1
1,9 2,5 3,4 4,6 4,0 5,1 4,1 5,3 4,2 5,4 4,0 5,3 3,9 5,2
1,9 2,8 3,4 4,3 4,0 5,0 4,0 5,1 4,2 5,2 4,0 5,1 3,9 4,9
1,8 2,7 3,3 4,0 3,7 4,7 3,9 4,8 4,0 5,2 3,8 4,8 3,7 4,7
1,8 2,8 3,3 4,4 3,8 4,8 3,8 4,7 4,1 5,2 3,8 4,8 3,8 4,8
1,7 2,6 3,3 4,2 3,8 4,7 3,8 4,7 4,1 5,2 3,8 4,9 3,8 4,8
1,7 2,7 3,2 4,1 3,8 4,9 3,9 4,8 4,1 5,2 3,8 4,8 3,8 4,7
1,8 2,9 3,2 4,0 3,9 5,0 3,9 4,8 4,1 5,2 3,8 4,9 3,8 4,8
2,6 3,2 3,3 4,3 4,1 4,8 3,9 4,8 4,1 5,3 3,9 4,9 3,8 4,9
1,9 3,3 3,2 3,9 3,8 4,9 3,8 4,7 4,1 5,2 3,9 4,7 3,8 4,7
1,9 2,8 3,3 4,0 3,7 4,6 3,6 4,7 4,0 5,0 3,9 5,0 3,8 4,8
2,7 2,8 3,2 4,0 3,7 4,6 3,6 4,7 4,0 4,9 3,9 4,8 3,8 4,7
2,0 3,0 3,1 4,2 3,7 4,6 3,7 4,6 4,1 5,0 4,0 4,8 3,8 4,7

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

udzielone na okres:



56

6

Aneks statystyczny – Tabele

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 7. Liczba rachunków prowadzonych przez banki komercyjne na dzieƒ 31.03.2004 r.

Rodzaj rachunku

42.853.329 159.136 43.012.465

39.267.704 79.280 39.346.984
25.563.486 56.872 25.620.358
13.489.829 21.620 13.511.449

208.249 759 209.008
6.140 29 6.169

3.585.625 79.856 3.665.481
2.066.004 59.480 2.125.484
1.349.177 18.380 1.367.557

170.353 1.991 172.344
91 5 96

2.829.574 3.436 2.833.010

2.793.369 2.895 2.796.264
2.707.336 2.871 2.710.207

64.326 18 64.344
21.580 6 21.586

127 0 127

36.205 541 36.746
32.471 383 32.854

3.292 7 3.299
442 151 593

0 0 0

924.935 6.242 931.177

831.418 2.513 833.931
679.141 2.230 681.371
135.247 247 135.494
16.871 36 16.907

159 0 159

93.517 3.729 97.246
65.670 2.991 68.661
25.165 689 25.854

2.679 49 2.728
3 0 3

31 marca 2004

rezydent nierezydent suma

Osoby prywatne 

1. Depozyty z∏otowe 
1.1. Depozyty bie˝àce
1.2. Depozyty terminowe
1.3. Depozyty zablokowane
1.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

2. Depozyty walutowe 
2.1. Depozyty bie˝àce
2.2. Depozyty terminowe
2.3. Depozyty zablokowane
2.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

Rolnicy, przedsi´biorcy indywidualni

3. Depozyty z∏otowe 
3.1. Depozyty bie˝àce
3.2. Depozyty terminowe
3.3. Depozyty zablokowane
3.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

4. Depozyty walutowe 
4.1. Depozyty bie˝àce
4.2. Depozyty terminowe
4.3. Depozyty zablokowane
4.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

Przedsi´biorstwa, niemonetarne instytucje finansowe,
instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz
gospodarstw domowych

5. Depozyty z∏otowe 
5.1. Depozyty bie˝àce
5.2. Depozyty terminowe
5.3. Depozyty zablokowane
5.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

6. Depozyty walutowe 
6.1. Depozyty bie˝àce
6.2. Depozyty terminowe
6.3. Depozyty zablokowane
6.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

1 2 3
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Tabela 8. Bilans NBP – stan w mln z∏ 
AKTYWA

pozosta∏e
monetarne
instytucje
finansowe

sektor in-
stytucji rzà-

dowych
i samorzà-
dowych

pozosta∏e
sektory

krajowe1

pozosta∏e
monetarne
instytucje
finansowe

sektor in-
stytucji rzà-

dowych
i samorzà-

dowych

Papiery
z prawem

do kapita∏u
i udzia∏y wy-
emitowane
przez pod-

mioty krajo-
we

pozosta∏e
monetarne
instytucje
finansowe

pozosta∏e
sektory

krajowe1

Aktywa
zagraniczne

Aktywa
trwa∏e2

Pozosta∏e
aktywa

Aktywa
ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

7.151,6 7.080,8 0,0 70,8 19.114,6 311,3 18.803,3 169,2 8,0 161,2 120.352,1 1.027,6 2.775,3 150.590,4
7.135,5 7.064,9 0,0 70,6 19.200,1 302,8 18.897,3 169,2 8,0 161,2 120.373,7 1.026,3 3.291,8 151.196,6
8.116,2 8.046,6 0,0 69,6 19.287,0 294,3 18.992,7 169,2 8,0 161,2 116.002,9 1.030,2 3.396,5 148.002,0
6.974,3 6.905,0 0,0 69,3 19.422,5 290,8 19.131,7 169,2 8,0 161,2 115.607,8 1.034,3 3.205,7 146.413,8
7.567,0 7.495,2 0,0 71,8 19.290,7 286,7 19.004,0 169,2 8,0 161,2 119.680,0 1.040,1 3.617,0 151.364,0
6.930,3 6.859,2 0,0 71,1 19.410,9 281,8 19.129,1 161,2 0,0 161,2 120.044,6 1.047,0 3.810,8 151.404,8
6.801,3 6.729,8 0,0 71,5 19.545,5 274,1 19.271,4 161,2 0,0 161,2 120.981,4 1.056,4 3.504,9 152.050,7
6.741,5 6.670,5 0,0 71,0 19.333,2 262,5 19.070,7 161,2 0,0 161,2 118.024,2 1.062,4 2.011,6 147.334,1
6.723,6 6.652,2 0,0 71,4 19.343,1 260,4 19.082,7 161,2 0,0 161,2 118.739,0 1.070,7 1.895,8 147.933,4
6.864,4 6.791,7 0,0 72,7 18.995,0 260,5 18.734,5 176,3 0,0 176,3 122.264,6 1.081,6 1.609,3 150.991,2
6.592,2 6.517,8 0,0 74,4 18.501,2 260,5 18.240,7 176,3 0,0 176,3 129.064,2 1.090,4 1.508,4 156.932,7
6.606,2 6.534,4 0,0 71,8 18.174,5 257,6 17.916,9 176,3 0,0 176,3 125.649,3 1.104,2 1.227,8 152.938,3
6.937,8 6.869,7 0,0 68,1 16.994,9 250,2 16.744,7 203,5 0,0 203,5 120.711,7 1.146,0 899,0 146.892,9
6.456,1 6.389,1 0,0 67,0 16.084,8 241,5 15.843,3 203,5 0,0 203,5 121.833,1 1.142,4 1.113,3 146.833,2
7.272,7 7.250,9 0,0 21,8 14.689,8 241,5 14.448,3 452,3 0,0 452,3 123.968,0 1.141,6 961,7 148.486,1
7.260,8 7.239,2 0,0 21,6 13.952,6 241,5 13.711,1 452,3 0,0 452,3 121.517,0 1.139,5 775,4 145.097,6
6.230,0 6.208,3 0,0 21,7 12.725,5 241,6 12.483,9 452,3 0,0 452,3 117.015,3 1.158,9 1.289,8 138.871,8
6.227,1 6.205,8 0,0 21,3 12.652,1 238,1 12.414,0 452,3 0,0 452,3 114.544,2 1.163,0 1.255,4 136.294,1
7.636,8 7.615,0 0,0 21,8 12.513,4 238,2 12.275,2 452,3 0,0 452,3 114.141,7 1.170,1 1.085,6 136.999,9
6.089,3 6.067,2 0,0 22,1 12.203,4 238,2 11.965,2 452,3 0,0 452,3 123.897,3 1.180,8 982,1 144.805,2
6.185,4 6.062,7 0,0 122,7 11.901,4 238,2 11.663,2 203,5 0,0 203,5 124.573,6 1.186,4 849,0 144.899,3
9.135,7 9.011,3 0,0 124,4 11.680,4 238,2 11.442,2 203,5 0,0 203,5 125.370,4 1.195,6 678,7 148.264,3
7.118,4 6.992,9 0,0 125,5 10.718,3 238,3 10.480,0 226,6 0,0 226,6 123.898,0 1.204,9 842,2 144.008,4
5.954,8 5.932,4 0,0 22,4 19.182,7 214,1 18.968,6 495,6 0,0 495,6 112.943,7 1.208,5 831,7 140.617,0
5.846,6 5.823,8 0,0 22,8 18.694,0 209,0 18.485,0 495,6 0,0 495,6 111.339,2 1.276,7 706,3 138.358,4
9.212,9 9.190,8 0,0 22,1 18.288,0 203,7 18.084,3 493,8 0,0 493,8 115.237,3 1.274,9 696,1 145.203,0
5.809,0 5.786,7 0,0 22,3 17.734,9 202,4 17.532,5 494,8 0,0 494,8 116.747,0 1.278,5 681,0 142.745,2
5.852,3 5.829,5 0,0 22,8 17.030,9 202,5 16.828,4 494,8 0,0 494,8 117.364,2 1.290,8 914,4 142.947,4
5.632,9 5.610,2 0,0 22,7 14.011,1 202,5 13.808,6 494,8 0,0 494,8 113.869,0 1.295,0 717,4 136.020,2
5.706,5 5.683,3 0,0 23,2 13.752,4 202,5 13.549,9 494,8 0,0 494,8 116.327,5 1.312,6 721,0 138.314,8
8.205,1 8.181,1 0,0 24,0 13.520,5 202,5 13.318,0 225,8 0,0 225,8 119.301,0 1.320,6 608,6 143.181,6
5.516,2 5.492,6 0,0 23,6 10.760,6 199,6 10.561,0 225,8 0,0 225,8 127.379,6 1.333,4 600,3 145.815,9
5.523,4 5.499,9 0,0 23,5 10.297,5 199,6 10.097,9 225,8 0,0 225,8 126.934,0 1.341,8 563,1 144.885,6
5.427,0 5.403,4 0,0 23,6 9.636,7 199,7 9.437,0 225,8 0,0 225,8 126.634,8 1.353,1 510,4 143.787,8
5.369,4 5.346,1 0,0 23,3 7.695,1 199,7 7.495,4 225,8 0,0 225,8 123.116,6 1.374,9 518,0 138.299,8
7.194,9 7.172,3 0,0 22,6 6.987,8 190,3 6.797,5 225,8 0,0 225,8 123.464,0 1.394,8 625,6 139.892,9
5.256,7 5.234,0 0,0 22,7 6.765,6 186,2 6.579,4 225,2 0,0 225,2 119.562,7 1.680,0 657,6 134.147,8
5.254,8 5.233,0 0,0 21,8 6.134,9 180,8 5.954,1 225,1 0,0 225,1 121.605,6 1.561,9 688,4 135.470,7
5.258,1 5.236,5 0,0 21,6 4.121,7 180,8 3.940,9 225,1 0,0 225,1 129.845,6 1.497,4 704,1 141.652,0
5.165,4 5.143,6 0,0 21,8 3.854,7 180,9 3.673,8 225,1 0,0 225,1 131.170,2 1.601,6 728,1 142.745,1
5.102,5 5.081,1 0,0 21,4 3.037,1 180,9 2.856,2 225,1 0,0 225,1 124.281,7 1.621,7 822,2 135.090,3
5.100,7 5.079,1 0,0 21,6 2.928,9 180,9 2.748,0 76,2 0,0 76,2 129.377,7 1.627,7 858,4 139.969,6
5.004,3 4.982,2 0,0 22,1 3.069,5 180,9 2.888,6 76,2 0,0 76,2 130.006,4 1.648,4 856,9 140.661,7
4.986,5 4.963,4 0,0 23,1 2.233,7 180,9 2.052,8 88,2 0,0 88,2 128.994,6 1.655,2 1.037,4 138.995,6
5.141,9 5.118,9 0,0 23,0 2.100,4 180,9 1.919,5 88,2 0,0 88,2 131.277,5 1.671,2 1.150,1 141.429,3
4.893,6 4.869,8 0,0 23,8 2.095,5 181,0 1.914,5 88,2 0,0 88,2 135.741,0 1.686,2 951,2 145.455,7
4.837,4 4.813,6 0,0 23,8 593,0 181,0 412,0 88,2 0,0 88,2 140.717,2 1.712,0 1.166,9 149.114,7
4.836,6 4.812,8 0,0 23,8 565,2 161,8 403,4 80,8 0,0 80,8 139.260,6 1.725,4 1.126,7 147.595,3
4.711,4 4.687,5 0,0 23,9 529,4 145,6 383,8 80,8 0,0 80,8 132.111,8 1.766,5 631,9 139.831,8
4.711,5 4.688,2 0,0 23,3 537,3 144,5 392,8 81,7 0,0 81,7 147.409,6 1.779,9 621,7 155.141,7
4.883,5 4.860,4 0,0 23,1 546,3 144,6 401,7 82,9 0,0 82,9 152.981,0 1.790,3 583,8 160.867,8
4.625,9 4.602,0 0,0 23,9 541,8 144,8 397,0 82,4 0,0 82,4 147.493,7 1.796,7 615,6 155.156,1
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Kredyty, po-
˝yczki i inne
nale˝noÊci

od podmio-
tów krajo-

wych

D∏u˝ne pa-
piery warto-
Êciowe wy-
emitowane
przez pod-

mioty krajo-
we

UWAGA: Poczàwszy od stycznia 2004 r. dane w bilansie NBP uwzgl´dniajà zmiany zasad rachunkowoÊci wprowadzone uchwa∏à Rady Polityki Pieni´˝nej nr 16/2003 w sprawie

zasad rachunkowoÊci, uk∏adu aktywów i pasywów bilansu oraz rachunku zysków i strat NBP.
1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wy∏àczeniem aktywów trwa∏ych finansowych uj´tych w kolumnie 8.
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 8. Bilans NBP – stan w mln z∏ 
PASYWA

Pieniàdz
gotówkowy
w obiegu

Depozyty
podmiotów
krajowych

pozosta∏e
monetarne
instytucje
finansowe

instytucje
rzàdowe
szczebla

centralnego

pozosta∏e
sektory

krajowe1

Emisja
d∏u˝nych

papierów war-
toÊciowych

Kapita∏
i rezerwy fundusze

podstawowe rezerwy
Pasywa

zagraniczne
Pozosta∏e
pasywa

Pasywa
ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

43.375,2 16.621,8 9.430,7 5.722,5 1.468,6 24.694,0 5.413,7 1.549,6 3.864,1 14.489,0 45.996,7 150.590,4
37.325,6 18.975,5 7.436,5 11.132,9 406,1 29.178,8 5.454,8 1.585,2 3.869,6 12.853,1 47.408,8 151.196,6
36.678,0 12.695,8 4.555,2 7.690,8 449,8 37.968,8 5.456,2 1.580,5 3.875,7 9.671,0 45.532,2 148.002,0
36.436,5 16.960,6 8.746,1 7.835,8 378,7 33.272,0 5.463,6 1.584,0 3.879,6 9.568,8 44.712,3 146.413,8
38.279,6 17.948,9 11.037,1 6.433,9 477,9 30.178,4 5.461,2 1.575,1 3.886,1 9.301,7 50.194,2 151.364,0
37.688,5 15.661,7 9.967,9 5.211,1 482,7 33.172,5 5.467,3 1.574,5 3.892,8 9.911,5 49.503,3 151.404,8
38.970,9 15.192,1 12.866,2 1.997,7 328,2 34.177,7 5.527,1 1.627,8 3.899,3 8.607,0 49.575,9 152.050,7
39.082,0 17.806,4 14.542,9 2.966,5 297,0 31.071,8 6.788,7 1.618,7 5.170,0 7.975,5 44.609,7 147.334,1
38.327,8 18.463,8 12.226,5 5.488,1 749,2 32.193,4 6.672,2 1.618,8 5.053,4 8.152,3 44.123,9 147.933,4
38.440,9 18.855,5 12.672,8 5.847,3 335,4 29.181,4 6.332,1 1.618,3 4.713,8 8.654,8 49.526,5 150.991,2
38.293,1 24.520,1 12.153,2 12.022,2 344,7 30.004,0 6.171,0 1.607,1 4.563,9 8.469,4 49.475,1 156.932,7
37.204,5 21.934,2 8.836,7 12.622,1 475,4 33.637,3 5.851,7 1.606,9 4.244,8 8.765,7 45.544,9 152.938,3
38.564,1 20.029,9 10.209,7 8.797,4 1.022,8 33.738,1 5.402,4 1.605,9 3.796,5 8.509,6 40.648,8 146.892,9
35.807,5 28.111,8 17.876,2 9.767,5 468,1 29.545,0 5.121,5 1.596,0 3.525,5 9.460,1 38.787,3 146.833,2
36.252,5 18.888,2 9.293,1 8.878,4 716,7 41.841,8 4.780,5 1.600,3 3.180,2 8.562,6 38.160,5 148.486,1
37.242,7 25.034,8 15.026,3 8.956,1 1.052,4 33.397,4 4.505,6 1.617,0 2.888,6 7.926,3 36.990,8 145.097,6
38.699,2 22.947,0 14.989,6 6.803,0 1.154,4 30.232,2 4.463,8 1.606,8 2.857,0 8.517,5 34.012,1 138.871,8
37.643,8 20.702,3 13.875,4 6.455,5 371,4 33.720,9 4.533,1 1.631,9 2.901,2 6.768,5 32.925,5 136.294,1
38.757,6 21.455,9 13.780,3 7.300,8 374,8 38.139,0 4.526,0 1.731,5 2.794,5 6.852,3 27.269,1 136.999,9
39.145,6 22.320,2 13.882,2 8.168,6 269,4 35.455,7 4.339,2 1.721,3 2.617,9 8.346,3 35.198,2 144.805,2
39.343,7 25.958,3 16.806,8 8.825,0 326,5 31.342,9 4.266,5 1.721,3 2.545,2 6.251,2 37.736,7 144.899,3
40.235,7 22.243,7 12.039,9 9.908,8 295,0 35.871,5 4.210,5 1.718,2 2.492,3 6.936,6 38.766,3 148.264,3
40.586,9 25.836,6 12.169,1 13.339,9 327,6 32.169,3 4.043,4 1.707,4 2.336,0 7.596,4 33.775,8 144.008,4
41.043,5 31.556,3 17.325,0 13.865,8 365,5 23.356,8 4.024,1 1.707,4 2.316,7 7.771,9 32.864,4 140.617,0
43.130,3 28.263,0 20.567,7 6.845,2 850,1 24.167,1 4.073,4 1.707,3 2.366,1 7.492,9 31.231,7 138.358,4
40.465,2 24.713,4 10.702,9 13.719,9 290,6 34.254,7 3.912,5 1.695,1 2.217,4 7.803,2 34.054,0 145.203,0
41.389,5 30.392,6 20.383,1 9.566,7 442,8 23.774,5 3.707,5 1.695,0 2.012,5 7.535,7 35.945,4 142.745,2
43.128,5 31.333,8 15.070,3 15.598,4 665,1 23.139,5 3.842,8 1.694,4 2.148,4 7.175,0 34.327,8 142.947,4
44.166,7 21.135,6 10.689,4 10.094,7 351,5 27.345,9 3.605,1 1.694,4 1.910,7 7.731,3 32.035,6 136.020,2
43.905,8 18.323,5 7.050,7 10.964,4 308,4 30.621,5 3.511,6 1.694,4 1.817,2 6.804,4 35.148,0 138.314,8
44.934,3 30.657,5 17.867,2 12.467,3 323,0 19.015,2 3.387,3 1.694,4 1.692,9 6.152,4 39.034,9 143.181,6
45.547,5 28.129,4 11.265,2 16.476,7 387,5 22.476,1 3.344,8 1.748,3 1.596,5 6.565,5 39.752,6 145.815,9
45.757,0 28.060,5 11.176,8 16.441,7 442,0 22.641,2 3.227,2 1.748,3 1.478,9 5.640,4 39.559,3 144.885,6
45.951,5 28.969,7 11.515,4 17.022,1 432,2 19.076,4 2.980,8 1.748,3 1.232,5 5.764,8 41.044,6 143.787,8
46.207,2 25.561,7 13.010,0 12.033,0 518,7 19.041,5 2.975,6 1.748,3 1.227,3 7.309,4 37.204,4 138.299,8
45.733,7 25.377,8 11.616,4 13.201,2 560,2 21.020,1 2.867,2 1.748,3 1.118,9 7.803,4 37.090,7 139.892,9
46.745,0 22.734,8 15.312,9 6.336,1 1.085,8 20.953,0 2.569,0 1.748,3 820,7 5.345,7 35.800,3 134.147,8
45.345,0 27.089,8 13.145,7 13.029,0 915,1 17.265,9 2.573,6 1.748,3 825,3 6.079,2 37.117,2 135.470,7
46.336,5 25.515,4 12.577,6 11.959,6 978,2 20.829,9 2.542,0 1.748,3 793,7 7.126,7 39.301,5 141.652,0
48.041,4 25.386,1 12.143,9 12.524,6 717,6 15.623,9 2.557,4 1.748,3 809,1 6.914,2 44.222,1 142.745,1
50.148,3 24.652,6 11.914,0 12.419,6 319,0 12.893,3 2.473,5 1.748,3 725,2 5.661,6 39.261,0 135.090,3
49.697,8 30.091,0 12.641,0 17.167,2 282,8 12.432,3 2.435,3 1.748,3 687,0 6.651,1 38.662,1 139.969,6
51.408,0 28.648,3 13.057,8 15.269,2 321,3 12.470,1 2.575,6 1.845,1 730,5 7.048,0 38.511,7 140.661,7
51.340,8 30.165,7 16.681,8 13.216,0 267,9 11.209,2 2.750,7 1.845,1 905,6 6.629,9 36.899,3 138.995,6
52.455,4 18.550,9 9.260,8 9.038,7 251,4 21.548,2 2.864,6 1.845,1 1.019,5 6.824,2 39.186,0 141.429,3
52.605,2 21.680,7 13.948,6 7.473,6 258,5 16.586,0 2.714,3 1.845,1 869,2 8.981,8 42.887,7 145.455,7
53.432,7 27.064,2 14.016,6 12.793,9 253,7 11.145,1 2.941,0 1.845,1 1.095,9 10.141,9 44.389,8 149.114,7
53.538,0 26.679,1 8.604,1 17.795,9 279,1 12.162,9 2.920,0 1.845,1 1.074,9 8.720,1 43.575,2 147.595,3
54.176,6 23.590,0 12.152,3 10.786,5 651,2 14.202,0 2.810,7 1.845,1 965,6 4.761,8 40.290,7 139.831,8
52.352,1 29.464,1 6.339,6 22.656,2 468,3 17.741,0 2.596,6 1.845,1 751,5 8.665,1 44.322,8 155.141,7
53.267,9 31.732,3 10.735,2 20.615,5 381,6 14.277,6 2.607,6 1.845,1 762,5 10.730,4 48.252,0 160.867,8
53.834,8 32.987,6 9.190,2 23.487,3 310,1 9.855,3 2.618,0 1.845,1 772,9 9.665,2 46.195,2 155.156,1
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UWAGA: Poczàwszy od stycznia 2004 r. dane w bilansie NBP uwzgl´dniajà zmiany zasad rachunkowoÊci wprowadzone uchwa∏à Rady Polityki Pieni´˝nej nr 16/2003 w sprawie

zasad rachunkowoÊci, uk∏adu aktywów i pasywów bilansu oraz rachunku zysków i strat NBP.
1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzàdowe, fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych oraz sektor niefinansowy.
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Tabela 9. Bilans zagregowany pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
AKTYWA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Okres

Kredyty,
po˝yczki
i inne na-
le˝noÊci
od pod-
miotów

krajowych

monetarne
instytucje
finansowe

sektor
instytucji

rzàdowych
i samorzà-
dowych

pozosta∏e
sektory

krajowe1

D∏u˝ne pa-
piery war-
toÊciowe
wyemito-

wane przez
podmioty
krajowe

monetarne
instytucje
finansowe

sektor
instytucji

rzàdowych
i samorzà-
dowych

pozosta∏e
sektory

krajowe1

Papiery
z prawem
do kapita∏u

i udzia∏y
wyemito-

wane przez
podmioty
krajowe

monetarne
instytucje
finansowe

pozosta∏e
sektory

krajowe1

Aktywa za-
graniczne

Aktywa
trwa∏e2

Pozosta∏e
aktywa

Aktywa
ogó∏em

223.703,9 38.931,0 11.262,9 173.510,0 82.983,5 24.773,8 55.733,8 2.475,9 5.429,2 899,7 4.529,5 32.662,6 17.384,7 18.751,7 380.915,6
230.102,3 42.349,8 10.739,6 177.012,9 85.587,7 29.136,2 53.838,7 2.612,8 5.693,3 1.003,5 4.689,8 32.745,8 17.539,3 24.119,4 395.787,8
229.195,7 40.314,1 10.218,0 178.663,6 92.021,7 37.783,6 51.407,2 2.830,9 5.666,2 1.017,0 4.649,2 33.230,1 17.615,1 25.350,3 403.079,1
237.611,5 47.313,4 9.154,3 181.143,8 87.774,6 32.905,2 51.923,2 2.946,2 6.008,3 1.378,4 4.629,9 35.942,1 17.822,9 25.322,9 410.482,3
241.100,1 47.418,8 8.911,5 184.769,8 85.908,4 29.807,8 53.229,0 2.871,6 6.053,8 1.373,4 4.680,4 37.967,5 18.024,8 23.775,5 412.830,1
244.393,8 49.096,5 8.008,1 187.289,2 89.606,9 32.682,8 54.188,2 2.735,9 6.274,2 1.391,8 4.882,4 37.127,2 18.176,5 26.945,7 422.524,3
260.042,0 51.674,2 8.031,4 200.336,4 88.518,0 33.707,1 51.671,5 3.139,4 6.467,3 1.384,0 5.083,3 39.039,4 18.292,9 29.465,5 441.825,1
256.256,5 55.389,4 8.112,1 192.755,0 85.208,3 30.755,0 51.199,2 3.254,1 6.702,8 1.408,2 5.294,6 40.089,0 18.491,4 27.094,1 433.842,1
257.562,7 53.703,7 8.067,7 195.791,3 88.042,7 32.024,2 52.547,2 3.471,3 6.974,6 1.428,8 5.545,8 36.599,2 18.702,3 27.600,5 435.482,0
263.231,1 55.908,0 6.696,4 200.626,7 90.648,7 29.092,4 58.014,3 3.542,0 7.607,2 1.468,4 6.138,8 38.374,3 19.060,1 27.042,1 445.963,5
271.003,1 59.607,3 7.658,2 203.737,6 86.313,7 30.134,3 52.555,3 3.624,1 7.511,7 1.323,0 6.188,7 47.815,3 19.357,7 31.632,6 463.634,1
267.723,2 54.408,1 8.356,5 204.958,6 88.994,0 33.754,0 51.691,6 3.548,4 7.724,1 1.363,2 6.360,9 48.969,1 19.632,8 30.442,2 463.485,4
264.284,8 54.349,6 6.869,3 203.065,9 90.086,5 33.691,6 53.063,6 3.331,3 7.431,7 1.406,5 6.025,2 46.914,6 20.566,8 21.658,7 450.943,1
266.365,2 54.946,6 6.306,5 205.112,1 84.295,4 29.410,7 51.511,0 3.373,7 7.097,4 1.297,0 5.800,4 45.952,2 20.756,0 28.807,4 453.273,6
258.485,5 45.957,5 5.869,8 206.658,2 98.013,7 41.597,6 53.250,1 3.166,0 7.166,8 1.271,7 5.895,1 45.845,0 20.909,1 28.324,5 458.744,6
263.237,2 50.569,9 5.064,8 207.602,5 91.933,7 33.016,3 55.466,7 3.450,7 7.595,2 1.273,0 6.322,2 50.357,6 22.553,5 26.710,8 462.388,0
264.213,8 50.912,5 5.092,3 208.209,0 89.666,9 30.058,3 56.249,4 3.359,2 7.677,3 1.267,7 6.409,6 52.838,6 22.789,5 29.766,5 466.952,6
264.322,8 50.471,7 5.541,7 208.309,4 95.579,3 33.494,2 58.881,1 3.204,0 7.764,9 1.264,1 6.500,8 50.523,4 22.991,9 29.668,8 470.851,1
268.211,3 52.353,5 5.714,3 210.143,5 99.123,1 37.830,4 57.798,0 3.494,7 7.821,1 1.259,6 6.561,5 49.471,2 23.096,0 28.682,6 476.405,3
273.159,2 50.369,3 7.242,5 215.547,4 96.461,2 34.954,4 58.219,0 3.287,8 7.741,3 1.269,6 6.471,7 54.391,0 23.296,6 31.676,2 486.725,5
281.754,4 54.356,5 8.570,2 218.827,7 93.364,6 31.166,2 58.592,0 3.606,4 7.497,2 991,2 6.506,0 54.628,9 23.564,2 30.086,0 490.895,3
281.256,7 49.699,7 9.510,2 222.046,8 102.845,7 35.722,6 63.279,3 3.843,8 7.523,1 1.020,0 6.503,1 53.572,1 23.804,0 31.321,9 500.323,5
281.961,8 49.451,9 11.120,7 221.389,2 99.669,8 32.025,5 63.791,0 3.853,3 7.555,3 1.039,5 6.515,8 55.624,1 24.278,5 30.792,6 499.882,1
286.552,4 54.157,0 10.656,2 221.739,2 92.494,4 23.751,3 64.483,8 4.259,3 7.154,9 1.055,6 6.099,3 58.000,6 24.512,8 34.771,0 503.486,1
284.502,3 55.200,1 11.233,4 218.068,8 91.499,6 24.636,9 62.907,1 3.955,6 7.061,7 1.050,4 6.011,3 61.108,9 25.101,4 29.302,8 498.576,7
275.195,6 45.744,6 9.997,0 219.454,0 108.433,0 34.590,5 69.571,2 4.271,3 6.907,0 1.078,9 5.828,1 59.002,8 24.989,6 27.734,3 502.262,3
287.320,9 57.304,4 9.760,3 220.256,2 97.229,9 23.981,0 69.125,8 4.123,1 6.959,3 1.083,1 5.876,2 59.168,5 25.106,6 27.184,2 502.969,4
277.797,5 50.793,5 9.684,5 217.319,5 98.821,9 24.027,4 71.119,5 3.675,0 7.054,8 1.136,1 5.918,7 60.491,4 25.317,4 26.760,6 496.243,6
270.191,6 43.555,4 9.260,6 217.375,6 101.002,4 27.648,0 69.733,6 3.620,8 7.115,9 1.203,0 5.912,9 63.385,6 25.517,4 26.446,6 493.659,5
274.098,9 43.159,6 10.500,1 220.439,2 105.208,4 30.995,9 71.319,4 2.893,1 7.234,6 1.250,1 5.984,5 62.639,3 25.670,3 27.165,8 502.017,3
288.536,9 51.709,8 11.520,9 225.306,2 97.117,2 19.381,5 74.892,5 2.843,2 7.327,9 1.275,6 6.052,3 60.905,7 25.877,3 29.031,1 508.796,1
282.504,4 42.646,1 12.395,3 227.463,0 103.456,8 22.686,2 77.670,0 3.100,6 7.226,0 1.291,5 5.934,5 55.733,5 26.475,6 27.639,0 503.035,3
285.326,3 44.233,9 12.303,7 228.788,7 101.781,7 22.988,5 76.182,4 2.610,8 7.286,4 1.294,5 5.991,9 55.778,3 26.640,8 27.049,0 503.862,5
290.856,0 47.159,5 12.675,0 231.021,5 100.054,1 19.630,4 77.440,6 2.983,1 7.607,5 1.277,0 6.330,5 54.022,7 26.826,5 27.414,5 506.781,3
288.626,9 46.468,0 13.145,7 229.013,2 99.599,1 19.556,6 76.762,8 3.279,7 8.125,0 1.246,6 6.878,4 55.290,4 27.060,2 29.170,3 507.871,9
287.584,7 44.570,4 13.060,2 229.954,1 105.210,4 21.666,2 80.012,4 3.531,8 7.986,1 1.241,1 6.745,0 51.354,6 27.011,7 27.453,4 506.600,9
288.380,7 46.735,8 14.522,6 227.122,3 99.646,0 21.312,9 74.815,2 3.517,9 7.297,4 1.321,4 5.976,0 52.811,1 27.507,6 25.906,2 501.549,0
295.620,1 50.635,8 16.049,1 228.935,2 98.562,9 17.680,8 77.356,5 3.525,6 7.238,3 1.194,5 6.043,8 52.686,4 27.187,3 31.706,9 513.001,9
295.167,4 49.226,0 15.418,9 230.522,5 98.871,0 21.098,1 74.809,2 2.963,7 7.353,4 1.215,5 6.137,9 58.329,6 27.227,0 27.474,3 514.422,7
296.501,7 47.135,8 14.044,9 235.321,0 98.063,8 16.115,1 79.164,9 2.783,8 7.168,9 1.146,6 6.022,3 59.179,3 27.510,8 28.667,6 517.092,1
292.111,0 43.983,9 14.852,6 233.274,5 97.205,7 13.262,3 80.933,1 3.010,3 7.077,7 1.081,5 5.996,2 57.006,3 27.590,9 28.406,5 509.398,1
298.826,5 49.612,4 14.107,0 235.107,1 101.036,5 13.036,5 84.899,7 3.100,3 7.025,6 1.088,7 5.936,9 54.859,0 27.669,2 28.739,7 518.156,5
297.167,2 46.042,7 14.557,8 236.566,7 103.281,5 13.049,3 87.091,9 3.140,3 7.336,6 1.203,8 6.132,8 54.332,0 27.701,2 27.824,4 517.642,9
301.183,9 49.306,3 15.124,8 236.752,8 104.921,7 11.753,8 90.395,0 2.772,9 7.468,4 1.322,6 6.145,8 47.561,1 27.971,2 27.074,7 516.181,0
296.534,3 43.000,8 15.146,0 238.387,5 113.776,7 22.136,3 88.976,8 2.663,6 7.463,3 1.300,1 6.163,2 45.887,1 27.888,7 27.178,3 518.728,4
301.567,2 44.262,2 14.914,0 242.391,0 110.319,0 17.171,5 90.596,0 2.551,5 7.496,0 1.358,3 6.137,7 46.679,4 28.208,1 28.129,2 522.398,9
309.786,2 47.323,2 16.880,1 245.582,9 105.118,9 11.840,5 90.744,9 2.533,5 7.358,6 1.280,1 6.078,5 53.499,6 28.385,2 28.502,6 532.651,1
306.840,0 41.040,9 17.359,2 248.439,9 107.031,8 12.839,7 91.514,9 2.677,2 7.168,4 1.272,4 5.896,0 56.609,9 28.478,1 27.985,5 534.113,7
303.533,4 40.626,7 19.574,8 243.331,9 107.182,4 14.908,3 89.268,4 3.005,7 7.510,4 1.268,8 6.241,6 55.439,9 28.739,4 25.097,6 527.503,1
301.603,0 36.917,2 18.601,2 246.084,6 111.533,8 18.383,6 90.312,7 2.837,5 7.387,2 1.334,7 6.052,5 54.033,5 28.794,1 24.594,4 527.946,0
309.050,3 42.304,9 19.050,9 247.694,5 108.127,3 14.943,5 90.524,6 2.659,2 7.328,5 1.338,3 5.990,2 56.180,3 28.919,4 25.651,4 535.257,2
307.637,3 41.530,9 18.525,7 247.580,7 108.206,7 10.434,6 95.148,5 2.623,6 7.327,4 1.341,3 5.986,1 63.625,5 28.996,6 25.508,0 541.301,5
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1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wy∏àczeniem aktywów trwa∏ych finansowych uj´tych w kolumnie 9. 
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 9. Bilans zagregowany pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
PASYWA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Okres

Depozyty
i inne zo-
bowiàza-
nia wobec
podmio-

tów krajo-
wych

monetarne
instytucje
finansowe

instytucje
rzàdowe
szczebla

centralne-
go

pozosta∏e
sektory

krajowe1 bie˝àce terminowe

z termi-
nem wy-

powiedze-
nia

operacje
z przyrze-
czeniem
odkupu

Emisja
d∏u˝nych
papierów
wartoÊcio-

wych

Kapita∏
i rezerwy

Fundusze
podstawo-

we

Fundusze
uzupe∏nia-

jàce
Rezerwy

Pasywa
zagranicz-

ne

Pozosta∏e 
pasywa

Pasywa
ogó∏em

275.658,3 36.239,1 6.284,8 233.134,4 71.834,8 161.296,9 0,0 2,7 1.197,9 45.509,8 25.609,4 2.704,0 17.196,4 27.967,0 30.582,6 380.915,6
278.477,8 41.754,1 5.760,6 230.963,1 67.226,2 163.723,3 0,0 13,6 1.139,2 45.867,2 25.530,9 2.706,4 17.629,9 28.321,3 41.982,3 395.787,8
283.893,2 43.470,8 5.389,0 235.033,4 67.267,8 167.753,8 0,0 11,8 1.290,7 46.178,0 25.670,2 2.703,8 17.804,0 27.472,0 44.245,2 403.079,1
290.945,9 45.044,8 5.596,2 240.304,9 67.059,2 173.239,2 0,0 6,5 1.294,9 47.076,3 26.087,6 2.722,9 18.265,8 26.651,1 44.514,1 410.482,3
291.635,6 43.725,8 5.867,9 242.041,9 66.231,7 175.803,7 0,0 6,5 1.073,4 48.202,3 26.551,1 2.839,1 18.812,1 28.333,3 43.585,5 412.830,1
298.610,6 45.705,8 6.524,9 246.379,9 68.813,1 177.560,4 0,0 6,4 1.119,2 49.256,5 27.327,2 2.854,8 19.074,5 28.464,5 45.073,5 422.524,3
312.896,0 45.063,5 6.753,3 261.079,2 73.880,0 187.196,5 0,0 2,7 1.052,7 51.308,1 28.786,8 2.850,0 19.671,3 29.218,6 47.349,7 441.825,1
307.742,3 47.204,6 6.949,2 253.588,5 69.536,7 184.049,6 0,0 2,2 1.088,1 52.134,9 29.115,8 2.854,8 20.164,3 28.628,1 44.248,7 433.842,1
308.941,8 47.764,6 6.834,9 254.342,3 70.145,6 184.194,5 0,0 2,2 1.161,9 52.773,0 29.149,9 2.852,9 20.770,2 27.668,8 44.936,5 435.482,0
315.317,2 50.010,8 6.705,3 258.601,1 68.826,5 189.772,4 0,0 2,2 1.169,3 53.566,0 29.294,1 2.955,4 21.316,5 29.896,0 46.015,0 445.963,5
327.381,0 53.898,9 7.430,0 266.052,1 69.304,6 196.745,1 0,0 2,4 1.285,4 54.239,0 29.423,0 2.960,0 21.856,0 29.514,3 51.214,4 463.634,1
328.921,5 51.900,9 7.264,2 269.756,4 70.192,2 199.561,8 0,0 2,4 1.424,0 54.903,0 29.549,0 3.030,1 22.323,9 28.211,9 50.025,0 463.485,4
327.096,2 50.686,4 5.869,4 270.540,4 71.322,6 199.215,2 0,0 2,6 1.494,9 55.791,6 30.141,7 2.979,4 22.670,5 27.355,3 39.205,1 450.943,1
320.629,6 43.207,2 5.737,4 271.685,0 68.940,3 202.742,3 0,0 2,4 1.806,1 55.915,9 29.842,5 3.094,8 22.978,6 27.169,4 47.752,6 453.273,6
325.335,3 43.779,6 5.844,7 275.711,0 69.243,9 206.446,3 0,0 20,8 1.717,1 56.605,1 30.237,2 3.087,8 23.280,1 27.746,2 47.340,9 458.744,6
328.846,9 42.510,2 6.479,8 279.856,9 68.577,6 211.155,9 0,0 123,4 1.841,8 58.850,4 31.947,5 3.104,8 23.798,1 27.188,3 45.660,6 462.388,0
327.857,4 41.752,1 6.060,3 280.045,0 67.785,9 212.253,8 0,0 5,3 1.691,8 60.782,0 33.370,9 3.214,3 24.196,8 28.721,4 47.900,0 466.952,6
332.645,0 42.411,4 6.190,1 284.043,5 69.870,1 214.166,5 0,0 6,9 1.594,9 61.860,6 33.889,4 3.265,1 24.706,1 28.244,1 46.506,5 470.851,1
336.986,9 45.687,9 6.340,9 284.958,1 69.280,4 215.673,2 0,0 4,5 1.496,4 63.893,0 35.232,6 3.203,4 25.457,0 28.908,5 45.120,5 476.405,3
339.424,9 42.144,2 6.179,2 291.101,5 71.985,3 219.115,2 0,0 1,0 1.497,1 64.559,1 35.246,4 3.200,4 26.112,3 31.987,4 49.257,0 486.725,5
344.048,2 43.092,7 6.216,2 294.739,3 71.395,1 223.343,2 0,0 1,0 1.611,9 64.924,6 35.270,7 3.182,3 26.471,6 32.796,7 47.513,9 490.895,3
351.244,3 46.654,1 8.536,0 296.054,2 73.592,7 222.460,5 0,0 1,0 1.730,0 65.788,8 35.485,7 3.092,7 27.210,4 32.299,7 49.260,7 500.323,5
350.791,4 43.578,9 6.972,8 300.239,7 73.189,2 227.049,5 0,0 1,0 1.923,0 66.913,0 36.089,1 3.073,2 27.750,7 31.835,6 48.419,1 499.882,1
351.248,9 42.184,7 6.943,8 302.120,4 71.200,5 230.919,0 0,0 9,0 2.158,5 67.339,3 36.147,9 3.033,1 28.158,3 31.393,1 51.346,3 503.486,1
353.506,9 39.970,8 6.400,3 307.135,8 79.235,6 227.899,3 0,0 9,0 1.969,2 69.468,5 37.034,8 2.964,8 29.468,9 32.390,1 41.242,0 498.576,7
353.031,0 43.616,0 6.749,5 302.665,5 74.658,9 227.973,0 0,0 33,6 1.999,6 67.743,7 37.326,9 918,0 29.498,8 31.487,6 48.000,4 502.262,3
352.530,9 42.095,5 6.707,2 303.728,2 77.042,9 226.679,0 0,0 6,3 1.709,7 68.345,4 37.439,8 912,4 29.993,2 32.168,2 48.215,2 502.969,4
347.727,6 39.911,9 9.173,0 298.642,7 75.350,7 223.162,6 28,3 101,1 1.717,1 69.673,2 38.647,5 1.016,2 30.009,5 33.088,6 44.037,1 496.243,6
342.532,7 36.733,5 9.208,4 296.590,8 75.953,4 220.380,5 17,8 239,1 1.746,7 70.708,6 39.199,8 1.015,8 30.493,0 33.674,4 44.997,1 493.659,5
351.097,5 40.032,9 9.730,6 301.334,0 81.469,9 219.308,9 17,6 537,6 1.800,4 71.676,6 39.422,1 1.015,2 31.239,3 33.287,4 44.155,4 502.017,3
350.739,6 40.294,9 9.908,1 300.536,6 84.526,8 215.647,9 20,7 341,2 1.808,1 73.966,7 40.530,8 951,7 32.484,2 34.743,5 47.538,2 508.796,1
347.181,0 34.983,6 9.941,9 302.255,5 86.398,7 215.685,2 49,8 121,8 1.762,4 74.791,3 40.583,1 935,9 33.272,3 34.049,2 45.251,4 503.035,3
347.308,0 36.900,3 9.816,3 300.591,4 83.611,0 216.793,0 83,4 104,0 1.801,3 74.995,9 40.450,6 965,4 33.579,9 35.116,6 44.640,7 503.862,5
347.848,2 39.359,2 9.958,9 298.530,1 84.992,5 213.469,9 67,7 0,0 1.512,4 75.972,8 40.496,1 938,4 34.538,3 34.543,4 46.904,5 506.781,3
346.085,8 36.926,8 10.183,3 298.975,7 84.365,7 214.542,2 67,8 0,0 1.527,1 76.682,8 40.779,7 1.003,4 34.899,7 34.385,5 49.190,7 507.871,9
344.424,8 38.664,8 10.169,0 295.591,0 88.046,5 207.476,4 68,1 0,0 2.355,2 77.071,1 40.764,4 809,1 35.497,6 34.514,4 48.235,4 506.600,9
342.324,2 34.768,2 9.909,7 297.646,3 93.335,6 204.255,9 54,8 0,0 3.101,6 78.161,0 41.396,9 794,7 35.969,4 34.910,0 43.052,2 501.549,0
344.888,8 41.034,6 9.980,7 293.873,5 87.314,5 206.489,6 69,4 0,0 3.896,7 78.207,6 41.169,0 794,6 36.244,0 36.032,8 49.976,0 513.001,9
346.738,4 40.265,3 10.339,3 296.133,8 89.482,7 206.581,0 70,1 0,0 4.260,5 78.642,4 41.204,2 800,2 36.638,0 37.523,0 47.258,4 514.422,7
344.189,3 38.976,3 10.334,5 294.878,5 91.335,2 203.457,8 73,7 11,8 4.986,1 79.473,3 41.476,6 807,7 37.189,0 39.491,0 48.952,4 517.092,1
339.236,9 36.161,4 10.776,4 292.299,1 84.439,9 207.782,3 72,2 4,7 5.279,5 80.140,3 41.980,6 813,0 37.346,7 37.517,3 47.224,1 509.398,1
346.776,1 40.764,0 10.781,0 295.231,1 91.676,2 203.485,5 69,2 2,0 5.565,6 80.950,1 42.505,2 814,3 37.630,6 37.566,5 47.298,2 518.156,5
343.771,4 36.661,4 10.098,6 297.011,4 98.663,6 198.297,5 50,3 0,0 5.788,9 81.442,9 42.229,6 1.296,1 37.917,2 39.036,2 47.603,5 517.642,9
344.323,9 36.856,9 10.468,9 296.998,1 99.112,1 197.838,3 47,7 0,0 5.829,0 82.095,4 42.490,0 1.187,3 38.418,1 37.705,4 46.227,3 516.181,0
345.656,9 37.628,9 10.267,9 297.760,1 99.450,8 198.264,0 45,3 0,0 6.328,0 82.218,5 42.511,6 1.172,9 38.534,0 38.144,2 46.380,8 518.728,4
344.433,2 34.174,2 10.463,7 299.795,3102.859,3 196.893,0 43,0 0,0 6.439,1 82.777,7 42.609,3 1.049,8 39.118,6 40.063,4 48.685,5 522.398,9
353.026,1 37.021,5 10.671,2 305.333,4101.882,8 203.409,9 40,7 0,0 6.952,5 82.746,0 42.702,7 593,0 39.450,3 41.876,8 48.049,7 532.651,1
351.562,8 35.902,8 10.667,3 304.992,7106.160,9 198.793,4 38,4 0,0 4.888,7 82.788,6 42.770,4 353,9 39.664,3 46.187,1 48.686,5 534.113,7
350.655,1 31.754,3 10.588,1 308.312,7108.000,3 200.275,5 36,9 0,0 4.543,6 83.723,8 43.446,5 1.075,6 39.201,7 47.238,5 41.342,1 527.503,1
347.520,4 33.923,3 10.328,5 303.268,6103.470,5 199.762,5 35,6 0,0 4.655,6 83.896,4 43.363,3 1.029,3 39.503,8 47.052,4 44.821,2 527.946,0
350.790,6 35.047,7 10.315,5 305.427,4106.103,0 199.290,5 33,9 0,0 4.804,0 84.401,7 43.466,8 1.129,7 39.805,2 48.343,7 46.917,2 535.257,2
356.083,3 35.613,3 13.587,9 306.882,1110.958,9 195.891,9 31,3 0,0 5.061,3 84.825,6 43.632,3 1.179,3 40.014,0 47.591,9 47.739,4 541.301,5
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1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzàdowe, fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych oraz sektor niefinansowy.
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Ogó∏em

Tabela 9.1. Kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci – gospodarstwa domowe i przedsi´biorstwa – stan w mln z∏

1

89.738,7 65.978,1 44.770,0 20.144,5 16.891,3 3.233,2 1.376,8 382,9 38,5 126.687,7 83.601,2 34.345,2 7.636,7 1.104,6
90.076,8 65.773,5 44.425,2 20.686,1 17.355,6 3.224,2 1.266,2 393,0 43,3 128.427,3 84.401,6 35.194,3 7.575,4 1.256,1
90.414,4 65.526,7 43.955,3 21.111,9 17.792,9 3.378,0 1.472,8 397,8 43,7 129.768,1 84.641,8 36.308,0 7.438,7 1.379,7
92.087,4 66.163,6 44.326,6 22.203,9 18.743,4 3.301,0 1.306,4 418,9 40,6 132.544,0 84.519,4 38.981,4 7.615,1 1.427,9
91.681,9 66.566,6 44.592,5 21.405,0 18.176,7 3.297,8 1.332,9 412,5 38,4 130.890,9 84.611,5 37.027,8 7.897,1 1.354,5
93.057,5 67.463,0 45.449,7 21.876,8 18.682,7 3.298,9 1.373,2 418,7 42,3 131.268,5 84.964,7 37.146,4 7.605,7 1.551,6
94.151,0 62.928,8 41.550,4 27.566,9 23.636,2 3.268,2 1.387,3 387,1 59,1 131.713,4 82.333,8 39.864,9 7.754,2 1.760,5
94.944,5 63.993,3 42.346,4 27.324,4 23.545,6 3.261,7 1.402,8 365,0 56,8 130.955,1 82.376,5 39.309,7 7.606,1 1.662,9
95.969,2 64.913,1 43.067,7 27.369,9 23.704,8 3.314,8 1.417,8 371,3 57,0 131.784,5 82.836,6 39.572,6 7.705,7 1.669,6
98.663,5 65.895,4 43.902,9 28.994,9 25.225,2 3.392,6 1.448,7 380,6 59,4 132.909,0 82.095,9 41.268,2 7.754,4 1.790,5
100.182,1 67.194,2 45.043,4 29.169,7 25.535,9 3.434,0 1.471,4 384,2 59,9 134.162,7 82.910,8 41.498,7 7.999,6 1.753,7
101.315,2 68.065,5 45.582,5 29.333,7 25.781,5 3.517,5 1.537,4 398,4 64,0 135.595,5 84.327,7 41.435,4 8.109,4 1.723,1
101.949,6 69.024,4 46.631,1 29.116,2 25.747,5 3.415,6 1.486,3 393,4 61,1 129.980,3 81.373,1 39.120,8 7.834,4 1.652,0
102.553,8 69.344,7 46.723,7 29.327,7 26.015,4 3.469,2 1.522,9 412,3 58,5 132.313,3 83.268,9 39.519,2 7.864,2 1.661,0
103.274,6 69.566,4 46.701,4 29.756,5 26.465,5 3.533,1 1.560,6 418,6 61,6 133.187,3 83.269,8 40.229,6 7.971,9 1.716,0
104.124,4 71.140,6 47.863,4 29.092,5 25.978,8 3.503,5 1.555,6 387,8 53,2 132.141,2 83.887,1 38.761,4 7.852,3 1.640,4

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Okres

Gospodarstwa domowe

osoby
prywatne

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

z∏otowe

Kredyty i po˝yczki

walutowe osoby
prywatne

osoby
prywatne

z∏otowe

Inne nale˝noÊci

walutowe osoby
prywatne

Ogó∏em
z∏otowe walutowe z∏otowe walutowe

Kredyty i po˝yczki Inne nale˝noÊci

Przedsi´biorstwa

Ogó∏em

Tabela 9.2. Depozyty i inne zobowiàzania – gospodarstwa domowe i przedsi´biorstwa – stan w mln z∏

1

213.399,0 175.683,8 166.203,4 36.588,9 35.989,0 933,9 890,6 192,4 176,4 55.669,5 44.622,6 9.453,2 1.066,0 527,6
212.176,5 175.371,7 166.994,0 36.059,6 35.522,1 559,9 512,4 185,2 167,1 52.938,0 42.417,5 8.841,1 1.117,8 561,6
213.720,3 176.242,1 168.376,0 36.644,6 36.098,1 646,7 603,1 186,9 171,9 52.357,4 41.525,7 9.103,0 1.110,6 618,0
213.497,3 175.653,9 167.828,8 37.089,3 36.561,4 562,2 519,8 191,8 168,1 52.154,6 41.103,8 9.022,3 1.218,7 809,8
210.781,4 174.273,7 166.745,0 35.777,4 35.238,7 546,5 502,9 183,8 163,9 52.565,7 41.620,0 9.098,9 1.187,2 659,6
209.205,0 173.195,1 165.516,1 35.169,7 34.636,6 657,0 613,7 183,2 164,1 55.388,9 43.928,1 9.709,2 1.177,6 574,0
209.158,5 172.722,0 164.718,0 35.744,8 35.237,9 505,3 459,1 186,5 167,6 57.378,1 46.124,1 9.481,6 1.190,3 582,1
208.694,5 172.781,8 164.338,7 35.205,9 34.614,8 518,3 476,4 188,5 168,1 57.577,6 45.666,6 10.127,5 1.190,3 593,3
208.400,6 172.249,4 163.522,2 35.342,0 34.748,5 585,5 544,3 223,7 204,1 58.240,3 46.567,5 9.884,7 1.202,5 585,7
207.866,7 171.238,0 162.414,1 35.814,8 35.247,6 590,6 547,5 223,3 202,8 61.494,0 49.762,7 9.763,1 1.353,2 614,9
208.480,6 171.545,0 162.285,5 36.090,0 35.507,6 618,3 566,3 227,4 206,5 65.001,8 51.741,9 10.885,6 1.361,4 1.012,9
208.445,6 171.409,8 162.442,7 36.037,8 35.403,5 766,1 717,1 231,9 211,4 64.673,5 50.916,6 11.405,1 1.353,2 998,6
209.927,6 173.279,5 162.737,3 35.764,5 35.082,1 644,3 594,5 239,2 215,6 69.415,8 56.062,2 11.100,8 1.270,4 982,4
209.594,3 172.320,9 162.835,0 36.379,5 35.698,1 650,6 598,9 243,2 218,4 64.605,3 51.684,6 10.606,3 1.232,4 665,1
211.120,4 173.176,7 164.086,9 37.040,4 36.351,1 653,0 596,4 250,4 225,8 64.087,6 51.014,1 10.748,5 1.256,7 645,5
208.887,1 171.716,8 162.626,8 36.201,4 35.476,9 705,1 645,7 263,8 238,9 67.040,8 53.492,4 11.146,5 1.314,7 676,7

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Okres

Gospodarstwa domowe

osoby
prywatne

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

z∏otowe

Depozyty

walutowe osoby
prywatne

osoby
prywatne

z∏otowe

Inne zobowiàzania

walutowe osoby
prywatne

Ogó∏em
z∏otowe walutowe z∏otowe walutowe

Depozyty Inne zobowiàzania

Przedsi´biorstwa
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Kredyty,
po˝yczki i inne
nale˝noÊci od
podmiotów
krajowych

sektor instytu-
cji rzàdowych
i samorzàdo-

wych

pozosta∏e
sektory

krajowe1

D∏u˝ne papiery
wartoÊciowe

wyemitowane
przez podmioty

krajowe

sektor instytu-
cji rzàdowych
i samorzàdo-

wych

pozosta∏e
sektory

krajowe1

Papiery z pra-
wem do kapita-
∏u i udzia∏y2 wy-

emitowane
przez pozosta∏e
sektory krajowe1

Aktywa
zagraniczne

Aktywa 
trwa∏e3

Pozosta∏e
aktywa

Aktywa 
ogó∏em

Tabela 10. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
AKTYWA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

184.843,7 11.262,9 173.580,8 77.013,0 74.537,1 2.475,9 4.690,7 153.014,7 18.412,3 16.234,5 454.208,9
187.823,1 10.739,6 177.083,5 75.348,8 72.736,0 2.612,8 4.851,0 153.119,5 18.565,6 23.601,5 463.309,5
188.951,2 10.218,0 178.733,2 73.230,8 70.399,9 2.830,9 4.810,4 149.233,0 18.645,3 25.207,0 460.077,7
190.367,4 9.154,3 181.213,1 74.001,1 71.054,9 2.946,2 4.791,1 151.549,9 18.857,2 25.049,5 464.616,2
193.753,1 8.911,5 184.841,6 75.104,6 72.233,0 2.871,6 4.841,6 157.647,5 19.064,9 23.732,4 474.144,1
195.368,4 8.008,1 187.360,3 76.053,2 73.317,3 2.735,9 5.043,6 157.171,8 19.223,5 27.028,4 479.888,9
208.439,3 8.031,4 200.407,9 74.082,3 70.942,9 3.139,4 5.244,5 160.020,8 19.349,3 29.115,5 496.251,7
200.938,1 8.112,1 192.826,0 73.524,0 70.269,9 3.254,1 5.455,8 158.113,2 19.553,8 25.112,1 482.697,0
203.930,4 8.067,7 195.862,7 75.101,2 71.629,9 3.471,3 5.707,0 155.338,2 19.773,0 25.716,2 485.566,0
207.395,8 6.696,4 200.699,4 80.290,8 76.748,8 3.542,0 6.315,1 160.638,9 20.141,7 24.900,0 499.682,3
211.470,2 7.658,2 203.812,0 74.420,1 70.796,0 3.624,1 6.365,0 176.879,5 20.448,1 28.933,3 518.516,2
213.386,9 8.356,5 205.030,4 73.156,9 69.608,5 3.548,4 6.537,2 174.618,4 20.737,0 28.010,9 516.447,3
210.003,3 6.869,3 203.134,0 73.139,6 69.808,3 3.331,3 6.228,7 167.626,3 21.712,8 18.106,3 496.817,0
211.485,6 6.306,5 205.179,1 70.728,0 67.354,3 3.373,7 6.003,9 167.785,3 21.898,4 26.077,4 503.978,6
212.549,8 5.869,8 206.680,0 70.864,4 67.698,4 3.166,0 6.347,4 169.813,0 22.050,7 25.542,0 507.167,3
212.688,9 5.064,8 207.624,1 72.628,5 69.177,8 3.450,7 6.774,5 171.874,6 23.693,0 23.788,0 511.447,5
213.323,0 5.092,3 208.230,7 72.092,5 68.733,3 3.359,2 6.861,9 169.853,9 23.948,4 26.843,5 512.923,2
213.872,4 5.541,7 208.330,7 74.499,1 71.295,1 3.204,0 6.953,1 165.067,6 24.154,9 27.077,3 511.624,4
215.879,6 5.714,3 210.165,3 73.567,9 70.073,2 3.494,7 7.013,8 163.612,9 24.266,1 25.972,1 510.312,4
222.812,0 7.242,5 215.569,5 73.472,0 70.184,2 3.287,8 6.924,0 178.288,3 24.477,4 28.814,1 534.787,8
227.520,6 8.570,2 218.950,4 73.861,6 70.255,2 3.606,4 6.709,5 179.202,5 24.750,6 27.100,7 539.145,5
231.681,4 9.510,2 222.171,2 78.565,3 74.721,5 3.843,8 6.706,6 178.942,5 24.999,6 28.340,8 549.236,2
232.635,4 11.120,7 221.514,7 78.124,3 74.271,0 3.853,3 6.742,4 179.522,1 25.483,4 27.690,1 550.197,7
232.417,8 10.656,2 221.761,6 87.711,7 83.452,4 4.259,3 6.594,9 170.944,3 25.721,3 31.196,5 554.586,5
229.325,0 11.233,4 218.091,6 85.347,7 81.392,1 3.955,6 6.506,9 172.448,1 26.378,1 25.092,4 545.098,2
229.473,1 9.997,0 219.476,1 91.926,8 87.655,5 4.271,3 6.321,9 174.240,1 26.264,5 24.721,7 552.948,1
230.038,8 9.760,3 220.278,5 90.781,4 86.658,3 4.123,1 6.371,0 175.915,5 26.385,1 24.410,9 553.902,7
227.026,8 9.684,5 217.342,3 91.622,9 87.947,9 3.675,0 6.413,5 177.855,6 26.608,2 23.336,3 552.863,3
226.658,9 9.260,6 217.398,3 87.163,0 83.542,2 3.620,8 6.407,7 177.254,6 26.812,4 23.002,3 547.298,9
230.962,5 10.500,1 220.462,4 87.762,4 84.869,3 2.893,1 6.479,3 178.966,8 26.982,9 23.803,4 554.957,3
236.851,1 11.520,9 225.330,2 91.053,7 88.210,5 2.843,2 6.278,1 180.206,7 27.197,9 25.926,7 567.514,2
239.881,9 12.395,3 227.486,6 91.331,6 88.231,0 3.100,6 6.160,3 183.113,1 27.809,0 24.450,6 572.746,5
241.115,9 12.303,7 228.812,2 88.891,1 86.280,3 2.610,8 6.217,7 182.712,3 27.982,6 23.934,4 570.854,0
243.720,1 12.675,0 231.045,1 89.860,7 86.877,6 2.983,1 6.556,3 180.657,5 28.179,6 23.904,0 572.878,2
242.182,2 13.145,7 229.036,5 87.537,9 84.258,2 3.279,7 7.104,2 178.407,0 28.435,1 25.514,1 569.180,5
243.036,9 13.060,2 229.976,7 90.341,7 86.809,9 3.531,8 6.970,8 174.818,6 28.406,5 24.447,6 568.022,1
241.667,6 14.522,6 227.145,0 84.912,5 81.394,6 3.517,9 6.201,2 172.373,8 29.187,6 22.011,5 556.354,2
245.006,1 16.049,1 228.957,0 86.836,2 83.310,6 3.525,6 6.268,9 174.292,0 28.749,2 28.671,3 569.823,7
245.963,0 15.418,9 230.544,1 81.713,8 78.750,1 2.963,7 6.363,0 188.175,2 28.724,4 24.586,4 575.525,8
249.387,7 14.044,9 235.342,8 85.622,5 82.838,7 2.783,8 6.247,4 190.349,5 29.112,4 25.514,9 586.234,4
248.148,5 14.852,6 233.295,9 86.799,6 83.789,3 3.010,3 6.221,3 181.288,0 29.212,6 25.027,5 576.697,5
249.235,7 14.107,0 235.128,7 90.748,0 87.647,7 3.100,3 6.013,1 184.236,7 29.296,9 25.956,4 585.486,8
251.146,6 14.557,8 236.588,8 93.120,8 89.980,5 3.140,3 6.209,0 184.338,4 29.349,6 24.651,7 588.816,1
251.900,7 15.124,8 236.775,9 95.220,7 92.447,8 2.772,9 6.234,0 176.555,7 29.626,4 24.334,0 583.871,5
253.556,5 15.146,0 238.410,5 93.559,9 90.896,3 2.663,6 6.251,4 177.164,6 29.559,9 24.552,0 584.644,3
257.328,8 14.914,0 242.414,8 95.062,0 92.510,5 2.551,5 6.225,9 182.420,4 29.894,3 25.116,2 596.047,6
262.486,8 16.880,1 245.606,7 93.690,4 91.156,9 2.533,5 6.166,7 194.216,8 30.097,2 25.425,7 612.083,6
265.822,9 17.359,2 248.463,7 94.595,5 91.918,3 2.677,2 5.976,8 195.870,5 30.203,5 25.348,5 617.817,7
262.930,6 19.574,8 243.355,8 92.657,9 89.652,2 3.005,7 6.322,4 187.551,7 30.505,9 20.968,9 600.937,4
264.709,1 18.601,2 246.107,9 93.543,0 90.705,5 2.837,5 6.134,2 201.443,1 30.574,0 21.393,7 617.797,1
266.768,5 19.050,9 247.717,6 93.585,5 90.926,3 2.659,2 6.073,1 209.161,3 30.709,7 22.571,6 628.869,7
266.130,3 18.525,7 247.604,6 98.169,1 95.545,5 2.623,6 6.068,5 211.119,2 30.793,3 22.194,8 634.475,2

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Okres

1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 ¸àcznie z prawami poboru,  jednostkami uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz aktywami trwa∏ymi finansowymi.
3 Z wy∏àczeniem finansowych aktywów trwa∏ych uj´tych w kolumnie 7.
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Pieniàdz
gotówkowy
w obiegu

Depozyty
i inne zobo-

wiàzania
wobec

instytucji
rzàdowych

szczebla
centralnego

Depozyty
i inne zobo-

wiàzania
wobec po-
zosta∏ych
sektorów

krajowych1

bie˝àce terminowe
z terminem
wypowie-

dzenia

operacje
z przyrze-
czeniem
odkupu

Emisja
d∏u˝nych
papierów
wartoÊcio-

wych

Kapita∏
i rezerwy

Pasywa
zagraniczne

Pozosta∏e
pasywa

Saldo
operacji

wzajemnych
monetar-

nych
instytucji

finansowych

Pasywa
ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

38.082,7 12.007,3 234.603,0 73.301,2 161.299,1 0,0 2,7 806,8 50.015,8 42.456,0 76.579,3 -342,0 454.208,9
33.515,9 16.893,5 231.369,2 67.629,6 163.726,0 0,0 13,6 879,0 50.310,5 41.174,4 89.391,1 -224,1 463.309,5
33.138,2 13.079,8 235.483,2 67.715,0 167.756,4 0,0 11,8 1.181,6 50.609,2 37.143,0 89.777,4 -334,7 460.077,7
32.957,4 13.432,0 240.683,6 67.435,5 173.241,6 0,0 6,5 1.370,9 51.153,5 36.219,9 89.226,4 -427,5 464.616,2
34.619,5 12.301,8 242.519,8 66.707,2 175.806,1 0,0 6,5 1.157,3 52.282,1 37.635,0 93.779,7 -151,1 474.144,1
33.960,4 11.736,0 246.862,6 69.293,5 177.562,7 0,0 6,4 1.327,1 53.332,0 38.376,0 94.576,8 -282,0 479.888,9
35.116,0 8.751,0 261.407,4 74.206,2 187.198,5 0,0 2,7 1.249,2 55.451,2 37.825,6 96.925,6 -474,3 496.251,7
35.088,4 9.915,7 253.885,5 69.831,7 184.051,6 0,0 2,2 1.142,4 57.515,4 36.603,6 88.858,4 -312,4 482.697,0
34.547,7 12.323,0 255.091,5 70.892,8 184.196,5 0,0 2,2 1.070,7 58.016,4 35.821,1 89.060,4 -364,8 485.566,0
34.689,5 12.552,6 258.936,5 69.159,6 189.774,7 0,0 2,2 997,8 58.429,7 38.550,8 95.541,5 -16,1 499.682,3
34.085,4 19.452,2 266.396,8 69.647,2 196.747,2 0,0 2,4 894,6 59.087,0 37.983,7 100.689,5 -73,0 518.516,2
33.545,4 19.886,3 270.231,8 70.665,4 199.564,0 0,0 2,4 1.049,7 59.391,5 36.977,6 95.569,9 -204,9 516.447,3
34.112,7 14.666,8 271.563,2 72.343,2 199.217,4 0,0 2,6 1.291,2 59.787,5 35.864,9 79.853,9 -323,2 496.817,0
31.964,2 15.504,9 272.153,1 69.406,1 202.744,6 0,0 2,4 1.698,9 59.740,4 36.629,5 86.539,9 -252,3 503.978,6
32.508,3 14.723,1 276.427,7 69.958,2 206.448,7 0,0 20,8 1.719,8 60.113,9 36.308,8 85.501,4 -135,7 507.167,3
33.544,5 15.435,9 280.909,3 69.627,6 211.158,3 0,0 123,4 1.981,4 62.083,0 35.114,6 82.651,4 -272,6 511.447,5
34.486,4 12.863,3 281.199,4 68.141,3 213.052,8 0,0 5,3 1.624,1 63.978,1 37.238,9 81.912,1 -379,1 512.923,2
33.796,9 12.645,6 284.414,9 70.239,4 214.168,6 0,0 6,9 1.583,5 65.129,6 35.012,6 79.432,0 -390,7 511.624,4
34.961,5 13.641,7 285.332,9 69.652,9 215.675,5 0,0 4,5 1.566,8 67.159,4 35.760,8 72.389,6 -500,3 510.312,4
35.301,4 14.347,8 291.370,9 72.252,6 219.117,3 0,0 1,0 1.760,2 67.628,7 40.333,7 84.455,2 -410,1 534.787,8
35.509,4 15.041,2 295.065,8 71.719,6 223.345,2 0,0 1,0 1.550,4 68.199,9 39.047,9 85.250,6 -519,7 539.145,5
36.575,9 18.444,8 296.349,2 73.885,6 222.462,6 0,0 1,0 1.640,7 68.979,3 39.236,3 88.027,0 -17,0 549.236,2
36.642,2 20.312,7 300.567,3 73.514,7 227.051,6 0,0 1,0 1.828,5 69.916,9 39.432,0 82.194,9 -696,8 550.197,7
36.637,3 20.809,6 302.485,9 71.563,9 230.921,1 0,0 9,0 1.549,9 70.307,8 39.165,0 84.210,7 -579,7 554.586,5
38.213,6 13.245,5 307.985,9 80.083,5 227.901,5 0,0 9,0 1.290,4 72.491,5 39.883,0 72.473,7 -485,4 545.098,2
36.756,5 20.469,4 302.956,1 74.946,9 227.975,6 0,0 33,6 1.460,1 70.577,3 39.290,8 82.054,4 -616,5 552.948,1
37.935,2 16.273,9 304.171,0 77.482,9 226.681,8 0,0 6,3 1.300,8 70.969,8 39.703,9 84.160,6 -612,5 553.902,7
38.789,8 24.771,4 299.307,8 76.013,0 223.165,4 28,3 101,1 626,7 72.379,9 40.263,6 78.364,9 -1.640,8 552.863,3
40.005,0 19.303,1 296.942,3 76.302,2 220.383,2 17,8 239,1 1.242,1 73.110,7 41.405,7 77.032,7 -1.742,7 547.298,9
39.822,4 20.695,0 301.642,4 81.775,4 219.311,8 17,6 537,6 1.223,5 73.938,1 40.091,8 79.303,4 -1.759,3 554.957,3
41.221,3 22.375,4 300.859,6 84.847,2 215.650,5 20,7 341,2 1.239,3 76.078,4 40.895,9 86.573,1 -1.728,8 567.514,2
41.758,8 26.418,6 302.643,0 86.783,7 215.687,7 49,8 121,8 1.352,7 76.844,6 40.614,7 85.004,0 -1.889,9 572.746,5
42.079,3 26.258,0 301.033,4 84.050,2 216.795,8 83,4 104,0 1.254,4 76.928,6 40.757,0 84.200,0 -1.656,7 570.854,0
41.930,6 26.981,0 298.962,3 85.422,0 213.472,6 67,7 0,0 758,7 77.676,6 40.308,2 87.949,1 -1.688,3 572.878,2
42.033,0 22.216,3 299.494,4 84.881,5 214.545,1 67,8 0,0 812,3 78.411,8 41.694,9 86.395,1 -1.877,3 569.180,5
42.102,3 23.370,2 296.151,2 88.603,7 207.479,4 68,1 0,0 1.518,8 78.697,2 42.317,8 85.326,1 -1.461,5 568.022,1
42.192,7 16.245,8 298.732,1 94.418,5 204.258,8 54,8 0,0 2.555,5 79.408,6 40.255,7 78.852,5 -1.888,7 556.354,2
41.621,0 23.009,7 294.788,6 88.226,1 206.493,1 69,4 0,0 3.301,0 79.586,7 42.112,0 87.093,2 -1.688,5 569.823,7
42.744,5 22.298,9 297.112,0 90.227,4 206.814,5 70,1 0,0 3.811,5 79.968,9 44.649,7 86.559,9 -1.619,6 575.525,8
44.160,6 22.859,1 295.596,1 92.050,0 203.460,6 73,7 11,8 4.314,0 80.884,1 46.405,2 93.174,5 -1.159,2 586.234,4
45.947,1 23.196,0 292.618,1 84.755,5 207.785,7 72,2 4,7 4.729,6 81.532,3 43.178,9 86.485,1 -989,6 576.697,5
46.056,1 27.948,2 295.513,9 91.956,0 203.488,5 69,2 2,0 4.780,5 82.296,7 44.217,6 85.960,3 -1.286,5 585.486,8
47.378,4 25.367,8 297.332,7 98.982,1 198.300,3 50,3 0,0 5.028,8 82.814,7 46.084,2 86.115,2 -1.305,7 588.816,1
47.562,7 23.684,9 297.266,0 99.377,2 197.841,1 47,7 0,0 5.103,5 83.523,5 44.335,3 83.126,6 -731,0 583.871,5
48.679,0 19.306,6 298.011,5 99.699,3 198.266,9 45,3 0,0 5.559,0 83.783,0 44.968,4 85.566,8 -1.230,0 584.644,3
48.641,0 17.937,3 300.053,8 103.114,9 196.895,9 43,0 0,0 5.672,6 84.133,7 49.045,2 91.573,2 -1.009,2 596.047,6
49.188,9 23.465,1 305.587,1 102.134,1 203.412,3 40,7 0,0 6.076,1 84.406,9 52.018,7 92.439,5 -1.098,7 612.083,6
49.774,3 28.463,2 305.271,8 106.437,2 198.796,2 38,4 0,0 4.050,1 84.436,2 54.907,2 92.261,7 -1.346,8 617.817,7
49.416,0 21.374,6 308.963,9 108.648,7 200.278,3 36,9 0,0 3.691,7 85.265,7 52.000,3 81.632,8 -1.407,6 600.937,4
48.529,7 32.984,7 303.736,9 103.938,8 199.762,5 35,6 0,0 3.868,5 85.158,3 55.717,5 89.144,0 -1.342,5 617.797,1
49.604,3 30.931,0 305.809,0 106.484,6 199.290,5 33,9 0,0 3.993,5 85.671,0 59.074,1 95.169,2 -1.382,4 628.869,7
49.906,0 37.075,2 307.192,2 111.269,0 195.891,9 31,3 0,0 4.337,2 86.102,3 57.257,1 93.934,6 -1.329,4 634.475,2
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Tabela 10. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
PASYWA

1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzàdowe, fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych oraz sektor niefinansowy.
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

Pieniàdz
gotówkowy
w obiegu

(poza kasami
banków)

pieniàdz
gotówkowy
w obiegu
(z kasami
banków)

gotówka
w kasach
banków

Depozyty
i inne

zobowiàzania
bie˝àce

gospodarstwa
domowe w tym osoby

prywatne

niemonetarne
instytucje
finansowe

przedsi´-
biorstwa

instytucje
niekomercyjne

dzia∏ajàce
na rzecz

gospodarstw
domowych

instytucje
samorzàdowe

fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

PIENIÑDZ 
M1

38.082,7 43.375,2 5.292,5 73.301,2 40.367,1 33.737,5 1.773,5 22.673,4 2.536,2 4.520,6 1.430,5 111.383,9
33.515,8 37.325,6 3.809,7 67.629,6 39.595,6 34.370,3 1.547,3 18.916,2 2.453,0 4.448,8 668,7 101.145,4
33.138,2 36.678,0 3.539,8 67.715,0 39.630,2 34.784,9 1.709,3 18.190,0 2.346,4 5.092,1 747,0 100.853,2
32.957,4 36.436,5 3.479,1 67.435,5 39.683,7 34.871,2 2.031,4 17.877,0 2.296,0 4.890,2 657,3 100.392,9
34.619,5 38.279,6 3.660,1 66.707,3 40.457,1 35.794,6 1.859,3 17.039,7 2.360,2 4.431,5 559,5 101.326,8
33.960,4 37.688,5 3.728,1 69.293,5 40.287,5 35.411,4 1.992,1 18.785,8 2.485,1 5.000,5 742,6 103.253,9
35.116,0 38.970,9 3.854,9 74.206,2 42.992,0 37.991,5 4.294,3 19.030,8 2.572,7 4.738,0 578,5 109.322,2
35.088,4 39.082,0 3.993,6 69.831,7 41.105,7 35.961,3 1.482,3 19.238,8 2.733,1 4.699,9 571,8 104.920,1
34.547,7 38.327,8 3.780,1 70.892,8 40.855,8 35.602,4 1.756,5 19.589,2 2.966,2 4.883,3 841,8 105.440,5
34.689,5 38.440,9 3.751,4 69.159,6 40.681,7 35.523,8 1.370,8 18.730,3 2.594,5 5.267,7 514,5 103.849,1
34.085,4 38.293,1 4.207,7 69.647,2 40.367,2 34.863,9 1.747,6 19.161,5 2.600,2 5.235,7 534,9 103.732,6
33.545,4 37.204,5 3.659,1 70.665,4 40.233,8 34.728,8 1.718,0 20.259,4 2.773,3 4.997,0 683,9 104.210,8
34.112,7 38.564,1 4.451,4 72.343,2 40.976,0 34.679,2 1.601,9 21.422,9 2.539,6 4.609,6 1.193,2 106.455,9
31.964,2 35.807,5 3.843,3 69.406,1 40.337,8 34.839,5 1.969,5 19.027,2 2.618,2 4.542,3 911,1 101.370,3
32.508,3 36.252,5 3.744,2 69.958,2 40.511,0 35.429,0 2.107,4 18.122,5 2.701,3 5.341,5 1.174,5 102.466,5
33.544,5 37.242,7 3.698,2 69.627,6 40.731,5 35.742,4 1.476,3 18.399,0 2.485,1 5.095,2 1.440,5 103.172,1
34.486,4 38.699,2 4.212,8 68.141,3 40.881,8 36.076,8 1.625,9 17.951,6 2.437,1 4.532,5 712,5 102.627,7
33.796,9 37.643,8 3.846,9 70.239,4 40.981,5 35.799,6 1.792,7 19.024,5 2.563,9 5.079,2 797,6 104.036,3
34.961,4 38.757,6 3.796,1 69.652,9 41.591,4 36.356,5 1.494,3 18.304,2 2.745,2 4.811,2 706,6 104.614,3
35.301,4 39.145,6 3.844,2 72.252,5 43.579,2 37.572,0 1.692,7 18.743,5 2.929,0 4.580,7 727,4 107.553,9
35.509,5 39.343,7 3.834,3 71.719,6 43.657,3 37.404,6 1.644,7 18.552,2 2.612,9 4.540,4 712,1 107.229,1
36.575,9 40.235,7 3.659,8 73.885,5 44.402,0 38.218,7 1.625,8 19.061,2 2.965,9 4.917,3 913,3 110.461,4
36.642,2 40.586,9 3.944,7 73.514,6 43.637,6 37.113,3 1.669,8 19.510,6 2.703,3 4.855,8 1.137,5 110.156,8
36.637,3 41.043,5 4.406,2 71.563,9 40.142,8 33.933,0 2.368,4 20.210,1 2.747,3 5.228,4 866,9 108.201,2
38.213,5 43.130,3 4.916,7 80.083,5 44.226,8 36.413,8 2.139,1 24.837,8 2.772,2 4.763,3 1.344,2 118.297,0
36.756,6 40.465,2 3.708,7 74.946,9 43.890,1 37.178,4 2.020,6 20.344,5 3.044,1 4.828,3 819,3 111.703,5
37.935,2 41.389,5 3.454,3 77.482,9 45.414,4 39.146,8 2.441,0 19.757,9 3.052,5 5.747,6 1.069,6 115.418,1
38.789,8 43.128,5 4.338,7 76.012,9 45.843,8 39.269,4 2.216,5 18.313,6 2.565,7 6.105,8 967,5 114.802,7
40.005,0 44.166,7 4.161,7 76.302,2 45.263,7 38.853,3 2.395,8 19.282,4 2.653,9 5.952,0 754,3 116.307,2
39.822,4 43.905,8 4.083,4 81.775,3 46.728,8 40.073,2 2.614,9 22.373,0 2.758,4 6.455,4 844,8 121.597,7
41.221,3 44.934,3 3.713,0 84.847,2 47.226,2 40.708,1 3.565,2 23.998,4 2.848,0 6.384,5 825,0 126.068,5
41.758,7 45.547,5 3.788,7 86.783,8 47.970,9 41.164,1 3.516,0 24.931,7 2.893,1 6.514,4 957,6 128.542,5
42.079,3 45.757,0 3.677,7 84.050,2 48.150,3 41.267,2 2.974,5 22.743,5 2.880,4 6.310,0 991,6 126.129,5
41.930,6 45.951,5 4.020,9 85.422,0 47.488,8 40.673,7 2.565,4 24.490,6 3.060,6 6.820,1 996,5 127.352,6
42.033,0 46.207,2 4.174,2 84.881,6 47.154,6 40.121,2 2.962,4 23.879,6 2.883,6 7.078,7 922,7 126.914,5
42.102,2 45.733,7 3.631,4 88.603,7 49.193,1 42.250,8 3.393,5 24.359,9 2.946,2 7.438,1 1.272,9 130.705,9
42.192,8 46.745,0 4.552,3 94.418,5 49.959,2 41.617,5 3.319,6 29.673,5 3.179,6 6.549,4 1.737,3 136.611,2
41.620,9 45.345,0 3.724,0 88.226,1 48.692,7 41.485,7 3.547,0 25.533,9 2.860,0 6.372,8 1.219,7 129.847,0
42.744,5 46.336,5 3.592,0 90.227,4 50.274,8 43.521,2 3.454,4 25.014,7 2.800,4 7.255,0 1.428,1 132.971,8
44.160,7 48.041,4 3.880,8 92.050,0 50.398,4 43.621,7 3.100,1 27.045,5 2.970,4 7.220,2 1.315,5 136.210,7
45.947,1 50.148,3 4.201,2 84.755,5 49.859,7 43.345,8 2.483,6 22.390,7 2.637,9 6.597,2 786,3 130.702,6
46.056,1 49.697,8 3.641,7 91.956,0 50.469,3 43.737,9 4.212,8 26.175,9 2.809,7 7.230,2 1.058,1 138.012,1
47.378,4 51.408,0 4.029,6 98.982,1 51.918,6 44.768,8 3.872,6 31.523,6 3.157,2 7.166,0 1.344,1 146.360,4
47.562,7 51.340,8 3.778,1 99.377,2 52.905,5 45.233,1 4.797,4 30.529,4 3.208,1 6.799,2 1.137,7 146.939,9
48.679,0 52.455,4 3.776,4 99.699,3 53.534,3 45.602,1 4.786,9 30.601,5 3.209,3 6.610,6 956,7 148.378,3
48.641,0 52.605,2 3.964,2 103.114,8 53.664,4 45.624,5 3.907,7 34.057,7 3.473,7 7.121,5 889,7 151.755,9
49.189,0 53.432,7 4.243,8 102.134,1 53.614,2 45.260,2 3.677,0 33.147,9 3.429,2 7.506,8 759,0 151.323,1
49.774,3 53.538,0 3.763,7 106.437,2 56.659,3 48.482,7 4.591,7 33.058,9 3.696,3 7.844,6 586,4 156.211,5
49.416,0 54.176,6 4.760,6 108.648,7 57.032,1 47.367,8 4.331,2 35.594,5 3.721,2 7.007,8 961,9 158.064,7
48.529,7 52.352,1 3.822,4 103.938,8 55.828,7 47.208,4 3.955,8 32.466,3 3.442,7 7.211,4 1.033,9 152.468,5
49.604,2 53.267,9 3.663,6 106.484,6 57.636,8 49.416,6 4.152,9 32.603,0 3.434,9 7.962,7 694,3 156.088,8
49.906,0 53.834,8 3.928,8 111.269,0 57.555,9 49.189,6 4.453,6 36.646,8 3.478,3 8.317,1 817,3 161.175,0
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cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

Depozyty
i inne zobo-

wiàzania
z terminem
pierwotnym
do 2 lat (w∏à-

cznie) i za-
blokowane

gospo-
darstwa
domowe

w tym
osoby

prywatne

niemone-
tarne

instytucje
finansowe

przedsi´-
biorstwa

instytucje
niekomercyj-
ne dzia∏ajàce

na rzecz
gospodarstw
domowych

instytucje
samorzà-

dowe

fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

Depozyty
z terminem

wypowiedze-
nia do 3
miesi´cy

(w∏àcznie)

PIENIÑDZ 
M2

Operacje
z przyrze-
czeniem
odkupu

D∏u˝ne
papiery

wartoÊciowe
z terminem
pierwotnym

do 2 lat
(w∏àcznie)

PIENIÑDZ
M3

157.316,7 118.889,8 117.390,4 5.696,5 24.635,5 4.807,4 2.913,6 374,0 0,0 268.700,5 2,7 164,6 268.867,8
159.707,2 123.977,4 122.599,2 5.175,3 21.162,0 4.889,3 3.932,5 570,7 0,0 260.852,6 13,6 174,3 261.040,5
163.578,7 126.126,5 124.805,3 5.583,3 21.853,6 5.034,9 4.572,5 407,9 0,0 264.431,9 11,8 184,3 264.628,1
169.205,3 128.106,1 126.739,6 5.494,0 23.970,1 5.517,5 5.079,9 1.037,7 0,0 269.598,1 6,5 183,5 269.788,1
171.642,9 130.946,9 129.586,7 5.902,3 22.713,4 5.715,8 5.039,1 1.325,5 0,0 272.969,7 6,5 182,6 273.158,8
173.436,9 132.696,8 131.390,1 5.590,0 23.246,7 5.561,4 4.983,6 1.358,5 0,0 276.690,8 6,4 189,1 276.886,4
182.371,1 134.320,5 132.922,5 11.865,4 24.047,9 5.805,3 5.019,0 1.313,0 0,0 291.693,4 2,7 190,8 291.886,9
179.337,6 136.656,4 135.272,5 4.955,8 25.146,5 6.019,4 4.894,7 1.664,7 0,0 284.257,7 2,2 255,8 284.515,7
179.474,4 138.561,0 137.145,1 5.648,8 23.503,7 5.717,6 4.791,1 1.252,2 0,0 284.914,9 2,2 253,9 285.171,0
185.003,1 141.540,0 140.053,9 5.554,1 24.301,6 6.346,7 5.230,5 2.030,1 0,0 288.852,1 2,2 285,8 289.140,1
191.715,5 145.951,9 144.487,1 6.937,8 24.923,5 6.634,9 5.244,8 2.022,5 0,0 295.448,1 2,4 284,3 295.734,8
194.539,2 148.208,2 146.731,4 7.221,7 25.814,1 6.354,7 4.756,9 2.183,7 0,0 298.750,0 2,4 300,5 299.052,9
193.968,2 150.099,7 148.445,8 6.834,1 25.176,7 6.369,0 3.158,3 2.330,4 0,0 300.424,1 2,6 330,6 300.757,3
197.606,2 154.557,4 152.947,8 6.971,2 23.573,8 6.413,2 3.943,6 2.147,0 0,0 298.976,5 2,4 260,8 299.239,7
201.132,4 157.779,8 156.173,2 6.860,5 23.315,1 6.291,8 4.568,7 2.316,5 0,0 303.598,9 20,8 263,8 303.883,5
205.893,7 160.375,9 158.742,1 6.313,7 25.597,9 6.689,2 4.593,7 2.323,4 0,0 309.065,8 123,4 276,5 309.465,7
207.615,0 160.570,7 158.929,4 7.144,7 25.419,7 6.994,8 4.833,4 2.651,6 0,0 310.242,7 5,3 284,4 310.532,4
208.460,1 162.152,0 160.566,3 7.091,8 24.890,8 7.012,6 4.854,2 2.458,7 0,0 312.496,4 6,9 291,1 312.794,4
209.672,3 163.891,5 162.262,1 6.879,2 24.704,5 6.958,8 4.540,9 2.697,3 0,0 314.286,7 4,5 296,1 314.587,3
212.482,4 166.807,3 165.020,4 6.618,4 25.476,9 6.783,8 4.248,9 2.547,2 0,0 320.036,3 1,0 301,4 320.338,7
216.176,4 168.698,0 166.753,2 6.519,9 26.764,4 7.379,9 4.252,0 2.562,2 0,0 323.405,5 1,0 304,9 323.711,4
214.892,2 168.756,3 166.851,6 6.540,8 26.256,5 6.895,3 4.178,0 2.265,3 0,0 325.353,6 1,0 285,0 325.639,6
219.089,4 169.080,7 167.049,0 7.212,2 29.096,1 7.213,0 4.377,6 2.109,8 0,0 329.246,2 1,0 274,1 329.521,3
212.971,9 160.297,5 158.400,7 10.226,9 28.404,9 7.280,6 4.238,0 2.524,0 0,0 321.173,1 0,9 297,4 321.471,4
209.901,2 159.635,6 157.608,2 8.475,2 29.420,0 7.015,6 2.893,8 2.461,1 0,0 328.198,3 0,9 234,7 328.433,8
210.479,9 162.393,3 160.110,2 6.633,6 29.000,4 6.928,6 3.309,6 2.214,4 0,0 322.183,3 33,6 221,5 322.438,4
209.191,6 161.912,7 159.843,0 6.941,0 27.456,7 7.061,6 3.803,8 2.015,8 0,0 324.609,7 6,3 220,3 324.836,3
204.192,3 161.860,9 159.673,2 3.598,5 27.852,7 6.356,4 3.458,9 1.064,9 16,9 319.011,9 101,1 258,8 319.371,8
201.236,9 160.057,1 158.060,6 3.656,8 27.318,0 5.964,4 3.023,5 1.217,1 17,0 317.561,2 239,1 135,1 317.935,3
200.433,4 159.542,4 157.722,8 3.212,5 27.792,1 5.480,6 3.340,2 1.065,5 17,2 322.048,3 537,6 160,4 322.746,3
195.851,3 158.422,9 156.665,8 3.114,8 24.563,5 5.380,3 3.109,8 1.260,0 20,7 321.940,5 341,2 148,5 322.430,2
195.612,7 158.102,6 156.435,6 2.771,1 25.583,8 5.281,6 3.050,5 823,0 48,5 324.203,7 121,8 173,5 324.498,9
196.649,3 157.062,5 155.402,7 3.039,3 26.937,7 5.414,2 3.178,2 1.017,3 81,9 322.860,6 104,0 168,8 323.133,4
193.286,0 155.374,5 153.783,5 3.080,7 25.714,5 5.194,7 3.023,5 898,1 52,2 320.690,8 0,0 159,3 320.850,2
194.117,8 153.689,4 152.102,7 3.067,3 28.092,7 5.504,5 3.123,7 640,2 52,4 321.084,8 0,0 161,5 321.246,2
186.778,0 148.167,6 146.607,0 3.305,2 26.415,0 5.279,5 2.970,3 640,5 52,8 317.536,8 0,0 831,9 318.368,7
183.518,0 146.314,2 144.607,6 3.930,3 25.348,6 5.087,1 1.856,2 981,6 53,5 320.182,7 0,0 1.778,5 321.961,2
185.518,2 146.180,9 144.522,2 4.076,3 26.719,7 5.254,1 2.783,6 503,5 54,3 315.419,5 0,0 2.360,1 317.779,6
185.419,0 145.762,6 144.156,5 4.148,1 26.652,6 5.198,6 3.209,6 447,6 55,0 318.445,8 0,0 2.638,5 321.084,3
181.604,4 145.197,0 143.673,4 3.559,1 24.399,4 5.169,8 2.952,9 326,2 58,7 317.873,8 11,8 3.027,9 320.913,5
186.463,0 143.223,3 141.721,3 4.433,8 29.571,3 5.422,7 3.246,8 565,2 57,2 317.222,9 4,7 3.304,2 320.531,9
182.164,2 141.116,9 139.690,0 3.354,7 28.572,6 5.244,8 3.501,1 374,1 54,3 320.230,7 0,2 3.391,9 323.622,8
176.456,5 139.682,2 138.366,4 3.300,3 25.184,3 5.192,0 2.821,4 276,4 49,6 322.866,5 0,0 3.764,5 326.631,0
176.055,1 138.258,5 136.944,2 3.281,2 26.344,4 4.970,0 2.862,0 339,0 47,0 323.042,0 0,0 3.836,9 326.878,9
176.361,9 137.270,9 135.931,9 3.593,3 26.926,1 5.097,6 2.890,1 584,0 44,6 324.784,8 0,0 3.937,9 328.722,7
175.128,5 136.644,4 135.344,5 3.656,8 26.721,9 5.013,3 2.579,9 512,2 42,3 326.926,6 0,0 3.967,1 330.893,8
181.047,7 137.043,9 135.600,6 4.436,5 30.736,5 5.165,2 3.131,3 534,4 40,1 332.410,8 0,0 4.000,1 336.410,9
178.017,5 133.982,3 132.598,8 5.023,9 30.549,4 4.831,6 3.006,8 623,6 37,9 334.266,9 0,0 2.025,4 336.292,3
179.712,8 135.374,6 133.859,2 4.609,9 32.689,8 4.855,4 1.784,6 398,5 36,4 337.813,9 0,0 2.297,0 340.110,8
179.209,5 136.003,8 134.501,9 3.932,2 31.214,2 4.877,1 2.744,6 437,6 35,1 331.713,1 0,0 2.174,4 333.887,5
178.878,7 135.906,0 134.387,3 3.751,4 30.514,4 4.915,2 3.260,3 531,4 33,3 335.000,8 0,0 2.301,2 337.302,0
175.666,0 133.903,1 132.489,8 3.875,2 29.447,2 4.995,9 2.906,4 538,3 30,8 336.871,8 0,0 2.411,2 339.283,0
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

Aktywa
zagraniczne 

netto
aktywa

zagraniczne
pasywa

zagraniczne Nale˝noÊci
Kredyty, 
po˝yczki 

i inne 
nale˝noÊci

gospodarstwa
domowe w tym osoby

prywatne

niemonetarne
instytucje
finansowe

przedsi´biorstwa

instytucje
niekomercyjne
dzia∏ajàce na

rzecz
gospodarstw
domowych

110.558,7 153.014,7 42.456,0 186.339,2 178.714,2 57.370,7 36.593,3 6.938,0 107.673,3 1.598,7
111.945,1 153.119,5 41.174,4 190.061,5 182.102,9 57.828,4 36.799,1 7.101,7 110.714,6 1.438,8
112.090,1 149.233,0 37.142,9 191.704,0 183.583,2 58.606,9 37.231,5 7.708,4 111.014,6 1.403,2
115.330,1 151.549,9 36.219,8 194.258,0 186.016,9 60.245,3 38.491,9 8.084,8 111.401,2 1.481,9
120.012,4 157.647,5 37.635,0 198.001,8 189.764,4 61.279,7 39.115,9 8.193,7 113.770,8 1.597,4
118.795,8 157.171,8 38.376,0 200.664,4 192.375,6 63.044,5 40.589,6 8.259,2 114.658,1 1.398,5
122.195,2 160.020,8 37.825,6 214.379,3 205.503,1 73.507,9 50.813,2 8.734,1 116.623,7 1.542,2
121.509,5 158.113,1 36.603,7 207.822,7 198.613,9 65.988,2 43.203,7 8.688,9 116.515,7 1.633,3
119.517,2 155.338,3 35.821,0 211.561,4 201.894,2 67.236,6 44.268,9 8.666,4 118.567,8 1.391,9
122.088,1 160.639,0 38.550,8 216.922,5 206.451,5 68.872,5 45.588,9 8.994,0 121.298,3 1.534,7
138.895,7 176.879,4 37.983,7 220.786,3 210.162,5 70.467,5 46.634,0 8.968,9 122.672,0 1.703,6
137.640,9 174.618,5 36.977,5 222.641,1 211.866,5 71.351,4 47.206,9 8.873,1 123.220,2 1.585,7
131.761,5 167.626,3 35.864,9 218.623,9 208.265,8 72.091,3 48.188,4 8.983,8 120.604,5 1.454,4
131.155,8 167.785,3 36.629,5 220.652,2 210.500,9 72.296,8 48.305,4 8.948,0 122.547,7 1.386,6
133.504,3 169.813,0 36.308,7 221.884,7 211.618,5 72.496,2 48.174,5 8.845,9 124.005,0 1.332,9
136.760,1 171.874,6 35.114,5 223.010,4 212.015,8 72.944,3 48.378,8 8.807,5 124.476,3 1.396,1
132.615,0 169.853,8 37.238,9 223.542,5 212.594,0 73.687,5 48.918,2 8.667,3 124.395,2 1.480,7
130.055,1 165.067,6 35.012,5 223.890,8 213.024,2 74.457,0 49.548,1 8.772,8 123.808,6 1.292,3
127.852,1 163.612,9 35.760,8 226.082,7 214.706,6 75.097,8 50.161,1 8.678,9 124.917,0 1.471,6
137.954,7 178.288,3 40.333,6 232.548,7 221.395,8 79.810,0 51.990,1 9.140,7 125.127,4 1.491,4
140.154,6 179.202,5 39.047,9 236.876,6 225.613,0 81.543,4 53.293,9 9.199,9 126.806,0 1.401,1
139.706,2 178.942,6 39.236,3 241.224,6 229.645,8 82.558,9 54.119,6 9.451,1 128.672,3 1.488,9
140.090,1 179.522,1 39.432,0 241.875,2 230.056,7 82.401,1 54.309,5 9.205,7 128.427,8 1.480,1
131.779,3 170.944,3 39.165,1 241.806,9 229.660,0 82.846,3 54.790,1 9.084,1 128.484,6 1.346,6
132.565,1 172.448,1 39.883,0 238.726,2 226.831,9 82.699,6 55.278,6 8.930,2 125.319,2 1.142,5
134.949,3 174.240,1 39.290,8 240.355,7 228.349,4 82.719,9 55.256,6 8.765,4 126.813,9 1.177,0
136.211,7 175.915,6 39.703,9 240.883,0 228.925,0 82.578,0 55.207,6 8.735,4 127.865,3 1.099,8
137.592,0 177.855,6 40.263,6 237.776,5 226.171,9 85.887,9 55.445,3 8.474,7 122.230,1 749,7
135.848,9 177.254,6 41.405,7 237.199,3 225.700,9 85.845,9 55.985,4 8.515,8 122.311,5 725,1
138.875,0 178.966,8 40.091,8 240.692,2 229.814,8 86.585,4 57.395,9 9.121,9 124.000,8 754,2
139.310,8 180.206,7 40.895,9 245.857,8 235.164,9 86.773,6 58.928,1 9.672,0 128.129,5 755,1
142.498,4 183.113,1 40.614,7 249.092,0 238.235,9 87.996,0 60.300,0 9.973,2 128.739,3 778,1
141.955,2 182.712,3 40.757,1 249.918,2 239.457,3 88.500,1 60.965,5 9.910,0 129.596,0 806,2
140.349,3 180.657,5 40.308,2 253.117,2 241.877,4 89.498,1 62.101,6 10.044,9 130.691,5 810,6
136.712,2 178.407,1 41.694,8 252.489,3 240.366,6 89.344,5 62.227,4 9.571,0 129.201,2 919,6
132.500,8 174.818,6 42.317,8 253.061,2 240.768,5 89.380,1 62.218,9 9.537,3 130.120,7 938,6
132.118,1 172.373,8 40.255,7 250.586,1 238.821,5 89.761,4 63.099,2 9.681,0 126.687,7 1.014,9
132.179,9 174.292,0 42.112,1 253.674,1 241.857,5 90.098,7 63.112,1 9.439,3 128.427,3 991,8
143.525,4 188.175,1 44.649,7 254.710,6 243.354,4 90.436,0 63.286,2 9.387,1 129.768,1 952,9
143.944,4 190.349,5 46.405,1 257.810,6 246.748,5 92.109,2 64.438,7 9.711,7 132.544,0 978,0
138.109,1 181.288,0 43.178,9 256.792,7 245.504,2 91.703,3 64.162,0 9.779,0 130.890,9 922,7
140.019,2 184.236,7 44.217,6 258.083,5 246.880,7 93.079,1 65.569,6 9.861,5 131.268,5 919,5
138.254,2 184.338,4 46.084,2 260.290,9 248.814,8 94.173,2 66.655,0 9.729,7 131.713,4 972,5
132.220,4 176.555,7 44.335,3 261.123,5 249.993,0 94.967,6 67.374,6 9.883,5 130.955,1 969,7
132.196,2 177.164,6 44.968,4 262.679,2 251.630,5 95.992,1 68.270,2 9.665,4 131.784,5 968,4
133.375,2 182.420,4 49.045,2 266.213,3 255.323,0 98.687,2 70.659,9 9.833,5 132.909,0 985,1
142.198,1 194.216,8 52.018,7 269.978,3 259.071,5 100.205,9 72.134,4 10.397,8 134.162,7 840,2
140.963,2 195.870,5 54.907,2 273.034,7 261.984,4 101.339,0 72.989,3 10.686,3 135.595,5 843,0
135.551,4 187.551,7 52.000,3 270.413,9 258.706,6 101.973,5 73.949,9 10.565,0 129.980,3 836,3
145.491,6 201.209,1 55.717,5 271.805,3 260.468,3 102.577,1 74.343,8 10.383,9 132.313,3 833,5
150.087,3 209.161,4 59.074,1 273.653,7 262.574,4 103.297,7 74.812,3 10.398,5 133.187,3 834,1
153.862,2 211.119,2 57.257,1 272.907,2 261.894,2 104.148,3 75.474,8 10.412,5 132.141,2 838,6
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cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

instytucje
samorzàdowe

D∏u˝ne papiery
wartoÊciowe niemonetarne

instytucje
finansowe

przedsi´biorstwa instytucje
samorzàdowe

Papiery
wartoÊciowe
z prawem do

kapita∏u 
i udzia∏y

(w tym aktywa
finansowe)

niemonetarne
instytucje
finansowe

przedsi´biorstwa

fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

2.753,5 2.380,0 2.934,2 268,0 2.207,8 458,4 4.690,7 2.877,0 1.813,8
2.765,4 2.254,0 3.107,6 157,9 2.454,8 494,8 4.851,1 2.981,3 1.869,8
2.746,0 2.104,0 3.310,3 278,0 2.552,9 479,4 4.810,4 2.985,2 1.825,3
2.709,7 2.094,1 3.450,0 307,6 2.638,6 503,7 4.791,2 3.007,5 1.783,7
2.703,8 2.219,0 3.395,7 269,4 2.602,3 524,1 4.841,6 3.037,2 1.804,5
2.761,3 2.254,0 3.245,2 394,6 2.341,3 509,3 5.043,6 3.176,8 1.866,8
2.861,2 2.234,0 3.631,7 508,0 2.631,3 492,3 5.244,6 3.262,7 1.981,8
2.938,0 2.849,9 3.752,9 527,7 2.726,4 498,8 5.455,9 3.397,4 2.058,5
3.056,5 2.974,9 3.960,2 859,4 2.611,9 489,0 5.707,1 3.632,8 2.074,2
3.137,2 2.614,9 4.155,9 1.094,0 2.448,1 613,9 6.315,0 4.194,7 2.120,4
3.395,6 2.954,9 4.258,9 1.042,6 2.581,5 634,8 6.365,0 4.225,9 2.139,0
3.861,1 2.974,9 4.237,6 1.089,3 2.459,1 689,1 6.537,1 4.334,4 2.202,7
4.561,8 570,0 4.129,4 887,2 2.444,1 798,0 6.228,7 3.862,0 2.366,7
4.526,9 795,0 4.147,3 900,0 2.473,7 773,6 6.003,9 3.453,8 2.550,1
4.478,4 460,0 3.918,8 992,5 2.173,5 752,8 6.347,4 3.599,8 2.747,6
4.391,7 0,0 4.220,2 1.086,0 2.364,7 769,5 6.774,4 4.045,5 2.728,9
4.363,2 0,0 4.086,7 946,7 2.412,5 727,5 6.861,9 4.157,6 2.704,3
4.393,5 300,0 3.913,4 931,2 2.272,8 709,4 6.953,1 4.209,1 2.744,0
4.541,3 0,0 4.362,4 1.002,9 2.491,8 867,7 7.013,7 4.307,9 2.705,9
5.030,4 795,9 4.228,9 992,5 2.295,2 941,2 6.924,0 4.281,0 2.643,0
5.375,8 1.286,8 4.554,1 1.148,9 2.457,4 947,8 6.709,5 4.333,8 2.375,7
5.527,7 1.946,9 4.872,2 1.350,1 2.493,7 1.028,4 6.706,6 4.345,3 2.361,4
5.679,2 2.862,8 5.076,1 1.441,9 2.411,4 1.222,8 6.742,4 4.329,2 2.413,2
5.923,1 1.975,3 5.552,1 1.606,8 2.652,5 1.292,8 6.594,9 3.898,6 2.696,3
7.036,3 1.704,0 5.387,5 1.639,6 2.316,0 1.431,8 6.506,9 3.686,9 2.820,0
7.024,7 1.848,5 5.684,4 1.439,0 2.832,3 1.413,1 6.321,9 3.564,8 2.757,1
6.977,7 1.668,8 5.587,1 1.453,6 2.669,5 1.463,9 6.371,0 3.641,4 2.729,5
7.092,3 1.737,2 5.191,3 1.403,7 2.271,2 1.516,3 6.413,4 3.995,9 2.417,6
7.113,0 1.189,6 5.090,7 1.483,6 2.137,2 1.469,9 6.407,7 4.023,9 2.383,8
7.306,9 2.045,5 4.398,1 1.144,3 1.748,7 1.505,1 6.479,2 4.078,7 2.400,5
7.642,9 2.191,7 4.414,9 911,2 1.931,9 1.571,7 6.278,1 3.956,4 2.321,7
7.892,9 2.856,4 4.695,7 991,9 2.108,7 1.595,1 6.160,4 3.867,1 2.293,2
8.044,3 2.600,8 4.243,2 838,9 1.772,0 1.632,3 6.217,8 3.892,5 2.325,2
8.240,2 2.592,1 4.683,5 959,8 2.023,4 1.700,3 6.556,4 4.511,3 2.045,0
8.455,3 2.874,8 5.018,4 987,1 2.292,6 1.738,7 7.104,3 4.381,1 2.723,2
8.599,7 2.192,1 5.321,9 949,5 2.582,2 1.790,1 6.970,9 4.332,2 2.638,6
9.244,8 2.431,7 5.563,5 674,2 2.843,7 2.045,6 6.201,1 4.414,8 1.786,4
9.177,8 3.722,7 5.547,7 535,3 2.990,4 2.022,1 6.268,9 4.521,5 1.747,3
9.133,2 3.677,0 4.993,2 498,7 2.465,0 2.029,5 6.363,0 4.541,3 1.821,7
9.044,8 2.360,9 4.814,7 445,5 2.338,4 2.030,8 6.247,4 4.540,1 1.707,3
9.028,7 3.179,6 5.067,2 450,0 2.560,3 2.056,9 6.221,3 4.481,4 1.739,9
8.990,9 2.761,1 5.189,8 456,1 2.644,2 2.089,4 6.013,1 4.416,2 1.596,9
9.210,4 3.015,6 5.267,1 443,0 2.697,2 2.126,8 6.209,1 4.640,7 1.568,4
9.534,7 3.682,4 4.896,4 483,0 2.289,9 2.123,5 6.234,0 4.730,2 1.503,8
9.729,3 3.490,8 4.797,3 592,7 2.070,9 2.133,8 6.251,4 4.660,4 1.591,0
9.890,0 3.018,2 4.664,4 662,9 1.888,6 2.112,9 6.225,9 4.645,7 1.580,1
9.733,0 3.731,8 4.740,1 585,0 1.948,5 2.206,6 6.166,7 4.512,9 1.653,8
9.753,8 3.766,9 5.073,5 585,3 2.091,8 2.396,3 5.976,8 4.422,3 1.554,5

10.492,4 4.859,1 5.384,8 740,7 2.265,0 2.379,2 6.322,4 4.714,8 1.607,6
10.362,6 3.997,8 5.202,7 574,3 2.263,2 2.365,1 6.134,4 4.494,5 1.639,9
10.335,3 4.521,5 5.006,1 583,1 2.076,1 2.346,9 6.073,2 4.427,7 1.645,5
10.138,0 4.215,5 4.944,5 523,0 2.100,7 2.320,8 6.068,6 4.350,3 1.718,3
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

Zad∏u˝enie netto
instytucji

rzàdowych
szczebla

centralnego kredyty papiery 
d∏u˝ne

Zobowiàzania
wobec instytucji

rzàdowych 
szczebla centralnego

D∏ugoterminowe
zobowiàzania

finansowe

Depozyty
z terminem
pierwotnym
powy˝ej 2 lat 

oraz z terminem
wypowiedzenia

powy˝ej 
3 miesi´cy

gospodarstwa
domowe w tym

osoby prywatne

Nale˝noÊci
od instytucji
rzàdowych
szczebla

centralnego

68.200,7 80.208,1 143,4 74.078,7 12.007,4 53.998,1 3.982,3 3.410,2 3.400,9
61.068,1 77.961,5 238,3 72.241,2 16.893,4 54.329,4 4.018,9 3.441,4 3.428,9
62.208,7 75.288,4 136,7 69.920,5 13.079,7 54.787,1 4.177,9 3.603,7 3.592,8
61.469,6 74.901,7 57,9 70.551,1 13.432,1 55.190,0 4.036,5 3.462,7 3.451,6
63.395,8 75.697,6 79,9 71.708,9 12.301,9 56.445,3 4.163,2 3.555,5 3.541,9
64.065,0 75.800,9 149,8 72.808,0 11.735,9 57.457,8 4.125,8 3.502,0 3.488,0
64.635,9 73.386,8 178,4 70.450,6 8.750,9 60.278,8 4.827,6 3.556,6 3.536,6
62.179,6 72.095,2 162,4 69.771,0 9.915,7 62.230,5 4.715,1 3.541,2 3.521,7
60.854,3 73.177,2 135,6 71.141,0 12.322,9 62.739,8 4.723,4 3.558,1 3.539,2
64.526,5 77.079,1 444,2 76.134,9 12.552,6 63.202,7 4.773,0 3.587,0 3.566,9
52.016,7 71.469,0 633,7 70.161,3 19.452,3 64.119,9 5.032,9 3.810,6 3.790,0
50.553,6 70.439,9 749,1 68.919,4 19.886,3 64.417,6 5.026,1 3.735,3 3.711,5
56.081,1 70.747,8 753,2 69.010,3 14.666,7 65.036,8 5.249,3 3.899,3 3.871,4
52.060,5 67.565,3 730,4 66.580,7 15.504,8 64.878,9 5.138,5 3.800,1 3.774,4
53.153,8 67.876,9 725,8 66.945,6 14.723,1 65.430,3 5.316,4 3.939,2 3.914,2
53.645,4 69.081,4 346,0 68.408,4 15.436,0 67.347,9 5.264,9 3.881,3 3.854,7
55.871,7 68.735,0 164,1 68.005,9 12.863,3 69.416,6 5.438,5 3.973,5 3.946,6
58.788,4 71.434,0 27,7 70.585,8 12.645,6 70.839,1 5.709,5 4.184,4 4.155,9
56.736,8 70.378,5 183,4 69.205,5 13.641,7 73.163,6 6.004,2 4.387,3 4.353,6
56.311,2 70.659,1 208,7 69.242,9 14.347,9 74.264,9 6.636,2 4.837,2 4.789,6
56.173,7 71.214,9 621,3 69.307,4 15.041,2 75.370,0 7.170,1 5.279,0 5.224,8
57.283,9 75.728,7 648,6 73.693,1 18.444,8 76.551,0 7.571,7 5.584,5 5.525,4
55.314,1 75.626,9 950,7 73.048,2 20.312,7 77.880,6 7.963,7 5.840,2 5.772,7
64.107,9 84.917,5 1.064,3 82.159,7 20.809,6 88.258,5 17.950,7 15.612,6 15.544,8
69.207,7 82.453,3 998,8 79.960,3 13.245,7 90.491,8 18.000,3 15.671,4 15.602,3
66.896,7 87.366,2 919,3 86.242,4 20.469,5 88.073,3 17.496,0 15.124,3 15.052,2
70.034,4 86.308,2 958,2 85.194,4 16.273,8 88.460,3 17.490,5 15.138,2 15.063,4
62.515,2 87.286,5 654,9 86.431,6 24.771,3 91.364,4 18.984,5 15.224,6 15.121,5
63.727,1 83.030,2 780,6 82.072,2 19.303,1 92.257,8 19.147,1 15.509,1 15.411,2
63.816,8 84.511,9 1.014,4 83.364,3 20.695,1 92.816,9 18.878,8 15.389,4 15.299,4
65.949,6 88.325,0 1.539,3 86.638,7 22.375,4 95.877,7 19.799,3 16.014,7 15.942,8
61.863,3 88.281,9 1.510,4 86.635,8 26.418,6 96.920,9 20.076,3 16.245,0 16.168,7
60.048,6 86.306,5 1.557,3 84.648,0 26.258,0 97.076,6 20.148,0 16.352,6 16.269,2
60.039,1 87.020,0 1.730,3 85.177,3 26.980,9 97.878,7 20.202,1 16.557,0 16.462,7
62.118,7 84.335,0 1.698,9 82.519,5 22.216,3 98.854,5 20.442,7 16.846,9 16.753,1
63.918,0 87.288,2 2.159,9 85.019,7 23.370,2 99.413,8 20.716,6 17.090,4 16.991,1
65.949,3 82.195,1 2.747,3 79.349,0 16.245,8 100.150,7 20.742,1 17.076,6 16.985,5
61.427,4 84.437,2 3.054,2 81.288,5 23.009,7 100.576,7 20.990,0 17.253,6 17.138,8
57.030,4 79.329,3 2.510,1 76.720,6 22.298,9 101.379,4 21.410,5 17.631,4 17.519,8
60.588,0 83.447,1 2.516,8 80.807,8 22.859,1 102.755,3 21.871,2 17.845,8 17.727,0
61.180,7 84.376,7 2.511,3 81.732,4 23.196,0 102.869,9 21.337,6 17.644,3 17.529,5
59.965,1 87.913,2 2.209,5 85.558,2 27.948,1 103.635,7 21.339,0 17.567,0 17.450,9
64.817,8 90.185,5 2.179,1 87.853,7 25.367,7 104.659,2 21.844,5 17.510,7 17.400,3
68.547,0 92.232,0 1.780,2 90.324,3 23.684,9 105.310,3 21.786,8 17.486,1 17.376,3
71.381,9 90.688,5 1.788,1 88.762,5 19.306,6 105.688,6 21.905,6 17.553,6 17.443,2
74.466,1 92.403,4 1.792,6 90.397,6 17.937,3 105.901,8 21.768,1 17.518,2 17.403,4
68.900,6 92.365,6 3.214,3 88.950,3 23.465,1 106.778,3 22.365,3 17.784,9 17.667,6
64.897,3 93.360,5 3.624,3 89.522,0 28.463,2 105.395,6 20.779,3 17.769,0 17.658,1
70.121,8 91.496,4 4.043,9 87.273,1 21.374,6 105.940,6 20.566,0 17.487,3 17.368,9
59.596,4 92.581,1 4.054,1 88.340,4 32.984,7 105.917,9 20.553,5 17.730,1 17.608,4
61.842,6 92.773,5 4.023,8 88.579,4 30.930,9 106.202,6 20.412,4 17.547,8 17.426,5
60.321,7 97.396,9 4.008,7 93.224,7 37.075,2 106.447,9 20.226,4 17.400,6 17.281,2

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Okres

w tym:

45 46 47 48 49 50 51 52 53
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cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

niemonetarne
instytucje
finansowe

instytucje
niekomercyjne

dzia∏ajàce na rzecz
gospodarstw
domowych

instytucje
samorzàdowe

fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

D∏u˝ne papiery
wartoÊciowe
z terminem
pierwotnym
powy˝ej 2 lat

Kapita∏ 
i rezerwy

Aktywa trwa∏e
(bez aktywów
finansowych)

Saldo pozosta∏ych
pozycji nettoprzedsi´biorstwa

390,5 162,5 19,1 0,0 0,0 0,0 50.015,8 18.404,3 -60.637,0
394,8 164,7 18,0 0,0 0,0 0,0 50.310,5 18.557,6 -66.262,4
388,2 168,2 17,8 0,0 0,0 0,0 50.609,2 18.637,3 -65.224,9
393,8 161,6 18,3 0,0 0,0 0,0 51.153,5 18.849,2 -64.928,8
426,5 163,2 18,1 0,0 0,0 0,0 52.282,1 19.056,9 -70.862,8
442,3 162,2 19,4 0,0 0,0 0,0 53.332,0 19.223,5 -68.404,5

1.021,6 222,7 26,7 0,0 0,0 0,0 55.451,2 19.349,3 -68.394,1
915,1 225,6 33,3 0,0 0,0 0,0 57.515,4 19.553,8 -64.319,3
888,9 239,7 36,8 0,0 0,0 0,0 58.016,4 19.773,0 -63.795,2
917,2 231,7 37,1 0,0 0,0 0,0 58.429,7 20.141,7 -71.336,0
917,9 268,8 35,7 0,0 0,0 0,0 59.087,0 20.448,1 -72.292,1
990,4 264,8 35,6 0,0 0,0 0,0 59.391,5 20.737,0 -68.102,2

1.045,0 268,0 36,9 0,0 0,0 0,0 59.787,5 21.712,8 -62.385,2
1.041,9 257,8 38,8 0,0 0,0 0,0 59.740,4 21.898,4 -61.648,2
1.062,4 276,9 37,8 0,0 0,0 0,0 60.113,9 22.050,7 -61.279,7
1.093,1 251,0 39,5 0,0 0,0 0,0 62.083,0 23.693,0 -60.295,3
1.146,6 275,7 42,7 0,0 0,0 0,0 63.978,1 23.948,4 -56.028,5
1.201,3 279,3 44,6 0,0 0,0 0,0 65.129,6 24.154,9 -53.255,6
1.267,3 301,4 48,2 0,0 0,0 0,0 67.159,4 24.266,1 -47.186,8
1.435,2 315,2 48,6 0,0 0,0 0,0 67.628,7 24.477,4 -56.688,4
1.508,4 333,0 49,7 0,0 0,0 0,0 68.199,9 24.750,6 -58.874,1
1.595,2 343,9 48,2 0,0 0,0 0,0 68.979,3 24.999,6 -61.023,8
1.704,1 365,4 54,0 0,0 0,0 0,0 69.916,9 25.483,4 -55.361,0
1.875,2 398,7 64,2 0,0 0,0 0,0 70.307,8 25.721,3 -53.685,5
1.847,7 421,8 59,4 0,0 0,0 0,0 72.491,5 26.378,1 -47.951,5
1.846,2 465,5 59,9 0,0 0,0 0,0 70.577,3 26.264,5 -57.954,5
1.876,6 404,7 71,0 0,0 0,0 0,0 70.969,8 26.385,1 -60.217,7
2.974,3 586,5 88,8 110,4 0,0 0,0 72.379,9 26.608,2 -53.755,7
2.936,7 534,3 83,0 84,1 0,0 0,0 73.110,7 26.812,4 -53.394,5
2.972,2 417,7 59,3 40,1 0,0 0,0 73.938,1 26.982,9 -54.803,7
3.075,6 588,5 76,7 43,7 0,0 0,0 76.078,4 27.197,9 -60.008,3
3.103,6 605,3 80,2 42,2 0,0 0,0 76.844,6 27.809,0 -59.842,9
3.106,9 571,8 74,4 42,3 0,0 0,0 76.928,6 27.982,6 -59.694,6
2.939,3 583,1 86,5 36,2 0,0 0,0 77.676,6 28.179,6 -62.956,3
2.866,9 588,4 99,2 41,3 0,0 0,0 78.411,8 28.435,1 -59.654,6
2.880,8 611,3 90,5 43,6 0,0 0,0 78.697,2 28.406,5 -60.104,0
2.894,8 645,6 96,2 28,9 0,0 0,0 79.408,6 29.187,6 -55.729,3
2.919,4 682,9 99,3 34,8 0,0 0,0 79.586,7 28.749,2 -57.674,3
2.951,4 689,7 99,1 38,9 0,0 0,0 79.968,9 28.724,4 -61.527,0
3.162,8 705,6 123,8 33,2 0,0 0,0 80.884,1 29.112,4 -67.786,5
2.967,8 603,2 96,4 25,9 0,0 0,0 81.532,3 29.212,6 -61.893,4
3.003,2 640,3 102,3 26,3 0,0 0,0 82.296,7 29.296,9 -60.106,2
3.537,3 670,1 103,5 22,9 0,0 0,0 82.814,7 29.349,6 -61.422,3
3.460,1 703,7 114,6 22,3 0,0 0,0 83.523,5 29.626,4 -59.328,1
3.504,3 712,7 110,2 24,8 0,0 0,0 83.783,0 29.559,9 -61.405,9
3.383,2 714,3 128,1 24,2 0,1 0,0 84.133,7 29.894,3 -67.153,4
3.311,2 1.117,4 127,7 24,0 0,0 6,1 84.406,9 30.097,2 -67.985,1
1.784,3 1.065,1 132,6 27,0 1,3 180,1 84.436,2 30.203,5 -67.410,9
1.778,5 1.131,5 141,0 26,4 1,3 108,9 85.265,7 30.505,9 -60.541,5
1.753,1 924,8 124,9 20,6 0,1 200,0 85.164,4 30.574,0 -67.662,0
1.752,8 970,1 125,2 16,4 0,1 119,2 85.671,0 30.709,7 -72.788,7
1.737,2 946,9 126,7 15,0 0,1 119,2 86.102,3 30.793,3 -72.153,5

XII 1999
I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Okres

54 55 56 57 58 59 60 61 62
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Aktywa
zagraniczne

netto
Oficjalne aktywa

rezerwowe
Kredyt

refinansowy kredyt
redyskontowy

kredyt
lombardowy

kredyt na
realizacj´

programów
post´powania
naprawczego

kredyt inny
kredyty

niesp∏acone
w terminie

Tabela 12. Pieniàdz rezerwowy i czynniki jego kreacji – stany w mln z∏

1 2 3 4 5 6 7 8 9

114.217,0 114.374,6 5.090,0 0,0 0,0 0,0 3.809,6 1.280,4 0,0
115.526,3 116.410,1 5.090,0 0,0 0,0 0,0 3.809,6 1.280,4 0,0
122.718,8 124.648,6 5.090,0 0,0 0,0 0,0 3.809,6 1.280,3 0,0
124.256,0 125.978,8 4.993,5 0,0 0,0 0,0 3.713,2 1.280,3 0,0
118.620,1 119.257,6 4.977,5 0,0 0,0 0,0 3.697,2 1.280,3 0,0
122.726,6 124.408,8 4.977,5 0,0 0,0 0,0 3.697,2 1.280,3 0,0
122.958,4 125.018,2 4.881,1 0,0 0,0 0,0 3.600,8 1.280,3 0,0
122.364,7 124.025,7 4.865,0 0,0 0,0 0,0 3.584,8 1.280,3 0,0
124.453,3 126.619,9 5.018,1 0,0 153,1 0,0 3.584,8 1.280,3 0,0
126.759,2 130.930,4 4.768,6 0,0 0,0 0,0 3.488,3 1.280,3 0,0
130.575,4 135.903,5 4.752,5 0,0 0,0 0,0 3.472,3 1.280,2 0,0
130.540,4 134.274,4 4.752,5 0,0 0,0 0,0 3.472,3 1.280,2 0,0
127.350,0 127.083,4 4.635,3 0,0 0,0 0,0 3.287,5 1.347,7 0,0
138.744,5 142.417,3 4.635,2 0,0 0,0 0,0 3.287,5 1.347,7 0,0
142.250,7 147.965,6 4.806,2 0,0 171,0 0,0 3.287,5 1.347,7 0,0
137.828,5 142.375,7 4.549,1 0,0 0,0 0,0 3.201,4 1.347,7 0,0

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Okres

Operacje
otwartego

rynku
(netto)

kredyt
aukcyjny

lokaty
aukcyjne

bony
pieni´˝ne

NBP

Zad∏u˝enie
netto instytucji

rzàdowych
szczebla

centralnego

Saldo
pozosta∏ych

pozycji
(netto)

Pieniàdz
rezerwowy

banku
centralnego

pieniàdz
gotówkowy
w obiegu
(z kasami
banków)

rachunki
bie˝àce
banków

rachunki
rezerw obo-
wiàzkowych

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

-7.252,2 0,0 0,0 -7.252,2 243,3 -50248,2 62.049,9 46.745,0 15.304,9 0,0
-3.500,0 0,0 0,0 -3.500,0 -7.074,9 -51.553,5 58.487,8 45.345,0 13.142,9 0,0
-7.000,0 0,0 0,0 -7.000,0 -8.018,7 -53.884,6 58.905,5 46.336,5 12.569,0 0,0
-2.500,0 0,0 0,0 -2.500,0 -8.850,9 -57.724,1 60.174,6 48.041,4 12.133,1 0,0
-5.000,0 0,0 0,0 -5.000,0 -9.563,4 -46.977,3 62.056,9 50.148,3 11.908,6 0,0
-4.500,0 0,0 0,0 -4.500,0 -14.419,2 -46.713,2 62.071,6 49.697,8 12.373,9 0,0
-4.500,0 0,0 0,0 -4.500,0 -12.380,6 -46.499,8 64.459,1 51.408,0 13.026,3 24,9
-3.200,0 0,0 0,0 -3.200,0 -11.163,2 -44.847,3 68.019,2 51.340,8 16.657,4 21,0

-13.500,0 0,0 0,0 -13.500,0 -7.119,2 -47.596,5 61.255,7 52.455,4 8.779,4 21,0
-8.500,0 0,0 0,0 -8.500,0 -5.559,1 -50.919,2 66.549,5 52.605,2 13.924,9 19,3
-3.020,0 0,0 0,0 -3.020,0 -12.381,9 -52.576,4 67.349,6 53.432,7 13.902,4 14,4
-4.000,0 0,0 0,0 -4.000,0 -17.392,5 -52.276,2 61.624,3 53.538,0 8.069,0 17,3
-6.000,0 0,0 0,0 -6.000,0 -10.402,7 -49.264,9 66.317,7 54.176,6 12.126,4 14,7
-9.500,0 0,0 0,0 -9.500,0 -22.263,3 -53.309,1 58.307,4 52.352,1 5.940,6 14,7
-6.000,0 0,0 0,0 -6.000,0 -20.213,7 -56.886,8 63.956,3 53.267,9 10.673,6 14,9
-2.000,0 0,0 0,0 -2.000,0 -23.090,3 -54.267,2 63.020,1 53.834,8 9.170,1 15,3

XII 2002
I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Okres

kredyt na
inwestycje
centralne
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-10.789 -13.327 1.547 -1.607 2.598 39 11.188 -18 10.334 -96 3.531 -4.315 1.441 311 366 -804
-6.004 -8.557 893 -1.574 3.234 84 3.495 97 6.372 42 1.098 -4.496 745 -363 1.882 543
-5.402 -7.701 855 -1.992 3.436 -7 7.396 -228 4.371 -1.208 3.116 1.878 489 -1.022 -1.311 -676
-3.660 -5.077 436 -2.751 3.732 -40 7.185 -343 3.756 -1.135 3.369 -1.520 3.815 -757 -2.378 -1.107

-1.644 -1.529 -244 -656 785 -16 2.386 -128 1.328 7 2.892 -2.393 891 -211 56 -782
-916 -1.089 180 -889 882 -9 1.320 -31 786 -120 -758 814 903 -274 -261 -134
-489 -1.155 192 -518 992 -5 1.900 -83 649 -783 -429 1.920 500 126 -1.056 -350
-611 -1.304 308 -688 1.073 -10 1.579 -101 993 -239 1.664 -1.861 1.521 -398 -1.117 159

-348 -467 -62 -86 267 5 663 -6 510 23 350 -215 -16 17 -188 -132
-732 -519 -211 -188 186 -33 2.442 -104 697 0 2.631 -1.816 1.195 -161 -162 -1.515
-565 -541 21 -373 328 12 -671 -17 135 -16 -66 -367 -275 -65 397 827
-354 -443 80 -220 229 0 280 -17 282 -63 -846 178 875 -129 -250 324
-472 -472 15 -350 335 -5 1.391 -6 373 -74 470 468 265 -105 357 -1.271
-95 -179 82 -317 319 -4 -326 -7 133 17 -380 171 -219 -41 -371 796

-375 -657 89 -120 313 -4 822 -19 300 -399 -726 1.679 34 -47 -310 -133
-55 -232 6 -119 290 -1 333 -41 173 -217 -387 350 410 45 -186 -91
-56 -266 98 -276 388 0 735 -24 174 -165 674 -110 59 127 -552 -127
312 -254 266 -160 460 -5 1.097 -43 259 -101 1.121 -831 747 -55 -665 -739

-355 -503 85 -181 244 -2 85 -17 215 -171 579 -1.144 801 -178 203 69
-566 -545 -41 -351 371 -3 397 -42 516 31 -30 109 -23 -164 -647 819

188 -173 86 25 250 45 3.105 -24 39 -1 1.659 616 744 72 -813 -2.525
-101 -218 131 -241 227 66 -50 12 323 -168 121 -726 419 -31 440 -355
-584 -744 175 -309 294 54 58 31 489 -268 1.697 -1.130 -741 -20 -267 739

Tabela 13. Zbiorcze zestawienie bilansu p∏atniczego na bazie transakcji*
(w milionach euro: salda)

2000
2001
2002
2003

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
IIIkwarta∏
IV kwarta∏

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

1 2 6 7 9 10 11 15 16

Lata Ogó∏em Towary

3

Us∏ugi

4

Dochody

5

Transfery
bie˝àce

Rachunek
kapita∏o-

wy Ogó∏em

8

Polskie
inwestycje

bezpo-
Êrednie

za granicà

Zagranicz-
ne inwe-

stycje bez-
poÊrednie
w Polsce

Inwestycje
portfelowe
– aktywa

Inwestycje
portfelowe
– pasywa

12

Inwestycje
portfelowe
– aktywa

13

Pozosta∏e
inwestycje
– pasywa

14

Pochodne

Oficjalne
aktywa

rezerwo-
we

Rachunek bie˝àcy Rachunek finansowy

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2003 i 2004 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.

Saldo
b∏´dów

i opuszczeƒ
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Tabela 13.1. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: rachunek bie˝àcy i kapita∏owy
(w milionach euro: przychody i rozchody)

39.022 52.349 11.320 9.773 2.449 4.056 3.281 683 121 82
46.537 55.094 10.914 10.021 2.924 4.498 4.179 945 125 41
49.338 57.039 10.543 9.690 2.053 4.045 4.391 955 49 56
53.836 58.913 9.844 9.408 1.876 4.627 4.686 954 55 95

12.114 13.643 1.967 2.211 458 1.114 1.016 231 27 43
13.117 14.206 2.380 2.200 478 1.367 1.129 247 3 12
14.052 15.207 2.717 2.525 471 989 1.217 225 22 27
14.553 15.857 2.780 2.472 469 1.157 1.324 251 3 13

3.830 4.297 679 741 152 238 333 66 7 2
3.853 4.372 564 775 148 336 275 89 -1 32
4.414 4.955 718 697 157 530 404 76 20 8
4.470 4.913 768 688 148 368 341 112 1 1
4.319 4.791 791 776 166 516 399 64 1 6
4.329 4.508 817 735 164 481 390 71 1 5
4.621 5.278 913 824 212 332 391 78 0 4
4.217 4.449 912 906 127 246 361 71 1 2
5.201 5.467 893 795 133 409 464 76 20 20
5.405 5.659 1.034 768 131 291 555 95 1 6
4.665 5.168 819 734 138 319 314 70 1 3
4.490 5.035 928 969 197 548 457 86 1 4

4.580 4.753 727 641 202 177 306 56 60 15
4.272 4.490 699 568 123 364 279 52 72 6
4.790 5.534 839 664 119 428 354 60 74 20

2000
2001
2002
2003

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III

Lata

Rachunek bie˝àcy

1
eksport

2 3 4 5 6 7 8 9 10
import

towary us∏ugi dochody transfery bie˝àce
przychody rozchody przychody rozchody przychody rozchody przychody rozchody

Rachunek kapita∏owy

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2003 i 2004 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.
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Tabela 13.2. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: us∏ugi*
(w milionach euro: przychody i rozchody)

11.320 9.773 2.659 1.666 6.192 3.609 2.469 4.498
10.914 10.021 3.001 1.766 5.200 3.911 2.713 4.344
10.545 9.690 3.446 1.917 4.513 3.375 2.586 4.398
9.844 9.408 3.512 2.026 3.589 2.481 2.743 4.901

1.967 2.211 704 478 688 574 575 1.159
2.380 2.200 800 477 888 611 692 1.112
2.717 2.525 876 509 1.095 780 746 1.236
2.780 2.472 1.132 562 918 516 730 1.394

2000
2001
2002
2003

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

Lata
Ogó∏em

1 2

przychody rozchody

Us∏ugi transportowe

3 4

przychody rozchody

Podró˝e zagraniczne

5 6

przychody rozchody

Pozosta∏e us∏ugi

7 8

przychody rozchody

Us∏ugi

Tabela 13.3. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: dochody*
(w milionach euro: przychody i rozchody)

2.449 4.056 208 232 2.241 3.824 28 771 1.143 1.020 1.070 2.033
2.924 4.498 216 279 2.708 4.219 37 806 1.599 1.185 1.072 2.228
2.053 4.045 278 284 1.775 3.761 -58 797 1.254 1.085 579 1.879
1.876 4.627 321 255 1.555 4.372 20 1.400 1.143 1.349 392 1.623

458 1.114 73 65 385 1.049 6 176 273 384 106 489
478 1.367 75 63 403 1.304 7 570 307 400 89 334
471 989 86 62 385 927 6 352 310 172 69 403
469 1.157 87 65 382 1.092 1 302 253 393 128 397

2000
2001
2002
2003

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

Lata
Ogó∏em

1 2

przychody rozchody

Wynagrodzenia
pracowników

3 4

przychody rozchody

Ogó∏em

5 6

przychody rozchody

bezpoÊrednich portfelowych pozosta∏ych

7 8

przychody rozchody

9 10

przychody rozchody

11 12

przychody rozchody

Dochody

dochody od inwestycji

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2003 i 2004 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.



Tabela 13.5. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: inwestycje bezpoÊrednie*
(w milionach euro: salda)

-18 -109 91 10.334 9.340 994
97 42 55 6.372 4.760 1.612

-228 -198 -30 4.371 3.209 1.162
-343 -256 -87 3.756 4.109 -353

-128 -123 -5 1.328 1.160 168
-31 -26 -5 786 1.024 -238
-83 -33 -50 649 652 -3

-101 -74 -27 993 1.273 -280

2000
2001
2002
2003

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

Lata

Ogó∏em

1 2 3 4 5 6

wniesienie
/wycofanie

udzia∏u

Polskie inwestycje bezpoÊrednie za granicà Zagraniczne inwestycje bezpoÊrednie w Polsce

pozosta∏y kapita∏,
g∏ównie kredyty Ogó∏em

wniesienie
/wycofanie

udzia∏u
pozosta∏y kapita∏,
g∏ównie kredyty
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Tabela 13.4. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: transfery bie˝àce*
(w milionach euro: przychody i rozchody)

3.281 683 400 62 2.881 621
4.179 945 453 138 3.726 807
4.391 955 643 130 3.748 825
4.686 954 632 150 4.054 804

1.016 231 142 46 874 185
1.129 247 184 48 945 199
1.217 225 105 13 1.112 212
1.324 251 201 43 1.123 208

2000
2001
2002
2003

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

Lata

1 1

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2003 i 2004 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.

Transfery bie˝àce

Ogó∏em

przychody rozchody

1 1

Transfery rzàdowe

przychody rozchody

1 1

Transfery prywatne

przychody rozchody
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Tabela 13.6. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: inwestycje portfelowe*
(w milionach euro: salda)

-96 -25 -71 3.531 470 3.061
42 -76 118 1.098 -339 1.437

-1.208 -283 -925 3.116 -588 3.704
-1.135 170 -1.305 3.369 -717 4.086

7 121 -114 2.892 -41 2.933
-120 145 -265 -758 83 -841
-783 -41 -742 -429 -273 -156
-239 -55 -184 1.664 -486 2.150

23 55 -32 350 21 329
0 1 -1 2.631 -40 2.671

-16 64 -80 -66 -22 -44
-63 9 -72 -846 -60 -786
-74 34 -108 470 83 387
17 101 -84 -380 59 -439

-399 -27 -372 -726 61 -787
-217 -1 -216 -387 -178 -209
-165 -13 -152 674 -157 831
-101 -3 -98 1.121 28 1.093
-171 -10 -161 579 -286 865

31 -43 74 -30 -226 196

-1 -3 2 1.659 37 1.622
-168 -41 -127 121 66 55
-268 17 -285 1.697 208 1.489

2000
2001
2002
2003

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III

Lata

Ogó∏em

1 2 3 4 5 6

udzia∏owe

Inwestycje portfelowe – aktywa Inwestycje portfelowe – pasywa

d∏u˝ne Ogó∏em udzia∏owe d∏u˝ne

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2003 i 2004 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.
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Tabela 13.7. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: pozosta∏e inestycje – aktywa*
(w milionach euro: salda)

-4.315 2 -56 -3.384 41 -3.425 -877
-4.496 2 -40 -3.766 93 -3.859 -692
1.878 0 -39 3.210 -40 3.250 -1.293

-1.520 0 -39 379 -150 529 -1.860

-2.393 0 -5 -953 15 -968 -1.435
814 0 -1 1.143 -11 1.154 -328

1.920 0 -12 2.372 -49 2.421 -440
-1.861 0 -21 -2.183 -105 -2.078 343

-215 0 -2 42 4 38 -255
-1.816 0 -1 -1.193 11 -1.204 -622

-367 0 -2 186 0 186 -551
178 0 -1 206 -12 218 -27
468 0 -1 571 4 567 -102
171 0 1 366 -3 369 -196

1.679 0 -1 1.728 -10 1.738 -48
350 0 -3 517 -20 537 -164

-110 0 -8 126 -18 144 -228
-831 0 -14 -858 -8 -850 41

-1.144 0 -4 -1.159 -19 -1.140 19
109 0 -4 -170 -77 -93 283

616 0 0 783 4 779 -167
-726 0 12 -361 4 -365 -377

-1.130 0 0 -481 0 -481 -649

Lata Ogó∏em Narodowy
Bank Polski Sektor rzàdowy

Ogó∏em D∏ugoterminowe Krótkoterminowe
Pozosta∏e
sektory

1 2 3 4 5 6 7

Pozosta∏e inwestycje – aktywa

Instytucje finansowe (z wy∏àczeniem NBP)

2000
2001
2002
2003

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2003 i 2004 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.
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Tabela 13.8. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: pozosta∏e inestycje – pasywa*
(w milionach euro: salda)

1.441 -1.419 -299 -518 151 -669 3.677
745 133 -3.402 327 56 271 3.687
489 -511 -540 -516 -471 -45 2.056

3.815 8 -1.156 1.767 209 1.558 3.196

891 336 -822 318 72 246 1.059
903 94 84 62 56 6 663
500 469 -788 -24 57 -81 843

1.521 -891 370 1.411 24 1.387 631

-16 132 1 -208 72 -280 59
1.195 278 -214 558 49 509 573
-275 -67 -591 -33 -44 11 416
875 -224 990 -80 47 -127 189
265 207 -34 -243 -95 -148 335

-219 108 -844 375 102 273 142
34 -86 3 -90 50 -140 207

410 91 -27 137 -57 194 209
59 461 -758 -69 62 -131 425

747 218 12 206 -10 216 311
1.228 132 75 779 18 761 242

916 132 281 423 15 408 80

744 815 4 -220 -9 -211 145
419 397 -76 -100 143 -243 198

-741 -253 -680 -210 26 -236 402

Lata Ogó∏em Narodowy
Bank Polski Sektor rzàdowy

Ogó∏em D∏ugoterminowe Krótkoterminowe
Pozosta∏e
sektory

1 2 3 4 5 6 7

Pozosta∏e inwestycje – aktywa

Instytucje finansowe (z wy∏àczeniem NBP)

2000
2001
2002
2003

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2003 i 2004 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.
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Tabela 14. Mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna
(w milionach euro: stany na koniec okresu sprawozdawczego)

28.885 614 575 39 759 2 757 0 8.136 1.612 1.047 5.413 64 19.376
32.878 998 769 229 937 8 929 0 6.735 1.991 1.149 3.571 24 24.208
39.903 1.019 808 211 1.138 28 1.110 0 10.566 2.509 1.279 6.518 260 27.180
48.020 1.094 935 159 1.692 50 1.642 0 15.710 3.387 1.353 10.648 322 29.524
55.807 1.309 1.131 178 1.483 122 1.361 0 22.949 4.650 1.292 16.520 487 30.066
48.726 1.388 1.207 181 2.078 234 1.844 0 16.810 5.085 1.187 10.216 322 28.450

1997
1998
1999
2000
2001
2002

Lata Aktywa
ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

ogó∏em

kapita∏
w∏asny

i reinwes-
towane

zyski

pozosta∏y
kapita∏ ogó∏em udzia∏owe d∏u˝ne

pochodne
ogó∏em kredyty

handlowe
kredyty

i po˝yczki
rachunki
bie˝àce
i lokaty

pozosta∏e
aktywa

Aktywa
rezerwowe

inwestycje bezpoÊrednie inwestycje portfelowe pozosta∏e inwestycje

Aktywa

56.526 13.205 9.166 4.039 10.253 2.419 7.834 0 33.068 1.686 28.953 2.429 0 -27.641
68.672 19.246 13.753 5.493 11.694 4.254 7.440 0 37.732 3.048 31.649 3.035 0 -35.794
88.818 25.946 18.892 7.054 14.546 4.956 9.590 0 48.326 5.199 38.488 4.522 117 -48.915

107.491 36.791 27.253 9.538 19.410 5.751 13.659 0 51.290 6.033 42.181 2.835 241 -59.471
121.255 46.686 35.100 11.586 21.387 4.868 16.519 0 53.182 7.391 41.757 3.597 437 -65.448
117.969 45.739 34.365 11.374 22.694 4.200 18.494 0 49.536 7.910 38.117 3.120 389 -69.243

1997
1998
1999
2000
2001
2002

Lata Pasywa
ogó∏em

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

ogó∏em

kapita∏
w∏asny

i reinwes-
towane

zyski

pozosta∏y
kapita∏ ogó∏em udzia∏owe d∏u˝ne

pochodne
ogó∏em kredyty

handlowe
kredyty

i po˝yczki
rachunki
bie˝àce

i depozyty
pozosta∏e
pasywa

Aktywa
netto

inwestycje bezpoÊrednie inwestycje portfelowe pozosta∏e inwestycje

Pasywa
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Tabela 15. Oficjalne aktywa rezerwowe
(w milionach euro: stany na koniec miesiàca)

30.528 1.082 3,308 40 528 27.064 5.481 21.583 0 1.814
30.539 1.134 3,308 42 526 27.085 5.807 21.278 0 1.751
31.028 1.143 3,308 42 524 28.023 6.594 21.429 0 1.296
30.175 1.130 3,308 41 515 26.397 5.358 21.039 0 2.092
29.367 1.153 3,308 43 528 26.154 5.117 21.037 0 1.490
28.394 1.062 3,308 42 516 25.368 5.480 19.887 0 1.406
29.930 1.030 3,308 42 645 26.611 6.951 19.660 0 1.602
29.816 1.050 3,308 45 645 26.820 6.853 19.966 0 1.256
29.768 1.089 3,308 45 645 27.121 7.200 19.921 0 867
29.637 1.062 3,309 45 643 26.410 6.697 19.713 0 1.476
29.715 1.063 3,309 48 639 26.467 5.243 21.224 0 1.498
28.450 1.083 3,309 47 622 25.504 4.840 20.664 0 1.194

28.196 1.124 3,309 46 612 25.078 4.539 20.539 0 1.336
29.620 1.069 3,304 49 608 25.714 4.454 21.260 0 2.180
28.598 1.019 3,309 49 608 25.084 3.639 21.444 0 1.839
27.893 1.001 3,309 48 645 24.985 3.951 21.034 0 1.214
28.329 1.023 3,309 48 619 25.179 4.718 20.461 0 1.460
28.050 1.001 3,308 49 631 24.986 4.278 20.708 0 1.383
28.265 1.036 3,308 49 630 25.755 5.258 20.498 0 796
29.049 1.139 3,308 51 726 25.673 4.603 21.070 0 1.461
28.196 1.100 3,308 52 677 24.739 4.420 20.319 0 1.629
29.023 1.098 3,309 51 669 25.257 4.698 20.560 0 1.947
28.492 1.100 3,307 54 665 25.230 5.278 19.952 0 1.444
26.942 1.095 3,308 52 637 25.158 5.429 19.729 0 0

29.911 1.069 3,308 55 642 26.924 6.132 20.792 0 1.221
30.354 1.056 3,308 55 640 26.885 5.758 21.127 0 1.719
30.002 1.146 3,308 56 628 26.993 5.494 21.500 0 1.179

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III

Lata

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Ogó∏em

Aktywa rezerwowe

z∏oto monetarne

w milionach
uncji

Pozycja
rezerwowa

w MFW Ogó∏em
rachunki
bie˝àce

i depozyty

papiery
wartoÊciowe pochodne

pozosta∏e
nale˝noÊci

Specjalne
prawa

ciàgnienia
(SDR)

foreign exchange
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44.946 40.299 4.647 717 53 664 31.143 30.493 650 3.335 1.803 1.532 9.751 7.950 1.801
50.633 43.427 7.206 792 27 765 29.196 28.881 315 4.394 2.003 2.391 16.251 12.516 3.735
65.043 53.883 11.160 1.835 23 1.812 31.963 31.817 146 6.527 3.541 2.986 24.718 18.502 6.216
74.672 64.405 10.267 469 16 453 35.451 35.279 172 6.575 4.108 2.467 32.177 25.002 7.175
81.380 68.853 12.527 484 9 475 33.110 32.826 284 7.621 4.490 3.131 40.165 31.528 8.637
80.920 67.643 13.277 105 6 99 34.121 33.584 537 7.218 4.190 3.028 39.476 29.863 9.613

55.540 46.423 9.117 1.903 27 1.876 30.359 30.033 326 4.484 2.092 2.392 18.794 14.271 4.523
57.631 48.536 9.095 1.512 25 1.487 31.140 30.786 354 5.025 2.408 2.617 19.954 15.317 4.637
59.018 49.614 9.404 1.762 22 1.740 30.228 30.020 208 5.528 2.876 2.652 21.500 16.696 4.804
65.043 53.883 11.160 1.835 23 1.812 31.963 31.817 146 6.527 3.541 2.986 24.718 18.502 6.216

68.604 58.320 10.284 698 19 679 34.910 34.684 226 6.414 3.723 2.691 26.582 19.894 6.688
69.663 59.135 10.528 427 20 407 34.765 34.618 147 6.593 3.671 2.922 27.878 20.826 7.052
74.431 63.845 10.586 447 19 428 36.795 36.610 185 7.011 4.025 2.986 30.178 23.191 6.987
74.672 64.405 10.267 469 16 453 35.451 35.279 172 6.575 4.108 2.467 32.177 25.002 7.175

80.839 69.528 11.311 420 15 405 38.002 37.853 149 6.837 4.110 2.727 35.580 27.550 8.030
83.558 71.145 12.413 297 13 284 37.940 37.730 210 7.615 4.472 3.143 37.706 28.930 8.776
80.263 68.698 11.565 432 11 421 35.799 35.549 250 7.446 4.540 2.906 36.586 28.598 7.988
81.380 68.853 12.527 484 9 475 33.110 32.826 284 7.621 4.490 3.131 40.165 31.528 8.637

84.642 71.991 12.651 501 9 492 35.161 34.958 203 8.161 5.182 2.979 40.819 31.842 8.977
80.808 69.097 11.711 203 8 195 33.869 33.704 165 7.274 4.664 2.610 39.462 30.721 8.741
81.696 69.929 11.767 172 7 165 34.488 34.366 122 7.263 4.652 2.611 39.773 30.904 8.869
80.920 67.643 13.277 105 6 99 34.121 33.584 537 7.218 4.190 3.028 39.476 29.863 9.613

82.417 68.941 13.476 439 6 433 35.240 34.896 344 7.319 4.223 3.096 39.419 29.816 9.603
81.137 67.362 13.775 520 4 516 34.180 33.853 327 7.298 4.231 3.067 39.139 29.274 9.865
80.420 66.118 14.302 956 4 952 33.065 32.798 267 7.162 4.183 2.979 39.237 29.133 10.104
82.317 67.335 14.982 6 3 3 34.911 34.707 204 8.683 4.313 4.370 38.717 28.312 10.405

Tabela 16. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski w podziale na d∏ugo- i krótkoterminowe
(w milionach euro: stany)

1997
1998
1999
2000
2001
2002

1999
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2000
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2001
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2002
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

Lata

Ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

d∏ugoter-
minowe

krótkoter-
minowe ogó∏em

Narodowy Bank Polski sektor rzàdowy i samorzàdowy

Zad∏u˝enie zagraniczne Polski

sektor bankowy sektor pozarzàdowy i pozabankowy

d∏ugoter-
minowe

krótkoter-
minowe ogó∏em d∏ugoter-

minowe
krótkoter-
minowe ogó∏em d∏ugoter-

minowe
krótkoter-
minowe ogó∏em d∏ugoter-

minowe
krótkoter-
minowe
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Tabela 17. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty
(w milionach euro: stany)

717 717 53 664 31.143 7.077 6.647 430 24.066 24.042 24
792 792 27 765 29.196 6.026 5.713 313 23.170 23.168 2

1.835 1.835 23 1.812 31.963 6.888 6.744 144 25.075 25.073 2
469 469 16 453 35.451 9.922 9.752 170 25.529 25.527 2
484 484 9 475 33.110 11.599 11.334 265 21.511 21.492 19
105 105 6 99 34.121 14.282 14.017 265 19.839 19.830 9

1.903 1.903 27 1.876 30.359 6.417 6.093 324 23.942 23.940 2
1.512 1.512 25 1.487 31.140 6.719 6.367 352 24.421 24.419 2
1.762 1.762 22 1.740 30.228 6.176 5.970 206 24.052 24.050 2
1.835 1.835 23 1.812 31.963 6.888 6.744 144 25.075 25.073 2

699 699 20 679 34.910 9.500 9.274 226 25.410 25.410 0
426 426 19 407 34.765 9.408 9.261 147 25.357 25.357 0
447 447 19 428 36.795 10.393 10.210 183 26.402 26.400 2
469 469 16 453 35.451 9.922 9.752 170 25.529 25.527 2

420 420 15 405 38.002 12.161 12.014 147 25.841 25.839 2
297 297 13 284 37.940 11.737 11.529 208 26.203 26.201 2
432 432 11 421 35.799 10.707 10.459 248 25.092 25.090 2
484 484 9 475 33.110 11.599 11.334 265 21.511 21.492 19

501 501 9 492 35.161 13.579 13.388 191 21.582 21.570 12
203 203 8 195 33.869 13.438 13.295 143 20.431 20.409 22
172 172 7 165 34.488 14.564 14.451 113 19.924 19.915 9
105 105 6 99 34.121 14.282 14.017 265 19.839 19.830 9

439 439 6 433 35.240 16.456 16.128 328 18.784 18.768 16
520 520 4 516 34.180 15.591 15.279 312 18.589 18.574 15
956 956 4 952 33.065 15.212 14.962 250 17.853 17.836 17

6 6 3 3 34.911 17.065 16.894 171 17.846 17.813 33

1997
1998
1999
2000
2001
2002

1999
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2000
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2001
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2002
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

Lata

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ogó∏em

ogó∏em

pozosta∏e
kredyty

i po˝yczki
otrzymane

rachunki
bie˝àce

i depozyty

pozosta∏e inwestycje

ogó∏em

d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w posiadaniu
zagranicznych inwestorów portfelowych pozosta∏e inwestycje

sektor rzàdowy i samorzàdowyNarodowy Bank Polski
Zad∏u˝enie zagraniczne Polski

ogó∏em
d∏ugotermino-

we papiery
wartoÊciowe

instrumenty
rynku

pieni´˝nego
ogó∏em

pozosta∏e
kredyty

i po˝yczki
otrzymane

pozosta∏e
pasywa

zagraniczne
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cd. tabeli 17. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty
(w milionach euro: stany)

3.335 128 442 277 165 2.765 1.000 1.765 0
4.394 137 202 184 18 4.055 1.785 2.270 0
6.527 144 10 10 0 6.373 3.663 2.710 0
6.575 209 118 118 0 6.248 3.865 2.383 0
7.621 146 189 189 0 7.286 4.164 3.122 0
7.218 459 155 155 0 6.604 3.583 3.021 0

4.484 127 209 202 7 4.148 1.867 2.281 0
5.025 133 59 59 0 4.833 2.328 2.505 0
5.528 129 56 56 0 5.343 2.856 2.487 0
6.527 144 10 10 0 6.373 3.663 2.710 0

6.414 149 8 8 0 6.257 3.675 2.582 0
6.593 149 19 19 0 6.425 3.605 2.820 0
7.011 217 115 115 0 6.679 3.802 2.877 0
6.575 209 118 118 0 6.248 3.865 2.383 0

6.837 194 122 122 0 6.521 3.803 2.718 0
7.615 191 168 168 0 7.256 4.120 3.136 0
7.446 170 153 153 0 7.123 4.226 2.897 0
7.621 146 189 189 0 7.286 4.164 3.122 0

8.161 342 356 228 128 7.463 4.620 2.843 0
7.274 315 187 187 0 6.772 4.165 2.607 0
7.263 354 152 152 0 6.757 4.148 2.609 0
7.218 459 155 155 0 6.604 3.583 3.021 0

7.319 473 196 187 9 6.650 3.569 3.081 0
7.298 469 206 178 28 6.623 3.590 3.033 0
7.162 452 139 112 27 6.571 3.629 2.942 0
8.683 448 193 168 25 8.042 3.728 4.314 0

1997
1998
1999
2000
2001
2002

1999
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2000
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2001
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2002
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

Lata

12 13 14 15 16 17 18 19 20

ogó∏em
kredyty

inwestorów
bezpoÊrednich

ogó∏em
d∏ugoterminowe

papiery
wartoÊciowe

instrumenty
rynku

pieni´˝nego
ogó∏em

pozosta∏e
kredyty

i po˝yczki
otrzymane

rachunki
bie˝àce

i depozyty

pozosta∏e
pasywa

zagraniczne

sektor bankowy

d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w posiadaniu
zagranicznych inwestorów portfelowych pozosta∏e inwestycje

Zad∏u˝enie zagraniczne Polski, cd.
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cd. tabeli 17. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty
(w milionach euro: stany)

9.751 3.916 314 294 20 5.521 1.686 3.835 0 44.946
16.251 5.324 1.212 1.137 75 9.715 3.048 6.667 0 50.633
24.718 7.018 2.692 2.669 23 15.008 5.199 9.694 115 65.043
32.177 9.513 3.619 3.510 109 19.045 6.032 12.774 239 74.672
40.165 11.615 4.730 4.715 15 23.820 7.391 16.091 338 81.380
39.476 11.572 4.057 3.946 111 23.847 8.204 15.271 372 80.920

18.794 5.930 1.424 1.334 90 11.440 3.702 7.734 4 55.540
19.954 6.514 1.413 1.342 71 12.027 3.582 8.427 18 57.631
21.500 7.364 1.329 1.302 27 12.807 3.649 9.139 19 59.018
24.718 7.018 2.692 2.669 23 15.008 5.199 9.694 115 65.043

26.582 7.353 3.096 3.050 46 16.133 5.694 10.339 100 68.605
27.878 7.780 3.230 3.226 4 16.868 5.882 10.820 166 69.662
30.178 9.100 3.398 3.393 5 17.680 5.647 11.713 320 74.431
32.177 9.513 3.619 3.510 109 19.045 6.032 12.774 239 74.672

35.580 10.247 4.529 4.398 131 20.804 7.062 13.658 84 80.839
37.706 10.622 4.669 4.610 59 22.415 7.589 14.631 195 83.558
36.586 10.167 4.448 4.434 14 21.971 6.912 14.858 201 80.263
40.165 11.615 4.730 4.715 15 23.820 7.391 16.091 338 81.380

40.819 11.673 4.608 4.535 73 24.538 7.832 16.344 362 84.642
39.462 11.286 4.327 4.287 40 23.849 7.613 15.864 372 80.808
39.773 11.527 4.405 4.342 63 23.841 7.640 15.807 394 81.696
39.476 11.572 4.057 3.946 111 23.847 8.204 15.271 372 80.920

39.419 11.449 4.077 4.030 47 23.893 8.527 15.012 354 82.417
39.139 11.093 3.864 3.799 65 24.182 8.961 14.894 327 81.137
39.237 10.972 3.763 3.712 51 24.502 9.136 15.031 335 80.420
38.717 10.524 3.591 3.516 75 24.602 9.402 14.896 304 82.317

1997
1998
1999
2000
2001
2002

1999
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2000
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2001
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2002
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

Lata

21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

ogó∏em
kredyty

inwestorów
bezpoÊrednich

ogó∏em
d∏ugotermino-

we papiery
wartoÊciowe

instrumenty
rynku

pieni´˝nego
ogó∏em

otrzymane
kredyty

handlowe

pozosta∏e
kredyty

i poêyczki
otrzymane

pozosta∏e
pasywa

zagraniczne

Ogó∏em

sektor pozarzàdowy i pozabankowy

d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w posiadaniu
zagranicznych inwestorów portfelowych pozosta∏e inwestycje

Zad∏u˝enie zagraniczne Polski, cd.
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Aneks statystyczny – Wykresy

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Wykres 1. Wskaênik wzrostu cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych  w okresie styczeƒ 2000 r.
– marzec 2004 r. (ten sam okres ub.r. = 100)

100

105

110

115

IIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIII

Wskaênik wzrostu cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych

2000 2001 2002 2003 2004

%

Wykres 2. Realna dynamika produkcji sprzedanej przemys∏u w okresie styczeƒ 2000 r.
– marzec 2004 r. (ten sam okres ub.r. = 100)

Realna dynamika produkcji sprzedanej przemys∏u

90

95

100

105

110

115

120

125

IIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIII
2000 2001 2002 2003 2004

%

Wykres 3. Gie∏da Papierów WartoÊciowych SA w Warszawie – rynek podstawowy w okresie
marzec 2003 r. – marzec 2004 r.

Obroty miesi´czne ogó∏em

2
4
6
8

10
12
14
16
18
20
22
24

0

2

4

6

8

10

12

14

16
18

III  IIIXII XIXIX VIII VIIVIVIV III

WIG – Êredni miesi´czny

2003 2004

WIG w tys. pkt. obroty w mld z∏

6.2. Wykresy
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Wykres 4. Operacje otwartego rynku w okresie marzec 2003 r. – marzec 2004 r.

WartoÊç Êrodków przyj´tych w miesiàcuSaldo Êrodków zaabsorbowanych z systemu na ostatni dzieƒ miesiàca

0

5

10

15

20

25

IIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIII
2003 2004

mld z∏

Wykres 5. Kszta∏towanie si´ stóp oprocentowania depozytów i kredytów z∏otowych na tle stopy 
lombardowej NBP w okresie marzec 2001 r. – marzec 2004 r.

Depozyty terminowe gospodarstw domowych1

0

5

10

15

20

25

IIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIII

Kredyty konsumenckie ogó∏em3

NBP lombard

Depozyty terminowe przedsi´biorstw2

Kredyty dla przedsi´biorstw ogó∏em4

2001 2002 2003 2004

% w skali rocznej

Wykres 6. Stopy procentowe T/N w okresie marzec 2003 r. – marzec 2004 r.

WIBID

2

4

6

8

10

IIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIV III

WIBOR
 2003 2004

%

Uwaga: do lutego 2002 r. powy˝sze krzywe dotyczà odpowiednio:
1 Depozyty terminowe osób prywatnych.
2 Depozyty terminowe podmiotów gospodarczych.
3 Kredyty gotówkowe ogó∏em.
4 Kredyty dla podmiotów gospodarczych ogó∏em.
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Aneks statystyczny – Wykresy

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Wykres 7. Kszta∏towanie si´ miesi´cznych przyrostów procentowych agregatów pieni´˝nych
na tle inflacji w okresie marzec 2003 r. – marzec 2004 r.

M1

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

III IIIXII XIXIX VIII  VIIVIVIV III 

M3 Inflacja

2003 2004

%

Wykres 8. Kszta∏towanie si´ rocznych przyrostów procentowych agregatów pieni´˝nych
na tle inflacji w okresie marzec 2003 r. – marzec 2004 r.

M1 M3 Inflacja

2003 2004

0

5

10

15

20

25

III  IIIXII  XIXIX  VIII  VIIVIVIV III

%

Wykres 9. Kurs PLN do USD w okresie marzec 2003 r. – marzec 2004 r.

Kurs Êredni NBP – PLN/1 USD

2003 2004

3,6500

3,7500

3,8500

3,9500

4,0500

4,1500

IIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIV III

PLN
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Wykres 10. Kurs PLN do EUR w okresie marzec 2003 r. – marzec 2004 r.

Kurs Êredni NBP – PLN/1 EUR

2003 2004

4,2

4,3

4,4

4,5

4,6

4,7

4,8

4,9

5,0

IIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIV III

PLN

Wykres 11. Rachunek bie˝àcy: salda komponentów

Towary Us∏ugi Dochody Transfery bie˝àce Rachunek bie˝àcy

2000 2001 2002 2003

Kwarta∏y

-8.000
-7.000
-6.000
-5.000
-4.000
-3.000
-2.000
-1.000

0
1.000
2.000

IV III  IIIIV III  II   I   IV III  II   I   IV III  II   I  

mln EUR

Wykres 12. Obroty towarowe

-6.500

-4.500

-2.500

-500

1.500

3.500

5.500

IIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIII
2000 2001 2002 2003 2004  

Wp∏ywy z eksportu towarów Wyp∏aty za import towarów Saldo obrotów towarowych

mln USD
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Wykres 13. Rachunek finansowy: zagraniczne inwestycje salda

2000 2001 2002 2003

Kwarta∏y

Zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce

Zagraniczne inwestycje bezpoÊrednie w Polsce

Kredyty otrzymane (w∏àcznie z kredytami handlowymi)

Rachunek finansowy

-2.500

-1.500

-500

500

1.500

2.500

3.500

IV III  II   IIV III  II   I   IV III  II   I   IV III  II   I  
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30.225,3 29.981,9 100,8
30.011,4 31.341,0 95,8
30.941,1 31.786,1 97,3
32.027,1 32.499,6 98,5
32.526,7 32.257,7 100,8
32.399,8 32.646,8 99,2
33.616,7 33.020,8 101,8
34.197,8 33.337,9 102,6
33.991,0 33.406,6 101,7
34.168,4 33.696,7 101,4
35.006,0 34.734,6 100,8
34.454,6 34.722,4 99,2
38.082,7 37.756,2 100,9
33.515,8 35.009,8 95,7
33.138,2 34.061,3 97,3
32.957,4 33.381,8 98,7
34.619,5 34.321,0 100,9
33.960,4 34.227,1 99,2
35.116,0 34.485,7 101,8
35.088,4 34.306,7 102,3
34.547,7 34.018,6 101,6
34.689,5 34.227,0 101,4
34.085,4 33.844,1 100,7
33.545,4 33.809,0 99,2
34.112,7 33.792,0 100,9

XII 1998
I 1999
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

31.964,2 33.355,8 95,8
32.508,3 33.388,0 97,4
33.544,5 33.957,4 98,8
34.486,4 34.145,0 101,0
33.796,9 34.035,6 99,3
34.961,4 34.314,9 101,9
35.301,4 34.604,0 102,0
35.509,5 34.985,6 101,5
36.575,9 36.092,3 101,3
36.642,2 36.418,3 100,6
36.637,3 36.881,3 99,3
38.213,5 37.835,1 101,0
36.756,6 38.311,6 95,9
37.935,2 38.935,1 97,4
38.789,8 39.197,6 99,0
40.005,0 39.598,3 101,0
39.822,4 40.104,9 99,3
41.221,3 40.492,3 101,8
41.758,7 41.028,4 101,8
42.079,3 41.460,6 101,5
41.930,6 41.401,7 101,3
42.033,0 41.820,8 100,5
42.102,2 42.330,9 99,5
42.192,8 41.804,6 100,9

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

Tabela I. Pieniàdz gotówkowy w obiegu (poza kasami banków)

41.620,9 43.367,1 96,0
42.744,5 43.830,4 97,5
44.160,7 44.657,4 98,9
45.947,1 45.437,0 101,1
46.056,1 46.355,0 99,4
47.378,4 46.552,3 101,8
47.562,7 46.779,2 101,7
48.679,0 47.937,2 101,5
48.641,0 48.016,5 101,3
49.189,0 48.992,5 100,4
49.774,3 50.039,4 99,5
49.416,0 48.996,3 100,9
48.529,7 50.575,0 96,0
49.604,2 50.863,0 97,5
49.906,0 50.491,2 98,8

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Wykres I.1. Pieniàdz gotówkowy w obiegu (poza kasami banków)
– dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

mln z∏

24.000

30.000

36.000

42.000

48.000

54.000

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Wykres I.2. Pieniàdz gotówkowy w obiegu (poza kasami banków) – wskaênik sezonowy

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
95

96

97

98

99

100

101

102

103

6.3. Szeregi czasowe

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela II. Pieniàdz M1

89.919,5 86.088,0 104,5
88.635,8 90.959,9 97,4
91.943,2 93.896,7 97,9
95.283,3 96.530,8 98,7
93.989,0 96.255,4 97,6
97.092,2 97.603,8 99,5
99.567,9 97.957,6 101,6

100.034,6 99.046,4 101,0
101.550,2 100.375,3 101,2
103.055,2 102.174,1 100,9
106.451,2 106.638,9 99,8
105.637,0 105.419,7 100,2
111.383,9 106.945,0 104,2
101.145,4 103.885,6 97,4
100.853,2 102.825,8 98,1
100.392,9 101.638,1 98,8
101.326,8 103.902,5 97,5
103.253,9 103.926,7 99,4
109.322,2 107.440,9 101,8
104.920,1 103.721,9 101,2
105.440,5 104.566,4 100,8
103.849,1 103.012,6 100,8
103.732,6 103.998,5 99,7
104.210,8 103.776,7 100,4
106.455,9 102.413,0 103,9

XII 1998
I 1999
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

101.370,3 104.166,4 97,3
102.466,5 104.305,2 98,2
103.172,1 104.358,4 98,9
102.627,7 105.284,2 97,5
104.036,3 104.789,1 99,3
104.614,3 102.631,5 101,9
107.553,9 106.098,6 101,4
107.229,1 106.569,0 100,6
110.461,4 109.636,1 100,8
110.156,8 110.526,5 99,7
108.201,2 107.451,5 100,7
118.297,0 114.085,8 103,7
111.703,5 114.702,9 97,4
115.418,1 117.291,2 98,4
114.802,7 115.811,5 99,1
116.307,2 119.489,0 97,3
121.597,7 122.742,5 99,1
126.068,5 123.595,6 102,0
128.542,5 126.675,5 101,5
126.129,5 125.611,0 100,4
127.352,6 126.408,2 100,7
126.914,5 127.433,6 99,6
130.705,9 129.562,8 100,9
136.611,2 132.044,0 103,5

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

129.847,0 133.382,9 97,3
132.971,8 135.054,8 98,5
136.210,7 137.203,6 99,3
130.702,6 134.326,6 97,3
138.012,1 139.388,2 99,0
146.360,4 143.397,1 102,1
146.939,9 144.667,5 101,6
148.378,3 147.898,9 100,3
151.755,9 150.563,2 100,8
151.323,1 152.087,3 99,5
156.211,5 154.854,3 100,9
158.064,7 152.967,7 103,3
152.468,5 156.697,6 97,3
156.088,8 158.505,4 98,5
161.175,0 162.203,9 99,4

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Wykres II.1. Pieniàdz M1 – dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

1998 1999 2000 2001 2002 20042003
80.000
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160.000

170.000
mln z∏

Wykres II.2. Pieniàdz M1 – wskaênik sezonowy

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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105
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Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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Tabela III. Pieniàdz M3

223.913,4 219.974,7 101,8
226.342,7 227.247,2 99,6
233.423,8 233.515,8 100,0
236.748,5 236.645,3 100,0
236.784,4 238.266,7 99,4
240.024,5 240.840,3 99,7
242.631,2 243.287,3 99,7
244.209,9 244.594,7 99,8
247.529,7 247.396,8 100,1
252.147,9 252.572,3 99,8
256.956,1 256.060,3 100,3
261.500,8 260.436,4 100,4
268.867,8 265.050,5 101,4
261.040,5 262.679,9 99,4
264.628,1 264.977,4 99,9
269.788,1 269.879,4 100,0
273.158,8 275.218,5 99,3
276.886,4 277.864,1 99,6
291.886,9 292.568,8 99,8
284.515,7 284.667,3 99,9
285.171,0 284.935,7 100,1
289.140,1 289.286,9 99,9
295.734,8 294.110,7 100,6
299.052,9 297.933,3 100,4
300.757,3 297.046,1 101,2

XII 1998
I 1999
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

299.239,7 301.645,1 99,2
303.883,5 304.536,3 99,8
309.465,7 309.892,7 99,9
310.532,4 313.052,4 99,2
312.794,4 313.737,2 99,7
314.587,3 314.982,3 99,9
320.338,7 320.017,1 100,1
323.711,4 323.206,7 100,2
325.639,6 325.431,7 100,1
329.521,3 327.007,2 100,8
321.471,4 320.200,0 100,4
328.433,8 324.884,8 101,1
322.438,4 325.223,2 99,1
324.836,3 325.506,5 99,8
319.371,8 319.741,5 99,9
317.935,3 320.986,8 99,0
322.746,3 323.953,3 99,6
322.430,2 322.912,4 99,9
324.498,9 323.999,6 100,2
323.133,4 322.557,2 100,2
320.850,2 320.462,8 100,1
321.246,2 318.259,9 100,9
318.368,7 317.216,1 100,4
321.961,2 318.839,7 101,0

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

317.779,6 320.736,3 99,1
321.084,3 321.847,2 99,8
320.913,5 321.511,1 99,8
320.531,9 323.711,9 99,0
323.622,8 324.782,2 99,6
326.631,0 327.142,9 99,8
326.878,9 326.150,8 100,2
328.722,7 327.902,8 100,3
330.893,8 330.367,6 100,2
336.410,9 333.148,2 101,0
336.292,3 335.361,9 100,3
340.110,8 337.166,6 100,9
333.887,5 337.118,5 99,0
337.302,0 338.117,8 99,8
339.283,0 340.207,6 99,7

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Wykres III.1. Pieniàdz M3 – dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
210.000

230.000

250.000

270.000

290.000

310.000

330.000

350.000
mln z∏

Wykres III.2. Pieniàdz M3 – wskaênik sezonowy

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
99,0

99,5

100,0

100,5

101,0

101,5

102,0

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela IV. Depozyty sektorów krajowych w systemie bankowym

196.814,6 192.525,2 102,2
199.653,5 199.137,3 100,3
205.889,6 204.955,8 100,5
208.238,6 207.531,9 100,3
207.769,8 209.552,5 99,1
211.138,5 211.747,8 99,7
212.397,2 213.763,2 99,4
213.603,4 215.120,2 99,3
217.123,4 217.834,0 99,7
221.685,0 222.974,3 99,4
225.691,9 225.314,1 100,2
230.667,9 229.367,9 100,6
234.600,2 230.125,8 101,9
231.355,7 231.337,6 100,0
235.471,6 234.655,9 100,3
240.677,2 240.067,7 100,3
242.513,4 244.921,7 99,0
246.856,3 247.712,6 99,7
261.404,9 262.916,8 99,4
253.884,4 255.274,5 99,5
255.090,6 255.815,2 99,7
258.935,6 260.189,2 99,5
266.395,6 265.554,1 100,3
270.230,7 268.744,6 100,6
271.560,8 266.794,7 101,8

XII 1998
I 1999
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

272.150,8 272.596,2 99,8
276.407,0 275.716,0 100,3
280.786,3 280.334,7 100,2
281.194,8 284.211,5 98,9
284.409,0 285.389,2 99,7
285.329,5 286.613,5 99,6
291.371,1 292.359,0 99,7
295.066,2 295.669,3 99,8
296.349,4 297.524,7 99,6
300.567,7 299.014,3 100,5
302.486,5 300.777,5 100,6
307.985,0 302.918,2 101,7
302.922,7 303.578,8 99,8
304.164,9 303.349,7 100,3
299.206,6 298.699,3 100,2
296.703,2 300.389,6 98,8
301.104,7 302.490,9 99,5
300.518,5 301.902,7 99,5
302.521,3 303.266,5 99,8
300.929,3 301.509,3 99,8
298.962,3 300.008,6 99,7
299.494,5 297.492,5 100,7
296.151,2 294.601,9 100,5
298.732,1 294.023,5 101,6

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

294.788,6 295.541,0 99,7
297.111,9 296.451,5 100,2
295.584,3 295.275,0 100,1
292.613,4 296.377,9 98,7
295.513,6 296.926,3 99,5
297.332,7 298.696,6 99,5
297.266,0 297.728,5 99,8
298.011,5 298.411,8 99,9
300.053,7 301.025,1 99,7
305.587,1 303.442,9 100,7
305.271,8 303.952,7 100,4
308.963,9 304.309,7 101,5
303.736,9 304.570,7 99,7
305.809,0 305.175,7 100,2
307.192,2 307.150,9 100,0

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Wykres IV.1. Depozyty sektorów krajowych w systemie bankowym
– dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
190.000

210.000

230.000

250.000

270.000

290.000

310.000

330.000
mln z∏

Wykres IV.2. Depozyty sektorów krajowych w systemie bankowym – wskaênik sezonowy

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
98,5

99,0

99,5

100,0

100,5

101,0

101,5

102,0

102,5

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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Tabela V. Depozyty gospodarstw domowych w systemie bankowym

141.250,9 140.671,9 100,4
144.646,3 143.839,1 100,6
148.330,1 147.038,6 100,9
150.675,6 149.419,8 100,8
151.061,5 151.049,7 100,0
152.026,0 152.462,2 99,7
153.505,3 154.097,7 99,6
155.293,5 155.450,6 99,9
156.976,6 157.201,4 99,9
159.414,7 159.784,4 99,8
161.123,8 161.357,7 99,9
162.034,1 163.248,6 99,3
162.667,1 162.558,1 100,1
167.014,3 166.408,4 100,4
169.360,4 168.154,8 100,7
171.252,5 169.963,5 100,8
174.959,5 175.125,8 99,9
176.486,3 177.068,1 99,7
180.869,2 181.517,8 99,6
181.303,4 181.258,1 100,0
182.974,9 182.991,0 100,0
185.808,7 186.007,5 99,9
190.129,7 190.324,6 99,9
192.177,3 193.544,9 99,3
194.975,1 195.237,5 99,9

XII 1998
I 1999
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

198.695,3 198.252,6 100,2
202.230,0 201.028,3 100,6
204.988,7 203.693,1 100,6
205.426,1 205.649,0 99,9
207.317,8 207.937,1 99,7
209.870,2 210.434,9 99,7
215.223,7 214.841,9 100,2
217.634,3 217.313,9 100,1
218.742,7 218.737,1 100,0
218.558,5 218.585,2 100,0
216.052,9 217.364,7 99,4
219.533,8 220.103,7 99,7
221.407,8 221.092,9 100,1
222.465,3 221.155,7 100,6
222.941,7 221.519,8 100,6
220.842,2 221.384,0 99,8
221.674,6 222.556,7 99,6
221.679,9 222.306,6 99,7
222.363,0 221.817,5 100,2
221.612,6 221.070,7 100,2
219.469,8 219.357,0 100,1
217.740,4 217.707,3 100,0
214.502,1 215.734,0 99,4
213.401,6 214.089,7 99,7

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

212.179,6 212.074,4 100,0
213.723,4 212.519,0 100,6
213.499,8 212.332,5 100,5
210.784,5 211.376,5 99,7
209.207,6 210.036,6 99,6
209.161,0 209.706,8 99,7
208.697,0 208.054,2 100,3
208.403,2 207.713,5 100,3
207.869,3 207.690,5 100,1
208.483,0 208.479,9 100,0
208.448,4 209.717,1 99,4
209.930,4 210.726,4 99,6
209.597,7 209.647,4 100,0
211.123,9 210.019,4 100,5
208.890,3 207.903,2 100,5

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Wykres V.1. Depozyty gospodarstw domowych w systemie bankowym
– dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
130.000

150.000

170.000

190.000

210.000

230.000
mln z∏

Wykres V.2. Depozyty gospodarstw domowych w systemie bankowym – wskaênik sezonowy

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
99,0

99,5

100,0

100,5

101,0

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres



94

6

Aneks statystyczny – Szeregi czasowe

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela VI. Depozyty przedsi´biorstw w systemie bankowym

38.454,5 34.422,1 111,7
35.624,3 35.192,5 101,2
35.782,4 36.723,5 97,4
35.751,8 36.404,3 98,2
34.982,7 36.875,3 94,9
36.335,4 37.049,2 98,1
35.607,0 36.924,8 96,4
36.046,5 36.107,0 99,8
38.431,1 38.729,5 99,2
39.273,0 39.689,3 99,0
41.012,7 40.028,6 102,5
42.076,0 41.169,2 102,2
47.471,4 42.717,6 111,1
40.242,9 39.884,3 100,9
40.211,8 41.371,8 97,2
42.008,7 42.706,9 98,4
39.916,3 42.118,0 94,8
42.194,6 42.886,8 98,4
43.301,3 44.698,6 96,9
44.610,9 44.692,9 99,8
43.332,5 43.711,6 99,1
43.263,6 43.657,0 99,1
44.353,8 43.212,9 102,6
46.338,2 45.441,5 102,0
46.867,6 42.387,4 110,6

XII 1998
I 1999
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

42.858,9 42.574,6 100,7
41.714,5 43.018,2 97,0
44.248,0 44.927,7 98,5
43.647,0 46.077,6 94,7
44.194,6 44.768,5 98,7
43.310,1 44.426,5 97,5
44.535,7 44.578,8 99,9
45.649,6 46.138,4 98,9
45.661,6 45.981,6 99,3
48.972,1 47.593,0 102,9
49.013,7 48.151,1 101,8
54.679,6 49.716,2 110,0
49.810,3 49.541,8 100,5
47.619,3 49.079,1 97,0
46.756,4 47.447,8 98,5
47.138,3 49.765,4 94,7
50.585,4 51.142,2 98,9
49.154,2 50.245,9 97,8
51.124,4 51.260,3 99,7
50.287,3 50.922,0 98,8
50.790,6 51.098,0 99,4
52.563,1 50.926,6 103,2
51.387,6 50.547,0 101,7
55.669,5 50.811,7 109,6

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

52.938,0 52.682,7 100,5
52.357,4 53.979,4 97,0
52.150,6 52.973,7 98,4
52.565,3 55.452,2 94,8
55.388,8 55.894,1 99,1
57.378,1 58.550,2 98,0
57.577,6 57.763,3 99,7
58.240,3 58.991,0 98,7
61.494,0 61.856,4 99,4
65.001,8 62.900,7 103,3
64.673,5 63.719,1 101,5
69.415,8 63.461,6 109,4
64.605,3 64.296,7 100,5
64.087,6 66.025,5 97,1
67.040,8 68.270,1 98,2

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Wykres VI.1. Depozyty przedsi´biorstw w systemie bankowym – dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
30.000

35.000

40.000

45.000

50.000

55.000

60.000

65.000

70.000
mln z∏

Wykres VI.2. Depozyty przedsi´biorstw w systemie bankowym – wskaênik sezonowy

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
94

96

98

100

102

104

106

108

110

112

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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Tabela VII. Nale˝noÊci systemu bankowego od sektorów krajowych

139.102,9 138.956,3 100,1
142.673,5 142.248,2 100,3
146.329,9 146.503,5 99,9
148.668,0 149.435,5 99,5
151.020,5 152.131,6 99,3
153.875,4 155.257,6 99,1
155.984,6 156.476,5 99,7
158.557,3 159.545,9 99,4
162.241,9 162.488,8 99,8
167.814,2 166.235,9 100,9
172.256,8 170.181,2 101,2
176.658,4 174.177,5 101,4
178.714,2 178.947,8 99,9
182.102,9 181.888,3 100,1
183.583,2 183.999,6 99,8
186.016,9 187.349,2 99,3
189.764,4 191.711,7 99,0
192.375,6 194.330,7 99,0
205.503,1 206.071,9 99,7
198.613,9 199.373,7 99,6
201.894,2 201.753,2 100,1
206.451,5 204.124,1 101,1
210.162,5 207.465,4 101,3
211.866,5 209.078,6 101,3
208.265,8 208.781,0 99,8

XII 1998
I 1999
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

210.500,9 210.506,1 100,0
211.618,5 212.274,8 99,7
212.015,8 213.932,3 99,1
212.594,0 215.219,5 98,8
213.024,2 215.298,8 98,9
214.706,6 215.047,6 99,8
221.395,8 221.619,3 99,9
225.613,0 224.915,4 100,3
229.645,8 226.634,9 101,3
230.056,7 226.862,4 101,4
229.660,0 226.646,4 101,3
226.831,9 227.665,2 99,6
228.349,4 228.597,7 99,9
228.925,0 229.655,9 99,7
226.171,9 228.088,1 99,2
225.700,9 229.035,5 98,5
229.814,9 232.666,8 98,8
235.164,9 235.574,7 99,8
238.235,9 238.064,5 100,1
239.457,3 238.357,9 100,5
241.877,4 238.476,1 101,4
240.366,6 236.948,4 101,4
240.768,5 237.665,1 101,3
238.821,5 239.982,8 99,5

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

241.857,5 242.392,1 99,8
243.354,4 244.199,4 99,7
246.748,5 248.896,7 99,1
245.504,2 249.301,6 98,5
246.880,7 250.103,8 98,7
248.814,8 249.150,4 99,9
249.993,0 249.541,9 100,2
251.630,5 250.193,3 100,6
255.323,0 251.555,9 101,5
259.071,5 255.416,9 101,4
261.984,4 258.771,9 101,2
258.707,2 260.240,3 99,4
260.468,3 261.300,5 99,7
262.574,4 263.566,5 99,6
261.894,2 264.249,7 99,1

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Wykres VII.1. Nale˝noÊci systemu bankowego od sektorów krajowych
– dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
130.000

150.000

170.000

190.000

210.000

230.000

250.000

270.000
mln z∏

Wykres VII.2. Nale˝noÊci systemu bankowego od sektorów krajowych – wskaênik sezonowy

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
98,5

99,0

99,5

100,0

100,5

101,0

101,5

102,0

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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Tabela VIII. Nale˝noÊci systemu bankowego od gospodarstw domowych

41.382,6 41.156,9 100,5
41.921,3 42.314,9 99,1
42.861,9 43.610,7 98,3
44.146,6 44.700,1 98,8
45.321,4 45.662,4 99,3
46.748,5 46.968,0 99,5
48.135,1 47.878,2 100,5
49.593,8 49.163,5 100,9
51.231,1 50.842,3 100,8
52.652,6 52.202,5 100,9
54.170,1 53.558,3 101,1
55.959,9 55.578,6 100,7
57.370,7 57.194,9 100,3
57.828,4 58.378,6 99,1
58.606,9 59.640,5 98,3
60.245,3 60.915,7 98,9
61.279,7 61.821,3 99,1
63.044,5 63.370,6 99,5
73.507,9 73.165,4 100,5
65.988,2 65.421,8 100,9
67.236,6 66.718,3 100,8
68.872,5 68.196,9 101,0
70.467,5 69.780,4 101,0
71.351,4 70.924,0 100,6
72.091,3 71.965,1 100,2

XII 1998
I 1999
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

72.296,8 72.941,1 99,1
72.496,2 73.748,6 98,3
72.944,3 73.617,1 99,1
73.687,5 74.354,0 99,1
74.457,0 74.809,3 99,5
75.097,8 74.760,9 100,5
79.810,0 79.116,3 100,9
81.543,4 80.948,2 100,7
82.558,9 81.644,4 101,1
82.401,1 81.637,2 100,9
82.846,3 82.377,1 100,6
82.699,6 82.651,6 100,1
82.719,9 83.388,9 99,2
82.578,0 83.830,4 98,5
85.887,9 86.419,0 99,4
85.845,9 86.735,4 99,0
86.585,4 87.114,2 99,4
86.773,6 86.476,4 100,3
87.996,0 87.305,1 100,8
88.500,1 87.903,6 100,7
89.498,1 88.412,0 101,2
89.344,5 88.558,7 100,9
89.380,1 88.908,3 100,5
89.761,4 89.814,8 99,9

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

90.098,7 90.815,5 99,2
90.436,0 91.748,8 98,6
92.109,2 92.503,9 99,6
91.703,3 92.661,0 99,0
93.079,1 93.706,8 99,3
94.173,2 93.897,0 100,3
94.967,6 94.243,6 100,8
95.992,1 95.343,6 100,7
98.687,2 97.424,3 101,3

100.205,9 99.330,8 100,9
101.339,0 100.865,4 100,5
101.973,5 102.143,2 99,8
102.577,1 103.431,0 99,2
103.297,7 104.815,6 98,6
104.148,3 104.483,2 99,7

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Wykres VIII.1. Nale˝noÊci systemu bankowego od gospodarstw domowych
– dane surowe i skorygowane sezonowo
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Wykres VIII.2. Nale˝noÊci systemu bankowego od gospodarstw domowych – wskaênik sezonowy
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Tabela IX. Nale˝noÊci systemu bankowego od przedsi´biorstw

91.154,3 91.857,7 99,2
93.955,6 93.407,1 100,6
96.672,0 96.435,7 100,2
97.175,8 97.410,7 99,8
98.075,6 98.447,4 99,6
99.442,8 100.320,1 99,1
99.701,2 100.415,1 99,3

100.434,8 101.642,1 98,8
102.750,3 103.113,8 99,6
106.239,0 105.091,0 101,1
108.561,2 107.033,7 101,4
110.584,2 108.633,5 101,8
107.673,3 108.732,0 99,0
110.714,6 110.382,3 100,3
111.014,6 110.921,0 100,1
111.401,2 111.826,8 99,6
113.770,8 114.433,2 99,4
114.658,1 115.765,7 99,0
116.623,7 117.342,5 99,4
116.515,7 117.648,7 99,0
118.567,8 118.678,1 99,9
121.298,3 119.795,3 101,3
122.672,0 120.954,8 101,4
123.220,2 121.098,5 101,8
120.604,5 122.007,2 98,9

XII 1998
I 1999
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2000
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

122.547,7 122.421,2 100,1
124.005,0 124.032,7 100,0
124.476,3 125.163,8 99,5
124.395,2 125.257,6 99,3
123.808,6 125.051,9 99,0
124.917,0 125.469,9 99,6
125.127,4 125.990,0 99,3
126.806,0 126.542,7 100,2
128.672,3 126.872,8 101,4
128.427,8 126.619,5 101,4
128.484,6 126.259,7 101,8
125.319,2 126.939,2 98,7
126.813,9 126.918,9 99,9
127.865,3 127.893,6 100,0
122.230,1 122.858,1 99,5
122.311,5 123.382,5 99,1
124.000,8 125.411,2 98,9
128.129,5 128.640,3 99,6
128.739,3 129.411,4 99,5
129.596,0 129.103,5 100,4
130.691,5 128.802,4 101,5
129.201,2 127.394,2 101,4
130.120,7 127.864,9 101,8
126.687,7 128.512,7 98,6

I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

128.427,3 128.699,6 99,8
129.768,1 129.821,3 100,0
132.544,0 133.272,9 99,5
130.890,9 132.101,6 99,1
131.268,5 132.826,3 98,8
131.713,4 132.155,6 99,7
130.955,1 131.473,4 99,6
131.784,5 131.124,7 100,5
132.909,0 130.935,4 101,5
134.162,7 132.360,6 101,4
135.595,5 133.329,1 101,7
129.980,3 131.938,3 98,5
132.313,3 132.728,5 99,7
133.187,3 133.300,4 99,9
132.141,2 132.903,1 99,4

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III

Wykres IX.1. Nale˝noÊci systemu bankowego od przedsi´biorstw – dane surowe i skorygowane sezonowo
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Wykres IX.2. Nale˝noÊci systemu bankowego od przedsi´biorstw – wskaênik sezonowy

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
98,5

99,0

99,5

100,0

100,5

101,0

101,5

102,0

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres



98

6

Aneks statystyczny – Uwagi metodyczne

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

6.4. Uwagi metodyczne

TABELA 1. Podstawowe dane statystyczne

Informacje zawarte w tabeli 1 podane sà za „Biuletynem Statystycznym” G∏ównego Urz´du
Statystycznego (GUS). Definicje odnoszàce si´ do kategorii zamieszczonych w tej tabeli zawarte sà
w publikacjach GUS.

1. Dane w pkt. 1, 2, 6, 7, 10 i 12 obejmujà podmioty gospodarki narodowej, bez wzgl´du na cha-
rakter w∏asnoÊci, tj. zaliczane do sektora publicznego (podmioty stanowiàce w∏asnoÊç paƒstwo-
wà, jednostek samorzàdu terytorialnego oraz w∏asnoÊç mieszanà z przewagà kapita∏u podmio-
tów sektora publicznego) i prywatnego. 

2. Sektor przedsi´biorstw obejmuje podmioty, prowadzàce dzia∏alnoÊç gospodarczà w zakresie: le-
Ênictwa, ∏àcznie z dzia∏alnoÊcià us∏ugowà; rybo∏ówstwa w wodach morskich; górnictwa i kopal-
nictwa; przetwórstwa przemys∏owego; wytwarzania i zaopatrywania w energi´ elektrycznà, gaz
i wod´; budownictwa; handlu hurtowego i detalicznego; naprawy pojazdów mechanicznych,
motocykli oraz artyku∏ów u˝ytku osobistego i domowego, hoteli i restauracji; transportu, gospo-
darki magazynowej i ∏àcznoÊci; obs∏ugi nieruchomoÊci, wynajmu maszyn i urzàdzeƒ bez obs∏u-
gi operatorskiej, wypo˝yczania artyku∏ów u˝ytku osobistego i domowego; informatyki; pozosta-
∏ych us∏ug zwiàzanych z prowadzeniem dzia∏alnoÊci gospodarczej; odprowadzania Êcieków, wy-
wozu Êmieci, us∏ug sanitarnych i pokrewnych; rekreacji, kultury i sportu oraz innych us∏ug.

3. Poj´cie „przemys∏” dotyczy sekcji wed∏ug Polskiej Klasyfikacji Dzia∏alnoÊci (PKD): „górnictwo
i kopalnictwo”, „przetwórstwo przemys∏owe” oraz „wytwarzanie i zaopatrywanie w energi´
elektrycznà, gaz i wod´”.

4. Dane o produkcji sprzedanej przemys∏u (pkt 1), sprzeda˝y produkcji budowlano-monta˝owej
(pkt 2) dotyczà:

– podmiotów gospodarczych, w których liczba pracujàcych do koƒca 1999 r. przekracza∏a 5
osób, a od 2000 r. – 9 osób 

5. Dane o wartoÊci produkcji sprzedanej przemys∏u (pkt 1) oraz sprzeda˝y produkcji budowlano-
-monta˝owej (pkt 2) prezentowane sà bez nale˝nego podatku od towarów i us∏ug VAT oraz
podatku akcyzowego, ∏àcznie natomiast z wartoÊcià dotacji przedmiotowych do wyrobów
i us∏ug – w tzw. cenach bazowych.

6. Dane o sprzeda˝y produkcji budowlano-monta˝owej (pkt 2) dotyczà robót zrealizowanych
na terenie kraju przez podmioty gospodarcze budowlane, tj. zaliczone zgodnie z PKD do sekcji
„budownictwo”.

7. Informacje o produkcji sprzedanej przemys∏u (pkt 1) i sprzeda˝y produkcji budowlano-monta-
˝owej (pkt 2) podane sà bez wyrównaƒ sezonowych.

8. Dane w zakresie: pracujàcych, zatrudnienia i wynagrodzeƒ (pkt 6, 7, 10) dotyczà podmiotów
gospodarki narodowej, w których liczba pracujàcych do koƒca 1999 r. przekracza 5 osób,
a od 2000 r. – 9 osób, przy czym dane nie obejmujà zatrudnionych poza granicami kraju oraz
zatrudnionych w organizacjach spo∏ecznych, politycznych, zwiàzkach zawodowych i in.

9. Dane o pracujàcych w sektorze przedsi´biorstw (pkt 6) podane sà wed∏ug stanu na koniec miesiàca.

10. Dane o liczbie bezrobotnych (pkt 8) obejmujà osoby, które by∏y zarejestrowane w powiatowych
urz´dach pracy na koniec miesiàca.

11. Stopa bezrobocia (pkt 9) oznacza udzia∏ zarejestrowanych bezrobotnych w cywilnej ludnoÊci ak-
tywnej zawodowo. Dane o stopie bezrobocia rejestrowanego prezentuje si´ po uwzgl´dnieniu sko-
rygowanej liczby pracujàcych w rolnictwie indywidualnym, b´dàcej sk∏adowà cywilnej ludnoÊci ak-
tywnej zawodowo. Weryfikacji liczby pracujàcych dokonano na podstawie wyników Narodowego
Spisu Powszechnego LudnoÊci i Mieszkaƒ 2002 r. oraz Powszechnego Spisu Rolnego 2002 r.
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12. Dochody z prywatyzacji nie stanowià bie˝àcych dochodów bud˝etu paƒstwa, a sà êród∏em fi-
nansowania deficytu bud˝etowego (pkt 11).

13. Wyniki finansowe przedsi´biorstw niefinansowych (pkt 12) dotyczà podmiotów gospodar-
czych, prowadzàcych ksi´gi rachunkowe i zobowiàzanych do sporzàdzania co kwarta∏ sprawoz-
dania o przychodach, kosztach i wyniku finansowym, przy czym dane we wszystkich rodzajach
dzia∏alnoÊci dotyczà podmiotów, w których liczba pracujàcych przekracza 49 osób.

TABELA 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

èród∏em informacji w tabeli 2 jest Narodowy Bank Polski (z wyjàtkiem danych w pkt. 6, udo-
st´pnianych przez Gie∏d´ Papierów WartoÊciowych SA w Warszawie).

1. Stopy oprocentowania, zamieszczone w tabeli 2, podane sà w stosunku rocznym w wysokoÊci,
która obowiàzywa∏a w ostatnim dniu miesiàca, jedynie w przypadku Êredniego wa˝onego zy-
sku z kupionych bonów skarbowych bàdê bonów pieni´˝nych NBP, podane jest Êrednie opro-
centowanie w ciàgu miesiàca.

2. Zamieszczenie w jednej rubryce dwóch wielkoÊci stóp oprocentowania (pkt 1, kol. 3 – stopa
oprocentowania kredytu refinansowego) oznacza, ˝e pierwsza podana stopa oprocentowania
odnosi si´ do kredytu refinansowego na finansowanie inwestycji centralnych obj´tych por´cze-
niem Skarbu Paƒstwa. Jest ona równa stopie oprocentowania kredytu lombardowego. Druga
stopa, wy˝sza o jeden punkt procentowy, odnosi si´ do pozosta∏ych kredytów refinansowych.

3. Z dniem 1 grudnia 2001 r. NBP wprowadzi∏ stop´ depozytowà banku centralnego (pkt 1, kol.
4). Stopa depozytowa wyznacza cen´, jakà bank centralny oferuje bankom komercyjnym za z∏o-
˝enie przez nie krótkookresowego depozytu.

4. Rezerwa obowiàzkowa ogó∏em (pkt 2, kol. 10) dotyczy wielkoÊci deklarowanych przez banki
i obowiàzujàcych w ostatnim dniu miesiàca. Od dnia 28 lutego 2002 r. rezerwa obowiàzkowa
utrzymywana jest wy∏àcznie na rachunkach prowadzonych w NBP.

5. Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt 3, z wyjàtkiem stanu bonów w obiegu na ko-
niec miesiàca – kol. 50) obejmujà dane z przetargów przeprowadzonych w ciàgu miesiàca.
Ârednie zyski z kupionych bonów sà wa˝one udzia∏em sprzeda˝y bonów o poszczególnych ter-
minach wykupu w ogólnej wartoÊci zakupionych bonów. Stan bonów w obiegu na koniec mie-
siàca obliczony zosta∏ z uwzgl´dnieniem terminu wykupu, liczonego od nast´pnego dnia
po przetargu, w wyniku którego nastàpi∏a sprzeda˝. Powy˝szy stan nie obejmuje bonów b´dà-
cych w obiegu, niepochodzàcych z przetargów.

6. Informacje o przetargach na bony pieni´˝ne NBP (pkt 4, z wyjàtkiem stanu bonów w obiegu
na koniec miesiàca – kol. 86) obejmujà dane z przetargów przeprowadzonych w ciàgu miesià-
ca. Ârednie zyski z kupionych bonów sà wa˝one udzia∏em sprzeda˝y bonów o poszczególnych
terminach wykupu w ogólnej wartoÊci zakupionych bonów.

7. Informacje o wynikach sesji na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie (pkt 6) prezen-
towane sà w oparciu o system gie∏dowy „Warset” wprowadzony w listopadzie 2000 r. Dane
od stycznia 2000 r. do paêdziernika 2000 r. zosta∏y przeliczone w celu umo˝liwienia porówny-
walnoÊci. Narodowy Bank Polski nie posiada przeliczonych danych za 1999 r.

8. Warszawski Indeks Gie∏dowy – WIG oraz Warszawski Indeks Rynku Równoleg∏ego – WIRR liczone
sà wed∏ug tzw. formu∏y kapita∏owej, odzwierciedlajàcej procentowe zmiany wartoÊci rynkowej
spó∏ek gie∏dowych. Na ka˝dej sesji gie∏dy liczona jest wartoÊç rynkowa wszystkich spó∏ek rynku
podstawowego dla WIG oraz równoleg∏ego dla WIRR (gie∏dowa kapitalizacja) i porównywana
z wartoÊcià z poprzednich sesji. Przyj´to za∏o˝enie, ˝e wartoÊci bazowe indeksu WIG na pierwszej
sesji gie∏dy w dniu 16.04.1991 r. oraz indeksu WIRR z koƒca 1994 r. wynosi∏y 1.000 pkt.

9. Wskaêniki obejmujà spó∏ki ze wszystkich rynków notowaƒ.
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10. Kapitalizacja dotyczy tylko spó∏ek krajowych.

11. Wskaênik C/Z oznacza relacj´ ceny rynkowej do zysku netto i jest obliczany jako iloraz ∏àcznej
wartoÊci rynkowej spó∏ek na koniec miesiàca do ich ∏àcznych zysków i strat w ciàgu ostatnich
4 kwarta∏ów, za które dost´pne sà dane finansowe.

12. Wskaênik obrotu oznacza stosunek wartoÊci sprzedanych akcji do Êredniej wartoÊci notowa-
nych akcji w danym miesiàcu.

13. WartoÊç obrotów w miesiàcu oraz wskaênik obrotu obejmuje notowania ciàg∏e oraz system
jednolitego kursu dnia.

TABELA 3. Kursy dzienne PLN do USD i EUR

èród∏em informacji sà dane Narodowego Banku Polskiego. 

1. Kurs Êredni NBP jest to urz´dowy kurs oficjalny, który s∏u˝y do celów statystycznych i ksi´gowych.

2. Przeci´tny kurs Êredni z∏otego do dolara amerykaƒskiego i euro oraz relacji USD/EUR obliczony
zosta∏ jako Êrednia arytmetyczna z kursów Êrednich NBP z poszczególnych dni miesiàca.

OBJAÂNIENIA DO ZMIAN W METODYCE

Narodowy Bank Polski prowadzi prace nad dostosowaniem sprawozdawczoÊci bankowej
do wymogów Europejskiego Banku Centralnego. Pierwszy etap prac, majàcy na celu modyfikacj´
zasad klasyfikacji sektorowej podmiotów, stosownie do wymogów ESA’951, oraz wprowadzenie
zmian definicji agregatów monetarnych, zosta∏ zakoƒczony z dniem 31 marca 2002 r. Poczàwszy
zatem od danych na koniec marca 2002 r. obowiàzujà nowe zasady klasyfikacji sektorowej gospo-
darki, a wielkoÊç poda˝y pieniàdza publikowana jest zgodnie ze standardami Unii Europejskiej. Pod-
stawowà miarà pieniàdza, zgodnà ze standardami Unii Europejskiej, poczàwszy od koƒca marca
2002 r., jest M3. Pozosta∏e, w´˝sze miary M2 i M1 wyliczane sà dla celów analitycznych, a ich de-
finicje równie˝ dostosowane zosta∏y do standardów stosowanych przez kraje Unii Europejskiej.

Poni˝ej przedstawiono podstawowe zmiany zasad klasyfikacji sektorowej oraz definicji agre-
gatów monetarnych.

ZMIANY ZASAD KLASYFIKACJI SEKTOROWEJ PODMIOTÓW

Podstawowe zmiany:

• sektor finansowy – zawiera nast´pujàce podsektory:

– monetarne instytucje finansowe2 (obejmujà bank centralny i pozosta∏e monetarne instytucje fi-
nansowe). Obecnie w Polsce poj´cie pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych obejmu-
je jedynie banki;

– instytucje ubezpieczeniowe i fundusze emerytalne;

– pozosta∏e instytucje poÊrednictwa finansowego (obejmujà m.in. SKOK-i, przedsi´biorstwa le-
asingu finansowego, przedsi´biorstwa factoringowe, domy maklerskie, fundusze inwestycyjne
oraz firmy utworzone w celu sekurytyzacji aktywów);

– pomocnicze instytucje finansowe (obejmujà m.in. kantory, gie∏dy papierów wartoÊciowych, in-
stytucje sprzeda˝y ratalnej);

1 European System of Accounts 1995 – standard europejski zawierajàcy zasady klasyfikacji sektorowej w statystyce pie-
ni´˝no-bankowej obszaru euro wprowadzony Rozporzàdzeniem Rady Nr 2223/96 z czerwca 1996 r. w sprawie euro-
pejskiego systemu rachunków narodowych i regionalnych we Wspólnocie.
2 Zgodnie z definicjà EBC pod poj´ciem monetarnych instytucji finansowych rozumie si´ instytucje finansowe, których
dzia∏alnoÊç polega na przyjmowaniu depozytów i/lub bliskich substytutów depozytów od podmiotów innych ni˝ mone-
tarne instytucje finansowe oraz udzielaniu kredytów i/lub inwestowaniu w papiery wartoÊciowe na w∏asny rachunek.
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• sektor niefinansowy – zawiera nast´pujàce podsektory:

– przedsi´biorstwa i spó∏ki paƒstwowe; 

– przedsi´biorstwa i spó∏ki prywatne oraz spó∏dzielnie;

– przedsi´biorców indywidualnych3; 

– rolników indywidualnych;

– osoby prywatne;

– instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz gospodarstw domowych4.

W publikacjach Narodowego Banku Polskiego nale˝noÊci i zobowiàzania banków wobec
podmiotów sektora niefinansowego prezentowane b´dà w uk∏adzie zgodnym ze standardami Unii
Europejskiej, tj. w podziale na trzy sektory:

• gospodarstwa domowe – obejmujàce:

– osoby prywatne;

– rolników indywidualnych;

– przedsi´biorców indywidualnych (osoby fizyczne prowadzàce dzia∏alnoÊç gospodarczà na w∏a-
sny rachunek, zatrudniajàce do 9 osób w∏àcznie);

• przedsi´biorstwa – obejmujàce:

– przedsi´biorstwa i spó∏ki paƒstwowe;

– przedsi´biorstwa i spó∏ki prywatne i spó∏dzielnie (w tym: przedsi´biorcy indywidualni zatrud-
niajàcy powy˝ej 9 osób);

• instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz gospodarstw domowych (instytucje niekomercyjne
stanowiàce odr´bne jednostki prawne dzia∏ajàce na rzecz gospodarstw domowych, których pod-
stawowe przychody, pomijajàc uzyskiwane z okazjonalnej sprzeda˝y, stanowià dobrowolne wp∏a-
ty pieni´˝ne lub wk∏ady w naturze od gospodarstw domowych, dotacje instytucji rzàdowych i sa-
morzàdowych oraz dochody z tytu∏u w∏asnoÊci); 

• sektor instytucji rzàdowych i samorzàdowych5 – zawiera nast´pujàce podsektory:

– instytucje rzàdowe szczebla centralnego (obejmujà m.in. organy w∏adzy publicznej, organy ad-
ministracji rzàdowej, organy kontroli paƒstwowej i ochrony prawa, sàdy i trybuna∏y, paƒstwo-
we szko∏y wy˝sze, paƒstwowe instytucje kultury, pomocy spo∏ecznej i in.);

– instytucje samorzàdowe (obejmujà m.in. urz´dy powiatowe i gminne, sejmiki samorzàdowe, pu-
bliczne szko∏y podstawowe, samorzàdowe instytucje kultury, instytucje pomocy spo∏ecznej i in.);

– fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych (obejmujà Zak∏ad Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych i Kas´ Rolni-
czego Ubezpieczenia Spo∏ecznego oraz zarzàdzane przez nie fundusze, kasy chorych).

W porównaniu z poprzednià sektoryzacjà, w nowym uj´ciu dokonano równie˝ przeklasy-
fikowaƒ niektórych podmiotów. Zmiana klasyfikacji dotyczy m.in. agencji, zak∏adów bud˝eto-
wych i gospodarstw pomocniczych, poczty, urz´dów wojewódzkich, jednostek badawczo-roz-
wojowych. Szczegó∏owe informacje nt. nowego uj´cia sektorowego poszczególnych podmiotów
zawarte zosta∏y w instrukcji przekazanej bankom, dost´pnej równie˝ na stronie internetowej NBP
(www.nbp.pl/statystyka/sprawozdawczoÊç statystyczna banków /instrukcja).

3 W porównaniu z definicjà obowiàzujàcà do koƒca lutego 2002 r. podsektor „przedsi´biorcy indywidualni” uleg∏
zaw´˝eniu w zwiàzku z wprowadzeniem nowego kryterium kwalifikacyjnego, tj. liczby zatrudnionych. Przedsi´bior-
cy indywidualni zatrudniajàcy powy˝ej 9 osób zostali zaliczeni do podsektora „przedsi´biorstwa i spó∏ki prywatne
oraz spó∏dzielnie”.
4 Podsektor ten obejmuje wi´kszoÊç podmiotów kwalifikowanych w poprzedniej sprawozdawczoÊci do „pozosta∏ych
jednostek niefinansowych”.
5 Sektor ten powsta∏ na bazie poprzedniego „sektora bud˝etowego”.
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ZMIANY DEFINICJI AGREGATÓW MONETARNYCH

Dà˝enie do wype∏nienia wymogów EBC w zakresie statystyki pieni´˝nej i bankowej pociàgn´-
∏o za sobà koniecznoÊç zredefiniowania poda˝y pieniàdza. Podstawowy w poprzedniej sprawoz-
dawczoÊci agregat pieni´˝ny M2 zastàpiony zosta∏, zgodnie ze standardami EBC, agregatem M3.
Ró˝nica mi´dzy nowà miarà pieniàdza M3 a poprzednio obowiàzujàcà M2 polega przede wszyst-
kim na wy∏àczeniu z poda˝y pieniàdza instrumentów (depozytów i papierów d∏u˝nych) z terminem
pierwotnym powy˝ej 2 lat oraz przesuni´ciu z w´˝szej miary M2 do szerszej M3 zobowiàzaƒ z ty-
tu∏u operacji z przyrzeczeniem odkupu dokonanych z instytucjami niemonetarnymi (niemonetarne
instytucje finansowe, gospodarstwa domowe, przedsi´biorstwa, instytucje niekomercyjne dzia∏ajà-
ce na rzecz gospodarstw domowych, instytucje samorzàdowe, fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych).

Pozosta∏e najistotniejsze zmiany w definicji poszczególnych miar pieniàdza stosowanych
do koƒca lutego 2002 r. i obecnie polegajà na:

• dodatkowym zaliczeniu do wszystkich miar pieniàdza Êrodków zdeponowanych w monetarnych
instytucjach finansowych przez „instytucje samorzàdowe” oraz „fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecz-
nych” (depozyty, operacje z przyrzeczeniem odkupu, d∏u˝ne papiery wartoÊciowe);

• przesuni´cie z M2 do w´˝szej miary M1 depozytów typu overnight (24-godzinnych); poprzednio
depozyty tego typu zawiera∏y si´ w kategorii depozytów terminowych, zgodnie z definicjà EBC
zalicza si´ je do depozytów bie˝àcych.

Po stronie czynników kreacji pieniàdza powy˝sze zmiany skutkowa∏y nast´pujàcymi modyfikacjami:

• zaliczeniem nale˝noÊci od „instytucji samorzàdowych” oraz „funduszy ubezpieczeƒ spo∏ecznych”
do kategorii „nale˝noÊci”;

• zastàpieniem poprzedniej kategorii „zad∏u˝enie netto sektora bud˝etowego” w´˝szà kategorià
„zad∏u˝enie netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego”;

• w∏àczeniem do kategorii „pozosta∏e pozycje netto” zobowiàzaƒ z terminem pierwotnym d∏u˝-
szym ni˝ 2 lata;

Tabela A. Zmiany klasyfikacji sektorowej podmiotów

Bank centralny

Banki

Fundusze inwestycyjne

Fundusze powiernicze

Pozosta∏e jednostki finansowe

Instytucje ubezpieczeniowe

Przedsi´biorstwa i spó∏ki paƒstwowe

Przedsi´biorstwa i spó∏ki prywatne 

oraz spó∏dzielnie

Przedsi´biorcy indywidualni

Osoby prywatne

Rolnicy indywidualni

Pozosta∏e jednostki niefinansowe

Bud˝et paƒstwa

Fundusze celowe bud˝etu paƒstwa

Bud˝ety terenowe

Fundusze celowe bud˝etów terenowych
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Bank centralny

Pozosta∏e monetarne instytucje finansowe

Pozosta∏e instytucje poÊrednictwa finansowego

Pomocnicze instytucje finansowe

Instytucje ubezpieczeniowe i fundusze emerytalne

Przedsi´biorstwa:

Przedsi´biorstwa i spó∏ki paƒstwowe

Przedsi´biorstwa i spó∏ki prywatne 

oraz spó∏dzielnie

Przedsi´biorcy indywidualni

Osoby prywatne

Rolnicy indywidualni

Instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz 

gospodarstw domowych

Instytucje rzàdowe szczebla centralnego

Fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych

Instytucje samorzàdowe

Gospodarstwa

domowe

SEKTORY
stan obowiàzujàcy do lutego 2002

SEKTORY
stan obowiàzujàcy od marca 2002
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1Pieniàdz

gotówkowy
w obiegu (poza
kasami banków)

Depozyty i inne
zobowiàzania

bie˝àce

Gospodarstwa
domowe

Niemonetarne
instytucje
finansowe

Przedsi´biorstwa

Instytucje
niekomercyjne
dzia∏ajàce na

rzecz
gospodarstw
domowych

Instytucje
samorzàdowe

Fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

Depozyty i inne
zobowiàzania
z terminem

pierwotnym do
2 lat (w∏àcznie)
i zablokowane

Gospodarstwa
domowe

Niemonetarne
instytucje
finansowe

Przedsi´biorstwa

Instytucje
niekomercyjne
dzia∏ajàce na

rzecz
gospodarstw
domowych

Instytucje
samorzàdowe

Fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

Depozyty
z terminem

wypowiedzenia
do 3 miesi´cy

(w∏àcznie)

Operacje
z przyrzeczeniem

odkupu

D∏u˝ne papiery
wartoÊciowe
z terminem

pierwotnym do
2 lat (w∏àcznie)

Tabela B. Agregaty pieni´˝ne

Miary pieniàdza NBP
(stan obowiàzujàcy

do koƒca lutego 2002)

Miary pieniàdza NBP 
(stan obecnie obowiàzujàcy

zgodnie z definicjà EBC)

1. Gotówka w obiegu (bez kas banków)
2. Depozyty bie˝àce

2.1. Osób prywatnych
2.2. Podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego

(∏àcznie z instytucjami niekomercyjnymi)
2.3. Niebankowych instytucji finansowych

3. Depozyty terminowe (∏àcznie z overnight)
3.1. Osób prywatnych
3.2. Podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego

(∏àcznie z instytucjami niekomercyjnymi)
3.3. Niebankowych instytucji finansowych

4. Bony oszcz´dnoÊciowe i certyfikaty depozytowe 
(niezbywalne)

5. Operacje z przyrzeczeniem odkupu

3. Depozyty terminowe z terminem pierwotnym do 2 lat w∏àcznie
3.1. Gospodarstw domowych
3.2. Niemonetarnych instytucji finansowych
3.3. Przedsi´biorstw
3.4. Instytucji niekomercyjnych dzia∏ajàcych na rzecz

gospodarstw domowych
3.5. Instytucji samorzàdowych
3.6. Funduszy ubezpieczeƒ spo∏ecznych

4. Depozyty z terminem wypowiedzenia do 3 miesi´cy w∏àcznie

5. Operacje z przyrzeczeniem odkupu
6. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe z terminem pierwotnym do 2 lat

w∏àcznie

M1 (1+2)

M2 (M1+3+4+5) M2 (M1+3+4)

M3 (M2+5+6)

M1 (1+2)

1. Gotówka w obiegu (bez kas banków)
2. Depozyty bie˝àce (∏àcznie z overnight)

2.1. Gospodarstw domowych
2.2. Niemonetarnych instytucji finansowych
2.3. Przedsi´biorstw
2.4. Instytucji niekomercyjnych dzia∏ajàcych na rzecz

gospodarstw domowych
2.5. Instytucji samorzàdowych
2.6. Funduszy ubezpieczeƒ spo∏ecznych

Tabela C. Miary pieniàdza Narodowego Banku Polskiego – porównanie stanu obowiàzujàce-
go do koƒca lutego 2002 r. i obecnie obowiàzujàcego
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• w∏àczeniem do kategorii „nale˝noÊci” papierów z prawem do kapita∏u i udzia∏ów (w „Informacji
wst´pnej” publikowanej przez NBP pozycja w zestawieniu Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kre-
acji w∏àczona jest do „salda pozosta∏ych pozycji netto”).

Tabela 4. Ârednie wa˝one oprocentowanie depozytów z∏otowych w bankach
komercyjnych

Wa˝one stopy procentowe liczone sà na podstawie danych o oprocentowaniu z 11 banków
komercyjnych, tj.: 

• Powszechna Kasa Oszcz´dnoÊci – Bank Polski SA,

• Bank Handlowy w Warszawie SA,

• ING Bank Âlàski SA,

• Bank Przemys∏owo-Handlowy PBK SA,

• Bank Zachodni WBK SA,

• BRE Bank SA,

• BIG Bank Gdaƒski SA,

• Bank Polska Kasa Opieki SA,

• Kredyt Bank SA,

• Bank Gospodarki ˚ywnoÊciowej SA,

• Raiffeisen Centrobank SA.

Banki te, w przypadku klientów rezydentów, posiada∏y na koniec marca 2004 r. 80,7% depo-
zytów z∏otowych gospodarstw domowych i 78,6% depozytów z∏otowych przedsi´biorstw.

Dane dotyczàce wysokoÊci stóp procentowych w poszczególnych bankach uzyskiwane sà
z raportów miesi´cznych przekazywanych do NBP. Sà one sporzàdzane wed∏ug stanu na ostatni
dzieƒ miesiàca. Stopy procentowe sà podawane w stosunku rocznym, bez uwzgl´dnienia kapitali-
zacji. Banki przekazujà dane o oprocentowaniu produktu, który ma najwi´kszy udzia∏ w danej ka-
tegorii. W obliczeniach priorytet nadano zmiennym stopom procentowym. Oprocentowanie sta∏e
uwzgl´dniane jest tylko w przypadku braku oprocentowania zmiennego. Bank, który nie posiada
produktu w danej kategorii, jest pomijany w obliczeniach.

Nowe zasady klasyfikacji sektorowej gospodarki narodowej zmieni∏y równie˝ uk∏ad prezenta-
cyjny Êrednich wa˝onych stóp procentowych w polskim systemie bankowym. Poczàwszy od marca
br. kategoria depozytów z∏otowych osób prywatnych zosta∏a zastàpiona depozytami z∏otowymi go-
spodarstw domowych, a zamiast depozytów z∏otowych podmiotów gospodarczych wprowadzono
depozyty z∏otowe przedsi´biorstw. Modyfikacja ta mia∏a wp∏yw szczególnie na wielkoÊç wag, któ-
re zmieni∏y si´ w wyniku wprowadzenia nowej sektoryzacji.

W przypadku depozytów z∏otowych gospodarstw domowych nowà kategorià sà rachunki
bie˝àce przedsi´biorców indywidualnych oraz rolników. Rachunki oszcz´dnoÊciowo – rozliczenio-
we dotyczà, tak jak poprzednio, jedynie osób prywatnych.

Tabela 5. Ârednie wa˝one oprocentowanie kredytów z∏otowych w bankach
komercyjnych

Ogólne zasady wyliczania sà takie same jak dla depozytów z∏otowych w tabeli 4 i odnoszà
si´ do tej samej grupy banków, a ich udzia∏ w rynku kredytów z∏otowych dla przedsi´biorstw wy-
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niós∏ 77,8% i 63,4% w odniesieniu do kredytów udzielanych gospodarstwom domowym. W rapor-
tach przesy∏anych do NBP przyj´to zasad´ zamieszczania oprocentowania oferowanego klientom
o wysokiej wiarygodnoÊci kredytowej.

Wraz ze zmianami w sprawozdawczoÊci w marcu br., wzbogacono informacj´ o oprocento-
waniu kredytów z∏otowych. Wprowadzono nowe, bardziej szczegó∏owe kategorie:

• kredyty konsumenckie;

• kredyty mieszkaniowe;

• kredyty dla przedsi´biorców indywidualnych;

• kredyty na cele rolnicze;

• kredyty pozosta∏e – czyli najbardziej reprezentatywne kredyty, spoÊród tych, których nie mo˝na
by∏o zaklasyfikowaç do ˝adnej z poprzednich kategorii.

Dotychczasowa kategoria „kredytów dla podmiotów gospodarczych” zosta∏a zastàpiona
przez „kredyty dla przedsi´biorstw”. Oprocentowanie dla powy˝szych kategorii podawane jest
w podziale terminowym, jednoczeÊnie dla ka˝dej kategorii obliczana jest Êrednia oprocentowania
ogó∏em dla wszystkich terminów, w∏àczajàc w to kredyty udzielone w rachunku bie˝àcym. Oblicza-
ne jest równie˝ Êrednie oprocentowanie dla wszystkich kredytów z∏otowych udzielonych gospodar-
stwom domowym (tab. 5 kol. 39), a tak˝e Êrednia dla wszystkich rodzajów kredytów z∏otowych
ogó∏em (tab. 5 kol. 40). Kategoria kredytów konsumenckich ogó∏em (tab. 5 kol. 14) jest najbli˝sza
dawnej kategorii kredytów dla osób prywatnych. W celu zachowania ciàg∏oÊci poprzednio wyst´-
pujàcego (do lutego 2002 r.) szeregu „kredytów z∏otowych ogó∏em” wykazywane jest równie˝ Êred-
nie oprocentowanie kredytów konsumenckich i udzielonych przedsi´biorstwom (tab. 5 kol. 41).

Tabela 6. Ârednie wa˝one oprocentowanie depozytów i kredytów walutowych
w bankach komercyjnych

Ogólne zasady wyliczania sà takie same, jak w tabeli 4 oraz 5 i odnoszà si´ do tej samej gru-
py banków. Banki uwzgl´dnione w obliczeniach posiada∏y 78,8% udzia∏u w rynku kredytów walu-
towych i 89,3% w rynku depozytów walutowych wed∏ug stanu na koniec marca 2004 r.

Uwagi ogólne do tabel 8, 9, 10

1. Dane dotyczà stanów na koniec poszczególnych miesi´cy i pochodzà z informacji bilansowych
otrzymywanych z banków w systemie „Bankowa Informacja Sprawozdawcza (BIS)” oraz z bi-
lansu Narodowego Banku Polskiego.

2. Informacje zosta∏y zaprezentowane w uk∏adzie dostosowanym do standardów obowiàzujàcych
w Europejskim Banku Centralnym.

3. Aktywa w tabelach 10, 11, 12 prezentowane sà w uj´ciu brutto, tzn. bez pomniejszenia nale˝-
noÊci o utworzone rezerwy, umorzenia i odpisy aktualizujàce (wyjàtek stanowià papiery warto-
Êciowe, które wykazano wed∏ug wyceny rynkowej).

4. Wszystkie kategorie oprócz aktywów/pasywów zagranicznych, kapita∏ów oraz rezerw sà od-
zwierciedleniem operacji z rezydentami.

Tabela 8. Bilans Narodowego Banku Polskiego – aktywa i pasywa

1. Kategoria kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci od podmiotów krajowych (aktywa kol. 1) zawiera
nale˝noÊci z tytu∏u udzielonych kredytów m.in. redyskontowych, lombardowych, refinansowych
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na inwestycje centralne, udzielonych z zagranicznych linii kredytowych, aukcyjnych (operacje
otwartego rynku), pozosta∏ych kredytów, a tak˝e z tytu∏u zdeponowanych Êrodków pieni´˝nych
na rachunkach bie˝àcych oraz terminowych, oraz odsetki zapad∏e od wymienionych operacji.

2. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol. 5) – to pa-
piery b´dàce w posiadaniu Narodowego Banku Polskiego.

3. Papiery z prawem do kapita∏u i udzia∏y wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol.
8) – aktualnie sà to w przypadku NBP tylko aktywa trwa∏e finansowe (udzia∏y).

4. Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 11) obejmujà wszystkie aktywa dotyczàce nierezydentów
w z∏otych i w dewizach.

5. Aktywa trwa∏e (aktywa kol. 12) to ca∏oÊç aktywów trwa∏ych z wy∏àczeniem aktywów trwa∏ych
finansowych.

6. Pozosta∏e aktywa (aktywa kol. 13) zawierajà odsetki niezapad∏e od powy˝szych operacji, kosz-
ty przysz∏ych okresów, rozrachunki mi´dzyoddzia∏owe, pozosta∏e aktywa z wy∏àczeniem akty-
wów trwa∏ych.

7. Depozyty podmiotów krajowych (pasywa kol. 2) to zobowiàzania z tytu∏u depozytów na ra-
chunkach bie˝àcych i terminowych, rezerwy obowiàzkowej, lokat aukcyjnych (operacje otwar-
tego rynku), Êrodków wydzielonych oraz pozosta∏ych depozytów.

8. Emisja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych (pasywa kol. 6) to zobowiàzania z tytu∏u emisji
w∏asnych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych NBP.

9. Kapita∏ i rezerwy (pasywa kol. 7) w przypadku NBP dzieli si´ na fundusze w∏asne, tj. fundusz
statutowy i fundusz rezerwowy oraz rezerwy, w sk∏ad których wchodzà rezerwy celowe, umo-
rzenia i odpisy aktualizujàce. 

10. Pasywa zagraniczne (pasywa kol. 10) obejmujà wszystkie pasywa dotyczàce nierezydentów
w z∏otych i w dewizach.

11. Pozosta∏e pasywa (pasywa kol. 11) zawierajà odsetki od powy˝szych kategorii pasywów, przy-
chody przysz∏ych okresów, rozrachunki mi´dzyoddzia∏owe i mi´dzybankowe, pozosta∏e pasywa
oraz wynik finansowy.

Tabela 9. Bilans zagregowany pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych
– aktywa i pasywa

1. Grupa kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci od podmiotów krajowych (aktywa kol. 1) zawiera ra-
chunki bie˝àce, rezerwy obowiàzkowe, operacje otwartego rynku, lokaty, kredyty i po˝yczki, sku-
pione wierzytelnoÊci, zrealizowane gwarancje i por´czenia, inne nale˝noÊci, odsetki zapad∏e oraz
nale˝noÊci z tytu∏u zakupionych papierów wartoÊciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

2. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol. 5) b´dà-
ce w posiadaniu pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych.

3. Papiery z prawem do kapita∏u i udzia∏y wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol.
9) zawierajà akcje, prawa poboru, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i certy-
fikaty inwestycyjne oraz aktywa trwa∏e finansowe (akcje i udzia∏y). 

4. Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 12) obejmujà wszystkie aktywa dotyczàce nierezydentów
w z∏otych i w dewizach.

5. Aktywa trwa∏e (aktywa kol. 13) to ca∏oÊç aktywów trwa∏ych z wy∏àczeniem aktywów trwa∏ych
finansowych.

6. Pozosta∏e aktywa (aktywa kol. 14) obejmujà kas´, czyli gotówk´ i pozosta∏e Êrodki w kasach
pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych, a tak˝e pozosta∏e nale˝noÊci i odsetki nie-
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zapad∏e od wszystkich sektorów, konta rozliczeniowe, nale˝noÊci od d∏u˝ników ró˝nych,
koszty i przychody rozliczane w czasie, inne aktywa finansowe, prawa poboru, pozosta∏e ak-
tywa, inne operacje, odsetki od zakupionych papierów wartoÊciowych z otrzymanym przy-
rzeczeniem odkupu.

7. Depozyty i inne zobowiàzania wobec podmiotów krajowych (pasywa kol. 1) zawierajà de-
pozyty bie˝àce, depozyty terminowe, zablokowane, z terminem wypowiedzenia, kredyty
i po˝yczki otrzymane, m.in. refinansowe, aukcyjne (operacje otwartego rynku) oraz zobowià-
zania z tytu∏u zabezpieczeƒ pieni´˝nych (zaliczone do grupy „terminowe”), inne zobowiàza-
nia oraz zobowiàzania z tytu∏u sprzedanych papierów wartoÊciowych z udzielonym przyrze-
czeniem odkupu. 

8. Emisja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych (pasywa kol. 9) to zobowiàzania z tytu∏u emisji
w∏asnych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych.

9. Kapita∏ i rezerwy (pasywa kol. 10) dzielà si´ na: a) fundusz podstawowy, na który sk∏adajà
si´ kapita∏ podstawowy, nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy, akcje w∏asne, fundusz za-
pasowy, fundusz ogólnego ryzyka, fundusz rezerwowy oraz wynik z lat ubieg∏ych, b) fun-
dusze uzupe∏niajàce, tj. fundusz z aktualizacji wyceny oraz inne fundusze uzupe∏niajàce
okreÊlone uchwa∏à Komisji Nadzoru Bankowego (przypisane zarówno rezydentom, jak i nie-
rezydentom), c) rezerwy zawierajàce rezerwy celowe, umorzenia i odpisy z tytu∏u trwa∏ej
utraty wartoÊci, rezerwy na zabezpieczenie listów zastawnych (rezydent, nierezydent), rezer-
wy celowe na zobowiàzania pozabilansowe (rezydent, nierezydent), rezerw´ na ryzyko ogól-
ne (rezydent, nierezydent).

10. Pasywa zagraniczne (pasywa kol. 14) obejmujà wszystkie pasywa dotyczàce nierezydentów
w z∏otych i w dewizach, z wyjàtkiem rezerw wymienionych w pkt. 9, które obejmujà rezyden-
ta i nierezydenta.

11. Pozosta∏e pasywa (pasywa kol. 15) zawierajà odsetki od powy˝szych kategorii pasywów, kon-
ta rozliczeniowe, zobowiàzania wobec wierzycieli ró˝nych, koszty i przychody rozliczane w cza-
sie, przychody zastrze˝one, inne zobowiàzania z tytu∏u instrumentów finansowych, pozosta∏e
pasywa, ró˝nice kursowe z przeliczenia zobowiàzaƒ podporzàdkowanych, rezerw´ na ryzyko
i wydatki niezwiàzane z podstawowà dzia∏alnoÊcià banku sk∏adajàcego sprawozdanie, zobo-
wiàzania podporzàdkowane, inne operacje, odsetki od zobowiàzaƒ podporzàdkowanych, wy-
nik w trakcie zatwierdzania, wynik bie˝àcego roku.

Tabela 9.1. Kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci – gospodarstwa domowe
i przedsi´biorstwa

Tabela 11.1 zawiera szczegó∏owe przekroje danych odnoszàcych si´ do dwóch najistotniej-
szych podsektorów (gospodarstwa domowe – z wyró˝nieniem osób prywatnych oraz przedsi´bior-
stwa), zgrupowanych w segmencie „Pozosta∏e sektory krajowe” uj´tych w kol. 4 – aktywa (kredyty,
po˝yczki i inne nale˝noÊci od pozosta∏ych sektorów krajowych) tabeli 11 Bilans zagregowany pozo-
sta∏ych monetarnych instytucji finansowych.

Na koniec czerwca br. podsektory gospodarstwa domowe i przedsi´biorstwa stanowi∏y
95,4% wartoÊci z kol. 4 aktywów tabeli 11.

Tabela 9.2. Depozyty i inne zobowiàzania – gospodarstwa domowe
i przedsi´biorstwa

Tabela 11.2 zawiera szczegó∏owe przekroje danych odnoszàcych si´ do dwóch najistotniej-
szych podsektorów: gospodarstwa domowe – z wyró˝nieniem osób prywatnych oraz przedsi´bior-
stwa), zgrupowanych w segmencie „Pozosta∏e sektory krajowe” uj´tych w kol. 4 – pasywa (depo-
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zyty i inne zobowiàzania wobec pozosta∏ych sektorów krajowych) tabeli 11 Bilans zagregowany po-
zosta∏ych monetarnych instytucji finansowych.

Na koniec czerwca br. podsektory gospodarstwa domowe i przedsi´biorstwa stanowi∏y
90,1% wartoÊci z kol. 4 pasywów tabeli 11.

Tabela 10. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych
– aktywa i pasywa.

1. Tabela 12 zawiera skonsolidowany bilans wszystkich monetarnych instytucji finansowych i jest
odpowiednikiem tabeli pt. System bankowy: banki komercyjne i NBP – aktywa i pasywa publi-
kowanej w Biuletynie Informacyjnym NBP do nr 1-2/2002.

2. W aktywach i pasywach w/w bilansu wysaldowane zosta∏y operacje wzajemne pomi´dzy krajo-
wymi monetarnymi instytucjami finansowymi. Saldo operacji wzajemnych krajowych monetar-
nych instytucji finansowych, które znalaz∏o si´ po stronie pasywnej (pasywa kol. 12) zosta∏o ob-
liczone wed∏ug nast´pujàcego algorytmu:

depozyty pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych (tabela 10 – pasywa kol. 3) pomniej-
szone zosta∏y o kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci pozosta∏ych monetarnych instytucji finanso-
wych (tabela 10 – aktywa kol. 2) nast´pnie powi´kszone o depozyty monetarnych instytucji fi-
nansowych (tabela 11 – pasywa kol. 2) i pomniejszone o kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci mo-
netarnych instytucji finansowych (tabela 11 – aktywa kol. 2).

3. Pozosta∏e aktywa (aktywa kol. 10) oraz pieniàdz gotówkowy w obiegu (pasywa kol. 1) zosta∏y
pomniejszone o wartoÊç gotówki znajdujàcej si´ w kasach pozosta∏ych monetarnych instytucji
finansowych.

4. Po stronie pasywnej wartoÊç emisji d∏u˝nych papierów wartoÊciowych (kol. 8) pomniejszono
o d∏u˝ne papiery wartoÊciowe wyemitowane przez krajowe monetarne instytucje finansowe,
pozostajàce w portfelach tego sektora. T́  samà zasad´ prezentacji zastosowano w odniesieniu
do kapita∏ów i rezerw (kol. 9), tj. kapita∏y i rezerwy pomniejszono o papiery z prawem do ka-
pita∏u i udzia∏y wyemitowane przez krajowe monetarne instytucje finansowe stanowiàce ele-
ment aktywów tego sektora.

Tabela 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji

Tabela pt. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji stanowi odpowiednik tabeli pt. Bi-
lans skonsolidowany systemu bankowego, publikowanej w Biuletynie Informacyjnym NBP do nr
1-2/2002. Od marca 2002 r. podstawowà miarà poda˝y pieniàdza stosowanà przez NBP
jest agregat M3, którego struktur´ uj´to w tabeli B w cz´Êci dotyczàcej zmiany definicji agre-
gatów pieni´˝nych w uwagach metodycznych. W ramach M3 wyró˝nia si´ dodatkowo miar´
pieniàdza najbardziej p∏ynnego, bezpoÊrednio wykorzystywanego w transakcjach – M1 oraz po-
Êrednià miar´ pieniàdza M2. 

Uwaga

W zwiàzku z wygaÊni´ciem podstawy prawnej regulujàcej zakres danych o strukturze nale˝-
noÊci i depozytów w USD i EUR, przekazywanych przez 11 banków do Narodowego Banku Polskie-
go, zaprzestaje si´ publikacji tabel dotyczàcych wy˝ej wymienionych zagadnieƒ. (dawne 8 i 9)

Poczàwszy od danych za czerwiec 2004 r., Narodowy Bank Polski b´dzie publikowa∏ informa-
cje kwartalne o strukturze nale˝noÊci i depozytów walutach obcych. Informacje zostanà zestawio-
ne na podstawie danych z ca∏ego sektora pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych
z uwzgl´dnieniem szerszej listy walut w stosunku do dotychczas publikowanych. Nowy zakres in-
formacji nie obejmie przekrojów terminowych.
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TABELA 13, 13.1, 13.2, 13.3, 13.4 i 13.5

System statystyki bilansu p∏atniczego w Polsce

Uwarunkowania instytucjonalne

Wst´p

Narodowy Bank Polski (NBP) jest ustawowo odpowiedzialny za opracowywanie i publikacj´
bilansu p∏atniczego w Polsce. W NBP opracowywane sà równie˝ inne statystyki zwiàzane z bilan-
sem p∏atniczym (mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna, zad∏u˝enie zagraniczne, zagraniczne in-
westycje bezpoÊrednie, aktywa rezerwowe).

Uwarunkowania prawne

Zgodnie z Ustawà z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz.
U. nr 140 poz. 938) NBP jest zobligowany do opracowywania bilansu p∏atniczego oraz mi´dzy-
narodowej pozycji inwestycyjnej, a tak˝e do przedstawiania Sejmowi i Radzie Ministrów infor-
macji o nich.

Obowiàzki sprawozdawcze podmiotów krajowych zosta∏y okreÊlone w Ustawie o NBP oraz
w ustawie Prawo dewizowe (Dz. U. nr 141 poz. 1178) jak równie˝ w aktach ni˝szego rz´du takich
jak: Rozporzàdzenie Rady Ministrów z dnia 10 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu, zakresu i termi-
nów wykonywania przez rezydentów dokonujàcych obrotu dewizowego z zagranicà obowiàzków
przekazywania Narodowemu Bankowi Polskiemu danych w zakresie niezb´dnym do sporzàdzania
bilansu p∏atniczego oraz bilansów nale˝noÊci i zobowiàzaƒ zagranicznych paƒstwa. (Dz.
U. nr 218 poz. 1835) oraz uchwa∏a Zarzàdu NBP nr 48 z dnia 14 listopada 2003 r. w sprawie try-
bu i szczegó∏owych zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu danych nie-
zb´dnych do sporzàdzania bilansu p∏atniczego oraz bilansów nale˝noÊci i zobowiàzaƒ zagranicz-
nych paƒstwa (Dz. Urz. NBP nr 21 z dnia 8 grudnia 2003 r.).

Niewywiàzywanie si´ z obowiàzków sprawozdawania na potrzeby bilansu p∏atniczego zagro-
˝one jest, zgodnie z Kodeksem Karnym Skarbowym, karà grzywny.

Wspó∏praca z instytucjami zewn´trznymi

NBP wspó∏pracuje z ró˝nymi instytucjami zarówno krajowymi (przede wszystkim z G∏ównym
Urz´dem Statystycznym) jak i zagranicznymi. 

GUS przekazuje do NBP dane dotyczàce handlu zagranicznego, zgodne z wypracowanà
wspólnie przez obie instytucje metodologià. Dane dotyczàce obrotów towarowych i us∏ugowych
z zagranicà sà wykorzystywane przez GUS do wyliczania rachunku reszty Êwiata w statystyce ra-
chunków narodowych (PKB). GUS dostarcza tak˝e informacje o papierach wartoÊciowych w posia-
daniu nierezydentów zarejestrowanych w polskich domach maklerskich. NBP pozyskuje z GUS rów-
nie˝ dane potrzebne do aktualizacji rejestru podmiotów dokonujàcych operacji rejestrowanych
w bilansie p∏atniczym.

Ministerstwo Finansów, bezpoÊrednio oraz poprzez agentów finansowych rzàdu dostarcza
do NBP dane o transakcjach zagranicznych sektora rzàdowego.

Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d jest êród∏em informacji o udzia∏ach nierezydentów
w polskich spó∏kach publicznych.

Dane dotyczàce podró˝y zagranicznych (Polaków i cudzoziemców) sà zbierane i przekazywa-
ne do NBP przez Instytut Turystyki.

Ponadto NBP wspó∏pracuje w zakresie metodologii bilansu p∏atniczego z instytucjami mi´-
dzynarodowymi, takimi jak: Europejski Bank Centralny (EBC), Eurostat, Mi´dzynarodowy Fundusz
Walutowy (MFW), Organizacja Wspó∏pracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), Bank Âwiatowy (BÂ).
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U˝ytkownicy

Bilans p∏atniczy, mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna, zad∏u˝enie zagraniczne, oficjalne ak-
tywa rezerwowe sà publikowane na stronie internetowej NBP i w ten sposób udost´pniane u˝yt-
kownikom.

Ponadto dane oraz opis bilansu p∏atniczego sà przekazywane do Parlamentu, Rzàdu, GUS,
publicznych i prywatnych oÊrodków badawczych, wy˝szych uczelni, agencji ratingowych itp. Mate-
ria∏ analityczny opisujàcy bilans p∏atniczy jest równie˝ publikowany na stronie internetowej NBP. 

Dane bilansu p∏atniczego, mi´dzynarodowej pozycji inwestycyjnej i zagranicznych inwestycji
bezpoÊrednich sà regularnie przekazywane do Eurostatu, EBC, MFW, OECD, BÂ. 

System statystyczny

Typ systemu6

System kompilacji bilansu p∏atniczego w Polsce jest systemem zró˝nicowanym. 

Znaczna cz´Êç informacji pochodzi z zamkni´tego systemu zbierania danych o transakcjach
rozliczanych przez polski system bankowy. Banki przesy∏ajà do NBP informacje zarówno o transak-
cjach swoich jak i wykonanych w imieniu klientów banków. Informacje te sà przesy∏ane do NBP
z cz´stotliwoÊcià miesi´cznà. 

Dane pochodzàce z banków sà uzupe∏niane informacjami pochodzàcymi bezpoÊrednio
z przedsi´biorstw oraz z badaƒ statystyki publicznej. BezpoÊrednio z przedsi´biorstw zbierane sà ta-
kie informacje jak: transakcje us∏ugowe, kredyty, inwestycje portfelowe (kwartalnie), inwestycje bez-
poÊrednie (rocznie). Dane statystyki publicznej, które sà wykorzystywane w bilansie p∏atniczym to
obroty towarowe (pochodzàce z rachunków narodowych zestawianych przez GUS) oraz podró˝e
zagraniczne opracowywane przez Instytut Turystyki. 

W przypadku danych pozyskiwanych bezpoÊrednio z przedsi´biorstw zastosowano progi
sprawozdawcze, tak aby obcià˝enie podmiotów sprawozdawczych nie by∏o za du˝e, przy jedno-
czesnym zachowaniu w∏aÊciwego poziomu jakoÊci danych. 

Podzia∏ geograficzny jest obecnie mo˝liwy jedynie dla wybranych pozycji, lecz b´dzie on stop-
niowo rozszerzany na pozosta∏e komponenty bilansu p∏atniczego. 

W przypadku rachunku finansowego dane o transakcjach sà weryfikowane przy u˝yciu do-
st´pnych informacji o stanach aktywów i pasywów zagranicznych. Ponadto do weryfikacji u˝ywa-
ne sà inne êród∏a takie jak: baza danych o papierach wartoÊciowych, centralny rejestr bonów skar-
bowych, dane o prywatyzacji, Internet oraz informacje prasowe.

Podmioty sprawozdawcze

Narodowy Bank Polski dostarcza wszelkich informacji o transakcjach w∏asnych (w∏àcznie z ak-
tywami rezerwowymi), jak równie˝ o transakcjach przeprowadzanych na zlecenie rzàdu.

Monetarne instytucje finansowe sà zobligowane do przekazywania NBP danych o swoich
transakcjach transgranicznych. Przekazujà one równie˝ dane o transakcjach klientów banków roz-
liczanych przez polski system bankowy.

Ministerstwo Finansów, bezpoÊrednio oraz poprzez agentów finansowych rzàdu, dostarcza
informacji o transakcjach zagranicznych zarówno rzàdu centralnego, jak i samorzàdów.

W przypadku pozosta∏ych sektorów dane pochodzà z banków lub sà informacjami pochodzà-
cymi bezpoÊrednio z przedsi´biorstw (g∏ównie w rachunku finansowym i us∏ugach) bàdê sà zbiera-
ne przez instytucje zewn´trzne (GUS dla towarów, Instytut Turystki dla podró˝y zagranicznych). 

6 Systemy kompilacji bilansu p∏atniczego dzielà si´ na: zamkni´te (w których zbierane sà wszystkie transakcje oraz sta-
ny i suma obrotów musi byç równa zmianie stanów); otwarte (gdzie zbierane sà niektóre transakcje) oraz mieszane
(w których cz´Êç stanowi system zamkni´ty uzupe∏niany innymi informacjami).
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Progi

Zgodnie z wymaganiami Unii Europejskiej transakcje bankowe o wartoÊci mniejszej ni˝
12 500 euro nie zawierajà klasyfikacji statystycznej. 

W przypadku otrzymania lub udzielenia zaliczek na towary i us∏ugi (kredyty handlowe) obo-
wiàzek statystyczny powstaje, gdy na koniec kwarta∏u sprawozdawczego ich wartoÊç by∏a równa
lub przekroczy∏a 400 000 z∏.

Dla zagranicznych inwestycji bezpoÊrednich w Polsce próg sprawozdawczy wynosi 100 000 z∏.
W przypadku polskich inwestycji bezpoÊrednich za granicà próg ten wynosi 10 000 euro.

Kredyty zagraniczne sà sprawozdawanie, jeÊli ich wartoÊç przekracza 10 00 euro, przy czym
przy kredytach o wartoÊci od 10 000 euro do 1 000 000 euro obowiàzuje uproszczona forma
sprawozdania.

Obowiàzek sprawozdawczy dla posiadaczy zagranicznych papierów wartoÊciowych powsta-
je, gdy wartoÊç inwestycji przekracza 10 000 euro. Dla pochodnych instrumentów finansowych za-
stosowany zosta∏ próg w wysokoÊci 100 000 euro. 

Dost´pnoÊç danych

Miesi´czne dane o bilansie p∏atniczym publikowane sà 30 dni roboczych po zakoƒcze-
niu danego miesiàca. Dane kwartalne sà dost´pne po 3 miesiàcach od zakoƒczenia danego
kwarta∏u. Szczegó∏owy kalendarz udost´pniania danych mo˝na znaleêç na stronie interneto-
wej NBP.

W miesi´cznym bilansie p∏atniczym podzia∏ sektorowy oraz podzia∏ na instrumenty jest ogra-
niczony. Szczegó∏owe informacje na ten temat dost´pne sà w kwartalnym bilansie p∏atniczym. 

Kontrola danych

Na poziomie pojedynczych informacji dane kontrolowane sà automatycznie podczas przeka-
zywania danych drogà elektronicznà lub w momencie wprowadzania informacji papierowych
do bazy danych. 

Dane kontrolowane sà równie˝ na poziomie zagregowanym poprzez analiz´ szeregów cza-
sowych dla poszczególnych komponentów. 

Dane o przep∏ywach finansowych sà porównywane z danymi o stanach aktywów i pasywów
zagranicznych.

Ponadto dokonywana jest konfrontacja otrzymywanych danych z innymi êród∏ami, takimi jak
statystyka pieni´˝na i bankowa, baza danych centralnego rejestru bonów skarbowych, baza danych
o papierach wartoÊciowych, Internet, informacje prasowe, dane o prywatyzacji itp. 

Polityka rewizji

Miesi´czny bilans p∏atniczy:

• pierwsza rewizja dokonywana jest przy publikacji nast´pnego miesiàca;

• kolejne rewizje sà dokonywane przy publikacji lub rewidowaniu odpowiednich danych kwartalnych.

Kwartalny bilans p∏atniczy:

• pierwsza rewizja dokonywana jest przy publikacji nast´pnego kwarta∏u;

• kolejne rewizje sà dokonywane na koniec marca i wrzeÊnia, nast´pnie przy rewidowaniu danych
mi´dzynarodowej pozycji inwestycyjnej za odpowiedni rok.

Publikacje

Bilans p∏atniczy, mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna, zad∏u˝enie zagraniczne, oficjalne ak-
tywa rezerwowe sà publikowane na stronie internetowej NBP i w ten sposób dost´pne dla u˝yt-
kowników. Na stronie internetowej NBP znajduje si´ równie˝ kalendarz udost´pniania tych danych.
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Bardziej szczegó∏owe dane dotyczàce bilansu p∏atniczego, mi´dzynarodowej pozycji inwestycyj-
nej, zad∏u˝enia zagranicznego i ich analiza sà dost´pne w publikacjach wydawanych przez NBP. Sà to:

• Bilans p∏atniczy Rzeczypospolitej Polskiej – kwartalnie;

• Zagraniczne inwestycje bezpoÊrednie w Polsce – rocznie;

• Polskie inwestycje bezpoÊrednie za granicà – rocznie.

• Ponadto dane bilansu p∏atniczego stanowià cz´Êç innych publikacji NBP, takich jak:

• Informacja przyspieszona – miesi´cznie;

• Biuletyn informacyjny – miesi´cznie;

• Raport roczny – rocznie.

Towary

Definicja 

Obroty towarowe bilansu p∏atniczego obejmujà wartoÊç wymiany towarowej z zagranicà,
na którà sk∏adajà si´ transakcje mi´dzy rezydentami a nierezydentami:

• transakcje, w wyniku których nastàpi∏a zmiana w∏asnoÊci towarów; sà to g∏ównie transakcje za-
kupu oraz sprzeda˝y towarów, zmiana w∏asnoÊci towarów mo˝e nastàpiç równie˝ w wyniku ich
nieodp∏atnego przekazania (darowizny, pomoc w naturze), jak równie˝ jako aporty rzeczowe
wnoszone przez inwestorów zagranicznych lub jako leasing finansowy towarów (Êrodków trans-
portu oraz maszyn i urzàdzeƒ)

• transakcje, dotyczàce obrotu uszlachetniajàcego; obroty te prezentowane sà w bilansie p∏atni-
czym wg wartoÊci brutto tj. jako wartoÊç powierzonych do uszlachetnienia towarów, a po uszla-
chetnieniu suma wartoÊci powierzonych do uszlachetnienia towarów oraz us∏ugi uszlachetniania
tj. przetworzenia tych towarów,

• transakcje, dotyczàce remontów kapitalnych (jako wartoÊç netto us∏ugi remontu kapitalnego).

Do obrotów towarowych nie zaliczane sà transakcje zakupu oraz sprzeda˝y z∏ota monetar-
nego, dokonywane mi´dzy bankami centralnymi. Zakup i sprzeda˝ z∏ota monetarnego wykazywa-
na jest w pozycji aktywa rezerwowe.

Sposób zbierania danych

Podstawowym êród∏em danych do zestawiania obrotów towarowych w polskim bilansie p∏at-
niczym sà dane statystyki rzeczowej (na bazie dokumentów celnych SAD); dane te publikowane sà
przez G∏ówny Urzàd Statystyczny jako obroty handlu zagranicznego.

Ze wzgl´du na fakt, i˝ obowiàzujàce mi´dzynarodowe wymagania (standardy) metodologicz-
ne sà prawie takie same7 w zakresie zestawiania obrotów towarowych z zagranicà dla potrzeb bilan-
su p∏atniczego oraz rachunków narodowych, uzgodnione zosta∏y mi´dzy NBP i GUS zasady przejÊcia
z danych obrotów handlu zagranicznego statystyki rzeczowej GUS na dane obrotów towarowych bi-
lansu p∏atniczego. Aby uzyskaç odpowiednie dane dokonywane sà nast´pujàce korekty:

• zwi´kszenia danych handlu zagranicznego o wartoÊç netto dokonanych napraw w obrotach towaro-
wych z zagranicà (wartoÊç faktur w zakresie naprawy, bez wartoÊci towarów podlegajàcych naprawom);

• zmniejszenia danych handlu zagranicznego o wartoÊç towarów zaliczanych w bilansie p∏atniczym
oraz w rachunkach narodowych do obrotów us∏ugowych z zagranicà (sà to towary przewo˝one
przez podró˝nych oraz dostawy towarów realizowane w ramach umów budowlanych);

7 Standardy mi´dzynarodowe zosta∏y okreÊlone w nast´pujàcych publikacjach: Balance of payments Manual, 5th edition,
1993, International Monetary Fund, Balance of payments Vademecum, Eurostat, 2003, European Union balance of pay-
ments/international investment position statistical methods, European Central Bank, 2003, System of National Accounts,
1993, Inter-Secretariat Working Group on National Accounts, European System of Accounts ESA 1995, Eurostat, 1996.
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• zmniejszenia danych handlu zagranicznego po stronie importu o wartoÊç kosztów transportu, za-
wartych w fakturach wystawionych na bazie CIF;

• doszacowania obrotów towarowych z tytu∏u towarów, które nie zosta∏y zarejestrowane w doku-
mentach SAD.

Doszacowania wartoÊci obrotów towarowych z zagranicà, dokonywane dla potrzeb bilansu
p∏atniczego oraz rachunków narodowych, dotyczà obrotów, które nie zosta∏y zarejestrowane w do-
kumentach celnych SAD. Sà to dwie grupy towarów: 1) towary przewo˝one przez podró˝nych
(w ruchu turystycznym), które zosta∏y zakupione z zamiarem ich odsprzeda˝y oraz 2) pozosta∏e to-
wary, przewo˝one przez granic´ bez wype∏nionych dokumentów SAD (sà to g∏ównie po stronie eks-
portu towary wywo˝one za granic´ w wi´kszych iloÊciach, bez dokumentów SAD takie jak warzy-
wa, owoce, meble, obuwie, odzie˝).

Odst´pstwa od definicji

Cz´Êç transakcji obrotu uszlachetniajàcego obejmuje niezgodnie ze standardami mi´dzyna-
rodowymi:

• transakcje, w których towary b´dàce przedmiotem uszlachetniania zosta∏y zakupione przez pol-
ski podmiot dokonujàcy przetwarzania (transakcje te powinny byç klasyfikowane jako obroty han-
dlu generalnego)

• transakcje, w których towary powierzone do przetworzenia w Polsce zosta∏y wywiezione do kra-
ju trzeciego, innego ni˝ kraj powierzajàcy towary do przetworzenia (wartoÊç transakcji przetwo-
rzenia powinna byç prezentowana jako obroty us∏ugowe oraz nale˝y odpowiednio zmniejszyç
obroty towarowe)

Us∏ugi

Definicja 

Us∏ugi transportowe obejmujà us∏ugi zwiàzane z transportem towarów, przewozu pasa˝e-
rów oraz pozosta∏e us∏ugi zwiàzane z ww. us∏ugami transportowymi takie jak: za∏adunek i roz∏adu-
nek kontenerów, sk∏adowanie i magazynowanie, pakowanie i przepakowywanie, holowanie i kon-
trola ruchu, naprawy konserwacyjne i czyszczenie sprz´tu, operacje ratownicze.

Obroty us∏ugowe dotyczàce podró˝y zagranicznych dotyczà wydatków cudzoziemców
w Polsce oraz Polaków za granicà ponoszonych z tytu∏u podró˝y. Obejmujà one wydatki zwiàzane
z zakwaterowaniem, wy˝ywieniem oraz korzystaniem z us∏ug, jak równie˝ towary nabywane przez
podró˝nych na potrzeby w∏asne (natomiast przedmioty nabywane z zamiarem odsprzeda˝y sà kla-
syfikowane jako towary). W zale˝noÊci od celu podró˝y wy˝ej wymienione wydatki podró˝nych kla-
syfikowane sà jako podró˝e s∏u˝bowe (w tym pracowników sezonowych i przygranicznych oraz po-
zosta∏e podró˝e s∏u˝bowe) oraz podró˝e prywatne (zdrowotne, edukacyjne oraz pozosta∏e).

Po us∏ugach transportowych i podró˝ach zagranicznych, trzecià grup´ us∏ug stanowià po-
zosta∏e us∏ugi. Obroty bie˝àce z tego tytu∏u obejmujà szereg transakcji zwiàzanych z us∏ugami
komunikacyjnymi, budowlanymi, ubezpieczeniowymi, finansowymi, informacyjnymi i informa-
tycznymi, op∏aty zwiàzane korzystaniem z patentów, honoraria i op∏aty licencyjne, inne us∏ugi
Êwiadczone na rzecz przedsi´biorstw (takie, jak np.: poÊrednictwo w handlu mi´dzynarodo-
wym, prowizje zwiàzane z tym handlem, leasing operacyjny oraz inne us∏ugi Êwiadczone
na rzecz przedsi´biorstw), us∏ugi zwiàzane z wymianà kulturalnà i rekreacjà oraz us∏ugi Êwiad-
czone przez administracj´ publicznà.

Generalnie, po stronie przychodów ujmowana jest wartoÊç us∏ug Êwiadczonych przez rezy-
dentów na rzecz nierezydentów, po stronie rozchodów odwrotnie – wartoÊç us∏ug Êwiadczonych
na rzecz rezydentów przez nierezydentów. Jednak˝e, zgodnie ze standardami mi´dzynarodowymi
niektóre rodzaje us∏ug prezentowane sà w bilansie p∏atniczym w sposób szczególny. I tak, us∏ugi
budowlane dzieli si´ na Êwiadczone za granicà (po stronie rozchodów ujmuje si´ koszty tych us∏ug
poniesione przez rezydentów) oraz na Êwiadczone w kraju (po stronie przychodów uwzgl´dnione
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sà koszty tych us∏ug poniesione przez nierezydentów). PoÊrednictwo w handlu mi´dzynarodowym
podawane jest na bazie netto (przychody minus rozchody), zawsze po stronie przychodów. Us∏ugi
ubezpieczeniowe zaÊ wylicza si´ jako ró˝nic´ miedzy wartoÊcià sk∏adek i odszkodowaƒ.

Sposób zbierania danych

Dane o obrotach us∏ug transportowych pochodzà wst´pnie ze statystyki bankowej,
w której rejestrowane sà g∏ównie salda rozliczeƒ z nierezydentami. Dlatego dla potrzeb bilansu
p∏atniczego na bazie transakcji sà one uzupe∏niane o wartoÊç wzajemnych kompensat nale˝no-
Êci ze zobowiàzaniami mi´dzy partnerami polskimi i zagranicznymi, jak równie˝ o wartoÊç us∏ug
rozliczanych poprzez rachunki bankowe polskich przedsi´biorstw w bankach zagranicznych,
a tak˝e o wartoÊç us∏ug ujmowanych w rozliczeniach dokonywanych w ramach grup kapita∏o-
wych (w tzw. nettingu).

Ponadto us∏ugi transportu towarowego powi´kszane sà o wartoÊç us∏ug, wynikajàcà z rekla-
syfikacji okreÊlonej cz´Êci wartoÊci towarów. Dotyczy to koniecznoÊci uwzgl´dniania w bilansie p∏at-
niczym wartoÊci towarów na bazie fob; w obrotach handlu zagranicznego statystyki rzeczowej je-
dynie wartoÊç eksportu podawana jest na bazie fob, natomiast wartoÊç importu towarów podawa-
na jest na bazie cif, co wymaga pomniejszenia wartoÊci towarów i przeniesienia zawartych w cenie
kosztów transportu i us∏ug ubezpieczenia do odpowiednich kategorii us∏ug.

WartoÊç eksportu us∏ug transportu towarowego powi´kszana jest równie˝ o koszty transpor-
tu Êwiadczone przez polskich przewoêników, a zawarte w fakturach p∏atnoÊci towarowych.

èród∏em danych dla zestawienia podró˝y zagranicznych w bilansie p∏atniczym na bazie
transakcji sà dane Instytutu Turystyki.

Informacje o pozosta∏ych us∏ugach pochodzà g∏ównie ze statystyki przekazywanej przez
banki oraz ze sprawozdaƒ przekazywanych przez przedsi´biorstwa uczestniczàce w obrocie
us∏ugowym z zagranicà.

Luki

Przy opisanej wy˝ej procedurze powi´kszania wartoÊci us∏ug transportowych o korekty ob-
rotów towarowych wynikajàce z przejÊcia z bazy cif na fob ca∏oÊç us∏ug traktowana jest jako us∏u-
gi transportowe, bez wyodr´bniania us∏ug ubezpieczeniowych.

Planowane zmiany

Przewiduje si´, ˝e dane dotyczàce struktury geograficznej obrotów, jak równie˝ klasyfikacji
podró˝y zagranicznych wed∏ug celu podró˝y prezentowane b´dà w polskim bilansie p∏atniczym
poczàwszy od roku 2004.

Metody estymacji

Szacunki dotyczà wskaêników:

• przejÊcia z bazy cif na baz´ fob w zakresie importu towarów statystyki rzeczowej,

• udzia∏u w p∏atnoÊciach za eksport towarów kosztów transportu towarów dokonywanego przez
polskich przewoêników,

• udzia∏u poszczególnych rodzajów kosztów (wg Êrodka transportu) w wy˝ej wymienionych war-
toÊciach szacowanych.

Dochody

Sposób zbierania danych i definicje

Wynagrodzenia pracowników. Wynagrodzenia za prac´ obejmujà przekazy zagraniczne
z tytu∏u wynagrodzenia pracowników za prac´ tj. nierezydentów zatrudnionych w Polsce oraz Po-
laków zatrudnionych za granicà.
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Podstawowym êród∏em danych sà p∏atnoÊci przekazów zagranicznych z tytu∏u wynagrodze-
nia pracowników za prac´, dokonywane za poÊrednictwem polskich banków przez instytucj´ za-
trudniajàcà za granicà (wp∏ywy) lub krajowà (wyp∏aty). Ponadto w danych bilansu p∏atniczego
na bazie transakcji uwzgl´dnia si´ w tej pozycji, po stronie rozchodów, wyp∏aty z tytu∏u wynagro-
dzeƒ na rzecz nierezydentów, dokonywane poprzez rachunki bankowe polskich przedsi´biorstw
w bankach za granicà.

Dochody od inwestycji bezpoÊrednich. èród∏em dochodów z tytu∏u inwestycji bezpoÊred-
nich sà dochody od kapita∏u oraz od wierzytelnoÊci. Dochody od kapita∏u obejmujà przypadajàce
na inwestora bezpoÊredniego i deklarowane w danym roku sprawozdawczym dywidendy (w spó∏-
kach akcyjnych), udzia∏y w zyskach (w spó∏kach z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià), przekazywane
zyski oddzia∏ów oraz reinwestowane zyski. (Straty przypadajàce na inwestorów bezpoÊrednich trak-
towane sà jako ujemne reinwestowane zyski). Natomiast dochody od wierzytelnoÊci stanowià sal-
do odsetek (zap∏aconych, skapitalizowanych i zaleg∏ych) od kredytów udzielonych i otrzymanych
przez inwestorów bezpoÊrednich.

Dane o dochodach od inwestycji bezpoÊrednich wynikajàce z p∏atnoÊci dokonywanych
przez polskie banki, czyli wyp∏acone dywidendy i zap∏acone odsetki uzupe∏nione sà informacja-
mi otrzymywanymi bezpoÊrednio od rezydentów w ramach statystyki pozabankowej. Zawierajà
równie˝ otrzymane na podstawie szacunków reinwestowane zyski, które od 1996 roku prezen-
towane sà jako reinwestycje zysków netto, tzn. po odj´ciu strat, zgodnie z zasadami zalecanymi
przez OECD.

Dochody od inwestycji portfelowych. èród∏em danych o dochodach z inwestycji portfelo-
wych w bilansie p∏atniczym sà dane pochodzàce z systemu bankowego i NBP. Dost´pny jest podzia∏
ze wzgl´du na typ papierów wartoÊciowych (papiery udzia∏owe, papiery d∏u˝ne d∏ugoterminowe,
instrumenty rynku pieni´˝nego) oraz ze wzglàdu na sektor rezydenta wyp∏acajàcego bàdê otrzymu-
jàcego dochody (NBP, sektor rzàdowy, banki, pozosta∏e podmioty). W przypadku zysków z tytu∏u
posiadania papierów udzia∏owych, w kategorii dochodów sà rejestrowane jedynie dywidendy.
Wszystkie inne zyski lub straty osiàgane z tytu∏u posiadania udzia∏owych papierów wartoÊciowych
(w tym przede wszystkim zyski lub straty wynikajàce z ró˝nicy mi´dzy cenà nabycia i cenà sprzeda-
˝y papieru wartoÊciowego) sà rejestrowane na rachunku finansowym bilansu p∏atniczego, w kate-
gorii „Inwestycje portfelowe”.

W przypadku papierów d∏u˝nych, poniewa˝ êród∏em sà dane o p∏atnoÊciach, nie dokonu-
je si´ rejestracji dochodów na bazie memoria∏owej (np. narastajàcych odsetek od obligacji zero-
kuponowych).

Dochody od pozosta∏ych inwestycji. Dochody od pozosta∏ych inwestycji obejmujà dochody
od pozosta∏ych inwestycji rachunku finansowego. Dochody od pozosta∏ych inwestycji rachunku fi-
nansowego obejmujà: odsetki od kredytów udzielonych i otrzymanych, odsetki od lokat i depozy-
tów ∏àcznie z odsetkami od transakcji repo, a tak˝e inne p∏atnoÊci z tytu∏u dochodów od posiada-
nego majàtku. Kwota odsetek obejmuje odsetki nale˝ne: zap∏acone i niezap∏acone. Odsetki nieza-
p∏acone obejmujà: odsetki skapitalizowane, umorzone, skonwertowane na z∏ote oraz zaleg∏e. Da-
ne o dochodach zbierane sà w oparciu o sprawozdania polskich banków oraz ze sprawozdaƒ pod-
miotów gospodarczych posiadajàcych rachunki bankowe w bankach za granicà oraz zaciàgajàcych
i udzielajàcych po˝yczek i kredytów.

Odst´pstwa od definicji. Nie wszystkie dane o dochodach od pozosta∏ych inwestycji zagra-
nicznych sà rejestrowane na bazie memoria∏owej. Dochody od oficjalnych aktywów rezerwowych
nie znajdujà si´ w dochodach od pozosta∏ych inwestycji.

Luki

W zakresie zestawiania tej pozycji bilansu p∏atniczego niedoszacowane sà wp∏ywy z tytu∏u
dochodów z pracy Polaków za granicà, gdy˝ nie obejmujà one przekazów wynagrodzeƒ do kraju
dokonywanych za poÊrednictwem rachunków walutowych. Ze wzgl´du na trudnoÊci w okreÊleniu
czasu pobytu osób pracujàcych za granicà, przy prezentacji polskiego bilansu p∏atniczego przyj´to
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upraszczajàcà zasad´, ˝e przekazy z tytu∏u zarobków dokonywane przez instytucj´ zatrudniajàcà uj-
mowane sà w pozycji Dochody, zaÊ przekazy dokonywane bezpoÊrednio przez pracowników, w tym
kwoty przywo˝one w gotówce sà prezentowane w pozycji Transfery.

Transfery bie˝àce

Definicja 

Transfery bie˝àce w bilansie p∏atniczym rozumiane sà jako transakcje jednostronne takie jak darowi-
zny, nieodp∏atny eksport oraz import towarów i us∏ug, dokonywane w ramach pomocy mi´dzynarodowej,
którym nie towarzyszy zmiana nale˝noÊci lub zobowiàzaƒ zagranicznych. Transfery dokonane sà na rzecz
instytucji rzàdowych lub na rzecz pozosta∏ych sektorów (prywatne) w postaci pieni´˝nej, jak i w naturze.

Transfery rzàdowe stanowià Êrodki otrzymane oraz przekazane przez polski sektor rzàdowy8.
Otrzymane Êrodki pochodzà od instytucji Unii Europejskiej, z krajów i organizacji mi´dzynarodowych,
jak równie˝ wyp∏acone na rzecz tych instytucji i krajów w celu finansowania przez rzàd bie˝àcych wy-
datków – takich jak pomoc humanitarna, leki, szkolenia, itp. Sà to równie˝ sk∏adki i op∏aty cz∏onkow-
skie na rzecz Unii Europejskiej oraz organizacji mi´dzynarodowych spoza Unii Europejskiej. Do kate-
gorii tej zaliczane sà podatki i op∏aty zap∏acone przez nierezydentów na rzecz polskiego sektora rzà-
dowego. Wp∏ywy z tytu∏u sk∏adek na obowiàzkowe ubezpieczenia spo∏eczne oraz wyp∏aty Êwiadczeƒ
rentowych i emerytalnych dokonanych przez ZUS na rzecz nierezydentów, p∏atnoÊci z tytu∏u odszko-
dowaƒ wyp∏aconych przez rzàd nierezydentom zaliczane sà do pozosta∏ych transferów rzàdowych.

Transfery prywatne (pozosta∏ych sektorów). W tej grupie transferów wyodr´bnia si´ prze-
kazy zarobków oraz pozosta∏e transfery.

Przekazy zarobków obejmujà transfery zarobków osób pracujàcych za granicà i uwa˝anych
za rezydentów kraju, na rzecz którego pracujà. Zgodnie z zaleceniami Mi´dzynarodowego Fundu-
szu Walutowego osoba pozostajàca lub zamierzajàca pozostaç rok lub d∏u˝ej na terytorium dane-
go kraju jest jego rezydentem. W takim przypadku Êrodki przekazywane na rzecz rodziny sà ujmo-
wane w transferach bie˝àcych jako przekazy zarobków. Natomiast w przypadku, kiedy pobyt trwa
krócej ni˝ rok, osoba taka traktowana jest jako nierezydent i jej zarobki sà ujmowane w bilansie
p∏atniczym w Dochodach jako wynagrodzenia za prac´.

Pozosta∏e transfery sektora pozarzàdowego zawierajà wartoÊç obrotów z zagranicà z tytu∏u
transferów bie˝àcych rezydentów – osób fizycznych oraz innych jednostek gospodarki narodowej
spoza sektora rzàdowego. Sà one dokonywane w naturze (nieodp∏atne przekazy towarów oraz
Êwiadczenie us∏ug w obrocie z zagranicà), a tak˝e w postaci pieni´˝nej. Do tej grupy transferów
bie˝àcych nale˝à nast´pujàce transakcje z zagranicà polskich podmiotów sektora pozarzàdowego:

• darowizny oraz pomoc otrzymywana z zagranicy, jak równie˝ Êwiadczona na rzecz nierezyden-
tów, zwiàzana z realizacjà celów pozainwestycyjnych (np. pomoc humanitarna, ˝ywnoÊç, odzie˝,
leki, szkolenia),

• podatki i op∏aty na rzecz obcych rzàdów,

• sk∏adki i op∏aty cz∏onkowskie,

• renty i emerytury otrzymywane przez rezydentów z zagranicy,

• spadki,

• alimenty,

• kary i odszkodowania (np. za niewywiàzywanie si´ z kontraktów, za podrabianie produktów, zna-
ków handlowych, patentów),

• wygrane na loterii i w konkursach,

• op∏aty za transfery sportowców.

8 Jednostki rzàdu centralnego oraz samorzàdu terytorialnego.
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Sposób zbierania danych

èród∏em danych do zestawienia kategorii transferów rzàdowych w bilansie p∏atniczym sta-
nowià p∏atnoÊci zrealizowane poprzez polski system bankowy, dane dotyczàce importu i eksportu
towarów w ramach bezp∏atnej pomocy dla sektora rzàdowego zarejestrowane w statystyce celnej
SAD, p∏atnoÊci transferowe z tytu∏u obowiàzkowych ubezpieczeƒ spo∏ecznych dokonane poprzez
rachunki podmiotów w bankach za granicà. 

Podstawowym êród∏em danych dla transferów prywatnych sà p∏atnoÊci rejestrowane przez
polski system bankowy, jak równie˝ kwoty pochodzàce z rozszacowania salda skupu walut obcych.
Dodatkowo uwzgl´dniane sà p∏atnoÊci z tytu∏u transferów dokonywanych poprzez rachunki ban-
kowe polskich podmiotów w bankach za granicà.

Luki

W zakresie zestawiania tej pozycji bilansu p∏atniczego przeszacowane (zawy˝one) sà wp∏ywy
z tytu∏u przekazów zarobków rejestrowane jako p∏atnoÊci systemu bankowego, gdy˝ obejmujà one ca-
∏oÊç przekazów wynagrodzeƒ do kraju dokonywanych za poÊrednictwem rachunków walutowych. Ze
wzgl´du na trudnoÊci w okreÊleniu czasu pobytu osób pracujàcych za granicà, przy prezentacji polskie-
go bilansu p∏atniczego przyj´to upraszczajàcà zasad´, ˝e przekazy z tytu∏u zarobków dokonywane
przez instytucj´ zatrudniajàcà ujmowane sà w pozycji Dochody, zaÊ przekazy dokonywane bezpoÊred-
nio przez pracowników, w tym kwoty przywo˝one w gotówce sà prezentowane w pozycji Transfery.

Ponadto kwota przekazów zarobków, otrzymywana w wyniku rozszacowania salda skupu
walut obcych zawiera wy∏àcznie saldo rozliczeƒ z tego tytu∏u.

Rachunek kapita∏owy

Definicja 

Podstawowymi komponentami rachunku kapita∏owego w bilansie p∏atniczym sà transfery ka-
pita∏owe stanowiàce transfery w∏asnoÊci aktywów rzeczowych tj. dary i Êrodki z tytu∏u pomocy bez-
zwrotnej, dokonane z wyraênym przeznaczeniem na finansowanie Êrodków trwa∏ych, jak równie˝
umorzenie d∏ugu przez kredytodawc´ oraz transfery Êrodków zwiàzanych z nabyciem lub sprzeda-
˝à aktywów niefinansowych i nieprodukowanych. Transfery kapita∏owe wyliczane sà oddzielnie dla
sektora rzàdowego i pozosta∏ych sektorów.

Transfery kapita∏owe sektora rzàdowego stanowià wartoÊç Êrodków otrzymanych od insty-
tucji Unii Europejskiej, z krajów oraz organizacji mi´dzynarodowych, jak i przekazanych przez Pol-
ski rzàd na rzecz tych instytucji. Otrzymane Êrodki sà nieodp∏atnie w postaci pieni´˝nej przeznaczo-
ne na finansowanie inwestycji Êrodków trwa∏ych np. na budow´ dróg, autostrad, mostów, szkó∏,
szpitali, itp. Do kategorii transferów kapita∏owych sektora rzàdowego zaliczane sà umorzenia wie-
rzytelnoÊci, tak w postaci kapita∏u, jak i odsetek.

Transfery kapita∏owe pozosta∏ych sektorów obejmujà otrzymane z zagranicy i przekazane
za granic´ dary i Êrodki z tytu∏u pomocy bezzwrotnej dokonywane z wyraênym przeznaczeniem
na finansowanie Êrodków trwa∏ych przez jednostki spoza sektora rzàdowego.

Nabywanie i zbywanie nieprodukowanych aktywów niefinansowych. Do tej kategorii da-
nych bilansu p∏atniczego zalicza si´ zakup i sprzeda˝ patentów, praw autorskich, licencji i znaków
towarowych oraz nabycie i zbycie gruntu zagranicznym ambasadom majàcym lokalizacj´ na terenie
Polski, jak i zakup i sprzeda˝ gruntu przez polskie ambasady za granicà.

Sposób zbierania danych

Transfery kapita∏owe sektora rzàdowego oraz nabywanie i zbywanie nieprodukowanych akty-
wów niefinansowych zestawiane sà w bilansie p∏atniczym na podstawie danych statystyki bankowej.

Transfery kapita∏owe pozosta∏ych sektorów sà wyliczane jest na podstawie danych staty-
styki bankowej i uzupe∏nianych o informacje pochodzàce ze sprawozdaƒ przedsi´biorstw posiada-
jàcych rachunki w bankach za granicà.
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Inwestycje bezpoÊrednie

Definicja 

NBP zestawia inwestycje bezpoÊrednie zgodnie z definicjà opracowanà przez OECD. Inwesty-
cjà bezpoÊrednià za granicà okreÊlona jest inwestycja dokonana przez rezydenta jednej gospodarki
(inwestora bezpoÊredniego) w celu osiàgni´cia d∏ugotrwa∏ej korzyÊci z kapita∏u zaanga˝owanego
w przedsi´biorstwo – rezydenta innej gospodarki (przedsi´biorstwo bezpoÊredniego inwestowa-
nia). Przedsi´biorstwem bezpoÊredniego inwestowania jest przedsi´biorstwo, w którym inwestor
bezpoÊredni posiada co najmniej 10% akcji zwyk∏ych (tzn. udzia∏u w kapitale) lub uprawnienia
do 10% g∏osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub udzia∏owców. 

Kapita∏ inwestycji bezpoÊrednich obejmuje kapita∏ podstawowy (akcyjny lub udzia∏owy),
wnoszony w postaci pieni´˝nej lub jako aport rzeczowy, dop∏aty do kapita∏u, reinwestowane zyski
oraz inne nale˝noÊci i zobowiàzania zwiàzane z zad∏u˝eniem mi´dzy przedsi´biorstwami powiàza-
nymi kapita∏owo (g∏ównie kredyty inwestorów, tzw. intercompany loans).

Mianem reinwestowanego zysku okreÊlamy przypadajàcà na inwestora bezpoÊredniego t´
cz´Êç zysku, która pozostaje w przedsi´biorstwie bezpoÊredniego inwestowania i jest przeznaczo-
na na jego rozwój. Jak wczeÊniej zaznaczono, poczàwszy od 1996 roku, zgodnie z metodologià
OECD i MFW, reinwestowane zyski wyliczono na bazie netto, to znaczy po odj´ciu strat.

Od 1996 roku w ramach polskich inwestycji bezpoÊrednich za granicà ujmowane sà równie˝
inwestycje bezpoÊrednie dokonywane przez polskie banki.

Od 2002 roku w obrotach z tytu∏u inwestycji bezpoÊrednich oprócz wyst´pujàcych ju˝ wcze-
Êniej (od 1999 roku) dwóch elementów, tj. konwersji dywidend oraz kredytów i po˝yczek na udzia∏
uwzgl´dniono kolejny element tj. konwersj´ innych nale˝noÊci i zobowiàzaƒ na udzia∏ wchodzà-
cych w sk∏ad obrotów tej pozycji bilansu p∏atniczego. W latach poprzednich zamiana dywidend kre-
dytów i po˝yczek oraz innych nale˝noÊci i zobowiàzaƒ na udzia∏ by∏a ujmowana wy∏àcznie jako
zmiana stanów tych komponentów w mi´dzynarodowej pozycji inwestycyjnej.

Sposób zbierania danych

Dane dotyczàce polskich inwestycji bezpoÊrednich za granicà, jak i zagranicznych inwestycji
bezpoÊrednich w Polsce sà opracowywane na podstawie sprawozdaƒ przesy∏anych przez polskich
inwestorów bezpoÊrednich oraz polskie przedsi´biorstwa bezpoÊredniego inwestowania.

Do 2001 roku obowiàzek przesy∏ania sprawozdaƒ z tytu∏u polskich inwestycji bezpoÊrednich
za granicà dotyczy∏ wszystkich rezydentów posiadajàcych minimum 10% udzia∏u w podmiocie ma-
jàcym siedzib´ za granicà, a od 2002 roku obowiàzek ten odnosi si´ tylko do tych rezydentów, któ-
rzy posiadajà minimum 10% udzia∏u w podmiocie z siedzibà za granicà i wartoÊç tego udzia∏u wy-
nosi co najmniej równowartoÊç 10 tys. euro. Natomiast do 2001 roku obowiàzek przesy∏ania spra-
wozdaƒ z tytu∏u zagranicznych inwestycji bezpoÊrednich w Polsce dotyczy∏ wszystkich polskich
przedsi´biorstw bezpoÊredniego inwestowania, tj. spó∏ek prawa handlowego, w których zagranicz-
ni inwestorzy bezpoÊredni posiadali minimum 10% udzia∏u w kapitale podstawowym, a od 2002
roku obowiàzek ten odnosi si´ tylko do tych polskich przedsi´biorstw bezpoÊredniego inwestowa-
nia w których zagraniczny inwestor bezpoÊredni posiada minimum 10% udzia∏u w kapitale podsta-
wowym, a ∏àczna wartoÊç tego kapita∏u wynosi co najmniej 100 tys. z∏otych.

Inwestycje portfelowe

Definicja 

Udzia∏owe papiery wartoÊciowe obejmujà wszystkie typy zbywalnych akcji i udzia∏ów, w tym
certyfikaty inwestycyjne (akcje) funduszy zbiorowego inwestowania. Obejmujà równie˝ jednostki
uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania i kwity depozytowe (np. ADR lub GDR).

D∏u˝ne papiery wartoÊciowe obejmujà wszystkie rodzaje d∏ugoterminowych i krótkotermino-
wych papierów d∏u˝nych, w tym obligacje skarbowe, obligacje korporacyjne, bony skarbowe, krót-
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koterminowe korporacyjne papiery d∏u˝ne, zbywalne certyfikaty depozytowe. Klasyfikacja papierów
d∏u˝nych jako papiery d∏ugoterminowe bàdê instrumenty rynku pieni´˝nego (krótkoterminowe) jest
dokonywana na podstawie pierwotnego okresu zapadalnoÊci tych papierów. D∏ugoterminowe pa-
piery d∏u˝ne majà pierwotny okres zapadalnoÊci równy lub d∏u˝szy ni˝ 1 rok. Pozosta∏e papiery
d∏u˝ne to instrumenty rynku pieni´˝nego (krótkoterminowe papiery d∏u˝ne). Do kategorii d∏u˝nych
papierów wartoÊciowych zaliczane sà równie˝ papiery d∏u˝ne z wbudowanymi pochodnymi instru-
mentami finansowymi (np. obligacje zamienne lub obligacje z opcjà wczeÊniejszego wykupu).

Pozosta∏e pochodne instrumenty finansowe (tj. takie, które sà samodzielnymi instrumentami
finansowymi) sà wy∏àczone z kategorii inwestycji portfelowych i rejestrowane w oddzielnej katego-
rii bilansu p∏atniczego „Pochodne instrumenty finansowe”. Transakcje z udzielonym lub otrzyma-
nym przyrzeczeniem odkupu papierów wartoÊciowych (repo) sà równie˝ wy∏àczone z kategorii in-
westycji portfelowych i rejestrowane w kategorii „Pozosta∏e inwestycje”.

Sposób zbierania danych

èród∏em danych o inwestycjach portfelowych w bilansie p∏atniczym sà dane o p∏atnoÊciach,
pochodzàce z systemu bankowego. Dane o transakcjach sà zbierane w postaci zagregowanej. Do-
st´pny jest podzia∏ ze wzgl´du na sektor rezydenta-emitenta papierów wartoÊciowych (dla pasy-
wów) i sektor rezydenta-posiadacza papierów wartoÊciowych (dla aktywów).

Odst´pstwa od definicji

Dane o obrotach nie pozwalajà na identyfikacj´ naliczonych a jeszcze niewyp∏aconych odse-
tek od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych (brak danych umo˝liwiajàcych podzielenie wartoÊci trans-
akcji na wartoÊç cz´Êci kapita∏owej i cz´Êci odsetkowej papierów wartoÊciowych). 

Planowane zmiany

Trwajà prace nad budowà systemu zbierania i przetwarzania danych metodà „papier po pa-
pierze”, czyli indywidualnie dla ka˝dej emisji papierów wartoÊciowych, w którym dane o obrotach
netto b´dà wyliczane na podstawie danych o stanie aktywów i pasywów portfelowych. W nowym
systemie b´dzie mo˝liwa w ramach danych transakcyjnych identyfikacja cz´Êci kapita∏owej i cz´Êci
odsetkowej papierów d∏u˝nych i, w konsekwencji, prawid∏owa klasyfikacja wartoÊci naros∏ych, a jesz-
cze niewyp∏aconych odsetek od papierów b´dàcych przedmiotem transakcji do kategorii „Dochody”.

Pochodne instrumenty finansowe

Definicja 

Pochodne instrumenty finansowe stanowià odr´bnà kategori´ bilansu p∏atniczego. Definicje
stosowane przez NBP sà zgodne z zaleceniami MFW (Balance of Payments Manual wyd. 5 wraz z Fi-
nancial derivatives: A supplement to the Fifth Edition of the Balance of Payments Manual, 2002)
w zakresie instrumentów pochodnych opartych o kursy walutowe, rozbie˝noÊci wyst´pujà w przy-
padku innych instrumentów pochodnych.

Kategoria „Pochodne instrumenty finansowe” obejmuje wszystkie instrumenty pochodne
o ryzyku symetrycznym takie jak futures, forwardy, swapy oraz instrumenty o ryzyku niesymetrycz-
nym takie jak opcje. W tej kategorii sà równie˝ klasyfikowane wszystkie zyski lub straty z tytu∏u
transakcji dotyczàcych pochodnych instrumentów finansowych.

Dost´pne sà przekroje geograficzne. Dla okreÊlenia geograficznej przynale˝noÊci stron trans-
akcji jest stosowane kryterium pierwszego znanego kontrahenta. 

Sposób zbierania danych

èród∏em danych o pochodnych instrumentach finansowych dla bilansu p∏atniczego na bazie
transakcji jest polski system bankowy.

W kategorii pochodnych instrumentów finansowych sà rejestrowane wszystkie przep∏ywy finanso-
we b´dàce wynikiem rozliczania transakcji zwiàzanych z instrumentami pochodnymi, z wyjàtkiem zwrot-
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nych depozytów poczàtkowych. W omawianej kategorii sà zatem rejestrowane depozyty zabezpieczajà-
ce i premie opcyjne. Dane sà rejestrowane na bazie brutto, wyjàtek stanowià dane o opcjach walutowych.
W przypadku instrumentów pochodnych opartych na instrumentach bazowych innych ni˝ kursy waluto-
we, dane z polskich banków nie zwierajà wszystkich transakcji, w szczególnoÊci transakcji typu termino-
wego (forward). WartoÊç rejestrowanych obrotów dotyczàcych instrumentów pochodnych innych ni˝
walutowe jest, w porównaniu z obrotami dotyczàcymi derywatów walutowych, bardzo niewielka.

Dost´pne jest jedynie rozbicie danych ze wzgl´du na typ instrumentu bazowego: instrumen-
ty oparte o kursy walutowe oraz pozosta∏e instrumenty pochodne.

Odst´pstwa od definicji

Dla instrumentów pochodnych opartych na instrumentach bazowych innych ni˝ kursy walu-
towe, stosowane kody statystyczne nie pozwalajà na otrzymywanie danych w przekrojach zaleca-
nych przez EBC i MFW. 

Planowane zmiany

Poczynajàc od stycznia 2004 r. – nowy system rejestracji danych p∏atniczych, pozwalajàcy
na obj´cie pe∏nà sprawozdawczoÊcià wszystkich typów pochodnych instrumentów finansowych
i otrzymywanie danych w przekrojach zgodnych z zaleceniami EBC i MFW.

Pozosta∏e inwestycje

Definicja 

Pozosta∏e inwestycje obejmujà wszystkie transakcje finansowe, które nie sà uj´te w inwestycjach bez-
poÊrednich, inwestycjach portfelowych lub oficjalnych aktywach rezerwowych. Pozosta∏e inwestycje zawie-
rajà: kredyty handlowe, kredyty i po˝yczki, rachunki bie˝àce i depozyty oraz pozosta∏e aktywa i pasywa.

Kredyty handlowe. Jako kredyty handlowe wykorzystywana jest zmiana stanów nale˝noÊci
i zobowiàzaƒ z tytu∏u udzielonych zaliczek oraz odroczonych p∏atnoÊci w imporcie i eksporcie to-
warów i us∏ug.

Kredyty i po˝yczki. Kredyty i po˝yczki udzielone i otrzymane, oprócz podzia∏u na d∏ugo-
(z terminem pierwotnym powy˝ej 1 roku) i krótkoterminowe (z terminem pierwotnych do 1 roku
w∏àcznie) rejestrowane sà w podziale na sektory gospodarcze. Obroty kredytowe obejmujà nie tyl-
ko wykorzystanie i sp∏aty w gotówce, ale równie˝ wykorzystanie i sp∏aty w formie dostaw towarów
i us∏ug oraz umorzenia, kapitalizacj´ odsetek oraz konwersje na z∏ote i restrukturyzacj´ kredytów. 

Rachunki bie˝àce i depozyty. Rachunki bie˝àce i lokaty po stronie aktywów obejmujà: salda
transakcji zrealizowanych na zagranicznych rachunkach bankowych (nostro), w kasach banków, sal-
da lokat dokonanych w bankach za granicà, (w tym wartoÊç transakcji repo, dokonywanych przez
polskie banki komercyjne). Po stronie pasywów obejmujà: salda obrotów na rachunkach nierezy-
dentów banków (loro) i nie banków w polskich bankach, salda depozytów dokonywanych w pol-
skich bankach przez nierezydentów (w tym równie˝ wartoÊç pasywnych transakcji repo, dokonywa-
nych przez polskie banki komercyjne i NBP) oraz salda transakcji sektora pozarzàdowego i pozaban-
kowego dokonane przez podmioty tego sektora na rachunkach w bankach za granicà.

Pozosta∏e aktywa i pasywa. W pozycji pozosta∏e aktywa wykazywany jest wzrost zaleg∏oÊci
z tytu∏u niezap∏aconych odsetek i rat kapita∏owych od kredytów udzielonych przez polski rzàd.

W pozycji pozosta∏e pasywa ujmuje si´ wzrost zaleg∏oÊci z tytu∏u niezap∏aconych odsetek i rat
kapita∏owych od kredytów zaciàgni´tych przez przedsi´biorstwa. 

Sposób zbierania danych

Dane o pozosta∏ych inwestycjach sektora rzàdowego, bankowego i NBP zbierane sà w opar-
ciu o sprawozdania polskich banków. Dane o pozosta∏ych inwestycjach sektora pozarzàdowego
i pozabankowego zbierane sà na podstawie sprawozdaƒ podmiotów gospodarczych posiadajàcych
rachunki bankowe w bankach za granicà oraz zaciàgajàcych i udzielajàcych po˝yczek i kredytów.
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Aktywa rezerwowe

Definicja 

Oficjalne aktywa rezerwowe obejmujà transakcje w zakresie: z∏ota monetarnego, transzy re-
zerwowej w MFW, foreign exchange oraz pozosta∏ych nale˝noÊci dokonane z nierezydentami
w walutach wymienialnych.

Oficjalne aktywa rezerwowe zawierajà saldo zrealizowanych transakcji dokonywanych przez
NBP w zakresie instrumentów wchodzàcych w sk∏ad oficjalnych aktywów rezerwowych (w tym sal-
do obrotów na rachunkach bie˝àcych i lokat w bankach za granicà, saldo transakcji przeprowadzo-
nych w walutach obcych w kasach NBP, saldo obrotów zagranicznymi papierami wartoÊciowymi,
saldo transakcji repo i pochodnych instrumentów finansowych, transakcje dotyczàce podwy˝szania
transzy rezerwowej w MFW oraz zakupu i sprzeda˝y z∏ota monetarnego). 

Sposób zbierania danych

Dane o oficjalnych aktywach rezerwowych zbierane sà w walutach oryginalnych, w oparciu
o sprawozdania Narodowego Banku Polskiego. Transakcje rejestrowane sà w cenach rynkowych.

Tabela 14. Mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna

Mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna (bilans aktywów i pasywów zagranicznych) pre-
zentuje stan na koniec roku polskich nale˝noÊci zagranicznych oraz zobowiàzaƒ wobec zagranicy.
Na zmian´ stanów nale˝noÊci i zobowiàzaƒ wp∏yw ma wielkoÊç obrotów z zagranicà, a tak˝e ró˝-
nice kursowe, ró˝nice z wyceny aktywów i pasywów oraz pozosta∏e zmiany. Bilans aktywów i pasy-
wów zagranicznych zosta∏ opracowany na podstawie danych pochodzàcych z:

• Narodowego Banku Polskiego,

• polskich banków prowadzàcych rozliczenia z zagranicà,

• polskich przedsi´biorstw uczestniczàcych w obrotach z zagranicà,

• G∏ównego Urz´du Statystycznego.

W ramach dostosowywania prezentacji zagranicznych aktywów i pasywów Polski do wyma-
gaƒ MFW oraz potrzeb systemu rachunków narodowych, dane sà przedstawiane wed∏ug standar-
dowych komponentów mi´dzynarodowej pozycji inwestycyjnej (international investment position).

Aktywa i pasywa zagraniczne Polski zaprezentowano z uwzgl´dnieniem podzia∏u na rodzaje
instrumentów finansowych oraz sektory gospodarki narodowej.

1. Inwestycje bezpoÊrednie

Nale˝noÊci zagraniczne z tytu∏u inwestycji bezpoÊrednich za granicà obejmujà – przypa-
dajàcà na udzia∏owców polskich – bilansowà wartoÊç netto przedsi´biorstw bezpoÊredniego inwe-
stowania, tj. wartoÊç kapita∏u w∏asnego przypadajàcego na polskich inwestorów. Obejmuje on
efektywnie wniesiony kapita∏ podstawowy (akcyjny lub udzia∏owy) oraz kapita∏ zapasowy, rezerwo-
wy, a tak˝e niepodzielone zyski pomniejszone o straty. Stan nale˝noÊci zagranicznych z tytu∏u in-
westycji bezpoÊrednich obejmuje równie˝ kredyty i po˝yczki udzielone przez polskich inwestorów
zagranicznym spó∏kom, w których majà udzia∏y (tzw. intercompany loans).

Zobowiàzania z tytu∏u zagranicznych inwestycji bezpoÊrednich w Polsce obejmujà war-
toÊç kapita∏ów w∏asnych polskich przedsi´biorstw bezpoÊredniego inwestowania, przypadajàcych
na zagranicznych inwestorów bezpoÊrednich oraz stany zobowiàzaƒ z tytu∏u kredytów i po˝yczek
otrzymanych od tych inwestorów. Po˝yczki i kredyty zaciàgni´te przez inwestorów zagranicznych
od polskich spó∏ek, w których majà oni udzia∏y pomniejszajà zobowiàzania z tytu∏u inwestycji za-
granicznych.
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WartoÊç zarówno zobowiàzaƒ, jak i nale˝noÊci zagranicznych z tytu∏u inwestycji bezpoÊred-
nich wyliczono na podstawie sprawozdaƒ polskich inwestorów bezpoÊrednich oraz polskich przed-
si´biorstw bezpoÊredniego inwestowania.

2. Inwestycje portfelowe

Inwestycje portfelowe obejmujà:

• polskie inwestycje portfelowe za granicà, w szczególnoÊci:

– ewidencj´ ksi´gowà oraz statystyk´ stanów nale˝noÊci zagranicznych polskiego sektora rzàdo-
wego z tytu∏u obligacji rzàdu USA, zakupionych jako wymagane zabezpieczenie realizacji umo-
wy z Klubem Londyƒskim, prowadzi Bank Gospodarstwa Krajowego jako agent p∏atniczy rzàdu;

– dane o stanach nale˝noÊci z tytu∏u zagranicznych papierów wartoÊciowych b´dàcych w port-
felach polskich banków pochodzà z bilansów banków, przysy∏anych do NBP w ramach syste-
mu Bankowej Informacji Statystycznej (BIS);

– êród∏em danych o wartoÊci akcji i udzia∏ów polskich podmiotów pozarzàdowych i pozabanko-
wych w spó∏kach zagranicznych sà sprawozdania polskich instytucji maklerskich poÊredniczà-
cych w obrocie na rynkach zagranicznych, przesy∏ane do Komisji Papierów WartoÊciowych
i Gie∏d (KPWiG).

• zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce, w szczególnoÊci:

– akcje spó∏ek, dopuszczone do obrotu publicznego, sà zarejestrowane na rachunkach inwesty-
cyjnych w biurach i domach maklerskich lub na rachunkach powierniczych w bankach, które
posiadajà zezwolenie Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d na prowadzenie rachunków pa-
pierów wartoÊciowych. Obrót tymi papierami jest dokonywany na Warszawskiej Gie∏dzie Papie-
rów WartoÊciowych lub regulowanym rynku pozagie∏dowym (CeTO) za poÊrednictwem do-
mów maklerskich;

– êród∏em danych, na podstawie których sporzàdzono zestawienie zobowiàzaƒ zagranicznych
z tytu∏u udzia∏owych papierów wartoÊciowych, by∏y sprawozdania banków, które za zgodà Ko-
misji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d prowadzà rachunki papierów wartoÊciowych na rzecz
swoich klientów. Banki te przekazujà do NBP miesi´czne sprawozdania o wartoÊci polskich pa-
pierów udzia∏owych (w podziale na papiery dopuszczone i niedopuszczone do obrotu publicz-
nego) zarejestrowanych na rachunkach nierezydentów. Dane te zosta∏y pomniejszone o osza-
cowanà wartoÊç akcji polskich spó∏ek, znajdujàcych si´ na rachunkach nierezydentów, których
posiadanie nie stanowi inwestycji portfelowych, lecz inwestycje bezpoÊrednie (ponad 10%
udzia∏ów w kapitale spó∏ki). Szacunek ten zosta∏ oparty na danych pochodzàcych z KPWiG
i z Krajowego Depozytu Papierów WartoÊciowych (KDPW);

– kolejnym êród∏em danych by∏y kwartalne publikacje G∏ównego Urz´du Statystycznego. Zawie-
ra∏y one dane o wielkoÊci zobowiàzaƒ, liczonej wed∏ug cen rynkowych, z tytu∏u papierów war-
toÊciowych b´dàcych na rachunkach inwestycyjnych nierezydentów w biurach i domach ma-
klerskich;

– êród∏em danych zawierajàcych informacje o wartoÊci zobowiàzaƒ z tytu∏u obligacji wyemito-
wanych przez polski rzàd na rynkach zagranicznych i zakupionych przez nierezydentów (obli-
gacje Brady'ego i euroobligacje) by∏y sprawozdania Banku Handlowego w Warszawie SA (pe∏-
niàcego funkcj´ agenta p∏atniczego rzàdu) dotyczàce wartoÊci emisji oraz sprawozdania tych
polskich banków, które nabywa∏y ww. obligacje na rachunek w∏asny, zmniejszajàc tym samym
wartoÊç papierów znajdujàcych si´ w r´kach nierezydentów. Dane o wartoÊci obligacji skarbo-
wych emitowanych na rynku krajowym, zakupionych przez nierezydentów pochodzà ze spra-
wozdaƒ biur i domów maklerskich, banków prowadzàcych rachunki papierów wartoÊciowych
oraz KDPW. Sprawozdania te przesy∏ane sà za poÊrednictwem KPWiG do Ministerstwa Finan-
sów. Ministerstwo Finansów dostarcza równie˝ dane o wartoÊci obligacji samorzàdów teryto-
rialnych zakupionych przez nierezydentów;
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– dane o wartoÊci bonów skarbowych znajdujàcych si´ w posiadaniu nierezydentów pochodzà
z Centralnego Rejestru Bonów Skarbowych NBP, rejestrujàcego wszystkie transakcje dotyczàce
bonów skarbowych;

– oprócz skarbowych papierów d∏u˝nych inwestorzy zagraniczni posiadali w swoich portfelach
papiery d∏u˝ne wyemitowane przez polskie banki. W przypadku papierów wyemitowanych
na rynkach zagranicznych, nominowanych w walutach obcych, êród∏em danych by∏y sprawoz-
dania przysy∏ane w ramach systemu BIS przez banki b´dàce emitentami tych papierów. Oma-
wiana wielkoÊç zosta∏a pomniejszona o wartoÊç tych papierów zakupionych w obrocie wtór-
nym przez polskie banki, równie˝ pochodzàce z systemu BIS oraz o dane z KPWiG o wartoÊci
tych papierów zakupionych przez rezydentów za poÊrednictwem polskich biur maklerskich. Da-
ne o bankowych papierach d∏u˝nych, wyemitowanych na rynku krajowym, pochodzà ze spra-
wozdaƒ przysy∏anych do Departamentu Polityki Pieni´˝no – Kredytowej NBP przez banki pe∏-
niàce funkcj´ dealerów rynku pieni´˝nego;

– równie˝ spó∏ki sektora pozabankowego wyemitowa∏y na rynkach zagranicznych swoje obliga-
cje, które zosta∏y zakupione przez nierezydentów. Informacje o tych emisjach sà przysy∏ane
przez spó∏ki b´dàce emitentami.

– kolejnà grup´ polskich papierów d∏u˝nych znajdujàcych si´ w posiadaniu nierezydentów sta-
nowià d∏ugo – oraz krótkoterminowe papiery d∏u˝ne polskich spó∏ek (commercial paper) emi-
towane na rynku krajowym. Dane o stanach tych papierów w portfelach inwestorów zagra-
nicznych pochodzà z banków – organizatorów emisji i rynku wtórnego poszczególnych papie-
rów i sà przesy∏ane do NBP.

3. Pochodne instrumenty finansowe

W zakresie bilansu aktywów i pasywów zagranicznych w obecnej chwili NBP nie zbiera da-
nych umo˝liwiajàcych, zgodnà ze standardami EBC i MFW, wycen´ stanów nale˝noÊci i zobowià-
zaƒ podmiotów krajowych wobec nierezydentów, wynikajàcych z zawarcia transakcji zwiàzanych
z pochodnymi instrumentami finansowymi.

Wed∏ug standardów mi´dzynarodowych wyceny instrumentów pochodnych nale˝y dokony-
waç wed∏ug wartoÊci rynkowej. W chwili obecnej dost´pne dane nie pozwalajà jednak na dokona-
nie takiej wyceny.

4. Pozosta∏e inwestycje 

Pozosta∏e inwestycje zagraniczne obejmujà:

Kredyty handlowe. Stany nale˝noÊci i zobowiàzaƒ z tytu∏u zagranicznych kredytów handlo-
wych obejmujà, tzw. kredyty firmowe, czyli stany nale˝noÊci i zobowiàzaƒ z tytu∏u udzielonych
i otrzymanych zaliczek oraz odroczonych p∏atnoÊci w imporcie i eksporcie towarów i us∏ug.

Informacje o tych kredytach pochodzà od podmiotów gospodarczych.

Pozosta∏e kredyty i po˝yczki. Kategoria pozosta∏ych kredytów i po˝yczek obejmuje nale˝no-
Êci i zobowiàzania z tytu∏u wykorzystanych i niesp∏aconych kredytów i po˝yczek zagranicznych
z wy∏àczeniem kredytów handlowych oraz kredytów od inwestorów zagranicznych. Kredyty han-
dlowe prezentowane sà w odr´bnych pozycjach aktywów i pasywów zagranicznych. Kredyty od in-
westorów zagranicznych sà wykazywane jako element sk∏adowy inwestycji bezpoÊrednich. Poczàw-
szy od 1999 roku dane o stanach zobowiàzaƒ z tytu∏u otrzymanych kredytów i po˝yczek zagranicz-
nych sektora rzàdowego uzupe∏niono o zad∏u˝enie kredytowe sektora samorzàdowego. Dane do-
tyczàce stanu nale˝noÊci i zobowiàzaƒ z tytu∏u kredytów i po˝yczek pochodzà:

• z bilansu NBP;

• od agentów obs∏ugujàcych kredyty rzàdowe (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego);

• z Ministerstwa Finansów dla sektora samorzàdowego;
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• z bilansów banków komercyjnych;

• od podmiotów gospodarczych zaciàgajàcych i udzielajàcych kredytów i po˝yczek.

Gotówka, rachunki bie˝àce, lokaty (depozyty). Omawiana kategoria nale˝noÊci i zobowià-
zaƒ zagranicznych w przypadku sektora bankowego obejmuje:

• w zakresie aktywów zagranicznych:

– stan Êrodków na rachunkach bie˝àcych (nostro) i terminowych (lokaty) w bankach za granicà;

– przekroczenie salda na rachunkach bie˝àcych banków zagranicznych (loro) oraz na rachunkach
bie˝àcych nierezydentów innych ni˝ banki (kredyt w rachunku bie˝àcym);

– nale˝noÊci z tytu∏u operacji zakupu papierów wartoÊciowych z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu (repurchase agreement);

– pieniàdze zagraniczne w kasach banków;

– nale˝noÊci z tytu∏u zakupionych czeków podró˝niczych i bankierskich wyemitowanych przez
banki zagraniczne;

– nale˝noÊci z tytu∏u zabezpieczeƒ pieni´˝nych;

• w zakresie pasywów zagranicznych:

– stan Êrodków na rachunkach bie˝àcych (loro) i terminowych (depozyty) banków zagranicznych
(nierezydentów);

– stan Êrodków na rachunkach bie˝àcych i terminowych (depozyty) nierezydentów innych ni˝ banki;

– przekroczenie salda na rachunkach bie˝àcych polskich banków w bankach za granicà;

– zobowiàzania z tytu∏u sprzeda˝y papierów wartoÊciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu;

– stan Êrodków na rachunkach pieni´˝nych nierezydentów w bankowych biurach maklerskich;

– zobowiàzania z tytu∏u zabezpieczeƒ pieni´˝nych.

Aktywa sektora pozarzàdowego i pozabankowego prezentujà stany Êrodków na rachunkach
polskich przedsi´biorstw, utrzymywane w bankach za granicà.

Informacje o stanach nale˝noÊci i zobowiàzaƒ z tytu∏u gotówki, rachunków bie˝àcych,
lokat/depozytów pochodzà:

• ze sprawozdawczoÊci statystycznej polskich banków;

• z danych ksi´gowych NBP;

• ze sprawozdawczoÊci polskich przedsi´biorstw posiadajàcych rachunki w bankach za granicà.

Pozosta∏e aktywa i pasywa zagraniczne. W pozosta∏ych aktywach i pasywach zagranicz-
nych sektora rzàdowego uj´te sà stany Êrodków na rachunkach bankowych, prowadzonych w wa-
lutach wymienialnych, rozrachunkowych oraz w rublach transferowych, tzw. rachunki likwidacyjne.
Termin „rachunki likwidacyjne” oznacza, ˝e stan Êrodków na tych rachunkach mo˝e jedynie zmniej-
szyç si´, gdy˝ rachunki te s∏u˝à do rozliczenia nale˝noÊci i zobowiàzaƒ powsta∏ych w okresie funk-
cjonowania RWPG.

Informacje o stanach wy˝ej wymienionych rachunków pochodzà z Banku Gospodarstwa Kra-
jowego, który obok NBP pe∏ni funkcj´ agenta p∏atniczego rzàdu polskiego i rejestruje wszystkie
zmiany nale˝noÊci i zobowiàzaƒ zagranicznych sektora rzàdowego.

W tej pozycji ujmowane sà tak˝e dane o stanie zaleg∏oÊci stanowiàcych aktywa sektora rzà-
dowego oraz zaleg∏oÊci stanowiàcych pasywa sektora pozarzàdowego i pozabankowego.

Pozosta∏e aktywa zawierajà tak˝e stan nale˝noÊci polskich przedsi´biorstw z tytu∏u rozliczeƒ
clearingowych.
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5. Oficjalne aktywa rezerwowe

Do oficjalnych aktywów rezerwowych zaliczane sà ∏atwo rozporzàdzalne, p∏ynne aktywa za-
graniczne, b´dàce w posiadaniu i w pe∏ni kontrolowane przez Narodowy Bank Polski. Aktywa te
mogà byç wykorzystane do bezpoÊredniego finansowania nierównowagi bilansu p∏atniczego lub
do prowadzenia innych dzia∏aƒ w∏adzy monetarnej w celu zachowania równowagi bilansu p∏atni-
czego.

Oficjalne aktywa rezerwowe obejmujà:

• z∏oto monetarne, wyceniane na dzieƒ bilansowy wg Êredniej ceny rynkowej;

• specjalne prawa ciàgnienia (SDR);

• pozycj´ rezerwowà w Mi´dzynarodowym Funduszu Walutowym;

• gotówk´, rachunki bie˝àce i lokaty w walutach wymienialnych (foreign exchange), w tym:

– rachunki bie˝àce i terminowe w bankach zagranicznych, wyceniane na dzieƒ bilansowy wg
wartoÊci nominalnej;

– papiery wartoÊciowe emisji zagranicznych podmiotów, notowane na aktywnym rynku wycenia-
ne na dzieƒ bilansowy wg Êredniej ceny rynkowej;

– pieniàdze zagraniczne posiadane przez NBP w kasach walutowych, wyceniane na dzieƒ bilan-
sowy wg wartoÊci nominalnej;

– inne nale˝noÊci, które zawierajà stan nale˝noÊci z tytu∏u aktywnych transakcji repo (zakup pa-
pierów wartoÊciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu) ujmowane sà w ksi´gach jako
po˝yczki udzielone i wyceniane sà na dzieƒ bilansowy w kwocie wymaganej zap∏aty.

èród∏em danych o stanach oficjalnych aktywów rezerwowych sà dane ksi´gowe Narodowe-
go Banku.

Tabela 15. Oficjalne aktywa rezerwowe

Oficjalne aktywa rezerwowe zosta∏y opisane w punkcie 4 Mi´dzynarodowej pozycji inwesty-
cyjnej (tabela 14). 

Tabela 16 i 17. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski

Narodowy Bank Polski zestawia informacj´ dotyczàcà zad∏u˝enia zagranicznego zgod-
nie z definicjà: „Zad∏u˝enie zagraniczne brutto, na koniec danego okresu, jest sumà podj´-
tych i nieuregulowanych, wynikajàcych z zawartych umów, zobowiàzaƒ rezydentów danego
kraju wobec nierezydentów, do sp∏acenia kapita∏u wraz z odsetkami lub bez, albo do sp∏ace-
nia odsetek wraz z kapita∏em lub bez”. Definicja ta zosta∏a okreÊlona mianem definicji bazo-
wej (core definition).

Definicja ta dotyczy zad∏u˝enia brutto, czyli zawiera okreÊlone zobowiàzania zagraniczne Pol-
ski (niepomniejszone o nale˝noÊci zagraniczne). Sformu∏owanie „zobowiàzania wynikajàce z za-
wartych umów” oznacza formalne zobowiàzanie do dokonania okreÊlonej p∏atnoÊci (raty kapita∏o-
wej i/lub odsetek). Wyklucza to udzia∏y w kapitale akcyjnym (equity participation). Wyra˝enie „ka-
pita∏ wraz z odsetkami lub bez” w∏àcza do poj´cia zad∏u˝enia zagranicznego tak˝e zobowiàzania
nieoprocentowane, poniewa˝ pociàgajà one za sobà „wynikajàce z zawartych umów” zobowiàza-
nie do sp∏aty. Sformu∏owanie „odsetki wraz z kapita∏em lub bez” oznacza w∏àczenie do poj´cia za-
d∏u˝enia zagranicznego tak˝e zobowiàzania o nieokreÊlonym terminie p∏atnoÊci, np.: obligacje bez
terminu wykupu. Wyra˝enia „podj´tych i nieuregulowanych” wyklucza potencjalne zobowiàzania,
np.: cz´Êç kredytu, która nie zosta∏a jeszcze wykorzystana.
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Podzia∏ na zad∏u˝enie wewn´trzne i zewn´trzne (zagraniczne) dokonany zosta∏ na podstawie
kryterium rezydenta, czyli bez wzgl´du na rodzaj waluty. 

SpoÊród instrumentów finansowych do poj´cia zad∏u˝enia zagranicznego zaliczono nast´pu-
jàce kategorie:

• kredyty inwestorów bezpoÊrednich;

• rachunki bie˝àce i depozyty nierezydentów w bankach polskich;

• d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w posiadaniu zagranicznych inwestorów portfelowych;

• kredyty handlowe;

• pozosta∏e kredyty i po˝yczki (w tym leasing finansowy);

• pozosta∏e zobowiàzania zagraniczne (zaleg∏e raty kapita∏owe i odsetkowe).

Wykres 7. Kszta∏towanie si´ miesi´cznych przyrostów procentowych agregatów
pieni´˝nych na tle inflacji

Inflacja oznacza miesi´czne tempo zmian cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych. èród∏em da-
nych jest GUS.

Wykres 8. Kszta∏towanie si´ rocznych przyrostów procentowych agregatów
pieni´˝nych na tle inflacji

Inflacja oznacza 12-miesi´czne tempo zmian cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych. èród∏em
danych jest GUS.

SZEREGI CZASOWE POZBAWIONE WAHA¡ SEZONOWYCH

Obliczenia wykonano w systemie SAS metodà kompozycji i korelacji sezonowej X-11.


