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Rozdziat 1

Przeglad gospodarczy

Wedlug opublikowanych przez Gléwny Urzad Statystyczny (GUS) danych miesiecznych
w sierpniu br. produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 1,5% r/r wobec 1,1% r/r miesiac wcze-
$niej. Po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o charakterze sezonowym produkcja sprze-
dana zwigkszyla sie 0 1,8% w poréwnaniu z analogicznym miesigcem poprzedniego roku.

Sprzedaz wzrosta w sekcji ,,przetwdrstwo przemystowe” (0 2,0% r/r). Spadla natomiast sprze-
daz w sekcjach ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, par¢ wodna
i goraca wode*"” (0 2,7% r1/r) oraz ,,gérnictwo i wydobywanie” (0 10,7% r/r).

Zwigkszenie produkcji sprzedanej w stosunku do tego samego miesiaca 2019 r. wystapilo
w 21 (sposrdd 34) dziatach przemystu. Wsrod dzialéw przetwdrstwa przemystowego istotnych
pod wzgledem zatrudnienia? wzrost odnotowano w produkcji mebli (0 8,5% 1/r), wyrobow
z gumy i tworzyw sztucznych (o 4,7% 1/r), pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep*
(0 4,4% 1/r), artykutéw spozywczych (o 1,8% r/r), wyrobéw z metali* (0 0,4% 1/r) oraz wyro-
boéw z pozostatych mineralnych surowcow niemetalicznych (o 0,1% r/r). Spadta natomiast
sprzedaz produkcji maszyn i urzadzen* (o 16,2% 1/r).

Produkcja budowlano-montazowa zrealizowana w sierpniu br. na terenie kraju przez przed-
sigbiorstwa o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb byla o 12,1% nizsza w poréwnaniu z tym
samym miesiagcem 2019 r. Miesigc wczesniej produkcja zmniejszyta sie o 11,0% r/r. Po wyeli-
minowaniu wplywu czynnikéw o charakterze sezonowym odnotowano spadek produkcji
0 10,3% 1/r1.

Ceny produkcji sprzedanej przemyshu (PPI — producer price index) zmniejszyly sie w sierp-
niu br. o 1,3% r/r wobec spadku o 0,6% r/r w poprzednim miesiacu. W poréwnaniu z tym
samym miesigcem poprzedniego roku spadly ceny w sekcji ,,przetwdrstwo przemystowe”
(0 2,2% 1/r). Wzrost cen odnotowano natomiast w sekcjach ,,wytwarzanie i zaopatrywanie
w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode” (0 2,1% r/r) oraz ,gornictwo i wydo-
bywanie” (0 5,1% 1/r).

Wedlug danych GUS dostepnych za lipiec br.> wréd dzialéw przetwdrstwa przemystowego
istotnych pod wzgledem zatrudnienia spadek cen odnotowano w produkcji wyrobdéw z gumy
itworzyw sztucznych (o 1,5% 1/r) oraz mebli (0 1,1% r/r). Wzrost cen nastgpit natomiast w pro-
dukcji pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep (o 4,1% r/r), artykutdw spozywczych

17Znak * oznacza, ze nazwa zostala skrocona w stosunku do obowigzujacej klasyfikacji wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007). Zostal on uzyty tylko przy pierwszym wystapieniu skroconej nazwy.

2Uwzgledniono dzialy, ktérych udzial w przecigtnym zatrudnieniu w sektorze ,,przetworstwo przemystowe”
Wynosi powyzej 5%.

3Ceny produkcji sprzedanej przemyshu ogétem oraz dla trzech gtéwnych sekgji: ,,gérnictwo i wydobywanie”,
»przetworstwo przemystowe” oraz ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, par¢ wodna
i goraca wode” sa publikowane przez GUS z wyprzedzeniem w stosunku do informacji o cenach w poszcze-
g6Inych dzialach przetwdérstwa przemystowego.
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Przeglad gospodarczy

Wykres 1.1. Dynamika realna produktu krajowego brutto (ceny srednioroczne poprzedniego
roku, analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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Wykres 1.2. Produkcja sprzedana przemystu (analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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Przetwérstwo przemystowe == \\lytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, pare wodna,

goracq wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych

Wykres 1.3. Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze

=== Produkcja budowlano-montazowa do ukladow klimatyzacyinych
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Rozdziat 1

Wykres 1.4. Wskazniki cen wybranych grup towardw i ustug konsumpcyjnych
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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Wykres 1.5. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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e Budownictwo

(0 1,3% r/r), maszyn i urzadzen (o 1,3% 1/r), wyrobéw z metali (0 0,4% 1/r) oraz wyrobow
z pozostalych mineralnych surowcéw niemetalicznych (o 0,3% 1/r).

Ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty w sierpniu br. o 2,5% r/r - podobnie jak
miesigc wczesniej.

Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI — consumer price index) zwigkszyly si¢ w sierp-
niu br. 0 2,9% r/r wobec 3,0% r/r w poprzednim miesigcu. Podrozaty koszty uzytkowania
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Przeglad gospodarczy

Wykres 1.6. Bezrobotni zarejestrowani (analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
i stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia
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Wykres 1.7. Przecigtne miesi¢czne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
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== \\lytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych

=== Budownictwo

mieszkania lub domu i nos$niki energii (0 7,2% r/r), opieka zdrowotna (o 5,4% r/r), napoje
alkoholowe i wyroby tytoniowe (o 4,8% r/r), ustugi tacznosciowe (0 3,4% r/r) oraz zywnos¢
inapoje bezalkoholowe (0 3,0% 1/r). Stanialy natomiast ustugi transportowe (0 7,1% 1/r) oraz
odziez i obuwie (0 1,9% r/r).

Przeci¢tne zatrudnienie w sektorze przedsi¢biorstw uksztaltowalo si¢ w sierpniu br.
na poziomie 6 295 tys. i bylo 0 95 tys. (1,5%) nizsze niz rok wczesniej. Spadlo zatrudnienie
w sekcjach ,,przetworstwo przemystowe” (0 2,3% 1/r), ,wytwarzanie i zaopatrywanie w ener-
gie elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode” (0 1,1% r/r) oraz ,,gérnictwo i wydobywanie”
(0 3,0% r/r).
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Rozdziat 1

Sposréd dzialéw przetwdrstwa przemystowego o istotnym udziale w rynku pracy spadek
przecietnego zatrudnienia wystapil w przedsigbiorstwach produkujacych pojazdy samocho-
dowe, przyczepy i naczepy (0 5,2% 1/r), maszyny i urzadzenia (o 5,2% r/r), meble (0 2,9% r/r),
wyroby z gumy i tworzyw sztucznych (o 2,6% r/r), wyroby z metali (0 1,4% 1/r), wyroby
z pozostalych mineralnych surowcéw niemetalicznych (o 0,9% r/r) oraz artykuty spozywcze
(0 0,8% r/r).

Poza przemystem zatrudnienie spadlo w sekcjach ,,administrowanie i dzialalno$¢ wspiera-
jaca*” (o 6,5% 1/r), ,zakwaterowanie i gastronomia*” (o 5,0% 1/r), ,handel; naprawa pojaz-
déw samochodowych*” (o 1,5% r/r) oraz ,budownictwo” (0 0,2% 1/r). Wzrost zatrudnienia
wystapit w sekcjach ,informacja i komunikacja” (0 2,7% r/r) oraz ,transport i gospodarka
magazynowa” (0 1,2% r/r).

Liczba bezrobotnych zarejestrowanych wyniosta w sierpniu br. 1 028,0 tys. i byla 0 162,5 tys.
(18,8%) wyzsza niz przed rokiem. Stopa bezrobocia uksztaltowala si¢ na poziomie 6,1% wobec
5,2% w tym samym miesigcu 2019 1.

Przeci¢tne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw wyniosto w sierp-
niu br. 5 338 z}, tj. 0 4,1% wigcej niz rok wczesniej. Wzrost srednich plac odnotowano w sek-
cjach ,,przetworstwo przemystowe” (0 4,6% 1/r) oraz ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode” (o 2,5% r/r). Spadly natomiast przecietne ptace
w sekcji ,gérnictwo i wydobywanie” (0 5,9% 1/r).

Sposrdd dzialdw przetworstwa przemystowego istotnych pod wzgledem zatrudnienia wzrost
przecietnych wynagrodzen wystapil w przedsiebiorstwach produkujacych meble (0 6,7% /1),
artykuly spozywcze (0 6,1% 1/r), wyroby z gumy i tworzyw sztucznych (0 5,7% 1/r), wyroby
z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych (o 5,7% r/r), pojazdy samochodowe,
przyczepy i naczepy (o 2,9% r/r), maszyny i urzadzenia (o 0,5% r/r) oraz wyroby z metali
(0 0,4% 1/7).

W przedsiebiorstwach pozaprzemystowych wynagrodzenia wzrosty w sekcjach ,,administro-
wanie i dziatalno$¢ wspierajaca” (o 6,9% r/r), ,handel; naprawa pojazdéw samochodowych”
(0 5,7% r/r), Linformacja i komunikacja” (0 4,4% r/r), ,budownictwo” (o 3,3% r/r), ,transport
i gospodarka magazynowa” (o 0,9% r/r) oraz ,zakwaterowanie i gastronomia” (o 0,8% r/r).

W okresie styczen—sierpien br. dochody budzetu paristwa wyniosty 268,9 mld zt przy wydat-
kach na poziomie 282,2 mld zl. Dochody byly wyzsze w stosunku do tego samego okresu
poprzedniego roku o 2,3%, a wydatki 0 6,6%. Kwoty dochodéw i wydatkoéw stanowily odpo-
wiednio 61,8% i 64,8% planu zalozonego w ustawie budzetowej na 2020 .

Deficyt budzetowy po sierpniu br. uksztaltowal si¢ na poziomie 13,3 mid zi.
W poréwnaniu z tym samym okresem poprzedniego roku nizsze o 3,2% byly wplywy z podat-
kéw posrednich — wyniosty one 161,6 mld zl. Spadly réwniez wplywy z podatku dochodo-

wego od 0sdb fizycznych o 6,2% do 39,6 mld zl. Wyzsze natomiast byly wplywy z podatku
dochodowego od 0séb prawnych o 0,8%, ktére wyniosty 27,8 mld zi.

Narodowy Bank Polski



Rozdziat 2

Przeglad monetarny

W dniu 14 lipca br. odbylo si¢ posiedzenie Rady Polityki Pienig¢znej (RPP).

Rada postanowila utrzymac stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego (NBP) na nie-
zmienionym poziomie:

= stopa referencyjna 0,10% w skali rocznej;

= stopa lombardowa 0,50% w skali rocznej;

. stopa depozytowa 0,00% w skali rocznej;

] stopa redyskonta weksli 0,11% w skali rocznej;
] stopa dyskontowa weksli 0,12% w skali roczne;j.

W sierpniowym okresie utrzymywania rezerwy obowigzkowej* srednie absolutne odchylenie
stawki POLONIA od stopy referencyjnej wyniosto 8 punktéw bazowych wobec 7 punktéw
bazowych w poprzednim okresie utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Krétkoterminowa
plynnos¢ sektora bankowego, liczona jako suma operacji podstawowych NBP, dostrajajacych,
operacji repo oraz operacji depozytowo-kredytowych, wyniosta 172,2 mld z. W poréwna-
niu z poprzednim okresem utrzymywania rezerwy obowiazkowej plynnos¢ zwiekszyla sie
o0 1,8 mld zl.

Srednie saldo operacji NBP osiagnelo wartos¢ 63,0 mld zI (w poprzednim okresie utrzy-
mywania rezerwy obowiazkowej — 61,7 mld zl). Wartos$¢ operacji podstawowych wyniosta
170,2 mld zIl. W sierpniowym okresie utrzymywania rezerwy obowiazkowej banki skladaty
w NBP depozyt na koniec dnia srednio na poziomie 2,0 mld zt wobec 1,9 mld zt w poprzed-
nim okresie.

W sierpniu br. Srednie oprocentowanie kredytéw zlotowych dla przedsi¢biorstw niefinanso-
wych?® spadlo z 2,3% do 2,1%. Dla przedsi¢biorcéw indywidualnych koszt kredytéw zmniejszyt
sie z 4,6% do 4,3%.

Obnizeniu uleglo oprocentowanie kredytéw ztotowych dla gospodarstw domowych — kredy-
tow mieszkaniowych z 3,2% do 3,0% oraz kredytéw konsumpcyjnych z 6,5% do 6,2%.

“Omawiany okres utrzymywania rezerwy obowiazkowej i rozliczenia wykonania pltynnosci dotyczy prze-
dziatu czasowego od 31 lipca 2020 r. do 30 sierpnia 2020 .

SOprocentowanie kredytéw i depozytéw dotyczy nowych i renegocjowanych umoéw. Szczegétowe informacje
0 sposobie wyliczania sredniego oprocentowania kredytéw i depozytéw znajduja si¢ na stronie www.nbp.
pl, w dziale Statystyka i sprawozdawczosé/Statystyka monetarna i finansowa/Statystyka stép procentowych/Nowa
statystyka stop procentowych, w pliku Instrukcja uzytkownika statystyki stép procentowych.pdf. Obecnie préba
sprawozdawcow statystyki stép procentowych obejmuje 20 bankéw.
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Rozdziat 2

Wykres 2.1. Stopy rynku mi¢dzybankowego na tle podstawowych stop NBP

00 = = = mm m e e e e e
075 — = = mm e mm m m oo

0,50 |

L

- ______________________ _——— _____________— =

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
8§ § &8 § &8 8§ § §8 8§ 8§ §8 § § & 8 8 & 8 8 8«9
~ (] (=] © @K © (] (o] (=] <« (=] © © (o) © © © (=] © (] ©
S & & 9 9 9 & & S 9 © & S S S S S 9o S S 9
~ [se] oy Yol © ~ o ~ o~ o < ~ (o] (2] o ~— < Yo} © ~ [e2]
o o o o o o ~ -~ ~ ~ ~ ~— ~ ~ N o~ N N N o~ N
== Stawka POLONIA === \\/IBOR ON WIBOR 3M

== Stopa referencyjna e Stopa lombardowa e Stopa depozytowa

Na poziomie 0,1% utrzymalo si¢ srednie oprocentowanie depozytéw zlotowych przedsie-
biorstw niefinansowych. Spadlo natomiast z 0,4% do 0,3% oprocentowanie depozytéw zlo-
towych gospodarstw domowych.

W sierpniu br. wartos¢ pieniadza M3 wzrosta o 3,3 mld zt (0,2%) do 1 744,1 mld zl. Jego roczne
tempo zmian zmniejszylo si¢ o0 0,5 pkt proc. do 16,2%. Wplyw czynnikéw nietransakcyjnych
oddzialywal w kierunku obnizenia stanu podazy pieniadza. Po skorygowaniu zmiany mie-
siecznej o wplyw zmian nietransakcyjnych pieniadz M3 wzrést o 3,8 mid zi.

Tempo zmian pieniagdza M1, tj. pieniadza o wysokim stopniu plynnosci, zwigkszylo si¢
0 0,9 pkt proc. do 34,2% r/r. Tempo zmian pozostatych sktadnikéw pieniadza M3 spadio
0 4,0 pkt proc. i wyniosto —27,7% 1/r.

W sierpniu br. wartos¢ pieniadza gotéwkowego w obiegu zwigkszyta sie o 2,1 mld zt (0,7%)
do 287,5 mld zl. Jego roczne tempo zmian spadlo o 1,4 pkt proc. do 31,2%.

Wskaznik pltynnosci pieniadza M3, mierzony udzialem pieniadza M1, tj. gotowki w obiegu
oraz depozytéw i innych zobowiazan biezacych, w pieniadzu M3, wzrdst o 0,9 pkt proc.
do 81,9%.

Wskaznik plynnosci pieniadza M1, mierzony udzialem gotéwki w obiegu w pieniadzu M1,
zmniejszyt si¢ 0 0,1 pkt proc. do 20,1%.

¢ Metoda wyliczania zmian transakcyjnych polega na wyeliminowaniu z réznicy stanéw zmian o charak-
terze nietransakcyjnym, tj. wynikajacych z réznic kurséw walutowych pomiedzy okresami sprawozdaw-
czymi, zmian wyceny, reklasyfikacji i innych korekt, np. bledéw w sprawozdaniach przesytanych przez
banki. Szczegdlowy opis metodyki znajduje si¢ na stronie www.nbp.pl, w dziale Statystyka i sprawozdaw-
czos¢/Statystyka monetarna i finansowa/Podaz pienigdza M3 i czynniki jego kreacji, w pliku Metodyka statystyki
transakcji.pdf.
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Przeglad monetarny

Wykres 2.2. Srednie oprocentowanie nowych zlotowych uméw depozytowych
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Wykres 2.3. Srednie oprocentowanie nowych zlotowych uméw kredytowych
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== Kredyty dla gospodarstw domowych na cele mieszkaniowe

Kredyty dla przedsigbiorstw niefinansowych

Depozyty i inne zobowigzania zaliczane do pieniadza M3 wzrosty o 1,1 mld zt (0,1%)
do 1 449,0 mld zl. Ich roczne tempo zmian zmniejszylo si¢ o 0,6 pkt proc. do 14,1%.

Wzrosty miesieczne odnotowano dla depozytéw przedsigbiorstw niefinansowych
(0 2,6 mld zl, 0,7%), instytucji samorzadowych (o 1,4 mld zl, 2,9%) oraz instytucji niekomer-
cyjnych dzialajacych na rzecz gospodarstw domowych (o 0,2 mld z}, 0,6%). Spadly natomiast
depozyty funduszy zabezpieczenia spotecznego (o 1,3 mld z1, 13,2%), gospodarstw domowych
(o 1,1 mld z}, 0,1%) oraz pozostalych instytucji finansowych (0 0,6 mld zl, 1,1%).

Dodatni wplyw na podaz pieniadza M3 w sierpniu br. mialy przyrosty salda pozostalych
pozycji netto (0 9,9 mld zl, 57,1%), aktywdéw zagranicznych netto (o 3,1 mld zl, 0,8%) oraz nalez-
nosci monetarnych instytucji finansowych (MIF) od sektoréw krajowych?’ (o 0,9 mld z1, 0,1%).

7Naleznosci MIF od sektoréw krajowych obejmuja kategorie ,,kredyty i inne naleznosci oraz papiery warto-
$ciowe: dtuzne” oraz ,,akcje i pozostate udzialy kapitatlowe”.
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Rozdziat 2

Wykres 2.4. Udzial pieniadza gotéwkowego w obiegu i zobowiazan biezacych sektoréw krajowych
w pieniadzu M3 na tle dynamiki pieniagdza M1 i agregatu M3-M1 (analogiczny okres
poprzedniego roku = 100)

Dynamika

O L L L L ! L L L L L L L L Il L Il Il Il
vib X X Xe X b mo vV Ve vIEvIE IX X XE X e v v v viE I
2018 2019 2020

68

- |\]1]

e \13-M1 Udziat gotowki i zobowiazan biezacych w M3

Wykres 2.5. Udzial pieniadza gotdwkowego w obiegu w pieniadzu M1

21,5
21,0
20,5
20,0
19,5
Y VIII‘ IX ‘ XAXI LXII‘ | ‘ IIJ III$|V LV ‘ \4 ‘VIIJVIIILIX LX ‘ Xl ‘XIIJ I LI| ‘ 1l ‘ IVJ V*VI LVII ‘VIII‘
2018 2019 2020

Wykres 2.6. Zobowigzania MIF wobec gospodarstw domowych i przedsiebiorstw niefinansowych
zaliczane do pieniadza M3 (analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

vie X X X X roomovoo v vE vieE i IX X Xe X o onm v v Ve ik il

2018 2019 2020

e Przedsigbiorstwa niefinansowe

e (ospodarstwa domowe

12
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Przeglad monetarny

Wykres 2.7. Nalezno$ci MIF od gospodarstw domowych i przedsigbiorstw niefinansowych
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

108
106
104
102
100
98
vie IX X X Xl v v v vibvie X X XXl nm v v v vl v
2018 2019 2020
e Przedsigbiorstwa niefinansowe = (Gospodarstwa domowe

Wykres 2.8. Naleznosci MIF od gospodarstw domowych z tytutu kredytéw i pozyczek (analogiczny
okres poprzedniego roku = 100)

110
108
106
104
102
0
Vi X X Xt X o vV vE vIE v IXe X X X b e vV vE ik il
2018 2019 2020
I Ogdtem @ \ieszkaniowe Konsumpcyjne

Wykres 2.9. Naleznosci MIF od przedsiebiorstw niefinansowych z tytulu kredytéw i pozyczek
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

115
110
105
100
95
90
85
viIE X X XE X VoV Ve vIEvIE X X XE XD e e vV Ve vIE Il
2018 2019 2020
I Ogolem e Do 1 roku wiacznie (z rachunkami biezacymi)
PowyzZej 1 roku do 5 lat wiacznie e Powyzej 5 lat
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Wykres 2.10. Relacja agregatow monetarnych oraz zadluzenia sektoréw krajowych do produktu
krajowego brutto (PKB)

IV-VI VI-IX XX -l IV-VI VII-IX X=Xl -l IV-VI
2018 2019 2020

Il M1/PKB I M3/PKB ZadtuZenie/PKB

W przeciwnym kierunku na zmiang pienigdza M3 oddzialywal natomiast spadek zadluzenia
netto instytucji rzadowych szczebla centralnego (o 8,1 mld zl, 2,2%) oraz przyrost dtugoter-
minowych zobowiazan finansowych? (o 2,7 mld zl, 0,6%).

Naleznosci MIF° od przedsiebiorstw zwigkszyly si¢ w sierpniu br. o 0,5 mld zl (0,1%)
do 357,3 mld z}l. Po skorygowaniu zmiany miesi¢cznej o wplyw zmian nietransakcyjnych
kategoria ta wzrosta o0 0,8 mld zl. Roczne tempo zmian naleznosci od przedsigbiorstw niefi-
nansowych spadlo o 1,3 pkt proc. do poziomu -3,7%. W poréwnaniu z tym samym miesigcem
poprzedniego roku zmniejszylo si¢ zadluzenie kredytowe do 1 roku wlacznie wraz z zadlu-
zeniem w rachunku biezacym (o0 19,0%) oraz od 1 roku do 5 lat wlacznie (0 1,8%). Zwigkszyto
si¢ natomiast zadluzenie z tytutu kredytéw powyzej 5 lat (0 3,1%).

Naleznosci MIF od gospodarstw domowych wzrosty w sierpniu br. o 1,5 mld zt (0,2%)
do 780,6 mld zt. Wartos¢ miesi¢cznej zmiany transakcyjnej tej kategorii wyniosta 1,8 mid zl.
Roczne tempo zmian naleznosci od gospodarstw domowych zmniejszylo si¢ o 0,8 pkt proc.
do 2,6%. Zadluzenie kredytowe na cele mieszkaniowe wzrosto o 5,9% r/r. Tempo zmian zadlu-
zenia z tytutu kredytéw konsumpcyjnych wyniosto 0,7% r/r.

Wedlug danych dostepnych za II kwartal br. relacja zasobéw pieniadza M1 i M3 do PKB
zwigkszyla si¢ w kwartale odpowiednio o 8,0 pkt proc. do 61,2% oraz o 5,9 pkt proc. do 76,6%.
Stosunek zadluzenia sektoréw krajowych do PKB spadt o 0,6 pkt proc. do 55,8%.

W sierpniu br. zloty" zyskatl 0,2% w stosunku do euro, 0,7% do dolara amerykariskiego oraz
0,2% do franka szwajcarskiego; stracil natomiast 0,8% do funta brytyjskiego.

8 Dlugoterminowe zobowiazania finansowe obejmuja kategorie: ,depozyty i inne zobowigzania powyzej
2 lat”, ,emisja MIF dtuznych papieréw wartosciowych z terminem pierwotnym powyzej 2 lat” oraz , kapitat
irezerwy”.

°Z wylaczeniem zadluzenia z tytulu wyemitowanych papieréw wartosciowych.

10Zmiany kursowe liczone w okresie pomiedzy koricem lipca i sierpnia br. na podstawie biezacych kurséw
$rednich NBP.
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Rozdziat 3

Bilans platniczy Polski w sierpniu 2020 r.

Miesi¢czny bilans platniczy zostal oszacowany przy wykorzystaniu danych z miesi¢cznych
i kwartalnych sprawozdan polskich podmiotéw uczestniczacych w obrotach z zagranica,
z badan statystyki publicznej oraz z administracyjnych 7zrédel danych.

Prezentowana wersja bilansu platniczego ma charakter informacji wstepnej i moze ulec
zmianie, szczegdlnie z powodu zwigzanych z pandemia COVID-19 ograniczen dostepnosci
do niektdrych informacji.

3.1. Rachunek biezacy i kapitatowy

W sierpniu 2020 r. saldo rachunku biezacego bylo dodatnie i wyniosto 4,2 mld z}. Na jego war-
tos¢ zlozyly sie dodatnie salda obrotéw towarowych (3,2 mld z}), ustug (7,1 mld z}) i dochodéw
wtérnych (0,3 mld z}) oraz ujemne saldo dochodéw pierwotnych (6,5 mld z}). W analogicz-
nym miesigcu 2019 r. saldo rachunku biezacego bylo ujemne i wyniosto 2,9 mld zi. £aczne
saldo rachunku biezacego i kapitalowego w analizowanym miesiacu byto dodatnie i wynio-
sto 7,6 mid zt.

Oszacowana wartos¢ eksportu towaréw wyniosta 78,0 mld zl, co oznacza wzrost o 1,6 mld zi,
tj. 0 2,1% w stosunku do analogicznego miesiaca 2019 r. Najwigksze wzrosty wartosci eks-
portu zanotowano w sprzedazy baterii samochodowych, samochodéw dostawczych, odziezy
oraz aparatéw telefonicznych. Import towaréw w poréwnaniu z sierpniem 2019 r. zmniejszyt
sie 0 3,0 mld z}, tj. 0 3,9%, i osiagnal wartos$¢ 74,8 mld zt. Duzy wplyw na spadek importu
mialo obnizenie si¢ wartosci dostaw ropy naftowej i produktow jej rafinacji spowodowane
przede wszystkim spadkiem cen na swiatowych rynkach. Ceny importowanej ropy naftowej
wyrazone w zlotych byly 0 30,2% nizsze niz w sierpniu 2019 r. Dodatkowo wyraZnie mniejszy,
w poréwnaniu z poprzednim rokiem, byl przywédz nowych samochodéw osobowych, czesci
samochodowych oraz pélwyroboéw z zeliwa i stali. Saldo obrotéw towarowych bylo dodatnie
i wyniosto 3,2 mld zL

Przychody z tytulu eksportu ustug wyniosty 20,0 mld zt i w poréwnaniu z sierpniem 2019 r.
zmniejszyly sie 0 2,1 mld zl, tj. 0 9,6%. Wartos¢ rozchodéw wyniosta 12,9 mld zt i byla nizsza
0 1,7 mld zi, tj. 0 11,8%. W poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku w przy-
chodach odnotowano spadek w podrézach zagranicznych o 41,4%, w ustlugach transporto-
wych 0 3,9%, natomiast w pozostalych ustugach nastapil niewielki wzrost o 2,6%. Po stronie
rozchodéw podréze zagraniczne zmniejszyly sie o 25,6%, pozostate ustugi o 6,7%, a ustugi
transportowe o 5,8%.

Saldo dochoddéw pierwotnych byto ujemne i wyniosto 6,5 mld zi. Dochody zagranicznych

inwestoréw bezposrednich z tytutu ich zaangazowania kapitalowego w polskich podmiotach
wyniosly 6,3 mld zt. Na pozycje te zlozyly si¢ wyplaty dywidend z zysku za 2019 1. (0,6 mld z}),
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dodatnie reinwestowane zyski'! (5,1 mld zl) oraz odsetki od pozostatych instrumentéw dhuz-
nych (0,6 mld z}). Na wysoko$¢ ujemnego salda dochodéw oddziatywalo réwniez saldo docho-
déw z inwestycji portfelowych, ktére bylo ujemne i wyniosto 0,6 mld zi.

W sierpniu 2020 r. przychody z tytulu dochodéw wtérnych wyniosty 2,0 mld zt i w poréwna-
niu z analogicznym okresem 2019 r. pozostaly na zblizonym poziomie. Rozchody wyniosty
1,6 mld zti w poréwnaniu z sierpniem 2019 r. spadly o 1,1 mld z}. Na dodatnie saldo dochodéw
wtérnych (0,3 mld z}) zlozyly si¢ ujemne saldo sektora rzadowego (0,5 mld z}t) oraz dodatnie
saldo pozostalych sektoréw (0,8 mld z}). Przychody z tytutu dochodéw wtérnych pozostatych
sektorow uksztaltowaly sie¢ na poziomie 1,6 mld zl, a rozchody wyniosty 0,8 mld zk.

Naplyw srodkéw z budzetu Unii Europejskiej wynidst 4,8 mld zl, z tego 1,3 mld z} zarejestro-
wano w rachunku biezacym (gléwnie na doplaty bezposrednie dla rolnikéw). W rachunku
kapitalowym naptyw srodkéw w kwocie 3,5 mld z} zasilil Europejski Fundusz Rozwoju
Regionalnego i Fundusz Spdjnosci. W sierpniu 2020 r. zaptacono sktadke w wysokosci
1,0 mld zL Po uwzglednieniu zaplaconej sktadki saldo transferéw z Unia Europejska byto
dodatnie i wyniosto 3,8 mid zi.

3.2. Rachunek finansowy
3.2.1. Inwestycje nierezydentéw w Polsce (pasywa)

W sierpniu 2020 r. inwestycje nierezydentow w Polsce zmniejszyty sie 0 0,9 mld zt. Na wartos¢
tej pozycji ztozyly sie ujemne salda inwestycji portfelowych i pozostalych oraz dodatnie saldo
inwestycji bezposrednich.

Inwestycje bezposrednie nierezydentéw zwiekszyly sie o0 4,0 mld z}. Na saldo tej pozycji ztozyt
si¢ wzrost zobowigzan z tytulu reinwestycji zyskow, ktore wyniosty 5,1 mld zl, oraz z tytutu
akgji i innych form udzialéw kapitalowych o 2,4 mld zl. Saldo instrumentéw diuznych byto
ujemne i wyniosto 3,5 mld zi

Saldo zagranicznych inwestycji portfelowych bylo ujemne i wyniosto 2,0 mld z1. O wysokosci
tego salda zadecydowat spadek wartosci dluznych papieréw wartosciowych w portfelach nie-
rezydentéw o 2,1 mld zt. W duzej mierze wynikal on z wycofania si¢ nierezydentéw z inwesty-
¢ji w skarbowe papiery dluzne wyemitowane na rynku krajowym (o 1,9 mld z}). Nierezydenci
nieznacznie zwigkszyli swoje zaangazowanie w udziatlowe papiery wartosciowe (0 0,1 mld z}).

Pozostale inwestycje po stronie pasywéw zmniejszyly sie o0 2,9 mld zI. Wplyw na wartos¢
tej pozycji mial NBP, ktéry zmniejszyl swoje zobowiazania o 1,5 mld zl, gléwnie z tytulu
przeprowadzonych transakcji z Komisja Europejska. Pozostate sektory (przedsiebiorstwa)
réwniez zmniejszyly swoje zobowigzania o 0,8 mld zl, przede wszystkim z tytulu pozosta-
lych pasywéw i kredytow handlowych. Sektor bankowy zmniejszyt swoje zobowiazania
00,7 mld zl, w zdecydowanej czesci z tytutu krétkoterminowych depozytéw nierezydentéw.

T'Warto$¢ reinwestowanych zyskdw w dochodach pierwotnych oraz wartos¢ reinwestycji zyskdw w inwesty-
cjach bezposrednich nierezydentow w Polsce zostala oszacowana przez NBP na podstawie fragmentarycz-
nych danych.

Narodowy Bank Polski



Bilans platniczy Polski w sierpniu 2020 r.

Bilans ptatniczy (w min zI)

N

1X2018 1X2019
2 2
vi Vil -VII12019 | - VIl 2020
Rachunek biezacy -2909 4509 4167 -12730 67 819

Saldo obrotow towarowych -1402 3644 3234 13318 36 460
Eksport 76 413 87 067 78 047 975508 984 769
Import 77815 83423 74813 988 826 948 309

Saldo ustug 7512 7667 7104 97192 100 360
Przychody 22119 21785 19985 261324 257 664
Rozchody 14 607 14 118 12 881 164 132 157 304

Saldo dochoddéw pierwotnych -8 302 7237 -6 504 -88 215 -67 682
Przychody 3861 3091 3530 54 380 49772
Rozchody 12163 10328 10034 142 595 117 454

Saldo dochoddw wtornych -7 435 333 -8 389 -1319
Przychody 2020 2464 1977 25216 30810
Rozchody 2737 2029 1644 33605 32129

rocnnsciapatony | s | s s |
Przychody 2378 4262 3588 53824 61903
Rozchody 6675 8596

m

Inwestycje bezposrednie - aktywa 1869 6001 15690 8760
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 190 376 307 2631 -9773
Instrumenty dtuzne 1679 -249 5694 13059 18533

Inwestycje bezposrednie - pasywa 7842 5476 4046 58 792 34168
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 7337 4116 7530 54 321 33295
Instrumenty dtuzne 505 1360 -3484 4471 873

Inwestycje portfelowe - aktywa -310 3660 193 276 9024
Udziatowe papiery warto$ciowe -569 1290 779 -4 186 2033
Dtuzne papiery warto$ciowe 259 2370 -586 4462 6991

Inwestycje portfelowe — pasywa 7165 3067 -2 030 -32 052 -56 189
Udziatowe papiery warto$ciowe -1313 -26 110 1885 7511
Dtuzne papiery warto$ciowe -5852 3093 -2 140 -33937 -48 678

Pozostate inwestycje — aktywa 3028 -907 -2 361 12932 8779
NBP 2721 196 -153 2917 2868
Sektor rzadowy 37 6940 58 5015 12020
Monetarne instytucje finansowe (z wytaczeniem NBP) 1037 -12 697 -1137 -2018 2427
Pozostate sektory -767 4654 -1129 7018 -2 800

Pozostate inwestycje - pasywa 1289 3785 -2906 12727 12 556
NBP 3630 -3404 1531 -7 396 3366
Sektor rzadowy 2179 6 641 181 -8229 9203
Monetarne instytucje finansowe (z wytaczeniem NBP) 2231 2087 -709 -18 064 -1834
Pozostate sektory 2069 -1539 -847 20962 1821

Pochodne instrumenty finansowe 505 206 -1409 -7 594 -5380

Oficjalne aktywa rezerwowe -559 12 829 3824 16 362 61124

sotorsoniopmszer " m | armaee |m

! Dane skumulowane sa prezentowane kroczaco w ujeciu 12 miesiecy.
2 Dane wstepne.

Biuletyn Informacyjny 8/2020



18

Rozdziat 3

3.2.2. Inwestycje polskich podmiotéw za granica (aktywa)

Dodatnie saldo inwestycji rezydentow za granica (wzrost aktywéw) wyniosto 6,2 mld zh
Na wartos¢ tego salda zlozyly sie¢ dodatnie salda inwestycji bezposrednich, oficjalnych
aktywow rezerwowych i inwestycji portfelowych oraz ujemne saldo pozostatych inwestycji
i pochodnych instrumentéw finansowych.

Saldo inwestycji bezposrednich bylo dodatnie i wyniosto 6,0 mld zl. Na saldo tej pozycji
istotnie wplynal wzrost naleznosci z tytuhu instrumentéw dtuznych o 5,7 mid zi.

W wyniku transakcji zrealizowanych przez NBP oficjalne aktywa rezerwowe zwigkszyly si¢
0 3,8 mld zl, przede wszystkim z tytutu naplywu srodkéw z Komisji Europejskie;j.

Naleznosci rezydentéw z tytulu inwestycji portfelowych wzrosty o 0,2 mld zl. Rezydenci
zainwestowali w udzialowe papiery wartosciowe 0,8 mld zl, natomiast z dluznych papieréw
wartosciowych wycofali 0,6 mid zl.

Aktywa ujete w pozostalych inwestycjach zmniejszyly si¢ o 2,4 mld zl. Na wysokos¢ tego
salda istotnie wplynely transakcje sektora bankowego i pozostalych sektoréw. Oba sektory
zmniejszyly swoje aktywa za granica po 1,1 mld zi.

Saldo transakcji zwigzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi bylo ujemne
i wyniosto 1,4 mld z}. Ujemne saldo oznacza naptyw srodkéw, wynikajacy przede wszystkim
z realizacji zyskOw osiagnietych przez sektor przedsigbiorstw (0,9 mld z}) oraz przez sektor
bankowy (0,5 mid z}).

Narodowy Bank Polski
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Najwazniejsze decyzje
Rady Polityki Pieni€znej

1. Uchwata nr 7/2020 Rady Polityki Pienieznej z dnia 28 maja 2020 r. w sprawie stopy referen-
cyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz
stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim.

2. Uchwala nr 10/2020 Rady Polityki Pienig¢znej z dnia 28 maja 2020 r. w sprawie zatwier-
dzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2019 1.

3. Uchwata nr 11/2020 Rady Polityki Pienieznej z dnia 28 maja 2020 r. zmieniajaca uchwate

w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywoéw bilansu oraz rachunku zysku i
strat Narodowego Banku Polskiego.

Biuletyn Informacyjny 8/2020

19



Rozdziatl 5

Aneks statystyczny

5.1. Tabele
Tabela 5.1.1. Podstawowe dane statystyczne

Produkcja sprzedana przemystu

w cenach d w cenach
biezacych pgoku dne go mios?qr:e % 0 biezacych
--
XI12016 106 304,1 102,2 95,6 9 409,8
| 2017 104 932,5 109,3 98,5 3326,2
Il 103 828,9 101,2 98,9 35233
1] 1217945 11,0 174 5264,4
\% 105 397,8 99,5 86,7 5160,5
\Y 110 602,1 109,2 105,4 5776,2
Vi 113 075,3 104,4 102,6 67382
VI 103 884,7 106,2 91,6 6978,0
Vil 110 322,6 108,8 105,8 7026,2
IX 117 104,7 104,4 105,7 78108
X 123 320,7 112,3 105,0 8031,0
Xl 121876,2 109,2 98,9 84544
Xl 109 389,5 102,8 90,0 10762,9
| 2018 114 103,0 108,7 104,1 45511
Il 111 139,5 107,3 97,7 4705,0
1l 124 301,8 101,6 11,2 62245
\% 116 223,8 109,3 93,2 6305,0
v 119 465,8 105,2 101,4 7139,5
VI 124 716,8 106,7 104,2 8638,9
VI 118 324,2 10,3 94,6 8539,1
Vil 119 338,1 105,0 100,8 8703,0
IX 123 545,5 102,7 103,3 9388,5
X 136 131,4 107,4 109,9 10 166,7
X 130 524,4 104,6 96,3 102379
Xl 114 698,8 102,9 88,5 12 509,4
| 2019 123 310,0 106,0 107,3 4 .865,7
I 121 940,2 106,9 98,5 5610,3
Il 134 199,9 105,6 109,9 7149,0
I\ 129 970,2 109,2 96,4 7686,4
Vv 130 213,2 107,7 100,0 81109
Vi 121 982,9 97,4 94,2 88921
Vil 1257733 105,8 102,8 94225
Vil 118 419,4 98,5 93,9 9236,5
IX 1312825 105,6 110,8 10 434,6
X 140 675,1 103,7 107,9 10 060,9
Xl 132 183,2 101,4 94,2 10 042,1
Xl 1199984 103,8 90,6 124353
1 2020 125 492,0 101,1 104,5 53314
1l 127 856,6 104,8 102,2 6098,9
I} 130 580,3 97,5 102,2 7634,9
\% 96 926,1 754 74,5 7821,0
v 106 487,2 83,1 110,3 7900,9
Vi 121762,6 100,5 113,9 89054
VI 126 160,5 101,1 103,4 8603,7
Vil 118 402,2 101,5 94,2 8328,9
20

Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej

miesia

92,2 1349
102,0 35,3

94,7 106,0
1171 149,4
104,4 98,0
108,3 112,0
111,6 116,7
119,8 103,5
123,6 100,4
115,3 110,8
120,2 102,5
119,9 105,0
112,8 127,0
134,7 42,2
131,3 103,3
116,1 132,1
119,7 101,0
120,7 112,9
124,7 120,6
118,7 98,5
120,1 101,6
116,5 107,5
122,5 107,9
117,0 100,3
112,3 1218
103,2 38,8
115,1 115,1
110,8 127,2
1174 107,1
109,5 105,3

99,3 109,3
106,6 105,8
102,6 97,8
107,6 112,7

95,9 96,2

95,3 99,6

96,7 123,7
106,4 427
105,5 1141
103,7 125,0

99,1 102,4

94,9 100,8

97,7 112,5

89,0 96,4

87,9 96,5

Wskazniki cen towaréw i ustug konsumpcyjnych

ten sam miesiac
poprzedniego
roku = 100

poprzedni
miesiac = 100

grudzien
poprzedniego
roku = 100

Wskazniki cen produkcji
sprzedanej przemystu

ten sam miesiac
poprzedniego
roku =100

poprzedni
miesiac = 100

103,2 101,2
104,0 100,3
104,5 100,1
104,8 99,9
104,2 99,8
102,4 99,4
101,8 99,6
102,2 100,3
103,0 100,4
103,2 100,5
103,0 100,3
101,8 100,0
100,3 99,7
100,2 100,1

99,9 99,8
100,5 100,6
101,0 100,3
103,0 101,3
103,7 100,3
1034 100,1
103,0 100,0
103,0 100,5
103,2 100,5
102,8 99,6
102,1 99,0
102,2 100,2
102,9 100,5
102,5 100,1
102,6 100,4
101,4 100,2
100,5 99,5
100,5 100,1
100,9 100,3
100,8 100,4

99,7 99,4

99,9 99,8
101,0 100,1
100,9 100,1
100,2 99,8

99,7 99,6

98,6 99,4

98,3 99,8

99,2 100,4

99,4 100,3

98,8 99,7
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.1. Podstawowe dane statystyczne (cd.)

‘vaggﬂéﬂf.ﬁ?oﬂiﬁg\'f%' . ) Wyniki finansowe budzetu paristwa
Przecigtne Przecigtne

Pracujacy

zatrudnienie . wynagrodzenia " .
ten sam miesiac | ey Pﬂvzds:i:‘;i‘r’zfi‘w wds e_kt;_rzetw bezk;‘l:)f:::ych bezsft :*?:Cia b rtrtniesieczkr:e dochody budzetu | wydatki budzetu r‘:’gir:tl\(uguidsz:igi)
poprzeiimego miesiac = 100 ogotem s 5'§, i 4 %“-Ii? otrvzve panstwa paristwa kredytow
roku =100 ogotem przedsigbiors )
zagranicznych
I N T T T

XII 2016 100,2 100,1 6 065 5799 13352 8,2 4635,77 314 683,6 360 843,1 -43 432,0
| 2017 100,3 100,0 6225 5960 13971 8,5 4277,32 36 9574 30207,5 9113,6
Il 100,3 99,9 6244 5976 13834 84 4304,95 60 942,5 60 086,4 1165,7
[l 100,4 100,0 6 261 5982 13242 8,0 4 577,86 85 246,5 87 530,8 53247
[\ 100,4 100,1 6270 5991 1252,7 76 4489,07 116 896,9 117 879,6 -4 927,7
\Y 100,4 100,0 6277 5990 12021 73 4390,99 143 331,4 143 492,0 -6 502,0
Vi 100,3 100,0 6293 6002 1151,6 7,0 4508,08 176 701,7 170 841,4 -2821,7
Vil 100,3 100,1 6310 6022 1140,0 7,0 4501,52 206 105,8 203 754,2 19174
Vil 100,4 100,2 6313 6026 1136,1 7,0 4 492,63 2350264 230 1384 -8 063,6
IX 100,7 100,3 6322 6031 11171 6,8 4 473,06 262 262,6 258 487,5 -2191,7
X 101,0 100,3 6331 6036 1069,5 6,6 4574,36 295 020,9 292 351,6 -4 220,4
Xl 101,2 100,3 6 356 6053 1067,7 6,5 4610,79 323 263,2 325 675,6 -15 863,4
Xl 101,4 100,2 6350 6065 1081,7 6,6 4973,73 350 499,1 375 868,1 -24 736,5
| 2018 101,5 100,1 6472 6187 1133,7 6,8 4 588,58 35191,2 26 629,0 141754
Il 101,7 100,1 6492 6197 1126,7 6,8 4599,72 62 020,3 57 559,5 82472
I 101,9 100,3 6501 6 205 1092,2 6,6 4 886,56 88 469,2 853415 12670,5
vV 102,1 100,3 6510 6212 1042,5 6,3 4 840,44 125162,3 115 8371 18 633,6
\ 102,4 100,3 6513 6210 1002,2 6,1 4 696,59 154 008,6 144 423,2 18 138,4
Vi 102,8 100,4 6 529 6222 967,9 58 4 848,16 182 007,8 172 472,3 17 025,6
Vil 1031 100,3 6530 6231 961,8 58 4 825,02 2121544 2130131 46701
Vil 103,2 100,3 6531 6229 958,6 58 479827 243 460,3 242 408,1 23841
IX 103,3 100,4 6 530 6225 9474 57 477186 272 862,1 269 678,4 12117
X 103,3 100,4 6 544 6227 937,3 57 4.921,39 309 414,0 302 937,7 37719
X 103,4 100,4 6548 6232 950,5 57 4 966,61 343 394,9 3323348 21257
Xl 103,7 100,4 6538 6233 968,9 58 5274,95 380 077,1 390 495,0 -29 869,6
1 2019 103,6 100,2 6669 6 368 10231 6,1 4.931,80 38737,0 32 149,6 6013,8
I 103,7 100,1 6684 6378 1016,7 6,1 494942 64 777,3 65 570,2 -313,7
1l 103,7 100,3 6698 6394 984,7 59 5164,53 90 286,5 94 776,3 -6 654,5
\% 103,8 100,4 6699 6392 938,3 56 5186,12 129 965,7 130 040,8 -2 656,3
\% 103,7 100,3 6700 6380 906,0 54 5 057,82 162 865,6 164 800,9 -3027,4
Vi 103,7 100,3 6711 6394 8771 53 5 104,46 1921771 197 217,6 -10 520,1
\ 103,5 100,2 6708 6 397 868,4 52 518243 228765,9 233548,8 82742
Vil 103,5 100,2 6702 6390 865,5 52 5125,26 262 844,0 264 824,7 47156
IX 103,3 100,2 6710 6 386 851,2 51 5 084,56 296 027,9 297 814,2 29544
X 103,2 100,3 6719 6383 840,5 5,0 521327 332891,9 336 084,0 -7050,1
Xl 103,0 100,2 6730 6395 849,6 5,1 522944 367 107,6 368 989,9 -13 1474
Xl 102,9 100,2 6721 6 396 866,4 52 5604,25 400 575,0 414 240,6 -35607,1
1 2020 103,0 100,3 6757 6 441 922,2 55 5282,80 402717 36 845,0 45423
I 103,1 100,3 6764 6 446 919,9 55 5330,48 69 933,0 732451 539,3
1l 103,0 100,2 6750 6412 909,4 54 5489,21 96 198,2 105 552,6 -5 147,7
\% 102,8 100,2 6702 6259 965,8 58 5285,01 129 640,0 148 522,8 -14 557,0
\Y 102,6 100,2 6 662 6174 10117 6,0 5119,94 157 069,7 182 951,4 -22 596,4
Vi 102,5 100,2 6 657 6186 1026,5 6,1 5 286,00 197 393,9 2145123 -20 385,2
\ 102,5 100,2 6652 6 252 1029,5 6,1 5 381,65 235 806,9 252 101,4 -21 586,4
Vil 102,6 100,3 6 649 6295 1028,0 6,1 5 337,65
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.1. Podstawowe dane statystyczne (cd.)

Wyniki finansowe przedsigbiorstw

wskaznik

przychody koszty uzyskania przychodéw poziomu | wskaznik

naleznosci

obciazenia e i ;| zobowiazania
wskaznik aktywa i roszczenia | o o e

chod! wilasn finansowego z calo- obrotu g 4 nowe z tytutu
zsrszglze da‘i/y sprzedan];ch brutto (saldo)| ™ ™" | netto (saldo) ksztaltu | netto l'stopnia [ ogétem (Ilzztma\g dostaw i Usig
produktéw produktow dziatalnoSci

| mnd [ mnd | mind | mnd [ whd | mnd [ mnd [ % | % [ % | mnd [ mind [ mna |
o2 o3 | a1 s ] x |z | 2 [ » | 2 | 3 | 2 | u | u_ |
XI2016 26202808 15489184 24888631 15005798 1314177 203546 1110631 950 42 1020 8722185 3093441 3079906
I 2017
i 6753170 3999953 6386869 4080949 366301 67295 299006 946 44 1037 781737 3197732 2979355

wynik wynik

wiym wiymkoszt | finansowy | WYNiku finansowy | Kosztow  rentownoscil ponnoer | ohrotowe ztytutu

Vi 1376 772,é 811 795,6 1298 019,9; 833 258,§ 78 752,9; 1" 800,§ 66 952,1l 94,3- 4,9; 101,6 902 909,é 328 123,1. 308 049,5
IX 2084 519,2' 1234 835,3I 1970 688,5' 1266 756,é 13 830,7' 17 910,1I 95 920,6 94,5 4,6' 101,§ 927 023,é 340 487,9' 319 894,6
Xl 2865 057,6 1686 012,1I 2714 983,6 1743 154,6 150 074,6 23 678,é 126 395,§ 94,é 4,4; 102,é 956 153,1‘ 341 733,1. 340 529,é
1l 706 604,é 47 939,7l 672 813,4. 430 133,3' 33 791,4. 6 581,é 27 209,é 95,é 3,9. 103,6 945 867,6 340 194,6 322 650,é
Vi 1466 GOG,é 861 870,6 1391 442,é 887 919,1- 75 164,2. 12 729,1‘; 62 434,é 94,§ 4,3. 100,6 993 562,6 358 595,é 342 766,é
IX 2232 988,3' 1316 578,§ 2119 411,1' 1357 503,8. 13 577,3' 18 965,6 94 612,3. 94,§ 4,2' 99,§ 1023 008,1' 377 726,2' 359 178,5
Xl 3057 031,9. 1798 572,6 2919 314,3. 1863 736,3I 137 717,6 25 021,3I 112 696,3I 95,5. 3,7. 98,4 1015 096,é 358 380,2. 354 348,6
Il 754 061,6 445 375,3l 21 951,7. 458 440,7' 32 109,6 6 116,é 25 993,4' 95,7. 3,4. 98,5. 1011 998,3. 369 959,5 355 002,2.
Vi 1570 806,7. 920 279,1’; 1492 293,8.» 952 628,6 78 512,8.» 13 224,é 65 288,6 95,6 4,é 97,9; 1044 102,(; 374 686,4. 356 364,1.
IX 2383 038,7. 1397 134,?; 2267 106,1. 1447 025,5 115 932,6: 19 482,8; 96 449,é 95,1. 4,6 98,7. 1076 206,6 384 580,2. 368 979,4.
Xl 3235 515,6 1902 120,§ 3088 204,9. 1975 153,4‘; 147 310,(‘; 26 121,§ 121 188,é 95,4- 3,7. 98,§ 1083 662,§ 370 600,(; 375 453,1‘
il 786 700,6' 456 878,5 762 799,7' 478 946,é 23 900,9; 5 338,4I 18 562,5 97,6 2,4; 100,3' 1102 727,8' 378 399,4; 374 740,§

Vi 14896416 8687682 14270293 9065379 626123 122212 503911 958 34 1029 1091997,6 3494458 3339981
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.2. Rynek finansowy — podstawowe informacje

Stopy procentowe NBP Rezerwy obowiqzkowe bankéw

stopa rezerwy od
stopa rezerwy od wkladow $rodkéw uzyskanych
stopa stopa ziotowych ztytulu sprzedazy | oprocentowanie

wielkos¢ rezerwy
obowiazkowej

stopa
referencyjna | lombardowa | depozytowa P i platnych platnych wych z udzielonym

nakazde | terminowych kazde zqdanle przyrzeczemem
zadanie

XII 2016 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,9 40 033,1
| 2017 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,9 412256
I 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 09 41099,7
1l 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,9 41290,6
\% 1,50 2,50 0,50 1,75 . 315 315 35 35 0,0 09 41290,6
\Y 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 09 416557
Vi 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 09 417811
\ 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 09 420773
Vil 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 09 421434
IX 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,9 421434
X 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 09 421258
Xl 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,9 42 581,1
XII 1,50 2,50 0,50 1,75 . 3B 3i5 3! 35 0,0 09 42 5811
1 2018 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 42002,6
Il 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 42290,0
1l 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 42290,0
\% 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 41133,3
\% 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 411333
Vi 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 41580,5
\4 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 41826,0
Vil 1,50 2,50 0,50 1,75 . 85 35 35 35 0,0 0,5 41949,0
IX 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 41949,0
X 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 41996,3
Xl 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 42639,8
Xl 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 43 194,6
| 2019 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 435332
Il 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 43688,9
I 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 43688,9
\% 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 3B 35 0,0 05 44 585,3
\ 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 45 055,7
Vi 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 45 055,7
Vil 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 45 363,3
Vil 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 3,5 0,0 05 45 363,3
IX 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 46 226,8
X 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 46 747,9
Xl 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,5 46 747,9
XII 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 46 845,2
1 2020 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 472744
I 1,50 2,50 0,50 1,75 . 315 35 35 35 0,0 0,5 47 2744
1l 1,00 1,50 0,50 1,05 1,10 35 35 35 35 0,0 0,5 47 834,6
\% 0,50 1,00 0,00 0,55 0,60 05 0,5 0,5 0,5 0,0 0,5 6528,7
\% 0,10 0,50 0,00 0,11 0,12 0,5 0,5 05 05 0,0 0,1 6528,7
Vi 0,10 0,50 0,00 0,11 0,12 0,5 0,5 05 05 0,0 0,1 70611
\ 0,10 0,50 0,00 0,11 0,12 0,5 0,5 0,5 05 0,0 0,1 72742
Vil 0,10 0,50 0,00 0,11 0,12 0,5 0,5 0,5 05 0,0 0,1 7290,7

" Do grudnia 2017 r. oprocentowanie $rodkéw rezerwy obowigzkowej wynosi 0,9 stopy referencyjnej, a od stycznia 2018 r. - 0,5.
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.2. Rynek finansowy — podstawowe informacje (cd.)
Przetargi na bony skarbowe

stan na koniec miesiaca bonéw

wartos$¢ bonow popyt zgloszony przez

Weagu mosiga | Aoleovanchdosprsdaty | dernton |y coch nominaiye) | 2iumonychBonow pocﬁ,%ﬁ%%ﬁf’fﬁ"?&'?ow
[ wma ] w2 [ wha ] 0 % 0 [ 0 mna |
[ T R I TR - ®_ |
XI12016 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12017 2 4.000,00 7 450,00 4 025,00 1,55 3986,08
Il 2 3500,00 5538,60 1950,60 1,52 5920,53
Il 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
[\ 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
\% 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
Vi 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
\ 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IX 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12018 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I\ 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
v 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vi 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IX 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12019 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
vV 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\% 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vi 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\ 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IX 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12020 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I 1 4000,00 8 457,00 3561,10 0,90 0,00
vV 4 21000,00 25042,90 13131,10 0,65 17 653,88
\ 0 0,00 0,00 0,00 0,00 17 653,88
Vi 0 0,00 0,00 0,00 0,00 17 653,88
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0,00 16 717,11
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0,00 12161,72
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.2. Rynek finansowy — podstawowe informacje (cd.)

P gi na bony pienigzne NBP

stan na koniec miesiaca

liczba przetargow warto¢ bonéw popyt zgloszony sprzedaz bonéw $redni wazony zysk bonéw pochodzacych
W ciagu miesiaca zaﬁ;zg:gﬁmgﬁ:a’ﬁiﬁzy o cg;izﬁsﬁﬁmych) (w cenach nominalnych) z kupionych bonéw U :)rzeta;?g\l;vi égbqucy:h
(wg kosztow zakupu
[ Y R Y R Y R A T
e _n | 2 | x|
XII 2016 6 432 000,00 374 859,67 374 859,67 1,50 81290,83
12017 6 377 000,00 342 061,93 341 448,88 1,50 76 019,44
I 5 323 500,00 328 671,41 318 293,80 1,50 79 642,74
I 7 397 500,00 383 822,68 381944,36 1,50 72523,72
I\ 5 298 000,00 285 682,43 277 406,08 1,50 78 830,30
v 5 296 500,00 281933,96 281374,50 1,50 72 674,22
VI 7 417 500,00 374 066,30 374 066,30 1,50 71 199,50
Vil 5 326 500,00 288 374,41 288 374,41 1,50 59 999,38
Vil 5 321 000,00 293 238,68 293 238,68 1,50 72 520,82
IX 6 374 500,00 347 161,58 345 215,37 1,50 74 058,13
X 6 370 000,00 333 159,94 332729,00 1,50 80 648,44
X 7 387 000,00 344 913,17 344 913,17 1,50 74 415,26
Xl 8 517 000,00 428 368,40 428 368,40 1,50 94 399,25
12018 7 455 000,00 408 615,23 407 309,00 1,50 89 802,77
I 6 420 500,00 401 540,94 401 540,94 1,50 86 639,69
Il 6 493 500,00 469 099,60 468 274,15 1,50 98 203,38
vV 5 421 500,00 390 186,48 389 573,10 1,50 89778,38
\Y 5 414 000,00 385877,19 385877,19 1,50 109 655,76
Vi 7 506 000,00 471 648,07 468 151,07 1,50 102 065,51
Vil 6 413 000,00 380 784,68 380 784,68 1,50 83 396,64
Vil 7 487 500,00 447 518,48 447 518,48 1,50 83311,00
IX 4 364 500,00 330 102,60 330 102,60 1,50 78 714,61
X 6 382 000,00 362 843,92 362 398,40 1,50 87 301,96
X 6 469 500,00 440 243,35 440 243,35 1,50 81221,28
Xl 6 423 000,00 350 960,60 350 960,60 1,50 53 260,44
12019 7 437 000,00 387 337,80 386 914,80 1,50 79 117,29
I 5 345 000,00 341 868,10 337 932,75 1,50 75 955,66
1l 7 446 000,00 392 430,89 392 430,89 1,50 85 620,92
v 5 333 500,00 313 980,65 313 980,65 1,50 7147113
\% 6 410 000,00 397 712,96 395 079,00 1,50 76 358,30
Vi 6 384 000,00 313 597,02 313 597,02 1,50 90 189,70
Vil 5 355 500,00 338 678,72 337 528,30 1,50 77 005,41
Vil 6 479 000,00 441 863,31 440 863,91 1,50 108 219,70
IX 5 405 000,00 363 372,15 363 372,15 1,50 81668,81
X 6 469 000,00 443 371,90 433 345,82 1,50 80442,27
Xl 5 403 500,00 355 933,98 355 933,98 1,50 106 037,89
Xl 5 416 000,00 354 405,01 354 405,01 1,50 64 966,67
12020 7 500 000,00 454 503,36 447 518,48 1,50 81 363,55
I 6 432 500,00 366 929,03 366 929,03 1,50 106 833,16
Il 5 365 000,00 315 976,96 310 562,56 1,23 65 313,34
v 7 570 000,00 493 129,06 489 139,11 0,57 117 169,40
\Y 7 678 000,00 602 610,50 602 610,50 0,40 150 828,18
Vi 4 701 000,00 609 963,34 609 963,34 0,10 146 624,31
Vil 5 922 000,00 847 204,04 847 204,04 0,10 163 799,07
Vil 4 743 000,00 681 739,60 681 739,60 0,10 160 535,35
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.2. Rynek finansowy — podstawowe informacje (cd.)

Aukcyjny zakup papieréw wartosciowych przez NBP z obowiazkiem odkupu przez banki Bezwarunkowe kupno papieréw wartosciowych przez NBP z rynku wtérnego
(kredyt aukcyjny - repo) (outright buy)

wartos¢ aukcyjna
$Srodkow
przeznaczonych

warto$¢ nominalna
papierow wartos¢ nominalna
liczba przetargow wartosciowych ofert zgloszonych
przeznaczonych przez banki
przez NBP do kupna

wartos¢ aukcyjna warto$¢ nominalna

ofert przyjetych

wartos¢ aukcyjna
ofert przyjetych

liczba przetargow przez NBP ofert zgloszonych

na zakup papieréw przez banki

wartosciowych
[ wma ] wnd [ mea | | wmnd [  mnd |  mnd |
s |/ 2 | v | _»_ | _» | % | 3 | 2 |

XII'2016 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
12017 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
I 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Il 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
% 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
\% 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Vi 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
IX 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
X 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
12018 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Il 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
I 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
vV 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
v 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Vi 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
IX 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
X 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
XII 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
12019 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
I 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
1l 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
\% 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
\Y 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Vi 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
W 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Vil 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
IX 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
X 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Xl 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
12020 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Il 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Il 1 bez puli 726455 7254,52 3 10 000,00 24 242,62 18 798,67
% 0 0,00 0,00 0,00 2 15 000,00 46 583,43 43 837,13
\% 0 0,00 0,00 0,00 2 30 000,00 28779,10 22 767,80
Vi 0 0,00 0,00 0,00 2 24.000,00 11 665,24 10774,24
Vil 0 0,00 0,00 0,00 2 22 000,00 8171,89 6724,29
Vil 0 0,00 0,00 0,00 1 10 000,00 1373,00 357,00

W marcu 2020 r. jeden przetarg z pula 10 000 zt i 2 przetargi bez puli.
2 W kwietniu 2020 r. jeden przetarg z pula 15 000 zt i 1 przetarg bez puli.
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Tabela 5.1.2. Rynek finansowy — podstawowe informacje (cd.)

Informacje o wynikach sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

WIG20
na koniec
miesigca

mWIG40
na koniec
miesiaca

sWIG80
na koniec
miesigca

liczba spotek | kapitalizacja
na koniec na koniec
miesigca miesigca

WIG20 $redni
W miesiacu

mWIG40 sredni
W miesiacu

wskaznik C/Z na

sWIG80 sredni obroty wskaznik

koniec miesiaca W miesiacu W miesiacu obrotu

XII 2016 487 557 123,6 34,7 1947,9 1904,8 42155 41914 14 259,5 140748 215394 48,8
12017 487 592 489,5 33,1 2056,8 2022,5 4643,2 44214 15284,5 14 668,7 20805,0 44,6
Il 486 625 683,1 37,8 21913 2163,5 4840,2 4767,7 15870,0 15 507,2 213253 453
I 486 621 262,0 20,1 2176,0 22308 47437 48258 16 382,2 16 285,8 24 577,8 44,2
vV 487 660 599,7 20,2 2376,9 2276,9 4858,1 47573 16 300,7 16 347,7 18 423,2 419
v 485 639 489,5 17,8 22812 23456 4798,7 48441 16 220,6 16 186,5 21675,6 414
Vi 483 645 030,3 18,0 22998 23118 49074 4.869,7 16 069,0 16 071,9 18 170,8 35,2
Vil 485 662 984,8 18,5 23742 23378 4930,8 48884 15613,6 15 808,6 16752,8 30,0
Vil 484 683 005,5 17,6 2516,3 24136 4907,8 48755 15 568,6 15471,5 18 263,4 31,1
IX 479 672 068,0 17,5 24535 24877 4988,0 4913,2 151235 15218,0 182614 33,1
X A77 6777671 17,2 25249 2491,0 48754 4.880,5 14 343,9 14 604,8 203941 35,2
Xl AT7 654 4211 15,5 24087 24737 4750,3 4816,2 141715 14.025,9 21 366,6 37,6
Xl 482 670975,5 15,8 24612 2430,2 48473 4764,8 14 595,8 14 357 4 16 420,8 33,5
12018 479 694 136,2 16,5 25538 2566,3 50232 49733 14 968,6 149714 19 136,4 338
Il a77 648 976,6 14,6 2364,3 24278 47209 4.806,9 14 597 1 14 675,6 16 211,4 31,4
Il 478 607 650,3 12,5 22104 2300,2 4554,9 4693,1 14 179,6 14 418,8 18 359,5 35,7
v 476 616 478,0 13,3 22919 22792 45714 46172 14120,5 141921 14 240,5 30,0
\ 476 587 278,0 13,2 21571 22484 4500,8 45484 13 626,0 13927,8 17 050,2 36,2
\4 473 569 332,0 12,7 21355 21918 4219,7 4376,5 12689,0 13279,9 16 739,3 35,2
Vil 473 602 2844 13,5 23021 21943 4344,0 42401 130421 12760,5 147344 30,1
Vil 472 600 215,8 13,5 2338,0 2302,7 42311 42819 12 559,4 12.802,7 16 878,2 32,8
IX 470 587 309,7 13,4 22851 22705 4169,0 4058,5 11483,6 11668,8 219176 48,5
X 469 554 045,0 12,8 21519 21949 38193 3975,6 10 968,6 11216,4 16 370,1 32,3
Xl 467 582 979,2 13,9 22911 22289 39444 38788 10938,0 10 855,8 177958 39,6
Xl 465 578 949,4 13,8 2276,6 22936 3909,4 3992,9 105711 10754,9 14 823,3 38,4
12019 462 607 792,6 14,8 2380,1 23494 4076,7 4035,1 11081,3 10 886,3 19 884,2 39,6
Il 464 602 916,3 14,5 23322 2359,0 4134,6 4120,7 11631,6 114824 152938 32,9
I 461 597 709,5 14,8 23121 23245 4149,5 4200,2 118974 11881,0 16 055,3 32,2
vV 461 599 345,7 15,1 23342 2368,5 41359 4216,2 120114 12108,5 137233 29,0
v 461 573 825,1 15,8 22393 22042 39512 3953,6 11577,0 11653,5 16 667,3 36,1
\4 460 594 377,9 16,4 23217 22910 4082,5 4019,0 11821,2 11614,6 15951,3 37,0
Vil 461 579 838,7 16,1 22174 23212 3952,7 4059,2 119634 11892,6 16 653,0 31,7
Vil 460 546 122,8 15,1 21353 21226 3768,0 37981 11616,5 116471 16 207,2 36,7
IX 458 551131,2 14,8 21733 21676 37014 37791 11484,0 11593,2 16 144,9 35,3
X 458 554 308,9 15,8 21941 2164,7 37075 36445 113571 11417,6 159144 324
Xl 453 546 261,8 15,4 2158,9 2219,0 3786,2 37672 11763,7 11588,9 15209,6 35,6
Xl 449 550 242,7 15,4 21501 2106,6 3908,2 38415 120443 11 856,1 137511 36,4
12020 449 5393434 15,0 2065,9 21459 4008,8 4035,5 12616,9 12534,2 18 106,2 40,1
Il 448 4721426 13,3 17689 2056,2 3582,3 3990,1 11628,3 127321 17 297,2 414
1] 447 404 185,1 1,1 15128 15425 2850,1 3102,5 10261,3 10 447,9 25658,1 724
vV 445 4394353 14,4 16487 1594,2 32768 31273 11709,6 11.009,1 23521,8 713
\ 445 460 279,8 20,2 1722,7 1632,0 33594 32672 12436,9 11976,9 204975 59,1
Vi 440 472 860,2 25,0 17588 1790,1 3468,5 3538,0 13412,0 13 265,2 26 355,9 67,1
W 437 480 971,2 32,7 17675 18041 3563,6 36173 14 4276 142733 23407,9 54,4
Vil 437 489700,5 32,0 1800,2 1832,6 37059 3670,8 14718,0 14774,8 17 384,2 43,6
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Tabela 5.1.3. Kursy dzienne PLN do USD i EUR

czerwiec 2020r. Iipiec 2020r. sierpieri 2020r.

kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP relacja
PLNA USD | PLN/EUR USDIEUR PLN/ USD PLN/1 EUR USDIEUR PLN/ USD | PLN/EUR USDIECR PLNI1 USD | PLNMEUR | USDEUR

1 41729 45424 1 ,0885 3,9680 4,4202 1,1140 3,9591 4,4465 1 1231 3,7166 44072 1,1858
2 41729 45424 1,0885 3,9303 43902 1,1170 3,9528 4,4659 1,1298 3,7166 44072 1,1858
3 41729 4,5424 1,0885 39121 4,3859 1,121 39764 44671 1,1234 3,7499 4,4168 11778
4 4,1646 4,5582 1,0945 3,9573 44347 1,1206 39764 4,4671 1,1234 3,7364 4,4060 11792
5 4,1927 45476 1,0846 39217 44443 1,1333 39764 44671 1,1234 3,7143 43979 1,1840
6 4,2022 45390 1,0801 39217 44443 1,1333 3,9588 44697 1,1291 3,7240 44101 1,1842
7 4,2162 4,5505 1,0793 39217 4,4443 1,1333 3,9689 44710 1,1265 3,7302 44139 1,1833
8 4,2065 45577 1,0835 39197 4,4291 1,1300 3,9666 44739 1,1279 3,7302 44139 1,1833
9 4,2065 45577 1,0835 3,9453 4,4436 1,1263 3,9486 44738 1,1330 3,7302 44139 1,1833
10 4,2065 45577 1,0835 39180 4,4544 1,1369 3,9646 44745 1,1286 3,7393 44023 11773
1 42126 4,5572 1,0818 39180 44544 1,1369 3,9646 44745 1,1286 3,7390 4,4016 11772
12 4,2095 4,5549 1,0821 3,9299 4,4506 1,1325 3,9646 44745 1,1286 3,7558 44123 1,1748
13 42111 4,5661 1,0843 3,9299 44506 1,1325 3,9564 44745 1,1310 3,7176 44011 1,1839
14 4,2269 4,5693 1,0810 39299 44506 1,1325 3,9570 44916 1,1351 37221 4,3988 1,1816
15 42135 4,5552 1,0811 39413 4,4403 1,1266 39117 44738 1,1437 3,7221 4,3088 1,1816
16 42135 4,5552 1,081 3,9058 44278 1,1336 39422 44913 1,1393 3,7221 4,3988 1,1816
17 42135 4,5552 1,081 3,9532 44503 1,1257 3,9263 44827 11417 3,7076 4,3892 1,1838
18 42224 4,5644 1,0810 3,9589 44534 1,1249 3,9263 44827 1,1417 3,6895 43953 1,1913
19 4,1645 4,5610 1,0952 39741 4,4573 1,1216 39263 4,4827 11417 36732 4,3864 1,1942
20 4,1619 4,5540 1,0942 39741 44573 1,1216 3,8997 4,4683 1,1458 3,7164 4,3991 1,1837
21 4,1346 45365 1,0972 39741 44573 1,1216 3,8812 44417 1,1444 3,7164 43902 1,1813
22 4,1503 45234 1,0899 3,9667 44524 1,1224 3,8534 4,4401 1,1523 3,7164 43902 1,1813
23 4,1503 4,5234 1,0899 39311 4,4386 1,1291 3,8060 4,4108 1,1589 3,7164 4,3902 1,1813
24 4,1503 45234 1,0899 3,9395 4,4532 1,1304 3,8029 4417 1,1601 3,7273 4,4064 1,1822
25 41428 45111 1,0889 3,9623 4,4495 1,1230 3,8029 4417 1,1601 3,7144 43915 1,1823
26 4,0885 44800 1,0958 3,9697 44616 1,1239 3,8029 4417 1,1601 3,7269 44032 1,1815
27 4,0504 44378 1,0956 3,9697 4,4616 1,1239 3,7643 4,4023 1,1695 3,7286 44124 1,1834
28 4,0244 4,4264 1,0999 3,9697 44616 1,1239 3,7532 4,3987 11720 3,6983 4,4043 1,1909
29 4,0031 44503 1,117 3,9656 44631 1,1255 3,7610 44194 11751 3,6983 4,4043 1,1909
30 4,0031 44503 1,117 3,9806 4,4660 11219 3,7549 4,4090 1,1742 3,6983 44043 1,1909
31 4,0031 44503 1,117 . . . 3,7166 4,4072 1,1858 3,6924 4,3969 1,1908
przecietny
w ciggu 4,1569 4,5291 X 3,9453 4,4450 X 3,8943 4,4528 X 3,7190 44021 X
miesiaca
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.7. Liczba rachunkéw prowadzonych przez banki komercyjne na dzieri 30 czerwca 2020 r.!

30 czerwca 2020
| rezydent |  mierezydent [ suma |

Rodzaj rachunku

Osoby prywatne 81140 482 1649 576 82790 058
1. Depozyty ztotowe 73 350 638 1320981 74671619
1.1. Depozyty biezace 62 952 412 1215325 64 167 737
w tym: z dostepem przez internet/PC 42 864 655 1037 787 43902 442
depozyty biezace rozliczeniowe 39 246 531 945 429 40 191 960
w tym: z dostepem przez internet/PC 32151801 840 962 32992 763
rachunki VAT 4169 1 4170
1.2. Depozyty terminowe 10 398 226 105 656 10 503 882
2. Depozyty walutowe 7789 844 328 595 8118 439
2.1. Depozyty biezace 7302535 319036 7621571
w tym: z dostepem przez internet/PC 6158 316 275 145 6433 461
depozyty biezace rozliczeniowe 6718 698 304 441 7023139
w tym: z dostepem przez internet/PC 5934 634 268 337 6202 971
2.2. Depozyty terminowe 487 309 9559 496 868
Rolnicy indywidualni i przedsigbiorcy indywidualni 7051216 2051 7053 267
3. Depozyty ztotowe 6 755 634 1458 6 757 092
3.1. Depozyty biezace 6 656 646 1429 6658 075
w tym: z dostepem przez internet/PC 3740900 906 3741806
depozyty biezace rozliczeniowe 3366 883 762 3 367 645
w tym: z dostepem przez internet/PC 2148 680 578 2149 258
rachunki VAT 2902 963 588 2903 551
3.2. Depozyty terminowe 98 988 29 99 017
4. Depozyty walutowe 295 582 593 296 175
4.1. Depozyty biezace 291483 587 292070
w tym: z dostepem przez intemet/PC 214 266 431 214 697
depozyty biezace rozliczeniowe 275552 566 276 118
w tym: z dostepem przez internet/PC 203 950 422 204 372
4.2. Depozyty terminowe 4099 6 4105
:;)ig);?é: r:gtel:geg ggsgzg\:vsm p;ﬂ:ﬁ?é%rshﬂa niefinansowe i instytucje niekomercyjne 3323030 45440 3368 470
5. Depozyty zlotowe 2949 552 2937 2978923
5.1. Depozyty biezace 2782831 28952 2811783
w tym: z dostepem przez internet/PC 1728 586 15816 1744 402
depozyty biezace rozliczeniowe 1397 499 15777 1413276
w tym: z dostepem przez intermet/PC 1017 875 10 590 1028 465
rachunki VAT 904 567 10258 914 825
5.2. Depozyty terminowe 166 721 419 167 140
6. Depozyty walutowe 373478 16 069 389 547
6.1. Depozyty biezace 365 801 14729 380 530
w tym: z dostepem przez intemet/PC 272760 10 150 282910
depozyty biezgce rozliczeniowe 334 396 13 585 347 981
w tym: z dostepem przez intemet/PC 259 617 9710 269 327
6.2. Depozyty terminowe 7677 1340 9017
Instytucje rzadowe i samorzadowe 374198 425 374 623
7. Depozyty ztotowe 366 172 268 366 440
7.1. Depozyty biezace 348 103 264 348 367
w tym: z dostepem przez interet/PC 223 543 137 223 680
depozyty biezace rozliczeniowe 218740 161 218 901
w tym: z dostepem przez interet/PC 149 090 121 149 211
rachunki VAT 76 936 101 77037
7.2. Depozyty terminowe 18 069 4 18073
8. Depozyty walutowe 8026 157 8183
8.1. Depozyty biezace 8000 157 8157
w tym: z dostepem przez intemet/PC 2929 116 3045
depozyty biezace rozliczeniowe 5225 157 5382
w tym: z dostepem przez interet/PC 2619 116 2735
8.2. Depozyty terminowe 26 0 26

1Poczawszy od 30 wrzesnia 2018 r., liczba rachunkéw ztotowych depozytéw biezacych obejmuje rachunki VAT, o ktérych mowa w art. 62a ust. 1 ustawy — Prawo bankowe.
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.8. Bilans NBP (stan w mln z})
Aktywa

Aktywa ogdtem

Aktywa krajowe LUERZDIEN T4

X1 2016 2756,2 500 254,8 503 011,0
12017 38298 4813212 485151,0
Il 32493 4727580 476 007,3
I 5649,6 463 203,0 468 852,6
v 56794 444 4795 450 158,9
v 94250 4328181 442 2431
\4 71303 4347399 441 870,2
Vil 55485 418 788,6 424 3372
Vil 8665,0 413 636,9 4223019
IX 4569,2 4271195 431688,7
X 66818 424 3238 431005,6
Xl 125323 4227510 4352833
Xl 25074 414039,3 416 636,8
12018 106615 4112882 4219497
Il 6476,9 416722,3 4231991
Il 6554,5 427009,8 433 564,3
vV 45120 414 240,6 4187526
\ 33988 4351961 4385949
\4 3369,7 427 381,3 430751,0
Vil 36208 429 069,7 4326905
Vil 39139 436 853,1 440 767,0
IX 45975 434 8411 439 4385
X 37137 445 374,9 449 0886
Xl 9056,2 449 187,5 458 243,7
Xl 8196,6 458 655,7 466 852,2
12019 70524 442 559,2 4496116
Il 2708,7 444 671,7 447 3804
Il 26156 452195, 454 810,7
v 26035 467 009,9 469 6134
\ 4102,0 477 826,5 4819285
\4 4086,2 458 8694 462 955,7
Vil 39332 467 4238 471357,0
Vil 27798 484 378,7 487 1585
IX 2670,0 501823,0 504 493,0
X 43559 483 588,8 4879447
Xl 31297 489 637,9 4927676
Xl 25628 506 320,2 508 882,9
12020 37496 508 097,0 511846,5
Il 55078 5218277 527 335,5
Il 256356 5201023 5457378
v 712547 512993,3 584 248,0
\ 9344238 550 596,6 644 039,4
\4 104 6359 5328154 637 4514
Vil 11204338 529902,0 641945,9
Vil 1132584 531790,5 645 048,9
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.8. Bilans NBP (stan w mlIn z}) (cd.)
Pasywa

Depozyty
Pieniadz i inne zobowia-

Emisja Pasywa
dtuznych Kapitaty Pasywa Pozostate ogotem
papieréw i rezerwy zagraniczne pasywa

wartosciowych

pozostate
monetarne
instytucje
finansowe

s 4 5 6 ] 7

gotowkowy zania wobec
w obiegu podmiotow
krajowych

instytucje rza- pozostate
dowe szczebla sektory
centralnego krajowe'

XII'2016 187 295,0 64 308,1 36 756,1 262915 1260,5 813085 57 456,6 110 3424 23005 503 011,1
12017 183 104,2 81450,7 47 624,9 330026 8232 76 0416 50784,0 93 164,2 606,3 485151,0
I 184 044,5 76421,2 40 860,4 34717 849,1 79 666,0 53810,0 814345 631,1 476 007,3
Il 185010,0 79790,0 46 702,7 32508,2 579,1 725449 44 297,0 86 058,0 11526 468 852,5
I\ 188 648,8 697588 35671,8 332736 8134 788524 40917,9 711645 8165 450 158,9
\% 187 024.4 76 965,6 42167,9 34 200,6 597,1 726955 350673 69 708,1 7821 442 243,0
Vi 1894995 85562,1 465923 382989 670,9 71220,3 237555 712449 587,8 441870,2
\ 190 769,4 969143 558723 40 266,0 776,1 60016,9 204965 55578,7 5614 424 337,2
Vil 192 170,9 849827 427138 41608,6 6604 725420 20 886,1 511171 603,1 4223019
IX 193 394,5 807819 45370,9 347004 7106 74077,0 220021 60 706,3 637,0 431688,7
X 194 024,8 74 5573 423458 312619 949,6 80672,0 208925 60 252,1 606,9 431005,6
Xl 193 4414 80 1126 481013 311568 854,5 74 437,0 18819,8 67 668,1 804.4 435283,3
Xl 198 429,5 604174 380114 18138,8 42673 944231 42841 58 056,8 10258 416 636,8
12018 1932349 792258 519458 261348 11451 898290 4439,2 54 522,8 698,0 4219497
Il 1942749 853010 51746,7 319721 15823 86 665,0 46234 517390 5959 4231991
I 198 908,5 68 276,5 433153 241358 8254 982310 57155 61771,2 661,6 433 564,3
[\ 2019094 742491 50 091,1 229935 1164,5 89804,6 6830,3 45155,1 804,1 4187526
v 2054313 49 979,4 28009,3 208759 1094,2 109 684,2 236409 49001,0 858,1 4385949
Vi 207 416,0 48392,2 345219 127912 10791 102 093,0 248294 47 246,5 7739 430751,0
Vil 209713, 69 708,6 50 142,8 184288 1137,0 83421,0 15709,1 534380 700,5 4326905
Vil 210553,5 70 465,5 46 0094 234434 10127 833353 17 501,2 581386 7729 440 767,0
IX 2115554 747475 552771 182989 1715 787376 16 523,5 57027,7 846,7 4394385
X 2141391 65959,3 45138,1 19 550,5 1270,7 873275 260139 54 808,6 840,3 449 088,6
Xl 2151236 75490,8 55786,8 185939 1110,2 81245,0 23010,1 624571 9171 458 2437
Xl 2191982 1053194 76 2537 26 145,1 2920,7 53 276,0 22136,9 66 036,4 8854 466 852,2
12019 2146332 82 400,7 53681,9 27 608,4 11105 79 140,4 236356 490479 7538 4496116
Il 217 854,9 779939 516219 25189,1 11829 759779 28 364,3 46 306,4 883,1 447 380,4
1l 2209954 740216 38639,6 34339,7 10423 85642,9 316733 41660,2 817,3 454 810,7
\% 226 309,9 88 190,7 493425 375952 12530 714890 30 191,6 524253 1006,9 4696134
\Y 227 2156 82679,4 497218 315983 13594 76 380,6 31575,7 618489 22284 4819285
Vi 227 8419 716441 353009 350415 1301,8 902120 27786,1 44 405, 1066,3 462 955,7
Vil 228 351,1 835122 522949 29935,1 12821 770279 356224 45833,7 1009,7 471357,0
Vil 232096,3 467108 31316,3 142510 11435 108 248,1 491621 499179 10233 487 1585
IX 2334433 72498,6 58 208,0 13101,0 1189,7 816927 505474 65 386,5 9245 504 493,0
X 234991,8 75 355,1 55 624,6 183013 14293 80469,1 371998 58 996,3 932,7 487 944,7
Xl 2361584 44 5894 333223 9847,0 1420,0 106 065,3 446523 602173 1085,0 492 767,6
Xl 238479,5 97 1146 68919,9 241113 40834 64 985,7 35966,7 712729 1063,6 508 882,9
12020 235449,0 861958 552477 288423 21058 813873 476732 60 071,1 1070,2 511846,5
Il 238299,8 709737 36 803,0 317027 2468,0 106 859,5 52 506,3 57 454,7 12416 527 3355
I 269 0934 108 718,2 68 880,9 36 1529 36844 65326,0 717276 29 566,6 1306,0 5457378
vV 289 300,1 693196 43 985,6 208978 4436,1 171824 797945 27 448,0 12033 584 248,0
\ 293016,7 59974,0 299526 240085 60129 150 831,1 637876 754003 10298 644 039,4
\4 296 568,8 811830 439743 27940,5 92683 146 6271 577842 54 321,9 9664 637 451,4
Vil 2992893 830919 358455 41206,2 6040,2 163 802,2 45625,7 49169,0 967,8 641945,9
Vil 301040,3 897256 382528 46 462,0 50108 160 538 4 44 978,0 47 8337 9329 645 048,9

! Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczen spolecznych oraz sektor niefinansowy.
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.9. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w min z1)
Aktywa

Kredyty i inne
Gotowka naleznosci od

sektor
instytucji pozostale sektory
rzadowych krajowe'
i samorzadowych

sektor Diuzne papiery
instytucji pozostate sektory wartosciowe
rzadowych krajowe'
i samorzadowych

0 2 s ]« | s e |7 | s | o |

monetarne
instytucje
finansowe

monetarne
instytucje
finansowe

w kasach podmiotéw
krajowych

XII 2016 12 893,8 1213 399,1 855394 83387,5 1044 472,2 397 951,6 90 345,5 278 224,0 293821
12017 117879 1226 541,4 99 070,2 822559 10452153 397 2134 84 823,2 283 550,6 28 839,6
Il 11 588,7 12258144 92789,2 81839,9 1051228,7 412163,7 89 145,2 294 256,8 287617
1l 11824,3 1234 399,0 977838 81620,7 1054 994,5 399 854,5 813723 289 851,7 28630,6
[\ 12478,2 1235179,9 90 451,9 811401 1063 587,9 404 365,3 87 038,0 288 604,3 28723,0
v 12 183,4 1238 418,9 92 655,2 80902,0 1064 861,7 399 636,2 80 183,6 291 205,7 282470
Vi 128725 1252 586,6 99 661,4 816011 1071 324,2 401 956,8 78 697,8 295 660,2 275988
Vi 12 780,1 1259 290,9 106 178,3 80 809,7 1072 302,9 382 390,4 68 020,9 286 390,0 279795
Vil 13 288,1 12522793 95707,7 80 926,9 1075 644,7 396 322,7 81019,7 286 594,6 287085
IX 12 498,7 1262 483,5 96 540,2 81197,0 1084 746,3 395928,8 81965,1 285 782,1 281816
X 13 150,8 12612492 94 859,0 822329 1084 157,2 403 360,0 88 223,5 286 706,4 284301
Xl 12571,0 1269 785,2 102 064,1 82 564,4 1085 156,7 402701,9 81996,4 2919374 28 768,1
Xl 13 9431 1260 176,7 92 144,3 857233 1082 309,0 416 003,7 101 286,1 286 280,4 28437,2
12018 12126,4 1279 2404 106 195,5 86 250,1 1086 794,8 417 412,9 97 455,7 2917618 281954
Il 119426 1286 099,8 104 567,8 86 145,9 1095 386,1 422 501,8 94 637,8 300 670,5 27 193,5
1l 127293 1286 883,2 101 403,9 85 586,5 1099 892,8 438 853,4 105 676,9 306 208,8 26 967,6
\% 13327,8 1292 486,1 102 795,1 85201,8 1104 489,2 420 346,9 96 578,0 297 604,7 26 164,2
\Y 13 950,0 1289 266,8 80 586,4 85 656,4 1123 023,9 448 376,2 116 417,6 305 993,2 259654
Vi 12 803,5 1304 7438 87 490,4 87 304,8 1129 948,6 440 092,5 108 113,8 306 929,3 250494
\ 13 808,9 13207233 100 460,4 88 336,9 1131925,9 414 646,1 88177,3 301670,3 247985
Vil 13 4911 1328 555,3 96 872,8 90781,9 1140 900,5 416 0794 88 491,1 302 835,6 24 752,7
IX 129274 1348 181,6 107 979,5 922291 1147 972,9 420 499,5 84 589,1 311 156,2 24 754,2
X 14 3943 1337 814,1 98 661,0 82908,8 1156 244,3 4240972 92 189,9 307 0771 24 830,2
Xl 13731,8 13527021 108 815,1 83 649,0 1160 238,1 421513,0 872721 309 045,9 25195,0
Xl 15 985,7 13817353 130 908,5 87 647,4 1163 179,4 398 152,5 57 2458 314 823,0 26 083,7
12019 13 203,9 1359 414,1 107 473,5 86 349,8 1165 590,7 435 694,3 82621,7 327 806,2 25 266,5
Il 13 184,6 1369 1748 106 624,3 86 250,7 1176 299,9 443 363,8 78 740,7 339482,9 25140,2
I 12768,2 13730151 98 803,9 86 082,3 1188 128,9 457 506,4 87 506,2 346 177,2 238229
vV 15 582,6 1384 176,0 110201,9 85 559,1 1188 415,0 448 448,8 76 230,1 348 058,6 24.160,0
\ 13 285,0 1390 890,5 110 553,6 855754 1194 761,5 447 144 4 76 960,8 345 625,7 24 557,8
Vi 12935,2 1389 318,2 99 5954 85 196,6 1204 526,2 463 098,5 90 475,6 348 289,9 24333,0
\ 13 084,5 1416 810,0 115 677,2 85972,0 1215160,8 444 695,7 75168,3 345 895,9 236315
Vil 12 984,5 1413 468,8 97 275,7 85 926,0 1230 267,1 476 021,3 105 836,6 346 642,4 235422
IX 12 629,1 1444 6314 124 303,2 85903,6 1234 4246 446 959,4 79 309,0 344 333,3 23317,0
X 13390,2 1433 540,7 115 635,6 85454,9 1232 450,2 4427248 781489 342 220,3 22 355,6
Xl 12 563,9 1416 597,9 94 830,1 85 876,7 1235 891,1 474 831,8 103 426,1 349 449,7 21956,0
Xl 14 409,9 1443 304,7 131 046,5 88 358,5 1223 899,8 440133,0 62 055,9 355 247,2 228299
12020 127355 14451533 17 472,7 88 093,5 1239 587,1 463 109,4 80612,2 360 289,7 222075
Il 12.043,9 1430 083,8 101 592,6 87791,0 1240 700,2 489 036,8 105 634,0 361 145,2 22 257,6
1l 16 532,8 1489 544,8 136 083,3 88798,6 1264 662,8 4718354 65 007,6 383 854,8 22973,0
[\ 16 538,7 1456 376,5 109 449,6 88 088,1 1258 838,8 575 565,3 120 580,3 421004,8 33 980,3
v 139254 1429 2437 959127 88 191,2 12451398 642 4874 157 061,6 432 805,7 52 620,1
Vi 133729 1437 029,6 109 411,6 88 807,6 12388104 653 610,6 156 077,7 441010,2 56 522,7
Vil 13931,5 1418 576,0 99 948,0 88 981,6 1229 646,3 692 757,9 188 904,1 447 535,6 56 318,2
Vil 13 581,0 1426 786,1 107 253,6 89 651,5 1229 881,0 689 236,5 187 672,0 4451216 56 442,8

! Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.9. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w min z1) (cd.)
Aktywa

Akgje i pozpstale
Udzialyjednostii | _ Udzialy kapitalowe
uczestnictwa

oraz udziaty/jednostki

uczestnictwa w fundu- monetarne
szach inwestycyjnych instytucje
niebedacych fundusza- finansowe
mi rynku pienigznego

pozostate sektory Aktywa zagraniczne Aktywa trwale? Pozostate aktywa Aktywa ogétem

w funduszach rynku
krajowe'

pienieznego

18 5474 5892,9 12 654 5 724724 504289 242981 1789 991,3
12017 0,0 18 764,2 60137 12750,5 69 952,1 50 371,6 22 8364 1797 467,0
Il 0,0 191375 6209,7 129278 69193,8 50 190,9 23 5442 1811633,2
1l 0,0 19 056,4 6185,1 12871,3 73976,7 50 029,7 23532,9 18126736
\% 0,0 19237,0 6 409,5 12 827,5 72 568,3 50 151,2 24.504,9 1818 484,8
\Y 0,0 19325,9 6473,6 12852,3 77770,6 50 222,2 241916 18217489
Vi 0,0 20 046,0 6400,8 13 645,2 63756,1 49 676,0 22076,1 1822 970,1
Vil 0,0 20 106,3 6478,2 13 628,1 64 894,6 49792,7 24 669,7 18139247
Vil 0,0 201124 6505,2 13 607,2 64 524,9 49 965,9 233257 18198189
IX 0,0 20187,0 6623,8 13 563,2 64 687,5 50107,3 241943 1830 087,0
X 0,0 20252,7 6716,0 13 536,7 726947 50293,3 23 549,2 1844 549,9
Xl 0,0 205384 6900,7 13 637,8 68 087,4 50 370,2 23624,9 1847 679,1
Xl 0,0 211489 6984,0 14 164,9 69764,3 51045,0 25581,3 1857 663,0
12018 0,0 21859,9 7010,0 14 849,9 67 901,8 510014 33204,0 1882 747,0
I 0,0 21998,8 6936,5 15 062,2 64 553,8 50 909,2 32 625,6 1890 631,7
1l 0,0 221768,3 7079,0 15 689,3 68 934,9 50 985,2 33574,7 1914 729,0
1\ 0,0 230115 7083,8 15927,7 74 293,0 51133,8 34977,3 1909 576,4
v 0,0 23016,3 6943,7 16 072,7 77 651,6 51270,2 35 868,6 1939 399,8
Vi 0,0 234914 6924,8 16 566,6 82389,9 51354,9 33 869,1 1948 745,1
Vil 0,0 23770,3 7070,8 16 699,5 764813 51522,9 26 643,0 1927 595,8
Vil 0,0 23 868,5 70104 16 858,0 789721 51713,2 26 863,7 1939 543,2
IX 0,0 23600,0 7009,1 16 590,9 814975 517939 26 502,6 1965 002,4
X 0,0 24 052,6 70413 170113 97 704,2 51927,0 271031 1977 092,5
Xl 0,0 242151 70684 17 146,6 94799,3 52 176,9 25575,0 1984 713,2
Xl 0,0 25 428,7 7049,7 18 379,0 85763,2 526127 24 832,2 1984 510,3
12019 0,0 25 846,0 70735 187725 85989,5 57 378,6 250784 2002 604,8
Il 0,0 26 153,2 73255 18 827,7 81006,4 58 138,2 24 599,9 2015621,0
Il 0,0 25914,9 74737 18 441,2 83895,8 58 584,2 257912 2037 475,8
I\ 0,0 259715 74979 18 473,6 89207,5 58 529,7 261204 2048 036,6
\% 0,0 279384 9 476,7 18 461,7 89 664,0 58 740,5 255917 2053 254,5
Vi 0,0 27 936,3 9652,1 18 284,2 79463,0 58 847,3 269104 2058 508,9
\ 0,0 279054 9629,1 18 276,3 82379,9 58 949,5 25454,0 2069 279,1
Vil 0,0 279376 95959 18 341,6 86321,3 592844 29037,9 2105 055,8
IX 0,0 28027,9 9683,8 18 3441 93060,3 59 547,4 28309,9 21131654
X 0,0 26 251,5 78361 18 415,4 91096,7 593074 26 225,1 2092 536,5
X 0,0 26 258,8 7803,1 18 455,8 95 436,4 59 358,6 26 320,2 2111 367,6
Xl 0,0 26 041,5 77657 18 275,8 84.490,4 598173 24796,8 2092 993,5
12020 0,0 26 068,3 7907,5 18 160,8 844943 59 285,9 257248 2116 571,5
Il 0,0 26 146,4 7 856,4 18 290,1 103 029,5 59 325,2 298014 2149 467,0
1l 0,0 257722 76125 18 159,8 1156001 59 552,3 37 189,0 2216 026,7
\% 0,0 258328 7606,4 18 226,4 117 240,0 60241,5 37 666,3 2289 461,2
\% 0,0 25902,3 76282 18 274,0 122525,8 60 489,6 57 2743 23518485
Vi 0,0 259446 76517 182929 113 052,4 60 860,0 74 550,1 23784201
\ 0,0 26019,6 76350 18 384,6 102 124,0 60 926,6 857211 2 400 056,7
Vil 0,0 26272,0 76421 18 629,9 99 444,8 61152,1 96 227,9 24127004

! Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wylaczeniem aktywdw trwatych finansowych ujgtych w kolumnie 11.
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.9. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w min zi) (cd.)
Pasywa

Depozyty i inne

zo(;aowitq'zar}(ia ‘.”°be°h monetarne instytucje instytucje rzadowe pozostate sektory D
POCHICIOWLLEICRYC finansowe szczebla centralnego krajowe' DS . przyrzecz]eniem
odkupu

¢ 5 |« | s | ¢ | 7 |

1094 150,4 47 259,0 23 864,3 1023 027,1 540 624,1 475135,9 72671
12016 1106 579,5 51208,3 37 354,0 1018017,2 533722,0 476 711,8 7583,5
Il 1116 835,5 411844 50508,7 10251424 547 578,3 472 4121 5152,0
I 1119 875,2 419791 50127,0 1027 769,1 551 339,2 471592,7 48373
vV 1130 026,6 429878 478177 1039 221,1 552 640,4 480 980,1 5600,6
\ 1143 633,7 454738 50157,7 1048 002,2 568 274,4 474 269,3 5458,5
\4 1146 726,4 46 225,2 44233,9 1056 267,3 576 489,2 474 3444 5433,7
Vil 11441634 44 9573 42115,2 1057 090,9 573029,3 4781775 5884,1
Vil 11519518 43 438,2 49 343,0 1059 170,6 584 118,4 469 055,1 5997,2
IX 1163 202,1 49 595,1 49 450,6 1064 156,4 587 270,4 471133,0 57531
X 1169 849,5 46 628,2 51908,8 10713125 591 330,5 474 3434 5638,6
Xl 1200 238,0 48 2778 61919,9 1090 040,3 613 568,3 4712175 5194,5
Xl 1190 837,4 493738 29 486,2 11119774 639 642,3 466 096,4 6238,6
12017 1204 989,5 52 388,2 53638,1 1098 963,2 625 147,0 467 105,0 67111
Il 1217 686,6 52620,3 62512,6 1102 553,7 636 316,2 460 801,8 54358
I 1214 656,0 51976,0 61282,2 1101397,8 637 024,3 458 383,1 5990,4
vV 1220 545,4 54 777,2 64 077,2 1101691,0 634 920,7 460 159,2 6611,0
v 12257942 512489 647921 1109 753,2 649 867,1 450 811,1 9074,9
\4 12312773 54 086,7 72158,1 1105 032,5 653 223,2 444 067,7 77416
Vil 12195473 51220,2 62091,4 1106 235,6 658 623,2 440 186,8 74256
Vil 12230204 54 435,0 58 208,8 1110 376,6 663 602,8 4414816 5292,2
IX 12315812 52742,0 64 299,5 1114 539,7 662 852,1 447 269,3 44183
X 1239 034,0 54 750,9 579295 1126 353,7 675 085,3 445 980,0 5288,3
Xl 1242 038,1 56 087,8 511815 1134 768,8 692 717,5 436 113,8 5937,5
Xl 1243 104,1 557114 310371 1156 355,6 717 620,9 432 256,4 64783
12018 1265 338,2 55 946,0 61329,8 1148 062,4 703 457,8 436 2414 8363,2
Il 12724091 54 664,4 64 551,3 11531933 708 384,3 437 317,2 74919
Il 1293 382,7 59 864,8 73416,8 1160 101,1 703 398,0 446 097,9 10 605,2
v 1284 649,0 54 216,1 70 400,2 1160 032,8 709 753,7 439 378,5 10 900,6
\ 1304 410,0 54 502,7 74 952,8 1174 954,5 719 575,0 444 9578 104218
\4 1306 252,5 55 075,6 74 158,0 11770188 726 204,6 442 984,6 7829,6
Vil 1292 058,4 527104 594755 1179 872,5 734 4541 437 541,9 7 876,6
Vil 1299 500,3 532959 58 598,5 1187 605,9 739 027,7 4416971 6881,1
IX 1316 697,7 54 676,2 65630,6 1196 391,0 745 365,6 440 104,3 10 921,1
X 13417359 559248 72 577,6 12132336 756 367,5 448 786,1 8080,1
Xl 1356 500,0 61500,9 67 949,4 1227 049,7 772 390,7 446 332,2 8326,8
Xl 13613350 62 536,6 39783,0 12590154 806 219,9 441555,9 11239,6
12019 1367 309,8 61242,6 64 2971 12417701 784 481,2 449 651,5 76374
Il 13770932 577388 62 376,1 1256 978,3 796 482,7 454 550,1 59455
Il 1391 630,7 61768,3 63 374,6 1266 487,8 801079,8 458 4441 6963,8
vV 1408 883,6 62 768,3 721259 1273 989,5 808 831,2 458 463,5 6694,7
\ 1418 529,8 62619,5 71501,9 1284 408,5 820 5744 458 196,1 5637,9
Vi 1413 489,6 65175,8 66 493,7 1281820,1 830 338,5 445 846,1 5635,5
Vil 1432209,0 65 083,9 72734,0 1294 3911 840 540,6 446 898,6 6951,9
Vil 1457 055,7 67 478,7 89123,0 1300 454,0 844 272,7 451 314,0 4 867,3
IX 1462 706,1 67 718,0 89 576,5 1305411,7 860 380,5 4414524 3578,8
X 1456 657,3 616514 723374 1322 668,5 866 761,3 450 562,0 5345,3
Xl 1468 721,7 62 084,9 67 305,0 13393318 884 044,9 4497333 5553,7
Xl 1462 497,0 63 445,1 38940,0 1360 111,9 926 714,3 426 588,2 6809,4
12020 14821228 63 760,7 61256,9 1357 105,2 902 881,7 449 368,2 4 855,3
I 1500 766,6 66 882,5 58 848,8 1375 035,2 923 911,5 446 961,2 4162,5
I 1540 987,2 68 392,7 75710,6 1396 884,0 968 534,8 422 620,6 57285
v 1597 025,5 66 359,2 108 764,6 1421901,8 998 3944 4211519 23554
v 1647 054,4 66 679,1 120 385,0 1459 990,3 1053 157,0 404 239,9 25933
\4 1667 469,0 66 184,0 121 563,6 14797213 1103 384,2 373 396,2 2940,9
Vil 1661537,0 64 781,0 121 116,6 1475 639,4 1118 639,4 353 126,4 3873,6
Vil 1668 943,2 69 210,7 122 148,8 1477 583,7 1136 639,0 337 384,2 3 560,5

! Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczen spolecznych oraz sektor niefinansowy.
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.9. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w min z1) (cd.)
Pasywa

Emisja udziatow/jednostek

uczestnictwa w funduszach Pozostate

pasywa

Emisja diuznych papieréw Kapitat
wartosciowych i rezerwy

Pasywa zagraniczne

rynku pienigznego
[ T A I
Xl 2015 0,0 592134 250 100,7 234 8944 43 039,4 1681 398,3
12016 0,0 59319,3 252 199,8 254 635,6 48 587,1 1721321,3
Il 0,0 59 583,0 254 266,4 242219,9 42 3477 17152525
1} 0,0 59 251,9 255 524,3 235769,4 414534 17118742
\% 0,0 59 476,0 254 957 4 238 604,4 41 859,6 1724 924,0
Vv 0,0 61699,6 255 564,0 231489,2 39 890,9 17322774
Vi 0,0 64 105,2 255 651,5 232 265,8 453751 1744 124,0
VI 0,0 64 473,0 257 030,6 228 996,4 42142,0 1736 805,4
VIl 0,0 64 813,4 259 023,0 224 128,4 399258 17398424
IX 0,0 65 224,9 259 545,6 222 4491 40705,3 1751127,0
X 0,0 67 773,8 259 773,6 223 165,0 43 808,3 1764 370,2
Xl 0,0 68 223,3 256 525,7 231 506,1 46 260,1 1802 753,2
Xl 0,0 68 040,4 259 449,8 228 176,3 43 487,6 17899915
12017 0,0 68 028,1 261 070,1 220939,5 42 4401 1797 467,3
Il 0,0 69 133,0 262 644,2 219633,6 425359 1811633,3
I} 0,0 68 816,2 264 657,7 219 861,4 44 682,4 1812 673,7
\% 0,0 69 536,5 264 012,1 2134353 50 955,7 1818 485,0
Vv 0,0 69 901,1 265 554,4 2124213 48 077,9 18217489
VI 0,0 701424 265 647,8 210234,0 45 668,5 1822 970,1
Vil 0,0 731759 267 200,3 207 873,3 461279 1813 924,7
Vil 0,0 76 290,6 271 364,6 206 029,2 43 1141 18198189
IX 0,0 77 864,9 273 258,6 203 946,9 434354 1830 087,0
X 0,0 84 042,6 274 823,8 199 776,1 46 873,4 1844 549,9
Xl 0,0 84 825,7 280811,8 193 945,6 46 057,9 1847 679,1
Xl 0,0 85 069,7 282 116,7 193 218,7 54 153,7 1857 663,0
12018 0,0 84 206,3 290 309,7 191 540,0 51352,8 1882 747,0
Il 0,0 827136 292 481,7 1914715 51555,8 1890 631,7
Il 0,0 85 046,7 294 5717 189 533,0 52 194,9 1914 729,0
\% 0,0 88 226,7 295 228,0 187 091,0 54 381,6 1909 576,4
v 0,0 89 056,9 296 284,2 194 086,3 55 562,5 1939 399,8
Vi 0,0 932158 295191,0 196 290,3 57795,6 1948 7451
Vil 0,0 932719 292 674,1 191 954,9 57 636,6 1927 595,8
Vil 0,0 92 993,9 294 973,8 193 591,8 58 483,4 1939 543,2
IX 0,0 97 699,9 294 839,8 193 396,7 62 368,4 1965 002,4
X 0,0 88 473,3 294 020,7 202 071,4 50 791,1 1977 092,5
X 0,0 87 916,5 297 9145 194 138,2 48 2440 19847132
Xl 0,0 87 583,8 294 2759 188 104,5 532111 1984 510,3
12019 0,0 90 525,0 297 052,6 187 712,0 60 005,4 2002 604,8
Il 0,0 91698,0 297 335,8 188 644,1 60 849,9 2015621,0
1l 0,0 92173,9 298 112,2 190 954,2 64 604,8 2037 475,8
\% 0,0 92 124,8 298 974,2 184 743,8 63 310,1 2048 036,6
\ 0,0 92 556,3 298 586,8 180 193,9 63 387,7 2053 254,5
Vi 0,0 92 836,6 298 653,0 183 611,3 69 918,4 2058 508,9
Vil 0,0 92 4957 301761,8 179 636,5 63 176,0 2069 279,1
VIl 0,0 92 926,1 305 339,4 184 238,0 65 496,6 2105 055,8
IX 0,0 92 093,9 306 368,9 185 027,0 66 969,4 21131654
X 0,0 92 265,7 304 542,5 175 368,1 63 702,8 2092 536,5
Xl 0,0 934734 305 687,8 178 455,9 65 028,8 2111 367,6
Xl 0,0 92 109,6 303 127,4 174 7731 60 486,4 2092 993,5
12020 0,0 92 203,6 304 081,5 174 829,9 63 333,7 2116 571,5
Il 0,0 91209,8 307 369,8 181 626,4 68 494,4 2149 467,0
I} 0,0 927173 310 539,4 198 286,4 73 496,4 2216 026,7
\% 0,0 102 222,9 319 409,7 195 413,9 75 389,2 2289 461,2
Vv 0,0 116 197,6 323 149,8 191 370,2 74 076,4 2351 848,5
W 0,0 128 823,3 324 597,2 187 070,3 70 460,4 23784201
Vil 0,0 156 569,0 326 359,4 187 218,8 68 372,5 2400 056,7
VIl 0,0 161 905,5 327 015,9 184 710,7 70 125,1 24127004
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.9.1. Kredyty, pozyczki i inne naleznosci — gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa (stan w mlin zt)

Gospodarstwa domowe Przedsigbiorstwa

r inne naleznosci re inne naleznosci
kred I kred I

osoby osoby osoby osoby Ziotowe Ziotowe M
prywatne prywatne prywatne prywatne
2 3 14 |5 ] 6 | 7 | KT T BN N 7

XI2018 7232116 5766524 4777134 1357560 1328509 90864 2850 17169 03 358589,3 245604,7 908338 17807,7 43430
12019 723 986,5 580369,0 4807457 1328153 1299942 91039 2946 16983 0,2 3614395 2483945 914458 173241 42750
Il 728 303,3 583 825,7 4835335 1335375 1307094 92231 2930 17170 0,3 363830,6 2490642 933357 171134 43173
It 733446,9 588466,9 4876018 133967,7 1311316 92862 2894 17262 03 3677924 2511254 945410 177610 43649

1% 735756,4 5943118 4927964 1303540 1275592 93362 2672 17545 0,2 3657257 2504064 946547 163842 42805
v 743024,0 600 116,8 497 918,0 1312719 1285084 98777 2489 1757,6 0,2 3638234 2488200 947138 159691 43204
vi 747 137,3 6053557 5026186 1301600 1274687 99207 2518 17008 0,6 364201,5 2535585 914223 152375 39832
A 7537658 6111372 5084022 1309380 1282044 99859 2530 17047 038 3655964 2536600 933471 146990 38903
Vil 7611338 6152615 5128514 1342359 1314112 99386 2383 16979 14 371050,3 2546671 978545 146623 38663
X 7653448 6200708 5174315 1336654 1307656 99375 2288 16711 0,2 3702734 2554569 962066 147993 38107
X 763 8142 624 557,0 522259,3 127689,1 1249298 99182 2350 1650,0 1,0 3706330 2600242 921076 148175 36837
Xl 766 432,5 626 200,9 5255582 128726,7 1260316 98520 2247 16529 05 373999,1 2617181 93554,7 148910 38353
Xl 766 523,0 628 100,1 528 649,1 127 089,5 1244940 97376 2253 15958 0,5 366 116,5 255864,2 907365 156994 3816,5

12020 7716357 631288,6 5316368 1289990 1263978 97782 2481 15699 17 371696,1 2601962 92977,0 149200 36029
Il 7759357 6347947 5346562 1297325 1271257 98621 3295 15463 19 3717176 2585940 948287 148156 34793
I 784 236,0 636 957,3 536789,8 135873,4 1330679 97937 2810 16116 1,6 3828014 2624419 1015068 151025 37502

W% 782533,8 6364233 5370068 135034,3 1322723 95819 3466 14944 21 380041,8 2563565 1050125 147947 38780
\Y 778 427,44 6372378 5393451 1302752 1276109 94740 3586 14404 2,1 3706928 250146,6 1023594 144608 37259
Vi 779 646,1 638820,0 5419725 1300735 1274281 93301 2702 14226 1,6 364 044,3 2465655 989455 148695 366338
\ 779079,2 641547,7 5452758 1266672 1241058 94762 4228 13881 2,7 356 812,0 2429845 95506,7 147730 35477
Vil 780583,6 644 256,0 548 069,3 125606,1 123060,1 93546 2613 13669 1,6 3573237 2443354 948340 147050 34492

Tabela 5.1.9.2. Depozyty i inne zobowiazania — gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa (stan w min z})

Gospodarstwa domowe Przedsigbiorstwa

osoby osoby osoby ziotowe
prywatne prywatne prywatne

XI'2018 =~ 8278796 7482131 6879412 779639 704801 14434 12230 2591 2151 2880796 2291802 536543 42564 9887
12019 832387,0 7527552 6955276 780123 704721 14222 12050 1972 1591 = 2735314 2139828 546293 39717 9477
Il 8451456 766 744,1 7094957 76811,8 699708 14188 12087 1708 1478 2733598 2172380 513047 38758 9412
I 8529439 7731561 7162962 781244 710181 14931 12895 1704 1457 2731719 2162142 520670 39664 9243

v 856 300,0 7756835 7194213 791136 716922 13310 11225 1719 1474 2771635 2152237 570815 38617 9966
v 862088,7 7807419 7240688 798313 723837 13587 11348 156,8 1322 2813968 2182614 583437 38500 9417
Vi 864 489,3 7812704 7244696 815689 736037 14955 12742 154,6 1316 2807516 2165583 590979 41339 9615
vil 868 1350 7836590 7259737 829189 750077 13889 11720 1682 1351 = 2860745 2200880 615507 36060 82938
vl 8764616 7931004 7330045 818738 747424 13369 11216 1505 1233 2870515 2266520 558198 36816 8982
X 879706,1 796 366,7 736689,9 819058 747773 12896 10837 1441 1239 = 288666,7 2295798 548879 33457 8533
X 886 3438 8023332 7395864 825339 747201 13367 11199 1400 1218 2988182 2319056 626115 34519 8491
Xl 896 076,9 8104798 7453644 841716 766245 12890 10932 1365 1223 3037091 2366078 624865 37299 8850
Xl 906 730,5 8193637 7501987 859962 777111 12402 10570 1304 1158 3170267 2510779 613319 37841 8328

12020 9104033 8203528 7538192 886736 801567 12415 10605 1354 1213 309 116,3 2404569 639813 37632 9149
Il 920 157,4 830523,7 7638216 882429 802255 12455 10710 1453 1309 3095629 2418946 629419 38200 9063
1l 933071,3 8410516 7751892 905744 826946 12942 11292 1511 1352 3227514 2508860 673215 35796 9642

vV 9428590 8511969 7827611 901916 819104 13218 11625 1486 1332 3270521 2530538 694089 35998 9896
v 959 091,4 869 072,2 7875106 882391 797021 16257 14369 1545 139,7 3507821 2762039 696933 38946 9903
\4 969 116,3 877 369,0 7904540 899964 811511 15894 13998 1615 1457 3652032 2862079 741056 39018 9879
Vil 968 342,9 8752982 7886700 912394 818981 16468 14470 1585 1432 3646957 2897276 702048 38117 9516
Vil 967 398,6 8718185 7854060 937366 840756 16919 14944 1516 1371 3672693 2900761 724443 38017 9471
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.10. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych (stan w min z}l)

Aktywa

Akcje i pozostate
an dzialy kapitatowe
G vjilinne f -- Diuzne sektor orl;z udzialy/jednostki
naleczlnqs:: iod |seklor instytuc pozostate papiery instytucji pozostate uczestnicmyajw fundy- | __Akbywa ?rl‘(ﬂty\'ug Pokz osta!e
':(0 mio! ohw sektory wartosciowe | rzadowych sektory szach inwestycyjnych | 229raniczne aie digya
rajowyc krajowe' isamo- krajowe' niebedacych fundusza-
rzadowych mi rynku pienigznego’

ICIE I I O N T

XI12016 11280134 833875 10446259 3076061 2782240 293821 127833 5727272 526099 245908 2098330,7
12017 11276237 822559 10453678 = 312390,2 2835506 288396 12879,3 5512734 525529 242037 20809230
Il 11332198 818399 10513799 3230185 2942568 287617 13 056,6 5419517 523722 243325 20879511
1l 11367658  81620,7 10551451 = 3184823 2898517  28630,6 13 000,1 537179,7 521716 267612 2084 360,7
\% 11448779 811401 10637378 3173273 2886043 287230 12 956,3 5170478 522974 277593 2072266,0
\Y 11459131 80902,0 1065011,1 = 3194527 | 2912057 282470 12 981,1 510588,7 523704 311902 20724962
Vi 11530732  81601,1 10714722 3232590 2956602 27 598,8 137741 4984960 518412 267644 2067 207,8
\ 11532588  80809,7 10724491 = 3143695 2863900 279795 13757,0 4836833 519506 277853 20448044
Vil 11567170 809269 10757902 3153031 2865946  28708,5 13 736,0 4781618 521231 29559,1 2045 600,1
IX 1166 087,9 811970 10848909 = 3139637 2857821 28 181,6 13 692,1 4918070 522716 263257 2064 147,9
X 1166 5344 822329 10843014 3151366 2867064 284301 13 665,6 4970185 52456,5 277946 20726061
Xl 11678646 825644 10853002 = 3207055 2919374 287681 13 766,6 4908384 525333 337217 2079430,2
Xl 11681753 857233 10824520 3147176 2862804 284372 14 293,7 483803,7 532211 25730,7 2059 942,2
12018 11731874  86250,1 10869373 3199572 2917618 281954 14 978,7 4791900 531788 414168 2081 909,0
I 11816735 861459 10955276 3278641 3006705 271935 151911 481276,0 53059,9 366816 20957461
I 11856182 855865 11000317 3331765 3062088 269676 15 818,1 4959447 531356 37 711,1 21214041
% 11898295 852018 11046277 3237689 2976047 261642 16 056,5 4885336 532811 370747 2108544,2
\ 12088188 856564 11231624 3319586 3059932 259654 16 201,5 512847,7 534033  36866,9 2160 096,9
Vi 12173814 873048 11300766 3319787 3069293 250494 16 695,5 5097712 534854 348514 21641636
Vil 12203900 883369 11320531 3264688 3016703 247985 16 828,4 505551,0 53650,3  27880,1 2150 768,6
Vil 12318096 907819 1141027,7 3275883 3028356 247527 16 986,9 5158252 538396 283952 21744448
IX 12403282 922291 11480991 3359104 3111562 247542 16 719,8 5163386 539239 287150 21919358
X 12392782 829088 11563693 3319073 3070771 24 830,2 17 140,2 5430791 540622 28427,7 22138946
Xl 12440104 836490 11603614 3342409 3090459 251950 17 275,5 543986,8 543159 264001 22202295
Xl 1250947,7 876474 11633003 3409067 3148230 260837 18 507,9 5444189 547774 249906 22345491
12019 12520616 863498 11657117 3530726 3278062  25266,5 18 901,3 5285486 595431 252472 22373745
Il 1262 672,1 86250,7 11764214 3646231 3394829  25140,2 18 956,6 525678,1 603037 248926 2257 126,1
I 12743304 860823 11882481 3700002 3461772 238229 18 570,1 536 0909 607503 259926 22857345
I\ 12740912 855591 11885320 3722187 3480586 24160, 18 602,4 556217,5 607037 263040 23081374
\% 12804526 855754 (11948772 = 3701835 3456257 245578 18 590,5 5674905 609141 272750 2324 906,3
Vi 12898372 851966 12046406 3726229 3482899 243330 18 413,0 5383325 610267 285739 2308 806,1
\ 13012457 859720 12152737 = 3695274 3458959 236315 18 405,1 5498037 611299 269646 23270763
Vil 1316 304,1 859260 12303780  370184,7 = 3466424 235422 18 470,5 5707000 614674 293949 23665215
IX 1320437,7 859036 12345341 = 3676504 3443333 233170 18472,9 5948833 617233 285656 23917332
X 13180138 854549 12325588 3645759 3422203 223556 18 544,3 5746855 614705 281803 23654704
Xl 13218763  85876,7 12359996 = 3714057 = 3494497  21956,0 18 584,6 5850743 615186 270524 23855120
Xl 13123654 883585 12240069 3780770 3552472 228299 18 404,6 5908105 620071 249337 23865984
12020 13277876 880935 12396941 3824972 3602897 222075 18 289,6 5925912 614755 270489 24096900
I 13285973 877910 12408063 3834028 3611452 222576 18 418,9 624 857,3 614779 323914 24491455
1l 13535679 887986 12647693  426987,1 4040141 22973, 18 288,6 6357024 617064 402758 25365282
[\ 13470312 880881 12589431 5140356 4763690  37666,6 18 355,3 6302333 624006 387265 26107824
v 13334244 881912 12452333 = 5552215 4883923 668292 18 402,9 6731224 626500 577565 27005778
Vi 13277090 888076 12389014 5723896 4971779 752117 184217 645867,9 630246 753073 27027201
Vil 13187199 889816 12297383 5795120 504 328,1 75183,8 185134 6320260 630967 874088 26992769
Vil 1319 623,1 896515 12299716 5777009 = 5023658 753351 18 758,8 6312353 633264 985964 27092408

! Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wylaczeniem finansowych aktywéw trwatych ujetych w kolumnie 7.
3 Eacznie z prawami poboru (od 12004 r.).
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.10. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych (stan w min z}) (cd.)
Pasywa

Emisja udzia- Saldo

s i o Emisja
o towljednostek s operac]l
:t'nggz instytu- operacie | uczestnictwa dlauzizgr/g‘: Kapitat Pasywa
gw oble \ﬁy ji pozostatych biezace zprzyrze- | w funduszach v?argoé ol irezerwy | zagraniczne monetarnych
9 szczebla sektorow czeniem | rynku pienigz- h instytucji
centralnego | krajowych! odkupu nego wye finansowych

174 401,2 7 11132379 640902,8 4660965 62386 590034 3110134 338518,7 457881 590,5 2098 331,0
12017 1713163 86640,7 10997864 6259702 4671051 67111 0,0 59246,5 3058404 3141038 430464 9429 | 20809233
Il 1724558 972243 11034028 6371653 4608017 54358 0,0 596538 310293,9 301068,1 43167,0 7349 2087 951,2
1l 1731857 937904 1101976,9 6376034 4583831 59904 0,0 599888 302769,5 3059194 458350 894,9 | 2084 360,7

[\ 176 170,5 97 350,8 11025044 635734,0 4601593 6611,0 0,0 613509 298520,6 2845997 517722 29  2072266,2
v 1748410 989927 1110350,3 6504642 4508112 90749 0,0 62413,0 2941482 2821294 48 860,0 7616 | 20724961
Vi 176 627,0 110457,0 11057034 6538941 444067,7 77416 0,0 626649 2830026 2814789 462563 10176 20672078
Vi 177 989,3 102357,4 1107 011,7 659399,3 440186,8 74256 0,0 651719 2812186 263 452,0 466893 9142 20448044
Vil 178 882,8 998174 11110369 6642631 4414816 52922 0,0 67 813,0 2857455 2571462 437172 14410  2045600,1
IX 1808957 98999,8 11152503 663562,7 4472693 44183 0,0 699769 288727,0 2646531 440723 15727 = 20641479
X 180874,0 891914 11273033 6760349 4459800 52883 0,0 76 4911 289 000,3 260028,1 474803 22376  2072606,1
Xl 1808704 823383 11356233 6935720 4361138 59375 0,0 77 266,4 2927309 2616137 468623 21249 20794302
Xl 1844864 491759 11606229 7218882 4322564 64783 0,0 78206,8 2794168 2512756 551795 15784 20599421

12018 181108,6 87464,7 11492075 704603,0 4362414 83632 0,0 76 579,6 287 7389 246 062,8 520508 16962 = 2081909,0
Il 1823322 965234 11547756 709966,6 4373172 74919 0,0 747408 2901686 2432105 52151,7 18433 2095746,
1l 186 179,2. 975525 1160926,6 704223,5 4460979 106052 0,0 77600,7 2932082 2513042 528566 17762 @ 21214041

\% 188 581,6 933937 11611973 710918,2 4393785 10900,6 0,0 814533 2949745 2322461 551857 15120 2108 544,2
\Y 1914813 958288 1176048,7 720669,1 444 957,8 104218 0,0 823234 3129814 2430872 564206 19255 @ 2160 096,9
Vi 1946125 869492 1178097,9 727283,7 4429846 78296 0,0 871950 3130956 2435368 58569,5 2107,1 2164 163,6
\ 195904,2 779044 1181009,0 7355911 4375419 7876, 0,0 885157 3013124 2453929 583371 23925 = 2150 768,6
Vil 1970625 820419 11886181 7400404 4416971 6880,5 0,0 878382 3054645 2517304 592563 24325 21744448
IX 198628,0 839295 1197562,0 7465371 4401043 10920,6 0,0 918484 3043542 2504244 632151 19737 = 21919358
X 1997448 921281 12145038 7576382 4487861 80795 0,0 836109 3129933 256880,0 516315 24018 22138946
Xl 2013918 865433 12281598 773500,9 4463322 83268 0,0 818894 313856,2 2565953 491611 26326 @ 22202295
Xl 2032125 659280 1261936,1 8091406 4415559 112396 0,0 83614,0 309363,1 254 140,9 540965 22580 22345491

12019 2014293 919055 12428805 7855917 4496515 76374 0,0 870438 3136147 2367599 607592 29817 = 22373745
Il 204 670,3 875652 12581612 7976656 454550,1 59455 0,0 889351 3183746 2349505 617330 27362 22571261
I 2082272 977144 12675300 8021221 4584441 696338 0,0 903106 3223118 2326144 654221 16040 22857345

% 2107272 1097211 12752425 8100843 4584635 6694,7 0,0 873837 3216678 2371692 643170 19089 23081374
\ 213930,6 103100,1 12857678 8219338 458196,1 56379 0,0 91976,1 3206858 2420428 656161 17871 2324 906,3
Vi 214906,7 1015352 12831219 8316403 4458461 56355 0,0 925731 316787,1 2280164 70984,7 881,1 2308 806,1
\ 215266,6 1026692 12956732 8418227 4468986 69519 0,0 94 3553 | 327 755,0 225470,3 641857 17010 = 23270763
Vil 219111,8 1033740 13015974 8454161 4513140 48673 0,0 95337,6 3449055 2341559 665200 15194 @ 23665215
IX 2208142 102677,4 13066014 8615702 4414524 35788 0,0 944776 3472324 2504135 678939 16227 = 23917332
X 2216016 906387 13240978 868190,5 450562,0 53453 0,0 945859 333906,2 2343644 646355 16403 23654704
X 2235945 771520 13407519 8854649 4497333 55537 0,0 96 112,5 342537,0 2386732 6611338 5770 = 23855120
Xl 2240696 63051,3 13641953 9307978 4265882 68094 0,0 95039,3 3313284 2460460 615501 13184 23865984

12020 2227135 90099,2 1359211,0 9049874 4493682 48553 0,0 92978,7 3438471 2349010 644039 15356 = 2409690,0
Il 2262559 905515 13775032 9263795 4469612 41625 0,0 924353 352019,7 2390811 697360 15628 24491455
1l 252 560,6 111863,5 14005684 9722192 4226206 57285 0,0 93 035,7 | 374 654,6 2278529 748024 11902 = 25365282

\% 2727614 1296624 1426337,8 1002830,5 4211519 23554 0,0 90073,5 391597,8 222862,0 765925 895,1 26107824
\ 2790912 1443935 14660032 1059169,9 4042399 25933 0,0 89 185,1 | 379309,2 266 770,5 75 106,2 7189  2700577,8
Vi 2831959 149504,1 14889895 11126524 3733962 29409 0,0 927353 3747297 2413922 714268 7466 27027201
W 2853578 162322,7 14816796 11246796 3531264 3873,6 0,0 99 160,1 | 364 350,2 236 387,8 | 69 340,3 6784 = 2699 276,9
Vil 287459,3 1686109 14825945 1141649,8 3373842 35605 0,0 102412,2 364 351,9 2325443 71058,0 209,7 2709 240,8

! Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczen spolecznych oraz sektor niefinansowy.
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.11. Podaz pieniagdza M3 i czynniki jego kreacji (stan w miln z})

Ptignil?dz pieniadiz Depozyty Pieniadz
gotowkowy . 5 Iinne niemonetarne przedsie- mercyjne dzia- A A fundusze M1
w obiegu (poza| 90towkowy gotowka | zohowigzania | 90SPOCarstwa | s cie biorstwa | fajace narzecz | _ IMSYNUCIe | sapenieczenia

kasami MIF) (zl‘(';::rineigﬁlF) W kasach MIF biezace domowe finansowe | niefinansowe | gospodarstw S e spotecznego

2 3 4 [ 5
XI2016 1744012 1872950 128938 6409028 4020009 258985 1697530 14915 252546 30842 8153040
12017 1713163 1831042 117879 6250702 4032995 265839 1569726 145004 225161 20077 7972865
[ 1724558 1840445 115887 6371653 4116518 270158 1561875 148289 251273 23539 8096210
i 1731857 1850100 118243 6376034 4153559 245341 1547531 143445 271016 15143 8107891

vV 1761705 ~ 18864838 12478,2 6357340 4194504 265120 1485172 14 418,1 25111,9 17244 811904,6
v 1748410 = 1870244 121834 6504642 420 182,2 263672 1604311 15019,7 26 856,6 16074 825 305,2
\4 176 627,0  189499,5 128725 653894,1 427 000,2 263998 1583013 15595,1 24962,6 1635,2 830 521,2
Vil 177989,3 = 1907694 12780,1 6593993 4274558 275237  161157,6 16 080,9 253238 18574 837 388,6
Vil 1788828  192170,9 13 288,1 664 2631 430 543,7 276510  162152,2 16 2211 25246,0 24491 843 146,0
IX 1808957 = 1933945 12 498,7 663 562,7 4319825 279225  158990,7 16 408,8 26126,7 21316 844 458 4
X 1808740 194 024,8 13150,8 6760349 4356353 277243 166 985,6 16 618,5 26 234,0 28371 856 908,9
Xl 1808704 = 1934414 12571,0 6935720 4416323 283182 | 1779321 16419,5 272255 20444 8744424
Xl 1844864 1984295 139431 7218882 4532275 315892  187138,6 16 425,7 26743,6 6763,5 906 374,6
12018 1811086 = 1932349 121264 704 603,0 454 675,2 30257,0 = 178067,2 161244 22609,5 2869,7 8857115

I 1823322 1942749 11942,6 709966,6 463 926,9 302882 1711398 16 677,3 25301,0 26335 892 298,9
1l 186179,2 =~ 198 908,5 12729,3 7042235 4689844 279172 | 1627054 16 453,7 26173,4 1989,4 890 402,6

1\ 1885816 = 2019094 13327,8 7109182  470891,2 309103 1642104 17 063,1 25102,7 27404 899 499,8
v 1914813 = 2054313 13 950,0 7206691  475516,9 32686,0 166 0854 16 954,0 27 065,4 23613 912 150,4
Vi 1946125 207 416,0 12803,5 7272837 4818342 303380 1708353 17 358,8 24602,3 23151 921 896,2
\ 195904,2 2097132 13808,9 735591,1  485951,2 283208 = 176552,0 18011,2 23 875,7 2880,2 9314954
Vil 1970625  210553,5 134911 740 040,4 490 389,7 29460,7 176 088,1 182129 237251 2164,0 937 102,9
IX 198 628,0 2115554 129274 7465371 4950541 290464 176 876,8 18 378,1 24 898,7 2283,0 945 165,1
X 1997448 2141391 14 394,3 7576382 5037912 292708  178852,9 18 4791 247155 25288 957 383,0
X 2013918 = 2151236 137318 7735009 5135230 28786,1 185411,6 18 233,5 254379 2109,0 974 892,8
Xl 2032125 2191982 15985,7 8091406 523 307,3 32800,5 1997217 18289,9 217223 72989 10123531
12019 2014293 = 2146332 13203,9 7855917 5219221 31022,5 1854518 18 031,7 24 560,7 4602,8 987 021,0

I 2046703 2178549 13 184,6 797 6656 532 590,2 303754 183 862,1 18 148,3 272411 5448,5 1002 335,9
1l 2082272 = 2209954 12768,2 8021221 5397815 307814 181480,0 18 100,0 28031,6 39475 1010 349,3

1\ 2107272 2263099 15 582,6 810084,3 544 0984 315291 186 699,7 18 262,5 26251,9 3242,7 10208115
\ 2139306 2272156 13 285,0 8219338 5507929 320398  188436,9 18 585,2 28626,4 3452,7 1035 864,4
Vi 214906,7 =~ 2278419 12935,2 831640,3 558 567,9 296014 1928146 18922,9 28662,8 3070,7 1046 547,0
\ 215266,6 =~ 2283511 13084,5 841822,7 560 657,8 289259  200658,0 19631,0 282377 37122 1057 089,4
Vil 2191118 232096,3 129845 8454161  570510,5 276484 1977676 197248 27 4461 23188 1064 527,9
IX 2208142 = 2334433 126291 861570,2 5755279 277331 204 685,6 20218,2 30390,3 3015,0 1082 384,4
X 2216016 2349918 13 390,2 868 190,5 5823894 269994 2072225 199744 28689,7 29152 1089 792,1
Xl 2235945 2361584 12 563,9 8854649 5922240 26528,7 2123375 19757,3 299757 46417 1109 059,4
Xl 2240696 2384795 14 409,9 9307978 603 823,1 260650 2334089 19 470,6 33936,7 14 093,5 1154 8674

12020 2227135 = 2354490 127355 904 9874 608 231,0 270510 2181004 19241,0 28497,0 3867,1 1127701,0
I 2262559 2382998 120439 9263795 619293, 298122 2213098 19683,2 319372 43441 11526354
Il 2525606 =~ 2690934 16 532,8 9722192 6375357 341820 = 239620,0 19976,0 352044 5701,2 1224779,8

IV 2727614 2893001 16538,7 10028305 659823,1 402477 2437478 206819 337814 4 548,6 1275591,9
\ 2790912 = 293016,7 139254  1059169,9 686 888,1 340729 = 2689327 216389 391145 85229 1338 261,2
Vi 2831959 = 296 568,8 133729 11126524 709 644,1 315148 2971267 22786,8 40 256,1 11324,0 13958484
Vil 285357,8 2992893 139316 11246796 7221630 30996,7 = 2974559 24 877,3 40 489,9 8696,9 1410 037,4
Vil 287459,3 = 3010403 135810 11416498 7312932 32602,8 = 3020536 254813 419833 82355 1429 109,1
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.11. Podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji (stan w min zi) (cd.)

Emisja
diuznych
papieréw war-
tosciowych

Emisja

udziatow/

uéii'gf,i‘c?'v‘,a Pieniadz M3
;iémﬂ% w funduszach

21 _ rynku
(velgcz:i‘e) pienigznego

e ” instytucje
nne zobo- : :

IIwiqz;nia gospodarstwa | Miemonetame | - przedsic- niekomercyjne fundusze
do 2 lat domowe instytucje biorstwa

T Operacje
mare| o | PO |  psoes
dziatajace instytucje zabezpie- niem odkupu
na rzecz samorzadowe czenia

gospodarstw spolecznego

domowych

“““““““““
XI2016 4409078 3029168 232436 992344 72510 58868 23753 12562119 62386 32111 1265 661,7
12017 4416377 3017901 220513 987281 80065 96404 14214 12389242 67111 35503 o,o 12491946
I 4351200 2098214 208207 941913 76864 115091 10011 12447410 54358 36597 00 12538365
i 4324498 2075225 215656 917312 80320 121854 14133 12432389 59904 41435 00 12533728

wiacznie finansowe | niefinansowe

\% 4343706 2937470 218666 959949 80463 129756 17403 12462752 6611,0 42948 0,0 1257 181,0
\Y 4253751 2891320 227214 913730 79983 | 125404 16100 1250680,3 90749 41231 0,0 1263 878,3
Vi 4184941 2854858 232274 879671 76520 120491 21126 12490152 77416 39451 0,0 1260 702,0
Vil 4148592 2838242 233050 @ 860368 79496 117863 19572 12522478 74256 46185 0,0 12642919
Vil 4161157  282806,7 23206,1 878143 79514 114352 29021 12592616 52922 52425 0,0 1269793
IX 4218906 2822557 234608 @ 931747 79793 | 11060,3 39599 12663490 44183 51751 0,0 12759424
X 420510,1 2813952 230389 946811 80220 102337 31392 12774190 52883 49831 0,0 1287 690,5
Xl 4105178 2803232 222114 = 86959,0 81242 = 94050 34950 12849602 59375 49294 0,0 12958271
Xl 406472,7 279206,7 221897 = 882694 75152  6046,3 32453 13128473 64783 5042,9 0,0 1324 368,6

12018 4105468 2774874 233204 885573 84441 100831 26544 12962583 83632 4993,4 0,0 1309 614,8
I 4115252 2763987 231674 886840 87969 121120 2366,3 13038240 74919 4066,4 0,0 1315382,3
1l 4202990 2764098 256997 @ 949171 83804 122826 26094 13107017 106052 4488,7 0,0 1325795,6

[\ 4135955 2746781 243205 912956 83416 128108 21490 13130953 10900,6 4 852,6 0,0 1328 848,5
\Y 4193025 2755065 244945 = 948478 8699,5 132553 24989 13314530 104218 48333 0,0 1346 708,1
Vi 4172094 275596,1 266036 915453 84955 124814 24876 13391056 78296 5556,7 0,0 13524919
\ 4116689 2753608 26 097,1 86 659,1 86638 123724 25157 13431642  7876,0 57658 0,0 1356 806,0
Vil 457771 2757841 259631 90 940,8 84606 121908 24377 13528800 68805 57191 0,0 1365479,6
IX 4141487 2750085 266471 90 468,5 83444 113926 22876 13593138 10920,6 5930,5 0,0 1376 164,8
X 4231016 2777670 255847  93037,2 86051 104494 76582 13804846 80795 6142,0 0,0 1394 706,1
Xl 4203614 2769783 251596 = 920582 85372 93050 83230 13952542 83268 61149 0,0 1409 695,8
Xl 415880,1 2827546 244888 875857 77785 45621 87103 14282332 112396 6619,8 0,0 1446 092,6

12019 4237875 2884197 246781 87 297,6 84963 75323 73635 14108084 76374 69818 0,0 14254217
Il 4286535 2904531 253342  88709,6 85989 98178 5740,0 14309894 59455 71004 0,0 1444 035,3
I 4324851 2906886 251468 @ 909357 8959,8  10091,3 66629 14428343 696338 7388,9 0,0 14571871

1\ 4322833 2894989 267827 896989 87086 103456 72487 14530948 66947 7304,2 0,0 1467 093,8
\ 4315666 2881022 254913 921956 8600,9 108439 63327 14674309 56379 7520,7 0,0 1480 589,5
Vi 4189284 2826879 234452 871375 82189  10098,6 73402 14654754 56355 7106,9 0,0 1478 217,7
\ 4196031 2836258 249042 846087 84153 105833 74659 14766925 69519 72441 0,0 1490 888,6
Vil 4239543 2819957 253888  88478,0 84265 111111 85542 14884822 48673 7116,7 0,0 1500 466,2
IX 4134794 2797845 250478 831860 81272 9463,3 7870,7 14958638 35788 6730,9 0,0 15061734
X 4221153 2790544 263176 ~ 908071 8336,7 9820,3 77791 15119074 53453 6692,5 0,0 1523 945,2
Xl 4213220 2788189 262635 905792 8266,8 8 960,5 84330 15303814 55537 6649,0 0,0 1542 5841
Xl 3977756 2775642 262193 828340 73753 32428 540,0 15526429 68094 61874 0,0 1565 639,8

12020 4192936 2758492 273128 = 900129 79804 83654 97729 15469945 48553 59318 0,0 1557 781,6
Il 4166937 2743428 273314 872391 78094 10107,7 98633 15693291 41625 58772 0,0 1579 368,8

1l 3926065 2692345 262685 82113,2 75333 @ 69232 5337 16173863 57285 5308,5 0,0 1628 423,3
[\ 3912203 2568135 363172 822839 70469 78773 8816 16668123 23554 39714 0,0 1673 139,1
\ 3742512 2458807 333934 = 808431 68420 @ 67631 5289 17125124 25933 28013 0,0 1717 907,0
Vi 3434817 233186,7 302253 670753 62684 56794 10466 1739330,1 29409 3953,8 0,0 1746 224,8
\i 323183,7 1 219861,9 236134 662458 57151 62874 14603 17332211 38736 37336 0,0 1740828,3
Vil 3073151  209650,7 213948 642283 52869 61719 5825 17364242 35605 4116,2 0,0 1744 100,9
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.11. Podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji (stan w mln z}) (cd.)

Aktywa
ol Naleznosel Kredyty i inne niemonetarne niei{:ztny'lg:'zjgne
netto za;m:zne zagerlasm:ne naleznosci g°z‘;‘:l’:‘:vsetwa instytucie pr:?;_ﬂg:i:;:v?a dziatajace nay:-zecz
finansowe gospodarstw
domowych
o7 [’ ] » | 3 |
XI12016 234 208,5 572727,2 338518,7 11372434 1076 440,2 665 062,0 58 546,2 314 533,1 64847
12017 237 169,6 5512734 314 103,8 1137 414,0 1077 034,0 663 924,8 58730,6 316 227,1 6485,3
Il 240 883,7 5419517 301 068,1 1143 325,5 1082707,9 665 786,1 60 655,5 318530,8 6459,8
1l 231260,4 537179,7 3059194 1146 271,3 1085 870,8 664 566,6 63822,1 3202714 6484,9
\% 232 4481 517 047,8 284 599,7 1154 740,4 1094 276,1 666 463,2 64 174,4 326571,5 6528,6
Vv 228459,3 510 588,7 2821294 11552511 1095 295,9 668 116,8 65513,7 324 850,5 6 530,1
VI 217017,0 498 496,0 2814789 1161128,0 1101 166,9 672 588,6 64 780,6 3274771 66258
Vil 220231,3 483 683,3 263 452,0 1162 358,7 1102 157,3 6715983 65 499,6 328 622,0 67292
VIl 2210156 478 161,8 257 146,2 1166 467,3 1105 582,1 673 069,7 64 296,9 331592,7 6830,8
IX 2271539 491807,0 264 653,1 1174 856,9 1114 593,2 677 792,0 66 316,8 333904,3 68779
X 236 990,3 497 018,5 260 028,1 1174 4184 1114 042,9 676 837,9 64 720,7 335766,3 6976,5
Xl 2292247 490 838,4 2616137 1176 049,8 11151775 676 459,1 65879,0 335964,6 69974
XIl 232 528,1 483 803,7 2512756 1175788,5 11139931 676 361,6 65781,9 333362,2 6946,3
12018 2331273 479190,0 246 062,8 1180681,8 1118 564,9 679 166,0 64 238,2 336 565,5 6 967,5
Il 238 065,5 481276,0 2432105 1188 182,0 1126 774,3 683 650,6 64 254,9 340597,9 7024,3
Il 244 640,5 4959447 251 304,2 11924381 1130 909,7 686 225,7 64 650,3 342298,3 6857,3
\% 256 287,5 488 533,6 2322461 1196 186,6 1135220,3 688 606,2 66 238,2 342930,7 6852,6
v 269 760,5 5128477 243 087,2 1214 564,7 1153 652,8 700 612,4 66 562,3 349 110,2 68775
Vi 266 234,4 509 771,2 243 536,8 1221192,5 1160 568,3 704721,5 68074,3 350 337,3 6943,5
Vil 260 158,1 505 551,0 2453929 1223 262,7 1162 618,6 705 961,8 68 456,7 350 633,7 7000,9
Vil 264 094,8 515825,2 2517304 12329574 1171943,0 7129279 68 287,7 3528311 6981,0
IX 265 914,1 516 338,6 250 424,4 1240 236,4 1179 170,7 713 800,2 70238,9 357 013,0 7047,0
X 286 199,1 543 079,1 256 880,0 1249 965,1 1187 901,0 718 2231 70972,0 360 063,0 71112
Xl 2873915 543 986,8 256 595,3 1254 983,8 1192 546,0 720 832,6 71884,7 360 470,0 7174,1
XIl 290 278,0 544 4189 254 140,9 1264 010,1 1197 892,5 723232,7 74182,1 358 589,3 7296,2
12019 29178838 528 548,6 236 759,9 1265 893,1 1200 260,6 724 008,1 729156 361439,6 73484
I 290 727,6 525 678,1 234 950,5 1276 988,6 1210652,3 728 326,0 76 939,6 363 830,9 73249
I 303 476,5 536 090,9 2326144 1286 668,9 1222 088,6 733470,3 79652,9 367 792,5 73324
v 319048,3 556 217,5 237 169,2 1287 253,5 1222 260,1 7357799 797057 365 725,8 73206
\% 3254477 567 490,5 242042,8 1293 875,7 12284834 7430479 80637,1 363 823,5 7368,7
Vi 310 316,1 538 332,5 2280164 1304 4314 1237 821,6 7471611 85827,7 364 201,7 7450,1
Vil 3243334 549 803,7 225470,3 1314 436,1 1248 393,2 753789,4 88 479,0 365 596,5 7408,8
Vil 336 544,1 570 700,0 2341559 13297415 1263704,9 761 156,8 90670,7 371050,4 7500,1
IX 344 469,7 594 883,3 2504135 1333 255,0 1267 614,7 765 367,6 91445, 3702735 74479
X 3403211 574 685,5 234 364,4 1330541,2 1265 854,8 763 837,1 90 562,5 370633,1 7526,1
X 346 401,1 585 074,3 238673,2 1333642,5 1269 336,2 766 455,3 87975,9 373999,2 7569,2
Xl 344 764,6 590 810,5 246 046,0 1325 100,5 1259 757,4 766 545,2 837241 366 116,6 7621,0
12020 357 690,3 592 591,2 234 901,0 1339 976,8 1275 368,0 771657,6 88677,0 371696,3 7663,2
Il 385 776,2 624 857,3 239 081,1 1340 776,6 1276 044,4 775957,2 85472,8 371717,8 7658,5
1l 407 849,5 635702,4 227 852,9 1364 410,0 1299 339,2 784 258,6 90 044,2 3828014 7665,0
\% 407 371,3 630 233,3 222 862,0 1373812,7 1293 929,1 782 555,6 88574,9 380041,8 7770,7
v 406 351,9 6731224 266 770,5 1389 533,9 1280429,8 778 449,3 88 389,3 370693,0 77017
VI 404 475,7 645 867,9 241392,2 1390771,3 1273 390,2 779 668,4 87 453,5 364 044,4 77352
Vil 395 638,2 632 026,0 236 387,8 1381768,8 12642114 779 102,3 86 060,2 356 812,1 77637
Vil 398 691,0 631235,3 2325443 1382677,6 1264 751,1 780 606,7 84 218,7 357 323,8 78224
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.11. Podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji (stan w min zi) (cd.)

_ Akcje i pozostate udziaty
: etostd ucsecticun
. . fundusze Duzne papiery ) le ) L
oo | oepozria | vatesciwe” | MTee | prtuigiontus | e | oy | Mooeene | Fraeion
finansowe Eace niebedacych funduszami finansowe sowe
rynku pienigznego
“-_“_““
XII 2016 31 8141 48019,9 3958,6 254234 18 637,8 127834 10 601,5 21819
12017 31666,1 0,1 47 500,6 35791 25260,5 18 661,0 128794 10711,5 21679
Il 312755 0,1 47 560,9 3439,9 253219 18799,2 13 056,7 10 874,8 21819
i 307256 0,1 47 400,3 3226,1 25404,5 18 769,8 13 000,2 10 839,9 2160,3
% 30538,3 0,1 47507,9 31377 25585,3 18784,9 12 956,4 108284 2128,0
\ 30284,7 0,1 469741 2989,9 252571 18727,2 12981,1 10900,3 2080,8
\i 29 694,6 0,1 46 187,0 33989 241979 18 588,3 137741 11 506,1 2266,9
Vil 29708,1 0,1 464445 35874 24392,0 18 465,0 13757,0 11516,1 22399
Vil 297918 0,1 47 149,2 3564,2 251443 18 440,7 13736,0 114829 22521
IX 29702,2 0,1 46 571,6 32654 24.916,2 18 389,6 13 692,1 115215 2169,6
X 297414 0,1 46709,9 3262,6 251675 18279,8 13 665,6 11384,4 2280,2
Xl 298772 0,1 47 105,6 3246,0 255221 18 337,5 13 766,6 11501,2 22644
XIl 315411 0,1 47 501,7 3496,3 24941,0 19.064,4 14 293,7 12070,3 22225
12018 31627,5 0,1 471382 35131 24 682,2 18 942,8 14 978,7 12374,6 26014
Il 312384 8,3 46 216,7 3243,0 239506 19023,1 15191,1 12624,2 2 565,6
1l 30877,9 0,1 45710,2 3296,6 23671,0 18742,6 158181 132674 25494
I\ 30592,5 0,1 44 909,8 31841 22 980,1 18 745,6 16 056,5 13 489,7 2565,8
% 30490,3 0,1 447104 31411 228243 18 745,0 16 201,5 13641,0 2559,5
Vi 30491,7 0,0 439288 32443 21805,1 18 879,3 16 695,5 14 119,1 25754
Wi 30 565,5 0,0 438157 32375 21561,1 19017,2 16 828,4 142143 26131
Vil 30915,3 0,0 44 027,6 34413 213114 192749 16 986,9 14 374,0 26118
IX 31071,6 0,0 44 3459 3507,9 21246,3 195917 16719,8 14 163,1 25556
X 315317 0,0 449239 35825 212476 20093,7 17 140,2 14 594,9 25443
X 32184,6 0,0 45162,4 3554,2 21640,7 199674 17 275,5 14 383,6 2890,8
XIl 34592,2 0,0 47 609,7 3499,9 22583,8 21526,0 18 507,9 15 675,8 2831,0
12019 34 548,9 0,0 467311 34253 218412 214646 18901,3 16 033,2 2867,1
Il 34230,9 0,0 47 379,7 33108 218293 222395 18 956,6 16 063,6 2892,0
1l 33840,5 0,0 46 010,3 3220,7 20602,3 22187,3 18 570,1 16 023,2 25458
[\ 337281 0,0 46 391,0 31764 20983,7 222309 18 602,4 157452 2856,2
) 33 606,2 0,0 46 801,8 3021,0 21536,8 222440 18 590,5 15699,8 2886,6
Vi 33181,0 0,0 48 196,8 3591,1 207419 23863,8 18413,0 15788,5 26237
Vi 33119,5 0,0 476378 3466,6 20 164,9 24 006,2 18 405,1 15824,9 2579,3
Vil 33326,9 0,0 47 566,2 3468,3 20074,0 24023,9 18 470,5 15788,8 2680,8
IX 33080,6 0,0 47 1674 33616 199554 23850,4 184729 15941,8 2530,2
X 33296,0 0,0 46 142,1 3395,2 18 960,4 23786,5 18 544,3 159749 2568,5
Xl 33336,6 0,0 457217 3285,0 18 671,0 237657 18 584,6 15991,9 2591,9
Xl 35750,5 0,0 46 938,5 3164,5 19 665,4 24108,7 18 404,6 15 857,0 2546,8
12020 356739 0,0 46 319,2 3059,1 191484 24117 18 289,6 15 883,5 24053
I 35238,1 0,0 46 313,2 2953,0 19 304,6 24.055,6 184189 15 964,9 24532
Il 34 569,9 0,0 467823 37614 19211,6 23 809,3 18 288,6 158731 24147
\% 34 986,1 0,0 61528,3 18331,5 19335,1 238617 18 355,3 15963,4 23911
\% 35196,6 0,0 90701,2 47 606,1 192231 23872,0 18 402,9 15991,3 2410,7
\i 34 488,7 0,0 98 959,4 56 564,5 18 647,2 23747,7 18 421,7 15998,7 24218
Vil 344732 0,0 99 043,9 56 938,4 182454 23 860,1 185134 16 120,9 23914
VIl 34779,5 0,0 99 167,7 57 107,9 18 227,2 239201 18 758,8 16 364,3 23933
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.11. Podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji (stan w mln z}) (cd.)

Zadfuzenie netto Zobowiazania
instytucji rzadowych

Naleznosci od . ” Dlugoterminowe ..
bl instytucji rzadowych wobec instytucji zobowiazania Depozyty i inne
szczebla saczebla rzadowglch finansowe zobovglq.z;rluetx gospodarstwa
i szczebla powyze) 2 laf domowe
Centalneed %ah;:;rg centralnego

[ T N T Y R T R

centralnego

253371,3 3111594 961,4 259 586,2 577881 389 983,8 25188,6 19838,8
12017 226 873,0 315479,3 993,0 264 889,6 88 606,3 385 029,4 254674 20 156,4
Il 2272196 326 021,8 967,5 275 457,6 98 802,2 390 392,0 25681,9 20430,2
I 226 324,4 321976,9 952,8 2710819 95652,4 382 686,1 259333 20 646,7
% 220 829,2 3204211 966,9 2698194 99 591,8 379 1241 25788,6 20614,4
\% 221540,3 323 095,7 995,6 2724785 101 555,4 3753114 25436,0 204348
Vi 2159791 3289783 1109,8 277071,9 112 999,2 364 753,8 255737 20 564,5
\ 215140,6 319 026,5 1062,2 267 925,0 103 885,9 365 571,1 253276 20439,5
Vil 217 852,5 319288,8 1086,4 268 153,8 101436,4 372063,0 25365,9 20574,3
IX 217 386,3 318 886,8 1096,6 267 392,1 101 500,5 376 406,9 25378,7 20695,3
X 229118,8 3209181 1044,3 268 426,6 91799,2 383370,3 25 469,9 20 880,5
Xl 2416776 326 287,0 997,6 273599,9 84 609,4 388 389,5 25 596,0 21087,0
Xl 268 824,0 3213981 1010,9 267 215,9 52 574,1 374 962,7 25783,7 213441
12018 2374416 3274415 10327 2728191 89999,9 382481,2 25694,6 21338,0
I 238 069,6 336 546,6 983,0 2816474 98 477,0 384 681,3 25792,0 21498,0
1l 2422430 342 174,8 992,9 287 466,3 99931,7 389739,8 25798,8 215554
v 237 0441 333 468,3 986,0 278 859,1 96 424,2 394 327,7 25783,0 21644,7
\Y 243 3479 3424143 998,6 287 248,2 99 066,4 412 889,2 25655,2 21539,6
Vi 254 500,5 344 8631 989,2 288 049,9 90 362,6 417 095,7 257752 216374
\ 257 809,9 3404245 960,8 2826531 82614,6 405 225,0 25873,0 217429
Vil 257 200,5 3434274 965,5 283 560,7 86 226,9 409 318,6 25920,0 21809,3
IX 2647251 352722,0 981,5 291 564,5 87 996,9 412160,3 25955,7 218654
X 242 078,6 338 360,6 961,8 286 9834 96 282,0 411992,8 25684,5 21597,0
Xl 251032,0 340 543,0 1081,9 289 078,6 89511,0 4126336 25970,7 220128
Xl 2756971 346 352,2 1042,6 293 297,0 70655,1 407 306,0 25675,8 218361
12019 261215,3 358 142,5 10141 306 341,6 96 927,2 414 519,0 25 864,0 220644
I 276 300,9 369 263,1 1052,5 3172434 92962,3 420708,9 25 896,6 221219
1l 272636,9 376 231,8 1050,9 323 989,9 103 594,8 4253120 25959,1 224931
% 264 839,0 377 658,8 943,6 325 827,7 112819,7 424 828,8 26 180,2 227219
\% 264 794,5 375 350,9 986,6 3233817 110 556,4 424 3144 26 629,5 232124
Vi 266 608,9 376 441,7 1016,6 324 4261 109 832,8 4208734 26917,7 232518
Vil 262 356,9 3747421 1049,9 321 889,6 112 385,2 432 445,7 272954 23 869,4
Vil 2615838 375217,7 1071,9 322618,5 113 633,9 450 226,2 27 359,7 239735
IX 260 284,6 373 306,0 1105,6 320 483,0 113 021,4 452 608,2 279730 244114
X 269 484,0 370592,8 1098,6 3184338 101 108,8 439776,2 28 446,7 24918,0
Xl 290707,9 378 2241 1136,1 325 684,0 87 516,1 450 047,8 284113 25052,6
Xl 310226,3 383 746,5 11272 3311385 73520,2 438 524,0 288126 25 362,1
12020 290 164,4 388 597,6 12345 336 178,0 98433,3 452 634,7 30074,7 26343,3
I 2901911 3896424 12078 337 089,5 99 451,2 459 945,5 30267,5 26 542,1
1l 313 926,7 434 4335 12839 380 204,8 120 506,8 483 752,5 300142 26321,9
vV 368 133,1 505 609,4 12364 452 507,3 137 476,3 499 817,5 299315 26 245,0
\Y 365 4384 517 514,9 1162,7 464 520,3 152 076,5 487 998,7 29988,7 26 345,6
\4 370716,9 527 7491 12654 473 430,2 157 032,2 485892,6 299144 26 307,9
Vil 365 198,1 534 976,5 1284,5 480 468,0 169 778,4 482 263,8 29942,7 26339,7
Vil 357 068,0 533 405,1 12294 478 533,1 176 337,1 484 990,8 30 069,1 26 477,0
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.11. Podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji (stan w min zi) (cd.)

. ) Emisja dtuznych
instytucje papierow Aktywa trwale

. niekomercyjne B p b - Saldo pozostatych
niemonetarne L L . . fundusze wartosciowych Kapitat (bez aktywow
instytucie przedsiebiorstwa dzialajace instytucje s e P i rezerwy finansowych) pozycji netto
niefinansowe na rzecz samorzadowe spolecznego pierwotnym
gospodarstw powyzej 2 lat
domowych

finansowe

[ " S T TN N T T A
XII 2016 44521 776,5 102,1 19,0 0,0 537818 3110134 52609,9 217877
12017 44452 746,2 100,7 18,8 0,0 537216 305 840,4 52 552,9 -19785,5
Il 43774 749,7 104,8 19,7 0,0 54 416,2 3102939 523722 -19572,5
Il 42813 885,1 101,2 19,0 0,0 53983,3 302 769,5 521716 -19968,7
vV 4187,5 878,3 88,5 19,9 0,0 54 814,9 298 520,6 522974 -24010,0
v 41021 792,1 86,7 20,4 0,0 557272 294 148,2 523704 -184313
\4 40351 833,7 10,4 30,0 0,0 56 177,5 283 002,6 518412 -20 509,5
Vil 3952,4 7978 17,4 20,6 0,0 59 024,8 281218,6 51950,6 -19818,1
Vil 3837,7 803,9 129,5 20,5 0,0 60 951,6 2857455 521231 -15599,1
IX 3761,2 7744 127,2 20,7 0,0 62301,2 288727,0 522716 -19319,4
X 36614 781,8 124,3 21,9 0,0 68 900,1 289 000,3 52 456,5 -21923,3
Xl 3589,7 773,5 123,7 22,2 0,0 70 062,6 292730,9 52 533,3 -15268,8
Xl 3482,7 788,8 1441 239 0,0 69762,3 279416,8 532211 -31030,5
12018 3425,0 789,6 120,6 21,4 0,0 69 047,7 2877389 53178,8 -12333,5
Il 33341 818,1 120,9 20,8 0,0 68 720,8 290 168,6 53059,9 -17313,4
Il 3289,0 803,8 128,9 217 0,0 707328 293 208,2 53 135,6 -16921,7
vV 32233 769,7 123,5 21,8 0,0 73570,2 294 974,5 532811 -19623,1
\ 3240,4 740,9 109,3 251 0,0 742525 3129814 53403,3 -21479,2
Vi 32445 756,7 109,4 27,2 0,0 782249 313 095,6 534854 -25825,1
\ 3262,6 726,3 18,8 22,5 0,0 78 039,6 3013124 53650,3 -32850,0
Vil 3263,2 716,3 107,2 24,0 0,0 779341 305 464,5 53839,6 -33294,0
IX 32177 7442 105,8 22,5 0,0 81850,5 304 354,2 53923,9 -36 4743
X 32110 752,3 101,2 229 0,0 73315,0 3129933 54 062,2 -25 606,1
Xl 3057,0 776,0 103,3 217 0,0 72 806,7 313 856,2 54 315,9 -25393,7
Xl 2938,6 7723 100,3 28,6 0,0 722672 309 363,1 547774 -31363,9
12019 28871 782,0 103,6 26,9 0,0 75040,3 313614,7 59 5431 -38 493,6
Il 28654 788,0 94,4 26,9 0,0 76 437,7 318 374,6 60 303,7 -39 576,6
1] 2592,0 756,3 90,9 26,9 0,0 770411 3223118 60 750,3 -41033,4
vV 2579,6 764,9 88,4 253 0,0 76 980,8 321667,8 60703,7 -39921,9
\ 2539,7 764,4 88,0 251 0,0 76 999,1 320 685,8 609141 -40128,2
Vi 2750,5 799,5 90,4 25,6 0,0 77 168,6 316 7871 61026,7 -43292,0
W 24754 807,8 18,3 245 0,0 773952 327 755,0 61129,9 -38 922,1
Vil 24429 806,0 13,2 242 0,0 77 960,9 344 905,5 61467,4 -38 644,4
IX 2627,6 795,1 14,4 24,6 0,0 77 402,8 3472324 617233 -40 951,0
X 2613,0 788,5 102,4 248 0,0 774233 333 906,2 61470,5 -38 095,5
Xl 24403 792,4 100,2 258 0,0 79099,5 342 537,0 61518,6 -39 638,3
Xl 2540,8 783,8 100,3 25,6 0,0 78 383,0 3313284 62 007,1 -37934,7
12020 2540,4 1003,0 159,5 28,5 0,0 787129 343 8471 614755 -38 890,6
Il 2529,8 1013,9 153,9 278 0,0 776584 352019,7 614779 -38907,4
I 25014 1018,2 145,7 26,9 0,0 79083,8 374 654,6 61706,4 -35716,7
IV 24991 10204 139,9 271 0,0 78 2881 391597,8 62 400,6 -38761,1
\ 24711 1006,2 139,56 26,3 0,0 78700,8 379 309,2 62 650,0 -18 068,5
Vi 24446 10011 134,3 26,5 0,0 81248,5 374729,7 63 024,6 3129,1
Vil 2450,9 9941 131,7 26,3 0,0 87970,9 364 350,2 63 096,7 17.390,2
Vil 24517 9874 126,5 26,5 0,0 90 569,9 364 351,9 63 326,4 27 328,6
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.12. Pieniadz rezerwowy i czynniki jego kreacji (stan w min z}1)

rachunki rezerwy o . Zadluzenie netto Saldo pozostatych
. " obowiazkowej Pieniadz rezerwowy Aktywa zagraniczne . m i
Sy | ks ko apddoe b cniai oo | hmoneh | pooy
w NBP
2/ 3 ] _ 4 | 5 | 6 | 7 |
XI12018 219198,2 721418 804,7 292 1447 392619,3 -30 872,1 -69 602,5
12019 214 633,2 50 554,8 8241 266 012,1 3935113 -32 630,0 -94 869,2
Il 217 854,9 47 869,1 959,5 266 683,4 398 365,3 -30 586,1 -101095,7
Il 2209954 35122,8 1163,0 257 281,2 410 534,9 -40 220,2 -113 033,5
vV 226 309,9 45692,9 1070,2 273 073,0 414 584,6 -40 693,8 -100 817,8
\ 227 2156 46 345,8 1106,7 274 668,0 415977,6 -39 054,5 -102 255,0
Vi 227 8419 320238 7877 260 653 ,4 414 464,3 -43 339,1 -110 471,8
Vil 228 351,1 477832 848,8 276 983,1 421 590,0 -39 651,2 -104 955,8
Vil 232 096,3 27 8634 7314 260 691,1 434 460,8 -24 510,9 -149 258,8
IX 2334433 54 194,2 7235 288 361,0 436 436,5 -23 4449 -124 630,5
X 234 991,8 50 269,7 7251 285 986,6 424 592,6 287714 -109 834,6
X 236 158,4 29220,0 641,5 266 019,9 429 420,6 -20211,2 -143 189,6
Xl 238479,5 64 622,6 789,4 303 891,5 435 047,3 -34 580,2 -96 575,7
12020 235 449,0 51470,3 582,5 287 501,8 448 025,9 -37 176,4 -123347,8
Il 238 299,8 311152 565,9 269 981,0 464 373,0 -40 602,4 -1563 789,7
Il 269 093,4 64 5439 527,3 334 164,7 490 535,7 -24 637,0 -131734,0
IV 289 300,1 40 843,6 162,6 330 306,2 485 545,2 26 652,5 -181891,5
\Y 293 016,7 25621,8 874 3187259 475196,3 23 895,1 -180 365,5
Vi 296 568,8 40518,9 90,5 337 178,1 478 493,5 206991 -162014,6
i 299 289,3 32 429,6 85,5 331804,5 480 733,1 8130,7 -157 059,3
Vil 301 040,3 34 486,2 84,3 335610,7 483 956,9 30559 -151 402,1

48 Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.13. Zbiorcze zestawienie bilansu platniczego!
(w min z1)

Rachunek biezacy Rachunek finansowy

inwestycje bezposrednie | inwestycje portfelowe | pozostate inwestycje

Rachunek
kapita-
aktywa pasywa | aktywa pasywa | aktywa pasywa
i

2018 -27990 -26504 90631 -85979 6138 44605 5108 8234 62901 1983 -13981 22009 132 -4628 26562 -11507
2019 11162 5162 101622 -87797 -7825 45283 33741 18351 55159 -1208 -48366 3639 15670 -4136 39558 -22704
2017
| kwartat 8814 1139 17264 9761 172 2669 5009 3472 11068 6491 11628 12629 -20522 694 -14715 -6474
Il kwartat -439% 1045 19812 -23782 -1471 3732 -7417 1310 -3762 -2162 5762 -4015 -14131 -2036 -12645 -6753
Il kwartat -2678 697 18719 -21699 -395 4426 -5331 77 13478 2052 2823 5458 -12437 -398  -8656 -7079
IV kwartat 8087 -4346 20090 -24908 1077 14175 -1802 9725 22633 626 3162 10499 59 1128 5464 -7890
2018
| kwartat -150  -7331 21628 -13442 -1005 5687 -2480 6748 24826 4307 4004 6125 6844 -238 16252 -8017
Il kwartat -3369 -3651 23831 -22839 -710 6993 4390 -3077 8483 -2383 11927 13911 -15730 1298 -24528 766
Il kwartat  -13622 -6634 21574 -26655 -1907 10315 -4375 637 21266 2280 -4403 601 7791 987 17748 -1068
IV kwartat  -10849 -8888 23598 -23043 -2516 21610 7573 3926 8321 -2221 -1665 1372 1227 -4701 17090 -3188

12018 9138 -1904 7756 2123 1163 3742 10661 -3871 994 2154 -4023 1087 -1664 3 65% -2219
Il -3246 -2846 6952 -5812 -1540 1002 -4005 7015 9813 863 5246 380 -3274 -255 223 -1761
1l 6047 -2581 6919 -9754 631 943 -9140 3605 14021 1290 2782 4657 11781 14 9878 -4036
\% -198 220 71711 6536 613 2017 5161 -7757 -5520 152 2144 4273 -18088 -TAT 16512 3342
\Y -533 1461 7702 -6758 -6 1865 424 1079 8078 -1834 -2814 5448 673 602 1066  -908
Vi 2638 -1970 8958  -9547 79 314 1199 3600 5931 700 -6968 4188 1686 1444 9082 -1675
Vil 5171 1447 7614 -10515 823 7279 619 94 10879 -191 -4515 5683 2254 1940 11839 -2727
Vil 4916 2913 6486 6592 -1897 2162 -1535 2552 6122 549 1920 2821 2901 1373 6123 1219
IX -35631 2275 7477 9547 814 872 2215 3096 4265 1923 2031 3462 2634 -1554 212 444
X -3145 2459 7401 7776 =311 6110 5963 792 2459 -2081 1615 14037 348 1637 <726 2998
Xl -126 217 8832 -8056 685 2790 221 -1309 3344 201 3787 -2156 2433 -1088 6965 -2443
Xl -7577 6212 7366 -7211 -1520 12711 1391 4442 2518 60 519 -10508 -1556 -1975 10853 -3743
2019
| kwartat 6 860 755 24535 13754 -4676 3446 1667 4354 29481 3808 -10505 5193 -22931 -95 -15548 -8639
Il kwartat 832 77 25500 -23 846 -899 12099 9971 3253 606 -504 -4800 -3676 7178 -794 14676 -2 960

Il kwartat -2 941 -323 25299 -26028 -1889 10600 10428 6001 20581 -3719 -17802 12007 19528 -872 19318 2769
IV kwartat 6411 4653 26288 -24169 -361 19138 11675 4743 4491 <793 -15259 -9885 11895 -2375 21112 -13874
12019 9107 808 8547 747 -995 1362 7447 1268 12587 3687 -13955 4020 -16820 -38 17142 -3022
Il -3092 2245 8521 6527 -2841 338 -5133 892 8196 209 -8399 -2654 -396 -756  -3005 -2379
Il 844 2190 7469 -7974 -841 1746 652 4731 8699 330 11851 3826 -5714 698 4599 -3242

% 573 765 8035 -7874 -353 5146 6664 -149 5273 435 -2430 4198 9534 -1647 16804 945
\% -232 1352 8365 -7553 308 2603 5278 5402 6336 365 3206 2826 9104 702 8127 2907
Vi 494 664 9101 -8418  -853 4349 -1968 -1401 -11003 -1304 926 -10698 -11461 150 -10253 -6811
Vil -3136 -1583 8566 -9724 395 6971 4090 -807 8276 -2419 9962 3551 2122 -954 911 255
Vil 2909 -1402 7512 -8302 -717 2151 2567 1869 7842 -310 7165 3028 1289 505 -559 3325
IX 3102 2663 9219 -8001 -179 0 1477 3770 4937 4461 -991 677 5427 20362 -424 18967  -809
X 1043 629 9348 8622 -312 6372 1893 -2682 5402 815 -10 134 613 -3207 2006 -1156 -5522
Xl 5064 3518 10359  -9000 187 1502 4367 3952 2820 563 -3362 3195 -418 520 3773 -2199
Xl 305 505 6583 -6545 238 11262 5413 3475 -3730 531 1762 -13695 15521 151 26042 -6154
2020

| kwartat 19994 4674 27092 -8448 -3324 9771 29912 887 20947 -3297 -5418 29136 -36895 2635 -20815 147
Ilkwartat 29634 17593 22989 -13328 2380 15690 35697 -7936 -5255 10256 -35873 -12631 16312 -4012 25204 -9627
12020 1717 1607 10539 2343 2772 -368 9700 1977 7338 2005 -4660 1818 -19649 -107  -9010 -1649
Il 4704 3410 8419 6516 -609 3416 9802 2900 9428 921 9264 19518 3358 254 10101 1682
Il 3572 -342 8131 4274 57 6723 10409 -35 4181 4382 -10022 7801 -20601 2487 -21904 114

\% 3510 -136 7058 2707 <705 7526 9204 -10722 -5655 4030 -31730 -10363 -6202 576 -16 752 -1832
\ 9188 6676 7233 -2869 -1852 4012 9156 58 1794 2395 3063 2967 47516 -887 56996 -4 044
\4 16938 11052 8700 -7750 4936 4151 17333 2726 -1393 3828 -7206 -5234 -25003 -2549 -15040 -3756
Vil 4509 3644 7667  -7237 435 3837 3587 127 5476 3660 3067 907 3785 206 12829 -4759
Vil 4167 | 3234 7104  -6504 333 3397 7138 6001 4046 193 -2030 -2361 -2906 -1409 3824  -426

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstgpnej i ulegna weryfikacji.
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.13.1. Bilans ptatniczy: Rachunek biezacy i kapitalowy’
(w min zk: transakcje)

Rachunek biezacy
towary i
Saldo rachunku
biezacego
e b
[ R T

2017 -1 465 860 147 861 612 75 885 216 863 140 978
2018 16 615 -27 990 -26 504 925 284 951788 90 631 245 909 155 278
2019 56 445 11162 5162 1001 114 995 952 101 622 268 493 166 871
2017
| kwartat 11483 8814 1139 214 924 213785 17 264 48 828 31564
Il kwartat -664 -4 396 1045 211 621 210 576 19 812 52792 32980
Il kwartat 1748 -2 678 697 210 578 209 881 18719 56 538 37 819
IV kwartat 6088 -8 087 -4 346 223 024 227 370 20 090 58 705 38615
2018
| kwartat 5537 -150 -7 331 220 957 228 288 21628 54 675 33047
Il kwartat 3624 -3 369 -3 651 229 993 233 644 23 831 60 726 36 895
Il kwartat -3 307 -13 622 -6 634 229 110 235744 21574 63 456 41882
IV kwartat 10 761 -10 849 -8 888 245 224 254 112 23 598 67 052 43 454
12018 12 880 9138 -1904 73 548 75 452 7756 18 830 11074
I -2 244 -3 246 -2 846 69 949 72795 6 952 17 432 10 480
1l -5 104 -6 047 -2 581 77 460 80 041 6919 18410 11491
I\ 1819 -198 -220 74614 74 834 717 19 165 11 994
v 1332 -533 -1461 75 248 76 709 7702 20 003 12 301
Vi 476 -2 638 -1970 80 131 82101 8 958 21559 12 601
Vil 2108 5171 -1447 77 600 79 047 7614 21506 13 892
viil -2 754 -4 916 2913 75 587 78 500 6 486 20 454 13 968
IX -2 659 -3 5631 -2275 75922 78 197 7477 21497 14 020
X 2965 -3 145 -2 459 90 324 92783 7401 22198 14797
Xl 2 664 -126 217 88038 88 255 8832 23627 14 795
Xl 5134 -1 577 -6 212 66 862 73074 7 366 21228 13 862
2019
| kwartat 10 306 6860 755 248 812 248 057 24 535 60 815 36 280
Il kwartat 12 931 832 7 247 230 247 153 25500 66 266 40 766
Il kwartat 7659 -2 941 -323 246 224 246 547 25299 69 877 44 578
IV kwartat 25 549 6411 4653 258 848 254 195 26 288 71535 45 247
12019 10 469 9107 808 80721 79913 8 547 20 683 12 136
Il -2754 -3 092 -2 245 80073 82318 8 521 20 265 11744
1l 2590 844 2190 88017 85 827 7469 19 868 12 399
\% 5719 573 765 84 193 83428 8035 21440 13 405
\% 2371 -232 -1352 84 899 86 251 8 365 22 262 13 897
\ 4843 494 664 78 139 77 475 9101 22 564 13 463
\ 3835 -3 136 -1583 81907 83 490 8 566 23573 15 007
Vil -758 -2 909 -1402 76 413 77 815 7512 22119 14 607
IX 4579 3102 2663 87 905 85242 9219 24184 14 965
X 7415 1043 629 95 250 94 621 9348 24761 15413
Xl 6 566 5064 3518 89 845 86 327 10 359 25578 15219
Xl 11 567 305 505 73753 73248 6583 21197 14 614
2020
| kwartat 29 765 19 994 4674 254 286 249 612 27092 64 560 37 468
Il kwartat 45 324 29 634 17 593 218 616 201023 22 989 55613 32624
12020 11349 1717 1607 83 752 82 145 10 539 23 580 13 041
I 8120 4704 3410 85759 82 349 8419 20 597 12178
Il 10 295 3572 -342 84 776 85118 8131 20 382 12 251
% 11036 3510 -136 63 142 63 278 7058 17 472 10414
\% 13 200 9188 6676 71973 65 297 7233 18 502 11269
Vi 21089 16 938 11052 83 500 72 448 8700 19 641 10 941
\ 8 346 4509 3644 87 067 83423 7667 21785 14118
Vil 7 564 4167 3234 78 047 74 813 7104 19 985 12 881

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.13.1. Bilans platniczy: Rachunek biezacy i kapitalowy’
(w mln z}: transakcje) (cd.)

Rachunek kapitatowy

Dochody pierwotne Dochody wtérne
hod hod
- - - b

o 0 v | 2 | % | u ] 5 ] % ] 1

2017 -80 150 50 548 130 698 617 25776 26 393 25002 27 002 2000
2018 -85 979 52213 138 192 6138 24112 30 250 44 605 50 448 5843
2019 -87 797 54 467 142 264 -7 825 25127 32952 45 283 49 740 4 457
2017
| kwartat 9761 17 864 27 625 172 5774 5602 2669 2942 273
Il kwartat -23 782 11920 35702 -1471 5355 6826 3732 4 401 669
Il kwartat -21 699 10 479 32178 -395 6220 6615 4426 4751 325
IV kwartat -24 908 10 285 35193 1077 8 427 7350 14175 14 908 733
2018
| kwartat -13 442 17 140 30 582 -1005 5999 7004 5687 6000 313
Il kwartat -22 839 12 960 35799 -710 5679 6 389 6993 8063 1070
11l kwartat -26 655 12121 38 776 -1907 6353 8 260 10 315 11880 1565
IV kwartat -23 043 9992 33035 2516 6081 8 597 21610 24 505 2895
12018 2123 11010 8 887 1163 2359 1196 3742 3883 141
Il -5 812 2943 8755 -1 540 1830 3370 1002 1131 129
I -9 754 3186 12 940 631 1808 2439 943 985 42
1\ -6 536 3492 10 028 613 1758 231 2017 2399 382
v -6 758 4102 10 860 -16 2044 2060 1865 2231 366
Vi -9 547 5 366 14913 -79 1878 1957 3114 3435 321
\ -10 515 3988 14 503 -823 1911 2734 7279 7694 415
Vil -6 592 5002 11594 -1897 2235 4132 2162 27371 575
IX -9 547 3132 12679 814 2207 1393 872 1448 576
X -1 776 2961 10737 -3 2263 2574 6110 7020 910
X -8 056 2714 10770 -685 1862 2 547 2790 3870 1080
Xl 7211 4317 11528 -1520 1957 3477 12711 13 616 905
2019
| kwartat -13 754 18714 32 468 -4 676 6244 10 920 3446 6001 2555
Il kwartat -23 846 15137 38 983 -899 6228 7127 12099 12 398 299
Il kwartat -26 028 10 603 36 631 -1889 6408 8297 10 600 11175 575
IV kwartat -24 169 10013 34182 -361 6247 6 608 19138 20 166 1028
12019 747 11 506 10 759 -995 1855 2850 1362 2311 949
Il -6 527 3682 10 209 -2 841 2 500 5341 338 1192 854
Il -7 974 3527 11501 -841 1888 2729 1746 2498 752
v -7 874 5050 12924 -353 1881 2234 5146 5248 102
\ -7 553 5834 13 387 308 2307 1999 2603 2698 95
\4 -8418 4253 12671 -853 2041 2894 4349 4451 102
Vil 9724 3543 13 267 -395 2435 2830 6971 7094 123
Vil -8 302 3 861 12163 -117 2020 2737 2151 2378 227
IX -8 001 3200 11201 -779 1953 2732 1477 1703 226
X -8 622 2712 11334 -312 2332 2644 6372 6628 256
Xl -9 000 2608 11608 187 1992 1805 1502 1849 347
Xl -6 545 4 696 11241 -238 1923 2161 11262 11688 426
2020
| kwartat -8 448 17 769 26 217 -3 324 6612 9936 9771 14 881 5110
Il kwartat -13 328 12163 25491 2380 11557 9177 15690 17 305 1615
12020 2343 11070 87271 2772 1861 4633 -368 170 538
Il 6516 3458 9974 -609 2592 3201 3416 4135 719
Il -4 274 3243 7517 57 2159 2102 6723 10 576 3853
% 2707 3537 6244 -705 2 346 3051 7526 8786 1260
\% -2 869 5591 8 460 -1852 1727 3579 4012 4276 264
Vi -7 750 3036 10 786 4936 7484 2548 4151 4242 91
W -7 237 3091 10 328 435 2464 2029 3837 4262 425
Vil -6 504 3530 10 034 333 1977 1644 3397 3588 191

1 Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.13.2. Bilans platniczy: Rachunek biezacy - Ustugi!
(w mln z}: transakcje)

transport podréze zagraniczne

przychody chody saldo saldo
przychody przychody

2017 75 885 216 863 140 978 28 384 56 348 27 964 14 673 47 382 32709
2018 90 631 245909 155278 33795 65671 31876 15 847 50 156 34 309
2019 101 622 268 493 166 871 38 160 7317 34 957 17225 52 657 35432
2017
| kwartat 17 264 48 828 31564 6514 13235 6721 3271 10 063 6792
Il kwartat 19812 52792 32980 7160 13 831 6671 4794 12174 7380
Il kwartat 18719 56 538 37819 7096 14 228 7132 2491 13998 11507
IV kwartat 20090 58 705 38615 7614 15 054 7440 417 11147 7030
2018
| kwartat 21628 54 675 33047 7896 14 932 7036 3331 10 528 7197
Il kwartat 23831 60 726 36 895 8 641 16 418 7777 4533 12663 8130
Il kwartat 21574 63 456 41882 8377 16 788 841 3138 14978 11840
IV kwartat 23598 67 052 43454 8 881 17533 8652 4 845 11987 7142
2019
| kwartat 24 535 60815 36 280 8 996 17075 8079 3951 11090 7139
Il kwartat 25500 66 266 40 766 9329 17 958 8629 5119 13494 8375
Il kwartat 25299 69 877 44 578 9757 18 851 9094 3356 15 658 12 302
IV kwartat 26 288 71535 45247 10078 19233 9155 4799 12415 7616
2020
| kwartat 27092 64 560 37 468 9707 18 244 8537 3495 9967 6472
Il kwartat 22989 55613 32624 7656 15297 7641 2306 4987 2681

uszlachetnianie naprawy pozostate ustugi
saldo saldo
IS T R I SN T I
2017 14 500 15934 1434 2984 6563 3579 15344 90 636 75292
2018 15694 17 232 1538 2967 7114 4147 22328 105 736 83408
2019 15747 17 400 1653 3064 7 606 4542 27 426 17713 90 287
2017
| kwartat 3512 3873 361 716 1574 858 3251 20083 16 832
Il kwartat 3609 3955 346 686 1529 843 3563 21303 17 740
Il kwartat 3644 3978 334 779 1618 839 4709 22716 18 007
IV kwartat 3735 4128 393 803 1842 1039 3821 26534 22713
2018
| kwartat 3676 4070 394 853 1719 866 5872 23426 17 554
Il kwartat 3855 4307 452 762 1762 1000 6040 25576 19 536
Il kwartat 3895 4236 3 Il 1743 1032 5453 25711 20258
IV kwartat 4268 4619 351 641 1890 1249 4963 31023 26 060
2019
| kwartat 3905 4289 384 702 1752 1050 6981 26609 19 628
Il kwartat 3870 4276 406 830 1927 1097 6352 28611 22259
Il kwartat 3967 4360 393 732 1860 1128 7487 29148 21661
IV kwartat 4005 4475 470 800 2067 1267 6 606 33345 26739
2020
| kwartat 3975 4331 356 1181 2235 1054 8734 29783 21049
Il kwartat 3790 4091 301 993 1894 901 8244 29 344 21100

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstgpnej i ulegna weryfikacji.
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.13.3. Bilans platniczy: Rachunek biezacy - Dochody pierwotne'
(w mln zk: transakcje)

Dochody pierwotne

dochody z inwestycji
wynagrodzenia pracownikow ) __ ., )
przychody | rozchody dochody z inwestycji bezposrednich
przychody | rozchody
przychody przychody

o2 s 4 s 6 L 7 8 L o ] 0 ]

2017 -80 150 50 548 130 698 -7 953 13 051 21004 -86 615 20230 106 845 -72 298 10 406 82704
2018 -85 979 52213 138 192 -10913 13223 24136 -89 556 21374 110 930 -76 906 9954 86 860
2019 -87 797 54 467 142 264 -13 048 12079 25127 -90 384 23180 113 564 -719787 9910 89 697
2017
| kwartat 9761 17 864 27625 -1867 2496 4363 -17 865 4693 22 558 -15009 2342 17 351
Il kwartat -23782 11920 35702 -2126 3188 5314 -24 486 5209 29 695 -20 498 2418 22916

Il kwartat -21 699 10479 32178 -1609 4076 5685 21736 4089 25825 -17 280 1825 19105
IV kwartat -24.908 10285 35193 -2 351 3291 5642 -22 528 6239 28 767 -19511 3821 23332

2018
| kwartat -13 442 17 140 30 582 -2 602 2525 5127 -19778 4957 24735 -17 012 2625 19 637
Il kwartat -22 839 12 960 35799 -1928 3521 5449 -23 836 5747 29 583 -21 306 2503 23 809

Il kwartat -26 655 12121 38776 -2 682 4162 6 844 -26 518 4692 31210 -21625 1911 23536
IV kwartat -23 043 9992 33035 -3701 3015 6716 -19424 5978 25402 -16 963 2915 19878

2019
| kwartat -13754 18714 32468 -3 655 2275 5930 -20 873 4809 25682 -19011 1775 20786
Il kwartat -23 846 15137 38983 -3091 3209 6300 -24 817 6971 31788 -22 889 2936 25825
Il kwartat -26 028 10 603 36 631 -2783 3 860 6643 -23 974 5173 29 147 -18 917 2069 20 986
IV kwartat -24 169 10013 34182 -3519 2735 6254 -20720 6227 26 947 -18 970 3130 22100
2020
| kwartat -8448 17 769 26217 -331 2284 5595 -16 544 3262 19 806 -14798 450 15248
Il kwartat -13 328 12163 25491 -3 201 2810 6011 -14 606 3999 18 605 -13 349 1056 14 405

Dochody pierwotne
dochody z inwestycji

pozostate dochody pierwotne

przychody

dochody z inwestyciji portfelowych dochody z pozostatych inwestycji

2017 -14 649 2423 17072 332 7 401 7069 14418 17 267 2849
2018 14238 2421 16 665 1588 8993 7405 14490 17616 3126
2019 -13 358 3061 16419 2761 10 209 7448 15635 19 208 3573
2017
| kwartat -3 096 456 3552 240 1895 1655 9971 10675 704
Il kwartat -3 996 970 4966 8 1821 1813 2830 3523 693
Il kwartat -4 461 509 4970 5 1755 1750 1646 2314 668
IV kwartat -3 096 488 3584 79 1930 1851 -29 755 784
2018
| kwartat -3020 414 3434 254 1918 1664 8938 9658 720
Il kwartat 2902 1030 3932 372 2214 1842 2925 3692 767
Il kwartat -5 305 534 5839 412 2247 1835 2545 3267 722
IV kwartat -301 449 3460 550 2614 2064 82 999 917
2019
| kwartat -2604 550 3154 742 2484 1742 10774 11630 856
Il kwartat -2874 1241 4115 946 27% 1848 4062 4957 895
Il kwartat -5 625 669 6294 568 2435 1867 729 1570 841
IV kwartat 2255 601 2856 505 2496 1991 70 1051 981
2020
| kwartat -2 345 452 2797 599 2360 1761 11407 12223 816
Il kwartat -1849 852 2701 592 2091 1499 4479 5354 875

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Rozdzial 5

Tabela 5.1.13.4. Bilans platniczy: Rachunek biezacy — Dochody wtdrne!
(w mln z}: transakcje)

Dochody wtorne
sektor rzadowy pozostate sektory
przychody rozchody
przychody rozchody przychody rozchody

2 3 ¢ | 5 1 6 ] 7 | 8 | 9

2017 617 25776 26 393 -8331 6922 15253 7714 18 854 11140
2018 6138 24112 30250 -12 147 55632 17 679 6009 18 580 12571
2019 -7 825 25127 32952 -14 303 6362 20 665 6478 18 765 12 287
2017
| kwartat 172 5774 5602 -1983 953 2936 2155 4821 2666
Il kwartat -1471 5355 6826 -3095 953 4048 1624 4402 2778
Il kwartat -395 6220 6615 -2 260 1408 3668 1865 4812 2947
IV kwartat 1077 8427 7350 -993 3608 4601 2070 4819 2749
2018
| kwartat -1005 5999 7004 -3100 1339 4439 2095 4660 2 565
Il kwartat -710 5679 6389 2018 1309 3327 1308 4370 3062
Il kwartat -1907 6353 8260 2911 1415 4326 1004 4938 3934
IV kwartat -2 516 6081 8597 -4 118 1469 5587 1602 4612 3010
2019
I kwartat -4 676 6244 10 920 -6 392 1585 79717 1716 4659 2943
Il kwartat -899 6228 7127 -2488 1607 4095 1589 4621 3032
Il kwartat -1889 6408 8297 -3 382 1651 5033 1493 4757 3264
IV kwartat -361 6247 6608 -2 041 1519 3560 1680 4728 3048
2020
I kwartat -3 324 6612 9936 -4 769 2081 6850 1445 4531 3086
Il kwartat 2380 11557 9177 -4 475 1504 5979 6855 10 053 3198

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wst¢pnej i ulegna weryfikacji.

Tabela 5.1.13.5. Bilans platniczy: Rachunek finansowy — Inwestycje bezposrednie!
(w min z}: transakcje netto)

Inwestycje bezposrednie

inwestycje bezposrednie - aktywa Inwestycje bezposrednie - pasywa
' akcje i inne formy udziatéw kapitatowych akcje i inne formy udziatéw kapitatowych
ogdlem akcje ilinne ft_)rmy : : instrumenty akc_je i'inne f(_ery : : instrumenty
udziatéw kapitato- | reinwestycje udziatéw kapitato- | reinwestycje
wych z wytaczeniem wych z wytaczeniem
reinwestycji zyskow reinwestycji zyskow

2017 -28833 = 14584 4875 1796 3079 9709 43417 = 38443 -332 38775 4974

2018 -54 667 8234 2166 -2 620 4786 6068 62901 52075 16 831 35244 10 826

2019 -36808 = 18351 -2 953 1274 4321 21304 55159 = 47871 4130 43741 7288
2017

| kwartat -7 596 3472 1262 941 321 2210 11068 11 866 788 11078 -798

Il kwartat 5072 1310 705 343 362 605 -3762 9372 -11 846 2474 5610

Il kwartat -13 401 7 1379 721 658 -1302 13478 | 12343 2846 9497 1135

IV kwartat -12 908 9725 1529 -209 1738 8196 22633 23606 7880 15726 973
2018

| kwartat -18 078 6748 4973 3567 1406 1775 24826 15193 5249 9944 9633

Il kwartat -11565 ~ -3077  -5084 5747 663 2007 8488 3554 -949 4503 4934

Il kwartat -20 629 637 4932 3917 1015 -4 295 21266 15245 3474 1771 6021

IV kwartat -4 395 3926  -2655 -4 357 1702 6581 8321 18083 9057 9026 -9762
2019

| kwartat -25127 4354 356 -506 862 3998 29 481 17 657 2503 15154 11824

Il kwartat 2647 3253 4435 3767 668 -1182 606 5392 2167 3225 -4 786

Il kwartat -14 580 6001 -2 690 -3 828 1138 8691 20 581 15229 978 14 251 5352

IV kwartat 252 4743 -5 054 -6 707 1653 9797 4491 9593 -1518 1111 -5102
2020

| kwartat -20 060 887 -1574 -1133 -441 2461 20 947 9450 2010 7440 11497

Il kwartat -2 681 -7 936 -518 62 -580 -7418 -5 255 338 290 48 -5593

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstgpnej i ulegna weryfikacji.
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Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.13.6. Bilans platniczy: Rachunek finansowy — Inwestycje portfelowe wedlug instrumentow!
(w mln z}: transakcje netto)

Inwestycje portfelowe

inwestycje portfelowe — aktywa inwestycje portfelowe — pasywa
dtuzne papiery wartosciowe dtuzne papiery wartosciowe
Ogétem udziatowe ) udziatowe )
ogétem papiery " diugoterminowe instrumenty | 5g6tem papiery " diugoterminowe S IR
warto$ciowe papiery dtuzne LT warto$ciowe papiery diuzne | . Wil
pienigznego pienigznego
----------_
2017 -17 620 5755 1270 4 485 4502 -17 23375 5435 17 940 17 939
2018 15964 1983 -4726 6709 6426 283 -13 981 3252 -17 233 -17 245 12
2019 47158 -1208 -2 961 1753 2045 -292 -48 366 358 -48 724 -48 729 5
2017
| kwartat 5137 6491 2817 3674 3360 314 11628 1519 10 109 10 041 68
Il kwartat -7924 -2162 -1627 -535 -1208 673 5762 192 5570 5570 0
Il kwartat =171 2052 2039 13 837 -824 2823 2126 697 756 -59
IV kwartat -3788 -626 -1959 1333 1513 -180 3162 1598 1564 1572 -8
2018
| kwartat 303 4307 679 3628 3750 -122 4004 2145 1859 1847 12
Il kwartat 9544 -2 383 -2832 449 49 400 -11927 1663 -13 590 -13 573 17
Il kwartat 6683 2280 229 2051 1550 501 -4 403 -6 -4 397 -4 404 7
IV kwartat -566 | -2 221 -2 802 581 1077 -496 -1655 -550 -1105 -1115 10
12018 6177 2154 1210 944 948 -4 -4 023 2038 -6 061 -6 061 0
Il -4 383 863 56 807 908 -101 5246 216 5030 5032 -2
1] -1492 1290 -588 1878 1895 -17 2782 -109 2891 2878 13
\% 2296 152 -337 489 477 12 -2 144 1290 -3434 -3434 0
\% 980  -1834 -1861 27 -349 376 2814 1296 -4 110 -4 089 21
Vi 6268 -700 -633 -67 -79 12 -6 968 -922 -6 046 -6 050 4
VI 4324 -191 187 -378 -378 0 -4 515 240 -4 755 -4 754 -1
VIl 2469 549 147 402 131 271 -1920 -7 -1849 -1 869 20
IX -108 1923 -103 2026 1795 231 2031 -175 2206 2218 -12
X -3696  -2081 -1213 -868 -879 1 1615 -1530 3145 3135 10
Xl 3586 -201 -615 414 679 -265 -3787 270 -4 057 -4 055 -2
Xl -459 60 -975 1035 1275 -240 519 Il -192 -195 3
2019
| kwartat 14 313 3808 -798 4 606 4331 275 -10 505 2919 -13424 -13429 5
Il kwartat 4296 -504 -143 -361 -362 1 -4 800 980 -5 780 5776 -4
11l kwartat 14 083 -3719 -781 -2938 -2 404 -534 -17 802 -1407 -16 395 -16 391 -4
IV kwartat 14 466 -793 -1239 446 480 -34 -15259 2134 -13125 -13133 8
12019 17 642 3687 142 3545 3247 298 -13 955 2437 -16 392 -16 397 5
Il 8190 -209 -443 234 237 -3 -8 399 876 -9275 -9275 0
1} -11 521 330 -496 826 847 -21 11851 -393 12 244 12243 1
\% 2865 435 262 173 178 -5 -2430 1030 -3 460 -3 456 -4
" 3661 365 -388 753 751 2 -3296 -523 2773 -2773 0
Vi 2230  -1304 -7 -1287 -1291 4 926 474 452 453 -1
VI 7543 2419 229 -2 648 -2 144 -504 -9 962 21 -9983 -9983 0
Vil 6855 -310 -569 259 247 12 -7 165 -1313 -5 852 -5 847 -5
IX -314 -991 -441 -550 -507 -43 -677 -116 -561 -561 0
X 9319 -815 -830 15 193 -178 -10 134 -349 -9785 -9785 0
Xl 3915 553 -102 655 674 -19 -3 362 -435 2927 -2 930 3
Xl 1231 -531 -305 -226 -389 163 -1762 -1 350 -412 -418 6
2020
| kwartat 2121 3297 -3 161 -136 65 -201 -5418 -2510 -2908 -3 888 980
Il kwartat 46129 = 10256 4804 5452 4847 605 -35873 -2 836 -33 037 -33 305 268
12020 6 665 2005 -497 2502 2539 -37 -4 660 108 -4 768 -5618 850
Il -10 185 -921 92 -1013 -984 -29 9264 -322 9586 9405 181
1l 5640 -4 382 -2 756 -1626 -1 489 -137 -10 022 -2295 -1727 -7 675 -52
\% 35760 4030 1229 2801 2439 362 -31730 -1355 -30 375 -310M 636
) -668 2395 1600 795 596 199 3063 -483 3546 3742 -196
Vi 11034 3828 1974 1854 1812 42 -7 206 -998 -6 208 -6 034 -174
Vil 593 3660 1290 2370 2540 -170 3067 -26 3093 3093 0
Vil 2223 193 779 -586 -405 -181 -2 030 110 -2 140 -2 079 61

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.13.7. Bilans platniczy: Rachunek finansowy — Pozostale inwestycje — aktywa wedlug sektoréow!
(w min z}: transakcje netto)

Pozostale inwestycje — aktywa

. ) pozostate sektory
monetarne instytucje

Narodowy Bank Polski 0
Y finansowe pozostate podmioty pozostate podmioty
finansowe niefinansowe

2017 24 571 -990 1940 Il 23 550 23 515
2018 22 009 0 12212 4652 5145 4 742 403
2019 3639 -1 -3 147 3506 3291 2131 1160
2017
| kwartat 12 629 -993 1345 24 12253 -1754 14 007
Il kwartat -4 015 0 -5 599 -23 1607 445 1162
Il kwartat 5458 548 1249 Il 3590 -168 3758
IV kwartat 10 499 -545 4 945 -1 6100 1512 4588
2018
| kwartat 6125 -1 -828 20 6934 1650 5284
Il kwartat 13911 -1 12740 60 1112 1802 -690
Il kwartat 601 0 -2 112 248 2 465 406 2059
IV kwartat 1372 2 2412 4324 -5 366 884 -6 250
12018 1087 0 -927 35 1979 - -
I 380 842 -2 472 1 2009 - -
1l 4657 -843 2571 -16 2945 - -
v 4273 -1 4095 16 163 - -
\Y 5448 0 3840 5 1603 . B
Vi 4188 0 4804 38 -654 = =
\ -5 683 0 -4 563 56 -1176 - -
Vil 2821 0 2523 81 217 - -
IX 3462 0 -1 109 3424 - -
X 14 037 0 14 508 1" -482 = -
X -2 156 0 -2 301 -14 159 -
Xl -10 508 2 -9 796 4328 -5 042 -
2019
| kwartat 5193 1 -3 881 315 8758 1561 7197
Il kwartat -3 676 0 -3 437 164 -403 349 -752
11l kwartat 12 007 -8 10 117 120 1778 659 1119
IV kwartat -9 885 -4 -5 946 2907 -6 842 -438 -6 404
12019 4020 1 -758 3 4774 - -
Il -2 654 0 -5 098 -7 2451 - -
Il 3826 0 1973 319 1534 = -
vV 4198 0 5030 9 -841 - -
\% 2826 2124 412 -16 306 - -
\4 -10 698 2124 -8 877 171 132 - -
Vil 3551 193 1923 65 1370 - -
il 3028 2721 1037 37 -767 - -
IX 5427 -2 922 7157 19 1173 - -
X 613 -6 -883 220 1282 - -
Xl 3195 588 3618 2 -1013 5 =
Xl -13 695 -585 -8 683 2684 -7 111 - -
2020
| kwartat 29 136 14 17 761 1323 10 038 1687 8 351
Il kwartat -12 631 0 -2708 772 -10 695 -1 568 9127
12020 1818 195 974 -29 2626 . -
I 19518 -180 15290 1156 3252 - -
1l 7801 -1 3444 198 4160 - -
[\ -10 363 0 -370 49 -10 042 = =
\Y 2 967 0 6163 99 -3 295 - -
Vi 5234 0 -8 501 624 2643 ® -
Vil -907 196 -12 697 6940 4654 - -
Vil -2 361 -153 -1137 58 -1129 - -

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstgpnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.13.8. Bilans platniczy: Rachunek finansowy — Pozostale inwestycje — pasywa wedlug sektoréw!
(w mln z}: transakcje netto)

Pozostate inwestycije — pasywa

) ) pozostate sektory
monetarne instytucje

Narodowy Bank Polski sektor rzado
& finansowe =y pozostate podmioty pozostate podmioty
finansowe niefinansowe

3 1 ¢ ] 5 | 5 | 7 |

2017 -47 149 -43 444 9877 2772 8944 6 445 2499
2018 132 8044 -13 142 -3 958 9188 8404 784
2019 15670 6678 -13912 -3 291 26195 11923 14272
2017
| kwartat -20 522 -20 860 2703 813 -1552 -112 -1440
Il kwartat -14 131 -12 486 -2 597 -762 1714 1622 92
Il kwartat -12 437 -9.498 -6 251 -636 3948 1661 2287
IV kwartat -59 -600 -3732 -561 4834 3274 1560
2018
| kwartat 6844 4954 -5 590 4304 3176 495 2681
Il kwartat -15730 -16 563 -465 -1683 2981 1985 996
Il kwartat 7791 9992 1035 -4 160 924 859 65
IV kwartat 1227 9661 -8122 2419 2107 5065 -2 958
12018 -1664 -2 242 -1439 4493 -2 476 - -
I -3 274 -2 867 -3 084 -7 2694 - -
1l 11781 10 062 -1 067 -173 2959 - -
[\ -18 088 -17 150 -1 800 -133 995 - -
v 673 2407 -346 -604 -784 - -
Vi 1686 -1820 1681 -945 2710 - =
Vil 2254 6511 237 -1628 -2 866 - -
viil 2901 4503 -638 16 -1080 = =
IX 2634 -1022 1436 -2 649 4869 - -
X 348 -2 954 5383 -164 -1917 = -
Xl 2433 8021 -7 075 -428 1915 -
Xl -1 556 4594 -6 430 -1828 2108 -
2019
| kwartat -22 931 -25 098 1706 259 202 67 269
Il kwartat 7178 3692 -5 408 -1194 10 088 6348 3740
Il kwartat 19 528 20 150 -5 959 -2 259 7596 23717 5219
IV kwartat 11895 7934 -4 251 97 8309 3265 5044
12019 -16 820 -17 125 1238 313 -1246 - =
Il -396 -3 334 -176 22 3092 -
I 5714 -4 640 645 -75 -1644 -
vV 9534 10 784 -3 235 -128 213 - -
\% 9104 9 561 -5 873 -630 6 046 - -
Vi -11 461 -16 654 3700 -436 1929 - -
Vil 2122 1743 -5 446 -47 1628 - -
Vil 1289 3630 2231 2179 2069 - -
IX 20 362 14777 1718 -33 3900 = =
X -3 207 -4 852 -3 208 446 4 407 - -
Xl 418 463 877 -3 168 1410 G &
Xl 15 521 12323 -1920 2625 2493 - -
2020
| kwartat -36 895 -42 242 3290 -637 2694 -162 2 856
Il kwartat 16 312 27 832 -3 969 3146 -10 697 -2 972 -1725
12020 -19 649 -11 439 2738 547 -4 925 . -
Il 3358 2713 3122 9 2940 - -
Il -20 601 -28 089 2905 -98 4681 - -
\% -6 202 2973 -1821 1417 -2 825 - -
\Y 47 516 50912 1303 2425 -1124 - -
Vi -25003 -20 108 -3450 -695 -750 & -
\ 3785 -3 404 2087 6641 -1539 - -
Vil -2 906 -1531 -709 181 -847 - -

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.14. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna’
(w mlIn z}: stany na koniec okresu sprawozdawczego)

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna — aktywa
inwestycje bezposrednie inwestycje portfelowe — aktywa
Zne papiery wartosciowe

aktywa ogélem akcje i inne
formy udziatéw |instrumenty diuzne
kapitatowych
--—-—-—--—
2014
| kwartat 716 477 216171 98 511 117 660 55107 38 636 16 471 16 210 261
Il kwartat 749 965 220502 103 000 117 502 69 896 47 320 22576 21795 781
Il kwartat 790 214 227 568 106 915 120 653 74 654 49291 25363 24902 461
IV kwartat 809 351 231212 108 571 122 641 71436 43 576 27 860 27431 429
2015
| kwartat 857 117 234 499 108 556 125943 83003 54 615 28388 27 842 546
Il kwartat 880 908 239 564 110 465 129 099 93 900 65 194 28706 28 267 439
Il kwartat 889 549 243 831 118 635 125 196 104 618 72 590 32028 31885 143
IV kwartat 894 774 242 442 114124 128 318 120 928 89 400 31528 31383 145
2016
| kwartat 908 646 249 826 115233 134 593 126 757 87104 39653 39 466 187
Il kwartat 990 692 245 094 102 433 142 661 138 772 94 826 43 946 43703 243
Il kwartat 973 209 241749 104 075 137 674 138 239 94 184 44 055 43 651 404
IV kwartat 1029932 267 332 109 938 157 394 113707 70 936 42711 42638 133
2017
| kwartat 1001352 256 302 101 764 154 538 126 914 81519 45395 44 936 459
Il kwartat 959 677 255057 103 005 152 052 12251 78223 44 288 43131 1157
Il kwartat 967 135 257 332 106 540 150 792 127 939 83091 44 848 44 508 340
IV kwartat 954 098 253992 101618 152 374 123 665 78 557 45108 44 945 163
2018
| kwartat 989 504 258 489 105 537 152 952 137 499 88 156 49 343 49 289 54
Il kwartat 1016 673 260732 100 895 159 837 141 552 89 966 51586 51123 463
Il kwartat 1008 291 246 516 92 962 153 554 143 403 89 805 53 598 52 661 937
IV kwartat 1027 152 248 836 88610 160 226 133 652 79 068 54 584 54 293 291
2019
| kwartat 1039721 255574 91611 163 963 139 499 79 339 60 160 59 642 518
Il kwartat 1038 395 252 816 92771 160 045 138 402 78 591 59 811 59293 518
Il kwartat 1112042 263 897 91216 172 681 141785 82434 59 351 59 007 344
IV kwartat 1105762 263 180 86 605 176 575 144 985 86 458 58 527 58 220 307
2020
| kwartat 1164 043 272122 86 392 185730 131188 71645 59 543 59 429 14
Il kwartat 1164 587 260 124 84 081 176 043 147 068 81680 65 388 64 672 716

'Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstgpnej i ulegna weryfikacji.

58 Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny. Tabele

Tabela 5.1.14. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna’
(w mln z}: stany na koniec okresu sprawozdawczego) (cd.)

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna — aktywa
pozostate inwestycje — aktywa

pochodne oficjalne
instrumenty pozostate udzialy | udzielone kredyty | pozostate kredyty | gotowka, rachunki | pozostate aktywa |rezerwy techniczno- aktywa
finansowe kapitatowe handlowe i pozyczki udzielone| biezace i lokaty zagraniczne -ubezpieczeniowe rezerwowe
0 | o | &2 J & | -« | 5 | 6 [ 7 | 6 |
2014
| kwartat 15029 118 092 3384 47 222 16714 30 325 14 352 6095 312078
Il kwartat 17519 131372 3384 46 988 17142 42938 14 290 6630 310676
Il kwartat 21501 131083 3507 48 093 18 758 39607 14716 6 402 335408
IV kwartat 27627 126 819 3910 46 281 20725 32028 16 879 6996 352 257
2015
| kwartat 30 580 138 741 4079 51473 20838 35251 19471 7629 370 294
Il kwartat 22 350 133 357 4257 52184 21584 27610 20592 7130 391737
Il kwartat 21031 136 979 4319 53 389 21372 31265 18 604 8030 383090
IV kwartat 18 449 142 659 5040 49970 31175 29539 20 260 6675 370 296
2016
| kwartat 16 841 137 326 5027 53 932 23 057 26710 18 305 10 295 377 896
Il kwartat 15110 152 820 5917 58 290 23741 39998 14726 10 148 438 896
Il kwartat 13522 148 164 6306 56 388 22901 36 996 14772 10 801 431535
IV kwartat 14 475 156 341 7103 56 733 22751 41080 17 815 10 859 478 077
2017
| kwartat 15 456 160 843 6732 62 145 25985 39 266 14729 11 986 441837
Il kwartat 13779 154 262 6624 62 494 25153 33301 14755 11935 414068
Il kwartat 14078 161 144 6595 66 081 26 376 35411 15139 11542 406 642
IV kwartat 16738 165 345 6719 65 106 25197 40 265 16 092 11 966 394 358
2018
| kwartat 16 509 169 146 6790 67 441 26 235 38 449 17 001 13230 407 861
Il kwartat 17 485 188 922 6974 70 509 30494 50 209 17 589 13147 407 982
Il kwartat 19875 183617 6714 69 217 28618 48 399 18 463 12 206 414 880
IV kwartat 19977 184 935 6372 69 703 31622 47737 16 685 12816 439752
2019
| kwartat 17 696 193 647 7661 77 756 32347 43306 17 459 15118 433 305
Il kwartat 20633 186 722 6 547 76 399 34013 36 556 18 679 14 528 439 822
Il kwartat 20363 202 509 6635 77 424 35065 49080 20825 13480 483 488
IV kwartat 19 595 190 359 6844 72992 35427 40913 20 446 13737 487 643
2020
| kwartat 28599 230 837 6451 83271 36 626 65 404 24168 14917 501297
Il kwartat 27021 216 526 6274 76 990 35563 59 755 20 750 17194 513 848

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.14. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna’
(w mln z}: stany na koniec okresu sprawozdawczego) (cd.)

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna — pasywa

inwestycje bezposrednie inwestycje portfelowe — pasywa
o . dtuzne papiery wartosciowe
pasywa akcjeiinne ; udziatowe y
ogétem formy udziatéw |ns(:;ur.nenty papiery diugoterminowe instrumenty
kapitatowych uzne wartosciowe papiery diuzne ) ryn_ku
pienigznego
T I T N T Y N S N S N JN S T N T

2014

| kwartat 1879 051 841511 563 384 278127 537319 133 340 403 979 403 970 9

Il kwartat 1908 711 840 298 550 552 289 746 561 851 138 466 423 385 423 378 7

Il kwartat 1978 573 870 110 569 591 300519 583 436 152715 430721 430714 7

IV kwartat 1997 532 885218 581621 303 597 571942 134 647 437 295 437 293 2
2015

| kwartat 2017 461 874108 568 403 305705 597 963 145 324 452 639 452 633 6

Il kwartat 2040076 875 631 560 746 314 885 585 843 149 533 436 310 436 300 10

Il kwartat 2030639 878 526 560 919 317 607 583 927 138019 445908 445904 4

IV kwartat 2012597 865 672 549934 315738 597 774 144 878 452 896 452 892 4
2016

| kwartat 2051127 908 089 578 758 329 331 577 931 152 683 425248 425193 55

Il kwartat 2126 665 916 187 566 943 349 244 605 851 148 368 457 483 457 438 45

Il kwartat 2123 537 925 048 583 927 341121 605 490 147 040 458 450 458 446 4

IV kwartat 2175905 941 649 586 537 355112 604 664 146 946 457718 457707 1"
2017

| kwartat 2176 529 970 145 625 354 344 791 620 345 165 022 455323 455235 88

Il kwartat 2169195 964 336 615318 349 018 635 906 174722 461 184 461 096 88

11l kwartat 2183879 978 581 625 668 352913 647 031 183 358 463 673 463 643 30

IV kwartat 2171443 986 849 642 076 344773 640 333 183 399 456 934 456 912 22
2018

| kwartat 2193 967 1003 367 646 525 356 842 635 556 179 223 456 333 456 300 33

Il kwartat 2192 264 998 514 628 884 369 630 635191 181 053 454 138 454 121 17

Il kwartat 2206 952 1020 778 648 491 372 287 630 029 186 703 443 326 443 300 26

IV kwartat 2212906 1020 248 655217 365031 630 850 182 861 447 989 447 950 39
2019

| kwartat 2229 956 1055 937 683 756 372181 625 582 187 304 438 278 438 233 45

Il kwartat 2224 337 1051944 686 626 365318 622120 186 603 435517 435478 39

Il kwartat 2270559 1066 759 690 537 376 222 614 487 182 258 432229 432194 35

IV kwartat 2236 885 1060 902 694 233 366 669 591 542 183 479 408 063 408 022 41
2020

| kwartat 2238 055 1073 653 678 331 395 322 573 905 149 669 424 236 422 932 1304

Il kwartat 2203 104 1071294 682 805 388 489 548 906 159 890 389016 387 461 1555

'Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.14. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna’
(w mln z}: stany na koniec okresu sprawozdawczego) (cd.)

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna — pasywa
pozostate inwestycje — pasywa

pochodne . rezerwy
instrumenty pozostaly alokacja | otrzymane kre- FgEDEn | EE Eozcstaly techniczno-
finansowe uqzlaly SDR dyty handlowe Syblrozyczkl . plezdce pasywa -ubezpiecze-
kapitatowe otrzymane i depozyty zagraniczne -
v | | % | | w | % | w7 | % | n

2014
| kwartat 18 047 482174 266 6106 51242 321985 91597 9828 1150 -1162 574
Il kwartat 20 597 485 965 275 6154 52015 334 880 81148 10313 1180 -1 158 746
Il kwartat 23704 501323 315 6379 53130 337 324 89 625 13398 1152 -1188 359
IV kwartat 29931 510 441 305 6623 52 235 352127 84 514 13402 1235 -1188 181

2015
| kwartat 36515 508 875 315 6806 52 037 347 745 89127 11480 1365 -1160 344
Il kwartat 33053 545 549 327 6897 55 948 352 032 114 621 14 421 1303 -1159 168
Il kwartat 28480 539706 3N 6933 54 260 355203 109 096 12423 1480 -1 141090
IV kwartat 25713 523 438 332 7057 54 916 363 809 85137 10 942 1245 -1117 823

2016
| kwartat 22671 542 436 298 6917 54 217 359 676 105 768 13679 1881 -1 142 481
Il kwartat 24142 580 485 349 7267 59198 371501 126 941 13 386 1843 -1135973
Il kwartat 19192 573 807 315 7010 57813 363 878 131119 11782 1890 -1150 328
IV kwartat 20618 608 974 343 7399 63 351 371284 152 544 12171 1882 -1145973

2017
| kwartat 15978 570 061 290 6973 59 548 358 398 131683 11 068 2101 -1175177
Il kwartat 15154 553 799 270 6719 61840 353733 116 416 12754 2067 -1209 518
Il kwartat 13571 544 696 259 6738 64 757 350 591 107 928 12409 2014 -1216 744
IV kwartat 12152 532109 315 6478 66 167 334780 110 905 11 366 2098 -1217 345

2018
| kwartat 11499 543 545 393 6478 69 197 340 781 112377 12032 2287 -1204 463
Il kwartat 13918 544 641 405 6902 71 886 349 644 100 114 13397 2293 -1175 591
Il kwartat 11424 544 721 395 6674 71497 342 260 107 831 13932 2132 -1198 661
IV kwartat 12 669 549139 421 6812 72216 345715 111222 10511 2242 -1185754

2019
| kwartat 13802 534 635 425 6944 73534 345087 91435 14 603 2607 -1190 235
Il kwartat 13955 536 318 394 6782 72828 345 360 92 404 16 113 2437 -1185 942
Il kwartat 18 969 570 344 460 7119 75173 357 505 111191 16 554 2342 -1158 517
IV kwartat 14 469 569 972 468 6 866 75045 355676 114 302 15209 2406 -1131123

2020
| kwartat 34 205 556 292 441 7377 77878 372 956 76 970 18 042 2628 -1074012
Il kwartat 24 562 558 342 431 7125 68 655 363 935 99 225 15940 3031 -1038 517

'Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.15. Oficjalne aktywa rezerwowe
(w mln z}: stany na koniec miesigca)

Aktywa rezerwowe

zloto monetarne . . naleznosci w walutach wymienialnych
specjalne prawa pozycja

ciagnienia rezerwowa rachunki . pozostate
a(\gDR) w MFW biezace i naleznosci
i depozyty

o 2 s 4 s 6 7 e o 0

406 191 14998 3,309 5139 2661 383 393 66 892 316 501 0 0
Il 394 940 16 310 3,309 1710 2540 374 380 62136 312244 0 0
Il 377 895 15 347 3,310 1660 2449 358 439 57992 300 448 0 0
% 406 763 16 340 3,310 1717 2507 386 199 75929 310270 0 0
\% 425 248 15772 3310 1727 2521 405 228 96 377 308 851 0 0
Vi 438 896 17 350 3310 1743 2546 417 257 104 869 312387 0 0
Vil 429 161 17 360 3,310 1714 2503 407 584 100 904 306 680 0 0
Vil 429 964 17 003 3,310 1703 2488 408 770 103 879 304 891 0 0
IX 431536 16 946 3,310 1681 2443 410 465 108 915 301 550 0 0
X 446 332 16 653 3,310 1700 241 425 508 116 036 309472 0 0
Xl 462 449 16 398 3,310 1775 2580 441695 105 584 336 111 0 0
Xl 478 077 16 036 3,310 1774 2579 457 688 124 796 332 892 0 0
12017 459 851 16 051 3,310 1656 2509 439635 113 609 326 026 0 0
I 451768 16 896 3310 1655 2468 430748 105 245 325 503 0 0
Il 441 837 16218 3310 1604 2388 421626 107 207 314419 0 0
[\ 423 403 16212 3,310 1589 231 403 232 93789 309 443 0 0
v 409 837 15628 3,310 1545 2304 390 360 88 689 301671 0 0
\4 414 068 15254 3,310 1542 2301 394 971 96 389 298 582 0 0
Vil 398 126 15203 331 15622 2181 379220 80290 298 929 0 0
Wi 392 904 15485 331 1515 213 373791 78 288 295 503 0 0
IX 406 642 15559 331 1542 2123 387 418 80880 306 538 0 0
X 404 153 15411 3,311 1529 2090 385122 75824 309 298 0 0
Xl 402 977 15087 3,311 151 1949 384 430 83480 300 950 0 0
Xl 394 358 14942 3,311 1490 1846 376 080 68730 307 350 0 0
12018 391618 14 817 3311 1452 1790 373 559 68 980 304 579 0 0
Il 396 752 14943 3,311 1473 1816 378 520 74 499 304 022 0 0
1l 407 860 14 962 3,311 1484 1823 389 591 82 496 307 095 0 0
\% 394 802 15193 3310 1501 1840 376 268 58 576 317 692 0 0
\Y 415744 15992 3,310 1574 1907 396 271 61712 334 559 0 0
\ 407 982 15500 3310 1580 2466 388 436 49917 338519 0 0
Vil 409 120 14991 3,370 1529 2392 390 207 58 697 331510 0 0
Vil 416 899 16 039 361 1533 2399 396 928 66 441 330 487 0 0
IX 414 880 16 315 3,751 1522 2382 394 661 63 901 330 760 0 0
X 425 644 19239 4,136 1565 2658 402183 61380 340 802 0 0
Xl 429511 19044 4,136 1550 2631 406 286 66 762 339523 0 0
Xl 439752 19928 4,136 1553 3223 415048 85857 329191 0 0
12019 423 683 20385 4,136 1549 3230 398 519 66 863 331656 0 0
Il 425792 20750 4,136 1567 3267 400 209 63 539 336 670 0 0
1l 433 306 20486 4,136 1575 3245 407 999 63 921 344 079 0 0
% 448 069 20353 4,136 1568 3393 422 754 77 444 345 311 0 0
\% 456 660 21384 4,286 1564 3385 430 326 82150 348 176 0 0
Vi 439 822 38708 7,336 1532 3315 396 266 67 111 329155 0 0
Vil 448 683 40492 7,351 1554 3872 402 765 64 954 337 811 0 0
Vil 463 136 44 571 7,351 1593 3969 413 004 56 311 356 692 0 0
IX 483 488 43743 7,351 1602 3919 434 224 68 114 366 110 0 0
X 465 344 42274 7,351 1547 3794 417729 65148 352 580 0 0
Xl 470786 42062 7,351 1579 3776 423 369 61206 362 163 0 0
Xl 487 643 42519 7,351 1541 3686 439 897 84 936 354 961 0 0
1 2020 489 270 45322 7,351 1568 3758 438 623 72756 365 867 0 0
I 503 179 46932 7,351 1582 3779 450 885 81686 369 199 0 0
Il 501297 48914 7,351 1659 4064 446 660 66 753 379907 0 0
vV 493 503 52 663 7,351 1675 4439 434721 42 863 391 864 0 0
\ 531562 50783 7,351 1617 4699 474 464 76 395 398 069 0 0
\4 513 847 51816 7,351 1600 4812 455619 58 942 396 676 0 0
Vil 511679 53 953 7,351 1547 4642 451538 65 964 385573 0 0
Vil 513 655 53133 7,352 1534 4601 454 388 69 902 384 487 0 0
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Tabela 5.1.16. Zadluzenie zagraniczne Polski w podziale na dlugo- i krétkoterminowe!
(w min zk stany)

Zadtuzenie zagraniczne Polski
Narodowy Bank Polski sektor rzadowy

dtugoterminowe | krotkoterminowe . = = = ., : = =
ogdtem krétkoterminowe ogotem dtugoterminowe krétkoterminowe
! 2/ 3 ' ¢ | s | 6 | 7 | & | 9 |

2014
| kwartat 1164014 940 978 223 036 19 362 6106 13 256 469 079 469 069 10
Il kwartat 1198 821 977 199 221622 20034 6 154 13 880 487 942 487 931 1"
Il kwartat 1232248 999 762 232486 25379 6379 19 000 498 171 498 159 12
IV kwartat 1251028 1036 269 214 759 20 315 6623 13 692 511 156 511 136 20
2015
| kwartat 1266 904 1041726 225178 24 349 6 806 17 543 522 443 522 425 18
Il kwartat 1296 417 1034 483 261934 33 304 6 897 26 407 507 149 507 126 23
Il kwartat 1302910 1050 358 252 552 28731 6933 21798 519 800 519 754 46
IV kwartat 1291740 1057 231 234509 21336 7057 14279 531907 531873 34
2016
| kwartat 1296 717 1036 684 260 033 377171 6917 30 854 501299 501220 79
Il kwartat 1386 863 1089 699 297 164 66 137 7267 58 870 534 220 534 159 61
Il kwartat 1373 063 1082075 290 988 69 760 7010 62 750 532 840 532 803 37
IV kwartat 1421461 1093 899 327 562 89 495 7399 82 096 533 585 533 543 42
2017
| kwartat 1369 885 1067 271 302614 64 844 6973 57 871 527 767 527 677 90
Il kwartat 1363 731 1070 069 293 662 50719 6719 44000 530 500 530 412 88
Il kwartat 1361023 1071380 289 643 40915 6738 34177 523 269 523 219 50
IV kwartat 1333 501 1042 220 291 281 38512 6478 32034 510 090 510 005 85
2018
| kwartat 1356 327 1056 334 299 993 42773 6478 36 295 513 063 513 021 32
Il kwartat 1368 004 1065 180 302 824 27 998 6902 21096 504 701 504 671 30
Il kwartat 1359 939 1048 741 311198 37215 6674 30 541 486 140 486 100 40
IV kwartat 1361738 1049 593 312 145 47 284 6812 40 472 488 504 488 459 45
2019
| kwartat 1344 669 1037 791 306 878 22918 6944 15974 475 291 475 245 46
Il kwartat 1336 759 1018 447 318 312 25501 6782 18719 468 843 468 823 20
11l kwartat 1378 335 1035 831 342 504 47 210 7119 40 091 463 235 463 177 58
IV kwartat 1344 236 998 906 345 330 52771 6 866 45 905 437 691 437618 73
2020
| kwartat 1375409 1046 800 328 609 10 946 7317 3569 455 257 454 080 1177
Il kwartat 1335416 1008 889 326 527 35499 7125 28 374 432772 431425 1347

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.16. Zadluzenie zagraniczne Polski w podziale na dlugo- i krétkoterminowe!
(w mln zk: stany) (cd.)

Zadtuzenie zagraniczne Polski
MIF z wytaczeniem NBP pozostate sektory inwestycje bezposrednie: instrumenty dtuzne

ogotem dlugoterminowe krétkoterminowe ogotem diugoterminowe krétkoterminowe ogotem krétkoterminowe
o |l vl @2 J © | « | »5 | © | 7 |

2014
| kwartat 203 990 144 608 59 382 193 456 128 278 65178 278127 192 917 85210
Il kwartat 203 126 153 880 49 246 197 973 130 424 67 549 289 746 198 810 90 936
Il kwartat 209 287 155 751 53 536 198 892 130 370 68 522 300 519 209 103 91416
IV kwartat 213 643 162 469 51174 202 317 134 950 67 367 303 597 221091 82 506
2015
| kwartat 215 344 163 961 51383 199 063 132 080 66 983 305 705 216 454 89 251
Il kwartat 234 601 165 515 69 086 206 478 133 749 72729 314 885 221196 93 689
Il kwartat 228 207 161009 67 198 208 565 137 052 71513 317 607 225610 91997
IV kwartat 213105 154 171 58 934 209 654 139 291 70 363 315738 224 839 90 899
2016
| kwartat 219 448 158 304 61144 208 868 140 039 68 829 329 331 230 204 99 127
Il kwartat 218 321 162 956 55 365 218 9M 143 706 75 235 349 244 241611 107 633
Il kwartat 211 394 160 525 50 869 217 948 143 414 74 534 341121 238 323 102 798
IV kwartat 218 930 164 585 54 345 224 339 143 322 81017 355 112 245 049 110 063
2017
| kwartat 214 466 157 865 56 601 218 017 141134 76 883 344 791 233 622 111 169
Il kwartat 211 556 155 252 56 304 221938 141 844 80 094 349018 235 842 113176
Il kwartat 210578 154 072 56 506 233 348 148 798 84 550 352 913 238 553 114 360
IV kwartat 205 487 146 050 59437 234 639 147 854 86 785 344 773 231833 112 940
2018
| kwartat 203 498 145 463 58 035 240 161 151 816 88 345 356 842 239 556 117 286
Il kwartat 215370 154 243 61127 250 305 156 984 93 321 369 630 242 380 127 250
Il kwartat 216 869 156 045 60 824 247 428 154 510 92918 372 287 245 412 126 875
IV kwartat 210 197 163 022 57175 250722 157 624 93098 365 031 243 676 121 355
2019
| kwartat 216 249 151 828 64 421 258 030 160 868 97 162 372 181 242 906 129 275
Il kwartat 210 081 141 581 68 500 267 016 167 358 99 658 365 318 233 903 131415
Il kwartat 209 522 147 325 62 197 282 146 179 078 103 068 376 222 239132 137 090
IV kwartat 202 077 141 832 60 245 285 028 177 521 107 507 366 669 235 069 131600
2020
| kwartat 214 422 147 762 66 660 299 462 190 792 108 670 395 322 246 789 148 533
Il kwartat 207 914 145 661 62 253 270 742 177 041 93 701 388 489 247 637 140 852

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstgpnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.17. Zadluzenie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty’
(w min zk stany)

Zadfuzenie zagraniczne Polski

Narodowy Bank Polski sektor rzadowy
q pozostate q pozostate
alokacja SDR _rﬁfe'iiﬁ? i;[f;;fzyki p;::me alokacja SDR 'ﬁﬂl‘;ﬂ'ﬁ' dhizno peplery i';;‘;‘xzyki °17§3'y?;‘ y p;::;;;e
i depozyty otrzymane zagraniczne i depozyty otrzymane handlowe zagraniczne

| kwartat 19362 6106 13159 0 97 469 079 0 0 394 625 74163 10 281

Il kwartat 20034 6154 13715 0 165 487 942 0 0 414 288 73 369 1 274

Il kwartat 25379 6379 18 887 0 13 498 171 0 0 421630 76 254 12 275

IV kwartat 20315 6623 13623 0 69 511 156 0 0 427719 83100 20 317
2015

| kwartat 24 349 6806 17 412 0 131 522 443 0 0 442 638 79 590 18 197

Il kwartat 33304 6897 26220 0 187 507 149 0 0 425913 81027 23 186

Il kwartat 28731 6933 21662 0 136 519 800 0 0 434218 85351 46 185

IV kwartat 21336 7057 14 186 0 93 531907 0 0 441134 90 551 34 188
2016

| kwartat 371 6917 30713 0 141 501299 0 0 413164 88 024 29 82

Il kwartat 66 137 7267 58 685 0 185 534 220 0 0 443702 89 890 20 608

Il kwartat 69 760 7010 62 627 0 123 532840 0 0 444 840 87 376 37 587

IV kwartat 89 495 7399 80831 0 1265 533 585 0 0 439 981 93 070 42 492
2017

| kwartat 64 844 6973 57720 0 151 527 767 0 0 438 677 88 606 21 463

Il kwartat 50719 6719 43823 0 177 530 500 0 0 442079 87980 9 432

Il kwartat 40915 6738 33 266 0 9 523 269 0 0 434 033 88 761 49 426

IV kwartat 38512 6478 31907 0 127 510 090 0 0 423 850 85791 83 366
2018

| kwartat 42773 6478 36 295 0 0 513053 0 0 421767 90 895 32 359

I kwartat 27998 6902 21096 0 0 504 701 0 0 412282 92013 29 377

Il kwartat 37215 6674 30 541 0 0 486 140 0 0 399471 86 262 40 367

IV kwartat 47 284 6812 40472 0 0 488 504 0 0 402 995 85219 44 246
2019

| kwartat 22918 6944 15974 0 0 475291 0 0 389 496 85505 45 245

Il kwartat 25501 6782 18719 0 0 468 843 0 0 385 042 83 547 20 234

Il kwartat 47210 7119 40 089 0 2 463 235 0 0 379744 83192 57 242

IV kwartat 52771 6 866 45905 0 0 437 691 0 0 356 063 81302 72 254
2020

| kwartat 10 946 7317 750 0 2819 455 257 0 0 369724 85005 260 268

Il kwartat 35499 7125 28 374 0 0 432772 0 0 335872 96 505 142 253

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstgpnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.17. Zadluzenie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty*
(w mln zk: stany) (cd.)

Zadtuzenie zagraniczne Polski

MIF z wytaczeniem NBP
rachunki biezace dluzne papiery pozostate kredyty i pozyczki otrzymane kredyty pozostate pasywa
i depozyty wartosciowe otrzymane handlowe zagraniczne
% | w | % % 7| 5|

2014

| kwartat 203 990 78 437 5821 13712 0 6020

Il kwartat 203126 67432 5539 123 655 0 6500

Il kwartat 209 287 70737 5426 124 950 0 8174

IV kwartat 213643 70 881 5853 128 951 0 7958
2015

| kwartat 215344 71706 6075 129 645 0 7918

Il kwartat 234601 88 386 6323 130 663 0 9229

Il kwartat 228 207 87410 6250 127 220 0 7327

IV kwartat 213105 70597 6369 128 619 0 7520
2016

| kwartat 219448 75032 6743 127 844 0 9829

Il kwartat 218 321 68 232 9161 132901 0 8027

Il kwartat 211394 68 381 9072 128 155 0 5786

IV kwartat 218 930 71685 12788 128 520 0 5937
2017

| kwartat 214 466 73 891 12150 122 261 0 6164

Il kwartat 211 556 72514 13 454 117 736 0 7852

Il kwartat 210578 74 540 19044 110 853 0 6141

IV kwartat 205487 78933 22758 97 555 0 6241
2018

| kwartat 203 498 76 032 24137 96 365 0 6964

Il kwartat 215370 78 883 31447 97 299 0 7741

Il kwartat 216 869 77241 33515 98 417 0 7696

IV kwartat 210197 70701 33 860 99 949 0 5687
2019

| kwartat 216 249 75090 37626 95 543 0 7990

Il kwartat 210081 73685 38479 89953 0 7964

Il kwartat 209 522 71102 40 184 92763 0 5473

IV kwartat 202 077 68 397 39 865 89727 0 4088
2020

| kwartat 214422 76 220 41882 93877 0 2443

Il kwartat 207 914 70851 41755 91104 0 4204

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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Tabela 5.1.17. Zadluzenie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty’
(w min zk stany) (cd.)

Zadfuzenie zagraniczne Polski
pozostate sektory inwestycje bezposrednie: instrumenty diuzne
inwestor podmioty bez-
pozostate bezposredni
pasywa w podmiotach
zagraniczne

pozostate rezerwy tech-
niczno-

-ubezpiecze-

otrzymane

kredyty
handlowe

kredyty
i pozyczki
otrzymane niowe

[N I TN N~ NN TN TN N T I

2014

| kwartat 193 456 1 3533 134 110 51232 1150 3430 218127 115210 17 873 145 044 1164 014
Il kwartat 197 973 1 3558 137 856 52 004 1180 3374 289 746 121792 16617 151337 1198 821
IIlkwartat 198 892 1 3665 136 120 53118 1152 4836 300519 123 264 23659 153 596 1232248
IV kwartat |~ 202 317 10 3723 140 076 52215 1235 5058 303 597 123 843 25 351 154 403 1251028
2015
| kwartat 199 063 9 3926 138 510 52019 1365 3234 305 705 123 084 24 837 157 784 1266 904
Il kwartat 206 478 15 4074 140 342 55925 1303 4819 314 885 128 512 25137 161 236 1296 417
Il kwartat 208 565 24 5440 142 632 54 214 1480 4775 317 607 130534 25290 161783 1302910
IV kwartat 209 654 354 5393 144 639 54 882 1245 3141 315738 127 555 26115 162 068 1291740
2016
| kwartat 208 868 23 5341 143 808 54 188 1881 3627 329331 131939 27005 170 387 1296 717
Il kwartat 218 941 24 4620 148 710 59178 1843 4 566 349 244 144 762 31513 172 969 1386 863
IIlkwartat 217 948 m 4538 148 347 57776 1890 5286 341121 138 812 30518 171791 1373063
IV kwartat 224 339 28 4949 149 694 63 309 1882 4477 355 112 146 393 31000 177719 1421461
2017
| kwartat 218017 2 4496 147 531 59 627 2101 4290 344 791 148 785 22914 173 092 1369 885
Il kwartat 221938 79 5651 148 017 61831 2067 4293 349018 152 446 23812 172760 1363 731
lIlkwartat 233 348 122 10 596 150 977 64708 2014 4931 352913 151 856 25509 175 548 1361023
IV kwartat 234 639 65 10 326 151434 66 084 2008 4632 344773 148 378 27 404 168 991 1333 501
2018
| kwartat 240 161 50 10429 1563 521 69 165 2287 4709 356 842 157 959 26214 172 669 1356 327
Il kwartat 250 305 135 10 409 160 332 71857 2293 52719 369 630 171383 27 687 170 560 1368 004
Ilkwartat 247 428 49 10 340 157 581 71457 2132 5869 372 287 168 651 28 867 174769 1359 939
IV kwartat 250 722 49 11134 160 547 72172 2242 4578 365 031 168 977 26 766 169 288 1361738
2019
| kwartat 258 030 371 11156 164 039 73489 2607 6368 372181 173258 26 950 171973 1344 669
Il kwartat 267 016 0 11996 171 860 72808 2437 7915 365 318 176 846 20390 168 082 1336 759
lllkwartat = 282 146 0 12301 181 550 75116 2342 10837 376 222 181715 20619 173 888 1378335
IV kwartat 285028 0 12135 184 647 74973 2406 10 867 366 669 179811 19179 167 679 1344 236
2020
| kwartat 299 462 0 12630 194 074 77618 2628 12512 395 322 197 413 17818 180 091 1375409
Il kwartat 270742 0 11389 176 326 68 513 3031 11483 388 489 192 928 17 345 178 216 1335416

! Dane za lata 2018-2019 maja charakter informacji wstepnej i ulegna weryfikacji.
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5.2. Wykresy

Wykres 5.2.1. WskaZnik wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych
w okresie styczen 2016-sierpieri 2020 (ten sam okres ub.r. = 100)

o Lo

o vV X X b veovie IXexe o veovik X Xl nv v X X 1 m v vi
2016 2017 2018 2019 2020

Wykres 5.2.2. Realna dynamika produkcji sprzedanej przemystu
w okresie styczeni 2016-sierpieri 2020 (ten sam okres ub.r. = 100)

o veovIE X XE TV VIE X XE VI X XE VeI X XE VeV
2016 2017 2018 2019 2020

Wykres 5.2.3. Gielda Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie — rynek podstawowy
w okresie sierpien 2019-sierpieri 2020

WIG

Vil IX X Xl Xl | I 1l vV \% \4 Vil Vil
2019 2020
Il WIG $redni miesigczny e Obroty miesieczne ogétem
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Aneks statystyczny. Wykresy

Wykres 5.2.4. Operacje otwartego rynku w okresie sierpieni 2019-sierpieri 2020

Vil IX X Xl Xl | Il 1l Y \% \ Vil Vil
2019 2020
I Saldo $rodkow zaabsorbowanych z systemu na ostatni dzien miesiaca e \Narto$¢ Srodkow przyjetych w miesigcu
- lewa 0$ - prawa 0$

Wykres 5.2.5. Ksztaltowanie si¢ stop oprocentowania stanéw depozytéw i kredytéw ztotowych
na tle stopy referencyjnej NBP w okresie sierpieni 2017-sierpieri 2020

% w skali rocznej

0 v X Xl Il vV Al X Xl Il vV Al X Xl Il [\ Vi VIl
2017 2018 2019 2020
e Depozyty terminowe gospodarstw domowych e Depozyty terminowe przedsigbiorstw
Kredyty dla gospodarstw domowych ogdtem e Kredyty dla przedsigbiorstw ogotem

=== NBP referencyjna

WyKres 5.2.6. Stopy procentowe T/N w okresie sierpiert 2019-sierpieri 2020
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Wykres 5.2.7. Ksztaltowanie si¢ miesiecznych przyrostow procentowych agregatéw pienieznych
na tle inflacji w okresie sierpieni 2019-sierpieri 2020

o— M1 — 3 Inflacja

Wykres 5.2.8. Ksztaltowanie si¢ rocznych przyrostéw procentowych agregatéw pieni¢znych na
tle inflacji w okresie sierpieri 2019—sierpieri 2020

— M1 e M3 Inflacia

Wykres 5.2.9. Kurs PLN do USD w okresie sierpieni 2019-sierpieni 2020

4,30
425
4,20
4,15
4,10
4,05
4,00
3,95
3,90
3,85
3,80
3,75
3,70
3,65
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Wykres 5.2.10. Kurs PLN do EUR w okresie sierpieni 2019-sierpieri 2020

4,65
4,60
455
4,50
445
440
435
430
425
420

Wykres 5.2.11. Skladniki salda rachunku biezacego

25000
20 000
15000
10000

5000

-5000
-10 000
-15000

| v v X X m v vi X X o vove X Xt b vV
2017 2018 2019 2020

I Saldo obrotow towarowych I Ustugi - saldo Dochody pierwotne — saldo
I Dochody wtérne - saldo e Rachunek biezacy - saldo

Wykres 5.2.12. Obroty towarowe

96 000
92 500
89 000
85500
82000
78 500
75000
71500
68 000
64 500
61000

2017 2018 2019 2020

@ Eksport fob @ |mport fob
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Wykres 5.2.13. Obroty ustugowe

26 000
24000
22000
20000
18 000
16 000
14 000
12000
10 000

8000 |

2017 2018 2019 2020

e Ustugi - przychody e Ustugi - rozchody

WyKkres 5.2.14. Inwestycje nierezydentéw w Polsce

60 000
50 000
40 000
30000
20000
10 000

-10 000
-20 000
-30 000
-40 000
-50 000

m v v X X | m v v X X v X X v
2017 2018 2019 2020

I Inwestycje portfelowe — pasywa I Inwestycje bezposrednie — pasywa
Pozostate inwestycje — pasywa = [nwestycje nierezydentéw w Polsce — pasywa

Wykres 5.2.15. Inwestycje polskich podmiotéw za granica

| nm v v X X | n v v X X Fmvovie X X oVl
2017 2018 2019 2020
Il Inwestycje bezpo$rednie — aktywa I Inwestycje portfelowe — aktywa
Pozostate inwestycje — aktywa e |nwestycje polskich podmiotoéw za granica — aktywa
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Aneks statystyczny. Szeregi czasowe...

5.3. Szeregi czasowe pozbawione wahan sezonowych
Tabela 5.3.1. Pieniadz gotéwkowy w obiegu (poza kasami monetarnych instytucji finansowych)

surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik
stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy

XIl 2014 130 029,9 129 851,4 100,1 I 2017 | 1713163 174 041,2 98,4 I 2019 2014293 205 676,0 97,9
I 2015 130 185,1 132 202,0 98,5 Il 172 455,8 174 487,8 98,8 Il 204 670,3 207 8124 98,5
Il 131 658,1 133291,9 98,8 [l 173 185,7 174 104,7 99,5 Il 208 227,2 208 938,9 99,7
Il 133421,9 134 2871 99,4 vV 176 170,5 175 605,1 100,3 % 210727,2 209 695,9 100,5
% 135 055,2 134 700,9 100,3 \ 174 841,0 173 923,9 100,5 \% 213930,6 212 005,6 100,9
\% 138 099,7 137 511,8 100,4 Vi 176 627,0 175199,0 100,8 Vi 214 906,7 212 450,1 101,2
Vi 139 082,7 137 937,7 100,8 Vi 177 989,3 176 475,8 100,9 \ 215 266,6 2135119 100,8
Vil 141 590,6 140 192,7 101,0 Vil 178 882,8 177 621,5 100,7 Vil 219111,8 217 405,5 100,8
Vil 143 192,4 141 845,3 100,9 IX 180 895,7 180 250,3 100,4 IX 220 814,2 219 586,7 100,6
IX 143 214,5 143 1354 100,1 X 180 874,0 180 859,6 100,0 X 221601,6 2217437 99,9
X 146 196,7 146 298,0 99,9 Xl 180 870,4 181 352,4 99,7 Xl 223 594,5 224 4543 99,6
Xl 147 046,3 147 547,9 99,7 Xl 184 486,4 184 569,7 100,0 Xl 224 069,6 2247875 99,7
Xl 149715,6 149 519,1 100,1 I 2018 = 181108,6 184 378,1 98,2 I 2020 2227135 227 694,3 97,8
I 2016 1520325 154 230,9 98,6 I 182 332,2 184 735,0 98,7 Il 226 255,9 229 995,6 98,4
Il 152 2447 153 966,7 98,9 1l 186 179,2 186 988,3 99,6 il 252 560,6 253 278,3 99,7
Il 153 924,7 154 825,8 99,4 \% 188 581,6 187 820,4 100,4 % 2727614 2714289 100,5
% 157 844,6 157 396,2 100,3 \ 1914813 190 089,7 100,7 \% 279 091,2 276 305,9 101,0
\% 159751,5 159 050,8 100,4 Vi 194 612,5 192 678,3 101,0 Vi 2831959 279 866,0 101,2
Vi 163 175,7 161 964,2 100,7 \ 195 904,2 194 219,6 100,9 W 285 357,8 283 251,0 100,7
Vil 165 634,7 164 092,7 100,9 Vil 197 062,5 195 517,8 100,8 Vil 287 459,3 285 304,7 100,8
Vil 164 794,5 163 405,6 100,8 IX 198 628,0 197 724,8 100,5

IX 165 493,5 165 233,0 100,2 X 199 744,8 199 837,4 100,0

X 166 919,4 166 998,3 100,0 Xl 2013918 202 073,5 99,7

Xl 170 505,8 171.049,3 99,7 Xl 2032125 2037122 99,8

Xl 174 401,2 174 270,2 100,1

Wykres 5.3.1.1. Pieniadz gotéwkowy w obiegu (poza kasami monetarnych instytucji
finansowych) — dane surowe i skorygowane sezonowo

290 000
270 000
250 000
230 000
210000
190 000
170 000
150 000
130 000

2015 2016 2017 2018 2019 2020

== Dane surowe == Dane skorygowane

Wykres 5.3.1.2. Pieniadz gotéwkowy w obiegu (poza kasami monetarnych instytucji
finansowych) — wskaZnik sezonowy

101,5
101,0
100,5
100,0
99,5
99,0
98,5
98,0

oy S S S S S A |
2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Tabela 5.3.2. Pienigdz M1

Dane Dane Dane Dane Dane Dane
surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane Wskaznik

w min zt w min zt w mIn zt

Xl 2014 = 606 282,7 591 648,8 102,5 I 2017 797 286,5 800 800,6 99,6 2019 987 021,0 993 519,5 99,3
I 2015 596 572,8 598 303,6 99,7 Il 809 621,0 809 604,4 100,0 10023359 10036312 99,9
Il 603 439,9 603 786,1 99,9 Il 810 789,1 8129474 99,7 III 10103493 10151723 99,5
1l 620 090,1 620 165,8 100,0 vV 811 904,6 817912,8 99,3 [\ 1020811,5 10257033 99,5
\% 612 559,5 619 303,8 98,9 \ 825 305,2 825192,0 100,0 \ 10358644 10327617 100,3
Vv 621 988,8 622 891,8 99,9 Vi 830 521,2 827 503,8 100,4 Vi 1046 547,0 1043 966,0 100,2
Vi 638 624,6 633 460,1 100,8 Vil 837 388,6 838 416,4 99,9 Vil 10570894 @ 10557839 100,1
VI 639 680,6 639 087,6 100,1 Vil 843 146,0 845107,2 99,8 Vil 1064 527,9 1067 874,0 99,7
Vil 652 363,7 652 626,0 100,0 IX 844 458 4 849 407,6 99,4 IX 1082384,4 10905448 99,3
IX 655 895,8 658 188,8 99,7 X 856 908,9 864 220,8 99,2 X 10897921 10973732 99,3
X 657 277,7 665 366,8 98,8 Xl 874 4424 872 627,5 100,2 X 1109 059,4 1107 473,6 100,1
Xl 676 818,1 677 869,8 99,8 Xl 906 374,6 882 149,1 102,7 Xl 11548674 11243553 102,7
Xl 692 124,4 674 802,8 102,6 I 2018 885 711,5 890 452,8 99,5 I 2020 11277010 11355426 99,3
| 2016 6865879 688 942,9 99,7 I 892 298,9 892 554,8 100,0 I 11526354 1154 851,6 99,8
Il 700 614,3 700 584,2 100,0 1l 890 402,6 893 951,9 99,6 1] 12247798 12311080 99,5
1} 705 866,0 706 653,0 99,9 v 899 499,8 904 592,3 99,4 \% 12755919 12812221 99,6
\% 7112371 717 683,7 99,1 v 912 150,4 910 426,5 100,2 Vv 13382612  1334260,2 100,3
\ 728 624,6 729 432,1 99,9 Vi 921 896,2 919 284,6 100,3 Vi 13958484 13930082 100,2
Vi 740 258,5 736 003,6 100,6 Vil 9314954 931 259,1 100,0 VI 1410037,4 1408 053,8 100,1
Vil 739 420,6 739 824,0 99,9 Vil 937 102,9 939 329,1 99,8 Vil 1429109,1 14345826 99,6
Vil 749 543,3 750 255,7 99,9 IX 945 165,1 952 078,5 99,3

IX 753 416,7 757 151,2 99,5 X 957 383,0 964 7771 99,2

X 759 085,1 766 983,8 99,0 Xl 974 892,8 973 227,7 100,2

Xl 784 7554 784 226,9 100,1 Xl 1012 353,1 985 643,5 102,7

Xl 815 304,0 794 382,9 102,6

Wykres 5.3.2.1. Pieniagdz M1 - dane surowe i skorygowane sezonowo

2015 2016 2017 2018 2019 2020

=== Dane surowe == Dane skorygowane

Wykres 5.3.2.2. Pieniadz M1 — wskaznik sezonowy

103,5
103,0
102,5
102,0
101,5
101,0
100,5
100,0

99,5

99,0

98,5
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Tabela 5.3.3. Pieniadz M3

surowe skorygowane
stan na koniec okresu
w min zt

XII 2014 1059 015,3
| 2015 10447474
Il 1052 746,1
Il 1066 042,2
v 1055 849,2
v 1065 807,8
\4 10777275
Vil 1087 321,9
Vil 1094 496,9
IX 1106 539,7
X 1120 685,2
Xl 1130023,0
Xl 1154 992,6
I 2016 11511715
Il 1158 908,4
Il 1162 603,0
vV 1178 3419
% 1189 370,9
\4 1200 886,0
Vil 1204 004,5
Vil 1204 629,5
IX 1210101,4
X 12182753
Xl 1239 680,9
Xl 1265 661,7

1041439,5
1046 015,0
1053 563,5
1065 030,0
1057 401,3
1066 289,6
1078 850,8
1090 882,7
1098 563,6
11112394
11211844
1131457,0
1136 169,2
1152 756,4
1159 473,0
11617736
1179 5454
1189 188,1
1202 135,1
1207 644,6
1209 803,6
121556353
1219 2404
12407273
1245 439,5

Wskaznik
sezonowy

99,9
99,7
99,6

101,6

2017

Dane Dane
surowe skorygowane

stan na konlec okresu

wmln zt
12491946 12515347
12538365 12544224
12533728 12528843
12571810 12582249
12638783 1262 150,0
12607020 1262 148,6
12642919 126857338
12697963 12761594
12759424 12817106
12876905 1288632,0
12958271 12962942
13243686 13033256
13096148 13128474
13153823  1316018,7
13257956 13254933
13288485 1328936,3
1346 708,1 13422863
13524919 13532217
1356 806,0 = 1360 526,1
13654796 13708359
1376164,8 13842282
1394 706,1 13969107
14096958 14110884
14460926 14241782

Wskaznik

sezonowy

99,8
100,0
100,0

99,9
100,1

99,9

99,7

99,5

99,5

99,9
100,0
101,6

99,8
100,0
100,0
100,0
100,3

99,9

99,7

101,5

2019

Dane Dane
surowe skorygowane | Wskaznik

stan na koniec okresu sezonowy
w min zt
1425427,7  1430537,6
14440353 14454210
1457 187,1 | 1457 028,5
14670938 1466 394,6
1480589,5 14737248
1478217,7 14787408
14908886 14952612
1500466,2 1506 124,5
15061734  1515286,0
15239452 1526 663,1
1542584,1 15443557
15656398 1542 056,8
15577816 15641735
15793688 15812076
16284233 16282478
1673139,1 16722094
1717907,0 1709 395,2
17462248 1747 359,2
17408283 |« 17467537
1744100,9 1751370,7

Wykres 5.3.3.1. Pieniadz M3 - dane surowe i skorygowane sezonowo
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Tabela 5.3.4. Depozyty sektoréw krajowych w monetarnych instytucjach finansowych

surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik
stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy

XIl 2014 935 035,2 917 4441 101,9 I 2017 10930753 1091676,7 100,1 I 2019 | 12352432 12351334 100,0
I 2015 922 072,2 919 990,5 100,2 I 1097 967,1 1095 138,22 100,3 Il 12522157  1249510,9 100,2
Il 927 1249 924 2425 100,3 Il 1095986,5 1094 637,8 100,1 1l 1260566,2 @ 1260179,7 100,0
1l 937 529,9 934 8421 100,3 vV 10958933 1098 958,3 99,7 v 1268 547,8  1270410,7 99,9
\% 928 642,4 931 924,6 99,6 \ 11012753 1100 826,0 100,0 \Y 1280129,9 | 1276 606,5 100,3
\Y 935 075,1 935901,4 99,9 Vi 1097 961,9 11004748 99,8 Vi 12774864 12791193 99,9
\4 947 394,7 949 530,9 99,8 Vil 1099 586,1 = 1106 252,4 99,4 VI 12887213 12956128 99,5
Vil 953 306,3 959 385,1 99,4 Vil 1105744,7 11130914 99,3 Vil 12967301 1303810,7 99,5
Vil 961 134,0 967 217,5 99,4 IX 11108320 11176430 99,4 IX 13030226 @ 13134617 99,2
IX 972 558,9 977 536,7 99,5 X 11220149 11233717 99,9 X 13187525 13215486 99,8
X 982 792,0 984 422,0 99,8 Xl 11296858 | 1128530,7 100,1 X 13351982 13341631 100,1
Xl 992 858,0 993 4244 99,9 Xl 11541446 11333350 101,8 Xl 13573859 13340545 101,7
Xl 1017 544,8 998 649,1 101,9 | 2018 11408444 11398305 100,1 I 2020 = 13543557 @ 1354657,9 100,0
I 2016 10112672 1009 457,2 100,2 I 11472838 1144 390,3 100,3 I 1373340,7 13705236 100,2
Il 10207818 1017 939,7 100,3 Il 1150321,3 | 11495132 100,1 1l 13948398 13946421 100,0
1l 10235340 10213734 100,2 vV 1150296,7 1152 555,5 99,8 \% 14239824 1426 160,1 99,8
\% 10343726 1037 573,0 99,7 \ 1165626,9 = 1163 485,6 100,2 \Y 1463 409,9 = 1459 097,6 100,3
\% 10431423 10435512 100,0 Vi 11702683 11720624 99,8 Vi 14860486 14883052 99,8
Vi 10514272 | 10537584 99,8 Vil 11731330 11793764 99,5 Vil 1477806,0 @ 14863305 99,4
Vi 10519634 1058 263,6 99,4 W 1181737,5 1188 304,5 99,4 Vil 14790339 14877383 99,4
Vil 10538039 | 10603922 99,4 IX 11866414  1195706,6 99,2

IX 1059 056,2 1065 098,9 99,4 X 1206424,3 1208 888,8 99,8

X 1066 509,1 | 1068 136,2 99,8 Xl 1219833,1 | 1218908,2 100,1

Xl 1085527,1 10853275 100,0 Xl 1250696,5 12290492 101,8

Xl 1106 999,2 = 10868759 101,9

Wykres 5.3.4.1. Depozyty sektoréw krajowych w monetarnych instytucjach finansowych
— dane surowe i skorygowane sezonowo

m
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WyKkres 5.3.4.2. Depozyty sektorow krajowych w monetarnych instytucjach finansowych
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Tabela 5.3.5. Depozyty gospodarstw domowych w monetarnych instytucjach finansowych

Dane Dane Dane Dane Dane Dane
surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik Okres surowe skorygowane | Wskaznik

stan na koniec okresu Sezonowy stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy
w min zt w min zt w min zt

Xl 2014 605 313,1 601 450,3 I 2017 725 246,0 722 0459 100,4 I 2019 832 406,2 830 870,9 100,2
| 2015 610 535,8 605 853,1 Il 7319034 724 905,2 101,0 Il 845 165,2 838 563,3 100,8
Il 617 382,1 610 078,5 1] 733 525,0 727 501,8 100,8 i 852 963,2 846 630,0 100,7
n 618 981,7 612 874,4 \% 7338119 731539,0 100,3 v 856 319,2 853 619,0 100,3
\% 617 812,2 615426,9 \ 7297489 730 340,2 99,9 Vv 862 107,4 861 252,0 100,1
v 619 956,1 621124,9 Vi 733 050,4 733 363,7 100,0 VI 864 507,6 863 612,5 100,1
Vi 623 855,5 624 561,1 Vil 7317195 734 561,3 99,6 Vil 868 153,0 8711294 99,7
Vil 628 535,0 630 942,2 Vil 7339248 738 047,9 99,4 Vil 876 479,6 880 295,8 99,6
Vil 633 267,7 636 758,2 IX 7349335 7411217 99,2 IX 8797237 887 344,0 99,1
IX 635 4477 641 638,6 X 737 910,9 743 000,5 99,3 X 886 361,7 892 718,5 99,3
X 641 894,2 647 4531 Xl 743 042,5 746 467,3 99,5 Xl 896 095,5 899 569,3 99,6
X 647 214,2 652 052,8 Xl 753 778,3 748 843,0 100,7 Xl 906 749,4 901 903,1 100,5
Xl 662 541,1 658 161,1 I 2018 753 500,5 751 145,6 100,3 I 2020 9104234 909 186,8 100,1
| 2016 669 671,4 665 660,0 Il 761 823,6 755 247,2 100,9 Il 920 177,9 913 280,0 100,8
Il 675 591,2 668 324,8 1l 766 949,7 760 969,0 100,8 1l 933 092,2 926 296,4 100,7
I 679 419,7 673 249,6 \% 767 2141 764 788,3 100,3 v 942 881,5 940 115,8 100,3
\% 682 792,1 680 336,0 100,4 \ 772 562,9 772 3414 100,0 Vv 959 114,4 957 940,6 100,1
v 685 212,0 686 135,5 99,9 Vi 779 067,7 778 5531 100,1 VI 969 138,6 968 360,2 100,1
Vi 694 272,9 694 763,9 99,9 Vil 783 054,9 785 696,2 99,7 VIl 968 364,6 972 176,0 99,6
Vil 696 926,8 699 468,5 99,6 Vil 787 9831 7914873 99,6 Vil 967 420,8 971 986,0 99,5
VIl 697 458,8 701 153,5 99,5 IX 7919281 798 952,0 99,1

IX 698 630,8 705 112,3 99,1 X 803 155,2 808 992,4 99,3

X 702 632,1 708 166,5 99,2 Xl 812 514,1 815 969,0 99,6

Xl 713 946,6 718 3421 99,4 Xl 827 898,0 823 236,8 100,6

Xl 724 756,6 719 967,2 100,7

Wykres 5.3.5.1. Depozyty gospodarstw domowych w monetarnych instytucjach finansowych
— dane surowe i skorygowane sezonowo

2015 2016 2017 2018 2019 2020

e Dane surowe == Dane skorygowane

Wykres 5.3.5.2. Depozyty gospodarstw domowych w monetarnych instytucjach finansowych
- wskaznik sezonowy
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Tabela 5.3.6. Depozyty przedsigbiorstw w monetarnych instytucjach finansowych

surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik
stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy

Xl 2014 = 226 691,6 2123525 106,8 | 2017 2564468 255 639,4 | 2735314 272555,2

I 2015 2121798 2124442 99,9 I 2511285 254 046,7 Il 273 359,8 276 1473

Il 210 343,9 213 368,8 98,6 Il 247 369,3 2515729 1l 2731719 277 8817

1l 216 958,0 220 168,8 98,5 vV 245 390,3 252 240,9 v 277 163,5 285 264,4

\% 210 561,2 216 192,8 97,4 \ 252 596,2 253 864,5 \Y 281396,8 282 029,4

\Y 214702,0 2158745 99,5 Vi 247 102,1 249 025,9 Vi 280 751,6 2834335

\4 224 936,4 2257435 99,6 Vil 247 992,3 2513477 VI 286 074,5 288 650,3

Vil 222 885,0 2259934 98,6 Vil 250770,4 253 348,9 Vil 287 051,5 289533,9

Vil 2252748 2274328 99,1 IX 252 939,7 254 338,6 IX 288 666,7 291 158,7

IX 233 765,2 234 803,4 99,6 X 262 448,6 259 976,7 X 298 818,2 2954748

X 2331313 2316311 100,6 Xl 265 664,6 259 857,0 X 303 709,2 297 182,3

Xl 238 563,7 2340891 101,9 Xl 276 196,9 260 437,8 Xl 317 026,7 300 172,8

Xl 250 073,5 234 605,7 106,6 I 2018 267 4141 266 332,2 | 309 116,3 308 171,1

I 2016 2374429 237129,9 100,1 I 260 641,9 263 362,1 I 309 562,9 312 682,1

Il 235 844,2 238 936,2 98,7 Il 258 426,2 262 948,8 1l 3227514 328 2379

1l 2312574 2349418 98,4 vV 256 275,7 263 601,4 \% 327 052,1 336 825,1

\% 237 981,8 2444270 97,4 \ 2616741 262 484,5 \Y 350 782,1 351575,7

\Y 243 052,1 244 4131 99,4 Vi 263 137,3 265 439,6 99,1 Vi 365 203,2 368 915,4 99,0
\ 243 978,3 2453114 99,5 Vil 263 937,3 266 791,7 98,9 Vil 364 695,7 367 722,8 99,2
Vil 241 505,2 244 9358 98,6 W4 267 745,2 270 203,8 99,1 Vil 367 269,3 370 444,7 99,1
Vil 242 686,9 245108,4 99,0 IX 268 089,5 270 199,0 99,2

IX 246 439,8 247 650,9 99,5 X 2726423 269 792,8 101,1

X 248 988,7 247 020,6 100,8 Xl 278 2458 272 240,6 102,2

Xl 255 996,8 250 789,4 102,1 Xl 288 079,6 272 429,6 105,7

Xl 269 763,9 253 726,6 106,3

Wykres 5.3.6.1. Depozyty przedsigbiorstw w monetarnych instytucjach finansowych
— dane surowe i skorygowane sezonowo

m
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e Dane surowe e Dane skorygowane

Wykres 5.3.6.2. Depozyty przedsiebiorstw w monetarnych instytucjach finansowych
—wskaznik sezonowy
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Tabela 5.3.7. Nalezno$ci monetarnych instytucji finansowych od sektoréw krajowych

surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik
stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy

XiI 2014 963 655,2 966 385,6 99,7 I 2017 | 10770340 10788017 99,8 I 2019 12002606 1204 246,0
| 2015 9814231 9816144 100,0 I 10827079 1085158,6 99,8 Il 12106523 12127784
Il 978 145,6 982 036,4 99,6 1l 10858708 | 10879179 99,8 Il 12220886 12235495
Il 989 371,2 992 374,3 99,7 \'% 1094 276,1 1097 396,2 99,7 vV 1222260,1 12241833
v 982 536,5 986 603,2 99,6 \Y 10952959 | 1097 027,9 99,8 v 12284834 12306731
\% 996 523,3 997 737,7 99,9 Vi 1101166,9 1098 331,5 100,3 Vi 12378216 12361148
\4 1009 069,1 = 1004 235,38 100,5 VI 1102157,3 = 1102 199,0 100,0 Vil 12483932 | 12476353
Vil 1008 583,4 10088152 100,0 Vil 1105582,1 1103 472,9 100,2 il 12637049 1258 150,1
Vil 1017 502,3 | 1015200,2 100,2 IX 11145932 1110 067,9 100,4 IX 1267 614,7 | 12632410
IX 10241653 10198015 100,4 X 11140429 11119214 100,2 X 12658548 1264 306,5
X 10265734 | 1025 169,0 100,1 Xl 111561775 11129719 100,2 Xl 1269 336,2 1268 036,6
Xl 1028582,7  1026450,0 100,2 Xl 11139931 1116 237,0 99,8 Xl 12597574 12628315
Xl 1029 144,7 | 10324245 99,7 I 2018 11185649 @ 11213167 99,8 | 2020 12753680 12799491
| 2016 10415581 10422368 99,9 I 11267743 = 11288232 99,8 I 12760444 12781293
Il 10343796 10374323 99,7 1l 1130909,7 | 1132570,9 99,9 Il 1299339,2 | 13007338
Il 10322162 1034 507,7 99,8 \% 1135220,3 11376125 99,8 vV 1293929,1 12961308
vV 10475130 = 1051104,0 99,7 \Y 11536528 @ 1155360,5 99,9 \ 12804298 12831241
\% 10456486 1046 978,3 99,9 Vi 1160 568,3 = 1158 112,9 100,2 Vi 12733902 12723943
\4 10544312 1050 241,3 100,4 Vil 11626186 | 116175438 100,1 Vil 12642114 | 1264148,
Vil 10547858 10545981 100,0 Wi 11719430 1167 764,2 100,4 il 1264751,1 12591012
Vil 10545818  1052477,0 100,2 IX 1179170,7 | 1175178,2 100,3

IX 10619616 1057 822,7 100,4 X 1187901,0 1186 494,0 100,1

X 1065679,7 10642411 100,1 Xl 1192546,0 = 1191184,4 100,1

Xl 10771833  1075240,3 100,2 Xl 11978925 1200 694,4 99,8

Xl 1076 440,2 | 10793575 99,7

Wykres 5.3.7.1. Nalezno$ci monetarnych instytucji finansowych od sektoréw krajowych
- dane surowe i skorygowane sezonowo
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Wykres 5.3.7.2. Naleznosci monetarnych instytucji finansowych od sektoréw krajowych
- wskaznik sezonowy
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Tabela 5.3.8. Naleznosci monetarnych instytucji finansowych od gospodarstw domowych

surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik
stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy

Xl 2014 = 593 272,7 593 851,5 99,9 | 2017 66392438 664 969,6 99,8 I 2019 | 7240081 726 291,8 99,7
I 2015 6119249 612 627,1 99,9 I 665 786,1 666 977,9 99,8 Il 728 326,0 730 266,4 99,7
Il 607 261,4 609 041,4 99,7 Il 664 566,6 666 996,0 99,6 1l 733 470,3 735927,7 99,7
1l 610 496,5 613 155,2 99,6 vV 666 463,2 669 992,1 99,5 v 735779,9 738 498,9 99,6
\% 609 556,7 613 887,9 99,3 \ 668 116,8 667 886,7 100,0 \Y 743 047,9 7427747 100,0
\Y 619 335,3 618 610,8 100,1 Vi 672 588,6 670 106,4 100,4 Vi 747 1611 745 110,1 100,3
\4 624 564,6 6214819 100,5 Vil 671598,3 6707143 100,1 Vil 753 789,4 7519186 100,2
Vil 622 948,9 622 307,9 100,1 Vil 673 069,7 6710785 100,3 Vil 761 156,8 756 865,7 100,6
Vil 625 703,3 623 951,6 100,3 IX 677 792,0 675 783,2 100,3 IX 765 367,6 763 323,0 100,3
IX 626 202,5 624 450,4 100,3 X 676 837,9 6757312 100,2 X 763 837,1 763 054,8 100,1
X 629 865,2 628 940,1 100,1 Xl 676 459,1 6757771 100,1 X 766 455,3 766 124,2 100,0
Xl 631353,5 630 805,9 100,1 Xl 676 361,6 677 2394 99,9 Xl 766 545,2 768 298,6 99,8
Xl 632523,3 633 3794 99,9 | 2018 679 166,0 680 765,9 99,8 I 2020 = 7716576 7743917 99,6
I 2016 637 110,7 637 798,7 99,9 I 683 650,6 685 090,6 99,8 I 775 957,2 778 227,3 99,7
Il 638 187,5 639 404,0 99,8 Il 686 225,7 688 603,7 99,7 1l 784 258,6 786 788,1 99,7
1l 636 299,5 638 643,7 99,6 vV 688 606,2 691 523,6 99,6 \% 782 555,6 785 508,6 99,6
\% 645 395,0 649 335,2 99,4 \ 700 612,4 700 277,2 100,0 \Y 778 449,3 778 262,4 100,0
\% 646 340,0 645 855,7 100,1 Vi 704 721,5 702 257,0 100,4 Vi 779 668,4 778 053,6 100,2
\ 652 856,8 649 833,3 100,5 Vil 705 961,8 704 318,3 100,2 \ 779 102,3 777 4771 100,2
\ 653 030,4 652 117,8 100,1 il 7129279 709 560,8 100,5 Vil 780 606,7 776 139,7 100,6
Vil 653 688,7 651 951,5 100,3 IX 713 800,2 712 090,1 100,2

IX 656 294,8 654 565,6 100,3 X 718 2231 717 522,2 100,1

X 658 577,8 657 754,5 100,1 Xl 720 832,6 720 449,9 100,1

Xl 664 838,9 664 444,0 100,1 Xl 723 232,7 724 757,5 99,8

Xl 665 062,0 666 056,9 99,9

Wykres 5.3.8.1. Naleznosci monetarnych instytucji finansowych od gospodarstw domowych
— dane surowe i skorygowane sezonowo
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Tabela 5.3.9. Naleznosci monetarnych instytucji finansowych od przedsiebiorstw

surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik surowe skorygowane | Wskaznik
stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy stan na koniec okresu sezonowy

XIl 2014 = 275774,0 2787301 98,9 I 2017 | 3162271 317 852,1 99,5 I 2019 3614396 362 873,3
| 2015 2778882 279 796,7 99,3 I 318 530,8 3194781 99,7 I 363 830,9 364 555,0
Il 278 598,9 280 252,2 99,4 1l 3202714 320 476,0 99,9 Il 367 792,5 367 031,2
Il 282 2451 283 294,7 99,6 \'% 326 571,5 327 5448 99,7 vV 365 725,8 366 175,8
v 280 064,9 2813578 99,5 \Y 324 850,5 3254242 99,8 % 363 823,5 364 2474
v 283 605,1 2839494 99,9 Vi 327 4771 327 189,7 100,1 Vi 364 201,7 364 689,7
\4 289 159,1 287 637,6 100,5 Vi 328 622,0 329 504,4 99,7 Vil 365 596,5 366 931,2
Vil 289 572,1 289 832,5 99,9 Vil 3315692,7 330470,7 100,3 Vil 371050,4 369 035,4
Vil 295 766,0 294 318,1 100,5 IX 333 904,3 3315325 100,7 IX 3702735 368 675,4
IX 300 216,3 297 402,8 100,9 X 335766,3 3337148 100,6 X 370 633,1 368 797,5
X 301 535,2 299 962,0 100,5 Xl 335 964,6 333851,8 100,6 Xl 373 999,2 3719319
Xl 303231,9 301 202,6 100,7 Xl 333 362,2 336 494,4 99,1 Xl 366 116,6 369701,3
Xl 297 950,1 301 066,8 99,0 I 2018 | 3365655 338 044,5 99,6 | 2020  371696,3 373077,9
I 2016 3095804 311449,0 99,4 I 340 597,9 3413378 99,8 I 37117178 3724018
Il 306 862,9 308 199,7 99,6 I 342 298,3 3419614 100,1 Il 382 801,4 381794,2
Il 304 4453 305 113,5 99,8 \% 342 930,7 343 588,7 99,8 vV 380 041,8 380 560,8
vV 310 009,6 311 178,0 99,6 \Y 349 110,2 349 615,7 99,9 \ 370693,0 371172,7
v 308 641,9 309 137,6 99,8 Vi 350 337,3 350 439,1 100,0 Vi 364 044,4 364 775,6
\4 308 537,8 307 474,8 100,3 \ 350 633,7 351589,7 99,7 Vil 356 812,1 358 470,1
4 310 578,5 311 054,5 99,8 Wi 352 831,1 351 109,1 100,5 Vil 357 323,8 355 387,2
Vil 310 957,0 309 658,1 100,4 IX 357 013,0 3552328 100,5

IX 315 549,8 313014,9 100,8 X 360 063,0 358 221,7 100,5

X 316 532,3 314 762,1 100,6 Xl 360 470,0 358 460,8 100,6

Xl 320 357,7 318 388,0 100,6 Xl 358 589,3 362 101,9 99,0

Xl 314 533,1 317 7054 99,0

Wykres 5.3.9.1. Naleznosci monetarnych instytucji finansowych od przedsigbiorstw
— dane surowe i skorygowane sezonowo
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5.4. Uwagi metodyczne

Tabela 5.1.1. Podstawowe dane statystyczne

Informacje zawarte w tabeli 5.1.1 podane s3 za ,Biuletynem Statystycznym” Gléwnego
Urzedu Statystycznego (GUS). Definicje odnoszace si¢ do kategorii zamieszczonych w tej
tabeli zawarte sa w publikacjach GUS.

1.

Dane w pkt 1, 2, 6, 7, 10 i 12 obejmuja podmioty gospodarki narodowej, bez wzgledu
na charakter wlasnosci.

Sektor przedsiebiorstw obejmuje podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza
w zakresie: lesnictwa i pozyskiwania drewna; ryboléwstwa w wodach morskich;
goérnictwa i wydobywania; przetwoOrstwa przemyslowego; wytwarzania
i zaopatrywania w energie elektryczng, gaz, par¢ wodna, goraca wode i powietrze do
ukladéw klimatyzacyjnych; dostawy wody; gospodarowania $ciekami i odpadami
oraz dzialalnosci zwigzanej z rekultywacja; budownictwa; handlu hurtowego
i detalicznego; naprawy pojazdéw samochodowych, wlaczajac motocykle;
transportu i gospodarki magazynowej; dziatalnosci zwigzanej z zakwaterowaniem
i ustugami gastronomicznymi; informacji i komunikacji; dzialalnosci zwiazanej
z obshluga rynku nieruchomosci; dzialalnosci prawniczej, rachunkowo-ksiegowej
i doradztwa podatkowego, dzialalnosci firm centralnych (head offices); doradztwa
zwigzanego z zarzadzaniem; dziatalnosci w zakresie architektury i inzynierii;
badan i analiz technicznych; reklamy, badania rynku i opinii publicznej; pozostalej
dzialalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej; dziatalnosci w zakresie ustug
administrowania i dzialalnosci wspierajacej; dzialalnosci zwigzanej z kultura,
rozrywka i rekreacja; naprawy i konserwacji komputerow i artykutéw uzytku
osobistego i domowego; pozostalej indywidualnej dziatalnosci ustugowe;j.

Pojecie ,przemyst” dotyczy sekcji wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
2007): ,,GOrnictwo i wydobywanie”, ,,Przetwérstwo przemystowe”, ,,Wytwarzanie
i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna, goraca wode i powietrze
do ukladéw klimatyzacyjnych” oraz ,,Dostawa wody; gospodarowanie $ciekami
i odpadami oraz dzialalnos$¢ zwigzana z rekultywacja”.

Dane o produkcji sprzedanej przemystu (pkt 1), sprzedazy produkcji budowlano-
-montazowej (pkt 2) dotycza podmiotéw gospodarczych, w ktérych liczba
pracujacych przekracza 9 oséb.

Dane o wartosci produkgji sprzedanej przemyshu (pkt 1) oraz sprzedazy produkcji
budowlano-montazowej (pkt 2) prezentuje si¢ bez VAT i podatku akcyzowego,
natomiast lacznie z wartoscia dotacji przedmiotowych, tj. dotacji do wyrobdéw
i ustlug — w tzw. cenach bazowych.

Dane o sprzedazy produkcji budowlano-montazowej (pkt 2) dotycza robét
zrealizowanych na terenie kraju, wykonanych silami wlasnymi, tj. bez
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podwykonawcéw, systemem zleceniowym (tj. na rzecz obcych zleceniodawcéw)
przez podmioty budowlane zaliczane zgodnie z PKD 2007 do sekgji ,,Budownictwo”.

7. Informacje o produkcji sprzedanej przemystu (pkt 1) i sprzedazy produkcji budow-
lano-montazowej (pkt 2) podane sa bez wyréwnart sezonowych.

8. Dane o pracujacych obejmuja osoby pelnozatrudnione i niepeinozatrudnione
w gléwnym miejscu pracy. Do pracujacych zaliczono osoby zatrudnione na podsta-
wie stosunku pracy, wlascicieli i wspélwtascicieli jednostek prowadzacych dziatal-
nos¢ gospodarcza lacznie z pomagajacymi czlonkami ich rodzin, osoby wykonujace
prace nakladcza, agentéw oraz osoby zatrudnione przez agentéw, cztonkéw rolni-
czych spoéldzielni produkcyjnych. Prezentowane w ,,Biuletynie” dane nie obejmu-
ja pracujacych w gospodarstwach indywidualnych w rolnictwie oraz w jednostkach
budzetowych prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie obrony narodowej i bezpieczen-
stwa publicznego.

9. Stopa bezrobocia (pkt 9) obliczana jest jako procentowy udzial bezrobotnych w licz-
bie ludnosci aktywnej zawodowo w wieku 15 lat i wigcej.

10. Dochody z prywatyzacji nie stanowia biezacych dochodéw budzetu paristwa,
a sa Zrédlem finansowania deficytu budzetowego (pkt 11).

11. Dane dotyczace wynikéw finansowych przedsigbiorstw (pkt 12) dotycza podmiotéw
gospodarczych prowadzacych ksiegi rachunkowe (z wyjatkiem jednostek prowadza-
cych dzialalno$¢ gospodarcza zaliczona wedlug PKD 2007 do sekcji ,,Rolnictwo,
lesnictwo, towiectwo i rybactwo” oraz ,,Dzialalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa”),
w ktdrych liczba pracujacych przekracza 49 osob.

Tabela 5.1.2. Rynek finansowy — podstawowe informacje

Zrédlem informacji w tabeli 5.1.2 jest Narodowy Bank Polski (NBP), z wyjatkiem danych
w pkt 5, udostepnianych przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (GPW).

1. Stopy oprocentowania, zamieszczone w tabeli 2, podane s3 w stosunku rocznym
w wysokosci, ktéra obowiazywala w ostatnim dniu miesiaca, jedynie w przypad-
ku sredniego wazonego zysku z kupionych bonéw skarbowych badZ bonéw pienigz-
nych NBP podane jest Srednie oprocentowanie w ciggu miesiaca.

2. Z dniem 1 stycznia 2011 r. NBP odstapil od ustalania stopy dyskonta weksli banku
centralnego (pkt 1, kol. 5).

3. Rezerwa obowigzkowa ogétem (pkt 2, kol. 12) dotyczy wielkosci deklarowanych
przez banki i obowiazujacych w ostatnim dniu miesiaca.

4. Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt 3, z wyjatkiem stanu bonéw
w obiegu na koniec miesigca — kol. 18) obejmuja dane z przetargéw przeprowadzo-
nych w ciggu miesiaca. Srednie zyski z kupionych bonéw sa wazone udzialem sprze-
dazy bonéw o poszczegdlnych terminach wykupu w ogdlnej wartosci zakupionych
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bondéw. Stan bonéw w obiegu na koniec miesigca zostal obliczony z uwzglednie-
niem terminu wykupu, liczonego od nastepnego dnia po przetargu, w wyniku kté-
rego nastapila sprzedaz. Powyzszy stan nie obejmuje bonéw bedacych w obiegu,
niepochodzacych z przetargéw.

Informacje o przetargach na bony pieniezne NBP (pkt 4, z wyjatkiem stanu bonéw
w obiegu na koniec miesigca — kol. 24) obejmuja dane z przetargéw przeprowadzo-
nych w ciggu miesiagca. Srednie zyski z kupionych bonéw sa wazone udzialem sprze-
dazy bonéw o poszczegdlnych terminach wykupu w ogdlnej wartosci zakupionych
bondéw.

Zamieszczony zestaw indekséw Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie
SA dostarcza precyzyjnej wiedzy odnosnie do sytuacji wsrod najwigkszych spétek
gieldowych, ktdrych reprezentantem jest indeks WIG20, srednich - mWIG40 oraz
malych — sSWIGS80.

— Indeks WIG20 jest obliczany od 16 kwietnia 1994 r. na podstawie wartosci portfela
akcji 20 najwigkszych i najbardziej plynnych spétek z podstawowego rynku akgji.
Pierwsza warto$¢ indeksu wynosita 1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego,
€O 0znacza, ze przy jego obliczaniu bierze si¢ pod uwage jedynie ceny zawartych w
nim transakgcji, a nie uwzglednia si¢ dochodéw z akcji (dywidend, praw poboru).
W indeksie WIG20 nie moga uczestniczy¢ spoiki z indeksow mWIG40 i sWIG80
oraz wigcej niz 5 spoélek z jednego sektora gieldowego.

— Indeks mWIG40 jest obliczany od 31 grudnia 1997 r. i obejmuje 40 srednich spotek
notowanych na gieldzie. Do dnia 16 marca 2007 r. indeks nosit nazwe MIDWIG.
Wartos¢ poczatkowa indeksu wynosita 1000 pkt. Indeks mWIGA40 jest indeksem
cenowymiprzyjego obliczaniubierze si¢ pod uwagg jedynie kursyjego uczestnikow.
W indeksie mWIG40 nie uczestnicza spoiki z indekséw WIG20 i SWIG80 oraz
spolki zagraniczne notowane na gieldzie, a takze innych rynkach o wartosci
rynkowej w dniu rankingu powyzej 1 mld euro.

— Indeks sWIG80 jest obliczany od 31 grudnia 1994 r. i obejmuje 80 malych
spotek notowanych na gieldzie. Do dnia 16 marca 2007 r. indeks nosilt
nazwe WIRR i byt indeksem dochodowym, obejmujacym 1% spélek giel-
dowych pod wzgledem wartosci rynkowej. Warto$¢ poczatkowa indeksu
wynosita 1000 pkt. Indeks sWIG80 jest indeksem cenowym i przy
jego obliczaniu bierze si¢ pod uwage jedynie kursy jego uczestnikéow.
W indeksie SWIG80 nie uczestnicza spéiki z indekséw WIG20 i mWIG40 oraz
spolki zagraniczne notowane na gieldzie, a takze innych rynkach o wartosci
rynkowej w dniu rankingu powyzej 100 min euro.

Wskazniki obejmuja spotki ze wszystkich rynkéw notowarn.
Kapitalizacja dotyczy tylko spétek krajowych.
Wskaznik C/Z oznacza relacje ceny rynkowej do zysku netto i jest obliczany jako

iloraz tacznej wartosci rynkowej spétek na koniec miesigca do ich lacznych zyskéw
i strat w ciagu ostatnich 4 kwartaléw, za ktdre dostepne sa dane finansowe.
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10. WskaZnik obrotu oznacza stosunek wartosci sprzedanych akgeji do sredniej wartosci
notowanych akcji w danym miesigcu.

11. Wartos¢ obrotéw w miesiacu oraz wskaznik obrotu obejmuje notowania ciagle oraz
system jednolitego kursu dnia.

Tabela 5.1.3. Kursy dzienne PLN do USD i EUR
Zrédlem informacji s3 dane Narodowego Banku Polskiego.

1. Kurs sredni NBP jest to urzedowy kurs oficjalny, ktory stuzy do celéw statystycz-
nych i ksiggowych.

2. Przecietny kurs $redni ztotego do dolara amerykanskiego i euro oraz relacji USD/
EUR zostal obliczony jako srednia arytmetyczna z kurséw srednich NBP z poszcze-
g6lnych dni miesiaca.

5.4.1. Statystyka monetarna

Narodowy Bank Polski publikuje zestawienia dotyczace kategorii pieni¢znych na podstawie
danych otrzymanych od podmiotéw sektora monetarnych instytucji finansowych (MIF).

Klasyfikacja sektorowa

Klasyfikacja sektorowa podmiotéw gospodarki jest zgodna z zasadami podziatu sektorowego
okreslonymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia
21 maja 2013 r. w sprawie europejskiego systemu rachunkéw narodowych i regionalnych
w Unii Europejskiej (zwanym dalej ESA 2010). Szczegélowy opis sektoréw dla rezydenta
i nierezydenta zostal zamieszczony na stronie internetowej NBP https:/www.nbp.pl/sta-
tystyka/pieniezna_i_bankowa/dwn/Definicje-i-zakres-sektorow-gospodarki-w-statystyce-
monetarnej.pdf.

Sektor finansowy zawiera nastepujace podsektory:

= monetarne instytucje finansowe (MIF) (obejmuja banki, spéldzielcze kasy oszczed-
nosciowo-kredytowe oraz fundusze rynku pieni¢znego);

= fundusze inwestycyjne niebedace funduszami rynku pienieznego;

= instytucje ubezpieczeniowe;

= fundusze emerytalno-rentowe;

= pozostale instytucje posrednictwa finansowego (obejmuja m.in. przedsi¢biorstwa
leasingu finansowego, przedsi¢biorstwa faktoringowe, domy maklerskie oraz
firmy utworzone w celu sekurytyzacji aktywéw);

= pomocnicze instytucje finansowe oraz instytucje finansowe typu captive i udziela-
jace pozyczek (obejmuja m.in. kantory, gietldy papieréw wartosciowych, instytucje
sprzedazy ratalnej).
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Sektor niefinansowy zawiera nastepujace podsektory:

= przedsigbiorstwa niefinansowe (obejmuja przedsi¢biorstwa i spéiki paristwowe,
przedsigbiorstwa i spotki prywatne oraz spétdzielnie, przedsiebiorcéw indywidu-
alnych zatrudniajacych powyzej 9 0s6b);

= gospodarstwa domowe obejmujace:
— 0soby prywatne,
- rolnikéw indywidualnych,
- przedsiebiorcéw indywidualnych (zatrudniajacych do 9 oséb wlacznie);

= instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych.

Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych zawiera nastepujace podsektory:

= instytucje rzadowe szczebla centralnego (obejmuja m.in. organy wiadzy publicz-
nej, organy administracji rzadowej, organy kontroli paristwowej i ochrony prawa,
sady i trybunatly, publiczne szkoly wyzsze, paristwowe instytucje kultury);

= instytucje samorzadowe (obejmuja m.in. organy wojewddzkie, powiatowe
i gminne, sejmiki samorzadowe, publiczne szkoly prowadzone przez jednostki
samorzadu terytorialnego, samorzadowe instytucje kultury, instytucje pomocy
spolecznej);

= fundusze zabezpieczenia spolecznego (obejmuja Zaklad Ubezpieczeri Spolecznych
[2US] i Kase Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego [KRUS] oraz zarzadzane przez
nie fundusze, Narodowy Fundusz Zdrowia [NFZ] oraz jego oddzialy).

Tabela 5.1.4. Srednie oprocentowanie stanéw uméw ztotowych

S3 to dane o $Srednim oprocentowaniu wszystkich istniejacych uméw na koniec okresu spra-
wozdawczego, zaréwno tych zawartych przed miesiacem sprawozdawczym i nadal obowig-
zujacych, jak i uméw nowo zawartych. Oprocentowanie to wylicza si¢ jako iloraz naliczo-
nych w miesigcu sprawozdawczym odsetek do srednich stanéw wartosci umow, dla ktérych
odsetki te byly naliczane. W statystyce tej nie sa wigc uwzgledniane prowizje ani inne koszty
pozaodsetkowe.

Dane te s3 wyliczane na podstawie danych z 21 bankéw, tj.:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA;
Bank Handlowy w Warszawie SA;
ING Bank Slaski SA;

Santander Bank Polska SA;
mBank SA;

Bank Millennium SA;

Bank Polska Kasa Opieki SA;
Bank Ochrony Srodowiska SA;
Bank Polskiej Spoldzielczosci SA;
Crédit Agricole Bank Polska SA;
Idea Bank SA;

BNP Paribas Bank Polska SA;
Santander Consumer Bank SA;

O X N AW =

— = e
W= o
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14. mBank Hipoteczny SA;

15. Getin Noble Bank SA;

16. Alior Bank SA;

17. Polski Bank Spéldzielczy w Ciechanowie;
18. Krakowski Bank Spoidzielczy;

19. Podkarpacki Bank Spoldzielczy;

20. Wielkopolski Bank Spoéldzielczy;

21. Bank Spoéidzielczy w Brodnicy.

Banki te, w przypadku klientéw rezydentéw, posiadaty na koniec grudnia 2019 r. 85% depo-
zytow oraz 83% naleznosci gospodarstw domowych i przedsigbiorstw. Poczawszy od danych
za grudzien 2014 r., zmieniono metodyke wyliczania sredniego wazonego oprocentowania.
Nowa metoda opiera si¢ na uzyciu do wazenia oprocentowania informacji o przynaleznosci
sprawozdawcow do jednorodnych grup (warstw). Szczegdly zostaly opisane pod adresem:
http:/www.nbp.pl/statystyka/pieniezna_i_bankowa/dwn/instrukcja_mir.pdf.

Tabela 5.1.5. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw zlotowych

Sa to dane o oprocentowaniu umoéw zawartych w danym miesiacu sprawozdawczym. Poprzez
nowe umowy rozumie si¢ réwniez renegocjacje juz istniejacych umow.

Oprocentowanie zbierane w statystyce nowych umow ma inny charakter od tego z tabeli
5.1.4. Jest to oprocentowanie efektywne, zwane wasko definiowang efektywna stopa pro-
centowa (WDESP), wyliczane dla kazdej umowy oddzielnie. Termin ten zostal stworzony
w opozycji do szeroko rozumianej efektywnej stopy procentowej lub rzeczywistej stopy pro-
centowej (RSP). W statystyce nowych uméw poza WDESP wykazywana jest réwniez RSP
dla 2 kategorii oprocentowania — nowych kredytéw na cele konsumpcyjne i mieszkaniowe.
W przeciwieristwie do WDESP, ktéra uwzglednia tylko czysto odsetkowe koszty kapitatu,
rzeczywista stopa procentowa obejmuje ponadto wszelkie obowiazkowe oplaty, ktére musi
ponies¢ kredytobiorca. Sa to przede wszystkim prowizje (réwniez dla posrednikéw banku),
ale tez sktadki na obowiazkowe ubezpieczenia sptaty kredytu, np. na wypadek $mierci lub
bezrobocia klienta.

Dane te sa pozyskiwane z tej samej préby bankéw co w tabeli 5.1.4. Wedlug tej samej metody
wyliczana jest rGwniez srednia wazona.
Tabela 5.1.6. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw denominowanych

w EUR

Ogllne zasady wyliczania sa takie same jak w tabeli 5.1.4 (wiersze z odsylaczami) oraz 5.1.5.
Dane te s3 pozyskiwane z tej samej préby bankéw co w tabeli 5.1.4 i 5.1.5.
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Uwagi ogo6lne do tabel 5.1.8-5.1.11

1. Dane dotycza stanéw na koniec poszczegdlnych miesiecy i pochodza z informa-
¢ji bilansowych otrzymywanych z bankéw, z bilansu Narodowego Banku Polskiego
i spéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz funduszy rynku pieni¢znego.

2. Informacje zostaly zaprezentowane w ukladzie dostosowanym do standardéw obo-
wiazujacych w Europejskim Banku Centralnym (EBC).

3. Aktywa w tabelach 5.1.8, 5.1.9, 5.1.10 i 5.1.11 prezentowane s3 w uj¢ciu brutto, tzn.
bez pomniejszenia o0 utworzone rezerwy, odpisy aktualizujace i umorzenia (wyjatek
stanowia dluzne papiery wartosciowe, ktére wykazano wedlug wyceny bilansowej).

Tabela 5.1.8. Bilans NBP

Aktywa krajowe — kolumna 1 - kredyty i inne naleznosci (zlotowe i walutowe) od podmio-
tow krajowych, dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty krajowe, akcje
i pozostale udzialy kapitalowe oraz udziaty/jednostki uczestnictwa w krajowych funduszach
inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku pieni¢znego, aktywa trwate i pozostate
aktywa.

Aktywa zagraniczne — kolumna 2 — naleznosci NBP od nierezydentéw w zlotych i walutach
obcych.

Pieniadz gotowkowy w obiegu (z kasami MIF) — kolumna 1 - banknoty i monety wyemi-
towane przez NBP (bez banknotéw i monet kolekcjonerskich).

Depozyty i inne zobowiazania wobec podmiotéw krajowych - kolumna 2 - $rodki
(ztotowe i walutowe) podmiotéw krajowych zdeponowane w NBP na rachunkach biezacych,
terminowych i rezerwy obowiazkowej, zobowiazania z tytulu operacji z udzielonym przy-
rzeczeniem odkupu oraz inne zobowigzania.

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych — kolumna 6 — dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez NBP.

Kapitaly i rezerwy - kolumna 7 - fundusze wlasne i rezerwowe, wynik roku biezacego oraz
rezerwy.

Pasywa zagraniczne — kolumna 8 — zobowigzania NBP wobec nierezydentéw w zlotych
i walutach obcych.

Pozostale pasywa - kolumna 9 - pozostale, niewymienione powyzej pozycje pasywow,
m.in. odsetki niezapadle od depozytéw, pozycje przejsciowe i konta rozliczeniowe.
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Tabela 5.1.9. Bilans zagregowany pozostatych monetarnych instytucji finansowych

Gotoéwka w kasach - kolumna 1 - banknoty i monety wyemitowane przez NBP znajdujace
sie w kasach pozostalych MIF (bez banknotéw i monet kolekcjonerskich).

Kredyty i inne naleznosci od podmiotéw krajowych - kolumna 2 — naleznosci krajowych
pozostatych MIF od podmiotéw krajowych z tytutlu: kredytéw, pozyczek, skupionych wierzy-
telnosci, zrealizowanych gwarancji i poreczen, depozytéw ztozonych, leasingu finansowego,
operacji z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz innych operacji.

Dtluzne papiery wartosciowe — kolumna 6 — dluzne papiery wartosciowe w portfelu pozo-
statych MIF wyemitowane przez podmioty krajowe, stwierdzajace dlug emitenta wobec wia-
$ciciela tych papieréw oraz zobowiazanie emitenta do zwrotu pozyczonej kwoty i zaplaty
ustalonego oprocentowania w okreslony sposéb i w okreslonych terminach.

Udzialy/jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego — kolumna 10 - portfel
krajowych pozostatych MIF jednostek uczestnictwa wyemitowanych przez fundusze rynku
pieni¢znego.

AKcje i pozostate udzialy kapitalowe oraz udzialy/jednostki uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych nieb¢dacych funduszami rynku pieni¢znego — kolumna 11 - akcje
i pozostale udzialy kapitatowe (w tym papiery zaliczane do aktywoéw trwatych finansowych)
w portfelu krajowych pozostalych MIF wyemitowane przez podmioty krajowe, stwierdza-
jace udzial ich posiadacza w kapitale emitujacej je jednostki i dajace posiadaczowi prawo
do udzialu w zyskach tej jednostki oraz w funduszach wlasnych w przypadku jej likwida-
¢ji oraz udzialy/jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych niebedgcych funduszami
rynku pieni¢znego.

Aktywa zagraniczne — kolumna 14 — naleznosci krajowych pozostatych MIF od nierezyden-
tow w zlotych i walutach obcych.

Aktywa trwale - kolumna 15 - niefinansowe aktywa trwale rzeczowe (np. grunty, budynki
i lokale, pozostale srodki trwale), wartosci niematerialne i prawne, aktywa do zbycia, rze-
czowy majatek trwaly.

Pozostale aktywa — kolumna 16 — pozostale, niewymienione w innych kategoriach pozycje
aktywow, m.in. odsetki od kredytéw, instrumenty pochodne, pozycje przejsciowe, konta
rozliczeniowe.

Depozyty i inne zobowiazania wobec podmiotow krajowych - kolumna 1 - $rodki
(zlotowe i walutowe) podmiotéw krajowych zdeponowane w krajowych pozostalych MIF
na depozytach biezacych i terminowych, zobowiazania z tytutu operacji z udzielonym przy-
rzeczeniem odkupu, oraz inne zobowiazania.

= Depozyty i inne zobowiazania biezace - kolumna 5 - srodki (zlotowe i walutowe)
podmiotéw krajowych zdeponowane w krajowych pozostalych MIF na rachun-
kach biezacych lub bezterminowych rachunkach oszczednosciowych lub innych
formach depozytéw, ktére moga by¢ na zadanie i bez istotnych kosztéw wyptacone
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w formie gotéwki lub wykorzystane do regulowania platnosci za pomoca czeku,
polecenia przelewu, karty platniczej itp., oraz inne zobowiazania biezace.

= Depozytyiinne zobowigzania terminowe - kolumna 6 - §rodki (zlotowe i walu-
towe) podmiotéw krajowych zdeponowane w krajowych pozostaltych MIF na okre-
$lony termin, ktére nie moga by¢ wycofane przed tym terminem lub ich wycofanie
powoduje istotne koszty, np. istotne obnizenie naleznych odsetek. Do kategorii tej
zalicza si¢ m.in. depozyty zablokowane, ksigazeczki oszczednosciowe terminowe,
depozyty strukturyzowane, indywidualne konta emerytalne (IKE), indywidualne
konta zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) oraz inne zobowiazania terminowe.

= Operacje z przyrzeczeniem odkupu - kolumna 7 - zobowigzania pozostatych
MIF wobec podmiotéw krajowych z tytutu operacji z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu, tj. operacji repo, sell-buy-back, pozyczek papierdw wartosciowych z zabez-
pieczeniem gotéwkowym.

Emisja udzialéw/jednostek uczestnictwa w funduszach rynku pieni¢znego - kolumna 8 -
udziaty/jednostki uczestnictwa wyemitowane przez fundusze rynku pienieznego.

Emisja dluznych papierow wartosciowych — kolumna 9 — dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez krajowe pozostale MIF.

Kapitaty i rezerwy — kolumna 10 - fundusze wlasne i rezerwowe, wynik roku biezacego,
odpisy/rezerwy na utrate wartosci kredytéw i innych naleznosci, pozostate rezerwy.

Pasywa zagraniczne — kolumna 11 — zobowigzania krajowych pozostatych MIF wobec nie-
rezydentéw w zlotych i walutach obcych.

Pozostale pasywa - kolumna 12 - pozostale, niewymienione powyzej pozycje pasywow,
m.in. odsetki niezapadle od depozytéw, instrumenty pochodne, pozycje przejsciowe, konta
rozliczeniowe.

Tabela 5.1.9.1. Kredyty i inne naleznosci — gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa
niefinansowe

Tabela 5.1.9.1 zawiera szczegdlowe przekroje danych odnoszacych si¢ do dwoch najistot-
niejszych podsektoréw (,gospodarstw domowych” — z wyrédznieniem ,,0s0b prywatnych”,
a takze ,,przedsigbiorstw niefinansowych”), zgrupowanych w segmencie ,,Pozostate sektory
krajowe”; ujetych w kolumnie 5 tabeli 5.1.9 ,,Bilans zagregowany pozostatych monetarnych
instytucji finansowych”.

Na koniec grudnia 2019 r. podsektory ,,gospodarstwa domowe” i ,,przedsi¢biorstwa niefinan-
sowe” stanowily 92,5% wartosci w kolumnie 5 aktywéw tabeli 5.1.9.

Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny. Uwagi metodyczne

Tabela 5.1.9.2. Depozyty i inne zobowiazania — gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa
niefinansowe

Tabela 5.1.9.2 zawiera szczegdlowe przekroje danych odnoszacych sie¢ do dwdch najistot-
niejszych podsektoréw (,gospodarstw domowych” — z wyrdznieniem ,,0s0b prywatnych”
oraz ,przedsiebiorstw niefinansowych”), zgrupowanych w segmencie ,,Pozostate sektory
krajowe”; ujetych w kolumnie 4 tabeli 5.1.9 ,,Bilans zagregowany pozostatlych monetarnych
instytucji finansowych”.

Na koniec grudnia 2019 r. podsektory ,,gospodarstwa domowe” i ,,przedsi¢biorstwa niefinan-
sowe” stanowily 90,0% wartosci w kolumnie 4 pasywow tabeli 5.1.9.

Tabela 5.1.10. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych

Kredyty i inne naleznosci od podmiotéw krajowych — kolumna 1 — naleznosci krajowych
MIF od podmiotéw krajowych innych niz MIF z tytulu: kredytéw, pozyczek, skupionych
wierzytelnosci, zrealizowanych gwarancji i poreczen, depozytéw zlozonych, leasingu finan-
sowego, operacji z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz innych operacji.

Dtluzine papiery wartosciowe — kolumna 4 — dluzne papiery wartosciowe w portfelu MIF
wyemitowane przez podmioty krajowe inne niz MIF, stwierdzajace dlug emitenta wobec
wlasciciela tych papieréw oraz zobowiazanie emitenta do zwrotu pozyczonej kwoty i zaplaty
ustalonego oprocentowania w okreslony sposob i w okreslonych terminach.

AKkcje i pozostate udzialy kapitalowe oraz udzialy/jednostki uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych nieb¢dacych funduszami rynku pieni¢znego — kolumna 7 — akcje
i pozostale udzialy kapitatowe (w tym papiery zaliczane do aktywow trwatych finansowych)
w portfelu krajowych MIF wyemitowane przez podmioty krajowe inne niz MIF, stwierdza-
jace udzial ich posiadacza w kapitale emitujacej je jednostki i dajace posiadaczowi prawo
do udzialu w zyskach tej jednostki oraz w funduszach wlasnych w przypadku jej likwida-
cji oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku
pienigznego.

Aktywa zagraniczne — kolumna 8 — naleznosci krajowych MIF od nierezydentéw w zlotych
i walutach obcych.

Aktywa trwate - kolumna 9 - niefinansowe aktywa trwale rzeczowe (np. grunty, budynki
ilokale, pozostale srodki trwale), wartosci niematerialne i prawne, aktywa do zbycia.

Pozostale aktywa - kolumna 10 - pozostale, niewymienione w innych kategoriach pozycje
aktywéw, m.in. odsetki od kredytéw, instrumenty pochodne, pozycje przejsciowe, konta
rozliczeniowe.

Pieniadz gotowkowy w obiegu (poza kasami MIF) — kolumna 1 — wartos¢ pieniadza gotéw-
kowego w obiegu (z kasami MIF) wyemitowanego przez NBP, bez banknotéw i monet
kolekcjonerskich, pomniejszona o wartos$¢ gotéwki w kasach MIF, bez banknotéw i monet
kolekcjonerskich.
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Depozyty i inne zobowiazania wobec instytucji rzadowych szczebla centralnego -
kolumna 2 - $rodki instytucji rzadowych szczebla centralnego zdeponowane w MIF: depo-
zyty, kredyty i pozyczki otrzymane, zobowigzania z tytulu zabezpieczen pieni¢znych, zobo-
wigzania z tytulu operacji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu oraz inne zobowiazania.

Depozyty i inne zobowiazania wobec pozostalych sektoréw krajowych — kolumna 3 -
srodki podmiotéw krajowych innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla centralnego zde-
ponowane w krajowych MIF: depozyty biezace i terminowe, zobowigzania z tytutu operacji
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu.

= Depozyty i inne zobowiazania biezace — kolumna 4 - srodki (zlotowe i walutowe)
podmiotow krajowych innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla centralnego
zdeponowane w MIF na rachunkach biezacych, bezterminowych rachunkach
oszczednosciowych lub innych formach depozytéw, ktére moga by¢ na zadanie
i bez istotnych kosztow wyplacone w formie gotéwki lub wykorzystane do regulo-
wania platnosci za pomoca czeku, polecenia przelewu, karty platniczej itp., oraz
inne zobowiazania biezace.

= Depozyty i inne zobowigzania terminowe - kolumna 5 - srodki (zlotowe i walu-
towe) podmiotéw krajowych innych niz MIF i instytucje rzagdowe szczebla cen-
tralnego zdeponowane na okre$lony termin, ktére nie moga by¢ wycofane przed
tym terminem lub wycofanie ich powoduje istotne koszty, np. istotne obnizenie
naleznych odsetek. Do kategorii tej zalicza si¢ réwniez niezbywalne instrumenty
dhuzne, depozyty zablokowane, ksigzeczki mieszkaniowe, ksigzeczki oszczedno-
$ciowe terminowe, depozyty strukturyzowane, indywidualne konta emerytalne
(IKE), indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) oraz inne zobo-
wigzania terminowe.

= Operagcje z przyrzeczeniem odkupu - kolumna 6 — zobowiazania krajowych MIF
wobec podmiotéw krajowych innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla cen-
tralnego z tytulu operacji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, tj. operacji repo,
sell-buy-back, pozyczek papieréw wartosciowych z zabezpieczeniem gotéwkowym.

Emisja udzialéw/jednostek uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego — kolumna 7 —
udzialy/jednostki uczestnictwa wyemitowane przez fundusze rynku pienieznego.

Emisja dluznych papierow wartosciowych — kolumna 8 — dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez krajowe MIF i sprzedane podmiotom krajowym innym niz MIF, tj.
obligacje, bankowe papiery wartosciowe, np. certyfikaty depozytowe, listy zastawne.

Kapitaly i rezerwy - kolumna 9 - fundusze wlasne i rezerwowe, wynik roku biezacego,
odpisy/rezerwy na utrate wartosci kredytéw i innych naleznosci, pozostale rezerwy, pomniej-
szone o0 wartos¢ akeji i pozostatych udzialéw kapitalowych w portfelu MIF wyemitowanych
przez krajowe pozostale MIF.

Pasywa zagraniczne - kolumna 10 — zobowigzania krajowych pozostatych MIF wobec nie-
rezydentéw w zlotych i walutach obcych.

Pozostale pasywa - kolumna 11 - pozostale, niewymienione powyzej pozycje pasywow,
m.in. odsetki niezapadle od depozytéw, pozycje przejsciowe, konta rozliczeniowe.
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Saldo operacji wzajemnych monetarnych instytucji finansowych - kolumna 12 - zobo-
wigzania krajowych MIF wobec krajowych MIF pomniejszone o naleznosci od krajowych
MIF.

Tabela 5.1.11. Podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji

Pieniadz M1 - kolumna 11 - pieniadz gotéwkowy w obiegu (poza kasami MIF) oraz depo-
zyty i inne zobowigzania biezace (ztotowe i walutowe) wobec podmiotéw krajowych innych
niz MIF i instytucje rzadowe szczebla centralnego.

= Pieniadz gotowkowy w obiegu (poza kasami MIF) - kolumna 1 — warto$¢ pie-
nigdza gotéwkowego w obiegu (z kasami MIF) pomniejszona o wartos$¢ gotowki
w kasach MIF.

- Pieniadz gotowkowy w obiegu (z kasami MIF) — kolumna 2 - banknoty
i monety wyemitowane przez NBP (bez banknotéw i monet kolekcjonerskich).

- Gotowka w kasach MIF - kolumna 3 — banknoty i monety wyemitowane
przez NBP znajdujace si¢ w kasach pozostalych MIF (bez banknotéw i monet
kolekcjonerskich).

= Depozytyiinne zobowigzania biezace — kolumna 4 - srodki (ztotowe i walutowe)
podmiotéw krajowych innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla centralnego
zdeponowane w MIF na rachunkach biezacych, bezterminowych rachunkach
oszczednosciowych lub innych formach depozytéw, ktére moga by¢ na zadanie
i bez istotnych kosztow wyplacone w formie gotéwki lub wykorzystane do regulo-
wania platnosci za pomoca czeku, polecenia przelewu, karty platniczej itp., oraz
inne zobowiazania biezace.

Pieniadz M2 - kolumna 19 — pieniadz M1 oraz depozyty i inne zobowigzania terminowe
(zlotowe i walutowe) z terminem pierwotnym do 2 lat wlacznie wobec podmiotéw krajowych
innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla centralnego.

= Depozyty i inne zobowiazania do 2 lat wlacznie — kolumna 12 - srodki (zlotowe
i walutowe) podmiotéw krajowych innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla
centralnego zdeponowane w krajowych MIF z terminem pierwotnym do 2 lat
wlacznie, ktdre nie moga by¢ wycofane przed tym terminem lub wycofanie ich
powoduje istotne koszty, np. istotne obnizenie naleznych odsetek. Do kategorii tej
zalicza si¢ m.in. depozyty zablokowane, ksiazeczki oszczednosciowe terminowe,
depozyty strukturyzowane z terminem pierwotnym do 2 lat wlacznie oraz inne
zobowiazania terminowe do 2 lat wlacznie.

Pieniadz M3 - kolumna 23 - pieniadz M2 oraz zobowigzania wobec podmiotéw krajowych
innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla centralnego z tytulu operacji z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu oraz dtuzne papiery wartosciowe z terminem pierwotnym do 2 lat
wlacznie wyemitowane przez krajowe MIF i udziaty/jednostki uczestnictwa w krajowych
funduszach rynku pienieznego sprzedane instytucjom innym niz krajowe MIF i instytucje
rzadowe szczebla centralnego.
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Operacje z przyrzeczeniem odkupu - kolumna 20 - zobowiazania pozostatych
MIF wobec podmiotéw krajowych innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla
centralnego z tytulu operacji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, tj. opera-
cji repo, sell-buy-back i pozyczek papieréw wartosciowych z zabezpieczeniem
gotowkowym.

Emisja dtuznych papierow wartosciowych z terminem pierwotnym do 2 lat
wlacznie - kolumna 21 — dluzne papiery wartosciowe z terminem pierwotnym do
2 lat wlacznie wyemitowane przez krajowe MIF i sprzedane podmiotom krajowym
innym niz MIF i instytucje rzadowe szczebla centralnego.

Emisja udzialéw/jednostek uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego -
kolumna 22 - udzialy/jednostki uczestnictwa wyemitowane przez krajowe fundu-
sze rynku pieni¢znego i sprzedane podmiotom krajowym innym niz MIF i insty-
tucje rzadowe szczebla centralnego.

Aktywa zagraniczne netto — kolumna 24 — naleznosci krajowych monetarnych instytucji
finansowych pomniejszone o zobowigzania krajowych MIF od/wobec nierezydentéw w zto-
tych i walutach obcych.

Aktywa zagraniczne — kolumna 25 — naleznosci krajowych MIF od nierezydentéw
w zlotych i walutach obcych.

Pasywa zagraniczne - kolumna 26 - zobowiazania krajowych MIF wobec niere-
zydentéw w zlotych i walutach obcych.

Naleznosci — kolumna 27 — wszystkie kategorie naleznosci krajowych MIF od podmiotow
krajowych innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla centralnego: kredyty i inne nalez-
nosci, dluzne papiery wartosciowe oraz akcje i pozostale udzialy kapitalowe w portfelu MIF
wyemitowane przez podmioty krajowe inne niz MIF i instytucje rzagdowe szczebla central-
nego, udziaty/jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych niebedacych funduszami
rynku pieni¢znego oraz inne operacje.

Kredyty i inne naleznosci — kolumna 28 — naleznosci od podmiotéw krajowych
innych niz MIF i instytucje rzagdowe szczebla centralnego z tytutu: kredytéw, pozy-
czek, skupionych wierzytelnosci, zrealizowanych gwarancji i por¢czen, depozytéw
zlozonych, leasingu finansowego, operacji z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
oraz innych operacji.

Dtluzine papiery wartosciowe — kolumna 35 — dtuzne papiery wartosciowe w port-
felu MIF wyemitowane przez podmioty krajowe inne niz MIF i instytucje rzadowe
szczebla centralnego, stwierdzajace dlug emitenta wobec wiasciciela tych papieréw
oraz zobowigzanie emitenta do zwrotu pozyczonej kwoty i zaplaty ustalonego
oprocentowania w okreslony sposob i w okreslonych terminach.

AKcje i pozostale udzialy kapitatlowe oraz udzialy/jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku pieni¢znego —
kolumna 39 - akcje i pozostate udziaty kapitalowe (w tym papiery zaliczane do
aktywoéw trwalych finansowych) w portfelu krajowych MIF wyemitowane przez
podmioty krajowe inne niz MIF i instytucje rzagdowe szczebla centralnego, stwier-
dzajace udzial ich posiadacza w kapitale emitujacej je jednostki i dajace posia-
daczowi prawo do udzialu w zyskach tej jednostki oraz w funduszach wiasnych
w przypadku jej likwidacji oraz udzialty/jednostki uczestnictwa w krajowych fun-
duszach inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku pieni¢znego.
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Zadluzenie netto instytucji rzadowych szczebla centralnego — kolumna 42 — naleznosci
pomniejszone o zobowiazania krajowych MIF od/wobec krajowych instytucji rzagdowych
szczebla centralnego.

= Naleznosci od instytucji rzadowych szczebla centralnego — kolumna 43 - kre-
dyty i inne naleznosci (w tym z tytulu operacji z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu) krajowych MIF od krajowych instytucji rzadowych szczebla centralnego
oraz akcje, pozostate udzialy kapitalowe i dluzne papiery wartosciowe w portfelu
MIF wyemitowane przez te instytucje.

= Zobowiazania wobec instytucji rzadowych szczebla centralnego — kolumna 46
— depozyty zlozone w krajowych MIF przez krajowe instytucje rzadowe szczebla
centralnego oraz zobowiazania krajowych MIF z tytulu operacji z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu z tymi instytucjami.

Dlugoterminowe zobowiazania finansowe - kolumna 47 - zobowigzania krajowych MIF
wobec podmiotéw krajowych innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla centralnego
z terminem pierwotnym powyzej 2 lat oraz kapital i rezerwy krajowych MIF.

= Depozyty i inne zobowiazania powyzej 2 lat — kolumna 48 - srodki (zlotowe
i walutowe) podmiotéw krajowych innych niz MIF i instytucje rzadowe szczebla
centralnego zdeponowane w krajowych MIF z terminem pierwotnym powyzej
2 lat, ktére nie moga by¢ wycofane przed tym terminem lub wycofanie ich powo-
duje istotne koszty, np. istotne obnizenie naleznych odsetek.

= Emisja dluznych papieréw wartosciowych z terminem pierwotnym powyzej
2 lat - kolumna 55 - dluzne papiery wartosciowe z terminem pierwotnym powyzej
2 lat wyemitowane przez krajowe MIF i sprzedane podmiotom krajowym innym
niz MIF.

= Kapital i rezerwy - kolumna 56 - fundusze wlasne i rezerwowe, wynik roku bie-
73cego, odpisy/rezerwy na utrate wartosci kredytow i innych naleznosci oraz pozo-
stale rezerwy, pomniejszone o akcje i pozostale udziaty kapitalowe wyemitowane
przez krajowe MIF i znajdujace si¢ w portfelu krajowych MIF.

Aktywa trwale (bez aktywow finansowych) — kolumna 57 — niefinansowe aktywa trwale rze-
czowe (grunty, budynki i lokale, pozostale srodki trwale), wartosci niematerialne i prawne
oraz aktywa do zbycia.

Saldo pozostalych pozycji netto — kolumna 58 — pozostale, niewymienione w innych
kategoriach pozycje aktywéw (m.in. odsetki od kredytéw, instrumenty pochodne, pozycje
przejsciowe oraz konta rozliczeniowe) pomniejszone o pozostale, niewymienione powyzej
pozycje pasywow (m.in. odsetki niezapadle od depozytéw, instrumenty pochodne, pozycje
przejsciowe, konta rozliczeniowe).

Tabela 5.1.12. Pieniadz rezerwowy i czynniki jego kreacji
Pieniadz rezerwowy banku centralnego (M0) - kolumna 4 - pieniadz gotéwkowy w obiegu
(z kasami MIF) oraz srodki na rachunkach biezacych (w tym depozyty na koniec dnia)

irachunkach rezerwy obowiazkowej (bankéw nieposiadajacych rachunku biezacego w NBP)
utrzymywane przez krajowe pozostale MIF w NBP.
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= Pieniadz gotowkowy w obiegu (z kasami MIF) — kolumna 1 - banknoty i monety
wyemitowane przez NBP (bez banknotéw i monet kolekcjonerskich).

= Rachunki biezace — kolumna 2 — $rodki (w tym depozyty na koniec dnia) zdepo-
nowane przez krajowe pozostate MIF na rachunkach biezacych w NBP.

= Rachunki rezerwy obowiazkowej bankow nieposiadajacych rachunku bieza-
cego w NBP - kolumna 3 - §rodki zdeponowane w NBP przez krajowe banki, ktore
nie posiadaja rachunku biezacego w NBP.

Aktywa zagraniczne netto — kolumna 5 — naleznosci NBP pomniejszone o zobowiazania
NBP od/wobec nierezydentéw w zlotych i walutach obcych.

Zadluzenie netto instytucji rzadowych szczebla centralnego — kolumna 6 — naleznosci NBP
pomniejszone o zobowigzania NBP od/wobec instytucji rzadowych szczebla centralnego.

Pozostale pozycje (netto) — kolumna 7 — pozostale, niewymienione w innych kategoriach
pozycje aktywéw NBP (m.in. odsetki od kredytéw, instrumenty pochodne, pozycje przej-
$ciowe oraz konta rozliczeniowe) pomniejszone o pozostale, niewymienione powyzej pozy-
cje pasywow NBP (m.in. odsetki niezapadle od depozytéw, instrumenty pochodne, pozycje
przejsciowe, konta rozliczeniowe).

Statystyka transakcji

Statystyka transakcji jest uzupelnieniem statystyki stanéw o informacje, ktére umozliwiaja
analize zmian wielkos$ci monetarnych wynikajacych z transakcji finansowych pomiedzy
monetarnymi instytucjami finansowymi a pozostalymi sektorami gospodarki. Przyjeta
przez NBP metoda wyliczania transakcji, spdjna z metoda stosowana przez Europejski Bank
Centralny, pozwala w przyblizony sposéb oszacowac wartos¢ transakcji w sytuacji, kiedy
dane o przeprowadzonych transakcjach nie s przekazywane przez podmioty sprawozdaw-
cze. Na zmiang stanu danej kategorii aktywow i pasywoéw pomiedzy dwoma okresami spra-
wozdawczymi maja wplyw zaréwno transakcje finansowe, jak i operacje nietransakcyjne.
W celu pokazania zmian danego instrumentu tylko z tytulu transakcji finansowych nalezy
zgodnie z metodyka EBC ze zmian absolutnych w stanach pomig¢dzy dwoma okresami spra-
wozdawczymi wyeliminowa¢ zmiany o charakterze nietransakcyjnym. Umozliwia to bar-
dziej poprawne i znaczace analitycznie wyliczenie dynamiki kategorii monetarnych.

Informacje o operacjach nietransakcyjnych, tj. korekty, obejmuja zmiany stanéw z tytuhu:
= zmiany wyceny (revaluations):

- wyceny papieréw wartosciowych (revaluations of securities),
- spisania kredytu w ciezar rezerw/odpiséw (write offs/write-downs);

= reklasyfikacji (reclassifications) i innych korekt, np. bledéw w sprawozdaniach

(other statistical factors);
= zmian kurséw walutowych (exchange rate adjustments).
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Sposob wyliczania miesigcznych zmian transakcyjnych

Punktem wyjscia do obliczenia zmian transakcyjnych dla dowolnego okresu, np. zmian
kwartalnych, 12-miesiecznych, jest ustalenie wartosci miesiecznych zmian transakcyjnych
(F), liczonych na bazie miesigcznego przyrostu absolutnego (L, - L, ), gdzie L, oznacza
stan zmiennej w badanym okresie, a L, stan zmiennej miesiac wczesniej, skorygowanego
0 wartosci zmian miesi¢cznych czynnikédw nietransakcyjnych, tj. zmian wynikajacych
z reklasyfikacji (C/), zmiany kurséw walutowych (E) oraz zmiany wyceny (V).

F;M: (Lt _Lt—l)_CtM _ErM - VrM

Znajac wielko$¢ miesigcznych zmian transakcyjnych (F)), mozna nastgpnie wyliczy¢ wiel-
kos¢ wzgledng miesiecznych zmian transakcyjnych (a,") wedtug formuty:
v_ F"

t
L,

a

Aby otrzymac¢ miesieczne tempo zmian transakcyjnych wyrazone w procentach, nalezy
powyzsze wyrazenie pomnozy¢ przez 100.

Wz6r na miesigczne tempo zmian transakcyjnych rézni si¢ od wzoru obecnie liczonego
tempa zmian s o wartos¢ CEV w liczniku odejmowang od miesiecznego przyrostu abso-
lutnego (L, - L, ).

M
aﬁ\/l — (Lt Lt—l) CEVI -100 Sﬁ\l — -1, 100
L., L,

Szczegbtowy opis metodyki wyliczania zmian transakcyjnych zostal zamieszczony na stro-
nie www.nbp.pl, w dziale Statystyka i sprawozdawczos¢/Statystyka monetarna i finansowa
/Podaz pienigdza M3 i czynniki jego kreacji, w pliku Metodyka statystyki transakcji
(http://nbp.pl/statystyka/pieniezna_i_bankowa/dwn/Statystyka-transakcji-metodyka_
PL.pdf).

5.4.2. Statystyka bilansu ptatniczego w Polsce

(tabele 5.1.13, 5.1.13.1, 5.1.13.2, 5.1.13.3, 5.1.13.4, 5.1.13.5, 5.1.13.6, 5.1.13.7, 5.1.13.8, 5.1.14, 5.1.15,
5.1.16, 5.1.17)

5.4.2.1. Uwarunkowania instytucjonalne

Wstep

Narodowy Bank Polski jest instytucja odpowiedzialna za opracowywanie i publikacj¢ bilansu
platniczego w Polsce. W NBP opracowywane sa réwniez inne statystyki zwigzane z bilansem

platniczym (migedzynarodowa pozycja inwestycyjna, zadluzenie zagraniczne, zagraniczne
inwestycje bezposrednie, aktywa rezerwowe).
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NBP jest bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z konstytucja przystuguje
mu wylaczne prawo emisji pienigdza, ustalania i realizowania polityki pienieznej. NBP odpo-
wiada réwniez za warto$¢ polskiego pieniadza. Zgodnie z ustawa o NBP do zadani banku
centralnego nalezy takze opracowywanie statystyki pienieznej i bankowej, bilansu platni-
czego oraz miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej.

Opracowywanie statystyki bilansu platniczego i powiazanych z nim statystyk nalezy do
zadan Departamentu Statystyki NBP.

Do zadan Departamentu naleza m.in.:

= wykonywanie zadani zwigzanych z gromadzeniem, przetwarzaniem i udostep-
nianiem informacji w zakresie: bilansu platniczego, bilansu aktywéw i pasywow
zagranicznych (miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej), ptynnych aktywoéw
i pasywéw w walutach obcych, zadluzenia zagranicznego;

= prowadzenie prac analitycznych majacych na celu dostosowanie definicji, a takze
metod sporzadzania, prezentacji i analizy poszczegdlnych zestawieri i materiatéw
statystycznych do obowiazujacych standardéw miedzynarodowych;

= doskonalenie metod gromadzenia i przetwarzania danych w ramach funkcjonuja-
cych systeméw sprawozdawczych;

= prowadzenie prac w zakresie biezacej oceny proceséw pieni¢znych oraz zjawisk
ksztaltujacych bilans platniczy;

= organizowanie i koordynowanie prac w odniesieniu do Komitetu Statystyki
Europejskiego Banku Centralnego;

= wspdlpraca z instytucjami krajowymi i zagranicznymi w zakresie statystyki
bilansu platniczego.

Uwarunkowania prawne

Zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. 0o Narodowym Banku Polskim (Dz.U. Nr 140 poz.
938) NBP jest zobligowany do opracowywania statystyki bilansu platniczego oraz mig¢dzy-
narodowej pozycji inwestycyjnej, a takze do przedstawiania Sejmowi i Radzie Ministréw
informacji o tych statystykach.

Obowiazki sprawozdawcze podmiotéw krajowych zostaly okres§lone w ustawie o NBP oraz
w ustawie Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 141 poz. 1178 z pOZniejszymi zmianami), oraz
w przepisach wykonawczych, takich jak:

= 0od 18 sierpnia 2017 r. rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 9 sierp-
nia 2017 r. w sprawie przekazywania Narodowemu Bankowi Polskiemu danych
niezbednych do sporzadzania bilansu platniczego oraz miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej (Dz.U. z dnia 18 sierpnia 2017 r. poz. 1548);

= do 18 sierpnia 2017 r. rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 23 paZdziernika
2009 r. w sprawie przekazywania Narodowemu Bankowi Polskiemu danych nie-
zbednych do sporzadzania bilansu platniczego oraz miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej (Dz.U. Nr 184 poz. 1437);

= uchwala Zarzadu NBP nr 78 z dnia 29 paZdziernika 2009 r. w sprawie trybu i szcze-
gélowych zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu
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danych niezbednych do sporzadzania bilansu platniczego oraz migdzynarodowej
pozycji inwestycyjnej (Dz.Urz. NBP nr 18 z dnia 19 listopada 2009 r.);

= uchwala nr 30/2016 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 9 czerwca 2016 1.
zmieniajaca uchwate w sprawie trybu i szczeg6towych zasad przekazywania przez
banki Narodowemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania
bilansu platniczego oraz miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej (Dz.Urz. NBP
2016 poz. 6);

= rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 27 paZdziernika 2016 r. w spra-
wie sposobu, szczegdlowego zakresu i termindéw przekazywania do Narodowego
Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki pieni¢znej, okreso-
wych ocen sytuacji pienieznej paristwa oraz analiz ryzyka systemowego (Dz.U.
z 2016 1. poz. 1786).

Niewywigzywanie si¢ z obowigzkéw sprawozdawczych na potrzeby bilansu platniczego
zagrozone jest zgodnie z Kodeksem karnym skarbowym kara grzywny.

Wspdlpraca z instytucjami zewngtrznymi

NBP wspoélpracuje z réznymi instytucjami — zaréwno krajowymi (przede wszystkim
z Gléwnym Urzedem Statystycznym), jak i zagranicznymi.

Dane niezbedne do sporzadzania statystyki bilansu platniczego s dostarczane przez réine
instytucje paristwowe.

GUS przekazuje do NBP dane dotyczace handlu zagranicznego i miedzynarodowego hand-
Iu ushugami, zgodne z wypracowana wspdlnie przez obie instytucje metodologia. Dane
dotyczace obrotéw towarowych i ustugowych z zagranica sa wykorzystywane przez GUS
do wyliczania rachunku reszty swiata w statystyce rachunkéw narodowych (PKB). Dane
dotyczace podrdzy zagranicznych (Polakéw i cudzoziemcOw) s zbierane i przekazywane do
NBP przez GUS. NBP otrzymuje takze z GUS dane o statystyce migracyjnej, ktére sa wyko-
rzystywane do szacowania dochodéw z pracy Polakéw za granica i cudzoziemcdw w Polsce
oraz informacje z ,Badania budzetéw gospodarstw domowych”. NBP pozyskuje z GUS réw-
niez dane potrzebne do aktualizacji rejestru podmiotéw dokonujacych operacji ujmowanych
w bilansie platniczym.

Dane o transakcjach zagranicznych Ministerstwa Finansow (MF) sa dostarczane do NBP
przez agentow finansowych rzadu. Ministerstwo Finanséw bezposrednio przekazuje do NBP
informacje, ktdre sa wykorzystywane do kompilacji rachunku biezacego bilansu platniczego,
tj. dane dotyczace importu uzywanych samochodéw z obszaru Unii Europejskiej (UE); dane
te nie sa rejestrowane przez GUS.

Zaklad Ubezpieczen Spolecznych przekazuje NBP dane o liczbie cudzoziemcow, za ktérych
odprowadzane s3 skladki na ubezpieczenie spoleczne i zdrowotne, oraz dane o rentach

i emeryturach wyplacanych za granice.

Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej przekazuje NBP dane o liczbie zlozonych
os$wiadczen o checi powierzenia cudzoziemcom pracy w Polsce oraz dane o liczbie wydanych
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zezwolen na prace — informacje te sa wykorzystywane do szacowania dochodéw z pracy
cudzoziemcOw w Polsce i przekazéw zarobkow.

Ponadto NBP wspoélpracuje w zakresie metodologii bilansu platniczego z instytucjami mie-
dzynarodowymi, takimi jak Europejski Bank Centralny, Eurostat, Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy (MFW), Organizacja Wsp6lpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), Bank Swiatowy
(BS), Bank Rozliczeri Miedzynarodowych (BIS).

Uzytkownicy

Bilans platniczy, miedzynarodowa pozycja inwestycyjna, zadluzenie zagraniczne, oficjalne
aktywa rezerwowe sa publikowane na stronie internetowej NBP i w ten sposéb dostepne
dla uzytkownikéw.

Ponadto dane oraz opis bilansu platniczego sa przekazywane m.in. do parlamentu, rzadu,
GUS, publicznych i prywatnych osrodkéw badawczych, uczelni wyzszych, agencji ratingo-
wych. Material analityczny opisujacy bilans platniczy jest rtowniez publikowany na stronach
internetowych NBP.

Dane bilansu platniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej i zagranicznych inwesty-
cji bezposrednich sa regularnie przekazywane do Eurostatu, EBC, MFW, OECD i BS.

5.4.2.2. System statystyczny

Typ systemu

System kompilacji bilansu ptatniczego w Polsce jest oparty na sprawozdaniach bezposrednio
przekazywanych przez podmioty sprawozdawcze do NBP. Sprawozdania te dotycza zagra-
nicznych aktywdéw i pasywow finansowych i dochodéw od nich. Ponadto do zestawiania
rachunku biezacego wykorzystywane sa informacje pochodzace z badan statystyki publicz-
nej oraz z administracyjnych Zrédet danych.

W przypadku danych przekazywanych przez przedsigbiorstwa bezposrednio do NBP zastoso-
wano progi sprawozdawcze, tak aby obciazenie podmiotéw sprawozdawczych nie bylo zbyt
duze, przy jednoczesnym zachowaniu wlasciwego poziomu jakosci danych.

Firmy inwestycyjne, banki oraz fundusze inwestycyjne przekazuja dane na potrzeby staty-
styki bilansu platniczego niezaleznie od osiggnietych progéw sprawozdawczych.

Dane o transakcjach sa weryfikowane przy uzyciu danych o stanach. Ponadto do weryfikacji

uzywane s3 inne Zrdodla, takie jak centralny rejestr bonéw skarbowych, dane o prywatyzacji,
Internet oraz informacje prasowe.
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Podmioty sprawozdawcze

Zgodnie z okreslonymi obowigzkami sprawozdawczymi podmioty krajowe zostatly zobowia-
zane do bezposredniego przekazywania do NBP informacji z zakresu rachunku finansowego
bilansu platniczego i dochodéw z tytulu aktywdéw i pasywow finansowych. Przekazywanie
danych odbywa sie¢ droga elektroniczng z wykorzystaniem portalu sprawozdawczego.

Dane o transakcjach zagranicznych Ministerstwa Finansow dostarczaja agenci finansowi
rzadu: Bank Gospodarstwa Krajowego i Narodowy Bank Polski. Znaczng cz¢$¢ danych
z zakresu rachunku biezacego zbieraja i udostepniaja instytucje zewnetrzne (GUS - towary
i ustugi, a od 2013 r. dane o podrdzach zagranicznych).

Progi

Jednostki sektora finanséw publicznych, u ktérych laczna kwota okreslonych aktywoéw
1 pasywoOw zagranicznych wynosi na koniec roku co najmniej 500 mln zl, sa obowigzane prze-
kazywa¢ NBP sprawozdania miesieczne, natomiast jednostki, u ktérych taczna kwota okre-
$lonych aktywdw i pasywOw na koniec roku jest wyzsza niz 26 mln z} i nizsza niz 500 mln zi,
s3 obowiazane przekazywa¢ NBP sprawozdania kwartalne.

Osoby fizyczne posiadajace niezwiazane z dziatalnoscia gospodarcza okreslone aktywa lub
pasywa w tacznej kwocie wynoszacej na koniec roku co najmniej 7 min zl sa obowigzane
przekazywaé NBP sprawozdania kwartalne.

Pozostali rezydenci (z wylaczeniem jednostek sektora finanséw publicznych, 0séb fizycznych,
firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i podmiotéw sektora
bankowego), u ktérych laczna kwota okreslonych aktywow i pasywéw wynosi na koniec
roku co najmniej 300 min zl, s3 obowigzani przekazywaé¢ NBP sprawozdania miesi¢czne,
natomiast rezydenci, u ktérych taczna kwota okreslonych aktywoéw i pasywOw na koniec
roku jest wyzsza niz 10 mln zl i nizsza niz 300 min zl, sa obowiazani przekazywa¢ NBP
sprawozdania kwartalne.

Wszystkie podmioty ujete jako monetarne instytucje finansowe, z wylaczeniem banku cen-
tralnego (S121) i funduszy rynku pienieznego (S123), posiadajace naleznosci i/lub zobowia-
zania zagraniczne, sa zobowigzane przekazywaé NBP sprawozdania miesigeczne (brak progu
sprawozdawczego).

Rezydenci, ktérzy dokonali emisji dtuznych papieréw wartosciowych lub niebedacych papie-
rami wartosciowymi instrumentéw rynku pienieznego o tacznej wartosci nominalnej zadtu-
zenia wobec nierezydentéw i rezydentéw z tytulu danej emisji przekraczajacej 3 min zl, sa
obowiazani przekaza¢ NBP sprawozdanie w terminie do 10 dni od dnia objecia jej przez
nierezydentow.

Przekroczenie na koniec kwartalu przez jednostki sektora finanséw publicznych oraz przez
pozostalych rezydentéw skladajacych w ciagu roku sprawozdania kwartalne kwot okreslo-
nych dla sprawozdawcédw miesi¢cznych skutkuje powstaniem miesiecznego obowiazku spra-
wozdawczego od nastepnego miesigca po danym kwartale.
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Dostepnos¢ danych

Miesieczne dane o bilansie platniczym sa publikowane 44 dni robocze po zakoniczeniu danego
miesigca. Dane kwartalne s3 dostepne po 3 miesiacach od zakoriczenia danego kwartatu.
Szczegbtowy kalendarz udostepniania danych jest dostepny na stronie internetowej NBP.
Podzial sektorowy oraz podzial na instrumenty w miesiecznym bilansie platniczym jest
mniej szczegllowy. Bardziej szczegétowe informacje dotyczace komponentéw bilansu plat-
niczego sa dostepne w kwartalnym bilansie platniczym.

Bilans platniczy w ukladzie geograficznym jest dostepny od 2004 r.

Dane bilansu platniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, zadluzenia zagranicz-
nego oraz zagranicznych inwestycji bezposrednich sa prezentowane w trzech walutach:
PLN, EUR i USD.

Kontrola danych

Na poziomie pojedynczych informacji dane kontrolowane sa automatycznie podczas przeka-
zywania danych droga elektroniczna, w momencie wczytywania informacji do bazy danych.

Dane sa kontrolowane réwniez na poziomie zagregowanym poprzez analize szeregow cza-
sowych dla poszczegdlnych komponentow.

Dane o przeplywach sa uzgadniane z danymi o stanach.
Ponadto otrzymywane dane s3 konfrontowane z informacjami z innych 7rédel, takich
jak statystyka pieni¢zna i bankowa, baza danych centralnego rejestru bonéw skarbowych,
Internet, informacje prasowe, dane o prywatyzacji.
5.4.2.3. Polityka rewizji
Miesieczny bilans platniczy:
= pierwsza rewizja dokonywana jest przy publikacji nast¢pnego miesigca;
= kolejne rewizje sa dokonywane przy publikacji lub rewidowaniu odpowiednich
danych kwartalnych.
Kwartalny bilans platniczy:
= pierwsza rewizja dokonywana jest przy publikacji nastepnego kwartatu;

= Kkolejne rewizje sa dokonywane na koniec marca i koniec wrzesnia, a potem przy
rewidowaniu danych miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej za odpowiedni rok.
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5.4.2.4. Publikacje

Bilans platniczy, mi¢dzynarodowa pozycja inwestycyjna, zadluzenie zagraniczne, oficjalne
aktywa rezerwowe sa publikowane na stronie internetowej NBP i w ten sposdb dostepne dla
uzytkownikOw. Na stronie internetowej NBP znajduje si¢ rowniez kalendarz udostepniania
tych danych.

Bardziej szczegdlowe dane dotyczace bilansu platniczego, miedzynarodowej pozycji inwe-
stycyjnej, zadtuzenia zagranicznego i ich analiza sa dost¢pne w publikacjach wydawanych
przez NBP. S3 to:

= ,Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej” — kwartalnie;

= ,Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce” i ,,Polskie inwestycje bezposrednie
za granica” - rocznie;

= ,Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski” — rocznie;

= ,Miedzynarodowy handel ushugami” - rocznie.

Ponadto dane bilansu platniczego stanowia czg$¢ innych publikacji NBP, takich jak:
= ,Biuletyn Informacyjny” — miesig¢cznie;
= Raport roczny” - rocznie.

5.4.2.5. Bilans platniczy!

Definicja

Bilans platniczy jest statystycznym zestawieniem obrotéw z zagranicg, ktére w odniesieniu
do okreslonego czasu, w usystematyzowany sposdb prezentuje transakcje gospodarcze
zrealizowane przez Polske z reszta $wiata (tzn. miedzy rezydentami i nierezydentami). Bilans
platniczy prezentowany jest z wyodrebnieniem nastepujacych pozycji: rachunek biezacy,
rachunek kapitalowy i finansowy oraz saldo bledéw i opuszczen.

5.4.2.5.1. Rachunek biezacy

Definicja

Rachunek biezacy obejmuje transakcje w zakresie towardow, ustug, dochodoéw pierwotnych
oraz dochodéw wtérnych.

! Standardy miedzynarodowe zestawiania bilansu platniczego zostaly okreslone w nastepujacych publika-
cjach: Balance of Payments and International Investment Position Manual, Sixth edition, 2009, International
Monetary Fund, OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment, 2008, OECD, External Debt Statistics,
2014, International Monetary Fund, International Reserves and Foreign Currency Liquidity, 2014, International
Monetary Fund, System of National Accounts, 2008, Inter-Secretariat Working Group on National Accounts,
European System of Accounts ESA 2010, Eurostat, 2013.
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5.4.2.5.1.1. Towary
Definicja

Obroty towarowe bilansu platniczego obejmuja warto$¢ wymiany towarowej z zagranica, na
ktora skladaja si¢ transakcje miedzy rezydentami a nierezydentami, w szczegdlnosci:

= transakcje, w wyniku ktérych nastapila zmiana wlasnosci towaréw; sa to gtéwnie
transakcje zakupu oraz sprzedazy towaréw, jednak zmiana wlasnosci towaréw
moze nastapic¢ takze w wyniku ich nieodplatnego przekazania (darowizny, pomoc
w naturze), jak réGwniez jako aporty rzeczowe wnoszone przez inwestorow zagra-
nicznych lub jako leasing finansowy towaréw (Srodkéw transportu oraz maszyn
iurzadzen);

= merchanting, czyli transakcje dotyczace posrednictwa w miedzynarodowym
handlu towarami, ktére nie przekraczaja granic Polski. Transakcje te polegaja na
zakupie towaréw przez rezydenta od nierezydenta, a nastepnie odsprzedazy tych
towaréw innemu nierezydentowi. Posrednictwo w handlu miedzynarodowym
rejestrowane jest zawsze po stronie eksportu (zakup towaru traktowany jest jako
ujemny eksport, a sprzedaz jako dodatni eksport);

= transakcje zakupu lub sprzedazy zlota niemonetarnego.

Do obrotéw towarowych nie sa zaliczane transakcje zakupu oraz sprzedazy zlota mone-
tarnego dokonywane miedzy bankami centralnymi, a takze transakcje dotyczace obrotu
uszlachetniajacego i napraw. W ramach transakgji uszlachetniania lub napraw towary zostaja
wylacznie czasowo powierzone w celu ich przeksztalcenia badZ przywrdcenia stanu pierwot-
nego. W swietle metodologii bilansu platniczego nie zachodzi transakcja wymiany towaréw
rezydent-nierezydent, a zatem transakcja ta nie jest klasyfikowana w obrotach towarowych.

Sposob zbierania danych

Podstawowym Zrédlem informacji shuzacych do zestawiania obrotéw towarowych w polskim
bilansie platniczym sa dane handlu zagranicznego (na bazie zgloszern INTRASTAT i doku-
mentéw celnych SAD - single administrative document), ktére publikowane s3 przez Gléwny
Urzad Statystyczny. Statystyki dotyczace danych na temat energii elektrycznej pochodza
z Agencji Rynku Energii (ARE), ktdra dziala w ramach Ministerstwa Rozwoju. Statystyki
dotyczace gazu ziemnego pochodza réwniez z ARE, ktdry zarzadza danymi o gazie ziem-
nym. Transakcje zwigzane z zagranicznym handlem samolotami i statkami pochodza
z cywilnego rejestru statkow powietrznych i krajowego rejestru statkéw (jako alternatywne
Zrédta danych), a ruch rejestruje si¢ na podstawie zmiany wlasnosci ekonomiczne;j.

Obowiazujace miedzynarodowe wymagania (standardy) metodyki w zakresie zestawiania
obrotow towarowych z zagranica na potrzeby bilansu platniczego oraz rachunkéw narodo-
wych sa niemal jednakowe. Z tego wzgledu NBP i GUS uzgodnily zasady zastapienia danych
dotyczacych obrotéw handlu zagranicznego GUS danymi z bilansu platniczego. Aby uzyskaé
odpowiednie dane, dokonywane sa nastepujace korekty:

= zmniejszenie wartosci handlu zagranicznego po stronie importu o wielko$¢ kosz-
téw transportu, zawartych w fakturach wystawionych na bazie CIF;
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= zmniejszenie wartosci handlu zagranicznego o wartos¢ transakcji dotyczacych
uszlachetniania lub napraw;

= reklasyfikacja merchantingu;

= doszacowanie obrotéw towarowych.

Zmniejszenie wartosci handlu zagranicznego o wartos¢ transakcji dotyczacych uszlachetnia-
nia lub napraw polega na usuni¢ciu z obrotéw towarowych calej wartosci towaréw bedacej
przedmiotem wymiany z zagranica, a podlegajacej procesowi uszlachetniania lub napraw.
Towary te sa identyfikowane na podstawie rodzaju transakcji.

Przychody z merchantingu podlegaja bezposredniej reklasyfikacji jako eksport towaréw,
a rozchody reklasyfikuje si¢ jako eksport towaréw z ujemnym znakiem.

Doszacowania wartosci obrotow towarowych z zagranica dokonywane na potrzeby bilansu
platniczego oraz rachunkéw narodowych dotycza obrotéw, ktére nie zostaly zarejestrowane
w deklaracjach INTRASTAT oraz w dokumentach celnych SAD. S3 to cztery grupy towarow:

= towary przewozone przez podroznych (w ruchu turystycznym), ktdre zostaly zaku-
pione z zamiarem ich odsprzedazy;

= pozostale towary przewozone przez granice bez wypeklionych deklaracji
INTRASTAT lub dokumentéw celnych SAD; sa to gléwnie po stronie eksportu
towary wywozone za granice w wigkszych ilosciach, bez dokumentéw INTRASTAT
i SAD, takie jak warzywa, owoce, meble, obuwie, odziez;

= dane dotyczace handlu zagranicznego powickszane sa o warto$¢ importu samo-
chodéw uzywanych z Unii Europejskiej, ktore z racji niskich progéw sprawozdaw-
czych dotyczacych zglaszanego importu samochodéw nie sa uyjmowane w systemie
INTRASTAT; dane te sa pozyskiwane z Ministerstwa Finansow, ktdre zbiera je
w celach podatkowych;

= zgodnie z rekomendacjami Eurostatu w statystyce bilansu platniczego ujmowane
sa transakcje gospodarki nielegalnej. Transakcje te dotycza nielegalnego obrotu
narkotykami, papierosami. Dane te sa pozyskiwane z GUS.

5.4.2.5.1.2. Ushugi
Definicja

Ushugi transportowe obejmuja ustugi zwigzane z transportem towarow, przewozu pasazerow
oraz pozostate ustugi zwigzane z ww. ustugami transportowymi, m.in. zaladunek i roztadu-
nek konteneréw, sktadowanie i magazynowanie, pakowanie i przepakowywanie, holowanie
i kontrola ruchu, naprawy konserwacyjne i czyszczenie sprzetu oraz operacje ratownicze,
a takze ushugi pocztowe i kurierskie (zgodnie z nowymi standardami przeklasyfikowane
z kategorii ,pozostale ustugi”).

Obroty uslugowe dotyczace podrdézy zagranicznych dotycza wydatkéow cudzoziemcodw
w Polsce oraz Polakéw za granica ponoszonych z tytulu podrézy. Obejmuja one wydatki
zwigzane z zakwaterowaniem, wyzywieniem oraz korzystaniem z ustug, jak réowniez towary
nabywane przez podréznych na potrzeby wlasne (towary nabywane z zamiarem odsprze-
dazy sa natomiast klasyfikowane jako towary). W zaleznosci od celu podrézy ww. wydatki
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podréznych klasyfikowane sa jako podréze stuzbowe (w tym pracownikéw sezonowych
i przygranicznych oraz pozostale podréze stuzbowe) lub podréze prywatne (zdrowotne,
edukacyjne).

Ushugi uszlachetniania obejmuja m.in. przetwarzanie, montaz i etykietowanie. Czynnosci
te powoduja zasadnicze fizyczne zmiany powierzonych (lecz nie zakupionych) materiatow/
towarow.

Ushugi napraw i konserwacji débr ruchomych obejmuja zaréwno niewielkie naprawy i kon-
serwacje towaréw, zapewniajace biezaca ich eksploatacje, jak i remonty kapitalne, zwieksza-
jace sprawnos$¢ i wydajnos¢ lub wydluzajace czas eksploatacji towaru.

Poza uslugami transportowymi, podrézami zagranicznymi, uszlachetnianiem oraz napra-
wami nalezy wyodrebni¢ grupe pozostalych ustug. Obroty biezace z tego tytulu obejmuja
szereg transakcji zwigzanych z ustugami:

=  budowlanymi;

= ubezpieczeniowymi;

= finansowymi;

= telekomunikacyjnymi, informacyjnymi i informatycznymi;

= dotyczacymi uzytkowania wlasnosci intelektualnej;

= pozostalymi ustugami biznesowymi (takimi jak prowizje zwiazane z tym hand-
lem, ushugi badawczo-rozwojowe, leasing operacyjny oraz inne ushugi $wiadczone
na rzecz przedsigbiorstw);

* zwigzanymi z transakcjami dotyczacymi dzialalnosci kulturalnej i rekreacyjnej;

= $wiadczonymi przez administracje publiczna.

Po stronie przychodéw ujmowana jest wartos$¢ ustug swiadczonych przez rezydentéw na
rzecz nierezydentéw, po stronie rozchodéw odwrotnie — wartos$¢ ustug swiadczonych na
rzecz rezydentéw przez nierezydentow. Zgodnie ze standardami miedzynarodowymi, nie-
ktore rodzaje ustug prezentowane sa w bilansie platniczym w sposéb szczeg6lny. Ustugi
budowlane dzieli si¢ na swiadczone za granica (po stronie rozchodéw ujmuje si¢ koszty
tych uslug poniesione przez rezydentéw) oraz na swiadczone w kraju (po stronie przycho-
déw uwzglednione sa koszty tych ustug poniesione przez nierezydentéw. Wartos¢ ushug
ubezpieczeniowych okresla si¢ na podstawie informacji o wielkosci skladek zarobionych
i odszkodowan naleznych do wyplacenia. Dodatkowo do wartosci ushug ubezpieczeniowych
dodawany jest dochdd pochodzacy z rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Metodyka licze-
nia ubezpieczen wplywa rowniez na komponenty dochodéw pierwotnych, dochodéw wtor-
nych, rachunku finansowego oraz ujetego w miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej stanu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Sposob zbierania danych
Dane o miedzynarodowym handlu ustugami pochodza z badania miedzynarodowego hand-
Iu ustugami (ITSS) prowadzonego wspdlnie przez Narodowy Bank Polski i Gléwny Urzad

Statystyczny.

Badanie opiera si¢ na informacjach przekazanych przez polskich rezydentéw. Ankieta ITS
przeprowadzana jest w dwdch edycjach. Pierwsza z nich jest kwartalna i obejmuje tylko firmy
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0 wartosci handlu miedzynarodowego w ustugach powyzej progu 800 tys. zI w przypadku
eksportu i 1 min zt w przypadku importu. Druga to coroczne badanie i zawiera informacje
o pozostalych polskich rezydentach, ktérzy zglaszaja wszelkie transakcje migdzynarodowe
w zakresie ustug (wszystkie firmy ponizej progu).

W badaniu ITSS dokonujemy korekty wartosci transakcji ponizej progu oraz braku odpowie-
dzi ankietowych. Wszystkie rodzaje ustug zebranych w ramach badania miedzynarodowego
handlu ustugami sa gromadzone na podstawie tych samych wytycznych:

=  warto$¢ dostarczonych i nabytych ustug dla respondentéw, ktérzy nie wypel-
nili kwestionariuszy statystycznych, jest zwigkszona (osobno dla kazdej strony
transakcji); estymacje oparte na historycznych transakcjach zglaszanych przez
przedsigbiorstwo;

=  w przypadku podmiotéw, ktore sa zobowiazane do wypeklienia ankiety rocz-
nej, dane s3a rowniez gromadzone podczas zestawéw kompilacji kwartalnych
danych ITS; szacunki na podstawie danych przekazanych przez respondentéw
kwartalnych.

Badanie to jest gléwnym Zrédlem danych nie tylko dla transportu, ustug biznesowych,
budownictwa itp., lecz takze dla ustug produkcyjnych na fizycznych wkladach bedacych
wlasnoscia innych, konserwacji i napraw. W ankiecie ITS respondenci proszeni sa o zglasza-
nie nabytych/dostarczonych ustug produkcyjnych na rzecz fizycznych wktadéw posiadanych
przez innych. Respondenci zglaszaja, od kogo uzyskuja dostep do ushug lub dla kogo swiadcza
ushugi. Zgloszone podzialy geograficzne sa zgodne ze zmiana wlasciciela.

Ponadto ustugi transportu towarowego sa powigkszane o wartos¢ ustug, wynikajaca z rekla-
syfikacji okreslonej czesci wartosci towardw. Dotyczy to koniecznosci uwzgledniania w bilan-
sie platniczym wartosci towaréw na bazie fob; w obrotach handlu zagranicznego statystyki
rzeczowej jedynie wartos¢ eksportu podawana jest na bazie fob, natomiast warto$¢ importu
towaréw podawana jest na bazie cif, co wymaga pomniejszenia wartosci towaréw i prze-
niesienia zawartych w cenie kosztow transportu i ustug ubezpieczenia do odpowiednich
kategorii ushug. Niektére wartosci s szacowane. Szacunki dotycza wskaZnikéw:

= przejscia z bazy cif na baze fob w zakresie importu towardéw statystyki rzeczowej;

= udzialu w wartosci eksportu towaréw kosztow transportu towaréw dokonywa-
nego przez polskich przewoznikéw;

= udzialu poszczegllnych rodzajow kosztow (wedlug srodka transportu) w wyzej
wymienionych wartosciach szacowanych.

Wartos¢ eksportu ustug transportu towarowego powigkszana jest réwniez o koszty trans-
portu $wiadczone przez polskich przewoznikéw, zawarte w fakturach platnosci towarowych.

Ponadto rozchody z ustug lotniczego transportu pasazerskiego sa uzupeklniane o informacje
dotyczace zakupu przez Polakow biletéw lotniczych. Wydatki te poniesione zostaly przed
rozpoczeciem podrdzy zagranicznej. Dane na ten temat dostarczane sa przez GUS (to samo
Zrédio danych co wykorzystywane w podrézach zagranicznych).

Zrédlem danych do zestawienia podrézy zagranicznych w bilansie platniczym sa dane
z badania prowadzonego przez GUS na wylosowanej probie gospodarstw domowych i wsroéd
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nierezydentéw odwiedzajacych Polske. Wyjatek stanowia dane dotyczace wydatkéw pracow-
nikéw sezonowych i przygranicznych, ktére bazuja na metodzie szacunku wynagrodzen
pracownikow — szczegdlowo opisanej w czesci dotyczacej dochodéw pierwotnych.

W kalkulacji ustug ubezpieczeniowych poza informacjami z badania miedzynarodowego
handlu ustugami prowadzonego przez GUS wyKkorzystywane sa rowniez dane pochodzace
z Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z rekomendacjami Eurostatu w statystyce bilansu platniczego uyjmowane s3 transak-
cje gospodarki nielegalnej. W obrotach ustugowych ujeto transakcje zwiazane z prostytucja.
Dane te sa pozyskiwane z GUS.

NBP do wyliczenia wartosci ustug finansowych mierzonych posrednio (FISIM - financial
intermediation services indirectly measured) wykorzystuje dane zebrane bezposrednio od kra-
jowych podmiotéw sprawozdawczych.

Do obliczenia eksportu FISIM wykorzystywane s3 informacje dotyczace srednich stanéw
udzielonych kredytéw i przyjetych depozytéw wraz z naliczonymi odsetkami przez instytu-
cje finansowe, bedace rezydentami, dla ktérych druga strona jest jednostka niebedaca insty-
tucja finansowa i bedaca nierezydentem. Eksport FISIM obliczany jest kwartalnie, oddzielnie
dla PLN i dla pozostalych walut.

Do obliczenia importu FISIM wykorzystywane sa informacje dotyczace srednich stanéw
udzielonych kredytow i przyjetych depozytdw wraz z naliczonymi odsetkami przez insty-
tucje finansowe, bedace nierezydentami, dla ktérych druga strona jest jednostka niebedaca
instytucja finansowa i bedaca rezydentem. Import FISIM obliczany jest kwartalnie, oddziel-
nie dla PLN i dla pozostalych walut.

Wielko$¢ FISIM-u, wytwarzana przez instytucje posrednictwa finansowego, wyceniana jest
na podstawie réznicy pomiedzy faktycznymi odsetkami do zaptacenia lub do otrzymania
a tzw. stopa odniesienia.

Do ustalenia importu i eksportu ustug FISIM stosowana jest zewngtrzna stopa odniesienia.
Jest ona obliczana jako stosunek sumy odsetek naliczonych od kredytéw, pozyczek i depo-
zytéw pomiedzy instytucjami posrednictwa finansowego bedacymi rezydentami a instytu-
cjami posrednictwa finansowego bedacymi nierezydentami do sumy stanéw kredytéw, pozy-
czek i depozytéw pomiedzy instytucjami posrednictwa finansowego bedacymi rezydentami
a instytucjami posrednictwa finansowego bedacymi nierezydentami.

Zewngtrzna stopa odniesienia jest obliczana kwartalnie, oddzielnie dla PLN i dla pozosta-
lych walut.

Eksport i import FISIM jest wyliczany oddzielnie dla kazdego kraju.
Specjalne reguty kalkulacji
W opisanej wyzej procedurze powigkszania wartosci ustug transportowych o korekty obro-

tow towarowych, wynikajace z przejscia z bazy cif na fob, calos¢ skorygowanych kwot zali-
czana jest do ustug transportowych, bez wyodrebniania ustug ubezpieczeniowych.
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5.4.2.5.1.3. Dochody pierwotne
Definicje i sposob zbierania danych
Wynagrodzenia pracownikow

Wynagrodzenia pracownikéw obejmuja dochody uzyskane z tytulu pracy nierezydentéw
zatrudnionych w Polsce oraz Polakéw zatrudnionych za granica przez okres ponizej jednego
roku.

Metoda szacowania przychodéw z tytulu wynagrodzeni pracownikow opiera si¢ gléwnie
na ustaleniu liczby Polakow pracujacych za granica przez okres ponizej roku/cudzoziem-
cOw pracujacych w Polsce przez okres ponizej roku; czasu, przez jaki te osoby pracuja poza
granicami kraju; poziomu zarobkéw. Podstawowymi Zrédlami danych do oszacowania
liczby Polakéw pracujacych za granica sa dane GUS o wielkosci emigracji oraz dane BAEL
(Badanie Aktywnos$ci Ekonomicznej Ludnosci), a takze dane administracyjne z paristw,
w ktdrych Polacy podejmuja prace. Liczba cudzoziemcdw pracujacych w Polsce jest szaco-
wana na podstawie danych pochodzacych z MRPiPS na temat liczby zlozonych oswiadczen
o checi powierzenia wykonywania pracy cudzoziemcowi i liczby wydanych zezwolen na
prace oraz danych z ZUS o cudzoziemcach, w ktérych imieniu odprowadzane sa sktadki
z tytuhu pracy.

Dodatkowe informacje wykorzystywane do szacunku wynagrodzen pracownikéw pochodza
z informacji pozyskiwanych z badarn sondazowych prowadzonych przez NBP od 2007 r. wsréd
Polakéw w wybranych krajach europejskich oraz od 2012 r. w§réd cudzoziemcOw pracujacych
w Polsce.

Zaréwno w przypadku przychodéw, jak i rozchodéw te same Zrédla danych wykorzystywane
sa do szacowania przekazéw zarobkéw, w bilansie platniczym ujmowanych w dochodach
wtdrnych pozostalych sektoréw.

Dochody od inwestycji bezposrednich

Zrédlem dochodéw z tytulu inwestycji bezposrednich sa dochody z akgji i innych form
udzialow kapitalowych oraz odsetki od instrumentéw dluznych. Dochody z akcji i innych
form udzialéw kapitalowych obejmuja dywidendy (w spélkach kapitalowych) przypada-
jace na inwestora bezposredniego i deklarowane w danym roku sprawozdawczym, udzialy
w zyskach (w spétkach osobowych), przekazywane zyski oddzialéw oraz reinwestowane zyski
(straty przypadajace na inwestoréw bezposrednich traktowane sa jako ujemne reinwesto-
wane zyski). Z kolei odsetki od instrumentéw dhuznych stanowia saldo naliczonych odsetek
od kredytéw i innych instrumentéw diuznych udzielonych i otrzymanych przez podmioty
polaczone relacja inwestycji bezposrednich. Zyski wyliczane sa zgodnie ze standardem COPC
(Current Operating Performance Concept) dostosowanym do obowiazujacych w Polsce stan-
dardéw rachunkowosci. Dane do miesiecznego i kwartalnego bilansu platniczego sa szaco-
wane na podstawie informacji o0 wyniku finansowym bankdéw oraz zagregowanych danych
o wyniku finansowym przedsigbiorstw udostepnionych przez GUS. Dane z rocznych spra-
wozdani od podmiotéw, zawierajace wynik wyliczony zgodnie z COPC, s3 pézniej dzielone
na poszczegdlne kwartatly i miesiace.
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Dane o inwestycjach bezposrednich pochodza z miesiecznych i kwartalnych sprawozdan
otrzymywanych od podmiotéw (akcje i inne formy udzialéw kapitatlowych, instrumenty
dluzne) oraz z rocznego badania inwestycji bezposrednich (tylko akcje i inne formy udzia-
16w kapitalowych). Dane o zagranicznych inwestycjach bezposrednich w polskich spétkach
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie sa obliczane dla pojedynczej
serii akcji na podstawie sprawozdan finansowych emitentéw oraz miesiecznych sprawozdan
bankéw powierniczych i doméw maklerskich.

Dane o odsetkach prezentowane s3 zgodnie z zasada memorialowa. Dane o dywidendach
prezentowane sa wedlug daty deklaracji dywidendy w przypadku spétek nienotowanych oraz
wedlug daty ptatnosci dywidendy dla spétek notowanych.

Reinwestowane zyski oraz nierozdzielone zyski oddziatéw sa przypisywane do okresu, w kt6-
rym powstaly. Reinwestowane zyski wyliczane sa jako zyski w trakcie okresu pomniejszone
o dywidendy. Relacja inwestycji bezposredniej okreslana jest na podstawie metodologii zgod-
nej z ,,The framework for direct investment relationship” (FDIR).

W przypadku papieréow wartosciowych z kodem ISIN (International Securities Identification
Number) dane o dochodach sa wyliczane na bazie memorialu, metoda papier po papierze.
Danymi Zrédlowymi dla tych wyliczen sa sprawozdania (papier po papierze) zbierane bezpo-
$rednio od polskich posiadaczy papieréw wartosciowych, emitentéw i instytucji finansowych
(posrednikéw w obrocie papierami wartosciowymi) oraz dane o charakterystykach papieréw
wartosciowych, pochodzace z bazy danych prowadzonej przez NBP. Baza ta jest zasilana
danymi pochodzacymi z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (KDPW), prowa-
dzonej przez EBC Centralnej Bazy Papieréw Wartosciowych (CSDB - Centralised Securities
Database) oraz danymi pochodzacymi bezposrednio od polskich emitentéw. Wyjatkiem od
opisanej powyzej zasady sa akcje wyemitowane przez nierezydentéw, dla ktoérych dywidendy
ujmowane s3 w momencie ptatnosci, a nie nabycia do nich praw, ze wzgledu na ograniczona
dostepnos¢ danych o ich charakterystykach (dane pochodza tylko z CSDB).

W przypadku papieréw wartosciowych nieposiadajacych kodu ISIN dane o dochodach sa
sprawozdawane bezposrednio, na bazie memoriaty, przez podmioty sprawozdawcze. Stosuje
si¢ podzial wedlug typu papieréw wartosciowych (papiery udziatowe, papiery dtuzne dtugo-
terminowe, instrumenty rynku pieni¢znego) oraz wedlug sektora rezydenta wyplacajacego
badz otrzymujacego dochody (sektor rzadowy, banki, pozostate podmioty). Dane o docho-
dach nie s3 zbierane ani szacowane w odniesieniu do dluznych papieréw wartosciowych bez
kodu ISIN wyemitowanych przez polskie podmioty na rynki zagraniczne.

Dochody od inwestycji portfelowych

Dane o dochodach z inwestycji portfelowych w bilansie platniczym sa w przypadku papieréw
wartosciowych z kodem ISIN wyliczane na bazie memoriatu, metoda papier po papierze.
Danymi Zrédlowymi dla tych wyliczen sa sprawozdania (papier po papierze) zbierane bez-
posrednio od polskich posiadaczy papieréw wartosciowych, emitentow i instytucji finanso-
wych (posrednikéw w obrocie papierami wartosciowymi) oraz dane o charakterystykach
papieréw wartosciowych, pochodzace z bazy danych prowadzonej przez NBP. Baza ta jest
zasilana danymi pochodzacymi z KDPW, prowadzonej przez EBC Centralnej Bazy Papieréw
Wartosciowych oraz danymi pochodzacymi bezposrednio od polskich emitentéw.
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W przypadku papieréw wartosciowych nieposiadajacych kodu ISIN dane o dochodach sa
sprawozdawane bezposrednio, na bazie memoriaty, przez podmioty sprawozdawcze. Stosuje
sie podzial wedlug typow papieréw wartosciowych (papiery udzialowe, papiery dtuzne dtu-
goterminowe, instrumenty rynku pieni¢znego) oraz wedlug sektora rezydenta wyptaca-
jacego bad7 otrzymujacego dochody (sektor rzadowy, banki, pozostate podmioty). Dane
o dochodach nie sa zbierane ani szacowane w odniesieniu do dtuznych papieréw wartoscio-
wych bez kodu ISIN, wyemitowanych przez polskie podmioty na rynki zagraniczne.

W przypadku zyskéw z tytulu posiadania papieréw udziatowych w kategorii dochodéw sa
rejestrowane jedynie dywidendy. Wszystkie inne zyski lub straty osiaggane z tytutu posiada-
nia udzialowych papieréw wartosciowych (w tym przede wszystkim zyski lub straty wynika-
jace z réznicy mi¢dzy ceng nabycia i ceng sprzedazy papieru wartosciowego) sa rejestrowane
na rachunku finansowym bilansu platniczego, w kategorii ,,Inwestycje portfelowe”.

Dochody od pozostatych inwestycji

Dochody od pozostalych inwestycji zagranicznych prezentowane sa zgodnie z zasada memo-
rialu. Obejmuja one dochody od pozostalych inwestycji rachunku finansowego oraz dochody
z aktywow rezerwowych. Do tej kategorii zaliczane sa réwniez dochody przypisane posiada-
czom polis ubezpieczeniowych. Dochody od pozostalych inwestycji rachunku finansowego
obejmuja: odsetki od kredytéw udzielonych i otrzymanych, odsetki od lokat i depozytéw
lacznie z odsetkami od transakcji repo, a takze inne ptatnosci z tytutu dochodéw od posia-
danego majatku.

Dochody odsetkowe sa skorygowane o ustugi posrednictwa finansowego mierzonego posred-
nio (FISIM). Po wyliczeniu wartosci eksportu i importu FISIM (patrz ustugi) dokonywane
jest zwigkszenie lub zmniejszenie w pozycjach ,,Dochody od pozostatych inwestycji” wedlug
nastepujacego schematu:

= instytucje przyjmujace depozyty z wylaczeniem banku centralnego, odsetki
zaplacone od rachunkéw biezacych i depozytéw ulokowanych przez nierezyden-
toéw innych niz posrednicy finansowi, rozchody — wartos¢ pozycji powigkszana
jest o wartos¢ eksportu FISIM dotyczaca depozytéw przyjetych od nierezydentéw
innych niz posrednicy finansowi;

= instytucje przyjmujace depozyty z wylaczeniem banku centralnego, odsetki otrzy-
mane od kredytéw udzielonych nierezydentom innym niz podmioty finansowe,
przychody — wartos¢ pozycji pomniejszana jest o warto$¢ eksportu FISIM doty-
czaca kredytéw i pozyczek udzielonych nierezydentom innym niz posrednicy
finansowi;

= pozostale sektory (z wylaczeniem S122 i S125), odsetki otrzymane od rachunkéw
biezacych i depozytéw ulokowanych u zagranicznych posrednikéw finansowych,
przychody — wartos¢ pozycji powigkszana jest o warto$¢ importu FISIM dotyczaca
depozytéw przyjetych przez zagranicznych posrednikéw finansowych;

= pozostate sektory (z wylaczeniem sektora S122 i S125), odsetki zaplacone od
kredytéw otrzymanych od zagranicznych posrednikéw finansowych, rozchody -
wartos$¢ pozycji pomniejszana jest o warto$¢ importu FISIM dotyczaca kredytéw
i pozyczek udzielonych przez zagranicznych posrednikéw finansowych.
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Zwigkszenia lub zmniejszenia dochodéw pierwotnych z tytulu ustug FISIM sa dokonywane
na poziomie grup krajow.

Do dochodéw zwiazanych z polisami ubezpieczeniowymi zaliczane sa dochody pochodzace
z inwestowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktorych faktycznymi wlascicielami
sq posiadacze polis ubezpieczeniowych.

Dochody z aktywéw rezerwowych obejmuja: dochody z dtuznych papieréw wartosciowych,
transakcji reverse repo oraz odsetki od lokat.

Dane o pozostalych przychodach inwestycyjnych — zaréwno polskie zagraniczne, jak i zagra-
niczne w zdecydowanej wiekszosci sa zestawiane na podstawie raportow przesytanych bez-
posrednio przez polskie podmioty sprawozdawcze do banku centralnego. Na formularzach
sprawozdawczych gromadzone s3 dane o dochodach (m.in. naliczonych odsetek i otrzyma-
nych/zaptaconych odsetek) za poszczegdlne instrumenty i odnoszg sie one do depozytow,
pozyczek lub innych aktywéw i zobowigzan.

Transakcje dotyczace rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sa natomiast obliczane w pro-
cesie szacowania przeprowadzanym na potrzeby uslug ubezpieczeniowych.

Pozostate dochody pierwotne

Komponent ten zawiera podatki i subsydia do produktéw i produkcji oraz renty (oplaty
z tytuhlu dzierzawy). Transakcje w kategorii podatkéw i subsydidw do produktéw i produkcji
sa zwigzane z przynaleznoscia Polski do Unii Europejskiej. Po stronie przychodéw ujmowane
sa subsydia do produktéw i produkcji (Wspdlna Polityka Rolna). Po stronie rozchodéw ujeta
jest cze$¢ sktadki placonej przez Polske do Unii Europejskiej wynikajaca z tradycyjnych zaso-
béw wiasnych (TOR - traditional own resources). Renty dotycza dochodéw z tytutlu dzierzawy
zasobOw naturalnych.

Miesieczne i kwartalne dane o przelewach z oraz do Komisji Europejskiej sa zestawiane na
podstawie danych statystycznych z rachunkéw bankowych Ministerstwa Finanséw, prowa-
dzonych przez bank centralny (w stosunku do UE i innych organizacji miedzynarodowych).

Dane o czynszach sa zestawiane na podstawie kwartalnej ankiety ITS.

5.4.2.5.1.4. Dochody wtdrne
Definicja

Rachunek dochodéw wtornych zawiera transfery biezace pomiedzy rezydentami a niere-
zydentami. Transfery biezace (takie jak darowizny, nieodptatny eksport oraz import towa-
réw i ustug, dokonywany w ramach pomocy miedzynarodowej) zostaly ujete w dochodach
wtérnych, aby wskazac ich role w procesie dystrybucji dochodéw pomiedzy gospodarkami.
Transfery moga by¢ dokonane na rzecz instytucji rzadowych lub na rzecz pozostalych sekto-
réw w postaci pieni¢znej, jak rowniez w naturze.
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Dochody wtérne sektora rzadowego to srodki otrzymane oraz przekazane przez polski sektor
rzadowy, tj. jednostki rzadu centralnego oraz samorzadu terytorialnego. Otrzymane srodki
moga pochodzi¢ od instytucji Unii Europejskiej, z krajow i organizacji miedzynarodowych,
jak réwniez moga by¢ wyplacone na rzecz tych instytucji i krajow w celu finansowania przez
rzad biezacych wydatkéw — takich jak pomoc humanitarna, leki, szkolenia itp. S to rGwniez
sktadki i optaty cztonkowskie na rzecz Unii Europejskiej oraz organizacji miedzynarodowych
spoza Unii Europejskiej. Do kategorii tej zaliczane sa podatki i oplaty zaplacone przez niere-
zydentéw na rzecz polskiego sektora rzadowego. Wplywy z tytutu skladek na obowiazkowe
ubezpieczenia spoleczne oraz wyplaty swiadczen rentowych i emerytalnych dokonanych
przez ZUS na rzecz nierezydentéw, a takze platnosci z tytutu odszkodowan wyplaconych
przez rzad nierezydentom zaliczane sa do pozostalych transferéw rzadowych.

Dochody wtorne pozostatych sektoréow
W tej grupie transferéw wyodrebnia si¢ transfery osobiste oraz pozostale transfery.

Na transfery osobiste sktadaja si¢ wszystkie transfery biezace w postaci pieni¢znej oraz
w naturze, otrzymane lub wykonane przez gospodarstwa domowe z nierezydenckimi gospo-
darstwami domowymi. Najwazniejsza pozycja w tej kategorii sa przekazy zarobkéw.

Przekazy zarobkéw obejmuja transfery zarobkéw osdb pracujacych za granica i uwaza-
nych za rezydentéw kraju, w ktérym pracuja. Zgodnie z zaleceniami Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego osoba pozostajaca lub zamierzajaca pozostac rok lub dluzej na teryto-
rium danego kraju jest jego rezydentem. W takim przypadku srodki przekazywane rodzinie
s3 yymowane w transferach biezacych jako przekazy zarobkéw. W przypadku, kiedy pobyt
trwa krécej niz rok, osoba taka traktowana jest jako nierezydent i jej zarobki sa ujmowane
w bilansie platniczym w dochodach pierwotnych, jako wynagrodzenia za pracg.

Do pozostalych transferéw sektora pozarzadowego zalicza si¢ obroty z zagranica z tytutu bie-
zacych transferéw rezydentéw bedacych osobami fizycznymi oraz innych jednostek gospo-
darki narodowej spoza sektora rzagdowego. Moga by¢ dokonywane w naturze (nieodplatne
przekazy towaréw oraz swiadczenie ustug w obrocie z zagranica), a takze w postaci pieni¢z-
nej. Do tej grupy transferéw biezacych naleza nastepujace transakcje z zagranica polskich
podmiotéw sektora pozarzadowego:

= darowizny oraz pomoc otrzymywana z zagranicy, jak rowniez swiadczona na
rzecz nierezydentdw, zwigzana z realizacja celéw pozainwestycyjnych (np. pomoc
humanitarna, zywnos¢, odziez, leki, szkolenia);

= podatki i oplaty na rzecz obcych rzadow;

= skladki i oplaty czlonkowskie;

= renty i emerytury otrzymywane przez rezydentéw z zagranicy;

= spadki;

= alimenty;

= Kkary i odszkodowania (np. za niewywiazywanie si¢ z kontraktéw, podrabianie
produktéw, znakéw handlowych, patentéw);

= wygrane na loterii i w konkursach;

= oplaty za transfery sportowcéw;
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= premia netto z tytulu ubezpieczeni osobowo-majatkowych;
= odszkodowania wyplacone z tytutu ubezpieczen osobowo-majatkowych.

Sposob zbierania danych

Zrédlem danych do zestawienia kategorii transferéw rzadowych w bilansie platniczym
jest Oddzial Okregowy NBP prowadzacy rozliczenia rachunkéw bankowych Ministerstwa
Finansoéw, za pomoca ktérych realizowane sa transfery rzadowe (zaréwno zwiazane z Unia
Europejska, jak i z innymi organizacjami mi¢dzynarodowymi). Dane o pozostatych trans-
ferach, takich jak renty i emerytury ptacone przez polski sektor rzadowy, pozyskiwane sa
bezposrednio z ZUS, ktéry odpowiada za tego rodzaju transfery.

Zrédta danych wykorzystywane do wyliczenia przekazéw zarobkéw zostaly opisane w czesci
omawiajacej wynagrodzenia pracownikow.

Dane o transferach pozostalych sektoréw pochodza z wielu 7zrédel. Dane dotyczace trans-
feréw przedsigbiorstw zbierane sa w ramach badania dotyczacego miedzynarodowych
obrotéw ustugowych, prowadzonego przez GUS. Inne transfery pozostalych sektoréw
po stronie przychodéw opieraja si¢ gldwnie na danych z ,Badania budzetéw gospodarstw
domowych” prowadzonego przez GUS. Jako Zrédla pomocnicze wykorzystywane sa infor-
macje z Ministerstwa Finanséw i ZUS.

Dane na temat premii osiggni¢tej netto oraz odszkodowarn wyptaconych pochodza z esty-
macji dokonywanych na potrzeby ustug ubezpieczeniowych.

5.4.2.5.2. Rachunek kapitalowy
Definicja

Podstawowymi komponentami rachunku kapitalowego w bilansie platniczym sa transfery
kapitalowe stanowiace transfery wlasnosci aktywéw rzeczowych, tj. dary i srodki z tytulu
pomocy bezzwrotnej, dokonane z wyraznym przeznaczeniem na finansowanie srodkéw
trwalych, jak réwniez umorzenie dlugu przez kredytodawce oraz transfery srodkéw zwia-
zanych z nabyciem lub sprzedaza aktywéw niefinansowych i nieprodukowanych. Transfery
kapitalowe wyliczane sa oddzielnie dla sektora rzadowego i pozostalych sektorow.
Transfery kapitalowe sektora rzadowego stanowia wartos¢ srodkéw otrzymanych od insty-
tucji Unii Europejskiej, z krajow oraz organizacji miedzynarodowych, jak tez nieodplatnie
przekazanych przez polski rzad na rzecz tych instytucji. Otrzymane srodki sa przeznaczone
na finansowanie inwestycji sSrodkéw trwatych, np. na budowe drég, autostrad, mostéw, szkol,
szpitali itp. Do kategorii transferéw kapitalowych sektora rzadowego zaliczane s3 umorzenia
wierzytelnosci zaréwno w postaci kapitahy, jak i odsetek.

Transfery kapitatowe pozostalych sektoréw obejmuja otrzymane z zagranicy i przekazane

za granice dary i srodki z tytulu pomocy bezzwrotnej dokonywane z wyraznym przeznacze-
niem na finansowanie srodkéw trwatych przez jednostki spoza sektora rzadowego.
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Nabywanie i zbywanie nieprodukowanych aktywoéw niefinansowych

Do tej kategorii danych bilansu platniczego zalicza sie zakup i sprzedaz patentéw, praw
autorskich, licencji i znakéw towarowych oraz nabycie i zbycie gruntu zagranicznym amba-
sadom majacym lokalizacje na terenie Polski, jak tez zakup i sprzedaz gruntu przez polskie
ambasady za granica.

Sposob zbierania danych

Transfery kapitalowe sektora rzadowego zestawiane sa na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z rachunkéw bankowych Ministerstwa Finansow.

Transfery kapitalowe pozostalych sektoréw sa wyliczane na podstawie danych zbieranych w
ramach badania dotyczacego miedzynarodowego handlu ustugami przeprowadzanego przez
GUS, ktdry poza danymi o obrotach ustugowych zbiera informacje o transferach (biezacych
i kapitatlowych).

5.4.2.5.3. Rachunek finansowy

Definicja

Rachunek finansowy zawiera transakcje finansowe z zakresu inwestycji bezposrednich, port-
felowych, pozostatych inwestycji, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
rezerwowych.

5.4.2.5.3.1. Inwestycje bezposrednie

Definicja

Zgodnie z definicja opracowana przez OECD inwestycje bezposrednie sa to inwestycje
pomiedzy podmiotami polaczonymi relacja inwestycji bezposrednich. Relacja inwestycji
bezposrednich tworzy si¢, gdy jeden podmiot posiada uprawnienia do co najmniej 10% glo-

sOw w organie stanowigcym drugiego podmiotu.

Inwestycje bezposrednie obejmuja akcje i inne formy udzialéw kapitalowych, reinwestycje
zyskOw oraz naleznosci i zobowigzania zwigzane z instrumentami dtuznymi.

Reinwestycja zysku okreslamy przypadajaca na inwestora bezposredniego te czes$¢ zysku,
ktéra pozostaje w podmiocie bezposredniego inwestowania i jest przeznaczona na jego
10zZW0j.

Sposob zbierania danych
Dane o inwestycjach bezposrednich pochodza z miesi¢cznych i kwartalnych sprawozdan
otrzymywanych od podmiotéw sprawozdawczych (akcje i inne formy udzialéw kapitatowych

i instrumenty dluzne), a takze z rocznego badania inwestycji bezposrednich (tylko akcje
i inne formy udzialéw kapitalowych). Dane o zagranicznych inwestycjach bezposrednich
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w polskich spétkach notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie sa obli-
czane na poziomie pojedynczej serii akcji na podstawie sprawozdarn finansowych emitentéw
oraz miesiecznych sprawozdan bankéw powierniczych i doméw maklerskich.

Informacje z dodatkowych Zrddel, jak informacje prasowe, sprawozdania finansowe przed-
siebiorstw, kontakty bilateralne, s3 wykorzystywane do weryfikacji oraz aktualizacji rejestru
podmiotéw sprawozdawczych.

Aktywaizobowigzania funduszy inwestycyjnych nie s zaliczane do inwestycji bezposrednich.

W przypadku papieréw wartosciowych Zrédtem danych sa sprawozdania papier po papierze,
zawierajace informacje o stanach oraz transakcjach, zbierane bezposrednio od polskich inwe-
storow (dla aktywow) lub emitentéw i posrednikéw finansowych (dla pasywow).

W procesie weryfikacji oraz kompilacji danych o papierach wartosciowych z kodem ISIN
wykorzystuje si¢ informacje o ich charakterystykach zawarte w bazie danych NBP, takie
jak ceny, kupon czy informacje o zdarzeniach korporacyjnych. Baza ta jest zasilana danymi
z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, prowadzonej przez EBC Centralised
Securities Database oraz danymi pochodzacymi bezposrednio od polskich emitentéw.
Zmiany wartosci z tytulu wyceny oraz zmiany wynikajace z réznic kursowych wylicza NBP.
Obliczenia sa wykonywane metoda papier po papierze na podstawie bazy danych o papie-
rach wartosciowych.

W odniesieniu do papieréw wartosciowych bez kodu ISIN wykorzystuje si¢ przekazane
w sprawozdaniach informacje o wartosci rynkowej stanéw oraz transakcji. Sprawozdania
zawieraja takze informacje o zmianach wartosci z tytulu wyceny, réznicach kursowych oraz
pozostatych zmianach.

Zrédlem danych o papierach wartosciowych bez kodu ISIN wyemitowanych przez pol-
skie podmioty na rynki zagraniczne sa sprawozdania emitentéw. Informacje o narostych
odsetkach nie s3 zbierane ani szacowane. Wartos¢ wyplaconych odsetek jest szacowana
indywidualnie.

Superdywidendy sa identyfikowane przez sprawozdawcéw jako ,,dywidendy” zadeklarowane
ze skumulowanych zyskéw z poprzednich okreséw lub pochodzace ze sprzedazy znaczacych
aktywéw spotki. Superdywidendy sa zglaszane razem z transakcjami, tj. jako wycofanie
kapitatu.

Najistotniejszym sposobem inwestowania w nieruchomosci w Polsce sa inwestycje za posred-
nictwem spolki zarejestrowanej w Polsce, dlatego dane o nieruchomosci sa uyjmowane w taki
sam sposéb jak dane od zwyklych sprawozdawcéw.

5.4.2.5.3.2. Inwestycje portfelowe

Definicja

Inwestycje portfelowe obejmuja transgraniczne transakcje, ktérych przedmiotem sa dluzne
lub udzialowe papiery wartosciowe, z wyjatkiem transakcji zaliczanych do inwestycji bezpo-
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srednich lub oficjalnych aktywéw rezerwowych. Udzialowe papiery wartosciowe obejmuja
wszystkie typy zbywalnych akgji i udzialéw, w tym certyfikaty inwestycyjne (akcje) funduszy
zbiorowego inwestowania. Naleza do nich réwniez jednostki uczestnictwa w funduszach
zbiorowego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne i kwity depozytowe (np. ADR — American
depository receipts lub GDR - global depository receipts).

Dluzne papiery wartosciowe obejmuja wszystkie rodzaje dlugoterminowych i krétkotermi-
nowych papieréw diuznych, w tym obligacje skarbowe, obligacje korporacyjne, bony skar-
bowe, krétkoterminowe korporacyjne papiery dluzne oraz zbywalne certyfikaty depozy-
towe. Zaliczenie papieréw dluznych do papieréw dlugoterminowych badZ instrumentéw
rynku pienieznego (krétkoterminowych) nastepuje na podstawie ich pierwotnego okresu
zapadalnosci. Dlugoterminowe papiery dluzne maja pierwotny okres zapadalnosci rowny
rok lub dluzszy. Pozostale papiery dluzne to instrumenty rynku pieni¢znego (krétkotermi-
nowe papiery dtuzne). Do kategorii dluznych papieréw wartosciowych zaliczane sa réwniez
papiery diuzne z wbudowanymi pochodnymi instrumentami finansowymi (np. obligacje
zamienne lub obligacje z opcja wczesniejszego wykupu).

Pozostale pochodne instrumenty finansowe (tj. takie, ktore sa samodzielnymi instru-
mentami finansowymi) sa wylaczone z kategorii inwestycji portfelowych i rejestrowane
w oddzielnej kategorii bilansu platniczego ,,Pochodne instrumenty finansowe”. Transakcje
z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych (repo, sell-
-buy-back) oraz pozyczki papieréw wartosciowych sa réwniez wylaczone z kategorii inwesty-
cji portfelowych i rejestrowane w kategorii ,,Pozostale inwestycje”.

Sposob zbierania danych

Zrédlem danych o inwestycjach portfelowych w bilansie ptatniczym sa sprawozdania (papier
po papierze) o stanach i transakcjach zbierane bezposrednio od polskich posiadaczy papie-
réw wartosciowych (w przypadku aktywoéw portfelowych), emitentéw i posrednikéw w obro-
cie papierami wartosciowymi (w przypadku pasywéw portfelowych).

W przypadku papieréw majacych kod ISIN w procesie weryfikacji i kompilacji danych spra-
wozdawczych wykorzystuje si¢ informacje o charakterystykach papieréw wartosciowych,
takie jak kupony, ceny, zdarzenia korporacyjne, pochodzace z bazy danych prowadzonej
przez NBP. Baza ta jest zasilana danymi pochodzacymi z Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, prowadzonej przez EBC Centralised Securities Database oraz danymi pocho-
dzacymi bezposrednio od polskich emitentéw.

W przypadku papieréw wartosciowych Skarbu Paristwa, emitowanych na rynek krajowy
(obligacji i bonéw skarbowych) dane o transakcjach sa wyliczane na podstawie danych o sta-
nach, pochodzacych z KDPW (o obligacjach skarbowych) i wlasnych danych NBP (0 bonach
skarbowych). Dane o transakcjach korygowane sa na poziomie pojedynczej serii obligacji
0 wartos¢ transakcji warunkowych. Wartos$¢ rynkowa transakeji (uwzgledniajaca odsetki
wyplacone oraz naliczone) jest wyliczana metoda papier po papierze na podstawie danych
zawartych w bazie papieréw wartosciowych.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z kodem ISIN wyemitowanych przez pol-

skie podmioty na rynki zagraniczne stosowane jest podejscie rezydualne. Wartos¢ ryn-
kowa transakcji dokonanych przez zagranicznych inwestoréw szacowana jest na podstawie
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zmiany stanéw catkowitej wartosci emisji, a nastepnie pomniejszana o wartos¢ transakgji
polskich podmiotéw. Wyliczenia uwzgledniaja wartos¢ wyplaconych oraz narostych odsetek.
Obliczenia wykonywane sa metoda papier po papierze.

W przypadku papieréw wartosciowych nieposiadajacych kodu ISIN dane o wartosci ryn-
kowej transakcji i standéw s3 raportowane bezposrednio przez podmioty sprawozdawcze.
Sprawozdania zawieraja rOwniez informacje o zmianach wynikajacych z wyceny, r6znicach
kursowych oraz pozostatych zmianach.

Zrédlem danych o papierach wartosciowych bez kodu ISIN wyemitowanych przez polskie
podmioty na rynki zagraniczne sa sprawozdania emitentéw.

Stosuje si¢ podzial wedlug sektoréw rezydentéw bedacych emitentami papieréw wartoscio-
wych (dla pasywéw), sektoréw rezydentéw bedacych posiadaczami papieréw wartosciowych
(dla aktywéw), jak réwniez podzial geograficzny wedlug kraju emitentéw w odniesieniu do
aktywéw portfelowych.

5.4.2.5.3.3. Pozostale inwestycje
Definicja

Pozostale inwestycje obejmuja wszystkie transakcje finansowe, ktére nie sa ujete w inwe-
stycjach bezposrednich, inwestycjach portfelowych lub w aktywach rezerwowych. Pozostale
inwestycje zawieraja: pozostale udzialy, rachunki biezace i depozyty, kredyty i pozyczki,
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, kredyty handlowe i zaliczki, pozostale aktywa
i pasywa oraz specjalne prawa ciggnienia. Pozostale inwestycje (z wylaczeniem kredytéw
handlowych) prezentowane s3 zgodnie z zasada memoriahu, tj. wyceniane z uwzglednieniem
wartosci naliczonych i niezaptaconych odsetek.

Pozostale udziaty

Pozostale udzialy zawieraja udzialy niemajace formy papieréw wartosciowych, gléwnie
udzialy w kapitalach organizacji miedzynarodowych.

Rachunki biezace i depozyty

Rachunki biezace i depozyty po stronie aktywéw wyliczane sa na podstawie stanéw nalez-
nosci z tytutu gotéwki w postaci zagranicznych znakéw pienieznych (tylko sektor bankowy),
srodkéw zgromadzonych na rachunkach biezacych i depozytowych w instytucjach kredyto-
wych oraz w bankach zagranicznych. Kategoria ta obejmuje: rachunki biezace i depozyty
(w tym depozyty jednodniowe), depozyty terminowe, depozyty z terminem wypowiedze-
nia, depozyty zablokowane oraz transakcje reverse repo. Rachunki biezace i depozyty po
stronie pasywOw wyliczane s3 na podstawie stanéw zobowiazan z tytutu srodkéw przyje-
tych od nierezydentéw na rachunki biezace i w formie depozytéw. Kategoria ta obejmuje:
rachunki biezace i depozyty (w tym depozyty jednodniowe), depozyty terminowe, depozyty
z terminem wypowiedzenia, depozyty zablokowane oraz transakcje repo. Rachunki biezace
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i depozyty obejmuja réwniez zobowiazania z tytulu zabezpieczen pieni¢znych z wylacze-
niem zwrotnych depozytéw poczatkowych dla pochodnych instrumentéw finansowych.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki udzielone i otrzymane oprécz podzialu na dlugoterminowe (z terminem
pierwotnym powyzej jednego roku) i krétkoterminowe (z terminem pierwotnym do jed-
nego roku wlacznie) rejestrowane sa w podziale na sektory gospodarcze. Obroty kredytowe
obejmuja wykorzystanie i splaty nie tylko w gotéwce, lecz takze w formie dostaw towa-
row i ustlug, rolowane kwoty kredytow i pozyczek, kapitalizacje¢ odsetek, konwersje na zlote
i restrukturyzacje kredytéw. Pozycja ta obejmuje takze kredyt w rachunku biezacym, prze-
kroczenie sald na rachunkach w instytucjach kredytowych, bankach zagranicznych lub
w podmiocie prowadzacym obshuge finansowa grupy kapitatowej oraz leasing finansowy.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Transakcje zwigzane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi wyliczane s3 w procesie
estymacji dokonywanej na potrzeby ushug ubezpieczeniowych.

Kredyty handlowe i zaliczki

Transakcje dotyczace kredytow handlowych i zaliczek wyliczane sa na podstawie stanéw
naleznosci i zobowiazan handlowych z tytulu dostaw towaréw i ustug w eksporcie i impor-
cie (odroczonych w czasie platnosci) oraz wyptaconych i otrzymanych zaliczek w zwiazku
z takimi dostawami.

Pozostale aktywa i pasywa

Pozycja ,Pozostale aktywa finansowe i naleznosci od nierezydentéw” obejmuje m.in.:
aktywa, ktdre sa wynikiem wystapienia réznicy w czasie pomiedzy transakcja a odpowiada-
jaca jej platnoscia, np. naleznosci z tytulu udzialu w zysku lub dywidendy zadeklarowanej,
a jeszcze niewyplaconej lub niezamienionej na inny instrument finansowy; srodki zdepono-
wane na rachunkach biezacych w pozostalych instytucjach, tj. innych niz banki zagraniczne
iinstytucje kredytowe; naleznosci z tytutu zwrotnych depozytéw zabezpieczajacych (depozy-
tow poczatkowych) dla pochodnych instrumentéw finansowych. Z kolei pozycja ,,Pozostate
zobowigzania finansowe wobec nierezydentéw” obejmuje m.in.: zobowiazania finansowe
powstale w wyniku transakeji, w ktérych wystepuje réznica w czasie pomigdzy ta transakcja
a odpowiadajaca jej ptatnoscia (np. dywidendy zadeklarowane, ale jeszcze niewyplacone
lub niezamienione na inne instrumenty finansowe), oraz zobowiazania z tytulu zwrotnych
depozytéw zabezpieczajacych (depozytow poczatkowych) w przypadku pochodnych instru-
mentéw finansowych.
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Specjalne prawa ciagnienia (SDR - special drawing rights)
Pozycja ta zawiera transakcje dotyczace alokacji SDR-6w.
Sposob zbierania danych

Dane dotyczace pozostalych inwestycji — zaréwno polskich za granica, jak i zagranicznych
w Polsce — od 2010 1. s opracowywane na podstawie sprawozdar bezposrednio przesytanych
przez polskie podmioty sprawozdawcze do NBP.

5.4.2.5.3.4. Pochodne instrumenty finansowe
Definicja

Pochodne instrumenty finansowe stanowia odrebna kategorie bilansu platniczego. Obejmuje
ona wszystkie instrumenty pochodne o ryzyku symetrycznym, takie jak: futures, forwardy,
swapy, IRS (interest rate swap), CIRS (currency interest rate swap), CDS (credit default swap),
oraz instrumenty o ryzyku niesymetrycznym, takie jak opcje. Uwzglednione s3a zaréwno
instrumenty pochodne rozliczane za posrednictwem dostawy instrumentu bazowego, jak
i instrumenty rozliczane pienieznie. Do tej kategorii zalicza si¢ takze wszystkie zyski lub
straty z tytulu transakcji dotyczacych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje na temat pochodnych instrumentéw finansowych dostepne sa réwniez w prze-
krojach geograficznych. W celu okreslenia geograficznej przynaleznosci stron transakgji sto-
suje sie kryterium pierwszego znanego kontrahenta. Wykorzystuje si¢ réwniez przekroje
wedhug typu instrumentu bazowego (kursy walutowe, stopy procentowe, towary, papiery
udzialowe, derywaty kredytowe, inne) oraz wedlug par walutowych (w przypadku waluto-
wych instrumentéw pochodnych) badz uwzgledniajace walute rozliczenia (dla pozostatych
typow instrumentow pochodnych).

Sposob zbierania danych

Zrédlem danych o pochodnych instrumentach finansowych dla bilansu platniczego sa spra-
wozdania zbierane bezposrednio od polskich podmiotéw majacych pozycje w pochodnych
instrumentach finansowych, otwarte w wyniku transakcji z nierezydentami.

Pochodne instrumenty finansowe obejmuja wszystkie przeplywy finansowe bedace wyni-
kiem rozliczania transakcji zwigzanych z instrumentami pochodnymi, z wyjatkiem zwrot-
nych depozytéw poczatkowych. Do kategorii tej zalicza si¢ depozyty zabezpieczajace i pre-
mie opcyjne. Dane s rejestrowane na bazie brutto.

Informacje szczegdétowe dotyczace zakresu zbierania danych oraz wypekliana formularzy
sprawozdawczych z obszaru inwestycji bezposrednich, inwestycji portfelowych, pochodnych
instrumentdéw finansowych oraz pozostalych inwestycji znajduja si¢ na stronie www.nbp.pl
oraz na portalu sprawozdawczym www.sprawozdawczosc.nbp.pl.
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5.4.2.5.3.5. Aktywa rezerwowe
Definicja

Aktywa rezerwowe obejmuja transakcje dokonywane w walutach wymienialnych z niere-
zydentami w zakresie zlota monetarnego, transzy rezerwowej w MFW oraz pozostalych
aktywow rezerwowych.

Aktywa rezerwowe zawieraja saldo zrealizowanych transakcji NBP, ktérych przedmiotem
s3 instrumenty wchodzace w sklad aktywéw rezerwowych (w tym saldo obrotéw na rachun-
kach biezacych i lokat w bankach za granica, saldo transakcji przeprowadzonych w walutach
obcych w kasach NBP, saldo transakcji reverse repo, saldo obrotéw zagranicznymi papierami
wartosciowymi, transakcje dotyczace transzy rezerwowej w MFW oraz zakupu i sprzedazy
zlota monetarnego).

Sposob zbierania danych

Zrédlem danych o transakcjach zarejestrowanych w ramach aktywéw rezerwowych jest sys-
tem ksiegowy Narodowego Banku Polskiego.

5.4.2.6. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
Definicja

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna jest zestawieniem statystycznym standw zagranicz-
nych aktywow i pasywow finansowych na koniec danego okresu sprawozdawczego. Saldo
mig¢dzynarodowej pozycji inwestycyjnej informuje o tym, czy dany kraj jest wierzycielem,
czy dtuznikiem netto.

Na zmiang¢ standéw naleznosci i zobowigzan wplywa wielkos$¢ obrotow z zagranica, a takze
réznice kursowe, réznice z wyceny aktywoéw i pasywOw oraz pozostale zmiany.

Sposob zbierania danych

Mie¢dzynarodowa pozycja inwestycyjna jest opracowywana na podstawie danych
pochodzacych:

= 7z Narodowego Banku Polskiego;

= 7z Ministerstwa Finansow;

= od agentéw finansowych rzadu (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego);
=z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

=z polskich bankéw prowadzacych rozliczenia z zagranicy;

= 7 polskich przedsi¢biorstw uczestniczacych w obrotach za granica;

= od 0séb fizycznych.

AKktywa i pasywa zagraniczne prezentuje si¢ z uwzglednieniem podzialu na rodzaje instru-
mentéw finansowych oraz sektory gospodarki narodowe;j.
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5.4.2.6.1. Inwestycje bezposrednie
Definicja

Zgodnie z definicja opracowana przez OECD inwestycja bezposrednia za granica jest to
inwestycja dokonana przez rezydenta jednej gospodarki (inwestora bezposredniego) w celu
osiagnigcia dlugotrwalej korzysci z kapitalu zaangazowanego w przedsigbiorstwo bedace
rezydentem innej gospodarki (podmiot bezposredniego inwestowania).

Naleznosci zagraniczne z tytulu inwestycji bezposrednich obejmuja przypadajaca na rezy-
dentéw wartos¢ akeji i udzialdw w podmiotach zagranicznych z grupy podmiotéw powiaza-
nych kapitalowo. Naleza do nich takze instrumenty dluzne. Sa to gléwnie kredyty i pozyczki
udzielone przez rezydentéw zagranicznym podmiotom z grupy podmiotéw powiazanych
kapitalowo. Do instrumentéw dluznych zalicza sie réwniez naleznosci z tytutu dostaw towa-
réw i ushug oraz z tytutu wyplaconych inwestorom zagranicznym zaliczek na poczet przy-
szlych dostaw, a takze inne instrumenty dluzne pomiedzy podmiotami z grupy podmiotéw
powiazanych kapitalowo.

Zobowiazania z tytulu zagranicznych inwestycji obejmuja wartos¢ akcji i udziatléw kapita-
lowych rezydentéw, przypadajacych na zagraniczne podmioty z grupy podmiotéw powiaza-
nych kapitalowo, oraz stany zobowiazan z tytulu instrumentéw diuznych, gtéwnie kredytéw
i pozyczek otrzymanych od tych nierezydentéw. Instrumenty dluzne obejmuja réwniez zobo-
wigzania z tytulu dostaw towaréw i ustug oraz z tytuhu zaliczek otrzymanych od udziatow-
cOw na poczet przyszltych dostaw, a takze inne instrumenty dluzne pomiedzy podmiotami
z grupy podmiotéw powiazanych kapitatowo.

Sposob zbierania danych

Wartos$¢ zaréwno zobowiazan, jak i naleznosci zagranicznych z tytulu inwestycji bezpo-
$rednich jest wyliczana na podstawie sprawozdan rezydentéw bedacych czlonkami grup
podmiotéw powigzanych kapitatowo.

5.4.2.6.2. Inwestycje portfelowe
Definicja

Inwestycje portfelowe sa to inwestycje w papiery wartosciowe, ktérych nie zalicza si¢ do
inwestycji bezposrednich ani do aktywow rezerwowych. Inwestycje portfelowe obejmuja
udzialowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Sposob zbierania danych

Zrédlem danych sa sprawozdania (papier po papierze) o stanach i transakcjach, zbierane
bezposrednio od polskich posiadaczy papieréw wartosciowych, emitentéw i posrednikéw
w obrocie papierami wartosciowymi. W przypadku papieréw majacych kod ISIN w pro-
cesie weryfikacji i kompilacji danych sprawozdawczych wykorzystywane sa dane o cha-
rakterystykach papieréw wartosciowych, np. kuponach, cenach, zdarzeniach korporacyj-
nych, pochodzace z bazy danych prowadzonej przez NBP. Baza ta jest zasilana danymi
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pochodzacymi z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, prowadzonej przez EBC
Centralised Securities Database oraz danymi pochodzacymi bezposrednio od polskich emi-
tentow. W przypadku papieréw wartosciowych niemajacych kodu ISIN dane s3 raportowane
bezposrednio przez podmioty sprawozdawcze.

Dane o wartosci papieréw wartosciowych wyemitowanych przez polskich rezydentéw na
rynku krajowym, znajdujacych si¢ w posiadaniu nierezydentéw, pochodza gtéwnie z rapor-
tow dostarczanych przez instytucje posredniczace w obrocie tymi papierami na rynku kra-
jowym. Zrédlami danych s3 banki pelnigce funkcje depozytariuszy, biura i domy makler-
skie oraz instytucje pelniace funkcje centralnych depozytéw i izb rozliczeniowych (KDPW).
W przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa na rynku krajo-
wym Zrédlem danych o wielkosci portfela nierezydentéw jest KDPW (dla obligacji skarbo-
wych) i NBP (dla bonéw skarbowych). Dane o papierach wartosciowych emitowanych na
rynkach zagranicznych przez Skarb Paristwa, polskie banki i przedsigbiorstwa pochodza
z indywidualnych raportéw przesylanych przez emitentéw tych papieréw. Wobec danych
o papierach wartosciowych wyemitowanych przez rezydentéw na rynkach zagranicznych
stosuje si¢ tzw. podejscie rezydualne. Dane otrzymywane z wyzej wymienionych Zrédet sa
korygowane (pomniejszane) na podstawie raportéw pochodzacych od polskich inwestoréw
posiadajacych papiery wyemitowane przez rezydentéw na rynkach zagranicznych.

Dane o aktywach portfelowych polskiego rzadu (papierach wartosciowych wyemitowa-
nych przez nierezydentéw) pochodza z banku peligcego funkcj¢ agenta platniczego rzadu.
W przypadku aktywéw portfelowych posiadanych przez inne podmioty krajowe Zrédlem
danych sa raporty przesylane przez poszczegdlnych inwestoréw.

Wycena zaréwno aktywow, jak i pasywoéw portfelowych opiera si¢ na cenach rynkowych.

W celu oddzielenia pasywOw zagranicznych stanowiacych inwestycje bezposrednie od
zagranicznych pasywéw portfelowych szacuje sie¢ wartos$¢ papieréw udzialowych wyemito-
wanych przez polskie banki i przedsigbiorstwa, posiadanych przez zagranicznych inwesto-
réw bezposrednich, zarejestrowanych na rachunkach w polskich bankach, biurach i domach
maklerskich. Szacunek ten opiera si¢ na danych znaczacych inwestoréw w polskich spétkach
publicznych. Dane te pochodza z obowiazkowych raportéw spétek. Kryterium decydujacym
o zaklasyfikowaniu inwestora jako inwestora bezposredniego jest posiadanie 10-procento-
wego lub wigkszego udzialu w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy danej
spolki. Podzialu zagranicznych aktywéw na inwestycje portfelowe i bezposrednie dokonuja
polscy inwestorzy posiadajacy papiery udzialowe wyemitowane przez nierezydentow, spo-
rzadzajacy raporty dla NBP. W formularzach sprawozdawczych wymagane jest okreslenie
typu powiagzania kapitalowego z nierezydentem, bedacym emitentem danego papieru
wartosciowego.

Stany mig¢dzynarodowej pozycji inwestycyjnej w kategorii inwestycji portfelowych
w przypadku papieréw wartosciowych z kodami ISIN sa rozliczane w odniesieniu do zmian
wyceny i roznic kursowych wyliczanych przez NBP metoda papier po papierze na podstawie
danych zawartych w bazie charakterystyk papieréw wartosciowych. Dane o transakcjach
oraz o pozostalych zmianach pochodza z raportéw podmiotéw sprawozdawczych. W przy-
padku papieréw wartosciowych niemajacych kodéw ISIN dane o transakcjach, zmianach
wyceny, réznicach kursowych i pozostalych zmianach pochodza z raportéw podmiotéw
sprawozdawczych.
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5.4.2.6.3. Pochodne instrumenty finansowe
Definicja

Pochodne instrumenty finansowe to instrumenty, ktorych wartos¢ zalezy od wartosci innych,
prostszych instrumentéw, nazywanych instrumentami bazowymi, takich jak akcje, obliga-
cje, stopy procentowe, kursy walut, towary czy indeksy. Dzi¢ki instrumentom pochodnym
mozliwy jest obrét ryzykiem niezaleznie od instrumentu bazowego. Przykladami instrumen-
tow pochodnych sa: swapy, opcje, futures, warranty.

Kategoria ,,Pochodne instrumenty finansowe” obejmuje wszystkie instrumenty pochodne
oryzyku symetrycznym, takie jak futures, forwardy, swapy, IRS, CIRS, CDS, oraz instrumenty
o ryzyku niesymetrycznym, takie jak opcje. Uwzglednia zaréwno instrumenty pochodne
rozliczane przez dostawe instrumentu bazowego, jak i instrumenty rozliczane pieni¢znie.

W sklad aktywéw wchodza wszystkie instrumenty pochodne o ryzyku niesymetrycznym,
wystawione przez nierezydenta i nabyte przez rezydenta, oraz te instrumenty o ryzyku
symetrycznym, ktérych wycena rynkowa na koniec danego okresu sprawozdawczego byla
dodatnia. W sklad pasywéw wchodza natomiast wszystkie instrumenty pochodne o ryzyku
niesymetrycznym, wystawione przez rezydenta i nabyte przez nierezydenta, oraz te instru-
menty o ryzyku symetrycznym, ktérych wycena rynkowa na koniec danego okresu sprawoz-
dawczego byla ujemna.

Sposob zbierania danych

Dane o stanach i transakcjach miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej w kategorii pochod-
nych instrumentéw finansowych sa rozliczane w odniesieniu do zmian wyceny, réznic kur-
sowych i pozostalych zmian. Dane o tych wielkosciach pochodza z raportéw podmiotéw
sprawozdawczych.

Dane prezentuje si¢ m.in. w przekrojach geograficznych. Do okreslenia geograficznej przy-
naleznosci stron transakgcji stosuje si¢ kryterium pierwszego znanego kontrahenta. Istnieja
réwniez przekroje wedlug typu instrumentu bazowego (kursy walutowe, stopy procentowe,
towary, papiery udzialowe, derywaty kredytowe, inne) oraz uwzgledniajace pary walutowe
(w przypadku walutowych instrumentéw pochodnych) badz w podziale na walute rozlicze-
nia (dla pozostalych typéw instrumentéw pochodnych).

5.4.2.6.4. Pozostale inwestycje

Definicja

Pozostale inwestycje obejmuja stany pozostalych aktywow i pasywow finansowych, ktdre
nie sa ujete w inwestycjach bezposrednich, inwestycjach portfelowych lub aktywach rezer-
wowych. Pozostale inwestycje zawieraja: pozostale udzialy kapitatowe, kredyty handlowe

i zaliczki, kredyty i pozyczki, rachunki biezace i depozyty, rezerwy techniczno-ubezpiecze-
niowe, SDR (alokacja) oraz pozostale aktywa i pasywa.
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Pozostale udzialy kapitalowe obejmuja udzialy w formie innej niz papiery wartosciowe
i dlatego nie s3 zaliczane do inwestycji portfelowych. W pozycji tej uyjmowane s3a gléwnie
udzialy w kapitatach organizacji miedzynarodowych.

Stany naleznosci i zobowigzan z tytutu zagranicznych kredytow handlowych i zaliczek obej-
muja tzw. kredyty kupieckie, czyli stany naleznosci i zobowiazan z tytulu dostaw towaréw
i ustug oraz z tytutu wyplaconych lub otrzymanych zaliczek na poczet przysztych dostaw.

Kategoria pozostalych kredytéw i pozyczek obejmuje stany naleznosci i zobowiazania
z tytulu wykorzystanych i niesptaconych kredytéw oraz pozyczek zagranicznych (z wyla-
czeniem kredytéw handlowych oraz kredytow wlaczonych do inwestycji bezposrednich),
atakze stany z tytulu finansowych kredytow leasingowych. Ponadto do stanéw zobowigzan
wliczana jest wielkos$¢ kredytéw w rachunku biezacym oraz zadtuzenie z tytutu przekrocze-
nia sald na rachunkach w instytucjach kredytowych, bankach zagranicznych i w podmiotach
prowadzacych obstuge finansowa grupy kapitatowej.

Kredyty sa prezentowane w podziale na dlugoterminowe (z terminem pierwotnym powyzej
jednego roku) i krétkoterminowe (z terminem pierwotnym do jednego roku wlacznie) oraz
w podziale na sektory gospodarki.

Kredyty handlowe prezentowane sa w odrebnych pozycjach aktywow i pasywéw
zagranicznych.

Kredyty od inwestorow zagranicznych sa wykazywane jako element sktadowy inwestycji
bezposrednich - instrumenty dhuzne.

Gotéwka, rachunki biezace, lokaty (depozyty). Omawiana kategoria naleznosci i zobowiazan
zagranicznych obejmuje:

= w zakresie aktywOw zagranicznych:

- stan srodkéw na rachunkach biezacych (nostro) i terminowych (lokaty) w insty-
tucjach kredytowych oraz w bankach zagranicznych,

- mnaleznosci z tytulu operacji zakupu papieréw wartosciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu (reverse repo),

— pieniadze zagraniczne w kasach bankéw (w przypadku sektora bankowego),

— naleznosci z tytulu zabezpieczen pienig¢znych (w przypadku sektora bankowego);

= w zakresie pasywdw zagranicznych:

- stan srodkéw na rachunkach biezacych (loro) i terminowych (depozyty) instytu-
¢ji kredytowych oraz bankéw zagranicznych (nierezydentéw),

— stan srodkéw na rachunkach biezacych i terminowych (depozyty) nierezydentéw
innych niz banki,

- zobowiazania z tytulu sprzedazy papieréw wartosciowych z udzielonym przy-
rzeczeniem odkupu (repo),

- stan srodkéw na rachunkach pienieznych nierezydentéw w bankowych biurach
maklerskich,
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zobowiazania z tytulu zabezpieczenl pienieznych (z wylaczeniem depozytéw
poczatkowych dla pochodnych instrumentéw finansowych).

Pozostale aktywa i pasywa zagraniczne. W pozycji tej wykazywane sa m.in. stany naleznosci
i zobowiazan obejmujace:

po stronie aktywdéw: np. naleznosci z tytulu udzialu w zysku lub dywidendy
zadeklarowanej, a jeszcze niewyptaconej lub niezamienionej na inny instrument
finansowy; stany srodkéw zdeponowanych na rachunkach biezacych w pozosta-
lych instytucjach, tj. innych niz banki zagraniczne i instytucje kredytowe; nalezno-
$ci z tytulu zwrotnych depozytéw zabezpieczajacych (depozytéw poczatkowych)
pochodne instrumenty finansowe;

po stronie pasywow: np. dywidendy zadeklarowane, a jeszcze niewyplacone lub
niezamienione na inne instrumenty finansowe; zobowiazania z tytulu zwrotnych
depozytoéw zabezpieczajacych (depozytéw poczatkowych) pochodne instrumenty
finansowe.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe to aktywa finansowe posiadaczy polis lub beneficjen-
tow i zobowiazania ubezpieczycieli, funduszy emerytalno-rentowych lub podmiotéw wysta-
wiajacych standardowe gwarancje.

Alokacja SDR-6w. W pozycji tej wykazano alokacj¢ SDR-6w, ktérej odpowiada zapis w pozy-
¢ji ,SDR” w aktywach rezerwowych.

Sposob zbierania danych

Informacje o stanach naleznosci i zobowiazan z tytutu pozostalych inwestycji pochodza:

ze sprawozdan zbieranych bezposrednio od polskich podmiotéw i 0séb fizycznych;
od agentow finansowych rzadu (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego);
z danych ksiegowych Narodowego Banku Polskiego.

5.4.2.6.5. Aktywa rezerwowe

Definicja

Do aktywow rezerwowych zalicza si¢ aktywa zagraniczne, ktdre sa tatwo dostepne i kontro-
lowane przez Narodowy Bank Polski. Aktywa te moga by¢ wykorzystane do bezposredniego
finansowania potrzeb w zakresie bilansu platniczego, do interwencji na rynkach waluto-
wych, aby mie¢ wplyw na kurs walutowy, oraz do innych dzialari wladzy monetarnej (takich
jak utrzymywanie zaufania do waluty i gospodarki). Aktywa rezerwowe obejmuja:

zloto monetarne, wyceniane na dzien bilansowy wg sredniej ceny rynkowej;
specjalne prawa ciggnienia (SDR);

pozycje rezerwowa w Migdzynarodowym Funduszu Walutowym;

inne aktywa rezerwowe (gotéwka, rachunki biezace i lokaty, reverse repo oraz
papiery wartosciowe pochodzace z emisji podmiotéw zagranicznych w walutach
wymienialnych):
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- rachunki biezace i terminowe w bankach zagranicznych, wyceniane na dzieni
bilansowy na bazie memoriahu,

- papiery wartosciowe z emisji podmiotéw zagranicznych, notowane na aktyw-
nym rynku i wyceniane na dzien bilansowy wedlug sredniej ceny rynkowej,

— pieniadze zagraniczne posiadane przez NBP w kasach walutowych, wyceniane
na dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej,

— mnaleznosci z tytulu reverse repo (zakup papieréw wartosciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu), wyceniane na dzieri bilansowy w kwocie wymaganej
zaplaty.

Sposob zbierania danych

Zrédlem danych o stanach aktywéw rezerwowych sa dane ksiegowe Narodowego Banku
Polskiego.

5.4.2.7. Zadluzenie zagraniczne Polski
Definicja

Narodowy Bank Polski zestawia informacj¢ dotyczaca zadluzenia zagranicznego zgodnie
z przedstawiona ponizej definicja: ,Zadhuizenie zagraniczne brutto, na koniec danego okresu,
jest kwota nieuregulowanych i rzeczywiscie istniejacych zobowiazan (nie warunkowych),
ktére wymagaja splaty kapitatu i/lub odsetek przez dluznika w jakim§ momencie w przy-
szlosci, a ktdre sa nalezne nierezydentom od rezydentoéw”.

Definicja ta dotyczy zadluzenia brutto, czyli obejmuje okreslone zobowigzania zagraniczne
Polski (niepomniejszone o naleznosci zagraniczne). W zadhuzeniu zagranicznym s3 uwzgled-
niane tylko zobowigzania istniejace i nieuregulowane (wierzyciel musi mie¢ roszczenia
wzgledem dluznika). Zadluzenie zagraniczne obejmuje rézne instrumenty dluzne, niezalez-
nie od tego, w jaki sposOb sa skonstruowane. Zobowiazania dluzne zazwyczaj sg regulowane
przez dostarczenie wartosci ekonomicznej, tj. aktywéw finansowych lub niefinansowych
(w tym towaréw), przez dluznika wierzycielowi, zwykle na podstawie umowy, ktora okresla
zasady i warunki splaty.

Podzial na zadluzenie wewnetrzne i zewnetrzne (zagraniczne) dokonywany jest na podsta-
wie kryterium rezydenta.

Do instrumentéw dluznych zadluzenia zagranicznego zaliczono:

= rachunki biezace i depozyty nierezydentéw w bankach polskich;

= dluzne papiery wartosciowe posiadane przez zagranicznych inwestoréw
portfelowych;

= kredyty handlowe;

= pozostale kredyty i pozyczki (w tym leasing finansowy);

= rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe;

= pozostale zobowigzania zagraniczne;

= alokacj¢ SDR-6w.
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Zadluzenie zagraniczne obejmuje:

= zobowiazania rezydentéw wobec nierezydentéw, zaréwno w walucie krajowej, jak
i zagranicznej;

= papiery wartosciowe emitowane na rynkach zagranicznych i na rynku krajowym,
zakupione przez nierezydentéw;

= zobowiazania wobec nierezydentéw z tytulu leasingu finansowego traktowane
sa jako kredyt.

Zadhuzenie zagraniczne nie obejmuje zobowigzan finansowych wynikajacych z akcji
iinnych udzialéw kapitatowych (certyfikatéw funduszy inwestycyjnych, kapitatéw wtasnych
i reinwestowanych zyskow w ramach inwestycji bezposrednich, jak tez nieruchomosci) oraz
pochodnych instrumentéw finansowych.

Z punktu widzenia pierwotnej zapadalnosci instrumenty dtuzne zostaly podzielone na:

= dlugoterminowe, tj. z terminem pierwotnym zapadalnosci powyzej jednego roku,
= krotkoterminowe, tj. z terminem pierwotnym zapadalnosci do jednego roku
wlacznie.

Zadluzenie zagraniczne prezentowane jest w podziale na:

= sektor rzadowy i samorzadowy;

= Narodowy Bank Polski;

= monetarne instytucje finansowe;

= pozostale sektory (podmioty finansowe i niefinansowe);
= inwestycje bezposrednie.

Sposob zbierania danych
Informacje o stanach zobowigzan z tytutu instrumentéw dhuznych pochodza:
= ze sprawozdan zbieranych bezposrednio od polskich podmiotéw oraz od oséb
fizycznych;

= od agentéw finansowych rzadu (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego);
=z danych ksiggowych NBP.
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