
Biuletyn Informacyjny
6/2006

Warszawa, listopad 2006



Na podstawie materia∏ów NBP opracowano w Departamencie Statystyki

Wed∏ug stanu na dzieƒ 13.10.2006 r.

Projekt graficzny:

Oliwka s.c.

Zdj´cie na ok∏adce:

Corbis/Free

Sk∏ad i druk:

Drukarnia NBP

Wyda∏:

Narodowy Bank Polski
Departament Komunikacji Spo∏ecznej
00-919 Warszawa, ul. Âwi´tokrzyska 11/21
Telefon 022 653 23 35
Fax 022 653 13 21
www.nbp.pl

© Copyright Narodowy Bank Polski, 2006

ISSN 1230-0020



3

Spis treÊci
1. Sytuacja spo∏eczno-gospodarcza kraju  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4

1.1. Produkcja sprzedana przemys∏u  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4
1.2. Poziom cen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5
1.3. Rynek pracy  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7
1.4. Wynagrodzenia i Êwiadczenia spo∏eczne  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9
1.5. Bud˝et paƒstwa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10

2. Poda˝ pieniàdza i czynniki jego kreacji  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12
2.1. Struktura poda˝y pieniàdza  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12
2.2. Zobowiàzania wobec pozosta∏ych sektorów krajowych  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13
2.3. Czynniki kreacji pieniàdza  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16

2.3.1. Kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci od sektorów krajowych  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16
2.3.1.1. Zad∏u˝enie przedsi´biorstw i przedsi´biorców indywidualnych  . . . . . . . . . . . 17
2.3.1.2. Zad∏u˝enie osób prywatnych  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18

2.3.2. Zad∏u˝enia netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20
2.3.3. Aktywa zagraniczne netto  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21

3. Polityka monetarna banku centralnego  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22
3.1. Stopy procentowe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22
3.2. Rezerwy obowiàzkowe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24
3.3. Kursy walutowe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24
3.4. Rynek pierwotny bonów skarbowych  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26
3.5. Operacje otwartego rynku  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27

4. Bilans p∏atniczy za I kwarta∏ 2006 r.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30

5. Najwa˝niejsze decyzje Rady Polityki Pieni´˝nej  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32

6. Aneks statystyczny  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33
6.1. Tabele  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34
6.2. Wykresy  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79
6.3. Szeregi czasowe pozbawione wahaƒ sezonowych  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84
6.4. Uwagi metodyczne  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93



Sytuacja spo∏eczno-gospodarcza kraju

4

1

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

1

Sytuacja spo∏eczno-gospodarcza kraju 

1.1. Produkcja sprzedana przemys∏u1

W II kwartale br. utrzymywa∏y si´ pozytywne trendy w gospodarce krajowej, obserwo-
wane na poczàtku roku. Tempo produkcji przemys∏owej w poszczególnych miesiàcach kwar-
ta∏u by∏o wysokie, lecz doÊç zró˝nicowane – odpowiednio w kolejnych miesiàcach 5,8%,
19,1% i 12,4% r/r. Na tak du˝e wahania znaczny wp∏yw mia∏y ró˝nice w iloÊci dni roboczych
w ka˝dym z okresów. Po wyeliminowaniu czynników sezonowych wskaêniki roczne by∏y bar-
dziej zbli˝one i wynios∏y kolejno 10,2%, 15,6% i 13,8% r/r.

W ca∏ym pierwszym pó∏roczu br. produkcja sprzedana przemys∏u by∏a o 12,3% wy˝sza
ni˝ rok wczeÊniej.

Na koniec czerwca br. wzrost produkcji sprzedanej w porównaniu z tym samym okresem po-
przedniego roku odnotowano w 24 (spoÊród 29) dzia∏ach przemys∏u.

W tym okresie produkcja w przetwórstwie przemys∏owym2 wzros∏a o 13,9% r/r. W górni-
ctwie i kopalnictwie zwi´kszy∏a si´ o 2,5% r/r. Spadek o 0,5% r/r odnotowa∏y natomiast przedsi´-
biorstwa wytwarzajàce i zaopatrujàce w energi´ elektrycznà, gaz, wod´.

W przetwórstwie przemys∏owym szybko ros∏a sprzeda˝ w dzia∏ach o du˝ym udziale produk-
cji eksportowej, w szczególnoÊci u producentów urzàdzeƒ radiowych, telewizyjnych i telekomuni-
kacyjnych, gdzie wskaênik wzrostu wyniós∏ 55,2% r/r.

WÊród dzia∏ów o znaczàcym udziale w zatrudnieniu wysoki przyrost sprzeda˝y odnotowano
w jednostkach wytwarzajàcych pojazdy mechaniczne, przyczepy i naczepy (o 20,8% r/r), maszyny
i urzàdzenia (o 18,6% r/r), wyroby z metali (o 14,4% r/r), meble i prowadzàce pozosta∏à dzia∏alnoÊç
produkcyjnà (o 12,7% r/r) oraz przedsi´biorstwa produkujàce wyroby z pozosta∏ych surowców nie-
metalicznych (o 10% r/r).

Tabela 1.0. Wybrane kategorie sfery realnej (w %)

Przyrost w miesiàcu

IV V VI
Przyrost w 2006

Produkcja sprzedana przemys∏u -9,5 7,3 2,8 . 

Ceny towarów i us∏ug konsumpcyjnych 0,7 0,5 -0,3 1,0

Ceny produkcji sprzedanej przemys∏u 1,5 0,4 0,8 3,5

Ceny produkcji budowlano-monta˝owej 0,3 0,3 0,4 1,4

Przeci´tne zatrudnienie w sektorze przedsi´biorstw 0,4 0,3 0,3 . 

Przeci´tne miesi´czne wynagrodzenie nominalne brutto

w sektorze przedsi´biorstw -1,7 -0,8 3,0 . 

Przeci´tna miesi´czna nominalna emerytura i renta

z pozarolniczego systemu ubezpieczeƒ spo∏ecznych brutto 0,1 0,2 0,1 . 

* Dane niepublikowane przez GUS.

èród∏o: dane GUS.

Wyszczególnienie

1 Produkcja w przedsi´biorstwach o liczbie pracujàcych powy˝ej 9 osób.
2 Sprzeda˝ towarów tej sekcji stanowi∏a 86,7% ca∏kowitej produkcji sprzedanej przemys∏u.
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Do nielicznych dzia∏ów, gdzie nastàpi∏o pogorszenie wyników produkcyjnych nale˝a∏y przed-
si´biorstwa wytwarzajàce pozosta∏y sprz´t transportowy (spadek sprzeda˝y o 22,7% r/r) oraz wyro-
by tytoniowe (spadek o 16,9% r/r).

Produkcja budowlano-monta˝owa

W II kwartale br. dobre wyniki sprzeda˝y odnotowa∏y przedsi´biorstwa budowlane o licz-
bie pracujàcych powy˝ej 9 osób. Tempo wzrostu produkcji budowlano-monta˝owej by∏o jed-
nak˝e ni˝sze w stosunku do osiàgni´tego w przemyÊle. W kolejnych miesiàcach kwarta∏u
wskaêniki wzrostu ukszta∏towa∏y si´ poziomie 4,1%, 13,4% i 15,7% r/r, a po wyeliminowaniu
wp∏ywu czynników o charakterze sezonowym wynios∏y odpowiednio 4,9%, 7% i 10,8% r/r.

Poziom produkcji budowlano-monta˝owej zrealizowanej w pierwszym pó∏roczu br. by∏
o 9,2% wy˝szy ni˝ w analogicznym okresie ubieg∏ego roku.

Poza przedsi´biorstwami wykonujàcymi roboty budowlane wykoƒczeniowe, gdzie produkcja
zmniejszy∏a si´ o 6% r/r, wszystkie pozosta∏e grupy przedsi´biorstw osiàgn´∏y wy˝szy poziom zrealizo-
wanych prac. W jednostkach przygotowujàcych teren pod budow´ produkcja wzros∏a ponad dwukrot-
nie, w podmiotach zajmujàcych si´ wykonywaniem instalacji budowlanych o 24,4% r/r, a w jednost-
kach specjalizujàcych si´ we wznoszeniu budynków i budowli; in˝ynierii làdowej i wodnej o 14% r/r.

1.2. Poziom cen

Systematyczny wzrost cen produkcji sprzedanej przemys∏u (PPI), obserwowany od listo-
pada ub.r., w II kwartale br. uleg∏ wyraênemu przyspieszeniu. Roczny wskaênik PPI zwi´kszy∏
si´ o 1,9 pkt proc. do 2,8% na koniec czerwca br., za co w du˝ym stopniu odpowiada∏y ro-
snàce ceny surowców oraz podwy˝ki noÊników cen energii, w tym gazu ziemnego.

Wed∏ug wst´pnych danych za czerwiec br., najbardziej podro˝a∏a produkcja górnictwa i ko-
palnictwa (o 17,7% r/r) oraz przedsi´biorstw wytwarzajàcych i zaopatrujàcych w energi´ elek-
trycznà, gaz i wod´ (o 7% r/r). W kierunku obni˝enia wskaênika PPI oddzia∏ywa∏y ceny w prze-
twórstwie przemys∏owym, których wskaênik wzrostu wyniós∏ 1,1% r/r. Od maja 2005 r. przez ko-
lejnych 12 miesi´cy ceny w przetwórstwie spada∏y. Ich wyraêny wzrost wystàpi∏ dopiero w II kwar-
tale br. (o 1,6 pkt. proc.) – g∏ównie w czerwcu br.

Najwi´ksze podwy˝ki dotyczy∏y wówczas cen produkcji wyrobów tytoniowych (o 3,7% m/m),
produkcji metali (o 3,3% m/m), koksu i produktów rafinacji ropy naftowej (o 2,5% m/m), maszyn i apa-
ratury elektrycznej (o 2,3% m/m), odzie˝y i wyrobów futrzarskich (1,2% m/m), wyrobów z metali, wy-
robów gumowych i z tworzyw sztucznych (o 0,8% m/m). Wzros∏y równie˝ ceny produkcji pojazdów

Wykres 1.1.1. Produkcja sprzedana przemys∏u (analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

2005 2006
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Przetwórstwo przemys∏owe Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi´ elektrycznà, gaz, wod´

%

Produkcja sprzedana przemys∏u ogó∏em

èród∏o: dane GUS.
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samochodowych, przyczep i naczep, wyrobów chemicznych, wyrobów z pozosta∏ych surowców nie-
metalicznych, mebli, pozosta∏ej dzia∏alnoÊci produkcyjnej (o 0,6%) oraz artyku∏ów spo˝ywczych i napo-
jów (o 0,4%). Miesi´czny wskaênik wzrostu cen w przetwórstwie przemys∏owym wyniós∏ w czerwcu br.
0,9% m/m, co z kolei prze∏o˝y∏o si´ na wzrost rocznego wskaênika dla tej sekcji o 0,9 pkt. proc.

W czerwcu br., po raz pierwszy od grudnia 2004 r., ceny produkcji budowlano-monta-
˝owej ros∏y szybciej ni˝ wskaênik PPI. W porównaniu z koƒcem poprzedniego kwarta∏u wzro-
s∏y one o 0,3 pkt. proc. do 2,5% r/r. Pomimo nieco wy˝szego wzrostu w czerwcu br., tempo
zmian produkcji budowlano-monta˝owej od ponad roku utrzymuje si´ na bardzo stabilnym
poziomie (2,2–2,5% r/r).

Wed∏ug danych GUS, opublikowanych za kwiecieƒ br., najbardziej podro˝a∏y koszty wynaj-
mu sprz´tu budowlanego i burzàcego z obs∏ugà operatorskà (o 4,3% r/r). Zdro˝a∏y równie˝ prace
w zakresie instalacji budowlanych (o 3,8% r/r), roboty budowlane wykoƒczeniowe (o 3,7% r/r), pra-
ce w zakresie instalacji budowlanych (o 3,8% r/r), przygotowanie terenu pod budow´ (o 3% r/r)
oraz wznoszenie obiektów budowlanych; prace in˝ynieryjne làdowe i wodne (o 1,9%). Roczny
wskaênik cen produkcji budowlano-monta˝owej wyniós∏ w tym miesiàcu 2,2%.

W II kwartale br. nastàpi∏ wzrost tempa inflacji, mierzonej 12-miesi´cznym wskaênikiem
cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych3 (CPI). W porównaniu z koƒcem poprzedniego kwarta∏u ce-
ny wzros∏y o 0,4 pkt proc. do poziomu 0,8% r/r. By∏o to nadal znacznie poni˝ej celu inflacyjnego
(2,5% r/r). Wzrost wskaênika CPI by∏ g∏ównie konsekwencjà podwy˝ek cen noÊników energii.

Dro˝sze noÊniki energii o 7,7% r/r, by∏y wynikiem kwietniowej podwy˝ki cen gazu o ponad
10% m/m, co prze∏o˝y∏o si´ na wzrost rocznego wskaênika z blisko 15% do ok. 26% r/r. Ceny po-

Wykres 1.2.1. Wskaêniki cen produkcji sprzedanej przemys∏u
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

2005 2006
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VIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVI

%

Górnictwo i kopalnictwo

Przetwórstwo przemys∏owe

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi´ elektrycznà, gaz, wod´

Produkcja budowlano-monta˝owa

Produkcja sprzedana przemys∏u ogó∏em

èród∏o: dane GUS.

3 Na podstawie struktury wydatków konsumpcyjnych gospodarstw domowych w 2005 r., GUS przyjà∏ przy obliczaniu
wskaêników CPI w 2006 r. nast´pujàcy system wag:
• ˝ywnoÊç i napoje bezalkoholowe – 27,2%,
• napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe – 5,7%,
• odzie˝ i obuwie – 5%,
• u˝ytkowania mieszkania i noÊniki energii – 20,3%,
• wyposa˝enie mieszkania i prowadzenie gospodarstwa domowego – 4,7%,
• zdrowie – 5,3%,
• transport – 8,5%,
• ∏àcznoÊç – 5,6%,
• rekreacja i kultura – 6,6%,
• edukacja – 1,4%,
• restauracje i hotele – 4,5%,
• inne towary i us∏ugi – 5,2%.
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zosta∏ych noÊników ros∏y w tempie poni˝ej Êredniej dla tej grupy – energia elektryczna podro˝a∏a
o 4,2% r/r, opa∏ o 3,4% r/r oraz energia cieplna o 2,5% r/r. W sumie ceny u˝ytkowania mieszka-
nia i noÊniki energii wzros∏y w czerwcu br. o 5,2% r/r.

Po dwóch kwarta∏ach spadku, ponownie odnotowano wzrost cen towarów i us∏ug w zakre-
sie transportu (o 1,4 pkt proc. do 2,7%). Podwy˝ki cen paliw o 5,9% r/r spowodowa∏y wy˝sze kosz-
ty eksploatacji prywatnych Êrodków transportu o 2 pkt proc. do 4,9% r/r. Nieznacznie obni˝y∏a si´
dynamika wzrostu cen us∏ug transportowych (o 0,7 pkt proc. do 2,8% r/r).

W kierunku obni˝enia wskaênika CPI oddzia∏ywa∏y ceny ˝ywnoÊci i napojów bezalkoholo-
wych, których roczny wskaênik zmian pozostaje ujemny od listopada ub.r. (-0,5% wobec -0,7% r/r
na koniec poprzedniego kwarta∏u). Na niskà dynamik´ cen ˝ywnoÊci z∏o˝y∏ si´ przede wszystkim
spadek cen mi´sa (o 5,4% r/r), w tym drobiu (o 17,5% r/r). Stania∏a równie˝ wieprzowina, lecz ska-
la obni˝ki by∏a ni˝sza w porównaniu z koƒcem poprzedniego kwarta∏u (o 4,4% wobec 7,9% r/r
w okresie poprzednim). WÊród pozosta∏ych towarów ˝ywnoÊciowych nadal tania∏ cukier (o 7,8 %
r/r) oraz oleje i pozosta∏e t∏uszcze (o 2,5 % r/r).

Do artyku∏ów ˝ywnoÊciowych, które podro˝a∏y w porównaniu z czerwcem ub.r. nale˝a∏y wa-
rzywa i owoce (wzrost odpowiednio o 7,8% i 4,4% r/r) oraz ryby (o 2,2% r/r).

Z pozosta∏ych liczàcych si´ grup towarów i us∏ug, powy˝ej wskaênika CPI podro˝a∏y napoje
alkoholowe i wyroby tytoniowe (o 1,2% r/r) oraz us∏ugi w zakresie opieki zdrowotnej (o 1,5 %).

Spad∏y natomiast ceny odzie˝y i obuwia (o 6,9% r/r) oraz us∏ug w zakresie ∏àcznoÊci (o 1,7%).

1.3. Rynek pracy

W II kwartale br. nastàpi∏a dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy. Przeci´tne zatrudnie-
nie w sektorze przedsi´biorstw wynios∏o na koniec czerwca br. 4.918 tys. osób i by∏o o 148 tys.
(3,1%) wy˝sze ni˝ przed rokiem.

Przedsi´biorstwa praktycznie zakoƒczy∏y faz´ restrukturyzacji, majàcej na celu dostosowanie
zatrudnienia do wielkoÊci wytwarzanej produkcji. Jak wynika z poni˝szych danych, wyczerpujà si´
mo˝liwoÊci dalszego wzrostu produkcji bez przyrostu nowych miejsc pracy.

W ca∏ym przemyÊle wzrost zatrudnienia wyniós∏ 51 tys. (2,1% r/r), o czym zadecydowa∏
przyrost w przetwórstwie przemys∏owym o 60 tys. (2,9% r/r). Pozosta∏e sekcje przemys∏u zredu-

Wykres 1.2.2. Wskaêniki cen wybranych grup towarów i us∏ug konsumpcyjnych 
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

2005 2006
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èród∏o: dane GUS.
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kowa∏y zatrudnienie: przedsi´biorstwa wytwarzajàce i zaopatrujàce w energi´ elektrycznà, gaz
i wod´ o 6 tys. (2,6% r/r) oraz górnictwo o 4 tys. (1,9% r/r). 

W dzia∏ach przetwórstwa przemys∏owego4 najwi´cej nowych miejsc pracy przyby∏o
przy produkcji wyrobów z metali (14 tys., tj. 7,6% r/r), wyrobów gumowych i z tworzyw sztucznych
(9 tys., tj. 7,4% r/r), mebli i pozosta∏ej dzia∏alnoÊci produkcyjnej (8 tys., tj. 5,4% r/r) oraz przy pro-
dukcji pojazdów samochodowych, przyczep i naczep (7 tys., tj. 7,1% r/r). 

Nale˝y podkreÊliç wysokie tempo wzrostu zatrudnienia przy produkcji sprz´tu i urzàdzeƒ ra-
diowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych. Wynios∏o ono blisko 15% r/r, czemu towarzyszy∏ po-
nad 50-procentowy wzrost produkcji w uj´ciu rocznym.

Spadek zatrudnienia odnotowano w przedsi´biorstwach wytwarzajàcych odzie˝ i wyroby fu-
trzarskie (o 6 tys., tj. 4,4% r/r).

Niewiele mniej nowych miejsc pracy co w przemyÊle przyby∏o w handlu i naprawach
(45 tys., tj. 5,2% r/r). W ostatnich 12 miesiàcach udzia∏ pracujàcych w tej grupie podmiotów w ca-
∏oÊci zatrudnienia w sektorze przedsi´biorstw zwi´kszy∏ si´ o 0,4 pkt proc. do 18,3%, kosztem pra-
cujàcych w przemyÊle (spadek o 0,5 pkt proc. do 50,4%).

Z bran˝ pozaprzemys∏owych wzros∏o zatrudnienie przy obs∏udze nieruchomoÊci i firm (o 23 tys.,
tj. 5,2% r/r) w przedsi´biorstwach budowlanych (o 12 tys., tj. 3,9% r/r), w podmiotach nale˝àcych
do grupy „transport, gospodarka magazynowa i ∏àcznoÊç” (o 11 tys., tj. 2,3% r/r) oraz w hotelarstwie
i w restauracjach (o 3 tys., tj. 3,6%).

W II kwartale br. zarejestrowane bezrobocie spad∏o poni˝ej granicy 2,5 mln i osiàgn´∏o
na koniec czerwca br. poziom 2.488 tys. osób, tj. o blisko 340 tys. mniej ni˝ przed rokiem.

Stopa bezrobocia spad∏a w okresie 12 miesi´cy o 2 pkt proc. do 16%. Sytuacj´ na krajowym
rynku pracy ∏agodzi∏a migracja zarobkowa polskich pracowników do krajów cz∏onkowskich Unii
Europejskiej. W wi´kszoÊci wyje˝d˝ali ludzie m∏odzi, co potwierdza wysoki spadek bezrobocia
w grupie wiekowej od 15 do 24 lat. Stopa bezrobocia w tym przedziale wiekowym obni˝y∏a si´

Wykres 1.3.1. Liczba bezrobotnych i stopa bezrobocia
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èród∏o: dane GUS.

4 Pod uwag´ wzi´to dzia∏y przetwórstwa przemys∏owego, w których przeci´tne zatrudnienie wynios∏o powy˝ej 100 tys.
osób. Na koniec czerwca 2006 r. kryterium to spe∏nia∏y nast´pujàce dzia∏y: 
• produkcja artyku∏ów spo˝ywczych i napojów – 392 tys. zatrudnionych;
• produkcja odzie˝y i wyrobów futrzarskich – 124 tys.;
• produkcja wyrobów gumowych i z tworzyw sztucznych – 125 tys.;
• produkcja wyrobów z pozosta∏ych surowców niemetalicznych – 112 tys.;
• produkcja wyrobów z metali – 192 tys.;
• produkcja maszyn i urzàdzeƒ – 172 tys.;
• produkcja pojazdów samochodowych, przyczep i naczep – 108 tys.;
• produkcja mebli i pozosta∏ej dzia∏alnoÊci produkcyjnej – 158 tys.
W przedsi´biorstwach skupionych w wymienionych dzia∏ach pracowa∏o blisko 66% zatrudnionych w przetwórstwie
przemys∏owym.
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w I kwartale br. w stosunku do tego samego okresu poprzedniego roku o 6,8 pkt proc. do 34,4%,
podczas gdy przeci´tna spad∏a o 2,9 pkt proc. do 16%5.

WÊród zarejestrowanych 24,1% dotychczas nie pracowa∏o, a 50,7% pozostawa∏o bez pracy
d∏u˝ej ni˝ 1 rok – rok wczeÊniej by∏o to odpowiednio 24% i 52,8%.

W II kwartale br. nap∏yw do bezrobocia by∏ wyraênie ni˝szy ni˝ odp∏yw. Liczba nowo zare-
jestrowanych bezrobotnych wynios∏a 573 tys. osób wobec 908 tys. wykreÊlonych z ewidencji
bezrobotnych. 

Bez prawa do zasi∏ku pozostawa∏o w czerwcu br. 2.163 tys. osób, a ich udzia∏ w ogólnej
liczbie bezrobotnych obni˝y∏ si´ w okresie 12 miesi´cy o 0,3 pkt proc. do 87%.

W II kwartale br. do urz´dów pracy zg∏oszono 325 tys. ofert zatrudnienia – o 86 tys. wi´-
cej ni˝ w tym samym okresie 2005 r. 

1.4. Wynagrodzenia i Êwiadczenia spo∏eczne

Szybki wzrost gospodarczy i poprawa sytuacji na rynku pracy stwarzajà warunki sprzy-
jajàce podwy˝kom p∏ac. W czerwcu br. przeci´tne miesi´czne wynagrodzenie brutto w sekto-
rze przedsi´biorstw wynios∏o 2.625 z∏ i by∏o wy˝sze o 4,5% r/r. W stosunku do koƒca poprzed-
niego kwarta∏u, roczne tempo wzrostu p∏ac uleg∏o jednak os∏abieniu – o 0,9 pkt. proc. Spa-
d∏a równie˝ si∏a nabywcza wynagrodzeƒ – o 1,3 pkt proc. do 3,7% r/r6.

Na koniec czerwca br. najwy˝sze p∏ace odnotowano w górnictwie. Wzros∏y one o 2,2% r/r
do 4 722 z∏. W jednostkach wytwarzajàcych i zaopatrujàcych w energi´ elektrycznà, gaz, wo-
d´ wzrost wyniós∏ 2,7% r/r do 3.287 z∏. P∏ace w przetwórstwie przemys∏owym odbiega∏y o bli-
sko 240 z∏ od przeci´tnych wynagrodzeƒ w przemyÊle (wzrost o 5,3% r/r).

Skala nominalnych podwy˝ek w poszczególnych dzia∏ach przetwórstwa przemys∏owego by∏a
doÊç zró˝nicowana. Przy Êredniej 122 z∏, wy˝sze podwy˝ki otrzymali zatrudnieni przy produkcji wy-
robów tytoniowych (260 z∏, tj. 5,1% r/r), przy produkcji maszyn i aparatury elektrycznej (216 z∏, tj.
9,2% r/r), wyrobów chemicznych (196 z∏, tj. 5,7% r/r) oraz wyrobów z metali (169 z∏, tj. 7,6% r/r).

Bardzo dobre wyniki sprzeda˝y nie prze∏o˝y∏y si´ na wzrost p∏ac w przedsi´biorstwach wy-
twarzajàcych sprz´t i urzàdzenia radiowe, telewizyjne i telekomunikacyjne. Spadek Êrednich wyna-
grodzeƒ w tym dziale wyniós∏ blisko 100 z∏ (3,2% r/r).

Dolnà granic´ zarobków w sekcji przetwórstwa przemys∏owego stanowi∏y wynagrodzenia
w dziale produkcji odzie˝y i wyrobów futrzarskich – 1.370 z∏. Przeci´tny wzrost p∏ac wyniós∏ tam
53 z∏ (4% r/r).

W II kwartale br. znaczàco zmala∏a ró˝nica w wynagrodzeniach w przemyÊle i budownictwie
– z 265 z∏ do 124 z∏. W porównaniu z poprzednim rokiem zarobki w przedsi´biorstwach budow-
lanych wzros∏y o 216 z∏ (9,3% r/r).

Z pozosta∏ych, pozaprzemys∏owych sekcji przedsi´biorstw, u wszystkich wystàpi∏ wzrost wy-
nagrodzeƒ. W jednostkach obs∏ugujàcych nieruchomoÊci i firmy zarobki wzros∏y o 160 z∏ (6,5%
r/r), w handlu i us∏ugach o 125 z∏ (5,4% r/r), w hotelarstwie i restauracjach o 40 z∏ (2,1%) oraz
nieznacznie w przedsi´biorstwach skupionych w sekcji „transport, gospodarka magazynowa
i ∏àcznoÊç” – o 7 z∏ (0,3% r/r).

Przeci´tna miesi´czna emerytura i renta brutto z pozarolniczego systemu ubezpieczeƒ
spo∏ecznych ukszta∏towa∏a si´ w czerwcu br. na poziomie 1.273 z∏, tj. o 8,7% wy˝szym ni˝ w ubieg-
∏ym roku. W tym samym okresie jej si∏a nabywcza wzros∏a o 7,8%.

2 Wed∏ug danych BAEL (Badanie AktywnoÊci Ekonomicznej LudnoÊci).
3 Deflowane wskaênikiem CPI.
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Przeci´tna miesi´czna emerytura i renta brutto rolników indywidualnych wynios∏a 805 z∏
i wzros∏a w uj´ciu rocznym o 7%. Jej si∏a nabywcza zwi´kszy∏a si´ o 6,2% r/r.

1.5. Bud˝et paƒstwa

W I pó∏roczu br. dochody bud˝etu paƒstwa by∏y o 6,8% wy˝sze ni˝ w tym samym okre-
sie ub.r. i wynios∏y 92,3 mld z∏. Odpowiada∏o to 47,3% kwoty za∏o˝onej w ustawie bud˝eto-
wej na 2006 r.

Wykres 1.4.1. Wynagrodzenia i Êwiadczenia spo∏eczne

Przeci´tna miesi´czna emerytura i renta z pozarolniczego systemu ubezpieczeƒ spo∏ecznych (prawa skala)
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Tabela 1.5.1. Szacunkowe wykonanie bud˝etu paƒstwa
za okres styczeƒ–czerwiec 2006 r. (w mld z∏)

Plan po zmianach
na 2006 r. Wykonanie

1. DOCHODY 195,3 92,3 47,3

z tego :

– podatki poÊrednie 128,1 61,3 47,9

– podatek dochodowy od osób prawnych 20,1 9,0 44,9

– podatek dochodowy od osób fizycznych 26,2 12,2 46,5

– dochody paƒstwowych jednostek bud˝etowych 16,1 9,1 56,4

w tym:  – wp∏ywy z c∏a 1,3 0,6 51,5

– pozosta∏e dochody 4,8 0,7 14,7

w tym:  – wp∏aty z zysku NBP 1,2 0,0

2. WYDATKI 225,8 110,0 48,7

w tym :

– obs∏uga d∏ugu krajowego 22,9 11,8 51,7

– obs∏uga zad∏u˝enia zagranicznego 5,0 3,4 68,9

– dotacje dla funduszu emerytalno-rentowego 14,9 7,6 51,0

– dotacje dla Funduszu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych 23,4 13,1 55,9

– subwencje ogólne  dla jednostek samorzàdu terytorialnego 34,4 20,1 58,4

3. DEFICYT -30,5 -17,7 57,8

4. FINANSOWANIE DEFICYTU 30,5 17,7 57,8

èród∏a krajowe 10,1 13,8 137,5

èród∏a zagraniczne 20,5 3,8 18,7

èród∏o: dane Ministerstwa Finansów.

Wyszczególnienie

w mld z∏ w %
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G∏ównym êród∏em dochodów by∏y podatki poÊrednie (61,3 mld z∏), stanowiàce 2/3 ogól-
nej kwoty dochodów. Wp∏ywy z tego tytu∏u by∏y o blisko 10% wy˝sze ni˝ rok wczeÊniej.

Dobrze prezentowa∏y si´ równie˝ wp∏ywy z podatku dochodowego od osób prawnych (CIT),
które wynios∏y 9 mld z∏ – wzrost o 21%. Wysoka dynamika wp∏ywów z CIT by∏a spowodowana
przede wszystkim dobrà sytuacjà banków i przedsi´biorstw oraz korzystnym saldem rozliczenia
rocznego podatku za 2005 r.

Dochody bud˝etu paƒstwa z podatku dochodowego od osób fizycznych (PIT) osiàgn´∏y po-
ziom 12,2 mld z∏. W porównaniu z analogicznym okresem 2005 r. by∏y one wy˝sze o 16,8%, co
wiàza∏o si´ z lepszà sytuacjà dochodowà gospodarstw domowych. Wed∏ug wst´pnych danych,
w pierwszych pi´ciu miesiàcach br. wy˝sze od ubieg∏orocznych o ok. 53% okaza∏y si´ równie˝ wp∏y-
wy z podatku od odp∏atnego zbycia papierów wartoÊciowych.

Zaawansowanie g∏ównych, wy˝ej wymienionych dochodów w stosunku do ustawy bud˝eto-
wej na 2006 r. wynios∏o niewiele poni˝ej 50%.

Korzystnie prezentowa∏y si´ tak˝e dochody paƒstwowych jednostek bud˝etowych. Wynios∏y
one 9,1 mld z∏ – o 16,8% wi´cej ni˝ rok wczeÊniej. Kwota ta stanowi∏a 56,4% za∏o˝onego planu.

W omawianym okresie bud˝et paƒstwa wyda∏ 110 mld z∏ – o 4,8% wi´cej ni˝ w tym sa-
mym okresie ub.r. Stanowi∏o to 48,7% zaplanowanej na ten rok kwoty w ustawie bud˝etowej.

Wysoki stopieƒ realizacji za∏o˝eƒ dotyczy∏ g∏ównie obs∏ugi d∏ugu krajowego i zagranicznego
– odpowiednio 51,7% i 68,9%. Na ten cel przeznaczono w sumie 15,3 mld z∏ – o 13% wi´cej ni˝
w I pó∏roczu ub.r. Na obs∏ug´ zobowiàzaƒ zagranicznych wydano 3,4 mld z∏ – wzrost o 28,5%.

Znaczàcà pozycjà po stronie wydatków by∏y wyp∏aty subwencji ogólnych dla jednostek sa-
morzàdu terytorialnego w kwocie 20,1 mld z∏ – wzrost o 5,8%.

Podobnà kwot´ wydatkowano na dotacje dla Funduszu Emerytalno-Rentowego oraz Fun-
duszu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych – odpowiednio 7,6 mld z∏ oraz 13,1 mld (w sumie o 2,3% wi´-
cej ni˝ rok wczeÊniej). Stanowi∏o to 54% za∏o˝onego planu.

Po szeÊciu miesiàcach br. wydatki bud˝etu paƒstwa przewy˝sza∏y jego dochody
o 17,7 mld z∏ (4,6% mniej ni˝ przed rokiem), co odpowiada∏o 57,8% kwoty deficytu zaplano-
wanego w ustawie bud˝etowej na 2006 r.

Wi´kszoÊç deficytu zosta∏a sfinansowana Êrodkami pochodzàcymi ze êróde∏ krajowych. Ârod-
ki zagraniczne stanowi∏y 21,8% ca∏kowitej sumy pozyskanych na ten cel funduszy.



Poda˝ pieniàdza i czynniki jego kreacji

12

2

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

2
Poda˝ pieniàdza i czynniki jego kreacji

2.1. Struktura poda˝y pieniàdza7, 8

W II kwartale br. poda˝ pieniàdza M3, kreowana g∏ównie przez wzrost zad∏u˝enia sektora nie-
finansowego w monetarnych instytucjach finansowych (MIF), wzros∏a o 20,2 mld z∏ do 437,9 mld z∏
– o blisko 15 mld z∏ wi´cej ni˝ w pierwszych trzech miesiàcach br. – tabela 2.1.1. W poprzednim
roku ró˝nica mi´dzy kwarta∏ami wynios∏a 4,4 mld z∏. Niski przyrost pieniàdza w I kwartale jest zja-
wiskiem wyst´pujàcym rokrocznie od 2002 r. Jest on zwiàzany mi´dzy innymi z wycofywaniem
przez przedsi´biorstwa cz´Êci lokat na wyp∏at´ dodatkowych wynagrodzeƒ pracowniczych oraz jest
efektem ni˝szej w tym okresie wartoÊci produkcji sprzedanej przemys∏u. Odp∏yw Êrodków z rachun-
ków bankowych wynika równie˝ z ponownego odtworzenia sald na kontach rozrachunkowych
wraz z rozpocz´ciem nowego roku bilansowego.

Wp∏yw czynników nietransakcyjnych, zwiàzanych ze zmianami kursu z∏otego wzgl´dem
g∏ównych walut, by∏ w II kwartale br. niewielki, powodujàc podwy˝szenie walutowych komponen-
tów pieniàdza o 0,3 mld z∏.

7 1. W rozdziale 2, w zakresie komponentów pieniàdza i czynników jego kreacji, do sektorów krajowych zaliczono nie-
monetarne instytucje finansowe, podmioty sektora niefinansowego, instytucje samorzàdowe oraz fundusze ubezpie-
czeƒ spo∏ecznych.

2. W rozdziale 2, Êrednie roczne tempo zmian w kwarta∏ach zosta∏o obliczone na podstawie Êredniej geometrycznej
z rocznych indeksów dynamiki z poszczególnych miesi´cy danego kwarta∏u.
8 1. Od poczàtku 2005 r., w ramach prac nad harmonizacjà sprawozdawczoÊci w Europejskim Systemie Banków Cen-
tralnych (ESBC), w Narodowym Banku Polskim nastàpi∏y zmiany w kwalifikacji podmiotów sektora monetarnych instytu-
cji finansowych (MIF), których dane bilansowe stanowià podstaw´ budowy agregatów monetarnych. Sektor ten
od stycznia 2005 r. tworzà oprócz banków dzia∏ajàcych w Polsce oraz rezydujàcych w naszym kraju oddzia∏ów instytu-
cji kredytowych i oddzia∏ów banków zagranicznych tak˝e spó∏dzielcze kasy oszcz´dnoÊciowo-kredytowe (SKOK). Rów-
nie˝ od stycznia 2005 r. z sektora monetarnych instytucji finansowych wy∏àczono instytucje bankowe, które og∏osi∏y
upad∏oÊç bàdê sà likwidowane lub w organizacji. Wprowadzenie powy˝szych zmian definicyjnych mia∏o istotny wp∏yw
na wielkoÊç przyrostu pieniàdza M3 oraz czynników jego kreacji. W zwiàzku z powy˝szym, dla zapewnienia porówny-
walnoÊci danych, prezentowane szeregi czasowe zosta∏y uzupe∏nione o dane uzyskane ze SKOK-ów za okres od grud-
nia 2003 r. do grudnia 2004 r.

2. Od stycznia 2006 r. Narodowy Bank Polski w∏àczy∏ dane funduszy rynku pieni´˝nego (FRP) do bilansu sektora mo-
netarnych instytucji finansowych (MIF). Analiza danych wskazuje na niewielki wp∏yw FRP na wartoÊç g∏ównych agrega-
tów monetarnych (wartoÊç szerokiego pieniàdza M3 zwi´kszy∏a si´ o 137,3 mln z∏, tj. o 0,03%).

Tabela 2.1.1. Poda˝ pieniàdza 

Zmiana
w kwartale

Zmiana do analogicznego
okresu poprzedniego roku

1. PIENIÑDZ GOTÓWKOWY W OBIEGU (POZA KASAMI BANKÓW) 64,2 5,8 9,9 10,4 19,3

2. Depozyty i inne zobowiàzania bie˝àce 162,0 10,8 7,1 27,9 20,8

II. PIENIÑDZ M1(1+2) 226,2 16,6 7,9 38,3 20,3

3. Depozyty i inne zobowiàzania z terminem pierwotnym

do 2 lat (w∏àcznie) i zablokowane 200,3 1,9 1,0 9,2 4,8

4. Operacje z przyrzeczeniem odkupu 10,9 1,6 16,9 -0,4 -3,1

5. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe z terminem pierwotnym

do 2 lat (w∏àcznie) 0,1 0,0 -22,6 -1,0 -90,7

III. PIENIÑDZ M3 (1+2+3+4+5) 437,9 20,2 4,8 46,4 11,9

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
30 VI 2006
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Podobnie jak w poprzednich okresach, nadal najszybciej ros∏y sk∏adniki o wysokim stopniu
p∏ynnoÊci, wchodzàce w sk∏ad agregatu M1 (wzrost o 1,6 pkt proc. do 19,1% r/r). Pozosta∏e, mniej
p∏ynne sk∏adniki szerokiego pieniàdza (M3-M1), ros∏y w tempie 2,8% – o 1,6 pkt proc. wolniej ni˝
w I kwartale br.

WÊród komponentów wàskiego pieniàdza M1 nale˝y zwróciç uwag´ na rekordowo wysoki
przyrost nominalny pieniàdza gotówkowego poza kasami banków – o 5,8 mld z∏ wobec 1,3 mld z∏
w poprzednim okresie. Przypadku tego nie mo˝na wyt∏umaczyç jedynie niskim kosztem utraconych
korzyÊci utrzymywania gotówki na rachunkach bie˝àcych, poniewa˝ tempo przyrostu Êrodków
na tych lokatach by∏o bardzo wysokie w II kwartale br. i oscylowa∏o wokó∏ poziomu 20%. Prawdo-
podobnie przyrost pieniàdza gotówkowego wynika∏ cz´Êciowo z wysokiego poziomu skupu walut
obcych (3,6 mld z∏ w czerwcu br. wobec 2,1 mld z∏ w maju br.) oraz ze wzrostu popytu transakcyj-
nego na pieniàdz, co by∏o zwiàzane z wy˝szymi dochodami do dyspozycji ludnoÊci, przek∏adajàce
si´ z kolei na wzrost wydatków konsumpcyjnych tego sektora. Nale˝y równie˝ wziàç pod uwag´
fakt, ˝e koniec kwarta∏u bezpoÊrednio poprzedza∏ weekend rozpoczynajàcy okres wakacyjny. Mo-
g∏o to spowodowaç zwi´kszony popyt na gotówk´. 

W konsekwencji wzrostu pieniàdza gotówkowego zmieni∏a si´ struktura pieniàdza M1. W po-
równaniu z koƒcem marca br. udzia∏ gotówki w wàskim pieniàdzu wzrós∏ o 0,5 pkt proc. do 28,4%,
co w przybli˝eniu odpowiada∏o poziomowi z koƒca III kwarta∏u ub.r. – bezpoÊrednio poprzedzajàce-
go 5-miesi´czny okres spadku udzia∏u tej kategorii w pieniàdzu M1 – wykres 2.1.1.

Wysokie wskaêniki wzrostu obu komponentów pieniàdza M1, przy jednoczesnym niskim za-
interesowaniu sektora niefinansowego lokowaniem wolnych Êrodków na kontach terminowych,
spowodowa∏o dalszy wzrost p∏ynnoÊci pieniàdza M3, mierzony udzia∏em gotówki i zobowiàzaƒ
bie˝àcych w pieniàdzu M3, o 1,5 pkt proc. do 51,7% na koniec czerwca br. – wykres 2.1.2.

Wykres 2.1.1. Udzia∏ gotówki poza kasami banków w agregacie M1

26

27

28

29

30

31

32

33

VIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVI
2003 2005 20062004

%

Wykres 2.1.2. Udzia∏ gotówki poza kasami banków i zobowiàzaƒ bie˝àcych sektorów krajowych
w agregacie M3 na tle 12-miesi´cznych zmian procentowych pieniàdza M1 i M3-M1

-10

-5

0

5

10

15

20

25

40

42

44

46

48

50

52

VIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVI
2003 2005 20062004

Zmiana w % Udzia∏ w %

M1 M3-M1 Udzia∏ gotówki i zobowiàzaƒ bie˝àcych w M3



Poda˝ pieniàdza i czynniki jego kreacji

14

2

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

2.2. Zobowiàzania wobec sektorów krajowych

Depozyty i inne zobowiàzania9 zaliczane do pieniàdza M3 wzros∏y w II kwartale br.
o 12,7 mld z∏ i osiàgn´∏y poziom 362,4 mld z∏ – tabela 2.2.1. Stan depozytów przedsi´biorstw
zwi´kszy∏ si´ o 7,8 mld z∏; o 3,5 mld z∏ wzros∏y depozyty gospodarstw domowych, w tym o 2,1
mld z∏ lokaty osób prywatnych. 

Od po∏owy ubieg∏ego roku nie s∏abnie dynamika wzrostu depozytów przedsi´biorstw.
Âredni wskaênik zmian w II kwartale br. zwi´kszy∏ si´ o 0,5 pkt proc. do 21,2% r/r. By∏ to czwarty
kwarta∏ z rz´du, w którym banki odnotowa∏y przyspieszenie tempa wzrostu tej kategorii.

Wysoki stan Êrodków na rachunkach bankowych przedsi´biorstw by∏ efektem dobrych wyni-
ków sprzeda˝y, szczególnie w maju br., gdy wskaênik produkcji sprzedanej przemys∏u osiàgnà∏ po-
ziom bliski 20% r/r. Jak wynika z obserwacji, istnieje dodatnia zale˝noÊç pomi´dzy wielkoÊcià pro-
dukcji sprzedanej a zmianami sald na rachunkach bankowych podmiotów gospodarczych.

W II kwartale br. przedsi´biorstwa zwi´kszy∏y depozyty o 7,8 mld z∏ wobec spadku o 2,7 mld
z∏ w pierwszych trzech miesiàcach roku. Na koniec czerwca br. ich stan wyniós∏ 104,5 mld z∏. Nale-
˝y przy tym podkreÊliç, ˝e tylko cz´Êç wypracowanych zysków zasili∏a konta bankowe. Jak wskazujà
wyniki badaƒ ankietowych przeprowadzanych kwartalnie przez NBP10, Êrodki w∏asne przedsi´biorstw
stanowià nadal g∏ówne êród∏o finansowania nowych inwestycji, chocia˝ ich rola stopniowo maleje.

W badaniach przeprowadzonych kwarta∏ wczeÊniej, oko∏o 32% ankietowanych przedsi´-
biorstw zadeklarowa∏o posiadanie nadwy˝kowych Êrodków pieni´˝nych, tj. Êrodków przekraczajà-
cych ich bie˝àce zobowiàzania, z tego ok. 20% gromadzi∏o fundusze na planowane inwestycje.
WÊród innych motywów wymieniano ch´ç inwestowania ich na rynku finansowym oraz przygoto-
wanie funduszy na wyp∏at´ dywidend.

Obserwowana obecnie poprawa sytuacji dochodowej ludnoÊci nie znalaz∏a odzwierciedlenia we
wzroÊcie sk∏onnoÊci do oszcz´dzania na lokatach bankowych. Przyrost nominalny depozytów osób
prywatnych zaliczanych do pieniàdza M3 wyniós∏ w II kwartale br. 2,1 mld z∏ – o 2,8 mld z∏ mniej ni˝
w okresie wczeÊniejszym. W sumie na kontach bie˝àcych i terminowych do 2 lat w∏àcznie tego podsek-
tora gospodarstw domowych11 zosta∏o zdeponowanych na koniec czerwca br. 193,5 mld z∏.

Banki odnotowa∏y w II kwartale br. wy∏àcznie przyrost depozytów bie˝àcych (o 4,3 mld z∏). Ich
Êredni roczny wskaênik zmian wzrós∏ w stosunku do okresu poprzedniego o 2,5 pkt. proc. do 21,7%
r/r. Dalszej redukcji uleg∏y natomiast oszcz´dnoÊci na kontach terminowych do 2 lat w∏àcznie (o 2,4

9 Depozyty bie˝àce, z terminem pierwotnym do 2 lat (w∏àcznie), zablokowane oraz depozyty z okresem wypowiedze-
nia do 3 miesi´cy w∏àcznie stanowià 99% zobowiàzaƒ wobec sektorów krajowych zaliczanych do pieniàdza M3.
10 Wst´pna informacja o kondycji sektora przedsi´biorstw ze szczególnym uwzgl´dnieniem stanu koniunktury w III kwar-
tale 2006 r. – Departament Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP. (Dost´pne na stronie www.nbp.pl).
11 Obok osób prywatnych do sektora gospodarstw domowych zaliczani sà przedsi´biorcy indywidualni i rolnicy indywidualni.

Tabela 2.2.1. Zobowiàzania wobec sektorów krajowych zaliczane do pieniàdza M3

Zmiana
w kwartale

Zmiana do analogicznego
okresu poprzedniego roku

DEPOZYTY I INNE ZOBOWIÑZANIA ZALICZANE DO PIENIÑDZA M3 362,4 12,7 3,6 37,1 11,4

Gospodarstwa domowe 210,9 3,5 1,7 11,2 5,6

w tym osoby prywatne 193,5 2,1 1,1 6,6 3,5

Niemonetarne instytucje finansowe 14,9 -0,1 -0,7 2,6 21,2

Przedsi´biorstwa 104,6 7,8 8,1 18,6 21,7

Instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce

na rzecz gospodarstw domowych 10,4 0,5 4,8 0,9 9,8

Instytucje samorzàdowe 18,1 0,8 4,8 2,9 19,2

Fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych 3,6 0,2 6,1 0,8 27,8

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
30 VI 2006
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mld z∏). Ich tempo spadku uleg∏o dalszemu pog∏´bieniu – o 1,2 pkt proc. do -6,9% r/r. By∏ to trzeci
kwarta∏ z rz´du spadku depozytów terminowych osób prywatnych w uj´ciu rocznym.

S∏abnàce zainteresowanie inwestorów indywidualnych bankowymi lokatami terminowymi wy-
nika∏o przede wszystkim z ich niskiej dochodowoÊci w porównaniu z innymi, pozabankowymi formami
oszcz´dzania. Bioràc pod uwag´ inwestycj´ o doÊç umiarkowanym stopniu ryzyka, jakà sà jednostki
funduszy stabilnego wzrostu, ich zysk wyniós∏ na koniec czerwca br. przeci´tnie 7,5% r/r12 – 2-krot-
nie wi´cej ni˝ depozyty 1-roczne z∏o˝one na koniec czerwca 2005 r. 

Jak pokazuje zestawienie aktywów finansowych gospodarstw domowych, w którym dominujàce
znaczenie majà aktywa osób prywatnych, udzia∏ lokat bankowych13 zmala∏ w pierwszym pó∏roczu o 2,3
pkt proc. do 52,7% – tabela 2.2.2. W tym okresie znacznej poprawie uleg∏a sytuacja dochodowa gospo-
darstw domowych. Stopniowa poprawa sytuacji na rynku pracy, wzrost przeci´tnych p∏ac w gospodarce,
wy˝sze od marca br. emerytury i renty oraz dobra koniunktura na rynku kapita∏owym do po∏owy maja br.
znalaz∏y swoje odzwierciedlenie zarówno we wzroÊcie, jak te˝ w zmianie struktury aktywów finansowych
gospodarstw domowych. W sumie od poczàtku br. wartoÊç aktywów finansowych gospodarstw domo-
wych wzros∏a o 32,4 mld z∏, w tym o 15 mld z∏ wzros∏y aktywa funduszy inwestycyjnych. Depozyty ban-
kowe zwi´kszy∏y si´ 7,9 mld z∏, niewiele wi´cej od przyrostu w obiegu pieniàdza gotówkowego.

Proces realokacji aktywów finansowych gospodarstw domowych w kierunku lokowania
oszcz´dnoÊci w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zosta∏ zahamowany w maju br.,
wraz z odp∏ywem kapita∏u zagranicznego z rynków wschodzàcych, w tym z Europy Ârodkowo-
-Wschodniej. Gwa∏towne pogorszenie koniunktury gie∏dowej pociàgn´∏o za sobà spadek wartoÊci ak-
tywów funduszy inwestycyjnych. Najwi´cej stracili inwestorzy lokujàcy oszcz´dnoÊci w funduszach ak-
cyjnych. Na dekoniunktur´ gie∏dowà odporne okaza∏y si´ fundusze stabilnego wzrostu oraz fundusze
instrumentów d∏u˝nych. O utrzymaniu tendencji zmiany struktury aktywów finansowych gospodarstw
domowych w kierunku spadku roli depozytów bankowych zadecyduje d∏ugoÊç okresu recesji na gie∏-
dzie oraz wielkoÊç poniesionych strat. Jak wskazywa∏y notowania w koƒcowym okresie II kwarta∏u br.,
rynek gie∏dowy najgorsze mia∏ ju˝ za sobà. Po miesi´cznym spadku indeksów, na poczàtku drugiej de-
kady czerwca na gie∏d´ powróci∏ optymizm. WIG 20 po spadku z poziomu 3.300 do granicy 2.500,
pod koniec miesiàca szybko zaczà∏ odrabiaç wczeÊniejsze straty.

12 Wskaênik wyliczony na podstawie Êredniej arytmetycznej rocznego zysku z 22 funduszy stabilnego wzrostu, po
uwzgl´dnieniu prowizji i podatku.
13 Wraz z depozytami powy˝ej 2 lat oraz z okresem wypowiedzenia powy˝ej 3 miesi´cy – niezaliczanych do pieniàdza M3.
14 Zestawienie nie obejmuje udzia∏u akcji przedsi´biorstw gie∏dowych, ze wzgl´du na trudnoÊç precyzyjnego oszacowania ich
wielkoÊci w portfelu aktywów finansowych gospodarstw domowych.

Tabela 2.2.2. Aktywa finansowe gospodarstw domowych14

VIVIVIIIIIIXII

1. Depozyty bankowe1 218,4 217,9 218,9 222,1 220,8 221,4 226,3

2. Aktywa funduszy inwestycyjnych2 57,9 61,6 65,9 68,8 73,2 72,3 72,9 

3. Zak∏ad ubezpieczeƒ na ˝ycie3, 4 41,8 42,6 43,4 44,2 45,0 45,8 46,8 

4. WartoÊç depozytów w SKOK 5,0 5,1 5,1 5,2 5,2 5,2 5,3 

5. Obligacje skarbowe5 15,2 15,1 14,8 14,5 13,8 13,4 13,3 

6. Bony skarbowe 1,6 1,6 1,6 1,2 1,0 0,8 0,8 

7. Gotówka w obiegu (bez kas banków)6 57,2 55,3 56,3 58,4 61,3 61,2 64,2 

8. Obligacje bankowe 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 

OGÓ¸EM (poz. 1–8) 397,3 399,4 406,1 414,4 420,3 420,1 429,6

Wyszczególnienie

20062005

1 Wraz z depozytami powy˝ej 2 lat oraz z okresem wypowiedzenia powy˝ej 3 miesi´cy – niezaliczanych do pieniàdza M3.
2 Nie uwzgl´dniono danych z funduszy, o których wiadomo, ˝e skierowane sà tylko do osób prawnych.
3 Przyj´to wartoÊç rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na ˝ycie (∏àcznie z rezerwami, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajàcy).
4 Szacunek Departamentu Statystyki NBP.
5 Dane Ministerstwa Finansów.
6 Przyj´to za∏o˝enie, ˝e ca∏oÊç gotówki na rynku jest w posiadaniu gospodarstw domowych.
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2.3. Czynniki kreacji pieniàdza

G∏ównymi czynnikami kreacji pieniàdza w II kwartale br. by∏y nale˝noÊci (wraz z papie-
rami wartoÊciowymi) od sektorów krajowych, które wzros∏y o 17,5 mld z∏ (5,6%), oraz zad∏u-
˝enia netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego – wzrost o 10,4 mld z∏ (18,4%). W kie-
runku obni˝enia zasobów pieni´˝nych na rynku oddzia∏ywa∏ spadek o 7,7 mld z∏ (4,3%) akty-
wów zagranicznych netto. 

Zmiany poszczególnych pozycji kreujàcych pieniàdz prezentuje tabela 2.3.1. 

2.3.1. Kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci15 od sektorów krajowych

Kredyty i po˝yczki i inne nale˝noÊci monetarnych instytucji finansowych (MIF) – sektora
bankowego, spó∏dzielczych kas oszcz´dnoÊciowo-kredytowych (SKOK) oraz funduszy rynku
pieni´˝nego – wzros∏y w II kwartale br. o 17 mld z∏ (5,6%) do poziomu 321,9 mld z∏. 

Wp∏yw czynników nietransakcyjnych, zwiàzanych ze zmianami kursowymi, na zmian´ kwartal-
nà kategorii walutowych zad∏u˝enia by∏ doÊç istotny. Po ich uwzgl´dnieniu, przyrost nale˝noÊci od sek-
torów krajowych by∏ ni˝szy o 2,2 mld z∏. Zmiany kursowe najwi´kszy wp∏yw wywar∏y na wielkoÊç za-
d∏u˝enia osób prywatnych i przedsi´biorstw, podwy˝szajàc je odpowiednio o 1,3 mld z∏ i 0,8 mld z∏.

Wi´kszoÊç przyrostu nale˝noÊci stanowi∏o zad∏u˝enie gospodarstw domowych, które zwi´k-
szy∏o si´ o 13,9 mld z∏ (9,4%), z czego 12,4 mld z∏ stanowi∏o zad∏u˝enie osób prywatnych. D∏ug
przedsi´biorstw zwi´kszy∏ si´ w tym okresie o 3,2 mld z∏ (2,5%) – tabela 2.3.1.1.

15 Inne nale˝noÊci obejmujà g∏ównie skupione wierzytelnoÊci i zrealizowane gwarancje i por´czenia. Nie zawierajà nato-
miast odsetek zapad∏ych i nale˝noÊci z tytu∏u papierów wartoÊciowych.

Tabela 2.3.1.1. Nale˝noÊci od sektorów krajowych

Zmiana
w kwartale

Zmiana do analogicznego
okresu poprzedniego roku

Kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci 321,9 17,0 5,6 44,5 16,1

Gospodarstwa domowe 161,8 13,9 9,4 36,2 28,8

w tym osoby prywatne 130,2 12,4 10,5 33,1 34,1

Niemonetarne instytucje finansowe 12,5 0,4 3,0 0,7 6,3

Przedsi´biorstwa 130,0 3,2 2,5 6,0 4,8

Instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz gospodarstw domowych 0,8 0,0 -2,3 0,1 13,7

Instytucje samorzàdowe 11,6 0,3 2,3 1,3 13,1

Fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych 5,1 -0,7 -11,4 0,2 3,5

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
30 VI 2006

Tabela 2.3.1. Czynniki kreacji pieniàdza 

Zmiana
w kwartale

Zmiana do analogicznego
okresu poprzedniego roku

Poda˝ pieniàdza M3 437,9 20,2 4,8 46,4 11,9

Czynniki kreacji:

1. Aktywa zagraniczne netto 171,1 -7,7 -4,3 -3,4 -1,9

2. Nale˝noÊci w∏àcznie z papierami wartoÊciowymi 331,8 17,5 5,6 44,0 15,3

3. Zad∏u˝enie netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego 66,8 10,4 18,4 8,5 14,5

4. D∏ugoterminowe zobowiàzania finansowe 122,2 3,5 3,0 3,1 2,6

5. Aktywa trwa∏e (bez aktywów finansowych) 33,1 0,2 0,5 0,9 2,7

6. Saldo pozosta∏ych pozycji netto -42,9 3,4 -7,4 -0,4 1,0

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
30 VI 2006
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2.3.1.1. Zad∏u˝enie przedsi´biorstw i przedsi´biorców indywidualnych

Po okresie widocznego o˝ywienia na rynku kredytowym przedsi´biorstw w pierwszych miesià-
cach br., w II kwartale br. nastàpi∏ dalszy wzrost Êredniego rocznego tempa zad∏u˝enia – do 4% wobec
3,8% w poprzednim kwartale. W sumie na koniec czerwca br. wartoÊç nominalna nale˝noÊci banków
od przedsi´biorstw wynios∏a 130 mld z∏ – o 3,2 mld z∏ wi´cej ni˝ na koniec poprzedniego kwarta∏u.

W ostatnich miesiàcach umocni∏a si´ tendencja, obserwowana od koƒca ub.r., przyspie-
szenia dynamiki wzrostu kredytów d∏ugoterminowych (powy˝ej 5 lat). Obecnie ten segment
rynku kredytowego rozwija si´ najszybciej – w tempie wyraênie przewy˝szajàcym tempo przy-
rostu zad∏u˝enia ogó∏em przedsi´biorstw. Âredni roczny wskaênik zmian w II kwartale br.
ukszta∏towa∏ si´ na poziomie 11,2%, podczas gdy w 2005 r. wartoÊç Êredniorocznego wskaêni-
ka zmian by∏a ujemna (-0,9%).

Kredyty d∏ugoterminowe cieszà si´ równie˝ du˝ym popytem ze strony ma∏ych przedsi´-
biorstw, zatrudniajàcych do 9 osób w∏àcznie – tzw. przedsi´biorców indywidualnych16. Po kolej-
nych czterech kwarta∏ach wzrostu, w II kwartale br. Êrednie tempo ich zmian nieznacznie spad∏o –
z 28,5% do 27,6% r/r. Pomimo nadal dominujàcego udzia∏u w strukturze zad∏u˝enia kredytów krót-
koterminowych (do 1 roku w∏àcznie), coraz wyraêniej widaç stopniowà zmian´ funkcji kredytu ban-
kowego dla przedsi´biorców indywidualnych. Ârodki kredytowe przestajà byç wykorzystywane
g∏ównie do uzupe∏nienia p∏ynnoÊci firmy. Coraz cz´Êciej natomiast s∏u˝à finansowaniu wydatków
inwestycyjnych. W ostatnich 12 miesiàcach udzia∏ kredytów d∏ugoterminowych zwi´kszy∏ si´
w strukturze zad∏u˝enia przedsi´biorców indywidualnych o 4,3 pkt. proc. do 28,7%.

W przeciwieƒstwie do kredytów na finansowanie przedsi´wzi´ç inwestycyjnych, przedsi´-
biorstwa rzadziej korzystajà obecnie z kredytów krótkoterminowych. W II kwartale br. Êrednie
roczne tempo spadku kredytów do 1 roku17 zwi´kszy∏o si´ z -2,3% do -4,4% r/r. Podobne zjawisko
za∏amania popytu na kredyty krótkoterminowe przy równoczesnym wysokim wzroÊcie zad∏u˝enia
d∏ugoterminowego wystàpi∏o w drugiej po∏owie 2003 r. Roczny spadek wolumenu kredytów krót-
koterminowych zbli˝y∏ si´ wówczas do poziomu -10%; w tym czasie kredyty d∏ugoterminowe ros∏y
okresowo w tempie powy˝ej 15%.

Kredyty powy˝ej 5 lat stanowià obecnie najwi´kszà cz´Êç zad∏u˝enia przedsi´biorstw. Na ko-
niec czerwca br. ich udzia∏ wyniós∏ 37,6% – o 0,7 pkt proc. wi´cej w stosunku do koƒca poprzed-
niego kwarta∏u. Kredyty do 1 roku spad∏y natomiast o 1,8 pkt. proc. do 34,7%.

Podmioty gospodarcze preferujà przede wszystkim kredyty z∏otowe. Przeci´tny wskaênik
zmian tej kategorii zwi´kszy∏ si´ w II kwartale br. z 4,8% do 7,2% r/r. Dla kredytów denominowa-
nych w walutach obcych wartoÊç wskaênika obni˝y∏a si´ z 0,7% do -5,3% r/r. Spadek zad∏u˝enia
walutowego by∏by jeszcze wi´kszy gdyby uwzgl´dniç wp∏yw zmian kursu z∏otego wobec g∏ównych
walut. Nale˝y podkreÊliç, ˝e kredyty walutowe nadal stanowià istotny udzia∏ w strukturze zad∏u˝e-
nia przedsi´biorstw (23,4% wobec 24,9% rok wczeÊniej). W wyniku zmian kursowych przyrost
kwartalny zobowiàzaƒ przedsi´biorstw wobec banków wyniós∏ 0,8 mld z∏.

Pomimo obserwowanego obecnie przyspieszenia tempa inwestycji, nadal finansowane sà
one g∏ównie ze Êrodków w∏asnych podmiotów gospodarczych. Nale˝y jednak˝e podkreÊliç, ˝e zna-
czenie tego êród∏a stopniowo maleje. 

Wed∏ug prowadzonych przez NBP badaƒ ankietowych18, Êrodkami w∏asnymi planowa∏o po-
kryç wydatki inwestycyjne w III kwartale br. 38,5% ankietowanych przedsi´biorstw, podczas gdy
w I i w II kwartale br. by∏o to odpowiednio 47% i 44,8%. Niewiele mniej przedsi´biorstw zamierza-
∏o w tym celu skorzystaç z kredytów bankowych (35,4% wobec 32,4% i 37,3% w I i w II kwartale
br.). Wzrost znaczenia kredytów bankowych do finansowania inwestycji kosztem wykorzystania

16 W statystyce bankowej przedsi´biorcy indywidualni stanowià podsektor gospodarstw domowych i nie sà zaliczani do
sektora przedsi´biorstw.
17 Kredyty do 1 roku w∏àcznie z rachunkami bie˝àcymi.
18 Wst´pna informacja o kondycji sektora przedsi´biorstw ze szczególnym uwzgl´dnieniem stanu koniunktury w III kwar-
tale 2006 r. – Departament Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP (dost´pne na stronie www.nbp.pl).
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Êrodków w∏asnych obserwowane jest od koƒca 2003 r. W tym okresie odsetek inwestorów dekla-
rujàcych ch´ç skorzystania z kredytów bankowych jako g∏ównego êród∏o pozyskania Êrodków na in-
westycje zwi´kszy∏ si´ z 25% do 38%.

Jak pokaza∏y wyniki ankiety, z kredytów bankowych cz´Êciej korzystajà ma∏e i Êrednie pod-
mioty (zatrudniajàce do 250 pracowników). We wszystkich grupach przedsi´biorstw znaczenie kre-
dytów jednak˝e stopniowo ros∏o.

2.3.1.2. Zad∏u˝enie osób prywatnych19

W II kwartale br. utrzyma∏ si´ wysoki popyt na kredyty bankowe ze strony osób prywatnych.
Ogólna wartoÊç zad∏u˝enia wzros∏a o 12,3 mld z∏ do 126,5 mld z∏. Przyrost nominalny by∏
o 6,4 mld z∏ wy˝szy w porównaniu z I kwarta∏em br., niemniej Êrednie roczne tempo nieznacznie
spad∏o z 29,7% do 28,1%. Wynika to z sezonowoÊci tej kategorii, polegajàcej na stosunkowo ni-
skich przyrostach nominalnych zad∏u˝enia w I kwartale w stosunku do kolejnych okresów. Podob-
ne zjawisko wystàpi∏o równie˝ w latach poprzednich. W 2005 r. wzrost kredytów w pierwszych
dwóch kwarta∏ach wyniós∏ odpowiednio 2,6 mld z∏ i 6,8 mld z∏.

Osoby prywatne wykorzystujà Êrodki z kredytów bankowych przede wszystkim do finanso-
wania wydatków mieszkaniowych. Ârednie roczne tempo przyrostu kredytów mieszkaniowych ro-

19 Zad∏u˝enie osób prywatnych obejmuje kredyty i po˝yczki udzielone przez system bankowy z wy∏àczeniem spó∏dziel-
czych kas oszcz´dnoÊciowo-kredytowych (SKOK).

Wykres 2.3.1.1. 12-miesi´czne zmiany nale˝noÊci od przedsi´biorstw z tytu∏u kredytów i po˝yczek
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s∏o piàty kwarta∏ z rz´du. W II kwartale br. wynios∏o ono Êrednio 47,4% r/r wobec 43,5% r/r w po-
przednim okresie. Wskaêniki wzrostu by∏y jeszcze wy˝sze dla kredytów mieszkaniowych denomino-
wanych w walutach obcych – odpowiednio 62,4% i 61,7% r/r.

Udzia∏ kredytów mieszkaniowych w zad∏u˝eniu ogó∏em tego sektora przekroczy∏ na koniec
czerwca br. 50%.

Widoczny wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe obserwowany jest od marca br., po wprowa-
dzeniu taƒszych op∏at za za∏o˝enie ksiàg wieczystych i wpis hipoteki. Wzrost dynamiki zad∏u˝enia mo-
˝e wynikaç równie˝ mi´dzy innymi z perspektywy wprowadzenia w ˝ycie od 1 lipca br. Rekomendacji
S – dokumentu przygotowanego przez Komisj´ Nadzoru Bankowego, stanowiàcego zbiór zasad do-
brych praktyk dotyczàcych ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie. Celem wprowadzenia
Rekomendacji jest w praktyce ograniczenie dost´pnoÊci kredytów walutowych, które obecnie stanowià
ponad 2/3 zad∏u˝enia osób prywatnych z tytu∏u kredytów mieszkaniowych. Po skorygowaniu danych
o wp∏yw zmian kursowych, kredyty walutowe dominujà w strukturze przyrostów miesi´cznych nieprze-
rwanie od III kwarta∏u 2004 r. Zaostrzenie warunków ich udzielania przez banki od lipca br., mog∏o
przyspieszyç decyzje osób prywatnych o ich zaciàgni´ciu przed okresem wprowadzenia zaostrzeƒ. Przy-
puszczenie to potwierdzajà wy˝sze przyrosty kredytów walutowych w maju i w czerwcu br., które
po usuni´ciu wp∏ywu zmian kursów walutowych wynios∏y po ok. 2 mld z∏ w ka˝dym miesiàcu.

Kredyty mieszkaniowe stanowià zdecydowanà wi´kszoÊç zad∏u˝enia d∏ugoterminowego
(powy˝ej 5 lat) osób prywatnych. Na koniec czerwca br. ich udzia∏ w strukturze terminowej wyniós∏
58,7%. Banki systematycznie wyd∏u˝ajà okres kredytowania. Tempo przyrostu kredytów d∏ugoter-
minowych zwi´kszy∏o si´ w II kwartale br. Êrednio z 39,6% do 43% r/r. Jeszcze wy˝sze wskaêniki
wzrostu charakteryzowa∏y kredyty udzielone na okres powy˝ej 20 lat. Ros∏y one w tempie 91,2%
r/r (87,5% r/r w I kwartale br.). Ich udzia∏ w strukturze zad∏u˝enia osób prywatnych zwi´kszy∏ si´
od poczàtku roku o 5,6 pkt proc. do 28,3%.

Poza kredytami na cele mieszkaniowe, w II kwartale br. banki odnotowa∏y wzrost zaintereso-
wania kredytami o charakterze konsumpcyjnym20. Wprawdzie ich roczne tempo przyrostów jest
bardzo stabilne od po∏owy ub.r. i oscyluje wokó∏ poziomu 20%, niemniej zmiany nominalne pomi´-
dzy kwarta∏ami sà doÊç istotne. W pierwszych dwóch kwarta∏ach br. przyrost kredytów wyniós∏ ko-
lejno 1 mld z∏ i 3,9 mld z∏. Podobnie jak w latach ubieg∏ych, po intensywnych zakupach w okresie
przedÊwiàtecznym w grudniu, pierwsze miesiàce roku sà okresem spadku wydatków konsumpcyj-
nych osób prywatnych. Ni˝sze jest tak˝e zainteresowanie kredytami konsumpcyjnymi. W kolejnych
okresach wartoÊç tej kategorii wyraênie roÊnie.

20 Do kredytów konsumpcyjnych zaliczono kredyty w rachunku bie˝àcym, kredyty zwiàzane z funkcjonowaniem kart kredy-
towych, na zakupy w systemie sprzeda˝y ratalnej oraz pozosta∏e – g∏ównie kredyty samochodowe, gotówkowe i sezonowe.

Wykres 2.3.1.3. 12-miesi´czne zmiany nale˝noÊci od osób prywatnych
z tytu∏u kredytów i po˝yczek
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Wy˝szy popyt na Êrodki kredytowe w II kwartale br. wynika∏ równie˝ z ∏agodzenia przez ban-
ki kryteriów i warunków udzielania kredytów. Wed∏ug prowadzonych przez NBP badaƒ21, oko∏o po-
∏owa ankietowanych banków deklarowa∏a wprowadzenie u∏atwieƒ przy przyznawaniu kredytów,
t∏umaczàc swoje decyzje wzrostem presji konkurencyjnej przede wszystkim ze strony niebankowych
instytucji finansowych. 

Pomimo dynamicznie rozwijajàcej si´ akcji kredytowej, w II kwartale br. nastàpi∏a dalsza po-
prawa obs∏ugi zad∏u˝enia przez osoby prywatne. Udzia∏ kredytów w sytuacji zagro˝onej w kredy-
tach ogó∏em zmniejszy∏ w tym okresie z 5,8% do 5,3%, a kredytów straconych z 5,2% do 4,8%.
W obu przypadkach by∏y to najni˝sze poziomy z dotychczas notowanych. Znaczna cz´Êç udzielo-
nych kredytów zosta∏a zabezpieczona hipotekà. Udzia∏ kredytów hipotecznych wzrós∏ w tym cza-
sie z 36,8% do 37,9%.

2.3.2. Zad∏u˝enia netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego

W II kwartale br. zad∏u˝enie netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego w mone-
tarnych instytucjach finansowych (MIF) zwi´kszy∏o si´ o 10,4 mld z∏ (18,4%), co by∏o wynikiem
wzrostu nale˝noÊci MIF od sektora rzàdowego o 7,8 mld z∏ (8,2%) oraz spadku zobowiàzaƒ
MIF wobec sektora rzàdowego o 2,6 mld z∏ (6,7%) – tabela 2.3.2.1.

Wysoki przyrost zad∏u˝enia sektora rzàdowego wystàpi∏ szczególnie w maju br. (o 6 mld z∏).
Wydatki bud˝etu paƒstwa by∏y w tym miesiàcu wy˝sze o ponad 10% w stosunku do poprzednie-
go miesiàca. Ârodki bud˝etowe zosta∏y g∏ównie przeznaczone na obs∏ug´ d∏ugu publicznego, do-
tacje do Funduszu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych i Funduszu Emerytalno-Rentowego oraz na subwen-
cje ogólne dla jednostek samorzàdu terytorialnego.

Sektor rzàdowy finansowa∏ powsta∏y deficyt przede wszystkim za pomocà emisji papierów
skarbowych. Wi´kszoÊç stanowi∏y obligacje, których wartoÊç w portfelu banków wzros∏a w II kwar-
tale br. o 7,6 mld z∏. 

Na wzrost zad∏u˝enia netto sektora rzàdowego mia∏y równie˝ wp∏yw zmiany w Narodowym
Banku Polskim (NBP). WartoÊç Êrodków z∏otowych na lokatach terminowych Ministerstwa Finansów
zmniejszy∏a si´ o 1 mld z∏, a Êrodków walutowych o 1,2 mld z∏. Z rachunku walutowego Minister-
stwo Finansów realizowa∏o p∏atnoÊci w ramach obs∏ugi zad∏u˝enia zagranicznego. By∏y to przede
wszystkim p∏atnoÊci odsetek od obligacji skarbowych wyemitowanych na rynki zagraniczne. 

21 Sytuacja na rynku kredytowym. Wyniki ankiety do przewodniczàcych komitetów kredytowych. II kwarta∏ 2006, www.nbp.pl.

Tabela 2.3.2.1. Zad∏u˝enie netto instytucji rzàdowych szczebla centralnego

Zmiana
w kwartale

Zmiana do analogicznego
okresu poprzedniego roku

A. NALE˚NOÂCI OD INSTYTUCJI RZÑDOWYCH

SZCZEBLA CENTRALNEGO  (1+2) 102,5 7,8 8,2 6,4 6,7

1. Nale˝noÊci NBP 0,0 0,0 . 0,0 . 

2. Nale˝noÊci pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych 102,1 7,7 8,2 6,1 6,4

w tym: kredyty 2,8 -0,8 -21,9 -1,5 -34,3

papiery d∏u˝ne w portfelu banków 98,1 7,6 8,4 6,4 7,0

B. ZOBOWIÑZANIA WOBEC INSTYTUCJI RZÑDOWYCH

SZCZEBLA CENTRALNEGO  (3+4) 35,7 -2,6 -6,7 -2,1 -5,5

3. Zobowiàzania NBP 21,1 -2,1 -9,0 -2,4 -10,3

4. Zobowiàzania pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych 14,6 -0,5 -3,3 0,4 2,5

w tym: depozyty bie˝àce 4,9 0,3 7,4 -1,1 -18,7

depozyty terminowe z terminem pierwotnym 8,6 -0,8 -8,0 2,0 29,6

ZAD¸U˚ENIE NETTO INSTYTUCJI RZÑDOWYCH

SZCZEBLA CENTRALNEGO (A-B) 66,8 10,4 18,4 8,5 14,5

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
30 VI 2006
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2.3.3. Aktywa zagraniczne netto

Spadek aktywów zagranicznych netto w II kwartale br. o 7,7 mld z∏ (4,3%) by∏ wypad-
kowà wzrostu aktywów o 3,1 mld z∏ (1,3%) oraz pasywów o 10,7 mld z∏ (16,3%). 

Zmniejszenie aktywów zagranicznych netto wynika∏o przede wszystkim z wysokiego przyrostu
pasywów zagranicznych w bankach komercyjnych, który wyniós∏ nominalnie 9,5 mld z∏. Wi´kszoÊç
(6,3 mld z∏) stanowi∏y zobowiàzania banków wobec sektora finansowego, w tym 4,8 mld z∏ wobec
banków nierezydentów – by∏y to g∏ównie otrzymane kredyty i po˝yczki oraz krótkoterminowe lokaty.
Zobowiàzania banków komercyjnych wobec pozosta∏ych instytucji poÊrednictwa finansowego niere-
zydentów wzros∏y o 1,2 mld z∏, z czego wi´kszoÊç stanowi∏y zobowiàzania z tytu∏u zabezpieczeƒ pie-
ni´˝nych oraz otrzymane kredyty i po˝yczki. W II kwartale br. odnotowano równie˝ wzrost o 1 mld z∏
zobowiàzaƒ z tytu∏u emisji w∏asnych papierów wartoÊciowych na rynki zagraniczne.

Istotny wp∏yw na redukcj´ aktywów netto mia∏y tak˝e zmiany kursowe. Po ich usuni´ciu spa-
dek tej pozycji by∏by mniejszy o 2,3 mld z∏.

Tabela 2.3.3.1. Aktywa zagraniczne netto

Zmiana
w kwartale

Zmiana do analogicznego
okresu poprzedniego roku

A. AKTYWA ZAGRANICZNE  (1+2) 247,6 3,1 1,3 12,6 5,3

1. Aktywa zagraniczne NBP 155,6 5,3 3,5 12,2 8,5

w tym: nale˝noÊci od pozosta∏ych monetarnych

instytucji finansowych 34,9 2,9 8,9 7,5 27,3

papiery wartoÊciowe 101,9 0,8 0,8 1,0 1,0

2. Aktywa zagraniczne pozosta∏ych monetarnych

instytucji finansowych 92,0 -2,2 -2,4 0,3 0,4

w tym: nale˝noÊci od sektora finansowego 72,0 -3,6 -4,7 -3,3 -4,4

B. PASYWA ZAGRANICZNE  (3+4) 76,5 10,7 16,3 15,9 26,3

3. Pasywa zagraniczne NBP 10,8 1,2 12,7 3,3 44,6

w tym: depozyty pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych 5,0 1,5 44,7 2,6 112,4

4. Pasywa zagraniczne pozosta∏ych monetarnych

instytucji finansowych 65,7 9,5 17,0 12,6 23,7

w tym: zobowiàzania wobec sektora finansowego 41,7 6,3 17,7 7,8 22,9

AKTYWA ZAGRANICZNE NETTO (A-B) 171,1 -7,7 -4,3 -3,4 -1,9

Wyszczególnienie

w mld z∏ % w mld z∏ %

Stan na
30 VI 2006
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Polityka monetarna banku centralnego

3.1. Stopy procentowe

W II kwartale br. Rada Polityki Pieni´˝nej (RPP) na trzech posiedzeniach22 nie podj´∏a decyzji
o zmianie podstawowych stóp procentowych, które utrzymujà si´ na tym samym poziomie
od 1 marca 2006 r., tj.:

• stopa referencyjna 4% w skali rocznej,

• stopa lombardowa 5,5%,

• stopa redyskonta weksli 4,25%,

• stopa depozytowa 2,5%.

Decyzje Rady podejmowane by∏y m.in. na podstawie kwietniowej projekcji inflacji, która zo-
sta∏a opracowana z wykorzystaniem danych dost´pnych do 24 marca br.

W komunikacie po kwietniowym posiedzeniu, RPP podtrzyma∏a swojà wczeÊniejszà ocen´,
˝e inflacja – g∏ównie na skutek oddzia∏ywania czynników o charakterze krótkookresowym – b´dzie
w perspektywie II, a byç mo˝e III kw. 2006 r. z du˝ym prawdopodobieƒstwem utrzymywaç si´ po-
ni˝ej celu inflacyjnego. Zak∏adajàc, ˝e sytuacja gospodarcza rozwija∏aby si´ zgodnie z kwietniowà
projekcjà, pozostawienie stopy referencyjnej na niezmienionym poziomie sprzyja∏oby stopniowemu
powrotowi inflacji do celu w horyzoncie projekcji i utrzymywaniu si´ tempa wzrostu gospodarcze-
go na poziomie zbli˝onym do tempa potencjalnego.

Na kolejnym posiedzeniu Rada stwierdzi∏a w swoim komunikacie, ˝e w okresie miesiàca nie
zmieni∏ si´ istotnie bilans czynników ryzyka dla przysz∏ej inflacji. Rada wskaza∏a jednak˝e na nowe za-
gro˝enie dla stabilnoÊci cen ze strony pojawiajàcych si´ nacisków na wzrost p∏ac w sferze bud˝etowej.

Ostatnia decyzja RPP w II kwartale br. o pozostawieniu stóp NBP na niezmienionym pozio-
mie zosta∏a podj´ta na podstawie majowych danych makroekonomicznych, wskazujàcych na wy-
sokie tempo wzrostu gospodarczego, czemu towarzyszy∏a niska presja inflacyjna. Potwierdza∏y to
wskaêniki inflacji bazowej, utrzymujàce si´ w przedziale -0,4% r/r do 1,0% r/r. Od poprzedniego po-
siedzenia RPP nie zmieni∏y si´ równie˝ znaczàco oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych.
Widocznym zagro˝eniem dla przysz∏ego wzrostu cen by∏y jednak˝e narastajàce ˝àdania p∏acowe
w sektorze publicznym. Rada kolejny raz wyrazi∏a obawy, ˝e ewentualna realizacja ˝àdaƒ p∏acowych
w cz´Êci sektora publicznego mo˝e prowadziç do zwi´kszenia presji na wzrost p∏ac w pozosta∏ych
sektorach, co w konsekwencji pogorszy stan finansów publicznych.

W ocenie Rady, bilans czynników ryzyka dla przysz∏ej inflacji mo˝e wskazywaç na wzrost
prawdopodobieƒstwa ukszta∏towania si´ inflacji w horyzoncie oddzia∏ywania polityki pieni´˝nej
na poziomie wy˝szym ni˝ oceniano w kwietniowej projekcji oraz na majowym posiedzeniu RPP.
Z decyzjà o ewentualnej zmianie stóp, Rada postanowi∏a poczekaç do opublikowania lipcowej pro-
jekcji, która pozwoli∏aby na pe∏niejszà ocen´ perspektyw inflacji.

Pozostawienie na niezmienionym poziomie stóp NBP nie da∏o impulsu do istotnych zmian
stawek na rynku mi´dzybankowym, b´dàcych punktem odniesienia przy ustalaniu wysokoÊci opro-
centowania kredytów.

22 W II kwartale br. odby∏y si´ trzy dwudniowe posiedzenia Rady Polityki Pieni´˝nej: 25–26 kwietnia, 30–31 maja oraz
27–28 czerwca.
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W II kwartale br. banki nieznacznie obni˝y∏y oprocentowanie kredytów z∏otowych dla
przedsi´biorstw, które zasadniczo podà˝a za zmianami stóp procentowych NBP. Na koniec czerw-
ca br. wynios∏o ono 5,6% – o 0,1 pkt proc. mniej ni˝ 3 miesiàce wczeÊniej i o 0,7 pkt proc. mniej
w porównaniu z koƒcem ubieg∏ego roku23.

W przypadku ma∏ych podmiotów, zatrudniajàcych do 9 osób, banki oferowa∏y oprocento-
wanie wy˝sze przeci´tnie o 0,8 pkt. proc.

Wyniki badaƒ ankietowych NBP24 wskazujà na wyraênà ujemnà zale˝noÊç mi´dzy sytuacjà
ekonomicznà firmy a cenà kredytu bankowego. Oprocentowanie kredytów dla przedsi´biorstw bar-
dzo dobrze oceniajàcych swojà sytuacj´ ekonomicznà wynios∏o 5,2%. Cena kredytu dla najs∏ab-
szych firm, bez prognozy poprawy, by∏a o oko∏o 5 pkt proc. powy˝ej Êredniej dla ca∏ej próby.

Najtaniej kredyty krótkoterminowe uzyskiwa∏y przedsi´biorstwa najwi´ksze (zatrudniajàce
powy˝ej 2000 osób). Relatywnie najwy˝ej oprocentowane kredyty oferowano przedsi´biorstwom
zatrudniajàcym do 50 osób, a tak˝e firmom z sekcji „Budownictwo” „Transport”, „Górnictwo i ko-
palnictwo” oraz nieinwestorom.

W analizowanym okresie banki zmieni∏y polityk´ stóp procentowych dla kredytów udzie-
lanych gospodarstwom domowym. Po d∏ugim okresie redukcji oprocentowania, przede wszyst-
kim kredytów na cele mieszkaniowe, obecnie nastàpi∏a faza stabilizacji stóp procentowych.
W okresie II kwarta∏u br. obserwowano nawet ich niewielki wzrost (o 0,1 pkt. proc). Na koniec
marca br. Êrednie wa˝one oprocentowanie z∏otowych kredytów mieszkaniowych wynios∏o 5,7%,
a kredytów konsumenckich 14,3%.

Wyraênie zwi´kszy∏o si´ oprocentowanie kredytów walutowych. Âredni koszt kredytów
denominowanych w dolarach wzrós∏ o 0,6 pkt proc. do 7,9%, a kredytów w euro o 0,2 pkt
proc. do 5,3%.

W porównaniu z koƒcem marca br. nie nastàpi∏a poprawa dochodowoÊci depozytów go-
spodarstw domowych. Ârednie oprocentowanie zarówno lokat bie˝àcych, jak te˝ terminowych
pozosta∏o na poziomie z koƒca poprzedniego kwarta∏u, tj. odpowiednio 0,3% i 2,7%. Bioràc
pod uwag´ wzrost w tym okresie wskaênika CPI z 0,4% do 0,8% r/r, realna dochodowoÊç25 Êrod-
ków na rachunkach oszcz´dnoÊciowo-rozliczeniowych uleg∏a obni˝eniu do -0,5% a Êrodków na lo-
katach terminowych do 1,8% – wykres 3.1.2.

Wykres 3.1.1. Ârednie wa˝one oprocentowanie realne depozytów terminowych z∏otowych
i kredytów ogó∏em podmiotów gospodarczych na tle stopy referencyjnej deflowane PPI
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23 Ârednie wa˝one oprocentowanie dla depozytów i kredytów zosta∏o wyliczone dla wybranej grupy najwi´kszych banków.
24 Wst´pna informacja o kondycji sektora przedsi´biorstw ze szczególnym uwzgl´dnieniem stanu koniunktury w III kwar-
tale 2006 r. – Departament Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP. (Dost´pne na stronie www.nbp.pl).
25 Przy wyliczaniu dochodowoÊci realnej, Êrednie wa˝one oprocentowanie zosta∏o zdeflowane wskaênikiem zmian cen to-
warów i us∏ug konsumpcyjnych (CPI) w przypadku gospodarstw domowych i wskaênikiem zmian cen produkcji sprzeda-
nej przemys∏u (PPI) w przypadku przedsi´biorstw.
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Podobnie jak w przypadku gospodarstw domowych, banki nie zmieni∏y równie˝ oprocento-
wania lokat przedsi´biorstw, które pozosta∏y na poziome 0,1% dla depozytów bie˝àcych i 2% dla
depozytów terminowych. Ich dochodowoÊç realna by∏a na koniec czerwca br. ujemna, co wynika-
∏o ze wzrostu wskaênika PPI – wykres 3.1.1.

3.2. Rezerwy obowiàzkowe

W II kwartale 2006 r. stopa rezerwy obowiàzkowej od wszystkich rodzajów wk∏adów pie-
ni´˝nych pozostawa∏a na niezmienionym poziomie i wynosi∏a 3,5%. 

3.3. Kursy walutowe

W II kwartale br. kurs z∏otego by∏ g∏ównie determinowany sytuacjà na rynku mi´dzyna-
rodowym. Wyraênie mniejszy wp∏yw na zachowanie inwestorów mia∏y wydarzenia zwiàzane
z krajowà scenà politycznà i publikowane w tym okresie dane makroekonomiczne.

W sumie, w okresie marzec–czerwiec br. z∏oty straci∏ do korony szwedzkiej (5,7%), fran-
ka szwajcarskiego (3,9%), funta brytyjskiego (3,1%), euro (3%) oraz do jena (1%26). Wzmoc-
ni∏ si´ natomiast w stosunku do dolara amerykaƒskiego (o 2,2%).

Poczàtek kwietnia przyniós∏ kontynuacj´ spadków waluty krajowej w stosunku do g∏ównych wa-
lut. Po dwóch obni˝kach stóp procentowych w styczniu i w lutym panowa∏o powszechne przekona-
nie, ˝e RPP nie b´dzie sk∏onna do dalszych redukcji stóp w warunkach widocznego o˝ywienia gospo-
darki. Z∏otemu szkodzi∏a równie˝ destabilizacja na scenie politycznej, zwiàzana ze zbli˝ajàcym si´ g∏o-
sowaniem nad samorozwiàzaniem Sejmu. Waluta krajowa traci∏a g∏ównie do euro, prze∏amujàc kolej-
ne wsparcia a˝ do poziomu 3,99 z∏ (6.04). Wzrost notowaƒ wspólnej waluty wynika∏ z jej umacniania
na rynku mi´dzynarodowym, w oczekiwaniu na podwy˝k´ stóp przez Europejski Bank Centralny (EBC).
Ostatecznie do zmian nie dosz∏o. Kurs EUR/USD prze∏ama∏ jednak wsparcie na poziomie 1,23.

Korzystny sentyment do dolara, obserwowany od po∏owy poprzedniego kwarta∏u, zaczà∏
powoli ust´powaç. G∏ównym powodem tej zmiany by∏o zachwianie wiary inwestorów w mo˝li-
woÊç dalszych podwy˝ek stóp procentowych za oceanem. Na niekorzyÊç dolara oddzia∏ywa∏ rów-
nie˝ dalszy wzrost napi´cia wokó∏ iraƒskiego programu atomowego oraz zapowiedê przez Chiny
zmniejszenia rezerw walutowych w dolarach na korzyÊç euro. 

26 Zmiany kursowe liczone w okresie pomi´dzy pierwszym i ostatnim dniem II kwarta∏u br. w oparciu o Êrednie kursy NBP.

Wykres 3.1.2. Ârednie wa˝one oprocentowanie realne depozytów terminowych z∏otowych
i kredytów ogó∏em gospodarstw domowych na tle stopy referencyjnej deflowane CPI
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Od po∏owy kwietnia nastàpi∏a faza wyprzeda˝y dolara. Inwestorzy skoncentrowali si´ po-
nownie na rynkach wschodzàcych, na czym korzysta∏ równie˝ z∏oty. O˝ywienie widoczne by∏o
przede wszystkim na rynku obligacji. Dodatkowym bodêcem do inwestycji by∏y korzystne informa-
cje p∏ynàce z gospodarki krajowej, przede wszystkim wy˝szy od oczekiwanego wzrost produkcji
przemys∏owej, dajàcy przes∏anki do korekty w gór´ prognoz wzrostu gospodarczego.

Pod koniec kwietnia kurs EUR/USD zdecydowanie zyska∏ na wartoÊci, po wypowiedzi szefa
Systemu Rezerwy Federalnej (FED), Bena Bernanke, który zasugerowa∏ mo˝liwoÊç przerwy w pod-
wy˝kach stóp procentowych, nawet w warunkach utrzymujàcego si´ ryzyka wzrostu inflacji. Ocze-
kiwania te uprawdopodobni∏y dane p∏ynàce z gospodarki amerykaƒskiej o liczbie nowych miejsc
pracy w sektorach pozarolniczych – znacznie gorsza od prognoz rynkowych. W sumie kurs
EUR/USD od po∏owy kwietnia do poczàtku drugiej dekady maja wzrós∏ z 1,21 do poziomu bliskie-
go 1,29, mijajàc dynamicznie kolejne wsparcia.

Kluczowym momentem, w którym nastàpi∏o wyhamowanie niekorzystnego sentymentu
do dolara okaza∏o si´ posiedzenie FED 10 maja. Zgodnie z oczekiwaniami inwestorów, amerykaƒ-
ski bank centralny po raz szesnasty z kolei podwy˝szy∏ stopy procentowe (o 25 pb do poziomu
5,00%). W oficjalnym komunikacie nie okreÊlono jednoznacznie zamierzeƒ dotyczàcych mo˝liwo-
Êci dalszego zacieÊniania polityki monetarnej. Komunikat stwierdza∏ wprawdzie, ˝e kolejne pod-
wy˝ki stóp procentowych mogà wcià˝ byç potrzebne w obliczu zagro˝eƒ inflacyjnych, lecz mo-
ment i skala wzrostu stóp b´dà zale˝eç od kondycji gospodarki. Symptomy pogorszenia koniunk-
tury gospodarczej zilustrowano przyk∏adem wyhamowania boomu na rynku nieruchomoÊci. FED
pozostawi∏ sobie otwartà furtk´, uzale˝niajàc przysz∏e decyzje od nap∏ywajàcych danych makro-
ekonomicznych. Inwestorzy zinterpretowali treÊç komunikatu jako nieznacznie podwy˝szajàce
prawdopodobieƒstwo kolejnej podwy˝ki stóp. Kurs EUR/USD a˝ do poczàtku czerwca ulega∏ silnym
wahaniom wokó∏ poziomu 1,28, z du˝ymi odchyleniami – od 1,275 do 1,29, w zale˝noÊci od po-
jawiajàcych si´ informacji o stanie gospodarki. Dolar straci∏ na wartoÊci po pojawieniu si´ s∏abszych
od oczekiwaƒ danych o sprzeda˝y detalicznej w USA. Zamiast oczekiwanego wzrostu o 0,7% m/m
sprzeda˝ detaliczna wzros∏a o 0,5% m/m. S∏absze od oczekiwaƒ by∏y tak˝e dane z rynku pracy.
Z kolei opublikowane na poczàtku drugiej po∏owy maja dane o kszta∏towaniu si´ cen w kwietniu
wyraênie wzmocni∏y wiar´ w dalsze podwy˝ki stóp i wzmocni∏y dolara. Inflacja producenta (PPI)
wzros∏a w kwietniu o 0,9% m/m, po wzroÊcie o 0,5% m/m w marcu. Nast´pnie okaza∏o si´, ˝e in-
flacja konsumenta (CPI) równie˝ wzros∏a powy˝ej prognoz (wzrost w kwietniu o 0,6% m/m).

Zmiany kursu z∏otego sà w znacznej mierze pochodnà kszta∏towania si´ Êwiatowych przep∏y-
wów kapita∏u. Wzrost rentownoÊci obligacji na rynkach bazowych oraz panujàca niepewnoÊç w go-
spodarce globalnej w zwiàzku m.in. z dro˝ejàcymi surowcami, powodowa∏y wzrost awersji inwesto-
rów do lokowania Êrodków w bardziej ryzykowne aktywa krajów wschodzàcych. Proces ten by∏ do-
datkowo wzmacniany perspektywà dalszych podwy˝ek stóp procentowych w USA. Pod wp∏ywem
wymienionych czynników z∏oty zaczà∏ wyraênie traciç na wartoÊci od poczàtku drugiej dekady maja.

Mimo pozytywnych fundamentów gospodarczych, stopa zwrotu z instrumentów d∏u˝nych
w Polsce by∏a niska. Ceny obligacji nadal nie mog∏y podnieÊç si´ od czasu os∏abienia sprzed kilku
miesi´cy. Dodatkowo, opublikowane przez GUS dane o inflacji w kwietniu okaza∏y si´ nieco wy˝-
sze od oczekiwaƒ, co spowodowa∏o dalszà wyprzeda˝ papierów, przede wszystkim o d∏ugim ter-
minie zapadalnoÊci.

Na niekorzyÊç waluty krajowej dzia∏a∏y równie˝ czynniki polityczne, chocia˝ jak pokaza∏y
wczeÊniejsze wydarzenia, wp∏yw ich na notowania na rynku walutowym by∏ krótkookresowy. Ry-
nek zareagowa∏ doÊç spokojnie na powstanie koalicji z udzia∏em Prawa i SprawiedliwoÊci, Samo-
obrony oraz LPR. Ostrzejsza reakcja rynku nastàpi∏a po pojawieniu si´ pog∏osek o mo˝liwej dymisji
minister finansów, Zyty Gilowskiej. Trudno jednak˝e oceniaç znaczenie tych czynników, gdy˝ zbie-
g∏y si´ ona z globalnà tendencj´ wyprzeda˝y aktywów rynków wschodzàcych.

O kierunku zmian na rynku walutowym w czerwcu zadecydowa∏a decyzja Europejskiego Ban-
ku Centralnego (EBC), który zgodnie z oczekiwaniami w dniu 8 czerwca podniós∏ g∏ównà stop´ pro-
centowà o 25 pb do poziomu 2,75%. Chocia˝ decyzja EBC nie zaskoczy∏a inwestorów, do∏àczony
do niej komunikat przyniós∏ doÊç silnà reakcj´ rynku. Jean-Claude Trichet zapowiedzia∏, ˝e zmiany cen
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nadal b´dà uwa˝nie obserwowane przez EBC i w zale˝noÊci od nich kszta∏towaç si´ b´dà dalsze de-
cyzje odnoÊnie stóp procentowych. Komunikat rozczarowa∏ rynek, gdy˝ oddali∏ perspektyw´ kolej-
nych podwy˝ek. Decyzja o podwy˝ce jedynie o 25 pb oraz brak wyraênych sugestii ze strony EBC od-
noÊnie dalszej polityki monetarnej w strefie euro niekorzystnie wp∏yn´∏y na ocen´ europejskiej walu-
ty przez inwestorów. Dodatkowo, kurs EUR/USD znalaz∏ si´ pod silnà presjà po wypowiedzi szefa FED,
Ben Bernanke, który wyrazi∏ zaniepokojenie danymi o inflacji i zasugerowa∏ mo˝liwoÊç podj´cia przez
bank centralny dzia∏aƒ majàcych na celu stabilizacj´ d∏ugookresowych oczekiwaƒ inflacyjnych.
W efekcie kurs eurodolara prze∏ama∏ wsparcie na poziomie 1,2627. Czynnikiem psychologicznym, któ-
ry równie˝ umocni∏ dolara, by∏a informacja o Êmierci lidera al Qaedy w Iraku Mussaba al-Zarkawiego.

Znaczne ruchy kursu eurodolara w czerwcu prze∏o˝y∏y si´ na notowania dolara wzgl´dem
z∏otego, którego wartoÊç spad∏a wzgl´dem waluty amerykaƒskiej w okresie pomi´dzy 05.06
a 23.06 z 3,0482 z∏ do 3,2315 z∏, mimo mocnych fundamentów polskiej gospodarki. WÊród przy-
czyn spadku wymienia si´ niesprzyjajàcy klimat inwestycyjny w paƒstwach naszego regionu, m.in.
na W´grzech, gdzie inwestorzy negatywnie ocenili plan naprawy finansów publicznych, oparty
przede wszystkim na znacznych podwy˝kach podatków. S∏abnàcy forint pociàgnà∏ za sobà inne
waluty regionu, w tym z∏otego. 

Zatrzymanie tendencji deprecjacyjnej z∏otego nastàpi∏o dopiero w ostatniej dekadzie czerwca.

3.4. Rynek pierwotny bonów skarbowych

W II kwartale 2006 r. na 6 aukcjach bonów skarbowych – po dwie w ka˝dym miesiàcu
– zaoferowano do sprzeda˝y bony o ∏àcznej wartoÊci nominalnej 7 mld z∏ wobec 8,6 mld z∏
w poprzednim kwartale. Zdecydowanie najwi´kszy udzia∏ stanowi∏y bony o 52-tygodniowym
terminie wykupu (mld z∏).

W ofercie sprzeda˝y znalaz∏y si´ równie˝ bony z 26-tygodniowym terminem wykupu. W tym
czasie popyt ze strony inwestorów wyniós∏ 14,6 mld z∏ (o 12,9 mld mniej ni˝ w poprzednim okre-
sie). Wszystkie zaoferowane bony zosta∏y sprzedane. W porównaniu z poprzednim kwarta∏em na-
stàpi∏ wyraêny spadek wskaênika pokrycia ofert28 (z 3,20 do 2,09).

Âredni wa˝ony zysk z kupionych bonów wyniós∏ w kolejnych miesiàcach odpowiednio
3,96%, 4,03% i 4,14%. Ârednia arytmetyczna z trzech miesi´cy II kwarta∏u br. by∏a nieco ni˝sza ni˝
w poprzednim kwartale – 4,04% wobec 4,06%.

27 Zgodnie z oczekiwaniami amerykaƒski bank centralny na posiedzeniu w dniu 29 czerwca podniós∏ podstawowà stop´
procentowà po raz siedemnasty z rz´du o 25 pb do poziomu 5,25%.
28 Relacja mi´dzy ofertami z∏o˝onymi przez uczestników a ofertami zrealizowanymi.

Wykres 3.4.1. Oferta sprzeda˝y, popyt zg∏oszony przez oferentów i sprzeda˝ bonów
skarbowych na przetargach
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Stan bonów skarbowych pochodzàcych z przetargów i b´dàcych w posiadaniu inwestorów
wyniós∏ na koniec czerwca br. 19,6 mld z∏ i by∏ ni˝szy o 0,4 mld w porównaniu z koƒcem poprzed-
niego kwarta∏u. 

3.5. Operacje otwartego rynku

W II kwartale br. nastàpi∏ spadek p∏ynnoÊci sektora bankowego o 0,8 mld z∏. Âredni
stan wyemitowanych przez NBP bonów pieni´˝nych wyniós∏ w pierwszych dwóch miesiàcach
20 mld z∏ oraz 20,5 mld z∏ w ostatnim miesiàcu29.

W ca∏ym okresie krótkoterminowe stopy rynku pieni´˝nego by∏y stabilne i utrzymywa∏y si´ w ko-
rytarzu wyznaczonym przez oficjalne stopy NBP, na poziomie zbli˝onym do stopy referencyjnej (4%) –
wykres 3.5.2. Ârednie odchylenie stawki WIBOR 1W od stopy referencyjnej NBP wynios∏o w kolejnych
miesiàcach 12 punktów bazowych, 12 punktów bazowych i 11 punktów bazowych, a stawki WIBOR
O/N odpowiednio 10 punktów bazowych, 11 punktów bazowych oraz 18 punktów bazowych.

Przez wi´kszoÊç okresu krótkoterminowe stopy procentowe (WIBOR O/N i WIBOR 1W) utrzy-
mywa∏y si´ powy˝ej stopy referencyjnej.

Na poczàtku drugiej dekady kwietnia (11–12.04) stawka WIBOR O/N spad∏a poni˝ej 4%, co
by∏o spowodowane zmianami poziomu rachunku bie˝àcego banków w NBP w zwiàzku z wyku-
pem obligacji OK0406 w kwocie 6,5 mld z∏ i wykupem bonów skarbowych na kwot´ 1 mld z∏.

Przez ca∏y miesiàc sektor bankowy by∏ zasilany znacznymi Êrodkami z Ministerstwa Finan-
sów (MF). Dobra sytuacja bud˝etu paƒstwa oraz wykorzystanie limitu lokat w NBP sprawi∏o, ˝e
MF zasili∏o sektor bankowy za poÊrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) w wysokoÊci
2,7 mld z∏ Êrednio w miesiàcu. By∏a to najwy˝sza od maja 2004 r. wielkoÊç Êrodków przekazanych
przez MF do sektora bankowego. Dla porównania w I kwartale br. stan lokat wyniós∏ przeci´tnie
1,3 mld z∏. W pozosta∏ych dwóch okresach utrzymywania rezerwy ich poziom zmniejszy∏ si´ odpo-
wiednio do 1,8 mld z∏ i 0,8 mld z∏.

W ostatnim dniu roboczym kwietnia (28.04) nastàpi∏o przesuni´cie znacznych funduszy ze
wzgl´du na ostateczny termin rozliczenia podatku PIT. W tym dniu 7 banków zaciàgn´∏o kredyt
lombardowy na ogólnà sum´ 1,2 mld z∏; natomiast 15 banków z∏o˝y∏o depozyt na koniec dnia
w wysokoÊci 0,7 mld z∏. Efektem niedopasowania banków do warunków p∏ynnoÊciowych na ryn-
ku mi´dzybankowym by∏ wzrost krótkoterminowych stóp procentowych – stawka WIBOR O/N
wzros∏a z 3,93% do 4,16%; WIBOR 1W utrzymywa∏ si´ na poziomie 4,11–4,12%.

29 W tym przypadku, okreÊlenie „miesiàc” zosta∏o u˝yte umownie. W rzeczywistoÊci okresy utrzymywania rezerwy obo-
wiàzkowej i rozliczenia wykonania p∏ynnoÊci zosta∏y przeprowadzone w nast´pujàcych przedzia∏ach czasowych:
31.03–01.05.06, 02.05–30.05.06 oraz 31.05–29.06.06.

Wykres 3.4.2. Sprzeda˝ bonów skarbowych na przetargach w podziale na instrumenty
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W kwietniu banki utrzymywa∏y stosunkowo wysokà nadwy˝k´ Êrodków na rachunku bie˝à-
cym ponad rezerw´ wymaganà (Êrednio 157 mln z∏ wobec 27 mln z∏ w I kwartale br.). W kolejnych
okresach jakoÊç zarzàdzania aktywami uleg∏a poprawie, a odchylenie pomi´dzy rezerwà utrzymy-
wanà a wymaganà wróci∏o do przeci´tnego poziomu z pierwszego kwarta∏u.

Przez wi´kszoÊç majowego okresu utrzymywania rezerwy nie odnotowano istotnych wahaƒ
krótkoterminowych stawek rynkowych. Szczególnie stabilna by∏a stawka WIBOR 1W, wykazujàca nie-
wielkà tendencj´ spadkowà w kierunku poziomu 4,1%. Pod koniec miesiàca, pomi´dzy 26–30.05, po-
jawi∏y si´ niedopasowania p∏ynnoÊciowe na rynku mi´dzybankowym, zwiàzane ze zbli˝ajàcym si´ roz-
liczeniem rezerwy. Z powodu braku mo˝liwoÊci rozdysponowania nadwy˝ek p∏ynnoÊci na rynku mi´-
dzybankowym, banki z∏o˝y∏y depozyt na koniec dnia w ∏àcznej wysokoÊci 1,8 mld z∏. W ostatnim dniu
utrzymania rezerwy banki zaciàgn´∏y równie˝ kredyt lombardowy w NBP w wysokoÊci 0,3 mld z∏.

Przez pierwsze trzy tygodnie czerwca stawka WIBOR O/N utrzymywa∏a si´ w przedziale
4,03–4,11%, a stawka WIBOR 1W ustabilizowa∏a si´ na poziomie 4,11%. W ostatnim tygodniu
utrzymywania rezerwy wystàpi∏a nadwy˝ka Êrodków pieni´˝nych w sektorze bankowym. Wy˝szy
od prognoz o 1,5 mld z∏ okaza∏ si´ poziom lokat MF w BGK. W dniu 26.06 MF ulokowa∏o na lo-
katach 2- i 3-dniowych w BGK 0,9 mld z∏. RównoczeÊnie ni˝szy od planowanego o 0,4 mld z∏ by∏
w ostatnim tygodniu poziom gotówki w obiegu. Powsta∏a nadwy˝ka Êrodków pieni´˝nych spowo-
dowa∏a gwa∏towny spadek stawki WIBOR O/N poni˝ej stopy referencyjnej do poziomu 2,99%.
W okresie 28–29.06 banki z∏o˝y∏y depozyt na koniec dnia ∏àcznie w wysokoÊci 4,6 mld z∏.

Wykres 3.5.1. Oferta sprzeda˝y, popyt zg∏oszony przez oferentów i sprzeda˝ oraz rentownoÊç
14-dniowych bonów pieni´˝nych (w cenach nominalnych)

WartoÊç bonów zaoferowanych do sprzeda˝y
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RentownoÊç bonów

%

2005 2006

Wykres 3.5.2. Stopy rynku mi´dzybankowego na tle podstawowych stóp NBP
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W okresie marzec–czerwiec br. przed ˝adnym z posiedzeƒ Rady Polityki Pieni´˝nej (RPP) nie
zaobserwowano wzrostu oczekiwaƒ rynku na zmian´ stóp procentowych NBP. 

W II kwartale 2006 r. przeprowadzono ∏àcznie trzynaÊcie przetargów na bony pieni´˝ne NBP
– po cztery w kwietniu i w maju oraz pi´ç w czerwcu.

Do sprzeda˝y zaoferowano papiery o 7-dniowym terminie wykupu o wartoÊci nominalnej
264,6 mld z∏. WartoÊç ofert by∏a o 7,6 mld z∏ wy˝sza w porównaniu z poprzednim kwarta∏em. Au-
kcje spotka∏y si´ z wi´kszym zainteresowaniem ze strony inwestorów w porównaniu z poprzednim
okresem. Popyt zg∏oszony przez oferentów wyniós∏ 410,9 mld z∏ wobec 396,1 mld z∏ w poprzed-
nim kwartale. Z oferowanych papierów wszystkie znalaz∏y nabywców przy Êrednim wa˝onym zy-
sku 4% w ka˝dym miesiàcu. Wskaênik pokrycia ofert30 wzrós∏ nieznacznie – z 1,54 do 1,55.

Na koniec marca br. stan bonów pieni´˝nych pochodzàcych z przetargów i b´dàcych w obie-
gu wyniós∏ 19 mld z∏ i by∏ o 2,2 mld z∏ ni˝szy od notowanego na koniec poprzedniego kwarta∏u.

30 Relacja mi´dzy ofertami z∏o˝onymi przez uczestników a ofertami zrealizowanymi.
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Bilans p∏atniczy za I kwarta∏ 2006 r.

1. W omawianym okresie zarejestrowano deficyt na rachunku bie˝àcym, który wyniós∏ 1.338 mln
EUR. Deficyt ten pog∏´bi∏ si´, w porównaniu z I kwarta∏em 2005 r., o 295 mln EUR, tj. 28,3%,
g∏ównie w wyniku spadku dodatniego salda transferów bie˝àcych oraz powi´kszenia deficytu
obrotów towarowych. Pomimo pog∏´bienia si´ deficytu rachunku bie˝àcego jego relacja do PKB
prawie si´ nie zmieni∏a i uj´ciu rocznym wynios∏a -1,5%.

G∏ówne pozycje rachunku bie˝àcego w I kwartale 2006 r., w porównaniu z I kwarta∏em 2005 r.,
przedstawia∏y si´ nast´pujàco:

• deficyt obrotów towarowych wyniós∏ 294 mln EUR i pog∏´bi∏ si´ o 35 mln EUR, tj. o 13,5%,

• dodatnie saldo us∏ug wynios∏o 276 mln EUR i zmniejszy∏o si´ o 34 mln EUR, tj. o 11,0%,

• ujemne saldo dochodów wynios∏o 2.024 mln EUR i zmniejszy∏o si´ o 116 mln EUR, tj. o 5,4%,

• dodatnie saldo transferów bie˝àcych wynios∏o 704 mln EUR i zmniejszy∏o si´ o 342 mln EUR,
tj. o 32,7%.

W I kwartale 2006 r. odnotowano bardzo szybki przyrost wymiany towarowej z zagranicà, za-
równo po stronie eksportu, którego wartoÊç po raz pierwszy w historii przekroczy∏a 20 mld
EUR, jak i importu, przy czym bardzo szybko roÊnie wolumen wymiany towarowej (o 21%
w eksporcie oraz 19% w imporcie), przy nieznacznych zmianach cen. Obserwowany wzrost
eksportu jest przede wszystkim skutkiem zwi´kszenia eksportu wyrobów przetworzonych, ta-
kich jak: telewizory, samochody osobowe i ci´˝arowe, silniki spalinowe. W analizowanym
okresie zwi´kszy∏a si´ tak˝e wartoÊç eksportu miedzi i w´gla, g∏ównie z uwagi na wzrost ich
cen na rynkach zagranicznych, a tak˝e ˝ywnoÊci. W imporcie do Polski najsilniej rosnà wyro-
by przetworzone, takie jak cz´Êci do samochodów i sprz´tu elektronicznego, komputery, leki.
Nastàpi∏ równie˝ znaczny wzrost importu ropy naftowej (o prawie 60%) spowodowany wzro-
stem jej cen na rynkach Êwiatowych.

Pogorszenie salda wymiany us∏ugowej z zagranicà by∏o spowodowane g∏ównie zmniejszeniem
dodatniego salda podró˝y zagranicznych b´dàcym konsekwencjà zwi´kszonych wydatków Po-
laków za granicà.

Obni˝enie wysokiego ujemnego salda dochodów wynika∏o przede wszystkim ze spadku re-
inwestowanych przez zagranicznych inwestorów bezpoÊrednich zysków. By∏o to konse-
kwencjà ni˝szych ni˝ w poprzednim roku zysków polskich przedsi´biorstw bezpoÊredniego
inwestowania.

Pogorszenie dodatniego salda transferów bie˝àcych by∏o g∏ównie rezultatem wzrostu zap∏aco-
nej przez bud˝et paƒstwa sk∏adki do Unii Europejskiej. W rozliczeniach z Unià Europejskà
w I kwartale 2006 r. saldo transferów bie˝àcych by∏o ujemne (377 mln EUR). JednoczeÊnie
w transferach kapita∏owych zaobserwowano nap∏yw Êrodków z Unii Europejskiej w wysokoÊci
340 mln EUR. W konsekwencji Polska po raz pierwszy by∏a p∏atnikiem netto transferów bie˝à-
cych i kapita∏owych z Unià w wysokoÊci 37 mln EUR, co by∏o spowodowane zwi´kszonà sk∏ad-
kà do unijnego bud˝etu zap∏aconà przez polski rzàd. Najwi´cej Êrodków otrzymanych z Unii
przeznaczono na dop∏aty bezpoÊrednie dla rolników oraz budow´ autostrad.

2. Rachunek finansowy bilansu p∏atniczego w I kwartale 2006 r. charakteryzowa∏ si´ nap∏ywem in-
westycji bezpoÊrednich oraz portfelowych przy jednoczesnym odp∏ywie kapita∏u w postaci po-
zosta∏ych inwestycji zagranicznych (kredyty, rachunki bie˝àce i depozyty). 
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W I kwartale 2006 r. nap∏yn´∏o do Polski 3.372 mln EUR kapita∏u w postaci zagranicznych inwe-
stycji bezpoÊrednich. Wzrost nap∏ywu kapita∏u zagranicznego wynika∏ ze zwi´kszonych inwesty-
cji nierezydentów w akcje i udzia∏y polskich spó∏ek, a tak˝e znacznego wzrostu wartoÊci zacià-
ganych przez polskie spó∏ki kredytów od swoich zagranicznych udzia∏owców. 

Ju˝ od wielu lat I kwarta∏ ka˝dego roku charakteryzuje si´ znacznym nap∏ywem kapita∏u w in-
westycje portfelowe. W I kwartale 2006 r. wyniós∏ on 3.100 mln EUR. Jak co roku g∏ównà przy-
czynà takiego nap∏ywu sà emisje skarbowych papierów wartoÊciowych na rynkach zagranicz-
nych. W I kwartale 2006 r., mia∏ natomiast miejsce odp∏yw kapita∏u inwestowanego przez nie-
rezydentów w polskie udzia∏owe papiery wartoÊciowe, wynoszàcy 496 mln EUR. Nierezydenci
wycofywali si´ z inwestycji na warszawskiej gie∏dzie, wpisujàc si´ w globalnà tendencj´ wycofy-
wania si´ z rynków wschodzàcych.

W I kwartale 2006 r. zarejestrowano odp∏yw netto kapita∏u z tytu∏u pozosta∏ych inwestycji zagra-
nicznych w wysokoÊci 1.561 mln EUR, g∏ównie w postaci sp∏at kredytów sektora rzàdowego.

W inwestycjach polskich podmiotów za granicà odnotowano odp∏yw kapita∏u, czyli zwi´kszenie
polskich inwestycji zagranicznych w wysokoÊci 1.473 mln EUR. Polscy inwestorzy kupowali za-
graniczne papiery wartoÊciowe, udzielali kredytów handlowych oraz nieznacznie zwi´kszali swo-
je inwestycje bezpoÊrednie za granicà. 

3. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski na koniec I kwarta∏u 2006 r. wynios∏o 112.221 mln EUR i w sto-
sunku do IV kwarta∏u 2005 r. zwi´kszy∏o si´ o 1.448 mln EUR, tj. o 1,5%, g∏ównie na skutek
przyrostu zad∏u˝enia sektora rzàdowego (o 2.394 mln EUR). Najwi´ksza cz´Êç (46,5%) zad∏u˝e-
nia zagranicznego przypada na sektor rzàdowy. Znaczny udzia∏ w zad∏u˝eniu zagranicznym Pol-
ski ma równie˝ sektor przedsi´biorstw (41,4%). Ma ono przede wszystkim postaç kredytów
otrzymanych od zagranicznych inwestorów bezpoÊrednich, zagranicznych banków oraz do-
stawców towarów i us∏ug (kredyty handlowe). 

4. W I kwartale 2006 r. wskaêniki ostrzegawcze s∏u˝àce do oceny nierównowagi zewn´trznej utrzy-
ma∏y si´ na bezpiecznym poziomie, zbli˝onym do obserwowanego w 2005 r. Relacja salda ob-
rotów bie˝àcych do PKB wynios∏a -1,5% i w stosunku do IV kwarta∏u 2005 r. pogorszy∏a si´ o 0,1
punktu procentowego. Wskaênik pokrycia importu towarów i us∏ug aktywami rezerwowymi nie
zmieni∏ si´ i w I kwartale 2006 r. wskazywa∏ on na mo˝liwoÊç finansowania importu rezerwami
przez 4,4 miesiàca. Wskaênik pokrycia obs∏ugi zad∏u˝enia zagranicznego eksportem towarów
i us∏ug w I kwartale 2006 r. wyniós∏ 29,7% i poprawi∏ si´ w stosunku do analogicznego kwar-
ta∏u 2005 r. Poprawi∏a si´ równie˝ relacja zad∏u˝enia krótkoterminowego do zad∏u˝enia ogó∏em.
Na koniec I kwarta∏u 2006 r. wynios∏a 18,5%, podczas gdy na koniec IV kwarta∏u 2005 r. wskaê-
nik ten wynosi∏ 19,8%.
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Najwa˝niejsze decyzje Rady Polityki Pieni´˝nej

1. Uchwa∏a Nr 9/2004 Rady Polityki Pieni´˝nej z dnia 25 sierpnia 2004 r. 

• w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytów refinansowych, oprocentowa-
nia lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim.
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Tabela 1. Podstawowe dane statystyczne

w cenach
bie˝àcych

ten sam
miesiàc

poprzedniego
roku = 100

poprzedni
miesiàc 
= 100

w cenach sta∏ych

ten sam
miesiàc

poprzedniego
roku = 100

poprzedni
miesiàc 
= 100

w cenach sta∏ych
poprzedni

miesiàc 
= 100

ten sam miesiàc
poprzedniego roku

= 100

poprzedni 
miesiàc 
= 100

grudzieƒ
poprzedniego

roku 
= 100

1 2 3 4 6 8

1. Produkcja sprzedana
przemys∏u

4. Wskaêniki cen produkcji
sprzedanej przemys∏u

2. Sprzeda˝ produkcji 
budowlano-monta˝owej

3. Wskaêniki cen towarów 
i us∏ug konsumpcyjnych

9 10 11

38.682,0 95,2 95,7 5.268,2 89,4 139,6 103,6 100,2 103,6 99,6 99,7
36.693,1 98,6 95,0 1.887,7 78,7 35,8 103,4 100,8 100,8 100,0 100,1
35.906,7 100,2 97,7 2.230,5 86,4 118,2 103,5 100,1 101,0 100,2 100,2
39.807,4 96,9 110,8 2.634,8 85,6 117,9 103,3 100,2 101,2 100,3 100,2
38.089,6 100,3 95,6 2.803,1 93,8 106,3 103,0 100,5 101,7 100,4 100,3
37.429,1 95,8 98,3 3.119,8 90,6 111,6 101,9 99,8 101,5 100,5 100,1
38.648,2 102,1 103,2 3.412,1 86,9 109,1 101,6 99,6 101,1 101,2 100,2
39.832,0 105,7 102,6 3.597,4 96,0 105,2 101,3 99,5 100,6 101,7 100,8
39.581,5 98,9 98,8 3.540,9 92,0 98,4 101,2 99,6 100,2 101,3 100,4
42.875,1 106,6 108,1 3.993,7 93,9 112,9 101,3 100,3 100,6 101,1 100,3
44.839,6 103,2 104,4 4.190,2 91,2 105,0 101,1 100,3 100,9 101,7 100,0
42.187,8 103,1 94,4 3.461,8 91,4 82,8 100,9 99,9 100,8 101,7 99,5
41.461,1 105,2 97,5 4.738,4 89,6 137,1 100,8 100,1 100,8 102,2 100,1
38.831,3 103,3 93,3 1.673,4 89,1 35,5 100,5 100,4 100,4 102,5 100,4
38.514,8 104,3 98,6 1.682,6 76,0 100,7 100,5 100,1 100,5 102,9 100,6
43.309,3 105,5 112,1 1.950,9 74,7 116,1 100,6 100,3 100,8 103,6 100,9
42.274,5 108,5 98,4 2.396,0 86,5 123,0 100,3 100,2 101,0 102,7 99,4
42.433,2 111,7 101,3 2.879,5 93,1 120,2 100,4 100,0 101,0 102,0 99,4
42.349,4 107,9 99,6 3.339,2 98,8 115,9 100,8 99,9 100,8 102,0 100,3
44.614,4 110,3 104,8 3.614,4 101,7 108,3 100,8 99,6 100,5 101,9 100,7
42.507,5 105,9 94,9 3.394,1 97,0 94,0 100,7 99,6 100,1 101,8 100,3
48.301,1 110,9 113,2 3.793,7 96,2 112,0 100,9 100,5 100,6 102,1 100,5
51.429,6 112,1 105,5 3.932,1 95,1 103,8 101,3 100,6 101,2 102,7 100,7
47.613,5 109,2 91,9 3.241,9 95,0 82,6 101,6 100,3 101,5 103,7 100,4
48.607,4 114,0 101,9 4.643,1 99,4 143,3 101,7 100,2 101,7 103,7 100,1
45.990,4 114,4 93,7 1.502,5 83,2 29,7 101,6 100,4 100,4 104,1 100,8
47.157,7 118,3 102,0 1.566,3 93,6 113,2 101,6 100,1 100,5 104,2 100,7
55.731,1 123,5 117,1 2.074,3 106,2 131,8 101,7 100,3 100,8 104,9 101,5
54.957,7 121,8 97,0 3.044,7 125,9 145,8 102,2 100,8 101,6 107,6 102,1
51.851,1 112,2 93,3 2.539,5 86,7 82,8 103,4 101,0 102,6 109,6 101,3
53.142,8 115,7 102,7 2.929,5 85,8 114,6 104,4 100,9 103,5 109,1 99,8
51.354,7 106,0 96,0 3.187,5 85,7 108,5 104,6 99,9 103,4 108,6 100,2
52.409,8 113,7 101,8 3.593,2 102,6 112,4 104,6 99,6 103,0 108,5 100,3
56.792,8 109,5 109,0 3.933,5 100,1 109,2 104,4 100,3 103,3 107,9 99,9
56.946,7 103,5 99,7 4.246,6 104,1 107,9 104,5 100,6 104,0 107,6 100,4
56.061,7 111,4 99,0 3.519,1 104,3 82,8 104,5 100,3 104,3 106,7 99,6
54.284,4 106,8 97,7 5.224,0 107,8 148,2 104,4 100,1 104,4 105,2 98,7
49.902,0 104,6 91,7 1.711,6 118,5 32,6 103,7 100,1 100,1 104,5 100,1
49.482,7 102,3 99,7 1.853,6 113,2 108,2 103,6 99,9 100,0 103,2 99,5
54.593,2 96,3 110,2 2.078,0 96,2 111,9 103,4 100,1 100,2 102,2 100,5
54.372,6 98,9 99,6 2.598,0 82,3 124,8 103,0 100,4 100,5 100,9 100,7
51.647,7 100,9 95,2 3.178,0 121,8 122,3 102,5 100,3 100,8 99,5 99,8
56.175,5 106,9 109,0 3.885,8 129,9 122,2 101,4 99,8 100,6 100,0 100,3
51.948,6 102,6 92,1 3.820,3 117,3 97,9 101,3 99,8 100,4 100,0 100,2
54.238,1 104,8 104,0 3.912,9 106,5 102,1 101,6 99,9 100,3 99,8 100,1
59.097,0 105,9 110,2 4.441,7 110,5 113,3 101,8 100,4 100,7 99,5 99,7
60.064,3 107,6 101,4 4.639,6 106,8 104,3 101,6 100,4 101,1 99,1 99,9
60.078,4 108,5 99,8 3.809,2 105,9 82,0 101,0 99,8 100,9 99,6 100,1
58.834,0 109,6 98,7 5.774,0 108,2 151,5 100,7 99,8 100,7 100,2 99,3
54.731,4 109,8 92,0 1.619,9 92,2 27,8 100,6 100,2 100,2 100,3 100,2
54.355,3 110,2 100,0 1.827,3 96,5 113,1 100,7 100,0 100,2 100,7 99,9
63.377,0 116,4 116,4 2.453,4 115,5 134,0 100,4 99,9 100,1 100,9 100,7
58.065,7 105,7 90,4 2.761,3 104,1 112,4 100,7 100,7 100,8 101,7 101,5
62.009,4 119,1 107,3 3.690,1 113,4 133,3 100,9 100,5 101,3 102,3 100,4
64.229,7 112,2 102,6 4.611,0 115,7 124,6 100,8 99,7 101,0 103,0 100,9
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cd. tabeli 1. Podstawowe dane statystyczne

poprzedni 
miesiàc 
= 100

7. Przeci´tne
zatrudnienie
w sektorze

przedsi´biorstw
ogó∏em

9. Stopa
bezrobocia

102,3 100,1 5.094,0 4.952,0 3.115,1 19,4 2.474,11 140.526,9 172.885,2 -43.670,8
102,2 100,2 5.118,0 4.940,0 3.253,3 20,1 2.187,76 10.250,3 17.213,5 -7.020,7
102,0 100,2 5.112,0 4.931,0 3.277,9 20,2 2.189,14 20.997,9 34.665,6 -13.723,9
102,0 100,2 5.105,0 4.924,0 3.259,9 20,1 2.252,19 31.275,3 47.712,1 -16.892,6
101,7 100,1 5.089,0 4.907,0 3.203,6 19,9 2.226,45 43.373,3 63.284,1 -18.102,0
101,2 99,8 5.080,0 4.896,0 3.064,6 19,2 2.254,83 53.537,9 76.522,4 -21.216,6
101,3 100,2 5.078,0 4.898,0 3.090,9 19,4 2.232,05 65.111,0 90.033,5 -23.179,0
101,3 100,1 5.064,0 4.883,0 3.105,3 19,4 2.288,90 79.833,1 105.429,9 -21.641,5
101,1 100,0 5.055,0 4.876,0 3.105,6 19,5 2.252,72 91.929,9 119.209,5 -23.320,3
100,8 99,9 5.049,0 4.864,0 3.112,6 19,5 2.301,92 104.392,2 133.538,9 -25.901,0
100,7 99,9 5.054,0 4.870,0 3.108,1 19,5 2.263,31 117.520,4 151.577,4 -30.733,6
100,6 99,8 5.042,0 4.862,0 3.150,8 19,7 2.343,45 130.473,9 167.546,7 -33.724,4
100,4 99,9 4.999,0 4.839,0 3.217,0 20,0 2.532,41 143.519,8 182.922,4 -35.954,6
99,7 99,5 4.917,0 4.736,0 3.320,6 20,6 2.246,51 11.665,3 15.704,3 -4.128,3
99,4 99,9 4.925,0 4.741,0 3.344,2 20,7 2.235,54 22.254,6 33.891,4 -9.403,3
99,1 99,9 4.915,0 4.728,0 3.321,0 20,6 2.267,57 33.396,9 48.827,0 -13.258,4
98,9 99,9 4.912,0 4.726,0 3.246,1 20,3 2.320,68 46.475,0 64.429,0 -15.737,5
99,2 100,0 4.914,0 4.723,0 3.159,6 19,8 2.254,40 56.710,3 79.927,9 -21.191,7
99,0 100,1 4.915,0 4.722,0 3.134,6 19,7 2.301,00 71.903,3 95.721,7 -22.021,3
98,8 99,9 4.914,0 4.722,0 3.123,0 19,6 2.342,71 84.531,6 112.168,7 -24.950,0
98,8 99,9 4.906,0 4.718,0 3.099,1 19,5 2.295,08 96.295,1 125.857,4 -26.955,8
98,7 99,8 4.904,0 4.711,0 3.073,3 19,4 2.353,11 109.297,0 142.383,1 -33.878,1
98,6 99,8 4.905,0 4.715,0 3.058,2 19,3 2.331,08 123.345,2 158.173,6 -32.128,4
98,6 99,8 4.884,0 4.701,0 3.096,9 19,5 2.439,59 137.323,4 172.805,2 -32.038,6
98,6 99,9 4.827,0 4.671,0 3.175,7 20,0 2.662,21 152.110,6 189.153,6 -31.081,4
99,3 100,2 4.856,0 4.669,0 3.293,2 20,6 2.325,72 12.078,2 16.216,4 -1.311,6
99,5 100,1 4.855,0 4.671,0 3.294,5 20,6 2.377,37 22.957,0 32.303,1 -5.985,8

100,2 100,6 4.854,0 4.667,0 3.265,8 20,5 2.427,28 36.011,3 47.815,0 -8.036,5
101,4 101,0 4.868,0 4.675,0 3.173,8 20,0 2.427,09 51.043,2 61.824,5 -5.882,0
102,2 100,8 4.874,0 4.681,0 3.092,5 19,6 2.353,56 61.956,9 77.142,5 -9.190,2
102,8 100,7 4.880,0 4.688,0 3.071,2 19,5 2.405,01 74.758,6 94.488,4 -13.776,1
103,4 100,5 4.874,0 4.688,0 3.042,4 19,3 2.428,12 86.524,8 109.591,6 -17.003,7
103,7 100,3 4.874,0 4.681,0 3.005,7 19,1 2.412,66 99.644,8 125.438,1 -19.786,2
104,1 100,2 4.882,0 4.685,0 2.970,9 18,9 2.439,59 113.107,6 141.948,5 -25.694,2
104,4 100,1 4.886,0 4.698,0 2.938,2 18,7 2.386,34 127.562,3 158.204,1 -28.159,6
104,6 100,1 4.881,0 4.689,0 2.942,6 18,7 2.504,99 142.181,8 176.001,5 -31.352,8
104,8 100,1 4.849,0 4.679,0 2.999,6 19,0 2.748,11 156.281,2 197.698,3 -38.292,4
104,8 100,2 4.927,0 4.737,0 3.094,9 19,4 2.385,39 16.861,9 18.264,9 -1.338,4
104,8 100,1 4.933,0 4.745,0 3.094,5 19,4 2.411,49 28.587,2 37.471,6 -8.701,0
104,4 100,2 4.935,0 4.742,0 3.052,6 19,2 2.480,50 41.228,3 53.954,0 -12.687,8
103,6 100,3 4.950,0 4.754,0 2.957,8 18,7 2.471,22 55.995,5 69.646,3 -13.065,3
103,0 100,2 4.954,0 4.756,0 2.867,3 18,2 2.423,92 69.555,1 87.689,5 -14.460,1
102,5 100,2 4.970,0 4.770,0 2.827,4 18,0 2.512,78 86.694,5 104.942,3 -14.589,5
102,3 100,3 4.963,0 4.772,0 2.809,0 17,9 2.506,55 101.829,3 119.160,2 -12.384,8
102,2 100,2 4.970,0 4.776,0 2.783,3 17,7 2.480,56 117.246,3 135.783,5 -10.909,5
102,3 100,2 4.989,0 4.788,0 2.760,1 17,6 2.483,99 133.040,8 150.822,8 -10.214,5
102,3 100,1 4.997,0 4.797,0 2.712,1 17,3 2.538,88 148.872,0 169.520,7 -12.743,7
102,3 100,1 5.002,0 4.804,0 2.722,8 17,3 2.677,75 164.421,7 186.693,8 -11.640,7
102,3 100,1 4.972,0 4.799,0 2.773,0 17,6 2.789,08 179.772,2 208.132,9 -16.330,2
102,3 100,1 5.049,0 4.862,0 2.866,7 18,0 2.471,09 19.592,1 18.819,9 1.304,4
102,2 100,1 5.059,0 4.861,0 2.865,9 18,0 2.526,22 32.031,8 38.748,0 -5.303,7
102,2 100,2 5.071,0 4.870,0 2.822,0 17,8 2.613,67 46.785,0 56.060,4 -7.197,4
102,2 100,3 5.088,0 4.889,0 2.703,6 17,2 2.570,05 63.353,9 73.424,1 -6.888,0
102,3 100,3 5.108,0 4.901,0 2.583,0 16,5 2.549,70 77.923,4 92.641,3 -11.321,5
102,5 100,4 5.126,0 4.918,0 2.487,6 16,0 2.624,93 92.310,6 110.004,8 -13.852,1
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mln z∏% % tys. osóbtys. osób tys. osób

wydatki
bud˝etu
paƒstwa

mln z∏ mln z∏z∏
12 13 14 15 16 17 18

5. Wskaêniki cen produkcji
budowlano-monta˝owej 6. Pracujàcy

w sektorze
przedsi´-
biorstw
ogó∏em

19 20 21

wynik
bud˝etu paƒ-
stwa i saldo

kredytów 
zagranicznych

8. Liczba
bezrobot-

nych

11. Wyniki finansowe 
bud˝etu paƒstwa

dochody
bud˝etu
paƒstwa

10. Przeci´tne
wynagrodzenia

miesi´czne brutto
w sektorze 

przedsi´biorstw

%

ten sam miesiàc
poprzedniego roku 

= 100
Okres
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 1. Podstawowe dane statystyczne

mln z∏ mln z∏ mln z∏mln z∏ mln z∏ mln z∏ %

nale˝noÊci
i roszczenia

z tytu∏u
dostaw
i us∏ug

aktywa
obrotowe
ogó∏em

przychody

ogó∏em ogó∏em

zobowiàzania
krótkotermino-

we z tytu∏u
dostaw
i us∏ug

koszty uzyskania 
przychodów 

mln z∏ mln z∏%
22 23 24 25 26 27 28 29 31

Okres

obcià˝enia
wyniku

finansowego
brutto

wynik 
finansowy

netto 
(saldo)

wskaênik
poziomu
kosztów

z ca∏okszta∏-
tu dzia-
∏alnoÊci

wskaênik
rentowno-
Êci obrotu

netto

wskaênik
p∏ynnoÊci
II stopnia

32 33 34

965.074,6 575.511,2 958.785,7 595.100,2 6.366,4 8.919,8 -2.553,3 99,3 -0,3 76,6 297.066,2 125.455,5 123.974,5
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

220.773,3 137.058,1 216.281,6 140.027,9 4.518,0 2.793,7 1.724,3 98,0 0,8 74,9 273.779,5 121.534,4 113.406,6
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

450.644,6 278.344,4 444.348,6 285.486,3 6.358,1 4.812,1 1.546,0 98,6 0,3 76,4 281.188,6 125.627,9 118.113,2
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

694.332,2 429.305,1 683.926,8 438.645,5 10.553,7 7.436,9 3.116,8 98,5 0,4 77,3 285.790,8 127.988,6 121.472,8
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

962.823,6 591.916,6 955.745,3 606.689,0 7.312,4 9.271,8 -1.959,5 99,3 -0,2 72,9 290.409,0 126.997,6 130.520,7
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

238.766,1 146.682,1 232.450,8 147.184,9 6.306,9 3.158,9 3.147,9 97,4 1,3 79,2 291.610,1 128.899,0 124.094,4
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

499.547,4 306.422,2 484.495,6 307.899,8 15.047,2 6.241,2 8.806,0 97,0 1,8 80,5 298.815,2 132.956,6 127.879,1
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

775.051,3 474.852,4 750.475,6 476.880,3 24.576,2 9.443,1 15.133,1 96,8 2,0 84,4 309.281,4 137.017,3 131.710,5
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

1.080.601,7 659.087,0 1.050.716,7 661.952,8 30.176,0 12.188,5 17.987,4 97,2 1,7 84,3 317.484,5 136.146,8 139.772,5
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

285.591,3 175.886,0 269.200,0 171.277,9 16.964,9 3.559,7 13.405,3 94,3 4,7 88,4 331.349,9 141.241,8 136.389,6
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

595.020,7 368.375,8 557.706,9 358.048,6 38.387,3 7.522,9 30.864,4 93,7 5,2 91,4 343.393,5 146.622,4 137.257,2
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

910.318,3 564.885,8 853.488,8 551.548,9 57.905,9 11.503,1 46.402,7 93,8 5,1 95,1 356.895,3 150.469,2 138.535,6
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

1.258.714,8 773.050,3 1.186.540,1 759.521,7 75.412,4 14.711,6 60.700,9 94,3 4,8 94,4 359.521,7 145.198,0 142.724,5
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

294.462,0 182.677,2 279.648,1 180.776,2 15.086,1 4.099,1 10.987,0 95,0 3,7 94,7 363.595,0 143.889,2 133.322,3
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

614.127,0 380.480,4 582.291,5 376.029,7 32.206,1 7.351,5 24.854,6 94,8 4,0 95,0 371.914,8 151.212,8 139.510,0
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

947.552,0 586.035,5 897.236,7 579.285,5 50.704,4 10.743,9 39.960,4 94,7 4,2 98,5 382.643,9 155.406,4 141.434,3
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

1.314.630,6 809.174,5 1.250.067,3 805.407,7 64.963,8 13.554,1 51.409,7 95,1 3,9 97,3 396.349,1 158.943,9 157.697,5
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

329.614,5 203.981,9 313.760,1 201.822,7 15.864,4 3.849,0 12.015,4 95,2 3,6 100,3 396.632,3 158.323,9 144.717,0
. . . . . . . . . . . . .
. . . . . . . . . . . . .

691.895,0 427.105,4 653.327,7 420.984,8 38.564,8 7.682,4 30.882,4 94,4 4,5 99,3 422.166,5 171.725,4 156.158,3
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mln z∏

12. Wyniki finansowe przedsi´biorstw

w tym
przychody ze

sprzeda˝y
produktów

w tym koszt
w∏asny

sprzedanych
produktów

wynik
finansowy

brutto
(saldo)

%
30

mln z∏
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Tabela 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

% % %% % % % mln z∏mln z∏
1 2 3 4 5 6 7 8 12

%
11

%
10

Okres p∏atnych
na ka˝de
˝àdanie

terminowych terminowych
ogó∏em

oprocen-
towanie
Êrodków
rezerwy

obowiàz-
kowej

stopa rezerwy od
Êrodków uzyskanych
z tytu∏u sprzeda˝y

papierów wartoÊcio-
wych z udzielonym

przyrzeczeniem
odkupu (repo)

13 14
mln z∏

stopa
redyskonta

weksli

stopa 
depozy-

towa

%
9

%

15,5 14,0 15,5/16,5 7,5 11,5 5,0 5,0 5,0 5,0 . . 13.668,4 12.288,6 1.379,8
13,5 12,0 13,5/14,5 6,5 10,0 5,0 5,0 5,0 5,0 . . 14.500,0 13.111,0 1.388,9
13,5 12,0 13,5/14,5 6,5 10,0 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.200,9 13.200,9 . 
13,5 12,0 13,5/14,5 6,5 10,0 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.200,9 13.200,9 . 
12,5 11,0 12,5/13,5 6,5 9,5 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 12.927,3 12.927,3 . 
12,0 10,5 12,0/13,0 6,0 9,0 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 12.915,2 12.915,2 . 
11,5 10,0 11,5/12,5 5,5 8,5 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 12.915,2 12.915,2 . 
11,5 10,0 11,5/12,5 5,5 8,5 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.059,2 13.059,2 . 
10,5 9,0 10,5/11,5 5,5 8,0 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.059,2 13.059,2 . 
10,0 8,5 10,0/11,0 5,0 7,5 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.148,3 13.148,3 .
9,0 7,75 9,0/10,0 5,0 7,0 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.114,6 13.114,6 .

8,75 7,50 8,75/9,75 4,75 6,75 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.114,6 13.114,6 .
8,75 7,50 8,75/9,75 4,75 6,75 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.038,8 13.038,8 .
8,50 7,25 8,50/9,50 4,50 6,50 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.062,3 13.062,3 .
8,00 6,75 8,0/9,0 4,50 6,25 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.059,0 13.059,0 .
7,75 6,50 7,75/8,75 4,25 6,00 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.073,9 13.073,9 .
7,25 6,25 7,25/8,25 4,25 5,75 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.223,7 13.223,7 .
7,00 6,00 7,00/8,00 4,00 5,50 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.223,7 13.223,7 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.197,1 13.197,1 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.321,1 13.321,1 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 13.321,1 13.321,1 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 4,5 4,5 4,5 4,5 . . 12.483,0 12.483,0 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 . . 9.600,0 9.600,0 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 . . 9.600,0 9.600,0 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 . . 10.220,2 10.220,2 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 . . 10.220,2 10.220,2 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 . . 10.346,1 10.346,1 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 . . 10.233,7 10.233,7 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 . . 10.340,4 10.340,4 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 . 0,9** 10.442,9 10.442,9 .
6,75 5,75 6,75/7,75 3,75 5,25 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 10.639,4 10.639,4 .
7,50 6,50 7,50/8,50 4,50 6,00 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 10.639,4 10.639,4 .
8,00 7,00 8,0/9,0 5,00 6,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 10.631,8 10.631,8 .
8,00 7,00 8,0/9,0 5,00 6,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 10.680,6 10.680,6 .
8,00 7,00 8,0/9,0 5,00 6,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 10.680,6 10.680,6 .
8,00 7,00 8,0/9,0 5,00 6,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 10.819,0 10.819,0 .
8,00 7,00 8,0/9,0 5,00 6,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.097,4 11.097,4 .
8,00 7,00 8,0/9,0 5,00 6,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.001,4 11.001,4 .
8,00 7,00 8,0/9,0 5,00 6,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 10.996,8 10.996,8 .
7,50 6,50 7,5/8,5 4,50 6,00 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.007,5 11.007,5 .
7,00 6,00 7,0/8,0 4,00 5,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.007,5 11.007,5 .
7,00 6,00 7,0/8,0 4,00 5,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.339,4 11.339,4 .
6,50 5,50 6,5/7,5 3,50 5,00 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.534,5 11.534,5 .
6,25 5,25 6,25/7,25 3,25 4,75 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.534,5 11.534,5 .
6,25 5,25 6,25/7,25 3,25 4,75 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.670,7 11.670,7 .
6,00 4,75 6,0/7,0 3,00 4,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.744,4 11.744,4 .
6,00 4,75 6,0/7,0 3,00 4,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 11.996,9 11.996,9 .
6,00 4,75 6,0/7,0 3,00 4,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 12.065,3 12.065,3 .
6,00 4,75 6,0/7,0 3,00 4,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 12.065,3 12.065,3 .
6,00 4,75 6,0/7,0 3,00 4,50 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 12.147,1 12.147,1 .
5,75 4,50 5,75/6,75 2,75 4,25 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 12.161,8 12.161,8 .
5,50 4,25 5,50/6,50 2,50 4,00 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 12.305,9 12.305,9 .
5,50 4,25 5,50/6,50 2,50 4,00 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 12.305,9 12.305,9 .
5,50 4,25 5,50/6,50 2,50 4,00 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 12.549,2 12.549,2 .
5,50 4,25 5,50/6,50 2,50 4,00 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 0,9** 12.598,5 12.598,5 .

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

stopa rezerwy od
wk∏adów z∏otowych

stopa
oprocen-
towania
kredytu
lombar-
dowego

stopa
oprocen-
towania
kredytu

refinanso-
wego

1. Stopy procentowe NBP

minimalna
stopa

rentownoÊci
operacji

otwartego
rynku*

wielkoÊç rezerwy obowiàzkowej

z tego:

zadeklaro-
wana kwota

gotówki

na
rachunku
bie˝àcym

2. Rezerwy obowiàzkowe banków
stopa rezerwy od wk∏adów

w walutach obcych
(równowartoÊç w z∏otych)

p∏atnych 
na ka˝de
˝àdanie

* Do grudnia 2002 r. operacje 28-dniowe, od stycznia 2003 r. operacje 14-dniowe, od stycznia 2005 r. operacje 7-dniowe.
** Stopy redyskontowe weksli.
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Aneks statystyczny. Tabele

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏ mln z∏

liczba
przetargów w
ciàgu miesiàca ogó∏em 1-

tygodnio-
wym

3-
tygodnio-

wym

6-
tygodnio-

wym

8-
tygodnio-

wym

13-
tygodnio-

wym

26-
tygodnio-

wym

39-
tygodnio-

wym

52-
tygodnio-

wym

15 16 17
mln z∏

2-
tygodnio-

wym

18 19 20 21 23 24 25 26

Okres

3. Przetargi na bony skarbowe

z tego bonów o terminie wykupu:

4 5.300,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 300,00 1.500,00 3.200,00
4 5.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 100,00 0,00 5.000,00
4 4.900,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 1.200,00 0,00 3.700,00
5 6.100,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 900,00 0,00 5.000,00
3 2.700,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 100,00 0,00 2.400,00
4 2.800,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 2.700,00
4 3.000,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 2.900,00
5 3.000,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 0,00 0,00 2.700,00
4 2.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 2.400,00
5 5.800,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 1.300,00 4.300,00
4 3.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 0,00 3.200,00
4 3.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
3 3.100,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 0,00 2.900,00
4 5.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 1.200,00 0,00 3.800,00
4 4.300,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 900,00 0,00 3.400,00
5 5.900,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 800,00 0,00 4.900,00
3 3.900,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 900,00 0,00 0,00 3.000,00
4 3.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
5 3.900,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 3.800,00
4 3.600,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 0,00 0,00 3.300,00
4 3.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
5 6.600,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 800,00 900,00 0,00 4.900,00
5 7.500,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 3.500,00 200,00 0,00 0,00 3.800,00
4 4.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.400,00
4 5.300,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 5.200,00
4 4.900,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 600,00 0,00 4.000,00
4 4.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.200,00
5 5.700,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 5.600,00
4 4.100,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 3.800,00
3 3.000,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.000,00
4 4.100,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 4.000,00
4 4.700,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 4.400,00
5 5.500,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.500,00
4 3.700,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 3.600,00
5 4.800,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 4.500,00
4 3.100,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.100,00
3 1.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 1.100,00
5 3.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 3.100,00
4 3.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.400,00
4 3.300,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 3.200,00
4 5.200,00 1.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 3.600,00
3 1.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.500,00
4 2.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 2.200,00
3 1.700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 1.400,00
2 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00
2 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200,00 0,00 0,00 800,00
2 1.000,00 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200,00 0,00 0,00 800,00
2 900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 900,00
2 2.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200,00 0,00 0,00 2.100,00
2 4.300,00 2.100,00 0,00 2.000,00 0,00 0,00 0,00 200,00 0,00 0,00 2.100,00
2 2.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00
2 2.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.300,00
2 3.000,00 7.852,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00 0,00 2.000,00
2 2.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00
2 2.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

wartoÊç bonów zaoferowanych do sprzeda˝y (w cenach nominalnych)

mln z∏

10-
tygodnio-

wym

22
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mln z∏

ogó∏em

27
mln z∏

1-
tygodniowym

28
mln z∏

2-
tygodniowym

29
mln z∏

3-
tygodniowym

30
mln z∏

6-
tygodniowym

31
mln z∏

8-
tygodniowym

32
mln z∏

10-
tygodniowym

33
mln z∏

13-
tygodniowym

34
mln z∏

26-
tygodniowym

35
mln z∏

39-
tygodniowym

36
mln z∏

52-
tygodniowym

37

z tego na bony o terminie wykupu:

13.515,61 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 615,02 812,84 3.996,76 8.090,99
18.097,42 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.462,76 557,23 0,00 16.077,43
11.653,16 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 3.353,88 0,00 8.299,28
13.946,52 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 456,02 2.528,75 0,00 10.961,75
8.705,59 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 563,97 426,38 0,00 7.715,24
8.101,83 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 361,66 0,00 0,00 7.740,17

10.214,84 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 367,76 0,00 0,00 9.847,08
12.202,32 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.163,21 0,00 0,00 11.039,11
10.833,01 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 10.833,01
20.525,61 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.593,78 0,00 1.427,26 17.504,57
13.460,67 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.142,00 0,00 0,00 12.318,67
9.492,33 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 9.492,33
8.527,70 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 469,40 0,00 0,00 8.058,30

10.618,96 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 799,38 3.530,62 0,00 6.288,96
11.484,68 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 1.401,38 0,00 10.083,30
18.185,82 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 280,37 3.486,22 0,00 14.419,23
10.521,22 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 2.106,72 0,00 0,00 8.414,50
9.370,75 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 9.370,75
8.274,38 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 489,09 0,00 0,00 7.785,29
9.338,12 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.087,93 0,00 0,00 8.250,19
9.280,28 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 9.280,28

13.828,44 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 1.806,52 828,09 0,00 11.193,83
14.230,75 . 0,00 0,00 0,00 0,00 6.243,20 749,61 0,00 0,00 7.237,94
8.190,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.190,00

11.450,22 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 491,38 0,00 0,00 10.958,84
15.646,33 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.416,40 3.014,33 0,00 11.215,60
12.223,88 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.223,88
16.698,30 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 480,01 0,00 0,00 16.218,29
8.333,15 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 796,34 0,00 0,00 7.536,81
5.250,50 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.250,50

12.953,90 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 294,85 0,00 0,00 12.659,05
11.339,15 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.364,62 0,00 0,00 9.974,53
11.485,60 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11.485,60
10.191,98 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 460,25 0,00 0,00 9.731,73
14.907,06 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.938,33 0,00 0,00 12.968,73
8.455,21 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.455,21
4.952,50 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 264,91 0,00 0,00 4.687,59

13.374,15 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 611,39 0,00 0,00 12.762,76
10.511,64 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.511,64
6.881,21 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 373,35 0,00 0,00 6.507,86

16.495,57 6.160,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.460,38 0,00 0,00 8.874,85
4.061,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.061,24
6.603,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 554,13 0,00 0,00 6.049,43
8.800,68 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.683,27 0,00 0,00 7.117,41
1.780,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.780,74
3.364,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.276,73 0,00 0,00 2.087,99
2.814,88 661,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 661,57 0,00 0,00 2.153,31
2.953,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.953,49
5.339,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 754,57 0,00 0,00 4.585,33

15.400,48 4.854,31 0,00 9.735,73 0,00 0,00 0,00 810,44 0,00 0,00 4.854,31
7.344,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.344,04
4.803,75 2.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.803,75
7.852,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.140,64 0,00 4.711,83
3.865,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.865,36
2.905,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.905,98

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

3. Przetargi na bony skarbowe, cd.
popyt zg∏oszony przez oferentów (w cenach nominalnych)
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Aneks statystyczny. Tabele

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

mln z∏

ogó∏em

38
mln z∏

1-
tygodniowym

39
mln z∏

2-
tygodniowym

40
mln z∏

3-
tygodniowym

41
mln z∏

6-
tygodniowym

42
mln z∏

8-
tygodniowym

43
mln z∏

10-
tygodniowym

44
mln z∏

13-
tygodniowym

45
mln z∏

26-
tygodniowym

46
mln z∏

39-
tygodniowym

47
mln z∏

52-
tygodniowym

48

z tego na bony o terminie wykupu:

6.249,97 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 293,01 2.091,63 3.565,33
5.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 100,00 0,00 5.000,00
4.896,97 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 1.200,00 0,00 3.696,97
6.097,52 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 197,52 900,00 0,00 5.000,00
2.700,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 100,00 0,00 2.400,00
2.799,86 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 2.699,86
3.000,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 2.900,00
3.000,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 0,00 0,00 2.700,00
2.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 2.400,00
5.733,98 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 767,06 4.766,92
3.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 0,00 3.200,00
3.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
3.100,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 0,00 0,00 2.900,00
5.173,16 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 1.200,00 0,00 3.773,16
4.300,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 900,00 0,00 3.400,00
5.900,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 200,00 800,00 0,00 4.900,00
3.900,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 900,00 0,00 0,00 3.000,00
3.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
3.695,49 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 100,00 0,00 0,00 3.595,49
3.600,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 300,00 0,00 0,00 3.300,00
3.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 3.200,00
6.798,79 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 800,00 555,50 0,00 5.443,29
7.500,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 3.500,00 200,00 0,00 0,00 3.800,00
4.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.400,00
5.300,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 5.200,00
4.900,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 600,00 0,00 4.000,00
4.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.200,00
5.700,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 5.600,00
4.100,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 3.800,00
3.000,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.000,00
4.100,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 4.000,00
4.700,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 4.400,00
5.500,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.500,00
3.700,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 3.600,00
4.800,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 4.500,00
2.800,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.800,00
1.200,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 1.100,00
3.327,82 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 227,82 0,00 0,00 3.100,00
3.400,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.400,00
3.300,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 3.200,00
5.200,00 1.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 3.600,00
1.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.500,00
2.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00 2.200,00
1.700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 0,00 0,00 1.400,00
1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00
1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200,00 0,00 0,00 800,00
1.000,00 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200,00 0,00 0,00 800,00

900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 900,00
2.300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200,00 0,00 0,00 2.100,00
4.300,00 2.100,00 0,00 2.000,00 0,00 0,00 0,00 200,00 0,00 0,00 2.100,00
2.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00
2.300,00 3,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.300,00
3.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000,00 0,00 2.000,00
2.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00
2.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

3. Przetargi na bony skarbowe, cd.
sprzeda˝ bonów (w cenach nominalnych)
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% mln z∏

ogó∏em

49 60

Okres

3. Przetargi na bony skarbowe, cd.

z tego z bonów o terminie wykupu:

10,85 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 11,06 11,16 10,90 10,78 30.542,46
9,66 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 10,14 9,86 0,00 9,63 34.532,42
9,76 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 9,97 0,00 9,70 35.555,03
9,70 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 9,69 9,80 0,00 9,69 37.293,26
9,59 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 9,67 9,63 0,00 9,58 39.006,55
9,36 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 9,44 0,00 0,00 9,36 39.997,71
8,61 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 8,70 0,00 0,00 8,60 40.998,39
8,36 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 8,53 0,00 0,00 8,34 41.222,07
7,82 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 7,82 40.808,81
7,24 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 7,38 0,00 7,22 7,24 40.037,12
6,77 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 7,05 0,00 0,00 6,76 39.200,76
5,95 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 5,95 39.009,83
5,77 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 6,11 0,00 0,00 5,75 38.536,10
5,84 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 6,07 6,04 0,00 5,76 38.710,19
5,88 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 6,01 0,00 5,85 39.426,96
5,68 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 5,71 5,79 0,00 5,66 40.051,56
5,54 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 5,70 0,00 0,00 5,49 41.629,82
4,82 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 4,82 42.214,53
4,67 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 5,11 0,00 0,00 4,66 42.217,48
4,90 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 5,02 0,00 0,00 4,88 41.053,83
4,82 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00 0,00 4,82 41.007,37
4,97 . 0,00 0,00 0,00 0,00 . 4,99 5,02 0,00 4,96 41.846,52
5,27 . 0,00 0,00 0,00 0,00 5,21 5,10 0,00 0,00 5,33 46.476,15
5,99 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,99 47.606,32
6,12 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,31 0,00 0,00 6,14 45.605,50
5,68 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,30 5,54 0,00 5,73 46.503,26
5,84 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,84 47.259,11
5,88 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,24 0,00 0,00 5,89 47.367,69
6,14 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,38 0,00 0,00 6,20 48.101,22
6,89 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,89 46.920,01
6,80 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,64 0,00 0,00 6,83 48.162,61
7,09 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,85 0,00 0,00 7,18 48.536,10
7,27 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,27 49.585,42
7,41 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,77 0,00 0,00 7,42 48.773,44
6,98 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,57 0,00 0,00 7,01 48.434,84
6,80 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,80 47.465,83
6,44 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,28 0,00 0,00 6,46 43.977,01
6,27 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,25 0,00 0,00 6,28 42.475,84
5,88 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,88 41.525,62
5,51 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,62 0,00 0,00 5,51 40.029,47
5,47 5,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,49 0,00 0,00 5,34 39.940,97
5,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,11 39.021,71
4,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,70 0,00 0,00 4,78 36.919,69
4,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,43 0,00 0,00 4,28 34.160,18
4,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,37 29.994,41
4,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,19 0,00 0,00 4,16 27.512,53
4,19 4,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,17 0,00 0,00 4,20 24.913,43
4,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,39 22.220,90
4,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,27 0,00 0,00 4,41 23.198,69
4,33 4,31 0,00 4,35 0,00 0,00 0,00 4,24 0,00 0,00 4,31 22.860,24
4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00 21.766,86
3,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,87 19.993,48
3,96 19.283,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,92 0,00 3,98 19.283,06
4,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,03 19.778,54
4,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,14 19.599,52

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Êredni wa˝ony zysk z kupionych bonów stan na koniec
miesiàca bonów
pochodzàcych
z przetargów
i b´dàcych

w obiegu (wg
kosztów zakupu)

%

1-
tygodnio-

wym

50
%

2-
tygodnio-

wym

51
%

3-
tygodnio-

wym

52
%

6-
tygodnio-

wym

53
%

8-
tygodnio-

wym

54
%

10-
tygodnio-

wym

55
%

13-
tygodnio-

wym

56
%

26-
tygodnio-

wym

57
%

39-
tygodnio-

wym

58
%

52-
tygodnio-

wym

59
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cd. tabeli 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

mln z∏ mln z∏

liczba 
przetargów

w ciàgu 
miesiàca

ogó∏em 1-
dniowym

61 62 63

Okres

4. Przetargi na bony pieni´˝ne NBP
wartoÊç bonów zaoferowanych do sprzeda˝y (w cenach nominalnych)

z tego bonów o terminie wykupu:

mln z∏

7-
dniowym

64
mln z∏

14-
dniowym

65
mln z∏

28-
dniowym

ogó∏em

66
mln z∏

67

6 12.500,00 0,00 0,00 3.500,00 9.000,00 14.791,21 0,00 0,00 7.655,91 7.135,30
12 31.000,00 0,00 0,00 0,00 31.000,00 56.169,40 0,00 0,00 0,00 56.169,40
4 13.200,00 0,00 0,00 0,00 13.200,00 9.208,30 0,00 0,00 0,00 9.208,30
5 17.500,00 0,00 0,00 0,00 17.500,00 18.932,40 0,00 0,00 0,00 18.932,40
4 14.100,00 0,00 0,00 0,00 14.100,00 17.127,02 0,00 0,00 0,00 17.127,02
5 17.300,00 0,00 0,00 0,00 17.300,00 23.842,84 0,00 0,00 0,00 23.842,84
4 6.600,00 0,00 0,00 0,00 6.600,00 6.321,46 0,00 0,00 0,00 6.321,46
4 9.000,00 0,00 0,00 0,00 9.000,00 11.215,25 0,00 0,00 0,00 11.215,25
5 10.600,00 0,00 0,00 0,00 10.600,00 20.230,58 0,00 0,00 0,00 20.230,58
4 5.600,00 0,00 0,00 0,00 5.600,00 26.150,40 0,00 0,00 0,00 26.150,40
5 8.500,00 0,00 0,00 0,00 8.500,00 21.218,61 0,00 0,00 0,00 21.218,61
4 4.400,00 0,00 0,00 0,00 4.400,00 41.416,75 0,00 0,00 0,00 41.416,75
4 7.600,00 0,00 0,00 0,00 7.600,00 12.615,50 0,00 0,00 0,00 12.615,50
5 15.000,00 0,00 0,00 15.000,00 0,00 30.268,00 0,00 0,00 30.268,00 0,00
4 12.500,00 0,00 0,00 12.500,00 0,00 22.431,41 0,00 0,00 22.431,41 0,00
4 9.500,00 0,00 0,00 9.500,00 0,00 42.980,08 0,00 0,00 42.980,08 0,00
4 14.500,00 0,00 0,00 14.500,00 0,00 23.128,68 0,00 0,00 23.128,68 0,00
5 13.000,00 0,00 0,00 13.000,00 0,00 48.540,00 0,00 0,00 48.540,00 0,00
4 9.500,00 0,00 0,00 9.500,00 0,00 35.752,45 0,00 0,00 35.752,45 0,00
4 12.200,00 0,00 0,00 12.200,00 0,00 29.982,30 0,00 0,00 29.982,30 0,00
5 23.000,00 0,00 0,00 23.000,00 0,00 67.248,34 0,00 0,00 67.248,34 0,00
4 17.500,00 0,00 0,00 17.500,00 0,00 48.149,21 0,00 0,00 48.149,21 0,00
5 14.000,00 0,00 0,00 14.000,00 0,00 30.150,40 0,00 0,00 30.150,40 0,00
4 14.000,00 0,00 0,00 14.000,00 0,00 24.211,20 0,00 0,00 24.211,20 0,00
4 10.000,00 0,00 0,00 10.000,00 0,00 14.015,09 0,00 0,00 14.015,09 0,00
4 20.500,00 0,00 0,00 20.500,00 0,00 32.409,00 0,00 0,00 32.409,00 0,00
4 12.000,00 0,00 0,00 12.000,00 0,00 25.980,62 0,00 0,00 25.980,62 0,00
4 11.000,00 0,00 0,00 11.000,00 0,00 32.062,09 0,00 0,00 32.062,09 0,00
5 1.400,00 0,00 0,00 1.400,00 0,00 8.858,50 0,00 0,00 8.858,50 0,00
4 1.100,00 0,00 0,00 1.100,00 0,00 1.880,00 0,00 0,00 1.880,00 0,00
4 14.300,00 0,00 0,00 14.300,00 0,00 62.494,00 0,00 0,00 62.494,00 0,00
5 16.000,00 0,00 0,00 16.000,00 0,00 39.225,00 0,00 0,00 39.225,00 0,00
4 13.600,00 0,00 0,00 13.600,00 0,00 21.564,50 0,00 0,00 21.564,50 0,00
4 21.000,00 0,00 0,00 21.000,00 0,00 38.005,30 0,00 0,00 38.005,30 0,00
5 17.000,00 0,00 0,00 17.000,00 0,00 124.761,66 0,00 0,00 124.761,66 0,00
4 4.400,00 0,00 0,00 4.400,00 0,00 67.460,00 0,00 0,00 67.460,00 0,00
5 11.500,00 0,00 0,00 11.500,00 0,00 34.005,00 0,00 0,00 34.005,00 0,00
4 33.500,00 0,00 33.500,00 0,00 0,00 93.100,60 0,00 93.100,60 0,00 0,00
4 47.500,00 0,00 47.500,00 0,00 0,00 247.630,00 0,00 247.630,00 0,00 0,00
4 55.000,00 0,00 55.000,00 0,00 0,00 120.704,80 0,00 120.704,80 0,00 0,00
5 70.100,00 0,00 70.100,00 0,00 0,00 112.630,00 0,00 112.630,00 0,00 0,00
4 52.200,00 0,00 52.200,00 0,00 0,00 76.999,80 0,00 76.999,80 0,00 0,00
4 69.400,00 0,00 69.400,00 0,00 0,00 132.128,10 0,00 132.128,10 0,00 0,00
5 91.000,00 0,00 91.000,00 0,00 0,00 161.469,20 0,00 161.469,20 0,00 0,00
4 73.800,00 0,00 73.800,00 0,00 0,00 120.687,30 0,00 120.687,30 0,00 0,00
5 105.400,00 0,00 105.400,00 0,00 0,00 163.633,70 0,00 163.633,70 0,00 0,00
4 85.600,00 0,00 85.600,00 0,00 0,00 117.023,30 0,00 117.023,30 0,00 0,00
4 68.100,00 0,00 47.100,00 21.000,00 0,00 68.882,50 0,00 48.063,00 20.819,50 0,00
5 113.500,00 0,00 113.500,00 0,00 0,00 115.291,00 0,00 115.291,00 0,00 0,00
4 74.000,00 0,00 74.000,00 0,00 0,00 120.733,80 0,00 120.733,80 0,00 0,00
4 77.200,00 0,00 77.200,00 0,00 0,00 123.419,70 0,00 123.419,70 0,00 0,00
5 105.800,00 0,00 105.800,00 0,00 0,00 151.947,40 0,00 151.947,40 0,00 0,00
4 78.200,00 0,00 78.200,00 0,00 0,00 104.602,00 0,00 104.602,00 0,00 0,00
4 81.300,00 0,00 81.300,00 0,00 0,00 130.676,80 0,00 130.676,80 0,00 0,00
5 105.100,00 0,00 105.100,00 0,00 0,00 175.577,50 0,00 175.577,50 0,00 0,00

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

mln z∏

1-
dniowym

68
mln z∏

7-
dniowym

69
mln z∏

14-
dniowym

70
mln z∏

28-
dniowym

71

popyt zg∏oszony przez oferentów (w cenach nominalnych)

z tego na bony o terminie wykupu:
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10.270,90 0,00 0,00 3.500,00 6.770,90 11,52 0,00 0,00 11,55 11,51 6.710,83
28.371,10 0,00 0,00 0,00 28.371,10 11,54 0,00 0,00 0,00 11,54 22.444,31
9.204,00 0,00 0,00 0,00 9.204,00 10,07 0,00 0,00 0,00 10,07 10.619,19

15.586,20 0,00 0,00 0,00 15.586,20 10,08 0,00 0,00 0,00 10,08 9.884,48
14.100,00 0,00 0,00 0,00 14.100,00 10,07 0,00 0,00 0,00 10,07 13.990,40
17.300,00 0,00 0,00 0,00 17.300,00 9,55 0,00 0,00 0,00 9,55 17.172,48
5.604,10 0,00 0,00 0,00 5.604,10 9,09 0,00 0,00 0,00 9,09 5.564,76
9.000,00 0,00 0,00 0,00 9.000,00 8,59 0,00 0,00 0,00 8,59 8.940,29

10.600,00 0,00 0,00 0,00 10.600,00 8,45 0,00 0,00 0,00 8,45 9.040,74
5.600,00 0,00 0,00 0,00 5.600,00 7,99 0,00 0,00 0,00 7,99 5.565,41
8.500,00 0,00 0,00 0,00 8.500,00 7,32 0,00 0,00 0,00 7,32 8.451,89
4.400,00 0,00 0,00 0,00 4.400,00 6,99 0,00 0,00 0,00 6,99 7.359,95
7.252,20 0,00 0,00 0,00 7.252,20 6,75 0,00 0,00 0,00 6,75 7.214,32

15.000,00 0,00 0,00 15.000,00 0,00 6,73 0,00 0,00 6,73 0,00 3.490,98
12.500,00 0,00 0,00 12.500,00 0,00 6,46 0,00 0,00 6,46 0,00 6.982,54
9.500,00 0,00 0,00 9.500,00 0,00 6,21 0,00 0,00 6,21 0,00 2.494,08

12.974,87 0,00 0,00 12.974,87 0,00 5,95 0,00 0,00 5,95 0,00 4.988,60
13.000,00 0,00 0,00 13.000,00 0,00 5,68 0,00 0,00 5,68 0,00 4.490,30
9.500,00 0,00 0,00 9.500,00 0,00 5,45 0,00 0,00 5,45 0,00 4.490,59

12.200,00 0,00 0,00 12.200,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 3.193,48
22.378,73 0,00 0,00 22.378,73 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 13.472,49
17.500,00 0,00 0,00 17.500,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 8.482,68
12.020,00 0,00 0,00 12.020,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 3.013,85
14.000,00 0,00 0,00 14.000,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 3.991,85
9.580,00 0,00 0,00 9.580,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 5.987,77

18.395,00 0,00 0,00 18.395,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 9.480,64
12.000,00 0,00 0,00 12.000,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 5.987,77
11.000,00 0,00 0,00 11.000,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 1.995,92
1.400,00 0,00 0,00 1.400,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 1.097,76

999,00 0,00 0,00 999,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 399,18
14.300,00 0,00 0,00 14.300,00 0,00 5,25 0,00 0,00 5,25 0,00 7.784,10
16.000,00 0,00 0,00 16.000,00 0,00 5,79 0,00 0,00 5,79 0,00 7.483,02
13.600,00 0,00 0,00 13.600,00 0,00 6,00 0,00 0,00 6,00 0,00 4.090,44
21.000,00 0,00 0,00 21.000,00 0,00 6,50 0,00 0,00 6,50 0,00 8.478,56
17.000,00 0,00 0,00 17.000,00 0,00 6,50 0,00 0,00 6,50 0,00 5.486,13
4.400,00 0,00 0,00 4.400,00 0,00 6,50 0,00 0,00 6,50 0,00 398,99

10.240,00 0,00 0,00 10.240,00 0,00 6,50 0,00 0,00 6,50 0,00 5.725,52
33.500,00 0,00 33.500,00 0,00 0,00 6,50 0,00 6,50 0,00 0,00 6.491,79
47.500,00 0,00 47.500,00 0,00 0,00 6,50 0,00 6,50 0,00 0,00 11.984,84
55.000,00 0,00 55.000,00 0,00 0,00 6,50 0,00 6,50 0,00 0,00 10.486,74
70.100,00 0,00 70.100,00 0,00 0,00 5,93 0,00 5,93 0,00 0,00 10.588,67
52.200,00 0,00 52.200,00 0,00 0,00 5,50 0,00 5,50 0,00 0,00 11.188,03
69.400,00 0,00 69.400,00 0,00 0,00 5,50 0,00 5,50 0,00 0,00 16.881,93
91.000,00 0,00 91.000,00 0,00 0,00 4,96 0,00 4,96 0,00 0,00 17.483,85
73.800,00 0,00 73.800,00 0,00 0,00 4,75 0,00 4,75 0,00 0,00 17.483,85

105.400,00 0,00 105.400,00 0,00 0,00 4,50 0,00 4,50 0,00 0,00 20.482,06
85.600,00 0,00 85.600,00 0,00 0,00 4,50 0,00 4,50 0,00 0,00 21.780,93
66.232,50 0,00 45.413,00 20.819,50 0,00 4,50 0,00 4,50 4,50 0,00 18.696,63

107.343,50 0,00 107.343,50 0,00 0,00 4,50 0,00 4,50 0,00 0,00 22.979,88
74.000,00 0,00 74.000,00 0,00 0,00 4,50 0,00 4,50 0,00 0,00 14.487,31
77.200,00 0,00 77.200,00 0,00 0,00 4,25 0,00 4,25 0,00 0,00 22.481,42

105.800,00 0,00 105.800,00 0,00 0,00 4,00 0,00 4,00 0,00 0,00 21.183,51
78.200,00 0,00 78.200,00 0,00 0,00 4,00 0,00 4,00 0,00 0,00 18.185,84
81.300,00 0,00 81.300,00 0,00 0,00 4,00 0,00 4,00 0,00 0,00 21.483,27

105.100,00 0,00 105.100,00 0,00 0,00 4,00 0,00 4,00 0,00 0,00 18.985,21
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82

Okres

4. Przetargi na bony pieni´˝ne NBP, cd.

mln z∏ mln z∏

ogó∏em 1-
dniowym

72 73

sprzeda˝ bonów (w cenach nominalnych)

z tego bonów o terminie wykupu:

mln z∏

7-
dniowym

74
mln z∏

14-
dniowym

75
mln z∏

28-
dniowym

ogó∏em

76
%
77

%

1-
dniowym

78
%

7-
dniowym

79
%

14-
dniowym

80
% mln z∏

28-
dniowym

81

Êredni wa˝ony zysk z kupionych bonów

z tego z bonów o terminie wykupu:
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

mln z∏ mln z∏ mln z∏

wartoÊç
nominalna

ofert
zg∏oszonych
przez banki

83 84 85 86 87 88

liczba
spó∏ek

na
koniec

miesiàca

mln z∏
89

kapitalizacja 
na koniec
miesiàca

90

wskaênik
C/Z na
koniec

miesiàca

91 92 93 94 95

WIG
na koniec
miesiàca

WIG 
Êredni 

w miesiàcu

WIRR
na koniec
miesiàca

WIRR
Êredni 

w miesiàcu
obroty 

w miesiàcu

%
96

wskaê-
nik 

obrotu

3 900,00 543,00 194,00 198,80 230 100.497,0 65,9 13.922,2 13.928,5 1.763,7 1.756,9 3.959,8 2,1
5 1.500,00 2.891,00 990,00 1.008,93 231 120.546,9 76,0 16.062,8 15.610,5 1.696,7 1.737,8 7.010,7 3,2
4 1.200,00 2.088,00 752,00 760,07 231 114.601,9 36,6 15.278,6 15.356,5 1.685,9 1.678,5 4.480,5 2,1
4 1.200,00 1.908,00 385,00 398,28 231 113.027,7 55,8 15.026,4 15.178,3 1.617,9 1.630,6 3.774,3 1,7
4 1.024,27 874,00 139,27 142,22 230 118.144,6 64,8 15.122,1 15.040,4 1.510,2 1.560,0 3.686,4 1,7
3 900,00 1.711,00 345,00 350,68 230 120.167,3 89,4 15.643,0 15.325,5 1.540,0 1.507,4 3.749,9 1,7
4 1.200,00 2.623,00 300,00 307,28 230 108.937,8 92,1 14.192,9 15.160,8 1.516,7 1.545,0 3.378,5 1,5
4 1.200,00 1.712,00 610,00 648,28 226 100.152,7 82,0 12.907,6 13.494,1 1.356,0 1.431,2 4.160,1 2,1
4 995,27 2.522,00 480,27 485,09 225 105.066,8 237,1 13.433,9 13.091,2 1.291,4 1.301,2 3.428,0 1,8
4 1.200,00 2.059,00 615,00 614,75 223 100.277,1 249,2 12.797,3 13.076,4 1.285,3 1.293,0 3.248,0 1,7
5 1.500,00 2.303,00 78,00 78,88 220 109.962,8 277,4 14.093,2 13.362,3 1.359,9 1.289,4 3.779,0 1,9
4 1.200,00 1.511,00 600,00 623,36 216 113.523,4 16.349,1 14.662,9 14.209,2 1.385,6 1.372,5 3.722,0 1,8
3 900,00 940,00 0,00 0,00 216 110.564,6 29.052,4 14.366,7 14.536,5 1.365,6 1.347,4 3.312,0 1,6
5 1.500,00 1.295,00 575,00 620,33 215 102.394,4 912,1 13.844,8 14.501,4 1.458,0 1.427,3 4.069,0 2,0
4 1.186,27 915,00 336,27 365,41 214 101.699,6 x 13.775,5 13.852,2 1.444,0 1.460,6 2.557,4 1,3
4 1.141,27 560,00 85,00 90,09 208 100.252,6 x 13.759,4 13.818,9 1.364,2 1.391,7 3.036,0 1,6
3 613,80 856,00 241,27 259,68 208 101.885,3 x 14.259,8 14.236,0 1.492,4 1.417,0 3.690,6 1,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 206 108.793,7 x 15.304,4 14.842,3 1.700,4 1.615,4 4.657,0 2,3
0 0,00 0,00 0,00 0,00 205 112.866,7 x 15.987,5 15.650,3 1.699,1 1.695,3 3.995,0 1,9
0 0,00 0,00 0,00 0,00 204 123.924,1 x 18.004,3 17.200,3 2.174,1 1.915,0 7.045,6 3,1
0 0,00 0,00 0,00 0,00 204 144.418,6 192,6 21.336,3 19.431,6 2.644,5 2.445,7 9.227,6 3,7
0 0,00 0,00 0,00 0,00 201 130.825,0 136,4 19.330,5 20.351,1 2.484,8 2.570,9 8.807,0 3,4
0 0,00 0,00 0,00 0,00 202 137.389,8 59,1 20.663,7 20.671,2 2.613,0 2.562,7 7.921,0 2,9
0 0,00 0,00 0,00 0,00 202 129.303,0 46,9 19.231,5 19.861,4 2.494,7 2.576,7 5.730,5 2,2
0 0,00 0,00 0,00 0,00 203 140.001,5 49,9 20.820,1 20.394,2 2.740,7 2.586,0 5.978,2 2,3
0 0,00 0,00 0,00 0,00 203 146.462,9 46,1 21.947,2 22.083,1 3.131,0 3.048,7 8.060,9 2,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 204 156.594,4 49,1 23.317,9 22.949,6 3.749,2 3.462,2 8.404,9 2,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 204 160.014,8 46,6 23.870,1 23.642,2 3.970,1 3.944,5 11.063,6 3,6
0 0,00 0,00 0,00 0,00 205 162.854,9 46,3 24.304,4 24.680,4 4.588,0 4.316,7 8.715,7 2,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 206 159.273,3 27,0 23.607,7 23.268,0 4.360,8 4.289,8 7.810,1 2,6
0 0,00 0,00 0,00 0,00 206 161.201,1 27,3 23.949,3 23.527,5 4.193,3 4.286,1 6.273,1 2,1
0 0,00 0,00 0,00 0,00 212 158.482,9 25,0 23.632,3 23.702,1 4.208,3 4.156,4 6.138,4 2,0
0 0,00 0,00 0,00 0,00 213 161.827,9 19,3 24.239,2 23.776,2 4.481,5 4.316,4 6.080,8 2,0
0 0,00 0,00 0,00 0,00 214 168.605,0 20,3 25.267,8 24.965,4 4.910,8 4.710,3 7.178,5 2,2
0 0,00 0,00 0,00 0,00 215 170.851,8 19,9 25.419,3 25.149,8 4.757,9 4.765,1 8.848,1 2,4
0 0,00 0,00 0,00 0,00 221 197.127,8 16,1 25.424,7 25.325,5 4.578,4 4.601,2 17.217,9 4,9
0 0,00 0,00 0,00 0,00 230 214.312,5 17,1 26.636,2 26.077,7 4.738,6 4.686,1 13.982,6 3,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 232 207.615,0 16,4 25.993,0 25.739,5 4.768,9 4.675,8 11.410,6 3,1
0 0,00 0,00 0,00 0,00 236 228.705,8 16,3 28.294,5 27.253,7 4.756,3 4.833,0 16.223,9 3,0
0 0,00 0,00 0,00 0,00 237 220.676,6 13,7 27.268,1 27.328,8 4.366,2 4.464,0 14.225,3 2,5
0 0,00 0,00 0,00 0,00 239 206.296,8 12,9 25.813,6 26.731,2 4.082,1 4.219,8 8.940,4 1,6
0 0,00 0,00 0,00 0,00 241 214.422,1 13,3 26.744,4 26.075,1 4.140,5 4.059,0 9.430,6 1,7
0 0,00 0,00 0,00 0,00 244 232.133,2 14,0 28.332,1 27.710,1 4.367,0 4.312,5 13.737,9 2,3
0 0,00 0,00 0,00 0,00 245 243.334,1 14,8 30.448,3 29.304,2 4.530,1 4.415,0 14.179,7 2,2
0 0,00 0,00 0,00 0,00 246 250.353,6 15,6 31.364,3 30.923,4 4.457,1 4.493,7 13.627,4 2,0
0 0,00 0,00 0,00 0,00 250 273.343,0 14,9 33.801,2 32.834,0 4.674,0 4.496,5 20.386,6 2,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 252 279.103,1 14,0 32.024,4 32.358,4 4.710,9 4.639,8 18.482,5 2,6
0 0,00 0,00 0,00 0,00 256 293.958,7 13,6 33.926,1 33.284,3 4.941,0 4.802,4 17.430,1 2,3
0 0,00 0,00 0,00 0,00 255 308.417,6 14,3 35.600,8 34.962,4 5.471,3 5.240,0 17.327,6 2,2
0 0,00 0,00 0,00 0,00 254 326.083,5 15,1 37.855,0 38.145,4 6.838,8 6.259,2 29.074,0 3,6
0 0,00 0,00 0,00 0,00 254 336.145,3 14,9 38.854,4 38.466,6 7.536,8 7.329,0 21.859,9 2,8
0 0,00 0,00 0,00 0,00 253 344.688,9 15,1 40.220,3 39.064,6 8.415,5 7.715,5 23.685,9 3,0
0 0,00 0,00 0,00 0,00 254 375.443,7 16,5 43.998,6 42.596,7 9.429,2 9.033,6 27.403,3 3,2
0 0,00 0,00 0,00 0,00 252 335.242,8 14,2 39.632,3 42.760,1 8.897,0 9.692,9 33.586,1 4,0
0 0,00 0,00 0,00 0,00 256 338.802,3 14,6 40.644,6 38.636,6 8.410,8 8.480,2 25.260,7 3,2
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5. Bezwarunkowa sprzeda˝ papierów wartoÊciowych 
przez NBP (outright sale) 6. Informacje o wynikach sesji na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych SA w Warszawie

mln z∏
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Tabela 3. Kursy dzienne PLN do USD i EUR

PLN/1 USD PLN/1 EUR

relacja 
USD/EUR

kurs Êredni NBP

PLN/1 USD PLN/1 EUR

relacja 
USD/EUR

kurs Êredni NBP

PLN/1 USD PLN/1 EUR

relacja 
USD/EUR

kurs Êredni NBP

PLN/1 USD PLN/1 EUR

relacja 
USD/EUR

kurs Êredni NBP

Grudzieƒ 2005

Dni

Marzec 2006Styczeƒ 2006 Luty 2006

3,1627 3,7756 1,1938 3,2491 3,9357 1,2113 3,0841 3,8740 1,2561 3,0833 3,9414 1,2783
3,1580 3,7693 1,1936 3,2491 3,9357 1,2113 3,0571 3,8583 1,2621 3,0627 3,9236 1,2811
3,1670 3,8058 1,2017 3,2538 3,9250 1,2063 3,0571 3,8583 1,2621 3,0627 3,9236 1,2811
3,1670 3,8058 1,2017 3,2417 3,9407 1,2156 3,0406 3,8229 1,2573 3,0627 3,9236 1,2811
3,1670 3,8058 1,2017 3,2418 3,9789 1,2274 3,0129 3,8212 1,2683 3,0482 3,9536 1,2970
3,1660 3,8157 1,2052 3,2389 3,9870 1,2310 3,0129 3,8212 1,2683 3,0720 3,9629 1,2900
3,2347 3,8574 1,1925 3,2543 3,9665 1,2188 3,0129 3,8212 1,2683 3,0817 3,9490 1,2814
3,2453 3,8695 1,1923 3,2543 3,9665 1,2188 2,9929 3,8230 1,2774 3,0989 3,9567 1,2768
3,2478 3,8749 1,1931 3,2543 3,9665 1,2188 3,0157 3,8290 1,2697 3,1248 3,9520 1,2647
3,2643 3,8905 1,1918 3,2659 3,9584 1,2120 3,0104 3,8459 1,2775 3,1248 3,9520 1,2647
3,2643 3,8905 1,1918 3,2576 3,9524 1,2133 3,0060 3,8194 1,2706 3,1248 3,9520 1,2647
3,2643 3,8905 1,1918 3,2255 3,9203 1,2154 3,0012 3,8700 1,2895 3,1553 3,9801 1,2614
3,2652 3,8952 1,1929 3,2477 3,9354 1,2117 3,0012 3,8700 1,2895 3,2012 4,0298 1,2588
3,2900 3,9390 1,1973 3,2499 3,9325 1,2100 3,0012 3,8700 1,2895 3,1936 4,0176 1,2580
3,2277 3,8788 1,2017 3,2499 3,9325 1,2100 3,0608 3,9310 1,2843 3,1936 4,0176 1,2580
3,2118 3,8780 1,2074 3,2499 3,9325 1,2100 3,0640 3,9250 1,2810 3,1860 4,0350 1,2665
3,1450 3,8319 1,2184 3,2499 3,9325 1,2100 3,0039 3,8750 1,2900 3,1860 4,0350 1,2665
3,1450 3,8319 1,2184 3,2071 3,9265 1,2243 3,0875 3,9487 1,2789 3,1860 4,0350 1,2665
3,1450 3,8319 1,2184 3,1567 3,8998 1,2354 3,0828 3,9390 1,2777 3,2104 4,0414 1,2588
3,1909 3,8874 1,2183 3,1528 3,8941 1,2351 3,0828 3,9390 1,2777 3,2288 4,0590 1,2571
3,2110 3,8967 1,2135 3,1541 3,8870 1,2324 3,0828 3,9390 1,2777 3,2310 4,0788 1,2624
3,2458 3,9217 1,2082 3,1541 3,8870 1,2324 3,1023 3,9590 1,2761 3,2186 4,0673 1,2637
3,2269 3,8937 1,2066 3,1541 3,8870 1,2324 3,0841 3,9622 1,2847 3,2715 4,1062 1,2551
3,2617 3,9051 1,1973 3,1218 3,8640 1,2377 3,0842 3,9646 1,2855 3,2715 4,1062 1,2551
3,2617 3,9051 1,1973 3,1172 3,8641 1,2396 3,0850 3,9440 1,2784 3,2715 4,1062 1,2551
3,2617 3,9051 1,1973 3,1334 3,8848 1,2398 3,0642 3,9272 1,2816 3,2683 4,1065 1,2565
3,2335 3,8917 1,2036 3,1086 3,8665 1,2438 3,0642 3,9272 1,2816 3,2308 4,0676 1,2590
3,2680 3,9435 1,2067 3,0841 3,8740 1,2561 3,0642 3,9272 1,2816 3,2471 4,0823 1,2572
3,3008 3,9617 1,2002 3,0841 3,8740 1,2561 3,0747 3,9210 1,2752 3,2592 4,0863 1,2538
3,2611 3,9335 1,2062 3,0841 3,8740 1,2561 3,0628 3,9367 1,2853 3,1816 4,0434 1,2709
3,2491 3,9357 1,2113 3,0671 3,9472 1,2869

3,2229 3,8748 X 3,1982 3,9194 X 3,0491 3,8941 X 3,1713 4,0164 X

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

przeci´tny
w ciàgu
miesiàca

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
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Tabela 4. Ârednie wa˝one oprocentowanie depozytów z∏otowych w bankach komercyjnych

rachunki bie˝àce
(przedsi´biorcy 
indywidualni 

i rolnicy)

1

ROR 
(osoby prywatne)

2

Depozyty z∏otowe
gospodarstwa domowe

depozyty terminowe deklarowane na okres:

Okres

0,1 0,3 3,3 3,5 3,7 4,4 4,7 4,3 3,8
0,1 0,3 3,3 3,5 3,7 4,3 4,7 4,3 3,8
0,1 0,3 3,3 3,5 3,7 4,3 4,7 4,3 3,8
0,1 0,3 3,3 3,5 3,7 4,3 4,7 4,2 3,8
0,1 0,2 3,1 3,0 3,3 4,0 4,3 3,8 3,5
0,1 0,2 2,6 2,8 3,0 3,7 3,9 3,6 3,1
0,1 0,2 2,5 2,8 3,0 3,7 3,9 3,6 3,1
0,1 0,4 2,3 2,6 2,7 3,6 3,7 3,8 3,0
0,1 0,4 2,8 2,5 2,7 3,5 3,6 3,8 3,1
0,1 0,4 2,4 2,4 2,5 3,2 3,3 3,6 2,8
0,1 0,4 2,4 2,2 2,4 3,2 3,2 3,8 2,8
0,1 0,4 2,4 2,4 2,4 3,2 3,2 3,7 2,8
0,1 0,4 2,4 2,4 2,4 3,2 3,2 3,8 2,8
0,1 0,4 2,5 2,3 2,5 3,2 3,2 3,8 2,8
0,1 0,3 2,4 2,2 2,4 3,0 3,0 3,4 2,7
0,1 0,3 2,3 2,2 2,4 3,0 2,9 3,2 2,6
0,1 0,3 2,3 2,2 2,4 3,0 2,9 3,2 2,6
0,1 0,3 2,3 2,2 2,4 3,1 2,9 3,2 2,7
0,1 0,3 2,3 2,3 2,4 3,1 3,0 3,2 2,7

XII 2004
I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

1
miesiàca

3

3
miesi´cy

4

6
miesi´cy

5

1
roku

6

2
lat

7

powy˝ej
2 lat

8

ogó∏em

9

1
miesiàca

Depozyty z∏otowe, cd.
przedsi´biorstwa

Okres

0,1 3,4 3,3 3,2 3,4 4,4 4,2 3,4 3,7
0,1 3,4 3,2 3,3 3,4 4,5 4,3 3,4 3,7
0,1 3,4 3,2 3,3 3,4 4,4 4,3 3,3 3,7
0,1 3,3 3,2 3,4 3,4 4,5 4,3 3,3 3,7
0,1 3,1 3,0 3,3 3,3 4,3 4,3 3,1 3,4
0,1 2,9 2,8 3,1 3,0 4,1 4,3 2,9 3,1
0,1 2,8 2,7 2,9 2,9 4,1 4,3 2,8 3,0
0,1 2,4 2,4 2,5 2,5 3,6 4,0 2,5 2,9
0,1 2,3 2,2 2,2 2,3 3,5 4,0 2,3 2,9
0,1 2,3 2,1 2,1 2,2 3,4 4,0 2,2 2,7
0,1 2,1 2,2 2,2 2,2 3,2 4,0 2,2 2,7
0,1 2,2 2,1 2,1 2,2 3,0 3,8 2,2 2,7
0,1 2,2 2,1 2,0 2,2 3,1 4,0 2,2 2,7
0,1 2,3 2,1 2,0 2,1 3,3 3,7 2,3 2,7
0,1 2,1 2,0 1,9 2,0 3,1 3,7 2,1 2,6
0,1 2,0 1,8 1,8 1,9 3,0 3,2 2,0 2,5
0,1 2,1 1,9 1,8 1,9 3,0 3,2 2,0 2,5
0,1 2,0 1,9 1,7 1,9 3,0 3,2 2,0 2,5
0,1 2,0 1,9 1,8 1,9 3,0 3,2 2,0 2,5

XII 2004
I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

3
miesi´cy

6
miesi´cy

1
roku

2
lat

powy˝ej
2 lat ogó∏em

Ogó∏em

18

rachunki bie˝àce

10 11 12 13 14 15 16 17

depozyty terminowe deklarowane na okres:
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9,3 9,9 9,2 8,8 9,3 9,3 8,3 8,6 8,5 8,4 8,5 8,5 12,7 12,7 12,9 11,5 10,5 12,0 12,1 10,4 10,3
9,3 9,8 9,2 8,8 9,2 9,2 8,3 8,6 8,5 8,4 8,5 8,5 12,6 11,4 12,9 11,5 10,6 11,9 12,0 10,3 10,3
9,2 9,6 9,1 8,7 9,1 9,1 8,3 8,5 8,5 8,4 8,5 8,5 12,7 11,2 12,6 11,3 10,2 11,8 11,9 10,2 10,2
8,9 9,4 8,9 8,5 8,8 8,9 7,7 8,0 8,0 7,9 8,0 8,0 12,4 11,0 12,3 10,9 9,9 11,4 11,7 10,0 10,0
8,5 8,9 8,4 8,0 8,4 8,4 7,1 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4 11,9 10,6 12,0 10,5 9,7 11,1 11,5 9,6 9,7
8,3 8,8 8,1 7,8 8,1 8,2 7,1 7,4 7,4 7,3 7,4 7,3 11,6 10,5 11,8 10,3 9,4 10,9 11,4 9,6 9,7
7,9 8,3 7,6 7,4 7,7 7,8 6,5 6,8 6,8 6,7 6,8 6,7 11,3 10,2 11,5 9,5 8,7 10,4 11,0 9,2 9,3
7,6 8,0 7,5 7,2 7,4 7,5 6,3 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 10,8 9,8 10,9 9,3 8,4 9,9 10,7 8,9 9,1
7,4 7,8 7,2 6,9 7,2 7,3 6,2 6,4 6,4 6,3 6,4 6,4 10,9 9,8 9,9 9,0 8,3 9,8 10,6 8,9 9,1
7,3 7,7 7,2 6,8 7,2 7,2 5,7 5,9 5,9 5,9 5,9 5,9 10,6 9,6 9,7 8,9 8,2 9,6 10,5 8,8 9,0
7,3 7,7 7,1 6,7 7,1 7,2 5,6 5,9 5,8 5,8 5,9 5,8 10,6 9,7 9,8 8,8 8,3 9,6 10,3 8,6 8,9
7,3 7,6 7,1 6,7 7,2 7,2 5,6 5,9 5,8 5,8 5,9 5,8 10,6 9,7 9,8 8,8 8,2 9,6 10,3 8,7 8,9
7,3 7,7 7,1 6,7 7,2 7,2 5,6 5,9 5,8 5,8 5,9 5,8 10,6 9,6 9,8 8,8 8,2 9,5 10,3 8,6 8,9
6,9 7,3 6,7 6,3 6,6 6,7 5,6 5,9 5,8 5,8 5,9 5,8 9,0 8,8 9,2 8,1 6,9 8,2 9,7 8,1 8,4
6,7 7,0 6,5 6,1 6,4 6,6 5,3 5,7 5,6 5,6 5,6 5,6 9,0 8,8 9,5 8,2 6,7 8,2 9,6 8,0 8,3
6,6 6,9 6,3 6,0 6,2 6,4 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3 9,3 9,0 9,3 8,0 6,6 8,2 9,6 7,9 8,2
6,6 6,9 6,3 5,9 6,2 6,4 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3 9,3 9,0 9,3 8,0 6,6 8,2 9,5 7,9 8,2
6,5 6,9 6,3 5,9 6,2 6,4 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3 9,4 9,0 9,3 8,0 6,6 8,2 9,5 7,9 8,3
6,6 6,9 6,2 5,8 6,2 6,4 5,3 5,3 5,2 5,3 5,2 5,3 9,4 9,0 9,4 8,1 6,7 8,2 9,5 8,0 8,3

XII 2004
I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Tabela 5. Ârednie wa˝one oprocentowanie kredytów z∏otowych w bankach komercyjnych

udzie-
lone
w ra-

chunku
bie˝à-
cym

1
roku

1 2 3 4 5 6

2
lat

3
lat

5
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

7 8 9 10 11 12 13 14

Kredyty z∏otowe
przedsi´biorstwa

udzielone na okres:

Okres

8,1 8,2 8,6 8,6 8,6 8,7 8,3 16,1 15,5 16,1 15,8 16,2 16,3 15,9 7,5 8,1 7,9 8,7 8,3 8,1
8,2 8,1 8,7 8,7 8,7 8,7 8,4 15,9 15,5 16,1 15,8 16,2 16,3 15,9 7,4 8,0 7,9 8,7 8,1 8,0
8,1 8,0 8,4 8,5 8,5 8,6 8,2 15,9 15,4 16,1 15,8 16,2 16,4 15,9 7,5 7,8 7,7 8,5 8,0 7,9
7,9 7,7 8,2 8,3 8,2 8,3 8,0 15,9 15,3 16,1 15,8 16,1 16,3 15,9 7,1 7,1 7,3 8,2 7,9 7,6
7,2 7,2 7,6 7,9 7,6 7,8 7,4 15,7 15,2 16,0 15,7 16,1 16,3 15,8 6,7 6,7 7,0 7,8 7,4 7,2
7,1 7,1 7,6 7,7 7,6 7,6 7,3 15,5 15,3 16,0 15,7 16,1 16,3 15,8 6,6 6,6 6,8 7,6 7,4 7,0
6,7 6,6 7,2 7,2 7,1 7,2 6,8 15,4 15,1 16,0 15,7 16,2 16,2 15,7 6,1 6,1 6,3 7,1 7,1 6,6
6,4 6,3 6,9 7,0 6,9 7,0 6,6 15,1 15,0 16,0 15,6 16,2 16,1 15,7 5,8 5,8 6,0 6,7 6,5 6,2
6,3 6,2 6,8 6,7 6,7 6,7 6,5 15,1 15,0 16,0 15,6 16,2 16,2 15,7 5,8 5,8 6,0 6,7 6,5 6,2
6,3 6,1 6,6 6,6 6,6 6,6 6,4 15,1 14,9 16,0 15,6 16,3 16,2 15,7 5,7 5,7 5,8 6,6 6,4 6,1
6,2 6,2 6,6 6,6 6,5 6,5 6,3 15,1 14,6 15,8 15,3 15,9 15,5 15,2 5,8 5,8 5,9 6,0 6,1 5,9
6,2 6,2 6,5 6,6 6,5 6,5 6,3 15,0 14,4 15,8 15,3 15,9 15,5 15,2 5,8 5,8 5,9 6,6 6,1 6,0
6,2 6,1 6,5 6,6 6,6 6,5 6,3 14,9 14,4 15,8 15,2 16,0 15,5 15,2 5,7 5,7 5,9 6,6 6,1 6,0
5,9 5,7 6,1 6,1 6,1 6,1 5,9 14,8 12,7 15,4 14,9 15,6 15,0 14,3 5,6 5,6 5,7 6,4 5,9 5,8
5,8 5,6 5,9 5,9 5,9 6,0 5,8 14,6 12,6 15,2 14,9 15,7 14,9 14,3 5,4 5,5 5,4 6,1 5,7 5,6
5,8 5,5 5,8 5,9 5,8 5,8 5,7 14,5 12,6 15,2 14,9 15,6 14,9 14,3 5,4 5,5 5,4 6,1 5,7 5,6
5,7 5,5 5,8 5,9 5,7 5,8 5,7 14,5 12,6 15,2 14,9 15,6 14,9 14,3 5,4 5,5 5,4 6,1 5,6 5,6
5,7 5,4 5,8 5,8 5,7 5,7 5,6 14,4 12,6 15,1 15,0 15,6 14,9 14,3 5,4 5,5 5,4 6,1 5,7 5,6
5,7 5,4 5,8 5,9 5,8 5,7 5,6 14,4 12,7 15,0 15,1 15,6 14,9 14,3 5,5 5,6 5,5 6,1 5,7 5,7

XII 2004
I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

udzie-
lone
w ra-

chunku
bie˝à-
cym

1
roku

2
lat

3
lat

5
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

gospodarstwa domowe

kredyty konsumenckie udzielone na okres:

15 16 17 18 19 20

1
roku

2
lat

3
lat

5
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

kredyty mieszkaniowe udzielone na okres:

1
roku

21 22 23 24 25

2
lat

3
lat

5 
lat

powy˝ej
5 lat

26

Kredyty z∏otowe, cd.

kredyty dla przedsi´biorców indywidualnych 
udzielone na okres:

Okres

gospodarstwa domowe, cd.

1
roku

27 28 29 30 31

2
lat

3
lat

5 
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

32

1
roku

33 34 35 36 37 38

2
lat

3
lat

5 
lat

powy˝ej
5 lat ogó∏em

39 40

ogó∏em
przed-
si´bior-
stwa

i konsu-
men-
ckie

41

kredyty pozosta∏e udzielone na okres:

ogó∏em
Ogó∏em

ogó∏em

kredyty na cele rolnicze udzielone na okres:



48

6

Aneks statystyczny. Tabele

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 6. Ârednie wa˝one oprocentowanie depozytów i kredytów walutowych w bankach komercyjnych

1 2
USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR USD EUR

3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Depozyty walutowe

Okres
rachunki 
bie˝àce

0,1 0,2 0,5 1,1 0,5 1,1 0,5 1,1 0,6 1,0 0,6 1,1 0,6 1,2 0,5 1,1
0,1 0,2 0,5 1,1 0,5 1,1 0,5 1,1 0,6 1,0 0,7 1,2 0,6 1,2 0,5 1,1
0,1 0,2 0,5 1,1 0,4 1,0 0,5 1,2 0,5 1,0 0,7 1,4 0,6 1,2 0,5 1,1
0,1 0,1 0,5 1,1 0,5 1,1 0,5 1,1 0,6 1,0 1,0 1,4 0,8 1,0 0,6 1,1
0,1 0,1 0,6 1,1 0,5 1,1 0,5 1,0 0,6 1,0 1,0 1,4 0,8 1,0 0,6 1,1
0,1 0,1 0,5 1,1 0,5 1,2 0,5 1,0 0,7 1,0 1,0 1,4 0,8 1,0 0,6 1,1
0,1 0,1 0,6 1,1 0,6 1,1 0,5 1,0 0,7 1,0 1,1 1,4 0,8 1,0 0,6 1,0
0,1 0,1 0,6 1,1 0,6 1,1 0,5 1,0 0,7 1,0 1,3 1,4 1,0 1,0 0,7 1,1
0,1 0,1 0,6 1,1 0,6 1,1 0,5 1,0 0,8 1,0 1,3 1,4 0,9 1,0 0,7 1,1
0,1 0,1 0,6 1,1 0,6 1,1 0,5 1,0 0,8 1,0 1,3 1,4 1,0 1,0 0,7 1,1
0,1 0,1 0,8 1,2 0,7 1,1 0,5 1,0 0,8 1,0 1,3 1,4 1,0 1,0 0,7 1,1
0,1 0,1 0,9 1,2 1,0 1,2 0,7 1,0 0,8 1,0 1,2 1,3 1,0 1,0 0,9 1,1
0,1 0,1 1,0 1,2 1,0 1,2 0,8 1,0 0,8 1,0 1,1 1,3 1,0 1,1 0,9 1,1
0,1 0,1 1,1 1,2 0,9 1,1 0,9 1,1 0,8 1,0 1,1 1,3 0,9 1,1 0,9 1,1
0,1 0,1 1,1 1,2 0,8 1,0 1,1 1,2 0,9 1,0 1,1 1,3 1,1 1,2 1,0 1,1
0,0 0,1 1,0 1,2 1,0 1,1 1,0 1,1 0,9 1,0 1,1 1,4 1,1 1,1 1,0 1,1
0,1 0,1 1,1 1,2 1,1 1,1 0,9 1,0 1,0 1,1 1,4 1,4 1,2 1,1 1,0 1,1
0,1 0,1 1,1 1,2 1,2 1,3 0,9 1,0 1,0 1,1 1,5 1,4 1,2 1,1 1,1 1,2
0,1 0,1 0,9 1,2 1,3 1,2 0,9 1,0 1,1 1,1 1,5 1,4 1,2 1,1 1,0 1,1

XII 2004
I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

deklarowane na okres:

1
miesiàca

3
miesi´cy

6
miesi´cy

1
roku

2
lat

powy˝ej
2 lat

ogó∏em

17 18
USD EUR

19 20
USD EUR

21 22
USD EUR

23 24
USD EUR

25 26
USD EUR

27 28
USD EUR

29 30
USD EUR

Kredyty walutowe

Okres

udzielone
w rachunku 
bie˝àcym 1

roku
2
lat

3
lat

5
lat

powy˝ej
5 lat

Ogó∏em

3,9 3,7 4,5 4,4 4,8 4,0 4,9 4,7 5,4 5,2 5,3 5,1 5,2 5,0
4,1 3,7 4,8 4,4 5,0 4,2 5,1 4,6 5,5 5,1 5,5 5,1 5,4 5,0
4,3 3,7 4,9 4,6 5,0 4,2 4,9 4,5 5,7 5,2 5,6 5,0 5,5 4,9
4,5 3,7 4,9 4,0 5,2 4,1 5,1 4,3 5,9 5,1 5,8 5,0 5,7 4,8
5,0 4,0 5,3 4,6 5,4 4,3 5,6 4,5 6,2 5,3 6,1 5,0 6,0 4,9
5,1 4,1 5,4 4,6 5,4 4,2 5,7 4,4 6,3 5,2 6,1 5,0 6,0 4,9
5,5 4,2 5,6 4,7 5,7 4,5 5,7 4,4 6,4 5,3 6,2 5,1 6,1 5,0
5,7 4,3 5,8 4,6 6,0 4,5 5,9 4,4 6,5 5,3 6,3 5,1 6,3 5,0
5,9 4,4 6,2 4,7 6,3 4,7 6,1 4,4 6,6 5,3 6,5 5,2 6,5 5,1
6,0 4,3 6,4 4,8 6,4 4,2 6,4 4,5 6,8 4,9 6,4 4,7 6,5 4,7
6,2 4,3 6,6 4,8 6,5 4,4 6,7 4,6 6,6 4,8 6,6 4,7 6,6 4,7
6,5 4,6 6,8 5,1 6,6 4,7 6,9 4,8 6,9 5,0 6,7 5,1 6,8 5,1
6,6 4,7 7,0 5,1 6,9 4,9 7,1 4,9 7,0 5,0 6,8 5,1 6,8 5,1
6,8 4,7 7,2 5,1 6,8 4,7 6,9 4,9 7,1 5,0 7,0 5,1 7,0 5,1
6,9 4,9 7,5 5,4 6,9 4,8 7,5 5,1 7,2 5,1 7,1 5,2 7,1 5,2
7,1 4,9 7,5 5,3 7,2 5,0 7,6 5,3 7,4 5,1 7,2 5,1 7,3 5,1
7,3 5,0 7,6 5,3 7,3 4,9 7,7 5,3 7,5 5,2 7,6 5,1 7,6 5,1
7,4 5,1 7,7 5,4 7,3 5,0 7,9 5,4 7,6 5,3 7,7 5,2 7,7 5,2
7,6 5,1 8,1 5,6 7,3 4,9 7,8 5,5 7,8 5,4 7,9 5,3 7,9 5,3

XII 2004
I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

udzielone na okres:
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Tabela 7. Liczba rachunków prowadzonych przez banki komercyjne na dzieƒ 30.06.2006 r.

Rodzaj rachunku

40.421.312 172.551 40.593.863

36.923.861 87.796 37.011.657
25.221.445 69.422 25.290.867
11.424.484 17.290 11.441.774

258.473 1.039 259.512
19.459 45 19.504

3.497.451 84.755 3.582.206
2.227.515 71.775 2.299.290
1.263.944 12.873 1.276.817

5.936 105 6.041
56 2 58

2.735.631 5.324 2.740.955

2.678.970 4.161 2.683.131
2.591.534 4.051 2.595.585

61.180 5 61.185
26.202 105 26.307

54 0 54

56.661 1.163 57.824
54.324 1.155 55.479
1.742 7 1.749

595 1 596
0 0 0

1.032.101 8.373 1.040.474

943.631 5.101 948.732
759.471 4.467 763.938
167.798 539 168.337
16.338 95 16.433

24 0 24

88.470 3.272 91.742
80.521 3.035 83.556
6.891 209 7.100
1.058 28 1.086

0 0 0

30 czerwca 2006

rezydent nierezydent suma

Osoby prywatne 

1. Depozyty z∏otowe 
1.1. Depozyty bie˝àce
1.2. Depozyty terminowe
1.3. Depozyty zablokowane
1.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

2. Depozyty walutowe 
2.1. Depozyty bie˝àce
2.2. Depozyty terminowe
2.3. Depozyty zablokowane
2.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

Rolnicy, przedsi´biorcy indywidualni

3. Depozyty z∏otowe 
3.1. Depozyty bie˝àce
3.2. Depozyty terminowe
3.3. Depozyty zablokowane
3.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

4. Depozyty walutowe 
4.1. Depozyty bie˝àce
4.2. Depozyty terminowe
4.3. Depozyty zablokowane
4.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

Przedsi´biorstwa, niemonetarne instytucje finansowe,
instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz
gospodarstw domowych

5. Depozyty z∏otowe 
5.1. Depozyty bie˝àce
5.2. Depozyty terminowe
5.3. Depozyty zablokowane
5.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

6. Depozyty walutowe 
6.1. Depozyty bie˝àce
6.2. Depozyty terminowe
6.3. Depozyty zablokowane
6.4. Depozyty z terminem wypowiedzenia

1 2 3
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Tabela 8. Bilans NBP – stan w mln z∏ 
AKTYWA

pozosta∏e
monetarne
instytucje
finansowe

sektor in-
stytucji rzà-

dowych
i samorzà-
dowych

pozosta∏e
sektory

krajowe1

pozosta∏e
monetarne
instytucje
finansowe

sektor in-
stytucji rzà-

dowych
i samorzà-

dowych

Papiery
z prawem

do kapita∏u
i udzia∏y wy-
emitowane
przez pod-

mioty krajo-
we

pozosta∏e
monetarne
instytucje
finansowe

pozosta∏e
sektory

krajowe1

Aktywa
zagraniczne

Aktywa
trwa∏e2

Pozosta∏e
aktywa

Aktywa
ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

4.565,6 4.542,8 0,0 22,8 18.694,0 209,0 18.485,0 495,6 0,0 495,6 111.339,2 1.276,7 1.987,3 138.358,4
7.932,2 7.910,1 0,0 22,1 18.288,0 203,7 18.084,3 493,8 0,0 493,8 115.237,3 1.274,9 1.976,8 145.203,0
4.528,4 4.506,1 0,0 22,3 17.734,9 202,4 17.532,5 494,8 0,0 494,8 116.747,0 1.278,5 1.961,6 142.745,2
4.571,7 4.548,9 0,0 22,8 17.030,9 202,5 16.828,4 494,8 0,0 494,8 117.364,2 1.290,8 2.195,0 142.947,4
4.352,2 4.329,5 0,0 22,7 14.011,1 202,5 13.808,6 494,8 0,0 494,8 113.869,0 1.295,0 1.998,0 136.020,1
4.425,9 4.402,7 0,0 23,2 13.752,4 202,5 13.549,9 494,8 0,0 494,8 116.327,5 1.312,6 2.001,5 138.314,7
6.924,6 6.900,6 0,0 24,0 13.520,5 202,5 13.318,0 225,8 0,0 225,8 119.301,0 1.320,6 1.889,1 143.181,6
4.235,7 4.212,1 0,0 23,6 10.760,6 199,6 10.561,0 225,8 0,0 225,8 127.379,6 1.333,4 1.880,8 145.815,9
4.242,9 4.219,4 0,0 23,5 10.297,5 199,6 10.097,9 225,8 0,0 225,8 126.934,0 1.341,8 1.843,5 144.885,5
4.146,6 4.123,0 0,0 23,6 9.636,7 199,7 9.437,0 225,8 0,0 225,8 126.634,8 1.353,1 1.790,9 143.787,9
4.089,0 4.065,7 0,0 23,3 7.695,1 199,7 7.495,4 225,8 0,0 225,8 123.116,6 1.374,9 1.798,4 138.299,8
5.914,5 5.891,9 0,0 22,6 6.987,8 190,3 6.797,5 225,8 0,0 225,8 123.464,0 1.394,8 1.906,0 139.892,9
3.976,2 3.953,5 0,0 22,7 6.765,6 186,2 6.579,4 225,2 0,0 225,2 119.562,7 1.680,0 1.938,1 134.147,8
3.974,5 3.952,7 0,0 21,8 6.134,9 180,8 5.954,1 225,1 0,0 225,1 121.605,6 1.561,9 1.968,8 135.470,8
3.977,7 3.956,1 0,0 21,6 4.121,7 180,8 3.940,9 225,1 0,0 225,1 129.845,6 1.497,4 1.984,5 141.652,0
3.885,1 3.863,3 0,0 21,8 3.854,7 180,9 3.673,8 225,1 0,0 225,1 131.170,2 1.601,6 2.008,5 142.745,2
3.822,2 3.800,8 0,0 21,4 3.037,1 180,9 2.856,2 225,1 0,0 225,1 124.281,7 1.621,7 2.102,5 135.090,3
3.820,3 3.798,7 0,0 21,6 2.928,9 180,9 2.748,0 76,2 0,0 76,2 129.377,7 1.627,7 2.138,7 139.969,5
3.724,0 3.701,9 0,0 22,1 3.069,5 180,9 2.888,6 76,2 0,0 76,2 130.006,4 1.648,4 2.137,2 140.661,7
3.706,2 3.683,1 0,0 23,1 2.233,7 180,9 2.052,8 88,2 0,0 88,2 128.994,6 1.655,2 2.317,7 138.995,6
3.861,5 3.838,6 0,0 22,9 2.100,4 180,9 1.919,5 88,2 0,0 88,2 131.277,5 1.671,2 2.430,4 141.429,2
3.613,3 3.589,5 0,0 23,8 2.095,5 181,0 1.914,5 88,2 0,0 88,2 135.741,0 1.686,2 2.231,4 145.455,6
3.557,1 3.533,3 0,0 23,8 593,0 181,0 412,0 88,2 0,0 88,2 140.717,2 1.712,0 2.447,2 149.114,7
3.556,3 3.532,5 0,0 23,8 565,2 161,8 403,4 80,8 0,0 80,8 139.260,6 1.725,4 2.406,9 147.595,2
1.215,6 1.191,7 0,0 23,9 529,4 145,6 383,8 80,8 0,0 80,8 132.807,7 1.780,1 4.127,3 140.540,9
2.496,0 2.472,7 0,0 23,3 537,3 144,5 392,8 81,7 0,0 81,7 147.409,6 1.779,9 2.837,3 155.141,8
2.667,9 2.644,8 0,0 23,1 546,3 144,6 401,7 82,9 0,0 82,9 152.981,0 1.790,3 2.799,4 160.867,8
2.465,6 2.441,7 0,0 23,9 541,8 144,8 397,0 82,4 0,0 82,4 147.493,7 1.796,7 2.775,8 155.156,0
2.426,2 2.402,1 0,0 24,1 144,9 144,9 0,0 82,4 0,0 82,4 148.196,6 1.840,8 3.311,2 156.002,1
2.425,6 2.401,7 0,0 23,9 145,0 145,0 0,0 82,4 0,0 82,4 144.582,8 1.850,4 4.407,8 153.494,0
2.365,5 2.336,5 0,0 29,0 145,1 145,1 0,0 80,9 0,0 80,9 141.332,2 1.872,0 5.702,0 151.497,7
2.364,9 2.335,8 0,0 29,1 145,2 145,2 0,0 80,9 0,0 80,9 135.537,6 1.912,6 9.761,2 149.802,4
2.364,6 2.335,9 0,0 28,7 145,4 145,4 0,0 80,9 0,0 80,9 141.050,0 1.914,3 7.206,9 152.762,1
2.337,5 2.308,8 0,0 28,7 145,5 145,5 0,0 80,9 0,0 80,9 135.439,1 1.920,3 10.277,4 150.200,7
2.337,2 2.308,7 0,0 28,5 145,6 145,6 0,0 80,9 0,0 80,9 125.908,0 1.933,1 13.666,6 144.071,4
2.336,6 2.308,5 0,0 28,1 115,5 115,5 0,0 80,9 0,0 80,9 123.727,0 1.943,2 19.395,5 147.598,7
1.086,8 1.059,3 0,0 27,5 114,8 114,8 0,0 80,9 0,0 80,9 114.867,4 1.970,2 2.426,5 120.546,6
1.085,5 962,3 0,0 123,2 114,9 114,9 0,0 80,9 0,0 80,9 132.688,2 1.969,8 2.790,5 138.729,8
1.084,9 962,2 0,0 122,7 115,0 115,0 0,0 80,9 0,0 80,9 130.388,1 1.973,8 5.340,5 138.983,2
1.056,1 933,4 0,0 122,7 115,1 115,1 0,0 80,9 0,0 80,9 125.262,5 1.960,7 2.864,3 131.339,6
1.349,1 1.226,5 0,0 122,6 115,2 115,2 0,0 80,9 0,0 80,9 139.420,5 1.969,5 2.585,6 145.520,8
1.056,2 933,4 0,0 122,8 115,3 115,3 0,0 80,9 0,0 80,9 140.576,8 1.948,0 2.591,5 146.368,7
2.897,4 2.774,6 0,0 122,8 115,4 115,4 0,0 80,9 0,0 80,9 143.368,4 1.955,5 1.067,3 149.484,9
2.897,8 2.774,6 0,0 123,2 115,5 115,5 0,0 80,9 0,0 80,9 143.029,7 1.966,1 896,9 148.986,9
2.897,4 2.774,6 0,0 122,8 115,6 115,6 0,0 80,9 0,0 80,9 142.588,6 1.969,2 1.071,9 148.723,6
2.808,7 2.685,9 0,0 122,8 115,7 115,7 0,0 80,9 0,0 80,9 139.410,2 1.977,7 2.593,5 146.986,7
2.712,2 2.685,9 0,0 26,3 115,8 115,8 0,0 80,9 0,0 80,9 143.540,4 2.001,2 2.217,6 150.668,1
2.707,1 2.681,0 0,0 26,1 92,8 92,8 0,0 80,9 0,0 80,9 143.200,4 1.990,2 3.113,0 151.184,4
3.081,9 3.056,0 0,0 25,9 73,3 73,3 0,0 80,9 0,0 80,9 144.827,8 2.046,3 521,3 150.631,5
2.616,9 2.591,7 0,0 25,2 73,4 73,4 0,0 80,9 0,0 80,9 143.099,8 2.054,0 1.098,5 149.023,5
2.616,8 2.591,7 0,0 25,1 73,4 73,4 0,0 80,9 0,0 80,9 151.042,4 2.054,8 2.131,7 158.000,0
2.523,9 2.498,5 0,0 25,4 73,5 73,5 0,0 80,9 0,0 80,9 150.314,3 2.057,5 1.196,8 156.246,9
3.688,1 3.662,5 0,0 25,6 73,6 73,6 0,0 80,9 0,0 80,9 146.467,0 2.061,3 1.459,0 153.829,9
2.535,1 2.509,0 0,0 26,1 73,6 73,6 0,0 53,9 0,0 53,9 155.218,2 2.054,1 1.151,2 161.086,1
2.431,7 2.405,4 0,0 26,3 73,7 73,7 0,0 53,9 0,0 53,9 155.617,4 2.060,0 1.391,3 161.628,0
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XI
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Kredyty, po-
˝yczki i inne
nale˝noÊci

od podmio-
tów krajo-

wych

D∏u˝ne pa-
piery warto-
Êciowe wy-
emitowane
przez pod-

mioty krajo-
we

1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wy∏àczeniem aktywów trwa∏ych finansowych uj´tych w kolumnie 8.
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Tabela 8. Bilans NBP – stan w mln z∏ 
PASYWA

Pieniàdz
gotówkowy
w obiegu

Depozyty
podmiotów
krajowych

pozosta∏e
monetarne
instytucje
finansowe

instytucje
rzàdowe
szczebla

centralnego

pozosta∏e
sektory

krajowe1

Emisja
d∏u˝nych

papierów war-
toÊciowych

Kapita∏
i rezerwy fundusze

podstawowe rezerwy
Pasywa

zagraniczne
Pozosta∏e
pasywa

Pasywa
ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

43.130,3 28.263,0 20.567,7 6.845,2 850,1 24.167,1 4.073,4 1.707,3 2.366,1 7.492,9 31.231,7 138.358,4
40.465,2 24.713,4 10.702,9 13.719,9 290,6 34.254,7 3.912,5 1.695,1 2.217,4 7.803,2 34.054,0 145.203,0
41.389,5 30.392,6 20.383,1 9.566,7 442,8 23.774,5 3.707,5 1.695,0 2.012,5 7.535,7 35.945,4 142.745,2
43.128,5 31.333,8 15.070,3 15.598,4 665,1 23.139,5 3.842,8 1.694,4 2.148,4 7.175,0 34.327,8 142.947,4
44.166,7 21.135,6 10.689,4 10.094,7 351,5 27.345,9 3.605,1 1.694,4 1.910,7 7.731,3 32.035,5 136.020,1
43.905,8 18.323,5 7.050,7 10.964,4 308,4 30.621,5 3.511,6 1.694,4 1.817,2 6.804,4 35.147,9 138.314,7
44.934,3 30.657,5 17.867,2 12.467,3 323,0 19.015,2 3.387,3 1.694,4 1.692,9 6.152,4 39.034,9 143.181,6
45.547,5 28.129,4 11.265,2 16.476,7 387,5 22.476,1 3.344,8 1.748,3 1.596,5 6.565,5 39.752,6 145.815,9
45.757,0 28.060,5 11.176,8 16.441,7 442,0 22.641,2 3.227,2 1.748,3 1.478,9 5.640,4 39.559,2 144.885,5
45.951,5 28.969,7 11.515,4 17.022,1 432,2 19.076,4 2.980,8 1.748,3 1.232,5 5.764,8 41.044,7 143.787,9
46.207,2 25.561,7 13.010,0 12.033,0 518,7 19.041,5 2.975,6 1.748,3 1.227,3 7.309,4 37.204,4 138.299,8
45.733,7 25.377,8 11.616,4 13.201,2 560,2 21.020,1 2.867,2 1.748,3 1.118,9 7.803,4 37.090,7 139.892,9
46.745,0 22.734,8 15.312,9 6.336,1 1.085,8 20.953,0 2.569,0 1.748,3 820,7 5.345,7 35.800,3 134.147,8
45.345,0 27.089,8 13.145,7 13.029,0 915,1 17.265,9 2.573,6 1.748,3 825,3 6.079,2 37.117,3 135.470,8
46.336,5 25.515,4 12.577,6 11.959,6 978,2 20.829,9 2.542,0 1.748,3 793,7 7.126,7 39.301,5 141.652,0
48.041,4 25.386,1 12.143,9 12.524,6 717,6 15.623,9 2.557,4 1.748,3 809,1 6.914,2 44.222,2 142.745,2
50.148,3 24.652,6 11.914,0 12.419,6 319,0 12.893,3 2.473,5 1.748,3 725,2 5.661,6 39.261,0 135.090,3
49.697,8 30.091,0 12.641,0 17.167,2 282,8 12.432,3 2.435,3 1.748,3 687,0 6.651,1 38.662,0 139.969,5
51.408,0 28.648,3 13.057,8 15.269,2 321,3 12.470,1 2.575,6 1.845,1 730,5 7.048,0 38.511,7 140.661,7
51.340,8 30.165,7 16.681,8 13.216,0 267,9 11.209,2 2.750,7 1.845,1 905,6 6.629,9 36.899,3 138.995,6
52.455,4 18.550,9 9.260,8 9.038,7 251,4 21.548,2 2.864,6 1.845,1 1.019,5 6.824,2 39.185,9 141.429,2
52.605,2 21.680,7 13.948,6 7.473,6 258,5 16.586,0 2.714,3 1.845,1 869,2 8.981,8 42.887,6 145.455,6
53.432,7 27.064,2 14.016,6 12.793,9 253,7 11.145,1 2.941,0 1.845,1 1.095,9 10.141,9 44.389,8 149.114,7
53.538,0 26.679,1 8.604,1 17.795,9 279,1 12.162,9 2.920,0 1.845,1 1.074,9 8.720,1 43.575,1 147.595,2
54.176,6 23.590,0 12.152,3 10.786,5 651,2 14.202,0 2.804,6 1.845,1 959,5 5.456,7 40.311,0 140.540,9
52.352,1 29.464,2 6.339,7 22.656,2 468,3 17.741,0 2.596,6 1.845,1 751,5 8.665,1 44.322,8 155.141,8
53.267,9 31.732,3 10.735,2 20.615,5 381,6 14.277,6 2.607,6 1.845,1 762,5 10.730,4 48.252,0 160.867,8
53.834,8 32.987,6 9.190,2 23.487,3 310,1 9.855,3 2.618,0 1.845,1 772,9 9.665,2 46.195,1 155.156,0
56.644,6 31.265,8 6.949,7 23.701,1 615,0 8.993,0 2.627,6 1.845,1 782,5 8.078,3 48.392,8 156.002,1
54.575,3 32.808,5 11.667,8 20.720,5 420,2 8.331,9 2.638,3 1.845,1 793,2 11.684,0 43.456,0 153.494,0
54.875,7 30.953,3 8.945,5 21.586,4 421,4 15.616,4 2.874,2 2.058,6 815,6 9.157,7 38.020,4 151.497,7
55.266,1 31.198,0 9.544,2 21.128,9 524,9 15.316,4 2.877,4 2.058,6 818,8 7.060,4 38.084,1 149.802,4
56.064,5 34.864,0 15.208,3 19.016,5 639,2 11.916,4 2.887,6 2.058,6 829,0 8.929,0 38.100,6 152.762,1
55.353,8 27.003,7 7.880,6 18.315,0 808,1 16.316,4 2.897,1 2.058,6 838,5 10.595,0 38.034,7 150.200,7
55.554,4 28.851,1 9.306,3 18.778,7 766,1 13.316,4 2.906,2 2.058,6 847,6 5.230,9 38.212,4 144.071,4
54.955,0 35.362,5 8.765,1 25.815,0 782,4 8.216,4 2.916,5 2.058,6 857,9 7.600,7 38.547,6 147.598,7
55.924,9 28.253,1 13.299,9 13.813,2 1.140,0 13.556,4 2.944,0 2.058,6 885,4 4.837,7 15.030,5 120.546,6
54.401,4 39.981,7 12.108,5 27.234,8 638,4 14.316,4 2.954,8 2.058,6 896,2 9.407,8 17.667,7 138.729,8
55.058,8 36.715,5 12.162,0 23.796,3 757,2 19.816,4 2.966,3 2.058,6 907,7 9.267,7 15.158,5 138.983,2
56.103,5 27.153,7 12.343,7 13.962,9 847,1 18.316,4 2.970,4 2.058,6 911,8 8.818,6 17.977,0 131.339,6
57.982,0 33.694,8 12.100,6 20.568,2 1.026,0 18.416,4 2.980,0 2.058,6 921,4 8.451,4 23.996,2 145.520,8
58.002,4 35.545,4 14.077,7 20.421,7 1.046,0 19.016,4 2.965,3 2.058,6 906,7 8.519,6 22.319,6 146.368,7
58.762,5 37.045,8 12.538,1 23.537,1 970,6 24.716,4 3.197,4 2.278,0 919,4 7.479,4 18.283,4 149.484,9
60.025,5 33.880,6 12.279,3 20.500,2 1.101,1 25.316,4 3.206,6 2.278,0 928,6 8.176,7 18.381,1 148.986,9
60.095,9 34.462,4 15.068,2 18.130,7 1.263,5 25.316,4 3.218,2 2.278,0 940,2 8.183,9 17.446,8 148.723,6
60.118,4 28.975,5 12.286,7 15.657,5 1.031,3 28.316,4 3.229,4 2.278,0 951,4 10.165,0 16.182,0 146.986,7
61.244,9 26.922,0 11.641,7 14.120,3 1.160,0 29.616,4 3.238,2 2.278,0 960,2 12.161,9 17.484,7 150.668,1
60.649,0 32.426,0 14.766,3 16.444,3 1.215,4 26.529,4 3.229,9 2.278,0 951,9 10.799,5 17.550,6 151.184,4
62.596,9 28.347,6 10.679,1 16.417,2 1.251,3 30.816,4 3.244,8 2.278,0 966,8 11.953,6 13.672,2 150.631,5
60.218,0 38.696,9 12.136,3 25.313,1 1.247,5 22.316,4 3.260,8 2.278,0 982,8 12.179,1 12.352,3 149.023,5
61.122,8 40.062,9 12.916,5 25.740,9 1.405,5 30.316,4 3.275,4 2.278,0 997,4 10.734,6 12.487,9 158.000,0
63.437,9 36.078,3 11.388,8 23.203,9 1.485,6 29.016,4 3.290,0 2.278,0 1.012,0 9.599,2 14.825,1 156.246,9
66.524,4 36.639,1 12.956,5 21.952,0 1.730,6 26.016,4 3.304,7 2.278,0 1.026,7 9.323,1 12.022,2 153.829,9
66.391,0 34.985,1 12.792,7 20.623,9 1.568,5 29.316,4 3.287,8 2.278,0 1.009,8 14.169,5 12.936,3 161.086,1
69.885,2 34.508,8 12.296,3 21.109,8 1.102,7 26.816,4 3.302,5 2.278,0 1.024,5 10.818,0 16.297,1 161.628,0
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Okres

1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzàdowe, fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych oraz sektor niefinansowy.
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 9. Bilans zagregowany pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
AKTYWA

1 2 3 4 5 6 7 8

Okres
Kredyty, po˝yczki
inne nale˝noÊci
od podmiotów

krajowych

monetarne instytucje
finansowe

sektor
instytucji rzàdowych

i samorzàdowych

pozosta∏e sektory
krajowe1

D∏u˝ne papiery
wartoÊciowe

wyemitowane przez
podmioty krajowe

monetarne instytucje
finansowe

sektor
instytucji rzàdowych

i samorzàdowych

pozosta∏e sektory
krajowe1

278.194,4 55.177,8 11.200,5 211.816,1 91.499,6 24.636,9 62.907,1 3.955,6
268.778,5 45.722,3 9.956,0 213.100,2 108.433,0 34.590,5 69.571,2 4.271,3
280.800,6 57.282,1 9.725,7 213.792,8 97.229,9 23.981,0 69.125,8 4.123,1
271.037,2 50.775,5 9.560,4 210.701,3 98.821,9 24.027,4 71.119,5 3.675,0
263.368,7 43.534,4 9.159,9 210.674,4 101.002,4 27.648,0 69.733,6 3.620,8
267.149,2 43.137,2 10.438,5 213.573,5 105.208,4 30.995,9 71.319,4 2.893,1
281.413,8 51.687,5 11.438,5 218.287,8 97.117,2 19.381,5 74.892,5 2.843,2
275.203,5 42.622,8 12.323,5 220.257,2 103.456,8 22.686,2 77.670,0 3.100,6
277.923,1 44.210,6 12.223,3 221.489,2 101.781,7 22.988,5 76.182,4 2.610,8
283.198,8 47.136,9 12.586,8 223.475,1 100.054,1 19.630,4 77.440,6 2.983,1
280.835,9 46.444,1 13.061,4 221.330,4 99.599,1 19.556,6 76.762,8 3.279,7
279.551,8 44.547,5 12.997,2 222.007,1 105.210,4 21.666,2 80.012,4 3.531,8
280.404,1 46.714,4 14.466,3 219.223,4 99.646,0 21.312,9 74.815,2 3.517,9
287.396,9 50.614,2 15.993,8 220.788,9 98.562,9 17.680,8 77.356,5 3.525,6
286.877,4 49.205,1 15.361,5 222.310,8 98.871,0 21.098,1 74.809,2 2.963,7
288.098,9 47.115,0 13.977,7 227.006,2 98.063,8 16.115,1 79.164,9 2.783,8
283.606,4 43.964,0 14.787,5 224.854,9 97.205,7 13.262,3 80.933,1 3.010,3
290.189,9 49.593,3 14.047,5 226.549,1 101.036,5 13.036,5 84.899,7 3.100,3
288.410,1 46.023,7 14.488,4 227.898,0 103.281,5 13.049,3 87.091,9 3.140,3
292.454,2 49.287,4 15.055,4 228.111,4 104.921,7 11.753,8 90.395,0 2.772,9
287.575,9 42.982,9 15.084,1 229.508,9 113.776,7 22.136,3 88.976,8 2.663,6
292.478,2 44.244,3 14.837,0 233.396,9 110.319,0 17.171,5 90.596,0 2.551,5
300.760,4 47.305,8 16.809,8 236.644,8 105.118,9 11.840,5 90.744,9 2.533,5
297.648,4 41.023,0 17.291,6 239.333,8 107.031,8 12.839,7 91.514,9 2.677,2
294.987,6 40.653,2 19.489,7 234.844,7 107.096,6 14.840,0 89.301,4 2.955,2
292.669,5 36.899,2 18.523,0 237.247,3 111.533,8 18.383,6 90.312,7 2.837,5
300.013,8 42.287,0 18.979,5 238.747,3 108.127,3 14.943,5 90.524,6 2.659,2
298.576,6 41.513,8 18.443,2 238.619,6 108.206,7 10.434,6 95.148,5 2.623,6
300.843,4 38.552,0 19.715,2 242.576,2 103.766,3 9.619,0 91.437,2 2.710,1
301.709,2 43.622,3 18.552,6 239.534,3 101.763,0 8.961,5 90.022,3 2.779,2
300.806,7 41.116,8 19.262,1 240.427,8 109.343,6 16.337,5 90.188,4 2.817,7
300.188,1 42.397,7 19.432,2 238.358,2 108.941,5 16.086,5 89.962,0 2.893,0
308.061,1 46.948,5 19.391,0 241.721,6 104.525,0 12.690,6 89.160,1 2.674,3
305.062,1 42.973,7 19.361,2 242.727,2 112.193,5 16.863,5 93.059,9 2.270,1
322.049,6 41.921,2 20.407,0 259.721,4 110.007,3 14.237,2 93.500,6 2.269,5
312.963,2 43.750,1 21.665,9 247.547,2 105.701,5 9.277,7 94.244,0 2.179,8
307.501,9 45.103,0 20.474,2 241.924,7 110.593,1 14.721,4 93.158,2 2.713,5
311.556,2 43.750,4 20.576,5 247.229,3 111.878,4 15.372,7 93.851,2 2.654,5
316.228,5 48.913,5 20.290,1 247.024,9 116.638,7 20.741,3 93.390,7 2.506,7
323.494,5 50.684,3 21.574,5 251.235,7 117.934,6 18.912,1 96.831,5 2.191,0
334.034,9 54.048,9 20.370,0 259.616,0 113.949,4 18.995,4 92.974,1 1.979,9
337.127,0 51.858,2 19.127,4 266.141,4 114.402,9 19.825,8 92.325,2 2.251,9
335.172,5 53.622,8 19.524,1 262.025,6 121.834,1 25.647,4 94.016,8 2.169,9
338.041,7 55.027,0 18.300,8 264.713,9 120.174,0 26.200,5 91.719,7 2.253,8
344.084,4 56.984,2 19.694,2 267.406,0 114.613,5 26.433,3 86.049,9 2.130,3
348.116,8 58.003,7 20.311,5 269.801,6 120.838,9 29.603,6 89.306,6 1.928,7
348.616,2 53.370,1 20.174,5 275.071,6 122.138,2 31.006,2 89.055,3 2.076,7
356.701,6 57.098,9 22.690,0 276.912,7 117.023,5 27.868,4 87.117,9 2.037,2
348.792,2 52.088,9 20.367,4 276.335,9 126.532,5 32.396,3 91.647,0 2.489,2
353.767,3 53.648,8 20.560,0 279.558,5 119.477,5 23.761,0 93.056,2 2.660,3
360.801,0 58.447,4 20.606,9 281.746,7 128.314,0 31.626,7 94.186,0 2.501,3
363.965,1 55.233,6 21.027,0 287.704,5 125.280,9 29.867,6 93.127,2 2.286,1
368.936,8 55.498,1 20.725,2 292.713,5 120.784,3 26.639,7 91.696,9 2.447,7
381.382,4 61.206,8 20.866,1 299.309,5 130.614,6 30.614,4 97.349,0 2.651,2
383.272,2 57.398,3 20.737,1 305.136,8 131.290,1 27.802,1 100.700,9 2.787,1
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1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
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cd. tabeli 9. Bilans zagregowany pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
AKTYWA

9 10 11 12 13 14 15 16

Okres
Papiery z prawem

do kapita∏u i udzia∏y
wyemitowane przez
podmioty krajowe

Jednostki uczestnictwa
w funduszach rynku

pieni´˝nego*
monetarne instytucje

finansowe
pozosta∏e sektory

krajowe1

Aktywa zagraniczne Aktywa trwa∏e2 Pozosta∏e aktywa Aktywa ogó∏em

7.061,7 1.050,4 6.011,3 61.108,9 25.101,4 35.610,6 498.576,6
6.907,0 1.078,9 5.828,1 59.002,8 24.989,6 34.151,4 502.262,3
6.959,3 1.083,1 5.876,2 59.168,5 25.106,6 33.704,6 502.969,5
7.054,8 1.136,1 5.918,7 60.491,4 25.317,4 33.520,9 496.243,6
7.115,9 1.203,0 5.912,9 63.385,6 25.517,4 33.269,6 493.659,6
7.234,6 1.250,1 5.984,5 62.639,3 25.670,3 34.115,5 502.017,3
7.327,9 1.275,6 6.052,3 60.905,7 25.877,3 36.154,2 508.796,1
7.226,0 1.291,5 5.934,5 55.733,5 26.475,6 34.940,0 503.035,4
7.286,4 1.294,5 5.991,9 55.778,3 26.640,8 34.452,2 503.862,5
7.607,5 1.277,0 6.330,5 54.022,7 26.826,5 35.071,7 506.781,3
8.125,0 1.246,6 6.878,4 55.290,4 27.060,2 36.961,2 507.871,8
7.986,1 1.241,1 6.745,0 51.354,6 27.011,7 35.486,3 506.600,9
7.297,4 1.321,4 5.976,0 52.811,1 27.507,6 33.882,8 501.549,0
7.238,3 1.194,5 6.043,8 52.686,4 27.187,3 39.930,1 513.001,9
7.353,4 1.215,5 6.137,9 58.329,6 27.227,0 35.764,3 514.422,7
7.168,9 1.146,6 6.022,3 59.179,3 27.510,8 37.070,4 517.092,1
7.077,7 1.081,5 5.996,2 57.006,3 27.590,9 36.911,1 509.398,1
7.025,6 1.088,7 5.936,9 54.859,0 27.669,2 37.376,3 518.156,5
7.336,6 1.203,8 6.132,8 54.332,0 27.701,2 36.581,4 517.642,8
7.468,4 1.322,6 6.145,8 47.561,1 27.971,2 35.804,5 516.181,1
7.463,3 1.300,1 6.163,2 45.887,1 27.888,7 36.136,8 518.728,5
7.496,0 1.358,3 6.137,7 46.679,4 28.208,1 37.218,3 522.399,0
7.358,6 1.280,1 6.078,5 53.499,6 28.385,2 37.528,3 532.651,0
7.168,4 1.272,4 5.896,0 56.609,9 28.478,1 37.177,0 534.113,6
7.487,5 1.267,9 6.219,6 55.816,3 28.809,0 33.235,8 527.432,8
7.387,2 1.334,7 6.052,5 54.033,5 28.794,1 33.527,8 527.945,9
7.328,5 1.338,3 5.990,2 56.180,3 28.919,4 34.687,8 535.257,1
7.327,4 1.341,3 5.986,1 63.625,5 28.996,6 34.568,7 541.301,5
7.222,1 1.347,7 5.874,4 72.291,3 29.102,3 36.666,4 549.891,8
7.084,1 1.169,2 5.914,9 73.615,3 29.157,0 37.242,9 550.571,5
7.133,5 1.192,0 5.941,5 72.631,8 28.938,3 36.602,5 555.456,4
7.259,4 1.294,1 5.965,3 73.339,0 29.095,8 37.280,3 556.104,1
7.378,8 1.446,5 5.932,3 74.236,2 29.225,4 38.280,7 561.707,2
7.570,0 1.457,6 6.112,4 73.884,8 29.318,6 37.789,4 565.818,4
7.546,1 1.460,9 6.085,2 76.882,3 29.378,0 39.248,2 585.111,5
7.565,3 1.461,9 6.103,4 82.939,0 29.545,6 39.625,6 578.340,2
7.660,3 1.126,5 6.533,8 83.844,7 29.742,9 38.902,5 578.245,4
7.159,2 970,6 6.188,6 81.875,7 29.883,8 36.349,5 578.702,8
7.465,1 974,9 6.490,2 83.960,5 29.931,8 38.995,4 593.220,0
7.324,4 1.082,9 6.241,5 86.743,1 30.052,7 35.760,5 601.309,8
7.535,8 1.089,6 6.446,2 91.780,5 30.140,5 35.619,6 613.060,7
6.622,9 1.098,9 5.524,0 94.986,9 30.252,6 33.494,8 616.887,1
7.067,9 1.113,7 5.954,2 91.683,3 30.324,4 29.553,0 615.635,2
6.928,5 1.013,8 5.914,7 91.949,5 30.321,8 30.308,4 617.723,9
6.785,5 1.014,5 5.771,0 95.961,9 30.398,0 30.657,9 622.501,2
6.652,4 1.023,9 5.628,5 94.273,0 30.492,1 28.788,2 629.161,4
6.620,0 1.028,7 5.591,3 100.280,2 30.602,0 30.438,1 638.694,7
6.370,5 1.026,7 5.343,8 94.385,4 30.799,2 28.355,1 633.635,3
6.425,5 839,9 5.585,6 91.519,6 30.901,9 26.604,0 630.775,7

147,4 6.694,1 896,1 5.798,0 92.751,6 30.953,9 28.995,0 632.786,8
137,6 6.501,2 893,2 5.608,0 97.678,7 30.975,9 30.359,8 654.768,2
154,0 5.653,5 897,3 4.756,2 94.225,2 30.933,8 28.593,0 648.805,5
172,0 5.705,9 991,8 4.714,1 98.656,5 31.009,6 29.534,3 654.799,4
173,5 5.768,9 986,5 4.782,4 95.160,6 31.025,0 29.121,7 673.246,7
181,4 5.881,4 1.019,7 4.861,7 92.005,7 31.087,9 30.674,3 674.393,0

XII 2001
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* Patrz: Uwagi metodyczne.
1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wy∏àczeniem aktywów trwa∏ych finansowych uj´tych w kolumnie 9. 
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 9. Bilans zagregowany pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
PASYWA

1 2 3 4 5 6 7 8

Okres
Depozyty i inne

zobowiàzania wobec
podmiotów krajowych 

monetarne instytucje
finansowe

instytucje rzàdowe
szczebla centralngo

pozosta∏e sektory
krajowe1 bie˝àce terminowe z terminem

wypowiedzenia

operacje
z przyrzeczeniem

odkupu

353.506,9 39.970,8 6.400,3 307.135,8 79.235,6 227.899,3 0,0 9,0
353.031,0 43.616,0 6.749,5 302.665,5 74.658,9 227.973,0 0,0 33,6
352.530,9 42.095,5 6.707,2 303.728,2 77.042,9 226.679,0 0,0 6,3
347.727,6 39.911,9 9.173,0 298.642,7 75.350,7 223.162,6 28,3 101,1
342.532,7 36.733,5 9.208,4 296.590,8 75.953,4 220.380,5 17,8 239,1
351.097,5 40.032,9 9.730,6 301.334,0 81.469,9 219.308,9 17,6 537,6
350.739,6 40.294,9 9.908,1 300.536,6 84.526,8 215.647,9 20,7 341,2
347.181,0 34.983,6 9.941,9 302.255,5 86.398,7 215.685,2 49,8 121,8
347.308,0 36.900,3 9.816,3 300.591,4 83.611,0 216.793,0 83,4 104,0
347.848,2 39.359,2 9.958,9 298.530,1 84.992,5 213.469,9 67,7 0,0
346.085,8 36.926,8 10.183,3 298.975,7 84.365,7 214.542,2 67,8 0,0
344.424,8 38.664,8 10.169,0 295.591,0 88.046,5 207.476,4 68,1 0,0
342.324,2 34.768,2 9.909,7 297.646,3 93.335,6 204.255,9 54,8 0,0
344.888,8 41.034,6 9.980,7 293.873,5 87.314,5 206.489,6 69,4 0,0
346.738,4 40.265,3 10.339,3 296.133,8 89.482,7 206.581,0 70,1 0,0
344.189,3 38.976,3 10.334,5 294.878,5 91.335,2 203.457,8 73,7 11,8
339.236,9 36.161,4 10.776,4 292.299,1 84.439,9 207.782,3 72,2 4,7
346.776,1 40.764,0 10.781,0 295.231,1 91.676,2 203.485,5 69,2 2,0
343.771,4 36.661,4 10.098,6 297.011,4 98.663,6 198.297,5 50,3 0,0
344.323,9 36.856,9 10.468,9 296.998,1 99.112,1 197.838,3 47,7 0,0
345.656,9 37.628,9 10.267,9 297.760,1 99.450,8 198.264,0 45,3 0,0
344.433,2 34.174,2 10.463,7 299.795,3 102.859,3 196.893,0 43,0 0,0
353.026,1 37.021,5 10.671,2 305.333,4 101.882,8 203.409,9 40,7 0,0
351.562,8 35.902,8 10.667,3 304.992,7 106.160,9 198.793,4 38,4 0,0
350.621,0 31.750,0 10.587,9 308.283,1 107.997,6 200.248,6 36,9 0,0
347.520,4 33.923,3 10.328,5 303.268,6 103.470,5 199.762,5 35,6 0,0
350.790,6 35.047,7 10.315,5 305.427,4 106.103,0 199.290,5 33,9 0,0
356.083,3 35.613,3 13.587,9 306.882,1 110.958,9 195.891,9 31,3 0,0
360.515,7 34.295,2 12.575,4 313.645,1 108.303,9 205.310,4 30,8 0,0
358.940,1 35.086,6 11.655,8 312.197,7 114.249,9 197.130,0 30,1 787,7
364.548,4 35.537,1 11.869,5 317.141,8 117.836,0 196.573,8 28,1 2.703,9
364.146,9 36.306,2 12.080,0 315.760,7 111.941,1 200.769,7 26,8 3.023,1
367.599,6 35.778,4 12.429,0 319.392,2 117.267,3 199.249,6 25,9 2.849,4
371.069,9 39.340,5 12.251,2 319.478,2 117.823,7 198.435,1 25,4 3.194,0
388.344,3 37.199,0 12.301,4 338.843,9 130.370,9 204.754,6 25,3 3.693,1
377.621,7 39.355,5 14.426,7 323.839,5 124.259,0 195.950,4 26,0 3.604,1
381.663,7 35.465,7 12.337,9 333.860,1 124.109,0 203.896,4 28,8 5.825,9
381.690,5 34.818,5 12.541,3 334.330,7 122.721,6 204.392,0 30,3 7.186,8
390.905,2 39.735,9 12.637,4 338.531,9 126.911,6 204.660,2 30,9 6.929,2
400.649,7 41.107,4 12.702,7 346.839,6 129.131,6 210.398,3 37,6 7.272,1
408.585,5 44.611,4 12.822,2 351.151,9 122.184,1 220.355,8 36,9 8.575,1
414.509,1 40.718,2 14.361,2 359.429,7 135.638,1 214.036,6 43,7 9.711,3
416.290,1 43.910,9 14.210,0 358.169,2 133.174,0 213.701,2 84,3 11.209,7
421.826,3 46.822,8 20.101,5 354.902,0 129.375,6 216.613,9 130,1 8.782,4
423.891,7 45.930,4 16.690,4 361.270,9 136.790,3 215.327,6 21,1 9.131,9
433.898,3 49.534,9 18.277,0 366.086,4 136.138,6 220.327,1 16,7 9.604,0
439.749,4 45.661,6 20.553,7 373.534,1 138.917,1 222.276,0 45,5 12.295,5
434.998,2 45.618,7 17.005,6 372.373,9 145.373,3 216.843,9 33,0 10.123,7
434.311,3 44.156,0 13.381,0 376.774,3 149.604,7 217.370,7 37,4 9.761,5
432.177,4 45.176,4 14.079,6 372.921,4 147.866,2 215.885,4 55,8 9.114,0
447.216,4 48.925,2 17.245,6 381.045,6 153.809,1 215.521,9 39,3 11.675,3
443.303,8 47.990,0 15.048,7 380.265,1 149.791,3 221.147,1 39,9 9.286,8
445.253,0 46.872,9 15.334,1 383.046,0 146.696,1 225.574,1 40,6 10.735,2
461.100,1 51.809,3 15.960,4 393.330,4 161.046,7 219.608,5 43,3 12.631,9
458.864,4 48.399,9 14.570,6 395.893,9 160.929,6 224.064,4 41,3 10.858,6
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1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzàdowe, fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych oraz sektor niefinansowy.
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cd. tabeli 9. Bilans zagregowany pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
PASYWA

9 10 11 12 13 14 15 17

Okres
Emisja d∏u˝nych

papierów
wartoÊciowych

Jednostki
uczestnictwa
w funduszach

rynku
pieni´˝nego*

Kapita∏
i rezerwy fundusze

podstawowe
fundusze

uzupe∏niajàce rezerwy
Pasywa

zagraniczne

16

Pozosta∏e
pasywa Pasywa ogó∏em

1.969,2 69.468,5 37.034,8 2.964,8 29.468,9 32.390,1 41.241,9 498.576,6
1.999,6 67.743,7 37.326,9 918,0 29.498,8 31.487,6 48.000,4 502.262,3
1.709,7 68.345,4 37.439,8 912,4 29.993,2 32.168,2 48.215,3 502.969,5
1.717,1 69.673,2 38.647,5 1.016,2 30.009,5 33.088,6 44.037,1 496.243,6
1.746,7 70.708,6 39.199,8 1.015,8 30.493,0 33.674,4 44.997,2 493.659,6
1.800,4 71.676,6 39.422,1 1.015,2 31.239,3 33.287,4 44.155,4 502.017,3
1.808,1 73.966,7 40.530,8 951,7 32.484,2 34.743,5 47.538,2 508.796,1
1.762,4 74.791,3 40.583,1 935,9 33.272,3 34.049,2 45.251,5 503.035,4
1.801,3 74.995,9 40.450,6 965,4 33.579,9 35.116,6 44.640,7 503.862,5
1.512,4 75.972,8 40.496,1 938,4 34.538,3 34.543,4 46.904,5 506.781,3
1.527,1 76.682,8 40.779,7 1.003,4 34.899,7 34.385,5 49.190,6 507.871,8
2.355,2 77.071,1 40.764,4 809,1 35.497,6 34.514,4 48.235,4 506.600,9
3.101,6 78.161,0 41.396,9 794,7 35.969,4 34.910,0 43.052,2 501.549,0
3.896,7 78.207,6 41.169,0 794,6 36.244,0 36.032,8 49.976,0 513.001,9
4.260,5 78.642,4 41.204,2 800,2 36.638,0 37.523,0 47.258,4 514.422,7
4.986,1 79.473,3 41.476,6 807,7 37.189,0 39.491,0 48.952,4 517.092,1
5.279,5 80.140,3 41.980,6 813,0 37.346,7 37.517,3 47.224,1 509.398,1
5.565,6 80.950,1 42.505,2 814,3 37.630,6 37.566,5 47.298,2 518.156,5
5.788,9 81.442,9 42.229,6 1.296,1 37.917,2 39.036,2 47.603,4 517.642,8
5.829,0 82.095,4 42.490,0 1.187,3 38.418,1 37.705,4 46.227,4 516.181,1
6.328,0 82.218,5 42.511,6 1.172,9 38.534,0 38.144,2 46.380,9 518.728,5
6.439,1 82.777,7 42.609,3 1.049,8 39.118,6 40.063,4 48.685,6 522.399,0
6.952,5 82.746,0 42.702,7 593,0 39.450,3 41.876,8 48.049,6 532.651,0
4.888,7 82.788,6 42.770,4 353,9 39.664,3 46.187,1 48.686,4 534.113,6
4.538,1 83.886,9 43.455,9 1.012,8 39.418,2 47.279,1 41.107,7 527.432,8
4.655,6 83.896,4 43.363,3 1.029,3 39.503,8 47.052,4 44.821,1 527.945,9
4.804,0 84.401,7 43.466,8 1.129,7 39.805,2 48.343,7 46.917,1 535.257,1
5.061,3 84.825,6 43.632,3 1.179,3 40.014,0 47.591,9 47.739,4 541.301,5
5.122,6 83.467,8 42.456,5 711,6 40.299,7 50.836,2 49.949,5 549.891,8
4.918,2 85.102,2 44.349,2 633,4 40.119,6 51.949,5 49.661,5 550.571,5
5.139,3 86.622,3 45.616,8 709,0 40.296,5 49.610,2 49.536,2 555.456,4
5.376,6 86.768,9 45.642,8 706,0 40.420,1 49.659,4 50.152,3 556.104,1
5.599,2 86.973,9 45.674,6 677,0 40.622,3 49.884,2 51.650,3 561.707,2
5.620,4 87.416,9 45.693,9 1.107,8 40.615,2 49.639,5 52.071,7 565.818,4
5.133,0 87.311,9 45.715,8 1.138,7 40.457,4 49.856,3 54.466,0 585.111,5
4.744,2 87.313,1 45.746,1 1.307,4 40.259,6 50.386,0 58.275,2 578.340,2
4.653,1 88.291,7 46.287,9 1.651,3 40.352,5 50.651,4 52.985,5 578.245,4
5.179,6 89.020,8 47.966,6 1.626,4 39.427,8 49.068,5 53.743,4 578.702,8
5.091,6 90.390,4 48.053,7 2.566,4 39.770,3 49.352,8 57.480,0 593.220,0
5.073,3 89.949,5 47.280,2 2.513,6 40.155,7 50.260,2 55.377,1 601.309,8
5.017,5 91.458,5 48.136,8 2.479,5 40.842,2 52.335,9 55.663,3 613.060,7
5.142,8 92.670,7 48.995,5 2.580,8 41.094,4 52.710,4 51.854,1 616.887,1
5.366,3 94.034,8 49.452,6 2.700,4 41.881,8 53.095,3 46.848,7 615.635,2
5.315,1 93.719,3 49.378,0 2.466,9 41.874,4 50.102,8 46.760,4 617.723,9
5.416,7 94.384,6 49.818,9 2.673,5 41.892,2 50.369,9 48.438,3 622.501,2
5.167,7 94.278,0 50.468,0 2.369,6 41.440,4 50.632,1 45.185,3 629.161,4
5.537,9 93.690,1 50.492,2 1.864,7 41.333,2 53.788,7 45.928,6 638.694,7
5.704,7 93.145,3 50.375,4 1.646,5 41.123,4 52.662,3 47.124,8 633.635,3
5.444,4 92.344,4 50.538,9 1.845,1 39.960,4 53.923,6 44.752,0 630.775,7

284,7 5.891,3 92.800,7 50.812,2 1.858,9 40.129,6 53.715,8 47.916,9 632.786,8
284,7 5.659,9 93.186,1 50.794,6 2.209,2 40.182,3 57.898,5 50.522,6 654.768,2
284,7 6.842,4 93.246,7 51.298,8 1.845,9 40.102,0 56.160,3 48.967,6 648.805,5
284,7 6.529,1 94.771,7 53.003,3 1.602,0 40.166,4 59.159,0 48.801,9 654.799,4
508,0 6.749,7 95.339,3 53.442,0 1.494,5 40.402,8 61.560,8 47.988,8 673.246,7
508,0 7.076,6 95.929,9 55.084,8 893,6 39.951,5 65.685,3 46.328,8 674.393,0
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Ogó∏em

Tabela 9.1. Kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci – gospodarstwa domowe i przedsi´biorstwa – stan w mln z∏

1

112.043,8 83.208,9 58.448,1 26.451,1 24.508,8 846,4 360,4 1.537,5 1.249,8 119.867,7 87.707,0 28.294,7 2.791,9 1.074,0
115.666,9 86.531,0 61.569,9 26.854,2 24.931,2 774,4 334,5 1.507,4 1.188,3 121.059,9 89.339,4 28.075,2 2.577,5 1.067,8
115.102,4 86.376,2 61.324,8 26.538,9 24.726,9 777,4 335,1 1.409,9 1.109,9 121.225,9 90.887,9 26.651,9 2.659,6 1.026,5
117.903,5 87.239,0 62.087,8 28.473,6 26.611,1 768,0 336,0 1.422,9 1.102,7 122.381,4 90.309,5 28.328,3 2.736,1 1.007,5
123.815,7 90.424,4 64.979,3 31.110,5 29.157,2 833,7 340,3 1.447,0 1.120,3 124.082,8 89.786,4 30.478,2 2.762,5 1.055,7
129.943,9 96.602,6 70.893,0 31.148,2 29.260,9 842,4 341,2 1.350,7 1.038,4 124.313,8 90.217,6 30.286,7 2.762,0 1.047,5
125.611,9 91.530,0 65.570,1 31.985,9 30.129,8 817,7 343,4 1.278,2 976,8 124.063,7 90.253,3 29.810,3 2.959,8 1.040,1
128.748,4 92.999,8 66.650,1 33.665,6 31.831,2 825,7 334,0 1.257,4 943,4 123.697,5 90.097,8 29.663,5 2.899,9 1.036,2
131.793,4 94.651,2 67.995,9 35.107,5 33.283,9 821,2 331,3 1.213,5 902,6 123.534,4 90.580,9 29.076,3 2.852,7 1.024,5
133.604,5 96.413,8 69.504,1 35.264,1 33.499,0 797,7 330,5 1.128,9 833,5 123.964,6 92.341,9 27.790,0 2.850,7 981,9
137.496,5 97.878,7 70.876,6 37.690,3 35.898,6 813,5 330,2 1.114,1 816,9 124.783,2 91.938,4 28.995,0 2.862,2 987,6
139.518,0 99.216,6 71.918,8 38.335,7 36.576,8 916,5 323,6 1.049,1 765,4 125.041,6 92.861,5 28.167,2 3.039,4 973,5
141.226,5 100.239,1 73.294,9 39.249,7 37.506,8 744,5 338,8 993,1 720,6 122.908,6 91.549,9 27.615,3 2.790,8 952,6
142.601,0 100.785,8 73.612,9 40.138,4 38.435,5 727,5 308,4 949,3 682,3 124.995,3 93.636,6 27.772,3 2.647,5 939,0
142.683,3 100.879,0 73.526,1 40.183,2 38.507,0 720,1 289,0 901,1 640,0 126.589,4 95.259,8 27.777,7 2.633,4 918,4
147.882,7 102.636,3 74.948,7 43.600,0 41.874,4 754,5 300,7 891,9 629,7 126.874,2 94.735,0 28.368,9 2.835,4 934,9
150.760,5 104.507,5 76.307,6 44.625,8 42.925,5 775,8 294,1 851,5 596,4 128.139,6 96.346,7 28.036,5 2.824,2 932,2
156.696,4 107.254,5 78.621,7 47.801,1 46.049,3 796,7 300,7 844,2 582,6 129.315,0 97.029,2 28.438,5 2.902,1 945,2
161.808,1 109.262,7 80.209,3 50.928,7 49.101,3 773,2 283,8 843,6 566,0 130.042,5 96.745,0 29.453,6 2.904,0 940,0

XII 2004
I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

Gospodarstwa domowe

osoby
prywatne

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

z∏otowe

Kredyty i po˝yczki

walutowe osoby
prywatne

osoby
prywatne

z∏otowe

Inne nale˝noÊci

walutowe osoby
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z∏otowe walutowe z∏otowe walutowe
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Ogó∏em

Tabela 9.2. Depozyty i inne zobowiàzania – gospodarstwa domowe i przedsi´biorstwa – stan w mln z∏

1

207.176,1 175.946,2 163.000,8 30.179,8 29.192,7 733,5 671,5 316,6 288,2 85.893,0 69.475,2 14.202,8 1.341,5 873,5
212.390,4 180.414,6 168.342,2 30.886,2 29.932,0 752,1 698,7 337,5 311,1 79.741,4 62.181,6 15.343,2 1.359,3 857,4
214.508,0 183.730,6 171.573,6 29.715,3 28.698,5 739,1 683,4 323,1 299,5 79.172,4 61.407,6 15.590,0 1.315,6 859,2
217.719,7 185.309,3 173.347,8 31.315,6 30.333,9 748,0 691,7 346,8 318,1 83.062,1 65.847,2 14.936,2 1.318,3 960,3
218.991,8 185.420,1 173.842,8 32.449,2 31.475,4 752,0 697,7 370,5 332,3 83.069,4 65.494,8 15.117,9 1.452,0 1.004,6
217.730,0 184.616,7 173.185,4 31.986,0 30.954,4 757,7 701,5 369,6 331,2 84.694,3 66.574,5 15.656,0 1.559,2 904,7
218.656,9 185.432,3 173.561,7 32.101,5 30.974,2 754,6 700,4 368,6 335,4 86.820,8 67.980,3 16.313,3 1.587,4 939,8
219.780,8 186.318,7 174.177,9 32.309,6 31.153,3 747,6 692,5 404,8 370,6 84.475,6 66.342,1 15.802,3 1.395,1 936,1
220.060,4 186.609,4 174.033,3 32.309,0 31.071,4 750,8 692,7 391,3 355,5 89.339,4 69.986,2 17.020,0 1.373,1 960,1
218.456,9 185.372,0 172.723,2 31.913,2 30.584,2 763,3 703,2 408,5 371,2 94.008,3 73.137,5 18.416,3 1.474,4 980,1
219.824,4 186.120,6 173.092,7 32.543,5 31.222,5 775,9 715,2 384,3 360,7 96.329,3 74.066,0 19.607,3 1.579,1 1.077,0
219.765,9 186.581,7 173.427,2 31.990,4 30.694,2 757,6 695,9 436,1 410,1 95.660,0 73.589,3 19.489,5 1.516,5 1.064,6
223.265,5 189.836,3 173.961,8 32.283,5 30.896,7 750,7 684,6 394,9 365,5 100.489,1 78.134,8 19.571,7 1.620,1 1.162,4
222.916,9 189.692,5 175.097,9 32.049,5 30.597,8 749,6 680,3 425,3 393,6 96.855,0 73.937,0 20.135,1 1.741,3 1.041,5
223.934,3 191.000,8 177.000,6 31.802,6 30.378,1 735,0 668,3 395,8 359,6 97.563,4 74.032,7 20.659,6 1.713,3 1.157,8
227.170,9 193.624,4 178.659,1 32.431,1 31.134,6 752,2 684,2 363,2 333,0 97.717,2 74.925,6 20.062,5 1.612,6 1.116,5
225.929,0 193.136,1 178.347,7 31.634,6 30.256,0 750,6 684,1 407,6 377,2 98.287,8 73.826,2 21.641,3 1.717,3 1.103,0
226.561,7 193.981,0 178.531,7 31.511,0 30.110,7 729,8 661,5 339,8 309,9 104.503,0 79.776,5 22.006,0 1.644,6 1.075,9
231.438,7 198.982,1 182.528,2 31.347,5 30.083,7 740,7 670,7 368,4 334,2 105.401,9 82.858,2 19.822,3 1.664,8 1.056,7
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Kredyty,
po˝yczki i inne
nale˝noÊci od
podmiotów
krajowych

sektor instytu-
cji rzàdowych
i samorzàdo-

wych

pozosta∏e
sektory

krajowe1

D∏u˝ne papiery
wartoÊciowe

wyemitowane
przez podmioty

krajowe

sektor instytu-
cji rzàdowych
i samorzàdo-

wych

pozosta∏e
sektory

krajowe1

Papiery z pra-
wem do kapita-
∏u i udzia∏y2 wy-

emitowane
przez pozosta∏e
sektory krajowe1

Aktywa
zagraniczne

Aktywa 
trwa∏e3

Pozosta∏e
aktywa4

Aktywa 
ogó∏em

Tabela 10. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
AKTYWA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

223.039,4 11.200,5 211.838,9 85.347,7 81.392,1 3.955,6 6.506,9 172.448,1 26.378,1 32.681,2 546.401,4
223.078,3 9.956,0 213.122,3 91.926,8 87.655,5 4.271,3 6.321,9 174.240,1 26.264,5 32.419,5 554.251,1
223.540,8 9.725,7 213.815,1 90.781,4 86.658,3 4.123,1 6.371,0 175.915,5 26.385,1 32.211,9 555.205,7
220.284,5 9.560,4 210.724,1 91.622,9 87.947,9 3.675,0 6.413,5 177.855,6 26.608,2 31.377,2 554.161,9
219.857,0 9.159,9 210.697,1 87.163,0 83.542,2 3.620,8 6.407,7 177.254,6 26.812,4 31.105,9 548.600,6
224.035,2 10.438,5 213.596,7 87.762,4 84.869,3 2.893,1 6.479,3 178.966,8 26.982,9 32.033,6 556.260,2
229.750,3 11.438,5 218.311,8 91.053,7 88.210,5 2.843,2 6.278,1 180.206,7 27.197,9 34.330,3 568.817,0
232.604,3 12.323,5 220.280,8 91.331,6 88.231,0 3.100,6 6.160,3 183.113,1 27.809,0 33.032,1 574.050,4
233.736,0 12.223,3 221.512,7 88.891,1 86.280,3 2.610,8 6.217,7 182.712,3 27.982,6 32.618,0 572.157,7
236.085,5 12.586,8 223.498,7 89.860,7 86.877,6 2.983,1 6.556,3 180.657,5 28.179,6 32.841,7 574.181,3
234.415,1 13.061,4 221.353,7 87.537,9 84.258,2 3.279,7 7.104,2 178.407,0 28.435,1 34.585,4 570.484,7
235.026,9 12.997,2 222.029,7 90.341,7 86.809,9 3.531,8 6.970,8 174.818,6 28.406,5 33.760,9 569.325,4
233.712,4 14.466,3 219.246,1 84.912,5 81.394,6 3.517,9 6.201,2 172.373,8 29.187,6 31.268,6 557.656,1
236.804,5 15.993,8 220.810,7 86.836,2 83.310,6 3.525,6 6.268,9 174.292,0 28.749,2 38.174,9 571.125,7
237.693,9 15.361,5 222.332,4 81.713,8 78.750,1 2.963,7 6.363,0 188.175,2 28.724,4 34.156,8 576.827,1
241.005,7 13.977,7 227.028,0 85.622,5 82.838,7 2.783,8 6.247,4 190.349,5 29.112,4 35.198,1 587.535,6
239.663,8 14.787,5 224.876,3 86.799,6 83.789,3 3.010,3 6.221,3 181.288,0 29.212,6 34.812,4 577.997,7
240.618,2 14.047,5 226.570,7 90.748,0 87.647,7 3.100,3 6.013,1 184.236,7 29.296,9 35.873,3 586.786,2
242.408,5 14.488,4 227.920,1 93.120,8 89.980,5 3.140,3 6.209,0 184.338,4 29.349,6 34.689,0 590.115,3
243.189,9 15.055,4 228.134,5 95.220,7 92.447,8 2.772,9 6.234,0 176.555,7 29.626,4 34.344,1 585.170,8
244.615,9 15.084,1 229.531,8 93.559,9 90.896,3 2.663,6 6.251,4 177.164,6 29.559,9 34.790,8 585.942,5
248.257,7 14.837,0 233.420,7 95.062,0 92.510,5 2.551,5 6.225,9 182.420,4 29.894,3 35.485,5 597.345,8
253.478,4 16.809,8 236.668,6 93.690,4 91.156,9 2.533,5 6.166,7 194.216,8 30.097,2 35.731,7 613.381,2
256.649,2 17.291,6 239.357,6 94.595,5 91.918,3 2.677,2 5.976,8 195.870,5 30.203,5 35.820,2 619.115,7
254.358,3 19.489,7 234.868,6 92.640,4 89.685,2 2.955,2 6.300,4 188.624,0 30.589,1 32.603,4 605.115,6
255.793,6 18.523,0 237.270,6 93.543,0 90.705,5 2.837,5 6.134,2 201.443,1 30.574,0 32.542,7 620.030,6
257.749,9 18.979,5 238.770,4 93.585,5 90.926,3 2.659,2 6.073,1 209.161,3 30.709,7 33.823,6 631.103,1
257.086,7 18.443,2 238.643,5 98.169,1 95.545,5 2.623,6 6.068,5 211.119,2 30.793,3 33.415,7 636.652,5
262.315,5 19.715,2 242.600,3 94.147,3 91.437,2 2.710,1 5.956,8 220.487,9 30.943,1 34.800,8 648.651,4
258.110,8 18.552,6 239.558,2 92.801,5 90.022,3 2.779,2 5.997,3 218.198,1 31.007,4 37.289,8 643.404,9
259.718,9 19.262,1 240.456,8 93.006,1 90.188,4 2.817,7 6.022,4 213.964,0 30.810,3 37.953,7 641.475,4
257.819,5 19.432,2 238.387,3 92.855,0 89.962,0 2.893,0 6.046,2 208.876,6 31.008,4 42.768,7 639.374,4
261.141,3 19.391,0 241.750,3 91.834,4 89.160,1 2.674,3 6.013,2 215.286,2 31.139,7 40.356,0 645.770,8
262.117,1 19.361,2 242.755,9 95.330,0 93.059,9 2.270,1 6.193,3 209.323,9 31.238,9 42.914,8 647.118,0
280.156,9 20.407,0 259.749,9 95.770,1 93.500,6 2.269,5 6.166,1 202.790,3 31.311,1 47.899,6 664.094,1
269.241,2 21.665,9 247.575,3 96.423,8 94.244,0 2.179,8 6.184,3 206.666,0 31.488,8 54.142,4 664.146,5
262.426,4 20.474,2 241.952,2 95.871,7 93.158,2 2.713,5 6.614,7 198.712,1 31.713,1 36.179,7 631.517,7
267.929,0 20.576,5 247.352,5 96.505,7 93.851,2 2.654,5 6.269,5 214.563,9 31.853,6 34.481,4 651.603,1
267.437,7 20.290,1 247.147,6 95.897,4 93.390,7 2.506,7 6.571,1 214.348,6 31.905,6 39.765,0 655.925,4
272.932,9 21.574,5 251.358,4 99.022,5 96.831,5 2.191,0 6.322,4 212.005,6 32.013,4 33.904,7 656.201,5
280.108,6 20.370,0 259.738,6 94.954,0 92.974,1 1.979,9 6.527,1 231.201,0 32.110,0 33.471,9 678.372,6
285.391,6 19.127,4 266.264,2 94.577,1 92.325,2 2.251,9 5.604,9 235.563,7 32.200,6 30.983,2 684.321,1
281.672,5 19.524,1 262.148,4 96.186,7 94.016,8 2.169,9 6.035,1 235.051,7 32.279,9 25.702,1 676.928,0
283.137,9 18.300,8 264.837,1 93.973,5 91.719,7 2.253,8 5.995,6 234.979,2 32.287,9 26.444,2 676.818,3
287.223,0 19.694,2 267.528,8 88.180,2 86.049,9 2.130,3 5.851,9 238.550,5 32.367,2 26.879,8 679.052,6
290.235,9 20.311,5 269.924,4 91.235,3 89.306,6 1.928,7 5.709,4 233.683,2 32.469,8 26.609,3 679.942,9
295.272,4 20.174,5 275.097,9 91.132,0 89.055,3 2.076,7 5.672,2 243.820,6 32.603,2 27.194,2 695.694,6
299.628,8 22.690,0 276.938,8 89.155,1 87.117,9 2.037,2 5.424,7 237.585,8 32.789,4 26.700,6 691.284,4
296.729,2 20.367,4 276.361,8 94.136,2 91.647,0 2.489,2 5.666,5 236.347,4 32.948,2 21.683,1 687.510,6
300.143,7 20.560,0 279.583,7 95.716,5 93.056,2 2.660,3 5.878,9 235.851,4 33.007,9 25.222,3 695.820,7
302.378,7 20.606,9 281.771,8 96.687,3 94.186,0 2.501,3 5.688,9 248.721,1 33.030,7 27.690,3 714.197,0
308.756,9 21.027,0 287.729,9 95.413,3 93.127,2 2.286,1 4.837,1 244.539,5 32.991,3 24.760,2 711.298,3
313.464,3 20.725,2 292.739,1 94.144,6 91.696,9 2.447,7 4.795,0 245.123,5 33.070,9 25.722,0 716.320,3
320.201,7 20.866,1 299.335,6 100.000,2 97.349,0 2.651,2 4.836,3 250.378,8 33.079,1 25.040,0 733.536,1
325.900,2 20.737,1 305.163,1 103.488,0 100.700,9 2.787,1 4.915,6 247.623,1 33.147,9 26.392,5 741.467,3

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 ¸àcznie z prawami poboru (do XII 2003 r.), z jednostkami uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz aktywami trwa∏ymi finansowymi.
3 Z wy∏àczeniem finansowych aktywów trwa∏ych uj´tych w kolumnie 7.
4 ¸àcznie z prawami poboru (od I 2004 r.).
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Pieniàdz
gotówkowy
w obiegu

Depozyty
i inne zobo-

wiàzania
wobec

instytucji
rzàdowych

szczebla cen-
tralnego

Depozyty
i inne zobo-

wiàzania
wobec po-
zosta∏ych
sektorów

krajowych1

bie˝àce terminowe

z termi-
nem

wypo-
wiedze-

nia

operacje
z przyrze-
czeniem
odkupu

Emisja
d∏u˝nych
papierów
wartoÊcio-

wych

Kapita∏
i rezerwy

Pasywa
zagraniczne

Pozosta∏e
pasywa

Saldo
operacji
wzajem-
nych mo-
netarnych
instytucji
finanso-

wych

Pasywa
ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 9

Jednostki
uczestnic-
twaw fun-

duszach ryn-
ku pieni´˝-

nego*

8 10 11 12 13 14

38.213,6 13.245,5 307.985,9 80.083,5 227.901,5 0,0 9,0 1.290,4 72.491,5 39.883,0 72.473,6 817,9 546.401,4
36.756,5 20.469,4 302.956,1 74.946,9 227.975,6 0,0 33,6 1.460,1 70.577,3 39.290,8 82.054,4 686,5 554.251,1
37.935,2 16.273,9 304.171,0 77.482,9 226.681,8 0,0 6,3 1.300,8 70.969,8 39.703,9 84.160,7 690,4 555.205,7
38.789,8 24.771,4 299.307,8 76.013,0 223.165,4 28,3 101,1 626,7 72.379,9 40.263,6 78.364,9 -342,2 554.161,9
40.005,0 19.303,1 296.942,3 76.302,2 220.383,2 17,8 239,1 1.242,1 73.110,7 41.405,7 77.032,7 -441,0 548.600,6
39.822,4 20.695,0 301.642,4 81.775,4 219.311,8 17,6 537,6 1.223,5 73.938,1 40.091,8 79.303,3 -456,3 556.260,2
41.221,3 22.375,4 300.859,6 84.847,2 215.650,5 20,7 341,2 1.239,3 76.078,4 40.895,9 86.573,1 -426,0 568.817,0
41.758,8 26.418,6 302.643,0 86.783,7 215.687,7 49,8 121,8 1.352,7 76.844,6 40.614,7 85.004,1 -586,1 574.050,4
42.079,3 26.258,0 301.033,4 84.050,2 216.795,8 83,4 104,0 1.254,4 76.928,6 40.757,0 84.199,9 -352,9 572.157,7
41.930,6 26.981,0 298.962,3 85.422,0 213.472,6 67,7 0,0 758,7 77.676,6 40.308,2 87.949,2 -385,3 574.181,3
42.033,0 22.216,3 299.494,4 84.881,5 214.545,1 67,8 0,0 812,3 78.411,8 41.694,9 86.395,0 -573,0 570.484,7
42.102,3 23.370,2 296.151,2 88.603,7 207.479,4 68,1 0,0 1.518,8 78.697,2 42.317,8 85.326,1 -158,2 569.325,4
42.192,7 16.245,8 298.732,1 94.418,5 204.258,8 54,8 0,0 2.555,5 79.408,6 40.255,7 78.852,5 -586,8 557.656,1
41.621,0 23.009,7 294.788,6 88.226,1 206.493,1 69,4 0,0 3.301,0 79.586,7 42.112,0 87.093,3 -386,6 571.125,7
42.744,5 22.298,9 297.112,0 90.227,4 206.814,5 70,1 0,0 3.811,5 79.968,9 44.649,7 86.559,9 -318,3 576.827,1
44.160,6 22.859,1 295.596,1 92.050,0 203.460,6 73,7 11,8 4.314,0 80.884,1 46.405,2 93.174,6 141,9 587.535,6
45.947,1 23.196,0 292.618,1 84.755,5 207.785,7 72,2 4,7 4.729,6 81.532,3 43.178,9 86.485,1 310,6 577.997,7
46.056,1 27.948,2 295.513,9 91.956,0 203.488,5 69,2 2,0 4.780,5 82.296,7 44.217,6 85.960,2 13,0 586.786,2
47.378,4 25.367,8 297.332,7 98.982,1 198.300,3 50,3 0,0 5.028,8 82.814,7 46.084,2 86.115,1 -6,4 590.115,3
47.562,7 23.684,9 297.266,0 99.377,2 197.841,1 47,7 0,0 5.103,5 83.523,5 44.335,3 83.126,7 568,2 585.170,8
48.679,0 19.306,6 298.011,5 99.699,3 198.266,9 45,3 0,0 5.559,0 83.783,0 44.968,4 85.566,8 68,2 585.942,5
48.641,0 17.937,3 300.053,8 103.114,9 196.895,9 43,0 0,0 5.672,6 84.133,7 49.045,2 91.573,2 289,0 597.345,8
49.188,9 23.465,1 305.587,1 102.134,1 203.412,3 40,7 0,0 6.076,1 84.406,9 52.018,7 92.439,4 199,0 613.381,2
49.774,3 28.463,2 305.271,8 106.437,2 198.796,2 38,4 0,0 4.050,1 84.436,2 54.907,2 92.261,5 -48,6 619.115,7
49.416,9 21.374,4 308.934,3 108.646,0 200.251,4 36,9 0,0 3.754,5 85.423,6 52.735,8 81.418,7 2.057,4 605.115,6
48.529,7 32.984,7 303.736,9 103.938,8 199.762,5 35,6 0,0 3.868,5 85.158,3 55.717,5 89.143,9 891,1 620.030,6
49.604,3 30.931,0 305.809,0 106.484,6 199.290,5 33,9 0,0 3.993,5 85.671,0 59.074,1 95.169,1 851,1 631.103,1
49.906,0 37.075,2 307.192,2 111.269,0 195.891,9 31,3 0,0 4.337,2 86.102,3 57.257,1 93.934,5 848,0 636.652,5
51.467,8 36.276,5 314.260,1 108.702,9 205.526,4 30,8 0,0 4.351,7 84.747,7 58.914,5 98.342,3 290,8 648.651,4
50.214,4 32.376,3 312.617,9 114.670,1 197.130,0 30,1 787,7 4.143,6 86.571,3 63.633,5 93.117,5 730,4 643.404,9
50.524,9 33.455,9 317.563,2 118.257,4 196.573,8 28,1 2.703,9 4.273,1 88.304,5 58.767,9 87.556,6 1.029,3 641.475,4
50.993,3 33.208,9 316.285,6 112.466,0 200.769,7 26,8 3.023,1 4.461,3 88.352,2 56.719,8 88.236,4 1.116,9 639.374,4
50.932,9 31.445,5 320.031,4 117.906,5 199.249,6 25,9 2.849,4 4.679,6 88.415,0 58.813,2 89.750,9 1.702,3 645.770,8
50.201,8 30.566,2 320.286,3 118.631,8 198.435,1 25,4 3.194,0 4.927,8 88.856,4 60.234,5 90.106,4 1.938,6 647.118,0
50.539,2 31.080,1 339.610,0 131.137,0 204.754,6 25,3 3.693,1 4.066,6 88.757,2 55.087,2 92.678,4 2.275,4 664.094,1
50.076,3 40.241,7 324.621,9 125.041,4 195.950,4 26,0 3.604,1 3.567,4 88.767,7 57.986,7 96.822,8 2.062,0 664.146,5
50.775,6 26.151,1 335.000,1 124.944,0 204.201,4 28,8 5.825,9 3.373,3 90.109,2 55.489,1 68.016,0 2.603,3 631.517,7
49.742,8 39.776,1 334.969,1 123.360,0 204.392,0 30,3 7.186,8 4.008,4 91.005,0 58.476,3 71.411,1 2.214,3 651.603,1
50.487,9 36.433,7 339.289,1 127.668,8 204.660,2 30,9 6.929,2 4.051,7 92.381,8 58.620,5 72.638,5 2.022,2 655.925,4
51.383,4 26.665,6 347.686,7 129.978,7 210.398,3 37,6 7.272,1 4.362,5 91.928,5 59.078,8 73.262,6 1.833,4 656.201,5
53.248,7 33.390,4 352.177,9 123.210,1 220.355,8 36,9 8.575,1 4.323,3 93.446,7 60.787,3 79.561,7 1.436,6 678.372,6
52.899,3 34.782,9 360.475,7 136.684,1 214.036,6 43,7 9.711,3 4.218,1 94.638,8 61.230,0 74.072,0 2.004,3 684.321,1
53.844,3 37.747,1 359.139,8 134.144,6 213.701,2 84,3 11.209,7 4.319,9 96.220,6 60.574,7 65.030,0 51,6 676.928,0
55.264,4 40.601,7 356.003,1 130.476,7 216.613,9 130,1 8.782,4 4.315,5 96.016,9 58.279,5 65.036,7 1.300,5 676.818,3
55.245,9 34.821,1 362.534,4 138.053,8 215.327,6 21,1 9.131,9 4.184,2 96.695,2 58.553,8 65.778,2 1.239,8 679.052,6
55.346,0 33.934,5 367.117,7 137.169,9 220.327,1 16,7 9.604,0 3.764,8 96.597,5 60.797,1 61.253,3 1.132,0 679.942,9
55.783,4 34.674,0 374.694,1 140.077,1 222.276,0 45,5 12.295,5 4.032,3 96.018,8 65.950,6 63.294,1 1.247,3 695.694,6
55.881,5 33.449,9 373.589,3 146.588,7 216.843,9 33,0 10.123,7 4.272,9 95.466,0 63.461,8 64.557,9 605,1 691.284,4
57.154,7 29.798,2 378.025,6 150.856,0 217.370,7 37,4 9.761,5 3.791,2 94.871,3 65.877,2 58.302,2 -309,8 687.510,6
55.346,8 39.392,7 374.168,9 149.113,7 215.885,4 55,8 9.114,0 137,3 4.373,3 95.165,4 65.894,9 60.269,2 1.072,2 695.820,7
56.321,6 42.986,5 382.451,1 155.214,6 215.521,9 39,3 11.675,3 147,1 4.276,2 95.568,3 68.633,1 63.010,5 802,6 714.197,0
58.408,3 38.252,6 381.750,7 151.276,9 221.147,1 39,9 9.286,8 130,7 5.917,7 95.639,4 65.759,5 63.792,7 1.646,7 711.298,3
61.253,1 37.286,1 384.776,6 148.426,7 225.574,1 40,6 10.735,2 112,7 5.832,2 97.084,6 68.482,1 60.824,1 668,8 716.320,3
61.158,1 36.584,3 394.898,9 162.615,2 219.608,5 43,3 12.631,9 334,5 5.378,1 97.640,6 75.730,3 60.925,1 886,2 733.536,1
64.212,1 35.680,4 396.996,6 162.032,3 224.064,4 41,3 10.858,6 326,6 6.017,2 98.212,7 76.503,3 62.625,9 892,5 741.467,3

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

Tabela 10. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych – stan w mln z∏
PASYWA

* Patrz: Uwagi metodyczne.
1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzàdowe, fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych oraz sektor niefinansowy.
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Tabela 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

Pieniàdz
gotówkowy
w obiegu

(poza kasami
banków)

pieniàdz
gotówkowy
w obiegu
(z kasami
banków)

gotówka
w kasach
banków

Depozyty
i inne

zobowiàzania
bie˝àce

gospodarstwa
domowe w tym osoby

prywatne

niemonetarne
instytucje
finansowe

przedsi´-
biorstwa

instytucje
niekomercyjne

dzia∏ajàce
na rzecz

gospodarstw
domowych

instytucje
samorzàdowe

fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

PIENIÑDZ 
M1

38.213,5 43.130,3 4.916,7 80.083,5 44.226,8 36.413,8 2.139,1 24.837,8 2.772,2 4.763,3 1.344,2 118.297,0
36.756,6 40.465,2 3.708,7 74.946,9 43.890,1 37.178,4 2.020,6 20.344,5 3.044,1 4.828,3 819,3 111.703,5
37.935,2 41.389,5 3.454,3 77.482,9 45.414,4 39.146,8 2.441,0 19.757,9 3.052,5 5.747,6 1.069,6 115.418,1
38.789,8 43.128,5 4.338,7 76.012,9 45.843,8 39.269,4 2.216,5 18.313,6 2.565,7 6.105,8 967,5 114.802,7
40.005,0 44.166,7 4.161,7 76.302,2 45.263,7 38.853,3 2.395,8 19.282,4 2.653,9 5.952,0 754,3 116.307,2
39.822,4 43.905,8 4.083,4 81.775,3 46.728,8 40.073,2 2.614,9 22.373,0 2.758,4 6.455,4 844,8 121.597,7
41.221,3 44.934,3 3.713,0 84.847,2 47.226,2 40.708,1 3.565,2 23.998,4 2.848,0 6.384,5 825,0 126.068,5
41.758,7 45.547,5 3.788,7 86.783,8 47.970,9 41.164,1 3.516,0 24.931,7 2.893,1 6.514,4 957,6 128.542,5
42.079,3 45.757,0 3.677,7 84.050,2 48.150,3 41.267,2 2.974,5 22.743,5 2.880,4 6.310,0 991,6 126.129,5
41.930,6 45.951,5 4.020,9 85.422,0 47.488,8 40.673,7 2.565,4 24.490,6 3.060,6 6.820,1 996,5 127.352,6
42.033,0 46.207,2 4.174,2 84.881,6 47.154,6 40.121,2 2.962,4 23.879,6 2.883,6 7.078,7 922,7 126.914,5
42.102,2 45.733,7 3.631,4 88.603,7 49.193,1 42.250,8 3.393,5 24.359,9 2.946,2 7.438,1 1.272,9 130.705,9
42.192,8 46.745,0 4.552,3 94.418,5 49.959,2 41.617,5 3.319,6 29.673,5 3.179,6 6.549,4 1.737,3 136.611,2
41.620,9 45.345,0 3.724,0 88.226,1 48.692,7 41.485,7 3.547,0 25.533,9 2.860,0 6.372,8 1.219,7 129.847,0
42.744,5 46.336,5 3.592,0 90.227,4 50.274,8 43.521,2 3.454,4 25.014,7 2.800,4 7.255,0 1.428,1 132.971,8
44.160,7 48.041,4 3.880,8 92.050,0 50.398,4 43.621,7 3.100,1 27.045,5 2.970,4 7.220,2 1.315,5 136.210,7
45.947,1 50.148,3 4.201,2 84.755,5 49.859,7 43.345,8 2.483,6 22.390,7 2.637,9 6.597,2 786,3 130.702,6
46.056,1 49.697,8 3.641,7 91.956,0 50.469,3 43.737,9 4.212,8 26.175,9 2.809,7 7.230,2 1.058,1 138.012,1
47.378,4 51.408,0 4.029,6 98.982,1 51.918,6 44.768,8 3.872,6 31.523,6 3.157,2 7.166,0 1.344,1 146.360,4
47.562,7 51.340,8 3.778,1 99.377,2 52.905,5 45.233,1 4.797,4 30.529,4 3.208,1 6.799,2 1.137,7 146.939,9
48.679,0 52.455,4 3.776,4 99.699,3 53.534,3 45.602,1 4.786,9 30.601,5 3.209,3 6.610,6 956,7 148.378,3
48.641,0 52.605,2 3.964,2 103.114,8 53.664,4 45.624,5 3.907,7 34.057,7 3.473,7 7.121,5 889,7 151.755,9
49.189,0 53.432,7 4.243,8 102.134,1 53.614,2 45.260,2 3.677,0 33.147,9 3.429,2 7.506,8 759,0 151.323,1
49.774,3 53.538,0 3.763,7 106.437,2 56.659,3 48.482,7 4.591,7 33.058,9 3.696,3 7.844,6 586,4 156.211,5
49.417,0 54.176,6 4.759,7 108.646,0 57.030,5 47.367,0 4.331,6 35.593,9 3.721,2 7.007,0 961,9 158.063,0
48.529,7 52.352,1 3.822,4 103.938,8 55.828,7 47.208,4 3.955,8 32.466,3 3.442,7 7.211,4 1.033,9 152.468,5
49.604,2 53.267,9 3.663,6 106.484,6 57.636,8 49.416,6 4.152,9 32.603,0 3.434,9 7.962,7 694,3 156.088,8
49.906,0 53.834,8 3.928,8 111.269,0 57.555,9 49.189,6 4.453,6 36.646,8 3.478,3 8.317,1 817,3 161.175,0
51.467,9 56.644,6 5.176,8 108.703,0 56.822,9 48.286,6 5.059,3 34.492,3 3.469,0 7.753,5 1.106,0 160.170,8
50.214,4 54.575,3 4.360,9 114.670,1 56.915,3 48.322,6 4.786,9 39.068,8 3.528,2 9.240,1 1.130,7 164.884,6
50.524,9 54.875,7 4.350,8 118.257,4 57.707,5 48.791,7 4.985,4 41.545,6 3.642,2 8.997,2 1.379,5 168.782,3
50.993,4 55.266,1 4.272,8 112.466,1 57.328,1 48.227,5 4.543,7 37.323,0 3.762,8 8.484,2 1.024,4 163.459,4
50.932,9 56.064,5 5.131,6 117.906,5 57.519,2 47.854,3 5.076,4 41.553,5 4.028,6 8.583,3 1.145,6 168.839,5
50.201,8 55.353,8 5.152,0 118.631,8 57.168,3 47.601,7 4.898,8 42.341,5 3.903,9 9.187,2 1.132,1 168.833,5
50.539,2 55.554,4 5.015,2 131.137,0 62.691,7 53.247,7 15.047,6 39.545,0 3.854,1 8.790,3 1.208,3 181.676,2
50.076,2 54.955,0 4.878,7 125.041,4 57.071,2 46.891,8 7.484,1 45.004,0 4.131,2 9.943,9 1.407,0 175.117,6
50.775,6 55.924,9 5.149,3 124.943,9 58.646,1 46.717,1 6.272,5 44.921,6 3.984,9 9.103,5 2.015,3 175.719,5
49.742,7 54.401,4 4.658,7 123.360,1 59.004,6 47.881,0 5.797,0 44.364,1 3.824,9 9.332,9 1.036,6 173.102,8
50.487,9 55.058,8 4.570,9 127.668,7 61.485,6 50.266,0 6.606,2 43.452,1 3.930,3 11.078,2 1.116,3 178.156,6
51.383,4 56.103,5 4.720,1 129.978,7 61.844,2 50.962,7 6.704,0 45.680,2 3.957,9 10.699,9 1.092,6 181.362,0
53.248,7 57.982,0 4.733,3 123.210,1 62.335,5 51.991,0 7.298,1 39.164,6 3.758,8 9.401,1 1.252,0 176.458,8
52.899,3 58.002,4 5.103,1 136.684,2 63.566,4 53.086,4 9.398,7 47.217,9 4.139,7 11.054,7 1.306,7 189.583,4
53.844,3 58.762,5 4.918,2 134.144,6 63.697,8 52.864,3 7.377,8 47.478,0 4.010,8 10.555,4 1.024,8 187.988,9
55.264,3 60.025,5 4.761,2 130.476,7 64.455,2 53.418,6 7.247,6 43.159,9 4.105,5 10.249,6 1.258,9 185.741,1
55.246,0 60.095,9 4.850,0 138.053,8 65.437,8 53.854,8 7.666,5 48.851,0 4.269,7 10.403,2 1.425,6 193.299,8
55.346,0 60.118,4 4.772,4 137.170,0 65.256,3 53.656,0 7.586,5 47.920,8 4.273,4 10.843,4 1.289,7 192.516,0
55.783,4 61.244,9 5.461,5 140.077,2 65.669,5 53.768,5 7.625,0 49.825,9 4.410,6 11.092,4 1.453,8 195.860,6
55.881,5 60.649,0 4.767,5 146.588,7 67.586,5 55.566,4 8.985,7 52.625,8 4.443,9 11.684,9 1.261,9 202.470,2
57.154,7 62.596,9 5.442,2 150.855,9 70.806,8 56.360,7 8.840,6 54.885,9 4.545,9 10.505,3 1.271,3 208.010,6
55.346,9 60.218,0 4.871,1 149.113,7 70.084,4 56.749,7 8.936,0 53.889,9 4.297,2 10.394,0 1.512,2 204.460,6
56.321,5 61.122,8 4.801,3 155.214,6 72.111,8 59.467,1 9.902,5 55.303,0 4.327,5 11.676,1 1.893,7 211.536,1
58.408,3 63.437,9 5.029,6 151.276,9 75.126,3 61.663,6 8.361,1 50.715,4 4.335,4 11.239,0 1.499,8 209.685,2
61.253,1 66.524,4 5.271,4 148.426,7 76.290,3 62.803,1 7.927,9 47.229,3 4.394,7 10.267,3 2.317,3 209.679,8
61.158,2 66.391,0 5.232,8 162.615,0 77.908,6 63.542,6 9.302,7 57.105,4 4.532,9 11.928,1 1.837,2 223.773,2
64.212,1 69.885,2 5.673,1 162.032,3 80.894,1 66.043,9 8.804,2 54.609,5 4.685,6 11.847,4 1.191,5 226.244,5

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI

XII*
I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

* Dane zosta∏y zweryfikowane.
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Aneks statystyczny. Tabele

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

Depozyty
i inne zobo-

wiàzania
z terminem
pierwotnym
do 2 lat (w∏à-

cznie) i za-
blokowane

gospo-
darstwa
domowe

w tym
osoby

prywatne

niemone-
tarne

instytucje
finansowe

przedsi´-
biorstwa

instytucje
niekomercyj-
ne dzia∏ajàce

na rzecz
gospodarstw
domowych

instytucje
samorzà-

dowe

fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

Depozyty
z terminem

wypowiedze-
nia do 3
miesi´cy

(w∏àcznie)

PIENIÑDZ 
M2

Operacje
z przyrze-
czeniem
odkupu

D∏u˝ne
papiery

wartoÊciowe
z terminem
pierwotnym

do 2 lat
(w∏àcznie)

Jednostki
uczestnictwa

w
funduszach

rynku
pieni´˝nego*

209.901,2 159.635,6 157.608,2 8.475,2 29.420,0 7.015,6 2.893,8 2.461,1 0,0 328.198,3 0,9 234,7 . 
210.479,9 162.393,3 160.110,2 6.633,6 29.000,4 6.928,6 3.309,6 2.214,4 0,0 322.183,3 33,6 221,5 . 
209.191,6 161.912,7 159.843,0 6.941,0 27.456,7 7.061,6 3.803,8 2.015,8 0,0 324.609,7 6,3 220,3 . 
204.192,3 161.860,9 159.673,2 3.598,5 27.852,7 6.356,4 3.458,9 1.064,9 16,9 319.011,9 101,1 258,8 . 
201.236,9 160.057,1 158.060,6 3.656,8 27.318,0 5.964,4 3.023,5 1.217,1 17,0 317.561,2 239,1 135,1 . 
200.433,4 159.542,4 157.722,8 3.212,5 27.792,1 5.480,6 3.340,2 1.065,5 17,2 322.048,3 537,6 160,4 . 
195.851,3 158.422,9 156.665,8 3.114,8 24.563,5 5.380,3 3.109,8 1.260,0 20,7 321.940,5 341,2 148,5 . 
195.612,7 158.102,6 156.435,6 2.771,1 25.583,8 5.281,6 3.050,5 823,0 48,5 324.203,7 121,8 173,5 . 
196.649,3 157.062,5 155.402,7 3.039,3 26.937,7 5.414,2 3.178,2 1.017,3 81,9 322.860,6 104,0 168,8 . 
193.286,0 155.374,5 153.783,5 3.080,7 25.714,5 5.194,7 3.023,5 898,1 52,2 320.690,8 0,0 159,3 . 
194.117,8 153.689,4 152.102,7 3.067,3 28.092,7 5.504,5 3.123,7 640,2 52,4 321.084,8 0,0 161,5 . 
186.778,0 148.167,6 146.607,0 3.305,2 26.415,0 5.279,5 2.970,3 640,5 52,8 317.536,8 0,0 831,9 . 
183.518,0 146.314,2 144.607,6 3.930,3 25.348,6 5.087,1 1.856,2 981,6 53,5 320.182,7 0,0 1.778,5 . 
185.518,2 146.180,9 144.522,2 4.076,3 26.719,7 5.254,1 2.783,6 503,5 54,3 315.419,5 0,0 2.360,1 . 
185.419,0 145.762,6 144.156,5 4.148,1 26.652,6 5.198,6 3.209,6 447,6 55,0 318.445,8 0,0 2.638,5 . 
181.604,4 145.197,0 143.673,4 3.559,1 24.399,4 5.169,8 2.952,9 326,2 58,7 317.873,8 11,8 3.027,9 . 
186.463,0 143.223,3 141.721,3 4.433,8 29.571,3 5.422,7 3.246,8 565,2 57,2 317.222,9 4,7 3.304,2 . 
182.164,2 141.116,9 139.690,0 3.354,7 28.572,6 5.244,8 3.501,1 374,1 54,3 320.230,7 0,2 3.391,9 . 
176.456,5 139.682,2 138.366,4 3.300,3 25.184,3 5.192,0 2.821,4 276,4 49,6 322.866,5 0,0 3.764,5 . 
176.055,1 138.258,5 136.944,2 3.281,2 26.344,4 4.970,0 2.862,0 339,0 47,0 323.042,0 0,0 3.836,9 . 
176.361,9 137.270,9 135.931,9 3.593,3 26.926,1 5.097,6 2.890,1 584,0 44,6 324.784,8 0,0 3.937,9 . 
175.128,5 136.644,4 135.344,5 3.656,8 26.721,9 5.013,3 2.579,9 512,2 42,3 326.926,6 0,0 3.967,1 . 
181.047,7 137.043,9 135.600,6 4.436,5 30.736,5 5.165,2 3.131,3 534,4 40,1 332.410,8 0,0 4.000,1 . 
178.017,5 133.982,3 132.598,8 5.023,9 30.549,4 4.831,6 3.006,8 623,6 37,9 334.266,9 0,0 2.025,4 . 
179.665,0 135.374,7 133.871,8 4.609,9 32.642,2 4.855,4 1.784,1 398,5 36,4 337.764,3 0,0 2.284,6 . 
179.209,5 136.003,8 134.501,9 3.932,2 31.214,2 4.877,1 2.744,6 437,6 35,1 331.713,1 0,0 2.174,4 . 
178.878,7 135.906,0 134.387,3 3.751,4 30.514,4 4.915,2 3.260,3 531,4 33,3 335.000,8 0,0 2.301,2 . 
175.666,0 133.903,1 132.489,8 3.875,2 29.447,2 4.995,9 2.906,4 538,3 30,8 336.871,8 0,0 2.411,2 . 
185.392,7 133.430,4 131.822,9 4.597,2 37.815,8 4.997,1 3.805,3 746,9 30,4 345.594,0 0,0 2.186,6 . 
176.537,0 131.436,2 129.994,6 3.783,5 32.312,1 5.013,2 3.236,1 755,9 29,6 341.451,2 787,7 2.091,7 . 
176.335,4 130.491,3 128.932,7 3.474,2 33.753,1 5.038,9 3.145,0 432,8 27,6 345.145,3 2.703,9 2.137,9 . 
180.574,1 130.637,9 129.025,9 3.304,1 36.678,4 5.219,0 3.807,6 927,2 26,4 344.060,0 3.023,1 2.161,7 . 
179.032,5 131.104,8 129.584,9 2.976,2 35.168,7 4.963,6 3.745,3 1.074,0 25,5 347.897,5 2.849,4 2.230,2 . 
177.909,2 130.599,8 129.036,1 3.389,0 34.208,0 5.047,1 3.969,7 695,6 23,8 346.766,5 3.194,0 2.287,9 . 
184.510,8 128.278,2 126.625,6 6.903,7 38.563,4 5.204,9 4.749,9 810,6 21,8 366.208,8 3.693,1 1.950,2 . 
177.813,4 130.854,8 129.338,3 3.908,5 33.606,0 5.016,6 3.746,2 681,2 20,5 352.951,5 3.604,1 1.238,5 . 
186.718,3 133.920,7 132.046,3 5.069,9 40.179,3 4.952,8 2.217,2 378,3 20,0 362.457,8 5.825,9 1.200,6 . 
186.953,8 138.853,7 137.108,9 4.208,5 34.545,0 5.101,2 3.269,2 976,2 19,1 360.075,6 7.186,8 1.153,0 . 
186.079,5 137.348,0 135.570,7 4.016,0 34.928,6 5.112,2 3.675,4 999,3 18,2 364.254,3 6.929,2 1.213,1 . 
190.387,4 139.232,1 137.354,3 4.235,4 36.547,2 5.160,5 4.151,0 1.061,1 23,4 371.772,8 7.272,1 1.182,1 . 
199.914,2 139.592,9 137.567,7 5.196,4 43.051,7 5.517,2 5.364,7 1.191,3 21,0 376.394,0 8.575,1 1.175,7 . 
192.925,4 136.498,7 134.698,7 8.310,1 36.673,9 5.245,3 4.883,0 1.314,5 23,2 382.532,1 9.711,3 1.178,8 . 
191.138,3 135.957,7 134.011,4 4.929,7 38.419,8 5.449,3 4.629,0 1.752,9 26,4 379.153,6 11.209,7 1.098,0 . 
193.916,8 136.090,2 134.061,8 5.140,1 40.397,5 5.488,5 4.944,5 1.856,0 22,7 379.680,6 8.782,4 1.081,4 . 
192.852,3 135.739,3 133.746,9 5.783,5 39.570,0 5.316,2 4.722,1 1.721,2 20,8 386.172,9 9.131,9 943,6 . 
197.958,1 134.605,5 132.490,8 6.004,4 45.055,3 5.362,2 5.027,5 1.903,3 16,4 390.490,5 9.604,0 894,5 . 
199.397,0 134.983,8 132.861,2 6.500,5 45.491,2 5.401,5 5.078,9 1.941,1 25,3 395.282,9 12.295,5 784,6 . 
194.192,9 132.849,0 130.731,2 6.712,7 42.041,4 5.359,6 4.755,8 2.474,4 11,9 396.675,0 10.123,7 339,9 . 
194.510,8 132.729,6 130.243,3 6.323,7 44.583,8 5.163,9 3.196,7 2.513,2 13,2 402.534,5 9.761,5 167,8 . 
192.763,7 132.846,0 130.466,1 5.840,9 41.926,2 5.388,8 5.315,6 1.446,2 10,9 397.235,2 9.114,0 152,8 137,3
192.572,3 132.037,0 129.583,1 6.632,9 41.274,2 5.383,9 5.832,7 1.411,6 10,9 404.119,3 11.675,3 151,6 147,0
198.366,9 132.203,7 129.750,0 6.666,7 46.038,7 5.574,9 6.036,9 1.845,9 10,8 408.062,9 9.286,8 131,5 130,7
202.583,6 129.879,7 127.519,9 7.315,7 50.106,0 5.777,0 7.297,1 2.208,1 11,1 412.274,5 10.735,2 112,7 112,6
196.218,6 128.383,6 126.212,3 6.087,6 46.642,7 5.641,8 7.191,4 2.271,6 13,5 420.005,3 12.631,9 109,2 334,5
200.316,9 129.956,1 127.428,8 6.117,6 49.937,5 5.697,1 6.249,3 2.359,3 11,2 426.572,5 10.858,6 101,8 326,6
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* Patrz: Uwagi metodyczne.
** Dane zosta∏y zweryfikowane.
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cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

Aktywa
zagraniczne 

netto aktywa
zagraniczne

pasywa
zagraniczne

Nale˝noÊci Kredyty, 
po˝yczki 

i inne 
nale˝noÊci

gospodarstwa
domowe w tym osoby

prywatne

niemonetarne
instytucje
finansowe

przedsi´biorstwa

instytucje
niekomercyjne
dzia∏ajàce na

rzecz
gospodarstw
domowych

328.433,8 132.565,1 172.448,1 39.883,0 232.424,3 220.530,0 80.723,5 54.413,7 8.701,0 121.245,3 1.130,1
322.438,4 134.949,3 174.240,1 39.290,8 233.948,2 221.941,9 80.687,3 54.360,2 8.540,0 122.698,6 1.158,8
324.836,3 136.211,7 175.915,6 39.703,9 234.380,4 222.422,4 80.499,0 54.278,1 8.510,8 123.698,7 1.077,0
319.371,8 137.592,0 177.855,6 40.263,6 231.143,4 219.538,7 83.516,7 54.503,4 8.269,7 118.226,4 711,3
317.935,3 135.848,9 177.254,6 41.405,7 230.488,1 218.989,8 83.487,4 55.013,3 8.295,9 118.224,3 689,5
322.746,3 138.875,0 178.966,8 40.091,8 233.816,0 222.938,6 84.180,6 56.389,9 8.895,9 119.810,2 710,0
322.430,2 139.310,8 180.206,7 40.895,9 238.824,9 228.132,0 84.332,5 57.889,6 9.438,0 123.834,5 706,7
324.498,9 142.498,4 183.113,1 40.614,7 241.875,2 231.019,1 85.492,7 59.226,9 9.730,5 124.327,8 729,7
323.133,4 141.955,2 182.712,3 40.757,1 242.580,6 232.119,7 85.957,7 59.871,1 9.658,8 125.138,7 757,5
320.850,2 140.349,3 180.657,5 40.308,2 245.534,5 234.294,6 86.848,7 60.918,0 9.783,1 126.105,5 761,4
321.246,2 136.712,2 178.407,1 41.694,8 244.770,1 232.647,4 86.697,9 61.011,4 9.304,1 124.481,5 870,2
318.368,7 132.500,8 174.818,6 42.317,8 245.081,4 232.788,6 86.653,3 60.941,6 9.268,6 125.219,2 888,6
321.961,2 132.118,1 172.373,8 40.255,7 242.663,2 230.898,6 86.930,3 61.724,5 9.470,6 121.881,0 964,2
317.779,6 132.179,9 174.292,0 42.112,1 245.504,3 233.687,7 87.278,6 61.842,6 9.218,7 123.373,5 939,9
321.084,3 143.525,4 188.175,1 44.649,7 246.471,6 235.115,4 87.455,0 61.809,0 9.176,9 124.799,8 900,6
320.913,5 143.944,4 190.349,5 46.405,1 249.465,9 238.403,8 89.216,0 63.131,5 9.489,1 127.396,3 926,6
320.531,9 138.109,1 181.288,0 43.178,9 248.340,9 237.052,3 88.773,0 62.828,7 9.549,1 125.682,9 871,3
323.622,8 140.019,2 184.236,7 44.217,6 249.493,4 238.290,6 90.144,4 64.197,5 9.628,0 125.930,5 867,8
326.631,0 138.254,2 184.338,4 46.084,2 251.589,6 240.113,4 91.240,1 65.251,9 9.470,2 126.293,0 916,9
326.878,9 132.220,4 176.555,7 44.335,3 252.452,0 241.321,6 92.031,1 65.955,9 9.640,6 125.548,9 913,9
328.722,7 132.196,2 177.164,6 44.968,4 253.767,7 242.719,0 92.993,8 66.836,1 9.397,9 126.228,4 911,8
330.893,8 133.375,2 182.420,4 49.045,2 257.183,7 246.293,4 95.637,2 69.192,5 9.572,1 127.284,6 926,8
336.410,9 142.198,1 194.216,8 52.018,7 261.013,7 250.106,9 97.114,8 70.643,2 10.120,0 128.651,9 782,0
336.292,3 140.963,2 195.870,5 54.907,2 263.896,9 252.846,6 98.156,4 71.427,0 10.402,7 130.014,7 783,9
340.048,9 135.888,2 188.624,0 52.735,8 261.803,4 250.170,7 98.881,8 72.437,4 10.406,3 124.808,3 772,1
333.887,5 145.725,6 201.443,1 55.717,5 262.936,4 251.599,4 99.430,2 72.799,2 10.094,8 126.966,8 778,7
337.302,0 150.087,3 209.161,4 59.074,1 264.670,4 253.591,2 100.087,4 73.226,5 10.125,7 127.779,0 778,4
339.283,0 153.862,2 211.119,2 57.257,1 263.972,5 252.959,5 100.982,7 73.901,6 10.144,2 126.733,2 783,4
347.780,6 161.573,4 220.487,9 58.914,5 268.823,9 257.824,4 104.515,9 76.663,0 10.442,8 126.849,3 792,3
344.330,6 154.564,6 218.198,0 63.633,5 264.314,2 253.143,3 105.448,9 77.246,6 10.067,0 123.274,3 768,0
349.987,2 155.196,1 213.964,0 58.767,9 265.504,2 254.263,1 106.126,6 77.914,0 10.476,5 123.095,5 758,3
349.244,8 152.156,8 208.876,6 56.719,8 263.456,1 252.140,4 106.485,5 78.291,3 10.425,0 120.718,6 758,3
352.977,1 156.473,0 215.286,1 58.813,2 266.660,9 255.613,3 108.496,1 80.205,1 10.229,2 122.314,4 710,7
352.248,5 149.089,3 209.323,9 60.234,5 267.852,4 257.129,2 109.516,6 81.297,0 10.071,1 122.460,3 707,9
371.852,2 147.703,1 202.790,3 55.087,2 285.823,2 275.152,8 125.216,9 96.997,4 10.585,1 123.232,9 715,0
357.794,1 148.679,3 206.666,0 57.986,7 274.849,0 264.235,0 113.569,2 85.489,7 10.017,8 123.292,6 695,8
369.484,4 143.223,1 198.712,1 55.489,1 269.433,1 257.809,4 112.071,3 84.594,6 9.298,3 119.867,7 714,9
368.415,4 156.087,6 214.563,9 58.476,3 274.574,4 263.359,3 115.693,5 88.050,6 9.886,2 121.059,9 713,0
372.396,7 155.728,0 214.348,6 58.620,6 273.937,5 262.656,2 115.128,5 87.522,7 10.086,8 121.225,9 706,4
380.227,0 152.926,7 212.005,5 59.078,8 278.785,3 268.033,8 117.929,6 90.163,7 10.343,9 122.381,4 703,4
386.144,8 170.413,7 231.201,0 60.787,3 286.051,2 275.300,9 123.841,8 95.623,2 11.091,0 124.082,8 723,1
393.422,2 174.333,7 235.563,7 61.229,9 291.084,8 280.979,9 129.970,1 101.559,7 11.262,9 124.313,8 717,5
391.461,3 174.477,0 235.051,7 60.574,7 287.831,0 277.384,2 125.638,1 97.046,3 11.723,2 124.063,7 723,5
389.544,3 176.699,7 234.979,2 58.279,5 289.272,2 278.736,6 128.775,1 99.785,5 11.619,6 123.697,5 745,0
396.248,4 179.996,7 238.550,5 58.553,8 293.156,1 282.911,1 131.819,7 102.540,0 11.386,4 123.534,4 788,3
400.989,0 172.886,0 233.683,1 60.797,1 295.997,2 286.153,5 133.630,7 104.193,3 11.489,8 123.964,6 839,2
408.363,0 177.870,0 243.820,6 65.950,6 300.993,3 291.087,1 137.522,8 107.948,5 11.915,6 124.783,2 876,2
407.138,7 174.124,0 237.585,8 63.461,8 305.066,0 295.443,0 139.544,1 109.610,7 11.454,6 125.041,6 898,6
412.463,8 170.470,2 236.347,4 65.877,2 303.310,3 292.855,3 141.252,4 111.887,0 11.365,5 122.908,6 835,4
406.639,2 169.956,5 235.851,4 65.894,9 307.150,5 296.297,6 142.626,2 113.064,3 11.126,9 124.995,3 835,3
416.093,3 180.088,0 248.721,0 68.633,1 309.039,0 298.525,1 142.708,4 112.987,2 11.636,8 126.589,4 837,1
417.611,9 178.780,0 244.539,5 65.759,6 314.327,5 304.881,6 147.908,1 117.778,9 12.106,2 126.874,2 841,4
423.235,0 176.641,4 245.123,6 68.482,1 318.349,9 308.847,3 150.786,1 120.149,1 12.967,4 128.139,6 845,9
433.080,9 174.648,6 250.378,8 75.730,2 325.652,8 315.940,2 156.722,5 125.580,4 12.433,2 129.315,0 864,9
437.859,5 171.119,9 247.623,1 76.503,2 331.832,7 321.915,9 161.834,4 130.186,8 12.463,9 130.042,5 822,3
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

instytucje
samorzàdowe

D∏u˝ne papiery
wartoÊciowe niemonetarne

instytucje
finansowe

przedsi´biorstwa instytucje
samorzàdowe

Papiery
wartoÊciowe
z prawem do

kapita∏u 
i udzia∏y

niemonetarne
instytucje
finansowe

przedsi´biorstwa

fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

7.026,3 1.703,8 5.387,5 1.639,6 2.316,0 1.431,8 6.506,9 3.686,9 2.820,0
7.008,8 1.848,3 5.684,4 1.439,0 2.832,3 1.413,1 6.321,9 3.564,8 2.757,1
6.968,3 1.668,6 5.587,1 1.453,6 2.669,5 1.463,9 6.371,0 3.641,4 2.729,5
7.077,5 1.737,2 5.191,3 1.403,7 2.271,2 1.516,3 6.413,4 3.995,9 2.417,6
7.103,1 1.189,5 5.090,7 1.483,6 2.137,2 1.469,9 6.407,7 4.023,9 2.383,8
7.296,4 2.045,4 4.398,1 1.144,3 1.748,7 1.505,1 6.479,2 4.078,7 2.400,5
7.628,5 2.191,7 4.414,9 911,2 1.931,9 1.571,7 6.278,1 3.956,4 2.321,7
7.882,0 2.856,4 4.695,7 991,9 2.108,7 1.595,1 6.160,4 3.867,1 2.293,2
8.007,3 2.599,7 4.243,2 838,9 1.772,0 1.632,3 6.217,8 3.892,5 2.325,2
8.203,9 2.592,1 4.683,5 959,8 2.023,4 1.700,3 6.556,4 4.511,3 2.045,0
8.418,9 2.874,8 5.018,4 987,1 2.292,6 1.738,7 7.104,3 4.381,1 2.723,2
8.566,9 2.192,1 5.321,9 949,5 2.582,2 1.790,1 6.970,9 4.332,2 2.638,6
9.221,1 2.431,3 5.563,5 674,2 2.843,7 2.045,6 6.201,1 4.414,8 1.786,4
9.154,6 3.722,4 5.547,7 535,3 2.990,4 2.022,1 6.268,9 4.521,5 1.747,3
9.106,0 3.677,0 4.993,2 498,7 2.465,0 2.029,5 6.363,0 4.541,3 1.821,7
9.014,9 2.360,9 4.814,7 445,5 2.338,4 2.030,8 6.247,4 4.540,1 1.707,3
8.996,4 3.179,6 5.067,2 450,0 2.560,3 2.056,9 6.221,3 4.481,4 1.739,9
8.958,8 2.761,1 5.189,8 456,1 2.644,2 2.089,4 6.013,1 4.416,2 1.596,9
9.177,6 3.015,6 5.267,1 443,0 2.697,2 2.126,8 6.209,1 4.640,7 1.568,4
9.504,8 3.682,4 4.896,4 483,0 2.289,9 2.123,5 6.234,0 4.730,2 1.503,8
9.696,9 3.490,2 4.797,3 592,7 2.070,9 2.133,8 6.251,4 4.660,4 1.591,0
9.854,5 3.018,2 4.664,4 662,9 1.888,6 2.112,9 6.225,9 4.645,7 1.580,1
9.706,4 3.731,8 4.740,1 585,0 1.948,5 2.206,6 6.166,7 4.512,9 1.653,8
9.722,1 3.766,9 5.073,5 585,3 2.091,8 2.396,3 5.976,8 4.422,3 1.554,5

10.443,0 4.859,1 5.332,2 701,3 2.253,9 2.377,0 6.300,4 4.707,0 1.593,5
10.331,0 3.997,8 5.202,7 574,3 2.263,2 2.365,1 6.134,4 4.494,5 1.639,9
10.299,2 4.521,5 5.006,1 583,1 2.076,1 2.346,9 6.073,2 4.427,7 1.645,5
10.100,4 4.215,5 4.944,5 523,0 2.100,7 2.320,8 6.068,6 4.350,3 1.718,3
10.053,9 5.170,2 5.042,6 587,2 2.122,9 2.332,5 5.956,9 4.335,1 1.621,8
10.020,0 3.565,1 5.173,6 586,0 2.193,2 2.394,4 5.997,4 4.355,6 1.641,8
9.993,9 3.812,3 5.218,7 568,2 2.249,5 2.400,9 6.022,5 4.390,3 1.632,2

10.027,8 3.725,2 5.269,4 612,0 2.281,0 2.376,4 6.046,2 4.407,6 1.638,6
10.292,5 3.570,5 5.034,3 451,5 2.222,7 2.360,1 6.013,3 4.365,8 1.647,4
10.328,9 4.044,4 4.529,8 535,9 1.734,3 2.259,7 6.193,4 4.487,3 1.706,1
10.578,7 4.824,2 4.504,3 503,0 1.766,4 2.234,8 6.166,2 4.451,6 1.714,5
10.604,1 6.055,6 4.429,7 487,6 1.692,2 2.249,9 6.184,3 4.474,4 1.709,9
11.053,8 4.803,4 5.009,0 602,1 2.111,5 2.295,4 6.614,7 4.838,0 1.776,7
10.921,2 5.085,6 4.945,6 533,2 2.121,2 2.291,1 6.269,5 4.591,4 1.678,1
10.717,5 4.791,1 4.710,1 585,6 1.921,1 2.203,4 6.571,2 4.845,2 1.726,1
10.574,3 6.101,2 4.429,2 500,1 1.690,9 2.238,2 6.322,4 4.637,0 1.685,3
10.459,1 5.103,1 4.223,2 293,7 1.686,3 2.243,3 6.527,1 4.683,3 1.843,8
10.357,5 4.358,3 4.500,0 446,0 1.806,0 2.248,1 5.604,9 3.743,1 1.861,7
10.261,2 4.974,6 4.411,8 350,9 1.819,0 2.241,9 6.035,0 4.079,4 1.955,7
10.314,8 3.584,6 4.540,1 347,0 1.906,8 2.286,3 5.995,5 4.146,7 1.848,8
10.412,7 4.969,6 4.393,2 346,5 1.783,8 2.262,8 5.851,9 4.121,7 1.730,2
10.366,5 5.862,7 4.134,4 283,2 1.645,5 2.205,8 5.709,3 4.067,5 1.641,8
10.518,2 5.471,0 4.234,0 274,2 1.802,6 2.157,3 5.672,2 4.090,3 1.581,8
10.986,3 7.517,9 4.198,3 361,2 1.676,0 2.161,1 5.424,7 3.781,3 1.643,4
11.941,3 4.552,2 4.788,6 377,8 2.111,3 2.299,4 5.666,5 4.133,0 1.533,5
11.709,2 5.004,7 4.974,0 191,7 2.468,6 2.313,7 5.878,9 4.332,2 1.546,7
11.563,4 5.189,9 4.825,1 251,6 2.249,7 2.323,8 5.688,9 4.156,9 1.532,0
11.344,8 5.806,8 4.608,8 279,6 2.006,6 2.322,7 4.837,1 3.292,7 1.544,4
11.413,2 4.695,1 4.707,6 339,8 2.107,9 2.259,9 4.795,0 3.306,1 1.488,9
11.433,3 5.171,3 4.876,4 429,5 2.221,7 2.225,2 4.836,2 3.369,9 1.466,4
11.605,9 5.146,9 5.001,0 426,5 2.360,6 2.213,8 4.915,8 3.391,0 1.524,8

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI

XII*
I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

37 38 39 40 41 42 43 44 45

w tym: w tym:

* Dane zosta∏y zweryfikowane.
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cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

Zad∏u˝enie netto
instytucji

rzàdowych
szczebla

centralnego kredyty papiery 
d∏u˝ne

Zobowiàzania
wobec instytucji

rzàdowych 
szczebla centralnego

D∏ugoterminowe
zobowiàzania

finansowe

Depozyty
z terminem
pierwotnym
powy˝ej 2 lat 

oraz z terminem
wypowiedzenia

powy˝ej 
3 miesi´cy

gospodarstwa
domowe w tym

osoby prywatne

Nale˝noÊci
od instytucji
rzàdowych
szczebla

centralnego

69.184,9 82.430,5 999,0 79.960,3 13.245,7 90.491,8 18.000,3 15.671,4 15.602,3
66.871,8 87.341,3 919,5 86.242,4 20.469,5 88.073,3 17.496,0 15.124,3 15.052,2
70.009,3 86.283,2 958,4 85.194,4 16.273,8 88.460,3 17.490,5 15.138,2 15.063,4
62.406,0 87.177,3 654,9 86.431,6 24.771,3 91.364,5 18.984,5 15.224,6 15.121,5
63.636,4 82.939,5 780,6 82.072,2 19.303,1 92.257,8 19.147,1 15.509,1 15.411,2
63.765,8 84.460,9 1.014,4 83.364,3 20.695,1 92.816,9 18.878,8 15.389,4 15.299,4
65.881,7 88.257,1 1.539,3 86.638,7 22.375,4 95.877,7 19.799,3 16.014,7 15.942,8
61.802,4 88.220,9 1.510,4 86.635,8 26.418,6 96.920,9 20.076,3 16.245,0 16.168,7
60.006,3 86.264,2 1.557,3 84.648,0 26.258,0 97.076,6 20.148,0 16.352,6 16.269,2
59.987,2 86.968,1 1.730,3 85.177,3 26.980,9 97.878,7 20.202,1 16.557,0 16.462,7
62.070,8 84.287,2 1.698,9 82.519,5 22.216,3 98.854,5 20.442,7 16.846,9 16.753,1
63.887,8 87.258,0 2.159,9 85.019,7 23.370,2 99.413,9 20.716,6 17.090,4 16.991,1
65.917,1 82.162,9 2.747,3 79.349,0 16.245,8 100.150,7 20.742,1 17.076,6 16.985,5
61.395,5 84.405,3 3.054,2 81.288,5 23.009,7 100.576,8 20.990,0 17.253,6 17.138,8
57.000,3 79.299,1 2.510,1 76.720,6 22.298,9 101.379,4 21.410,5 17.631,4 17.519,8
60.550,7 83.409,8 2.516,8 80.807,8 22.859,1 102.755,3 21.871,2 17.845,8 17.727,0
61.147,9 84.343,9 2.511,3 81.732,4 23.196,0 102.869,9 21.337,6 17.644,3 17.529,5
59.937,7 87.885,9 2.209,5 85.558,2 27.948,1 103.635,7 21.339,0 17.567,0 17.450,9
64.781,1 90.148,9 2.179,1 87.853,7 25.367,7 104.659,2 21.844,5 17.510,7 17.400,3
68.507,6 92.192,5 1.780,2 90.324,3 23.684,9 105.310,3 21.786,8 17.486,1 17.376,3
71.352,9 90.659,5 1.788,1 88.762,5 19.306,6 105.688,5 21.905,6 17.553,6 17.443,2
74.424,6 92.361,9 1.792,6 90.397,6 17.937,3 105.901,6 21.768,1 17.518,2 17.403,4
68.856,8 92.321,9 3.214,3 88.950,3 23.465,1 106.778,3 22.365,3 17.784,9 17.667,6
64.861,5 93.324,7 3.624,3 89.522,0 28.463,2 105.395,4 20.779,3 17.769,0 17.658,1
70.121,3 91.495,7 4.043,9 87.308,2 21.374,4 106.127,8 20.587,0 17.488,0 17.369,5
59.549,9 92.534,6 4.054,1 88.340,4 32.984,7 105.911,8 20.553,5 17.730,1 17.608,4
61.807,3 92.738,2 4.023,8 88.579,4 30.930,9 106.202,4 20.412,4 17.547,8 17.426,5
60.276,8 97.351,9 4.008,7 93.224,7 37.075,2 106.447,8 20.226,4 17.400,6 17.281,2
57.319,2 93.595,8 4.371,4 89.104,7 36.276,6 105.003,0 20.134,4 17.275,5 17.156,6
60.219,0 92.595,3 4.841,1 87.627,9 32.376,3 107.285,7 20.593,4 17.125,9 17.004,2
59.787,5 93.243,4 5.346,6 87.787,4 33.455,8 108.664,3 20.238,9 16.927,2 16.807,2
60.055,7 93.264,7 5.560,7 87.585,6 33.209,0 108.669,0 20.196,0 16.890,6 16.761,8
60.882,5 92.328,1 5.419,5 86.800,1 31.445,6 108.753,4 20.217,5 16.977,8 16.840,2
65.221,8 95.788,1 4.909,4 90.800,3 30.566,2 109.505,4 20.527,5 17.458,7 17.292,7
65.189,7 96.269,8 4.910,3 91.265,7 31.080,1 109.126,5 20.247,2 17.199,8 17.017,6
56.758,5 97.000,2 4.916,0 91.994,1 40.241,7 107.033,1 18.142,5 15.081,6 14.885,5
69.328,6 95.479,7 4.539,5 90.862,7 26.151,2 107.728,3 17.491,9 14.591,9 14.372,2
56.353,7 96.129,8 4.529,6 91.560,1 39.776,1 108.581,4 17.449,4 14.516,1 14.278,1
59.535,2 95.968,8 4.741,2 91.187,3 36.433,6 111.103,0 18.593,4 15.659,6 15.403,5
72.826,8 99.492,4 4.851,9 94.593,3 26.665,6 112.080,5 20.025,1 16.629,5 16.360,6
62.148,2 95.538,5 4.768,6 90.730,8 33.390,4 114.031,0 20.457,5 17.050,2 16.776,4
59.705,9 94.488,8 4.379,1 90.077,1 34.782,8 115.897,7 21.131,7 17.652,0 17.374,5
58.312,1 96.063,3 4.258,6 91.775,0 37.751,2 118.997,9 22.620,8 18.989,4 18.684,0
53.229,0 93.834,8 4.368,6 89.433,4 40.605,7 118.977,8 22.804,5 19.224,4 18.903,0
53.273,7 88.098,9 4.281,8 83.787,1 34.825,2 119.327,2 22.475,5 18.873,3 18.541,1
57.248,7 91.183,1 3.902,0 87.100,8 33.934,4 119.127,2 22.369,2 18.587,3 18.227,0
56.409,3 91.083,4 3.888,6 86.898,1 34.674,0 119.078,8 22.899,1 19.164,9 18.755,0
55.692,6 89.142,5 3.877,8 84.956,8 33.449,9 118.295,4 22.672,0 19.325,6 18.925,1
63.423,3 93.221,5 3.579,6 89.347,6 29.798,2 117.916,8 22.884,2 19.724,4 19.299,9
55.196,0 94.588,6 3.560,6 90.742,5 39.392,7 118.493,6 23.166,7 19.982,3 19.549,4
52.729,3 95.715,9 3.556,0 91.862,2 42.986,5 118.707,4 22.978,0 19.781,3 19.352,1
56.427,3 94.679,9 3.579,1 90.804,5 38.252,6 118.609,6 22.809,3 19.836,6 19.392,9
56.767,8 94.053,9 3.591,7 89.437,0 37.286,1 120.265,6 23.019,9 19.754,8 19.337,8
62.801,0 99.385,3 3.189,3 95.123,8 36.584,3 121.221,3 23.419,6 20.265,2 19.854,7
66.791,1 102.471,4 2.796,3 98.487,1 35.680,4 122.151,4 23.777,6 20.584,1 20.139,6

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI

XII*
I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

w tym:

46 47 48 49 50 51 52 53 54

* Dane zosta∏y zweryfikowane.
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Aneks statystyczny. Tabele

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 11. Poda˝ pieniàdza M3 i czynniki jego kreacji – stan w mln z∏

niemonetarne
instytucje
finansowe

instytucje
niekomercyjne

dzia∏ajàce na rzecz
gospodarstw
domowych

instytucje
samorzàdowe

fundusze
ubezpieczeƒ
spo∏ecznych

D∏u˝ne papiery
wartoÊciowe
z terminem
pierwotnym
powy˝ej 2 lat

Kapita∏ 
i rezerwy

Aktywa trwa∏e
(bez aktywów
finansowych)

Saldo pozosta∏ych
pozycji nettoprzedsi´biorstwa

1.847,7 421,8 59,4 0,0 0,0 0,0 72.491,5 26.378,1 -41.626,8
1.846,2 465,5 59,9 0,0 0,0 0,0 70.577,3 26.264,5 -51.522,1
1.876,6 404,7 71,0 0,0 0,0 0,0 70.969,8 26.385,1 -53.690,0
2.974,3 586,5 88,8 110,4 0,0 0,0 72.379,9 26.608,2 -47.013,4
2.936,7 534,3 83,0 84,1 0,0 0,0 73.110,7 26.812,5 -46.592,6
2.972,2 417,7 59,3 40,1 0,0 0,0 73.938,1 26.982,9 -47.876,5
3.075,6 588,5 76,7 43,7 0,0 0,0 76.078,5 27.197,9 -52.907,4
3.103,6 605,3 80,2 42,2 0,0 0,0 76.844,6 27.809,0 -52.565,1
3.106,9 571,8 74,4 42,3 0,0 0,0 76.928,6 27.982,6 -52.314,6
2.939,3 583,1 86,5 36,2 0,0 0,0 77.676,6 28.179,7 -55.321,7
2.866,9 588,4 99,2 41,3 0,0 0,0 78.411,9 28.435,1 -51.887,5
2.880,8 611,3 90,5 43,6 0,0 0,0 78.697,3 28.406,5 -52.093,9
2.894,8 645,6 96,2 28,9 0,0 0,0 79.408,6 29.187,7 -47.774,2
2.919,4 682,9 99,3 34,8 0,0 0,0 79.586,7 28.749,2 -49.472,6
2.951,4 689,7 99,1 38,9 0,0 0,0 79.968,8 28.724,5 -53.258,0
3.162,8 705,6 123,8 33,2 0,0 0,0 80.884,2 29.112,4 -59.404,4
2.967,8 603,2 96,4 25,9 0,0 0,0 81.532,3 29.212,6 -53.408,8
3.003,2 640,3 102,3 26,3 0,0 0,0 82.296,7 29.296,9 -51.488,8
3.537,3 670,1 103,5 22,9 0,0 0,0 82.814,7 29.349,6 -52.684,3
3.460,1 703,7 114,6 22,3 0,0 0,0 83.523,6 29.626,4 -50.617,1
3.504,3 712,7 110,2 24,8 0,0 0,0 83.782,9 29.559,8 -52.465,4
3.383,2 714,3 128,1 24,2 0,1 0,0 84.133,6 29.894,3 -58.082,4
3.311,2 1.117,4 127,7 24,0 0,0 6,1 84.406,9 30.097,2 -58.976,7
1.784,3 1.065,1 132,6 27,0 1,3 180,1 84.436,0 30.203,5 -58.237,4
1.779,9 1.150,4 140,9 26,5 1,3 117,3 85.423,6 30.589,2 -52.225,4
1.753,1 924,8 124,9 20,6 0,1 200,0 85.158,2 30.573,9 -58.986,6
1.752,8 970,1 125,2 16,4 0,1 119,2 85.670,9 30.709,6 -63.770,2
1.737,2 946,9 126,7 15,0 0,1 119,2 86.102,3 30.793,3 -63.173,9
1.720,2 998,2 123,7 16,7 0,1 121,0 84.747,7 30.943,1 -65.876,0
2.158,7 972,7 114,9 221,2 0,1 120,9 86.571,3 31.007,4 -58.488,9
2.127,7 1.049,7 121,3 13,0 0,1 121,1 88.304,4 30.810,2 -52.646,5
2.129,3 1.035,9 127,2 13,0 0,1 120,9 88.352,1 31.008,4 -48.763,3
2.073,7 1.015,5 136,9 13,6 0,1 120,9 88.415,0 31.139,7 -53.425,6
1.940,1 964,6 149,4 14,5 0,1 121,5 88.856,4 31.238,9 -51.648,6
1.929,3 947,0 156,7 14,4 0,1 122,0 88.757,2 31.311,1 -49.048,5
1.989,3 887,7 166,6 17,2 0,1 122,9 88.767,8 31.488,8 -46.948,3
1.884,1 824,2 177,1 14,6 0,0 127,0 90.109,3 31.713,1 -36.485,2
1.874,7 864,9 179,5 14,3 0,1 127,1 91.004,9 31.853,6 -41.872,5
1.911,8 822,9 183,1 16,0 0,1 127,7 92.381,9 31.905,5 -37.606,5
2.321,1 866,8 191,0 16,6 0,1 126,9 91.928,5 32.013,4 -44.244,8
2.305,9 886,4 198,5 16,4 0,1 126,9 93.446,6 32.110,0 -50.547,3
2.321,8 924,9 214,2 18,7 0,1 127,2 94.638,8 32.200,6 -48.005,2
2.404,1 975,2 232,9 19,2 0,1 156,5 96.220,5 32.279,9 -42.440,9
2.346,5 968,6 244,1 20,8 0,1 156,5 96.016,7 32.288,0 -42.966,8
2.355,2 978,9 247,1 21,0 0,1 156,5 96.695,1 32.367,2 -43.218,2
2.418,6 1.096,9 244,6 21,7 0,1 160,5 96.597,5 32.469,8 -38.485,6
2.375,4 1.075,0 261,5 22,3 0,1 160,9 96.018,7 32.603,2 -40.434,1
1.992,0 1.069,9 263,4 21,1 0,1 157,5 95.465,9 32.789,4 -42.237,8
1.749,8 1.101,5 288,7 19,7 0,0 161,5 94.871,2 32.948,2 -39.771,3
1.758,0 1.132,3 275,3 18,7 0,1 161,5 95.165,4 33.007,9 -40.178,1
1.800,8 1.097,3 279,3 19,2 0,1 161,1 95.568,3 33.030,6 -40.086,2
1.573,2 1.098,3 282,0 19,2 0,1 161,1 95.639,3 32.991,3 -46.304,4
1.832,6 1.133,4 280,5 18,5 0,1 161,1 97.084,6 33.071,0 -41.329,5
1.782,8 1.057,7 294,0 19,9 0,1 161,1 97.640,6 33.079,0 -41.879,2
1.762,5 1.105,2 304,0 21,7 0,1 161,1 98.212,7 33.148,0 -42.880,8

XII 2001
I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI

XII*
I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

55 56 57 58 59 60 61 62 63

* Dane zosta∏y zweryfikowane.
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Aktywa
zagraniczne

netto
Oficjalne aktywa

rezerwowe
Kredyt

refinansowy kredyt
redyskontowy

kredyt
lombardowy

kredyt na
realizacj´

programów
post´powania
naprawczego

kredyt inny
kredyty

niesp∏acone
w terminie

Tabela 12. Pieniàdz rezerwowy i czynniki jego kreacji – stany w mln z∏

1 2 3 4 5 6 7 8 9

110.029,7 109.996,3 3.047,7 0,0 0,0 0,0 2.950,7 97,0 0,0
123.280,4 127.821,2 2.950,7 0,0 0,0 0,0 2.950,7 0,0 0,0
121.120,4 125.484,8 2.950,7 0,0 0,0 0,0 2.950,7 0,0 0,0
116.443,9 120.464,2 2.862,2 0,0 0,0 0,0 2.862,2 0,0 0,0
130.969,1 134.503,8 3.155,2 0,0 293,0 0,0 2.862,2 0,0 0,0
132.057,2 135.182,4 2.862,2 0,0 0,0 0,0 2.862,2 0,0 0,0
135.889,1 137.983,8 2.773,7 0,0 0,0 0,0 2.773,7 0,0 0,0
134.853,1 137.455,8 2.773,7 0,0 0,0 0,0 2.773,7 0,0 0,0
134.404,7 136.995,4 2.773,7 0,0 0,0 0,0 2.773,7 0,0 0,0
129.245,1 133.735,7 2.685,1 0,0 0,0 0,0 2.685,1 0,0 0,0
131.378,6 137.821,5 2.685,1 0,0 0,0 0,0 2.685,1 0,0 0,0
132.400,8 137.437,7 2.680,2 0,0 0,0 0,0 2.680,2 0,0 0,0
132.874,2 138.837,6 3.055,7 0,0 464,0 0,0 2.591,7 0,0 0,0
130.920,8 136.648,2 2.591,7 0,0 0,0 0,0 2.591,7 0,0 0,0
140.307,8 144.566,0 2.591,7 0,0 0,0 0,0 2.591,7 0,0 0,0
140.715,1 143.837,1 2.498,5 0,0 0,0 0,0 2.498,5 0,0 0,0
137.143,9 140.011,4 3.662,5 0,0 1.164,0 0,0 2.498,5 0,0 0,0
141.048,7 148.844,1 2.509,0 0,0 0,0 0,0 2.498,5 10,4 0,0
144.799,5 149.275,2 2.405,4 0,0 0,0 0,0 2.405,4 0,0 0,0

XII 2004
I 2005*
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

Operacje
otwartego

rynku
(netto)

kredyt
aukcyjny

lokaty
aukcyjne

bony
pieni´˝ne

NBP

Zad∏u˝enie
netto instytucji

rzàdowych
szczebla

centralnego

Saldo
pozosta∏ych

pozycji
(netto)

Pieniàdz
rezerwowy

banku
centralnego

pieniàdz
gotówkowy
w obiegu
(z kasami
banków)

rachunki
bie˝àce
banków

rachunki
rezerw obo-
wiàzkowych

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

-5.740,0 0,0 0,0 -5.740,0 -13.813,2 -24.351,7 69.172,5 55.924,9 13.230,4 17,1
-6.500,0 0,0 0,0 -6.500,0 -27.238,4 -25.989,9 66.502,9 54.401,4 12.084,0 17,5

-12.000,0 0,0 0,0 -12.000,0 -23.796,3 -21.054,5 67.220,3 55.058,8 12.139,6 22,0
-10.500,0 0,0 0,0 -10.500,0 -13.962,9 -26.437,6 68.405,6 56.103,5 12.278,1 24,0
-10.600,0 0,0 0,0 -10.600,0 -20.568,2 -33.228,3 69.727,9 57.982,0 11.721,8 24,1
-11.200,0 0,0 0,0 -11.200,0 -20.421,7 -31.312,9 71.984,8 58.002,4 13.954,5 28,0
-16.900,0 0,0 0,0 -16.900,0 -23.537,1 -27.044,3 71.181,4 58.762,5 12.396,4 22,5
-17.500,0 0,0 0,0 -17.500,0 -20.500,2 -28.046,9 71.579,6 60.025,5 11.530,4 23,7
-17.500,0 0,0 0,0 -17.500,0 -18.130,7 -26.519,6 75.028,0 60.095,9 14.905,9 26,1
-20.500,0 0,0 0,0 -20.500,0 -15.657,5 -23.528,9 72.243,9 60.118,4 12.100,2 25,3
-21.800,0 0,0 0,0 -21.800,0 -14.120,3 -25.460,7 72.682,7 61.244,9 11.412,1 25,7
-18.713,0 0,0 0,0 -18.713,0 -16.444,3 -24.761,7 75.162,0 60.649,0 14.486,8 26,3
-23.000,0 0,0 0,0 -23.000,0 -16.417,2 -26.007,7 70.505,0 62.596,9 7.880,7 27,4
-14.500,0 0,0 0,0 -14.500,0 -25.313,1 -21.545,1 72.154,3 60.218,0 11.904,3 32,0
-22.500,0 0,0 0,0 -22.500,0 -25.740,9 -20.802,0 73.856,5 61.122,8 12.697,8 36,0
-21.200,0 0,0 0,0 -21.200,0 -23.203,9 -24.147,5 74.662,3 63.437,9 11.187,3 37,1
-18.200,0 0,0 0,0 -18.200,0 -21.952,0 -22.034,3 78.620,1 66.524,4 12.054,0 41,8
-21.500,0 0,0 0,0 -21.500,0 -20.623,9 -22.481,1 78.952,7 66.391,0 12.520,2 41,5
-19.000,0 0,0 0,0 -19.000,0 -21.109,8 -25.116,7 81.978,4 69.885,2 12.050,3 42,8

XII 2004
I 2005*
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Okres

kredyt na
inwestycje
centralne

* W zwiàzku z wdro˝eniem od stycznia 2005 r. Listy monetarnych instytucji finansowych przy ustalaniu klasyfikacji sektorowej podmiotów dla potrzeb statystyki monetarnej, w ni-
niejszym zestawieniu nastàpi∏o przesuni´cie wartoÊci z kolumny pt. „Inne kredyty” do kolumny pt. „Saldo pozosta∏ych pozycji netto”.
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-4.108 -5.077 442 -3.204 3.731 -40 7.707 -269 4.067 -1.137 3.369 -412 2.847 -758 -2.452 -1.107
-8.670 -4.552 782 -9.264 4.364 954 6.869 -636 10.292 -1.055 8.519 -9.452 -953 154 1.532 -685
-4.130 -2.242 1.536 -9.001 5.577 786 11.557 -2.493 7.703 -1.986 11.836 -2.242 -1.447 186 -1.759 -6.454

-2.354 -910 -2 -2.264 822 92 4.414 -7 3.111 -444 3.321 -1.538 -8 -21 -288 -1.864
-3.023 -1.693 166 -2.268 772 129 2.197 -124 2.333 -48 1.862 -3.356 1.636 -106 919 -222
-2.105 -1.115 -10 -2.242 1.262 543 1.007 -281 1.138 -112 1.329 -738 -439 110 486 69
-1.188 -834 628 -2.490 1.508 190 -749 -224 3.710 -451 2.007 -3.820 -2.142 171 415 1.332

-679 -351 12 -607 267 28 3.197 -5 786 -4 1.696 243 409 72 -258 -2.288
-367 198 -16 -806 257 10 1.210 40 976 -166 99 -337 658 -60 -514 -339

-1.310 -768 6 -847 299 54 30 -44 1.346 -273 1.548 -1.434 -1.082 -31 485 741
-1.196 -891 32 -657 320 50 345 2 1.119 -12 308 -1.581 510 -1 547 254
-1.219 -589 7 -718 81 16 1.335 -5 815 -73 466 -1.319 1.452 -1 410 -542

-594 -201 129 -897 375 65 509 -123 387 38 1.098 -433 -352 -106 -48 68
-1.076 -609 -9 -829 371 517 -38 -91 298 -62 399 -179 -556 153 352 245

-341 -280 46 -622 515 20 986 -58 534 -114 321 -129 409 23 -27 -638
-686 -223 -48 -791 376 1 66 -134 306 69 613 -434 -287 -67 150 469
-432 -211 323 -889 345 127 -985 -28 2.743 58 65 -1.073 -2.976 226 -150 1.440
-92 -94 171 -822 653 51 299 -72 723 -535 1.416 -1.807 643 -69 572 -830

-660 -538 138 -770 510 9 -46 -125 192 28 531 -930 247 11 -18 715

-842 -277 323 -1.932 1.044 413 3.805 -63 2.333 -383 4.783 -802 -2.436 373 -1.475 -1.901
-743 -612 482 -2.378 1.765 70 3.662 -537 1.226 -734 6.123 -627 -1.463 -326 87 -3.076

-1.161 -619 232 -2.292 1.518 103 1.348 -280 2.113 -663 1.143 -1.608 467 176 -282 -8
-1.384 -734 499 -2.399 1.250 200 2.742 -1.613 2.031 -206 -213 795 1.985 -37 -89 -1.469

-343 94 61 -522 24 2 4.267 2 941 -148 2.726 295 448 3 -61 -3.865
-353 -53 52 -659 307 33 2.226 21 636 -171 1.965 -894 413 256 -994 -912
-147 -322 210 -753 718 378 -2.716 -89 756 -64 80 -216 -3.301 118 -438 2.923
-54 -79 176 -727 576 40 1.941 -23 760 -116 2.350 -731 -376 77 -219 -1.708

-764 -454 73 -806 423 3 731 -494 165 -179 3.221 -622 -988 -372 650 -620
86 -75 234 -847 774 26 994 -13 301 -444 511 752 -86 -27 -361 -745

-338 -155 121 -721 417 16 652 -6 623 -298 675 -223 -243 124 -501 171
-495 -322 -7 -718 552 28 -165 -492 826 -44 288 -1.104 319 42 851 -219
-328 -141 117 -856 552 60 874 228 665 -322 171 -277 401 8 -645 39
-357 9 265 -843 212 34 651 -583 1.078 18 54 -1.532 1.591 25 221 -549
-502 -322 122 -792 490 15 642 -346 42 -54 -34 1.801 -714 -53 9 -164
-530 -425 112 -766 549 154 1.460 -692 924 -171 -237 512 1.132 -8 -318 -766

-1.396 -352 279 -2.028 705 373 2.903 -15 3.384 -813 3.084 -1.024 -1.485 -228 -881 -999

-211 6 51 -509 241 165 279 252 1.220 -294 342 -776 -381 -84 -205 -28
-839 -229 35 -701 56 176 3.382 -210 944 -246 2.863 -1.055 1.112 -26 -343 -2.376
-356 -130 190 -820 404 34 -719 -58 1.216 -270 -92 785 -2.182 -118 -323 1.364
-570 -92 72 -910 360 103 199 -73 553 -395 374 -1.460 1.419 -219 305 -37
-404 -483 136 -897 840 139 1.568 -40 549 -223 -971 607 1.728 -82 456 -1.759
-215 -75 89 -969 740 -22 50 -60 259 -16 -979 766 237 -157 -561 748

Tabela 13. Zbiorcze zestawienie bilansu p∏atniczego na bazie transakcji*
(w milionach euro: salda)

2003
2004
2005

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2006
I kwarta∏

I 2006
II
III
IV
V
VI

1 2 6 7 9 10 11 15 16

Lata Ogó∏em Towary

3

Us∏ugi

4

Dochody

5

Transfery
bie˝àce

Rachunek
kapita∏o-

wy Ogó∏em

8

Polskie
inwestycje

bezpo-
Êrednie

za granicà

Zagranicz-
ne inwe-

stycje bez-
poÊrednie
w Polsce

Inwestycje
portfelowe
– aktywa

Inwestycje
portfelowe
– pasywa

12

Pozosta∏e
inwestycje
– aktywa

13

Pozosta∏e
inwestycje
– pasywa

14

Pochodne

Oficjalne
aktywa

rezerwo-
we

Rachunek bie˝àcy Rachunek finansowy

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2005 oraz 2006 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.

Saldo
b∏´dów

i opuszczeƒ
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Tabela 13.1. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: rachunek bie˝àcy i kapita∏owy*
(w milionach euro: przychody i rozchody)

53.836 58.913 9.850 9.408 1.865 5.069 4.686 955 55 95
65.847 70.399 10.815 10.033 1.620 10.884 6.496 2.132 1.071 117
77.562 79.804 13.077 11.541 2.017 11.018 8.873 3.296 940 154

14.285 15.195 2.123 2.125 392 2.656 1.022 200 125 33
16.754 18.447 2.524 2.358 363 2.631 1.262 490 145 16
16.827 17.942 2.951 2.961 443 2.685 2.008 746 581 38
17.981 18.815 3.217 2.589 422 2.912 2.204 696 220 30

4.158 4.509 682 670 130 737 336 69 47 19
4.743 4.545 678 694 126 932 319 62 15 5
5.371 6.139 764 758 136 983 367 68 64 10
5.927 6.818 797 765 124 781 379 59 55 5
5.039 5.628 770 763 134 852 290 209 22 6
5.793 5.994 959 830 105 1.002 599 224 69 4
5.246 5.855 1.016 1.025 164 993 613 242 523 6
5.230 5.510 1.006 960 144 766 763 248 29 9
6.366 6.589 929 977 134 925 632 256 24 23
6.194 6.405 1.098 775 144 1.033 591 246 134 7
6.278 6.372 1.001 830 132 954 870 217 60 9
5.491 6.029 1.124 986 150 920 744 234 24 15

17.624 17.901 2.615 2.292 506 2.438 1.965 921 445 32
18.954 19.566 3.286 2.804 465 2.843 2.392 627 98 28
19.445 20.064 3.499 3.267 541 2.833 2.199 681 143 40
21.539 22.273 3.677 3.178 505 2.904 2.317 1.067 254 54

5.610 5.516 793 732 173 695 544 520 10 8
5.811 5.864 827 775 182 841 495 188 43 10
6.212 6.534 996 786 152 905 927 209 392 14
6.414 6.493 1.042 866 141 868 756 180 51 11
5.893 6.347 1.021 948 161 967 632 209 11 8
6.660 6.735 1.226 992 163 1.010 1.012 238 36 10
6.166 6.321 1.169 1.048 196 917 636 219 35 19
6.068 6.390 1.178 1.185 184 902 764 212 38 10
7.242 7.383 1.151 1.034 160 1.016 804 252 71 11
7.467 7.458 1.249 984 154 997 657 445 46 12
7.331 7.653 1.177 1.055 198 990 771 281 31 16
6.727 7.152 1.252 1.140 149 915 891 342 180 26

21.728 22.080 3.464 3.185 662 2.690 1.743 1.038 426 53

6.828 6.822 1.096 1.045 246 755 467 226 185 20
6.928 7.157 1.078 1.043 201 902 632 576 194 18
7.966 8.096 1.288 1.098 214 1.034 643 239 49 15
7.094 7.186 1.259 1.187 197 1.107 597 237 119 16
7.793 8.276 1.382 1.246 204 1.101 1.078 238 152 13
7.752 7.827 1.373 1.284 204 1.173 965 225 23 45

2003
2004
2005

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2006
I kwarta∏

I 2006
II
III
IV
V
VI

Lata

Rachunek bie˝àcy

1
eksport

2 3 4 5 6 7 8 9 10
import

towary us∏ugi dochody transfery bie˝àce
przychody rozchody przychody rozchody przychody rozchody przychody rozchody

Rachunek kapita∏owy

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2005 oraz 2006 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.
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Tabela 13.2. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: us∏ugi*
(w milionach euro: przychody i rozchody)

9.850 9.408 3.514 2.027 3.589 2.481 2.747 4.900
10.815 10.033 3.373 2.372 4.685 3.104 2.757 4.557
13.077 11.541 4.388 2.680 5.054 3.505 3.635 5.356

2.123 2.125 683 521 826 562 614 1.042
2.524 2.358 840 577 1.025 629 659 1.152
2.951 2.961 860 605 1.387 1.302 704 1.054
3.217 2.589 990 669 1.447 611 780 1.309

2.615 2.292 913 552 1.009 583 693 1.157
3.286 2.804 1.101 634 1.289 820 896 1.350
3.499 3.267 1.127 715 1.432 1.288 940 1.264
3.677 3.178 1.247 779 1.324 814 1.106 1.585

3.464 3.185 1.247 758 1.137 860 1.080 1.567

2003
2004
2005

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2006
I kwarta∏

Lata
Ogó∏em

1 2

przychody rozchody

Us∏ugi transportowe

3 4

przychody rozchody

Podró˝e zagraniczne

5 6

przychody rozchody

Pozosta∏e us∏ugi

7 8

przychody rozchody

Us∏ugi

Tabela 13.3. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: dochody*
(w milionach euro: przychody i rozchody)

1.865 5.069 324 258 1.541 4.811 5 1.836 377 1.349 1.159 1.626
1.620 10.884 288 352 1.332 10.532 25 7.690 325 1.482 982 1.360
2.017 11.018 359 457 1.658 10.561 -126 7.488 332 1.741 1.452 1.332

392 2.656 61 74 331 2.582 2 1.854 95 365 234 363
363 2.631 71 85 292 2.546 6 1.920 72 321 214 305
443 2.685 73 86 370 2.599 5 1.923 66 305 299 371
422 2.912 83 107 339 2.805 12 1.993 92 491 235 321

506 2.438 74 99 432 2.339 -34 1.472 85 487 381 380
465 2.843 91 114 374 2.729 -31 1.942 91 444 314 343
541 2.833 95 116 446 2.717 -29 2.141 65 313 410 263
505 2.904 99 128 406 2.776 -32 1.933 91 497 347 346

662 2.690 103 129 559 2.561 11 1.618 100 633 448 310

2003
2004
2005

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2006
I kwarta∏

Lata
Ogó∏em

1 2

przychody rozchody

Wynagrodzenia
pracowników

3 4

przychody rozchody

Ogó∏em

5 6

przychody rozchody

bezpoÊrednich portfelowych pozosta∏ych

7 8

przychody rozchody

9 10

przychody rozchody

11 12

przychody rozchody

Dochody

dochody od inwestycji

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2005 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.
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Tabela 13.5. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: inwestycje bezpoÊrednie*
(w milionach euro: salda)

-269 -83 -186 4.067 3.954 113
-636 -343 -293 10.292 11.007 -715

-2.493 -2.016 -477 7.703 5.825 1.878

-7 -6 -1 3.111 2.904 207
-124 -57 -67 2.333 2.293 40
-281 -187 -94 1.138 1.479 -341
-224 -93 -131 3.710 4.331 -621

-63 8 -71 2.333 2.163 170
-537 -413 -124 1.226 920 306
-280 -202 -78 2.113 1.064 1.049

-1.613 -1.409 -204 2.031 1.678 353

-15 -75 60 3.384 2.378 1.006

2003
2004
2005

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2006
I kwarta∏

Lata

Ogó∏em

1 2 3 4 5 6

wniesienie
/wycofanie

udzia∏u

Polskie inwestycje bezpoÊrednie za granicà Zagraniczne inwestycje bezpoÊrednie w Polsce

pozosta∏y kapita∏,
g∏ównie kredyty Ogó∏em

wniesienie
/wycofanie

udzia∏u
pozosta∏y kapita∏,
g∏ównie kredyty

Tabela 13.4. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: transfery bie˝àce*
(w milionach euro: przychody i rozchody)

4.686 955 632 150 4.054 805
6.496 2.132 1.964 1.462 4.532 670
8.873 3.296 3.378 2.545 5.495 751

1.022 200 176 49 846 151
1.262 490 266 333 996 157
2.008 746 675 570 1.333 176
2.204 696 847 510 1.357 186

1.965 921 926 768 1.039 153
2.392 627 1.141 442 1.251 185
2.199 681 586 488 1.613 193
2.317 1.067 725 847 1.592 220

1.743 1.038 497 821 1.246 217

2003
2004
2005

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2006
I kwarta∏

Lata

1 2

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2005 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.

Transfery bie˝àce

Ogó∏em

przychody rozchody

3 4

Transfery rzàdowe

przychody rozchody

5 6

Transfery prywatne

przychody rozchody
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 13.6. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: inwestycje portfelowe*
(w milionach euro: salda)

-1.137 168 -1.305 3.369 -717 4.086
-1.055 -43 -1.012 8.519 1.295 7.224
-1.986 -474 -1.512 11.836 1.027 10.809

-444 -40 -404 3.321 208 3.113
-48 -25 -23 1.862 65 1.797

-112 52 -164 1.329 28 1.301
-451 -30 -421 2.007 994 1.013

-4 -3 -1 1.696 84 1.612
-166 -36 -130 99 71 28
-273 -1 -272 1.548 52 1.496
-12 -14 2 308 109 199
-73 11 -84 466 -119 585
38 -23 61 1.098 74 1.024

-62 -9 -53 399 28 371
-114 -12 -102 321 -57 378

69 76 -7 613 58 555
58 16 42 65 58 7

-535 -56 -479 1.416 457 959
28 10 18 531 487 44

-383 106 -489 4.783 763 4.020
-734 -120 -614 6.123 35 6.088
-663 -164 -499 1.143 723 420
-206 -296 90 -213 -494 281

-148 21 -169 2.726 152 2.574
-171 -20 -151 1.965 450 1.515
-64 105 -169 80 164 -84

-116 -35 -81 2.350 51 2.299
-179 -37 -142 3.221 -49 3.270
-444 -49 -395 511 33 478
-298 -52 -246 675 138 537
-44 -39 -5 288 43 245

-322 -72 -250 171 552 -381
18 5 13 54 -142 196

-54 -191 137 -34 -108 74
-171 -109 -62 -237 -247 10

-813 -750 -63 3.084 -512 3.596

-294 -300 6 342 -282 624
-246 -156 -90 2.863 -131 2.994
-270 -292 22 -92 -100 8
-395 -327 -68 374 -147 521
-223 -183 -40 -971 -509 -462
-16 123 -139 -979 -123 -856

2003
2004
2005

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2006
I kwarta∏

I 2006
II
III
IV
V
VI

Lata

Ogó∏em

1 2 3 4 5 6

udzia∏owe

Inwestycje portfelowe – aktywa Inwestycje portfelowe – pasywa

d∏u˝ne Ogó∏em udzia∏owe d∏u˝ne

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2005 oraz 2006 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.
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Tabela 13.7. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: pozosta∏e inwestycje – aktywa*
(w milionach euro: salda)

-412 0 -39 384 -145 529 -757
-9.452 -24 -30 -8.259 -120 -8.139 -1.139
-2.242 -103 -132 -627 -131 -496 -1.380

-1.538 0 0 -971 -38 -933 -567
-3.356 -22 -7 -2.323 -44 -2.279 -1.004

-738 0 -8 -974 -23 -951 244
-3.820 -2 -15 -3.991 -15 -3.976 188

243 0 -2 425 -10 435 -180
-337 0 3 -184 -13 -171 -156

-1.434 0 -1 -1.204 -15 -1.189 -229
-1.581 2 -3 -1.244 0 -1.244 -336
-1.319 -25 -2 -989 -16 -973 -303

-433 0 -3 -65 -28 -37 -365
-179 0 -2 -334 -18 -316 157
-129 0 -2 -200 0 -200 73
-434 0 -4 -442 -5 -437 12

-1.073 0 -2 -1.009 0 -1.009 -62
-1.807 0 -7 -1.826 1 -1.827 26

-930 -2 -6 -1.154 -16 -1.138 232

-802 -3 -14 -334 41 -375 -451
-627 -17 -18 -401 -15 -386 -191

-1.608 -11 -90 -787 -43 -744 -720
795 -72 -10 895 -114 1.009 -18

295 2 -5 490 11 479 -192
-894 2 -6 -794 7 -801 -96
-216 -6 -3 -46 23 -69 -161
-731 -12 -4 -653 3 -656 -62
-622 -3 -6 -470 -2 -468 -143
752 -2 -6 746 -16 762 14

-223 -20 -4 70 -1 71 -269
-1.104 14 -4 -1.072 -13 -1.059 -42

-277 -5 -84 225 -29 254 -413
-1.532 -42 -3 -1.504 -20 -1.484 17
1.801 -38 -3 2.041 -33 2.074 -199

512 9 -5 339 -61 400 169

-1.024 24 -3 -577 -7 -570 -468

-776 -13 -2 -568 -33 -535 -193
-1.055 8 -2 -945 14 -959 -116

785 29 1 914 11 903 -159
-1.460 -26 -4 -1.222 -38 -1.184 -208

607 -13 -1 850 -27 877 -229
766 25 -2 936 -12 948 -193

Lata Ogó∏em Narodowy
Bank Polski Sektor rzàdowy

Ogó∏em D∏ugoterminowe Krótkoterminowe
Pozosta∏e
sektory

1 2 3 4 5 6 7

Pozosta∏e inwestycje – aktywa

Monetarne instytucje finansowe (z wy∏àczeniem NBP)

2003
2004
2005

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2006
I kwarta∏

I 2006
II
III
IV
V
VI

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2005 oraz 2006 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela 13.8. Bilans p∏atniczy na bazie transakcji: pozosta∏e inwestycje – pasywa*
(w milionach euro: salda)

2.847 8 -1.156 1.767 209 1.558 2.228
-953 -35 -1.833 881 290 591 34

-1.447 1.519 -4.990 535 1.402 -867 1.489

-8 800 -739 -406 185 -591 337
1.636 -95 -17 815 58 757 933
-439 439 -714 -89 -4 -85 -75

-2.142 -1.179 -363 561 51 510 -1.161

409 658 7 -299 -3 -296 43
658 397 -73 157 167 -10 177

-1.082 -252 -673 -272 18 -290 115
510 -370 44 372 35 337 464

1.452 768 -31 576 45 531 139
-352 -504 -31 -146 -24 -122 329
-556 -395 73 -183 -49 -134 -51
409 402 -16 -28 20 -48 51

-287 441 -779 126 26 100 -75
-2.976 -1.228 -226 62 -77 139 -1.584

643 602 -17 136 10 126 -78
247 -546 -118 368 121 247 543

-2.436 1.000 -3.394 -14 563 -577 -28
-1.463 -512 -880 -123 -314 191 52

467 627 -944 -63 471 -534 847
1.985 404 228 735 682 53 618

448 1.104 3 -431 192 -623 -228
413 20 44 297 223 74 52

-3.301 -139 -3.448 132 149 -17 154
-376 -153 45 -127 -172 45 -141
-988 -108 -881 -178 -40 -138 179
-86 -253 -35 189 -102 291 13

-243 139 -239 -410 35 -445 267
319 13 7 57 159 -102 242
401 485 -726 304 282 22 338

1.591 493 72 690 501 189 336
-714 -338 -47 -371 88 -459 42

1.132 256 207 427 92 335 242

-1.485 -726 -758 -353 -23 -330 352

-381 -16 6 -269 57 -326 -102
1.112 -385 11 930 119 811 556

-2.182 -326 -766 -995 -196 -799 -95
1.419 -16 290 502 309 193 643
1.728 1.275 -43 263 131 132 233

237 -852 -32 744 325 419 377

Lata Ogó∏em Narodowy
Bank Polski Sektor rzàdowy

Ogó∏em D∏ugoterminowe Krótkoterminowe
Pozosta∏e
sektory

1 2 3 4 5 6 7

Pozosta∏e inwestycje – pasywa

Monetarne instytucje finansowe (z wy∏àczeniem NBP)

2003
2004
2005

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

2006
I kwarta∏

I 2006
II
III
IV
V
VI

* Dane bilansu p∏atniczego na bazie transakcji za rok 2005 oraz 2006 majà charakter informacji wst´pnej i ulegnà weryfikacji.
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Tabela 14. Mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna
(w milionach euro: stany na koniec okresu sprawozdawczego)

28.885 614 575 39 759 2 757 0 8.136 1.612 1.047 5.413 64 19.376
32.877 997 768 229 937 8 929 0 6.735 1.991 1.149 3.571 24 24.208
39.903 1.019 808 211 1.138 28 1.110 0 10.566 2.509 1.279 6.518 260 27.180
48.195 1.095 936 159 1.692 50 1.642 0 15.883 3.387 667 10.656 1.173 29.525
55.913 1.309 1.130 179 1.483 122 1.361 0 23.053 4.650 592 16.520 1.291 30.068
49.375 1.390 1.207 183 2.607 180 2.427 0 16.927 5.071 555 10.217 1.084 28.451
46.431 1.701 1.285 416 3.285 182 3.103 0 14.351 3.530 946 8.883 992 27.094
58.033 2.364 1.624 740 4.921 547 4.374 0 23.781 4.531 948 17.172 1.130 26.967
77.906 5.440 4.077 1.363 7.410 1.412 5.998 419 28.666 5.912 1.251 20.007 1.496 35.971

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

Lata Aktywa
ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

ogó∏em

kapita∏
w∏asny

i reinwes-
towane

zyski

pozosta∏y
kapita∏ ogó∏em udzia∏owe d∏u˝ne

pochodne
ogó∏em kredyty

handlowe
kredyty

i po˝yczki
rachunki
bie˝àce
i lokaty

pozosta∏e
aktywa

Aktywa
rezerwowe

inwestycje bezpoÊrednie inwestycje portfelowe pozosta∏e inwestycje

Aktywa

56.525 13.205 9.166 4.039 10.252 2.419 7.833 0 33.068 1.686 28.953 2.429 0 -27.640
68.657 19.231 13.753 5.478 11.694 4.254 7.440 0 37.732 3.048 31.649 3.035 0 -35.780
88.818 25.947 18.893 7.054 14.545 4.956 9.589 0 48.326 5.199 38.488 4.522 117 -48.915

107.492 36.792 27.253 9.539 19.410 5.751 13.659 0 51.290 6.033 42.181 2.835 241 -59.297
121.254 46.686 35.100 11.586 21.386 4.868 16.518 0 53.182 7.391 41.757 3.597 437 -65.341
119.480 46.139 34.365 11.774 22.956 4.200 18.756 0 50.385 8.203 38.691 3.088 403 -70.105
120.704 45.896 33.239 12.657 27.024 5.316 21.708 0 47.784 5.804 37.211 4.490 279 -74.273
151.506 63.318 50.669 12.649 40.845 9.615 31.230 0 47.343 6.787 35.300 4.844 412 -93.473
182.608 75.778 60.945 14.833 58.473 14.040 44.433 434 47.923 8.225 32.616 6.267 815 -104.702

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

Lata Pasywa
ogó∏em

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

ogó∏em

kapita∏
w∏asny

i reinwes-
towane

zyski

pozosta∏y
kapita∏ ogó∏em udzia∏owe d∏u˝ne

pochodne
ogó∏em kredyty

handlowe
kredyty

i po˝yczki
rachunki
bie˝àce

i depozyty
pozosta∏e
pasywa

Aktywa
netto

inwestycje bezpoÊrednie inwestycje portfelowe pozosta∏e inwestycje

Pasywa
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Tabela 15. Oficjalne aktywa rezerwowe
(w milionach euro: stany na koniec miesiàca)

30.528 1.082 3,308 40 528 27.064 5.481 21.583 0 1.814
30.539 1.134 3,308 42 526 27.085 5.807 21.278 0 1.751
31.028 1.143 3,308 42 524 28.023 6.594 21.429 0 1.296
30.175 1.130 3,308 41 515 26.397 5.358 21.039 0 2.092
29.367 1.153 3,308 43 528 26.154 5.117 21.037 0 1.490
28.394 1.062 3,308 42 516 25.368 5.480 19.887 0 1.406
29.930 1.030 3,308 42 645 26.611 6.951 19.660 0 1.602
29.816 1.050 3,308 45 645 26.820 6.853 19.966 0 1.256
29.768 1.089 3,308 45 645 27.121 7.200 19.921 0 867
29.637 1.062 3,309 45 643 26.410 6.697 19.713 0 1.476
29.715 1.063 3,309 48 639 26.467 5.243 21.224 0 1.498
28.450 1.083 3,309 47 622 25.504 4.840 20.664 0 1.194

28.196 1.124 3,309 46 612 25.078 4.539 20.539 0 1.336
29.620 1.069 3,304 49 608 25.714 4.454 21.260 0 2.180
28.598 1.019 3,309 49 608 25.084 3.639 21.444 0 1.839
27.893 1.001 3,309 48 645 24.985 3.951 21.034 0 1.214
28.329 1.023 3,309 48 619 25.179 4.718 20.461 0 1.460
28.050 1.001 3,308 49 631 24.986 4.278 20.708 0 1.383
28.265 1.036 3,308 49 630 25.755 5.258 20.498 0 796
29.049 1.139 3,308 51 726 25.673 4.603 21.070 0 1.461
28.196 1.100 3,308 52 677 24.739 4.420 20.319 0 1.629
29.023 1.098 3,309 51 669 25.257 4.698 20.560 0 1.947
28.492 1.100 3,307 54 665 25.230 5.278 19.952 0 1.444
27.095 1.095 3,308 52 637 25.310 5.581 19.729 0 0

29.911 1.069 3,308 55 642 26.924 6.132 20.792 0 1.221
30.354 1.056 3,309 55 640 26.885 5.758 21.127 0 1.719
30.002 1.146 3,309 56 628 26.993 5.494 21.500 0 1.179
29.736 1.072 3,308 58 633 27.135 5.311 21.824 0 838
29.909 1.064 3,308 57 622 26.805 5.526 21.279 0 1.360
29.946 1.074 3,308 58 608 27.260 6.682 20.578 0 946
29.771 1.069 3,308 63 605 27.200 6.206 20.994 0 834
30.532 1.118 3,308 60 606 27.723 5.961 21.761 0 1.026
29.739 1.107 3,308 60 596 26.172 4.587 21.584 0 1.805
27.870 1.105 3,308 61 575 25.815 4.454 21.360 0 314
28.150 1.128 3,308 60 544 25.826 4.958 20.869 0 592
26.966 1.062 3,308 59 514 25.313 4.920 20.393 0 18

31.558 1.080 3,308 64 527 28.377 6.777 21.600 0 1.512
32.078 1.089 3,308 63 511 28.783 7.335 21.449 0 1.631
29.499 1.091 3,308 64 514 26.800 4.757 22.044 0 1.029
31.458 1.105 3,308 67 500 28.901 5.515 23.386 0 885
32.802 1.113 3,308 67 471 30.337 5.845 24.491 0 813
34.154 1.197 3,308 69 468 31.837 6.867 24.970 0 583
33.725 1.168 3,308 71 432 31.365 6.639 24.726 0 689
33.830 1.172 3,308 71 432 31.454 6.673 24.781 0 700
34.146 1.302 3,308 71 382 31.157 5.692 25.465 0 1.234
34.548 1.296 3,308 74 380 31.077 5.915 25.162 0 1.721
35.193 1.387 3,308 74 384 32.034 5.700 26.334 0 1.313
35.970 1.434 3,308 74 253 32.797 6.475 26.322 0 1.412

35.692 1.557 3,308 76 132 32.349 6.042 26.307 0 1.578
38.320 1.550 3,308 77 134 35.365 8.830 26.535 0 1.195
36.547 1.595 3,308 75 132 33.867 8.194 25.673 0 878
36.141 1.681 3,308 76 130 33.425 8.448 24.977 0 829
37.709 1.681 3,308 75 129 33.791 7.956 25.835 0 2.033
36.918 1.563 3,308 75 130 33.914 8.718 25.196 0 1.237

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Lata

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Ogó∏em

Aktywa rezerwowe

z∏oto monetarne

w milionach
uncji

Pozycja
rezerwowa

w MFW Ogó∏em
rachunki
bie˝àce

i depozyty

papiery
wartoÊciowe pochodne

pozosta∏e
nale˝noÊci

Specjalne
prawa

ciàgnienia
(SDR)

foreign exchange
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65.121 53.957 11.164 1.835 23 1.812 31.962 31.816 146 6.527 3.541 2.986 24.797 18.577 6.220
74.670 64.403 10.267 468 16 452 35.450 35.278 172 6.575 4.108 2.467 32.177 25.001 7.176
81.461 68.854 12.607 484 9 475 33.111 32.827 284 7.621 4.490 3.131 40.245 31.528 8.717
81.045 67.793 13.252 105 6 99 34.117 33.583 534 7.195 4.199 2.996 39.628 30.005 9.623
84.818 69.252 15.566 158 3 155 35.700 35.523 177 8.728 4.356 4.372 40.232 29.370 10.862
94.881 76.743 18.138 76 1 75 42.357 42.284 73 10.554 5.138 5.416 41.894 29.320 12.574

111.585 88.955 22.630 1.643 0 1.643 49.745 49.671 74 12.697 7.940 4.757 47.500 31.344 16.156

68.688 58.364 10.324 699 20 679 34.910 34.684 226 6.414 3.723 2.691 26.665 19.937 6.728
69.772 59.194 10.578 427 20 407 34.765 34.618 147 6.593 3.671 2.922 27.987 20.885 7.102
74.571 63.938 10.633 447 19 428 36.795 36.610 185 7.011 4.025 2.986 30.318 23.284 7.034
74.670 64.403 10.267 468 16 452 35.450 35.278 172 6.575 4.108 2.467 32.177 25.001 7.176

80.961 69.642 11.319 420 15 405 38.002 37.853 149 6.837 4.110 2.727 35.702 27.664 8.038
83.793 71.375 12.418 297 13 284 37.940 37.730 210 7.615 4.472 3.143 37.941 29.160 8.781
80.434 68.857 11.577 432 11 421 35.799 35.549 250 7.446 4.540 2.906 36.757 28.757 8.000
81.461 68.854 12.607 484 9 475 33.111 32.827 284 7.621 4.490 3.131 40.245 31.528 8.717

84.846 72.186 12.660 501 9 492 35.161 34.958 203 8.361 5.382 2.979 40.823 31.837 8.986
81.008 69.289 11.719 203 8 195 33.869 33.704 165 7.473 4.863 2.610 39.463 30.714 8.749
82.030 70.251 11.779 172 7 165 34.488 34.366 122 7.513 4.902 2.611 39.857 30.976 8.881
81.045 67.793 13.252 105 6 99 34.117 33.583 534 7.195 4.199 2.996 39.628 30.005 9.623

82.714 69.078 13.636 439 6 433 35.240 34.896 344 7.319 4.223 3.096 39.716 29.953 9.763
81.604 67.621 13.983 520 4 516 34.180 33.853 327 7.298 4.231 3.067 39.606 29.533 10.073
81.120 66.438 14.682 956 4 952 33.065 32.798 267 7.162 4.183 2.979 39.937 29.453 10.484
84.818 69.252 15.566 158 3 155 35.700 35.523 177 8.728 4.356 4.372 40.232 29.370 10.862

88.382 72.079 16.303 1.021 3 1.018 37.196 37.164 32 8.720 4.728 3.992 41.445 30.184 11.261
94.116 76.242 17.874 926 2 924 40.486 40.428 58 9.652 4.832 4.820 43.052 30.980 12.072
95.885 77.278 18.607 1.342 2 1.340 40.799 40.613 186 10.081 5.198 4.883 43.663 31.465 12.198
94.881 76.743 18.138 76 1 75 42.357 42.284 73 10.554 5.138 5.416 41.894 29.320 12.574

98.024 78.639 19.385 1.075 1 1.074 43.496 43.374 122 10.855 6.018 4.837 42.598 29.246 13.352
104.406 84.831 19.575 626 0 626 49.024 48.887 137 10.876 6.013 4.863 43.880 29.931 13.949
107.287 86.338 20.949 1.269 0 1.269 48.500 48.422 78 11.535 6.635 4.900 45.983 31.281 14.702
111.585 88.955 22.630 1.643 0 1.643 49.745 49.671 74 12.697 7.940 4.757 47.500 31.344 16.156

114.242 92.340 21.902 923 0 923 52.140 52.121 19 12.746 8.216 4.530 48.433 32.003 16.430

Tabela 16. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski w podziale na d∏ugo- i krótkoterminowe
(w milionach euro: stany)

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

2000
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2001
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2002
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2006
I kwarta∏

Lata

Ogó∏em

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

d∏ugoter-
minowe

krótkoter-
minowe ogó∏em

Narodowy Bank Polski sektor rzàdowy i samorzàdowy

Zad∏u˝enie zagraniczne Polski

sektor bankowy sektor pozarzàdowy i pozabankowy

d∏ugoter-
minowe

krótkoter-
minowe ogó∏em d∏ugoter-

minowe
krótkoter-
minowe ogó∏em d∏ugoter-

minowe
krótkoter-
minowe ogó∏em d∏ugoter-

minowe
krótkoter-
minowe
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Tabela 17. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty
(w milionach euro: stany)

1.835 1.835 23 1.812 31.962 6.887 6.743 144 25.075 25.073 2
468 468 16 452 35.450 9.922 9.752 170 25.528 25.526 2
484 484 9 475 33.111 11.599 11.334 265 21.512 21.493 19
105 105 6 99 34.117 14.281 14.017 264 19.836 19.829 7
158 158 3 155 35.700 17.609 17.439 170 18.091 18.084 7
76 76 1 75 42.357 26.605 26.539 66 15.752 15.745 7

1.643 1.643 0 1.643 49.745 38.555 38.484 71 11.190 11.187 3

699 699 20 679 34.910 9.500 9.274 226 25.410 25.410 0
427 427 20 407 34.765 9.408 9.261 147 25.357 25.357 0
447 447 19 428 36.795 10.393 10.210 183 26.402 26.400 2
468 468 16 452 35.450 9.922 9.752 170 25.528 25.526 2

420 420 15 405 38.002 12.161 12.014 147 25.841 25.839 2
297 297 13 284 37.940 11.737 11.529 208 26.203 26.201 2
432 432 11 421 35.799 10.707 10.459 248 25.092 25.090 2
484 484 9 475 33.111 11.599 11.334 265 21.512 21.493 19

501 501 9 492 35.161 13.579 13.388 191 21.582 21.570 12
203 203 8 195 33.869 13.438 13.295 143 20.431 20.409 22
172 172 7 165 34.488 14.564 14.451 113 19.924 19.915 9
105 105 6 99 34.117 14.281 14.017 264 19.836 19.829 7

439 439 6 433 35.240 16.456 16.128 328 18.784 18.768 16
520 520 4 516 34.180 15.591 15.279 312 18.589 18.574 15
956 956 4 952 33.065 15.212 14.962 250 17.853 17.836 17
158 158 3 155 35.700 17.609 17.439 170 18.091 18.084 7

1.021 1.021 3 1.018 37.196 19.882 19.862 20 17.314 17.307 7
926 926 2 924 40.486 23.204 23.158 46 17.282 17.275 7

1.342 1.342 2 1.340 40.799 24.323 24.145 178 16.476 16.473 3
76 76 1 75 42.357 26.605 26.539 66 15.752 15.745 7

1.075 1.075 1 1.074 43.496 30.963 30.845 118 12.533 12.529 4
626 626 0 626 49.024 37.173 37.038 135 11.851 11.849 2

1.269 1.269 0 1.269 48.500 37.567 37.492 75 10.933 10.930 3
1.643 1.643 0 1.643 49.745 38.555 38.484 71 11.190 11.187 3

923 923 0 923 52.140 41.781 41.763 18 10.359 10.358 1

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

2000
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2001
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2002
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2006
I kwarta∏

Lata

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ogó∏em

ogó∏em

pozosta∏e
kredyty

i po˝yczki
otrzymane

rachunki
bie˝àce

i depozyty

pozosta∏e inwestycje

ogó∏em

d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w posiadaniu
zagranicznych inwestorów portfelowych pozosta∏e inwestycje

sektor rzàdowy i samorzàdowyNarodowy Bank Polski
Zad∏u˝enie zagraniczne Polski

ogó∏em
d∏ugotermino-

we papiery
wartoÊciowe

instrumenty
rynku

pieni´˝nego
ogó∏em

pozosta∏e
kredyty

i po˝yczki
otrzymane

pozosta∏e
pasywa

zagraniczne
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cd. tabeli 17. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty
(w milionach euro: stany)

6.527 144 10 10 0 6.373 3.663 2.710 0
6.575 209 118 118 0 6.248 3.865 2.383 0
7.621 146 189 189 0 7.286 4.164 3.122 0
7.195 209 414 414 0 6.572 3.583 2.989 0
8.728 198 345 321 24 8.185 3.850 4.335 0

10.554 233 714 648 66 9.607 4.838 4.769 0
12.697 348 1.923 1.846 77 10.426 5.802 4.624 0

6.414 149 8 8 0 6.257 3.675 2.582 0
6.593 149 19 19 0 6.425 3.605 2.820 0
7.011 217 115 115 0 6.679 3.802 2.877 0
6.575 209 118 118 0 6.248 3.865 2.383 0

6.837 194 122 122 0 6.521 3.803 2.718 0
7.615 191 168 168 0 7.256 4.120 3.136 0
7.446 170 153 153 0 7.123 4.226 2.897 0
7.621 146 189 189 0 7.286 4.164 3.122 0

8.361 342 556 428 128 7.463 4.620 2.843 0
7.473 315 386 386 0 6.772 4.165 2.607 0
7.513 354 402 402 0 6.757 4.148 2.609 0
7.195 209 414 414 0 6.572 3.583 2.989 0

7.319 223 446 437 9 6.650 3.569 3.081 0
7.298 219 456 428 28 6.623 3.590 3.033 0
7.162 202 389 362 27 6.571 3.629 2.942 0
8.728 198 345 321 24 8.185 3.850 4.335 0

8.720 238 513 490 23 7.969 4.038 3.931 0
9.652 240 552 483 69 8.860 4.623 4.237 0

10.081 233 908 822 86 8.940 4.666 4.274 0
10.554 233 714 648 66 9.607 4.838 4.769 0

10.855 327 936 869 67 9.592 4.872 4.720 0
10.876 330 1.224 1.150 74 9.322 4.558 4.764 0
11.535 332 1.336 1.262 74 9.867 5.084 4.783 0
12.697 348 1.923 1.846 77 10.426 5.802 4.624 0

12.746 296 2.411 2.342 69 10.039 5.642 4.397 0

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

2000
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2001
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2002
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2006
I kwarta∏

Lata

12 13 14 15 16 17 18 19 20

ogó∏em
kredyty

inwestorów
bezpoÊrednich

ogó∏em
d∏ugoterminowe

papiery
wartoÊciowe

instrumenty
rynku

pieni´˝nego
ogó∏em

pozosta∏e
kredyty

i po˝yczki
otrzymane

rachunki
bie˝àce

i depozyty

pozosta∏e
pasywa

zagraniczne

sektor bankowy

d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w posiadaniu
zagranicznych inwestorów portfelowych pozosta∏e inwestycje

Zad∏u˝enie zagraniczne Polski, cd.
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

cd. tabeli 17. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski w podziale na sektory i instrumenty
(w milionach euro: stany)

24.797 7.062 2.692 2.669 23 15.043 5.199 9.729 115 65.121
32.177 9.512 3.619 3.510 109 19.046 6.033 12.774 239 74.670
40.245 11.615 4.730 4.715 15 23.900 7.391 16.091 418 81.461
39.628 11.695 4.061 3.950 111 23.872 8.203 15.273 396 81.045
40.232 15.128 3.754 3.643 111 21.350 5.804 15.274 272 84.818
41.894 16.075 3.911 3.760 151 21.908 6.787 14.716 405 94.881
47.500 18.881 3.955 3.823 132 24.664 8.225 15.627 812 111.585

26.665 7.406 3.096 3.050 46 16.163 5.730 10.333 100 68.688
27.987 7.842 3.230 3.226 4 16.915 5.917 10.832 166 69.772
30.318 9.186 3.398 3.393 5 17.734 5.687 11.727 320 74.571
32.177 9.512 3.619 3.510 109 19.046 6.033 12.774 239 74.670

35.702 10.350 4.529 4.398 131 20.823 7.062 13.677 84 80.961
37.941 10.769 4.669 4.610 59 22.503 7.589 14.719 195 83.793
36.757 10.323 4.448 4.434 14 21.986 6.912 14.873 201 80.434
40.245 11.615 4.730 4.715 15 23.900 7.391 16.091 418 81.461

40.823 11.663 4.608 4.535 73 24.552 7.832 16.358 362 84.846
39.463 11.276 4.327 4.287 40 23.860 7.613 15.875 372 81.008
39.857 11.600 4.405 4.342 63 23.852 7.640 15.818 394 82.030
39.628 11.695 4.061 3.950 111 23.872 8.203 15.273 396 81.045

39.716 15.137 4.077 4.030 47 20.502 5.007 15.101 394 82.714
39.606 15.123 3.864 3.799 65 20.619 5.235 15.027 357 81.604
39.937 15.075 3.763 3.712 51 21.099 5.482 15.189 428 81.120
40.232 15.128 3.754 3.643 111 21.350 5.804 15.274 272 84.818

41.445 15.660 3.869 3.796 73 21.916 5.914 15.766 236 88.382
43.052 16.177 3.763 3.710 53 23.112 6.645 16.203 264 94.116
43.663 16.328 4.189 4.109 80 23.146 6.643 16.147 356 95.885
41.894 16.075 3.911 3.760 151 21.908 6.787 14.716 405 94.881

42.598 16.459 3.883 3.806 77 22.256 7.043 14.639 574 98.024
43.880 17.159 4.087 3.981 106 22.634 7.221 14.858 555 104.406
45.983 18.233 4.142 4.022 120 23.608 7.465 15.482 661 107.287
47.500 18.881 3.955 3.823 132 24.664 8.225 15.627 812 111.585

48.433 20.295 3.445 3.337 108 24.693 7.895 15.977 821 114.242

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

2000
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2001
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2002
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2003
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2004
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2005
I kwarta∏
II kwarta∏
III kwarta∏
IV kwarta∏

2006
I kwarta∏

Lata

21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

ogó∏em
kredyty

inwestorów
bezpoÊrednich1

ogó∏em
d∏ugotermino-

we papiery
wartoÊciowe

instrumenty
rynku

pieni´˝nego
ogó∏em

otrzymane
kredyty

handlowe2

pozosta∏e
kredyty

i poêyczki
otrzymane

pozosta∏e
pasywa

zagraniczne

Ogó∏em

sektor pozarzàdowy i pozabankowy

d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w posiadaniu
zagranicznych inwestorów portfelowych pozosta∏e inwestycje

Zad∏u˝enie zagraniczne Polski, cd.

1 Od I kwarta∏u 2003 r. dane powi´kszono o kredyty handlowe od udzia∏owców.
2 Od I kwarta∏u 2003 r. dane pomniejszono o kredyty handlowe od udzia∏owców.



6

Aneks statystyczny. Wykresy

BIULETYN INFORMACYJNY – 6/2006 79

Wykres 1. Wskaênik wzrostu cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych
w okresie styczeƒ 2002 r. – czerwiec 2006 r. (ten sam okres ub.r. = 100)

100

101

102

103

104

105

VIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIII

%

2002 2003 2004 2005 2006

Wskaênik wzrostu cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych

Wykres 2. Realna dynamika produkcji sprzedanej przemys∏u
w okresie styczeƒ 2002 r. – czerwiec 2006 r. (ten sam okres ub.r. = 100)

90

95

100

105

110

115

120

125

VIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIII
2002 2003 2004 2005 2006

%

Realna dynamika produkcji sprzedanej przemys∏u

Wykres 3. Gie∏da Papierów WartoÊciowych SA w Warszawie – rynek podstawowy
w okresie czerwiec 2005 r. – czerwiec 2006 r.

10

14

18

22

26

30

34

38

42

46

5
7
9

11
13
15
17
19
21
23
25
27
29
31
33
35

VIVIVIIIIIIXIIXIXIX  VIII  VIIVI
2005 2006

Obroty miesi´czne ogó∏emWIG Êredni miesi´czny

WIG w tys. pkt. obroty w mld z∏

6.2. Wykresy
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Wykres 4. Operacje otwartego rynku w okresie czerwiec 2005 r. – czerwiec 2006 r.

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100
110

VIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIII VIIVI
2005 2006

Saldo Êrodków zaabsorbowanych z systemu na ostatni dzieƒ miesiàca WartoÊç Êrodków przyj´tych w miesiàcu

mld z∏

Wykres 5. Kszta∏towanie si´ stóp oprocentowania depozytów i kredytów z∏otowych na tle stopy 
lombardowej NBP w okresie czerwiec 2003 r. – czerwiec 2006 r.

0

5

10

15

20

VIIVIIXIIXVIIIVIIVIIXIIXVIIIVIIVIIXIIXVIIIVI
2003 2004 2005 2006
Depozyty terminowe gospodarstw domowych

Kredyty konsumenckie ogó∏em

NBP lombard

Depozyty terminowe przedsi´biorstw

Kredyty dla przedsi´biorstw ogó∏em

% w skali rocznej

Wykres 6. Stopy procentowe T/N w okresie czerwiec 2005 r. – czerwiec 2006 r.

2

3

4

5

6

VIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVI

WIBID WIBOR
2005 2006

%
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Wykres 7. Kszta∏towanie si´ miesi´cznych przyrostów procentowych agregatów pieni´˝nych
na tle inflacji w okresie czerwiec 2005 r. – czerwiec 2006 r.

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

VIVIVIIIIIIXIIXIXIX  VIII  VIIVI

M1 M3 Inflacja

2005 2006

%

Wykres 8. Kszta∏towanie si´ rocznych przyrostów procentowych agregatów pieni´˝nych
na tle inflacji w okresie czerwiec 2005 r. – czerwiec 2006 r.

0

5
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25

VIVIVIIIIIIXIIXIXIX   VIII   VIIVI

M1 M3 Inflacja

%

2005 2006

Wykres 9. Kurs PLN do USD w okresie czerwiec 2005 r. – czerwiec 2006 r.

2,9500
3,0000
3,0500
3,1000
3,1500
3,2000
3,2500
3,3000
3,3500
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3,4500

VIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVI
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2005 2006

Kurs Êredni NBP – PLN/1 USD
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N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Wykres 10. Kurs PLN do EUR w okresie czerwiec 2005 r. – czerwiec 2006 r.

3,7000

3,8000

3,9000

4,0000

4,1000

4,2000

VIVIVIIIIIIXIIXIXIXVIIIVIIVI

PLN

2005 2006

Kurs Êredni NBP – PLN/1 EUR

Wykres 11. Rachunek bie˝àcy: salda komponentów

2001 2002 2004 2005 20062003

Towary Us∏ugi Dochody Transfery bie˝àce

mln euro

Rachunek bie˝àcy – saldo

-5.000

-4.000

-3.000

-2.000

-1.000

0

1.000

2.000

3.000

IIVIIIIIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIIIIII

Wykres 12. Obroty towarowe

2002 2003 2004 2005 2006

Wp∏ywy z eksportu towarów Wyp∏aty za import towarów Saldo obrotów towarowych

mln euro

-9.500

-7.500

-5.500

-3.500

-1.500

500

2.500

4.500

6.500

8.500

VIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIII
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Wykres 13. Komponenty rachunku finansowego – salda

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Kwarta∏y

Inwestycje bezpoÊrednie – saldo

Inwestycje portfelowe – saldo

Pozosta∏e inwestycje – saldo

Rachunek finansowy – saldo

Pochodne instrumenty finansowe – saldo

mln EUR

-10.000
-8.000
-6.000
-4.000
-2.000

0
2.000
4.000
6.000
8.000

10.000
12.000

IIVIIIIIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIIIIIIIVIIIIII
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Aneks statystyczny. Szeregi czasowe

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

34.112,7 33.766,7 101,0
31.964,2 33.324,8 95,9
32.508,3 33.352,8 97,5
33.544,5 33.900,1 99,0
34.486,4 34.134,3 101,0
33.796,9 34.042,2 99,3
34.961,4 34.366,2 101,7
35.301,4 34.582,0 102,1
35.509,5 35.016,2 101,4
36.575,9 36.194,0 101,1
36.642,2 36.426,4 100,6
36.637,3 36.939,1 99,2
38.213,5 37.834,3 101,0
36.756,6 38.247,8 96,1
37.935,2 38.898,4 97,5
38.789,8 39.160,1 99,1
40.005,0 39.503,1 101,3
39.822,4 40.050,2 99,4
41.221,3 40.596,7 101,5
41.758,7 40.948,7 102,0
42.079,3 41.508,6 101,4
41.930,6 41.583,7 100,8
42.033,0 41.836,3 100,5
42.102,2 42.437,7 99,2
42.192,8 41.835,9 100,9

XII 2000
I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

41.620,9 43.220,9 96,3
42.744,5 43.776,0 97,6
44.160,7 44.599,8 99,0
45.947,1 45.269,9 101,5
46.056,1 46.236,0 99,6
47.378,4 46.777,4 101,3
47.562,7 46.680,7 101,9
48.679,0 47.952,9 101,5
48.641,0 48.324,9 100,7
49.189,0 49.020,0 100,3
49.774,3 50.160,0 99,2
49.417,0 49.096,9 100,7
48.529,7 50.292,6 96,5
49.604,2 50.763,2 97,7
49.906,0 50.367,8 99,1
51.467,9 50.596,7 101,7
50.214,4 50.286,7 99,9
50.524,9 49.939,9 101,2
50.993,4 49.991,0 102,0
50.932,9 50.201,7 101,5
50.201,8 50.018,3 100,4
50.539,2 50.426,1 100,2
50.076,2 50.488,5 99,2
50.775,6 50.533,6 100,5

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

Tabela I. Pieniàdz gotówkowy w obiegu (poza kasami banków)

49.742,7 51.472,9 96,6
50.487,9 51.643,5 97,8
51.383,4 51.854,8 99,1
53.248,7 52.283,0 101,8
52.899,3 52.926,7 99,9
53.844,3 53.286,0 101,0
55.264,3 54.161,3 102,0
55.246,0 54.441,3 101,5
55.346,0 55.207,1 100,3
55.783,4 55.676,5 100,2
55.881,5 56.337,9 99,2
57.154,7 56.929,8 100,4
55.346,9 57.229,9 96,7
56.321,5 57.605,6 97,8
58.408,3 58.947,8 99,1
61.253,1 60.108,3 101,9
61.158,2 61.192,5 99,9
64.212,1 63.623,8 100,9

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Wykres I.1. Pieniàdz gotówkowy w obiegu (poza kasami banków)
– dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

mln z∏

30.000

36.000

42.000

48.000

54.000

60.000

66.000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Wykres I.2. Pieniàdz gotówkowy w obiegu (poza kasami banków) – wskaênik sezonowy

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
95

96

97

98

99

100

101

102

103

6.3. Szeregi czasowe

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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Tabela II. Pieniàdz M1

106.455,9 102.393,2 104,0
101.370,3 104.065,1 97,4
102.466,5 104.140,2 98,4
103.172,1 104.789,3 98,5
102.627,7 105.251,6 97,5
104.036,3 104.612,7 99,4
104.614,3 102.543,1 102,0
107.553,9 106.558,4 100,9
107.229,1 106.544,2 100,6
110.461,4 109.668,9 100,7
110.156,8 110.400,3 99,8
108.201,2 107.405,7 100,7
118.297,0 114.166,6 103,6
111.703,5 114.645,0 97,4
115.418,1 117.107,3 98,6
114.802,7 116.122,4 98,9
116.307,2 119.390,1 97,4
121.597,7 122.190,0 99,5
126.068,5 123.528,2 102,1
128.542,5 127.484,3 100,8
126.129,5 125.515,2 100,5
127.352,6 126.663,4 100,5
126.914,5 127.278,2 99,7
130.705,9 129.483,9 100,9
136.611,2 132.315,3 103,2

XII 2000
I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

129.847,0 133.191,3 97,5
132.971,8 134.582,2 98,8
136.210,7 137.399,5 99,1
130.702,6 134.334,9 97,3
138.012,1 138.319,4 99,8
146.360,4 143.646,7 101,9
146.939,9 146.017,5 100,6
148.378,3 147.545,4 100,6
151.755,9 151.201,6 100,4
151.323,1 151.887,5 99,6
156.211,5 154.610,9 101,0
158.063,0 153.565,1 102,9
152.468,5 156.214,4 97,6
156.088,8 157.520,5 99,1
161.175,0 162.008,3 99,5
160.170,8 164.775,8 97,2
164.884,6 164.673,6 100,1
168.782,3 165.884,6 101,7
163.459,4 162.594,7 100,5
168.839,5 167.969,9 100,5
168.833,5 168.631,0 100,1
181.676,2 182.532,8 99,5
175.117,6 173.247,8 101,1
175.719,5 171.188,4 102,6

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

173.102,8 177.154,3 97,7
178.156,6 179.418,6 99,3
181.362,0 182.109,7 99,6
176.458,8 181.567,2 97,2
189.583,4 188.796,4 100,4
187.988,9 185.224,8 101,5
185.741,1 185.020,6 100,4
193.299,8 192.197,6 100,6
192.516,0 192.528,9 100,0
195.860,6 196.783,7 99,5
202.470,2 200.148,5 101,2
208.010,6 202.983,8 102,5
204.460,6 209.092,5 97,8
211.536,1 212.933,1 99,3
209.685,2 210.357,6 99,7
209.679,8 215.748,3 97,2
223.773,2 222.656,5 100,5
226.244,5 223.334,7 101,3

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Wykres II.1. Pieniàdz M1 – dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

2000 2001 2002 2005 200620042003
100.000

120.000

140.000

160.000

180.000

200.000

220.000

240.000
mln z∏

Wykres II.2. Pieniàdz M1 – wskaênik sezonowy

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
97

98

99

100

101

102

103

104

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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Tabela III. Pieniàdz M3

300.757,3 297.143,6 101,2
299.239,7 301.601,5 99,2
303.883,5 304.440,4 99,8
309.465,7 310.142,3 99,8
310.532,4 312.839,8 99,3
312.794,4 313.614,4 99,7
314.587,3 314.799,9 99,9
320.338,7 320.167,4 100,1
323.711,4 323.416,1 100,1
325.639,6 325.426,9 100,1
329.521,3 326.976,2 100,8
321.471,4 320.326,8 100,4
328.433,8 325.240,8 101,0
322.438,4 325.410,1 99,1
324.836,3 325.851,0 99,7
319.371,8 320.344,8 99,7
317.935,3 320.063,5 99,3
322.746,3 323.194,4 99,9
322.430,2 322.334,0 100,0
324.498,9 324.354,8 100,0
323.133,4 322.805,2 100,1
320.850,2 320.441,5 100,1
321.246,2 318.209,3 101,0
318.368,7 317.497,9 100,3
321.961,2 319.297,0 100,8

XII 2000
I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

317.779,6 321.072,1 99,0
321.084,3 322.335,5 99,6
320.913,5 322.298,2 99,6
320.531,9 322.453,9 99,4
323.622,8 323.531,8 100,0
326.631,0 326.267,3 100,1
326.878,9 327.144,9 99,9
328.722,7 328.166,7 100,2
330.893,8 330.259,6 100,2
336.410,9 333.012,4 101,0
336.292,3 335.716,5 100,2
340.048,9 337.560,9 100,7
333.887,5 337.498,9 98,9
337.302,0 338.667,6 99,6
339.283,0 340.727,4 99,6
347.780,6 349.264,7 99,6
344.330,6 343.413,4 100,3
349.987,2 349.021,6 100,3
349.244,8 349.787,7 99,8
352.977,1 352.823,3 100,0
352.248,5 351.817,8 100,1
371.852,2 368.283,0 101,0
357.794,1 357.541,5 100,1
369.484,4 366.914,0 100,7

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

368.415,4 372.705,0 98,8
372.396,7 373.965,0 99,6
380.227,0 381.876,6 99,6
386.144,8 387.347,6 99,7
393.422,2 391.876,7 100,4
391.461,3 389.999,9 100,4
389.544,3 390.698,4 99,7
396.248,4 396.276,5 100,0
400.989,0 400.595,9 100,1
408.363,0 404.493,2 101,0
407.138,7 406.855,2 100,1
412.463,8 409.628,8 100,7
406.639,2 411.483,1 98,8
416.093,3 418.105,4 99,5
417.611,9 419.361,5 99,6
423.235,0 424.241,3 99,8
433.080,9 431.333,4 100,4
437.859,5 436.308,0 100,4

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Wykres III.1. Pieniàdz M3 – dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
290.000

310.000

330.000

350.000

370.000

390.000

410.000

430.000

450.000
mln z∏

Wykres III.2. Pieniàdz M3 – wskaênik sezonowy

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
98,5

99,0

99,5

100,0

100,5

101,0

101,5

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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Tabela IV. Depozyty sektorów krajowych w systemie bankowym

271.560,8 266.915,6 101,7
272.150,8 272.711,2 99,8
276.407,0 275.761,2 100,2
280.786,3 280.746,3 100,0
281.194,8 284.125,5 99,0
284.409,0 285.191,1 99,7
285.329,5 286.322,9 99,7
291.371,1 292.478,0 99,6
295.066,2 295.493,6 99,9
296.349,4 297.252,5 99,7
300.567,7 298.841,1 100,6
302.486,5 300.902,4 100,5
307.985,0 303.494,6 101,5
302.922,7 304.138,7 99,6
304.164,9 303.927,3 100,1
299.206,6 299.452,5 99,9
296.703,2 299.589,6 99,0
301.104,7 301.846,9 99,8
300.518,5 301.174,3 99,8
302.521,3 303.507,1 99,7
300.929,3 301.235,7 99,9
298.962,3 299.415,9 99,8
299.494,5 297.200,8 100,8
296.151,2 294.802,1 100,5
298.732,1 294.993,5 101,3

XII 2000
I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

294.788,6 296.399,6 99,5
297.111,9 297.312,1 99,9
295.584,3 296.137,4 99,8
292.613,4 295.249,1 99,1
295.513,6 296.030,1 99,8
297.332,7 297.708,9 99,9
297.266,0 298.447,1 99,6
298.011,5 298.041,2 100,0
300.053,7 299.990,7 100,0
305.587,1 302.854,3 100,9
305.271,8 304.157,7 100,4
308.934,3 305.696,8 101,1
303.736,9 305.684,0 99,4
305.809,0 306.223,4 99,9
307.192,2 307.659,4 99,8
314.260,1 316.503,9 99,3
311.829,9 311.880,1 100,0
314.859,0 314.711,2 100,0
313.262,2 314.594,7 99,6
317.181,4 317.556,2 99,9
317.091,5 316.920,7 100,1
335.916,9 332.947,1 100,9
321.017,7 320.121,2 100,3
329.174,2 326.242,0 100,9

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

327.782,4 330.209,6 99,3
332.359,8 333.019,7 99,8
340.414,5 340.862,9 99,9
343.602,8 345.637,6 99,4
350.764,5 350.446,0 100,1
347.930,1 347.445,8 100,1
347.220,7 349.144,0 99,4
353.402,5 353.926,9 99,9
357.513,7 357.235,4 100,1
362.398,6 359.081,3 100,9
363.465,6 362.469,9 100,3
368.264,1 365.230,5 100,8
365.055,0 367.972,3 99,2
370.775,8 371.809,8 99,7
372.463,9 372.845,2 99,9
374.041,4 375.929,8 99,5
382.266,7 381.901,9 100,1
386.138,0 385.623,9 100,1

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Wykres IV.1. Depozyty sektorów krajowych w systemie bankowym
– dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
265.000

285.000

305.000

325.000

345.000

365.000

385.000

405.000
mln z∏

Wykres IV.2. Depozyty sektorów krajowych w systemie bankowym – wskaênik sezonowy

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
98,5

99,0

99,5

100,0

100,5

101,0

101,5

102,0

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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Tabela V. Depozyty gospodarstw domowych w systemie bankowym

194.975,1 195.175,4 99,9
198.695,3 198.278,9 100,2
202.230,0 200.806,8 100,7
204.988,7 203.419,8 100,8
205.426,1 205.210,1 100,1
207.317,8 207.939,1 99,7
209.870,2 210.504,9 99,7
215.223,7 215.070,0 100,1
217.634,3 217.627,4 100,0
218.742,7 219.049,3 99,9
218.558,5 218.821,5 99,9
216.052,9 217.580,5 99,3
219.533,8 220.171,2 99,7
221.407,8 221.288,1 100,1
222.465,3 220.914,6 100,7
222.941,7 221.163,6 100,8
220.842,2 220.483,7 100,2
221.674,6 222.291,2 99,7
221.679,9 222.210,0 99,8
222.363,0 222.098,5 100,1
221.612,6 221.452,4 100,1
219.469,8 219.922,1 99,8
217.740,4 218.140,7 99,8
214.502,1 216.051,1 99,3
213.401,6 214.215,2 99,6

XII 2000
I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

212.179,6 212.202,6 100,0
213.723,4 212.175,4 100,7
213.499,8 211.715,8 100,8
210.784,5 210.297,7 100,2
209.207,6 209.742,5 99,7
209.161,0 209.582,7 99,8
208.697,0 208.587,7 100,1
208.403,2 208.104,6 100,1
207.869,3 208.461,5 99,7
208.483,0 208.995,2 99,8
208.448,4 210.028,2 99,2
209.929,5 210.816,4 99,6
209.597,7 209.668,9 100,0
211.123,9 209.430,9 100,8
208.890,3 206.829,5 101,0
207.558,2 206.810,3 100,4
205.505,9 205.829,3 99,8
205.153,2 205.291,2 99,9
204.882,6 204.708,5 100,1
205.626,6 205.580,8 100,0
205.250,0 206.238,8 99,5
208.191,6 209.020,4 99,6
203.028,1 204.741,6 99,2
207.178,7 208.102,5 99,6

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

212.393,5 212.433,6 100,0
214.511,5 212.699,3 100,9
217.723,2 215.401,2 101,1
218.995,3 218.004,0 100,5
217.733,3 218.009,1 99,9
218.660,1 218.719,1 100,0
219.783,6 219.739,6 100,0
220.063,2 220.122,5 100,0
218.459,9 219.699,1 99,4
219.827,5 220.793,1 99,6
219.769,0 221.644,3 99,2
223.268,8 224.267,7 99,6
222.920,6 222.936,4 100,0
223.938,0 221.980,4 100,9
227.174,5 224.693,3 101,1
225.932,5 224.870,4 100,5
226.565,3 226.913,1 99,8
231.441,8 231.610,0 99,9

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Wykres V.1. Depozyty gospodarstw domowych w systemie bankowym
– dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
195.000

200.000

205.000

210.000

215.000

220.000

225.000

230.000

235.000
mln z∏

Wykres V.2. Depozyty gospodarstw domowych w systemie bankowym – wskaênik sezonowy

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
99,0

99,5

100,0

100,5

101,0

101,5

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres
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Tabela VI. Depozyty przedsi´biorstw w systemie bankowym

46.867,6 42.444,3 110,4
42.858,9 42.673,4 100,4
41.714,5 43.115,0 96,8
44.248,0 45.132,7 98,0
43.647,0 45.902,5 95,1
44.194,6 44.902,6 98,4
43.310,1 44.190,0 98,0
44.535,7 44.517,1 100,0
45.649,6 45.941,4 99,4
45.661,6 45.824,5 99,6
48.972,1 47.578,2 102,9
49.013,7 48.225,4 101,6
54.679,6 49.932,4 109,5
49.810,3 49.843,5 99,9
47.619,3 49.345,9 96,5
46.756,4 47.789,6 97,8
47.138,3 49.362,0 95,5
50.585,4 51.251,7 98,7
49.154,2 49.695,9 98,9
51.124,4 51.231,8 99,8
50.287,3 50.542,4 99,5
50.790,6 50.746,0 100,1
52.563,1 50.944,0 103,2
51.387,6 50.679,2 101,4
55.669,5 51.291,0 108,5

XII 2000
I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

52.938,0 53.211,4 99,5
52.357,4 54.357,7 96,3
52.150,6 53.491,5 97,5
52.565,3 54.825,2 95,9
55.388,8 55.957,8 99,0
57.378,1 57.556,4 99,7
57.577,6 57.839,5 99,5
58.240,3 58.408,7 99,7
61.494,0 61.130,2 100,6
65.001,8 62.970,8 103,2
64.673,5 63.929,4 101,2
69.386,5 64.464,7 107,6
64.605,3 65.184,8 99,1
64.087,6 66.465,7 96,4
67.040,8 68.952,3 97,2
73.306,9 76.111,5 96,3
72.354,4 72.844,7 99,3
76.348,4 76.094,9 100,3
75.037,3 75.535,8 99,3
77.737,7 77.986,3 99,7
77.514,1 76.774,0 101,0
79.055,3 76.637,5 103,2
79.497,7 78.677,9 101,0
85.925,1 80.345,3 106,9

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

79.773,9 80.742,1 98,8
79.203,5 82.083,2 96,5
83.097,3 85.591,5 97,1
83.105,0 86.116,0 96,5
84.823,8 85.229,6 99,5
86.884,0 86.229,5 100,8
84.534,8 85.230,2 99,2
89.407,9 89.718,7 99,7
94.078,5 92.973,9 101,2
96.407,7 93.509,7 103,1
95.741,1 94.751,8 101,0

100.576,3 94.340,8 106,6
96.951,3 98.330,4 98,6
97.677,4 101.274,9 96,4
97.855,1 100.757,6 97,1
98.472,1 101.884,1 96,7

104.811,5 105.291,1 99,5
105.655,8 104.690,2 100,9

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Wykres VI.1. Depozyty przedsi´biorstw w systemie bankowym – dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
40.000

50.000

60.000

70.000

80.000

90.000

100.000

110.000
mln z∏

Wykres VI.2. Depozyty przedsi´biorstw w systemie bankowym – wskaênik sezonowy

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
95

97

99

101

103

105

107

109

111

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres

Dane
surowe

Dane
skorygowane Wskaênik

sezonowy

stan na koniec okresu
mln z∏mln z∏

1 2 3

Okres



90

6

Aneks statystyczny. Szeregi czasowe

N a r o d o w y  B a n k  P o l s k i

Tabela VII. Nale˝noÊci systemu bankowego od sektorów krajowych

203.570,0 203.999,6 99,8
205.658,0 205.547,8 100,1
206.678,9 207.077,5 99,8
206.930,1 208.529,1 99,2
207.422,3 209.358,4 99,1
207.762,9 209.913,4 99,0
209.267,0 209.727,8 99,8
215.851,1 216.388,3 99,8
219.923,5 219.909,4 100,0
223.629,3 220.939,9 101,2
223.905,7 220.940,5 101,3
223.360,6 220.697,1 101,2
220.569,1 221.498,1 99,6
221.979,5 222.227,8 99,9
222.452,0 223.144,7 99,7
219.538,7 221.082,8 99,3
218.989,8 220.746,0 99,2
222.938,6 225.109,5 99,0
228.132,0 228.590,2 99,8
231.019,1 231.483,2 99,8
232.119,7 231.976,1 100,1
234.294,6 231.484,8 101,2
232.647,4 229.560,8 101,3
232.788,6 230.121,6 101,2
230.898,6 232.254,1 99,4

XII 2000
I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

233.687,7 234.238,6 99,8
235.115,4 236.099,7 99,6
238.403,8 239.843,4 99,4
237.052,3 238.450,8 99,4
238.290,6 240.240,8 99,2
240.113,4 240.606,9 99,8
241.321,6 242.197,9 99,6
242.719,0 242.437,6 100,1
246.293,4 243.440,0 101,2
250.106,9 246.838,5 101,3
252.846,6 250.023,0 101,1
250.170,7 251.935,4 99,3
251.599,4 252.392,3 99,7
253.591,2 254.916,5 99,5
252.959,5 253.863,6 99,6
257.824,4 258.532,7 99,7
253.143,3 254.436,4 99,5
254.263,1 254.691,5 99,8
252.140,4 253.295,6 99,5
255.613,3 255.669,0 100,0
257.129,2 254.738,5 100,9
275.152,8 271.867,6 101,2
264.235,0 261.360,7 101,1
257.809,4 259.759,9 99,2

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

263.359,3 264.335,3 99,6
262.656,2 264.208,8 99,4
268.033,8 268.593,4 99,8
275.300,9 275.552,8 99,9
280.979,9 281.816,7 99,7
277.384,2 277.834,2 99,8
278.736,6 280.589,9 99,3
282.911,1 283.157,4 99,9
286.153,5 283.822,8 100,8
291.087,1 287.643,2 101,2
295.443,0 292.131,4 101,1
292.855,3 295.105,5 99,2
296.297,6 297.448,8 99,6
298.525,1 300.455,9 99,4
304.881,6 305.346,1 99,8
308.847,3 308.869,1 100,0
315.940,2 316.698,4 99,8
321.915,9 322.635,7 99,8

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Wykres VII.1. Nale˝noÊci systemu bankowego od sektorów krajowych
– dane surowe i skorygowane sezonowo

Dane surowe Dane skorygowane

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
200.000

220.000

240.000

260.000

280.000

300.000

320.000

340.000
mln z∏

Wykres VII.2. Nale˝noÊci systemu bankowego od sektorów krajowych – wskaênik sezonowy
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Tabela VIII. Nale˝noÊci systemu bankowego od gospodarstw domowych

70.680,3 70.489,1 100,3
70.831,5 71.425,8 99,2
70.972,1 72.201,4 98,3
71.378,7 72.058,0 99,1
72.086,2 72.647,1 99,2
72.822,6 73.101,6 99,6
73.432,3 73.341,4 100,1
78.022,4 77.493,6 100,7
79.704,4 79.158,0 100,7
80.633,6 79.705,6 101,2
80.418,5 79.557,1 101,1
80.810,5 80.317,3 100,6
80.723,5 80.607,3 100,1
80.687,3 81.335,8 99,2
80.499,0 81.867,8 98,3
83.516,7 84.254,6 99,1
83.487,4 83.967,3 99,4
84.180,6 84.436,2 99,7
84.332,5 84.289,6 100,1
85.492,7 85.148,6 100,4
85.957,7 85.526,0 100,5
86.848,7 85.743,7 101,3
86.697,9 85.678,2 101,2
86.653,3 86.099,2 100,6
86.930,3 86.870,5 100,1

XII 2000
I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

87.278,6 87.955,3 99,2
87.455,0 89.023,0 98,2
89.216,0 89.980,4 99,2
88.773,0 89.088,8 99,6
90.144,4 90.278,1 99,9
91.240,1 91.249,9 100,0
92.031,1 92.012,7 100,0
92.993,8 92.688,3 100,3
95.637,2 94.345,7 101,4
97.114,8 95.761,6 101,4
98.156,4 97.502,6 100,7
98.881,8 98.841,2 100,0
99.430,2 100.160,5 99,3

100.087,4 101.940,7 98,2
100.982,7 101.841,9 99,2
104.515,9 104.662,6 99,9
105.448,9 105.349,7 100,1
106.126,6 106.020,8 100,1
106.485,5 106.695,4 99,8
108.496,1 108.402,0 100,1
109.516,6 108.158,0 101,3
125.216,9 123.379,8 101,5
113.569,2 112.787,5 100,7
112.071,3 112.027,8 100,0

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

115.693,5 116.534,3 99,3
115.128,5 117.350,9 98,1
117.929,6 119.049,9 99,1
123.841,8 123.873,4 100,0
129.970,1 129.618,3 100,3
125.638,1 125.400,9 100,2
128.775,1 129.293,1 99,6
131.819,7 131.884,5 100,0
133.630,7 132.031,5 101,2
137.522,8 135.374,6 101,6
139.544,1 138.543,9 100,7
141.252,4 141.156,3 100,1
142.626,2 143.627,1 99,3
142.708,4 145.490,3 98,1
147.908,1 149.581,8 98,9
150.786,1 150.721,7 100,0
156.722,5 156.245,8 100,3
161.834,4 161.519,1 100,2

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Wykres VIII.1. Nale˝noÊci systemu bankowego od gospodarstw domowych
– dane surowe i skorygowane sezonowo
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mln z∏

Wykres VIII.2. Nale˝noÊci systemu bankowego od gospodarstw domowych – wskaênik sezonowy
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Tabela IX. Nale˝noÊci systemu bankowego od przedsi´biorstw

117.408,2 118.774,2 98,8
119.259,5 119.135,1 100,1
120.685,8 120.620,4 100,1
121.061,8 121.482,6 99,7
120.943,5 121.522,9 99,5
120.316,8 121.459,4 99,1
121.304,0 121.740,5 99,6
121.537,6 122.463,4 99,2
123.128,4 123.044,5 100,1
124.776,3 123.289,3 101,2
124.452,7 122.927,4 101,2
124.425,7 122.524,1 101,6
121.245,3 122.902,5 98,7
122.698,6 122.915,9 99,8
123.698,7 123.724,2 100,0
118.226,4 118.569,1 99,7
118.224,3 118.653,9 99,6
119.810,2 120.807,6 99,2
123.834,5 124.082,1 99,8
124.327,8 124.999,0 99,5
125.138,7 124.941,5 100,2
126.105,5 124.795,2 101,0
124.481,5 123.094,0 101,1
125.219,2 123.473,9 101,4
121.881,0 123.761,8 98,5

XII 2000
I 2001
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2002
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

123.373,5 123.800,7 99,7
124.799,8 124.839,9 100,0
127.396,3 127.659,5 99,8
125.682,9 125.942,5 99,8
125.930,5 126.779,1 99,3
126.293,0 126.455,1 99,9
125.548,9 126.055,2 99,6
126.228,4 125.960,3 100,2
127.284,6 126.180,7 100,9
128.651,9 127.395,5 101,0
130.014,7 128.391,2 101,3
124.808,3 126.843,3 98,4
126.966,8 127.573,4 99,5
127.779,0 127.783,9 100,0
126.733,2 126.774,0 100,0
126.849,3 126.784,7 100,1
123.274,3 123.671,4 99,7
123.095,5 123.146,6 100,0
120.718,6 121.009,3 99,8
122.314,4 122.282,5 100,0
122.460,3 121.776,7 100,6
123.232,9 122.227,6 100,8
123.292,6 121.911,9 101,1
119.867,7 121.949,5 98,3

I 2003
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2004
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

121.059,9 121.703,1 99,5
121.225,9 121.169,2 100,0
122.381,4 122.311,9 100,1
124.082,8 123.813,4 100,2
124.313,8 124.451,7 99,9
124.063,7 124.138,3 99,9
123.697,5 123.974,7 99,8
123.534,4 123.608,7 99,9
123.964,6 123.465,2 100,4
124.783,2 123.810,2 100,8
125.041,6 123.674,9 101,1
122.908,6 125.101,5 98,2
124.995,3 125.710,0 99,4
126.589,4 126.505,7 100,1
126.874,2 126.748,0 100,1
128.139,6 127.775,7 100,3
129.315,0 129.364,4 100,0
130.042,5 130.222,4 99,9

I 2005
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

I 2006
II
III
IV
V
VI

Wykres IX.1. Nale˝noÊci systemu bankowego od przedsi´biorstw – dane surowe i skorygowane sezonowo
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mln z∏

Wykres IX.2. Nale˝noÊci systemu bankowego od przedsi´biorstw – wskaênik sezonowy
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6.4. Uwagi metodyczne

Tabela 1. Podstawowe dane statystyczne

Informacje zawarte w tabeli 1 podane sà za „Biuletynem Statystycznym” G∏ównego Urz´du
Statystycznego (GUS). Definicje odnoszàce si´ do kategorii zamieszczonych w tej tabeli zawarte sà
w publikacjach GUS.

1. Dane w pkt. 1, 2, 6, 7, 10 i 12 obejmujà podmioty gospodarki narodowej bez wzgl´du na cha-
rakter w∏asnoÊci, tj. zaliczane do sektora publicznego (podmioty stanowiàce w∏asnoÊç paƒstwo-
wà, jednostek samorzàdu terytorialnego oraz w∏asnoÊç mieszanà z przewagà kapita∏u podmio-
tów sektora publicznego) i prywatnego. 

2. Sektor przedsi´biorstw obejmuje podmioty, prowadzàce dzia∏alnoÊç gospodarczà w zakresie:
leÊnictwa, ∏àcznie z dzia∏alnoÊcià us∏ugowà; rybo∏ówstwa w wodach morskich; górnictwa; prze-
twórstwa przemys∏owego; wytwarzania i zaopatrywania w energi´ elektrycznà, gaz i wod´; bu-
downictwa; handlu hurtowego i detalicznego; naprawy pojazdów samochodowych, motocykli
oraz artyku∏ów u˝ytku osobistego i domowego, hoteli i restauracji; transportu, gospodarki ma-
gazynowej i ∏àcznoÊci; obs∏ugi nieruchomoÊci, wynajmu maszyn i urzàdzeƒ bez obs∏ugi oraz
wypo˝yczania artyku∏ów u˝ytku osobistego i domowego; informatyki; pozosta∏ej dzia∏alnoÊci
gospodarczej; odprowadzania i oczyszczania Êcieków, gospodarowania odpadami, pozosta∏ych
us∏ug sanitarnych i pokrewnych; rekreacji, kultury i sportu oraz innych us∏ug.

3. Poj´cie „przemys∏” dotyczy sekcji wed∏ug Polskiej Klasyfikacji Dzia∏alnoÊci (PKD): „górnictwo”, „prze-
twórstwo przemys∏owe” oraz „wytwarzanie i zaopatrywanie w energi´ elektrycznà, gaz i wod´”.

4. Dane o produkcji sprzedanej przemys∏u (pkt 1) i sprzeda˝y produkcji budowlano-monta˝owej
(pkt 2) dotyczà: 

– podmiotów gospodarczych, w których liczba pracujàcych przekracza 9 osób 

5. Dane o wartoÊci produkcji sprzedanej przemys∏u (pkt 1) oraz sprzeda˝y produkcji budowlano-
-monta˝owej (pkt 2) prezentowane sà bez nale˝nego podatku od towarów i us∏ug VAT oraz
podatku akcyzowego, natomiast ∏àcznie z wartoÊcià dotacji przedmiotowych do wyrobów
i us∏ug – w tzw. cenach bazowych. 

6. Dane o sprzeda˝y produkcji budowlano-monta˝owej (pkt 2) dotyczà robót zrealizowanych
na terenie kraju wykonanych systemem zleceniowym przez podmioty budowlane, tj. zaliczone
zgodnie z PKD do sekcji „budownictwo”.

7. Informacje o produkcji sprzedanej przemys∏u (pkt 1) i sprzeda˝y produkcji budowlano-monta˝-
owej (pkt 2) podane sà bez wyrównaƒ sezonowych. 

8. èród∏em danych o pracujàcych, bezrobotnych i stopie bezrobocia jest badanie reprezentacyjne si-
∏y roboczej (dla Polski Badanie AktywnoÊci Ekonomicznej LudnoÊci – BAEL).

Do pracujàcych zaliczone sà osoby, które prowadzà w∏asnà dzia∏alnoÊç gospodarczà (zatrudniajàc co
najmniej jednego pracownika najemnego), pracujà na w∏asny rachunek, sà zatrudnione w charakte-
rze pracownika najemnego na podstawie stosunku pracy, pomagajà bez umownego wynagrodzenia
w prowadzeniu rodzinnej dzia∏alnoÊci gospodarczej. Do pracujàcych zaliczono równie˝ osoby, które tym-
czasowo nie wykonujà pracy z powodu choroby, urlopu, przerwy w dzia∏alnoÊci zak∏adu, strajku, trud-
nych warunków atmosferycznych – pod warunkiem, ˝e zachowujà formalny zwiàzek z pracodawcà. 

9. Stopa bezrobocia (pkt 9) obliczana jest jako procentowy udzia∏ bezrobotnych w liczbie ludnoÊci
aktywnej zawodowo (tj. sumy pracujàcych i bezrobotnych) w wieku 15 lat i wi´cej.

WyjaÊnienia metodyczne dotyczàce wyznaczania zharmonizowanej stopy bezrobocia zosta∏y
zawarte w aneksie do News Release 67/2002 z dnia 4 czerwca 2002 r. 

10. Dochody z prywatyzacji nie stanowià bie˝àcych dochodów bud˝etu paƒstwa, ale sà êród∏em fi-
nansowania deficytu bud˝etowego (pkt 11). 
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11. Wyniki finansowe przedsi´biorstw niefinansowych (pkt 12) dotyczà podmiotów gospodar-
czych, prowadzàcych ksi´gi rachunkowe i zobowiàzanych do sporzàdzania co kwarta∏ sprawoz-
dania o przychodach, kosztach i wyniku finansowym, przy czym dane we wszystkich rodzajach
dzia∏alnoÊci dotyczà podmiotów, w których liczba pracujàcych przekracza 49 osób. 

Tabela 2. Rynek finansowy – podstawowe informacje

èród∏em informacji w tabeli 2 jest Narodowy Bank Polski (z wyjàtkiem danych w pkt. 6, udo-
st´pnianych przez Gie∏d´ Papierów WartoÊciowych SA w Warszawie). 

1. Stopy oprocentowania, zamieszczone w tabeli 2, podane sà w stosunku rocznym w wysokoÊci,
która obowiàzywa∏a w ostatnim dniu miesiàca, jedynie w przypadku Êredniego wa˝onego zy-
sku z kupionych bonów skarbowych lub bonów pieni´˝nych NBP podane jest Êrednie oprocen-
towanie w ciàgu miesiàca. 

2. Zamieszczenie w jednej rubryce dwóch wielkoÊci stóp oprocentowania (pkt 1, kol. 3 – stopa
oprocentowania kredytu refinansowego) oznacza, ˝e pierwsza podana stopa oprocentowania
odnosi si´ do kredytu refinansowego na finansowanie inwestycji centralnych obj´tych por´cze-
niem Skarbu Paƒstwa. Jest ona równa stopie oprocentowania kredytu lombardowego. Druga
stopa, wy˝sza o jeden punkt procentowy, odnosi si´ do pozosta∏ych kredytów refinansowych. 

3. Z dniem 1 grudnia 2001 r. NBP wprowadzi∏ stop´ depozytowà banku centralnego (pkt 1, kol.
4). Stopa depozytowa wyznacza cen´, jakà bank centralny oferuje bankom komercyjnym za z∏o-
˝enie przez nie krótkookresowego depozytu. 

4. Rezerwa obowiàzkowa ogó∏em (pkt 2, kol. 12) dotyczy wielkoÊci deklarowanych przez banki i obo-
wiàzujàcych w ostatnim dniu miesiàca. Od dnia 28 lutego 2002 r. rezerwa obowiàzkowa utrzymy-
wana jest wy∏àcznie na rachunkach prowadzonych w NBP.

5. Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt 3, z wyjàtkiem stanu bonów w obiegu na ko-
niec miesiàca – kol. 60) obejmujà dane z przetargów przeprowadzonych w ciàgu miesiàca.
Ârednie zyski z kupionych bonów sà wa˝one udzia∏em sprzeda˝y bonów o poszczególnych ter-
minach wykupu w ogólnej wartoÊci zakupionych bonów. Stan bonów w obiegu na koniec mie-
siàca obliczony zosta∏ z uwzgl´dnieniem terminu wykupu, liczonego od nast´pnego dnia po
przetargu, w wyniku którego nastàpi∏a sprzeda˝. Powy˝szy stan nie obejmuje bonów b´dàcych
w obiegu, niepochodzàcych z przetargów. 

6. Informacje o przetargach na bony pieni´˝ne NBP (pkt 4, z wyjàtkiem stanu bonów w obiegu na
koniec miesiàca – kol. 82) obejmujà dane z przetargów przeprowadzonych w ciàgu miesiàca.
Ârednie zyski z kupionych bonów sà wa˝one udzia∏em sprzeda˝y bonów o poszczególnych termi-
nach wykupu w ogólnej wartoÊci zakupionych bonów.

7. Informacje o wynikach sesji na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie (pkt 6) prezen-
towane sà w oparciu o system gie∏dowy „Warset” wprowadzony w listopadzie 2000 r. 

8. Warszawski Indeks Gie∏dowy – WIG oraz Warszawski Indeks Rynku Równoleg∏ego – WIRR li-
czone sà wed∏ug tzw. formu∏y kapita∏owej, odzwierciedlajàcej procentowe zmiany wartoÊci
rynkowej spó∏ek gie∏dowych. Na ka˝dej sesji gie∏dy liczona jest wartoÊç rynkowa wszystkich
spó∏ek rynku podstawowego dla WIG oraz równoleg∏ego dla WIRR (gie∏dowa kapitalizacja)
i porównywana z wartoÊcià z poprzednich sesji. Przyj´to za∏o˝enie, ˝e wartoÊci bazowe indek-
su WIG na pierwszej sesji gie∏dy w dniu 16.04.1991 r. oraz indeksu WIRR z koƒca 1994 r. wy-
nosi∏y 1.000 pkt.

9. Wskaêniki obejmujà spó∏ki ze wszystkich rynków notowaƒ. 

10. Kapitalizacja dotyczy tylko spó∏ek krajowych. 

11. Wskaênik C/Z oznacza relacj´ ceny rynkowej do zysku netto i jest obliczany jako iloraz ∏àcznej war-
toÊci rynkowej spó∏ek na koniec miesiàca do ich ∏àcznych zysków i strat w ciàgu ostatnich 4 kwar-
ta∏ów, za które dost´pne sà dane finansowe. 
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12. Wskaênik obrotu oznacza stosunek wartoÊci sprzedanych akcji do Êredniej wartoÊci notowa-
nych akcji w danym miesiàcu. 

13. WartoÊç obrotów w miesiàcu oraz wskaênik obrotu obejmuje notowania ciàg∏e oraz system
jednolitego kursu dnia. 

Tabela 3 Kursy dzienne PLN do USD i EUR

èród∏em informacji sà dane Narodowego Banku Polskiego. 

1. Kurs Êredni NBP jest to urz´dowy kurs oficjalny, który s∏u˝y do celów statystycznych i ksi´gowych. 

2. Przeci´tny kurs Êredni z∏otego do dolara amerykaƒskiego i euro oraz relacji USD/EUR obliczony
zosta∏ jako Êrednia arytmetyczna z kursów Êrednich NBP z poszczególnych dni miesiàca. 

OBJAÂNIENIA DO ZMIAN W METODYCE

Informujemy, ˝e w ramach prac nad harmonizacjà danych w Europejskim Systemie Banków
Centralnych (ESBC), zgodnie z zaleceniami Europejskiego Banku Centralnego (EBC), Narodowy Bank
Polski, publikuje zestawienia dotyczàce kategorii pieni´˝nych na podstawie danych otrzymanych
od podmiotów sektora monetarnych instytucji finansowych (MIF). 

Do grudnia 2004 r. dane dotyczàce sektora MIF pochodzi∏y z banków dzia∏ajàcych w Polsce oraz
rezydujàcych w naszym kraju oddzia∏ów instytucji kredytowych i oddzia∏ów banków zagranicznych. 

Od stycznia 2005 r. informacje o sektorze MIF zosta∏y uzupe∏nione o dane ze spó∏dzielczych
kas oszcz´dnoÊciowo-kredytowych (skok).

Od stycznia 2005 r. sektor MIF nie obejmuje banków w likwidacji, w upad∏oÊci oraz b´dàcych
w fazie organizacji.

Od stycznia 2006 r. informacje o sektorze MIF rozszerzono o dane funduszy rynku pieni´˝nego. 

Powy˝sze wyjaÊnienie odnosi si´ do informacji zawartych w tabelach: 8; 9; 9.1; 9.2; 10; 11;
12 oraz w szeregach czasowych pozbawionych wahaƒ sezonowych. 

KLASYFIKACJA SEKTOROWA

••  sseekkttoorr  ffiinnaannssoowwyy  –– zawiera nast´pujàce podsektory: 

– monetarne instytucje finansowe1 (obejmujà bank centralny i pozosta∏e monetarne instytucje fi-
nansowe). W Polsce poj´cie pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych obejmuje banki, a od
stycznia 2005 r. spó∏dzielcze kasy oszcz´dnoÊciowo-kredytowe oraz fundusze rynku pieni´˝nego;

– instytucje ubezpieczeniowe i fundusze emerytalne;

– pozosta∏e instytucje poÊrednictwa finansowego (obejmujà m.in. SKOK-i do XII 2004, przedsi´-
biorstwa leasingu finansowego, przedsi´biorstwa factoringowe, domy maklerskie, fundusze in-
westycyjne w tym fundusze rynku pieni´˝nego do XII 2004 r. oraz firmy utworzone w celu se-
kurytyzacji aktywów); 

– pomocnicze instytucje finansowe (obejmujà m.in. kantory, gie∏dy papierów wartoÊciowych, in-
stytucje sprzeda˝y ratalnej); 

••  sseekkttoorr  nniieeffiinnaannssoowwyy  –– zawiera nast´pujàce podsektory: 

– przedsi´biorstwa i spó∏ki paƒstwowe; 

– przedsi´biorstwa i spó∏ki prywatne oraz spó∏dzielnie;

1 Zgodnie z definicjà EBC pod poj´ciem monetarnych instytucji finansowych rozumie si´ instytucje finansowe, których
dzia∏alnoÊç polega na przyjmowaniu depozytów i/lub bliskich substytutów depozytów od podmiotów innych ni˝ mone-
tarne instytucje finansowe oraz na udzielaniu kredytów i/lub inwestowaniu w papiery wartoÊciowe na w∏asny rachunek.
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– przedsi´biorców indywidualnych2;

– rolników indywidualnych;

– osoby prywatne; 

– instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz gospodarstw domowych. 

W publikacjach Narodowego Banku Polskiego nale˝noÊci i zobowiàzania banków wobec
podmiotów sektora niefinansowego prezentowane sà w uk∏adzie zgodnym ze standardami Unii Eu-
ropejskiej, tj. w podziale na trzy sektory: 

• gospodarstwa domowe – obejmujàce: 

– osoby prywatne; 

– rolników indywidualnych; 

– przedsi´biorców indywidualnych (osoby fizyczne prowadzàce dzia∏alnoÊç gospodarczà na w∏a-
sny rachunek, zatrudniajàce do 9 osób w∏àcznie); 

• przedsi´biorstwa – obejmujàce: 

– przedsi´biorstwa i spó∏ki paƒstwowe; 

– przedsi´biorstwa i spó∏ki prywatne oraz spó∏dzielnie (w tym przedsi´biorcy indywidualni zatrud-
niajàcy powy˝ej 9 osób); 

• instytucje niekomercyjne dzia∏ajàce na rzecz gospodarstw domowych (instytucje niekomercyjne
stanowiàce odr´bne jednostki prawne dzia∏ajàce na rzecz gospodarstw domowych, których pod-

2 Osoby fizyczne prowadzàce dzia∏alnoÊç gospodarczà na w∏asny rachunek, zatrudniajàce do 9 osób w∏àcznie.
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stawowe przychody, pomijajàc uzyskiwane z okazjonalnej sprzeda˝y, stanowià dobrowolne wp∏a-
ty pieni´˝ne lub wk∏ady w naturze od gospodarstw domowych, dotacje instytucji rzàdowych i sa-
morzàdowych oraz dochody z tytu∏u w∏asnoÊci); 

••  sseekkttoorr  iinnssttyyttuuccjjii  rrzzààddoowwyycchh  ii ssaammoorrzzààddoowwyycchh – zawiera nast´pujàce podsektory: 

– instytucje rzàdowe szczebla centralnego (obejmujà m.in. organy w∏adzy publicznej, organy ad-
ministracji rzàdowej, organy kontroli paƒstwowej i ochrony prawa, sàdy i trybuna∏y, paƒstwo-
we szko∏y wy˝sze, paƒstwowe instytucje kultury, pomocy spo∏ecznej i in.); 

– instytucje samorzàdowe (obejmujà m.in. urz´dy powiatowe i gminne, sejmiki samorzàdowe, pu-
bliczne szko∏y podstawowe, samorzàdowe instytucje kultury, instytucje pomocy spo∏ecznej i in.); 

– fundusze ubezpieczeƒ spo∏ecznych (obejmujà Zak∏ad Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych i Kas´ Rolnicze-
go Ubezpieczenia Spo∏ecznego oraz zarzàdzane przez nie fundusze, kasy chorych). 

Tabela 4. Ârednie wa˝one oprocentowanie depozytów z∏otowych w bankach
komercyjnych

Wa˝one stopy procentowe liczone sà na podstawie danych o oprocentowaniu z 11 banków
komercyjnych, tj.: 

• Powszechna Kasa Oszcz´dnoÊci – Bank Polski SA, 

• Bank Handlowy w Warszawie SA, 

• ING Bank Âlàski SA, 

• Bank BPH SA, 

• Bank Zachodni WBK SA, 

• BRE Bank SA, 

• Bank MillenniumSA, 

• Bank Polska Kasa Opieki SA, 

• Kredyt Bank SA, 

• Bank Gospodarki ˚ywnoÊciowej SA, 

• Raiffeisen Bank Polska SA.

Banki te, w przypadku klientów rezydentów, posiada∏y na koniec grudnia 2005 r. 79,5% de-
pozytów z∏otowych gospodarstw domowych i 76,8% depozytów z∏otowych przedsi´biorstw. 

Dane dotyczàce wysokoÊci stóp procentowych w poszczególnych bankach uzyskiwane sà
z raportów miesi´cznych przekazywanych do NBP. Sà one sporzàdzane wed∏ug stanu na ostatni
dzieƒ miesiàca. Stopy procentowe sà podawane w stosunku rocznym, bez uwzgl´dnienia kapitali-
zacji. Banki przekazujà dane o oprocentowaniu produktu, który ma najwi´kszy udzia∏ w danej ka-
tegorii. W obliczeniach priorytet nadano zmiennym stopom procentowym. Oprocentowanie sta∏e
uwzgl´dniane jest tylko w przypadku braku oprocentowania zmiennego. Bank, który nie posiada
produktu w danej kategorii, jest pomijany w obliczeniach. 

Tabela 5. Ârednie wa˝one oprocentowanie kredytów z∏otowych w bankach 
komercyjnych

Ogólne zasady wyliczania sà takie same jak dla depozytów z∏otowych w tabeli 4 i odnoszà
si´ do tej samej grupy banków, a ich udzia∏ w rynku kredytów z∏otowych dla przedsi´biorstw wy-
niós∏ 71,6% i 58,2% w odniesieniu do kredytów udzielanych gospodarstwom domowym. W rapor-
tach przesy∏anych do NBP przyj´to zasad´ zamieszczania oprocentowania oferowanego klientom
o wysokiej wiarygodnoÊci kredytowej. 
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Tabela 6. Ârednie wa˝one oprocentowanie depozytów i kredytów walutowych
w bankach komercyjnych

Ogólne zasady wyliczania sà takie same, jak w tabeli 4 oraz 5 i odnoszà si´ do tej samej gru-
py banków. Banki uwzgl´dnione w obliczeniach posiada∏y 72,6% udzia∏u w rynku kredytów walu-
towych i 85,3% w rynku depozytów walutowych wed∏ug stanu na koniec grudnia 2005 r. 

Uwagi ogólne do tabel 8, 9, 10

1. Dane dotyczà stanów na koniec poszczególnych miesi´cy i pochodzà z informacji bilansowych
otrzymywanych z banków w systemie „Bankowa Informacja Sprawozdawcza (BIS)” z bilansu
Narodowego Banku Polskiego oraz spó∏dzielczych kas oszcz´dnoÊciowo-kredytowych. 

2. Informacje zosta∏y zaprezentowane w uk∏adzie dostosowanym do standardów obowiàzujàcych
w Europejskim Banku Centralnym. 

3. Aktywa w tabelach 8, 9, 10 prezentowane sà w uj´ciu brutto, tzn. bez pomniejszenia nale˝no-
Êci o utworzone rezerwy, umorzenia i odpisy aktualizujàce (wyjàtek stanowià papiery wartoÊcio-
we, które wykazano wed∏ug wyceny rynkowej). 

4. Wszystkie kategorie oprócz aktywów/pasywów zagranicznych, kapita∏ów oraz rezerw sà od-
zwierciedleniem operacji z rezydentami. 

Tabela 8. Bilans Narodowego Banku Polskiego – aktywa i pasywa

1. Kategoria kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci od podmiotów krajowych (aktywa kol. 1) zawie-
ra nale˝noÊci z tytu∏u udzielonych kredytów, m.in. redyskontowych, lombardowych, refinanso-
wych na inwestycje centralne, udzielonych z zagranicznych linii kredytowych, aukcyjnych (opera-
cje otwartego rynku), pozosta∏ych kredytów, a tak˝e z tytu∏u zdeponowanych Êrodków pieni´˝-
nych na rachunkach bie˝àcych oraz terminowych. 

2. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol. 5) – to pa-
piery b´dàce w posiadaniu Narodowego Banku Polskiego. 

3. Papiery z prawem do kapita∏u i udzia∏y wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol.
8) – aktualnie sà to w przypadku NBP tylko aktywa trwa∏e finansowe (udzia∏y). 

4. Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 11) obejmujà wszystkie aktywa dotyczàce nierezydentów
w z∏otych i w dewizach. 

5. Aktywa trwa∏e (aktywa kol. 12) to ca∏oÊç aktywów trwa∏ych z wy∏àczeniem aktywów trwa∏ych
finansowych. 

6. Pozosta∏e aktywa (aktywa kol. 13) zawierajà odsetki niezapad∏e i zapad∏e od powy˝szych ope-
racji, koszty przysz∏ych okresów, rozrachunki mi´dzyoddzia∏owe, pozosta∏e aktywa z wy∏àcze-
niem aktywów trwa∏ych. 

7. Depozyty podmiotów krajowych (pasywa kol. 2) to zobowiàzania z tytu∏u depozytów na ra-
chunkach bie˝àcych i terminowych, rezerwy obowiàzkowej, lokat aukcyjnych (operacje otwar-
tego rynku), Êrodków wydzielonych oraz pozosta∏ych depozytów. 

8. Emisja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych (pasywa kol. 6) to zobowiàzania z tytu∏u emisji
w∏asnych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych NBP. 

9. Kapita∏ i rezerwy (pasywa kol. 7) w przypadku NBP dzieli si´ na fundusze w∏asne, tj. fundusz
statutowy i fundusz rezerwowy oraz rezerwy, w sk∏ad których wchodzà rezerwy celowe, umo-
rzenia i odpisy aktualizujàce. 



10. Pasywa zagraniczne (pasywa kol. 10) obejmujà wszystkie pasywa dotyczàce nierezydentów
w z∏otych i w dewizach. 

11. Pozosta∏e pasywa (pasywa kol. 11) zawierajà odsetki od powy˝szych kategorii pasywów, przy-
chody przysz∏ych okresów, rozrachunki mi´dzyoddzia∏owe i mi´dzybankowe, pozosta∏e pasywa
oraz wynik finansowy. 

Tabela 9. Bilans zagregowany pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych
– aktywa i pasywa

1. Grupa kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci od podmiotów krajowych (aktywa kol. 1) zawiera
rachunki bie˝àce, rezerwy obowiàzkowe, operacje otwartego rynku, lokaty, kredyty i po˝yczki,
skupione wierzytelnoÊci, zrealizowane gwarancje i por´czenia, inne nale˝noÊci oraz nale˝noÊci
z tytu∏u zakupionych papierów wartoÊciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

2. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol. 5) b´dà-
ce w posiadaniu pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych. 

3. Papiery z prawem do kapita∏u i udzia∏y wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol.
9) zawierajà akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i certyfikaty inwestycyj-
ne oraz aktywa trwa∏e finansowe (akcje i udzia∏y). 

4. Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 12) obejmujà wszystkie aktywa dotyczàce nierezydentów
w z∏otych i w dewizach. 

5. Aktywa trwa∏e (aktywa kol. 13) to ca∏oÊç aktywów trwa∏ych z wy∏àczeniem aktywów trwa∏ych
finansowych. 

6. Pozosta∏e aktywa (aktywa kol. 14) obejmujà kas´, czyli gotówk´ i pozosta∏e Êrodki w kasach pozo-
sta∏ych monetarnych instytucji finansowych, a tak˝e pozosta∏e nale˝noÊci i odsetki niezapad∏e i za-
pad∏e od wszystkich sektorów, konta rozliczeniowe, nale˝noÊci od d∏u˝ników ró˝nych, koszty i przy-
chody rozliczane w czasie, inne aktywa finansowe, prawa poboru, pozosta∏e aktywa, inne operacje,
odsetki od zakupionych papierów wartoÊciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, zobowià-
zania podporzàdkowane z wy∏àczeniem wyemitowanych w formie papierów wartoÊciowych.

7. Depozyty i inne zobowiàzania wobec podmiotów krajowych (pasywa kol. 1) zawierajà de-
pozyty bie˝àce, depozyty terminowe, zablokowane, z terminem wypowiedzenia, kredyty i po-
˝yczki otrzymane, m.in. refinansowe, aukcyjne (operacje otwartego rynku) oraz zobowiàzania
z tytu∏u zabezpieczeƒ pieni´˝nych (zaliczone do grupy „terminowe”), inne zobowiàzania oraz
zobowiàzania z tytu∏u sprzedanych papierów wartoÊciowych z udzielonym przyrzeczeniem od-
kupu, zobowiàzania podporzàdkowane z wy∏àczeniem wyemitowanych w formie papierów
wartoÊciowych. 

8. Emisja d∏u˝nych papierów wartoÊciowych (pasywa kol. 9) to zobowiàzania z tytu∏u emisji
w∏asnych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych,
zobowiàzania podporzàdkowane w formie wyemitowanych papierów wartoÊciowych. 

9. Kapita∏ i rezerwy (pasywa kol. 10) dzielà si´ na: a) fundusz podstawowy, na który sk∏adajà si´
kapita∏ podstawowy, nale˝ne wp∏aty na kapita∏ podstawowy, akcje w∏asne, fundusz zapasowy,
fundusz ogólnego ryzyka, fundusz rezerwowy oraz wynik z lat ubieg∏ych, b) fundusze uzupe∏-
niajàce, tj. fundusz z aktualizacji wyceny oraz inne fundusze uzupe∏niajàce okreÊlone ustawà
Prawo Bankowe (przypisane zarówno rezydentom, jak i nierezydentom), inne sk∏adniki kapita-
∏ów w∏asnych, c) rezerwy zawierajàce rezerwy celowe, umorzenia i odpisy z tytu∏u trwa∏ej utra-
ty wartoÊci, rezerwy na zabezpieczenie listów zastawnych (rezydent, nierezydent), rezerwy ce-
lowe na zobowiàzania pozabilansowe (rezydent, nierezydent), rezerw´ na ryzyko ogólne (rezy-
dent, nierezydent). 

10. Pasywa zagraniczne (pasywa kol. 14) obejmujà wszystkie pasywa dotyczàce nierezydentów w z∏otych
i w dewizach, z wyjàtkiem rezerw wymienionych w pkt. 9, które obejmujà rezydenta i nierezydenta.
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11. Pozosta∏e pasywa (pasywa kol. 15) zawierajà odsetki od powy˝szych kategorii pasywów, konta roz-
liczeniowe, zobowiàzania wobec wierzycieli ró˝nych, koszty i przychody rozliczane w czasie, przycho-
dy zastrze˝one, inne zobowiàzania z tytu∏u instrumentów finansowych, pozosta∏e pasywa, ró˝nice
kursowe z przeliczenia zobowiàzaƒ podporzàdkowanych, rezerw´ na ryzyko i wydatki niezwiàzane
z podstawowà dzia∏alnoÊcià banku sk∏adajàcego sprawozdanie, inne operacje, odsetki od zobowià-
zaƒ podporzàdkowanych, korekty wartoÊci, wynik w trakcie zatwierdzania, wynik bie˝àcego roku.

Tabela 9.1. Kredyty, po˝yczki i inne nale˝noÊci – gospodarstwa domowe
i przedsi´biorstwa

Tabela 9.1 zawiera szczegó∏owe przekroje danych odnoszàcych si´ do dwóch najistotniej-
szych podsektorów (gospodarstwa domowe – z wyró˝nieniem osób prywatnych oraz przedsi´bior-
stwa), zgrupowanych w segmencie „Pozosta∏e sektory krajowe” uj´tych w kol. 4 – aktywa (kredyty,
po˝yczki i inne nale˝noÊci od pozosta∏ych sektorów krajowych) tabeli 9 – Bilans zagregowany po-
zosta∏ych monetarnych instytucji finansowych,. 

Na koniec grudnia 2004 r. podsektory gospodarstwa domowe i przedsi´biorstwa stanowi∏y
95,9% wartoÊci z kol. 4 aktywów tabeli 9. 

Tabela 9.2 Depozyty i inne zobowiàzania – gospodarstwa domowe
i przedsi´biorstwa

Tabela 9.2 zawiera szczegó∏owe przekroje danych odnoszàcych si´ do dwóch najistotniej-
szych podsektorów: gospodarstwa domowe – z wyró˝nieniem osób prywatnych oraz przedsi´bior-
stwa), zgrupowanych w segmencie „Pozosta∏e sektory krajowe” uj´tych w kol. 4 – pasywa (depo-
zyty i inne zobowiàzania wobec pozosta∏ych sektorów krajowych) tabeli 9 – Bilans zagregowany po-
zosta∏ych monetarnych instytucji finansowych. 

Na koniec grudnia 2004 r. podsektory gospodarstwa domowe i przedsi´biorstwa stanowi∏y
87,8% wartoÊci z kol. 4 pasywów tabeli 9. 

Tabela 10. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych
– aktywa i pasywa

1. Tabela 10 zawiera skonsolidowany bilans monetarnych instytucji finansowych (banki komercyj-
ne, NBP, SKOK, fundusze rynku pieni´˝nego, oddzia∏y banków zagranicznych, oddzia∏y instytu-
cji kredytowych w Polsce). 

2. W aktywach i pasywach ww. bilansu wysaldowane zosta∏y operacje wzajemne pomi´dzy krajowy-
mi monetarnymi instytucjami finansowymi. 

3. Pozosta∏e aktywa (aktywa kol. 10) oraz pieniàdz gotówkowy w obiegu (pasywa kol. 1) zosta∏y pomniej-
szone o wartoÊç gotówki znajdujàcej si´ w kasach pozosta∏ych monetarnych instytucji finansowych.

TABELA 13, 13.1, 13.2, 13.3, 13.4 i 13.5

System statystyki bilansu p∏atniczego w Polsce

Uwarunkowania instytucjonalne

Wst´p

Narodowy Bank Polski (NBP) jest ustawowo odpowiedzialny za opracowywanie i publikacj´
bilansu p∏atniczego w Polsce. W NBP opracowywane sà równie˝ inne statystyki zwiàzane z bilan-
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sem p∏atniczym (mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna, zad∏u˝enie zagraniczne, zagraniczne in-
westycje bezpoÊrednie, aktywa rezerwowe). 

Uwarunkowania prawne

Zgodnie z Ustawà z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz.U. nr 140 poz. 938)
NBP jest zobligowany do opracowywania bilansu p∏atniczego oraz mi´dzynarodowej pozycji inwe-
stycyjnej, a tak˝e do przedstawiania Sejmowi i Radzie Ministrów informacji o nich. 

Obowiàzki sprawozdawcze podmiotów krajowych zosta∏y okreÊlone w Ustawie o NBP oraz
w ustawie Prawo dewizowe (Dz.U. nr 141 poz. 1178), jak równie˝ w aktach ni˝szego rz´du, takich
jak: Rozporzàdzenie Rady Ministrów z dnia 10 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu, zakresu i termi-
nów wykonywania przez rezydentów dokonujàcych obrotu dewizowego z zagranicà obowiàzków
przekazywania Narodowemu Bankowi Polskiemu danych w zakresie niezb´dnym do sporzàdzania
bilansu p∏atniczego oraz bilansów nale˝noÊci i zobowiàzaƒ zagranicznych paƒstwa.
(Dz.U. nr 218 poz. 1835) oraz uchwa∏a Zarzàdu NBP nr 48 z dnia 14 listopada 2003 r. w sprawie
trybu i szczegó∏owych zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu danych
niezb´dnych do sporzàdzania bilansu p∏atniczego oraz bilansów nale˝noÊci i zobowiàzaƒ zagra-
nicznych paƒstwa (Dz.U. NBP nr 21 z dnia 8 grudnia 2003 r.). 

Niewywiàzywanie si´ z obowiàzków sprawozdawania na potrzeby bilansu p∏atniczego zagro-
˝one jest, zgodnie z Kodeksem Karnym Skarbowym, karà grzywny. 

Wspó∏praca z instytucjami zewn´trznymi

NBP wspó∏pracuje z ró˝nymi instytucjami zarówno krajowymi (przede wszystkim z G∏ównym
Urz´dem Statystycznym), jak i zagranicznymi. 

GUS przekazuje do NBP dane dotyczàce handlu zagranicznego, zgodne z wypracowanà
wspólnie przez obie instytucje metodologià. Dane dotyczàce obrotów towarowych i us∏ugowych
z zagranicà sà wykorzystywane przez GUS do wyliczania rachunku reszty Êwiata w statystyce ra-
chunków narodowych (PKB). GUS dostarcza tak˝e informacje o papierach wartoÊciowych w po-
siadaniu nierezydentów zarejestrowanych w polskich domach maklerskich. NBP pozyskuje z GUS
równie˝ dane potrzebne do aktualizacji rejestru podmiotów dokonujàcych operacji rejestrowa-
nych w bilansie p∏atniczym. 

Ministerstwo Finansów, bezpoÊrednio oraz poprzez agentów finansowych rzàdu, dostarcza
do NBP dane o transakcjach zagranicznych sektora rzàdowego. 

Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d jest êród∏em informacji o udzia∏ach nierezydentów
w polskich spó∏kach publicznych. 

Dane dotyczàce podró˝y zagranicznych (Polaków i cudzoziemców) sà zbierane i przekazywa-
ne do NBP przez Instytut Turystyki. 

Ponadto NBP wspó∏pracuje w zakresie metodologii bilansu p∏atniczego z instytucjami mi´-
dzynarodowymi, takimi jak: Europejski Bank Centralny (EBC), Eurostat, Mi´dzynarodowy Fundusz
Walutowy (MFW), Organizacja Wspó∏pracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), Bank Âwiatowy (BÂ). 

U˝ytkownicy

Bilans p∏atniczy, mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna, zad∏u˝enie zagraniczne, oficjalne
aktywa rezerwowe sà publikowane na stronie internetowej NBP i w ten sposób udost´pniane
u˝ytkownikom. 

Ponadto dane oraz opis bilansu p∏atniczego sà przekazywane do Parlamentu, Rzàdu,
GUS, publicznych i prywatnych oÊrodków badawczych, wy˝szych uczelni, agencji ratingowych
itp. Materia∏ analityczny opisujàcy bilans p∏atniczy jest równie˝ publikowany na stronie inter-
netowej NBP. 

Dane bilansu p∏atniczego, mi´dzynarodowej pozycji inwestycyjnej i zagranicznych inwestycji
bezpoÊrednich sà regularnie przekazywane do Eurostatu, EBC, MFW, OECD, BÂ. 
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System statystyczny

Typ systemu3

System kompilacji bilansu p∏atniczego w Polsce jest systemem zró˝nicowanym. 

Znaczna cz´Êç informacji pochodzi z zamkni´tego systemu zbierania danych o transakcjach
rozliczanych przez polski system bankowy. Banki przesy∏ajà do NBP informacje zarówno o transak-
cjach swoich, jak i wykonanych w imieniu klientów banków. Informacje te sà przesy∏ane do NBP
z cz´stotliwoÊcià miesi´cznà. 

Dane pochodzàce z banków sà uzupe∏niane informacjami pochodzàcymi bezpoÊrednio
z przedsi´biorstw oraz z badaƒ statystyki publicznej. BezpoÊrednio z przedsi´biorstw zbierane sà ta-
kie informacje, jak: transakcje us∏ugowe, kredyty, inwestycje portfelowe (kwartalnie), inwestycje
bezpoÊrednie (rocznie). Dane statystyki publicznej, które sà wykorzystywane w bilansie p∏atniczym,
to obroty towarowe (pochodzàce z rachunków narodowych zestawianych przez GUS) oraz podró-
˝e zagraniczne (opracowywane przez Instytut Turystyki). 

W przypadku danych pozyskiwanych bezpoÊrednio z przedsi´biorstw zastosowano progi
sprawozdawcze, tak aby obcià˝enie podmiotów sprawozdawczych nie by∏o za du˝e, przy jedno-
czesnym zachowaniu w∏aÊciwego poziomu jakoÊci danych. 

Podzia∏ geograficzny jest obecnie mo˝liwy jedynie dla wybranych pozycji, b´dzie on jednak
stopniowo rozszerzany na pozosta∏e komponenty bilansu p∏atniczego. 

W przypadku rachunku finansowego dane o transakcjach sà weryfikowane przy u˝yciu do-
st´pnych informacji o stanach aktywów i pasywów zagranicznych. Ponadto do weryfikacji u˝ywa-
ne sà inne êród∏a takie jak: baza danych o papierach wartoÊciowych, centralny rejestr bonów skar-
bowych, dane o prywatyzacji, Internet oraz informacje prasowe.

Podmioty sprawozdawcze

Narodowy Bank Polski dostarcza wszelkich informacji o transakcjach w∏asnych (w∏àcznie z ak-
tywami rezerwowymi), jak równie˝ o transakcjach przeprowadzanych na zlecenie rzàdu. 

Monetarne instytucje finansowe sà zobligowane do przekazywania NBP danych o swoich
transakcjach transgranicznych. Przekazujà one równie˝ dane o transakcjach klientów banków roz-
liczanych przez polski system bankowy. 

Ministerstwo Finansów, bezpoÊrednio oraz poprzez agentów finansowych rzàdu, dostarcza
informacji o transakcjach zagranicznych zarówno rzàdu centralnego, jak i samorzàdów. 

W przypadku pozosta∏ych sektorów dane pochodzà z banków lub sà informacjami po-
chodzàcymi bezpoÊrednio z przedsi´biorstw (g∏ównie w rachunku finansowym i us∏ugach),
bàdê sà zbierane przez instytucje zewn´trzne (GUS dla towarów, Instytut Turystki dla podró˝y
zagranicznych). 

Progi

Zgodnie z wymaganiami Unii Europejskiej transakcje bankowe o wartoÊci mniejszej ni˝ 12.500
euro nie zawierajà klasyfikacji statystycznej. 

W przypadku otrzymania lub udzielenia zaliczek na towary i us∏ugi (kredyty handlowe) obo-
wiàzek statystyczny powstaje, gdy na koniec kwarta∏u sprawozdawczego ich wartoÊç by∏a równa
lub przekroczy∏a 400.000 z∏. 

Dla zagranicznych inwestycji bezpoÊrednich w Polsce próg sprawozdawczy wynosi 100.000 z∏.
W przypadku polskich inwestycji bezpoÊrednich za granicà próg ten wynosi 10.000 euro. 

3 Systemy kompilacji bilansu p∏atniczego dzielà si´ na: zamkni´te (w których zbierane sà wszystkie transakcje oraz sta-
ny i suma obrotów musi byç równa zmianie stanów); otwarte (gdzie zbierane sà niektóre transakcje) oraz mieszane
(w których cz´Êç stanowi system zamkni´ty uzupe∏niany innymi informacjami).
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Kredyty zagraniczne sà sprawozdawanie, jeÊli ich wartoÊç przekracza 10.000 euro, przy czym przy
kredytach o wartoÊci od 10.000 euro do 1.000.000 euro obowiàzuje uproszczona forma sprawozdania. 

Obowiàzek sprawozdawczy dla posiadaczy zagranicznych papierów wartoÊciowych powsta-
je, gdy wartoÊç inwestycji przekracza 10.000 euro. Dla pochodnych instrumentów finansowych za-
stosowany zosta∏ próg w wysokoÊci 100.000 euro. 

Dost´pnoÊç danych

Miesi´czne dane o bilansie p∏atniczym publikowane sà 30 dni roboczych po zakoƒczeniu danego
miesiàca. Dane kwartalne sà dost´pne po 3 miesiàcach od zakoƒczenia danego kwarta∏u. Szczegó-
∏owy kalendarz udost´pniania danych mo˝na znaleêç na stronie internetowej NBP. 

W miesi´cznym bilansie p∏atniczym podzia∏ sektorowy oraz podzia∏ na instrumenty jest ogra-
niczony. Szczegó∏owe informacje na ten temat dost´pne sà w kwartalnym bilansie p∏atniczym. 

Kontrola danych

Na poziomie pojedynczych informacji dane kontrolowane sà automatycznie podczas przekazywa-
nia danych drogà elektronicznà lub w momencie wprowadzania informacji papierowych do bazy danych. 

Dane kontrolowane sà równie˝ na poziomie zagregowanym poprzez analiz´ szeregów cza-
sowych dla poszczególnych komponentów. 

Dane o przep∏ywach finansowych sà porównywane z danymi o stanach aktywów i pasywów
zagranicznych. 

Ponadto dokonywana jest konfrontacja otrzymywanych danych z innymi êród∏ami, takimi jak
statystyka pieni´˝na i bankowa, baza danych centralnego rejestru bonów skarbowych, baza danych
o papierach wartoÊciowych, Internet, informacje prasowe, dane o prywatyzacji itp. 

Polityka rewizji

Miesi´czny bilans p∏atniczy: 

• pierwsza rewizja dokonywana jest przy publikacji nast´pnego miesiàca; 

• kolejne rewizje sà dokonywane przy publikacji lub rewidowaniu odpowiednich danych kwartalnych. 

Kwartalny bilans p∏atniczy: 

• pierwsza rewizja dokonywana jest przy publikacji nast´pnego kwarta∏u; 

• kolejne rewizje sà dokonywane na koniec marca i wrzeÊnia, nast´pnie przy rewidowaniu danych
mi´dzynarodowej pozycji inwestycyjnej za odpowiedni rok. 

Publikacje

Bilans p∏atniczy, mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna, zad∏u˝enie zagraniczne, oficjalne ak-
tywa rezerwowe sà publikowane na stronie internetowej NBP i w ten sposób dost´pne dla u˝yt-
kowników. Na stronie internetowej NBP znajduje si´ równie˝ kalendarz udost´pniania tych danych. 

Bardziej szczegó∏owe dane dotyczàce bilansu p∏atniczego, mi´dzynarodowej pozycji inwestycyj-
nej, zad∏u˝enia zagranicznego i ich analiza sà dost´pne w publikacjach wydawanych przez NBP. Sà to: 

• Bilans p∏atniczy Rzeczypospolitej Polskiej – kwartalnie; 

• Zagraniczne inwestycje bezpoÊrednie w Polsce – rocznie; 

• Polskie inwestycje bezpoÊrednie za granicà – rocznie. 

Ponadto dane bilansu p∏atniczego stanowià cz´Êç innych publikacji NBP, takich jak: 

• Informacja przyspieszona – miesi´cznie; 

• Biuletyn informacyjny – miesi´cznie; 

• Raport roczny – rocznie. 
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Bilans p∏atniczy4

Definicja 

Bilans p∏atniczy jest statystycznym zestawieniem obrotów z zagranicà, które w odniesieniu do
okreÊlonego czasu, w usystematyzowany sposób prezentuje transakcje gospodarcze zrealizowane
przez Polsk´ z resztà Êwiata (tzn. mi´dzy rezydentami i nierezydentami). Bilans p∏atniczy prezento-
wany jest z uwzgl´dnieniem rachunku bie˝àcego, rachunku kapita∏owego i finansowego, salda b∏´-
dów i opuszczeƒ oraz oficjalnych aktywów rezerwowych. 

Rachunek bie˝àcy

Definicja 

Rachunek bie˝àcy obejmuje transakcje w zakresie towarów, us∏ug, dochodów oraz transfe-
rów bie˝àcych. 

Towary

Definicja 

Obroty towarowe bilansu p∏atniczego obejmujà wartoÊç wymiany towarowej z zagranicà, na
którà sk∏adajà si´ transakcje mi´dzy rezydentami a nierezydentami: 

• transakcje, w wyniku których nastàpi∏a zmiana w∏asnoÊci towarów; sà to g∏ównie transakcje za-
kupu oraz sprzeda˝y towarów, zmiana w∏asnoÊci towarów mo˝e nastàpiç równie˝ w wyniku ich
nieodp∏atnego przekazania (darowizny, pomocy w naturze), jak równie˝ jako aporty rzeczowe
wnoszone przez inwestorów zagranicznych lub jako leasing finansowy towarów (Êrodków trans-
portu oraz maszyn i urzàdzeƒ); 

• transakcje dotyczàce obrotu uszlachetniajàcego; obroty te prezentowane sà w bilansie p∏atni-
czym wg wartoÊci brutto, tj. jako wartoÊç powierzonych do uszlachetnienia towarów, a po uszla-
chetnieniu suma wartoÊci powierzonych do uszlachetnienia towarów oraz us∏ugi uszlachetniania,
tj. przetworzenia tych towarów. 

Do obrotów towarowych nie sà zaliczane transakcje zakupu oraz sprzeda˝y z∏ota monetar-
nego, dokonywane mi´dzy bankami centralnymi. Zakup i sprzeda˝ z∏ota monetarnego wykazywa-
ne sà w pozycji aktywa rezerwowe. 

Sposób zbierania danych

Podstawowym êród∏em danych do zestawiania obrotów towarowych w polskim bilansie p∏at-
niczym sà dane statystyki rzeczowej (na bazie zg∏oszeƒ INTRASTAT i dokumentów celnych SAD); da-
ne te publikowane sà przez G∏ówny Urzàd Statystyczny jako obroty handlu zagranicznego. 

Ze wzgl´du na fakt, i˝ obowiàzujàce mi´dzynarodowe wymagania (standardy) metodologicz-
ne sà prawie takie same w zakresie zestawiania obrotów towarowych z zagranicà dla potrzeb bilan-
su p∏atniczego oraz rachunków narodowych, uzgodnione zosta∏y mi´dzy NBP i GUS zasady przejÊcia
z danych obrotów handlu zagranicznego statystyki rzeczowej GUS na dane obrotów towarowych bi-
lansu p∏atniczego. Aby uzyskaç odpowiednie dane dokonywane sà nast´pujàce korekty: 

• zmniejszenia danych handlu zagranicznego po stronie importu o wartoÊç kosztów transportu, za-
wartych w fakturach wystawionych na bazie CIF; 

• doszacowania obrotów towarowych. 

4 Standardy mi´dzynarodowe zosta∏y okreÊlone w nast´pujàcych publikacjach: Balance of payments Manual, 5th edition,
1993, International Monetary Fund, Balance of payments Vademecum, Eurostat, 2004, European Union balance of pay-
ments/international investment position statistical methods, European Central Bank, 2004, System of National Accounts,
1993, Inter-Secretariat Working Group on National Accounts, European System of Accounts ESA 1995, Eurostat, 1996.
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Doszacowania wartoÊci obrotów towarowych z zagranicà, dokonywane dla potrzeb bilan-
su p∏atniczego oraz rachunków narodowych, dotyczà obrotów, które nie zosta∏y zarejestrowane
w deklaracjach INTRASTAT oraz w dokumentach celnych SAD. Sà to dwie grupy towarów: 1) to-
wary przewo˝one przez podró˝nych (w ruchu turystycznym), które zosta∏y zakupione z zamia-
rem ich odsprzeda˝y oraz 2) pozosta∏e towary, przewo˝one przez granic´ bez wype∏nionych de-
klaracji INTRASTAT lub dokumentów celnych SAD (sà to g∏ównie po stronie eksportu towary wy-
wo˝one za granic´ w wi´kszych iloÊciach, bez dokumentów INTRASTAT i SAD takie jak warzywa,
owoce, meble, obuwie, odzie˝). 

Odst´pstwa od standardów mi´dzynarodowych

Transakcje dotyczàce remontów kapitalnych nie sà rejestrowane w deklaracjach INTRASTAT. 

Us∏ugi

Definicja 

Us∏ugi transportowe obejmujà us∏ugi zwiàzane z transportem towarów, przewozu pasa˝e-
rów oraz pozosta∏e us∏ugi zwiàzane z ww. us∏ugami transportowymi, takie jak: za∏adunek i roz∏a-
dunek kontenerów, sk∏adowanie i magazynowanie, pakowanie i przepakowywanie, holowanie
i kontrola ruchu, naprawy konserwacyjne i czyszczenie sprz´tu, operacje ratownicze. 

Obroty us∏ugowe dotyczàce podró˝y zagranicznych dotyczà wydatków cudzoziemców
w Polsce oraz Polaków za granicà, ponoszonych z tytu∏u podró˝y. Obejmujà one wydatki zwiàzane
z zakwaterowaniem, wy˝ywieniem oraz korzystaniem z us∏ug, jak równie˝ towary nabywane przez
podró˝nych na potrzeby w∏asne (natomiast przedmioty nabywane z zamiarem odsprzeda˝y sà kla-
syfikowane jako towary). W zale˝noÊci od celu podró˝y wy˝ej wymienione wydatki podró˝nych kla-
syfikowane sà jako podró˝e s∏u˝bowe (w tym pracowników sezonowych i przygranicznych oraz po-
zosta∏e podró˝e s∏u˝bowe) oraz podró˝e prywatne (zdrowotne, edukacyjne oraz pozosta∏e). 

Po us∏ugach transportowych i podró˝ach zagranicznych, trzecià grup´ us∏ug stanowià pozo-
sta∏e us∏ugi. Obroty bie˝àce z tego tytu∏u obejmujà szereg transakcji zwiàzanych z us∏ugami komu-
nikacyjnymi, budowlanymi, ubezpieczeniowymi, finansowymi, informacyjnymi i informatycznymi,
op∏aty zwiàzane z korzystaniem z patentów, honoraria i op∏aty licencyjne, inne us∏ugi Êwiadczone na
rzecz przedsi´biorstw (takie, jak np.: poÊrednictwo w handlu mi´dzynarodowym, prowizje zwiàzane
z tym handlem, leasing operacyjny oraz inne us∏ugi Êwiadczone na rzecz przedsi´biorstw), us∏ugi
zwiàzane z wymianà kulturalnà i rekreacjà oraz us∏ugi Êwiadczone przez administracj´ publicznà. 

Generalnie, po stronie przychodów ujmowana jest wartoÊç us∏ug Êwiadczonych przez rezy-
dentów na rzecz nierezydentów, po stronie rozchodów odwrotnie – wartoÊç us∏ug Êwiadczonych
na rzecz rezydentów przez nierezydentów. Jednak, zgodnie ze standardami mi´dzynarodowymi,
niektóre rodzaje us∏ug prezentowane sà w bilansie p∏atniczym w sposób szczególny. I tak, us∏ugi
budowlane dzieli si´ na Êwiadczone za granicà (po stronie rozchodów ujmuje si´ koszty tych us∏ug
poniesione przez rezydentów) oraz na Êwiadczone w kraju (po stronie przychodów uwzgl´dnione
sà koszty tych us∏ug poniesione przez nierezydentów). PoÊrednictwo w handlu mi´dzynarodowym
podawane jest na bazie netto (przychody minus rozchody), zawsze po stronie przychodów. Us∏ugi
ubezpieczeniowe zaÊ wylicza si´ jako ró˝nic´ mi´dzy wartoÊcià sk∏adek i odszkodowaƒ. 

Sposób zbierania danych

Dane o obrotach us∏ug transportowych pochodzà wst´pnie ze statystyki bankowej, w której
rejestrowane sà g∏ównie salda rozliczeƒ z nierezydentami. Dlatego dla potrzeb bilansu p∏atniczego
na bazie transakcji sà one uzupe∏niane o wartoÊç wzajemnych kompensat nale˝noÊci ze zobowiàza-
niami mi´dzy partnerami polskimi i zagranicznymi, jak równie˝ o wartoÊç us∏ug rozliczanych poprzez
rachunki bankowe polskich przedsi´biorstw w bankach zagranicznych, a tak˝e o wartoÊç us∏ug uj-
mowanych w rozliczeniach dokonywanych w ramach grup kapita∏owych (w tzw. nettingu). 

Ponadto us∏ugi transportu towarowego powi´kszane sà o wartoÊç us∏ug, wynikajàcà z rekla-
syfikacji okreÊlonej cz´Êci wartoÊci towarów. Dotyczy to koniecznoÊci uwzgl´dniania w bilansie p∏at-
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niczym wartoÊci towarów na bazie fob; w obrotach handlu zagranicznego statystyki rzeczowej je-
dynie wartoÊç eksportu podawana jest na bazie fob, natomiast wartoÊç importu towarów podawa-
na jest na bazie cif, co wymaga pomniejszenia wartoÊci towarów i przeniesienia zawartych w cenie
kosztów transportu i us∏ug ubezpieczenia do odpowiednich kategorii us∏ug. 

WartoÊç eksportu us∏ug transportu towarowego powi´kszana jest równie˝ o koszty transpor-
tu Êwiadczone przez polskich przewoêników, a zawarte w fakturach p∏atnoÊci towarowych. 

èród∏em danych dla zestawienia podró˝y zagranicznych w bilansie p∏atniczym na bazie trans-
akcji sà dane Instytutu Turystyki. 

Informacje o pozosta∏ych us∏ugach pochodzà g∏ównie ze statystyki przekazywanej przez ban-
ki oraz ze sprawozdaƒ przekazywanych przez przedsi´biorstwa uczestniczàce w obrocie us∏ugo-
wym z zagranicà. 

Odst´pstwa od standardów mi´dzynarodowych

Przy opisanej wy˝ej procedurze powi´kszania wartoÊci us∏ug transportowych o korekty obro-
tów towarowych wynikajàce z przejÊcia z bazy cif na fob, ca∏oÊç us∏ug traktowana jest jako us∏ugi
transportowe, bez wyodr´bniania us∏ug ubezpieczeniowych. 

Metody estymacji

Szacunki dotyczà wskaêników: 

• przejÊcia z bazy cif na baz´ fob w zakresie importu towarów statystyki rzeczowej; 

• udzia∏u w p∏atnoÊciach za eksport towarów kosztów transportu towarów dokonywanego przez
polskich przewoêników; 

• udzia∏u poszczególnych rodzajów kosztów (wg Êrodka transportu) w wy˝ej wymienionych war-
toÊciach szacowanych. 

Dochody

Sposób zbierania danych i definicje

Wynagrodzenia pracowników

Wynagrodzenia za prac´ obejmujà przekazy zagraniczne z tytu∏u wynagrodzenia pracowni-
ków za prac´, tj. nierezydentów zatrudnionych w Polsce oraz Polaków zatrudnionych za granicà. 

Podstawowym êród∏em danych sà p∏atnoÊci przekazów zagranicznych z tytu∏u wynagrodzenia
pracowników za prac´, dokonywane za poÊrednictwem polskich banków przez instytucj´ zatrudnia-
jàcà za granicà (wp∏ywy) lub krajowà (wyp∏aty). Ponadto w danych bilansu p∏atniczego na bazie trans-
akcji uwzgl´dnia si´ w tej pozycji, po stronie rozchodów, wyp∏aty z tytu∏u wynagrodzeƒ na rzecz nie-
rezydentów, dokonywane poprzez rachunki bankowe polskich przedsi´biorstw w bankach za granicà. 

Dochody od inwestycji bezpoÊrednich

Na dochody z tytu∏u inwestycji bezpoÊrednich sk∏adajà si´ dochody od kapita∏u oraz od wie-
rzytelnoÊci. Dochody od kapita∏u obejmujà przypadajàce na inwestora bezpoÊredniego i deklarowa-
ne w danym roku sprawozdawczym dywidendy (w spó∏kach akcyjnych), udzia∏y w zyskach (w spó∏-
kach z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià), przekazywane zyski oddzia∏ów oraz reinwestowane zyski
(straty przypadajàce na inwestorów bezpoÊrednich traktowane sà jako ujemne reinwestowane zy-
ski). Natomiast dochody od wierzytelnoÊci stanowià saldo odsetek (zap∏aconych, skapitalizowanych
i zaleg∏ych) od kredytów udzielonych i otrzymanych przez inwestorów bezpoÊrednich. 

Dane o dochodach od inwestycji bezpoÊrednich wynikajàce z p∏atnoÊci dokonywanych przez
polskie banki, czyli wyp∏acone dywidendy i zap∏acone odsetki, uzupe∏nione sà informacjami otrzy-
mywanymi bezpoÊrednio od rezydentów w ramach statystyki pozabankowej. Zawierajà równie˝ re-
inwestowane zyski, które od 1996 r. prezentowane sà jako reinwestycje zysków netto, tzn. po od-
j´ciu strat, zgodnie z zasadami zalecanymi przez OECD. 
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Dochody od inwestycji portfelowych

èród∏em danych o dochodach z inwestycji portfelowych w bilansie p∏atniczym sà dane po-
chodzàce z systemu bankowego i NBP. Dost´pny jest podzia∏ ze wzgl´du na typ papierów warto-
Êciowych (papiery udzia∏owe, papiery d∏u˝ne d∏ugoterminowe, instrumenty rynku pieni´˝nego)
oraz ze wzgl´du na sektor rezydenta wyp∏acajàcego bàdê otrzymujàcego dochody (NBP, sektor rzà-
dowy, banki, pozosta∏e podmioty). W przypadku zysków z tytu∏u posiadania papierów udzia∏o-
wych, w kategorii dochodów sà rejestrowane jedynie dywidendy. Wszystkie inne zyski lub straty
osiàgane z tytu∏u posiadania udzia∏owych papierów wartoÊciowych (w tym przede wszystkim zyski
lub straty wynikajàce z ró˝nicy mi´dzy cenà nabycia i cenà sprzeda˝y papieru wartoÊciowego) sà re-
jestrowane na rachunku finansowym bilansu p∏atniczego, w kategorii „Inwestycje portfelowe”. 

W przypadku papierów d∏u˝nych, poniewa˝ êród∏em sà dane o p∏atnoÊciach, nie dokonuje si´
rejestracji dochodów na bazie memoria∏owej (np. narastajàcych odsetek od obligacji zerokuponowych). 

Dochody od pozosta∏ych inwestycji

Dochody od pozosta∏ych inwestycji obejmujà dochody od instrumentów finansowych zalicza-
nych do pozosta∏ych inwestycji rachunku finansowego oraz dochody od oficjalnych aktywów rezer-
wowych. Dochody od pozosta∏ych inwestycji rachunku finansowego obejmujà: odsetki od kredy-
tów udzielonych i otrzymanych, odsetki od lokat i depozytów ∏àcznie z odsetkami od transakcji re-
po, a tak˝e inne p∏atnoÊci z tytu∏u dochodów od posiadanego majàtku. Kwota odsetek obejmuje
odsetki nale˝ne: zap∏acone i niezap∏acone. Dane o dochodach zbierane sà w oparciu o sprawozda-
nia polskich banków oraz ze sprawozdaƒ podmiotów gospodarczych posiadajàcych rachunki ban-
kowe w bankach za granicà oraz zaciàgajàcych i udzielajàcych po˝yczek i kredytów. 

Odst´pstwa od standardów mi´dzynarodowych

Nie wszystkie dane o dochodach od pozosta∏ych inwestycji zagranicznych sà rejestrowane na
bazie memoria∏owej. 

W zakresie zestawiania tej pozycji bilansu p∏atniczego niedoszacowane sà wp∏ywy z tytu∏u
dochodów z pracy Polaków za granicà, gdy˝ nie obejmujà one przekazów wynagrodzeƒ do kraju
dokonywanych za poÊrednictwem rachunków walutowych. Ze wzgl´du na trudnoÊci w okreÊleniu
czasu pobytu osób pracujàcych za granicà, przy prezentacji polskiego bilansu p∏atniczego przyj´to
upraszczajàcà zasad´, ˝e przekazy z tytu∏u zarobków dokonywane przez instytucj´ zatrudniajàcà uj-
mowane sà w pozycji Dochody, zaÊ przekazy dokonywane bezpoÊrednio przez pracowników, w tym
kwoty przywo˝one w gotówce, sà prezentowane w pozycji Transfery. 

Transfery bie˝àce

Definicja 

Transfery bie˝àce w bilansie p∏atniczym rozumiane sà jako transakcje jednostronne, takie jak
darowizny, nieodp∏atny eksport oraz import towarów i us∏ug, dokonywane w ramach pomocy mi´-
dzynarodowej, którym nie towarzyszy zmiana nale˝noÊci lub zobowiàzaƒ zagranicznych. Transfery
mogà byç dokonane na rzecz instytucji rzàdowych lub na rzecz pozosta∏ych sektorów (prywatne)
w postaci pieni´˝nej, jak i w naturze. 

Transfery rzàdowe obejmujà zarówno Êrodki otrzymane, jak i przekazane przez polski sektor
rzàdowy5. Otrzymane Êrodki pochodzà od instytucji Unii Europejskiej, z krajów i organizacji mi´dzy-
narodowych. Ârodki wyp∏acane mogà byç przekazywane na rzecz tych instytucji i krajów w celu fi-
nansowania przez rzàd bie˝àcych wydatków – takich jak pomoc humanitarna, leki, szkolenia itp. Sà
to równie˝ sk∏adki i op∏aty cz∏onkowskie na rzecz Unii Europejskiej oraz organizacji mi´dzynarodo-
wych spoza Unii Europejskiej. Do kategorii tej zaliczane sà podatki i op∏aty zap∏acone przez niere-
zydentów na rzecz polskiego sektora rzàdowego. Wp∏ywy z tytu∏u sk∏adek na obowiàzkowe ubez-
pieczenia spo∏eczne oraz wyp∏aty Êwiadczeƒ rentowych i emerytalnych dokonanych przez ZUS na

5 Jednostki rzàdu centralnego oraz samorzàdu terytorialnego.
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rzecz nierezydentów, p∏atnoÊci z tytu∏u odszkodowaƒ wyp∏aconych przez rzàd nierezydentom zali-
czane sà do pozosta∏ych transferów rzàdowych. 

Transfery prywatne (pozosta∏ych sektorów) 

W tej grupie transferów wyodr´bnia si´ przekazy zarobków oraz pozosta∏e transfery. 

Przekazy zarobków obejmujà transfery zarobków osób pracujàcych za granicà i uwa˝anych za
rezydentów kraju, na terenie którego pracujà. Zgodnie z zaleceniami Mi´dzynarodowego Funduszu
Walutowego osoba pozostajàca lub zamierzajàca pozostaç rok lub d∏u˝ej na terytorium danego
kraju jest jego rezydentem. W takim przypadku Êrodki przekazywane na rzecz rodziny sà ujmowa-
ne w transferach bie˝àcych jako przekazy zarobków. Natomiast jeÊli pobyt trwa krócej ni˝ rok, oso-
ba taka traktowana jest jako nierezydent i jej zarobki sà ujmowane w bilansie p∏atniczym w Docho-
dach jako wynagrodzenia za prac´. 

Pozosta∏e transfery sektora pozarzàdowego zawierajà wartoÊç obrotów z zagranicà z ty-
tu∏u transferów bie˝àcych rezydentów – osób fizycznych oraz innych jednostek gospodarki na-
rodowej spoza sektora rzàdowego. Sà one dokonywane w naturze (nieodp∏atne przekazy to-
warów oraz Êwiadczenie us∏ug w obrocie z zagranicà), a tak˝e w postaci pieni´˝nej. Do tej gru-
py transferów bie˝àcych nale˝à nast´pujàce transakcje z zagranicà polskich podmiotów sekto-
ra pozarzàdowego: 

• darowizny oraz pomoc otrzymywana z zagranicy, jak równie˝ Êwiadczona na rzecz nierezyden-
tów, zwiàzana z realizacjà celów pozainwestycyjnych (np. pomoc humanitarna, ˝ywnoÊç, odzie˝,
leki, szkolenia); 

• podatki i op∏aty na rzecz obcych rzàdów; 

• sk∏adki i op∏aty cz∏onkowskie; 

• renty i emerytury otrzymywane przez rezydentów z zagranicy; 

• spadki; 

• alimenty; 

• kary i odszkodowania (np. za niewywiàzywanie si´ z kontraktów, za podrabianie produktów, zna-
ków handlowych, patentów); 

• wygrane na loterii i w konkursach; 

• op∏aty za transfery sportowców. 

Sposób zbierania danych

èród∏em danych do zestawiania kategorii transferów rzàdowych w bilansie p∏atniczym sà p∏at-
noÊci zrealizowane poprzez polski system bankowy oraz p∏atnoÊci transferowe z tytu∏u obowiàzkowych
ubezpieczeƒ spo∏ecznych, dokonane poprzez rachunki podmiotów w bankach za granicà. 

Podstawowym êród∏em danych dla transferów prywatnych sà p∏atnoÊci rejestrowane poprzez
polski system bankowy, dane dotyczàce importu i eksportu towarów w ramach bezp∏atnej pomocy
zarejestrowane w statystyce handlu zagranicznego, jak równie˝ kwoty pochodzàce z rozszacowa-
nia salda skupu walut obcych. Dodatkowo uwzgl´dniane sà p∏atnoÊci z tytu∏u transferów dokony-
wanych poprzez rachunki bankowe polskich podmiotów w bankach za granicà. 

Odst´pstwa od standardów mi´dzynarodowych

W zakresie zestawiania tej pozycji bilansu p∏atniczego przeszacowane (zawy˝one) sà wp∏y-
wy z tytu∏u przekazów zarobków rejestrowane poprzez system bankowy, gdy˝ obejmujà one ca-
∏oÊç przekazów wynagrodzeƒ do kraju dokonywanych za poÊrednictwem rachunków waluto-
wych. Ze wzgl´du na trudnoÊci w okreÊleniu czasu pobytu osób pracujàcych za granicà, przy pre-
zentacji polskiego bilansu p∏atniczego przyj´to upraszczajàcà zasad´, ˝e przekazy z tytu∏u zarob-
ków dokonywane przez instytucj´ zatrudniajàcà ujmowane sà w pozycji Dochody, zaÊ przekazy
dokonywane bezpoÊrednio przez pracowników, w tym kwoty przywo˝one w gotówce, sà prezen-
towane w pozycji Transfery. 
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Kwota przekazów zarobków, otrzymywana w wyniku rozszacowania salda skupu walut ob-
cych, zawiera wy∏àcznie saldo rozliczeƒ z tego tytu∏u. 

Rachunek kapita∏owy

Definicja 

Podstawowymi komponentami rachunku kapita∏owego w bilansie p∏atniczym sà transfery ka-
pita∏owe stanowiàce transfery w∏asnoÊci aktywów rzeczowych, tj. dary i Êrodki z tytu∏u pomocy bez-
zwrotnej, dokonane z wyraênym przeznaczeniem na finansowanie Êrodków trwa∏ych, jak równie˝
umorzenie d∏ugu przez kredytodawc´ oraz transfery Êrodków zwiàzanych z nabyciem lub sprzeda-
˝à aktywów niefinansowych i nieprodukowanych. Transfery kapita∏owe wyliczane sà oddzielnie dla
sektora rzàdowego i pozosta∏ych sektorów. 

Transfery kapita∏owe sektora rzàdowego stanowià wartoÊç Êrodków otrzymanych od insty-
tucji Unii Europejskiej, z krajów oraz organizacji mi´dzynarodowych, a tak˝e przekazanych przez
polski rzàd na rzecz tych instytucji. Otrzymane Êrodki sà nieodp∏atnie w postaci pieni´˝nej przezna-
czone na finansowanie inwestycji Êrodków trwa∏ych, np. na budow´ dróg, autostrad, mostów,
szkó∏, szpitali itp. Do kategorii transferów kapita∏owych sektora rzàdowego zaliczane sà umorzenia
wierzytelnoÊci, tak w postaci kapita∏u, jak i odsetek. 

Transfery kapita∏owe pozosta∏ych sektorów obejmujà otrzymane z zagranicy i przekazane
za granic´ dary i Êrodki z tytu∏u pomocy bezzwrotnej, dokonywane z wyraênym przeznaczeniem na
finansowanie Êrodków trwa∏ych przez jednostki spoza sektora rzàdowego. 

Nabywanie i zbywanie nieprodukowanych aktywów niefinansowych

Do tej kategorii danych bilansu p∏atniczego zalicza si´ zakup i sprzeda˝ patentów, praw autor-
skich, licencji i znaków towarowych oraz nabycie i zbycie gruntu zagranicznym ambasadom majàcym
lokalizacj´ na terenie Polski, jak równie˝ zakup i sprzeda˝ gruntu przez polskie ambasady za granicà. 

Sposób zbierania danych

Transfery kapita∏owe sektora rzàdowego oraz nabywanie i zbywanie nieprodukowanych akty-
wów niefinansowych zestawiane sà w bilansie p∏atniczym na podstawie danych statystyki bankowej. 

Transfery kapita∏owe pozosta∏ych sektorów sà wyliczane na podstawie danych statystyki
bankowej i uzupe∏niane o informacje pochodzàce ze sprawozdaƒ przedsi´biorstw posiadajàcych ra-
chunki w bankach za granicà. 

Rachunek finansowy

Rachunek finansowy zawiera transakcje finansowe obejmujàce inwestycje bezpoÊrednie, port-
felowe, pozosta∏e inwestycje oraz pochodne instrumenty. 

Inwestycje bezpoÊrednie

Definicja

NBP zestawia inwestycje bezpoÊrednie zgodnie z definicjà opracowanà przez OECD. Inwesty-
cjà bezpoÊrednià za granicà okreÊlona jest inwestycja dokonana przez rezydenta jednej gospodarki
(inwestora bezpoÊredniego) w celu osiàgni´cia d∏ugotrwa∏ej korzyÊci z kapita∏u zaanga˝owanego
w przedsi´biorstwo – rezydenta innej gospodarki (przedsi´biorstwo bezpoÊredniego inwestowa-
nia). Przedsi´biorstwem bezpoÊredniego inwestowania jest przedsi´biorstwo, w którym inwestor
bezpoÊredni posiada co najmniej 10% akcji zwyk∏ych (tzn. udzia∏u w kapitale) albo uprawnienia do
10% g∏osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub udzia∏owców. 

Kapita∏ inwestycji bezpoÊrednich obejmuje kapita∏ podstawowy (akcyjny lub udzia∏owy), wno-
szony w postaci pieni´˝nej lub jako aport rzeczowy, dop∏aty do kapita∏u, reinwestowane zyski oraz in-
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ne nale˝noÊci i zobowiàzania zwiàzane z zad∏u˝eniem mi´dzy przedsi´biorstwami powiàzanymi kapi-
ta∏owo (g∏ównie kredyty inwestorów, tzw. intercompany loans i kredyty handlowe od udzia∏owców). 

Mianem reinwestowanego zysku okreÊlamy przypadajàcà na inwestora bezpoÊredniego t´
cz´Êç zysku, która pozostaje w przedsi´biorstwie bezpoÊredniego inwestowania i jest przeznaczo-
na na jego rozwój. Jak wczeÊniej zaznaczono, poczàwszy od 1996 r., zgodnie z metodologià OECD
i MFW, reinwestowane zyski wyliczono na bazie netto, to znaczy po odj´ciu strat. 

Sposób zbierania danych

Dane dotyczàce polskich inwestycji bezpoÊrednich za granicà, jak i zagranicznych inwestycji
bezpoÊrednich w Polsce sà opracowywane na podstawie sprawozdaƒ przesy∏anych przez polskich
inwestorów bezpoÊrednich oraz polskie przedsi´biorstwa bezpoÊredniego inwestowania. 

Inwestycje portfelowe

Definicja

Udzia∏owe papiery wartoÊciowe obejmujà wszystkie typy zbywalnych akcji i udzia∏ów, w tym
certyfikaty inwestycyjne (akcje) funduszy zbiorowego inwestowania. Obejmujà równie˝ jednostki
uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania i kwity depozytowe (np. ADR lub GDR). 

D∏u˝ne papiery wartoÊciowe obejmujà wszystkie rodzaje d∏ugoterminowych i krótkotermino-
wych papierów d∏u˝nych, w tym obligacje skarbowe, obligacje korporacyjne, bony skarbowe, krót-
koterminowe korporacyjne papiery d∏u˝ne, zbywalne certyfikaty depozytowe. Klasyfikacja papierów
d∏u˝nych na papiery d∏ugoterminowe bàdê instrumenty rynku pieni´˝nego (krótkoterminowe) jest
dokonywana na podstawie pierwotnego okresu zapadalnoÊci tych papierów. D∏ugoterminowe pa-
piery d∏u˝ne majà pierwotny okres zapadalnoÊci równy lub d∏u˝szy ni˝ 1 rok. Pozosta∏e papiery
d∏u˝ne to instrumenty rynku pieni´˝nego (krótkoterminowe papiery d∏u˝ne). Do kategorii d∏u˝nych
papierów wartoÊciowych zaliczane sà równie˝ papiery d∏u˝ne z wbudowanymi pochodnymi instru-
mentami finansowymi (np. obligacje zamienne lub obligacje z opcjà wczeÊniejszego wykupu). 

Pozosta∏e pochodne instrumenty finansowe (tj. takie, które sà samodzielnymi instrumentami
finansowymi) sà wy∏àczone z kategorii inwestycji portfelowych i rejestrowane w oddzielnej katego-
rii bilansu p∏atniczego „Pochodne instrumenty finansowe”. Transakcje z udzielonym lub otrzyma-
nym przyrzeczeniem odkupu papierów wartoÊciowych (repo) sà równie˝ wy∏àczone z kategorii in-
westycji portfelowych i rejestrowane w kategorii „Pozosta∏e inwestycje”. 

Sposób zbierania danych

èród∏em danych o inwestycjach portfelowych w bilansie p∏atniczym sà dane o p∏atnoÊciach,
pochodzàce z systemu bankowego. Dane o transakcjach sà zbierane w postaci zagregowanej. Do-
st´pny jest podzia∏ ze wzgl´du na sektor rezydenta-emitenta papierów wartoÊciowych (dla pasy-
wów) i sektor rezydenta-posiadacza papierów wartoÊciowych (dla aktywów). 

Odst´pstwa od standardów mi´dzynarodowych

Dane o obrotach nie pozwalajà na identyfikacj´ naliczonych, a jeszcze niewyp∏aconych odse-
tek od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych (brak danych umo˝liwiajàcych podzielenie wartoÊci trans-
akcji na wartoÊç cz´Êci kapita∏owej i cz´Êci odsetkowej papierów wartoÊciowych). 

Pochodne instrumenty finansowe

Definicja

Pochodne instrumenty finansowe stanowià odr´bnà kategori´ bilansu p∏atniczego. Definicje
stosowane przez NBP sà zgodne z zaleceniami MFW (Balance of Payments Manual wyd. 5 wraz z Fi-
nancial derivatives: A supplement to the Fifth Edition of the Balance of Payments Manual, 2002)
w zakresie instrumentów pochodnych opartych o kursy walutowe rozbie˝noÊci wyst´pujà w przy-
padku innych instrumentów pochodnych. 
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Kategoria „Pochodne instrumenty finansowe” obejmuje wszystkie instrumenty pochodne
o ryzyku symetrycznym, takie jak futures, forwardy, swapy oraz instrumenty o ryzyku niesymetrycz-
nym takie jak opcje. W tej kategorii sà równie˝ klasyfikowane wszystkie zyski lub straty z tytu∏u
transakcji dotyczàcych pochodnych instrumentów finansowych. 

Sposób zbierania danych

èród∏em danych o pochodnych instrumentach finansowych dla bilansu p∏atniczego na bazie
transakcji jest polski system bankowy. 

W kategorii pochodnych instrumentów finansowych sà rejestrowane wszystkie przep∏ywy fi-
nansowe b´dàce wynikiem rozliczania transakcji zwiàzanych z instrumentami pochodnymi, z wy-
jàtkiem zwrotnych depozytów poczàtkowych. W omawianej kategorii sà zatem rejestrowane depo-
zyty zabezpieczajàce i premie opcyjne. Dane sà rejestrowane na bazie brutto. 

Pozosta∏e inwestycje

Definicja 

Pozosta∏e inwestycje obejmujà wszystkie transakcje finansowe, które nie sà uj´te w inwestycjach bez-
poÊrednich, inwestycjach portfelowych lub oficjalnych aktywach rezerwowych. Pozosta∏e inwestycje zawie-
rajà: kredyty handlowe, kredyty i po˝yczki, rachunki bie˝àce i depozyty oraz pozosta∏e aktywa i pasywa. 

Kredyty handlowe

Od 2003 roku na podstawie stanów nale˝noÊci i zobowiàzaƒ z tytu∏u udzielonych zaliczek
oraz odroczonych p∏atnoÊci w imporcie i eksporcie towarów i us∏ug szacowana jest wielkoÊç trans-
akcji. Do 2002 roku w∏àcznie kredyty handlowe by∏y prezentowane jako zmiana stanów odpowied-
nich nale˝noÊci i zobowiàzaƒ. 

Kredyty i po˝yczki

Kredyty i po˝yczki udzielone i otrzymane, oprócz podzia∏u na d∏ugo- (z terminem pierwot-
nym powy˝ej 1 roku) i krótkoterminowe (z terminem pierwotnym do 1 roku w∏àcznie) rejestrowa-
ne sà w podziale na sektory gospodarcze. Obroty kredytowe obejmujà nie tylko wykorzystanie
i sp∏aty w gotówce, ale równie˝ wykorzystanie i sp∏aty w formie dostaw towarów i us∏ug, a tak˝e
umorzenia, kapitalizacj´ odsetek oraz konwersje na z∏ote i restrukturyzacj´ kredytów. 

Rachunki bie˝àce i depozyty

Rachunki bie˝àce i lokaty, po stronie aktywów wykazywane sà: salda transakcji zrealizowa-
nych na zagranicznych rachunkach bankowych (nostro), w kasach banków, salda lokat dokonanych
w bankach za granicà (w tym wartoÊç transakcji repo, dokonywanych przez polskie banki komer-
cyjne) oraz salda transakcji sektora pozarzàdowego i pozabankowego dokonane przez podmioty
tego sektora na rachunkach w bankach za granicà. Po stronie pasywów wykazywane sà: salda ob-
rotów na rachunkach nierezydentów banków (loro) i niebanków w polskich bankach, salda depo-
zytów dokonywanych w polskich bankach przez nierezydentów (w tym równie˝ wartoÊç pasywnych
transakcji repo, dokonywanych przez polskie banki komercyjne NBP). 

Pozosta∏e aktywa i pasywa

W pozycji pozosta∏e aktywa wykazywany jest wzrost zaleg∏oÊci z tytu∏u niezap∏aconych od-
setek i rat kapita∏owych od kredytów udzielonych przez polski rzàd. 

W pozycji pozosta∏e pasywa ujmuje si´ wzrost zaleg∏oÊci z tytu∏u niezap∏aconych odsetek
i rat kapita∏owych od kredytów zaciàgni´tych przez przedsi´biorstwa. 

Sposób zbierania danych

Dane o pozosta∏ych inwestycjach sektora rzàdowego, bankowego i NBP zbierane sà w opar-
ciu o sprawozdania polskich banków. Dane o pozosta∏ych inwestycjach sektora pozarzàdowego
i pozabankowego zbierane sà na podstawie sprawozdaƒ podmiotów gospodarczych posiadajàcych
rachunki bankowe w bankach za granicà oraz zaciàgajàcych i udzielajàcych po˝yczek i kredytów. 
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Aktywa rezerwowe

Definicja

Oficjalne aktywa rezerwowe obejmujà transakcje w zakresie: z∏ota monetarnego, transzy rezer-
wowej w MFW, foreign exchange oraz pozosta∏ych nale˝noÊci, dokonane z nierezydentami w walutach
wymienialnych. 

W pozycji oficjalne aktywa rezerwowe wykazywane sà salda zrealizowanych przez NBP
transakcji w zakresie instrumentów wchodzàcych w sk∏ad oficjalnych aktywów rezerwowych (w tym
saldo obrotów na rachunkach bie˝àcych i lokat w bankach za granicà, saldo transakcji przeprowa-
dzonych w walutach obcych w kasach NBP, saldo obrotów zagranicznymi papierami wartoÊciowy-
mi, saldo transakcji repo i pochodnych instrumentów finansowych, transakcje dotyczàce podwy˝-
szania transzy rezerwowej w MFW oraz saldo zakupu i sprzeda˝y z∏ota monetarnego). 

Sposób zbierania danych

Dane o oficjalnych aktywach rezerwowych zbierane sà w walutach oryginalnych, w oparciu
o sprawozdania Narodowego Banku Polskiego. Transakcje rejestrowane sà w cenach rynkowych. 

Zad∏u˝enie zagraniczne Polski

Narodowy Bank Polski zestawia informacj´ dotyczàcà zad∏u˝enia zagranicznego zgodnie
z definicjà: „Zad∏u˝enie zagraniczne brutto, na koniec danego okresu, jest sumà podj´tych i nieure-
gulowanych, wynikajàcych z zawartych umów, zobowiàzaƒ rezydentów danego kraju wobec nie-
rezydentów, do sp∏acenia kapita∏u wraz z odsetkami lub bez, albo do sp∏acenia odsetek wraz z ka-
pita∏em lub bez”. Definicja ta zosta∏a okreÊlona mianem definicji bazowej (core definition). 

Definicja ta dotyczy zad∏u˝enia brutto, czyli zawiera okreÊlone zobowiàzania zagraniczne Polski (nie-
pomniejszone o nale˝noÊci zagraniczne). Sformu∏owanie „zobowiàzania wynikajàce z zawartych umów”
oznacza formalne zobowiàzanie do dokonania okreÊlonej p∏atnoÊci (raty kapita∏owej i/lub odsetek). Wy-
klucza to udzia∏y w kapitale akcyjnym (equity participation). Wyra˝enie „kapita∏ wraz z odsetkami lub bez”
w∏àcza do poj´cia zad∏u˝enia zagranicznego tak˝e zobowiàzania nieoprocentowane, poniewa˝ pociàga-
jà one za sobà „wynikajàce z zawartych umów” zobowiàzanie do sp∏aty. Sformu∏owanie „odsetki wraz
z kapita∏em lub bez” oznacza w∏àczenie do poj´cia zad∏u˝enia zagranicznego tak˝e zobowiàzania o nie-
okreÊlonym terminie p∏atnoÊci, np.: obligacje bez terminu wykupu. Wyra˝enia „podj´tych i nieuregulowa-
nych” wyklucza potencjalne zobowiàzania, np.: cz´Êç kredytu, która nie zosta∏a jeszcze wykorzystana. 

Podzia∏ na zad∏u˝enie wewn´trzne i zewn´trzne (zagraniczne) dokonany zosta∏ na podstawie
kryterium rezydenta, czyli bez wzgl´du na rodzaj waluty. 

SpoÊród instrumentów finansowych do poj´cia zad∏u˝enia zagranicznego zaliczono nast´pu-
jàce kategorie: 

• kredyty inwestorów bezpoÊrednich; 

• rachunki bie˝àce i depozyty nierezydentów w bankach polskich; 

• d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w posiadaniu zagranicznych inwestorów portfelowych; 

• kredyty handlowe; 

• pozosta∏e kredyty i po˝yczki (w tym leasing finansowy); 

• pozosta∏e zobowiàzania zagraniczne (zaleg∏e raty kapita∏owe i odsetkowe). 

Tabela 14. Mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna

Mi´dzynarodowa pozycja inwestycyjna (bilans aktywów i pasywów zagranicznych) pre-
zentuje stan na koniec roku polskich nale˝noÊci zagranicznych oraz zobowiàzaƒ wobec zagranicy.
Na zmian´ stanów nale˝noÊci i zobowiàzaƒ wp∏yw ma wielkoÊç obrotów z zagranicà, a tak˝e ró˝-
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nice kursowe, ró˝nice z wyceny aktywów i pasywów oraz pozosta∏e zmiany. Bilans aktywów i pasy-
wów zagranicznych zosta∏ opracowany na podstawie danych pochodzàcych z: 

• Narodowego Banku Polskiego, 

• polskich banków prowadzàcych rozliczenia z zagranicà, 

• polskich przedsi´biorstw uczestniczàcych w obrotach z zagranicà, 

• G∏ównego Urz´du Statystycznego. 

W ramach dostosowywania prezentacji zagranicznych aktywów i pasywów Polski do wyma-
gaƒ MFW oraz potrzeb systemu rachunków narodowych, dane sà przedstawiane wed∏ug standar-
dowych komponentów mi´dzynarodowej pozycji inwestycyjnej (international investment position). 

Aktywa i pasywa zagraniczne Polski zaprezentowano z uwzgl´dnieniem podzia∏u na rodzaje
instrumentów finansowych oraz sektory gospodarki narodowej. 

1. Inwestycje bezpoÊrednie

Nale˝noÊci zagraniczne z tytu∏u inwestycji bezpoÊrednich za granicà obejmujà – przypa-
dajàcà na udzia∏owców polskich – bilansowà wartoÊç netto przedsi´biorstw bezpoÊredniego inwe-
stowania, tj. wartoÊç kapita∏u w∏asnego przypadajàcego na polskich inwestorów. Obejmuje on
efektywnie wniesiony kapita∏ podstawowy (akcyjny lub udzia∏owy) oraz kapita∏ zapasowy, rezerwo-
wy, a tak˝e niepodzielone zyski pomniejszone o straty. Stan nale˝noÊci zagranicznych z tytu∏u in-
westycji bezpoÊrednich obejmuje równie˝ kredyty i po˝yczki udzielone przez polskich inwestorów
zagranicznym spó∏kom, w których majà udzia∏y (tzw. intercompany loans). 

Zobowiàzania z tytu∏u zagranicznych inwestycji bezpoÊrednich w Polsce obejmujà war-
toÊç kapita∏ów w∏asnych polskich przedsi´biorstw bezpoÊredniego inwestowania, przypadajà-
cych na zagranicznych inwestorów bezpoÊrednich oraz stany zobowiàzaƒ z tytu∏u kredytów i po-
˝yczek otrzymanych od tych inwestorów. Po˝yczki i kredyty zaciàgni´te przez inwestorów zagra-
nicznych od polskich spó∏ek, w których majà oni udzia∏y, pomniejszajà zobowiàzania z tytu∏u in-
westycji zagranicznych. 

WartoÊç zarówno zobowiàzaƒ, jak i nale˝noÊci zagranicznych z tytu∏u inwestycji bezpoÊred-
nich, wyliczono na podstawie sprawozdaƒ polskich inwestorów bezpoÊrednich oraz polskich przed-
si´biorstw bezpoÊredniego inwestowania. 

2. Inwestycje portfelowe

Inwestycje portfelowe obejmujà: 

• polskie inwestycje portfelowe za granicà, w szczególnoÊci: 

– ewidencj´ ksi´gowà oraz statystyk´ stanów nale˝noÊci zagranicznych polskiego sektora
rzàdowego z tytu∏u obligacji rzàdu USA, zakupionych jako wymagane zabezpieczenie re-
alizacji umowy z Klubem Londyƒskim, prowadzi Bank Gospodarstwa Krajowego jako agent
p∏atniczy rzàdu; 

– dane o stanach nale˝noÊci z tytu∏u zagranicznych papierów wartoÊciowych b´dàcych w portfe-
lach polskich banków pochodzà z bilansów banków, przysy∏anych do NBP w ramach systemu
Bankowej Informacji Statystycznej (BIS); 

– êród∏em danych o wartoÊci akcji i udzia∏ów polskich podmiotów pozarzàdowych i pozabankowych
w spó∏kach zagranicznych sà sprawozdania polskich instytucji maklerskich poÊredniczàcych w ob-
rocie na rynkach zagranicznych, przesy∏ane do Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d (KPWiG).

•  zagraniczne inwestycje portfelowe w Polsce, w szczególnoÊci: 

– akcje spó∏ek, dopuszczone do obrotu publicznego, sà zarejestrowane na rachunkach inwe-
stycyjnych w biurach i domach maklerskich lub na rachunkach powierniczych w bankach,
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które posiadajà zezwolenie Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d na prowadzenie rachun-
ków papierów wartoÊciowych. Obrót tymi papierami jest dokonywany na Warszawskiej Gie∏-
dzie Papierów WartoÊciowych lub regulowanym rynku pozagie∏dowym (CeTO) za poÊrednic-
twem domów maklerskich; 

– êród∏em danych, na podstawie których sporzàdzono zestawienie zobowiàzaƒ zagranicz-
nych z tytu∏u udzia∏owych papierów wartoÊciowych, by∏y sprawozdania banków, które za
zgodà Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d prowadzà rachunki papierów wartoÊcio-
wych na rzecz swoich klientów. Banki te przekazujà do NBP miesi´czne sprawozdania
o wartoÊci polskich papierów udzia∏owych (w podziale na papiery dopuszczone i niedo-
puszczone do obrotu publicznego) zarejestrowanych na rachunkach nierezydentów. Da-
ne te zosta∏y pomniejszone o oszacowanà wartoÊç akcji polskich spó∏ek, znajdujàcych si´
na rachunkach nierezydentów, których posiadanie nie stanowi inwestycji portfelowych,
lecz inwestycje bezpoÊrednie (ponad 10% udzia∏ów w kapitale spó∏ki). Szacunek ten zo-
sta∏ oparty na danych pochodzàcych z KPWiG i z Krajowego Depozytu Papierów Warto-
Êciowych (KDPW); 

– kolejnym êród∏em danych by∏y kwartalne publikacje G∏ównego Urz´du Statystycznego. Za-
wiera∏y one dane o wielkoÊci zobowiàzaƒ, liczonej wed∏ug cen rynkowych, z tytu∏u papie-
rów wartoÊciowych b´dàcych na rachunkach inwestycyjnych nierezydentów w biurach i do-
mach maklerskich; 

– êród∏em danych zawierajàcych informacje o wartoÊci zobowiàzaƒ z tytu∏u obligacji wyemitowa-
nych przez polski rzàd na rynkach zagranicznych i zakupionych przez nierezydentów (obligacje
Brady’ego i euroobligacje) by∏y sprawozdania Banku Gospodarstwa Krajowego (pe∏niàcego
funkcj´ agenta p∏atniczego rzàdu) dotyczàce wartoÊci emisji oraz sprawozdania tych polskich
banków, które nabywa∏y ww. obligacje na rachunek w∏asny, zmniejszajàc tym samym wartoÊç
papierów znajdujàcych si´ w r´kach nierezydentów. Dane o wartoÊci obligacji skarbowych emi-
towanych na rynku krajowym, zakupionych przez nierezydentów, pochodzà ze sprawozdaƒ
biur i domów maklerskich, banków prowadzàcych rachunki papierów wartoÊciowych oraz
KDPW. Sprawozdania te przesy∏ane sà, za poÊrednictwem KPWiG, do Ministerstwa Finansów.
Ministerstwo Finansów dostarcza równie˝ dane o wartoÊci obligacji samorzàdów terytorialnych
zakupionych przez nierezydentów; 

– dane o wartoÊci bonów skarbowych znajdujàcych si´ w posiadaniu nierezydentów pochodzà
z Centralnego Rejestru Bonów Skarbowych NBP, rejestrujàcego wszystkie transakcje dotyczàce
bonów skarbowych; 

– oprócz skarbowych papierów d∏u˝nych inwestorzy zagraniczni posiadali w swoich portfe-
lach papiery d∏u˝ne wyemitowane przez polskie banki. W przypadku papierów wyemito-
wanych na rynkach zagranicznych, nominowanych w walutach obcych, êród∏em danych
by∏y sprawozdania przysy∏ane w ramach systemu BIS przez banki b´dàce emitentami tych
papierów. Omawiana wielkoÊç zosta∏a pomniejszona o wartoÊç tych papierów zakupionych
w obrocie wtórnym przez polskie banki, równie˝ pochodzàce z systemu BIS oraz o dane
z KPWiG o wartoÊci tych papierów zakupionych przez rezydentów za poÊrednictwem pol-
skich biur maklerskich. Dane o bankowych papierach d∏u˝nych, wyemitowanych na rynku
krajowym, pochodzà ze sprawozdaƒ przysy∏anych do Departamentu Operacji Krajowych
NBP przez banki pe∏niàce funkcj´ dealerów rynku pieni´˝nego;

– równie˝ spó∏ki sektora pozabankowego wyemitowa∏y na rynkach zagranicznych swoje obliga-
cje, które zosta∏y zakupione przez nierezydentów. Informacje o tych emisjach sà przysy∏ane
przez spó∏ki b´dàce emitentami;

– kolejnà grup´ polskich papierów d∏u˝nych znajdujàcych si´ w posiadaniu nierezydentów stano-
wià d∏ugo – oraz krótkoterminowe papiery d∏u˝ne polskich spó∏ek (commercial paper) emito-
wane na rynku krajowym. Dane o stanach tych papierów w portfelach inwestorów zagranicz-
nych pochodzà z banków – organizatorów emisji i rynku wtórnego poszczególnych papierów
i sà przesy∏ane do NBP. 
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3. Pochodne instrumenty finansowe

W zakresie bilansu aktywów i pasywów zagranicznych w obecnej chwili NBP nie zbiera da-
nych umo˝liwiajàcych zgodnà ze standardami EBC i MFW wycen´ stanów nale˝noÊci i zobowiàzaƒ
podmiotów krajowych wobec nierezydentów, wynikajàcych z zawarcia transakcji zwiàzanych z po-
chodnymi instrumentami finansowymi. 

Wed∏ug standardów mi´dzynarodowych wyceny instrumentów pochodnych nale˝y dokony-
waç wed∏ug wartoÊci rynkowej. W chwili obecnej dost´pne dane nie pozwalajà jednak na dokona-
nie takiej wyceny. 

4. Pozosta∏e inwestycje 

Pozosta∏e inwestycje zagraniczne obejmujà: 

Kredyty handlowe. Stany nale˝noÊci i zobowiàzaƒ z tytu∏u zagranicznych kredytów handlo-
wych obejmujà tzw. kredyty firmowe, czyli stany nale˝noÊci i zobowiàzaƒ z tytu∏u udzielonych
i otrzymanych zaliczek oraz odroczonych p∏atnoÊci w imporcie i eksporcie towarów i us∏ug. 

Informacje o tych kredytach pochodzà od podmiotów gospodarczych. 

Pozosta∏e kredyty i po˝yczki. Kategoria pozosta∏ych kredytów i po˝yczek obejmuje nale˝no-
Êci i zobowiàzania z tytu∏u wykorzystanych i niesp∏aconych kredytów i po˝yczek zagranicznych
z wy∏àczeniem kredytów handlowych oraz kredytów od inwestorów zagranicznych. Kredyty han-
dlowe prezentowane sà w odr´bnych pozycjach aktywów i pasywów zagranicznych. Kredyty od in-
westorów zagranicznych sà wykazywane jako element sk∏adowy inwestycji bezpoÊrednich. Poczàw-
szy od 1999 roku dane o stanach zobowiàzaƒ z tytu∏u otrzymanych kredytów i po˝yczek zagranicz-
nych sektora rzàdowego uzupe∏niono o zad∏u˝enie kredytowe sektora samorzàdowego. Dane do-
tyczàce stanu nale˝noÊci i zobowiàzaƒ z tytu∏u kredytów i po˝yczek pochodzà: 

• z bilansu NBP; 

• od agentów obs∏ugujàcych kredyty rzàdowe (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego); 

• z Ministerstwa Finansów dla sektora samorzàdowego; 

• z bilansów banków komercyjnych; 

• od podmiotów gospodarczych zaciàgajàcych i udzielajàcych kredytów i po˝yczek. 

Gotówka, rachunki bie˝àce, lokaty (depozyty). Omawiana kategoria nale˝noÊci i zobowià-
zaƒ zagranicznych w przypadku sektora bankowego obejmuje: 

• w zakresie aktywów zagranicznych: 

– stan Êrodków na rachunkach bie˝àcych (nostro) i terminowych (lokaty) w bankach za granicà; 

– przekroczenie salda na rachunkach bie˝àcych banków zagranicznych (loro) oraz na rachunkach
bie˝àcych nierezydentów innych ni˝ banki (kredyt w rachunku bie˝àcym); 

– nale˝noÊci z tytu∏u operacji zakupu papierów wartoÊciowych z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu (repurchase agreement); 

– pieniàdze zagraniczne w kasach banków; 

– nale˝noÊci z tytu∏u zakupionych czeków podró˝niczych i bankierskich wyemitowanych przez
banki zagraniczne; 

– nale˝noÊci z tytu∏u zabezpieczeƒ pieni´˝nych; 

• w zakresie pasywów zagranicznych: 

– stan Êrodków na rachunkach bie˝àcych (loro) i terminowych (depozyty) banków zagranicznych
(nierezydentów); 

– stan Êrodków na rachunkach bie˝àcych i terminowych (depozyty) nierezydentów innych ni˝ banki;
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– przekroczenie salda na rachunkach bie˝àcych polskich banków w bankach za granicà; 

– zobowiàzania z tytu∏u sprzeda˝y papierów wartoÊciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu;

– stan Êrodków na rachunkach pieni´˝nych nierezydentów w bankowych biurach maklerskich; 

– zobowiàzania z tytu∏u zabezpieczeƒ pieni´˝nych. 

Aktywa sektora pozarzàdowego i pozabankowego prezentujà stany Êrodków na rachunkach
polskich przedsi´biorstw, utrzymywane w bankach za granicà. 

Informacje o stanach nale˝noÊci i zobowiàzaƒ z tytu∏u gotówki, rachunków bie˝àcych, lo-
kat/depozytów pochodzà: 

• ze sprawozdawczoÊci statystycznej polskich banków; 

• z danych ksi´gowych NBP; 

• ze sprawozdawczoÊci polskich przedsi´biorstw posiadajàcych rachunki w bankach za granicà. 

Pozosta∏e aktywa i pasywa zagraniczne. W pozosta∏ych aktywach i pasywach zagranicznych
sektora rzàdowego uj´te sà stany Êrodków na rachunkach bankowych, prowadzonych w walutach wy-
mienialnych, rozrachunkowych oraz w rublach transferowych, tzw. rachunki likwidacyjne. Termin „ra-
chunki likwidacyjne” oznacza, ˝e stan Êrodków na tych rachunkach mo˝e jedynie si´ zmniejszyç, gdy˝
rachunki te s∏u˝à do rozliczenia nale˝noÊci i zobowiàzaƒ powsta∏ych w okresie funkcjonowania RWPG. 

Informacje o stanach wy˝ej wymienionych rachunków pochodzà z Banku Gospodarstwa Kra-
jowego, który obok NBP pe∏ni funkcj´ agenta p∏atniczego rzàdu polskiego i rejestruje wszystkie
zmiany nale˝noÊci i zobowiàzaƒ zagranicznych sektora rzàdowego. 

W tej pozycji ujmowane sà tak˝e dane o stanie zaleg∏oÊci stanowiàcych aktywa sektora rzà-
dowego oraz zaleg∏oÊci stanowiàcych pasywa sektora pozarzàdowego i pozabankowego. 

Pozosta∏e aktywa zawierajà tak˝e stan nale˝noÊci polskich przedsi´biorstw z tytu∏u rozliczeƒ
clearingowych. 

4. Oficjalne aktywa rezerwowe

Do oficjalnych aktywów rezerwowych zaliczane sà ∏atwo rozporzàdzalne, p∏ynne aktywa za-
graniczne, b´dàce w posiadaniu i w pe∏ni kontrolowane przez Narodowy Bank Polski. Aktywa te mo-
gà byç wykorzystane do bezpoÊredniego finansowania nierównowagi bilansu p∏atniczego lub do
prowadzenia innych dzia∏aƒ w∏adzy monetarnej w celu zachowania równowagi bilansu p∏atniczego. 

Oficjalne aktywa rezerwowe obejmujà: 

• z∏oto monetarne, wyceniane na dzieƒ bilansowy wg Êredniej ceny rynkowej; 

• specjalne prawa ciàgnienia (SDR); 

• pozycj´ rezerwowà w Mi´dzynarodowym Funduszu Walutowym; 

• gotówk´, rachunki bie˝àce i lokaty w walutach wymienialnych (foreign exchange), w tym: 

– rachunki bie˝àce i terminowe w bankach zagranicznych, wyceniane na dzieƒ bilansowy wg
wartoÊci nominalnej; 

– papiery wartoÊciowe emisji zagranicznych podmiotów, notowane na aktywnym rynku, wycenia-
ne na dzieƒ bilansowy wg Êredniej ceny rynkowej; 

– pieniàdze zagraniczne posiadane przez NBP w kasach walutowych, wyceniane na dzieƒ bilan-
sowy wg wartoÊci nominalnej; 

– inne nale˝noÊci, które zawierajà stan nale˝noÊci z tytu∏u aktywnych transakcji repo (zakup pa-
pierów wartoÊciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu) ujmowane sà w ksi´gach jako
po˝yczki udzielone i wyceniane sà na dzieƒ bilansowy w kwocie wymaganej zap∏aty. 

èród∏em danych o stanach oficjalnych aktywów rezerwowych sà dane ksi´gowe Narodo-
wego Banku.
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Tabela 15. Oficjalne aktywa rezerwowe

Oficjalne aktywa rezerwowe zosta∏y opisane w punkcie 4 Mi´dzynarodowej pozycji inwesty-
cyjnej (tabela 14). 

Tabela 16 i 17. Zad∏u˝enie zagraniczne Polski

Narodowy Bank Polski zestawia informacj´ dotyczàcà zad∏u˝enia zagranicznego zgodnie z defi-
nicjà: „Zad∏u˝enie zagraniczne brutto, na koniec danego okresu, jest sumà podj´tych i nieuregulowa-
nych, wynikajàcych z zawartych umów, zobowiàzaƒ rezydentów danego kraju wobec nierezydentów
do sp∏acenia kapita∏u wraz z odsetkami lub bez, albo do sp∏acenia odsetek wraz z kapita∏em lub bez”.
Definicja ta zosta∏a okreÊlona mianem definicji bazowej (core definition). 

Definicja ta dotyczy zad∏u˝enia brutto, czyli zawiera okreÊlone zobowiàzania zagraniczne Polski (nie-
pomniejszone o nale˝noÊci zagraniczne). Sformu∏owanie „zobowiàzania wynikajàce z zawartych umów”
oznacza formalne zobowiàzanie do dokonania okreÊlonej p∏atnoÊci (raty kapita∏owej i/lub odsetek). Wy-
klucza to udzia∏y w kapitale akcyjnym (equity participation). Wyra˝enie „kapita∏ wraz z odsetkami lub bez”
w∏àcza do poj´cia zad∏u˝enia zagranicznego tak˝e zobowiàzania nieoprocentowane, poniewa˝ pociàga-
jà one za sobà „wynikajàce z zawartych umów” zobowiàzanie do sp∏aty. Sformu∏owanie „odsetki wraz
z kapita∏em lub bez” oznacza w∏àczenie do poj´cia zad∏u˝enia zagranicznego tak˝e zobowiàzania o nie-
okreÊlonym terminie p∏atnoÊci, np. obligacje bez terminu wykupu. Wyra˝enia „podj´tych i nieuregulowa-
nych” wyklucza potencjalne zobowiàzania, np. cz´Êç kredytu, która nie zosta∏a jeszcze wykorzystana. 

Podzia∏ na zad∏u˝enie wewn´trzne i zewn´trzne (zagraniczne) dokonany zosta∏ na podstawie
kryterium rezydenta, czyli bez wzgl´du na rodzaj waluty. 

SpoÊród instrumentów finansowych do poj´cia zad∏u˝enia zagranicznego zaliczono nast´pu-
jàce kategorie: 

• kredyty inwestorów bezpoÊrednich; 

• rachunki bie˝àce i depozyty nierezydentów w bankach polskich; 

• d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w posiadaniu zagranicznych inwestorów portfelowych; 

• kredyty handlowe; 

• pozosta∏e kredyty i po˝yczki (w tym leasing finansowy); 

• pozosta∏e zobowiàzania zagraniczne (zaleg∏e raty kapita∏owe i odsetkowe). 

Wykres 7. Kszta∏towanie si´ miesi´cznych przyrostów procentowych
agregatów pieni´˝nych na tle inflacji

Inflacja oznacza miesi´czne tempo zmian cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych. èród∏em da-
nych jest GUS. 

Wykres 8. Kszta∏towanie si´ rocznych przyrostów procentowych agregatów
pieni´˝nych na tle inflacji

Inflacja oznacza 12-miesi´czne tempo zmian cen towarów i us∏ug konsumpcyjnych. èród∏em
danych jest GUS. 

SZEREGI CZASOWE POZBAWIONE WAHA¡ SEZONOWYCH

Obliczenia wykonano w systemie SAS metodà kompozycji i korelacji sezonowej X-11.


