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2013 2014 2015 2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 

realny PKB, % r/r 

MFW (sty-14) 1,9* 2,8 3,0 2,5 - - - 2,8 

OECD (lis-13) 1,9* 2,9 3,4 2,1 3,0† 3,1† 3,3† 3,3† 

Bloomberg (lut-14) 1,9* 2,9 3,0 2,7† 2,2† 2,7† 3,0† 3,0† 

CIP, %, r/r 

MFW (sty-14) 1,5* - - - - - - - 

OECD (lis-13)  1,5* 1,8 1,9 - - - - - 

Bloomberg (lut-14) 1,5* 1,6 2,0 1,2* 1,4 1,7 1,7 2,0 
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  I.13 II.12 III.13 IV.13 

PKB (%) –0,2 0,3 0,1 0,3 

Spożycie indywidualne (%) –0,1 0,1 0,1  

Spożycie zbiorowe (%) 0,3 0,0 0,2  

Nakłady brutto na śr. trwałe (%) –2,0 0,3 0,5  

Zmiana zapasów 
(wkład; pkt proc.) 

0,1 -0,2 0,3  

Eksport (%) –0,9 2,1 0,3  

Import (%) –1,1 1,5 1,2  

Eksport netto (wkład; pkt proc.) 0,0 0,4 0,4  

Realne dochody do dyspozycji 
gosp. domowych per capita (%) 

0,1 0,0 0,0  
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2013 2014 2015 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 

realny PKB, % r/r 

MFW (01-14) -0,4 1,0 1,4    1,2 

KE (11-13) -0,4 1,1 1,7 0,9 0,9 1,1 1,4 

Bloomberg (02-14) -0,4 1,0 1,5 1,0 1,0 1,1 1,2 

OECD (11-13) -0,4 1,0 1,6    1,3 

HICP, %, r/r 

MFW (10-13) 1,5 1,5 1,4     

KE (11-13) 1,5 1,5 1,4 1,5 1,5 1,5 1,3 

Bloomberg (02-13) 1,4 1,2 1,5 0,9 1,0 0,9 1,3 

OECD (11-13) 1,4 1,2 1,2     
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  I.13 II.13 III.13 IV.13 

PKB (%) 0,0 0,7 0,3 0,4 

Spożycie indywidualne (%) 0,3 0,6 0,1  

Spożycie zbiorowe (%) 0,1 -0,2 0,5  

Nakłady brutto na śr. trwałe (%) –1,9 1,6 1,6  

Zmiana zapasów 
(wkład; pkt proc.) 

0,4 –0,2 0,2  

Eksport (%) –1,0 2,4 0,1  

Import (%) –0,6 1,9 0,8  

Eksport netto (wkład; pkt proc.) -0,3 0,4 -0,3  

Realne dochody do dyspozycji 
gosp. domowych per capita (%) 

-0,1 0,6 0,4  

                                                                                                             



 

o 

                                                                                                             

o 

                                                                                                             



 

                                                                                                             

50

65

80

95

110

125

30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

PMI Composite (L)

Wskaźnik nastrojów gospodarczych (ESI)- KE (P)



 



 

-8

-6

-4

-2

0

2

4

-40

-30

-20

-10

0

10

20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

sprzedaż detaliczna r/r (P)

Wskaźnik nastrojów konsumenckich (CCI)- KE (L)

Wskaźnik nastrojów w sektorze detalicznym - KE (L)



 

-2

-1

0

1

2

3

4

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

energia żywność nieprzetworzona

bazowa HICP

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

PPI (L) PPI - bazowa (L) PPI - Energia (P)



 

                                                                                                             



 

 

2013 2014 2015 2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 

realny PKB, % r/r 

MFW (01-14) 0,5 1,6 1,4 
    

KE (11-13) 0,5 1,7 1,9 1,6 2,0 1,6 1,7 

Bloomberg (01-14) 0,5 1,7 1,9 1,5 1,9 1,6 1,8 

Bundesbank (12-13) 0,5 1,7 2,0 
    

HICP, %, r/r 

MFW (10-13) 1,6 1,8 1,8 
    

KE (11-13) 1,7 1,7 1,6 1,7 1,7 1,7 1,7 

Bloomberg (01-14) 1,6 1,6 1,9 1,3 1,4 1,6 1,5 

Bundesbank (12-13) 1,6 1,3 1,5 
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  IV.12 I.13 II.13 III.13 

PKB (%) -0,1 0,5 0,8 0,8 

Spożycie indywidualne (%) 0,7 0,7 0,4 0,8 

Spożycie zbiorowe (%) 0,4 -0,8 1,1 0,7 

Nakłady brutto na śr. trwałe (%) -4,5 0,7 1,7 1,5 

Zmiana zapasów 
(wkład; pkt proc.) 

0,5 -0,4 -0,2 1,0 

Eksport (%) -1,9 -0,2 3,3 -3,0 

Import (%) -0,2 -1,7 2,5 0,7 

Eksport netto (wkład; pkt proc.) -0,5 0,5 0,2 -1,1 

Dochody do dyspozycji gosp. 
domowych per capita (%) 

-1,4 -1,5 3,4 0,5 

                                                                                                             



 

                                                                                                             



 



 

                                                                                                             



 

Dekompozycja inflacji CPI (r/r, %)



 

Dynamika cen producentów (PPI) w Wiel-

kiej Brytanii (%, r/r)



 



 

 
2013 2014 2015 I 2014 II 2014 III 2014 IV 2014 

realny PKB, % r/r 

MFW (1-14) 1,7 2,4 2,2 - - - - 

OECD (12-13) 1,4 2,4 2,5 - - - - 

Bloomberg (1-14) 1,7 2,6 2,4 2,7 2,5 2,5 2,3 

CPI, % r/r 

MFW (10-13) 2,7 2,3 2,0 - - - - 

OECD (12-13) 2,6 2,4 2,3 - - - - 

Bloomberg (12-13) 2,6 2,1 2,1 2,0 2,2 2,2 2,2 
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2013 
RB 

2014 
RB 

2015 
IV kw. 
2013 

I kw. 
2014 

II kw. 
2014 

III kw. 
2014 

IV kw. 
2014 

I kw. 
2015 

PKB (lata w % r/r) (kwartały w % kw/kw; dane annualizowane wyrównane sezonowo) 

Cabinet Office (gru 13) 2,6 1,4        

Bank Japonii (sty 14) 2,7 1,4 1,5       

Japan Research Institute (sty 14) 2,5 0,9 0,9 3,7 4,6 -5,4 2,7 2,3 2,2 

Mizuho Research Institute (gru 13) 2,5 0,8  3,6 3,7 -5,0 2,7 1,8 1,7 

Daiwa Institute of Research (gru 13) 2,5 1,0  3,6 4,2 -5,5 3,0 2,8 2,8 

ESP forecast* (lut 14) 2,5 0,8 1,4 3,1 4,6 -4,6 2,1 1,7 1,5 

Inflacja (w % r/r) 

Cabinet Office (gru 13) 0,7 3,2        

Bank Japonii (sty 14) 0,7 3,3 2,6       

Japan Research Institute (sty 14) 0,7 2,9 1,9 1,0 1,0 2,9 2,8 2,8 3,0 

Mizuho Research Institute (gru 13) 0,7 2,8  1,0 0,9 2,9 2,7 2,7 2,8 

Daiwa Institute of Research (gru 13) 0,6 2,9  0,8 0,9 2,9 2,8 2,8 3,0 

ESP forecast* (lut 14) 0,8 2,9 1,7 1,1 1,2 3,1 2,9 2,8 2,9 
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2013 2014 2015 I 2014 II 2014 III 2014 IV 2014 

realny PKB, % r/r 

MFW (sty-14) 7,7* 7,5 7,3 - - - 7,6 

OECD (lis-13) 7,7* 8,2 7,5 - - - - 

Bloomberg (lut-14) 7,7* 7,5 7,2 7,6 7,6 7,4 7,4 

CPI, % r/r 

MFW (sty-14) 2,6* - - - - - - 

OECD (lis-13) 2,6* 2,4 2,4 - - - - 

Bloomberg (lut-14) 2,6* 3,0 3,2 2,7 3,0 3,0 3,2 
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2013 2014 2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 

realny PKB, % r/r 

IMF (WEO 01.2014) 2,3 2,3 2,8 - - - 

JPMorgan 2,3 2,1 2,2 2,0 2,5 1,1 

Morgan Stanley 2,1 1,9 1,5 1,9 2,0 0,7 

Barclays 2,2 1,9 2,6 1,6 2,1 0,9 

Goldman Sachs 2,2 2,3 2,9 1,8 2,4 1,3 

Nomura Securities 2,1 1,7 2,5 1,3 2,2 0,9 

Banco SICREDI 2,2 2,1 2,6 1,8 2,4 1,2 

Banco Fator SA 2,3 2,1 1,9 2,2 2,5 2,1 

Inflacja IPCA, % r/r 

IMF (WEO 10.2013) - 5,8 5,3 - - - 

JPMorgan - 5,9 5,5 - 5,9 5,7 

Morgan Stanley - 6,1 6,1 - 5,8 5,9 

Barclays - 5,9 6,0 - 5,9 6,0 

Goldman Sachs - 5,8 5,5 - 5,9 5,7 

Nomura Securities - 6,0 5,0 - 5,7 5,6 

Banco SICREDI - 5,9 5,7 - 6,0 6,1 

Banco Fator SA - 6,0 5,6 - 6,0 6,1 
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2013 2014 2015 IV 2013 I 2014 II 2014 III 2014 IV 2014 

realny PKB, % r/r 

MFW (sty-14) 1,3* 2,0 2,5 1,9 - - - 1,5 

OECD (lis-13) 1,3* 2,3 2,9 - - - - - 

Bloomberg (lut-14) 1,3* 2,2 2,6 1,6 2,0 2,1 2,1 2,3 

CPI, % r/r 

MFW (sty-14) 5,6* - - - - - - - 

OECD (lis-13) 5,6* 5,7 4,5 - - - - - 

Bloomberg (lut-14) 5,6* 5,5 5,0 5,6 6,1 5,8 5,1 4,9 
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2013 2014 2015 2014Q1 2014Q2 2014Q3 

Realny PKB w cenach czynników wytwórczych (%, r/r) 

Bloomberg (sty-14) 4,7 5,4 6,2 5,0 5,2 5,3 

Capital Economics (sty-14) 4,7 5,0 5,5 - - - 

IMF (sty-14) 4,6 5,4 6,4 - - - 

SPF* (sty-14) 4,8 5,6 - 5,3 5,6 5,6 

Inflacja WPI (%, r/r) 

Bloomberg (sty-14) 6,1 6,0 5,9 6,5 6,5 5,9 

Capital Economics (sty-14) 5,5 6,0 - - - - 

IMF (sty-14) 6,4 6,7 - - - - 

SPF* (sty-14) 6,4 6,0 - 6,8 6,0 5,5 
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  PKB CPI 

  2013 2014 2015 2013 2014 2015 

Bułgaria 0,6 1,6 2,5 0,9 1,2 2,1 

Chorwacja -0,8 0,4 1,2 2,2 1,8 2,3 

Czechy -1,3 0,7 2,5 1,4 1,3 2,1 

Estonia 1,3 3,3 3,6 3,3 2,6 3,6 

Litwa 2,5 3,8 4,3 1,2 2,5 3,0 

Łotwa 4,0 4,3 4,0 0,0 2,8 2,8 

Polska 1,4 2,9 3,4 0,9 1,8 2,5 

Rumunia 2,5 2,5 3,0 4,1 2,3 3,1 

Słowacja 1,0 2,2 2,8 1,6 1,7 2,3 

Słowenia -2,1 -0,7 0,9 1,9 1,6 1,7 

Węgry 0,8 1,8 2,0 1,8 2,2 3,0 

EŚW 0,9 2,2 2,9 1,7 1,9 2,6 
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GBP/USD EUR/USD JPY/USD

14,60%

12,90%

-10,50% -10,70%

-18%

-14%

-10%

-6%

-2%

2%

6%

10%

14%

18%

EUR GBP USD JPY

niedowartościowanie

przewartościowanie



 


