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Wstep

Niniejszy materiat prezentuje wybrane dane datyez krajowego midzybankowego rynku
walutowego.

Rynek walutowy w literaturze ok§ka sk jako segment rynku finansowego, ktory uheia wymiang
jednej waluty na ingy polegajca na tym, # jedna strona kontraktu kupuje ollana walut od
swojego kontrahenta w zamian zadmw okreslonym czasie.

Jednoczénie dosgpna literatura nie oké& w jednoznaczny sposoéb, jakie instrumenty zafieza do
rynku walutowego. Stosunkowo ¢t0 mana spotké rozr&nienie na nagpujace rynki: kasowy,
terminowy, kontraktowfutures a take opcji walutowych. W sktad segmentu walutowychsakciji
terminowych zalicza gimigdzy innymi rynki transakcji typu swap walutowy oraansakcjioutright-
forward.

Narodowy Bank Polski pozyskuje dane dotg trzech ze wskazanych iy segmentow rynku
walutowego. & to dane dotycce transakcji zawieranych na kasowym rynku walutowya rynku
spo), na rynku transakcji typu swap walutowiy swayp), a take na rynku transakajiutright-forward
W dalszej czsci materiatu rynki te &da dla uproszczenia nazywane krajowymedzybankowym
rynkiem walutowyn.

Zaprezentowany w materiale zakres danych obejmaige 2006-2010. Dane te pozyskiwane od
wybranego przez bank centralny panelu bankéw prayeydh dziatalné¢ w Polsce (w materiale
zwany ,panelem bankéw”), w formie sprawoadmieskcznych? Obejmuj one transakcje zawarte
przez podmiot sprawozdajy niezalenie od tego czy transakcje &gowane byly w ksidze podmiotu
prowadzacego dziataln& operacyjm w Polsce, czy tew kskdze podmiotu dominagego z siedzip
zagrania. Kryterium rozrénienia transakcji zawartych z rezydentem lub z ezgdentem byto
miejsce dzialalnéci operacyjnej kontrahenta, tj. miejsce, z ktéredokonywat on transakciji
Z podmiotem sprawozdgjym.

W materiale przedstawiono informacje o wacio transakcji zawartych wytznie w okresie
sprawozdawczym. W przypadku transakcji wymiany walabcej za zlotego wykazano waito
,NOgi” ztotowej. Wartd¢ transakcji wymiany dwoch walut obcych przeliczarastata po kursie
srednim NBP jednej z tych walut z dnia zawarcia $edji. Wykazywane ssrowniez transakcje
zawarte z podmiotami tej samej grupy kapitatowapdfpiotami dominujcymi, stowarzyszonymi,
spoétkami zalenymi, oddziatami), o ile byly one negocjowane i En&ne na warunkach rynkowych.

Dane w opracowaniu zostaty zaprezentowane w fowbi®tow netto na poszczegodlnych rynkach.
W przyjetej w materiale metodologii liczenia obrotéw nettezglkdniona zostata tylko jedna strona

! 7akres pozyskiwanych przez NBP danych éle@becnie zakznik nr 2, do uchwaty 2/2010 Zadu NBP z
dnia 18 lutego 2010 r. Zmienita ona uchgvat 23/2003 Zarmdu NBP z dnia 25 lipca 2003w, sprawie trybu i
szczegolowych zasad przekazywania przez banki dmdlsego Banku Polskiego danych nigitiych do
ustalania polityki pieriznej i okresowych ocen sytuacji piefriej paistwa oraz oceny sytuacji finansowej
bankéw i ryzyka sektora bankowed@z. Urz. NBP Nr 16, poz. 26 z fpd. zm.).

? Liczba bankéw przekazgych dane na przestrzeni prezentowanego okresatalegiianie. Do maja 2010 r.
wihacznie obejmowata wytznie banki pehaice funkcg Dealera Rynku Pieatnego. Dane dotyeze obrotéw w
2006 r. obejmuj 14 bankéw, w latach 2007-2008 — 13 bankow, w 208915 bankow, w okresie stydzenaj
2010 r. — 16 bankoéw, zabd czerwca 2010 r. — 21 bankéw (zgodnie aaatikiem nr 2 do uchwaty 2/2010
Zarzdu NBP).



transakcji zawartych pordzy bankami krajowymi: w tym celu obroty ¢dzy bankami krajowymi

podzielone zostaty przez dwa. Metodologia ta pojeapedynie przybliona wartg¢ obrotéw netto
pomiedzy bankami krajowynt.

Materiat podzielony zostat na dwiegdei. Pierwsza prezentuje dane za lata 2006-201Gemwwuatach

rocznych. Druga &&¢ materiatu przedstawia wgdznie dane za 2010 r. W jej przypadku interwat
zostat zmieniony na miegizny.

Nalezy jednoczenie zauway¢, iz zaprezentowane w materiale dane datytansakcji zawartych
wytacznie na krajowym rynku railzybankowym. Nie obejmajzatem operacji dokonywanych na
rynkach zagranicznych, na przykiad takich jak rypkndynski’, na ktérych przeprowadzana jest
wigkszas¢ transakcji walutowych z udziatem ztotego.

% panel bankéw sprawozdajch obecnie dane do Narodowego Banku Polskiegprofje tylko cz:$¢ bankéw
(obecnie 21), co oznaczee nie g wykazywane obroty pongilzy bankami spoza tej grupy i jednogizie przez
dwa dzielone $(tj. ;1 zanzone) obroty pomidzy bankami sprawozdgymi a bankami spoza tej grupy.
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1. Obroty na krajowym mi ¢dzybankowym rynku walutowym w latach
2006-2010

Pozyskane przez NBP za lata 2006-2010 dane wskazuwy okresie tym nasgpit spadek obrotéw na
krajowym medzybankowym rynku walutowym. dczny sredni miestczny obrét na omawianych w
materiale segmentach rynku walutowego wyniést 5@ PLN w 2006 r., spadg do 390,1 mlid
PLN w 2010 r. Warto jednocseie odnotowd, iz 2010 r. byt jedynym ¥réd peciu omawianych lat
okresem, w ktorym wzrosty obroty wegju rok do roku. Wzrost ten wyniést, w poréwnania d
2009 ., 13,2 mid PLN (tj. 3,5%).

Rynek transakcji typu swap walutowy pozostat neszym spérod omawianych rynkowSrednie
mieskczne obroty na tym rynku spadty w opisywanym oleesB66,4 mld PLN w 2006 r. do 287,2
mid PLN w 2010 r., tj. 0 79,2 mld PLN (21,7%).

Rynek kasowy byt istotnie mniejszy od rynku trargiakypu swap walutowy. Réwniew jego
przypadku nagpit spadeksrednich miesicznych obrotéw w latach 2006-2010, z 149,3 mid RIdN
98,0 mid PLN, tj. 0 51,3 mid PLN (34,4%).

Najmniejsze znaczenie z punktu widzenia wymianywivahiat rynek transakcjoutright-forward .
Banki sporadycznie zawieraty transakcje tego typd odr&nieniu od pozostatych segmentéw,
w kolejnych latach obroty na tym rynku wzrastaty. 2006 r.srednie miesiczne obroty wyniosty
2,1 mid PLN. Z kolei, w 2010 r. uksztaltowatyesna poziomie 4,9 mld PLN (wzrost o 42,7%
w poroéwnaniu do 2006 r.).

Wykres 1. Srednie miesiczne obroty na raidzybankowym rynku walutowym w latach 2006-2010
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Zrédto: panel bankow

W analizowanym okresie w strukturze przedmiotowsjotdw na krajowym midzybankowym rynku
walutowym przewaaty transakcje typu swap walutowy, ktore stanowvaty 70,8% (w 2006 r.) do
73,6% (w 2010 r.) ogdtu transakcji. Banki w mniejsakali wykorzystywaly transakcje na rynku
kasowym. W latach 2006-2010 ich udziat w obrotagbtem zmniejszyt giz 28,8% (w 2006 r.) do



25,01% (w 2010 r.). Rynek transakejitright-forwardbyt najmniejszy spaéd omawianych rynkow.
Udziat tych transakcji w strukturze obrotow ogétambadanym okresie ksztattowak sid 0,4% (w
2006 r.) do 1,3% (w 2010 r.).

W latach 2006-2010 na gnuzybankowym rynku walutowym dominowaty transakcjankow
krajowych z bankami nierezydentami. Ich udziat wulsurze obrotéw ogdétem na przestrzeni
badanych lat spadt z 91,3% w 2006 r. do 87,1% w0201W okresie tym zmniejszytagszatem
aktywnai¢ bankow nierezydentow na rzecz bankow krajowychziéddtych ostatnich w obrotach
ogo6tem na nddzybankowym rynku walutowym wzrést z 8,7% w 2006¢.12,9% w 2010 r.

Wykres 2. Struktura podmiotowednich miesicznych obrotéw na rlzybankowym rynku
walutowym w latach 2006-2010
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Zr6dio: panel bankéw

Srednia wielké¢ mieskcznych obrotow dla transakcji z udzialtem PLN zaemgrch pomidzy
bankami krajowymi a bankami nierezydentami uksatedtta s¢ w 2006 r. na poziomie 297,9 mid
PLN. W nastpnych latach wielk& ta systematycznie spadata, ksztattigic w 2010 r. na poziomie
217,9 mid PLN (spadek o0 26,9%).

Udziat transakcji typu swap walutowy zawieranydiankami nierezdentami, w ktérych jednwalut
byt PLN, byt wkkszy niz w przypadku transakcji ogotem (waluta/PLN oraz wtahwaluta).
Maksymalny udziat transakcje te ggnety w 2006 r. (82,3% obrotow), spadajw 2010 r. do 75,9%.

Ze wzgkdu na powysze udziat rynku kasowego w transakcjach z udzialdm zawieranych
pomigdzy bankami krajowymi a bankami nierezydentami byliejszy w poréwnaniu do danych
ogdtem (waluta/PLN oraz waluta/waluta). W 2010 rynwst on 22,0%, co byto maksymaln
wielkoscig uzyskam w badanym okresie.

Podobnie jak w przypadku danych ogétem, udzialdahnji z udzialem ztotego zawieranych na rynku
transkacjioutright-forward pomigdzy bankami rezydentami a bankami nierezydentamibrmetach byt
niewielki. W latach 2006-2008ednie obroty w tym segmencie rynku wzrastaty @ rhJd PLN do



4,9 mld PLN). W 2009 r. nagiit spadek do 2,7 mld PLN. Z kolei w 2010 r. zanweny zostat
ponowny wzrost do 4,4 mid PLN.

Wykres 3. Srednie miesiczne obroty obliczone z transakcji z udziatlem PaNaztych pomidzy
bankami krajowymi a bankami nierezydentami w lat2@66- 2010
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1.1. Obroty na miedzybankowym rynku kasowych transakcji walutowych

Transakcje kasowe na rynku walutowym poleg# wymianie okrdonej kwoty waluty po kursie
okreslonym w momencie zawarcia transakcji, ktérej raaigie nagipuje zazwyczaj w @ju dwdch
dni roboczych. Rynek transakcji kasowych jest mégozi wykorzystywany do realizacji bigych
rozliczei.

W latach 2006-2010 nagtowat systematyczny spadek obrotéw nagdmybankowym rynku
kasowym. Obrieniu ulegly zar6éwno transakcje zawierane przez ibdakjowe z bankami
nierezydentami (z 125,6 mld PLN w 2006 r. do 888 RLN w 2010 r., tj. 0 29,4%), jak i transakcje
zawierane porngdzy bankami krajowymi (z 23,7 mid PLN w 2006 r. 4@ mid PLN w 2010 r., tj.
0 60,5%).

Na rynku kasowym dominowaly transakcje bankow krgjch z bankami nierezydentami. Mimo
spadku w opisywanym okresie wasto obrotéw bankéw krajowych z bankami nierezydentarh
udziat w obrotach ogotem wzrést z 84,1% w 20060r90,4% w 2010 r.



NBP

Wykres 4. Srednie miesiczne obroty na raidzybankowym rynku kasowym w latach 2006-2010
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Srednie miesiczne obroty na rynku kasowym obliczane z transakaiilzialtem PLN spadty w latach
2006-2010 z 68,5 mid PLN do 56,3 mid PLN (tj. o2léhid PLN). Spadek obrotow dotyczyt zaréwno
transakcji zawartych powrtdzy bankami krajowymi, jak imdzy rezydentami a nierezydentami.
Glebszy spadek obrotéw odnotowano w przypadku trafisa@wartych pomidzy bankami
rezydentami (z 17,4 mld PLN w 2006 r. do 8,2 mld\NPW 2010 r., tj. 0 9,2 mld PLN). Spadek
obrotéw bankdéw krajowych z bankami nierezydentamiatach 2006-2010 wyniést 3,1 mid PLN,
jednake ich udziat w obrotach og6tem wzrést z 74,6% w&0o 85,4% w 2010 r.

Wykres 5. Srednie miesiczne obroty na rynku obliczone z transakcji z udmiePLN zawartych
pomidzy bankami krajowymi a bankami nierezydentamitacla2006-2010
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Zdecydowana wkszas¢ transakcji na rynku kasowym z udzialem PLN dokoagw byta na parze

EUR/PLN. Stanowity one w poszczegélnych latach 2R060 90-95% ogoétu transakcji. Wiszasé¢
z pozostatych transakcji zawierana byta na parzB/BBN.

Wykres 6. Struktura walutoweednich miesicznych obrotéw na rynku kasowym obliczanych
Z transakcji z udziatem PLN w latach 2006-2010
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Zrédto: panel bankow

1.2. Obroty na migdzybankowym rynku terminowym
1.2.1. Obroty na migdzybankowym rynku transakcji typu swap walutowy

Najbardziej ptynnym segmentem rynku finansowegéqsfin do realizacji transakcji wymiany
walutowej w Polsce jest rynek transakcji typu swagutowy. Przedmiotem walutowego kontraktu
swapowego jest dokonanie przez jego strony dwoetaoji

a) poczmtkowej transakcji wymiany dwdéch walut (pierwsza anegshort leg) w wyznaczonym dniu
i po ustalonym w momencie zawarcia transakcji kyrsraz

b) koicowej transakcji wymiany tych samych walut (druggan— long leg) w wyznaczonym dniu
(innym nf rozliczenie pierwszej nogi) i po ustalonym w marreerzawarcia transakcji kursie
(przewanie r&nym od kursu wymiany pagkowej).

W latach 2006-2010 nagtit spadeksrednich miesicznych obrotéw na radzybankowym rynku
swapow walutowych. W 2006 r. obroty te uksztattowsitt na poziomie 366,4 mid PLN i ulegaty
obnizeniu w kolejnych latach. Najekszy spadek obrotéw miat miejsce w 2009 r. (o 58l8 PLN

w poréwnaniu do 2008 r.). W 2010 frednie miesiczne obroty na rynku swapowalutowych
wyniosty 287,2 mid PLN, tj. o0 79,1 mld PLN mniejprownaniu do 2006 r.

Dominowaty obroty bankéw krajowych z bankami nigidentami, jednak ich udziat w tym
segmencie rynku w badanym okresie zmniejszyzs94,2% w 2006 r. do 86,1% w 2010 r. Wzrastat
z kolei wolumen obrotow porgilzy rezydentami, zarowno wegju nominalnym, jak i procentowym
(odpowiednio z 21,1 mid PLN do 40,0 mid PLN ora&,&% do 13,9%).
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Wykres 7. Srednie miesiczne obroty na raidzybankowym rynku swapow walutowych w latach 2006-

2010
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W przypadku swapow walutowych z udzialem PLN, neeptrzeni lat 2006-2010 zgkiszyt sk udziat
transakcji zawieranymi pordzy bankami krajowymi w obrotach, z 20,8 mild zt &anowito 7,8%
obrotéw) do 39,1 mid zt (19,1% obrotow). W konsekgjeudziat transakcji zawieranych przez banki
krajowe z bankami nierezydentami zmniejszat ¥V 2006 r.srednie miesiczne obroty wyniosty
245,2 mid PLN (co stanowito 92,2% obrotéw ogotespadajc do 165,5 mid PLN w 2010 r. (80,9%
obrotow).

Wykres 8. Srednie miesiczne obroty na railzybankowym rynku swapéw walutowych z udziatem
PLN w latach 2006-2010
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W badanym okresie zaszly istotne zmiany w strulgwralutowejsrednich miesicznych obrotéw na
rynku swapéw walutowych w transakcjach z udziatdm PUdziat operacji USD/PLN zmniejszaksi
systematycznie, z 96,9% w 2006 r. do 75,0% w 20J@danoczaie udziat operacji EUR/PLN w tym

segmencie rynku wzrést z 3,0% w 2006 r. do 22,320%0 r. Udziat pozostatych walut byt niewielki,
aczkolwiek wzrést z 0,1% w 2006 r. do 2,9% w 2010 r

Wykres 9. Struktura walutowsaednich miesicznych obrotow na rynku swapow walutowych
obliczanych z transakcji z udziatem PLN w latacB2Q010
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Zr6dio: panel bankéw

1.2.2. Obroty na migdzybankowym rynku transakcji outright-forward

Walutowa transakcja outright-forward to transaka@abowizugca jedry ze stron do sprzedg
a drugg do zakupu w okstonym w przysziei terminie ustalonej kwoty waluty po kursie ustgim w
dniu zawarcia transakcji. Rozliczenie transakcjstapuje w terminie pfniejszym i dwa dni robocze
od daty jej zawarcia.

W okresie przestawionym w materiale banki rzadka iwzgkdnie niewielly skak (w stosunku do
innych transakcji dokonywanych na rynku walutowymwieraly médzy sola transakcjeoutright-

forward. Pomimo tego, w przedstawionym okresie utrzymywsiatendencja wzrostowsérednich

miesicznych obrotdw na rynku wskazanych transakcji. WL@20. obroty uksztattowaly sina

poziomie 4,9 mid PLN i wzrosty ponad dwukrotnie tessinku do 2006 r. (2,1 mid PLN).

Dominujacy udziat w obrotach na tym rynku mialy transakd¢jankéw krajowych z bankami
nierezydentami. W 2006 r. wyniosty one 89,0% obnrotogétem, rosac w kolejnych latach.
Najwiekszy ich udziat zostat odnotowany w 2008 r. (97,4%/) 2010 r. obroty bankdw krajowych
z bankami nierezydentami na rynautright-forwardwyniosty 94,6% obrotéw ogotem.
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Wykres 10Srednie miesiczne obroty na railzybankowym rynku outright-forward w latach 2006-

2010
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Podobnie jak w przypadku obrotéw ogotem, w lataBBG22008 wzrosty rowniesrednie miesiczne
obroty na rynkwutright-forward obliczane z transakcji z udzialem PLN (z 1,8 mldNRdo 5,1 mid
PLN). Z kolei w 2009 r. nagpit ich przegciowy spadek (do 2,9 mid PLN), by w 2010 r. ponaavni
wzrosry¢ (do 4,7 mid PLN). Zdecydowanie przewasy obroty bankéw krajowych z bankami
nierezydentami. Ich udziat w tym segmencie rynkbadanych latach zekszyt sk z 87,4% w 2006
r. do 94,5% w 2010 r.

Wykres 11Srednie miesiczne obroty na railzybankowym rynku outright-forward, obliczane z
transakcji z udziatem PLN zawartych w latach 20062
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Zrodto: panel bankéw
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W latach 2006-2010 na terminowym rynku walutowymzZagregowanym rynku transakcji typu swap
walutowy orazoutright-forward przewaaly transakcje o terminie rozliczenia ,do 7 dni’k¢éo 80-
85%). Wkkszai¢ pozostatych transakcji (okoto 10-15%) miato termile diwzszy niz 3 miesace.
Znikomy udziat miaty operacje zawierane na okresyyzej 1 roku” (okoto 7%).

Wykres 12. Struktura zapadakootransakciji na terminowym rynku walutowym zawelntyv latach
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Zrodto: panel bankow
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2. Obroty na krajowym mi ¢dzybankowym rynku walutowym
w poszczegolnych miegcach 2010 roku

W 2010 r. nagpit wzrost obrotow na wszystkich opisywanych segmem rynku walutowego
(kasowym, transakcji typu swap walutowsaz transakcjoutright-forward tacznie, z poziomu 346,9
mid PLN w styczniu do 375,9 mld PLN w grudniu (0/%). Trend wzrostowy odnotowano w
pierwszych trzech kwartatach roku, po czym gastvat ich stopniowy spadek w czwartym kwartale.

Wykres 13. Obroty na gdzybankowym rynku walutowym w 2010 r.
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W 2010 r., podobnie jak w poprzednich przedstawabnw materiale latach, na glizybankowym
rynku swapow walutowych w 2010 r. dominowaty trékgga bankoéw krajowych z bankami
nierezydentami. Stanowity one okoto 90% ogétu tedeg typu swap walutowy.

Wykres 14. Obroty na adzybankowym rynku kasowym w 2010 r.
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Zrédto: panel bankow
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Obroty na rynku transakcji typu swap walutowy wragsw pierwszych trzech kwartatach 2010 r.
Najwieksze obroty odnotowano we wenéu (363,3 mld PLN), kiedy w poréwnaniu do stycznia
wzrosty 0 102,2 mld PLN (tj. 28,1%). W ostatniclzelch miesicach nasfpowat spadek obrotow
w obrebie transakcji typu swap walutowy.

Wykres 15. Obroty na adzybankowym rynku swapow walutowych w 2010 r.
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W 2010 r. najmniejszym segmentem krajowegedzybankowego rynku walutowego pozostawat
rynek transakcjioutright-forward Jednocz@ie stosunkowo did byta zmienn& mieskcznych
wolumenow obrotéw. Wzgtnie niskie obroty odnotowano w okresie stycmearzec (1,5-2,7 mid
PLN). Pocawszy od kwietnia obroty istotnie wzrosty, @gajac w grudniu kwog¢ 5,3 mid PLN.

Wykres 16. Obroty na adzybankowym rynku outright-forward w 2010 r.
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W 2010 r. na terminowym rynku walutowym (tj. zagragnym rynku transakcji typu swap walutowy
oraz outright-forward utrzymywata si podobna struktura terminowa jak w przypadku pogmish

lat. Dominowaly transakcje krotkoterminowe. Okod&% ogotu stanowity transakcje zawierane na
okres ,do 7 dni”.

Wykres 17. Zapadaldé transakcji na terminowym rynku walutowym w 2010 r.
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Podsumowanie

W materiale przedstawiono obroty odnotowane nadmyibankowym rynku walutowym w latach
2006-2010, w podziale na rynek kasowy, rynek triacisaypu swap walutowy oraz rynebutright-
forward.

Dane pozyskane przez Narodowy Bank Polski od pareahkow wskazujna spadek obrotow ogotem
na krajowym rynku walutowym w zaprezentowanym olees

Tendencji tej podlegat najekszy z omoéwionych segmentdw — rynek transakcji typap walutowy.
Obroty na nim spadly z 366,4 mid PLN w 2006 r. d&/,2 mid PLN w 2010 r. Dominowaly
transakcje zawierane przez banki krajowe z bankaimrezydentami, aczkolwiek ich udziat
zmniejszyt s¢ z 94% w 2006 r. do 86% w 2010 r. Najkgza czs¢ transakcji zawarta zostata na
parze walut USD/PLN — w 2006 r. ich udziat w obobtaogotem uksztattowatsina poziomie 97%,
spadajc w 2010 r. do 75%.

Drugim, co do wielkéci byt rynek kasowych transakcji walutowych. Réwnie jego przypadku
nasgpit spadek obrotow w latach 2006-2010, ze 149,3 RildN do 98,1 mid PLN. Podobnie jak
w przypadku rynku swapow walutowych, przeady transakcje zawierane pagdzy bankami
krajowymi z bankami nierezydentami. Odwrotnie jekindo poprzedniego przypadku, udziat
transakcji pomidzy nimi w odniesieniu do ogoétu transakcji kasowyehrost z 84% w 2006 r.
do 90% w 2010 r. Dominaga par walut byta — w odrénieniu do rynku swapow — para EUR/PLN.
Udziat transakcji zawieranych na tej parze walublvotach ogdtem na rynku kasowym oscylowat
w prezentowanym okresie w granicach 90-95%.

Najmniejszym z oméwionych byt rynetutright-forward Byt jednoczénie jedynym, na ktérym
zanotowano wzrost obrotow w latach 2006-2010 (zri2ld PLN do 4,9 mid PLN). Podobnie jak na
poprzednich rynkach, w segmencie tym dominowahnda&cje zawierane przez banki krajowe
Z bankami nierezydentami. Ich udziat w obrotachtegéwzrést z 87% w 2006 r. do 95% w 2010 r.
Na terminowym rynku walutowym (transakcje typu swaglutowy ioutright-forward wieksza¢ z
zawieranych transakcji zawierana byta na terminy dimi (okoto 80-85%).

Nalezy podkréli¢, iz dane zaprezentowane w materiale obejmuyjtacznie pozyskane od #diacego
sie w kazdym z przedstawionych lat panelu bankéw, zgodnigamacph wskazaa we Wstpie. W
zadnym jednak z zaprezentowanych lat panel nie abeghwszystkich podmiotéw aktywnych na
krajowym medzybankowym rynku walutowym.

Warto jednoczénie wspomnié, iz o ile dane zaprezentowane w materiale wskazajspadek
obrotéw na krajowym rynku walutowym na przestrzemiawianych lat, o tyle tendencji tej nie
podlegaly rynki zagraniczne. Dla przykfadu na rypkundynskim”, uwazanym za gtéwne miejsce, na
ktorym zawieranesstransakcje walutowe z udzialem ztotego, obrotyws&azanym wyej okresie
wzrosty! Pomidzy kwietniem 2007 r. a kwietniem 2010 r. wétttransakcji walutowych z udziatem
zlotego wzrosta na tym rynku o ponad 20%. Jedrimigavart@¢ transakciji zawartych na tym rynku
byta w kwietniu 2010 r. ponadggiokrotnie wyzsza od zawartych na krajowym rynku
migdzybankowym (w tym samym okresie obroty na ryniajdavym spadty o ponad 20%).

* Wedtug danych zamieszczonychlwennial Central Bank Survey of Foreign Exchange ®erivatives
Market Activity in 201(BIS, Bazylea 2010)
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