
Hanna Gronkiewicz-Waltz
Prezes Narodowego Banku Polskiego



Prezes Narodowego Banku Polskiego

Hanna Gronkiewicz-Waltz

R
ok 1998 by³ trudnym okresem dla Polski. Jednak - co w pierwszej chwili mo¿e zabrzmieæ paradoksalnie

- pokaza³ on jednoczeœnie si³ê naszej gospodarki, jej odpornoœæ na zawirowania miêdzynarodowe,

a tak¿e unaoczni³ wiarygodnoœæ polityki prowadzonej przez bank centralny.

Z pocz¹tkiem 1998 r. wesz³a w ¿ycie nowa Ustawa o Narodowym Banku Polskim, która wraz z wczeœniej

przyjêt¹ w referendum Konstytucj¹ Rzeczypospolitej Polskiej z 2 kwietnia 1997 r. stworzy³a nowe ramy instytucjo-

nalne dla funkcjonowania banku centralnego. Ustawy te wprowadzi³y rozwi¹zania prawne zasadniczo zgodne

z rozwi¹zaniami obowi¹zuj¹cymi banki centralne w krajach uczestnicz¹cych w Europejskiej Unii Gospodarczej

i Walutowej. 

Wejœcie w ¿ycie nowej Ustawy o Narodowym Banku Polskim zmieni³o sposób podejmowania decyzji w ban-

ku centralnym. Obecnie decyzje odnosz¹ce siê do dzia³añ z zakresu polityki pieniê¿nej podejmuje dziesiêcioosobo-

wa Rada Polityki Pieniê¿nej, natomiast decyzje ze sfery nadzoru bankowego – siedmioosobowa Komisja Nadzoru

Bankowego. Obu cia³om przewodniczy Prezes NBP, niemniej decyzje s¹ wypracowywane kolegialnie i zapadaj¹

w trybie g³osowania. 

Ustawa o Narodowym Banku Polskim okreœli³a cel dzia³alnoœci banku, którym jest utrzymanie stabilnego po-

ziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej rz¹du, o ile nie ogranicza to podstawowego celu

banku centralnego. Z tego zadania NBP w pe³ni siê wywi¹zuje. Jesieni¹ 1998 r. inflacja, po raz pierwszy od osiem-

nastu lat, osi¹gnê³a jednocyfrowy poziom. Dzia³alnoœæ NBP przyczyni³a siê równie¿ do ograniczenia rozmiarów de-

ficytu obrotów bie¿¹cych bilansu p³atniczego. Kontrola wzrostu rozmiarów tego ostatniego by³a wyraŸnym priory-

tetem polityki gospodarczej rz¹du. W wyniku przetaczaj¹cych siê po œwiecie kryzysów finansowo-walutowych,

w tym przede wszystkim kryzysu rosyjskiego, jego ograniczanie natrafi³o na istotne trudnoœci. Jednak mocne fun-

damenty polskiej gospodarki, a tak¿e elastyczna polityka pieniê¿na i kursowa NBP znacz¹co zmniejszy³y wp³yw za-

wirowañ miêdzynarodowych na nasz¹ gospodarkê, aczkolwiek w 1998 r. nast¹pi³o spowolnienie wzrostu gospo-

darczego w stosunku do lat poprzednich. 

Rok 1998 pokaza³, ¿e nowe uwarunkowania instytucjonalne, w których obecnie dzia³a NBP, pozwalaj¹ na

szybkie i trafne podejmowanie decyzji. Z kolei reakcja gospodarki na wstrz¹sy zewnêtrzne wskazuje, ¿e po dziesiê-

ciu latach transformacji ustrojowej mamy ju¿ w Polsce do czynienia z prê¿n¹ gospodark¹ rynkow¹. 



Rok 1998 by³ pocz¹tkiem funkcjonowania banku centralnego i ca³ego sektora
bankowego w nowych ramach prawnych i instytucjonalnych, które najpierw
naszkicowa³a Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 r.,
a nastêpnie dok³adniej okreœli³y ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.: o Narodo-
wym Banku Polskim i Prawo bankowe. Obowi¹zuj¹ce poprzednio w tej mate-
rii ustawy z 1989 r., wielokrotnie nowelizowane, nie odpowiada³y ju¿ wymo-
gom zachodz¹cych przeobra¿eñ gospodarczych w Polsce, a tak¿e potrzebom
rozwojowym sektora bankowego. Koniecznoœæ opracowania i uchwalenia
przez Sejm RP nowych aktów prawnych wynika³a tak¿e ze zobowi¹zañ przyjê-
tych w Umowie Stowarzyszeniowej z Uni¹ Europejsk¹ (Uk³adzie Europejskim). 

Nowa Konstytucja wesz³a w ¿ycie z dniem 17 paŸdziernika 1997 r., a wy-
mienione wy¿ej ustawy bankowe z dniem 1 stycznia 1998 r. Oznacza to, ¿e
dzia³alnoœæ NBP za ca³y okres, którego dotyczy niniejsze opracowanie, przebie-
ga³a pod rz¹dami nowych uregulowañ prawnych. 

Konstytucja i Ustawa o Narodowym Banku Polskim okreœlaj¹ pozycjê ban-
ku centralnego. Definiuj¹ one NBP jako centralny bank pañstwa, któremu przy-
s³uguje wy³¹czne prawo emisji pieni¹dza oraz ustalania i realizowania polityki
pieniê¿nej. Zgodnie z Konstytucj¹, NBP odpowiada za wartoœæ pieni¹dza pol-
skiego. Ustawa o NBP precyzuje, i¿ podstawowym celem jego dzia³alnoœci jest
utrzymanie stabilnego poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki
gospodarczej Rz¹du, o ile nie ogranicza to podstawowego celu banku central-
nego. 

Do najwa¿niejszych problemów uregulowanych Ustaw¹ o Narodowym
Banku Polskim nale¿y zaliczyæ: 

– okreœlenie kompetencji i odpowiedzialnoœci w zakresie polityki pieniê¿-
nej, 

– ukszta³towanie stosunków miêdzy NBP, Sejmem i Rad¹ Ministrów, 
– okreœlenie zakresu i form oddzia³ywania NBP na funkcjonowanie ban-

ków komercyjnych (w tym zakresu i trybu sprawowania nadzoru banko-
wego), 

– unowoczeœnienie zasad kierowania dzia³alnoœci¹ NBP oraz dostosowa-
nie ich do zadañ i funkcji na nim spoczywaj¹cych. 

Konstytucja – a w œlad za ni¹ Ustawa o NBP – okreœli³y tak¿e organy ban-
ku centralnego, do których zaliczono: Prezesa, Radê Polityki Pieniê¿nej oraz Za-
rz¹d. Nale¿y podkreœliæ, ¿e nowe uregulowania prawne zmieni³y (w stosunku
do rozwi¹zañ dotychczasowych) usytuowanie, rolê i kompetencje Prezesa i Za-
rz¹du NBP oraz powierzy³y istotne kompetencje nowo utworzonemu organowi
– Radzie Polityki Pieniê¿nej. Du¿e zmiany zasz³y równie¿ w zakresie usytuowa-
nia instytucji nadzoru bankowego. Kompetencje w tym zakresie powierzone
zosta³y, na mocy wspomnianej ustawy, nowemu kolegialnemu organowi pañ-
stwowemu – Komisji Nadzoru Bankowego. 

Do najwa¿niejszych czynników, które przyczyni³y siê do wymienionych wy-
¿ej zmian, nale¿y zaliczyæ: 

– potrzebê ugruntowania niezale¿noœci polityki banku centralnego
(zw³aszcza pieniê¿nej) od zmian politycznych i jej dalszego stabilizowa-
nia, 

– zwiêkszenie kolegialnoœci zarz¹dzania dzia³alnoœci¹ NBP, 
– Uk³ad Europejski, zobowi¹zuj¹cy stronê polsk¹ do harmonizacji ustawo-

dawstwa krajowego z rozwi¹zaniami przyjêtymi w UE. 

Wskazane zmiany spowodowa³y powstanie nowego charakteru powi¹zañ
w funkcjonowaniu g³ównych organów NBP i zmieni³y uwarunkowania dzia³al-
noœci ca³ego banku centralnego. Realizacjê zadañ g³ównych organów Narodo-
wego Banku Polskiego, Komisji Nadzoru Bankowego, a tak¿e niektóre pozosta-
³e uwarunkowania prezentuj¹ kolejne punkty niniejszej czêœci sprawozdania. 
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Prezes Narodowego Banku Polskiego powo³ywany jest przez Sejm RP na wnio-
sek Prezydenta RP na szeœcioletni¹ kadencjê i przewodniczy: Radzie Polityki
Pieniê¿nej, Zarz¹dowi NBP oraz Komisji Nadzoru Bankowego. Uprawniony jest
do reprezentowania banku centralnego na zewn¹trz oraz jest prze³o¿onym
wszystkich pracowników banku. Prezes NBP ma prawo uczestniczenia w obra-
dach Sejmu i Rady Ministrów. 

Rada Polityki Pieniê¿nej ukonstytuowa³a siê w dniu 17 lutego 1998 r. Tworz¹
j¹: Prezes NBP – jako przewodnicz¹cy – oraz 9 cz³onków powo³ywanych
w równej liczbie przez Prezydenta RP, Sejm i Senat spoœród specjalistów z za-
kresu finansów. Podstawowym zadaniem tego gremium jest coroczne ustala-
nie za³o¿eñ polityki pieniê¿nej oraz przedk³adanie ich do wiadomoœci Sejmowi
równoczeœnie z przed³o¿eniem przez Radê Ministrów projektu ustawy bud¿e-
towej. Do obowi¹zków Rady nale¿y równie¿: 

– sk³adanie Sejmowi w ci¹gu 5 miesiêcy od zakoñczenia roku bud¿etowe-
go sprawozdania z wykonania polityki pieniê¿nej, 

– okreœlanie podstawowych parametrów polityki pieniê¿nej, a przede
wszystkim ustalanie wysokoœci stóp procentowych NBP oraz zasad i stóp
rezerwy obowi¹zkowej banków, jak równie¿ zasad operacji otwartego
rynku, 

– okreœlanie górnych granic zobowi¹zañ, wynikaj¹cych z zaci¹gania przez
NBP po¿yczek i kredytów w zagranicznych instytucjach bankowych i fi-
nansowych, 

– zatwierdzanie planu finansowego i sprawozdania z dzia³alnoœci NBP
oraz przyjmowanie rocznego sprawozdania finansowego banku. 

Na pocz¹tku kadencji Rada opracowa³a i uchwali³a Za³o¿enia polityki pie-
niê¿nej na 1998 rok oraz okreœli³a cel polityki pieniê¿nej, który stanowi podsta-
wê Za³o¿eñ polityki pieniê¿nej na 1999 rok. W przyjêtej Œredniookresowej stra-
tegii polityki pieniê¿nej na lata 1999-2003 przedstawiona zosta³a strategia po-
lityki monetarnej Polski w okresie poprzedzaj¹cym wst¹pienie do Unii Europej-
skiej. W dokumencie tym uznano, ¿e g³ównym œredniookresowym celem poli-
tyki pieniê¿nej bêdzie zmniejszenie rocznego tempa inflacji do poziomu poni-
¿ej 4% do koñca 2003 r. 

W 1998 r. Rada Polityki Pieniê¿nej piêciokrotnie podejmowa³a uchwa³y
w sprawie zmiany stopy redyskonta weksli i oprocentowania kredytów refinan-
sowych oraz siedmiokrotnie podejmowa³a uchwa³y w sprawie zasad prowa-
dzenia operacji otwartego rynku. Rada wydawa³a tak¿e zalecenia dla Zarz¹du
NBP, m.in. w sprawie zmniejszenia miesiêcznego tempa dewaluacji z³otego
oraz poszerzenia pasma dopuszczalnych odchyleñ rynkowego kursu z³otego od
parytetu centralnego. 

Inne podjête w tym czasie przez Radê decyzje dotyczy³y m.in. zmiany za-
sad naliczania rezerwy obowi¹zkowej banków, przyjêcia Sprawozdania z wy-
konania za³o¿eñ polityki pieniê¿nej w 1997 roku, zatwierdzenia Sprawozdania
z dzia³alnoœci NBP w 1997 roku oraz przyjêcia Regulaminu Rady Polityki Pie-
niê¿nej. Rada prowadzi³a tak¿e prace nad projektem uchwa³y w sprawie zasad
rachunkowoœci, uk³adu aktywów i pasywów bilansu oraz rachunku zysków
i strat NBP, jak równie¿ opiniowa³a zmiany do ustawy o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym oraz projekt rozporz¹dzenia Rady Ministrów w sprawie zasad
ustalenia kursu z³otego w stosunku do koszyka walut obcych w kontekœcie
wprowadzenia w 1999 r. euro. 

Dzia³alnoœci¹ Narodowego Banku Polskiego kieruje Zarz¹d, w sk³ad którego
wchodz¹: Prezes NBP jako przewodnicz¹cy oraz od 6 do 8 cz³onków, w tym
2 Wiceprezesów NBP. W marcu 1998 r. – na wniosek Prezesa NBP – Prezy-
dent RP, z kontrasygnat¹ Premiera RP, powo³a³ 6 cz³onków obecnego Zarz¹du
NBP (w tym: Wiceprezesa NBP – Pierwszego Zastêpcê Prezesa NBP i Wicepre-
zesa NBP). 

Zarz¹d NBP realizuje uchwa³y Rady Polityki Pieniê¿nej i zadania z zakresu
polityki kursowej, nadzoruje operacje otwartego rynku, ocenia obrót dewizo-
wy oraz funkcjonowanie systemu bankowego, obiegu pieniê¿nego i rozliczeñ
pieniê¿nych. Ponadto podejmuje uchwa³y w sprawach niezastrze¿onych usta-
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wowo do wy³¹cznej kompetencji innych organów banku centralnego, m.in.
w sprawie udzielania bankom upowa¿nieñ do wykonywania czynnoœci obrotu
dewizowego. Zarz¹d ma równie¿ uprawnienia do powo³ywania, przekszta³ca-
nia i likwidacji komórek organizacyjnych Centrali i innych jednostek organiza-
cyjnych NBP. 

W 1998 r. Zarz¹d omawia³ i rekomendowa³ Radzie Polityki Pieniê¿nej
wszystkie dokumenty, bêd¹ce przedmiotem prac Rady. 

W myœl Ustawy o Narodowym Banku Polskim zadania banku centralnego z za-
kresu nadzoru bankowego powierzone zosta³y Komisji Nadzoru Bankowego,
której decyzje wykonuje wydzielony organizacyjnie w strukturze banku central-
nego Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego. 

Komisja Nadzoru Bankowego dysponuje bardzo szerokimi uprawnieniami
kontrolnymi, a szczegó³owy rejestr uprawnieñ zawarty jest w ustawie Prawo
bankowe. Komisja mo¿e wywieraæ silny wp³yw na tryb i warunki wejœcia na
polski rynek bankowy. Okreœla zasady dzia³ania banków, zapewniaj¹ce bezpie-
czeñstwo œrodków pieniê¿nych zgromadzonych przez klientów w bankach,
ustala tryb wykonywania nadzoru bankowego oraz dokonuje okresowych ocen
stanu ekonomicznego banków. 

W dniu 28 stycznia 1998 r. odby³o siê pierwsze posiedzenie Komisji Nad-
zoru Bankowego. Z mocy prawa przewodniczy jej Prezes NBP, a ponadto w jej
sk³ad wchodz¹: Minister Finansów lub delegowany przez niego Sekretarz b¹dŸ
Podsekretarz Stanu w tym ministerstwie – jako Zastêpca Przewodnicz¹cego Ko-
misji (w obecnej kadencji jest to Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansów)
oraz cz³onkowie: przedstawiciel Prezydenta RP, Prezes Zarz¹du Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, Przewodnicz¹cy Komisji Papierów Wartoœciowych
i Gie³d, przedstawiciel Ministra Finansów oraz Generalny Inspektor Nadzoru
Bankowego. Na jednym z pierwszych posiedzeñ Komisja przyjê³a regulamin
szczegó³owego trybu dzia³ania. 

W 1998 r. do najwa¿niejszych decyzji Komisji nale¿a³o wydanie uchwa³
bêd¹cych aktami wykonawczymi do takich ustaw, jak: Prawo bankowe, Usta-
wa o NBP, Ustawa o rachunkowoœci czy Ustawa o niektórych formach popie-
rania budownictwa mieszkaniowego. Wspomniane uchwa³y dotyczy³y m.in.: 

– szczegó³owych zasad ustalania wysokoœci funduszy w³asnych banków, 
– sposobu wyliczania wspó³czynnika wyp³acalnoœci banku, 
– zasad kwalifikacji nale¿noœci oraz sposobu tworzenia rezerw celowych, 
– szczególnych zasad rachunkowoœci banków i sporz¹dzania informacji

dodatkowej. 

Warte podkreœlenia pozostaj¹ jeszcze dwie sprawy, na które w minionym roku
oddzia³ywa³y zmiany w otoczeniu prawnym banku centralnego. Chodzi miano-
wicie o zagadnienia rewizji wewnêtrznej w NBP, a tak¿e kszta³t sieci jednostek
terenowych banku centralnego. 

W 1998 r. zosta³a opracowana i przed³o¿ona Zarz¹dowi NBP koncepcja
zmian w funkcjonowaniu rewizji wewnêtrznej i stworzenia nowoczeœnie dzia-
³aj¹cego audytu wewnêtrznego. Istot¹ zaprezentowanej koncepcji jest zapo-
cz¹tkowanie procesu dostosowywania zasad i metod funkcjonowania kontroli
wewnêtrznej i rewizji w NBP do standardów obowi¹zuj¹cych w bankach cen-
tralnych krajów zachodnioeuropejskich. 

W omawianym roku dokonano równie¿ zmian organizacyjnych w sieci te-
renowej placówek NBP. Reorganizacja podyktowana by³a koniecznoœci¹ dopa-
sowania struktury do stoj¹cych przed bankiem centralnym zadañ oraz zmniej-
szenia wydatków zwi¹zanych z gospodarowaniem posiadanymi zasobami od
1 stycznia 1998 r. W wyniku przeprowadzonych zmian zmniejszono liczbê od-
dzia³ów okrêgowych z 39 do 13, na bazie zlikwidowanych oddzia³ów utwo-
rzono wewnêtrzne komórki organizacyjne funkcjonuj¹cych oddzia³ów okrêgo-
wych. 
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Rok 1998 by³ pierwszym rokiem realizacji strategii bezpoœredniego celu infla-
cyjnego, og³oszonej oficjalnie przez Radê Polityki Pieniê¿nej w paŸdzierniku
1998 r. w dokumencie pt. Œredniookresowa strategia polityki pieniê¿nej na la-
ta 1999-2003. Decyzja Rady o odejœciu od wykorzystywania poda¿y pieni¹dza
jako oficjalnego, poœredniego celu polityki pieniê¿nej wynika³a z coraz mniej-
szej stabilnoœci i przewidywalnoœci zwi¹zku miêdzy agregatem pieniê¿nym M2
(poda¿ pieni¹dza ogó³em) a inflacj¹. Jest to przede wszystkim konsekwencja
rozwoju rynków finansowych w Polsce i postêpów w stabilizacji makroekono-
micznej, co owocuje obecnie wzrostem popytu na pieni¹dz, przejawiaj¹cym siê
coraz wiêkszym stopniem monetyzacji polskiej gospodarki. Ponadto, w obliczu
coraz silniejszych powi¹zañ polskich i zagranicznych rynków finansowych, nie
w pe³ni elastyczny mechanizm kursowy, stosowany dot¹d w Polsce, oraz wy-
soka nadp³ynnoœæ sektora bankowego utrudnia³y kontrolowanie poda¿y pie-
ni¹dza przez NBP. 

Za przyjêciem strategii bezpoœredniego celu inflacyjnego na najbli¿sze lata,
stanowi¹ce nowy jakoœciowo etap ograniczania inflacji – ju¿ jednocyfrowej –
do poziomu bliskiego notowanemu w pañstwach Unii Europejskiej, przema-
wia³y ponadto inne argumenty. Jej przejrzyste stosowanie przez wiarygodny
bank centralny pomaga prze³amywaæ oczekiwania inflacyjne, przy minimalizo-
waniu kosztów dla sfery realnej gospodarki. Narodowy Bank Polski bêdzie
móg³ przy tym bardziej elastycznie dobieraæ swe instrumenty, dostosowuj¹c je
do zaistnia³ych zaburzeñ zewnêtrznych i wewnêtrznych, zagra¿aj¹cych realiza-
cji celu inflacyjnego. 

Zgodnie z Za³o¿eniami polityki pieniê¿nej na 1998 rok, uchwalonymi przez
Radê Polityki Pieniê¿nej, poziom cen towarów i us³ug konsumpcyjnych w koñ-
cu roku w porównaniu z koñcem 1997 r. nie powinien byæ wy¿szy ni¿ 9,5%.
Cel ten zosta³ przez bank centralny zrealizowany. Inflacja mierzona w ujêciu
grudzieñ 1998 r. do grudnia 1997 r. ukszta³towa³a siê na poziomie 8,6%,
a wiêc o 0,9 pkt. proc. poni¿ej poziomu prognozowanego. Œredni roczny
wzrost cen towarów i us³ug konsumpcyjnych, który mia³ obni¿yæ siê do 11%,
faktycznie wyniós³ 11,8%. Zgodnie ze Œredniookresow¹ strategi¹, realizacjê
rocznych celów polityki pieniê¿nej trzeba traktowaæ jako etap osi¹gania naj-
wa¿niejszego, œredniookresowego celu polityki pieniê¿nej – obni¿enia inflacji
w 2003 r. poni¿ej 4%. 

Warunki, w jakich realizowano politykê pieniê¿n¹, by³y nieco odmienne od
prognozowanych w Za³o¿eniach na 1998 r. W pierwszych miesi¹cach roku,
w wyniku skumulowania podwy¿ek cen kontrolowanych, inflacja by³a wy¿sza,
ni¿ zak³adano, przyczyniaj¹c siê do wzrostu oczekiwañ inflacyjnych. Jednoczeœ-
nie, dynamiczny wzrost gospodarczy i niskie ryzyko inwestycji w Polsce – przy
istniej¹cej ró¿nicy stóp procentowych i ograniczonej elastycznoœci kursu walu-
towego – da³y efekt w postaci intensywnego nap³ywu krótkoterminowego ka-
pita³u portfelowego, utrudniaj¹cego kontrolê poda¿y pieni¹dza. 

W II po³owie roku nast¹pi³o pewne os³abienie aktywnoœci gospodarczej
kraju, w rezultacie czego w skali ca³ego 1998 r. produkt krajowy brutto zwiêk-
szy³ siê o 4,8%, kszta³tuj¹c siê o 1,2 pkt. proc. poni¿ej wielkoœci prognozowa-
nej, wobec wzrostu o 6,9% w 1997 r. Jednym z g³ównych czynników os³abie-
nia tempa wzrostu gospodarczego by³o obni¿enie tempa wzrostu popytu,
w tym przede wszystkim os³abienie popytu zewnêtrznego, które nast¹pi³o
w ostatnich miesi¹cach 1998 r. W 1998 r. tempo wzrostu wyp³at za import –
wed³ug danych NBP – liczone w stosunku do roku poprzedniego, ustabilizo-
wa³o siê na poziomie 13,7%, natomiast znacznemu os³abieniu w ci¹gu roku
uleg³o tempo wzrostu wp³ywów z eksportu: z 18,2% w I po³owie 1998 r. do
4,2% w II po³owie roku. Sytuacja taka by³a przede wszystkim poœrednim skut-
kiem zaburzeñ na œwiatowych rynkach finansowych, w tym g³ównie kryzysu
rosyjskiego, w wyniku którego nast¹pi³o powa¿ne za³amanie (zw³aszcza
w ostatnich miesi¹cach roku) dynamiki eksportu polskich towarów do najwiêk-
szych krajów WNP, g³ównie do Rosji i Ukrainy. W konsekwencji nast¹pi³o od-
wrócenie, wystêpuj¹cej od sierpnia 1998 r., tendencji poprawy salda obrotów

20

Polityka pieniê¿na Raport Roczny 1998

Cele i uwarunkowania
polityki pieniê¿nej

Polityka pieniê¿na



bie¿¹cych bilansu p³atniczego i ponowne powiêkszanie nierównowagi ze-
wnêtrznej. Zewnêtrzny szok popytowy wywo³a³ jednoczeœnie zmiany w sytu-
acji krajowych podmiotów gospodarczych, przyczyniaj¹c siê do spadku pro-
dukcji przemys³u oraz do powa¿nego os³abienia aktywnoœci inwestycyjnej
przedsiêbiorstw. Dostosowanie przedsiêbiorstw do sytuacji zmienionej w wy-
niku ograniczenia tempa wzrostu popytu oraz ni¿szej inflacji nie by³o ³atwe. Po-
garszaj¹ca siê sytuacja finansowa przedsiêbiorstw, w warunkach ograniczo-
nych mo¿liwoœci podnoszenia cen produktów, wymusza³a koniecznoœæ zwiêk-
szenia efektywnoœci dzia³ania podmiotów gospodarczych. 

Zaburzenia na œwiatowych rynkach finansowych w 1998 r. przyczyni³y siê
do znacznych spadków cen surowców i os³abienia tempa wzrostu cen w wie-
lu krajach œwiata. Wobec coraz silniejszego powi¹zania gospodarki Polski
z rynkiem œwiatowym dosz³o do transmisji z zewn¹trz tendencji dezinflacyj-
nych. 

Trudno w sposób jednoznaczny oceniæ wp³yw polityki fiskalnej na warun-
ki realizacji polityki pieniê¿nej w 1998 r. Postêp, który odnotowano w ograni-
czaniu stopnia nierównowagi bud¿etowej, wydawa³ siê sprzyjaæ realizacji celu
inflacyjnego. Deficyt bud¿etowy pañstwa wyniós³ 13,2 mld z³ i stanowi³ 91,6%
poziomu za³o¿onego w ustawie bud¿etowej na ten rok. Relacja deficytu bud¿e-
towego do PKB wynios³a oko³o 2,4%, wobec 2,7% w 1997 r. i 3,4% w 1996 r.
Nastêpowa³y równie¿ korzystne dla realizacji polityki pieniê¿nej zmiany
w strukturze finansowania deficytu bud¿etowego. WyraŸna sta³a siê przewaga
udzia³u sektora pozabankowego w finansowaniu niedoboru bud¿etu pañstwa
– udzia³ ten wyniós³ w 1998 r. oko³o 88,5%, podczas gdy przed rokiem stano-
wi³ 38,6%. Nast¹pi³ znaczny wzrost zakupów skarbowych papierów warto-
œciowych przez inwestorów krajowych – zjawisko po¿¹dane z punktu widze-
nia kontrolowania wzrostu zagranicznego sk³adnika bazy monetarnej przez
NBP. 

Mimo ¿e deficyt bud¿etowy utrzymywany by³ pod kontrol¹, równolegle
w sposób ma³o przejrzysty, a przez to utrudniaj¹cy podejmowanie optymal-
nych decyzji polityki pieniê¿nej, narasta³y wymagalne zobowi¹zania jednostek
bud¿etowych. Szczególnie gwa³towny ich wzrost mia³ miejsce od wrzeœnia, ale
informacja o jego rozmiarach ujawniona zosta³a dopiero w koñcu roku. Wspo-
mniane zad³u¿enie wynios³o w koñcu 1998 r., oko³o 6,7 mld z³, z czego oko-
³o 5 mld z³ stanowi³ d³ug zaci¹gniêty w 1998 r. g³ównie przez dzia³ „ochrona
zdrowia”. Powiêkszenie wykazanego w 1998 r. deficytu bud¿etowego o przy-
rost wymagalnych zobowi¹zañ jednostek bud¿etowych oznacza³oby jego
wzrost do 3,1% PKB, a wiêc jedynie symboliczne zmniejszenie kreowanego
przez bud¿et popytu wewnêtrznego w stosunku do poprzedniego roku1. Po-
stêp w ograniczaniu deficytu bud¿etowego jest zatem niewystarczaj¹cy, szcze-
gólnie w obliczu niskiego stopnia monetyzacji polskiej gospodarki. 

Jednak¿e, informacje o osi¹ganych w ci¹gu roku dobrych wynikach bud¿e-
tu pañstwa u³atwia³y podejmowanie przez RPP decyzji o obni¿kach nominal-
nych stóp procentowych. S³u¿y³o to realizacji celu inflacyjnego przy lepszej
kompozycji polityki makroekonomicznej – z przenoszeniem ciê¿aru restrykcyj-
noœci w wiêkszym ni¿ dot¹d stopniu na politykê fiskaln¹. 

W takich uwarunkowaniach, polityka pieniê¿na Narodowego Banku Pol-
skiego w 1998 r. by³a ukierunkowana na realizacjê celu inflacyjnego, przy u¿y-
ciu dostêpnych instrumentów banku centralnego, takich jak stopy procentowe
(lombardowa, redyskonta weksli i stopa operacji otwartego rynku), kurs walu-
towy (zmniejszanie tempa pe³zaj¹cej dewaluacji kursu centralnego i zwiêksza-
nie skali dopuszczalnych wahañ kursu z³otego), a tak¿e rezerwa obowi¹zkowa
i kredyt refinansowy. Dodatkowym elementem uwzglêdnianym w decyzjach
RPP by³a koniecznoœæ zmniejszenia rozpiêtoœci miêdzy tempem wzrostu popy-
tu wewnêtrznego a tempem wzrostu PKB. Mia³o to na celu zmniejszenie presji
inflacyjnej oraz zapobieganie zagro¿eniom zwi¹zanym z powiêkszaniem siê
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1 W ujêciu statystycznym w 1997 r. przyrost zad³u¿enia pañstwowych jednostek bud¿etowych z ty-
tu³u zobowi¹zañ wymagalnych wyniós³ oko³o 13 mln z³. Bior¹c jednak pod uwagê wielkoœæ œrod-
ków bud¿etu pañstwa, skierowan¹ na odd³u¿enie tych jednostek w koñcu 1996 r., a wydatkowa-
n¹ w ci¹gu 1997 r. w kwocie 2,2 mld z³, oznacza to, ¿e w 1997 r. faktyczny deficyt bud¿etu pañ-
stwa stanowi³ 3,2% PKB.



deficytu obrotów bie¿¹cych bilansu p³atniczego. Instrumenty NBP dostosowy-
wane by³y do zmieniaj¹cych siê w ci¹gu roku procesów monetarnych i makro-
ekonomicznych. 

W pocz¹tkach 1998 r. problemem polityki pieniê¿nej, oprócz intensyfikacji
oczekiwañ inflacyjnych, sta³ siê intensywny nap³yw kapita³u zagranicznego.
Wynika³ on z utrzymywania siê relatywnie wysokich stóp procentowych, ko-
rzystnego postrzegania prowadzonej polityki makroekonomicznej i sytuacji
gospodarczej, a tak¿e tzw. efektu konwergencji i oczekiwanych z tego tytu³u
zysków kapita³owych z d³ugookresowych inwestycji. Pierwsze decyzje Rady
Polityki Pieniê¿nej z lutego 1998 r. musia³y zatem zwiêkszyæ skutecznoœæ poli-
tyki pieniê¿nej w warunkach silnej ju¿ integracji polskiego rynku finansowego
z rynkiem œwiatowym. 

Dlatego te¿, oprócz decyzji daj¹cej efektywne podniesienie krótkotermino-
wych stóp rynku miêdzybankowego o oko³o 0,5 pkt. proc., Rada podjê³a rów-
nie¿ dwie istotne decyzje dotycz¹ce funkcjonowania systemu kursowego. Po
pierwsze, zmniejszono miesiêczne tempo dewaluacji z³otego wzglêdem koszy-
ka walut obcych z 1% do 0,8%. Po drugie, poszerzone zosta³o pasmo dopusz-
czalnych odchyleñ rynkowego kursu z³otego od parytetu centralnego z ±7%
do ±10%. Zmniejszanie tempa pe³zaj¹cej dewaluacji kursu centralnego po-
przez oddzia³ywanie na oczekiwania inflacyjne mia³o stworzyæ warunki do
osi¹gniêcia celu inflacyjnego. Rozszerzenie pasma dopuszczalnych wahañ kur-
su rynkowego i jego faktyczne uelastycznienie przy odejœciu od interwencji na
rynku walutowym mia³o umo¿liwiæ przezwyciê¿enie sprzecznoœci w dotychczas
realizowanej strategii polityki pieniê¿nej. W warunkach przyspieszonej integra-
cji polskiego rynku finansowego z rynkiem œwiatowym i ograniczonej elastycz-
noœci kursu walutowego coraz trudniejsze stawa³o siê bowiem kontrolowanie
poda¿y pieni¹dza jako celu poœredniego polityki pieniê¿nej. Istotnym dope³nie-
niem tych dzia³añ by³a decyzja o zaprzestaniu emisji bonów pieniê¿nych NBP
o terminie wykupu d³u¿szym ni¿ 28 dni. Dziêki dopuszczeniu rynku do kszta³-
towania cen tych instrumentów i arbitra¿u stóp porocentowych istotnie zmniej-
szy³a siê ich dochodowoœæ, os³abiaj¹c motywacje do nap³ywu kapita³u zagra-
nicznego, mog¹cego skomplikowaæ realizacjê polityki pieniê¿nej. 

W miarê przybli¿ania siê do realizacji celu polityki pieniê¿nej – wobec
spadku inflacji w ci¹gu roku – RPP podejmowa³a decyzje o obni¿aniu nominal-
nych stóp procentowych. Rozszerzano równie¿ zakres zmiennoœci kursu walu-
towego i nadal redukowano tempo pe³zaj¹cej dewaluacji centralnego kursu
z³otego, bêd¹cej istotnym Ÿród³em inercji inflacyjnej. 

W drugiej po³owie roku istotnie zmieni³y siê uwarunkowania polityki pie-
niê¿nej wskutek nasilenia zaburzeñ na œwiatowych rynkach finansowych,
w tym zw³aszcza kryzysu w Rosji. W nastêpstwie wzrostu ryzyka inwestycji
w krajach, nale¿¹cych do kategorii tzw. rynków wschodz¹cych, pojawi³o siê ry-
zyko odp³ywu kapita³u z Polski. W sytuacji utrzymuj¹cej siê niepewnoœci na
œwiatowych rynkach finansowych, wywo³anej kryzysem rosyjskim z sierpnia
1998 r., Rada Polityki Pieniê¿nej podjê³a 9 wrzeœnia decyzjê, zmierzaj¹c¹ do
wyraŸnego zaznaczenia odrêbnoœci sytuacji Polski. Stwierdzaj¹c kontynuacjê
pozytywnych tendencji w gospodarce polskiej, w tym zgodne z realizowanym
celem inflacyjnym kszta³towanie siê dynamiki zmian cen, Rada uzna³a za za-
sadne kontynuowanie dotychczasowego kierunku zmian w polityce pieniê¿nej,
w tym w polityce kursu walutowego i stóp procentowych. Obni¿ona zosta³a
stopa referencyjna 28-dniowych operacji otwartego rynku o 1 pkt proc., jedno-
czeœnie zredukowano miesiêczne tempo dewaluacji z³otego wzglêdem koszy-
ka walut obcych do 0,5%. Ten zestaw decyzji nie przyczyni³ siê do pogorsze-
nia op³acalnoœci inwestycji w polskie aktywa, bêd¹c jednoczeœnie wyraŸnym
sygna³em, ¿e polskie rynki finansowe i ca³a gospodarka nie s¹ zagro¿one kon-
sekwencjami kryzysu finansowego w Rosji. 

Relatywnie niewielki odp³yw kapita³u portfelowego, po kryzysie w Rosji zo-
sta³ zrekompensowany nap³ywem bezpoœrednich inwestycji zagranicznych, nie
wywo³a³ wiêc ani znacznego spadku rezerw dewizowych, ani wydatnego
zmniejszenia siê poda¿y p³ynnoœci w systemie bankowym. Pod koniec 1998 r.
nap³yw kapita³u zagranicznego ponownie siê zwiêkszy³, zmuszaj¹c NBP do
utrzymania stosunkowo du¿ej czêstotliwoœci operacji otwartego rynku. 
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Zwiêkszona czêstotliwoœæ i koszty operacji otwartego rynku uniemo¿liwi³y
w 1998 r. obni¿kê stóp rezerw obowi¹zkowych. Oznacza³oby to bowiem groŸ-
bê wzrostu kosztów operacji otwartego rynku do poziomu przekraczaj¹cego
mo¿liwoœci ich pokrycia z dochodów banku centralnego. 

Podstawowe cele polityki pieniê¿nej, za³o¿one na 1998 r., zosta³y osi¹g-
niête. Nast¹pi³ dalszy spadek tempa inflacji, a kolejne obni¿ki stóp procento-
wych i stopniowe up³ynnianie kursu z³otego stworzy³y warunki do wyhamowa-
nia nap³ywu kapita³u krótkoterminowego. Tym samym, polityka redukowania
stóp procentowych i up³ynniania kursu z³otego otworzy³a pole dla wiêkszej au-
tonomii polityki pieniê¿nej, niezbêdnej do realizowania strategii bezpoœrednie-
go celu inflacyjnego. Jednoczeœnie powa¿ne zaburzenia na œwiatowych ryn-
kach finansowych nie przenios³y siê w istotnym stopniu na polski rynek finan-
sowy. Mo¿na to interpretowaæ jako obiektywny wyraz zaufania ze strony za-
granicznych i polskich inwestorów do realizowanej w Polsce polityki makro-
ekonomicznej – w tym równie¿ polityki pieniê¿nej. 

W dniu 1 stycznia 1998 r. wesz³a w ¿ycie Ustawa o Narodowym Banku Pol-
skim, zgodnie z któr¹ zasady przeprowadzania operacji otwartego rynku usta-
la Rada Polityki Pieniê¿nej. Stosownie do wytycznych Rady Polityki Pieniê¿nej
z lutego 1998 r., podstawowym rodzajem operacji sta³a siê emisja 28-dnio-
wych bonów pieniê¿nych NBP. 

NBP zaprzesta³ emisji bonów pieniê¿nych o d³u¿szych terminach zapadal-
noœci. Minimalna rentownoœæ 28-dniowych bonów pieniê¿nych, ustalana
przez RPP (tzw. stopa referencyjna banku centralnego, ustalana na bazie 360-
-dniowego roku rozliczeniowego), sta³a siê faktycznie trzeci¹ – obok oprocen-
towania kredytu lombardowego i stopy redyskonta weksli – stop¹ podstawo-
w¹ NBP. Za pomoc¹ stopy referencyjnej bank centralny efektywnie wp³ywa³ na
krótkoterminowe stopy rynku miêdzybankowego (WIBOR), a za ich poœrednic-
twem na oprocentowanie kredytów udzielanych przez banki komercyjne.
Kszta³towanie siê przychodowoœci instrumentów o terminie zapadalnoœci d³u¿-
szym ni¿ 28 dni pozostawiono rynkowi. Po przejœciowym wzroœcie stopy refe-
rencyjnej do poziomu 24% w lutym ub.r. stopa ta by³a stopniowo obni¿ana,
a¿ do poziomu 15,5% w grudniu 1998 r. 

W 1998 r. skala operacji otwartego rynku, prowadzonych przez NBP w ce-
lu stabilizowania rynku, powa¿nie wzros³a. Saldo operacji otwartego rynku,
prowadzonych z bankami komercyjnymi, zwiêkszy³o siê o 12,9 mld z³ (saldo
operacji warunkowych spad³o o 1,3 mld z³, a emisja bonów pieniê¿nych
wzros³a o 14,2 mld z³). 

Wielkoœæ œrodków zaabsorbowanych w operacjach otwartego rynku
w 1998 r. ilustruje tabela 1. 

Tabela 1. Operacje otwartego rynku (w mln z³) 

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988 ZZmmiiaannaa    

3311  XXIIII 3311  IIIIII 3300  VVII 3311  IIXX 3311  XXIIII ww 11999988

Operacje repo 0 0 0 0 0 0

Operacje reverse repo 1.288 0 0 0 0 -1.288

Bony pieniê¿ne * 14.374 20.728 22.057 30.025 28.576 14.202

Depozyty ludnoœci * * 3.600 3.332 1.986 58 3 -3.597

Suma operacji 19.262 24.060 24.043 30.083 28.579 9.317
* wg wartoœci nominalnej * * bez naliczonych odsetek

Podstawow¹ przyczyn¹ wzrostu p³ynnoœci w bankach by³ przyrost rezerw
oficjalnych brutto (w ci¹gu roku o ponad 6,7 mld USD). Tak du¿y przyrost re-
zerw zwi¹zany by³ z dodatnim saldem obrotów kapita³owych bilansu p³atnicze-
go. 

W mniejszym stopniu do wzrostu nadp³ynnoœci w bankach komercyjnych
przyczyni³ siê – wykazuj¹cy silne wahania okresowe – kredyt dla bud¿etu net-
to, który w ci¹gu roku zwiêkszy³ siê o ponad 1,2 mld z³. 

Kredyt dla banków brutto, którego saldo zmniejszy³o siê o 0,6 mld z³, by³
czynnikiem zmniejszaj¹cym p³ynnoœæ systemu bankowego. 
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We wrzeœniu ub.r. min¹³ ostatni termin zapadalnoœci lokat ludnoœci w NBP.
Operacja ta obni¿y³a sk³onnoœæ do konsumpcji i przyczyni³a siê do zmniejsze-
nia tempa wzrostu popytu wewnêtrznego, a jednoczeœnie zaabsorbowa³a
czêœæ nadp³ynnoœci wygenerowanej przez dodatkowy kredyt zaci¹gniêty przez
rz¹d RP w 1997 r. (tzw. kredyt powodziowy). Œrodki z zapadaj¹cych w 1998 r.
depozytów, w kwocie 3,6 mld z³, powróci³y na rynek, co spowodowa³o ko-
niecznoœæ zaabsorbowania uwolnionej w ten sposób p³ynnoœci za pomoc¹
emisji bonów pieniê¿nych NBP. 

W 1998 r. zorganizowano 164 przetargi na bony pieniê¿ne NBP, na któ-
rych sprzedano bankom bony o wartoœci 243 mld z³. Bony o terminach zapa-
dalnoœci d³u¿szych ni¿ 28 dni oferowane by³y tylko w styczniu i w lutym. 

W 1998 r. NBP zaprzesta³ prowadzenia 14-dniowych operacji warunko-
wych typu reverse repo (w 1997 r. wartoœæ aukcyjna bonów sprzedanych ban-
kom w tym trybie wynios³a 41,3 mld z³). 

W 1998 r., podobnie jak rok wczeœniej, w celu wy³onienia grupy banków,
bior¹cych udzia³ w operacjach otwartego rynku (banków – dealerów rynku pie-
niê¿nego), NBP wykorzystywa³ zestaw obiektywnych i jednolitych kryteriów
kwalifikacyjnych Indeksu Aktywnoœci Dealerskiej (IAD). Ocena aktywnoœci ban-
ków na rynku pieniê¿nym by³a dokonywana co miesi¹c, w okresie od lutego
do listopada. Na podstawie zastosowanej procedury wy³oniono piêtnaœcie
banków – dealerów, zdecydowanie dominuj¹cych w obrotach na rynku bo-
nów skarbowych i bonów pieniê¿nych. 

Piêtnaœcie najbardziej aktywnych banków, z którymi w grudniu podpisano
umowy w sprawie pe³nienia funkcji dealera rynku pieniê¿nego w 1999 r.,
uczestniczy³o w operacjach otwartego rynku oraz przedk³ada³o przyspieszon¹
informacjê miesiêczn¹ o zmianach, zachodz¹cych na rynku pieniê¿nym i walu-
towym. Informacja ta by³a wykorzystywana przez NBP do weryfikacji prognoz
monetarnych. 

NBP oddzia³ywa³ na rynkowe stopy procentowe bezpoœrednio, za pomoc¹ sto-
py oprocentowania operacji otwartego rynku, i poœrednio, poprzez oprocento-
wanie kredytu lombardowego. Dzia³anie to mia³o na celu kszta³towanie stóp
procentowych odpowiednio do wystêpuj¹cych zagro¿eñ inflacyjnych. 

W warunkach planowanej kumulacji podwy¿ek cen regulowanych na po-
cz¹tku 1998 r. mo¿na siê by³o spodziewaæ wzrostu oczekiwañ inflacyjnych.
Aby temu zapobiec, Rada Polityki Pieniê¿nej postanowi³a, i¿ z dniem 26 lute-
go stopa operacji otwartego rynku nie by³a ni¿sza od poziomu 24%. Pozosta-
³e stopy procentowe, tj. stopê lombardow¹ i stopê redyskonta weksli, utrzyma-
no na dotychczasowym poziomie; wynosi³y one odpowiednio 27% i 24,5%. 

W II kwartale zaobserwowano oznaki wygaszania impulsu cenowego
z pocz¹tku roku, zmniejsza³a siê inflacja i dynamika kredytów w wyra¿eniu no-
minalnym, spada³o równie¿ tempo wzrostu popytu krajowego. Przy stosunko-
wo wysokim popycie na polski eksport zmniejsza³ siê deficyt obrotów bie¿¹-
cych. Sytuacja ta stworzy³a warunki dogodne do obni¿ki stóp procentowych.
W kwietniu Rada Polityki Pieniê¿nej obni¿y³a po raz pierwszy stopê 28-dni-
owych operacji otwartego rynku o 1 pkt proc., do poziomu nie ni¿szego ni¿
23%. Pozosta³e stopy podstawowe NBP obni¿ono w nastêpnym miesi¹cu.
Oprocentowanie kredytu lombardowego i stopê redyskonta weksli zmniejszo-
no równie¿ o 1 pkt proc., odpowiednio z 27% do 26% oraz z 24,5% do
23,5%. Po raz kolejny obni¿ono tak¿e stopê 28-dniowych operacji otwartego
rynku, do poziomu nie ni¿szego ni¿ 21,5%. W lipcu dokonano nastêpnej ob-
ni¿ki stóp procentowych: lombardowej z 26% do poziomu 24%, redyskonta
weksli z 23,5% do 21,5%, a stopy 28-dniowych operacji otwartego rynku do
poziomu nie ni¿szego ni¿ 19%. 

W zwi¹zku z dalszym, szybkim spadkiem bie¿¹cej i prognozowanej inflacji
oraz spadkiem tempa wzrostu popytu krajowego (zarówno konsumpcyjnego,
jak równie¿ inwestycyjnego) podjêto decyzjê o kolejnej obni¿ce stóp procento-
wych. We wrzeœniu obni¿ono stopê 28-dniowych operacji otwartego rynku do
poziomu nie ni¿szego ni¿ 18%. 

Os³abienie popytu zewnêtrznego, spowodowane kryzysem w Rosji, przy-
czyni³o siê do przyspieszenia procesu dezinflacji. Z uwagi na oczekiwany dal-
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szy szybki spadek tempa wzrostu cen, w paŸdzierniku RPP obni¿y³a stopy pro-
centowe: stopê lombardow¹ z 24% do 22%, stopê redyskonta weksli z 21,5%
do 20%, a stopê 28-dniowych operacji otwartego rynku do poziomu nie ni¿-
szego ni¿ 17%. 

Te same przyczyny, co w przypadku paŸdziernikowej decyzji o stopach pro-
centowych, le¿a³y u podstaw kolejnej obni¿ki podstawowych stóp procentowych
NBP w grudniu 1998 r. RPP obni¿y³a wówczas oprocentowanie kredytu lombar-
dowego o 2 pkt. proc., do poziomu 20%, a stopê redyskonta weksli o 1,75 pkt.
proc. do poziomu 18,25% w skali rocznej. Jednoczeœnie obni¿ono stopê 28-dnio-
wych operacji otwartego rynku do poziomu nie ni¿szego ni¿ 15,5%. 

Ogó³em, w ci¹gu 1998 r. oprocentowanie kredytu lombardowego obni¿o-
no o 7 pkt. proc., stopê redyskonta weksli o 6,25 pkt. proc., a stopê referen-
cyjn¹ (operacji otwartego rynku) o 8,5 pkt. proc. W tym czasie tempo wzrostu
cen towarów i us³ug konsumpcyjnych spad³o z 13,2% do 8,6%, czyli o 4,6 pkt.
proc., co oznacza³o, ¿e w stosunku do poziomu z grudnia 1997 r. nast¹pi³ spa-
dek stóp procentowych NBP w wyra¿eniu realnym. 

Podstawowe stopy procentowe w wyra¿eniu nominalnym oraz oprocento-
wanie kredytu lombardowego w wyra¿eniu realnym przedstawiaj¹ wykresy
1 i 2. 

Zad³u¿enie banków z tytu³u kredytów refinansowych w 1998 r. obni¿y³o siê
o 598,1 mln z³, tj. o 7,8%, i ukszta³towa³o siê wg stanu na koniec roku, na po-
ziomie 7.118,1 mln z³. Obejmowa³o ono: kredyty na inwestycje centralne, kre-
dyt w rachunku bie¿¹cym Banku Handlowo-Kredytowego SA w Katowicach
w likwidacji (BHK SA), kredyt redyskontowy, kredyt lombardowy (pod zastaw
skarbowych papierów wartoœciowych) oraz zad³u¿enie przeterminowane Ban-
ku Agrobank SA (w upad³oœci). 

Podstawow¹ pozycjê zad³u¿enia banków w NBP stanowi³y kredyty na refi-
nansowanie inwestycji centralnych; na koniec 1998 r. wynios³y one 5.614,3
mln z³ i by³y wy¿sze, w porównaniu ze stanem na koniec 1997 r., o 39,0 mln
z³. Prawie 64% stanu nale¿noœci NBP z tytu³u tych kredytów to kapitalizowane
odsetki, naliczane od kredytów finansuj¹cych inwestycje centralne w okresie
ich realizacji (w 1997 r. nale¿noœci te stanowi³y 62,4% ogólnej kwoty kredy-
tów). 

Stosunkowo wysoki przyrost kredytów refinansowych na inwestycje cen-
tralne w IV kwartale 1998 r. by³ wynikiem stosowanej zasady rocznej kapitali-
zacji odsetek od zad³u¿enia w fazie realizacji inwestycji. W skali roku przyrost
kredytu by³ niewielki – 39 mln z³, tj. zaledwie 0,7%; przyrost w 1997 r. wy-
niós³ 11,8%. 

Kolejn¹ znacz¹c¹ pozycj¹ w strukturze kredytów refinansowych by³o
w 1998 r. zad³u¿enie BHK SA w likwidacji (18,1%), które na koniec grudnia
ub.r. wynios³o 1.289,0 mln z³ i dotyczy³o wy³¹cznie niesp³aconych skapitalizo-
wanych odsetek. 

Porównanie stanów bilansowych kredytu refinansowego w analizowanym
okresie nie daje jednak pe³nego obrazu skali refinansowania siê banków
w NBP. Kredyt lombardowy wykorzystywany by³ bowiem zwykle pod koniec
miesiêcy – na okres 1 – 5 dni, w celu uzupe³nienia niedoborów w utrzymywa-
nej rezerwie obowi¹zkowej. Przejœciowe stany zad³u¿enia banków z tytu³u te-
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Tabela 2. Struktura kredytów refinansowych w latach 1997 – 1998

KKrreeddyyttyy  rreeffiinnaannssoowwee SSttaann  nnaa:: ZZmmiiaannyy SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  11999977 3311  XXIIII  11999988 3311  XXIIII  11999977 3311  XXIIII  11999988

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Ogó³em 7.716,2 7.118,1 -598,1 100,0 100,0

z tego: 

– na inwestycje centralne 5.575,3 5.614,3 39,0 72,2 78,9

– w rachunku bie¿¹cym (BHK SA) 1.295,4 1.289,0 -6,4 16,8 18,1

– redyskonto weksli 230,3 202,1 -28,2 3,0 2,8

– lombardowy 613,7 11,2 -602,5 8,0 0,2

– przeterminowany (Bank Agrobank SA) 1,5 1,5 0,0 0,0 0,0



go kredytu by³y wysokie i wynosi³y przyk³adowo: w styczniu 2,1 mld z³, we
wrzeœniu 2,4 mld z³. 

Szczegó³ow¹ strukturê zad³u¿enia banków w NBP z tytu³u kredytów refi-
nansowych przedstawia tabela 2. 

Rezerwa obowi¹zkowa w 1998 r. by³a wyliczana na podstawie œrednich sta-
nów depozytów z³otowych i walutowych z koñców poszczególnych dekad
miesi¹ca i odprowadzana w ostatnim dniu kalendarzowym nastêpnego mie-
si¹ca. Rezerwa obowi¹zkowa utrzymywana by³a na rachunkach bie¿¹cych
banków komercyjnych w NBP i w gotówce w kasach banków. Wymagane by-
³o utrzymanie œredniego poziomu rachunku bie¿¹cego w NBP, w ci¹gu miesi¹-
ca, nie ni¿szego ni¿ poziom rezerwy wymaganej na dany miesi¹c. W 1998 r.
maksymalny poziom gotówki w kasach banków, zadeklarowanej jako czêœæ re-
zerwy obowi¹zkowej, wynosi³ 10%. Pocz¹wszy od 1998 r., zgodnie z Ustaw¹
o NBP, zlikwidowano rezerwê obowi¹zkow¹ oprocentowan¹, od której odset-
ki by³y uprzednio przekazywane na rachunek Agencji Restrukturyzacji i Moder-
nizacji Rolnictwa. Z dniem 1 stycznia 1998 r. dokonano przelewu œrodków re-
zerwy obowi¹zkowej oprocentowanej na rachunki bie¿¹ce banków. Zosta³y
one potraktowane jako rozliczenie rezerwy obowi¹zkowej nieoprocentowanej.
Równie¿ od pocz¹tku roku banki zosta³y zobowi¹zane do utrzymywania rezer-
wy obowi¹zkowej od œrodków pozyskanych z zagranicy na okres krótszy ni¿
dwa lata. 

Stopy rezerwy w omawianym okresie pozostawa³y na niezmienionym po-
ziomie: od depozytów z³otowych p³atnych na ka¿de ¿¹danie 20%, od depozy-
tów z³otowych terminowych 11%, a od wszystkich depozytów walutowych
5%. Wysoki poziom stóp rezerwy obowi¹zkowej by³ uzasadniony utrzymywa-
niem siê trwa³ej nadp³ynnoœci w systemie bankowym. 

Na posiedzeniu w dniu 7 maja 1998 r. RPP postanowi³a, ¿e podstawê na-
liczania rezerwy obowi¹zkowej powinna stanowiæ œrednia arytmetyczna stanu
œrodków na rachunkach bankowych objêtych rezerw¹, obliczana ze wszystkich
dni kalendarzowych miesi¹ca, a nie jak dotychczas œrednia arytmetyczna sta-
nów na koniec pierwszej i drugiej dekady oraz ostatni dzieñ miesi¹ca. Zmiana
ta mia³a zastosowanie dopiero w stosunku do rezerwy obowi¹zkowej, odpro-
wadzanej 28 lutego 1999 r. Nowy sposób naliczania ma na celu uszczelnienie
systemu rezerwy obowi¹zkowej. W 1998 r. RPP prowadzi³a tak¿e prace, ma-
j¹ce na celu obni¿enie stóp rezerwy obowi¹zkowej. 

Kszta³towanie siê zmian poziomu rezerwy obowi¹zkowej w 1998 r. przed-
stawia tabela 3. 

Œrodki rezerwy obowi¹zkowej na koniec 1998 r. wzros³y w porównaniu ze
stanem na 31 grudnia 1997 r. o 4.217 mln z³, tj. o 24,7%, przy wzroœcie de-
pozytów bêd¹cych podstaw¹ naliczania rezerwy o 24,1%. Wzrost rezerwy
obowi¹zkowej ogó³em wynika³ przede wszystkim z wysokiej dynamiki depozy-
tów z³otowych (wzrost o 28,5%). Depozyty walutowe wzros³y w ci¹gu roku
o 8,9%. 

Najwy¿szy wzrost rezerwy zanotowano w III kwartale 1998 r., o 11,4%
w stosunku do koñca 1997 r. przy wzroœcie depozytów o 19,8%, w tym depo-
zytów z³otowych o 21,7%. Udzia³ gotówki w kasach banków w rezerwie obo-
wi¹zkowej na koniec 1998 r. wyniós³ 9,9% w porównaniu z 9,5% na koniec
1997 r. 
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Tabela 3. Rezerwa obowi¹zkowa w 1998 r. (w mln z³) 

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa  PPrrzzyyrroosstt  ww ccii¹¹gguu  kkwwaarrttaa³³óóww  11999988  rr.. SSttaann  nnaa    

3311  XXIIII  11999977 II IIII  IIIIII  IIVV  3311  XXIIII  11999988

Rezerwa wymagana ogó³em 17.054 581 879 1.943 814 21.271

z tego:

- rezerwa na rachunku w NBP 15.430 464 797 1.785 682 19.158

- rezerwa nieoprocentowana 12.159 464 797 1.785 682 19.158

- rezerwa oprocentowana 3.271 0 0 0 0 0

- zapas gotówki w kasach banków 1.624 117 82 158 132 2.113



Œrednia stopa rezerwy na 31 grudnia 1998 r. osi¹gnê³a poziom 11,8%
i by³a o 0,1 pkt. proc. wy¿sza ni¿ na 31 grudnia 1997 r. Efektywna stopa re-
zerwy, po odliczeniu gotówki, wynios³a 10,6% i by³a taka sama jak na koniec
roku poprzedniego. 

W 1998 r. nie zmieni³ siê mechanizm ustalania kursu z³otego wobec walut ob-
cych. Nadal obowi¹zywa³a zasada pe³zaj¹cej dewaluacji parytetu centralnego,
s³u¿¹cego do okreœlania dopuszczalnego przedzia³u wahañ rynkowego kursu
z³otego. Dokonano jednak zmiany charakteru dotychczasowej polityki kurso-
wej. 

W 1998 r. polityka kursowa determinowana by³a przede wszystkim przez
realizacjê celu inflacyjnego w trudnych uwarunkowaniach, na które sk³ada³y siê
przede wszystkim: zmieniaj¹ca siê sytuacja w zakresie nierównowagi ze-
wnêtrznej oraz utrzymuj¹ca siê niestabilnoœæ na œwiatowych rynkach finanso-
wych. Wobec powy¿szych ograniczeñ, przy otwartym ju¿ praktycznie rachun-
ku kapita³owym bilansu p³atniczego, polityka kursu walutowego tworzy³a
przede wszystkim warunki do skutecznej polityki pieniê¿nej. Dlatego te¿ wyraŸ-
nie s³absze w stosunku do 1997 r. by³o bezpoœrednie oddzia³ywanie na kurs
z³otego ze strony w³adzy monetarnej poprzez interwencje walutowe2. 

Maj¹c na uwadze obserwowany spadek inflacji oraz koniecznoœæ oddzia³y-
wania na oczekiwania inflacyjne, Rada Polityki Pieniê¿nej trzykrotnie w 1998 r.
obni¿y³a stopê miesiêcznej dewaluacji kursu centralnego: z dniem 26 lutego
obni¿y³a tempo dewaluacji z³otego z 1% do 0,8%, 17 lipca do poziomu 0,6%
i 10 wrzeœnia do poziomu 0,5% miesiêcznie. 

Jednoczeœnie, w celu zapewnienia wiêkszej elastycznoœci kursu walutowe-
go, w 1998 r. RPP dwukrotnie podjê³a decyzjê o rozszerzeniu pasma wahañ
kursu z³otego w stosunku do kursu centralnego: z dniem 26 lutego pasmo to
zosta³o rozszerzone z ±7% do ±10%, a z dniem 28 paŸdziernika do
±12,5%. Bardziej skutecznej kontroli kszta³towania siê zagranicznego sk³adni-
ka bazy monetarnej, wzmocnieniu rynkowego charakteru kszta³towania siê
kursu z³otego, a tak¿e zwiêkszeniu ryzyka dzia³añ spekulacyjnych sprzyja³a tak-
¿e decyzja z grudnia 1998 r. o zmianie zasad fixingu. Nowe zasady ograniczy-
³y mo¿liwoœæ zawierania transakcji walutowych przez banki komercyjne w NBP
poprzez wprowadzenie mar¿y miêdzy kursem kupna i sprzeda¿y, skrócenie
czasu sk³adania ofert transakcyjnych do NBP i ograniczenie ich liczby. 

Uelastycznienie polityki kursowej w sytuacji nap³ywu zagranicznego kapi-
ta³u do Polski stworzy³o warunki do wyraŸnego umocnienia z³otego w 1998 r.
Przeciêtne odchylenie z³otego od kursu parytetowego w kierunku aprecjacji
wynios³o 5,6%, podczas gdy w 1997 r. wynosi³o 0,9% (patrz wykres 3). Jed-
noczeœnie w obliczu pog³êbiaj¹cej siê integracji krajowego rynku finansowego
z rynkami œwiatowymi i przy zwiêkszeniu stopnia p³ynnoœci kursu z³otego po-
szerzy³ siê zakres jego wahañ. 

Tendencja do aprecjacji z³otego dominowa³a praktycznie w ca³ym 1998 r.
– poza okresem kryzysu finansowego w Rosji. Z³oty umacnia³ siê, zw³aszcza
w pierwszej po³owie roku, ze wzglêdu na relatywnie du¿¹ aktywnoœæ inwesto-
rów zagranicznych. Na prze³omie sierpnia i wrzeœnia 1998 r., w efekcie kryzy-
su rosyjskiego, kurs z³otego obni¿y³ siê do poziomu kursu parytetowego. Po re-
latywnie krótkotrwa³ej tendencji do os³abienia, z³oty doœæ szybko ponownie
umocni³ siê i do koñca 1998 r. wykazywa³ tendencjê do aprecjacji. Przeciêtne
odchylenie rynkowego kursu z³otego od parytetu w kierunku aprecjacji kszta³-
towa³o siê od 4,6% w paŸdzierniku do 7,7% w listopadzie i 6,7% w grudniu. 

Nominalny efektywny kurs z³otego uleg³ œredniej rocznej deprecjacji
o 5,3% w 1998 r. wobec 9,8% w 1997 r.; natomiast licz¹c grudzieñ do grud-
nia analogiczny miernik wartoœci z³otego obni¿y³ siê o 3% w 1998 r., przy 11%
w roku poprzednim. W 1998 r. kurs z³otego wobec g³ównych dla polskiego
rynku walut obcych uleg³ deprecjacji bardziej wobec dolara amerykañskiego
œrednio o 6,5%, a s³abiej wobec marki niemieckiej – o 5,1%. Wynika³o to
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2 W 1998 r. przeprowadzono 23 interwencje, skoncentrowane w I pó³roczu, wobec 39 w 1997 r.;
œrednia miesiêczna wartoœæ interwencji NBP w okresie od stycznia do lipca wynosi³a 342 mln USD;
w dalszej czêœci roku ca³kowicie ich zaniechano. 
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przede wszystkim z umocnienia siê w 1998 r. dolara wobec marki niemieckiej
na rynku œwiatowym. 

Zmiany nominalnego kursu z³otego mia³y tak¿e decyduj¹cy wp³yw na
wzrost realnej wartoœci polskiej waluty, który nast¹pi³ przede wszystkim
w pierwszej po³owie 1998 r. W 1998 r. realny efektywny kurs z³otego, mierzo-
ny przy wykorzystaniu cen produkcji sprzedanej przemys³u, uleg³ aprecjacji
o 2,3% (licz¹c grudzieñ 1998 r. do grudnia 1997 r.), a mierzony cenami towa-
rów i us³ug konsumpcyjnych wzmocni³ siê o 4,1%. W 1997 r. odnotowano
tymczasem realn¹ deprecjacjê odpowiednio: o oko³o 3,9% i 0,9%. 

Zwiêkszenie p³ynnoœci kursu walutowego pozwoli³o stworzyæ warunki dla
skuteczniejszej polityki pieniê¿nej. Du¿e wahania kursu z³otego mog³y jedno-
czeœnie stanowiæ utrudnienie dla producentów dóbr, bêd¹cych przedmiotem
wymiany miêdzynarodowej. Spowodowa³o to jednak, ¿e podmioty krajowe,
zaanga¿owane w wymianê z zagranic¹ lub korzystaj¹ce z kredytów dewizo-
wych, zaczê³y uœwiadamiaæ sobie istnienie ryzyka kursowego i wagê zabezpie-
czania siê przed nim. Sprzyja³o to rozwojowi rynków terminowych. 

Pomimo du¿ych wahañ realnego kursu z³otego i wyraŸnej realnej aprecja-
cji w pierwszej po³owie roku, w ujêciu œrednim rocznym realna zmiana kursu
z³otego w 1998 r. w stosunku do roku poprzedniego nie by³a du¿a. Realny
efektywny kurs z³otego, mierzony za pomoc¹ cen produkcji sprzedanej w dzia-
³alnoœci produkcyjnej, uleg³ aprecjacji jedynie o 1,4%, przy realnym wzmocnie-
niu o 4,5%, mierzonym cenami konsumpcji (miernik ten gorzej jednak odzwier-
ciedla wp³yw zmian kursu na konkurencyjnoœæ wymiany miêdzynarodowej. 

Istotne uelastycznienie systemu kursowego w 1998 r. i dopuszczenie do
aprecjacji z³otego pozwoli³y w znaczny sposób zneutralizowaæ potencjalnie in-
flacyjne skutki nap³ywu zagranicznego kapita³u i przyczyniæ siê do realizacji ce-
lu polityki pieniê¿nej. 
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W 1998 r., podobnie jak w latach poprzednich, zmiany w kszta³towaniu siê
wartoœci pieni¹dza gotówkowego w obiegu wykazywa³y wyraŸne powi¹zanie
z poziomem inflacji. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu ogó³em powiêkszy³ siê
o 2,9 mld z³, osi¹gaj¹c na koniec roku wartoœæ blisko 34 mld z³, co odpowia-
da³o rocznemu przyrostowi o 9,4%. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu, liczony
bez kas banków, osi¹gn¹³ na dzieñ 31.12.1998 r. wartoœæ 30,2 mld z³, tj.
o 10,9% wiêcej w porównaniu ze stanem sprzed roku. Wzrost pieni¹dza go-
tówkowego w obiegu w 1998 r., liczony zarówno z kasami banków, jak i bez,
by³ wyraŸnie wolniejszy ni¿ w roku poprzednim – wskaŸniki wynios³y wówczas
odpowiednio: 14,1% i 15,7%. 

Porównanie dynamiki obiegu pieni¹dza gotówkowego ogó³em oraz cen
towarów i us³ug konsumpcyjnych w poszczególnych miesi¹cach 1998 r. obra-
zuje tabela 4. 

Tabela 4. Dynamika obiegu pieni¹dza gotówkowego i cen towarów
i us³ug konsumpcyjnych w poszczególnych miesi¹cach 1998 r. 

MMiieessii¹¹cc OObbiieegg  ppiieennii¹¹ddzzaa  DDyynnaammiikkaa  DDyynnaammiikkaa  DDyynnaammiikkaa  DDyynnaammiikkaa

ggoottóówwkkoowweeggoo  oobbiieegguu cceenn oobbiieegguu cceenn

ooggóó³³eemm

ww mmllnn  zz³³ ggrruuddzziieeññ  11999977  ==  110000 ppoopprrzzeeddnnii  mmiieessii¹¹cc  ==  110000

Grudzieñ 1997 31.075,2 100,0 100,0 x x

Styczeñ 1998 29.295,7 94,3 103,1 94,3 103,1

Luty 30.061,0 96,7 104,9 102,6 101,7

Marzec 30.200,1 97,2 105,5 100,5 100,6

Kwiecieñ 31.715,5 102,1 106,3 105,0 100,7

Maj 31.635,7 101,8 106,7 99,7 100,4

Czerwiec 32.828,9 105,6 107,1 103,8 100,4

Lipiec 32.955,8 106,1 106,7 100,4 99,6

Sierpieñ 33.890,1 109,1 106,0 102,8 99,4

Wrzesieñ 33.256,4 107,0 106,9 98,1 100,8

PaŸdziernik 33.155,7 106,7 107,6 99,7 100,6

Listopad 33.059,1 106,4 108,1 99,7 100,5

Grudzieñ 33.993,5 109,4 108,6 102,8 100,4

Kszta³towanie siê poziomu pieni¹dza gotówkowego w obiegu w kolejnych
miesi¹cach 1998 r. wyraŸnie wskazuje, ¿e najwiêkszy wzrost odnotowano
w kwietniu, nastêpnie od czerwca do sierpnia i w grudniu, co nosi znamiona
sezonowoœci (zwiêkszone wyp³aty w zwi¹zku z uk³adem dni œwi¹tecznych oraz
letnim okresem wakacyjno-urlopowym). Z kolei analiza danych w uk³adzie
kwartalnym wskazuje, ¿e najwy¿szy przyrost obiegu gotówki wyst¹pi³ w II
kwartale – o 2,4 mld z³ i w III kwartale – o 0,7 mld z³. 

Mimo postêpuj¹cego wzrostu wartoœci gotówki w obiegu nale¿y podkreœ-
liæ, i¿ udzia³ tej pozycji w poda¿y pieni¹dza ogó³em podlega powolnemu, acz-
kolwiek sukcesywnemu spadkowi. Zjawisko to jest skutkiem stopniowo rosn¹-
cej roli pieni¹dza bezgotówkowego (wœród ludnoœci) i przejawia siê w ostat-
nich latach szybkim rozwojem us³ug systemu bankowego, tak w zakresie ofe-
rowanych form rozliczeñ bezgotówkowych, jak i nowych rodzajów oszczêdza-
nia. Ilustracj¹ omawianego zjawiska jest udzia³ gotówki w poda¿y pieni¹dza,
który wynosi³: w 1995 r. – 18,7%, w 1996 r. – 17,2% i w 1997 r. – 15,4%.
W 1998 r. zaobserwowano utrzymywanie siê spadkowej tendencji, bowiem
wed³ug stanu na koniec roku udzia³ ten wyniós³ 13,7%. Zjawisko to wydaje siê
œwiadczyæ o tym, i¿ w przysz³oœci rola gotówki w rozliczeniach bêdzie stopnio-
wo maleæ. 

W ukszta³towanej na koniec 1998 r. strukturze nomina³owej obiegu go-
tówkowego banknoty stanowi³y blisko 97%, a monety niewiele ponad 3%
wartoœci obiegu. Struktura ta by³a niemal identyczna jak na koniec 1997 r. Na-
st¹pi³ natomiast niewielki spadek udzia³u iloœci banknotów, który na koniec
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1998 r. stanowi³ 13,8% (15,5% w 1997 r.) wszystkich znaków pieniê¿nych
w obiegu. Wzros³a te¿ – do 86,2% – iloœæ monet w obiegu gotówkowym
z 84,5% na koniec roku poprzedniego. 

Potrzeby obiegu gotówkowego zaspokajano dostawami znaków pieniê¿-
nych do systemu bankowego poprzez sieæ Oddzia³ów Okrêgowych NBP. Czê-
stotliwoœæ dostaw gotówki by³a zró¿nicowana – przewa¿nie jeden lub dwa ra-
zy w miesi¹cu. Za poœrednictwem tych samych oddzia³ów wycofywano z obie-
gu i odbierano od banków zu¿yte i zniszczone w obiegu znaki pieniê¿ne. 

W 1998 r. nadal nap³ywa³y do NBP niewielkie iloœci starych znaków pieniê¿-
nych, wyemitowanych jeszcze przed denominacj¹, które z dniem 1 stycznia
1997 r. utraci³y moc prawnych œrodków p³atniczych. Znaki takie mog¹ byæ na-
dal wymieniane na obecnie obowi¹zuj¹ce banknoty i monety do koñca
2010 r., wy³¹cznie w kasach banków. 

Generalnie, stare znaki pieniê¿ne zosta³y wymienione na nowe w latach
1995 -1996, tj. w okresie obowi¹zywania podwójnego obiegu gotówkowego.
Na dzieñ 1 stycznia 1997 r. wartoœæ starych znaków pieniê¿nych, które nie po-
wróci³y do kas NBP, stanowi³a nieco ponad 3% wartoœci ca³ego ówczesnego
obiegu gotówkowego. Na koniec 1997 r. ich stan zmniejszy³ siê do 0,86%
wartoœci ca³ego obiegu gotówki, a w ci¹gu 1998 r. spad³ o kolejne 0,2 pkt.
proc., osi¹gaj¹c na koniec 1998 r. ju¿ tylko 0,66% wartoœci gotówki bêd¹cej
w obiegu. Bior¹c pod uwagê fakt, ¿e poza bankiem centralnym pozostaj¹ sta-
re znaki pieniê¿ne, g³ównie o niskich nomina³ach (których nie przedstawiono
jeszcze do wymiany), perspektywy ich ca³kowitej wymiany s¹ niewielkie, a te-
mat ten bêdzie mo¿na nied³ugo uznaæ za wygas³y. 

Pod koniec 1998 r. Polska Wytwórnia Papierów Wartoœciowych SA
(PWPW SA) rozpoczê³a produkcjê i dostawy do NBP banknotów o nomina³ach
10 z³ i 20 z³ z wprowadzonej do obiegu, przy okazji denominacji, serii „W³ad-
cy polscy”. Banknoty drukowane s¹ na papierze wyprodukowanym w PWPW
SA. Wzór banknotów, zabezpieczenie przed fa³szerstwami oraz parametry pa-
pieru s¹ takie same jak w banknotach produkowanych wczeœniej przez brytyj-
sk¹ wytwórniê Thomas De La Rue Ltd. W przysz³oœci PWPW SA podejmie pro-
dukcjê pozosta³ych nomina³ów banknotów z serii „W³adcy polscy”. 

W roku sprawozdawczym NBP wyemitowa³ monety okolicznoœciowe
o charakterze kolekcjonerskim poœwiêcone 10 tematom emisyjnym. By³y one
kontynuacj¹ tematów podjêtych w latach poprzednich (m.in. seria królewska,
zamki i pa³ace w Polsce, zwierzêta œwiata), a tak¿e poœwiêcone przypadaj¹cym
w 1998 r. rocznicom: 20-lecia pontyfikatu Jana Paw³a II, 200-lecia urodzin
Adama Mickiewicza, 100-lecia odkrycia polonu i radu, 80. rocznicy odzyskania
przez Polskê niepodleg³oœci, 50. rocznicy uchwalenia Powszechnej Deklaracji
Praw Cz³owieka, 45. rocznicy œmierci gen. bryg. Augusta Emila Fieldorfa oraz
XVIII Zimowym Igrzyskom Olimpijskim w Nagano. W ramach tych tematów
wyemitowano 20 rodzajów monet: 

–   7 rodzajów monet ze stopu „Golden Nordic” o nominale 2 z³, 
– 10 rodzajów monet srebrnych o nomina³ach 10 z³ i 20 z³, 
–   3 rodzaje monet z³otych o nomina³ach 100 z³ i 200 z³. 
Ponadto kontynuowano podjêt¹ przed trzema laty emisjê monet z³otych

z wizerunkiem or³a bielika (tzw. bulionowych) o nomina³ach 50 z³, 100 z³,
200 z³ i 500 z³ i wadze odpowiednio 1/10, 1/4, 1/2 i 1 uncji czystego z³ota
przeznaczonych na cele lokacyjno-kolekcjonerskie. Wszystkie monety, zarówno
powszechnego obiegu, jak i okolicznoœciowe, produkowa³a i dostarcza³a do
Narodowego Banku Polskiego Mennica Pañstwowa SA. 
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Narodowy Bank Polski obs³uguje rachunki bud¿etu pañstwa, tj. polecenia dys-
ponentów œrodków bud¿etowych w zakresie gromadzenia, przekazywania
oraz wydatkowania œrodków publicznych. 

W 1998 r. bank centralny obs³ugiwa³ oko³o 8.950 jednostek bud¿etu pañ-
stwa, dla których prowadzi³ oko³o 17.450 rachunków, oraz oko³o 700 jedno-
stek organizacyjnych pañstwowych funduszy celowych, które posiada³y oko³o
900 rachunków w NBP. Liczba prowadzonych rachunków bie¿¹cych pañstwo-
wych jednostek bud¿etowych zmniejszy³a siê w ci¹gu roku o oko³o 1.500 –
g³ównie w zwi¹zku z przekszta³ceniem pañstwowych zak³adów opieki zdro-
wotnej w publiczne zak³ady opieki zdrowotnej. 

Na rachunkach bud¿etu wykonywane s¹ operacje zwi¹zane zarówno z do-
chodami, jak i wydatkami w formie bezgotówkowej i gotówkowej. Dokonywa-
nie wyp³at uwzglêdnia podstawow¹ zasadê funkcjonowania rachunku bie¿¹-
cego, zgodnie z któr¹ wydatki mog¹ byæ dokonywane tylko do wysokoœci œrod-
ków pieniê¿nych znajduj¹cych siê na tym rachunku. 

Obs³uga przez bank centralny bud¿etu pañstwa umo¿liwia monitorowanie
stopnia wykorzystania limitów œrodków przyznanych poszczególnym dyspo-
nentom. Codziennie NBP przekazuje Ministerstwu Finansów sprawozdanie
o stanie œrodków bud¿etu pañstwa, wysokoœci dochodów w uk³adzie rodzajo-
wym i poniesionych wydatkach ogó³em oraz o stanie œrodków zgromadzonych
na finansowanie deficytu bud¿etowego. 

Jednostki organizacyjne NBP przekazywa³y œrodki z centralnego rachunku
bud¿etu pañstwa na rachunki gmin w bankach krajowych z tytu³ów: udzia³ów
gmin we wp³ywach z podatku dochodowego od osób fizycznych, subwencji
ogólnej (w tym na zadania oœwiatowe), dotacji celowej z tytu³u ulg i zwolnieñ
ustawowych w podatku rolnym i leœnym oraz subwencji drogowej. 

Wszelkie formy obs³ugi dokonywane s¹ na koszt NBP i to zarówno w od-
niesieniu do dyspozycji realizowanych przez w³asne placówki terenowe, jak
i placówki innych banków. 

Pracoch³onnoœæ obs³ugi bud¿etu pañstwa, mierzona liczb¹ transakcji rozli-
czeniowych, systematycznie wzrasta. W 1998 r. liczba transakcji wys³anych
przez jednostki organizacyjne Narodowego Banku Polskiego, dotycz¹ca zleceñ
p³atniczych jednostek bud¿etu pañstwa i pañstwowych funduszy celowych,
zmniejszy³a siê o 25%, zaœ otrzymanych na rzecz tych podmiotów wzros³a
o 125,2%. W 1997 r. wielkoœci te kszta³towa³y siê odpowiednio na poziomie:
+19,4% oraz +18,5%. Mimo wzrostu liczby operacji realizowane s¹ one
przez NBP w jednodniowym cyklu rozliczeniowym. 

Szczegó³owe informacje dotycz¹ce liczby obs³ugiwanych transakcji i ich dy-
namiki przedstawiono w tabeli 5. 

Podobnie jak w latach ubieg³ych, w celu zarz¹dzania bie¿¹c¹ p³ynnoœci¹
finansow¹ Ministerstwo Finansów wykorzystywa³o mo¿liwoœæ dokonywania
lokat terminowych w NBP. Zapadaj¹ce lokaty wspomaga³y z regu³y utrzymanie
p³ynnoœci bud¿etu w I po³owie miesi¹ca. W 1998 r. utworzono ogó³em 56 lo-
kat o wartoœci nominalnej od 200 do 500 mln z³, na okresy od 7 do 50 dni.
Oprocentowanie lokat bud¿etu uzale¿nione by³o od bie¿¹cej sytuacji na rynku
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Tabela 5. Liczba transakcji rozliczeniowych wys³anych i otrzyma-
nych w latach 1997-1998

OOkkrreess LLiicczzbbaa  ttrraannssaakkccjjii  rroozzlliicczzeenniioowwyycchh WWsskkaaŸŸnniikk  ddyynnaammiikkii

wwyyss³³aannee oottrrzzyymmaannee 11999977  ==  110000

11999977 11999988  11999977  11999988  wwyyss³³aannee oottrrzzyymmaannee

I kwarta³ 1.235.162 868.123 1.699.450 3.650.160 70,2 214,8

II kwarta³ 1.391.829 1.089.231 1.908.707 4.622.025 78,3 242,2

III kwarta³ 1.357.752 1.036.701 2.082.639 4.741.418 76,4 227,7

IV kwarta³ 1.525.010 1.138.708 2.305.994 4.994.294 74,7 216,6

Razem 5.509.753 4.132.763 7.996.790 18.007.897 75,0 225,2



pieniê¿nym i waha³o siê w granicach od 16,62% do 25,07%. Koszty NBP z ty-
tu³u odsetek od lokat terminowych bud¿etu pañstwa wynios³y w omawianym
roku 198 mln z³. 

Narodowy Bank Polski w 1998 r. prowadzi³ prace przygotowawcze do or-
ganizacji obs³ugi bankowej i rozliczeñ pieniê¿nych w zakresie: 

– nowego systemu ubezpieczeñ spo³ecznych, 
– prowadzenia rachunków pañstwowych jednostek bud¿etowych i pañ-

stwowych funduszy celowych po wdro¿eniu reformy administracji publicz-
nej i wprowadzeniu trójstopniowego podzia³u terytorialnego pañstwa. 

W 1998 r. Narodowy Bank Polski jako agent emisji zorganizowa³ 53 przetargi
na bony skarbowe, które s¹ jednym z podstawowych instrumentów finanso-
wania deficytu bud¿etowego. Poda¿ bonów wynios³a 43,9 mld z³ i by³a zde-
cydowanie ni¿sza ni¿ w 1997 r. (o 35,4%), zg³oszony popyt wyniós³ zaœ nomi-
nalnie 118,93 mld z³, by³ zatem o 59,1% wiêkszy ni¿ w roku poprzednim.
Szczegó³owe informacje, dotycz¹ce rozmiarów i struktury bonów skarbowych
w 1998 r., zawiera tabela 6. 

Niezale¿nie od organizowania przetargów na sprzeda¿ bonów skarbowych
na rynku pierwotnym, Narodowy Bank Polski prowadzi³ tak¿e w Centralnym
Rejestrze Bonów Skarbowych (utworzonym 1 lipca 1995 r.) ewidencjê transak-
cji dokonywanych na rynku wtórnym bonów. Na rynku tym nast¹pi³ w 1998 r.
dalszy, dynamiczny wzrost wartoœci oraz liczby zawieranych transakcji. Zareje-
strowano 80.089 transakcji o ³¹cznej wartoœci nominalnej 328.228,0 mln z³
(obroty netto). W stosunku do 1997 r. wartoœæ obrotów by³a wy¿sza o 17,2%. 

Drugim podstawowym instrumentem finansowania potrzeb po¿yczkowych
bud¿etu pañstwa by³a sprzeda¿ obligacji Skarbu Pañstwa. W 1998 r. Narodo-
wy Bank Polski przeprowadzi³ dla bezpoœrednich uczestników Krajowego De-
pozytu Papierów Wartoœciowych 41 przetargów na sprzeda¿ obligacji skarbo-
wych. Ministerstwo Finansów na tych przetargach zaoferowa³o sprzeda¿ obli-
gacji o wartoœci nominalnej 19.087,3 mln z³. By³a to wartoœæ o 23,8% mniej-
sza od poda¿y tych obligacji w 1997 r. W porównaniu z 1997 r. znacz¹co
wzrós³ popyt – o 183% do kwoty 53.810,1 mln z³. Sprzedano obligacje o war-
toœci nominalnej 15.470,6 mln z³; tym samym wartoœæ sprzedanych obligacji
by³a w porównaniu z 1997 r. wiêksza o 79,1%. Sprzeda¿ stanowi³a 28,8% po-
pytu zg³oszonego przez banki oraz 81,1% poda¿y zaoferowanej przez MF. 

W 1998 r. sprzedawano nastêpuj¹ce rodzaje obligacji: 
– obligacje jednoroczne: 2 przetargi – sprzeda¿ na kwotê 38,5 mln z³ (ofer-

ta Ministerstwa Finansów 200,0 mln z³, popyt 214,2 mln z³), 
– obligacje trzyletnie: 12 przetargów – sprzeda¿ na kwotê 2.756,8 mln z³

(oferta Ministerstwa Finansów 3.400,0 mln z³, popyt 6.029,2 mln z³), 
– obligacje 2- i 5-letnie: 12 przetargów – sprzeda¿ na kwotê 8.668,8 mln z³

(oferta Ministerstwa Finansów 10.100,0 mln z³, popyt 36.042,5 mln z³), 
– obligacje 5-letnie asymilacyjne: 7 przetargów – sprzeda¿ na kwotê

2.697,8 mln z³ (oferta Ministerstwa Finansów 3.237,4 mln z³, popyt
8.761,0 mln z³), 

– obligacje 10-letnie: 8 przetargów – sprzeda¿ na kwotê 1.309,0 mln z³
(oferta Ministerstwa Finansów 2.150,0 mln z³, popyt 2.763,5 mln z³). 
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Tabela 6. Sprzeda¿ bonów skarbowych w 1998 r. 

RRooddzzaajj  bboonnóóww OOffeerrttaa 33  ::  22 SSpprrzzeeddaa¿¿

sspprrzzeeddaa¿¿yy zzaakkuuppuu ooggóó³³eemm zzaakkuupp  pprrzzeezz  bbaannkkii 66  ::  55 55  ::  22 55  ::  33

ww mmllnn  zz³³ ww %% ww mmllnn  zz³³  ww %%

11 22 33 44 55 66 77 88 99

8-tygodniowe 1.800,0 3.856,2 214,2 1.800,0 1.393,3 77,4 100,0 46,7

13-tygodniowe 9.500,0 23.371,6 246,0 9.453,1 6.465,2 68,4 99,5 40,4

26-tygodniowe 5.800,0 15.685,6 270,4 5.400,8 3.476,6 64,4 93,1 34,4

52-tygodniowe 26.800,0 76.015,9 283,6 25.598,9 20.150,6 78,7 95,5 33,7

Razem 43.900,0 118.929,3 270,9 42.252,8 31.485,7 74,5 96,2 35,5



W 1998 r. wartoœæ rezerw dewizowych wzros³a o 6,7 mld USD, osi¹gaj¹c na
koniec roku 27,4 mld USD. W porównaniu z zanotowanymi w 1997 r. zmia-
nami poziomu rezerw ich przyrost by³ wy¿szy o 4 mld USD. 

Wysoki przyrost rezerw – porównywalny z rekordowym w 1995 r. (chocia¿
o 2,3 mld USD ni¿szy) – by³ przede wszystkim wynikiem wysokiego salda net-
to transakcji dokonywanych z bankami krajowymi podczas sesji fixingowych
i interwencji banku centralnego. Na poziom rezerw dewizowych mia³o równie¿
wp³yw kszta³towanie siê kursu dolara oraz wzrost wartoœci aktywów inwesty-
cyjnych utrzymywanych w formie papierów wartoœciowych. 

Procentowy udzia³ g³ównych sk³adników wp³ywaj¹cych do rezerw oraz
wydatkowanych z rezerw jest przedstawiony w tabeli 7. 

Tabela 7. Procentowy udzia³ g³ównych sk³adników wp³ywaj¹cych
na poziom rezerw dewizowych 

PPooddwwyy¿¿sszzaajj¹¹ccee  ppoozziioomm  rreezzeerrww UUddzziiaa³³ OObbnnii¿¿aajj¹¹ccee  ppoozziioomm  rreezzeerrww UUddzziiaa³³

ww %%  ww %%

Zakup walut od banków krajowych 84,3 Sprzeda¿ walut bankom krajowym 76,8

Wp³ywy wynikaj¹ce ze zleceñ P³atnoœci wynikaj¹ce ze zleceñ 

Ministerstwa Finansów 3,5 Ministerstwa Finansów 15,8

Wp³ywy z kredytów bêd¹cych w gestii NBP 0,2 Sp³aty kredytów bêd¹cych w gestii NBP 0,3

Przychód uzyskany z inwestowania rezerw 7,3 P³atnoœci zwi¹zane z inwestowaniem rezerw 0,9

Inne wp³ywy 5,7 Inne p³atnoœci 6,2

Transakcje wymiany walut z podmiotami krajowymi zamknê³y siê nadwy¿-
k¹ zakupu nad sprzeda¿¹ w wysokoœci 5,9 mld USD, z czego wiêkszoœæ
(59,6%) pochodzi³a z operacji fixingowych. Wp³ywy i p³atnoœci wynikaj¹ce ze
zleceñ Ministerstwa Finansów zamknê³y siê saldem ujemnym na kwotê 1,1
mld USD. Najwiêksze p³atnoœci z tego tytu³u by³y realizowane w marcu i wrzeœ-
niu (³¹cznie 52,8%) i wi¹za³y siê z obs³ug¹ zad³u¿enia wobec Klubu Paryskie-
go. Wa¿nym elementem sk³adowym, wp³ywaj¹cym na poziom rezerw, by³a za-
graniczna sprzeda¿ akcji Telekomunikacji Polskiej SA w IV kwartale 1998 r. –
wp³ywy z tego tytu³u wynios³y 0,7 mld USD. 

Wartoœæ obrotów NBP z bankami krajowymi w ramach transakcji fixingo-
wych i interwencyjnych wzros³a w stosunku do 1997 r. o 77,9%, osi¹gaj¹c
22,6 mld USD. Z³o¿y³y siê na to: wy¿szy o 78,5% zakup walut obcych, a tak¿e
wy¿sza o 76,9% ich sprzeda¿. Podobnie jak w roku poprzednim, zdecydowa-
na wiêkszoœæ (64,4%) operacji zawieranych na rynku krajowym dokonywana
by³a w USD, a pozosta³e 35,6% w DEM. 

Znaczny wzrost obrotów podczas fixingu (o 79,5% w porównaniu
z 1997 r.) by³ naturaln¹ konsekwencj¹ rozwoju krajowego rynku walutowego,
stymulowanego decyzjami Rady Polityki Pieniê¿nej, liberalizuj¹cej mechanizm
ustalania kursu z³otego. O dynamice polskiego forexu œwiadczy skala wzrostu
dziennych obrotów – z ponad 600 mln USD w 1997 r. do szacowanych na ko-
niec 1998 r. 3 mld USD. Wzrost nadwy¿ki zakupu walut obcych nad ich sprze-
da¿¹ podczas sesji fixingowych, o 72,6%, i interwencji, o 93,9%, by³ wynikiem
zarówno wiêkszej aktywnoœci podmiotów rynku krajowego, jak i nasilenia siê
presji aprecjacyjnej na wartoœæ z³otego. 

Narodowy Bank Polski w ramach zarz¹dzania rezerwami dewizowymi kie-
ruje siê nastêpuj¹cymi zasadami: 

– osi¹gniêcia najwy¿szego stopnia bezpieczeñstwa inwestycyjnego, 
– zapewnienia niezbêdnego stopnia p³ynnoœci, 
– maksymalizacji dochodu w stosunku do dopuszczalnego stopnia ryzyka. 
Realizacja pierwszej z powy¿szych zasad polega³a zarówno na doborze in-

strumentów inwestycyjnych o mo¿liwie najwy¿szym stopniu bezpieczeñstwa
(rz¹dowe papiery wartoœciowe, emisje agencji rz¹dowych), jak i doborze oraz
odpowiedniej dywersyfikacji partnerów inwestycyjnych o mo¿liwie najwy¿-
szym standingu finansowym. Realizacja zasady utrzymania odpowiedniego
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Wykres 4. Poziom rezerw oficjalnych
brutto w latach 1994 -1998 (w ujêciu
miesiêcznym) 

Wykres 5. Salda transakcji fixingowych
i interwencyjnych NBP oraz odchylenie
kursu z³otego od parytetu wg daty waluty
(w ujêciu miesiêcznym) 
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stopnia dyspozycyjnoœci rezerw by³a œciœle uwarunkowana zabezpieczeniem
œrodków walutowych na p³atnoœci wynikaj¹ce z zobowi¹zañ miêdzynarodo-
wych Polski (obs³uga zad³u¿enia zewnêtrznego, utrzymywanie p³ynnoœci rozli-
czeñ handlu zagranicznego), zapewnieniem p³ynnoœci wewnêtrznego rynku
walutowego oraz realizacj¹ polityki kursowej poprzez dokonywanie interwen-
cji na krajowym rynku walutowym. 

W zwi¹zku z powy¿szym rezerwy dewizowe by³y inwestowane w instru-
menty bezpieczne i o wysokim stopniu p³ynnoœci. Wydzielona czêœæ rezerw by-
³a utrzymywana w instrumentach rynku pieniê¿nego o rocznym maksymalnym
horyzoncie czasowym (dyskontowe papiery skarbowe, lokaty z przyrzeczeniem
odkupu papierów wartoœciowych, lokaty miêdzybankowe), z czego czêœæ nie
mog³a byæ przedmiotem ¿adnych operacji ograniczaj¹cych mo¿liwoœæ dyspono-
wania. Pozosta³¹ czêœæ rezerw stanowi³y rz¹dowe papiery wartoœciowe o d³u¿-
szym od poprzednich horyzoncie czasowym, nieprzekraczaj¹cym jednak 10 lat.
Œredni horyzont inwestycyjny ca³oœci rezerw wyniós³ oko³o 2 lat. Instrumenty
d³u¿ne, wchodz¹ce w sk³ad rezerw, by³y przedmiotem inwestycji kombinowa-
nych securities lending (jednoczesnego zawierania transakcji repo i reverse 
repo). Transakcje wymiany walutowej by³y wykorzystywane do utrzymywania
obowi¹zuj¹cej struktury walutowej rezerw b¹dŸ obs³ugi zad³u¿enia zagranicz-
nego. 

Œrodki dewizowe zarz¹dzane przez NBP utrzymywane by³y w dwóch pod-
stawowych portfelach inwestycyjnych o ró¿nych parametrach, wynikaj¹cych
g³ównie z ich horyzontu inwestycyjnego. 

Zrealizowany w 1998 r. dochód z dzia³alnoœci inwestycyjnej wyniós³ 1,1
mld USD, a przy uwzglêdnieniu dochodów niezrealizowanych do koñca roku,
lecz naliczonych z inwestycji w toku, czyli tzw. dochodów okresów przysz³ych
– 1,4 mld USD. 

W zwi¹zku ze staraniami Polski o przyst¹pienie do Unii Europejskiej, jak rów-
nie¿ o cz³onkostwo w Organizacji Wspó³pracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
od kilku lat prowadzone by³y prace dostosowawcze m.in. w zakresie ustawo-
dawstwa dewizowego. Tak jak w latach poprzednich, przedstawiciele NBP
brali udzia³ w trwaj¹cych ju¿ od 1996 r. pracach nad projektem ustawy Prawo
dewizowe. W pocz¹tkach 1998 r. projekt ustawy przekazany zosta³ pod obra-
dy Parlamentu i prace nad tym projektem kontynuowane by³y ju¿ w ramach ko-
misji parlamentarnych, na posiedzeniach, w których przedstawiciele NBP rów-
nie¿ brali czynny udzia³. Ustawa zosta³a uchwalona przez Parlament 18 grud-
nia 1998 r. 

Nowa ustawa Prawo dewizowe, zgodnie z za³o¿eniami polityki dewizowej
Pañstwa, potwierdzi³a pe³n¹ swobodê zawierania transakcji bie¿¹cych w obro-
cie z zagranic¹. Utrzyma³a jednak ograniczenia w zakresie obrotu kapita³owe-
go, w szczególnoœci w czêœci dotycz¹cej dokonywania przez rezydentów za
granic¹ i nierezydentów w kraju transakcji portfelowych krótkoterminowych
oraz transakcji na obszarze pochodnych instrumentów finansowych. Ograni-
czenia te s¹ wyrazem realizowanej przez polskie w³adze polityki dewizowej,
polegaj¹cej na stopniowym dochodzeniu do pe³nej liberalizacji obrotu dewizo-
wego, a ich zakres w pewnym stopniu by³ kszta³towany pod wp³ywem oceny
przyczyn i skutków kryzysów walutowych, zarówno czeskiego, jak i azjatyckie-
go. St¹d te¿ uzasadnione by³o wbudowanie w przepisy dewizowe zabezpie-
czeñ, umo¿liwiaj¹cych czêœciowe zawieszenie posuniêæ liberalizacyjnych w sy-
tuacjach nadzwyczajnych zagro¿eñ dla realizacji polityki pieniê¿nej. Ponadto,
ustawa dewizowa wprowadzi³a zasadê równorzêdnoœci formalnoprawnej wa-
luty polskiej z walutami wymienialnymi, co oznacza mo¿liwoœæ rozliczania
transakcji dopuszczonych przez przepisy dewizowe zarówno w walucie obcej,
jak i w walucie polskiej oraz dokonywania transferu za granicê waluty polskiej
bez koniecznoœci wymiany na walutê wymienialn¹ (zewnêtrzna wymienialnoœæ
z³otego). 

Prawo dewizowe reguluje tak¿e zasady obrotu dewizowego, tryb przepro-
wadzania kontroli dewizowej oraz w³aœciwoœci organów w sprawach dewizo-
wych. 

41

Zmiany organizacji
obrotu dewizowego

Dzia³alnoœæ dewizowa Raport Roczny 1998

Wykres 6. Udzia³ instrumentów inwesty-
cyjnych w rezerwach (œrednio w kwarta-
³ach) 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

Dyskontowe papiery skarbowe

Lokaty z przyrzeczeniem odkupu papierów wartoœciowych

Lokaty miêdzybankowe

Obligacje rz¹dowe

IVIIIIII

%

Kwarta³y 1998



Dzia³alnoœæ kontroln¹ w podziale na zakres kontroli oraz wykonuj¹ce j¹
jednostki organizacyjne NBP w 1998 r. przedstawia tabela 8. 

Tabela 8. Liczba dokonanych kontroli w 1998 r. w podziale na za-
kres i jednostki wykonuj¹ce

ZZaakkrreess  kkoonnttrroollii LLiicczzbbaa  kkoonnttrroollii

CCeennttrraallaa  NNBBPP ooddddzziiaa³³yy  ooggóó³³eemm

ookkrrêêggoowwee

Kontrole dzia³alnoœci banków upowa¿nionych 

do dokonywania czynnoœci obrotu dewizowego 7 158 165

Kontrole realizacji indywidualnych zezwoleñ dewizowych 11 623 634

Kontrole dzia³alnoœci kantorów walutowych – 3.181 3.181

Kontrole dzia³alnoœci kantorów z³ota dewizowego

i platyny dewizowej – 46 46

RAZEM 18 4.008 4.026

W 1998 r. Narodowy Bank Polski przeprowadza³ w bankach upowa¿nio-
nych do dokonywania czynnoœci obrotu dewizowego kontrole planowe i poza
planem. Kontrole pozaplanowe by³y przeprowadzane m.in. przez Departament
Zagraniczny na zlecenie Zarz¹du NBP w zwi¹zku z wnioskiem jednego z ban-
ków o rozszerzenie uprawnieñ dewizowych oraz na zlecenie Generalnego In-
spektoratu Nadzoru Bankowego. Ponadto, z uwagi na odnotowany przez bank
centralny wzmo¿ony skup walut w lutym 1998 r., na wniosek Departamentu
Polityki Pieniê¿no-Kredytowej, Departament Zagraniczny dokonana³ analizy re-
alizowanych przez 8 banków transakcji walutowych na rynku miêdzybanko-
wym. 

Nieprawid³owoœci stwierdzone przez Narodowy Bank Polski w trakcie kon-
troli w bankach mo¿na podzieliæ na 4 grupy: 

1) naruszenie przepisów dewizowych, w tym: 
– niedope³nienie przez banki obowi¹zku sprawowania kontroli dewizo-

wej w zakresie czynnoœci obrotu dewizowego dokonywanych za ich
poœrednictwem, 

– sprzeda¿ przez banki i/lub transfer walut obcych bez tytu³u p³atnoœci, 
– nieprawid³owoœci w zakresie prowadzenia rachunków walutowych

i rachunków zagranicznych wolnych, 
– nieprawid³owoœci w zakresie gotówkowych transakcji skupu walut; 

2) uchybienia formalne w zakresie przestrzegania procedur dotycz¹cych
sprawowania przez banki kontroli dewizowej i jej skutecznoœci; spoœród
odnotowanych uchybieñ, ponad po³owa przypadków dotyczy³a braku
adnotacji „za zgodnoœæ z orygina³em” na dokumentach bêd¹cych pod-
staw¹ realizacji zleceñ p³atniczych; 

3) naruszenia postanowieñ zarz¹dzenia Prezesa NBP i uchwa³y Komisji
Nadzoru Bankowego, dotycz¹cych szczegó³owych zasad postêpowania
i powinnoœci banków w przypadkach „prania” pieniêdzy. 

4) inne nieprawid³owoœci, miêdzy innymi dotycz¹ce naruszeñ regulacji we-
wnêtrznych banków. 

Dzia³alnoœæ kontroln¹ NBP w zakresie realizacji indywidualnych zezwoleñ
dewizowych w 1998 r. przedstawia tabela 9. 

Tabela 9. Liczba skontrolowanych zezwoleñ dewizowych w 1998 r. 

CCzzyynnnnooœœccii  oobbrroottuu  ddeewwiizzoowweeggoo LLiicczzbbaa  sskkoonnttrroolloowwaannyycchh  OOggóó³³eemm

zzeezzwwoolleeññ  ddeewwiizzoowwyycchh

CCeennttrraallaa ooddddzziiaa³³yy  

NNBBPP ookkrrêêggoowwee

Wywóz b¹dŸ przekaz walut za granicê 17 255 272

Nabycie akcji/udzia³ów w spó³kach z siedzib¹ za granic¹ 17 331 348

Otwarcie i posiadanie rachunku w banku za granic¹ 5 100 105

Inne czynnoœci obrotu dewizowego 23 131 154

RAZEM 62 817 879
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Nieprawid³owoœci z zakresu realizacji indywidualnych zezwoleñ dewizo-
wych mo¿na podzieliæ na nastêpuj¹ce: 

1) naruszenie przepisów dewizowych – dokonanie czynnoœci obrotu dewi-
zowego wbrew warunkom zezwolenia dewizowego lub bez wymaga-
nego zezwolenia dewizowego; 

2) niewywi¹zywanie siê z obowi¹zków na³o¿onych decyzj¹ dewizow¹ –
niedope³nienia takich wymogów na³o¿onych decyzj¹, jak: 
– poinformowanie NBP o sposobie realizacji decyzji dewizowej, 
– nades³anie kopii umowy kredytowej, 
– poinformowanie NBP o odst¹pieniu w czêœci lub ca³oœci od realizacji

decyzji dewizowej. 

Dzia³alnoœæ gospodarcz¹, polegaj¹c¹ na kupnie i sprzeda¿y walut obcych,
prowadzi³o – wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 1998 r. – 3.535 kantorów
walutowych oraz 64 kantory z³ota dewizowego i platyny dewizowej. W prze-
prowadzonych kontrolach dzia³alnoœci kantorów, wœród pierwszego typu 47%
wykaza³o ró¿nego rodzaju nieprawid³owoœci (g³ównie o charakterze formal-
nym), w drugim typie – 63%. Za nieprzestrzeganie przepisów uchylono 53 ze-
zwolenia. 

W 1998 r., dzia³aj¹c z upowa¿nienia Prezesa NBP, dyrektorzy oddzia³ów
okrêgowych, G³ównego Oddzia³u Walutowo-Dewizowego w Warszawie oraz
Departamentu Zagranicznego w Centrali NBP wydali ³¹cznie 4.209 decyzji. 

W 1998 r. kontynuowana by³a obs³uga kredytów Banku Œwiatowego zaci¹g-
niêtych przez NBP w 1990 r. na realizacjê programów Rozwój przemys³u i Roz-
wój przemys³u rolno-spo¿ywczego. W ramach obs³ugi tych kredytów nadzoro-
wano sp³aty banków z tytu³u udostêpnienia im œrodków. W lipcu 1998 r. NBP
sp³aci³ przedterminowo kredyt na realizacjê programu Rozwój przemys³u,
w zwi¹zku z czym wygas³y zobowi¹zania wobec Banku Œwiatowego. 

Tabela 10. Wykorzystanie kredytów zaci¹gniêtych przez NBP

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee KKwwoottaa  wwyykkoorrzzyyssttaannyycchh  SSpp³³aattaa  ZZaadd³³uu¿¿eenniiee  

œœrrooddkkóóww kkaappiittaa³³uu nnaa  3311XXIIII  

ooggóó³³eemm 11999988  ooggóó³³eemm 11999988  11999988

MMBBOOiiRR  ((ww  mmllnn  UUSSDD)) 114477,,55 –– 114477,,55 2288,,11 00,,00

Rozwój przemys³u 75,9 – 75,9 28,1 0,0

Rozwój przemys³u rolno-spo¿ywczego 71,6 – 71,6 0,0 0,0

NNaatteexxiiss  BBaannqquuee  ((ww  mmllnn  FFRRFF)) 226655,,66 22,,66 8888,,88 3333,,33 117766,,88

Rozwój spó³ek polsko-francuskich 235,8 2,6 81,4 25,9 154,4

Wspó³praca w dziedzinie bankowoœci 29,8 – 7,4 7,4 22,4

Narodowy Bank Polski w ramach linii kredytowej Natexis Banque udostêp-
ni³ bankom uczestnicz¹cym kolejne kredyty w wysokoœci 11,7 mln FRF, z prze-
znaczeniem na rozwój spó³ek polsko-francuskich (w tym: na modernizacjê
i rozbudowê fabryk oraz na zakup we Francji maszyn, urz¹dzeñ, a tak¿e ca³ych
linii technologicznych). 

W 1998 r. Narodowy Bank Polski kontynuowa³ obs³ugê zobowi¹zañ zagra-
nicznych rz¹du RP. We wrzeœniu miêdzy bankiem centralnym i Ministerstwem
Finansów zosta³ podpisany Protokó³ nr 2, uzgadniaj¹cy stan zobowi¹zañ bu-
d¿etu pañstwa wobec Miêdzynarodowego Banku Odbudowy i Rozwoju, Euro-
pejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju oraz Europejskiego Banku Inwestycyj-
nego na dzieñ 31 grudnia 1997 r. 

W 1998 r. œrodki kredytu Rozwój instytucji finansowych by³y udostêpnione na
finansowanie – bêd¹cych w koñcowym stadium realizacji – przedsiêwziêæ au-
tomatyzacji banków uczestnicz¹cych w programie. Wykorzystanie œrodków
wynios³o 29,6 mln USD. 

NBP, pe³ni¹c funkcjê agenta finansowego rz¹du, nadzorowa³ sp³aty zobo-
wi¹zañ podmiotów krajowych z tytu³u przyznanych im œrodków kredytowych,
na podstawie zawartych umów: z Narodowymi Funduszami Inwestycyjnymi,
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którym udostêpniono œrodki kredytu Prywatyzacja i restrukturyzacja oraz z ban-
kami korzystaj¹cymi z kredytu Rozwój rolnictwa. 

Komitet Operacyjny FPBP wyrazi³ w kwietniu 1998 r. zgodê na wyp³atê czêœci
kapita³owej Funduszu. Zgodnie z ustaleniami rz¹du RP z rz¹dami krajów
uczestnicz¹cych, w czerwcu NBP dokona³ wyp³aty œrodków zgromadzonych na
rachunku FPBP w kwocie 352,8 mln USD, która zosta³a przeznaczona na przed-
terminowy wykup obligacji restrukturyzacyjnych serii A. 

W ramach uzgodnieñ z rz¹dami: Australii, Finlandii, Japonii, Szwecji i USA,
rz¹d Polski uzyska³ ponadto zgodê na wyp³atê czêœci odsetkowej i przeznacze-
nie jej na dokapitalizowanie PZU. Wyp³aty zosta³y dokonane w lipcu i sierpniu
1998 r. 
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Na prze³omie marca i kwietnia 1998 r. Polska zosta³a oficjalnie zaproszona do
negocjacji o cz³onkostwo w Unii Europejskiej (UE). Pierwszy etap przed rozpo-
czêciem w³aœciwych negocjacji to proces przegl¹du prawa (tzw. screening),
którego celem jest dokonanie analizy porównawczej zgodnoœci prawa polskie-
go i wspólnotowego (acquis communautaire). Proces screeningu – roz³o¿ony
na lata 1998-1999 – zosta³ podzielony na 29 obszarów tematycznych, z któ-
rych 6 dotyczy bezpoœrednio NBP. S¹ to: statystyka, ochrona konsumenta,
swoboda przep³ywu kapita³u, unia gospodarcza i walutowa, swoboda œwiad-
czenia us³ug oraz finanse i bud¿et. Przedstawiciele banku centralnego aktyw-
nie uczestniczyli zarówno w pracach przygotowawczych, jak równie¿ w samym
procesie screeningu. 

W zwi¹zku z przygotowaniami UE do wprowadzenia euro i kluczowymi
decyzjami w tym zakresie, podjêtymi na szczycie UE w Brukseli w maju 1998 r.,
w czerwcu zosta³a powo³ana w NBP Komisja ds. Ustalenia i Realizacji Zadañ
Zwi¹zanych z Wprowadzeniem euro. Przewodnicz¹cym zosta³ Wiceprezes
NBP, zaœ w jej sk³ad weszli dyrektorzy departamentów Centrali NBP. Zadaniem
Komisji by³a identyfikacja potencjalnych problemów, mog¹cych dotkn¹æ NBP
w chwili wprowadzenia euro w UE, okreœlenie ich istoty i wyznaczenie depar-
tamentów odpowiedzialnych za rozwi¹zanie problemów oraz okreœlenie dzia-
³añ, niele¿¹cych w kompetencji NBP, które powinny zostaæ podjête przez insty-
tucje zewnêtrzne. W trakcie prac zosta³ ustalony Harmonogram dzia³añ NBP
zwi¹zanych z wprowadzeniem euro, obejmuj¹cy m.in. problematykê kursów
walutowych, rezerw dewizowych, prowadzenia rachunków i operacji banko-
wych, systemów p³atnoœci, statystyki, problematykê ksiêgow¹ i prawn¹. Komi-
sja zrealizowa³a powierzone jej zadania przed terminem wprowadzenia euro,
tj. przed 1 stycznia 1999 r. Przed t¹ dat¹ NBP przekaza³ równie¿ do systemu
bankowego stosowne informacje, umo¿liwiaj¹ce przygotowanie siê do wpro-
wadzenia euro. 

Jednym z ustalonych przez Komisjê zadañ, które powinny byæ zrealizowa-
ne w zwi¹zku z wprowadzeniem euro, by³a zmiana sk³adu koszyka walutowe-
go. Rada Ministrów w porozumieniu z Rad¹ Polityki Pieniê¿nej podjê³a decyzjê
o zmianie z dniem 1 stycznia 1999 r. sk³adu koszyka walutowego – z piêcio-
walutowego na dwuwalutowy, tj. EUR/USD (55%/45%). 

W paŸdzierniku rozpocz¹³ dzia³alnoœæ Komitet ds. Przygotowania NBP do
Integracji Europejskiej, funkcjonuj¹cy pod przewodnictwem Prezesa NBP i sk³a-
daj¹cy siê z dyrektorów wybranych departamentów Centrali NBP. Celem po-
wo³ania Komitetu by³a koordynacja dzia³añ podejmowanych wewn¹trz banku
centralnego, zmierzaj¹cych do przygotowania go do wymogów, wynikaj¹cych
z przysz³ego cz³onkostwa Polski w UE. Zadania Komitetu to m.in. ocena zjawisk
zachodz¹cych w UE z punktu widzenia banku centralnego, inicjowanie i ocena
dzia³añ zmierzaj¹cych do przygotowania NBP do wymogów UE, monitorowa-
nie prac Europejskiego Banku Centralnego w kontekœcie przysz³ego cz³onko-
stwa NBP w Europejskim Systemie Banków Centralnych, analiza przebiegu
i wyników screeningu w obszarach dotycz¹cych NBP. Prowadzono równie¿
prace na rzecz dostosowania rachunkowoœci banku centralnego do standar-
dów, obowi¹zuj¹cych w Europejskim Systemie Banków Centralnych. 

W grudniu uchwalona zosta³a nowa ustawa Prawo dewizowe, która
uwzglêdnia zarówno fakt wprowadzenia euro w Unii Europejskiej, jak równie¿
wyznacza kierunek przemian zwi¹zanych z koniecznoœci¹ liberalizacji przep³y-
wu kapita³u, wynikaj¹cego z postanowieñ Traktatu z Maastricht. Przedstawi-
ciele NBP brali aktywny udzia³ w pracach nad przygotowaniem tej ustawy. 

Z koñcem 1998 r. zakoñczy³o prace – dzia³aj¹ce w strukturze NBP – Biuro
Programów Phare (PMU), zajmuj¹ce siê sprawami zwi¹zanymi z programami
pomocowymi UE. 

Zgodnie z Ustaw¹ o Narodowym Banku Polskim, Prezes NBP reprezentowa³
w³adze monetarne naszego kraju na cyklicznych spotkaniach: Banku Œwiato-
wego, Miêdzynarodowego Funduszu Walutowego, Rady Gubernatorów Euro-
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pejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju oraz Rady Gubernatorów Banku Rozra-
chunków Miêdzynarodowych. 

W styczniu 1998 r. MFW podj¹³ decyzjê o podwy¿szeniu udzia³ów organizacji
ze 146 mld SDR do 212 mld SDR w celu dostosowania polityki kredytowej do
aktualnych potrzeb swoich cz³onków. W wyniku tej operacji kwota cz³onkow-
ska Polski zwiêkszy³a siê do 1.369 mln SDR. 

Zgodnie z artyku³em IV statutu, reguluj¹cym stosunki z Polsk¹, oraz odrêb-
nymi ustaleniami z MFW, w 1998 r. mia³y miejsce misje Funduszu, oceniaj¹ce
sytuacjê gospodarcz¹ Polski, politykê podatkow¹ i zarz¹dzanie podatkami. 

Na zaproszenie NBP, we wrzeœniu przyby³a misja MFW. Przedstawiciele
Funduszu spotkali siê z Prezesem i Wiceprezesem NBP, cz³onkami Rady Polity-
ki Pieniê¿nej, a tak¿e z urzêdnikami Ministerstwa Finansów i reprezentantami
kilku banków komercyjnych. Tematem rozmów by³a polityka pieniê¿na i kurso-
wa, jej wp³yw na wzrost gospodarczy, stopê inflacji i stopieñ zaanga¿owania
kapita³u obcego w Polsce. 

W zwi¹zku z kryzysami: azjatyckim, brazylijskim i rosyjskim, oraz z uwagi na
potrzebê wspó³pracy miêdzynarodowej w zakresie przeciwdzia³ania kryzysom
finansowym, w kwietniu 1998 r. odby³o siê w Waszyngtonie nadzwyczajne
spotkanie ministrów finansów i prezesów banków centralnych. Organizatora-
mi spotkania byli: Sekretarz Skarbu USA i Przewodnicz¹cy Rady Gubernatorów
Systemu Rezerwy Federalnej. W obradach uczestniczyli przedstawiciele kierow-
nictwa MFW, Banku Œwiatowego, OECD oraz BIS. Na zaproszenie organizato-
rów w spotkaniu brali udzia³: Prezes i Wiceprezes NBP. Kolejne nadzwyczajne
spotkanie mia³o miejsce podczas dorocznego spotkania MFW i Banku Œwiato-
wego, na którym dokonano oceny kroków podjêtych dla wzmocnienia miêdzy-
narodowego systemu finansowego oraz mo¿liwoœci rozszerzenia miêdzynaro-
dowej wspó³pracy w tym zakresie. 

Podczas spotkania trzy grupy robocze, powo³ane w kwietniu 1998 r.,
przedstawi³y sprawozdania z przeprowadzonych badañ, które by³y punktem
wyjœcia do dalszych rozwa¿añ na temat miêdzynarodowej pomocy w sytu-
acjach kryzysowych. Przedmiotem obrad by³y równie¿ nastêpuj¹ce zagadnie-
nia: 

– okreœlenie polityki, która umo¿liwia³aby krajom skorzystanie z miêdzyna-
rodowych przep³ywów kapita³owych w sposób bezpieczny i d³ugotrwa³y, 

– przekszta³canie MFW w taki sposób, aby móg³ bardziej efektywnie sta-
wiaæ czo³o nowym rodzajom kryzysów finansowych poprzez minimalizo-
wanie ich czêstotliwoœci, ostroœci oraz kosztów spo³ecznych z nich wyni-
kaj¹cych, 

– mo¿liwoœæ nadzwyczajnej pomocy finansowej dla krajów, bêd¹cych
w sytuacji kryzysowej. 

W czasie Dorocznego Spotkania Rady Gubernatorów EBOiR w Kijowie w maju
1998 r. wa¿nym tematem poruszanym w czasie wyst¹pieñ i dyskusji delega-
tów poszczególnych krajów by³a nowa waluta europejska – euro oraz poten-
cjalny wp³yw jej wprowadzenia na gospodarkê krajów Europy Œrodkowej
i Wschodniej. Ponadto zwracano uwagê na nowe wyzwanie stoj¹ce przed
bankiem, czyli koniecznoœæ wspierania przez tê instytucjê powi¹zañ ekono-
micznych, tworz¹cych siê miêdzy krajami regionu. 

Delegacja NBP odby³a wiele spotkañ z przedstawicielami zagranicznych in-
stytucji finansowych, zainteresowanych inwestycjami w Polsce. Prezes NBP
spotka³a siê równie¿ z Prezesem Narodowego Banku Ukrainy. Rozmowy doty-
czy³y przedmiotu dzia³ania banku centralnego oraz wspó³pracy miêdzy NBP
a NBU. 
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W zakresie dzia³alnoœci legislacyjnej dokonano przegl¹du wszystkich prawnych
aktów wykonawczych, wydanych na podstawie przepisów ustaw z 1989 r.:
Prawo bankowe i o Narodowym Banku Polskim. Celem tych dzia³añ by³o wy-
eliminowanie aktów sprzecznych z rozwi¹zaniami prawnymi, zawartymi w no-
wych ustawach, które na³o¿y³y na Prezesa NBP obowi¹zek wykonania takiego
przegl¹du. Dokonanie przegl¹du mia³o nast¹piæ w okresie od dnia 1 stycznia
1998 r., tj. dnia wejœcia w ¿ycie obydwu ustaw, do dnia 30 czerwca 1999 r.
Obowi¹zek ten Prezes NBP wykona³ ju¿ w kwietniu 1998 r., zamieszczaj¹c
w Dzienniku Urzêdowym NBP obwieszczenia, zawieraj¹ce wykazy obowi¹zu-
j¹cych w dalszym ci¹gu aktów wykonawczych. W czasie przegl¹du dokonano
analizy 24 aktów prawnych. 

Ustawa z 1997 r. o NBP wyposa¿y³a w kompetencje prawotwórcze orga-
ny banku centralnego: Radê Polityki Pieniê¿nej i Zarz¹d, a tak¿e Komisjê Nad-
zoru Bankowego poprzez przeniesienie czêœci dotychczasowych kompetencji
Prezesa NBP. W okresie do dnia 30 czerwca 1998 r. organy te, ju¿ jako samo-
dzielne podmioty prawotwórcze, wyda³y we wskazanym terminie wszystkie
niezbêdne wykonawcze akty prawne, zastêpuj¹ce akty prawne Prezesa NBP. 

W ca³ym 1998 r. przygotowano, zaopiniowano i przed³o¿ono do podpisu
99 aktów prawnych, wydanych przez organy banku centralnego i Komisjê
Nadzoru Bankowego na podstawie ustaw: o Narodowym Banku Polskim i Pra-
wo bankowe oraz innych ustaw. W przedstawionej liczbie istotne znaczenie
dla organizacji dzia³alnoœci banku centralnego maj¹ uchwa³y Zarz¹du NBP, do-
tycz¹ce: zasad i trybu udzielania pe³nomocnictw w zakresie praw i obowi¹z-
ków maj¹tkowych, dzia³alnoœci legislacyjnej oraz obs³ugi prawnej. 

Pocz¹wszy od 1994 r. informacja statystyczna, nap³ywaj¹ca do banku central-
nego zarówno z systemu bankowego, jak i ze Ÿróde³ pozabankowych, groma-
dzona jest w jednej komórce organizacyjnej. Integracja bazy informacyjnej
usprawni³a organizacjê przep³ywu i przetwarzania danych, stwarzaj¹c jedno-
czeœnie mo¿liwoœci kompleksowej analizy zjawisk gospodarczych do celów
prowadzenia polityki pieniê¿nej. Najwa¿niejsze zadania w tym obszarze obej-
muj¹: 

– gromadzenie i bie¿¹c¹ analizê miesiêcznej informacji bilansowej ban-
ków, 

– zbieranie w okresach dekadowych, kompilacjê i interpretacjê danych
o wybranych elementach aktywów i pasywów banków pod k¹tem ob-
serwacji przebiegu zjawisk pieniê¿nych, 

– gromadzenie w okresach dekadowych i miesiêcznych informacji niezbêd-
nych do zestawiania bilansu p³atniczego, analizê poszczególnych sk³ad-
ników bilansu p³atniczego w powi¹zaniu z innymi agregatami pieniê¿ny-
mi, 

– przetwarzanie i interpretacjê informacji, dotycz¹cych sytuacji finansowej
przedsiêbiorstw, 

– prace nad doskonaleniem sposobów zbierania i przetwarzania danych,
a tak¿e metodyk¹ wyliczania kategorii monetarnych na podstawie zbie-
ranych informacji oraz wypracowanie przejrzystych dla odbiorców sposo-
bów prezentacji i publikacji danych. 

Efektem tych prac s¹ materia³y analityczne i publikacje skierowane do od-
biorców zarówno w NBP, jak i poza nim. W 1998 r. w NBP przygotowywano
kwartalne opracowania, dotycz¹ce bilansu p³atniczego, które nastêpnie po za-
akceptowaniu przez Prezesa NBP (opracowanie roczne po rozpatrzeniu przez
Zarz¹d NBP) przekazywane by³y do Sejmu oraz Rady Ministrów. We wrzeœniu
zakoñczone zosta³y prace nad Bilansem p³atniczym na bazie transakcji oraz bi-
lansem aktywów i pasywów zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej za 1997
rok. Po zaakceptowaniu przez Zarz¹d NBP dokument ten zosta³ przes³any do
wiadomoœci cz³onkom Rady Ministrów oraz przedstawicielom innych urzêdów
centralnych. W materiale tym po raz pierwszy zamieszczono pe³ne zestawienie
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tzw. miêdzynarodowej pozycji inwestycyjnej, sporz¹dzone zgodnie ze standar-
dami Miêdzynarodowego Funduszu Walutowego. 

Miesiêczny bilans p³atniczy sporz¹dzany jest na podstawie informacji
z banków komercyjnych. S³u¿y on m.in. do oceny sytuacji p³atniczej Polski oraz
stanowi podstawê dokonywania oceny i podejmowania decyzji w zakresie po-
lityki gospodarczej pañstwa. 

Produktem prac statystycznych prowadzonych w NBP jest równie¿ tzw. bi-
lans skonsolidowany systemu bankowego, zestawiany co miesi¹c, sporz¹dza-
ny na podstawie informacji bilansowych przesy³anych przez banki, jak równie¿
pochodz¹cych z NBP. Dokument ten jest podstaw¹ podejmowania decyzji
w ramach prowadzenia polityki monetarnej oraz wa¿nym Ÿród³em informacji
o systemie bankowym. Umo¿liwia on œledzenie kszta³towania siê agregatów
monetarnych, ocenê sytuacji finansowej banków, œledzenie rozwoju rynku
finansowego w Polsce, w szczególnoœci nowych instrumentów stosowanych
przez polskie banki. Jednolity system informacyjny, stworzony na potrzeby
banku centralnego, umo¿liwia tak¿e wype³nianie obowi¹zków statystycznych
wobec organizacji miêdzynarodowych, których Polska jest cz³onkiem, tj. MFW,
Banku Œwiatowego, OECD oraz innych miêdzynarodowych instytucji finanso-
wych. 

Bie¿¹c¹ obserwacjê zjawisk pieniê¿nych umo¿liwia system informacji przy-
spieszonej, obejmuj¹cej operacje krajowe oraz nale¿noœci i zobowi¹zania za-
graniczne banków. 

NBP przywi¹zuje tak¿e du¿¹ wagê do informowania otoczenia ekonomicz-
nego o kszta³towaniu siê kategorii pieniê¿nych, za które jest odpowiedzialny.
Realizacji tego celu s³u¿¹ przede wszystkim miesiêczne publikacje, jak Biuletyn
Informacyjny NBP oraz Informacja Wstêpna. Materia³y te zawieraj¹ podstawo-
we dane o sytuacji pieniê¿nej i gospodarczej kraju i rozprowadzane s¹ w sze-
rokim krêgu odbiorców w kraju i za granic¹. Szczególnie du¿ym zainteresowa-
niem i uznaniem wœród odbiorców cieszy siê wydawana w wersji dwujêzycz-
nej Informacja Wstêpna, w której dane za ostatni miesi¹c pochodz¹ z systemu
informacji przyspieszonej, dziêki czemu publikacja ta wydawana jest w krótkim
czasie po okresie sprawozdawczym. Biuletyn Informacyjny NBP od 1997 r. wy-
dawany jest w zmienionej formie; obecnie trwaj¹ prace nad dalszym rozszerze-
niem zakresu prezentowanych w nim informacji. 

Istotn¹ zmianê jakoœciow¹ w zakresie polityki informacyjnej NBP stanowi-
³o opracowanie w³asnej strony w Internecie. Strona taka uruchomiona zosta³a
w grudniu 1998 r. i zawiera miêdzy innymi wiele informacji statystycznych za-
równo bie¿¹cych, jak i dotycz¹cych lat poprzednich. Umo¿liwi³o to szybsze, ni¿
dotychczas, przekazywanie informacji odbiorcom. Istotne jest tak¿e, ¿e media
elektroniczne umo¿liwi³y jednoczesny i równoprawny dostêp dla wszystkich
odbiorców – warunek ten podkreœlany jest wielokrotnie przez liczne organiza-
cje miêdzynarodowe, w tym zw³aszcza MFW. W najbli¿szym czasie zostanie
wzbogacona o niezbêdne wyjaœnienia metodologiczne. W chwili obecnej opi-
sy danych (tzw. matadane), zawieraj¹ce informacje na temat zakresu, termi-
nów oraz sposobów udostêpniania danych, zawarte s¹ w biuletynie elektro-
nicznym, opracowanym przez MFW w ramach systemu SDDS (The Special Data
Dissemination Standard), do którego Polska przyst¹pi³a w 1996 r. Celem tej ini-
cjatywy by³o zwiêkszenie dostêpnoœci kompleksowych i przekazywanych termi-
nowo danych oraz stworzenie tym samym podstawy do prowadzenia lepszej
polityki makroekonomicznej oraz sprawniejszego funkcjonowania rynków
finansowych. Rok 1998 by³ ostatnim rokiem tzw. okresu przejœciowego, kiedy
finalizowane by³y prace zmierzaj¹ce do osi¹gniêcia pe³nej zgodnoœci z wymo-
gami systemu SDDS. 

Prace w zakresie sprawozdawczoœci bankowej, prowadzone w 1998 r.
w NBP, polega³y na dalszym doskonaleniu zakresu i trybu zbierania z banków
informacji. Zmieniona zosta³a miêdzy innymi droga obiegu sprawozdañ przy-
gotowywanych przez banki spó³dzielcze – wyeliminowano ogniwo poœrednie
w tym obiegu, tj. oddzia³y okrêgowe NBP. 

NBP prowadzi okresowe badania sektora przedsiêbiorstw. Badania te s³u-
¿¹ zarówno ocenie sytuacji przedsiêbiorstw, jak te¿ stanowi¹ podstawê do for-
mu³owania opinii na temat ogólnej koniunktury ekonomicznej. W badaniach
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uczestniczy oko³o 250 podmiotów wytypowanych przez oddzia³y okrêgowe.
Oddzia³y okrêgowe przygotowuj¹ tzw. noty koniunkturalne, których celem jest
przedstawianie informacji o poziomie koniunktury i regionalnych zjawiskach
ekonomicznych. 

Zmiany organizacyjne, które mia³y miejsce w NBP w 1998 r., dotyczy³y równie¿
obszaru funkcjonowania polskiego systemu p³atniczego. W celu skoncentro-
wania problematyki zwi¹zanej z funkcjonowaniem systemu p³atniczego w jed-
nym departamencie, z dniem 1 lipca 1998 r. dotychczasowy Departament Ra-
chunków Banków zosta³ przekszta³cony w Departament Systemu P³atniczego.
Zakres zadañ ustalony dla DSP obj¹³ ca³oœæ zagadnieñ prowadzonych wczeœ-
niej przez DRB oraz niektóre zadania przejête z Departamentu Operacyjno-
-Rachunkowego (m.in. projektowanie zasad przeprowadzania rozrachunków
miêdzybankowych oraz rozliczeñ pieniê¿nych za poœrednictwem banków, za-
sad otwierania i prowadzenia rachunków banków oraz organizowanie syste-
mu rozliczeñ pieniê¿nych i prowadzenie analiz i badañ w zakresie funkcjono-
wania krajowego systemu p³atniczego) i z Departamentu Technologii Banko-
wej (m.in. prowadzenie i koordynowanie prac normalizacyjnych w NBP, z wy-
³¹czeniem zagadnieñ zwi¹zanych z wymian¹ dokumentu elektronicznego oraz
informatyzacj¹ czynnoœci biurowych i archiwizacj¹ dokumentów elektronicz-
nych). Dzia³ania podejmowane przez DSP zwi¹zane s¹ wiêc przede wszystkim
z funkcjonowaniem i rozwojem polskiego systemu p³atniczego (m.in. zadania
analityczne, legislacyjne i operacyjne) oraz analizowaniem dzia³ania systemów
p³atniczych w innych krajach. 

Uchwa³¹ Zarz¹du NBP, w czerwcu powo³ano Radê ds. Systemu P³atnicze-
go, jako organ opiniodawczo-doradczy Zarz¹du. Do podstawowych obowi¹z-
ków Rady nale¿y: 

– analizowanie i dokonywanie oceny polskiego systemu p³atniczego oraz
uregulowañ prawnych z tego zakresu, 

– podejmowanie przedsiêwziêæ, maj¹cych na celu integrowanie dzia³añ
sektora bankowego w zakresie systemu p³atniczego, 

– formu³owanie propozycji dzia³añ, maj¹cych na celu m.in. adaptacjê pol-
skiego systemu p³atniczego do wymogów Unii Europejskiej, 

– minimalizacjê ryzyka systemowego w polskim systemie p³atniczym, 
– usprawnienie obrotu p³atniczego i zwiêkszenie jego bezpieczeñstwa,

promowanie obrotu bezgotówkowego. 
Przewodnicz¹cym Rady jest Pierwszy Zastêpca Prezesa NBP, wiceprzewod-

nicz¹cym – Prezes Zarz¹du Zwi¹zku Banków Polskich, zaœ cz³onkami – przed-
stawiciele czterech banków komercyjnych, Ministerstwa Finansów, BPT TEL-
BANK SA, Poczty Polskiej, Krajowej Izby Rozliczeniowej SA, Krajowego Depo-
zytu Papierów Wartoœciowych SA. Sekretarzem Rady jest Dyrektor Departa-
mentu Systemu P³atniczego NBP. W II pó³roczu 1998 r. Rada odby³a dwa po-
siedzenia, na których m.in. przedyskutowano kierunki rozwoju systemu
SORBNET – polskiego systemu RTGS, analizowano opracowanie nt. polskiego
systemu p³atniczego dla Europejskiego Banku Centralnego oraz rozpatrywano
propozycje Krajowego Depozytu Papierów Wartoœciowych SA nt. rozwoju roz-
liczeñ rynku kapita³owego w Polsce. Z inicjatywy Krajowej Izby Rozliczeniowej
SA rozpoczêto prace nad rozpoznaniem i wyeliminowaniem barier prawnych –
uniemo¿liwiaj¹cych powszechne odejœcie od dokumentu papierowego w roz-
liczeniach pieniê¿nych. 

Jednym z nowych, podjêtych w NBP dzia³añ by³o przygotowanie, na zapro-
szenie Europejskiego Banku Centralnego, projektu publikacji na temat systemu
p³atniczego w Polsce, w formie podobnej do analogicznych opisów systemów
p³atniczych w krajach UE, tzw. Blue Book. Przygotowanie ww. publikacji wy-
maga³o podjêcia szeroko zakrojonych prac przygotowawczych, polegaj¹cych
miêdzy innymi na zebraniu informacji statystycznych z banków oraz z innych
instytucji finansowych, dokonuj¹cych rozliczeñ i odpowiednim opracowaniu
szeregu danych statystycznych, dotycz¹cych funkcjonowania polskiego syste-
mu p³atniczego. 

Przedstawiciel NBP bra³ udzia³ w procesie przegl¹du prawa dotycz¹cego
transferów transgranicznych i p³atnoœci elektronicznych, tzw. sceeningu, w ra-
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mach prac Miêdzyresortowego Zespo³u ds. Przygotowania Negocjacji o Cz³on-
kostwo Polski w Unii Europejskiej. 

Przedstawiciele NBP aktywnie uczestniczyli równie¿ w pracach ró¿nych
gremiów dzia³aj¹cych przy ZBP, zwi¹zanych z rozwojem infrastruktury systemu
bankowego, oraz ze standaryzacj¹ i normalizacj¹ na rzecz sektora bankowego.
Prace prowadzone by³y m.in. w ramach Komitetu Steruj¹cego ds. Rozwoju In-
frastruktury Bankowej, Normalizacyjnej Komisji Problemowej nr 271 ds. Ban-
kowoœci i Bankowych Us³ug Finansowych, Komitetu ds. Systemów P³atniczych,
Grupy Roboczej ds. Standaryzacji Dokumentów Bankowych oraz Rady Wydaw-
ców Kart Bankowych. 

Na koniec grudnia 1998 r. w NBP prowadzono rachunki bie¿¹ce dla 71 ban-
ków, bezpoœrednich uczestników systemu wymiany zleceñ p³atniczych, doko-
nywanej za poœrednictwem Krajowej Izby Rozliczeniowej SA. W porównaniu
ze stanem sprzed roku liczba tych rachunków zwiêkszy³a siê o jeden. 

W omawianym roku wprowadzono istotne zmiany w obs³udze rachunków
bie¿¹cych banków w NBP. Wi¹za³o siê to z wdra¿aniem modu³u bankowego
systemu SORBNET, umo¿liwiaj¹cego elektroniczn¹ wymianê danych miêdzy
bankami a NBP, z wykorzystaniem poczty elektronicznej jako drogi komunika-
cyjnej. Wprowadzanie modu³u bankowego, które nastêpowa³o etapowo
w 8 grupach banków, rozpoczê³o siê na pocz¹tku marca, a zakoñczy³o w po-
³owie grudnia. Na koniec grudnia 1998 r. wszystkie banki maj¹ce rachunek
bie¿¹cy w NBP korzysta³y z modu³u bankowego systemu SORBNET, umo¿liwia-
j¹cego przekazywanie zleceñ p³atniczych oraz otrzymywanie informacji o sal-
dzie i obrotach na rachunku. 

Istotn¹ zmian¹, maj¹c¹ wp³yw na przeprowadzanie rozrachunków miêdzy-
bankowych w Centrali NBP, by³o wejœcie w ¿ycie z dniem 1 grudnia 1997 r.
zarz¹dzenia Prezesa NBP w sprawie rezerwy obowi¹zkowej banków. Zgodnie
z tym zarz¹dzeniem, z pocz¹tkiem 1998 r. zosta³y zamkniête rachunki rezerwy
obowi¹zkowej oprocentowanej, a œrodki na nich zgromadzone przelano na ra-
chunki bie¿¹ce banków lub rachunki rezerwy obowi¹zkowej nieoprocentowa-
nej (w przypadku banków, dla których bank centralny nie prowadzi rachunku
bie¿¹cego). Przeksiêgowania te spowodowa³y znaczny wzrost stanu œrodków
na rachunkach bie¿¹cych banków, co mia³o z kolei pozytywny wp³yw na
sprawnoœæ dokonywania rozrachunków miêdzybankowych. 

Kszta³towanie siê œredniej dziennej wielkoœci œrodków pieniê¿nych na ra-
chunkach bie¿¹cych banków w NBP w poszczególnych miesi¹cach 1997
i 1998 r. przedstawia tabela 11. 

Tabela 11. Kszta³towanie siê œredniej dziennej wielkoœci œrodków
pieniê¿nych na rachunkach bie¿¹cych banków w NBP w poszcze-
gólnych miesi¹cach 1997 i 1998 r. (w mln z³) 

MMiieessii¹¹cc ŒŒrreeddnniiaa  ddzziieennnnaa  wwiieellkkooœœææ  œœrrooddkkóóww  ppiieenniiêê¿¿nnyycchh  nnaa  rraacchhuunnkkaacchh  bbiiee¿¿¹¹ccyycchh  

ww ppoosszzcczzeeggóóllnnyycchh  mmiieessii¹¹ccaacchh  ddaanneeggoo  rrookkuu

11999977 11999988

Styczeñ 6.857,5 15.508,6

Luty 7.326,4 15.822,6

Marzec 8.063,4 15.744,5

Kwiecieñ 8.088,0 16.037,1

Maj 8.409,0 16.255,9

Czerwiec 8.773,9 16.518,2

Lipiec 9.104,1 16.960,7

Sierpieñ 9.359,1 17.487,1

Wrzesieñ 9.668,4 17.788,0

PaŸdziernik 9.833,9 18.680,9

Listopad 10.094,9 19.169,9

Grudzieñ 10.453,6 19.269,4
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Dzia³ania Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego w 1998 r. nale¿y
przede wszystkim rozpatrywaæ w kontekœcie uchwalonych przez Parlament
w dniu 29 sierpnia 1997 r. ustaw: Prawo bankowe i o Narodowym Banku Pol-
skim. Wesz³y one w ¿ycie z dniem 1 stycznia 1998 r. i wprowadzi³y powa¿ne
zmiany w zakresie podstaw prawnych funkcjonowania banków oraz zasad
sprawowania nadzoru bankowego. 

Nadzór nad dzia³alnoœci¹ banków sprawuje, nie bêd¹ca organem NBP, Ko-
misja Nadzoru Bankowego (KNB), której organizacjê i sposób dzia³ania okreœla
Ustawa o NBP. Z dniem 1 stycznia Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego
(GINB) zosta³ organem wykonawczym Komisji, bêd¹c jednoczeœnie jednostk¹
wydzielon¹ organizacyjnie w strukturze NBP. GINB, zgodnie z ustaw¹, wyko-
nuje i koordynuje okreœlone przez Komisjê zadania. GINB jest podwójnie pod-
porz¹dkowany: w sprawach nadzoru nad dzia³alnoœci¹ banków – KNB, we
wszystkich pozosta³ych sprawach, wynikaj¹cych ze strukturalnych zwi¹zków
z NBP, Zarz¹dowi Banku. 

W zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie nowych ustaw bankowych, które obok
przedstawionych wy¿ej uregulowañ wymusi³y koniecznoœæ przejêcia przez
GINB personelu i zadañ z oddzia³ów okrêgowych NBP w zakresie wykonywa-
nia nadzoru bankowego, wprowadzona zosta³a równie¿ nowa struktura or-
ganizacyjna GINB. Z uwagi na fakt, i¿ okreœlenie szczegó³owego trybu dzia-
³ania GINB jest œciœle zwi¹zane z zasadami organizacji nadzoru bankowego
oraz z racji usytuowania GINB w strukturze organizacyjnej NBP, prace nad
now¹ organizacj¹ nadzoru prowadzone by³y równolegle przez Zarz¹d NBP.
W wyniku tych prac Zarz¹d NBP okreœli³ m.in. zasady funkcjonowania Gene-
ralnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego w Regulaminie Organizacyjnym
Narodowego Banku Polskiego. Regulamin wszed³ w ¿ycie z dniem 1 lipca,
a na jego podstawie Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego wyda³ decy-
zjê w sprawie Regulaminu organizacji pracy w Generalnym Inspektoracie
Nadzoru Bankowego. Ostatecznie wewnêtrzna organizacja GINB zosta³a
przyjêta przez Komisjê Nadzoru Bankowego w drodze uchwa³y w sierpniu
1998 r. 

W nowej strukturze organizacyjnej rozdzielono poszczególne rodzaje za-
dañ poprzez wyraŸne wyodrêbnienie piêciu wyspecjalizowanych pionów: li-
cencyjnego, polityki nadzorczej, analitycznego, inspekcyjnego i spó³dzielczego.
W ramach tych pionów powo³ane zosta³y nastêpuj¹ce biura: Licencji Banko-
wych, Polityki Nadzorczej, Analiz Systemu Bankowego, Inspekcji, Bankowoœci
Spó³dzielczej. 

W wyniku zmian organizacyjnych GINB przej¹³ zadania oddzia³ów okrê-
gowych w zakresie zadañ nadzorczych nad bankami. Pracownicy tych od-
dzia³ów stali siê pracownikami GINB. Wydzia³y/zespo³y w³aœciwych oddzia-
³ów okrêgowych NBP wraz z podleg³ymi im komórkami organizacyjnymi zo-
sta³y w³¹czone do Biura Inspekcji i obecnie funkcjonuj¹ jako wydzia³y/zespo-
³y GINB. 

Na dzieñ 31 grudnia 1998 r. w Generalnym Inspektoracie Nadzoru Banko-
wego zatrudnionych by³o ogó³em 499 pracowników, w tym 310 osób w we-
wnêtrznych komórkach organizacyjnych GINB w terenie. 

GINB, na mocy Ustawy o NBP, wykonuje i koordynuje decyzje i okreœlone
przez Komisjê Nadzoru Bankowego zadania. Niezale¿nie od powy¿szego Prze-
wodnicz¹cy KNB – dzia³aj¹c z jej upowa¿nienia, zgodnie z przyjêtym Regula-
minem w okresie miêdzy posiedzeniami Komisji – podj¹³ 434 decyzje w spra-
wach niezastrze¿onych do wy³¹cznej kompetencji Komisji. O podjêtych przez
Przewodnicz¹cego decyzjach (zgodnie z art. 27 ust. 4) Komisja by³a ka¿dora-
zowo informowana na najbli¿szym posiedzeniu. 

£¹cznie, w 1998 r. Komisja Nadzoru Bankowego w toku odbytych posie-
dzeñ, po przygotowaniu i przedstawieniu przez GINB stosownych materia³ów,
podjê³a 18 uchwa³ i zarz¹dzeñ z upowa¿nienia ustawowego – w sprawach
dotycz¹cych regulacji nadzoru bankowego i zasad dzia³alnoœci banków – oraz
113 uchwa³ w sprawach indywidualnych – w ramach kompetencji. 
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W 1998 r. do Komisji Nadzoru Bankowego wniesione zosta³y 4 wnioski
w sprawie utworzenia kas oszczêdnoœciowo-budowlanych oraz 2 wnioski
w sprawie utworzenia banków hipotecznych. 

Najistotniejszym problemem, uniemo¿liwiaj¹cym zakoñczenie prowadzo-
nego procesu licencyjnego banków – kas oszczêdnoœciowo-budowlanych, by³
brak ustawowego zapewnienia warunków bezpiecznego dzia³ania kasom, któ-
re mia³y powstaæ, co mog³oby naraziæ je na ryzyko utraty p³ynnoœci finansowej
i nie gwarantowa³oby bezpieczeñstwa uczestnikom oszczêdzania w kasach3. 

W 1998 r. zakoñczone zosta³o postêpowanie w sprawie utworzenia ban-
ku hipotecznego. Jego wyniki stanowi¹ podstawê do podjêcia w 1999 r. sto-
sownej uchwa³y przez Komisjê Nadzoru Bankowego o utworzeniu banku hipo-
tecznego pod nazw¹ „Rheinhyp – BRE Bank Hipoteczny SA” z siedzib¹ w War-
szawie. 

W 1998 r. – po przeprowadzeniu kontroli przygotowania do prowadzenia
dzia³alnoœci – trzy banki otrzyma³y zezwolenie na rozpoczêcie dzia³alnoœci ope-
racyjnej, zaœ jeden bank, który w 1997 r. uzyska³ zezwolenie na rozpoczêcie
dzia³alnoœci w ograniczonym zakresie, uzyska³ pozytywn¹ opiniê GINB co do
rozszerzenia zakresu dzia³ania. W omawianym roku zg³oszono do rozpatrzenia
249 wniosków w sprawie zmiany statutu, z czego 105 wniosków o wydanie
zezwolenia na zmianê statutów z³o¿y³y banki w formie spó³ki akcyjnej, a 144
wnioski – banki spó³dzielcze. Wydaniem decyzji Komisji Nadzoru Bankowego
zosta³o zakoñczone postêpowanie w sprawie 93 wniosków banków – spó³ek
akcyjnych i 108 wniosków banków spó³dzielczych. 

Wnioski banków – spó³ek akcyjnych w g³ównej mierze zwi¹zane by³y z do-
stosowaniem treœci statutów do nowej ustawy, dotyczy³y tak¿e rozszerzenia
zakresu prowadzonej dzia³alnoœci o nowe us³ugi finansowe, podwy¿szenia ka-
pita³u akcyjnego banku, zmiany nazwy banku, uprawnieñ do reprezentowania
oraz uprzywilejowania akcji co do prawa g³osu. 

Do Komisji Nadzoru Bankowego wp³ynê³o w 1998 r. 75 wniosków rad
nadzorczych banków w sprawie wyra¿enia zgody na powo³anie prezesów za-
rz¹dów oraz cz³onków zarz¹dów banków. 

Komisja wyda³a 20 uchwa³, wyra¿aj¹cych zgodê na powo³anie prezesów
zarz¹dów banków, oraz 21 uchwa³, wyra¿aj¹cych zgodê na powo³anie cz³on-
ków zarz¹dów banków. Wydana zosta³a tak¿e 1 opinia Prezesa Narodowego
Banku Polskiego w sprawie powo³ania kandydata na stanowisko prezesa za-
rz¹du banku regionalnego. 

W 1998 r. do Komisji Nadzoru Bankowego wp³ynê³o 40 wniosków zarz¹-
dów banków w sprawie wydania zezwolenia na nabycie przez inwestorów
tzw. silnych pakietów akcji banków, z czego 24 sprawy zakoñczy³y siê wyda-
niem uchwa³y wyra¿aj¹cej zgodê na nabycie silnych pakietów akcji. Pozosta³e
wnioski znajduj¹ siê w toku rozpatrywania. 

Ponadto, do czasu przekazania zadañ zwi¹zanych z rozpatrywaniem wnio-
sków o udzielenie upowa¿nieñ dewizowych do Departamentu Zagranicznego,
tj. do dnia 1 lipca 1998 r., rozpatrzono 4 wnioski banków ubiegaj¹cych siê
o uzyskanie upowa¿nieñ dewizowych. 

Wejœcie z dniem 1 stycznia 1998 r. w ¿ycie nowych ustaw: Prawo bankowe,
o NBP oraz o listach zastawnych i bankach hipotecznych, wi¹za³o siê z obowi¹z-
kiem wydania przez Komisjê Nadzoru Bankowego – jako organ upowa¿niony –
aktów wykonawczych do tych ustaw, w celu umo¿liwienia prawid³owego ich
funkcjonowania. GINB jako organ wykonawczy Komisji przygotowywa³ projek-
ty aktów wykonawczych i wystêpowa³ z wnioskami o ich uchwalenie. 

Ponadto, w zakresie tego obszaru wypracowano w GINB i przekazano
bankom rekomendacjê, dotycz¹c¹ podstawowych kryteriów stosowanych
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3 Zagro¿enie to ma swoje Ÿród³o w treœci przepisu art. 9 ust. 1 pkt. 5 ustawy z dnia 5 czerwca
1997 r. o kasach oszczêdnoœciowo-budowlanych i wspieraniu przez pañstwo oszczêdzania na
cele mieszkaniowe. Obliguje on kasê, by ju¿ w zawieranej umowie docelowego oszczêdzania
okreœli³a termin wyp³acenia kredytu, stanowi¹c jednoczeœnie w ust. 2, i¿ umowa docelowego
oszczêdzania nie mo¿e zawieraæ ograniczeñ w obowi¹zku kasy udzielania kredytu
mieszkaniowego, je¿eli oszczêdzaj¹cy wype³ni okreœlone w umowie warunki. Trwaj¹ce w Sejmie
prace nad nowelizacj¹ tej ustawy maj¹ wyeliminowaæ te zagro¿enia.



przez Komisjê Nadzoru Bankowego przy ocenie regulaminów wyceny nieru-
chomoœci wydawanych przez banki hipoteczne. Proces rekomendowania okre-
œlonych i oczekiwanych przez nadzór bankowy zachowañ banków zosta³ zapo-
cz¹tkowany w 1996 r. GINB zak³ada, ¿e proces ten bêdzie kontynuowany
w 1999 r. W omawianym roku dzia³ania GINB w zakresie ustalania zasad bez-
piecznego funkcjonowania banków koncentrowa³y siê równie¿ na pe³nym
wprowadzeniu w ¿ycie przepisów ustawy o listach zastawnych i bankach hipo-
tecznych. 

Przedstawiciele GINB wspó³uczestniczyli w trwaj¹cych w Ministerstwie
Finansów pracach nad nowelizacj¹ ustawy o kasach oszczêdnoœciowo-budow-
lanych i wspieraniu przez pañstwo oszczêdzania na cele mieszkaniowe. GINB
zg³osi³ wiele propozycji do nowelizacji, maj¹cych na celu umo¿liwienie spra-
wowania nale¿ytego nadzoru nad tego typu bankami, ze szczególnym
uwzglêdnieniem specyfiki ich dzia³alnoœci. 

W 1998 r. kontynuowano równie¿ prace miêdzyresortowe nad przygo-
towaniem projektu ustawy, powo³uj¹cej do ¿ycia instytucjê zajmuj¹c¹ siê
systemowo przeciwdzia³aniem praniu brudnych pieniêdzy. Przedstawiciele
GINB brali aktywny udzia³ w pracach zespo³u pracuj¹cego nad tym projek-
tem. 

Perspektywa cz³onkostwa Polski w Unii Europejskiej uruchomi³a procesy
prawnego i organizacyjnego dostosowania polskiego nadzoru bankowego do
partnerstwa w strukturach europejskich. Procesy dostosowawcze w tym zakre-
sie stanowi³y jedno z wa¿niejszych zadañ GINB w 1998 r., przy jednoczesnym
sta³ym uwzglêdnianiu zmian zachodz¹cych w samej Unii i w jej systemie us³ug
finansowych. 

W ramach procesu przygotowawczego do integracji z Uni¹ Europejsk¹, Ge-
neralnemu Inspektoratowi powierzono analizê stopnia dostosowania regulacji
nadzorczych do Dyrektyw Unii Europejskiej. W wyniku tej analizy opracowano
listê, stanowi¹c¹ podstawê screeningu wielo- i dwustronnego. Przedstawicie-
le nadzoru uczestniczyli w posiedzeniach Komisji Europejskiej, dokonuj¹c pre-
zentacji stanu prac nad dostosowaniem polskiego nadzoru bankowego do wy-
mogów Unii. Prace GINB zosta³y dobrze ocenione zarówno przez kierownictwo
polskiej delegacji na sesje przegl¹dowe, jak i przez ekspertów Komisji Europej-
skiej. W trakcie prac okreœlono kierunki dalszego rozwoju regulacji nadzorczych
w ramach procesu dostosowawczego. 

W 1998 r. GINB nadzorowa³ równie¿ procesy przygotowania banków do
problemu informatycznego Roku 2000, a tak¿e systematycznie zwiêksza³ efek-
tywnoœæ i jakoœæ nadzoru nad dzia³alnoœci¹ banków, ze szczególnym uwzglêd-
nieniem ryzyka zwi¹zanego z nowymi instrumentami i produktami bankowy-
mi, pojawiaj¹cymi siê na rynku. 

Podjêto tak¿e wstêpne prace zmierzaj¹ce do wprowadzenia zmian ustawo-
wych, które s¹ niezbêdne do sprawowania efektywnego nadzoru, a tak¿e za-
pewni¹ mo¿liwoœæ kompleksowego podejœcia do instytucji finansowych w ra-
mach nadzoru skonsolidowanego. 

W 1998 r. GINB wspó³pracowa³ w utworzeniu ramowego projektu poro-
zumienia z zagranicznymi organami nadzoru bankowego oraz KPWiG. 

W ramach zadañ analitycznych, dzia³alnoœæ i sytuacja finansowa sektora ban-
kowego okresowo by³y poddawane kompleksowym analizom. 

Jednym z obowi¹zków nadzoru bankowego jest analiza sytuacji ekono-
micznej sektora bankowego. Realizuj¹c to zadanie, GINB sporz¹dza³ w okre-
sach kwartalnych oceny sytuacji ekonomicznej banków, przeznaczone dla
cz³onków Komisji Nadzoru Bankowego, Rady Polityki Pieniê¿nej i Zarz¹du NBP.
Ocena sytuacji ekonomicznej banków w 1997 r. zosta³a dodatkowo przekaza-
na przedstawicielom najwy¿szych organów w³adzy i administracji pañstwowej,
w tym m.in. Prezydentowi RP, Prezesowi Rady Ministrów, Marsza³kom Sejmu
i Senatu oraz Prezesowi Najwy¿szej Izby Kontroli. 

Na podstawie powy¿szych materia³ów opracowano cztery syntetyczne oce-
ny sytuacji finansowej banków, zawieraj¹ce najistotniejsze informacje dotycz¹-
ce funkcjonowania systemu bankowego w poszczególnych okresach, przezna-
czone dla szerokiego krêgu odbiorców. 
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Nadzór zobowi¹zany jest tak¿e do monitorowania sytuacji finansowej ban-
ków, co by³o realizowane przez przygotowywanie w GINB obszernych i kom-
pleksowych kwartalnych ocen i analiz kondycji banków. 

W 1998 r. regularnie odbywa³y siê spotkania przedstawicieli GINB z pre-
zesami i cz³onkami zarz¹dów banków, cz³onkami rad nadzorczych banków,
strategicznymi akcjonariuszami banków oraz bieg³ymi rewidentami, badaj¹cy-
mi sprawozdania finansowe banków. 

Oddzielnego omówienia wymaga nadzór nad bankami problemowymi
oraz rola nadzoru bankowego w procesie sanacji banków. W koñcu 1998 r.,
na podstawie ustawy Prawo bankowe, zobowi¹zano dwa banki do wdro¿enia
procesów naprawczych i opracowania stosownych programów postêpowania
naprawczego. Jednoczeœnie, ze wzglêdu na zmieniaj¹ce siê uwarunkowania
zewnêtrzne, niektóre z banków zosta³y zobowi¹zane do zweryfikowania za³o-
¿eñ wczeœniej opracowanych programów, zaœ jeden bank sam wyst¹pi³ z tak¹
inicjatyw¹. 

Na koniec roku 11 banków w formie spó³ek akcyjnych realizowa³o dzia³a-
nia naprawcze, które uzyska³y akceptacjê przed wejœciem w ¿ycie nowej usta-
wy bankowej. Z tej liczby trzy banki realizowa³y dzia³ania sanacyjne dla prze-
jêtych przedsiêbiorstw bankowych. W latach 1991-1998 20 banków w formie
spó³ek akcyjnych pomyœlnie zakoñczy³o realizacjê programów naprawczych,
w tym trzy banki w 1998 r. NBP nadal wspiera³ dzia³ania sanacyjne 5 banków
komercyjnych, udzielaj¹c im wsparcia finansowego na podstawie podpisanych
w latach 1993-1994 porozumieñ. £¹czne zaanga¿owanie z tego tytu³u (wykup
obligacji i pomoc w formie kredytu wekslowego), wed³ug stanu na
31.12.1998 r. wynosi³o 308,4 mln z³4.

Na dzieñ 31 grudnia 214 banków spó³dzielczych realizowa³o programy na-
prawcze b¹dŸ ³¹czeniowe po przejêciu banków o z³ej kondycji finansowej. Dla
9 banków spó³dzielczych programy naprawcze znajdowa³y siê w fazie opraco-
wywania b¹dŸ analizowania przez GINB lub banki regionalne/zrzeszaj¹ce. Re-
alizacjê programów naprawczych w 1998 r. rozpoczê³y dodatkowo 23 banki
spó³dzielcze, a zakoñczy³o – 97. 

Bank centralny uczestniczy³ te¿ w procesie restrukturyzacji sektora banków
spó³dzielczych. W 1998 r. uruchomiono pomoc finansow¹ w postaci taniego
kredytu wekslowego, na podstawie uchwa³y Sejmu RP z dnia 11 stycznia
1996 r., tylko dla 1 banku komercyjnego przejmuj¹cego bank spó³dzielczy.
Wynika³o to z faktu, i¿ procedura formalna przy uruchomieniu pomocy zosta³a
rozpoczêta w okresie poprzednim, zakoñczenie nast¹pi³o zaœ dopiero na po-
cz¹tku 1998 r. £¹cznie, w latach 1994-1998, wykonuj¹c rezolucjê i uchwa³y
Sejmu RP, a tak¿e decyzjê Zarz¹du NBP z 1994 r., wspierano procesy przejêcia
26 banków spó³dzielczych przez 12 banków w formie spó³ek akcyjnych i 85
banków spó³dzielczych przez 67 banków spó³dzielczych. W 28 przypadkach5

pomoc (w kwocie 30.770 tys. z³), w zwi¹zku z zakoñczeniem dzia³añ sanacyj-
nych przejêtych przedsiêbiorstw bankowych, zosta³a ca³kowicie zwrócona.
Wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 1998 r., zaanga¿owano w restrukturyzacjê
sektora banków spó³dzielczych, z tytu³u udzielonej pomocy wekslowej, 95,18
mln z³. 

Na podstawie Ustawy o NBP, Zarz¹d NBP kontynuowa³ dzia³ania, maj¹ce
na celu wspieranie procesów sanacji banków w formie zwolnienia z obowi¹z-
ku utrzymywania i odprowadzania œrodków rezerwy obowi¹zkowej. I tak: 

– w 1998 r. z tej formy pomocy skorzysta³o 19 banków spó³dzielczych,
a wysokoœæ zwolnionych œrodków rezerwy obowi¹zkowej wynosi³a 30,4
mln z³; w 9 bankach spó³dzielczych wznowiono zwolnienie w zwi¹zku
z kontynuacj¹ przez te banki dzia³añ sanacyjnych; kwota zwolnionych
œrodków rezerwy obowi¹zkowej dla tej grupy banków wynios³a 9,4
mln z³; 

– w przypadku banków w formie spó³ek akcyjnych w 1998 r. zwolnienie
œrodków rezerwy obowi¹zkowej uzyska³ jeden bank, w zwi¹zku z prze-
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Banku Agrobank SA.
5 23 banki zwróci³y ca³kowicie kredyt wekslowy, zaœ 5 banków czêœciowo sp³aci³o zobowi¹zania
z tytu³u kredytu wekslowego.



jêciem banku spó³dzielczego, przy czym kwota zwolnionych œrodków rezerwy
ustalona zosta³a od wysokoœci przejêtych depozytów banku spó³dzielczego. 

Ogó³em do koñca 1998 r. z tej pomocy korzysta³y 23 banki w formie spó³-
ek akcyjnych i 240 banków spó³dzielczych, kwota zwolnionych œrodków wyno-
si³a zaœ (na datê zwolnienia) 752,6 mln z³, z tego 541,84 mln z³ przypada³o na
banki komercyjne, a 210,77 mln z³ na banki spó³dzielcze. Zwolnienie z obo-
wi¹zku odprowadzania i utrzymywania rezerwy obowi¹zkowej wygas³o
w 9 bankach komercyjnych na kwotê 34,66 mln z³ oraz w 163 bankach spó³-
dzielczych na kwotê 120,47 mln z³. Istotna dla banków problemowych by³a
pomoc Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. 

W nowej strukturze organizacyjnej Generalnego Inspektoratu Nadzoru Banko-
wego zadanie to jest realizowane przez Biuro Inspekcji. Dyrektorowi Biura In-
spekcji podlegaj¹ ponadto Terenowi Koordynatorzy Inspekcji oraz Wydzia³y
i Zespo³y Nadzoru Bankowego na terenie ca³ego kraju. Czynnoœci kontrolne
w bankach prowadzone by³y przez 328 inspektorów nadzoru bankowego (stan
na 31.12.1998 r.): 

– 310 w terenowych wydzia³ach/zespo³ach nadzoru bankowego, 
– 18 osób w wydziale i zespole nadzoru bankowego w Warszawie. 
Nadzorowi inspekcyjnemu podlega³y 82 banki komercyjne i 1.189 banków

spó³dzielczych. W 1998 r. inspektorzy nadzoru bankowego przeprowadzili: 
– 232 inspekcje kompleksowe, w tym: 

15 – w bankach komercyjnych, 
217 – w bankach spó³dzielczych; 

– 221 inspekcji problemowych, w tym: 
41 – w bankach komercyjnych, 

180 – w bankach spó³dzielczych. 
£¹cznie czas poœwiêcony na inspekcje kompleksowe i problemowe w ban-

kach w 1998 r. wynosi³ 26.483 osobodni, z czego 59% czasu przeznaczono
na inspekcje w bankach komercyjnych, a 41% – w bankach spó³dzielczych. 

Realizuj¹c czynnoœci kontrolne, inspektorzy nadzoru bankowego koncen-
trowali siê przede wszystkim na badaniu ryzyka oraz adekwatnoœci procesu za-
rz¹dzania tym ryzykiem. Inspekcje obejmowa³y ocenê ryzyka kredytowego,
a ponadto ryzyka p³ynnoœci, operacji walutowych, stopy procentowej, a w wy-
branych bankach – ryzyka operacyjnego zwi¹zanego z Rokiem 2000. Ponad-
to, oceniano mechanizmy kontroli wewnêtrznej, funkcjonowanie rewizji we-
wnêtrznej oraz przestrzeganie przepisów prawa i regulacji wewnêtrznych oraz
regulacji nadzorczych. W wyniku przeprowadzonych inspekcji kompleksowych
przygotowane zosta³y protoko³y, zawieraj¹ce starann¹ ocenê kluczowych ob-
szarów ryzyka wed³ug metodologii badañ inspekcyjnych CAMELS, na któr¹
sk³ada siê badanie: 

– adekwatnoœci kapita³u, 
– jakoœci aktywów, 
– adekwatnoœci zarz¹du i procesu zarz¹dzania, 
– wyniku finansowego, 
– p³ynnoœci, zarz¹dzania aktywami i pasywami, 
– adekwatnoœci rewizji i kontroli wewnêtrznej, 
– operacji walutowych. 
W wyniku inspekcji kierowano do banków zalecenia poinspekcyjne,

w których Przewodnicz¹cy Komisji Nadzoru Bankowego obligowa³ badane
banki do wprowadzenia dzia³añ koryguj¹cych proces zarz¹dzania ryzykiem,
w tym zw³aszcza w zakresie pomiaru i funkcjonowania systemów kontroli ry-
zyka, a tak¿e do wprowadzenia korekt w zakresie klasyfikacji aktywów i pozio-
mu rezerw celowych. Kompleksowy charakter badañ inspekcyjnych oraz wy-
czerpuj¹cy zakres protoko³ów z inspekcji dostarczy³ zarówno nadzorowi banko-
wemu, jak i zarz¹dom oraz radom nadzorczym badanych banków niezale¿n¹
i pog³êbion¹ ocenê procesu zarz¹dzania ryzykiem w banku, staj¹c siê tym sa-
mym instrumentem promowania zasad nowoczesnego zarz¹dzania ryzykiem
oraz systemów kontroli wewnêtrznej. Inspekcje oraz ich rezultaty w postaci
protoko³ów i zaleceñ poinspekcyjnych przyczyni³y siê do podniesienia poziomu
bezpieczeñstwa banków, mobilizuj¹c zarz¹dy i rady nadzorcze, a poœrednio
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i w³aœcicieli banków, do dzia³añ maj¹cych na celu m.in. zwiêkszenie kapita³u,
rozwój infrastruktury, takiej jak systemy informatyczne, systemy pomiaru i spra-
wozdawczoœci na temat ryzyka oraz rentownoœci banku. Elementem trwale
zwi¹zanym z tym procesem jest nadzór poinspekcyjny, maj¹cy na celu sta³e
monitorowanie wdro¿enia zaleceñ poinspekcyjnych w bankach oraz postêpu
w zakresie doskonalenia procesu zarz¹dzania. 

Obok badania ryzyka, ze wzglêdu na wci¹¿ istniej¹ce s³aboœci w systemie
kontroli wewnêtrznej, inspektorzy wykonywali prace, które czêœciowo pokry-
waj¹ siê z funkcj¹ audytorów wewnêtrznych i w sposób pog³êbiony pozwala-
j¹ na diagnozê przestrzegania przepisów prawa bankowego, regulacji nadzor-
czych, regulaminów oraz zasad polityki banku, a tak¿e diagnozuj¹ prawid³o-
woœæ sprawozdawczoœci dla NBP oraz poprawnoœæ okreœlenia wyniku finanso-
wego banku. 

W wyniku badania w bankach jakoœci aktywów oraz adekwatnoœci utwo-
rzonych rezerw celowych, 13 banków komercyjnych (spoœród 15 objêtych
w 1998 r. inspekcj¹ kompleksow¹) musia³o utworzyæ dodatkowe rezerwy na
aktywa zagro¿one. Banki te zosta³y zobowi¹zane do przeklasyfikowania nale¿-
noœci, a nastêpnie do utworzenia rezerw celowych na aktywa zagro¿one na
³¹czn¹ kwotê 606,195 mln z³, co stanowi równowartoœæ 8,9% stanu rezerw
celowych banków komercyjnych na dzieñ 31.12.1998 r. 

Do przeklasyfikowania czêœci nale¿noœci zosta³o tak¿e zobowi¹zanych 66
banków spó³dzielczych. Poci¹gnê³o to za sob¹ koniecznoœæ zwiêkszenia rezerw
celowych o blisko 6,1 mln z³. Dodatkowo utworzone rezerwy celowe stanowi³y
4% rezerw celowych utworzonych przez banki spó³dzielcze na koniec 1998 r. 

Jednoczeœnie przeprowadzane by³y kontrole w przedstawicielstwach ban-
ków zagranicznych. Wed³ug stanu na 31 grudnia 1998 r., na terenie Rzeczy-
pospolitej Polskiej funkcjonowa³o 37 przedstawicielstw banków zagranicz-
nych. W 1998 r. przeprowadzono 32 inspekcje w przedstawicielstwach ban-
ków zagranicznych. 

W 1998 r. kontynuowane by³y prace zwi¹zane z opracowaniem jednoli-
tych kryteriów oceny negatywnych zjawisk wystêpuj¹cych w polskim systemie
bankowym oraz prace nad udoskonaleniem procedur nadzorczych i metodolo-
gii badañ. W zwi¹zku ze zbli¿aj¹cym siê rokiem 2000 i wi¹¿¹cymi siê z nim za-
gro¿eniami dla systemu bankowego, rozpoczêto równie¿ przygotowywanie
metodologii prowadzenia inspekcji w bankach, maj¹cych na celu ocenê ryzyka
i ewentualne zalecenie dzia³añ dostosowawczych do bezproblemowego wej-
œcia w rok 2000. 

W 1998 r. przy pomocy zagranicznych konsultantów rozpoczêto równie¿
w GINB prace przygotowawcze do egzaminów kwalifikacyjnych dla kandyda-
tów na inspektorów nadzoru bankowego. 

Obok dzia³añ zwi¹zanych z nadzorowaniem dzia³alnoœci banków spó³dziel-
czych, banków regionalnych/zrzeszaj¹cych, polegaj¹cych w szczególnoœci na
sporz¹dzaniu kwartalnych analiz sytuacji finansowej (dotyczy banków regio-
nalnych/zrzeszaj¹cych oraz Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA), prowadzeniu
korespondencji w sprawach bie¿¹cych z nadzorowanymi bankami, wykonywa-
niu czynnoœci kontrolnych w bankach, opiniowaniu programów postêpowania
naprawczego, w tym dla Bankowego Funduszu Gwarancyjnego oraz nadzoro-
waniu pracy kuratorów ustanowionych do realizacji przyjêtych programów na-
prawczych, w 1998 r. wobec sektora banków spó³dzielczych podejmowane
by³y równie¿ inne dzia³ania. 

W 1998 r. Komisja Nadzoru Bankowego zatwierdzi³a przygotowany przez
GINB Raport w sprawie sytuacji sektora bankowoœci spó³dzielczej w Polsce
oraz proponowane kierunki rozwoju. Za kluczowe dla rozwoju sektora banko-
woœci spó³dzielczej Komisja uzna³a: potrzebê roz³¹czenia procesu restrukturyza-
cji BG¯ SA i procesu restrukturyzacji bankowego sektora spó³dzielczego oraz
potrzebê nowelizacji przepisów ustawy o restrukturyzacji banków spó³dziel-
czych i BG¯ SA oraz o zmianie niektórych ustaw. Raport ten zosta³ przekazany
w maju Prezesowi Rady Ministrów przez Przewodnicz¹cego KNB. 

Po przed³o¿eniu przez Prezesa BG¯ SA kolejnego projektu umowy zrzesze-
nia krajowego, Zarz¹d NBP, na podstawie oceny w³aœciwych merytorycznie de-
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partamentów NBP, przedstawi³ negatywn¹ opiniê do tego projektu bankowi
krajowemu. 

W II po³owie roku prowadzone by³y dalsze prace, dotycz¹ce nowelizacji
ustawy o restrukturyzacji banków spó³dzielczych i BG¯ SA. W wyniku dyskusji
z udzia³em przedstawicieli Ministra Finansów, Ministra Skarbu, BG¯ SA i Krajo-
wego Zwi¹zku Banków Spó³dzielczych, Ministerstwo Finansów przygotowa³o
projekt nowelizacji ustawy, który zosta³ przekazany NBP. Projekt ten, w swoich
za³o¿eniach, w sposób istotny odbiega³ od uznanych przez Komisjê Nadzoru
Bankowego kluczowych kierunków rozwoju bankowoœci spó³dzielczej w Pol-
sce. W szczególnoœci zak³ada³ on nadal po³¹czenie procesu restrukturalizacji
BG¯ SA i sektora banków spó³dzielczych. 

W nastêpstwie wyst¹pieñ kierowanych przez banki spó³dzielcze, bêd¹cych
konsekwencj¹ postanowieñ zawartych w uchwale Komisji Nadzoru Bankowe-
go, ustalaj¹cej wysokoœæ funduszy w³asnych (na poziomie 300 tys. euro), któr¹
zgodnie z art. 172 ustawy Prawo bankowe banki spó³dzielcze powinny osi¹g-
n¹æ w terminie do dnia 31 grudnia 1998 r. lub za zgod¹ Komisji Nadzoru Ban-
kowego do dnia 31 grudnia 1999 r., Komisja Nadzoru Bankowego do koñca
1998 r. podjê³a 254 decyzje w przedmiotowej sprawie. 

Na podstawie uzyskanej zgody Komisji Nadzoru Bankowego oraz na pod-
stawie przepisów ustawy Prawo spó³dzielcze (w przypadkach, gdy zgoda ta nie
jest wymagana) w 1998 r. dosz³o do po³¹czenia siê 96 banków spó³dzielczych.
W wyniku tych procesów oraz na skutek: 

– og³oszenia upad³oœci 4 banków, 
– podjêcia decyzji o likwidacji 6 banków i sprzeda¿y przedsiêbiorstw ban-

kowych bankom komercyjnym, 
liczba banków spó³dzielczych wynios³a 1.189, tj. o 106 mniej ni¿ wed³ug sta-
nu na koniec grudnia 1997 r. 
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W 1998 r. przeciêtne zatrudnienie w NBP wynosi³o 6.280 etatów i zwiêkszy³o
siê w stosunku do 1997 r. o 138,5 etatu. Wœród zatrudnionych przewa¿a³y ko-
biety, które na stanowiskach nierobotniczych stanowi³y 75,1% (1997 r. –
76,2%), robotniczych i pokrewnych – 28,1% (1997 r. – 28,8%). 

Strukturê wiekow¹ pracowników charakteryzuje znaczny udzia³ (31,2%)
osób w wieku do 35 lat, jednak od 1989 r. wykazuje on sta³¹ tendencjê ma-
lej¹c¹. Udzia³ osób powy¿ej 55 lat wyniós³ 8,8% (1997 r. – 9,2%). 

W 1998 r. liczba pracowników z wy¿szym wykszta³ceniem wynios³a 1.851
osób, tj. 38,8% (w 1997 r. – 36,8%) ogó³u zatrudnionych na stanowiskach
nierobotniczych. Udzia³ pracowników nie maj¹cych œredniego wykszta³cenia
wyniós³ 5,6% (w 1997 r. – 6,3%). Wykszta³cenie uzupe³nia³o 360 pracowni-
ków, z tego 320 w szko³ach wy¿szych i 40 w szko³ach œrednich. 

W 1998 r. nadal du¿¹ uwagê przywi¹zywano do szkoleñ pracowników. Naro-
dowy Bank Polski stwarza³ mo¿liwoœci ró¿norodnych szkoleñ: szkoleñ specjali-
stycznych, równie¿ za granic¹, kursów i seminariów jêzykowych. 

W 1998 r. specjalistyczne doskonalenie w formie studiów podyplomowych
kontynuowa³o 60 pracowników, a podjê³o w tym okresie 48, w tym 34 z Cen-
trali NBP. Jednoczeœnie 55 pracowników (z Centrali NBP – 25) ukoñczy³o stu-
dia podyplomowe. Na podkreœlenie zas³uguje fakt, ¿e w dalszym ci¹gu wystê-
powa³o znaczne zainteresowanie t¹ form¹ podnoszenia kwalifikacji, najczêœciej
kierunkiem bankowoœæ i finanse. Specjalistyczne szkolenia za granic¹, w ban-
kach i instytucjach finansowych, odby³o 280 pracowników NBP. 

Podnoszenie kwalifikacji pracowników NBP realizowa³, podobnie jak w la-
tach ubieg³ych, g³ównie poprzez system szkolenia zawodowego w formie kur-
sów i seminariów. W omawianym okresie zorganizowanymi formami szkole-
nia objêto 6.096 osób. Tematyka kursów i seminariów, organizowanych
w kraju i za granic¹ przez NBP oraz wa¿niejsze instytucje szkoleniowe, doty-
czy³a przewa¿nie specjalnoœci informatycznych (przeszkolono w niej 1.991
osób) oraz bankowych (przeszkolono 1.749 osób). Du¿ym zainteresowaniem,
ze wzglêdu na ich wagê i aktualnoœæ, cieszy³y siê seminaria poœwiêcone ró¿-
nym dziedzinom prawa: m.in. bankowego, czekowego, wekslowego, dewizo-
wego, prawa pracy, nowym regulacjom w prawie o gospodarce nieruchomo-
œciami, zmianom prawa budowlanego, reformie systemu emerytalnego, VAT,
ustawie o rachunkowoœci i zarz¹dzaniu. 

Kontynuowano naukê jêzyków obcych w formie kursowej dla oko³o 330
osób. Jednoczeœnie prowadzono nowe, intensywne formy nauczania jêzyka
angielskiego, których celem by³o doskonalenie umiejêtnoœci jêzykowych – tymi
formami szkolenia objêto oko³o 50 osób. W omawianym roku bankowy egza-
min z jêzyka angielskiego zda³o 47 pracowników. 

W drugim pó³roczu 1998 r. prowadzone by³y prace zwi¹zane z realizacj¹
podpisanych w koñcu 1997 r. kontraktów z Bankiem Anglii i Bankiem Francji
na wykonanie programu konsultacyjnego, dotycz¹cego procesu przygotowaw-
czego NBP do wymogów Unii Europejskiej. 

W 1998 r. kontynuowano wspó³pracê z resortem edukacji narodowej w zakre-
sie kszta³cenia dla sektora bankowego œrednich kadr ekonomicznych, przygo-
towanych do pracy w oddzia³ach operacyjnych banków. Dzia³ania w tym za-
kresie koncentrowa³y siê na wspó³pracy z Ministerstwem Edukacji Narodowej,
Zwi¹zkiem Banków Polskich i Fundacj¹ Edukacji i Badañ Bankowych w ramach
prac Rady Szkolnictwa Bankowego – Sekcji ds. wspó³pracy ze szko³ami œredni-
mi, której przewodniczy przedstawiciel banku centralnego. 

Podobnie jak w latach ubieg³ych, Narodowy Bank Polski realizowa³ pro-
gram doskonalenia kwalifikacji nauczycieli przedmiotów bankowych w szko-
³ach realizuj¹cych program o specjalnoœci bankowoœæ, udostêpnia³ specjali-
styczne publikacje: Bank i Kredyt, Materia³y i Studia, Dziennik Urzêdowy NBP
oraz materia³y o ró¿nej tematyce bankowej, udziela³ pomocy w wyposa¿eniu
szkó³ w sprzêt informatyczny. 
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Wszystkie prowadzone przez bank centralny dzia³ania w zakresie kszta³to-
wania modelu œrednich kadr bankowych maj¹ charakter d³ugofalowy i bêd¹ re-
alizowane w nastêpnych latach we wspó³pracy z MEN, Zwi¹zkiem Banków
Polskich, Fundacj¹ Edukacji i Badañ Bankowych, bankami, kuratoriami i szko-
³ami. Dzia³ania te maj¹ istotne znaczenie dla procesu przygotowania kadr dla
sektora bankowego oraz w³¹czenia szkó³ œrednich do systemu kszta³cenia ban-
kowców zgodnie z wdra¿anymi standardami kwalifikacyjnymi. 

W dalszym ci¹gu Narodowy Bank Polski uczestniczy³ w pracach Komitetu
ds. Standardów Kwalifikacyjnych w Bankowoœci Polskiej. Ponadto, przedstawi-
ciele banku desygnowani zostali do udzia³u w pracach komisji egzaminacyj-
nych w Systemie Standardów. 

Podobnie jak w latach poprzednich, równie¿ w 1998 r. z uczelni krajowych
przyjêto na praktyki studentów, których tematy prac dyplomowych zwi¹zane
by³y z problematyk¹ systemu bankowego lub bankowoœci centralnej. Dla stu-
dentów uczelni zagranicznych zorganizowano sta¿e oraz wyk³ady, dotycz¹ce
transformacji polskiego systemu bankowego (dla grup z Uniwersytetów z Ho-
landii i Francji oraz Stowarzyszenia Niemiecko-Polskiego dzia³aj¹cego przy
SGH). 

Plan inwestycji koncentrowa³ siê na realizacji trzech filarów rozwoju technicz-
nego NBP, tj.: modernizacji techniczno-budowlanej obiektów, nad¹¿aniu za
rozwojem systemów i narzêdzi informatycznych, modernizacji i wdro¿eniu no-
woczesnych zabezpieczeñ i technik bankowych. 

Zakoñczono i przekazano do u¿ytkowania 62 zadania inwestycyjne, o ³¹cz-
nej wartoœci 45.917 tys. z³, i poniesiono nak³ady w wysokoœci 18.675 tys. z³. 

W styczniu powo³ana zosta³a w NBP Komisja 2000 do zbadania spraw zwi¹-
zanych z przygotowaniem systemu informatycznego NBP do warunków pracy
w roku 2000 i latach nastêpnych. Zosta³y okreœlone „wymagania 2000” wyko-
rzystywane w kontaktach z twórcami, testerami, dostawcami urz¹dzeñ i opro-
gramowania. 

W kwietniu Zarz¹d NBP powo³a³ Pe³nomocnika ds. dostosowania syste-
mów teleinformatycznych i infrastruktury technicznej w NBP do roku 2000. 

Inwentaryzacja problemów, wymagaj¹cych rozwi¹zania w zwi¹zku z ro-
kiem 2000, zosta³a zakoñczona w po³owie roku. Po analizie zasobów NBP zo-
sta³a zaplanowana modyfikacja i przystosowywanie poszczególnych aplikacji,
systemów operacyjnych i narzêdziowych, baz danych, sprzêtu informatyczne-
go. Do koñca roku zmodyfikowano 80% aplikacji NBP w skali kraju. Oddzia³y
NBP oraz jednostki organizacyjne Centrali podchodzi³y bardzo aktywnie do
prac przygotowawczych do roku 2000, wykonuj¹c czêœæ prac równie¿ lokalnie,
np. w zakresie systemów specyficznych dla danej jednostki prowadzono prace
dostosowawcze do roku 2000, wspó³dzia³aj¹c z dostawcami i uzyskuj¹c od
nich stosowne pisemne zapewnienia o spe³nieniu wymagañ roku 2000 przez
te systemy. W grudniu oddano do u¿ytku œrodowisko testowe w NBP dla syste-
mów dzia³aj¹cych pod systemami operacyjnymi Windows oraz Unix. Bardzo
zaawansowany jest program testów wszystkich elementów wyposa¿enia infor-
matycznego NBP. 

Opracowano szeroko zakrojony program modyfikacji i testowania pod
wzglêdem wymogów roku 2000 w dziedzinie telekomunikacji, uwzglêdniaj¹-
cy równie¿ unifikacjê urz¹dzeñ telekomunikacyjnych w NBP w skali kraju. 

Przygotowania do roku 2000 obejmuj¹ te¿ urz¹dzenia automatyki, syste-
my zabezpieczeñ sterowane mikroprocesorami, infrastrukturê techniczn¹. Pra-
ce w tym zakresie zosta³y zainicjowane w 1998 r. 

Podjêto równie¿ wstêpne prace nad planami awaryjnymi, w przypadku
wyst¹pienia zak³óceñ zwi¹zanych z rokiem 2000. 

NBP organizuje testy ca³ego systemu bankowego i uczestniczy w nich. Bank
centralny przygotowuje siê do tego, by sprostaæ ró¿nym potrzebom, zwi¹zanym
z funkcjonowaniem systemu finansowego i obiegiem gotówkowym. 
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Bilans Narodowego Banku Polskiego na dzieñ 31 grudnia 1998 r.

w tys. z³ w tys. z³
AAKKTTYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 113311..447788..665500,,99 PPAASSYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 113311..447788..665500,,99  

II..  AAkkttyywwaa  ppooddssttaawwoowwee  ooggóó³³eemm 112299..111177..113399,,11 II..    PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww  oobbiieegguu 3333..999933..448800,,44  

1.  Z³oto 3.328.648,1 IIII..    PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee    NNBBPP  ww  oobbiieegguu  2288..557755..554400,,00
2.  Wartoœci dewizowe i gotówka 

w walutach obcych 95.461.396,4 IIIIII..    DDeeppoozzyyttyy  3322..115533..775511,,55  
3.  Udzia³ Rzeczypospolitej Polskiej w MFW 4.563.492,4 1. Banków krajowych 20.812.726,9 
4.  Udzia³ Rzeczypospolitej Polskiej w MBOiR 4.442,1 2. Banków i innych jednostek zagranicznych 7.318.857,5
5.  Lokaty w walutach obcych w bankach 3. Bud¿etu pañstwa 2.865.392,6 

krajowych 405.643,6 4. Pozosta³e 1.156.774,5
6.  Kredyty refinansowe 6.903.308,3
7.  Kredyty redyskontowe 202.100,0 IIVV..    PPoozzoossttaa³³ee  zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa  ii  pprrzzyycchhooddyy
8.  Kredyty lombardowe 11.210,0 pprrzzyysszz³³yycchh  ookkrreessóóww 1100..884433..994488,,00  
9.  Pozosta³e nale¿noœci od banków 456.738,1 1.  Zobowi¹zania wobec jednostek 

10.  Zad³u¿enie bud¿etu pañstwa oraz inne zagranicznych i inne zobowi¹zania
nale¿noœci od bud¿etu 1.753.846,7 zagraniczne 465.261,8

11.  Rz¹dowe papiery wartoœciowe 16.026.313,4 2.  Ró¿ne zobowi¹zania 549.166,4 
3.  Przychody przysz³ych okresów 9.829.519,8

IIII..  PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa  ooggóó³³eemm 22..336611..551111,,88
VV..    PPoozzoossttaa³³ee  ffuunndduusszzee  ii  rreezzeerrwwyy      2233..669966..553311,,55

1. Pozosta³e po¿yczki i kredyty 59.733,3 1.  Fundusze specjalne 30.035,9
2. Rzeczowy maj¹tek trwa³y oraz 2.  Rezerwa rewaluacyjna    23.666.495,6

wartoœci niematerialne i prawne 574.789,5
3. Udzia³y i akcje 120.914,7
4. Pozosta³e nale¿noœci i zapasy 674.377,2 VVII..  FFuunndduusszzee  ppooddssttaawwoowwee 11..554488..221199,,22
5. Podzia³ wyniku finansowego 667.180,3 1.  Fundusz statutowy 400.000,0

Wp³aty do bud¿etu 602.413,4 2.  Fundusz rezerwowy 1.148.219,2
Odpisy na fundusze w³asne banku 64.766,9

6. Rozliczenia miêdzyokresowe 264.516,8 VVIIII..  ZZyysskk 666677..118800,,33
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Suma bilansowa aktywów i pasywów Narodowego Banku Polskiego wy-
nios³a na koniec 1998 r. 131.478,7 mln z³ i tym samym zwiêkszy³a siê
o 22.490,8 mln z³, tj. o 20,6% w stosunku do koñca 1997 r. Realnie aktywa
i pasywa NBP wzros³y o 7,9%. Podstawowe zmiany aktywów i pasywów
w 1998 r. przedstawia tabela 12: 

Tabela 12. Zmiany aktywów i pasywów w 1998 r. 

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: ZZmmiiaannyy 3311  XXIIII  11999977

3311  XXIIII  11999977 3311  XXIIII  11999988 ==  110000

ww mmllnn  zz³³ ww %%

AAkkttyywwaa

1. Z³oto 923,1 3.328,7 2.405,6 360,6

2. Wartoœci dewizowe 

i gotówka w walutach obcych 73.705,0 95.461,4 21.756,4 129,5

3. Udzia³y RP w MFW i MBOiR 4.307,3 4.567,9 260,6 106,1

4. Nale¿noœci od sektora finansowego 9.658,2 7.979,0 -1.679,2 82,6

5. Nale¿noœci od sektora bud¿etowego 16.807,8 17.780,2 972,4 105,8

6. Pozosta³e aktywa 3.586,5 2.361,5 -1.225,0 65,8

OOggóó³³eemm  ssuummaa  bbiillaannssoowwaa 110088..998877,,99 113311..447788,,77 2222..449900,,88 112200,,66

PPaassyywwaa  

1. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu 31.075,2 33.993,5 2.918,3 109,4

2. Papiery wartoœciowe NBP w obiegu 14.374,0 28.575,5 14.201,5 198,8

3. Zobowi¹zania wobec sektora finansowego 13.565,0 20.812,7 7.247,7 153,4

4. Zobowi¹zania wobec sektora bud¿etowego 2.278,7 2.865,4 586,7 125,8

5. Zobowi¹zania zagraniczne 7.151,4 7.784,2 632,8 108,9

6. Zobowi¹zania wobec pozosta³ych podmiotów 6.153,5 1.156,8 -4.996,7 18,8

7. Fundusze w³asne 1.466,5 1.578,2 111,7 107,6

8. Pozosta³e pasywa 32.923,6 34.712,4 1.788,8 105,4

O poziomie sumy bilansowej zadecydowa³ przyrost: 
PPoo  ssttrroonniiee  aakkttyywwóóww::  

– wartoœci dewizowych i gotówki w walutach obcych o 29,5%, bêd¹cy
wynikiem wzrostu, w tempie znacznie wy¿szym ni¿ w latach 1996-
1997, rezerw oficjalnych brutto, przy jednoczesnym spadku kursu USD
o 0,0140 z³ (z poziomu 3,5180 z³ w dniu 31 grudnia 1997 r. do
3,5040 z³ w dniu 31 grudnia 1998 r.); 

– stanu z³ota o 260,6% w wyniku dokonanego w czerwcu 1998 r. za-
kupu z³ota na ³¹czn¹ kwotê 709,9 mln USD. 

PPoo  ssttrroonniiee  ppaassyywwóóww::  
– papierów wartoœciowych NBP w obiegu o 98,8%, wyemitowanych

w celu zaabsorbowania nadp³ynnoœci systemu bankowego poprzez
operacje otwartego rynku; 

– zobowi¹zañ wobec sektora finansowego o 53,4%, zwi¹zanego g³ów-
nie ze wzrostem stanów na rachunkach bie¿¹cych; 

– pieni¹dza gotówkowego w obiegu o 9,4%; 
– funduszy i rezerw o 11,4% w porównaniu z ich stanem na koniec

1997 r., który ukszta³towa³ siê na tym poziomie g³ównie pod wp³y-
wem wzrostu rezerwy rewaluacyjnej (wzrost o 2.480,3 mln z³, tj.
o 11,7%). 

Przyrost sumy bilansowej zrealizowany zosta³ w znacznej mierze w ci¹gu
pierwszych dziesiêciu miesiêcy roku, kiedy wzros³a ona o 24.002,8 mln z³.
Przyczyn¹ tego zjawiska jest bardzo silna korelacja miêdzy wzrostem sumy bi-
lansowej a kszta³towaniem siê wartoœci dewizowych i gotówki w walutach ob-
cych, tj. podstawowego sk³adnika rezerw oficjalnych brutto. 

Kwartalne przyrosty sumy bilansowej i wartoœci dewizowych przedstawia
wykres 7. 
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Wykres 7. Kwartalne przyrosty sumy bi-
lansowej i wartoœci dewizowych ogó³em
w 1998 r. 
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W œlad za przyrostem sumy bilansowej i jego rozk³adem w podstawo-
wych sk³adnikach aktywów i pasywów nast¹pi³y równie¿ zmiany w struktu-
rze bilansu. 

Udzia³ podstawowych sk³adników aktywów i pasywów banku centralnego
ilustruje tabela13. 

Tabela 13. Struktura aktywów i pasywów NBP na koniec 1997 r.
i 1998 r. 

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttrruukkttuurraa  ZZmmiiaannyy  

3311  XXIIII  11999977 3311  XXIIII  11999988  ww

ww %% ppkktt..  pprroocc..  

AAkkttyywwaa  ooggóó³³eemm 110000,,00 110000,,00 XX

1. Z³oto 0,8 2,5 1,7

2. Wartoœci dewizowe i gotówka w walutach obcych 67,6 72,6 5,0

3. Udzia³y RP w MFW i MBOiR 4,0 3,5 -0,5

4. Nale¿noœci od sektora finansowego 8,9 6,1 -2,8

5. Nale¿noœci od bud¿etu pañstwa ³¹cznie 

z nale¿noœciami z tytu³u rz¹dowych papierów wartoœciowych 15,4 13,5 -1,9

6. Pozosta³e aktywa ogó³em 3,3 1,8 -1,5

PPaassyywwaa  ooggóó³³eemm 110000,,00 110000,,00 XX

1. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu 28,5 25,9 -2,6

2. Papiery wartoœciowe w obiegu 13,2 21,7 8,5

3. Zobowi¹zania wobec sektora finansowego 12,4 15,8 3,4

4. Zobowi¹zania wobec sektora bud¿etowego 2,1 2,2 0,1

5. Zobowi¹zania zagraniczne 6,6 5,9 -0,7

6. Zobowi¹zania wobec pozosta³ych podmiotów 5,6 0,9 -4,7

7. Fundusze w³asne 1,4 1,2 -0,2

8. Pozosta³e pasywa 30,2 26,4 -3,8

Dominuj¹c¹ pozycjê w strukturze aakkttyywwóóww  zajmuj¹ wartoœci dewizowe
i gotówka w walutach obcych. Udzia³ tych wartoœci w strukturze bilansu NBP
systematycznie wzrasta: w 1995 r. wynosi³ on 55,6%, w 1996 r. – 61,8%,
w 1997 r. – 67,6%, zaœ w 1998 r. ju¿ 73%. Pozycja ta ma zasadniczy wp³yw
na kierunki zmian podstawowych sk³adników pasywów bilansu, w tym zw³asz-
cza rezerwy rewaluacyjnej, która stanowi 18% sumy bilansowej. 

Zmiany wielkoœci dwóch dalszych sk³adników aktywów, tj. nale¿noœci
od bud¿etu pañstwa i nale¿noœci od sektora finansowego, nie naruszy³y ich
dotychczasowej pozycji w strukturze sumy bilansowej ogó³em. Udzia³ obu
pozycji spad³ odpowiednio o 1,9 pkt. proc. do 13,5% i o 2,8 pkt. proc. do
6,1%. 

Spadek udzia³u w strukturze bilansu nale¿noœci od sektora finansowego
(banków krajowych) obserwowany jest corocznie: w 1996 r. udzia³ ten wyno-
si³ 13,1%, w 1997 r. – 8,9%, a w 1998 r. – 6,1%, przy czym spadek dotyczy³
g³ównie nale¿noœci od banków z tytu³u kredytu redyskontowego i lombardo-
wego. Ponad 70% ogó³u nale¿noœci od banków jest wynikiem ich zad³u¿enia
z tytu³u kredytu refinansowego na inwestycje centralne, udzielonego na ich re-
alizacjê i odsetki od kredytu, kapitalizowane w okresie realizacji. 

Po stronie ppaassyywwnneejj  najwy¿szym udzia³em – prawie 26% mimo spad-
ku o 2,6 pkt. proc. w stosunku do koñca 1997 r. – charakteryzuje siê pie-
ni¹dz gotówkowy w obiegu. Spadek ten by³ nastêpstwem wzrostu stanu
papierów wartoœciowych NBP w obiegu i wzrostu zobowi¹zañ z tytu³u de-
pozytów banków krajowych. Udzia³ papierów wartoœciowych zwiêkszy³ siê
o 8,5 pkt. proc, a zobowi¹zañ wobec sektora finansowego o 3,4 pkt. proc.
by³o to spowodowane g³ównie przyrostem œrodków na rachunkach bie¿¹-
cych banków. 

Najwy¿szy spadek udzia³u w strukturze pasywów – o 4,7 pkt. proc. – od-
notowano w pozycji zobowi¹zania wobec pozosta³ych podmiotów. Mia³o to
zwi¹zek z zakoñczeniem przyjmowania przez NBP, wprowadzonych w czwar-
tym kwartale 1997 r., lokat terminowych osób fizycznych o terminach: 6- i 9-
miesiêcznych. 
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G³ówn¹ pozycj¹ aktywów s¹ wartoœci dewizowe i gotówka w walutach ob-
cych. Na koniec 1998 r. ich stan ukszta³towa³ siê na poziomie 95.461,4 mln z³
i by³ o 29,5% wy¿szy ni¿ w 1997 r. Ca³y wzrost zrealizowany zosta³ w ci¹gu
oœmiu miesiêcy omawianego roku sprawozdawczego, g³ównie w okresie lipiec
– sierpieñ 1998 r. Powy¿sza zmiana by³a wypadkow¹ trzech czynników: 

– wzrostu stanu rezerw zagranicznych brutto, 
– spadku kursu dolara USD, 
– zwiêkszenia wartoœci dewizowych (lokat w oddzia³ach i afiliacjach zagra-

nicznych banków krajowych) o kwotê rozwi¹zanej rezerwy celowej (466,4
mln z³) – rezerwa ta zmniejsza³a w 1997 r. wartoœæ bilansow¹ tej pozycji. 

Zmiany w kszta³towaniu siê wartoœci dewizowych i gotówki w walutach
obcych w ujêciu nominalnym oraz ich strukturê przedstawia tabela 14. 

Tabela 14. Zmiany stanów i struktury wartoœci dewizowych i go-
tówki w walutach obcych w latach 1997-1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: ZZmmiiaannyy SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  11999977 3311  XXIIII  11999988 3311  XXIIII  11999977  3311  XXIIII  11999988

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Wartoœci dewizowe i gotówka 

w walutach obcych 73.705,0* 95.461,4 21.756,4 100,0 100,0

z tego:

– waluty obce 392,1 311,8 -80,3 0,5 0,3

– zagraniczne papiery wartoœciowe 55.932,6 77.384,2 21.451,6 75,9 81,1

– rachunki bie¿¹ce i lokaty 

w bankach zagranicznych 17.183,8 * 17.721,8 * * 538,0 23,3 18,6

– SDR 19,0 24,8 5,8 – –

– pozosta³e 177,5 18,8 -158,7 0,3 –
* Stan netto po uwzglêdnieniu nale¿noœci, na które utworzono rezerwy – w wysokoœci 466,4 mln z³.

* * W 1998 r. rezerwa na lokaty w oddzia³ach i afiliacjach zagranicznych banków krajowych zosta³a rozwi¹zana (466,4 mln z³).

Najwiêkszy przyrost, podobnie jak w latach ubieg³ych, dotyczy³ dewiz lo-
kowanych w zagraniczne papiery wartoœciowe. Wzros³y one w ujêciu warto-
œciowym z 55.932,6 mln z³ na koniec 1997 r. do 77.384,2 mln z³ na koniec
1998 r., tj. o 38,4%. Jak wynika z poni¿szego rozk³adu danych, wzrost ten by³
skoncentrowany w trzech pierwszych kwarta³ach roku.

OOkkrreess PPrrzzyyrroosstt  ww mmllnn  zz³³
styczeñ-marzec 10.380,7
kwiecieñ-czerwiec 6.014,9
lipiec-wrzesieñ 6.527,4
paŸdziernik-grudzieñ -1.471,3
RRaazzeemm 2211..445511,,77

W strukturze wartoœci dewizowych i gotówki w walutach obcych zagra-
niczne papiery wartoœciowe stanowi³y na koniec 1998 r. oko³o 81% ogó³u
wartoœci. Podstawowym sk³adnikiem omawianej pozycji aktywów by³y papie-
ry wartoœciowe o d³ugich okresach wykupu, emitowane przez zagraniczne
banki centralne i rz¹dy. W strukturze ogólnej wartoœci papierów zagranicznych
stanowi³y one w 1998 r. 87,7% (w 1997 r. – ponad 61%). Do papierów war-
toœciowych zaliczane s¹ równie¿: lokaty krótkoterminowe, zabezpieczone pa-
pierami wartoœciowymi z przyrzeczeniem odkupu, z 14-dniowym terminem
wykupu, których stan na 31.12.1998 r. wyniós³ 5.993,0 mln z³ i by³
o 15.638,7 mln z³ ni¿szy ni¿ w 1997 r. (tj. o 72,3%), oraz krótkoterminowe pa-
piery emitowane przez agencje rz¹dowe. 

W ramach przygotowañ do wejœcia w ¿ycie Unii Gospodarczej i Waluto-
wej, w ostatnim kwartale 1998 r. dokonana zosta³a alokacja œrodków z lokat
z przyrzeczeniem odkupu papierów wartoœciowych w DEM na inwestycje
w rz¹dowe papiery wartoœciowe (w tej samej walucie), które z chwil¹ wpro-
wadzenia euro nie ulega³y redenominacji. W celu unikniêcia przewidywanych
problemów technicznych, zwi¹zanych z konwersj¹ walut europejskich na euro,
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podjêta zosta³a decyzja o maksymalnym ograniczeniu, na prze³omie roku,
transakcji reverse repo i repo w DEM. 

Papiery wartoœciowe, emitowane przez agencje rz¹dowe Stanów Zjedno-
czonych, s¹ nowym instrumentem dopuszczonym do inwestowania. Na dzieñ
31.12.1998 r. ich stan wyniós³ 3.490,5 mln z³. Rachunki bie¿¹ce i lokaty
w bankach zagranicznych wzros³y (w ujêciu brutto) o 0,4%, z 17.650,2 mln z³
na koniec 1997 r. do 17.721,8 mln z³ na koniec grudnia 1998 r. 

Drugie miejsce w strukturze bilansu pod wzglêdem wysokoœci aktywów
zajmuj¹ nale¿noœci od sektora bud¿etowego – 13,5% sumy bilansowej. W ujê-
ciu nominalnym wzros³y z 16.807,8 mln z³ na koniec 1997 r. do 17.780,2 mln
z³ na koniec 1998 r., tj. o 5,8%. 

Strukturê przedmiotow¹ nale¿noœci od sektora bud¿etowego oraz ich po-
ziom w wartoœciach nominalnych przedstawia tabela 15. 

Tabela 15. Zmiany stanów i struktury nale¿noœci od sektora 
bud¿etowego w latach 1997 – 1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: ZZmmiiaannyy SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999977 11999988 11999977 11999988

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Nale¿noœci od sektora bud¿etowego 16.807,8 17.780,2 972,4 100,0 100,0

z tego:

- nale¿noœci z tytu³u jednostek 

rozrachunkowych 1.753,8 1.753,8 – 10,4 9,8

- obligacje pañstwowe nominowane 

w USD 8.536,4 10.736,7 2.200,3 50,8 60,4

- obligacje konwersyjne 2.074,9 1.952,7 -122,2 12,3 11,0

- obligacje na wdro¿enie umowy z bankami 

komercyjnymi Klubu Londyñskiego 3.377,6 3.337,0 -40,6 20,1 18,8

- kredyty udzielone bud¿etowi pañstwa 

z linii kredytowej MBOiR 64,4 – -64,4 0,4 –

- kredyty udzielone bud¿etowi pañstwa 1.000,7 – -1.000,7 6,0 –

Na zmianê wysokoœci zad³u¿enia pañstwa wobec NBP zasadniczy wp³yw
mia³ wzrost stanu nale¿noœci z tytu³u pañstwowych obligacji nominowanych
w USD. By³ on rezultatem zakupu w grudniu 1998 r. obligacji nominowanych
w USD na sfinansowanie przedterminowego wykupu d³ugoterminowych zobo-
wi¹zañ Skarbu Pañstwa na kwotê 727,8 mln USD, której wartoœæ na koniec ro-
ku wynios³a 2.550,4 mln z³. Zad³u¿enie bud¿etu pañstwa z tytu³u obligacji no-
minowanych w USD wzros³o o 2.200,3 mln z³, do kwoty 10.736,7 mln z³ na
koniec 1998 r. 

Ponadto, na stan nale¿noœci sektora bud¿etowego wobec banku central-
nego oraz na jego strukturê wp³ynê³o: 

– sp³acenie zaci¹gniêtego w 1997 r. kredytu udzielonego bud¿etowi na
sfinansowanie wydatków zwi¹zanych z prowadzeniem akcji przeciwpo-
wodziowej lub usuwaniem skutków powodzi (na mocy ustawy z 17 lip-
ca 1997 r. o zmianie ustawy bud¿etowej na rok 1997), 

– przedterminowe sp³acenie przez bud¿et pañstwa zad³u¿enia z tytu³u kre-
dytów odpo¿yczonych bud¿etowi pañstwa z linii kredytowej MBOiR6. 

Istotn¹ pozycjê w strukturze aktywów NBP zajmuj¹ równie¿ obligacje z³o-
towe na wdro¿enie umowy z bankami zrzeszonymi w Klubie Londyñskim oraz
obligacje konwersyjne na pokrycie zad³u¿enia bud¿etu pañstwa z tytu³u niedo-
borów bud¿etowych powsta³ych w latach 1982-1989 i w 1991 r., sfinansowa-
nych przez NBP. Zad³u¿enie bud¿etu (wraz z dopisanymi odsetkami) z tytu³u
tych obligacji zmniejszy³o siê ogó³em o 162 mln z³ i wynios³o na koniec 1998 r.
5.289,7 mln z³. 
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6 Zgodnie z umow¹ kredytow¹ z dnia 24 sierpnia 1995 r., Narodowy Bank Polski udzieli³ bud¿e-
towi pañstwa kredytu o równowartoœci 15 mln USD na sfinansowanie inwestycji w dziale ochro-
ny zdrowia. Kredyt ten mia³ byæ sp³acany w 24 ratach w okresie od koñca stycznia 1996 r. do koñ-
ca stycznia 2007 r. Bud¿et sp³aci³ ostatni¹ ratê w wysokoœci 57 mln z³ w grudniu 1998 r.



Zmiany w stanie nale¿noœci z tytu³u d³ugoterminowych obligacji s¹ wyni-
kiem ich bie¿¹cej obs³ugi przez bud¿et lub warunków ich obs³ugi (zmiana wy-
sokoœci oprocentowania jako wynik zmiennej stopy kredytu lombardowego).
Nie mia³y one jednak zasadniczego znaczenia dla kszta³towania siê stanu za-
d³u¿enia bud¿etu pañstwa wobec NBP. 

Utrzymuj¹ce siê zad³u¿enie bud¿etu pañstwa w wysokoœci 1.753,8 mln z³
jest wynikiem skupionych w 1990 r. przez Bank Handlowy w Warszawie SA
jednostek rozrachunkowych odkupionych przez bank centralny i uznanych
przez Ministra Finansów jako zobowi¹zanie Skarbu Pañstwa, na mocy podpi-
sanego w grudniu 1992 r. porozumienia miêdzy NBP, Bankiem Handlowym
w Warszawie SA i Ministrem Finansów, normuj¹cego zasady wzajemnych roz-
liczeñ. 

Kolejna pozycja aktywnej strony bilansu – nale¿noœci od sektora finanso-
wego – stanowi¹ce 6,1% ogó³u aktywów, zmniejszy³a siê w 1998 r. o 17,4%,
osi¹gaj¹c na koniec grudnia kwotê 7.979,0 mln z³. 

Kszta³towanie siê powy¿szych nale¿noœci oraz ich udzia³ w ogólnej kwocie
nale¿noœci przedstawia tabela 16. 

Tabela 16. Zmiany stanów i struktury nale¿noœci od sektora 
finansowego w latach 1997 – 1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nneettttoo  nnaa:: ZZmmiiaannyy SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999977  11999988 11999977  11999988  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Nale¿noœci od sektora finansowego 9.658,2 7.979,0 -1.679,2 100,0 100,0

1. Lokaty NBP w bankach krajowych 1.425,1 405,7 -1.019,4 14,8 5,1

2. Kredyty refinansowe ogó³em 7.714,8 7.116,6 -598,2 79,9 89,2

z tego kredyt:

– refinansowy 6.870,7 6.903,3 32,6 71,1 86,5

– redyskontowy 230,4 202,1 -28,3 2,4 2,5

– lombardowy 613,7 11,2 -602,5 6,4 0,2

3. Pozosta³e nale¿noœci od banków 518,3 456,7 -61,6 5,3 5,7

Nale¿noœci od sektora finansowego s¹ sum¹ trzech ekonomicznie ró¿nych
sk³adników: 

– lokat w walutach obcych z³o¿onych przez NBP w bankach krajowych, 
– nale¿noœci z tytu³u kredytów refinansowych udzielonych bankom krajo-

wym, 
– pozosta³ych nale¿noœci z tytu³u papierów wartoœciowych, zakupionych

od banków bêd¹cych w okresie sanacji (obligacje, weksle), oraz wyko-
rzystanych kredytów przez banki krajowe, udzielonych z linii kredytowej
MBOiR. 

Podstawow¹ pozycj¹ omawianej grupy nale¿noœci jest zad³u¿enie banków
z tytu³u kredytów refinansowych. Pozycja ta na koniec grudnia 1998 r. ukszta³-
towa³a siê na poziomie 6.904,8 mln z³, pomniejszona zaœ o rezerwê (1,5 mln
z³) utworzon¹ na nale¿noœci trudne do odzyskania wykazuje w aktywach NBP
kwotê 6.903,3 mln z³. Stan zad³u¿enia banków z tytu³u kredytów refinanso-
wych wzrós³ (po uwzglêdnieniu utworzonej rezerwy) o 32,6 mln z³, tj. o 0,5%,
w stosunku do stanu na koniec 1997 r. 

Szczegó³owe dane, obrazuj¹ce strukturê nale¿noœci banków komercyjnych
z tytu³u kredytów refinansowych, przedstawiono w tabeli 17. 

G³ówn¹ pozycjê w zad³u¿eniu kredytowym banków w okresie sprawo-
zdawczym stanowi³y kredyty na inwestycje centralne. W 1998 r. NBP refinan-
sowa³ zad³u¿enie jednostek gospodarczych w bankach z tytu³u kredytowania
13 inwestycji centralnych. Zad³u¿enie banków z tego tytu³u osi¹gnê³o kwotê
5.614,3 mln z³ na koniec 1998 r., tj. o 39,0 mln z³ wiêcej ni¿ na koniec grud-
nia 1997 r. Znaczny przyrost kredytu wyst¹pi³ w IV kwartale 1998 r. i wyniós³
204,9 mln z³, co wynika³o z zaewidencjonowania (31 grudnia 1998 r.) odse-
tek skapitalizowanych w wysokoœci 283,3 mln z³. Jednoczeœnie, w tym czasie
banki dokona³y sp³at kredytu refinansowego na inwestycje centralne w wyso-
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koœci 78,4 mln z³. Jego udzia³ w ogólnym stanie zad³u¿enia kredytowego
wzrós³ z 81,1% w 1997 r. do 81,3% na koniec grudnia 1998 r. 

Nale¿noœci z tytu³u wykorzystanych przez banki kredytów na inwestycje
centralne nie maj¹ jednak jednolitego charakteru. Ponad 63% stanu tych na-
le¿noœci stanowi kredyt przeznaczony na pokrycie kapitalizowanych odsetek,
naliczanych od kredytów finansuj¹cych inwestycje centralne w okresie realiza-
cji. Na koniec 1998 r. kredyt na kapitalizacjê odsetek wynosi³ 3.573,9 mln z³,
wykazuj¹c w porównaniu z rokiem poprzednim wzrost o 2,8%. Udzia³ oma-
wianych odsetek w nale¿noœciach z tytu³u kredytu refinansowego ogó³em sys-
tematycznie wzrasta³: w 1996 r. – 59,6% w 1997 r. – 62,4%, a w 1998 r. –
63,7%. 

Ponad 87% ogólnej kwoty kredytu refinansowego na inwestycje centralne
w omawianym roku stanowi³ kredyt wykorzystywany przez PBG SA w £odzi –
Grupa Pekao SA (4.912,2 mln z³), finansuj¹cy Elektrowniê Opole. Zgodnie
z przyjêtym w 1997 r. programem restrukturyzacji zad³u¿enia Elektrowni, bie-
¿¹ce kredytowanie zosta³o zakoñczone w 1998 r. 

Drug¹ znacz¹c¹ pozycj¹ w strukturze (18,7% nale¿noœci z tytu³u kredytów
refinansowych) jest zad³u¿enie BHK SA w Katowicach w likwidacji. Na koniec
1998 r. wynosi³o ono 1.289 mln z³ i w porównaniu z koñcem 1997 r. spad³o
o 6,4 mln z³, tj. o 0,5%. Spadek ten wynika³ g³ównie ze sp³aty odsetek naliczo-
nych do dnia 30.03.1992 r. Ponadto, BHK SA jest zobowi¹zany do sp³aty od-
setek naliczanych od 1.04.1992 r. Ich stan na koniec okresu sprawozdawcze-
go zamyka³ siê kwot¹ 1.183,1 mln z³. 

Zmiany w stanie zad³u¿enia banków z tytu³u pozosta³ych kredytów refinan-
sowych nie mia³y istotniejszego znaczenia zarówno dla wielkoœci ogólnego za-
d³u¿enia banków, jak i struktury tego zad³u¿enia. 

Wartoœæ kredytu redyskontowego, wykorzystanego przez banki pod za-
staw weksli handlowych, na koniec grudnia 1998 r. wynosi³a 0,3 mln z³
i w porównaniu z 1997 r. spad³a o 1,4 mln z³. 

Wartoœæ wykorzystanego kredytu redyskontowego na skup (g³ównie przez
banki finansuj¹ce kampaniê cukrownicz¹), którego podstaw¹ by³y zdyskonto-
wane weksle jednostek prowadz¹cych skup p³odów rolnych, wynosi³a na ko-
niec 1998 r. 201,8 mln z³, tj. o 26,9 mln z³ mniej ni¿ w 1997 r. 

Na zad³u¿enie banków z tytu³u kredytów lombardowych na koniec 1998 r.
sk³ada³o siê saldo kredytu lombardowego na restrukturyzacjê w wysokoœci
11,2 mln z³. Kredyt ten przeznaczony jest na refinansowanie przedsiêwziêæ re-
strukturyzacyjnych podejmowanych przez podmioty gospodarcze. Jego zabez-
pieczeniem s¹ bony skarbowe i obligacje emitowane przez banki. Saldo tego
kredytu w 1998 r. obni¿y³o siê o 25,7 mln z³, tj. o 69,9%. By³o to zgodne
z ustaleniami, wynikaj¹cymi z umów zawartych z bankami. 

W czerwcu 1998 r. NBP wprowadzi³ nowy Regulamin refinansowania ban-
ków kredytem lombardowym. Wprowadzone zmiany nie dotyczy³y podstawo-
wych zasad refinansowania i mia³y na celu g³ównie uelastycznienie dostêpu
banków do kredytu lombardowego. Kredyt lombardowy zwykle by³ zaci¹gany
na koniec miesi¹ca na 1-5 dni, w zwi¹zku z wyrównywaniem stanów rezerwy
obowi¹zkowej, utrzymywanej przez banki na rachunkach w NBP. Z kredytu
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Tabela 17. Stan i struktura wykorzystanych przez banki kredytów
w latach 1997-1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nneettttoo  nnaa:: ZZmmiiaannyy SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999977  11999988 11999977  11999988  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Kredyty refinansowe ogó³em: 6.870,7 6.903,3 32,6 100,0 100,0

z tego:

– na inwestycje centralne 2.099,1 2.040,4 -58,7 30,5 29,5

– na kapitalizacjê odsetek od kredytu

na inwestycje centralne 3.476,2 3.573,9 97,7 50,6 51,8

– na rachunku bie¿¹cym 

(zad³u¿enie BHK SA) 1.295,4 1.289,0 -6,4 18,9 18,7



lombardowego na uzupe³nienie œrodków p³ynnych banki korzysta³y przez
pierwsze trzy kwarta³y 1998 r. – na koniec roku nie wyst¹pi³o zad³u¿enie z ty-
tu³u tego kredytu. 

Lokaty walutowe NBP w bankach krajowych, kolejna pozycja nale¿noœci od
sektora finansowego, charakteryzowa³y siê w 1998 r. tendencj¹ spadkow¹. Na
koniec grudnia 1997 r. wynosi³y one 1.425,1 mln z³, stanowi¹c prawie 15%
nale¿noœci ogó³em od sektora finansowego. Na koniec 1998 r. spad³y do po-
ziomu 405,7 mln z³, a ich udzia³ w omawianych nale¿noœciach zmniejszy³ siê
do 5,1%. 

Zmiany stanu lokat walutowych NBP w bankach krajowych w ci¹gu
1998 r. przedstawiono w tabeli 18. 

Tabela 18. Stan lokat walutowych w bankach krajowych 1998 r.
(w mln z³) 

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa  ZZmmiiaannyy  ww ppoosszzcczzeeggóóllnnyycchh  kkwwaarrttaa³³aacchh  11999988  rr.. SSttaann  nnaa    

3311  XXIIII  11999977 3311  XXIIII  11999988

II IIII  IIIIII  IIVV

Lokaty walutowe 

w bankach krajowych 1.425,1 -28,9 250,3 1.636,2 -2.877,1 405,6

z tego:

– lokaty specjalne 632,3 -2,0 422,6 1.628,9 -2.681,8 –

– lokaty terminowe 792,8 -26,9 -172,3 7,3 -195,3 405,6

Zmiana stanu omawianych lokat by³a wynikiem: 
– czêœciowej sp³aty lokat terminowych w Banku Handlowym w Warszawie

SA i w ca³oœci w Banku Pekao SA, w wyniku rozliczenia w 1992 r.
i 1993 r. wzajemnych wierzytelnoœci NBP i tych banków z tytu³u skupu
walut obcych, dokonywanego w 1991 r.; obni¿enie stanu lokat by³o
zgodne z warunkami okreœlonymi w podpisanym porozumieniu i wyno-
si³o ogó³em 375,9 mln z³; 

– wycofania przez NBP lokat specjalnych, otwartych na mocy umowy ra-
chunku bankowego specjalnego w walucie wymienialnej w Banku
Pekao SA na ³¹czn¹ kwotê 727,8 mln USD, tj. 2.531,4 mln z³. Zamienio-
ne one zosta³y na obligacje Skarbu Pañstwa, nominowane w USD o tej
samej wartoœci; 

– wyceny wy¿ej wymienionych lokat wed³ug kursu œredniego oraz rozlicze-
nia nale¿nych odsetek. 

Pozosta³e nale¿noœci od banków w strukturze nale¿noœci ogó³em od sek-
tora finansowego stanowi¹ 5,7%, st¹d analiza Ÿróde³ i kierunków ich zmian
nie ma powa¿niejszego znaczenia dla oceny ogólnej sumy bilansowej. Jed-
nak¿e charakter operacji decyduj¹cych o stanie pozosta³ych nale¿noœci – za-
kup obligacji i weksli banków sanowanych – przes¹dza o tym, ¿e nale¿noœci
te poddawane s¹ szczególnie wnikliwej bie¿¹cej kontroli. W jej wyniku uzna-
no, ¿e czêœæ nale¿noœci z tytu³u zakupionych obligacji i weksli mo¿e byæ trud-
na do odzyskania i na tê czêœæ zosta³a utworzona rezerwa w ³¹cznej kwocie
75,2 mln z³. 

W 1998 r. pozosta³e aktywa zmniejszy³y siê o 34,2%, osi¹gaj¹c na koniec
grudnia kwotê 2.361,5 mln z³. W konsekwencji ich udzia³ w ogólnej sumie ak-
tywów zmniejszy³ siê o 1,5 pkt. proc. 

Kszta³towanie siê pozosta³ych aktywów oraz ich udzia³ w ogólnej kwocie
tego sk³adnika aktywów przedstawia tabela 19. 

O wysokoœci stanu pozosta³ych aktywów i zmian zachodz¹cych w ci¹gu
1998 r. zadecydowa³a g³ównie zmiana wysokoœci podzia³u wyniku finansowe-
go oraz rozliczeñ miêdzyokresowych. Wysokoœæ i kierunek zmian stanu pozycji
„podzia³ wyniku finansowego” by³y zwi¹zane z wielkoœci¹ osi¹gniêtego zysku
oraz sposobem jego podzia³u, wynikaj¹cego z Ustawy o NBP. 

Zmiany stanu rozliczeñ miêdzyokresowych (spadek o 854,3 mln z³) wyni-
ka³y g³ównie ze spadku czynnych rozliczeñ miêdzyokresowych kosztów
w zwi¹zku z rozliczeniem odsetek od terminowych lokat oszczêdnoœciowych
oraz z emisj¹ bonów pieniê¿nych 28-dniowych, których dyskonto odnosi siê
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bezpoœrednio w koszty. Na zmianê stanu nale¿noœci z tytu³u posiadanych przez
NBP udzia³ów i akcji mia³y natomiast wp³yw: 

– zmniejszenie stanu akcji o kwotê 166,6 mln z³ w wyniku sprzeda¿y
Pierwszego Komercyjnego Banku SA w Lublinie (PKB SA) i jednorazowe
rozwi¹zanie rezerwy utworzonej na te akcje, 

– aktualizacja wyceny, wg kursu obowi¹zuj¹cego na dzieñ bilansowy, sta-
nu udzia³ów i akcji w podmiotach zagranicznych (2,4 mln z³), 

– rozwi¹zanie rezerwy na udzia³y w BH w Luksemburgu (32,9 mln z³), 
– wyksiêgowanie, w ciê¿ar rezerwy, udzia³ów w spó³ce EP „Partners”,

w zwi¹zku z jej likwidacj¹ (0,3 mln z³). 

Zmniejszenie stanu nale¿noœci z tytu³u kredytu libijskiego o 60,1 mln z³ by-
³o wynikiem czêœciowego rozliczenia w 1998 r. 

Pozycja „inne aktywa” obejmuje ró¿ne nale¿noœci i zapasy, w tym miêdzy
innymi rozliczenia zagraniczne, dotycz¹ce nale¿noœci od Rz¹du Bu³garii. W bi-
lansie wykazuje ona stan zerowy, ze wzglêdu na to, i¿ na ca³oœæ nale¿noœci
utworzona zosta³a rezerwa. 

Omawiana pozycja dotyczy lokat depozytowych terminowych, wniesio-
nych przez NBP do Bulgarian Foreign Trade Bank Ltd w Sofii (BFTB Bulbank)
w latach 1989-1990 w USD i DEM. W 1990 r. BFTB poinformowa³, ¿e nie sp³a-
ci w terminie otrzymanych depozytów oraz odsetek. Od tego momentu NBP
zmuszony by³ do ich automatycznego przed³u¿ania na kolejne trzymiesiêczne
okresy i kapitalizowania odsetek. 

W 1994 r. sprawa depozytów w Bulbanku zosta³a poruszona w trakcie ple-
narnego spotkania prezydentów Polski i Bu³garii w Sofii. Rozmowy z BFTB pro-
wadzone by³y zarówno w roku 1995, jak i 1996. W 1995 r. dotyczy³y propo-
zycji zamiany depozytów na papiery wartoœciowe, tj. obligacje Skarbu Pañstwa
Bu³garii, lecz nie da³y ¿adnych rezultatów. W kwietniu 1996 r. NBP zapropo-
nowa³ BFTB przyjêcie warunków uzgodnionych przez Bu³gariê z Klubem Parys-
kim, jako podstawê restrukturyzacji depozytów – okres sp³aty dla najd³u¿sze-
go wariantu wynosi³by 11 lat z 7-letni¹ karencj¹ na sp³atê rat kapita³owych. Na
propozycjê NBP strona bu³garska nie udzieli³a, do koñca 1996 r. ¿adnej odpo-
wiedzi, pomimo monitu ze strony NBP, przes³anego w dniu 25 listopada
1996 r. 

Prowadzone przez NBP przez kolejne dwa lata rozmowy i uzgodnienia z in-
stytucjami rz¹dowymi Bu³garii w celu wyegzekwowania wniesionych lokat de-
pozytowych do BFTB uwieñczone zosta³y podpisaniem w dniu 19 wrzeœnia
1998 r. Umowy miêdzy Narodowym Bankiem Polskim a Rz¹dem Bu³garii. Stro-
ny potwierdzi³y, ¿e przedmiotem umowy s¹ zobowi¹zania Bulbanku, wynika-
j¹ce z ulokowanych przez NBP depozytów w ³¹cznej wysokoœci 25 mln USD
oraz 44 mln DEM wraz z zaleg³ymi odsetkami. Rz¹d Bu³garii oœwiadczy³, ¿e
moc¹ Uchwa³y Zgromadzenia Narodowego Republiki Bu³garii z dnia 23 stycz-
nia 1992 r. przejmie w ca³oœci zobowi¹zania Bulbanku wobec NBP z tytu³u
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Tabela 19. Stan i struktura pozosta³ych aktywów w latach 
1997 – 1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999977  11999988 11999977  11999988  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Pozosta³e aktywa 3.568,5 2.361,5 100,0 100,0

z tego:

– podzia³ wyniku finansowego 1.150,5 667,2 32,2 28,3

– rozliczenia z tytu³u kredytu libijskiego 392,0 331,9 10,9 14,1

– maj¹tek trwa³y 519,6 574,8 14,6 24,3

– udzia³y i akcje 85,6 120,9 2,4 5,1

– rozliczenia miêdzyokresowe 1.118,8 264,5 31,4 11,2

– rozrachunki z tytu³u sprzeda¿y 

maj¹tku finansowego – 161,2 – 6,8

– inne 302,0 241,0 8,5 10,2



ww. zad³u¿enia i wystêpuje w jego miejsce jako d³u¿nik w zakresie wszystkich
obowi¹zków okreœlonych w umowie. 

Na koniec 1998 r. nale¿noœæ od Bu³garii wynosi³a brutto 258,4 mln z³.
W wyniku restrukturyzacji d³ugu, przeliczenia zad³u¿enia na DEM oraz sp³aty
15% naliczonych od 1990 r. odsetek powy¿sza nale¿noœæ spad³a o 19,9 mln
z³ w porównaniu z 1997 r. 

W pasywach bilansu Narodowego Banku Polskiego zmiany w 1998 r. mia-
³y w zasadzie jeden kierunek. Wiêkszoœæ pozycji wzros³a, chocia¿ skala
wzrostu by³a zró¿nicowana. Wysokim tempem wzrostu charakteryzowa³y
siê papiery wartoœciowe w obiegu (o 98,8%), zobowi¹zania wobec sektora
finansowego (o 53,4%) oraz zobowi¹zania wobec sektora bud¿etowego
(o 25,8%). 

Podstawowym sk³adnikiem w strukturze pasywów jest nadal pieni¹dz go-
tówkowy w obiegu. Na koniec 1998 r., w porównaniu z rokiem poprzednim,
wykaza³ on spadek udzia³u w ogólnej sumie bilansu o 2,6 pkt. proc., do
25,9%. W ujêciu nominalnym wartoœæ tego sk³adnika wzros³a do kwoty
33.993,5 mln z³ na koniec grudnia 1998 r., co oznacza przyrost roczny o 9,4%.
W ci¹gu roku stan obiegu gotówkowego zmienia³ siê w sposób nietypowy.
W pierwszym kwartale wzrós³ o 904,4 mln z³, co stanowi³o 31,0% ogólnego
przyrostu w roku, w drugim zaœ o 2.628,8 mln z³, czyli 90,1% rocznego przy-
rostu. Od wrzeœnia zaobserwowano zahamowanie przyrostu obiegu, a jego
œrednia wartoœæ w poszczególnych miesi¹cach utrzymywa³a siê na zbli¿onym
poziomie – 33.370 mln z³. 

Znacz¹cy wp³yw na kszta³towanie siê pasywów w 1998 r. mia³y równie¿
operacje otwartego rynku, prowadzone pod k¹tem realizacji za³o¿eñ polityki
pieniê¿nej na dany rok. Prowadzenie operacji ma odzwierciedlenie w bilansie
w pozycji „zobowi¹zania z tytu³u emisji papierów wartoœciowych”. Wysokoœæ
tych zobowi¹zañ przedstawia tabela 20. 

Tabela 20. Wysokoœæ zobowi¹zañ z tytu³u emisji papierów warto-
œciowych (w mln z³) 

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee OOkkrreess

3311  XXIIII  11999977 3311  IIIIII  11999988 3300  VVII  11999988  3300  IIXX  11999988 3311  XXIIII  11999988

Stan na dzieñ 14.374,0 20.727,7 22.056,9 30.025,2 28.575,5

Zmiana w kwartale – 6.354,7 1.329,2 7.968,3 -1.449,7

Podstawowym instrumentem wykorzystywanym w operacjach otwartego
rynku by³y bony pieniê¿ne emitowane przez NBP, których wartoœæ na koniec
1998 r. wynios³a 14.201,5 mln z³, co oznacza wzrost o 98,8%. W stosunku do
sumy bilansowej ogó³em stanowi³y one 21,7%, tj. o 8,5 pkt. proc. wiêcej ni¿
w 1997 r. 

Wzrost skali operacji, a tym samym emisji bonów pieniê¿nych w 1998 r.
zwi¹zany by³ g³ównie ze znacznym przyrostem wielkoœci skupowanych walut,
który wymusi³ na NBP dzia³ania ograniczaj¹ce p³ynnoœæ na rynku finansowym. 

Zobowi¹zania wobec sektora finansowego, bêd¹ce kolejn¹ wa¿n¹ pozycj¹
w strukturze pasywów, wynios³y 20.812,7 mln z³, co oznacza wzrost o 53,4%,
bêd¹cy wypadkow¹ nastêpuj¹cych czynników: 

– wzrostu o 146,2% salda rachunków bie¿¹cych banków, 
– spadku kwoty rezerwy obowi¹zkowej, wynikaj¹cego z utrzymywania jej

poziomu w ramach rachunku bie¿¹cego, 
– spadku o 1,3 mld z³ rachunków depozytów terminowych zwi¹zanych

z przeprowadzaniem operacji typu reverse repo. 
Strukturê zobowi¹zañ banku centralnego wobec systemu bankowego

przedstawia tabela 21. 
Ponad 94% ogó³u zobowi¹zañ z tytu³u depozytów banków krajowych

przypad³o na œrodki zgromadzone na rachunkach bie¿¹cych, co ³¹cznie ze sta-
nem œrodków rezerwy obowi¹zkowej stanowi³o 19.652,7 mln z³. 

Stan œrodków na rachunkach lokat terminowych (lokaty aukcyjne bankowe)
spad³ na koniec 1998 r. do zera. Lokaty aukcyjne s¹ efektem przeprowadzo-
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nych operacji w ramach operacji otwartego rynku, tzw. operacji reverse repo,
a w 1998 r. nie korzystano z tego typu operacji. 

Pozosta³e zobowi¹zania wobec banków komercyjnych dotycz¹ jednodnio-
wych zobowi¹zañ z tytu³u realizacji z³o¿onych przez klientów NBP (pañstwowe
jednostki bud¿etowe, pañstwowe fundusze celowe) w dniu 31 grudnia zleceñ
p³atniczych na rzecz podmiotów gospodarczych i innych jednostek organizacyj-
nych, posiadaj¹cych rachunki bie¿¹ce w innych bankach krajowych. Rozlicze-
nie tych zobowi¹zañ ma miejsce w dniu nastêpnym. 

W koñcu 1998 r. pozosta³e zobowi¹zania ukszta³towa³y siê na poziomie
1.159,9 mln z³ i w porównaniu z ubieg³ym okresem sprawozdawczym wzros³y
o ponad 11,7%. 

Kolejna grupa zobowi¹zañ – zobowi¹zania wobec sektora bud¿etowego –
na koniec grudnia 1998 r. zamknê³y siê kwot¹ 2.865,4 mln z³, co oznacza
wzrost w stosunku do stanów z grudnia 1997 r. o 25,7%. Podstawow¹ przy-
czyn¹ wzrostu omawianych zobowi¹zañ by³ wy¿szy, o 29,8%, stan œrodków
bud¿etu pañstwa w 1998 r., bêd¹cy wynikiem wiêkszych wp³ywów z prywa-
tyzacji maj¹tku Skarbu Pañstwa. 

Wysokoœæ zobowi¹zañ wobec sektora bud¿etowego oraz ich strukturê
przedstawia tabela 22. 

Tabela 22. Stan i struktura zobowi¹zañ wobec sektora bud¿etowego
w latach 1997 – 1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999977  11999988 11999977  11999988  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Ogó³em zobowi¹zania wobec sektora bud¿etowego 2.278,7 2.865,4 100,0 100,0

z tego:

– rachunki bie¿¹ce jednostek bud¿etowych 30,3 16,1 1,4 0,6

– œrodki bud¿etu pañstwa: 

– roku bie¿¹cego 1.480,9 1.922,2 65,0 67,1

– roku przysz³ego 565,8 444,2 24,8 15,5

– œrodki Polskiego Funduszu Stabilizacyjnego 199,0 480,1 8,7 16,7

– lokata bud¿etu pañstwa 2,7 2,8 0,1 0,1

Pozosta³e sk³adniki omawianej grupy z punktu widzenia ich wartoœci nie
mia³y powa¿niejszego wp³ywu na wysokoœæ i kierunki zmian stanu zobowi¹-
zañ wobec sektora bud¿etowego. 

W 1998 r. zobowi¹zania zagraniczne wzros³y o 8,8%, osi¹gaj¹c na koniec
roku sprawozdawczego poziom 7.784,2 mln z³ (w strukturze pasywów stano-
wi¹ oko³o 6% sumy bilansowej). 

Kszta³towanie siê wysokoœci zobowi¹zañ zagranicznych oraz ich strukturê
ilustruje tabela 23. 

Podstawowym sk³adnikiem omawianej grupy zobowi¹zañ s¹ depozyty
MFW z tytu³u wniesionych przez RP udzia³ów. Na koniec grudnia 1998 r. stan
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Tabela 21. Stan i struktura zobowi¹zañ NBP wobec sektora finan-
sowego w latach 1997 – 1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999977  11999988 11999977  11999988  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Zobowi¹zania wobec sektora finansowego

z tytu³u prowadzonych rachunków banków 13.565,0 20.812,7 100,0 100,0

z tego:

– rachunki bie¿¹ce 7.982,2 19.652,7 58,8 94,4

– rezerwa obowi¹zkowa 3.256,6 0,1 24,0 –

– rachunki lokat terminowych 1.288,1 – 9,5 –

– zobowi¹zania pozosta³e 1.038,1 1.159,9 7,7 5,6



tych zobowi¹zañ wynosi³ 4.183,3 mln z³ i stanowi³ 53,7% ogó³u zobowi¹zañ
zagranicznych, a ich wzrost by³ wynikiem wyceny dokonanej przez MFW. 

G³ówn¹ pozycj¹ w ramach innych zobowi¹zañ zagranicznych s¹ operacje
reverse repo przeprowadzane na miêdzynarodowych rynkach zagranicznych.
Na koniec roku zobowi¹zania z tytu³u tych operacji ukszta³towa³y siê na pozio-
mie 3.158,5 mln z³, co w porównaniu z 31.12.1997 r. oznacza wzrost o 559,7
mln z³ i jest wynikiem zakresu i wielkoœci przeprowadzonych operacji. Udzia³
tej pozycji w strukturze zobowi¹zañ zagranicznych wzrós³ tym samym o 4,3
pkt. proc. 

Zobowi¹zania wobec pozosta³ych podmiotów na dzieñ 31 grudnia 1998 r.
osi¹gnê³y poziom 1.156,8 mln z³ i w ci¹gu roku spad³y o ponad 80%. Zadecy-
dowa³y o tym dwa czynniki: zakoñczenie w grudniu 1997 r. przyjmowania
przez NBP lokat terminowych od osób fizycznych na okresy 6- i 9-miesiêczne
oraz spadek œrodków na rachunkach pañstwowych funduszy celowych. Spo-
wodowa³o to zmniejszenie udzia³u tej pozycji w ogólnej sumie bilansowej
z 5,6% na koniec 1997 r. do 0,9% na koniec grudnia 1998 r. 

Szczegó³owe dane, dotycz¹ce omawianych zobowi¹zañ, ilustruje ta-
bela 24. 

Tabela 24. Stan i struktura zobowi¹zañ wobec pozosta³ych pod-
miotów w latach 1997 – 1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999977  11999988 11999977  11999988  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Zobowi¹zania wobec pozosta³ych podmiotów 6.153,5 1.156,8 100,0 100,0

w tym:

– rachunki pañstwowych funduszy celowych 1.976,3 1.096,4 32,1 94,8

– rachunki podmiotów finansowych innych ni¿ banki 2,3 2,4 0,1 0,2

– rachunki pomocnicze 1,9 2,9 – 0,3

– rachunki terminowych lokat oszczêdnoœciowych 3.599,8 3,4 58,5 0,3

– zobowi¹zania z tytu³u odsetek od rachunków 

terminowych lokat oszczêdnoœciowych 540,8 – 8,8 –

– rachunki ró¿ne w walutach obcych 30,4 48,6 0,5 4,2

Przyjmowanie depozytów od osób fizycznych mia³o charakter uzupe³niaj¹-
cego instrumentu polityki pieniê¿nej, absorbuj¹cego p³ynne rezerwy gospo-
darstw domowych. Ostatnie terminy wymagalnoœci przypad³y we wrzeœniu
1998 r., stan rachunków terminowych lokat oszczêdnoœciowych na koniec ro-
ku w wysokoœci 3,4 mln z³ wynika z niepodjêcia depozytów przez posiadaczy
rachunków. 

Obni¿enie œrodków pañstwowych funduszy celowych (dominuj¹cej pozycji
– prawie 95% – w ogólnej kwocie depozytów pozosta³ych podmiotów) doty-
czy³o g³ównie funduszu ubezpieczeñ spo³ecznych (spadek o 879,9 mln z³). 

83

Bilans Narodowego Banku Polskiego i rachunek wyników Raport Roczny 1998

Tabela 23. Stan i struktura zobowi¹zañ zagranicznych w latach
1997-1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999977  11999988 11999977  11999988  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Ogó³em zobowi¹zania zagraniczne 7.151,4 7.784,2 100,0 100,0

z tego:

– udzia³y w MFW 3.936,4 4.183,3 55,1 53,7

– kredyty otrzymane od instytucji miêdzynarodowych

w walutach obcych 102,0 - 1,4 -

– kredyty otrzymane od banków zagranicznych 

w walutach obcych 514,2 442,4 7,2 5,7

– inne zobowi¹zania 2.598,8 3.158,5 36,3 40,6



Od 1 stycznia 1998 r. obowi¹zuje nowa Ustawa o NBP, okreœlaj¹ca m.in.
fundusze podstawowe NBP. Do funduszy podstawowych zalicza siê fundusz
statutowy i rezerwowy. Do funduszy specjalnych zalicza siê fundusz premiowy,
nagród i zak³adowy fundusz œwiadczeñ socjalnych. W zwi¹zku z powy¿szym,
pozosta³e fundusze uleg³y likwidacji, a ich stany zosta³y przeniesione na fun-
dusze zasadnicze banku. 

Fundusze Narodowego Banku Polskiego na koniec 1998 r. ukszta³towa³y siê
na poziomie 1.578,2 mln z³ i w porównaniu ze stanem na koniec 1997 r. wzros-
³y o 111,7 mln z³, tj. o 7,6%. Fundusze podstawowe wzros³y o 1.148,2 mln z³
i wzrost ten by³ wynikiem: 

– uzupe³nienia funduszu statutowego NBP o 200 mln z³ do ustalonej
w Ustawie o NBP wysokoœci 400 mln z³, 

– przeniesienia na fundusz rezerwowy œrodków ze zlikwidowanych fundu-
szy specjalnych w kwocie 934,9 mln z³, 

– dokonanego w 1998 r. odpisu, zgodnie z wy¿ej wymienion¹ ustaw¹, na
fundusz rezerwowy w wysokoœci 2% osi¹gniêtego zysku, tj. 13,3 mln z³. 

Na 31.12.1998 r. fundusze specjalne ogó³em wynios³y 30 mln z³. Podsta-
wowym sk³adnikiem, stanowi¹cym ponad 96% ogó³u omawianej pozycji pa-
sywów, jest fundusz premiowy. 

Pozosta³e pasywa na koniec 1998 r. ukszta³towa³y siê na poziomie
34.712,4 mln z³; w ci¹gu roku sprawozdawczego wzros³y o 1.788,8 mln z³. Ich
udzia³ w pasywach ogó³em NBP spad³ z 30,2% w 1997 r. do 26,4% w 1998 r. 

Dane dotycz¹ce podstawowych sk³adników pozosta³ych pasywów prezen-
tuje tabela 25. 

Tabela 25. Stan i struktura pozosta³ych pasywów w latach 
1997-1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999977  11999988 11999977  11999988  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

Pozosta³e pasywa ogó³em: 32.923,6 34.712,4 100,0 100,0

w tym:

– przychody przysz³ych okresów 10.175,6 9.829,5 30,9 28,3  

– rezerwa rewaluacyjna 21.186,2 23.666,5 64,6 68,2

– wynik finansowy 1.150,5 667,2 3,5 1,9

Najistotniejszym sk³adnikiem tej pozycji pasywów jest rezerwa rewaluacyj-
na, stanowi¹c¹ 68,2% ogó³u pozosta³ych pasywów. Jest ona wynikiem aktu-
alizacji wartoœci dewizowych NBP i gotówki w walutach obcych, uwzglêdnia-
j¹cej zmiany œredniego kursu walut obcych. Wzrost o prawie 12% zwi¹zany by³
œciœle ze skal¹ dewaluacji z³otego, która mia³a miejsce w 1998 r., oraz ze wzro-
stem ogólnego stanu rezerw oficjalnych brutto. 

Drugim wa¿nym elementem pozosta³ych pasywów s¹ przychody przy-
sz³ych okresów. Dotycz¹ one nale¿nych przychodów z tytu³u kapitalizowanych
odsetek od kredytów na inwestycje centralne i odsetek od kredytu wykorzysty-
wanego przez BHK SA w likwidacji. Przychody te na koniec grudnia 1998 r. sta-
nowi³y kwotê 4.862,9 mln z³, tj. 49,5% ogólnej kwoty przychodów przysz³ych
okresów. Z pozosta³ej kwoty prezentowanej pozycji, 4.670,5 mln z³ dotyczy
wyników rozliczenia wyceny sald w walutach obcych aktywów i pasywów NBP
nie dotycz¹cych zadañ banku centralnego. 

Szczegó³owe omówienie Ÿróde³ tworzenia oraz przyczyn zmian trzeciej po-
zycji – wynik finansowy – omówiono w nastêpnym podrozdziale. 

W 1998 r. dzia³alnoœæ Narodowego Banku Polskiego zamknê³a siê dodatnim
wynikiem finansowym w wysokoœci 667,2 mln z³. Oznacza to, i¿ by³ on ni¿szy
o 42% od zysku osi¹gniêtego przed rokiem, natomiast wy¿szy o 16,4% od za-
planowanego. 

Poziom zysku oraz charakteryzuj¹ce go wskaŸniki dynamiki i stopnia reali-
zacji planu wyznaczy³y przede wszystkim: 
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– zmiany w wysokoœci i strukturze rezerw oficjalnych brutto, znacznie prze-
kraczaj¹ce za³o¿enia przyjête w planie finansowym; w ci¹gu 1998 r. stan
rezerw zwiêkszy³ siê o 6,7 mld USD (przed rokiem – o 2,6 mld USD) i wy-
niós³ na koniec grudnia 27,4 mld USD; w planie przyjêty by³ poziom wy¿-
szy o 1,6 mld USD; 

– rozmiary emisji bonów pieniê¿nych NBP, dostosowane do koniecznej ab-
sorpcji nadp³ynnoœci systemu bankowego; koszty emisji tych bonów by-
³y wy¿sze o oko³o 50% w stosunku do poziomu zaplanowanego na
1998 r., jak i – poziomu sprzed roku; 

– ni¿szy od zak³adanego œredni kurs z³otego do dolara; wyniós³ on 3,5
z³/USD wobec planowanego – 3,7 z³/USD; 

– ni¿szy od planowanego poziom inflacji, którego pochodn¹ by³y równie¿
ni¿sze stopy procentowe. 

Podkreœliæ nale¿y fakt, i¿ na wielkoœæ zysku osi¹gniêtego w 1998 r. wp³y-
nê³y tak¿e koszty dzia³ania banku, kszta³tuj¹c siê znacznie poni¿ej za³o¿eñ pla-
nu (o 74,8 mln z³). 

Rozmiary przychodów i kosztów NBP oraz ich g³ówne Ÿród³a, a tak¿e dy-
namikê i stopieñ realizacji planu ilustruje tabela 26. 

Tabela 26. Przychody i koszty NBP

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988

wwyykkoonnaanniiee ppllaann wwyykkoonnaanniiee

ww mmllnn  zz³³ 11999977  ==  110000 ppllaann  ==  110000

Przychody ogó³em 6.905,8 6.399,6 7.657,7 110,9 119,7

w tym z tytu³u: 

– papierów wartoœciowych 4.344,0 4.479,2 4.969,2 114,4 110,9

w tym: 

– zagranicznych 2.708,4 3.123,9 3.591,2 132,6 115,0

Koszty ogó³em 5.755,3 5.826,4 6.990,5 121,5 120,0

w tym z tytu³u operacji 

otwartego rynku 3.729,4 4.305,0 5.289,8 141,8 122,9

Zysk 1.150,5 573,2 667,2 58,0 116,4

PPoo  ssttrroonniiee  pprrzzyycchhooddóóww, podobnie jak w latach ubieg³ych, podstawowym
ich Ÿród³em by³y wp³ywy z obrotu papierami wartoœciowymi. W strukturze glo-
balnych przychodów stanowi³y one 64,9% (przed rokiem 62,9%). Udzia³ wp³y-
wów z zagranicznych papierów wartoœciowych (³¹cznie z wp³ywami z lokat
z przyrzeczeniem odkupu zagranicznych papierów wartoœciowych) w ogólnej
kwocie przychodów wynosi³ 46,9% (przed rokiem 39,2%), a z krajowych pa-
pierów wartoœciowych – 18,0% (przed rokiem 23,7%). 

PPoo  ssttrroonniiee  kkoosszzttóóww decyduj¹cy wp³yw na ukszta³towanie siê ich poziomu
mia³y koszty operacji otwartego rynku, przeprowadzonych w 1997 i 1998 r.
£¹czne koszty tych operacji stanowi³y 75,7% globalnej kwoty kosztów (przed
rokiem 64,8%) i przekroczy³y za³o¿enia planu, osi¹gaj¹c tempo wzrostu znacz-
nie wy¿sze ani¿eli koszty ogó³em. 

W stosunku do za³o¿eñ planowych podkreœlenia wymaga zmiana struktu-
ry kosztów operacji otwartego rynku, wynikaj¹ca ze zrealizowanego zakresu
i przedmiotu tych operacji. W celu ustabilizowania sytuacji pieniê¿no-rynkowej
w 1998 r. bank centralny emitowa³ wy³¹cznie bony pieniê¿ne. Udzia³ kosztów
z tego tytu³u w strukturze ogó³u kosztów operacji otwartego rynku wyniós³
92,3%, wobec planowanych 74,3%. 

PPoozziioomm  zzyysskkuu osi¹gniêtego w 1998 r., w wysokoœci 667,2 mln z³, wyzna-
czy³y zarówno rozmiary zrealizowanych przychodów (7.657,7 mln z³), jak i po-
niesionych przez NBP kosztów (6.990,5 mln z³). Te z kolei determinowane by-
³y przez ró¿norodne czynniki, wynikaj¹ce g³ównie z podejmowanych przez
bank centralny decyzji w zakresie polityki pieniê¿nej. 

W 1998 r. przychody NBP kszta³towa³y siê nierównomiernie – osi¹gaj¹c
wielkoœci w granicach od 328,7 mln z³ w marcu do 1.257,9 mln z³ w paŸdzier-
niku – na co rzutowa³y przede wszystkim przychody z papierów wartoœciowych
(ró¿ne terminy p³atnoœci odsetek oraz znaczny wzrost rezerw zagranicznych).
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Koszty – kreowane g³ównie przez koszty emisji bonów pieniê¿nych NBP – po-
noszone by³y równie¿ nierównomiernie; wynosi³y one od 339,5 mln z³ w stycz-
niu do 834,9 mln z³ w grudniu 1998 r. 

Kszta³towanie siê przychodów, kosztów i wyniku finansowego NBP w po-
szczególnych miesi¹cach roku sprawozdawczego ilustruje wykres 8. 

Poziom wypracowanego zysku stanowi³ oko³o 116% wielkoœci przyjêtej
w planie rocznym. Czêœæ zysku – 64,8 mln z³ – przeznaczono na odpisy na fun-
dusze w³asne NBP; pozosta³a czêœæ to kwota podlegaj¹ca odprowadzeniu do
bud¿etu pañstwa. 

Podzia³ zysku w 1998 r., na tle roku poprzedniego i za³o¿eñ planu, prezen-
tuj¹ dane w tabeli 27. 

Tabela 27. Podzia³ zysku NBP

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988

wwyykkoonnaanniiee ppllaann wwyykkoonnaanniiee

ww mmllnn  zz³³ 11999977  ==  110000 ppllaann  ==  110000

Zysk ogó³em 1.150,5 573,2 667,2 58,0 116,4

z tego:

1) odpisy na fundusze 

w³asne NBP 38,6 35,5 64,8 167,9 182,5

– rezerwowy – 11,5 13,4 x 116,5

– premiowy 15,5 24,0 51,4 331,6 214,2

– dewizowy 11,6 – – x x

– inwestycyjny 11,5 – – x x

2) nale¿na wp³ata do bud¿etu 1.111,9 537,7 602,4 54,2 112,0

w tym: wp³acone zaliczki 890,0 – 100,0 11,2 x

£¹czna kwota odpisów z zysku na fundusze w³asne NBP stanowi³a 9,7%
osi¹gniêtego zysku. Przewa¿aj¹ca czêœæ zysku – 90,3%, czyli 602,4 mln z³ –
stanowi³ zysk podlegaj¹cy odprowadzeniu do bud¿etu pañstwa (nie licz¹c do-
chodów bud¿etu z tytu³u odsetek od krótkoterminowych depozytów lokowa-
nych w NBP na mocy upowa¿nienia, wynikaj¹cego z ustawy bud¿etowej na
1998 r.; zamknê³y siê one kwot¹ 198,6 mln z³). 
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Wykres 8. Przychody, koszty i wynik 
finansowy NBP w 1998 r. 
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Bilans p³atniczy na bazie p³atnoœci pozwala na wstêpn¹ ocenê wp³ywu sekto-
ra zagranicznego na sytuacjê gospodarcz¹ Polski w 1998 r. Pe³na ocena tego
wp³ywu bêdzie mo¿liwa po uzyskaniu danych bilansu p³atniczego na bazie
transakcji. 

Jednak ju¿ dane p³atnicze pozwalaj¹ stwierdziæ, i¿ pog³êbieniu uleg³ defi-
cyt obrotów bie¿¹cych bilansu p³atniczego. Deficyt ten zwiêkszy³ siê zarówno
w wartoœciach absolutnych – z 4,3 mld USD w 1997 r. do 6,9 mld USD
w 1998 r., jak i w relacji do PKB – z 3% do 4,4%. Pog³êbienie deficytu obro-
tów bie¿¹cych faktycznie oznacza powiêkszanie luki pomiêdzy dochodami do
dyspozycji brutto, bêd¹cymi w posiadaniu podmiotów krajowych, a popytem
krajowym, czyli wielkoœci¹ konsumpcji i realizowanych w kraju inwestycji.
Ujemny wynik obrotów bie¿¹cych bilansu p³atniczego wskazuje, ¿e obserwo-
wany ³¹czny przyrost popytu krajowego by³ wy¿szy od przyrostu PKB. 

Kszta³towanie siê miesiêcznych sald obrotów bie¿¹cych przedstawia wy-
kres 9. 

Obserwowane zwolnienie procesów gospodarczych potwierdzaj¹ dane
dotycz¹ce p³atnoœci towarowych. Wp³ywy z tytu³u eksportu towarów zwiêkszy-
³y siê w stosunku do roku poprzedniego o 10,6% (odpowiednio w 1997 r.
przyrost o 11%). Natomiast dynamika przyrostu wyp³at za import ukszta³towa-
³a siê na poziomie 13,7% (odpowiednio w 1997 r. o 18%). Znaczne zmniej-
szenie dynamiki importu mo¿na wi¹zaæ ze zmniejszaniem siê dynamiki popytu
krajowego. Mimo tej korzystnej tendencji deficyt p³atnoœci towarowych pog³ê-
bi³ siê o ponad 20% w stosunku do poprzedniego roku i wyniós³ w 1998 r.
13.720 mln USD. 

W pierwszych 3 kwarta³ach 1998 r. wp³ywy z eksportu towarów by³y wy¿-
sze ni¿ w tym samym okresie roku ubieg³ego. Zmiana w obserwowanej ten-
dencji nast¹pi³a w IV kwartale, w którym zanotowano spadek wp³ywów z eks-
portu w stosunku do tego samego okresu roku ubieg³ego. G³ówn¹ przyczyn¹
tej sytuacji by³ kryzys rosyjski oraz os³abienie popytu importowego w krajach
Unii Europejskiej. Zmiany zewnêtrzne zawa¿y³y na sytuacji wewnêtrznej, ogra-
niczaj¹c popyt zagraniczny na krajow¹ produkcjê przemys³ow¹ i roln¹. 

Oceniaj¹c rozmiary polskiego eksportu i jego kszta³towanie siê w ubieg³ym
roku, nale¿y zwróciæ uwagê na niesklasyfikowane obroty bie¿¹ce, które w czê-
œci odzwierciedlaj¹ nap³yw œrodków z handlu przygranicznego. Podobnie jak
w przypadku rejestrowanego eksportu, dobre wyniki (poza przejœciowymi trud-
noœciami na pocz¹tku roku) zanotowano w okresie 3 kwarta³ów 1998 r. Wp³y-
wy z tytu³u transakcji niesklasyfikowanych by³y w tym okresie o 12,6% wy¿sze
ni¿ w roku poprzednim. W IV kwartale nast¹pi³o wyraŸne zmniejszenie skupu
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Tabela 28. Wybrane wskaŸniki bilansu p³atniczego na bazie p³atnoœci w latach 1995-1998

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee JJeeddnnoossttkkaa 11999955 11999966 11999977 11999988

Saldo obrotów bie¿¹cych jako % PKB % 4,6 -1,0 -3,0 -4,4

Saldo obrotów towarowych i us³ugowych jako % PKB % -1,4 -6,2 -7,7 -9,0

Eksport towarów i us³ug w odniesieniu do importu towarów i us³ug % 94,0 76,9 73,8 70,4

Pokrycie importu rezerwami walutowymi miesi¹cach 6,5 6,0 5,9 6,8

Saldo zagranicznych inwestycji bezpoœrednich jako % salda obrotów bie¿¹cych % 20,8 -204,7 -71,4 -74,8

Pokrycie pieni¹dza krajowego rezerwami walutowymi % 44,5 46,5 49,9 51,3

Saldo obrotów bie¿¹cych mln USD 5.455 -1.350 -4.312 -6.858

Saldo obrotów towarowych i us³ugowych mln USD -1.677 -8.363 -11.015 -14.228

Eksport towarów i us³ug mln USD 26.068 27.803 30.953 33.800

Import towarów i us³ug mln USD 27.745 36.166 41.968 48.028

Saldo zagranicznych inwestycji bezpoœrednich mln USD 1.132 2.768 3.077 5.129

Stan rezerw oficjalnych brutto na koniec roku mln USD 14.963 18.033 20.670 27.382

Produkt krajowy brutto mln USD 119.082 134.550 143.100 157.542

Poda¿ pieni¹dza krajowego mln USD 33.612 38.782 41.392 53.403

Œredni roczny kurs USD z³ 2,4244 2,6965 3,2808 3,4937

Wykres 9. Saldo pozycji obrotów bie¿¹cych
w latach 1997-1998
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walut, zwi¹zanego z transakcjami niesklasyfikowanymi – zarówno w stosunku
do poprzednich kwarta³ów, jak i tego samego okresu 1997 r.. Przyczyn¹ zmia-
ny by³ kryzys rosyjski, który negatywnie odbi³ siê równie¿ na handlu przygra-
nicznym. Dewaluacja rubla i innych walut krajów WNP zmieni³a relacje ceno-
we i zmniejszy³a atrakcyjnoœæ zakupów na bazarach w Polsce. Znaczne zmniej-
szenie zakupów, wystêpuj¹ce od wrzeœnia 1998 r. spowodowa³o spadek
w pozycji niesklasyfikowane obroty bie¿¹ce. 

Import towarów kszta³towa³ siê pod wp³ywem czynników o przeciwstaw-
nym dzia³aniu. Ograniczaj¹co na wzrost importu towarów w ujêciu p³atniczym
wp³ywa³o, wspomniane ju¿ wczeœniej, ograniczenie dynamiki popytu we-
wnêtrznego. Jednak ten zamierzony efekt by³ czêœciowo neutralizowany przez
znoszenie ograniczeñ celnych, co powodowa³o wzrost konkurencyjnoœci towa-
rów importowanych na rynku krajowym. Obni¿anie barier celnych jest zwi¹za-
ne z realizacj¹ umowy stowarzyszeniowej z Uni¹ Europejsk¹, a tak¿e realizacj¹
porozumieñ w ramach Œwiatowej Organizacji Handlu. W okresie realizacji
umowy stowarzyszeniowej kraje Unii Europejskiej znacz¹co zwiêkszy³y swoj¹
nadwy¿kê w handlu towarami z Polsk¹. Czynnikiem zwiêkszaj¹cym atrakcyj-
noœæ cenow¹ towarów importowanych by³a tak¿e realna aprecjacja z³otego
mierzona wskaŸnikiem wzrostu cen towarów i us³ug konsumpcyjnych. Rozmia-
ry importu zosta³y równie¿ istotnie zwiêkszone w wyniku znacznego nap³ywu
zagranicznych inwestycji bezpoœrednich, którym prawie zawsze towarzyszy³ za-
kup wyposa¿enia. 

Czynnikiem, który pozytywnie wp³yn¹³ na wielkoœæ salda p³atnoœci towaro-
wych, by³y korzystne zmiany cen w eksporcie, w stosunku do zmian cen w im-
porcie. Wzrostowi cen w eksporcie (o 0,1%) towarzyszy³ spadek cen w impor-
cie (o 3,7%), co pozwoli³o na ukszta³towanie siê wskaŸnika terms of trade na
poziomie 103,9. Oznacza to zmianê tendencji w stosunku do dwóch poprzed-
nich lat, kiedy wskaŸnik ten kszta³towa³ siê poni¿ej 100. 

Tabela 29. Dynamika obrotów handlu zagranicznego (wskaŸnik
wartoœci, wolumenu i cen w USD, poprzedni rok = 100)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999944 11999955  11999966 11999977 11999988**

Eksport

Wartoœæ 121,9 132,8 106,7 105,4 102,2

Wolumen 118,3 116,7 109,7 113,7 102,1

Ceny 103,3 113,8 97,3 92,7 100,1

Import

Wartoœæ 114,5 134,7 127,8 113,9 111,0

Wolumen 113,4 120,5 128,0 122,0 115,3

Ceny 101,9 111,8 99,8 93,4 96,3

Terms of trade 101,4 101,8 97,5 99,4 103,9
* dane za 11 miesiêcy

Wyst¹pi³y równie¿ zmiany w zakresie struktury walutowej p³atnoœci towa-
rowych. Dominuj¹c¹ pozycjê w rozliczeniach polskiego handlu zagranicznego
zdoby³y waluty krajów nale¿¹cych do strefy euro. £¹czny udzia³ tych walut
w eksporcie wyniós³ 51,3% i zwiêkszy³ siê w stosunku do 1994 r. o ponad 10
pkt. proc. Udzia³ walut tych krajów w imporcie by³ jeszcze wy¿szy i wyniós³
58,5% (zwiêkszy³ siê o ponad 12 pkt. proc.). Walut¹, która traci³a na ekspan-
sji walut krajów strefy euro, by³ USD. Zmiany struktury walutowej p³atnoœci to-
warowych s¹ wynikiem postêpuj¹cej integracji gospodarki polskiej z krajami
Unii Europejskiej, w tym w szczególnoœci z krajami Unii Gospodarczej i Walu-
towej. 

W zakresie p³atnoœci us³ugowych nast¹pi³a zmiana salda z dodatniego
w 1997 r. na ujemne w 1998 r. Deficyt p³atnoœci us³ugowych w 1998 r. wy-
niós³ 508 mln USD i by³ spowodowany znacznym zwiêkszeniem siê wyp³at
z tytu³u us³ug (o 22,4%) przy jednoczesnym utrzymywaniu siê wp³ywów us³u-
gowych na podobnym co w roku poprzednim poziomie. Decyduj¹ce znaczenie
dla ukszta³towania siê ujemnego salda us³ug mia³y p³atnoœci w zakresie pozo-
sta³ych us³ug handlowych. Ta kategoria obejmuje p³atnoœci dotycz¹ce us³ug
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poœrednictwa handlowego, leasingu operacyjnego, us³ug in¿ynieryjnych, us³ug
doradztwa prawnego, rachunkowego itp. Na uwagê zas³uguje wzrost wyp³at
z tytu³u leasingu operacyjnego oraz us³ug in¿ynieryjnych. Ujemne saldo zano-
towano równie¿ w p³atnoœciach w zakresie innych kategorii us³ug np. us³ug
budowlanych oraz praw do patentów i op³at licencyjnych. Zmiany w zakresie
wymienionych powy¿ej rodzajów us³ug mo¿na wi¹zaæ z rozwijaj¹c¹ siê dzia-
³alnoœci¹ zagranicznych inwestorów bezpoœrednich w Polsce, której towarzyszy
transfer technologii w postaci zwiêkszonego importu us³ug. Na uwagê zas³u-
guje tak¿e malej¹ce dodatnie saldo p³atnoœci z tytu³u us³ug transportowych.
Mo¿e to œwiadczyæ o pewnej utracie pozycji konkurencyjnej polskich przedsiê-
biorstw transportowych. Pe³na analiza tendencji w zakresie obrotów us³ugo-
wych z zagranic¹ bêdzie mo¿liwa po uzyskaniu informacji z bilansu p³atnicze-
go na bazie transakcji. 

Pozycj¹ bilansu p³atniczego, która pog³êbi³a deficyt obrotów bie¿¹cych, by-
³y dochody. Oznacza to, ¿e ujemne saldo tej pozycji bilansu p³atniczego zmniej-
szy³o dochody do dyspozycji podmiotów krajowych. Ujemne saldo dochodów
jest konsekwencj¹ znacznie wy¿szego poziomu pasywów zagranicznych ni¿ ak-
tywów zagranicznych podmiotów krajowych. Przyk³adowo, na koniec 1997 r.
polskie pasywa zagraniczne przewy¿sza³y aktywa zagraniczne ³¹cznie o 30,5
mld USD7. Ujemna pozycja zagraniczna Polski uleg³a pog³êbieniu w 1998 r., co
znalaz³o swoje odzwierciedlenie w powiêkszeniu deficytu rozliczeñ z tytu³u do-
chodów do poziomu 568 mln USD. Dominuj¹cymi sk³adnikami ujemnego salda
obrotów z tytu³u dochodów w 1998 r. by³y salda dochodów od inwestycji bez-
poœrednich oraz dochodów od pozosta³ych inwestycji, w tym przede wszystkim
z tytu³u odsetek od otrzymanych i udzielonych kredytów. Ujemne saldo docho-
dów od inwestycji bezpoœrednich by³o wynikiem przede wszystkim transferu zy-
sków, dokonywanego przez zagranicznych inwestorów bezpoœrednich, jak rów-
nie¿ wyp³at odsetek od kredytów otrzymanych od zagranicznych inwestorów.
Natomiast ujemne saldo dochodów od pozosta³ych inwestycji by³o spowodo-
wane obs³ug¹ zad³u¿enia (wyp³atami odsetek) rezydentów wobec nierezyden-
tów, g³ównie obs³ug¹ zad³u¿enia zagranicznego Skarbu Pañstwa. 

Na wykresie 10, pokazuj¹cym miesiêczne wielkoœci wp³ywów i wyp³at oraz
salda dochodów, widoczne s¹ wyraŸne wzrosty wyp³at w marcu i wrzeœniu
1998 r. oraz w podobnych okresach roku poprzedzaj¹cego. Wyp³aty z tytu³u
dochodów w tych miesi¹cach przewy¿sza³y kilkakrotnie swój przeciêtny mie-
siêczny poziom. Przy relatywnie stabilnym miesiêcznym poziomie wp³ywów
z tytu³u dochodów powodowa³o to powstawanie du¿ych ujemnych sald
w omawianych miesi¹cach i mia³o istotny wp³yw na kszta³towanie siê ujemne-
go salda rocznego. Te, tak licz¹ce siê w ogólnym bilansie dochodów, wyp³aty
zwi¹zane by³y z obs³ug¹ zad³u¿enia Skarbu Pañstwa wobec wierzycieli zrzeszo-
nych w Klubie Paryskim. 

We wp³ywach z tytu³u dochodów dominowa³y dochody uzyskane przez
bank centralny z posiadanych aktywów rezerwowych. W zwi¹zku z tym, ¿e
przez ca³y 1998 r. aktywa te stale siê powiêksza³y, równie¿ dochody z tych ak-
tywów uleg³y zwiêkszeniu. 

Pozycj¹ bilansu p³atniczego na bazie p³atnoœci, która zwiêksza³a dochody do
dyspozycji podmiotów krajowych, a tym samym korzystnie wp³ynê³a na saldo
obrotów bie¿¹cych, by³y transfery bie¿¹ce. Nap³yw netto œrodków w postaci
transferów bie¿¹cych wyniós³ 1.942 mln USD, z czego ponad 20% przypada
na sektor rz¹dowy, a reszta na pozosta³e sektory. W transferach rz¹dowych do-
minowa³y dary i pomoc bezzwrotna, otrzymana od rz¹dów zagranicznych, oraz
podatki i op³aty na rzecz polskiego sektora rz¹dowego. Znaczny udzia³ w bez-
zwrotnej pomocy mia³y œrodki otrzymane z Unii Europejskiej w ramach realiza-
cji programów pomocowych. Natomiast transfery dla pozosta³ych sektorów
odzwierciedla³y przede wszystkim przekazy pieniê¿ne Polaków zamieszka³ych
za granic¹ dla rodzin w kraju. Przekazy te mia³y g³ównie formê wp³at na ra-
chunki walutowe krajowych osób fizycznych. Obejmowa³y one równie¿ œrodki
otrzymane z tytu³u darowizn, alimentów, przekazów pieniê¿nych zarobków
oraz rent i emerytur. 

92

Pozytywny wp³yw 
przekazów z zagranicy 
na obroty bie¿¹ce

Bilans p³atniczy Rzeczypospolitej Polskiej za 1998 rok Raport Roczny 1998

Wykres 10. Kszta³towanie siê dochodów
w latach 1997-1998

-500

-300

-100

100

300

500

700

0

Wyp³atyWp³ywySaldo

Miesi¹ce

XIIXVIIVIIIIXIIXVIIVIIII

mln USD

1997 1998

7 Dane pochodz¹ z bilansu aktywów i pasywów zagranicznych za 1997 r.



Rok 1998 charakteryzowa³ siê wysokim nap³ywem kapita³u z tytu³u inwestycji
nierezydentów w Polsce. £¹cznie nap³yw ten wyniós³ 8,8 mld USD i by³ o po-
nad 3,3 mld USD wy¿szy ni¿ w roku ubieg³ym. 

Z przeprowadzonej analizy wynika, ¿e w strukturze nap³ywu kapita³u do-
minowa³y inwestycje, które mo¿na okreœliæ jako stabilne b¹dŸ te¿ d³ugotermi-
nowe. By³y to przede wszystkim zagraniczne inwestycje bezpoœrednie, których
udzia³ w ca³oœci nap³ywu kapita³u wyniós³ prawie 58%. Innym stabilnym Ÿród-
³em nap³ywu kapita³u by³y otrzymane kredyty d³ugoterminowe, których saldo
ukszta³towa³o siê na poziomie 1.669 mln USD, a ich udzia³ wyniós³ prawie
19%. £¹czny udzia³ kapita³u zagranicznego o charakterze d³ugookresowym
w ca³oœci dokonanych w Polsce inwestycji wyniós³ ponad 77%. Oznacza to, ¿e
udzia³ inwestycji o charakterze bardziej p³ynnym lub krótkookresowym, tj. in-
westycji portfelowych, otrzymanych kredytów krótkoterminowych oraz depozy-
tów, by³ relatywnie niewielki. 

Jak ju¿ wspomniano, dominuj¹cym Ÿród³em nap³ywu kapita³u w 1998 r.
by³y zagraniczne inwestycje bezpoœrednie w wysokoœci 5.129 mln USD. W ca-
³ym 1998 r. mia³ miejsce o ponad po³owê wy¿szy (wzrost o 66,7%) ni¿
w 1997 r. nap³yw kapita³u zagranicznego z tego tytu³u, i to zarówno na zakup
akcji i udzia³ów, jak te¿ w postaci kredytów od inwestorów bezpoœrednich. Nie
zak³óci³ istotnie tej tendencji sierpniowy kryzys w Rosji. Zagraniczni inwestorzy
bezpoœredni w dalszym ci¹gu postrzegali polsk¹ gospodarkê jako stabiln¹
i maj¹c¹ perspektywy rozwoju. 

Wœród kierunków zagranicznych inwestycji bezpoœrednich dominowa³y
sektor finansowy oraz motoryzacja. Bankowoœæ traktowana by³a miêdzy inny-
mi jako bardzo dobry przyczó³ek do zajêcia (w zwi¹zku z wprowadzan¹ refor-
m¹) korzystnej pozycji na polskim rynku ubezpieczeñ emerytalnych oraz jako
sposób na powiêkszenie sprzeda¿y przez firmy niezwi¹zane z sektorem finan-
sowym. Przyk³adem jest objêcie przez inwestorów zagranicznych pakietu wiêk-
szoœciowego w PBK oraz za³o¿enie w Polsce w³asnych banków kredytuj¹cych
sprzeda¿ samochodów przez firmy Fiat i Volkswagen. Wzrastaj¹cy, choæ
w mniejszym ni¿ dotychczas tempie, popyt na dobra konsumpcyjne zaowoco-
wa³ dalszymi zagranicznymi inwestycjami bezpoœrednimi w bran¿y motoryza-
cyjnej. Najwiêksi inwestorzy w tej bran¿y, Fiat i Daewoo, zainwestowali
w 1998 r. w przygotowanie produkcji nowych modeli. Koncern General Mo-
tors uruchomi³ w Polsce zbudowan¹ od podstaw fabrykê. 

W 1998 r. zanotowano równie¿ nap³yw kapita³u z tytu³u zagranicznych in-
westycji portfelowych. Dodatni wynik transakcji pomiêdzy rezydentami i niere-
zydentami w zakresie papierów wartoœciowych polskiej emisji by³ wy¿szy ni¿
w roku poprzednim i wyniós³ 1.510 mln USD. Najwa¿niejszym, najmocniej
wp³ywaj¹cym na zachowanie zagranicznych inwestorów portfelowych
w 1998 r. wydarzeniem by³ tzw. „kryzys rosyjski”. W sierpniu ubieg³ego roku
nast¹pi³o gwa³towne za³amanie rosyjskiego rubla, skutkuj¹ce ogromnym od-
p³ywem z Rosji kapita³u portfelowego, zaanga¿owanego zarówno w papiery
udzia³owe, a przede wszystkim w papiery d³u¿ne. Polska, podobnie jak inne
kraje Europy Œrodkowej i Wschodniej, by³a zaliczana przez czêœæ analityków
pracuj¹cych dla du¿ych zachodnich inwestorów instytucjonalnych (funduszy in-
westycyjnych i tzw. funduszy hedgingowych) do tej samej grupy ryzyka co Ro-
sja. W zwi¹zku z tym zamykanie pozycji w Rosji, dla unikniêcia strat, spowo-
dowa³o równie¿ wyprzeda¿ polskich papierów wartoœciowych z portfeli tych
instytucji. Zaowocowa³o to bardzo szybkim wzrostem kursu USD i DEM, bêd¹-
cym skutkiem nag³ego wzrostu popytu na waluty wymienialne ze strony inwe-
storów zagranicznych. 

Jednym z najwa¿niejszych wydarzeñ na rynku papierów udzia³owych
w 1998 r. by³a sprzeda¿ akcji Telekomunikacji Polskiej SA (TP SA) – spó³ki
o najwiêkszej kapitalizacji ze wszystkich sprywatyzowanych do tej pory w dro-
dze oferty publicznej. Wartoœæ rynkowa TP SA stanowi³a pod koniec 1998 r.
36% ca³kowitej kapitalizacji rynku podstawowego warszawskiej gie³dy.
W 1998 r. sprzedano zaledwie 15% jej akcji, 5% w transzy inwestorów krajo-
wych oraz 10% w transzy inwestorów zagranicznych – w postaci kwitów de-
pozytowych (GDR), dlatego te¿ ca³¹ transakcjê nale¿y zaliczyæ do kategorii in-
westycji portfelowych. Telekomunikacja Polska SA by³a równie¿ autorem naj-
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wiêkszej w 1998 r. emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych na rynkach zagra-
nicznych. Wartoœæ obligacji, objêtych przez zale¿n¹ w 100% od TP SA spó³kê
holendersk¹, utworzon¹ specjalnie w celu poœredniczenia w tego typu przed-
siêwziêciach, wynios³a 1.000 mln USD. Ta w³aœnie emisja spowodowa³a du¿y,
skokowy nap³yw kapita³u portfelowego w grudniu 1998 r. 

Kolejnym Ÿród³em nap³ywu kapita³u zagranicznego do Polski by³y kredyty
otrzymane przez podmioty polskie od nierezydentów. Spowodowa³o to, ¿e sal-
do tych kredytów, podobnie jak w 1997 r., uzyska³o wartoœæ dodatni¹ i wynio-
s³o 1.669 mln USD. Ze œrodków pochodz¹cych z kredytów zagranicznych
w wiêkszym stopniu korzysta³y przedsiêbiorstwa ni¿ banki. Natomiast sektor
rz¹dowy wykaza³ ujemne finansowanie zagraniczne w tej kategorii kredytów.
W ramach kredytów krótkoterminowych sp³aty rat kapita³owych nieznacznie
przewy¿sza³y wykorzystanie nowych kredytów. Na taki wynik wp³ynê³o wyso-
kie ujemne saldo tej pozycji dla sektora rz¹dowego przy dodatnich saldach dla
wszystkich pozosta³ych sektorów. Sektor rz¹dowy dokona³ sp³aty zobowi¹zañ
krótkoterminowych, nie zaci¹gaj¹c jednoczeœnie ¿adnych nowych kredytów
krótkoterminowych. 

Dane bilansu p³atniczego wskazuj¹ równie¿, ¿e w 1998 r. nast¹pi³ wzrost
zagranicznych depozytów w bankach polskich. Nap³yw netto kapita³u z tego
tytu³u wyniós³ 602 mln USD i by³ zdecydowanie wy¿szy ni¿ przed rokiem. Cha-
rakterystyczny dla tej pozycji by³ wysoki poziom wp³ywów i wyp³at oraz du¿a
zmiennoœæ salda w ca³ym 1998 r. 

Polskie inwestycje zagraniczne ogó³em zmniejszy³y siê (nap³yw kapita³u)
o 1.904 mln USD. Wynika to g³ównie z nap³ywu netto polskiego kapita³u wy-
cofanego z banków zagranicznych (saldo wyp³at i wp³ywów na rachunki bie-
¿¹ce i lokaty polskich banków w bankach zagranicznych) w wysokoœci 2.294
mln USD. Jednoczeœnie, nast¹pi³ odp³yw polskiego kapita³u za granicê z tytu³u
dokonanych przez polskich rezydentów zagranicznych inwestycji bezpoœred-
nich (163 mln USD), portfelowych (180 mln USD) oraz z tytu³u udzielonych kre-
dytów (98 mln USD). Wielkoœæ wycofanych lokat, dokonywanych przez polskie
banki, w bankach zagranicznych istotnie zwiêkszy³a dodatni wynik ca³oœci ob-
rotów finansowych bilansu p³atniczego. Œrodki pochodz¹ce z wycofanych lokat
zosta³y odsprzedane do NBP i zamienione na z³ote. Takie zachowanie polskich
banków by³o spowodowane relatywnie wy¿sz¹ dochodowoœci¹ aktywów z³o-
towych ni¿ aktywów walutowych (dysparytet stóp procentowych). 

Wynik bilansu p³atniczego, mierzony jako suma salda obrotów bie¿¹cych, sal-
da obrotów kapita³owych i finansowych (bez aktywów rezerwowych) oraz sal-
da b³êdów i opuszczeñ by³ dodatni i wyniós³ 5,7 mld USD. G³êbszemu ni¿ w ro-
ku poprzednim deficytowi obrotów bie¿¹cych towarzyszy³a istotnie wy¿sza
nadwy¿ka obrotów kapita³owych i finansowych. Pozycja salda b³êdów i opusz-
czeñ równie¿ wykaza³a saldo dodatnie. Takie ukszta³towanie siê g³ównych
komponentów bilansu p³atniczego na bazie p³atniczej skutkowa³o zwiêksze-
niem siê rezerw oficjalnych brutto NBP z tytu³u dokonanych transakcji o poda-
n¹ wczeœniej kwotê 5,7 mld USD. By³ to efekt dzia³añ NBP polegaj¹cych na
skupie netto walut w formie bezpoœrednich transakcji z bankami na fixingu
oraz podczas interwencji. Aktywa rezerwowe banku centralnego zwiêkszy³y siê
równie¿ z tytu³u uzyskanych dochodów od tych aktywów. 

Na stan rezerw walutowych banku centralnego, obok transakcji zarejestro-
wanych w bilansie p³atniczym, wp³yw mia³y zmiany wyceny oraz ró¿nice kur-
sowe, które spowodowa³y zwiêkszenie siê stanu rezerw o dalsze 1.014 mln
USD. Oznacza to, ¿e w omawianym okresie stan rezerw oficjalnych brutto
zwiêkszy³ siê ³¹cznie o 6,7 mld USD i wyniós³ na koniec 1998 r. 27.382 mln
USD. 

Analiza wskaŸników bezpieczeñstwa bilansu p³atniczego, zwi¹zanego z re-
zerwami walutowymi, wskazuje na utrzymywanie siê korzystnej sytuacji (patrz
tabela 28). WskaŸnik pokrycia importu rezerwami walutowymi wyniós³ na ko-
niec 1998 r. 6,8. W przesz³oœci stan rezerw pozwalaj¹cy na finansowanie im-
portu przez trzy miesi¹ce by³ uznawany za wystarczaj¹cy. Obecnie, po wyst¹-
pieniu kryzysów walutowych, za wystarczaj¹co wysoki uwa¿ny jest stan rezerw
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pozwalaj¹cy na finansowanie importu przez szeœæ miesiêcy. Równie¿ wspó³-
czynnik pokrycia pieni¹dza krajowego rezerwami walutowymi (miêdzynarodo-
wy wspó³czynnik p³ynnoœci) kszta³towa³ siê na zadowalaj¹cym poziomie. Wy-
niós³ on na koniec 1998 r. 51,3%. Poziom tego wskaŸnika, ³¹cznie z innymi
wskaŸnikami bilansu p³atniczego, powinien byæ uwa¿nie monitorowany. Jest
to szczególnie istotne, poniewa¿ Polska nadal nale¿y do kategorii krajów, tzw.
emerging markets, o wy¿szym poziomie ryzyka inwestycyjnego i z tego powo-
du w wiêkszym stopniu zagro¿onych wyst¹pieniem kryzysu walutowego. 
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TABELA I. Podstawowe dane statystyczne

LLpp..              WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee JJeeddnnoossttkkaa 11999977  11999988
XXIIII II IIII IIIIII

mln z³ 30.714,9 28.533,7 28.579,9 31.753,3 

% 113,3 108,1 110,4 114,9 
% 103,6 92,7 99,6 110,9 

mln z³ 4.452,1 2.033,1 2.335,0 2.692,4 

% 113,5 130,3 127,1 118,2 
% 145,2 45,3 113,2 113,9 

% 113,2 113,6 114,2 113,9 
% 101,0 103,1 101,7 100,6 
% 113,2 103,1 104,9 105,5 

% 111,6 109,2 109,1 109,2 
% 100,5 101,3 100,7 100,2 

% 114,3 115,7 115,7 115,4 
% 100,9 102,3 101,3 101,1 

tys. osób 5.877 6.018 6.030 6.046 

tys. osób 5.712 5.801 5.834 5.845 

tys. osób 1.826,4 1.893,3 1.891,9 1.845,7 

% 10,3 10,7 10,6 10,4

z³ 1.368,35 1.232,58 1.223,90 1.267,59 
z³ 1.109,21 1.026,82 1.024,03 1.059,88 

mln z³ 119.772,1 9.619,1 19.015,2 28.717,3 
mln z³ 125.674,9 8.840,8 20.942,0 32.257,3 
mln z³ -8.085,4 754,8 -1.954,2 -4.025,7

mln z³ 692.158,1 59.594,5 118.561,7 185.146,3 
mln z³ 410.952,3 35.110,6 69.516,1 108.381,4 
mln z³ 668.678,9 57.982,2 115.290,3 179.804,0 
mln z³ 410.407,4 35.016,5 70.531,6 110.112,7 
mln z³ 24.677,5 1.611,5 3.277,9 5.391,8 
mln z³ 12.088,8 1.247,9 2.287,8 3.463,3 
mln z³ 12.588,7 363,6 990,2 1.928,5 

% 96,6 97,3 97,2 97,1 
% 1,8 0,6 0,8 1,0 
% 85,6 87,8 87,4 86,7 

mln z³ 193.596,5 191.057,2 201.675,2 208.782,0 
mln z³ 78.656,2 80.790,8 85.209,8 87.253,2 
mln z³ 78.881,5 74.144,5 78.352,5 81.113,1 
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1. Produkcja sprzedana przemys³u
a) w cenach bie¿¹cych
b) w cenach sta³ych

- ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
- poprzedni miesi¹c = 100 

2. Sprzeda¿ produkcji budowlano-monta¿owej
a) w cenach bie¿¹cych
b) w cenach sta³ych

- ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
- poprzedni miesi¹c = 100 

3. WskaŸniki cen towarów i us³ug konsumpcyjnych
a) ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesi¹c = 100
c) grudzieñ poprzedniego roku = 100

4. WskaŸniki cen produkcji sprzedanej przemys³u
a) ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesi¹c = 100

5. WskaŸniki cen produkcji budowlano-monta¿owej
a) ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesi¹c = 100

6. Pracuj¹cy w sektorze przedsiêbiorstw ogó³em

7. Przeciêtne zatrudnienie w sektorze przedsiêbiorstw ogó³em

8. Liczba bezrobotnych

9. Stopa bezrobocia

10. Przeciêtne wynagrodzenia miesiêczne w sektorze
przedsiêbiorstw, w tym: - brutto

- netto

11. Wyniki finansowe bud¿etu pañstwa
a) dochody bud¿etu pañstwa
b) wydatki bud¿etu pañstwa
c) wynik bud¿etu pañstwa i saldo kredytów zagranicznych

12. Wyniki finansowe przedsiêbiorstw
a) przychody ogó³em

w tym przychody ze sprzeda¿y produktów
b) koszty uzyskania przychodów ogó³em

w tym koszt w³asny sprzedanych produktów
c) wynik finansowy brutto (saldo)
d) obci¹¿enia wyniku finansowego brutto
e) wynik finansowy netto (saldo)
f) wskaŸnik poziomu kosztów z ca³okszta³tu dzia³alnoœci
g) wskaŸnik rentownoœci obrotu netto
h) wskaŸnik p³ynnoœci II stopnia
i) maj¹tek obrotowy ogó³em
j) nale¿noœci i roszczenia z tytu³u dostaw i us³ug
k) zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u dostaw i us³ug



11999988
IIVV VV VVII VVIIII VVIIIIII IIXX XX XXII XXIIII

30.555,1 30.350,5 30.900,4 30.205,5 30.137,7 32.477,6 32.562,6 30.470,6 31.540,5 

103,9 109,5 104,7 106,1 106,1 101,4 98,8 98,6 97,8 
95,8 99,3 101,3 97,7 99,3 107,8 99,8 93,1 102,7 

2.949,0 3.250,9 3.559,4 3.745,8 3.834,3 4.157,0 4.600,7 3.562,6 5.052,4 

109,2 111,7 109,5 115,7 114,9 109,2 105,5 105,4 102,5 
108,5 109,2 108,6 104,5 101,7 107,7 109,9 77,1 140,9 

113,7 113,3 112,2 111,9 111,3 110,6 109,9 109,2 108,6 
100,7 100,4 100,4 99,6 99,4 100,8 100,6 100,5 100,4 
106,3 106,7 107,1 106,7 106,0 106,9 107,6 108,1 108,6 

108,4 108,2 107,7 107,0 106,6 106,4 105,8 105,1 104,8 
100,3 100,3 100,1 100,3 100,5 100,6 100,3 100,1 100,1 

114,6 114,4 114,1 113,6 113,0 112,4 111,7 111,1 110,6 
100,9 100,8 100,6 100,5 100,6 100,5 100,6 100,4 100,5 

6.048 6.047 6.059 6.055 6.032 6.027 6.038 5.985 5.919 

5.851 5.848 5.858 5.860 5.840 5.829 5.842 5.805 5.769 

1.765,5 1.695,4 1.687,6 1.683,1 1.671,0 1.676,7 1.692,6 1.743,4 1.831,4 

10 9,7 9,6 9,6 9,5 9,6 9,7 9,9 10,4

1.302,78 1.303,10 1.344,17 1.369,84 1.334,18 1.357,30 1.379,35 1.451,17 1.582,13 
1.086,20 1.085,02 1.116,09 1.133,58 1.102,75 1.119,68 1.134,19 1.188,79 1.295,26 

38.663,2 48.513,4 57.972,6 68.550,3 79.548,3 91.047,8 102.683,7 114.141,5 126.563,2 
43.863,4 55.525,4 67.330,4 78.673,3 89.218,8 101.457,5 114.243,0 125.482,6 139.755,8 
-5.694,0 -7.543,3 -9.080,8 -9.757,0 -9.728,0 -11.105,2 -12.048,3 -12.002,0 -16.489,2

251.749,4 318.445,9 387.674,5 459.222,6 528.282,2 599.895,6 677.497,9 747.348,9 833.304,2 
146.696,2 185.287,1 225.731,8 266.579,6 304.851,4 346.183,9 389.868,5 431.057,9 475.657,1 
244.654,5 309.251,7 376.744,1 446.674,2 514.553,8 584.002,2 659.301,6 729.058,2 817.826,3 
149.640,1 188.971,7 229.873,1 271.942,1 311.877,4 353.531,4 397.796,9 439.902,0 488.848,9 

7.318,0 9.462,7 11.369,4 13.312,7 14.540,0 16.767,4 19.156,1 19.289,1 16.720,2 
4.396,9 5.288,3 6.092,8 7.066,4 7.941,4 9.085,6 10.106,7 10.639,3 11.445,7 
2.921,1 4.174,4 5.276,6 6.246,3 6.598,7 7.681,8 9.049,4 8.649,8 5.274,6 

97,2 97,1 97,2 97,3 97,4 97,4 97,3 97,6 98,1 
1,2 1,3 1,4 1,4 1,2 1,3 1,3 1,2 0,6 

85,3 85,5 85,4 84,6 84,9 85,5 85,7 86,0 83,0 
209.261,1 215.286,4 219.988,8 225.379,4 229.419,1 236.672,3 243.795,6 246.705,4 251.586,1 
88.343,6 91.593,1 93.784,3 93.223,7 96.160,7 100.352,3 103.891,4 105.517,8 101.095,4 
81.750,6 85.207,9 87.077,3 88.201,4 90.632,9 93.566,5 97.741,6 97.405,6 101.942,9 
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TABELA II. Rynek finansowy - podstawowe informacje

LLpp..              WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee JJeeddnnoossttkkaa 11999977  11999988
XXIIII II IIII IIIIII

% 27,0 27,0 27,0 27,0 

% 24,5 24,5 24,5 24,5 

% 27,0/28,0 27,0/28,0 27,0/28,0 27,0/28,0

% - - 24,0 24,0 

% 1,0 1,0 0,8 0,8 

% 8,5 8,5 8,5 8,5 

% 21,5 - - -
% 22,5 - - -

% 22,5-29,4 22-32 22-32 22-32
% 23-28,5 24,4-31,5 24-29,9 24-30,1

% 6,66-14 5-13 5-13 5-13
% 9,5-15 9-15 9-15 9-15
% 16-20,8 16-21,3 16-21,6 16-21,7
% 17,5-21,1 17,5-21,8 16,5-21,8 17-21,7
% 18-21,8 18-22,1 17-22,4 18-21,6
% 19-22,8 19-21,9 17-22 19-21,6
% 19-22,8 19-23,5 19-23,5 19-23,5
% 19,5-22,8 19,5-26,5 19,5-26,5 19,5-26,5

% 2,1-3,8 2,3-3,8 2,3-3,8 2,3-3,8
% 3,3-4,5 3,3-4,5 3,3-4,5 3,3-4,7
% 3,6-4,7 3,6-4,6 3,6-4,6 3,6-4,7
% 3,8-5 3,8-4,8 3,8-4,8 3,8-4,8
% 4-5,3 4-5,3 4-5,3 4-5,3

mln z³ 8.215,2 11.061,2 11.214,5 11.039,5 

% 42,0 61,7 62,4 44,8 
% 21,3 10,3 3,9 12,7 
% 9,2 7,6 9,5 10,3 
% 14,6 8,6 7,6 11,1 
% 6,7 4,8 5,4 6,1 
% 3,9 6,3 10,6 14,2 

miesi¹ce 2,4 2,2 2,8 3,4 

% 24,4 25,6 24,2 24,1 

% 24,8 26,4 24,4 24,3 
% 24,4 24,9 24,5 24,5 
% 24,2 24,5 24,4 24,3 
% 24,1 24,0 23,9 24,2 
% 23,1 23,2 23,3 23,4 
% 24,2 24,0 23,7 23,5 
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1. Stopa oprocentowania kredytu lombardowego

2. Stopa redyskonta weksli 

3. Stopa oprocentowania kredytu refinansowego 

4. Minimalna stopa rentownoœci 28-dniowych operacji otwartego rynku

5. Tempo miesiêcznej dewaluacji z³otego w stosunku do koszyka walut

6. Stopa oprocentowania œrodków na rachunkach w NBP
a) na rachunkach bie¿¹cych podmiotów innych ni¿ banki
b) na rachunkach lokat terminowych:

- 180-dniowych
- 270-dniowych

7. Stopy oprocentowania kredytów z³otowych w g³ównych
bankach komercyjnych
a) od kredytów udzielanych na okres 1 roku 
b) stopa dyskontowa weksli

8. Stopy oprocentowania depozytów z³otowych w g³ównych
bankach komercyjnych
a)   a vista
b)   rachunków oszczêdnoœciowo-rozliczeniowych
c)   1-miesiêcznych
d)   3-miesiêcznych
e)   6-miesiêcznych
f)  12-miesiêcznych
g) 24-miesiêcznych
h) 36-miesiêcznych

9. Stopy oprocentowania œrodków na rachunkach 
walutowych w bankach komercyjnych
a)   a vista
b)   3-miesiêcznych
c)   6-miesiêcznych
d) 12-miesiêcznych
e) 24-miesiêcznych

10. Lokaty dobrowolne na rynku miêdzybankowym
a) stan na koniec miesi¹ca

w tym udzia³ lokat: 
0 - 1-miesiêcznych
1 - 2-miesiêcznych
2 - 3-miesiêcznych
3 - 6-miesiêcznych

6 - 12-miesiêcznych
12 - 24-miesiêcznych

b) œredni wa¿ony okres deponowania lokat 
(wed³ug stanu na koniec miesi¹ca)

c) œrednia wa¿ona stopa procentowa lokat 
(wed³ug stanu na koniec miesi¹ca)
w tym lokat: 

0 - 1-miesiêcznych
1 - 2-miesiêcznych
2 - 3-miesiêcznych
3 - 6-miesiêcznych

6 - 12-miesiêcznych
12 - 24-miesiêcznych
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11999988
IIVV VV VVII VVIIII VVIIIIII IIXX XX XXII XXIIII

27,0 26,0 26,0 24,0 24,0 24,0 22,0 22,0 20,0 

24,5 23,5 23,5 21,5 21,5 21,5 20,0 20,0 18,3 

27,0/28,0 26,0/27,0 26,0/27,0 24,0/25,0 24,0/25,0 24,0/25,0 22,0/23,0 22,0/23,0 20,0/21,0

23,0 21,5 21,5 19,0 19,0 18,0 17,0 17,0 15,5 

0,8 0,8 0,8 0,65 0,65 0,50 0,50 0,50 0,5 

8,5 8,5 7,8 7,8 7,2 7,2 7,2 6,6 6,0 

- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

22-29,9 22-29,8 22-29,4 20-29,4 19,5-28 18,8-28 16,7-28 17,4-25,7 15,5-25
24-29,7 23-29,5 22,7-29,5 20,5-28,0 20,1-28 18,8-28 17,5-25,5 16,7-25,5 16,3-23,5

5-13 5-13 5-13 5-13 5-12,5 5-12,5 5-12,5 5-11 4,5-10
9-15 9-15 9-15 9-15 9-15 9-15 7-15 7-14 5-13

16-20,9 16-19,7 16-19,7 15,5-18,4 15,3-18 14,8-17 14,3-16,5 13,8-15,7 12-15,4
17-21,2 17-19,7 17-19,7 15,9-19,6 15,5-19 14,7-17,5 14-17 13,5-16,3 11,6-15,1
18-21,6 17,7-19,8 17,5-19,8 15-19,8 15-19,5 14,7-18,3 13,3-17,5 11,5-17 11-15
19-21,3 17,9-21 18,5-21 13-21,5 13-19 13-19 12,8-19 11-17,5 8,7-15,4
19-23,5 17,9-23,5 18,5-23,5 12,5-23,5 12,5-20,7 12,5-20,7 12,5-20,7 11,5-18 10,5-16,3
19,1-26,5 17,9-26,5 19,5-26,5 16,1-26,5 16,8-22 14,9-21 14,7-21 13,8-17,9 12,4-16,3

2,3-4 2,3-4 2,3-4 2-3,8 2,3-3,9 2,3-4,2 2,3-4 2,3-4 2,3-3,8
3,3-4,9 3,3-5 3,3-5 3,3-5 3,3-5 3,3-5 3,3-5 3,3-4,7 3,3-4,7
3,6-5 3,6-5 3,6-5 3,6-5,1 3,6-5,1 3,6-4,9 3,6-4,9 3,5-4,9 3,5-4,9
3,8-5,1 3,8-5,2 3,8-5,2 3,8-5,1 3,8-5,1 3,8-4,8 3,7-5 3,8-5 3,8-5
4-5,3 4-5,3 4-5,3 4-5,3 4-5,3 4-5,3 3,6-5,3 3,8-5,3 3,9-5,3

11.390,1 14.113,5 15.744,4 13.472,8 16.454,6 15.610,4 17.791,4 16.742,3 16.786,8 

46,2 47,2 57,1 37,6 40,5 45,4 45,1 43,8 33,3 
7,1 13,9 3,8 15,5 13,4 5,8 12,8 7,8 19,7 
8,2 6,2 7,2 5,6 4,7 3,9 2,3 5,9 7,7 

13,7 11,3 9,0 10,4 11,3 13,2 10,8 10,6 8,5 
6,2 6,2 6,2 9,4 8,7 9,7 9,4 9,3 12,4 

17,8 14,6 6,1 8,6 9,1 9,8 8,8 11,1 15,6 

3,9 3,3 8,0 9,8 9,0 9,1 8,1 8,8 4,6 

23,4 21,7 21,7 20,0 19,7 18,8 18,3 17,7 16,5 

23,1 20,0 22,2 19,0 19,7 18,1 17,7 17,2 15,9 
24,2 22,9 21,9 21,3 19,3 18,7 18,1 17,1 16,4 
24,1 22,8 22,2 21,4 19,6 19,0 17,9 17,0 16,1 
24,2 23,9 22,9 21,5 20,7 20,0 19,4 18,7 18,5 
23,2 23,1 23,1 22,7 22,1 21,7 20,9 20,5 19,9 
23,3 23,0 21,3 19,8 18,9 18,8 18,8 18,0 14,2 
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XXIIII II IIII IIIIII

% 20,0 20,0 20,0 20,0 
% 11,0 11,0 11,0 11,0 

% 5,0 5,0 5,0 5,0 
% 5,0 5,0 5,0 5,0 

mln z³ 17.053,8 17.053,8 17.357,8 17.634,8 
mln z³ 3.255,9 - - -
mln z³ 12.174,1 15.430,0 15.650,2 15.893,4 
mln z³ 1.623,8 1.623,8 1.707,6 1.741,4 

0 0 0 0 

mln z³ 0,00 0,00 0,00 0,00 
mln z³ 0,00 0,00 0,00 0,00 
mln z³ 0,00 0,00 0,00 0,00 

8 0 0 0 

mln z³ 5.900,00 0,00 0,00 0,00 
mln z³ 4.862,87 0,00 0,00 0,00 
mln z³ 4.489,00 0,00 0,00 0,00 

0 0 0 0 

mln z³ 0,00 0,00 0,00 0,00 
mln z³ 0,00 0,00 0,00 0,00 
mln z³ 0,00 0,00 0,00 0,00 

5 4 4 5 

mln z³ 7.000,0 3.200,0 4.100,0 4.900,0 

mln z³ 400,00 - - -
mln z³ 1.900,00 500,00 1.000,00 800,00 
mln z³ 1.100,00 800,00 900,00 600,00 
mln z³ - - - -
mln z³ 3.600,00 1.900,00 2.200,00 3.500,00 

mln z³ 8.056,88 10.831,20 13.208,10 7.576,29 

mln z³ 405,92 - - -
mln z³ 2.186,41 2.478,72 1.763,26 1.770,85 
mln z³ 1.225,36 2.199,41 2.840,33 1.040,36 
mln z³ - - - -
mln z³ 4.239,19 6.153,07 8.604,51 4.765,08 
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11. Stopa rezerw obowi¹zkowych od:
a) wk³adów z³otowych

-  p³atnych na ka¿de ¿¹danie 
-  terminowych

b) wk³adów w walutach obcych (równowartoœæ w z³otych)
-  p³atnych na ka¿de ¿¹danie 
-  terminowych

12. Wielkoœæ rezerwy obowi¹zkowej ogó³em
a) na rachunku rezerwy oprocentowanej
b) na rachunku bie¿¹cym (nieoprocentowana)
b) zadeklarowana kwota gotówki

13. Aukcyjny zakup papierów wartoœciowych przez NBP
z obowi¹zkiem odkupu przez banki (kredyt aukcyjny)
a) liczba przetargów 
b) wartoœæ nominalna œrodków przeznaczonych przez NBP 

na zakup papierów wartoœciowych
c) wartoœæ aukcyjna ofert zg³oszonych przez banki
d) wartoœæ aukcyjna ofert przyjêtych 

14. Aukcyjna sprzeda¿ papierów wartoœciowych przez NBP
z obowi¹zkiem odkupu przez NBP (lokata aukcyjna)

a) liczba przetargów 
b) wartoœæ nominalna papierów wartoœciowych 

przeznaczonych przez NBP do sprzeda¿y
c) wartoœæ aukcyjna ofert zg³oszonych przez banki
d) wartoœæ aukcyjna ofert przyjêtych 

15. Bezwarunkowa sprzeda¿ papierów wartoœciowych
przez NBP  (outright sale)
a) liczba przetargów
b) wartoœæ nominalna papierów wartoœciowych przeznaczonych 

przez NBP do sprzeda¿y
c) wartoœæ aukcyjna ofert zg³oszonych przez banki
d) wartoœæ aukcyjna ofert przyjêtych

16. Przetargi na bony skarbowe

a) liczba przetargów w ci¹gu miesi¹ca

b) wartoœæ bonów zaoferowanych do sprzeda¿y
(w cenach nominalnych)
z tego bonów o terminie wykupu: 

-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

c) popyt zg³oszony przez oferentów
(w cenach nominalnych)
z tego na bony o terminie wykupu: 

-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym
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IIVV VV VVII VVIIII VVIIIIII IIXX XX XXII XXIIII

20,0 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0 
11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 

5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 
5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 

17.774,5 17.774,5 18.514,5 19.270,9 19.651,6 20.457,1 20.457,1 20.875,6 21.271,1 
- - - - - - - - -

16.015,5 16.015,5 16.691,2 17.393,7 17.728,2 18.475,7 18.475,7 18.861,0 19.157,8 
1.759,0 1.759,0 1.823,3 1.877,2 1.923,5 1.981,4 1.981,4 2.014,5 2.113,4 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

4 4 5 4 5 4 4 5 5 

4.000,0 4.400,0 5.600,0 2.500,0 2.900,0 2.800,0 3.300,0 2.100,0 4.100,0 

- - 300,00 - - 400,00 700,00 400,00 -
700,00 1.200,00 1.400,00 400,00 700,00 900,00 600,00 200,00 1.100,00 
400,00 600,00 1.100,00 400,00 500,00 - - 200,00 300,00 

- - - - - - - - -
2.900,00 2.600,00 2.800,00 1.700,00 1.700,00 1.500,00 2.000,00 1.300,00 2.700,00 

12.276,21 11.998,80 12.621,85 10.426,84 6.178,88 8.619,80 9.154,47 7.793,45 8.243,43 

- - 563,65 - - 1.487,31 1.199,45 605,75 -
1.026,80 1.990,38 2.334,43 2.158,34 1.616,26 3.487,80 1.704,15 1.009,35 2.031,33 
1.100,36 2.250,15 1.789,10 2.093,94 1.250,09 - - 675,20 446,67 

- - - - - - - - -
10.149,05 7.758,27 7.934,67 6.174,56 3.312,53 3.644,69 6.250,87 5.503,15 5.765,43 
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mln z³ 6.852,18 3.236,79 3.938,89 4.543,88 

mln z³ 400,00 - - -
mln z³ 1.855,40 500,00 838,89 817,00 
mln z³ 1.038,28 802,58 900,00 558,90 
mln z³ - - - -
mln z³ 3.558,50 1.934,21 2.200,00 3.167,98 

% 20,54 20,17 19,60 18,94 

% 22,82 - - -
% 22,18 22,01 21,45 20,63 
% 21,16 21,22 20,60 19,93 
% - - - -
% 19,25 19,26 18,49 18,33 

% 23,74 23,79 22,79 22,33 

% 23,66 - - -
% 23,50 23,31 22,68 21,76 
% 23,70 23,77 22,99 22,16 
% - - - -
% 23,89 23,92 22,74 22,50 

mln z³ 27.289,22 27.841,20 28.515,03 28.036,65 

3 4 15 7 

mln z³ 4.500,00 2.900,00 24.400,00 10.100,00 

mln z³ - - - -
mln z³ 3.000,00 - 11.000,00 -
mln z³ 1.000,00 - 1.900,00 2.700,00 
mln z³ - - 1.700,00 7.400,00 
mln z³ 500,00 1.900,00 1.100,00 -
mln z³ - 1.000,00 2.700,00 -
mln z³ - - 6.000,00 -

mln z³ 3.557,82 3.112,85 21.904,54 6.103,71 

mln z³ - - - -
mln z³ 2.280,33 - 9.489,20 -
mln z³ 825,49 - 3.017,78 1.545,09 
mln z³ - - 1.364,74 4.558,62 
mln z³ 452,00 2.082,85 313,86 -
mln z³ - 1.030,00 2.346,00 -
mln z³ - - 5.372,96 -

mln z³ 3.478,32 2.822,70 19.793,39 5.548,71 

mln z³ - - - -
mln z³ 2.266,83 - 9.180,07 -
mln z³ 770,49 - 1.900,00 1.525,09 
mln z³ - - 1.051,50 4.023,62 
mln z³ 441,00 1.822,70 313,86 -
mln z³ - 1.000,00 2.279,00 -
mln z³ - - 5.068,96 -
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d) sprzeda¿ bonów (w cenach nominalnych)
z tego bonów o terminie wykupu: 

-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

e) œrednia wa¿ona stopa dyskonta przyjêtych ofert
z tego dla bonów o terminie wykupu: 

-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

f) œredni wa¿ony zysk z kupionych bonów
z tego z bonów o terminie wykupu: 

-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

g) stan na koniec miesi¹ca bonów pochodz¹cych z przetargów 
i bêd¹cych w obiegu (wed³ug kosztów zakupu)

17. Przetargi na bony pieniê¿ne NBP

a) liczba przetargów w ci¹gu miesi¹ca

b) wartoœæ bonów zaoferowanych do sprzeda¿y
(w cenach nominalnych)
z tego bonów o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

c) popyt zg³oszony przez oferentów
(w cenach nominalnych)
z tego na bony o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

d) sprzeda¿ bonów (w cenach nominalnych)
z tego bonów o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym
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3.985,97 4.441,32 5.415,19 2.499,02 2.123,96 2.762,97 2.827,08 2.196,07 4.281,63 

- - 300,00 - - 400,00 700,00 400,00 -
738,93 1.197,71 1.389,67 401,15 644,01 882,15 600,00 200,00 1.243,54 
347,04 609,94 910,91 398,21 459,99 - - 182,96 230,30 

- - - - - - - - -
2.900,00 2.633,67 2.814,61 1.699,66 1.019,96 1.480,82 1.527,08 1.413,11 2.807,79 

19,06 18,59 18,20 15,72 14,96 15,02 14,46 12,55 11,67 

- - 20,25 - - 16,05 16,08 15,04 -
20,91 20,39 19,84 17,79 16,64 16,53 15,51 13,44 13,12 
20,33 19,43 18,91 16,74 15,34 - - 13,34 12,57 

- - - - - - - - -
18,44 17,57 16,94 14,99 13,72 13,85 13,31 11,62 10,96 

22,55 21,43 20,66 17,93 16,52 16,53 15,82 13,74 12,75 

- - 20,91 - - 16,47 16,49 15,40 -
22,07 21,50 20,88 18,63 17,37 17,25 16,14 13,90 13,57 
22,65 21,55 20,91 18,30 16,63 - - 14,30 13,43 

- - - - - - - - -
22,66 21,37 20,44 17,68 15,93 16,11 15,38 13,17 12,32 

28.268,90 28.986,24 30.095,48 29.204,88 28.203,47 27.373,39 26.955,99 26.068,54 24.591,29 

16 13 10 14 12 17 14 12 14 

33.300,00 16.400,00 20.500,00 28.600,00 34.200,00 40.000,00 27.200,00 31.500,00 47.000,00 

- - - - - - - - -
4.500,00 - - - - - - - -
2.500,00 - - - - - - - -

26.300,00 16.400,00 20.500,00 28.600,00 34.200,00 40.000,00 27.200,00 31.500,00 47.000,00 
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

20.709,25 12.789,47 15.827,12 25.498,00 23.900,83 30.492,48 23.054,93 29.060,58 39.515,49 

- - - - - - - - -
2.576,00 - - - - - - - -
2.501,60 - - - - - - - -

15.631,65 12.789,47 15.827,12 25.498,00 23.900,83 30.492,48 23.054,93 29.060,58 39.515,49 
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

19.013,25 12.573,99 15.727,12 23.794,25 23.900,83 30.381,48 22.426,61 28.214,71 38.827,51 

- - - - - - - - -
2.537,00 - - - - - - - -
2.019,60 - - - - - - - -

14.456,65 12.573,99 15.727,12 23.794,25 23.900,83 30.381,48 22.426,61 28.214,71 38.827,51 
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
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% 23,12 21,77 22,18 23,72 

% - - - -
% 23,29 - 23,37 -
% 23,17 - 23,22 23,82 
% - - 23,41 23,67 
% 22,16 22,19 22,18 -
% - 21,01 21,01 -
% - - 19,93 -

% 23,40 23,50 23,50 24,10 

% - - - -
% 23,40 - 23,47 -
% 23,38 - 23,43 24,04 
% - - 23,84 24,12 
% 23,47 23,50 23,50 -
% - 23,50 23,50 -
% - - 23,48 -

mln z³ 13.315,96 8.188,90 17.098,11 18.871,91 

96 98 99 100 
mln z³ 37.339,6 36.987,3 44.831,2 48.962,9 
mln z³ 2.427,1 2.204,9 4.873,0 4.247,5 

14.434,7 13.993,9 16.471,0 17.718,4 
14.668,0 14.601,5 17.621,0 16.864,0 

12,4 12,1 13,0 14,1 
% 3,8 3,5 6,3 5,0 

TABELA III. Kursy USD i DEM w 1998 r. (w z³)

MMiieessii¹¹cc KKuurrss  nnaa  kkoonniieecc  mmiieessii¹¹ccaa
UUSSDD DDEEMM rreellaaccjjaa

ffiixxiinngg kkaannttoorroowwyy ffiixxiinngg DDEEMM//11UUSSDD

Grudzieñ 1997 3,5180 3,4771 1,9635 1,7917 

Styczeñ 1998 3,5420 3,5258 1,9420 1,8239 
Luty 3,4790 3,4896 1,9195 1,8125 
Marzec 3,4485 3,4323 1,8685 1,8456 
Kwiecieñ 3,3980 3,3840 1,8930 1,7950 
Maj 3,4880 3,4803 1,9555 1,7837 
Czerwiec 3,4825 3,4834 1,9285 1,8058 
Lipiec 3,4345 3,4159 1,9305 1,7791 
Sierpieñ 3,7400 3,7211 2,1140 1,7692 
Wrzesieñ 3,5790 3,5491 2,1345 1,6767 
PaŸdziernik 3,4460 3,4422 2,0850 1,6528
Listopad 3,4875 3,4683 2,0515 1,7000 
Grudzieñ 3,5040 3,4623 2,0915 1,6754 
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e) œrednia wa¿ona stopa dyskonta przyjêtych ofert
z tego dla bonów o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

f) œredni wa¿ony zysk z kupionych bonów
z tego z bonów o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

g) stan na koniec miesi¹ca bonów pochodz¹cych z przetargów 
i bêd¹cych w obiegu (wed³ug kosztów zakupu)

18. Informacje o wynikach sesji na Gie³dzie Papierów
Wartoœciowych SA w Warszawie - rynek podstawowy
a) liczba spó³ek notowanych na gie³dzie
b) œrednia wartoœæ rynkowa spó³ek notowanych na gie³dzie
c) wartoœæ obrotów w ci¹gu miesi¹ca
d) Warszawski Indeks Gie³dowy - œredni w miesi¹cu

- na ostatniej sesji w miesi¹cu
e) wskaŸnik C/Z
f) wskaŸnik obrotu
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23,39 22,52 21,29 20,68 18,87 18,41 17,78 16,93 16,19 

- - - - - - - - -
23,37 - - - - - - - -
23,35 - - - - - - - -
23,40 22,52 21,29 20,68 18,87 18,41 17,78 16,93 16,19 

- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

23,75 22,92 21,65 21,01 19,15 18,68 18,03 17,15 16,40 

- - - - - - - - -
23,48 - - - - - - - -
23,56 - - - - - - - -
23,83 22,92 21,65 21,01 19,15 18,68 18,03 17,15 16,40 

- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

21.968,78 19.587,26 20.715,45 23.931,17 27.852,77 28.903,40 22.316,52 27.843,25 28.221,62 

102 105 107 108 107 109 111 116 117 
49.116,1 47.901,4 44.578,0 57.010,7 49.536,4 41.628,6 37.309,9 53.679,2 64.522,3 
2.938,8 3.441,8 3.064,5 4.616,7 2.925,0 2.819,3 2.526,2 2.850,6 2.661,7 

17.023,2 17.001,8 15.486,4 16.887,1 14.485,0 12.257,2 11.261,1 12.761,7 12.093,6 
17.743,8 15.683,3 15.728,6 16.534,3 11.635,9 12.238,3 12.345,4 11.777,7 12.795,6 

13,4 13,0 11,9 13,9 12,1 10,4 10,4 13,3 14,1 
3,6 4,1 3,8 4,5 3,2 3,7 3,7 3,0 2,3 

KKuurrss  œœrreeddnnii  ww  mmiieessii¹¹ccuu
UUSSDD DDEEMM

ffiixxiinngg kkaannttoorroowwyy ffiixxiinngg

3,5256 3,5032 1,9852 

3,5316 3,5134 1,9461 
3,5386 3,5237 1,9505 
3,4593 3,4483 1,8941 
3,4195 3,4056 1,8827 
3,4188 3,4018 1,9246 
3,4789 3,4574 1,9420 
3,4592 3,4460 1,9226 
3,5850 3,5496 2,0046 
3,6066 3,5870 2,1211 
3,4955 3,4921 2,1353 
3,4496 3,4396 2,0514 
3,4858 3,4683 2,0884 



TABELA IV. Kszta³towanie siê oprocentowania kredytów z³otowych 
(œrednie wa¿one w % w stosunku rocznym) 

MMiieessii¹¹cc KKrreeddyyttyy  ddllaa  ppooddmmiioottóóww  ggoossppooddaarrcczzyycchh:: KKrreeddyyttyy  ddllaa  
oossóóbb  pprryywwaattnnyycchh

ddoo  11  rrookkuu ddoo  22  llaatt ddoo  33  llaatt ddoo  55  llaatt ppoowwyy¿¿eejj  55  llaatt

Styczeñ 25,8 26,3 26,4 26,2 25,2 27,8

Luty 26,9 26,5 26,8 27,2 25,5 28,0

Marzec 26,8 26,4 26,8 27,2 25,6 28,0

Kwiecieñ 26,2 26,0 26,4 26,5 25,1 28,0

Maj 25,8 25,7 26,1 26,2 24,9 28,0

Czerwiec 25,7 25,6 25,9 26,1 24,8 27,8

Lipiec 25,3 25,2 25,5 25,7 24,4 27,3

Sierpieñ 23,7 23,7 23,9 23,9 23,1 26,7

Wrzesieñ 23,5 23,4 23,6 23,7 22,4 26,1

PaŸdziernik 22,6 22,5 22,9 22,9 21,7 26,0

Listopad 22,0 21,9 22,3 22,5 21,4 25,4

Grudzieñ 19,6 20,1 20,6 20,8 19,4 24,0
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TABELA V. Kszta³towanie siê oprocentowania depozytów z³otowych osób prywatnych 
(œrednie wa¿one w % w stosunku rocznym)

MMiieessii¹¹cc RRaacchhuunnkkii  DDeeppoozzyyttyy  ttrrzzyymmaannee  nnaa  ookkrreess:: TTeerrmmiinnoowwee  
oosszzcczzêêddnnooœœcciioowwoo  ((œœrreeddnniioo))
--  rroozzlliicczzeenniioowwee 11  mmiieessii¹¹ccaa 33  mmiieessiiêêccyy 66  mmiieessiiêêccyy 1122  mmiieessiiêêccyy 2244  mmiieessiiêêccyy 3366  mmiieessiiêêccyy

Styczeñ 12,9 18,2 18,3 18,7 19,7 19,9 20,4 18,9

Luty 13,0 18,2 18,2 18,7 19,7 20,0 20,4 18,9

Marzec 13,0 18,1 18,2 18,7 19,7 20,0 20,4 18,9

Kwiecieñ 12,9 18,0 18,2 18,6 19,7 20,0 20,4 18,9

Maj 12,9 17,8 18,1 18,6 19,7 20,0 20,3 18,8

Czerwiec 12,8 17,6 17,8 18,3 19,1 19,8 19,6 18,4

Lipiec 12,7 16,9 17,6 18,2 19,1 19,6 19,6 18,2

Sierpieñ 11,4 16,0 16,2 16,7 17,6 18,1 18,1 16,8

Wrzesieñ 11,5 15,5 16,2 16,6 17,5 18,1 18,1 16,7

PaŸdziernik 10,7 15,2 15,9 16,4 17,4 17,4 17,7 16,5

Listopad 11,0 14,3 14,5 15,1 15,7 16,3 15,9 15,1

Grudzieñ 9,9 12,6 12,0 12,6 13,7 14,2 13,7 12,8



TABELA VI. Banki komercyjne - aktywa i pasywa (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

AAKKTTYYWWAA
AAkkttyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee  2255..559955,,44  2244..777711,,77  2200..665599,,55  2200..331155,,55  

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  bbaannkkóóww 3322..116644,,00  4400..000022,,77  3388..554411,,33  3366..227733,,22  
- gotówka w kasach banków 3.819,3 2.807,9 2.657,1 2.914,0 
- nale¿noœci od NBP 12.517,9 16.822,7 15.117,0 14.132,8 
- nale¿noœci od innych banków 15.826,8 20.372,2 20.767,2 19.226,4 

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii    ffiinnaannssoowwyycchh 11..553300,,33  11..331111,,33  11..774455,,88  11..772211,,44  
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 33..337755,,11  33..552266,,00  33..445566,,55  33..776611,,99  
- od bud¿etu pañstwa 1.963,8 2.089,6 1.964,7 2.256,5 
- od bud¿etów terenowych 1.403,0 1.429,4 1.486,9 1.500,6 
- od funduszy celowych 8,4 6,9 4,9 4,9 

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 110066..113344,,66  110099..114455,,22  111100..221177,,11  111122..333311,,22  
- od podmiotów gospodarczych 87.766,2 90.791,6 91.898,4 93.722,4 
- od osób prywatnych 18.368,4 18.353,7 18.318,8 18.608,8 

NNaallee¿¿nnooœœccii  zz  ttyyttuu³³uu  zzaakkuuppiioonnyycchh  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh  
zz  oottrrzzyymmaannyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu  882200,,44  997722,,66  880088,,55  660066,,44  
PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee 6655..330033,,22  6600..888844,,88  6677..110011,,22  6688..666644,,77  
- emitowane przez banki 14.589,9 9.339,9 18.369,8 20.199,0 
- emitowane przez niebankowe instytucje finansowe 129,9 133,3 132,6 144,9 
- emitowane przez sektor bud¿etowy 49.233,7 49.988,1 47.186,1 46.827,8 

w tym: emitowane przez Skarb Pañstwa 49.008,0 49.769,6 46.969,1 46.611,9 
- emitowane przez sektor niefinansowy 1.152,9 1.227,4 1.218,3 1.285,8 
- œwiadectwa udzia³owe. prawa poboru i jednostki 

uczestnictwa w funduszach powierniczych 196,8 196,1 194,5 207,2 
PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa  2244..771133,,00  2266..668833,,44  2277..556677,,22  2299..220077,,33  
AAKKTTYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 225599..663366,,00  226677..229977,,77  227700..009977,,33  227722..888811,,77  

PPAASSYYWWAA
PPaassyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee  1155..007711,,33  1144..226666,,88  1144..444433,,66  1144..440033,,77  

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  bbaannkkóóww 2255..009944,,44  3300..665555,,22  2299..993355,,99  2277..669933,,77  
- wobec NBP 9.180,3 10.683,6 9.371,0 8.474,0 
- wobec innych banków 15.914,2 19.971,6 20.565,0 19.219,7 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  nniieebbaannkkoowwyycchh    iinnssttyyttuuccjjii  ffiinnaannssoowwyycchh 33..440011,,77  33..660000,,11  33..665577,,44  33..777722,,99  
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 99..885577,,00  1100..004411,,44  1100..002266,,66  1100..558866,,55  
- wobec bud¿etu pañstwa 4.075,7 4.347,5 4.181,5 4.308,7 
- wobec bud¿etów terenowych 4.395,2 4.289,7 4.345,3 4.693,1 
- wobec funduszy celowych 1.386,0 1.404,1 1.499,8 1.584,7 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz³³oottoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 111111..990099,,44  111111..227755,,88  111133..776644,,88  111166..884433,,66  
- wobec podmiotów gospodarczych 34.612,7 31.262,1 30.435,5 31.276,1 

bie¿¹ce 18.559,6 14.525,8 13.788,9 14.656,7 
terminowe 16.053,1 16.736,3 16.646,6 16.619,3 

- wobec osób prywatnych 77.296,7 80.013,6 83.329,4 85.567,5 
bie¿¹ce 15.094,8 15.310,6 16.418,8 16.863,1 
terminowe 62.201,8 64.703,0 66.910,5 68.704,4 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwaalluuttoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 3300..119988,,55  3300..776611,,33  2299..882277,,44  2299..113322,,55  
- wobec podmiotów gospodarczych 4.940,8 5.329,4 4.896,8 4.670,8 

bie¿¹ce 2.329,2 2.234,1 2.209,9 2.265,6 
terminowe 2.611,6 3.095,3 2.686,8 2.405,2 

- wobec osób prywatnych 25.257,7 25.431,9 24.930,6 24.461,8 
bie¿¹ce 8.050,8 7.951,8 7.695,9 7.524,9 
terminowe 17.206,9 17.480,1 17.234,7 16.936,9 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  sspprrzzeeddaannyycchh  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh
zz  uuddzziieelloonnyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu 776677,,44  999955,,77  883399,,66  661111,,44  
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  eemmiissjjii  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh  889900,,33  994433,,22  994499,,33  886677,,99  
FFuunndduusszzee  ww³³aassnnee  ppooddssttaawwoowwee 1133..448811,,88  1155..990066,,66  1166..000022,,00  1166..774411,,11  
FFuunndduusszzee  ww³³aassnnee  uuzzuuppee³³nniiaajj¹¹ccee -- 22..661100,,22  22..557755,,33  22..554433,,99  
PPoozzoossttaa³³ee  ppaassyywwaa 4488..996644,,11  4466..224411,,66  4488..007755,,44  4499..668844,,55  

PPAASSYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 225599..663366,,00  226677..229977,,77  227700..009977,,33  227722..888811,,77  
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11999988
IIVV  VV  VVII  VVIIII  VVIIIIII  IIXX  XX  XXII XXIIII  

1188..889933,,22  1199..440022,,33  1199..441122,,00  1188..111166,,66  1199..008811,,33  1155..330055,,44  1155..228877,,77  1144..220033,,77  1188..995566,,77  
3388..008800,,11  4433..882222,,99  4455..119911,,77  4488..550011,,11  4488..772288,,00  4466..007755,,66  5555..224444,,11  4488..998833,,66  5544..994422,,00  
2.881,1 2.775,0 3.163,2 2.821,2 3.157,2 2.938,6 2.996,3 3.171,0 3.768,3 

14.924,9 17.184,9 16.852,0 20.451,2 16.523,5 16.317,1 22.375,2 17.593,8 19.608,6 
20.274,1 23.863,0 25.176,6 25.228,7 29.047,2 26.819,9 29.872,5 28.218,9 31.565,1 

22..001199,,33  22..110077,,11  22..441166,,88  22..666688,,33  22..884411,,66  33..007766,,99  33..338822,,66  33..449999,,44  33..334400,,99  
44..664455,,99  44..111111,,11  44..226655,,66  44..448877,,77  44..889999,,88  55..331122,,99  55..555500,,00  55..886633,,44  66..556655,,99  
3.092,1 2.508,9 2.631,6 2.771,7 3.173,5 3.533,5 3.715,5 3.984,4 4.416,9 
1.548,6 1.595,9 1.622,9 1.699,8 1.710,5 1.766,6 1.821,3 1.863,4 2.138,7 

5,2 6,3 11,2 16,2 15,8 12,8 13,2 15,5 10,4 
111144..229999,,33  111166..222233,,55  111188..772255,,88  111199..666644,,66  112233..220099,,44  112266..885500,,66  112299..440044,,55  113322..223333,,66  113333..442299,,66  
95.323,0 96.787,8 98.685,9 98.947,6 101.931,7 104.942,2 106.436,4 109.256,3 109.551,0 
18.976,3 19.435,7 20.039,9 20.717,0 21.277,6 21.908,3 22.968,2 22.977,2 23.878,6 

554400,,66  11..669966,,55  11..444444,,11  550033,,33  556699,,66  227722,,33  11..006677,,22  336666,,88  442222,,11  
7700..880011,,77  7711..119900,,33  7733..887755,,88  7766..336655,,33  8855..556622,,00  8866..995533,,22  8800..110099,,77  8866..111133,,22  8855..003377,,55  
22.974,7 20.739,0 22.392,1 25.554,3 29.238,7 30.234,8 23.845,9 28.583,9 28.735,0 

152,9 105,0 161,3 353,1 360,4 382,1 463,6 476,1 499,6 
46.094,2 48.717,8 49.608,1 48.991,0 54.414,0 54.711,1 53.946,6 54.897,0 53.520,8 
45.879,6 48.498,1 49.327,2 48.711,2 54.086,5 54.406,2 53.630,1 54.536,8 53.130,5 
1.363,0 1.413,3 1.489,8 1.358,1 1.440,8 1.516,5 1.743,6 2.046,4 2.171,9 

216,9 215,1 224,6 108,8 108,2 108,6 110,0 109,8 110,2 
2299..661133,,99  3322..000000,,22  3311..771144,,88  3333..440077,,77  3344..330000,,33  3355..116600,,00  3366..442211,,77  3366..994411,,22  3311..660022,,00  

227788..889933,,99  229900..555533,,88  229977..004466,,66  330033..771144,,55  331199..119911,,99  331199..000066,,77  332266..446677,,44  332288..220044,,88  333344..229966,,88  

1155..333311,,11  1155..880088,,88  1155..889933,,77  1177..226644,,88  1199..999933,,55  1177..880022,,77  1188..446622,,11  1188..000099,,55  1188..226666,,88  
2288..779944,,11  3322..666644,,44  3333..441144,,22  3333..446677,,88  3388..339944,,66  3366..998833,,00  3399..662299,,11  3388..008899,,33  3399..111155,,55  
8.629,8 8.646,1 8.560,4 8.640,3 9.983,3 10.022,3 9.716,2 9.837,1 7.565,0 

20.164,3 24.018,4 24.853,8 24.827,5 28.411,4 26.960,7 29.912,9 28.252,2 31.550,5 
33..778844,,88  33..331133,,00  44..559944,,66  44..664488,,55  44..666666,,11  44..883311,,00  55..223377,,77  44..887744,,33  44..771133,,00  

1111..331177,,00  1111..885577,,88  1111..998811,,77  1111..775599,,55  1122..339900,,22  1133..002233,,33  1122..886699,,33  1133..445555,,99  1122..551133,,11  
5.238,2 4.766,7 4.913,7 5.141,0 5.357,3 5.758,2 6.018,7 5.818,3 5.426,6 
4.411,1 5.378,9 5.313,2 4.916,9 5.272,9 5.609,7 5.249,1 5.913,4 5.551,5 
1.667,7 1.712,2 1.754,8 1.701,6 1.760,1 1.655,4 1.601,5 1.724,2 1.534,9 

111199..220044,,33  112222..554488,,22  112266..993300,,22  113311..777777,,22  113355..559999,,22  113388..113300,,22  113399..887788,,77  114422..442244,,88  115522..996655,,00  
31.495,5 32.707,6 33.842,2 35.339,4 36.331,8 36.418,5 36.653,4 37.201,3 43.385,7 
13.647,8 14.965,2 16.564,5 16.474,3 17.036,8 17.287,5 16.554,4 17.397,1 19.983,8 
17.847,7 17.742,4 17.277,7 18.865,2 19.294,9 19.131,0 20.099,1 19.804,2 23.401,9 
87.708,8 89.840,6 93.087,9 96.437,7 99.267,4 101.711,7 103.225,2 105.223,5 109.579,2 
17.100,3 17.384,2 18.270,8 18.505,3 18.652,7 19.044,3 19.133,3 19.093,1 20.693,1 
70.608,5 72.456,4 74.817,1 77.932,5 80.614,7 82.667,4 84.091,9 86.130,3 88.886,1 
2288..774455,,66  2299..771177,,11  2288..993388,,11  2288..995566,,66  3300..338877,,11  2299..999911,,22  2299..224400,,33  2299..668811,,22  3322..443333,,55  
4.584,8 5.177,5 4.811,0 5.298,2 5.090,5 5.517,4 5.453,4 5.699,8 7.962,8 
2.035,0 2.254,9 2.163,3 2.129,6 2.311,4 2.546,6 2.363,9 2.583,7 2.540,3 
2.549,8 2.922,6 2.647,8 3.168,6 2.779,1 2.970,7 3.089,6 3.116,0 5.422,4 

24.160,8 24.539,5 24.127,1 23.658,4 25.296,5 24.473,8 23.786,8 23.981,5 24.470,8 
7.416,9 7.507,4 7.326,0 7.195,9 7.559,0 7.206,1 6.997,2 7.018,0 7.224,8 

16.743,9 17.032,2 16.801,1 16.462,5 17.737,5 17.267,7 16.789,6 16.963,4 17.246,0 

669933,,00  11..776655,,55  11..559933,,88  774477,,22  660099,,55  337711,,00  11..333322,,11  448866,,55  225599,,66  
882266,,88  779966,,00  778866,,99  884411,,77  882211,,66  880088,,33  881144,,22  880011,,00  888822,,11  

1177..550055,,99  1199..220011,,22  2200..331199,,22  2200..771177,,99  2200..775555,,66  2211..007722,,33  2211..667744,,55  2211..776655,,11  2211..888844,,55  
22..668822,,55  22..881177,,55  22..778899,,88  22..884444,,44  22..885511,,11  22..663388,,00  22..661111,,00  22..559999,,00  22..884466,,88  

5500..000088,,99  5500..006644,,33  4499..880044,,44  5500..668888,,99  5522..772233,,33  5533..335555,,77  5544..771188,,55  5566..001188,,11  4488..441166,,99  
227788..889933,,99  229900..555533,,88  229977..004466,,66  330033..771144,,55  331199..119911,,99  331199..000066,,77  332266..446677,,44  332288..220044,,88  333344..229966,,88  



TABELA VII. Narodowy Bank Polski - aktywa i pasywa (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

AAKKTTYYWWAA
AAkkttyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee  7799..444411,,44  8822..337755,,11  8888..558844,,66  8888..227755,,33  
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  bbaannkkóóww 99..226677,,66  1100..776644,,33  99..445500,,88  88..555533,,33  
- lokaty 1.399,6 1.409,2 1.384,1 1.372,0 
- kredyty udzielone z zagranicznych linii kredytowych 151,7 137,4 135,4 132,3 
- kredyty refinansowe 7.714,8 9.216,2 7.929,7 7.047,4 

redyskontowe 230,3 201,7 192,0 184,9 
lombardowe 613,7 2.135,0 852,0 35,0 
celowe 0,0 0,0 0,0 0,0 
na inwestycje centralne 5.575,3 5.584,6 5.591,3 5.533,9 
inne 1.295,4 1.294,9 1.294,4 1.293,6 

- operacje otwartego rynku (kredyt aukcyjny) 0,0 0,0 0,0 0,0 
- kredyty niesp³acone w terminie 1,6 1,6 1,6 1,6 

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii  ffiinnaannssoowwyycchh 00,,00  00,,00  00,,00  00,,00  
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  bbuudd¿¿eettuu  ppaaññssttwwaa 22..880033,,33  22..779966,,55  22..119955,,55  11..779955,,00  
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 6655,,77  6655,,11  6655,,11  6655,,00  
- od podmiotów gospodarczych 39,0 39,0 39,0 39,0 
- od osób prywatnych 26,7 26,1 26,1 26,0 

PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee 1144..443311,,44  1144..449999,,88  1144..663355,,66  1144..666699,,11  
- emitowane przez banki 442,5 440,0 440,1 432,3 
- emitowane przez Skarb Pañstwa 13.988,9 14.059,8 14.195,6 14.236,8 

PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa 33..775511,,22  33..886611,,00  44..668866,,22  44..447700,,44  
AAKKTTYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 110099..776600,,66  111144..336611,,88  111199..661177,,88  111177..882288,,00  

PPAAYYWWAA
PPaassyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee  77..115522,,77  99..559911,,33  99..226600,,66  99..111144,,33  
PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww  oobbiieegguu  ((zz  kkaassaammii  bbaannkkóóww)) 3311..007755,,22  2299..229955,,77  3300..006611,,00  3300..220000,,11  
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  bbaannkkóóww 1122..552266,,88  1166..997711,,44  1155..117777,,66  1144..115555,,11  
- rachunki bie¿¹ce 7.982,2 16.970,4 15.176,4 14.153,7 
- rezerwy obowi¹zkowe 3.256,5 1,0 1,2 1,3 
- operacje otwartego rynku (lokaty aukcyjne) 1.288,1 0,0 0,0 0,0 
- pozosta³e zobowi¹zania 0,0 0,0 0,0 0,0 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii  ffiinnaannssoowwyycchh 22,,88  44,,66  77,,22  55,,44  
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 44..228855,,22  88..005500,,33  66..669988,,22  55..777700,,44  
- wobec bud¿etu pañstwa 2.308,9 6.511,5 5.075,9 4.099,9 
- wobec funduszy celowych bud¿etu pañstwa 1.976,3 1.538,8 1.622,3 1.670,5 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz³³oottoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 33..660022,,11  33..559944,,33  33..558866,,77  33..333355,,11  
- wobec podmiotów gospodarczych 2,3 4,7 3,1 2,7 

bie¿¹ce 2,3 4,7 3,1 2,7 
terminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 

- wobec osób prywatnych 3.599,8 3.589,6 3.583,6 3.332,3 
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  eemmiissjjii  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh 1144..337744,,00  99..003322,,22  1188..993300,,00  2200..772277,,77  
FFuunndduusszz  ssttaattuuttoowwyy  ii  rreezzeerrwwoowwyy 440000,,00  440000,,00  440000,,00  440000,,00  
PPoozzoossttaa³³ee  ppaassyywwaa 3366..334411,,88  3377..442222,,11  3355..449966,,44  3344..112200,,22  
PPAASSYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 110099..776600,,66  111144..336611,,88  111199..661177,,88  111177..882288,,00  
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9922..221155,,55  9966..008855,,44  9988..884444,,77  110055..886655,,00  111144..883344,,99  110044..996633,,66  110022..559900,,11  110044..227700,,66  110033..440000,,11  
88..770033,,33  88..772266,,00  88..664422,,22  88..771144,,55  1100..005566,,44  1100..009977,,77  99..778888,,44  99..990099,,33  77..663399,,77  
1.577,5 1.619,3 1.616,8 1.734,8 3.093,4 3.230,4 2.895,1 2.930,0 393,5 

131,4 135,7 134,4 122,5 134,3 135,0 128,3 127,0 128,1 
6.992,8 6.969,5 6.889,4 6.855,6 6.827,1 6.730,7 6.763,4 6.850,7 7.116,6 

131,6 105,9 84,5 63,4 43,2 3,6 53,4 142,2 202,1 
36,4 33,8 28,5 27,3 27,0 26,7 16,2 15,9 11,2 
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

5.531,6 5.537,0 5.483,9 5.472,8 5.465,2 5.409,4 5.403,3 5.403,3 5.614,3 
1.293,2 1.292,9 1.292,6 1.292,1 1.291,7 1.291,0 1.290,6 1.289,3 1.289,0 

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 
00,,00  00,,00  00,,00  00,,00  00,,00  00,,00  00,,00  00,,00  00,,00  

11..779944,,22  11..779955,,66  11..779955,,55  11..779911,,77  11..779966,,33  11..779933,,99  11..779911,,88  11..779922,,55  11..773388,,99  
6655,,00  6644,,99  6644,,77  6644,,44  6644,,44  6611,,55  6611,,33  6611,,33  5599,,77  
39,0 39,0 38,6 38,6 38,6 35,4 35,4 35,4 34,0 
25,9 25,9 26,1 25,8 25,7 26,1 25,9 25,9 25,7 

1144..225522,,99  1144..224455,,77  1144..222222,,00  1144..111199,,00  1144..992266,,11  1144..663399,,77  1133..660044,,33  1133..775566,,11  1166..443300,,22  
430,0 427,2 426,7 424,4 422,1 419,6 419,6 417,2 403,9 

13.822,9 13.818,6 13.795,3 13.694,7 14.504,0 14.220,1 13.184,7 13.339,0 16.026,3 
44..332266,,55  33..884488,,11  33..664455,,44  22..446633,,44  22..224488,,66  22..110077,,33  22..225599,,11  22..006677,,11  22..112288,,33  

112211..335577,,44  112244..776655,,99  112277..221144,,44  113333..001188,,11  114433..992266,,77  113333..666633,,66  113300..009955,,00  113311..885566,,88  113311..339977,,00  

1100..447722,,77  1100..333355,,77  1111..225522,,00  1144..225544,,11  1144..007744,,33  88..331177,,99  99..447711,,33  99..004477,,00  77..778855,,99  
3311..771155,,55  3311..663355,,77  3322..882288,,99  3322..995555,,88  3333..889900,,11  3333..225566,,44  3333..115555,,77  3333..005599,,11  3333..999933,,55  
1155..003311,,11  1177..227755,,11  1166..990066,,33  2200..551188,,22  1166..887766,,00  1166..446644,,11  2222..338877,,00  1177..446633,,99  1199..665522,,88  
15.029,8 17.273,8 16.898,8 20.500,3 16.859,3 16.452,8 22.386,9 17.463,8 19.652,7 

1,3 1,3 7,5 17,8 16,7 11,4 0,1 0,1 0,1 
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
22,,66  44,,99  00,,77  1111,,11  22,,55  44,,22  22,,99  11,,88  22,,44  

33..999966,,66  55..666677,,77  66..778822,,44  66..222200,,44  77..225588,,00  66..119955,,00  55..222211,,77  77..885511,,11  44..001100,,22  
2.432,4 3.631,3 5.224,5 4.707,6 5.819,9 4.864,1 3.860,8 6.487,4 2.913,8 
1.564,2 2.036,4 1.557,9 1.512,8 1.438,1 1.330,9 1.361,0 1.363,7 1.096,4 
22..999977,,66  22..776600,,11  11..998899,,11  11..226600,,55  665544,,44  6600,,99  2200,,99  1100,,55  77,,66  

2,7 2,8 3,0 2,6 3,5 2,9 2,8 2,3 4,2 
2,7 2,8 3,0 2,6 3,5 2,9 2,8 2,3 4,2 
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

2.994,8 2.757,3 1.986,2 1.257,9 650,9 58,0 18,1 8,3 3,4 
2233..338855,,11  2200..992222,,00  2222..005566,,99  2255..222244,,11  2288..996699,,88  3300..002255,,22  2233..333355,,00  2288..221144,,77  2288..557755,,55  

11..553344,,99  11..553344,,99  11..553344,,99  11..553344,,99  11..553344,,99  11..553344,,99  11..553344,,99  11..553344,,99  11..554455,,88  
3322..222211,,44  3344..662299,,88  3333..886633,,22  3311..003399,,00  4400..666666,,77  3377..880055,,00  3344..996655,,66  3344..667733,,88  3355..882233,,33  

112211..335577,,44  112244..776655,,99  112277..221144,,44  113333..001188,,11  114433..992266,,77  113333..666633,,66  113300..009955,,00  113311..885566,,88  113311..339977,,00  



TABELA VIII. System bankowy: banki komercyjne i NBP - aktywa i pasywa (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

AAKKTTYYWWAA
AAkkttyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee  110055..003366,,88  110077..114466,,88  110099..224444,,11  110088..559900,,99  
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  bbaannkkóóww 4411..443311,,66  5500..776677,,11  4477..999922,,11  4444..882266,,55  
- gotówka w kasach banków 3.819,3 2.807,9 2.657,1 2.914,0 
- nale¿noœci banków od NBP 12.517,9 16.822,7 15.117,0 14.132,8 
- nale¿noœci banków od innych banków 15.826,8 20.372,2 20.767,2 19.226,4 
- nale¿noœci NBP od banków 9.267,6 10.764,3 9.450,8 8.553,3 

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii    ffiinnaannssoowwyycchh 11..553300,,33  11..331111,,33  11..774455,,88  11..772211,,44  
- nale¿noœci banków 1.530,3 1.311,3 1.745,8 1.721,4 
- nale¿noœci NBP 0,0 0,0 0,0 0,0 

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 66..117788,,44  66..332222,,55  55..665522,,00  55..555566,,99  
- od bud¿etu pañstwa 4.767,1 4.886,1 4.160,2 4.051,5 
- od bud¿etów terenowych 1.403,0 1.429,4 1.486,9 1.500,6 
- od funduszy celowych 8,4 6,9 4,9 4,9 

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 110066..220000,,33  110099..221100,,44  111100..228822,,33  111122..339966,,22  
- od podmiotów gospodarczych 87.805,2 90.830,6 91.937,4 93.761,4 
- od osób prywatnych 18.395,1 18.379,8 18.344,9 18.634,8 

NNaallee¿¿nnooœœccii  zz  ttyyttuu³³uu  zzaakkuuppiioonnyycchh  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh  zz  oottrrzzyymmaannyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu 882200,,44  997722,,66  880088,,55  660066,,44  
PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee 7799..773344,,66  7755..338844,,66  8811..773366,,99  8833..333333,,88  
- emitowane przez banki 15.032,5 9.779,9 18.809,9 20.631,3 
- emitowane przez niebankowe instytucje finansowe 129,9 133,3 132,6 144,9 
- emitowane przez sektor bud¿etowy 63.222,5 64.047,9 61.381,7 61.064,6 

w tym: emitowane przez Skarb Pañstwa 62.996,9 63.829,4 61.164,7 60.848,7 
- emitowane przez sektor niefinansowy 1.152,9 1.227,4 1.218,3 1.285,8 
- œwiadectwa udzia³owe, prawa poboru i jednostki uczestnictwa 

w funduszach powierniczych 196,8 196,1 194,5 207,2 
PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa 2288..446644,,22  3300..554444,,44  3322..225533,,44  3333..667777,,77  

AAKKTTYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 336699..339966,,66  338811..665599,,66  338899..771155,,00  339900..770099,,88  

PPAASSYYWWAA
PPaassyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee  2222..222244,,00  2233..885588,,11  2233..770044,,22  2233..551188,,00  
PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww  oobbiieegguu  ((zz  kkaassaammii  bbaannkkóóww)) 3311..007755,,22  2299..229955,,77  3300..006611,,00  3300..220000,,11  
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  bbaannkkóóww 3377..662211,,33  4477..662266,,66  4455..111133,,55  4411..884488,,88  
- zobowi¹zania banków wobec NBP 9.180,3 10.683,6 9.371,0 8.474,0 
- zobowi¹zania banków wobec innych banków 15.914,2 19.971,6 20.565,0 19.219,7 
- zobowi¹zania NBP wobec banków 12.526,8 16.971,4 15.177,6 14.155,1 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii  ffiinnaannssoowwyycchh 33..440044,,44  33..660044,,77  33..666644,,66  33..777788,,33  
- zobowi¹zania banków 3.401,7 3.600,1 3.657,4 3.772,9 
- zobowi¹zania NBP 2,8 4,6 7,2 5,4 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 1144..114422,,22  1188..009911,,66  1166..772244,,88  1166..335566,,99  
- wobec bud¿etu pañstwa 6.384,6 10.859,1 9.257,4 8.408,6 
- wobec bud¿etów terenowych 4.395,2 4.289,7 4.345,3 4.693,1 
- wobec funduszy celowych 3.362,3 2.942,9 3.122,1 3.255,2 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz³³oottoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 111155..551111,,55  111144..887700,,00  111177..335511,,66  112200..117788,,77  
- wobec podmiotów gospodarczych 34.615,0 31.266,8 30.438,6 31.278,8 

bie¿¹ce 18.561,9 14.530,4 13.792,0 14.659,5 
terminowe 16.053,1 16.736,3 16.646,6 16.619,3 

- wobec osób prywatnych 80.896,4 83.603,3 86.913,0 88.899,9 
bie¿¹ce 15.094,8 15.310,6 16.418,8 16.863,1 
terminowe 65.801,6 68.292,7 70.494,1 72.036,7 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwaalluuttoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 3300..119988,,55  3300..776611,,33  2299..882277,,44  2299..113322,,55  
- wobec podmiotów gospodarczych 4.940,8 5.329,4 4.896,8 4.670,8 

bie¿¹ce 2.329,2 2.234,1 2.209,9 2.265,6 
terminowe 2.611,6 3.095,3 2.686,8 2.405,2 

- wobec osób prywatnych 25.257,7 25.431,9 24.930,6 24.461,8 
bie¿¹ce 8.050,8 7.951,8 7.695,9 7.524,9 
terminowe 17.206,9 17.480,1 17.234,7 16.936,9 

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  sspprrzzeeddaannyycchh  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh  zz  uuddzziieelloonnyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu 776677,,44  999955,,77  883399,,66  661111,,44  
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  eemmiissjjii  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh 1155..226644,,44  99..997755,,44  1199..887799,,33  2211..559955,,55  
FFuunndduusszzee  ww³³aassnnee  ppooddssttaawwoowwee 1133..888811,,88  1166..330066,,66  1166..440022,,00  1177..114411,,11  
FFuunndduusszzee  ww³³aassnnee  uuzzuuppee³³nniiaajj¹¹ccee -- 22..661100,,22  22..557755,,33  22..554433,,99  
PPoozzoossttaa³³ee  ppaassyywwaa 8855..330055,,99  8833..666633,,77  8833..557711,,88  8833..880044,,77  
PPAASSYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 336699..339966,,66  338811..665599,,66  338899..771155,,00  339900..770099,,88  
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111111..110088,,77  111155..448877,,88  111188..225566,,66  112233..998811,,66  113333..991166,,22  112200..226699,,00  111177..887777,,88  111188..447744,,33  112222..335566,,99  
4466..778833,,44  5522..554488,,99  5533..883333,,99  5577..221155,,66  5588..778844,,44  5566..117733,,33  6655..003322,,44  5588..889922,,99  6622..558811,,88  
2.881,1 2.775,0 3.163,2 2.821,2 3.157,2 2.938,6 2.996,3 3.171,0 3.768,3 

14.924,9 17.184,9 16.852,0 20.451,2 16.523,5 16.317,1 22.375,2 17.593,8 19.608,6 
20.274,1 23.863,0 25.176,6 25.228,7 29.047,2 26.819,9 29.872,5 28.218,9 31.565,1 
8.703,3 8.726,0 8.642,2 8.714,5 10.056,4 10.097,7 9.788,4 9.909,3 7.639,7 
22..001199,,33  22..110077,,11  22..441166,,88  22..666688,,33  22..884411,,66  33..007766,,99  33..338822,,66  33..449999,,44  33..334400,,99  
2.019,3 2.107,1 2.416,8 2.668,3 2.841,6 3.076,9 3.382,6 3.499,4 3.340,9 

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
66..444400,,00  55..990066,,77  66..006611,,22  66..227799,,44  66..669966,,22  77..110066,,77  77..334411,,88  77..665555,,88  88..330044,,88  
4.886,2 4.304,5 4.427,1 4.563,3 4.969,8 5.327,4 5.507,3 5.776,9 6.155,8 
1.548,6 1.595,9 1.622,9 1.699,8 1.710,5 1.766,6 1.821,3 1.863,4 2.138,7 

5,2 6,3 11,2 16,2 15,8 12,8 13,2 15,5 10,4 
111144..336644,,33  111166..228888,,44  111188..779900,,55  111199..772299,,00  112233..227733,,77  112266..991122,,11  112299..446655,,88  113322..229944,,88  113333..448899,,33  
95.362,0 96.826,9 98.724,5 98.986,2 101.970,4 104.977,6 106.471,8 109.291,7 109.585,0 
19.002,2 19.461,5 20.066,0 20.742,8 21.303,4 21.934,4 22.994,1 23.003,1 23.904,3 

554400,,66  11..669966,,55  11..444444,,11  550033,,33  556699,,66  227722,,33  11..006677,,22  336666,,88  442222,,11  
8855..005544,,66  8855..443366,,00  8888..009977,,77  9900..448844,,33  110000..448888,,22  110011..559922,,99  9933..771144,,00  9999..886699,,33  110011..446677,,77  
23.404,8 21.166,2 22.818,7 25.978,7 29.660,8 30.654,4 24.265,5 29.001,1 29.138,8 

152,9 105,0 161,3 353,1 360,4 382,1 463,6 476,1 499,6 
59.917,1 62.536,4 63.403,4 62.685,7 68.918,0 68.931,2 67.131,2 68.235,9 69.547,1 
59.702,5 62.316,6 63.122,5 62.405,9 68.590,5 68.626,3 66.814,7 67.875,8 69.156,8 
1.363,0 1.413,3 1.489,8 1.358,1 1.440,8 1.516,5 1.743,6 2.046,4 2.171,9 

216,9 215,1 224,6 108,8 108,2 108,6 110,0 109,8 110,2 
3333..994400,,44  3355..884488,,33  3355..336600,,22  3355..887711,,11  3366..554488,,99  3377..226677,,33  3388..668800,,77  3399..000088,,22  3333..773300,,33  

440000..225511,,33  441155..331199,,77  442244..226611,,11  443366..773322,,66  446633..111188,,66  445522..667700,,44  445566..556622,,33  446600..006611,,66  446655..669933,,88  

2255..880033,,77  2266..114444,,44  2277..114455,,77  3311..551199,,00  3344..006677,,88  2266..112200,,66  2277..993333,,44  2277..005566,,66  2266..005522,,77  
3311..771155,,55  3311..663355,,77  3322..882288,,99  3322..995555,,88  3333..889900,,11  3333..225566,,44  3333..115555,,77  3333..005599,,11  3333..999933,,55  
4433..882255,,22  4499..993399,,55  5500..332200,,55  5533..998866,,00  5555..227700,,66  5533..444477,,22  6622..001166,,22  5555..555533,,22  5588..776688,,33  
8.629,8 8.646,1 8.560,4 8.640,3 9.983,3 10.022,3 9.716,2 9.837,1 7.565,0 

20.164,3 24.018,4 24.853,8 24.827,5 28.411,4 26.960,7 29.912,9 28.252,2 31.550,5 
15.031,1 17.275,1 16.906,3 20.518,2 16.876,0 16.464,1 22.387,0 17.463,9 19.652,8 

33..778877,,44  33..331177,,99  44..559955,,33  44..665599,,66  44..666688,,66  44..883355,,22  55..224400,,66  44..887766,,22  44..771155,,44  
3.784,8 3.313,0 4.594,6 4.648,5 4.666,1 4.831,0 5.237,7 4.874,3 4.713,0 

2,6 4,9 0,7 11,1 2,5 4,2 2,9 1,8 2,4 
1155..331133,,66  1177..552255,,55  1188..776644,,11  1177..997799,,99  1199..664488,,33  1199..221188,,33  1188..009911,,00  2211..330077,,00  1166..552233,,22  
7.670,6 8.398,0 10.138,2 9.848,6 11.177,2 10.622,3 9.879,5 12.305,6 8.340,4 
4.411,1 5.378,9 5.313,2 4.916,9 5.272,9 5.609,7 5.249,1 5.913,4 5.551,5 
3.231,9 3.748,6 3.312,7 3.214,4 3.198,2 2.986,3 2.962,4 3.088,0 2.631,3 

112222..220011,,99  112255..330088,,44  112288..991199,,33  113333..003377,,77  113366..225533,,66  113388..119911,,00  113399..889999,,66  114422..443355,,33  115522..997722,,66  
31.498,2 32.710,4 33.845,2 35.342,1 36.335,2 36.421,4 36.656,3 37.203,6 43.390,0 
13.650,6 14.968,0 16.567,5 16.476,9 17.040,3 17.290,3 16.557,2 17.399,3 19.988,0 
17.847,7 17.742,4 17.277,7 18.865,2 19.294,9 19.131,0 20.099,1 19.804,2 23.401,9 
90.703,6 92.597,9 95.074,1 97.695,6 99.918,3 101.769,7 103.243,3 105.231,7 109.582,6 
17.100,3 17.384,2 18.270,8 18.505,3 18.652,7 19.044,3 19.133,3 19.093,1 20.693,1 
73.603,4 75.213,8 76.803,3 79.190,4 81.265,6 82.725,4 84.109,9 86.138,6 88.889,5 
2288..774455,,66  2299..771177,,11  2288..993388,,11  2288..995566,,66  3300..338877,,11  2299..999911,,22  2299..224400,,33  2299..668811,,22  3322..443333,,55  
4.584,8 5.177,5 4.811,0 5.298,2 5.090,5 5.517,4 5.453,4 5.699,8 7.962,8 
2.035,0 2.254,9 2.163,3 2.129,6 2.311,4 2.546,6 2.363,9 2.583,7 2.540,3 
2.549,8 2.922,6 2.647,8 3.168,6 2.779,1 2.970,7 3.089,6 3.116,0 5.422,4 

24.160,8 24.539,5 24.127,1 23.658,4 25.296,5 24.473,8 23.786,8 23.981,5 24.470,8 
7.416,9 7.507,4 7.326,0 7.195,9 7.559,0 7.206,1 6.997,2 7.018,0 7.224,8 

16.743,9 17.032,2 16.801,1 16.462,5 17.737,5 17.267,7 16.789,6 16.963,4 17.246,0 
669933,,00  11..776655,,55  11..559933,,88  774477,,22  660099,,55  337711,,00  11..333322,,11  448866,,55  225599,,66  

2244..221111,,88  2211..771188,,00  2222..884433,,99  2266..006655,,88  2299..779911,,44  3300..883333,,55  2244..114499,,11  2299..001155,,77  2299..445577,,66  
1199..004400,,77  2200..773366,,11  2211..885544,,11  2222..225522,,88  2222..229900,,55  2222..660077,,22  2233..220099,,44  2233..330000,,00  2233..443300,,33  

22..668822,,55  22..881177,,55  22..778899,,88  22..884444,,44  22..885511,,11  22..663388,,00  22..661111,,00  22..559999,,00  22..884466,,88  
8822..223300,,33  8844..669944,,11  8833..666677,,66  8811..772288,,00  9933..339900,,00  9911..116600,,77  8899..668844,,11  9900..669911,,99  8844..224400,,22  

440000..225511,,33  441155..331199,,77  442244..226611,,11  443366..773322,,66  446633..111188,,66  445522..667700,,44  445566..556622,,33  446600..006611,,66  446655..669933,,88  



TABELA IX. Miary pieni¹dza (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

1. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu (z kasami banków) 31.075,2 29.295,7 30.061,0 30.200,1 

2. Rachunki bie¿¹ce banków 7.982,2 16.970,4 15.176,4 14.153,7 

3. Rezerwy obowi¹zkowe 3.256,5 1,0 1,2 1,3 

MM00  ((11  ++  22  ++  33)) 4422..331144,,00  4466..226677,,00  4455..223388,,66  4444..335555,,11  

4. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu (bez kas banków) 27.255,9 26.487,8 27.403,8 27.286,1 

5. Depozyty na ¿¹danie 44.863,8 40.769,9 40.945,3 42.317,4 

z³otowe 31.394,8 27.556,4 27.985,7 29.473,2 
- osób prywatnych 12.059,3 12.307,9 13.387,9 13.824,2 
- podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego 18.561,9 14.530,4 13.792,0 14.659,5 
- niebankowych instytucji finansowych 773,6 718,1 805,8 989,5 

walutowe 10.433,4 10.210,8 9.928,7 9.805,3 
- osób prywatnych 8.050,8 7.951,8 7.695,9 7.524,9 
- podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego 2.329,2 2.234,1 2.209,9 2.265,6 
- niebankowych instytucji finansowych 53,4 25,0 22,9 14,8 

ksi¹¿eczki oszczêdnoœciowe a vista 3.035,6 3.002,8 3.030,9 3.038,9 

MM11  ((44  ++  55))  7722..111199,,77  6677..225577,,77  6688..334499,,11  6699..660033,,55  

6. Depozyty terminowe i zablokowane 104.250,6 108.466,1 109.898,2 110.772,0 

z³otowe 79.583,7 83.261,2 85.617,2 87.357,4 
- osób prywatnych 61.521,8 64.274,2 66.747,0 68.594,3 
- podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego 16.053,1 16.736,3 16.646,6 16.619,3 
- niebankowych instytucji finansowych 2.008,8 2.250,7 2.223,7 2.143,9 

walutowe 20.326,5 21.129,3 20.480,7 19.923,1 
- osób prywatnych 17.146,3 17.423,0 17.181,7 16.887,9 
- podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego 2.611,6 3.095,3 2.686,8 2.405,2 
- niebankowych instytucji finansowych 568,7 611,0 612,2 630,1 

bony oszczêdnoœciowe i certyfikaty depozytowe (niezbywalne) 4.340,4 4.075,5 3.800,2 3.491,4 
- z³otowe 4.279,8 4.018,5 3.747,2 3.442,5 
- walutowe 60,6 57,1 53,1 49,0 

7. Operacje z przyrzeczeniem odkupu 21,4 7,5 6,1 30,6 
z podmiotami gospodarczymi sektora niefinansowego 3,8 5,6 4,4 19,6 
z niebankowymi instytuacjami finansowymi 17,6 1,9 1,7 11,0 

MM22  ((MM11  ++  66  ++  77))  117766..339911,,77  117755..773311,,44  117788..225533,,44  118800..440066,,11  
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31.715,5 31.635,7 32.828,9 32.955,8 33.890,1 33.256,4 33.155,7 33.059,1 33.993,5 

15.029,8 17.273,8 16.898,8 20.500,3 16.859,3 16.452,8 22.386,9 17.463,8 19.652,7 

1,3 1,3 7,5 17,8 16,7 11,4 0,1 0,1 0,1 

4466..774466,,66  4488..991100,,88  4499..773355,,22  5533..447744,,00  5500..776666,,11  4499..772200,,66  5555..554422,,77  5500..552233,,00  5533..664466,,33  

28.834,4 28.860,7 29.665,7 30.134,6 30.732,9 30.317,8 30.159,3 29.888,1 30.225,2 

41.074,0 42.762,7 45.633,1 45.314,0 46.506,1 47.245,5 46.188,1 47.062,3 51.278,0

28.540,5 29.906,9 32.985,7 32.787,5 33.398,9 34.281,0 33.597,1 34.243,0 37.828,5 
14.037,5 14.310,9 15.132,9 15.318,0 15.441,0 15.861,4 15.946,0 15.894,3 17.079,0 
13.650,6 14.968,0 16.567,5 16.476,9 17.040,3 17.290,3 16.557,2 17.399,3 19.988,0 

852,5 628,0 1.285,3 992,6 917,5 1.129,3 1.093,9 949,4 761,4 

9.470,7 9.782,5 9.509,5 9.339,3 9.895,5 9.781,6 9.403,6 9.620,5 9.835,4 
7.416,9 7.507,4 7.326,0 7.195,9 7.559,0 7.206,1 6.997,2 7.018,0 7.224,8 
2.035,0 2.254,9 2.163,3 2.129,6 2.311,4 2.546,6 2.363,9 2.583,7 2.540,3 

18,8 20,2 20,2 13,8 25,1 28,9 42,6 18,7 70,3 

3.062,8 3.073,3 3.137,9 3.187,2 3.211,7 3.182,8 3.187,3 3.198,8 3.614,1 

6699..990088,,44  7711..662233,,44  7755..229988,,88  7755..444488,,77  7777..223399,,00  7777..556633,,33  7766..334477,,44  7766..995500,,55  8811..550033,,22  

113.661,0 115.742,5 116.942,1 121.436,1 124.955,3 125.949,5 128.452,1 130.173,0 139.258,4 

90.623,5 92.147,3 94.080,4 98.619,8 101.422,5 102.955,2 105.897,5 107.624,1 114.281,1 
70.466,5 72.322,5 74.174,9 76.824,1 79.123,1 80.880,8 82.401,5 84.682,1 87.718,3 
17.847,7 17.794,7 17.316,8 18.904,9 19.368,1 19.211,0 20.188,4 19.926,6 23.628,6 
2.309,3 2.030,2 2.588,7 2.890,8 2.931,3 2.863,5 3.307,5 3.015,4 2.934,3 

19.854,8 20.660,9 20.193,8 20.415,3 21.356,3 21.117,0 20.819,9 21.070,4 23.787,4 
16.698,1 16.989,2 16.761,6 16.427,8 17.703,5 17.235,1 16.763,4 16.941,5 17.227,4 
2.549,8 3.032,1 2.731,2 3.225,1 2.858,1 3.068,4 3.259,9 3.236,3 5.610,7 

606,9 639,6 701,1 762,4 794,7 813,5 796,6 892,6 949,4 

3.182,7 2.934,2 2.667,9 2.401,0 2.176,5 1.877,2 1.734,7 1.478,4 1.189,8 
3.136,8 2.891,3 2.628,4 2.366,3 2.142,5 1.844,6 1.708,4 1.456,5 1.171,2 

45,8 42,9 39,5 34,7 34,1 32,6 26,3 21,9 18,6 

11,0 24,6 22,2 21,5 12,8 11,2 3,3 3,3 3,1 
11,0 4,6 22,2 21,5 12,8 11,2 3,3 3,3 3,1 
0,0 20,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

118833..558800,,44  118877..339900,,44  119922..226633,,11  119966..990066,,33  220022..220077,,11  220033..552244,,00  220044..880022,,88  220077..112266,,88  222200..776644,,77  



TABELA X. Bilans skonsolidowany systemu bankowego (w mln z³) 

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

PPOODDAA¯̄  PPIIEENNII¥¥DDZZAA  OOGGÓÓ££EEMM  ((MM22)) 117766..339911,,77 117755..773311,,44 117788..225533,,44 118800..440066,,11
A. Poda¿ pieni¹dza krajowego 145.571,1 144.334,2 147.790,9 150.628,7

1. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu (poza kasami banków) 27.255,9 26.487,8 27.403,8 27.286,1
pieni¹dz gotówkowy w obiegu (z kasami banków) 31.075,2 29.295,7 30.061,0 30.200,1
gotówka w kasach banków 3.819,3 2.807,9 2.657,1 2.914,0

2. Zobowi¹zania z³otowe wobec osób prywatnych i podmiotów gospodarczych 118.315,2 117.846,4 120.387,1 123.342,6
zobowi¹zania z³otowe wobec osób prywatnych 80.896,4 83.603,3 86.913,0 88.899,9

- bie¿¹ce 15.094,8 15.310,6 16.418,8 16.863,1
- terminowe 65.801,6 68.292,7 70.494,1 72.036,7

zobowi¹zania z³otowe wobec podmiotów gospodarczych 37.418,8 34.243,1 33.474,1 34.442,8
- bie¿¹ce 19.335,5 15.248,5 14.597,8 15.649,0
- terminowe 18.083,3 18.994,6 18.876,3 18.793,8

B. Zobowi¹zania walutowe wobec osób prywatnych i podmiotów gospodarczych 30.820,6 31.397,2 30.462,5 29.777,4
1. Zobowi¹zania walutowe wobec osób prywatnych 25.257,7 25.431,9 24.930,6 24.461,8
2. Zobowi¹zania walutowe wobec podmiotów gospodarczych 5.562,8 5.965,3 5.531,9 5.315,7

AAKKTTYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE  NNEETTTTOO 8822..881122,,88 8833..228888,,77 8855..553399,,99 8855..007722,,88
w tym w mln USD 23.539,7 23.514,6 24.587,5 24.669,5

AAKKTTYYWWAA  KKRRAAJJOOWWEE  NNEETTTTOO 9933..557788,,99 9922..444422,,77 9922..771133,,55 9955..333333,,33
C. Nale¿noœci od osób prywatnych i podmiotów gospodarczych 108.291,1 111.147,6 112.602,3 114.747,4

1. Nale¿noœci od osób prywatnych 18.395,1 18.379,8 18.344,9 18.634,8
2. Nale¿noœci od podmiotów gospodarczych 89.896,1 92.767,9 94.257,4 96.112,6

D. Zad³u¿enie netto sektora bud¿etowego 55.258,8 52.278,7 50.308,8 50.264,6
1. Nale¿noœci od bud¿etu pañstwa 4.767,1 4.886,1 4.160,2 4.051,5
2. Nale¿noœci od funduszy celowych 8,4 6,9 4,9 4,9
3. Nale¿noœci od bud¿etów terenowych 1.403,0 1.429,4 1.486,9 1.500,6
4. Papiery wartoœciowe emitowane przez Skarb Pañstwa 62.996,9 63.829,4 61.164,7 60.848,7

w tym: - bony skarbowe 18.306,6 17.609,0 16.814,0 16.688,5
- obligacje z³otowe jednoroczne 208,5 225,8 223,1 98,3
- obligacje z³otowe pozosta³e 25.712,7 26.908,3 25.763,3 25.968,6
- obligacje Skarbu Pañstwa nominowane w USD 18.769,1 19.086,2 18.364,2 18.093,3

5. Papiery wartoœciowe emitowane przez bud¿ety terenowe 225,7 218,5 217,0 215,9
6. Zobowi¹zania wobec bud¿etu pañstwa 6.384,6 10.859,1 9.257,4 8.408,6
7. Zobowi¹zania wobec funduszy celowych 3.362,3 2.942,9 3.122,1 3.255,2
8. Zobowi¹zania wobec bud¿etów terenowych 4.395,2 4.289,7 4.345,3 4.693,1

E. Saldo pozosta³ych pozycji (netto) -69.971,1 -70.983,7 -70.197,6 -69.678,7

TABELA XI. Pieni¹dz rezerwowy i czynniki jego kreacji (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

AAKKTTYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE  NNEETTTTOO 7722..228888,,77 7722..778833,,88 7799..332233,,99 7799..116611,,00
AAKKTTYYWWAA  KKRRAAJJOOWWEE  NNEETTTTOO --2299..997744,,88 --2266..551166,,77 --3344..008855,,44 --3344..880055,,99

Nale¿noœci od sektora finansowego 9.267,6 10.764,3 9.450,8 8.553,3
Zad³u¿enie netto sektora bud¿etowego 12.507,0 8.806,0 9.692,8 10.261,4
Nale¿noœci od sektora niefinansowego 65,7 65,1 65,1 65,0
Saldo pozosta³ych pozycji (netto) -51.815,1 -46.152,2 -53.294,1 -53.685,5

PPIIEENNII¥¥DDZZ  RREEZZEERRWWOOWWYY  BBAANNKKUU  CCEENNTTRRAALLNNEEGGOO 4422..331144,,00 4466..226677,,00 4455..223388,,66 4444..335555,,11
Pieni¹dz gotówkowy w obiegu (z kasami banków) 31.075,2 29.295,7 30.061,0 30.200,1
Zobowi¹zania wobec banków krajowych 11.238,8 16.971,4 15.177,6 14.155,1

MMnnoo¿¿nniikk  ppiieenniiêê¿¿nnyy 44,,1177 33,,8800 33,,9944 44,,0077
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118833..558800,,44 118877..339900,,44 119922..226633,,11 119966..990066,,33 220022..220077,,11 220033..552244,,00 220044..880022,,88 220077..112266,,88 222200..776644,,77
154.209,2 156.904,1 162.520,3 167.117,0 170.921,2 172.592,7 174.553,0 176.414,0 187.123,2
28.834,4 28.860,7 29.665,7 30.134,6 30.732,9 30.317,8 30.159,3 29.888,1 30.225,2
31.715,5 31.635,7 32.828,9 32.955,8 33.890,1 33.256,4 33.155,7 33.059,1 33.993,5
2.881,1 2.775,0 3.163,2 2.821,2 3.157,2 2.938,6 2.996,3 3.171,0 3.768,3

125.374,7 128.043,4 132.854,5 136.982,4 140.188,4 142.274,9 144.393,7 146.525,8 156.898,0
90.703,6 92.597,9 95.074,1 97.695,6 99.918,3 101.769,7 103.243,3 105.231,7 109.582,6
17.100,3 17.384,2 18.270,8 18.505,3 18.652,7 19.044,3 19.133,3 19.093,1 20.693,1
73.603,4 75.213,8 76.803,3 79.190,4 81.265,6 82.725,4 84.109,9 86.138,6 88.889,5
34.671,1 35.445,4 37.780,4 39.286,7 40.270,0 40.505,2 41.150,4 41.294,1 47.315,4
14.503,0 15.596,0 17.852,8 17.469,5 17.957,9 18.419,6 17.651,1 18.348,7 20.749,4
20.168,1 19.849,4 19.927,6 21.817,2 22.312,1 22.085,6 23.499,3 22.945,4 26.565,9
29.371,3 30.486,3 29.742,8 29.789,3 31.285,9 30.931,2 30.249,8 30.712,8 33.641,5
24.160,8 24.539,5 24.127,1 23.658,4 25.296,5 24.473,8 23.786,8 23.981,5 24.470,8
5.210,5 5.946,8 5.615,7 6.130,8 5.989,3 6.457,4 6.463,0 6.731,4 9.170,7

8855..330055,,00 8899..334433,,33 9911..111100,,99 9922..446622,,66 9999..884488,,33 9944..114488,,44 8899..994444,,44 9911..441177,,77 9966..330044,,11
25.104,5 25.614,5 26.162,5 26.921,7 26.697,4 26.305,8 26.101,1 26.213,0 27.484,1

9988..227755,,55 9988..004477,,11 110011..115522,,11 110044..444433,,66 110022..335588,,77 110099..337755,,66 111144..885588,,55 111155..770099,,11 112244..446600,,66
117.046,4 119.075,1 122.077,2 123.169,9 126.998,1 130.973,4 134.127,0 137.346,4 138.523,1
19.002,2 19.461,5 20.066,0 20.742,8 21.303,4 21.934,4 22.994,1 23.003,1 23.904,3
98.044,2 99.613,5 102.011,2 102.427,1 105.694,7 109.039,0 111.132,9 114.343,3 114.618,8
51.043,5 50.917,6 50.700,5 50.985,2 55.965,8 56.819,7 56.382,0 54.584,8 61.328,7
4.886,2 4.304,5 4.427,1 4.563,3 4.969,8 5.327,4 5.507,3 5.776,9 6.155,8

5,2 6,3 11,2 16,2 15,8 12,8 13,2 15,5 10,4
1.548,6 1.595,9 1.622,9 1.699,8 1.710,5 1.766,6 1.821,3 1.863,4 2.138,7

59.702,5 62.316,6 63.122,5 62.405,9 68.590,5 68.626,3 66.814,7 67.875,8 69.156,8
15.538,7 15.733,1 16.705,7 16.104,3 16.899,5 16.500,3 16.078,1 16.500,2 16.546,8

89,1 115,7 60,5 173,2 257,6 339,3 860,7 898,9 1.115,7
26.909,2 28.555,5 28.642,5 28.456,5 30.719,5 31.920,8 31.247,0 31.760,1 32.540,5
17.165,5 17.912,3 17.713,9 17.671,8 20.713,8 19.865,9 18.629,0 18.716,5 18.953,8

214,5 219,8 280,8 279,8 327,5 304,9 316,5 360,2 390,3
7.670,6 8.398,0 10.138,2 9.848,6 11.177,2 10.622,3 9.879,5 12.305,6 8.340,4
3.231,9 3.748,6 3.312,7 3.214,4 3.198,2 2.986,3 2.962,4 3.088,0 2.631,3
4.411,1 5.378,9 5.313,2 4.916,9 5.272,9 5.609,7 5.249,1 5.913,4 5.551,5

-69.814,4 -71.945,6 -71.625,5 -69.711,4 -80.605,2 -78.417,6 -75.650,5 -76.222,2 -75.391,3

11999988
IIVV  VV  VVII  VVIIII  VVIIIIII  IIXX  XX  XXII XXIIII  

8811..774422,,88 8855..774499,,77 8877..559922,,66 9911..661100,,99 110000..776600,,66 9966..664455,,77 9933..111188,,88 9955..222233,,55 9955..661144,,22
--3344..999966,,22 --3366..883399,,00 --3377..885577,,44 --3388..113366,,99 --4499..999944,,55 --4466..992255,,11 --3377..557766,,11 --4444..770000,,55 --4411..996677,,99

8.703,3 8.726,0 8.642,2 8.714,5 10.056,4 10.097,7 9.788,4 9.909,3 7.639,7
11.620,5 9.946,5 8.808,5 9.266,0 9.042,3 9.819,0 9.754,8 7.280,3 13.755,1

65,0 64,9 64,7 64,4 64,4 61,5 61,3 61,3 59,7
-55.385,0 -55.576,4 -55.372,8 -56.181,8 -69.157,5 -66.903,3 -57.180,5 -61.951,5 -63.422,4
4466..774466,,66 4488..991100,,88 4499..773355,,22 5533..447744,,00 5500..776666,,11 4499..772200,,66 5555..554422,,77 5500..552233,,00 5533..664466,,33
31.715,5 31.635,7 32.828,9 32.955,8 33.890,1 33.256,4 33.155,7 33.059,1 33.993,5
15.031,1 17.275,1 16.906,3 20.518,2 16.876,0 16.464,1 22.387,0 17.463,8 19.652,8

33,,9933 33,,8833 33,,8877 33,,6688 33,,9988 44,,0099 33,,6699 44,,1100 44,,1122



TABELA XII. Bilans p³atniczy Rzeczypospolitej Polskiej (w mln USD)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999977 11999988

AA..  RRAACCHHUUNNEEKK  BBIIEE¯̄¥¥CCYY --44..331122 --66..885588
TToowwaarryy::  ssaallddoo --1111..332200 --1133..772200

Towary: wp³ywy z eksportu 27.229 30.122
Towary: wyp³aty za import 38.549 43.842

UUss³³uuggii::  ssaallddoo 330055 --550088
Us³ugi: wp³ywy 3.724 3.678
Us³ugi: wyp³aty 3.419 4.186

DDoocchhooddyy::  ssaallddoo --445588 --556688
Dochody: wp³ywy 1.440 2.676
Dochody: wyp³aty 1.898 3.244

w tym: zap³acone 1.893 3.236
TTrraannssffeerryy  bbiiee¿¿¹¹ccee::  ssaallddoo 11..115500 11..994422

Transfery bie¿¹ce: wp³ywy 1.845 2.543
Transfery bie¿¹ce: wyp³aty 695 601

NNiieesskkllaassyyffiikkoowwaannee  oobbrroottyy  bbiiee¿¿¹¹ccee::  ssaallddoo  66..001111 55..999966

BB..  RRAACCHHUUNNEEKK    KKAAPPIITTAA££OOWWYY  II  FFIINNAANNSSOOWWYY 55..441144 1100..880000
RRaacchhuunneekk  kkaappiittaa³³oowwyy 9900 7733
RRaacchhuunneekk  ffiinnaannssoowwyy 55..332244 1100..772277
IInnwweessttyyccjjee  bbeezzppooœœrreeddnniiee::  ssaallddoo 33..004411 44..996666

Polskie inwestycje bezpoœrednie za granic¹ -36 -163
Zagraniczne inwestycje bezpoœrednie w kraju 3.077 5.129

IInnwweessttyyccjjee  ppoorrttffeelloowwee::  ssaallddoo 22..009988 11..333300
Polskie inwestycje portfelowe  za granic¹ (aktywa) 815 -180

Udzia³owe 56 -42
D³u¿ne 759 -138

Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju (pasywa) 1.283 1.510
Udzia³owe 599 952
D³u¿ne 684 558

PPoozzoossttaa³³ee  iinnwweessttyyccjjee::  ssaallddoo 118855 44..443311
PPoollsskkiiee  nnaallee¿¿nnooœœccii  zzaa  ggrraanniicc¹¹  ((aakkttyywwaa)) --992211 22..224477

Kredyty udzielone powy¿ej 1 roku -82 -82
Wykorzystanie 227 260
Sp³ata 145 178

Kredyty udzielone do 1 roku w³¹cznie -60 -16
Wykorzystanie 189 147
Sp³ata 129 131

Inne nale¿noœci -779 2.345
Gotówka, rachunki bie¿¹ce i lokaty -825 2.294
Pozosta³e nale¿noœci 46 51

PPoollsskkiiee  zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  zzaaggrraanniiccyy  ((ppaassyywwaa)) 11..110066 22..118844
Kredyty otrzymane powy¿ej 1 roku 416 1.669

Wykorzystanie 1.189 3.235
Sp³ata 773 1.566

w tym: zap³acone 711 1.506
Kredyty otrzymane do 1 roku w³¹cznie 592 -46

Wykorzystanie 1.201 334
Sp³ata 609 380

Inne zobowi¹zania 98 561
Rachunki bie¿¹ce i depozyty 98 602
Pozosta³e zobowi¹zania 0 -41

CC..  SSAALLDDOO  BB££ÊÊDDÓÓWW  II  OOPPUUSSZZCCZZEEÑÑ 22..448888 11..776666

RRAAZZEEMM    PPOOZZYYCCJJEE  OODD  AA  DDOO  CC  33..559900 55..770088

DD..  PPOOZZYYCCJJEE  FFIINNAANNSSUUJJ¥¥CCEE --33..559900 --55..770088
AAkkttyywwaa  rreezzeerrwwoowwee    ((RReezzeerrwwyy  ooffiiccjjaallnnee  bbrruuttttoo)) --33..559911 --55..669988
KKrreeddyyttyy  zz  MMFFWW 00 00
EExxcceeppttiioonnaall  ffiinnaanncciinngg 11 --1100
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KKwwaarrttaa³³yy  11999988  
II IIII IIIIII IIVV

--11..999988 --666655 --11..221155 --22..998800
--33..224444 --22..887755 --33..229966 --44..330055
7.056 7.670 7.801 7.595

10.300 10.545 11.097 11.900
--110099 --111111 --2255 --226633
782 875 1.028 993
891 986 1.053 1.256

--116611 --3311 --228833 --9933
610 586 772 708
771 617 1.055 801
769 614 1.053 800
335533 663377 552200 443322
486 777 664 616
133 140 144 184

11..116633 11..771155 11..886699 11..224499

33..224422 22..119922 22..663388 22..772288
1199 --22 66 5500

33..222233 22..119944 22..663322 22..667788
11..000044 11..225577 11..668844 11..002211

-3 -59 -1 -100
1.007 1.316 1.685 1.121

221122 336633 --885599 11..661144
-253 58 -39 54
-38 -10 -1 7

-215 68 -38 47
465 305 -820 1.560
138 52 147 615
327 253 -967 945

22..000077 557744 11..880077 4433
11..880000 2211 11..447744 --11..004488

18 -19 -49 -32
69 67 71 53
87 48 22 21
14 -32 11 -9
30 55 24 38
44 23 35 29

1.768 72 1.512 -1.007
1.735 57 1.509 -1.007

33 15 3 0
220077 555533 333333 11..009911
228 424 82 935
560 699 528 1.448
332 275 446 513
317 275 445 469
42 -120 -64 96
99 20 86 129
57 140 150 33

-63 249 315 60
-50 251 335 66
-13 -2 -20 -6

11..333399 446633 --551166 448800

22..558833 11..999900 990077 222288

--22..558833 --11..999900 --990077 --222288
--22..557788 --11..998899 --990033 --222288

00 00 00 00
--55 --11 --44 00



Informacje zawarte w tabeli I podane s¹ za „Biuletynem Statystycznym” G³ów-
nego Urzêdu Statystycznego (GUS). Definicje odnosz¹ce siê do kategorii za-
mieszczonych w tej tabeli, zawarte s¹ w publikacjach GUS. 

1. Dane w pkt. 1, 2, 6, 7, 10 i 12 dotycz¹ wszystkich podmiotów gospo-
darki, bez wzglêdu na charakter w³asnoœci, tj. zaliczanych do sektora publicz-
nego (podmioty gospodarki narodowej, stanowi¹ce w³asnoœæ pañstwow¹, ko-
munaln¹ oraz mieszan¹ z przewag¹ kapita³u sektora publicznego) i prywatne-
go. 

2. Sektor przedsiêbiorstw obejmuje podmioty prowadz¹ce dzia³alnoœæ gos-
podarcz¹ w zakresie: leœnictwa, pozyskiwania drewna i pokrewnych dzia³alno-
œci us³ugowych, rybo³ówstwa w wodach morskich, górnictwa i kopalnictwa,
produkcji, zaopatrywania w energiê elektryczn¹, gaz i wodê, budownictwa,
handlu hurtowego i detalicznego, naprawy pojazdów mechanicznych, motocy-
kli oraz artyku³ów przeznaczenia osobistego i u¿ytku domowego, hotelarstwa
i gastronomii, transportu, gospodarki magazynowej i ³¹cznoœci, obs³ugi nieru-
chomoœci, wynajmu, prowadzenia interesów, odprowadzania œcieków, wywo-
zu œmieci, us³ug sanitarnych i pokrewnych, rekreacji, kultury i sportu oraz in-
nych us³ug. 

3. Pojêcie „przemys³” dotyczy sekcji: „górnictwo i kopalnictwo”, „dzia³al-
noœæ produkcyjna” oraz „zaopatrywanie w energiê elektryczn¹, gaz i wodê”. 

4. Dane o produkcji sprzedanej przemys³u (pkt 1), sprzeda¿y produkcji bu-
dowlano-monta¿owej (pkt 2), liczbie pracuj¹cych, przeciêtnym zatrudnieniu
i przeciêtnych wynagrodzeniach miesiêcznych w sektorze przedsiêbiorstw (pkt.
6, 7 i 10) dotycz¹ podmiotów gospodarczych zatrudniaj¹cych wiêcej ni¿ 5 pra-
cowników. 

5. Dane o wartoœci produkcji sprzedanej przemys³u (pkt 1) oraz sprzeda¿y
produkcji budowlano-monta¿owej (pkt 2) prezentowane s¹ w ujêciu netto, tj.
bez nale¿nego podatku od towarów i us³ug VAT. 

6. Dane o produkcji budowlano-monta¿owej (pkt 2) nie uwzglêdniaj¹ ro-
bót wykonanych za granic¹ oraz robót wykonanych systemem gospodarczym,
tj. przez podmioty gospodarcze, których podstawowa dzia³alnoœæ jest inna ni¿
budowlana. 

7. Informacje o produkcji sprzedanej przemys³u (pkt 1) i sprzeda¿y produk-
cji budowlano-monta¿owej (pkt 2) pokazane s¹ w postaci danych niewyrów-
nanych sezonowo, tj. w rzeczywistym czasie pracy. 

8. Dane o pracuj¹cych w sektorze przedsiêbiorstw (pkt 6) podane s¹ wed-
³ug stanu na koniec miesi¹ca. 

9. Dane o liczbie bezrobotnych (pkt 8) obejmuj¹ osoby, które by³y zareje-
strowane w urzêdach pracy na koniec miesi¹ca. 

10. Stopa bezrobocia (pkt 9) oznacza udzia³ bezrobotnych w liczbie cywil-
nej ludnoœci czynnej zawodowo. 

11. Dane o przeciêtnych wynagrodzeniach miesiêcznych w sektorze przed-
siêbiorstw (pkt 10) podane s¹ w ujêciu brutto, tj. bez potr¹ceñ z tytu³u podatku
dochodowego od osób fizycznych, oraz netto – po potr¹ceniu tego podatku. 

12. Od pocz¹tku 1998 r. dochody z prywatyzacji nie stanowi¹ bie¿¹cych
dochodów bud¿etu pañstwa, a s¹ Ÿród³em finansowania deficytu bud¿etowe-
go (pkt 11a). 

13. Wyniki finansowe przedsiêbiorstw (pkt 12) w g³ównej mierze dotycz¹
podmiotów gospodarczych, prowadz¹cych ksiêgi rachunkowe i zobowi¹za-
nych do sporz¹dzania co miesi¹c sprawozdania o przychodach, kosztach i wy-
niku finansowym, przy czym dane w zakresie górnictwa i kopalnictwa oraz
dzia³alnoœci produkcyjnej dotycz¹ podmiotów zatrudniaj¹cych powy¿ej 50
osób, a w pozosta³ych rodzajach dzia³alnoœci – podmiotów zatrudniaj¹cych
powy¿ej 20 osób. 

�ród³em informacji w tabeli II jest Narodowy Bank Polski (z wyj¹tkiem danych
w pkt. 18, których Ÿród³em jest „Cedu³a Gie³dowa” Gie³dy Papierów Wartoœcio-
wych SA w Warszawie). 
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Tabela II zosta³a rozszerzona o informacje dotycz¹ce: 
– minimalnej stopy rentownoœci 28-dniowych operacji otwartego rynku

(pkt 4), 
– tempa miesiêcznej dewaluacji z³otego w stosunku do koszyka walut (pkt 5). 
1. Stopy oprocentowania, zamieszczone w tabeli II, podane s¹ w stosun-

ku rocznym w wysokoœci, która obowi¹zywa³a w ostatnim dniu miesi¹ca, jedy-
nie w pkt. 16e i 17e podane jest œrednie oprocentowanie w ci¹gu miesi¹ca. 

2. Zamieszczenie w jednej rubryce dwóch wielkoœci stóp oprocentowania
(pkt 3) oznacza, ¿e pierwsza podana stopa oprocentowania odnosi siê do kre-
dytu refinansowego na finansowanie inwestycji centralnych objêtych porêcze-
niem Skarbu Pañstwa. Jest ona równa stopie oprocentowania kredytu lombar-
dowego. Druga stopa, wy¿sza o jeden punkt procentowy, odnosi siê do pozo-
sta³ych kredytów refinansowych. 

3. Na tzw. koszyk walut, w stosunku do którego ustala siê kurs z³otego,
sk³adaj¹ siê: dolar amerykañski – 45%, marka niemiecka – 35%, funt angiel-
ski – 10%, frank szwajcarski – 5% i frank francuski – 5%. 

4. Od pocz¹tku 1992 r. œrodki banków na rachunkach bie¿¹cych w NBP
nie s¹ oprocentowane. 

5. Od 1 stycznia 1998 r. otwarcie rachunków w Narodowym Banku
Polskim przez podmioty inne ni¿ banki, bud¿et pañstwa, Bankowy Fundusz
Gwarancyjny wymaga indywidualnej zgody Prezesa Narodowego Banku
Polskiego. Podmioty nieposiadaj¹ce osobowoœci prawnej nie mog¹ otwieraæ
rachunków w NBP. 

6. Informacje podane w pkt. 6b dla grudnia 1997 r. dotycz¹ stóp opro-
centowania lokat terminowych przyjmowanych przez NBP od 15 wrzeœnia
1997 r. do 19 grudnia 1997 r., wy³¹cznie od osób fizycznych. 

7. Stopy oprocentowania kredytów i depozytów z³otowych oraz œrodków
na rachunkach walutowych w g³ównych bankach komercyjnych (pkt. 7, 8 oraz
od stycznia 1998 r. pkt 9) dotycz¹ stóp oprocentowania obowi¹zuj¹cych w na-
stêpuj¹cych bankach: 

– Powszechna Kasa Oszczêdnoœci – bank pañstwowy, 
– Bank Handlowy w Warszawie SA, 
– Bank Œl¹ski SA, 
– Bank Przemys³owo-Handlowy SA, 
– Bank Depozytowo-Kredytowy SA – Grupa Pekao SA, 
– Powszechny Bank Gospodarczy SA – Grupa Pekao SA, 
– Wielkopolski Bank Kredytowy SA, 
– Pomorski Bank Kredytowy SA – Grupa Pekao SA, 
– Powszechny Bank Kredytowy SA, 
– Bank Zachodni SA, 
– Bank Rozwoju Eksportu SA, 
– BIG Bank Gdañski SA, 
– Bank Polska Kasa Opieki SA – Grupa Pekao SA, 
– Kredyt Bank PBI SA, 
– Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej SA. 
8. W pkt. 7a dla grudnia 1997 r. podany zosta³ przedzia³ dolnych granic

oprocentowania kredytów o najmniejszym stopniu ryzyka. Od stycznia 1998 r.
w pkt. 7a podane zosta³y przedzia³y ograniczone minimaln¹ i maksymaln¹
wielkoœci¹ stóp oprocentowania udzielanych kredytów. 

9. W pkt. 7b, a tak¿e w pkt. 8 i 9 podano przedzia³y ograniczone mini-
maln¹ i maksymaln¹ wielkoœci¹ stóp oprocentowania. 

10. Oprocentowanie podawane dla depozytów a vista (pkt 8a) oraz dla de-
pozytów terminowych (pkt. 8 c – h) odnosi siê do depozytów osób fizycznych. 

11. Stopy oprocentowania œrodków na rachunkach walutowych w ban-
kach (pkt 9) dotycz¹ rachunków w dolarach amerykañskich. Od stycznia
1998 r. zaprzestano zbierania informacji o oprocentowaniu rachunków walu-
towych 36-miesiêcznych. 

12. Informacje o lokatach dobrowolnych na rynku miêdzybankowym (pkt
10) dotycz¹ lokat z³otowych w bankach bêd¹cych rezydentami. Przedzia³y po-
szczególnych okresów s¹ prawostronnie domkniête. Œredni okres deponowa-
nia lokat oraz œrednia stopa procentowa s¹ wa¿one udzia³em wielkoœci lokat
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dla poszczególnych okresów zapadalnoœci w ogólnej wielkoœci lokat miêdzy-
bankowych. Od stycznia 1998 r. dane pochodz¹ z banków wymienionych
w poz. 7 Uwag metodycznych, a ponadto z: 

– BIG Banku SA, 
– Polskiego Banku Rozwoju SA, 
– Raiffeisen Centrobank SA, 
– Pierwszego Komercyjnego Banku SA, 
– CITIBANK (Poland) SA, 
– Banku Ochrony Œrodowiska SA, 
– Banku Creditanstalt SA, 
– ING Bank N. V. Oddzia³ Warszawa, 
– Societé Générale (Oddzia³ w Warszawie), 
– Deutsche Bank Polska SA. 

i obejmuj¹: 
– lokaty deponowane miêdzy tymi bankami, 
– lokaty deponowane przez te banki w pozosta³ych bankach, 
– lokaty deponowane przez pozosta³e banki w tych bankach. 

13. Rezerwa obowi¹zkowa ogó³em (pkt 12) dotyczy wielkoœci deklarowa-
nych przez banki i podawana jest wed³ug stanu na ostatni dzieñ miesi¹ca. 

14. Informacje o aukcyjnej sprzeda¿y przez Narodowy Bank Polski papie-
rów wartoœciowych (pkt 14) obejmuj¹ dane z przetargów przeprowadzonych
w ci¹gu miesi¹ca. 

15. Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt 16, z wyj¹tkiem 16g)
obejmuj¹ dane z przetargów przeprowadzonych w ci¹gu miesi¹ca. Œrednie sto-
py dyskonta przyjêtych ofert (pkt 16e) oraz œrednie zyski z kupionych bonów
(pkt 16f) s¹ wa¿one udzia³em sprzeda¿y bonów o poszczególnych terminach
wykupu w ogólnej wartoœci zakupionych bonów. Stan bonów w obiegu na ko-
niec miesi¹ca (pkt 16g) obliczony zosta³ z uwzglêdnieniem terminu wykupu, li-
czonego od nastêpnego dnia po przetargu, w wyniku którego nast¹pi³a sprze-
da¿. Powy¿szy stan nie obejmuje bonów bêd¹cych w obiegu, niepochodz¹-
cych z przetargów. 

16. Informacje o przetargach na bony pieniê¿ne NBP (pkt 17, z wyj¹tkiem
17g) obejmuj¹ dane z przetargów przeprowadzonych w ci¹gu miesi¹ca. Œred-
nie stopy dyskonta przyjêtych ofert (pkt 17e) oraz œrednie zyski z kupionych bo-
nów (pkt 17f) s¹ wa¿one udzia³em sprzeda¿y bonów o poszczególnych termi-
nach wykupu w ogólnej wartoœci zakupionych bonów. 

17. Warszawski Indeks Gie³dowy (pkt 18d) liczony jest wed³ug tzw. formu-
³y kapita³owej, odzwierciedlaj¹cej procentowe zmiany wartoœci rynkowej spó-
³ek gie³dowych. Na ka¿dej sesji gie³dy liczona jest wartoœæ rynkowa wszystkich
spó³ek rynku podstawowego (gie³dowa kapitalizacja) i porównywana z warto-
œci¹ z poprzednich sesji. Przyjêto za³o¿enie, ¿e wartoœæ indeksu na pierwszej
sesji gie³dy w dniu 16.04.1991 r. wynios³a 1.000 pkt. 

18. WskaŸnik C/Z (pkt 18e) oznacza relacjê ceny rynkowej do zysku netto
i jest obliczany jako iloraz ³¹cznej œredniej wartoœci rynkowej spó³ek w danym
miesi¹cu do ich ³¹cznych zysków w ci¹gu ostatnich 12 miesiêcy, za które do-
stêpne s¹ dane finansowe. 

19. WskaŸnik obrotu (pkt 18f) oznacza stosunek wartoœci sprzedanych ak-
cji do œredniej wartoœci rynkowej wszystkich spó³ek notowanych na gie³dzie
w danym miesi¹cu. 

�ród³em informacji s¹ dane Narodowego Banku Polskiego. 
1. Fixing jest to urzêdowy kurs oficjalny, który s³u¿y do celów statystycz-

nych i ksiêgowych. 
2. Kurs kantorowy dzienny dolara zosta³ obliczony na podstawie dziennych

informacji o kursach w kantorach wymiany walut w kilkunastu wybranych wo-
jewództwach. 

3. Przeciêtny kurs fixingowy USD, DEM oraz relacji DEM/USD obliczony zo-
sta³ jako œrednia arytmetyczna z oficjalnych kursów dziennych w poszczegól-
nych dniach miesi¹ca. 

4. Przeciêtny kurs kantorowy dolara w ci¹gu miesi¹ca obliczony zosta³ ja-
ko œrednia wa¿ona. 
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Dane dotycz¹ce wysokoœci stóp procentowych w poszczególnych bankach uzy-
skano z biuletynu Przyspieszonej Informacji Dekadowej. Poniewa¿ dane te nie
s¹ jednoznaczne, za wysokoœæ stóp procentowych dla danej kategorii depozy-
tów i kredytów przyjêto: 

1) minimalne oprocentowanie zzmmiieennnnee,,
2) w przypadku braku oprocentowania zmiennego – minimalne oprocen-

towanie ssttaa³³ee,,
3) w przypadku braku informacji o oprocentowaniu – oprocentowanie ka-

tegorii o terminie pierwotnym krótszym od danego. 
Wa¿one stopy procentowe liczone s¹ na podstawie danych z oko³o dwu-

dziestu najwiêkszych banków. 
Wagami s¹ wielkoœci udzia³ów, jakie posiadaj¹ poszczególne banki w da-

nej kategorii, w stosunku do wszystkich banków uwzglêdnionych w oblicze-
niach. 

Banki te posiadaj¹ oko³o 85% depozytów osób prywatnych ca³ego syste-
mu bankowego w Polsce. 

Banki te to: 
Powszechna Kasa Oszczêdnoœci-bp, Bank Handlowy w Warszawie SA,

Bank Œl¹ski SA, Bank Przemys³owo-Handlowy SA, Bank Depozytowo-Kredyt-
owy SA – Grupa Pekao SA, Powszechny Bank Gospodarczy SA – Grupa Pekao
SA, Wielkopolski Bank Kredytowy SA, Pomorski Bank Kredytowy SA – Grupa
Pekao SA, Powszechny Bank Kredytowy SA, Bank Zachodni SA, Bank Rozwoju
Eksportu SA, BIG Bank SA, BIG Bank Gdañski SA, Bank Polska Kasa Opieki SA
– Grupa Pekao SA, Kredyt Bank PBI SA, Polski Bank Rozwoju SA (nieuwzglêd-
niany od sierpnia 1998 r.), Raiffeisen-Centrobank SA, Pierwszy Komercyjny
Bank SA, CITIBANK (Poland) SA oraz Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej SA. 

1. Dane dotycz¹ stanów na koniec poszczególnych miesiêcy i pochodz¹ z in-
formacji bilansowych otrzymywanych z banków w systemie „Bankowa Infor-
macja Sprawozdawcza (BIS)” wprowadzonym od stycznia 1997 r. 

2. Informacje w tabelach opracowano na podstawie danych Ÿród³owych
zarejestrowanych w BIS na dzieñ 31 maja 1999 r. 

3. Informacje dotycz¹ce grudnia 1997 r., zamieszczone w niniejszej publi-
kacji w tabelach VI i VIII, zosta³y zmienione w stosunku do danych zawartych
w „Raporcie rocznym 1997” w wyniku korekt nades³anych przez banki. 

4. Aktywa w tabelach VI, VII i VIII prezentowane s¹ w ujêciu brutto, tzn.
bez pomniejszenia nale¿noœci o utworzone rezerwy, umorzenia i rezerwy na
deprecjacjê. 

5. NNiieebbaannkkoowwee  iinnssttyyttuuccjjee  ffiinnaannssoowwee s¹ to: instytucje ubezpieczeniowe,
fundusze inwestycyjne i powiernicze oraz pozosta³e jednostki finansowe, tj.
gie³dy papierów wartoœciowych, niebankowe domy maklerskie, kantory, pla-
cówki pocztowe, towarzystwa funduszy powierniczych, instytucje sprawuj¹ce
nadzór nad rynkiem finansowym (np. Komisja Papierów Wartoœciowych –
KPW), jednostki tworz¹ce infrastrukturê rynku finansowego (np. Krajowy Depo-
zyt Papierów Wartoœciowych – KDPW, izby i centra rozliczeniowe) oraz firmy
leasingowe, a tak¿e fundusze i fundacje œwiadcz¹ce us³ugi finansowe. Grupa
podmiotów zaliczonych do niebankowych instytucji finansowych wydzielona
zosta³a jako podsektor sektora finansowego, zgodnie z nowym systemem in-
formacji bankowej. W systemie, obowi¹zuj¹cym do koñca 1996 r., jednostki te
zaliczane by³y do ró¿nych sektorów podmiotów gospodarczych. 

6. SSeekkttoorr  bbuudd¿¿eettoowwyy oznacza bud¿et pañstwa, bud¿ety terenowe oraz fun-
dusze celowe bud¿etu pañstwa i bud¿etów terenowych. Zakres tej kategorii
nie zosta³ zmieniony. 

7. SSeekkttoorr  nniieeffiinnaannssoowwyy obejmuje podmioty gospodarcze wymienione
w pozycjach 8 i 9. 

8. Pojêcie ppooddmmiioottyy  ggoossppooddaarrcczzee  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo obejmuje przed-
siêbiorstwa i spó³ki pañstwowe, przedsiêbiorstwa i spó³ki prywatne oraz spó³-
dzielnie, przedsiêbiorców indywidualnych, rolników indywidualnych oraz po-
zosta³e jednostki niefinansowe, tj. fundusze i fundacje niezaliczane do instytu-
cji finansowych, agencje, zwi¹zki zawodowe, stowarzyszenia, partie politycz-
ne, koœcio³y i zwi¹zki wyznaniowe itp. 
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9. Pojêcie oossoobbyy  pprryywwaattnnee oznacza osoby fizyczne z wyj¹tkiem osób za-
kwalifikowanych do grupy przedsiêbiorców indywidualnych lub rolników indy-
widualnych. 

10. AAkkttyywwaa//ppaassyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee obejmuj¹ nale¿noœci/zobowi¹zania od
nierezydentów, w dewizach (w walutach wymienialnych i niewymienialnych)
oraz w z³otych, z wyj¹tkiem kapita³ów banków oraz funduszy uzupe³niaj¹cych
wp³aconych przez podmioty zagraniczne. Zgodnie z wytycznymi skierowanymi
do banków kapita³y te oraz fundusze uzupe³niaj¹ce powinny byæ traktowane
na równi z kapita³em wp³aconym przez rezydentów. 

Aktywa/pasywa zagraniczne w niniejszej publikacji odpowiadaj¹ zakreso-
wo dotychczas publikowanym w raportach kategoriom nale¿noœci/zobowi¹za-
nia zagraniczne. 

Wszystkie inne ni¿ aktywa/pasywa zagraniczne kategorie zamieszczone
w tabelach s¹ odzwierciedleniem operacji z rezydentami. 

11. NNaallee¿¿nnooœœccii  obejmuj¹ kredyty i po¿yczki z³otowe oraz dewizowe, sku-
pione wierzytelnoœci, zrealizowane gwarancje i porêczenia, operacje nadzwy-
czajne, inne nale¿noœci oraz odsetki zapad³e. 

12. NNaallee¿¿nnooœœccii//zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz ttyyttuu³³uu  zzaakkuuppiioonnyycchh//sspprrzzeeddaannyycchh  ppaappiieerróóww
wwaarrttooœœcciioowwyycchh  zz oottrrzzyymmaannyymm//uuddzziieelloonnyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu s¹ po¿yczk¹
udzielon¹, lokat¹ z³o¿on¹/po¿yczk¹ otrzyman¹, lokat¹ przyjêt¹ pod zastaw pa-
pierów wartoœciowych. Powy¿sze kategorie nie obejmuj¹ transakcji przepro-
wadzanych miêdzy bankami komercyjnymi a bankiem centralnym. Transakcje
te s¹ elementem kategorii nale¿noœci/zobowi¹zania od/wobec NBP. 

13. Zobowi¹zania s¹ to depozyty bie¿¹ce (w tym ksi¹¿eczki oszczêdnoœcio-
we a vista osób prywatnych), depozyty terminowe i zablokowane, bony
oszczêdnoœciowe i certyfikaty depozytowe (niezbywalne), bêd¹ce w posiada-
niu osób prywatnych, rachunki zastrze¿one, rachunki inwestycyjne w banko-
wych biurach maklerskich, kredyty i po¿yczki otrzymane od funduszy i fundacji
niefinansowych i niebankowych instytucji finansowych, operacje o charakterze
nadzwyczajnym i œrodki na finansowanie programów rozwojowych. 

1. NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo obejmuj¹ wy³¹cznie nale¿noœci od
podmiotów wymienionych w poz. 8 i 9 uwag ogólnych do tabel VI, VII i VIII.
Nie obejmuj¹ one natomiast nale¿noœci od instytucji ubezpieczeniowych zali-
czanych do tego sektora w raportach rocznych zawieraj¹cych dane do 1996 r.
w³¹cznie. 

2. OOppeerraaccjjee  zz pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu by³y zaliczane w raportach rocznych
zawieraj¹cych dane do 1996 r. w³¹cznie do pozosta³ych aktywów/pasywów. 

3. Na ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  eemmiittoowwaannee  pprrzzeezz  sseekkttoorr  bbuudd¿¿eettoowwyy sk³adaj¹
siê: 

– bony skarbowe, 
– obligacje w z³otych i dewizach. 
Prezentowane w niniejszym raporcie informacje o wielkoœci portfela bud¿e-

towych papierów wartoœciowych odzwierciedlaj¹ cenê nabycia powiêkszon¹
o naliczone odsetki i dyskonto. 

4. PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa ujmuj¹ miêdzy innymi: maj¹tek trwa³y, odsetki nieza-
pad³e, konta rozliczeniowe, koszty i przychody rozliczane w czasie, rozrachun-
ki z d³u¿nikami ró¿nymi. 

5. Od stycznia 1998 r. w wyniku zmian systemu informacyjnego po stronie
pasywów wyodrêbniono kategoriê FFuunndduusszzee  ww³³aassnnee  uuzzuuppee³³nniiaajj¹¹ccee. 

6. PPoozzoossttaa³³ee  ppaassyywwaa obejmuj¹ miêdzy innymi: odsetki naliczone, konta
rozliczeniowe, rozrachunki z wierzycielami ró¿nymi, koszty i przychody rozlicza-
ne w czasie, przychody zastrze¿one, wynik w trakcie zatwierdzania oraz wynik
(zysk/strata) roku bie¿¹cego, rezerwy celowe, umorzenia, rezerwy na deprecja-
cjê. 

1. Zestawienie zawarte w tabeli VII prezentuje pozycje aktywów i pasywów bi-
lansu Narodowego Banku Polskiego w sposób umo¿liwiaj¹cy agregacjê da-
nych i stworzenie zagregowanej informacji o systemie bankowym. 

2. Zasady agregacji zastosowane w tabeli VII zgodne s¹ z przyjêtymi dla
banków komercyjnych. W szczególnoœci oznacza to, ¿e przyjêto ten sam prze-
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krój podmiotowy i przedmiotowy z uwzglêdnieniem operacji wynikaj¹cych ze
specyfiki dzia³alnoœci banku centralnego (np. kredyt refinansowy, rezerwy obo-
wi¹zkowe). 

3. NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  bbaannkkóóww s¹ zgodne z zakresem kategorii Nale¿noœci od
sektora finansowego, publikowanej do koñca 1996 r. w tabeli III „Raportu
rocznego”. 

4. KKrreeddyyttyy  rreeffiinnaannssoowwee  cceelloowwee odpowiadaj¹ zakresowo kategorii Kredyt
refinansowy pozosta³y, publikowanej do koñca 1996 r. w tabeli III „Raportu
rocznego”. 

5. KKrreeddyyttyy  rreeffiinnaannssoowwee  iinnnnee odpowiadaj¹ zakresowo kategorii Kredyt re-
finansowy w rachunku bie¿¹cym, publikowanej do koñca 1996 r. w tabeli III
„Raportu rocznego”. 

6. KKrreeddyyttyy  nniieesspp³³aaccoonnee  ww tteerrmmiinniiee odpowiadaj¹ zakresem kategorii Kre-
dyt refinansowy podstawowy, publikowanej do koñca 1996 r. w tabeli III „Ra-
portu rocznego”. 

7. PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  eemmiittoowwaannee  pprrzzeezz  bbaannkkii odpowiadaj¹ zakresem
kategorii Pozosta³e papiery wartoœciowe, publikowanej do koñca 1996 r. w ta-
beli III „Raportu rocznego”. 

8. PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  eemmiittoowwaannee  pprrzzeezz  SSkkaarrbb  PPaaññssttwwaa odpowiadaj¹ za-
kresem sumie kategorii Bony skarbowe i Obligacje skarbowe, publikowanych
do koñca 1996 r. w tabeli III „Raportu rocznego”. 

9. Suma kategorii ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  bbaannkkóóww oraz ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoo--
bbeecc  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii  ffiinnaannssoowwyycchh odpowiada zakresem kategorii Zobo-
wi¹zania wobec sektora finansowego, publikowanej do koñca 1996 r. w tabe-
li III „Raportu rocznego”. 

10. ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz ttyyttuu³³uu  eemmiissjjii  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh by³y elementem
kategorii Pozosta³e pasywa w raportach rocznych zawieraj¹cych dane do
1996 r. w³¹cznie. 

11. Kategorie aktywów i pasywów, które nie zosta³y wymienione w uwa-
gach do tabeli VII nie uleg³y zmianom w porównaniu z kategoriami zamiesz-
czonymi w tabeli III raportów rocznych zawieraj¹cych dane do 1996 r. w³¹cz-
nie. 

12. W sk³ad ppoozzoossttaa³³yycchh  aakkttyywwóóww wchodz¹ ró¿norodne, niewyszczegól-
nione w zestawieniu aktywa NBP, których podstawowymi sk³adnikami s¹:
koszty przysz³ych okresów, podzia³ wyniku finansowego (w tym wp³aty do
bud¿etu), pozosta³e nale¿noœci i zapasy, udzia³y, nieruchomoœci i ruchomoœci. 

13. W sk³ad ppoozzoossttaa³³yycchh  ppaassyywwóóww wchodz¹ ró¿norodne, niewyszczegól-
nione w zestawieniu zobowi¹zania NBP, których podstawowymi sk³adnikami
s¹: pozosta³e fundusze, dochody przysz³ych okresów, rozrachunki miêdzyod-
dzia³owe i miêdzybankowe, rezerwy celowe, rezerwa rewaluacyjna, rozliczenie
wyceny sald pozycji w walutach obcych, wynik finansowy. 

Tabela zawiera zagregowane informacje dotycz¹ce banków komercyjnych
(patrz tabela VI) i NBP (patrz tabela VII). 

1. Podstawow¹ miar¹ ppooddaa¿¿yy  ppiieennii¹¹ddzzaa, stosowan¹ przez NBP, pozostaje MM22
publikowane do koñca 1996 r. pod nazw¹ poda¿ pieni¹dza ogó³em. 

Definicja M2 w porównaniu z zakresem obowi¹zuj¹cym do koñca 1996 r.
zosta³a rozszerzona o depozyty niebankowych instytucji finansowych (poprzed-
nio w³¹czone by³y jedynie depozyty instytucji ubezpieczeniowych) oraz zobo-
wi¹zania w stosunku do podmiotów gospodarczych z tytu³u sprzedanych pa-
pierów wartoœciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu. 

W ramach M2 wyró¿nia siê dodatkowo miarê pieni¹dza najbardziej p³yn-
nego, bezpoœrednio wykorzystywanego w transakcjach – MM11, obejmuj¹c¹ pie-
ni¹dz gotówkowy w obiegu oraz depozyty na ¿¹danie (z³otowe i walutowe)
osób prywatnych i podmiotów gospodarczych. 

2. Informacje dotycz¹ce grudnia 1997 r., zamieszczone w niniejszej publi-
kacji zosta³y zmienione w stosunku do danych zawartych w „Raporcie rocznym
1997” w wyniku korekt nades³anych przez banki. 
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1. Zestawienie obejmuje informacje o aktywach i pasywach banków komercyj-
nych i NBP w uk³adzie dostosowanym do potrzeb analiz pieniê¿nych. Odpo-
wiednikiem tej tabeli w „Raporcie rocznym 1996 r.” by³a tabela V. 

2. Informacje dotycz¹ce grudnia 1997 r., zamieszczone w niniejszej pu-
blikacji, zosta³y zmienione w stosunku do danych zawartych w „Raporcie rocz-
nym 1997” w wyniku korekt nades³anych przez banki. 

3. Z dniem 1 stycznia 1997 r. Narodowy Bank Polski wprowadzi³ zmiany
metodyki wyliczania agregatów pieniê¿nych. 

Stosowany do koñca 1996 r. agregat „depozyty” zast¹piony zosta³ agrega-
tem „„zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa””, który poza depozytami mo¿e obejmowaæ tak¿e zobowi¹-
zania z tytu³u sprzeda¿y papierów wartoœciowych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu. 

Agregat „kredyty” zast¹piony zosta³ agregatem „„nnaallee¿¿nnooœœccii””, który poza
kredytami mo¿e obejmowaæ tak¿e skupione wierzytelnoœci, zrealizowane gwa-
rancje i porêczenia, d³u¿ne papiery wartoœciowe oraz nale¿noœci z tytu³u zaku-
pionych papierów wartoœciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu. 

Od strony ujêcia podmiotowego agregaty „nale¿noœci” i „zobowi¹zania” po-
szerzono o informacje dotycz¹ce niebankowych instytucji finansowych, które przed
zmian¹ metodyki by³y elementami kategorii Saldo pozosta³ych pozycji netto. 

4. Na ppooddaa¿¿  ppiieennii¹¹ddzzaa  ooggóó³³eemm sk³ada siê poda¿ pieni¹dza krajowego oraz
zobowi¹zania walutowe wobec osób prywatnych i podmiotów gospodarczych. 

5. Na ppooddaa¿¿  ppiieennii¹¹ddzzaa  kkrraajjoowweeggoo sk³ada siê pieni¹dz gotówkowy w obie-
gu (poza kasami banków) i zobowi¹zania z³otowe wobec osób prywatnych
i podmiotów gospodarczych. 

6. PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww oobbiieegguu  ((ppoozzaa  kkaassaammii  bbaannkkóóww)) oznacza gotów-
kê w z³otych (banknoty i monety), bêd¹c¹ w obiegu poza kasami banków. Ra-
chunkowo jest to ró¿nica miêdzy stanem pieni¹dza gotówkowego w obiegu,
znajduj¹cego siê poza NBP, i stanem gotówki w kasach banków. 

7. Do zzoobboowwii¹¹zzaaññ  wwoobbeecc  oossóóbb  pprryywwaattnnyycchh zaliczane s¹ depozyty bie¿¹-
ce (w tym ksi¹¿eczki oszczêdnoœciowe a vista), rachunki zastrze¿one bie¿¹ce,
rachunki inwestycyjne w bankowych biurach maklerskich, depozyty terminowe
i zablokowane, rachunki zastrze¿one terminowe oraz bony oszczêdnoœciowe
i certyfikaty depozytowe (niezbywalne). 

8. ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  ppooddmmiioottóóww  ggoossppooddaarrcczzyycchh obejmuj¹ zarówno
zobowi¹zania wobec jednostek sektora niefinansowego, jak i niebankowych
instytucji finansowych. Do tych kategorii zaliczane s¹ rachunki bie¿¹ce, depo-
zyty terminowe i zablokowane, rachunki zastrze¿one, rachunki w bankowych
biurach maklerskich, kredyty i po¿yczki otrzymane od funduszy i fundacji nie-
bankowych i niebankowych instytucji finansowych oraz zobowi¹zania z tytu³u
sprzeda¿y papierów wartoœciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu. 

9. AAkkttyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee  nneettttoo obliczane s¹ jako ró¿nica miêdzy wszystkimi na-
le¿noœciami od nierezydentów i wszystkimi zobowi¹zaniami w stosunku do niere-
zydentów (zobacz definicja w uwagach ogólnych do tabel VI, VII i VIII poz. 10). 

10. AAkkttyywwaa  kkrraajjoowwee  nneettttoo oznaczaj¹ nale¿noœci od osób prywatnych i pod-
miotów gospodarczych, powiêkszone o zad³u¿enie netto sektora bud¿etowe-
go oraz saldo pozosta³ych pozycji (netto). Rachunkowo jest to ró¿nica miêdzy
poda¿¹ pieni¹dza ogó³em i wielkoœci¹ aktywów zagranicznych netto. 

11. NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  oossóóbb  pprryywwaattnnyycchh obejmuj¹ kredyty i po¿yczki, skupione
wierzytelnoœci, zrealizowane gwarancje i porêczenia oraz odsetki zapad³e od
nale¿noœci normalnych i zagro¿onych. 

12. NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  ppooddmmiioottóóww  ggoossppooddaarrcczzyycchh obejmuj¹ zarówno zobowi¹-
zania wobec jednostek sektora niefinansowego, jak i niebankowych instytucji
finansowych. 

Do tych kategorii zaliczane s¹: kredyty i po¿yczki, skupione wierzytelnoœci,
zrealizowane gwarancje i porêczenia, odsetki zapad³e od nale¿noœci normal-
nych i zagro¿onych, d³u¿ne papiery wartoœciowe, nale¿noœci z tytu³u zakupio-
nych papierów wartoœciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz in-
ne nale¿noœci (np. z tytu³u dop³at do oprocentowania kredytów preferencyj-
nych, œrodki w Funduszu Gwarancyjnym gie³dy). 

13. ZZaadd³³uu¿¿eenniiee  nneettttoo  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo w systemie bankowym jest to
ogó³ nale¿noœci od bud¿etu pañstwa, bud¿etów terenowych oraz funduszy ce-
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lowych bud¿etu pañstwa i bud¿etów terenowych, tak¿e z tytu³u papierów war-
toœciowych wyemitowanych przez bud¿et pañstwa i bud¿ety terenowe, a bê-
d¹cych w posiadaniu banków komercyjnych i banku centralnego, pomniejszo-
ny o ogó³ zobowi¹zañ banków wobec wy¿ej wymienionych. 

14. Na ssaallddoo  ppoozzoossttaa³³yycchh  ppoozzyyccjjii  ((nneettttoo)) sk³adaj¹ siê nastêpuj¹ce g³ówne
pozycje: dochody banków, fundusze banków oraz rozrachunki miêdzybanko-
we i miêdzyoddzia³owe, konta rozliczeniowe, zobowi¹zania z tytu³u emisji
w³asnych papierów wartoœciowych, nale¿noœci i zobowi¹zania banków wobec
siebie, rezerwy celowe. 

1. Bilans p³atniczy jest statystycznym zestawieniem, które w sposób usystema-
tyzowany dokonuje podsumowania, w odniesieniu do okreœlonego okresu,
transakcji gospodarczych przeprowadzonych przez dany kraj z reszt¹ œwiata.
Transakcje w (wiêkszoœci przypadków) zawierane s¹ miêdzy rezydentami i nie-
rezydentami, dotycz¹ miêdzy innymi towarów, us³ug oraz dochodu, finanso-
wych roszczeñ i wierzytelnoœci w odniesieniu do reszty œwiata oraz takich
transakcji, które zosta³y sklasyfikowane jako transfery i obejmuj¹ przeciwne za-
pisy ksiêgowe w celu zrównowa¿enia – w rozumieniu ksiêgowoœci – transak-
cji jednostronnych. 

2. �ród³em danych do polskiego bilansu p³atniczego s¹ sprawozdania pol-
skich banków, posiadaj¹cych uprawnienia do obrotu dewizowego, z transak-
cji przeprowadzonych na rachunkach nostro w bankach zagranicznych, na ra-
chunkach nierezydentów w polskich bankach, rozliczeñ kompensacyjnych, roz-
liczeñ w formie potr¹ceñ wierzytelnoœci z wierzytelnoœciami drugiej strony oraz
transakcji przeprowadzonych bezpoœrednio w pieni¹dzu w kasach banków de-
wizowych. Dane do bilansu p³atniczego s¹ zbierane w walutach oryginalnych,
tj. w walutach, w których zosta³a przeprowadzona transakcja. S¹ one nastêp-
nie przeliczane na USD. 

Bilans p³atniczy zawiera rachunek bie¿¹cy, rachunek kapita³owy i finanso-
wy, saldo b³êdów i opuszczeñ oraz pozycjê finansuj¹c¹. 

3. RRaacchhuunneekk  bbiiee¿¿¹¹ccyy obejmuje towary, us³ugi, dochody, transfery bie¿¹ce
oraz niesklasyfikowane obroty bie¿¹ce saldem. 

TToowwaarryy  obejmuj¹ eksport i import towarów, remonty kapitalne towarów,
uszlachetnienie towarów, towary zaopatrzeniowe zakupione/sprzedane prze-
woŸnikom w portach oraz z³oto niemonetarne. 

UUss³³uuggii  obejmuj¹ eksport i import z tytu³u: us³ug transportowych, podró¿y
zagranicznych, us³ug pocztowych, kurierskich i telekomunikacyjnych, ubezpie-
czeñ i reasekuracji, us³ug finansowych, budowlanych, informatycznych i infor-
macyjnych, praw autorskich, patentów i op³at licencyjnych, pozosta³ych us³ug
handlowych, us³ug dla ludnoœci, audiowizualnych, kulturalnych i rekreacyj-
nych, a tak¿e utrzymanie przedstawicielstw. 

DDoocchhooddyy  zawieraj¹ wynagrodzenia pracowników, dochody od inwestycji
bezpoœrednich, portfelowych oraz pozosta³e dochody. Do pozosta³ych docho-
dów w³¹czono odsetki od kredytów udzielonych, otrzymanych oraz od rachun-
ków bankowych i lokat. 

TTrraannssffeerryy  bbiiee¿¿¹¹cce sk³adaj¹ siê z transferów sektora rz¹dowego z tytu³u da-
rów i pomocy bezzwrotnej, podatków i op³at na rzecz polskiego sektora rz¹do-
wego, oraz z transferów pozosta³ych sektorów, do których zaliczono przekazy
zarobków, spadki, renty i emerytury, wp³ywy i podjêcia z rachunków waluto-
wych „A”, podatki i op³aty na rzecz obcych rz¹dów. 

NNiieesskkllaassyyffiikkoowwaannee  oobbrroottyy  bbiiee¿¿¹¹ccee zawieraj¹ kwotê skupu i sprzeda¿y wa-
lut netto. 

4. RRaacchhuunneekk  kkaappiittaa³³oowwyy  ii ffiinnaannssoowwyy. 
RRaacchhuunneekk  kkaappiittaa³³oowwyy obejmuje transfery kapita³owe, do których zalicza siê

dary i œrodki z tytu³u pomocy bezzwrotnej dokonane z wyraŸnym przeznacze-
niem na finansowanie œrodków trwa³ych, umorzenie d³ugu oraz nabywa-
nie/zbywanie aktywów niefinansowych i nieprodukowanych. Nabywanie/zby-
wanie aktywów oznacza zakup przez osoby krajowe/sprzeda¿ osobom zagra-
nicznym praw w³asnoœci patentów, praw autorskich, znaków handlowych itp.,
a tak¿e sprzeda¿ gruntu ambasadom znajduj¹cym siê na terenie Polski lub za-
kup gruntu przez polskie ambasady za granic¹. 
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RRaacchhuunneekk  ffiinnaannssoowwyy zawiera aktywa i pasywa finansowe obejmuj¹ce in-
westycje bezpoœrednie, portfelowe oraz pozosta³e inwestycje. 

IInnwweessttyyccjjee  bbeezzppooœœrreeddnniiee odzwierciedlaj¹ d³ugotrwa³e udzia³y jednostki re-
zydenta jednej gospodarki (inwestor bezpoœredni) w jednostce rezydenta innej
gospodarki (przedsiêbiorstwo inwestycji bezpoœrednich) i obejmuj¹ transakcje
zawarte pomiêdzy nimi. Transakcje zwi¹zane z inwestycjami bezpoœrednimi
(polskie za granic¹ i zagraniczne w Polsce) dziel¹ siê na kapita³ akcyjny oraz po-
zosta³y kapita³. 

IInnwweessttyyccjjee  ppoorrttffeelloowwee obejmuj¹ transakcje udzia³owymi (akcjami) i d³u¿ny-
mi papierami wartoœciowymi. D³u¿ne papiery wartoœciowe dziel¹ siê na obli-
gacje i skrypty d³u¿ne, instrumenty rynku pieniê¿nego i pochodne instrumen-
tów finansowych (derywaty). 

PPoozzoossttaa³³ee  iinnwweessttyyccjjee obejmuj¹ polskie nale¿noœci za granic¹ (aktywa) oraz
polskie zobowi¹zania wobec zagranicy (pasywa) z tytu³u transakcji finanso-
wych niew³¹czonych do inwestycji bezpoœrednich, portfelowych i aktywów re-
zerwowych.. 

PPoollsskkiiee  nnaallee¿¿nnooœœccii  zzaa  ggrraanniicc¹¹  ((aakkttyywwaa)) zawieraj¹ kredyty finansowe i trans-
akcyjne udzielone nierezydentom przez sektor rz¹dowy, bankowy, pozarz¹do-
wy i pozabankowy w podziale d³ugoterminowe (powy¿ej 1 roku) i na krótko-
terminowe (do 1 roku w³¹cznie) oraz inne nale¿noœci obejmuj¹ce gotówkê
w kasach banków, rachunki bie¿¹ce i lokaty w bankach za granic¹ oraz pozo-
sta³e nale¿noœci zagraniczne w podziale na d³ugo- i krótkoterminowe. 

PPoollsskkiiee  zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  zzaaggrraanniiccyy  ((ppaassyywwaa)) obejmuj¹ kredyty finanso-
we i transakcyjne otrzymane od nierezydentów przez sektor rz¹dowy, banko-
wy, pozarz¹dowy i pozabankowy w podziale na d³ugoterminowe (powy¿ej
1 roku) i krótkoterminowe (do 1 roku w³¹cznie) oraz inne zobowi¹zania, do
których zaliczono rachunki bie¿¹ce i depozyty w polskich bankach oraz pozo-
sta³e zobowi¹zania zagraniczne w podziale na d³ugo- i krótkoterminowe. 

5. SSaallddoo  bb³³êêddóóww  ii ooppuusszzcczzeeññ obejmuje transakcje, które nie zosta³y w³¹czo-
ne do komponentów bilansu p³atniczego. 

6. PPoozzyyccjjee  ffiinnaannssuujj¹¹ccee obejmuj¹ aktywa rezerwowe (rezerwy oficjalne brut-
to), kredyty otrzymane z Miêdzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW)
oraz transakcje finansowania wyj¹tkowego (exceptional financing). 

AAkkttyywwaa  rreezzeerrwwoowwee (rezerwy oficjalne brutto) zawieraj¹ saldo transakcji do-
tycz¹cych z³ota monetarnego, transzy rezerwowej w MFW oraz innych akty-
wów zagranicznych w walutach wymienialnych. 

EExxcceeppttiioonnaall  ffiinnaanncciinngg obejmuje dwie formy finansowania obrotów bilansu
p³atniczego: zobowi¹zania zrestrukturyzowane, przedstawiaj¹ce okreœlon¹ su-
mê odroczonych sp³at zobowi¹zañ wynikaj¹cych z umów zawartych z wierzy-
cielami zagranicznymi, oraz zmiany stanu zaleg³oœci. Wzrost zaleg³oœci wystê-
puje, gdy nale¿ne w danym roku sp³aty odsetek i rat kapita³owych tylko czê-
œciowo zosta³y zap³acone czy te¿ formalnie odroczone. 

Nieregulowane sp³aty powoduj¹ narastanie zaleg³oœci. Spadek zaleg³oœci
ma miejsce w przypadku sp³at zaleg³ych odsetek lub rat kapita³owych oraz je-
¿eli nastêpuje umowne odroczenie zaleg³ych zobowi¹zañ w drodze zawarcia
z wierzycielami umowy refinansowej. 

Z pocz¹tkiem 1998 r. nast¹pi³y istotne zmiany w prezentacji polskiego bilansu
p³atniczego na bazie p³atnoœci. 

Dane bilansu p³atniczego zosta³y przedstawione zgodnie z uk³adem anali-
tycznym prezentowanym w wydawnictwach Miêdzynarodowego Funduszu
Walutowego. Wyodrêbniono w bilansie p³atniczym pozycje finansuj¹ce, do
których zaliczono: aktywa rezerwowe (Rezerwy oficjalne brutto), kredyty
z MFW oraz transakcje finansowania wyj¹tkowego (exceptional financing). Do-
tychczas jako pozycjê finansuj¹c¹ traktowano jedynie zmiany rezerw oficjal-
nych brutto. Kolejna istotna zmiana, to odmienna prezentacja struktury rachun-
ku obrotów finansowych. Dokonano podzia³u na trzy standardowe sk³adniki,
tj. inwestycje bezpoœrednie, inwestycje portfelowe oraz pozosta³e inwestycje.
W ramach pozosta³ych inwestycji, nowej kategorii obrotów finansowych, do-
konano podzia³u na polskie nale¿noœci za granic¹ (aktywa) oraz polskie zobo-
wi¹zania wobec zagranicy (pasywa). Nastêpnie w ramach aktywów i pasywów
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zaprezentowano kredyty w podziale na d³ugo i krótkoterminowe, zmiany akty-
wów i pasywów z tytu³u transakcji w zakresie: gotówki w kasach banków, ra-
chunków bie¿¹cych, lokat i depozytów (w tym transakcji zakupu oraz sprzeda-
¿y papierów wartoœciowych z przyrzeczeniem odkupu). 

Istotne znaczenie mia³y równie¿ dokonane zmiany o charakterze zakreso-
wym. Dane polskiego bilansu p³atniczego od 1998 r. obejmuj¹ ³¹cznie trans-
akcje wyra¿one w walutach wymienialnych, walutach rozrachunkowych oraz
rublach transferowych. Dotychczas sporz¹dzano oddzielnie bilanse dla ka¿de-
go z trzech wymienionych sposobów rozliczeñ, natomiast publikowane by³y
dane bilansu p³atniczego w walutach wymienialnych. Jednak w celu zaprezen-
towania pe³nego obrazu p³atnoœci z zagranic¹, a tak¿e w zwi¹zku z minimal-
nym zakresem obrotów w walutach rozrachunkowych oraz rublach transfero-
wych, podjêto decyzjê o prezentacji jednego bilansu p³atniczego. Dla celów
porównawczych dokonano zmian w danych 1997 r. 

Kolejn¹ zmian¹ zakresow¹ by³a modyfikacja definicji transferów bie¿¹cych.
W 1997 r. i w latach wczeœniejszych do transferów bie¿¹cych by³y zaliczane
w ca³oœci zarówno wp³aty na rachunki walutowe „A” ludnoœci jak i wyp³aty
z tych rachunków. Czêœæ tych wp³at i wyp³at, realizowana w gotówce (bank-
notach), zosta³a wy³¹czona z definicji transferów bie¿¹cych. Tym samym w po-
zycji „transfery bie¿¹ce” w 1998 r. prezentowane s¹ wy³¹cznie kwoty wp³at na
rachunki „A” i wyp³at z nich, dokonane za poœrednictwem zagranicznych ra-
chunków nostro polskich banków. Natomiast saldo obrotów gotówkowych,
dotycz¹cych rachunków „A”, zosta³o uwzglêdnione jako korekta salda skupu
walut, prezentowanego w pozycji „Niesklasyfikowane obroty bie¿¹ce”. 

Pierwszym powodem dokonania wy¿ej wymienionej reklasyfikacji by³ fakt,
¿e transakcje wp³at gotówkowych na rachunki walutowe i wyp³at z nich s¹
transakcjami miêdzy osobami krajowymi (bankiem i klientem banku), a tym sa-
mym bezpoœrednio nie odzwierciedlaj¹ obrotów Polski z zagranic¹. W wyniku
transakcji tego typu nastêpowa³o przesuniêcie œrodków walutowych pomiêdzy
krajowymi sektorami (osobami prywatnymi i bankami). Kolejnym czynnikiem
przemawiaj¹cym za korekt¹ by³a istotna substytucyjnoœæ wystêpuj¹ca pomiê-
dzy tymi dwoma strumieniami gotówkowymi. Œrodki gotówkowe, wynikaj¹ce
z obrotów na rachunkach „A”, s¹ przedmiotem kupna i sprzeda¿y w kasach
walutowych banków, a tym samym maj¹ wp³yw na saldo skupu walut. Dla za-
chowania porównywalnoœci danych roku 1997 i 1998 opisana wy¿ej reklasy-
fikacja zosta³a dokonana dla obu lat. 

Dodatkowo bilans p³atniczy za 1998 r. obejmuje po raz pierwszy szczegó-
³ow¹ klasyfikacjê obrotów na rachunkach cudzoziemców – podmiotów nieban-
kowych – prowadzonych w walutach wymienialnych oraz rachunkach wolnych
w polskich z³otych. Sprawozdania te zawieraj¹ szczegó³ow¹ klasyfikacjê ope-
racji. Do 1997 r. saldo obrotów na rachunkach cudzoziemców by³o prezento-
wane w pozycji „Pozosta³e operacje finansowe”. 

Istotna zmiana zakresowa wprowadzona w bilansie p³atniczym za 1998 r.
dotyczy równie¿ prezentacji aktywów rezerwowych, czyli rezerw oficjalnych
brutto NBP, a tak¿e aktywów oraz pasywów polskich banków. Do 1997 r.
w polskim bilansie p³atniczym pozycje te by³y prezentowane jako zmiany sta-
nów wy¿ej wymienionych aktywów b¹dŸ pasywów miêdzy pocz¹tkiem i koñ-
cem okresu, dla którego sporz¹dzany by³ bilans p³atniczy. Jako odrêbna pozy-
cja prezentowane by³y zmiany rewaloryzacyjne, uwzglêdniaj¹ce wp³yw ró¿nic
kursowych na zmiany stanów. 

Od 1998 r., zgodnie z zaleceniami Miêdzynarodowego Funduszu Waluto-
wego, w pozycjach: 

1) aktywa rezerwowe (rezerwy oficjalne brutto), 
2) gotówka, rachunki bie¿¹ce i lokaty (pozosta³e inwestycje – aktywa), 
3) rachunki bie¿¹ce i depozyty (pozosta³e inwestycje – pasywa), 
prezentowane s¹ zrealizowane p³atniczo transakcje dokonane w zakresie

wy¿ej wymienionych aktywów Narodowego Banku Polskiego oraz aktywów
i pasywów banków komercyjnych. Dane 1997 r. zosta³y zmodyfikowane w ce-
lu doprowadzenia do porównywalnoœci. Modyfikacja ta polega na oszacowa-
niu wielkoœci transakcji poprzez skorygowanie zmian stanów odpowiednich
aktywów i pasywów o wielkoœæ ró¿nic kursowych. 
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