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sce. Rownoczesnie potwierdzit on jednak, ze gospodarka polska funkcjonuje juz w oparciu o mocne fun-
damenty rynkowe, bedace dobrg podstawa dla wzrostu gospodarczego w sytuacji niekorzystnych uwa-
runkowan zewnetrznych.

W minionym roku wystapity réwnoczesnie dwa zjawiska, ktére spowodowaty, Ze byt on trudny. Po pierwsze,
w 1999 r. Polska w catej pefni odczufa skutki kryzyséw finansowo-ekonomicznych, ktére miaty miejsce we wezes-
niejszych latach w roznych punktach swiata, oraz generalnego spowolnienia rozwoju gospodarki swiatowej i wzro-
stu cen na miedzynarodowych rynkach paliw. W konsekwendji, w pierwszym kwartale 1999 r. wzrost polskiego
PKB wyniost zaledwie 1,6%. Wspomniane mocne fundamenty naszej gospodarki przyczynity sie jednak do tego, ze
w kolejnych kwartatach produkgja rosta coraz dynamiczniej, tak ze w ostatnim kwartale wzrost PKB uksztaftowat
sie w wysokosci 6,2%, za$ w rozliczeniu rocznym wynioést 4,1%.

Po drugie, w okresie spowolnienia wzrostu gospodarczego, z poczatkiem 1999 r. Polska rozpoczefa wprowa-
dzanie czterech bardzo waznych dla diugofalowego wzrostu gospodarczego, ale i kosztownych reform zwigzanych
z funkcjonowaniem sektora publicznego: reforme administracyjng powigzang z decentralizacjg panstwa, reforme
systemu emerytalnego i stuzby zdrowia oraz reforme szkolnictwa podstawowego i $redniego. Ponadto, wymienio-
nym reformom towarzyszyto przyspieszenie proceséw prywatyzadji i restrukturyzacji przedsiebiorstw. Koszty reform
okazaty sie wyzsze niz oczekiwano, co w potaczeniu ze spowolnieniem wzrostu gospodarczego, miato dodatkowy
niekorzystny wplyw na niektére tendencje w gospodarce.

Wsréd tych tendendji nalezy w szczegélnosci wymieni¢ dwie. Po pierwsze, nastapit dalszy wzrost deficytu na
rachunku obrotéw biezacych bilansu ptatniczego, ktéry w 1999 r. osiggnat rozmiary réwnowazne 7,6% PKB. Po
drugie, po raz pierwszy w okresie transformacji ustrojowej w Polsce, zanotowano w rozliczeniu rocznym przyspie-
szenie inflacji — ceny towardw i ustug konsumpcyjnych byty bowiem w grudniu 1999 r. az 0 9,8% wyzsze niz rok
wczesniej.

Nie bagatelizujac tych negatywnych tendencji nalezy jednak stwierdzi¢, ze wiele wskazuje na ich przejsciowy cha-
rakter, za$ sytuacja finansowa Polski jest bezpieczna. Dziesie¢ lat konsekwentnej budowy fundamentéw nowoczesnej
gospodarki rynkowej, jej struktur instytucjonalnych oraz jej stabilizowania daje podstawe do potwierdzenia tej opinii.

Trudny rok 1999 pokazat réwniez, ze Narodowy Bank Polski byt w stanie w tych niekorzystnych warunkach
sprawnie realizowac swoje podstawowe funkde. Co prawda, jak wspomniano, inflacja wzrosta, do czego poza wy-
mienionymi juz czynnikami przyczynita sie zwiekszona interwencja na rynku rolnym, wzmocniona zaostrzong pro-
tekcjg celng, jednak przyspieszenie wzrostu cen dzieki antyinflacyjnej polityce pienieznej zostato maksymalnie ogra-
niczone. W innych obszarach swojej dziatalnosci (w dziedzinie polityki dewizowej, dziatalnosci miedzynarodowej,
nadzorczej, legislacyjnej, statystystyczno-analitycznej, zarzadzania zasobami ludzkimi i majatkowymi, obstugi infor-
matycznej, ochrony informacji niejawnych, a takze dziatalnosci rewizyjnej i promocyjno-informacyjnej) NBP takze
uzyskat pozytywne efekty.

Podsumowujac, moge stwierdzic, ze Narodowy Bank Polski w 1999 r. pomysinie wykonywat swoje ustawowe
zadania, pokonujac wiele trudnosci i barier. Konsekwentnie wypetniat misje wiadzy monetarnej kraju, systematycznie
dostosowujac swoja dziatalno$¢ do realizacji wizji banku centralnego spetniajacego kryteria i normy miedzynarodowe.

R ok 1999 nalezat do jednego z najtrudniejszych w historii dziesiecioletniej transformacji ustrojowej w Pol-

Prezes Narodowego Banku Polskiego
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Funkcjonowanie organ6w NBP

Prezes Narodowego
Banku Polskiego

Rada Polityki
Pienigznej

Prezes Narodowego Banku Polskiego w ramach swoich obowigzkéw przewod-
niczy Radzie Polityki Pienieznej, Zarzagdowi NBP, Komisji Nadzoru Bankowego'
a ponadto reprezentuje bank centralny na zewnatrz (w kontaktach z instytucja-
mi zagranicznymi i krajowymi). W ramach tych obowigzkéw Prezes NBP
uczestniczyfa w dorocznych spotkaniach Rady Gubernatoréw Grupy Banku
Swiatowego w Waszyngtonie oraz Rady Gubernatoréw EBOIR w Londynie
oraz brata udziat w posiedzeniach Rady Dyrektoréw Banku Rozrachunkdw
Miedzynarodowych w Bazylei.

Zgodnie z zapisami Ustawy o Narodowym Banku Polskim, Prezes NBP ma
prawo uczestniczenia w obradach Sejmu i Rady Ministrow. W 1999 r. Prezes
NBP brata udziat w posiedzeniach Rady Ministréw, prezentujgc stanowisko
banku centralnego przede wszystkim w sprawach dotyczacych sytuacji gospo-
darczej oraz finanséw Rzeczypospolitej Polskiej.

Prezes NBP przewodniczy dziatajgcemu w banku Komitetowi ds. Przygoto-
wania NBP do Integracji Europejskiej, ktory jest ciatem opiniujgcym i koordynu-
jacym dziatania banku centralnego, wynikajace z trwajacego procesu dostoso-
wawczego i negocjadji z UE.

W 1999 r. Prezes NBP wydata szereqg zarzadzen, dotyczacych miedzy innymi:

— okreslenia wzoréw emitowanych znakéw pienieznych,

— upowaznienia do podejmowania decyzji dotyczacych zezwolen dewizo-

wych,

— ustalenia wzorcowego planu kont bankowych,

— sposobow i trybu przeliczania, sortowania, pakowania oraz oznaczania

opakowan banknotéw i monet oraz wykonywania czynnosci zwigzanych
z zaopatrywaniem bankéw w te znaki.

W 1999 r. Prezes NBP udzielita upowaznienia do dokonywania réznego
rodzaju czynnosci obrotu dewizowego dla ponad 60 bankéw majacych siedzi-
by w Polsce.

Prezes NBP jest przetozonym wszystkich pracownikéw banku, odpowie-
dzialnym za ksztattowanie i realizowanie polityki kadrowe] oraz nadzorujgcym
przestrzeganie przez pracownikéw standardéw pracy w banku centralnym.
Dziatalno$¢ Prezesa NBP znajduje odzwierciedlenie w rezultatach uzyskiwa-
nych na wszystkich obszarach funkcjonowania banku centralnego.

W 1999 r. Rada podjeta szereg uchwat i wydata zalecenia Zarzadowi NBP, do-
tyczace gtéwnie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku.

Rada Polityki Pienieznej w 1999 r. trzykrotnie — w styczniu, we wrzesniu
i w listopadzie — zmieniata wysokos¢ stdp procentowych NBP.

W marcu Rada podjefa uchwate o rozszerzeniu do 15% dopuszczalnego
pasma wahan kursow srednich NBP wokdt parytetu centralnego, zgodnie
z przyjetym kierunkiem dazenia do wprowadzenia kursu ptynnego, oraz
uchwate o obnizeniu tempa kroczacej dewaluadji ztotego w stosunku do ko-
szyka walut do 0,3% miesiecznie.

W maju Rada podjefa uchwate w sprawie przyjecia Sprawozdania z wyko-
nania zatozeri polityki pienieznej w 1998 r. oraz oceny dziatalnosci Zarzadu
NBP w zakresie realizacji tych zatozen, pozytywnie oceniajgc wykonanie przez
Zarzad zadan z zakresu polityki pienieznej.

W 1999 r. Rada prowadzifa prace nad koncepcja obnizenia rezerwy obo-
wiagzkowej bankéw w pofaczeniu z dokonaniem konwersji niektorych zobowia-
zan budzetu parnistwa wobec NBP na zbywalne papiery skarbowe. Rezultatem
dziatan w tym zakresie byto podpisanie w dniu 21 lipca stosownej umowy
miedzy NBP i Ministerstwem Finansow, a takze zawarcie z bankami uméw do-
tyczacych nabycia przez nie obligacji skonwertowanych. Stworzyto to warunki
do wprowadzenia na mocy uchwaty RPP jednolitej stopy rezerwy obowigzko-
wej bankéw na poziomie 5%.

' Komisja Nadzoru Bankowego (KNB) sprawuje nadzoér nad dziafalnoscig bankéw. KNB nie jest organem NBP.
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Zarzqd Narodowego
Banku Polskiego

We wrzesniu RPP przyjefa uchwate w sprawie ustalenia zatozen polityki
pienieznej na rok 2000, a takze opinie w sprawie ustawy budzetowej na rok
2000, ktérg (zgodnie z Ustawg o NBP) w imieniu RPP Prezes NBP przekazat
jednoczesnie Radzie Ministréw i Ministrowi Finanséw.

W ramach prowadzenia otwartej polityki informacyjnej Rada zadecydowa-
fa o wydawaniu kwartalnych raportéw o inflacji oraz raportu rocznego, w kté-
rych sg zawarte wazne dla rynku informacje o ksztattowaniu sie zjawisk infla-
cyjnych w kontekscie polityki pienieznej.

tgcznie w 1999 r. odbyto sie 17 posiedzen Rady Polityki Pienieznej. Ponad-
to, cztonkowie Rady spotykali sie na posiedzeniach roboczych, organizowa-
nych z udziatem kierownictwa NBP i przedstawicieli departamentow.

Zgodnie z Ustawg o Narodowym Banku Polskim, biezacg dziafalnoscig NBP
kieruje Zarzad. W swojej dziatalnosci Zarzad NBP realizuje uchwaty Rady Poli-
tyki Pienieznej i podejmuje uchwaty w sprawach niezastrzezonych w ustawie
do wyfgcznej kompetencji innych organéw NBP. Zarzad NBP ma kompetencje
w zakresie podejmowania uchwat regulujgcych dziatalnos¢ wewnetrzng NBP,
tj. adresowanych do jednostek i komérek organizacyjnych NBP.

Do najistotniejszych decyzji podjetych przez Zarzagd NBP nalezato podjecie
uchwat w nastepujgcych sprawach:

— zasad i trybu postepowania przy udzielaniu zaméwien w NBP,

— zasad polityki kadrowej i ptacowej w NBP,

—trybu i szczegétowych zasad przekazywania przez banki Narodowemu
Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania bilansu pfatni-
zeqo oraz bilanséw naleznosci i zobowiazan zagranicznych w NBP,

—trybu i szczegétowych zasad przekazywania przez banki Narodowemu
Bankowi Polskiemu danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej
i okresowych ocen sytuacji pienieznej pafstwa oraz oceny finansowe;
bankéw i ryzyka sektora bankowego,

—zasad stosowania elektronicznej wymiany danych przy dokonywaniu
niektérych czynnosci zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw banko-
wych w oddziatach okregowych Narodowego Banku Polskiego oraz
w Gtéwnym Oddziale Walutowo-Dewizowym,

— zasad funkcjonowania Centralnego Rejestru Bondw Skarbowych,

— sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w NBP,

— nowelizacji ,Regulaminu realizacji polecen wyptaty i operacji czekowych
w obrocie zagranicznym oraz skupu i sprzedazy walut obcych dla posia-
daczy rachunkéw bankowych w NBP”,

— wprowadzenia ,Regulaminu prowadzenia przez NBP rachunkéw i kont
depozytowych bonéw skarbowych”,

— zatwierdzenia szczegétowych wymagan w zakresie ochrony informadji
niejawnych oznaczonych klauzulg ,zastrzezone” w Narodowym Banku
Polskim,

— wprowadzenia systemu opisu stanowisk w NBP,

— przyjecia planu finansowego, planu inwestycji oraz planu dziatalnosci
NBP na 2000 r.

W 1999 r. Zarzad przygotowywat, rozpatrywat i rekomendowat Radzie Po-
lityki Pienieznej wszystkie projekty uchwat i inne materiaty, ktére byty kierowa-
ne na posiedzenia Rady.

Zarzad NBP wprowadzit réwniez niezbedne zmiany organizacyjne w Cen-
trali NBP, majace na celu zapewnienie sprawnej realizacji zadan z zakresu bez-
pieczenstwa NBP. Do najwazniejszych z nich nalezy powotanie Departamentu
Ochrony, ktéry bedzie centralnie i kompleksowo wykonywac zadania zwigza-
ne z: ochrong oséb i mienia, danych osobowych, informacji, ochrong przeciw-
pozarowg oraz sprawami obronnymi i obrong cywilng. Bedzie on takze petnic
merytoryczny nadzér w tej dziedzinie nad jednostkami organizacyjnymi NBP.

W catym 1999 r. Zarzad NBP na biezaco nadzorowat przygotowania Naro-
dowego Banku Polskiego i polskiego systemu bankowego do rozwigzania tzw.
Problemu Roku 2000. W NBP odbyto sie osiem spotkan, na ktérych szczegoto-
wo omawiano zagrozenia dla polskiego systemu bankowego oraz sposoby ich
neutralizadji.
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W 1999 r. Zarzad NBP rozpoczat réwniez prace nad systemem depozytow
skarbcowych NBP, sktadanych w wytypowanych oddziatach bankéw komercyj-
nych. Proponowane rozwigzania majg na celu usprawnienie przeprowadzania
operacji zwigzanych z wydawaniem znakdéw pienieznych, zmniejszajg ich licz-
be, a jednoczesnie zwiekszajg ich bezpieczenstwo.

W 1999 r. Zarzad NBP zmienit zasady ustalania kursu zfotego i zaniechat
prowadzenia fixingu transakcyjnego.
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Polityka pieniezna

Cele i uwarunkowania  Zqodnie z Zafozeniami polityki pienieznej, krotkookresowym celem NBP byto
obnizenie inflacji do poziomu 8-8,5% w grudniu 1999 r. W marcu RPP skory-
gowata poziom celu inflacyjnego i ostatecznie okreslita go na 6,6-7,8%. Nie
zostat on jednak zrealizowany — w grudniu inflacja wyniosta 9,8%. Oznacza to,
Ze pod koniec roku 1999 inflacja byta wyzsza niz w grudniu 1998 r. Z uwagi
na niskie tempo wzrostu cen w pierwszej potowie roku, $rednioroczna stopa
inflacji osiggnefa poziom 7,3%, co oznacza spadek w stosunku do poprzednie-
go roku o 4,5 pkt. proc.

polityki pienigznej

Wyszczegélnienie 1998
Xl
CPI 108,6
Inflacja bazowa po wylgczeniu cen kontrolowanych 107,2
Inflacja bazowa po wyfgczeniu cen o najwiekszej zmiennosci 108,5
15% $rednia obcigta 108,9

20

106,2
105,7
106,6
106,8

106,5
105,5
106,4
106,7

1999

108,0
106,6
107,6
106,7

Xl

109,8
108,2
109,2
107,5
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Instrumenty realizacji
polityki pienigznej

Stopa procentowa

W pierwszych dwoch miesigcach roku inflacja spadata, co byto wynikiem
utrzymywania sie nadwyzkowej podazy, w tym przede wszystkim artykutéw
zywnosciowych, z powodu utraty rynkéw wschodnich po kryzysie rosyjskim.
W zwigzku z oczekiwanym dalszym spadkiem inflacji w 1999 r. oraz z uwagi
na zapowiadane zaostrzenie polityki fiskalnej, Rada Polityki Pienieznej podje-
fa decyzje o obnizeniu z dniem 21 stycznia 1999 r. podstawowych stop pro-
centowych. W warunkach znacznej otwartosci gospodarki polskiej na przepty-
wy kapitatowe, zmniejszenie stopnia restrykcyjnosci polityki pienieznej
i wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej byty niezbedne z punktu widzenia re-
alizacji $redniookresowego celu inflacyjnego i stabilnego, zréwnowazonego
wzrostu gospodarczego. Na mocy decyzji RPP stopa kredytu lombardowego
zostata zatem obnizona z 20% do 17%, stopa redyskonta weksli odpowied-
nio z 18,25% do 15,5%, a stopa referencyjna (minimalna stopa rentownosci
28-dniowych operacji otwartego rynku) z 15,5% do 13%. Obnizenie stop pro-
centowych w tak znacznej skali (250-300 punktéw bazowych) miato takze
wyeliminowa¢ oczekiwania rynku na dalszy spadek oprocentowania. Utrzy-
mywanie sie takich oczekiwan zwieksza naptyw krétkoterminowego kapitatu
spekulacyjnego.

Rzeczywisty przebieg proceséw gospodarczych byt inny, niz oczekiwata Ra-
da Polityki Pienieznej. W drugiej pofowie roku inflacja zaczeta stosunkowo
szybko rosng¢, przede wszystkim z powodu wzrostu cen paliw i zywnosci.
Gwattownie wzrosty ceny ropy naftowej na rynkach $wiatowych, a jednoczes-
nie — ze wzgledu na kfopoty finansowe budzetu, wynikajace z jednoczesnego
wdrazania czterech reform strukturalnych — wprowadzono wieksze niz pier-
wotnie oczekiwano podwyzki akcyzy na paliwa. Wobec stosunkowo stabe;
konkurendji na rynku paliw przefozyto sie to na silny wzrost cen. Zwiekszyt sie
zakres ochrony rynku zywnosci i surowcéw dla przemystu spozywczego — pod-
niesiono niektdre stawki celne, wprowadzono kontyngenty ilosciowe, wzrosta
skala interwencji na rynku rolnym. Natozyt sie na to gorszy niz w poprzednim
roku urodzaj i w rezultacie w I pofowie roku (od sierpnia) ceny zywnosci rosty
szybciej niz ogolny wskaznik inflacji.

Polityka fiskalna okazafa sie nadmiernie ekspansywna i w rezultacie stymu-
lowata popyt krajowy. Pobudzata go tez — zbyt poluzowana w tych warunkach
— polityka pieniezna. Odbiciem tego zjawiska byt znaczny wzrost popytu oséb
prywatnych na kredyty i jednoczenie spadek dynamiki depozytéw ztotowych.
Do zaciggania kredytow zachecat spadek oprocentowania w wyrazeniu real-
nym. W poréwnaniu z 1998 r. w konsumpgji indywidualnej zwiekszyt sie
udziat konsumpdji finansowanej za pomoca kredytu. Wysoka dynamika kredy-
tow 0séb prywatnych wynikata réwniez z coraz tatwiejszego dostepu do kre-
dytow. Na rynku dziafata duza liczba posrednikéw niebankowych, mniejsze by-
ty wymagania co do zabezpieczenia kredytu.

Nadmierny popyt krajowy byt jednym z powoddw wzrostu deficytu obro-
tow biezacych bilansu ptatniczego. Przyczyniat sie on do wzrostu niepewnosci
inwestorow i tym samym zwiekszat podatnos¢ ztotego na deprecjacje. Depre-
Cjacja zas byfa kolejnym czynnikiem zwiekszajacym inflacje.

Ostabienie funkcjonowania mechanizmu transmisji polityki pienieznej spo-
wodowane byto utrzymujgcg sie strukturalng nadptynnoscig w systemie ban-
kowym. Dlatego w 1999 r. NBP podijat dziatania, majace na celu przejscie do
stanu operacyjnego niedoboru plynnosci — przeprowadzono dwuetapowa
konwersje znajdujacych sie w portfelu NBP niezbywalnych papieréw warto-
$ciowych Skarbu Panstwa na obligacje zbywalne.

Kolejna decyzja NBP, majgcg na celu m.in. zmniejszenie skali nadptynno-
$ci, dotyczyta zmiany zasad funkcjonowania fixingu walutowego. Zaniechanie
przez NBP skupu walut pozwolito na lepsza kontrole nad najwiekszym w ostat-
nich latach zrodfem ptynnosci — rezerwami oficjalnymi brutto.

Podstawowym instrumentem wykorzystywanym przez Rade Polityki Pieniezne;
do realizacji polityki pienieznej w 1999 r. byta stopa procentowa. NBP oddzia-
fywat na rynkowe stopy procentowe bezposrednio, za pomocg stopy oprocen-
towania operacji otwartego rynku, oraz posrednio, poprzez oprocentowanie
kredytu lombardowego.
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Operacje otwartego rynku

Kurs walutowy

Opisane wcze$niej zrodta inflacji w sposob skumulowany przyczynity sie do
skokowego jej wzrostu. Od sierpnia do kofica ubiegtego roku dynamika infla-
Cji szybko rosta. W tej sytuacji Rada dwukrotnie podniosta stopy procentowe.
23 wrzednia o 1 pkt proc. wzrosta interwencyjna stopa procentowa. Z dniem
18 listopada podniesiono réwniez stope lombardowg i redyskonta weksli; od-
powiednio do poziomu 20,5% i 19%, czyli o 3,5 pkt. proc., i ponownie stope
referencyjng — do 16,5%, tzn. 0 2,5 pkt. proc. W rezultacie pod koniec 1999 r.
podstawowe stopy procentowe banku centralnego byly wyzsze niz w grudniu
1998 r. Z uwagi jednak na opéznienia w mechanizmie transmisji polityki pie-
nieznej, skutki podwyzki stép procentowych w postaci spadku dynamiki popy-
tu krajowego i zmniejszenia presji inflacyjnej moga wystapi¢ dopiero w 2000 r.

Podstawowym instrumentem, wykorzystywanym do kontroli ptynnych rezerw
bankéw i stabilizowania rynkowych stép procentowych, byty operacje otwar-
tego rynku.

W 1999 r. saldo operacji otwartego rynku ogétem spadfo o 17,4 mid zt.
Spadek ten spowodowany byt zasadniczo ograniczeniem emisji bonéw pie-
nieznych NBP. Emisja 28-dniowych bonéw pienieznych byfa w 1999 r. prak-
tycznie jedynym instrumentem wykorzystywanym przez NBP w celu absorpgji
ptynnosci. W grudniu 1999 r. NBP emitowat przejsciowo bony o krétszych ter-
minach zapadalnosci (1, 7 i 14 dni), co byto podyktowane koniecznoscig regu-
lacji ptynnosci w systemie bankowym, w zwigzku z Problemem Roku 2000.

W 1999 r. Rada Polityki Pienieznej trzykrotnie podejmowata decyzje
o0 zmianie minimalnej rentownosci bonéw pienieznych NBP. Na pierwszym po-
siedzeniu Rady, w styczniu 1999 r. obnizono stope referencyjng do 13%, po
czym dwukrotnie jg podwyzszono: we wrzesniu o 1 pkt proc. i w listopadzie
0 2,5 pkt. proc. Podwyzki te sprawity, ze na koniec 1999 r. rentowno$¢ emito-
wanych przez NBP bonéw pienieznych byta wyzsza o 1 pkt proc. od rentow-
nosci z korica roku 1998 i wynosita 16,5%.

W 1999 r. nastgpit spadek ptynnosci w systemie bankowym, czego gtow-
ng przyczyng byto zaniechanie przez NBP skupu walut od bankéw komercyj-
nych. Dzieki tej decyzji wyeliminowano przyrost ptynnosci z tytutu przyrostu ak-
tywdw zagranicznych netto, najwiekszego w ciggu ostatnich lat zrédfa ptynno-
$ci. W obecnej sytuadji jedynym zmieniajgcym sie znacznie zrédtem ptynnosci
w krotkim okresie jest kredyt dla budzetu netto. Jego wahania spowodowane
sg gtéwnie okresowym spadkiem depozytéw budzetowych w banku central-
nym. Podaz bonéw pienieznych w 1999 r., podobnie jak w roku 1998, prze-
wyzszala zgfaszany na nie popyt. NBP zaoferowat do sprzedazy bony pieniez-
ne o wartosci nominalnej 384,3 mld zt, otrzymujac od bankéw oferty zakupu
w wysokosci 304,2 mld zt. NBP zaakceptowat oferty bankéw o wartosci nomi-
nalnej 300,7 mld zt.

W 1999 r. kurs ztotego nadal ksztattowat sie w ramach dotychczasowego sys-
temu, a zatem obowigzywat mechanizm petzajacej dewaluadji parytetu central-
nego wobec koszyka walut oraz pasmo dopuszczalnych wahan kursu rynko-
wego. W zwigzku z wprowadzeniem jednolitej waluty europejskiej — euro —
zostat zmodyfikowany skfad koszyka walutowego, z ktérym zwigzana byfa
warto$¢ ztotego. Na mocy decyzji Rady Ministrow i Rady Polityki Pienieznej od
1 stycznia 1999 r. koszyk sktadat sie w 55% z euro i w 45% z dolara amery-
kanskiego.

W 1999 r. NBP podejmowat dziafania, zmierzajgce do uptynnienia kursu
polskiej waluty. | tak z dniem 25 marca 1999 r. tempo dewaluacji miesiecznej
kursu centralnego obnizone zostato z 0,5% do 0,3%, co dostosowato jego wy-
soko$¢ do nowego celu inflacyjnego na 1999 r. oraz do zmniejszajqcej sie roz-
nicy miedzy krajowa a zagraniczng stopa wzrostu cen. Jednoczesnie rozszerzo-
ny zostat korytarz dopuszczalnych wahan kursu rynkowego NBP wokoét paryte-
tu centralnego z =12,5% do +15%. Towarzyszyto temu ograniczanie obec-
nosci NBP na rynku walutowym. Decydujacym w tym zakresie posunieciem by-
to zlikwidowanie z dniem 7 czerwca 1999 r. fixingu transakcyjnego. Jednocze-
$nie NBP w roku ubiegtym nie przeprowadzat bezposrednich interwencji walu-
towych. Zniesienie obowigzku dokonywania przez bank centralny transakji
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walutowych z bankami komercyjnymi w trakcie sesji fixingowej stanowito istot-
ny bodziec rozwoju krajowego miedzybankowego rynku dewizowego, a tym
samym wzmocnienia rynkowego charakteru kursu ztotego. Nowe zasady usta-
lania kursu sredniego NBP, bedgcego od 7 czerwca 1999 r. jedynie odbiciem
notowan rynku z okreslonej godziny, zblizajg nasz system do rozwigzan stoso-
wanych na rozwinietych rynkach walutowych.

Powyzsze zmiany w ramach mechanizmu kursowego wptynety na popra-
we warunkéw dziatania polityki pienieznej w realizacji bezposredniego celu in-
flacyjnego. Dzieki zahamowaniu przyrostu rezerw oficjalnych brutto zostato
ograniczone najwazniejsze w ciggu ostatnich 2 lat zrédto kreacji pienigdza. Po-
zwolito to na istotne obnizenie skali prowadzonych przez NBP operacji otwar-
tego rynku, co zmniejszato koszty prowadzenia polityki pienieznej. Stworzenie
mozliwosci wahan rynkowego kursu zfotego w 30-procentowym pasmie po-
szerzato swobode dziatania wiadzy monetarnej. W efekcie w 1999 r. znacznie
wzrost przekazywany do budzetu zysk banku.

Uelastycznienie kursu zfotego pozwolito na silniejsze uaktywnienie rynko-
wego mechanizmu dostosowawczego, reagujgcego na rozwoj sytuacji w bi-
lansie ptatniczym. Wobec pogtebienia sie w 1999 r. nieréwnowagi w obrotach
biezacych, czemu towarzyszyto obnizenie nadwyzki w obrotach kapitatowych,
nasilia sie deprecjacja kursu polskiej waluty. Przecietne odchylenie kursu fixin-
gowego od parytetu centralnego wyniosto w catym roku 1,9% po stronie apre-
cjacyjnej parytetu, podczas gdy w roku 1998 wynosito 5,6% po stronie apre-
cjacyjnej. Jednakze ten kursowy mechanizm dostosowawczy byt zaktécany na-
ptywem dewiz zwigzanych z procesem prywatyzacji w polskiej gospodarce, co
okresowo wywotywato presje na aprecjacje zlotego (patrz wykres 1). Podobnie
jak w 1998 r., kurs ztotego podlegat relatywnie duzym wahaniom, ktérych zro-
dtem byly przede wszystkim czynniki zwigzane z wewnetrzng sytuacjg makro-
ekonomiczng. Zmienno$¢ kursu ztotego w 1999 r. wyniosta 10,4% wobec
10,2% w 1998 r. Rozpietos¢ wahan w 1999 r. wyniosta okoto 13,8%, przy
czym najwieksze odchylenie kursu rynkowego od parytetu centralnego, w wy-
sokosci prawie 9% w kierunku aprecjacji wystgpito w styczniu. Z kolei w listo-
padzie ztoty najsilniej odchylit sie od centralnego parytetu w kierunku depre-
jadji: 0 4,8%.

Pierwszy kwartat 1999 r. charakteryzowat sie silng deprecjacjg ztotego wo-
bec walut obcych. Do najwazniejszych wydarzen zewnetrznych, ktére wptywa-
ty na ostabianie zlotego, nalezaly: kryzys brazylijskiego reala oraz wybuch kon-
fliktu w Kosowie. Impulsem, wzmacniajgcym tendencje deprecjacji ztotego, by-
fo obnizenie przez Rade Polityki Pienieznej w styczniu podstawowych stdp pro-
centowych, co przyczynito sie — przy niekorzystnych sygnatach dotyczacych

Wykres 1. Odchylenie kursu rynkowego zlotego® od parytetu centralnego w latach
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" Kurs $redni fixingowy wobec euro i dolara amerykanskiego.
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polskiej gospodarki oraz catego regionu rynkéw wschodzgcych — do wyrazne-
go obnizenia zainteresowania zagranicznego kapitatu inwestycjami na polskim
rynku. Presje deprecjacyjng ztotego wzmacniaty dziatania polskich bankéw na
rynku walutowym.

W Il kwartale 1999 r., po okresie ustabilizowania sie kursu ztotego na po-
ziomie parytetu, uwidocznita sie tendencja do aprecjacji ztotego. Umacnianie
sie polskiej waluty byto efektem ogdlnej poprawy klimatu inwestycyjnego na
Swiecie i wzrastajgcego zaufania inwestoréw zagranicznych do kondycji pol-
skiej gospodarki, dzieki stopniowe]j poprawie jej wynikéw ekonomicznych i in-
tensyfikacji proceséw prywatyzacyjnych. Pozytywne oceny gospodarki polskiej,
znajdujace wyraz w podniesieniu przez miedzynarodowe agencje ratingu in-
westycyjnego Polski, sprzyjaty wyraznemu nasileniu oczekiwan aprecjacyjnych
na polskim rynku walutowym?,

W efekcie powyzszych tendencji w | pétroczu 1999 r. nominalny efektyw-
ny kurs ztotego obnizyt sie (liczac w ujeciu: czerwiec 1999 r. w stosunku do
grudnia 1998 r.) 0 3,3%, co kontrastowato z sytuacjg w roku 1998, kiedy
w analogicznym okresie wystapifa nominalna aprecjacja o skali 2,3%.

W Il potowie roku, przy ogéinej poprawie klimatu inwestycyjnego na $wie-
cie, kurs zfotego ksztattowaly czynniki wewnetrzne zwigzane ze stanem polskiej
gospodarki. Spadek wartosci ztotego byt efektem pogarszajacych sie wskazni-
kéw makroekonomicznych, przede wszystkim pogtebiajacej sie luki w obrotach
biezgcych bilansu ptatniczego i wcigz utrzymujgcej sie trudnej sytuacji sektora fi-
nanséw publicznych. Wzrost oczekiwan inflacyjnych oraz nadal relatywnie szyb-
kie tempo wzrostu akgji kredytowej wzmocnity prawdopodobienstwo podwyz-
szenia stop procentowych, co wptywato przejsciowo na pogtebienie presji de-
precjacyjnej ztotego. Podobny efekt wywotaty wydarzenia polityczne zwigzane
z prébg zmiany systemu podatkowego. Spadek wartosci zlotego wynikat tez
w pewnej mierze z opublikowania informacji o planie zatrzymania czesci wply-
woéw w walutach wymienialnych z prywatyzacji na specjalnym rachunku w NBP
z przeznaczeniem na splate zadfuzenia zagranicznego, co miato stuzy¢ ograni-
czeniu nadmiernych wahan podazy dewiz na krajowym rynku walutowym.
W grudniu, wobec wygasania obaw dotyczgcych zmiany daty oraz dobrego
przyjecia przez rynek dziafan banku centralnego, zmierzajgcych do zaostrzenia
polityki pienieznej, kurs zlotego powrdcit na $ciezke wzrostu. Dodatkowym
czynnikiem wspierajgcym nastroje aprecjacyjne byt optymizm inwestoréw,
zwigzany z oczekiwaniami petnego uptynnienia kursu ztotego. Ostatecznie prze-
cietne odchylenie kursu rynkowego od parytetu wyniosto w Il potowie roku
1,3% w kierunku aprecjacji, wobec 2,5% w | pofowie roku.

W efekcie przedstawionych wyzej tendencji nominalny efektywny kurs zto-
tego obnizyt sie w 1999 1. 0 6,9% wobec spadku 0 3,0% w 1998 r. (liczac gru-
dzien do grudnia), natomiast w ujeciu sredniorocznym skala nominalnej depre-
cjacji wyniosta 9,0% w 1999 r. wobec 5,4% w 1998 r. Takze zmiany realne-
go efektywnego kursu ztotego wskazujg na ostabienie zlotego w 1999 r.
w stosunku do roku 1998. W ujeciu $redniorocznym indeks uwzgledniajacy
wskaznik cen produkgji sprzedanej w dziatalnosci produkcyjnej zmniejszyt sie
0 4,2%, przy deprecjacji mierzonej wskaznikiem cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych o 3,2%. Znaczny wptyw na ksztattowanie sie kursu zfotego wo-
bec najwazniejszych walut w obrotach pfatniczych z zagranica miafa w 1999 r.
silna deprecjacja euro wobec dolara amerykanskiego (w skali catego roku wy-
niosta 16,3%).

W warunkach realnej efektywnej deprecjacji zfotego tak duza skala osta-
bienia euro ograniczata mozliwosci polepszenia sytuacji konkurencyjnej Polski
wobec krajow Unii Europejskiej — naszego gtéwnego rynku zbytu. Podczas gdy
Zoty ulegt realnej deprecjacji wobec dolara amerykanskiego o 12,7%, to wo-
bec euro polska waluta wzmocnita sie w kategoriach realnych o 2,9% (liczac
grudzien do grudnia, przy uwzglednieniu wskaznika cen produkdji sprzedanej
przemystu w przetworstwie przemystowym).

* Agendja Standard & Poor s podniosta gtéwny rating dla polskich ditugoterminowych papieréw
nominowanych w walutach obcych z ,BBB-" do ,BBB". Dodatkowo zostat podwyzszony rating
dfugoterminowego zadfuzenia ztotowego z ,A-" do ,A".
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Refinansowanie bankow

Rezerwa obowigzkowa

W 1999 r. nie zmienity sie zasady refinansowania bankéw przez Narodowy
Bank Polski.

Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami, banki mogly zadfuza¢ sie w NBP
Z tytutu:

— kredytu lombardowego pod zastaw skarbowych papieréw wartoscio-

wych,

— redyskonta weksli. Zadtuzenie bankéw ogdtem obnizyto sie w skali roku

0 7,3%.

Redyskonto weksli w roku ubiegtym obnizyto sie o prawie 20%, co byto
efektem angazowania przez banki wiasnych srodkéw w finansowanie skupu
ptodéw rolnych. Sezonowos¢ akgji skupu jest przyczyng zmniejszania sie redys-
konta w pierwszych trzech kwartatach roku, a nastepnie wzrostu popytu na ten
kredyt w IV kwartale. Tendencja taka wystapifa réwniez w 1999 r.

Kredyt lombardowy nie stanowit w omawianym okresie aktywnego instru-
mentu polityki pienieznej. W lutym, w maju i w listopadzie banki zadfuzaty sie
w NBP w celu wyréwnania wymaganych stanéw rezerwy obowigzkowej i mia-
fo to charakter dorazny.

Wielko$¢ kredytu refinansowego na inwestycje centralne, wynoszaca na
koniec 1999 r. 5,1 mld zI, byfa 0 8,3% nizsza od stanu na koniec 1998 .
Zmniejszenie zadtuzenia powstato w wyniku dokonanych przez banki sptat kre-
dytu, ktdre wyniosty 0,5 mld zt. W 1999 r. nie uruchamiano juz nowych srod-
kéw na wyptaty biezace, a cate zadtuzenie z tytutu kredytu refinansowego na
inwestycje centralne od poczatku roku byto w ewidencji NBP ujete jako zadtu-
zenie w stanie spfaty. Wigzafo sie to bezposrednio z zakofczeniem w grudniu
1998 r. najwiekszej kredytowanej inwestycji centralnej — Elektrowni Opole.
W ogdlnej kwocie kredytu refinansowego na inwestycje centralne ponad
64,5% stanowity odsetki skapitalizowane w latach ubiegtych naliczane w okre-
sie ich realizacji (w 1998 r. udziat ten byt nieco nizszy i wyniést 63,7%).

W 1999 r. ulegfo likwidacji zadtuzenie z tytutu kredytu lombardowego na
restrukturyzacje. Na koniec grudnia 1998 r. wysokos¢ zadtuzenia z tego tytutu
wynosifa 11,2 min zi, a w ciggu 1999 r. banki sptacity kredyt zgodnie z termi-
nami okreslonymi w zawartych umowach. Kredyt lombardowy na restruktury-
zacje, zgodnie z przyjetymi w 1993 r. zatozeniami polityki pienieznej, byt wy-
razem wspierania przez NBP proceséw gospodarczych. Kredyt ten byt oprocen-
towany na warunkach preferencyjnych, wedtug stopy wynoszacej 0,7 zmien-
nej stawki oprocentowania kredytu lombardowego.

Rezerwa obowigzkowa w 1999 r. utrzymywana byfa na rachunkach biezacych
bankéw w NBP, na rachunkach rezerwy obowigzkowej i w gotdwce w kasach
bankow.

Z dniem 1 stycznia 1999 r. zmienity sie zasady naliczania rezerwy obowigz-
kowej. Poczgwszy od rezerwy obowigzkowej od depozytéw ze stycznia
1999 r., za podstawe naliczania rezerwy obowigzkowej przyjeto srednig aryt-
metyczng depozytdw z kazdego dnia miesigca. Poprzednio podstawe nalicza-
nia rezerwy stanowita $rednia stanéw depozytowych z 10-tego, 20-tego
i z ostatniego dnia miesigca.

Do 29 wrzesnia 1999 r. obowigzywaly nastepujace stawki stopy rezerwy
obowigzkowej: 20% od depozytow zlotowych ptatnych na kazde zadanie, 11%
od terminowych depozytéw zfotowych oraz 5% od depozytéw walutowych ptat-
nych na kazde zadanie i terminowych depozytéw walutowych. Od 30 wrzesnia
1999 r., uchwata Rady Polityki Pienieznej, stopa rezerwy obowigzkowe] zostata
obnizona do 5% dla wszystkich rodzajow depozytéw. Za $rodki uwolnione
w wyniku obnizenia stopy rezerwy 67 bankéw zakupito wyemitowane przez NBP
obligacje: szescio-, siedmio-, osmio-, dziewiecio- i dziesiecioletnie.

Emisja tych obligacji nastapifa w ramach wigzanej operacji, w ktdrej
w dniu 30 wrzesnia 1999 r. zostato skonwertowane zadtuzenie budzetu
w NBP. Operacja konwersji, w potgczeniu z obnizeniem stop rezerwy obowigz-
kowej zwieksza konkurencyjnos¢ polskiego systemu bankowego. Obnizanie
obcigzen bankéw zwigzanych z rezerwg obowigzkowa jest dfugotrwatym pro-
cesem, obserwowanym w wielu krajach, w tym takze w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Dalsze utrzymywanie wysokich stop rezerwy w warunkach poste-
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Tabela 1. Rezerwa obowiazkowa w 1999 r. (w mln z})

WyszczegélInienie

Rezerwa wymagana ogétem z tego:
— rezerwa na rachunku w NBP

— zapas gotowki w kasach bankéw

Operacja konwersji niezby-
walnych naleznosci budze-
tu panistwa w NBP

Stan na Przyrost w ciggu kwartaléw1999 r. Stan na
31 X1l 1998 | I IIt v 31 X1 1999
212711 2.352,8 3184 -13.986,3 120,2 10.076,2
19.157,8 2.224,1 262,8 -12.671,9 101,2 9.074

2.113,4 128,6 55,6 -1.314,4 19,0 1.002,2

pujgcej liberalizacji i globalizacji rynkéw finansowych mogfoby prowadzi¢ do
wypierania polskich bankéw z sektora ustug dla klientéw. Przesuniecie zainte-
resowania rezydentéw na produkty depozytowe i kredytowe oferowane przez
banki zagraniczne ostabifoby wptyw instrumentéw NBP na ten segment rynku,
ograniczajac skutecznos¢ polityki pienieznej.

Ksztattowanie sie zmian w poziomie rezerwy obowigzkowej w 1999 r.
przedstawia tabela 1.

Nadwyzka $rodkéw rezerwy obowigzkowej na rachunku biezacym, w sto-
sunku do wymaganego poziomu rezerw, wahata sie w granicach od 0,1 mld zt
w kwietniu 1999 r. do 0,6 mld zt w grudniu 1999 r.

Wielkos¢ rezerwy obowigzkowej na koniec 1999 r. zmniejszyta sie w po-
réwnaniu ze stanem na 31.12.1998 r. 0 11,2 mld 1, tj. 0 52,6%, przy jedno-
czesnym wzroscie depozytéw bedacych podstawa jej naliczania o 20,7%. Spa-
dek kwoty rezerwy spowodowany byt wiec zmniejszeniem stopy rezerwy obo-
wigzkowej, ktéra do sierpnia 1999 r. wynosifa $rednio 11,8%, a w IV kwarta-
le 1999 1. 5%.

Srednia efektywna stopa rezerwy obowigzkowej, bez uwzglednienia zade-
klarowane]j gotdwki w kasach bankdéw, w ciggu pierwszych trzech kwartatow
wynosifa okoto 10,6 %, a w IV kwartale obnizyfa sie do 4,5%.

Narodowy Bank Polski w ubiegtym roku nadal wspierat banki realizujgce
programy naprawcze, zwalniajac je z obowigzku utrzymywania rezerwy obo-
wiagzkowej. W 1999 r. zwolniono 4 banki komercyjne na kwote 0,7 mld zt (w
tym jednemu bankowi przedfuzono zwolnienie, dwém bankom rozszerzono
zakres zwolnienia oraz jednemu bankowi udzielono zwolnienia po raz pierw-
szy) i 32 banki spétdzielcze (z tego w 23 bankach wznowiono i rozszerzono za-
kres zwolnienia, a w 9 bankach przyznano zwolnienie po raz pierwszy) na
kwote 0,1 mld zf. Za zwolnione $rodki banki zobowigzane byty zakupi¢ skar-
bowe papiery wartosciowe lub bony pieniezne NBP, ktdre stanowity zrodto do-
datkowego dochodu i zabezpieczaty zobowigzania wobec deponentéw.

Efektywnosc¢ polityki pienieznej w 1999 r. byta osfabiona przez utrzymuijacg sie
nadptynnos¢ w systemie bankowym. W 1999 r. NBP podijat dziatania, majgce
na celu przejscie do stanu operacyjnego niedoboru ptynnosci — przeprowadzo-
no dwuetapowg konwersje znajdujgcych sie w portfelu NBP niezbywalnych
papieréw wartosciowych Skarbu Panstwa na obligacje zbywalne.

W dniu 30 wrze$nia 1999 r. nastapit pierwszy etap tej konwersji, potgczo-
ny z jednoczesnym obnizeniem stopy rezerwy obowigzkowej i emisjg obligacji
NBP o oprocentowaniu indeksowanym do inflacji. Naleznosci z tytutu obligacji
skarbowych nominowanych w USD, wyemitowanych w 1997 i 1998 r., tzw.
starych obligacji konwersyjnych i jednostek rozrachunkowych, zamieniono na
obligacje skarbowe o terminach zapadalnosci wynoszacych 3, 4, 5 10 lat,
o stalym kuponie odsetkowym, wynoszacym odpowiednio: 10%, 10%, 8,5%
i 6%. Wartos¢ nominalna nowych obligacji konwersyjnych wyniosta facznie
12.305 min zf i zostata podzielona réwno na cztery czesci, pomiedzy poszcze-
golne terminy zapadalnosci, odpowiednio po 3.076 min zt. Odsetki nalezne do
dnia konwersji zostaty jednorazowo sptacone przez budzet panstwa.

W drugim etapie (29.12.1999 r.) konwersjg objeto trzy transze obligacji
wyemitowanych w celu pozyskania $rodkéw na wdrozenie umowy z Klubem
Londynskim. W zamian za obligacje o wartosci nominalnej 3.055,3 min zf, ze
zmiennym kuponem odsetkowym, réwnym oprocentowaniu kredytu lombar-
dowego w NBP, pozyskano 2-letnig zerokuponowa obligacje o wartosci nomi-
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nalnej 4.134 min zt. Uzyskane w wyniku konwersji obligacje skarbowe bedzie
mozna sprzeda¢ w ramach operacji otwartego rynku bankom, co pozwoli za-
absorbowac nadwyzke ptynnosci tego sektora.
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Dziatalnos$¢ emisyjna

Pieniqdz gotowkowy

w obiegu

Pienigdz gotdwkowy w obiegu ogdtem powiekszyt sie w 1999 r. 0 9,4 mid z,
0siggajac na koniec roku wartos¢ blisko 43,4 mld zf, co odpowiadato roczne-
mu przyrostowi o 27,6%. Pienigdz gotdwkowy w obiegu, liczony bez kas ban-
kéw, osiggnat na dzien 31.12.1999 r. wartos¢ 38,1 mld zf, tj. 0 26 % wiecej
w poréwnaniu ze stanem sprzed roku.

Wzrost pienigdza gotéwkowego w obiegu w 1999 r., tak ogdtem, jak i bez
kas bankdw, byt znacznie wiekszy anizeli w roku poprzednim, kiedy odpowied-
nie wskazniki wynosity 9,4% i 10,9%. Najwiekszy wzrost gotdwki w obiegu
nastapit w grudniu 1999 r. i byt spowodowany przede wszystkim Problemem
Roku 2000. W miesigcu tym wystgpita ponad potowa (56,8%) rocznego przy-
rostu pienigdza gotéwkowego w obiegu ogétem oraz blisko potowa (46,2%)
rocznego przyrostu tego pienigdza liczonego bez kas bankéw.

W ciggu 11 miesiecy dynamika pienigdza gotdwkowego w obiegu prze-
wyzszata o kilka punktéw procentowych wskaznik inflacji. Rowniez zmiany po-
ziomu obiegu gotéwkowego — ich kierunek i tempo — byty w tym okresie ana-
logiczne do zaobserwowanych w latach ubiegtych, tacznie z powtarzajgcymi
sie co roku cechami sezonowosci. Natomiast w ostatnim miesigcu roku pie-
nigdz gotdwkowy w obiegu znacznie wyprzedzit dynamike inflaji, co nie zda-
rzato sie w latach poprzednich.

Ksztattowanie sie dynamiki pienigdza gotéwkowego w obiegu na tle
ksztaftowania sie inflacji w poszczegéinych miesigcach 1999 r. obrazuje wy-
kres 2.

Wysoki wzrost gotéwki w obiegu w ostatnim miesigcu 1999 r. — jak juz
wyzej wspomniano — byt zwigzany z Problemem Roku 2000. W bankach za-
uwazono — gtéwnie w drugiej pofowie grudnia — tendencje do zwiekszania
wyplat gotowki. Zjawisko to przejawiafo sie w réznych operacjach, sposrod
ktérych nalezy wymienic¢: wyplaty z rachunkédw oszczednosciowo-rozliczenio-
wych, rachunkéw biezacych, ksigzeczek obiegowych, spowolnienie otwierania
nowych rachunkéw lokat terminowych, unikanie przedfuzania na nastepny
okres lokat, ktdrych termin umowny konczyt sie pod koniec roku. Zdarzaly sie
rowniez przypadki wyptacania przez zaktady pracy w kofcu grudnia wynagro-
dzen w formie gotéwkowej, mimo iz zakfady te normalnie stosujg od dawna
bezgotowkowg forme przekazywania poboréw na rachunki bankowe pracow-
nikow.

Wykres 2. Dynamika pienigdza gotowkowego oraz inflacji w 1999 r. (31 XII 1998 = 100)
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Narodowy Bank Polski liczyt sie z mozliwoscig zwiekszonych wyptat gotdw-
ki w grudniu 1999 r., wigzacych sie z Problemem Roku 2000. Dlatego tez w po-
réwnaniu z grudniem 1998 r. zwiekszono wartos¢ zapasu emisyjnego 0 21,3%.

Zmierzajac do maksymalnego usprawnienia zaopatrywania oddziatéw in-
nych bankéw w pienigdz gotéwkowy, co mogtoby mie¢ istotne znaczenie
w przypadku nasilonych wyptat gotéwkowych, decyzjg Zarzadu NBP wprowa-
dzono w potowie 1999 r. nowe rozwigzanie w zakresie zaopatrywania ban-
kéw komercyjnych w krajowe znaki pieniezne. Przyjeta koncepcja umozliwia
umieszczanie w oddziafach bankéw komercyjnych, na podstawie odpowied-
nich umdw, depozytéw NBP zawierajgcych krajowe znaki pieniezne, z mozli-
woscig ich wykorzystywania w miare potrzeb. Ten nowy, uzupetniajacy instru-
ment zasilania zastosowano po raz pierwszy w zwigzku z przygotowaniami do
Problemu Roku 2000. Do konca 1999 r. systemem depozytowym objeto 14
bankdéw. Wedtug stanu na 31 grudnia 1999 r., 21,5% wartosci zapasu emisyj-
nego, znajdujgcego sie w oddziatach okregowych NBP, stanowity krajowe zna-
ki pieniezne ztozone jako depozyty w bankach komercyjnych.

Inng przyczyna, ktéra wptynefa na pewien wzrost wypfat gotéwki z ban-
kéw w ostatnim miesigcu 1999 r. byto wygasniecie z korcem tegoz roku gwa-
rancji Skarbu Panstwa dla trzech duzych bankéw (PKO-bp, Bank Pekao SA
i BGZ SA). Zostaly one objete, tak jak pozostate instytucje bankowe, systemem
gwarantowania depozytéw w ramach Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.
Zmiana zasady ochrony wkiadéw, sygnalizowana juz wczesniej, skutkowata
w sporadycznych przypadkach wycofywaniem wkiadéw z tych bankéw.

Reasumujgc, nalezy podkresli¢, ze opisane wyzej zjawiska miaty dos¢
umiarkowany przebieg i dotyczyly jedynie czesci posiadaczy rachunkéw ban-
kowych, w wiekszosci 0sdb fizycznych.

Potwierdzeniem przyczyn, ktére spowodowaty wysoki wzrost obiegu go-
towkowego w koficowce 1999 r., stata sie sytuacja na poczatku 2000 r. Otéz
po przekroczeniu granicznej daty 1999 i 2000 r. wartos¢ gotéwki w obiegu
wyraznie sie zmniejszyta, bowiem znaczaca jej czes$¢ powrdcita na rachunki
bankowe. W styczniu 2000 r. pienigdz gotéwkowy w obiegu ogétem zmalat
0 blisko 14%, a pienigdz gotdwkowy w obiegu bez kas bankéw zmniejszyt sie
0 12%. Tendencja ta utrzymywata sie takze w lutym br. (spadek w poréwna-
niu z 31.12.1999 r. wynosit odpowiednio: 15,4% i 13%). Nalezy podkreslic,
ze spadek gotdwki w obiegu w pierwszym miesigcu rozpoczynajacego sie ro-
ku jest zjawiskiem typowym, jednak faktyczny spadek, ktéry odnotowano na
poczatku 2000 r., byt znacznie glebszy i utrzymywat sie o wiele dfuzej.

Wskutek wysokiego wzrostu obiegu gotéwki w grudniu 1999 r. zwiekszyt
sie rowniez liczony na koniec roku udziat pienigdza gotéwkowego (bez kas
bankéw) w podazy pienigdza ogdtem. Udziat ten na 31.12.1998 r. wynosit
13,7%, a na koniec 1999 r. osiggnat 14,4%. Wieloletnia tendencja do zmniej-
szania sie roli obiegu pienigdza gotéwkowego i stopniowego wypierania go-
towki przez pienigdz bezgotéwkowy nie zostata jednak powstrzymana, o czym
wyraznie $wiadczg rezultaty stycznia i lutego 2000 r. Udziat pienigdza gotow-
kowego w podazy pienigdza ogétem na koniec stycznia br. wynidst juz bo-
wiem 13,1%, a na koniec lutego zblizyt sie do 12,8%.

W uksztaftowanej na koniec 1999 r. strukturze rodzajowej obiegu gotow-
kowego banknoty stanowity 97,35% wartosci obiegu, a monety 2,65%.
W ujeciu ilosciowym natomiast banknoty stanowity 12,9%, a monety 87,1%
ilosci znakow pienieznych pozostajacych w obiegu. Rdznice w poréwnaniu ze
stanem z konca 1998 r. polegaly na niewielkim wzroscie wartosciowego
udziatu banknotéw kosztem monet, przy réwniez niewielkim spadku iloscio-
wego udziatu banknotéw w obiegu (réznice nie przekraczaly jednego pkt.
proc.).

Na koniec 1999 r. w strukturze nominatowej obiegu gotéwkowego bank-
noty o dwdch najwyzszych nominatach, tj. 200 i 100 zt, stanowity 77,2% war-
tosci catego obiegu gotéwkowego. Wsréd monet najwiekszy udziat wartoscio-
wy w obiegu miaty monety o trzech najwyzszych nominatach, tj. 5, 2 i 1 21,
ktére stanowity okoto 2% wartosci catego obiegu gotowki.

Potrzeby obiegu gotdwkowego zaspokajane byly dostawami znakéw pie-
nieznych do obiegu poprzez sie¢ oddziatéw okregowych NBP. Czestotliwos¢
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Pozostate zagadnienia
zwiqzane z pieniq-
dzem gotowkowym

dostaw gotdwki byfa zréznicowana — przewaznie jeden lub dwa razy w mie-
sigcu, a w IV kwartale trzy lub cztery razy w miesigcu, co wigzato sie z zapew-
nieniem odpowiednio wyzszych zapasow znakéw pienieznych na koniec roku
(Problem Roku 2000).

Za posrednictwem oddziatow okregowych NBP odbierano takze wycofane
z obiegu zuzyte i zniszczone znaki pieniezne.

W omawianym roku system bankowy kontynuowat wymiane starych znakéw
pienieznych (emitowanych przed denominacja) na obecne. W jej wyniku war-
tos¢ starych banknotéw i monet nieprzedstawionych jeszcze do wymiany
zmniejszyfa sie z 0,66% na 31.12.1998 r. do 0,47% wartosci obiegu gotéwki
na koniec 1999 r. Wymiana ta ma juz zupetnie szczatkowy charakter i moze
by¢ prowadzona jeszcze do korica 2010 T.

W 1999 r. Polska Wytwaornia Papierdw Wartosciowych SA przejeta z firmy
brytyjskiej De La Rue International Ltd. produkcje kolejnych dwéch nominatow
banknotéw, tj. 50 i 200 zI, i rozpoczeta ich dostawy do NBP. Jednoczesnie
PWPW SA przygotowywata produkcje banknotu o nominale 100 zt (produkcja
pozostatych nominatéw byta przejeta juz wczedniej). Wzory, zabezpieczenia
przed fatszerstwami, parametry papieru — produkowanego w PWPW SA — sg
takie same, jak dla banknotéw produkowanych weczesniej przez firme brytyj-
ska.

Mennica Pafistwowa SA jest producentem emitowanych przez Narodowy
Bank Polski monet okolicznosciowych o charakterze kolekcjonerskim. W roku
sprawozdawczym NBP wyemitowat monety okolicznosciowe poswiecone 11
tematom emisyjnym. Byly one kontynuacjg tematéw prowadzonych w latach
poprzednich (m.in. seria krélewska, zamki i patace w Polsce, zwierzeta $wia-
ta), a takze poswiecone tematom aktualnym w 1999 r., wsréd ktérych znala-
zly sie nastepujace: Jan Pawet Il Papiez — pielgrzym, Jubileusz 600-lecia odno-
wienia Akademii Krakowskiej, 500. rocznica urodzin J. taskiego, 150. rocznica
$mierci F. Chopina, 150. rocznica $mierci J. Stowackiego, 100. rocznica Smier-
ci E. Malinowskiego oraz wejscie Polski do NATO.

W 1999 r. w miedzynarodowym programie ,Moneta Roku”, sponsorowa-
nym przez World Coin News i Krause Publications, polska moneta kolekcjoner-
ska 0 nominale 2 zt ze stopu ,Golden Nordic” — Zamek w Pieskowej Skale, emi-
towana w 1997 r. — zostata uhonorowana mianem Najlepszej Monety Handlo-
wej COTY roku 1999.

Liczba ujawnionych w 1999 r. falsyfikatow krajowych znakéw pienieznych
w stosunku do 1998 r. zmniejszyta sie 0 10,6%. W strukturze falsyfikatéw do-
minujg banknoty obecnej emisji (78,8%), natomiast pozostatos¢ (21,2%) sta-
nowig monety oraz znaki pieniezne emisji sprzed 1994 r.
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Obstuga budzetu panstwa

Obstuga rachunkow
budzetu panstwa

Narodowy Bank Polski obstuguje proces wykonywania budzetu panstwa, tj.
gromadzi, przekazuje i realizuje wydatki $rodkéw publicznych.

W 1999 r. w wyniku reformy samorzagdowo-administracyjnej kraju oraz
wprowadzenia tréjstopniowego podziatu terytorialnego panstwa znacznie
zmniejszyfa sie liczba klientéw obstugiwanych przez NBP. W 1999 r. obstugi-
wat on okoto 3.100 jednostek budzetu panstwa, co stanowi okoto 35% liczby
klientow tej grupy obstugiwanych w 1998 r. oraz okofo 600 jednostek organi-
zacyjnych panstwowych funduszy celowych.

1 stycznia 1999 r. NBP wprowadzit w zycie zmieniong organizacje obstugi
nowego systemu ubezpieczen spotecznych, przewidujgcg m.in. centralizacje
poboru sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz realizacje wyptat ze zdecen-
tralizowanych, wyodrebnionych rachunkéw funduszy: emerytalnego, rentowe-
go, chorobowego i wypadkowego.

W 1999 r. NBP otworzyt dla Ministerstwa Finanséw rachunek biezacy bu-
dzetu panstwa dla bezzwrotnej pomocy zagranicznej w rozbiciu na poszcze-
golne programy/projekty.

NBP obstuguje jednostki budzetu pafstwa i panstwowe fundusze celowe
poprzez prowadzenie ich rachunkéw. Na rachunkach wykonywane sg opera-
Cje zwigzane zaréwno z dochodami, jak tez wydatkami w formie bezgotéwko-
wej i gotowkowej. Przy realizacji wydatkéw respektowana jest podstawowa
zasada funkcjonowania rachunku biezacego, zgodnie z ktérg wydatki sg doko-
nywane tylko do wysokosci salda $rodkéw znajdujgcych sie na tym rachunku.

Dyspozycje jednostek budzetu panstwa i panstwowych funduszy celowych
wykonywane byty przez terenowe jednostki organizacyjne NBP oraz Gtowny
Oddziat Walutowo-Dewizowy NBP. Obstuga dokonywana jest na koszt NBP
i to zaréwno w odniesieniu do dyspozycji realizowanych przez wiasne placow-
ki terenowe, jak i przez placéwki innych bankéw. Koszty prowizji zaptaconej
przez NBP innym bankom z tego tytutu wyniosty w 1999 r. 14.681 tys. zf i nie
sg refundowane przez budzet.

W wyniku reformy samorzgdowo-administracyjnej kraju oraz reformy Za-
ktadu Ubezpieczen Spotecznych zmienit sie charakter niektdrych rachunkéw
i pracochfonnos¢ ich obstugi. W zwiagzku z powstaniem niesamodzielnych jed-
nostek w ramach struktur organizacyjnych panstwowych jednostek budzeto-
wych od 1999 r. NBP prowadzi réwniez rachunki pomocnicze dla paristwo-
wych jednostek budzetowych i pafistwowych funduszy celowych.

Liczba transakdji rozliczeniowych wystanych ksztattowata sie na poziomie
ubiegtego roku, natomiast znacznie wzrosta liczba transakdji rozliczeniowych
otrzymanych, co wynika gtéwnie z przyjetego trybu dokonywania odrebnych
wpfat sktadek na: ubezpieczenia spoteczne ubezpieczenia zdrowotne oraz fun-
dusze Pracy i Gwarantowanych Swiadczef Pracowniczych. Mimo wazrostu licz-
by operacji sg one realizowane przez Narodowy Bank Polski w jednodniowym
cyklu rozliczeniowym.

Szczegotowe informacje, dotyczace liczby obstugiwanych transakgji i ich
dynamiki, przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Liczba transakcji rozliczeniowych wyslanych i otrzymanych w latach 1998-1999

Okres

| kwartat

Il kwartat
Il kwartat
IV kwartat
Razem

1998

868.123
1.089.231
1.036.701
1.138.708
4.132.763

wystane

Liczba transakdji rozliczeniowych Wskaznik dynamiki
otrzymane w tym ZUS (otrzymane) 1998 = 100
1999 1998 1999 1999 wystane otrzymane
914.345 3.650.160 12.542.052 8.335.316 105,3 343,6
1.048.064 4.622.025 17.594.774 13.007.241 96,2 380,7
977.420 4.741.418 17.845.979 13.062.487 94,3 376,4
1.145.328 4.994.294 18.157.920 13.150.681 100,6 363,6
4.085.157 18.007.897 66.140.725 47.555.725 98,9 367,3
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Obstuga obrotu
skarbowymi papiera-
mi wartosciowymi

W zwigzku z powstaniem nowych jednostek samorzadu terytorialnego
zwiekszyt sie w 1999 r. zakres obstugi NBP w przekazywaniu srodkéw z bu-
dzetu panstwa dla tych jednostek.

Czterdziesci dziewiec jednostek organizacyjnych NBP przekazywato $rodki
z centralnego rachunku budzetu pafistwa na rachunki gmin i powiatéw w ban-
kach krajowych z tytutéw: udziatéw gmin we wptywach z podatku dochodo-
wego od osdb fizycznych, subwencji ogdlnej, subwendji ogéinej na zadania
oswiatowe, czesci rekompensujacej subwencji ogélnej — kwota drogowa, do-
tacji celowych. Réwniez w tym zakresie obsfuga dokonywana jest na koszt
NBP.

W 1999 r. NBP w ramach petnionej funkgji agenta emisji organizowat przetar-
gi na bony skarbowe, ktére nadal stanowig podstawowy instrument finanso-
wania deficytu budzetowego. Podaz bonéw byta wyzsza niz w 1998 r.
0 12,9% zas zgtoszony popyt byt o 24,9% mniejszy niz w roku poprzednim.

Szczegotowe informacje, dotyczace rozmiaréw i struktury bondw skarbo-
wych w 1999 r., zawiera tabela 3.

Tabela 3. Sprzedaz bonéw skarbowych w 1999 r.

Rodzaj bonéw Oferta 3:2 Sprzedaz
sprzedazy zakupu ogdtem udziat bankéw 5:3 5:2
w min zt w % w min zt w %

1 2 3 4 5 6 7 8
2-tygodniowe 1.500,0 3.397,0 226,5 2.2253 92,5 65,5 148,4
3-tygodniowe 2.800,0 2.204,7 78,7 2.1731 94,9 98,6 71,6
6-tygodniowe 2.500,0 3.319,2 132,8 2.570,1 83,6 71,4 102,8
8-tygodniowe 2.500,0 3.779,6 151,2 2.384,0 79,2 63,1 95,4

13-tygodniowe 10.200,0 18.312,0 179.5 9.463,4 71,6 51,7 92,8
26-tygodniowe 7.050,0 12.344,5 1751 6.416,4 70,8 52,0 91,0
39-tygodniowe 2.500,0 1.603,6 64,1 1.153,6 75,5 71,9 46,1
52-tygodniowe 20.500,0 44.286,7 216,0 19.075,9 87,5 43,1 93,1
Razem 49.550,0 89.247,3 180,1 45.461,8 82,7 50,9 91,8

Administrowanie kre-
dytami zagranicznymi
zaciqgnigtymi przez
Rzqd RP oraz obstuga
zobowiqzan i nalez-
nosci zagranicznych
budzetu panstwa

Niezaleznie od organizowania przetargéw na sprzedaz bonéw skarbowych
na rynku pierwotnym, Narodowy Bank Polski nadal prowadzit w Centralnym
Rejestrze Bonow Skarbowych (utworzonym 1 lipca 1995 r.) ewidencje transak-
¢ji dokonywanych na rynku wtérnym. Na rynku tym widoczny byt dalszy, kon-
sekwentny i dynamiczny wzrost wartosci oraz liczby zawieranych transakgji.
W stosunku do 1998 r. wartos¢ obrotéw byta wyzsza o 13,0%.

W 1999 r. NBP przeprowadzit dla bezposrednich uczestnikéw Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych przetargi na sprzedaz obligacji skarbo-
wych. Ministerstwo Finanséw na tych przetargach zaoferowato do sprzedazy
obligacje o wartosci nominalnej 21.973,50 min zt. Wartos¢ ta byta 0 15,1%
wyzsza od podazy tych obligacji w 1998 r. W pordéwnaniu z 1998 r. popyt
zmniejszyt sie 0 23,8%. Sprzedano obligacje o wartosci nominalnej 17.243,57
min zt; ich wartos¢ byta 0 11,5% wyZzsza w poréwnaniu z 1998 .

Sprzedaz obligacji stanowita 42,0% popytu zgtoszonego przez banki oraz
78,5% podazy zaoferowanej przez Ministerstwo Finansdw.

W 1999 r. zakonczono wyptaty ze srodkéw kredytu ,Rozwdj instytucji finanso-
wych”, udostepnionych na finansowanie automatyzacji bankéw uczestniczacych
w programie. tgczne wykorzystanie srodkéw na ten cel wyniosto 25,4 min USD.

NBP, petnigc funkcje agenta finansowego Rzadu, kontynuowat nadzoro-
wanie spfat zobowigzan podmiotéw krajowych z tytutu udostepnionych im
$rodkéw kredytéw Banku Swiatowego ,Prywatyzacja i restrukturyzacja” oraz
.Rozwdj rolnictwa”.

W 1999 r. NBP kontynuowat obstuge zobowiazan zagranicznych Rzadu RP
z tytutu kredytéw zaciggnietych w miedzynarodowych organizacjach finanso-
wych oraz udziatéw w tych organizacjach.
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Fundusz Prywatyzacji
Bankow Polskich
(FPBP)

Kontynuowano prowadzenie ewidencji ksiegowej wymienionych zobowia-
zan i naleznosci oraz rozpoczeto prace, majgce na celu prowadzenie ewidencji
ksiegowej zobowigzan i naleznosci budzetu panstwa z tytutu gwarandji udzie-
lonych przez Rzad RP polskim podmiotom gospodarczym, wykorzystujgcym
kredyty z miedzynarodowych instytucji finansowych oraz bankéw zagranicz-
nych. Kontynuowano réwniez prace nad zaewidencjonowaniem udziatow
w tych organizacjach i darowizn na ich rzecz.

Dochody od wktadéw do Funduszu Prywatyzacji Bankéw Polskich, w uzgod-
nieniu z rzgdami Australii, Finlandii, Szwecji, USA (1998 r.) oraz Wielkiej Bry-
tanii (1999 r.), zostaty zdeponowane na rachunku dochodéw FPBP administro-
wanym przez NBP, z przeznaczeniem na dokapitalizowanie PZU lub na przed-
terminowy wykup obligadji restrukturyzacyjnych serii A. Zgodnie z decyzjg Mi-
nistra Finanséw, w dniu 30 czerwca 1999 r. kwota 313,7 min zt (réwnowar-
tos¢ 79,8 min USD) zostata przekazana do budzetu paistwa, a w dniu 2 sierp-
nia 1999 r. przeprowadzono operacje wykupu obligacji restrukturyzacyjnych.

Obecnie na rachunku dochodéw FPBP pozostajg odsetki od wktadu Japo-
nii do Funduszu Prywatyzacji Bankdw Polskich, w wysokosci 13,9 min USD (na
dzien 31.12.1999). Stosownie do ustaleri z rzadem japorskim, srodki zgroma-
dzone na rachunku moga by¢ wykorzystane wytgcznie na obstuge kredytu ja-
poriskiego (wkfadu Japonii do FPBP).
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Na koniec 1999 r. rezerwy oficjalne brutto wyniosty 25,5 mld USD. W ciggu
roku ich poziom obnizyt sie 0 1,9 mld USD.

W przeciwienstwie do 1998 ., kiedy wysoki przyrost rezerw (6,7 mld USD)
byt w gtéwnej mierze wynikiem wysokiego salda netto transakcji dokony-
wanych z bankami krajowymi podczas sesji fixingowych i interwencji,
w 1999 r. na zmiane poziomu rezerw oddziatywato przede wszystkim
ksztattowanie sie relacji kursowych walut wchodzacych w skfad rezerw.
W zwigzku z tym, Ze saldo przeptywoéw w rezerwach byto praktycznie zero-
we, gtéwnym czynnikiem determinujgcym obnizenie poziomu rezerw dewi-
zowych w przeliczeniu na USD byfa silna deprecjacja walut europejskich
w relacji do dolara. Zniesienie 7 czerwca 1999 r. fixingu transakcyjnego
oraz faktyczny brak interwencji na rynku walutowym wptynety w decydujg-
¢y sposéb na znaczng, w poréwnaniu z 1998 r., zmiane strumieni przepty-
wow oddziatujacych na poziom rezerw. W okresie funkcjonowania opera-
cyinego mechanizmu fixingu, tj. w pierwszej pofowie roku, saldo transakgji
z podmiotami krajowymi wyniosto 0,2 mld USD, co nieznacznie zfagodzito
gtebokos¢ spadku rezerw. W drugim pétroczu pozycjami najsilniej oddziatu-
jacymi na wielkos¢ strumieni przeptywdw w rezerwach byly pfatnosci z ty-
tutu zadtuzenia zagranicznego RP oraz wpltywy uzyskane z inwestowania re-
zerw. Wartos¢ obydwu pozydji byta zblizona do poziomu z 1998 r. Procen-
towy udziat gtéwnych skfadnikédw, wptywajacych na poziom rezerw, przed-
stawia tabela 4.

Tabela 4. Procentowy udzial gtéwnych skladnikow wplywajacych
na poziom rezerw dewizowych

Podwyzszajgce poziom rezerw Udzial  Obnizajace poziom rezerw Udziat

w % w %
Skup walut obcych od bankéw krajowych 56,8 Sprzedaz walut obcych bankom krajowym 51,3
Obstuga naleznosci zagranicznych RP 7,7 Obstuga zobowigzan zagranicznych RP 41,0
Przychdd uzyskany z inwestowania rezerw 32,5  Platnosci zwigzane z inwestowaniem rezerw 1,9
Inne wptywy 3,0 Inne platnosci 58

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP kieruje sie nastepujacymi zasa-
dami:

— osiggniecia najwyzszego stopnia bezpieczenstwa inwestycyjnego,

— zapewnienia niezbednego stopnia ptynnosci,

— maksymalizacji dochodu w stosunku do dopuszczalnego stopnia ryzyka.

Realizacja pierwszej z powyzszych zasad polegata na wysokim udziale in-
strumentéw o bardzo niskim poziomie ryzyka kredytowego (papiery warto-
Sciowe stanowity ponad 70% rezerw) oraz doborze i wiasciwej dywersyfika-
¢ji kontrahentdw inwestycyjnych o mozliwie najwyzszych standingach finan-
sowych.

Struktura inwestycyjna rezerw walutowych zapewniata odpowiednig dys-
pozycyjnosc srodkédw zagregowanych w dwach podstawowych portfelach in-
westycyjnych. Czes¢ rezerw byla utrzymywana w instrumentach o maksymal-
nie rocznej zapadalnosdi, tj. papierach wartosciowych (z przewagg dyskonto-
wych), lokatach miedzybankowych i lokatach z przyrzeczeniem odkupu papie-
row wartosciowych; czes¢ z nich nie mogta by¢ przedmiotem zadnych operacji
ograniczajacych mozliwo$¢ dysponowania. Pozostalg czes¢ stanowity instru-
menty o maksymalnie 10-letnim okresie zapadalnosci. Sredni horyzont inwe-
stycyjny rezerw wynidst okoto péftora roku. Instrumenty dfuzne wchodzace
w sktad rezerw byty przedmiotem inwestycji kombinowanych, przede wszyst-
kim operadji securities lending (jednoczesne zawieranie transakdji repo i reverse
repo) i w mniejszym stopniu repo-lokata. Transakcje wymiany walutowe] byty
wykorzystywane do utrzymywania obowigzujgcej struktury walutowej rezerw
bad? obstugi zadtuzenia zagranicznego.
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Wykres 4. Udzial instrumentéw
inwestycyjnych w rezerwach w 1999 r.
(Srednio w kwartatach)

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

%

I I Il v
Kwartaty 1999

Lokaty miedzybankowe

Lokaty z przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych
Papiery wartosciowe <=1 rok

Papiery wartosciowe < =10 lat

Dziatania w zakresie
zadan dewizowych
Dziatania w zakresie
zmian organizacji obrotu
dewizowego

Majac na wzgledzie maksymalizacje dochodu, NBP poszerzyt w 1999 r. —
przy zachowaniu parametréw dopuszczalnego ryzyka — dotychczasowe instru-
mentarium inwestycyjne o nowe, bardziej dochodowe instrumenty rynku pie-
nieznego i kapitatowego.

Osiggniety w 1999 r. dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej, uwzgledniaja-
cy dochéd naliczony z inwestycji w toku (tzw. dochéd okresow przysztych),
wyniést 1,4 mld USD, w tym faktycznie otrzymany wyniést 1,1 mld USD.
Dochdd ten stanowi wypadkowg przyjetych zatozen inwestycyjnych, doty-
czacych zaréwno struktury walutowej, jak i inwestycyjnej rezerw, oraz uwa-
runkowan rynkowych. Na rynku oprocentowanie krétkoterminowe walut
wchodzacych w sktad rezerw byfo generalnie nizsze niz w 1998 r., nato-
miast doszto do znacznego wzrostu rentownosci rzgdowych instrumentéow
diuznych.

Przyjeta przez Zarzad NBP struktura benchmarku parytetowego miata za-
sadnicze znaczenie dla jakosciowej poprawy procesu zarzadzania rezerwami
w realizacji celdw strategicznych i dla obiektywizadji oceny efektywnosci zarza-
dzania. Ocenie efektywnosci zarzgdzania rezerwami stuzyta — oparta na wy-
standaryzowanych elementach skladowych i liczona na podstawie dziennych
stop zwrotu poszczegolnych instrumentéw inwestycyjnych — dochodowos¢ pa-
rytetowa, z ktérg poréwnywano dochodowos¢ biezaca.

Ubiegty rok miat charakter szczegdlny. Wynikato to z koniecznosci przesza-
cowania czesci rezerw utrzymywanych w walutach krajow wchodzacych
w skiad Europejskiej Unii Gospodarcze]j i Walutowej na euro, a z drugiej z przy-
gotowania do Problemu Roku 2000 i zapewnienia biezgcej ptynnosci w kazdej
walucie wchodzacej w sktad rezerw.

Projekcja przychoddw i kosztéw wynikajgcych z inwestowania rezerw de-
wizowych na 1999 r. byta z jednej strony oparta na zatozeniach inwestycyj-
nych, dotyczacych zaréwno struktury walutowej, jak i inwestycyjnej, a z dru-
giej strony na dwczesnych prognozach (z kofica 1998 r.). Wykorzystywane pro-
gnozy dotyczyty w szczegdlnosci planowanego na 1999 r. oprocentowania po-
szczegolnych instrumentow inwestycyjnych. Zaktadane w projekgji oprocento-
wanie lokat tylko w niewielkim stopniu réznito sie od faktycznego. Jednakze,
bezposredni wptyw na uksztattowanie sie wielkosci przychodéw i kosztdw
miaty: poziom rezerw dewizowych i zwigzana z tym wielkos¢ srodkow za-
angazowanych w poszczegolne instrumenty inwestycyjne, a takze przyjeta
w 1999 r. strategia inwestycyjna, ukierunkowana na podwyzszenie rentowno-
$ci zainwestowanych srodkow dewizowych. Wygenerowanie wyzszych, niz za-
ktadano, przychodéw z instrumentéw diuznych zwigzane byto z realizacjg tej
wiasnie strategii, popartej wzrostem rentownosci tych instrumentéw na rynku.
Niski poziom przychoddw z lokat z przyrzeczeniem odkupu byt uwarunkowany
niskim zaangazowaniem w zwigzku z malejgcg optacalnoscig tych instrumen-
téw na rynku. Zmiana struktury inwestycyjnej rezerw polegafa przede wszyst-
kim na systematycznym zwiekszaniu udziatu instrumentéw o dtuzszej zapadal-
nosci i wyzszej rentownosci (wzrost w skali roku o 10,2%), kosztem mniej do-
chodowych instrumentéw rynku pienieznego — przy czym poziom ptynnosci nie
zmniejszyt sie (horyzont inwestycyjny zostat skrécony). W ciggu roku zaanga-
zowanie w lokaty z przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych spadto
do zera, a papierow krotkoterminowych: o 43,2%. Ze wzgledu na wyzsza do-
chodowos¢ lokat miedzybankowych sposréd instrumentéw rynku pienieznego,
nastapit wzrost ich udziatu w skali roku o 11,0%. Nalezy jednak podkresli¢, ze
struktura inwestycyjna zgodna byta z postanowieniami uchwaty Zarzadu NBP
w sprawie zasad zarzadzania rezerwami.

W nowej ustawie Prawo dewizowe, ktéra weszla w zycie z dniem 12 stycznia
1999 r., zawarto wiele delegacji dla Ministra Finanséw, Rady Ministréw i Pre-
zesa NBP do wydania aktéw prawnych, wigzacych sie $cisle z uprawnieniami
Prezesa NBP i Narodowemu Bankowi Polskiemu nadanymi przez omawiang
ustawe.
W wyniku podijetych prac, w ktdrych NBP aktywnie brat udziat, ukazaty sie:
— Zarzadzenie Prezesa NBP z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie wykazu
walut obcych bedacych walutami wymienialnymi,
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przez NBP

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 lutego 1999 r. w sprawie
szczegdtowych warunkéw prowadzenia dziatalnosci kantorowej oraz ro-
dzaju fachowego przygotowania do jej wykonywania i sposobu jego do-
kumentowania,

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 marca 1999 r. w sprawie
trybu wykonywania kontroli dewizowe] przez NBP,

— Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 29 marca 1999 r. w sprawie spo-
sobu, zakresu i termindw realizacji obowigzkéw przekazywania Narodo-
wemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania bilansu
platniczego, bilanséw naleznosci i zobowigzan zagranicznych panstwa
oraz zgtoszef mienia.

Ponadto, ustawa Prawo dewizowe w art. 29 zobowigzata Prezesa NBP do
dostosowania, w ciggu szesciu miesiecy od dnia jej ogfoszenia, upowaznien
udzielonych bankom na dokonywanie czynnosci obrotu dewizowego do prze-
pisdw nowej ustawy. Oznaczafo to, ze do dnia 28 czerwca 1999 r. nalezato
zweryfikowa¢ wszystkie upowaznienia, udzielone bankom przed dniem wej-
$cia w zycie ustawy, a ich tres¢ dostosowac do jej przepiséw i nomenklatury.

Upowaznienia, o ktérych mowa, udzielane sg w trybie art. 99 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe. Banki — stosownie do zapisu tego
artykutu — mogg wykonywac tylko te czynnosci obrotu dewizowego, do kté-
rych zostang upowaznione przez Prezesa NBP — bez wzgledu na to, czy czyn-
nosci te w $wietle przepiséw Prawa dewizowego wymagajq zezwolenia dewi-
zoweqo, czy tez nie.

Po wejsciu w zycie przepisow ustawy, w wyniku zmian w strukturze ban-
kéw dziatajgcych w kraju, byty 54 banki majgce upowaznienia dewizowe. Ty-
le tez upowaznien, do dnia 28 czerwca 1999 r., dostosowano do przepisow
nowej ustawy.

Dostosowanie, o ktérym mowa wyzej, dokonywane byto z urzedu, na wa-
runkach art. 61 k.p.a., w sposob, ktdry zapewniat upowaznieniom jednolitg
forme decyzji administracyjnych. Taki sposéb dostosowywania upowaznien
z urzedu, a nie na podstawie wnioskéw bankéw, wydawat sie w pefni odpo-
wiadac¢ zamystowi ustawodawcy i mogt by¢ realizowany bez gtebokiej analizy
kondycji i stanu przygotowania poszczegolnych bankéw do realizowania czyn-
nosci obrotu dewizowego. Analizie takiej banki poddawane sg dopiero w przy-
padku wystgpienia o rozszerzenie posiadanych uprawnien lub o udzielenie no-
wego upowaznienia. Po dniu 28 czerwca 1999 r. trwat proces rozszerzania
uprawnieri dewizowych bankéw.

Na mocy ustawy Prawo dewizowe dokonano réwniez zmiany ustawy Pra-
wo bankowe w zakresie obrotu dewizowego poprzez wprowadzenie w niej
art. 99a, requlujacego sprawe wydawania przez Prezesa NBP upowazniefi na
prowadzenie pozabankowych kas walutowych.

W wyniku tej zmiany, w 1999 r. NBP uczestniczyt w pracach zwigzanych
z projektowaniem rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 pazdziernika
1999 r. w sprawie zasad dokonywania skupu i sprzedazy walut obcych i de-
wiz przez inne niz banki osoby prawne oraz podmioty nie bedace osobami
prawnymi.

Z uwagi na zobowigzania ztozone w umowie akcesji do OECD, jak réwniez
w zwigzku ze staraniami Polski o przystapienie do Unii Europejskiej, w 1999 r.
kontynuowane byty prace, majgce na celu dostosowanie polskiego ustawo-
dawstwa dewizowego do standardéw unijnych. Podobnie jak w latach ubieg-
tych, przedstawiciele NBP wspdtpracowali z Ministerstwem Finanséw w celu
wypracowania przestanek dalszej liberalizacji przepiséw dewizowych, w szcze-
golnosci w zakresie przeptywow kapitatu krétkoterminowego.

W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. Prawo dewi-
zowe rozszerzony zostat zakres kontroli wykonywanej przez NBP. Zgodnie
z art. 21 ust. 3 pkt. 1 ustawy, w 1999 r. wykonywano kontrole dewizowa
w zakresie:
— czynnosci dokonywanych przez rezydentéw i nierezydentdw, ktdrzy uzy-
skali zezwolenia dewizowe na dokonywanie tych czynnosci,
— czynnosci obrotu dewizowego dokonywanych przez banki,
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Kontrola realizacji zezwo-
leri dewizowych uzyska-
nych przez rezydentow

i nierezydentow

— czynnosci obrotu dewizowego dokonywanych przez pozabankowe kasy
walutowe,

— wykonywania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 15 ustawy, przeka-
zywania NBP danych niezbednych do sporzadzania bilansu pfatniczego,
bilanséw naleznosci i zobowigzan zagranicznych paristwa oraz zgtasza-
nia mienia.

Tabela 5 przedstawia zestawienie przeprowadzonych kontroli z uwzgled-

nieniem zakresu kontroli oraz jednostek organizacyjnych NBP, ktére kontroli
tych dokonaty.

Tabela 5. Liczba kontroli wykonanych w 1999 r. w podziale wg
zakresu i jednostek wykonujacych

Zakres kontroli Liczba kontroli
Centrala  oddzialy okregowe  ogdtem
NBP i GOWD NBP

Kontrole dziatalnosci bankéw upowaznionych

do dokonywania czynnosci obrotu dewizowego 3 154 157
Kontrole realizacji zezwolef dewizowych udzielonych

rezydentom i nierezydentom na dokonanie czynnosci

obrotu dewizowego 17 147 164
Kontrole dziatalnosci kantoréw walutowych* - 2.580 2.580

Kontrole dziatalnosci kantoréw ztota dewizowego

i platyny dewizowej* - 30 30
Kontrole pozabankowych kas walutowych* - 31 31
RAZEM 20 2.942 2.962

* Kontrole wykonywane jedynie przez Oddziaty Okregowe NBP i GOWD.

Na liczbe wykonanych przez NBP kontroli miafo wptyw: pézniejsze w sto-
sunku do ustawy Prawo dewizowe wejscie w Zycie przepiséw wykonawczych,
w tym dotyczacych kontroli dewizowej, oraz konieczno$¢ dostosowania do-
tychczas wydanych bankom upowaznien dewizowych do zapiséw zawartych
w nowych przepisach.

W 1999 r. Narodowy Bank Polski przeprowadzit facznie 157 kontroli w jednost-
kach organizacyjnych 27 bankéw dokonujgcych czynnosci obrotu dewizowego.

Banki upowaznione do wykonywania czynnosci obrotu dewizowego, na
mocy Uchwaly 13/1999 Zarzadu NBP przekazujg do NBP dane niezbedne do
sporzadzania bilansu ptatniczego oraz bilanséw naleznosci i zobowiazah za-
granicznych panstwa. Zgodnie z zaleceniami Zarzadu NBP, do kontroli czynno-
$ci dewizowych podejmowanych przez banki wigczono zagadnienia zwigzane
z nadawaniem kodow statystycznych operacjom zagranicznym realizowanym
przez polskie banki. W trakcie kontroli jest ustalane, czy nadane przez banki
kody, wynikajgce z nomenklatury statystycznej, odzwierciedlajg realizowane
transakdje.

W zwigzku ze stwierdzonymi w dziafalnosci bankéw nieprawidtowosciami,
NBP wystosowat w 1999 r. 114 zalecen pokontrolnych. W 1998 r. relacja wy-
stosowanych zalecen pokontrolnych do liczby przeprowadzonych kontroli byfa
zblizona.

W 1999 r. NBP dokonat kontroli realizacji 227 zezwolen dewizowych w 164
jednostkach. Ponizej przedstawiono szczegotowe zestawienie liczby skontrolo-
wanych zezwoler dewizowych udzielonych na dokonanie poszczegdlnych
czynnosci obrotu dewizowego z uwzglednieniem stanu prawnego obowigzu-
jacego w okresie wydania decyzji.

Ustalone w trakcie przeprowadzonych kontroli nieprawidtowosci realizadji
zezwolen dewizowych dotyczyty m.in.:

— prowadzenia rachunkéw w sposéb sprzeczny z warunkami decyzji,

— zawarcia umowy kredytu lub pozyczki w sposéb niezgodny z decyzja,

— odstapienia od obowigzku sprowadzenia naleznosci do kraju,
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Tabela 6. Liczba skontrolowanych zezwolen dewizowych w 1999 r.

Czynnodci obrotu dewizowego

Inwestycje bezposrednie

Obrét depozytowy

Obrét kredytowy

Odstapienie od niezwlocznego transferu
Odstapienie od posrednictwa banku
Pozostaty obrét kapitatowy

Inne

RAZEM

Kontrola dziatalnosci
kantorowej

Kontrola pozabankowych
kas walutowych

Kontrola wykonywania
obowigzkow przekazywa-
nia NBP danych niezbed-
nych do sporzqdzania bi-

lansu platniczego, bilan-
sow naleznosci i zobowig-
zan zagranicznych pan-
stwa oraz zgloszen mienia

Liczba skontrolowanych zezwoler dewizowych

Ustawa z 2 XIl 1994 Ustawa z 18 XII 1998 ogétem NBP
Departament oddziaty okregowe Departament  oddzialy okregowe
Zagraniczny i GOWD Zagraniczny i GOWD

8 79 - 5 92
5 21 1 - 27
8 20 - - 28
1 1 - - 2
8 8

17 49 1 2 69
1 - - - 1
40 170 2 15 221

— przekroczenia kwoty zobowigzania okreslonej w zezwoleniu badz wyko-

naniu zobowiazania wobec innego kontrahenta,

— dokonania w kraju zapfaty z tytutu wymagalnych zobowigzan na rzecz

o0soby zagranicznej,

— przekroczenia wartosci badz liczby nabytych akgji lub udziatow.

W zwigzku ze stwierdzonymi nieprawidtowosciami w zakresie realizacji ze-
zwolen dewizowych, NBP wystosowat zalecenia pokontrolne oraz wystat informa-
cje do wiasciwego miejscowo finansowego organu dochodzenia o wystgpieniu
prawdopodobieristwa popefnienia przestepstwa badz wykroczenia skarbowego.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 1999 r., zezwolenia na prowadzenie dzia-
falnosci kantorowej miato 3.557 kantoréw walutowych, ale funkcjonowato
3.529, gdyz 28 zawiesito dziatalnosc.

Do najpowazniejszych i najczesciej ustalanych nieprawidtowosci nalezaty:

— niezgodnosdi stanu kasy w wartosciach dewizowych i w walucie polskie]

z ewidencjg w rejestrze,

— niezapewnienie prowadzenia ciggtego kupna i sprzedazy wszystkich

wartosci dewizowych bedgcych przedmiotem obrotu,

— niewydawanie dowodéw kupna lub sprzedazy lub wydawanie dowo-

déw nie zawierajgcych wszystkich obowigzujgcych elementdw,

— niedysponowanie przez kasjera lub wiasciciela kantoru aktualnym za-

Swiadczeniem o niekaralnosci.

Bardziej rozpowszechnionymi, ale stosunkowo mniej drastycznymi uchy-
bieniami byty:

— braki w biezacej ekspozycji komunikatéw NBP,

— braki w wyposazeniu kantoru, np. we wszystkie uzupetnienia albumu

zagranicznych znakéw pienieznych.

W zwigzku ze stwierdzonymi nieprawidtowosciami NBP wystosowat zale-
cenia pokontrolne oraz informacje do wiasciwego miejscowo finansowego or-
ganu dochodzenia o wystgpieniu prawdopodobienstwa popefnienia przestep-
stwa badZ wykroczenia skarbowego.

Na koniec 1999 r. funkcjonowato 338 pozabankowych kas walutowych. Prze-
prowadzono 31 kontroli, z czego 15 wykazato nieprawidfowosci. Wystosowa-
no 15 zalecen pokontrolnych.

Artykut 15 nowego Prawa dewizowego wigczyt do zakresu kontroli dewizowej
prowadzone] przez NBP sprawdzanie wykonywania obowigzkéw sprawozdaw-
czych. Sposdb, zakres i terminy realizacji wymienionych obowigzkéw zostaty
okreslone w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 29 marca 1999 r., ktére
okreslito, iz stosowne sprawozdania majg by¢ przesytane do oddziatéw okrego-
wych NBP i do GOWD. W celu umozliwienia oddziatom przystgpienia do prze-
twarzania informacji zawartych w przesyfanych sprawozdaniach, Departament
Statystyki rozpoczat sukcesywne przekazywanie im baz danych, obejmujacych
wybrane kategorie podmiotéw, podlegajacych obowigzkom sprawozdawczym.
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Sprawozdania byly rejestrowane oraz weryfikowane pod wzgledem for-
malnym i rachunkowym. W przypadku stwierdzenia btednych badz niepetnych
danych, jak réwniez nieprzestrzegania obowigzujgcych przy ich skfadaniu ter-
minéw, oddziaty podejmowaly interwencje, majgce na celu wyeliminowanie
stwierdzonych uchybien.

Po uzyskaniu niezbednego rozeznania w problematyce obowigzkéw spra-
wozdawczych, NBP przystgpit do badania opisywanego zagadnienia w trakcie
kontroli realizacji zezwolen dewizowych. W ich wyniku ustalono powtarzanie
sie nastepujacych uchybien:

— niezgodnos¢ danych ujetych w sprawozdaniu z dokumentami zrodfowy-

mi,

— nieprzekazywanie sprawozdan Narodowemu Bankowi Polskiemu,

— nieterminowe skfadanie sprawozdan.

W efekcie podjetych przez NBP dziatan, polegajacych na kontroli wykona-
nia obowigzkow sprawozdawczych, zostat skorygowany bilans naleznosci i zo-
bowigzan zagranicznych panstwa.

W 1999 r. nadzorowano sptaty bankdw z tytutu udostepnienia im srodkéw kre-
dytéw Banku Swiatowego zaciggnietych przez NBP w 1990 r. na finansowanie
programow: ,Rozwoj przemystu” i ,Rozwoj przemystu rolno-spozywczego”.

W 1999 r. NBP w ramach linii kredytowej Natexis Banque udostepnit ban-
kom uczestniczacym kolejne kredyty w wysokosci 14,3 min FRF, z przeznacze-
niem na rozwdj spotek polsko-francuskich (modemizacja i rozbudowa zakfa-
déw oraz zakup we Francji maszyn i urzgdzen produkcyjnych).
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W 1999 r. nastgpita widoczna intensyfikacja dziatan, zwigzanych z procesem
negodjacji o cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej (UE). Wynikata ona z kon-
tynuacji pierwszego etapu negocjacji, tj. przegladu obowigzujgcego ustawo-
dawstwa wspdlnotowego pod katem zgodnosci z nim polskich aktéw praw-
nych (tzw. screening), trwajacy od kwietnia 1998 r. do lipca 1999 r. Proces ten
objaf réwniez 6 obszaréw, ktére dotyczg kompetencji NBP, tj. ,Unia Gospodar-
cza i Walutowa”, ,Swobodny przeptyw kapitatu”, ,Swoboda $wiadczenia
ustug”, ,Ochrona konsumentéw i zdrowia”, ,Statystyka” oraz ,Finanse i bud-
zet". W dalszej kolejnosci przyspieszenie prac zwigzane byto takze z koniecz-
noscig wypracowania stanowisk negocjacyjnych strony polskiej na 29 obsza-
rach objetych dotychczas procesem negocjacji. W opracowywaniu stanowisk
negocjacyjnych aktywny udziat brali takze przedstawiciele NBP. Wszystkie sta-
nowiska negocjacyjne Polski zostaty przekazane Komisji Europejskiej w 1999 r.

Kierunek oraz tempo pracom, podejmowanym przez NBP, nadawaty z jed-
nej strony Komisja Europejska oraz ministerstwa i urzedy centralne odpowie-
dzialne za prowadzenie negocjacji na obszarach bedacych przedmiotem zain-
teresowania NBP (tj. Ministerstwo Finanséw, GUS, Ministerstwo Gospodarki,
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Urzad Komitetu Integracji Eu-
ropejskiej), a z drugiej — Komitet ds. Przygotowania NBP do Integracji Europej-
skiej, we wspotpracy z miedzydepartamentalnymi grupami ekspertow.

Z inicjatywy Komitetu podjete zostaty w 1999 r. dziafania, ktére wychodzg
naprzeciw potrzebom wynikajgcym zaréwno z procesu dostosowawczego, jak
tez trwajacych negocjacji. Ponadto, majac na wzgledzie perspektywe uzyska-
nia w przysztosci cztonkostwa w Unii Gospodarczej i Walutowej, Komitet pro-
wadzit biezacy monitoring zjawisk zachodzacych w Unii, w szczegéInosci
zmian prawnych dotyczacych dziatalnosci bankowe] oraz funkcjonowania ban-
ku centralnego, a takze analize prac Europejskiego Banku Centralnego (EBQ).
Rola Komitetu wzrosta z chwilg rozwigzania w lipcu 1999 r. Komisji ds. Usta-
lenia i Realizacji Zadan Zwigzanych z Wprowadzeniem Euro i jednoczesnym
przejeciem przez Komitet diugofalowych zadan Komisji.

W kwietniu 1999 r., z inicjatywy Komitetu, przeprowadzona zostafa ankie-
ta wérdd przedstawicieli NBP, ktorzy uczestniczyli w procesie przeglagdu prawa.
Umozliwita ona precyzyjne okreslenie w przygotowywanych stanowiskach ne-
gocjacyjnych zakresu i harmonogramu niezbednych dziatan implementacyj-
nych, zapewniajacych petne dostosowanie polskiego prawa do obowigzujace-
go ustawodawstwa wspolnotowego, oraz przyczynita sie do zaplanowania
dalszych dziatan harmonizacyjnych prowadzonych przez NBP we wspétpracy
Z instytucjami majgcymi inicjatywe ustawodawczg.

W celu przeprowadzenia wiasciwych dziatan dostosowawczych pod katem
przysztego cztonkostwa w UE, a takze uczestnictwa w Europejskim Systemie
Bankow Centralnych (ESBC), w NBP opracowano dwa priorytety dostosowaw-
cze, ktore zostaly zawarte w Narodowym Programie Przygotowania do Czfon-
kostwa w Unii Europejskiej (NPPC), przyjetym przez Komitet Integracji Europej-
skiej oraz Rade Ministréw na przetomie kwietnia i maja 1999 r. Priorytetami ty-
mi sg: , Dostosowanie Narodowego Banku Polskiego do funkgionowania w ra-
mach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych” oraz ,,Harmonizacja pol-
skich requlacji w zakresie ustawodawstwa bankowego z prawem wspdinoto-
wym”. Pierwszy z wymienionych priorytetéw zostat takze przedstawiony jako
projekt do wspétfinansowania ze srodkéw pomocowych UE, w ramach progra-
mu PHARE 2000. Projekt pt. ,Adjustment of the National Bank of Poland for
operation within the European System of Central Banks” uzyskat pozytywng
opinie Komisji Europejskiej oraz Europejskiego Banku Centralnego. Przewiduje
on dostosowanie NBP w zakresie systemu ptatniczego, statystyki monetarnej,
monitoringu przeptywow kapitafowych, rachunkowosci i sprawozdawczosci,
nadzoru bankowego, kontroli i audytu wewnetrznego oraz systemu informa-
tycznego.

Kolejnym krokiem na drodze do prawidtowego przygotowania sie do
cztonkostwa w Unii Europejskiej i wigczenia sie NBP do ESBC byto nawigzanie
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w lipcu 1999 r. wspotpracy z Europejskim Bankiem Centralnym. Wspétpracg
zostaly objete réznorodne zagadnienia tematyczne, m.in. kwestia harmoniza-
Cji prawa, realizacja polityki pienieznej i kursowej, utrzymanie stabilnosci finan-
sowej, dostosowanie w zakresie systemu platniczego, statystyki oraz nadzoru
bankowego.

W zwigzku z koniecznoscig zaprogramowania w sposéb syntetyczny
i kompleksowy wszystkich dziatan, wynikajgcych z procesu integracji z Unig Eu-
ropejska, niezbednych do zrealizowania w perspektywie sredniookresowej, Za-
rzad NBP przyjat we wrzesniu 1999 r. konspekt ,Plan dziafania NBP na lata
2000-2002", W dokumencie tym okreslone zostaly cele, ktére zwigzane sq
z procesem integracji zarbwno w sposéb bezposredni (np. opracowanie 3-let-
niego planu konwergencji w zakresie stabilnosci cen i stép procentowych, in-
tensyfikacja prac nad polskim systemem RTGS (Real Time Gross Settlement),
dostosowanie instrumentéw polityki pienieznej do wykorzystywanych przez
ESBC, przygotowanie grupy pracownikéw do bezposredniej wspétpracy z EBC,
ESBC i europejskimi instytucjami nadzorczymi), jak réwniez posredni (m.in. za-
konczenie automatyzacji dziatalnosci ksiegowej i sprawozdawczej, wprowa-
dzenie przepiséw nadzoru skonsolidowanego i wypracowanie zasad wspot-
pracy w zakresie wymiany informacji miedzy GINB i podmiotami nadzorczymi
z kraju i zagranicy oraz opracowanie i wdrozenie modelu kontroli wewnetrzne;
w NBP). Nalezy nadmieni¢, ze w 1999 r. nawigzane zostaty i sg kontynuowa-
ne robocze kontakty ekspertéw NBP z ekspertami EBC (w kwestii zagadnien
prawnych) i Komisji Europejskiej (w kwestii systemu ptatniczego).

Zwiekszeniu tempa i efektywnosci prac prowadzonych w NBP, zwigzanych
z procesem integracji, miafo stuzy¢ utworzenie w listopadzie miedzydeparta-
mentalnych grup eksperckich. Grupy powotane zostaty odpowiednio dla kaz-
dego obszaru negocjacyjnego, ktérego problematyka moze mie¢ wptyw na
warunki funkcjonowania systemu bankowego w Polsce. S3 to: Miedzydepar-
tamentalna Grupa Ekspertow ds. Unii Gospodarczej i Walutowej, Miedzyde-
partamentalna Grupa Ekspertdw ds. Swobodnego Przeptywu Kapitatu, Miedzy-
departamentalna Grupa Ekspertéw ds. Liberalizacji Przeptywéw Kapitatu Krot-
koterminowego, Miedzydepartamentalna Grupa Ekspertéw ds. Swobody
Swiadczenia Ustug Bankowych, Miedzydepartamentalna Grupa Ekspertow ds.
Ochrony Klientéw Bankéw, Miedzydepartamentalna Grupa Ekspertéw ds. Fi-
nansow i Budzetu oraz Grupa Ekspertow ds. Statystyki. Eksperci odpowiedzial-
ni sg m.in. za: uczestnictwo w pracach zmierzajacych do wypracowania doku-
mentacji negocjacyjnej, uczestnictwo w kolejnej fazie procesu screeningu
i w rozmowach negocjacyjnych, a ponadto za biezaca analize nowo wprowa-
dzanych rozwigzan prawnych i identyfikacje problemdw, ktdre mogg miec
wptyw na prawidtowa realizacje zadan NBP. W grudniu grupy rozpoczely pra-
ce analityczne zwigzane z oceng stopnia dostosowania polskiego prawa oraz
mozliwosci implementacyjnych nowo wprowadzonych aktéw ustawodawstwa
wspolnotowego, ktdre nie byly dotychczas przedmiotem screeningu. Efekty
tych prac wykorzystane zostang do uzupefnienia stanowisk negocjacyjnych
oraz zainicjowania niezbednych dziatan harmonizacyjnych i dostosowan insty-
tucjonalnych.

W 1999 r. zaciesniata sie wspdtpraca miedzynarodowa w rozwigzywaniu pro-
blemdéw zwigzanych z zapobieganiem kryzysom finansowym. W szczegélnosci
kontynuowano dziatania, zmierzajgce do tworzenia nowej architektury finan-
sowej. Rezultatem wspatpracy Grupy Banku Swiatowego® i Miedzynarodowe-
go Funduszu Walutowego (MFW) oraz kooperacji z innymi miedzynarodowy-
mi organami gospodarczymi i finansowymi byto opracowanie standardéw i ko-
dekséw dobrych praktyk.

NBP réwniez byt zaangazowany w powyzsze prace — zardwno dzielgc sie
swoimi doswiadczeniami w tych dziedzinach, jak i wdrazajac niektére z zale-

* Grupe Banku Swiatowego tworza: Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju, Miedzynarodo-
we Stowarzyszenie Rozwoju (wspdlnie zwane Bankiem Swiatowym), Miedzynarodowa Korporacja
Finansowa, Wielostronna Agencja ds. Gwarandji Inwestycyjnych, Miedzynarodowe Centrum ds.
Rozstrzygania Spordw Inwestycyjnych.
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cen miedzynarodowych instytucji, na przykfad w dziedzinie statystyki czy nad-
zoru bankowego.

Przewodniczacy delegadji polskiej Wicepremier i Minister Finanséw L. Bal-
cerowicz oraz Prezes NBP H. Gronkiewicz-Waltz w swych przemdwieniach
podczas obrad Dorocznego Spotkania Rady Gubernatoréw Grupy Banku Swia-
towego i MFW podkreslili znaczenie nowej miedzynarodowej architektury
finansowej oraz umacniania systeméw finansowych.

Zgodnie z deklaracjami ztozonymi podczas Dorocznego Spotkania Rady Guber-
natoréw Grupy Banku Swiatowego i MFW w 1998 ., o checi przystapienia
Polski do Generalnego Podwyzszenia Kapitatu MFW, Narodowy Bank Polski,
dokonat w lutym wptaty réwnowartosci 380,5 min SDR (25% w walutach,
75% w zf). W wyniku tej operacji kwota Polski wzrosta z 988,5 min SDR do
1.369 min SDR.

W sierpniu Rada Dyrektorow Wykonawczych MFW uznata Polske za kraj
majacy ,wystarczajgco silng pozycje zewnetrzng”. Podstawowym kryterium
oceny kraju i jego waluty sa: saldo bilansu obrotéw biezacych, poziom rezerw
walutowych i stopiefi zmiennosci kursu walutowego, stosunek krétkotermino-
wego zadtuzenia zagranicznego do rezerw walutowych panistwa, a takze
wskaznik zadtuzenia. Tym samym, poczawszy od kwartatu wrzesierh — listopad
nasz kraj zostat wigczony do Budzetu Operacyjnego MFW, ktory jest mechaniz-
mem pozwalajgcym Funduszowi na udostepnianie $rodkéw finansowych swo-
im cztonkom. Zarzad NBP, przychylajac sie do decyzji o uczestnictwie Polski
w Budzecie Operacyjnym, wyrazit zgode na dokonywanie, na podstawie Sta-
tutu MFW, wymiany przez NBP ztotych wykorzystywanych w transakcjach Fun-
duszu na jedng z czterech tzw. swobodnie wymienialnych walut: USD, JPY,
GBP, EUR.

We wrzesniu Zarzagd NBP podjat uchwate w sprawie przekazania srodkow
finansowych, pochodzacych z udziatu Polski w funduszu rezerwowym Miedzy-
narodowego Funduszu Walutowego SCA-2 (Special Contingent Account),
w kwocie okoto 7,1 miIn SDR, w formie dtugoterminowej pozyczki na finanso-
wanie wspélnego programu Banku Swiatowego i MFW redukdji zadfuzenia
w ramach PRGF-HIPC Trust. Dodatkowe $rodki na ten cel, w kwocie 5 min SDR,
zostaty zadeklarowane przez Prezes NBP w imieniu Rzeczypospolitej Polskie]
podczas Dorocznego Spotkania MBOIR i MFW.

Obok wyzej wspomnianych inicjatyw na rzecz wzmocnienia miedzynarodowej
architektury finansowej, realizowanych wspélnie z MFW i innymi miedzynaro-
dowymi instytucjami finansowymi, Bank wspiera réwniez wysitki krajow ubie-
gajacych sie o wejscie do Unii Europejskiej. Istnieje specjalny zespét Banku
Swiatowego (the World Bank EU Accession Team), ktory bezposrednio zajmu-
je sie problemami, dotyczacymi przyjecia nowych panstw do UE. Przeprowa-
dzone przez niego badania koncentrujg sie przede wszystkim na zagadnieniach
makroekonomicznych i wzrostu gospodarczego, zarzagdzania wydatkami pu-
blicznymi oraz sprawach socjalnych. W ramach tej dziatalnosci w 1999 r. od-
byty sie dwa spotkania krajéw przedakcesyjnych, w ktdrych udziat brali takze
przedstawiciele NBP. W toku rozméw zwrécono uwage na cztery gtéwne za-
gadnienia:

— znaczenie pogtebiania wspdtpracy miedzynarodowych instytucji finanso-
wych i Komisji,

— uzytecznos¢ prac przygotowywanych przez Bank dotyczacych gospodar-
ki i sektoréw, a zwfaszcza nacisk na przystapienie do UE zawarty w me-
morandum o gospodarce kraju (ang. country economic memorandum),

— znaczenie uwzgledniania wymiaru spotecznego i ludzkiego w procesie
akcesyjnym,

— znaczenie budowy i wzmacniania mozliwosci instytucjonalnych.

Doroczne Spotkanie Rady Gubernatoréw EBOIR w Londynie w kwietniu poswie-
cone byto kwestii dalszych przemian ekonomicznych w krajach Europy Srodko-
wo-Wschodniej. W swoim wystgpieniu Prezes NBP wyrazita poglad, ze gféwna
odpowiedzialnos¢ za przeprowadzanie dalszej transformacji gospodarki oraz
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ciezar kontynuowania reform spoczywaja na rzadach krajéw regionu. Ich zaan-
gazowanie w ten proces jest gwarancjg jego nieodwracalnosci. Zwrécita jednak
uwage na fakt, ze miedzynarodowe instytucje finansowe moga w znacznym
stopniu wesprzec ten proces, starajac sie odpowiadac na potrzeby poszczegdl-
nych panstw. Istotne jest, aby EBOIR — jako bank uznajgcy za najwazniejszy
swoj cel wspieranie transformacji — szybko reagowat na zmieniajaca sie sytuacje
w regionie, stawiajac do dyspozycji krajow, bedgcych na réznym poziomie za-
awansowania reform, zréznicowane instrumenty finansowe.

Rok 1999 nie przyniost istotnych postepéw w kwestii rozwigzania probleméw
zadfuzeniowych MBI. Bank oddtuzyt sie czesciowo drogg wymiany zobowigzan
wykupionych na rynku wtérnym przez czes$¢ zadtuzonych krajéw czfonkowskich
na swoje wierzytelnosci. Nie zawart jednak porozumienia ze swymi wierzyciela-
mi, z uwagi na nieuregulowane jeszcze zadtuzenie innych udziafowcéw.

W listopadzie Prezydent RP wypowiedziat Umowe o utworzeniu MBI. Mi-
nisterstwo Finanséw wspélnie z Narodowym Bankiem Polskim rozpoczefo pro-
cedury, majgce na celu uregulowanie wzajemnych zobowigzar wynikajacych
z wymienionej wyzej Umowy.

W 1999 r. réwniez w MBWG otwarte pozostawaty sprawy zadfuzenia ban-
ku wobec wierzycieli. Bank nie odzyskaf rowniez swoich wierzytelnosci od kra-
jow cztonkowskich.

Delegacja polska dwukrotnie uczestniczyta w posiedzeniach Rad obu ban-

kow.
Doroczne, 69. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku Rozrachunkéw Mie-
dzynarodowych (BIS) odbyto sie 7 czerwca 1999 r. w Bazylei. Na spotkaniu
przyjeto Raport Roczny i zatwierdzono bilans na 31 marca 1999 r., ktéry zamk-
nat sie 0golng suma 66,2 mld zfotych frankéw. Zgromadzenie zaaprobowato
rachunek wynikéw, ktéry wykazat zysk netto w wysokosci 303,6 min ztotych
frankow.

8 listopada 1999 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy BIS, na ktérym dokonano nowelizacji Statutu BIS.
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W 1999 r. organy NBP i Komisja Nadzoru Bankowego wydaty szereg aktdw
prawnych, w ramach swoich kompetencji. Ponadto NBP opiniowat pod wzgle-
dem merytorycznym oraz prawno-legislacyjnym, w celu opracowania stanowi-
ska Prezesa NBP, projekty aktéw normatywnych, nadestanych przez naczelne
i centralne organy administracji panstwowej. Wsrod nadestanych projektdw
aktow normatywnych najliczniejsze grupy stanowity projekty: ustaw, rozporza-
dzen Rady Ministrow, rozporzadzen Prezesa Rady Ministrow oraz rozporza-
dzen ministréw.

Wsréd nadestanych wszystkich projektow aktow prawnych, akty prawne
dotyczace dziatalnosci bankéw i inne majgce znaczenie dla funkcjonowania
systemu bankowego stanowig od 5% do 15% nadestanych projektéw, w za-
leznosci od tego czy uwzgledni sie liczbe aktéw kierowanych na posiedzenia
Rady Ministréw, czy tez liczby aktéw poddawanych uzgodnieniom miedzyre-
sortowym lub kierowanych na posiedzenia Komitetu Ekonomicznego Rady Mi-
nistrow.

Sposrdd licznych projektéw ustaw, dotyczacych funkcjonowania systemu
bankowego, w ktérych przygotowaniu i uzgadnianiu uczestniczyli w 1999 r.
przedstawiciele NBP, nalezy przyktadowo wskazac:

1. Projekt rzadowy ustawy o funkcjonowaniu bankow spotdzielczych, ich

zrzeszaniu sie w bankach zrzeszajacych oraz o zmianie niektérych
ustaw.
Celem projektu jest zakonczenie procesu restrukturyzacji bankéw spét-
dzielczych, rozpoczetego Ustawg z dnia 24 czerwca 1994 r. o restruk-
turyzacji bankéw spétdzielczych i Banku Gospodarki Zywnosciowej oraz
0 zmianie niektérych ustaw (Dz.U. nr 80, poz. 369, z pdz. zm.), ktdrej
zamierzeniem byto wzmocnienie spotdzielczego sektora bankowego
m.in. poprzez utworzenie jednolitej tréjszczeblowej struktury organiza-
cyjnej bankow spétdzielczych.

2. Projekt rzadowy ustawy o kasach oszczednosciowo-budowlanych
i wspieraniu przez panstwo oszczedzania na cele mieszkaniowe oraz
0 zmianie niektérych ustaw.

Jednym z celdéw projektu jest zlikwidowanie narastajgcych zobowigzan
budzetowych pafistwa, powstajacych w wyniku stosowania dotychcza-
sowego systemu oszczedzania na cele mieszkaniowe.

Projekt ustawy zostat wniesiony do Sejmu mimo nieusuniecia wszyst-
kich rozbieznosci ze stanowiskiem NBP.

3. Projekt rzadowy ustawy o zapobieganiu wprowadzaniu do systemu fi-
nansowego wartosci majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet. Opracowanie projektu ma na celu dostosowa-
nie prawa krajowego do wymogow Unii Europejskiej w zakresie zwal-
Czania zjawiska prania brudnych pieniedzy, w tym w szczegélnosci do-
stosowanie do Dyrektywy Rady Europejskiej Wspolnoty Gospodarczej
z dnia 10 czerwca 1991 r. w sprawie ochrony wykorzystywania syste-
mu finansowego do celéw prania brudnych pieniedzy (91/308/EWG)
oraz ratyfikowanej przez Polske w 1994 r. Konwencji wiederiskiej o nie-
legalnym handlu narkotykami i substancjami psychotropowymi.

W zakresie dziatalnosci legislacyjnej prowadzonej w NBP w 1999 r. istot-
nym dokonaniem byto ostateczne opracowanie i ustalenie w toku uzgodnien
miedzyresortowych projektu ustawy o pracownikach NBP, przeprowadzone we
wspotpracy z Szefem Stuzby Cywilnej. Projekt ten zostat nastepnie wniesiony
do Sejmu RP z inicjatywy ustawodawczej Rzadu. Przedstawiciele NBP uczest-
niczyli réwniez w posiedzeniach komisji i podkomisji sejmowych.

W ramach dziatalnosci statystyczno-analitycznej w 1999 r. realizowane byty
zadania regulaminowe, uzupefnione o nowe obszary prac statystycznych.
Najwazniejsze zadania regulaminowe obejmuja:
— gromadzenie w okresach dekadowych, miesiecznych, kwartalnych i rocz-
nych informacji niezbednych dla zestawiania bilansu ptatniczego,

56



Dziatania na rzecz systemu bankowego

NBP Raport Roczny 1999

— gromadzenie i biezacg analize miesiecznej informacji bilansowej ban-
kow,

— zbieranie w okresach dekadowych, zestawianie i interpretacje danych
o wybranych elementach aktywdw i pasywow bankéw pod katem ob-
serwacji przebiegu zjawisk pienieznych,

— przetwarzanie i interpretacje informacji dotyczacych sytuadji finansowej
przedsiebiorstw,

— prace nad doskonaleniem sposobéw zbierania i przetwarzania danych,
a takze metodykg wyliczania kategorii monetarnych na podstawie zbie-
ranych informacji oraz wypracowanie przejrzystych dla odbiorcéw sposo-
bow prezentacji i publikacji danych.

Efektem tych prac sg zestawienia statystyczne, materialy analityczne i pu-
blikacje skierowane do odbiorcéw w banku i poza nim. Najwazniejsze z nich
obejmuja:

— kwartalne opracowania dotyczace bilansu ptatniczego, ktdre nastepnie
po zaakceptowaniu przez Prezesa (opracowanie roczne po rozpatrzeniu
przez Zarzad NBP) przekazywane sg do Sejmu oraz Rady Ministrow;

— roczne opracowanie Bilansu pfatniczego na bazie transakdji oraz bilansu
aktywow i pasywdw zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej; po zaak-
ceptowaniu przez Zarzad NBP dokument ten przesytany jest do wiado-
mosci cztonkom Rady Ministréw oraz przedstawicielom innych urzedow
centralnych; w materiale tym zawarte jest takze petne zestawienie tzw.
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, sporzadzone zgodnie ze stan-
dardami Miedzynarodowego Funduszu Walutowego;

—kwartalne dane dotyczace zadfuzenia zagranicznego kraju — w roku
1999 opublikowane zostaly po raz pierwszy dane wedtug definicji do-
stosowanej do standardéw miedzynarodowych;

— miesieczny bilans ptatniczy sporzadzany na podstawie informacji z ban-
kow komercyjnych;

—bilans skonsolidowany systemu bankowego, zestawiany co miesiac,
sporzadzany na podstawie informacji bilansowych przesytanych przez
banki, jak réwniez pochodzacych z NBP, stanowigcy nastepnie podsta-
we do opracowywania wielu zestawien statystycznych.

Jednolity system informacyjny stworzony na potrzeby banku centralnego
umozliwia takze wypefnianie obowigzkéw statystycznych wobec organizacji
miedzynarodowych, ktérych Polska jest cztonkiem (MFW, Bank Swiatowy,
OECD, BIS) oraz struktur Unii Europejskiej, o ktdrej cztonkostwo sie ubiegamy.

NBP przywiazuje réwniez duza wage do informowania otoczenia ekono-
micznego o ksztattowaniu sie kategorii pienieznych. Realizacji tego celu stuza
przede wszystkim miesieczne publikacje, jak Biuletyn Informacyjny NBP * oraz
Informacja Wstepna. Materialy te zawierajg podstawowe dane o sytuacji pie-
nieznej i gospodarczej kraju i rozprowadzane sg wsrod licznych odbiorcow
w kraju i za granica.

Istotng zmiane jakosciowg w zakresie polityki informacyjnej NBP stanowi-
fo opracowanie i uruchomienie w koricu 1998 r. wiasnej strony w Internecie.
Strona ta, dostepna w wersji polskiej i angielskiej, systematycznie aktualizowa-
na, zawiera miedzy innymi wiele informacji statystycznych, zaréwno biezgcych,
jak i dotyczacych lat poprzednich. Pozwolito to na szybsze niz dotychczas prze-
kazywanie informacji odbiorcom. Istotne jest takze, ze media elektroniczne
umozliwity jednoczesny i réwnoprawny dostep dla wszystkich odbiorcow —
warunek ten podkreslany jest wielokrotnie przez liczne organizacje miedzyna-
rodowe, w tym zwfaszcza MFW. Jest to takze jedna z zasad systemu SDDS
(Special Data Dissemination Standard), do ktérego Polska przystapita w 1996 r.
Szczegotowy opis danych (metadane), opracowany na potrzeby SDDS, zawie-
rajacy informacje na temat zakresu, terminéw oraz sposobow udostepniania
danych, zawarty jest w biuletynie elektronicznym publikowanym przez MFW.
Celem tej inicjatywy byto zwiekszenie dostepnosci kompleksowych i przekazy-
wanych terminowo danych oraz stworzenie tym samym podstawy do prowa-

“ Poczawszy od 2000 r., Biuletyn wzbogacony zostatf o analityczng czes¢ opisowa oraz dodatkowe
zestawienia statystyczne.
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Rozwaj systemu
platniczego
Informacje ogolne

dzenia lepszej polityki makroekonomicznej i sprawniejszego funkcjonowania
rynkéw finansowych. Narodowy Bank Polski spetnia obecnie wszystkie wymo-
gi systemu SDDS.

Prace w zakresie sprawozdawczosci bankowej prowadzone w 1999 r. po-
legaty przede wszystkim na dalszym zwiekszaniu pozyskiwanych informacji. In-
tensywny rozwoj nowych segmentéw rynku finansowego sprawit, ze system
sprawozdawczosci bankowe], projektowany kilka lat temu, nie dostarczat od-
powiednich informacji o niektérych instrumentach. Pojawita sie na rynku réw-
niez nowa grupa podmiotéw o specyficznej dziatalnosci — banki hipoteczne.
Wprowadzone zostaty zatem nowe, obszerne zestawy informacji dotyczacych
instrumentéw pochodnych oraz formularze dostosowane do specyfiki dziafal-
nosci bankéw hipotecznych.

W 1999 r. uruchomiony zostat takze nowy system rejestracji kredytéw za-
granicznych. Zakoriczono réwniez pierwszy etap prac nad systemem monitoro-
wania przeptywow kapitatowych z zagranicg w zakresie inwestycji portfelo-
wych.

Narodowy Bank Polski prowadzi takze prace przygotowawcze, majgce na
celu dostosowanie do funkcjonowania w ramach Europejskiego Systemu Ban-
kéw Centralnych (ESBC), w tym dostosowanie opracowywanej w NBP statysty-
ki monetarnej i bilansu ptatniczego do wymogdéw Europejskiego Banku Cen-
tralnego (EBC). W dziedzinie statystyki prace dostosowawcze prowadzone sg
od kilku lat. Organizowane przez struktury europejskie seminaria i spotkania
grup roboczych, poswiecone zagadnieniom dostosowania krajéw kandyduja-
cych do Unii Europejskiej do obowigzujgcych wymogéw, byty okazjg do pre-
zentacji stopnia zaawansowania tych prac w Polsce, a jednoczesnie do wymia-
ny doswiadczen z przedstawicielami innych krajow europejskich. W 1999 .
prace dostosowawcze koncentrowaty sie na biezacym zapoznawaniu sie z wy-
tycznymi Europejskiego Banku Centralnego w tym zakresie oraz na uczestnic-
twie w grupach roboczych i innych spotkaniach organizowanych przez struktu-
ry europejskie. Delegacja NBP brafa tez udziat w seminarium zorganizowanym
przez Europejski Bank Centralny na temat wymogdéw EBC w zakresie statysty-
ki monetarnej. W pazdzierniku 1999 r. odbyto sie takze, po raz pierwszy
w Warszawie, posiedzenie Komitetu ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej
i Bilansu Ptatniczego. Komitet, dziatajgcy od 1991 r., skupia przedstawicieli
urzeddw statystycznych oraz bankéw centralnych krajow Unii; ma on za zada-
nie wytycza¢ kierunki prac krajéw czfonkowskich w dziedzinie statystyki.
W pracach Komitetu nieprzerwanie uczestniczg przedstawiciele Eurostatu i EBC
(poczatkowo Europejskiego Instytutu Walutowego). Od kilku lat Komitet spo-
tyka sie réwniez z przedstawicielami krajéw kandydujgcych do Unii. Spotkanie
w Warszawie byto pierwszym posiedzeniem organizowanym przez strone pol-
sk — wspdtgospodarzami byt Gtéwny Urzad Statystyczny oraz Narodowy Bank
Polski. NBP uczestniczyt tez w projekcie Eurostatu, dotyczacym inwestycji bez-
posrednich. W ramach realizacji projektu NBP goscit eksperta tej organizadji,
przedstawiciele NBP wzieli zas udziat w seminarium zorganizowanym w Rydze.

0d kilku lat NBP prowadzi tez okresowe badania sektora przedsiebiorstw.
Badania te zostaty skonstruowane jako narzedzie oceny ogdlnej koniunktury
ekonomicznej oraz sytuacji przedsiebiorstw poprzez analize podstawowych
wyznacznikéw ich dziatalnosci, takich jak: ptynno$¢, ksztattowanie sie zaso-
bow pienieznych, oczekiwania inflacyjne oraz identyfikacja popytu na kredyt.
W badaniach uczestniczy okoto 300 podmiotéw wytypowanych przez oddzia-
ty okregowe. Odziaty okregowe przygotowujg réwniez tzw. noty koniunktural-
ne, ktdrych celem jest przedstawianie informacji o poziomie koniunktury i re-
gionalnych zjawiskach ekonomicznych. W ramach badan koniunktury zastoso-
wano w ostatnim okresie wiele nowych, niewykorzystywanych wczesniej me-
tod analitycznych.

Po istotnych zmianach o charakterze organizacyjnym w NBP, m.in. skonsolido-
waniu zadan dotyczacych funkcjonowania polskiego systemu ptatniczego oraz
powstaniu Rady ds. Systemu Platniczego, ktdre nastapity w 1998 r., w roku
1999 kontynuowano prace, majace na celu poprawe efektywnosci i bezpie-
czenstwa funkcjonowania systemu ptatniczego.
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Jedna z najistotniejszych zmian w zasadach funkcjonowania systemu pfat-
niczego w 1999 r. bylo przejecie przez NBP od Banku Slaskiego SA roli banku
rozliczajgcego dla Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA (KDPW
SA). Powyzsza zmiana wprowadzana byta etapowo i poprzedzono jg objeciem
przez NBP jednej trzeciej akcji KDPW SA, w styczniu 1999 r. Pierwszym etapem
przejmowania funkgji banku rozliczeniowego byto umozliwienie rozliczania
w systemie SORBNET®, na podstawie zlecen wystawianych przez KDPW SA,
przetargdw kolejnych emisji obligacji skarbu parfstwa. Drugim etapem byto
podpisanie w dniu 22 lipca 1999 r. umowy miedzy NBP a KDPW SA, na mocy
ktérej z dniem 26 lipca 1999 r. zostat otworzony dla KDPW SA rachunek po-
mocniczy i NBP przejat role agenta rozliczeniowego w stosunku do transakdji
i operacji rozliczanych przez KDPW SA, a dotyczacych:

—rynku kasowego papieréw wartosciowych lub innych praw majatko-

wych,

— realizacji praw z papieréw wartosciowych lub innych praw majatkowych,

— odkupu lub wykupu obligacji skarbowych badz zapfaty odsetek z tytutu
ich oprocentowania przez Ministerstwo Finanséw,

— obstugi systemu gwarantowania rozliczen,

— obstugi pozyczek papieréw wartosciowych,

—rynku praw pochodnych lub innych praw majatkowych o cechach praw
pochodnych,

— wypfat transferowych miedzy otwartymi funduszami emerytalnymi,

— obstugi funduszu gwarancyjnego dla funduszy emerytalnych,

— zarzadzania $rodkami pienieznymi pozostajacymi do dyspozycji Krajowe-
go Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Przejecie przez NBP roli banku rozliczeniowego dla KDPW SA oznaczato
spetnienie jednego z podstawowych standardéw, okreslonych przez Europej-
ski Instytut Walutowy w 1998 r. dla systemdw rozrachunku papieréw warto-
$ciowych w krajach Unii Europejskiej. Zgodnie z nim, rozrachunek pieniezny
w systemach rejestrujgcych papiery wartosciowe uzywane w operacjach kredy-
towych ESBC powinien by¢ dokonywany w pienigdzu banku centralnego. Po-
wyzsza zmiana spowodowata jednoczesnie znaczne przyspieszenie rozliczen
dokonywanych w tym segmencie rynku finansowego oraz zmniejszyfa poten-
Cjalne zagrozenia, wystepujace wczesniej, zwigzane z petnieniem tej funkdji
przez bank komercyjny, bedacy aktywnym uczestnikiem rynku kapitatowego.

W 1999 r., w zwigzku z wdrozeniem nowej wersji systemu SKARBNET®,
dokonano zmian w sposobie sktadania zlecen zaptaty za zakup bonéw skarbo-
wych na rynku wtérnym. Zgodnie z wczesniejszymi rozwigzaniami, zlecenia
ptatnicze byty sktadane przez banki w formie papierowej. Wedtug nowych za-
sad wystawiane sg przez NBP w formie elektronicznej (generowanej przez sys-
tem SKARBNET).

W 1998 r. powotano w NBP Rade ds. Systemu Pfatniczego, jako organ opi-
niodawczo-doradczy Zarzadu. Podczas swoich posiedzen w 1999 r. Rada
skoncentrowata sie na takich tematach, jak:

— bariery prawne, ograniczajace obieg dokumentéw papierowych w bez-

gotdwkowych rozliczeniach pienieznych,

— mozliwosci wprowadzenia elektronicznego trybu przedstawiania przez
banki czekéw do zaptaty,

— propozycje niezbednych dziatar prawnych, organizacyjnych i technicz-
nych w kierunku ograniczenia obrotu gotéwkowego i rozwoju obrotu
bezgotéwkowego,

— problemy obrotu kartami ptatniczymi w Polsce,

—rozwo6j bankowosci elektronicznej,

— standaryzacja numeréw rachunkéw bankowych,

— problemy rozliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne,

— przestanki i warunki zniesienia lub przesuniecia na wczesniejszg godzine
trzeciej sesji rozrachunkowej KIR SA oraz konsekwencje tego dla systemu
platniczego,

° Prowadzony przez NBP systemie RTGS.
¢ System obstugujacy rynek bonéw skarbowych w postaci zdematerializowanej.
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Obstuga rachunkow
biezqcych bankow

— organizacja rozliczen pienieznych i rozrachunkéw miedzybankowych na
przetomie 1999 i 2000 .

Za najwazniejsze efekty prac Rady, majgce posta¢ rozwigzan przeznaczo-

nych do wdrozenia, nalezy uznac;

— okreslenie ram prawnych mozliwosci stosowania metody ,ucinania” cze-
kéw i powierzenie Zwigzkowi Bankéw Polskich zadan zwigzanych z jej
wdrozeniem,

— zainicjowanie i opracowanie propozycji zmian do aktéw prawnych, re-
gulujgcych kwestie zwigzane z wptatami i rozliczaniem skfadek na ubez-
pieczenia spoteczne, oraz opracowanie i uzgodnienie z zainteresowany-
mi stronami propozycji zmian organizacyjno-technicznych, majgcych na
celu usprawnienie procedury przeprowadzania tych rozliczen,

— pozytywne zaopiniowanie propozycji zmian, dotyczacych czasu przepro-
wadzania trzeciej sesji rozrachunkowej KIR SA.

Jednym z dziatan zakoficzonych w 1999 r. byto przygotowanie opisu pol-
skiego systemu pfatniczego, ktéry zostat zamieszczony w wydanej przez Eu-
ropejski Bank Centralny publikacji nt. systeméw platniczych w krajach ubie-
gajacych sie o czfonkostwo w Unii Europejskiej, tzw. Blue Book. Prace zwia-
zane z przygotowaniem ww. publikacji, polegajace m.in. na zebraniu infor-
macji statystycznych z bankéw i innych instytucji finansowych aktywnych
w sferze rozliczen, zaowocowaty réwniez wydaniem wersji polskojezycznej
opisu naszego systemu platniczego. Pozwolity réwniez na rozpoczecie regu-
larnego zbierania niektérych danych statystycznych zwigzanych z systemem
ptatniczym, m.in. poprzez zamieszczenie okreslonych wymogdéw w uchwale
Zarzadu NBP w sprawie trybu i szczegétowych zasad przekazywania do NBP
danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej i okresowych ocen sytu-
acji pienieznej panstwa oraz sytuacji finansowej bankéw i ryzyka w sektorze
bankowym.

W 1999 r. kontynuowano prace, wynikajgce z harmonogramu dziatan
Narodowego Banku Polskiego zwigzanych z wprowadzeniem euro. Z uwa-
gi m.in. na zmiany w stanowisku Europejskiego Banku Centralnego oraz
w zwigzku z intensywnymi pracami, wynikajgcymi z przygotowan systemu
bankowego do Problemu Roku 2000, realizacja pewnych zadan zostafa
przesunieta na rok 2000. Dotyczy to m.in.: uruchomienia w systemie
SORBNET nowej funkcji, umozliwiajacej sktadanie przez banki wysokokwo-
towych oraz pilnych zlecen klientowskich, okreslenia docelowego modelu
systemu RTGS, analizy biezgcej i maksymalnej wydajnosci krajowego sys-
temu RTGS.

Przedstawiciele NBP aktywnie uczestniczyli w pracach réznych gremidw
dziatajgcych przy Zwigzku Bankow Polskich, zwigzanych z rozwojem infra-
struktury systemu bankowego oraz ze standaryzacjg i normalizacjg na rzecz
sektora bankowego.

Na koniec grudnia 1999 r. w NBP prowadzono rachunki biezace dla 66 ban-
kéw — bezposrednich uczestnikdw Krajowej Izby Rozliczeniowej SA. Wszyst-
kie banki majace rachunki biezace w NBP korzystaly z wprowadzonego
w 1998 r. modutu bankowego systemu SORBNET, umozliwiajacego elektro-
niczng wymiane danych miedzy bankami a NBP, w tym przekazywanie zle-
cen pfatniczych oraz otrzymywanie informacji o saldzie i obrotach na rachun-
ku z wykorzystaniem poczty elektronicznej jako sposobu komunikacji.

Istotng zmiang, majaca wplyw na przeprowadzanie rozrachunkéw mie-
dzybankowych w Centrali NBP, byfo obnizenie — zgodnie z uchwatg nr
12/1999 Rady Polityki Pienieznej z dnia 21 lipca 1999 r. — stopy rezerwy
obowigzkowej bankéw. Nowe stopy, w wysokosci 5% od srodkdw pieniez-
nych bedgcych podstawg odprowadzenia rezerwy obowigzkowej, miaty za-
stosowanie poczawszy od rezerwy obowigzkowej podlegajgcej odprowadze-
niu w dniu 30 wrzesnia 1999 r. Powyzsze zmiany spowodowaty znaczny
spadek stanu $rodkéw na rachunkach biezgcych bankéw. Ksztattowanie sie
Sredniej dziennej wielkosci srodkéw pienieznych na rachunkach biezgcych
bankéw w Narodowym Banku Polskim w poszczegélnych miesigcach 1998
i 1999 r. przedstawia tabela 7.
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Wykres 5. Czas trwania sesji rozrachunkowych
w Centrali NBP w 1999 1.

minuty

Lo v v v vk v IX X XX
Poranna Popotudniowa Wieczoma

Problem Roku 2000
Podsumowanie prac zwiq-
zanych z Problemem Roku
2000 wykonanych w NBP
w1999 r.

Tabela 7. Ksztaltowanie si¢ Sredniej dziennej wielkoSci Srodkow
pienigeznych na rachunkach biezacych bankéw w NBP w poszcze-
g6lnych miesigcach 1998 i 1999 r. (w mln zl)

Miesigc $rednia dzienna wielkos¢ érodkéw pienigznych na rachunkach biezacych
w poszczegdlnych miesiacach danego roku

1998 1999
Styczen 15.508,6 19.380,3
Luty 15.822,6 20.355,0
Marzec 15.744,5 21.019,2
Kwiecien 16.037,1 21.686,9
Maj 16.255,9 21.772,0
Czerwiec 16.518,2 21.884,6
Lipiec 16.960,7 21.780,0
Sierpien 17.487,1 22.190,5
Wrzesien 17.788,0 22.040,8
Pazdziernik 18.680,9 9.242,2
Listopad 19.169,9 9.466,9
Grudzien 19.269,4 9.679,9

Jednym z gtéwnych — pod wzgledem wielkosci obrotéw i znaczenia — ty-
pow operacji dokonywanych na rachunkach biezgcych bankéw byt w 1999 r.
rozrachunek miedzybankowy, wynikajgcy z wymiany zlecen ptatniczych, doko-
nywanej miedzy bankami za posrednictwem Krajowej Izby Rozliczeniowej SA.
Powyzszy rozrachunek byt dokonywany w Centrali NBP na trzech sesjach roz-
rachunkowych w ciggu dnia, tj. na sesji:

— porannej (godz. 10.30-11.00) — udziat sesji porannej w ogéInych obro-
tach KIR wyniést w 1999 r. $rednio 36,5% (wobec 58,5% w 1998 r.),

— popotudniowe] (godz. 14.30-15.00) — udziat sesji popotudniowej
w ogdlnych obrotach KIR wyniost w 1999 r. 53,9% (wobec 34,2% w 1998 r.),

— wieczornej (godz. 19.00-19.30) — udziat sesji wieczornej w ogéInych ob-
rotach KIR wyniést w 1999 r. 9,6% (wobec 7,3% w 1998 r.).

Na uwage zastuguje znaczny wzrost udziatu sesji popotudniowej oraz wie-
czornej w ogolnych obrotach KIR SA, co zwigzane byto z rosngcym udziatem
systemu ELIXIR w obrotach Izby.

Ksztattowanie sie difugosci trwania sesji rozrachunkowych w NBP
w 1999 r. przedstawia wykres 5.

NBP rozpoczat prace zwigzane z przygotowaniem do Roku 2000 juz w kon-
cu 1997 r. Aplikacje krytyczne i podstawowe Centrali NBP zostaty zinwen-
taryzowane, zmodyfikowane i przetestowane na zgodno$¢ z wymaganiami
Roku 2000 przez projektantéw i uzytkownikéw w $rodowisku specjalnie
przygotowanym do tego typu testow. Lista aplikacji obejmowata kilkadzie-
sigt pozydji.

Systemy wiasne eksploatowane w oddziatach NBP zostaly zinwentaryzo-
wane, zmodyfikowane i przetestowane na zgodnos¢ z wymaganiami Roku
2000. Odrebnym problemem byfo testowanie w oddziatach oprogramowania
operacyjnego, wspélnego dla wszystkich oddziatow. Testy te przeprowadzane
byty wielokrotnie, najczesciej w soboty i niedziele, przy udziale pracownikdw
oddziatow oraz Departamentu Informatyki i Telekomunikadji (DIT).

NBP brat udziat w ogoInokrajowych testach oprogramowania bankowego,
ktére wspdlnie z Krajowg I1zbg Rozliczeniowg SA i Zwigzkiem Bankdw Polskich
zorganizowano w marcu, kwietniu, czerwcu i sierpniu. Test czerwcowy byt te-
stem swiatowym, do ktérego Polska wigczyta sie, sprawdzajgc m.in. systemy

” Zlecenia skfadane przez KIR SA do Centrali NBP w imieniu bankéw ujmowaty skompensowane
zobowigzania i naleznosci tych bankow, wynikajgce z wymiany zlecen dokonywanej w ramach
dwach systemoéw dziatajacych w Izbie:

— SYBIR, ktory dotyczyt zlecen na papierowym nosniku informacji,

— ELIXIR, ktory dotyczyt zlecen przekazywanych drogg elektroniczna.
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rozliczeniowe ELIXIR (KIR) i SORBNET (NBP), bedgce gtéwnymi elementami na-
szego systemu platniczego.

Szeroko zakrojony program modyfikacji i testowania na wymagania Proble-
mu Roku 2000 byt realizowany w dziedzinie telekomunikacji. Przy okazji przy-
gotowan do roku 2000 urzgdzenia telekomunikacyjne w NBP, w skali kraju,
zostaty zunifikowane i dostosowane do wymagan Roku 2000. W wiekszosci
jednostek organizacyjnych uzyskano m.in.:

— dostep centrali telefonicznej do sieci dwach operatorédw telekomunika-

cyjnych,

— instalacje koncowych stacji telefonicznych dwoch operatoréw telekomu-

nikacyjnych,

— wyposazenie w aparaty telefonii komérkowej,

— zapewnienie bezpiecznego zasilania systeméw telekomunikacyjnych,

— uzyskanie certyfikatu Problem Roku 2000 dla systemu taryfikacji pota-

czen,

— opracowanie wykazu telefondéw, ktdre powinny mie¢ mozliwo$¢ statego

uzyskiwania potgczen.

Pod katem wymagan Roku 2000 testowano takze produkty SWIFT uzytko-
wane przez NBP. Na zakonczenie testow wystano do siedziby Towarzystwa
SWIFT SWIFT Year 2000 Customer Mandatory Testing Test Confirmation Let-
ter, informujacy o pomysinym zakoficzeniu prob.

Systemy komputerowe i systemy sieci teleinformatycznej NBP zostaty przy-
stosowane do wymagan Roku 2000. Na biezgco wprowadzano wszystkie nie-
zbedne poprawki, ktére byty testowane przez technologéw, zweryfikowano
sprzet mikrokomputerowy. Egzemplarze przestarzate, nie dajgce sie przystoso-
wac do wymagan Roku 2000, zostaly wymienione na nowe.

Przygotowania do Roku 2000 w NBP nie ograniczaty sie jedynie do infor-
matyki i telekomunikacji; obejmowaly tez urzadzenia automatyki, systemy za-
bezpieczerh sterowane mikroprocesorami oraz infrastrukture techniczng. Pro-
wadzono réwniez intensywne prace, dotyczace badania zgodnosci i przystoso-
wania do Roku 2000 urzadzen innych niz telekomunikacyjne i informatyczne.
Whioski z analizy, testy zgodnosci oraz dziafania zaradcze zostaty w wiekszo-
$ci wypadkédw wykonane do 30 wrzesnia 1999 r.

Plany awaryjne dla Centrali i oddziatéw NBP zostaty przygotowane do 30
sierpnia 1999 r. We wrzesniu trwat przeglad tych planéw, a w okresie od paz-
dziernika do korca roku plany awaryjne zostaty kilkakrotnie przetestowane za-
rowno w Centrali, jak i w oddziatach NBP. Testowaniem objeto takze procedu-
ry awaryjne w odniesieniu do: systeméw informatycznych (aplikacje, kompute-
ry, siec teleinformatyczna), telekomunikacji uzytkowej, systemoéw zabezpie-
czen, zasilania energetycznego, logistyki oraz zarzadzania.

Zaplanowane zostato dziatanie NBP w okresie krytycznym. Na dni
30.12.1999 r. —3.01.2000 r. zostaty opracowane szczegétowe plany dla Cen-
trali i oddziatéw. W tym okresie (oraz w dniach 28.02 — 2.03.2000 r.) w NBP
dziatato Centrum Kryzysowe, przy czym dzien 31.12.1999 r. byt dniem wolnym
od obstugi klienta, przeprowadzania rozliczerr pienieznych i rozrachunkdw
miedzybankowych.

Wydatki zwigzane z Problemem Roku 2000 w NBP pochtonety okoto 26
min zi, m.in. na sprzet komputerowy, sieciowy, telekomunikacyjny wraz
z oprogramowaniem sterujgcym — okoto 19 min zf, na nowe oprogramowanie
— okoto 3 min zi.

Do prac nad Problemem Roku 2000 w NBP zostaty wigczone wszystkie de-
partamenty, jednostki organizacyjne oraz oddziaty NBP.

NBP brat udziat w pracach nad Problemem Roku 2000 réwniez na forum
ogolnobankowym i ogdlnokrajowym. Petnomocnik Zarzagdu NBP ds. Problemu
Roku 2000 brat udziat w pracach Komisji przy Premierze RP. Kierownik Biura
Problemu Roku 2000 w NBP uczestniczyt w pracach Zespotu ds. Problemu Ro-
ku 2000 przy Zwigzku Bankow Polskich. Zespot ten stanowit m.in. forum wy-
miany informadji nt. testéw ogdlnokrajowych.

NBP przeszedt przez zmiane daty z31.12.1999 r. na 1.01.2000 r. bez pro-
bleméw. Dzien 3 stycznia 2000 r., pierwszy roboczy dzien roku 2000, byt bar-
dzo dokfadnie monitorowany przez Centrum Kryzysowe i nie stwierdzono za-
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Monitorowanie przygoto-
wan sektora bankowego
do Problemu Roku 2000
— prace prowadzone przez
nadzor bankowy

ktdcen zwigzanych z Problemem Roku 2000. NBP miat tez mozliwo$¢ biezace-
go obserwowania sytuacji na gtéwnych Swiatowych rynkach finansowych (sys-
tem MACS w Internecie).

W trakcie przygotowan opracowano wiele procedur awaryjnych oraz prze-
szkolono personel w zakresie plandw ciggfosci dziatania.

Wymiana sprzetu komputerowego, sieciowego i telekomunikacyjnego
zwigzana z dostosowaniem do wymagan Roku 2000 oznaczata tez gruntow-
ne unowoczesnienie infrastruktury teleinformatycznej NBP. W trakcie prac nad
przystosowaniem systemow aplikacji uzytkowych NBP do wymagan Roku
2000 réwniez one zostaly usprawnione, czesto przeniesione na nowoczesniej-
szq platforme sprzetowo-systemowa.

W 1999 r. kontynuowane byty, rozpoczete w 1997 r., dziafania nadzoru ban-
kowego, zmierzajgce do przygotowania polskiego sektora bankowego do wej-
$cia w Rok 2000. Podstawowym zadaniem w tym zakresie byto systematycz-
ne monitorowanie postepéw prac przygotowawczych prowadzonych w ban-
kach.

Przedstawiciele GINB uczestniczyli w pracach zespotéw doradczych powo-
fanych przy Zwiazku Bankéw Polskich: Komitetu Sterujgcego ds. Kampanii In-
formacyjnej oraz Grupy ds. Roku 2000 w Systemach Informatycznych. W GINB
przygotowywane byly informacje na temat postepéw prac dla: Sejmu Rzeczy-
pospolitej Polskiej, Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji, Mini-
sterstwa Finansow, Najwyzszej Izby Kontroli, nadzorcéw w innych krajach, Ko-
mitetu Bazylejskiego, zainteresowanych zagadnieniem firm niebankowych oraz
bankdw, a takze mediéw (indywidualne informacje dla prasy, informacje do in-
ternetu, informacje na konferencje Komisji Nadzoru Bankowego z dziennikarza-
mi w Zalesiu Gérnym w czerwcu 1999 r.). Przedstawiciele nadzoru bankowe-
go brali tez udziat w audycjach radiowych i telewizyjnych, poswieconych przy-
gotowaniom sektora bankowego do Problemu Roku 2000. Powyzsze informa-
Cje sporzadzone byly na podstawie: raportéw bankédw nadsytanych do GINB
zgodnie z zaleceniami Rekomendadji E, dotyczacej sposobu przygotowania
bankéw do Problemu Roku 2000, badan ankietowych oraz wynikéw inspekdji
w bankach przeprowadzonej przez grupe pracownikéw GINB, wyselekcjono-
wanych i przeszkolonych przez Biuro Inspekgji.

W okresie 15.02.1999 r. — 07.05.1999 r. grupa inspektoréw nadzoru ban-
kowego przeprowadzita inspekcje we wszystkich bankach komercyjnych dzia-
fajacych w Polsce. W ramach przeprowadzonych inspekgji nie badano bankéw
spotdzielczych oraz bankéw w stanie upadfosci lub likwidacji. Banki spétdziel-
cze byly w sposob posredni oceniane na podstawie przygotowan bankdw
zrzeszajgcych i dziatan podejmowanych przez nie na rzecz bankéw spétdziel-
czych.

Efektem przeprowadzonej inspekgji byt protokdt, szczegdtowo oceniajgcy
proces przygotowania bankéw do Roku 2000. Protokét z inspekdji byt przeka-
zywany zarzagdom bankéw i stanowit niezalezng opinie na temat stanu przygo-
towan do Roku 2000. Ponadto, po zakoficzeniu inspekcji w wiekszosci przy-
padkdéw kierowano do bankéw zalecenia poinspekcyjne, w ktérych Przewod-
niczacy KNB zobowigzywat zarzady bankéw do usuniecia nieprawidtowosci
lub podjecia dziatan korygujacych oraz rekomendowat dziafania, podwyzszaja-
ce poziom przygotowania bankéw do Problemu Roku 20008,

Wyniki inspekcji pokazaly, ze zdecydowana wiekszos¢ bankéw przygoto-
wywata sie do Problemu Roku 2000 i podjefa dziatania, zmierzajgce do spet-
nienia wymagan stawianych przez nadzér bankowy w wydanej w grudniu
1997 r. Rekomendadji E. W niektdrych jednak przypadkach stwierdzono trud-
nosci w terminowym realizowaniu programu przygotowar.

Na podstawie wynikow | etapu inspekgji oraz wynikéw zewnetrznego te-
stowania bankowych systeméw informatycznych, przeprowadzonego
W czerwcu, wytypowano grupe bankéw komercyjnych, w ktérych we wrzesniu
ponownie przeprowadzono inspekcje problemowe, dotyczace przygotowania

¥ Szczegbtowe wyniki pierwszego etapu inspekgji zostaty przedstawione KNB w raporcie GINB pt.
Proces przygotowania bankéw do problemu roku 2000 — wyniki inspekgji w bankach.
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do Problemu Roku 2000. W grupie tej znalazty sie banki, w przypadku ktérych,
w ocenie GINB, zagrozenie byto najwieksze, oraz banki o znaczeniu strategicz-
nym dla polskiego rynku finansowego.

Prace prowadzone w 1999 r. zamkniete zostaly w dniach 1 i 3 stycznia
2000 r. W tych dniach banki przesytaty dyzurujgcym pracownikom GINB rapor-
ty o przebiegu operacji zmiany daty, potwierdzenia gotowosci do dziatalnosci
operacyjnej i potwierdzenia podjecia dziatalnosci operacyjnej w 2000 r.

Reasumujac nalezy stwierdzic, ze polski sektor bankowy jako cato$¢ bardzo
dobrze przygotowat sie do wejscia w rok 2000 — zaréwno pod wzgledem in-
formatycznym, jak i biznesowym. Po przejsciu krytycznej daty system bankowy
dziatat bez zaktocen.

Banki, rozwigzujac stojacy przed nimi problem, osiggnety réznorakie trwa-
te korzysdi, takie jak: unowoczesnienie sprzetu i oprogramowania, opracowa-
nie lub aktualizacja procedur awaryjnych, wzrost zaufania klientéw, wzrost po-
ziomu $wiadomosci wiadz bankédw polegajgcy na okresleniu wspélnego celu
oraz sfinansowanie i przeprowadzenie sektorowej kampanii informacyjnej.
W szerszym wymiarze, podwazona zostata wiarygodnos¢ niekorzystnych ocen
przygotowania Polski do Problemu Roku 2000, prezentowanych przez agencje
ratingowe, ktére w dziedzinie zagrozenia awariami wywotanymi zmiang daty
umieszczaty Polske w grupie krajéw wysokiego ryzyka.

64



Dziatania na rzecz systemu bankowego NBP Raport Roczny 1999




Nadzor bankowy

NIBP Raport Roczny 1999

Nadzér bankowy

Dziatalnosc¢ licencyjna

Wedtug stanu na 31 grudnia 1999 r., nadzér bankowy byt sprawowany nad
dziatalnoscia:

— 77 bankéw komercyjnych (bez bankéw w likwidacji oraz w stanie upad-

tosci),

— 781 bankdw spétdzielczych,

— 30 przedstawicielstw bankéw zagranicznych.

Dziatalnos¢ Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego (GINB)
w 1999 r. byta prowadzona w ramach struktury wprowadzonej w wyniku re-
organizacji dokonanej w sierpniu 1998 r. Prawie péttoraroczne funkcjonowanie
GINB w nowej strukturze pozwala na stwierdzenie, ze reorganizacja wprowa-
dzita nowa jako$¢ do pracy nadzoru bankowego. GINB dostosowat sie do roli
jednostki podwajnie podporzadkowanej: w sprawach nadzoru nad dziatalno-
$cig bankéw — Komisji Nadzoru Bankowego (KNB)?, we wszystkich pozostatych
sprawach wynikajgcych ze strukturalnych zwigzkéw z NBP — Zarzadowi NBP.
Koncepcja podziatu GINB na 5 wyspecjalizowanych Biur: Biuro Licencji Banko-
wych (BLB), Biuro Polityki Nadzorczej (BPN), Biuro Analiz Systemu Bankowego
(BASB), Biuro Inspekdii (BI) oraz Biuro Bankowosci Spétdzielczej (BBS), pozwa-
la na prawidfowg realizacje powierzonych mu zadan.

GINB, na mocy art. 25 ust. 1 Ustawy o NBP, wykonuje i koordynuje decy-
zje KNB i okreslone przez ten organ zadania oraz obstuguje posiedzenia Komi-
sji. W toku odbytych posiedzeri, po przygotowaniu i przedstawieniu przez
GINB stosownych materiatéw, Komisja podjefa uchwaty:

—z upowaznienia ustawowego — w sprawach dotyczacych requlacji nad-

zoru bankowego oraz zasad dziatalnosci bankéw,

—w sprawach indywidualnych — w ramach kompetencji (w tym np.

W sprawie wyrazenia zgody na powotanie prezesa lub czfonka zarzadu
banku, w sprawie wyrazenia (lub odmowy wyrazenia) zgody na pota-
czenie bankdw, w sprawie wydania (lub odmowy wydania) zezwolenia
na czasowe nieuwzglednianie w pomniejszeniach funduszy podstawo-
wych banku niepokrytej straty z lat ubiegtych, w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akgji lub praw z akgji banku, w sprawie wydania (lub
odmowy wydania) zezwolenia na okresowe obnizenie poziomu tworzo-
nych rezerw celowych na zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe
w stosunku do okreslonych podmiotéw badz okreslonych kategorii na-
leznosci).

KNB dokonywata réwniez kwartalnych i rocznych ocen sytuacji ekonomicz-
nej bankéw — przedstawiajac je Radzie Polityki Pienieznej i Zarzadowi NBP —
oraz ocen wptywu polityki pienieznej, podatkowe] i nadzorczej na rozwoj ban-
kow.

Na podstawie materiatow przygotowanych przez GINB Przewodniczacy
KNB — dziatajgc z upowaznienia Komisji i zgodnie z przyjetym Regulaminem —
w okresie miedzy posiedzeniami Komisji wydawat decyzje oraz zalecenia
w sprawach niezastrzezonych do wytgcznej kompetencji Komisji. Zgodnie z art.
27, ust. 4 Ustawy o Narodowym Banku Polskim — o podjetych przez Przewod-
niczacego decyzjach Komisja byfa kazdorazowo informowana na najblizszym
posiedzeniu.

W 1999 r. nadestano do KNB tacznie 629 wnioskéw o wydanie decyzji Komi-
sji lub opinii Prezesa NBP przewidzianych przepisami ustaw: prawo bankowe,
o listach zastawnych i bankach hipotecznych, o restrukturyzacji bankéw spét-
dzielczych i Banku Gospodarki Zywnosciowe.

Zakonczono postepowanie w sprawie utworzenia banku hipotecznego
pod nazwa ,RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny Spétka Akcyjna” z siedzibg
w Warszawie (wniosek z 1998 r.). Rozpatrzono réwniez wniosek HYPO BANK
POLSKA Spotka Akcyjna o zmiane statutu, w wyniku ktérej bank zostat prze-

* Dzialalno$¢ bankéw oraz oddziatow i przedstawicielstw bankéw zagranicznych podlega nadzo-
rowi sprawowanemu przez KNB.
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Dziatalnosc
regulacyjna

ksztatcony w bank hipoteczny pod nazwg HypoVereinsbank Bank Hipoteczny
Spétka Akcyjna. W przypadkach obu tych bankéw zachodzita koniecznos¢ roz-
patrzenia wnioskéw o powotanie w nich powiernikow i zastepcdw powierni-
kéw. KNB wydata w powyzszych sprawach uchwaty zgodnie z przygotowany-
mi przez GINB projektami.

Wejscie z dniem 1 stycznia 1998 r. w zycie nowych ustaw: Prawo bankowe,
o NBP oraz o listach zastawnych i bankach hipotecznych wigzato sie z obo-
wigzkiem wydania przez Komisje Nadzoru Bankowego — jako organu upowaz-
nionego — aktéw wykonawczych do tych ustaw w celu umozliwienia prawidto-
wego ich funkcjonowania. GINB jako organ wykonawczy Komisji przygotowy-
wat projekty aktow wykonawczych i wystepowat z wnioskami o ich uchwale-
nie.

GINB w 1999 . przygotowat projekty uchwat, bedace realizacjg upowaz-
nien ustawowych dla KNB, w sprawie:

— trybu wykonywania nadzoru bankowego,

— okreslenia wzoru rejestru zabezpieczenia listow zastawnych,

— okreslenia zasad przeprowadzania egzamindw i odbywania praktyki za-

wodowej dla kandydatéw na inspektoréw nadzoru bankowego.

Ponadto, w 1999 r. KNB trzykrotnie dokonywata zmiany uchwaty w spra-
wie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dziafalnoscig bankow oraz,
dwukrotnie, zmiany uchwaty KNB w sprawie trybu wykonywania nadzoru ban-
kowego. Stanowi to przykfad permanentnego procesu dostosowywania regu-
lacji nadzorczych do zmieniajacych sie uwarunkowan na rynku bankowym oraz
wskazuje na chec ciggtego podnoszenia ich jakosci.

W zwigzku z wypetnieniem delegacji przez Zarzad NBP i KNB, Generalny
Inspektorat Nadzoru Bankowego podjat w 1999 r. wiele prac w celu dostoso-
wania stosownych narzedzi nadzorczych do aktéw prawnych, stanowigcych
wypetnienie delegacji ustawowych. Byty to m.in.:

— aktualizacja Zarzadzenia Nr 4/95 Prezesa NBP z dnia 22 lutego 1995 r.

w sprawie ustalenia wzorcowego planu kont bankéw w zwigzku z no-
wa uchwalg w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane
z dziafalnoscig bankdw™ oraz operacjami wykonywanymi przez banki hi-
poteczne,

— opracowanie we wspotpracy z Departamentem Statystyki NBP zmian

w pakiecie sprawozdawczym' oraz instrukcji sporzadzania Sprawozda-
nia banku w powigzaniu z wzorcowym planem kont, wynikajacych z po-
stanowien, uchwat i zarzadzen KNB, wchodzacych w Zycie z dniem
1 stycznia 1999 .,

— dostosowanie Raportu Wskaznikéw Ekonomiczno-Finansowych (RWEF)

banku na tle grupy réwiesniczej do nowych reguladji.

Ponadto, w 1999 r. GINB przygotowat projekty rekomendacji, ktére zosta-
ty przyjete przez KNB, a nastepnie przekazane bankom:

* Rekomendadji G z dnia 23 czerwca 1999 r. dotyczacej zarzadzania ryzy-

kiem stopy procentowej w bankach®,

* Rekomendadji H z dnia 1 grudnia 1999 r. dotyczace] kontroli wewnetrz-

nej w banku,

" Uchwata Nr 13/98 z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwig-
zane z dziafalnoscig bankéw (Dz. Urz. NBP Nr 29/98, poz. 65, z 1999 r. Nr 7/99, poz. 11, Nr
23/99, poz. 39, Nr 26/99, poz. 43).

" Uchwata nr 15/1999 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 23 kwietnia 1999 r. w spra-
wie trybu i szczegotowych zasad przekazywania przez banki do Narodowego Banku Polskiego da-
nych niezbednych do ustalania polityki pienieznej i okresowych ocen sytuacji pienieznej panstwa
oraz oceny sytuadji finansowej bankow i ryzyka sektora bankowego — dostosowanie do nowych
regulagji.

'2'W rekomendacji oméwiono, wspélne dla wszystkich bankéw, elementy zarzadzania ryzykiem
stopy procentowej. Zakres i stopien, w jakim bedg wprowadzane poszczegélne elementy, uzalez-
niony bedzie natomiast od rozmiaréw dziatalnosci i zfozonosci struktury bilansu oraz portfeli pro-
duktow, ktére oferuje bank. Jednoczesnie przedstawione rekomendacje, majace charakter ramo-
wy, odnoszg sie do procesu zarzadzania ryzykiem, wynikajacym zaréwno z pozycji portfela han-
dlowego, jak i portfela niehandlowego. Rekomendacje nie okreslajg wymogow dotyczacych fun-
duszy wiasnych z tytutu ryzyka stopy procentowej.
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* Rekomendadji | z dnia 1 grudnia 1999 r. dotyczacej zarzadzania ryzy-
kiem walutowym w bankach oraz zasad dokonywania przez banki ope-
racji obcigzonych ryzykiem walutowym.

Skutecznos¢ podejmowanych dziatan nadzorczych jest uwarunkowana
wspotpracg nadzoru bankowego z instytucjami nadzorujgcymi inne segmenty
polskiego rynku ustug finansowych, zagranicznymi organami nadzoru banko-
wego oraz biegtymi rewidentami, badajacymi sprawozdania finansowe ban-
kéw. W tym zakresie w dniu 29 czerwca 1999 r. podpisane zostato, przygoto-
wane przez GINB, porozumienie miedzy Komisjg Nadzoru Bankowego a Komi-
sjg Papierow Wartosciowych i Gietd. Do petnej realizacji tego zadania niezbed-
ne jest podpisanie porozumien z UNFE i PUNU. Ponadto, w 1999 r. prowadzo-
ne byly prace (wymiana korespondencji) z organami nadzoru bankowego in-
nych pafstw w sprawie zawarcia porozumiefi o wspotpracy i wymianie infor-
madji.

W 1999 r. GINB prowadzit ciggte monitorowanie stanu przygotowan sek-
tora bankowego do Problemu Roku 2000".

Ponadto GINB rozpoczat realizacje zadan, ktére nie byly planowane na rok
1999, ale ich wykonanie byto niezbedne. Do tych prac mozna zaliczy¢: opra-
cowanie rekomendacji nt. outsourcingu, zasad prowadzenia przez banki hipo-
teczne rachunku zabezpieczenia listdw zastawnych, tworzenia przez banki hi-
poteczne baz danych odnoszacych sie do rynku nieruchomosci, oraz wdroze-
nie Dyrektywy Post-BCCl, wprowadzenie Il kategorii funduszy wiasnych na po-
trzeby portfela handlowego, prace nad przygotowaniem stanowiska do doku-
mentu roboczego wydanego przez Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Bankowego
nt.: Nowa struktura adekwatnosci kapitalowej, prace nad przygotowaniem sta-
nowiska do dokumentu Komisji Europejskiej nt.: Rewizja requlacyjnych wymo-
gow kapitatowych dla instytugji kredytowych i firm inwestycyjnych.

W 1999 r. Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego opracowat Oceny sytu-
acji ekonomicznej bankéw za 1998 r. i za kolejne kwartaty 1999 r. oraz Oce-
ne wplywu polityki pienieznej, podatkowej i nadzorczej na rozwdj bankéw
w 1998 r., ktére — po przyjeciu przez Komisje Nadzoru Bankowego — zostaty
przekazane Zarzadowi NBP oraz Radzie Polityki Pienieznej. Roczng Ocene sytu-
agji ekonomicznej bankéw w 1998 r. przekazano takze gtéwnym organom
wiadzy panstwowej, m.in.: Prezydentowi RP, Marszatkom Sejmu i Senatu, Pre-
zesowi Rady Ministrow, Ministrom Finanséw, Gospodarki i Skarbu Parstwa,
Prezesowi Najwyzszej Izby Kontroli.
Na podstawie kazdej Oceny... przygotowano jej synteze, przy czym
2 z nich przettumaczono na jezyk angielski'. Syntezy ocen sytuacji finansowej
bankéw, stanowigce podstawowe Zrédto informacji o sytuacji polskiego syste-
mu bankowego, byty udostepniane nie tylko RPP, Zarzagdowi NBP, organom
wiadzy administracyjnej i panstwowej, lecz takze wszystkim prezesom ban-
kéw, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, Zwigzkowi Bankéw Polskich
oraz miedzynarodowym organizacjom i instytucjom finansowym, organom
nadzorczym innych panstw, agencjom ratingowym, srodowisku akademickie-
mu. Opracowywane przez GINB syntezy sg réwniez dostepne na stronach in-
ternetowych NBP.
W ramach nadzoru analitycznego nad sektorem bankowym GINB opraco-
wat ponadto:
—informacje dotyczagcg bezposredniego i posredniego zaangazowania
bankdéw zagrozonych skutkami kryzysu rosyjskiego,
—informacje dotyczace struktury naleznosci bankéw od Skarbu Panstwa
z tytutu skupionych wierzytelnosci (wedtug stanu na 31 marca oraz 30 li-
stopada 1999 r.),
—informacje o planach finansowych bankéw i stopniu ich realizacji,
—informacje o podziale zysku za 1998 r.,

¥ Szczegotowe informacje, dotyczace dziatan nadzoru bankowego w tym zakresie, znajdujg sie
w rozdziale ,Dziafania na rzecz systemu bankowego” i podrozdziale ,Problem Roku 2000”.

" Syntezy w jezyku polskim s publikowane w cyklu kwartalnym, a w jezyku angielskim w cyklu
potrocznym.
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— analize zasad udzielania przez banki kredytéw na zakup papieréw war-

tosciowych,

— dekadowe informacje o przestrzeganiu przez banki norm dopuszczalne-

go ryzyka walutowego.

Dodatkowo przeprowadzono ankiete dotyczacg kredytéw eksportowych
oraz symulacje wptywu nowych propozycji Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego dotyczacych adekwatnosci kapitatowej na sytuacje bankéw w Pol-
sce.

W ramach nadzoru nad bankami komercyjnymi GINB na biezaco dokony-
wat analizy i oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej poszczegolnych bankéw
komercyjnych ze szczegdlnym uwzglednieniem skali oraz rodzaju ponoszone-
go przez banki ryzyka, przestrzegania przez nie norm okreslonych w ustawie
Prawo bankowe oraz innych przepisach prawnych i requlacjach nadzorczych.

W ramach nadzoru nad bankami realizujgcymi programy naprawcze pro-
wadzono ich biezacy nadzér, ktdéry obejmowat: analize przedstawianych pro-
graméw postepowania naprawczego, ocene realizacji programu postepowa-
nia naprawczego przez banki przedstawiong KNB, przygotowanie dla KNB pro-
pozycji rozwigzan i kierunkéw dalszego postepowania w stosunku do bankéw,
ktérych program postepowania nie byt wystarczajacy lub jego realizacja nie by-
fa nalezyta, analize wnioskéw bankéw o zwolnienie z rezerwy obowigzkowej,
analize wnioskéw bankéw o przedtuzenie terminu zwiekszenia funduszy wias-
nych do poziomu okreslonego w ustawie Prawo bankowe, wraz z przedsta-
wianiem KNB projektéw odpowiednich decyzji, analize wnioskéw bankéw
0 czasowe nieuwzglednianie niepokrytej straty z lat ubiegtych w pomniejsze-
niach funduszy wiasnych, wraz z przedstawianiem KNB projektéw decyzji, pro-
wadzenie biezacej korespondendji z bankami, likwidatorami, syndykami masy
upadtosciowej, kuratorami, instytucjami finansowymi, departamentami NBP,
prowadzenia biezgcej wspdtpracy z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym.

W ramach nadzoru nad bankami specjalistycznymi, GINB prowadzit prace
zwigzane z przygotowaniem wnioskéw do KNB, dotyczacych zatwierdzenia
regulaminéw wyceny nieruchomosci przez banki hipoteczne, zmianami
w uchwale KNB w sprawie trybu wykonywania nadzoru (uchwate uzupefnio-
no m.in. o czynnosci podejmowane przez GINB w zwigzku z oceng kandyda-
tow na powiernika i jego zastepce przy banku hipotecznym), zmianami w sys-
temie sprawozdawczosci oraz we wzorcowym planie kont, ktére miaty na ce-
lu uwzglednienie specyfiki dziatania bankéw hipotecznych, uchwaleniem
ustawy o kasach oszczednosciowo-mieszkaniowych (po zaniechaniu prac nad
nowelizacjg ustawy o kasach oszczednosciowo-budowlanych), rozpoznaniem
problematyki zwigzanej z kredytami udzielanymi na zakup papieréw warto-
sciowych.

Jednym z podstawowych zadan nafozonych w ustawie Prawo bankowe na
nadzor bankowy jest wykonywanie czynnosci kontrolnych w bankach, oddzia-
fach i przedstawicielstwach bankéw zagranicznych.

W 1999 r. czynnosci kontrolne prowadzone byty zgodnie z trybem sprawo-
wania nadzoru bankowego, okreslonym w uchwale Nr 1/1999 Komisji Nadzo-
ru Bankowego z dnia 6 stycznia 1999 r. (Dz. Urz. NBP Nr 2/99, poz. 3 z péz-
niejszymi zmianami) w zakresie okreslonym ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Prawo bankowe. 60% czasu przeznaczono na inspekcje w bankach komercyj-
nych, a 40% na inspekcje w bankach spétdzielczych.

Wykonujac czynnosci kontrolne w 1999 r., kontynuowano wdrazanie za-
sad nadzoru bankowego opartego na ryzyku, zalecanych przez Komitet Bazy-
lejski, m.in. dostosowujgc zakres, czas trwania inspekcji oraz alokowane zaso-
by do poziomu ryzyka w badanym banku. Inspekcje skupiaty sie na ryzyku kre-
dytowym, rynkowym, elementach ryzyka operacyjnego oraz procesie zarzgdza-
nia tymi ryzykami. W zakres inspekcji wchodzita réwniez analiza przestrzega-
nia przepisow prawa bankowego, regulacji zewnetrznych i wewnetrznych
obowiazujgcych banki. Ponadto, GINB realizowat w ramach inspekji komplek-
sowych dodatkowe zadania zlecone przez Zarzad NBP, takie jak kontrole: roz-
liczen pienieznych i rozrachunkéw miedzybankowych, prawidtowosci nalicza-
nia i odprowadzania wymaganej wysokosci rezerwy obowigzkowej w bankach
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i oddziatach bankéw zagranicznych, sprawozdawczosci bankéw w odniesieniu
do zagadnien zwigzanych ze statystykg bilansu ptatniczego.

Efektem prowadzonych inspekgji byty protokoty z inspekgji, zawierajgce
doktadng ocene réznych obszaréw ryzyka, oceny punktowe bankéw (global-
na i czastkowa) oraz zalecenia poinspekcyjne. Protokoty z inspekcji dostar-
czyly nadzorowi bankowemu oraz zarzagdom i radom nadzorczym (w przy-
padku inspekgji kompleksowych) badanych bankéw niezalezne oceny m.in.
sytuacji finansowej i procesu zarzadzania bankiem. Przyznawane wewnetrz-
nie oceny: globalna i czastkowe, stuzyty jako jeden z elementéw w ustalaniu
strategii nadzorczej banku. Zalecenia poinspekcyjne, w ktérych Przewodni-
czacy KNB obligowat zarzady badanych bankéw do wprowadzenia dziatan
eliminujacych i (lub) korygujacych dotychczasowe nieprawidtowosci w dzia-
talnosci, stanowity istotny czynnik realizacji jednej z gtéwnych funkdji usta-
wowych nadzoru bankowego, tj. zapewnienia bezpieczenstwa $rodkéw pie-
nieznych powierzonych przez klientéw bankéw. Dodatkowym efektem in-
spekcji w 1999 r. byto promowanie zasad bezpiecznego zarzadzania ryzy-
kiem oraz efektywnych systemow kontroli wewnetrznej. Zaréwno protokdt
zinspekdji, jak i zalecenia poinspekcyjne mobilizowaty zarzady i rady nadzor-
cze, a posrednio takze wiascicieli bankdw, do zwiekszania kapitatéw i roz-
woju infrastruktury.

Priorytetowym zadaniem w zakresie inspekcji w 1999 r. byty inspekcje oce-
niajace proces przygotowania sektora bankowego do Problemu Roku 2000.

W 1999 r. w ramach rozwoju i doskonalenia metodologii inspekdji przygo-
towano nowg metode oceny punktowej bankéw, zmodernizowano wiele na-
rzedzi inspekcyjnych, opracowano projekty nowych metod, m.in. ustalania
probki kredytéw do badania, kontynuowano aktualizacje Podrecznika inspek-
¢ji na migjscu. W zakresie organizadji inspekcji doskonalono proces planowa-
nia inspekcji, m.in. rozwijajgc metode okreslania optymalnego czasu trwania
inspekgji oraz jej poszczegdlnych faz.

W ramach sprawowanego nadzoru analitycznego nad dziatalnoscig bankowo-
$ci spotdzielczej GINB przedstawit do rozpatrzenia KNB sprawy, dotyczace
m.in.: wydania zezwolenia na potgczenie bankéw, wyrazenia zgody na prze-
jecie banku przez inny bank, wydania zezwolenia na nieuwzglednienie w po-
mniejszeniach funduszy podstawowych niepokrytej straty z lat ubiegtych, wy-
dania zezwolenia na okresowe obnizenie poziomu rezerw celowych na nalez-
nosci z tytutu kredytéw konsumpcyjnych.

W 1999 r. dziafania GINB, zwigzane z nadzorowaniem dziatalnosci ban-
kow spétdzielczych i bankdw regionalnych/zrzeszajacych, polegaty w szczegol-
nosci na: sporzadzaniu kwartalnych analiz sytuacji finansowej (dotyczy ban-
kéw regionalnych/zrzeszajacych oraz Banku Gospodarki Zywnosciowej SA),
prowadzeniu korespondencji w sprawach biezacych z nadzorowanymi banka-
mi, wykonywaniu czynnosci kontrolnych w bankach, opiniowaniu programoéw
postepowania naprawczego, w tym dla Bankowego Funduszu Gwarancyjne-
go, oraz nadzorowaniu pracy kuratoréw ustanowionych do realizacji przyjetych
programow naprawczych.

Ponadto, GINB opracowat wnioski bankow spotdzielczych o zaliczenie do
funduszy uzupetniajgcych banku $rodkéw pienieznych przyjetych na okres co
najmniej pieciu lat, otrzymanych od banku regionalnego oraz o zaliczenie fun-
duszy wkfadéw pienieznych do funduszy uzupetniajacych banku. Przygotowa-
ne wnioski uzyskaty aprobate Przewodniczgcego KNB, ktéry wydat stosowne
decyzje.

Zaopiniowano wnioski bankéw spétdzielczych o zwolnienie z obowigzku
odprowadzania i utrzymywania rezerwy obowigzkowej oraz pozytywnie usto-
sunkowano sie do wniosku o przedtuzenie przedmiotowego zwolnienia dla
jednego banku. W zakresie przewidzianych prawem wystapien, dotyczacych
bankéw spétdzielczych bedacych w upadtosci i likwidacji, w 10 przypadkach
GINB byt autorem przygotowanych dla sgdu opinii KNB, dotyczacych warun-
kéw nabycia przedsiebiorstwa bankowego w upadtosci, oraz w 5 przypad-
kach przygotowywat projekt zatwierdzenia rachunku z przeprowadzonej li-
kwidacji.
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GINB byt autorem licznych wystapien dotyczacych procedur: upadfosciowe;
— likwidacyjnej, ktdre kierowane byty do syndykéw, likwidatoréw oraz wiasci-
wych sgddw.

Na podstawie Uchwaly Nr 9/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
5 sierpnia 1998 r. w sprawie szczegotowych zasad wyposazenia bankow spot-
dzielczych w kapitat zatozycielski GINB przeanalizowat wnioski bankéw spét-
dzielczych, dotyczace przedtuzenia terminu zwiekszenia sumy funduszy wias-
nych, przedstawiajgc odpowiednie projekty decyzji Przewodniczacego KNB.
Nowelizacja ustawy Prawo bankowe dokonana na mocy Ustawy z dnia
9 kwietnia 1999 r. 0 zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
wprowadzajac przepis art. 172 ust. 3 w brzmieniu: ,Banki spétdzielcze obo-
wigzane sg uzyskac zwiekszenie funduszy wiasnych do poziomu réwnowarto-
$ci 300.000 euro do dnia 31 grudnia 2000 roku”, wydtuzyta proces dochodze-
nia bankow spétdzielczych do wymaganego kapitatu. Wejscie w zycie powyz-
szej nowelizacji oznaczato, iz proces pofaczen bankéw spétdzielczych znacznie
ostabt. Wobec powyzszego — oddziatujgc na sektor bankowosci spétdzielczej
W sposob, ktory kreatywnie wptywa na jego rozwoj — przedstawiciele GINB
uczestniczyli w Walnych Zgromadzeniach bankéw regionalnych i zrzeszaja-
cych, przedstawiajgc argumenty wskazujgce, iz wstrzymywanie rozpoczetych
procesow faczeniowych nie lezy w interesie zardwno bankéw regionalnych
(zrzeszajacych), jak i samych bankow spétdzielczych.

Dzieki tego rodzaju dziataniom oraz konsekwentnie realizowanej przy
udziale bankéw regionalnych/zrzeszajacych polityce GINB, zmierzajacej do
wzmocnienia kapitatowego bankéw spotdzielczych, wprowadzenie nowego
brzmienia art. 172 ustawy Prawo bankowe, pozwalajacego na przedtuzenie
o nastepny rok procesu dochodzenia do wymaganego poziomu funduszy wias-
nych, nie spowodowato zatrzymania konsolidacji w tym sektorze, w wyniku
ktorej ubyto 410 bankéw spétdzielczych.

Wedtug stanu na koniec grudnia 1998 r., dziafato 1.188 bankéw spot-
dzielczych, a rok pdzniej ich liczba spadta do 781.

Omawiane procesy faczeniowe, obserwowane w sektorze spétdzielczym
w 1999 r., miaty wyjatkowy charakter, gdyz nastapit nienotowany wczesniej
na takg skale spadek liczby bankéw, ktéry nie wywotat zadnych negatywnych
konsekwencji w postaci obnizenia zaufania do sektora spétdzielczego. O zin-
tensyfikowaniu podjetych przez banki spétdzielcze dziatan taczeniowych
$wiadczg dane przedstawione w tabeli 8.

Tabela 8. Dzialania laczeniowe w sektorze bankoéw spoldzielczych

Bank zrzeszajacy 1998 1999

Xl 1l Vi IX X
Gospodarczy Bank Wielkopolski SA 125 100 94 91 88
Gospodarczy Bank Potudniowo-Zachodni SA 145 94 93 88 86
Bank Unii Gospodarczej SA 93 72 69 66 65
Warminsko-Mazurski Bank Regionalny SA 122 77 76 65 57
Lubelski Bank Regionalny SA 167 158 155 122 117
Baftycki Bank Regionalny SA 60 52 50 42 39
Pomorsko-Kujawski Bank Regionalny SA 78 64 63 58 57
Dolnoslaski Bank Regionalny SA 50 4 34 32 31
Matopolski Bank Regionalny SA 167 123 121 118 114
Rzeszowski Bank Regionalny SA 49 49 49 46 44
Mazowiecki Bank Regionalny SA 132 99 97 90 82
Razem banki zrzeszone® 1.188 929 901 818 780

* Razem z SBR Samopomoc Chiopska na koniec grudnia 1999 r. funkcjonowato 781 bankéw spétdzielczych.

Prowadzone w GINB szkolenia mozna podzieli¢ na dwie zasadnicze grupy, tj.
szkolenia podstawowe i szkolenia specjalistyczne. Z uwagi na charakter i za-
dania nadzoru szkolenia te czesto majg wspolny zakres, faczacy wiedze z po-
szczegolnych kierunkdw szkolen.
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Na potrzeby pionéw analitycznych i inspekcyjnych dzieki pomocy zagra-
nicznej stworzono dwa gtéwne programy specjalistyczne, szkolace pracowni-
kéw GINB. Dla 0séb pracujacych w pionach inspekcyjnych zostat stworzony,
przy wspotpracy Barents Group, Podrecznik inspekgji na miejscu, na podstawie
ktérego prowadzone jest szkolenie dla pracownikéw dokonujacych inspekdji
w bankach. Realizacje tego programu rozpoczeto w 1993 r. Poczatkowo byt
finansowany ze srodkéw rzadu USA, a obecnie jest kontynuowany samodziel-
nie przez GINB.

Osoby pracujgce w pionach analitycznych uczestniczyly w specjalnym pro-
gramie stypendialnym East European Scholarship Programme, finansowanym
przez rzad amerykanski za posrednictwem United States Agency for Internatio-
nal Development (USAID). W programie tym od 1996 r. uczestniczyli pracow-
nicy GINB. Gtéwnym zadaniem tego programu byto pogtebienie wiedzy nt. za-
gadnien zwigzanych z nowoczesng analiza finansowg oraz wzbogacenie jej
o doswiadczenia praktyczne, zdobyte w amerykanskich instytucjach finanso-
wych.

Inne szkolenia o charakterze specjalistycznym to przede wszystkim kursy
dotyczace zagadnieni prawnych, ksiegowych oraz zastosowania nowoczesnych
technologii bankowych, gtéwnie systeméw informatycznych.
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Dziatalnos¢ wtasna NBP

Zarzgdzanie
zasobami ludzkimi

Podnoszenie kwalifikacji
pracownikow NBP

Wspotpraca w zakresie
szkolenia kadr dla sektora
bankowego

W 1999 r. przecietne zatrudnienie w NBP wynosito 6.322 etaty. Wsrdd zatrud-
nionych przewazaty kobiety, ktdre na stanowiskach nierobotniczych stanowity
74,4% (1998 r. — 75,1%), robotniczych i pokrewnych — 26,8% (1998 r. —
28,1%).

Strukture wiekowg pracownikéw charakteryzuje znaczny udziat (29,7%)
0s6b w wieku do 35 lat, jednak od 1989 r. wykazuje on statg tendencje ma-
lejacg (w 1997 . —31,7%, a w 1998 r. — 31,2%). Udziat 0séb powyzej 55 lat
wyniést 9,0% (w 1998 r. — 8,8%).

W 1999 r. w dalszym ciggu rosta liczba pracownikéw z wyzszym wyksztat-
ceniem i na koniec roku stanowita 40,8% (w 1998 r. — 38,8%) ogétu zatrud-
nionych na stanowiskach nierobotniczych. Udziat pracownikéw nie majgcych
Sredniego wyksztatcenia wyniést 5,2% (w 1998 r. — 5,6%).

W 1999 r. nadal duza wage przywigzywano do szkolenia pracownikéw. NBP
stwarzat mozliwosci uczestniczenia w réznorodnych szkoleniach: specjalistycz-
nych, réwniez za granicg, kursach, konferencjach oraz w lektoratach i semi-
nariach jezykowych, a takze w indywidualnych zajeciach konwersacyjnych.

W 1999 r. w dalszym ciggu wystepowato znaczne zainteresowanie pod-
noszeniem kwalifikacji poprzez udziat w specjalistycznym doskonaleniu w for-
mie studiow podyplomowych — najczesciej wybieranym kierunkiem byty ban-
kowos¢ i finanse. Dafo sie takze zauwazy¢ rosngce zainteresowanie podyplo-
mowymi studiami dotyczacymi integracji europejskiej. Pracownicy banku brali
rowniez udziat w specjalistycznych szkoleniach za granica, w bankach i insty-
tucjach finansowych, w seminariach i warsztatach oraz obywali specjalistyczne
wizyty studyjne poswiecone dostosowywaniu rozwigzan w NBP do wymogdw
bankowosci centralnej UE.

Podnoszenie kwalifikacji pracownikéw NBP realizowat giéwnie poprzez
system szkolenia zawodowego w formie kurséw i seminariow. Tematyka kur-
sOw i seminariéw, organizowanych w kraju i za granicg przez NBP oraz waz-
niejsze instytucje szkoleniowe, dotyczyta przewaznie specjalnosci informatycz-
nych oraz bankowych. Duzym zainteresowaniem, ze wzgledu na ich wage i ak-
tualnos¢, cieszyly sie seminaria poswiecone réznym dziedzinom prawa (m.in.
bankowego, dewizowego, pracy), ustawom dotyczacym reformy ubezpieczen
spotecznych, funduszy emerytalnych, ochronie informacji niejawnych, ochronie
danych osobowych, ubezpieczen majgtkowych, VAT oraz zarzadzaniu.

Kontynuowano nauke jezykéw obcych w formie kursowej (lektoraty 4- i 5-
letnie). Jednoczesnie prowadzono nowe, intensywne formy nauczania jezyka
angielskiego, ktérych celem byto doskonalenie umiejetnosci jezykowych. Uru-
chomiono ponadto specjalistyczny kurs przygotowawczy do egzaminu przed
Komisjg London Chamber of Commerce and Trade (SEFIC) dla pracownikéw
Centrali NBP.

W 1999 r. kontynuowano wspétprace z resortem edukacji narodowej w zakre-
sie ksztatcenia dla sektora bankowego $rednich kadr ekonomicznych, przygo-
towanych do pracy w oddziatach operacyjnych bankéw. Dziatania w tym za-
kresie koncentrowaly sie na wspétpracy z Ministerstwem Edukacji Narodowej,
Zwigzkiem Bankéw Polskich i Fundacjg Edukacji i Badan Bankowych w ramach
prac Rady Szkolnictwa Bankowego — Sekgji ds. wspdtpracy ze szkotami $redni-
mi, ktorej przewodniczy przedstawiciel banku centralnego.

Podobnie jak w latach ubiegtych, NBP udostepniat szkotom realizujgcym
program o specjalnosci bankowos$¢ specjalistyczne publikacje: Bank i Kredyt,
Materiaty i Studia, Dziennik Urzedowy NBP oraz materiaty o réznej tematyce
bankowej. Udzielat takze pomocy w wyposazaniu szkét w sprzet informatyczny.

Wszystkie prowadzone przez bank centralny dziatania w zakresie ksztatto-
wania modelu $rednich kadr bankowych majg charakter dtugofalowy i beda re-
alizowane w nastepnych latach we wspdtpracy z MEN, Zwigzkiem Bankdw
Polskich, Fundacjg Edukacji i Badan Bankowych, bankami, kuratoriami i szko-
tami. Dziatania te maja duze znaczenie dla procesu przygotowania kadr dla
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sektora bankowego oraz wigczenia szkét srednich do systemu ksztatcenia ban-
kowcédw zgodnie z wdrazanymi standardami kwalifikacyjnymi. Dalsze kierunki
prac w tym zakresie zaleze¢ bedg od rozwigzan przewidzianych we wdrazanej
reformie o$wiaty.

W 1999 r. zakonczony zostat, trwajgcy od kilku lat, polsko-szwajcarski pro-
jekt edukacji mtodych kadr bankowych, tzw. dualny system ksztatcenia w ban-
kowosci polskiej. Do zespotu pracujacego nad tym projektem weszli rdwniez
przedstawiciele NBP. Projekt obejmowat wypracowanie nowych koncepdji
szkolenia uczniow szkét srednich i pomaturalnych oraz eksperymentalne wdro-
zenie tych koncepcji. Przewidziane sg dalsze prace, zwigzane z doskonaleniem
programu zaleznie od zmieniajgcych sie europejskich i $wiatowych tendencji
rozwoju bankowosci. Polsko-szwajcarski program edukacji $rednich kadr ban-
kowych uznany zostat przez Zwigzek Bankéw Polskich za wazny element
w procesie przygotowania przysztych pracownikéw bankéw, na rzecz rozwoju
polskiego sektora bankowego.

W dalszym ciggu Narodowy Bank Polski uczestniczyt w pracach Komitetu
ds. Standardéw Kwalifikacyjnych w Bankowosci Polskiej. Ponadto, przedsta-
wiciele banku zostali desygnowani do udziatu w pracach komisji egzamina-
cyjnych w Systemie Standardéw Kwalifikacyjnych w Bankowosci Polskiej.
Z udziatem przedstawicieli NBP opracowane zostaty zasady nadawania naj-
wyzszego stopnia zawodowego — eksperta lub menedzera w Systemie Stan-
dardéw. Powotana zostafa kapituta Tytutu Zawodowego Menedzera i Eksper-
ta Bankowego. W jej sktad wszedt przedstawiciel NBP jako wiceprzewodni-
czacy Kapituty.

Podobnie jak w latach poprzednich, réwniez w 1999 r. z uczelni krajowych
przyjeto na praktyki studentéw, ktérych tematy prac dyplomowych zwigzane
byty z problematykg systemu bankowego lub bankowosci centralnej. Dla stu-
dentéw uczelni zagranicznych zorganizowano staze oraz wykfady, dotyczace
transformadji polskiego systemu bankowego (dla grup z uniwersytetéw z An-
glii, Holandii i Frandji).

NBP zapraszat do udziatu w seminariach przedstawicieli Zwigzku Bankdw
Polskich, Komisji Papieréw Wartosciowych i Giefd oraz bankéw komercyjnych
(m.in. nt. Sprawozdawczosci do bilansu ptatniczego).

Po raz pierwszy odbyto sie miedzynarodowe seminarium na temat: Ogdl-
no$wiatowe i miedzynarodowe tendencje w sektorze bankowym. Uczestniczy-
li w nim przedstawiciele 11 bankéw centralnych krajow UE, Europy Srodkowo-
Wschodniej i krajow battyckich.

Zadania NBP w sferze inwestycyjnej na 1999 r. przewidywaty:

— budowe i modermizacje obiektéw skarbcowych zwigzanych z zabezpie-
czeniem kas i skarbcdw oraz zabezpieczen obiektéw bankowych,

— dostosowanie do wymagan Unii Europejskiej, do zmian polskich przepi-
sow oraz modernizacji systeméw: sieciowego, telekomunikacyjnego,
operacyjnego i narzedziowego dla komputeréw oraz oprogramowania,

— poprawe warunkdéw i bezpieczenstwa pracy pracownikéw, ..
—modernizacje instalacji przeciwpozarowej, wentylacyjno-klimatyzacyj-

nej, wodno-kanalizacyjnej oraz centralnego ogrzewania,
— modernizacje obiektéw i pomieszczen bankowych oraz ich otoczenia.

W 1999 r. zakoficzono i przekazano do uzytkowania zadania inwestycyjne

polegajgce na budownictwie, w wyniku ktdrych uzyskano nastepujace efekty:

— zmodernizowano istniejgce pomieszczenia bankowe,

— wykonane zostaly dalsze zabezpieczenia budynkéw bankowych przed
napadem, witamaniem i przed pozarem — poprzez rozbudowe sygnaliza-
¢ji alarmu wiamania i napadu, budowe systemu tacznosci, modernizacje
telewizji dozorowej, instalowanie elektronicznych zamkéw kodowanych,
podfgczenie obiektéw bankowych do monitoringu strazy pozarnej i poli-
qi, itp.,

—nastgpita dalsza poprawa warunkéw pracy i estetyki pomieszczen pra-
cownikéw NBP oraz pomieszczen obstugi klientow.

W zwigzku z koniecznoscig zagwarantowania zasilania obiektéw banko-

wych w energie elektryczng do wymogéw ,przejscia w 2000 rok” zostaly za-
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Modernizacja i rozwoj
telekomunikacji w NBP

kupione, zamontowane i wigczone do eksploatacji niezbedne agregaty prado-
tworcze w Centrali NBP i w oddziatach okregowych NBP.

W 1999 r. NBP zmodyfikowat systemy do wyliczania tabel kurséw walut w za-
kresie umozliwiajgcym wyliczanie kursu euro i innych walut zastapionych przez
euro. Opracowano aplikacje RELACJE w Data Warehouse dla sporzadzania ze-
stawien i zbiordéw relacji walut w stosunku do USD i EUR.

Dostosowano systemy informatyczne: EWIB (ewidencja bankéw i ich jed-
nostek organizacyjnych), Pienigdze Zagraniczne, Inwestycje Zagraniczne, Bi-
lans, do wymogdw reformy administracyjnej kraju.

Prowadzone byty takze prace, zmierzajgce do dostosowania oprogramo-
wania uzywanego w oddziatach, oprogramowania centralnego, struktury
sprzetowej, systemowej i telekomunikacyjnej do wdrozenia reformy ubezpie-
czen spotecznych. W ramach tych prac wprowadzono elektroniczng wymiane
danych w rozliczeniach miedzyoddziatowych, wdrozono modut EDIMOD, kt6-
ry jest wykorzystywany do przekazywania ptatnosci skfadek na ZUS. Opraco-
wany zostat réwniez system REDBANK 99 oraz REDBANK C do obstugi pfatno-
$ci sktadek ZUS w GOWD. W trybie testowym wdrozono takze system
EDIBANK do wymiany danych z ZUS. Ponadto, NBP wdrozyt mechanizmy kryp-
tograficznej ochrony informacji w systemie obstugi pfatnosci sktadek ZUS — pa-
kiet NBP-HEART.

Zakonczona w 1999 r. rozbudowa centralnego systemu komputerowego NBP
doprowadzita do radykalnego powiekszenia jego niezawodnosci i wydajnosci
oraz bezpieczefstwa przetwarzanych w nim danych. System ma obecnie roz-
proszong architekture, ktorej elementy funkcjonujg nie tylko w gmachu gtow-
nym Centrali NBP w Warszawie, ale réwniez poza granicami miasta. Umozli-
wia to przechowywanie identycznych kopii danych operacyjnych w kilku miej-
scach jednoczesnie. Kazda z kopii danych, wraz z lokalng infrastrukturg tech-
niczng, moze stanowic¢ autonomiczny system informatyczny.

W celu umozliwienia rejestracji (w oddziatach okregowych NBP) i sporza-
dzania zestawien dotyczacych zadfuzenia zagranicznego opracowana zostafa
aplikacja KREZUS. NBP przygotowat aplikacje NetB/S dla terenowych wydzia-
tow i zespotéw nadzorczych w technologii intranetowej do przegladania i dru-
kowania informacji z systemu BIS (Bankowa Informacja Sprawozdawcza). Dla
kierownictwa GINB opracowany zostat modut SDK (streszczenie dla kierownic-
twa) aplikacji SARNA (System Arkusza Nadzorczego), umozliwiajgcy rejestracje
i prezentacje podstawowych informacji nadzorczych dotyczacych bankoéw.
W zakresie systemdw platniczych zostata wdrozona nowa wersja systemu ewi-
dendji i rozliczen bondw skarbowych SKARBNET 2. Rozpoczeto prace nad mo-
dutem bankowym do systemu ewidencji bonéw pienieznych NBP SEBOP.
W systemie SORBNET opracowano funkcje zwigzane z obstugg Krajowego De-
pozytu Papierow Wartosciowych. W 40 oddziatach NBP zostata wdrozona no-
wa wersja modutu SORBNET OW. Przygotowano i wdrozono do eksploatacji
w Departamencie Operacji Zagranicznych system kontroli czasu pracy SKOCZ.

Prace zwigzane z rozwojem i modermizacjg systemow telekomunikacyjnych
i teleinformatycznych kontynuowano zaréwno na obszarze pofgczen we-
whnetrznych, jak i zewnetrznych. W ramach prowadzonych prac:

— zrealizowano program wymiany i modernizacji central telefonicznych,

— rozpoczeto prace projektowe nad realizacjg sieci korporacyjnej NBP,

— prowadzono modemizacje sieci kanatdéw teleinformatycznych, zapew-
niajgc odpowiedni poziom ich przepustowosci oraz niezawodnosci
(m.in. wdrozono do uzytkowania nowy szerokopasmowy system sateli-
tarny),

— wdrozono rozwiazania internetowe, wykorzystujgc platforme /SDN
w sieci komutowanej,

— zrealizowano program przygotowania systemow komutacyjnych i trans-
misyjnych oraz urzadzen kofcowych do Problemu Roku 2000,

— zrealizowano zatozony program nowych instalacji oraz wymiany konco-
wych urzadzen telekomunikacyjnych (teleksy i telefaksy),
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— w siedzibach okregowych i zamiejscowych oddziatéw NBP zakorczono
instalacje wewnetrznych sieci okablowania strukturalnego.

W zwigzku z wejéciem w zycie Ustawy z dnia 22 stycznia 1999 r. o ochronie
informadji niejawnych, dokonano w NBP wielu zmian organizacyjnych. Polega-
ty one przede wszystkim na powotaniu pefnomocnika ds. ochrony informagji
niejawnych w NBP oraz utworzeniu Departamentu Ochrony, jako wyspecjali-
zowanej komorki organizacyjnej m.in. do spraw ochrony informacji niejaw-
nych. Wydano takze liczne wewnetrzne akty normatywne, ktére — uwzglednia-
jac specyfike banku centralnego — pozwolity na wprowadzenie w zycie mode-
lu ustawowego.

W ramach prac w zakresie ochrony informacji, dokonanych przez NBP dla
uzytkownikéw wiasnych oraz z bankéw komercyjnych, rozwinieto kryptogra-
ficzne systemy ochrony, w tym: generowanie, certyfikacje i dystrybucje kluczy
szyfrowych oraz ochrone kryptograficzng w sieci telekopiowej NBP. Dodatko-
wo, zainicjowano procesy zwigzane ze zwiekszeniem bezpieczenstwa i ochro-
ng informacji jawnych oraz niejawnych w systemach i sieciach teleinformatycz-
nych NBP.

Prace w zakresie polityki bezpieczefstwa systemow NBP w gtéwnej mierze
zwigzane byty z zainicjowaniem budowy kompleksowego systemu bezpieczen-
stwa i uwzglednialy: integracje systeméw ochrony z infrastrukturg techniczng
obiektow NBP, szczegdlne znaczenie systemdéw i sieci teleinformatycznych
NBP, a takze wspétdziatanie systeméw i sieci teleinformatycznych NBP z finan-
sowo-bankowymi krajowymi i miedzynarodowymi systemami teleinformatycz-
nymi.

W 1999 r. przeprowadzono 15 rewizji na réznych obszarach dziafalnosci ban-
ku (badania rewizyjne obejmowaty komdrki organizacyjne Centrali i jednostki
organizacyjne NBP). Ze wzgledu na priorytetowe zagadnienie przygotowania
NBP do przejscia przez rok 2000 zasadnicze dziatania kontrolne dotyczyty ob-
szarow informatyki i telekomunikacji oraz diagnozy stanu bezpieczenstwa NBP.

Wyniki badan rewizyjnych wykazaty — mimo stwierdzenia pewnych niepra-
widfowosci — ogélnie pozytywne funkcjonowanie NBP na obszarach bedgcych
przedmiotem kontroli. W ramach dziatan pokontrolnych zalecono usuniecie
stwierdzonych nieprawidfowosci.

Réwnolegle z dziafalnoscig rewizyjng prowadzone byly prace nad stworze-
niem nowego modelu funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w NBP,
zblizonego do rozwigzan w tej dziedzinie istniejgcych w bankach centralnych
Unii Europejskiej. W tym celu powotany zostat zespét ds. kontroli wewnetrznej
pod przewodnictwem Pierwszego Zastepcy Prezesa NBP. W wyniku dziatalno-
$ci tej grupy roboczej przygotowano projekt regulacji prawnej, normujgcej kon-
trole wewnetrzng funkcjonalng w NBP.

Wydanie tej regulacji przyczyni sie do udoskonalenia we wszystkich jed-
nostkach organizacyjnych NBP systemu kontroli wewnetrznej funkcjonalnej,
stanowigcej jeden z filaréw catego systemu kontroli wewnetrznej banku.

W celu podniesienia rangi zagadnien kontroli wewnetrznej i wiedzy na ten
temat wsrod kadry kierowniczej NBP przeprowadzono seminaria i szkolenia w ra-
mach nawigzanej wspdtpracy z Polskim Instytutem Kontroli Wewnetrznej SA.

Sfinalizowano prace nad polskg wersjg jezykowg raportu SIGMA
(OECD/PHARE), dotyczacego audytu w banku centralnym. Publikacja ta ma za
zadanie promowac dobrg praktyke w zakresie audytu w bankach centralnych
w krajach dostosowujgcych sie do standardéw Unii Europejskiej.

W 1999 r. NBP kontynuowat dziatalnos¢ informacyjno-promocyjna, ktdrej ce-
lem jest upowszechnianie wiedzy nt. centralnego banku panstwa, systemu
bankowego, a takze ksztattowanie wizerunku NBP.

W realizacji tych zadan wykorzystywano liczne wydawnictwa: ZafoZenia
polityki pienigznej, Bank i Kredyt, Biuletyn Informacyjny NBP, Informacje
Wstepng, Raport Roczny NBP, Raport o Inflacfi, Informator o NBP, System plat-
niczy w Polsce, Foldery nt. monet kolekgjonerskich, a takze kierowany do od-
biorcow wewnetrznych List Informacyjny NBP.
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Waznym narzedziem promocyjnym banku centralnego jest serwis interne-
towy (adres: www.nbp.pl). W 1999 r. uruchomiona zostata jego wersja angiel-
ska. Rozbudowano tez podstrony: Akty Prawne (dla wersji polskiej) oraz Publi-
kagje. Uruchomiono réwniez funkcje Kontakt, dzieki ktérej odwiedzajacy stro-
ny www NBP mogg kierowac pytania i sugestie, dotyczace dziatalnosci NBP
oraz danych statystycznych obrazujgcych stan systemu bankowego w Polsce.

W zakresie edukacyjno-informacyjnym wazng role dla pracownikéw Naro-
dowego Banku Polskiego, innych bankdw, pracownikéw naukowych instytuji
finansowych i uczelni oraz studentéw odgrywa Centralna Biblioteka NBP (zali-
czona do bibliotek naukowych na mocy uchwaty nr 262 Rady Ministréw z dnia
29 sierpnia 1968 r.). Zakres tematyczny zbioréw obejmuje nauki ekonomiczne,
a w szczegdlnosci zagadnienia bankowosci i pienigdza. Od 1987 r. gromadzo-
ny jest ksiegozbior Biblioteki Depozytowej Banku Swiatowego. Biblioteka ma
takze zbiér periodycznych wydawnictw informacyjnych oraz opracowan mono-
graficznych, dotyczacych dziatalnosci bankéw zagranicznych i instytucji mie-
dzynarodowych.

Biblioteka udziela informadji katalogowych, bibliograficznych i rzeczowych
na podstawie zbioréw wiasnych. W czytelni wydzielono stanowisko kompute-
rowe dla bazy ABI/INFORM Business Periodical on Disc oraz Financial Times.
Z innych dostepnych baz na CD-ROM (m.in. JUSTIS CELEX, EUROPEAN REF-
ERENCES, LEX) lub w sieci mozna korzystac na pozostatych stanowiskach w bi-
bliotece.

W dziedzinie wspétpracy banku centralnego z mediami jednym z najwaz-
niejszych zadan byto koordynowanie polityki informacyjnej NBP zwigzanej
z Problemem Roku 2000. Dziataniami tymi byty: konferencje prasowe, publika-
cje (m.in. broszura Przygotowania Narodowego Banku Polskiego do roku
2000), skierowane do spoteczenstwa wypowiedzi przedstawicieli banku.

Waznym elementem polityki informacyjnej byty konferencje prasowe, pod-
czas ktorych Prezes NBP, cztonkowie RPP, Zarzadu NBP i KNB uzasadniali de-
cyzje dotyczace polityki pienieznej i nadzorczej, podejmowane przez te organy.
Odbyto sie réwniez kilka konferencji prasowych, w ktdrych uczestniczyli goscie
zagraniczni, m.in.: gubernator Centralnego Banku Chile Carlos Massad, prezes
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju Horst Kéhler, cztonek Zarzadu Eu-
ropejskiego Banku Centralnego Tommaso Padoa-Schioppa i cztonek Europej-
skiego Banku Centralnego Otmar Issing.

Prowadzona byla takze stata dziatalnos¢ informacyjno-edukacyjna dla
przedstawicieli mediéw (komunikaty prasowe, odpowiedzi na pytania, spro-
stowania). Za istotne narzedzia w dziatalnosci promocyjnej banku centralnego
nalezy uznac¢ konferencje oraz wizyty organizowane przez NBP.

W 1999 r. odbyly sie obchody 75-lecia powstania Banku Polskiego SA (4-5
maja oraz 9 czerwca). W uroczystosciach uczestniczyli: Prezydent Aleksander
Kwasniewski, ktéry dokonat odstoniecia popiersia Premiera Wiadystawa Grab-
skiego w siedzibie NBP, oraz Premier Jerzy Buzek, ktdry otworzyt konferencje
naukowa na Zamku Krélewskim w Warszawie nt. Rola i miejsce banku central-
nego w Zjednoczonej Europie. Zagranicznym gosciem honorowym obchodéw
byt Prezes Europejskiego Banku Centralnego, Wim Duisenberg. Ponadto,
W uroczystosciach uczestniczyli m.in. gubernatorzy europejskich bankéw cen-
tralnych, cztonkowie Rzadu, kierownicy jednostek administracji pafstwowej,
prezesi bankow komercyjnych, rektorzy uczelni.

W dniach 14-15 pazdziernika 1999 r. NBP, wspdinie z Gtéwnym Urzedem
Statystycznym, zorganizowat posiedzenie Komitetu Monetarnego, Finansowe-
go i Bilansu Pfatniczego. Uczestniczyli w nim szefowie Gtéwnych Urzedow Sta-
tystycznych krajow kandydujacych do UE.

W dniach 14-15 czerwca 1999 r. odbyfa sie zorganizowana przez NBP
konferencja naukowa nt. Polityka pieniezna a wyzwania krajowe i miedzyna-
rodowe.

W 1999 r. na zaproszenie Prezesa NBP goscili m.in.: Prezes Centralnego
Banku Chile, Carlos Massad, Prezes Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwo-
ju, Horst Kohler. Programy wizyt obejmowaty m.in. spotkania z Radg Polityki
Pienieznej, Zarzadem NBP, a takze Prezydentem Aleksandrem Kwasniewskim
oraz przedstawicielami Rzgdu RP.
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NP

AKTYWA OGOLEM

[.  Aktywa podstawowe

1. Ztoto i naleznosci w ztocie odpowiadajace
miedzynarodowym standardom czystosci
2. Pienigdze w walutach obcych
i naleznosci w walutach obcych
od instytucji zagranicznych
3. Naleznosci w walutach obcych
od instytuji krajowych
4. Kredyty w walucie polskiej udzielone
bankom krajowym
5. Inne naleznosci w walucie polskiej
od bankéw krajowych
6. Krajowe diuzne papiery wartosciowe
7. Naleznosci od krajowego sektora

rzadowego

Il.  Pozostate aktywa

. Srodki trwate i érodki trwate w budowie

. Wartosci niematerialne i prawne

. Finansowy majatek trwaty

. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
. Réznice z wyceny

. Naleznosci rézne i zapasy

~N o U B~ W N

. Podziat wyniku finansowego

GLOWNY KSIEGOWY
NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

Ewa Popowska

w tys. zt

146.709.270,8

142.807.100,9

3.979.991,9

116.064.838,2
490.200,1
6.600.644,7

0,0
15.671.426,0

0,0
3.902.169,9

646.709,0
15.853,4
212.9717.2
556.003,8
1.454.587,0
1.016.039,5
0,0
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PASYWA OGOLEM

VI

VI

VIIL.

Pienigdz gotéwkowy w obiegu

Dtuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu

Zobowigzania w walucie polskiej
z wyjatkiem wymienionych w pozydji | i Il
1. Zobowigzania wobec bankéw krajowych
2. Zobowiazania wobec krajowego
sektora rzagdowego
3. Zobowigzania wobec innych
instytucji krajowych
4. Zobowigzania wobec instytucji zagranicznych
Zobowigzania w walutach obcych
z wyjatkiem wymienionych w pozydiji Il
1. Zobowigzania wobec instytugji krajowych

2. Zobowiazania wobec instytudji zagranicznych

Inne pasywa

1. Rozliczenia miedzyokresowe

2. Fundusze specjalne

3. Zobowiazania rézne

4. Roznice z wyceny

Rezerwy

1. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych

2. Rezerwy celowe

Fundusze podstawowe

1. Fundusz statutowy
2. Fundusz rezerwowy

Zysk

ZARZAD
NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

Hanna Gronkiewicz-Waltz
Jerzy Stopyra

Ryszard Kokoszczynski
Ewa Popowska

Krzysztof Majczuk
Andrzej Jakubiak
Waldemar Szostak

w tys. zt

146.709.270,8

43.375.240,1

24.694.015,3

22.607.104,2
9.435.340,9

4.937.905,4

1.783.815,4
6.450.042,5

8.510.942,8
472.651,2
8.038.291,6

9.520.593,2
6.310.489,1
1.364,8
28.663,1
3.180.076,2
34.155.617,2

34.155.617,2
0,0
1.548.219,2

400.000,0
1.148.219,2

2.297.538,8
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Bilans NBP i rachunek wynikow

Bilans NBP i zmiany
w jego strukturze
w 1999 r.

W 1999 r. Rada Polityki Pienieznej przyjeta dwie uchwaty z zakresu rachun-
kowosci w Narodowym Banku Polskim. Pierwsza to Uchwata nr 10/1999 r.
z dnia 16 czerwca 1999 r. ,Zasady rachunkowosci, uktad aktywdw i pasy-
wow bilansu oraz rachunku zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego”.
Uzupetnieniem tej uchwaty jest Uchwata Zarzadu NBP nr 30/1999 — ,Sposéb
wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku Pol-
skim”". Druga Uchwata nr 11/1999 z dnia 16 czerwca 1999 r. dotyczyta
.Zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu
zlotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim”. Ponadto zgodnie
z zapisami Uchwaty RPP nr 10/1999, zmienit sie uktad aktywoéw i pasywdw
bilansu — zostat dostosowany do wytycznych Europejskiego Banku Central-
nego.

Suma bilansowa aktywéw i pasywéw NBP, zwiekszyta sie w 1999 r.
0 11,6% w stosunku do korica 1998 r. Realnie aktywa i pasywa NBP wzrosty
0 4,0%. Podstawowym czynnikiem tego wzrostu byt przyrost rezerw oficjal-
nych brutto, ktére w 1999 r. w wyrazeniu zlotowym wzrosty o 9,8 mld z,
tj. 0 10,2%, (w ujeciu walutowym spadty o blisko 1.888 min USD).

Podstawowe zmiany aktywow i pasywow w 1999 r. przedstawia tabela 9.

Tabela 9. Zmiany aktywow i pasywow w latach 1998-1999

Wyszczegélnienie Stan na: Zmiana 31 XII 1998
31 XI111998 31 XIl 1999 =100
w min zt w %
Aktywa
|. Aktywa podstawowe ogétem z tego: 129.117,2 142.807,1 13.689,9 110,6
1. Zoto i naleznosci w zfocie odpowiadajace
miedzynarodowym standardom czystosci 3.328,7 3.980,0 651,3 119,8

N

. Pienigdze w walutach obcych i naleznosci
w walutach obcych od instytudji zagranicznych  100.029,3 116.064,8  16.035,5 116,0
. Naleznoéci w walutach obcych od instytucji

w

krajowych 533,7 490,2 -43,5 91,9
4. Kredyty w walucie polskiej udzielone
bankom krajowym 7.116,6 6.600,7 -515,9 92,8
5. Krajowe dfuzne papiery wartosciowe 16.355,0 15.671,4 -683,6 95,8
6. Naleznodci od krajowego sektora rzadowego 1.753,9 - -1.753,9
II. Pozostate aktywa 2.361,5 3.902,2 1.540,7 1652
Ogdtem suma bilansowa 131.478,7  146.709,3  15.230,6 111,6
Pasywa
. Pienigdz gotowkowy w obiegu 33.993,5 43.375,3 9.381,8 127,6
Il Diuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu 28.575,5 246940  -3.881,5 86,4
I1l. Zobowigzania w walucie polskiej 28.493,1 22.607,1 -5.886,0 79,3
IV. Zobowiazania w walutach obcych 4.126,0 8.510,9 4.384,9 206,3
V. Inne pasywa 10.408,7 9.520,6 -888,1 91,5
VI. Fundusze i rezerwy 25.214,7 35.7039  10.489,2 141,6
VII. Wynik finansowy 667,2 2.297,5 1.6303 3444

0 poziomie sumy bilansowe]j zadecydowat przyrost:

po stronie aktywéw:

— pieniedzy w walutach obcych i naleznosci w walutach obcych od insty-
tucji zagranicznych o 16,0%,

— pozostatych aktywéw o 65,2%,

— Zlota i naleznosci w ztocie odpowiadajacych miedzynarodowym standar-
dom czystosci 0 19,6%;

"> Dokumenty te zastapity Zarzadzenie Prezesa nr C/I/21/95 ,Rachunkowos¢ w Narodowym Ban-
ku Polskim”, a zawarte w nich unormowania zaczety obowigzywac od 1 pazdziernika 1999 r.
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Wykres 6. Kwartalne przyrosty sumy bilan-
sowej oraz pieniedzy w walutach obcych
od instytucji zagranicznych w 1999 r.

%
20

I Il v
Kwartaty 1999

Przyrost sumy bilansowej

Przyrost pienigdza w walutach obcych i naleznosci
w walutach obcych od instytucji zagranicznych

po stronie pasywow:
— funduszy i rezerw o 41,6%, w wyniku wzrostu rezerwy na pokrycie ryzy-
ka zmian kursu ztotego do walut obcych (wzrost o 44,3%),

— pienigdza gotéwkowego w obiegu 0 27,6%,

— zobowigzan w walutach obcych o 106,3%.

Wsréd aktywdw bilansu NBP, najwiekszy przyrost, podobnie jak w la-
tach ubiegtych, dotyczyt dewiz lokowanych w zagraniczne diuzne papiery
wartosciowe, ktére wzrosty 0 9,1% (z 77.384,2 min zf na koniec 1998 r. do
84.415,1 min zf na koniec 1999 r.). Stan pieniedzy w walutach obcych i na-
leznosci w walutach obcych od instytucji zagranicznych na koniec 1999 .
uksztattowat sie na poziomie o 16,0% wyzszym od poziomu z 31.12.1998 r.
Najsilniejszy wzrost nastgpit w styczniu i lutym, kiedy wynosit $rednio 9.977,5
min zf, gtéwnie z powodu wzrostu kursu dolara amerykanskiego (wzrost
0 0,436 zi).

W pasywach bilansu kierunek zmian byt zréznicowany. Wysokg dynamikg
charakteryzowaty sie: wynik finansowy (wzrost o 244,4%), zobowigzania
w walutach obcych (0 106,3%) oraz fundusze i rezerwy (o 41,6%). Najsilniej-
szy spadek odnotowano natomiast w zobowigzaniach w walucie polskie]
(0 20,7) oraz w dtuznych papierach wartosciowych NBP w obiegu (0 13,6%).

Przyrost sumy bilansowej w 1999 r. zrealizowany zostat w ciggu pierw-
szych trzech miesiecy. Przyczyng tego zjawiska byta bardzo silna korelacja mie-
dzy wzrostem sumy bilansowej a ksztattowaniem sie kursu dolara amerykan-
skiego oraz pieniedzy w walutach obcych i naleznosci w walutach obcych od
instytucji zagranicznych. Ta pozycja aktywéw jest podstawowym skfadnikiem
rezerw oficjalnych brutto.

Kwartalne przyrosty sumy bilansowe] oraz pieniedzy w walutach obcych
i naleznosci w walutach obcych od instytucji zagranicznych przedstawia wy-
kres 6.

Zmiany wartosci podstawowych skfadnikéw bilansu spowodowaty réw-
niez zmiany w strukturze aktywdéw i pasywoéw NBP. Udziat podstawowych
sktadnikdw aktywéw i pasywow NBP ilustruje tabela 10.

Tabela 10. Struktura aktywow i pasywow NBP na koniec lat 1998
i 1999

WyszczegéInienie Struktura Zmiany
31 X111998 31 XIl 1999 w
w % pkt. proc.
Aktywa ogétem 100,0 100,0 X
I. Aktywa podstawowe ogotem
z tego: 98,2 97.3 -0,9

1. Ztoto i naleznosci w zfocie odpowiadajace
miedzynarodowym standardom czystosci 2,5 2,7 0.2

2. Pienigdze w walutach obcych i naleznosci

w walutach obcych od instytucji zagranicznych 76,1 79,1 3,0

3. Nalezno$ci w walutach obcych od instytucji krajowych 04 0.3 -0,1

4. Kredyty w walucie polskiej udzielone bankom krajowym 5.4 45 -0,9

5. Krajowe dfuzne papiery wartosciowe 12,5 10,7 -1.8

6. Naleznosci od krajowego sektora rzadowego 13 - -1.3

Il Pozostate aktywa 1,8 2,7 0,9
Pasywa ogéfem 100,0 100,0 X
. Pienigdz gotéwkowy w obiegu 25,9 29,6 3,7
Il. Diuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu 21,7 16,8 -4,9
Ill. Zobowigzania w walucie polskiej 21,7 15.4 -6,3
IV. Zobowigzania w walutach obcych 3,1 58 2,7
V. Inne pasywa 79 6,5 -1.4
VI. Fundusze i rezerwy 19,2 24,3 5.1
VII. Wynik finansowy 0,5 1,6 1,1
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Aktywa

Wykres 7. Zmiany w strukturze aktywow
NBP w latach 1997-1999

%
100

80

60

40

20

1997 1998 1999

Naleznosci zagraniczne

Nalezno$ci w walucie polskiej od bankéw krajowych
Krajowe dfuzne papiery wartosciowe

Pozostate

Dominujacy udziat w strukturze aktywéw maja pienigdze w walutach obcych
i naleznosci w walutach obcych od instytucji zagranicznych, stanowigce — po
wzroscie ich udziatu o 3,0 pkt. proc. — ponad 79% majatku NBP. Udziat tej po-
zycji w strukturze bilansu systematycznie wzrasta: w 1996 r. wynosit 61,8%,
w 1997 r. — 67,6%, w 1998 r. — 76,1%. Ma on zasadniczy wptyw na kierun-
ki zmian podstawowych skfadnikéw pasywow bilansu, w tym zwiaszcza rezer-
wy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, ktéra stanowi
23,3% ogdlnej sumy bilansowe;.

Zmiana udziatu krajowych dfuznych papieréw wartosciowych z 12,5%
w 1998 1. do 10,7% w omawianym roku nie zmienita dotychczasowej pozydji
tego skfadnika aktywoéw w strukturze sumy bilansowej ogdtem.

Spadek udziatu w strukturze bilansu naleznosci w walucie polskiej od ban-
kéw krajowych o 0,9 pkt. proc. dotyczy gtéwnie naleznosci od bankéw z tytu-
fu kredytow refinansowych i redyskontowych. Ponad 78% ogétu naleznosci od
bankdw jest wynikiem ich zadtuzenia z tytutu kredytu refinansowego na inwe-
stycje centralne, udzielonego na ich realizacje i odsetki kapitalizowane w okre-
sie realizacji.

Spadek o 1,3 pkt. proc. naleznosci od krajowego sektora rzadowego, obej-
mujacych w 1998 r. jednostki rozrachunkowe, wynikat natomiast z dokonanej
w 1999 r. konwersji zobowigzan Skarbu Panstwa.

Zmiany w strukturze aktywow NBP w latach 1997-1999 przedstawia wy-
kres 7.

W strukturze aktywnej strony bilansu najwazniejszg pozycje stanowity: pie-
nigdze i naleznosci w walutach obcych od instytucji zagranicznych, w tym za-
graniczne dfuzne papiery wartosciowe — okoto 73% ogétu wartosci. Podsta-
wowym sktadnikiem omawianej pozycji byty w 1999 r. papiery wartosciowe
emitowane przez zagraniczne rzady; w strukturze dtuznych papieréw zagra-
nicznych stanowity w 1999 r. 90,3% (w 1998 r. — prawie 95,1%). Do pozydji
diuznych papieréw wartosciowych zaliczane sg réwniez papiery emitowane
przez zagraniczne instytucje finansowe. Stan tych papieréw na koniec grudnia
1999 r. byt wyzszy 0 144,4% od stanu z kofica 1998 r.

Lokaty krétkoterminowe zabezpieczone papierami wartosciowymi z przy-
rzeczeniem odkupu byly wyzsze niz w 1998 r. 0 26,4%. Wartos¢ ztotowa tych
lokat obejmuje wszystkie operacje reverse repo oraz te, ktére wchodzity
w sktad transakgji kombinowanych (securities lending). Na koniec 1999 r. by-
ty tylko lokaty z przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych, wchodzgce
w sktad transakcji kombinowanych.

Rachunki biezgce i lokaty w bankach zagranicznych w 1999 r. wzrosty
0 34,2% w stosunku do grudnia 1998 r. Przy lokowaniu rezerw dewizo-
wych podstawowym kryterium wyboru kierunku inwestowania byto osia-
gniecie mozliwe najwyzszego stopnia bezpieczefistwa lokat i utrzymanie
niezbednego stopnia ptynnosci oraz uzyskanie optymalnego, w istniejg-
cych warunkach rynkowych, poziomu dochodowosci. Przesadzito to
o strukturze stanu lokat. Prawie 100% stanu rachunkdw i lokat w bankach
zagranicznych stanowity w 1999 r., podobnie jak w 1998 r., lokaty krdtko-
terminowe.

Zmiany w ksztattowaniu sie pieniedzy w walutach obcych i naleznosci
w walutach obcych od instytucji zagranicznych w ujeciu nominalnym oraz ich
strukture przedstawia tabela 11.

Drugie miejsce w strukturze bilansu pod wzgledem wysokosci aktywdw
zajmujg krajowe dfuzne papiery wartosciowe — 10,7% ogolnej sumy bilanso-
wej. W sktad powyzszych papieréw wchodzg: obligacje skarbowe, obligacje
emitowane przez banki krajowe oraz weksle przyjete do dyskonta od bankdw
krajowych.

Ksztattowanie sie wielkosci krajowych dtuznych papieréw wartosciowych
prezentuje tabela 12.

Podstawowg (98%) pozycja omawianej grupy aktywow sg diuzne papiery
wartosciowe sektora rzadowego. W 1999 r. dokonano konwersji zadfuzenia
budzetu panstwa w NBP. W ramach tej operacji niezbywalne aktywa NBP zo-
staly zamienione na 3-, 4-, 5- i 10-letnie obligacje skarbowe o statym oprocen-
towaniu oraz na 2-letnig obligacje zero-kuponowa.
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Tabela 11. Zmiany stanow i struktury pieniedzy w walutach ob-
cych i naleznosci w walutach obcych od instytucji zagranicznych
w latach 1998-1999

Wyszczegolnienie Stan na: Zmiany Struktura
31XI11998 31 XIl 1999 31 XI1 1998 31 XIl 1999
w min zt w %

Pienigdze w walutach obcych
i nalezno$ci w walutach obcych

od instytucji zagranicznych 100.029.3 116.064,8 16.035,5 100,0  100,0
z tego:
— udzialy RP w MFW 4.563,5 7.423,2 2.859,7 4,6 6,4
— udzialy RP w MBOIR 4,4 0,0 -4,4

— rachunki biezace w bankach

zagranicznych i instytucjach

miedzynarodowych 9,6 24,2 14,6
— lokaty w bankach zagranicznych 17.712,2 23.759,2 6.047,0 17,7 20,5
— zagraniczne diuzne papiery

wartosciowe 71.391,2 76.842,1 5.450,9 71,4 66,2
— lokaty terminowe zabezpieczone

papierami z przyrzeczeniem odkupu  5.993,0 7.573,0 1.580,0 6.0 6.5

— pozyczki udzielone instytucjom

zagranicznym 14,0 9,5 -4,5
— waluty obce 311,8 359,1 473 0.3 03
—SDR 24,8 46,2 21,4 - 0,1
— pozostate 4,8 283 23,5

Na | etapie konwersji (30.09.1999 r.) NBP otrzymat obligacje panstwowe
3-, 4-, 5- i 10-letnie o statym oprocentowaniu o wartosci 3.076,3 min zt kazda.

Na drugim etapie (grudzien 1999 r.) konwersji podlegata obligacja na ob-
stuge zadtuzenia wobec Klubu Londynskiego, ktéra zamieniona zostata na 2-
letnig zero-kuponowg obligacje skarbowa o wartosci 3.055,3 min zt w cenie
zakupu, tj. 4.133,9 min zf nominalnie. W rezultacie powyzszych dziatan dfuz-
ne papiery wartosciowe sektora rzagdowego w ujeciu brutto osiggnety poziom
18.803,3 min zf.

Tabela 12. Krajowe dluzne papiery wartoSciowe w latach 1998-1999

Wyszczegonienie

Dtuzne papiery wartosciowe
sektora rzadowego
z tego:
- obligacje emisji 1991 .
- obligacje emisji 5 maja 1997 r.
- obligacje emisji 17 grudnia 1998 r.
- obligacje skarbowe
Dtuzne papiery wartosciowe
innych emitentéw
z tego:
- weksle
- obligacje emitowane
przez banki krajowe
Ogdtem

Stan na Odpisy Stan na Stan na Odpisy Stan na Struktura
31 XIl  aktualizacyjne 31 XII 31Xl aktualizacyine 31Xl 31 XI 31X
1998 1998 1999 1999 1998 1999
(po (po
uwzglednieniu uwzglednieniu
odpiséw) odpisow)
w min z1 w %
16.026,3 0,0 16.026,3  18.803,3 3.443,1 15.360,2 98,0 98,0
3.223,7 - 3.223,7 3.242,5 - 3.242,5 19,7 20,7
4.956,8 - 4.956,8 - - - 30,3
2.556,2 - 2.556,2 - - - 15,6
5.289,6 - 5.289,6  15.560,8 3.443,1 12.117,7 324 713
403,9 752 328,7 311,2 0,0 311,2 2,00 2,00
354,7 75,2 279,5 267,4 - 267,4 1,7 1,7
49,2 - 49,2 43,8 - 43,8 03 0,3

16.430,2 752 163550  19.114,5 3.443.1 15.671,4 100,0 100,0
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Tabela 13. Zmiany stanow i struktury kredytow w walucie polskiej udzielonych bankom
krajowym w latach 1998-1999

WyszczegélInienie

Kredyty w walucie polskiej udzielone
bankom krajowym

z tego:

—na rachunku biezacym

— lombardowe na restrukturyzacje
—na inwestycje centralne

—na skup ptodéw rolnych

— bez okreslenia celu

— przeterminowane na realizacje

programu naprawczego

Stan na: Odpisy Stan po uwzgled- Struktura
aktualizacyjne nieniu odpiséw

31 Xl 31 XIl 31 XIl 31 XII 31 XIl 31X 31 X1 31 Xl
1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999

w min zt w %
7.118.2 6.602,2 1,5 1,5 7.116,7 6.600,7 100,0 100,0
1.289,0 1.287,1 - - 1.289,0 1.287,1 18,1 19,5

11,2 - - - 11,2 - 0,2
5.614,4 5.146,5 - - 5.614,4 5.146,5 78,9 78,0
201,8 162,1 - - 201,8 162,1 2,8 2,4
0.3 5,0 - - 0.3 5,0 - 0.1
1.5 1.5 1,5 1,5

Po dokonaniu odpisu aktualizujgcego, a takze w zwigzku z rozliczeniem réz-
nic kursowych od obligacji nominowanych w USD dfuzne papiery wartosciowe
budzetu panstwa na 31.12.1999 r. zamknely sie kwotg 15.360,2 min zt.

Zmiany w naleznosciach z tytutu dyskonta weksli w 1999 r. sg wynikiem
wykupienia przez banki weksli zgodnie z porozumieniami zawartymi miedzy
NBP a bankami spétdzielczymi i komercyjnymi. W przypadku bankéw komer-
cyjnych, ktdre realizujg wiasne programy postepowania naprawczego, kwoty
weksli przedktadanych corocznie do dyskonta w NBP, w terminach okreslonych
w porozumieniach, zmniejszajg sie o kwoty zwindykowanych naleznosci stra-
conych, na zasadach ustalonych w tych porozumieniach.

Wartos¢ naleznosci z tytutu obligacji emitowanych przez banki krajowe na
koniec 1999 r. w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, byta nizsza o 5,4 min z,
przede wszystkim w wyniku wykupienia raty kapitatu przez PROSPER-BANK.

Kolejng pozycjg omawianej strony bilansu NBP sg kredyty w walucie pol-
skiej udzielone bankom krajowym, stanowigce 4,5% ogotem aktywow.

Szczegotowe dane obrazujgce ksztaftowanie sie powyzszych kredytdw oraz
ich strukture przedstawia tabela 13.

Gtéwng pozycje w zadfuzeniu kredytowym bankéw w okresie sprawo-
zdawczym stanowity kredyty na inwestycje centralne. Naleznosci z tytutu wy-
korzystanych przez banki kredytéw na inwestycje centralne nie majg jednak
jednolitego charakteru. Ponad 64% stanu tych naleznosci stanowi kredyt prze-
znaczony na pokrycie kapitalizowanych odsetek, naliczonych od kredytow fi-
nansujacych inwestycje centralne w realizacji. Na koniec 1999 r. kredyt na ka-
pitalizacje odsetek wynosit 3.320,4 min zt, wykazujgc w poréwnaniu z rokiem
poprzednim spadek o 7,1%.

Udziat omawianych odsetek w naleznosciach z tytutu kredytu refinansowe-
go ogdtem systematycznie wzrasta: w 1997 r. — 62,4%, w 1998 r. — 63,7%,
aw 1999 r. — 64,5%.

Okoto 90% ogdlnej kwoty kredytu refinansowego na inwestycje centralne,
wedfug stanu na koniec grudnia 1999 r., stanowit kredyt wykorzystywany
przez Bank Polska Kasa Opieki SA, finansujacy budowe Elektrowni Opole.
Zgodnie z przyjetym w 1997 r. programem restrukturyzacji zadtuzenia Elek-
trowni, jej biezace kredytowanie zostato zakonczone w 1998 r. i z dniem
1 stycznia 1999 r. kredyt ten jest juz ewidencjonowany jako zadtuzenie w sta-
nie splaty.

Drugg znaczacg pozycjg w strukturze (19,5% naleznosdi z tytutu kredytdw
udzielonych bankom krajowym) byto zadtuzenie Banku Handlowo-Kredytowego
SA w Katowicach w likwidacji. Na koniec 1999 r. wynosito ono 1.287,1 mlin zt
i w poréwnaniu z koricem 1998 r. spadfo o 1,9 min zt. Spadek ten wynikat
gtéwnie ze sptaty odsetek naliczonych do dnia 30 marca 1992 r., ktére na
21.12.1999 r. wyniosty 104,0 min zt. Ponadto, BHK SA jest zobowigzany do
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sptaty odsetek naliczanych od 1.04.1992 r. Ich stan na koniec okresu sprawoz-
dawczego zamykat sie kwotg 1.183,1 min zi.

Zmiany w stanie zadfuzenia bankéw z tytutu pozostatych kredytéw nie
miaty wiekszego znaczenia, zaréwno dla wielkosci ogéinego zadtuzenia ban-
kow, jak i struktury tego zadtuzenia.

Naleznosc w walutach obcych od instytucji krajowych stanowity na koniec
grudnia 1999 r. 0,3% ogdtu aktywdw i w poréwnaniu z grudniem 1998 r. ich
stan zmniejszyt sie 0 8,1%.

Zmiany w stanie naleznosci w walutach obcych od finansowych instytucji
krajowych i strukture tych zmian w 1999 r. przedstawiono w tabeli 14.

Tabela 14. Stan i struktura naleznosci w walutach obcych od
instytucji krajowych w latach 1998-1999

Wyszezeg6lnienie Stan na: Struktura
31X 31X 31X 31X
1998 1999 1998 1999
w min zt w %

Naleznosci w walutach obcych

od instytugji krajowych 533,7 490,2 100,0 100,0
— lokaty wyrazone w walutach obcych

w bankach krajowych 405,6 392,7 76,0 80,1

— kredyty odpozyczone bankom krajowym 128,1 97,5 24,0 19,9

Lokaty NBP wyrazone w walutach obcych w bankach krajowych charaktery-
zowaly sie tendencjg spadkowa. Na koniec grudnia 1998 r. stanowity 76% na-
leznosci w walutach obcych od instytucji krajowych, zas rok pdzniej — mimo no-
minalnego spadku, ich udziat w omawianych nalezno$ciach wzrést do 80,1%.

W 1999 r. pozostate aktywa wzrosty 0 65,2% i w konsekwencji ich udziat
w strukturze ogolnej sumy aktywéw wzrést 0 0,9 pkt. proc.

Ksztattowanie sie pozostatych aktywoéw oraz ich udziat w ogélnej kwocie
tego skfadnika aktywéw przedstawia tabela 15.

Tabela 15. Stan i struktura pozostaltych aktywow w latach
1998-1999

Wyszezeg6lnienie Stan na: Struktura
31Xl 31 X1l 31Xl 31 X1
1998 1999 1998 1999
w min zt w %
Pozostate aktywa 23615  3.902,2 100,0 100,0
z tego:
— srodki trwate i $rodki trwafe w budowie 561,9 646,7 23,8 16,6
—rdznice z wyceny 260,6 1.454,6 11,0 37,3
— rozliczenie z tytutu kredytu libijskiego 3319 372,2 14,1 9,5
— rozne rozliczenia zagraniczne 258,4 263,5 10,9 6.8
— finansowy majatek trwaty 120,9 213,0 5,1 5,5
— rozrachunki z tytutu sprzedazy majatku finansowego  161,2 161,2 6.8 4,1
— rozliczenia miedzyokresowe czynne 39 556,0 0,2 14,2
—inne 662,7 235,0 28,1 6,0

0 wysokosci stanu pozostatych aktywoéw i zmianach zachodzacych w cig-
gu roku zadecydowata gtéwnie wysoko$¢ réznic z wyceny. Decydujgcy wptyw
na zmiane omawianej pozycji aktywdw miat wzrost kosztéw do rozliczenia
z tytutu spadku wartosci rynkowej zagranicznych diuznych papieréw warto-
Sciowych emitowanych przez zagraniczne banki centralne i rzady. Istotny
wzrost — zaréwno nominalny, jak i strukturalny — wykazaty réwniez rozliczenia
miedzyokresowe czynne, ktdre zwiekszyly sie 552,1 min zt, osiggajac w struk-
turze pozostatych aktywow udziat 14,2%.
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Pasywa

Wykres 8. Zmiany w strukturze pasywow
NBP w latach 1997-1999
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1997 1998 1999

Pieniagdz gotéwkowy w obiegu

Dtuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu
Zobowiazania w walucie polskiej i w walutach obcych
Inne pasywa

= Fundusze rezerwy

Wynik finansowy

Na stan rozliczei miedzyokresowych czynnych miaty przede wszystkim
wplyw nastepujace elementy:

—rozliczenia miedzyokresowe kosztow operacji finansowych w walucie
polskiej, dotyczace kosztéw do rozliczenia z tytutu odsetek do zaptacenia
od obligacji NBP wyemitowanych w zwigzku z obnizeniem stop rezerwy
obowiazkowej,

— wzrost rozliczer miedzyokresowych kosztéw w walutach obcych, wyni-
kajacy gtownie ze wzrostu kosztéw do rozliczenia z tytutu depozytow
w walutach obcych (z przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych),

— wzrost rozlicze miedzyokresowych z tytutu naliczonych niezaptaconych
odsetek od depozytéw bankowych; rozliczenia te dotyczyty odsetek na-
liczonych od lokat terminowych Ministerstwa Finansow.

Znaczacg pozycjg w pozostatych aktywach sg réwniez srodki trwate i srodki
trwate w budowie. Ich stan na koniec grudnia 1999 r. wynidst 646,7 min zt, co
oznacza wzrost o 15,1%. Warto$¢ rzeczowego majatku trwatego wzrosta przede
wszystkim w zwigzku z przekazaniem do uzytku $rodkéw trwatych w wyniku za-
konczenia zadan inwestycyjnych oraz dokonanego zakupu $rodkéw trwatych.

Po stronie pasywnej najwyzszym udziatem — 29,6% sumy bilansowej — cha-
rakteryzuje sie pienigdz gotdwkowy w obiegu. W poréwnaniu z 31.12.1998 .
udziat ten wzrést o 3,7 pkt. proc.

Fundusze i rezerwy zwiekszyty swoj udziat w pasywach ogdtem o 5,1 pkt.
proc., 2 19,2% na koniec 1998 r. do 24,3% na 31.12.1999 r., gféwnie w wy-
niku wzrostu rezerwy na pokrycie zmian kursu ztotego do walut obcych, ktorej
udziat zwiekszyt sie z 18,0% w 1998 r. do 23,3% w 1999 r. Najwyzszy spa-
dek udziatu w strukturze pasywdéw odnotowano w pozycji ,zobowigzania
w walucie polskiej”: 0 6,3 pkt. proc. (z 21,7% w 1998 r. do 15,4% w 1999 r.),
przede wszystkim w zwigzku ze spadkiem standw na rachunkach biezgcych
bankdw krajowych.

Znaczne obnizenie udziatu w strukturze bilansu zaobserwowano takze
w pozydji ,dtuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu”, ktérych udziat spadt
2 21,7% w 1998 r. do 16,8% w 1999 r., tj. 0 4,9 pkt. proc.

Zmiany w strukturze pasywdéw NBP w latach 1997-1999 przedstawia wy-
kres 8.

Pienigdz gotéwkowy w obiegu jest podstawowym skiadnikiem pasywow
NBP. Na koniec 1999 r. jego udziat w sumie bilansowej wynosit ogdtem
29,6% i w pordwnaniu z 1998 r. wzrdst 0 3,7%. W ujeciu nominalnym zas pie-
nigdz gotdwkowy zwiekszyt sie 0 27,6% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Wysoki wzrost obiegu gotéwkowego wynikat gtéwnie z koniecznosci przygo-
towania sie bankéw do spodziewanego, zwiekszonego zapotrzebowania
klientéw zwigzanego z Problemem Roku 2000.

Znaczacy wplyw na ksztattowanie sie pasywédw w 1999 r. miat poziom
funduszy i rezerw. Podstawowg pozycjg tego skiadnika pasywow jest rezer-
wa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych. Na koniec 1999 r.
stanowifa ona 23,3% ogdlnej sumy bilansowej, w stosunku do stanu na ko-
niec 1998 r. jej wartos¢ nominalna wzrosta o 44,3%, a udziat w strukturze pa-
sywow zwiekszyt sie o 5,3 pkt. proc. O jej poziomie zadecydowat gtéwnie
wzrost kursu ztotego do dolara amerykanskiego: z 3,5040 zt w 1998 r. do
4,1483 zt w 1999 r,, oraz rozwigzanie rezerwy (w kwocie 675,6 min zf) zgod-
nie z wprowadzonymi w 1999 r. nowymi zasadami w sprawie tworzenia
i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zfotego do walut ob-
cych w NBP',

Na ogdlng kwote rezerwy skfadaty sie wyniki dokonywanej od 1991 r. wy-
ceny aktywow i pasywéw NBP w walutach obcych z zastosowaniem kursu
$redniego obowigzujgcego na dzien bilansowy. Wyniki te — w odniesieniu do
pieniedzy w walutach obcych i naleznosci w walutach obcych od instytucji za-
granicznych oraz innych naleznosci i zobowigzan w walutach obcych — zwiek-
szajg ich nominalng warto$¢, a jednoczesnie stanowig rezerwe, bedacy zabez-
pieczeniem ryzyka kursowego.

'® Uchwata RPP nr 11/1999 z dnia 16 czerwca 1999 r.
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Zobowigzania w walutach obcych stanowig w strukturze pasywow ogdtem
58% (w 1998 r. — 3,1%). Na 31.12.1999 r. osiggnety poziom wyzszy
0 106,3% w poréwnaniu z 1998 r. W sktad omawianej pozycji pasywow
wchodzg zobowigzania wobec instytugji krajowych oraz wobec instytucji za-
granicznych. Zmiana pierwszego z wymienionych sktadnikéw byta wypadkowa
wzrostu stanéw na rachunkach réznych w walutach obcych oraz spadku zobo-
wigzah w walutach obcych wobec budzetu panstwa, dotyczacych $rodkdw
zgromadzonych na rachunku dochodéw Polskiego Funduszu Stabilizacyjnego
i na rachunku dochodéw Funduszu Prywatyzacji Bankéw Polskich.

Podstawowg przyczyng zmian drugiego ze sktadnikéw zobowigzan w wa-
lutach obcych byt wzrost depozytéw w walutach obcych (z przyrzeczeniem od-
kupu dtuznych papieréw wartosciowych) o 4.438,9 min zt. Pozycja ta zwigza-
na jest z krétkoterminowymi depozytami, bedgcymi wynikiem przeprowadza-
nych na rynkach zagranicznych operacji typu repo i reverse repo.

Wielkos¢ i strukture przedmiotowg zobowiagzan w walutach obcych przed-
stawiono w tabeli 16.

Tabela 16. Zmiany stanow i struktury zobowigzan w walutach
obcych w latach 1998-1999

Wyszczegolnienie Stan na: Zmiany Struktura
31X 31 X1 31X 31 X1
1998 1999 1998 1999
w min zI w %
Zobowigzania w walutach obcych 4.126,0 8.510,9 43849 1000 100,00
Zobowigzania wobec instytucji
krajowych 528,7 472,6 -56,0 12,8 55
z tego:
— wobec budzetu panstwa 480,1 3171 -163,0 11,6 3,7
— rachunki rézne 48,6 155,6 107,0 1,2 1,8
Zobowigzania wobec instytucji
zagranicznych 3.597.3 8.038,3 4441,0 87,2 94,5
w tym:

— depozyty w walutach obcych
(z przyrzeczeniem odkupu dtuznych
papieréw wartosciowych) 3.123,0 7.570,9 4.438,9 75.7 89,0

Ksztattowanie sie kolejnej pozycji pasywéw — zobowigzan w walucie pol-
skiej — oraz ich strukture przedstawiono w tabeli 17.

Tabela 17. Zobowiazania w walucie polskiej w latach 1998-1999

Wyszczegolnienie Stan na: Zmiany Struktura
31 X 31 XIl 31 Xl 31 XIl
1998 1999 1998 1999
w min zI w %
Zobowigzania w walucie polskie] 28.493,1 22.607,1 -5.886,0 1000  100,0
z tego:

— zobowigzania wobec bankéw

krajowych 20.812,7 94353 -11.377,4 73,0 41,7
— zobowigzania wobec sektora

rzadowego 2.388,2 4.937,9 2.549,7 8,4 21,9
— zobowigzania wobec instytucji

krajowych 1.105,3 1.783,8 678,5 39 79
— zobowigzania wobec instytucji

zagranicznych 4.186,9 6.450,1 2.263,2 14,7 28,5

Prawie 100% zobowigzan z tytutu depozytéw bankéw krajowych przypa-
dto w 1999 r. na $rodki zgromadzone na rachunkach biezgcych. Wptyw na po-
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ziom tej pozycji pasywow miat fakt, iz od 30 wrzesnia nastgpito ujednolicenie
stopy rezerwy obowigzkowej na poziomie 5% od wszystkich depozytow,
a uwolnione w wyniku tej operacji $rodki zostaty zaangazowane przez banki
w wyemitowane przez NBP obligacje, ktore powiekszyty pozycje ,Diuzne pa-
piery wartosciowe NBP w obiegu”.

Zobowigzania wobec sektora rzgdowego na koniec grudnia 1999 r. by-
ty 0 2,5 mld zt wyzsze w poréwnaniu z ich stanem na koniec 1998 r. Pod-
stawowa przyczyng wzrostu wartosci omawianych zobowigzan byt wyzszy
stan $rodkéw biezacych o 1.953,7 min zt oraz lokat terminowych budzetu
panstwa o 602,3 min zf. Zwiekszenie stanu $rodkéw budzetu paristwa
1999 r. wynikato przede wszystkim ze spadku wydatkéw na obstuge dtu-
gu zagranicznego i wydatkéw dysponentéw $rodkéw budzetowych. Po-
nadto, na poziom omawianego skfadnika pasywoéw miat réwniez wptyw
Problem Roku 2000, ktéry przyczynit sie do tendencji zamykania rozrachun-
kéw pienieznych w 1999 r., powodujgc tym samym wzrost stanéw na ra-
chunkach.

Zobowigzania wobec instytucji krajowych wzrosty w ciggu 1999 r. w uje-
ciu nominalnym o 61,4%, gféwnie w wyniku Problemu Roku 2000.

Wzrost kwoty zobowigzar wobec instytucji zagranicznych spowodowany
byt przede wszystkim zmiang wysokosci depozytu Miedzynarodowego Fundu-
szu Walutowego. Wynikato to z podwyzszenia kwoty cztonkowskiej w MFW
0 1.309,9 min zt oraz wycena posiadanych depozytéw MFW.

Dtuzne papiery wartosciowe NBP w obiegu s3 to bony pieniezne NBP oraz
obligacje NBP, ktorych warto$¢ na koniec 1999 r. spadfa 0 13,6%. W 1998 r.
w skfad papieréw dfuznych NBP wchodzity jedynie bony pieniezne NBP, nato-
miast na koniec 1999 r. wiekszg czes¢ tej pozycji stanowity obligacje NBP wy-
emitowane w celu absorpgji $rodkéw uwolnionych w wyniku obnizenia stop
rezerwy obowigzkowej. Stanowity one 16,8% sumy bilansowe] ogétem, tj.
0 4,9 pkt. proc. mniej nizw 1998 r.

W zamian za $rodki pieniezne uwolnione w wyniku obnizenia stopy rezer-
wy obowigzkowej NBP wyemitowat 6-, 7-, 8-, 9- i 10-letnie obligacje. Zostaty
one oprocentowane na poziomie rownym inflacji; s zarejestrowane w Krajo-
wym Depozycie Papieréw Wartosciowych i nie mogg by¢ przedmiotem obrotu
na rynku wtérnym. W sytuacji braku ptynnosci w systemie bankowym NBP be-
dzie mogt dokona¢ wezesniejszego wykupu obligadji, uzupetniajgc w ten spo-
sob ptynnosc.

Ksztattowanie sie wysokosci zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych NBP byto w ciggu roku zréznicowane i zalezato od skali prze-
prowadzonych operacji otwartego rynku.

Wysoko$¢ omawianego sktadnika pasywow NBP zestawiono w tabeli 18.

Tabela 18. Dluzne papiery wartoSciowe NBP

Wyszczegélnienie Okres
31Xl 3110 30VI 30 IX 31X
1998 1999 1999 1999 1999
Dluzne papiery wartosciowe NBP  28.575,5 27.429,6 22.583,5 30.874,0 24.694,0
- bony pieniezne NBP 28.575,5 27.429,6 22.583,5 17.839,4 11.133,0
- obligacje NBP - - - 13.034,6 13.561,0

Inne pasywa na koniec 1999 r. uksztattowaly sie na poziomie 9.520,6 min
zt; w ciggu roku sprawozdawczego spadly o 888,1 min zf. Ich udziat w pasy-
wach ogdtem NBP zmniejszyt sie z 7,9% w 1998 r. do 6,5% w 1999 r. Do naj-
istotniejszych skiadnikow tej pozycji pasywow nalezy zaliczy¢:

— rozliczenia miedzyokresowe,

— roznice z wyceny.

Rozliczenia miedzyokresowe sg sumg kilku sktadnikéw, a ich dominujaca
pozycjg, stanowigcg 73% ogdtu rozliczen, sg odsetki nalezne od kredytéw re-
finansowych i od zadfuzenia przeterminowanego od tych kredytéw. Ich stan na
31.12.1999 r. wyniést 4.607,6 min zt.
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Wynik finansowy
dziatalnoSci NBP

Podstawowe wielkosci

Kolejng pozycja, réwnie istotng z punktu widzenia udziatu strukturalnego,
sg przychody nalezne z tytutu zagranicznych dtuznych papieréw wartosciowych
w walutach obcych, emitowanych przez banki centralne i rzady. Stanowi ona
prawie 16% ogoétu omawianego skfadnika pasywéw i wyniést 995,4 min zt
i wzrést w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 141,6 min zt.

Pozostate zobowigzania odnoszg sie do przychodéw naleznych od papie-
row wartosciowych, zagranicznych i krajowych, oraz lokat w walutach obcych
w bankach zagranicznych. Stan tych pasywdw spadt o ponad 29,5% w odnie-
sieniu do papierdéw krajowych i 0 31,7% w odniesieniu do papieréw zagranicz-
nych. Przychody nalezne od lokat w walutach obcych w bankach zagranicz-
nych wzrosty 0 205,2 min zt, tj. 0 254,9%.

Roznice z wyceny, obejmujgce przychody przysztych okresoéw z tytutu wy-
ceny sald aktywoéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, na koniec
okresu sprawozdawczego wyniosty 3.180,1 min zt i byty o blisko 9,5% nizsze
nizw 1998 r.

W 1999 r. dziafalnos¢ NBP zamkneta sie dodatnim wynikiem finansowym
w wysokosci 2.297,5 min zt, przewyzszajacej zardwno jego wielko$¢ osiggnie-
tg przed rokiem, jak i zaplanowang na 1999 r.

Wahania wyniku finansowego Narodowego Banku Polskiego sg rezulta-
tem realizacji ustawowych zadan, w tym dazenia do osiggniecia stabilnego po-
ziomu cen w zmieniajacych sie warunkach. Odchylenia od poziomu zrealizo-
wanego w poprzednim roku, a takze od poziomu planowanego wynikajg z ko-
niecznosci dostosowywania instrumentéw polityki pienieznej zaréwno do
zmieniajacej sie sytuacji gospodarczej, jak i warunkéw zewnetrznych, zwigza-
nych z globalizacjg gospodarki.

Poziom zysku oraz jego przyrost w stosunku do poprzedniego roku wyzna-
czyly przede wszystkim ponizsze czynniki:

— rozmiary emisji bonéw pienieznych NBP, ktére — w wyniku znacznej re-
dukdji skali nadptynnosci systemu bankowego w ciggu ub.r. — uksztatto-
waly sie ponizej wykonania w 1998 r. Znaczace obnizenie sie $redniego
salda bonéw (w cenach sprzedazy wynosito ono w grudniu 1999 r.
14.059 min zt, wobec 27.886 min zt przed rokiem) byto przede wszyst-
kim rezultatem dziatan, zmierzajgcych do stopniowego uptynnienia kur-
su ztotego. W wyniku likwidacji mechanizmu fixingu transakcyjnego
efekty ptynnosciowe zmian sytuacji na rynku walutowym zostaly zasta-
pione przez efekty kursowe. NBP zaniechat skupu walut na rynku, sprze-
dajac jednak nadal waluty obce na obstuge zadfuzenia zagranicznego
kraju. W ten sposdb nie tylko zahamowano dotychczasowy proces nara-
stania rezerw oficjalnych brutto, ale tez uruchomiono proces przeciwny.
Rezerwy oficjalne brutto przestaty odgrywac decydujacg role w ksztatto-
waniu ptynnosci na krajowym rynku pienieznym.

— zmiany w wysokosci i strukturze rezerw oficjalnych brutto, znacznie od-
biegajace od wykonania sprzed roku. W ciggu 1999 r. stan rezerw obni-
2yt sie 0 1,9 mld USD (w 1998 r. wzrést 0 6,7 mld USD), do wysokosci
25,5 mld USD w koncu grudnia.

Czynnikami, decydujgcymi o uksztattowaniu sie poziomu wyniku finanso-
wego powyzej zatozonego w planie — obok wspomnianej redukgji skali nad-
ptynnosci systemu bankowego, oznaczajgcej mniejsze zaangazowanie ze stro-
ny NBP w emisje bonéw pienieznych NBP, a w konsekwendji zdecydowane ob-
nizenie kosztéw z tytutu ich dyskonta — byty réwniez m.in.

— wejscie w zycie, z dniem 1 lipca 1999 r., przepiséw uchwaty nr 11/1999
Rady Polityki Pienieznej z dnia 16 czerwca 1999 r. w sprawie zasad two-
rzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego
do walut obcych;

—wyzszy od zaktadanego $redni kurs ztotego do dolara; wynidst on 4,0
Zi/USD, wobec planowanego — 3,67 z{/USD.

Na wielkos¢ zysku osiggnietego w 1999 r. wptynety takze koszty dziafania

banku, ksztattujgc sie ponizej zatozen planu (0 76,2 min z, tj. 0 9,1%).

Rozmiary przychodéw i kosztéw NBP oraz ich gtéwne Zrédta, a takze ich

dynamike i stopien realizacji planu ilustruje tabela 19.
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Przychody banku

Tabela 19. Przychody i koszty NBP

Wyszczegélnienie 1998 1999
wykonanie plan wykonanie
w min zt 1998 = 100 plan = 100

Przychody ogétem 7.657,7 7.520,6 8.600,5 112.3 1144
w tym z tytutu:

papieréw wartosciowych 4.969,2 5.320,4 5.701,5 114,7 107,2

w tym:

— zagranicznych 3.591,2 4.205,5 4.157,7 115,8 98,9

Koszty ogélem 6.990,5 7.399,4 6.303,0 90,2 85,2
w tym z tytutu:

operacji otwartego rynku 5.289,8 5.336,0 2.818,3 53,3 52,8

Zysk 667,2 121,2 2.297,5 3443 1.895,6

Po stronie przychoddw, podobnie jak w latach ubiegtych i zgodnie z zato-
zeniami planu, podstawowym ich zrédtem byty wptywy z obrotu papierami
wartosciowymi. W strukturze globalnych przychodéw stanowity one 66,3%
(przed rokiem 64,9%). Udziat wptywéw z zagranicznych papieréw wartoscio-
wych w ogélnej kwocie przychodéw wynosit 48,3% (przed rokiem 46,9%),
a z krajowych papieréw wartosciowych — tak jak przed rokiem — 18,0%.

Po stronie kosztéw decydujacy wptyw na uksztattowanie sie ich poziomu
miaty koszty operacji otwartego rynku, stanowigce w 1999 r. rdwnowartos¢
kosztéw emisji bonow pienieznych NBP. W strukturze ogétu kosztéw udziat
kosztéw z tytutu dyskonta tych bonéw wyniést 44,7%, wobec planowanego
72,1% i 69,9% przed rokiem.

Przychody NBP uksztattowaty sie w 1999 r. w wysokosci 8.600,5 mIn zt i byty
wyzsze zardwno od wielkosci uzyskanej w 1998 r. (0 12,3%), jak i wielkosci
zaplanowanej (0 14,4%).

Poziom podstawowych pozycji przychodéw w uktadzie rodzajowym
w 1999 1., na tle zatozen planu i wynikéw sprzed roku, przedstawia tabela 20.

Tabela 20. Przychody wedlug rodzajow

Wyszczegélnienie 1998 1999
wykonanie plan wykonanie
w min zt 1998 = 100 plan = 100
Przychody ogétem 7.657,7 7.520,6 8.600,5 112.3 1144
z tego:
— odsetki otrzymane 1.220,6 1.692,2 1.292,2 105,9 76,4
— wplywy z papieréw
wartosciowych 4.969,2 5.320,4 5.701,5 114,7 107,2
— prowizje i opfaty 14,2 4,0 10,8 76,1 270,0
— pozostate przychody 1.453,7 504,0 1.596,0 109,8 316,7

0 wielkosci globalnych przychodéw NBP w 1999 r. — o czym wspomnia-
no wyzej — zadecydowaly przychody z papieréw wartosciowych, stanowigce
sume przychoddw uzyskanych z zagranicznych papieréw wartosciowych
(72,9% ogotu tej grupy przychoddw) oraz réznego rodzaju krajowych papie-
row wartosciowych (27,1%).

Przychody z zagranicznych papierdw wartosciowych (fgcznie z wptywami
z lokat z przyrzeczeniem odkupu zagranicznych papieréw wartosciowych) byty
wyzsze 0 15,8% w poréwnaniu z poprzednim rokiem i osiggnety poziom zbli-
zony do przyjetego w planie rocznym. Przychody z zagranicznych papieréw
wartosciowych wyniosty 3.759,5 min zi, tj. 90,4% ogdtu omawianej grupy
przychoddw, natomiast wptywy z lokat zabezpieczonych papierami zrealizo-
wano w wysokosci 398,2 min zt, tj. 9,6% ogotu omawianych przychoddw.
W poréwnaniu z wynikami sprzed roku wptywy uzyskane z papieréw warto-
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Sciowych byly wieksze 0 1.501,3 min zt, natomiast z lokat — mniejsze 0 934,8
min zt.

Bezposredni wptyw na uksztattowanie sie wielkosci omawianej grupy przy-
choddw miat osiggniety w 1999 r., poziom rezerw oficjalnych brutto oraz ich
struktura inwestycyjna. W 1999 r. w papierach wartosciowych ulokowano
$rednio 72,6% rezerw, wobec 56,4% przed rokiem. Sredni udziat lokat z przy-
rzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych wyniést natomiast 1,4%, wobec
21,4% w poprzednim roku (w planie przyjeto odpowiednio: 59,7% i 13,8%).

Przychody z krajowych papieréw wartosciowych uksztattowaty sie w wy-
sokosci 1.543,8 min zt, przekraczajacej 0 12,0% ich wielkosci sprzed roku oraz
0 38,5% kwote planowang.

Najwyzsze przychody z papieréw krajowych, znajdujgcych sie w portfelu
NBP, uzyskano w 1999 r. — tak jak przed rokiem — z tytutu odsetek od obliga-
¢ji wyemitowanych przez Ministra Finanséw w 1994 r. na pozyskanie $rodkdw
przeznaczonych na wdrozenie umowy z bankami komercyjnymi, zrzeszonymi
w Klubie Londynskim. Wptywy te — 815,5 min zf — byty wyzsze niz przed ro-
kiem o 1,4% i przekraczaly zatozenia planu 0 27,8%.

Zgodnie z warunkami emisji tych obligacji, kupony odsetkowe podlegaty
wykupowi trzykrotnie w ciggu roku, poczgwszy od 1995 r. Wysoko$¢ oprocen-
towania tych obligacji determinowata srednia stopa procentowa kredytu lom-
bardowego z okresu miedzy terminami wykupu kuponéw odsetkowych.

W wyniku przeprowadzonej w dniu 29 grudnia 1999 r. konwersji na-
leznosci NBP od budzetu panstwa obligacje te zostaty zamienione na zero-
-kuponowe obligacje skarbowe. NBP otrzymat odsetki od obligacji KL, na-
lezne do dnia realizacji konwersji, co zdecydowato o uzyskaniu tacznych
przychodéw odsetkowych, przewyzszajacych wielkos$¢ planowang oraz
sprzed roku.

W 1999 r. poziom przychoddéw z tytutu odsetek byt o okoto 6% wyzszy
w poréwnaniu z poprzednim rokiem, ale uksztattowat sie ponizej przyjetego
w planie rocznym (0 23,6%).

Wielkos¢, dynamike i stopien realizacji planu przychodéw odsetkowych
w 1999 r. ilustrujg dane w tabeli 21.

Tabela 21. Przychody odsetkowe

Wyszczegolnienie 1998 1999
wykonanie plan wykonanie
w min zt 1998 = 100 plan = 100

Przychody odsetkowe ogétem  1.220,6 1.692,2 1.292,2 105,9 76,4
z tego od:

a) lokat 904,0 1.102,1 680,8 753 61.8
z tego:

— w bankach zagranicznych ~ 765,2 909,8 657,9 86,0 72,3

— w bankach krajowych 138,8 192,3 22,9 16,5 11,9

b) kredytow 316,6 590,1 6114 193,1 103,6

0 rozmiarach przychoddw z odsetek zadecydowaty odsetki od lokat ztozo-
nych w bankach zagranicznych. Stanowity one 50,9% ogdtu przychodéw od-
setkowych, lecz nie osiggnety poziomu zatozonego w planie rocznym. Byty one
mniejsze zaréwno w stosunku do przychodéw planowanych, jak i uzyskanych
przed rokiem. Znaczacy wplyw na uksztattowanie sie wielkosci tych przycho-
dow odsetkowych miaty — tak jak w przypadku przychodéw z zagranicznych
papieréw wartosciowych — osiggniety w 1999 r. poziom rezerw dewizowych
oraz ich struktura inwestycyjna.

Wptywy odsetkowe z tytutu lokat w bankach krajowych uzyskane w wyso-
kosci 22,9 min zt, nizszej w stosunku do wielkosci otrzymanej przed rokiem
(0 83,5%)" oraz od zafozonej w planie rocznym (o 88,1%). Niski stopief wy-
konania planu omawianych przychodéw odsetkowych byt rezultatem niezreali-

"W 1998 r. NBP otrzymat odsetki w walutach obcych od lokat w tych bankach (72,3 min zt).
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Wykres 9. Struktura przychodéw NBP
w latach 1998-1999
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zowania wplywdw z odsetek w walutach obcych od lokat w bankach krajo-
wych, zaplanowanych w wysokosci 170,0 min zt.

W 1999 r. NBP uzyskat odsetki w ztotych od lokat walutowych w kwocie
nizszej niz w poprzednim roku. Oprocentowanie lokat jest naliczane wedtug
szedciomiesiecznej stopy LIBOR.

Na ogoIng kwote odsetek od kredytdw, w wysokosci 611,4 min zt, ztozy-
ty sie przede wszystkim odsetki otrzymane od bankéw krajowych (96,4%).
W strukturze przychodéw z odsetek od kredytéw najpowazniejszy udziat
(89,5%) miaty odsetki od kredytow refinansowych na inwestycje centralne. Ich
wielko$¢ uksztattowata sie na planowanym poziomie i obejmowata odsetki
skapitalizowane w latach ubiegtych, otrzymane w ratach kapitatowych, sptaco-
nych przez banki zgodnie z zawartymi umowami (46,3% ogétu odsetek) oraz
odsetki biezace, naliczone w okresach kwartalnych od zadfuzenia w okresie
splaty (53,7% ogotu odsetek).

Wptywy z tytutu prowizji i optat wyniosty 10,8 min zt i byty mniejsze niz
przed rokiem, natomiast wyzsze w poréwnaniu z planowanymi. Przychody te
stanowity 0,1% ogétu przychodéw i nie mialy znaczacego wptywu na
uksztattowanie sie poziomu globalnych przychodéw Narodowego Banku
Polskiego.

Znaczaca pozycje w strukturze globalnych przychodéw stanowity pozosta-
te przychody. Udziat tej grupy wptywdéw wynidst 18,6%, a ich wielkos¢ prze-
kroczyta zatozong w planie rocznym o 216,7%, ksztattujgc sie na poziomie
wyzszym anizeli przed rokiem.

W tabeli 22 przedstawiono gtéwne sktadniki, ksztattujgce poziom omawia-
nych przychodéw w 1999 r., na tle poprzedniego roku i zatozen planu.

Tabela 22. Pozostale przychody

Wyszczegélnienie 1998 1999
wykonanie plan wykonanie
w min zt 1998 = 100 plan = 100
Pozostate przychody ogdtem 1.453,7 504,0 1.596,0 109,8 316,7

7 tego z tytutu:
— rozwiazania rezerwy na ryzyko
zmian kursu zfotego
do walut obcych - - 670,2 X X
— rozliczenia réznic kursowych ~ 709,9 443,4 5359 75,5 120,9
— rozwigzania odpisow

aktualizujgcych wartos¢

aktywow 666,8 - 294,2 44,1 X
— odsetek od jednostek

rozrachunkowych 17.4 17,4 27,9 160,3 160,3
— akdji i udziatow 8,5 7,0 234 275,3 3343
—inne 51,1 36,2 44,4 86,9 122,7

0 wielkosci tej grupy przychoddéw zadecydowaty:

— nieplanowane przychody z rozwigzania czesci rezerwy na pokrycie ryzy-
ka zmian kursu ztotego do walut obcych;

— nieplanowane przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ ksiegowa aktywow, dotyczacych przede wszystkim odpiséw do-
konanych na naleznosci z tytutu lokat za granicg i weksli Pierwszego Ko-
mercyjnego Banku SA w Lublinie;

— przychody z rozliczenia réznic przy wycenie sald zrealizowanych operadji
z tytutu naleznosci NBP wyrazonych w walutach obcych. Byto to zwigza-
ne przede wszystkim z wykupem kolejnych rat paristwowych obligadji
nominowanych w USD, wyemitowanych w 1991 r., oraz kolejng sptatg
lokat NBP w Banku Handlowym w Warszawie SA.

Strukture przychodéw NBP w ukfadzie rodzajowym, w latach 1998-1999,

ilustruje wykres 9.
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Koszty banku

Koszty dziatalnosci NBP w 1999 r. uksztattowaty sie w wysokosci 6.303,0 min zt,
czyli 0 14,8% nizszej od kwoty zatozonej w planie oraz 0 9,8% mniejszej od
kosztéw poniesionych przed rokiem.

Rozmiary kosztéw w ukfadzie rodzajowym, na tle roku poprzedniego i za-
tozen planu, przedstawia tabela 23.

Tabela 23. Koszty w ukladzie rodzajowym

Wyszczegolnienie 1998 1999
wykonanie plan wykonanie
w min zt 1998 = 100 plan = 100
Koszty ogoétem 6.990,5 7.399,4 6.303,0 90,2 85,2
z tego:
— odsetki zaptacone 766,2 409,9 3131 40,9 76,4
— koszty obstugi papierow
wartosciowych 5.402,0 6.006,0 3.334,7 61,7 55,5
— prowizje i oplaty 29,9 30,0 16,2 54,2 54,0
— koszty dziatania banku 542,8 8353 759,1 139,8 90,9
— pozostate koszty 249,6 118,2 1.879,9 753,2 1.590,4

0 poziomie kosztdw i stopniu realizacji planu zadecydowaty koszty obstu-
gi papieréw wartosciowych. Ich poziom — podobnie jak w poprzednim roku —
wyznaczyty koszty dyskonta bonéw pienieznych NBP, oferowanych bankom
w zwigzku z koniecznoscig absorpcji ptynnosci systemu bankowego.

Koszty emisji bondw pienieznych NBP wyniosty 2.818,3 min zi, co stano-
wifo 84,5% ogotu kosztéw obstugi papieréw wartosciowych. Uksztaftowaty
sie one na poziomie nizszym o ponad 40% w stosunku do wielkosci planowa-
nej i zrealizowane] przed rokiem.

W ciggu ubiegfego roku — jak podano w czesci przedstawiajgcej podsta-
wowe wielkosci wyniku finansowego NBP — nastapifa znaczna redukcja skali
nadptynnosci. Stan bondw pienieznych w obiegu (wedfug wartosci nominal-
nej) wynidst na koniec grudnia 11.133,0 min zt, co oznacza spadek 0 17.442,5
min zt w stosunku do konca 1998 r.

Na pozostate koszty obstugi papieréw wartosciowych ztozyly sie:

— odsetki od depozytéw zabezpieczonych zagranicznymi papierami warto-
sciowymi, z udzielonym przyrzeczeniem ich odkupu, ktérych wysokos¢ —
283,9 mIn zt — nie osiggneta zaréwno poziomu przyjetego w planie rocz-
nym, jak i poziomu sprzed roku,

— koszty z tytutu spadku wartosci rynkowe] zagranicznych papieréw war-
tosciowych, zakupionych w latach 1993-1999; wyniosty one 232,5 min z1,
ksztaftujac sie na nieco nizszym poziomie, niz zaplanowano.

Koszty odsetkowe w 1999 r. byly mniejsze 0 59,1% w poréwnaniu z ich
wielkoscig sprzed roku oraz 0 23,6% w poréwnaniu z planem rocznym. Kosz-
ty te w 99,6% dotyczyly odsetek zaptaconych od srodkéw zdeponowanych
w NBP, gtéwnie na rachunkach terminowych.

Dominujacg pozycje w strukturze kosztéw odsetkowych stanowity odsetki
zapfacone budzetowi panstwa. Ich wysokos¢ wyniosta 222,6 min zt i byta
wieksza 0 12,1% anizeli w roku poprzednim, nizsza natomiast o 11,0% od za-
planowanej. Byty to przede wszystkim odsetki od $rodkéw budzetowych loko-
wanych w NBP, gféwnie na okresy krétkoterminowe, na mocy upowaznienia
wynikajacego z art. 108 Ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach pu-
blicznych.

Koszty z tytutu prowizji i opfat uksztattowaly sie na poziomie nizszym
0 46% w poréwnaniu z zatozonym w planie i w poprzednim roku. Stanowity
one 0,3% ogétu kosztéw NBP i nie miaty istotnego wptywu na ich poziom.

Koszty dziatania banku uksztattowaty sie ponizej zatozen planu (0 9,1%),
co dotyczyto takze wszystkich gtéwnych skfadnikow tych kosztéw. Obejmowa-
ty one koszty wynagrodzen pracownikéw (wraz z narzutami), koszty admini-
stracyjne oraz koszty amortyzadji.
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Wykres 10. Struktura kosztéw NBP w latach
1998-1999
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Rozmiary tych kosztéw, na tle poprzedniego roku i planu, ilustrujg dane
w tabeli 24.

Tabela 24. Koszty dzialania banku

Wyszczegélnienie 1998 1999
wykonanie plan wykonanie
w min zt 1998 = 100 plan = 100
Koszty dziafania banku ogétem 542,8 835,3 759,1 139,8 90,9
1) wynagrodzenia

z narzutami 282,5 3513 330,1 116,8 94,0

w tym:

narzuty na wynagrodzenia 102,7 63,7 59,2 57,6 92,9
2) koszty administracyjne 194,0 399,0 352,0 181,4 88,2
3) amortyzacja 66,3 85,0 71,0 116,1 90,6

Koszty wynagrodzen, facznie z narzutami, nie osiggnely zaplanowanego
poziomu. Nizsza od zafozen planu byta zaréwno wielkos¢ kosztéw wynagro-
dzen (0 5,8%), jak i kosztéw z tytutu narzutéw na wynagrodzenia (o 7,1%).
W globalnej kwocie kosztow NBP udziat kosztéw wynagrodzen wraz z narzu-
tami wynidst 5,2% (w 1998 r. 4,0%).
W poréwnaniu z poprzednim rokiem — i zgodnie z planowanym kierun-
kiem zmian — nastgpit znaczacy przyrost kosztéw wynagrodzen i spadek kosz-
tow narzutdw na wynagrodzenia. Przyrost kosztéw wynagrodzen wigzat sie
przede wszystkim z reformg systemu ubezpieczen spofecznych od 1 stycznia
1999 r., w wyniku ktérej ubruttowione zostaty miesieczne wynagrodzenia pra-
cownikéw. Spadek kosztéw narzutdw na wynagrodzenia wynikat za$ z podzia-
fu dotychczasowej sktadki na rzecz ubezpieczen spotecznych, opfacanej przez
NBP, na sktadke ptacong przez pracownika (ubruttowienie) i pracodawce.
W 1999 r. koszty administracyjne byty nizsze od zaplanowanych
(0 11,8%), lecz wyzsze od poniesionych przed rokiem (o 81,4%). Ich wielko$¢
— podobnie jak w poprzednim roku — wyznaczyly wydatki zwigzane z zakupem
znakéw pienieznych, stanowigce 57,7% ogdtu kosztéw administracyjnych
i 77,0% kosztow ustug materialnych.
Pozostate koszty przekroczyly zatozenia planu (blisko 16-krotnie), a takze
wielko$¢ sprzed roku (prawie 8-krotnie). Gtéwnymi ich skiadnikami byty:
— nieplanowane koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ ksiegowa
aktywow, ktére wyniosty 1.719,4 min zt i byty wyzsze 0 1.674,8 min zt
w poréwnaniu z poprzednim rokiem; koszty te prawie w catosci (99,7%)
byty zwigzane z obnizeniem sie wartosci ksiegowej obligacji skarbowych
o statym oprocentowaniu, otrzymanych w wyniku konwersji naleznosci
NBP od budzetu panstwa, przeprowadzonej w dniu 30 wrzesnia ub.r.;

— koszty z tytutu opfaty dokonanej na rzecz Bankowego Funduszu Gwaran-
cyjnego, ktérej wymiar dla NBP okreslono w Ustawie z dnia 9 kwietnia
1999 r. 0 zmianie ustawy o BFG oraz niektérych innych ustaw. Koszty te
—w wysokosci 40,0% optat rocznych ustalonych dla bankéw — wynio-
sty 135,6 min zt i byly wyzsze w stosunku do poprzedniego roku oraz
planu odpowiednio 0: 51,0% i 35,6%.

Strukture kosztéw NBP wedtug rodzajéw, w latach 1998-1999, ilustruje
wykres 10.

Poziom zysku osiggnietego w 1999 r., w wysokosci 2.297,5 min zt, wyznaczy-
ty rozmiary zrealizowanych przychodéw (8.600,5 min zt) i poniesionych kosz-
tow (6.303,0 min zf), determinowane przez réznorodne, omoéwione wyze]
czynniki.

W 1999 r. przychody NBP ksztattowaty sie nieréwnomiernie, osiggajac
wielkosci w granicach od 384,9 min zt w styczniu do 1.161,7 min zt w grud-
niu. Bardziej rownomierny byt rozktad kosztéw, ktére wynosity od 274,0 min zt
w listopadzie do 474,7 min zt w lutym, z wyjatkiem wrze$nia, w ktérym osigg-
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Wykres 11. Przychody, koszty i wynik fi-
nansowy NBP w 1999 r.
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nety poziom 2.115,5 min zt i wptynety na obnizenie wysokosci zysku 0 1.077,8
min zt. Nastapifo to gtéwnie w wyniku dokonania odpisu aktualizujgcego war-
tos¢ ksiegowa obligacji skarbowych, otrzymanych w zwigzku z konwersjg na-
leznosci od budzetu panstwa.

Ksztattowanie sie przychodow, kosztdw i wyniku finansowego NBP w po-
szczegdlnych miesigcach roku sprawozdawczego ilustruje wykres 11.

Zgodnie z Ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim,
z rocznego zysku bilansowego dokonywane sg odpisy na fundusz rezerwowy
(2,0%) i fundusz premiowy. Po zatwierdzeniu przez Rade Ministréw rocznego
sprawozdania finansowego NBP za 1999 r. pozostata czes¢ zysku podlega od-
prowadzeniu do budzetu panstwa.

Podziat zysku za 1999 r., na tle zatozen planu i roku poprzedniego, prezen-
tujg dane w tabeli 25.

Tabela 25. Podzial zysku NBP

Wyszczegolnienie 1998 1999
wykonanie plan wykonanie
w min zt 1997 = 100 plan = 100
Zysk ogélem 667,2 121,2 2.297,5 3443 1.895,6
z tego:
1) odpisy na fundusze wiasne NBP 64,8 37,4 84,0 129,6 2246
— rezerwowy 13,4 2,4 46,0 3433 1.916,7
— premiowy 51,4 35,0 38,0 73.9 108,6
2) nalezna wpfata do budzetu 602,4 83,8 2.213,5 367,4 2.641,4
w tym:
wplacone zaliczki 100,0

taczna kwota odpiséw z zysku na fundusze wiasne NBP stanowi 3,7%
osiggnietej wielkosci zysku. Pozostata jego czes¢ — 96,3%, tj. 2.213,5 min zt —
to kwota zysku podlegajaca odprowadzeniu do budzetu panistwa.
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Bilans pfatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Wykres 12. Migdzynarodowy wspolczynnik
plynnosci (relacja stanu rezerw oficjalnych
brutto do podazy pienigdza krajowego)
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Dane bilansu ptatniczego w ujeciu pfatniczym oraz wstepne dane Gféwnego
Urzedu Statystycznego dotyczace obrotéw handlowych wskazujg na pogtebia-
nie sie w 1999 r. nierdwnowagi zewnetrznej. Ujemne saldo rachunku obrotow
biezgcych byto wyzsze w stosunku do 1998 r. 0 4,7 mld USD. W warunkach

Tabela 26. Wybrane wskazniki bilansu platniczego na bazie
platnosci w latach 1997-1999

Wyszczegolnienie Ratio 1997 1998 1999

Saldo obrotéw biezacych

Produkt krajowy brutto
Saldo obrotéw towarowych i ustugowych

Produkt krajowy brutto
Eksport towardw i ustug

Import towaréw i ustug

Stan rezerw oficjalnych brutto .
4 w miesigcach 59 6,8 6,7
Import towaréw i ustug

Saldo zagranicznych inwestycji bezposrednich

Saldo obrotéw biezacych
Stan rezerw oficjalnych brutto

Podaz pienigdza krajowego
Stan rezerw oficjalnych brutto

Podaz pienigdza ogotem (M2)

Uwaga: PKB za 1998 i 1999 r. wedfug danych GUS (Biuletyn Statystyczny nr 2, marzec 2000 r.)

wolniejszego wzrostu gospodarczego relacja deficytu w obrotach biezgcych
w ujeciu ptatniczym do PKB wyraznie pogorszyta sie, osiggajgc poziom 7,5%
wobec 4,4% w 1998 r.

Analiza przyczyn zwiekszenia sie deficytu w obrotach handlowych wskazu-
je nato, Ze ma on w pewnej czesci charakter strukturalny. Polski eksport w du-
Zym stopniu oparty jest na wywozie produktéw podatnych na zmiany koniunk-
turalne na rynkach zagranicznych. Réwnoczes$nie nie zanotowano zmian, zaist-
niatych po kryzysie finansowym w Rosji, warunkéw wymiany towarowej z Ro-
sjg i Ukraing, co istotnie ograniczyto poziom eksportu. W tej sytuacji istotng
kwestig dla oceny réwnowagi bilansu ptatniczego byfa struktura naptywu ka-
pitatu zagranicznego. W 1999 r. obserwowano wzrost naptywu kapitatu za-
granicznego netto o ponad 20% w stosunku do 1998 r. i, co warto podkreslic,
dominowaty w jego strukturze inwestycje o charakterze diugoterminowym.
Niepokoj budzi jednak fakt, ze obnizyt sie poziom pokrycia deficytu obrotéw
biezgcych naptywem z tytutu inwestycji bezposrednich z okoto 75% w 1998 r.
do 56% w 1999 r. Oznacza to zwiekszenie finansowania deficytu naptywem
kapitatu o duzym stopniu wrazliwosci na zmiany stopy procentowej i kursu
zZotego.

Sposréd komponentéw rachunku biezgcego bilansu ptatniczego na bazie ptat-
nosci jedynie transfery biezace i niesklasyfikowane obroty biezgce wykazaty
w 1999 r. przewage wplywow nad wyptatami. Pozostate komponenty rachun-
ku biezgcego zamknety sie saldem ujemnym, przy czym zdecydowanie najgteb-
sze zanotowano w pfatnosciach towarowych (14.380 min USD). Wynikiem ta-
kiego uksztaftowania sie gféwnych komponentéw obrotéw biezgcych polskie-
go bilansu ptatniczego, sporzgdzanego na bazie pfatnosci, byt gteboki deficyt
tych obrotéw. Ujemne saldo obrotéw biezgcych na koniec 1999 r., w wysoko-
$ci 11.569 min USD, oznacza istotne pogorszenie wynikéw w stosunku do
1998 r., kiedy pozycja ta zamknefa sie deficytem w wysokosci 6.858 min USD.
Rowniez w relacji do PKB wielkos¢ deficytu obrotéw biezgcych zwiekszyta sie
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Wykres 13. Salda obrotéw biezacych
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z4,4% w 1998 1. do 7,5% w 1999 r."® Wzrost deficytu w stosunku do 1998 r.
wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia sie nadwyzki niesklasyfikowanych
obrotéw biezgcych 0 2.361 min USD oraz pogtebienia sie deficytu ptatnosci
ustugowych o 1.116 min USD.

Deficyt ptatnosci towarowych wyniost w 1999 r. 14.380 min USD, co
oznacza pogtebienie sie ujemnego salda w stosunku do 1998 r. o prawie 5%.
W ramach bilansu handlowego (wymiana towarowa) odnotowano niekorzyst-
ne zréznicowanie dynamiki wptywdw z eksportu oraz wyptat za import (spa-
dek wyptat importowych o 7,1% przy jednoczesnym znacznie silniejszym spad-
ku eksportu 0 12,5%). Obserwacja wptywow eksportowych i wyptat za import
w poszczegdlnych kwartatach 1999 r. wskazuje na pogtebianie sie niekorzyst-
nych tendencji. Wielkos¢ rejestrowanego platniczo eksportu w pierwszym
kwartale wyniosfa nieco ponad 7 mld USD. Juz w drugim kwartale ulegfa spad-
kowi 0 10,4% i dopiero w czwartym przyjeta wielkos¢ zblizong do pierwszego
kwartatu (6,8 mld USD). Tymczasem wyptaty za import (od poczatku znacznie
wyzsze niz wplywy z eksportu — w pierwszym kwartale wyniosty bowiem 9,8
mld USD) ulegty jedynie nieznacznemu spadkowi w drugim kwartale (o 1,9%),
aby juz w trzecim i czwartym kwartale konsekwentnie rosna¢ (kolejno o 4,8%
i 11,4%), osiagajac poziom 11,2 mld USD w czwartym kwartale.

Wplywy z tytutu eksportu towaréw w 1999 r. w poréwnaniu z 1998 r.
zmniejszyty sie 0 12,5%, tj. 0 3,8 mld USD. Przyczyn pogtebiajacego sie deficytu
polskiego bilansu handlowego upatrywac nalezy miedzy innymi w zatamaniu sie
eksportu do krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym szczegélnie do Rosji.
Wedtug danych GUS w 1999 r. Rosja uplasowata sie na 10 pozycji wsréd od-
biorcow polskich towardw (w 1998 r. zajmowata 2 pozycje)®. Eksport polskich
towardw do tego kraju w ujeciu dolarowym obnizyt sie 0 55,5%, przy jednocze-
snym wzroscie importu o 12,8%. Deficyt w wymianie towarowej z Rosjg wyniost
w 1999 r. prawie 2 mld USD, a udziat tego kraju w eksporcie ogétem zmniejszyt
sie25,6% w 1998 1. do 2,6% w 1999 r. Podobnie niekorzystne zjawisko doty-
czyto obrotéw handlowych z Ukraing. Analizujgc ogéiny wynik eksportu, mozna
stwierdzi¢, ze gdyby eksport do Rosji i Ukrainy w 1999 r. byt na poziomie z roku
1998, to zamiast spadku eksportu ogéfem o 2,9% nastgpitby jego wzrost
0 4,8%. Te fakty swiadczg o tym, ze odbudowa pozycji Polski na rynkach
wschodnich jest niezwykle trudna z uwagi na cechy strukturalne eksportu do tych
krajow. W tej sytuacji ocena wynikéw eksportu musi uwzgledniac te ogranicze-
nia.

Zatamaniu sie eksportu na rynki wschodnie nie towarzyszyta zwiekszona
dynamika eksportu do naszego gtéwnego partnera handlowego, Unii Europej-
skiej. Do gtéwnych tego przyczyn nalezy zaliczy¢ niekorzystng strukture towa-
rowg polskiego eksportu, szczegdlnie w poréwnaniu z naszymi gtéwnymi kon-
kurentami Czechami i Wegrami. Przyklfadowo grupa towaréw najwyzej prze-
tworzonych — maszyny, urzadzenia i sprzet transportowy (grupa SITC 7) — we-
dtug poréwnywalnych danych Eurostat stanowita w 1998 r. okoto 26,7% pol-
skiego eksportu do Unii, gdy w przypadku Wegier i Czech wskaznik ten wy-
niost odpowiednio 57,6% oraz 43,8%.

Wyptaty za import towaréw w 1999 r. wyniosty 40.727 min USD i zmniej-
szyly sie 0 7,1% w stosunku do 1998 r. Mimo spadku importu jego wielkos¢
rosta z kwartatu na kwartat, osiggajac w czwartym kwartale poziom zblizony
do analogicznego okresu 1998 r. Jednym z czynnikéw powiekszajgcych im-
port, mimo ogdlnego jego spadku, byt znaczny naptyw zagranicznych inwesty-
qji bezposrednich. Inwestycjom tym towarzyszyt transfer nowoczesnych tech-
nologii, wyrazajacy sie we wzroscie importu towaréw i ustug.

Na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego® dla 1999 r.,
mozna przyja¢, ze czynnikiem, ktéry pozytywnie wpltynat na wielkos¢ salda
ptatnosci towarowych, byty korzystne zmiany cen w eksporcie w stosunku do

' Dane o PKB wedtug Biuletynu Statystycznego GUS nr 2, marzec 2000.

'* Por. Obroty handlu zagranicznego ogétem i wedfug krajéw w okresie I-XII 1999 r., Wyniki osta-
teczne, GUS, Warszawa 2000.

* Informagja o sytuagji spofeczno-gospodarczej kraju. Rok 1999., GUS, Warszawa 2000, str. 79.
Dane za 10 miesiecy 1999 r.
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zmian cen w imporcie. Pozwolity one na uksztattowanie sie wskaznika terms
of trade na poziomie 101,2 (103,4 w 1998 r.). Relacje cen byty zdecydowanie
niekorzystne w wymianie handlowej z krajami Europy Srodkowo-Wschodnie]
(terms of trade na poziomie 93,7 w stosunku do 106,9 w 1998 r.). Natomiast
w wymianie z krajami Unii Europejskiej nie odnotowano w tym zakresie wiel-
kiej zmiany — utrzymat sie dos¢ korzystny wskaznik terms of trade na poziomie
101,8 (w stosunku do 102,9 w roku poprzednim).

Interesujgce zmiany wystapity w zakresie struktury walutowej pfatnosci to-
warowych. Najwieksza czes¢ ptatnosci, zardwno po stronie eksportu, jak i impor-
tu towarowego, dokonywana jest aktualnie w euro (odpowiednio 42% i 39%).
Waluty narodowe krajéw nalezacych do strefy euro miaty tgczny udziat w eks-
porcie na poziomie 11,6% a w imporcie 18,2%. Walutg, ktdra tracifa na eks-
pansji walut krajéw euro, byt dolar amerykanski, ktérego udziat w rozliczeniach
eksportu towarowego (36,2%) zmniejszyt sie o prawie 4 punkty procentowe
w stosunku do 1998 r. (w przypadku ptatnosci za import udziat dolaréw amery-
kanskich prawie nie ulegt zmianie, osiggajac w 1999 r. poziom 32,1%). Podkre-
$lenia wymaga fakt upowszechniania sie zfotego jako waluty wykorzystywanej
w rozliczeniach handlu zagranicznego. W 1999 r. 4,2% polskiego eksportu
i 3,4% importu byto rozliczanych w ztotych. Zmiany struktury walutowej pfatno-
$ci towarowych sg wynikiem postepujacej integracji gospodarki polskiej z kraja-
mi Unii Europejskiej, w tym w szczegolnosci z krajami Unii Walutowej.

W zakresie ptatnosci ustugowych nastgpito ponad trzykrotne pogorszenie
ujemnego salda z 1998 r. (508 min USD), ktére w 1999 r. osiggneto poziom
1.624 min USD. Deficyt ptatnosci ustugowych w 1999 r. byt spowodowany
znacznym zwiekszeniem sie wyptat z tytutu importu ustug (o 18%) przy jedno-
czesnym spadku wptywdw ustugowych (o 10%).

Decydujgce znaczenie dla uksztattowania sie ujemnego salda ustug miaty
wyplaty za import pozostatych ustug handlowych (1.615 min USD). Po stronie
eksportu kategoria ta przyniosta wptywy w wysokosci 1.155 min USD i zamk-
nefa sie ujemnym saldem w wysokosci 460 min USD. Obejmuje ona ptatnosci
dotyczace ustug posrednictwa handlowego, leasingu operacyjnego, ustug in-
Zynieryjnych, ustug doradztwa prawnego, rachunkowego itp. Znaczne, ujem-
ne saldo zanotowano réwniez w ptatnosciach w zakresie innych kategorii
ustug, np. praw do patentéw i opfat licencyjnych (-323 min USD), ustug bu-
dowlanych (-295 min USD) oraz ustug pocztowych, kurierskich i telekomunika-
cyjnych (-216 min USD). Zmiany w zakresie wymienionych powyzej rodzajow
ustug mozna wigzac z rozwijajacg sie dziatalnoscig zagranicznych inwestoréw
bezposrednich w Polsce, ktorej towarzyszy transfer technologii w postaci
zwiekszonego importu ustug.

Na uwage zastuguije takze malejace dodatnie saldo pfatnosci z tytutu ustug
transportowych (178 min USD w 1999 r.), ktdre pozostajg obecnie jedyng po-
zycjg w zakresie ustug, w ramach ktérej odnotowano w 1999 r. przewage wply-
wow nad wypfatami. Pogorszenie salda w tym zakresie moze swiadczy¢ o pew-
nej utracie pozycji konkurencyjnej polskich przedsiebiorstw transportowych. Pef-
na analiza tendencji w zakresie obrotéw ustugowych z zagranicg bedzie mozli-
wa po uzyskaniu informadji z bilansu ptatniczego na bazie transakji.

Saldo dochodéw, podobnie jak w 1998 r., byto ujemne i wyniosto 804 min
USD. Przed rokiem saldo to wynosito -568 min USD. W poréwnaniu z 1998 r.
nastapifo zmniejszenie zaréwno wptywoéw jak i wypfat z tytutu dochoddw.
Spadek wyptat wyniost 16,7% (z 3.244 do 2.703 min USD), natomiast spadek
wptywow byt bardziej znaczacy i wyniést 29,1% (z 2.676 do 1.899 min USD).

Najwiekszy udziat we wptywach miaty odsetki od diuznych papieréw war-
tosciowych, wynosit on 57%. Jest to istotna zmiana strukturalna w poréwna-
niu z 1998 r., gdy odsetki od dfuznych papieréw wartosciowych wyptacane
polskim podmiotom przez zagranicznych emitentéw stanowity 34% wptywow
z tytutu dochoddéw. Gros tej pozycji stanowity odsetki od dtugoterminowych
papieréw dfuznych. Bezwzgledny wzrost wptywdw z tego tytutu nie byt tak du-
2y, jednak na tle znacznego zmniejszenia wptywoéw z tytutu innych dochoddéw

" Mimo ze waluty narodowe krajéw nalezacych do strefy euro formalnie stanowig czes¢ euro, sq
nadal faktycznie wykorzystywane do dokonywania ptatosci w handlu zagranicznym.
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pozycja ta zyskata bardzo na znaczeniu. Istotnemu zmniejszeniu ulegly wpty-
wy z tytutu dochoddéw od pozostatych inwestycji, w szczegdlnosci od transak-
qji typu repurchase agreement oraz dochoddw od polskich inwestycji bezpo-
$rednich za granica. Po stronie wypfat dominowaty dochody wyptacone niere-
zydentom z tytutu pozostatych inwestycji, w tym przede wszystkim odsetki od
kredytéw otrzymanych przez podmioty polskie, stanowigce 36,3% ogdtu wy-
ptat (w 1998 r. — 28,1%). Znaczny udziat w tej pozycji wypfat z tytutu docho-
déw miaty odsetki zaptacone przez Rzad RP wierzycielom zrzeszonym w Klubie
Paryskim. Wyptaty te miaty decydujgcy wptyw na wysokos¢ ujemnego salda
dochodoéw bilansu ptatniczego.

Kolejnym waznym sktadnikiem wyptat z tytutu dochodow byty dywidendy
i odsetki wyptacane zagranicznym inwestorom portfelowym. W dochodach
tych inwestoréw dominowaty odsetki od polskich papieréw dtuznych. Stano-
wity one 27,7% ogdtu wyptat (24,9% w 1998 r.).

Natomiast wyptaty dywidend i odsetek dla zagranicznych inwestoréw bez-
posrednich stanowity 14,5% ogotu wyptat z tytutu dochodéw i wyniosty
w 1999 r. 393 min USD.

Saldo pozycji transfery biezace w 1999 r. byto dodatnie i wynosito 1.604
min USD, co pozytywnie wptyneto na saldo rachunku obrotéw biezacych. Jed-
nak dodatnie saldo transferéw biezgcych byfo nizsze niz w 1998 r., kiedy to
osiggneto poziom 1.942 min USD. Przyczyna lezy gtéwnie po stronie wply-
wow, ktére zmniejszyly sie z 2.543 min USD w 1998 r. do 2.209 min USD
w 1999 r., czyli 0 334 min USD. Najwiekszy spadek pod wzgledem wartosci
zanotowano w darach i pomocy bezzwrotnej dla sektora rzagdowego, bo o po-
nad 200 min USD (prawie 56% stanu z poprzedniego roku).

Wypfaty w tym czasie wzrosty minimalnie, bo tylko o 4 min USD. Badajac
strukture naptywu netto transferéw biezgcych, obserwujemy, ze okoto 18%
przypada na sektor rzgdowy, a reszta na pozostate sektory. W transferach bie-
zacych sektora rzagdowego gféwng role, podobnie jak rok wczesniej, odegra-
ty dary i pomoc bezzwrotna od rzadéw zagranicznych (pomimo ich znaczne-
go spadku wymienionego wyzej). Transfery biezgce pozostatych sektoréw zo-
staty zdominowane przez wpfaty z zagranicy na rachunki walutowe osob fi-
zycznych. Wpfaty te w rzeczywistosci odzwierciedlajg przede wszystkim prze-
kazy pieniezne Polakéw mieszkajgcych za granicg dla rodzin w kraju. Dla po-
réwnania w roku poprzednim transfery biezace sektora rzgdowego netto sta-
nowity prawie 21% cafej omawianej pozycji netto, a pozostate transfery bie-
z3ce, zdominowaty wptaty na rachunki walutowe krajowych osoéb fizycznych.
Warto zauwazy¢, ze wartos¢ netto wptat walutowych na te rachunki praktycz-
nie nie zmienita sie w poréwnaniu z 1998 r. (spadek o okoto 2 min USD),
a wiec ich udziat procentowy w pozostatych transferach biezgcych wzrdst.

Wedtfug danych dla 1999 r. saldo niesklasyfikowanych obrotéw biezgcych
jest dodatnie (wyniosto 3.635 min USD), dzieki czemu w dalszym ciggu przy-
czynia sie do poprawy salda obrotéw biezacych. Wynik ten swiadczy jednakze
0 znacznym obnizeniu (o ponad 39%) dodatniego salda tej pozycji bilansu
ptatniczego w stosunku do 1998 r. (5.996 min USD). Tendencja spadkowa
w zakresie omawianej pozycji zapoczatkowana zostata juz w IV kwartale
1998 r. (niesklasyfikowane obroty biezgce zamknely sie wtedy saldem 1.249
min USD). Pierwsze dwa kwartaty 1999 r. przyniosty jej potwierdzenie (salda
wyniosty odpowiednio 798 i 785 min USD) — wyjatkiem byt natomiast trzeci
kwartat, ktdry przynidst dos¢ nagty wzrost dodatniego salda omawianej wiel-
kosci do poziomu 1.153 min USD, cho¢ czwarty kwartat 1999 r. ponownie
przyniost jej spadek (899 min USD).

Ogdlne zmiany w obrebie tej kategorii nalezy zapewne wigza¢ ze znacz-
nym obnizeniem wptywéw z tytutu handlu przygranicznego i ,bazarowego”,
a przede wszystkim ograniczeniem wolumenu zakupéw dokonywanych w Pol-
sce przez sgsiadow ze Wschodu. Ograniczenia ogéinej kwoty dokonywanych
zakupdw nie mozna wigza¢ z wielkoscig ruchu granicznego, poniewaz Straz
Graniczna® odnotowata nieznaczny wzrost (0 0,6%) liczby cudzoziemcodw

# Dane wg ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju. Rok 1999.”, GUS, Warszawa
2000, str. 90.
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Naptyw kapitatu za-
granicznego i jego

wplyw na obroty
bilansu platniczego

przybywajacych do Polski w 1999 r. (89,1 mIn 0séb) w stosunku do 1998 r.
Przyczyn nalezy upatrywac raczej w niekorzystnych warunkach wymiany z Ro-
sjg, Biatorusig i Ukraing, wynikajacych z relacji cen oraz kurséw walut. Spadek
dodatniego salda przygranicznej i ,bazarowej” wymiany handlowej z tymi kra-
jami potwierdzaja dane dotyczace skupu netto walut w podziale na wojewédz-
twa. Wskazujg one na gwattowny spadek skupu walut w wojewddztwach
wschodnich oraz wojewodztwie mazowieckim.

Znamienne jest i to, ze struktura walutowa skupu w 1999 r. wykazuje zde-
cydowany spadek skupu dolaréw amerykanskich. Pozwala to przypuszczad, iz
obniza sie wolumen zakupéw towarowych realizowanych w dolarach amery-
kanskich przez naszych wschodnich sgsiadéw, przy jednoczesnym wzroscie za-
interesowania zakupem samej waluty. W rezultacie nadwyzka skupu nad
sprzedaza dolaréw amerykanskich wyniosta w 1999 r. zaledwie 664 min USD
(17,6% catosci skupu netto), w poréwnaniu z 2.791 min USD w 1998 r.
(43,5%).

Handel przygraniczny na granicy zachodniej i potudniowej nie notuje tak
istotnych zmian w zakresie wolumenu, aczkolwiek zmieniajg sie jego formy
(zainteresowanie nabywcéw niemieckich i czeskich kieruje sie raczej w strone
instytucji handlowych, a nie bazaréw), co nalezy uznac za trwafg tendencje
W sytuacji postepujacego wyréwnywania poziomu cen towaréw i ustug.

W poréwnaniu z 1998 r., w ciggu dwunastu miesiecy 1999 r. naptyw netto
kapitatu z tytutu inwestycji nierezydentéw w Polsce byt o ponad 20% wyzszy
i wyniést 10.620 min USD. W strukturze inwestycji nierezydentéw w Polsce
w 1999 r. zdecydowanie dominowaty inwestycje o charakterze dtugotermino-
wym, stabilnym (patrz tabela 27).

Tabela 27. Inwestycje dokonane przez nierezydentéow w Polsce
(salda)

Wyszczegolnienie 1997 1998 1999
Inwestycje nierezydentéw dokonane w Polsce 5.466 8.823 10.620
Inwestycje dfugookresowe 3.493 6.798 8.527
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w kraju 3.077 5.129 6.471
Kredyty otrzymane powyzej 1 roku 416 1.669 2.056
Inwestycje krétkookresowe 1.973 2.025 2.093
Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju (pasywa) 1.283 1.510 1.437
Kredyty otrzymane do 1 roku wigcznie 592 -46 440
Rachunki biezace i depozyty 98 602 218
Pozostate zobowigzania 0 -41 -2

W 1999 r. nadal naptywat kapitat z tytutu inwestycji dokonywanych przez
zagranicznych inwestoréw bezposrednich. Naptyw tego rodzaju kapitatu
w catym 1999 r. wyniést netto 6.471 min USD, co oznacza wzrost o 1.342
min USD w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Z analizy danych za lata 1997-
1999, wynika, iz udziat zagranicznych inwestycji bezposrednich w cafosci in-
westycji dokonanych przez nierezydentéw sukcesywnie wzrastat i wyniost od-
powiednio, w kolejnych latach wspomnianego okresu 56%, 58%, 61%. Do-
minujacy oraz wzrastajacy udzial zagranicznych inwestycji bezposrednich
w catosci inwestycji nierezydentdw w Polsce nalezy oceni¢ pozytywnie. Jed-
nakze analiza struktury zagranicznych inwestycji bezposrednich wskazuje na
niekorzystne tendencje. Przejawem tych tendendji jest spadek udziatu inwe-
stycji w kapitat wiasny na rzecz wzrostu udziatu inwestycji w postaci kredy-
tow inwestorow. Udziat inwestycji w kapitat wtasny w cafosci dokonanych
przez zagranicznych inwestorow inwestycji bezposrednich w latach 1997-
1999 wynioést odpowiednio 74%, 69%, 67%. Dominujacym skfadnikiem in-
westycji w kapitat wiasny byty wptywy z tytutu prywatyzacji polskich przed-
siebiorstw i bankdw. W 1999 r. wptywy te stanowity ponad 65% catosci in-
westycji w kapitat wiasny (39% w 1998 r.). Oznacza to, ze zagraniczne inwe-
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Wykres 14. Zagraniczne inwestycje bezpo-
Srednie i portfelowe (salda)
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stycje w nowo powstajgce przedsiewziecia stanowity mniejszg czes¢ catosci
zagranicznych inwestycji bezposrednich.

W 1999 r. zanotowano naplyw netto kapitatu z tytutu zagranicznych inwe-
stydji portfelowych. Dodatni wynik transakgji miedzy rezydentami i nierezyden-
tami w zakresie papierow wartosciowych polskiej emisji byt nieznacznie wyz-
szy niz w roku poprzednim i wynidst 1.449 min USD.

Rynek papieréw udziatowych w Polsce charakteryzowat sie w ubiegtym ro-
ku silnym, cho¢ nieréwnomiernym, wzrostem. Wartos¢ WIG-u zwiekszyta sie
w ciggu roku z 13.218 do 18.080 punktow. Najsilniejszy wzrost, po okresie
korekty w trzecim kwartale, nastapit w czwartym kwartale 1999 r. kiedy to
WIG wzrést z poziomu 14.200 do 18.080 punktéw (0 27%). Towarzyszyt te-
mu naptyw netto zagranicznego kapitatu inwestowanego w papiery udziatowe
w wysokosci 921 min USD. Naptyw ten w catym 1999 r. wyniést 885 min USD.
Szczegolnie silnym wzrostem charakteryzowaly sie akcje spdtek tworzacych in-
deks WIG20, odznaczajgce sie najwiekszg kapitalizacjg i najwiekszg ptynno-
$cig, a dzieki temu szczegdlnie atrakcyjne dla inwestujgcych krétko- i Srednio-
terminowo zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych. W tej grupie akji
najwieksze zainteresowanie, skutkujgce wzrostem cen, skupifo sie na spétkach
sektora teleinformatycznego i sektora mediéw (Telekomunikacja Polska, Opti-
mus, Prokom, Agora), rozwijajacych dziatalnos¢ zwigzang z handlem i ustuga-
mi internetowymi. Czynnikami zachecajgcymi do inwestowania w polskie pa-
piery udziatowe byty takze niezbyt wysokie stopy procentowe w USA oraz
mocna pozycja ztotego wzgledem euro.

Tabela 28. Inwestycje dokonane przez nierezydentow w Polsce
w 1999 r. Struktura naptywu kapitalu netto wg pozyczkobiorcow

Wyszczegélnienie min USD % udziafu
I. Inwestycje bezposrednie 6.471
II. Pozostaty kapitat 4.150 100,0
Sektor bankowy (w tym NBP) 1.817 43,8
Inwestycje portfelowe -187
Kredyty otrzymane 1.786
Rachunki i depozyty 218
Sektor rzadowy -143 3.4
Inwestycje portfelowe 81
Kredyty otrzymane -224
Sektor pozabankowy i pozarzadowy 2.476 59,7
Inwestycje portfelowe 1.543
Kredyty otrzymane 935
Pozostate zobowigzania -2
IIl. Razem inwestycje nierezydentéw w Polsce (I-+II) 10.621

Réwniez w ostatnim kwartale minionego roku wystgpity najkorzystniejsze
warunki dla inwestowania w polskie papiery dfuzne. W ostatnim kwartale
1999 r. naptyw netto kapitatu z tego rodzaju inwestycji wyniést 820 min USD.
Wynik IV kwartatu byt decydujacy dla dodatniego uksztattowania salda inwe-
stycji w polskie papiery dfuzne za caty rok 1999, w wysokosci 552 min USD.
Waznym skfadnikiem salda czwartego kwartatu ubiegtego roku byt naptyw ka-
pitatu zwigzany z kolejnymi emisjami obligacji przeprowadzonymi przez TP SA.
Wykres 15 ilustruje miesieczne saldo obrotéw zwigzanych z zakupem i sprze-
dazg polskich papieréw dtuznych przez inwestoréw zagranicznych, natozone
na miesieczne zmiany dysparytetu (réznicy) stop zysku z inwestycji w 52-tygo-
dniowe bony skarbowe i w 52-tygodniowe US Treasury bills, skorygowane
0 roczng stope kroczacej dewaluacji ztotego. Omawiany dysparytet stdp pro-
centowych wzrastat bardzo szybko, juz od pazdziernika, w wyniku wzrostu
rentownosci polskich bonéw skarbowych. Stopa 52-tygodniowych bondw
skarbowych stanowi na polskim rynku stope odniesienia dla wielu emisji dfu-
goterminowych papieréw dfuznych o zmiennej stopie procentowej. Analiza
wykresu 15 wskazuje, ze naptyw kapitatu inwestowanego w polskie papiery
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Inwestycje rezydentow
za granicq i ich
wplyw na wynik
bilansu platniczego

Wynik bilansu ptat-
niczego i jego wptyw
na poziom rezerw
walutowych

diuzne wystepuje po przekroczeniu przez skorygowany dysparytet poziomu
okoto 3,5 — 4%. Wartos¢ tego dysparytetu przez wiekszg czes¢ ubiegtego ro-
ku znajdowata sie ponizej wspomnianego poziomu, co skutkowato odptywem
zagranicznych inwestycji w polskie papiery dtuzne. Nalezy jednak pamietac, ze
dane o obrotach z tytutu inwestycji w polskie papiery dfuzne zawierajg réwniez
obroty dotyczace polskich papieréw dfuznych nominowanych w walutach ob-
cych, zas w ostatnim kwartale ubiegtego roku miaty miejsce wspomniane emi-
sje obligacji TP SA.

Saldo kredytéw otrzymanych przez podmioty polskie od nierezydentow by-
to w 1999 r. dodatnie i wyniosto 2.496 min USD. Byto ono o ponad pofowe
wyzsze od dodatniego salda zanotowanego w roku poprzednim. Udziat kredy-
téw zagranicznych w strukturze naptywu kapitatu z tytutu inwestycji nierezy-
dentéw w Polsce wynioést prawie 24%. Z tej formy finansowania zagraniczne-
go korzystaty przede wszystkim polskie banki, gdzie zanotowano dodatnie sal-
do w wysokosci 1.795 min USD, ponad dwukrotnie wyzsze niz w roku ubieg-
tym. Polskie banki zaciggaly przede wszystkim kredyty diugoterminowe (90%
cafosci wykorzystania). Réwniez polskie przedsiebiorstwa (sektor pozarzagdowy
i pozabankowy) w znacznym stopniu korzystaty z tej formy finansowania za-
granicznego. Saldo kredytow otrzymanych od podmiotéw zagranicznych
w przypadku tego sektora wyniosto 935 min USD, byto jednak o 16% nizsze
niz w roku poprzednim.

Przedsiebiorstwa podobnie jak banki w przewazajacym stopniu korzystaty
z kredytow dtugoterminowych (tylko 25% catosci wykorzystania stanowity kre-
dyty krétkoterminowe). W przypadku sektora rzagdowego sptaty wczesniej za-
ciggnietych kredytéw (przede wszystkim kredytdw otrzymanych od wierzycieli
zrzeszonych w Klubie Paryskim) przewyzszaty wykorzystanie nowych. Spowo-
dowato to powstanie ujemnego salda w wysokosci 224 min USD.

Dane zawarte w bilansie pfatniczym za rok 1999 pokazuja naptyw netto
kapitatu z tytutu przyjetych przez polskie banki depozytéw zagranicznych
w wysokosci 218 min USD. W 1998 r. naptyw depozytdw nierezydentéw byt
zdecydowanie wyzszy i wyniost 602 min USD. Warto doda¢, ze naptyw depo-
zytéw odnotowano w dwach ostatnich kwartatach 1999 r., a w dwach pierw-
szych saldo tej pozycji byto ujemne.

Inwestycje rezydentéw za granicg ogdtem zwiekszyty sie (odptyw kapitatu)
w 1999 r. 0 2.802 min USD. Wynikato to gféwnie ze wzrostu polskich lokat
w bankach zagranicznych (saldo wypfat i wptywdw na rachunki biezgce i loka-
ty polskich bankéw w bankach zagranicznych) wynoszacego 2.713 min USD.
Oznacza to catkowitg zmiane polityki polskich bankéw w stosunku do 1998 r.,
gdy miafa miejsce redukcja tego rodzaju aktywéw o 2.294 min USD (zmiana
salda tej pozycji o ponad 5 mld USD miedzy rokiem 1999 a 1998). Gwattow-
ne zwiekszenie sie lokat polskich bankéw w bankach zagranicznych miato
miejsce w drugim péfroczu (najwiekszy wzrost nastapit w Il kwartale).
W dwdch pierwszych kwartatach 1999 r. odnotowano niewielki spadek w tej
kategorii aktywéw. Zwiekszenie aktywdw w postaci lokat przez polskie banki
wydaje sie by¢ spowodowane gtéwnie oczekiwaniami dewaluacyjnymi. Byty
one szczegolnie silne w IV kwartale, kiedy to dysparytet stép procentowych byt
duzy, a mimo to nastgpit wzrost aktywdéw. Pewien wptyw wywarta zapewne
rowniez zmiana zasad skupu i sprzedazy walut przez Narodowy Bank Polski
bankom komercyjnym, wprowadzona od 1 czerwca 1999 r., czyli zniesienie
systemu fixingu. Przedstawiona zmiana w zachowaniu polskich bankéw, mimo
wyzszych niz w roku ubiegtym inwestycji nierezydentéw w Polsce, miafa decy-
dujacy wptyw na redukcje nadwyzki catego rachunku finansowego w poréw-
naniu z rokiem ubiegtym.

Wynik bilansu pfatniczego, mierzonego jako suma salda obrotéw biezacych,
salda obrotéw kapitafowych i finansowych (bez aktywow rezerwowych) oraz
salda bledéw i opuszczen, osiggnat ujemng wartos¢ —220 min USD. Deficyt
obrotéw biezgcych osiggnat poziom -11.569 min USD i byt wyzszy niz w roku
1998 0 4.711 mIn USD. Towarzyszyta mu nadwyzka na rachunku kapitatowym
i finansowym w wysokosci 7.865 min USD, czyli nizsza niz w roku poprzed-
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nim. Pozycja salda btedéw i opuszczer wykazata saldo dodatnie (3.484 min
USD)=. Takie uksztattowanie sie gtéwnych sktadnikéw bilansu pfatniczego na
bazie pfatniczej przyniosto efekt spadku wartosci rezerw oficjalnych brutto NBP
z tytutu dokonanych transakgji o 229 min USD. Na stan rezerw walutowych
NBP, oprdcz transakdji zarejestrowanych w bilansie pfatniczym, wptynety zmia-
ny wyceny oraz réznice kursowe. Spowodowaly one spadek stanu rezerw

WyKkres 16. Stan rezerw oficjalnych brutto 0 1.659 min USD. Oznacza to, Ze stan rezerw oficjalnych brutto w roku 1999
min USD zmniejszyt sie w sumie 0 1.889 min USD i na koniec 1999 r. uksztattowat sie
29.000 na poziomie 25.494 min USD. Gtéwnym zrédiem obnizenia poziomu rezerw
byty ujemne réznice kursowe zwigzane z ostabieniem wartosci euro w stosun-

27.000 ku do dolara amerykanskiego, jakie miato miejsce w 1999 r.

Wskazniki bezpieczenstwa bilansu pfatniczego wcigz ksztaftujg sie pozy-
tywnie, cho¢ ulegly nieznacznemu pogorszeniu. Wskaznik pokrycia importu re-

700 zerwami walutowymi na koniec 1999 r. uksztattowat sie na poziomie 6,7 (byt
nizszy od wyniku z poprzedniego roku tylko o 0,1). Wspétczynnik pokrycia po-

23.000 dazy pienigdza krajowego rezerwami walutowymi, czyli miedzynarodowy
wspotczynnik ptynnosci zmniejszyt sie o 4 pkt. proc. w stosunku do 1998 r.,

21.000 lecz ksztattowat sie on nadal na bezpiecznym poziomie i wyniost 47,3%. Po-
dobnie jest w przypadku wskaznika pokrycia podazy pienigdza ogdtem (M2)

19.000 przez krajowe rezerwy walutowe — zmalat o 3,4 punktu procentowego i pozo-
staje na bezpiecznym poziomie 40,1%.

17.000

Miesiace  Pozycja salda bledéw i opuszczen zawiera réwniez wielkos¢ przekazow srodkéw pienieznych
z rachunkdw rezydentéw w bankach zagranicznych do Polski. Kwota ta zostanie rozklasyfikowana

1997 1998 1999 w bilansie ptatniczym na bazie transakgji, po uzyskaniu sprawozdan z przedsiebiorstw.
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TABELA 1. Podstawowe dane statystyczne

Lp.

Wyszczeg6lnienie

. Produkcja sprzedana przemystu

a) w cenach biezacych

b) w cenach statych
- ten sam miesiac poprzedniego roku = 100
- poprzedni miesigc = 100

. Sprzedaz produkdji budowlano-montazowe;]

a) w cenach biezacych

b) w cenach statych
- ten sam miesiac poprzedniego roku = 100
- poprzedni miesigc = 100

. Wskazniki cen towaréw i ustug konsumpcyjnych

a) ten sam miesigc poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesigc = 100
0) grudzien poprzedniego roku = 100

. Wskazniki cen produkdji sprzedanej przemystu

a) ten sam miesigc poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesiac = 100

. Wskazniki cen produkdji budowlano-montazowej

a) ten sam miesigc poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesigc = 100

. Pracujacy w sektorze przedsiebiorstw ogoéfem

. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw ogétem
. Liczba bezrobotnych

. Stopa bezrobocia

. Przecietne wynagrodzenia miesieczne bruttow sektorze

przedsiebiorstw

. Wyniki finansowe budzetu panstwa

a) dochody budzetu panstwa
b) wydatki budzetu paristwa
) wynik budzetu panstwa i saldo kredytow zagranicznych

. Wyniki finansowe przedsiebiorstw

a) przychody ogotem
w tym przychody ze sprzedazy produktow
b) koszty uzyskania przychodéw ogétem
w tym koszt wiasny sprzedanych produktow
o) wynik finansowy brutto (saldo)
d) obcigzenia wyniku finansowego brutto
e) wynik finansowy netto (saldo)
f) wskaznik poziomu kosztéw z cafoksztaftu dziatalnosci
g) wskaznik rentownosci obrotu netto
h) wskaznik ptynnosci Il stopnia
i) majatek obrotowy ogétem
j) naleznosci i roszczenia z tytutu dostaw i ustug
k) zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Jednostka

min zt

%

min zt

tys. 0s6b
tys. 0s6b
tys. 0s6b

%

min zt
min zt
min zt

min zt
min zt
min z
min z
min z
min z
min z
%

%
min zt
min zt
min zt
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1998
Xl

31.540,5

97,8
102,7

5.052,4

102,5
140,9

108,6
100,4
108,6

104,8
100,1

110,6
100,5

5.919

5.769

1.831,4

10,4

1.582,13

126.563,2
139.755,8
-16.489,2

833.304,2
475.657,1
817.826,3
488.848,9
16.720,2
11.445,7
5.274,6
98,1

0,6

83,0
251.586,1
101.095,4
101.942,9

27.892,8
94,9
89,1

2.322,2
104,0

45,2

106,9
101,5
101,5

103,9
100,4

109,9

101,7

6.010

5.835

2.046,8

1.596,96

9.481,6
11.940,1
-2.484,1

1999

27.991,9
94,4
99,6

2.471,5
96,9

105,7

105,6
100,6
102,1

103,7
100,6

109,4

100,9

5.998

5.818

2.146,6

11,9

1.625,95

17.334,6
24.606,3
-71.381,5

34.280,9

103,5
122,0

2.970,8

101,1
119,0

106,2
101,0
103,1

104,7
1011

109,0
100,7

5.988

5.808

2.170,4

1.741,60

27.747,8
36.467,0
-9.464,2

176.347,3
107.842,3
174.674,6
109.828,0
1.744,6
2.574,8
-830,2
99,1

0,5

80,6
219.281,3
92.272,8
85.012,0
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1999
v \ Vi Vil Vil X X X Xl
31.995,2 32.608,1 32.555,4 32.126,2 33.812,7 37.128,9 37.468,8 37.542,9 40.167,0
100,3 102,3 101,0 101,5 107.4 108,9 109,2 1159 119,1
93,0 1013 100,0 98,1 104,9 109,5 100,3 99,1 105,7
3.292,5 3.669,4 4.035,9 4.027,4 4311,1 4.733,2 4.979,6 4.106,4 6.191,7
102,5 104,2 104,9 99,5 104,2 105,2 99,8 105,9 112.3
109,9 110,8 109,6 99.3 106,3 108,8 104,3 81,8 149,3
106,3 106,4 106,5 1063 107,2 108,0 108,7 109,2 109,8
100,8 100,7 100,2 99,7 100,6 101,4 1011 100,9 100,9
103,9 104,6 104,8 104,5 105,1 106,6 107.8 108,8 109,8
105,0 105,2 105,2 105,5 105,9 106,2 106,8 107,5 108,1
100,6 100,5 100,1 100,5 100,9 100,9 100,8 100,7 100,6
108,6 108,4 108,1 107,8 107,8 108,2 108,3 108,6 108,9
100,5 100,6 100,3 100,3 100,6 100,9 100,7 100,6 100,8
5.983 5.964 5.960 5.936 5.935 5.926 5.938 5.908 5.846
5.799 5.779 5771 5.748 5.747 5.735 5.738 5.723 5.679
2.122,2 2.073,1 2.074,0 2.116,4 2.143,6 2.177,8 2.186,8 2.257,3 2.349,8
11,8 11,6 11,6 11,8 11.9 12,1 12,2 12,5 13,0
1.779,84 1.766,66 1.826,60 1.852,47 1.823,29 1.874,91 1.881,13 1.946,14 2.186,03
37.769,6 46.828,1 56.532,9 65.848,7 76.798,7 88.965,3 100.585,7 112.409,5 125.911,5
46.732,6 57.043,4 67.852,9 78.392,6 88.937,2 100.235,3 112.643,6 124.492,9 138.425,2
-9.718,3 -11.047,3 -12.187,8 -13.110,6 -12.767,8 -12.906,8 -13.593,7 -13.604,2 -13.662,0
372.693,2 . . 581.225,9 . . 822.912,1
229.190,7 . . 351.868,5 . . 497.206,4
367.144,9 . . 573.687,1 . . 815.201,6
230.800,9 . . 358.541,9 . . 507.095,9
5.850,2 . . 8.013,7 . . 8.798,4
5.193.3 . . 7.765,2 . . 10.414,4
656,9 . . 248,6 . . -1.616,0
98,5 . . 98,7 . . 99,1
0.2 . . . . . -0,2
78,4 . . 78,1 . . 74,8
226.993,7 . . 243.100,9 . . 256.019,1
96.518,7 . . 103.968,5 . . 107.347,6
90.438,3 . . 97.785,4 . . 111.435,3
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TABELA II. Rynek finansowy - podstawowe informacje

Lp.  Wyszczeg6lnienie Jednostka 1998 1999
Xl I Il III
1. Stopa oprocentowania kredytu lombardowego % 20,0 17,0 17,0 17,0
2. Stopa redyskonta weksli % 18,3 15,5 15,5 15,5
3. Stopa oprocentowania kredytu refinansowego % 20,0/21,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17.0/18,0
4. Minimalna stopa rentownosci 28-dniowych operacji otwartego rynku % 15,5 13,0 13,0 13,0
5. Tempo miesiecznej dewaluacji ztotego w stosunku do koszyka walut % 0,5 0,5 0,5 0,3

6. Stopy oprocentowania kredytéw ztotowych w gtéwnych
bankach komercyjnych
a) od kredytow udzielanych na okres 1 roku % 15,5-25 13,1-23,6 12,9-22,5 12,9-22,5
b) stopa dyskontowa weksli % 16,3-23,5 13,9-23 13,7-21 13,7-20,5

7. Stopy oprocentowania depozytéw zfotowych w gtéwnych
bankach komercyjnych

a) avista % 4,5-10 3,5-9 3,5-7 3,5-7
b) rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych % 5-13 7-12,5 7-11 79,7
¢ 1-miesiecznych % 12-15,4 9,4-13,9 9,3-11,8 9,3-11,8
d) 3-miesiecznych % 11,6-15,1 9-14,6 9-12 9-12
e) 6-miesiecznych % 11-15 8,6-14,5 7,5-12,3 7,5-12,3
f) 12-miesiecznych % 8,7-15,4 8,7-15,4 7,5-12,6 7,5-12,5
g) 24-miesiecznych % 10,5-16,3 9-16 9-13,3 9-13,3
h) 36-miesiecznych % 12,4-16,3 10,4-16,3 10,9-13,6 10,9-13,3

8. Stopy oprocentowania srodkéw na rachunkach
walutowych w bankach
a) avista % 2,3-3,8 2,3-3,8 2,3-3,8 2,338
b) 3-miesiecznych % 3,3-4,7 3,3-4,7 3,3-4,7 3,3-4,7
0 6-miesiecznych % 3,5-4,9 3,5-4,7 3,5-4,7 3,5-4,7
d) 12-miesiecznych % 3,8-5 3,8-4,8 3,7-4,9 3,849
e) 24-miesiecznych % 3,9-5,3 3,9-5 3,9-5 3,9-5

9. Lokaty dobrowolne na rynku miedzybankowym
a) stan na koniec miesigca min zt 16.786,8 19.605,0 20.139,7 18.138,6
w tym udziat lokat:

0 - 1-miesiecznych % 33,3 47,1 52,5 32,2
1 - 2-miesiecznych % 19,7 1,1 5,1 17,5
2 - 3-miesiecznych % 7,7 6,4 7,8 8,1
3 - 6-miesiecznych % 8,5 9,7 8,2 10,2
6 - 12-miesiecznych % 12,4 12,9 18,5 12,1
12 - 24-miesiecznych % 15,6 10,6 6,3 17,6
b) $redni wazony okres deponowania lokat
(wedtug stanu na koniec miesigca) miesigce 4,6 3,8 3,8 4,7
©) $rednia wazona stopa procentowa lokat
(wedtug stanu na koniec miesigca) % 16,5 14,6 14,5 14,0
w tym lokat:
0 - 1-miesiecznych % 15,9 12,9 13,7 13,1
1 - 2-miesiecznych % 16,4 15,3 13,8 13,5
2 - 3-miesiecznych % 16,1 15,2 14,6 14,0
3 - 6-miesiecznych % 18,5 18,6 18,3 16,9
6 - 12-miesiecznych % 19,9 18,1 15,8 171
12 - 24-miesiecznych % 14,2 12,6 12,9 12,3

118
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1999
v \ Vi Vil Vil X X X Xl

17,0 17,0 17,0 17,0 17,0 17,0 17,0 20,5 20,5
15,5 15,5 15,5 15,5 15,5 15,5 15,5 19,0 19,0
17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 20,5/21,5 20,5/21,5
13,0 13,0 13,0 13,0 13,0 14,0 14,0 16,5 16,5

0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
13,8-22,5 13,9-22,5 13,8-22,5 13,8-22,5 13,4-22,5 13,8-19,1 14,4-19,8 14,4-22,0 14,4-25,9
13,8-20,5 13,8-20,5 13,8-20,5 13,8-20,5 14,0-20,5 15,4-21,5 15,5-22,4 15,4-23,6 19-24,4
3,5-7 3,5-8 3,5-7 3,5-7 3,5-7 3,5-7 3,5-7 3,5-9,5 3,5-9,5
7-9,7 1-9,7 7-9,7 1-9,7 19,7 7-9,7 7-9,7 7-10,0 7-10,0
93-11,8 9,3-11,8 9,3-11,8 93-11.8 9.3-11,8 9,3-11,8 9,3-12,5 9,3-15,1 10,8-15,1
9-12 9-12 9,4-12 9,4-12 9,4-12 9,4-12 10-12,7 10-16,0 11-16,0
7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,9 7,5-16,9 9-16,9
7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,9 7,5-16,9 7,5-16,9
9-13.3 9-13,3 9-13,3 9-13.3 10,3-13,3 10,3-13,3 10,9-13.3 10,9-14,5 11,5-14,6
10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-14,5 11,5-14,6
2,3-38 2,3-3,8 2,3-4 2,3-4 2,3-4,3 2,3-4,3 2,3-4,4 2,3-4,5 2,3-4,5
3.3-4,6 3.3-4,7 3.3-4,8 3.3-4,8 3.3-5,1 3351 3,5-5,8 3,5-5,4 3.5-54
3,5-4,7 3,5-4,8 3,55 3,5-5 3,5-5,5 3,555 3,8-5,6 3,8-5,4 3.8-54
3,7-4,9 3,7-5,1 3,8-5,3 3,8-53 3,8-5,7 3,8-5,7 4-5,8 4-5,5 455
3,9-5 3,9-5 3,9-5 3,9-5 45,1 4-5,1 4-5,2 4-5,2 4-5,2

19.984,0 20.008,3 19.824,1 18.623,6 22.373,6 25.829,4 23.195,9 22.176,8 19.496,1

48,6 39,9 49,6 37,0 32,3 47,4 30,8 40,5 26,5

7,2 15,9 8.4 14,4 16,3 6.3 14,9 59 10,4

5,2 3.9 2,7 41 41 3.9 4,7 4,5 6.1

9.0 8.6 8.9 8.8 9.9 10,0 12,4 10,8 10,3

11,5 12,0 10,5 11,8 10,9 9.8 10,7 11,0 12,0
16,3 17,4 17,5 20,9 24,4 20,3 241 25,5 32,2

4.4 4,5 4,3 5,2 5,2 5,0 5,6 53 6.7

13,5 13,5 13.3 13.3 12,8 13,4 12,5 14,7 15,3

13,1 13,3 13,1 13,2 12,9 14,0 10,7 16,3 16,4
13,8 13,9 14,3 13.3 13.3 13,3 14,2 14,7 18,3

13,6 13,5 13,7 13,2 13,2 13,3 13,8 15,0 15,7
15.8 13,9 13,6 13,1 13,1 13,4 14,0 14,6 15,4
15,5 15,0 14,6 15,7 13,6 13,5 13,6 13,7 13,9
12,4 12,2 12,1 12,1 11.9 12,0 12,1 12,3 13,7
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cd. TABELI II. Rynek finansowy - podstawowe informacje

Lp.  Wyszczeg6lnienie

10. Stopa rezerw obowigzkowych od:
a) wktadow zfotowych
- pfatnych na kazde zadanie
- terminowych

b) wkiadéw w walutach obcych (réwnowartos¢ w ztotych)

- platnych na kazde zadanie
- terminowych

11. Wielkos¢ rezerwy obowiazkowej ogétem
a) na rachunku biezacym
b) zadeklarowana kwota gotéwki

12. Przetargi na bony skarbowe
a) liczba przetargéw w ciggu miesigca

b) wartos¢ bonéw zaoferowanych do sprzedazy

(w cenach nominalnych)

z tego bonéw o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

¢) popyt zgfoszony przez oferentéw

(w cenach nominalnych)

z tego na bony o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

d) sprzedaz bonéw (w cenach nominalnych)
z tego bonéw o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

e) Srednia wazona stopa dyskonta przyjetych ofert
z tego dla bonéw o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

Jednostka

%
%

%
%

min zf
min zf
min zf

min zf

min zt
min zf
min zf
min zf
min zf
min zf
min zt
min zf

min zf

min zt
min zf
min zf
min zf
min zf
min zf
min zt
min zf

min zf

min zf
min zt
min zf
min zf
min zf
min zf
min zf
min zt

%

%
%
%
%
%
%
%
%
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1998
Xl

20,0
11,0

50
50

212711

19.157,8
21134

4.100,00

1.100,00
300,00

2.700,00

8.243,43

2.031,33
446,67

5.765,43

4.281,63

1.243,54
230,30

2.807,79

11,67

13,12
12,57

10,96

20,0
11,0

5,0
5,0

21.271,1

19.157,8
21134

3.600,00

800,00
600,00

2.200,00

9.318,95

1.436,31
1.540,15

6.342,49

3.601,07

779,95
600,00

2.221,12

11,41

13,13
12,24

10,58

1999

20,0
11,0

5,0
5,0

22.314,1

20.124,9
2.189,2

2.600,00

200,00
500,00
200,00

1.700,00

5.243,20

382,36
945,76
470,14
3.444,94

2.606,79

200,00
510,65
196,34
1.699,80

10,62

11,57
11,65
11,17

10,14

20,0
11,0

5,0
50

23.623,9

21.381,9
2.242,0

6.700,00

400,00
1.200,00
1.200,00

3.900,00

14.052,39

591,57
2.416,00
2.419,86
8.624,96

6.727,83

400,00
1.200,00
1.175,33
3.952,50

11,24

12,31
12,01
11,76

10,75
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20,0
11,0

5,0
5,0

23.881,4

21.597,2
2.284,2

4.000,00

900,00
500,00

2.600,00

9.787,22

1.953,72
1.599,50

6.234,00

3.817,85

848,62
455,07

2.514,16

11,1

11,99
11,52

10,73

20,0
11,0

50
50

24.083,8

21.774,9
2.308,8

3.800,00

1.000,00
800,00

2.000,00

7.565,20

2.015,96
1.502,43

4.046,81

3.630,95

993,76
729,67

1.907,52

11,29

11,88
11,63

10,85

Vi

20,0
11,0

5,0
5,0

23.942,3

21.644,7
2.297,6

2.600,00

700,00
600,00

1.300,00

5.723,31

1.221,05
992,52

3.509,74

2.547,78

700,00
515,62

1.332,16

11,26

11,88
11,58

10,82

Vil

20,0
11,0

50
50

23.942,3

21.644,7
2.297,6

2.400,00

300,00
800,00
600,00

700,00

3.167,33

423,93
1.116,55
694,29
932,56

2.145,36

254,30
808,43
505,08
577,55

11,64

12,13
11,96
11,75

10,88

1999
Vil

20,0
11,0

5,0
50

24.554,7

22.213,8
2.340,8

2.100,00

400,00
900,00
200,00

600,00

3.559,33

803,61
1.897,97
293,56
564,19

1.571,38

413,15
787,89
134,58
235,76

12,00

12,29
12,16
11,96

10,99

5,0
5,0

5,0
5,0

9.956,0
8.972,8
983,2

1.900,00

800,00
1.100,00

3.170,72

2.413,20

757,52

1.347,71

859,56

488,15

1,71

12,00

11,20

5,0
5,0

5,0
5,0

9.956,0

8.972,8
983,2

6.200,00
1.500,00
300,00
600,00
800,00
2.500,00
500,00
8.449,77
3.397,03
662,45
817,78

1.252,79

1.603,56
716,16

5.402,52
2.225,33
300,00
505,60

794,04

1.153,58
423,97

13,49
13,89
13,44
13,31

13,20

13,34
12,58

X

50
50

5,0
5,0

10.076,2

9.074,0
1.002,2

7.300,00
2.800,00
400,00

700,00
1.200,00

2.200,00
8.557,02
2.204,72

1.036,36

968,51
1.024,39

3.323,04
6.348,37
2.173,12

752,20

700,00
850,25

1.872,80
14,27
14,29
14,22

15,08
14,82

13,71

Xl

50
5,0

50
50

10.076,2
9.074,0
1.002,2

6.350,00

1.800,00

600,00
1.100,00
1.150,00

1.700,00

10.652,82

1.620,39
760,35
674,13

1.807,69

5.790,26

5.714,23

1.517,89
610,95
480,52

1.254,42

1.850,45

15,30

16,67
16,66
15,57
15,14

13,78
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cd. TABELI II. Rynek finansowy - podstawowe informacje

Lp.  Wyszczeg6lnienie

f) sredni wazony zysk z kupionych bonéw
z tego z bondéw o terminie wykupu:
- 2-tygodniowym
- 3-tygodniowym
- 6-tygodniowym
- 8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

g) stan na koniec miesigca bonéw pochodzacych z przetargéw

i bedacych w obiegu (wedtug kosztow zakupu)
13. Przetargi na bony pieniezne NBP
a) liczba przetargéw w ciggu miesiaca

b) wartos¢ bonéw zaoferowanych do sprzedazy
(w cenach nominalnych)
z tego bonéw o terminie wykupu:
- 1-dniowym
7-dniowym
- 14-dniowym
- 28-dniowym
- 91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

) popyt zgtoszony przez oferentéw
(w cenach nominalnych)

z tego na bony o terminie wykupu:
- 1-dniowym
7-dniowym
- 14-dniowym
- 28-dniowym
- 91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

d) sprzedaz bonéw (w cenach nominalnych)
z tego bonéw o terminie wykupu:

- 1-dniowym

7-dniowym

- 14-dniowym

- 28-dniowym

- 91-dniowym

- 182-dniowym

- 273-dniowym

e) $rednia wazona stopa dyskonta przyjetych ofert
z tego dla bonéw o terminie wykupu:

- 1-dniowym

7-dniowym

- 14-dniowym

- 28-dniowym

- 91-dniowym

- 182-dniowym

- 273-dniowym

Jednostka

%

%
%
%
%
%
%
%
%

min zf

min zt

min zf
min zf
min zf
min zf
min zt
min zf
min zf

min zf

min zf
min zf
min zf
min zf
min zf
min zt
min zf

min zf

min zf
min zt
min zf
min zf
min zf
min zf
min zf

%

%
%
%
%
%
%
%
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1998
Xl

12,75

13,57
13,43

12,32
24.591,29
47.000,00

47.000,00

39.515,49
39.515149
38.827,51
38.827:,51

16,19

16,19

12,42

13,58
13,05

11,85
25.393,16
31.100,00

31.100,00

24.286,33
24.286133
23.274,37
23.271%,37

15,13

15,13

1999

11,51

11,78
12,01
11,83

11,29
25.563,43
36.000,00

36.000,00

31.141,18
31 .141-,18
31.001,81
31.001:,81

12,97

12,97

12,22

12,55
12,39
12,50

12,06
27.594,57
34.800,00

34.800,00

31.202,48
31 .202_,48
30.697,25
30.697:,25

12,97

12,97
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12,13

12,36
12,23

12,04
27.919,94
24.500,00

24.500,00

21.883,33
21 .883-,33
21.776,79
21 .776%,79

12,97

12,97

12,23

12,24
12,35

12,18
27.367,56
23.500,00

23.500,00

19.678,86
19.67%;,86
19.338,86
19.338:,86

12,97

12,97

Vi

12,20

12,25
12,30

12,15
26.609,66
38.500,00

38.500,00

29.782,33
29.78£,33
29.771,33
29.777:,33

12,97

12,97

Vil

12,34

12,36
12,33
12,49

12,23
25.720,39
29.000,00

29.000,00

23.414,51
23.414;,51
23.414,51
23.41%,51

12,97

12,97

1999
Vil

12,53

12,53
12,55
12,73

12,37
25.205,12
28.500,00

28.500,00

22.353,89
22.353-,89
22.295,81
22.2955,81

12,97

12,97
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12,47

12,38
12,63
22.887,22

27.000,00

27.000,00

21.951,53
21.951—,53
21.376,53
21.37(%,53

13,48

13,48

14,09
13,97

13,65
13,59
13,66

14,85
14,42

22.552,39
26.000,00

26.000,00

19.670,39
19.67(;,39
19.670,39
19.67(%,39

13,95

13,95

X
15,22
14,41
14,46

15,68
16,03

15,91

23.330,84

27.500,00

6.500,00
21.000,00

16.838,39

4.616,20
12.222,19

16.141,16

4.616,20
11.524,96

15,52

16,43
15,16

Xl

16,49

17,00
17,10
16,21
16,39

16,01

24.187,36

58.000,00

16.500,00
21.000,00
18.500,00

2.000,00

41.948,29

13.976,00
15.043,81
12.032,32

896,16

41.948,29

13.976,00
15.043,81
12.032,32

896,16

16,46

16,49
16,47
16,43
16,39
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cd. TABELI II. Rynek finansowy - podstawowe informacje

Lp.  Wyszczeg6lnienie Jednostka
f) sredni wazony zysk z kupionych bonéw %
z tego z bondéw o terminie wykupu:
- 1-dniowym %
7-dniowym %
- 14-dniowym %
- 28-dniowym %
- 91-dniowym %
- 182-dniowym %
- 273-dniowym %
g) stan na koniec miesigca bonéw pochodzacych z przetargéw
i bedacych w obiegu (wedfug kosztéw zakupu) min zt
14. Informacje o wynikach sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych SA w Warszawie - rynek podstawowy
a) liczba spétek notowanych na gietdzie
b) $rednia wartos¢ rynkowa spétek notowanych na gietdzie min zt
) warto$¢ obrotéw w ciggu miesiaca min zt
d) Warszawski Indeks Giefdowy - $redni w miesigcu
- na ostatniej sesji w miesigcu
e) wskaznik C/Z
f) wskaznik obrotu %
15. Informacje o wynikach sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych SA w Warszawie - rynek rownolegty
a) liczba spotek notowanych na gietdzie
b) $rednia wartos¢ rynkowa spétek notowanych na gietdzie min zt
) wartos¢ obrotéw w ciggu miesigca min zt
d) Warszawski Indeks Rynku Réwnolegtego - $redni w miesigcu
- na ostatniej sesji w miesigcu
e) wskaznik C/Z
f) wskaznik obrotu %
TABELA III. Kurs USD i EUR w 1999 r. (w zl)
Miesigc Kurs na koniec miesigca
usb EUR
fixing fixing
Grudzien 1998 3,5040
Styczen 1999 3,6590 4,1650
Luty 3,9400 4,3450
Marzec 4,0100 4,3000
Kwiecien 3,9540 4,1890
Maj 3,9705 4,1500
Czerwiec 3,9297 4,0593
Lipiec 3,8600 4,1340
Sierpien 3,9810 4,1936
Wrzesien 41141 4,3977
Pazdziernik 4,2029 4,4140
Listopad 4,2903 4,3306
Grudzien 4,1483 4,1689
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1998
Xl

16,40

16,40

28.221,62

117
64.522.3
2.661,7
12.093,6
12.795,6
14,1
2.3

51
1.439,3
131,0
1.608,2
1.674,5
8.2
6,0

relaga
USD/1EUR
X

1,1383
1,1028
1,0723
1,0594
1,0452
1,0330
1,0710
1,0534
1,0689
1,0502
1,0094
1,0050

15,31

15,31

23.000,46

117
78.514,4
4.198,9
13.785,6
14.573,5
19,2
3,1

53
1.506,8
118,5
1.573,6
1.519,5
838
5,1

1999

13,10

13,10

30.689,10

118
75.009,0
3.549,9
14.133,5
13.235,2
20,2
2,5

55
1.663,4
101,7
1.552,4
1.557,9
8,7
43

13,10

13,10

27.152,89

118
79.101,4
3.628,5
13.796,0
14.131,3
19,5
2,6

56
1.712,9
1211
1.583,3
1.592,4
9.3
4.8

Przecietny kurs Sredni w miesigcu

usD
fixing
3,4858

3,5417
3,7948
3,9430
4,0016
3,9368
3,9431
3,8827
3,9510
4,0799
4,1092
4,2527
4,1696

EUR
fixing

4,1087
4,2494
4,2886
4,2843
4,1830
4,0969
4,0166
4,1946
4,2881
4,4031
4,3974
4,2200
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1999
v v Vi vil vill X X X Xl
13,10 13,10 13,10 13,10 13,10 13,63 14,10 15,68 16,52
16,50
- 16,52
- - - - - - - 16,5 16,54
13,10 13,10 13,10 13,10 13,10 13,63 14,10 153 16,60
19.843,48 19.143,79 22.355,73 21.270,71 2151825 17.650,88 18.254,14 1597579 11.095,45
119 119 119 119 119 120 120 121 121
86.497,4 91.179,2 97.393,0 102.569,3 99.549,4 91.344,3 85.010,5 913750  111.191,9
3.450,7 2.886,2 3.560,7 44013 2382,4 23245 1.862,1 2.869,0 3.816,3
14.954,1 15.525,3 16.473,7 17.209,0 16.818,7 15.782,4 14.666,7 15.119 16.991
15.248,0 15.623,0 16.825,1 16.980,4 17.014,3 14.259,4 15.011,3 15.669 18.084
24,1 26,9 29,7 30,6 283 27,3 25,1 23,1 25,7
23 18 2,1 2,4 14 14 12 18 1,9
58 58 58 58 59 60 60 61 62
1.975,1 2.305,6 2.265,8 2.262,0 2.209,2 23494 2.289,5 23304 2.641,4
177,9 175,7 151,8 125,3 719 16,7 94,2 78,0 162,8
1.689,2 1.835,9 1.889,4 1.895,7 1.837,8 17383 1.692,5 1.691,0 19208
1.782,8 1.867,1 1.861,9 1.856,7 1.835,7 1.637,4 1.695,2 1.761,5 2.085,9
13,8 15,5 15,6 153 15,6 16,6 16,5 19,0 21,7
6,1 5,3 4,4 3,6 2,1 33 2,7 2,2 3,9
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TABELA 1V. Srednie wazone oprocentowanie depozytéw ztotowych w bankach komercyjnych (w % w stosunku rocznym)

Wyszczegolnienie 1998 1999
Xl | Il Ml

Depozyty os6b prywatnych

Termin pierwotny:

- rachunek oszczednosciowo-rozliczeniowy (ROR) 9,9 7.3 7.3 7.2
- 1 miesigc 12,6 11,5 10,0 9,9
- 3 miesigce 12,0 11,0 9,9 9,6
- 6 miesiecy 12,6 11,2 10,3 10,2
- 1 rok 13,7 11,8 10,9 10,8
- 2 lata 14,2 13,3 11,4 11,2
- 3 lata 13,7 12,4 11,3 11,0
Srednia wszystkich terminow

(z wylgczeniem ROR) 12,8 11,4 10,3 10,2

Depozyty podmiotéw gospodarczych

Termin pierwotny:

- depozyty biezgce 6,9 5,7 5,4 5,3
- 1 miesigc 12,8 1.3 9,7 9,5
- 3 miesigce 12,6 11,8 10,6 10,2
- 6 miesiecy 12,7 12,1 10,7 10,3
- 1 rok 13,9 12,4 11,2 10,9
-2 lata 14,0 13,7 11,4 1M1
-3 lata 13,9 13,6 12,1 10,3
Srednia wszystkich terminow

(z wylaczeniem depozytow biezacych) 12,8 11,5 10,0 9,7
Ogdtem 12,8 11,4 10,3 10,1

TABELA V. Srednie wazone oprocentowanie kredytéw ztotowych w bankach komercyjnych (w % w stosunku rocznym)

Wyszczeg6lnienie 1998 1999
XIl | I 1l
Kredyty dla os6b prywatnych 24,0 23,0 20,5 20,3

Kredyty dla podmiotéw gospodarczych

Termin zapadalnosci:

-1 rok 19,6 18,2 16,6 16,4
-2 lata 20,1 18,7 16,8 16,7
-3 lata 20,6 19,5 17,0 16,8
-5 lat 20,8 19,2 17,4 17,3
- powyzej 5 lat 19,4 19,2 16,9 16,8
Srednia wszystkich terminéw 19,7 18,8 16,8 16,7
Ogdtem 20,4 19,5 17,4 17,3
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7.3
10,0

9.8
10,3
10,9
11,3
1.2

10,3

54

9,6
10,5
10,7
11,2
10,9
10,9

9.9

10,2

19,1

16,7
16,9
17.1
17,6
17,3
17,0

17,3

7.3
10,1

9.9
10,3
10,9
11,3
11,2

10,3

53

9.7
10,5
10,7
1.1
1.1
10,9

9.9

10,2

19,5

16,4
16,6
16,9
17,0
17,0
16,7

17,2

VI

7.3
10,1
10,0
10,4
11,0
11,4
1.3

10,4

53

9,5
10,2
10,4
10,9
11,1
10,9

9,7

10,3

Vi

19,5

16,4
16,6
16,8
17,0
16,9
16,7

171

Vil

7.3
10,0
10,0
10,4
10,9
11,4
1.3

10,4

53

9,6
10,5
10,7
1.1
1.3
11,0

9.9

10,3

Vil

19,1

16,3
16,5
16,7
17,0
16,9
16,6

171

127

1999
Vil

7.3
10,1
10,0
10,4
10,9
11,4
1.3

10,4

53

9.9
10,5
10,7
1.1
11,6
11,0

10,1

10,3

1999
Vil

19,2

15,8
15,9
16,1
16,5
16,0
16,0

16,5

7.3
10,1
10,1
10,5
11,0
11.4
11,3

10,5

53
10,0
10,5
10,9
1.2
11,6
10,9

10,2

10,4

19,4

16,1
16,3
16,3
16,7
16,3
16,2

16,8

7.3
10,4
10,5
10,7
11,2
11,6
11,5

10,7

5,2
10,5
11,0
11,3
11,4
12,3
1.3

10,7

10,7

19,5

16,5
16,7
16,7
17,1
16,7
16,6

17,2

X

7.3
10,8
10,7
11,0
11.4
1.7
11,6

11,0

54
11,2
11,5
11,9
12,0
14,2
11.4

1.3

1.1

X

19,6

17.9
18,2
17,8
18,3
18,0
18,0

18,3

Xl

7.4
12,5
12,7
13,0
13,1
13,7
13.9

12,9

55
12,7
13,0
13,4
13,7
15,2
13,1

12,9

12,9

Xl

213

20,1
20,3
19,6
20,4
20,1
20,1

20,3
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TABELA VI. Banki komercyjne - aktywa i pasywa (w mln zl)

Wyszczegolnienie 1998 1999
XII I Il III
AKTYWA ZAGRANICZNE 18.940,3 21.483,0 21.026,4 19.595,7
Naleznosci od bankéw 54.921,9 56.423,1 54.230,2 53.001,5
- gotdwka w kasach bankéw 3.768,2 2.885,9 2.868,4 3.153,6
- naleznosci od NBP 19.567,6 22.479,6 19.032,4 18.743,9
- naleznosci od innych bankéw 31.586,0 31.057,5 32.329,5 31.104,0
Naleznosci od niebankowych instytucji finansowych 3.378,2 3.613,5 3.598,3 3.952,3
Naleznosci od sektora budzetowego 6.579,4 6.964,4 7.134,6 7.838,8
- od budzetu panstwa 4.414,4 4.860,3 4.992,0 4.994,9
- od budzetéw terenowych 2.150,2 2.090,3 2.134,5 2.103,1
- od funduszy celowych 14,9 13,8 8,2 740,8
Naleznosci od sektora niefinansowego 133.384,1 136.775,4 140.394,9 142.408,5
- od podmiotéw gospodarczych 109.505,2 112.670,9 115.894,2 117.124,4
- od 0s6b prywatnych 23.879,0 24.104,5 24.500,7 25.284,2
Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 422,1 358,1 178,5 53,1
Papiery wartosdowe 84.976,3 82.115,8 90.630,3 90.664,0
- emitowane przez banki 28.826,9 23.685,2 31.477,8 27.915,8
- emitowane przez niebankowe instytucje finansowe 521,4 520,4 541,9 627.1
- emitowane przez sektor budzetowy 53.410,0 55.465,4 56.133,9 59.301,9
w tym: emitowane przez Skarb Panstwa 53.001,9 55.070,3 55.728,7 58.894,4
- emitowane przez sektor niefinansowy 2.111,0 2.346,4 2.369,6 2.683,1
- $wiadectwa udziatowe, prawa poboru i jednostki
uczestnictwa w funduszach powierniczych 107,0 98,4 107,0 136,2
Pozostate aktywa 30.030,8 34.520,4 36.368,3 36.533,9
AKTYWA OGOLEM 332.633,2 342.253,7 353.561,6 354.047,8
PASYWA ZAGRANICZNE 18.269,3 19.997,8 20.286,1 19.655,0
Zohowigzania wobec bankéw 38.973,7 38.389,7 40.467,0 38.526,6
- wobec NBP 7.565,0 7.559,9 8.873,1 7.525,6
- wobec innych bankéw 31.408,6 30.829,8 31.593,8 31.001,0
Zobowiazania wobec niebankowych instytucji finansowych 4.686,5 4.845,4 5.102,1 5.303,7
Zobowiazania wobec sektora budzetowego 12.515,4 14.602,3 16.046,5 16.683,7
- wobec budzetu panstwa 5.429,3 6.119,3 6.241,6 6.539,3
- wobec budzetow terenowych 5.551,4 6.928,7 8.357,2 8.528,7
- wobec funduszy celowych 1.534,7 1.554,4 1.447,7 1.615,7
Zobowigzania ztotowe wobec sektora niefinansowego 153.005,5 153.595,9 155.262,2 156.493,6
- wobec podmiotéw gospodarczych 43.425,3 40.592,2 40.195,3 39.962,6
biezace 20.028,2 17.423,1 16.160,0 17.250,8
terminowe 23.397,1 23.169,1 24.035,3 22.711,8
- wobec 0s6b prywatnych 109.580,3 113.003,7 115.066,9 116.531,0
biezace 20.693,3 21.166,7 22.333,4 23.729,9
terminowe 88.886,9 91.837,0 92.733,5 92.801,1
Zobowigzania walutowe wobec sektora niefinansowego 32.434,5 32.931,1 35.026,5 35.965,6
- wobec podmiotéw gospodarczych 7.963,7 7.632,6 7.758,2 8.024,5
biezace 2.541,9 2.484,3 2.437,3 2.586,2
terminowe 5.421,8 5.148,4 5.320,9 5.438,3
- wobec 0s6b prywatnych 24.470,8 25.298,5 27.268,3 27.941,2
biezace 7.224,8 7.322,0 7.740,9 7.829,2
terminowe 17.246,0 17.976,4 19.527,4 20.111,9
Zobowiazania z tytutu sprzedanych papieréw
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu 259,6 3793 286,9 1271
Zobowigzania z tytufu emisji papieréw warto$ciowych 882,0 823,2 899,3 897,7
Fundusze wtasne podstawowe 21.862,7 21.985,4 22.132,0 22.360,5
Fundusze wiasne uzupelniajace 2.850,3 2.864,3 2.839,6 2.743,4
Pozostafe pasywa 46.893,8 51.839,2 55.213,4 55.291,0
PASYWA OGOLEM 332.633,2 342.253,7 353.561,6 354.047,8
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v

18.795,6
57.925,6
3.236,0
22.821,7
31.867.9
4.097,5
7.849,1
5.028,3
2.072,8
7481
144.646,8
118.567,7
26.079,1

23,6
82.313,7
20.568,1

505,2
58.549,2
58.170,2

2.554,3

137,0
38.3144
353.966,4

19.517,5
38.983,3
7.400,1
31.583,2
5.510,3
16.268,8
6.400,6
8.319,2
1.549,0
156.762,1
39.401,6
15.935,1
23.466,5
117.360,5
24.386,0
92.974,5
35.366,7
7.604,2
2.445,1
5.159,1
27.762,5
1.197,8
19.964,7

102,5
863,3
22.981,3
2.944,2
54.666,4
353.966,4

v

20.143,4
59.473,0
3.538,6
23.114,7
32.819,7
4.282,8
8.000,0
5.165,4
2.085,8
748,8
147.308,9
120.249,9
27.058,9

579,5
82.689,1
19.997,0

565,7
59.276,7
58.876,1

2.696,1

153,6
37.123.3
359.599,9

21.090,0
39.957,9
7.384,5
32.573,4
5.788,2
16.481,1
6.090,4
8.782,4
1.608,3
158.794,8
40.900,7
17.806,1
23.094,6
117.894,1
24.779,2
93.114,9
35.800,7
7.813,4
2.615,1
5.198,3
27.987,3
7.854,0
20.133,3

607,6
853,4
23.823,0
2.969,4
53.433,7
359.599,9

Vi

19.378,5
57.416,7
3.414,0
21.194,6
32.808,0
4.601,1
8.065,3
5.233,1
2.077,0
755,2
149.112,6
120.821,8
28.290,8

827,0
85.244,6
23.122,1

570,3
58.784,4
58.361,4

2.614,2

153,6
39.892,7
364.538,5

21.088,4
40.222,2
7.263,3
32.958,9
6.518,8
16.361,7
5.715,0
8.637,0
2.009,7
160.305,4
41.087,5
18.448,5
22.639,0
119.217,9
25.905,5
93.312,4
35.306,5
7.471,0
2.813,3
4.657,6
27.835,6
7.800,8
20.034,7

954,8
8843
24.053,6
2.995,6
55.847,0
364.538,5

Vil

21.517,4
57.642,4
3.292,8
23.216,9
31.132,8
4.799,3
8.388,2
5.310,9
2.153,8
923,4
151.407,9
121.786,3
29.621,6

317,4
82.711,6
21.940,1

5781
57.541,6
57.150,8

2.504,7

153,1
39.265,8
366.056,0

25.019,7
38.451,0
7.211.3
31.239,6
5.703,4
15.344,8
5.670,4
8.114,8
1.559,6
162.617,6
41.956,7
17.714,8
242419
120.660,9
26.632,7
94.028,3
35.546,9
7.664,4
2.862,5
4.801,9
27.882,5
7.854,4
20.028,1

500,0
7381
24.429,2
3.026,8
54.678,6
366.056,0

1999
Vil

27.394,7
56.936,3
3.436,1
19.732,8
33.767,4
4.684,3
9.565,0
5.398,0
2.251,5
1.915,5
155.051,8
124.101,2
30.950,5

358,4
81.218,0
22.029,0

5772
55.688,9
55.272,2

2.777,0

145,8
39.886,6
375.095,1

26.542,3
41.158,4
7.1953
33.963,1
5.285,2
16.074,9
5.923,4
8.260,4
1.891,0
164.690,0
43.466,3
18.993,2
24.473,2
121.223,6
26.519,0
94.704,7
37.332,8
8.489,6
2.970,0
5.519,7
28.843,2
8.055,8
20.787,4

5424
7459
24.477,0
3.065,7
55.180,6
375.095,1

IX

27.793,4
49.495,9
3.379.9
9.104,2
37.011,8
5.255,9
10.747,8
5.425,9
23233
2.998,6
160.028,7
127.693,0
32.335,7

786,0
89.869,1
31.101,2

637,4
55.274,6
54.808,8

2.713,1

142,7
40.128,2
384.104,9

25.085,2
444791
7.098,7
37.380,4
5.620,4
16.653,4
5.997,5
8.765,3
1.890,6
167.915,6
45.542,1
19.696,9
25.845,1
122.373,5
26.623,2
95.750,4
37.830,7
7.671,8
2.622,9
5.054,9
30.152,9
8.312,6
21.840,3

1.024,9
829,4
25.561,7
3.087,1
56.017,3
384.104,9

X

28.672,8
48.614,0
3.472,6
9.083,0
36.058,4
5.629,0
10.895,6
5.514,9
2.383,0
2.997,7
164.041,3
130.497,8
33.543,6

353,6
89.630,2
31.943,7

663,5
53.929,4
53.391,6

2.941,6

152,1
41.317,6
389.154,1

26.321,6
42.872,1
7.060,5
35.811,6
6.042,0
17.039,7
6.420,4
8.751,8
1.867,5
169.013,9
45.736,8
21.668,7
24.068,1
123.271,0
26.686,3
96.590,8
40.222,7
9.348,7
2.750,0
6.598,8
30.874,0
8.431,8
22.442,2

492,4
866,2
25.767,1
3.082,6
57.433,8
389.154,1

X

33.319,0
47.380,5
3.591,3
9.469,0
34.320,2
6.025,3
10.772,9
5.691,6
2.465,2
2.616,2
167.967,5
132.988,1
34.979,4

1.036,4
87.941,3
29.846,5

623,6
54.245,9
53.711,9

3.071,7

153,6
42.245.3
396.688,2

27.121,6
41.667,0
7.355,0
34.312,0
8.031,0
17.815,3
6.599,1
9.195,6
2.020,6
169.739,7
45.814,1
19.849,7
25.964,4
123.925,6
27.019,1
96.906,5
41.712,4
10.361,7
2.922,1
7.439,7
31.350,7
8.484,8
22.865,9

1.149,3
855,3
25.409,7
3.074,7
60.106,1
396.688,2

Xl

32.662,6
43.995,2
5.292,5
9.430,0
29.272,7
6.818,7
11.262,9
6.107,3
2.753,5
2.402,1
166.572,0
130.007,0
36.565,0

86,4
84.723,8
25.178,4

674,9
55.733,8
55.275,5

2.987,6

149,0
34.793,9
380.915,5

27.807,7
36.032,1
7.010,0
29.022,1
7.303,9
14.194,7
5.237,4
7.145,6
1.811,6
178.519,5
54.433,7
23.521,6
30.912,1
124.085,7
25.431,1
98.654,6
38.683,6
8.330,1
3.056,5
5.273,6
30.353,5
8.099,6
22.253,9

209,7
1.197,9
25.609,4
3.048,5
48.308,6
380.915,5
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TABELA VII. Narodowy Bank Polski - aktywa i pasywa (w min zi)

Wyszczegolnienie

AKTYWA ZAGRANICZNE
Naleznosci od bankéw
- lokaty

- kredyty udzielone z zagranicznych linii kredytowych

- kredyty refinansowe
redyskontowe
lombardowe
celowe
na inwestycje centralne
inne
- operacje otwartego rynku (kredyt aukcyjny)
- kredyty niespfacone w terminie
Naleznosci od niebankowych instytucji finansowych
Naleznosci od budzetu paristwa
Naleznosci od sektora niefinansowego
- od podmiotéw gospodarczych
- od 0s6b prywatnych
Papiery warto$ciowe
- emitowane przez banki
- emitowane przez Skarb Panstwa
Pozostate aktywa
AKTYWA OGOLEM

PASYWA ZAGRANICZNE
Pienigdz gotéwkowy w obiegu (z kasami bankéw)
Zobowigzania wobec bankéw
- rachunki biezace
- rezerwy obowigzkowe
- operacje otwartego rynku (lokaty aukcyjne)
- pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec niebankowych instytudji finansowych

Zobowigzania wobec sektora budzetowego
- wobec budzetu panstwa
- wobec funduszy celowych budzetu panstwa

Zobowigzania ztotowe wobec sektora niefinansowego

- wobec podmiotéw gospodarczych
biezace
terminowe

- wobec 0s6b prywatnych

Zobowiazania z tytufu emisji papieréw wartoéciowych

Fundusz statutowy i rezerwowy
Pozostafe pasywa
PASYWA OGOLEM

130

1998
Xl

103.400,1
7.639,7
393,5
1281
7.116,6
202,1
11,2

0,0
5.614,3
1.289,0
0,0

1,6

0,0
1.7389
59,7
34,0
25,7
16.430,2
403,9
16.026,3
2.130,8
131.399,5

7.785,9
33.993,5
19.652,8
19.652,7

0,1
0,0
0,0
24

4.010,2

2.913,8

1.096,4

7.6
4,2
4,2
0,0
34
28.575,5

1.548,2

35.823,3
131.399,5

112.038,0
7.637,0
410,9
11,2
7.113,3
1993
10,7

0,0
5.614,3
1.289,0
0,0

1,6

0,0
1.7389
60,7
35,5
25,2
16.909,8
389,3
16.520,5
2.520,6
140.905,1

13.349,7
32.897.3
22.172,0
221711
1,0

0,0

0,0

16,6
8.128,6
7.036,1
1.092,5
26,2
23,6
23,6

0.0

2,6
23.274,4
1.545,8
39.494,5
140.905,1

1999

123.767,1
8.947,4
4424
121,9
8.381,5
163,2
1.315,1
0,0
5.614,3
1.288,9
0,0

1,6

0,0
1.738,9
64,0
38,2
25,7
17.827,4
389,4
17.438,0
2.550,8
154.895,6

18.535,8
33.809,5
19.017,0
19.015,3

1,7

0,0

0,0

20,4
4.024,4
2.554,4
1.469,9
49,4
46,2
46,2

0,0

32
31.001,8
1.545,8
46.891,6
154.895,6

120.384,5
7.602,5
450,3
121,0
7.029,6
185,8
10,2

0,0
5.545,0
1.288,6
0.0

1,6

0,0
1.738,9
65,6
38,9
26,7
18.145,6
389,1
17.756,4
2.949,7
150.886,8

14.072,7
35.180,7
18.701,7
18.699,8
1.9

0,0

0,0

37,5
6.010,9
4.466,6
1.544,3
56,5
53,4
53,4

0.0

3.2
27.429,6
1.548,2
47.849,1
150.886,8



NP

Raport Roczny 1999

v

118.091,4
71.470,0
403,7
112,8
6.952,0
203,5
1,6

0,0
5.458,7
1.288,2
0.0

1,6

0,0
1.738,9
65,7
38,4
27,3
17.570,2
387,2
17.183,0
2.904,2
147.840,5

14.019,2
35.762,7
23.758,0
23.756,4
1,6

0,0

0,0
120,3
6.576,7
5.379,2
1.197,5
66,0
63,1
63,1

0.0

2.9
20.045,7
1.548,2
45.943,7
147.840,5

v

118.187,2
7.454,3
405,3
112,9
6.934,5
186,5
1,4

0,0
5.458,7
1.287,9
0,0

1,6

0,0
1.7389
66,2
38,5
21,7
174431
384,6
17.058,5
2.610,8
147.500,6

14.579,6
35.9384
23.386,6
23.385,5
1,2

0,0

0,0
143,3
6.469,0
5.293,2
1.175,7
57,2
54,5
54,5

0,0

2,7
19.338,9
1.548,2
46.039,4
147.500,6

Vi

114.467,9
73353
401,2
109,0
6.823,5
146,2
1,1

0,0
5.388,3
1.288,0
0,0

1.6

0,0
1.7389
67,2
39,1
28,1
17.324,7
380,0
16.944,7
3.151,9
144.085,8

12.954,1
37.030,7
22.086,8
22.085,6
1,2

0,0

0,0

92,4
3.799,5
2.920,4
879,1
34,3
31,7
31,7

0,0

2,7
22.583,5
1.548,2
43.956,2
144.085,8

Vil

117.799,0
7.261,1
3941
104,9
6.760,6
118,7
0.8

0,0
5.353,1
1.288,0
0,0

1,6

0,0
1.7389
67,1
38,6
28,5
17.134,2
379,0
16.755,2
2.417,0
146.417,2

16.341,8
37.490,5
23.522,8
23.521,5
1.3

0,0

0,0

8,5
3.340,9
2.421,4
919,5
29,4
26,8
26,8

0,0

2,5
21.487,5
1.548,2
42.647,7
146.417,2

1999
Vil

121.390,2
7.262,9
406,4
106,6
6.748,4
110,7
0,6

0,0
5.349,7
1.287,4
0,0

1,6

0,0
1.7389
68,7
39,8
289
17.563,4
376,6
17.186,8
2.479,4
150.503,6

17.366,9
374271
19.948,5
19.944,0
4,5

0,0

0,0

55
6.851,8
5.980,9
870,9
36,1
33,5
33,5

0,0

2,6
21.737,5
1.548,2
45.581,9
150.503,6

IX

121.676,3
7.174,9
420,0
M1
6.642,2
74,3

0,0

0,0
5.280,4
1.287,5
0.0

1,6

0,0

0,0

70,9
41,5
29,4
19.534,7
376,6
19.158,1
2.728,1
151.185,0

14.590,2
37.548,3
8.620,4
8.619,6
0.9

0,0

0,0

27,0
6.898,7
6.278,3
620,4
359
33,5
33,5

0,0

2.4
30.874,0
1.548,2
51.042,4
151.185,0

X

122.628,2
7.125,5
386,2
107,7
6.630,0
92.3

0,0

0,0
5.250,5
1.287,2
0,0

1,6

0,0

0,0

1,7
42,6
29,1
19.194,1
371,0
18.823,1
3.206,5
152.225,9

14.191,0
38.478,6
9.160,6
9.159,7
0.9

0,0

0,0

31,6
4.016,6
3.244,7
772,0
2,6

0,1

0,1

0,0

2,5
31.748,1
1.548,2
53.048,6
152.225,9

X

123.189,2
74204
394,2
106,1
6.918,5
161,0
221,2
0,0
5.249,0
1.287,3
0.0

1,6

0,0

0,0

72,5
43,7
28,9
19.408,2
367,7
19.040,6
3.515,5
153.605,8

14.148,4
38.046,0
9.748,6
9.746,4
2,2

0,0

0,0
109,2
6.397,0
5.784,6
612,4
2,5

0,1

0,1

0,0

2,4
29.581,1
1.548,2
54.024,9
153.605,8

Xl

120.352,1
7.080,8
381,1
97,5
6.600,6
1671
0,0

0,0
5.146,4
1.287,1
0,0

1,6

0,0

0,0

70,8
42,4
283
19.114,5
311,3
18.803,3
3.607,1
150.225,3

14.489,0
43.375,2
9.430,7
9.427,0
3.7

0,0

0,0
148,6
7.040,2
5.561,4
1.478,9
2.3

0,1

0,1

0.0

2,2
24.694,0
1.548,2
49.497,0
150.225,3
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TABELA VIII. System bankowy: banki komercyjne i NBP - aktywa i pasywa (w min zl)

Wyszczegolnienie

AKTYWA ZAGRANICZNE
Naleznosci od bankéw
- gotowka w kasach bankéw
- naleznosci bankéw od NBP
- naleznosci bankéw od innych bankow
- naleznosci NBP od bankéw
Naleznosci od niebankowych instytucji finansowych
- naleznosci bankéw
- naleznosci NBP
Naleznosci od sektora budzetowego
- od budzetu panstwa
- od budzetéw terenowych
- od funduszy celowych
Naleznosci od sektora niefinansowego
- od podmiotéw gospodarczych
- od 0s6b prywatnych
Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
Papiery warto$ciowe
- emitowane przez banki
- emitowane przez niebankowe instytucje finansowe
- emitowane przez sektor budzetowy
w tym: emitowane przez Skarb Paristwa
- emitowane przez sektor niefinansowy
- Swiadectwa udziatowe, prawa poboru i jednostki
uczestnictwa w funduszach powierniczych
Pozostate aktywa
AKTYWA OGOLEM

PASYWA ZAGRANICZNE
Pienigdz gotéwkowy w obiegu (z kasami bankéw)
Zobowiazania wobec bankéw
- zobowigzania bankéw wobec NBP
- zobowigzania bankéw wobec innych bankéw
- zobowigzania NBP wobec bankow
Zobowigzania wobec niebankowych instytudji finansowych
- zobowiazania bankow
- zobowiazania NBP
Zobowiazania wobec sektora budzetowego
- wobec budzetu panstwa
- wobec budzetéw terenowych
- wobec funduszy celowych
Zobowigzania zlotowe wobec sektora niefinansowego
- wobec podmiotéw gospodarczych
biezace
terminowe
- wobec 0s6b prywatnych
biezace
terminowe
Zobowigzania walutowe wobec sektora niefinansowego
- wobec podmiotéw gospodarczych
biezace
terminowe
- wobec 0s6b prywatnych
biezace
terminowe
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw
warto$ciowych z udzielonym przyrzezeniem odkupu
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych
Fundusze wtasne podstawowe
Fundusze wtasne uzupetniajace
Pozostate pasywa
PASYWA OGOLEM

1998
Xl
122.340,5

62.561,6
3.768,2
19.567,6
31.586,0
7.639,7
3.378,2
3.378,2
0,0
83184
6.153,3
2.150,2
14,9
133.443,9
109.539,1
23.904,7

4221
101.406,5
29.230,8
5214
69.436,3
69.028,2
2.111,0

107,0
32.161,6
464.032,7

26.055,2
33.993,5
58.626,5
7.565,0
31.408,6
19.652,8
4.688,8
4.686,5
2,4
16.525,6
8.343,1
5.551,4
2.631,1
153.013,2
43.429,5
20.032,4
233971
109.583,7
20.693,3
88.890,3
32.434,5
7.963,7
2.541,9
5.421,8
24.470,8
1.224,8
17.246,0

259,6
29.457,5
23.410,9

2.850,3
82.717,1
464.032,7

132

|
133.521,0
64.060,1
2.8859
22.479,6
31.057,5
7.637,0
3.613,5
3.613,5
0,0
8.703,4
6.599,3
2.090,3
13,8
136.836,1
112.706,4
24.129,7

358,1
99.025,7
24.074,6

520,4
71.985,9
71.590,8

2.346,4

98,4
37.041,0
483.158,8

33.347,5
32.897,3
60.561,7
7.559,9
30.829,8
22.172,0
4.862,0
4.845,4
16,6
22.731,0
13.155,4
6.928,7
2.646,9
153.622,1
40.615,8
17.446,8
23.169,1
113.006,2
21.166,7
91.839,5
32.931,1
7.632,6
24843
5.148,4
25.298,5
7.322,0
17.976,4

379.3
24.097,6
23.531,1

2.864,3
91.333,7
483.158,8

1999
Il

144.793,5
63.177,7
2.868,4
19.032,4
32.329,5
8.947,4
3.598,3
3.598,3
0,0
8.873,5
6.730,9
2.134,5
8.2
140.458,9
115.932,4
24.526,5

178,5
108.457,6
31.867,2
541,9
73.571,9
73.166,7
2.369,6

107,0
38.919,2
508.457,2

38.821,8
33.809,5
59.484,0
8.873,1
31.593,8
19.017,0
5.122,5
5.102,1
20,4
20.070,9
8.796,0
8.357,2
2.917,7
155.311,6
40.241,5
16.206,1
24.035,3
115.070,1
223334
92.736,7
35.026,5
7.758,2
2.437.3
5.320,9
27.268.3
7.740,9
19.527,4

286,9
31.901,1
23.677,7

2.839,6
102.105,0
508.457,2

Il
139.980,2
60.604,0
3.153,6
18.743,9
31.104,0
7.602,5
3.952,3
3.952,3
0,0
9.577,8
6.733,9
2.103,1
740,8
142.474,2
117.163,3
25.310,9

53,1
108.809,6
28.304,9
627,1
77.058,3
76.650,8
2.683,1

136,2
39.483,6
504.934,6

33.727,6
35.180,7
57.228,3
7.525,6
31.001,0
18.701,7
5.341,1
5.303,7
37,5
22.694,6
11.005,9
8.528,7
3.160,0
156.550,2
40.015,9
17.304,1
22.711,8
116.534,2
23.729.9
92.804,3
35.965,6
8.024,5
2.586,2
5.438.3
27.941,2
7.829,2
20.111,9

1271
28.327,.3
23.908,7

2.743.4
103.140,1
504.934,6
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v
136.887,0
65.395,7
3.236,0
22.821,7
31.867.9
7.470,0
4.097,5
4.097,5
0,0
9.588,0
6.767,2
2.072,8
748,1
144.712,5
118.606,0
26.106,5

23,6
99.884,0
20.955,3

505,2

752,4

3,6

046,0

312,0

1736 8.140,2

2123

3.016,5 169.742,1

222,717 417124

49,3

6143 30.436,4

\
138.330,6
66.927,3
3.538,6
23.114,7
32.819,7
7.454,3
4.282,8
4.282,8
0,0
9.738,9
6.904,3
2.085,8
748,8
147.375,1
120.288,5
27.086,6

579,5
100.132,2
20.381,7

565,7 570,3

Vi
133.846,4
64.752,0
3.414,0
21.194,6
32.808,0
73353
4.601,1
4.601,1
0,0
9.804,2
6.972,0
2.077,0
755,2
149.179,7
120.860,9
28.318,9

827,0

102.569,3

23.502,1
5781

Vil
139.316,4
64.903,5
3.292,8
23.216,9
31.132,8
7.261,1
4.799,3
4.799,3
0,0
10.1271
7.049,8
2.153,8
923,4
151.474,9
121.824,9
29.650,0

3174
99.851,7
22.319,0

577,2 637,4

1999
viil
148.784,9
64.199,3

3.436,1
19.732,8
33.767,4

7.262,9

4.684,3

4.684,3

0,0
11.304,0

7.136,9

2.251,5

1.915,5

155.120,5
124.141,0
30.979,5

3584
98.781,4
22.405,6

663,5 623,6

133

IX
149.469,7
56.670,8
3.379.9
9.104,2
37.011,8
7.174,9
5.255,9
5.255,9
0,0
10.747,8
5.425,9
23233
2.998,6
160.099,6
127.734,5
32.365,1

786,0
109.403,8
31.477,8

X
151.301,0
55.739,5
3.472,6
9.083,0
36.058,4
7.125,5
5.629,0
5.629,0
0,0
10.895,6
5.514,9
2.383,0
2.997,7
164.113,0
130.540,4
33.572,7

353,6
108.824,2
32.314,6

X
156.508,2
54.801,0
3.591,3
9.469,0
34.320,2
7.420,4
6.025,3
6.025,3
0,0
10.772,9
5.691,6
2.465,2
2.616,2
168.040,0
133.031,7
35.008,3

1.036,4
107.349,5
30.214,1

Xl
153.014,7
51.076,1
5.292,5
9.430,0
29.272,7
7.080,8
6.818,7
6.818,7
0,0
11.262,9
6.107,3
2.753,5
2.402,1
166.642,7
130.049,4
36.593,3

86,4

103.838,3

25.489,7
674,9
74.537,1
74.078,7
2.987,6

149,0
38.401,0
531.140,8

42.296,6
43.375,2
45.462,8
7.010,0
29.022,1
9.430,7
7.452,5
7.303,9
148,6
21.2349
10.798,8
7.145,6
3.290,5
178.521,7
54.433,8
23.521,7
30.912,1
124.087,9
25.431,1
98.656,8
38.683,6
8.330,1
3.056,5
5.273,6
30.353,5
8.099,6
22.2539

209,7
25.891,9
27.157,6

3.048,5
97.805,7
531.140,8



N8P

Raport Roczny 1999

TABELA IX. Miary pienigdza (w mln zt)

Whszczea6Inienie

1. Pienigdz gotéwkowy w obiegu (z kasami bank6w)
2. Rachunki biezace bankéw
3. Rezerwy obowigzkowe
MO(1+2+3)
4. Pienigdz gotéwkowy w obiegu (bez kas bankéw)
5. Depozyty na zadanie
zZiotowe
- 056b prywatnych

- podmiotéw gospodarczych sektora niefinansowego
- niebankowych instytudji finansowych

walutowe
- 056b prywatnych
- podmiotéw gospodarczych sektora niefinansowego
- niebankowych instytucji finansowych

ksigzeczki oszczednosciowe a vista
M1 (4+5)
6. Depozyty terminowe i zablokowane

zlotowe
- 0s6b prywatnych
- podmiotéw gospodarczych sektora niefinansowego
- niebankowych instytudji finansowych

walutowe
- 0s6b prywatnych
- podmiotéw gospodarczych sektora niefinansowego
- niebankowych instytucji finansowych

bony oszczednosciowe i certyfikaty depozytowe (niezbywalne)

- ztotowe
- walutowe

7. Operacje z przyrzeczeniem odkupu
z podmiotami gospodarczymi sektora niefinansowego
z niebankowymi instytuacjami finansowymi

M2 (M1 +6 +7)

134

1998
Xl

33.993,5
19.652,7
0,1
53.646,3
30.225,3
51.258,8
37.828,4
17.077,3
20.032,4
718,7
9.814,4
1.224,8
2.541,9
47,7
3.616,0
81.484,0
139.292,7
114.301,7
87.721.4
23.623,9
2.950,4
23.809,4
17.227,4
5.610,0
972,1
1.181,6
1.162,9
18,6

3,1

3,1

0,0

220.779,8

32.897,3
221711
1,0
55.069,4
30.011,4
49.248,0
35.797,0
17.555,0
17.446,8
795,2
9.839,3
7.322,0
24843
33,0
3.611,7
79.259,4
142.491,1
117.226,3
90.705,8
23.363,5
3.157,0
24.113,9
17.959,3
5.277,8
876,9
1.150,8
1.133,7
17.1

3,1

3,1

0,0

221.753,5

1999
Il

33.809,5
19.015,3
1.7
52.826,5
30.941,1
49.554,4
35.694,5
18.681,1
16.206,1
807,2
10.207,7
7.740,9
2.437,3
29,5
3.652,3
80.495,5
146.227,7
119.101,3
91.653,9
24.294,4
3.153,0
26.025,9
19.509,8
5.383,2
1.132,8
1.100,4
1.082,8
17,6
357

3,0

32,6

226.758,9

35.180,7
18.699,8
1.9
53.882,3
32.027,1
52.713,4
38.581,3
20.030,1
17.304,1
1.247,1
10.432,4
7.829,2
2.586,2
16,9
3.699,8
84.740,5
145.512,4
117.897,2
91.824,2
22.983,2
3.089,8
26.618,7
20.095,6
5.535,8
987,4
996,5
980,1
16,4

3,0

3,0

0.0

230.255,9
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35.762,7
23.756,4
1,6
59.520,8
32.526,7
51.780,6
37.760,4
20.624,7
15.998,2
1.137,5
10.258,9
7.797,8
2.445,1
16,0
3.761,3
84.307,3
146.440,1
119.270,1
92.040,0
23.766,8
3.463.3
26.218,2
19.950,2
5.254,2
1.013,8
951,8
9373
14,5

3,0

3,0

0.0

230.750,5

35.938,4
23.385,5
1.2
59.325,0
32.399,8
54.465,0
40.168,0
20.990,1
17.860,6
1.317.3
10.507,8
7.854,0
2.615,1
38,7
3.789,2
86.864,8
146.481,6
119.022,5
92.231,7
23.388,9
3.402,0
26.559,4
20.119,5
5.266,4
1.173,5
899,7
885,9
13,8

3,0

3,0

0,0

233.349,3

Vi

37.030,7
22.085,6
1,2
59.117,5
33.616,7
56.224,6
41.710,1
22.049,0
18.480,2
1.180,9
10.657,9
7.800,8
2.813.3
43,8
3.856,6
89.841,2
146.394,7
119.787,5
92.445,1
22.934,1
4.408,2
25.725,3
20.022,7
4.724,2
978,3
881,9
869,9
12,0

3,0

3,0

0,0

236.238,9

Vil

37.490,5
23.521,5
1.3
61.013,3
34.197,8
55.924,2
41.218,6
22.667,4
17.741,6
809,6
10.740,3
7.854,4
2.862,5
23,4
3.965,2
90.122,0
148.335,4
121.641,8
93.239,9
24.514,8
3.887,1
25.892,2
20.017,6
4.882,8
991,8
801,4
790,9
10,5

3,0

3,0

0,0

238.460,3

1999
Vil

37.4271
19.944,0
4,5
57.375,6
33.991,0
57.467,3
42.452,5
22.555,7
19.026,7
870,1
11.051,5
8.055,8
2.970,0
25,7
3.963,3
91.458,3
150.250,7
122.531,0
93.962,3
24.754,6
3.814,1
26.965,0
20.777,6
5.606,6
580,8
754,8
745,0
9.8

53,6

3,0

50,6

241.762,6

IX

37.548,3
8.619,6
0,9
46.168,7
34.168,4
58.213,9
43.334,6
22.705,2
19.730,4
899,0
10.961,4
8.312,6
2.622,9
259
3.917,9
92.382,3
153.590,3
125.342,2
95.003,7
26.134,1
4.204,4
27.489,3
21.830,6
5.140,6
5181
758,8
749,1
9.7

3,0

3,0

0.0

245.975,5

38.478,6
9.159,7
09
47.639,2
35.006,0
60.965,4
45.854,7
22.796,9
21.668,8
1.389,0
11.221,4
8.431,8
2.750,0
39,6
3.889,4
95.971,4
154.756,7
124.361,1
95.858,7
24.380,4
4.122,1
29.652,1
22.433.3
6.695,8
522,9
743,4
734,6
8.8

25

2,5

0,0

250.730,5

X

38.046,0
9.746,4
2,2
47.794,5
34.454,6
59.411,7
44.090,5
23.154,6
19.849,8
1.086,1
11.456,7
8.484,8
2.922,1
49,8
3.864,5
93.866,3
160.738,7
129.010,3
96.200,2
26.315,2
6.494,9
31.011,4
22.857,6
7.644,4
509,4
717,0
708,7
83

2,5

2,5

0.0

254.607,5

Xl

43.375,2
9.427,0
3,7
52.806,0
38.082,7
61.296,8
46.093,2
21.415,5
23.521,7
1.155,9
11.188,1
8.099,6
3.056,5
32,0
4.015,6
99.379,5
164.066,4
134.901,4
98.008,1
31.394,1
5.499,1
28.509,5
22.247,0
5.497,1
765,4
655,5
648,7
6.9

2,7

2,7

0.0

263.448,7
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TABELA X. Bilans skonsolidowany systemu bankowego (w mln z})

Wvszczeablnienie 1998 1999
Xl Il [l

PODAZ PIENIADZA OGOLEM (M2) 220.779,8 221.753,5 226.758,9 230.255,9
A. Podaz pienigdza krajowego 187.137,4 187.783,1 190.507,7 193.188,4
1. Pienigdz gotéwkowy w obiegu (poza kasami bankow) 30.225,3 30.011,4 30.941,1 32.027.1
pienigdz gotowkowy w obiegu (z kasami bankow) 33.993,5 32.897,3 33.809,5 35.180,7
gotowka w kasach bankéw 3.768,2 2.885,9 2.868,4 3.153,6
2. Zobowigzania zfotowe wobec 0séb prywatnych i podmiotéw gospodarczych 156.912,1 157.771,8 159.566,6 161.161,4
zobowigzania zfotowe wobec 0s6b prywatnych 109.583,7 113.006,2 115.070,1 116.534,2
- biezace 20.693,3 21.166,7 223334 23.729,9
- terminowe 88.890,3 91.839,5 92.736,7 92.804,3
zobowigzania zfotowe wobec podmiotéw gospodarczych 473285 44.765,5 44.496,5 44.627,1
- biezace 20.751,1 18.241,9 17.013,4 18.551,2
- terminowe 26.577,4 26.523,6 27.483,2 26.076,0
B. Zobowigzania walutowe wobec os6b prywatnych i podmiotéw gospodarczych  33.642,4 33.970,4 36.251,2 37.067,5
1. Zobowiazania walutowe wobec oséb prywatnych 24.470,8 25.298,5 27.268,3 27.941,2
2. Zobowigzania walutowe wobec podmiotéw gospodarczych 9.171,7 8.671,9 8.982,9 9.126,3
AKTYWA ZAGRANICZNE NETTO 96.285,2 100.173,5 105.971,6 106.252,6
w tym w min USD 27.478,7 27.377,3 26.896,4 26.496,9
AKTYWA KRAJOWE NETTO 124.494,6 121.580,0 120.787,2 124.003,3
C. Naleznosci od os6b prywatnych i podmiotéw gospodarczych 138.482,3 142.328,2 145.898,1 148.573,9
1. Naleznosci od os6b prywatnych 23.904,7 24.129,7 24.526,5 25.310,9
2. Naleznosci od podmiotéw gospodarczych 114.5717,6 118.198,4 121.371,7 123.263,0
D. Zadfuzenie netto sektora budzetowego 61.229,1 57.958,3 62.374,6 63.941,5
1. Naleznosci od budzetu panstwa 6.153,3 6.599,3 6.730,9 6.733,9
2. Naleznosci od funduszy celowych 14,9 13,8 8,2 740,8
3. Naleznosci od budzetéw terenowych 2.150,2 2.090,3 2.134,5 2.103,1
4. Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Pafstwa 69.028,2 71.590,8 73.166,7 76.650,8
w tym:- bony skarbowe 16.418,2 16.792,7 16.657,3 18.043,3
- obligacje zfotowe jednoroczne 1.115,7 1.166,4 1.181,6 1.186,8
- obligacje zlotowe pozostate 32.540,5 34.082,5 33.979,6 35.452,4
- obligacje Skarbu Paristwa nominowane w USD 18.953,8 19.549,1 21.348,3 21.968,4
5. Papiery wartoéciowe emitowane przez budzety terenowe 408, 1 395,2 405,2 407,5
6. Zobowigzania wobec budzetu panstwa 8.343,1 13.155,4 8.796,0 11.005,9
7. Zobowiazania wobec funduszy celowych 2.631,1 2.646,9 2.917,7 3.160,0
8. Zobowigzania wobec budzetéw terenowych 5.551,4 6.928,7 8.357,2 8.528,7
E. Saldo pozostatych pozydji (netto) -75.216,9 -78.706,4 -87.485,5 -88.512,1

TABELA XI. Pieniadz rezerwowy i czynniki jego kreacji (w mln z})

Wyszczeg6lnienie 1998 1999
XII I Il M1l

AKTYWA ZAGRANICZNE NETTO 95.614,2 98.688,3 105.231,3 106.311,8
AKTYWA KRAJOWE NETTO -41.967,9 -43.619,0 -52.404,8 -52.429,5
Naleznosci od sektora finansowego 7.639,7 7.637,0 8.947,4 7.602,5
Zadfuzenie netto sektora budzetowego 13.755,1 10.130,8 15.152,5 13.484,4
Naleznosci od sektora niefinansowego 59,7 60,7 64,0 65,6
Saldo pozostatych pozydii (netto) -63.422,4 -61.447,5 -76.568,7 -73.582,0
PIENIADZ REZERWOWY BANKU CENTRALNEGO 53.646,3 55.069,4 52.826,5 53.882,3
Pienigdz gotéwkowy w obiegu (z kasami bankéw) 33.993,5 32.897,3 33.809,5 35.180,7
Zobowigzania wobec bankéw krajowych 19.652,8 22.172,0 19.017,0 18.701,7
Mnoznik pieniezny 412 4,03 4,29 4,27

136
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1999

v v Vi Vil vill X X X Xl
230.750,5 2333493 236.238,9 238.460,3 241.762,6 2459755 250.730,5 2546075  263.448,7
194.258,9 196.268,3 199.843,6 201.817,3 203.736,3 207.515,1 209.848,2 2121311 223.744,.2
32.526,7 32.399,8 33.616,7 34.197,8 33.991,0 34.168,4 35.006,0 34.454,6 38.082,7
35.762,7 35.938,4 37.030,7 37.490,5 37.427,1 37.548,3 38.478,6 38.046,0 43.375,2
3.236,0 3.538,6 3.414,0 3.292,8 3.436,1 3.379,9 3.472,6 3.591,3 5.292,5
161.732,2 163.868,5 166.226,9 167.619,5 169.745,3 173.346,8 174.842,2 177.676,5  185.661,5
117.363,3 117.896,8 119.220,5 120.663,5 121.226,2 122.376,0 123.279,6 1239280  124.087,9
24.386,0 24.779,2 25.905,5 26.632,7 26.519,0 26.623.2 26.686,3 27.019,1 25.431,1
92.977.3 93.117,6 93.315,0 94.030,8 94.707,3 95.752,8 96.593,3 96.908,9 98.656,8
44.368,8 45.971,7 47.006,4 46.956,1 48.519,1 50.970,8 51.562,7 53.748,5 61.573,6
17.135,7 19.177,9 19.661,1 18.551,2 19.896,8 20.629,4 23.057,8 20.935,9 24.677,7
27.233,1 26.793,8 27.345,3 28.404,9 28.622,3 30.341,4 28.504,9 32.812,6 36.896,0
36.491,6 37.081,0 36.395,3 36.643,0 38.026,3 38.460,4 40.882,3 42.476,4 39.704,4
27.762,5 27.987.3 27.835,6 27.882,5 28.843,2 30.152,9 30.874,0 31.350,7 30.353,5
8.729,1 9.093,7 8.559,7 8.760,5 9.183,1 8.307,5 10.008,4 11.125,7 9.350,9
103.350,3 102.661,0 99.803,9 97.954,9 104.875,7 109.794,3 110.788,4 1152322 110.718,0
26.138,2 25.855,9 253973 25.376,9 26.344,1 26.687,3 26360,0 26.858,8 26.690,0
127.400,2 130.688,3 136.435,0 140.505,3 136.886,9 136.181,2 139.942,2 1393753  152.730,6
150.791,5 153.781,7 155.791,8 158.140,0 161.993,1 167.351,6 171.976,6 176.507,4 1759383
26.106,5 27.086,6 28.318,9 29.650,0 30.979,5 32.365,1 33.572,7 35.008,3 36.593,3
124.685,0 126.695,0 127.473,0 128.490,0 131.013,6 134.986,5 138.403,9 1414992 139.345,0
62.474,9 63.124,0 65.230,8 65.738,2 61.252,9 61.628,4 62.591,7 59.847,0 64.565,1
6.767,2 6.904,3 6.972,0 7.049,8 7.136,9 5.425,9 5.514,9 5.691,6 6.107,3
7481 748,8 755,2 923,4 1.915,5 2.998,6 2.997,7 2.616,2 2.402,1
2.072,8 2.085,8 2.077,0 2.153,8 2.251,5 23233 2.383,0 2.465,2 2.753,5
75.353,2 75.934,6 75.306,1 73.906,0 72.459,0 73.966,9 72.2147 72.752,4 74.078,7
16.806,2 16.017,4 16.015,6 15.149,7 14.148,0 13.384,5 13.520,9 14.552,3 16.227,0
1.211,0 1.211,5 1.152,4 900,0 902,1 701,2 281,8 270,9 81,3
36.212,1 37.405,5 36.768,6 36.996,2 35.797,0 46.264,3 45.230,7 45.463,9 45.675,6
21.123,9 21.300,3 21.369,5 20.860,0 21.612,0 13.616,9 13.181,2 12.465,2 12.094,8
379,1 400,5 423,0 390,8 416,6 465,8 537,8 534,0 458,4
11.779,8 11.383,6 8.635,4 8.091,8 11.904,3 12,2758 9.665,0 12.383,7 10.798,8
2.746,5 2.784,1 2.888,8 2.479,1 2.761,9 2.511,0 2.639,5 2.633,0 3.290,5
8.319,2 8.782,4 8.778,3 8.114,8 8.260,4 8.765,3 8.751,8 9.195,6 7.145,6
-85.866,2 -86.217,3 -84.587,6 -83.372,9 -86.359,1 -92.798,8 -94.626,1 -96.979,1 -87.772,9

1999

v v Vi Vil vill X X X Xl
104.072,2 103.607,5 101.513,8 101.457,2 104.023,2 107.086,1 108.437,2 109.0408  105.863,1
-44.551,4 -44.282,5 -42.396,3 -40.443,9 -46.647,6 -60.917,4 -60.798,0 -61.246,3 -53.057,2
7.470,0 7.454,3 7.335,3 7.261,1 7.262,9 7.174,9 7.125,5 7.420,4 7.080,8
123453 12.328,5 14.884,2 15.153,2 12.073,9 12.259,4 14.806,5 12.643,6 11.763,0
65,7 66,2 67,2 67,1 68,7 70,9 7.7 72,5 70,8
-64.432,5 -64.131,5 -64.682,9 -62.925,2 -66.053,2 -80.422,7 -82.801,7 813828  -71.971,8
59.520,8 59.325,0 59.117,5 61.013,3 57.375,6 46.168,7 47.639,2 47.794,5 52.806,0
35.762,7 35.938,4 37.030,7 37.490,5 37.427,1 37.548,3 38.478,6 38.046,0 433752
23.758,0 23.386,6 22.086,8 23.522,8 19.948,5 8.620,4 9.160,6 9.748,6 9.430,7

3,88 3,03 4,00 3,91 4,21 5,33 5,26 5,26 4,99
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TABELA XII. Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej na bazie platnosci* (w mln USD)

| KWARTAL Il KWARTAE
1998 1999 1998 1999
A. RACHUNEK BIEZACY -1.998 -2.243 -665 -2.758
Towary: saldo -3.244 -2.821 -2 875 -3 360
Towary: wplywy z eksportu 7.056 7.012 7.670 6.282
Towary: wypfaty za import 10.300 9.833 10.545 9.642
Ustugi: saldo -109 -364 -1 -402
Ustugi: wptywy 782 783 875 733
Ustugi: wypfaty 891 1.147 986 1.135
Dochody: saldo -161 -235 -31 -133
Dochody: wptywy 610 501 586 517
Dochody: wypfaty 771 736 617 650
w tym: zaptacone 769 734 614 648
Transfery biezace: saldo 353 379 637 352
Transfery biezace: wptywy 486 548 777 490
Transfery biezace: wyptaty 133 169 140 138
Niesklasyfikowane obroty biezgce: saldo 1.163 798 1.715 785
B. RACHUNEK KAPITALOWY | FINANSOWY 3.242 1.152 2.192 1.757
Rachunek kapitatowy 19 18 -2 -6
Rachunek finansowy 3.223 1.134 2.194 1.763
Inwestycje bezposrednie: saldo 1.004 1.125 1.257 1.043
Polskie inwestycje bezposrednie za granica -3 -1 -59 -41
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w kraju 1.007 1.126 1.316 1.084
Inwestycje portfelowe: saldo 212 -289 363 33
Polskie inwestycje portfelowe za granicg (aktywa) -253 -158 58 52
Udziatowe -38 -147 -10 -1
Diuzne -215 -1 68 63
Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju (pasywa) 465 -131 305 -19
Udziatowe 138 -67 52 -10
Dfuzne 327 -64 253 9
Pozostate inwestycje: saldo 2.007 298 574 687
Polskie naleznosci za granicg (aktywa) 1.800 578 21 12
Kredyty udzielone powyzej 1 roku 18 32 -19 -40
Wykorzystanie 69 31 67 59
Splata 87 63 48 19
Kredyty udzielone do 1 roku wigcznie 14 2 -32 11
Wykorzystanie 30 17 55 7
Splata 44 19 23 18
Inne naleznosci 1.768 544 72 41
Gotowka, rachunki biezace i lokaty 1.735 531 57 40
Pozostate naleznosci 33 13 15 1
Polskie zobowigzania wobec zagranicy (pasywa) 207 -280 553 675
Kredyty otrzymane powyzej 1 roku 228 -76 424 559
Wykorzystanie 560 555 699 890
Splata 332 631 275 331
w tym: zaptacone 317 622 275 331
Kredyty otrzymane do 1 roku wigcznie 42 16 -120 151
Wykorzystanie 99 65 20 231
Spfata 57 49 140 80
Inne zobowigzania -63 -220 249 -35
Rachunki biezace i depozyty -50 -220 251 -35
Pozostate zobowigzania -13 0 -2 0
C. SALDO BEDOW | OPUSZCZEN 1.339 1.247 463 834
RAZEM POZYCE OD A DO C 2.583 156 1.990 -167
D. POZYCIE FINANSUJACE -2.583 -156 -1.990 167
Aktywa rezerwowe (Rezerwy oficjalne brutto) -2.578 -152 -1.989 172
Kredyty z MFW 0 0 0 0
Exceptional financing -5 -4 -1 -5

* Dane za rok 1999 zostaty zweryfikowane.
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1998

-1.215
-3 296
7.801
11.097
-25
1.028
1.053
-283
172
1.055
1.053
520
664
144
1.869

2.638

2.632
1.684

1.685
-859
-39

-38
-820
147
-967
1807
1474
-49
71
22

1
24

35
1.512
1.509

333

82
528
446
445
-64

86
150
315
335
-20

-516

907

-907
-903

Il KWARTAL
1999

-3.009
-3 886
6.214
10.100
-381
866
1.247
313
402
715
712
418
549
131
1.153

1.916
-1
1.927
2.467
-30
2.497
90
63

-2

65
-153
42
-195
-450
-1.950
-21
79

58

12
17
-1.934
-1.937

1.500
987
1.526
539
538
163
254
91
350
351

722

-371

371
371

1998

-2.980
-4 305
7.595
11.900
-263
993
1.256
93
708
801
800
432
616
184
1.249

2.728
50
2.678
1.021
-100
1121
1.614
54

47
1.560
615
945
43
-1.048
-32

53

21

38
29
-1.007
-1.007

1.091
935
1.448
513
469
96
129
33

60

66

480

228

-228
-228

IV KWARTAL

1999

-3.559
-4313
6.839

11.152

-477
928
1.405
-123
479
602
600
455
622
167
899

3.040
46
2,994
1.713
51
1.764
1.795
55
-13
68
1.740
920
820
514
-1.331
18
29

47

17
12
-1.344
-1.347

817
586
1.434
848
810
110
384
274
121
122

681

162

-162
-162

4 KWARTALY
1998 1999
-6.858 -11.569
-13.720 -14.380
30.122 26.347
43.842 40.727
-508 -1.624
3.678 3310
4.186 4.934
-568 -804
2.676 1.899
3.244 2.703
3.236 2.694
1.942 1.604
2.543 2.209
601 605
5.996 3.635
10.800 7.865
73 47
10.727 1.818
4.966 6.348
-163 -123
5.129 6.471
1.330 1.449
-180 12
-42 -173
-138 185
1.510 1.437
952 885
558 552
4.431 21
2.247 -2.691
-82 -1
260 198
178 187
-16 13
147 53
131 66
2.345 -2.693
2.294 -2.713
51 20
2.184 2.712
1.669 2.056
3.235 4.405
1.566 2.349
1.506 2.301
-46 440
334 934
380 494
561 216
602 218
-41 -2
1.766 3.484
5.708 -220
-5.708 220
-5.698 229
0 0
-10 &
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TABELA XIIA. Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej na bazie platnosci* (w mIn USD)

| KWARTAL
1998 1999 1998
A. RACHUNEK BIEZACY -1.998 -2.243 -665
Towary: saldo -3.244 -2.821 -2.875
Towary: wptywy z eksportu 7.056 7.012 7.670
Towary: wypfaty za import 10.300 9.833 10.545
Ustugi: saldo -109 -364 -1
Ustugi: wptywy 782 783 875
Ustugi: wyptaty 891 1.147 986
Dochody: saldo -161 -235 -31
Dochody: wptywy 610 501 586
Dochody: wypfaty 771 736 617
w tym: zaptacone 769 734 614
Transfery biezace: saldo 353 379 637
Transfery biezace: wptywy 486 548 777
Transfery biezace: wyptaty 133 169 140
Niesklasyfikowane obroty biezgce: saldo 1.163 798 1.715
B. RACHUNEK KAPITALOWY | FINANSOWY 3.242 1.848 2.192
Rachunek kapitatowy 19 18 -2
Rachunek finansowy 3.223 1.830 2.194
Inwestycje bezposrednie: saldo 1.004 1.125 1.257
Polskie inwestycje bezposrednie za granicg -3 -1 -59
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w kraju 1.007 1.126 1.316
Inwestycje portfelowe: saldo 212 -289 363
Polskie inwestycje portfelowe za granicg (aktywa) -253 -158 58
Udziatowe -38 -147 -10
Dtuzne -215 -1 68
Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju (pasywa) 465 -131 305
Udziatowe 138 -67 52
Dfuzne 327 -64 253
Pozostafe inwestycje: saldo 2.007 994 574
Polskie naleznosci za granicg (aktywa) 1.800 578 21
Kredyty udzielone powyzej 1 roku 18 32 -19
Wykorzystanie 69 31 67
Splata 87 63 48
Kredyty udzielone do 1 roku wigcznie 14 2 -32
Wykorzystanie 30 17 55
Spfata 44 19 23
Inne naleznosci 1.768 544 72
Gotowka, rachunki biezace i lokaty 1.735 531 57
Pozostate naleznosci 33 13 15
Polskie zobowigzania wobec zagranicy (pasywa) 207 416 553
Kredyty otrzymane powyzej 1 roku 228 -76 424
Wykorzystanie 560 555 699
Spfata 332 631 275
w tym: zaptacone 317 622 275
Kredyty otrzymane do 1 roku wigcznie 4 16 -120
Wykorzystanie 99 65 20
Spfata 57 49 140
Inne zobowigzania -63 476 249
Rachunki biezace i depozyty' -50 476 251
Pozostate zobowigzania -13 0 -2
C. SALDO BEDOW | OPUSZCZEN 1.339 1.247 463
RAZEM POZYCE OD A DO C 2.583 852 1.990
D. POZYCJE FINANSUJACE -2.583 -852 -1.990
Oficjalne aktywa rezerwowe' -2.578 -848 -1.989
Kredyty z MFW 0 0 0
Exceptional financing -5 -4 -1

Il KWARTAL
1999

-2.758
-3.360
6.282
9.642
-402
733
1.135
-133
517
650
648
352
490
138
785

1.290

1.296
1.043
-41
1.084
33

52
-1
63
-19
-10

220
12
-40
59
19
1

18
41
40

208
559
890
331
331
151
231
80
-502
-502

834

-634

634

639

0
)

" W wyniku wprowadzenia w maju 2000 r. kategorii ,Oficjalne aktywa rezerwowe" w miejsce kategorii ,Rezerwy oficjalne brutto" w poréwnaniu z poprzednio opublikowangmi danymi bilansu pfatniczego

Zmiana polegala na przeniesieniu wartosci pasywnych transakji repo dokonanych przez NBP z poprzednio zestawianej pozycji ,Rezerwy oficjalne brutto" do pozydji ,Rachunki

* Patrz Uwagi metodyczne.
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Il KWARTAL IV KWARTAL 4 KWARTALY
1998 1999 1998 1999 1998 1999
-1.215 -3.009 -2.980 -3.559 -6 858 -11 569
-3.296 -3.886 -4.305 -4.313 -13.720 -14.380
7.801 6.214 7.595 6.839 30.122 26.347
11.097 10.100 11.900 11.152 43.842 40.727
-25 -381 -263 -477 -508 -1.624
1.028 866 993 928 3.678 3310
1.053 1.247 1.256 1.405 4.186 4.934
-283 313 93 -123 -568 -804
172 402 708 479 2.676 1.899
1.055 715 801 602 3.244 2.703
1.053 712 800 600 3.236 2.694
520 418 432 455 1.942 1.604
664 549 616 622 2.543 2.209
144 131 184 167 601 605
1.869 1.153 1.249 899 5.996 3.635
3.542 2.061 2.696 3.054 11.672 8.253
6 -1 49 46 72 47
3.536 2.072 2.647 3.008 11.600 8.206
1.684 2.467 1.021 1.713 4.966 6.348
=] -30 -100 51 -163 -123
1.685 2.497 1121 1.764 5.129 6.471
-859 90 1.614 1.795 1.330 1.449
=39 63 54 55 -180 12
=] -2 7 -13 -42 -173
-38 65 47 68 -138 185
-820 -153 1.560 1.740 1.510 1.437
147 42 615 920 952 885
-967 -195 945 820 558 552
2.1 -305 12 -500 5.304 409
1.471 -1.951 -1.079 -1.332 2.213 -2.693
-49 -21 -32 18 -82 -1
71 79 53 29 260 198
22 58 21 47 178 187
1 5 -9 -5 -16 13
24 12 38 17 147 53
35 17 29 12 131 66
1.509 -1.935 -1.038 -1.345 2311 -2.695
1.506 -1.937 -1.038 -1.347 2.260 -2.713
3 2 0 2 51 18
1.240 1.646 1.091 832 3.091 3.102
82 987 935 586 1.669 2.056
528 1.526 1.448 1.434 3.235 4.405
446 539 513 848 1.566 2.349
445 538 469 810 1.506 2.301
-64 163 96 110 -46 440
86 254 129 384 334 934
150 91 33 274 380 494
1.222 496 60 136 1.468 606
1.242 496 66 136 1.509 606
-20 0 -6 0 -41 0
-513 722 512 681 1.801 3.484
1.814 -226 228 176 6.615 168
-1.814 226 -228 -176 -6.615 -168
-1.810 226 -228 -176 -6.605 -159
0 0 0 0 0 0
-4 0 0 0 -10 4

na bazie ptatnosci zmianie ulegty nastepujace pozycje: ,Rachunki biezace i depozyty", ,Oficjalne aktywa rezerwowe".
Dla celow poréwnawczych dane bilansu pfatniczego zestawione za okres od stycznia 1998'r. do grudnia 1999 r. uwzgledniajg wyzej opisang zmiane.
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TABELA XIII. Stan rezerw oficjalnych brutto (aktywa rezerwowe)* (w min USD)

Kwartaty 1999
Il l [\
Rezerwy oficjalne brutto ' 26.597,8 25.848,2 26.032,2 25.494,3
Zfoto monetarne 923,8 862,9 988.4 959,4
SDR 240,8 237,7 250,4 247,2
Inne aktywa zagraniczne 25.433,2 24.747,6 24.793,4 24.287,7

* W maju 2000 r. Narodowy Bank Polski wprowadzit nowa kategorie Oficjalnych aktywow rezerwowych, ktéra zastepuje dotychczasowa kategorie ,Rezerw oficjalnych brutto”. ,Rezerwy oficjalne brutto” zawieraty w swojej
definicji warto$¢ netto transakdji repo (roznica miedzy aktywnymi i pasywnymi transakcjami repo). ,Oficjalne aktywa rezerwowe" zawierajq tylko transakcje aktywne repo. Dla celow préwnawczych zestawiono ,Oficjalne
aktywa rezerwowe" za okres od stycznia do grudnia 1999 r. Patrz tabela XIV.

! Stan na koniec kwartatu.

TABELA XIV. Stan oficjalnych aktywow rezerwowych (w min USD)

Kwartaty 1999
| Il Il v
Oficjalne aktywa rezerwowe' 28.609,7 27.384,1 27.892,4 27.313,7
Ztoto monetarne 923,8 862,9 988,4 959,4
SDR 240,8 237,7 250,4 247,2
Inne aktywa zagraniczne w walutach wymienialnych 27.445,1 26.283,5 26.653,6 26.107,1

' Stan na koniec kwartafu.
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TABELA XV. Polska: zadluzenie zagraniczne * (w mln USD) - stan na 31 maja 2000 r.

Pozycja zadiuzenia zagranicznego Stan na koniec roku

1996 1997 1998 1999
Narodowy Bank Polski 78 58 32 23
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 78 58 32 23
Sektor rzadowy 36.271 34.402 34.098 32.085

Dluzne papiery wartosciowe w posiadaniu zagranicznych

inwestoréw portfelowych 7.562 7.818 7.037 6.905
Dfugoterminowe papiery diuzne 6.884 7.343 6.672 6.760
Instrumenty rynku pienieznego 678 475 365 145
Pozostate inwestycje zagraniczne 28.709 26.584 27.061 25.180
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 28.708 26.584 27.061 25.180
Pozostate pasywa zagraniczne 1 0 0 0
Sektor bankowy 2518 3.683 5.149 6.532
Kredyty inwestoréw bezposrednich 87 141 178 189

Dluzne papiery wartosciowe w posiadaniu zagranicznych

inwestoréw portfelowych 200 438 236 10
Diugoterminowe papiery dtuzne 200 306 215 10
Instrumenty rynku pienieznego 0 182 21 0
Pozostate inwestycje zagranicze 2.231 3.054 4.735 6.333
Pozostate kredyty i pozyczki otrzymane 488 1.104 2.084 3.507
Rachunki biezace i depozyty w bankach polskich 1.685 1.950 2.651 2.826
Pozostafe pasywa zagraniczne 58 0 0 0
Sektor pozarzadowy i pozabankowy 8.487 10.771 17.588 21.888
Kredyty inwestoréw bezposrednich 2.681 4326 6.260 6.996

Diuzne papiery warto$ciowe w posiadaniu zagranicznych

inwestoréw portfelowych 107 347 1.416 2.051
Diugoterminowe papiery diuzne 31 325 1.328 2.028
Instrumenty rynku pienieznego 76 22 88 23
Pozostate inwestycje zagraniczne 5.699 6.098 9.912 12.841
Otrzymane kredyty handlowe 2.197 1.862 2.125 3.360
Pozostafe kredyty i pozyczki otrzymane 3.502 4.236 7.787 9.481
Zadtuzenie ogotem 47.354 48.914 56.867 60.528
w tym:
dtugoterminowe 42.572 44.541 50.783 53.191
krétkoterminowe 4.782 4.373 6.084 7.337

* Patrz Uwagi metodyczne.
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Uwagi metodyczne

TABELA I. Podstawo-
we dane statystyczne

TABELA 1I. Rynek fi-
nansowy — podstawo-
we informacje

Informacje zawarte w tabeli 1 podane sg za ,Biuletynem Statystycznym” Gtow-
nego Urzedu Statystycznego (GUS). Definicje odnoszace sie do kategorii za-
mieszczonych w tej tabeli, zawarte sg w publikacjach GUS.

1. Dane w pkt. 1, 2, 6, 7, 10 i 12 obejmujg podmioty gospodarki narodo-
wej, bez wzgledu na charakter wiasnosdi, tj. zaliczane do sektora publicznego
(podmioty gospodarki narodowej stanowigce wiasnos¢ pafstwowa, jednostek
samorzadu terytorialnego oraz mieszang z przewagq kapitatu sektora publicz-
nego) i prywatnego.

2. Sektor przedsiebiorstw obejmuje podmioty, prowadzace dziatalnos¢ go-
spodarczg w zakresie: lesnictwa, fgcznie z dziatalnoscig ustugowa; rybotéw-
stwa w wodach morskich; gérnictwa i kopalnictwa; przetwérstwa przemysto-
wego; wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczng, gaz i wode; bu-
downictwa; handlu hurtowego i detalicznego; naprawy pojazdéw mechanicz-
nych, motocykli oraz artykutéw uzytku osobistego i domowego, hotelarstwa
i gastronomii; transportu, gospodarki magazynowej i tacznosci; obstugi nieru-
chomosdi, wynajmu maszyn i urzadzen bez obstugi operatorskiej oraz wypozy-
czania artykutéw uzytku osobistego i domowego; informatyki; pozostatych
ustug zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej; odprowadzania
Sciekdw, wywozu $miedi, ustug sanitarnych i pokrewnych; rekreacji, kultury
i sportu oraz innych ustug.

3. Pojecie ,przemyst” dotyczy sekcji wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziafalno-
$ci (PKD): ,gérnictwo i kopalnictwo”, ,przetwérstwo przemystowe” oraz ,wy-
twarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz i wode”.

4. Dane o produkgji sprzedanej przemystu (pkt 1), sprzedazy produkdji bu-
dowlano-montazowej (pkt 2), liczbie pracujgcych, przecietnym zatrudnieniu
i przecietnych wynagrodzeniach miesiecznych w sektorze przedsiebiorstw (pkt
6, 71 10) dotyczg podmiotéw gospodarczych, zatrudniajgcych wiecej niz 5 pra-
cownikow.

5. Dane o wartosci produkgji sprzedanej przemystu (pkt 1) oraz sprzedazy
produkgji budowlano-montazowej (pkt 2) prezentowane sg w ujeciu netto, tj.
bez naleznego podatku od towaréw i ustug VAT oraz podatku akcyzowego,
facznie natomiast z wartoscig dotacji przedmiotowych do wyrobdw i ustug —
w tzw. cenach bazowych.

6. Dane o sprzedazy produkcji budowlano-montazowej (pkt 2) dotyczg ro-
bét zrealizowanych na terenie kraju przez podmioty gospodarcze budowlane,
tj. zaliczone zgodnie z PKD do sekdji ,Budownictwo".

7. Informacje o produkgji sprzedanej przemystu (pkt 1) i sprzedazy produk-
¢ji budowlano-montazowej (pkt 2) pokazane sg w postaci danych niewyréw-
nanych sezonowo, tj. W rzeczywistym czasie pracy.

8. Dane o pracujgcych w sektorze przedsiebiorstw (pkt 6) podane sg we-
diug stanu na koniec miesigca.

9. Dane o liczbie bezrobotnych (pkt 8) obejmujg osoby, ktére byly zareje-
strowane w urzedach pracy na koniec miesigca.

10. Stopa bezrobocia (pkt 9) oznacza udziat zarejestrowanych bezrobot-
nych w cywilnej ludnosci aktywnej zawodowo.

11.0d 1999 . przecietne miesieczne wynagrodzenia brutto powiekszono
0 obligatoryjng sktadke na ubezpieczenia spoteczne.

12. 0d 1998 r. dochody z prywatyzacji nie stanowig biezgcych dochoddw
budzetu panstwa, a sg Zroédiem finansowania deficytu budzetowego (pkt 11a).

13. Wyniki finansowe przedsiebiorstw (pkt 12) w gtéwnej mierze dotycza
podmiotéw gospodarczych, prowadzacych ksiegi rachunkowe i zobowigza-
nych do sporzadzania co kwartat sprawozdania o przychodach, kosztach i wy-
niku finansowym, przy czym we wszystkich rodzajach dziatalnosci dotyczg
podmiotoéw, w ktérych liczba pracujgcych przekracza 49 oséb.

Zrédtem informacji w tabeli I jest Narodowy Bank Polski (z wyjatkiem danych

w pkt. 14 i 15, udostepnianych przez Gietde Papieréw Wartosciowych SA
w Warszawie).
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1. Stopy oprocentowania zamieszczone w tabeli 2 podane sg w stosunku
rocznym w wysokosci, ktéra obowigzywata w ostatnim dniu miesigca, jedynie
w pkt. 12e i 13e podane jest $rednie oprocentowanie w ciggu miesigca.

2. Zamieszczenie w jednej rubryce dwach wielkosci stop oprocentowania
(pkt 3) oznacza, ze pierwsza podana stopa oprocentowania odnosi sie do kre-
dytu refinansowego na finansowanie inwestycji centralnych objetych porecze-
niem Skarbu Panstwa. Jest ona réwna stopie oprocentowania kredytu lombar-
dowego. Druga stopa, wyzsza o jeden punkt procentowy, odnosi sie do pozo-
statych kredytéw refinansowych.

3. Od stycznia 1999 r. na tzw. koszyk walut, w stosunku do ktdrego usta-
la sie kurs ztotego, sktadajg sie: euro — 55% i dolar amerykanski — 45%.

4. Stopy oprocentowania kredytéw i depozytéw ztotowych oraz srodkow
na rachunkach walutowych w gféwnych bankach komercyjnych (pkt. 6, 7 i 8)
dotyczg stép oprocentowania obowigzujacych w nastepujgcych bankach:

— Powszechna Kasa Oszczednosci — bank panstwowy,

— Bank Handlowy w Warszawie SA,

— Bank Slaski SA,

— Bank Przemystowo-Handlowy SA,

— Wielkopolski Bank Kredytowy SA,

— Powszechny Bank Kredytowy SA,

— Bank Zachodni SA,

— BRE Bank SA,

— BIG Bank SA,

— BIG Bank Gdanski SA,

— Bank Polska Kasa Opieki SA,

— Kredyt Bank SA,

— Bank Gospodarki Zywnosciowej SA.

5. Stopy oprocentowania kredytéw i depozytéw (pkt. 6, 7 i 8) podawane
sq W przedziatach ograniczonych minimalng i maksymalng wielkoscig stop.
Uwaga: niektore z bankéw podajg tylko minimalne stopy oprocentowania kre-
dytow i depozytow.

6. Stopy oprocentowania kredytéw (pkt 6) dotyczg kredytéw udzielanych
podmiotom gospodarczym.

7. Stopy oprocentowania depozytéw (pkt 7) dotyczg depozytéw osob fi-
zycznych.

8. Stopy oprocentowania srodkéw na rachunkach walutowych w bankach
komercyjnych (pkt 8) dotyczg rachunkéw w dolarach amerykanskich.

9. Informacje o lokatach dobrowolnych na rynku miedzybankowym (pkt 9)
dotyczg lokat ztotowych w bankach bedacych rezydentami. Przedziaty poszcze-
gdlnych okreséw s3 prawostronnie domkniete. Sredni okres deponowania lo-
kat oraz srednia stopa procentowa sg wazone udziatem wielkosci lokat dla po-
szczegolnych okreséw zapadalnosci w ogdlnej wielkosci lokat miedzybanko-
wych. Od stycznia 1998 r. dane pochodzg z bankéw wymienionych w poz.
4 Uwag metodycznych, a ponadto z:

— Raiffeisen Centrobank SA,

— CITIBANK (Poland) SA,

— Banku Ochrony Srodowiska SA,

— Banku Austria Creditanstalt Poland SA,

—ING Bank N.V. Oddziat Warszawa,

— Sociéte Générale — Succursale de Varsovie,

— Deutsche Bank Polska SA,

i obejmuja:

— lokaty deponowane miedzy tymi bankami,

— lokaty deponowane przez te banki w pozostatych bankach,

— lokaty deponowane przez pozostate banki w tych bankach.

10. Rezerwa obowigzkowa ogotem (pkt 11) dotyczy wielkosci deklarowa-
nych przez banki i obowigzujgcych w ostatnim dniu miesigca.

11. Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt 12, z wyjatkiem 12g)
obejmuija dane z przetargéw przeprowadzonych w ciagu miesigca. Srednie sto-
py dyskonta przyjetych ofert (pkt 12e) oraz srednie zyski z kupionych bondw
(pkt 12f) s3 wazone udziatem sprzedazy bonéw o poszczegoinych terminach
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TABELA 11I. Kursy USD
i EUR

TABELA IV. Srednie
wazone oprocentowa-
nie depozytow ztoto-
wych w bankach ko-
mercyjnych

wykupu w ogdlnej wartosci zakupionych bonéw. Stan bonéw w obiegu na ko-
niec miesigca (pkt 12g) obliczony zostat z uwzglednieniem terminu wykupu, li-
czonego od nastepnego dnia po przetargu, w wyniku ktérego nastgpita sprze-
daz. Powyzszy stan nie obejmuje bonéw bedgcych w obiegu, niepochodza-
cych z przetargdw.

12. Informacje o przetargach na bony pieniezne NBP (pkt 13, z wyjatkiem
13g) obejmuja dane z przetargéw przeprowadzonych w ciggu miesigca. Sred-
nie stopy dyskonta przyjetych ofert (pkt 13e) oraz srednie zyski z kupionych bo-
now (pkt 13f) sg wazone udziatem sprzedazy bonéw o poszczegéinych termi-
nach wykupu w ogolnej wartosci zakupionych bondw.

13. Warszawski Indeks Giefdowy — WIG (pkt 14d) oraz Warszawski Indeks
Rynku Réwnolegtego — WIRR (pkt 15d) liczone sg wedtug tzw. formuly kapita-
towej, odzwierciedlajgcej procentowe zmiany wartosci rynkowej spotek gietdo-
wych. Na kazdej sesji gietdy liczona jest wartos¢ rynkowa wszystkich spotek
rynku podstawowego dla WIG oraz réwnolegtego dla WIRR (gietdowa kapita-
lizacja) i poréwnywana z wartoscig z poprzednich sesji. Przyjeto zafozenie, ze
wartosci bazowe indeksu WIG na pierwszej sesji gietdy w dniu 16.04.1991 .
oraz indeksu WIRR z kofica 1994 r. wynosity 1.000 pkt.

14. Wskaznik C/Z (pkt. 14e i 15e) oznacza relacje ceny rynkowej do zysku
netto i jest obliczany jako iloraz facznej $redniej wartosci rynkowej spétek
w danym miesigcu do ich facznych zyskéw w ciggu ostatnich 12 miesiecy, za
ktére dostepne sg dane finansowe.

15. Wskaznik obrotu (pkt. 14f i 15f) oznacza stosunek wartosci sprzeda-
nych akji do $redniej wartosci rynkowej notowanych akgji dla odpowiedniego
rynku w danym miesigcu.

Zrédtem informacji sa dane Narodowego Banku Polskiego.

1. Kurs sredni NBP (fixing) jest to urzedowy kurs oficjalny, ktéry stuzy do
celdw statystycznych i ksiegowych.

2. Przecietny kurs $redni (w miesigcu) ztotego do dolara amerykanskiego
i euro oraz relacji USD/1EUR obliczony zostat jako srednia arytmetyczna z kur-
sow srednich NBP z poszczegdlnych dni miesigca.

Wazone stopy procentowe liczone sg na podstawie danych z 15 bankéw. Ban-
ki te na koniec 1999 r., miaty w przyblizeniu 83% depozytéw i 77% kredytow
cafego systemu bankowego w Polsce. Uwzglednione banki to:

— Powszechna Kasa Oszczednosci — bank panstwowy,

— Bank Handlowy w Warszawie SA,

— Bank Slaski SA,

— Bank Przemystowo-Handlowy SA,

— Wielkopolski Bank Kredytowy SA,

— Powszechny Bank Kredytowy SA,

— Bank Zachodni SA,

— BRE Bank SA,

— BIG Bank SA,

— BIG Bank Gdanski SA,

— Bank Polska Kasa Opieki SA,

— Kredyt Bank SA,

— Bank Gospodarki Zywnosciowej SA,

— Raiffeisen Centrobank SA,

— CITIBANK (Poland) SA.

Dane dotyczace wysokosci stdp procentowych w poszczegolnych bankach
uzyskiwane sg ze standardowej sprawozdawczosci przekazywanej przez banki
do NBP. Jako wysokos¢ stop procentowych dla danej kategorii depozytdw
i kredytéw przyjeto:

— minimalne oprocentowanie zmienne,

— w przypadku braku oprocentowania zmiennego — minimalne oprocento-

wanie state.

Stopy procentowe sg liczone jako $rednia wazona. Wagami s wielkosci
udziatéw poszczegdlnych bankéw w danej kategorii, wyliczonych w stosunku
do wymienionej grupy bankéw.
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TABELA V. Srednie
wazone oprocentowa-
nie kredytow ztoto-
wych w bankach ko-
mercyjnych

Uwagi ogolne do
TABEL VI, VII, VIII

Patrz Uwagi metodyczne do tabeli V.

1. Dane dotyczg stanéw na koniec poszczegdlnych miesiecy i pochodzg z in-
formadji bilansowych otrzymywanych z bankéw w systemie ,Bankowa Infor-
macja Sprawozdawcza (BIS)" wprowadzonym od stycznia 1997 r.

2. Aktywa w tabelach VI, VII i VIII prezentowane sg W ujeciu brutto, tzn.
bez pomniejszenia naleznosci o utworzone rezerwy, umorzenia i rezerwy na
deprecjacje.

3. Niebankowe instytucje finansowe sg to: instytucje ubezpieczeniowe
(z wylgczeniem Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych oraz Kasy Rolniczego Ubezpie-
czenia Spotecznego zaliczanych do sektora budzetowego), fundusze inwesty-
cyjne i powiernicze oraz pozostate jednostki finansowe, tj. gietdy papieréw
wartosciowych, niebankowe domy maklerskie, kantory, placéwki pocztowe,
towarzystwa funduszy powierniczych, instytucje sprawujace nadzoér nad ryn-
kiem finansowym (np. Komisja Papieréw Wartosciowych — KPW), jednostki
tworzace infrastrukture rynku finansowego (np. Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych — KDPW, izby i centra rozliczeniowe) oraz firmy leasingowe,
a takze fundusze i fundacje swiadczace ustugi finansowe. Grupa podmiotéw
zaliczonych do niebankowych instytucji finansowych wydzielona zostata jako
podsektor sektora finansowego zgodnie z nowym systemem informacji banko-
wej.

4. Sektor budzetowy oznacza budzet panstwa, budzety terenowe oraz fun-
dusze celowe budzetu panstwa i budzetéw terenowych.

5. Sektor niefinansowy obejmuje podmioty gospodarcze wymienione
w pozycjach 6 7.

6. Pojecie podmioty gospodarcze sektora niefinansowego obejmuje przed-
siebiorstwa i spotki panstwowe, przedsiebiorstwa i spétki prywatne oraz spot-
dzielnie, przedsiebiorcéw indywidualnych, rolnikéw indywidualnych oraz po-
zostate jednostki niefinansowe, tj. fundusze i fundacje niezaliczane do instytu-
qji finansowych, agencje, zwigzki zawodowe, stowarzyszenia, partie politycz-
ne, koscioly i zwigzki wyznaniowe itp.

7. Pojecie osoby prywatne oznacza osoby fizyczne z wyjatkiem oséb za-
kwalifikowanych do grupy przedsiebiorcéw indywidualnych lub rolnikéw indy-
widualnych.

8. Aktywa/pasywa zagraniczne obejmujg naleznosci/zobowigzania od nie-
rezydentdw, w dewizach (w walutach wymienialnych i niewymienialnych) oraz
w ztotych z wyjatkiem kapitatow bankéw oraz funduszy uzupetniajacych,
wptaconych przez podmioty zagraniczne. Zgodnie z wytycznymi skierowanymi
do bankéw te kapitaty oraz fundusze uzupetniajgce powinny by¢ traktowane
na réwni z kapitatem wptaconym przez rezydentéw.

Aktywa/pasywa zagraniczne w niniejszej publikacji odpowiadajg zakreso-
wo dotychczas publikowanym w raportach kategoriom ,naleznosci/zobowia-
zania zagraniczne”.

Wszystkie inne niz aktywa/pasywa zagraniczne kategorie zamieszczone
w tabelach s odzwierciedleniem operadji z rezydentami.

9. Naleznosci obejmuja kredyty i pozyczki ztotowe oraz dewizowe, skupio-
ne wierzytelnosci, zrealizowane gwarancje i poreczenia, operacje nadzwyczaj-
ne, inne naleznosci oraz odsetki zapadte.

10. Naleznosci/zobowigzania z tytutu zakupionych/sprzedanych papieréw
warto$ciowych z otrzymanym/udzielonym przyrzeczeniem odkupu sg pozyczka
udzielong, lokatg ztozong/pozyczkg otrzymang, lokatg przyjetg pod zastaw pa-
pierow wartosciowych. Powyzsze kategorie nie obejmuja transakdji przepro-
wadzanych miedzy bankami komercyjnymi a bankiem centralnym. Transakcje
te sg elementem kategorii naleznosci/zobowigzania od/wobec NBP.

11. Zobowigzania s3 to depozyty biezace (w tym ksigzeczki oszczednoscio-
we a vista oséb prywatnych), depozyty terminowe i zablokowane, bony
oszczednosciowe i certyfikaty depozytowe (niezbywalne), bedace w posiada-
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TABELA VI. Banki
komercyjne — aktywa

i pasywa

TABELA VII. Narodo-
wy Bank Polski

— aktywa i pasywa

TABELA VIII. System
bankowy: banki ko-
mercyjne i NBP

— aktywa i pasywa

TABELA IX. Miary
pienigdza

TABELA X. Bilans
skonsolidowany syste-
mu bankowego

niu oséb prywatnych, rachunki inwestycyjne w bankowych biurach makler-
skich, kredyty i pozyczki otrzymane od funduszy i fundacji niefinansowych i nie-
bankowych instytucji finansowych, operacje o charakterze nadzwyczajnym
i srodki na finansowanie programéw rozwojowych.

1. Naleznosci od sektora niefinansowego obejmujg wylacznie naleznosci od
podmiotéw wymienionych w poz. 6 i 7 uwag ogolnych do tabel VI, VIl i VIII.
2. Na papiery wartoéciowe emitowane przez sektor budzetowy skiadaja sie:

— bony skarbowe,

— obligacje w zfotych i dewizach.

Prezentowane w niniejszym raporcie informacje o wielkosci portfela budze-
towych papieréw wartosciowych odzwierciedlajg cene nabycia powiekszong
o naliczone odsetki i dyskonto.

3. Pozostate aktywa ujmujg miedzy innymi: majatek trwaty, odsetki nieza-
padte, konta rozliczeniowe, koszty i przychody rozliczane w czasie, rozrachun-
ki z dtuznikami réznymi.

4. Pozostafe pasywa obejmujg miedzy innymi: odsetki naliczone, konta
rozliczeniowe, rozrachunki z wierzycielami réznymi, koszty i przychody rozlicza-
ne w czasie, przychody zastrzezone, wynik w trakcie zatwierdzania oraz wynik
(zysk/strata) roku biezacego, rezerwy celowe, umorzenia rezerwy na deprecja-

qe.

1. Zestawienie zawarte w tabeli VIl prezentuje pozycje aktywdw i pasywow bi-
lansu Narodowego Banku Polskiego w sposéb umozliwiajgcy agregacje da-
nych i stworzenie zagregowanej informacji o systemie bankowym.

2. Zasady agregacji zastosowane w tabeli VII zgodne sg z przyjetymi dla
bankow komercyjnych. W szczegdlnosci oznacza to, ze przyjeto ten sam prze-
kréj podmiotowy i przedmiotowy z uwzglednieniem operacji wynikajgcych ze
specyfiki dziatalnosci banku centralnego (np. kredyt refinansowy, rezerwy obo-
wigzkowe).

3. W sktad pozostafych aktywéw wchodzg réznorodne, niewyszczegolnio-
ne w zestawieniu aktywa NBP, ktérych podstawowymi skfadnikami sa: koszty
przysztych okresow, podziat wyniku finansowego (w tym wptaty do budzetu),
pozostate naleznosci i zapasy, udziaty, nieruchomosci i ruchomosci.

4, W skiad pozostatych pasywéw wchodzg réznorodne, niewyszczegdlnio-
ne w zestawieniu zobowigzania NBP, ktdrych podstawowymi skfadnikami sa:
pozostate fundusze, dochody przysztych okreséw, rozrachunki miedzyoddziato-
we i miedzybankowe, rezerwy celowe, rezerwa rewaluacyjna, rozliczenie wy-
ceny sald pozycji w walutach obcych, wynik finansowy.

Tabela zawiera zagregowane informacje dotyczace bankéw komercyjnych
(patrz tabela VI) i NBP (patrz tabela VII).

Podstawowa miarg podazy pienigdza stosowang przez NBP pozostaje M2, pu-
blikowane do korica 1996 r. pod nazwg podaz pienigdza ogétem.

Definicja M2 w poréwnaniu z zakresem obowigzujgcym do kofca 1996 r.
zostafa rozszerzona o depozyty niebankowych instytudji finansowych (poprzed-
nio wigczone byly jedynie depozyty instytucji ubezpieczeniowych) oraz zobo-
wigzania w stosunku do podmiotéw gospodarczych z tytutu sprzedanych pa-
pierow wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu.

W ramach M2 wyréznia sie dodatkowo miare pienigdza najbardziej ptyn-
nego, bezposrednio wykorzystywanego w transakcjach — M1, obejmujacg pie-
nigdz gotéwkowy w obiegu oraz depozyty na zadanie (ztotowe i walutowe)
0s6b prywatnych i podmiotéw gospodarczych.

1. Zestawienie obejmuje informacje o aktywach i pasywach bankéw komercyj-
nych i NBP w uktadzie dostosowanym do potrzeb analiz pienieznych.

2. Z dniem 1 stycznia 1997 r. Narodowy Bank Polski wprowadzit zmiany
metodyki wyliczania agregatéw pienieznych.
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Stosowany do konca 1996 r. agregat ,depozyty” zastgpiony zostat agrega-
tem ,zobowigzania”, ktory poza depozytami moze obejmowac takze zobowia-
zania z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu.

Agregat ,kredyty” zastgpiony zostat agregatem ,naleznoéci”, ktéry poza
kredytami moze obejmowac takze skupione wierzytelnosci, zrealizowane gwa-
rancje i poreczenia, diuzne papiery wartosciowe oraz naleznosci z tytutu zaku-
pionych papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Od strony ujecia podmiotowego agregaty ,naleznosc” i ,zobowigzania”
poszerzono o informacje dotyczace niebankowych instytucji finansowych, kto-
re przed zmiang metodyki byly elementami kategorii Saldo pozostatych pozydji
netto.

3. Na podaz pienigdza ogétem skiada sie podaz pienigdza krajowego oraz
zobowigzania walutowe wobec 0séb prywatnych i podmiotéw gospodar-
czych.

4. Na podaz pienigdza krajowego skiada sie pienigdz gotdwkowy w obie-
gu (poza kasami bankéw) i zobowigzania ztotowe wobec 0séb prywatnych
i podmiotéw gospodarczych.

5. Pienigdz gotéwkowy w obiegu (poza kasami bankéw) oznacza gotow-
ke w ztotych (banknoty i monety), bedacg w obiegu poza kasami bankéw. Ra-
chunkowo jest to réznica miedzy stanem pienigdza gotdwkowego w obiegu,
znajdujacego sie poza NBP, i stanem gotéwki w kasach bankdw.

6. Do zobowigzan wobec 0séb prywatnych zaliczane sg depozyty biezace
(w tym ksigzeczki oszczednosciowe a vista), rachunki inwestycyjne w banko-
wych biurach maklerskich, depozyty terminowe i zablokowane oraz bony
oszczednosciowe i certyfikaty depozytowe (niezbywalne).

7. Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych obejmujg zaréwno zo-
bowigzania wobec jednostek sektora niefinansowego, jak i niebankowych in-
stytucji finansowych. Do tych kategorii zaliczane sq rachunki biezgce, depozy-
ty terminowe i zablokowane, rachunki w bankowych biurach maklerskich, kre-
dyty i pozyczki otrzymane od funduszy i fundacji niebankowych i niebanko-
wych instytucji finansowych oraz zobowigzania z tytutu sprzedazy papieréw
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu.

8. Aktywa zagraniczne netto obliczane sg jako réznica miedzy wszystkimi
naleznosciami od nierezydentow i wszystkimi zobowigzaniami w stosunku do
nierezydentdw (zobacz definicja w uwagach ogélnych do tabel VI, VII i VIII
poz. 8).

9. Aktywa krajowe netto oznaczajg naleznosci od 0sdb prywatnych i pod-
miotéw gospodarczych, powiekszone o zadfuzenie netto sektora budzetowe-
go oraz saldo pozostatych pozycji (netto). Rachunkowo jest to réznica miedzy
podaza pienigdza ogotem i wielkoscig aktywéw zagranicznych netto.

10. Naleznosci od os6b prywatnych obejmuja kredyty i pozyczki, skupione
wierzytelnosci, zrealizowane gwarancje i poreczenia oraz odsetki zapadte od
naleznosci normalnych i zagrozonych.

11. Naleznosci od podmiotéw gospodarczych obejmujg zaréwno zobowig-
zania wobec jednostek sektora niefinansowego, jak i niebankowych instytugji
finansowych.

Do tych kategorii zaliczane sg: kredyty i pozyczki, skupione wierzytelnosci,
zrealizowane gwarancje i poreczenia, odsetki zapadte od naleznosci normal-
nych i zagrozonych, dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu zakupio-
nych papierdw wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz in-
ne naleznosci (np. z tytutu doptat do oprocentowania kredytow preferencyj-
nych, srodki w Funduszu Gwarancyjnym gietdy).

12. Zadtuzenie netto sektora budzetowego w systemie bankowym jest to
ogot naleznosci od budzetu paristwa, budzetdw terenowych oraz funduszy ce-
lowych budzetu panstwa i budzetow terenowych, takze z tytutu papieréw war-
tosciowych wyemitowanych przez budzet paistwa i budzety terenowe, a be-
dacych w posiadaniu bankéw komercyjnych i banku centralnego, pomniejszo-
ny o 0gdt zobowigzan bankéw wobec wyzej wymienionych.

13. Na saldo pozostatych pozydji (netto) skiadaja sie nastepujace gtowne
pozycje: dochody bankéw, fundusze bankéw oraz rozrachunki miedzybanko-
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TABELA XII'i XIIA.

Bilans ptatniczy RP
na bazie ptatnosci

we i miedzyoddziatowe, konta rozliczeniowe, zobowigzania z tytutu emisji
wiasnych papieréw wartosciowych, naleznosci i zobowigzania bankéw wobec
siebie, rezerwy celowe.

1. Bilans ptatniczy na bazie ptatnosci jest statystycznym zestawieniem rozliczo-
nych przez polski system bankowy ptatnosci (uzupetnionym o dane opisane
w punkcie 2), ktére w sposdb usystematyzowany prezentuje, w odniesieniu do
okreslonego okresu, transakcje zrealizowane przez Polske z resztg swiata (tzn.
miedzy rezydentami i nierezydentami). Zestawienie transakgji sporzadzane jest
w ukfadzie analitycznym, wedtug standardowych komponentéw bilansu ptat-
niczego, zgodnie z zaleceniami Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
i innych organizacji miedzynarodowych. Bilans ptatniczy na bazie ptatnosci pre-
zentowany jest z uwzglednieniem rachunku biezgcego, rachunku kapitatowe-
go i finansowego, salda btedéw i opuszczen oraz pozydji finansujgcych, w tym
oficjalnych aktywdw rezerwowych.

2. Zrédtem danych stuzacych do zestawiania polskiego bilansu ptatniczego
na bazie ptatnosd sg sprawozdania polskich bankdéw, posiadajgcych upowaz-
nienia do dokonywania czynnosci obrotu dewizowego i zwigzanych z nimi roz-
liczen. Dane dotycza transakdji przeprowadzonych w walutach obcych i w zto-
tych na rachunkach polskich bankéw w bankach za granica oraz na rachunkach
nierezydentdw w polskich bankach jak réwniez transakgji przeprowadzanych
w walutach obcych poprzez kasy polskich bankéw. Ponadto w bilansie pfatni-
czym na bazie ptatnosci uwzglednione sa:

— kredyty transakcyjne (tj. wykorzystanie i spfaty kredytéw w formie do-
staw towaréw i ustug) sektora bankowego oraz sektora rzgdowego, re-
jestrowane przez banki petnigce funkcje agenta patniczego rzadu;

— umorzenia, konwersja, restrukturyzacja oraz kapitalizacja zobowigzan
zagranicznych z tytutu obstugi zobowigzan kredytowych (kapitat i odset-
ki) sektora rzagdowego, rejestrowane przez banki pefnigce funkcje agen-
ta pfatniczego rzadu;

— rejestrowane przez Bank Handlowy w Warszawie SA, transakcje rezy-
dentéw w zakresie obrotéw biezgcych, wynikajgce z umoéw, polegaja-
cych na wymianie swiadczeni niepienieznych, zawartych z nierezydenta-
mi z krajow, ktérych waluta narodowa nie zostata zaliczona do walut
wymienialnych (§ 3 ust. 2 pkt 2) lit b) i pkt 3 lit a) Rozporzadzenia Mini-
stra Finanséw z dnia 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonania niektérych
przepisow ustawy — Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 1 poz.2.).

Do korica roku 1998 dane ptatnicze zawieraly rowniez obroty z tytutu wza-
jemnych potracen wierzytelnosci, ktére od 1999 r. s prezentowane wylgcznie
w bilansie pfatniczym na bazie transakgji.

Dane do bilansu pfatniczego na bazie ptatnosci sg zbierane w walutach
oryginalnych, tj. w walutach, w ktérych zostata przeprowadzona transakdja,
nastepnie sg one przeliczane na USD dziennymi relacjami walut do USD.

3. Rachunek biezacy obejmuje transakcje dotyczace platnosci za towary,
ustugi, dochody, przekazy transferéw biezacych oraz saldo niesklasyfikowa-
nych obrotéw biezacych.

Towary obejmujg wartos¢ ptatnosci z tytutu eksportu i importu, w tym réw-
niez wartos¢ netto procesu uszlachetniania towaréw, koszty remontéw kapital-
nych $rodkéw transportu, warto$¢ towaréw zaopatrzeniowych, nabywanych
przez przewoznikéw w portach, oraz eksport i import ztota niemonetarnego,
tzn. zlota, ktdre nie jest elementem sktadowym oficjalnych aktywoéw rezerwo-
wych.

Ustugi obejmujg platnosci z tytutu: ustug transportowych, podrézy zagra-
nicznych, ustug pocztowych, kurierskich i telekomunikacyjnych, ubezpieczen
i reasekuradji, ustug finansowych, budowlanych, informatycznych i informacyj-
nych, praw autorskich, patentéw i optat licencyjnych, pozostatych ustug han-
dlowych, ustug dla ludnosci, audiowizualnych, kulturalnych i rekreacyjnych,
a takze utrzymania przedstawicielstw.

Dochody zawierajg wptywy rezydentéw oraz wypfaty dla nierezydentéw
z tytutu: wynagrodzen pracownikéw, dochodéw od inwestycji bezposrednich,
portfelowych oraz dochodéw od pozostatych inwestycji. Do dochodéw od po-
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zostatych inwestycji nalezg odsetki od kredytéw udzielonych i otrzymanych
oraz odsetki od $rodkédw na rachunkach bankowych.

Transfery biezqce skfadajq sie z transferow sektora rzagdowego z tytutu da-
réw i pomocy bezzwrotnej, podatkéw i opfat na rzecz polskiego sektora rzgdo-
wego, oraz z transferéw pozostatych sektoréw, do ktérych zaliczono pieniezne
przekazy pracownicze, spadki, renty i emerytury, podatki i optaty na rzecz ob-
cych rzadéw oraz wptywy i wyptaty z rachunkéw walutowych rezydentdw
(0sdb fizycznych), ktére zostaly zrealizowane poprzez rachunki polskich ban-
kéw za granica.

Niesklasyfikowane obroty biezace zawierajg kwote netto transakdji skupu
i sprzedazy walut obcych, dokonanych w kasach bankowych, ktére nie zostaty
opatrzone klasyfikacjg statystyczng bilansu platniczego. Pozycja ta uwzglednia
rowniez saldo gotéwkowych wptat i podje¢ z rachunkédw walutowych rezyden-
tow (0sob fizycznych), zrealizowanych poprzez kasy walutowe polskich bankdw.

4. Rachunek kapitatowy i finansowy.

Rachunek kapitatowy obejmuije transfery kapitatowe, do ktdrych zalicza sie
dary i $rodki z tytutu pomocy bezzwrotnej, dokonane z wyraznym przeznacze-
niem na finansowanie $rodkéw trwatych, jak réwniez umorzenie dfugu oraz
nabywanie/zbywanie aktywow niefinansowych i nieprodukowanych. Nabywa-
nie/zbywanie wyzej wymienionych aktywoéw oznacza zakup przez rezyden-
tow/sprzedaz nierezydentom praw wiasnosci patentéw, praw autorskich, zna-
kéw handlowych itp., a takze sprzedaz gruntu ambasadom znajdujgcym sie na
terenie Polski lub zakup gruntu przez polskie ambasady za granica.

Rachunek finansowy zawiera transakcje finansowe obejmujace inwestycje
bezposrednie, portfelowe oraz pozostate inwestycje.

Inwestycje bezposrednie odzwierciedlajg nakfady inwestoréw bezposred-
nich poniesione w celu ustanowienia trwatych i bezposrednich wiezi ekono-
micznych, poprzez nabycie co najmniej 10% udziatéw w kapitale podstawo-
wym przedsiebiorstwa bezposredniego inwestowania. Oprécz nabywania ak-
Cji lub udziatow, inwestycje bezposrednie obejmuja takze inne przeptywy kapi-
tatowe miedzy inwestorami bezposrednimi i przedsiebiorstwami bezposrednie-
go inwestowania, takie jak np. kredyty i pozyczki.

W pozycji inwestycje bezposrednie wyréznia sie polskie inwestycje bezpo-
$rednie za granicg oraz zagraniczne inwestycje bezposrednie w kraju.

Inwestycje portfelowe obejmujg platnosci z tytutu zakupu i sprzedazy
udziatowych (niestanowigcych inwestycji bezposrednich) oraz dtuznych papie-
row wartosciowch. Diuzne papiery wartosciowe zawierajg diugoterminowe
papiery wartosciowe (np. obligacje, skrypty diuzne) oraz krétkoterminowe pa-
piery wartosciowe (instrumenty rynku pienieznego, takie jak bony skarbowe,
papiery komercyjne), a takze pochodne instrumenty finansowe (derywaty).

W pozycji inwestycje portfelowe wyrdznia sie polskie inwestycje portfelo-
we za granicg oraz zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju.

Pozostate inwestycje obejmujg transakcje finansowe, ktdre nie sg ujete
w inwestycjach bezposrednich, inwestycjach portfelowych lub oficjalnych akty-
wach rezerwowych, natomiast ktérych obroty majg wptyw na wielko$¢ pol-
skich naleznosci za granicg (aktywa) oraz polskich zobowigzar wobec zagrani-
cy (pasywa).

Polskie naleznosci za granicg (aktywa) zawierajg transakcje dotyczace wy-
korzystania i sptat kredytéw udzielonych oraz innych naleznosci. Kredyty udzie-
lone nierezydentom obejmujg diugo- i krétkoterminowe kredyty finansowe
oraz — w przypadku sektora rzgdowego i bankowego — réwniez kredyty trans-
akcyjne, wykorzystywane i sptacane w formie dostaw towaréw i ustug. Kate-
goria inne naleznosci obejmuije rachunki biezace i lokaty oraz pozostate nalez-
nosci. Rachunki biezgce i lokaty obejmujg salda obrotéw dokonanych na za-
granicznych rachunkach bankowych i w kasach bankéw oraz salda lokat doko-
nywanych w bankach za granicg (w tym réwniez wartos¢ aktywnych transak-
¢ji repo, dokonywanych przez polskie banki komercyjne).

Polskie zobowigzania wobec zagranicy (pasywa)' zawierajg transakcje do-
tyczace wykorzystania i spfat kredytéw otrzymanych oraz pozostate zobowig-

! Patrz ,Zmiany prezentacyjne i metodologiczne w bilansie pfatniczym w 2000 r.”
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Zmiany prezentacyjne
i metodologiczne

w bilansie ptatniczym
w 2000 r.

TABELA XIV. Stan
oficjalnych aktywow
rezerwowych?

zania. Kredyty otrzymane od nierezydentdéw obejmuja diugo- i krétkotermino-
we kredyty finansowe oraz — w przypadku sektora rzadowego i bankowego —
rowniez kredyty transakcyjne, wykorzystywane i sptacane w formie dostaw to-
wardw i ustug. Dtugoterminowe kredyty otrzymane przez sektor rzagdowy obej-
mujg réwniez transakcje dotyczace umorzenia, konwersji, restrukturyzadji i ka-
pitalizacji zobowigzan kredytowych. Kategoria inne zobowigzania obejmuije ra-
chunki biezace i depozyty oraz pozostate zobowigzania. Rachunki biezace i de-
pozyty obejmujg: salda obrotéw na rachunkach nierezydentéw oraz salda de-
pozytéw dokonywanych w polskich bankach przez nierezydentéw (w tym réw-
niez warto$¢ pasywnych transakgji repo, dokonywanych przez polskie banki
komercyjne i NBP).

5. Saldo btedéw i opuszczeh wynika z transakgji niezarejestrowanych lub
nieprawidtowo ujetych w sprawozdaniach bankow.

6. Pozycje finansujgce obejmuija transakcje w zakresie oficjalnych aktywdw
rezerwowych, kredytéw otrzymanych z Miedzynarodowego Funduszu Waluto-
wego (MFW) oraz transakgje finansowania wyjatkowego (exceptional financing).

Oficjalne aktywa rezerwowe? zawierajg saldo zrealizowanych pfatniczo
transakcji dokonywanych przez NBP w zakresie oficjalnych aktywow rezerwo-
wych (w tym saldo obrotéw na rachunkach biezacych i lokat w bankach za gra-
nica, saldo transakgji przeprowadzonych w walutach obcych w kasach NBP,
saldo obrotéw zagranicznymi papierami wartosciowymi, transakcje dotyczace
transzy rezerwowej w MFW oraz zakupu i sprzedazy zlota monetarnego).

Exceptional financing obejmuje transakcje sektora rzgdowego, dotyczace
finansowania obrotéw bilansu pfatniczego w formie restrukturyzacji zobowig-
zan (kwota odroczonych sptat zobowigzan, wynikajacych z uméw zawartych
z wierzycielami zagranicznymi) oraz zmiany zalegfosci z tytutu naleznosci i zo-
bowiazan kredytowych (kapitat i odsetki).

Istotna zmiana zakresowa wprowadzona w bilansie ptatniczym w maju
2000 1. dotyczy prezentacji oficjalnych aktywow rezerwowych. Narodowy
Bank Polski zastgpit prezentowang dotychczas kategorie ,Rezerwy oficjalne
brutto” kategorig ,Oficjalne aktywa rezerwowe". Nowa kategoria rézni sie od
poprzedniej kategorii jedynie ujeciem transakgji repo, za$ pozostate skfadniki
pozostaty bez zmian. ,Rezerwy oficjalne brutto” zawieraty w swojej definicji
warto$¢ netto transakgji repo tj. réznice miedzy aktywnymi i pasywnymi trans-
akcjami repo. Natomiast kategoria ,Oficjalne aktywa rezerwowe" uwzglednia
tylko aktywne operacje repo. W wyniku wprowadzenia nowej kategorii , Ofi-
Cjalne aktywa rezerwowe" w miejsce kategorii ,Rezerwy oficjalne brutto”,
w poréwnaniu z poprzednio publikowanymi danymi bilansu pfatniczego na
bazie ptatnosci, zmianie ulegty nastepujace pozycje:

— ,Polskie zobowigzania wobec zagranicy — Rachunki biezace i depozyty,”

— Pozycje finansujgce — Oficjalne aktywa rezerwowe".

Zmiana polegata na przeniesieniu wartosci pasywnych transakgji repo do-
konanych przez NBP z poprzednio zestawianej kategorii ,Rezerwy oficjalne
brutto” do pozycji ,Rachunki biezace i depozyty”.

Oficjalne aktywa rezerwowe sktadajg sie z fatwo rozporzadzalnych (ptynnych)
aktywéw zagranicznych, bedgcych w posiadaniu i w pefni kontrolowanych
przez NBP. Stanowig one zabezpieczenie operacji bilansu ptatniczego oraz mo-
g by¢ wykorzystywane miedzy innymi do interwendji na polskim rynku walu-
towym.

W skfad oficjalnych aktywow rezerwowych wchodzi:

— zloto monetarne,

— transza rezerwowa w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym,

— Specjalne Prawa Ciggnieina (SDR),

— inne aktywa zagraniczne w walutach wymienialnych, w tym:

— stan $rodkéw na rachunkach biezgcych w bankach za granicg i w ka-
sach walutowych NBP,

 Tamze.
* Tamze.
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TABELA XV. Zadtu-
Zenie zagraniczne
Polski

— lokaty w bankach za granicg,
— zagraniczne papiery wartosciowe,
— inne naleznosci (zagraniczne aktywa z tytutu aktywnych transakdji repo).

Narodowy Bank Polski zestawia informacje dotyczacg stanu zadtuzenia zagra-
nicznego zgodnie z definicja: ,Zadtuzenie zagraniczne brutto, na koniec dane-
go okresu, jest sumg podjetych i nieuregulowanych zobowigzan rezydentéw
danego kraju wobec nierezydentéw, wynikajgcych z zawartych uméw, doty-
czacych splat kapitatu wraz z odsetkami lub bez, albo sptat odsetek wraz z ka-
pitatem lub bez". Definicja ta zostata okreslona przez organizacje miedzynaro-
dowe mianem definicji bazowej (core definition)*.

Definicja ta dotyczy zadtuzenia brutto, czyli zawiera okreslone zobowigza-
nia zagraniczne Polski (niepomniejszone o naleznosci zagraniczne). Sformuto-
wanie ,zobowigzania wynikajace z zawartych umoéw dotyczacych spfat kapita-
fu ... albo sptat odsetek” wyklucza z zakresu zadtuzenia zagranicznego udziaty
w kapitale akcyjnym (equity participation). Wyrazenie ,kapitat wraz z odsetka-
mi lub bez" wigcza do pojecia zadtuzenia zagranicznego takze zobowigzania
nieoprocentowane poniewaz pociggaja one za sobg ,wynikajgce z zawartych
umow” zobowiazanie do sptaty. Sformutowanie ,odsetki wraz z kapitatem lub
bez" oznacza wigczenie do pojecia zadtuzenia zagranicznego takze zobowia-
zania o nieokreslonym terminie pfatnosci, np. obligacje bez terminu wykupu.
Wyrazenia ,podjetych i nieuregulowanych” wyklucza potencjalne zobowigza-
nia, np. czes¢ kredytu, ktéra nie zostata jeszcze wykorzystana.

Podziat na zadtuzenie wewnetrzne i zewnetrzne (zagraniczne) dokonany
zostat w oparciu o kryterium rezydenta, czyli bez wzgledu na rodzaj waluty.

Sposréd instrumentéw finansowych do pojecia zadtuzenia zagranicznego
zaliczono nastepujace kategorie:

a) kredyty inwestorow bezposrednich,

b) rachunki biezace i depozyty nierezydentéw w bankach polskich,

¢) diuzne papiery wartosciowe w posiadaniu zagranicznych inwestorow

portfelowych,

d) kredyty handlowe,

e) pozostate kredyty i pozyczki (w tym leasing finansowy).

“ External Debt: Definition, Statistical Coverage and Methodology, BIS, IMF, OECD, World Bank,
Paris, 1988.




Opracowano na podstawie materiafow NBP.

Projekt graficzny:
Bok-Art
Tadeusz Krzysztof Glogowski

Zdjecia:

Prezesa NBP:
Aleksander Jatosinski

cztonkow Rady Polityki Pienieznej i Zarzadu NBP:
MAGIC MEDIA sp. z o.0.
Chris Niedenthal, Woody Ochnio

Zdjecia nagrod:
Bok-Art
Tadeusz Krzysztof Glogowski

Sktad i druk:
Drukarnia NBP

Wydat:

Narodowy Bank Polski

Gabinet Prezesa

Wydzial Promocji i Informacji

00-919 Warszawa, ul. Swietokrzyska 11/21
telefon 653 27 97, 653 23 35

fax 653 13 21

http://www.nbp.pl

ISSN 1427-0277

© Copyright by Narodowy Bank Polski, 2000



