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Prezes Narodowego Banku Polskiego

Hanna Gronkiewicz-Waltz

R ok 1999 nale¿a³ do jednego z najtrudniejszych w historii dziesiêcioletniej transformacji ustrojowej w Pol-
sce. Równoczeœnie potwierdzi³ on jednak, ¿e gospodarka polska funkcjonuje ju¿ w oparciu o mocne fun-
damenty rynkowe, bêd¹ce dobr¹ podstaw¹ dla wzrostu gospodarczego w sytuacji niekorzystnych uwa-

runkowañ zewnêtrznych.
W minionym roku wyst¹pi³y równoczeœnie dwa zjawiska, które spowodowa³y, ¿e by³ on trudny. Po pierwsze,

w 1999 r. Polska w ca³ej pe³ni odczu³a skutki kryzysów finansowo-ekonomicznych, które mia³y miejsce we wczeœ-
niejszych latach w ró¿nych punktach œwiata, oraz generalnego spowolnienia rozwoju gospodarki œwiatowej i wzro-
stu cen na miêdzynarodowych rynkach paliw. W konsekwencji, w pierwszym kwartale 1999 r. wzrost polskiego
PKB wyniós³ zaledwie 1,6%. Wspomniane mocne fundamenty naszej gospodarki przyczyni³y siê jednak do tego, ¿e
w kolejnych kwarta³ach produkcja ros³a coraz dynamiczniej, tak ¿e w ostatnim kwartale wzrost PKB ukszta³towa³
siê w wysokoœci 6,2%, zaœ w rozliczeniu rocznym wyniós³ 4,1%.

Po drugie, w okresie spowolnienia wzrostu gospodarczego, z pocz¹tkiem 1999 r. Polska rozpoczê³a wprowa-
dzanie czterech bardzo wa¿nych dla d³ugofalowego wzrostu gospodarczego, ale i kosztownych reform zwi¹zanych
z funkcjonowaniem sektora publicznego: reformê administracyjn¹ powi¹zan¹ z decentralizacj¹ pañstwa, reformê
systemu emerytalnego i s³u¿by zdrowia oraz reformê szkolnictwa podstawowego i œredniego. Ponadto, wymienio-
nym reformom towarzyszy³o przyspieszenie procesów prywatyzacji i restrukturyzacji przedsiêbiorstw. Koszty reform
okaza³y siê wy¿sze ni¿ oczekiwano, co w po³¹czeniu ze spowolnieniem wzrostu gospodarczego, mia³o dodatkowy
niekorzystny wp³yw na niektóre tendencje w gospodarce.

Wœród tych tendencji nale¿y w szczególnoœci wymieniæ dwie. Po pierwsze, nast¹pi³ dalszy wzrost deficytu na
rachunku obrotów bie¿¹cych bilansu p³atniczego, który w 1999 r. osi¹gn¹³ rozmiary równowa¿ne 7,6% PKB. Po
drugie, po raz pierwszy w okresie transformacji ustrojowej w Polsce, zanotowano w rozliczeniu rocznym przyspie-
szenie inflacji – ceny towarów i us³ug konsumpcyjnych by³y bowiem w grudniu 1999 r. a¿ o 9,8% wy¿sze ni¿ rok
wczeœniej.

Nie bagatelizuj¹c tych negatywnych tendencji nale¿y jednak stwierdziæ, ¿e wiele wskazuje na ich przejœciowy cha-
rakter, zaœ sytuacja finansowa Polski jest bezpieczna. Dziesiêæ lat konsekwentnej budowy fundamentów nowoczesnej
gospodarki rynkowej, jej struktur instytucjonalnych oraz jej stabilizowania daje podstawê do potwierdzenia tej opinii.

Trudny rok 1999 pokaza³ równie¿, ¿e Narodowy Bank Polski by³ w stanie w tych niekorzystnych warunkach
sprawnie realizowaæ swoje podstawowe funkcje. Co prawda, jak wspomniano, inflacja wzros³a, do czego poza wy-
mienionymi ju¿ czynnikami przyczyni³a siê zwiêkszona interwencja na rynku rolnym, wzmocniona zaostrzon¹ pro-
tekcj¹ celn¹, jednak przyspieszenie wzrostu cen dziêki antyinflacyjnej polityce pieniê¿nej zosta³o maksymalnie ogra-
niczone. W innych obszarach swojej dzia³alnoœci (w dziedzinie polityki dewizowej, dzia³alnoœci miêdzynarodowej,
nadzorczej, legislacyjnej, statystystyczno-analitycznej, zarz¹dzania zasobami ludzkimi i maj¹tkowymi, obs³ugi infor-
matycznej, ochrony informacji niejawnych, a tak¿e dzia³alnoœci rewizyjnej i promocyjno-informacyjnej) NBP tak¿e
uzyska³ pozytywne efekty.

Podsumowuj¹c, mogê stwierdziæ, ¿e Narodowy Bank Polski w 1999 r. pomyœlnie wykonywa³ swoje ustawowe
zadania, pokonuj¹c wiele trudnoœci i barier. Konsekwentnie wype³nia³ misjê w³adzy monetarnej kraju, systematycznie
dostosowuj¹c swoj¹ dzia³alnoœæ do realizacji wizji banku centralnego spe³niaj¹cego kryteria i normy miêdzynarodowe.



Prezes Narodowego Banku Polskiego w ramach swoich obowi¹zków przewod-
niczy Radzie Polityki Pieniê¿nej, Zarz¹dowi NBP, Komisji Nadzoru Bankowego1

a ponadto reprezentuje bank centralny na zewn¹trz (w kontaktach z instytucja-
mi zagranicznymi i krajowymi). W ramach tych obowi¹zków Prezes NBP
uczestniczy³a w dorocznych spotkaniach Rady Gubernatorów Grupy Banku
Œwiatowego w Waszyngtonie oraz Rady Gubernatorów EBOiR w Londynie
oraz bra³a udzia³ w posiedzeniach Rady Dyrektorów Banku Rozrachunków
Miêdzynarodowych w Bazylei.

Zgodnie z zapisami Ustawy o Narodowym Banku Polskim, Prezes NBP ma
prawo uczestniczenia w obradach Sejmu i Rady Ministrów. W 1999 r. Prezes
NBP bra³a udzia³ w posiedzeniach Rady Ministrów, prezentuj¹c stanowisko
banku centralnego przede wszystkim w sprawach dotycz¹cych sytuacji gospo-
darczej oraz finansów Rzeczypospolitej Polskiej.

Prezes NBP przewodniczy dzia³aj¹cemu w banku Komitetowi ds. Przygoto-
wania NBP do Integracji Europejskiej, który jest cia³em opiniuj¹cym i koordynu-
j¹cym dzia³ania banku centralnego, wynikaj¹ce z trwaj¹cego procesu dostoso-
wawczego i negocjacji z UE.

W 1999 r. Prezes NBP wyda³a szereg zarz¹dzeñ, dotycz¹cych miêdzy innymi:
– okreœlenia wzorów emitowanych znaków pieniê¿nych,
– upowa¿nienia do podejmowania decyzji dotycz¹cych zezwoleñ dewizo-

wych,
– ustalenia wzorcowego planu kont bankowych,
– sposobów i trybu przeliczania, sortowania, pakowania oraz oznaczania

opakowañ banknotów i monet oraz wykonywania czynnoœci zwi¹zanych
z zaopatrywaniem banków w te znaki.

W 1999 r. Prezes NBP udzieli³a upowa¿nienia do dokonywania ró¿nego
rodzaju czynnoœci obrotu dewizowego dla ponad 60 banków maj¹cych siedzi-
by w Polsce.

Prezes NBP jest prze³o¿onym wszystkich pracowników banku, odpowie-
dzialnym za kszta³towanie i realizowanie polityki kadrowej oraz nadzoruj¹cym
przestrzeganie przez pracowników standardów pracy w banku centralnym.
Dzia³alnoœæ Prezesa NBP znajduje odzwierciedlenie w rezultatach uzyskiwa-
nych na wszystkich obszarach funkcjonowania banku centralnego.

W 1999 r. Rada podjê³a szereg uchwa³ i wyda³a zalecenia Zarz¹dowi NBP, do-
tycz¹ce g³ównie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku. 

Rada Polityki Pieniê¿nej w 1999 r. trzykrotnie – w styczniu, we wrzeœniu
i w listopadzie – zmienia³a wysokoœæ stóp procentowych NBP.

W marcu Rada podjê³a uchwa³ê o rozszerzeniu do 15% dopuszczalnego
pasma wahañ kursów œrednich NBP wokó³ parytetu centralnego, zgodnie
z przyjêtym kierunkiem d¹¿enia do wprowadzenia kursu p³ynnego, oraz
uchwa³ê o obni¿eniu tempa krocz¹cej dewaluacji z³otego w stosunku do ko-
szyka walut do 0,3% miesiêcznie.

W maju Rada podjê³a uchwa³ê w sprawie przyjêcia Sprawozdania z wyko-
nania za³o¿eñ polityki pieniê¿nej w 1998 r. oraz oceny dzia³alnoœci Zarz¹du
NBP w zakresie realizacji tych za³o¿eñ, pozytywnie oceniaj¹c wykonanie przez
Zarz¹d zadañ z zakresu polityki pieniê¿nej.

W 1999 r. Rada prowadzi³a prace nad koncepcj¹ obni¿enia rezerwy obo-
wi¹zkowej banków w po³¹czeniu z dokonaniem konwersji niektórych zobowi¹-
zañ bud¿etu pañstwa wobec NBP na zbywalne papiery skarbowe. Rezultatem
dzia³añ w tym zakresie by³o podpisanie w dniu 21 lipca stosownej umowy
miêdzy NBP i Ministerstwem Finansów, a tak¿e zawarcie z bankami umów do-
tycz¹cych nabycia przez nie obligacji skonwertowanych. Stworzy³o to warunki
do wprowadzenia na mocy uchwa³y RPP jednolitej stopy rezerwy obowi¹zko-
wej banków na poziomie 5%.
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1 Komisja Nadzoru Bankowego (KNB) sprawuje nadzór nad dzia³alnoœci¹ banków. KNB nie jest organem NBP.



We wrzeœniu RPP przyjê³a uchwa³ê w sprawie ustalenia za³o¿eñ polityki
pieniê¿nej na rok 2000, a tak¿e opiniê w sprawie ustawy bud¿etowej na rok
2000, któr¹ (zgodnie z Ustaw¹ o NBP) w imieniu RPP Prezes NBP przekaza³
jednoczeœnie Radzie Ministrów i Ministrowi Finansów. 

W ramach prowadzenia otwartej polityki informacyjnej Rada zadecydowa-
³a o wydawaniu kwartalnych raportów o inflacji oraz raportu rocznego, w któ-
rych s¹ zawarte wa¿ne dla rynku informacje o kszta³towaniu siê zjawisk infla-
cyjnych w kontekœcie polityki pieniê¿nej.

£¹cznie w 1999 r. odby³o siê 17 posiedzeñ Rady Polityki Pieniê¿nej. Ponad-
to, cz³onkowie Rady spotykali siê na posiedzeniach roboczych, organizowa-
nych z udzia³em kierownictwa NBP i przedstawicieli departamentów.

Zgodnie z Ustaw¹ o Narodowym Banku Polskim, bie¿¹c¹ dzia³alnoœci¹ NBP
kieruje Zarz¹d. W swojej dzia³alnoœci Zarz¹d NBP realizuje uchwa³y Rady Poli-
tyki Pieniê¿nej i podejmuje uchwa³y w sprawach niezastrze¿onych w ustawie
do wy³¹cznej kompetencji innych organów NBP. Zarz¹d NBP ma kompetencje
w zakresie podejmowania uchwa³ reguluj¹cych dzia³alnoœæ wewnêtrzn¹ NBP,
tj. adresowanych do jednostek i komórek organizacyjnych NBP.

Do najistotniejszych decyzji podjêtych przez Zarz¹d NBP nale¿a³o podjêcie
uchwa³ w nastêpuj¹cych sprawach:

– zasad i trybu postêpowania przy udzielaniu zamówieñ w NBP,
– zasad polityki kadrowej i p³acowej w NBP,
– trybu i szczegó³owych zasad przekazywania przez banki Narodowemu

Bankowi Polskiemu danych niezbêdnych do sporz¹dzania bilansu p³atni-
czego oraz bilansów nale¿noœci i zobowi¹zañ zagranicznych w NBP,

– trybu i szczegó³owych zasad przekazywania przez banki Narodowemu
Bankowi Polskiemu danych niezbêdnych do ustalania polityki pieniê¿nej
i okresowych ocen sytuacji pieniê¿nej pañstwa oraz oceny finansowej
banków i ryzyka sektora bankowego,

– zasad stosowania elektronicznej wymiany danych przy dokonywaniu
niektórych czynnoœci zwi¹zanych z prowadzeniem rachunków banko-
wych w oddzia³ach okrêgowych Narodowego Banku Polskiego oraz
w G³ównym Oddziale Walutowo-Dewizowym,

– zasad funkcjonowania Centralnego Rejestru Bonów Skarbowych,
– sposobu wykonywania zadañ z zakresu rachunkowoœci w NBP, 
– nowelizacji „Regulaminu realizacji poleceñ wyp³aty i operacji czekowych

w obrocie zagranicznym oraz skupu i sprzeda¿y walut obcych dla posia-
daczy rachunków bankowych w NBP”,

– wprowadzenia „Regulaminu prowadzenia przez NBP rachunków i kont
depozytowych bonów skarbowych”,

– zatwierdzenia szczegó³owych wymagañ w zakresie ochrony informacji
niejawnych oznaczonych klauzul¹ „zastrze¿one” w Narodowym Banku
Polskim,

– wprowadzenia systemu opisu stanowisk w NBP,
– przyjêcia planu finansowego, planu inwestycji oraz planu dzia³alnoœci

NBP na 2000 r.
W 1999 r. Zarz¹d przygotowywa³, rozpatrywa³ i rekomendowa³ Radzie Po-

lityki Pieniê¿nej wszystkie projekty uchwa³ i inne materia³y, które by³y kierowa-
ne na posiedzenia Rady.

Zarz¹d NBP wprowadzi³ równie¿ niezbêdne zmiany organizacyjne w Cen-
trali NBP, maj¹ce na celu zapewnienie sprawnej realizacji zadañ z zakresu bez-
pieczeñstwa NBP. Do najwa¿niejszych z nich nale¿y powo³anie Departamentu
Ochrony, który bêdzie centralnie i kompleksowo wykonywaæ zadania zwi¹za-
ne z: ochron¹ osób i mienia, danych osobowych, informacji, ochron¹ przeciw-
po¿arow¹ oraz sprawami obronnymi i obron¹ cywiln¹. Bêdzie on tak¿e pe³niæ
merytoryczny nadzór w tej dziedzinie nad jednostkami organizacyjnymi NBP.

W ca³ym 1999 r. Zarz¹d NBP na bie¿¹co nadzorowa³ przygotowania Naro-
dowego Banku Polskiego i polskiego systemu bankowego do rozwi¹zania tzw.
Problemu Roku 2000. W NBP odby³o siê osiem spotkañ, na których szczegó³o-
wo omawiano zagro¿enia dla polskiego systemu bankowego oraz sposoby ich
neutralizacji.
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W 1999 r. Zarz¹d NBP rozpocz¹³ równie¿ prace nad systemem depozytów
skarbcowych NBP, sk³adanych w wytypowanych oddzia³ach banków komercyj-
nych. Proponowane rozwi¹zania maj¹ na celu usprawnienie przeprowadzania
operacji zwi¹zanych z wydawaniem znaków pieniê¿nych, zmniejszaj¹ ich licz-
bê, a jednoczeœnie zwiêkszaj¹ ich bezpieczeñstwo. 

W 1999 r. Zarz¹d NBP zmieni³ zasady ustalania kursu z³otego i zaniecha³
prowadzenia fixingu transakcyjnego. 
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Zgodnie z Za³o¿eniami polityki pieniê¿nej, krótkookresowym celem NBP by³o
obni¿enie inflacji do poziomu 8-8,5% w grudniu 1999 r. W marcu RPP skory-
gowa³a poziom celu inflacyjnego i ostatecznie okreœli³a go na 6,6-7,8%. Nie
zosta³ on jednak zrealizowany – w grudniu inflacja wynios³a 9,8%. Oznacza to,
¿e pod koniec roku 1999 inflacja by³a wy¿sza ni¿ w grudniu 1998 r. Z uwagi
na niskie tempo wzrostu cen w pierwszej po³owie roku, œrednioroczna stopa
inflacji osi¹gnê³a poziom 7,3%, co oznacza spadek w stosunku do poprzednie-
go roku o 4,5 pkt. proc.
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Inflacja bazowa
Cel inflacyjny w Polsce okreœlany jest na podstawie kszta³towania siê ogólnego wskaŸnika cen towarów
i us³ug konsumpcyjnych (CPI). W 1999 r. bank centralny analizowa³ równie¿ wskaŸniki inflacji bazowej, które
pozwalaj¹ w przybli¿eniu okreœliæ, czy wzrost cen jest rezultatem przejœciowych szoków poda¿owych, czy te¿
wynika z bardziej trwa³ych tendencji procesów inflacyjnych. 

W 1999 r. NBP analizowa³ nastêpuj¹ce miary inflacji bazowej: 
• inflacjê bazow¹ po wy³¹czeniu ze wskaŸnika CPI grup towarów i us³ug konsumpcyjnych o cenach

kontrolowanych (tj. takich grup cen, które podlegaj¹ ró¿nym formom administracyjnej regulacji
w sposób bezpoœredni b¹dŸ poœredni), 

• inflacjê bazow¹ po wy³¹czeniu z CPI wskaŸników cen grup towarów i us³ug konsumpcyjnych cha-
rakteryzuj¹cych siê najwiêksz¹ zmiennoœci¹, 

• inflacjê bazow¹ po wyeliminowaniu ze zbioru danych CPI po 15% skrajnie niskich i skrajnie wy-
sokich w stosunku do okresu poprzedniego wskaŸników cen towarów i us³ug konsumpcyjnych
(tzw. 15% œrednia obciêta).

Przebieg inflacji bazowej obliczonej poprzez wy³¹czenie cen kontrolowanych, kszta³tuj¹cy siê w ca³ym ba-
danym okresie poni¿ej ogólnego wskaŸnika inflacji, potwierdza³, ¿e ceny te mia³y w 1999 r. znacz¹cy wp³yw
na tempo wzrostu cen w Polsce (patrz tabela). 

Inflacja bazowa po wy³¹czeniu cen o najwiêkszej zmiennoœci, tj. cen o najwiêkszej amplitudzie wahañ (do
których zaliczaj¹ siê przede wszystkim ceny owoców i warzyw oraz ceny niektórych rodzajów us³ug), by³a wy¿-
sza ni¿ CPI w okresie styczeñ – kwiecieñ, nieznacznie ró¿ni³a siê w okresie maj – sierpieñ, po czym od wrze-
œnia do grudnia by³a ni¿sza od tego wskaŸnika.

Inflacja bazowa eliminuj¹ca po 15% najbardziej skrajnych wskaŸników cen towarów i us³ug konsumpcyj-
nych przebiega³a od pocz¹tku roku do koñca lipca powy¿ej ogólnego wskaŸnika wzrostu cen, po czym w na-
stêpnych miesi¹cach do koñca roku kszta³towa³a siê poni¿ej CPI.

Tendencje zmian inflacji bazowej, mimo i¿ obliczone ró¿nymi metodami, wykazywa³y jednoczeœnie podo-
bieñstwo do tendencji ogólnego wskaŸnika cen towarów i us³ug konsumpcyjnych – zw³aszcza wskaŸnik pozba-
wiony cen charakteryzuj¹cych siê najwiêksz¹ zmiennoœci¹ oraz 15% œrednia obciêta. Obydwie miary inflacji ba-
zowej kszta³towa³y siê wyraŸnie powy¿ej wskaŸnika CPI pod koniec 1998 r. i w pierwszych miesi¹cach 1999 r.
Jednoczeœnie obie te miary od sierpnia 1999 r. kszta³towa³y siê poni¿ej ogólnego wskaŸnika cen. Ta prawid³o-
woœæ potwierdza istotn¹ rolê szoków poda¿owych w odmiennym, ni¿ w poprzednich latach, ukszta³towaniu
tendencji wzrostu cen w 1999 r. Na pocz¹tku 1999 r. przyczynia³y siê do silnego obni¿enia tempa wzrostu cen,
natomiast w koñcowych miesi¹cach tego roku sta³y siê czynnikiem dynamizuj¹cym inflacjê. Jednoczeœnie jed-
nak wszystkie miary inflacji bazowej zgodnie pokazywa³y tendencjê wzrostu cen towarów i us³ug konsumpcyj-
nych. Taki przebieg inflacji bazowej wzglêdem inflacji mierzonej indeksem cen dóbr i us³ug konsumpcyjnych
wydaje siê potwierdzaæ istotn¹ rolê, jak¹ w przyspieszeniu dynamiki cen towarów i us³ug konsumpcyjnych ode-
gra³y wtórne efekty zaburzeñ poda¿owych – przede wszystkim konsekwencje wzrostu cen paliw.

WskaŸniki CPI oraz inflacji bazowej (analogiczny miesi¹c poprzedniego roku = 100)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988  11999999  

XXIIII IIIIII VVII IIXX XXIIII

CPI 108,6 106,2 106,5 108,0 109,8

Inflacja bazowa po wy³¹czeniu cen kontrolowanych 107,2 105,7 105,5 106,6 108,2

Inflacja bazowa po wy³¹czeniu cen o najwiêkszej zmiennoœci 108,5 106,6 106,4 107,6 109,2

15% œrednia obciêta 108,9 106,8 106,7 106,7 107,5

�ród³o: dane GUS i obliczenia NBP.



W pierwszych dwóch miesi¹cach roku inflacja spada³a, co by³o wynikiem
utrzymywania siê nadwy¿kowej poda¿y, w tym przede wszystkim artyku³ów
¿ywnoœciowych, z powodu utraty rynków wschodnich po kryzysie rosyjskim.
W zwi¹zku z oczekiwanym dalszym spadkiem inflacji w 1999 r. oraz z uwagi
na zapowiadane zaostrzenie polityki fiskalnej, Rada Polityki Pieniê¿nej podjê-
³a decyzjê o obni¿eniu z dniem 21 stycznia 1999 r. podstawowych stóp pro-
centowych. W warunkach znacznej otwartoœci gospodarki polskiej na przep³y-
wy kapita³owe, zmniejszenie stopnia restrykcyjnoœci polityki pieniê¿nej
i wzrost restrykcyjnoœci polityki fiskalnej by³y niezbêdne z punktu widzenia re-
alizacji œredniookresowego celu inflacyjnego i stabilnego, zrównowa¿onego
wzrostu gospodarczego. Na mocy decyzji RPP stopa kredytu lombardowego
zosta³a zatem obni¿ona z 20% do 17%, stopa redyskonta weksli odpowied-
nio z 18,25% do 15,5%, a stopa referencyjna (minimalna stopa rentownoœci
28-dniowych operacji otwartego rynku) z 15,5% do 13%. Obni¿enie stóp pro-
centowych w tak znacznej skali (250-300 punktów bazowych) mia³o tak¿e
wyeliminowaæ oczekiwania rynku na dalszy spadek oprocentowania. Utrzy-
mywanie siê takich oczekiwañ zwiêksza nap³yw krótkoterminowego kapita³u
spekulacyjnego. 

Rzeczywisty przebieg procesów gospodarczych by³ inny, ni¿ oczekiwa³a Ra-
da Polityki Pieniê¿nej. W drugiej po³owie roku inflacja zaczê³a stosunkowo
szybko rosn¹æ, przede wszystkim z powodu wzrostu cen paliw i ¿ywnoœci.
Gwa³townie wzros³y ceny ropy naftowej na rynkach œwiatowych, a jednoczeœ-
nie – ze wzglêdu na k³opoty finansowe bud¿etu, wynikaj¹ce z jednoczesnego
wdra¿ania czterech reform strukturalnych – wprowadzono wiêksze ni¿ pier-
wotnie oczekiwano podwy¿ki akcyzy na paliwa. Wobec stosunkowo s³abej
konkurencji na rynku paliw prze³o¿y³o siê to na silny wzrost cen. Zwiêkszy³ siê
zakres ochrony rynku ¿ywnoœci i surowców dla przemys³u spo¿ywczego – pod-
niesiono niektóre stawki celne, wprowadzono kontyngenty iloœciowe, wzros³a
skala interwencji na rynku rolnym. Na³o¿y³ siê na to gorszy ni¿ w poprzednim
roku urodzaj i w rezultacie w II po³owie roku (od sierpnia) ceny ¿ywnoœci ros³y
szybciej ni¿ ogólny wskaŸnik inflacji.

Polityka fiskalna okaza³a siê nadmiernie ekspansywna i w rezultacie stymu-
lowa³a popyt krajowy. Pobudza³a go te¿ – zbyt poluzowana w tych warunkach
– polityka pieniê¿na. Odbiciem tego zjawiska by³ znaczny wzrost popytu osób
prywatnych na kredyty i jednoczenie spadek dynamiki depozytów z³otowych.
Do zaci¹gania kredytów zachêca³ spadek oprocentowania w wyra¿eniu real-
nym. W porównaniu z 1998 r. w konsumpcji indywidualnej zwiêkszy³ siê
udzia³ konsumpcji finansowanej za pomoc¹ kredytu. Wysoka dynamika kredy-
tów osób prywatnych wynika³a równie¿ z coraz ³atwiejszego dostêpu do kre-
dytów. Na rynku dzia³a³a du¿a liczba poœredników niebankowych, mniejsze by-
³y wymagania co do zabezpieczenia kredytu.

Nadmierny popyt krajowy by³ jednym z powodów wzrostu deficytu obro-
tów bie¿¹cych bilansu p³atniczego. Przyczynia³ siê on do wzrostu niepewnoœci
inwestorów i tym samym zwiêksza³ podatnoœæ z³otego na deprecjacjê. Depre-
cjacja zaœ by³a kolejnym czynnikiem zwiêkszaj¹cym inflacjê. 

Os³abienie funkcjonowania mechanizmu transmisji polityki pieniê¿nej spo-
wodowane by³o utrzymuj¹c¹ siê strukturaln¹ nadp³ynnoœci¹ w systemie ban-
kowym. Dlatego w 1999 r. NBP podj¹³ dzia³ania, maj¹ce na celu przejœcie do
stanu operacyjnego niedoboru p³ynnoœci – przeprowadzono dwuetapow¹
konwersjê znajduj¹cych siê w portfelu NBP niezbywalnych papierów warto-
œciowych Skarbu Pañstwa na obligacje zbywalne. 

Kolejna decyzja NBP, maj¹c¹ na celu m.in. zmniejszenie skali nadp³ynno-
œci, dotyczy³a zmiany zasad funkcjonowania fixingu walutowego. Zaniechanie
przez NBP skupu walut pozwoli³o na lepsz¹ kontrolê nad najwiêkszym w ostat-
nich latach Ÿród³em p³ynnoœci – rezerwami oficjalnymi brutto. 

Podstawowym instrumentem wykorzystywanym przez Radê Polityki Pieniê¿nej
do realizacji polityki pieniê¿nej w 1999 r. by³a stopa procentowa. NBP oddzia-
³ywa³ na rynkowe stopy procentowe bezpoœrednio, za pomoc¹ stopy oprocen-
towania operacji otwartego rynku, oraz poœrednio, poprzez oprocentowanie
kredytu lombardowego.
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Opisane wczeœniej Ÿród³a inflacji w sposób skumulowany przyczyni³y siê do
skokowego jej wzrostu. Od sierpnia do koñca ubieg³ego roku dynamika infla-
cji szybko ros³a. W tej sytuacji Rada dwukrotnie podnios³a stopy procentowe.
23 wrzeœnia o 1 pkt proc. wzros³a interwencyjna stopa procentowa. Z dniem
18 listopada podniesiono równie¿ stopê lombardow¹ i redyskonta weksli; od-
powiednio do poziomu 20,5% i 19%, czyli o 3,5 pkt. proc., i ponownie stopê
referencyjn¹ – do 16,5%, tzn. o 2,5 pkt. proc. W rezultacie pod koniec 1999 r.
podstawowe stopy procentowe banku centralnego by³y wy¿sze ni¿ w grudniu
1998 r. Z uwagi jednak na opóŸnienia w mechanizmie transmisji polityki pie-
niê¿nej, skutki podwy¿ki stóp procentowych w postaci spadku dynamiki popy-
tu krajowego i zmniejszenia presji inflacyjnej mog¹ wyst¹piæ dopiero w 2000 r.

Podstawowym instrumentem, wykorzystywanym do kontroli p³ynnych rezerw
banków i stabilizowania rynkowych stóp procentowych, by³y operacje otwar-
tego rynku.

W 1999 r. saldo operacji otwartego rynku ogó³em spad³o o 17,4 mld z³.
Spadek ten spowodowany by³ zasadniczo ograniczeniem emisji bonów pie-
niê¿nych NBP. Emisja 28-dniowych bonów pieniê¿nych by³a w 1999 r. prak-
tycznie jedynym instrumentem wykorzystywanym przez NBP w celu absorpcji
p³ynnoœci. W grudniu 1999 r. NBP emitowa³ przejœciowo bony o krótszych ter-
minach zapadalnoœci (1, 7 i 14 dni), co by³o podyktowane koniecznoœci¹ regu-
lacji p³ynnoœci w systemie bankowym, w zwi¹zku z Problemem Roku 2000.

W 1999 r. Rada Polityki Pieniê¿nej trzykrotnie podejmowa³a decyzjê
o zmianie minimalnej rentownoœci bonów pieniê¿nych NBP. Na pierwszym po-
siedzeniu Rady, w styczniu 1999 r. obni¿ono stopê referencyjn¹ do 13%, po
czym dwukrotnie j¹ podwy¿szono: we wrzeœniu o 1 pkt proc. i w listopadzie
o 2,5 pkt. proc. Podwy¿ki te sprawi³y, ¿e na koniec 1999 r. rentownoœæ emito-
wanych przez NBP bonów pieniê¿nych by³a wy¿sza o 1 pkt proc. od rentow-
noœci z koñca roku 1998 i wynosi³a 16,5%.

W 1999 r. nast¹pi³ spadek p³ynnoœci w systemie bankowym, czego g³ów-
n¹ przyczyn¹ by³o zaniechanie przez NBP skupu walut od banków komercyj-
nych. Dziêki tej decyzji wyeliminowano przyrost p³ynnoœci z tytu³u przyrostu ak-
tywów zagranicznych netto, najwiêkszego w ci¹gu ostatnich lat Ÿród³a p³ynno-
œci. W obecnej sytuacji jedynym zmieniaj¹cym siê znacznie Ÿród³em p³ynnoœci
w krótkim okresie jest kredyt dla bud¿etu netto. Jego wahania spowodowane
s¹ g³ównie okresowym spadkiem depozytów bud¿etowych w banku central-
nym. Poda¿ bonów pieniê¿nych w 1999 r., podobnie jak w roku 1998, prze-
wy¿sza³a zg³aszany na nie popyt. NBP zaoferowa³ do sprzeda¿y bony pieniê¿-
ne o wartoœci nominalnej 384,3 mld z³, otrzymuj¹c od banków oferty zakupu
w wysokoœci 304,2 mld z³. NBP zaakceptowa³ oferty banków o wartoœci nomi-
nalnej 300,7 mld z³. 

W 1999 r. kurs z³otego nadal kszta³towa³ siê w ramach dotychczasowego sys-
temu, a zatem obowi¹zywa³ mechanizm pe³zaj¹cej dewaluacji parytetu central-
nego wobec koszyka walut oraz pasmo dopuszczalnych wahañ kursu rynko-
wego. W zwi¹zku z wprowadzeniem jednolitej waluty europejskiej – euro –
zosta³ zmodyfikowany sk³ad koszyka walutowego, z którym zwi¹zana by³a
wartoœæ z³otego. Na mocy decyzji Rady Ministrów i Rady Polityki Pieniê¿nej od
1 stycznia 1999 r. koszyk sk³ada³ siê w 55% z euro i w 45% z dolara amery-
kañskiego. 

W 1999 r. NBP podejmowa³ dzia³ania, zmierzaj¹ce do up³ynnienia kursu
polskiej waluty. I tak z dniem 25 marca 1999 r. tempo dewaluacji miesiêcznej
kursu centralnego obni¿one zosta³o z 0,5% do 0,3%, co dostosowa³o jego wy-
sokoœæ do nowego celu inflacyjnego na 1999 r. oraz do zmniejszaj¹cej siê ró¿-
nicy miêdzy krajow¹ a zagraniczn¹ stop¹ wzrostu cen. Jednoczeœnie rozszerzo-
ny zosta³ korytarz dopuszczalnych wahañ kursu rynkowego NBP wokó³ paryte-
tu centralnego z ±12,5% do ±15%. Towarzyszy³o temu ograniczanie obec-
noœci NBP na rynku walutowym. Decyduj¹cym w tym zakresie posuniêciem by-
³o zlikwidowanie z dniem 7 czerwca 1999 r. fixingu transakcyjnego. Jednocze-
œnie NBP w roku ubieg³ym nie przeprowadza³ bezpoœrednich interwencji walu-
towych. Zniesienie obowi¹zku dokonywania przez bank centralny transakcji
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walutowych z bankami komercyjnymi w trakcie sesji fixingowej stanowi³o istot-
ny bodziec rozwoju krajowego miêdzybankowego rynku dewizowego, a tym
samym wzmocnienia rynkowego charakteru kursu z³otego. Nowe zasady usta-
lania kursu œredniego NBP, bêd¹cego od 7 czerwca 1999 r. jedynie odbiciem
notowañ rynku z okreœlonej godziny, zbli¿aj¹ nasz system do rozwi¹zañ stoso-
wanych na rozwiniêtych rynkach walutowych. 

Powy¿sze zmiany w ramach mechanizmu kursowego wp³ynê³y na popra-
wê warunków dzia³ania polityki pieniê¿nej w realizacji bezpoœredniego celu in-
flacyjnego. Dziêki zahamowaniu przyrostu rezerw oficjalnych brutto zosta³o
ograniczone najwa¿niejsze w ci¹gu ostatnich 2 lat Ÿród³o kreacji pieni¹dza. Po-
zwoli³o to na istotne obni¿enie skali prowadzonych przez NBP operacji otwar-
tego rynku, co zmniejsza³o koszty prowadzenia polityki pieniê¿nej. Stworzenie
mo¿liwoœci wahañ rynkowego kursu z³otego w 30-procentowym paœmie po-
szerza³o swobodê dzia³ania w³adzy monetarnej. W efekcie w 1999 r. znacznie
wzrós³ przekazywany do bud¿etu zysk banku. 

Uelastycznienie kursu z³otego pozwoli³o na silniejsze uaktywnienie rynko-
wego mechanizmu dostosowawczego, reaguj¹cego na rozwój sytuacji w bi-
lansie p³atniczym. Wobec pog³êbienia siê w 1999 r. nierównowagi w obrotach
bie¿¹cych, czemu towarzyszy³o obni¿enie nadwy¿ki w obrotach kapita³owych,
nasili³a siê deprecjacja kursu polskiej waluty. Przeciêtne odchylenie kursu fixin-
gowego od parytetu centralnego wynios³o w ca³ym roku 1,9% po stronie apre-
cjacyjnej parytetu, podczas gdy w roku 1998 wynosi³o 5,6% po stronie apre-
cjacyjnej. Jednak¿e ten kursowy mechanizm dostosowawczy by³ zak³ócany na-
p³ywem dewiz zwi¹zanych z procesem prywatyzacji w polskiej gospodarce, co
okresowo wywo³ywa³o presjê na aprecjacjê z³otego (patrz wykres 1). Podobnie
jak w 1998 r., kurs z³otego podlega³ relatywnie du¿ym wahaniom, których Ÿró-
d³em by³y przede wszystkim czynniki zwi¹zane z wewnêtrzn¹ sytuacj¹ makro-
ekonomiczn¹. Zmiennoœæ kursu z³otego w 1999 r. wynios³a 10,4% wobec
10,2% w 1998 r. Rozpiêtoœæ wahañ w 1999 r. wynios³a oko³o 13,8%, przy
czym najwiêksze odchylenie kursu rynkowego od parytetu centralnego, w wy-
sokoœci prawie 9% w kierunku aprecjacji wyst¹pi³o w styczniu. Z kolei w listo-
padzie z³oty najsilniej odchyli³ siê od centralnego parytetu w kierunku depre-
cjacji: o 4,8%.

Pierwszy kwarta³ 1999 r. charakteryzowa³ siê siln¹ deprecjacj¹ z³otego wo-
bec walut obcych. Do najwa¿niejszych wydarzeñ zewnêtrznych, które wp³ywa-
³y na os³abianie z³otego, nale¿a³y: kryzys brazylijskiego reala oraz wybuch kon-
fliktu w Kosowie. Impulsem, wzmacniaj¹cym tendencjê deprecjacji z³otego, by-
³o obni¿enie przez Radê Polityki Pieniê¿nej w styczniu podstawowych stóp pro-
centowych, co przyczyni³o siê – przy niekorzystnych sygna³ach dotycz¹cych
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Wykres 1. Odchylenie kursu rynkowego z³otego* od parytetu centralnego w latach
1998-1999

* Kurs œredni fixingowy wobec euro i dolara amerykañskiego.



polskiej gospodarki oraz ca³ego regionu rynków wschodz¹cych – do wyraŸne-
go obni¿enia zainteresowania zagranicznego kapita³u inwestycjami na polskim
rynku. Presjê deprecjacyjn¹ z³otego wzmacnia³y dzia³ania polskich banków na
rynku walutowym. 

W II kwartale 1999 r., po okresie ustabilizowania siê kursu z³otego na po-
ziomie parytetu, uwidoczni³a siê tendencja do aprecjacji z³otego. Umacnianie
siê polskiej waluty by³o efektem ogólnej poprawy klimatu inwestycyjnego na
œwiecie i wzrastaj¹cego zaufania inwestorów zagranicznych do kondycji pol-
skiej gospodarki, dziêki stopniowej poprawie jej wyników ekonomicznych i in-
tensyfikacji procesów prywatyzacyjnych. Pozytywne oceny gospodarki polskiej,
znajduj¹ce wyraz w podniesieniu przez miêdzynarodowe agencje ratingu in-
westycyjnego Polski, sprzyja³y wyraŸnemu nasileniu oczekiwañ aprecjacyjnych
na polskim rynku walutowym2.

W efekcie powy¿szych tendencji w I pó³roczu 1999 r. nominalny efektyw-
ny kurs z³otego obni¿y³ siê (licz¹c w ujêciu: czerwiec 1999 r. w stosunku do
grudnia 1998 r.) o 3,3%, co kontrastowa³o z sytuacj¹ w roku 1998, kiedy
w analogicznym okresie wyst¹pi³a nominalna aprecjacja o skali 2,3%.

W II po³owie roku, przy ogólnej poprawie klimatu inwestycyjnego na œwie-
cie, kurs z³otego kszta³towa³y czynniki wewnêtrzne zwi¹zane ze stanem polskiej
gospodarki. Spadek wartoœci z³otego by³ efektem pogarszaj¹cych siê wskaŸni-
ków makroekonomicznych, przede wszystkim pog³êbiaj¹cej siê luki w obrotach
bie¿¹cych bilansu p³atniczego i wci¹¿ utrzymuj¹cej siê trudnej sytuacji sektora fi-
nansów publicznych. Wzrost oczekiwañ inflacyjnych oraz nadal relatywnie szyb-
kie tempo wzrostu akcji kredytowej wzmocni³y prawdopodobieñstwo podwy¿-
szenia stóp procentowych, co wp³ywa³o przejœciowo na pog³êbienie presji de-
precjacyjnej z³otego. Podobny efekt wywo³a³y wydarzenia polityczne zwi¹zane
z prób¹ zmiany systemu podatkowego. Spadek wartoœci z³otego wynika³ te¿
w pewnej mierze z opublikowania informacji o planie zatrzymania czêœci wp³y-
wów w walutach wymienialnych z prywatyzacji na specjalnym rachunku w NBP
z przeznaczeniem na sp³atê zad³u¿enia zagranicznego, co mia³o s³u¿yæ ograni-
czeniu nadmiernych wahañ poda¿y dewiz na krajowym rynku walutowym.
W grudniu, wobec wygasania obaw dotycz¹cych zmiany daty oraz dobrego
przyjêcia przez rynek dzia³añ banku centralnego, zmierzaj¹cych do zaostrzenia
polityki pieniê¿nej, kurs z³otego powróci³ na œcie¿kê wzrostu. Dodatkowym
czynnikiem wspieraj¹cym nastroje aprecjacyjne by³ optymizm inwestorów,
zwi¹zany z oczekiwaniami pe³nego up³ynnienia kursu z³otego. Ostatecznie prze-
ciêtne odchylenie kursu rynkowego od parytetu wynios³o w II po³owie roku
1,3% w kierunku aprecjacji, wobec 2,5% w I po³owie roku. 

W efekcie przedstawionych wy¿ej tendencji nominalny efektywny kurs z³o-
tego obni¿y³ siê w 1999 r. o 6,9% wobec spadku o 3,0% w 1998 r. (licz¹c gru-
dzieñ do grudnia), natomiast w ujêciu œredniorocznym skala nominalnej depre-
cjacji wynios³a 9,0% w 1999 r. wobec 5,4% w 1998 r. Tak¿e zmiany realne-
go efektywnego kursu z³otego wskazuj¹ na os³abienie z³otego w 1999 r.
w stosunku do roku 1998. W ujêciu œredniorocznym indeks uwzglêdniaj¹cy
wskaŸnik cen produkcji sprzedanej w dzia³alnoœci produkcyjnej zmniejszy³ siê
o 4,2%, przy deprecjacji mierzonej wskaŸnikiem cen towarów i us³ug kon-
sumpcyjnych o 3,2%. Znaczny wp³yw na kszta³towanie siê kursu z³otego wo-
bec najwa¿niejszych walut w obrotach p³atniczych z zagranic¹ mia³a w 1999 r.
silna deprecjacja euro wobec dolara amerykañskiego (w skali ca³ego roku wy-
nios³a 16,3%).

W warunkach realnej efektywnej deprecjacji z³otego tak du¿a skala os³a-
bienia euro ogranicza³a mo¿liwoœci polepszenia sytuacji konkurencyjnej Polski
wobec krajów Unii Europejskiej – naszego g³ównego rynku zbytu. Podczas gdy
z³oty uleg³ realnej deprecjacji wobec dolara amerykañskiego o 12,7%, to wo-
bec euro polska waluta wzmocni³a siê w kategoriach realnych o 2,9% (licz¹c
grudzieñ do grudnia, przy uwzglêdnieniu wskaŸnika cen produkcji sprzedanej
przemys³u w przetwórstwie przemys³owym).
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d³ugoterminowego zad³u¿enia z³otowego z „A-” do „A”.



W 1999 r. nie zmieni³y siê zasady refinansowania banków przez Narodowy
Bank Polski.

Zgodnie z obowi¹zuj¹cymi regulacjami, banki mog³y zad³u¿aæ siê w NBP
z tytu³u: 

– kredytu lombardowego pod zastaw skarbowych papierów wartoœcio-
wych, 

– redyskonta weksli. Zad³u¿enie banków ogó³em obni¿y³o siê w skali roku
o 7,3%. 

Redyskonto weksli w roku ubieg³ym obni¿y³o siê o prawie 20%, co by³o
efektem anga¿owania przez banki w³asnych œrodków w finansowanie skupu
p³odów rolnych. Sezonowoœæ akcji skupu jest przyczyn¹ zmniejszania siê redys-
konta w pierwszych trzech kwarta³ach roku, a nastêpnie wzrostu popytu na ten
kredyt w IV kwartale. Tendencja taka wyst¹pi³a równie¿ w 1999 r.

Kredyt lombardowy nie stanowi³ w omawianym okresie aktywnego instru-
mentu polityki pieniê¿nej. W lutym, w maju i w listopadzie banki zad³u¿a³y siê
w NBP w celu wyrównania wymaganych stanów rezerwy obowi¹zkowej i mia-
³o to charakter doraŸny.

Wielkoœæ kredytu refinansowego na inwestycje centralne, wynosz¹ca na
koniec 1999 r. 5,1 mld z³, by³a o 8,3% ni¿sza od stanu na koniec 1998 r.
Zmniejszenie zad³u¿enia powsta³o w wyniku dokonanych przez banki sp³at kre-
dytu, które wynios³y 0,5 mld z³. W 1999 r. nie uruchamiano ju¿ nowych œrod-
ków na wyp³aty bie¿¹ce, a ca³e zad³u¿enie z tytu³u kredytu refinansowego na
inwestycje centralne od pocz¹tku roku by³o w ewidencji NBP ujête jako zad³u-
¿enie w stanie sp³aty. Wi¹za³o siê to bezpoœrednio z zakoñczeniem w grudniu
1998 r. najwiêkszej kredytowanej inwestycji centralnej – Elektrowni Opole.
W ogólnej kwocie kredytu refinansowego na inwestycje centralne ponad
64,5% stanowi³y odsetki skapitalizowane w latach ubieg³ych naliczane w okre-
sie ich realizacji (w 1998 r. udzia³ ten by³ nieco ni¿szy i wyniós³ 63,7%). 

W 1999 r. uleg³o likwidacji zad³u¿enie z tytu³u kredytu lombardowego na
restrukturyzacjê. Na koniec grudnia 1998 r. wysokoœæ zad³u¿enia z tego tytu³u
wynosi³a 11,2 mln z³, a w ci¹gu 1999 r. banki sp³aci³y kredyt zgodnie z termi-
nami okreœlonymi w zawartych umowach. Kredyt lombardowy na restruktury-
zacjê, zgodnie z przyjêtymi w 1993 r. za³o¿eniami polityki pieniê¿nej, by³ wy-
razem wspierania przez NBP procesów gospodarczych. Kredyt ten by³ oprocen-
towany na warunkach preferencyjnych, wed³ug stopy wynosz¹cej 0,7 zmien-
nej stawki oprocentowania kredytu lombardowego.

Rezerwa obowi¹zkowa w 1999 r. utrzymywana by³a na rachunkach bie¿¹cych
banków w NBP, na rachunkach rezerwy obowi¹zkowej i w gotówce w kasach
banków.

Z dniem 1 stycznia 1999 r. zmieni³y siê zasady naliczania rezerwy obowi¹z-
kowej. Pocz¹wszy od rezerwy obowi¹zkowej od depozytów ze stycznia
1999 r., za podstawê naliczania rezerwy obowi¹zkowej przyjêto œredni¹ aryt-
metyczn¹ depozytów z ka¿dego dnia miesi¹ca. Poprzednio podstawê nalicza-
nia rezerwy stanowi³a œrednia stanów depozytowych z 10-tego, 20-tego
i z ostatniego dnia miesi¹ca.

Do 29 wrzeœnia 1999 r. obowi¹zywa³y nastêpuj¹ce stawki stopy rezerwy
obowi¹zkowej: 20% od depozytów z³otowych p³atnych na ka¿de ¿¹danie, 11%
od terminowych depozytów z³otowych oraz 5% od depozytów walutowych p³at-
nych na ka¿de ¿¹danie i terminowych depozytów walutowych. Od 30 wrzeœnia
1999 r., uchwa³¹ Rady Polityki Pieniê¿nej, stopa rezerwy obowi¹zkowej zosta³a
obni¿ona do 5% dla wszystkich rodzajów depozytów. Za œrodki uwolnione
w wyniku obni¿enia stopy rezerwy 67 banków zakupi³o wyemitowane przez NBP
obligacje: szeœcio-, siedmio-, oœmio-, dziewiêcio- i dziesiêcioletnie. 

Emisja tych obligacji nast¹pi³a w ramach wi¹zanej operacji, w której
w dniu 30 wrzeœnia 1999 r. zosta³o skonwertowane zad³u¿enie bud¿etu
w NBP. Operacja konwersji, w po³¹czeniu z obni¿eniem stóp rezerwy obowi¹z-
kowej zwiêksza konkurencyjnoœæ polskiego systemu bankowego. Obni¿anie
obci¹¿eñ banków zwi¹zanych z rezerw¹ obowi¹zkow¹ jest d³ugotrwa³ym pro-
cesem, obserwowanym w wielu krajach, w tym tak¿e w Europie Œrodkowo-
Wschodniej. Dalsze utrzymywanie wysokich stóp rezerwy w warunkach postê-
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puj¹cej liberalizacji i globalizacji rynków finansowych mog³oby prowadziæ do
wypierania polskich banków z sektora us³ug dla klientów. Przesuniêcie zainte-
resowania rezydentów na produkty depozytowe i kredytowe oferowane przez
banki zagraniczne os³abi³oby wp³yw instrumentów NBP na ten segment rynku,
ograniczaj¹c skutecznoœæ polityki pieniê¿nej.

Kszta³towanie siê zmian w poziomie rezerwy obowi¹zkowej w 1999 r.
przedstawia tabela 1.

Nadwy¿ka œrodków rezerwy obowi¹zkowej na rachunku bie¿¹cym, w sto-
sunku do wymaganego poziomu rezerw, waha³a siê w granicach od 0,1 mld z³
w kwietniu 1999 r. do 0,6 mld z³ w grudniu 1999 r. 

Wielkoœæ rezerwy obowi¹zkowej na koniec 1999 r. zmniejszy³a siê w po-
równaniu ze stanem na 31.12.1998 r. o 11,2 mld z³, tj. o 52,6%, przy jedno-
czesnym wzroœcie depozytów bêd¹cych podstaw¹ jej naliczania o 20,7%. Spa-
dek kwoty rezerwy spowodowany by³ wiêc zmniejszeniem stopy rezerwy obo-
wi¹zkowej, która do sierpnia 1999 r. wynosi³a œrednio 11,8%, a w IV kwarta-
le 1999 r. 5%.

Œrednia efektywna stopa rezerwy obowi¹zkowej, bez uwzglêdnienia zade-
klarowanej gotówki w kasach banków, w ci¹gu pierwszych trzech kwarta³ów
wynosi³a oko³o 10,6 %, a w IV kwartale obni¿y³a siê do 4,5%.

Narodowy Bank Polski w ubieg³ym roku nadal wspiera³ banki realizuj¹ce
programy naprawcze, zwalniaj¹c je z obowi¹zku utrzymywania rezerwy obo-
wi¹zkowej. W 1999 r. zwolniono 4 banki komercyjne na kwotê 0,7 mld z³ (w
tym jednemu bankowi przed³u¿ono zwolnienie, dwóm bankom rozszerzono
zakres zwolnienia oraz jednemu bankowi udzielono zwolnienia po raz pierw-
szy) i 32 banki spó³dzielcze (z tego w 23 bankach wznowiono i rozszerzono za-
kres zwolnienia, a w 9 bankach przyznano zwolnienie po raz pierwszy) na
kwotê 0,1 mld z³. Za zwolnione œrodki banki zobowi¹zane by³y zakupiæ skar-
bowe papiery wartoœciowe lub bony pieniê¿ne NBP, które stanowi³y Ÿród³o do-
datkowego dochodu i zabezpiecza³y zobowi¹zania wobec deponentów.

Efektywnoœæ polityki pieniê¿nej w 1999 r. by³a os³abiona przez utrzymuj¹c¹ siê
nadp³ynnoœæ w systemie bankowym. W 1999 r. NBP podj¹³ dzia³ania, maj¹ce
na celu przejœcie do stanu operacyjnego niedoboru p³ynnoœci – przeprowadzo-
no dwuetapow¹ konwersjê znajduj¹cych siê w portfelu NBP niezbywalnych
papierów wartoœciowych Skarbu Pañstwa na obligacje zbywalne. 

W dniu 30 wrzeœnia 1999 r. nast¹pi³ pierwszy etap tej konwersji, po³¹czo-
ny z jednoczesnym obni¿eniem stopy rezerwy obowi¹zkowej i emisj¹ obligacji
NBP o oprocentowaniu indeksowanym do inflacji. Nale¿noœci z tytu³u obligacji
skarbowych nominowanych w USD, wyemitowanych w 1997 i 1998 r., tzw.
starych obligacji konwersyjnych i jednostek rozrachunkowych, zamieniono na
obligacje skarbowe o terminach zapadalnoœci wynosz¹cych 3, 4, 5 i 10 lat,
o sta³ym kuponie odsetkowym, wynosz¹cym odpowiednio: 10%, 10%, 8,5%
i 6%. Wartoœæ nominalna nowych obligacji konwersyjnych wynios³a ³¹cznie
12.305 mln z³ i zosta³a podzielona równo na cztery czêœci, pomiêdzy poszcze-
gólne terminy zapadalnoœci, odpowiednio po 3.076 mln z³. Odsetki nale¿ne do
dnia konwersji zosta³y jednorazowo sp³acone przez bud¿et pañstwa. 

W drugim etapie (29.12.1999 r.) konwersj¹ objêto trzy transze obligacji
wyemitowanych w celu pozyskania œrodków na wdro¿enie umowy z Klubem
Londyñskim. W zamian za obligacje o wartoœci nominalnej 3.055,3 mln z³, ze
zmiennym kuponem odsetkowym, równym oprocentowaniu kredytu lombar-
dowego w NBP, pozyskano 2-letni¹ zerokuponow¹ obligacjê o wartoœci nomi-
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Tabela 1. Rezerwa obowi¹zkowa w 1999 r. (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa PPrrzzyyrroosstt  ww  ccii¹¹gguu  kkwwaarrttaa³³óóww11999999  rr.. SSttaann  nnaa

3311  XXIIII  11999988 II IIII IIIIII IIVV 3311  XXIIII  11999999

Rezerwa wymagana ogó³em z tego: 21.271,1 2.352,8 318,4 -13.986,3 120,2 10.076,2

– rezerwa na rachunku w NBP 19.157,8 2.224,1 262,8 -12.671,9 101,2 9.074

– zapas gotówki w kasach banków 2.113,4 128,6 55,6 -1.314,4 19,0 1.002,2



nalnej 4.134 mln z³. Uzyskane w wyniku konwersji obligacje skarbowe bêdzie
mo¿na sprzedaæ w ramach operacji otwartego rynku bankom, co pozwoli za-
absorbowaæ nadwy¿kê p³ynnoœci tego sektora.
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Pieni¹dz gotówkowy w obiegu ogó³em powiêkszy³ siê w 1999 r. o 9,4 mld z³,
osi¹gaj¹c na koniec roku wartoœæ blisko 43,4 mld z³, co odpowiada³o roczne-
mu przyrostowi o 27,6%. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu, liczony bez kas ban-
ków, osi¹gn¹³ na dzieñ 31.12.1999 r. wartoœæ 38,1 mld z³, tj. o 26 % wiêcej
w porównaniu ze stanem sprzed roku.

Wzrost pieni¹dza gotówkowego w obiegu w 1999 r., tak ogó³em, jak i bez
kas banków, by³ znacznie wiêkszy ani¿eli w roku poprzednim, kiedy odpowied-
nie wskaŸniki wynosi³y 9,4% i 10,9%. Najwiêkszy wzrost gotówki w obiegu
nast¹pi³ w grudniu 1999 r. i by³ spowodowany przede wszystkim Problemem
Roku 2000. W miesi¹cu tym wyst¹pi³a ponad po³owa (56,8%) rocznego przy-
rostu pieni¹dza gotówkowego w obiegu ogó³em oraz blisko po³owa (46,2%)
rocznego przyrostu tego pieni¹dza liczonego bez kas banków.

W ci¹gu 11 miesiêcy dynamika pieni¹dza gotówkowego w obiegu prze-
wy¿sza³a o kilka punktów procentowych wskaŸnik inflacji. Równie¿ zmiany po-
ziomu obiegu gotówkowego – ich kierunek i tempo – by³y w tym okresie ana-
logiczne do zaobserwowanych w latach ubieg³ych, ³¹cznie z powtarzaj¹cymi
siê co roku cechami sezonowoœci. Natomiast w ostatnim miesi¹cu roku pie-
ni¹dz gotówkowy w obiegu znacznie wyprzedzi³ dynamikê inflacji, co nie zda-
rza³o siê w latach poprzednich.

Kszta³towanie siê dynamiki pieni¹dza gotówkowego w obiegu na tle
kszta³towania siê inflacji w poszczególnych miesi¹cach 1999 r. obrazuje wy-
kres 2.

Wysoki wzrost gotówki w obiegu w ostatnim miesi¹cu 1999 r. – jak ju¿
wy¿ej wspomniano – by³ zwi¹zany z Problemem Roku 2000. W bankach za-
uwa¿ono – g³ównie w drugiej po³owie grudnia – tendencje do zwiêkszania
wyp³at gotówki. Zjawisko to przejawia³o siê w ró¿nych operacjach, spoœród
których nale¿y wymieniæ: wyp³aty z rachunków oszczêdnoœciowo-rozliczenio-
wych, rachunków bie¿¹cych, ksi¹¿eczek obiegowych, spowolnienie otwierania
nowych rachunków lokat terminowych, unikanie przed³u¿ania na nastêpny
okres lokat, których termin umowny koñczy³ siê pod koniec roku. Zdarza³y siê
równie¿ przypadki wyp³acania przez zak³ady pracy w koñcu grudnia wynagro-
dzeñ w formie gotówkowej, mimo i¿ zak³ady te normalnie stosuj¹ od dawna
bezgotówkow¹ formê przekazywania poborów na rachunki bankowe pracow-
ników.
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Narodowy Bank Polski liczy³ siê z mo¿liwoœci¹ zwiêkszonych wyp³at gotów-
ki w grudniu 1999 r., wi¹¿¹cych siê z Problemem Roku 2000. Dlatego te¿ w po-
równaniu z grudniem 1998 r. zwiêkszono wartoœæ zapasu emisyjnego o 21,3%. 

Zmierzaj¹c do maksymalnego usprawnienia zaopatrywania oddzia³ów in-
nych banków w pieni¹dz gotówkowy, co mog³oby mieæ istotne znaczenie
w przypadku nasilonych wyp³at gotówkowych, decyzj¹ Zarz¹du NBP wprowa-
dzono w po³owie 1999 r. nowe rozwi¹zanie w zakresie zaopatrywania ban-
ków komercyjnych w krajowe znaki pieniê¿ne. Przyjêta koncepcja umo¿liwia
umieszczanie w oddzia³ach banków komercyjnych, na podstawie odpowied-
nich umów, depozytów NBP zawieraj¹cych krajowe znaki pieniê¿ne, z mo¿li-
woœci¹ ich wykorzystywania w miarê potrzeb. Ten nowy, uzupe³niaj¹cy instru-
ment zasilania zastosowano po raz pierwszy w zwi¹zku z przygotowaniami do
Problemu Roku 2000. Do koñca 1999 r. systemem depozytowym objêto 14
banków. Wed³ug stanu na 31 grudnia 1999 r., 21,5% wartoœci zapasu emisyj-
nego, znajduj¹cego siê w oddzia³ach okrêgowych NBP, stanowi³y krajowe zna-
ki pieniê¿ne z³o¿one jako depozyty w bankach komercyjnych.

Inn¹ przyczyn¹, która wp³ynê³a na pewien wzrost wyp³at gotówki z ban-
ków w ostatnim miesi¹cu 1999 r. by³o wygaœniêcie z koñcem tego¿ roku gwa-
rancji Skarbu Pañstwa dla trzech du¿ych banków (PKO-bp, Bank Pekao SA
i BG¯ SA). Zosta³y one objête, tak jak pozosta³e instytucje bankowe, systemem
gwarantowania depozytów w ramach Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.
Zmiana zasady ochrony wk³adów, sygnalizowana ju¿ wczeœniej, skutkowa³a
w sporadycznych przypadkach wycofywaniem wk³adów z tych banków.

Reasumuj¹c, nale¿y podkreœliæ, ¿e opisane wy¿ej zjawiska mia³y doœæ
umiarkowany przebieg i dotyczy³y jedynie czêœci posiadaczy rachunków ban-
kowych, w wiêkszoœci osób fizycznych.

Potwierdzeniem przyczyn, które spowodowa³y wysoki wzrost obiegu go-
tówkowego w koñcówce 1999 r., sta³a siê sytuacja na pocz¹tku 2000 r. Otó¿
po przekroczeniu granicznej daty 1999 i 2000 r. wartoœæ gotówki w obiegu
wyraŸnie siê zmniejszy³a, bowiem znacz¹ca jej czêœæ powróci³a na rachunki
bankowe. W styczniu 2000 r. pieni¹dz gotówkowy w obiegu ogó³em zmala³
o blisko 14%, a pieni¹dz gotówkowy w obiegu bez kas banków zmniejszy³ siê
o 12%. Tendencja ta utrzymywa³a siê tak¿e w lutym br. (spadek w porówna-
niu z 31.12.1999 r. wynosi³ odpowiednio: 15,4% i 13%). Nale¿y podkreœliæ,
¿e spadek gotówki w obiegu w pierwszym miesi¹cu rozpoczynaj¹cego siê ro-
ku jest zjawiskiem typowym, jednak faktyczny spadek, który odnotowano na
pocz¹tku 2000 r., by³ znacznie g³êbszy i utrzymywa³ siê o wiele d³u¿ej.

Wskutek wysokiego wzrostu obiegu gotówki w grudniu 1999 r. zwiêkszy³
siê równie¿ liczony na koniec roku udzia³ pieni¹dza gotówkowego (bez kas
banków) w poda¿y pieni¹dza ogó³em. Udzia³ ten na 31.12.1998 r. wynosi³
13,7%, a na koniec 1999 r. osi¹gn¹³ 14,4%. Wieloletnia tendencja do zmniej-
szania siê roli obiegu pieni¹dza gotówkowego i stopniowego wypierania go-
tówki przez pieni¹dz bezgotówkowy nie zosta³a jednak powstrzymana, o czym
wyraŸnie œwiadcz¹ rezultaty stycznia i lutego 2000 r. Udzia³ pieni¹dza gotów-
kowego w poda¿y pieni¹dza ogó³em na koniec stycznia br. wyniós³ ju¿ bo-
wiem 13,1%, a na koniec lutego zbli¿y³ siê do 12,8%.

W ukszta³towanej na koniec 1999 r. strukturze rodzajowej obiegu gotów-
kowego banknoty stanowi³y 97,35% wartoœci obiegu, a monety 2,65%.
W ujêciu iloœciowym natomiast banknoty stanowi³y 12,9%, a monety 87,1%
iloœci znaków pieniê¿nych pozostaj¹cych w obiegu. Ró¿nice w porównaniu ze
stanem z koñca 1998 r. polega³y na niewielkim wzroœcie wartoœciowego
udzia³u banknotów kosztem monet, przy równie¿ niewielkim spadku iloœcio-
wego udzia³u banknotów w obiegu (ró¿nice nie przekracza³y jednego pkt.
proc.).

Na koniec 1999 r. w strukturze nomina³owej obiegu gotówkowego bank-
noty o dwóch najwy¿szych nomina³ach, tj. 200 i 100 z³, stanowi³y 77,2% war-
toœci ca³ego obiegu gotówkowego. Wœród monet najwiêkszy udzia³ wartoœcio-
wy w obiegu mia³y monety o trzech najwy¿szych nomina³ach, tj. 5, 2 i 1 z³,
które stanowi³y oko³o 2% wartoœci ca³ego obiegu gotówki. 

Potrzeby obiegu gotówkowego zaspokajane by³y dostawami znaków pie-
niê¿nych do obiegu poprzez sieæ oddzia³ów okrêgowych NBP. Czêstotliwoœæ
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dostaw gotówki by³a zró¿nicowana – przewa¿nie jeden lub dwa razy w mie-
si¹cu, a w IV kwartale trzy lub cztery razy w miesi¹cu, co wi¹za³o siê z zapew-
nieniem odpowiednio wy¿szych zapasów znaków pieniê¿nych na koniec roku
(Problem Roku 2000).

Za poœrednictwem oddzia³ów okrêgowych NBP odbierano tak¿e wycofane
z obiegu zu¿yte i zniszczone znaki pieniê¿ne.

W omawianym roku system bankowy kontynuowa³ wymianê starych znaków
pieniê¿nych (emitowanych przed denominacj¹) na obecne. W jej wyniku war-
toœæ starych banknotów i monet nieprzedstawionych jeszcze do wymiany
zmniejszy³a siê z 0,66% na 31.12.1998 r. do 0,47% wartoœci obiegu gotówki
na koniec 1999 r. Wymiana ta ma ju¿ zupe³nie szcz¹tkowy charakter i mo¿e
byæ prowadzona jeszcze do koñca 2010 r.

W 1999 r. Polska Wytwórnia Papierów Wartoœciowych SA przejê³a z firmy
brytyjskiej De La Rue International Ltd. produkcjê kolejnych dwóch nomina³ów
banknotów, tj. 50 i 200 z³, i rozpoczê³a ich dostawy do NBP. Jednoczeœnie
PWPW SA przygotowywa³a produkcjê banknotu o nominale 100 z³ (produkcja
pozosta³ych nomina³ów by³a przejêta ju¿ wczeœniej). Wzory, zabezpieczenia
przed fa³szerstwami, parametry papieru – produkowanego w PWPW SA – s¹
takie same, jak dla banknotów produkowanych wczeœniej przez firmê brytyj-
sk¹.

Mennica Pañstwowa SA jest producentem emitowanych przez Narodowy
Bank Polski monet okolicznoœciowych o charakterze kolekcjonerskim. W roku
sprawozdawczym NBP wyemitowa³ monety okolicznoœciowe poœwiêcone 11
tematom emisyjnym. By³y one kontynuacj¹ tematów prowadzonych w latach
poprzednich (m.in. seria królewska, zamki i pa³ace w Polsce, zwierzêta œwia-
ta), a tak¿e poœwiêcone tematom aktualnym w 1999 r., wœród których znala-
z³y siê nastêpuj¹ce: Jan Pawe³ II Papie¿ – pielgrzym, Jubileusz 600-lecia odno-
wienia Akademii Krakowskiej, 500. rocznica urodzin J. £askiego, 150. rocznica
œmierci F. Chopina, 150. rocznica œmierci J. S³owackiego, 100. rocznica œmier-
ci E. Malinowskiego oraz wejœcie Polski do NATO. 

W 1999 r. w miêdzynarodowym programie „Moneta Roku”, sponsorowa-
nym przez World Coin News i Krause Publications, polska moneta kolekcjoner-
ska o nominale 2 z³ ze stopu „Golden Nordic” – Zamek w Pieskowej Skale, emi-
towana w 1997 r. – zosta³a uhonorowana mianem Najlepszej Monety Handlo-
wej COTY roku 1999.

Liczba ujawnionych w 1999 r. falsyfikatów krajowych znaków pieniê¿nych
w stosunku do 1998 r. zmniejszy³a siê o 10,6%. W strukturze falsyfikatów do-
minuj¹ banknoty obecnej emisji (78,8%), natomiast pozosta³oœæ (21,2%) sta-
nowi¹ monety oraz znaki pieniê¿ne emisji sprzed 1994 r.
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Narodowy Bank Polski obs³uguje proces wykonywania bud¿etu pañstwa, tj.
gromadzi, przekazuje i realizuje wydatki œrodków publicznych.

W 1999 r. w wyniku reformy samorz¹dowo-administracyjnej kraju oraz
wprowadzenia trójstopniowego podzia³u terytorialnego pañstwa znacznie
zmniejszy³a siê liczba klientów obs³ugiwanych przez NBP. W 1999 r. obs³ugi-
wa³ on oko³o 3.100 jednostek bud¿etu pañstwa, co stanowi oko³o 35% liczby
klientów tej grupy obs³ugiwanych w 1998 r. oraz oko³o 600 jednostek organi-
zacyjnych pañstwowych funduszy celowych.

1 stycznia 1999 r. NBP wprowadzi³ w ¿ycie zmienion¹ organizacjê obs³ugi
nowego systemu ubezpieczeñ spo³ecznych, przewiduj¹c¹ m.in. centralizacjê
poboru sk³adek na ubezpieczenie spo³eczne oraz realizacjê wyp³at ze zdecen-
tralizowanych, wyodrêbnionych rachunków funduszy: emerytalnego, rentowe-
go, chorobowego i wypadkowego. 

W 1999 r. NBP otworzy³ dla Ministerstwa Finansów rachunek bie¿¹cy bu-
d¿etu pañstwa dla bezzwrotnej pomocy zagranicznej w rozbiciu na poszcze-
gólne programy/projekty.

NBP obs³uguje jednostki bud¿etu pañstwa i pañstwowe fundusze celowe
poprzez prowadzenie ich rachunków. Na rachunkach wykonywane s¹ opera-
cje zwi¹zane zarówno z dochodami, jak te¿ wydatkami w formie bezgotówko-
wej i gotówkowej. Przy realizacji wydatków respektowana jest podstawowa
zasada funkcjonowania rachunku bie¿¹cego, zgodnie z któr¹ wydatki s¹ doko-
nywane tylko do wysokoœci salda œrodków znajduj¹cych siê na tym rachunku.

Dyspozycje jednostek bud¿etu pañstwa i pañstwowych funduszy celowych
wykonywane by³y przez terenowe jednostki organizacyjne NBP oraz G³ówny
Oddzia³ Walutowo-Dewizowy NBP. Obs³uga dokonywana jest na koszt NBP
i to zarówno w odniesieniu do dyspozycji realizowanych przez w³asne placów-
ki terenowe, jak i przez placówki innych banków. Koszty prowizji zap³aconej
przez NBP innym bankom z tego tytu³u wynios³y w 1999 r. 14.681 tys. z³ i nie
s¹ refundowane przez bud¿et.

W wyniku reformy samorz¹dowo-administracyjnej kraju oraz reformy Za-
k³adu Ubezpieczeñ Spo³ecznych zmieni³ siê charakter niektórych rachunków
i pracoch³onnoœæ ich obs³ugi. W zwi¹zku z powstaniem niesamodzielnych jed-
nostek w ramach struktur organizacyjnych pañstwowych jednostek bud¿eto-
wych od 1999 r. NBP prowadzi równie¿ rachunki pomocnicze dla pañstwo-
wych jednostek bud¿etowych i pañstwowych funduszy celowych.

Liczba transakcji rozliczeniowych wys³anych kszta³towa³a siê na poziomie
ubieg³ego roku, natomiast znacznie wzros³a liczba transakcji rozliczeniowych
otrzymanych, co wynika g³ównie z przyjêtego trybu dokonywania odrêbnych
wp³at sk³adek na: ubezpieczenia spo³eczne ubezpieczenia zdrowotne oraz fun-
dusze Pracy i Gwarantowanych Œwiadczeñ Pracowniczych. Mimo wzrostu licz-
by operacji s¹ one realizowane przez Narodowy Bank Polski w jednodniowym
cyklu rozliczeniowym.

Szczegó³owe informacje, dotycz¹ce liczby obs³ugiwanych transakcji i ich
dynamiki, przedstawiono w tabeli 2.
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Tabela 2. Liczba transakcji rozliczeniowych wys³anych i otrzymanych w latach 1998-1999

OOkkrreess LLiicczzbbaa  ttrraannssaakkccjjii  rroozzlliicczzeenniioowwyycchh WWsskkaaŸŸnniikk  ddyynnaammiikkii

wwyyss³³aannee oottrrzzyymmaannee ww  ttyymm  ZZUUSS  ((oottrrzzyymmaannee)) 11999988  ==  110000

11999988 11999999  11999988  11999999  11999999 wwyyss³³aannee oottrrzzyymmaannee

I kwarta³ 868.123 914.345 3.650.160 12.542.052 8.335.316 105,3 343,6

II kwarta³ 1.089.231 1.048.064 4.622.025 17.594.774 13.007.241 96,2 380,7

III kwarta³ 1.036.701 977.420 4.741.418 17.845.979 13.062.487 94,3 376,4

IV kwarta³ 1.138.708 1.145.328 4.994.294 18.157.920 13.150.681 100,6 363,6

RRaazzeemm 44..113322..776633 44..008855..115577 1188..000077..889977 6666..114400..772255 4477..555555..772255 9988,,99 336677,,33



W zwi¹zku z powstaniem nowych jednostek samorz¹du terytorialnego
zwiêkszy³ siê w 1999 r. zakres obs³ugi NBP w przekazywaniu œrodków z bu-
d¿etu pañstwa dla tych jednostek.

Czterdzieœci dziewiêæ jednostek organizacyjnych NBP przekazywa³o œrodki
z centralnego rachunku bud¿etu pañstwa na rachunki gmin i powiatów w ban-
kach krajowych z tytu³ów: udzia³ów gmin we wp³ywach z podatku dochodo-
wego od osób fizycznych, subwencji ogólnej, subwencji ogólnej na zadania
oœwiatowe, czêœci rekompensuj¹cej subwencji ogólnej – kwota drogowa, do-
tacji celowych. Równie¿ w tym zakresie obs³uga dokonywana jest na koszt
NBP.

W 1999 r. NBP w ramach pe³nionej funkcji agenta emisji organizowa³ przetar-
gi na bony skarbowe, które nadal stanowi¹ podstawowy instrument finanso-
wania deficytu bud¿etowego. Poda¿ bonów by³a wy¿sza ni¿ w 1998 r.
o 12,9% zaœ zg³oszony popyt by³ o 24,9% mniejszy ni¿ w roku poprzednim.

Szczegó³owe informacje, dotycz¹ce rozmiarów i struktury bonów skarbo-
wych w 1999 r., zawiera tabela 3.

Niezale¿nie od organizowania przetargów na sprzeda¿ bonów skarbowych
na rynku pierwotnym, Narodowy Bank Polski nadal prowadzi³ w Centralnym
Rejestrze Bonów Skarbowych (utworzonym 1 lipca 1995 r.) ewidencjê transak-
cji dokonywanych na rynku wtórnym. Na rynku tym widoczny by³ dalszy, kon-
sekwentny i dynamiczny wzrost wartoœci oraz liczby zawieranych transakcji.
W stosunku do 1998 r. wartoœæ obrotów by³a wy¿sza o 13,0%.

W 1999 r. NBP przeprowadzi³ dla bezpoœrednich uczestników Krajowego
Depozytu Papierów Wartoœciowych przetargi na sprzeda¿ obligacji skarbo-
wych. Ministerstwo Finansów na tych przetargach zaoferowa³o do sprzeda¿y
obligacje o wartoœci nominalnej 21.973,50 mln z³. Wartoœæ ta by³a o 15,1%
wy¿sza od poda¿y tych obligacji w 1998 r. W porównaniu z 1998 r. popyt
zmniejszy³ siê o 23,8%. Sprzedano obligacje o wartoœci nominalnej 17.243,57
mln z³; ich wartoœæ by³a o 11,5% wy¿sza w porównaniu z 1998 r.

Sprzeda¿ obligacji stanowi³a 42,0% popytu zg³oszonego przez banki oraz
78,5% poda¿y zaoferowanej przez Ministerstwo Finansów.

W 1999 r. zakoñczono wyp³aty ze œrodków kredytu „Rozwój instytucji finanso-
wych”, udostêpnionych na finansowanie automatyzacji banków uczestnicz¹cych
w programie. £¹czne wykorzystanie œrodków na ten cel wynios³o 25,4 mln USD.

NBP, pe³ni¹c funkcjê agenta finansowego Rz¹du, kontynuowa³ nadzoro-
wanie sp³at zobowi¹zañ podmiotów krajowych z tytu³u udostêpnionych im
œrodków kredytów Banku Œwiatowego „Prywatyzacja i restrukturyzacja” oraz
„Rozwój rolnictwa”.

W 1999 r. NBP kontynuowa³ obs³ugê zobowi¹zañ zagranicznych Rz¹du RP
z tytu³u kredytów zaci¹gniêtych w miêdzynarodowych organizacjach finanso-
wych oraz udzia³ów w tych organizacjach.
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Tabela 3. Sprzeda¿ bonów skarbowych w 1999 r. 

RRooddzzaajj  bboonnóóww OOffeerrttaa 33  ::  22 SSpprrzzeeddaa¿¿

sspprrzzeeddaa¿¿yy zzaakkuuppuu ooggóó³³eemm uuddzziiaa³³  bbaannkkóóww 55  ::  33 55  ::  22

ww mmllnn  zz³³ ww %% ww mmllnn  zz³³  ww %%

11 22 33 44 55 66 77 88

2-tygodniowe 1.500,0 3.397,0 226,5 2.225,3 92,5 65,5 148,4

3-tygodniowe 2.800,0 2.204,7 78,7 2.173,1 94,9 98,6 77,6

6-tygodniowe 2.500,0 3.319,2 132,8 2.570,1 83,6 77,4 102,8

8-tygodniowe 2.500,0 3.779,6 151,2 2.384,0 79,2 63,1 95,4

13-tygodniowe 10.200,0 18.312,0 179,5 9.463,4 77,6 51,7 92,8

26-tygodniowe 7.050,0 12.344,5 175,1 6.416,4 70,8 52,0 91,0

39-tygodniowe 2.500,0 1.603,6 64,1 1.153,6 75,5 71,9 46,1

52-tygodniowe 20.500,0 44.286,7 216,0 19.075,9 87,5 43,1 93,1

RRaazzeemm 4499..555500,,00 8899..224477,,33 118800,,11 4455..446611,,88 8822,,77 5500,,99 9911,,88



Kontynuowano prowadzenie ewidencji ksiêgowej wymienionych zobowi¹-
zañ i nale¿noœci oraz rozpoczêto prace, maj¹ce na celu prowadzenie ewidencji
ksiêgowej zobowi¹zañ i nale¿noœci bud¿etu pañstwa z tytu³u gwarancji udzie-
lonych przez Rz¹d RP polskim podmiotom gospodarczym, wykorzystuj¹cym
kredyty z miêdzynarodowych instytucji finansowych oraz banków zagranicz-
nych. Kontynuowano równie¿ prace nad zaewidencjonowaniem udzia³ów
w tych organizacjach i darowizn na ich rzecz.

Dochody od wk³adów do Funduszu Prywatyzacji Banków Polskich, w uzgod-
nieniu z rz¹dami Australii, Finlandii, Szwecji, USA (1998 r.) oraz Wielkiej Bry-
tanii (1999 r.), zosta³y zdeponowane na rachunku dochodów FPBP administro-
wanym przez NBP, z przeznaczeniem na dokapitalizowanie PZU lub na przed-
terminowy wykup obligacji restrukturyzacyjnych serii A. Zgodnie z decyzj¹ Mi-
nistra Finansów, w dniu 30 czerwca 1999 r. kwota 313,7 mln z³ (równowar-
toœæ 79,8 mln USD) zosta³a przekazana do bud¿etu pañstwa, a w dniu 2 sierp-
nia 1999 r. przeprowadzono operacjê wykupu obligacji restrukturyzacyjnych. 

Obecnie na rachunku dochodów FPBP pozostaj¹ odsetki od wk³adu Japo-
nii do Funduszu Prywatyzacji Banków Polskich, w wysokoœci 13,9 mln USD (na
dzieñ 31.12.1999). Stosownie do ustaleñ z rz¹dem japoñskim, œrodki zgroma-
dzone na rachunku mog¹ byæ wykorzystane wy³¹cznie na obs³ugê kredytu ja-
poñskiego (wk³adu Japonii do FPBP). 

38

Fundusz Prywatyzacji
Banków Polskich
(FPBP)

Obs³uga bud¿etu pañstwa Raport Roczny 1999



39

Obs³uga bud¿etu pañstwa Raport Roczny 1999



Na koniec 1999 r. rezerwy oficjalne brutto wynios³y 25,5 mld USD. W ci¹gu
roku ich poziom obni¿y³ siê o 1,9 mld USD.

W przeciwieñstwie do 1998 r., kiedy wysoki przyrost rezerw (6,7 mld USD)
by³ w g³ównej mierze wynikiem wysokiego salda netto transakcji dokony-
wanych z bankami krajowymi podczas sesji fixingowych i interwencji,
w 1999 r. na zmianê poziomu rezerw oddzia³ywa³o przede wszystkim
kszta³towanie siê relacji kursowych walut wchodz¹cych w sk³ad rezerw.
W zwi¹zku z tym, ¿e saldo przep³ywów w rezerwach by³o praktycznie zero-
we, g³ównym czynnikiem determinuj¹cym obni¿enie poziomu rezerw dewi-
zowych w przeliczeniu na USD by³a silna deprecjacja walut europejskich
w relacji do dolara. Zniesienie 7 czerwca 1999 r. fixingu transakcyjnego
oraz faktyczny brak interwencji na rynku walutowym wp³ynê³y w decyduj¹-
cy sposób na znaczn¹, w porównaniu z 1998 r., zmianê strumieni przep³y-
wów oddzia³uj¹cych na poziom rezerw. W okresie funkcjonowania opera-
cyjnego mechanizmu fixingu, tj. w pierwszej po³owie roku, saldo transakcji
z podmiotami krajowymi wynios³o 0,2 mld USD, co nieznacznie z³agodzi³o
g³êbokoœæ spadku rezerw. W drugim pó³roczu pozycjami najsilniej oddzia³u-
j¹cymi na wielkoœæ strumieni przep³ywów w rezerwach by³y p³atnoœci z ty-
tu³u zad³u¿enia zagranicznego RP oraz wp³ywy uzyskane z inwestowania re-
zerw. Wartoœæ obydwu pozycji by³a zbli¿ona do poziomu z 1998 r. Procen-
towy udzia³ g³ównych sk³adników, wp³ywaj¹cych na poziom rezerw, przed-
stawia tabela 4.

Tabela 4. Procentowy udzia³ g³ównych sk³adników wp³ywaj¹cych
na poziom rezerw dewizowych 

PPooddwwyy¿¿sszzaajj¹¹ccee  ppoozziioomm  rreezzeerrww UUddzziiaa³³ OObbnnii¿¿aajj¹¹ccee  ppoozziioomm  rreezzeerrww UUddzziiaa³³

ww %%  ww %%

Skup walut obcych od banków krajowych 56,8 Sprzeda¿ walut obcych bankom krajowym 51,3

Obs³uga nale¿noœci zagranicznych RP 7,7 Obs³uga zobowi¹zañ zagranicznych RP 41,0

Przychód uzyskany z inwestowania rezerw 32,5 P³atnoœci zwi¹zane z inwestowaniem rezerw 1,9

Inne wp³ywy 3,0 Inne p³atnoœci 5,8

Zarz¹dzaj¹c rezerwami dewizowymi, NBP kieruje siê nastêpuj¹cymi zasa-
dami:

– osi¹gniêcia najwy¿szego stopnia bezpieczeñstwa inwestycyjnego,
– zapewnienia niezbêdnego stopnia p³ynnoœci,
– maksymalizacji dochodu w stosunku do dopuszczalnego stopnia ryzyka.
Realizacja pierwszej z powy¿szych zasad polega³a na wysokim udziale in-

strumentów o bardzo niskim poziomie ryzyka kredytowego (papiery warto-
œciowe stanowi³y ponad 70% rezerw) oraz doborze i w³aœciwej dywersyfika-
cji kontrahentów inwestycyjnych o mo¿liwie najwy¿szych standingach finan-
sowych. 

Struktura inwestycyjna rezerw walutowych zapewnia³a odpowiedni¹ dys-
pozycyjnoœæ œrodków zagregowanych w dwóch podstawowych portfelach in-
westycyjnych. Czêœæ rezerw by³a utrzymywana w instrumentach o maksymal-
nie rocznej zapadalnoœci, tj. papierach wartoœciowych (z przewag¹ dyskonto-
wych), lokatach miêdzybankowych i lokatach z przyrzeczeniem odkupu papie-
rów wartoœciowych; czêœæ z nich nie mog³a byæ przedmiotem ¿adnych operacji
ograniczaj¹cych mo¿liwoœæ dysponowania. Pozosta³¹ czêœæ stanowi³y instru-
menty o maksymalnie 10-letnim okresie zapadalnoœci. Œredni horyzont inwe-
stycyjny rezerw wyniós³ oko³o pó³tora roku. Instrumenty d³u¿ne wchodz¹ce
w sk³ad rezerw by³y przedmiotem inwestycji kombinowanych, przede wszyst-
kim operacji securities lending (jednoczesne zawieranie transakcji repo i reverse
repo) i w mniejszym stopniu repo-lokata. Transakcje wymiany walutowej by³y
wykorzystywane do utrzymywania obowi¹zuj¹cej struktury walutowej rezerw
b¹dŸ obs³ugi zad³u¿enia zagranicznego.
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Maj¹c na wzglêdzie maksymalizacjê dochodu, NBP poszerzy³ w 1999 r. –
przy zachowaniu parametrów dopuszczalnego ryzyka – dotychczasowe instru-
mentarium inwestycyjne o nowe, bardziej dochodowe instrumenty rynku pie-
niê¿nego i kapita³owego. 

Osi¹gniêty w 1999 r. dochód z dzia³alnoœci inwestycyjnej, uwzglêdniaj¹-
cy dochód naliczony z inwestycji w toku (tzw. dochód okresów przysz³ych),
wyniós³ 1,4 mld USD, w tym faktycznie otrzymany wyniós³ 1,1 mld USD.
Dochód ten stanowi wypadkow¹ przyjêtych za³o¿eñ inwestycyjnych, doty-
cz¹cych zarówno struktury walutowej, jak i inwestycyjnej rezerw, oraz uwa-
runkowañ rynkowych. Na rynku oprocentowanie krótkoterminowe walut
wchodz¹cych w sk³ad rezerw by³o generalnie ni¿sze ni¿ w 1998 r., nato-
miast dosz³o do znacznego wzrostu rentownoœci rz¹dowych instrumentów
d³u¿nych.

Przyjêta przez Zarz¹d NBP struktura benchmarku parytetowego mia³a za-
sadnicze znaczenie dla jakoœciowej poprawy procesu zarz¹dzania rezerwami
w realizacji celów strategicznych i dla obiektywizacji oceny efektywnoœci zarz¹-
dzania. Ocenie efektywnoœci zarz¹dzania rezerwami s³u¿y³a – oparta na wy-
standaryzowanych elementach sk³adowych i liczona na podstawie dziennych
stóp zwrotu poszczególnych instrumentów inwestycyjnych – dochodowoœæ pa-
rytetowa, z któr¹ porównywano dochodowoœæ bie¿¹c¹.

Ubieg³y rok mia³ charakter szczególny. Wynika³o to z koniecznoœci przesza-
cowania czêœci rezerw utrzymywanych w walutach krajów wchodz¹cych
w sk³ad Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na euro, a z drugiej z przy-
gotowania do Problemu Roku 2000 i zapewnienia bie¿¹cej p³ynnoœci w ka¿dej
walucie wchodz¹cej w sk³ad rezerw.

Projekcja przychodów i kosztów wynikaj¹cych z inwestowania rezerw de-
wizowych na 1999 r. by³a z jednej strony oparta na za³o¿eniach inwestycyj-
nych, dotycz¹cych zarówno struktury walutowej, jak i inwestycyjnej, a z dru-
giej strony na ówczesnych prognozach (z koñca 1998 r.). Wykorzystywane pro-
gnozy dotyczy³y w szczególnoœci planowanego na 1999 r. oprocentowania po-
szczególnych instrumentów inwestycyjnych. Zak³adane w projekcji oprocento-
wanie lokat tylko w niewielkim stopniu ró¿ni³o siê od faktycznego. Jednak¿e,
bezpoœredni wp³yw na ukszta³towanie siê wielkoœci przychodów i kosztów
mia³y: poziom rezerw dewizowych i zwi¹zana z tym wielkoœæ œrodków za-
anga¿owanych w poszczególne instrumenty inwestycyjne, a tak¿e przyjêta
w 1999 r. strategia inwestycyjna, ukierunkowana na podwy¿szenie rentowno-
œci zainwestowanych œrodków dewizowych. Wygenerowanie wy¿szych, ni¿ za-
k³adano, przychodów z instrumentów d³u¿nych zwi¹zane by³o z realizacj¹ tej
w³aœnie strategii, popartej wzrostem rentownoœci tych instrumentów na rynku.
Niski poziom przychodów z lokat z przyrzeczeniem odkupu by³ uwarunkowany
niskim zaanga¿owaniem w zwi¹zku z malej¹c¹ op³acalnoœci¹ tych instrumen-
tów na rynku. Zmiana struktury inwestycyjnej rezerw polega³a przede wszyst-
kim na systematycznym zwiêkszaniu udzia³u instrumentów o d³u¿szej zapadal-
noœci i wy¿szej rentownoœci (wzrost w skali roku o 10,2%), kosztem mniej do-
chodowych instrumentów rynku pieniê¿nego – przy czym poziom p³ynnoœci nie
zmniejszy³ siê (horyzont inwestycyjny zosta³ skrócony). W ci¹gu roku zaanga-
¿owanie w lokaty z przyrzeczeniem odkupu papierów wartoœciowych spad³o
do zera, a papierów krótkoterminowych: o 43,2%. Ze wzglêdu na wy¿sz¹ do-
chodowoœæ lokat miêdzybankowych spoœród instrumentów rynku pieniê¿nego,
nast¹pi³ wzrost ich udzia³u w skali roku o 11,0%. Nale¿y jednak podkreœliæ, ¿e
struktura inwestycyjna zgodna by³a z postanowieniami uchwa³y Zarz¹du NBP
w sprawie zasad zarz¹dzania rezerwami. 

W nowej ustawie Prawo dewizowe, która wesz³a w ¿ycie z dniem 12 stycznia
1999 r., zawarto wiele delegacji dla Ministra Finansów, Rady Ministrów i Pre-
zesa NBP do wydania aktów prawnych, wi¹¿¹cych siê œciœle z uprawnieniami
Prezesa NBP i Narodowemu Bankowi Polskiemu nadanymi przez omawian¹
ustawê. 

W wyniku podjêtych prac, w których NBP aktywnie bra³ udzia³, ukaza³y siê: 
– Zarz¹dzenie Prezesa NBP z dnia 31 grudnia 1998 r. w sprawie wykazu

walut obcych bêd¹cych walutami wymienialnymi,
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– Rozporz¹dzenie Ministra Finansów z dnia 10 lutego 1999 r. w sprawie
szczegó³owych warunków prowadzenia dzia³alnoœci kantorowej oraz ro-
dzaju fachowego przygotowania do jej wykonywania i sposobu jego do-
kumentowania, 

– Rozporz¹dzenie Ministra Finansów z dnia 22 marca 1999 r. w sprawie
trybu wykonywania kontroli dewizowej przez NBP,

– Rozporz¹dzenie Rady Ministrów z dnia 29 marca 1999 r. w sprawie spo-
sobu, zakresu i terminów realizacji obowi¹zków przekazywania Narodo-
wemu Bankowi Polskiemu danych niezbêdnych do sporz¹dzania bilansu
p³atniczego, bilansów nale¿noœci i zobowi¹zañ zagranicznych pañstwa
oraz zg³oszeñ mienia.

Ponadto, ustawa Prawo dewizowe w art. 29 zobowi¹za³a Prezesa NBP do
dostosowania, w ci¹gu szeœciu miesiêcy od dnia jej og³oszenia, upowa¿nieñ
udzielonych bankom na dokonywanie czynnoœci obrotu dewizowego do prze-
pisów nowej ustawy. Oznacza³o to, ¿e do dnia 28 czerwca 1999 r. nale¿a³o
zweryfikowaæ wszystkie upowa¿nienia, udzielone bankom przed dniem wej-
œcia w ¿ycie ustawy, a ich treœæ dostosowaæ do jej przepisów i nomenklatury.

Upowa¿nienia, o których mowa, udzielane s¹ w trybie art. 99 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe. Banki – stosownie do zapisu tego
artyku³u – mog¹ wykonywaæ tylko te czynnoœci obrotu dewizowego, do któ-
rych zostan¹ upowa¿nione przez Prezesa NBP – bez wzglêdu na to, czy czyn-
noœci te w œwietle przepisów Prawa dewizowego wymagaj¹ zezwolenia dewi-
zowego, czy te¿ nie.

Po wejœciu w ¿ycie przepisów ustawy, w wyniku zmian w strukturze ban-
ków dzia³aj¹cych w kraju, by³y 54 banki maj¹ce upowa¿nienia dewizowe. Ty-
le te¿ upowa¿nieñ, do dnia 28 czerwca 1999 r., dostosowano do przepisów
nowej ustawy.

Dostosowanie, o którym mowa wy¿ej, dokonywane by³o z urzêdu, na wa-
runkach art. 61 k.p.a., w sposób, który zapewnia³ upowa¿nieniom jednolit¹
formê decyzji administracyjnych. Taki sposób dostosowywania upowa¿nieñ
z urzêdu, a nie na podstawie wniosków banków, wydawa³ siê w pe³ni odpo-
wiadaæ zamys³owi ustawodawcy i móg³ byæ realizowany bez g³êbokiej analizy
kondycji i stanu przygotowania poszczególnych banków do realizowania czyn-
noœci obrotu dewizowego. Analizie takiej banki poddawane s¹ dopiero w przy-
padku wyst¹pienia o rozszerzenie posiadanych uprawnieñ lub o udzielenie no-
wego upowa¿nienia. Po dniu 28 czerwca 1999 r. trwa³ proces rozszerzania
uprawnieñ dewizowych banków.

Na mocy ustawy Prawo dewizowe dokonano równie¿ zmiany ustawy Pra-
wo bankowe w zakresie obrotu dewizowego poprzez wprowadzenie w niej
art. 99a, reguluj¹cego sprawê wydawania przez Prezesa NBP upowa¿nieñ na
prowadzenie pozabankowych kas walutowych.

W wyniku tej zmiany, w 1999 r. NBP uczestniczy³ w pracach zwi¹zanych
z projektowaniem rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 29 paŸdziernika
1999 r. w sprawie zasad dokonywania skupu i sprzeda¿y walut obcych i de-
wiz przez inne ni¿ banki osoby prawne oraz podmioty nie bêd¹ce osobami
prawnymi.

Z uwagi na zobowi¹zania z³o¿one w umowie akcesji do OECD, jak równie¿
w zwi¹zku ze staraniami Polski o przyst¹pienie do Unii Europejskiej, w 1999 r.
kontynuowane by³y prace, maj¹ce na celu dostosowanie polskiego ustawo-
dawstwa dewizowego do standardów unijnych. Podobnie jak w latach ubieg-
³ych, przedstawiciele NBP wspó³pracowali z Ministerstwem Finansów w celu
wypracowania przes³anek dalszej liberalizacji przepisów dewizowych, w szcze-
gólnoœci w zakresie przep³ywów kapita³u krótkoterminowego. 

W zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. Prawo dewi-
zowe rozszerzony zosta³ zakres kontroli wykonywanej przez NBP. Zgodnie
z art. 21 ust. 3 pkt. 1 ustawy, w 1999 r. wykonywano kontrolê dewizow¹
w zakresie:

– czynnoœci dokonywanych przez rezydentów i nierezydentów, którzy uzy-
skali zezwolenia dewizowe na dokonywanie tych czynnoœci,

– czynnoœci obrotu dewizowego dokonywanych przez banki,
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– czynnoœci obrotu dewizowego dokonywanych przez pozabankowe kasy
walutowe,

– wykonywania obowi¹zków, o których mowa w art. 15 ustawy, przeka-
zywania NBP danych niezbêdnych do sporz¹dzania bilansu p³atniczego,
bilansów nale¿noœci i zobowi¹zañ zagranicznych pañstwa oraz zg³asza-
nia mienia.

Tabela 5 przedstawia zestawienie przeprowadzonych kontroli z uwzglêd-
nieniem zakresu kontroli oraz jednostek organizacyjnych NBP, które kontroli
tych dokona³y.

Tabela 5. Liczba kontroli wykonanych w 1999 r. w podziale wg
zakresu i jednostek wykonuj¹cych

ZZaakkrreess  kkoonnttrroollii LLiicczzbbaa  kkoonnttrroollii

CCeennttrraallaa  ooddddzziiaa³³yy  ookkrrêêggoowwee  ooggóó³³eemm

NNBBPP ii  GGOOWWDD NNBBPP

Kontrole dzia³alnoœci banków upowa¿nionych 

do dokonywania czynnoœci obrotu dewizowego 3 154 157

Kontrole realizacji zezwoleñ dewizowych udzielonych 

rezydentom i nierezydentom na dokonanie czynnoœci 

obrotu dewizowego 17 147 164

Kontrole dzia³alnoœci kantorów walutowych* - 2.580 2.580

Kontrole dzia³alnoœci kantorów z³ota dewizowego 

i platyny dewizowej* - 30 30

Kontrole pozabankowych kas walutowych* - 31 31

RRAAZZEEMM 2200 22..994422 22..996622

* Kontrole wykonywane jedynie przez Oddzia³y Okrêgowe NBP i GOWD.

Na liczbê wykonanych przez NBP kontroli mia³o wp³yw: póŸniejsze w sto-
sunku do ustawy Prawo dewizowe wejœcie w ¿ycie przepisów wykonawczych,
w tym dotycz¹cych kontroli dewizowej, oraz koniecznoœæ dostosowania do-
tychczas wydanych bankom upowa¿nieñ dewizowych do zapisów zawartych
w nowych przepisach.

W 1999 r. Narodowy Bank Polski przeprowadzi³ ³¹cznie 157 kontroli w jednost-
kach organizacyjnych 27 banków dokonuj¹cych czynnoœci obrotu dewizowego. 

Banki upowa¿nione do wykonywania czynnoœci obrotu dewizowego, na
mocy Uchwa³y 13/1999 Zarz¹du NBP przekazuj¹ do NBP dane niezbêdne do
sporz¹dzania bilansu p³atniczego oraz bilansów nale¿noœci i zobowi¹zañ za-
granicznych pañstwa. Zgodnie z zaleceniami Zarz¹du NBP, do kontroli czynno-
œci dewizowych podejmowanych przez banki w³¹czono zagadnienia zwi¹zane
z nadawaniem kodów statystycznych operacjom zagranicznym realizowanym
przez polskie banki. W trakcie kontroli jest ustalane, czy nadane przez banki
kody, wynikaj¹ce z nomenklatury statystycznej, odzwierciedlaj¹ realizowane
transakcje.

W zwi¹zku ze stwierdzonymi w dzia³alnoœci banków nieprawid³owoœciami,
NBP wystosowa³ w 1999 r. 114 zaleceñ pokontrolnych. W 1998 r. relacja wy-
stosowanych zaleceñ pokontrolnych do liczby przeprowadzonych kontroli by³a
zbli¿ona.

W 1999 r. NBP dokona³ kontroli realizacji 227 zezwoleñ dewizowych w 164
jednostkach. Poni¿ej przedstawiono szczegó³owe zestawienie liczby skontrolo-
wanych zezwoleñ dewizowych udzielonych na dokonanie poszczególnych
czynnoœci obrotu dewizowego z uwzglêdnieniem stanu prawnego obowi¹zu-
j¹cego w okresie wydania decyzji.

Ustalone w trakcie przeprowadzonych kontroli nieprawid³owoœci realizacji
zezwoleñ dewizowych dotyczy³y m.in.:

– prowadzenia rachunków w sposób sprzeczny z warunkami decyzji,
– zawarcia umowy kredytu lub po¿yczki w sposób niezgodny z decyzj¹,
– odst¹pienia od obowi¹zku sprowadzenia nale¿noœci do kraju,
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– przekroczenia kwoty zobowi¹zania okreœlonej w zezwoleniu b¹dŸ wyko-
naniu zobowi¹zania wobec innego kontrahenta,

– dokonania w kraju zap³aty z tytu³u wymagalnych zobowi¹zañ na rzecz
osoby zagranicznej,

– przekroczenia wartoœci b¹dŸ liczby nabytych akcji lub udzia³ów.
W zwi¹zku ze stwierdzonymi nieprawid³owoœciami w zakresie realizacji ze-

zwoleñ dewizowych, NBP wystosowa³ zalecenia pokontrolne oraz wys³a³ informa-
cje do w³aœciwego miejscowo finansowego organu dochodzenia o wyst¹pieniu
prawdopodobieñstwa pope³nienia przestêpstwa b¹dŸ wykroczenia skarbowego.

Wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 1999 r., zezwolenia na prowadzenie dzia-
³alnoœci kantorowej mia³o 3.557 kantorów walutowych, ale funkcjonowa³o
3.529, gdy¿ 28 zawiesi³o dzia³alnoœæ.

Do najpowa¿niejszych i najczêœciej ustalanych nieprawid³owoœci nale¿a³y:
– niezgodnoœci stanu kasy w wartoœciach dewizowych i w walucie polskiej

z ewidencj¹ w rejestrze,
– niezapewnienie prowadzenia ci¹g³ego kupna i sprzeda¿y wszystkich

wartoœci dewizowych bêd¹cych przedmiotem obrotu,
– niewydawanie dowodów kupna lub sprzeda¿y lub wydawanie dowo-

dów nie zawieraj¹cych wszystkich obowi¹zuj¹cych elementów,
– niedysponowanie przez kasjera lub w³aœciciela kantoru aktualnym za-

œwiadczeniem o niekaralnoœci.
Bardziej rozpowszechnionymi, ale stosunkowo mniej drastycznymi uchy-

bieniami by³y:
– braki w bie¿¹cej ekspozycji komunikatów NBP,
– braki w wyposa¿eniu kantoru, np. we wszystkie uzupe³nienia albumu

zagranicznych znaków pieniê¿nych.
W zwi¹zku ze stwierdzonymi nieprawid³owoœciami NBP wystosowa³ zale-

cenia pokontrolne oraz informacje do w³aœciwego miejscowo finansowego or-
ganu dochodzenia o wyst¹pieniu prawdopodobieñstwa pope³nienia przestêp-
stwa b¹dŸ wykroczenia skarbowego. 

Na koniec 1999 r. funkcjonowa³o 338 pozabankowych kas walutowych. Prze-
prowadzono 31 kontroli, z czego 15 wykaza³o nieprawid³owoœci. Wystosowa-
no 15 zaleceñ pokontrolnych.

Artyku³ 15 nowego Prawa dewizowego w³¹czy³ do zakresu kontroli dewizowej
prowadzonej przez NBP sprawdzanie wykonywania obowi¹zków sprawozdaw-
czych. Sposób, zakres i terminy realizacji wymienionych obowi¹zków zosta³y
okreœlone w rozporz¹dzeniu Rady Ministrów z dnia 29 marca 1999 r., które
okreœli³o, i¿ stosowne sprawozdania maj¹ byæ przesy³ane do oddzia³ów okrêgo-
wych NBP i do GOWD. W celu umo¿liwienia oddzia³om przyst¹pienia do prze-
twarzania informacji zawartych w przesy³anych sprawozdaniach, Departament
Statystyki rozpocz¹³ sukcesywne przekazywanie im baz danych, obejmuj¹cych
wybrane kategorie podmiotów, podlegaj¹cych obowi¹zkom sprawozdawczym. 
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Tabela 6. Liczba skontrolowanych zezwoleñ dewizowych w 1999 r.
CCzzyynnnnooœœccii  oobbrroottuu  ddeewwiizzoowweeggoo LLiicczzbbaa  sskkoonnttrroolloowwaannyycchh  zzeezzwwoolleeññ  ddeewwiizzoowwyycchh

UUssttaawwaa  zz 22 XXIIII  11999944 UUssttaawwaa  zz 1188  XXIIII  11999988 ooggóó³³eemm  NNBBPP

DDeeppaarrttaammeenntt ooddddzziiaa³³yy  ookkrrêêggoowwee DDeeppaarrttaammeenntt ooddddzziiaa³³yy  ookkrrêêggoowwee

ZZaaggrraanniicczznnyy ii GGOOWWDD ZZaaggrraanniicczznnyy ii GGOOWWDD

Inwestycje bezpoœrednie 8 79 - 5 92

Obrót depozytowy 5 21 1 - 27

Obrót kredytowy 8 20 - - 28

Odst¹pienie od niezw³ocznego transferu 1 1 - - 2

Odst¹pienie od poœrednictwa banku - - - 8 8

Pozosta³y obrót kapita³owy 17 49 1 2 69

Inne 1 - - - 1

RRAAZZEEMM 4400 117700 22 1155 222277



Sprawozdania by³y rejestrowane oraz weryfikowane pod wzglêdem for-
malnym i rachunkowym. W przypadku stwierdzenia b³êdnych b¹dŸ niepe³nych
danych, jak równie¿ nieprzestrzegania obowi¹zuj¹cych przy ich sk³adaniu ter-
minów, oddzia³y podejmowa³y interwencje, maj¹ce na celu wyeliminowanie
stwierdzonych uchybieñ. 

Po uzyskaniu niezbêdnego rozeznania w problematyce obowi¹zków spra-
wozdawczych, NBP przyst¹pi³ do badania opisywanego zagadnienia w trakcie
kontroli realizacji zezwoleñ dewizowych. W ich wyniku ustalono powtarzanie
siê nastêpuj¹cych uchybieñ:

– niezgodnoœæ danych ujêtych w sprawozdaniu z dokumentami Ÿród³owy-
mi,

– nieprzekazywanie sprawozdañ Narodowemu Bankowi Polskiemu,
– nieterminowe sk³adanie sprawozdañ.
W efekcie podjêtych przez NBP dzia³añ, polegaj¹cych na kontroli wykona-

nia obowi¹zków sprawozdawczych, zosta³ skorygowany bilans nale¿noœci i zo-
bowi¹zañ zagranicznych pañstwa.

W 1999 r. nadzorowano sp³aty banków z tytu³u udostêpnienia im œrodków kre-
dytów Banku Œwiatowego zaci¹gniêtych przez NBP w 1990 r. na finansowanie
programów: „Rozwój przemys³u” i „Rozwój przemys³u rolno-spo¿ywczego”.

W 1999 r. NBP w ramach linii kredytowej Natexis Banque udostêpni³ ban-
kom uczestnicz¹cym kolejne kredyty w wysokoœci 14,3 mln FRF, z przeznacze-
niem na rozwój spó³ek polsko-francuskich (modernizacja i rozbudowa zak³a-
dów oraz zakup we Francji maszyn i urz¹dzeñ produkcyjnych).
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W 1999 r. nast¹pi³a widoczna intensyfikacja dzia³añ, zwi¹zanych z procesem
negocjacji o cz³onkostwo Polski w Unii Europejskiej (UE). Wynika³a ona z kon-
tynuacji pierwszego etapu negocjacji, tj. przegl¹du obowi¹zuj¹cego ustawo-
dawstwa wspólnotowego pod k¹tem zgodnoœci z nim polskich aktów praw-
nych (tzw. screening), trwaj¹cy od kwietnia 1998 r. do lipca 1999 r. Proces ten
obj¹³ równie¿ 6 obszarów, które dotycz¹ kompetencji NBP, tj. „Unia Gospodar-
cza i Walutowa”, „Swobodny przep³yw kapita³u”, „Swoboda œwiadczenia
us³ug”, „Ochrona konsumentów i zdrowia”, „Statystyka” oraz „Finanse i bud-
¿et”. W dalszej kolejnoœci przyspieszenie prac zwi¹zane by³o tak¿e z koniecz-
noœci¹ wypracowania stanowisk negocjacyjnych strony polskiej na 29 obsza-
rach objêtych dotychczas procesem negocjacji. W opracowywaniu stanowisk
negocjacyjnych aktywny udzia³ brali tak¿e przedstawiciele NBP. Wszystkie sta-
nowiska negocjacyjne Polski zosta³y przekazane Komisji Europejskiej w 1999 r. 

Kierunek oraz tempo pracom, podejmowanym przez NBP, nadawa³y z jed-
nej strony Komisja Europejska oraz ministerstwa i urzêdy centralne odpowie-
dzialne za prowadzenie negocjacji na obszarach bêd¹cych przedmiotem zain-
teresowania NBP (tj. Ministerstwo Finansów, GUS, Ministerstwo Gospodarki,
Urz¹d Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz Urz¹d Komitetu Integracji Eu-
ropejskiej), a z drugiej – Komitet ds. Przygotowania NBP do Integracji Europej-
skiej, we wspó³pracy z miêdzydepartamentalnymi grupami ekspertów. 

Z inicjatywy Komitetu podjête zosta³y w 1999 r. dzia³ania, które wychodz¹
naprzeciw potrzebom wynikaj¹cym zarówno z procesu dostosowawczego, jak
te¿ trwaj¹cych negocjacji. Ponadto, maj¹c na wzglêdzie perspektywê uzyska-
nia w przysz³oœci cz³onkostwa w Unii Gospodarczej i Walutowej, Komitet pro-
wadzi³ bie¿¹cy monitoring zjawisk zachodz¹cych w Unii, w szczególnoœci
zmian prawnych dotycz¹cych dzia³alnoœci bankowej oraz funkcjonowania ban-
ku centralnego, a tak¿e analizê prac Europejskiego Banku Centralnego (EBC).
Rola Komitetu wzros³a z chwil¹ rozwi¹zania w lipcu 1999 r. Komisji ds. Usta-
lenia i Realizacji Zadañ Zwi¹zanych z Wprowadzeniem Euro i jednoczesnym
przejêciem przez Komitet d³ugofalowych zadañ Komisji. 

W kwietniu 1999 r., z inicjatywy Komitetu, przeprowadzona zosta³a ankie-
ta wœród przedstawicieli NBP, którzy uczestniczyli w procesie przegl¹du prawa.
Umo¿liwi³a ona precyzyjne okreœlenie w przygotowywanych stanowiskach ne-
gocjacyjnych zakresu i harmonogramu niezbêdnych dzia³añ implementacyj-
nych, zapewniaj¹cych pe³ne dostosowanie polskiego prawa do obowi¹zuj¹ce-
go ustawodawstwa wspólnotowego, oraz przyczyni³a siê do zaplanowania
dalszych dzia³añ harmonizacyjnych prowadzonych przez NBP we wspó³pracy
z instytucjami maj¹cymi inicjatywê ustawodawcz¹. 

W celu przeprowadzenia w³aœciwych dzia³añ dostosowawczych pod k¹tem
przysz³ego cz³onkostwa w UE, a tak¿e uczestnictwa w Europejskim Systemie
Banków Centralnych (ESBC), w NBP opracowano dwa priorytety dostosowaw-
cze, które zosta³y zawarte w Narodowym Programie Przygotowania do Cz³on-
kostwa w Unii Europejskiej (NPPC), przyjêtym przez Komitet Integracji Europej-
skiej oraz Radê Ministrów na prze³omie kwietnia i maja 1999 r. Priorytetami ty-
mi s¹: „Dostosowanie Narodowego Banku Polskiego do funkcjonowania w ra-
mach Europejskiego Systemu Banków Centralnych” oraz „Harmonizacja pol-
skich regulacji w zakresie ustawodawstwa bankowego z prawem wspólnoto-
wym”. Pierwszy z wymienionych priorytetów zosta³ tak¿e przedstawiony jako
projekt do wspó³finansowania ze œrodków pomocowych UE, w ramach progra-
mu PHARE 2000. Projekt pt. „Adjustment of the National Bank of Poland for
operation within the European System of Central Banks” uzyska³ pozytywn¹
opiniê Komisji Europejskiej oraz Europejskiego Banku Centralnego. Przewiduje
on dostosowanie NBP w zakresie systemu p³atniczego, statystyki monetarnej,
monitoringu przep³ywów kapita³owych, rachunkowoœci i sprawozdawczoœci,
nadzoru bankowego, kontroli i audytu wewnêtrznego oraz systemu informa-
tycznego.

Kolejnym krokiem na drodze do prawid³owego przygotowania siê do
cz³onkostwa w Unii Europejskiej i w³¹czenia siê NBP do ESBC by³o nawi¹zanie
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w lipcu 1999 r. wspó³pracy z Europejskim Bankiem Centralnym. Wspó³prac¹
zosta³y objête ró¿norodne zagadnienia tematyczne, m.in. kwestia harmoniza-
cji prawa, realizacja polityki pieniê¿nej i kursowej, utrzymanie stabilnoœci finan-
sowej, dostosowanie w zakresie systemu p³atniczego, statystyki oraz nadzoru
bankowego. 

W zwi¹zku z koniecznoœci¹ zaprogramowania w sposób syntetyczny
i kompleksowy wszystkich dzia³añ, wynikaj¹cych z procesu integracji z Uni¹ Eu-
ropejsk¹, niezbêdnych do zrealizowania w perspektywie œredniookresowej, Za-
rz¹d NBP przyj¹³ we wrzeœniu 1999 r. konspekt „Plan dzia³ania NBP na lata
2000-2002”. W dokumencie tym okreœlone zosta³y cele, które zwi¹zane s¹
z procesem integracji zarówno w sposób bezpoœredni (np. opracowanie 3-let-
niego planu konwergencji w zakresie stabilnoœci cen i stóp procentowych, in-
tensyfikacja prac nad polskim systemem RTGS (Real Time Gross Settlement),
dostosowanie instrumentów polityki pieniê¿nej do wykorzystywanych przez
ESBC, przygotowanie grupy pracowników do bezpoœredniej wspó³pracy z EBC,
ESBC i europejskimi instytucjami nadzorczymi), jak równie¿ poœredni (m.in. za-
koñczenie automatyzacji dzia³alnoœci ksiêgowej i sprawozdawczej, wprowa-
dzenie przepisów nadzoru skonsolidowanego i wypracowanie zasad wspó³-
pracy w zakresie wymiany informacji miêdzy GINB i podmiotami nadzorczymi
z kraju i zagranicy oraz opracowanie i wdro¿enie modelu kontroli wewnêtrznej
w NBP). Nale¿y nadmieniæ, ¿e w 1999 r. nawi¹zane zosta³y i s¹ kontynuowa-
ne robocze kontakty ekspertów NBP z ekspertami EBC (w kwestii zagadnieñ
prawnych) i Komisji Europejskiej (w kwestii systemu p³atniczego).

Zwiêkszeniu tempa i efektywnoœci prac prowadzonych w NBP, zwi¹zanych
z procesem integracji, mia³o s³u¿yæ utworzenie w listopadzie miêdzydeparta-
mentalnych grup eksperckich. Grupy powo³ane zosta³y odpowiednio dla ka¿-
dego obszaru negocjacyjnego, którego problematyka mo¿e mieæ wp³yw na
warunki funkcjonowania systemu bankowego w Polsce. S¹ to: Miêdzydepar-
tamentalna Grupa Ekspertów ds. Unii Gospodarczej i Walutowej, Miêdzyde-
partamentalna Grupa Ekspertów ds. Swobodnego Przep³ywu Kapita³u, Miêdzy-
departamentalna Grupa Ekspertów ds. Liberalizacji Przep³ywów Kapita³u Krót-
koterminowego, Miêdzydepartamentalna Grupa Ekspertów ds. Swobody
Œwiadczenia Us³ug Bankowych, Miêdzydepartamentalna Grupa Ekspertów ds.
Ochrony Klientów Banków, Miêdzydepartamentalna Grupa Ekspertów ds. Fi-
nansów i Bud¿etu oraz Grupa Ekspertów ds. Statystyki. Eksperci odpowiedzial-
ni s¹ m.in. za: uczestnictwo w pracach zmierzaj¹cych do wypracowania doku-
mentacji negocjacyjnej, uczestnictwo w kolejnej fazie procesu screeningu
i w rozmowach negocjacyjnych, a ponadto za bie¿¹c¹ analizê nowo wprowa-
dzanych rozwi¹zañ prawnych i identyfikacjê problemów, które mog¹ mieæ
wp³yw na prawid³ow¹ realizacjê zadañ NBP. W grudniu grupy rozpoczê³y pra-
ce analityczne zwi¹zane z ocen¹ stopnia dostosowania polskiego prawa oraz
mo¿liwoœci implementacyjnych nowo wprowadzonych aktów ustawodawstwa
wspólnotowego, które nie by³y dotychczas przedmiotem screeningu. Efekty
tych prac wykorzystane zostan¹ do uzupe³nienia stanowisk negocjacyjnych
oraz zainicjowania niezbêdnych dzia³añ harmonizacyjnych i dostosowañ insty-
tucjonalnych. 

W 1999 r. zacieœnia³a siê wspó³praca miêdzynarodowa w rozwi¹zywaniu pro-
blemów zwi¹zanych z zapobieganiem kryzysom finansowym. W szczególnoœci
kontynuowano dzia³ania, zmierzaj¹ce do tworzenia nowej architektury finan-
sowej. Rezultatem wspó³pracy Grupy Banku Œwiatowego3 i Miêdzynarodowe-
go Funduszu Walutowego (MFW) oraz kooperacji z innymi miêdzynarodowy-
mi organami gospodarczymi i finansowymi by³o opracowanie standardów i ko-
deksów dobrych praktyk. 

NBP równie¿ by³ zaanga¿owany w powy¿sze prace – zarówno dziel¹c siê
swoimi doœwiadczeniami w tych dziedzinach, jak i wdra¿aj¹c niektóre z zale-

51

Wspó³praca z miêdzy-
narodowymi instytu-
cjami finansowymi

Wspó³praca miêdzynarodowa Raport Roczny 1999

3 Grupê Banku Œwiatowego tworz¹: Miêdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju, Miêdzynarodo-
we Stowarzyszenie Rozwoju (wspólnie zwane Bankiem Œwiatowym), Miêdzynarodowa Korporacja
Finansowa, Wielostronna Agencja ds. Gwarancji Inwestycyjnych, Miêdzynarodowe Centrum ds.
Rozstrzygania Sporów Inwestycyjnych.



ceñ miêdzynarodowych instytucji, na przyk³ad w dziedzinie statystyki czy nad-
zoru bankowego.

Przewodnicz¹cy delegacji polskiej Wicepremier i Minister Finansów L. Bal-
cerowicz oraz Prezes NBP H. Gronkiewicz-Waltz w swych przemówieniach
podczas obrad Dorocznego Spotkania Rady Gubernatorów Grupy Banku Œwia-
towego i MFW podkreœlili znaczenie nowej miêdzynarodowej architektury
finansowej oraz umacniania systemów finansowych.

Zgodnie z deklaracjami z³o¿onymi podczas Dorocznego Spotkania Rady Guber-
natorów Grupy Banku Œwiatowego i MFW w 1998 r., o chêci przyst¹pienia
Polski do Generalnego Podwy¿szenia Kapita³u MFW, Narodowy Bank Polski,
dokona³ w lutym wp³aty równowartoœci 380,5 mln SDR (25% w walutach,
75% w z³). W wyniku tej operacji kwota Polski wzros³a z 988,5 mln SDR do
1.369 mln SDR.

W sierpniu Rada Dyrektorów Wykonawczych MFW uzna³a Polskê za kraj
maj¹cy „wystarczaj¹co siln¹ pozycjê zewnêtrzn¹”. Podstawowym kryterium
oceny kraju i jego waluty s¹: saldo bilansu obrotów bie¿¹cych, poziom rezerw
walutowych i stopieñ zmiennoœci kursu walutowego, stosunek krótkotermino-
wego zad³u¿enia zagranicznego do rezerw walutowych pañstwa, a tak¿e
wskaŸnik zad³u¿enia. Tym samym, pocz¹wszy od kwarta³u wrzesieñ – listopad
nasz kraj zosta³ w³¹czony do Bud¿etu Operacyjnego MFW, który jest mechaniz-
mem pozwalaj¹cym Funduszowi na udostêpnianie œrodków finansowych swo-
im cz³onkom. Zarz¹d NBP, przychylaj¹c siê do decyzji o uczestnictwie Polski
w Bud¿ecie Operacyjnym, wyrazi³ zgodê na dokonywanie, na podstawie Sta-
tutu MFW, wymiany przez NBP z³otych wykorzystywanych w transakcjach Fun-
duszu na jedn¹ z czterech tzw. swobodnie wymienialnych walut: USD, JPY,
GBP, EUR.

We wrzeœniu Zarz¹d NBP podj¹³ uchwa³ê w sprawie przekazania œrodków
finansowych, pochodz¹cych z udzia³u Polski w funduszu rezerwowym Miêdzy-
narodowego Funduszu Walutowego SCA-2 (Special Contingent Account),
w kwocie oko³o 7,1 mln SDR, w formie d³ugoterminowej po¿yczki na finanso-
wanie wspólnego programu Banku Œwiatowego i MFW redukcji zad³u¿enia
w ramach PRGF-HIPC Trust. Dodatkowe œrodki na ten cel, w kwocie 5 mln SDR,
zosta³y zadeklarowane przez Prezes NBP w imieniu Rzeczypospolitej Polskiej
podczas Dorocznego Spotkania MBOiR i MFW.

Obok wy¿ej wspomnianych inicjatyw na rzecz wzmocnienia miêdzynarodowej
architektury finansowej, realizowanych wspólnie z MFW i innymi miêdzynaro-
dowymi instytucjami finansowymi, Bank wspiera równie¿ wysi³ki krajów ubie-
gaj¹cych siê o wejœcie do Unii Europejskiej. Istnieje specjalny zespó³ Banku
Œwiatowego (the World Bank EU Accession Team), który bezpoœrednio zajmu-
je siê problemami, dotycz¹cymi przyjêcia nowych pañstw do UE. Przeprowa-
dzone przez niego badania koncentruj¹ siê przede wszystkim na zagadnieniach
makroekonomicznych i wzrostu gospodarczego, zarz¹dzania wydatkami pu-
blicznymi oraz sprawach socjalnych. W ramach tej dzia³alnoœci w 1999 r. od-
by³y siê dwa spotkania krajów przedakcesyjnych, w których udzia³ brali tak¿e
przedstawiciele NBP. W toku rozmów zwrócono uwagê na cztery g³ówne za-
gadnienia:

– znaczenie pog³êbiania wspó³pracy miêdzynarodowych instytucji finanso-
wych i Komisji,

– u¿ytecznoœæ prac przygotowywanych przez Bank dotycz¹cych gospodar-
ki i sektorów, a zw³aszcza nacisk na przyst¹pienie do UE zawarty w me-
morandum o gospodarce kraju (ang. country economic memorandum),

– znaczenie uwzglêdniania wymiaru spo³ecznego i ludzkiego w procesie
akcesyjnym,

– znaczenie budowy i wzmacniania mo¿liwoœci instytucjonalnych.

Doroczne Spotkanie Rady Gubernatorów EBOiR w Londynie w kwietniu poœwiê-
cone by³o kwestii dalszych przemian ekonomicznych w krajach Europy Œrodko-
wo-Wschodniej. W swoim wyst¹pieniu Prezes NBP wyrazi³a pogl¹d, ¿e g³ówna
odpowiedzialnoœæ za przeprowadzanie dalszej transformacji gospodarki oraz
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ciê¿ar kontynuowania reform spoczywaj¹ na rz¹dach krajów regionu. Ich zaan-
ga¿owanie w ten proces jest gwarancj¹ jego nieodwracalnoœci. Zwróci³a jednak
uwagê na fakt, ¿e miêdzynarodowe instytucje finansowe mog¹ w znacznym
stopniu wesprzeæ ten proces, staraj¹c siê odpowiadaæ na potrzeby poszczegól-
nych pañstw. Istotne jest, aby EBOiR – jako bank uznaj¹cy za najwa¿niejszy
swój cel wspieranie transformacji – szybko reagowa³ na zmieniaj¹c¹ siê sytuacjê
w regionie, stawiaj¹c do dyspozycji krajów, bêd¹cych na ró¿nym poziomie za-
awansowania reform, zró¿nicowane instrumenty finansowe. 

Rok 1999 nie przyniós³ istotnych postêpów w kwestii rozwi¹zania problemów
zad³u¿eniowych MBI. Bank odd³u¿y³ siê czêœciowo drog¹ wymiany zobowi¹zañ
wykupionych na rynku wtórnym przez czêœæ zad³u¿onych krajów cz³onkowskich
na swoje wierzytelnoœci. Nie zawar³ jednak porozumienia ze swymi wierzyciela-
mi, z uwagi na nieuregulowane jeszcze zad³u¿enie innych udzia³owców. 

W listopadzie Prezydent RP wypowiedzia³ Umowê o utworzeniu MBI. Mi-
nisterstwo Finansów wspólnie z Narodowym Bankiem Polskim rozpoczê³o pro-
cedury, maj¹ce na celu uregulowanie wzajemnych zobowi¹zañ wynikaj¹cych
z wymienionej wy¿ej Umowy. 

W 1999 r. równie¿ w MBWG otwarte pozostawa³y sprawy zad³u¿enia ban-
ku wobec wierzycieli. Bank nie odzyska³ równie¿ swoich wierzytelnoœci od kra-
jów cz³onkowskich.

Delegacja polska dwukrotnie uczestniczy³a w posiedzeniach Rad obu ban-
ków.
Doroczne, 69. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku Rozrachunków Miê-
dzynarodowych (BIS) odby³o siê 7 czerwca 1999 r. w Bazylei. Na spotkaniu
przyjêto Raport Roczny i zatwierdzono bilans na 31 marca 1999 r., który zamk-
n¹³ siê ogóln¹ sum¹ 66,2 mld z³otych franków. Zgromadzenie zaaprobowa³o
rachunek wyników, który wykaza³ zysk netto w wysokoœci 303,6 mln z³otych
franków.

8 listopada 1999 r. odby³o siê Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy BIS, na którym dokonano nowelizacji Statutu BIS.
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W 1999 r. organy NBP i Komisja Nadzoru Bankowego wyda³y szereg aktów
prawnych, w ramach swoich kompetencji. Ponadto NBP opiniowa³ pod wzglê-
dem merytorycznym oraz prawno-legislacyjnym, w celu opracowania stanowi-
ska Prezesa NBP, projekty aktów normatywnych, nades³anych przez naczelne
i centralne organy administracji pañstwowej. Wœród nades³anych projektów
aktów normatywnych najliczniejsze grupy stanowi³y projekty: ustaw, rozporz¹-
dzeñ Rady Ministrów, rozporz¹dzeñ Prezesa Rady Ministrów oraz rozporz¹-
dzeñ ministrów.

Wœród nades³anych wszystkich projektów aktów prawnych, akty prawne
dotycz¹ce dzia³alnoœci banków i inne maj¹ce znaczenie dla funkcjonowania
systemu bankowego stanowi¹ od 5% do 15% nades³anych projektów, w za-
le¿noœci od tego czy uwzglêdni siê liczbê aktów kierowanych na posiedzenia
Rady Ministrów, czy te¿ liczby aktów poddawanych uzgodnieniom miêdzyre-
sortowym lub kierowanych na posiedzenia Komitetu Ekonomicznego Rady Mi-
nistrów.

Spoœród licznych projektów ustaw, dotycz¹cych funkcjonowania systemu
bankowego, w których przygotowaniu i uzgadnianiu uczestniczyli w 1999 r.
przedstawiciele NBP, nale¿y przyk³adowo wskazaæ:

1. Projekt rz¹dowy ustawy o funkcjonowaniu banków spó³dzielczych, ich
zrzeszaniu siê w bankach zrzeszaj¹cych oraz o zmianie niektórych
ustaw.
Celem projektu jest zakoñczenie procesu restrukturyzacji banków spó³-
dzielczych, rozpoczêtego Ustaw¹ z dnia 24 czerwca 1994 r. o restruk-
turyzacji banków spó³dzielczych i Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej oraz
o zmianie niektórych ustaw (Dz.U. nr 80, poz. 369, z póŸ. zm.), której
zamierzeniem by³o wzmocnienie spó³dzielczego sektora bankowego
m.in. poprzez utworzenie jednolitej trójszczeblowej struktury organiza-
cyjnej banków spó³dzielczych.

2. Projekt rz¹dowy ustawy o kasach oszczêdnoœciowo-budowlanych
i wspieraniu przez pañstwo oszczêdzania na cele mieszkaniowe oraz
o zmianie niektórych ustaw.
Jednym z celów projektu jest zlikwidowanie narastaj¹cych zobowi¹zañ
bud¿etowych pañstwa, powstaj¹cych w wyniku stosowania dotychcza-
sowego systemu oszczêdzania na cele mieszkaniowe.
Projekt ustawy zosta³ wniesiony do Sejmu mimo nieusuniêcia wszyst-
kich rozbie¿noœci ze stanowiskiem NBP.

3. Projekt rz¹dowy ustawy o zapobieganiu wprowadzaniu do systemu fi-
nansowego wartoœci maj¹tkowych pochodz¹cych z nielegalnych lub
nieujawnionych Ÿróde³. Opracowanie projektu ma na celu dostosowa-
nie prawa krajowego do wymogów Unii Europejskiej w zakresie zwal-
czania zjawiska prania brudnych pieniêdzy, w tym w szczególnoœci do-
stosowanie do Dyrektywy Rady Europejskiej Wspólnoty Gospodarczej
z dnia 10 czerwca 1991 r. w sprawie ochrony wykorzystywania syste-
mu finansowego do celów prania brudnych pieniêdzy (91/308/EWG)
oraz ratyfikowanej przez Polskê w 1994 r. Konwencji wiedeñskiej o nie-
legalnym handlu narkotykami i substancjami psychotropowymi.

W zakresie dzia³alnoœci legislacyjnej prowadzonej w NBP w 1999 r. istot-
nym dokonaniem by³o ostateczne opracowanie i ustalenie w toku uzgodnieñ
miêdzyresortowych projektu ustawy o pracownikach NBP, przeprowadzone we
wspó³pracy z Szefem S³u¿by Cywilnej. Projekt ten zosta³ nastêpnie wniesiony
do Sejmu RP z inicjatywy ustawodawczej Rz¹du. Przedstawiciele NBP uczest-
niczyli równie¿ w posiedzeniach komisji i podkomisji sejmowych.

W ramach dzia³alnoœci statystyczno-analitycznej w 1999 r. realizowane by³y
zadania regulaminowe, uzupe³nione o nowe obszary prac statystycznych. 

Najwa¿niejsze zadania regulaminowe obejmuj¹:
– gromadzenie w okresach dekadowych, miesiêcznych, kwartalnych i rocz-

nych informacji niezbêdnych dla zestawiania bilansu p³atniczego, 
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– gromadzenie i bie¿¹c¹ analizê miesiêcznej informacji bilansowej ban-
ków,

– zbieranie w okresach dekadowych, zestawianie i interpretacjê danych
o wybranych elementach aktywów i pasywów banków pod k¹tem ob-
serwacji przebiegu zjawisk pieniê¿nych,

– przetwarzanie i interpretacjê informacji dotycz¹cych sytuacji finansowej
przedsiêbiorstw,

– prace nad doskonaleniem sposobów zbierania i przetwarzania danych,
a tak¿e metodyk¹ wyliczania kategorii monetarnych na podstawie zbie-
ranych informacji oraz wypracowanie przejrzystych dla odbiorców sposo-
bów prezentacji i publikacji danych. 

Efektem tych prac s¹ zestawienia statystyczne, materia³y analityczne i pu-
blikacje skierowane do odbiorców w banku i poza nim. Najwa¿niejsze z nich
obejmuj¹:

– kwartalne opracowania dotycz¹ce bilansu p³atniczego, które nastêpnie
po zaakceptowaniu przez Prezesa (opracowanie roczne po rozpatrzeniu
przez Zarz¹d NBP) przekazywane s¹ do Sejmu oraz Rady Ministrów;

– roczne opracowanie Bilansu p³atniczego na bazie transakcji oraz bilansu
aktywów i pasywów zagranicznych Rzeczypospolitej Polskiej; po zaak-
ceptowaniu przez Zarz¹d NBP dokument ten przesy³any jest do wiado-
moœci cz³onkom Rady Ministrów oraz przedstawicielom innych urzêdów
centralnych; w materiale tym zawarte jest tak¿e pe³ne zestawienie tzw.
miêdzynarodowej pozycji inwestycyjnej, sporz¹dzone zgodnie ze stan-
dardami Miêdzynarodowego Funduszu Walutowego;

– kwartalne dane dotycz¹ce zad³u¿enia zagranicznego kraju – w roku
1999 opublikowane zosta³y po raz pierwszy dane wed³ug definicji do-
stosowanej do standardów miêdzynarodowych;

– miesiêczny bilans p³atniczy sporz¹dzany na podstawie informacji z ban-
ków komercyjnych;

– bilans skonsolidowany systemu bankowego, zestawiany co miesi¹c,
sporz¹dzany na podstawie informacji bilansowych przesy³anych przez
banki, jak równie¿ pochodz¹cych z NBP, stanowi¹cy nastêpnie podsta-
wê do opracowywania wielu zestawieñ statystycznych.

Jednolity system informacyjny stworzony na potrzeby banku centralnego
umo¿liwia tak¿e wype³nianie obowi¹zków statystycznych wobec organizacji
miêdzynarodowych, których Polska jest cz³onkiem (MFW, Bank Œwiatowy,
OECD, BIS) oraz struktur Unii Europejskiej, o której cz³onkostwo siê ubiegamy. 

NBP przywi¹zuje równie¿ du¿¹ wagê do informowania otoczenia ekono-
micznego o kszta³towaniu siê kategorii pieniê¿nych. Realizacji tego celu s³u¿¹
przede wszystkim miesiêczne publikacje, jak Biuletyn Informacyjny NBP 4 oraz
Informacja Wstêpna. Materia³y te zawieraj¹ podstawowe dane o sytuacji pie-
niê¿nej i gospodarczej kraju i rozprowadzane s¹ wœród licznych odbiorców
w kraju i za granic¹. 

Istotn¹ zmianê jakoœciow¹ w zakresie polityki informacyjnej NBP stanowi-
³o opracowanie i uruchomienie w koñcu 1998 r. w³asnej strony w Internecie.
Strona ta, dostêpna w wersji polskiej i angielskiej, systematycznie aktualizowa-
na, zawiera miêdzy innymi wiele informacji statystycznych, zarówno bie¿¹cych,
jak i dotycz¹cych lat poprzednich. Pozwoli³o to na szybsze ni¿ dotychczas prze-
kazywanie informacji odbiorcom. Istotne jest tak¿e, ¿e media elektroniczne
umo¿liwi³y jednoczesny i równoprawny dostêp dla wszystkich odbiorców –
warunek ten podkreœlany jest wielokrotnie przez liczne organizacje miêdzyna-
rodowe, w tym zw³aszcza MFW. Jest to tak¿e jedna z zasad systemu SDDS
(Special Data Dissemination Standard), do którego Polska przyst¹pi³a w 1996 r.
Szczegó³owy opis danych (metadane), opracowany na potrzeby SDDS, zawie-
raj¹cy informacje na temat zakresu, terminów oraz sposobów udostêpniania
danych, zawarty jest w biuletynie elektronicznym publikowanym przez MFW.
Celem tej inicjatywy by³o zwiêkszenie dostêpnoœci kompleksowych i przekazy-
wanych terminowo danych oraz stworzenie tym samym podstawy do prowa-
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dzenia lepszej polityki makroekonomicznej i sprawniejszego funkcjonowania
rynków finansowych. Narodowy Bank Polski spe³nia obecnie wszystkie wymo-
gi systemu SDDS.

Prace w zakresie sprawozdawczoœci bankowej prowadzone w 1999 r. po-
lega³y przede wszystkim na dalszym zwiêkszaniu pozyskiwanych informacji. In-
tensywny rozwój nowych segmentów rynku finansowego sprawi³, ¿e system
sprawozdawczoœci bankowej, projektowany kilka lat temu, nie dostarcza³ od-
powiednich informacji o niektórych instrumentach. Pojawi³a siê na rynku rów-
nie¿ nowa grupa podmiotów o specyficznej dzia³alnoœci – banki hipoteczne.
Wprowadzone zosta³y zatem nowe, obszerne zestawy informacji dotycz¹cych
instrumentów pochodnych oraz formularze dostosowane do specyfiki dzia³al-
noœci banków hipotecznych. 

W 1999 r. uruchomiony zosta³ tak¿e nowy system rejestracji kredytów za-
granicznych. Zakoñczono równie¿ pierwszy etap prac nad systemem monitoro-
wania przep³ywów kapita³owych z zagranic¹ w zakresie inwestycji portfelo-
wych. 

Narodowy Bank Polski prowadzi tak¿e prace przygotowawcze, maj¹ce na
celu dostosowanie do funkcjonowania w ramach Europejskiego Systemu Ban-
ków Centralnych (ESBC), w tym dostosowanie opracowywanej w NBP statysty-
ki monetarnej i bilansu p³atniczego do wymogów Europejskiego Banku Cen-
tralnego (EBC). W dziedzinie statystyki prace dostosowawcze prowadzone s¹
od kilku lat. Organizowane przez struktury europejskie seminaria i spotkania
grup roboczych, poœwiêcone zagadnieniom dostosowania krajów kandyduj¹-
cych do Unii Europejskiej do obowi¹zuj¹cych wymogów, by³y okazj¹ do pre-
zentacji stopnia zaawansowania tych prac w Polsce, a jednoczeœnie do wymia-
ny doœwiadczeñ z przedstawicielami innych krajów europejskich. W 1999 r.
prace dostosowawcze koncentrowa³y siê na bie¿¹cym zapoznawaniu siê z wy-
tycznymi Europejskiego Banku Centralnego w tym zakresie oraz na uczestnic-
twie w grupach roboczych i innych spotkaniach organizowanych przez struktu-
ry europejskie. Delegacja NBP bra³a te¿ udzia³ w seminarium zorganizowanym
przez Europejski Bank Centralny na temat wymogów EBC w zakresie statysty-
ki monetarnej. W paŸdzierniku 1999 r. odby³o siê tak¿e, po raz pierwszy
w Warszawie, posiedzenie Komitetu ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej
i Bilansu P³atniczego. Komitet, dzia³aj¹cy od 1991 r., skupia przedstawicieli
urzêdów statystycznych oraz banków centralnych krajów Unii; ma on za zada-
nie wytyczaæ kierunki prac krajów cz³onkowskich w dziedzinie statystyki.
W pracach Komitetu nieprzerwanie uczestnicz¹ przedstawiciele Eurostatu i EBC
(pocz¹tkowo Europejskiego Instytutu Walutowego). Od kilku lat Komitet spo-
tyka siê równie¿ z przedstawicielami krajów kandyduj¹cych do Unii. Spotkanie
w Warszawie by³o pierwszym posiedzeniem organizowanym przez stronê pol-
sk¹ – wspó³gospodarzami by³ G³ówny Urz¹d Statystyczny oraz Narodowy Bank
Polski. NBP uczestniczy³ te¿ w projekcie Eurostatu, dotycz¹cym inwestycji bez-
poœrednich. W ramach realizacji projektu NBP goœci³ eksperta tej organizacji,
przedstawiciele NBP wziêli zaœ udzia³ w seminarium zorganizowanym w Rydze.

Od kilku lat NBP prowadzi te¿ okresowe badania sektora przedsiêbiorstw.
Badania te zosta³y skonstruowane jako narzêdzie oceny ogólnej koniunktury
ekonomicznej oraz sytuacji przedsiêbiorstw poprzez analizê podstawowych
wyznaczników ich dzia³alnoœci, takich jak: p³ynnoœæ, kszta³towanie siê zaso-
bów pieniê¿nych, oczekiwania inflacyjne oraz identyfikacja popytu na kredyt.
W badaniach uczestniczy oko³o 300 podmiotów wytypowanych przez oddzia-
³y okrêgowe. Odzia³y okrêgowe przygotowuj¹ równie¿ tzw. noty koniunktural-
ne, których celem jest przedstawianie informacji o poziomie koniunktury i re-
gionalnych zjawiskach ekonomicznych. W ramach badañ koniunktury zastoso-
wano w ostatnim okresie wiele nowych, niewykorzystywanych wczeœniej me-
tod analitycznych.

Po istotnych zmianach o charakterze organizacyjnym w NBP, m.in. skonsolido-
waniu zadañ dotycz¹cych funkcjonowania polskiego systemu p³atniczego oraz
powstaniu Rady ds. Systemu P³atniczego, które nast¹pi³y w 1998 r., w roku
1999 kontynuowano prace, maj¹ce na celu poprawê efektywnoœci i bezpie-
czeñstwa funkcjonowania systemu p³atniczego.
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Jedn¹ z najistotniejszych zmian w zasadach funkcjonowania systemu p³at-
niczego w 1999 r. by³o przejêcie przez NBP od Banku Œl¹skiego SA roli banku
rozliczaj¹cego dla Krajowego Depozytu Papierów Wartoœciowych SA (KDPW
SA). Powy¿sza zmiana wprowadzana by³a etapowo i poprzedzono j¹ objêciem
przez NBP jednej trzeciej akcji KDPW SA, w styczniu 1999 r. Pierwszym etapem
przejmowania funkcji banku rozliczeniowego by³o umo¿liwienie rozliczania
w systemie SORBNET5, na podstawie zleceñ wystawianych przez KDPW SA,
przetargów kolejnych emisji obligacji skarbu pañstwa. Drugim etapem by³o
podpisanie w dniu 22 lipca 1999 r. umowy miêdzy NBP a KDPW SA, na mocy
której z dniem 26 lipca 1999 r. zosta³ otworzony dla KDPW SA rachunek po-
mocniczy i NBP przej¹³ rolê agenta rozliczeniowego w stosunku do transakcji
i operacji rozliczanych przez KDPW SA, a dotycz¹cych:

– rynku kasowego papierów wartoœciowych lub innych praw maj¹tko-
wych,

– realizacji praw z papierów wartoœciowych lub innych praw maj¹tkowych,
– odkupu lub wykupu obligacji skarbowych b¹dŸ zap³aty odsetek z tytu³u

ich oprocentowania przez Ministerstwo Finansów,
– obs³ugi systemu gwarantowania rozliczeñ,
– obs³ugi po¿yczek papierów wartoœciowych,
– rynku praw pochodnych lub innych praw maj¹tkowych o cechach praw

pochodnych,
– wyp³at transferowych miêdzy otwartymi funduszami emerytalnymi,
– obs³ugi funduszu gwarancyjnego dla funduszy emerytalnych,
– zarz¹dzania œrodkami pieniê¿nymi pozostaj¹cymi do dyspozycji Krajowe-

go Depozytu Papierów Wartoœciowych.
Przejêcie przez NBP roli banku rozliczeniowego dla KDPW SA oznacza³o

spe³nienie jednego z podstawowych standardów, okreœlonych przez Europej-
ski Instytut Walutowy w 1998 r. dla systemów rozrachunku papierów warto-
œciowych w krajach Unii Europejskiej. Zgodnie z nim, rozrachunek pieniê¿ny
w systemach rejestruj¹cych papiery wartoœciowe u¿ywane w operacjach kredy-
towych ESBC powinien byæ dokonywany w pieni¹dzu banku centralnego. Po-
wy¿sza zmiana spowodowa³a jednoczeœnie znaczne przyspieszenie rozliczeñ
dokonywanych w tym segmencie rynku finansowego oraz zmniejszy³a poten-
cjalne zagro¿enia, wystêpuj¹ce wczeœniej, zwi¹zane z pe³nieniem tej funkcji
przez bank komercyjny, bêd¹cy aktywnym uczestnikiem rynku kapita³owego.

W 1999 r., w zwi¹zku z wdro¿eniem nowej wersji systemu SKARBNET6,
dokonano zmian w sposobie sk³adania zleceñ zap³aty za zakup bonów skarbo-
wych na rynku wtórnym. Zgodnie z wczeœniejszymi rozwi¹zaniami, zlecenia
p³atnicze by³y sk³adane przez banki w formie papierowej. Wed³ug nowych za-
sad wystawiane s¹ przez NBP w formie elektronicznej (generowanej przez sys-
tem SKARBNET).

W 1998 r. powo³ano w NBP Radê ds. Systemu P³atniczego, jako organ opi-
niodawczo-doradczy Zarz¹du. Podczas swoich posiedzeñ w 1999 r. Rada
skoncentrowa³a siê na takich tematach, jak:

– bariery prawne, ograniczaj¹ce obieg dokumentów papierowych w bez-
gotówkowych rozliczeniach pieniê¿nych,

– mo¿liwoœci wprowadzenia elektronicznego trybu przedstawiania przez
banki czeków do zap³aty,

– propozycje niezbêdnych dzia³añ prawnych, organizacyjnych i technicz-
nych w kierunku ograniczenia obrotu gotówkowego i rozwoju obrotu
bezgotówkowego,

– problemy obrotu kartami p³atniczymi w Polsce,
– rozwój bankowoœci elektronicznej,
– standaryzacja numerów rachunków bankowych,
– problemy rozliczania sk³adek na ubezpieczenia spo³eczne,
– przes³anki i warunki zniesienia lub przesuniêcia na wczeœniejsz¹ godzinê

trzeciej sesji rozrachunkowej KIR SA oraz konsekwencje tego dla systemu
p³atniczego,
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– organizacja rozliczeñ pieniê¿nych i rozrachunków miêdzybankowych na
prze³omie 1999 i 2000 r.

Za najwa¿niejsze efekty prac Rady, maj¹ce postaæ rozwi¹zañ przeznaczo-
nych do wdro¿enia, nale¿y uznaæ:

– okreœlenie ram prawnych mo¿liwoœci stosowania metody „ucinania” cze-
ków i powierzenie Zwi¹zkowi Banków Polskich zadañ zwi¹zanych z jej
wdro¿eniem,

– zainicjowanie i opracowanie propozycji zmian do aktów prawnych, re-
guluj¹cych kwestie zwi¹zane z wp³atami i rozliczaniem sk³adek na ubez-
pieczenia spo³eczne, oraz opracowanie i uzgodnienie z zainteresowany-
mi stronami propozycji zmian organizacyjno-technicznych, maj¹cych na
celu usprawnienie procedury przeprowadzania tych rozliczeñ,

– pozytywne zaopiniowanie propozycji zmian, dotycz¹cych czasu przepro-
wadzania trzeciej sesji rozrachunkowej KIR SA.

Jednym z dzia³añ zakoñczonych w 1999 r. by³o przygotowanie opisu pol-
skiego systemu p³atniczego, który zosta³ zamieszczony w wydanej przez Eu-
ropejski Bank Centralny publikacji nt. systemów p³atniczych w krajach ubie-
gaj¹cych siê o cz³onkostwo w Unii Europejskiej, tzw. Blue Book. Prace zwi¹-
zane z przygotowaniem ww. publikacji, polegaj¹ce m.in. na zebraniu infor-
macji statystycznych z banków i innych instytucji finansowych aktywnych
w sferze rozliczeñ, zaowocowa³y równie¿ wydaniem wersji polskojêzycznej
opisu naszego systemu p³atniczego. Pozwoli³y równie¿ na rozpoczêcie regu-
larnego zbierania niektórych danych statystycznych zwi¹zanych z systemem
p³atniczym, m.in. poprzez zamieszczenie okreœlonych wymogów w uchwale
Zarz¹du NBP w sprawie trybu i szczegó³owych zasad przekazywania do NBP
danych niezbêdnych do ustalania polityki pieniê¿nej i okresowych ocen sytu-
acji pieniê¿nej pañstwa oraz sytuacji finansowej banków i ryzyka w sektorze
bankowym.

W 1999 r. kontynuowano prace, wynikaj¹ce z harmonogramu dzia³añ
Narodowego Banku Polskiego zwi¹zanych z wprowadzeniem euro. Z uwa-
gi m.in. na zmiany w stanowisku Europejskiego Banku Centralnego oraz
w zwi¹zku z intensywnymi pracami, wynikaj¹cymi z przygotowañ systemu
bankowego do Problemu Roku 2000, realizacja pewnych zadañ zosta³a
przesuniêta na rok 2000. Dotyczy to m.in.: uruchomienia w systemie
SORBNET nowej funkcji, umo¿liwiaj¹cej sk³adanie przez banki wysokokwo-
towych oraz pilnych zleceñ klientowskich, okreœlenia docelowego modelu
systemu RTGS, analizy bie¿¹cej i maksymalnej wydajnoœci krajowego sys-
temu RTGS.

Przedstawiciele NBP aktywnie uczestniczyli w pracach ró¿nych gremiów
dzia³aj¹cych przy Zwi¹zku Banków Polskich, zwi¹zanych z rozwojem infra-
struktury systemu bankowego oraz ze standaryzacj¹ i normalizacj¹ na rzecz
sektora bankowego.

Na koniec grudnia 1999 r. w NBP prowadzono rachunki bie¿¹ce dla 66 ban-
ków – bezpoœrednich uczestników Krajowej Izby Rozliczeniowej SA. Wszyst-
kie banki maj¹ce rachunki bie¿¹ce w NBP korzysta³y z wprowadzonego
w 1998 r. modu³u bankowego systemu SORBNET, umo¿liwiaj¹cego elektro-
niczn¹ wymianê danych miêdzy bankami a NBP, w tym przekazywanie zle-
ceñ p³atniczych oraz otrzymywanie informacji o saldzie i obrotach na rachun-
ku z wykorzystaniem poczty elektronicznej jako sposobu komunikacji.

Istotn¹ zmian¹, maj¹c¹ wp³yw na przeprowadzanie rozrachunków miê-
dzybankowych w Centrali NBP, by³o obni¿enie – zgodnie z uchwa³¹ nr
12/1999 Rady Polityki Pieniê¿nej z dnia 21 lipca 1999 r. – stopy rezerwy
obowi¹zkowej banków. Nowe stopy, w wysokoœci 5% od œrodków pieniê¿-
nych bêd¹cych podstaw¹ odprowadzenia rezerwy obowi¹zkowej, mia³y za-
stosowanie pocz¹wszy od rezerwy obowi¹zkowej podlegaj¹cej odprowadze-
niu w dniu 30 wrzeœnia 1999 r. Powy¿sze zmiany spowodowa³y znaczny
spadek stanu œrodków na rachunkach bie¿¹cych banków. Kszta³towanie siê
œredniej dziennej wielkoœci œrodków pieniê¿nych na rachunkach bie¿¹cych
banków w Narodowym Banku Polskim w poszczególnych miesi¹cach 1998
i 1999 r. przedstawia tabela 7.
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Tabela 7. Kszta³towanie siê œredniej dziennej wielkoœci œrodków
pieniê¿nych na rachunkach bie¿¹cych banków w NBP w poszcze-
gólnych miesi¹cach 1998 i 1999 r. (w mln z³) 

MMiieessii¹¹cc ŒŒrreeddnniiaa  ddzziieennnnaa  wwiieellkkooœœææ  œœrrooddkkóóww  ppiieenniiêê¿¿nnyycchh  nnaa  rraacchhuunnkkaacchh  bbiiee¿¿¹¹ccyycchh  

ww ppoosszzcczzeeggóóllnnyycchh  mmiieessii¹¹ccaacchh  ddaanneeggoo  rrookkuu

11999988 11999999

Styczeñ 15.508,6 19.380,3

Luty 15.822,6 20.355,0

Marzec 15.744,5 21.019,2

Kwiecieñ 16.037,1 21.686,9

Maj 16.255,9 21.772,0

Czerwiec 16.518,2 21.884,6

Lipiec 16.960,7 21.780,0

Sierpieñ 17.487,1 22.190,5

Wrzesieñ 17.788,0 22.040,8

PaŸdziernik 18.680,9 9.242,2

Listopad 19.169,9 9.466,9

Grudzieñ 19.269,4 9.679,9

Jednym z g³ównych – pod wzglêdem wielkoœci obrotów i znaczenia – ty-
pów operacji dokonywanych na rachunkach bie¿¹cych banków by³ w 1999 r.
rozrachunek miêdzybankowy, wynikaj¹cy z wymiany zleceñ p³atniczych, doko-
nywanej miêdzy bankami za poœrednictwem Krajowej Izby Rozliczeniowej SA

7
.

Powy¿szy rozrachunek by³ dokonywany w Centrali NBP na trzech sesjach roz-
rachunkowych w ci¹gu dnia, tj. na sesji:

– porannej (godz. 10.30-11.00) – udzia³ sesji porannej w ogólnych obro-
tach KIR wyniós³ w 1999 r. œrednio 36,5% (wobec 58,5% w 1998 r.),

– popo³udniowej (godz. 14.30-15.00) – udzia³ sesji popo³udniowej
w ogólnych obrotach KIR wyniós³ w 1999 r. 53,9% (wobec 34,2% w 1998 r.),

– wieczornej (godz. 19.00-19.30) – udzia³ sesji wieczornej w ogólnych ob-
rotach KIR wyniós³ w 1999 r. 9,6% (wobec 7,3% w 1998 r.).

Na uwagê zas³uguje znaczny wzrost udzia³u sesji popo³udniowej oraz wie-
czornej w ogólnych obrotach KIR SA, co zwi¹zane by³o z rosn¹cym udzia³em
systemu ELIXIR w obrotach Izby.

Kszta³towanie siê d³ugoœci trwania sesji rozrachunkowych w NBP
w 1999 r. przedstawia wykres 5.

NBP rozpocz¹³ prace zwi¹zane z przygotowaniem do Roku 2000 ju¿ w koñ-
cu 1997 r. Aplikacje krytyczne i podstawowe Centrali NBP zosta³y zinwen-
taryzowane, zmodyfikowane i przetestowane na zgodnoœæ z wymaganiami
Roku 2000 przez projektantów i u¿ytkowników w œrodowisku specjalnie
przygotowanym do tego typu testów. Lista aplikacji obejmowa³a kilkadzie-
si¹t pozycji.

Systemy w³asne eksploatowane w oddzia³ach NBP zosta³y zinwentaryzo-
wane, zmodyfikowane i przetestowane na zgodnoœæ z wymaganiami Roku
2000. Odrêbnym problemem by³o testowanie w oddzia³ach oprogramowania
operacyjnego, wspólnego dla wszystkich oddzia³ów. Testy te przeprowadzane
by³y wielokrotnie, najczêœciej w soboty i niedziele, przy udziale pracowników
oddzia³ów oraz Departamentu Informatyki i Telekomunikacji (DIT). 

NBP bra³ udzia³ w ogólnokrajowych testach oprogramowania bankowego,
które wspólnie z Krajow¹ Izb¹ Rozliczeniow¹ SA i Zwi¹zkiem Banków Polskich
zorganizowano w marcu, kwietniu, czerwcu i sierpniu. Test czerwcowy by³ te-
stem œwiatowym, do którego Polska w³¹czy³a siê, sprawdzaj¹c m.in. systemy
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7 Zlecenia sk³adane przez KIR SA do Centrali NBP w imieniu banków ujmowa³y skompensowane
zobowi¹zania i nale¿noœci tych banków, wynikaj¹ce z wymiany zleceñ dokonywanej w ramach
dwóch systemów dzia³aj¹cych w Izbie:

– SYBIR, który dotyczy³ zleceñ na papierowym noœniku informacji,
– ELIXIR, który dotyczy³ zleceñ przekazywanych drog¹ elektroniczn¹.
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rozliczeniowe ELIXIR (KIR) i SORBNET (NBP), bêd¹ce g³ównymi elementami na-
szego systemu p³atniczego. 

Szeroko zakrojony program modyfikacji i testowania na wymagania Proble-
mu Roku 2000 by³ realizowany w dziedzinie telekomunikacji. Przy okazji przy-
gotowañ do roku 2000 urz¹dzenia telekomunikacyjne w NBP, w skali kraju,
zosta³y zunifikowane i dostosowane do wymagañ Roku 2000. W wiêkszoœci
jednostek organizacyjnych uzyskano m.in.:

– dostêp centrali telefonicznej do sieci dwóch operatorów telekomunika-
cyjnych,

– instalacjê koñcowych stacji telefonicznych dwóch operatorów telekomu-
nikacyjnych,

– wyposa¿enie w aparaty telefonii komórkowej,
– zapewnienie bezpiecznego zasilania systemów telekomunikacyjnych,
– uzyskanie certyfikatu Problem Roku 2000 dla systemu taryfikacji po³¹-

czeñ,
– opracowanie wykazu telefonów, które powinny mieæ mo¿liwoœæ sta³ego

uzyskiwania po³¹czeñ.
Pod k¹tem wymagañ Roku 2000 testowano tak¿e produkty SWIFT u¿ytko-

wane przez NBP. Na zakoñczenie testów wys³ano do siedziby Towarzystwa
SWIFT SWIFT Year 2000 Customer Mandatory Testing Test Confirmation Let-
ter, informuj¹cy o pomyœlnym zakoñczeniu prób.

Systemy komputerowe i systemy sieci teleinformatycznej NBP zosta³y przy-
stosowane do wymagañ Roku 2000. Na bie¿¹co wprowadzano wszystkie nie-
zbêdne poprawki, które by³y testowane przez technologów, zweryfikowano
sprzêt mikrokomputerowy. Egzemplarze przestarza³e, nie daj¹ce siê przystoso-
waæ do wymagañ Roku 2000, zosta³y wymienione na nowe.

Przygotowania do Roku 2000 w NBP nie ogranicza³y siê jedynie do infor-
matyki i telekomunikacji; obejmowa³y te¿ urz¹dzenia automatyki, systemy za-
bezpieczeñ sterowane mikroprocesorami oraz infrastrukturê techniczn¹. Pro-
wadzono równie¿ intensywne prace, dotycz¹ce badania zgodnoœci i przystoso-
wania do Roku 2000 urz¹dzeñ innych ni¿ telekomunikacyjne i informatyczne.
Wnioski z analizy, testy zgodnoœci oraz dzia³ania zaradcze zosta³y w wiêkszo-
œci wypadków wykonane do 30 wrzeœnia 1999 r.

Plany awaryjne dla Centrali i oddzia³ów NBP zosta³y przygotowane do 30
sierpnia 1999 r. We wrzeœniu trwa³ przegl¹d tych planów, a w okresie od paŸ-
dziernika do koñca roku plany awaryjne zosta³y kilkakrotnie przetestowane za-
równo w Centrali, jak i w oddzia³ach NBP. Testowaniem objêto tak¿e procedu-
ry awaryjne w odniesieniu do: systemów informatycznych (aplikacje, kompute-
ry, sieæ teleinformatyczna), telekomunikacji u¿ytkowej, systemów zabezpie-
czeñ, zasilania energetycznego, logistyki oraz zarz¹dzania.

Zaplanowane zosta³o dzia³anie NBP w okresie krytycznym. Na dni
30.12.1999 r. – 3.01.2000 r. zosta³y opracowane szczegó³owe plany dla Cen-
trali i oddzia³ów. W tym okresie (oraz w dniach 28.02 – 2.03.2000 r.) w NBP
dzia³a³o Centrum Kryzysowe, przy czym dzieñ 31.12.1999 r. by³ dniem wolnym
od obs³ugi klienta, przeprowadzania rozliczeñ pieniê¿nych i rozrachunków
miêdzybankowych.

Wydatki zwi¹zane z Problemem Roku 2000 w NBP poch³onê³y oko³o 26
mln z³, m.in. na sprzêt komputerowy, sieciowy, telekomunikacyjny wraz
z oprogramowaniem steruj¹cym – oko³o 19 mln z³, na nowe oprogramowanie
– oko³o 3 mln z³. 

Do prac nad Problemem Roku 2000 w NBP zosta³y w³¹czone wszystkie de-
partamenty, jednostki organizacyjne oraz oddzia³y NBP. 

NBP bra³ udzia³ w pracach nad Problemem Roku 2000 równie¿ na forum
ogólnobankowym i ogólnokrajowym. Pe³nomocnik Zarz¹du NBP ds. Problemu
Roku 2000 bra³ udzia³ w pracach Komisji przy Premierze RP. Kierownik Biura
Problemu Roku 2000 w NBP uczestniczy³ w pracach Zespo³u ds. Problemu Ro-
ku 2000 przy Zwi¹zku Banków Polskich. Zespó³ ten stanowi³ m.in. forum wy-
miany informacji nt. testów ogólnokrajowych. 

NBP przeszed³ przez zmianê daty z 31.12.1999 r. na 1.01.2000 r. bez pro-
blemów. Dzieñ 3 stycznia 2000 r., pierwszy roboczy dzieñ roku 2000, by³ bar-
dzo dok³adnie monitorowany przez Centrum Kryzysowe i nie stwierdzono za-
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k³óceñ zwi¹zanych z Problemem Roku 2000. NBP mia³ te¿ mo¿liwoœæ bie¿¹ce-
go obserwowania sytuacji na g³ównych œwiatowych rynkach finansowych (sys-
tem MACS w Internecie).

W trakcie przygotowañ opracowano wiele procedur awaryjnych oraz prze-
szkolono personel w zakresie planów ci¹g³oœci dzia³ania.

Wymiana sprzêtu komputerowego, sieciowego i telekomunikacyjnego
zwi¹zana z dostosowaniem do wymagañ Roku 2000 oznacza³a te¿ gruntow-
ne unowoczeœnienie infrastruktury teleinformatycznej NBP. W trakcie prac nad
przystosowaniem systemów aplikacji u¿ytkowych NBP do wymagañ Roku
2000 równie¿ one zosta³y usprawnione, czêsto przeniesione na nowoczeœniej-
sz¹ platformê sprzêtowo-systemow¹. 

W 1999 r. kontynuowane by³y, rozpoczête w 1997 r., dzia³ania nadzoru ban-
kowego, zmierzaj¹ce do przygotowania polskiego sektora bankowego do wej-
œcia w Rok 2000. Podstawowym zadaniem w tym zakresie by³o systematycz-
ne monitorowanie postêpów prac przygotowawczych prowadzonych w ban-
kach.

Przedstawiciele GINB uczestniczyli w pracach zespo³ów doradczych powo-
³anych przy Zwi¹zku Banków Polskich: Komitetu Steruj¹cego ds. Kampanii In-
formacyjnej oraz Grupy ds. Roku 2000 w Systemach Informatycznych. W GINB
przygotowywane by³y informacje na temat postêpów prac dla: Sejmu Rzeczy-
pospolitej Polskiej, Ministerstwa Spraw Wewnêtrznych i Administracji, Mini-
sterstwa Finansów, Najwy¿szej Izby Kontroli, nadzorców w innych krajach, Ko-
mitetu Bazylejskiego, zainteresowanych zagadnieniem firm niebankowych oraz
banków, a tak¿e mediów (indywidualne informacje dla prasy, informacje do in-
ternetu, informacje na konferencjê Komisji Nadzoru Bankowego z dziennikarza-
mi w Zalesiu Górnym w czerwcu 1999 r.). Przedstawiciele nadzoru bankowe-
go brali te¿ udzia³ w audycjach radiowych i telewizyjnych, poœwiêconych przy-
gotowaniom sektora bankowego do Problemu Roku 2000. Powy¿sze informa-
cje sporz¹dzone by³y na podstawie: raportów banków nadsy³anych do GINB
zgodnie z zaleceniami Rekomendacji E, dotycz¹cej sposobu przygotowania
banków do Problemu Roku 2000, badañ ankietowych oraz wyników inspekcji
w bankach przeprowadzonej przez grupê pracowników GINB, wyselekcjono-
wanych i przeszkolonych przez Biuro Inspekcji.

W okresie 15.02.1999 r. – 07.05.1999 r. grupa inspektorów nadzoru ban-
kowego przeprowadzi³a inspekcje we wszystkich bankach komercyjnych dzia-
³aj¹cych w Polsce. W ramach przeprowadzonych inspekcji nie badano banków
spó³dzielczych oraz banków w stanie upad³oœci lub likwidacji. Banki spó³dziel-
cze by³y w sposób poœredni oceniane na podstawie przygotowañ banków
zrzeszaj¹cych i dzia³añ podejmowanych przez nie na rzecz banków spó³dziel-
czych.

Efektem przeprowadzonej inspekcji by³ protokó³, szczegó³owo oceniaj¹cy
proces przygotowania banków do Roku 2000. Protokó³ z inspekcji by³ przeka-
zywany zarz¹dom banków i stanowi³ niezale¿n¹ opiniê na temat stanu przygo-
towañ do Roku 2000. Ponadto, po zakoñczeniu inspekcji w wiêkszoœci przy-
padków kierowano do banków zalecenia poinspekcyjne, w których Przewod-
nicz¹cy KNB zobowi¹zywa³ zarz¹dy banków do usuniêcia nieprawid³owoœci
lub podjêcia dzia³añ koryguj¹cych oraz rekomendowa³ dzia³ania, podwy¿szaj¹-
ce poziom przygotowania banków do Problemu Roku 20008.

Wyniki inspekcji pokaza³y, ¿e zdecydowana wiêkszoœæ banków przygoto-
wywa³a siê do Problemu Roku 2000 i podjê³a dzia³ania, zmierzaj¹ce do spe³-
nienia wymagañ stawianych przez nadzór bankowy w wydanej w grudniu
1997 r. Rekomendacji E. W niektórych jednak przypadkach stwierdzono trud-
noœci w terminowym realizowaniu programu przygotowañ.

Na podstawie wyników I etapu inspekcji oraz wyników zewnêtrznego te-
stowania bankowych systemów informatycznych, przeprowadzonego
w czerwcu, wytypowano grupê banków komercyjnych, w których we wrzeœniu
ponownie przeprowadzono inspekcje problemowe, dotycz¹ce przygotowania
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Proces przygotowania banków do problemu roku 2000 – wyniki inspekcji w bankach.



do Problemu Roku 2000. W grupie tej znalaz³y siê banki, w przypadku których,
w ocenie GINB, zagro¿enie by³o najwiêksze, oraz banki o znaczeniu strategicz-
nym dla polskiego rynku finansowego.

Prace prowadzone w 1999 r. zamkniête zosta³y w dniach 1 i 3 stycznia
2000 r. W tych dniach banki przesy³a³y dy¿uruj¹cym pracownikom GINB rapor-
ty o przebiegu operacji zmiany daty, potwierdzenia gotowoœci do dzia³alnoœci
operacyjnej i potwierdzenia podjêcia dzia³alnoœci operacyjnej w 2000 r.

Reasumuj¹c nale¿y stwierdziæ, ¿e polski sektor bankowy jako ca³oœæ bardzo
dobrze przygotowa³ siê do wejœcia w rok 2000 – zarówno pod wzglêdem in-
formatycznym, jak i biznesowym. Po przejœciu krytycznej daty system bankowy
dzia³a³ bez zak³óceñ.

Banki, rozwi¹zuj¹c stoj¹cy przed nimi problem, osi¹gnê³y ró¿norakie trwa-
³e korzyœci, takie jak: unowoczeœnienie sprzêtu i oprogramowania, opracowa-
nie lub aktualizacja procedur awaryjnych, wzrost zaufania klientów, wzrost po-
ziomu œwiadomoœci w³adz banków polegaj¹cy na okreœleniu wspólnego celu
oraz sfinansowanie i przeprowadzenie sektorowej kampanii informacyjnej.
W szerszym wymiarze, podwa¿ona zosta³a wiarygodnoœæ niekorzystnych ocen
przygotowania Polski do Problemu Roku 2000, prezentowanych przez agencje
ratingowe, które w dziedzinie zagro¿enia awariami wywo³anymi zmian¹ daty
umieszcza³y Polskê w grupie krajów wysokiego ryzyka.
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Wed³ug stanu na 31 grudnia 1999 r., nadzór bankowy by³ sprawowany nad
dzia³alnoœci¹:

– 77 banków komercyjnych (bez banków w likwidacji oraz w stanie upad-
³oœci),

– 781 banków spó³dzielczych,
– 30 przedstawicielstw banków zagranicznych.
Dzia³alnoœæ Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego (GINB)

w 1999 r. by³a prowadzona w ramach struktury wprowadzonej w wyniku re-
organizacji dokonanej w sierpniu 1998 r. Prawie pó³toraroczne funkcjonowanie
GINB w nowej strukturze pozwala na stwierdzenie, ¿e reorganizacja wprowa-
dzi³a now¹ jakoœæ do pracy nadzoru bankowego. GINB dostosowa³ siê do roli
jednostki podwójnie podporz¹dkowanej: w sprawach nadzoru nad dzia³alno-
œci¹ banków – Komisji Nadzoru Bankowego (KNB)9, we wszystkich pozosta³ych
sprawach wynikaj¹cych ze strukturalnych zwi¹zków z NBP – Zarz¹dowi NBP.
Koncepcja podzia³u GINB na 5 wyspecjalizowanych Biur: Biuro Licencji Banko-
wych (BLB), Biuro Polityki Nadzorczej (BPN), Biuro Analiz Systemu Bankowego
(BASB), Biuro Inspekcji (BI) oraz Biuro Bankowoœci Spó³dzielczej (BBS), pozwa-
la na prawid³ow¹ realizacjê powierzonych mu zadañ. 

GINB, na mocy art. 25 ust. 1 Ustawy o NBP, wykonuje i koordynuje decy-
zje KNB i okreœlone przez ten organ zadania oraz obs³uguje posiedzenia Komi-
sji. W toku odbytych posiedzeñ, po przygotowaniu i przedstawieniu przez
GINB stosownych materia³ów, Komisja podjê³a uchwa³y: 

– z upowa¿nienia ustawowego – w sprawach dotycz¹cych regulacji nad-
zoru bankowego oraz zasad dzia³alnoœci banków,

– w sprawach indywidualnych – w ramach kompetencji (w tym np.
w sprawie wyra¿enia zgody na powo³anie prezesa lub cz³onka zarz¹du
banku, w sprawie wyra¿enia (lub odmowy wyra¿enia) zgody na po³¹-
czenie banków, w sprawie wydania (lub odmowy wydania) zezwolenia
na czasowe nieuwzglêdnianie w pomniejszeniach funduszy podstawo-
wych banku niepokrytej straty z lat ubieg³ych, w sprawie wyra¿enia
zgody na nabycie akcji lub praw z akcji banku, w sprawie wydania (lub
odmowy wydania) zezwolenia na okresowe obni¿enie poziomu tworzo-
nych rezerw celowych na zaanga¿owanie bilansowe i pozabilansowe
w stosunku do okreœlonych podmiotów b¹dŸ okreœlonych kategorii na-
le¿noœci). 

KNB dokonywa³a równie¿ kwartalnych i rocznych ocen sytuacji ekonomicz-
nej banków – przedstawiaj¹c je Radzie Polityki Pieniê¿nej i Zarz¹dowi NBP –
oraz ocen wp³ywu polityki pieniê¿nej, podatkowej i nadzorczej na rozwój ban-
ków.

Na podstawie materia³ów przygotowanych przez GINB Przewodnicz¹cy
KNB – dzia³aj¹c z upowa¿nienia Komisji i zgodnie z przyjêtym Regulaminem –
w okresie miêdzy posiedzeniami Komisji wydawa³ decyzje oraz zalecenia
w sprawach niezastrze¿onych do wy³¹cznej kompetencji Komisji. Zgodnie z art.
27, ust. 4 Ustawy o Narodowym Banku Polskim – o podjêtych przez Przewod-
nicz¹cego decyzjach Komisja by³a ka¿dorazowo informowana na najbli¿szym
posiedzeniu.

W 1999 r. nades³ano do KNB ³¹cznie 629 wniosków o wydanie decyzji Komi-
sji lub opinii Prezesa NBP przewidzianych przepisami ustaw: prawo bankowe,
o listach zastawnych i bankach hipotecznych, o restrukturyzacji banków spó³-
dzielczych i Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej.

Zakoñczono postêpowanie w sprawie utworzenia banku hipotecznego
pod nazw¹ „RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny Spó³ka Akcyjna” z siedzib¹
w Warszawie (wniosek z 1998 r.). Rozpatrzono równie¿ wniosek HYPO BANK
POLSKA Spó³ka Akcyjna o zmianê statutu, w wyniku której bank zosta³ prze-
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rowi sprawowanemu przez KNB. 



kszta³cony w bank hipoteczny pod nazw¹ HypoVereinsbank Bank Hipoteczny
Spó³ka Akcyjna. W przypadkach obu tych banków zachodzi³a koniecznoœæ roz-
patrzenia wniosków o powo³anie w nich powierników i zastêpców powierni-
ków. KNB wyda³a w powy¿szych sprawach uchwa³y zgodnie z przygotowany-
mi przez GINB projektami.

Wejœcie z dniem 1 stycznia 1998 r. w ¿ycie nowych ustaw: Prawo bankowe,
o NBP oraz o listach zastawnych i bankach hipotecznych wi¹za³o siê z obo-
wi¹zkiem wydania przez Komisjê Nadzoru Bankowego – jako organu upowa¿-
nionego – aktów wykonawczych do tych ustaw w celu umo¿liwienia prawid³o-
wego ich funkcjonowania. GINB jako organ wykonawczy Komisji przygotowy-
wa³ projekty aktów wykonawczych i wystêpowa³ z wnioskami o ich uchwale-
nie. 

GINB w 1999 r. przygotowa³ projekty uchwa³, bêd¹ce realizacj¹ upowa¿-
nieñ ustawowych dla KNB, w sprawie:

– trybu wykonywania nadzoru bankowego,
– okreœlenia wzoru rejestru zabezpieczenia listów zastawnych,
– okreœlenia zasad przeprowadzania egzaminów i odbywania praktyki za-

wodowej dla kandydatów na inspektorów nadzoru bankowego.
Ponadto, w 1999 r. KNB trzykrotnie dokonywa³a zmiany uchwa³y w spra-

wie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ banków oraz,
dwukrotnie, zmiany uchwa³y KNB w sprawie trybu wykonywania nadzoru ban-
kowego. Stanowi to przyk³ad permanentnego procesu dostosowywania regu-
lacji nadzorczych do zmieniaj¹cych siê uwarunkowañ na rynku bankowym oraz
wskazuje na chêæ ci¹g³ego podnoszenia ich jakoœci.

W zwi¹zku z wype³nieniem delegacji przez Zarz¹d NBP i KNB, Generalny
Inspektorat Nadzoru Bankowego podj¹³ w 1999 r. wiele prac w celu dostoso-
wania stosownych narzêdzi nadzorczych do aktów prawnych, stanowi¹cych
wype³nienie delegacji ustawowych. By³y to m.in.:

– aktualizacja Zarz¹dzenia Nr 4/95 Prezesa NBP z dnia 22 lutego 1995 r.
w sprawie ustalenia wzorcowego planu kont banków w zwi¹zku z no-
w¹ uchwa³¹ w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwi¹zane
z dzia³alnoœci¹ banków10 oraz operacjami wykonywanymi przez banki hi-
poteczne,

– opracowanie we wspó³pracy z Departamentem Statystyki NBP zmian
w pakiecie sprawozdawczym11 oraz instrukcji sporz¹dzania Sprawozda-
nia banku w powi¹zaniu z wzorcowym planem kont, wynikaj¹cych z po-
stanowieñ, uchwa³ i zarz¹dzeñ KNB, wchodz¹cych w ¿ycie z dniem
1 stycznia 1999 r.,

– dostosowanie Raportu WskaŸników Ekonomiczno-Finansowych (RWEF)
banku na tle grupy rówieœniczej do nowych regulacji.

Ponadto, w 1999 r. GINB przygotowa³ projekty rekomendacji, które zosta-
³y przyjête przez KNB, a nastêpnie przekazane bankom:

• Rekomendacji G z dnia 23 czerwca 1999 r. dotycz¹cej zarz¹dzania ryzy-
kiem stopy procentowej w bankach12,

• Rekomendacji H z dnia 1 grudnia 1999 r. dotycz¹cej kontroli wewnêtrz-
nej w banku,

69

Dzia³alnoœæ 
regulacyjna

Nadzór bankowy Raport Roczny 1999

10 Uchwa³a Nr 13/98 z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwi¹-
zane z dzia³alnoœci¹ banków (Dz. Urz. NBP Nr 29/98, poz. 65, z 1999 r. Nr 7/99, poz. 11, Nr
23/99, poz. 39, Nr 26/99, poz. 43).
11 Uchwa³a nr 15/1999 Zarz¹du Narodowego Banku Polskiego z dnia 23 kwietnia 1999 r. w spra-
wie trybu i szczegó³owych zasad przekazywania przez banki do Narodowego Banku Polskiego da-
nych niezbêdnych do ustalania polityki pieniê¿nej i okresowych ocen sytuacji pieniê¿nej pañstwa
oraz oceny sytuacji finansowej banków i ryzyka sektora bankowego – dostosowanie do nowych
regulacji.
12 W rekomendacji omówiono, wspólne dla wszystkich banków, elementy zarz¹dzania ryzykiem
stopy procentowej. Zakres i stopieñ, w jakim bêd¹ wprowadzane poszczególne elementy, uzale¿-
niony bêdzie natomiast od rozmiarów dzia³alnoœci i z³o¿onoœci struktury bilansu oraz portfeli pro-
duktów, które oferuje bank. Jednoczeœnie przedstawione rekomendacje, maj¹ce charakter ramo-
wy, odnosz¹ siê do procesu zarz¹dzania ryzykiem, wynikaj¹cym zarówno z pozycji portfela han-
dlowego, jak i portfela niehandlowego. Rekomendacje nie okreœlaj¹ wymogów dotycz¹cych fun-
duszy w³asnych z tytu³u ryzyka stopy procentowej.



• Rekomendacji I z dnia 1 grudnia 1999 r. dotycz¹cej zarz¹dzania ryzy-
kiem walutowym w bankach oraz zasad dokonywania przez banki ope-
racji obci¹¿onych ryzykiem walutowym.

Skutecznoœæ podejmowanych dzia³añ nadzorczych jest uwarunkowana
wspó³prac¹ nadzoru bankowego z instytucjami nadzoruj¹cymi inne segmenty
polskiego rynku us³ug finansowych, zagranicznymi organami nadzoru banko-
wego oraz bieg³ymi rewidentami, badaj¹cymi sprawozdania finansowe ban-
ków. W tym zakresie w dniu 29 czerwca 1999 r. podpisane zosta³o, przygoto-
wane przez GINB, porozumienie miêdzy Komisj¹ Nadzoru Bankowego a Komi-
sj¹ Papierów Wartoœciowych i Gie³d. Do pe³nej realizacji tego zadania niezbêd-
ne jest podpisanie porozumieñ z UNFE i PUNU. Ponadto, w 1999 r. prowadzo-
ne by³y prace (wymiana korespondencji) z organami nadzoru bankowego in-
nych pañstw w sprawie zawarcia porozumieñ o wspó³pracy i wymianie infor-
macji.

W 1999 r. GINB prowadzi³ ci¹g³e monitorowanie stanu przygotowañ sek-
tora bankowego do Problemu Roku 200013. 

Ponadto GINB rozpocz¹³ realizacjê zadañ, które nie by³y planowane na rok
1999, ale ich wykonanie by³o niezbêdne. Do tych prac mo¿na zaliczyæ: opra-
cowanie rekomendacji nt. outsourcingu, zasad prowadzenia przez banki hipo-
teczne rachunku zabezpieczenia listów zastawnych, tworzenia przez banki hi-
poteczne baz danych odnosz¹cych siê do rynku nieruchomoœci, oraz wdro¿e-
nie Dyrektywy Post-BCCI, wprowadzenie III kategorii funduszy w³asnych na po-
trzeby portfela handlowego, prace nad przygotowaniem stanowiska do doku-
mentu roboczego wydanego przez Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Bankowego
nt.: Nowa struktura adekwatnoœci kapita³owej, prace nad przygotowaniem sta-
nowiska do dokumentu Komisji Europejskiej nt.: Rewizja regulacyjnych wymo-
gów kapita³owych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

W 1999 r. Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego opracowa³ Oceny sytu-
acji ekonomicznej banków za 1998 r. i za kolejne kwarta³y 1999 r. oraz Oce-
nê wp³ywu polityki pieniê¿nej, podatkowej i nadzorczej na rozwój banków
w 1998 r., które – po przyjêciu przez Komisjê Nadzoru Bankowego – zosta³y
przekazane Zarz¹dowi NBP oraz Radzie Polityki Pieniê¿nej. Roczn¹ Ocenê sytu-
acji ekonomicznej banków w 1998 r. przekazano tak¿e g³ównym organom
w³adzy pañstwowej, m.in.: Prezydentowi RP, Marsza³kom Sejmu i Senatu, Pre-
zesowi Rady Ministrów, Ministrom Finansów, Gospodarki i Skarbu Pañstwa,
Prezesowi Najwy¿szej Izby Kontroli.

Na podstawie ka¿dej Oceny... przygotowano jej syntezê, przy czym
2 z nich przet³umaczono na jêzyk angielski14. Syntezy ocen sytuacji finansowej
banków, stanowi¹ce podstawowe Ÿród³o informacji o sytuacji polskiego syste-
mu bankowego, by³y udostêpniane nie tylko RPP, Zarz¹dowi NBP, organom
w³adzy administracyjnej i pañstwowej, lecz tak¿e wszystkim prezesom ban-
ków, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, Zwi¹zkowi Banków Polskich
oraz miêdzynarodowym organizacjom i instytucjom finansowym, organom
nadzorczym innych pañstw, agencjom ratingowym, œrodowisku akademickie-
mu. Opracowywane przez GINB syntezy s¹ równie¿ dostêpne na stronach in-
ternetowych NBP.

W ramach nadzoru analitycznego nad sektorem bankowym GINB opraco-
wa³ ponadto: 

– informacjê dotycz¹c¹ bezpoœredniego i poœredniego zaanga¿owania
banków zagro¿onych skutkami kryzysu rosyjskiego,

– informacje dotycz¹ce struktury nale¿noœci banków od Skarbu Pañstwa
z tytu³u skupionych wierzytelnoœci (wed³ug stanu na 31 marca oraz 30 li-
stopada 1999 r.),

– informacjê o planach finansowych banków i stopniu ich realizacji,
– informacjê o podziale zysku za 1998 r.,
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14 Syntezy w jêzyku polskim s¹ publikowane w cyklu kwartalnym, a w jêzyku angielskim w cyklu
pó³rocznym.



– analizê zasad udzielania przez banki kredytów na zakup papierów war-
toœciowych,

– dekadowe informacje o przestrzeganiu przez banki norm dopuszczalne-
go ryzyka walutowego.

Dodatkowo przeprowadzono ankietê dotycz¹c¹ kredytów eksportowych
oraz symulacjê wp³ywu nowych propozycji Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego dotycz¹cych adekwatnoœci kapita³owej na sytuacjê banków w Pol-
sce.

WW  rraammaacchh  nnaaddzzoorruu  nnaadd  bbaannkkaammii  kkoommeerrccyyjjnnyymmii  GINB na bie¿¹co dokony-
wa³ analizy i oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej poszczególnych banków
komercyjnych ze szczególnym uwzglêdnieniem skali oraz rodzaju ponoszone-
go przez banki ryzyka, przestrzegania przez nie norm okreœlonych w ustawie
Prawo bankowe oraz innych przepisach prawnych i regulacjach nadzorczych.

WW  rraammaacchh  nnaaddzzoorruu  nnaadd  bbaannkkaammii  rreeaalliizzuujj¹¹ccyymmii  pprrooggrraammyy  nnaapprraawwcczzee pro-
wadzono ich bie¿¹cy nadzór, który obejmowa³: analizê przedstawianych pro-
gramów postêpowania naprawczego, ocenê realizacji programu postêpowa-
nia naprawczego przez banki przedstawion¹ KNB, przygotowanie dla KNB pro-
pozycji rozwi¹zañ i kierunków dalszego postêpowania w stosunku do banków,
których program postêpowania nie by³ wystarczaj¹cy lub jego realizacja nie by-
³a nale¿yta, analizê wniosków banków o zwolnienie z rezerwy obowi¹zkowej,
analizê wniosków banków o przed³u¿enie terminu zwiêkszenia funduszy w³as-
nych do poziomu okreœlonego w ustawie Prawo bankowe, wraz z przedsta-
wianiem KNB projektów odpowiednich decyzji, analizê wniosków banków
o czasowe nieuwzglêdnianie niepokrytej straty z lat ubieg³ych w pomniejsze-
niach funduszy w³asnych, wraz z przedstawianiem KNB projektów decyzji, pro-
wadzenie bie¿¹cej korespondencji z bankami, likwidatorami, syndykami masy
upad³oœciowej, kuratorami, instytucjami finansowymi, departamentami NBP,
prowadzenia bie¿¹cej wspó³pracy z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym.

WW  rraammaacchh  nnaaddzzoorruu  nnaadd  bbaannkkaammii  ssppeeccjjaalliissttyycczznnyymmii, GINB prowadzi³ prace
zwi¹zane z przygotowaniem wniosków do KNB, dotycz¹cych zatwierdzenia
regulaminów wyceny nieruchomoœci przez banki hipoteczne, zmianami
w uchwale KNB w sprawie trybu wykonywania nadzoru (uchwa³ê uzupe³nio-
no m.in. o czynnoœci podejmowane przez GINB w zwi¹zku z ocen¹ kandyda-
tów na powiernika i jego zastêpcê przy banku hipotecznym), zmianami w sys-
temie sprawozdawczoœci oraz we wzorcowym planie kont, które mia³y na ce-
lu uwzglêdnienie specyfiki dzia³ania banków hipotecznych, uchwaleniem
ustawy o kasach oszczêdnoœciowo-mieszkaniowych (po zaniechaniu prac nad
nowelizacj¹ ustawy o kasach oszczêdnoœciowo-budowlanych), rozpoznaniem
problematyki zwi¹zanej z kredytami udzielanymi na zakup papierów warto-
œciowych.

Jednym z podstawowych zadañ na³o¿onych w ustawie Prawo bankowe na
nadzór bankowy jest wykonywanie czynnoœci kontrolnych w bankach, oddzia-
³ach i przedstawicielstwach banków zagranicznych.

W 1999 r. czynnoœci kontrolne prowadzone by³y zgodnie z trybem sprawo-
wania nadzoru bankowego, okreœlonym w uchwale Nr 1/1999 Komisji Nadzo-
ru Bankowego z dnia 6 stycznia 1999 r. (Dz. Urz. NBP Nr 2/99, poz. 3 z póŸ-
niejszymi zmianami) w zakresie okreœlonym ustaw¹ z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Prawo bankowe. 60% czasu przeznaczono na inspekcje w bankach komercyj-
nych, a 40% na inspekcje w bankach spó³dzielczych.

Wykonuj¹c czynnoœci kontrolne w 1999 r., kontynuowano wdra¿anie za-
sad nadzoru bankowego opartego na ryzyku, zalecanych przez Komitet Bazy-
lejski, m.in. dostosowuj¹c zakres, czas trwania inspekcji oraz alokowane zaso-
by do poziomu ryzyka w badanym banku. Inspekcje skupia³y siê na ryzyku kre-
dytowym, rynkowym, elementach ryzyka operacyjnego oraz procesie zarz¹dza-
nia tymi ryzykami. W zakres inspekcji wchodzi³a równie¿ analiza przestrzega-
nia przepisów prawa bankowego, regulacji zewnêtrznych i wewnêtrznych
obowi¹zuj¹cych banki. Ponadto, GINB realizowa³ w ramach inspekcji komplek-
sowych dodatkowe zadania zlecone przez Zarz¹d NBP, takie jak kontrole: roz-
liczeñ pieniê¿nych i rozrachunków miêdzybankowych, prawid³owoœci nalicza-
nia i odprowadzania wymaganej wysokoœci rezerwy obowi¹zkowej w bankach
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i oddzia³ach banków zagranicznych, sprawozdawczoœci banków w odniesieniu
do zagadnieñ zwi¹zanych ze statystyk¹ bilansu p³atniczego. 

Efektem prowadzonych inspekcji by³y protoko³y z inspekcji, zawieraj¹ce
dok³adn¹ ocenê ró¿nych obszarów ryzyka, oceny punktowe banków (global-
na i cz¹stkowa) oraz zalecenia poinspekcyjne. Protoko³y z inspekcji dostar-
czy³y nadzorowi bankowemu oraz zarz¹dom i radom nadzorczym (w przy-
padku inspekcji kompleksowych) badanych banków niezale¿ne oceny m.in.
sytuacji finansowej i procesu zarz¹dzania bankiem. Przyznawane wewnêtrz-
nie oceny: globalna i cz¹stkowe, s³u¿y³y jako jeden z elementów w ustalaniu
strategii nadzorczej banku. Zalecenia poinspekcyjne, w których Przewodni-
cz¹cy KNB obligowa³ zarz¹dy badanych banków do wprowadzenia dzia³añ
eliminuj¹cych i (lub) koryguj¹cych dotychczasowe nieprawid³owoœci w dzia-
³alnoœci, stanowi³y istotny czynnik realizacji jednej z g³ównych funkcji usta-
wowych nadzoru bankowego, tj. zapewnienia bezpieczeñstwa œrodków pie-
niê¿nych powierzonych przez klientów banków. Dodatkowym efektem in-
spekcji w 1999 r. by³o promowanie zasad bezpiecznego zarz¹dzania ryzy-
kiem oraz efektywnych systemów kontroli wewnêtrznej. Zarówno protokó³
z inspekcji, jak i zalecenia poinspekcyjne mobilizowa³y zarz¹dy i rady nadzor-
cze, a poœrednio tak¿e w³aœcicieli banków, do zwiêkszania kapita³ów i roz-
woju infrastruktury. 

Priorytetowym zadaniem w zakresie inspekcji w 1999 r. by³y inspekcje oce-
niaj¹ce proces przygotowania sektora bankowego do Problemu Roku 2000.

W 1999 r. w ramach rozwoju i doskonalenia metodologii inspekcji przygo-
towano now¹ metodê oceny punktowej banków, zmodernizowano wiele na-
rzêdzi inspekcyjnych, opracowano projekty nowych metod, m.in. ustalania
próbki kredytów do badania, kontynuowano aktualizacjê Podrêcznika inspek-
cji na miejscu. W zakresie organizacji inspekcji doskonalono proces planowa-
nia inspekcji, m.in. rozwijaj¹c metodê okreœlania optymalnego czasu trwania
inspekcji oraz jej poszczególnych faz. 

W ramach sprawowanego nadzoru analitycznego nad dzia³alnoœci¹ bankowo-
œci spó³dzielczej GINB przedstawi³ do rozpatrzenia KNB sprawy, dotycz¹ce
m.in.: wydania zezwolenia na po³¹czenie banków, wyra¿enia zgody na prze-
jêcie banku przez inny bank, wydania zezwolenia na nieuwzglêdnienie w po-
mniejszeniach funduszy podstawowych niepokrytej straty z lat ubieg³ych, wy-
dania zezwolenia na okresowe obni¿enie poziomu rezerw celowych na nale¿-
noœci z tytu³u kredytów konsumpcyjnych.

W 1999 r. dzia³ania GINB, zwi¹zane z nadzorowaniem dzia³alnoœci ban-
ków spó³dzielczych i banków regionalnych/zrzeszaj¹cych, polega³y w szczegól-
noœci na: sporz¹dzaniu kwartalnych analiz sytuacji finansowej (dotyczy ban-
ków regionalnych/zrzeszaj¹cych oraz Banku Gospodarki ¯ywnoœciowej SA),
prowadzeniu korespondencji w sprawach bie¿¹cych z nadzorowanymi banka-
mi, wykonywaniu czynnoœci kontrolnych w bankach, opiniowaniu programów
postêpowania naprawczego, w tym dla Bankowego Funduszu Gwarancyjne-
go, oraz nadzorowaniu pracy kuratorów ustanowionych do realizacji przyjêtych
programów naprawczych.

Ponadto, GINB opracowa³ wnioski banków spó³dzielczych o zaliczenie do
funduszy uzupe³niaj¹cych banku œrodków pieniê¿nych przyjêtych na okres co
najmniej piêciu lat, otrzymanych od banku regionalnego oraz o zaliczenie fun-
duszy wk³adów pieniê¿nych do funduszy uzupe³niaj¹cych banku. Przygotowa-
ne wnioski uzyska³y aprobatê Przewodnicz¹cego KNB, który wyda³ stosowne
decyzje.

Zaopiniowano wnioski banków spó³dzielczych o zwolnienie z obowi¹zku
odprowadzania i utrzymywania rezerwy obowi¹zkowej oraz pozytywnie usto-
sunkowano siê do wniosku o przed³u¿enie przedmiotowego zwolnienia dla
jednego banku. W zakresie przewidzianych prawem wyst¹pieñ, dotycz¹cych
banków spó³dzielczych bêd¹cych w upad³oœci i likwidacji, w 10 przypadkach
GINB by³ autorem przygotowanych dla s¹du opinii KNB, dotycz¹cych warun-
ków nabycia przedsiêbiorstwa bankowego w upad³oœci, oraz w 5 przypad-
kach przygotowywa³ projekt zatwierdzenia rachunku z przeprowadzonej li-
kwidacji. 
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GINB by³ autorem licznych wyst¹pieñ dotycz¹cych procedur: upad³oœciowej
– likwidacyjnej, które kierowane by³y do syndyków, likwidatorów oraz w³aœci-
wych s¹dów.

Na podstawie Uchwa³y Nr 9/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
5 sierpnia 1998 r. w sprawie szczegó³owych zasad wyposa¿enia banków spó³-
dzielczych w kapita³ za³o¿ycielski GINB przeanalizowa³ wnioski banków spó³-
dzielczych, dotycz¹ce przed³u¿enia terminu zwiêkszenia sumy funduszy w³as-
nych, przedstawiaj¹c odpowiednie projekty decyzji Przewodnicz¹cego KNB.
Nowelizacja ustawy Prawo bankowe dokonana na mocy Ustawy z dnia
9 kwietnia 1999 r. o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
wprowadzaj¹c przepis art. 172 ust. 3 w brzmieniu: „Banki spó³dzielcze obo-
wi¹zane s¹ uzyskaæ zwiêkszenie funduszy w³asnych do poziomu równowarto-
œci 300.000 euro do dnia 31 grudnia 2000 roku”, wyd³u¿y³a proces dochodze-
nia banków spó³dzielczych do wymaganego kapita³u. Wejœcie w ¿ycie powy¿-
szej nowelizacji oznacza³o, i¿ proces po³¹czeñ banków spó³dzielczych znacznie
os³ab³. Wobec powy¿szego – oddzia³uj¹c na sektor bankowoœci spó³dzielczej
w sposób, który kreatywnie wp³ywa na jego rozwój – przedstawiciele GINB
uczestniczyli w Walnych Zgromadzeniach banków regionalnych i zrzeszaj¹-
cych, przedstawiaj¹c argumenty wskazuj¹ce, i¿ wstrzymywanie rozpoczêtych
procesów ³¹czeniowych nie le¿y w interesie zarówno banków regionalnych
(zrzeszaj¹cych), jak i samych banków spó³dzielczych.

Dziêki tego rodzaju dzia³aniom oraz konsekwentnie realizowanej przy
udziale banków regionalnych/zrzeszaj¹cych polityce GINB, zmierzaj¹cej do
wzmocnienia kapita³owego banków spó³dzielczych, wprowadzenie nowego
brzmienia art. 172 ustawy Prawo bankowe, pozwalaj¹cego na przed³u¿enie
o nastêpny rok procesu dochodzenia do wymaganego poziomu funduszy w³as-
nych, nie spowodowa³o zatrzymania konsolidacji w tym sektorze, w wyniku
której uby³o 410 banków spó³dzielczych.

Wed³ug stanu na koniec grudnia 1998 r., dzia³a³o 1.188 banków spó³-
dzielczych, a rok póŸniej ich liczba spad³a do 781.

Omawiane procesy ³¹czeniowe, obserwowane w sektorze spó³dzielczym
w 1999 r., mia³y wyj¹tkowy charakter, gdy¿ nast¹pi³ nienotowany wczeœniej
na tak¹ skalê spadek liczby banków, który nie wywo³a³ ¿adnych negatywnych
konsekwencji w postaci obni¿enia zaufania do sektora spó³dzielczego. O zin-
tensyfikowaniu podjêtych przez banki spó³dzielcze dzia³añ ³¹czeniowych
œwiadcz¹ dane przedstawione w tabeli 8.

Tabela 8. Dzia³ania ³¹czeniowe w sektorze banków spó³dzielczych

BBaannkk  zzrrzzeesszzaajj¹¹ccyy 11999988 11999999

XXIIII IIIIII VVII IIXX XXIIII

Gospodarczy Bank Wielkopolski SA 125 100 94 91 88

Gospodarczy Bank Po³udniowo-Zachodni SA 145 94 93 88 86

Bank Unii Gospodarczej SA 93 72 69 66 65

Warmiñsko-Mazurski Bank Regionalny SA 122 77 76 65 57

Lubelski Bank Regionalny SA 167 158 155 122 117

Ba³tycki Bank Regionalny SA 60 52 50 42 39

Pomorsko-Kujawski Bank Regionalny SA 78 64 63 58 57

Dolnoœl¹ski Bank Regionalny SA 50 41 34 32 31

Ma³opolski Bank Regionalny SA 167 123 121 118 114

Rzeszowski Bank Regionalny SA 49 49 49 46 44

Mazowiecki Bank Regionalny SA 132 99 97 90 82

RRaazzeemm  bbaannkkii  zzrrzzeesszzoonnee** 11..118888 992299 990011 881188 778800

* Razem z SBR Samopomoc Ch³opska na koniec grudnia 1999 r. funkcjonowa³o 781 banków spó³dzielczych.

Prowadzone w GINB szkolenia mo¿na podzieliæ na dwie zasadnicze grupy, tj.
szkolenia podstawowe i szkolenia specjalistyczne. Z uwagi na charakter i za-
dania nadzoru szkolenia te czêsto maj¹ wspólny zakres, ³¹cz¹cy wiedzê z po-
szczególnych kierunków szkoleñ. 
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Na potrzeby pionów analitycznych i inspekcyjnych dziêki pomocy zagra-
nicznej stworzono dwa g³ówne programy specjalistyczne, szkol¹ce pracowni-
ków GINB. Dla osób pracuj¹cych w pionach inspekcyjnych zosta³ stworzony,
przy wspó³pracy Barents Group, Podrêcznik inspekcji na miejscu, na podstawie
którego prowadzone jest szkolenie dla pracowników dokonuj¹cych inspekcji
w bankach. Realizacjê tego programu rozpoczêto w 1993 r. Pocz¹tkowo by³
finansowany ze œrodków rz¹du USA, a obecnie jest kontynuowany samodziel-
nie przez GINB. 

Osoby pracuj¹ce w pionach analitycznych uczestniczy³y w specjalnym pro-
gramie stypendialnym East European Scholarship Programme, finansowanym
przez rz¹d amerykañski za poœrednictwem United States Agency for Internatio-
nal Development (USAID). W programie tym od 1996 r. uczestniczyli pracow-
nicy GINB. G³ównym zadaniem tego programu by³o pog³êbienie wiedzy nt. za-
gadnieñ zwi¹zanych z nowoczesn¹ analiz¹ finansow¹ oraz wzbogacenie jej
o doœwiadczenia praktyczne, zdobyte w amerykañskich instytucjach finanso-
wych. 

Inne szkolenia o charakterze specjalistycznym to przede wszystkim kursy
dotycz¹ce zagadnieñ prawnych, ksiêgowych oraz zastosowania nowoczesnych
technologii bankowych, g³ównie systemów informatycznych.

74

Nadzór bankowy Raport Roczny 1999



75

Nadzór bankowy Raport Roczny 1999



W 1999 r. przeciêtne zatrudnienie w NBP wynosi³o 6.322 etaty. Wœród zatrud-
nionych przewa¿a³y kobiety, które na stanowiskach nierobotniczych stanowi³y
74,4% (1998 r. – 75,1%), robotniczych i pokrewnych – 26,8% (1998 r. –
28,1%).

Strukturê wiekow¹ pracowników charakteryzuje znaczny udzia³ (29,7%)
osób w wieku do 35 lat, jednak od 1989 r. wykazuje on sta³¹ tendencjê ma-
lej¹c¹ (w 1997 r. – 31,7%, a w 1998 r. – 31,2%). Udzia³ osób powy¿ej 55 lat
wyniós³ 9,0% (w 1998 r. – 8,8%).

W 1999 r. w dalszym ci¹gu ros³a liczba pracowników z wy¿szym wykszta³-
ceniem i na koniec roku stanowi³a 40,8% (w 1998 r. – 38,8%) ogó³u zatrud-
nionych na stanowiskach nierobotniczych. Udzia³ pracowników nie maj¹cych
œredniego wykszta³cenia wyniós³ 5,2% (w 1998 r. – 5,6%). 

W 1999 r. nadal du¿¹ wagê przywi¹zywano do szkolenia pracowników. NBP
stwarza³ mo¿liwoœci uczestniczenia w ró¿norodnych szkoleniach: specjalistycz-
nych, równie¿ za granic¹, kursach, konferencjach oraz w lektoratach i semi-
nariach jêzykowych, a tak¿e w indywidualnych zajêciach konwersacyjnych.

W 1999 r. w dalszym ci¹gu wystêpowa³o znaczne zainteresowanie pod-
noszeniem kwalifikacji poprzez udzia³ w specjalistycznym doskonaleniu w for-
mie studiów podyplomowych – najczêœciej wybieranym kierunkiem by³y ban-
kowoœæ i finanse. Da³o siê tak¿e zauwa¿yæ rosn¹ce zainteresowanie podyplo-
mowymi studiami dotycz¹cymi integracji europejskiej. Pracownicy banku brali
równie¿ udzia³ w specjalistycznych szkoleniach za granic¹, w bankach i insty-
tucjach finansowych, w seminariach i warsztatach oraz obywali specjalistyczne
wizyty studyjne poœwiêcone dostosowywaniu rozwi¹zañ w NBP do wymogów
bankowoœci centralnej UE. 

Podnoszenie kwalifikacji pracowników NBP realizowa³ g³ównie poprzez
system szkolenia zawodowego w formie kursów i seminariów. Tematyka kur-
sów i seminariów, organizowanych w kraju i za granic¹ przez NBP oraz wa¿-
niejsze instytucje szkoleniowe, dotyczy³a przewa¿nie specjalnoœci informatycz-
nych oraz bankowych. Du¿ym zainteresowaniem, ze wzglêdu na ich wagê i ak-
tualnoœæ, cieszy³y siê seminaria poœwiêcone ró¿nym dziedzinom prawa (m.in.
bankowego, dewizowego, pracy), ustawom dotycz¹cym reformy ubezpieczeñ
spo³ecznych, funduszy emerytalnych, ochronie informacji niejawnych, ochronie
danych osobowych, ubezpieczeñ maj¹tkowych, VAT oraz zarz¹dzaniu.

Kontynuowano naukê jêzyków obcych w formie kursowej (lektoraty 4- i 5-
letnie). Jednoczeœnie prowadzono nowe, intensywne formy nauczania jêzyka
angielskiego, których celem by³o doskonalenie umiejêtnoœci jêzykowych. Uru-
chomiono ponadto specjalistyczny kurs przygotowawczy do egzaminu przed
Komisj¹ London Chamber of Commerce and Trade (SEFIC) dla pracowników
Centrali NBP. 

W 1999 r. kontynuowano wspó³pracê z resortem edukacji narodowej w zakre-
sie kszta³cenia dla sektora bankowego œrednich kadr ekonomicznych, przygo-
towanych do pracy w oddzia³ach operacyjnych banków. Dzia³ania w tym za-
kresie koncentrowa³y siê na wspó³pracy z Ministerstwem Edukacji Narodowej,
Zwi¹zkiem Banków Polskich i Fundacj¹ Edukacji i Badañ Bankowych w ramach
prac Rady Szkolnictwa Bankowego – Sekcji ds. wspó³pracy ze szko³ami œredni-
mi, której przewodniczy przedstawiciel banku centralnego.

Podobnie jak w latach ubieg³ych, NBP udostêpnia³ szko³om realizuj¹cym
program o specjalnoœci bankowoœæ specjalistyczne publikacje: Bank i Kredyt,
Materia³y i Studia, Dziennik Urzêdowy NBP oraz materia³y o ró¿nej tematyce
bankowej. Udziela³ tak¿e pomocy w wyposa¿aniu szkó³ w sprzêt informatyczny.

Wszystkie prowadzone przez bank centralny dzia³ania w zakresie kszta³to-
wania modelu œrednich kadr bankowych maj¹ charakter d³ugofalowy i bêd¹ re-
alizowane w nastêpnych latach we wspó³pracy z MEN, Zwi¹zkiem Banków
Polskich, Fundacj¹ Edukacji i Badañ Bankowych, bankami, kuratoriami i szko-
³ami. Dzia³ania te maj¹ du¿e znaczenie dla procesu przygotowania kadr dla
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sektora bankowego oraz w³¹czenia szkó³ œrednich do systemu kszta³cenia ban-
kowców zgodnie z wdra¿anymi standardami kwalifikacyjnymi. Dalsze kierunki
prac w tym zakresie zale¿eæ bêd¹ od rozwi¹zañ przewidzianych we wdra¿anej
reformie oœwiaty.

W 1999 r. zakoñczony zosta³, trwaj¹cy od kilku lat, polsko-szwajcarski pro-
jekt edukacji m³odych kadr bankowych, tzw. dualny system kszta³cenia w ban-
kowoœci polskiej. Do zespo³u pracuj¹cego nad tym projektem weszli równie¿
przedstawiciele NBP. Projekt obejmowa³ wypracowanie nowych koncepcji
szkolenia uczniów szkó³ œrednich i pomaturalnych oraz eksperymentalne wdro-
¿enie tych koncepcji. Przewidziane s¹ dalsze prace, zwi¹zane z doskonaleniem
programu zale¿nie od zmieniaj¹cych siê europejskich i œwiatowych tendencji
rozwoju bankowoœci. Polsko-szwajcarski program edukacji œrednich kadr ban-
kowych uznany zosta³ przez Zwi¹zek Banków Polskich za wa¿ny element
w procesie przygotowania przysz³ych pracowników banków, na rzecz rozwoju
polskiego sektora bankowego.

W dalszym ci¹gu Narodowy Bank Polski uczestniczy³ w pracach Komitetu
ds. Standardów Kwalifikacyjnych w Bankowoœci Polskiej. Ponadto, przedsta-
wiciele banku zostali desygnowani do udzia³u w pracach komisji egzamina-
cyjnych w Systemie Standardów Kwalifikacyjnych w Bankowoœci Polskiej.
Z udzia³em przedstawicieli NBP opracowane zosta³y zasady nadawania naj-
wy¿szego stopnia zawodowego – eksperta lub mened¿era w Systemie Stan-
dardów. Powo³ana zosta³a kapitu³a Tytu³u Zawodowego Mened¿era i Eksper-
ta Bankowego. W jej sk³ad wszed³ przedstawiciel NBP jako wiceprzewodni-
cz¹cy Kapitu³y.

Podobnie jak w latach poprzednich, równie¿ w 1999 r. z uczelni krajowych
przyjêto na praktyki studentów, których tematy prac dyplomowych zwi¹zane
by³y z problematyk¹ systemu bankowego lub bankowoœci centralnej. Dla stu-
dentów uczelni zagranicznych zorganizowano sta¿e oraz wyk³ady, dotycz¹ce
transformacji polskiego systemu bankowego (dla grup z uniwersytetów z An-
glii, Holandii i Francji).

NBP zaprasza³ do udzia³u w seminariach przedstawicieli Zwi¹zku Banków
Polskich, Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d oraz banków komercyjnych
(m.in. nt. Sprawozdawczoœci do bilansu p³atniczego).

Po raz pierwszy odby³o siê miêdzynarodowe seminarium na temat: Ogól-
noœwiatowe i miêdzynarodowe tendencje w sektorze bankowym. Uczestniczy-
li w nim przedstawiciele 11 banków centralnych krajów UE, Europy Œrodkowo-
Wschodniej i krajów ba³tyckich.

Zadania NBP w sferze inwestycyjnej na 1999 r. przewidywa³y:
– budowê i modernizacjê obiektów skarbcowych zwi¹zanych z zabezpie-

czeniem kas i skarbców oraz zabezpieczeñ obiektów bankowych,
– dostosowanie do wymagañ Unii Europejskiej, do zmian polskich przepi-

sów oraz modernizacji systemów: sieciowego, telekomunikacyjnego,
operacyjnego i narzêdziowego dla komputerów oraz oprogramowania,

– poprawê warunków i bezpieczeñstwa pracy pracowników, tj.:
– modernizacjê instalacji przeciwpo¿arowej, wentylacyjno-klimatyzacyj-

nej, wodno-kanalizacyjnej oraz centralnego ogrzewania,
– modernizacjê obiektów i pomieszczeñ bankowych oraz ich otoczenia.

W 1999 r. zakoñczono i przekazano do u¿ytkowania zadania inwestycyjne
polegaj¹ce na budownictwie, w wyniku których uzyskano nastêpuj¹ce efekty:

– zmodernizowano istniej¹ce pomieszczenia bankowe,
– wykonane zosta³y dalsze zabezpieczenia budynków bankowych przed

napadem, w³amaniem i przed po¿arem – poprzez rozbudowê sygnaliza-
cji alarmu w³amania i napadu, budowê systemu ³¹cznoœci, modernizacjê
telewizji dozorowej, instalowanie elektronicznych zamków kodowanych,
pod³¹czenie obiektów bankowych do monitoringu stra¿y po¿arnej i poli-
cji, itp.,

– nast¹pi³a dalsza poprawa warunków pracy i estetyki pomieszczeñ pra-
cowników NBP oraz pomieszczeñ obs³ugi klientów.

W zwi¹zku z koniecznoœci¹ zagwarantowania zasilania obiektów banko-
wych w energiê elektryczn¹ do wymogów „przejœcia w 2000 rok” zosta³y za-
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kupione, zamontowane i w³¹czone do eksploatacji niezbêdne agregaty pr¹do-
twórcze w Centrali NBP i w oddzia³ach okrêgowych NBP. 

W 1999 r. NBP zmodyfikowa³ systemy do wyliczania tabel kursów walut w za-
kresie umo¿liwiaj¹cym wyliczanie kursu euro i innych walut zast¹pionych przez
euro. Opracowano aplikacjê RELACJE w Data Warehouse dla sporz¹dzania ze-
stawieñ i zbiorów relacji walut w stosunku do USD i EUR. 

Dostosowano systemy informatyczne: EWIB (ewidencja banków i ich jed-
nostek organizacyjnych), Pieni¹dze Zagraniczne, Inwestycje Zagraniczne, Bi-
lans, do wymogów reformy administracyjnej kraju.

Prowadzone by³y tak¿e prace, zmierzaj¹ce do dostosowania oprogramo-
wania u¿ywanego w oddzia³ach, oprogramowania centralnego, struktury
sprzêtowej, systemowej i telekomunikacyjnej do wdro¿enia reformy ubezpie-
czeñ spo³ecznych. W ramach tych prac wprowadzono elektroniczn¹ wymianê
danych w rozliczeniach miêdzyoddzia³owych, wdro¿ono modu³ EDIMOD, któ-
ry jest wykorzystywany do przekazywania p³atnoœci sk³adek na ZUS. Opraco-
wany zosta³ równie¿ system REDBANK 99 oraz REDBANK C do obs³ugi p³atno-
œci sk³adek ZUS w GOWD. W trybie testowym wdro¿ono tak¿e system
EDIBANK do wymiany danych z ZUS. Ponadto, NBP wdro¿y³ mechanizmy kryp-
tograficznej ochrony informacji w systemie obs³ugi p³atnoœci sk³adek ZUS – pa-
kiet NBP-HEART.

Zakoñczona w 1999 r. rozbudowa centralnego systemu komputerowego NBP
doprowadzi³a do radykalnego powiêkszenia jego niezawodnoœci i wydajnoœci
oraz bezpieczeñstwa przetwarzanych w nim danych. System ma obecnie roz-
proszon¹ architekturê, której elementy funkcjonuj¹ nie tylko w gmachu g³ów-
nym Centrali NBP w Warszawie, ale równie¿ poza granicami miasta. Umo¿li-
wia to przechowywanie identycznych kopii danych operacyjnych w kilku miej-
scach jednoczeœnie. Ka¿da z kopii danych, wraz z lokaln¹ infrastruktur¹ tech-
niczn¹, mo¿e stanowiæ autonomiczny system informatyczny.

W celu umo¿liwienia rejestracji (w oddzia³ach okrêgowych NBP) i sporz¹-
dzania zestawieñ dotycz¹cych zad³u¿enia zagranicznego opracowana zosta³a
aplikacja KREZUS. NBP przygotowa³ aplikacjê NetBIS dla terenowych wydzia-
³ów i zespo³ów nadzorczych w technologii intranetowej do przegl¹dania i dru-
kowania informacji z systemu BIS (Bankowa Informacja Sprawozdawcza). Dla
kierownictwa GINB opracowany zosta³ modu³ SDK (streszczenie dla kierownic-
twa) aplikacji SARNA (System Arkusza Nadzorczego), umo¿liwiaj¹cy rejestracjê
i prezentacjê podstawowych informacji nadzorczych dotycz¹cych banków.
W zakresie systemów p³atniczych zosta³a wdro¿ona nowa wersja systemu ewi-
dencji i rozliczeñ bonów skarbowych SKARBNET 2. Rozpoczêto prace nad mo-
du³em bankowym do systemu ewidencji bonów pieniê¿nych NBP SEBOP.
W systemie SORBNET opracowano funkcje zwi¹zane z obs³ug¹ Krajowego De-
pozytu Papierów Wartoœciowych. W 40 oddzia³ach NBP zosta³a wdro¿ona no-
wa wersja modu³u SORBNET OW. Przygotowano i wdro¿ono do eksploatacji
w Departamencie Operacji Zagranicznych system kontroli czasu pracy SKOCZ.

Prace zwi¹zane z rozwojem i modernizacj¹ systemów telekomunikacyjnych
i teleinformatycznych kontynuowano zarówno na obszarze po³¹czeñ we-
wnêtrznych, jak i zewnêtrznych. W ramach prowadzonych prac: 

– zrealizowano program wymiany i modernizacji central telefonicznych,
– rozpoczêto prace projektowe nad realizacj¹ sieci korporacyjnej NBP,
– prowadzono modernizacjê sieci kana³ów teleinformatycznych, zapew-

niaj¹c odpowiedni poziom ich przepustowoœci oraz niezawodnoœci
(m.in. wdro¿ono do u¿ytkowania nowy szerokopasmowy system sateli-
tarny),

– wdro¿ono rozwi¹zania internetowe, wykorzystuj¹c platformê ISDN
w sieci komutowanej,

– zrealizowano program przygotowania systemów komutacyjnych i trans-
misyjnych oraz urz¹dzeñ koñcowych do Problemu Roku 2000, 

– zrealizowano za³o¿ony program nowych instalacji oraz wymiany koñco-
wych urz¹dzeñ telekomunikacyjnych (teleksy i telefaksy),
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– w siedzibach okrêgowych i zamiejscowych oddzia³ów NBP zakoñczono
instalacje wewnêtrznych sieci okablowania strukturalnego.

W zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie Ustawy z dnia 22 stycznia 1999 r. o ochronie
informacji niejawnych, dokonano w NBP wielu zmian organizacyjnych. Polega-
³y one przede wszystkim na powo³aniu pe³nomocnika ds. ochrony informacji
niejawnych w NBP oraz utworzeniu Departamentu Ochrony, jako wyspecjali-
zowanej komórki organizacyjnej m.in. do spraw ochrony informacji niejaw-
nych. Wydano tak¿e liczne wewnêtrzne akty normatywne, które – uwzglêdnia-
j¹c specyfikê banku centralnego – pozwoli³y na wprowadzenie w ¿ycie mode-
lu ustawowego.

W ramach prac w zakresie ochrony informacji, dokonanych przez NBP dla
u¿ytkowników w³asnych oraz z banków komercyjnych, rozwiniêto kryptogra-
ficzne systemy ochrony, w tym: generowanie, certyfikacjê i dystrybucjê kluczy
szyfrowych oraz ochronê kryptograficzn¹ w sieci telekopiowej NBP. Dodatko-
wo, zainicjowano procesy zwi¹zane ze zwiêkszeniem bezpieczeñstwa i ochro-
n¹ informacji jawnych oraz niejawnych w systemach i sieciach teleinformatycz-
nych NBP.

Prace w zakresie polityki bezpieczeñstwa systemów NBP w g³ównej mierze
zwi¹zane by³y z zainicjowaniem budowy kompleksowego systemu bezpieczeñ-
stwa i uwzglêdnia³y: integracjê systemów ochrony z infrastruktur¹ techniczn¹
obiektów NBP, szczególne znaczenie systemów i sieci teleinformatycznych
NBP, a tak¿e wspó³dzia³anie systemów i sieci teleinformatycznych NBP z finan-
sowo-bankowymi krajowymi i miêdzynarodowymi systemami teleinformatycz-
nymi.

W 1999 r. przeprowadzono 15 rewizji na ró¿nych obszarach dzia³alnoœci ban-
ku (badania rewizyjne obejmowa³y komórki organizacyjne Centrali i jednostki
organizacyjne NBP). Ze wzglêdu na priorytetowe zagadnienie przygotowania
NBP do przejœcia przez rok 2000 zasadnicze dzia³ania kontrolne dotyczy³y ob-
szarów informatyki i telekomunikacji oraz diagnozy stanu bezpieczeñstwa NBP.

Wyniki badañ rewizyjnych wykaza³y – mimo stwierdzenia pewnych niepra-
wid³owoœci – ogólnie pozytywne funkcjonowanie NBP na obszarach bêd¹cych
przedmiotem kontroli. W ramach dzia³añ pokontrolnych zalecono usuniêcie
stwierdzonych nieprawid³owoœci. 

Równolegle z dzia³alnoœci¹ rewizyjn¹ prowadzone by³y prace nad stworze-
niem nowego modelu funkcjonowania systemu kontroli wewnêtrznej w NBP,
zbli¿onego do rozwi¹zañ w tej dziedzinie istniej¹cych w bankach centralnych
Unii Europejskiej. W tym celu powo³any zosta³ zespó³ ds. kontroli wewnêtrznej
pod przewodnictwem Pierwszego Zastêpcy Prezesa NBP. W wyniku dzia³alno-
œci tej grupy roboczej przygotowano projekt regulacji prawnej, normuj¹cej kon-
trolê wewnêtrzn¹ funkcjonaln¹ w NBP.

Wydanie tej regulacji przyczyni siê do udoskonalenia we wszystkich jed-
nostkach organizacyjnych NBP systemu kontroli wewnêtrznej funkcjonalnej,
stanowi¹cej jeden z filarów ca³ego systemu kontroli wewnêtrznej banku.

W celu podniesienia rangi zagadnieñ kontroli wewnêtrznej i wiedzy na ten
temat wœród kadry kierowniczej NBP przeprowadzono seminaria i szkolenia w ra-
mach nawi¹zanej wspó³pracy z Polskim Instytutem Kontroli Wewnêtrznej SA.

Sfinalizowano prace nad polsk¹ wersj¹ jêzykow¹ raportu SIGMA
(OECD/PHARE), dotycz¹cego audytu w banku centralnym. Publikacja ta ma za
zadanie promowaæ dobr¹ praktykê w zakresie audytu w bankach centralnych
w krajach dostosowuj¹cych siê do standardów Unii Europejskiej.

W 1999 r. NBP kontynuowa³ dzia³alnoœæ informacyjno-promocyjn¹, której ce-
lem jest upowszechnianie wiedzy nt. centralnego banku pañstwa, systemu
bankowego, a tak¿e kszta³towanie wizerunku NBP. 

W realizacji tych zadañ wykorzystywano liczne wydawnictwa: Za³o¿enia
polityki pieniê¿nej, Bank i Kredyt, Biuletyn Informacyjny NBP, Informacjê
Wstêpn¹, Raport Roczny NBP, Raport o Inflacji, Informator o NBP, System p³at-
niczy w Polsce, Foldery nt. monet kolekcjonerskich, a tak¿e kierowany do od-
biorców wewnêtrznych List Informacyjny NBP. 
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Wa¿nym narzêdziem promocyjnym banku centralnego jest serwis interne-
towy (adres: www.nbp.pl). W 1999 r. uruchomiona zosta³a jego wersja angiel-
ska. Rozbudowano te¿ podstrony: Akty Prawne (dla wersji polskiej) oraz Publi-
kacje. Uruchomiono równie¿ funkcjê Kontakt, dziêki której odwiedzaj¹cy stro-
ny www NBP mog¹ kierowaæ pytania i sugestie, dotycz¹ce dzia³alnoœci NBP
oraz danych statystycznych obrazuj¹cych stan systemu bankowego w Polsce. 

W zakresie edukacyjno-informacyjnym wa¿n¹ rolê dla pracowników Naro-
dowego Banku Polskiego, innych banków, pracowników naukowych instytucji
finansowych i uczelni oraz studentów odgrywa Centralna Biblioteka NBP (zali-
czona do bibliotek naukowych na mocy uchwa³y nr 262 Rady Ministrów z dnia
29 sierpnia 1968 r.). Zakres tematyczny zbiorów obejmuje nauki ekonomiczne,
a w szczególnoœci zagadnienia bankowoœci i pieni¹dza. Od 1987 r. gromadzo-
ny jest ksiêgozbiór Biblioteki Depozytowej Banku Œwiatowego. Biblioteka ma
tak¿e zbiór periodycznych wydawnictw informacyjnych oraz opracowañ mono-
graficznych, dotycz¹cych dzia³alnoœci banków zagranicznych i instytucji miê-
dzynarodowych.

Biblioteka udziela informacji katalogowych, bibliograficznych i rzeczowych
na podstawie zbiorów w³asnych. W czytelni wydzielono stanowisko kompute-
rowe dla bazy ABI/INFORM Business Periodical on Disc oraz Financial Times.
Z innych dostêpnych baz na CD-ROM (m.in. JUSTIS CELEX, EUROPEAN REF-
ERENCES, LEX) lub w sieci mo¿na korzystaæ na pozosta³ych stanowiskach w bi-
bliotece.

W dziedzinie wspó³pracy banku centralnego z mediami jednym z najwa¿-
niejszych zadañ by³o koordynowanie polityki informacyjnej NBP zwi¹zanej
z Problemem Roku 2000. Dzia³aniami tymi by³y: konferencje prasowe, publika-
cje (m.in. broszura Przygotowania Narodowego Banku Polskiego do roku
2000), skierowane do spo³eczeñstwa wypowiedzi przedstawicieli banku.

Wa¿nym elementem polityki informacyjnej by³y konferencje prasowe, pod-
czas których Prezes NBP, cz³onkowie RPP, Zarz¹du NBP i KNB uzasadniali de-
cyzje dotycz¹ce polityki pieniê¿nej i nadzorczej, podejmowane przez te organy.
Odby³o siê równie¿ kilka konferencji prasowych, w których uczestniczyli goœcie
zagraniczni, m.in.: gubernator Centralnego Banku Chile Carlos Massad, prezes
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju Horst Köhler, cz³onek Zarz¹du Eu-
ropejskiego Banku Centralnego Tommaso Padoa-Schioppa i cz³onek Europej-
skiego Banku Centralnego Otmar Issing.

Prowadzona by³a tak¿e sta³a dzia³alnoœæ informacyjno-edukacyjna dla
przedstawicieli mediów (komunikaty prasowe, odpowiedzi na pytania, spro-
stowania). Za istotne narzêdzia w dzia³alnoœci promocyjnej banku centralnego
nale¿y uznaæ konferencje oraz wizyty organizowane przez NBP.

W 1999 r. odby³y siê obchody 75-lecia powstania Banku Polskiego SA (4-5
maja oraz 9 czerwca). W uroczystoœciach uczestniczyli: Prezydent Aleksander
Kwaœniewski, który dokona³ ods³oniêcia popiersia Premiera W³adys³awa Grab-
skiego w siedzibie NBP, oraz Premier Jerzy Buzek, który otworzy³ konferencjê
naukow¹ na Zamku Królewskim w Warszawie nt. Rola i miejsce banku central-
nego w Zjednoczonej Europie. Zagranicznym goœciem honorowym obchodów
by³ Prezes Europejskiego Banku Centralnego, Wim Duisenberg. Ponadto,
w uroczystoœciach uczestniczyli m.in. gubernatorzy europejskich banków cen-
tralnych, cz³onkowie Rz¹du, kierownicy jednostek administracji pañstwowej,
prezesi banków komercyjnych, rektorzy uczelni.

W dniach 14-15 paŸdziernika 1999 r. NBP, wspólnie z G³ównym Urzêdem
Statystycznym, zorganizowa³ posiedzenie Komitetu Monetarnego, Finansowe-
go i Bilansu P³atniczego. Uczestniczyli w nim szefowie G³ównych Urzêdów Sta-
tystycznych krajów kandyduj¹cych do UE. 

W dniach 14-15 czerwca 1999 r. odby³a siê zorganizowana przez NBP
konferencja naukowa nt. Polityka pieniê¿na a wyzwania krajowe i miêdzyna-
rodowe.

W 1999 r. na zaproszenie Prezesa NBP goœcili m.in.: Prezes Centralnego
Banku Chile, Carlos Massad, Prezes Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwo-
ju, Horst Köhler. Programy wizyt obejmowa³y m.in. spotkania z Rad¹ Polityki
Pieniê¿nej, Zarz¹dem NBP, a tak¿e Prezydentem Aleksandrem Kwaœniewskim
oraz przedstawicielami Rz¹du RP.
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Bilans Narodowego Banku Polskiego na dzieñ 31 grudnia 1999 r.

G£ÓWNY KSIÊGOWY ZARZ¥D
NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

Ewa  Popowska Hanna Gronkiewicz-Waltz
Jerzy Stopyra 
Ryszard Kokoszczyñski
Ewa Popowska
Krzysztof Majczuk
Andrzej Jakubiak
Waldemar Szostak

w tys. z³ w tys. z³

AAKKTTYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 114466..770099..227700,,88 PPAASSYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 114466..770099..227700,,88

II.. AAkkttyywwaa  ppooddssttaawwoowwee  114422..880077..110000,,99 II.. PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy    ww  oobbiieegguu  4433..337755..224400,,11

1. Z³oto i nale¿noœci w z³ocie odpowiadaj¹ce IIII.. DD³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  NNBBPP  ww  oobbiieegguu  2244..669944..001155,,33

miêdzynarodowym standardom czystoœci 3.979.991,9

2. Pieni¹dze w walutach obcych IIIIII.. ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  ww  wwaalluucciiee  ppoollsskkiieejj    

 i nale¿noœci w walutach obcych zz  wwyyjj¹¹ttkkiieemm  wwyymmiieenniioonnyycchh  ww  ppoozzyyccjjii  II  ii  IIII    2222..660077..110044,,22

od instytucji zagranicznych 116.064.838,2 1. Zobowi¹zania wobec banków krajowych 9.435.340,9

3. Nale¿noœci w walutach obcych 2. Zobowi¹zania wobec krajowego 

od instytucji krajowych 490.200,1 sektora rz¹dowego 4.937.905,4

4. Kredyty w walucie polskiej udzielone 3. Zobowi¹zania wobec innych 

bankom krajowym 6.600.644,7 instytucji krajowych 1.783.815,4

5. Inne nale¿noœci w walucie polskiej 4. Zobowi¹zania wobec instytucji zagranicznych 6.450.042,5

od banków krajowych 0,0 IIVV.. ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  ww  wwaalluuttaacchh  oobbccyycchh

6. Krajowe d³u¿ne papiery wartoœciowe 15.671.426,0 zz  wwyyjj¹¹ttkkiieemm  wwyymmiieenniioonnyycchh  ww  ppoozzyyccjjii  IIII      88..551100..994422,,88

7. Nale¿noœci od krajowego sektora 1. Zobowi¹zania wobec instytucji krajowych 472.651,2

rz¹dowego 0,0 2. Zobowi¹zania wobec instytucji zagranicznych 8.038.291,6

 

IIII.. PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa  33..990022..116699,,99 VV.. IInnnnee  ppaassyywwaa      99..552200..559933,,22

1. Rozliczenia miêdzyokresowe 6.310.489,1

1. Œrodki trwa³e i œrodki trwa³e w budowie 646.709,0 2. Fundusze specjalne 1.364,8

2. Wartoœci niematerialne i prawne 15.853,4 3. Zobowi¹zania ró¿ne 28.663,1

3. Finansowy maj¹tek trwa³y 212.977,2 4. Ró¿nice z wyceny 3.180.076,2

4. Rozliczenia miêdzyokresowe czynne 556.003,8 VVII.. RReezzeerrwwyy 3344..115555..661177,,22

5. Ró¿nice z wyceny 1.454.587,0 1. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu

6. Nale¿noœci ró¿ne i zapasy 1.016.039,5 z³otego do walut obcych 34.155.617,2

7. Podzia³ wyniku finansowego 0,0 2. Rezerwy celowe 0,0

VVIIII.. FFuunndduusszzee  ppooddssttaawwoowwee 11..554488..221199,,22

1. Fundusz statutowy 400.000,0
2. Fundusz rezerwowy 1.148.219,2

VVIIIIII.. ZZyysskk 22..229977..553388,,88



W 1999 r. Rada Polityki Pieniê¿nej przyjê³a dwie uchwa³y z zakresu rachun-
kowoœci w Narodowym Banku Polskim. Pierwsza to Uchwa³a nr 10/1999 r.
z dnia 16 czerwca 1999 r. „Zasady rachunkowoœci, uk³ad aktywów i pasy-
wów bilansu oraz rachunku zysków i strat Narodowego Banku Polskiego”.
Uzupe³nieniem tej uchwa³y jest Uchwa³a Zarz¹du NBP nr 30/1999 – „Sposób
wykonywania zadañ z zakresu rachunkowoœci w Narodowym Banku Pol-
skim”

15
. Druga Uchwa³a nr 11/1999 z dnia 16 czerwca 1999 r. dotyczy³a

„Zasad tworzenia i rozwi¹zywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu
z³otego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim”. Ponadto zgodnie
z zapisami Uchwa³y RPP nr 10/1999, zmieni³ siê uk³ad aktywów i pasywów
bilansu – zosta³ dostosowany do wytycznych Europejskiego Banku Central-
nego.

SSuummaa  bbiillaannssoowwaa  aakkttyywwóóww  ii ppaassyywwóóww  NNBBPP, zwiêkszy³a siê w 1999 r.
o 11,6% w stosunku do koñca 1998 r. Realnie aktywa i pasywa NBP wzros³y
o 4,0%. Podstawowym czynnikiem tego wzrostu by³ przyrost rezerw oficjal-
nych brutto, które w 1999 r. w wyra¿eniu z³otowym wzros³y o 9,8 mld z³,
tj. o 10,2%, (w ujêciu walutowym spad³y o blisko 1.888 mln USD).

Podstawowe zmiany aktywów i pasywów w 1999 r. przedstawia tabela 9.

Tabela 9. Zmiany aktywów i pasywów w latach 1998-1999

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: ZZmmiiaannaa 3311  XXIIII  11999988

3311  XXIIII  11999988 3311  XXIIII  11999999 ==  110000

ww mmllnn  zz³³ ww %%

AAkkttyywwaa

I. Aktywa podstawowe ogó³em z tego: 129.117,2 142.807,1 13.689,9 110,6

1. Z³oto i nale¿noœci w z³ocie odpowiadaj¹ce 

miêdzynarodowym standardom czystoœci 3.328,7 3.980,0 651,3 119,8

2. Pieni¹dze w walutach obcych i nale¿noœci 

w walutach obcych od instytucji zagranicznych 100.029,3 116.064,8 16.035,5 116,0

3. Nale¿noœci w walutach obcych od instytucji 

krajowych 533,7 490,2 -43,5 91,9

4. Kredyty w walucie polskiej udzielone 

bankom krajowym 7.116,6 6.600,7 -515,9 92,8

5. Krajowe d³u¿ne papiery wartoœciowe 16.355,0 15.671,4 -683,6 95,8

6. Nale¿noœci od krajowego sektora rz¹dowego 1.753,9 - -1.753,9 -

II. Pozosta³e aktywa 2.361,5 3.902,2 1.540,7 165,2

OOggóó³³eemm  ssuummaa  bbiillaannssoowwaa 113311..447788,,77 114466..770099,,33 1155..223300,,66 111111,,66

PPaassyywwaa

I. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu 33.993,5 43.375,3 9.381,8 127,6

II. D³u¿ne papiery wartoœciowe NBP w obiegu 28.575,5 24.694,0 -3.881,5 86,4

III. Zobowi¹zania w walucie polskiej 28.493,1 22.607,1 -5.886,0 79,3

IV. Zobowi¹zania w walutach obcych 4.126,0 8.510,9 4.384,9 206,3

V. Inne pasywa 10.408,7 9.520,6 -888,1 91,5

VI. Fundusze i rezerwy 25.214,7 35.703,9 10.489,2 141,6

VII. Wynik finansowy 667,2 2.297,5 1.630,3 344,4

O poziomie sumy bilansowej zadecydowa³ przyrost:
ppoo  ssttrroonniiee  aakkttyywwóóww::  
– pieniêdzy w walutach obcych i nale¿noœci w walutach obcych od insty-

tucji zagranicznych o 16,0%,
– pozosta³ych aktywów o 65,2%, 
– z³ota i nale¿noœci w z³ocie odpowiadaj¹cych miêdzynarodowym standar-

dom czystoœci o 19,6%;
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15 Dokumenty te zast¹pi³y Zarz¹dzenie Prezesa nr C/I/21/95 „Rachunkowoœæ w Narodowym Ban-
ku Polskim”, a zawarte w nich unormowania zaczê³y obowi¹zywaæ od 1 paŸdziernika 1999 r.



ppoo  ssttrroonniiee  ppaassyywwóóww:
– funduszy i rezerw o 41,6%, w wyniku wzrostu rezerwy na pokrycie ryzy-

ka zmian kursu z³otego do walut obcych (wzrost o 44,3%), 
– pieni¹dza gotówkowego w obiegu o 27,6%,
– zobowi¹zañ w walutach obcych o 106,3%.
Wœród aktywów bilansu NBP, najwiêkszy przyrost, podobnie jak w la-

tach ubieg³ych, dotyczy³ dewiz lokowanych w zagraniczne d³u¿ne papiery
wartoœciowe, które wzros³y o 9,1% (z 77.384,2 mln z³ na koniec 1998 r. do
84.415,1 mln z³ na koniec 1999 r.). Stan pieniêdzy w walutach obcych i na-
le¿noœci w walutach obcych od instytucji zagranicznych na koniec 1999 r.
ukszta³towa³ siê na poziomie o 16,0% wy¿szym od poziomu z 31.12.1998 r.
Najsilniejszy wzrost nast¹pi³ w styczniu i lutym, kiedy wynosi³ œrednio 9.977,5
mln z³, g³ównie z powodu wzrostu kursu dolara amerykañskiego (wzrost
o 0,436 z³). 

W pasywach bilansu kierunek zmian by³ zró¿nicowany. Wysok¹ dynamik¹
charakteryzowa³y siê: wynik finansowy (wzrost o 244,4%), zobowi¹zania
w walutach obcych (o 106,3%) oraz fundusze i rezerwy (o 41,6%). Najsilniej-
szy spadek odnotowano natomiast w zobowi¹zaniach w walucie polskiej
(o 20,7) oraz w d³u¿nych papierach wartoœciowych NBP w obiegu (o 13,6%).

Przyrost sumy bilansowej w 1999 r. zrealizowany zosta³ w ci¹gu pierw-
szych trzech miesiêcy. Przyczyn¹ tego zjawiska by³a bardzo silna korelacja miê-
dzy wzrostem sumy bilansowej a kszta³towaniem siê kursu dolara amerykañ-
skiego oraz pieniêdzy w walutach obcych i nale¿noœci w walutach obcych od
instytucji zagranicznych. Ta pozycja aktywów jest podstawowym sk³adnikiem
rezerw oficjalnych brutto.

Kwartalne przyrosty sumy bilansowej oraz pieniêdzy w walutach obcych
i nale¿noœci w walutach obcych od instytucji zagranicznych przedstawia wy-
kres 6.

Zmiany wartoœci podstawowych sk³adników bilansu spowodowa³y rów-
nie¿ zmiany w strukturze aktywów i pasywów NBP. Udzia³ podstawowych
sk³adników aktywów i pasywów NBP ilustruje tabela 10.

Tabela 10. Struktura aktywów i pasywów NBP na koniec lat 1998
i 1999

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttrruukkttuurraa  ZZmmiiaannyy  

3311  XXIIII  11999988 3311  XXIIII  11999999  ww

ww %% ppkktt..  pprroocc..  

AAkkttyywwaa  ooggóó³³eemm 110000,,00 110000,,00 xx

I. Aktywa podstawowe ogó³em 

z tego: 98,2 97,3 -0,9

1. Z³oto i nale¿noœci w z³ocie odpowiadaj¹ce 

miêdzynarodowym standardom czystoœci 2,5 2,7 0,2

2. Pieni¹dze w walutach obcych i nale¿noœci 

w walutach obcych od instytucji zagranicznych 76,1 79,1 3,0

3. Nale¿noœci w walutach obcych od instytucji krajowych 0,4 0,3 -0,1

4. Kredyty w walucie polskiej udzielone bankom krajowym 5,4 4,5 -0,9

5. Krajowe d³u¿ne papiery wartoœciowe 12,5 10,7 -1,8

6. Nale¿noœci od  krajowego sektora rz¹dowego 1,3 - -1,3

II. Pozosta³e aktywa 1,8 2,7 0,9

PPaassyywwaa  ooggóó³³eemm 110000,,00 110000,,00 xx

I. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu 25,9 29,6 3,7

II. D³u¿ne papiery wartoœciowe NBP w obiegu 21,7 16,8 -4,9

III. Zobowi¹zania w walucie polskiej 21,7 15,4 -6,3

IV. Zobowi¹zania w walutach obcych 3,1 5,8 2,7

V. Inne pasywa 7,9 6,5 -1,4

VI. Fundusze i rezerwy 19,2 24,3 5,1

VII. Wynik finansowy 0,5 1,6 1,1
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Wykres 6. Kwartalne przyrosty sumy bilan-
sowej oraz pieniêdzy w walutach obcych
od instytucji zagranicznych w 1999 r.
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Dominuj¹cy udzia³ w strukturze aakkttyywwóóww maj¹ pieni¹dze w walutach obcych
i nale¿noœci w walutach obcych od instytucji zagranicznych, stanowi¹ce – po
wzroœcie ich udzia³u o 3,0 pkt. proc. – ponad 79% maj¹tku NBP. Udzia³ tej po-
zycji w strukturze bilansu systematycznie wzrasta: w 1996 r. wynosi³ 61,8%,
w 1997 r. – 67,6%, w 1998 r. – 76,1%. Ma on zasadniczy wp³yw na kierun-
ki zmian podstawowych sk³adników pasywów bilansu, w tym zw³aszcza rezer-
wy na pokrycie ryzyka zmian kursu z³otego do walut obcych, która stanowi
23,3% ogólnej sumy bilansowej.

Zmiana udzia³u krajowych d³u¿nych papierów wartoœciowych z 12,5%
w 1998 r. do 10,7% w omawianym roku nie zmieni³a dotychczasowej pozycji
tego sk³adnika aktywów w strukturze sumy bilansowej ogó³em.

Spadek udzia³u w strukturze bilansu nale¿noœci w walucie polskiej od ban-
ków krajowych o 0,9 pkt. proc. dotyczy g³ównie nale¿noœci od banków z tytu-
³u kredytów refinansowych i redyskontowych. Ponad 78% ogó³u nale¿noœci od
banków jest wynikiem ich zad³u¿enia z tytu³u kredytu refinansowego na inwe-
stycje centralne, udzielonego na ich realizacjê i odsetki kapitalizowane w okre-
sie realizacji.

Spadek o 1,3 pkt. proc. nale¿noœci od krajowego sektora rz¹dowego, obej-
muj¹cych w 1998 r. jednostki rozrachunkowe, wynika³ natomiast z dokonanej
w 1999 r. konwersji zobowi¹zañ Skarbu Pañstwa.

Zmiany w strukturze aktywów NBP w latach 1997-1999 przedstawia wy-
kres 7.

W strukturze aktywnej strony bilansu najwa¿niejsz¹ pozycjê stanowi³y: ppiiee--
nnii¹¹ddzzee  ii nnaallee¿¿nnooœœccii  ww wwaalluuttaacchh  oobbccyycchh  oodd  iinnssttyyttuuccjjii  zzaaggrraanniicczznnyycchh, w tym za-
graniczne d³u¿ne papiery wartoœciowe – oko³o 73% ogó³u wartoœci. Podsta-
wowym sk³adnikiem omawianej pozycji by³y w 1999 r. papiery wartoœciowe
emitowane przez zagraniczne rz¹dy; w strukturze d³u¿nych papierów zagra-
nicznych stanowi³y w 1999 r. 90,3% (w 1998 r. – prawie 95,1%). Do pozycji
d³u¿nych papierów wartoœciowych zaliczane s¹ równie¿ papiery emitowane
przez zagraniczne instytucje finansowe. Stan tych papierów na koniec grudnia
1999 r. by³ wy¿szy o 144,4% od stanu z koñca 1998 r. 

Lokaty krótkoterminowe zabezpieczone papierami wartoœciowymi z przy-
rzeczeniem odkupu by³y wy¿sze ni¿ w 1998 r. o 26,4%. Wartoœæ z³otowa tych
lokat obejmuje wszystkie operacje reverse repo oraz te, które wchodzi³y
w sk³ad transakcji kombinowanych (securities lending). Na koniec 1999 r. by-
³y tylko lokaty z przyrzeczeniem odkupu papierów wartoœciowych, wchodz¹ce
w sk³ad transakcji kombinowanych.

Rachunki bie¿¹ce i lokaty w bankach zagranicznych w 1999 r. wzros³y
o 34,2% w stosunku do grudnia 1998 r. Przy lokowaniu rezerw dewizo-
wych podstawowym kryterium wyboru kierunku inwestowania by³o osi¹-
gniêcie mo¿liwe najwy¿szego stopnia bezpieczeñstwa lokat i utrzymanie
niezbêdnego stopnia p³ynnoœci oraz uzyskanie optymalnego, w istniej¹-
cych warunkach rynkowych, poziomu dochodowoœci. Przes¹dzi³o to
o strukturze stanu lokat. Prawie 100% stanu rachunków i lokat w bankach
zagranicznych stanowi³y w 1999 r., podobnie jak w 1998 r., lokaty krótko-
terminowe.

Zmiany w kszta³towaniu siê pieniêdzy w walutach obcych i nale¿noœci
w walutach obcych od instytucji zagranicznych w ujêciu nominalnym oraz ich
strukturê przedstawia tabela 11.

Drugie miejsce w strukturze bilansu pod wzglêdem wysokoœci aktywów
zajmuj¹ krajowe d³u¿ne papiery wartoœciowe – 10,7% ogólnej sumy bilanso-
wej. W sk³ad powy¿szych papierów wchodz¹: obligacje skarbowe, obligacje
emitowane przez banki krajowe oraz weksle przyjête do dyskonta od banków
krajowych.

Kszta³towanie siê wielkoœci krajowych d³u¿nych papierów wartoœciowych
prezentuje tabela 12.

Podstawow¹ (98%) pozycj¹ omawianej grupy aktywów s¹ d³u¿ne papiery
wartoœciowe sektora rz¹dowego. W 1999 r. dokonano konwersji zad³u¿enia
bud¿etu pañstwa w NBP. W ramach tej operacji niezbywalne aktywa NBP zo-
sta³y zamienione na 3-, 4-, 5- i 10-letnie obligacje skarbowe o sta³ym oprocen-
towaniu oraz na 2-letni¹ obligacjê zero-kuponow¹.
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Wykres 7. Zmiany w strukturze aktywów
NBP w latach 1997-1999
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Na I etapie konwersji (30.09.1999 r.) NBP otrzyma³ obligacje pañstwowe
3-, 4-, 5- i 10-letnie o sta³ym oprocentowaniu o wartoœci 3.076,3 mln z³ ka¿da.

Na drugim etapie (grudzieñ 1999 r.) konwersji podlega³a obligacja na ob-
s³ugê zad³u¿enia wobec Klubu Londyñskiego, która zamieniona zosta³a na 2-
letni¹ zero-kuponow¹ obligacjê skarbow¹ o wartoœci 3.055,3 mln z³ w cenie
zakupu, tj. 4.133,9 mln z³ nominalnie. W rezultacie powy¿szych dzia³añ d³u¿-
ne papiery wartoœciowe sektora rz¹dowego w ujêciu brutto osi¹gnê³y poziom
18.803,3 mln z³.
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Tabela 12. Krajowe d³u¿ne papiery wartoœciowe w latach 1998-1999

WWyysszzcczzeeggóónniieenniiee SSttaann  nnaa OOddppiissyy SSttaann  nnaa SSttaann  nnaa OOddppiissyy SSttaann  nnaa SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII aakkttuuaalliizzaaccyyjjnnee 3311  XXIIII  3311  XXIIII aakkttuuaalliizzaaccyyjjnnee 3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII

11999988 11999988 11999999  11999999 11999988 11999999

((ppoo  ((ppoo  

uuwwzzggllêêddnniieenniiuu  uuwwzzggllêêddnniieenniiuu  

ooddppiissóóww)) ooddppiissóóww))

ww  mmllnn  zz³³ ww  %%

DD³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  

sseekkttoorraa  rrzz¹¹ddoowweeggoo 1166..002266,,33 00,,00 1166..002266,,33 1188..880033,,33 33..444433,,11 1155..336600,,22 9988,,00 9988,,00

z tego:

- obligacje emisji 1991 r. 3.223,7 - 3.223,7 3.242,5 - 3.242,5 19,7 20,7

- obligacje emisji 5 maja 1997 r. 4.956,8 - 4.956,8 - - - 30,3 -

- obligacje emisji 17 grudnia 1998 r. 2.556,2 - 2.556,2 - - - 15,6 -

- obligacje skarbowe 5.289,6 - 5.289,6 15.560,8 3.443,1 12.117,7 32,4 77,3

DD³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  

iinnnnyycchh  eemmiitteennttóóww 440033,,99 7755,,22 332288,,77 331111,,22 00,,00 331111,,22 22,,0000 22,,0000

z tego:

- weksle 354,7 75,2 279,5 267,4 - 267,4 1,7 1,7

- obligacje emitowane 

przez banki krajowe 49,2 - 49,2 43,8 - 43,8 0,3 0,3

OOggóó³³eemm 1166..443300,,22 7755,,22 1166..335555,,00 1199..111144,,55 33..444433,,11 1155..667711,,44 110000,,00 110000,,00

Tabela 11. Zmiany stanów i struktury pieniêdzy w walutach ob-
cych i nale¿noœci w walutach obcych od instytucji zagranicznych
w latach 1998-1999

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: ZZmmiiaannyy SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  11999988 3311  XXIIII  11999999 3311  XXIIII  11999988  3311  XXIIII  11999999

ww mmllnn  zz³³ ww %%

PPiieennii¹¹ddzzee  ww  wwaalluuttaacchh  oobbccyycchh  

ii  nnaallee¿¿nnooœœccii  ww  wwaalluuttaacchh  oobbccyycchh  

oodd  iinnssttyyttuuccjjii  zzaaggrraanniicczznnyycchh 110000..002299,,33 111166..006644,,88 1166..003355,,55 110000,,00 110000,,00

z tego:

– udzia³y RP w MFW 4.563,5 7.423,2 2.859,7 4,6 6,4

– udzia³y RP w MBOiR 4,4 0,0 -4,4 - -

– rachunki bie¿¹ce w bankach 

zagranicznych i instytucjach 

miêdzynarodowych 9,6 24,2 14,6 - -

– lokaty w bankach zagranicznych 17.712,2 23.759,2 6.047,0 17,7 20,5

– zagraniczne d³u¿ne papiery 

wartoœciowe 71.391,2 76.842,1 5.450,9 71,4 66,2

– lokaty terminowe zabezpieczone 

papierami z przyrzeczeniem odkupu 5.993,0 7.573,0 1.580,0 6,0 6,5

– po¿yczki udzielone instytucjom

zagranicznym 14,0 9,5 -4,5 - -

– waluty obce 311,8 359,1 47,3 0,3 0,3

– SDR 24,8 46,2 21,4 - 0,1

– pozosta³e 4,8 28,3 23,5 - -



Po dokonaniu odpisu aktualizuj¹cego, a tak¿e w zwi¹zku z rozliczeniem ró¿-
nic kursowych od obligacji nominowanych w USD d³u¿ne papiery wartoœciowe
bud¿etu pañstwa na 31.12.1999 r. zamknê³y siê kwot¹ 15.360,2 mln z³.

Zmiany w nale¿noœciach z tytu³u dyskonta weksli w 1999 r. s¹ wynikiem
wykupienia przez banki weksli zgodnie z porozumieniami zawartymi miêdzy
NBP a bankami spó³dzielczymi i komercyjnymi. W przypadku banków komer-
cyjnych, które realizuj¹ w³asne programy postêpowania naprawczego, kwoty
weksli przedk³adanych corocznie do dyskonta w NBP, w terminach okreœlonych
w porozumieniach, zmniejszaj¹ siê o kwoty zwindykowanych nale¿noœci stra-
conych, na zasadach ustalonych w tych porozumieniach.

Wartoœæ nale¿noœci z tytu³u obligacji emitowanych przez banki krajowe na
koniec 1999 r. w porównaniu z rokiem ubieg³ym, by³a ni¿sza o 5,4 mln z³,
przede wszystkim w wyniku wykupienia raty kapita³u przez PROSPER-BANK.

Kolejn¹ pozycj¹ omawianej strony bilansu NBP s¹ kkrreeddyyttyy  ww wwaalluucciiee  ppooll--
sskkiieejj  uuddzziieelloonnee  bbaannkkoomm  kkrraajjoowwyymm, stanowi¹ce 4,5% ogó³em aktywów.

Szczegó³owe dane obrazuj¹ce kszta³towanie siê powy¿szych kredytów oraz
ich strukturê przedstawia tabela 13.

G³ówn¹ pozycjê w zad³u¿eniu kredytowym banków w okresie sprawo-
zdawczym stanowi³y kredyty na inwestycje centralne. Nale¿noœci z tytu³u wy-
korzystanych przez banki kredytów na inwestycje centralne nie maj¹ jednak
jednolitego charakteru. Ponad 64% stanu tych nale¿noœci stanowi kredyt prze-
znaczony na pokrycie kapitalizowanych odsetek, naliczonych od kredytów fi-
nansuj¹cych inwestycje centralne w realizacji. Na koniec 1999 r. kredyt na ka-
pitalizacjê odsetek wynosi³ 3.320,4 mln z³, wykazuj¹c w porównaniu z rokiem
poprzednim spadek o 7,1%.

Udzia³ omawianych odsetek w nale¿noœciach z tytu³u kredytu refinansowe-
go ogó³em systematycznie wzrasta: w 1997 r. – 62,4%, w 1998 r. – 63,7%,
a w 1999 r. – 64,5%.

Oko³o 90% ogólnej kwoty kredytu refinansowego na inwestycje centralne,
wed³ug stanu na koniec grudnia 1999 r., stanowi³ kredyt wykorzystywany
przez Bank Polska Kasa Opieki SA, finansuj¹cy budowê Elektrowni Opole.
Zgodnie z przyjêtym w 1997 r. programem restrukturyzacji zad³u¿enia Elek-
trowni, jej bie¿¹ce kredytowanie zosta³o zakoñczone w 1998 r. i z dniem
1 stycznia 1999 r. kredyt ten jest ju¿ ewidencjonowany jako zad³u¿enie w sta-
nie sp³aty.

Drug¹ znacz¹c¹ pozycj¹ w strukturze (19,5% nale¿noœci z tytu³u kredytów
udzielonych bankom krajowym) by³o zad³u¿enie Banku Handlowo-Kredytowego
SA w Katowicach w likwidacji. Na koniec 1999 r. wynosi³o ono 1.287,1 mln z³
i w porównaniu z koñcem 1998 r. spad³o o 1,9 mln z³. Spadek ten wynika³
g³ównie ze sp³aty odsetek naliczonych do dnia 30 marca 1992 r., które na
21.12.1999 r. wynios³y 104,0 mln z³. Ponadto, BHK SA jest zobowi¹zany do
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Tabela 13. Zmiany stanów i struktury kredytów w walucie polskiej udzielonych bankom
krajowym w latach 1998-1999

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: OOddppiissyy SSttaann  ppoo  uuwwzzggllêêdd-- SSttrruukkttuurraa

aakkttuuaalliizzaaccyyjjnnee nniieenniiuu  ooddppiissóóww

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999988 11999999 11999988 11999999 11999988 11999999 11999988 11999999

ww  mmllnn  zz³³ ww  %%

KKrreeddyyttyy  ww  wwaalluucciiee  ppoollsskkiieejj  uuddzziieelloonnee  

bbaannkkoomm  kkrraajjoowwyymm 77..111188,,22 66..660022,,22 11,,55 11,,55 77..111166,,77 66..660000,,77 110000,,00 110000,,00

z tego:

– na rachunku bie¿¹cym 1.289,0 1.287,1 - - 1.289,0 1.287,1 18,1 19,5

– lombardowe na restrukturyzacjê 11,2 - - - 11,2 - 0,2 -

– na inwestycje centralne 5.614,4 5.146,5 - - 5.614,4 5.146,5 78,9 78,0

– na skup p³odów rolnych 201,8 162,1 - - 201,8 162,1 2,8 2,4

– bez okreœlenia celu 0,3 5,0 - - 0,3 5,0 - 0,1

– przeterminowane na realizacjê 

programu naprawczego 1,5 1,5 1,5 1,5 - - - -



sp³aty odsetek naliczanych od 1.04.1992 r. Ich stan na koniec okresu sprawoz-
dawczego zamyka³ siê kwot¹ 1.183,1 mln z³. 

Zmiany w stanie zad³u¿enia banków z tytu³u pozosta³ych kredytów nie
mia³y wiêkszego znaczenia, zarówno dla wielkoœci ogólnego zad³u¿enia ban-
ków, jak i struktury tego zad³u¿enia.

NNaallee¿¿nnooœœccii  ww wwaalluuttaacchh  oobbccyycchh  oodd  iinnssttyyttuuccjjii  kkrraajjoowwyycchh stanowi³y na koniec
grudnia 1999 r. 0,3% ogó³u aktywów i w porównaniu z grudniem 1998 r. ich
stan zmniejszy³ siê o 8,1%.

Zmiany w stanie nale¿noœci w walutach obcych od finansowych instytucji
krajowych i strukturê tych zmian w 1999 r. przedstawiono w tabeli 14.

Tabela 14. Stan i struktura nale¿noœci w walutach obcych od
instytucji krajowych w latach 1998-1999

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999988  11999999 11999988  11999999  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

NNaallee¿¿nnooœœccii  ww  wwaalluuttaacchh  oobbccyycchh  

oodd  iinnssttyyttuuccjjii  kkrraajjoowwyycchh 553333,,77 449900,,22 110000,,00 110000,,00

– lokaty wyra¿one w walutach obcych 

w bankach krajowych 405,6 392,7 76,0 80,1

– kredyty odpo¿yczone bankom krajowym 128,1 97,5 24,0 19,9

Lokaty NBP wyra¿one w walutach obcych w bankach krajowych charaktery-
zowa³y siê tendencj¹ spadkow¹. Na koniec grudnia 1998 r. stanowi³y 76% na-
le¿noœci w walutach obcych od instytucji krajowych, zaœ rok póŸniej – mimo no-
minalnego spadku, ich udzia³ w omawianych nale¿noœciach wzrós³ do 80,1%.

W 1999 r. ppoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa wzros³y o 65,2% i w konsekwencji ich udzia³
w strukturze ogólnej sumy aktywów wzrós³ o 0,9 pkt. proc.

Kszta³towanie siê pozosta³ych aktywów oraz ich udzia³ w ogólnej kwocie
tego sk³adnika aktywów przedstawia tabela 15.

Tabela 15. Stan i struktura pozosta³ych aktywów w latach 
1998-1999

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999988  11999999 11999988  11999999  

ww mmllnn  zz³³ ww %%

PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa 22..336611,,55 33..990022,,22 110000,,00 110000,,00

z tego:

– œrodki trwa³e i œrodki trwa³e w budowie 561,9 646,7 23,8 16,6

– ró¿nice z wyceny 260,6 1.454,6 11,0 37,3

– rozliczenie z tytu³u kredytu libijskiego 331,9 372,2 14,1 9,5

– ró¿ne rozliczenia zagraniczne 258,4 263,5 10,9 6,8

– finansowy maj¹tek trwa³y 120,9 213,0 5,1 5,5

– rozrachunki z tytu³u sprzeda¿y maj¹tku finansowego 161,2 161,2 6,8 4,1

– rozliczenia miêdzyokresowe czynne 3,9 556,0 0,2 14,2

– inne 662,7 235,0 28,1 6,0

O wysokoœci stanu pozosta³ych aktywów i zmianach zachodz¹cych w ci¹-
gu roku zadecydowa³a g³ównie wysokoœæ ró¿nic z wyceny. Decyduj¹cy wp³yw
na zmianê omawianej pozycji aktywów mia³ wzrost kosztów do rozliczenia
z tytu³u spadku wartoœci rynkowej zagranicznych d³u¿nych papierów warto-
œciowych emitowanych przez zagraniczne banki centralne i rz¹dy. Istotny
wzrost – zarówno nominalny, jak i strukturalny – wykaza³y równie¿ rozliczenia
miêdzyokresowe czynne, które zwiêkszy³y siê 552,1 mln z³, osi¹gaj¹c w struk-
turze pozosta³ych aktywów udzia³ 14,2%.
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Na stan rozliczeñ miêdzyokresowych czynnych mia³y przede wszystkim
wp³yw nastêpuj¹ce elementy:

– rozliczenia miêdzyokresowe kosztów operacji finansowych w walucie
polskiej, dotycz¹ce kosztów do rozliczenia z tytu³u odsetek do zap³acenia
od obligacji NBP wyemitowanych w zwi¹zku z obni¿eniem stóp rezerwy
obowi¹zkowej,

– wzrost rozliczeñ miêdzyokresowych kosztów w walutach obcych, wyni-
kaj¹cy g³ównie ze wzrostu kosztów do rozliczenia z tytu³u depozytów
w walutach obcych (z przyrzeczeniem odkupu papierów wartoœciowych),

– wzrost rozliczeñ miêdzyokresowych z tytu³u naliczonych niezap³aconych
odsetek od depozytów bankowych; rozliczenia te dotyczy³y odsetek na-
liczonych od lokat terminowych Ministerstwa Finansów.

Znacz¹c¹ pozycj¹ w pozosta³ych aktywach s¹ równie¿ œrodki trwa³e i œrodki
trwa³e w budowie. Ich stan na koniec grudnia 1999 r. wyniós³ 646,7 mln z³, co
oznacza wzrost o 15,1%. Wartoœæ rzeczowego maj¹tku trwa³ego wzros³a przede
wszystkim w zwi¹zku z przekazaniem do u¿ytku œrodków trwa³ych w wyniku za-
koñczenia zadañ inwestycyjnych oraz dokonanego zakupu œrodków trwa³ych.

Po stronie pasywnej najwy¿szym udzia³em – 29,6% sumy bilansowej – cha-
rakteryzuje siê pieni¹dz gotówkowy w obiegu. W porównaniu z 31.12.1998 r.
udzia³ ten wzrós³ o 3,7 pkt. proc.

Fundusze i rezerwy zwiêkszy³y swój udzia³ w pasywach ogó³em o 5,1 pkt.
proc., z 19,2% na koniec 1998 r. do 24,3% na 31.12.1999 r., g³ównie w wy-
niku wzrostu rezerwy na pokrycie zmian kursu z³otego do walut obcych, której
udzia³ zwiêkszy³ siê z 18,0% w 1998 r. do 23,3% w 1999 r. Najwy¿szy spa-
dek udzia³u w strukturze pasywów odnotowano w pozycji „zobowi¹zania
w walucie polskiej”: o 6,3 pkt. proc. (z 21,7% w 1998 r. do 15,4% w 1999 r.),
przede wszystkim w zwi¹zku ze spadkiem stanów na rachunkach bie¿¹cych
banków krajowych.

Znaczne obni¿enie udzia³u w strukturze bilansu zaobserwowano tak¿e
w pozycji „d³u¿ne papiery wartoœciowe NBP w obiegu”, których udzia³ spad³
z 21,7% w 1998 r. do 16,8% w 1999 r., tj. o 4,9 pkt. proc.

Zmiany w strukturze pasywów NBP w latach 1997-1999 przedstawia wy-
kres 8.

PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww oobbiieegguu jest podstawowym sk³adnikiem pasywów
NBP. Na koniec 1999 r. jego udzia³ w sumie bilansowej wynosi³ ogó³em
29,6% i w porównaniu z 1998 r. wzrós³ o 3,7%. W ujêciu nominalnym zaœ pie-
ni¹dz gotówkowy zwiêkszy³ siê o 27,6% w porównaniu z rokiem poprzednim.
Wysoki wzrost obiegu gotówkowego wynika³ g³ównie z koniecznoœci przygo-
towania siê banków do spodziewanego, zwiêkszonego zapotrzebowania
klientów zwi¹zanego z Problemem Roku 2000. 

Znacz¹cy wp³yw na kszta³towanie siê pasywów w 1999 r. mia³ poziom
ffuunndduusszzyy  ii rreezzeerrww. Podstawow¹ pozycj¹ tego sk³adnika pasywów jest rezer-
wa na pokrycie ryzyka zmian kursu z³otego do walut obcych. Na koniec 1999 r.
stanowi³a ona 23,3% ogólnej sumy bilansowej, w stosunku do stanu na ko-
niec 1998 r. jej wartoœæ nominalna wzros³a o 44,3%, a udzia³ w strukturze pa-
sywów zwiêkszy³ siê o 5,3 pkt. proc. O jej poziomie zadecydowa³ g³ównie
wzrost kursu z³otego do dolara amerykañskiego: z 3,5040 z³ w 1998 r. do
4,1483 z³ w 1999 r., oraz rozwi¹zanie rezerwy (w kwocie 675,6 mln z³) zgod-
nie z wprowadzonymi w 1999 r. nowymi zasadami w sprawie tworzenia
i rozwi¹zywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu z³otego do walut ob-
cych w NBP16.

Na ogóln¹ kwotê rezerwy sk³ada³y siê wyniki dokonywanej od 1991 r. wy-
ceny aktywów i pasywów NBP w walutach obcych z zastosowaniem kursu
œredniego obowi¹zuj¹cego na dzieñ bilansowy. Wyniki te – w odniesieniu do
pieniêdzy w walutach obcych i nale¿noœci w walutach obcych od instytucji za-
granicznych oraz innych nale¿noœci i zobowi¹zañ w walutach obcych – zwiêk-
szaj¹ ich nominaln¹ wartoœæ, a jednoczeœnie stanowi¹ rezerwê, bêd¹c¹ zabez-
pieczeniem ryzyka kursowego.
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Wykres 8. Zmiany w strukturze pasywów
NBP w latach 1997-1999
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ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  ww wwaalluuttaacchh  oobbccyycchh stanowi¹ w strukturze pasywów ogó³em
5,8% (w 1998 r. – 3,1%). Na 31.12.1999 r. osi¹gnê³y poziom wy¿szy
o 106,3% w porównaniu z 1998 r. W sk³ad omawianej pozycji pasywów
wchodz¹ zobowi¹zania wobec instytucji krajowych oraz wobec instytucji za-
granicznych. Zmiana pierwszego z wymienionych sk³adników by³a wypadkow¹
wzrostu stanów na rachunkach ró¿nych w walutach obcych oraz spadku zobo-
wi¹zañ w walutach obcych wobec bud¿etu pañstwa, dotycz¹cych œrodków
zgromadzonych na rachunku dochodów Polskiego Funduszu Stabilizacyjnego
i na rachunku dochodów Funduszu Prywatyzacji Banków Polskich.

Podstawow¹ przyczyn¹ zmian drugiego ze sk³adników zobowi¹zañ w wa-
lutach obcych by³ wzrost depozytów w walutach obcych (z przyrzeczeniem od-
kupu d³u¿nych papierów wartoœciowych) o 4.438,9 mln z³. Pozycja ta zwi¹za-
na jest z krótkoterminowymi depozytami, bêd¹cymi wynikiem przeprowadza-
nych na rynkach zagranicznych operacji typu repo i reverse repo.

Wielkoœæ i strukturê przedmiotow¹ zobowi¹zañ w walutach obcych przed-
stawiono w tabeli 16. 

Tabela 16. Zmiany stanów i struktury zobowi¹zañ w walutach
obcych w latach 1998-1999

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: ZZmmiiaannyy SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999988 11999999 11999988 11999999

ww mmllnn  zz³³ ww %%

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  ww  wwaalluuttaacchh  oobbccyycchh 44..112266,,00 88..551100,,99 44..338844,,99 110000,,00 110000,,00

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  iinnssttyyttuuccjjii  

kkrraajjoowwyycchh  552288,,77 447722,,66 --5566,,00 1122,,88 55,,55

z tego:

– wobec bud¿etu pañstwa 480,1 317,1 -163,0 11,6 3,7

– rachunki ró¿ne 48,6 155,6 107,0 1,2 1,8

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  iinnssttyyttuuccjjii  

zzaaggrraanniicczznnyycchh 33..559977,,33 88..003388,,33 44..444411,,00 8877,,22 9944,,55

w tym:

– depozyty w walutach obcych 

(z przyrzeczeniem odkupu d³u¿nych 

papierów wartoœciowych) 3.123,0 7.570,9 4.438,9 75,7 89,0

Kszta³towanie siê kolejnej pozycji pasywów – zzoobboowwii¹¹zzaaññ  ww wwaalluucciiee  ppooll--
sskkiieejj – oraz ich strukturê przedstawiono w tabeli 17.

Tabela 17. Zobowi¹zania w walucie polskiej w latach 1998-1999

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee SSttaann  nnaa:: ZZmmiiaannyy SSttrruukkttuurraa

3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  3311  XXIIII  

11999988 11999999 11999988 11999999

ww mmllnn  zz³³ ww %%

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  ww  wwaalluucciiee  ppoollsskkiieejj 2288..449933,,11 2222..660077,,11 --55..888866,,00 110000,,00 110000,,00

z tego:

– zobowi¹zania wobec banków 

krajowych 20.812,7 9.435,3 -11.377,4 73,0 41,7

– zobowi¹zania wobec sektora 

rz¹dowego 2.388,2 4.937,9 2.549,7 8,4 21,9

– zobowi¹zania wobec instytucji  

krajowych 1.105,3 1.783,8 678,5 3,9 7,9

– zobowi¹zania wobec instytucji 

zagranicznych 4.186,9 6.450,1 2.263,2 14,7 28,5

Prawie 100% zobowi¹zañ z tytu³u depozytów banków krajowych przypa-
d³o w 1999 r. na œrodki zgromadzone na rachunkach bie¿¹cych. Wp³yw na po-
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ziom tej pozycji pasywów mia³ fakt, i¿ od 30 wrzeœnia nast¹pi³o ujednolicenie
stopy rezerwy obowi¹zkowej na poziomie 5% od wszystkich depozytów,
a uwolnione w wyniku tej operacji œrodki zosta³y zaanga¿owane przez banki
w wyemitowane przez NBP obligacje, które powiêkszy³y pozycjê „D³u¿ne pa-
piery wartoœciowe NBP w obiegu”.

Zobowi¹zania wobec sektora rz¹dowego na koniec grudnia 1999 r. by-
³y o 2,5 mld z³ wy¿sze w porównaniu z ich stanem na koniec 1998 r. Pod-
stawow¹ przyczyn¹ wzrostu wartoœci omawianych zobowi¹zañ by³ wy¿szy
stan œrodków bie¿¹cych o 1.953,7 mln z³ oraz lokat terminowych bud¿etu
pañstwa o 602,3 mln z³. Zwiêkszenie stanu œrodków bud¿etu pañstwa
1999 r. wynika³o przede wszystkim ze spadku wydatków na obs³ugê d³u-
gu zagranicznego i wydatków dysponentów œrodków bud¿etowych. Po-
nadto, na poziom omawianego sk³adnika pasywów mia³ równie¿ wp³yw
Problem Roku 2000, który przyczyni³ siê do tendencji zamykania rozrachun-
ków pieniê¿nych w 1999 r., powoduj¹c tym samym wzrost stanów na ra-
chunkach.

Zobowi¹zania wobec instytucji krajowych wzros³y w ci¹gu 1999 r. w ujê-
ciu nominalnym o 61,4%, g³ównie w wyniku Problemu Roku 2000.

Wzrost kwoty zobowi¹zañ wobec instytucji zagranicznych spowodowany
by³ przede wszystkim zmian¹ wysokoœci depozytu Miêdzynarodowego Fundu-
szu Walutowego. Wynika³o to z podwy¿szenia kwoty cz³onkowskiej w MFW
o 1.309,9 mln z³ oraz wycena posiadanych depozytów MFW.

DD³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  NNBBPP  ww oobbiieegguu s¹ to bony pieniê¿ne NBP oraz
obligacje NBP, których wartoœæ na koniec 1999 r. spad³a o 13,6%. W 1998 r.
w sk³ad papierów d³u¿nych NBP wchodzi³y jedynie bony pieniê¿ne NBP, nato-
miast na koniec 1999 r. wiêksz¹ czêœæ tej pozycji stanowi³y obligacje NBP wy-
emitowane w celu absorpcji œrodków uwolnionych w wyniku obni¿enia stóp
rezerwy obowi¹zkowej. Stanowi³y one 16,8% sumy bilansowej ogó³em, tj.
o 4,9 pkt. proc. mniej ni¿ w 1998 r.

W zamian za œrodki pieniê¿ne uwolnione w wyniku obni¿enia stopy rezer-
wy obowi¹zkowej NBP wyemitowa³ 6-, 7-, 8-, 9- i 10-letnie obligacje. Zosta³y
one oprocentowane na poziomie równym inflacji; s¹ zarejestrowane w Krajo-
wym Depozycie Papierów Wartoœciowych i nie mog¹ byæ przedmiotem obrotu
na rynku wtórnym. W sytuacji braku p³ynnoœci w systemie bankowym NBP bê-
dzie móg³ dokonaæ wczeœniejszego wykupu obligacji, uzupe³niaj¹c w ten spo-
sób p³ynnoœæ.

Kszta³towanie siê wysokoœci zobowi¹zañ z tytu³u emisji d³u¿nych papierów
wartoœciowych NBP by³o w ci¹gu roku zró¿nicowane i zale¿a³o od skali prze-
prowadzonych operacji otwartego rynku.

Wysokoœæ omawianego sk³adnika pasywów NBP zestawiono w tabeli 18.

Tabela 18. D³u¿ne papiery wartoœciowe NBP

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee OOkkrreess

3311  XXIIII  3311  IIIIII  3300  VVII  3300  IIXX  3311  XXIIII  

11999988 11999999 11999999 11999999 11999999

DD³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  NNBBPP 2288..557755,,55 2277..442299,,66 2222..558833,,55 3300..887744,,00 2244..669944,,00

- bony pieniê¿ne NBP 28.575,5 27.429,6 22.583,5 17.839,4 11.133,0

- obligacje NBP - - - 13.034,6 13.561,0

IInnnnee  ppaassyywwaa na koniec 1999 r. ukszta³towa³y siê na poziomie 9.520,6 mln
z³; w ci¹gu roku sprawozdawczego spad³y o 888,1 mln z³. Ich udzia³ w pasy-
wach ogó³em NBP zmniejszy³ siê z 7,9% w 1998 r. do 6,5% w 1999 r. Do naj-
istotniejszych sk³adników tej pozycji pasywów nale¿y zaliczyæ:

– rozliczenia miêdzyokresowe,
– ró¿nice z wyceny.
Rozliczenia miêdzyokresowe s¹ sum¹ kilku sk³adników, a ich dominuj¹c¹

pozycj¹, stanowi¹c¹ 73% ogó³u rozliczeñ, s¹ odsetki nale¿ne od kredytów re-
finansowych i od zad³u¿enia przeterminowanego od tych kredytów. Ich stan na
31.12.1999 r. wyniós³ 4.607,6 mln z³.

95

Bilans NBP i rachunek wyników Raport Roczny 1999



Kolejn¹ pozycj¹, równie istotn¹ z punktu widzenia udzia³u strukturalnego,
s¹ przychody nale¿ne z tytu³u zagranicznych d³u¿nych papierów wartoœciowych
w walutach obcych, emitowanych przez banki centralne i rz¹dy. Stanowi ona
prawie 16% ogó³u omawianego sk³adnika pasywów i wyniós³ 995,4 mln z³
i wzrós³ w porównaniu z rokiem poprzednim o 141,6 mln z³.

Pozosta³e zobowi¹zania odnosz¹ siê do przychodów nale¿nych od papie-
rów wartoœciowych, zagranicznych i krajowych, oraz lokat w walutach obcych
w bankach zagranicznych. Stan tych pasywów spad³ o ponad 29,5% w odnie-
sieniu do papierów krajowych i o 31,7% w odniesieniu do papierów zagranicz-
nych. Przychody nale¿ne od lokat w walutach obcych w bankach zagranicz-
nych wzros³y o 205,2 mln z³, tj. o 254,9%.

Ró¿nice z wyceny, obejmuj¹ce przychody przysz³ych okresów z tytu³u wy-
ceny sald aktywów i pasywów wyra¿onych w walutach obcych, na koniec
okresu sprawozdawczego wynios³y 3.180,1 mln z³ i by³y o blisko 9,5% ni¿sze
ni¿ w 1998 r.

W 1999 r. dzia³alnoœæ NBP zamknê³a siê dodatnim wynikiem finansowym
w wysokoœci 2.297,5 mln z³, przewy¿szaj¹cej zarówno jego wielkoœæ osi¹gniê-
t¹ przed rokiem, jak i zaplanowan¹ na 1999 r.

Wahania wyniku finansowego Narodowego Banku Polskiego s¹ rezulta-
tem realizacji ustawowych zadañ, w tym d¹¿enia do osi¹gniêcia stabilnego po-
ziomu cen w zmieniaj¹cych siê warunkach. Odchylenia od poziomu zrealizo-
wanego w poprzednim roku, a tak¿e od poziomu planowanego wynikaj¹ z ko-
niecznoœci dostosowywania instrumentów polityki pieniê¿nej zarówno do
zmieniaj¹cej siê sytuacji gospodarczej, jak i warunków zewnêtrznych, zwi¹za-
nych z globalizacj¹ gospodarki.

Poziom zysku oraz jego przyrost w stosunku do poprzedniego roku wyzna-
czy³y przede wszystkim poni¿sze czynniki:

– rozmiary emisji bonów pieniê¿nych NBP, które – w wyniku znacznej re-
dukcji skali nadp³ynnoœci systemu bankowego w ci¹gu ub.r. – ukszta³to-
wa³y siê poni¿ej wykonania w 1998 r. Znacz¹ce obni¿enie siê œredniego
salda bonów (w cenach sprzeda¿y wynosi³o ono w grudniu 1999 r.
14.059 mln z³, wobec 27.886 mln z³ przed rokiem) by³o przede wszyst-
kim rezultatem dzia³añ, zmierzaj¹cych do stopniowego up³ynnienia kur-
su z³otego. W wyniku likwidacji mechanizmu fixingu transakcyjnego
efekty p³ynnoœciowe zmian sytuacji na rynku walutowym zosta³y zast¹-
pione przez efekty kursowe. NBP zaniecha³ skupu walut na rynku, sprze-
daj¹c jednak nadal waluty obce na obs³ugê zad³u¿enia zagranicznego
kraju. W ten sposób nie tylko zahamowano dotychczasowy proces nara-
stania rezerw oficjalnych brutto, ale te¿ uruchomiono proces przeciwny.
Rezerwy oficjalne brutto przesta³y odgrywaæ decyduj¹c¹ rolê w kszta³to-
waniu p³ynnoœci na krajowym rynku pieniê¿nym.

– zmiany w wysokoœci i strukturze rezerw oficjalnych brutto, znacznie od-
biegaj¹ce od wykonania sprzed roku. W ci¹gu 1999 r. stan rezerw obni-
¿y³ siê o 1,9 mld USD (w 1998 r. wzrós³ o 6,7 mld USD), do wysokoœci
25,5 mld USD w koñcu grudnia.

Czynnikami, decyduj¹cymi o ukszta³towaniu siê poziomu wyniku finanso-
wego powy¿ej za³o¿onego w planie – obok wspomnianej redukcji skali nad-
p³ynnoœci systemu bankowego, oznaczaj¹cej mniejsze zaanga¿owanie ze stro-
ny NBP w emisjê bonów pieniê¿nych NBP, a w konsekwencji zdecydowane ob-
ni¿enie kosztów z tytu³u ich dyskonta – by³y równie¿ m.in.:

– wejœcie w ¿ycie, z dniem 1 lipca 1999 r., przepisów uchwa³y nr 11/1999
Rady Polityki Pieniê¿nej z dnia 16 czerwca 1999 r. w sprawie zasad two-
rzenia i rozwi¹zywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu z³otego
do walut obcych;

– wy¿szy od zak³adanego œredni kurs z³otego do dolara; wyniós³ on 4,0
z³/USD, wobec planowanego – 3,67 z³/USD.

Na wielkoœæ zysku osi¹gniêtego w 1999 r. wp³ynê³y tak¿e koszty dzia³ania
banku, kszta³tuj¹c siê poni¿ej za³o¿eñ planu (o 76,2 mln z³, tj. o 9,1%).

Rozmiary przychodów i kosztów NBP oraz ich g³ówne Ÿród³a, a tak¿e ich
dynamikê i stopieñ realizacji planu ilustruje tabela 19.
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Tabela 19. Przychody i koszty NBP

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999

wwyykkoonnaanniiee ppllaann wwyykkoonnaanniiee

ww mmllnn  zz³³ 11999988  ==  110000 ppllaann  ==  110000

PPrrzzyycchhooddyy  ooggóó³³eemm 77..665577,,77 77..552200,,66 88..660000,,55 111122,,33 111144,,44

w tym z tytu³u:

papierów wartoœciowych 4.969,2 5.320,4 5.701,5 114,7 107,2

w tym:

– zagranicznych 3.591,2 4.205,5 4.157,7 115,8 98,9

KKoosszzttyy  ooggóó³³eemm 66..999900,,55 77..339999,,44 66..330033,,00 9900,,22 8855,,22

w tym z tytu³u:

operacji otwartego rynku 5.289,8 5.336,0 2.818,3 53,3 52,8

ZZyysskk 666677,,22 112211,,22 22..229977,,55 334444,,33 11..889955,,66

Po stronie przychodów, podobnie jak w latach ubieg³ych i zgodnie z za³o-
¿eniami planu, podstawowym ich Ÿród³em by³y wp³ywy z obrotu papierami
wartoœciowymi. W strukturze globalnych przychodów stanowi³y one 66,3%
(przed rokiem 64,9%). Udzia³ wp³ywów z zagranicznych papierów wartoœcio-
wych w ogólnej kwocie przychodów wynosi³ 48,3% (przed rokiem 46,9%),
a z krajowych papierów wartoœciowych – tak jak przed rokiem – 18,0%.

Po stronie kosztów decyduj¹cy wp³yw na ukszta³towanie siê ich poziomu
mia³y koszty operacji otwartego rynku, stanowi¹ce w 1999 r. równowartoœæ
kosztów emisji bonów pieniê¿nych NBP. W strukturze ogó³u kosztów udzia³
kosztów z tytu³u dyskonta tych bonów wyniós³ 44,7%, wobec planowanego
72,1% i 69,9% przed rokiem.

Przychody NBP ukszta³towa³y siê w 1999 r. w wysokoœci 8.600,5 mln z³ i by³y
wy¿sze zarówno od wielkoœci uzyskanej w 1998 r. (o 12,3%), jak i wielkoœci
zaplanowanej (o 14,4%). 

Poziom podstawowych pozycji przychodów w uk³adzie rodzajowym
w 1999 r., na tle za³o¿eñ planu i wyników sprzed roku, przedstawia tabela 20.

Tabela 20. Przychody wed³ug rodzajów

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999

wwyykkoonnaanniiee ppllaann wwyykkoonnaanniiee

ww mmllnn  zz³³ 11999988  ==  110000 ppllaann  ==  110000

PPrrzzyycchhooddyy  ooggóó³³eemm 77..665577,,77 77..552200,,66 88..660000,,55 111122,,33 111144,,44

z tego:

– odsetki otrzymane 1.220,6 1.692,2 1.292,2 105,9 76,4

– wp³ywy z papierów 

wartoœciowych 4.969,2 5.320,4 5.701,5 114,7 107,2

– prowizje i op³aty 14,2 4,0 10,8 76,1 270,0

– pozosta³e przychody 1.453,7 504,0 1.596,0 109,8 316,7

O wielkoœci globalnych przychodów NBP w 1999 r. – o czym wspomnia-
no wy¿ej – zadecydowa³y pprrzzyycchhooddyy  zz ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh, stanowi¹ce
sumê przychodów uzyskanych z zagranicznych papierów wartoœciowych
(72,9% ogó³u tej grupy przychodów) oraz ró¿nego rodzaju krajowych papie-
rów wartoœciowych (27,1%).

Przychody z zagranicznych papierów wartoœciowych (³¹cznie z wp³ywami
z lokat z przyrzeczeniem odkupu zagranicznych papierów wartoœciowych) by³y
wy¿sze o 15,8% w porównaniu z poprzednim rokiem i osi¹gnê³y poziom zbli-
¿ony do przyjêtego w planie rocznym. Przychody z zagranicznych papierów
wartoœciowych wynios³y 3.759,5 mln z³, tj. 90,4% ogó³u omawianej grupy
przychodów, natomiast wp³ywy z lokat zabezpieczonych papierami zrealizo-
wano w wysokoœci 398,2 mln z³, tj. 9,6% ogó³u omawianych przychodów.
W porównaniu z wynikami sprzed roku wp³ywy uzyskane z papierów warto-
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œciowych by³y wiêksze o 1.501,3 mln z³, natomiast z lokat – mniejsze o 934,8
mln z³.

Bezpoœredni wp³yw na ukszta³towanie siê wielkoœci omawianej grupy przy-
chodów mia³ osi¹gniêty w 1999 r., poziom rezerw oficjalnych brutto oraz ich
struktura inwestycyjna. W 1999 r. w papierach wartoœciowych ulokowano
œrednio 72,6% rezerw, wobec 56,4% przed rokiem. Œredni udzia³ lokat z przy-
rzeczeniem odkupu papierów wartoœciowych wyniós³ natomiast 1,4%, wobec
21,4% w poprzednim roku (w planie przyjêto odpowiednio: 59,7% i 13,8%).

Przychody z krajowych papierów wartoœciowych ukszta³towa³y siê w wy-
sokoœci 1.543,8 mln z³, przekraczaj¹cej o 12,0% ich wielkoœci sprzed roku oraz
o 38,5% kwotê planowan¹. 

Najwy¿sze przychody z papierów krajowych, znajduj¹cych siê w portfelu
NBP, uzyskano w 1999 r. – tak jak przed rokiem – z tytu³u odsetek od obliga-
cji wyemitowanych przez Ministra Finansów w 1994 r. na pozyskanie œrodków
przeznaczonych na wdro¿enie umowy z bankami komercyjnymi, zrzeszonymi
w Klubie Londyñskim. Wp³ywy te – 815,5 mln z³ – by³y wy¿sze ni¿ przed ro-
kiem o 1,4% i przekracza³y za³o¿enia planu o 27,8%. 

Zgodnie z warunkami emisji tych obligacji, kupony odsetkowe podlega³y
wykupowi trzykrotnie w ci¹gu roku, pocz¹wszy od 1995 r. Wysokoœæ oprocen-
towania tych obligacji determinowa³a œrednia stopa procentowa kredytu lom-
bardowego z okresu miêdzy terminami wykupu kuponów odsetkowych. 

W wyniku przeprowadzonej w dniu 29 grudnia 1999 r. konwersji na-
le¿noœci NBP od bud¿etu pañstwa obligacje te zosta³y zamienione na zero-
-kuponowe obligacje skarbowe. NBP otrzyma³ odsetki od obligacji KL, na-
le¿ne do dnia realizacji konwersji, co zdecydowa³o o uzyskaniu ³¹cznych
przychodów odsetkowych, przewy¿szaj¹cych wielkoœæ planowan¹ oraz
sprzed roku.

W 1999 r. poziom przychodów z tytu³u odsetek by³ o oko³o 6% wy¿szy
w porównaniu z poprzednim rokiem, ale ukszta³towa³ siê poni¿ej przyjêtego
w planie rocznym (o 23,6%). 

Wielkoœæ, dynamikê i stopieñ realizacji planu przychodów odsetkowych
w 1999 r. ilustruj¹ dane w tabeli 21.

Tabela 21. Przychody odsetkowe

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999

wwyykkoonnaanniiee ppllaann wwyykkoonnaanniiee

ww mmllnn  zz³³ 11999988  ==  110000 ppllaann  ==  110000

PPrrzzyycchhooddyy  ooddsseettkkoowwee  ooggóó³³eemm 11..222200,,66 11..669922,,22 11..229922,,22 110055,,99 7766,,44

z tego od:

a) lokat 904,0 1.102,1 680,8 75,3 61,8

z tego:

– w bankach zagranicznych 765,2 909,8 657,9 86,0 72,3

– w bankach krajowych 138,8 192,3 22,9 16,5 11,9

b) kredytów 316,6 590,1 611,4 193,1 103,6

O rozmiarach przychodów z odsetek zadecydowa³y odsetki od lokat z³o¿o-
nych w bankach zagranicznych. Stanowi³y one 50,9% ogó³u przychodów od-
setkowych, lecz nie osi¹gnê³y poziomu za³o¿onego w planie rocznym. By³y one
mniejsze zarówno w stosunku do przychodów planowanych, jak i uzyskanych
przed rokiem. Znacz¹cy wp³yw na ukszta³towanie siê wielkoœci tych przycho-
dów odsetkowych mia³y – tak jak w przypadku przychodów z zagranicznych
papierów wartoœciowych – osi¹gniêty w 1999 r. poziom rezerw dewizowych
oraz ich struktura inwestycyjna. 

Wp³ywy odsetkowe z tytu³u lokat w bankach krajowych uzyskane w wyso-
koœci 22,9 mln z³, ni¿szej w stosunku do wielkoœci otrzymanej przed rokiem
(o 83,5%)17 oraz od za³o¿onej w planie rocznym (o 88,1%). Niski stopieñ wy-
konania planu omawianych przychodów odsetkowych by³ rezultatem niezreali-
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zowania wp³ywów z odsetek w walutach obcych od lokat w bankach krajo-
wych, zaplanowanych w wysokoœci 170,0 mln z³.

W 1999 r. NBP uzyska³ odsetki w z³otych od lokat walutowych w kwocie
ni¿szej ni¿ w poprzednim roku. Oprocentowanie lokat jest naliczane wed³ug
szeœciomiesiêcznej stopy LIBOR. 

Na ogóln¹ kwotê odsetek od kredytów, w wysokoœci 611,4 mln z³, z³o¿y-
³y siê przede wszystkim odsetki otrzymane od banków krajowych (96,4%).
W strukturze przychodów z odsetek od kredytów najpowa¿niejszy udzia³
(89,5%) mia³y odsetki od kredytów refinansowych na inwestycje centralne. Ich
wielkoœæ ukszta³towa³a siê na planowanym poziomie i obejmowa³a odsetki
skapitalizowane w latach ubieg³ych, otrzymane w ratach kapita³owych, sp³aco-
nych przez banki zgodnie z zawartymi umowami (46,3% ogó³u odsetek) oraz
odsetki bie¿¹ce, naliczone w okresach kwartalnych od zad³u¿enia w okresie
sp³aty (53,7% ogó³u odsetek). 

Wp³ywy z tytu³u prowizji i op³at wynios³y 10,8 mln z³ i by³y mniejsze ni¿
przed rokiem, natomiast wy¿sze w porównaniu z planowanymi. Przychody te
stanowi³y 0,1% ogó³u przychodów i nie mia³y znacz¹cego wp³ywu na
ukszta³towanie siê poziomu globalnych przychodów Narodowego Banku
Polskiego.

Znacz¹c¹ pozycjê w strukturze globalnych przychodów stanowi³y pozosta-
³e przychody. Udzia³ tej grupy wp³ywów wyniós³ 18,6%, a ich wielkoœæ prze-
kroczy³a za³o¿on¹ w planie rocznym o 216,7%, kszta³tuj¹c siê na poziomie
wy¿szym ani¿eli przed rokiem.

W tabeli 22 przedstawiono g³ówne sk³adniki, kszta³tuj¹ce poziom omawia-
nych przychodów w 1999 r., na tle poprzedniego roku i za³o¿eñ planu.

Tabela 22. Pozosta³e przychody

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999

wwyykkoonnaanniiee ppllaann wwyykkoonnaanniiee

ww mmllnn  zz³³ 11999988  ==  110000 ppllaann  ==  110000

PPoozzoossttaa³³ee  pprrzzyycchhooddyy  ooggóó³³eemm 11..445533,,77 550044,,00 11..559966,,00 110099,,88 331166,,77

z tego z tytu³u:

– rozwi¹zania rezerwy na ryzyko 

zmian kursu z³otego 

do walut obcych - - 670,2 x x

– rozliczenia ró¿nic kursowych 709,9 443,4 535,9 75,5 120,9

– rozwi¹zania odpisów 

aktualizuj¹cych wartoœæ 

aktywów 666,8 - 294,2 44,1 x

– odsetek od jednostek 

rozrachunkowych 17,4 17,4 27,9 160,3 160,3

– akcji i udzia³ów 8,5 7,0 23,4 275,3 334,3

– inne 51,1 36,2 44,4 86,9 122,7

O wielkoœci tej grupy przychodów zadecydowa³y:
– nieplanowane przychody z rozwi¹zania czêœci rezerwy na pokrycie ryzy-

ka zmian kursu z³otego do walut obcych;
– nieplanowane przychody z tytu³u rozwi¹zania odpisów aktualizuj¹cych

wartoœæ ksiêgow¹ aktywów, dotycz¹cych przede wszystkim odpisów do-
konanych na nale¿noœci z tytu³u lokat za granic¹ i weksli Pierwszego Ko-
mercyjnego Banku SA w Lublinie; 

– przychody z rozliczenia ró¿nic przy wycenie sald zrealizowanych operacji
z tytu³u nale¿noœci NBP wyra¿onych w walutach obcych. By³o to zwi¹za-
ne przede wszystkim z wykupem kolejnych rat pañstwowych obligacji
nominowanych w USD, wyemitowanych w 1991 r., oraz kolejn¹ sp³at¹
lokat NBP w Banku Handlowym w Warszawie SA. 

Strukturê przychodów NBP w uk³adzie rodzajowym, w latach 1998-1999,
ilustruje wykres 9.
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Wykres 9. Struktura przychodów NBP
w latach 1998-1999
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Koszty dzia³alnoœci NBP w 1999 r. ukszta³towa³y siê w wysokoœci 6.303,0 mln z³,
czyli o 14,8% ni¿szej od kwoty za³o¿onej w planie oraz o 9,8% mniejszej od
kosztów poniesionych przed rokiem.

Rozmiary kosztów w uk³adzie rodzajowym, na tle roku poprzedniego i za-
³o¿eñ planu, przedstawia tabela 23.

Tabela 23. Koszty w uk³adzie rodzajowym

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999

wwyykkoonnaanniiee ppllaann wwyykkoonnaanniiee

ww mmllnn  zz³³ 11999988  ==  110000 ppllaann  ==  110000

Koszty ogó³em 6.990,5 7.399,4 6.303,0 90,2 85,2

z tego:

– odsetki zap³acone 766,2 409,9 313,1 40,9 76,4

– koszty obs³ugi papierów  

wartoœciowych 5.402,0 6.006,0 3.334,7 61,7 55,5

– prowizje i op³aty 29,9 30,0 16,2 54,2 54,0

– koszty dzia³ania banku 542,8 835,3 759,1 139,8 90,9

– pozosta³e koszty 249,6 118,2 1.879,9 753,2 1.590,4

O poziomie kosztów i stopniu realizacji planu zadecydowa³y kkoosszzttyy  oobbss³³uu--
ggii  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh. Ich poziom – podobnie jak w poprzednim roku –
wyznaczy³y koszty dyskonta bonów pieniê¿nych NBP, oferowanych bankom
w zwi¹zku z koniecznoœci¹ absorpcji p³ynnoœci systemu bankowego.

Koszty emisji bonów pieniê¿nych NBP wynios³y 2.818,3 mln z³, co stano-
wi³o 84,5% ogó³u kosztów obs³ugi papierów wartoœciowych. Ukszta³towa³y
siê one na poziomie ni¿szym o ponad 40% w stosunku do wielkoœci planowa-
nej i zrealizowanej przed rokiem.

W ci¹gu ubieg³ego roku – jak podano w czêœci przedstawiaj¹cej podsta-
wowe wielkoœci wyniku finansowego NBP – nast¹pi³a znaczna redukcja skali
nadp³ynnoœci. Stan bonów pieniê¿nych w obiegu (wed³ug wartoœci nominal-
nej) wyniós³ na koniec grudnia 11.133,0 mln z³, co oznacza spadek o 17.442,5
mln z³ w stosunku do koñca 1998 r.

Na pozosta³e koszty obs³ugi papierów wartoœciowych z³o¿y³y siê:
– odsetki od depozytów zabezpieczonych zagranicznymi papierami warto-

œciowymi, z udzielonym przyrzeczeniem ich odkupu, których wysokoœæ –
283,9 mln z³ – nie osi¹gnê³a zarówno poziomu przyjêtego w planie rocz-
nym, jak i poziomu sprzed roku,

– koszty z tytu³u spadku wartoœci rynkowej zagranicznych papierów war-
toœciowych, zakupionych w latach 1993-1999; wynios³y one 232,5 mln z³,
kszta³tuj¹c siê na nieco ni¿szym poziomie, ni¿ zaplanowano.

KKoosszzttyy  ooddsseettkkoowwee w 1999 r. by³y mniejsze o 59,1% w porównaniu z ich
wielkoœci¹ sprzed roku oraz o 23,6% w porównaniu z planem rocznym. Kosz-
ty te w 99,6% dotyczy³y odsetek zap³aconych od œrodków zdeponowanych
w NBP, g³ównie na rachunkach terminowych.

Dominuj¹c¹ pozycjê w strukturze kosztów odsetkowych stanowi³y odsetki
zap³acone bud¿etowi pañstwa. Ich wysokoœæ wynios³a 222,6 mln z³ i by³a
wiêksza o 12,1% ani¿eli w roku poprzednim, ni¿sza natomiast o 11,0% od za-
planowanej. By³y to przede wszystkim odsetki od œrodków bud¿etowych loko-
wanych w NBP, g³ównie na okresy krótkoterminowe, na mocy upowa¿nienia
wynikaj¹cego z art. 108 Ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach pu-
blicznych.

KKoosszzttyy  zz ttyyttuu³³uu  pprroowwiizzjjii  ii oopp³³aatt ukszta³towa³y siê na poziomie ni¿szym
o 46% w porównaniu z za³o¿onym w planie i w poprzednim roku. Stanowi³y
one 0,3% ogó³u kosztów NBP i nie mia³y istotnego wp³ywu na ich poziom.

Koszty dzia³ania banku ukszta³towa³y siê poni¿ej za³o¿eñ planu (o 9,1%),
co dotyczy³o tak¿e wszystkich g³ównych sk³adników tych kosztów. Obejmowa-
³y one koszty wynagrodzeñ pracowników (wraz z narzutami), koszty admini-
stracyjne oraz koszty amortyzacji.
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Rozmiary tych kosztów, na tle poprzedniego roku i planu, ilustruj¹ dane
w tabeli 24.

Tabela 24. Koszty dzia³ania banku

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999

wwyykkoonnaanniiee ppllaann wwyykkoonnaanniiee

ww mmllnn  zz³³ 11999988  ==  110000 ppllaann  ==  110000

KKoosszzttyy  ddzziiaa³³aanniiaa  bbaannkkuu  ooggóó³³eemm 554422,,88 883355,,33 775599,,11 113399,,88 9900,,99

1) wynagrodzenia

z narzutami 282,5 351,3 330,1 116,8 94,0

w tym:

narzuty na wynagrodzenia 102,7 63,7 59,2 57,6 92,9

2) koszty administracyjne 194,0 399,0 352,0 181,4 88,2

3) amortyzacja 66,3 85,0 77,0 116,1 90,6

Koszty wynagrodzeñ, ³¹cznie z narzutami, nie osi¹gnê³y zaplanowanego
poziomu. Ni¿sza od za³o¿eñ planu by³a zarówno wielkoœæ kosztów wynagro-
dzeñ (o 5,8%), jak i kosztów z tytu³u narzutów na wynagrodzenia (o 7,1%).
W globalnej kwocie kosztów NBP udzia³ kosztów wynagrodzeñ wraz z narzu-
tami wyniós³ 5,2% (w 1998 r. 4,0%). 

W porównaniu z poprzednim rokiem – i zgodnie z planowanym kierun-
kiem zmian – nast¹pi³ znacz¹cy przyrost kosztów wynagrodzeñ i spadek kosz-
tów narzutów na wynagrodzenia. Przyrost kosztów wynagrodzeñ wi¹za³ siê
przede wszystkim z reform¹ systemu ubezpieczeñ spo³ecznych od 1 stycznia
1999 r., w wyniku której ubruttowione zosta³y miesiêczne wynagrodzenia pra-
cowników. Spadek kosztów narzutów na wynagrodzenia wynika³ zaœ z podzia-
³u dotychczasowej sk³adki na rzecz ubezpieczeñ spo³ecznych, op³acanej przez
NBP, na sk³adkê p³acon¹ przez pracownika (ubruttowienie) i pracodawcê.

W 1999 r. koszty administracyjne by³y ni¿sze od zaplanowanych
(o 11,8%), lecz wy¿sze od poniesionych przed rokiem (o 81,4%). Ich wielkoœæ
– podobnie jak w poprzednim roku – wyznaczy³y wydatki zwi¹zane z zakupem
znaków pieniê¿nych, stanowi¹ce 57,7% ogó³u kosztów administracyjnych
i 77,0% kosztów us³ug materialnych.

PPoozzoossttaa³³ee  kkoosszzttyy przekroczy³y za³o¿enia planu (blisko 16-krotnie), a tak¿e
wielkoœæ sprzed roku (prawie 8-krotnie). G³ównymi ich sk³adnikami by³y:

– nieplanowane koszty z tytu³u odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ ksiêgow¹
aktywów, które wynios³y 1.719,4 mln z³ i by³y wy¿sze o 1.674,8 mln z³
w porównaniu z poprzednim rokiem; koszty te prawie w ca³oœci (99,7%)
by³y zwi¹zane z obni¿eniem siê wartoœci ksiêgowej obligacji skarbowych
o sta³ym oprocentowaniu, otrzymanych w wyniku konwersji nale¿noœci
NBP od bud¿etu pañstwa, przeprowadzonej w dniu 30 wrzeœnia ub.r.;

– koszty z tytu³u op³aty dokonanej na rzecz Bankowego Funduszu Gwaran-
cyjnego, której wymiar dla NBP okreœlono w Ustawie z dnia 9 kwietnia
1999 r. o zmianie ustawy o BFG oraz niektórych innych ustaw. Koszty te
– w wysokoœci 40,0% op³at rocznych ustalonych dla banków – wynio-
s³y 135,6 mln z³ i by³y wy¿sze w stosunku do poprzedniego roku oraz
planu odpowiednio o: 51,0% i 35,6%.

Strukturê kosztów NBP wed³ug rodzajów, w latach 1998-1999, ilustruje
wykres 10. 

Poziom zysku osi¹gniêtego w 1999 r., w wysokoœci 2.297,5 mln z³, wyznaczy-
³y rozmiary zrealizowanych przychodów (8.600,5 mln z³) i poniesionych kosz-
tów (6.303,0 mln z³), determinowane przez ró¿norodne, omówione wy¿ej
czynniki.

W 1999 r. przychody NBP kszta³towa³y siê nierównomiernie, osi¹gaj¹c
wielkoœci w granicach od 384,9 mln z³ w styczniu do 1.161,7 mln z³ w grud-
niu. Bardziej równomierny by³ rozk³ad kosztów, które wynosi³y od 274,0 mln z³
w listopadzie do 474,7 mln z³ w lutym, z wyj¹tkiem wrzeœnia, w którym osi¹g-
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Wykres 10. Struktura kosztów NBP w latach
1998-1999
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nê³y poziom 2.115,5 mln z³ i wp³ynê³y na obni¿enie wysokoœci zysku o 1.077,8
mln z³. Nast¹pi³o to g³ównie w wyniku dokonania odpisu aktualizuj¹cego war-
toœæ ksiêgow¹ obligacji skarbowych, otrzymanych w zwi¹zku z konwersj¹ na-
le¿noœci od bud¿etu pañstwa.

Kszta³towanie siê przychodów, kosztów i wyniku finansowego NBP w po-
szczególnych miesi¹cach roku sprawozdawczego ilustruje wykres 11. 

Zgodnie z Ustaw¹ z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim,
z rocznego zysku bilansowego dokonywane s¹ odpisy na fundusz rezerwowy
(2,0%) i fundusz premiowy. Po zatwierdzeniu przez Radê Ministrów rocznego
sprawozdania finansowego NBP za 1999 r. pozosta³a czêœæ zysku podlega od-
prowadzeniu do bud¿etu pañstwa. 

Podzia³ zysku za 1999 r., na tle za³o¿eñ planu i roku poprzedniego, prezen-
tuj¹ dane w tabeli 25.

Tabela 25. Podzia³ zysku NBP

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999

wwyykkoonnaanniiee ppllaann wwyykkoonnaanniiee

ww mmllnn  zz³³ 11999977  ==  110000 ppllaann  ==  110000

ZZyysskk  ooggóó³³eemm 666677,,22 112211,,22 22..229977,,55 334444,,33 11..889955,,66

z tego:

1) odpisy na fundusze w³asne NBP 64,8 37,4 84,0 129,6 224,6

– rezerwowy 13,4 2,4 46,0 343,3 1.916,7

– premiowy 51,4 35,0 38,0 73,9 108,6

2) nale¿na wp³ata do bud¿etu 602,4 83,8 2.213,5 367,4 2.641,4

w tym:

wp³acone zaliczki 100,0 - - - -

£¹czna kwota odpisów z zysku na fundusze w³asne NBP stanowi 3,7%
osi¹gniêtej wielkoœci zysku. Pozosta³a jego czêœæ – 96,3%, tj. 2.213,5 mln z³ –
to kwota zysku podlegaj¹ca odprowadzeniu do bud¿etu pañstwa.
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Wykres 11. Przychody, koszty i wynik fi-
nansowy NBP w 1999 r.
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Dane bilansu p³atniczego w ujêciu p³atniczym oraz wstêpne dane G³ównego
Urzêdu Statystycznego dotycz¹ce obrotów handlowych wskazuj¹ na pog³êbia-
nie siê w 1999 r. nierównowagi zewnêtrznej. Ujemne saldo rachunku obrotów
bie¿¹cych by³o wy¿sze w stosunku do 1998 r. o 4,7 mld USD. W warunkach

wolniejszego wzrostu gospodarczego relacja deficytu w obrotach bie¿¹cych
w ujêciu p³atniczym do PKB wyraŸnie pogorszy³a siê, osi¹gaj¹c poziom 7,5%
wobec 4,4% w 1998 r.

Analiza przyczyn zwiêkszenia siê deficytu w obrotach handlowych wskazu-
je na to, ¿e ma on w pewnej czêœci charakter strukturalny. Polski eksport w du-
¿ym stopniu oparty jest na wywozie produktów podatnych na zmiany koniunk-
turalne na rynkach zagranicznych. Równoczeœnie nie zanotowano zmian, zaist-
nia³ych po kryzysie finansowym w Rosji, warunków wymiany towarowej z Ro-
sj¹ i Ukrain¹, co istotnie ograniczy³o poziom eksportu. W tej sytuacji istotn¹
kwesti¹ dla oceny równowagi bilansu p³atniczego by³a struktura nap³ywu ka-
pita³u zagranicznego. W 1999 r. obserwowano wzrost nap³ywu kapita³u za-
granicznego netto o ponad 20% w stosunku do 1998 r. i, co warto podkreœliæ,
dominowa³y w jego strukturze inwestycje o charakterze d³ugoterminowym.
Niepokój budzi jednak fakt, ¿e obni¿y³ siê poziom pokrycia deficytu obrotów
bie¿¹cych nap³ywem z tytu³u inwestycji bezpoœrednich z oko³o 75% w 1998 r.
do 56% w 1999 r. Oznacza to zwiêkszenie finansowania deficytu nap³ywem
kapita³u o du¿ym stopniu wra¿liwoœci na zmiany stopy procentowej i kursu
z³otego.

Spoœród komponentów rachunku bie¿¹cego bilansu p³atniczego na bazie p³at-
noœci jedynie transfery bie¿¹ce i niesklasyfikowane obroty bie¿¹ce wykaza³y
w 1999 r. przewagê wp³ywów nad wyp³atami. Pozosta³e komponenty rachun-
ku bie¿¹cego zamknê³y siê saldem ujemnym, przy czym zdecydowanie najg³êb-
sze zanotowano w p³atnoœciach towarowych (14.380 mln USD). Wynikiem ta-
kiego ukszta³towania siê g³ównych komponentów obrotów bie¿¹cych polskie-
go bilansu p³atniczego, sporz¹dzanego na bazie p³atnoœci, by³ g³êboki deficyt
tych obrotów. Ujemne saldo obrotów bie¿¹cych na koniec 1999 r., w wysoko-
œci 11.569 mln USD, oznacza istotne pogorszenie wyników w stosunku do
1998 r., kiedy pozycja ta zamknê³a siê deficytem w wysokoœci 6.858 mln USD.
Równie¿ w relacji do PKB wielkoœæ deficytu obrotów bie¿¹cych zwiêkszy³a siê
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Obroty bie¿¹ce bilansu
p³atniczego a sytuacja
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Bilans p³atniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Tabela 26. Wybrane wskaŸniki bilansu p³atniczego na bazie
p³atnoœci w latach 1997-1999

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee RRaattiioo 11999977 11999988 11999999

Saldo obrotów bie¿¹cych

Produkt krajowy brutto

Saldo obrotów towarowych i us³ugowych

Produkt krajowy brutto

Eksport towarów i us³ug

Import towarów i us³ug

Stan rezerw oficjalnych brutto

Import towarów i us³ug

Saldo zagranicznych inwestycji bezpoœrednich

Saldo obrotów bie¿¹cych

Stan rezerw oficjalnych brutto

Poda¿ pieni¹dza krajowego

Stan rezerw oficjalnych brutto

Poda¿ pieni¹dza ogó³em (M2)

Uwaga: PKB za 1998 i 1999 r. wed³ug danych GUS (Biuletyn Statystyczny nr 2, marzec 2000 r.)

Wykres 12. Miêdzynarodowy wspó³czynnik
p³ynnoœci (relacja stanu rezerw oficjalnych
brutto do poda¿y pieni¹dza krajowego)
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z 4,4% w 1998 r. do 7,5% w 1999 r.18 Wzrost deficytu w stosunku do 1998 r.
wynika³ przede wszystkim ze zmniejszenia siê nadwy¿ki niesklasyfikowanych
obrotów bie¿¹cych o 2.361 mln USD oraz pog³êbienia siê deficytu p³atnoœci
us³ugowych o 1.116 mln USD.

DDeeffiiccyytt  pp³³aattnnooœœccii  ttoowwaarroowwyycchh wyniós³ w 1999 r. 14.380 mln USD, co
oznacza pog³êbienie siê ujemnego salda w stosunku do 1998 r. o prawie 5%.
W ramach bilansu handlowego (wymiana towarowa) odnotowano niekorzyst-
ne zró¿nicowanie dynamiki wp³ywów z eksportu oraz wyp³at za import (spa-
dek wyp³at importowych o 7,1% przy jednoczesnym znacznie silniejszym spad-
ku eksportu o 12,5%). Obserwacja wp³ywów eksportowych i wyp³at za import
w poszczególnych kwarta³ach 1999 r. wskazuje na pog³êbianie siê niekorzyst-
nych tendencji. Wielkoœæ rejestrowanego p³atniczo eksportu w pierwszym
kwartale wynios³a nieco ponad 7 mld USD. Ju¿ w drugim kwartale uleg³a spad-
kowi o 10,4% i dopiero w czwartym przyjê³a wielkoœæ zbli¿on¹ do pierwszego
kwarta³u (6,8 mld USD). Tymczasem wyp³aty za import (od pocz¹tku znacznie
wy¿sze ni¿ wp³ywy z eksportu – w pierwszym kwartale wynios³y bowiem 9,8
mld USD) uleg³y jedynie nieznacznemu spadkowi w drugim kwartale (o 1,9%),
aby ju¿ w trzecim i czwartym kwartale konsekwentnie rosn¹æ (kolejno o 4,8%
i 11,4%), osi¹gaj¹c poziom 11,2 mld USD w czwartym kwartale.

WWpp³³yywwyy  zz ttyyttuu³³uu  eekkssppoorrttuu  ttoowwaarróóww w 1999 r. w porównaniu z 1998 r.
zmniejszy³y siê o 12,5%, tj. o 3,8 mld USD. Przyczyn pog³êbiaj¹cego siê deficytu
polskiego bilansu handlowego upatrywaæ nale¿y miêdzy innymi w za³amaniu siê
eksportu do krajów Europy Œrodkowo-Wschodniej, w tym szczególnie do Rosji.
Wed³ug danych GUS w 1999 r. Rosja uplasowa³a siê na 10 pozycji wœród od-
biorców polskich towarów (w 1998 r. zajmowa³a 2 pozycjê)19. Eksport polskich
towarów do tego kraju w ujêciu dolarowym obni¿y³ siê o 55,5%, przy jednocze-
snym wzroœcie importu o 12,8%. Deficyt w wymianie towarowej z Rosj¹ wyniós³
w 1999 r. prawie 2 mld USD, a udzia³ tego kraju w eksporcie ogó³em zmniejszy³
siê z 5,6% w 1998 r. do 2,6%  w 1999 r. Podobnie niekorzystne zjawisko doty-
czy³o obrotów handlowych z Ukrain¹. Analizuj¹c ogólny wynik eksportu, mo¿na
stwierdziæ, ¿e gdyby eksport do Rosji i Ukrainy w 1999 r. by³ na poziomie z roku
1998, to zamiast spadku eksportu ogó³em o 2,9% nast¹pi³by jego wzrost
o 4,8%. Te fakty œwiadcz¹ o tym, ¿e odbudowa pozycji Polski na rynkach
wschodnich jest niezwykle trudna z uwagi na cechy strukturalne eksportu do tych
krajów. W tej sytuacji ocena wyników eksportu musi uwzglêdniaæ te ogranicze-
nia. 

Za³amaniu siê eksportu na rynki wschodnie nie towarzyszy³a zwiêkszona
dynamika eksportu do naszego g³ównego partnera handlowego, Unii Europej-
skiej. Do g³ównych tego przyczyn nale¿y zaliczyæ niekorzystn¹ strukturê towa-
row¹ polskiego eksportu, szczególnie w porównaniu z naszymi g³ównymi kon-
kurentami Czechami i Wêgrami. Przyk³adowo grupa towarów najwy¿ej prze-
tworzonych – maszyny, urz¹dzenia i sprzêt transportowy (grupa SITC 7) – we-
d³ug porównywalnych danych Eurostat stanowi³a w 1998 r. oko³o 26,7% pol-
skiego eksportu do Unii, gdy w przypadku Wêgier i Czech wskaŸnik ten wy-
niós³ odpowiednio 57,6% oraz 43,8%.

WWyypp³³aattyy  zzaa  iimmppoorrtt  ttoowwaarróóww w 1999 r. wynios³y 40.727 mln USD i zmniej-
szy³y siê o 7,1% w stosunku do 1998 r. Mimo spadku importu jego wielkoœæ
ros³a z kwarta³u na kwarta³, osi¹gaj¹c w czwartym kwartale poziom zbli¿ony
do analogicznego okresu 1998 r. Jednym z czynników powiêkszaj¹cych im-
port, mimo ogólnego jego spadku, by³ znaczny nap³yw zagranicznych inwesty-
cji bezpoœrednich. Inwestycjom tym towarzyszy³ transfer nowoczesnych tech-
nologii, wyra¿aj¹cy siê we wzroœcie importu towarów i us³ug. 

Na podstawie danych G³ównego Urzêdu Statystycznego20 dla 1999 r.,
mo¿na przyj¹æ, ¿e czynnikiem, który pozytywnie wp³yn¹³ na wielkoœæ salda
p³atnoœci towarowych, by³y korzystne zmiany cen w eksporcie w stosunku do
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18 Dane o PKB wed³ug Biuletynu Statystycznego GUS nr 2, marzec 2000. 
19 Por. Obroty handlu zagranicznego ogó³em i wed³ug krajów w okresie I-XII 1999 r., Wyniki osta-
teczne, GUS, Warszawa 2000.
20 Informacja o sytuacji spo³eczno-gospodarczej kraju. Rok 1999., GUS, Warszawa 2000, str. 79.
Dane za 10 miesiêcy 1999 r.



zmian cen w imporcie. Pozwoli³y one na ukszta³towanie siê wskaŸnika terms
of trade na poziomie 101,2 (103,4 w 1998 r.). Relacje cen by³y zdecydowanie
niekorzystne w wymianie handlowej z krajami Europy Œrodkowo-Wschodniej
(terms of trade na poziomie 93,7 w stosunku do 106,9 w 1998 r.). Natomiast
w wymianie z krajami Unii Europejskiej nie odnotowano w tym zakresie wiel-
kiej zmiany – utrzyma³ siê doœæ korzystny wskaŸnik terms of trade na poziomie
101,8 (w stosunku do 102,9 w roku poprzednim).

Interesuj¹ce zmiany wyst¹pi³y w zakresie struktury walutowej p³atnoœci to-
warowych. Najwiêksza czêœæ p³atnoœci, zarówno po stronie eksportu, jak i impor-
tu towarowego, dokonywana jest aktualnie w euro (odpowiednio 42% i 39%).
Waluty narodowe krajów nale¿¹cych do strefy euro mia³y ³¹czny udzia³ w eks-
porcie na poziomie 11,6% a w imporcie 18,2%21. Walut¹, która traci³a na eks-
pansji walut krajów euro, by³ dolar amerykañski, którego udzia³ w rozliczeniach
eksportu towarowego (36,2%) zmniejszy³ siê o prawie 4 punkty procentowe
w stosunku do 1998 r. (w przypadku p³atnoœci za import udzia³ dolarów amery-
kañskich prawie nie uleg³ zmianie, osi¹gaj¹c w 1999 r. poziom 32,1%). Podkre-
œlenia wymaga fakt upowszechniania siê z³otego jako waluty wykorzystywanej
w rozliczeniach handlu zagranicznego. W 1999 r. 4,2% polskiego eksportu
i 3,4% importu by³o rozliczanych w z³otych. Zmiany struktury walutowej p³atno-
œci towarowych s¹ wynikiem postêpuj¹cej integracji gospodarki polskiej z kraja-
mi Unii Europejskiej, w tym w szczególnoœci z krajami Unii Walutowej.

W zakresie pp³³aattnnooœœccii  uuss³³uuggoowwyycchh nast¹pi³o ponad trzykrotne pogorszenie
ujemnego salda z 1998 r. (508 mln USD), które w 1999 r. osi¹gnê³o poziom
1.624 mln USD. Deficyt p³atnoœci us³ugowych w 1999 r. by³ spowodowany
znacznym zwiêkszeniem siê wyp³at z tytu³u importu us³ug (o 18%) przy jedno-
czesnym spadku wp³ywów us³ugowych (o 10%).

Decyduj¹ce znaczenie dla ukszta³towania siê ujemnego salda us³ug mia³y
wyp³aty za import pozosta³ych us³ug handlowych (1.615 mln USD). Po stronie
eksportu kategoria ta przynios³a wp³ywy w wysokoœci 1.155 mln USD i zamk-
nê³a siê ujemnym saldem w wysokoœci 460 mln USD. Obejmuje ona p³atnoœci
dotycz¹ce us³ug poœrednictwa handlowego, leasingu operacyjnego, us³ug in-
¿ynieryjnych, us³ug doradztwa prawnego, rachunkowego itp. Znaczne, ujem-
ne saldo zanotowano równie¿ w p³atnoœciach w zakresie innych kategorii
us³ug, np. praw do patentów i op³at licencyjnych (-323 mln USD), us³ug bu-
dowlanych (-295 mln USD) oraz us³ug pocztowych, kurierskich i telekomunika-
cyjnych (-216 mln USD). Zmiany w zakresie wymienionych powy¿ej rodzajów
us³ug mo¿na wi¹zaæ z rozwijaj¹c¹ siê dzia³alnoœci¹ zagranicznych inwestorów
bezpoœrednich w Polsce, której towarzyszy transfer technologii w postaci
zwiêkszonego importu us³ug. 

Na uwagê zas³uguje tak¿e malej¹ce dodatnie saldo p³atnoœci z tytu³u us³ug
transportowych (178 mln USD w 1999 r.), które pozostaj¹ obecnie jedyn¹ po-
zycj¹ w zakresie us³ug, w ramach której odnotowano w 1999 r. przewagê wp³y-
wów nad wyp³atami. Pogorszenie salda w tym zakresie mo¿e œwiadczyæ o pew-
nej utracie pozycji konkurencyjnej polskich przedsiêbiorstw transportowych. Pe³-
na analiza tendencji w zakresie obrotów us³ugowych z zagranic¹ bêdzie mo¿li-
wa po uzyskaniu informacji z bilansu p³atniczego na bazie transakcji. 

SSaallddoo  ddoocchhooddóóww, podobnie jak w 1998 r., by³o ujemne i wynios³o 804 mln
USD. Przed rokiem saldo to wynosi³o -568 mln USD. W porównaniu z 1998 r.
nast¹pi³o zmniejszenie zarówno wp³ywów jak i wyp³at z tytu³u dochodów.
Spadek wyp³at wyniós³ 16,7% (z 3.244 do 2.703 mln USD), natomiast spadek
wp³ywów by³ bardziej znacz¹cy i wyniós³ 29,1% (z 2.676 do 1.899 mln USD). 

Najwiêkszy udzia³ we wp³ywach mia³y odsetki od d³u¿nych papierów war-
toœciowych, wynosi³ on 57%. Jest to istotna zmiana strukturalna w porówna-
niu z 1998 r., gdy odsetki od d³u¿nych papierów wartoœciowych wyp³acane
polskim podmiotom przez zagranicznych emitentów stanowi³y 34% wp³ywów
z tytu³u dochodów. Gros tej pozycji stanowi³y odsetki od d³ugoterminowych
papierów d³u¿nych. Bezwzglêdny wzrost wp³ywów z tego tytu³u nie by³ tak du-
¿y, jednak na tle znacznego zmniejszenia wp³ywów z tytu³u innych dochodów
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21 Mimo ¿e waluty narodowe krajów nale¿¹cych do strefy euro formalnie stanowi¹ czêœæ euro, s¹
nadal faktycznie wykorzystywane do dokonywania p³atoœci w handlu zagranicznym.



pozycja ta zyska³a bardzo na znaczeniu. Istotnemu zmniejszeniu uleg³y wp³y-
wy z tytu³u dochodów od pozosta³ych inwestycji, w szczególnoœci od transak-
cji typu repurchase agreement oraz dochodów od polskich inwestycji bezpo-
œrednich za granic¹. Po stronie wyp³at dominowa³y dochody wyp³acone niere-
zydentom z tytu³u pozosta³ych inwestycji, w tym przede wszystkim odsetki od
kredytów otrzymanych przez podmioty polskie, stanowi¹ce 36,3% ogó³u wy-
p³at (w 1998 r. – 28,1%). Znaczny udzia³ w tej pozycji wyp³at z tytu³u docho-
dów mia³y odsetki zap³acone przez Rz¹d RP wierzycielom zrzeszonym w Klubie
Paryskim. Wyp³aty te mia³y decyduj¹cy wp³yw na wysokoœæ ujemnego salda
dochodów bilansu p³atniczego. 

Kolejnym wa¿nym sk³adnikiem wyp³at z tytu³u dochodów by³y dywidendy
i odsetki wyp³acane zagranicznym inwestorom portfelowym. W dochodach
tych inwestorów dominowa³y odsetki od polskich papierów d³u¿nych. Stano-
wi³y one 27,7% ogó³u wyp³at (24,9% w 1998 r.). 

Natomiast wyp³aty dywidend i odsetek dla zagranicznych inwestorów bez-
poœrednich stanowi³y 14,5% ogó³u wyp³at z tytu³u dochodów i wynios³y
w 1999 r. 393 mln USD.

SSaallddoo  ppoozzyyccjjii  ttrraannssffeerryy  bbiiee¿¿¹¹ccee w 1999 r. by³o dodatnie i wynosi³o 1.604
mln USD, co pozytywnie wp³ynê³o na saldo rachunku obrotów bie¿¹cych. Jed-
nak dodatnie saldo transferów bie¿¹cych by³o ni¿sze ni¿ w 1998 r., kiedy to
osi¹gnê³o poziom 1.942 mln USD. Przyczyna le¿y g³ównie po stronie wp³y-
wów, które zmniejszy³y siê z 2.543 mln USD w 1998 r. do 2.209 mln USD
w 1999 r., czyli o 334 mln USD. Najwiêkszy spadek pod wzglêdem wartoœci
zanotowano w darach i pomocy bezzwrotnej dla sektora rz¹dowego, bo o po-
nad 200 mln USD (prawie 56% stanu z poprzedniego roku). 

Wyp³aty w tym czasie wzros³y minimalnie, bo tylko o 4 mln USD. Badaj¹c
strukturê nap³ywu netto transferów bie¿¹cych, obserwujemy, ¿e oko³o 18%
przypada na sektor rz¹dowy, a reszta na pozosta³e sektory. W transferach bie-
¿¹cych sektora rz¹dowego g³ówn¹ rolê, podobnie jak rok wczeœniej, odegra-
³y dary i pomoc bezzwrotna od rz¹dów zagranicznych (pomimo ich znaczne-
go spadku wymienionego wy¿ej). Transfery bie¿¹ce pozosta³ych sektorów zo-
sta³y zdominowane przez wp³aty z zagranicy na rachunki walutowe osób fi-
zycznych. Wp³aty te w rzeczywistoœci odzwierciedlaj¹ przede wszystkim prze-
kazy pieniê¿ne Polaków mieszkaj¹cych za granic¹ dla rodzin w kraju. Dla po-
równania w roku poprzednim transfery bie¿¹ce sektora rz¹dowego netto sta-
nowi³y prawie 21% ca³ej omawianej pozycji netto, a pozosta³e transfery bie-
¿¹ce, zdominowa³y wp³aty na rachunki walutowe krajowych osób fizycznych.
Warto zauwa¿yæ, ¿e wartoœæ netto wp³at walutowych na te rachunki praktycz-
nie nie zmieni³a siê w porównaniu z 1998 r. (spadek o oko³o 2 mln USD),
a wiêc ich udzia³ procentowy w pozosta³ych transferach bie¿¹cych wzrós³. 

Wed³ug danych dla 1999 r. ssaallddoo  nniieesskkllaassyyffiikkoowwaannyycchh  oobbrroottóóww  bbiiee¿¿¹¹ccyycchh
jest dodatnie (wynios³o 3.635 mln USD), dziêki czemu w dalszym ci¹gu przy-
czynia siê do poprawy salda obrotów bie¿¹cych. Wynik ten œwiadczy jednak¿e
o znacznym obni¿eniu (o ponad 39%) dodatniego salda tej pozycji bilansu
p³atniczego w stosunku do 1998 r. (5.996 mln USD). Tendencja spadkowa
w zakresie omawianej pozycji zapocz¹tkowana zosta³a ju¿ w IV kwartale
1998 r. (niesklasyfikowane obroty bie¿¹ce zamknê³y siê wtedy saldem 1.249
mln USD). Pierwsze dwa kwarta³y 1999 r. przynios³y jej potwierdzenie (salda
wynios³y odpowiednio 798 i 785 mln USD) – wyj¹tkiem by³ natomiast trzeci
kwarta³, który przyniós³ doœæ nag³y wzrost dodatniego salda omawianej wiel-
koœci do poziomu 1.153 mln USD, choæ czwarty kwarta³ 1999 r. ponownie
przyniós³ jej spadek (899 mln USD).

Ogólne zmiany w obrêbie tej kategorii nale¿y zapewne wi¹zaæ ze znacz-
nym obni¿eniem wp³ywów z tytu³u handlu przygranicznego i „bazarowego”,
a przede wszystkim ograniczeniem wolumenu zakupów dokonywanych w Pol-
sce przez s¹siadów ze Wschodu. Ograniczenia ogólnej kwoty dokonywanych
zakupów nie mo¿na wi¹zaæ z wielkoœci¹ ruchu granicznego, poniewa¿ Stra¿
Graniczna22 odnotowa³a nieznaczny wzrost (o 0,6%) liczby cudzoziemców
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2000, str. 90.



przybywaj¹cych do Polski w 1999 r. (89,1 mln osób) w stosunku do 1998 r.
Przyczyn nale¿y upatrywaæ raczej w niekorzystnych warunkach wymiany z Ro-
sj¹, Bia³orusi¹ i Ukrain¹, wynikaj¹cych z relacji cen oraz kursów walut. Spadek
dodatniego salda przygranicznej i „bazarowej” wymiany handlowej z tymi kra-
jami potwierdzaj¹ dane dotycz¹ce skupu netto walut w podziale na wojewódz-
twa. Wskazuj¹ one na gwa³towny spadek skupu walut w województwach
wschodnich oraz województwie mazowieckim. 

Znamienne jest i to, ¿e struktura walutowa skupu w 1999 r. wykazuje zde-
cydowany spadek skupu dolarów amerykañskich. Pozwala to przypuszczaæ, i¿
obni¿a siê wolumen zakupów towarowych realizowanych w dolarach amery-
kañskich przez naszych wschodnich s¹siadów, przy jednoczesnym wzroœcie za-
interesowania zakupem samej waluty. W rezultacie nadwy¿ka skupu nad
sprzeda¿¹ dolarów amerykañskich wynios³a w 1999 r. zaledwie 664 mln USD
(17,6% ca³oœci skupu netto), w porównaniu z 2.791 mln USD w 1998 r.
(43,5%).

Handel przygraniczny na granicy zachodniej i po³udniowej nie notuje tak
istotnych zmian w zakresie wolumenu, aczkolwiek zmieniaj¹ siê jego formy
(zainteresowanie nabywców niemieckich i czeskich kieruje siê raczej w stronê
instytucji handlowych, a nie bazarów), co nale¿y uznaæ za trwa³¹ tendencjê
w sytuacji postêpuj¹cego wyrównywania poziomu cen towarów i us³ug. 

W porównaniu z 1998 r., w ci¹gu dwunastu miesiêcy 1999 r. nap³yw netto
kapita³u z tytu³u inwestycji nierezydentów w Polsce by³ o ponad 20% wy¿szy
i wyniós³ 10.620 mln USD. W strukturze inwestycji nierezydentów w Polsce
w 1999 r. zdecydowanie dominowa³y inwestycje o charakterze d³ugotermino-
wym, stabilnym (patrz tabela 27). 

Tabela 27. Inwestycje dokonane przez nierezydentów w Polsce
(salda)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee  11999977  11999988  11999999  

IInnwweessttyyccjjee  nniieerreezzyyddeennttóóww  ddookkoonnaannee  ww PPoollssccee 55..446666 88..882233 1100..662200

IInnwweessttyyccjjee  dd³³uuggooookkrreessoowwee 33..449933 66..779988 88..552277

Zagraniczne inwestycje bezpoœrednie w kraju 3.077 5.129 6.471

Kredyty otrzymane powy¿ej 1 roku 416 1.669 2.056

IInnwweessttyyccjjee  kkrróóttkkooookkrreessoowwee 11..997733 22..002255 22..009933

Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju (pasywa) 1.283 1.510 1.437

Kredyty otrzymane do 1 roku w³¹cznie 592 -46 440

Rachunki bie¿¹ce i depozyty 98 602 218

Pozosta³e zobowi¹zania 0 -41 -2

W 1999 r. nadal nap³ywa³ kapita³ z tytu³u inwestycji dokonywanych przez
zzaaggrraanniicczznnyycchh  iinnwweessttoorróóww  bbeezzppooœœrreeddnniicchh. Nap³yw tego rodzaju kapita³u
w ca³ym 1999 r. wyniós³ netto 6.471 mln USD, co oznacza wzrost o 1.342
mln USD w porównaniu z rokiem poprzednim. Z analizy danych za lata 1997-
1999, wynika, i¿ udzia³ zagranicznych inwestycji bezpoœrednich w ca³oœci in-
westycji dokonanych przez nierezydentów sukcesywnie wzrasta³ i wyniós³ od-
powiednio, w kolejnych latach wspomnianego okresu 56%, 58%, 61%. Do-
minuj¹cy oraz wzrastaj¹cy udzia³ zagranicznych inwestycji bezpoœrednich
w ca³oœci inwestycji nierezydentów w Polsce nale¿y oceniæ pozytywnie. Jed-
nak¿e analiza struktury zagranicznych inwestycji bezpoœrednich wskazuje na
niekorzystne tendencje. Przejawem tych tendencji jest spadek udzia³u inwe-
stycji w kapita³ w³asny na rzecz wzrostu udzia³u inwestycji w postaci kredy-
tów inwestorów. Udzia³ inwestycji w kapita³ w³asny w ca³oœci dokonanych
przez zagranicznych inwestorów inwestycji bezpoœrednich w latach 1997-
1999 wyniós³ odpowiednio 74%, 69%, 67%. Dominuj¹cym sk³adnikiem in-
westycji w kapita³ w³asny by³y wp³ywy z tytu³u prywatyzacji polskich przed-
siêbiorstw i banków. W 1999 r. wp³ywy te stanowi³y ponad 65% ca³oœci in-
westycji w kapita³ w³asny (39% w 1998 r.). Oznacza to, ¿e zagraniczne inwe-
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stycje w nowo powstaj¹ce przedsiêwziêcia stanowi³y mniejsz¹ czêœæ ca³oœci
zagranicznych inwestycji bezpoœrednich. 

W 1999 r. zanotowano nap³yw netto kapita³u z tytu³u zzaaggrraanniicczznnyycchh  iinnwwee--
ssttyyccjjii  ppoorrttffeelloowwyycchh.. Dodatni wynik transakcji miêdzy rezydentami i nierezyden-
tami w zakresie papierów wartoœciowych polskiej emisji by³ nieznacznie wy¿-
szy ni¿ w roku poprzednim i wyniós³ 1.449 mln USD. 

Rynek papierów udzia³owych w Polsce charakteryzowa³ siê w ubieg³ym ro-
ku silnym, choæ nierównomiernym, wzrostem. Wartoœæ WIG-u zwiêkszy³a siê
w ci¹gu roku z 13.218 do 18.080 punktów. Najsilniejszy wzrost, po okresie
korekty w trzecim kwartale, nast¹pi³ w czwartym kwartale 1999 r. kiedy to
WIG wzrós³ z poziomu 14.200 do 18.080 punktów (o 27%). Towarzyszy³ te-
mu nap³yw netto zagranicznego kapita³u inwestowanego w papiery udzia³owe
w wysokoœci 921 mln USD. Nap³yw ten w ca³ym 1999 r. wyniós³ 885 mln USD.
Szczególnie silnym wzrostem charakteryzowa³y siê akcje spó³ek tworz¹cych in-
deks WIG20, odznaczaj¹ce siê najwiêksz¹ kapitalizacj¹ i najwiêksz¹ p³ynno-
œci¹, a dziêki temu szczególnie atrakcyjne dla inwestuj¹cych krótko- i œrednio-
terminowo zagranicznych inwestorów instytucjonalnych. W tej grupie akcji
najwiêksze zainteresowanie, skutkuj¹ce wzrostem cen, skupi³o siê na spó³kach
sektora teleinformatycznego i sektora mediów (Telekomunikacja Polska, Opti-
mus, Prokom, Agora), rozwijaj¹cych dzia³alnoœæ zwi¹zan¹ z handlem i us³uga-
mi internetowymi. Czynnikami zachêcaj¹cymi do inwestowania w polskie pa-
piery udzia³owe by³y tak¿e niezbyt wysokie stopy procentowe w USA oraz
mocna pozycja z³otego wzglêdem euro.

Tabela 28. Inwestycje dokonane przez nierezydentów w Polsce
w 1999 r. Struktura nap³ywu kapita³u netto wg po¿yczkobiorców

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee  mmllnn  UUSSDD  %%  uuddzziiaa³³uu  

II..  IInnwweessttyyccjjee  bbeezzppooœœrreeddnniiee 66..447711

IIII..  PPoozzoossttaa³³yy  kkaappiittaa³³ 44..115500 110000,,00

Sektor bankowy (w tym NBP) 1.817 43,8

Inwestycje portfelowe -187

Kredyty otrzymane 1.786

Rachunki i depozyty 218

Sektor rz¹dowy -143 -3,4

Inwestycje portfelowe 81

Kredyty otrzymane -224

Sektor pozabankowy i pozarz¹dowy 2.476 59,7

Inwestycje portfelowe 1.543

Kredyty otrzymane 935

Pozosta³e zobowi¹zania -2

IIIIII..  RRaazzeemm  iinnwweessttyyccjjee  nniieerreezzyyddeennttóóww  ww PPoollssccee  ((II++IIII))  1100..662211

Równie¿ w ostatnim kwartale minionego roku wyst¹pi³y najkorzystniejsze
warunki dla inwestowania w polskie papiery d³u¿ne. W ostatnim kwartale
1999 r. nap³yw netto kapita³u z tego rodzaju inwestycji wyniós³ 820 mln USD.
Wynik IV kwarta³u by³ decyduj¹cy dla dodatniego ukszta³towania salda inwe-
stycji w polskie papiery d³u¿ne za ca³y rok 1999, w wysokoœci 552 mln USD.
Wa¿nym sk³adnikiem salda czwartego kwarta³u ubieg³ego roku by³ nap³yw ka-
pita³u zwi¹zany z kolejnymi emisjami obligacji przeprowadzonymi przez TP SA.
Wykres 15 ilustruje miesiêczne saldo obrotów zwi¹zanych z zakupem i sprze-
da¿¹ polskich papierów d³u¿nych przez inwestorów zagranicznych, na³o¿one
na miesiêczne zmiany dysparytetu (ró¿nicy) stóp zysku z inwestycji w 52-tygo-
dniowe bony skarbowe i w 52-tygodniowe US Treasury bills, skorygowane
o roczn¹ stopê krocz¹cej dewaluacji z³otego. Omawiany dysparytet stóp pro-
centowych wzrasta³ bardzo szybko, ju¿ od paŸdziernika, w wyniku wzrostu
rentownoœci polskich bonów skarbowych. Stopa 52-tygodniowych bonów
skarbowych stanowi na polskim rynku stopê odniesienia dla wielu emisji d³u-
goterminowych papierów d³u¿nych o zmiennej stopie procentowej. Analiza
wykresu 15 wskazuje, ¿e nap³yw kapita³u inwestowanego w polskie papiery
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Wykres 14. Zagraniczne inwestycje bezpo-
œrednie i portfelowe (salda)
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Wykres 15. Zagraniczne inwestycje w pol-
skie papiery d³u¿ne (salda)
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d³u¿ne wystêpuje po przekroczeniu przez skorygowany dysparytet poziomu
oko³o 3,5 – 4%. Wartoœæ tego dysparytetu przez wiêksz¹ czêœæ ubieg³ego ro-
ku znajdowa³a siê poni¿ej wspomnianego poziomu, co skutkowa³o odp³ywem
zagranicznych inwestycji w polskie papiery d³u¿ne. Nale¿y jednak pamiêtaæ, ¿e
dane o obrotach z tytu³u inwestycji w polskie papiery d³u¿ne zawieraj¹ równie¿
obroty dotycz¹ce polskich papierów d³u¿nych nominowanych w walutach ob-
cych, zaœ w ostatnim kwartale ubieg³ego roku mia³y miejsce wspomniane emi-
sje obligacji TP SA. 

SSaallddoo  kkrreeddyyttóóww  oottrrzzyymmaannyycchh przez podmioty polskie od nierezydentów by-
³o w 1999 r. dodatnie i wynios³o 2.496 mln USD. By³o ono o ponad po³owê
wy¿sze od dodatniego salda zanotowanego w roku poprzednim. Udzia³ kredy-
tów zagranicznych w strukturze nap³ywu kapita³u z tytu³u inwestycji nierezy-
dentów w Polsce wyniós³ prawie 24%. Z tej formy finansowania zagraniczne-
go korzysta³y przede wszystkim polskie banki, gdzie zanotowano dodatnie sal-
do w wysokoœci 1.795 mln USD, ponad dwukrotnie wy¿sze ni¿ w roku ubieg-
³ym. Polskie banki zaci¹ga³y przede wszystkim kredyty d³ugoterminowe (90%
ca³oœci wykorzystania). Równie¿ polskie przedsiêbiorstwa (sektor pozarz¹dowy
i pozabankowy) w znacznym stopniu korzysta³y z tej formy finansowania za-
granicznego. Saldo kredytów otrzymanych od podmiotów zagranicznych
w przypadku tego sektora wynios³o 935 mln USD, by³o jednak o 16% ni¿sze
ni¿ w roku poprzednim.

Przedsiêbiorstwa podobnie jak banki w przewa¿aj¹cym stopniu korzysta³y
z kredytów d³ugoterminowych (tylko 25% ca³oœci wykorzystania stanowi³y kre-
dyty krótkoterminowe). W przypadku sektora rz¹dowego sp³aty wczeœniej za-
ci¹gniêtych kredytów (przede wszystkim kredytów otrzymanych od wierzycieli
zrzeszonych w Klubie Paryskim) przewy¿sza³y wykorzystanie nowych. Spowo-
dowa³o to powstanie ujemnego salda w wysokoœci 224 mln USD. 

Dane zawarte w bilansie p³atniczym za rok 1999 pokazuj¹ nap³yw netto
kapita³u z tytu³u przyjêtych przez polskie banki ddeeppoozzyyttóóww  zzaaggrraanniicczznnyycchh
w wysokoœci 218 mln USD. W 1998 r. nap³yw depozytów nierezydentów by³
zdecydowanie wy¿szy i wyniós³ 602 mln USD. Warto dodaæ, ¿e nap³yw depo-
zytów odnotowano w dwóch ostatnich kwarta³ach 1999 r., a w dwóch pierw-
szych saldo tej pozycji by³o ujemne.

Inwestycje rezydentów za granic¹ ogó³em zwiêkszy³y siê (odp³yw kapita³u)
w 1999 r. o 2.802 mln USD. Wynika³o to g³ównie ze wzrostu polskich lokat
w bankach zagranicznych (saldo wyp³at i wp³ywów na rachunki bie¿¹ce i loka-
ty polskich banków w bankach zagranicznych) wynosz¹cego 2.713 mln USD.
Oznacza to ca³kowit¹ zmianê polityki polskich banków w stosunku do 1998 r.,
gdy mia³a miejsce redukcja tego rodzaju aktywów o 2.294 mln USD (zmiana
salda tej pozycji o ponad 5 mld USD miêdzy rokiem 1999 a 1998). Gwa³tow-
ne zwiêkszenie siê lokat polskich banków w bankach zagranicznych mia³o
miejsce w drugim pó³roczu (najwiêkszy wzrost nast¹pi³ w III kwartale).
W dwóch pierwszych kwarta³ach 1999 r. odnotowano niewielki spadek w tej
kategorii aktywów. Zwiêkszenie aktywów w postaci lokat przez polskie banki
wydaje siê byæ spowodowane g³ównie oczekiwaniami dewaluacyjnymi. By³y
one szczególnie silne w IV kwartale, kiedy to dysparytet stóp procentowych by³
du¿y, a mimo to nast¹pi³ wzrost aktywów. Pewien wp³yw wywar³a zapewne
równie¿ zmiana zasad skupu i sprzeda¿y walut przez Narodowy Bank Polski
bankom komercyjnym, wprowadzona od 1 czerwca 1999 r., czyli zniesienie
systemu fixingu. Przedstawiona zmiana w zachowaniu polskich banków, mimo
wy¿szych ni¿ w roku ubieg³ym inwestycji nierezydentów w Polsce, mia³a decy-
duj¹cy wp³yw na redukcjê nadwy¿ki ca³ego rachunku finansowego w porów-
naniu z rokiem ubieg³ym. 

Wynik bilansu p³atniczego, mierzonego jako suma salda obrotów bie¿¹cych,
salda obrotów kapita³owych i finansowych (bez aktywów rezerwowych) oraz
salda b³êdów i opuszczeñ, osi¹gn¹³ ujemn¹ wartoœæ –220 mln USD. Deficyt
obrotów bie¿¹cych osi¹gn¹³ poziom -11.569 mln USD i by³ wy¿szy ni¿ w roku
1998 o 4.711 mln USD. Towarzyszy³a mu nadwy¿ka na rachunku kapita³owym
i finansowym w wysokoœci 7.865 mln USD, czyli ni¿sza ni¿ w roku poprzed-
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nim. Pozycja salda b³êdów i opuszczeñ wykaza³a saldo dodatnie (3.484 mln
USD)23. Takie ukszta³towanie siê g³ównych sk³adników bilansu p³atniczego na
bazie p³atniczej przynios³o efekt spadku wartoœci rezerw oficjalnych brutto NBP
z tytu³u dokonanych transakcji o 229 mln USD. Na stan rezerw walutowych
NBP, oprócz transakcji zarejestrowanych w bilansie p³atniczym, wp³ynê³y zmia-
ny wyceny oraz ró¿nice kursowe. Spowodowa³y one spadek stanu rezerw
o 1.659 mln USD. Oznacza to, ¿e stan rezerw oficjalnych brutto w roku 1999
zmniejszy³ siê w sumie o 1.889 mln USD i na koniec 1999 r. ukszta³towa³ siê
na poziomie 25.494 mln USD. G³ównym Ÿród³em obni¿enia poziomu rezerw
by³y ujemne ró¿nice kursowe zwi¹zane z os³abieniem wartoœci euro w stosun-
ku do dolara amerykañskiego, jakie mia³o miejsce w 1999 r.

WskaŸniki bezpieczeñstwa bilansu p³atniczego wci¹¿ kszta³tuj¹ siê pozy-
tywnie, choæ uleg³y nieznacznemu pogorszeniu. WskaŸnik pokrycia importu re-
zerwami walutowymi na koniec 1999 r. ukszta³towa³ siê na poziomie 6,7 (by³
ni¿szy od wyniku z poprzedniego roku tylko o 0,1). Wspó³czynnik pokrycia po-
da¿y pieni¹dza krajowego rezerwami walutowymi, czyli miêdzynarodowy
wspó³czynnik p³ynnoœci zmniejszy³ siê o 4 pkt. proc. w stosunku do 1998 r.,
lecz kszta³towa³ siê on nadal na bezpiecznym poziomie i wyniós³ 47,3%. Po-
dobnie jest w przypadku wskaŸnika pokrycia poda¿y pieni¹dza ogó³em (M2)
przez krajowe rezerwy walutowe – zmala³ o 3,4 punktu procentowego i pozo-
staje na bezpiecznym poziomie 40,1%.

23 Pozycja salda b³êdów i opuszczeñ zawiera równie¿ wielkoœæ przekazów œrodków pieniê¿nych
z rachunków rezydentów w bankach zagranicznych do Polski. Kwota ta zostanie rozklasyfikowana
w bilansie p³atniczym na bazie transakcji, po uzyskaniu sprawozdañ z przedsiêbiorstw.
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Wykres 16. Stan rezerw oficjalnych brutto
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TABELA I. Podstawowe dane statystyczne

LLpp..              WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee JJeeddnnoossttkkaa 11999988  11999999
XXIIII II IIII IIIIII

mln z³ 31.540,5 27.892,8 27.991,9 34.280,9

% 97,8 94,9 94,4 103,5
% 102,7 89,1 99,6 122,0

mln z³ 5.052,4 2.322,2 2.477,5 2.970,8

% 102,5 104,0 96,9 101,1
% 140,9 45,2 105,7 119,0

% 108,6 106,9 105,6 106,2
% 100,4 101,5 100,6 101,0
% 108,6 101,5 102,1 103,1

% 104,8 103,9 103,7 104,7
% 100,1 100,4 100,6 101,1

% 110,6 109,9 109,4 109,0
% 100,5 101,7 100,9 100,7

tys. osób 5.919 6.010 5.998 5.988

tys. osób 5.769 5.835 5.818 5.808

tys. osób 1.831,4 2.046,8 2.146,6 2.170,4

% 10,4 11,4 11,9 12,1

z³ 1.582,13 1.596,96 1.625,95 1.741,60

mln z³ 126.563,2 9.481,6 17.334,6 27.747,8
mln z³ 139.755,8 11.940,1 24.606,3 36.467,0
mln z³ -16.489,2 -2.484,1 -7.381,5 -9.464,2

mln z³ 833.304,2 . . 176.347,3
mln z³ 475.657,1 . . 107.842,3
mln z³ 817.826,3 . . 174.674,6
mln z³ 488.848,9 . . 109.828,0
mln z³ 16.720,2 . . 1.744,6
mln z³ 11.445,7 . . 2.574,8
mln z³ 5.274,6 . . -830,2

% 98,1 . . 99,1
% 0,6 . . -0,5
% 83,0 . . 80,6

mln z³ 251.586,1 . . 219.281,3
mln z³ 101.095,4 . . 92.272,8
mln z³ 101.942,9 . . 85.012,0
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1. Produkcja sprzedana przemys³u
a) w cenach bie¿¹cych
b) w cenach sta³ych

- ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
- poprzedni miesi¹c = 100 

2. Sprzeda¿ produkcji budowlano-monta¿owej
a) w cenach bie¿¹cych
b) w cenach sta³ych

- ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
- poprzedni miesi¹c = 100 

3. WskaŸniki cen towarów i us³ug konsumpcyjnych
a) ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesi¹c = 100
c) grudzieñ poprzedniego roku = 100

4. WskaŸniki cen produkcji sprzedanej przemys³u
a) ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesi¹c = 100

5. WskaŸniki cen produkcji budowlano-monta¿owej
a) ten sam miesi¹c poprzedniego roku = 100
b) poprzedni miesi¹c = 100

6. Pracuj¹cy w sektorze przedsiêbiorstw ogó³em

7. Przeciêtne zatrudnienie w sektorze przedsiêbiorstw ogó³em

8. Liczba bezrobotnych

9. Stopa bezrobocia

10. Przeciêtne wynagrodzenia miesiêczne bruttow sektorze
przedsiêbiorstw

11. Wyniki finansowe bud¿etu pañstwa
a) dochody bud¿etu pañstwa
b) wydatki bud¿etu pañstwa
c) wynik bud¿etu pañstwa i saldo kredytów zagranicznych

12. Wyniki finansowe przedsiêbiorstw
a) przychody ogó³em

w tym przychody ze sprzeda¿y produktów
b) koszty uzyskania przychodów ogó³em

w tym koszt w³asny sprzedanych produktów
c) wynik finansowy brutto (saldo)
d) obci¹¿enia wyniku finansowego brutto
e) wynik finansowy netto (saldo)
f) wskaŸnik poziomu kosztów z ca³okszta³tu dzia³alnoœci
g) wskaŸnik rentownoœci obrotu netto
h) wskaŸnik p³ynnoœci II stopnia
i) maj¹tek obrotowy ogó³em
j) nale¿noœci i roszczenia z tytu³u dostaw i us³ug
k) zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u dostaw i us³ug



11999999
IIVV VV VVII VVIIII VVIIIIII IIXX XX XXII XXIIII

31.995,2 32.608,1 32.555,4 32.126,2 33.812,7 37.128,9 37.468,8 37.542,9 40.167,0

100,3 102,3 101,0 101,5 107,4 108,9 109,2 115,9 119,1
93,0 101,3 100,0 98,1 104,9 109,5 100,3 99,1 105,7

3.292,5 3.669,4 4.035,9 4.027,4 4.311,1 4.733,2 4.979,6 4.106,4 6.191,7

102,5 104,2 104,9 99,5 104,2 105,2 99,8 105,9 112,3
109,9 110,8 109,6 99,3 106,3 108,8 104,3 81,8 149,3

106,3 106,4 106,5 106,3 107,2 108,0 108,7 109,2 109,8
100,8 100,7 100,2 99,7 100,6 101,4 101,1 100,9 100,9
103,9 104,6 104,8 104,5 105,1 106,6 107,8 108,8 109,8

105,0 105,2 105,2 105,5 105,9 106,2 106,8 107,5 108,1
100,6 100,5 100,1 100,5 100,9 100,9 100,8 100,7 100,6

108,6 108,4 108,1 107,8 107,8 108,2 108,3 108,6 108,9
100,5 100,6 100,3 100,3 100,6 100,9 100,7 100,6 100,8

5.983 5.964 5.960 5.936 5.935 5.926 5.938 5.908 5.846

5.799 5.779 5.771 5.748 5.747 5.735 5.738 5.723 5.679

2.122,2 2.073,1 2.074,0 2.116,4 2.143,6 2.177,8 2.186,8 2.257,3 2.349,8

11,8 11,6 11,6 11,8 11,9 12,1 12,2 12,5 13,0

1.779,84 1.766,66 1.826,60 1.852,47 1.823,29 1.874,91 1.881,13 1.946,14 2.186,03

37.769,6 46.828,1 56.532,9 65.848,7 76.798,7 88.965,3 100.585,7 112.409,5 125.911,5
46.732,6 57.043,4 67.852,9 78.392,6 88.937,2 100.235,3 112.643,6 124.492,9 138.425,2
-9.718,3 -11.047,3 -12.187,8 -13.110,6 -12.767,8 -12.906,8 -13.593,7 -13.604,2 -13.662,0

. . 372.693,2 . . 581.225,9 . . 822.912,1

. . 229.190,7 . . 351.868,5 . . 497.206,4

. . 367.144,9 . . 573.687,1 . . 815.201,6

. . 230.800,9 . . 358.541,9 . . 507.095,9

. . 5.850,2 . . 8.013,7 . . 8.798,4

. . 5.193,3 . . 7.765,2 . . 10.414,4

. . 656,9 . . 248,6 . . -1.616,0

. . 98,5 . . 98,7 . . 99,1

. . 0,2 . . . . . -0,2

. . 78,4 . . 78,1 . . 74,8

. . 226.993,7 . . 243.100,9 . . 256.019,1

. . 96.518,7 . . 103.968,5 . . 107.347,6

. . 90.438,3 . . 97.785,4 . . 111.435,3
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TABELA II. Rynek finansowy - podstawowe informacje

LLpp..              WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee JJeeddnnoossttkkaa 11999988  11999999
XXIIII II IIII IIIIII

% 20,0 17,0 17,0 17,0

% 18,3 15,5 15,5 15,5

% 20,0/21,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0

% 15,5 13,0 13,0 13,0

% 0,5 0,5 0,5 0,3

% 15,5-25 13,1-23,6 12,9-22,5 12,9-22,5
% 16,3-23,5 13,9-23 13,7-21 13,7-20,5

% 4,5-10 3,5-9 3,5-7 3,5-7
% 5-13 7-12,5 7-11,1 7-9,7
% 12-15,4 9,4-13,9 9,3-11,8 9,3-11,8
% 11,6-15,1 9-14,6 9-12 9-12
% 11-15 8,6-14,5 7,5-12,3 7,5-12,3
% 8,7-15,4 8,7-15,4 7,5-12,6 7,5-12,5
% 10,5-16,3 9-16 9-13,3 9-13,3
% 12,4-16,3 10,4-16,3 10,9-13,6 10,9-13,3

% 2,3-3,8 2,3-3,8 2,3-3,8 2,3-3,8
% 3,3-4,7 3,3-4,7 3,3-4,7 3,3-4,7
% 3,5-4,9 3,5-4,7 3,5-4,7 3,5-4,7
% 3,8-5 3,8-4,8 3,7-4,9 3,8-4,9
% 3,9-5,3 3,9-5 3,9-5 3,9-5

mln z³ 16.786,8 19.605,0 20.139,7 18.138,6

% 33,3 47,1 52,5 32,2
% 19,7 11,1 5,1 17,5
% 7,7 6,4 7,8 8,1
% 8,5 9,7 8,2 10,2
% 12,4 12,9 18,5 12,1
% 15,6 10,6 6,3 17,6

miesi¹ce 4,6 3,8 3,8 4,7

% 16,5 14,6 14,5 14,0

% 15,9 12,9 13,7 13,1
% 16,4 15,3 13,8 13,5
% 16,1 15,2 14,6 14,0
% 18,5 18,6 18,3 16,9
% 19,9 18,1 15,8 17,1
% 14,2 12,6 12,9 12,3
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1. Stopa oprocentowania kredytu lombardowego

2. Stopa redyskonta weksli 

3. Stopa oprocentowania kredytu refinansowego 

4. Minimalna stopa rentownoœci 28-dniowych operacji otwartego rynku

5. Tempo miesiêcznej dewaluacji z³otego w stosunku do koszyka walut

6. Stopy oprocentowania kredytów z³otowych w g³ównych
bankach komercyjnych
a) od kredytów udzielanych na okres 1 roku 
b) stopa dyskontowa weksli

7. Stopy oprocentowania depozytów z³otowych w g³ównych
bankach komercyjnych
a)   a vista
b)   rachunków oszczêdnoœciowo-rozliczeniowych
c)   1-miesiêcznych
d)   3-miesiêcznych
e)   6-miesiêcznych
f)  12-miesiêcznych
g) 24-miesiêcznych
h) 36-miesiêcznych

8. Stopy oprocentowania œrodków na rachunkach 
walutowych w bankach
a)   a vista
b)   3-miesiêcznych
c)   6-miesiêcznych
d) 12-miesiêcznych
e) 24-miesiêcznych

9. Lokaty dobrowolne na rynku miêdzybankowym
a) stan na koniec miesi¹ca

w tym udzia³ lokat: 
0 - 1-miesiêcznych
1 - 2-miesiêcznych
2 - 3-miesiêcznych
3 - 6-miesiêcznych

6 - 12-miesiêcznych
12 - 24-miesiêcznych

b) œredni wa¿ony okres deponowania lokat 
(wed³ug stanu na koniec miesi¹ca)

c) œrednia wa¿ona stopa procentowa lokat 
(wed³ug stanu na koniec miesi¹ca)
w tym lokat: 

0 - 1-miesiêcznych
1 - 2-miesiêcznych
2 - 3-miesiêcznych
3 - 6-miesiêcznych

6 - 12-miesiêcznych
12 - 24-miesiêcznych
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11999999
IIVV VV VVII VVIIII VVIIIIII IIXX XX XXII XXIIII

17,0 17,0 17,0 17,0 17,0 17,0 17,0 20,5 20,5

15,5 15,5 15,5 15,5 15,5 15,5 15,5 19,0 19,0

17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 17,0/18,0 20,5/21,5 20,5/21,5

13,0 13,0 13,0 13,0 13,0 14,0 14,0 16,5 16,5

0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3

13,8-22,5 13,9-22,5 13,8-22,5 13,8-22,5 13,4-22,5 13,8-19,1 14,4-19,8 14,4-22,0 14,4-25,9
13,8-20,5 13,8-20,5 13,8-20,5 13,8-20,5 14,0-20,5 15,4-21,5 15,5-22,4 15,4-23,6 19-24,4

3,5-7 3,5-8 3,5-7 3,5-7 3,5-7 3,5-7 3,5-7 3,5-9,5 3,5-9,5
7-9,7 7-9,7 7-9,7 7-9,7 7-9,7 7-9,7 7-9,7 7-10,0 7-10,0
9,3-11,8 9,3-11,8 9,3-11,8 9,3-11,8 9,3-11,8 9,3-11,8 9,3-12,5 9,3-15,1 10,8-15,1
9-12 9-12 9,4-12 9,4-12 9,4-12 9,4-12 10-12,7 10-16,0 11-16,0
7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,3 7,5-12,9 7,5-16,9 9-16,9
7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,5 7,5-12,9 7,5-16,9 7,5-16,9
9-13,3 9-13,3 9-13,3 9-13,3 10,3-13,3 10,3-13,3 10,9-13,3 10,9-14,5 11,5-14,6

10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-13,3 10,9-14,5 11,5-14,6

2,3-3,8 2,3-3,8 2,3-4 2,3-4 2,3-4,3 2,3-4,3 2,3-4,4 2,3-4,5 2,3-4,5
3,3-4,6 3,3-4,7 3,3-4,8 3,3-4,8 3,3-5,1 3,3-5,1 3,5-5,8 3,5-5,4 3,5-5,4
3,5-4,7 3,5-4,8 3,5-5 3,5-5 3,5-5,5 3,5-5,5 3,8-5,6 3,8-5,4 3,8-5,4
3,7-4,9 3,7-5,1 3,8-5,3 3,8-5,3 3,8-5,7 3,8-5,7 4-5,8 4-5,5 4-5,5
3,9-5 3,9-5 3,9-5 3,9-5 4-5,1 4-5,1 4-5,2 4-5,2 4-5,2

19.984,0 20.008,3 19.824,1 18.623,6 22.373,6 25.829,4 23.195,9 22.176,8 19.496,1

48,6 39,9 49,6 37,0 32,3 47,4 30,8 40,5 26,5
7,2 15,9 8,4 14,4 16,3 6,3 14,9 5,9 10,4
5,2 3,9 2,7 4,1 4,1 3,9 4,7 4,5 6,1
9,0 8,6 8,9 8,8 9,9 10,0 12,4 10,8 10,3

11,5 12,0 10,5 11,8 10,9 9,8 10,7 11,0 12,0
16,3 17,4 17,5 20,9 24,4 20,3 24,1 25,5 32,2

4,4 4,5 4,3 5,2 5,2 5,0 5,6 5,3 6,7

13,5 13,5 13,3 13,3 12,8 13,4 12,5 14,7 15,3

13,1 13,3 13,1 13,2 12,9 14,0 10,7 16,3 16,4
13,8 13,9 14,3 13,3 13,3 13,3 14,2 14,7 18,3
13,6 13,5 13,7 13,2 13,2 13,3 13,8 15,0 15,7
15,8 13,9 13,6 13,1 13,1 13,4 14,0 14,6 15,4
15,5 15,0 14,6 15,7 13,6 13,5 13,6 13,7 13,9
12,4 12,2 12,1 12,1 11,9 12,0 12,1 12,3 13,7
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LLpp..              WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee JJeeddnnoossttkkaa 11999988  11999999
XXIIII II IIII IIIIII

% 20,0 20,0 20,0 20,0
% 11,0 11,0 11,0 11,0

% 5,0 5,0 5,0 5,0
% 5,0 5,0 5,0 5,0

mln z³ 21.271,1 21.271,1 22.314,1 23.623,9
mln z³ 19.157,8 19.157,8 20.124,9 21.381,9
mln z³ 2.113,4 2.113,4 2.189,2 2.242,0

5 4 4 5

mln z³ 4.100,00 3.600,00 2.600,00 6.700,00

mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - 200,00 400,00
mln z³ 1.100,00 800,00 500,00 1.200,00
mln z³ 300,00 600,00 200,00 1.200,00
mln z³ - - - -
mln z³ 2.700,00 2.200,00 1.700,00 3.900,00

mln z³ 8.243,43 9.318,95 5.243,20 14.052,39

mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - 382,36 591,57
mln z³ 2.031,33 1.436,31 945,76 2.416,00
mln z³ 446,67 1.540,15 470,14 2.419,86
mln z³ - - - -
mln z³ 5.765,43 6.342,49 3.444,94 8.624,96

mln z³ 4.281,63 3.601,07 2.606,79 6.727,83

mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - 200,00 400,00
mln z³ 1.243,54 779,95 510,65 1.200,00
mln z³ 230,30 600,00 196,34 1.175,33
mln z³ - - - -
mln z³ 2.807,79 2.221,12 1.699,80 3.952,50

% 11,67 11,41 10,62 11,24

% - - - -
% - - - -
% - - - -
% - - 11,57 12,31
% 13,12 13,13 11,65 12,01
% 12,57 12,24 11,17 11,76
% - - - -
% 10,96 10,58 10,14 10,75
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10. Stopa rezerw obowi¹zkowych od:
a) wk³adów z³otowych

-  p³atnych na ka¿de ¿¹danie 
-  terminowych

b) wk³adów w walutach obcych (równowartoœæ w z³otych)
-  p³atnych na ka¿de ¿¹danie 
-  terminowych

11. Wielkoœæ rezerwy obowi¹zkowej ogó³em
a) na rachunku bie¿¹cym
b) zadeklarowana kwota gotówki

12. Przetargi na bony skarbowe

a) liczba przetargów w ci¹gu miesi¹ca

b) wartoœæ bonów zaoferowanych do sprzeda¿y
(w cenach nominalnych)
z tego bonów o terminie wykupu: 

-  2-tygodniowym
-  3-tygodniowym
-  6-tygodniowym
-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

c) popyt zg³oszony przez oferentów
(w cenach nominalnych)
z tego na bony o terminie wykupu: 

-  2-tygodniowym
-  3-tygodniowym
-  6-tygodniowym
-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

d) sprzeda¿ bonów (w cenach nominalnych)
z tego bonów o terminie wykupu: 

-  2-tygodniowym
-  3-tygodniowym
-  6-tygodniowym
-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

e) œrednia wa¿ona stopa dyskonta przyjêtych ofert
z tego dla bonów o terminie wykupu: 

-  2-tygodniowym
-  3-tygodniowym
-  6-tygodniowym
-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym
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11999999
IIVV VV VVII VVIIII VVIIIIII IIXX XX XXII XXIIII

20,0 20,0 20,0 20,0 20,0 5,0 5,0 5,0 5,0
11,0 11,0 11,0 11,0 11,0 5,0 5,0 5,0 5,0

5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0
5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0

23.881,4 24.083,8 23.942,3 23.942,3 24.554,7 9.956,0 9.956,0 10.076,2 10.076,2
21.597,2 21.774,9 21.644,7 21.644,7 22.213,8 8.972,8 8.972,8 9.074,0 9.074,0
2.284,2 2.308,8 2.297,6 2.297,6 2.340,8 983,2 983,2 1.002,2 1.002,2

4 5 4 4 5 4 6 5 4

4.000,00 3.800,00 2.600,00 2.400,00 2.100,00 1.900,00 6.200,00 7.300,00 6.350,00

- - - - - - 1.500,00 - -
- - - - - - - 2.800,00 -
- - - - - - 300,00 400,00 1.800,00
- - - 300,00 400,00 - 600,00 - 600,00

900,00 1.000,00 700,00 800,00 900,00 800,00 800,00 700,00 1.100,00
500,00 800,00 600,00 600,00 200,00 - - 1.200,00 1.150,00

- - - - - - 2.500,00 - -
2.600,00 2.000,00 1.300,00 700,00 600,00 1.100,00 500,00 2.200,00 1.700,00

9.787,22 7.565,20 5.723,31 3.167,33 3.559,33 3.170,72 8.449,77 8.557,02 10.652,82

- - - - - - 3.397,03 - -
- - - - - - - 2.204,72 -
- - - - - - 662,45 1.036,36 1.620,39
- - - 423,93 803,61 - 817,78 - 760,35

1.953,72 2.015,96 1.221,05 1.116,55 1.897,97 2.413,20 1.252,79 968,51 674,13
1.599,50 1.502,43 992,52 694,29 293,56 - - 1.024,39 1.807,69

- - - - - - 1.603,56 - -
6.234,00 4.046,81 3.509,74 932,56 564,19 757,52 716,16 3.323,04 5.790,26

3.817,85 3.630,95 2.547,78 2.145,36 1.571,38 1.347,71 5.402,52 6.348,37 5.714,23

- - - - - - 2.225,33 - -
- - - - - - - 2.173,12 -
- - - - - - 300,00 752,20 1.517,89
- - - 254,30 413,15 - 505,60 - 610,95

848,62 993,76 700,00 808,43 787,89 859,56 794,04 700,00 480,52
455,07 729,67 515,62 505,08 134,58 - - 850,25 1.254,42

- - - - - - 1.153,58 - -
2.514,16 1.907,52 1.332,16 577,55 235,76 488,15 423,97 1.872,80 1.850,45

11,11 11,29 11,26 11,64 12,00 11,71 13,49 14,27 15,30

- - - - - - 13,89 - -
- - - - - - - 14,29 -
- - - - - - 13,44 14,22 16,67
- - - 12,13 12,29 - 13,31 - 16,66

11,99 11,88 11,88 11,96 12,16 12,00 13,20 15,08 15,57
11,52 11,63 11,58 11,75 11,96 - - 14,82 15,14

- - - - - - 13,34 - -
10,73 10,85 10,82 10,88 10,99 11,20 12,58 13,71 13,78
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LLpp..              WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee JJeeddnnoossttkkaa 11999988  11999999
XXIIII II IIII IIIIII

% 12,75 12,42 11,51 12,22

% - - - -
% - - - -
% - - - -
% - - 11,78 12,55
% 13,57 13,58 12,01 12,39
% 13,43 13,05 11,83 12,50
% - - - -
% 12,32 11,85 11,29 12,06

mln z³ 24.591,29 25.393,16 25.563,43 27.594,57

14 13 15 16

mln z³ 47.000,00 31.100,00 36.000,00 34.800,00

mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ 47.000,00 31.100,00 36.000,00 34.800,00
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -

mln z³ 39.515,49 24.286,33 31.141,18 31.202,48

mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ 39.515,49 24.286,33 31.141,18 31.202,48
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -

mln z³ 38.827,51 23.274,37 31.001,81 30.697,25

mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ 38.827,51 23.274,37 31.001,81 30.697,25
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -
mln z³ - - - -

% 16,19 15,13 12,97 12,97

% - - - -
% - - - -
% - - - -
% 16,19 15,13 12,97 12,97
% - - - -
% - - - -
% - - - -
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f) œredni wa¿ony zysk z kupionych bonów
z tego z bonów o terminie wykupu: 

-  2-tygodniowym
-  3-tygodniowym
-  6-tygodniowym
-  8-tygodniowym
- 13-tygodniowym
- 26-tygodniowym
- 39-tygodniowym
- 52-tygodniowym

g) stan na koniec miesi¹ca bonów pochodz¹cych z przetargów 
i bêd¹cych w obiegu (wed³ug kosztów zakupu)

13. Przetargi na bony pieniê¿ne NBP

a) liczba przetargów w ci¹gu miesi¹ca

b) wartoœæ bonów zaoferowanych do sprzeda¿y
(w cenach nominalnych)
z tego bonów o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

c) popyt zg³oszony przez oferentów
(w cenach nominalnych)
z tego na bony o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

d) sprzeda¿ bonów (w cenach nominalnych)
z tego bonów o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

e) œrednia wa¿ona stopa dyskonta przyjêtych ofert
z tego dla bonów o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym
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11999999
IIVV VV VVII VVIIII VVIIIIII IIXX XX XXII XXIIII

12,13 12,23 12,20 12,34 12,53 12,47 14,09 15,22 16,49

- - - - - - 13,97 - -
- - - - - - - 14,41 -
- - - - - - 13,65 14,46 17,00
- - - 12,36 12,53 - 13,59 - 17,10

12,36 12,24 12,25 12,33 12,55 12,38 13,66 15,68 16,21
12,23 12,35 12,30 12,49 12,73 - - 16,03 16,39

- - - - - - 14,85 - -
12,04 12,18 12,15 12,23 12,37 12,63 14,42 15,91 16,01

27.919,94 27.367,56 26.609,66 25.720,39 25.205,12 22.887,22 22.552,39 23.330,84 24.187,36

11 9 15 14 14 12 10 11 16

24.500,00 23.500,00 38.500,00 29.000,00 28.500,00 27.000,00 26.000,00 27.500,00 58.000,00

- - - - - - - - 16.500,00
- - - - - - - - 21.000,00
- - - - - - - 6.500,00 18.500,00

24.500,00 23.500,00 38.500,00 29.000,00 28.500,00 27.000,00 26.000,00 21.000,00 2.000,00
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

21.883,33 19.678,86 29.782,33 23.414,51 22.353,89 21.951,53 19.670,39 16.838,39 41.948,29

- - - - - - - - 13.976,00
- - - - - - - - 15.043,81
- - - - - - - 4.616,20 12.032,32

21.883,33 19.678,86 29.782,33 23.414,51 22.353,89 21.951,53 19.670,39 12.222,19 896,16
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

21.776,79 19.338,86 29.777,33 23.414,51 22.295,81 21.376,53 19.670,39 16.141,16 41.948,29

- - - - - - - - 13.976,00
- - - - - - - - 15.043,81
- - - - - - - 4.616,20 12.032,32

21.776,79 19.338,86 29.777,33 23.414,51 22.295,81 21.376,53 19.670,39 11.524,96 896,16
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

12,97 12,97 12,97 12,97 12,97 13,48 13,95 15,52 16,46

- - - - - - - - 16,49
- - - - - - - - 16,47
- - - - - - - 16,43 16,43

12,97 12,97 12,97 12,97 12,97 13,48 13,95 15,16 16,39
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
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LLpp..              WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee JJeeddnnoossttkkaa 11999988  11999999
XXIIII II IIII IIIIII

% 16,40 15,31 13,10 13,10

% - - - -
% - - - -
% - - - -
% 16,40 15,31 13,10 13,10
% - - - -
% - - - -
% - - - -

mln z³ 28.221,62 23.000,46 30.689,10 27.152,89

117 117 118 118
mln z³ 64.522,3 78.514,4 75.009,0 79.101,4
mln z³ 2.661,7 4.198,9 3.549,9 3.628,5

12.093,6 13.785,6 14.133,5 13.796,0
12.795,6 14.573,5 13.235,2 14.131,3

14,1 19,2 20,2 19,5
% 2,3 3,1 2,5 2,6

51 53 55 56
mln z³ 1.439,3 1.506,8 1.663,4 1.712,9
mln  z³ 131,0 118,5 101,7 121,1

1.608,2 1.573,6 1.552,4 1.583,3
1.674,5 1.519,5 1.557,9 1.592,4

8,2 8,8 8,7 9,3
% 6,0 5,1 4,3 4,8

TABELA III. Kurs USD i EUR w 1999 r. (w z³)

MMiieessii¹¹cc KKuurrss  nnaa  kkoonniieecc  mmiieessii¹¹ccaa PPrrzzeecciiêêttnnyy  kkuurrss  œœrreeddnnii  ww  mmiieessii¹¹ccuu

UUSSDD EEUURR rreellaaccjjaa UUSSDD EEUURR
ffiixxiinngg ffiixxiinngg UUSSDD//11EEUURR ffiixxiinngg ffiixxiinngg

Grudzieñ 1998 3,5040 . x 3,4858 .

Styczeñ 1999 3,6590 4,1650 1,1383 3,5417 4,1087 
Luty 3,9400 4,3450 1,1028 3,7948 4,2494 
Marzec 4,0100 4,3000 1,0723 3,9430 4,2886 
Kwiecieñ 3,9540 4,1890 1,0594 4,0016 4,2843 
Maj 3,9705 4,1500 1,0452 3,9368 4,1830 
Czerwiec 3,9297 4,0593 1,0330 3,9431 4,0969 
Lipiec 3,8600 4,1340 1,0710 3,8827 4,0166 
Sierpieñ 3,9810 4,1936 1,0534 3,9510 4,1946 
Wrzesieñ 4,1141 4,3977 1,0689 4,0799 4,2881 
PaŸdziernik 4,2029 4,4140 1,0502 4,1092 4,4031 
Listopad 4,2903 4,3306 1,0094 4,2527 4,3974 
Grudzieñ 4,1483 4,1689 1,0050 4,1696 4,2200 
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f) œredni wa¿ony zysk z kupionych bonów
z tego z bonów o terminie wykupu: 

-  1-dniowym
-    7-dniowym
-  14-dniowym
-  28-dniowym

-   91-dniowym
- 182-dniowym
- 273-dniowym

g) stan na koniec miesi¹ca bonów pochodz¹cych z przetargów 
i bêd¹cych w obiegu (wed³ug kosztów zakupu)

14. Informacje o wynikach sesji na Gie³dzie Papierów
Wartoœciowych SA w Warszawie - rynek podstawowy
a) liczba spó³ek notowanych na gie³dzie
b) œrednia wartoœæ rynkowa spó³ek notowanych na gie³dzie
c) wartoœæ obrotów w ci¹gu miesi¹ca
d) Warszawski Indeks Gie³dowy - œredni w miesi¹cu

- na ostatniej sesji w miesi¹cu
e) wskaŸnik C/Z
f) wskaŸnik obrotu

15. Informacje o wynikach sesji na Gie³dzie Papierów
Wartoœciowych SA w Warszawie - rynek równoleg³y
a) liczba spó³ek notowanych na gie³dzie
b) œrednia wartoœæ rynkowa spó³ek notowanych na gie³dzie
c) wartoœæ obrotów w ci¹gu miesi¹ca
d) Warszawski Indeks Rynku Równoleg³ego - œredni w miesi¹cu

- na ostatniej sesji w miesi¹cu
e) wskaŸnik C/Z
f) wskaŸnik obrotu
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11999999
IIVV VV VVII VVIIII VVIIIIII IIXX XX XXII XXIIII

13,10 13,10 13,10 13,10 13,10 13,63 14,10 15,68 16,52

- - - - - - - - 16,50
- - - - - - - - 16,52
- - - - - - - 16,5 16,54

13,10 13,10 13,10 13,10 13,10 13,63 14,10 15,3 16,60
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -
- - - - - - - - -

19.843,48 19.143,79 22.355,73 21.270,71 21.518,25 17.650,88 18.254,14 15.975,79 11.095,45

119 119 119 119 119 120 120 121 121
86.497,4 91.179,2 97.393,0 102.569,3 99.549,4 91.344,3 85.010,5 91.375,0 111.191,9
3.450,7 2.886,2 3.560,7 4.401,3 2.382,4 2.324,5 1.862,1 2.869,0 3.816,3

14.954,1 15.525,3 16.473,7 17.209,0 16.818,7 15.782,4 14.666,7 15.119 16.991
15.248,0 15.623,0 16.825,1 16.980,4 17.014,3 14.259,4 15.011,3 15.669 18.084

24,1 26,9 29,7 30,6 28,3 27,3 25,1 23,1 25,7
2,3 1,8 2,1 2,4 1,4 1,4 1,2 1,8 1,9

58 58 58 58 59 60 60 61 62
1.975,1 2.305,6 2.265,8 2.262,0 2.209,2 2.349,4 2.289,5 2.330,4 2.641,4

177,9 175,7 151,8 125,3 71,9 116,7 94,2 78,0 162,8
1.689,2 1.835,9 1.889,4 1.895,7 1.837,8 1.738,3 1.692,5 1.691,0 1.920,8
1.782,8 1.867,1 1.861,9 1.856,7 1.835,7 1.637,4 1.695,2 1.761,5 2.085,9

13,8 15,5 15,6 15,3 15,6 16,6 16,5 19,0 21,7
6,1 5,3 4,4 3,6 2,1 3,3 2,7 2,2 3,9
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TABELA IV. Œrednie wa¿one oprocentowanie depozytów z³otowych w bankach komercyjnych (w % w stosunku rocznym)
WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999

XXIIII  II  IIII  IIIIII  

DDeeppoozzyyttyy  oossóóbb  pprryywwaattnnyycchh

Termin pierwotny:
-  rachunek oszczêdnoœciowo-rozliczeniowy (ROR) 9,9 7,3 7,3 7,2
- 1 miesi¹c 12,6 11,5 10,0 9,9
- 3 miesi¹ce 12,0 11,0 9,9 9,6
- 6 miesiêcy 12,6 11,2 10,3 10,2
- 1 rok 13,7 11,8 10,9 10,8
- 2 lata 14,2 13,3 11,4 11,2
- 3 lata 13,7 12,4 11,3 11,0

Œrednia wszystkich terminów
(z wy³¹czeniem ROR) 12,8 11,4 10,3 10,2

DDeeppoozzyyttyy  ppooddmmiioottóóww  ggoossppooddaarrcczzyycchh

Termin pierwotny:
- depozyty bie¿¹ce 6,9 5,7 5,4 5,3
- 1 miesi¹c 12,8 11,3 9,7 9,5
- 3 miesi¹ce 12,6 11,8 10,6 10,2
- 6 miesiêcy 12,7 12,1 10,7 10,3
- 1 rok 13,9 12,4 11,2 10,9
- 2 lata 14,0 13,7 11,4 11,1
- 3 lata 13,9 13,6 12,1 10,3

Œrednia wszystkich terminów
(z wy³¹czeniem depozytów bie¿¹cych) 12,8 11,5 10,0 9,7

OOggóó³³eemm 1122,,88 1111,,44 1100,,33 1100,,11

TABELA V. Œrednie wa¿one oprocentowanie kredytów z³otowych w bankach komercyjnych (w % w stosunku rocznym)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999
XXIIII II IIII IIIIII

KKrreeddyyttyy  ddllaa  oossóóbb  pprryywwaattnnyycchh 2244,,00 2233,,00 2200,,55 2200,,33

KKrreeddyyttyy  ddllaa  ppooddmmiioottóóww  ggoossppooddaarrcczzyycchh

Termin zapadalnoœci:
- 1 rok 19,6 18,2 16,6 16,4
- 2 lata 20,1 18,7 16,8 16,7
- 3 lata 20,6 19,5 17,0 16,8
- 5 lat 20,8 19,2 17,4 17,3
- powy¿ej 5 lat 19,4 19,2 16,9 16,8

Œrednia wszystkich terminów 19,7 18,8 16,8 16,7

OOggóó³³eemm 2200,,44 1199,,55 1177,,44 1177,,33
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11999999
IIVV  VV  VVII  VVIIII  VVIIIIII  IIXX  XX  XXII XXIIII  

7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,4
10,0 10,1 10,1 10,0 10,1 10,1 10,4 10,8 12,5
9,8 9,9 10,0 10,0 10,0 10,1 10,5 10,7 12,7

10,3 10,3 10,4 10,4 10,4 10,5 10,7 11,0 13,0
10,9 10,9 11,0 10,9 10,9 11,0 11,2 11,4 13,1
11,3 11,3 11,4 11,4 11,4 11,4 11,6 11,7 13,7
11,2 11,2 11,3 11,3 11,3 11,3 11,5 11,6 13,9

10,3 10,3 10,4 10,4 10,4 10,5 10,7 11,0 12,9

5,4 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3 5,2 5,4 5,5
9,6 9,7 9,5 9,6 9,9 10,0 10,5 11,2 12,7

10,5 10,5 10,2 10,5 10,5 10,5 11,0 11,5 13,0
10,7 10,7 10,4 10,7 10,7 10,9 11,3 11,9 13,4
11,2 11,1 10,9 11,1 11,1 11,2 11,4 12,0 13,7
10,9 11,1 11,1 11,3 11,6 11,6 12,3 14,2 15,2
10,9 10,9 10,9 11,0 11,0 10,9 11,3 11,4 13,1

9,9 9,9 9,7 9,9 10,1 10,2 10,7 11,3 12,9

1100,,22 1100,,22 1100,,33 1100,,33 1100,,33 1100,,44 1100,,77 1111,,11 1122,,99

11999999
IIVV VV VVII VVIIII VVIIIIII IIXX XX XXII XXIIII

1199,,11 1199,,55 1199,,55 1199,,11 1199,,22 1199,,44 1199,,55 1199,,66 2211,,33

16,7 16,4 16,4 16,3 15,8 16,1 16,5 17,9 20,1
16,9 16,6 16,6 16,5 15,9 16,3 16,7 18,2 20,3
17,1 16,9 16,8 16,7 16,1 16,3 16,7 17,8 19,6
17,6 17,0 17,0 17,0 16,5 16,7 17,1 18,3 20,4
17,3 17,0 16,9 16,9 16,0 16,3 16,7 18,0 20,1
17,0 16,7 16,7 16,6 16,0 16,2 16,6 18,0 20,1

1177,,33 1177,,22 1177,,11 1177,,11 1166,,55 1166,,88 1177,,22 1188,,33 2200,,33



TABELA VI. Banki komercyjne - aktywa i pasywa (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

AAKKTTYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE 1188..994400,,33 2211..448833,,00 2211..002266,,44 1199..559955,,77
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  bbaannkkóóww 5544..992211,,99 5566..442233,,11 5544..223300,,22 5533..000011,,55
- gotówka w kasach banków 3.768,2 2.885,9 2.868,4 3.153,6
- nale¿noœci od NBP 19.567,6 22.479,6 19.032,4 18.743,9
- nale¿noœci od innych banków 31.586,0 31.057,5 32.329,5 31.104,0

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii    ffiinnaannssoowwyycchh 33..337788,,22 33..661133,,55 33..559988,,33 33..995522,,33
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 66..557799,,44 66..996644,,44 77..113344,,66 77..883388,,88
- od bud¿etu pañstwa 4.414,4 4.860,3 4.992,0 4.994,9
- od bud¿etów terenowych 2.150,2 2.090,3 2.134,5 2.103,1
- od funduszy celowych 14,9 13,8 8,2 740,8

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 113333..338844,,11 113366..777755,,44 114400..339944,,99 114422..440088,,55
- od podmiotów gospodarczych 109.505,2 112.670,9 115.894,2 117.124,4
- od osób prywatnych 23.879,0 24.104,5 24.500,7 25.284,2

NNaallee¿¿nnooœœccii  zz  ttyyttuu³³uu  zzaakkuuppiioonnyycchh  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh  
zz  oottrrzzyymmaannyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu  442222,,11 335588,,11 117788,,55 5533,,11
PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee 8844..997766,,33 8822..111155,,88 9900..663300,,33 9900..666644,,00
- emitowane przez banki 28.826,9 23.685,2 31.477,8 27.915,8
- emitowane przez niebankowe instytucje finansowe 521,4 520,4 541,9 627,1
- emitowane przez sektor bud¿etowy 53.410,0 55.465,4 56.133,9 59.301,9

w tym: emitowane przez Skarb Pañstwa 53.001,9 55.070,3 55.728,7 58.894,4
- emitowane przez sektor niefinansowy 2.111,0 2.346,4 2.369,6 2.683,1
- œwiadectwa udzia³owe, prawa poboru i jednostki

uczestnictwa w funduszach powierniczych 107,0 98,4 107,0 136,2
PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa  3300..003300,,88 3344..552200,,44 3366..336688,,33 3366..553333,,99
AAKKTTYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 333322..663333,,22 334422..225533,,77 335533..556611,,66 335544..004477,,88

PPAASSYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE  1188..226699,,33 1199..999977,,88 2200..228866,,11 1199..665555,,00
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  bbaannkkóóww 3388..997733,,77 3388..338899,,77 4400..446677,,00 3388..552266,,66
- wobec NBP 7.565,0 7.559,9 8.873,1 7.525,6
- wobec innych banków 31.408,6 30.829,8 31.593,8 31.001,0

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  nniieebbaannkkoowwyycchh    iinnssttyyttuuccjjii  ffiinnaannssoowwyycchh 44..668866,,55 44..884455,,44 55..110022,,11 55..330033,,77
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 1122..551155,,44 1144..660022,,33 1166..004466,,55 1166..668833,,77
- wobec bud¿etu pañstwa 5.429,3 6.119,3 6.241,6 6.539,3
- wobec bud¿etów terenowych 5.551,4 6.928,7 8.357,2 8.528,7
- wobec funduszy celowych 1.534,7 1.554,4 1.447,7 1.615,7

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz³³oottoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 115533..000055,,55 115533..559955,,99 115555..226622,,22 115566..449933,,66
- wobec podmiotów gospodarczych 43.425,3 40.592,2 40.195,3 39.962,6

bie¿¹ce 20.028,2 17.423,1 16.160,0 17.250,8
terminowe 23.397,1 23.169,1 24.035,3 22.711,8

- wobec osób prywatnych 109.580,3 113.003,7 115.066,9 116.531,0
bie¿¹ce 20.693,3 21.166,7 22.333,4 23.729,9
terminowe 88.886,9 91.837,0 92.733,5 92.801,1

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwaalluuttoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 3322..443344,,55 3322..993311,,11 3355..002266,,55 3355..996655,,66
- wobec podmiotów gospodarczych 7.963,7 7.632,6 7.758,2 8.024,5

bie¿¹ce 2.541,9 2.484,3 2.437,3 2.586,2
terminowe 5.421,8 5.148,4 5.320,9 5.438,3

- wobec osób prywatnych 24.470,8 25.298,5 27.268,3 27.941,2
bie¿¹ce 7.224,8 7.322,0 7.740,9 7.829,2
terminowe 17.246,0 17.976,4 19.527,4 20.111,9

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  sspprrzzeeddaannyycchh    ppaappiieerróóww
wwaarrttooœœcciioowwyycchh  zz  uuddzziieelloonnyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu 225599,,66 337799,,33 228866,,99 112277,,11
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  eemmiissjjii  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh  888822,,00 882233,,22 889999,,33 889977,,77
FFuunndduusszzee  ww³³aassnnee  ppooddssttaawwoowwee 2211..886622,,77 2211..998855,,44 2222..113322,,00 2222..336600,,55
FFuunndduusszzee  ww³³aassnnee  uuzzuuppee³³nniiaajj¹¹ccee 22..885500,,33 22..886644,,33 22..883399,,66 22..774433,,44
PPoozzoossttaa³³ee  ppaassyywwaa 4466..889933,,88 5511..883399,,22 5555..221133,,44 5555..229911,,00
PPAASSYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 333322..663333,,22 334422..225533,,77 335533..556611,,66 335544..004477,,88

128

Aneks statystyczny Raport Roczny 1999



129

Aneks statystyczny Raport Roczny 1999

11999999
IIVV  VV  VVII  VVIIII  VVIIIIII  IIXX  XX  XXII XXIIII  

1188..779955,,66 2200..114433,,44 1199..337788,,55 2211..551177,,44 2277..339944,,77 2277..779933,,44 2288..667722,,88 3333..331199,,00 3322..666622,,66
5577..992255,,66 5599..447733,,00 5577..441166,,77 5577..664422,,44 5566..993366,,33 4499..449955,,99 4488..661144,,00 4477..338800,,55 4433..999955,,22
3.236,0 3.538,6 3.414,0 3.292,8 3.436,1 3.379,9 3.472,6 3.591,3 5.292,5

22.821,7 23.114,7 21.194,6 23.216,9 19.732,8 9.104,2 9.083,0 9.469,0 9.430,0
31.867,9 32.819,7 32.808,0 31.132,8 33.767,4 37.011,8 36.058,4 34.320,2 29.272,7

44..009977,,55 44..228822,,88 44..660011,,11 44..779999,,33 44..668844,,33 55..225555,,99 55..662299,,00 66..002255,,33 66..881188,,77
77..884499,,11 88..000000,,00 88..006655,,33 88..338888,,22 99..556655,,00 1100..774477,,88 1100..889955,,66 1100..777722,,99 1111..226622,,99
5.028,3 5.165,4 5.233,1 5.310,9 5.398,0 5.425,9 5.514,9 5.691,6 6.107,3
2.072,8 2.085,8 2.077,0 2.153,8 2.251,5 2.323,3 2.383,0 2.465,2 2.753,5

748,1 748,8 755,2 923,4 1.915,5 2.998,6 2.997,7 2.616,2 2.402,1
114444..664466,,88 114477..330088,,99 114499..111122,,66 115511..440077,,99 115555..005511,,88 116600..002288,,77 116644..004411,,33 116677..996677,,55 116666..557722,,00
118.567,7 120.249,9 120.821,8 121.786,3 124.101,2 127.693,0 130.497,8 132.988,1 130.007,0
26.079,1 27.058,9 28.290,8 29.621,6 30.950,5 32.335,7 33.543,6 34.979,4 36.565,0

2233,,66 557799,,55 882277,,00 331177,,44 335588,,44 778866,,00 335533,,66 11..003366,,44 8866,,44
8822..331133,,77 8822..668899,,11 8855..224444,,66 8822..771177,,66 8811..221188,,00 8899..886699,,11 8899..663300,,22 8877..994411,,33 8844..772233,,88
20.568,1 19.997,0 23.122,1 21.940,1 22.029,0 31.101,2 31.943,7 29.846,5 25.178,4

505,2 565,7 570,3 578,1 577,2 637,4 663,5 623,6 674,9
58.549,2 59.276,7 58.784,4 57.541,6 55.688,9 55.274,6 53.929,4 54.245,9 55.733,8
58.170,2 58.876,1 58.361,4 57.150,8 55.272,2 54.808,8 53.391,6 53.711,9 55.275,5
2.554,3 2.696,1 2.614,2 2.504,7 2.777,0 2.713,1 2.941,6 3.071,7 2.987,6

137,0 153,6 153,6 153,1 145,8 142,7 152,1 153,6 149,0
3388..331144,,44 3377..112233,,33 3399..889922,,77 3399..226655,,88 3399..888866,,66 4400..112288,,22 4411..331177,,66 4422..224455,,33 3344..779933,,99

335533..996666,,44 335599..559999,,99 336644..553388,,55 336666..005566,,00 337755..009955,,11 338844..110044,,99 338899..115544,,11 339966..668888,,22 338800..991155,,55

1199..551177,,55 2211..009900,,00 2211..008888,,44 2255..001199,,77 2266..554422,,33 2255..008855,,22 2266..332211,,66 2277..112277,,66 2277..880077,,77
3388..998833,,33 3399..995577,,99 4400..222222,,22 3388..445511,,00 4411..115588,,44 4444..447799,,11 4422..887722,,11 4411..666677,,00 3366..003322,,11
7.400,1 7.384,5 7.263,3 7.211,3 7.195,3 7.098,7 7.060,5 7.355,0 7.010,0

31.583,2 32.573,4 32.958,9 31.239,6 33.963,1 37.380,4 35.811,6 34.312,0 29.022,1
55..551100,,33 55..778888,,22 66..551188,,88 55..770033,,44 55..228855,,22 55..662200,,44 66..004422,,00 88..003311,,00 77..330033,,99

1166..226688,,88 1166..448811,,11 1166..336611,,77 1155..334444,,88 1166..007744,,99 1166..665533,,44 1177..003399,,77 1177..881155,,33 1144..119944,,77
6.400,6 6.090,4 5.715,0 5.670,4 5.923,4 5.997,5 6.420,4 6.599,1 5.237,4
8.319,2 8.782,4 8.637,0 8.114,8 8.260,4 8.765,3 8.751,8 9.195,6 7.145,6
1.549,0 1.608,3 2.009,7 1.559,6 1.891,0 1.890,6 1.867,5 2.020,6 1.811,6

115566..776622,,11 115588..779944,,88 116600..330055,,44 116622..661177,,66 116644..669900,,00 116677..991155,,66 116699..001133,,99 116699..773399,,77 117788..551199,,55
39.401,6 40.900,7 41.087,5 41.956,7 43.466,3 45.542,1 45.736,8 45.814,1 54.433,7
15.935,1 17.806,1 18.448,5 17.714,8 18.993,2 19.696,9 21.668,7 19.849,7 23.521,6
23.466,5 23.094,6 22.639,0 24.241,9 24.473,2 25.845,1 24.068,1 25.964,4 30.912,1

117.360,5 117.894,1 119.217,9 120.660,9 121.223,6 122.373,5 123.277,0 123.925,6 124.085,7
24.386,0 24.779,2 25.905,5 26.632,7 26.519,0 26.623,2 26.686,3 27.019,1 25.431,1
92.974,5 93.114,9 93.312,4 94.028,3 94.704,7 95.750,4 96.590,8 96.906,5 98.654,6
3355..336666,,77 3355..880000,,77 3355..330066,,55 3355..554466,,99 3377..333322,,88 3377..883300,,77 4400..222222,,77 4411..771122,,44 3388..668833,,66
7.604,2 7.813,4 7.471,0 7.664,4 8.489,6 7.677,8 9.348,7 10.361,7 8.330,1
2.445,1 2.615,1 2.813,3 2.862,5 2.970,0 2.622,9 2.750,0 2.922,1 3.056,5
5.159,1 5.198,3 4.657,6 4.801,9 5.519,7 5.054,9 6.598,8 7.439,7 5.273,6

27.762,5 27.987,3 27.835,6 27.882,5 28.843,2 30.152,9 30.874,0 31.350,7 30.353,5
7.797,8 7.854,0 7.800,8 7.854,4 8.055,8 8.312,6 8.431,8 8.484,8 8.099,6

19.964,7 20.133,3 20.034,7 20.028,1 20.787,4 21.840,3 22.442,2 22.865,9 22.253,9

110022,,55 660077,,66 995544,,88 550000,,00 554422,,44 11..002244,,99 449922,,44 11..114499,,33 220099,,77
886633,,33 885533,,44 888844,,33 773388,,11 774455,,99 882299,,44 886666,,22 885555,,33 11..119977,,99

2222..998811,,33 2233..882233,,00 2244..005533,,66 2244..442299,,22 2244..447777,,00 2255..556611,,77 2255..776677,,11 2255..440099,,77 2255..660099,,44
22..994444,,22 22..996699,,44 22..999955,,66 33..002266,,88 33..006655,,77 33..008877,,11 33..008822,,66 33..007744,,77 33..004488,,55

5544..666666,,44 5533..443333,,77 5555..884477,,00 5544..667788,,66 5555..118800,,66 5566..001177,,33 5577..443333,,88 6600..110066,,11 4488..330088,,66
335533..996666,,44 335599..559999,,99 336644..553388,,55 336666..005566,,00 337755..009955,,11 338844..110044,,99 338899..115544,,11 339966..668888,,22 338800..991155,,55



TABELA VII. Narodowy Bank Polski - aktywa i pasywa (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

AAKKTTYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE  110033..440000,,11 111122..003388,,00 112233..776677,,11 112200..338844,,55
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  bbaannkkóóww 77..663399,,77 77..663377,,00 88..994477,,44 77..660022,,55
- lokaty 393,5 410,9 442,4 450,3
- kredyty udzielone z zagranicznych linii kredytowych 128,1 111,2 121,9 121,0
- kredyty refinansowe 7.116,6 7.113,3 8.381,5 7.029,6

redyskontowe 202,1 199,3 163,2 185,8
lombardowe 11,2 10,7 1.315,1 10,2
celowe 0,0 0,0 0,0 0,0
na inwestycje centralne 5.614,3 5.614,3 5.614,3 5.545,0
inne 1.289,0 1.289,0 1.288,9 1.288,6

- operacje otwartego rynku (kredyt aukcyjny) 0,0 0,0 0,0 0,0
- kredyty niesp³acone w terminie 1,6 1,6 1,6 1,6

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii  ffiinnaannssoowwyycchh 00,,00 00,,00 00,,00 00,,00
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  bbuudd¿¿eettuu  ppaaññssttwwaa 11..773388,,99 11..773388,,99 11..773388,,99 11..773388,,99
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 5599,,77 6600,,77 6644,,00 6655,,66
- od podmiotów gospodarczych 34,0 35,5 38,2 38,9
- od osób prywatnych 25,7 25,2 25,7 26,7

PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee 1166..443300,,22 1166..990099,,88 1177..882277,,44 1188..114455,,66
- emitowane przez banki 403,9 389,3 389,4 389,1
- emitowane przez Skarb Pañstwa 16.026,3 16.520,5 17.438,0 17.756,4

PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa 22..113300,,88 22..552200,,66 22..555500,,88 22..994499,,77
AAKKTTYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 113311..339999,,55 114400..990055,,11 115544..889955,,66 115500..888866,,88

PPAASSYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE  77..778855,,99 1133..334499,,77 1188..553355,,88 1144..007722,,77
PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww  oobbiieegguu  ((zz  kkaassaammii  bbaannkkóóww)) 3333..999933,,55 3322..889977,,33 3333..880099,,55 3355..118800,,77
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  bbaannkkóóww 1199..665522,,88 2222..117722,,00 1199..001177,,00 1188..770011,,77
- rachunki bie¿¹ce 19.652,7 22.171,1 19.015,3 18.699,8
- rezerwy obowi¹zkowe 0,1 1,0 1,7 1,9
- operacje otwartego rynku (lokaty aukcyjne) 0,0 0,0 0,0 0,0
- pozosta³e zobowi¹zania 0,0 0,0 0,0 0,0

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii  ffiinnaannssoowwyycchh 22,,44 1166,,66 2200,,44 3377,,55
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 44..001100,,22 88..112288,,66 44..002244,,44 66..001100,,99
- wobec bud¿etu pañstwa 2.913,8 7.036,1 2.554,4 4.466,6
- wobec funduszy celowych bud¿etu pañstwa 1.096,4 1.092,5 1.469,9 1.544,3

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz³³oottoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 77,,66 2266,,22 4499,,44 5566,,55
- wobec podmiotów gospodarczych 4,2 23,6 46,2 53,4

bie¿¹ce 4,2 23,6 46,2 53,4
terminowe 0,0 0,0 0,0 0,0

- wobec osób prywatnych 3,4 2,6 3,2 3,2
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  eemmiissjjii  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh 2288..557755,,55 2233..227744,,44 3311..000011,,88 2277..442299,,66
FFuunndduusszz  ssttaattuuttoowwyy  ii  rreezzeerrwwoowwyy 11..554488,,22 11..554455,,88 11..554455,,88 11..554488,,22
PPoozzoossttaa³³ee  ppaassyywwaa 3355..882233,,33 3399..449944,,55 4466..889911,,66 4477..884499,,11

PPAASSYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 113311..339999,,55 114400..990055,,11 115544..889955,,66 115500..888866,,88
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11999999
IIVV  VV  VVII  VVIIII  VVIIIIII  IIXX  XX  XXII XXIIII  

111188..009911,,44 111188..118877,,22 111144..446677,,99 111177..779999,,00 112211..339900,,22 112211..667766,,33 112222..662288,,22 112233..118899,,22 112200..335522,,11
77..447700,,00 77..445544,,33 77..333355,,33 77..226611,,11 77..226622,,99 77..117744,,99 77..112255,,55 77..442200,,44 77..008800,,88

403,7 405,3 401,2 394,1 406,4 420,0 386,2 394,2 381,1
112,8 112,9 109,0 104,9 106,6 111,1 107,7 106,1 97,5

6.952,0 6.934,5 6.823,5 6.760,6 6.748,4 6.642,2 6.630,0 6.918,5 6.600,6
203,5 186,5 146,2 118,7 110,7 74,3 92,3 161,0 167,1

1,6 1,4 1,1 0,8 0,6 0,0 0,0 221,2 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

5.458,7 5.458,7 5.388,3 5.353,1 5.349,7 5.280,4 5.250,5 5.249,0 5.146,4
1.288,2 1.287,9 1.288,0 1.288,0 1.287,4 1.287,5 1.287,2 1.287,3 1.287,1

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
00,,00 00,,00 00,,00 00,,00 00,,00 00,,00 00,,00 00,,00 00,,00

11..773388,,99 11..773388,,99 11..773388,,99 11..773388,,99 11..773388,,99 00,,00 00,,00 00,,00 00,,00
6655,,77 6666,,22 6677,,22 6677,,11 6688,,77 7700,,99 7711,,77 7722,,55 7700,,88
38,4 38,5 39,1 38,6 39,8 41,5 42,6 43,7 42,4
27,3 27,7 28,1 28,5 28,9 29,4 29,1 28,9 28,3

1177..557700,,22 1177..444433,,11 1177..332244,,77 1177..113344,,22 1177..556633,,44 1199..553344,,77 1199..119944,,11 1199..440088,,22 1199..111144,,55
387,2 384,6 380,0 379,0 376,6 376,6 371,0 367,7 311,3

17.183,0 17.058,5 16.944,7 16.755,2 17.186,8 19.158,1 18.823,1 19.040,6 18.803,3
22..990044,,22 22..661100,,88 33..115511,,99 22..441177,,00 22..447799,,44 22..772288,,11 33..220066,,55 33..551155,,55 33..660077,,11

114477..884400,,55 114477..550000,,66 114444..008855,,88 114466..441177,,22 115500..550033,,66 115511..118855,,00 115522..222255,,99 115533..660055,,88 115500..222255,,33

1144..001199,,22 1144..557799,,66 1122..995544,,11 1166..334411,,88 1177..336666,,99 1144..559900,,22 1144..119911,,00 1144..114488,,44 1144..448899,,00
3355..776622,,77 3355..993388,,44 3377..003300,,77 3377..449900,,55 3377..442277,,11 3377..554488,,33 3388..447788,,66 3388..004466,,00 4433..337755,,22
2233..775588,,00 2233..338866,,66 2222..008866,,88 2233..552222,,88 1199..994488,,55 88..662200,,44 99..116600,,66 99..774488,,66 99..443300,,77
23.756,4 23.385,5 22.085,6 23.521,5 19.944,0 8.619,6 9.159,7 9.746,4 9.427,0

1,6 1,2 1,2 1,3 4,5 0,9 0,9 2,2 3,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

112200,,33 114433,,33 9922,,44 88,,55 55,,55 2277,,00 3311,,66 110099,,22 114488,,66
66..557766,,77 66..446699,,00 33..779999,,55 33..334400,,99 66..885511,,88 66..889988,,77 44..001166,,66 66..339977,,00 77..004400,,22
5.379,2 5.293,2 2.920,4 2.421,4 5.980,9 6.278,3 3.244,7 5.784,6 5.561,4
1.197,5 1.175,7 879,1 919,5 870,9 620,4 772,0 612,4 1.478,9

6666,,00 5577,,22 3344,,33 2299,,44 3366,,11 3355,,99 22,,66 22,,55 22,,33
63,1 54,5 31,7 26,8 33,5 33,5 0,1 0,1 0,1
63,1 54,5 31,7 26,8 33,5 33,5 0,1 0,1 0,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2,9 2,7 2,7 2,5 2,6 2,4 2,5 2,4 2,2

2200..004455,,77 1199..333388,,99 2222..558833,,55 2211..448877,,55 2211..773377,,55 3300..887744,,00 3311..774488,,11 2299..558811,,11 2244..669944,,00
11..554488,,22 11..554488,,22 11..554488,,22 11..554488,,22 11..554488,,22 11..554488,,22 11..554488,,22 11..554488,,22 11..554488,,22

4455..994433,,77 4466..003399,,44 4433..995566,,22 4422..664477,,77 4455..558811,,99 5511..004422,,44 5533..004488,,66 5544..002244,,99 4499..449977,,00
114477..884400,,55 114477..550000,,66 114444..008855,,88 114466..441177,,22 115500..550033,,66 115511..118855,,00 115522..222255,,99 115533..660055,,88 115500..222255,,33



TABELA VIII. System bankowy: banki komercyjne i NBP - aktywa i pasywa (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

AAKKTTYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE 112222..334400,,55 113333..552211,,00 114444..779933,,55 113399..998800,,22
NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  bbaannkkóóww 6622..556611,,66 6644..006600,,11 6633..117777,,77 6600..660044,,00
- gotówka w kasach banków 3.768,2 2.885,9 2.868,4 3.153,6
- nale¿noœci banków od NBP 19.567,6 22.479,6 19.032,4 18.743,9
- nale¿noœci banków od innych banków 31.586,0 31.057,5 32.329,5 31.104,0
- nale¿noœci NBP od banków 7.639,7 7.637,0 8.947,4 7.602,5

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii    ffiinnaannssoowwyycchh 33..337788,,22 33..661133,,55 33..559988,,33 33..995522,,33
- nale¿noœci banków 3.378,2 3.613,5 3.598,3 3.952,3
- nale¿noœci NBP 0,0 0,0 0,0 0,0

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 88..331188,,44 88..770033,,44 88..887733,,55 99..557777,,88
- od bud¿etu pañstwa 6.153,3 6.599,3 6.730,9 6.733,9
- od bud¿etów terenowych 2.150,2 2.090,3 2.134,5 2.103,1
- od funduszy celowych 14,9 13,8 8,2 740,8

NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 113333..444433,,99 113366..883366,,11 114400..445588,,99 114422..447744,,22
- od podmiotów gospodarczych 109.539,1 112.706,4 115.932,4 117.163,3
- od osób prywatnych 23.904,7 24.129,7 24.526,5 25.310,9

NNaallee¿¿nnooœœccii  zz  ttyyttuu³³uu  zzaakkuuppiioonnyycchh  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh
zz  oottrrzzyymmaannyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu 442222,,11 335588,,11 117788,,55 5533,,11
PPaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee 110011..440066,,55 9999..002255,,77 110088..445577,,66 110088..880099,,66
- emitowane przez banki 29.230,8 24.074,6 31.867,2 28.304,9
- emitowane przez niebankowe instytucje finansowe 521,4 520,4 541,9 627,1
- emitowane przez sektor bud¿etowy 69.436,3 71.985,9 73.571,9 77.058,3

w tym: emitowane przez Skarb Pañstwa 69.028,2 71.590,8 73.166,7 76.650,8
- emitowane przez sektor niefinansowy 2.111,0 2.346,4 2.369,6 2.683,1
- œwiadectwa udzia³owe, prawa poboru i jednostki 

uczestnictwa w funduszach powierniczych 107,0 98,4 107,0 136,2
PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa 3322..116611,,66 3377..004411,,00 3388..991199,,22 3399..448833,,66

AAKKTTYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 446644..003322,,77 448833..115588,,88 550088..445577,,22 550044..993344,,66

PPAASSYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE  2266..005555,,22 3333..334477,,55 3388..882211,,88 3333..772277,,66
PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww  oobbiieegguu  ((zz  kkaassaammii  bbaannkkóóww)) 3333..999933,,55 3322..889977,,33 3333..880099,,55 3355..118800,,77
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  bbaannkkóóww 5588..662266,,55 6600..556611,,77 5599..448844,,00 5577..222288,,33
- zobowi¹zania banków wobec NBP 7.565,0 7.559,9 8.873,1 7.525,6
- zobowi¹zania banków wobec innych banków 31.408,6 30.829,8 31.593,8 31.001,0
- zobowi¹zania NBP wobec banków 19.652,8 22.172,0 19.017,0 18.701,7

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  nniieebbaannkkoowwyycchh  iinnssttyyttuuccjjii  ffiinnaannssoowwyycchh 44..668888,,88 44..886622,,00 55..112222,,55 55..334411,,11
- zobowi¹zania banków 4.686,5 4.845,4 5.102,1 5.303,7
- zobowi¹zania NBP 2,4 16,6 20,4 37,5

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 1166..552255,,66 2222..773311,,00 2200..007700,,99 2222..669944,,66
- wobec bud¿etu pañstwa 8.343,1 13.155,4 8.796,0 11.005,9
- wobec bud¿etów terenowych 5.551,4 6.928,7 8.357,2 8.528,7
- wobec funduszy celowych 2.631,1 2.646,9 2.917,7 3.160,0

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz³³oottoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 115533..001133,,22 115533..662222,,11 115555..331111,,66 115566..555500,,22
- wobec podmiotów gospodarczych 43.429,5 40.615,8 40.241,5 40.015,9

bie¿¹ce 20.032,4 17.446,8 16.206,1 17.304,1
terminowe 23.397,1 23.169,1 24.035,3 22.711,8

- wobec osób prywatnych 109.583,7 113.006,2 115.070,1 116.534,2
bie¿¹ce 20.693,3 21.166,7 22.333,4 23.729,9
terminowe 88.890,3 91.839,5 92.736,7 92.804,3

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwaalluuttoowwee  wwoobbeecc  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo 3322..443344,,55 3322..993311,,11 3355..002266,,55 3355..996655,,66
- wobec podmiotów gospodarczych 7.963,7 7.632,6 7.758,2 8.024,5

bie¿¹ce 2.541,9 2.484,3 2.437,3 2.586,2
terminowe 5.421,8 5.148,4 5.320,9 5.438,3

- wobec osób prywatnych 24.470,8 25.298,5 27.268,3 27.941,2
bie¿¹ce 7.224,8 7.322,0 7.740,9 7.829,2
terminowe 17.246,0 17.976,4 19.527,4 20.111,9

ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  sspprrzzeeddaannyycchh  ppaappiieerróóww
wwaarrttooœœcciioowwyycchh  zz  uuddzziieelloonnyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu 225599,,66 337799,,33 228866,,99 112277,,11
ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz  ttyyttuu³³uu  eemmiissjjii  ppaappiieerróóww  wwaarrttooœœcciioowwyycchh 2299..445577,,55 2244..009977,,66 3311..990011,,11 2288..332277,,33
FFuunndduusszzee  ww³³aassnnee  ppooddssttaawwoowwee 2233..441100,,99 2233..553311,,11 2233..667777,,77 2233..990088,,77
FFuunndduusszzee  ww³³aassnnee  uuzzuuppee³³nniiaajj¹¹ccee 22..885500,,33 22..886644,,33 22..883399,,66 22..774433,,44
PPoozzoossttaa³³ee  ppaassyywwaa 8822..771177,,11 9911..333333,,77 110022..110055,,00 110033..114400,,11
PPAASSYYWWAA  OOGGÓÓ££EEMM 446644..003322,,77 448833..115588,,88 550088..445577,,22 550044..993344,,66
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11999999
IIVV  VV  VVII  VVIIII  VVIIIIII  IIXX  XX  XXII XXIIII  

113366..888877,,00 113388..333300,,66 113333..884466,,44 113399..331166,,44 114488..778844,,99 114499..446699,,77 115511..330011,,00 115566..550088,,22 115533..001144,,77
6655..339955,,77 6666..992277,,33 6644..775522,,00 6644..990033,,55 6644..119999,,33 5566..667700,,88 5555..773399,,55 5544..880011,,00 5511..007766,,11
3.236,0 3.538,6 3.414,0 3.292,8 3.436,1 3.379,9 3.472,6 3.591,3 5.292,5

22.821,7 23.114,7 21.194,6 23.216,9 19.732,8 9.104,2 9.083,0 9.469,0 9.430,0
31.867,9 32.819,7 32.808,0 31.132,8 33.767,4 37.011,8 36.058,4 34.320,2 29.272,7
7.470,0 7.454,3 7.335,3 7.261,1 7.262,9 7.174,9 7.125,5 7.420,4 7.080,8
44..009977,,55 44..228822,,88 44..660011,,11 44..779999,,33 44..668844,,33 55..225555,,99 55..662299,,00 66..002255,,33 66..881188,,77
4.097,5 4.282,8 4.601,1 4.799,3 4.684,3 5.255,9 5.629,0 6.025,3 6.818,7

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
99..558888,,00 99..773388,,99 99..880044,,22 1100..112277,,11 1111..330044,,00 1100..774477,,88 1100..889955,,66 1100..777722,,99 1111..226622,,99
6.767,2 6.904,3 6.972,0 7.049,8 7.136,9 5.425,9 5.514,9 5.691,6 6.107,3
2.072,8 2.085,8 2.077,0 2.153,8 2.251,5 2.323,3 2.383,0 2.465,2 2.753,5

748,1 748,8 755,2 923,4 1.915,5 2.998,6 2.997,7 2.616,2 2.402,1
114444..771122,,55 114477..337755,,11 114499..117799,,77 115511..447744,,99 115555..112200,,55 116600..009999,,66 116644..111133,,00 116688..004400,,00 116666..664422,,77
118.606,0 120.288,5 120.860,9 121.824,9 124.141,0 127.734,5 130.540,4 133.031,7 130.049,4
26.106,5 27.086,6 28.318,9 29.650,0 30.979,5 32.365,1 33.572,7 35.008,3 36.593,3

2233,,66 557799,,55 882277,,00 331177,,44 335588,,44 778866,,00 335533,,66 11..003366,,44 8866,,44
9999..888844,,00 110000..113322,,22 110022..556699,,33 9999..885511,,77 9988..778811,,44 110099..440033,,88 110088..882244,,22 110077..334499,,55 110033..883388,,33
20.955,3 20.381,7 23.502,1 22.319,0 22.405,6 31.477,8 32.314,6 30.214,1 25.489,7

505,2 565,7 570,3 578,1 577,2 637,4 663,5 623,6 674,9
4 74.537,1
9 72.214,7 72.752,4 74.078,7

3.071,7 2.987,6

152,1 153,6 149,0
88 3388..440011,,00
44,,00 553311..114400,,88

00 4422..229966,,66
33 3388..447788,,66 3388..004466,,00 4433..337755,,22
66 4455..446622,,88

7.010,0
4 35.811,6 34.312,0 29.022,1

9.430,7
55..664477,,44 66..007733,,66 88..114400,,22 77..445522,,55

7.303,9
148,6

00 2211..005566,,33 2244..221122,,33 2211..223344,,99
7 10.798,8

7.145,6
3.290,5

66,,11 116677..995511,,55 116699..001166,,55 116699..774422,,11 117788..552211,,77
2 54.433,8
8 23.521,7
4 30.912,1
8,0 124.087,9
1 25.431,1
9 98.656,8
88 3377..883300,,77 4400..222222,,77 4411..771122,,44 3388..668833,,66
7 8.330,1

3.056,5
5.273,6

7 30.353,5
8.099,6

9 22.253,9

449922,,44 11..114499,,33 220099,,77
44 3311..770033,,44 3322..661144,,33 3300..443366,,44 2255..889911,,99
99 2277..115577,,66

33..004488,,55
,,00 9977..880055,,77

44,,00 553311..114400,,88



TABELA IX. Miary pieni¹dza (w mln z³) 

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

11..  PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww  oobbiieegguu  ((zz  kkaassaammii  bbaannkkóóww)) 3333..999933,,55 3322..889977,,33 3333..880099,,55 3355..118800,,77

22..  RRaacchhuunnkkii  bbiiee¿¿¹¹ccee  bbaannkkóóww 1199..665522,,77 2222..117711,,11 1199..001155,,33 1188..669999,,88

33..  RReezzeerrwwyy  oobboowwii¹¹zzkkoowwee 00,,11 11,,00 11,,77 11,,99

MM00  ((11  ++  22  ++  33)) 5533..664466,,33 5555..006699,,44 5522..882266,,55 5533..888822,,33

44..  PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww  oobbiieegguu  ((bbeezz  kkaass  bbaannkkóóww)) 3300..222255,,33 3300..001111,,44 3300..994411,,11 3322..002277,,11

55..  DDeeppoozzyyttyy  nnaa  ¿¿¹¹ddaanniiee 5511..225588,,88 4499..224488,,00 4499..555544,,44 5522..771133,,44

z³otowe 37.828,4 35.797,0 35.694,5 38.581,3
- osób prywatnych 17.077,3 17.555,0 18.681,1 20.030,1
- podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego 20.032,4 17.446,8 16.206,1 17.304,1
- niebankowych instytucji finansowych 718,7 795,2 807,2 1.247,1

walutowe 9.814,4 9.839,3 10.207,7 10.432,4
- osób prywatnych 7.224,8 7.322,0 7.740,9 7.829,2
- podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego 2.541,9 2.484,3 2.437,3 2.586,2
- niebankowych instytucji finansowych 47,7 33,0 29,5 16,9

ksi¹¿eczki oszczêdnoœciowe a vista 3.616,0 3.611,7 3.652,3 3.699,8

MM11  ((44  ++  55  )) 8811..448844,,00 7799..225599,,44 8800..449955,,55 8844..774400,,55

66..  DDeeppoozzyyttyy  tteerrmmiinnoowwee  ii  zzaabbllookkoowwaannee 113399..229922,,77 114422..449911,,11 114466..222277,,77 114455..551122,,44

z³otowe 114.301,7 117.226,3 119.101,3 117.897,2
- osób prywatnych 87.727,4 90.705,8 91.653,9 91.824,2
- podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego 23.623,9 23.363,5 24.294,4 22.983,2
- niebankowych instytucji finansowych 2.950,4 3.157,0 3.153,0 3.089,8

walutowe 23.809,4 24.113,9 26.025,9 26.618,7
- osób prywatnych 17.227,4 17.959,3 19.509,8 20.095,6
- podmiotów gospodarczych sektora niefinansowego 5.610,0 5.277,8 5.383,2 5.535,8
- niebankowych instytucji finansowych 972,1 876,9 1.132,8 987,4

bony oszczêdnoœciowe i certyfikaty depozytowe (niezbywalne) 1.181,6 1.150,8 1.100,4 996,5
- z³otowe 1.162,9 1.133,7 1.082,8 980,1
- walutowe 18,6 17,1 17,6 16,4

77..  OOppeerraaccjjee  zz  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu 33,,11 33,,11 3355,,77 33,,00

z podmiotami gospodarczymi sektora niefinansowego 3,1 3,1 3,0 3,0

z niebankowymi instytuacjami finansowymi 0,0 0,0 32,6 0,0

MM22  ((MM11  ++  66  ++  77)) 222200..777799,,88 222211..775533,,55 222266..775588,,99 223300..225555,,99
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3355..776622,,77 3355..993388,,44 3377..003300,,77 3377..449900,,55 3377..442277,,11 3377..554488,,33 3388..447788,,66 3388..004466,,00 4433..337755,,22

2233..775566,,44 2233..338855,,55 2222..008855,,66 2233..552211,,55 1199..994444,,00 88..661199,,66 99..115599,,77 99..774466,,44 99..442277,,00

11,,66 11,,22 11,,22 11,,33 44,,55 00,,99 00,,99 22,,22 33,,77

5599..552200,,88 5599..332255,,00 5599..111177,,55 6611..001133,,33 5577..337755,,66 4466..116688,,77 4477..663399,,22 4477..779944,,55 5522..880066,,00

3322..552266,,77 3322..339999,,88 3333..661166,,77 3344..119977,,88 3333..999911,,00 3344..116688,,44 3355..000066,,00 3344..445544,,66 3388..008822,,77

5511..778800,,66 5544..446655,,00 5566..222244,,66 5555..992244,,22 5577..446677,,33 5588..221133,,99 6600..996655,,44 5599..441111,,77 6611..229966,,88

37.760,4 40.168,0 41.710,1 41.218,6 42.452,5 43.334,6 45.854,7 44.090,5 46.093,2
20.624,7 20.990,1 22.049,0 22.667,4 22.555,7 22.705,2 22.796,9 23.154,6 21.415,5
15.998,2 17.860,6 18.480,2 17.741,6 19.026,7 19.730,4 21.668,8 19.849,8 23.521,7
1.137,5 1.317,3 1.180,9 809,6 870,1 899,0 1.389,0 1.086,1 1.155,9

10.258,9 10.507,8 10.657,9 10.740,3 11.051,5 10.961,4 11.221,4 11.456,7 11.188,1
7.797,8 7.854,0 7.800,8 7.854,4 8.055,8 8.312,6 8.431,8 8.484,8 8.099,6
2.445,1 2.615,1 2.813,3 2.862,5 2.970,0 2.622,9 2.750,0 2.922,1 3.056,5

16,0 38,7 43,8 23,4 25,7 25,9 39,6 49,8 32,0

3.761,3 3.789,2 3.856,6 3.965,2 3.963,3 3.917,9 3.889,4 3.864,5 4.015,6

8844..330077,,33 8866..886644,,88 8899..884411,,22 9900..112222,,00 9911..445588,,33 9922..338822,,33 9955..997711,,44 9933..886666,,33 9999..337799,,55

114466..444400,,11 114466..448811,,66 114466..339944,,77 114488..333355,,44 115500..225500,,77 115533..559900,,33 115544..775566,,77 116600..773388,,77 116644..006666,,44

119.270,1 119.022,5 119.787,5 121.641,8 122.531,0 125.342,2 124.361,1 129.010,3 134.901,4
92.040,0 92.231,7 92.445,1 93.239,9 93.962,3 95.003,7 95.858,7 96.200,2 98.008,1
23.766,8 23.388,9 22.934,1 24.514,8 24.754,6 26.134,1 24.380,4 26.315,2 31.394,1
3.463,3 3.402,0 4.408,2 3.887,1 3.814,1 4.204,4 4.122,1 6.494,9 5.499,1

26.218,2 26.559,4 25.725,3 25.892,2 26.965,0 27.489,3 29.652,1 31.011,4 28.509,5
19.950,2 20.119,5 20.022,7 20.017,6 20.777,6 21.830,6 22.433,3 22.857,6 22.247,0
5.254,2 5.266,4 4.724,2 4.882,8 5.606,6 5.140,6 6.695,8 7.644,4 5.497,1
1.013,8 1.173,5 978,3 991,8 580,8 518,1 522,9 509,4 765,4

951,8 899,7 881,9 801,4 754,8 758,8 743,4 717,0 655,5
937,3 885,9 869,9 790,9 745,0 749,1 734,6 708,7 648,7
14,5 13,8 12,0 10,5 9,8 9,7 8,8 8,3 6,9

33,,00 33,,00 33,,00 33,,00 5533,,66 33,,00 22,,55 22,,55 22,,77

3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 2,5 2,5 2,7

0,0 0,0 0,0 0,0 50,6 0,0 0,0 0,0 0,0

223300..775500,,55 223333..334499,,33 223366..223388,,99 223388..446600,,33 224411..776622,,66 224455..997755,,55 225500..773300,,55 225544..660077,,55 226633..444488,,77



136

Aneks statystyczny Raport Roczny 1999

TABELA X. Bilans skonsolidowany systemu bankowego (w mln z³) 

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

PPOODDAA¯̄  PPIIEENNII¥¥DDZZAA  OOGGÓÓ££EEMM  ((MM22)) 222200..777799,,88 222211..775533,,55 222266..775588,,99 223300..225555,,99

AA..  PPooddaa¿¿  ppiieennii¹¹ddzzaa  kkrraajjoowweeggoo 118877..113377,,44 118877..778833,,11 119900..550077,,77 119933..118888,,44
1. Pieni¹dz gotówkowy w obiegu (poza kasami banków) 30.225,3 30.011,4 30.941,1 32.027,1

pieni¹dz gotówkowy w obiegu (z kasami banków) 33.993,5 32.897,3 33.809,5 35.180,7
gotówka w kasach banków 3.768,2 2.885,9 2.868,4 3.153,6

2. Zobowi¹zania z³otowe wobec osób prywatnych i podmiotów gospodarczych 156.912,1 157.771,8 159.566,6 161.161,4
zobowi¹zania z³otowe wobec osób prywatnych 109.583,7 113.006,2 115.070,1 116.534,2

- bie¿¹ce 20.693,3 21.166,7 22.333,4 23.729,9
- terminowe 88.890,3 91.839,5 92.736,7 92.804,3

zobowi¹zania z³otowe wobec podmiotów gospodarczych 47.328,5 44.765,5 44.496,5 44.627,1
- bie¿¹ce 20.751,1 18.241,9 17.013,4 18.551,2
- terminowe 26.577,4 26.523,6 27.483,2 26.076,0

BB..  ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwaalluuttoowwee  wwoobbeecc  oossóóbb  pprryywwaattnnyycchh  ii  ppooddmmiioottóóww  ggoossppooddaarrcczzyycchh 3333..664422,,44 3333..997700,,44 3366..225511,,22 3377..006677,,55
1. Zobowi¹zania walutowe wobec osób prywatnych 24.470,8 25.298,5 27.268,3 27.941,2
2. Zobowi¹zania walutowe wobec podmiotów gospodarczych 9.171,7 8.671,9 8.982,9 9.126,3

AAKKTTYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE  NNEETTTTOO 9966..228855,,22 110000..117733,,55 110055..997711,,66 110066..225522,,66
w tym w mln USD 27.478,7 27.377,3 26.896,4 26.496,9

AAKKTTYYWWAA  KKRRAAJJOOWWEE  NNEETTTTOO 112244..449944,,66 112211..558800,,00 112200..778877,,22 112244..000033,,33

CC..  NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  oossóóbb  pprryywwaattnnyycchh  ii  ppooddmmiioottóóww  ggoossppooddaarrcczzyycchh 113388..448822,,33 114422..332288,,22 114455..889988,,11 114488..557733,,99
1. Nale¿noœci od osób prywatnych 23.904,7 24.129,7 24.526,5 25.310,9
2. Nale¿noœci od podmiotów gospodarczych 114.577,6 118.198,4 121.371,7 123.263,0

DD..  ZZaadd³³uu¿¿eenniiee  nneettttoo  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo 6611..222299,,11 5577..995588,,33 6622..337744,,66 6633..994411,,55
1. Nale¿noœci od bud¿etu pañstwa 6.153,3 6.599,3 6.730,9 6.733,9
2. Nale¿noœci od funduszy celowych 14,9 13,8 8,2 740,8
3. Nale¿noœci od bud¿etów terenowych 2.150,2 2.090,3 2.134,5 2.103,1
4. Papiery wartoœciowe emitowane przez Skarb Pañstwa 69.028,2 71.590,8 73.166,7 76.650,8

w tym:- bony skarbowe 16.418,2 16.792,7 16.657,3 18.043,3
- obligacje z³otowe jednoroczne 1.115,7 1.166,4 1.181,6 1.186,8
- obligacje z³otowe pozosta³e 32.540,5 34.082,5 33.979,6 35.452,4
- obligacje Skarbu Pañstwa nominowane w USD 18.953,8 19.549,1 21.348,3 21.968,4

5. Papiery wartoœciowe emitowane przez bud¿ety terenowe 408,1 395,2 405,2 407,5
6. Zobowi¹zania wobec bud¿etu pañstwa 8.343,1 13.155,4 8.796,0 11.005,9
7. Zobowi¹zania wobec funduszy celowych 2.631,1 2.646,9 2.917,7 3.160,0
8. Zobowi¹zania wobec bud¿etów terenowych 5.551,4 6.928,7 8.357,2 8.528,7

EE..  SSaallddoo  ppoozzoossttaa³³yycchh  ppoozzyyccjjii  ((nneettttoo)) --7755..221166,,99 --7788..770066,,44 --8877..448855,,55 --8888..551122,,11

TABELA XI. Pieni¹dz rezerwowy i czynniki jego kreacji (w mln z³)

WWyysszzcczzeeggóóllnniieenniiee 11999988 11999999
XXIIII  II  IIII  IIIIII  

AAKKTTYYWWAA  ZZAAGGRRAANNIICCZZNNEE  NNEETTTTOO 9955..661144,,22 9988..668888,,33 110055..223311,,33 110066..331111,,88
AAKKTTYYWWAA  KKRRAAJJOOWWEE  NNEETTTTOO --4411..996677,,99 --4433..661199,,00 --5522..440044,,88 --5522..442299,,55
Nale¿noœci od sektora finansowego 7.639,7 7.637,0 8.947,4 7.602,5
Zad³u¿enie netto sektora bud¿etowego 13.755,1 10.130,8 15.152,5 13.484,4
Nale¿noœci od sektora niefinansowego 59,7 60,7 64,0 65,6
Saldo pozosta³ych pozycji (netto) -63.422,4 -61.447,5 -76.568,7 -73.582,0

PPIIEENNII¥¥DDZZ  RREEZZEERRWWOOWWYY  BBAANNKKUU  CCEENNTTRRAALLNNEEGGOO 5533..664466,,33 5555..006699,,44 5522..882266,,55 5533..888822,,33
Pieni¹dz gotówkowy w obiegu (z kasami banków) 33.993,5 32.897,3 33.809,5 35.180,7
Zobowi¹zania wobec banków krajowych 19.652,8 22.172,0 19.017,0 18.701,7

MMnnoo¿¿nniikk  ppiieenniiêê¿¿nnyy 44,,1122 44,,0033 44,,2299 44,,2277
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223300..775500,,55 223333..334499,,33 223366..223388,,99 223388..446600,,33 224411..776622,,66 224455..997755,,55 225500..773300,,55 225544..660077,,55 226633..444488,,77

119944..225588,,99 119966..226688,,33 119999..884433,,66 220011..881177,,33 220033..773366,,33 220077..551155,,11 220099..884488,,22 221122..113311,,11 222233..774444,,22
32.526,7 32.399,8 33.616,7 34.197,8 33.991,0 34.168,4 35.006,0 34.454,6 38.082,7
35.762,7 35.938,4 37.030,7 37.490,5 37.427,1 37.548,3 38.478,6 38.046,0 43.375,2
3.236,0 3.538,6 3.414,0 3.292,8 3.436,1 3.379,9 3.472,6 3.591,3 5.292,5

161.732,2 163.868,5 166.226,9 167.619,5 169.745,3 173.346,8 174.842,2 177.676,5 185.661,5
117.363,3 117.896,8 119.220,5 120.663,5 121.226,2 122.376,0 123.279,6 123.928,0 124.087,9
24.386,0 24.779,2 25.905,5 26.632,7 26.519,0 26.623,2 26.686,3 27.019,1 25.431,1
92.977,3 93.117,6 93.315,0 94.030,8 94.707,3 95.752,8 96.593,3 96.908,9 98.656,8
44.368,8 45.971,7 47.006,4 46.956,1 48.519,1 50.970,8 51.562,7 53.748,5 61.573,6
17.135,7 19.177,9 19.661,1 18.551,2 19.896,8 20.629,4 23.057,8 20.935,9 24.677,7
27.233,1 26.793,8 27.345,3 28.404,9 28.622,3 30.341,4 28.504,9 32.812,6 36.896,0

3366..449911,,66 3377..008811,,00 3366..339955,,33 3366..664433,,00 3388..002266,,33 3388..446600,,44 4400..888822,,33 4422..447766,,44 3399..770044,,44
27.762,5 27.987,3 27.835,6 27.882,5 28.843,2 30.152,9 30.874,0 31.350,7 30.353,5
8.729,1 9.093,7 8.559,7 8.760,5 9.183,1 8.307,5 10.008,4 11.125,7 9.350,9

110033..335500,,33 110022..666611,,00 9999..880033,,99 9977..995544,,99 110044..887755,,77 110099..779944,,33 111100..778888,,44 111155..223322,,22 111100..771188,,00
26.138,2 25.855,9 25.397,3 25.376,9 26.344,1 26.687,3 26.360,0 26.858,8 26.690,0

112277..440000,,22 113300..668888,,33 113366..443355,,00 114400..550055,,33 113366..888866,,99 113366..118811,,22 113399..994422,,22 113399..337755,,33 115522..773300,,66

115500..779911,,55 115533..778811,,77 115555..779911,,88 115588..114400,,00 116611..999933,,11 116677..335511,,66 117711..997766,,66 117766..550077,,44 117755..993388,,33
26.106,5 27.086,6 28.318,9 29.650,0 30.979,5 32.365,1 33.572,7 35.008,3 36.593,3

124.685,0 126.695,0 127.473,0 128.490,0 131.013,6 134.986,5 138.403,9 141.499,2 139.345,0

6622..447744,,99 6633..112244,,00 6655..223300,,88 6655..773388,,22 6611..225522,,99 6611..662288,,44 6622..559911,,77 5599..884477,,00 6644..556655,,11
6.767,2 6.904,3 6.972,0 7.049,8 7.136,9 5.425,9 5.514,9 5.691,6 6.107,3

748,1 748,8 755,2 923,4 1.915,5 2.998,6 2.997,7 2.616,2 2.402,1
2.072,8 2.085,8 2.077,0 2.153,8 2.251,5 2.323,3 2.383,0 2.465,2 2.753,5

75.353,2 75.934,6 75.306,1 73.906,0 72.459,0 73.966,9 72.214,7 72.752,4 74.078,7
16.806,2 16.017,4 16.015,6 15.149,7 14.148,0 13.384,5 13.520,9 14.552,3 16.227,0
1.211,0 1.211,5 1.152,4 900,0 902,1 701,2 281,8 270,9 81,3

36.212,1 37.405,5 36.768,6 36.996,2 35.797,0 46.264,3 45.230,7 45.463,9 45.675,6
21.123,9 21.300,3 21.369,5 20.860,0 21.612,0 13.616,9 13.181,2 12.465,2 12.094,8

379,1 400,5 423,0 390,8 416,6 465,8 537,8 534,0 458,4
11.779,8 11.383,6 8.635,4 8.091,8 11.904,3 12.275,8 9.665,0 12.383,7 10.798,8
2.746,5 2.784,1 2.888,8 2.479,1 2.761,9 2.511,0 2.639,5 2.633,0 3.290,5
8.319,2 8.782,4 8.778,3 8.114,8 8.260,4 8.765,3 8.751,8 9.195,6 7.145,6

--8855..886666,,22 --8866..221177,,33 --8844..558877,,66 --8833..337722,,99 --8866..335599,,11 --9922..779988,,88 --9944..662266,,11 --9966..997799,,11 --8877..777722,,99

11999999
IIVV  VV  VVII  VVIIII  VVIIIIII  IIXX  XX  XXII XXIIII  

110044..007722,,22 110033..660077,,55 110011..551133,,88 110011..445577,,22 110044..002233,,22 110077..008866,,11 110088..443377,,22 110099..004400,,88 110055..886633,,11
--4444..555511,,44 --4444..228822,,55 --4422..339966,,33 --4400..444433,,99 --4466..664477,,66 --6600..991177,,44 --6600..779988,,00 --6611..224466,,33 --5533..005577,,22

7.470,0 7.454,3 7.335,3 7.261,1 7.262,9 7.174,9 7.125,5 7.420,4 7.080,8
12.345,3 12.328,5 14.884,2 15.153,2 12.073,9 12.259,4 14.806,5 12.643,6 11.763,0

65,7 66,2 67,2 67,1 68,7 70,9 71,7 72,5 70,8
-64.432,5 -64.131,5 -64.682,9 -62.925,2 -66.053,2 -80.422,7 -82.801,7 -81.382,8 -71.971,8
5599..552200,,88 5599..332255,,00 5599..111177,,55 6611..001133,,33 5577..337755,,66 4466..116688,,77 4477..663399,,22 4477..779944,,55 5522..880066,,00
35.762,7 35.938,4 37.030,7 37.490,5 37.427,1 37.548,3 38.478,6 38.046,0 43.375,2
23.758,0 23.386,6 22.086,8 23.522,8 19.948,5 8.620,4 9.160,6 9.748,6 9.430,7

33,,8888 33,,9933 44,,0000 33,,9911 44,,2211 55,,3333 55,,2266 55,,2266 44,,9999



TABELA XII. Bilans p³atniczy Rzeczypospolitej Polskiej na bazie p³atnoœci* (w mln USD)

II  KKWWAARRTTAA££ IIII  KKWWAARRTTAA££
11999988  11999999  11999988 11999999

AA..    RRAACCHHUUNNEEKK  BBIIEE¯̄¥¥CCYY --11..999988  --22..224433  --666655  --22..775588  
TToowwaarryy::  ssaallddoo --33..224444  --22..882211  --22  887755 --33  336600

Towary: wp³ywy z eksportu 7.056 7.012 7.670 6.282 
Towary: wyp³aty za import 10.300 9.833 10.545 9.642 

UUss³³uuggii::  ssaallddoo --110099  --336644  --111111  --440022  
Us³ugi: wp³ywy 782 783 875 733 
Us³ugi: wyp³aty 891 1.147 986 1.135 

DDoocchhooddyy::  ssaallddoo --116611  --223355  --3311  --113333  
Dochody: wp³ywy 610 501 586 517 
Dochody: wyp³aty 771 736 617 650 

w tym: zap³acone 769 734 614 648 
TTrraannssffeerryy  bbiiee¿¿¹¹ccee::  ssaallddoo 335533  337799  663377  335522  

Transfery bie¿¹ce: wp³ywy 486 548 777 490 
Transfery bie¿¹ce: wyp³aty 133 169 140 138 

NNiieesskkllaassyyffiikkoowwaannee  oobbrroottyy  bbiiee¿¿¹¹ccee::  ssaallddoo  11..116633  779988  11..771155  778855  

BB..  RRAACCHHUUNNEEKK    KKAAPPIITTAA££OOWWYY  II  FFIINNAANNSSOOWWYY 33..224422  11..115522  22..119922  11..775577  
RRaacchhuunneekk  kkaappiittaa³³oowwyy 1199  1188  --22  --66  
RRaacchhuunneekk  ffiinnaannssoowwyy 33..222233  11..113344  22..119944  11..776633  

IInnwweessttyyccjjee  bbeezzppooœœrreeddnniiee::  ssaallddoo 11..000044  11..112255  11..225577  11..004433  
Polskie inwestycje bezpoœrednie za granic¹ -3 -1 -59 -41 
Zagraniczne inwestycje bezpoœrednie w kraju 1.007 1.126 1.316 1.084 

IInnwweessttyyccjjee  ppoorrttffeelloowwee::  ssaallddoo 221122  --228899  336633  3333  
Polskie inwestycje portfelowe  za granic¹ (aktywa) -253 -158 58 52 

Udzia³owe -38 -147 -10 -11 
D³u¿ne -215 -11 68 63 

Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju (pasywa) 465 -131 305 -19 
Udzia³owe 138 -67 52 -10 
D³u¿ne 327 -64 253 -9 

PPoozzoossttaa³³ee  iinnwweessttyyccjjee::  ssaallddoo 22..000077  229988  557744  668877  
PPoollsskkiiee  nnaallee¿¿nnooœœccii  zzaa  ggrraanniicc¹¹  ((aakkttyywwaa)) 11..880000  557788  2211  1122  

Kredyty udzielone powy¿ej 1 roku 18 32 -19 -40 
Wykorzystanie 69 31 67 59 
Sp³ata 87 63 48 19 

Kredyty udzielone do 1 roku w³¹cznie 14 2 -32 11 
Wykorzystanie 30 17 55 7 
Sp³ata 44 19 23 18 

Inne nale¿noœci 1.768 544 72 41 
Gotówka, rachunki bie¿¹ce i lokaty 1.735 531 57 40 
Pozosta³e nale¿noœci 33 13 15 1 

PPoollsskkiiee  zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  zzaaggrraanniiccyy  ((ppaassyywwaa)) 220077  --228800  555533  667755  
Kredyty otrzymane powy¿ej 1 roku 228 -76 424 559 

Wykorzystanie 560 555 699 890 
Sp³ata 332 631 275 331 

w tym: zap³acone 317 622 275 331 
Kredyty otrzymane do 1 roku w³¹cznie 42 16 -120 151 

Wykorzystanie 99 65 20 231 
Sp³ata 57 49 140 80 

Inne zobowi¹zania -63 -220 249 -35 
Rachunki bie¿¹ce i depozyty -50 -220 251 -35 
Pozosta³e zobowi¹zania -13 0 -2 0 

CC..  SSAALLDDOO  BB££ÊÊDDÓÓWW  II  OOPPUUSSZZCCZZEEÑÑ 11..333399  11..224477  446633  883344  

RRAAZZEEMM    PPOOZZYYCCJJEE  OODD  AA  DDOO  CC  22..558833  115566  11..999900  --116677  

DD..  PPOOZZYYCCJJEE  FFIINNAANNSSUUJJ¥¥CCEE --22..558833  --115566  --11..999900  116677  
Aktywa rezerwowe  (Rezerwy oficjalne brutto) -2.578 -152 -1.989 172 
Kredyty z MFW 0 0 0 0 
Exceptional financing -5 -4 -1 -5 

* Dane za rok 1999 zosta³y zweryfikowane.
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IIIIII  KKWWAARRTTAA££ IIVV  KKWWAARRTTAA££ 44  KKWWAARRTTAA££YY
11999988  11999999  11999988 11999999  11999988 11999999  

--11..221155  --33..000099  --22..998800  --33..555599  --66..885588  --1111..556699  
--33  229966 --33  888866 --44  330055 --44  331133 --1133..772200  --1144..338800  
7.801 6.214 7.595 6.839 30.122 26.347 

11.097 10.100 11.900 11.152 43.842 40.727 
--2255  --338811  --226633  --447777  --550088  --11..662244  

1.028 866 993 928 3.678 3.310 
1.053 1.247 1.256 1.405 4.186 4.934 
--228833  --331133  --9933  --112233  --556688  --880044  
772 402 708 479 2.676 1.899 

1.055 715 801 602 3.244 2.703 
1.053 712 800 600 3.236 2.694 

552200  441188  443322  445555  11..994422  11..660044  
664 549 616 622 2.543 2.209 
144 131 184 167 601 605 

11..886699  11..115533  11..224499  889999  55..999966  33..663355  

22..663388  11..991166  22..772288  33..004400  1100..880000  77..886655  
66  --1111  5500  4466  7733  4477  

22..663322  11..992277  22..667788  22..999944  1100..772277  77..881188  
11..668844  22..446677  11..002211  11..771133  44..996666  66..334488  

-1 -30 -100 -51 -163 -123 
1.685 2.497 1.121 1.764 5.129 6.471 
--885599  --9900  11..661144  11..779955  11..333300  11..444499  
-39 63 54 55 -180 12 
-1 -2 7 -13 -42 -173 

-38 65 47 68 -138 185 
-820 -153 1.560 1.740 1.510 1.437 
147 42 615 920 952 885 

-967 -195 945 820 558 552 
11  880077  --445500  4433  --551144  44..443311  2211  
11  447744  --11..995500  --11..004488  --11..333311  22..224477  --22..669911  

-49 -21 -32 18 -82 -11 
71 79 53 29 260 198 
22 58 21 47 178 187 
11 5 -9 -5 -16 13 
24 12 38 17 147 53 
35 17 29 12 131 66 

1.512 -1.934 -1.007 -1.344 2.345 -2.693 
1.509 -1.937 -1.007 -1.347 2.294 -2.713 

3 3 0 3 51 20 
333333  11..550000  11..009911  881177  22..118844  22..771122  
82 987 935 586 1.669 2.056 

528 1.526 1.448 1.434 3.235 4.405 
446 539 513 848 1.566 2.349 
445 538 469 810 1.506 2.301 
-64 163 96 110 -46 440 
86 254 129 384 334 934 

150 91 33 274 380 494 
315 350 60 121 561 216 
335 351 66 122 602 218 
-20 -1 -6 -1 -41 -2 

--551166  772222  448800  668811  11..776666  33..448844  

990077  --337711  222288  116622  55..770088  --222200  

--990077  337711  --222288  --116622  --55..770088  222200  
-903 371 -228 -162 -5.698 229 

0 0 0 0 0 0 
-4 0 0 0 -10 -9 



TABELA XIIA. Bilans p³atniczy Rzeczypospolitej Polskiej na bazie p³atnoœci* (w mln USD)

II  KKWWAARRTTAA££ IIII  KKWWAARRTTAA££
11999988  11999999  11999988 11999999

AA..    RRAACCHHUUNNEEKK  BBIIEE¯̄¥¥CCYY --11..999988  --22..224433  --666655  --22..775588  
TToowwaarryy::  ssaallddoo --33..224444  --22..882211  --22..887755  --33..336600  

Towary: wp³ywy z eksportu 7.056 7.012 7.670 6.282 
Towary: wyp³aty za import 10.300 9.833 10.545 9.642 

UUss³³uuggii::  ssaallddoo --110099  --336644  --111111  --440022  
Us³ugi: wp³ywy 782 783 875 733 
Us³ugi: wyp³aty 891 1.147 986 1.135 

DDoocchhooddyy::  ssaallddoo --116611  --223355  --3311  --113333  
Dochody: wp³ywy 610 501 586 517 
Dochody: wyp³aty 771 736 617 650 

w tym: zap³acone 769 734 614 648 
TTrraannssffeerryy  bbiiee¿¿¹¹ccee::  ssaallddoo 335533  337799  663377  335522  

Transfery bie¿¹ce: wp³ywy 486 548 777 490 
Transfery bie¿¹ce: wyp³aty 133 169 140 138 

NNiieesskkllaassyyffiikkoowwaannee  oobbrroottyy  bbiiee¿¿¹¹ccee::  ssaallddoo  11..116633  779988  11..771155  778855  

BB..  RRAACCHHUUNNEEKK    KKAAPPIITTAA££OOWWYY  II  FFIINNAANNSSOOWWYY 33..224422  11..884488  22..119922  11..229900  
RRaacchhuunneekk  kkaappiittaa³³oowwyy 1199  1188  --22  --66  
RRaacchhuunneekk  ffiinnaannssoowwyy 33..222233  11..883300  22..119944  11..229966  

IInnwweessttyyccjjee  bbeezzppooœœrreeddnniiee::  ssaallddoo 11..000044  11..112255  11..225577  11..004433  
Polskie inwestycje bezpoœrednie za granic¹ -3 -1 -59 -41 
Zagraniczne inwestycje bezpoœrednie w kraju 1.007 1.126 1.316 1.084 

IInnwweessttyyccjjee  ppoorrttffeelloowwee::  ssaallddoo 221122  --228899  336633  3333  
Polskie inwestycje portfelowe  za granic¹ (aktywa) -253 -158 58 52 

Udzia³owe -38 -147 -10 -11 
D³u¿ne -215 -11 68 63 

Zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju (pasywa) 465 -131 305 -19 
Udzia³owe 138 -67 52 -10 
D³u¿ne 327 -64 253 -9 

PPoozzoossttaa³³ee  iinnwweessttyyccjjee::  ssaallddoo 22..000077  999944  557744  222200  
PPoollsskkiiee  nnaallee¿¿nnooœœccii  zzaa  ggrraanniicc¹¹  ((aakkttyywwaa)) 11..880000  557788  2211  1122  

Kredyty udzielone powy¿ej 1 roku 18 32 -19 -40 
Wykorzystanie 69 31 67 59 
Sp³ata 87 63 48 19 

Kredyty udzielone do 1 roku w³¹cznie 14 2 -32 11 
Wykorzystanie 30 17 55 7 
Sp³ata 44 19 23 18 

Inne nale¿noœci 1.768 544 72 41 
Gotówka, rachunki bie¿¹ce i lokaty 1.735 531 57 40 
Pozosta³e nale¿noœci 33 13 15 1 

PPoollsskkiiee  zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  zzaaggrraanniiccyy  ((ppaassyywwaa)) 220077  441166  555533  220088  
Kredyty otrzymane powy¿ej 1 roku 228 -76 424 559 

Wykorzystanie 560 555 699 890 
Sp³ata 332 631 275 331 

w tym: zap³acone 317 622 275 331 
Kredyty otrzymane do 1 roku w³¹cznie 42 16 -120 151 

Wykorzystanie 99 65 20 231 
Sp³ata 57 49 140 80 

Inne zobowi¹zania -63 476 249 -502 
Rachunki bie¿¹ce i depozyty1 -50 476 251 -502 
Pozosta³e zobowi¹zania -13 0 -2 0 

CC..  SSAALLDDOO  BB££ÊÊDDÓÓWW  II  OOPPUUSSZZCCZZEEÑÑ 11..333399  11..224477  446633  883344  

RRAAZZEEMM    PPOOZZYYCCJJEE  OODD  AA  DDOO  CC  22..558833  885522  11..999900  --663344  

DD..  PPOOZZYYCCJJEE  FFIINNAANNSSUUJJ¥¥CCEE --22..558833  --885522  --11..999900  663344  
Oficjalne aktywa rezerwowe1 -2.578 -848 -1.989 639 
Kredyty z MFW 0 0 0 0 
Exceptional financing -5 -4 -1 -5 

1 W wyniku wprowadzenia w maju 2000 r. kategorii „Oficjalne aktywa rezerwowe" w miejsce kategorii „Rezerwy oficjalne brutto" w porównaniu z poprzednio opublikowanymi danymi bilansu p³atniczego 
Zmiana polega³a na przeniesieniu wartoœci pasywnych transakcji repo dokonanych przez NBP z poprzednio zestawianej pozycji „Rezerwy oficjalne brutto" do pozycji „Rachunki bie¿¹ce i depozyty". 

* Patrz Uwagi metodyczne.
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IIIIII  KKWWAARRTTAA££ IIVV  KKWWAARRTTAA££ 44  KKWWAARRTTAA££YY
11999988  11999999  11999988 11999999  11999988 11999999  

--11..221155  --33..000099  --22..998800  --33..555599  --66  885588  --1111  556699  
--33..229966  --33..888866  --44..330055  --44..331133  --1133..772200  --1144..338800  
7.801 6.214 7.595 6.839 30.122 26.347 

11.097 10.100 11.900 11.152 43.842 40.727 
--2255  --338811  --226633  --447777  --550088  --11..662244  

1.028 866 993 928 3.678 3.310 
1.053 1.247 1.256 1.405 4.186 4.934 
--228833  --331133  --9933  --112233  --556688  --880044  
772 402 708 479 2.676 1.899 

1.055 715 801 602 3.244 2.703 
1.053 712 800 600 3.236 2.694 

552200  441188  443322  445555  11..994422  11..660044  
664 549 616 622 2.543 2.209 
144 131 184 167 601 605 

11..886699  11..115533  11..224499  889999  55..999966  33..663355  

33..554422  22..006611  22..669966  33..005544  1111..667722  88..225533  
66  --1111  4499  4466  7722  4477  

33..553366  22..007722  22..664477  33..000088  1111..660000  88..220066  
11..668844  22..446677  11..002211  11..771133  44..996666  66..334488  

-1 -30 -100 -51 -163 -123 
1.685 2.497 1.121 1.764 5.129 6.471 
--885599  --9900  11..661144  11..779955  11..333300  11..444499  
-39 63 54 55 -180 12 
-1 -2 7 -13 -42 -173 

-38 65 47 68 -138 185 
-820 -153 1.560 1.740 1.510 1.437 
147 42 615 920 952 885 

-967 -195 945 820 558 552 
22..771111  --330055  1122  --550000  55..330044  440099  
11..447711  --11..995511  --11..007799  --11..333322  22..221133  --22..669933  

-49 -21 -32 18 -82 -11 
71 79 53 29 260 198 
22 58 21 47 178 187 
11 5 -9 -5 -16 13 
24 12 38 17 147 53 
35 17 29 12 131 66 

1.509 -1.935 -1.038 -1.345 2.311 -2.695 
1.506 -1.937 -1.038 -1.347 2.260 -2.713 

3 2 0 2 51 18 
11..224400  11..664466  11..009911  883322  33..009911  33..110022  

82 987 935 586 1.669 2.056 
528 1.526 1.448 1.434 3.235 4.405 
446 539 513 848 1.566 2.349 
445 538 469 810 1.506 2.301 
-64 163 96 110 -46 440 
86 254 129 384 334 934 

150 91 33 274 380 494 
1.222 496 60 136 1.468 606 
1.242 496 66 136 1.509 606 

-20 0 -6 0 -41 0 

--551133  772222  551122  668811  11..880011  33..448844  

11..881144  --222266  222288  117766  66..661155  116688  

--11..881144  222266  --222288  --117766  --66..661155  --116688  
-1.810 226 -228 -176 -6.605 -159 

0 0 0 0 0 0 
-4 0 0 0 -10 -9 

na bazie p³atnoœci zmianie uleg³y nastêpuj¹ce pozycje: „Rachunki bie¿¹ce i depozyty", „Oficjalne aktywa rezerwowe".
Dla celów porównawczych dane bilansu p³atniczego zestawione za okres od stycznia 1998 r. do grudnia 1999 r. uwzglêdniaj¹ wy¿ej opisan¹ zmianê.



TABELA XIII. Stan rezerw oficjalnych brutto (aktywa rezerwowe)* (w mln USD)

KKwwaarrttaa³³yy  11999999
II IIII IIIIII IIVV

RReezzeerrwwyy  ooffiiccjjaallnnee  bbrruuttttoo  11 2266..559977,,88  2255..884488,,22  2266..003322,,22  2255..449944,,33  

Z³oto monetarne 923,8 862,9 988,4 959,4 
SDR 240,8 237,7 250,4 247,2 
Inne aktywa zagraniczne 25.433,2 24.747,6 24.793,4 24.287,7 

*  W maju 2000 r. Narodowy Bank Polski wprowadzi³ now¹ kategoriê Oficjalnych aktywów rezerwowych, która zastêpuje dotychczasow¹ kategoriê „Rezerw oficjalnych brutto”. „Rezerwy oficjalne brutto” zawiera³y w swojej 

definicji wartoœæ netto transakcji repo (ró¿nica miêdzy aktywnymi i pasywnymi transakcjami repo). „Oficjalne aktywa rezerwowe” zawieraj¹ tylko transakcje aktywne repo.  Dla celów prównawczych zestawiono „Oficjalne 

aktywa rezerwowe” za okres od stycznia do grudnia 1999 r. Patrz tabela XIV.
1 Stan na koniec kwarta³u.

TABELA XIV. Stan oficjalnych aktywów rezerwowych (w mln USD)

KKwwaarrttaa³³yy  11999999
II IIII IIIIII IIVV

OOffiiccjjaallnnee  aakkttyywwaa  rreezzeerrwwoowwee11 2288..660099,,77 2277..338844,,11 2277..889922,,44 2277..331133,,77

Z³oto monetarne 923,8 862,9 988,4 959,4
SDR 240,8 237,7 250,4 247,2
Inne aktywa zagraniczne w walutach wymienialnych 27.445,1 26.283,5 26.653,6 26.107,1

1 Stan na koniec kwarta³u.
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TABELA XV. Polska: zad³u¿enie zagraniczne * (w mln USD) – stan na 31 maja 2000 r.

PPoozzyyccjjaa  zzaadd³³uu¿¿eenniiaa  zzaaggrraanniicczznneeggoo SSttaann  nnaa  kkoonniieecc  rrookkuu  
11999966 11999977 11999988 11999999

NNaarrooddoowwyy  BBaannkk  PPoollsskkii 7788 5588 3322 2233
Pozosta³e kredyty i po¿yczki otrzymane 78 58 32 23

SSeekkttoorr  rrzz¹¹ddoowwyy 3366..227711 3344..440022 3344..009988 3322..008855

DD³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  ww  ppoossiiaaddaanniiuu  zzaaggrraanniicczznnyycchh
iinnwweessttoorróóww  ppoorrttffeelloowwyycchh 77..556622 77..881188 77..003377 66..990055
D³ugoterminowe papiery d³u¿ne 6.884 7.343 6.672 6.760
Instrumenty rynku pieniê¿nego 678 475 365 145

PPoozzoossttaa³³ee  iinnwweessttyyccjjee  zzaaggrraanniicczznnee 2288..770099 2266..558844 2277..006611 2255..118800
Pozosta³e kredyty i po¿yczki otrzymane 28.708 26.584 27.061 25.180
Pozosta³e pasywa zagraniczne 1 0 0 0

SSeekkttoorr  bbaannkkoowwyy 22..551188 33..668833 55..114499 66..553322

KKrreeddyyttyy  iinnwweessttoorróóww  bbeezzppooœœrreeddnniicchh 8877 114411 117788 118899

DD³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  ww  ppoossiiaaddaanniiuu  zzaaggrraanniicczznnyycchh
iinnwweessttoorróóww  ppoorrttffeelloowwyycchh 220000 448888 223366 1100
D³ugoterminowe papiery d³u¿ne 200 306 215 10
Instrumenty rynku pieniê¿nego 0 182 21 0

PPoozzoossttaa³³ee  iinnwweessttyyccjjee  zzaaggrraanniicczzee 22..223311 33..005544 44..773355 66..333333
Pozosta³e kredyty i po¿yczki otrzymane 488 1.104 2.084 3.507
Rachunki bie¿¹ce i depozyty w bankach polskich 1.685 1.950 2.651 2.826
Pozosta³e pasywa zagraniczne 58 0 0 0

SSeekkttoorr  ppoozzaarrzz¹¹ddoowwyy  ii  ppoozzaabbaannkkoowwyy 88..448877 1100..777711 1177..558888 2211..888888

KKrreeddyyttyy  iinnwweessttoorróóww  bbeezzppooœœrreeddnniicchh 22..668811 44..332266 66..226600 66..999966

DD³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  ww  ppoossiiaaddaanniiuu  zzaaggrraanniicczznnyycchh
iinnwweessttoorróóww  ppoorrttffeelloowwyycchh 110077 334477 11..441166 22..005511
D³ugoterminowe papiery d³u¿ne 31 325 1.328 2.028
Instrumenty rynku pieniê¿nego 76 22 88 23

PPoozzoossttaa³³ee  iinnwweessttyyccjjee  zzaaggrraanniicczznnee 55..669999 66..009988 99..991122 1122..884411
Otrzymane kredyty handlowe 2.197 1.862 2.125 3.360
Pozosta³e kredyty i po¿yczki otrzymane 3.502 4.236 7.787 9.481

Zad³u¿enie ogó³em 47.354 48.914 56.867 60.528
w tym:

d³ugoterminowe 42.572 44.541 50.783 53.191
krótkoterminowe 4.782 4.373 6.084 7.337

* Patrz Uwagi metodyczne.



Informacje zawarte w tabeli 1 podane s¹ za „Biuletynem Statystycznym” G³ów-
nego Urzêdu Statystycznego (GUS). Definicje odnosz¹ce siê do kategorii za-
mieszczonych w tej tabeli, zawarte s¹ w publikacjach GUS.

1. Dane w pkt. 1, 2, 6, 7, 10 i 12 obejmuj¹ podmioty gospodarki narodo-
wej, bez wzglêdu na charakter w³asnoœci, tj. zaliczane do sektora publicznego
(podmioty gospodarki narodowej stanowi¹ce w³asnoœæ pañstwow¹, jednostek
samorz¹du terytorialnego oraz mieszan¹ z przewag¹ kapita³u sektora publicz-
nego) i prywatnego. 

2. Sektor przedsiêbiorstw obejmuje podmioty, prowadz¹ce dzia³alnoœæ go-
spodarcz¹ w zakresie: leœnictwa, ³¹cznie z dzia³alnoœci¹ us³ugow¹; rybo³ów-
stwa w wodach morskich; górnictwa i kopalnictwa; przetwórstwa przemys³o-
wego; wytwarzania i zaopatrywania w energiê elektryczn¹, gaz i wodê; bu-
downictwa; handlu hurtowego i detalicznego; naprawy pojazdów mechanicz-
nych, motocykli oraz artyku³ów u¿ytku osobistego i domowego, hotelarstwa
i gastronomii; transportu, gospodarki magazynowej i ³¹cznoœci; obs³ugi nieru-
chomoœci, wynajmu maszyn i urz¹dzeñ bez obs³ugi operatorskiej oraz wypo¿y-
czania artyku³ów u¿ytku osobistego i domowego; informatyki; pozosta³ych
us³ug zwi¹zanych z prowadzeniem dzia³alnoœci gospodarczej; odprowadzania
œcieków, wywozu œmieci, us³ug sanitarnych i pokrewnych; rekreacji, kultury
i sportu oraz innych us³ug.

3. Pojêcie „przemys³” dotyczy sekcji wed³ug Polskiej Klasyfikacji Dzia³alno-
œci (PKD): „górnictwo i kopalnictwo”, „przetwórstwo przemys³owe” oraz „wy-
twarzanie i zaopatrywanie w energiê elektryczn¹, gaz i wodê”.

4. Dane o produkcji sprzedanej przemys³u (pkt 1), sprzeda¿y produkcji bu-
dowlano-monta¿owej (pkt 2), liczbie pracuj¹cych, przeciêtnym zatrudnieniu
i przeciêtnych wynagrodzeniach miesiêcznych w sektorze przedsiêbiorstw (pkt
6, 7 i 10) dotycz¹ podmiotów gospodarczych, zatrudniaj¹cych wiêcej ni¿ 5 pra-
cowników. 

5. Dane o wartoœci produkcji sprzedanej przemys³u (pkt 1) oraz sprzeda¿y
produkcji budowlano-monta¿owej (pkt 2) prezentowane s¹ w ujêciu netto, tj.
bez nale¿nego podatku od towarów i us³ug VAT oraz podatku akcyzowego,
³¹cznie natomiast z wartoœci¹ dotacji przedmiotowych do wyrobów i us³ug –
w tzw. cenach bazowych.

6. Dane o sprzeda¿y produkcji budowlano-monta¿owej (pkt 2) dotycz¹ ro-
bót zrealizowanych na terenie kraju przez podmioty gospodarcze budowlane,
tj. zaliczone zgodnie z PKD do sekcji „Budownictwo”.

7. Informacje o produkcji sprzedanej przemys³u (pkt 1) i sprzeda¿y produk-
cji budowlano-monta¿owej (pkt 2) pokazane s¹ w postaci danych niewyrów-
nanych sezonowo, tj. w rzeczywistym czasie pracy.

8. Dane o pracuj¹cych w sektorze przedsiêbiorstw (pkt 6) podane s¹ we-
d³ug stanu na koniec miesi¹ca.

9. Dane o liczbie bezrobotnych (pkt 8) obejmuj¹ osoby, które by³y zareje-
strowane w urzêdach pracy na koniec miesi¹ca.

10. Stopa bezrobocia (pkt 9) oznacza udzia³ zarejestrowanych bezrobot-
nych w cywilnej ludnoœci aktywnej zawodowo.

11. Od 1999 r. przeciêtne miesiêczne wynagrodzenia brutto powiêkszono
o obligatoryjn¹ sk³adkê na ubezpieczenia spo³eczne.

12. Od 1998 r. dochody z prywatyzacji nie stanowi¹ bie¿¹cych dochodów
bud¿etu pañstwa, a s¹ Ÿród³em finansowania deficytu bud¿etowego (pkt 11a).

13. Wyniki finansowe przedsiêbiorstw (pkt 12) w g³ównej mierze dotycz¹
podmiotów gospodarczych, prowadz¹cych ksiêgi rachunkowe i zobowi¹za-
nych do sporz¹dzania co kwarta³ sprawozdania o przychodach, kosztach i wy-
niku finansowym, przy czym we wszystkich rodzajach dzia³alnoœci dotycz¹
podmiotów, w których liczba pracuj¹cych przekracza 49 osób. 

�ród³em informacji w tabeli II jest Narodowy Bank Polski (z wyj¹tkiem danych
w pkt. 14 i 15, udostêpnianych przez Gie³dê Papierów Wartoœciowych SA
w Warszawie).
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1. Stopy oprocentowania zamieszczone w tabeli 2 podane s¹ w stosunku
rocznym w wysokoœci, która obowi¹zywa³a w ostatnim dniu miesi¹ca, jedynie
w pkt. 12e i 13e podane jest œrednie oprocentowanie w ci¹gu miesi¹ca.

2. Zamieszczenie w jednej rubryce dwóch wielkoœci stóp oprocentowania
(pkt 3) oznacza, ¿e pierwsza podana stopa oprocentowania odnosi siê do kre-
dytu refinansowego na finansowanie inwestycji centralnych objêtych porêcze-
niem Skarbu Pañstwa. Jest ona równa stopie oprocentowania kredytu lombar-
dowego. Druga stopa, wy¿sza o jeden punkt procentowy, odnosi siê do pozo-
sta³ych kredytów refinansowych.

3. Od stycznia 1999 r. na tzw. koszyk walut, w stosunku do którego usta-
la siê kurs z³otego, sk³adaj¹ siê: euro – 55% i dolar amerykañski – 45%. 

4. Stopy oprocentowania kredytów i depozytów z³otowych oraz œrodków
na rachunkach walutowych w g³ównych bankach komercyjnych (pkt. 6, 7 i 8)
dotycz¹ stóp oprocentowania obowi¹zuj¹cych w nastêpuj¹cych bankach:

– Powszechna Kasa Oszczêdnoœci – bank pañstwowy,
– Bank Handlowy w Warszawie SA,
– Bank Œl¹ski SA,
– Bank Przemys³owo-Handlowy SA,
– Wielkopolski Bank Kredytowy SA,
– Powszechny Bank Kredytowy SA,
– Bank Zachodni SA,
– BRE Bank SA,
– BIG Bank SA,
– BIG Bank Gdañski SA,
– Bank Polska Kasa Opieki SA,
– Kredyt Bank SA,
– Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej SA.

5. Stopy oprocentowania kredytów i depozytów (pkt. 6, 7 i 8) podawane
s¹ w przedzia³ach ograniczonych minimaln¹ i maksymaln¹ wielkoœci¹ stóp.
Uwaga: niektóre z banków podaj¹ tylko minimalne stopy oprocentowania kre-
dytów i depozytów.

6. Stopy oprocentowania kredytów (pkt 6) dotycz¹ kredytów udzielanych
podmiotom gospodarczym.

7. Stopy oprocentowania depozytów (pkt 7) dotycz¹ depozytów osób fi-
zycznych.

8. Stopy oprocentowania œrodków na rachunkach walutowych w bankach
komercyjnych (pkt 8) dotycz¹ rachunków w dolarach amerykañskich. 

9. Informacje o lokatach dobrowolnych na rynku miêdzybankowym (pkt 9)
dotycz¹ lokat z³otowych w bankach bêd¹cych rezydentami. Przedzia³y poszcze-
gólnych okresów s¹ prawostronnie domkniête. Œredni okres deponowania lo-
kat oraz œrednia stopa procentowa s¹ wa¿one udzia³em wielkoœci lokat dla po-
szczególnych okresów zapadalnoœci w ogólnej wielkoœci lokat miêdzybanko-
wych. Od stycznia 1998 r. dane pochodz¹ z banków wymienionych w poz.
4 Uwag metodycznych, a ponadto z:

– Raiffeisen Centrobank SA,
– CITIBANK (Poland) SA,
– Banku Ochrony Œrodowiska SA,
– Banku Austria Creditanstalt Poland SA,
– ING Bank N.V. Oddzia³ Warszawa,
– Sociéte Générale – Succursale de Varsovie,
– Deutsche Bank Polska SA,

i obejmuj¹:
– lokaty deponowane miêdzy tymi bankami,
– lokaty deponowane przez te banki w pozosta³ych bankach,
– lokaty deponowane przez pozosta³e banki w tych bankach.

10. Rezerwa obowi¹zkowa ogó³em (pkt 11) dotyczy wielkoœci deklarowa-
nych przez banki i obowi¹zuj¹cych w ostatnim dniu miesi¹ca.

11. Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt 12, z wyj¹tkiem 12g)
obejmuj¹ dane z przetargów przeprowadzonych w ci¹gu miesi¹ca. Œrednie sto-
py dyskonta przyjêtych ofert (pkt 12e) oraz œrednie zyski z kupionych bonów
(pkt 12f) s¹ wa¿one udzia³em sprzeda¿y bonów o poszczególnych terminach
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wykupu w ogólnej wartoœci zakupionych bonów. Stan bonów w obiegu na ko-
niec miesi¹ca (pkt 12g) obliczony zosta³ z uwzglêdnieniem terminu wykupu, li-
czonego od nastêpnego dnia po przetargu, w wyniku którego nast¹pi³a sprze-
da¿. Powy¿szy stan nie obejmuje bonów bêd¹cych w obiegu, niepochodz¹-
cych z przetargów.

12. Informacje o przetargach na bony pieniê¿ne NBP (pkt 13, z wyj¹tkiem
13g) obejmuj¹ dane z przetargów przeprowadzonych w ci¹gu miesi¹ca. Œred-
nie stopy dyskonta przyjêtych ofert (pkt 13e) oraz œrednie zyski z kupionych bo-
nów (pkt 13f) s¹ wa¿one udzia³em sprzeda¿y bonów o poszczególnych termi-
nach wykupu w ogólnej wartoœci zakupionych bonów.

13. Warszawski Indeks Gie³dowy – WIG (pkt 14d) oraz Warszawski Indeks
Rynku Równoleg³ego – WIRR (pkt 15d) liczone s¹ wed³ug tzw. formu³y kapita-
³owej, odzwierciedlaj¹cej procentowe zmiany wartoœci rynkowej spó³ek gie³do-
wych. Na ka¿dej sesji gie³dy liczona jest wartoœæ rynkowa wszystkich spó³ek
rynku podstawowego dla WIG oraz równoleg³ego dla WIRR (gie³dowa kapita-
lizacja) i porównywana z wartoœci¹ z poprzednich sesji. Przyjêto za³o¿enie, ¿e
wartoœci bazowe indeksu WIG na pierwszej sesji gie³dy w dniu 16.04.1991 r.
oraz indeksu WIRR z koñca 1994 r. wynosi³y 1.000 pkt.

14. WskaŸnik C/Z (pkt. 14e i 15e) oznacza relacjê ceny rynkowej do zysku
netto i jest obliczany jako iloraz ³¹cznej œredniej wartoœci rynkowej spó³ek
w danym miesi¹cu do ich ³¹cznych zysków w ci¹gu ostatnich 12 miesiêcy, za
które dostêpne s¹ dane finansowe.

15. WskaŸnik obrotu (pkt. 14f i 15f) oznacza stosunek wartoœci sprzeda-
nych akcji do œredniej wartoœci rynkowej notowanych akcji dla odpowiedniego
rynku w danym miesi¹cu.

�ród³em informacji s¹ dane Narodowego Banku Polskiego. 
1. Kurs œredni NBP (fixing) jest to urzêdowy kurs oficjalny, który s³u¿y do

celów statystycznych i ksiêgowych.
2. Przeciêtny kurs œredni (w miesi¹cu) z³otego do dolara amerykañskiego

i euro oraz relacji USD/1EUR obliczony zosta³ jako œrednia arytmetyczna z kur-
sów œrednich NBP z poszczególnych dni miesi¹ca.

Wa¿one stopy procentowe liczone s¹ na podstawie danych z 15 banków. Ban-
ki te na koniec 1999 r., mia³y w przybli¿eniu 83% depozytów i 77% kredytów
ca³ego systemu bankowego w Polsce. Uwzglêdnione banki to:

– Powszechna Kasa Oszczêdnoœci – bank pañstwowy,
– Bank Handlowy w Warszawie SA,
– Bank Œl¹ski SA,
– Bank Przemys³owo-Handlowy SA,
– Wielkopolski Bank Kredytowy SA,
– Powszechny Bank Kredytowy SA,
– Bank Zachodni SA,
– BRE Bank SA,
– BIG Bank SA,
– BIG Bank Gdañski SA,
– Bank Polska Kasa Opieki SA,
– Kredyt Bank SA,
– Bank Gospodarki ¯ywnoœciowej SA,
– Raiffeisen Centrobank SA,
– CITIBANK (Poland) SA.
Dane dotycz¹ce wysokoœci stóp procentowych w poszczególnych bankach

uzyskiwane s¹ ze standardowej sprawozdawczoœci przekazywanej przez banki
do NBP. Jako wysokoœæ stóp procentowych dla danej kategorii depozytów
i kredytów przyjêto:

– minimalne oprocentowanie zmienne,
– w przypadku braku oprocentowania zmiennego – minimalne oprocento-

wanie sta³e.
Stopy procentowe s¹ liczone jako œrednia wa¿ona. Wagami s¹ wielkoœci

udzia³ów poszczególnych banków w danej kategorii, wyliczonych w stosunku
do wymienionej grupy banków.
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Patrz Uwagi metodyczne do tabeli IV.

1. Dane dotycz¹ stanów na koniec poszczególnych miesiêcy i pochodz¹ z in-
formacji bilansowych otrzymywanych z banków w systemie „Bankowa Infor-
macja Sprawozdawcza (BIS)” wprowadzonym od stycznia 1997 r.

2. Aktywa w tabelach VI, VII i VIII prezentowane s¹ w ujêciu brutto, tzn.
bez pomniejszenia nale¿noœci o utworzone rezerwy, umorzenia i rezerwy na
deprecjacjê.

3. NNiieebbaannkkoowwee  iinnssttyyttuuccjjee  ffiinnaannssoowwee s¹ to: instytucje ubezpieczeniowe
(z wy³¹czeniem Zak³adu Ubezpieczeñ Spo³ecznych oraz Kasy Rolniczego Ubezpie-
czenia Spo³ecznego zaliczanych do sektora bud¿etowego), fundusze inwesty-
cyjne i powiernicze oraz pozosta³e jednostki finansowe, tj. gie³dy papierów
wartoœciowych, niebankowe domy maklerskie, kantory, placówki pocztowe,
towarzystwa funduszy powierniczych, instytucje sprawuj¹ce nadzór nad ryn-
kiem finansowym (np. Komisja Papierów Wartoœciowych – KPW), jednostki
tworz¹ce infrastrukturê rynku finansowego (np. Krajowy Depozyt Papierów
Wartoœciowych – KDPW, izby i centra rozliczeniowe) oraz firmy leasingowe,
a tak¿e fundusze i fundacje œwiadcz¹ce us³ugi finansowe. Grupa podmiotów
zaliczonych do niebankowych instytucji finansowych wydzielona zosta³a jako
podsektor sektora finansowego zgodnie z nowym systemem informacji banko-
wej. 

4. SSeekkttoorr  bbuudd¿¿eettoowwyy oznacza bud¿et pañstwa, bud¿ety terenowe oraz fun-
dusze celowe bud¿etu pañstwa i bud¿etów terenowych. 

5. SSeekkttoorr  nniieeffiinnaannssoowwyy obejmuje podmioty gospodarcze wymienione
w pozycjach 6 i 7.

6. Pojêcie ppooddmmiioottyy  ggoossppooddaarrcczzee  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo obejmuje przed-
siêbiorstwa i spó³ki pañstwowe, przedsiêbiorstwa i spó³ki prywatne oraz spó³-
dzielnie, przedsiêbiorców indywidualnych, rolników indywidualnych oraz po-
zosta³e jednostki niefinansowe, tj. fundusze i fundacje niezaliczane do instytu-
cji finansowych, agencje, zwi¹zki zawodowe, stowarzyszenia, partie politycz-
ne, koœcio³y i zwi¹zki wyznaniowe itp.

7. Pojêcie oossoobbyy  pprryywwaattnnee oznacza osoby fizyczne z wyj¹tkiem osób za-
kwalifikowanych do grupy przedsiêbiorców indywidualnych lub rolników indy-
widualnych.

8. AAkkttyywwaa//ppaassyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee  obejmuj¹ nale¿noœci/zobowi¹zania od nie-
rezydentów, w dewizach (w walutach wymienialnych i niewymienialnych) oraz
w z³otych z wyj¹tkiem kapita³ów banków oraz funduszy uzupe³niaj¹cych,
wp³aconych przez podmioty zagraniczne. Zgodnie z wytycznymi skierowanymi
do banków te kapita³y oraz fundusze uzupe³niaj¹ce powinny byæ traktowane
na równi z kapita³em wp³aconym przez rezydentów.

Aktywa/pasywa zagraniczne w niniejszej publikacji odpowiadaj¹ zakreso-
wo dotychczas publikowanym w raportach kategoriom „nale¿noœci/zobowi¹-
zania zagraniczne”.

Wszystkie inne ni¿ aktywa/pasywa zagraniczne kategorie zamieszczone
w tabelach s¹ odzwierciedleniem operacji z rezydentami.

9. NNaallee¿¿nnooœœccii  obejmuj¹ kredyty i po¿yczki z³otowe oraz dewizowe, skupio-
ne wierzytelnoœci, zrealizowane gwarancje i porêczenia, operacje nadzwyczaj-
ne, inne nale¿noœci oraz odsetki zapad³e.

10. NNaallee¿¿nnooœœccii//zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa  zz ttyyttuu³³uu  zzaakkuuppiioonnyycchh//sspprrzzeeddaannyycchh  ppaappiieerróóww
wwaarrttooœœcciioowwyycchh  zz oottrrzzyymmaannyymm//uuddzziieelloonnyymm  pprrzzyyrrzzeecczzeenniieemm  ooddkkuuppuu s¹ po¿yczk¹
udzielon¹, lokat¹ z³o¿on¹/po¿yczk¹ otrzyman¹, lokat¹ przyjêt¹ pod zastaw pa-
pierów wartoœciowych. Powy¿sze kategorie nie obejmuj¹ transakcji przepro-
wadzanych miêdzy bankami komercyjnymi a bankiem centralnym. Transakcje
te s¹ elementem kategorii nale¿noœci/zobowi¹zania od/wobec NBP.

11. ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  s¹ to depozyty bie¿¹ce (w tym ksi¹¿eczki oszczêdnoœcio-
we a vista osób prywatnych), depozyty terminowe i zablokowane, bony
oszczêdnoœciowe i certyfikaty depozytowe (niezbywalne), bêd¹ce w posiada-
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niu osób prywatnych, rachunki inwestycyjne w bankowych biurach makler-
skich, kredyty i po¿yczki otrzymane od funduszy i fundacji niefinansowych i nie-
bankowych instytucji finansowych, operacje o charakterze nadzwyczajnym
i œrodki na finansowanie programów rozwojowych. 

1. NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  sseekkttoorraa  nniieeffiinnaannssoowweeggoo obejmuj¹ wy³¹cznie nale¿noœci od
podmiotów wymienionych w poz. 6 i 7 uwag ogólnych do tabel VI, VII i VIII.

2. Na ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee  eemmiittoowwaannee  pprrzzeezz  sseekkttoorr  bbuudd¿¿eettoowwyy sk³adaj¹ siê:
– bony skarbowe,
– obligacje w z³otych i dewizach.
Prezentowane w niniejszym raporcie informacje o wielkoœci portfela bud¿e-

towych papierów wartoœciowych odzwierciedlaj¹ cenê nabycia powiêkszon¹
o naliczone odsetki i dyskonto.

3. PPoozzoossttaa³³ee  aakkttyywwaa  ujmuj¹ miêdzy innymi: maj¹tek trwa³y, odsetki nieza-
pad³e, konta rozliczeniowe, koszty i przychody rozliczane w czasie, rozrachun-
ki z d³u¿nikami ró¿nymi.

4. PPoozzoossttaa³³ee  ppaassyywwaa obejmuj¹ miêdzy innymi: odsetki naliczone, konta
rozliczeniowe, rozrachunki z wierzycielami ró¿nymi, koszty i przychody rozlicza-
ne w czasie, przychody zastrze¿one, wynik w trakcie zatwierdzania oraz wynik
(zysk/strata) roku bie¿¹cego, rezerwy celowe, umorzenia rezerwy na deprecja-
cjê.

1. Zestawienie zawarte w tabeli VII prezentuje pozycje aktywów i pasywów bi-
lansu Narodowego Banku Polskiego w sposób umo¿liwiaj¹cy agregacjê da-
nych i stworzenie zagregowanej informacji o systemie bankowym.

2. Zasady agregacji zastosowane w tabeli VII zgodne s¹ z przyjêtymi dla
banków komercyjnych. W szczególnoœci oznacza to, ¿e przyjêto ten sam prze-
krój podmiotowy i przedmiotowy z uwzglêdnieniem operacji wynikaj¹cych ze
specyfiki dzia³alnoœci banku centralnego (np. kredyt refinansowy, rezerwy obo-
wi¹zkowe).

3. W sk³ad ppoozzoossttaa³³yycchh  aakkttyywwóóww wchodz¹ ró¿norodne, niewyszczególnio-
ne w zestawieniu aktywa NBP, których podstawowymi sk³adnikami s¹: koszty
przysz³ych okresów, podzia³ wyniku finansowego (w tym wp³aty do bud¿etu),
pozosta³e nale¿noœci i zapasy, udzia³y, nieruchomoœci i ruchomoœci. 

4. W sk³ad ppoozzoossttaa³³yycchh  ppaassyywwóóww wchodz¹ ró¿norodne, niewyszczególnio-
ne w zestawieniu zobowi¹zania NBP, których podstawowymi sk³adnikami s¹:
pozosta³e fundusze, dochody przysz³ych okresów, rozrachunki miêdzyoddzia³o-
we i miêdzybankowe, rezerwy celowe, rezerwa rewaluacyjna, rozliczenie wy-
ceny sald pozycji w walutach obcych, wynik finansowy.

Tabela zawiera zagregowane informacje dotycz¹ce banków komercyjnych
(patrz tabela VI) i NBP (patrz tabela VII).

Podstawow¹ miar¹ ppooddaa¿¿yy  ppiieennii¹¹ddzzaa stosowan¹ przez NBP pozostaje MM22, pu-
blikowane do koñca 1996 r. pod nazw¹ poda¿ pieni¹dza ogó³em.

Definicja M2 w porównaniu z zakresem obowi¹zuj¹cym do koñca 1996 r.
zosta³a rozszerzona o depozyty niebankowych instytucji finansowych (poprzed-
nio w³¹czone by³y jedynie depozyty instytucji ubezpieczeniowych) oraz zobo-
wi¹zania w stosunku do podmiotów gospodarczych z tytu³u sprzedanych pa-
pierów wartoœciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu. 

W ramach M2 wyró¿nia siê dodatkowo miarê pieni¹dza najbardziej p³yn-
nego, bezpoœrednio wykorzystywanego w transakcjach – MM11, obejmuj¹c¹ pie-
ni¹dz gotówkowy w obiegu oraz depozyty na ¿¹danie (z³otowe i walutowe)
osób prywatnych i podmiotów gospodarczych. 

1. Zestawienie obejmuje informacje o aktywach i pasywach banków komercyj-
nych i NBP w uk³adzie dostosowanym do potrzeb analiz pieniê¿nych.

2. Z dniem 1 stycznia 1997 r. Narodowy Bank Polski wprowadzi³ zmiany
metodyki wyliczania agregatów pieniê¿nych.
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Stosowany do koñca 1996 r. agregat „depozyty” zast¹piony zosta³ agrega-
tem „„zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa””, który poza depozytami mo¿e obejmowaæ tak¿e zobowi¹-
zania z tytu³u sprzeda¿y papierów wartoœciowych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu.

Agregat „kredyty” zast¹piony zosta³ agregatem „„nnaallee¿¿nnooœœccii””, który poza
kredytami mo¿e obejmowaæ tak¿e skupione wierzytelnoœci, zrealizowane gwa-
rancje i porêczenia, d³u¿ne papiery wartoœciowe oraz nale¿noœci z tytu³u zaku-
pionych papierów wartoœciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Od strony ujêcia podmiotowego agregaty „nale¿noœci” i „zobowi¹zania”
poszerzono o informacje dotycz¹ce niebankowych instytucji finansowych, któ-
re przed zmian¹ metodyki by³y elementami kategorii Saldo pozosta³ych pozycji
netto.

3. Na ppooddaa¿¿  ppiieennii¹¹ddzzaa  ooggóó³³eemm sk³ada siê poda¿ pieni¹dza krajowego oraz
zobowi¹zania walutowe wobec osób prywatnych i podmiotów gospodar-
czych.

4. Na ppooddaa¿¿  ppiieennii¹¹ddzzaa  kkrraajjoowweeggoo sk³ada siê pieni¹dz gotówkowy w obie-
gu (poza kasami banków) i zobowi¹zania z³otowe wobec osób prywatnych
i podmiotów gospodarczych.

5. PPiieennii¹¹ddzz  ggoottóówwkkoowwyy  ww oobbiieegguu  ((ppoozzaa  kkaassaammii  bbaannkkóóww)) oznacza gotów-
kê w z³otych (banknoty i monety), bêd¹c¹ w obiegu poza kasami banków. Ra-
chunkowo jest to ró¿nica miêdzy stanem pieni¹dza gotówkowego w obiegu,
znajduj¹cego siê poza NBP, i stanem gotówki w kasach banków.

6. Do zzoobboowwii¹¹zzaaññ  wwoobbeecc  oossóóbb  pprryywwaattnnyycchh  zaliczane s¹ depozyty bie¿¹ce
(w tym ksi¹¿eczki oszczêdnoœciowe a vista), rachunki inwestycyjne w banko-
wych biurach maklerskich, depozyty terminowe i zablokowane oraz bony
oszczêdnoœciowe i certyfikaty depozytowe (niezbywalne).

7. ZZoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  ppooddmmiioottóóww  ggoossppooddaarrcczzyycchh obejmuj¹ zarówno zo-
bowi¹zania wobec jednostek sektora niefinansowego, jak i niebankowych in-
stytucji finansowych. Do tych kategorii zaliczane s¹ rachunki bie¿¹ce, depozy-
ty terminowe i zablokowane, rachunki w bankowych biurach maklerskich, kre-
dyty i po¿yczki otrzymane od funduszy i fundacji niebankowych i niebanko-
wych instytucji finansowych oraz zobowi¹zania z tytu³u sprzeda¿y papierów
wartoœciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu.

8. AAkkttyywwaa  zzaaggrraanniicczznnee  nneettttoo obliczane s¹ jako ró¿nica miêdzy wszystkimi
nale¿noœciami od nierezydentów i wszystkimi zobowi¹zaniami w stosunku do
nierezydentów (zobacz definicja w uwagach ogólnych do tabel VI, VII i VIII
poz. 8).

9. AAkkttyywwaa  kkrraajjoowwee  nneettttoo oznaczaj¹ nale¿noœci od osób prywatnych i pod-
miotów gospodarczych, powiêkszone o zad³u¿enie netto sektora bud¿etowe-
go oraz saldo pozosta³ych pozycji (netto). Rachunkowo jest to ró¿nica miêdzy
poda¿¹ pieni¹dza ogó³em i wielkoœci¹ aktywów zagranicznych netto.

10. NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  oossóóbb  pprryywwaattnnyycchh obejmuj¹ kredyty i po¿yczki, skupione
wierzytelnoœci, zrealizowane gwarancje i porêczenia oraz odsetki zapad³e od
nale¿noœci normalnych i zagro¿onych.

11. NNaallee¿¿nnooœœccii  oodd  ppooddmmiioottóóww  ggoossppooddaarrcczzyycchh obejmuj¹ zarówno zobowi¹-
zania wobec jednostek sektora niefinansowego, jak i niebankowych instytucji
finansowych.

Do tych kategorii zaliczane s¹: kredyty i po¿yczki, skupione wierzytelnoœci,
zrealizowane gwarancje i porêczenia, odsetki zapad³e od nale¿noœci normal-
nych i zagro¿onych, d³u¿ne papiery wartoœciowe, nale¿noœci z tytu³u zakupio-
nych papierów wartoœciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz in-
ne nale¿noœci (np. z tytu³u dop³at do oprocentowania kredytów preferencyj-
nych, œrodki w Funduszu Gwarancyjnym gie³dy).

12. ZZaadd³³uu¿¿eenniiee  nneettttoo  sseekkttoorraa  bbuudd¿¿eettoowweeggoo w systemie bankowym jest to
ogó³ nale¿noœci od bud¿etu pañstwa, bud¿etów terenowych oraz funduszy ce-
lowych bud¿etu pañstwa i bud¿etów terenowych, tak¿e z tytu³u papierów war-
toœciowych wyemitowanych przez bud¿et pañstwa i bud¿ety terenowe, a bê-
d¹cych w posiadaniu banków komercyjnych i banku centralnego, pomniejszo-
ny o ogó³ zobowi¹zañ banków wobec wy¿ej wymienionych.

13. Na ssaallddoo  ppoozzoossttaa³³yycchh  ppoozzyyccjjii  ((nneettttoo)) sk³adaj¹ siê nastêpuj¹ce g³ówne
pozycje: dochody banków, fundusze banków oraz rozrachunki miêdzybanko-

149

Aneks statystyczny Raport Roczny 1999



we i miêdzyoddzia³owe, konta rozliczeniowe, zobowi¹zania z tytu³u emisji
w³asnych papierów wartoœciowych, nale¿noœci i zobowi¹zania banków wobec
siebie, rezerwy celowe.

1. BBiillaannss  pp³³aattnniicczzyy  nnaa  bbaazziiee  pp³³aattnnooœœccii  jest statystycznym zestawieniem rozliczo-
nych przez polski system bankowy p³atnoœci (uzupe³nionym o dane opisane
w punkcie 2), które w sposób usystematyzowany prezentuje, w odniesieniu do
okreœlonego okresu, transakcje zrealizowane przez Polskê z reszt¹ œwiata (tzn.
miêdzy rezydentami i nierezydentami). Zestawienie transakcji sporz¹dzane jest
w uk³adzie analitycznym, wed³ug standardowych komponentów bilansu p³at-
niczego, zgodnie z zaleceniami Miêdzynarodowego Funduszu Walutowego
i innych organizacji miêdzynarodowych. Bilans p³atniczy na bazie p³atnoœci pre-
zentowany jest z uwzglêdnieniem rachunku bie¿¹cego, rachunku kapita³owe-
go i finansowego, salda b³êdów i opuszczeñ oraz pozycji finansuj¹cych, w tym
oficjalnych aktywów rezerwowych.

2. ��rróódd³³eemm  ddaannyycchh  ss³³uu¿¿¹¹ccyycchh  ddoo  zzeessttaawwiiaanniiaa  ppoollsskkiieeggoo  bbiillaannssuu  pp³³aattnniicczzeeggoo
nnaa  bbaazziiee  pp³³aattnnooœœccii s¹ sprawozdania polskich banków, posiadaj¹cych upowa¿-
nienia do dokonywania czynnoœci obrotu dewizowego i zwi¹zanych z nimi roz-
liczeñ. Dane dotycz¹ transakcji przeprowadzonych w walutach obcych i w z³o-
tych na rachunkach polskich banków w bankach za granic¹ oraz na rachunkach
nierezydentów w polskich bankach jak równie¿ transakcji przeprowadzanych
w walutach obcych poprzez kasy polskich banków. Ponadto w bilansie p³atni-
czym na bazie p³atnoœci uwzglêdnione s¹:

– kredyty transakcyjne (tj. wykorzystanie i sp³aty kredytów w formie do-
staw towarów i us³ug) sektora bankowego oraz sektora rz¹dowego, re-
jestrowane przez banki pe³ni¹ce funkcje agenta p³atniczego rz¹du;

– umorzenia, konwersja, restrukturyzacja oraz kapitalizacja zobowi¹zañ
zagranicznych z tytu³u obs³ugi zobowi¹zañ kredytowych (kapita³ i odset-
ki) sektora rz¹dowego, rejestrowane przez banki pe³ni¹ce funkcje agen-
ta p³atniczego rz¹du;

– rejestrowane przez Bank Handlowy w Warszawie SA, transakcje rezy-
dentów w zakresie obrotów bie¿¹cych, wynikaj¹ce z umów, polegaj¹-
cych na wymianie œwiadczeñ niepieniê¿nych, zawartych z nierezydenta-
mi z krajów, których waluta narodowa nie zosta³a zaliczona do walut
wymienialnych (§ 3 ust. 2 pkt 2) lit b) i pkt 3 lit a) Rozporz¹dzenia Mini-
stra Finansów z dnia 8 stycznia 1999 r. w sprawie wykonania niektórych
przepisów ustawy – Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 1 poz.2.).

Do koñca roku 1998 dane p³atnicze zawiera³y równie¿ obroty z tytu³u wza-
jemnych potr¹ceñ wierzytelnoœci, które od 1999 r. s¹ prezentowane wy³¹cznie
w bilansie p³atniczym na bazie transakcji. 

Dane do bilansu p³atniczego na bazie p³atnoœci s¹ zbierane w walutach
oryginalnych, tj. w walutach, w których zosta³a przeprowadzona transakcja,
nastêpnie s¹ one przeliczane na USD dziennymi relacjami walut do USD.

3. RRaacchhuunneekk  bbiiee¿¿¹¹ccyy obejmuje transakcje dotycz¹ce p³atnoœci za towary,
us³ugi, dochody, przekazy transferów bie¿¹cych oraz saldo niesklasyfikowa-
nych obrotów bie¿¹cych.

TToowwaarryy obejmuj¹ wartoœæ p³atnoœci z tytu³u eksportu i importu, w tym rów-
nie¿ wartoœæ netto procesu uszlachetniania towarów, koszty remontów kapital-
nych œrodków transportu, wartoœæ towarów zaopatrzeniowych, nabywanych
przez przewoŸników w portach, oraz eksport i import z³ota niemonetarnego,
tzn. z³ota, które nie jest elementem sk³adowym oficjalnych aktywów rezerwo-
wych.

UUss³³uuggii obejmuj¹ p³atnoœci z tytu³u: us³ug transportowych, podró¿y zagra-
nicznych, us³ug pocztowych, kurierskich i telekomunikacyjnych, ubezpieczeñ
i reasekuracji, us³ug finansowych, budowlanych, informatycznych i informacyj-
nych, praw autorskich, patentów i op³at licencyjnych, pozosta³ych us³ug han-
dlowych, us³ug dla ludnoœci, audiowizualnych, kulturalnych i rekreacyjnych,
a tak¿e utrzymania przedstawicielstw.

DDoocchhooddyy  zawieraj¹ wp³ywy rezydentów oraz wyp³aty dla nierezydentów
z tytu³u: wynagrodzeñ pracowników, dochodów od inwestycji bezpoœrednich,
portfelowych oraz dochodów od pozosta³ych inwestycji. Do dochodów od po-

150

TABELA XII i XIIA.
Bilans p³atniczy RP
na bazie p³atnoœci 

Aneks statystyczny Raport Roczny 1999



zosta³ych inwestycji nale¿¹ odsetki od kredytów udzielonych i otrzymanych
oraz odsetki od œrodków na rachunkach bankowych.

TTrraannssffeerryy  bbiiee¿¿¹¹ccee sk³adaj¹ siê z transferów sektora rz¹dowego z tytu³u da-
rów i pomocy bezzwrotnej, podatków i op³at na rzecz polskiego sektora rz¹do-
wego, oraz z transferów pozosta³ych sektorów, do których zaliczono pieniê¿ne
przekazy pracownicze, spadki, renty i emerytury, podatki i op³aty na rzecz ob-
cych rz¹dów oraz wp³ywy i wyp³aty z rachunków walutowych rezydentów
(osób fizycznych), które zosta³y zrealizowane poprzez rachunki polskich ban-
ków za granic¹.

NNiieesskkllaassyyffiikkoowwaannee  oobbrroottyy  bbiiee¿¿¹¹ccee zawieraj¹ kwotê netto transakcji skupu
i sprzeda¿y walut obcych, dokonanych w kasach bankowych, które nie zosta³y
opatrzone klasyfikacj¹ statystyczn¹ bilansu p³atniczego. Pozycja ta uwzglêdnia
równie¿ saldo gotówkowych wp³at i podjêæ z rachunków walutowych rezyden-
tów (osób fizycznych), zrealizowanych poprzez kasy walutowe polskich banków.

4. RRaacchhuunneekk  kkaappiittaa³³oowwyy  ii ffiinnaannssoowwyy..
RRaacchhuunneekk  kkaappiittaa³³oowwyy obejmuje transfery kapita³owe, do których zalicza siê

dary i œrodki z tytu³u pomocy bezzwrotnej, dokonane z wyraŸnym przeznacze-
niem na finansowanie œrodków trwa³ych, jak równie¿ umorzenie d³ugu oraz
nabywanie/zbywanie aktywów niefinansowych i nieprodukowanych. Nabywa-
nie/zbywanie wy¿ej wymienionych aktywów oznacza zakup przez rezyden-
tów/sprzeda¿ nierezydentom praw w³asnoœci patentów, praw autorskich, zna-
ków handlowych itp., a tak¿e sprzeda¿ gruntu ambasadom znajduj¹cym siê na
terenie Polski lub zakup gruntu przez polskie ambasady za granic¹..

RRaacchhuunneekk ffiinnaannssoowwyy  zawiera transakcje finansowe obejmuj¹ce inwestycje
bezpoœrednie, portfelowe oraz pozosta³e inwestycje.

IInnwweessttyyccjjee  bbeezzppooœœrreeddnniiee odzwierciedlaj¹ nak³ady inwestorów bezpoœred-
nich poniesione w celu ustanowienia trwa³ych i bezpoœrednich wiêzi ekono-
micznych, poprzez nabycie co najmniej 10% udzia³ów w kapitale podstawo-
wym przedsiêbiorstwa bezpoœredniego inwestowania. Oprócz nabywania ak-
cji lub udzia³ów, inwestycje bezpoœrednie obejmuj¹ tak¿e inne przep³ywy kapi-
ta³owe miêdzy inwestorami bezpoœrednimi i przedsiêbiorstwami bezpoœrednie-
go inwestowania, takie jak np. kredyty i po¿yczki.

W pozycji inwestycje bezpoœrednie wyró¿nia siê polskie inwestycje bezpo-
œrednie za granic¹ oraz zagraniczne inwestycje bezpoœrednie w kraju.

IInnwweessttyyccjjee  ppoorrttffeelloowwee obejmuj¹ p³atnoœci z tytu³u zakupu i sprzeda¿y
udzia³owych (niestanowi¹cych inwestycji bezpoœrednich) oraz d³u¿nych papie-
rów wartoœciowch. D³u¿ne papiery wartoœciowe zawieraj¹ d³ugoterminowe
papiery wartoœciowe (np. obligacje, skrypty d³u¿ne) oraz krótkoterminowe pa-
piery wartoœciowe (instrumenty rynku pieniê¿nego, takie jak bony skarbowe,
papiery komercyjne), a tak¿e pochodne instrumenty finansowe (derywaty).

W pozycji inwestycje portfelowe wyró¿nia siê polskie inwestycje portfelo-
we za granic¹ oraz zagraniczne inwestycje portfelowe w kraju.

PPoozzoossttaa³³ee  iinnwweessttyyccjjee  obejmuj¹ transakcje finansowe, które nie s¹ ujête
w inwestycjach bezpoœrednich, inwestycjach portfelowych lub oficjalnych akty-
wach rezerwowych, natomiast których obroty maj¹ wp³yw na wielkoœæ pol-
skich nale¿noœci za granic¹ (aktywa) oraz polskich zobowi¹zañ wobec zagrani-
cy (pasywa).

PPoollsskkiiee  nnaallee¿¿nnooœœccii  zzaa  ggrraanniicc¹¹  ((aakkttyywwaa)) zawieraj¹ transakcje dotycz¹ce wy-
korzystania i sp³at kredytów udzielonych oraz innych nale¿noœci. Kredyty udzie-
lone nierezydentom obejmuj¹ d³ugo- i krótkoterminowe kredyty finansowe
oraz – w przypadku sektora rz¹dowego i bankowego – równie¿ kredyty trans-
akcyjne, wykorzystywane i sp³acane w formie dostaw towarów i us³ug. Kate-
goria inne nale¿noœci obejmuje rachunki bie¿¹ce i lokaty oraz pozosta³e nale¿-
noœci. Rachunki bie¿¹ce i lokaty obejmuj¹ salda obrotów dokonanych na za-
granicznych rachunkach bankowych i w kasach banków oraz salda lokat doko-
nywanych w bankach za granic¹ (w tym równie¿ wartoœæ aktywnych transak-
cji repo, dokonywanych przez polskie banki komercyjne).

PPoollsskkiiee  zzoobboowwii¹¹zzaanniiaa  wwoobbeecc  zzaaggrraanniiccyy  ((ppaassyywwaa))11 zawieraj¹ transakcje do-
tycz¹ce wykorzystania i sp³at kredytów otrzymanych oraz pozosta³e zobowi¹-
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zania. Kredyty otrzymane od nierezydentów obejmuj¹ d³ugo- i krótkotermino-
we kredyty finansowe oraz – w przypadku sektora rz¹dowego i bankowego –
równie¿ kredyty transakcyjne, wykorzystywane i sp³acane w formie dostaw to-
warów i us³ug. D³ugoterminowe kredyty otrzymane przez sektor rz¹dowy obej-
muj¹ równie¿ transakcje dotycz¹ce umorzenia, konwersji, restrukturyzacji i ka-
pitalizacji zobowi¹zañ kredytowych. Kategoria inne zobowi¹zania obejmuje ra-
chunki bie¿¹ce i depozyty oraz pozosta³e zobowi¹zania. Rachunki bie¿¹ce i de-
pozyty obejmuj¹: salda obrotów na rachunkach nierezydentów oraz salda de-
pozytów dokonywanych w polskich bankach przez nierezydentów (w tym rów-
nie¿ wartoœæ pasywnych transakcji repo, dokonywanych przez polskie banki
komercyjne i NBP).

55..  SSaallddoo  bb³³êêddóóww  ii ooppuusszzcczzeeññ wynika z transakcji niezarejestrowanych lub
nieprawid³owo ujêtych w sprawozdaniach banków.

66..  PPoozzyyccjjee  ffiinnaannssuujj¹¹ccee obejmuj¹ transakcje w zakresie oficjalnych aktywów
rezerwowych, kredytów otrzymanych z Miêdzynarodowego Funduszu Waluto-
wego (MFW) oraz transakcje finansowania wyj¹tkowego (exceptional financing).

OOffiiccjjaallnnee  aakkttyywwaa  rreezzeerrwwoowwee22 zawieraj¹ saldo zrealizowanych p³atniczo
transakcji dokonywanych przez NBP w zakresie oficjalnych aktywów rezerwo-
wych (w tym saldo obrotów na rachunkach bie¿¹cych i lokat w bankach za gra-
nic¹, saldo transakcji przeprowadzonych w walutach obcych w kasach NBP,
saldo obrotów zagranicznymi papierami wartoœciowymi, transakcje dotycz¹ce
transzy rezerwowej w MFW oraz zakupu i sprzeda¿y z³ota monetarnego).

EExxcceeppttiioonnaall  ffiinnaanncciinngg obejmuje transakcje sektora rz¹dowego, dotycz¹ce
finansowania obrotów bilansu p³atniczego w formie restrukturyzacji zobowi¹-
zañ (kwota odroczonych sp³at zobowi¹zañ, wynikaj¹cych z umów zawartych
z wierzycielami zagranicznymi) oraz zmiany zaleg³oœci z tytu³u nale¿noœci i zo-
bowi¹zañ kredytowych (kapita³ i odsetki).

Istotna zmiana zakresowa wprowadzona w bilansie p³atniczym w maju
2000 r. dotyczy prezentacji oficjalnych aktywów rezerwowych. Narodowy
Bank Polski zast¹pi³ prezentowan¹ dotychczas kategoriê „Rezerwy oficjalne
brutto” kategori¹ „Oficjalne aktywa rezerwowe”. Nowa kategoria ró¿ni siê od
poprzedniej kategorii jedynie ujêciem transakcji repo, zaœ pozosta³e sk³adniki
pozosta³y bez zmian. „Rezerwy oficjalne brutto” zawiera³y w swojej definicji
wartoœæ netto transakcji repo tj. ró¿nicê miêdzy aktywnymi i pasywnymi trans-
akcjami repo. Natomiast kategoria „Oficjalne aktywa rezerwowe” uwzglêdnia
tylko aktywne operacje repo. W wyniku wprowadzenia nowej kategorii „Ofi-
cjalne aktywa rezerwowe” w miejsce kategorii „Rezerwy oficjalne brutto”,
w porównaniu z poprzednio publikowanymi danymi bilansu p³atniczego na
bazie p³atnoœci, zmianie uleg³y nastêpuj¹ce pozycje:

– „Polskie zobowi¹zania wobec zagranicy – Rachunki bie¿¹ce i depozyty,”
– „Pozycje finansuj¹ce – Oficjalne aktywa rezerwowe”.
Zmiana polega³a na przeniesieniu wartoœci pasywnych transakcji repo do-

konanych przez NBP z poprzednio zestawianej kategorii „Rezerwy oficjalne
brutto” do pozycji „Rachunki bie¿¹ce i depozyty”.

Oficjalne aktywa rezerwowe sk³adaj¹ siê z ³atwo rozporz¹dzalnych (p³ynnych)
aktywów zagranicznych, bêd¹cych w posiadaniu i w pe³ni kontrolowanych
przez NBP. Stanowi¹ one zabezpieczenie operacji bilansu p³atniczego oraz mo-
g¹ byæ wykorzystywane miêdzy innymi do interwencji na polskim rynku walu-
towym.

W sk³ad oficjalnych aktywów rezerwowych wchodzi: 
– z³oto monetarne, 
– transza rezerwowa w Miêdzynarodowym Funduszu Walutowym, 
– Specjalne Prawa Ci¹gnieina (SDR),
– inne aktywa zagraniczne w walutach wymienialnych, w tym: 

– stan œrodków na rachunkach bie¿¹cych w bankach za granic¹ i w ka-
sach walutowych NBP, 
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– lokaty w bankach za granic¹, 
– zagraniczne papiery wartoœciowe,
– inne nale¿noœci (zagraniczne aktywa z tytu³u aktywnych transakcji repo).

Narodowy Bank Polski zestawia informacjê dotycz¹c¹ stanu zad³u¿enia zagra-
nicznego zgodnie z definicj¹: „Zad³u¿enie zagraniczne brutto, na koniec dane-
go okresu, jest sum¹ podjêtych i nieuregulowanych zobowi¹zañ rezydentów
danego kraju wobec nierezydentów, wynikaj¹cych z zawartych umów, doty-
cz¹cych sp³at kapita³u wraz z odsetkami lub bez, albo sp³at odsetek wraz z ka-
pita³em lub bez”. Definicja ta zosta³a okreœlona przez organizacje miêdzynaro-
dowe mianem definicji bazowej (core definition)4.

Definicja ta dotyczy zad³u¿enia brutto, czyli zawiera okreœlone zobowi¹za-
nia zagraniczne Polski (niepomniejszone o nale¿noœci zagraniczne). Sformu³o-
wanie „zobowi¹zania wynikaj¹ce z zawartych umów dotycz¹cych sp³at kapita-
³u ... albo sp³at odsetek” wyklucza z zakresu zad³u¿enia zagranicznego udzia³y
w kapitale akcyjnym (equity participation). Wyra¿enie „kapita³ wraz z odsetka-
mi lub bez” w³¹cza do pojêcia zad³u¿enia zagranicznego tak¿e zobowi¹zania
nieoprocentowane poniewa¿ poci¹gaj¹ one za sob¹ „wynikaj¹ce z zawartych
umów” zobowi¹zanie do sp³aty. Sformu³owanie „odsetki wraz z kapita³em lub
bez” oznacza w³¹czenie do pojêcia zad³u¿enia zagranicznego tak¿e zobowi¹-
zania o nieokreœlonym terminie p³atnoœci, np. obligacje bez terminu wykupu.
Wyra¿enia „podjêtych i nieuregulowanych” wyklucza potencjalne zobowi¹za-
nia, np. czêœæ kredytu, która nie zosta³a jeszcze wykorzystana.

Podzia³ na zad³u¿enie wewnêtrzne i zewnêtrzne (zagraniczne) dokonany
zosta³ w oparciu o kryterium rezydenta, czyli bez wzglêdu na rodzaj waluty. 

Spoœród instrumentów finansowych do pojêcia zad³u¿enia zagranicznego
zaliczono nastêpuj¹ce kategorie: 

a) kredyty inwestorów bezpoœrednich,
b) rachunki bie¿¹ce i depozyty nierezydentów w bankach polskich,
c) d³u¿ne papiery wartoœciowe w posiadaniu zagranicznych inwestorów

portfelowych,
d) kredyty handlowe,
e) pozosta³e kredyty i po¿yczki (w tym leasing finansowy).

4 External Debt: Definition, Statistical Coverage and Methodology, BIS, IMF, OECD, World Bank,
Paris, 1988.
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TABELA XV. Zad³u-
¿enie zagraniczne
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Aneks statystyczny Raport Roczny 1999
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