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Marek Belka
Prezes Narodowego Banku Polskiego

Szanowni Panistwo

Przekazuje na Panstwa rece Raport
Roczny, podsumowujacy dziatalnos¢
Narodowego Banku Polskiego w 2013 1.
Zawiera on omowienie najwazniej-
szych ustawowych zadan realizowa-
nych przez NBP oraz skrdécone spra-
wozdanie finansowe za ubiegly rok.

W 2013 r. Narodowy Bank Polski kon-
tynuowat dziatania majace na celu
utrzymanie stabilnego poziomu cen,
zapewnienie bezpieczenstwa systemu
finansowego i wspieranie zréwno-
wazonego wzrostu gospodarczego.
Dziatania te byly jednak prowadzone
w zmieniajacych sie, trudnych warun-
kach gospodarczych. Na poczatku
2013 r. aktywnos$¢ w gospodarkach
rozwinietych, zwlaszcza w strefie
euro, pozostawala staba, co negatyw-
nie oddziatywalo na tempo wzrostu
gospodarczego krajow rozwijaja-
cych sie. W drugim kwartale 2013 r.
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koniunktura w krajach rozwinietych
zaczela sie poprawia¢. Amerykanski
bank centralny zasygnalizowal wow-
czas zamiar stopniowego zmniejszania
skali fagodzenia ilosciowego, polegaja-
cego na skupie aktywow finansowych.
Spowodowato to pogorszenie nastro-
jow na miedzynarodowych rynkach
finansowych i odptyw kapitatu port-
felowego z wielu krajéw rozwijaja-
cych sig, w tym z Polski. Z powodu
relatywnie wolnego tempa wzrostu
gospodarczego na S$wiecie inflacja
w wielu panstwach pozostawata niska
(w wiekszos$ci ponizej celéow tamtej-
szych bankéw centralnych). Do jej
obnizania przyczyniat sig, obok niskiej
presji popytowej, réwniez spadek cen
surowcow energetycznych i zywnosci
na rynkach $wiatowych.

Staba koniunktura w Europie przy-
czynila si¢ do spowolnienia wzrostu
gospodarczego w Polsce w pierwszej
potowie 2013 r. Utrzymujaca si¢ nie-
pewnos¢ co do sytuacji gospodarczej
za granicg ograniczata nie tylko dyna-
mike eksportu, lecz takze popyt kra-
jowy, a zwlaszcza inwestycje przed-
siebiorcow dziatajacych w Polsce.
Dodatkowo, do zmniejszenia inwesty-
cji przyczyniaty si¢ nadal dziatania
zmierzajace do ograniczenia dyna-
miki wydatkow sektora finanséw
publicznych. Z kolei utrzymujace sie
podwyzszone bezrobocie hamowato
wzrost plac i dynamike konsumpcji
prywatnej. W rezultacie w pierwszej
potowie 2013 r. popyt krajowy wciaz
sie obnizat.

W drugiej polowie 2013 r. nastapita
poprawa koniunktury za granica,
w tym w strefie euro, co sprzyjato
zwiekszeniu dynamiki polskiego eks-
portu, wzrostowi inwestycji polskich
firm i stopniowemu polepszaniu sie
sytuacji na rynku pracy. Wraz ze zla-
godzeniem kryteridw przyznawania



kredytéw konsumpcyjnych przez
banki sprzyjato to ozywieniu popytu
krajowego, cho¢ jego dynamika pozo-
stafa niska.

Niska dynamika popytu krajowego
przyczyniala si¢ do spadku inflacji,
ktéra po okresie utrzymywania sie
na podwyzszonym poziomie obni-
zyta si¢ w 2013 r. do 0,9%. Podobnie jak
w wielu innych krajach spadek infla-
cji w Polsce byl takze uwarunkowany
znacznym obnizeniem si¢ cen surow-
cow energetycznych na rynkach swia-
towych i ostabieniem dynamiki cen
ZyWnosci.

Ze wzgledu na niski wzrost gospodar-
czy oraz spadek inflacji ponizej celu
i ryzyko jej utrzymania si¢ na tym
poziomie w $rednim okresie Rada
Polityki Pienieznej w 2013 r. konty-
nuowata obnizki stép procentowych.
W 2013 r. Rada szesciokrotnie obni-
zyta stopy procentowe, tacznie o 1,75
pkt proc. W ciggu calego cyklu obni-
zek, od listopada 2012 r. do lipca 2013 1.,
stopy zmniejszano o$miokrotnie,
w sumie o 2,25 pkt proc. W rezultacie
od lipca 2013 r. stopy procentowe NBP
pozostaja na poziomie najnizszym
w historii. Istotne obnizenie, a nastep-
nie stabilizacja stop procentowych
sprzyjaty ozywieniu gospodarczemu,
obserwowanemu od trzeciego kwar-
talu 2013 r, a jednoczesnie ograniczaty
ryzyko utrzymania sie inflacji ponizej
celu w érednim okresie.

Oproécz polityki pienieznej do gléw-
nych zadan NBP nalezy ksztattowanie
warunkow niezbednych do rozwoju
systemu bankowego oraz prowadze-
nie dziatan na rzecz stabilnosci krajo-
wego systemu finansowego. Analizy
NBP wskazuja, ze w 2013 r. polski
system finansowy funkcjonowat sta-
bilnie, a sytuacja jego najwazniejszego
segmentu — sektora bankowego -

ksztaltowala sig korzystnie. Swiadczy
o tym wzrost wartosci i jakosci fun-
duszy wiasnych bankéw, poprawa
wspotczynnikow wyptacalnosci oraz
dobra sytuacja ptynnosciowa. W prze-
ciwienstwie do niektdérych krajow
strefy euro w Polsce Zadna z instytucji
bankowych nie wymagata wsparcia
finansowego ze srodkéw publicznych.
Sektor bankowy w naszym kraju -
miedzy innymi dzigki staraniom NBP
- charakteryzuje si¢ bowiem wysoka
odpornoscia na niespodziewane zabu-
rzenia w gospodarce. Wyniki testow
warunkow skrajnych wykazaty tez, ze
duza cze$¢ krajowych bankow komer-
cyjnych posiada kapitaty wystarcza-
jace, by poradzi¢ sobie ze skutkami
silnego spowolnienia gospodarczego.
Skutecznos¢ dziatan podejmowanych
przez Narodowy Bank Polski na rzecz
stabilnos$ci polskiego systemu finan-
sowego zostala pozytywnie oceniona
przez misje FSAP Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego oraz Banku
Swiatowego w badaniu dotycza-
cym kondycji systemu finansowego
w Polsce.

Przy okazji publikacji Raportu chcial-
bym serdecznie podziekowac¢ wszyst-
kim osobom i instytucjom zaangazo-
wanym we wspotprace z Narodowym
Bankiem Polskim. Dzieki dobrej
wspotpracy konstytucyjnych orga-
now Panstwa mozliwa jest realizacja
naszego wspodlnego celu, tj. osiagniecie
trwatego i zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego w warunkach niskiej
inflacji oraz utrzymanie stabilnosci
systemu finansowego.

Mam nadzieje, ze lektura Raportu
bedzie dla Panstwa zZréddtem wiedzy
o dzialalnosci Narodowego Banku
Polskiego, zas zawarte w nim infor-
macje pozwola na poznanie uwarun-
kowan, w jakich funkcjonowal bank
centralny w roku ubiegtym.
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Z dniem 3 paZdziernika 2013 r. Zyta Gilowska przestata petni¢ funkcje cztonka RPP w zwiazku ze
zrzeczeniem sie tej funkcji.

Z dniem 20 grudnia 2013 1. Jerzy Osiatyniski zostat powotany na cztonka RPP.

Z dniem 2 kwietnia 2013 r. Jacek Bartkiewicz zostal powotany na cztonka Zarzadu NBP.

Z dniem 2 listopada 2013 r. zakoriczyla sie kadencja cztonka Zarzadu NBP Jakuba Skiby.

Z dniem 13 marca 2013 r. zakoriczyta sie kadencja cztonka Zarzadu NBP Zdzistawa Sokala.

Z dniem 2 kwietnia 2013 r. Katarzyna Zajdel-Kurowska zostata powotana na cztonka Zarzadu NBP.
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Synteza

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji RP ,Centralnym bankiem paristwa jest Narodowy
Bank Polski. Przystuguje mu wytaczne prawo emisji pieniagdza oraz ustalania i realizowa-
nia polityki pienieznej. Narodowy Bank Polski odpowiada za warto$¢ polskiego pienig-
dza”. Podstawowe zadania NBP okresla ustawa o Narodowym Banku Polskim i ustawa
Prawo bankowe, a takze Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statut ESBC
i EBC. W 2013 r. NBP dziatat zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2013 oraz
Planem dziatalnosci NBP na lata 2013-2015.

Sprawozdanie przedstawia realizacje przez NBP ustawowych zadann w 2013 r. w naste-
pujacych obszarach: polityka pieni¢zna, dzialania na rzecz stabilnosci systemu finanso-
wego, dziatalnos¢ emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi, dziatalnos¢ dewizowa,
dziatania na rzecz systemu ptatniczego, obstuga Skarbu Paristwa, dziatalnos¢ badawcza,
dziatalno$¢ statystyczna, dziatalnos¢ edukacyjna i informacyjna, wspétpraca miedzyna-
rodowa. W Sprawozdaniu przedstawiono rowniez dziatalnos¢ legislacyjng, dziatalnos¢
wewnetrzna oraz skrécone sprawozdanie finansowe NBP na dzieni 31 grudnia 2013 r.
wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta.

Zgodnie z Konstytucja RP oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami NBP
s3: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pieni¢znej i Zarzad Narodowego
Banku Polskiego. W 2013 r. strukture organizacyjna Narodowego Banku Polskiego
tworzyly: Centrala i 17 jednostek organizacyjnych.

W 2013 r. polityka pieniezna NBP byta prowadzona w warunkach niskiego, cho¢ stop-
niowo przyspieszajacego, wzrostu gospodarczego na $wiecie, utrzymujacej si¢ ekspan-
sywnej polityki pienieznej gtéwnych bankéw centralnych oraz kontynuacji zaciesnienia
fiskalnego w wielu krajach. Tym uwarunkowaniom towarzyszyta duza zmienno$¢ nastro-
jéw na rynkach finansowych i zwigzane z nia zmiany przeptywoéw kapitatu.

Niska presja popytowa oraz obnizenie si¢ cen surowcéw na rynkach swiatowych sprzy-
jaty spadkowi inflacji w wielu krajach. W gospodarkach rozwinigtych inflacja byta nizsza
niz rok wczesniej, natomiast w gospodarkach wschodzacych - nieco wzrosta, cho¢ pozo-
stala relatywnie niska w ujeciu historycznym. Do wzrostu inflacji w czesci krajow wscho-
dzacych przyczyniata sie deprecjacja kurséw ich walut.

W 2013 r. gtdwne banki centralne nadal prowadzity silnie ekspansywna polityke pie-
ni¢zna. Bank Rezerwy Federalnej, Bank Japonii oraz Bank Anglii utrzymywaty stopy
procentowe na historycznie niskim poziomie, natomiast Europejski Bank Centralny dwu-
krotnie (w maju i listopadzie) obnizyt stopy procentowe, w tym stop¢ gtéwna do 0,25%.
Banki te sygnalizowaty takze zamiar utrzymania bardzo niskich stép procentowych
w dhuzszym okresie. Ponadto, Fed oraz Bank Japonii prowadzity luzowanie ilosciowe,
dokonujac zakupu aktywdéw finansowych, a EBC podtrzymywat gotowos¢ do wpro-
wadzenia programu zakupdéw obligacji skarbowych krajéw najbardziej dotknigtych
kryzysem zadtuzeniowym.

Na swiatowych rynkach finansowych w pierwszych miesigcach 2013 r. kontynuacja sil-
nie ekspansywnej polityki pienieznej gtéwnych bankéw centralnych sprzyjata utrzymy-
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Synteza

waniu si¢ niskiej awersji do ryzyka i wzrostowi cen wigkszosci aktywéw. W maju Fed
zasygnalizowal jednak mozliwos¢ stopniowego ograniczania skali luzowania ilosciowego.
W rezultacie kapitat z gospodarek wschodzacych odptynat oraz nastapita deprecjacja kur-
sOw walut wielu krajéw. Cze$¢ inwestoréw wycofata kapitat réwniez z Polski — obnizyto
si¢ zaangazowanie nierezydentéw na rynku obligacji skarbowych, wzrosty rentownosci
obligacji, a kurs ztotego ostabit si¢, cho¢ skala jego deprecjacji byta znacznie mniejsza
niz wielu innych walut gospodarek wschodzacych. We wrzesniu Fed zdecydowat sie jed-
nak utrzymac dotychczasowa skale luzowania ilosciowego, co sprzyjato — obok publikacji
danych wskazujacych na poprawe¢ koniunktury w gospodarce swiatowej w II potowie
2013 r. - stabilizacji nastrojéw na swiatowych rynkach finansowych w kolejnych mie-
sigcach. W Polsce w tym okresie poprawie nastrojow na rynkach finansowych sprzyjaty
- oprécz wymienionych czynnikéw — sygnaty stopniowego ozywienia wzrostu PKB oraz
ograniczenie nieréwnowagi zewnetrznej kraju.

W Polsce roczna dynamika PKB w 2013 r. wyniosta 1,6% (wobec 2,0% w 2012 r.).
Obnizenie dynamiki PKB w 2013 r. wynikato z przedtuzajacego si¢ okresu stabej koniunk-
tury za granica, w tym zwlaszcza utrzymania recesji w strefie euro oraz spadku dynamiki
PKB w Niemczech. Staby popyt zewnetrzny oraz utrzymujaca si¢ niepewnos¢ dotyczaca
sytuacji gospodarczej za granicg ograniczaly dynamike eksportu oraz inwestycje firm.
Réwnoczesnie — w sytuacji wcigz nadmiernego deficytu sektora finanséw publicznych —
nadal podejmowane byty dziatania zmierzajace do ograniczenia dynamiki wydatkdéw sek-
tora finanséw publicznych. W szczegdlnosci zmniejszono inwestycje publiczne. W 2013 1.
utrzymywato si¢ takze podwyzszone bezrobocie, ktére hamowato dynamike ptac i kon-
sumpcji prywatnej. W rezultacie popyt krajowy — podobnie jak w 2012 r. — byt w stagnacji.
Dodatni wktad do wzrostu PKB w dalszym ciggu miat eksport netto, co wynikato z utrzy-
mujacej si¢ wyzszej dynamiki eksportu niz importu.

Po okresie utrzymywania si¢ inflacji na podwyzszonym poziomie, w 2013 r.
roczny wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych (CPI) wyraznie si¢ obnizyt.
Srednioroczna inflacja wyniosta 0,9%, a wiec uksztattowata sie ponizej celu inflacyj-
nego NBP okres§lonego na poziomie 2,5% +1 pkt proc. Obnizeniu inflacji sprzyjaty
podwyzki stop procentowych NBP dokonane w latach 2011-2012. Spadek inflacji byt
jednak znacznie silniejszy od oczekiwan ze wzgledu na wystapienie szokéw o cha-
rakterze podazowym (obnizenie cen surowcéw, zwtaszcza energetycznych i rolnych)
oraz na nizsza niz oczekiwano dynamike wzrostu gospodarczego, przektadajaca sie
na niska presje popytowa i kosztowa.

W 2013 1. - podobnie jak w 2012 r. — dynamika akcji kredytowej dla sektora prywatnego
utrzymatla sie na niskim poziomie. W warunkach stabego wzrostu aktywnosci gospodar-
czej, w tym inwestycyjnej, dynamika kredytu dla firm obnizyla si¢. Jednoczesnie stop-
niowe ozywienie akgcji kredytowej na cele konsumpcyjne, przy stabilnym - cho¢ niskim -
przyroscie kredytéw mieszkaniowych, przetozylto si¢ na pewne przyspieszenie dynamiki
kredytéw dla gospodarstw domowych.

Podejmujac decyzje dotyczace polityki pienieznej w 2013 r. Rada - podobnie jak
w poprzednich latach — dazyta do utrzymania stabilnosci cen, tj. stabilizowania inflacji
na poziomie 2,5% w $rednim okresie, co sprzyja utrzymaniu zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego. Polityka pieni¢zna byla prowadzona jednoczesnie w taki sposéb, aby
ograniczac ryzyko narastania nieréwnowag w gospodarce.
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Od stycznia do lipca 2013 r. Rada kontynuowata, rozpoczety w listopadzie 2012 r., cykl
obnizek stép procentowych NBP. W tym okresie stopy procentowe NBP zostaty obnizone
0 1,75 pkt proc. W ramach catego cyklu Rada obnizyta stopy procentowe NBP tacznie
0 2,25 pkt proc. W rezultacie stopa referencyjna NBP zostata obnizona z 4,75% do 2,50%,
a wiec do najnizszego poziomu w historii. Istotne zlagodzenie polityki pienieznej —
oddziatujace w kierunku spadku realnych stop procentowych — zwiazane bylo z wyraz-
nym spadkiem inflacji w warunkach niskiego wzrostu gospodarczego i ryzykiem utrzy-
mania si¢ inflacji w $rednim okresie ponizej celu inflacyjnego NBP (2,5%). Od wrzesnia
do grudnia 2013 r. Rada utrzymywala stopy procentowe na niezmienionym poziomie.
Rada oceniata bowiem, ze wczesniejsze znaczace obnizenie stép procentowych oraz ich
utrzymywanie na niezmienionym poziomie bedzie sprzyja¢ ozywieniu gospodarczemu
oraz stopniowemu powrotowi inflacji do celu. Ponadto, we wrzesniu i paZdzierniku
2013 r. Rada sygnalizowala, ze przynajmniej do korica 2013 r. stopy procentowe praw-
dopodobnie pozostana niezmienione. Na posiedzeniu w listopadzie 2013 r. Rada wydtu-
zyta sygnalizowany okres prawdopodobnego utrzymania stép procentowych na niezmie-
nionym poziomie przynajmniej do korica pierwszego pétrocza 2014 r.! Sygnalizowanie
utrzymywania stop procentowych NBP na niezmienionym poziomie w kolejnych kwar-
tatach réwniez sprzyjato ozywieniu gospodarczemu i stopniowemu powrotowi inflacji
do celu, a ponadto - stabilizacji na krajowym rynku finansowym

5. W 2013 r. NBP realizowat polityke pieniezng, wykorzystujac zestaw instrumentéw
przyjety przez Rade Polityki Pienieznej w Zafozeniach polityki pienieznej na rok 2013.
Podstawowym instrumentem pozostawala krétkoterminowa stopa procentowa. Stopa
referencyjna NBP okreslata rentownos¢ podstawowych operacji otwartego rynku, wpty-
wajac jednoczesnie na poziom krétkoterminowych rynkowych stop procentowych. Stopy
depozytowa i lombardowa NBP wyznaczaty rentownos¢ operacji depozytowo-kredyto-
wych, stanowiac jednoczesnie korytarz dla wahan stawki rynkowej overnight (reprezen-
towanej m.in. przez indeks POLONIA).

W 2013 r., podobnie jak w roku poprzednim, gtéwna role w ksztattowaniu krétkotermino-
wych stawek rynkowych, w szczegdlnosci stawki POLONIA, pelily operacje otwartego
rynku. Operacje podstawowe przeprowadzane byty regularnie, raz w tygodniu, w formie
emisji 7-dniowych bonéw pienieznych NBP. Przy ich wykorzystaniu absorbowana byta
wigkszo$¢ nadwyzki ptynnosci utrzymujacej si¢ w sektorze bankowym. Z kolei operacje
dostrajajace, stosowane zaréwno w trakcie, jak i na koniec okresu utrzymywania rezerwy
obowiazkowej, stuzyly doraznemu bilansowaniu warunkéw ptynnosciowych. Powyzszy
spos6b stosowania operacji otwartego rynku przez bank centralny sprzyjat ksztattowa-
niu stawki POLONIA w poblizu stopy referencyjnej NBP.

W 2013 1. banki mogty réwniez uzupemia¢ niedobory oraz lokowa¢ nadwyzki srodkéw
w banku centralnym, korzystajac z oferowanego przez NBP kredytu lombardowego
i depozytu na koniec dnia.

6. Poziom krotkoterminowej ptynnosci sektora bankowego, mierzonej jako srednio-
roczne saldo operacji prowadzonych przez bank centralny (suma emisji bonéw pieni¢z-
nych NBP i operacji depozytowo-kredytowych) w 2013 r. wynidst 126 mid 541 min zi.

T'Na posiedzeniu w lutym 2014 r. Rada wydluzyta sygnalizowany okres prawdopodobnego utrzymania stop
procentowych na niezmienionym poziomie przynajmniej do korica IIT kwartatu 2014 r.
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W poréwnaniu ze srednim poziomem w 2012 r. nastgpit przyrost ptynnosci o 30 mld
235 min zt. Wzrost nadptynnosci w 2013 r. wynikat z przewagi skupu walut obcych przez
NBP nad ich sprzedaza. Bank centralny skupowat od MF waluty obce pochodzace z fun-
duszy unijnych, tj. z funduszy strukturalnych oraz Wspdlnej Polityki Rolnej. W potowie
roku bank centralny zasilit budzet paristwa kwota 5 mld 264 min zt z tytutu wptlaty
z zysku NBP. Ograniczeniu nadptynnosci sprzyjat przede wszystkim wzrost obiegu pienig-
dza gotéwkowego. W 2013 r. sredni poziom bonéw pienigeznych emitowanych przez NBP
wynidst 126 mld 78 min zt. Z kwoty tej 98,5%, tj. 124 mld 232 min z} stanowily bony sprze-
dawane w ramach operacji podstawowych, natomiast 1 mld 846 miIn zt stanowity operacje
dostrajajace. Sredni poziom operacji depozytowo-kredytowych wynidst 463 min zi.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadari NBP nalezy
yksztattowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego”. Polski bank
centralny realizuje to zadanie w sposéb ciagly przez dzialania na rzecz utrzymania
stabilnego i niskiego poziomu inflacji. W 2013 r. NBP wspdtpracowatl z instytucjami
tworzacymi sie¢ bezpieczeristwa finansowego, tj. z Ministerstwem Finanséw, Komisja
Nadzoru Finansowego i Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, oraz podejmowat dzia-
tania na rzecz rozwoju systemu platniczego i jego sprawnego funkcjonowania. Ponadto
Bank uczestniczyl w tworzeniu przepiséw prawnych dotyczacych sektora bankowego,
prowadzit badania dotyczace krajowego systemu finansowego oraz wspdipracowat
ze Zwiazkiem Bankéw Polskich.

Dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego w 2013 r. polegaty przede wszystkim
na prowadzeniu analiz stabilnosci i rozwoju krajowego systemu finansowego oraz publi-
kowaniu opracowan na ten temat (Raporty o stabilnosci systemu finansowego, Badania
sytuacji na rynku kredytowym, Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2012 r., Wyniki
badania obrotéw na rynku walutowym i rynku pozagietdowych instrumentéw pochod-
nych). Narodowy Bank Polski brat takze udzial w posiedzeniach Komitetu Stabilnosci
Finansowej i pracach instytucji nadzoru finansowego Unii Europejskie;j.

Gléwnym celem dziatalnosci emisyjnej NBP bylo zapewnienie bezpieczeristwa i ptynno-
$ci obrotu gotéwkowego. Wartos¢ pienigdza gotdwkowego w obiegu (z kasami bankdéw)
wzrosta 0 11% i na koniec grudnia 2013 r. wyniosta 126 mld 142,8 min zt. Narodowy Bank
Polski kontynuowat emitowanie wartosci kolekcjonerskich. Wyemitowat 9,75 tys. sztuk
monet ztotych i 356,0 tys. sztuk monet srebrnych. Ponadto w 2013 r. NBP prowadzit przy-
gotowania do wprowadzenia do obiegu zmodernizowanych banknotéw. W celu obnize-
nia kosztéw emisji monet podjat decyzje o zmianie stopu uzywanego do produkcji monet
0 najnizszych nominatach.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP dazy do zapewnienia bezpieczeristwa i nie-
zbednej ptynnosci inwestowanych srodkéw. Przy spetieniu tych kryteridw podejmuje
dziatania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw. W 2013 r. kontynuowano proces
dywersyfikacji struktury walutowej i rozpoczeto inwestycje na rynku nowozelandzkim.
Spadek cen papieréw wartosciowych w 2013 r. przyczynit si¢ do tego, ze dochdd z zarza-
dzaniarezerwami byl nizszy niz wlatach poprzednich. Bez uwzglednienia zrealizowanych
i niezrealizowanych réznic kursowych wyniést 1,2 mld zt.

Dziatalno$¢ dewizowa NBP polegata na prowadzeniu rejestru dziatalnosci kantorowej,
kontroli obrotu dewizowego i wydawaniu decyzji w sprawach dewizowych. W 2013 r.
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przeprowadzono ogétem 1977 kontroli obrotu dewizowego i wydano 22 decyzje dewi-
zowe. Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. w Polsce dziatato 4601 kantoréw. Od paZdzier-
nika 2013 r. dane zawarte w rejestrze dziatalnosci kantorowej sa dostepne na stronie
internetowej NBP.

12. Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego polegaty przede
wszystkim na prowadzeniu systeméw platnosci i przeprowadzaniu rozrachunku mig-
dzybankowego, organizowaniu rozliczeri pienieznych, sprawowaniu nadzoru nad syste-
mami ptatnosci, systemami autoryzacji i rozliczeri oraz systemami rozrachunku papie-
réw wartosciowych. W 2013 r. uruchomiono nowoczesny system ptatnosci SORBNET?2.
Narodowy Bank Polski brat takze udziat w opracowaniu rekomendacji Rady ds. Systemu
Platniczego z zakresu bezpieczeristwa kart zblizeniowych i w pracach nad Programem
rozwoju obrotu bezgotéwkowego w Polsce na lata 2014-2020.

13. Prowadzona przez Narodowy Bank Polski obstuga rachunkéw bankowych przyczyniata
si¢ do zapewnienia bezpieczeristwa i ptynnosci rozliczent srodkéw sektora finanséw
publicznych. W 2013 1. obstugiwano 15 690 rachunkéw dla 3527 klientéw. Narodowy Bank
Polski organizowatl ponadto przetargi sprzedazy, zamiany i odkupu skarbowych papie-
row wartosciowych. Prowadzit takze obstluge zobowiazan i naleznosci zagranicznych
budzetu panistwa oraz wspdtpracowat z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu
Zarzadzania Dtugiem Publicznym.

14. W 2013 r. prace analityczno-badawcze obejmowaty gléwnie zagadnienia polityki pie-
nigznej, w szczegdlnosci mechanizmu transmisji jej impulséw, polityki makroostroz-
nosciowej, procesow inflacyjnych, finanséw publicznych, sytuacji ekonomicznej przed-
sigbiorstw i gospodarstw domowych, jak réwniez rynku pracy i nieruchomosci. Badano
procesy ekonomiczne zachodzace w gospodarkach strefy euro oraz zmiany w otoczeniu
gospodarczym w kraju i na $wiecie. Kontynuowano zmiany narz¢dzi i proceséw pro-
gnostycznych oraz rozszerzono zakres prac modelowych i analityczno-badawczych nad
procesami zachodzacymi w gospodarce polskiej i swiatowej. Przygotowano takze kom-
pleksowy raport nt. mechanizmu transmisji polityki pieni¢znej. Dwanascie publikacji
pracownikéw NBP znalazlo sie na tzw. liscie filadelfijskiej2.

15. Narodowy Bank Polski uczestniczyt w 2013 r. w pracach z zakresu statystyki prowadzo-
nych w EBC i innych instytucjach miedzynarodowych, w tym pracach nad dostosowa-
niem statystyki do zasad ESA 2010 oraz wdrozeniem nowych standardéw statystycz-
nych w zakresie bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej (BPM6).
Prowadzil takze prace na rzecz rozbudowy systemu sprawozdawczego bankéw do celéw
ostroznosciowych, majace na celu wdrozenie zharmonizowanych zasad Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego.

16. W 2013 r. w ramach dziatani edukacyjnych i informacyjnych NBP uczestniczyt w przy-
gotowaniu 170 projektéw edukacyjnych skierowanych do szerokiego grona odbiorcéw.
Przeprowadzono trzy kampanie informacyjne, dotyczace: nowych zabezpieczert bank-
notéw, korzystania z ushug instytucji finansowych niepodlegajacych szczegdlnemu

2 Lista filadelfijska (ISI Master Journal List) — lista czasopism naukowych opracowana i aktualizowana przez
Institute for Scientific Information. Zawiera tytuly czasopism, ktére przeszty proces oceny i sa uwzgled-
niane w bazach ISI.
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nadzorowi parnstwa (tzw. parabankéw) i przeciwdziatania wykluczeniu finansowemu.
W ramach kontaktéw z mediami i analitykami rynkowymi organizowano spotkania
z przedstawicielami NBP i udzielono odpowiedzi na ponad 500 zapytari prasowych.

W 2013 r. NBP uczestniczyt w pracach Komitetu Rady Ministrow, Komitetu do Spraw
Europejskich i innych gremidéw miedzyresortowych oraz wspotpracowat z organami pan-
stwa, opiniujac projekty aktow prawnych z zakresu polityki gospodarczej i systemu ban-
kowego. W ramach wspétpracy z EBC Narodowy Bank Polski opiniowat projekty aktéw
prawnych z krajéw UE oraz projekty unijnych aktéw prawnych, w tym dotyczacych sze-
roko rozumianej unii bankowej. Przedstawiciele NBP uczestniczyli takze w pracach mig-
dzyinstytucjonalnej struktury organizacyjnej ds. wprowadzenia euro w Polsce.

W 2013 r. przedstawiciele NBP brali udziat w pracach gremiéw europejskich, w tym: Rady
Ogodlnej EBC, Rady Generalnej ESRB, komitetéw i grup roboczych ESBC oraz ESRB, Rady
ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzeni), komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz
Komisji Europejskiej. Koncentrowano si¢ na kwestii utworzenia jednolitego mechanizmu
nadzorczego i jednolitego mechanizmu restrukturyzacji oraz uporzadkowanej likwidacji
bankéw. Narodowy Bank Polski wspétpracowat ponadto z instytucjami miedzynarodo-
wymi, takimi jak: OECD, Bank Swiatowy, MFW, EBOR i BIS. Narodowy Bank Polski
zawarl z MFW umowe pozyczki dwustronnej. W 2013 r. Prezes NBP zostat wybrany
na Przewodniczacego Rady Gubernatoréw EBOR oraz, ponownie, na Przewodniczacego
Komitetu Rozwoju Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.
Prezes Narodowego Banku Polskiego przewodniczyt takze pracom Komitetu Sterujacego
Inicjatywy Wiederiskiej 2.

Przecigtne zatrudnienie w NBP nie zmienito si¢ w stosunku do 2012 r. i wyniosto 3642
etaty.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim Sprawozdanie finansowe
NBP za 2013 r. zostato zbadane przez bieglego rewidenta, wybranego przez Rade Polityki
Pienieznej. Skrdcone sprawozdanie finansowe NBP na dzieni 31 grudnia 2013 roku wraz
z Opiniq niezaleznego bieglego rewidenta zawiera rozdziat 15.

Wynik finansowy NBP na koniec 2013 r. wynidst zero ztotych.
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Funkcjonowanie organow NBP

Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim
organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pieni¢znej i Zarzad
Narodowego Banku Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

W 2013 r. Prezes Narodowego Banku Polskiego w ramach swoich obowiazkéw przewodniczyt

Radzie Polityki Pieni¢znej i Zarzadowi NBP, a takze uczestniczyt w posiedzeniach miedzy-

narodowych instytucji bankowych i finansowych. Ponadto, reprezentujac Narodowy Bank

Polski i Rzeczpospolita Polska w kontaktach z instytucjami zagranicznymi, Prezes NBP brat

udzial w nastepujacych spotkaniach:

— posiedzeniach Rady Ogdlnej Europejskiego Banku Centralnego,

— dorocznym posiedzeniu Rady Gubernatoréw Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju,

—dorocznym posiedzeniu Rady Gubernatoréw Banku Swiatowego i Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego,

—nieformalnych posiedzeniach Rady ECOFIN,

— posiedzeniach Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego i posiedzeniach Komitetu Steru-
jacego Rady,

— posiedzeniach Gubernatoréw Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych w Bazylei,

— posiedzeniach Komitetu Sterujacego i Forum Plenarnego Inicjatywy Wiederiskiej 2.

W 2013 1. Prezes NBP wydat:

—trzydziesci dwa zarzadzenia, w tym dotyczace: sposobu przeprowadzania rozrachunkéw
miedzybankowych, szczegétowych zasad i trybu wymiany znakéw pienieznych, ktére
wskutek zuzycia lub uszkodzenia przestaja by¢ prawnym sSrodkiem ptatniczym na obsza-
rze Rzeczypospolitej Polskiej, zmiany zarzadzenia w sprawie sposobu i trybu przeliczania,
sortowania, pakowania i oznaczania opakowan banknotéw i monet oraz wykonywania
czynnosci zwigzanych z zaopatrywaniem bankéw w te znaki, a takze zmiany zarzadzenia
w sprawie okreslenia sposobu prowadzenia rejestru dziatalnosci kantorowej, wzoru rejestru
oraz trybu dokonywania wpiséw do rejestru;

— dwa obwieszczenia: w sprawie ogloszenia bilansu oraz rachunku zyskéw i strat Narodo-
wego Banku Polskiego za 2012 1. i w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu uchwaty Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego w sprawie sposobu wyliczania i ogtaszania biezacych kurséw
walut obcych.

Ponadto Prezes NBP, jako przetozony pracownikéw, brat udziat w ksztattowaniu i realizo-

waniu polityki kadrowej, a takze sprawowat nadzér nad przestrzeganiem standardéw pracy
w NBP.
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1.2. Rada Polityki Pieni¢znej

W 2013 r. Rada Polityki Pienieznej dziatata zgodnie z Zafozeniami polityki pienieznej na rok
2013.

W 2013 r. RPP odbyta 22 posiedzenia (w tym 11 decyzyjnych), na ktérych podjeta 16 uch-
wal normatywnych i jedna uchwate nienormatywna. Uchwaty RPP byty publikowane
w Monitorze Polskim i Dzienniku Urzedowym NBP. Rada Polityki Pienieznej podjeta szes¢
uchwat w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych, oprocento-
wania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej weksli w Narodowym Banku Polskim.
Wysokos$¢ stép procentowych NBP na koniec 2012 i 2013 r. przedstawia tabela 1.1.

Tabela 1.1. Wysokos¢ stop procentowych NBP na koniec 2012 i 2013 r. (W %)

Stopa referencyjna Kredyt lombardowy Lokata w NBP Redyskonto weksli

314242 s | s | s | s | nes | s 34243
4,25 2,50 575 4,00 275 1,00 4,50 275
Zrédlo: NBP.

Pozostate uchwaty RPP dotyczyty:

— przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pieni¢znej na rok 2012,

—oceny dziatalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji zatozeri
polityki pieni¢znej na rok 2012,

— ustalenia zatozen polityki pieni¢znej na rok 2014,

— przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego sporzadzo-
nego na dzieti 31 grudnia 2012 1.,

— zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2014,

— zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2012 1.,

—stép rezerwy obowiazkowej bankdéw, spoétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
i Krajowej Spéltdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania
rezerwy obowigzkowej,

— oprocentowania kredytéw udzielanych Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, Krajo-
wej Spotdzielczej Kasie Oszczednosciowo-Kredytowej oraz spétdzielczym kasom oszczed-
nosciowo-kredytowym przez Narodowy Bank Polski,

— okreslenia gérnej granicy zobowiazan wynikajacych z zaciagania przez Narodowy Bank
Polski pozyczek i kredytéw w zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych,

—wyboru bieglego rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe Narodowego
Banku Polskiego za rok obrotowy 2013 i 2014,

— zmian w uchwale w sprawie regulaminu Rady Polityki Pieni¢zne;j.

Realizujac obowigzek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim, RPP

przyjeta nastepujace dokumenty:

—bilanse ptatnicze Rzeczypospolitej Polskiej za I11 i IV kwartat 2012 r. oraz za I'i I kwartat
2013 1.,

— Miedzynarodowq pozycje inwestycyjng Polski w 2012 r.,

— Prognoze bilansu ptatniczego Rzeczypospolitej Polskiej na 2014 r.,
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— Opinie do projektu ustawy budzetowej na rok 2014.

Rada rozpatrywata takze projekcje inflacji i przyjeta trzy Raporty o inflacjii (w marcu, lipcu
i listopadzie).

W 2013 1. cztonkowie RPP uczestniczyli w:

—debacie Konkurencyjnos¢ i wzrost gospodarczy Polski, zorganizowanej przez Kancelari¢
Prezydenta RP w ramach Forum Debaty Publicznej,

—spotkaniu z przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego, na ktérym omoéwiono
sytuacje w sektorze bankowym na podstawie Raportu o sytuacji bankéw w 2012 r. sporza-
dzonego przez KNF,

- spotkaniach z przebywajacymi w Polsce misjami MFW i OECD,

— spotkaniach z prezesami bankéw centralnych krajow sprawujacych prezydencje w Radzie
Unii Europejskiej,

— konferencjach i seminariach zagranicznych organizowanych przez instytucje miedzynaro-
dowe i banki centralne, w tym w dorocznych spotkaniach Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego oraz Instytutu Finanséw Miedzynarodowych.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zgodnie z ustawa o NBP dziatalnoscia Narodowego Banku Polskiego kieruje Zarzad NBP.
Podejmuje on uchwaty w sprawach niezastrzezonych do wytacznej kompetencji innych orga-
néw NBP oraz realizuje uchwaty RPP. Podstawowe zadania Zarzad NBP realizowat zgodnie
z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2013, Planem dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego
na lata 2013-2015 i Planem finansowym Narodowego Banku Polskiego na rok 2013.

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim Zarzad NBP rozpatrywat projekty uchwat

i materiaty kierowane na posiedzenia RPP, dotyczace w szczegdlnosci:

— projekgji inflacji i PKB,

—biezacej sytuacji makroekonomicznej w kraju, w tym przebiegu proceséw inflacyjnych,
sytuacji sektora finanséw publicznych, sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw i gospo-
darstw domowych, sytuacji na rynkach: pracy, nieruchomosci, finansowym i kredytowym,

- biezacej sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych, w tym rynkach finansowych strefy
euro oraz krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej,

—stabilnosci systemu finansowego w Polsce, w tym oceny funkcjonowania i perspektyw
rozwoju systemu bankowego,

— plynnosci sektora bankowego oraz instrumentéw polityki pieni¢znej,

- sytuacji na rynku miedzybankowym oraz operacji otwartego rynku.

Ponadto Zarzad NBP omawiat:

— zarzadzanie rezerwami dewizowymi,

— funkcjonowanie polskiego systemu ptatniczego, w tym kwestie zwigzane z uruchomieniem
systemu SORBNET2,

— dzialalnos$¢ badawczo-analityczna NBP,

—informacje na temat wspditpracy pomi¢dzy EBC a NBP, z uwzglednieniem kwestii
zwigzanych z przygotowaniami do integracji ze strefa euro.
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W 2013 1. Zarzad NBP odbyt 53 posiedzenia. Podjat 48 uchwal normatywnych, 36 uchwat nie-
normatywnych, 207 postanowieni i 66 uchwat zarzadczych!. Przedmiotem uchwat podjetych
przez Zarzad NBP byly w szczegdlnosci zmiany dotyczace:

—trybu i szczegbétowych zasad przekazywania przez banki do NBP danych niezbednych
do ustalania polityki pieni¢znej i okresowych ocen sytuacji pienigznej paristwa oraz oceny
sytuacji finansowej bankéw i ryzyka sektora bankowego,

— warunkdéw otwierania i prowadzenia rachunkéw bankéw przez Narodowy Bank Polski,

—zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania rezerwy obowiazkowej,

—trybu podejmowania decyzji dotyczacej udzielenia przez Narodowy Bank Polski kredytu
refinansowego bankowi, ktéry utracit ptynnos$¢ platnicza, kredytu krétkoterminowego
Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu oraz kredytu Krajowej Spétdzielczej Kasie
Oszczednosciowo-Kredytowej,

— polityki emisji znakéw pienieznych powszechnego obiegu w Narodowym Banku Polskim,

—warunkdw i zasad sprzedazy przez Narodowy Bank Polski monet, banknotéw i numizma-
téw przeznaczonych na cele kolekcjonerskie i inne cele,

- regulaminu organizacyjnego Narodowego Banku Polskiego,

—regulaminu Zarzadu Narodowego Banku Polskiego.

Ponadto Zarzad NBP podjal postanowienia i uchwaty zarzadcze m.in. w nastepujacych

sprawach:

— wyrazenia zgody na zawarcie umowy pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW,

— wprowadzenia zmian w dostepie bankéw do operacji otwartego rynku NBP,

—rozpoczecia produkcji zmodernizowanych banknotéw o nominatach 10 zi, 20 zi, 50 zi
i 100 zt z serii Wtadcy Polscy,

— podjecia dziatari zmierzajacych do zmiany stopu wykorzystywanego do produkcji monet
powszechnego obiegu,

— przyjecia nowej polityki emisji i sprzedazy wartosci kolekcjonerskich.

1.4. Plan dzialalnosci NBP

W 2013 1. realizowano Plan dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata 2013-2015, uchwa-
lony przez Zarzad NBP 16 listopada 2012 r. W Planie okreslono cele dziatalnosci NBP na naj-
blizsze trzy lata i zadania stuzace ich wykonaniu. Zgodnie z przyjetymi w 2013 r. zasadami
planowania dziatalnosci w NBP Zarzad NBP uchwalit Plan dziatalnosci Narodowego Banku
Polskiego na lata 2014-2016, ktéry obowigzuje od 1 stycznia 2014 1.

' W zwigzku ze zmiang regulaminu Zarzadu NBP nastgpila rezygnacja z postanowieni jako formy decyzji
podejmowanych przez Zarzad NBP na rzecz uchwat zarzadczych.
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Polityka pieniezna’

Przedktadajac Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej, Rada Polityki Pienigeznej
wypehia Artykut 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry naktada na Rade obowia-
zek zlozenia Sejmowi sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienieznej w ciggu 5 mie-
siecy od zakoriczenia roku budzetowego. Zgodnie z Artykutem 53 ustawy o Narodowym
Banku Polskim Sprawozdanie z wykonania zatozeri polityki pienieznej publikowane jest
w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej Monitor Polski.

Sprawozdanie prezentuje gitdwne elementy realizowanej strategii polityki pieni¢znej, opis
uwarunkowan makroekonomicznych i decyzji podejmowanych w zakresie polityki pienieznej
w roku objetym sprawozdaniem, a takze opis stosowanych instrumentéw polityki pieniezne;j.

Do Sprawozdania dotaczono zataczniki, w ktérych przedstawiono ksztattowanie si¢ istotnych
zmiennych makroekonomicznych, a takze Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady
Polityki Pienieznej? i wyniki glosowania cztonkéw Rady nad wnioskami i uchwatami.

Przy ocenie polityki pieni¢znej ex post nalezy bra¢ pod uwage jej uwarunkowania, w tym
przede wszystkim to, ze decyzje wladz monetarnych wptywaja na gospodarke ze znacznym
opdznieniem, a ich najsilniejszy wplyw obserwowany jest po uptywie kilku kwartatéw.
Réwnoczesnie w gospodarce wystepuja wstrzasy makroekonomiczne, ktdre — cho¢ pozostaja
poza kontrola krajowej polityki pienieznej — moga w znacznej mierze wptywac na sytuacje
gospodarczg i procesy inflacyjne w kraju w krétkim, a niekiedy takze w srednim okresie.

2.1. Strategia polityki pieni¢znej w 2013 r.

W 2013 r. Rada Polityki Pieni¢znej prowadzita polityke pieni¢zna zgodnie z zasadami zawar-
tymi w Zatozeniach polityki pienieznej na rok 2013 przyjetych 18 wrzesnia 2012 1., ktérych
gléwne elementy zostaty przytoczone ponize;j.

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji RP ,,Narodowy Bank Polski odpowiada za wartos¢ pol-
skiego pienigdza”. Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. 0 Narodowym Banku Polskim w art. 3
ust. 1 stanowi, ze ,podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu
cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to pod-
stawowego celu NBP”.

Wspdiczesnie banki centralne przez stabilnos¢ cen rozumieja inflacje na tyle niska, aby nie
wywierala negatywnego wplywu na decyzje podejmowane przez uczestnikéw zycia gospo-
darczego, w tym dotyczace inwestycji i 0oszczedzania. Zapewnienie stabilnosci cen jest pod-

_

Rozdzial Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2013, ktére
Rada Polityki Pienigznej przyjeta na posiedzeniu w dniu 6 maja 2014 r. Zadania z tego obszaru sa realizo-
wane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 5, art. 12, art. 16, art. 17 ust. 3 pkt 1i ust. 4 pkt 21i 4, art. 23-24 oraz
przepiséw rozdziatu 6 ustawy o NBP.

Zatacznik Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej nie zostal dolaczony
ze wzgledu na jego obszernos¢. Jest dostepny w dokumencie Zrédtowym oraz raportach o inflacji - w wersji
wydrukowanej oraz na stronie internetowej NBP.

[N)
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stawowym sposobem, w jaki bank centralny przyczynia si¢ do osiagania wysokiego i trwa-
tego wzrostu gospodarczego. Realizujac zadanie utrzymania stabilnosci cen, banki centralne
reaguja zaréwno na zagrozenia inflacyjne, jak i deflacyjne.

Rada Polityki Pienigznej od 1998 r. opiera polityke pieni¢zna na strategii bezposredniego
celu inflacyjnego. Poczawszy od 2004 r. Rada przyjeta ciagty cel inflacyjny na poziomie
2,5%, z symetrycznym przedziatem odchyleni o szerokosci 1 pkt proc. Rada realizuje stra-
tegie w warunkach plynnego kursu walutowego. System plynnego kursu nie wyklucza
interwencji na rynku walutowym, gdyby okazato si¢ to niezbedne do zapewnienia stabil-
nosci makroekonomicznej i finansowej kraju, co sprzyja sredniookresowej realizacji celu
inflacyjnego.

Doswiadczenia Narodowego Banku Polskiego oraz innych bankéw centralnych wskazuja, ze
strategia bezposredniego celu inflacyjnego jest skutecznym sposobem zapewnienia stabilno-
$ci cen w $rednim okresie. Umozliwia ona jednoczesnie elastyczne reagowanie przez banki
centralne na zewnetrzne wstrzasy.

Globalny kryzys finansowy pokazat, ze dla zapewnienia stabilnosci cen w dluzszym okre-
sie polityka pieniezna powinna by¢ prowadzona w taki sposéb, aby — dazac do stabilizacji
inflacji na poziomie celu w srednim okresie — ogranicza¢ jednoczes$nie ryzyko narastania
nieréwnowag w gospodarce, w szczegdlnosci wynikajacych z sytuacji w systemie finan-
sowym. Czynnikiem sprzyjajacym ograniczaniu tego ryzyka jest mozliwos¢ elastycznego
ksztaltowania parametréw i sposobu zastosowania dostepnych instrumentéw polityki pie-
nieznej w zaleznosci od sytuacji w krajowym systemie finansowym. Strategia bezposred-
niego celu inflacyjnego umozliwia prowadzenie tak ukierunkowanej polityki pienieznej,
zwlaszcza gdy jest ona wspomagana przez polityke makroostroznosciowa (traktowana
jako dodatkowy instrument polityki stabilizacyjnej banku centralnego). W tym kontekscie
wazna jest realizacja zalecenia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego, dotyczacego
utworzenia na poziomie krajowym instytucji odpowiedzialnych za polityke makroostroz-
nosciow, oraz zapewnienie bankowi centralnemu wiodacej roli w prowadzeniu tej polityki.

W Zatozeniach Rada podkreslita, ze w 2013 r. polityka pieni¢zna NBP pozostanie ukierun-
kowana na realizacje celu inflacyjnego w srednim okresie. Réwnoczesnie Rada wskazata, ze
w ksztattowaniu polityki pieni¢znej bedzie si¢ kierowac nast¢pujacymi zasadami:

= Po pierwsze, okre$lenie cel ciaggly oznacza, ze odnosi si¢ on do inflacji mierzonej roczna
zmiang cen towardw i ustug konsumpcyjnych w kazdym miesiacu w stosunku do analo-
gicznego miesigca poprzedniego roku. Przy ocenie proceséw inflacyjnych uzasadnione jest
réwniez postugiwanie si¢ kwartalnymi i rocznymi wskaznikami inflacji, takimi jak sto-
sowane w projekgcji inflacji NBP, w budzecie paristwa oraz w statystyce Unii Europejskiej
(zwanej dalej UE), w tym zharmonizowanym wskaZnikiem cen towardéw i ustug konsump-
cyjnych — HICP. Przy ocenie presji inflacyjnej wazna role odgrywaja takze miary inflacji
bazowej, ktére utatwiaja odréznianie przejsciowych zmian wskaznika inflacji od bardziej
trwatych zmian presji inflacyjnej. Ponadto utatwiaja one odréznianie wptywu na inflacje
wstrzasow podazowych od wptywu czynnikéw popytowych.

= Po drugie, polityka pieni¢zna jest jednoznacznie ukierunkowana na utrzymanie infla-

¢ji jak najblizej celu 2,5%, a nie jedynie wewnatrz przedziatu wahan. Rozwigzanie takie
ma umozliwi¢ zakotwiczenie oczekiwani inflacyjnych, dzieki ktéremu bank centralny moze
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rzadziej reagowa¢ zmianami parametréw polityki pienieznej na ewentualne wstrzasy
majace wptyw na poziom inflacji w danym okresie. W efekcie moze sie¢ réwniez zmniejszy¢
zmienno$¢ dlugoterminowych stép procentowych.

= Po trzecie, w gospodarce nieuniknione jest wystepowanie wstrzaséw. W zaleznosci od sity
i kierunku oddziatywania wstrzgsu oraz stopnia inercyjnosci oczekiwan inflacyjnych rézna
jest skala i okres odchylenia inflacji od przyjetego celu. W krajach o trwale niskiej inflacji bank
centralny zazwyczaj nie reaguje na odchylenia inflacji od celu, jesli uznaje je za przejsciowe,
i to nawet wéwczas, gdy nie mieszczg si¢ one w przedziale wahan wokét celu. W Zatozeniach
Rada wskazywata, ze oceniajac potrzebe reakcji na wstrzasy, bedzie jednak brata pod uwage
to, ze w Polsce niskie oczekiwania inflacyjne nie byty dostatecznie utrwalone. Stopieni zako-
twiczenia oczekiwan inflacyjnych oddziatuje na skale oraz trwato$¢ wptywu wstrzaséw
popytowych i podazowych na inflacje. Rada podkreslata réwniez, ze w przypadku wstrza-
sow, ktére w ocenie Rady mogly wywota¢ wzglednie trwaty wzrost oczekiwan inflacyjnych,
a w konsekwencji utrwali¢ wzrost inflacji ze wzgledu na pojawienie si¢ tzw. efektéw drugiej
rundy, bank centralny bedzie odpowiednio modyfikowat parametry polityki pieni¢znej.

= Po czwarte, reakcja polityki pienieznej na wstrzasy zalezy takze od ich przyczyn i charak-
teru. W przypadku wstrzaséw popytowych inflacja i produkcja zmieniaja si¢ w tym samym
kierunku. Podwyzka stép procentowych ostabia aktywnos¢ gospodarcza w krétkim okresie
i, w dalszej kolejnosci, presj¢ inflacyjna.

W przypadku wstrzaséw podazowych dynamika produkgji i inflacja zmieniaja si¢ w prze-
ciwnych kierunkach. Dylematy polityki pieni¢znej w przypadku tego typu wstrzasow
przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

- proba neutralizowania przez polityke pieni¢zna wptywu wstrzasu podazowego na infla-
cje moze pogtebiac spadek dynamiki produkcji, wynikajacy z niekorzystnego oddziatywa-
nia tego wstrzasu na konsumpcje i inwestycje;

- z kolei préba zamortyzowania — poprzez ekspansywna polityke pieniezna — realnych skut-
kéw wstrzasu podazowego, wywotujacego wzrost inflacji i spadek dynamiki produkcji,
powoduje z reguly utrwalenie si¢ podwyzszonej inflacji. W takiej sytuacji w nastepnych
okresach konieczne jest prowadzenie znacznie bardziej restrykcyjnej polityki pieni¢zne;j.
Powoduje ona silniejsze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, niz zaostrzenie tej
polityki, niedopuszczajace do utrwalenia si¢ podwyzszonej inflacji.

W przypadku wstrzaséw wynikajacych z fluktuacji awersji do ryzyka (czynnika zmien-
nego), przedwczesna reakcja polityki pienieznej moze — w sytuacji naglego odwrécenia
ich znaku - prowadzi¢ do nadmiernej zmiennosci stop procentowych, a w efekcie réwniez
zmiennosci inflacji i tempa wzrostu.

Reakcja banku centralnego na wstrzas zalezy od oceny trwatosci jego skutkéw, w tym
od oceny ryzyka pojawienia si¢ tzw. efektéw drugiej rundy. Istotne znaczenie w ocenie
ryzyka utrwalenia si¢ podwyzszonej inflacji ma zatem stopieni zakotwiczenia oczekiwari
inflacyjnych oraz catoksztatt sytuacji makroekonomicznej, ktéry moze sprzyjac narastaniu
presji ptacowej albo ja ograniczac.

W kontekscie reakcji banku centralnego na wstrzasy wazna jest mozliwos¢ elastycz-

nego okreslania diugosci horyzontu powrotu inflacji do celu inflacyjnego w zaleznosci
od natury wstrzasu.
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= Po piate, ze wzgledu na opdZnienia reakcji produkcji i inflacji na prowadzona polityke
pieniezna wplywa ona w niewielkim stopniu na poziom biezacej inflacji. Biezace decyzje
wtadz monetarnych oddziatujg na dynamike ogdlnego poziomu cen w przysztosci, podob-
nie jak biezaca inflacja pozostaje pod wplywem zmian stép procentowych dokonanych
kilka kwartatow wczesniej. Dtugos¢ opdznieny, jakie wystepuja od podjecia decyzji doty-
czacej poziomu stdp do zaobserwowania najsilniejszego jej wptywu na wielkosci realne
(produkcje, zatrudnienie), a nastepnie na inflacje, nie jest jednak stata. Zalezy ona w duzej
mierze od zachodzacych w gospodarce zmian strukturalnych i instytucjonalnych. Zmiany
te powoduja, ze banki centralne moga ocenia¢ dtugos$¢ opdznient tylko w przyblizeniu.
Dodatkowym czynnikiem zaklécajacym dzialanie mechanizmu transmisji monetarnej
moga by¢ zaburzenia w krajowym i miedzynarodowym systemie finansowym.

= Po sziste, w polityce pienigznej nalezy uwzglednia¢ potrzebe zachowania stabilnosci finanso-
wej, ktdra jest niezbedna do zapewnienia stabilnosci cen w dtuzszym okresie oraz umozliwia
niezaktdcone funkcjonowanie mechanizmu transmisji polityki pienieznej. W tym kontekscie
przy ocenie bilansu czynnikéw ryzyka dla przysztej inflacji i wzrostu gospodarczego istotne jest
ksztattowanie si¢ cen aktywdéw. Nadmierne redukcje stép procentowych i dtugotrwate utrzy-
mywanie ich na obnizonym poziomie w warunkach niskiej inflacji i jednoczesnie szybkiego
wzrostu gospodarczego moga prowadzi¢ do szybkiego wzrostu cen aktywdw, a przez to zwick-
sza¢ ryzyko utworzenia si¢ tzw. babli spekulacyjnych. Wraz z szybkim wzrostem cen aktywoéw
ro$nie prawdopodobieristwo ich odchylenia od pozioméw uzasadnionych czynnikami funda-
mentalnymi, co powoduje wzrost ryzyka gwattownego i znacznego ich spadku w przysztosci.
Szybki wzrost cen aktywdw, szczegdlnie jesli towarzyszy mu szybki wzrost kredytu, rodzi zagro-
zenie dla stabilnosci systemu finansowego, a przez to dla zréwnowazonego wzrostu gospo-
darczego oraz stabilnosci cen w dtuzszym okresie. Polityka pieni¢zna wspierajaca stabilnosé
systemu finansowego jest wigc dlugookresowo spdjna z realizacja podstawowego celu dzia-
falnosci banku centralnego, tj. z zapewnieniem stabilnosci cen, cho¢ niekiedy moze stwarzac¢
ryzyko przejsciowego odchylania si¢ inflacji od celu. Zachowanie spéjnosci pomiedzy dazeniem
do utrzymania inflacji na poziomie celu i wspieraniem stabilnosci systemu finansowego moze —
w pewnych warunkach — wymaga¢ wydtuzenia horyzontu realizacji celu inflacyjnego.

= Posiédme, przy ocenie ryzyka wystgpienia zaburzen w systemie finansowym oraz perspek-
tyw inflacji na dtuzsza mete przydatne jest uwzglednianie ksztaltowania si¢ agregatow
monetarnych i kredytowych. Szybki wzrost tych agregatéw moze prowadzi¢ do narasta-
nia nieréwnowagi makroekonomicznej w gospodarce, w tym nieréwnowagi na rynkach
aktywow. Ryzyko zwigzane z nadmiernie szybkim wzrostem tych agregatéw powinno by¢
brane pod uwage w decyzjach dotyczacych parametréw polityki pienieznej. Waznym uwa-
runkowaniem polityki pieni¢znej jest polityka regulacyjna i nadzorcza w sektorze finanso-
wym, ktéra ma wptyw na tempo wzrostu kredytu i jego strukture.

= Po dsme, przy ocenie stopnia restrykcyjnosci polityki pienieznej nalezy bra¢ pod uwage nie
tylko wysokos¢ realnych stép procentowych, ale takze poziom realnego kursu walutowego. Tak
rozumiana restrykcyjnos¢ polityki pienieznej wplywa, wraz z realizowana polityka fiskalng,
na faczna restrykcyjnos¢ polityki makroekonomicznej. Zapewnienie stabilnosci cen w sytuacji
nadmiernie ekspansywnej polityki fiskalnej moze wymagac prowadzenia restrykcyjnej polityki
pienigznej, w tym utrzymywania stop procentowych na podwyzszonym poziomie.

= Po dziewiate, polityka pieni¢zna jest prowadzona w warunkach niepewnosci, co wyklu-
cza sprawowanie $cistej kontroli nad przebiegiem proceséw gospodarczych. Ta naturalna
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niepewnos¢ powoduje, ze przy podejmowaniu decyzji w polityce pienieznej konieczne jest
uwzglednianie mozliwie szerokiego zbioru informacji istotnych dla proceséw inflacyjnych,
anie tylko wynikéw projekeji inflacji. Modele wykorzystywane przez banki centralne do pro-
gnozowania inflacji moga nie odwzorowywac wlasciwie zachowania gospodarki, chociazby
ze wzgledu na zachodzace w niej zmiany strukturalne. Ponadto nie jest mozliwe postugiwa-
nie si¢ prosta regula polityki, ktéra ex ante mogtaby by¢ znana uczestnikom rynku.

= Po dziesiate, istotna przestanka podejmowania decyzji w polityce pienieznej jest bilans czyn-
nikéw wptywajacych na prawdopodobieristwo uksztalttowania sie przysztej inflacji powyzej
Iub ponizej celu. Bilans ten jest tworzony na podstawie oceny przebiegu proceséw gospo-
darczych, w tym na podstawie projekcji inflacji. Oceniajac czynniki wptywajace na ksztatto-
wanie si¢ przyszlej inflacji, Rada bierze pod uwage ksztattowanie si¢ inflacji w przesztosci,
poniewaz ma ono wptyw na stopienl zakotwiczenia oczekiwan inflacyjnych na poziomie celu
inflacyjnego. Rada uwzglednia w szczegdlnosci dtugos¢ okresu, w ktérym inflacja utrzymy-
wata si¢ na poziomie zgodnym z celem, oraz okresu, w ktérym si¢ od niego odchylata.

W Zatozeniach Rada wskazata ponadto, ze waznym uwarunkowaniem polityki pieni¢znej
jest sytuacja finanséw publicznych. Podkreslita, ze dla utrzymania stabilnos$ci makroeko-
nomicznej gospodarki, w tym dla utrzymania stabilnosci cen, niezbedne jest prowadzenie
polityki fiskalnej, ktéra zapewniataby dtugookresowa stabilno$¢ finanséw publicznych. Rada
zwrdcila uwagg, ze polityka pieni¢zna nakierowana na stabilnos¢ cen, sprzyja jednoczesnie
stabilnosci w finansach publicznych.

2.2. Polityka pieni¢zna i jej uwarunkowania w 2013 r.

Podejmujac decyzje dotyczace polityki pienieznej w 2013 r. Rada - podobnie jak w poprzed-
nich latach - dazyta do utrzymania stabilnosci cen, tj. stabilizowania inflacji na poziomie
2,5% w Srednim okresie, co sprzyja utrzymaniu zrdwnowazonego wzrostu gospodarczego.
Polityka pieniezna byta prowadzona jednoczesnie w taki sposéb, aby ogranicza¢ ryzyko
narastania nieréwnowag w gospodarce.

Rada w swoich decyzjach uwzgledniata przede wszystkim zmieniajaca sie ocen¢ czynnikéw
determinujacych procesy inflacyjne w horyzoncie oddziatywania polityki pieni¢znej. Ocena
ta byta uwarunkowana dost¢pnymi, w momencie podejmowania decyzji, informacjami doty-
czacymi procesOw gospodarczych, w tym prognozami makroekonomicznymi opracowywa-
nymi w NBP oraz w instytucjach zewnetrznych.

Od stycznia do lipca 2013 r. Rada kontynuowata, rozpoczety w listopadzie 2012 1., cykl
obnizek stép procentowych NBP. W tym okresie stopy procentowe NBP zostaty obnizone
0 1,75 pkt proc. (tabela 2.1). W ramach catego cyklu Rada obnizyta stopy procentowe NBP
facznie o 2,25 pkt proc. W rezultacie stopa referencyjna NBP zostala obnizona z 4,75%
do 2,50%, a wiec do najnizszego poziomu w historii3. Istotne ztagodzenie polityki pienieznej
- oddzialujace w kierunku spadku realnych stép procentowych - zwigzane bylo z wyraznym

3 Od listopada 2012 r. do lipca 2013 r. pozostate stopy procentowe NBP zostaly obnizone w takiej samej skali
jak stopa referencyjna: stopa lombardowa z 6,25% do 4,00%, stopa depozytowa z 3,25% do 1,00%, a stopa
redyskonta weksli z 5,00% do 2,75%.
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obnizeniem si¢ inflacji w warunkach niskiego wzrostu gospodarczego i ryzykiem utrzymania
si¢ inflacji w srednim okresie ponizej celu inflacyjnego NBP (2,5%).

W okresie wrzesieri—grudzieri 2013 r. Rada utrzymywata stopy procentowe na niezmienio-
nym poziomie. Rada oceniala bowiem, ze wczesniejsze znaczace obnizenie stop procen-
towych oraz ich utrzymywanie na niezmienionym poziomie bedzie sprzyja¢ ozywieniu
gospodarczemu oraz stopniowemu powrotowi inflacji do celu. Ponadto we wrzes$niu i paz-
dzierniku 2013 r. Rada sygnalizowatla, ze przynajmniej do korica 2013 r. stopy procentowe
prawdopodobnie pozostang niezmienione. Na posiedzeniu w listopadzie 2013 r. Rada wydtu-
zyta sygnalizowany okres prawdopodobnego utrzymania stép procentowych na niezmienio-
nym poziomie przynajmniej do korica I pétrocza 2014 r.# Sygnalizowanie utrzymywania stop
procentowych NBP na niezmienionym poziomie w kolejnych kwartatach réwniez sprzyjato
ozywieniu gospodarczemu i stopniowemu powrotowi inflacji do celu, a ponadto - stabilizacji
na krajowym rynku finansowym.

Tabela 2.1. Podstawowe stopy procentowe NBP nav koniec 2012 r. i na koniec kolejnych miesiecy
w 2013 r. (W %)

- Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

Grudzien 2012r. 4,25 5,75 2,75 4,50
Styczen 2013 . 4,00 5,50 2,50 4,25
Luty 2013 r. 7 5,25 2,25 4,00
Marzec 2013 r. 3,25 475 1,75 3,50
Kwiecien 2013 . 3,25 4,75 1,75 3,50
Maj 2013 . 3,00 4,50 1,50 3,25
Czerwiec 2013 r. 2,75 4,25 1,25 3,00
Lipiec 2013 r. 2,50 4,00 1,00 2,75
Sierpien 2013 1. 2,50 4,00 1,00 2,75
Wrzesien 2013 1. 2,50 4,00 1,00 2,75
Pazdziernik 2013 r. 2,50 4,00 1,00 2,75
Listopad 2013 r. 2,50 4,00 1,00 2,75
Grudzien 2013 r. 2,50 4,00 1,00 2,75
Zrédto: NBP.

Decyzje Rady w 2013 r. byly uwarunkowane nastepujacymi czynnikami:

Dane naptywajace w I potowie 2013 r. wskazywaty na ksztaltowanie si¢ wzrostu gospodar-
czego na $wiecie na niskim poziomie. W szczegdlnosci gospodarka Stanéw Zjednoczonych
w IV kwartale 2012 r. byta w stagnacji, a w I kwartale 2013 r. tamtejszy PKB wzrdst jedynie nie-
znacznie. W tym samym okresie w strefie euro trwala recesja oraz utrzymywata si¢ znaczna
niepewno$¢ co do momentu i skali oczekiwanego ozywienia gospodarczego. W najwigkszej
gospodarce strefy euro — Niemczech, bedacych gtéwnym partnerem handlowym Polski —
w IV kwartale 2012 r. oraz w I kwartale 2013 r. utrzymaty si¢ tendencje recesyjno-stagna-
cyjne. Ostabiona dynamika aktywnosci w gospodarkach rozwinig¢tych negatywnie wptywata
na sytuacje¢ gospodarcza w najwigkszych gospodarkach wschodzacych, w ktérych dynamika

4 Na posiedzeniu w lutym 2014 r. Rada wydtuzyta sygnalizowany okres prawdopodobnego utrzymania stép
procentowych na niezmienionym poziomie przynajmniej do korica IIT kwartatu 2014 r.
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PKB pozostawata — jak na te kraje — niska. Réwnoczesnie miesieczne dane o koniunkturze
publikowane w I potowie 2013 r. wskazywaty, ze w kolejnych kwartatach wzrost w gospodarce
Swiatowej pozostanie umiarkowany.

Ze wzgledu na niska presje popytowa, ktoérej towarzyszyt spadek cen surowcéw na rynkach
Swiatowych, w I potowie 2013 r. inflacja w wielu krajach, zwtaszcza w rozwinietych, obnizata
si¢ 1 pozostawala nizsza od wieloletniej $redniej.

W I potowie 2013 r. gléwne banki centralne dalej prowadzity silnie ekspansywna polityke
pieniezna. Fed podtrzymat swojg deklaracje pozostawienia krétkoterminowych stép procen-
towych na poziomie bliskim zera przez dtuzszy okres oraz kontynuowat zakup aktywow,
sygnalizujac jednak od maja mozliwos¢ wczesniejszego, niz oczekiwano, zmniejszenia skali
luzowania ilosciowego. Z kolei EBC w maju obnizyt stope podstawowych operacji refinansu-
jacych 0 0,25 pkt proc. oraz podtrzymywat gotowos¢ do zakupu obligacji skarbowych krajéw
najbardziej dotknigtych kryzysem zadluzeniowym. Réwnoczesnie Bank Japonii w kwietniu
ogtosit nowy program luzowania ilosciowego, w ktérym zobowigzat sie do podwojenia bazy
monetarnej poprzez zwickszenie zasobu posiadanych obligacji skarbowych oraz aktywéw
finansowych sektora prywatnego.

Silnie ekspansywna polityka pieni¢zna gtéwnych bankéw centralnych sprzyjata stabiliza-
¢ji nastrojéw na swiatowych rynkach finansowych w pierwszych miesigcach 2013 r. Jednak
W maju i czerwcu, po pojawieniu si¢ sygnatéw z Fed, dotyczacych mozliwosci rozpoczecia
ograniczania skali ilosciowego luzowania, awersja do ryzyka na §wiatowych rynkach finan-
sowych istotnie wzrosta. W rezultacie nastapit odptyw kapitatu z gospodarek wschodzacych,
a kursy walutowe wielu z tych krajow znacznie si¢ ostabity. Pogorszenie nastrojéow na swia-
towych rynkach finansowych przyczynito si¢ réwniez do odptywu kapitatu z Polski - spadto
zaangazowanie nierezydentéw na rynku obligacji skarbowych, wzrosta rentowno$¢ obligacji,
a kurs ztotego ostabit si¢ (skala deprecjacji byta jednak znacznie mniejsza niz wielu innych
walut gospodarek wschodzacych). W czerwcu 2013 r. NBP dokonat sprzedazy pewnej ilosci
walut obcych za zlote.

Dane naptywajace w I pétroczu 2013 r. dotyczace gospodarki Polski wskazywaty na dalsze
i silniejsze, niz oczekiwano, spowolnienie dynamiki PKB. W IV kwartale 2012 r. i w I kwar-
tale 2013 r. dynamika popytu krajowego byta ujemna, co wiazato si¢ ze spadkiem inwestycji
oraz stagnacja konsumpcji. Gléwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego pozostat eksport
netto, co wynikato ze spadku importu, przy jednoczesnym nieznacznym wzroscie eksportu.

Rowniez dane miesieczne dostepne w I potowie 2013 r. wskazywaty na niski wzrost gospodar-
czy. Roczna dynamika produkcji sprzedanej przemystu byta w I kwartale ujemna, po czym
w kolejnych miesiacach ksztattowata si¢ na dodatnim - cho¢ niskim - poziomie. W catej
I potowie 2013 r. znacznie spadata produkcja budowlano-montazowa. Stabos¢ popytu kon-
sumpcyjnego byla sygnalizowana przez stagnacj¢ sprzedazy detalicznej.

Niska dynamika aktywnosci gospodarczej przyczynita si¢ do pogorszenia sytuacji na rynku
pracy. Naptywajace w I potowie 2013 r. dane wskazywaty, ze po wyhamowaniu wzrostu liczby
pracujacych w gospodarce w IV kwartale 2012 r., w I kwartale 2013 r. liczba pracujacych obni-
zyta sie (W ujeciu rocznym). Na kontynuacje spadku liczby pracujacych w gospodarce w kolej-
nych miesigcach wskazywaty miesieczne dane o zatrudnieniu w przedsigbiorstwach. Spadek
liczby pracujacych przyczynit sie do dalszego wzrostu stopy bezrobocia, ktéra w catej I poto-
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wie 2013 1. pozostawata podwyzszona. Podwyzszona stopa bezrobocia ograniczata dynamike
wynagrodzen oraz jednostkowych kosztéw pracy.

Dynamika akcji kredytowej dla sektora prywatnego w kolejnych miesiacach I potowy 2013 1.
byta niska w poréwnaniu z latami wczesniejszymi. W szczegdlnosci dynamika kredytu
dla gospodarstw domowych na poczatku 2013 r. spowalniata, po czym utrzymywala si¢
na niskim poziomie. Na takie jej ksztaltowanie ztozyt si¢ stabszy niz rok wczesniej wzrost
kredytéw mieszkaniowych oraz spadek kredytéw konsumpcyjnych. Réwnoczes$nie dyna-
mika akcji kredytowej dla przedsigbiorstw stopniowo wyhamowywata i w II kwartale 2013 1.
zblizyla si¢ do zera.

Inflacja CPI, po obnizeniu si¢ w okolice celu inflacyjnego pod koniec 2012 r., w kolejnych
miesiacach dalej wyraZnie spadata. Spadek inflacji byt wiekszy od oczekiwani. W I kwartale
2013 r. inflacja CPI wyniosta srednio 1,3%, a w II kwartale 2013 r. - $rednio 0,5%, tj. znalazta
si¢ znacznie ponizej celu inflacyjnego NBP. Znaczacy i silniejszy od oczekiwan spadek inflacji
wynikat przede wszystkim z odziatywania czynnikéw znajdujacych sie poza bezposrednim
wptywem krajowej polityki pienieznej. W szczegdlnosci spadty ceny energii (co byto zwia-
zane z obnizeniem cen gazu ziemnego na poczatku roku oraz spadkiem cen surowcOw ener-
getycznych na rynkach swiatowych) i spowolnita dynamika cen zywnosci (co w duzym stop-
niu wynikato ze wzrostu krajowej podazy wigkszosci produktéw rolnych). Spadkowi inflacji
ponizej celu inflacyjnego sprzyjato réwniez silniejsze od oczekiwan spowolnienie wzrostu
PKB. Przyczynito si¢ ono do obnizenia inflacji bazowej. Na niska presje kosztowa w gospo-
darce wskazywat z kolei spadek cen produkgeji sprzedanej. Wraz ze spadkiem inflacji bieza-
cej obnizaly sie¢ oczekiwania inflacyjne podmiotéw gospodarczych oraz prognozy inflacji.
Rowniez projekcja marcowa NBP wskazywala, ze w kolejnych kwartatach inflacja moze by¢
nizsza, niz wczesniej prognozowano, oraz ze moze sie¢ ksztattowac ponizej celu inflacyjnego
NBP w $rednim okresie.

Wobec tych uwarunkowan w I potowie 2013 r. Rada kontynuowata rozpoczety w listopadzie
2012 r. cykl obnizek stép procentowych NBP. W styczniu i lutym Rada obnizyta stopy pro-
centowe NBP kazdorazowo o 0,25 pkt proc. W ocenie Rady naptywajace dane potwierdzaty
bowiem utrzymywanie si¢ niskiego wzrostu gospodarczego w Polsce, ktéremu towarzyszyt
brak presji ptacowej i niska presja inflacyjna. Réwnoczes$nie Rada oceniata, ze dynamika PKB
w kolejnych kwartatach pozostanie umiarkowana, przez co istniato ryzyko utrzymania sie
inflacji CPI ponizej celu NBP w srednim okresie. Po zapoznaniu si¢ z marcowa projekcja
inflacji i PKB, ktéra wspierata te ocene, Rada obnizyta stopy procentowe NBP o 0,5 pkt proc.
W maju, czerwcu i lipcu 2013 r. Rada ponownie obnizyla stopy procentowe NBP, kazdora-
zowo 0 0,25 pkt proc. Naptywajace dane wskazywaly bowiem na silniejsze, niz oczekiwano,
spowolnienie dynamiki PKB i spadek inflacji. W rezultacie, mimo dokonanych wcze$niej
obnizek stép procentowych, utrzymywato si¢ ryzyko ksztattowania si¢ inflacji ponizej celu
inflacyjnego NBP w srednim okresie®. Réwnoczesnie utrzymywata sie znaczgca niepewnos¢
co do skali i momentu oczekiwanego ozywienia gospodarczego w strefie euro, co mogto nega-
tywnie wptywac na aktywnos¢ gospodarcza w Polsce.

w

Na ryzyko ksztattowania sie inflacji ponizej celu inflacyjnego NBP w srednim okresie — pomimo oczeki-
wanego ozywienia gospodarczego w kolejnych kwartatach — wskazywata réwniez lipcowa projekcja infla-
¢ji i PKB, sporzadzona przy zalozeniu niezmienionych stép procentowych (tj. nieuwzgledniajaca lipcowej
obnizki stop procentowych o 0,25 pkt proc.).
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Na posiedzeniu w lipcu Rada zakomunikowata zakoriczenie cyklu obnizek stép procento-
wych, uznajac, ze dokonane od listopada 2012 r. znaczne obnizenie stép procentowych NBP
sprzyja ozywieniu gospodarki i ogranicza ryzyko ksztaltowania si¢ inflacji ponizej celu infla-
cyjnego w srednim okresie. Do lipca 2013 r. stopa referencyjna NBP zostala obnizona z 4,75%
(w paZzdzierniku 2012 r.) do 2,50% (w lipcu 2013 r.). W rezultacie realna stopa procentowa
(stopa referencyjna NBP deflowana oczekiwaniami analitykéw sektora finansowego doty-
czacymi inflacji w perspektywie 12 miesiecy) spadta z 2,1% w paZdzierniku 2012 r. do 0,5%
w lipcu 2013 r.6

Dane naptywajace w II potowie 2013 r. wskazywaty na stopniowy wzrost dynamiki aktywno-
$ci w gospodarce swiatowej. Tempo wzrostu PKB w Stanach Zjednoczonych w 111 IIT kwartale
2013 r. przyspieszato. W tym samym okresie PKB w strefie euro - po kilku kwartatach spadku
- nieznacznie wzrést. W szczegdlnosci nastapito pewne ozywienie aktywnosci w Niemczech.
Publikowane w II potowie 2013 r. wskaZniki sygnalizowaty, ze poprawa koniunktury na swie-
cie - cho¢ pozostanie umiarkowana - bedzie stopniowo postepowata, a w szczegdlnosci, ze
dynamika PKB w strefie euro prawdopodobnie bedzie dodatnia. Mimo pewnego ozywienia
aktywnosci w gospodarce $wiatowej w najwickszych gospodarkach wschodzacych wzrost
gospodarczy w II potowie 2013 r. byt wciagz relatywnie niski.

Inflacja w gospodarce $wiatowej w potowie 2013 r. przejsciowo wzrosta, jednak w II poto-
wie 2013 r. ponownie uksztattowata si¢ na poziomie nizszym od wieloletniej sredniej.
Utrzymaniu niskiej inflacji sprzyjata umiarkowana dynamika PKB na swiecie oraz spadek
cen wielu surowcéw na rynkach swiatowych.

W II potowie 2013 r. polityka pieni¢zna gtéwnych bankéw centralnych pozostata silnie eks-
pansywna. W omawianym okresie Fed kontynuowat program luzowania ilosciowego, cho¢
w grudniu oglosil rozpoczecie ograniczania skali zakupu aktywéw’. Fed podtrzymywat
swoja deklaracje utrzymywania stép procentowych na niezmienionym poziomie przez dtuz-
szy okres. Z kolei EBC w lipcu 2013 r. oglosit, ze stopy procentowe pozostana na dwczesnym
lub nizszym poziomie przez dtuzszy czas, po czym w listopadzie 2013 r. obnizyt je o 0,25
pkt proc. W catej II potowie 2013 r. EBC potwierdzat takze gotowos$¢ do zakupéw obligacji
skarbowych krajéw najbardziej dotknigtych kryzysem zadtuzeniowym.

Czynnikiem istotnie wptywajacym na sytuacje na swiatowych rynkach finansowych w poto-
wie 2013 r. byly oczekiwania dotyczace rozpoczecia przez Fed ograniczania programu luzo-
wania ilosciowego. Oczekiwania te przyczyniaty si¢ — zwtaszcza do poczatku wrzesnia 2013 1.
- do odptywu kapitatu z bardziej ryzykownych rynkdéw, zwigkszenia zmiennosci kurséw
walutowych gospodarek wschodzacych i wzrostu rentownosci obligacji skarbowych w wielu
krajach. W rezultacie réwniez w Polsce do potowy wrzesnia rosta rentownos$¢ obligacji skar-
bowych, czemu towarzyszyt spadek zaangazowania nierezydentéw na tym rynku. Kurs zto-
tego — pomimo pewnej zmiennosci — pozostal bardziej stabilny niz kursy walutowe wielu
innych gospodarek wschodzacych.

6 Istotne obnizenie sie realnej stopy procentowej nastgpitlo pomimo spadku oczekiwari analitykéw
co do poziomu inflacji w perspektywie 12 miesiecy.

7 Qgraniczenie skali programu luzowania ilosciowego - zgodnie z grudniowa zapowiedzig Fed — miato nasta-
pi¢ w styczniu 2014 1.
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Wrzesniowa decyzja Fed o utrzymaniu skali tagodzenia ilosciowego przyczynita sie do
stabilizacji nastrojéow na swiatowych rynkach finansowych. W kierunku wyzszych cen
aktywéw w II potowie 2013 r. oddziatywaly takze publikacje danych, wskazujacych na
poprawe koniunktury w gospodarce swiatowej. W Polsce — oprécz wymienionych czynnikéw
- poprawie nastrojéw na krajowym rynku finansowym sprzyjaty takze sygnaty stopniowego
ozywienia wzrostu PKB oraz ograniczenie nierdwnowagi zewnetrznej kraju.

Dostepne w II potowie 2013 1. dane dotyczace gospodarki Polski wskazywaly na stopniowa
poprawe koniunktury. Po okresie silnego spowolnienia roczna dynamika PKB w II kwartale
2013 r. ustabilizowatla sie, po czym w III kwartale 2013 r. nieco przyspieszyta. Tempo wzro-
stu PKB w omawianym okresie pozostawato jednak niskie. Ozywienie gospodarcze w I i III
kwartale 2013 r. byto wspierane przede wszystkim przez przyspieszenie eksportu, nastepujace
wraz ze stopniowa poprawa koniunktury za granica. W potaczeniu ze spadkiem importu
w II kwartale 2013 r. i jego jedynie umiarkowanym wzrostem w III kwartale 2013 r. (w uje¢-
ciu rocznym) eksport netto stanowil gtéwny popytowy czynnik wzrostu gospodarczego.
Réwnoczesnie w II potowie roku nastapita powolna odbudowa popytu krajowego, zwigzana
zaréwno ze stopniowym wzrostem dynamiki konsumpcji, jak i inwestycji.

Stopniowa poprawe koniunktury w Polsce potwierdzaty naptywajace w II potowie 2013 r.
dane miesi¢czne. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu, cho¢ pozostata umiarkowana,
stopniowo przyspieszata, a spadek produkcji budowlano-montazowej byt coraz mniejszy.
Po stagnacji w I potowie 2013 r. w kolejnych miesigcach sprzedaz detaliczna powoli rosta
(W ujeciu rocznym), co $wiadczylo o ozywieniu popytu konsumpcyjnego. Systematycznie
poprawiaty sie réwniez wszystkie wskazniki koniunktury, co sygnalizowato prawdopodobny
wzrost aktywnosci w kolejnych kwartatach. Na dalsze stopniowe ozywienie gospodarcze
wskazywaty takze prognozy rynkowe, ktére od wrzesnia 2013 r. byly rewidowane w gore.
Réwniez projekcja listopadowa NBP przewidywata, ze wzrost gospodarczy w kolejnych kwar-
tatach moze by¢ wyzszy, niz przewidywano w projekgcji lipcowe;j.

Dane dostepne w II potowie 2013 r. wskazywaty, ze sytuacja na rynku pracy pozostawata nie-
korzystna, cho¢ pod koniec roku pojawity si¢ sygnaty jej nieznacznej poprawy. W II kwartale
2013 r. liczba pracujacych w gospodarce wcigz spadata, jednak w ITT kwartale 2013 r. spadek ten
wyhamowat. Podobne tendencje widoczne byty w sektorze przedsigbiorstw, gdzie pod koniec
2013 r. odnotowano nawet nieznaczny wzrost zatrudnienia®. Réwnoczes$nie stopa bezrobocia
wg BAEL w II kwartale ustabilizowala si¢, po czym w kolejnym kwartale nieco si¢ obnizyta
(po wyréwnaniu sezonowym). Stopniowy spadek stopy bezrobocia (po wyréwnaniu sezo-
nowym) potwierdzaly réwniez dane miesigczne z urzedéw pracy. Bezrobocie w II potowie
2013 1. pozostawato jednak podwyzszone, co ograniczalo presj¢ ptacowa. Dynamika ptac
i jednostkowych kosztow pracy byta nizsza od wieloletniej sredniej.

Dynamika akcji kredytowej w II potowie 2013 r. nieco przyspieszyta, cho¢ pozostata ograni-
czona. W szczegdlnosci, po wczesniejszym spadku, w potowie 2013 r. zaczety rosngé kredyty
konsumpcyjne. Réwnoczesnie naptywajace dane wskazywaty, ze przyrost kredytu mieszka-
niowego dla gospodarstw domowych — po kilku kwartatach obnizania si¢ — ustabilizowat si¢
na niskim poziomie. Dalej spadata jednak dynamika kredytéw dla przedsi¢biorstw.

8 Cho¢ zgodnie z danymi miesiecznymi z sektora przedsiebiorstw zatrudnienie w ujeciu rocznym spadato,
spadek ten w kolejnych miesigcach stopniowo wyhamowywat. W listopadzie odnotowano wzrost zatrudnie-
nia 0 0,1% 1/r, a w grudniu o 0,3% r/r.
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Po znacznym spadku w I potowie 2013 r. w kolejnych miesiacach inflacja CPI nieco wzrosta,
jednak pozostawata znacznie ponizej celu inflacyjnego NBP. W III kwartale 2013 r. sredni
poziom rocznego wskaznika CPI wynidst 1,1%, w IV kwartale zas 0,7%. W dalszym ciagu
w kierunku niskiej inflacji oddziatywat wczesniejszy spadek cen energii oraz niska dynamika
cen zywnosci’. Z kolei inflacja bazowa mimo pewnego wzrostu — zwigzanego ze wzrostem
optat za wywdz nieczystosci od lipca 2013 r. — pozostata niska i swiadczyta o braku presji
popytowej w gospodarce. W zwiagzku z niska inflacja biezaca oczekiwania inflacyjne gospo-
darstw domowych i przedsigbiorstw utrzymywaty si¢ na poziomie znacznie ponizej celu infla-
cyjnego. Jednak charakteryzujace si¢ wigksza stabilnoscig oczekiwania inflacyjne analitykéw
sektora finansowego (w perspektywie 12 miesiecy) pozostawaly na poziomie jedynie nieco
ponizej 2,5%. Réwniez projekcja listopadowa NBP wskazywata, ze w kolejnych kwartatach
nastgpi wzrost inflacji i bedzie ona wyzsza, niz oczekiwano, w projekcji lipcowej. Oczekiwany
wzrost inflacji — zgodnie z projekcja listopadowa - nie byt jednak na tyle silny, aby zagrozi¢
realizacji celu inflacyjnego NBP w srednim okresie.

W okresie wrzesieri-grudzien 2013 r. Rada utrzymywata stopy procentowe na niezmienionym
poziomie, co sprzyjato utrzymaniu sie niskiej realnej stopy procentowe;j'®. Oceniata bowiem,
ze wczesniejsze znaczace obnizenie stép procentowych oraz ich utrzymywanie na niezmie-
nionym poziomie sprzyja ozywieniu gospodarczemu oraz stopniowemu powrotowi inflacji
do celu. Ponadto we wrzesniu i paZzdzierniku 2013 r. Rada sygnalizowata, ze przynajmniej
do korica 2013 r. stopy procentowe prawdopodobnie pozostang niezmienione. Na posiedze-
niu w listopadzie 2013 r. Rada wydtuzyta sygnalizowany okres prawdopodobnego utrzymania
stop procentowych na niezmienionym poziomie przynajmniej do korica I pétrocza 2014 r.!!
Sygnalizowanie utrzymywania stop procentowych NBP na niezmienionym poziomie w kolej-
nych kwartatach réwniez sprzyjato ozywieniu gospodarczemu i stopniowemu powrotowi
inflacji do celu, a ponadto - stabilizacji na krajowym rynku finansowym.

* k%

Waznym elementem realizacji polityki pieni¢znej opartej na strategii celu inflacyjnego byta
w 2013 1. — podobnie jak w poprzednich latach — komunikacja z otoczeniem, polegajaca
na przedstawianiu przez Rade informacji o podejmowanych i mozliwych przysztych decy-
zjach wraz z oceng przebiegu proceséw gospodarczych wptywajaca na te decyzje. Do najwaz-
niejszych instrumentéw w sferze komunikacji w 2013 r. nadal nalezaty publikowane cyklicz-
nie: Informacje po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej (i towarzyszace im konferencje prasowe
po posiedzeniu Rady), Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienigznej'2,
Raporty o inflacji, a takze publikowane raz w roku: Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki
pienieznej na 2012 r. i Zatozenia polityki pienieznej na rok 2014.

o

Dynamika cen zZywnosci, po przejsciowym wzroscie w potowie roku, w kolejnych miesiagcach — wraz

z poprawa sytuacji podazowej na rynkach surowcéw rolnych — ponownie spadta. Wzrost dynamiki cen

zywnosci w potowie roku byt zwigzany z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi przyczyniajacymi

sie do ograniczenia krajowej podazy warzyw. Wzrost dynamiki cen Zywnosci w tym okresie byl takze
efektem zmiany wzorca sezonowosci cen warzyw uwzglednianego przez GUS w obliczaniu wskaznika cen
konsumpcyjnych.

10 Realna stopa procentowa (tj. stopa referencyjna NBP deflowana oczekiwaniami analitykéw sektora finan-
sowego dotyczacymi inflacji w perspektywie 12 miesiecy) utrzymywata si¢ w przedziale 0,3-0,4% (w okresie
wrzesieni-grudzien 2013 r.).

11 Na posiedzeniu w lutym 2014 r. Rada wydluzyta sygnalizowany okres prawdopodobnego utrzymania stop
procentowych na niezmienionym poziomie przynajmniej do korica IIT kwartatu 2014 r.

12W Opisach dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej znajduje sie szersze oméwienie

zagadnien i argumentéw, ktére wptywaty na decyzje podejmowane przez Rade w 2013 1.
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2.3. Instrumenty polityki pienieznej w 2013 r.

W 2013 r. Rada realizowata polityke pieniezna, dazac do osiagniecia takiego poziomu stop
procentowych w gospodarce, ktdry sprzyjal realizacji zatozonego celu inflacyjnego w srednim
okresie.

Instrumentem polityki pieni¢znej, na ktérego poziom Rada wptywata bezposrednio, byty
stopy procentowe NBP. Od wysokosci stopy referencyjnej uzalezniona byta rentowno$¢ ope-
racji otwartego rynku. Stopa depozytowa oraz stopa lombardowa okreslaty poziom oprocen-
towania odpowiednich operacji depozytowo-kredytowych. Z kolei stopa redyskonta weksli
w sposdb posredni wyznaczata oprocentowanie rezerwy obowiazkowe;j.

Zestaw instrumentdéw stosowany przez NBP byt dostosowany do realizowanej strategii poli-
tyki pienigznej, a takze do utrzymujacej si¢ w krajowym sektorze bankowym trwatej nad-
wyzki ptynnosci.

Sytuacja utrzymujaca si¢ na krajowych oraz zagranicznych rynkach finansowych nie wyma-
gata w 2013 r. wprowadzenia przez NBP istotnych zmian w zakresie implementacji polityki
pieni¢zne;j.

Plynnos¢ sektora bankowego w 2013 r.

W 2013 r. NBP realizowat polityke pieniezna w warunkach utrzymujacej si¢ nadptynnosci
sektora bankowego!3. Jej $redni poziom w roku wynidst 126 mld 541 min zl, tj. o 30 mid
235 min zi (31,4%) wiecej niz w 2012 r.14

W trakcie 2013 r. nadptynnos¢ sektora bankowego ulegata niewielkim wahaniom. W poszcze-
gblnych miesiacach roku jej poziom ksztattowat si¢ w granicach od 123 mld 485 mIn do 129 mld
48 mln zt. W grudniu 2013 r. sredni poziom nadptynnosci wynidst 123 mld 485 mln zt i byt
wyzszy 0 6 mld 562 min z1 (tj. 0 5,6%) w poréwnaniu z grudniem 2012 r. W 2013 r. na wzrost
plynnosci sektora bankowego najsilniej oddziatywat skup walut obcych dokonywany przez
NBP ze srodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej (fundusze strukturalne, Wspdlna
Polityka Rolna) oraz z rachunku walutowego Ministerstwa Finanséw w NBP. £aczne saldo
skupu i sprzedazy walut dokonywanych przez NBP wptyneto na zwigkszenie ptynnosci sek-
tora bankowego 0 12 mld 77 mln zt. Do wzrostu ptynnosci sektora bankowego przyczynity si¢
ponadto: wplata czesci zysku NBP do budzetu paristwa (5 mld 264 mln zt), wyptata dyskonta
od bonéw pienieznych NBP (3 mld 843 min zt), wyptata odsetek od rezerwy obowiazkowej
(921 mlin z}) oraz spadek poziomu depozytéw sektora publicznego w NBP (921 mlIn zt).

Wsréd czynnikéw ograniczajacych ptynnosé sektora bankowego najwicksze znaczenie miat
przyrost poziomu pieniadza gotéwkowego w obiegu, ktory wynidst 12 mld 414 min zi. Drugim

13 Nadplynno$¢ sektora bankowego jest to nadwyzka srodkéw pozostajaca w sektorze bankowym ponad
wymagany poziom rezerwy obowigzkowej, obliczana w odpowiednich okresach utrzymywania rezerwy.
Miarg nadptynnosci jest saldo przeprowadzanych przez bank centralny operacji otwartego rynku oraz
depozytowo-kredytowych.

1 Dane dotyczace poziomu nadptynnosci zostaly podane jako srednie w okresach utrzymywania rezerwy
obowiazkowej.
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istotnym czynnikiem zmniejszajacym zaséb srodkdw w dyspozycji sektora bankowego byt
wzrost poziomu rezerwy obowigzkowej (1 mld 550 min z}).

Stopy procentowe NBP

Najwigksze znaczenie w realizacji polityki pienieznej w 2013 r. miata stopa referencyjna
NBP. Zmiany jej wysokosci wyznaczaty kierunek prowadzonej przez NBP polityki pieni¢z-
nej. Stopa ta, okreslajac rentowno$¢ operacji otwartego rynku, wptywata na oprocentowa-
nie krétkoterminowych instrumentéw rynku pienieznego, w tym m.in. niezabezpieczonych
depozytéw miedzybankowych.

Stopa depozytowa i stopa lombardowa NBP wyznaczaly pasmo wahan stép procentowych
overnight na rynku migdzybankowym. Stopa redyskonta weksli w sposéb posredni okre-
$lata oprocentowanie Srodkéw utrzymywanych przez banki w ramach systemu rezerwy
obowigzkowej'>.

Operacje otwartego rynku

W 2013 1. celem operacyjnym polityki pieni¢znej byto dazenie do ksztaltowania stawki
POLONIA'® w poblizu stopy referencyjnej NBP. Cel ten realizowany byt za pomoca operacji
otwartego rynku, ktére wykorzystywano do zarzadzania ptynnoscia sektora bankowego.

Operacje podstawowe przeprowadzane byly regularnie, raz w tygodniu, w formie emisji
bonéw pieni¢znych NBP z 7-dniowym terminem zapadalnosci (operacje stuzyly absorpcji
nadwyzki ptynnosci z sektora bankowego). Na wszystkich przetargach obowigzywata stata
rentowno$¢ réwna obowigzujacej wysokosci stopy referencyjnej NBP. W 2013 r. $redni
dzienny poziom emisji bonéw w ramach operacji podstawowych wyni6st 124 mld 232 min zt
i byl wyzszy od sredniego poziomu odnotowanego w 2012 r. 0 29 mld 901 min zi.

Bank centralny emitowat réwniez bony pienigzne NBP w ramach operacji dostrajajacych.
Operacje te miaty krétszy termin zapadalnosci niz operacje podstawowe. Przeprowadzane
byty nieregularnie w trakcie okreséw utrzymywania rezerwy obowigzkowej, w przypadku
wystapienia znacznego niezbilansowania warunkéw ptynnosciowych w sektorze banko-
wym, oraz regularnie w ostatnim dniu roboczym wspomnianych okreséw. Egcznie w ciggu
2013 r. przeprowadzono 25 operacji dostrajajacych (tj. o dwie wigcej niz w roku poprzednim).
Sredni dzienny poziom emisji bonéw pienieznych NBP w ramach tego typu operacji wynidst
1 mld 846 miIn zt i byt wyzszy niz w 2012 1. 0 264 min zi.

W 2013 r., podobnie jak w roku poprzednim, srednie absolutne odchylenie stawki POLONIA
od stopy referencyjnej NBP utrzymywato si¢ na niskim poziomie, wynoszacym 18 pkt bazo-
wych (wobec 21 pkt bazowych w 2012 r.)- Niska byta réwniez zmiennos¢ wskazanego indeksu

15 Srodki utrzymywane przez banki w formie rezerwy obowiazkowej oprocentowane bylty w 2013 r. na pozio-
mie 0,9 stopy redyskonta weksli.

16 POLONIA (ang. Polish Overnight Index Avarage) — Srednia stawka overnight wazona wielkoscia transakeji
na rynku niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych. NBP publikuje wysokos¢ tej stawki na stronie
serwisu informacyjnego Reuters (NBPS) kazdego dnia o godzinie 17.00.

Narodowy Bank Polski



Polityka pieni¢zna

Wykres 2.1. Srednie w miesigcu saldo operacji  Wykres 2.2. Instrumenty absorbujace nadptyn-
otwartego rynku w latach 1995-2013 nos$¢ w poszczegllnych miesigcach w 2013 1.
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[N Srednie saldo operacji depozytowo-kredytowych
Zrédlo: dane NBP. Zrédto: dane NBP.

— odchylenie standardowe stawki POLONIA w ciagu ostatniego roku wyniosto 20 pkt bazo-
wych (21 pkt bazowych w 2012 1.).

Warto podkresli¢, ze odnotowany w 2013 r. poziom zmiennosci stawki POLONIA, a takze
skala jej odchylent wzgledem stopy referencyjnej NBP sa zblizone do wartosci analogicznych
indekséw notowanych na krajowym rynku miedzybankowym przed wystgpieniem kryzysu
na $wiatowych rynkach finansowych. Srednia warto$¢ réznicy pomiedzy wskazanymi staw-
kami ksztattowala si¢ na poziomie 24 pkt bazowych w 2007 r. oraz 19 pkt bazowych w okre-
sie styczeni-wrzesient 2008 r. (tj. przed upadkiem banku inwestycyjnego Lehman Brothers).
Z kolei zmienno$¢ indeksu POLONIA, mierzona odchyleniem standardowym, wyniosta

Wykres 2.3. Stopy procentowe NBP oraz stawka POLONIA w latach 2012-2013
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Zrédlo: dane NBP.
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odpowiednio 45 pkt bazowych oraz 33 pkt bazowe. Dla poréwnania, sSrednie wartosci wspo-
mnianych wskaZznikéw w latach 2010 i 2011 wynosity: odchylenie absolutne stawki POLONIA
od stopy referencyjnej NBP — odpowiednio 69 pkt bazowych oraz 43 pkt bazowe, odchylenie
standardowe stawki POLONIA - 38 pkt bazowych oraz 34 pkt bazowe. Oznacza to, ze skala
odchylert indeksu POLONIA od stopy referencyjnej NBP zmniejszyla si¢ w ostatnich latach
ponadtrzykrotnie.

Duze znaczenie dla ograniczenia odchyleri stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP oraz
jej zmiennosci miato rozpoczecie stosowania krétkoterminowych operacji otwartego rynku
o charakterze dostrajajacym (przeprowadzanych nieregularnie, w trakcie okresu utrzymy-
wania rezerwy obowigzkowej, oraz regularnie, w ostatnim jego dniu roboczym). Rezultatem
wskazanych dziatari byto stopniowe zwigkszanie stopnia zbilansowania warunkéw pltynno-
$ciowych $rednio w okresie utrzymywania rezerwy obowiazkowej, co ograniczato koniecznos¢
wykorzystywania przez banki operacji depozytowo-kredytowych, oferowanych przez NBP.

Kontynuowanie przez NBP opisanego powyzej sposobu zarzadzania ptynnoscia sektora ban-
kowego powodowato wzrost zaufania bankéw komercyjnych do dziatani banku centralnego
w zakresie bilansowania warunkéw ptynnosciowych w sektorze bankowym. Banki mogty
zaktadad, ze w razie zaistnienia takiej potrzeby NBP dokona interwencji na rynku pieni¢z-
nym, przeprowadzajac w odpowiedniej skali operacje dostrajajaca. Wpltywato to stabilizujaco
na oczekiwania uczestnikédw rynku miedzybankowego w zakresie ksztaltowania si¢ warun-
kéw ptynnosciowych w sektorze bankowym, a takze ograniczato sktonnos¢ bankéw do loko-
wania utrzymywanych buforéw ptynnosciowych w instrumenty o rentownosci istotnie
nizszej od operacji otwartego rynku NBP.

Poprawe w zakresie ksztattowania przez bank centralny stawki POLONIA mozna réwniez
czesciowo uzasadnia¢ stopniowa stabilizacja sytuacji na rynku miedzybankowym. Nalezy
jednak podkresli¢, ze rynek ten dotad nie osiagnatl pelnej efektywnosci (notowanej przed
kryzysem), co w dalszym ciagu ograniczato skutecznos¢ NBP w realizacji celu operacyjnego
polityki pienieznej. Swiadczyto o tym m.in. utrzymujace sie ograniczone zaufanie pomiedzy
uczestnikami rynku miedzybankowego, odzwierciedlone w niskich poziomach limitéw kre-
dytowych nakladanych na transakcje zawierane pomiedzy bankami, a takze w strukturze
terminowej depozytéw niezabezpieczonych, wsrdéd ktérych zdecydowang wigkszos$¢ stano-
wily lokaty jednodniowe. W 2013 r. §rednie w miesigcu obroty na rynku niezabezpieczonych
lokat miedzybankowych wyniosty 116,0 mld zl, podczas gdy w 2012 r. uksztattowaty sie na
poziomie 120,6 mld zt'7.

Rezerwa obowiazkowa

System rezerwy obowiazkowej przyczyniat si¢ do stabilizacji krétkoterminowych rynko-
wych stép procentowych. Wynika to z jego usrednionego charakteru, ktéry stwarzat ban-
kom swobode decydowania o wysokosci srodkéw gromadzonych na rachunkach w banku
centralnym w trakcie okresu rezerwowego, pod warunkiem utrzymywania sredniego stanu
srodkéw w NBP w okresie rezerwowym na poziomie nie nizszym od wartosci rezerwy
wymagane;j.

17 Dane z systemu ptatno$ci SORBNET?2 (do maja 2013 r. - SORBNET).
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Ponadto obowiazek utrzymywania rezerwy obowigzkowej ograniczat wielko$¢ nadwyzek
srodkéw pozostajacych do dyspozycji bankéw. Oznacza to, ze system rezerwy obowiazko-
wej — w warunkach nadptynnosci systemu bankowego — pozwalat zmniejszy¢ skale operacji
otwartego rynku przeprowadzanych w celu absorpcji ptynnosci.

W 2013 r. obowiazkowi utrzymania rezerwy obowiazkowej na rachunkach w NBP podle-
gaty banki, oddzialy instytucji kredytowych i oddzialy bankéw zagranicznych dziatajace
w Polsce. Podstawe naliczania rezerwy obowiazkowej stanowily zwrotne srodki pieniezne
gromadzone na rachunkach bankowych oraz srodki uzyskane ze sprzedazy papieréw warto-
$ciowych. Z podstawy naliczania rezerwy wytaczone byty srodki przyjete od innego banku
krajowego, pozyskane z zagranicy na co najmniej dwa lata, srodki gromadzone na rachun-
kach oszczednosciowo-kredytowych w kasach mieszkaniowych, srodki na indywidualnych
kontach emerytalnych oraz srodki pozyskane na podstawie uméw o prowadzenie indywidu-
alnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Rezerwa obowigzkowa byta naliczana i utrzymywana w ztotych. Warto$¢ naliczonej rezerwy
banki pomniejszaty maksymalnie o réwnowartos¢ 500 tys. euro. Podstawowa stopa rezerwy
obowiazkowej w 2013 r. wynosita 3,5% od wszystkich zobowiazan, z wyjatkiem Srodkow
uzyskanych z tytutu transakcji repo i sell-buy-back, w przypadku ktérych obowigzywata
stopa rezerwy obowigzkowej w wysokosci 0,0%. Rezerwa obowigzkowa na dzieni 31 grudnia
2013 r. uksztattowata si¢ na poziomie 31 mld 876 mln zt i byla wyzsza o 1 mld 957 min zt
W poréwnaniu ze stanem na dzieni 31 grudnia 2012 r. (wzrost o 6,5%).

Srodki rezerwy obowigzkowej utrzymywane przez banki na rachunkach w NBP byly
oprocentowane w wysokosci 0,9 stopy redyskonta weksli. Przecietne oprocentowanie srodkéw
rezerwy obowigzkowej w 2013 r. wynosito 2,87% wobec 4,37% w 2012 r. Spadek ten wynikat

Wykres 2.4. Zmiany wielkosci rezerwy obowiazkowej i odchylenia od rezerwy wymaganej
w2013 r.
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ze zmiany wysokosci stopy redyskonta weksli, ktdrej sredni poziom ulegt obnizeniu z 4,86%
w 2012 r. do 3,19% w 2013 1.

W 2013 r. we wszystkich okresach utrzymywania rezerwy obowigzkowej odnotowana
zostata niewielka nadwyzka Sredniego stanu srodkéw na rachunkach bankéw w poréwna-
niu z wymaganym poziomem rezerwy obowigzkowej. Osiggneta ona minimalng wartos¢
w lutym (14,8 mln z1), natomiast maksymalna odnotowano w marcu (46,1 mln z1). Przecietna
nadwyzka sredniego stanu srodkéw na rachunkach bankéw w 2013 r. wyniosta 30,1 min zt
i stanowita 0,1% przecigtnego poziomu wymaganej rezerwy obowiazkowe;j.

Utrzymywaniu si¢ nieznacznych rdéznic pomiedzy rezerwa utrzymywana a wymagana
w poszczegllnych okresach rezerwowych sprzyjato udostepnienie przez NBP instrumentéw
ulatwiajacych zarzadzanie srodkami na rachunkach w NBP, tj. operacji otwartego rynku
(w szczegdllnosci operacji dostrajajacych oferowanych na koniec okresu rezerwowego), depo-
zytu na koniec dnia i kredytu lombardowego, a takze oprocentowanie srodkéw rezerwy tylko
do wysokosci rezerwy wymagane;j.

W 2013 r. (w listopadzie) odnotowano dwa przypadki nieutrzymania wymaganego poziomu
rezerwy obowigzkowej przez banki komercyjne. Wszystkie banki spétdzielcze w 2013 r.
utrzymaty wymagany poziom rezerwy obowigzkowe;j.

Operacje depozytowo-kredytowe

Operacje depozytowo-kredytowe (depozyt na koniec dnia oraz kredyt lombardowy) petnity
funkcje instrumentdéw stabilizujacych poziom ptynnosci na rynku miedzybankowym i skale
wahan stép overnight. Operacje te przeprowadzane byly z inicjatywy bankéw komercyjnych,
a gtéwnym ich celem bylo krétkoterminowe uzupetnienie ptynnosci systemu bankowego
badZ lokowanie przez banki nadwyzek wolnych srodkéw na okresy jednodniowe w NBP.

Podobnie jak w latach poprzednich w 2013 r. banki sporadycznie korzystaty z kredytu lombar-
dowego. Eaczna kwota jego wykorzystania w skali roku wyniosta 163 miIn zt wobec 21 min zt
w 2012 1. Srednie dzienne wykorzystanie kredytu lombardowego uksztattowato sie na pozio-
mie 448 tys. zt.

W 2013 1. banki ztozyly depozyt na koniec dnia w NBP ogdétem w kwocie 169 mld zi, tj.
0 18,2% wyzszy w stosunku do wartosci sSrodkéw ulokowanych w analogiczny sposéb w roku
poprzednim. Sredni dzienny poziom depozytu na koniec dnia wynidst 463 min zt wobec
393 miln zt w 2012 r. Najwyzsze kwoty srodkéw byty deponowane przez banki w NBP w ostat-
nich dniach okreséw utrzymywania rezerwy obowigzkowe;j.

Swapy walutowe
Wykorzystujac transakcje typu swap walutowy, NBP moégt dokonywac kupna (lub sprzedazy)
ztotego za walute obca na rynku kasowym przy jednoczesnej jego odsprzedazy (lub odkupie)

w ramach transakcji terminowej w okreslonej dacie.

W 2013 r. bank centralny nie przeprowadzat tego rodzaju operacji.

Narodowy Bank Polski
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Interwencje walutowe

W ramach obowiazujacej strategii polityki pienieznej NBP moze dokonywa¢ zakupu badz
sprzedazy na rynku walut obcych za zlote.

Operacje tego rodzaju zostaly przeprowadzone przez bank centralny w czerwcu 2013 r.
Narodowy Bank Polskidokonat wéwczas sprzedazy pewnej ilosci walut obcych.

Pozostale operacje

Kredyt techniczny pehit funkcje instrumentu utatwiajacego bankom zarzadzanie ptynnoscia
w ciggu dnia operacyjnego, zapewniajac jednoczesnie ptynnos¢ rozrachunku miedzybanko-
wego w NBP. Jest to kredyt nieoprocentowany, zabezpieczany dtuznymi papierami warto-
Sciowymi, zaciggany i sptacany w tym samym dniu operacyjnym. W 2013 r. dzienne zasilenie
bankéw ptynnoscia operacyjna ksztattowato si¢ w granicach od 33,9 mlid zt do 57,1 mld zi.
Eaczne wykorzystanie kredytu technicznego wyniosto w 2013 r. 10 mld 58 miIn zt. Oznacza to,
ze ulegto niewielkiemu obnizeniu w poréwnaniu z 2012 r., tj. 0 1,3%, kiedy wyniosto 10 mld
191 min zt w stosunku do 2012 r.

Kredyt w ciggu dnia w euro zapewniat bankom ptynno$¢ rozrachunku w systemie
TARGET2-NBP. Kredyt ten, zaciggany i splacany w ciggu dnia operacyjnego, byt zabezpie-
czany obligacjami skarbowymi'®. W 2013 r. laczne wykorzystanie tego kredytu utrzymato sie
na poziomie odnotowanym w roku poprzednim, tj. 2,6 mld euro. Dzienne zasilanie bankéw
plynnoscia operacyjng w euro wynosito okoto 10 mln euro.

18 Zasady akceptacji wskazanej kategorii papieréw wartosciowych jako zabezpieczenia kredytu w ciagu dnia
w euro podlegaty akceptacji przez EBC.
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Dziatania na rzecz stabilnosci
systemu finansowego!

Wspieranie stabilnosci systemu finansowego jest jednym z zadan realizowanych przez
banki centralne krajéow UE i nalezy do gtéwnych obszaréw dziatalnosci Narodowego Banku
Polskiego. Zachowanie stabilnosci systemu finansowego jest niezbednym warunkiem realiza-
¢ji podstawowego celu NBP - utrzymywania stabilnego poziomu cen.

3.1. Wspolpraca z instytucjami sieci bezpieczenistwa finansowego

W 2013 r. NBP brat udziat w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej. £acznie odbylo sie

sze$¢ posiedzeni Komitetu. Na posiedzeniach poruszono nastepujace zagadnienia:

- projekt rozwigzan prawnych dotyczacych restrukturyzacji oraz uporzadkowanej likwidacji
bankoéw (resolution),

- zagadnienie réwnoleglego systemu bankowego i propozycje dziatari, majacych na celu
skuteczniejsza kontrole instytucji finansowych niepodlegajacych szczegélnemu nadzorowi
panistwowemu,

-regulacje prawne dotyczace restrukturyzacji sektora spétdzielczych kas oszczednosciowo-
-kredytowych i aktualng sytuacje kas,

- projekt ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym.

W 2013 . przyjeto zmiany w regulaminie Komitetu Stabilnosci Finansowej i zaktualizowano
Krajowy Plan Awaryjny — w zwiazku z wiaczeniem Prezesa BFG w skiad cztonkéw Komitetu.

Ponadto w 2013 r. NBP:

= Wspdtpracowat z Komisja Nadzoru Finansowego, w tym za posrednictwem cztonkostwa
Wiceprezesa NBP w Komisji2.

= Na podstawie ustawowego upowaznienia dotyczacego zasad przekazywania informacji
wspotpracowat z Urzegdem Komisji Nadzoru Finansowego.

= Bratudziat w pracach miedzyinstytucjonalnej grupy roboczej ds. zmiany ustawy o funkcjo-
nowaniu bankdéw spétdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych oraz niektérych
innych ustaw. W spotkaniach uczestniczyli przedstawiciele: MF, UKNF, NBP, ZBP, KZBS,
zwiazkéw rewizyjnych, kancelarii prawnych, bankéw zrzeszajacych i spéidzielczych.

= Uczestniczyt w pracach zespotu ds. rynku migedzybankowego powotanego z inicjatywy
KNF. Zespdt wypracowal rozwigzania stuzace poprawie funkcjonowania stawek referen-
cyjnych WIBID/WIBOR oraz zachowaniu ich reprezentatywnosci. Rozwigzania te znala-

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6 i 6 lit. a ustawy o NBP.
2 Na podstawie art. 5 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U.
72012 1., poz. 1149 z pé7Zn. zm.).
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zty si¢ w nowym Regulaminie fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR, ktory wszedt
w zycie 1 lipca 2013 1.

3.2. Dziatania Komitetu Ryzyka Systemowego

W 2013 r. odbyly sic w NBP dwa posiedzenia Komitetu Ryzyka Systemowego. Podczas spo-
tkari oméwiono przede wszystkim: zagadnienie réwnowagi makroekonomicznej polskiej
gospodarki z uwzglednieniem kryteriéw procedury nadmiernych nieréwnowag (EIP), ryzyka
dla stabilnosci systemu finansowego, sytuacje w sektorze ubezpieczen i na rynku nierucho-
mosci, metody identyfikacji bankéw o znaczeniu systemowym, metody oceny ryzyka wyste-
powania babli spekulacyjnych na rynku akcji w Polsce, a takze zaawansowanie prac nad
projektem ustawy o nadzorze makroostroznosciowym.

3.3. Dzialalnos¢ analityczna i badawcza na rzecz systemu finansowego

Narodowy Bank Polski prowadzi regularne analizy poszczegllnych sektoréw rynku finan-
sowego W Polsce, a uzyskane wyniki przedstawia w cyklicznych opracowaniach. W 2013 r.
opublikowano:

= Raport o stabilnosci systemu finansowego (w lipcu i grudniu). Przedmiotem opracowan byta
analiza gléwnych obszaréw ryzyka w funkcjonowaniu systemu finansowego w Polsce,
w szczegblnosci sektora bankowego. Analizy wykazaty, ze w 2013 r. sytuacja sektora ban-
kowego pozostawata dobra, zwigkszyta si¢ tez zdolnos$¢ absorbowania szokéw. Wysoka
odpornos¢ polskich bankéw zostala potwierdzona przez testy warunkéw skrajnych.
Poprawita si¢ réwniez odpornos$¢ bankéw na szoki o charakterze ptynnosciowym. W I
potowie roku poprawity si¢ tez perspektywy otoczenia polskiej gospodarki, co wptyneto
na poprawe syntetycznej oceny perspektyw stabilnosci krajowego systemu finansowego.
W grudniowym Raporcie NBP przedstawit rekomendacje dla polskiego systemu finanso-
wego, w tym: powotanie Rady ds. Ryzyka Systemowego, zwi¢kszenie kapitatéw i buforéw
plynnosciowych przez banki o mniejszej odpornosci, uwzglednianie przez banki ryzyka
zwigzanego z wysokim poziomem LtV3 czesci kredytéw mieszkaniowych, $cislejszej inte-
gracji sektora bankowosci spéidzielczej, kontynuowania dziatani restrukturyzacyjnych
w SKOK-ach.

= Badania sytuacji na rynku kredytowym (kwartalne ankiety kierowane do przewodnicza-
cych komitetéw kredytowych). Badania dotyczyty polityki kredytowej bankéw, popytu
na najwazniejsze kategorie kredytow i przewidywan bankéw na kolejne kwartaty.
Wykazano, ze przez pierwsze trzy kwartaty 2013 r. polityka kredytowa bankéw odno-
$nie do kredytéw dla przedsiebiorstw i kredytéw mieszkaniowych nie zmienita si¢ istot-
nie. Ztagodzono natomiast kryteria udzielania kredytéw konsumpcyjnych dla gospo-
darstw domowych - banki ttumaczyty ztagodzenie zmianami w Rekomendacji T Komisji
Nadzoru Finansowego.

3 Relacja pomiedzy wysokoscig kredytu a wartoscia jego zabezpieczenia.
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= Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2012 r. W opracowaniu opisano najwazniejsze zmiany
w funkcjonowaniu krajowych instytucji i rynkéw finansowych na tle tendencji w europej-
skim systemie finansowym. Wskazano, ze w 2012 r. nadal rosto znaczenie systemu finan-
sowego w polskiej gospodarce. Relacja aktywow krajowego systemu finansowego do PKB
zwigkszyta si¢ w pordwnaniu z 2011 r. 0 4,7 pkt proc. i wyniosta 123,0%. Przyrost aktywow
sektora finansowego byl spowodowany przede wszystkim wzrostem wartosci aktywow
sektora bankowego oraz OFE. Fundusze inwestycyjne osiaggnely najwyzsze tempo wzrostu
aktywoéw netto sposrdd wszystkich kategorii instytucji finansowych w Polsce. W 2012 .
znacznie zwigkszyta sie takze kapitalizacja rynkéw akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie oraz wielko$¢ krajowego rynku obligacji skarbowych, na ktérym wzrosto
zaangazowanie nierezydentéw.

= Wyniki badania obrotéw na rynku walutowym i rynku pozagietdowych instrumentéw pochod-
nych. W 2013 r. NBP po raz kolejny uczestniczyt w badaniu ankietowym dotyczacym rozwoju
$wiatowego i krajowego rynku walutowego oraz pozagieldowych instrumentéw pochod-
nych. Jest ono realizowane raz na trzy lata przez Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych
(BIS). Celem projektu bylo pozyskanie kompleksowych i poréwnywalnych w skali mig-
dzynarodowej informacji o ptynnosci i strukturze rynku walutowego oraz pozagietdo-
wego rynku instrumentéw pochodnych stopy procentowej. Wyniki badania dla Polski sa
dostepne na stronie internetowej NBP: Wyniki badania obrotéw w kwietniu 2013 r. na rynku
walutowym i rynku pozagietdowych instrumentéw pochodnych w Polsce.

3.4. Miedzynarodowa wspoOlpraca na rzecz stabilnosci finansowej

W 2013 r. Narodowy Bank Polski uczestniczyt w pracach instytucji europejskich powotanych

do ochrony stabilnosci systemu finansowego. Dzialania te objety:

- udziat przedstawicieli NBP w pracach Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (European
Systemic Risk Board, ESRB) - prace dotyczyty w szczegdlnosci przygotowania Raportu
ESRB dotyczacego stosowania narzedzi nadzorczych do celéw makroostroznosciowych,
ktére moga by¢ wykorzystywane przez wladze krajowe na podstawie przepiséw CRD IV/
CRR;

—udziat przedstawicieli NBP (bez prawa glosu) w pracach Rady Organéw Nadzoru
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

3.5. Udziat Narodowego Banku Polskiego w sanacji bankow
W 2013 r. NBP nie byt finansowo zaangazowany w realizacje programdéw naprawczych ban-

kéw. Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. zaden bank nie korzystat ze zwolnienia z obowigzku
utrzymywania rezerwy obowigzkowe;j.

Narodowy Bank Polski



Najwazniejsze dziatania w 2013 r.:
= udziat w posiedzeniach KSF, KNF i ESRB,
= udziat w przygotowaniu regulacji prawnych dotyczacych restrukturyzacji oraz

uporzadkowanej likwidacji bankéw, restrukturyzacji sektora SKOK oraz nadzoru
makroostroznosciowego nad systemem finansowym.
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Dzialalnos$¢ emisyjnal

NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienieznych Rzeczypospolitej Polskiej.
Dzigki wprowadzaniu do obiegu banknotéw i monet w pelnej strukturze nominatowej
NBP zapewnia ptynnos¢ rozliczeni gotdwkowych i odpowiednia jakos¢ znakéw pienigznych
w obiegu.

4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Wartos¢ pieniadza gotéwkowego w obiegu (z kasami bankéw) wg stanu na 31 grudnia 2013 1.
wyniosta 126 mld 142,8 mln zt. Oznacza to wzrost wartosci pieniadza gotéwkowego o 12 mld
476,0 min z1, tj. 0 11,0%, w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 1.

W 2013 r. producenci znakéw pieni¢znych dostarczyli do NBP 319,0 miIn sztuk banknotéw,
w tym 249,0 mIn zmodernizowanych, a takze 799 mln 693,8 tys. sztuk monet (w 2012 r. 255,0
min banknotéw i 734 mIn 90,6 tys. monet).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. banknoty stanowity 97,1%, a monety 2,9% wartosci
obiegu gotéwkowego (w 2012 r. odpowiednio 96,9% i 3,1%). W ujeciu liczbowym banknoty
stanowity 9,2%, a monety 90,8% znakdéw pienigznych w obiegu.

W strukturze wartosciowej obiegu banknotéw na koniec 2013 r. najwigkszy udzial miaty
nominaty: 100 zt — 66,6% (w 2012 1. — 67,3%) i 200 z1 — 23,1% (W 2012 1. — 22,1%), a wsrdd monet
dominowaty: 5 zt - 33,2% (w 2012 1. — 32,7%) i 2 zt — 31,4% (W 2012 1. — 31,7%).

Pod wzgledem ilosci najwigkszy udziat w obiegu na koniec 2013 r. miaty banknoty: 100 zt -
59,5% (w 2012 1. — 59,2%) i 50 zt — 13,9% (w 2012 1. — 14,1%). W przypadku monet przewazaty:
1 gr —37,1% (w 2012 1. — 36,7%) oraz 2 gr — 18,1% (w 2012 r. — 18,2%).

4.2. Emisja wartosci kolekcjonerskich

NBP emituje monety i banknoty o charakterze kolekcjonerskim, upamigtniajac wydarzenia
0 znaczeniu ogdélnokrajowym lub miedzynarodowym, wazne rocznice historyczne i stawnych
Polakéw. W 2013 r. w ramach 16 tematéw wyemitowano 9,75 tys. sztuk ztotych monet kolek-
cjonerskich oraz 356,0 tys. sztuk srebrnych monet kolekcjonerskich (w 2012 r. odpowiednio:
17,0 tys. i 485,0 tys.).

W 2013 r. wyemitowano 24 rodzaje monet kolekcjonerskich (7 ze ztota o wartosci nominalnej
500 zti 200 zt oraz 17 ze srebra o warto$ci nominalnej 50 zi, 20 zi, 10 zt i 5 z1).

W 2013 1. rozpoczeto emisje monet z nowych serii:

1" Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 4 i art. 31-37 ustawy o NBP.

Narodowy Bank Polski
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— Historia monety polskiej — upamigtniajaca dzieje polskiego mennictwa; wyemitowano
denar Bolestawa Chrobrego oraz denar Bolestawa Smiatego;

— Skarby Stanistawa Augusta - odwzorowujaca stynna osiemnastowieczna seri¢ medalierska
z wizerunkami kréléw Polski, wykonang na zlecenie Stanistawa Augusta Poniatowskiego;
wyemitowano monety przedstawiajace Bolestawa Chrobrego, Wactawa II Czeskiego
i Wtadystawa Eokietka.

W 2013 r. wyemitowano lacznie 14 rodzajéw monet powszechnego obiegu ze stopu Nordic
Gold. Seria ta zostanie zastapiona w 2014 r. monetami okolicznosciowymi powszechnego
obiegu o0 nominale 5 zi. Narodowy Bank Polski kontynuowat takze emisje ztotych monet
uncjowych Orzet bielik o wartosci nominalnej 50 zt, 100 z1, 200 zt1i 500 zt.

Ponadto w 2013 r. Zarzad NBP podjat uchwate wprowadzajaca nowe warunki i zasady sprze-
dazy przez NBP monet, banknotéw i numizmatéw przeznaczonych na cele kolekcjonerskie.
Na mocy nowych przepisow od 1 marca 2014 r. NBP zaprzestat prowadzenia aukcyjnej sprze-
dazy monet.

4.3. Przygotowania do wprowadzenia do obiegu zmodernizowanych
banknotow i monet o najnizszych nominatach wykonanych ze stali
powlekanej mosiadzem

W 2013 r. realizowano zadania zwigzane z wprowadzeniem do obiegu w 2014 r. zmoder-
nizowanych banknotéw powszechnego obiegu o nominatach 10 zi, 20 zi, 50 zt i 100 zt.
Modernizacja banknotéw polega na zastosowaniu udoskonalonych zabezpieczeni przed fat-
szerstwami. W NBP prowadzono analizy nowych zabezpieczeri, m.in. w celu ustalenia para-
mentéw odczytu maszynowego (tj. cech umozliwiajacych weryfikacje banknotéw przez sor-
tery, urzadzenia przyjmujace gotowke, np. wplatomaty, automatyczne kasy biletowe itd.).
Wyniki analiz wykorzystano takze do opracowania procedur kontroli jakosci nowych bank-
notéw przez NBP. Jednoczes$nie prowadzono dziatania nastawione na przygotowanie uczest-
nikéw rynku obrotu gotéwkowego do wprowadzanych zmian: organizowano bezptatne
szkolenia nt. zabezpieczeni zmodernizowanych banknotéw i wspétpracowano z podmiotami
rynkowymi w zakresie dostosowania urzadzen do obstugi zmodernizowanych banknotéw.

W celu obnizenia kosztéw emisji podjeto decyzje o zmianie stopu monet 0 nominatach 1,
2, 5 groszy na stal powlekana mosiadzem oraz wybrano dostawce na lata 2014-2016. Wybo6r
dostawcy nastapit po przeprowadzeniu konkurencyjnego postepowania przetargowego,
w ktérym uczestniczyly: Mennica Polska SA, Royal Canadian Mint, The Royal Mint oraz
Mint of Finland Ltd. Produkcj¢ i dostawe monet o najnizszych nominatach powierzono fir-
mie, ktéra ztozyta najkorzystniejsza oferte, tj. The Royal Mint z Wielkiej Brytanii. Monety
ze zmienionego stopu zostaty wprowadzone do obiegu w 2014 r.

W 2013 r. Zarzad NBP przyjat nowe zasady tworzenia i utrzymywania zapaséw banknotéw

i monet powszechnego obiegu w NBP, okreslone w zaktualizowanej Polityce emisji znakéw
pienieznych powszechnego obiegu w Narodowym Banku Polskim.
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Rozdziat 4

4.4. Wycofywanie z obiegu uszkodzonych lub zuzytych znakow pienieznych
W 2013 1. wycofano z obiegu 241,0 mln sztuk banknotéw i monet, w tym 236,4 mln bankno-

téw i 4,6 mIn monet (w 2012 r. 292,7 mln sztuk, w tym 290,1 mIn banknotéw i 2,6 mln monet)
z powodu ich zuzycia lub utraty zabezpieczen przed falszerstwami.

4.5. Falszerstwa znakow pieni¢znych w walucie polskiej

Liczba falsyfikatéw polskich znakéw pieni¢znych wzrosta o 2,01% w poréwnaniu z 2012 r.
Liczbe fatszerstw znakéw pienieznych ujawnionych w latach 2010-2013 przedstawia tabela 4.1.

Tabela 4.1. Liczba ujawnionych w obiegu falsyfikatéw polskich znakéw pieni¢znych w latach
2010-2013

Banknoty emisji 1994 r.

Wiadcy Polscy” 15944 9353 10 410 10076
Monety obecnej emisji 8519 6519 6778 7458
Ogodtem 24 463 15872 17 188 17 534

Zrédlo: dane NBP.

4.6. Zaopatrywanie bankow w znaki pieni¢zne

W 2013 r. banki oraz podmiot majacy ustawowe upowaznienie do pobierania i odprowadza-

nia z/do NBP waluty polskiej pobraty z NBP walute polska na kwote 189,4 mld zt (w 2012 r.

178,0 mld z1), z czego:

- 94,8 mld zt na podstawie umowy przechowania i zakupu znakéw pienieznych ztozonych
jako depozyt NBP? (w 2012 r. 91,3 mld z}),

- 94,6 mld zt na podstawie uméw o warunkach pobierania i odprowadzania waluty polskiej
i czynnosciach z tym zwigzanych3 (w 2012 r. 86,7 mld zt).

2 Na podstawie tej umowy banki przechowuja w swoich skarbcach banknoty i monety bedace wtasnoscia
NBP i maja mozliwos¢ ich zakupu.
3 Umowy te reguluja czynnosci pobierania i odprowadzania przez banki banknotéw i monet z oraz do NBP.

Narodowy Bank Polski



Najwazniejsze dziatania w 2013 r.:

= przyjecie nowej Polityki emisji znakdéw pienieznych powszechnego obiegu w Narodowym
Banku Polskim,

= przygotowania do wprowadzenia do obiegu w 2014 r. zmodernizowanych banknotéw,
= opracowanie nowych zasad sprzedazy wartosci kolekcjonerskich,

= podjecie decyzji 0 zmianie stopu monet o0 najnizszych nominatach i wybranie nowego
dostawcy w celu obnizenia kosztow emisji w kolejnych latach.
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Zarzadzanie rezerwami dewizowymi!

Zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP gromadzi rezerwy dewi-
zowe i zarzadza nimi, a takze podejmuje czynnosci majace na celu zapewnienie bezpieczen-
stwa obrotu dewizowego i pltynnosci ptatniczej kraju. W warunkach ptynnego kursu walu-
towego rezerwy dewizowe stuza przede wszystkim wzmocnieniu wiarygodnosci finansowej
kraju, przez co przyczyniaja si¢ do obnizenia kosztu finansowania na rynkach globalnych
oraz zmiennosci kursu zlotego, a takze do ograniczenia ryzyka gwattownego odptywu kapi-
talu. Moga by¢ réwniez wykorzystywane do wsparcia stabilnosci rynkéw finansowych czy
sektora bankowego, w szczegdlnosci przez dostarczanie ptynnosci walutowej w przypadku
zaburzen na rynkach finansowych.

5.1. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych?

W 2013 1. oficjalne aktywa rezerwowe NBP obnizyty sie:

- w przeliczeniu na euro: o 5,4 mld euro, do 77,1 mld euro (-6,6%),

- w przeliczeniu na dolary: o 2,7 mld USD, do 106,2 mld USD (-2,5%),
- w przeliczeniu na ztote: 0 17,7 mld zt, do 319,9 mld z1 (-5,2%).

Bylo to skutkiem spadku cen papieréw wartosciowych i ztota, a takze przeptywow
zewngtrznych.

Wykres 5.1. Oficjalne aktywa rezerwowe (stan na koniec roku)

2010 20M 2012 2013
N mid EUR I mid USD I mid zt

Zrédlo: dane NBP.

1 zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 2 oraz art. 52 ustawy o NBP.

2 7godnie z definicja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego do oficjalnych aktywéw rezerwowych
zalicza si¢ tatwo rozporzadzalne, ptynne aktywa zagraniczne posiadane przez bank centralny. Kategoria
ta obejmuje ztoto monetarne, specjalne prawa ciggnienia (SDR), pozycje rezerwowa w MFW oraz aktywa
w walutach obcych, gtéwnie w formie papieréw wartosciowych, lokat i gotéwki.

Narodowy Bank Polski
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5.2. Strategia zarzadzania rezerwami walutowymi

Priorytetem zarzadzania rezerwami dewizowymi jest zapewnienie bezpieczeristwa inwesto-
wanych srodkéw oraz ich wtasciwej ptynnosci. Przy spetnieniu tych kryteriéw NBP podejmuje
dziatania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw.

Zarzad NBP corocznie okresla Strategiczna Alokacje Aktywdw, podejmujac decyzje doty-
czace struktury walutowej i inwestycyjnej oraz poziomu modified duration® rezerw.

Wykres 5.2. Struktura walutowa rezerw w latach 2010-2013

2010 20M 2012 2013
I USD I EUR [ GBP N AUD [ NOK [0 NzD inne

Zrédlo: dane NBP.

Wykres 5.3. Udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach walutowych NBP

Rzadowe papiery Pozarzadowe papiery Lokaty
warto$ciowe wartociowe
I 2010 I 201 2012 2013

Zrédlo: dane NBP.

Kontynuujac dywersyfikacje struktury walutowej rezerw, w 2013 r. NBP rozpoczat inwe-
stycje w aktywa denominowane w dolarach nowozelandzkich, ograniczajac jednoczesnie
udziat aktywdow w funtach szterlingach (o 3 pkt proc.). Zwigkszono réwniez zaangazowanie

3 Modified duration stanowi miare ryzyka stopy procentowej, okreslajaca wrazliwo$¢ wartosci portfeli inwes-
tycyjnych na zmiany rentownosci instrumentéw finansowych.

Raport Roczny 2013



60

Rozdziat 5

na rynkach krajéw rozwijajacych sig, przy czym jego skala jest nadal niewielka. Majac na uwa-
dze prawdopodobieristwo wzrostu rentownosci papieréw wartosciowych, utrzymano niskie
modified duration rezerw (2,0).

Najwigksza czes$¢ rezerw walutowych jest inwestowana w rzagdowe papiery wartosciowe kra-
jow o0 wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczeristwa i ptynno-
$ci. Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery wartosciowe sa emito-
wane przede wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. Niewielka
cze$¢ rezerw stanowia krétkoterminowe lokaty w bankach o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej oraz obligacje korporacyjne w USD.

5.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w procesie zarzadzania rezerwami
dewizowymi

Jednym z najwazniejszych elementéw zarzadzania rezerwami dewizowymi jest zarzadzanie
ryzykiem towarzyszacym dokonywanym inwestycjom. Jego podstawe stanowi system limi-
téw i ograniczen inwestycyjnych.

Tabela 5.1. Ograniczenia inwestycyjne obowiazujace w zarzadzaniu ryzykiem finansowym w NBP

Ryzyko Metody ograniczania

Kredytowe Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych i pozarzadowych papieréw warto$ciowych
Kryteria wyboru kontrahentéw i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej
Limity dla kontrahentéw do transakcji lokacyjnych i wymiany walutowej
Ograniczenie terminu zapadalnosci transakcji lokacyjnych
Minimalny rating papieréw warto$ciowych
Limity dla emitentéw papieréw warto$ciowych
Zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw warto$ciowych

Kursowe Struktura walutowa Strategicznej Alokacji Aktywow wraz z przedziatami wahan okreslajacymi zakres
aktywnej polityki inwestycyjnej

Stopy procentowej Poziom modified duration Strategicznej Alokacji Aktywéw wraz z przedziatami wahan okre$lajacymi
zakres aktywnej polityki inwestycyjnej

Ptynnosci Inwestycje na rynkach finansowych charakteryzujacych sie wysoka ptynnoscia
Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych
Kryteria wyboru papieréw warto$ciowych

Zrédlo: dane NBP.

5.4. Stopa zwrotu rezerw walutowych
Wysokos¢ stopy zwrotu z inwestowania rezerw walutowych zalezy od uwarunkowan

rynkowych: poziomu rentownosci, zmian cen instrumentéw inwestycyjnych oraz kurséw
walutowych. W 2013 r. spadek cen papieréw wartosciowych i mniejsze przychody odsetkowe

Narodowy Bank Polski
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spowodowaty, ze stopa zwrotu rezerw walutowych byta nizsza niz w ostatnich latach. Liczona
w walucie instrumentéw* wyniosta -0,1%.

Wykres 5.4. Stopa zwrotu rezerw walutowych NBP (bez uwzgledniania wptywu zmian kurséw
walutowych)
4

I Stopa zwrotu rezerw w walucie instrumentow

Zrédlo: dane NBP.

Wykres 5.5. Zmiany rentownosci 2- i 10-letnich papieréw rzadowych w 2013 r.

pkt bazowe

40 - —— - - - - - - - - - - — - - = = - - - = = T2

119 120
120 + = === == - = = = = = = = — = — = — — — = =W — — & = = g — — — — — — = = = r -
100 S S ——— 99 ,,,,,, L —

85
80 +———— -~~~ ~————=————- - - - - - —— @ - - - — - — - - = - = F -
66 61
60 —— -~~~ -~ - - == - = - - = - = - = - — - - = - = F -
40 +————————— - - === - - = === - = - = - — - - = - = F -
23 24
2oa—13———l——l ————————— --IR--.-.---- -
1

0 TJ T T T T T T T T T T T 1
=20 4;,,,,,,,,,,,,,,,;11 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

us GER GB AU NOK NzZD us GER GB AU NOK NzD

2-letnie 10-letnie

Zrédlo: opracowano na podstawie danych Bloomberg.

Silny wzrost rentownosci papieréw rzadowych z rekordowo niskich pozioméw stanowit
reakcje na wczesniejsza, niz oczekiwat rynek, zapowiedZ rozpoczecia przez Bank Rezerwy
Federalnej (Fed) ograniczania skali skupu papieréw wartosciowych w warunkach stopniowej
poprawy kondycji gospodarki amerykariskiej, a w szczegélnosci sytuacji na rynku pracy.

Najwigkszy wzrost rentownosci odnotowano w przypadku obligacji o dluzszym okresie
zapadalnosci. Na rynkach obligacji 10-letnich w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii
i Nowej Zelandii osiagnat on okoto 120 pkt bazowych. W przypadku papieréw o krétszych
terminach do wykupu wzrost rentownosci ograniczaty: brak oczekiwani na podwyzki oficjal-

4 Stopa zwrotu rezerw walutowych w walucie poszczeg6lnych portfeli inwestycyjnych jest wyliczana na pod-
stawie dziennych zmian wartosci rynkowej instrumentéw.
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Wykres 5.6. Rentownos¢ 10-letnich papieréw rzadowych na gtéwnych rynkach

o ovovie X Xt oo vV X Xt oo vovie X Xt o vk X Xl
2010 2011 2012 2013
= (JSD === GER === GBP === AUD NOK === NZD

Zrédto: opracowano na podstawie danych Bloomberg.

Wykres 5.7. Stopa zwrotu rezerw walutowych (z uwzglednieniem wplywu zmian kurséw
walutowych)

I Stopa zwrotu rezerw

Zrédlo: dane NBP.

nego oprocentowania przez Fed i Bank Anglii, oddalenie perspektywy zacie$nienia polityki
pienieznej przez Norges Bank, a takze redukcje stopy refinansowej EBC i cash rate Banku
Rezerwy Australii (w obu przypadkach dwie obnizki po 25 pkt bazowych.)

Stopa zwrotu rezerw wyliczona w zlotych® w 2013 r. wyniosta -3,2%. Bylo to wynikiem
aprecjacji ztotego wzgledem wszystkich walut rezerwowych, z wyjatkiem euro.

Umocnienie fundamentéw gospodarczych strefy euro oraz Wielkiej Brytanii w II pétro-
czu 2013 r. doprowadzito do aprecjacji euro i funta szterlinga wzgledem dolara amerykan-

> Stopa zwrotu rezerw walutowych w ztotych dodatkowo uwzglednia wptyw zmian kurséw walut rezerwo-
wych w relacji do ztotego.
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Wykres 5.8. Kursy gtéwnych walut rezerwowych w relacji do ztotego (poziom na koniec okreséw)

527
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Zrédlo: dane NBP.

skiego. Stato si¢ tak pomimo okresowego silnego wsparcia dla USD, wynikajacego z oczeki-
wan rynku na rozpoczecie przez Fed procesu zmniejszania skali skupu obligacji (tapering).
Réwnoczesnie przyblizajace si¢ wygaszanie programu ilosciowego tagodzenia polityki pie-
ni¢znej w USA (quantitative easing) wzmocnilto tendencje deprecjacyjna dolara australijskiego
i korony norweskiej w relacji do dolara amerykarskiego, wywotana pogarszaniem si¢ per-
spektyw wzrostu gospodarczego w Australii i Norwegii.

5.5. Dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej

Spadek cen papieréw wartosciowych w 2013 r. przyczynit si¢ réwniez do tego, ze dochdd
z dziatalnodci inwestycyjnej zwigzanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi byt nizszy
niz w poprzednich latach. Bez uwzglednienia zrealizowanych i niezrealizowanych rdéznic
kursowych wyni6st on 1,2 mld zt (5,8 mld zt w 2012 r.):

Wynik z tytulu zrealizowanych réznic kursowych wyniést w 2013 r. 4,5 mld zl, natomiast
koszty niezrealizowane z wyceny kursowej zasobéw walut obcych 6,8 mld zi®.

Najwazniejsze dziatanie w 2013 r.:

= kontynuacja dywersyfikacji walutowej rezerw dewizowych.

6 7Zgodnie z zasadami rachunkowosci NBP dodatnie réznice z wyceny kursowej (przychody niezrealizowane)
nie wplywaja na wynik finansowy NBP, lecz s3 uyjmowane w pasywach bilansu NBP. Koszty z tytutu niezre-
alizowanych ujemnych réznic z wyceny kursowej pomniejszaja natomiast wynik finansowy NBP, podobnie
jak koszty z tytutu zrealizowanych réznic kursowych.
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Dziatalnos$¢ dewizowal

Dziatalnos¢ dewizowa polega przede wszystkim na prowadzeniu rejestru dziatalnosci kanto-
rowej, wydawaniu decyzji w sprawach dewizowych oraz kontroli obrotu dewizowego. Celem
tej dzialalnosci jest zapewnienie bezpieczeristwa obrotu dewizowego.

6.1. Rejestr dziatalnosci kantorowej

W 2013 r. dokonano 1131 wpiséw do rejestru dziatalnosci kantorowej (w 2012 r. 1064), z tego
244 wpisy dotyczyly nowych przedsiebiorcéw rozpoczynajacych dziatalnos¢ (w 2012 r. — 280),
a pozostale polegaty na wykresleniu wpisanych przedsiebiorcéw lub zmianie danych. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2013 r. w Polsce dziatato 4601 kantoréw (na 31 grudnia 2012 r. — 4558).

Od paZdziernika 2013 r. dane zawarte w rejestrze dziatalnosci kantorowej sa dostepne na stro-
nie internetowej NBP.

6.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2013 r. wydano ogdtem 22 decyzje dewizowe, z tego: 16 zezwolen i 6 innych decyzji
(w 2012 r. wydano 14 decyzji).

6.3. Kontrola obrotu dewizowego

Kontrola obrotu dewizowego w 2013 r. obejmowata kontrole rezydentéw podlegajacych obo-
wigzkowi przekazywania NBP danych niezbednych do sporzadzania bilansu ptatniczego
i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz kontrole podmiotéw gospodarczych prowa-
dzacych dziatalnos¢ kantorowa. W 2013 r. przeprowadzono ogétem 1977 kontroli (w 2012 r.
—2026), w tym:

- 752 kontrole w zakresie wykonywania obowigzku sprawozdawczego (w 2012 r. — 1384),

- 1225 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2012 r. — 642).

Nieprawidtowosci stwierdzono w przypadku 891 kontroli, czyli w 45% wszystkich przeprowa-
dzonych kontroli (w 2012 1. — 44%). W razie nieprawidtowosci do kierownikéw kontrolowa-
nych jednostek kierowano zalecenia pokontrolne.

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 3 i art. 52 ust. 2 ustawy o NBP,
art. 21 ust. 3 pkt 1 ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz przepi-
sOw ustawy Prawo dewizowe.
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Dzialalnos$¢ dewizowa

Najwazniejsze dziatania w 2013 r.:
= przeprowadzenie 1977 kontroli dewizowych i wydanie 22 decyzji dewizowych,

= udostepnienie danych zawartych w rejestrze dzialalnosci kantorowej na stronie
internetowej NBP.
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Dzialania na rzecz systemu platniczego!

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego obejmuja:

- dziatania operacyjne, w tym prowadzenie systemOw ptatnosci i przeprowadzanie rozra-
chunkéw miedzybankowych,

- dziatania w zakresie polityki i rozwoju systemu ptatniczego, w tym organizowanie rozliczeni
pienigznych i przygotowywanie odpowiednich regulacji prawnych,

- dziatania w zakresie nadzoru nad systemami ptatnosci, systemami autoryzacji i rozliczeni
oraz systemami rozrachunku papieréw wartosciowych.

7.1. Realizacja zadan operacyjnych
7.1.1. Obstuga rachunkéw w systemach SORBNET i SORBNET2

W dniu 10 czerwca 2013 r. zostat uruchomiony system platnosci SORBNET?2, ktdry zastapit
dotychczasowy system SORBNET (por. pkt 7.2.2).

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2013 . w systemie SORBNET?2 prowadzono rachunki bie-
zace w ztotych dla 48 bankdéw (w 2012 1. — 51) oraz rachunki dla KIR SA i KDPW SA. W 2013 1.
otwarto dwa rachunki biezace w ztotych? i zamknieto pie¢ rachunkéw biezacych w ztotych?.

W 2013 r. na rachunkach biezacych bankéw w ztotych w Centrali NBP przeprowadzono okoto
3 mln 75 tys. operacji (w 2012 r. - 2 mln 962 tys.) na kwote 46,7 bin zt (w 2012 1. — 46,4 bin z}).
Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych operacji o 113 tys. (0 3,8%) oraz zwigkszenie ich war-
tosci 0 0,3 bln zt (0 0,6%) w stosunku do 2012 r. Srednia warto$¢ pojedynczej operacji w 2013 1.
spadta o okoto 3,2% i wyniosta 15,2 min zt (w 2012 1. — 15,7 mln z}).

7.1.2. Obstuga rachunkéw w euro w systemie TARGET2-NBP

System TARGET2-NBP stanowi polska czes$¢ systemu TARGET2 — paneuropejskiego systemu
dla rozliczania ptatnosci w euro.

1 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 11 6 ustawy o NBP, a takze
ustawy o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartoscio-
wych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami.

2 Dla Skandinaviska Enskilda Banken AB (SA) Oddziat w Polsce oraz dla CAIXABANK SA Oddzial w Polsce.

3 Dotyczy to:
~Polbanku EFG SA — w dniu 23 stycznia w zwigzku z potaczeniem z Raiffeisen Bank Polska SA,
~Kredyt Banku SA — w dniu 28 lutego w zwiazku z potaczeniem z Bankiem Zachodnim WBK SA,

- Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA Oddziat w Polsce — w dniu 2 kwietnia w zwigzku ze
sprzedaza przedsigbiorstwa bankowego,

- BPI Bank Polskich Inwestycji SA —w dniu 7 czerwca w zwiazku z wypowiedzeniem prowadzenia rachunku
bankowego,

~FM Bank SA - w dniu 1 lipca w zwiazku z potaczeniem z Polskim Bankiem Przedsiebiorczosci SA.

Narodowy Bank Polski



Dzialania na rzecz systemu platniczego

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2013 r. w systemie TARGET2-NBP prowadzono rachunki
w euro dla 23 uczestnikéw, tj.. NBP, 20 bankéw komercyjnych oraz KIR SA i KDPW SA
(w 2012 r. réwniez 23).

W 2013 r. w systemie TARGET2-NBP zrealizowano ponad 1,5 mln operacji na taczng kwote
okoto 555,0 mld euro. W poréwnaniu z 2012 r. nastapit nieznaczny wzrost liczby zrealizowa-
nych operacji, o okoto 34,6 tys. (tj. 0 2,3%), oraz wzrost ich wartosci o okoto 17,5 mld euro (tj.
0 3,2%). Srednia warto$¢ operacji pozostata na zblizonym poziomie i wyniosta 365,6 tys. euro
(w 2012 r. wyniosta 362,3 tys. euro).

7.2. Dziatania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego
7.2.1. Dzialania regulacyjne
W 2013 r. dziatania regulacyjne NBP obejmowaty:

= Opiniowanie zmian ustawowych?, ktdre ograniczyly wysoko$¢ oplaty interchange dla
wszystkich rodzajéow kart ptatniczych (wydawanych klientom indywidualnym i bizneso-
wym) do 0,5% wartosci pojedynczej transakcji. Zmienione przepisy zaczely obowiazywaé
1 stycznia 2014 1. i przewidujg sze$¢ miesiecy na dostosowanie uméw zawieranych na rynku
kart ptatniczych. Wprowadzone regulacje ida dalej niz propozycje zawarte w Programie
redukcji optat kartowych, w ktérym zaktadano stopniowe (do 2017 r.) obnizanie optaty inter-
change do poziomu 0,7% i 0,84% wartosci transakcji odpowiednio dla produktéw debeto-
wych i kredytowych.

= Wprowadzenie przepiséw dotyczacych uruchomienia systemu SORBNET2°.

= Udziat w pracach powotanego przez Ministerstwo Finanséw (w ramach Rady Rozwoju
Rynku Finansowego) zespotu roboczego do spraw przegladu przepiséw regulujacych obrét
instrumentami finansowymi. W ramach prac omawiano zagadnienia dotyczace przede
wszystkim: organizacji rynku kapitatowego, instytucji i infrastruktury rynku finansowego
oraz wzmocnienia nadzoru sprawowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

7.2.2. Rozwoj funkcjonalnosci krajowych wysokokwotowych systemoéw ptatnosci i dostosowanie
do systemOw ptatnosci dziatajacych w krajach Unii Europejskiej

W dniu 10 czerwca 2013 r. NBP uruchomit system ptatnosci SORBNET?2, ktdry zastapit dzia-
tajacy od 1996 r. system SORBNET. W nowym systemie sa prowadzone rachunki biezace ban-
kéw i dokonywany jest rozrachunek miedzybankowy ptatnosci w ztotych. W szczegdlnosci
rozliczane s3 operacje zwigzane z realizacja polityki pienigznej, transakcje miedzybankowe

4 Ustawa z dnia 30 sierpnia 2013 r. 0 zmianie ustawy o ustugach platniczych (Dz.U. z dnia 30 paZdziernika
2013 r. poz. 1271).

5 Byly to: zarzadzenie Prezesa NBP z dnia 24 maja 2013 r. nr 13/2013 w sprawie sposobu przeprowadzania
rozrachunkéw miedzybankowych (Dz. Urz. NBP z 2013 r., poz. 9), oraz uchwata nr 9/2013 Zarzadu NBP
z dnia 24 maja 2013 r. w sprawie warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkéw bankéw przez Narodowy
Bank Polski (Dz. Urz. NBP z 2013 1., poz. 8).
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z rynku finansowego i wysokokwotowe zlecenia klientowskie. Ponadto odbywa si¢ w nim
rozrachunek systeméw zewngtrznych prowadzonych przez Krajowa Izbg¢ Rozliczeniowa SA
oraz Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA. System SORBNET?2, podobnie jak jego
poprzednik, jest systemem typu RTGS (Real-Time Gross Settlement)®.

Uruchomienie systemu SORBNET2 zwigkszylo bezpieczeristwo i efektywnos¢ obrotu mie-
dzybankowego. System SORBNET?2 jest spdjny ze standardami funkcjonujacymi na global-
nym rynku miedzybankowym, co umozliwia udziat w nim podmiotéw zagranicznych.

Ponadto w 2013 r. NBP:

- kontynuowatl analizy zasadno$ci i mozliwosci uczestnictwa ztotego w systemie CLS
(Continuous Linked Settlement)’,

- prowadzit prace zwigzane z dostosowaniem systemu TARGET2-NBP do systemu TARGET2-
-Securities?.

7.2.3. Upowszechnienie obrotu bezgotéwkowego

W ramach upowszechniania obrotu bezgotéwkowego w Polsce NBP podjat w 2013 r. naste-
pujace dziatania:

= Kontynuowat realizacje programu promocyjno-edukacyjnego Akademia Dostepne Finanse,
ktérego celem jest upowszechnienie obrotu bezgotéwkowego i ograniczenie wyklucze-
nia finansowego. Dziatania w ramach programu, podobnie jak w 2012 r., adresowane
byly w szczegblnosci do oséb starszych — najbardziej nieubankowionej grupy polskiego
spoteczeristwa.

= Uczestniczyt w pracach Koalicji na Rzecz Obrotu Bezgotéwkowego i Mikroptatnosci.
W 2013 r. Koalicja zatwierdzita Program rozwoju obrotu bezgotéwkowego w Polsce na lata
2014-2020. Program zawiera cele i rekomendacje dziatani skierowane do podmiotéw
majacych wptyw na obrét bezgotéwkowy w Polsce.

7.2.4. Dzialania w zakresie rozwoju SEPA

Narodowy Bank Polski prowadzit dalsze dziatania na rzecz wprowadzenia Jednolitego
Obszaru Ptatnosci w Euro (Single Euro Payments Area, SEPA), tj.:

6 System RTGS to system, w ktérym zlecenia platnicze realizowane s3 zgodnie z zasada rozrachunku brutto
(przetwarzanie zleceni pojedynczo, bez ich wzajemnego kompensowania) oraz zasada rozrachunku w cza-
sie rzeczywistym (przetwarzanie zleceri na biezaco w ciagu dnia, a nie w wyznaczonych momentach dnia).

7 CLS (Continuous Linked Settlement) to globalny system utworzony w celu rozrachunku transakcji waluto-
wych, przeprowadzanego w sposéb ciagly i jednoczesny dla obu stron transakcji na zasadzie PvP (payment
versus payment). System ten istotnie ogranicza ryzyko rozrachunku wynikajace z realizacji ptatnosci w réz-
nych terminach, w jakich funkcjonuja systemy RTGS poszczegdlnych walut. Obecnie CLS rozlicza 17 walut.

8 TARGET2-Securities (T2S) to projekt utworzenia paneuropejskiej platformy rozrachunku transakcji
w papierach wartosciowych realizowany z inicjatywy bankéw centralnych strefy euro we wspdtpracy z cen-
tralnymi depozytami papieréw wartosciowych paristw UE. Celem prowadzenia prac nad T2S jest uspraw-
nienie i obnizenie kosztu rozrachunku transgranicznego, ktérego przedmiotem sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych.
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= Kontynuowal §wiadczenie ustugi posrednictwa dla bankéw zainteresowanych uczestnic-
twem w paneuropejskiej izbie rozliczeniowej STEP2, umozliwiajac im rozliczanie poleceni
przelewu w euro w schemacie SEPA Credit Transfer (SCT). Na dzienl 31 grudnia 2013 r.
z tego posrednictwa korzystato 20 bankéw.

= Bral udzial w konsultacjach dotyczacych nowej wersji Planu migracji SEPA oraz nowej
struktury zarzadzania SEPA - projektéw przygotowanych przez SEPA Polska, gremium
odpowiedzialne za wprowadzenie SEPA w Polsce. Prace wiaza si¢ z przepisami europej-
skimi, ktére naktadaja na Polske obowigzek zastapienia wszystkich poleceri przelewu
i poleceri zaplaty w euro standardami SEPA najpdzniej do 31 paZzdziernika 2016 r.°

7.2.5. Dziatalno$¢ Rady ds. Systemu Ptatniczego

Rada ds. Systemu Platniczego, organ opiniodawczy przy Zarzadzie Narodowego Banku
Polskiego, zajmuje si¢ biezaca analiza i ocena polskiego systemu platniczego oraz dziata
na rzecz rozwoju tego systemu. W 2013 r. Rada omawiata przede wszystkim:

— funkcjonowanie rynku kart platniczych, w szczegdlnosci bezpieczeristwo kart zblizenio-
wych; wydano rekomendacje dla wydawcéw kart ptatniczych dotyczace wprowadzenia
systemowych rozwigzan zwiekszajacych bezpieczenistwo ich uzytkowania, w tym ograni-
czajacych odpowiedzialnos$¢ uzytkownikéw za nieautoryzowane transakcje dokonywane
kartami zblizeniowymi;

— Program rozwoju obrotu bezgotéwkowego w Polsce na lata 2014-2020, opracowany i przyjety
przez Koalicje na Rzecz Obrotu Bezgotdwkowego i Mikroptatnosci;

- funkcjonowanie systemu rozliczeni derywatéw OTC, dziatajacego przy KDPW_CCP, oraz
wybrane inicjatywy grupy KDPW SA poprawiajace jako$¢ infrastruktury i bezpieczeristwo
polskiego rynku finansowego;

— kwestie dotyczace zasadnosci i mozliwosci uczestnictwa ztotego w systemie CLS;

— zasadnos$¢ zmniejszenia progéw kwotowych w transakcjach gotéwkowych dokonywanych
pomiedzy podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce;

— wyniki badan kosztéw obrotu gotéwkowego i bezgotéwkowych instrumentéw ptatniczych,
przeprowadzonych przez banki centralne Unii Europejskie;j.

7.3. Nadzor nad systemami platnosci i systemami rozrachunku papieréw
wartosciowych

Sprawowanie nadzoru nad systemami ptatnosci i systemami rozrachunku papieréw warto-
$ciowych ma na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego z ewentualnymi zaktdceniami
w funkcjonowaniu tych systemdw oraz w rozliczeniach prowadzonych przez krajowe instytu-
cje platnicze, a takze utrzymanie stabilnosci finansowe;j.

9 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) ustanawiajacego wymogi techniczne i handlowe
w odniesieniu do polecert przelewu i poleceni zaptaty w euro oraz zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 924/2009.

10 OTC (ang. over-the-counter) instrumenty obrotu pozagietdowego.
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7.3.1. Nadzo6r nad systemami ptatnosci

W 2013 r. NBP na biezaco analizowatl dane statystyczne i inne informacje dotyczace nadzo-
rowanych systeméw. Dokonywat takze oceny incydentéw zaktdcajacych ich funkcjonowanie
oraz podejmowat dziatania zmierzajace do zapewnienia ich bezpiecznego i sprawnego funk-
cjonowania. W ramach tych dziatan:

= Prezes NBP wydat dwie decyzje dotyczace wyrazenia zgody na wprowadzenie zmian
w zasadach funkcjonowania systeméw Express ELIXIR oraz EuroELIXIR.

= NBP przeprowadzit badanie Koncentracja ryzyka, struktura powiazan oraz efekt zarazania
w systemie ptatnosci SORBNET. Uzyskane wyniki potwierdzity odpornos¢ systemu platnosci
SORBNET i jego uczestnikdw na nieoczekiwane zaburzenia, powodujace skokowe obnize-
nie ptynnosci systemu.

= Wprowadzono przepisy ustawowe zmieniajace zakres nadzoru Prezesa NBP nad syste-
mami autoryzacji i rozliczeni!l. Obecna regulacja przewiduje obowiazek zasiegniecia przez
Komisje Nadzoru Finansowego opinii Prezesa NBP przy udzielaniu zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalnosci w zakresie ustugi acquiring'2. W 2013 r. Prezes NBP wydat jedna opinie
w tym zakresie.

7.3.2. Nadzor nad systemami rozrachunku papieréw wartosciowych

Jako organ sprawujacy nadzér nad systemami rozrachunku papieréw wartosciowych NBP
przygotowat 12 opinii dla Komisji Nadzoru Finansowego. Dotyczyly one wniosku Izby
Rozrachunkowej Polskiego Rynku Terminowego SA o wydanie zezwolenia na prowadzenie
izby rozrachunkowej oraz zmian w regulaminach Izby Rozliczeniowej Gield Towarowych SA,
KDPW SA i KDPW_CCP SA.

Najwazniejsze dziatania w 2013 r.:
= uruchomienie systemu SORBNET?2,

= przygotowanie rekomendacji w zakresie wzmocnienia bezpieczeristwa kart
zblizeniowych,

= udziat w pracach nad Programem rozwoju obrotu bezgotowkowego w Polsce na lata
2014-2020.

W dniu 7 paZdziernika 2013 r. weszla w Zycie ustawa z dnia 12 lipca 2013 r. o zmianie ustawy o ustugach
platniczych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2013 1. poz. 1036).

12 Ustuga posrednictwa w autoryzacji ptatnosci bezgotdwkowych, szczegélowo opisana w ustawie o ustugach
platniczych.
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Obstuga Skarbu Paristwal

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Paristwa obej-
muja: obstuge bankowa rachunkéw budzetu parstwa, obstuge zobowigzan i naleznosci
zagranicznych budzetu paristwa, obrét skarbowymi papierami wartosciowymi i dziatania
na rzecz zarzadzania dtugiem publicznym, w szczegdlnosci dtugiem Skarbu Paristwa.

8.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W 2013 r. NBP prowadzit rachunki bankowe wymienione w art. 196 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 1. o finansach publicznych, przede wszystkim: centralny rachunek biezacy budzetu pan-
stwa, rachunki biezace paristwowych jednostek budzetowych, w tym urzedéw obstugujacych
organy podatkowe oraz rachunki srodkéw na wydatki niewygasajace jednostek budzetowych.
Narodowy Bank Polski prowadzit réwniez rachunki lokat terminowych w ztotych i walutach
obcych dla podmiotéw uprawnionych do posiadania rachunkéw w NBP.

Ponadto na podstawie art. 51 ust. 1 pkt 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP prowa-
dzit rachunki innych 0séb prawnych, przede wszystkim Funduszu Rezerwy Demograficznej,
Zaktadu Ubezpieczeri Spotecznych, Korporacji Ubezpieczert Kredytéw Eksportowych SA,
Agencji Rynku Rolnego, jednostek doradztwa rolniczego, zwiazkéw zawodowych pracowni-
kéw NBP, Banku Rozrachunkéw Migedzynarodowych w Bazylei, Komisji Europejskiej oraz
bankéw centralnych Francji, Wegier, Niemiec i Czech.

8.1.1. Obstuga rachunkéw bankowych

Narodowy Bank Polski przeprowadzal operacje na rachunkach bankowych budzetu pan-
stwa w formie bezgotowkowej, przede wszystkim w systemie Bankowosci Elektronicznej
enbepe, a takze w formie gotéwkowej. Obstuga rachunkéw bankowych Departamentu
Budzetu Panistwa MF, Departamentu Instytucji Platniczej MF, Agencji Restrukturyzacji
i Modernizacji Rolnictwa oraz Gtéwnego Inspektoratu Transportu Drogowego odbywala si¢
za posrednictwem interfejsu B2B.

8.1.2. Rodzaje rachunkéw prowadzonych przez NBP

Narodowy Bank Polski prowadzi rachunki w zlotych i walutach obcych, w tym rachunki
stuzace do obstugi srodkéw pochodzacych z budzetu UE. Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 1.
NBP obstugiwat 3527 klientéw (w 2012 r. 3717), dla ktérych oddzialy okregowe prowadzity
15 690 rachunkéw (w 2012 r. 16 232), z czego 7887 rachunkdw byto obstugiwanych w ramach
zastepczej obstugi kasowej (8358 w 2012 1.)2.

1 Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 4, art. 49, 51, 52 ustawy o NBP,
przepiséw ustawy o finansach publicznych oraz przepiséw Prawa bankowego.

2 zastepcza obstuga kasowa prowadzona jest dla posiadaczy rachunkéw majacych siedzibe poza miastem,
w ktérym zlokalizowany jest oddziat okregowy NBP.
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8.2. Obstuga zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa

Narodowy Bank Polski prowadzil, na podstawie uméw agencyjnych podpisanych w latach

ubieglych z Ministrem Finanséw, obstuge zobowigza1i i nalezno$ci budzetu paristwa z tytutu:

- 61 kredytow udzielonych Rzadowi RP przez migdzynarodowe instytucje i organizacje
finansowe,

- 68 gwarantowanych przez Rzad RP kredytéw zagranicznych udzielonych podmiotom
krajowym,

—jednej umowy o udostepnienie $rodkéw z tytutu kredytu udzielonego podmiotowi
krajowemu.

Petniac funkcje depozytariusza Banku Swiatowego i jego agend, NBP obstugiwal 14 skryp-
téw dhuznych wystawionych przez Rzad RP w zwigzku z czilonkostwem Polski w tych
organizacjach.

8.3. Obstuga obrotu papierami wartosciowymi
8.3.1. Przetargi papieréw wartosciowych

Narodowy Bank Polski petni funkcje agenta emisji skarbowych papieréw wartosciowych.
W zwigzku z tym jest zobowigzany do organizowania przetargéw sprzedazy i odkupu bonéw
skarbowych oraz przetargéw sprzedazy, odkupu i zamiany obligacji skarbowych. W 2013 r.
przeprowadzono:

= Sze$¢ przetargdéw sprzedazy bonéw skarbowych (w tym trzy uzupekniajace); podaz wynio-
sta 9,2 mld zl, popyt — 26,0 mld zi, sprzedano bony o wartosci 8,4 mld zi.

Osiemnascie przetargéw sprzedazy obligacji skarbowych, w tym trzy przetargi uzupetnia-
jace. Eacznie podaz wyniosta 101,1 mld zt, popyt — 177,4 mld zl, sprzedaz — 103,6 mld zt.
Wiekszos¢ obligacji oferowanych przez MF stanowity obligacje o stalym oprocentowaniu,
aich sprzedaz wyniosta 64,2% ogétu sprzedazy.

Pigc przetargéw zamiany, na ktérych MF odkupito obligacje o wartosci 23,8 mld zi, a sprze-
dato obligacje o wartosci 24,7 mld zi. W 2013 r. MF zmienito zasady przeprowadzania prze-
targdbw zamiany, wprowadzajac mozliwos¢ dodatkowego zakupu obligacji za gotéwke.
Wedhug nowych zasad odbyly si¢ dwa przetargi zamiany, a warto$¢ dokonanych na nich
zakupdéw wyniosta 4,21 mln zt. Wiekszos¢ sprzedanych obligacji (39,4%) to obligacje o statym
oprocentowaniu.

= Jeden przetarg odkupu obligacji nominowanych w euro: podaz wyniosta 500 min zt, popyt
445,0 mIn zl, odkup 445,0 min zi.

Jeden przetarg odkupu obligacji nominowanych w dolarach: podaz wyniosta 100 min z,
popyt 132,2 min zt, odkup 132,2 min zi.

= Jeden przetarg odkupu obligacji nominowanych w ztotych: podaz wyniosta 9,0 mld zi,
popyt 9,7 mld zt, odkup 7,7 mld zi.
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W 2013 1. nie odbyty si¢ przetargi odkupu bonéw skarbowych i przetargi sprzedazy obligacji
emitowanych przez BGK, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa.

8.3.2. System dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych (DSPW)

W 2013 1., podobnie jak w latach poprzednich, NBP realizowat zadania zwiazane z systemem
dealer6w skarbowych papieréw wartosciowych (DSPW)3. Na podstawie umowy zawartej
z Ministerstwem Finanséw Bank:

- przekazywal MF miesieczne i kwartalne oceny aktywnosci bankéw DSPW oraz kandy-
datéw do petnienia tej funkcji na pierwotnych oraz wtérnych rynkach bonéw i obligacji
skarbowych,

— pelnit funkcje organizatora fixingu skarbowych papieréw wartosciowych?,

- uczestniczyl w cyklicznych spotkaniach Rady Uczestnikéw Rynku - zespotu opiniodawczo-
-doradczego przy Ministrze Finansow.

Ponadto w ramach wspdtpracy z Ministerstwem Finanséw NBP wykonywat czynno$ci wery-
fikacyjno-kontrolne w bankach, ktérych rachunki i konta depozytowe skarbowych papieréw
wartosciowych prowadzone sa w Rejestrze Papieréw Wartosciowych.

8.4. Wspotpraca z MF w ramach Komitetu Zarzadzania Diugiem Publicznym

W 2013 r. Narodowy Bank Polski wspdipracowatl z Ministerstwem Finanséw w ramach
Komitetu Zarzadzania Diugiem Publicznym. Celem wspdtpracy jest wymiana informacji
stuzacych koordynowaniu prowadzonej przez MF polityki zarzadzania dugiem publicznym
z prowadzonymi przez NBP polityka pieni¢zna i polityka kursowa.

Najwazniejsze dziatlania w 2013 r.:
= prowadzenie 15 690 rachunkéw dla 3527 klientéw,

= zorganizowanie tacznie 32 przetargéw sprzedazy i odkupu bonéw skarbowych oraz
przetargéw sprzedazy, odkupu i zamiany obligacji skarbowych.

3 Gléwnym celem systemu jest wyodrebnienie grupy bankéw (primary dealers), ktére w zamian za przywilej
wylacznego sktadania ofert na przetargach skarbowych papieréw wartosciowych (SPW) oraz wytacznosci
lub uprzywilejowania w zakresie przeprowadzania indywidualnych operacji z Ministrem Finanséw sa zobo-
wigzane do regularnego uczestniczenia w przetargach sprzedazy SPW i fixingach SPW, kwotowania SPW
(szczegllnie emisji bazowych na rynku elektronicznym), podejmowania dziatari na rzecz rozszerzania bazy
inwestoréw SPW, rzetelnego wypetniania obowigzkéw wynikajacych z uczestniczenia w systemach depozyto-
wych oraz promowania rynku SPW. Dzialania te majg stuzy¢ realizacji strategii zarzadzania dtugiem sektora
finanséw publicznych, w szczegdlnosci zwiekszeniu ptynnosci, efektywnosci i przejrzystosci rynku SPW.

4 Jako organizator fixingu SPW NBP okresla jego zasady w porozumieniu z MF (emitentem) oraz
BondSpot SA (petnomocnikiem), a takze sprawuje ogdlny nadzoér nad funkcjonowaniem fixingu (§ 2 ust. 3
regulaminu fixingu).
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W 2013 r. analizy i badania dotyczyly gtéwnie polityki pienieznej, w szczegdlnosci mecha-
nizmu transmisji jej impulséw, polityki makroostroznosciowej, proceséw inflacyjnych,
finanséw publicznych, sytuacji ekonomicznej przedsicbiorstw i gospodarstw domowych, jak
réwniez rynku pracy i nieruchomosci. Badano procesy ekonomiczne zachodzace w gospo-
darkach strefy euro oraz zmiany w otoczeniu gospodarczym w kraju i na $wiecie. Prace pro-
gnostyczno-modelowe dotyczyty przede wszystkim strukturalnych uwarunkowan proceséw
inflacyjnych w Polsce oraz analizy czynnikéw podazowych wptywajacych na ksztaltowanie
sie¢ produktu potencjalnego w naszym kraju. Wyniki prac badawczych stanowily podstawe
decyzji podejmowanych przez Zarzad NBP oraz RPP.

W 2013 r. w uznanych periodykach krajowych i miedzynarodowych ukazato si¢ 114 publikacji

naukowych pracownikéw NBP, w tym 51 publikacji po polsku i 63 publikacje po angielsku.
Dwanascie publikacji znalazto si¢ na tzw. liscie filadelfijskiej (zalacznik 7).

9.1. Prace analityczne i koncepcyjne dotyczace proceséw gospodarczych
zachodzacych w strefie euro

9.1.1. Badania synchronizacji cykli koniunkturalnych

Przeprowadzono badanie nad Zrédtami zréznicowania cykli koniunkturalnych pomiedzy
krajami Europy Srodkowo-Wschodniej a strefa euro.

9.1.2. Analiza Zrédet zr6znicowania sytuacji gospodarczej w krajach strefy euro

= Prowadzono analizy Zrédet narastania lub zanikania nieréwnowag zewnetrznych oraz
zmian konkurencyjnosci w strefie euro i w jej krajach cztonkowskich.

= Badano przyczyny odmiennego ksztaltowania sie sytuacji na rynku nieruchomosci, rynku
pracy oraz rynku produktéw w poszczegdlnych krajach strefy euro.

= Analizowano zagadnienia zwigzane ze zmianami instytucjonalnymi w strefie euro.

9.2. Badania dotyczace polityki pienieznej oraz procesow i oczekiwan
inflacyjnych

w innych bankach centralnych

= Monitorowano polityke pieni¢zng bankéw centralnych oraz ich komunikacje z otoczeniem.

1" Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 59 ustawy o NBP.
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= Analizowano zmiany w strategiach polityki pieni¢znej bankéw centralnych, w szczegdlnosci
modyfikacje strategii celu inflacyjnego.

9.2.2. Analiza zagrozen r6wnowagi makroekonomicznej

= Prowadzono analizy potencjalnego negatywnego wptywu problemoéw finansowych global-
nych bankéw na akcje kredytowa polskich bankéw zaleznych.

= Analizowano zadtuzanie si¢ polskich przedsiebiorstw za granica.

= Monitorowano ksztaltowanie si¢ zdolnosci kredytowej podmiotéw gospodarczych i pro-
blemy przedsi¢biorstw z obstuga zobowigzari wobec bankéw.

9.2.3. Pomiar i analiza oczekiwan inflacyjnych w Polsce

Zrealizowano projekt badawczy dotyczacy wptywu cen débr czesto kupowanych na konsu-
mencka percepcje inflacji. W ramach projektu wprowadzono nowe miary oczekiwan inflacyj-
nych konsumentdéw, zaktualizowano proces formutowania oczekiwani inflacyjnych w Polsce
oraz przeanalizowano mechanizm formulowania oczekiwan inflacyjnych konsumentéw
z wykorzystaniem modeli adaptacyjnego uczenia si¢.

9.2.4. Prace analityczno-badawcze i modelowe dotyczace mechanizmu transmisji polityki
pieni¢znej i jego zmian (m.in. zwigzanych z kryzysem finansowym)

Opublikowano raport Mechanizm transmisji polityki pienieznej w Polsce. Co wiemy w 2013
roku? Najwazniejsze informacje zawarte w dokumencie to: symulacje mechanizmu transmi-
sji, pozwalajace wnioskowac o jego sile i opdZnieniach; poglebiona analiza funkcjonowania
kanatlu stopy procentowej (zwlaszcza rdézne dostosowywanie si¢ oprocentowania depozy-
téw i kredytéw do stop rynku pienigznego w okresie przed kryzysem i po kryzysie); analiza
wplywu indywidualnych cech bankéw na przenoszenie stop procentowych na tym etapie
transmisji oraz identyfikacja funkcji podazy kredytu i popytu na kredyt.

9.2.5. Budowa modeli makroekonomicznych z sektorem finansowym

= Rozpoczeto prace nad modelowaniem wielookresowych kredytéw hipotecznych w celu
zbadania ich skutkéw dla polityki monetarnej i makrostabilnosciowe;j.

= Rozpoczeto prace nad modelowaniem wptywu struktury walutowej kredytow hipotecz-
nych na transmisje polityki monetarnej i makrostabilnosciowe;.

= Badano oddziatywanie frykcji finansowych na szacunek kosztéw inflacji.
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9.2.6. Analizy i badania cen towaréw oraz ustug konsumpcyjnych

= Prowadzono analizy i badania proceséw inflacyjnych w gospodarce narodowej i przygoto-
wywano krétkookresowe prognozy wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz
jego sktadowych.

= Prowadzono prace analityczne i badawcze nad miarami wskaZnikéw inflacji bazowej.

= Badano czg¢stotliwo$¢ zmian cen w polskiej gospodarce, jak réwniez wielkosci tych zmian
w zaleznosci od sektora gospodarki oraz role promocji w procesie ustalania cen.

9.3. Badania przedsi¢biorstw i gospodarstw domowych
9.3.1. Badania sytuacji gospodarstw domowych

= Przeprowadzono, we wspdtpracy z GUS, pilotazowe badanie majatku i zadluzenia gospo-
darstw domowych w Polsce, majace na celu weryfikacje dotychczasowej metody badania
(kwestionariusz ankietowy, schemat losowania proby, metoda wywiadu ankietowego).

= Prowadzono cykliczne analizy sytuacji finansowej sektora gospodarstw domowych. Badano:
Zrodia dochodow i decyzje ksztaltujace oszczednosci (w tym oszczednosci dobrowolne),
konsumpcje (strukture¢ i finansowanie), jak réwniez akumulacje aktywdéw finansowych
i zadtuzanie sie gospodarstw domowych.

= Przeprowadzono analize poréwnawcza podstawowych agregatéw sektora gospodarstw
domowych (m.in. stopy oszcz¢dzania, inwestowania, struktury dochodéw do dyspozycji)
w Polsce na tle wybranych krajéw UE i USA.

= Przeprowadzono analize wplywu stopy procentowej na ksztattowanie si¢ oszczednosci
sektora gospodarstw domowych.

9.3.2. Badania sytuacji ekonomicznej przedsi¢biorstw

= Przeprowadzono kwartalne analizy ksztattowania si¢ koniunktury w sektorze przedsie-
biorstw, uwzgledniajace m.in. decyzje produkcyjne, zatrudnieniowe, inwestycyjne, finan-
sowe i cenowe firm oraz ich relacje z systemem bankowym. Przeprowadzono analize
zasiegu oddziatywania i wyniki programu gwarancji de minimis? oraz skutecznosci rzado-
wego pakietu antykryzysowego.

= Przeprowadzono badanie Ankieta Roczna NBP, koncentrujace si¢ na dtugookresowych
tendencjach rozwojowych sektora przedsi¢biorstw. W ramach badania analizowano m.in.

2 Gwarancja de minimis to gwarancja udzielona w ramach programu dopuszczalnej pomocy publicznej
na zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego lub inwestycyjnego udzielonego mikro-, matemu lub sred-
niemu przedsiebiorcy (MSP).
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przyczyny pasywnosci kredytowej przedsigbiorstw, zasieg internetyzacji i jej wplyw
na ceny, a takze potencjalne skutki wejscia do strefy euro.

= Prowadzono cykliczne analizy sytuacji finansowej sektora przedsigbiorstw: aktywnosci
inwestycyjnej i zatrudnieniowej, Zrodet zmian rentownosci, Zrédet finansowania dziatal-
nosci oraz wyptacalnosci i ptynnosci.

9.4. Inne badania makroekonomiczne
9.4.1. Badania rynku pracy

= Prowadzono cykliczne analizy ksztattowania si¢ sytuacji na rynku pracy. W szczegdlno-
$ci przeanalizowano zagadnienia wplywu na rynek pracy: rodzajéw kontraktéw o prace,
liczby o0s6b pracujacych na niepelny etat, podnoszenia kwalifikacji oséb zatrudnionych,
bezrobocia 0s6b mtodych oraz w wieku przedemerytalnym. Zbadano takze zaleznos¢
pomigdzy natezeniem przeptywOw na rynku pracy a bezrobociem i wzrostem zatrudnienia
w relatywnie wczesnej fazie ozywienia gospodarczego.

= Przeprowadzono kolejna edycje Badania Ankietowego Rynku Pracy. Przeanalizowano
zagadnienie ptynnosci kadr i tworzenia miejsc pracy, czynniki determinujace podaz pracy,
niedopasowanie na rynku pracy, determinanty presji ptacowej, oczekiwania ptacowe bez-
robotnych oraz wptyw zmian instytucjonalnych (ograniczenie emerytur pomostowych)
na aktywnos¢ zawodowa 0s6b w wieku przedemerytalnym.

= Rozpoczeto prace w ramach miedzynarodowego projektu badawczego EBC dotyczacego
réznego dostosowania przez firmy zatrudnienia i ptac w reakcji na kryzys ekonomiczny
w zaleznosci od jego charakteru oraz otoczenia instytucjonalnego.

9.4.2. Badanie cen nieruchomosci w Polsce

= Kontynuowano zbieranie danych dotyczacych nieruchomosci mieszkaniowych i komercyj-
nych. Analizowano ceny i czynsze oraz czynniki majace wplyw na te wartosci.

= Kontynuowano prace zwigzane z wykorzystywaniem regresji przestrzennej przy konstrukeji
indekséw hedonicznych dla rynku wtérnego mieszkan.

= Kontynuowano badania zachowan konsumentéw, deweloperéw i sektora bankowego
na rynku nieruchomosci oraz analizy cyklu na rynku nieruchomosci mieszkaniowych.

= Opracowano Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych

w Polsce w 2012 r., opublikowano kwartalne informacje na ten temat na stronie interneto-
wej banku.
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9.4.3. Analizy i badania sektora finanséw publicznych
= Prowadzono analizy i prognozy sytuacji budzetu paristwa i jednostek sektora finanséw
publicznych (w tym wptywu na sektor finanséw publicznych zmian w systemie emerytal-

nym oraz wprowadzenia nowej reguty wydatkowej).

= Prowadzono badania sytuacji finanséw publicznych w krajach UE, w szczegdlnosci z Europy
Srodkowej i Wschodnie;j.

= Analizowano fiskalne aspekty funkcjonowania strefy euro oraz konwergencji polskiej
gospodarki.

= Prowadzono badania nad dziataniem polityki pienieznej i fiskalnej w Polsce przy uzyciu
modelu SVAR.
9.4.4. Analizy i badania sektora zewnetrznego gospodarki Polski

= Badano czynniki okreslajace dynamike i strukture polskiego handlu zagranicznego oraz
determinanty naptywu zagranicznego kapitatu do Polski.

= Opracowano alternatywne metody prognozowania przeptywu kapitatu pomigdzy Polska
a zagranica.

= Sporzadzano regularne (trzy razy w roku) prognozy polskiego bilansu platniczego wraz
z ocena stabilnosci wskaZznikdw réwnowagi zewngtrznej polskiej gospodarki.

= Monitorowano ksztattowanie si¢ realnych efektywnych kurséw ztotego.

9.4.5. Analizy i badania gospodarki swiatowej

= Prowadzono, we wspéStpracy ze Swiatowym Forum Gospodarczym, analizy konkurencyj-
nosci gospodarki polskiej, réwniez na tle krajéw postkomunistycznych.

= Prowadzono analizy ksztattowania si¢ koniunktury miedzynarodowej, obejmujace biezaca
oraz prognozowana sytuacje w gtéwnych gospodarkach rozwinietych i rozwijajacych sie

oraz tendencje na rynkach surowcowych i finansowych.

= Przeprowadzono analizy dotyczace prognozowania dtugoterminowych stép procentowych
w Stanach Zjednoczonych i innych gospodarkach rozwinietych.

9.5. Dzialalnos¢ prognostyczno-badawcza

= Przeanalizowano strukturalne uwarunkowania proceséw inflacyjnych w Polsce. Badanie
dotyczyto krétko- i dtugookresowych skutkéw oddzialywania na inflacje nastepujacych
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czynnikéw: stopnia monopolizacji, koncentracji, znaczenia zwiazkéw zawodowych
i stopnia otwartosci sektoréw produkcyjnych.

= Zbadano czynniki podazowe wptywajace na ksztattowanie si¢ produktu potencjalnego
w Polsce. W analizie uwzgledniono zmienng w czasie wycen¢ stopnia zaangazowania
i zmieniajaca si¢ strukture czynnikéw uzywanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez
role facznej produktywnosci tych czynnikéw w procesach rozwojowych.

= Prowadzono prace nad rekonstrukcja modelu DSGE SoePL, majace na celu petniej-
sze uwzglednienie wplywu czynnikéw fiskalnych na procesy inflacyjne i koniunkture
w Polsce.

= Rozszerzono zestaw wskaznikéw wykorzystywanych do sporzadzania szacunkéw i krétko-
okresowych prognoz rachunkéw narodowych.

= Przeprowadzono ponowna specyfikacj¢ niektérych réwnan gtéwnego modelu prognostycz-
nego (NECMOD) oraz reestymacje jego parametrow.

9.6. Dzialalnos¢ Komitetu Badann Ekonomicznych NBP

W 2013 r. rozpoczeto realizacje Ramowego programu badan ekonomicznych NBP na lata
2013-2016. Preferowanymi obszarami badawczymi s3: stabilno$¢ makroekonomiczna, stabil-
nos¢ finansowa i metody badan ilosciowych.

W 2013 r. przyjeto raporty z os§miu projektéw wykonanych w ramach konkurséw na projekty
badawcze NBP. Przeprowadzono takze konkurs na kolejne badania, w wyniku ktérego wyto-
niono 11 projektéw do realizacji w 2014 r.

9.7. Konferencje i warsztaty naukowe organizowane przez NBP

W 2013 r. NBP zorganizowat m.in. nastepujace konferencje miedzynarodowe:

= 7 czerwca 2013 r. — Heterogeneity and multi-country modelling. Konferencja zostata zorga-
nizowana wspdlnie z EBC; dotyczyla modelowania zréznicowania i powiazan pomiedzy
gospodarkami, sektorami i rynkami.

= 1-5 lipca 2013 r. — 2nd Summer Workshop. Konferencje poswigcono najnowszym tenden-
cjom w makroekonomii i finansach, a zwtaszcza roli rynkéw finansowych w gospodarce.

= 18 pazdziernika 2013 r. - The Future of the European Economy. Unions in the making.
Byla to trzecia konferencja z cyklu poswieconego przysztosci europejskiej gospodarki.
Wzigli w niej udziat prezesi bankéw centralnych wielu krajéw UE, ekonomisci, szefo-
wie bankéw komercyjnych, a takze przedstawiciele instytucji finansowych i rzagdowych.
Konferencja sktadata si¢ z paneli poswieconych mozliwosci realizacji koncepcji czterech
unii: bankowej, fiskalnej, gospodarczej i politycznej, jak réwniez ich wpltywu na sytu-
acje ekonomiczna w Europie.

= 14-15 listopada 2013 r. — Recent trends in the real estate market and its analysis. Podczas kon-
ferencji oméwiono najnowsze badania dotyczace rynku nieruchomosci na swiecie.
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= 6 grudnia 2013 r. — Monetary transmission mechanism in diverse economies. Spotkanie
poswigcono wynikom najnowszych badan dotyczacych mechanizmu transmisji polityki
pienieznej w réznych gospodarkach.

Ponadto zorganizowano 31 otwartych seminariéw naukowych, obejmujacych szerokie spek-
trum pogladéw dotyczacych funkcjonowania gospodarki, systemu finansowego i prowadze-
nia polityki gospodarczej. Ich wykaz zawiera zatacznik 7.

Najwazniejsze dzialania w 2013 r.:
= kontynuowanie zmian narzedzi i proceséw prognostycznych,

= rozszerzenie zakresu prac modelowych oraz analityczno-badawczych nad procesami
zachodzacymi w polskiej i Swiatowej gospodarce,

= przygotowanie kompleksowego raportu nt. mechanizmu transmisji polityki
pienigznej,

= opublikowanie 12 artykutéw naukowych pracownikéw NBP w czasopismach z tzw.
listy filadelfijskiej,

= zorganizowanie pieciu konferencji miedzynarodowych i 31 otwartych seminariow
naukowych.

Narodowy Bank Polski
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Badania statystyczne NBP koncentruja si¢ na danych dotyczacych sektora finansowego oraz
szeroko rozumianej statystyki relacji z zagranica. Dane te stuza prowadzeniu polityki pie-
ni¢znej, monitorowaniu ryzyka w sektorze finansowym, s tez wykorzystywane w badaniach
stabilnosci finansowej i analizach makroostroznosciowych. Narodowy Bank Polski regular-
nie udostepnia liczne publikacje statystyczne, a takze przekazuje informacje sprawozdawcze
instytucjom miedzynarodowym, przede wszystkim EBC.

10.1. Podstawowe zadania z zakresu statystyki

Podstawowe zadania statystyczne NBP obejmuja gromadzenie, przetwarzanie oraz biezaca
analize danych statystycznych, a takze prace nad metodyka ich opracowywania i prezentacji.

W 2013 r. NBP kontynuowat regularne opracowywanie zestawieri, materialéw analitycznych
i publikacji, przeznaczonych zaréwno dla odbiorcéw w banku, jak i odbiorcéw zewnetrznych.
Najwazniejsze z nich obejmowaty:

- kwartalne opracowania o bilansie platniczym oraz roczne opracowanie Miedzynarodowa
pozycja inwestycyjna Polski,

- kwartalne dane dotyczace zadtuzenia zagranicznego kraju oraz miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej,

- miesieczne dane bilansu ptatniczego,

- miesieczny bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych, zawierajacy pod-
stawowe agregaty monetarne (podaz pieniagdza M3 i czynniki jego kreacji),

- miesieczne dane dotyczace sredniego oprocentowania depozytéw i kredytéw w bankach,

- miesigczne dane finansowe sektora bankowego (naleznosci, zobowigzania, rachunek
zyskéw i strat),

- miesigczne dane dotyczace adekwatnosci kapitalowej sektora bankowego,

- kwartalne dane dotyczace rynku krajowych funduszy inwestycyjnych,

- kwartalne i roczne rachunki finansowe wedtug sektoréw instytucjonalnych.

Informacje statystyczne byly udostepniane miedzy innymi nast¢pujacym podmiotom krajowym:
Sejmowi RP, Radzie Ministréw, GUS, BFG, UKNF, ZBP, instytucjom naukowym. Przekazywano
je réwniez EBC i organizacjom migdzynarodowym: MFW, BS, OECD, BIS i Eurostatowi.

Ponadto w 2013 r. NBP:

-rozpoczat prace nad budowa systemu sprawozdawczego monetarnych instytucji finanso-
wych na potrzeby polityki pienigznej,

- wdrozyt sprawozdawczo$¢ o znacznych zaangazowaniach bankéw w nowym formacie
i 0 nowym zakresie informacyjnym (pakiet NB300),

1 Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 7, art. 17 ust. 4 pkt 13, art. 23
ustawy o NBP oraz ustawy o statystyce publicznej.
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- uczestniczyt w pracach Komitetu Sterujacego ds. Sezonowej Korekty Danych Statystycznych
oraz Grupy Roboczej ds. Sezonowej Korekty Danych Statystycznych, dzialajacych pod
patronatem EBC i Eurostatu,

- we wspdtpracy z Uniwersytetem we Fryburgu w Niemczech prowadzit badania dotyczace
dtugookresowej stabilnosci powszechnego systemu emerytalnego w Polsce,

- kontynuowat prace nad wskaznikiem predykcji bankructwa przedsigbiorstw niefinanso-
wych oraz identyfikacja Zrddet ich zewnetrznego i wewngtrznego finansowania.

10.2. Zadania statystyczne wynikajace z uczestnictwa NBP w ESBC i innych
instytucjach mi¢dzynarodowych

W 2013 r. NBP kontynuowat wspdtprace w obszarze statystyki z instytucjami miedzyna-
rodowymi, przede wszystkim z EBC, Eurostatem, Komitetem ds. Statystyki Monetarnej,
Finansowej i Bilansu Platniczego (CMFB), Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego (EBA),
ESRB i Komisja Europejska.

10.2.1. Statystyka monetarna i finansowa

W 2013 r. NBP przekazywat EBC zharmonizowane dane z zakresu bilansu skonsolidowanego
monetarnych instytucji finansowych (MIF), statystyki stép procentowych i statystyki fundu-
szy inwestycyjnych. Ponadto w 2013 r. NBP:

= Uczestniczyt w pracach dziatajacej w EBC Grupy Roboczej ds. Statystyki Monetarnej
i Finansowej (Working Group on Monetary and Financial Statistics). W wyniku prac
wydano znowelizowane rozporzadzenia EBC dotyczace giéwnych obszaréw statystyki
(MIF, fundusze inwestycyjne, podmioty sekurytyzacyjne). Zmiany te mialy na celu przede
wszystkim wprowadzenie zasad ESA 2010. Kontynuowano prace nad statystyka instytu-
cji ubezpieczeniowych. Opracowano koncepcje bazy danych indywidualnych o kredy-
tach oraz projekty aktow prawnych w tym zakresie. We wspdtpracy z Grupa Robocza ds.
Instrumentéw i Procedur Polityki Pienigznej i Kursowej (Working Group on Monetary and
Exchange Rate Policy Instruments and Procedures) rozpoczeto prace nad wydaniem rozpo-
rzadzenia w sprawie statystyki rynku pienieznego.

= Uruchomit nowy modut systemu INTER-FIN, stuzacy do zasilania danymi Rejestru Instytucji
i Powiazani Gospodarczych (Register of Institutions and Affiliates Database, RIAD).

10.2.2. Statystyka ostroznosciowa

W 2013 r. rozbudowywano system sprawozdawczy bankéw stuzacy do celéw ostroznoscio-

wych, w ramach przygotowan do wdrozenia w 2014 r. zharmonizowanej sprawozdawczosci
EBAZ2. Nowe regulacje spowoduja zmiane danych sprawozdawczych przekazywanych NBP

2 Nowa sprawozdawczo$¢ zostala zdefiniowana w Wykonawczym Standardzie Technicznym (ITS).
Wprowadzenie ITS wynika z przyjecia przez Parlament Europejski Rozporzadzenia nr 575/2013 (znanego
jako CRR).
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(w zakresie adekwatnosci kapitatowej, duzych zaangazowan oraz sprawozdawczosci finan-
sowej), a takze wprowadza nowe obowiazki sprawozdawcze (w zakresie ptynnosci, dZwigni
finansowej, wskaznikéw stabilnego finansowania, aktywow ,,obciazonych” oraz strat na eks-
pozycjach zabezpieczonych hipoteka).

Narodowy Bank Polski brat tez udziat w pracach dziatajacej w ramach EBA Grupy Roboczej
ds. Ksiegowosci, Raportowania i Audytu (Standing Committee on Accounting, Reporting
and Auditing, SCARA) oraz utworzonych w jej ramach podgrup: FINREP ON, COREP ON,
XBRL ON3.

Ponadto NBP przekazywal EBC dane sektora bankowego z zakresu sprawozdawczosci
finansowej oraz adekwatnosci kapitatowej (Consolidated Banking Data).

10.2.3. Statystyka bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej

W 2013 r. NBP kontynuowal przygotowywania do wprowadzenia w Polsce od 2014 r.
nowych standardéw opublikowanych przez organizacje migdzynarodowe, tj. zasad zawar-
tych w Balance of Payments Manual 6th ed. (BPM6 — dokument MFW) oraz Benchmark
Definition of FDI 4th ed. (dokument OECD).

10.2.4. Pozostate rodzaje statystyki
Pozostale najwazniejsze dziatania statystyczne obejmowaty nastepujace obszary:

= Statystyka rachunkéw finansowych. NBP uczestniczyt w pracach dziatajacej w EBC Grupy
Roboczej ds. Statystyki Rachunkéw Finansowych Strefy Euro (Working Group on Euro
Area Accounts), zmierzajacych do wprowadzenia standardéw ESA 2010.

= Statystyka sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. NBP bral udziat w pracach
Zespothu ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych, powotanego przez
Prezesa GUS.

= Statystyka sektora realnego. NBP byt organizatorem spotkania Europejskiego Komitetu
Danych Bilansowych Podmiotéw Niefinansowych (European Committee of Central
Balance Sheet Data Offices, ECCBSO). W wyniku spotkania podjeto decyzje o wiaczeniu
przedstawicieli NBP do prac w dwdch grupach roboczych: w grupie prowadzacej prace
nad zastosowaniem metod szacowania ryzyka funkcjonowania przedsi¢biorstw oraz gru-
pie prowadzacej prace analityczne nad oceng efektywnosci przedsicbiorstw w uktadzie
miedzynarodowym.

3 FINREP ON — FINREP Operational Network, podgrupa robocza utworzona w ramach SCARA, dzialajaca
przy EBA, zajmujaca sie sprawozdawczoscia finansowa ujeta w pakiecie FINREP; COREP ON - COREP
Operational Network, podgrupa robocza utworzona w ramach SCARA, dzialajaca przy European Banking
Authority, zajmujaca sie sprawozdawczoscig nadzorczo-ostroznosciowa ujeta w pakiecie COREP; XBRL ON
— XBRL Operational Network, podgrupa robocza utworzona w ramach SCARA, dziatajaca przy European
Banking Authority, zajmujaca sie¢ tworzeniem i rozwojem standardu XBRL oraz jego wykorzystaniem przy
tworzeniu taksonomii w projekcie jednolitej sprawozdawczosci przygotowywanej przez EBA.
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= Kontynuacja prac w ramach grupy roboczej WG BACH (Working Group on Bank for the
Accounts of Companies Harmonised), dziatajacej w ramach ECCBSO. Prace dotyczyty utwo-
rzenia kolejnej wersji bazy (BACH3), zawierajacej dane z rocznych sprawozdari finansowych
przedsiebiorstw zgodnie z nowa struktura i wymaganiami w uktadzie miedzynarodowym.

Najwazniejsze dzialania w 2013 r.:

= prace nad wdrozeniem nowych standardéw sprawozdawczosci, w szczegdlnosci
okreslonych przez ESA 2010 i BPM6,

= dziatania na rzecz rozbudowy systemu sprawozdawczego bankéw do celéw ostrozno-
Sciowych, w ramach przygotowari do wdrozenia zharmonizowanych zasad EBA.
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Dzialalnos¢ edukacyjna i informacyjna

Zgodnie z art. 59 ustawy o Narodowym Banku Polskim bank centralny prowadzi dziatalnos¢
wydawnicza i promocyjna. W jej ramach realizuje réwniez projekty edukacyjne i informacyjne,
majace na celu zwigkszenie przejrzystosci dziatania NBP i podniesienie poziomu wiedzy spo-
feczeristwa o zasadach funkcjonowania banku centralnego, systemu bankowego i gospodarki
rynkowej oraz upowszechnienie w spoteczeristwie wiedzy nt. UGW i waluty euro.

11.1. Dzialalnos¢ edukacyjna
11.1.1. Program edukacji ekonomicznej

Edukacja ekonomiczna jest waznym instrumentem wspierajacym realizacje podstawowych
zadani banku centralnego. Przyczynia si¢ do budowania stabilnosci zachowan na rynku
finansowym i dojrzatego korzystania z jego instrumentéw, wptywa na rozwdj systemoéw
finansowych oraz pobudza kapital spoteczny, majacy wptyw na rozwdj gospodarczy.
W 2013 r. projekty edukacyjne byly poswiecone gtéwnym zadaniom banku centralnego -
przeciwdziataniu inflacji i wspieraniu stabilnosci systemu finansowego, zagadnieniom Unii
Gospodarczej i Walutowej, systemom podatkowym oraz upowszechnianiu obrotu bezgotéw-
kowego, a takze przeciwdzialaniu wykluczeniu finansowemu. Istotnym obszarem dziatari
edukacyjnych NBP bylo ryzyko zwigzane z korzystaniem z ustug oferowanych przez insty-
tucje finansowe niepodlegajace szczegdlnemu nadzorowi paristwowemu. Mechanizm plano-
wania dziatani edukacyjnych i kwalifikowania poszczegdlnych projektéw uwzgledniat udziat
ekspertéw zewnetrznych w ramach Rady Edukacji Ekonomicznej i brat pod uwage wyniki
wlasnych badani stanu wiedzy i swiadomosci ekonomicznej spoteczeristwa. Wszystkie dziata-
nia edukacyjne poddano ewaluacji.

W 2013 r. NBP dofinansowat tacznie 170 projektéw edukacyjnych o réznej skali, w tym 65
ogolnopolskich oraz 105 lokalnych i regionalnych. Przedsiewzigcia te byly adresowane do réz-
nych grup spotecznych i zawodowych, w tym do srodowisk szkolnych, studenckich, dziennika-
rZy oraz 0oséb ze wsi i niewielkich miejscowosci. We wspétpracy z podmiotami zewnetrznymi
zrealizowano takie projekty, jak: Moje Finanse (ponad 120 tys. ucznidéw szkét ponadgimna-
zjalnych i 1,6 tys. nauczycieli), Ekonomia na co dzieri (ponad 120 tys. gimnazjalistéw i 3 tys.
nauczycieli), Na wtasne konto (ponad 2,2 tys. gimnazjalistow z terendéw wiejskich), Olimpiada
Przedsiebiorczosci (ponad 23 tys. uczniéw) i Olimpiada Wiedzy Ekonomicznej (okoto 14 tys.
uczniéw), podyplomowe studium System finansowy paristwa oraz podstawy i praktyka polityki
pienieznej i fiskalnej, studia podyplomowe Mechanizmy funkcjonowania strefy euro, program
stypendiéw pomostowych dla mtodziezy z matych miejscowosci (szczegblnie ze wsi), podej-
mujacych nauke na kierunkach zwigzanych z bankowoscia, finansami lub ekonomia oraz
Ekonomiczny Uniwersytet Dzieciecy (okoto 1,5 tys. uczniéw szkét podstawowych).

Projekty edukacyjne realizowane byty réwniez we wspdtpracy z mediami. W 2013 r. dofinan-
sowano 20 tego typu przedsiewzig¢é. Jednym z nich byt przeprowadzony we wspétpracy z TVP
SA Wielki Test Wiedzy Ekonomicznej, ktéry obejrzato ponad 1,6 mln oséb. Podobna ogladal-
nos¢ miat emitowany w tym samym czasie miniserial Spokojnie, to tylko ekonomia.
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Ponadto:

= W ramach Klubu Przedsiebiorczych Nauczycieli IMPULS, zrzeszajacego okoto 1100 nauczy-
cieli z ponad 900 szkét gimnazjalnych i ponadgimnazjalnych z catej Polski zrealizowano
wiele projektow i konkurséw edukacyjnych oraz szkolen.

= Narodowy Bank Polski przeprowadzit wiasne przedsiewzigcia edukacyjne, takie jak:
Konkurs o Nagrode Prezesa NBP na najlepsza prace magisterska, Konkurs na prace
pisemna oraz Konkurs o Nagrode Prezesa NBP za wybitne publikacje ksiagzkowe z dzie-
dziny bankowosci i finanséw.

11.1.2. Portal Edukacji Ekonomicznej - NBPortal

W 2013 r. NBPortal.pl odwiedzito 670 753 uzytkownikéw, otwarto okoto 10 500 nowych kont,
a kursy e-learningowe ukoriczyto 1855 oséb. Rozwinigto cze$¢ publicystyczna portalu oraz
rozpoczeto prace nad nowa zawartoscia NBPortal.pl.

11.1.3. Centrum Pieniagdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka

W 2013 r. kontynuowano prace na rzecz utworzenia Centrum Pienigdza NBP. Objety
one w szczegllnosci: przygotowanie i wszczegcie postepowania o udzielenie zamdéwienia
na realizacje inwestycji, opisanie i katalogowanie zbioréw oraz opracowanie regulacji
wewnetrznych dotyczacych pozyskiwania, przechowywania i udostepniania eksponatéw.
Zorganizowano takze dwie miedzynarodowe konferencje dotyczace historii finanséw oraz
wystawe poswigcona 185-leciu polskiej bankowosci centralne;j.

11.2. Dzialalnos$¢ informacyjna i promocyjna
11.2.1. Kampanie informacyjno-promocyjne

W 2013 r. NBP przeprowadzit nastgpujace kampanie o charakterze informacyjno-
-promocyjnym:

= Bezpieczne pienigdze. W zwiazku z wprowadzeniem do obiegu (od kwietnia 2014 r.) bankno-
téw ze zmodernizowanymi zabezpieczeniami NBP przygotowywat ogdélnopolska kampa-
ni¢ informacyjng. We wrzesniu 2013 r. odbyla si¢ oficjalna prezentacja zmodernizowanych
banknotéw. W promocje¢ zmian wiaczyly si¢ instytucje paristwowe i media, w tym Polska
Wytwornia Papieréw Wartosciowych jako partner technologiczny.

= Nie daj sie nabraé. SprawdZ, zanim podpiszesz. W 2013 . NBP kontynuowat dziatania
informacyjne, ktérych celem jest zwrdcenie uwagi spoteczeristwa na ryzyko zwigzane
z korzystaniem z ustug instytucji finansowych niepodlegajacych szczegdlnemu nadzorowi
paristwa. Partnerami NBP w realizacji kampanii s3 instytucje publiczne: BFG, KNF, MF,
Ministerstwo Sprawiedliwosci, Policja i UOKiK.
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= NBP nie wyklucza. W 2013 r. wyemitowano spoty radiowe i telewizyjne, majace na celu
uwrazliwienie opinii publicznej na kwestie wykluczenia finansowego.

11.2.2. Prezentacja dziatari NBP w Internecie

W 2013 r. prezentowano nastepujace dziatania NBP za posrednictwem Internetu:

= Kontynuowano transmitowanie na zywo (streaming z ttumaczeniem symultanicznym) kon-
ferencji prasowych RPP oraz migdzynarodowych konferencji organizowanych przez NBP.

= Uruchomiono strone dotyczaca projektu NBP nie wyklucza, na ktérej zamieszczano infor-
macje w jezyku migowym, filmy z audiodeskrypcja dla oséb z dysfunkcja wzroku oraz
informacje dla oséb z uposledzeniem intelektualnym w przystepnym dla nich formacie.

= Prowadzono portal internetowy ObserwatorFinansowy.pl: kontynuowano wspdtprace ze $ro-
dowiskiem akademickim (konkurs dla studentéw ekonomii pt.: Gdyby to zalezato ode mnie...)
i Srodowiskiem ekspertéw ekonomicznych; udost¢pniono darmowa aplikacje na tablety pt.
Spot On, zawierajaca najciekawsze publikacje portalu ObserwatorFinansowy.pl.

W 2013 1. stron¢ internetowa NBP odwiedzato srednio ponad 1,7 miliona uzytkownikéw

miesiecznie.

11.2.3. Kontakty z mediami i analitykami rynkowymi

W 2013 r. w ramach kontaktéw z mediami i analitykami rynkowymi NBP:

= rozpowszechniat wsrédd dziennikarzy raporty i analizy opracowywane w NBP, w szczeg6l-
nosci dotyczace polityki pienieznej i systemu finansowego,

= przeprowadzit po raz jedenasty Konkurs o Nagrod¢ im. Wtadystawa Grabskiego i po raz
piaty Konkurs na Najlepszego Analityka Makroekonomicznego,

= udzielil pisemnie odpowiedzi na ponad 500 zapytari prasowych,

= zorganizowal wizyte studyjna dla dziennikarzy z mediéw regionalnych, poswigcona zagad-
nieniom polityki pieni¢znej, stabilnosci systemu finansowego i obrotu gotéwkowego,

= organizowat spotkania z dziennikarzami i konferencje prasowe dotyczace posiedzeri RPP
i publikacji wazniejszych raportéw NBP.

11.2.4. Pozostale dzialania informacyjno-promocyjne

W 2013 r. w ramach dziatani informacyjno-promocyjnych NBP:

= Wprowadzono kompleksowy system identyfikacji wizualnej NBP, w tym nowy znak
Narodowego Banku Polskiego.
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= Trwata wystawa zorganizowana wspdlnie z Komisja Europejska pod nazwa: Euro, waluta
europejska. Towarzyszyly jej debaty na temat euro z udziatem ekonomistéw z uczelni wyz-
szych i ekspertéw NBP. Wystawe obejrzato facznie okoto 43 tys. oséb.

= Promowano monety i banknoty kolekcjonerskie: przeprowadzono ogdélnopolska kampa-
ni¢ promujaca nowa seri¢ Historia monety polskiej oraz monete Agnieszka Osiecka z serii
Historia polskiej muzyki rozrywkowej.

= Zorganizowano Dni Otwarte w szesciu oddziatach okregowych NBP. Podczas nich oddziaty
okregowe odwiedzilto tacznie okoto 20 tys. zwiedzajacych. Dni Otwarte zorganizowano pod
hastem: NBP - skarbnica wiedzy o pieniadzu.

= Dziatato Centrum Informacji o Euro, ktére ma na celu podniesienie poziomu wiedzy spo-
teczenistwa o Unii Gospodarczej i Walutowej oraz konsekwencjach przyjecia przez Polske
wspdlnej waluty.

11.3. Dzialalno$¢ wydawnicza i biblioteczna

W 2013 r. wydano nastepujace publikacje periodyczne: Raport Roczny 2012, Sprawozdanie
z dziatalnosci NBP w 2012 r., Zatozenia polityki pienieznej na rok 2014, Sprawozdanie z wykonania
zatozen polityki pienieznej na rok 2012, Plan dziatalnosci NBP na lata 2014-2016, Rozwdj systemu
finansowego w Polsce w 2012 r., Raport o stabilnosci systemu finansowego - lipiec 2013, Ptynnos¢
sektora bankowego, Instrumenty polityki pienieznej, Raporty o inflacji — marzec, lipiec, listopad
2013, Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej — 1 i 11 kwartat 2013 1., Miedzynarodowq pozy-
¢je inwestycyjng Polski w 2012 roku, Biuletyny Informacyjne, Informacje Wstepng, Bank i Kredyt.
W ramach wspétpracy z Europejskim Bankiem Centralnym NBP umieszczat na stronie inter-
netowej streszczenia Biuletynu Miesiecznego EBC.

Ukazywaty si¢ réwniez opracowania z serii Materialy i Studia oraz NBP Working Paper
(szczegbtowy wykaz za 2013 r. zawiera zalacznik 6).

Centralna Biblioteka NBP, majgca status biblioteki naukowej, gromadzi publikacje z zakresu
nauk ekonomicznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem zagadnieri bankowosci i pienia-
dza. W 2013 r. ze zbioréw skorzystato okoto 11 tys. czytelnikéw, ktérym udostepniono
25 936 ksiazek.

11.4. Rozpatrywanie petycji, skarg, wnioskow i listow

W 2013 1. rozpatrzono 4974 sprawy skierowane do NBP (w 2012 r. 5575), w tym 4820 listéw
(w 2012 1. 5448) oraz 154 skargi i wnioski (w 2012 1. 127). Spos$rdéd rozpoznanych spraw 4642
zalatwiono w NBP, a 332 przekazano zgodnie z kompetencjami do bankéw i innych instytucji
(gtéwnie do KNF, PKO BP oraz MF). Sprawy rozpatrzone w NBP dotyczyly w szczegdlnosci:
dostepnosci monet kolekcjonerskich, ofert pracy i ofert praktyk studenckich lub zawodowych,
udzielenia wsparcia finansowego, objecia patronatem przez NBP, informacji o dziatalnosci
bankéw i prawie bankowym, spraw dewizowych, a takze danych nastepcéw prawnych zlikwi-
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dowanych bankdéw, papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa, informacji
W zwigzku z pracami pisanymi przez studentéw, przekazania wydawnictw NBP i informacji
dotyczacych kurséw walut.

Najwazniejsze dziatania w 2013 r.:

= udziat w przeprowadzeniu 170 projektéw edukacyjnych, w tym Wielkiego Testu Wiedzy
Ekonomicznej i miniserialu edukacyjnego,

= przygotowanie trzech kampanii informacyjnych dotyczacych: nowych zabezpieczert
banknotéw, korzystania z ustug instytucji finansowych niepodlegajacych szczegdl-
nemu nadzorowi paristwa i przeciwdziatania wykluczeniu finansowemu.
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Dzialalnos¢ legislacyjnal

12.1. Dziatalnos¢ legislacyjna organow NBP

W 2013 r. organy NBP wydaty 135 aktéw prawnych, z ktérych 34 wydat Prezes NBP, 17 RPP,
a 84 Zarzad Narodowego Banku Polskiego. W Monitorze Polskim ogloszono 27 aktéw praw-
nych wydanych przez organy NBP, a w Dzienniku Urzedowym NBP 24 akty prawne.

12.2. Udzial NBP w pracach organéw panstwa nad projektami aktow
normatywnych i nienormatywnych

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim NBP wspétdziatat z organami paristwa,
opiniujac projekty aktéw normatywnych i nienormatywnych z zakresu polityki gospodarczej
i majacych znaczenie dla systemu bankowego. W tej dziatalnosci dazyt do zapewnienia stabil-
nosci systemu finansowego oraz bezpieczeristwa i rozwoju systemu bankowego.

W 2013 r. NBP otrzymak:

- 193 dokumenty nadestane w ramach uzgodniert miedzyresortowych,

- 1398 dokumentéw nadestanych w ramach prac Komitetu Rady Ministréw (KRM),

- 1200 dokumentéw w ramach prac Komitetu do Spraw Europejskich (KSE),

- 68 projektow ustaw nadestanych z Kancelarii Sejmu, Kancelarii Senatu i Kancelarii
Prezydenta.

W 2013 1. pracownicy NBP wzigli udziat w 20 konferencjach uzgodnieniowych i 10 komisjach
prawniczych, a takze w 86 posiedzeniach komisji i podkomisji sejmowych i senackich.

Do najwazniejszych projektéw aktéw prawnych zaopiniowanych przez NBP w 2013 r., nie-
dotyczacych bezposrednio sektora bankowego (najwazniejsze akty dotyczace sektora banko-
wego zostaty wskazane w pkt 12.3), nalezaty:

= Projekty uchwalonych ustaw:

— ustawa z dnia 20 lutego 2013 r. o ratyfikacji Traktatu o stabilnosci, koordynacji i zarzadza-
niu w Unii Gospodarczej i Walutowej pomiedzy Krélestwem Belgii, Republika Butgarii,
Krolestwem Danii, Republika Federalna Niemiec, Republika Estoriska, Irlandia, Republika
Grecka, Kroélestwem Hiszpanii, Republika Francuska, Republika Witoska, Republika
Cypryjska, Republika Eotewska, Republika Litewska, Wielkim Ksiestwem Luksemburga,
Wegrami, Maltg, Krélestwem Niderlandéw, Republika Austrii, Rzeczapospolita Polska,
Republika Portugalska, Rumunia, Republika Stowenii, Republika Stowacka, Republika
Finlandii i Krélestwem Szwecji, sporzadzonego w Brukseli dnia 2 marca 2012 r. (Dz.U.
z dnia 4 marca 2013 r., poz. 283),

1 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 7, art. 12, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3 pkt 2
iust. 41art. 21 pkt 3 ustawy o NBP oraz na podstawie przepiséw innych ustaw zgodnie z zawartymi w nich
upowaznieniami dla organéw NBP do wydania aktéw prawnych.
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- ustawa z dnia 19 kwietnia 2013 r. 0 zmianie ustawy o spétdzielczych kasach oszczed-
nosciowo-kredytowych oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz.U. z dnia 28 maja
2013 r., poz. 613),

- ustawa z dnia 26 lipca 2013 1. 0 zmianie ustawy o finansach publicznych (Dz.U. z dnia
19 sierpnia 2013 r., poz. 938),

- ustawa z dnia 23 paZdziernika 2013 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finanso-
wym oraz niektdérych innych ustaw (Dz.U. z dnia 17 grudnia 2013 r., poz. 1567),

- ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektérych ustaw w zwiazku z okresleniem
zasad wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytal-
nych (Dz.U. z dnia 31 grudnia 2013 r., poz. 1717).

= Projekty ustaw:
- pie¢ projektow (cztery poselskie i jeden senacki) ustaw o zmianie ustawy o ustugach
platniczych,
- rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
-rzadowy projekt ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym,
- rzadowy projekt zalozen ustawy o obligacjach.

Narodowy Bank Polski opiniowat takze, na potrzeby przygotowania stanowiska Rzadu RP,

projekty regulacji Parlamentu Europejskiego i Rady UE dotyczace systemu finansowego.

Do najwazniejszych nalezaty:

- projekt stanowiska rzadu w sprawie pogtebionej i rzeczywistej unii gospodarczej i walutowej,

- projekt stanowiska rzadu w sprawie przeciwdziatania nowym Zrédtom ryzyka w sektorze
bankowym,

- projekt stanowiska rzadu dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE
w sprawie funduszy rynku pieni¢znego.

Ponadto NBP przedstawit stanowisko do dokumentu rzadowego rozpatrywanego w ramach
prac Komitetu do Spraw Europejskich, tj. projektu zatozernt do projektu ustawy o zmia-
nie ustawy o finansach publicznych oraz przekazal Prezesowi Rady Ministréw opinie do
dokumentu Program konwergencji.

Narodowy Bank Polski wspéttworzyt takze rozwigzania dotyczace gtéwnych obszaréw funk-
cjonowania panistwa — przez udziat w pracach migdzy innymi nastepujacych gremidw:

- Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

- Komisji Nadzoru Finansowego,

- Komitetu Stabilnosci Finansowej,

— Komitetu Standardéw Rachunkowosci,

- Komitetu Polityki Ubezpieczeri Eksportowych,

- Rady Rozwoju Rynku Finansowego,

- Tréjstronnej Komisji ds. Spoteczno-Gospodarczych.

12.3. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego
Narodowy Bank Polski zaopiniowak:

= projekty uchwalonych ustaw:
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—ustawa z dnia 19 kwietnia 2013 r. 0 zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz ustawy
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z dnia 5 lipca 2013 1., poz. 777),

- ustawa z dnia 26 lipca 2013 r. 0 zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym
(Dz.U. z dnia 3 wrze$nia 2013 r., poz. 1012),

- ustawa z dnia 30 sierpnia 2013 r. 0 zmianie ustawy o ustugach ptatniczych (Dz.U. z dnia
30 pazdziernika 2013 r., poz. 1271);

= projekty ustaw:
- poselski projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe,
- poselski projekt ustawy o odwrdéconym kredycie hipotecznym,
- poselski projekt ustawy o kasach oszczednosciowo-budowlanych i o wspieraniu przez
panistwo oszczedzania na cele mieszkaniowe,
- rzadowy projekt ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, uporzadkowanej likwi-
dacji bankéw oraz o zmianie niektérych innych ustaw;

= rzadowe projekty zatozen projektéw ustaw:
- 0 zmianie ustawy o Narodowym Banku Polskim oraz niektérych innych ustaw,
- 0 odwr6conym kredycie hipotecznym.

12.4. Udzial NBP w konsultowaniu projektOw unijnych aktow prawnych
oraz projektow krajowych aktéw prawnych panstw czionkowskich
Unii Europejskiej

W 2013 r. NBP uczestniczyt w opiniowaniu 96 projektéw aktéw prawnych, do ktérych EBC

wydat opinie2. Najwazniejsze opinie dotyczyty:

- projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady dotyczacego jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw (Single Resolution
Mechanism, SRM)3,

- projektu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie poréwnywalnosci optat
za prowadzenie rachunku ptatniczego,

- projektu rozporzadzenia dotyczacego danych statystycznych w zakresie procedur zwigza-
nych z nieréwnowaga makroekonomiczna,

- projektu rozporzadzenia Rady ustanawiajacego instrument pomocy finansowej dla paristw
cztonkowskich, ktérych waluta nie jest euro,

- projektu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcej dyrektywe 2009/65/WE
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odno-
szacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) w zakresie funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzeti i sankcji,

- projektu dyrektywy w sprawie przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego w celu
prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu, a takze projektu rozporzadzenia w spra-
wie informacji towarzyszacych transferom srodkéw pieni¢znych,

2 7godnie z postanowieniami Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutu ESBC i EBC
do zadan EBC nalezy opiniowanie krajowych i unijnych projektéw aktéw prawnych, dotyczacych dziatalno-
$ci emisyjnej, sSrodkéw ptatniczych, statusu i funkcjonowania narodowych bankéw centralnych, statystyki
pienieznej, systemow ptatniczych oraz instytucji finansowych.

3 Projektowane rozporzadzenie ma by¢ jednym z aktéw prawnych konstytuujacych unie bankowa.
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- projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie indekséw stosowa-
nych jako wskaZniki w instrumentach finansowych i umowach finansowych.

Przedmiotem konsultacji byly takze liczne projekty przepiséw prawa krajowego, w tym
cypryjskiego, greckiego, hiszpariskiego, rumuriskiego i stoweniskiego, uchwalonych w zwiazku
z kryzysem finansowym i majacych na celu przywrdcenie badZz wzmocnienie stabilnosci
finansowej w tych paristwach. Sposréd regulacji krajowych opiniowane byly réwniez pro-
jekty polskich ustaw, ktdre zostalty wymienione w pkt 12.2 i 12.3%

12.5. Udzial w pracach zwigzanych z przygotowaniami do przyjecia euro
przez Polske

Narodowy Bank Polski kontynuowat dziatalno$¢ w ramach miedzyinstytucjonalnej struk-
tury organizacyjnej ds. wprowadzenia euro w Polsce®. Pelnomocnik Zarzadu NBP ds. wpro-
wadzenia euro wspoiprzewodniczyt Narodowemu Komitetowi Koordynacyjnemu do spraw
Euro i Radzie Koordynacyjnej, a przedstawiciele NBP przewodniczyli Grupie Zadaniowej
ds. Stabilnosci Finansowej i zespotom roboczym (Zespotowi Roboczemu ds. Wprowadzenia
Banknotéw i Monet Euro oraz Zespotowi Roboczemu ds. Strategii Komunikacyjnej).
Brali takze udziat w pracach innych zespoléw zadaniowych (Zespotu Roboczego ds.
Makroekonomicznych, Zespotu Roboczego ds. Dostosowani Prawnych, Zespotu Roboczego
ds. Sektora Finansowego, Zespotu Roboczego ds. Przedsigbiorstw Niefinansowych i Zespotu
Roboczego ds. Ochrony Konsumentéw). W 2013 r. koncentrowano si¢ na analizowaniu
wplywu wprowadzenia zmian instytucjonalnych w strefie euro na bilans korzysci i kosztow
zwigzanych z przyjeciem wspdlnej waluty przez Polske.

Najwazniejsze dziatania NBP w 2013 r.:

= opiniowanie projektéw ustaw z krajéw UE oraz projektéw unijnych aktéw prawnych,
w tym dotyczacych szeroko rozumianej unii bankowej,

= uczestnictwo w pracach miedzyinstytucjonalnej struktury organizacyjnej ds. wpro-
wadzenia euro w Polsce.

4 Tytuly dostepnych na stronie internetowej EBC opinii do poszczegdlnych projektéw aktéw prawa polskiego
odnosza sie do merytorycznej zawartosci danego projektu i nie brzmia identycznie jak tytuty projektéw
Zrédtowych.

5 Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 3 listopada 2009 r. w sprawie powotania Narodowego Komitetu
Koordynacyjnego do spraw Euro, Rady Koordynacyjnej oraz Miedzyinstytucjonalnych Zespotéw Roboczych
do spraw Przygotowar do Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolita Polska (Dz.U. nr 195, poz. 1505 z pdzn.
Zm.).
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13.1. Realizacja zadan wynikajacych z czionkostwa Polski w Unii Europejskiej

W 2013 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremidéw europejskich, w tym:
Rady Ogdlnej EBC, Rady Generalnej ESRB, komitetéw i grup roboczych ESBC, ESRB, Rady
ECOFIN, komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz Komisji Europejskiej. Koncentrowano
si¢ na zagadnieniach dotyczacych stabilnosci finansowej, w tym unii bankowej. Prowadzone
prace byly zwigzane przede wszystkim z uzgodnieniem oraz wdrozeniem jednolitego mecha-
nizmu nadzorczego (Single Supervisory Mechanism, SSM) oraz z negocjacjami ws. zasad
restrukturyzacji oraz uporzadkowanej likwidacji bankéw.

13.1.1. Wspoétpraca w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych

Przedstawiciele NBP brali udzial w pracach ESBC w zakresie wynikajacym ze statusu banku
centralnego panstwa cztonkowskiego UE pozostajacego poza strefa euro.

W 2013 r. Prezes NBP uczestniczyt w kwartalnych posiedzeniach Rady Ogdlnej EBC (organu
decyzyjnego EBC). Do jej zadati nalezy w szczegdlnosci opiniowanie aktéw prawnych wyda-
wanych przez Rade Prezeséw EBC, wspoéldziatanie przy wykonywaniu zadari zwigzanych
ze sprawozdawczoscig statystyczng oraz udziat w ustalaniu nieodwotalnych kurséw walu-
towych panstw przystepujacych do strefy euro. Przedmiotem obrad Rady Ogdlnej EBC byty
kwestie dotyczace gléwnie: sytuacji makroekonomicznej paristw cztonkowskich UE, stabilno-
$ci finansowej, oceny stopnia konwergencji w przypadku paristw ubiegajacych sie o cztonko-
stwo w strefie euro oraz monitorowania dzialalnosci bankéw centralnych w zwigzku z tzw.
zakazem finansowania monetarnego sektora publicznego ze $rodkéw banku centralnego
(wynikajacym z art. 123 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej) i zakazem uprzywile-
jowanego dostepu (wynikajacym z art. 124 Traktatu).

Przedstawiciele NBP byli cztonkami 12 komitetéw ESBC oraz licznych grup roboczych

i zespoléw zadaniowych ESBC. W trakcie spotkari omawiano zagadnienia dotyczace:

- stabilnosci finansowej, w tym kwestii zwiazanych z dziataniami naprawczymi oraz restruk-
turyzacja i uporzadkowana likwidacja, a takze jednolitym mechanizmem nadzorczym,

- przystapienia Chorwacji do Unii Europejskiej oraz Eotwy do strefy euro,

- wspoipracy migdzy Europejskim Urzedem Nadzoru Rynkéw i Papieréw Wartosciowych
(European Securities and Market Authority, ESMA) a odpowiednimi wladzami w zakresie
nadzoru nad repozytoriami transakgji,

- krajowych przepiséw dotyczacych zachowania dyscypliny budzetowej,

- zarzadzania rezerwami walutowymi,

- rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej bankéw centralnych ESBC,

— falszerstw banknotéw euro,

1 Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 5, art. 11 ust. 2i 3, art. 23 ust. 7 ustawy o NBP
oraz na podstawie przepiséw Statutu ESBC i EBC.
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- nowelizacji rozporzadzen dotyczacych statystyki monetarnej i finansowej oraz statystyki
platnosci.

13.1.2. Udziat w pracach innych organéw wspolnotowych

W 2013 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach zwigzanych z funkcjonowaniem

nastepujacych gremiéw UE:

- Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen),

- komitetéw Rady UE, w tym Komitetu ds. Ekonomicznych i Finansowych (EFC),

- komitetéw i grup roboczych Komisji Europejskiej,

- Komitetu ds. Statystyki Monetarnej, Finansowej i Bilansu Ptatniczego (CMFB) oraz grup
roboczych Eurostatu.

13.2. WspoOlpraca z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi
i finansowymi

13.2.1. Wspoétpraca z Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

W 2013 r. w ramach wspoétpracy z OECD eksperci NBP uczestniczyli w:

- posiedzeniach komitetéw tematycznych i grup roboczych OECD,

- spotkaniach Grupy Roboczej w ramach inicjatywy OECD International Network on
Financial Education (Miedzynarodowa grupa ds. edukacji finansowej),

- posiedzeniach Migdzyresortowego Zespotu ds. OECD organizowanych przez Ministerstwo
Gospodarki.

W czerwcu i grudniu 2013 r. przebywaty w Warszawie misje Sekretariatu OECD przygotowu-
jace XIII przeglad gospodarczy Polski. GIownymi tematami tego przegladu byty zagadnienia
rynku pracy i konkurencji.

13.2.2. Wspétpraca z Grupa Banku Swiatowego

W 2013 r. NBP wspétpracowat z przedstawicielami Grupy Banku Swiatowego (GBS) opraco-
wujacymi Strategie GBS dla Polski na kolejne trzy lata. W dokumencie — przyjetym w sierpniu
2013 1. — wskazano, ze wspdtpraca GBS z Polska bedzie sie skupia¢ na wspieraniu trwatego
wzrostu dochodéw mniej zamoznej czesci polskiego spoteczeristwa oraz na wzroscie roli
Polski jako partnera w globalnych dziataniach na rzecz rozwoju.

Ponadto w ramach wspétpracy z Grupa Banku Swiatowego w 2013 r. przedstawiciele NBP
uczestniczyli w:

= Wiosennych Spotkaniach Rad Gubernatoréw BS i MEW (w kwietniu w Waszyngtonie).
Wynikiem spotkar byto przyjecie przez Komitet Rozwoju (pod przewodnictwem Prezesa
NBP) dwdch gtéwnych celéw stanowigcych podstawe przyszlej strategii GBS. Cele te to:
radykalne zmniejszenie poziomu ubdstwa na swiecie do 2030 r. oraz zmniejszanie réznic
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miedzy poziomem dochodéw ubozszych i bogatszych grup spotecznych w poszczegdlnych
krajach (promoting shared prosperity).

= Dorocznych Spotkaniach Rad Gubernatoréw BS i MFW (w paZdzierniku w Waszyngtonie).
Celem spotkan byto zakoriczenie prac nad nowa globalna Strategig Grupy Banku Swiatowego.
Prezes NBP przewodniczyt posiedzeniu Komitetu Rozwoju BS i MFW w pazdzierniku
2013 r., po powtédrnym wybraniu go na stanowisko Przewodniczacego tego Komitetu
we wrzesniu 2013 r. Prezes NBP jest piatym przewodniczacym (sposrod dotychczasowych
21) wybranym na druga kadencje?.

W zwiazku z petnieniem funkcji przewodniczacego Komitetu Rozwoju BS i MEW Prezes NBP
uczestniczyt w spotkaniach ministréw finanséw i szeféw bankdéw centralnych Grupy G20.

W 2013 1. przedstawiciele NBP brali takze udziat w negocjowaniu 17. uzupetmienia funduszy
Migdzynarodowego Stowarzyszenia Rozwoju (International Development Association, IDA).
W wyniku uzgodnieri Polska utrzymata procentowa wielko$¢ zaangazowania finansowego
(0,03%).

13.2.3. Wspdélpraca z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym

W ramach wspétpracy z Migedzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW) przedstawiciele

NBP uczestniczyli przede wszystkim w:

- pracach, ktérych rezultatem byto przyznanie Polsce przez MFW w styczniu 2013 r. dostepu
do Elastycznej Linii Kredytowej MFW (Flexible Credit Line, FCL) w wysokosci 22 mld SDR
(okoto 33,8 mld USD), na kolejne dwa lata3,

- spotkaniach z przedstawicielami MFW, podczas misji Funduszu w Polsce, odbywajacej
si¢ na podstawie art. IV umowy o MFW oraz w ramach przegladu spetniania warunkéw
dostepu Polski do FCL,

- spotkaniach z przedstawicielami Funduszu w zwiazku ze wspdlna misja MFW oraz Banku
Swiatowego w Polsce, ktdrej celem byta ocena stabilnosci polskiego systemu finansowego
(Financial System Stability Assessment?).

Od listopada 2011 r. NBP uczestniczy w czasowym podwyzszeniu zasobdw finansowych MFW
w ramach Nowych Porozumien Pozyczkowych (New Arrangements to Borrow — NAB), pozo-
stajac w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanej pozyczki, do kwoty odpowiadajacej
2,53 mld SDR. Na koniec 2013 r. MFW wykorzystat w ramach NAB kwot¢ odpowiadajaca
322,9 min SDR°.

2 Prezes NBP Marek Belka jako pierwszy w historii przedstawiciel Europy zostal wybrany na pierwsza kaden-
cje Przewodniczacego Komitetu Rozwoju jesienig 2011 r. Komitet petni funkcje forum doradczego Rady
Gubernatoréw BS oraz MFW w kwestiach zwigzanych z polityka rozwojowa. W jego sktad wchodzi 25 czton-
kéw, reprezentujacych blisko 190 paristw nalezacych do obu instytucji.

3 Podobnie jak w przypadku FCL, przyznanej Polsce 2 lipca 2010 r. oraz 21 stycznia 2011 r., réwniez obecnie
NBP obstuguje FCL jako agent finansowy Rzadu na podstawie art. 52 ust. 3 ustawy o NBP.

4 Ta kompleksowa ocena sektora finansowego panistw czlonkowskich dokonywana jest cyklicznie (zazwy-
czaj co pie¢ lat) przez MFW oraz BS. Obejmuje nastepujace obszary tematyczne: stabilnos¢ finansowa, sek-
tor bankowy, sektor przedsiebiorstw, sektor ubezpieczeniowy, sektor funduszy emerytalnych oraz rynek
kapitatowy.

5> W latach 2011-2013 NBP udzielit MFW pozyczek w ramach NAB na kwote 352,6 mIn SDR oraz otrzymat
sptate pozyczki tacznie w wysokosci 29,7 mIn SDR (27,2 mIn w 2013 1.).
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Oprdcz udziatu w NAB Narodowy Bank Polski zaangazowat si¢ takze w dzialania narzecz cza-
sowego zwigkszenia zasobow finansowych MFW w formie pozyczek dwustronnych. Umowa
pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW zostala zawarta w marcu 2013 r.> Maksymalna
kwota pozyczki to 6,27 mld euro. Podobnie jak srodki wyptacane MFW w ramach NAB, réw-
niez srodki wyptacane MFW przez NBP na podstawie umowy pozyczki dwustronnej zacho-
wuja status rezerw walutowych. Umowa oraz obowigzujace w MFW procedury okreslaja,
ze skorzystanie ze srodkéw w ramach pozyczki mozliwe bedzie jedynie pod warunkiem, ze
Fundusz wyczerpie inne dostepne zasoby finansowe pochodzace z udziatéw cztonkowskich
oraz NAB'.

13.2.4. WspdOlpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju

W maju 2013 r. w Stambule odbyto si¢ XXII Doroczne Spotkanie Rady Gubernatoréw
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju. W czasie Spotkania Prezes NBP zostat wybrany
na stanowisko Przewodniczacego Rady Gubernatoréw EBOR na lata 2013-2014.

Ponadto w 2013 r.:

= Toczyty si¢ prace nad Strategia EBOR dla Polski na lata 2014-2017, ktéra zostata przyjeta
przez Rade Dyrektoréw EBOR w grudniu. W dokumencie oceniono dotychczasowe efekty
dziatalnosci EBOR w Polsce oraz okreslono priorytetowe obszary jego dziatart w kolejnych
latach. Sa to: wspieranie gospodarki niskoemisyjnej, zwigekszanie roli sektora prywatnego
oraz wspieranie rozwoju rynkéw finansowych.

= Podczas konferencji zorganizowanej przez NBP zaprezentowano cykliczna publikacje
EBOR Transition Report 2013 (Raport o transformacji 2013) pt. Stuck in Transition?

13.2.5. Wspotpraca z Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS)

W 2013 1. odbylo si¢ sze$¢ posiedzert Gubernatoréw BIS z udziatem przedstawicieli NBP.
W czasie dorocznego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BIS (23 czerwca 2013 1.) przyjeto
83. Raport Roczny oraz zatwierdzono bilans Banku na dzieri 31 marca 2013 r. Rachunek wyni-
kéw wykazat zysk netto w wysokosci 898,2 min SDR, z czego 175,8 mln SDR przeznaczono
na wyptate dywidendy. NBP otrzymat dywidende w wysokosci 2 min 520 tys. SDR.

13.2.6. Miedzynarodowy Bank Wspoétpracy Gospodarczej
W 2013 r. przedstawiciele NBP wraz z przedstawicielami Ministerstwa Finanséw uczestni-

czyli w posiedzeniach Rady MBWG, spotkaniach roboczych oraz brali udziat w wypracowy-
waniu stanowisk w sprawie zagadnien zwigzanych z funkcjonowaniem banku.

6 W dniu 11 lutego 2013 r. Zarzad NBP wyrazil zgode na zawarcie umowy pozyczki dwustronnej pomiedzy
NBP a MFW.

7 Wedtug stanu na 5 lutego 2014 r. MFW nie skorzystat ze Srodkéw dostepnych na podstawie umowy pozyczki
dwustronnej zawartej z NBP.
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13.2.7. Wspélpraca w ramach Inicjatywy Wiedenskiej

W 2013 r., drugi rok z rzedu, Prezes NBP przewodniczyt pracom Komitetu Sterujacego
Inicjatywy Wiederiskiej 2, ktérej celem jest wspieranie stabilnej bankowosci transgranicznej
w krajach Europy Srodkowej, Wschodniej i Potudniowowschodniej (CESEE) oraz zabezpie-
czanie si¢ przed nieuporzadkowanym delewarowaniem. W 2013 r. omawiano w szczegdlnosci
wplyw unii bankowej na region CESEE.

13.2.8. Pomoc techniczna i szkoleniowa

W 2013 r. NBP zorganizowat facznie 72 przedsiewzigcia pomocowe (wizyty studyjne, wyjazdy
eksperckie, staze, seminaria i warsztaty), w ktérych wzigto udziat 412 os6b z 31 bankéw cen-
tralnych (wylaczajac wyjazdy ekspertéw NBP do paristw beneficjentéw). Brat takze udziat
w mig¢dzynarodowych projektach pomocowych (projekt wspdtpracy blizniaczej Banku
Francji na rzecz Centralnego Banku Tunezji).

Najwazniejsze dziatania w 2013 r.:

= udziat w pracach zwigzanych z utworzeniem jednolitego mechanizmu nadzorczego
i jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankdw,

» podpisanie przez NBP umowy pozyczki dwustronnej dla MFW.
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14.1. Zarzadzanie zasobami ludzkimi
14.1.1. Zatrudnienie w NBP
W 2013 1. przecietne zatrudnienie w Narodowym Banku Polskim nie zmienito si¢ w sto-

sunku do 2012 r. i wyniosto 3642 etaty. Zmiany przecigtnego zatrudnienia w NBP w latach
2010-2013 przedstawia tabela 14.1.

Tabela 14.1. Zmiana przecigtnego zatrudnienia w NBP w latach 2010-2013

s — a0 i unzoo | aezon | o0 | avoara oo |
24

Ogotem 3666 3642 -24 3642 0 3642 0

Centrala 1690 1702 12 1700 =2 1728 28 38
Oddziaty okregowe 1720 1716 -4 1715 1 1709 -6 -1
ZUG 256 224 -32 227 3 205 -22 -51

Zrédlo: dane NBP.

Koszty wynagrodzen pracownikéw NBP wraz z narzutami na wynagrodzenia w 2013 1. byly
0 4,3% wyzsze niz w 2012 r., a wraz z kosztami rezerw na przyszte zobowigzania wobec pra-
cownikéw wzrosty o 4,5%.

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikéw NBP

Celem dziatalnosci szkoleniowej NBP jest zapewnienie kompetentnej i rzetelnej kadry.
W 2013 1. na jednego pracownika przypadato srednio 3,1 szkolenia (3,5 w 2012 r.). Wyniki
oceny efektywnosci szkoleri pozostaty na wysokim poziomie i wyniosty 4,8 w pieciostopnio-
wej skali.

Ponadto w 2013 r.:

- zrealizowano druga edycj¢ Programu rozwoju kadry kierowniczej NBP;

- przeprowadzono pi¢¢ szkoleniowych seminariéw mi¢dzynarodowych w ramach programu
ESBC oraz jedne warsztaty we wspdtpracy z Deutsche Bundesbankiem;

- zorganizowano praktyki dla oséb przygotowujacych prace dyplomowe z dziedziny finan-
sOw i bankowosci; wzieto w nich udziat 56 studentéw z uczelni krajowych i 20 studentéw
z uczelni zagranicznych.

14.2. Zmiany organizacyjne

W 2013 r. w Narodowym Banku Polskim przyjeto nastepujace zmiany organizacyjne:
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= Z dniem 1 kwietnia 2013 r. wprowadzono nowe zasady realizacji dzialari w formie projektu
lub przedsigwzigcia projektowego.

= Z dniem 13 czerwca 2013 r. Prezes NBP zdecydowat o udzieleniu cztonkom Zarzadu NBP
upowaznieri do sprawowania w jego imieniu biezacego nadzoru nad departamentami i jed-
nostkami organizacyjnymi wskazanymi w upowaznieniach.

= W dniu 12 listopada 2013 r. Zarzad NBP zdecydowat o:

- utworzeniu z dniem 1 stycznia 2014 r. nowych departamentéw: Departamentu Rozliczeni
Gospodarki Wtasnej, Departamentu Rozliczen Transakcji Finansowych, Departamentu
Oddziatéw Okregowych oraz o przeksztatceniu Departamentu Operacyjno-Rachunko-
wego w Departament Rachunkowosci i Finansow,

- utworzeniu z dniem 1 marca 2014 r. Departamentu Controllingu.

14.3. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym i ryzykiem zgodnosci

W 2013 r. NBP kontynuowat dziatania zmierzajace do minimalizowania ryzyka operacyj-
nego, polegajace na ograniczeniu mozliwosci wystapienia zdarzen wynikajacych z niewta-
$ciwego zarzadzania zasobami, zawodnoscia dzialania tych zasobéw lub spowodowanych
zdarzeniami zewnetrznymi. Przeprowadzono cykliczne oceny i analizy ryzyka operacyjnego,
w tym poddano ocenie nowe obszary. Ponadto w ramach rozwoju systemu zarzadzania ryzy-
kiem wyznaczono cztonka Zarzadu NBP do nadzorowania catego obszaru ryzyka w NBP, tj.
pelienia funkcji tzw. chief risk officer.

14.4. Dzialalnos¢ inwestycyjna i remontowa
W 2013 r. naktady na zakupy inwestycyjne wyniosty 124,4 min zt (w 2012 . — 96,1 min z}).

Na inwestycje teleinformatyczne i telekomunikacyjne wydano 56,1 min zt (45,1% poniesio-
nych naktadéw ogétem). Poniesione koszty dotyczylty gléwnie:

- pamieci masowej i sieci SAN (Storage Area Network) — 13,4 min zi,

- oprogramowania aplikacyjnego i narzedziowego - 11,3 mln zi,

- modernizacji sieci strukturalnej i serwerowni — 4,5 min zi,

- serweréw - 4,4 min zi,

- budowy systemu Nowej Bankowosci Elektronicznej - 3,2 min zi,

- modernizacji infrastruktury sieciowej urzadzen CISCO w Centrali NBP - 3,0 mIn zt.

Inwestycje teleinformatyczne umozliwity utrzymanie wiasciwego poziomu bezpieczeristwa
systemédw NBP, zastgpienie zuzytej infrastruktury teleinformatycznej oraz utrzymanie
wysokiego poziomu obstugi klientéw NBP.

Kolejna grupe inwestycji stanowily zakupy gotowych srodkéw trwatych oraz wartosci niemate-

rialnych i prawnych, na ktére poniesiono naktady w wysokosci 50,3 mIn zt (40,4% poniesionych
naktadéw). Najwigkszy wydatek dotyczyt zakupu 10 sorteréw do banknotéw (35,7 min zt).

Raport Roczny 2013 113



114

Rozdziat 14

Na inwestycje budowlane wydano 18,0 min zt (14,5% poniesionych naktadéw). Najwicksze
wydatki poniesiono na zmodernizowanie systeméw zabezpieczeni technicznych i teleinforma-
tycznych (6,6 min z1) oraz na modernizacje pomieszczen i instalacji budowlanych w Centrali
NBP (6,2 min z}).

W 2013 . na remonty i konserwacje majatku NBP wydano 41,6 min zt (w 2012 . — 47,6 mln z1).

Poniesione koszty obejmowaty:

- remonty budynkdéw — 9,3 min z,

- konserwacje — 32,3 mIn zt (w tym: konserwacje budynkoéw i instalacji — 8,6 min z1, konser-
wacje maszyn i urzadzen kasowo-skarbcowych oraz samochodéw do transportu i ochrony
wartosci - 6,4 mln zt, konserwacje sprzgtu telekomunikacyjnego i teleinformatycznego —
13,9 mIn zt, konserwacje systemdw zabezpieczeniowych - 1,6 mln z1, konserwacje pozosta-
tych maszyn i urzadzen - 1,8 min zt).

14.5. Obstuga informatyczna systemu bankowego i NBP

W 2013 r. przeprowadzono w NBP nastepujace prace w zakresie informatyki:

- uruchomiono Osrodek Zapasowy w Centrum Przetwarzania Danych Ministerstwa Finan-
sow w Radomiu,

- wdrozono: system SORBNET?2, platforme wymiany komunikatéw SOA (Service Oriented
Architecture), rozbudowang wersje systemu SIS (System Informacji Sprawozdawczej) oraz
system KANTOR (przeznaczony do prowadzenia rejestru dzialalnosci kantorowej),

- zmieniono dostawce ustug telefonicznych - zmiana wptyneta na unowoczesnienie ustug
telefonii stacjonarnej i mobilnej oraz umozliwita uzyskanie znacznych oszczednosci,

- dostosowano system NBP PKI, stuzacy do podpisu elektronicznego, do wymogoéw
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i uzyskano akredytacje EBC.

14.6. Audyt wewnetrzny

W 2013 r. przeprowadzono 41 zadari audytowych, w tym dwa zadania zlecone przez Komitet
ds. Audytu Wewnetrznego ESBC (w 2012 r. — 37 zadani audytowych i pie¢ zadani doradczych).
Badania koncentrowaty si¢ na dziatalnosci emisyjno-skarbcowej, informatycznej oraz funk-
cjonowaniu systemu ochrony. Audytami objeto réwniez zagadnienia dotyczace dziatalno-
$ci dewizowej, rachunkowosci, dzialalnosci edukacyjnej, statystycznej oraz zarzadzania
rezerwami dewizowymi. Skontrolowano prace 19 departamentéw Centrali, Zaktadu Ustug
Gospodarczych i 11 oddziatéw okregowych NBP. W wyniku przeprowadzonych audytéw
sformulowano zalecenia i rekomendacje majace na celu poprawe stosowanych rozwiazan
organizacyjnych.

14.7. Zapewnienie bezpieczenstwa

W 2013 r. kontynuowano prace nad systemami bezpieczeristwa w NBP, zwlaszcza w zakre-
sie zapewnienia ciggtosci dziatania, ochrony informacji, danych osobowych i systeméw

Narodowy Bank Polski



Dzialalnos$¢ wewnetrzna

teleinformatycznych, bezpieczeristwa obiektdw, oséb i wartosci pienigeznych oraz §wiadczenia
ustug kryptograficznych i certyfikacyjnych. W szczegdlnosci:

= Narodowy Bank Polski jako szdsty bank centralny w Europie uzyskal akredytacje
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych dla infrastruktury klucza publicznego NBP
(system NBP PKI). Od sierpnia 2013 r. klucze kryptograficzne i certyfikaty wystawione
przez NBP moga by¢ wykorzystywane we wszystkich systemach informatycznych ESBC.

= Wprowadzono system niejawnej tacznosci CATEL w celu zwigkszenia poziomu bezpie-
czeristwa transportéw wartosci oraz doposazono grupy konwojowe Strazy Bankowej NBP
w najwyzszej klasy pistolety maszynowe.

= Wprowadzono, po uzgodnieniu z MON, planowanie operacyjne funkcjonowania banku
centralnego w warunkach zewnetrznego zagrozenia paristwa i wojny.

= Zorganizowano, wspdlnie ze Zwigzkiem Bankéw Polskich, dwie konferencje dla srodowi-
ska bankowego na temat bezpieczeristwa i ochrony bankéw.

14.8. Dzialalnos¢ obstugowa

Zadania z zakresu dzialalnosci obstugowej realizowane przez Zaktad Ustug Gospodarczych
obejmowaty gléwnie obstuge poligraficzng i transportowg, w tym transport wartosci pieni¢z-
nych. Obstuga kancelaryjna od 1 paZdziernika 2013 r. jest realizowana przez Departament
Administracji.

Najwazniejsze dziatania w 2013 r.:

= przyjecie zmian organizacyjnych dotyczacych nowego podziatu zadari w obszarze
gospodarki wtasnej, controllingu oraz koordynacji dziatari oddziatéw okregowych,

= uzyskanie akredytacji Europejskiego Systemu Bankdéw Centralnych dla infrastruk-
tury klucza publicznego NBP.
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Skrocone sprawozdanie finansowe NBP
na dzien 31 grudnia 2013 r. wraz z opinia
niezaleznego bieglego rewidenta

Bilans NBP na dzien 31 grudnia 2013 r.

Aktywa

1.

2.1.
2.2.

5.1.
5.2.
5.3.
54.
5.5.

Ztoto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym migdzynarodowym

standardom czystosci 1
Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych

Nalezno$ci od MFW 2
Rachunki w instytucjach zagranicznych, dfuzne papiery warto$-

ciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne 3

Naleznosci od rezydentéw w walutach obcych

Naleznosci od nierezydentéw w walucie krajowej

Naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji finan-
sowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej
Podstawowe operacje refinansujace

Dtugoterminowe operacje refinansujgce

Operacje dostrajajgce

Operacje strukturalne

Kredyty lombardowe

Pozostate naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych
instytuciji finansowych w walucie krajowej 4

7. Dluzne papiery warto$ciowe rezydentow w walucie krajowej

9.
10.
10.1.
10.2.
10.3.
10.4.
10.5.

Naleznosci od sektora rzadowego w walucie krajowej
Pozycje w trakcie rozliczenia

Pozostate aktywa

Srodki trwafe i wartosci niematerialne i prawne
Pozostate aktywa finansowe

Réznice z wyceny instrumentow pozabilansowych
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Inne

© ®© N OO O

Aktywa ogotem

| sreot | 322013

w tys. zt
17 066 498,7 11974 687,8
320 541 064,4 307 978 156,0
95840034 8757032,0
310957 061,0 299 221 124,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,7 1,6
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
1311880,9 1302 579,2
896 858,6 915051,9
182 496,9 182 202,7
5971,9 460,4
49 400,0 31990,2
177 153,5 172 874,0
338 919 444,7 321 255 424,6
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Skrocone sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 1.

| sreaote | 322013

1. | Pienigdz w obiegu 10 113 666 844,1 126 142 763,3

2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacii polityki pienigznej 1 153 632 729,7 155 466 510,1
2.1. Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) 48 815544,9 381257101
2.2. Depozyty na koniec dnia 4975 374,8 0,0
2.3.  Depozyty o statym oprocentowaniu 0,0 0,0
2.4. ' Inne operacje polityki pienigznej 99 841 810,0 117 340 800,0

3.  Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetar-
nych instytucji finansowych w walucie krajowej 12 229233,6 1577219
4. Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej 13 4797701,0 3553663,8
4.1.  Zobowigzania wobec sektora rzagdowego 47422823 3484639,9
4.2.  Pozostate zobowigzania 55418,7 690239
5. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowej 14 149 356,3 517 006,3
6. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 15 15819 629,3 5928209,0
7. | Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 16 10 864 085,8 16 341 845,1
8. Zobowigzania wobec MFW 17 6218 885,5 6 046 345,7
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
10. | Pozostate pasywa 262 126,6 256 533,4
10.1.  Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 18 28157 4208,5
10.2. | Rozliczenia migdzyokresowe 19 202 447,2 199 558,3
10.3. ' Inne 20 56 863,7 52766,6
11. ' Rezerwy na przyszte zobowigzania 21 113734,8 123 579,7
12.  Réznice z wyceny 22 25157 432,7 10739 224,9
13. | Fundusze i rezerwy 23 13924 502,4 74399331
13.1. Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0
13.2. Fundusz rezerwowy 966 590,7 1243 645,5
13.3.  Rezerwy 11457 911,7 4696 287,6
14. ' Wynik finansowy 24 -5916 8171 -11457 9117
14.1. Wynik finansowy roku biezgcego 5541094,6 0,0
14.2. | Strata z lat ubiegtych -11457 911,7 11457 911,7
Pasywa ogétem 338919 444,7 321 255 424,6
Dyrektor Departamentu Zarzad

Rachunkowosci i Finanséw
Narodowego Banku Polskiego

/-/Grazyna Gieleciriska

Warszawa, dnia 28.03.2014
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Rozdziat 15

Rachunek zyskow i strat NBP za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 r.

1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii -3164 8851 -1926 742,9
1.1. | Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 29 6314 610,7 6112 240,2
1.2, Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii 30 9479 495,8 8038983,1

2. Wynik z operacji finansowych 9724 521,0 28516484
2.1. Przychody z operacji finansowych 31 10 676 334,2 6889 069,6
2.2. | Koszty operacji finansowych 32 493 100,8 2525194,1
2.3, Koszty niezrealizowane 33 834 826,7 8273851,2
2.4. Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na ryzyko i odpiséw aktuali-

zujgcych wartos$¢ aktywow finansowych 34 376 114,3 6761624,1
2.5, Koszty z tytutu utworzenia rezerw na ryzyko i odpisow aktualizujg-
cych warto$¢ aktywow finansowych 0,0 0,0

3. Wynik z tytutu optat i prowizji -109 484,2 -3840,9
3.1, Przychody z tytutu opfat i prowizji 35 34626,1 33736,1
3.2. | Koszty z tytutu opfat i prowizji 36 144 110,3 37577,0

4. Przychody z tytutu akcji i udziatow 37 21226,6 17 742,9

5. Pozostate przychody 38 148 958,2 176 782,0

A. Przychody netto ogotem [1+2+3+4+5] 6620 336,5 1115 589,5

6.  Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami

na wynagrodzenia 39 457 198,0 477 628,0

7. Koszty administracyjne 40 269 259,11 260 282,6

8.  Koszty amortyzacji 4 68 848,3 79520,8

9. Koszty emisji znakéw pienigznych 42 267 436,2 2687921
10. | Pozostate koszty 43 16 500,3 29 366,0

B. Wynik finansowy roku biezacego [A-6-7-8-9-10] 44 5541 094,6 0,0

Dyrektor Departamentu Zarzad

Rachunkowosci i Finanséw Narodowego Banku Polskiego

Narodowego Banku Polskiego

/-/Marek Belka
/-/Piotr Wiesiotek
/-/Witold Koziriski

/-/Jacek Bartkiewicz

/-/Grazyna Gieleciriska

/-/Bugeniusz Gatnar
/-/Andrzej Raczko
/-/Pawetl Samecki

/-/Katarzyna Zajdel-Kurowska
/-/Matgorzata Zaleska

Warszawa, dnia 28.03.2014
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Skrocone sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 1.

Informacja dodatkowa - dane ogolne

1. Wprowadzenie
1.1. Podstawa prawna, przedmiot dzialania i organy NBP

Zgodnie z art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej Narodowy Bank Polski, zwany dalej
NBBP, jest centralnym bankiem paristwa. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza oraz
ustalania i realizowania polityki pieni¢znej. NBP odpowiada za warto$¢ polskiego pienigdza.

NBP ma osobowo$¢ prawna i nie podlega wpisowi do rejestru przedsigbiorstw paristwowych.
NBP prowadzi dzialalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a jego siedziba jest Warszawa.

Role, funkcje oraz zadania NBP okre$laja:

—ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o0 Narodowym Banku Polskim (tekst jednolity Dz.U.
z 2013 1. poz. 908, z pdZniejszymi zmianami), zwana dalej ustawa o NBP,

- ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity Dz.U. z 2012 r. poz. 1376,
z pdzniejszymi zmianami),

- Traktat o Unii Europejskiej (Dz.U. z 2004 r. Nr 90, poz. 864/30, z pézniejszymi zmianami)
oraz Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. z 2004 r. Nr 90, poz. 864/2, z pdz-
niejszymi zmianami).

Podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen przy jedno-

czesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu

NBP. Do zadani NBP nalezy takze:

- organizowanie rozliczeni pieni¢znych,

- prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

- prowadzenie dziatalnosci dewizowej w granicach okreslonych ustawami,

- prowadzenie bankowej obstugi budzetu panstwa,

- regulowanie ptynnosci bankéw oraz ich refinansowanie,

- ksztattowanie warunkéw niezbednych do rozwoju systemu bankowego,

- dzialanie na rzecz stabilnosci krajowego systemu finansowego,

- opracowywanie statystyki pieni¢znej i bankowej, bilansu ptatniczego oraz mi¢dzynarodo-
wej pozycji inwestycyjnej,

- wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.

Zgodnie z Konstytucja RP oraz ustawa o NBP organami NBP s3:

1. Prezes Narodowego Banku Polskiego (powotywany na szescioletnia kadencj¢),

2. Rada Polityki Pienieznej (czlonkowie powolywani na szescioletnia, nieodnawialna
kadencje),

3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego (cztonkowie powotywani na okres szesciu lat).

Sktad osobowy organéw NBP na dzieri 31 grudnia 2013 r.:
= Prezes NBP Marek Belka — powotany 10 czerwca 2010 1.

- rozpoczat kadencje 11 czerwca
2010 .

Raport Roczny 2013
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= Rada Polityki Pieni¢znej
Przewodniczacy Marek Belka - od 11 czerwca 2010 1.

Cztonkowie: Andrzej Bratkowski — od 10 stycznia 2010 1.
Elzbieta Chojna-Duch - od 10 stycznia 2010 r.
Adam Glapiriski - od 19 lutego 2010 1.
Jerzy Hausner - od 24 stycznia 2010 1.
Andrzej KaZzmierczak — od 19 lutego 2010 1.
Jerzy Osiatyniski — od 20 grudnia 2013 1.
Andrzej Rzorica — od 24 stycznia 2010 1.
Jan Winiecki — od 24 stycznia 2010 r.
Anna Zieliriska-Gtebocka — od 9 lutego 2010 1.

W zwiazku ze zrzeczeniem si¢ przez Zyte Gilowska funkcji cztonka Rady Polityki Pieni¢znej
z dniem 3 paZdziernika 2013 r. Prezydent RP Bronistaw Komorowski odwotat ja z funkcji

cztonka RPP na podstawie art. 13 ust. 5 pkt 1 ustawy o NBP.

= Zarzad NBP

Przewodniczacy Marek Belka — od 11 czerwca 2010 1.
Pierwszy Zastepca Prezesa NBP Piotr Wiesiotek — od 6 marca 2008 1.
Wiceprezes NBP Witold Koziriski — od 24 pazdziernika 2008 r.
Cztonkowie: Jacek Bartkiewicz — od 2 kwietnia 2013 1.

Eugeniusz Gatnar - od 25 marca 2010 1.

Andrzej Raczko - od 7 wrzesnia 2010 1.

Katarzyna Zajdel-Kurowska — od 2 kwietnia 2013 1.
Matgorzata Zaleska - od 3 sierpnia 2009 r.

W 2013 r. zakoniczyta si¢ kadencja cztonkéw Zarzadu NBP:

Zdzistawa Sokala - z dniem 13 marca,
Jakuba Skiby - z dniem 2 listopada.

Po dniu 31 grudnia 2013 r. Prezydent RP Bronistaw Komorowski powotat:

— Pawla Sameckiego na cztonka Zarzadu NBP - z dniem 17 lutego 2014 r.,

— Piotra Wiesiotka na czlonka Zarzadu NBP i stanowisko Wiceprezesa NBP - Pierwszego
Zastepcy Prezesa NBP - z dniem 7 marca 2014 r.

1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe NBP na dzieri 31 grudnia 2013 r. zostato sporzadzone na podstawie

przepiséw:

- ustawy o NBP,

- uchwaty nr 16/2003 Rady Polityki Pieni¢znej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad
rachunkowosci, uktadu aktywéw i pasywéw bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP z 2003 r. Nr 22, poz. 38, z péZniejszymi
zmianami),

Narodowy Bank Polski



Skrocone sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 1.

- uchwaty nr 12/2010 Rady Polityki Pienigznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad two-
rzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP z 2010 r. Nr 17, poz. 19), zwanej dalej uchwata
nr 12/2010,

- uchwaty nr 63/2008 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 11 grudnia 2008 r. w spra-
wie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku Polskim,
z pdZniejszymi zmianami,

- uchwaty nr 29/2007 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 25 pazdziernika 2007 r.
w sprawie gospodarki sktadnikami majatku trwatego w Narodowym Banku Polskim, z p6z-
niejszymi zmianami.

1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok kalendarzowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

1.4. Biegly rewident i sposéb jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na 31 grudnia 2013 r. podlega bada-
niu i ocenie przez bieglego rewidenta - firm¢ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie. Biegly rewident zostat wybrany w 2013 r. przez Rade Polityki Pieni¢znej, zwana
dalej RPP, zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o NBP. Wyboru dokonano w trybie przetargu nie-
ograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zamdwieni publicz-
nych (tekst jednolity Dz.U. z 2010 r. Nr 113, poz. 759, z pdZniejszymi zmianami) na okres
dwdch lat (badanie sprawozdania finansowego za lata 2013-2014).

1.5. Informacje o przyjeciu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP za 2012 r.

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na 31 grudnia 2012 1. zostato przyjete przez
RPP uchwatg nr 4/2013 w dniu 9 kwietnia 2013 r. oraz zatwierdzone przez Rade Ministréw
uchwatg nr 106/2013 w dniu 21 czerwca 2013 1. Biegly rewident, badajacy to sprawozdanie
finansowe - firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., wydat o nim opini¢ bez zastrzezen.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2012 r. NBP wykazat wynik
finansowy w kwocie 5 541 094,6 tys. zi. W zwiazku z tym, w 2013 r. NBP dokonat wptaty

z zysku do budzetu paristwa w kwocie 5 264 039,9 tys. zl. Zgodnie z art. 62 ustawy o NBP 5%
zysku, tj. kwota 277 054,7 tys. zt, zostato przeznaczone na fundusz rezerwowy.

2. Opis istotnych zasad rachunkowosci
2.1. Podstawowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci NBP odpowiadajg standardom stosowanym w Europejskim
Systemie Bankéw Centralnych, ktérych podstawe stanowia Wytyczne Europejskiego Banku
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Centralnego z dnia 11 listopada 2010 r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci i sprawoz-
dawczosci finansowej w Europejskim Systemie Bankow Centralnych (EBC/2010/20, z pdZniej-
szymi zmianami), zwane dalej Wytycznymi EBC.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, NBP stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:
- wiernego i rzetelnego obrazu,

- kontynuacji dziatania,

— 0stroznosci,

— istotnosci,

- poréwnywalnosci,

- memoriatu.

2.2. Kontynuacja dzialania

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno-
$ci — zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna ogtosi¢ upadiosci NBP.

2.3. Ujmowanie transakcji w ksiegach rachunkowych

W ksigegach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie zdarzenia gospodarcze,
ktdére wystapily w danym roku obrotowym.

Aktywa i zobowiazania, przychody i koszty ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych, gdy:

- jest prawdopodobne, ze wszelkie przyszte korzysci ekonomiczne wptyna albo zobowigzania
zostana uregulowane,

—ryzyko lub korzysci, zwigzane ze sktadnikiem aktywdéw lub zobowiazan, zostalty na NBP
przeniesione,

- warto$¢ sktadnika aktywéw lub zobowigzania oraz przychodu lub kosztu moze by¢
okreslona w sposéb wiarygodny.

Ujmujac transakcje w ksiegach rachunkowych, NBP kieruje si¢ przewidzianym w Wytycznych

EBC tzw. podejsciem ekonomicznym i w zwigzku z tym stosuje nastepujace reguty:

- waluty obce i zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci zakupione
lub sprzedane w transakcji biezacej lub terminowej ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
(na kontach pozabilansowych) w dniu zawarcia umowy,

- odsetki, dyskonto i premie od aktywéw i zobowigzati oraz instrumentéw finansowych poza-
bilansowych zalicza sie do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego'.

Dhuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji biezacej ujmuje si¢ w ksie-
gach rachunkowych NBP zgodnie z tzw. podejsciem kasowym, to jest w dniu rozliczenia.

1 Z wyjatkiem:
—odsetek od srodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunkach nostro, ktére sa ujmowane na dzien
zaptaty,
—odsetek do zaptaty z tytutu rezerwy obowigzkowej oraz odsetek od aktywow i zobowigzan zwiazanych
z gospodarka wiasng, ktére sa ujmowane na koniec miesiaca.
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2.4. Wycena na dzien bilansowy

W sprawozdaniu finansowym stosuje sie zasade wyceny bilansowej wedtug cen/kurséw ryn-
kowych dla ztota, walut obcych, papieréw wartosciowych zakupionych przez NBP (z wyjat-
kiem dluznych papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz
papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku) oraz instrumentéw finanso-
wych pozabilansowych. Efekty wyceny aktywéw i zobowigzani do cen/kurséw rynkowych
obowiazujacych na dzieri bilansowy ujmuje si¢, kierujac sie¢ regutami:

- zaliczania do wyniku finansowego kosztéw niezrealizowanych (ujemnych réznic z wyceny),
—niezaliczania do wyniku finansowego przychodéw niezrealizowanych (dodatnich réznic

Z wyceny) — s3 one ujmowane w pasywach bilansu jako Réznice z wyceny.

Pozostale sktadniki aktywdw i zobowigzan sa wyceniane na bazie kosztu historycznego.

2.5. Zasady ujmowania i wyceny aktywow, pasywow i instrumentéw finansowych pozabi-
lansowych oraz zaliczania przychodoéw i kosztéw do wyniku finansowego

2.5.1. Ztoto odpowiadajgce miedzynarodowym standardom czystosci

Zakupione ztoto ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny zakupu, natomiast nalez-
nosciizobowigzania w zlocie — wedtug sredniej ceny rynkowej ztota ustalonej na dzien ujecia
zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych. Ceny zlota wyrazone w dolarze amery-
kaniskim przelicza si¢ na walute krajowa wedtug kursu sredniego NBP dolara amerykan-
skiego, obowigzujacego na dzieni ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

Aktywa i zobowiazania w zlocie, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych na kon-
tach pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w ztocie, tworza
zas6b zlota, dla ktérego ustala sie $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu ztota, bedacy
usrednionym kosztem pozyskania uncji ztota przez NBP, stuzy do wyliczania przychodéw
i kosztéw wynikajacych ze sprzedazy ztota (zrealizowanych réznic kursowych) oraz ustalania
efektow wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego warto$¢ w walucie krajowej pozycji
w zlocie koryguje sie¢ do wartosci obliczonej wedtug sredniego kosztu zasobu ztota.

Na dzieri bilansowy zloto wycenia si¢ wedtug $redniej ceny rynkowej zlota, przeliczonej
na walute krajowa wedtug kursu sredniego NBP dolara amerykariskiego obowiazujacego
na dzien bilansowy. Nie rozrdznia si¢ efektow wyceny kursowej i cenowej ztota, lecz trak-
tuje sie je tacznie jako rdznice z wyceny kursowej. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu
bilansowym do wyniku finansowego, zmieniaja sredni koszt zasobu ztota.

2.5.2. Waluty obce

Walute obca zakupiong lub sprzedang przez NBP za:

- walute krajowa — ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug kursu uzgodnionego w umo-
wie lub okres$lonego odrebnym przepisem,

- inng walute obca — ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci waluty obcej kwo-
towanej, przeliczonej na walut¢ krajowa wedtug kursu sredniego, obowigzujacego na dzierd
ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiggach rachunkowych.
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W pozostatych przypadkach walute obca przelicza si¢ na walute krajowa wedtug kursu sred-
niego NBP, obowigzujacego na dzieni wystgpienia zdarzenia gospodarczego, albo wedtug
kursu sredniego NBP, obowigzujacego na dzien uje¢cia zdarzenia gospodarczego w ksiegach
rachunkowych.

Aktywa i zobowigzania w danej walucie obcej, z uwzglednieniem transakcji biezacych uje-
tych na kontach pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w tej
walucie, tworza zaséb waluty obcej, dla ktérego ustala si¢ sredni koszt zasobu. Zaséb waluty
obcej jest wyznaczany odrebnie dla kazdej waluty obcej. Sredni koszt zasobu waluty obcej,
bedacy usrednionym kosztem pozyskania jednostki waluty obcej przez NBP, stuzy do wyli-
czania przychoddw i kosztéw wynikajacych ze sprzedazy waluty obcej (zrealizowanych réznic
kursowych) oraz ustalania efektow wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego wartos¢
w walucie krajowej pozycji w walutach obcych koryguje sie do wartosci obliczonej wedtug
sredniego kosztu zasobu waluty obce;j.

Na dzieni bilansowy waluty obce wycenia si¢ wedtug kurséw srednich NBP obowiazujacych
na dzieni bilansowy. Nie kompensuje si¢ kosztéw niezrealizowanych poniesionych na danym
zasobie waluty obcej (ztota) z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym zaso-
bie waluty obcej (ztota). Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku
finansowego, zmieniaja $redni koszt zasobu waluty obce;j.

Specjalne Prawo Ciagnienia (SDR) jest traktowane jako odrebna waluta obca. Transakcjami
powodujacymi zmiane stanu SDR s3 transakcje denominowane w SDR lub transakcje
w walutach obcych replikujace sktad koszyka SDR (zgodnie z odpowiednia definicjg i wagami
koszyka). Przy uyjmowaniu przychodoéw i kosztow niezrealizowanych na dzieri bilansowy
przyjmuje si¢ zasade, ze zasdb SDR obejmuje desygnowane pojedyncze zasoby walut obcych
tworzace koszyk SDR.

2.5.3. Dtuzne papiery wartosciowe zakupione przez NBP

Zakupione w transakcji biezacej dtuzne papiery wartosciowe ujmuje si¢ w ksiegach rachun-
kowych NBP wedtug ceny zakupu.

Dyskonto i premie od zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych zalicza sig
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
wedtug wewnetrznej stopy zwrotu. Odsetki od zakupionych dtuznych papieréw war-
tosciowych zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego,
w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem zakupu a koricem
kazdego dnia.

Dhuzne papiery wartosciowe o tym samym kodzie (ISIN), wzgledem ktérych NBP realizuje
okreslony zamiar zarzadczy, tworza zasob dtuznych papieréw wartosciowych.

Dla zasobu dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, niezakwa-
lifikowanych jako dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
ustala sie sredni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu dluznych papieréw wartosciowych,
bedacy usrednionym kosztem pozyskania przez NBP papieru wartosciowego o danym kodzie
(uwzgledniajacym rozliczone dyskonto i premig), stuzy do wyliczania przychodéw i kosztéw
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wynikajacych ze sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych (zrealizowanych réznic
cenowych) oraz ustalania efektéw wyceny bilansowe;j.

Na dzieri bilansowy dtuzne papiery wartosciowe, notowane na aktywnym rynku, nieza-
kwalifikowane jako dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia si¢ wedtug sredniej ceny rynkowej obowiazujacej na dzieri bilansowy. Nie
kompensuje si¢ kosztéw niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie dtuznych
papieréw wartosciowych z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym
zasobie dtuznych papieréw wartosciowych. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu
bilansowym do wyniku finansowego, zmieniaja $redni koszt zasobu dtuznych papieréw
wartosciowych.

Dhuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci notowane na aktyw-
nym rynku oraz dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia
sie na dziern bilansowy wedtug ceny zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premie,
z pomniejszeniem o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.5.4. Akgje i udziaty

Akcje i udzialy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP wedtug ceny zakupu. Na dzieri

bilansowy wycenia si¢:

- akcje nienotowane na aktywnym rynku i udziaty — wedtug ceny zakupu, z pomniejszeniem
0 odpis z tytutu utraty wartosci,

- akcje notowane na aktywnym rynku — wedlug sredniej ceny rynkowe;j.

2.5.5. Transakcje z udzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw
wartosciowych

Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu polega na sprzedazy papieréw wartoscio-
wych z jednoczesnym zobowiazaniem do odkupu tych papieréw od kontrahenta w okreslo-
nym terminie, po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP jako
lokate otrzymang, zabezpieczong papierami wartosciowymi, ktérych stan nie zmniejsza si¢
W momencie zawarcia umowy.

Transakcja z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu polega na kupnie papieréw wartoscio-
wych z jednoczesnym zobowigzaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi w okre§lonym
terminie, po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje sie¢ w aktywach bilansu NBP jako
pozyczke udzielona, zabezpieczona papierami wartosciowymi, ktérych stan nie zwieksza sie
w momencie zawarcia umowy. Papiery wartosciowe zakupione w transakcjach z otrzyma-
nym przyrzeczeniem odkupu nie podlegaja wycenie i nie zalicza si¢ do wyniku finansowego
przychodéw i kosztéw, wynikajacych z tych papieréw.

ROéznice pomiedzy uzgodniona cena sprzedazy i odkupu (zakupu i odsprzedazy) papieréw
wartosciowych, stanowiacych zabezpieczenie transakcji z przyrzeczeniem odkupu, zalicza
sie¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem powstania sktadnika aktywdw lub zobowia-
zania a koricem kazdego dnia.
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2.5.6. Pienigdz w obiegu

Pieniadz w obiegu ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP wedtug wartosci nominalnej wyemi-
towanych banknotéw i monet, pomniejszonej o warto$¢ nominalng banknotéw i monet:

- znajdujacych sie¢ w kasach i skarbcach NBP,

- ztozonych do depozytu w skarbcach innych bankdéw,

- wycofanych z obiegu ze wzgledu na stopieri ich zuzycia.

Koszty emisji banknotéw i monet zalicza si¢ do wyniku finansowego w dniu ich poniesienia,
niezaleznie od momentu wprowadzenia banknotéw i monet do obiegu.

2.5.7. Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP

Dhuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP
w wartosci nominalnej.

Dyskonto i premie od wyemitowanych przez NBP dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢
jako rozliczenia miedzyokresowe i zalicza do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia opera-
cyjnego w kwotach obliczonych dla okresu, na jaki wyemitowano dtuzny papier wartosciowy, pro-
porcjonalnie do uptywu czasu migedzy dniem powstania zobowigzania a koricem kazdego dnia.

Odsetki od wyemitowanych przez NBP dluznych papieréw wartosciowych zalicza sig
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach obliczonych dla
okresu, na jaki wyemitowano dtuzny papier wartosciowy, proporcjonalnie do uptywu czasu
miedzy dniem powstania zobowigzania a koricem kazdego dnia.

2.5.8. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP

wedtug:

- ceny zakupu, powickszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem, a takze przystoso-
waniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lub

- kosztu wytworzenia.

Srodki trwate Okresy.an?ortyzacjl
(w miesiacach)

Grunty nieograniczony

w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow 800
Budynki i lokale 480-780
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 267-480
Kotty, maszyny energetyczne 86-300
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania 48-144
Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalistyczne 86-192
Urzadzenia techniczne 36-240
Srodki transportu 78-180
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 60-240

w tym dzieta sztuki, eksponaty muzealne, przedmioty kolekcjonerskie nieograniczony
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Wartosci niematerialne i prawne Okresy.an?ortyzacp
(w miesiacach)

Prawa autorskie, w tym prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych i zdobniczych 120
Licencje na oprogramowania informatyczne 72 |ub 144
Oprogramowania informatyczne wytworzone przez NBP we wtasnym zakresie 120

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonuje si¢ metoda liniowa, poczawszy od miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym
te sktadniki majatku przyjeto do uzywania. Ponizsza tabela przedstawia przewidywany okres
uzytkowania poszczegllnych grup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i praw-
nych obowigzujacy na dzien 31 grudnia 2013 1.

W okreslonych przypadkach dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
przyjmuje si¢ indywidualne okresy amortyzacji.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to jest ponizej 3,5 tys. zt, mozna dokonywaé
jednorazowo na koniec miesigca, w ktérym te sktadniki majatku przyjeto do uzywania.

Na dzienl bilansowy $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wediug
wartosci poczatkowej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpis z tytulu utraty
wartosci.

2.5.9. Srodki obrotowe

Srodki obrotowe ujmuje sie w aktywach bilansu NBP wedtug:

—-ceny zakupu - materiatly i towary oraz zloto nieodpowiadajace miedzynarodowym
standardom czystosci i inne metale szlachetne,

- kosztu wytworzenia — produkty,

- warto$ci nominalnej — wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe.

Na dzieni bilansowy srodki obrotowe wycenia sie wedlug ceny zakupu/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci, a w przypadku wartosci kolekcjonerskich
nieobiegowych - wedtug wartosci nominalne;j.

2.5.10. Utrata wartosci aktywow

Utrata wartosci aktywdéw jest ustalana na dzieni bilansowy, przez poréwnanie ich wartosci
ksiegowej z wartoscia uzytkowa lub rynkows, lub jezeli istnieje duze prawdopodobieristwo,
ze sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych.

2.5.11. Rezerwy na przyszte zobowigzania

Rezerwy na przyszte zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP woéwczas, gdy
na NBP ciazy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych lub zidentyfikowanego ryzyka
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i gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowiazku lub wystapienie zidentyfikowanego
ryzyka spowoduje w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych, a kwote tego obowiazku
i kwote odpowiednia, by pokry¢ zidentyfikowane ryzyko, mozna wiarygodnie oszacowac.
Rezerwy tworzy si¢ w ciezar kosztéw w kwocie, jaka musiataby by¢ zaptacona nie pdzniej niz
na dzieni bilansowy w zwiazku z wypetnieniem powyzszego obowiazku lub bytaby odpowied-
nia, by pokry¢ powyzsze zidentyfikowane ryzyko.

Na dzieri bilansowy rezerwy na przyszlte zobowigzania podlegaja aktualizacji. Rezerwy
na przyszte zobowigzania, niewykorzystane z powodu ustania w catosci lub cze¢sci obowigzku
lub ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, rozwiazuje si¢ na dobro przychodéw.

2.5.12. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych

Rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych szacuje si¢ zgodnie z 0gdl-
nie akceptowanymi i stosowanymi konsekwentnie przez NBP metodami szacowania ryzyka
finansowego (por. pkt 4).

Rezerwe tworzy si¢, wykorzystuje i rozwiazuje na dzieri bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w cigezar kosztéw i nie moze powodowa¢ dla NBP ujemnego wyniku
finansowego roku biezacego.

Rezerwe wykorzystuje sie¢ — zaliczajac ja do przychodéw — wytacznie na pokrycie kosztow
niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu ztotego do walut obcych w kwocie, ktéra
mogtaby spowodowac strate.

Nadwyzke rezerwy rozwiazuje si¢ na dobro przychoddéw.

2.5.13. Rachunek rewaluacyjny ztota odpowiadajgcego miedzynarodowym standardom czystosci

Rachunek rewaluacyjny ztota rozwigzuje si¢ na dobro przychodéw w kwocie:

- kosztéw niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota, zaliczonych do wyniku finansowego
w dniu bilansowym,

- odpowiadajacej proporcjonalnie spadkowi stanu zasobu ztota w odniesieniu do stanu z dnia
bilansowego poprzedniego roku obrotowego.

2.5.14. Transakcje terminowe walutowe - foreign exchange forward

Zakupione lub sprzedane $rodki pieniezne w transakcji terminowej walutowej ujmowane s3
od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia na kontach pozabilansowych wedtug okreslo-
nego w umowie kursu biezacego. Réznice pomiedzy uzgodnionym w umowie kursem ter-
minowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia
operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu migdzy dniem zwy-
czajowo przyjetym dla rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakeji termi-
nowej walutowej.
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2.5.15. Transakcje wymiany walut — foreign exchange swap

Zakupione lub sprzedane oraz, odpowiednio, odsprzedane Iub odkupione $rodki pieni¢zne
w transakeji wymiany walut ujmuje sie na kontach pozabilansowych wedtug okreslonego w umo-
wie kursu biezacego od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia. R6znice pomigdzy uzgodnio-
nym w umowie kursem terminowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku finansowego
na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu
miedzy dniem rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakcji terminowej walutowe;.

2.5.16. Transakcje terminowe na dtuzne papiery wartosciowe — forward transactions in securities

Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej ujmuje si¢
na kontach pozabilansowych od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia wedtug ceny
ustalonej w umowie. W dniu zawarcia transakcji dtuzne papiery wartosciowe, zakupione lub
sprzedane w transakcji terminowej, nie zmieniaja zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.

Dhuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej wycenia si¢
na dzien bilansowy wedlug ceny rynkowej tych transakcji, obowigzujacej w dniu wyceny.
Do przychoddéw i kosztéw wynikajacych z wyceny stosuje si¢ reguty przewidziane dla ujecia
przychodéw i kosztéw niezrealizowanych.

W dniu rozliczenia transakcji dtuzne papiery wartosciowe zakupione w transakcji terminowej
zwigkszaja zasOb dtuznych papieréw wartosciowych, a dtuzne papiery wartosciowe sprzedane
w transakcji terminowej pomniejszaja zasdb dtuznych papieréw wartosciowych.

Wynik z rozliczenia transakcji ustala si¢:

- dla dtuznych papieréw wartosciowych zakupionych w transakcji terminowej jako réznice
miedzy cena rynkowa a cena ustalong w umowie, skorygowana o koszty z wyceny ujete
na dzien bilansowy,

—dla dluznych papieréw wartosciowych sprzedanych w transakcji terminowej jako
réznice miedzy cena ustalona w umowie a $rednim kosztem zasobu dtuznych papieréw
wartosciowych, skorygowana o koszty z wyceny ujete na dzieri bilansowy.

Jezeli zawarto wiecej niz jedna transakcje terminowa zakupu lub sprzedazy dtuznych papie-
réw wartosciowych, wyceny i rozliczenia tych transakcji dokonuje si¢ odrebnie.

2.6. Zdarzenia po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskéw i strat uwzglednia sie zdarzenia, o ktérych informacje

otrzymano po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania finanso-
wego, jezeli maja istotny wptyw na ich tresé.

3. Zmiany zasad rachunkowosci

W 2013 r. w NBP nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.

Raport Roczny 2013 131



Rozdziat 15

4. Wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, NBP dokonuje okreslonych szacunkéw oraz
przyjmuje zatozenia, ktére maja wptyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniu finansowym.
Szacunki i zatozenia sa oparte m.in. na danych historycznych oraz oczekiwaniach co do przy-
sztych zdarzen, ktdére wydaja si¢ zasadne na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Poniewaz istniejace okolicznosci i oczekiwania dotyczace przysztosci moga ulec zmianie
w zwiazku ze zmianami rynkowymi lub czynnikami bedacymi poza kontrola NBP, doko-
nane przez NBP szacunki podlegaja regularnemu przegladowi.

Najistotniejszym obszarem, na ktérym NBP dokonuje oszacowan, jest ustalanie wysokosci
rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych.

Zgodnie z uchwata nr 12/2010 oszacowana rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego
do walut obcych jest réwna kwocie, jaka pokrylaby potencjalng zmiang wartosci zasoboéw
walut obcych z tytulu zidentyfikowanego ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych,
pomniejszonej o oszacowane przychody niezrealizowane, wynikajace ze zmian kursu ztotego
do walut obcych. Oszacowana rezerwa nie moze by¢ nizsza od kwoty niepokrytej skumulo-
wanej straty z lat ubiegtych, powstatej w wyniku zmian kursu ztotego do walut obcych.

Analiza ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych jest dokonywana w NBP przy zastosowa-
niu metody wartosci zagrozonej (value at risk — VaR). Okresla ona oczekiwana strate z tytutu
zmian kursu ztotego do walut obcych, ktéra w warunkach normalnych, z zatlozonym praw-
dopodobieristwem nie powinna zosta¢ przekroczona w przyjetym horyzoncie czasowym.
Wartos$¢ zagrozona jest nastepnie pomniejszona o oszacowane przychody niezrealizowane
z tytulu zmian kursu ztotego do walut obcych. Oszacowanie przychodéw niezrealizowanych
jest dokonywane na podstawie analizy ich rozktadu, wyznaczonego w na podstawie stanu
zasobdw walut obcych w strukturze walutowej rezerw na dzieni bilansowy oraz historycznych
szeregdw czasowych $rednich kosztéw zasobu i $rednich kurséw NBP dla tych walut. Takie
podejscie pozwala na okreslenie stabilnego poziomu przychodéw niezrealizowanych i tym
samym ogranicza zmienno$¢ rezerwy.

Inne obszary, w ktérych NBP dokonuje oszacowan, dotycza w szczegdlnosci:

- ustalania kwoty rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe (szaco-
wanie rezerw jest dokonywane na podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzanej okresowo
przez niezaleznego aktuariusza),

—ustalania okresow uzytkowania s$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych,

- ustalania kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow.

5. Ogllna charakterystyka zmian i struktury bilansu oraz wyniku
finansowego NBP

Bilans NBP

Na 31.12.2013 r. suma bilansowa NBP wyniosta 321 255 424,6 tys. zt i byta 0 17 664 020,1 tys.
zt (5,2%) nizsza w poréwnaniu z 31.12.2012 1.
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Po stronie aktywdéw spadek sumy bilansowej dotyczyt gtéwnie oficjalnych aktywow rezer-
wowych, ktére na 31.12.2013 r. wyniosty 319 933 015,9 tys. zt i byly 0 17 658 703,8 tys. zt niz-
sze w poréwnaniu z 31.12.2012 r.2 Do oficjalnych aktywdw rezerwowych zalicza sie: zloto
monetarne, transze rezerwowg w MFW, pozyczki udzielone MFW3, rachunki biezgce i lokaty
w walutach obcych za granica, zagraniczne papiery wartosciowe, lokaty terminowe w walu-
tach obcych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych oraz
zapas walut obcych. Narodowy Bank Polski aktywnie zarzadza wigkszoscia wymienionych
powyzej instrumentéw w ramach zarzadzania rezerwami walutowymi. Zmiana stanu oficjal-
nych aktywéw rezerwowych w walutach oryginalnych wynikata przede wszystkim z:

- transakcji realizowanych na rzecz klientéw NBP, w tym zwigzanych z:

- przeptywami srodkéw finansowych z/do Unii Europejskiej,

- obstuga bankowa zadtuzenia zagranicznego Skarbu Paristwa,

- przekazaniem przez Ministerstwo Finanséw srodkéw w walutach obcych na rachunek
w Banku Gospodarstwa Krajowego, w zwigzku ze zmiana sposobu zarzadzania przez
Ministerstwo Finanséw srodkami w walutach obcych;

- wplywdéw srodkéw finansowych w walutach obcych z dziatalnosci inwestycyjnej NBP;
- zmiany wartos$ci zagranicznych papieréw wartosciowych w wyniku wyceny cenowe;j.

Na zmiang réwnowartosci ztotowej oficjalnych aktywow rezerwowych wptyw miata réwniez
aktualizacja wyceny kursowej (W tym ztota) przeprowadzona na 31.12.2013 r.

Po stronie pasywow aktualizacja wyceny kursowej (w tym ztota) powodowata spadek réznic
z wyceny kursowej, ktére na 31.12.013 r. wyniosty 8 776 418,2 tys. zt i byly 0 12 922 548,8 tys.
zt nizsze w poréwnaniu z 31.12.2012 r.

Na spadek sumy bilansowej po stronie pasywow wptynety réwniez:

—nizsze 0 9891 420,3 tys. zt zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych, ktére
na 31.12.2013 r. wyniosty 5 928 209,0 tys. zi,

- obnizenie o0 6 761 624,1 tys. zI kwoty rezerwy na ryzyko zmian kursu ztotego do walut
obcych, ktéra na 31.12.2013 r. wyniosta 4 696 287,6 tys. zl; rezerwa zostata czesciowo wyko-
rzystana na pokrycie kosztéw niezrealizowanych z wyceny kursowej, ktére mogtyby spowo-
dowa¢ poniesienie przez NBP straty za 2013 1.,

- zerowy wynik finansowy roku biezacego, w poréwnaniu z dodatnim wynikiem finanso-
wym za 2012 r. w kwocie 5 541 094,6 tys. zi.

Zmniejszenie sumy bilansowej po stronie pasywéw zostato czesciowo skorygowane:

—wyzszymi 0 124759192 tys. zt zobowiazaniami z tytutu pieniadza w obiegu, ktore
na 31.12.2013 r. wyniosty 126 142 763,3 tys. z1,

—wyzszymi o0 5 477 759,3 tys. zt zobowigzaniami wobec nierezydentéw w walutach obcych,
ktdre na 31.12.2013 r. wyniosty 16 341 845,1 tys. zi,

- wyzszymi o 1 833 780,4 tys. zt zobowigzaniami z tytulu operacji polityki pienieznej, ktdre
na 31.12.2013 r. wyniosty 155 466 510,1 tys. zi.

W bilansie NBP po stronie aktywéw dominuja pozycje w walutach obcych oraz zioto.
Na 31.12.2013 r. ich taczny udziat w sumie bilansowej wynidst 99,6% i nie zmienit si¢ w poréw-

2W przeliczeniu na euro poziom oficjalnych aktywéw rezerwowych wyniGst 77 144 342,2 tys. euro
na 31.12.2013 r. w poréwnaniu z 82 577 104,8 tys. euro na 31.12.2012 1.
3 Do celéw statystyki pozyczki te sg traktowane jako czes¢ transzy rezerwowej MFW.
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Wykres 15.1. Struktura bilansu NBP na 31.12.2012 i 31.12.2013 1.

31.12.2012

I Zioto i naleznosci w ztocie I Pieniadze w obiegu [ Zobowigzania z tytutu
operaciji polityki pienigznej
I Naleznosci w walutach obcych [ Zobowigzania w walutach I Roznice z wyceny
obcych (w tym wobec MFW)
[ Pozostate I Fundusze i rezerwy Strata z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku biezacego [ Pozostate
% 31.12.2013

I Zioto i naleznosci w ziocie I Pienigdze w obiegu [ Zobowigzania z tytutu
operaciji polityki pienigznej
I Naleznosci w walutach obcych [ Zobowigzania w walutach I Roznice z wyceny
obcych (w tym wobec MFW)
[ Pozostate I Fundusze i rezerwy Strata z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku biezacego [ Pozostate
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naniu z relacja na 31.12.2012 r. Z kolei po stronie pasywéw udziat zobowiazann w walutach
obcych wynidst 8,8% na 31.12.2013 1., w poréwnaniu z 9,7% na 31.12.2012 r. Podstawowymi
sktadnikami pasywow s3 zobowigzania z tytulu operacji polityki pieni¢znej oraz pieniadz
w obiegu, ktérych taczny udziat w sumie bilansowej wynidst 87,7% na 31.12.2013 r., w poréw-
naniu z 78,9% na 31.12.2012 r. (por. wykres 15.1).

Wynik finansowy NBP

Wynik finansowy NBP za 2013 r. wynidst zero i byt o 5 541 094,6 tys. zt (100,0%) nizszy
w poréwnaniu z 2012 1.

Spadek wyniku finansowego NBP byt gtéwnie spowodowany nizszym wynikiem z operacji
finansowych, przy jednoczesnym zmniejszeniu ujemnego wyniku z tytutu odsetek, dyskonta
i premii.

Strukture wyniku finansowego NBP za lata 2012 i 2013 przedstawia wykres 15.2.

Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii obejmuje gtéwnie:

- przychody i koszty odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw inwestycyjnych wykorzysty-
wanych w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, na ktére wplywaja: poziom rezerw
walutowych, ich struktura inwestycyjna i walutowa, zmiany oprocentowania i cen instru-
mentéw inwestycyjnych oraz zmiany kurséw walutowych,

- przychody i koszty odsetek i dyskonta od instrumentéw wykorzystywanych przez NBP
w ramach operacji polityki pieni¢znej (gtéwnie koszty emisji bonéw pieni¢znych),

- koszty odsetek od rachunkéw bankowych prowadzonych przez NBP dla sektora rzadowego.

Wykres 15.2. Struktura wyniku finansowego w latach 2012-2013

12 000 Anllnz' 777777777777777777777777777777777777777777
10000 +—~ — — — — — — — — == e i
8000 — - —————— - — — — — — — — — — -~~~ — — — o —— — - —— =
6000 — — — — — — — — — B — — — — — — — — — — — — — — —
4000 —— — — ——— — - — — — — — — — s s
2000 — ——————— — - — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — ==
. M2 177 132,5 147,4
095 38 1062,7 -1 086,2
-2 000 _,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,;,,’;,,’ ,,,,,,,,
-4 000 PR e e
Wynik Wynik Wynik Przychody Koszty Pozostate
z tytulu odsetek, z operacji z tytutu opfat z tytutu akcji dziatania przychody
dyskonta, premii finansowych i prowizji i udziatow i amortyzacji i koszty netto
2012 2013
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Wykres 15.3. Struktura przychodéw i kosztéw z tytutu odsetek, dyskonta i premii w latach
2012-2013*

min zt
10000 - 9479,5
8000
6000 —
4000 -
2000
0 —
2012 2013 2012 2013
Przychody Koszty

I Przychody z zagranicznych papierow warto$ciowych I Koszty od zagranicznych papieréw warto$ciowych

[ Przychody od rachunkéw bankowych NBP I Koszty od wyemitowanych przez NBP papierow wartosciowych

[N Pozostate I Koszty od rachunkéw bankowych prowadzonych przez NBP

[ Pozostate

* Ze wzgledu na zaokraglenia poszczegdlne wartosci na wykresie moga si¢ nie sumowac.

Wykres 15.4. Struktura przychodéw i kosztéw sktadajacych sie na wynik z operacji finansowych
w latach 2012-2013*

min zt
16000 77— — — — — — T T T T T T T T T T T s s s s s s s s s s s s s
13 650,7
12000 - E R T Y D
8000 — — = = s s s -
4000 — —[NGUOEEEEY  — — D - - - - — - - — — — — — — — — — — — — — — -
1327,9
4157
0 - T f
2012 2013 2012 2013
Przychody Wydatki
I Przychody ze zrealizowanych réznic kursowych I Koszty ze zrealizowanych réznic kursowych
B Przychody ze zrealizowanych roznic cenowych I Koszty niezrealizowane z wyceny kursowej
I Przychody z rozwigzania rezerwy na ryzyko kursowe I Koszty niezrealizowane z wyceny cenowej

[ Koszty ze zrealizowanych réznic cenowych

* Ze wzgledu na zaokraglenia poszczegdlne wartosci na wykresie moga si¢ nie sumowac.
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Wykres 15.5. Struktura kosztéw dziatania i amortyzacji w latach 2012-2013*

1200

1000 -

800

200

2012 2013

I Koszty wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami na wynagrodzenia Il Koszty administracyjne
[ Koszty emisji znakow pienigznych I Koszty amortyzacji

* Ze wzgledu na zaokraglenia poszczegdlne wartosci na wykresie moga si¢ nie sumowac.

Podobnie jak w roku ubiegtym wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii byt ujemny i ksztat-
towat si¢ na poziomie o 1 238 142,2 tys. zt wyzszym w poréwnaniu z 2012 r. Wzrost wyniku
byt gtéwnie efektem spadku kosztéw dyskonta od bonéw pienieznych NBP o0 722 095,7 tys. zt
oraz kosztéw odsetek od rachunkéw bankowych prowadzonych przez NBP o 487 741,7 tys. zt
(por. wykres 15.3).

Wynik z operacji finansowych obejmuje gtéwnie: zrealizowane réznice kursowe i cenowe,
koszty niezrealizowane z wyceny kursowej i cenowej oraz efekty zmian kwoty rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych.

Spadek wyniku z operacji finansowych o 6 872 872,6 tys. zt byt przede wszystkim spowodowany
wyzszymio 7 439 024,5 tys. zt kosztami niezrealizowanymi z wyceny kursowej i cenowej przy jed-
noczesnym wzroscie przychoddw z rozwigzania rezerwy na ryzyko kursowe o 6 385 509,8 tys. zt.
Ponadto na spadek wyniku z operacji finansowych wptyw miaty przychody i koszty ze zreali-
zowanych réznic kursowych i cenowych: spadek przychodéw o 3 787 254,6 tys. zi, ktéremu
towarzyszyt wzrost kosztéw o 2 032 092,5 tys. zt (por. wykres 15.4).

Koszty dziatania NBP obejmuja: koszty wynagrodzeni pracownikdéw, koszty administracyjne
oraz koszty emisji znakéw pienigznych.

W 2013 r. koszty dziatania oraz koszty amortyzacji ulegly zwigkszeniu w poréwnaniu
z 2012 1., tacznie o 23 481,9 tys. zt. Wzrost kosztéw dziatania wynikatl gléwnie z wyzszych
kosztéw wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na wynagrodzenia, przy jednoczesnie
nizszych kosztach administracyjnych (por. wykres 15.5).
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6. Noty objasniajace do bilansu

Nota 1. Zloto i naleznosci w zlocie odpowiadajacym miedzynarodowym standardom czystosci

Pozycja obejmuje zaséb zilota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czysto-
$ci, przechowywanego w NBP oraz ulokowanego na rachunku w banku zagranicznym.
Na 31.12.2013 r. NBP posiadat 3 308,9 tys. uncji (102,9 ton). Stan zasobu ztota w posiadaniu
NBP nie zmienit si¢ w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2012 1.

Spadek pozycji byt wynikiem aktualizacji wyceny kursowej zlota (por. nota 22).

Ztoto i nalezno$ci w ztocie odpowiadajacym migdzyna-
rodowym standardom czysto$ci 17 066 498,7 11 974 687,8 -5091810,9 -29,8

w tym réznice z wyceny kursowej 12730 499,2 7638 688,3 -5091810,9 -40,0

Nota 2. Naleznosci od MFW

Pozycja obejmuje denominowane w SDR:

- transze rezerwowa, odpowiadajaca kwocie udzialéw cztonkowskich Rzeczypospolitej
Polskiej w MFW w wysokosci 1 688 400,0 tys. SDR pomniejszonej o zobowigzania z tytutu
rachunku prowadzonego przez NBP dla MFW w walucie krajowej (tzw. Rachunek nr 1),
ktérego saldo na 31.12.2013 r. wyniosto 5 585 609,7 tys. zi,

- rachunek biezacy w MFW, na ktérym sa ujmowane mi¢dzy innymi srodki pieni¢zne otrzy-
mane przez NBP w ramach alokacji SDR (por. nota 17),

- lokate terminowa NBP w MFW,

- pozyczki udzielone MFW w walutach obcych w ramach Nowych Porozumieni Pozyczkowych
— New Arrangements to Borrow (NAB) (por. nota 27).

SDR w ramach transzy rezerwowej 2759 364,9 2300493,0 -458 871,9 -16,6
Rachunki biezace w MFW 5368 053,3 4927 287,5 -440765,8 -8,2
Rachunki lokat terminowych w MFW 337151 327778 -937,3 2,8
Pozyczki udzielone MFW 14228701 1496 473,7 73603,6 52
Razem 9584 003,4 8757032,0 -826 971,4 -8,6
w tym roznice z wyceny kursowej -13624,5 -257821,8 -244197,3 17923

Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem zmniejszenia transzy rezerwowej oraz stanu $rod-
kéw w SDR na rachunku biezacym w MFW, jak réwniez aktualizacji wyceny kursowej SDR.
Jednoczesnie nastgpit wzrost naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych MFW w zwiazku

Narodowy Bank Polski



Skrocone sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 1.

z przekazaniem przez NBP w 2013 r. kolejnych ptatnosci w ramach NAB, przy jednoczesnym
otrzymaniu przez NBP czes$ciowej splaty pozyczek z lat ubiegtych.

Nota 3. Rachunki w instytucjach zagranicznych, dtuzne papiery wartosciowe, udzielone
kredyty, inne aktywa zagraniczne

Pozycja obejmuje aktywa w walutach obcych, gtéwnie w USD, EUR, GBP, AUD, NOK
iod 2013 r. w NZD. Wykazywane w niej: dtuzne papiery wartosciowe, rachunki lokat termi-
nowych, lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw war-
tosciowych stanowia podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych?.

Rachunki biezace w walutach obcych 3867 549,1 25820731 -1285476,0 -33,2
Rachunki lokat terminowych w walutach obcych 16 971 321,4 20404 028,6 3432707,2 20,2
Lokaty terminowe w walutach obcych z otrzymanym przy-

rzeczeniem odkupu dtuznych papieréw warto$ciowych 13075 900,2 16 196 9291 3121028,9 23,9

Dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych (notowane
na aktywnym rynku niezakwalifikowane jako utrzymywane

do terminu wymagalno$ci) 276 880 850,6 259924 722,6 -16 956 128,0 -6,1
Zapas banknotow i monet zagranicznych 161439,7 113 370,6 -48 069,1 -29,8
Razem 310 957 061,0 299 221 124,0 -11 735 937,0 -3,8
wtym

- réznice z wyceny kursowej 8747 413,4 -5093 486,9 -13840900,3 -158,2
- réznice z wyceny cenowej 1755 094,6 -1113427,9 -2 868522,5 -163,4

Ponadto w 2013 r. NBP kontynuowat inwestycje w rzadowe papiery wartosciowe denomino-
wane w walutach krajow rozwijajacych si¢ (brazylijski real - BRL, meksykariskie peso — MXN).

Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem aktualizacji wyceny kursowej i cenowej (por. nota 22
inota 33).

Nota 4. Pozostale naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych instytucji finansowych
w walucie krajowej

Pozycja obejmuje naleznosci NBP od bankéw krajowych z tytutu operacji niezwigzanych
z polityka pienigzna.

Na 31.12.2013 1. pozycja wyniosta 1,6 tys. zt i byta 0 0,9 tys. zt (128,6%) wyzsza w poréwna-
niu z 31.12.2012. Zaréwno na 31.12.2013, jak i na 31.12.2012 r. dotyczyta rozliczeri z bankami
z tytutu transakcji zakupu krajowych znakéw pieni¢znych.

4 Rezerwy walutowe stanowia gléwny skladnik oficjalnych aktywéw rezerwowych (por. pkt 5).
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Nota 5. Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne

Pozycja obejmuje $rodki trwate (w tym naktady na srodki trwale) oraz wartosci niemate-
rialne i prawne (w tym naktady na wartosci niematerialne i prawne).

Srodki trwate brutto 1899 667,7 1912999,9 13332,2 0,7
Umorzenie -1 063 513,3 -1056 414,7 7098,6 -0,7
Odpisy aktualizujace -16 137,8 -26 985,9 -10 848,1 67,2
Srodki trwafe netto 820 016,6 829 599,3 95827 1,2
Warto$ci niematerialne i prawne brutto 352579,3 376 423,7 238444 6,8
Umorzenie -275728,4 -290 962,2 -15233,8 55
Odpisy aktualizujace -8,9 -8,9 0,0 0,0
Warto$ci niematerialne i prawne netto 76 842,0 854526 8610,6 11,2
Razem 896 858,6 915 051,9 18193,3 2,0

Na 31.12.2013 r. na wartos¢ bilansowa pozycji sktadaty si¢ gléwnie nieruchomosci, maszyny
iurzadzenia oraz oprogramowanie informatyczne.

Nota 6. Pozostale aktywa finansowe

Pozycja obejmuje posiadane przez NBP akcje i udziaty w podmiotach krajowych (w tym
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA, Krajowa Izba Rozliczeniowa SA, Bazy
i Systemy Bankowe Sp. z 0.0.) oraz podmiotach zagranicznych (Bank Rozrachunkoéw
Miedzynarodowych w Bazylei, S.W.LET., Europejski Bank Centralny).

Akcje i udziaty w podmiotach krajowych 53 848,9 53848,9 0,0 0,0
Akcje i udziaty w podmiotach zagranicznych 128 648,0 128 353,8 -294,2 -0,2
Razem 182 496,9 182202,7 -294,2 -0,2

Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem aktualizacji wyceny kursowej akeji i udziatéw w pod-
miotach zagranicznych oraz zmiany wysokosci udziatéw NBP w kapitale EBC.

Od 1.05.2004 r., tj. od dnia przystapienia Polski do Unii Europejskiej, NBP posiada udziaty
w kapitale EBC. Na 31.12.2013 r. wartos¢ optaconych przez NBP udzialéw w kapitale EBC
wyniosta 81 786,3 tys. zt (19 720,9 tys. euro).

Zgodnie z art. 28 Statutu Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i Europejskiego
Banku Centralnego, zwanego dalej Statutem ESBC i EBC, wylacznie krajowe banki cen-
tralne ESBC sa uprawnione do subskrybowania kapitatu EBC. Kapitat EBC jest subskry-
bowany zgodnie z kluczem okreslonym w art. 29 Statutu ESBC i EBC, to jest udziaty
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krajowych bankéw centralnych w kapitale EBC sa wyrazone procentowo i odpowiadaja
udziatowi poszczegblnych panstw cztonkowskich w tacznej liczbie ludnosci oraz tacznym
produkcie krajowym brutto paristw Unii Europejskiej (w réwnej proporcji). Na 31.12.2013 1.
udzial NBP w kapitale subskrybowanym EBC wynidst 4,8581%, co odpowiadato kwocie

525 889,7 tys. euro.

Narodowy Bank Austrii
Narodowy Bank Belgii
Centralny Bank Cypru
Bank Estonii

Bank Finlandii

Bank Franciji

Bank Grecji

Bank Hiszpanii

Bank Holandii
Centralny Bank Irlandii

Centralny Bank
Luksemburga

Centralny Bank Malty
Niemiecki Bank Federalny
Bank Portugalii
Narodowy Bank Stowaciji
Bank Stowenii

Bank Wtoch

Razem krajowe banki
centralne w strefie euro

Narodowy Bank Butgarii
Narodowy Bank Chorwacji
Narodowy Bank Czech
Narodowy Bank Danii
Bank Litwy

Bank Lotwy

Narodowy Bank Polski
Narodowy Bank Rumunii
Bank Szwegcji

Narodowy Bank Wegier
Bank Anglii

Razem krajowe banki cen-
tralne spoza strefy euro

Razem

*W dniu 29 grudnia 2010 r. nastapilo zwigkszenie kapitalu subskrybowanego Europejskiego Banku Centralnego
05000 000,0 tys. euro, z 5 760 652.4 tys. euro do 10 760 652,4 tys. euro. Banki centralne Eurosystemu byly zobowigzane
do wplaty kapitalu do EBC w trzech ratach. W dniu 27 grudnia 2012 r. nastapita platnos¢ trzeciej raty w wysokosci

1166 175,0 tys. euro.
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do 26.12.2012*

176 577 921,04
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12 449 666,48
16 278 234,47
114 029 487,14
1293273 899,48
178 687 725,72
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362 686 339,12
101006 899,58
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208 939 587,70
261010 384,68
14731 333,14

19 261 567,80
134 927 820,48
1530293 899,48
211 436 059,06
893 564 575,51
429156 339,12
119 518 566,24

18 798 859,75
6800 732,32
2037777 027,43
188 354 459,65
74 614 363,76
35381025,10
1344715 688,14

7529 282 289,35
3505 013,50
5839 806,06
5986 285,44
1717 400,12
1144 798,91

19 754 136,66
9944 860,44
9112 389,47
5591234,99

58 580 453,65

121176 379,25

Klucz subskrypcji kapitatu Kapitat subskrybowany Kapitat optacony

0d 27.12.2012* | od 01.07.2013
do 30.06.2013 | do 31.12.2013

209 680 386,94
261705 370,91
14 429 734,42

19 268 512,58
134 836 288,06
1530 028 149,23
210903 612,74
893 420 308,48
429 352 255,40
120 276 653,55

18 824 687,29
6873 879,49
2030803 801,28
190 909 824,68
74 486 873,65
35397 773,12
1348 471 130,66

7529 669 242,48
3508 926,04
2413 300,01
590192917
5989 205,79
1661 503,27
1113 081,35

19720 862,57
9924 772,42
9179 064,74
5577 584,89

58 584 938,26

123 575 168,51

10 825007 069,61 6 484 283 668,61 7650 458 668,60 7 653 244 410,99

Narodowy Bank Polski jako bank centralny spoza strefy euro jest zobligowany do pokrycia
okreslonego przez Rade Ogdlna EBC (na podstawie art. 47 Statutu ESBC i EBC) minimal-
nego procentu subskrybowanego przezen kapitatu EBC, jako wktadu NBP na rzecz kosztow
operacyjnych EBC. Procent ten od dnia 29 grudnia 2010 r. wynosi 3,75%. W przeciwieristwie
do bankéw centralnych strefy euro NBP nie ma prawa do udziatu w zyskach EBC ani obo-
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wiazku pokrywania strat EBC. W momencie przystapienia Polski do strefy euro NBP bedzie
zobowiazany do optacenia pozostatych 96,25% subskrybowanego przezen kapitatu EBC,
to jest 506 168,8 tys. euro.

W zwiazku z przystapieniem Chorwacji do Unii Europejskiej w dniu 1 lipca 2013 r. zmianie
ulegt udziat NBP w kapitale subskrybowanym EBC. W rezultacie NBP uzyskat zwrot z tytutu
optaconych udziatéw w kapitale EBC w kwocie 33,3 tys. euro.

Wysokos¢ klucza subskrypcji kapitatu oraz kwoty kapitatu subskrybowanego i kapitatu opta-
conego dla poszczegdlnych krajowych bankéw centralnych ESBC przedstawiono w tabeli
powyzej.

Nota 7. Réznice z wyceny instrumentOow pozabilansowych
Pozycja obejmuje réznice z wyceny kursowej transakcji biezacych ujetych na kontach poza-

bilansowych (por. nota 25) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych na dtuzne papiery
wartosciowe (por. nota 22 i nota 26).

Réznice z wyceny kursowej 5248,6 73,9 -5174,7 -98,6
Rdznice z wyceny cenowej 723,3 386,5 -336,8 -46,6
Razem 5971,9 460,4 -5511,5 -92,3

Nota 8. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Pozycja obejmuje rozliczenia miedzyokresowe kosztéw od wyemitowanych dtuznych papie-
réw wartosciowych w walucie krajowej oraz czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
ustug.

Na 31.12.2013 r. pozycja wyniosta 31 990,2 tys. zt i byta o 17 409,8 tys. zt (35,2%) nizsza
w poréwnaniu z 31.12.2012 r. Spadek pozycji byt wynikiem zmniejszenia dyskonta pozosta-
jacego do rozliczenia od wyemitowanych przez NBP bonéw pieni¢znych (por. nota 11) przy
jednoczesnym zwiekszeniu rozliczert miedzyokresowych kosztéw ustug dotyczacych gospo-
darki wiasnej NBP.

Nota 9. Inne
Pozycja obejmuje gléwnie srodki obrotowe (w tym metale szlachetne), pozyczki udzielone

pracownikom, salda wyréwnania pozycji pozabilansowych w walutach obcych do sredniego
kosztu zasobu waluty obcej oraz inne naleznosci.
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Na 31.12.2013 r. pozycja wyniosta 172 874,0 tys. zt i byta 0 4 279,5 tys. z1 (2,4%) nizsza w poréw-
naniu z 31.12.2012 r. Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem zmniejszenia sSrodkéw obrotowych
przy jednoczesnym zwigkszeniu naleznosci od dostawcow.

Nota 10. Pieniadz w obiegu
Pozycja obejmuje znajdujace sie¢ w obiegu wyemitowane przez NBP banknoty i monety, w tym

banknoty i monety kolekcjonerskie, ktérych wartos¢ na 31.12.2013 r. wyniosta 258 932,3 tys.
zt w poréwnaniu z 252 197,8 tys. zt na 31.12.2012 1.

Banknoty krajowe w obiegu 110 186 242,4 122450 701,2 12264 458,8 1,1
Monety krajowe w obiegu 3480601,7 3692 062,1 211460,4 6,1
Razem 113 666 844,1 126 142 763,3 12 475919,2 11,0

Sredni poziom pienigdza w obiegu w ciagu 2013 1. wynidst 120 083,2 min zt w poréwnaniu
z 112 274,5 mIn zt w 2012 1.

Nota 11. Zobowiazania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych
w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienigznej

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankéw krajowych z tytulu przeprowadzanych przez

NBP operacji polityki pienigznej. Sktadajg sie na nie:

- zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych — bonéw pienieznych emi-
towanych przez NBP w ramach operacji otwartego rynku (wykazywane w pozycji Inne
operacje polityki pienieznej),

-salda na rachunkach biezacych bankéw krajowych, stuzacych realizacji rozliczeri migdzy-
bankowych w zlotych oraz utrzymywaniu srodkéw pienieznych stanowiacych rezerwe
obowiazkowa,

- zobowiazania z tytutu depozytéw na koniec dnia.

Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw

obowigzkowych) 48 8155449 381257101 -10 689 834,8 21,9
Depozyty na koniec dnia 4975 374,8 0,0 -4 975 374,8 -100,0
Inne operacje polityki pienigznej 99 841 810,0 117 340 800,0 17 498 990,0 17,5
Razem 153 632 729,7 155 466 510,1 1833780,4 1,2
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Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem zwigkszenia stanu zobowiazan z tytutu emisji bondéw
pienieznych przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu zobowiazan z tytutu rachunkéw bieza-
cych oraz depozytéw na koniec dnia.

Nota 12. Pozostale zobowiazania wobec krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankéw krajowych z tytutu operacji niezwigzanych

z polityka pieniezna. Jej podstawowym sktadnikiem sa zobowigzania wynikajace z:

- nierozliczonych na 31.12.2013 r. zleceni ptatniczych klientéw NBP skierowanych do rozra-
chunku w krajowym systemie ptatniczym — ELIXIR, za posrednictwem KIR SA,

- $rodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunku powierniczym prowadzonym przez
NBP dla KIR SA, stuzacym do rozliczeri w systemie Express ELIXIR®.

Na 31.12.2013 pozycja wyniosta 157 721,9 tys. zt i byta o 71 511,7 tys. zt (31,2%) nizsza w poréw-
naniu z 31.12.2012 r. Spadek pozycji byt gtbwnie wynikiem zmniejszenia zobowigzati z tytutu
nierozliczonych zleceri ptatniczych klientéw NBP w systemie ELIXIR przy jednoczesnym
wzroscie sSrodkdw pienieznych na rachunku stuzacym do rozliczen w systemie Express ELIXIR.

Nota 13. Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej
Pozycja obejmuje gtéwnie rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych
w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla sektora rzadowego, w tym budzetu paristwa

oraz funduszy ubezpieczen spotecznych.

Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem zmniejszenia stanu srodkéw na rachunkach budzetu
panistwa.

Zobowigzania wobec sektora rzadowego 4742 282,3 3484 639,9 -1257642,4 -26,5
Pozostate zobowigzania 55418,7 69023,9 13605,2 24,5
Razem 4797701,0 3553 663,8 -1244037,2 25,9

Nota 14. Zobowiazania wobec nierezydentéw w walucie krajowe;j

Pozycja obejmuje rachunki biezace w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla miedzy-
narodowych organizacji finansowych i niefinansowych oraz bankéw centralnych, w tym
rachunek prowadzony przez NBP dla MFW w walucie krajowej, stuzacy realizacji wydatkéw
administracyjnych MFW (tzw. Rachunek nr 2).

5 System Express ELIXIR zostal uruchomiony 12 czerwca 2012 1.
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Na 31.12.2013 r. pozycja wyniosta 517 006,3 tys. zt i byta 0 367 650,0 tys. zt (246,2%) wyzsza
w poréwnaniu z 31.12.2012 r. Wzrost pozycji wynikat gtéwnie ze zwigkszenia stanu srodkéw
pienieznych na rachunku Komisji Europejskiej.

Nota 15. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych

Pozycja obejmuje gtéwnie srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach w walutach obcych
prowadzonych przez NBP dla:

- budzetu paristwa — rachunki biezace, pomocnicze oraz lokat terminowych,

- bankéw krajowych — rachunki biezace w EUR stuzace rozliczeniom w systemie TARGET2.

Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem zmniejszenia stanu $rodkéw w walutach obcych
na rachunkach budzetu parnstwa w zwiazku ze zmiana sposobu zarzadzania przez
Ministerstwo Finanséw srodkami w euro, w efekcie ktdrej czes¢ srodkéw przekazywana jest
na rachunek prowadzony w Banku Gospodarstwa Krajowego. Jednoczes$nie nastapito zmniej-
szenie stanu srodkéw pienieznych na rachunkach bankéw krajowych prowadzonych dla roz-
liczert w systemie TARGET?2.

Rachunki budzetu panstwa 12 455 989,2 4203 008,0 -8252981,2 -66,3
Rachunki bankéw krajowych dla rozliczen

w systemie TARGET2 27880434 1530 042,7 -1258 000,7 -451
Pozostate 575596,7 195 158,3 -380438,4 -66,1
Razem 15819 629,3 5928 209,0 -9 891 420,3 -62,5
w tym réznice z wyceny kursowej -22592,5 -4 545,9 18 046,6 -79,9

Nota 16. Zobowiazania wobec nierezydentéw w walutach obcych

Pozycja obejmuje gltéwnie lokaty terminowe w walutach obcych z udzielonym przyrzecze-
niem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych zawierane z zagranicznymi instytucjami
finansowymi. W ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze lokaty
sa zwykle zawierane tacznie z lokatami w walutach obcych z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu dtuznych papieréw wartosciowych (por. nota 3).

Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem zwigkszenia zaangazowania NBP w powyzsze transak-
cje. Na zmiang wartosci pozycji wptyw miata ponadto aktualizacja wyceny kursowej.

Raport Roczny 2013



146

Rozdziat 15

Lokaty terminowe w walutach obcych z udzielo-
nym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw

wartosciowych 10711 629,5 16 195 752,7 5484 123,2 51,2
Pozostate 152 456,3 146 092,4 -6 363,9 -4,2
Razem 10 864 085,8 16 341 845, 5477759,3 50,4
w tym roznice z wyceny kursowej 548 980,9 504 086,4 -44894,5 -8,2

Nota 17. Zobowiazania wobec MFW

Pozycja obejmuje zobowigzania z tytutu srodkéw pienieznych otrzymanych przez NBP
w ramach alokacji SDR wraz z naliczonymi odsetkami. Alokacja SDR zostata przeprowa-
dzona w II potowie 2009 r. Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach alokacji ogdlnej i specjalnej,
przyznano tacznie kwote 1 304 639,7 tys. SDR.

Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem aktualizacji wyceny kursowej SDR.

Zobowigzania wobec MFW 6218885,5 6046 345,7 -172539,8 2,8
w tym réznice z wyceny kursowej -8840,7 -178014,6 -169 173,9 1913,6

Nota 18. Rdznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych
Pozycja obejmuje réznice z wyceny kursowej transakcji biezacych ujetych na kontach poza-

bilansowych (por. nota 25) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych na dtuzne papiery
wartosciowe (por. nota 26 i nota 33).

wtys. zt w %

Roéznice z wyceny kursowej 25418 41551 1613,3 63,5
Réznice z wyceny cenowej 273,9 53,4 -220,5 -80,5
Razem 28157 4208,5 1392,8 49,5

Nota 19. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Pozycja obejmuje bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw (w tym w walutach obcych)
oraz rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Narodowy Bank Polski



Skrocone sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 1.

Na 31.12.2013 . pozycja wyniosta 199 558,3 tys. zt i byta o0 2 888,9 tys. zt (1,4%) nizsza w poréw-
naniu z 31.12.2012 r. Spadek pozycji byt wynikiem zmniejszenia stanu biernych rozliczeri
miedzyokresowych kosztéw oraz rozliczeri migdzyokresowych przychoddéw.

Nota 20. Inne

Pozycja obejmuje gtéwnie zobowigzania publicznoprawne, zobowigzania wobec dostawcéw,
srodki Zaktadowego Funduszu Swiadczeni Socjalnych oraz salda wyréwnania pozycji pozabi-
lansowych w walutach obcych do sredniego kosztu zasobu waluty obcej.

Na 31.12.2013 r. pozycja wyniosta 52 766,6 tys. zt i byta 0 4 097,1 tys. zt (7,2%) nizsza w poréw-
naniu z 31.12.2012 r. Spadek pozycji byt gléwnie spowodowany nizszymi saldami wyréwna-
nia pozycji pozabilansowych w walutach obcych do $redniego kosztu zasobu waluty obcej
(por. nota 25).

Nota 21. Rezerwy na przyszle zobowigzania

Pozycja obejmuje gtéwnie rezerwy na przyszte zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu
odpraw emerytalnych, odpraw rentowych, nagréd jubileuszowych oraz niewykorzystanych
urlopéw wypoczynkowych.

Na 31.12.2013 r. pozycja wyniosta 123 579,7 tys. zt i byla 0 9 844,9 tys. zt (8,7%) wyzsza
w poréwnaniu z 31.12.2012 r. Wzrost pozycji byt gtéwnie efektem zwigkszenia rezerw na przy-
szte zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu odpraw emerytalnych.

Nota 22. Réznice z wyceny

Na 31.12.2013 r. warto$¢ pozycji byta gléwnie efektem wystgpienia dodatnich réznic z wyceny
kursowej ztota oraz nastepujacych walut obcych: GBP i EUR.

Rachunek rewaluacyjny ztota odpowiadajacego

miedzynarodowym standardom czysto$ci 1618 023,2 1618 023,2 0,0 0,0
Dodatnie réznice z wyceny kursowej, w tym 21698 967,0 8776 418,2 -12922 548,8 -59,6
- zwyceny ztota 12730 499,2 7638688,3 -5091810,9 -40,0
- z wyceny walut obcych 8968 467,8 1137729,9 -7830737,9 -87,3
Dodatnie réznice z wyceny cenowej, w tym 18404425 344783,5 -1495659,0 -81,3
- z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych 1839719,2 344 397,0 -1495322,2 -81,3
- z wyceny instrumentéw finansowych
pozabilansowych 723,3 386,5 -336,8 -46,6
Razem 25157 432,7 10739 224,9 -14 418 207,8 -57,3
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Dodatnie réznice z wyceny kursowej s ustalane:

- dla ztota - przez poréwnanie sredniego kosztu zasobu ztota z wyzsza od niego srednia cena
rynkowa zlota wyrazona w ztotych,

- dla walut obcych - przez poréwnanie $redniego kosztu zasobu waluty obcej z wyzszym
od niego kursem srednim NBP.

AUD 2,9296905375 3,2183 2,9664699547 2,6864
BRL 1,8802178382 1,5138 1,5097846268 1,2753
CAD 3,2109572868 3,172 3,0279148071 2,8297
CHF 3,4056860912 3,3868 3,4035020298 3,3816
CZK 0,1603999993 0,1630 0,1606971177 0,1513
DKK 0,5596031137 0,5480 0,5564783132 0,5560
EUR 4,1048445547 4,0882 41447379246 41472
GBP 47494707457 5,019 4,8180689389 4,9828
HUF 0,0136803907 0,0140 0,0141905208 0,0140
JPY 0,0401640074 0,0360 0,0304371447 0,0287
MXN 0,2463190782 0,2380 0,2497819256 0,2302
NOK 0,5161671035 0,5552 0,5252774756 0,4953
NZD - 2,5488 2,5826789367 2,4741
SEK 0,4768318808 0,4757 0,4781631214 0,4694
usD 3,0205903233 3,0996 3,0693482142 3,0120
SDR 47729755923 47662 47701239618 4,6337
Uncja ztota* 1.310,3996257646 5157,7344 1310,3996257646 3618,9180
* Cena uncji zlota wyrazona w USD wynosita odpowiednio: 1 664,00 USD na 31.12.2012 i 1 201,50 USD na
31.12.2013 1.

Wysokos¢ srednich kosztéw zasobu poszczegdlnych walut obcych i ztota oraz kurséw srednich
NBP i sredniej ceny rynkowej ztota przedstawiono ponize;j.

Dodatnie réznice z wyceny cenowej dla dtuznych papieréw wartosciowych sa ustalane przez
poréwnanie sredniego kosztu zasobu dtuznych papieréw wartosciowych z wyzsza od niego
$rednig cena rynkowa tych papieréw. Na 31.12.2013 r. dodatnie réznice z wyceny cenowej
dotyczyty gtéwnie oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych w AUD, USD, GBP
i MXN.

Dodatnie réznice z wyceny cenowej instrumentéw pozabilansowych dotyczyly transakcji
terminowych na dtuzne papiery wartosciowe (por. nota 26).

W zwiazku z niewystapieniem na 31.12.2013:

- kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota oraz

- spadku stanu zasobu ztota w odniesieniu do stanu z dnia bilansowego poprzedniego roku
obrotowego,

Narodowy Bank Polski nie dokonat rozwigzania rachunku rewaluacyjnego ztota.
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Nota 23. Fundusze i rezerwy

Pozycja obejmuje:

- fundusz statutowy, ktérego wysoko$¢ okresla art. 61 ustawy o NBP,

- fundusz rezerwowy, ktéry zgodnie z art. 62 ustawy o NBP jest tworzony z odpiséw z zysku
NBP w wysokosci 5% rocznego zysku az do osiggnigcia przez ten fundusz rdwnowartosci
funduszu statutowego i moze by¢ przeznaczony wytacznie na pokrycie strat bilansowych
NBP,

- rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych, ktérej tworzenie przewi-
duje art. 65 ustawy o NBP.

Fundusz statutowy 1500000,0 1500000,0 0,0 0,0
Fundusz rezerwowy 966 590,7 1243 645,5 277 054,8 28,7
Rezerwy 114579117 4696 287,6 -6 761624,1 -59,0
Razem 13924 502,4 7439933,1 -6 484 569,3 -46,6

Spadek pozycji byt efektem czesciowego wykorzystania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian
kursu ztotego do walut obcych w kwocie 6 761 624,1 tys. zt w zwigzku z wystapieniem
na koniec 2013 r. kosztow niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu ztotego do walut
obcych w kwocie, ktéra mogtaby spowodowac strate.

Jednoczesnie na warto$¢ pozycji miato wptyw zwiekszenie funduszu rezerwowego w wyniku
dokonania odpisu z zysku za 2012 r. w kwocie 277 054,8 tys. zi.

Nota 24. Wynik finansowy

Pozycja obejmuje:

- wynik finansowy roku biezacego w kwocie zero (por. nota 44),

- cze$¢ straty poniesionej przez NBP w 2007 r., ktéra nie zostata pokryta srodkami z fundu-

szu rezerwowego; na 31.12.2013 r. pozycja wyniosta 11 457 911,7 tys. z} i nie zmienita si¢
w poréwnaniu z 31.12.2012r.

7. Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 25. Transakcje biezace ujete na kontach pozabilansowych
Spadek poszczegdlnych pozycji wynikat z mniejszego wolumenu zawartych przez NBP pod

koniec roku transakcji biezacych wymiany walut, przeprowadzanych przez NBP gléwnie
z bankami.
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Nalezno$ci wynikajace z transakcji biezacych, w tym 299 559,7 127 080,5 -172 479,2 -57,6
- naleznosci w walutach obcych 299 559,7 127 080,5 -172 479,2 -57,6

Zobowigzania wynikajace z transakcji biezacych, w tym 299 559,7 127 080,5 -172 479,2 -57,6
- zobowigzania w walucie krajowej 0,0 965,2 965,2 -
- zobowigzania w walutach obcych 299 559,7 126 115,3 -173 4444 -57,9

Nota 26. Instrumenty finansowe pozabilansowe

Na 31.12.2013 r. spadek pozycji byt zwigzany z mniejszym wolumenem transakcji termino-
wych na dtuzne papiery wartosciowe zawartych przez NBP pod koniec roku.

Dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych

zakupione w transakcjach terminowych 1254 158,7 369 883,9 -884 274,8 -70,5
Dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych
sprzedane w transakcjach terminowych 54351357 0,0 -5435135,7 -100,0

Nota 27. Limity pozyczek udzielonych MFW w walutach obcych

Z dniem 15 listopada 2011 r. NBP stat si¢ uczestnikiem Nowych Porozumieni Pozyczkowych
(NAB), do ktérych moga przystepowac parstwa cztonkowskie MFW lub banki centralne tych
panstw. Jako uczestnik NAB Narodowy Bank Polski pozostaje w gotowosci do wyptacenia
MFW oprocentowanej pozyczki, do kwoty odpowiadajacej 2 528 590,0 tys. SDR. Przekazanie
przez NBP srodkéw pieni¢znych nastepuje na wniosek MFW.

Na 31.12.2013 r. kwota, do ktérej NBP zobowiazany jest udzieli¢ MFW pozyczki w ramach
NAB, wyniosta 2 205 690,0 tys. SDR (10 220 505,8 tys. zt wedtug kursu sSredniego NBP na dzieri
bilansowy) w zwiagzku z:

- przekazaniem przez NBP MFW w latach 2011-2013 kwoty 352 600,0 tys. SDR (odpowiednio:
w 2011 1. kwoty 174 000,0 tys. SDR, w 2012 1. kwoty 127 000,0 tys. SDR oraz w 2013 r. kwoty
51 600,0 tys. SDR),

- otrzymaniem przez NBP sptaty pozyczki w latach 2012-2013 w kwocie 29 700,0 tys. SDR
(odpowiednio: w 2012 r. kwoty 2 500,0 tys. SDR oraz w 2013 r. kwoty 27 200,0 tys. SDR).

W dniu 15 marca 2013 r. zostala zawarta umowa pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW,
zgodnie z ktéra NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanej pozyczki
do wysokosci stanowiacej rownowartos¢ w SDR kwoty 6 270 000,0 tys. euro. Przekazanie
przez NBP srodkéw pienieznych bedzie nastepowaé na wniosek MFW. Skorzystanie przez
MFW z tych $rodkéw jest mozliwe w przypadku, gdy MFW wyczerpie inne dostepne zasoby
finansowe pochodzace z udziatéw cztonkowskich oraz pozyczek w ramach NAB.
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Na 31.12.2013 r. kwota, do ktérej NBP zobowigzany jest udzieli¢ MFW pozyczki w ramach
umowy pozyczki dwustronnej, wyniosta 6 270 000,0 tys. euro (26 002 944,0 tys. zt wedtug
kursu sredniego NBP na dzieni bilansowy) w zwiazku z brakiem korzystania przez MFW
z tych srodkéw w 2013 1.

Nota 28. Pozostale pozycje ujete na kontach pozabilansowych

Na 31.12.2013 1. pozostate pozycje ujete na kontach pozabilansowych dotyczyty gtéwnie:

- otrzymanych przez NBP zabezpieczert zwigzanych z gospodarka wtasna NBP w kwocie
27 961,8 tys. z1 (stan na 31.12.2012 r. - 21 760,3 tys. z}),

—-naleznos$ci warunkowych dochodzonych przez NBP w kwocie 126,5 tys. zl (stan
na 31.12.2012 1. - 219,44 tys. z}).

Odsetki od Banku Handlowo-Kredytowego SA w likwidacji naliczone po dniu postawienia

banku w stan likwidacji (od 1 kwietnia 1992 1.) wynosza 1 183 103,7 tys. z1; ich stan nie zmienit
sie w poréwnaniu z 31.12.2012 1.

8. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 29. Przychody z tytulu odsetek, dyskonta i premii

Pozycja obejmuje gtéwnie przychody z odsetek i dyskonta od podstawowych instrumentéw
inwestycyjnych rezerw walutowych (por. nota 3).

Przychody z odsetek i dyskonta od dtuznych papie-

row warto$ciowych w walutach obcych 5976 974,8 57288373 -248 137,5 -4,2

Przychody z odsetek od rachunkéw bankowych

NBP w walutach obcych 312588,0 373 436,1 60 8481 19,5

Przychody z odsetek od kredytow i pozyczek, w tym 15411,9 1854,6 -13557,3 -88,0
- w walutach obcych 1252,9 1219,4 -33,5 -2,7
- w walucie krajowej 14.159,0 635,2 -13523,8 -95,5

Inne przychody 9636,0 8112,2 -1523,8 -15,8

Razem 6314 610,7 6112 240,2 -202 370,5 -3,2

W 2013 r. spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem:

- nizszych o 248 137,5 tys. zt przychoddw z odsetek i dyskonta od dtuznych papieréw warto-
$ciowych w walutach obcych, wynikajacych gltéwnie z nizszego sredniorocznego oprocento-
wania dtuznych papieréw wartosciowych w EUR, GBP, NOK, AUD oraz USD,

przy:

-wyzszych o 60 848,1 tys. zt przychodach z odsetek od rachunkéw bankowych NBP
w walutach obcych, co byto gtéwnie spowodowane wzrostem udziatu lokat terminowych

Raport Roczny 2013

151



152

Rozdziat 15

w walutach obcych w strukturze inwestycyjnej rezerw walutowych (przede wszystkim
W zwigzku z rozpoczeciem inwestycji w lokaty terminowe w NZD).

Jednoczesnie na zmiane przychodéw z tytulu odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw

inwestycyjnych rezerw walutowych miaty wptyw:

- wzrost poziomu rezerw walutowych w ujeciu sredniorocznym (ich sredni poziom wyni6st
69 759,4 mln euro w 2013 r. w poréwnaniu z 66 384,8 mln euro w 2012 r.),

- zmiana $redniorocznych kurséw ztotego do walut obcych — aprecjacja ztotego do USD, GBP,
AUD, NOK, BRL, przy jednoczesnej deprecjacji ztotego w stosunku do EUR i MXN (por.
zestawienie kurséw $redniorocznych ponizej).

Nizsze 0 13 523,8 tys. zt przychody z odsetek od kredytéw i pozyczek w walucie krajowej byty
gtéwnie efektem catkowitej sptaty naleznosci z tytutu kredytu refinansowego na inwestycje
centralne w 2012 r.

Ponadto w 2013 1. nastapit spadek przychoddéw z tytutu odsetek od rachunku biezagcego w MFW
oraz transzy rezerwowej o 2 809,2 tys. zt wykazywanych w pozycji Inne przychody, jak réwniez
przychoddéw z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych MFW w ramach NAB o 33,5 tys. zt
wykazywanych w pozycji Przychody z odsetek od kredytéw i pozyczek (por. nota 2).

Wysokos¢ sredniorocznych kurséw ztotego do walut obcych w latach 2012-2013 przedsta-
wiono ponizej.

_ = érednioroczny

usD 3,2570 3,1608 -0,0962 -3,0
EUR 41850 41975 0,0125 0,3
GBP 51597 4,9437 -0,2160 -4,2
AUD 3,3712 3,0587 -0,3125 -9,3
NOK 0,5597 0,5383 -0,0214 -3,8
NzD 2,6365 2,5914 -0,0451 1,7
BRL 1,6734 1,471 -0,2023 -12,1
MXN 0,2474 0,2478 0,0004 0,2

Nota 30. Koszty z tytulu odsetek, dyskonta i premii

Pozycja obejmuje gidéwnie koszty odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw wykorzy-
stywanych przez NBP w ramach operacji polityki pienigznej (por. nota 11), podstawowych
instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych (por. nota 3 i nota 16) oraz od pozostatych
rachunkéw bankowych prowadzonych przez NBP.
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Koszty premii od dtuznych papieréw wartoscio-

wych w walutach obcych 3504 051,9 3275046,9 -229005,0 -6,5
Koszty odsetek i dyskonta od wyemitowanych

dtuznych papieréw warto$ciowych w walucie

krajowej 44894973 37674016 -722095,7 -16,1

Koszty odsetek od rachunkéw bankowych prowa-

dzonych przez NBP, w tym 1478 994,2 991 252,5 -487 741,7 -33,0
- od rachunkéw w walutach obcych 82 694,1 527527 -29941,4 -36,2
- od rachunkéw w walucie krajowej 1396 300,1 938 499,8 -457 800,3 -32,8

Inne koszty 6952,4 52821 -1670,3 -24,0

Razem 9479 495,8 80389831 -1440512,7 15,2

W 2013 1. spadek pozycji byt gléwnie wynikiem:

—nizszych 0 722 095,7 tys. zt kosztéw dyskonta od wyemitowanych dtuznych papieréw war-
tosciowych w walucie krajowej, gtéwnie na skutek spadku sredniorocznego poziomu stopy
referencyjnej okreslajacej rentownos¢ bonéw pienieznych — z 4,61% w 2012 r. do 2,94%
w 2013 1., przy jednoczesnym wzroscie emisji bonéw pieni¢znych NBP w ramach opera-
¢ji otwartego rynku; poziom operacji podstawowych w ujeciu $redniorocznym® wynidst
124 280,4 mIn zt w 2013 r. w poréwnaniu z 94 343,4 min zt w 2012 r., natomiast dostrajaja-
cych — 1 845,9 mln zt w 2013 r. w poréwnaniu z 1 626,8 mln zt w 2012 r.;

—nizszych o0 487 741,7 tys. zt kosztéw odsetek od rachunkéw bankowych prowadzonych przez
NBP; zmiana ta byta gléwnie efektem spadku kosztéw odsetek od rezerw obowiazkowych
bankéw oraz od rachunkéw lokat terminowych sektora rzadowego w walucie krajowej;

—nizszych 0 229 005,0 tys. zt kosztéw premii od dtuznych papieréw wartosciowych w walu-
tach obcych, gtéwnie z tytulu wyzszych pozioméw rentownosci papieréw wartosciowych,
przektadajacych si¢ na nizsze ceny, przy jednoczesnym zwiekszeniu:

- udziatu dhuznych papieréw wartosciowych o oprocentowaniu statym w strukturze rezerw
walutowych oraz
- poziomu rezerw walutowych w ujeciu $redniorocznym (por. nota 29).

Jednoczesnie na wysoko$¢ kosztéw premii wplyneta zmiana sredniorocznych kurséw ztotego
do walut obcych - aprecjacja w stosunku do USD, GBP, AUD, NOK, BRL oraz deprecjacja zto-
tego w stosunku do EUR i MXN (por. nota 29 - zestawienie kurséw sredniorocznych).
Ponadto w 2013 r. wystapit spadek kosztéw odsetek od zobowiazani wobec MFW z tytutu
alokacji SDR o0 1 917,0 tys. zt wykazywanych w pozycji Inne koszty (por. nota 17).

Nota 31. Przychody z operacji finansowych

Pozycja obejmuje gtéwnie:
- dodatnie zrealizowane réznice kursowe z transakcji w walutach obcych,

¢ Do wyliczenia wielkosci sredniorocznych uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia
do 31 grudnia kazdego roku.
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- dodatnie zrealizowane réznice cenowe z transakcji biezacych sprzedazy dtuznych papieréw
wartosciowych,

- dodatnie zrealizowane rdéznice cenowe z rozliczenia transakcji terminowych na dtuzne
papiery wartosciowe.

W 2013 r. spadek pozycji byt gléwnie wynikiem:

- nizszych dodatnich zrealizowanych réznic kursowych z transakeji w USD, AUD i NOK przy
jednoczesnie wyzszych réznicach z transakcji w EUR i GBP,

-nizszych dodatnich zrealizowanych réznic cenowych z transakcji biezacych sprzedazy
oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych w USD, GBP, EUR i AUD,

-nizszych dodatnich zrealizowanych réznic cenowych z transakcji terminowych na diuzne
papiery wartosciowe w AUD i EUR.

Dodatnie zrealizowane réznice kursowe 6988 671,8 5138 756,2 -1849915,6 -26,5
Dodatnie zrealizowane réznice cenowe, w tym 3687 649,7 1750 310,7 -1937 339,0 -52,5
- z transakcji biezacych dtuznymi papierami

wartosciowymi 3152 671,4 1502 492,0 -1650 179,4 -52,3
- z instrumentow finansowych pozabilansowych 534 978,3 247 818,7 -287 159,6 -53,7
Pozostate przychody z operacji finansowych 12,7 2,7 -10,0 18,7
Razem 10 676 334,2 6889 069,6 -3 787 264,6 -35,5

Nota 32. Koszty operacji finansowych

Pozycja obejmuje gtéwnie:

- ujemne zrealizowane réznice kursowe z transakcji w walutach obcych,

- ujemne zrealizowane réznice cenowe z transakgcji biezacych sprzedazy dtuznych papieréw
wartosciowych,

- ujemne zrealizowane réznice cenowe z rozliczenia transakcji terminowych na dtuzne
papiery wartosciowe.

Ujemne zrealizowane réznice kursowe 77392,3 651799,9 574 407,6 742,2
Ujemne zrealizowane réznice cenowe, w tym: 415706,5 1873391,4 1457 684,9 350,7
- z transakcji biezacych dtuznymi papierami

warto$ciowymi 333059,2 1627 679,8 1294 620,6 388,7
- z instrumentow finansowych pozabilansowych 82 647,3 245711,6 163 064,3 197,3
Pozostate koszty operacji finansowych 2,0 2,8 0,8 40,0
Razem 493 100,8 2525194,1 2032093,3 4121
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W 2013 1. wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem:

- wyzszych ujemnych zrealizowanych réznic cenowych z transakcji biezacych sprzedazy
oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych w EUR, GBP, USD i AUD,

—wyzszych ujemnych zrealizowanych réznic kursowych z transakcji w AUD, NOK i USD;
ponadto w 2013 r. wystapity ujemne zrealizowane réznice kursowe z transakcji w NZD,

- wyzszych ujemnych zrealizowanych réznic cenowych z transakcji terminowych na dtuzne
papiery wartosciowe w AUD i GBP przy jednoczesnie nizszych réznicach z transakcji
W euro.

Nota 33. Koszty niezrealizowane
W 2013 r. kwota kosztéw byta gtéwnie efektem wystapienia na 31.12.2013 r. ujemnych réznic

z wyceny kursowej walut obcych oraz ujemnych réznic z wyceny cenowej dtuznych papieréw
wartosciowych.

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych 749 928,2 6815972,9 6066 044,7 808,9
Ujemne réznice z wyceny cenowej, w tym 84 898,5 1457 878,3 13729798 1617,2
- z wyceny cenowej dtuznych papieréw

warto$ciowych 84624,6 1457 824,9 1373 200,3 1622,7
- Z wyceny cenowej instrumentéw pozabilansowych 273,9 534 -220,5 -80,5
Razem 834 826,7 8273 851,2 7439 024,5 8911

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych sa ustalane przez poréwnanie sredniego
kosztu zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem srednim NBP (por. nota 22). W 2013 1.
ujemne réznice z wyceny kursowej dotyczyty gtéwnie nastepujacych walut obcych: AUD,
USD, NOK, NZD, BRL, MXN oraz SDR.

Ujemne rdznice z wyceny cenowej dla dtuznych papieréw wartosciowych sa ustalane przez
poréwnanie Sredniego kosztu zasobu dtuznych papieréw wartosciowych z nizszg od niego
$rednia cena rynkowa tych papieréw. Na 31.12.2013 r. ujemne réznice z wyceny cenowej doty-
czyty gtéwnie oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych w USD, GBP, EUR, NZD
oraz NOK.

Ujemne réznice z wyceny cenowej instrumentéw pozabilansowych dotyczyty transakcji

terminowych na dtuzne papiery wartosciowe (por. nota 26).

Nota 34. Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na ryzyko i odpisow aktualizujacych
wartos$¢ aktywow finansowych

W 2013 1. przychody w wysokosci 6 761 624,1 tys. zt byly wynikiem czesciowego wykorzysta-

nia rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych (por. nota 23). W 2012 .
przychody wyniosty 376 114,3 tys. zt i byty zwiazane z aktualizacja kwoty rezerwy.
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Nota 35. Przychody z tytutu optat i prowizji

Pozycja obejmuje gtéwnie przychody z optat i prowizji za wykonanie przez NBP zlecen ptat-
niczych, prowadzenie rachunkéw bankowych oraz uczestnictwo w systemie TARGET?2.

W 2013 1. pozycja wyniosta 33 736,1 tys. zt i byla 0 890,0 tys. zt (2,6%) nizsza w pordwnaniu
z2012T.

Nota 36. Koszty z tytulu optat i prowizji

Pozycja obejmuje koszty optat i prowizji ponoszonych przez NBP:

- z tytulu prowadzonej przez inne banki na rzecz NBP zastepczej obstugi kasowej budzetu
paristwa (W miejscowosciach, w ktérych NBP nie ma oddziatléw okregowych),

- z tytutu uczestnictwa w systemie TARGET?2,

- za prowadzenie rachunkéw NBP w walutach obcych za granica,

- za wykonanie wtasnych zleceri ptatniczych.

W 2013 1. pozycja wyniosta 37 577,0 tys. zt i byta 0 106 533,3 tys. zt (73,9%) nizsza w poréwna-
niu z 2012 r. Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem niewystapienia w 2013 r. kosztéw optat
obowiazujacych na rynkach finansowych krajéow rozwijajacych sie.

Nota 37. Przychody z tytutu akgji i udziatow

Pozycja obejmuje gléwnie przychody z tytulu dywidend od posiadanych przez NBP akcji
i udziatéw w podmiotach krajowych i zagranicznych (por. nota 6).

Przychody z tytutu akcji i udziatow w podmiotach

krajowych 8673,0 5159,9 -35131 -40,5
Przychody z tytutu akcji i udziatéw w podmiotach

zagranicznych 12 553,6 12 583,0 29,4 0,2
Razem 21226,6 17 742,9 -3483,7 -16,4

W 2013 1. przychody stanowily sume wptywéw z tytutu dywidend od posiadanych akcji
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA, Krajowej Izby Rozliczeniowej SA oraz
Banku Rozrachunkéw Mig¢dzynarodowych w Bazylei.

Nota 38. Pozostate przychody
Pozycja obejmuje gléwnie przychody ze sprzedazy monet i banknotéw kolekcjonerskich,
z wynajmu pomieszczen biurowych oraz sprzedazy ustug informatycznych. Ponadto w pozy-

¢cji yjeto przychody z tytutu otrzymania naleznej czesci zysku ze sprzedazy przez MFW czesci
zasobu zlota.
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W 2013 1. pozycja wyniosta 176 782,0 tys. zt i byla 0 27 823,8 tys. zt (18,7%) wyzsza w poréw-
naniu z 2012 r. Wzrost pozycji wynikat z wiekszych niz w roku ubiegltym przychodéw zwiaza-
nych ze sprzedaza ztota przez MFW. Jednocze$nie nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy
monet i banknotéw kolekcjonerskich.

Nota 39. Koszty wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami na wynagrodzenia

Pozycja obejmuje koszty wynagrodzen pracownikéw, koszty narzutéw na wynagrodze-
nia, a takze koszty rezerw na przyszie zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych, nagréd jubileuszowych oraz niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowych.

W 2013 1. pozycja wyniosta 477 628,0 tys. zt i byta o 20 430,0 tys. zt (4,5%) wyzsza W poréw-
naniu z 2012 r. Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem wyzszych o 16 213,1 tys. zt kosztéw
wynagrodzen (w tym kosztéw utworzenia rezerw na przyszte zobowigzania wobec pracow-
nikéw), jak réwniez wyzszych o 4 216,9 tys. zt kosztéw narzutéw na wynagrodzenia, zgodnie
z przyjeta polityka kadrowo-ptacowa.

Nota 40. Koszty administracyjne
Spadek pozycji byt gléwnie wynikiem zmniejszenia kosztéw ustug obcych oraz kosztéw

zuzycia materiatéw i energii przy jednoczesnym zwigkszeniu kosztow Swiadczen na rzecz
pracownikoéw i innych 0séb uprawnionych.

Zuzycie materiatow i energii 34593,2 33552,7 -1040,5 -3,0
Swiadczenia na rzecz pracownikéw i innych oséb

uprawnionych 13 812,6 16 283,1 2470,5 17,9
Podréze stuzbowe 74309 7612,6 181,7 24
Ustugi obce 158 082,9 145 882,2 -12200,7 -1,7
Podatki i optaty 209854 21586,9 601,5 29
Odpisy na fundusze specjalne 47239 4726,2 2,3 0,0
Pozostate koszty administracyjne 29630,2 30638,9 1008,7 34
Razem 269 259,1 260 282,6 -8 976,5 -3,3

Nota 41. Koszty amortyzacji
W 2013 r. koszty amortyzacji srodkédw trwatych dotyczyty gléwnie amortyzacji maszyn

i urzadzen oraz budynkow i lokali, natomiast koszty amortyzacji wartosci niematerialnych
i prawnych - oprogramowania informatycznego.
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Koszty amortyzacji $rodkow trwatych 56 259,8 63 988,2 77284 13,7
Koszty amortyzacji warto$ci niematerialnych

i prawnych 12 588,5 15532,6 29441 234
Razem 68 848,3 79 520,8 10672,5 15,5

Nota 42. Koszty emisji znakOw pieni¢znych

Pozycja obejmuje koszty emisji banknotéw i monet, w tym banknotéw oraz monet
kolekcjonerskich.

W 2013 1. pozycja wyniosta 268 792,1 tys. zti byta o 1 355,9 tys. zt (0,5%) wyzsza w poréwnaniu

z 2012 r. Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem:

- zwigkszenia kosztow emisji banknotéw w zwiazku ze wzrostem liczby zamoOwionych
banknotéw, spowodowanym przede wszystkim planowanym na 2014 r. wprowadzeniem
do obiegu banknotéw zmodernizowanych,

przy jednoczesnym:

- zmniejszeniu kosztéw emisji monet gtéwnie w zwigzku ze spadkiem liczby zaméwionych
monet kolekcjonerskich oraz nizszymi kosztami zuzycia ztota i srebra do ich produkcji.

Nota 43. Pozostate koszty

Pozycja obejmuje gléwnie koszty odpowiadajace wartosci nominalnej sprzedanych monet
i banknotéw kolekcjonerskich, koszty utworzenia rezerw na przyszle zobowiazania oraz
koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych wartos¢ pozostatych aktywow.

W 2013 1. pozycja wyniosta 29 366,0 tys. zt i byta 0 12 865,7 tys. zt (78,0%) wyzsza w poréw-
naniu z 2012 r. Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem dokonania w 2013 r. odpisu aktualizu-
jacego wartos¢ srodkéw trwatych. Jednoczesnie nastapit spadek kosztéw odpowiadajacych
wartosci nominalnej sprzedanych monet i banknotéw kolekcjonerskich.

Nota 44. Wynik finansowy roku biezacego i jego podziat

Wynik finansowy NBP za 2013 r. wynidst zero i byt o 5 541 094,6 tys. zt (100,0%) nizszy
w poréwnaniu z 2012 1.

Zgodnie z art. 62 i 69 ustawy o NBP zysk NBP podlega podziatlowi (w terminie 14 dni od dnia
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego NBP przez Rad¢ Ministrow) na:

- odpis na fundusz rezerwowy NBP (5% zysku),

- wplat¢ z zysku NBP do budzetu paristwa.

Poniewaz wynik finansowy NBP za 2013 r. wynidst zero, w 2014 r. nie nastapi wplata
do budzetu paristwa ani nie zostanie dokonany odpis na fundusz rezerwowy NBP.
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9. Pozostale noty objasniajace

Nota 45. Elastyczna Linia Kredytowa

Elastyczna Linia Kredytowa jest instrumentem MFW, przeznaczonym dla krajéw o stabil-
nych podstawach i prognozach makroekonomicznych. W przypadku Polski ma on charakter
ostroznosciowy.

Obowiazujaca na dzien 31 grudnia 2013 r. Elastyczna Linia Kredytowa w wysokosci
22 000 000,0 tys. SDR zostata przyznana Polsce w dniu 18 stycznia 2013 r. przez Rade
Dyrektoréw Wykonawczych MFW na okres dwdch lat (to jest do 17 stycznia 2015 r.).
Dysponentem Elastycznej Linii Kredytowej jest Rzad RP, a NBP petni role agenta finanso-
wego Rzadu.

Nota 46. Fundacja NBP

W dniu 10 sierpnia 2009 r. zostata ustanowiona przez NBP Fundacja Narodowego Banku
Polskiego, ktérej gtéwnym statutowym celem jest wspieranie dzialani promujacych rozwéj
nauk ekonomicznych i edukacji ekonomicznej. W dniu 31 sierpnia 2009 r. zostala ona wpi-
sana do Krajowego Rejestru Sadowego. Fundusz zatozycielski Fundacji NBP wynosit 1 500,0
tys. zl, z czego na dziatalno$¢ gospodarcza przeznaczono 750,0 tys. zt.

Nota 47. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 1 stycznia 2014 r. dokonano aktualizacji klucza subskrypcji kapitatu EBC, ktéra
zgodnie z art. 29 Statutu ESBC i EBC jest przeprowadzana regularnie co pie¢ lat na pod-
stawie danych o liczbie ludnosci i PKB paristw Unii Europejskiej przekazanych EBC przez
Komisj¢ Europejska. W wyniku tej aktualizacji udziat NBP w kapitale subskrybowanym
EBC wzrdst do 5,1230%, co odpowiada kwocie 554 565,1 tys. euro. W rezultacie wysokos¢
udziatu optaconego przez NBP w kapitale EBC wzrosta do 20 796,2 tys. euro. Odpowiednia
ptatnos¢ na rzecz EBC w kwocie 1075,3 tys. euro zostata dokonana przez NBP w dniu
2 stycznia 2014 1.

10. Ryzyko finansowe i operacyjne

W NBP funkcjonuje zintegrowany system zarzadzania ryzykiem, stanowiacy ciagly i powta-
rzalny proces decyzyjny, wspomagajacy — przy zastosowaniu odpowiednich rozwigzan
organizacyjnych, proceduralnych i technicznych - osiagnigcie celéw banku.

Obejmuje on trzy integralnie powigzane ze soba poziomy:

- zdecentralizowane zarzadzanie ryzykiem operacyjnym we wszystkich jednostkach orga-
nizacyjnych NBP, dokonywane przez dyrektoréow tych jednostek, przy wspdtpracy tzw.
menedzerdw ryzyka,

- dziatalnos$¢ wyspecjalizowanych jednostek organizacyjnych:
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- Departamentu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym, odpowiedzialnego za zarzadzanie
ryzykiem finansowym,

- Departamentu Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci, do ktérego zadan nalezy m.in. opraco-
wywanie projektéow zasad i metodyk dotyczacych ryzyka operacyjnego, monitorowanie
i przeprowadzanie analiz z zakresu ryzyka operacyjnego i ryzyka zgodnosci w NBP, wdra-
zanie nowych narzedzi, raportowanie o ryzyku operacyjnym i zgodnosci w skali banku,

- Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem, ktéra m.in. ocenia efektywno$¢ zarzadzania ryzy-
kiem operacyjnym w skali calego banku i wydaje rekomendacje w tym zakresie; Komisji
przewodniczy cztonek Zarzadu NBP (tzw. Chief Risk Officer) powotany w 2013 r. do nad-
zorowania catego obszaru ryzyka w NBP,

- podejmowanie przez Zarzad NBP decyzji o charakterze strategicznym.

Zadania realizowane w ramach systemu zarzadzania ryzykiem obejmuja:

- biezace identyfikowanie oraz analizowanie poszczegdlnych rodzajow ryzyka,

- pomiar poziomu ryzyka,

- dobdr i stosowanie mechanizméw ograniczajacych ryzyko,

- monitorowanie i biezace kontrolowanie skutecznosci zastosowanych mechanizméw
ograniczajacych ryzyko,

- okresowe informowanie 0 wynikach zarzadzania ryzykiem,

- akceptacje/brak akceptacji dla istniejagcego poziomu ryzyka.

10.1. Ryzyko finansowe

Podstawowymi rodzajami ryzyka finansowego towarzyszacego dziatalno$ci NBP sa:
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe (stopy procentowej i kursowe).
Akceptowany poziom ryzyka finansowego okreslany jest poprzez system limitéw, a ekspo-
zycja na poszczegdllne rodzaje ryzyka, w ramach przyjetych ograniczen, jest monitorowana
na biezaco przez Departament Zarzadzania Ryzykiem Finansowym. Analiza ekspozycji
na ryzyko finansowe jest regularnie przedstawiana Zarzadowi NBP.

10.1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia poniesienia strat finansowych wskutek nie-
wywiazania si¢ kontrahenta z ciagzacych na nim zobowigzan (w szczegdlnosci niesptacenia
catosci lub czesci kapitatu wraz z odsetkami w uzgodnionym terminie) lub spadku wartosci
rynkowej instrumentéw inwestycyjnych w konsekwencji pogorszenia wiarygodnosci kredy-
towej emitenta.

Ryzyko kredytowe w zarzgdzaniu rezerwami walutowymi

W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP stosuje nastgepujace metody ogranicza-
nia ryzyka kredytowego:

- ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych i pozarzadowych papieréw wartosciowych,

- kryteria wyboru kontrahentéw i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej,

- limity dla kontrahentéw w transakcjach lokacyjnych oraz wymiany walutowej,

- ograniczenie terminu do zapadalnosci transakcji lokacyjnych,
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- kryteria wyboru emitentéw papieréw wartosciowych,

- limity dla emitentéw papieréw wartosciowych,

- zawieranie uméw ramowych z kontrahentami,

- zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw wartos-
ciowych.

Analizy ryzyka kredytowego sa przeprowadzane przez NBP przy wykorzystaniu danych doty-
czacych sytuacji finansowej kontrahentéw i ocen agencji ratingowych, jak réwniez wyceny
ryzyka odzwierciedlonej w kwotowaniach rynkowych.

Dominujaca czes$¢ rezerw walutowych inwestowana jest w rzadowe papiery wartosciowe kra-
jow o wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczeristwa i ptyn-
nosci. Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery wartosciowe emi-
towane sa przede wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe; skala
inwestycji na rynku obligacji korporacyjnych jest niewielka. RGwniez udziat lokat w rezer-
wach walutowych jest niski - transakcje zawierane sa na krétkie terminy, z bankami o wyso-
kiej wiarygodnosci kredytowe;j.

Ryzyko kredytowe w krajowych operacjach kredytowych

Narodowy Bank Polski, wspierajac ptynnos¢ systemu finansowego, udostepnia bankom krajo-
wym kredyt lombardowy, kredyt techniczny oraz kredyt w ciaggu dnia w euro. Ryzyko zwia-
zane z tymi operacjami ograniczane jest poprzez zabezpieczenia spetniajace kryteria okreslone
przez NBP - podstawowym zabezpieczeniem przedstawianym przez banki s3 papiery war
tosciowe Skarbu Paristwa i NBP nominowane w zlotych, przy czym lista aktywéw zabezpie-
czajacych obejmuje réwniez inne papiery wartosciowe zdeponowane w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych - listy zastawne, obligacje komunalne, obligacje korporacyjne, emisje
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w ztotych, a takze papiery skarbowe nominowane w euro.

Przy okreslaniu wymaganej wysokosci zabezpieczenia stosowany jest wspdtczynnik redukcji
wartosci aktywoéw zabezpieczajacych (haircut), stuzacy zmniejszeniu prawdopodobieristwa
spadku wartosci rynkowej zabezpieczenia ponizej wartosci udzielonego kredytu w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych/kurséw walutowych papieréw wartosciowych.
Wspdiczynnik redukeji wartosci zabezpieczenia dla kredytu lombardowego i technicznego
ustalany jest w odniesieniu do warto$ci nominalnej przyjetych papieréw wartosciowych.

Kredyt w ciagu dnia w euro udzielany jest zgodnie z zasadami okre§lonymi przez EBC, a jego
zabezpieczeniem moga by¢ obligacje skarbowe bedace przedmiotem fixingu na BondSpot SA
(dodatkowo uwzgledniany jest haircut z tytutu ryzyka kursowego).

10.1.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscia poniesienia dodatkowych kosztéw w razie
koniecznosci niezwlocznego pozyskania ptynnych srodkéw.

Ze wzgledu na fakt, ze NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pieni¢znych
Rzeczypospolitej Polskiej, ma on zdolnos¢ do kreowania ptynnosci w walucie krajowej. Jest
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ona ograniczona przez odpowiedzialno$¢ NBP za stabilnos¢ waluty krajowej. Zatozenia poli-
tyki pienieznej s co roku ustalane przez RPP, ktéra kierujac si¢ powyzszymi zatozeniami,
zatwierdza réwniez plan finansowy NBP.

W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP zapewnia wilasciwa ptynno$¢ srod-
kéw, dopasowujac biezace i przewidywane przepltywy pieni¢zne. Inwestycje dokonywane
sa na rynkach zapewniajacych niezwloczna dostepnos¢ srodkéw — waluty rezerwowe oraz
instrumenty inwestycyjne charakteryzuja si¢ zasadniczo wysoka ptynnoscia.

10.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci rynkowej instrumen-
téw finansowych w wyniku niekorzystnej zmiany ich rynkowej rentownosci. Podstawowa
miara ryzyka stopy procentowej, stosowang przez NBP, jest modified duration okreslajace
wrazliwo$¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany rentownosci instrumentéw finan-
sowych. Ograniczajac ryzyko stopy procentowej w procesie zarzadzania rezerwami walu-
towymi, NBP okresla benchmarkowy poziom modified duration rezerw walutowych wraz
z dopuszczalnymi przedzialami wahan.

W 2013 r. utrzymano niskie modified duration rezerw, majac na uwadze prawdopodobien-
stwo wzrostu rentownosci papieréw wartosciowych. Silny wzrost rentownosci papieréw
rzadowych na rynku amerykariskim, brytyjskim i nowozelandzkim, si¢gajacy okoto 120 pkt
bazowych w sektorze 10-letnim, stanowit reakcje na wczesniejsze, niz oczekiwat rynek,
zapowiedzi rozpoczecia przez Fed ograniczania skali skupu papieréw wartosciowych
w warunkach stopniowej poprawy kondycji gospodarki amerykariskiej, a w szczegdlnosci
sytuacji na rynku pracy.

10.1.4. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika z mozliwosci spadku wartosci zasobéw walut obcych na skutek
niekorzystnych zmian kurséw na rynku walutowym.

Oszacowanie ekspozycji na ryzyko kursowe jest dokonywane na podstawie wartosci zagrozo-
nej (VaR) wyliczanej za pomoca metody parametrycznej. Poziom wartosci zagrozonej wyli-
czony na dzieri bilansowy jest uwzgledniany przy okreslaniu wielkosci rezerwy na ryzyko
zmian kursu ztotego do walut obcych (por. pkt 4).

Zarzadzajac rezerwami walutowymi, NBP okres$la strukture walutowa benchmarku strate-
gicznego wraz z dopuszczalnymi przedziatami wahan. W 2013 1. struktura walutowa bench-
marku strategicznego obejmowata: 36% USD, 32% EUR, 12% GBP, 10% AUD, 7% NOK i 3%
NZD’. Dodatkowo 1,5% rezerw stanowity inwestycje w walutach krajéw rozwijajacych sie
— MXN i BRL.

7 W 2012 r. odpowiednio: 36% USD, 32% EUR, 15% GBP, 10% AUD i 7% NOK.
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W 2013 r. zmiennos$¢ kurséw walut rezerwowych ksztattowata si¢ na poziomie nieznacznie
wyzszym od obserwowanego w roku poprzednim, do czego przyczynita si¢ niepewnos¢ doty-
czaca terminu i skali ograniczania przez Fed programu skupu obligacji.

10.2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to mozliwos¢ poniesienia szkdd materialnych lub niematerialnych w NBP,
wynikajacych z niewtasciwego zarzadzania lub zawodnosci dziatania istniejacych w NBP
zasobéw, w tym gltéwnie systemoéw teleinformatycznych, mienia, kadry pracowniczej lub
przepisow prawa wewnetrznego, a takze spowodowanych wystapieniem zdarzeri wewnetrz-
nych lub zewnetrznych, awarig albo btedem pracownika. Ryzyko operacyjne obejmuje naste-
pujace podkategorie: ryzyko bezpieczenistwa, ryzyko kadrowe, ryzyko prawne, ryzyko tech-
nologiczne, ryzyko zarzadzania.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym polega w szczegdlnosci na:

- biezacym identyfikowaniu, analizie i pomiarze poziomu ryzyka operacyjnego,

—doborze i stosowaniu mechanizméw eliminujacych, przenoszacych lub ograniczajacych
ryzyko operacyjne,

- poszukiwaniu dodatkowych mechanizméw eliminujacych, przenoszacych lub ograniczaja-
cych ryzyko operacyjne badZ akceptacji istniejacego poziomu tego ryzyka,

- dokonywaniu niezbednych zmian w zakresie organizacji pracy, tworzenia warunkoéw
do petnej i terminowej realizacji zadan, gospodarowania posiadanymi zasobami oraz usta-
lania wewnetrznych procedur majacych na celu eliminacje, przeniesienie lub ograniczenie
ryzyka operacyjnego.

W NBP stosuje sie rézne sposoby ograniczania ryzyka, zapobiegania wystepowaniu
incydentéw® oraz ograniczania ich ewentualnych skutkéw. Do mechanizméw tych naleza
w szczegllnosci:

- regulacje zewngetrzne i wewnetrzne,

- zakresy czynnosci i obowiazkéw oraz podziat zadan,

- uzgadnianie danych oraz zasada komisyjnosci,

- system limitéw i ograniczeni (finansowych, czasowych),

- kontrola dostepu oraz zabezpieczenia teleinformatyczne, fizyczne i elektroniczne,

- kopie zapasowe, plany awaryjne i ewakuacyjne,

- ubezpieczenia,

- kontrola i audyt wewnetrzny.

W zakresie ograniczania wystepowania incydentéw, ktérych prawdopodobieristwo wystapie-
nia jest niewielkie, ale potencjalne skutki bardzo wysokie, utworzony zostat Plan Cigglosci
Dziatania NBP (PCD-NBP). Obowiazuje on dla nastepujacych funkcji krytycznych:

- obstuga ptatnosci w ztotych w systemie RTGS i ptatnosci w euro w aplikacji PHA,

- prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

- obstuga posiadacza rachunku,

- realizacja polityki pienieznej i kursowej,

8 Jednorazowe zdarzenie polegajace na nieprawidlowym dziataniu zasobéw NBP lub zdarzenie zewnetrzne,
powodujace lub mogace powodowaé negatywne skutki materialne lub niematerialne dla NBP.
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- wykonywanie zadan agenta emisji papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rejestru
papieréw wartosciowych,
- zaopatrywanie bankéw w walute polska.

Dyrektor Departamentu Zarzad
Rachunkowosci i Finanséw Narodowego Banku Polskiego
Narodowego Banku Polskiego

/-/Grazyna Gieleciriska /-/Marek Belka

/-/Piotr Wiesiotek
/-/Witold Koziriski

/-/Jacek Bartkiewicz

/-/Eugeniusz Gatnar
/-/Andrzej Raczko
/-/Pawet Samecki

/-/Katarzyna Zajdel-Kurowska
/-/Matgorzata Zaleska

Warszawa, dnia 28.03.2014

Narodowy Bank Polski
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.
pwe

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
0 SKROCONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

DLA RADY POLITYKI PIENIEZNEJ
NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

Zalgezone skréeone sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego z siedziba w
Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 11/21 (zwanego dalej ,NBP") zostalo sporzadzone przez
Zarzad NBP na podstawie zbadanego pelnego rocznego sprawozdania finansowego NBP za
rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2oigr. (sprawozdanie finansowe NBP"),
Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. 0 Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2013 r. poz. 908 z pdiniejszymi
zmianami); uchwaly nr 16/2003 Rady Polityki Pienieinej = dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie
zasad rachunkowoéei, ukdadu aktywdw ipasywdw bilansu oraz rachunku zyskow i strat
MNarodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP zzoo3 r. Nr 22, poz. 38 z pdiniejszymi
zmianami); uehwaly Nr 12/2010 Rady Polityki Pienieinej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie
zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie rvzyka zmian kursu zlotego do walut
obeyeh w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NEP z 2010 r. Nr 17, poz. 19); uchwaly Nr
63/2008 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 11 grudnia 2008 r. w sprawie sposobu
wykonywania zadaii z zakresu rachunkowosei w Narodowym Banku Pelskim (z pééniejszymi
zmianami) oraz uchwaly Nr 2g/2o07 Zarzapdu Narodowego Banku Polskiego z dnia
25 paidziernika 2007 r. w sprawie gospodarki skladnikami majatku trwalego w Narodowym
Banku Polskim (z pdéniejszymi emianami).

Badanie sprawozdania finansowego NEP, na podstawie ktérego sporzadzono skrécone
sprawozdanie finansowe, preeprowadziliémy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1904 r. o rachunkowosei (Dz. U.z2013r, poz 330 z pdiniejszymi
zmianami), krajowych standarddw rewizji finansowej wydanyeh przez Krajows Rade Bieghch
Rewidentéw w Polsce i Miedzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowej. W dniu 28
marca 2014 r. wydalidémy opinie bez zastrzezen o sprawozdaniu finansowym NBP.

MNaszym zdaniem przedstawione skrécone sprawozdanie finansowe jest we wsaystkich
istotnych aspektach zgodne w zaprezentowanym zakresie # pelnym rocznym sprawozdaniem
finansowym NEP, ktére stanowilo podstawe do jego sporzadzenia.

Dla pelnego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej NBP na dzien 31 grudnia 2013 r.
oraz jego wyniku finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r., naleiy
crytaé pelne sprawozdanie finansowe NBP, wraz z opinig i raportem z badania niezaleinego
bieglego rewidenta dotyczacymi tego sprawordania finansowego,

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ALLisls
Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 90033

Warszawa, 12 maja 2014 1.

PricewaterhoussCoapers Sp. = 0.0, AL Armil Ludowej 14, 00-638 Warzsawa, Poleka
Telefon +48 22 F46 4000, Faks +45 22 P42 4040, www piec.pl

PricaveplernouseCaopers Sp. 2 0.0, wpesana josl 4o Kmjowege Regsinu Sqdowsgo p dronege proez Ead Fojonesy dia m. 61 Wanszowy, pod
ramerem KRS 0000044655, NIP 52602 10224 Kapin] radadosy wynos! 10,263,900 siolych. Sedziby Spold jest Warseawa, Al Al Lugioe)] 38,
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Otoczenie polskiej gospodarki

W 2013 r. polityka pienigzna byta prowadzona w warunkach niskiego, cho¢ stopniowo przy-
spieszajacego, wzrostu gospodarczego na swiecie (wykres Z1.1, wykres Z1.2), utrzymujacej si¢
ekspansywnej polityki pieni¢znej gtéwnych bankéw centralnych oraz kontynuacji zacies$nie-
nia fiskalnego w wielu krajach. Tym uwarunkowaniom towarzyszyta duza zmiennos¢ nastro-
jow na rynkach finansowych i zwiazane z nig zmiany przeptywoéw kapitatu.

Sredni wzrost gospodarczy w gospodarkach rozwinietych w 2013 r. byt wolniejszy niz rok
wczesniej. W Stanach Zjednoczonych przeprowadzane zaciesnienie fiskalne przyczynito sie
do obnizenia dynamiki PKB. Z kolei w strefie euro - bedacej gléwnym partnerem handlo-
wym Polski - utrzymata sie recesjal. Niski popyt w czesci krajéw strefy euro byt zwigzany
z kontynuacja dostosowani w bilansach sektora prywatnego i publicznego, utrata konkuren-
cyjnosci i utrzymujaca sie niekorzystna sytuacja na tamtejszych rynkach pracy. W najwigk-
szej gospodarce strefy euro — Niemczech - koniunktura gospodarcza byta lepsza niz w wielu
pozostatych krajach tego regionu, jednak wzrost PKB byt tam nizszy niz w poprzednich
latach. Obnizenie dynamiki PKB w Niemczech zwigzane bylo przede wszystkim z nizsza
dynamika eksportu, ktérej towarzyszyt dalszy spadek inwestycji.

W najwigkszych gospodarkach wschodzacych wzrost PKB utrzymywat sie¢ na niskim - jak
na te kraje — poziomie, co bylo czesciowo zwiazane z utrzymujaca si¢ niska dynamika popytu
z gospodarek rozwinigtych. W niektérych z tych gospodarek (w tym w Chinach i Indiach)
niska dynamika PKB w 2013 r. byta takze zwigzana z ograniczeniami po stronie podazo-
wej gospodarki i niska dynamika popytu krajowego. Negatywnie na wzrost gospodarek
wschodzacych eksportujacych surowce wptywaty réwniez obnizajace si¢ ceny tych surowcéw
na rynkach swiatowych.

Wykres Z1.1. Wzrost PKB w najwigkszych Wykres Z1.2. Wzrost PKB w najwigkszych
gospodarkach rozwinietych (r/r) w latach gospodarkach wschodzacych (r/r) w latach
2004-2013 2004-2013

2005 2007 2009 2011 2013 2005 2007 2009 2011 2013
e Strefa euro == Stany Zjednoczone e Chiny — esss== |ndie Brazylia e Rosja

Niemcy e Japonia

Zrédlo: Bloomberg. Zrédto: Bloomberg.

1 Wprawdzie od II kwartatu 2013 r. kwartalna dynamika PKB w strefie euro byta dodatnia, ale w catym 2013 r. PKB
obnizyt si¢ 0 0,5% r/r.
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Wykres Z1.3. Inflacja na §wiecie* w latach Wykres Z1.4. Indeksy cen surowcow
2004-2013 na rynkach swiatowych w latach 2004-2013
9 i " =
12 1" 777777777777777777777 210 Tdeﬁks.ﬁZOJOﬁ 1,00 ,,,,,,,,,,,,,,,
180
150
120
90
60
4L - 30
2005 2007 2009 2011 2013 2005 2007 2009 2011 2013
e (Gospodarki wschodzace e Gospodarki rozwinigte B Ogifem  ems= Zywnosé

e Metale przemyslowe — e Paliwa

* Srednia wazona inflacja dla gospodarek rozwinig- Zrédlo: Bloomberg.
tych i najwiekszych gospodarek wschodzacych (sta-

nowiacych 80% PKB w tej grupie krajow w 2012 r.).

Grupy krajow przyjete zgodnie z podzialem przyjmo-

wanym przez MFW. Wagi dla poszczegdlnych krajéw

przyjeto zgodnie z ich udzialem w globalnym PKB.

Zrédlo: dane Bloomberg, obliczenia NBP.

Wykres Z1.5. Stopy procentowe gtéwnych Wykres Z1.6. Sumy bilansowe gtéwnych
bankéw centralnych w latach 2008-2013 bankéw centralnych w latach 2008-2013

(styczeni 2008 r. = 100)

indeks: styczen 2008 = 100
500 - = = = = = — - m m - m — — - - - ==

400
300
200

100

e ——————————— 0 . . . . .

2008 2009 2010 201 2012 2013 2008 2009 2010 201 2012 2013
e Stopa Fed e Stopa EBC e System Rezerwy Federalnej e EUrosystem
e Stopa BOE ~— e===== Stopa BoJ e Bank Anglii e Bank Japonii

Zrédto: Bloomberg. Zrédto: Bloomberg, obliczenia NBP.

Niska presja popytowa oraz obnizenie si¢ cen surowcéw na rynkach swiatowych sprzyjaty
spadkowi inflacji w wielu krajach (wykres Z1.3, wykres Z1.4). W gospodarkach rozwinig¢tych
inflacja byla nizsza niz rok wczesniej, natomiast w gospodarkach wschodzacych — nieco wzro-
sta, cho¢ pozostata relatywnie niska w ujeciu historycznym. Do wzrostu inflacji w czesci kra-
jow wschodzacych przyczyniata si¢ deprecjacja kurséw ich walut.
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Ze wzgledu na niska dynamike aktywnosci gospodarczej oraz towarzyszaca temu niska presje
inflacyjng, w 2013 r. gtéwne banki centralne nadal prowadzily silnie ekspansywna polityke
pieniezna (wykres Z1.5, wykres Z1.6).

Polityka pieniezna gtéwnych bankéw centralnych istotnie wptywata na zmiany nastrojow
na swiatowych rynkach finansowych. W pierwszych miesiacach 2013 r. kontynuacja luzowa-
nia ilosciowego przez Fed oraz zwigkszenie zakupdw aktywdw przez Bank Japonii sprzyjaty
utrzymywaniu sie¢ niskiej awersji do ryzyka i wzrostowi cen wigkszosci aktywow. Od maja, tj.
po rozpoczeciu sygnalizowania przez Fed mozliwosci stopniowego ograniczania luzowania
ilosciowego nastapit odptyw kapitatu z gospodarek wschodzacych, deprecjacja walut wielu
krajéw oraz spadek cen ich aktywéw. Réwniez w IT potowie roku niepewnos¢ co do przysziej
polityki pienieznej Fed podtrzymywata podwyzszona zmiennos$¢ cen aktywow na swiecie,
w szczegllnosci aktywow z gospodarek wschodzacych.

Dziatania Fed mialy istotny wplyw takze na polityke pieniezna bankéw centralnych
w gospodarkach wschodzacych. W 2013 r. wigkszo$¢ tych bankéw obnizata stopy procentowe
lub utrzymywata je na niskim poziomie giéwnie ze wzgledu na relatywnie niska dynamike
aktywnosci gospodarcze;j.

Po zasygnalizowaniu przez Fed mozliwosci ograniczenia luzowania ilosciowego niektdre
z nich interweniowaty na rynku walutowym w celu ograniczenia deprecjacji ich walut.
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Roczna dynamika PKB w 2013 r. wyniosta 1,6% (wobec 2,0% w 2012 r.; wykres Z2.1, wykres
Z2.2, tabela Z2.1). Obnizenie dynamiki PKB w 2013 r. wynikato z przedtuzajacego si¢ okresu
stabej koniunktury za granica, w tym zwlaszcza utrzymania recesji w strefie euro oraz
spadku dynamiki PKB w Niemczech. Staby popyt zewnetrzny oraz utrzymujaca si¢ niepew-
no$¢ dotyczaca sytuacji gospodarczej za granica ograniczaty dynamike eksportu oraz inwe-
stycje firm. Réwnoczesnie — w sytuacji wciaz nadmiernego deficytu sektora finanséw publicz-
nych - nadal podejmowane byly dzialania zmierzajace do ograniczenia dynamiki wydatkéw
sektora finanséw publicznych. W szczegdlnosci zmniejszono inwestycje publiczne. W 2013 1.
utrzymywato sie takze podwyzszone bezrobocie, ktére hamowato dynamike ptac i konsump-
cji prywatnej. W rezultacie popyt krajowy — podobnie jak w 2012 r. — byt w stagnacji. Dodatni
wktad do wzrostu PKB w dalszym ciggu miat eksport netto, co wynikato z utrzymujacej si¢
wyzszej dynamiki eksportu niz importu.

W ciagu 2013 r. mialo miejsce stopniowe przyspieszenie wzrostu gospodarczego (z 0,4%
w I kwartale do 2,7% w IV kwartale 2013 r.). Ponizej omowiono ksztattowanie si¢ gtéwnych
sktadnikéw popytu zagregowanego.

Dynamika spozycia indywidualnego w I potowie 2013 r. utrzymywatla si¢ na poziomie bli-
skim zera. Stagnacja spozycia indywidualnego wynikata z niskiego tempa wzrostu dochodéw
do dyspozycji gospodarstw domowych, zwigzanego ze spadkiem zatrudnienia oraz utrzymy-
waniem si¢ podwyzszonej stopy bezrobocia, ktéra ograniczata wzrost wynagrodzen. Wraz
ze stopniowa poprawa sytuacji na rynku pracy w II potowie roku dynamika spozycia indywi-
dualnego wzrosta. Wzrost konsumpcji prywatnej wspierata takze poprawa nastrojow konsu-
menckich oraz ztagodzenie kryteridw przyznawania kredytéw konsumpcyjnych przez banki.

Wykres Z2.1. Udzialy sktadnikéw popytu Wykres Z2.2. Udziaty sktadnikéw popytu
finalnego we wzroscie PKB w latach 2004-2013 finalnego we wzroscie PKB w latach 2010-2013
(dane roczne) (dane kwartalne)
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
Il Spozycie ogdtem I Nakfady na $rodki trwate I Spozycie indywidualne
Przyrost zapasow [l Eksport netto PKB I Naktady brutto na $rodki trwate Eksport netto
I Spozycie publiczne I Przyrost zapasow
PKB
Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP. Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.
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PKB i popyt krajowy

Wzrost spozycia zbiorowego w 2013 r. nadal ksztattowat si¢ na poziomie nizszym od wielolet-
niej sredniej. Umiarkowana dynamika spozycia zbiorowego wynikata z kontynuacji dziatarh
nakierowanych na ograniczenie nieréwnowagi w sektorze finanséw publicznych, w szczegdl-
nosci z obowigzywania reguly wydatkowej, regut fiskalnych w jednostkach samorzadu tery-
torialnego, a takze zamrozenia ptac w podsektorze centralnym.

W 2013 r. popyt inwestycyjny byl nizszy nieco niz w 2012 r.! Czynnikiem obnizajagcym inwe-
stycje w gospodarce byla ujemna dynamika inwestycji publicznych?, zwigzana z dazeniem
do ograniczenia skali nieréwnowagi fiskalnej?. W 2013 r. nastapit takze spadek inwestycji
mieszkaniowych, bedacy efektem wciaz niekorzystnej sytuacji na rynku pracy, a takze zakon-
czenia rzadowego programu Rodzina na swoim oraz stosunkowo restrykcyjnych kryteriow
udzielania kredytow mieszkaniowych (wpltyw m.in. wprowadzonej na poczatku 2013 r. nowe-
lizacji Rekomendacji S). Jednak ze wzgledu na ozywienie inwestycji firm w II potowie roku
naktady brutto na srodki trwate pod koniec 2013 r. umiarkowanie wzrosty. Stopniowa odbu-
dowa inwestycji przedsi¢biorstw zwigzana byta z ozywieniem gospodarczym w kraju i za gra-
nica oraz wzrostem wykorzystania transferéw z UE przeznaczonych na wydatki kapitatowe
sektora prywatnego. Wzrost naktadéw brutto na srodki trwate przedsigbiorstw byt wspierany
réwniez przez relatywnie wysoki poziom wykorzystania mocy produkcyjnych oraz poprawia-
jaca sie sytuacje finansowa przedsigbiorstw.

Wykres Z2.3. Wktady do wzrostu wartosci Wykres Z22.4. Wktady do wzrostu wartosci

dodanej brutto w latach 2004-2013 dodanej brutto w latach 2010-2013

(dane roczne) (dane kwartalne)
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2010 201 2012 2013
I Przemyst I Budownictwo I Przemyst I Budownictwo
Ustugi rynkowe i rolnictwo I Ustugi nierynkowe Ustugi rynkowe i rolnictwo I Ustugi nierynkowe
Warto$¢ dodana ogotem Warto$¢ dodana ogotem
Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP. Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.

1 Wobec niskiej dynamiki naktadéw brutto na srodki trwale oraz ujemnego wktadu zmiany zapaséw do PKB,
wynikajacego z procyklicznego charakteru tej kategorii, akumulacja w 2013 r. obnizyta sie¢ wobec 2012 1.

2 Spadek inwestycji publicznych byt zwiazany gléwnie z obnizeniem naktadéw na realizacje projektéw drogo-
wych z Programu Budowy Drég Krajowych na lata 2011-2015 oraz z ograniczaniem wydatkdw majatkowych
samorzadoéw w efekcie dziatania samorzadowych regut fiskalnych.

3 W 2013 r. kontynuowane byty dziatania majace na celu ograniczenie dynamiki wydatkéw sektora finanséw
publicznych, zwtaszcza poza budzetem paristwa. W rezultacie w 2013 r. nominalny wzrost wydatkéw sek-
tora instytucji rzadowych i samorzadowych byt nizszy od nominalnego wzrostu PKB. Pomimo tych dziatari
deficyt sektora w ujeciu ESA95 wzrdst jednak do 4,3% PKB (z 3,9% PKB w 2012 r.). Wzrost deficytu wynikat
z niskiej dynamiki dochodéw podatkowych sektora finanséw publicznych, zwigzanej z utrzymaniem sie
stagnacji popytu krajowego.
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Tabela Z2.1. PKB i popyt krajowy w latach 2004-2013

| e i@l i iee )

PKB 39 3,6 6,2 6,8 51 1,6 39 45 2,0 1,6
Popyt krajowy 6,2 2,5 73 8,7 5,6 -1 4,6 3,6 -0,1 0,0
Spozycie 43 2,7 52 4,6 6,1 2,0 34 1,6 1,0 1,2
Spozycie indywidualne 47 21 5,0 49 58 2,1 3,2 2,6 1,3 0,8
Akumulacja 14,7 14 16,1 243 39 11,5 9,3 11,2 -4,0 -47
Naktady brutto na $rodki
trwate 6,4 6,5 14,9 17,6 9,6 1,2 -04 8,5 -1,6 -0,2
Eksport 14,0 8,0 14,6 91 71 -6,8 12,1 77 39 46
Import 15,8 47 17,3 13,7 8,0 12,4 13,9 55 -0,7 1,2
Udziat eksportu netto
we wzro$cie PKB w pkt proc. -1,0 11 11 21 -0,6 2,7 -0,7 0,9 2,0 1,6
PKB 100,0 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 | 100,0  100,0 | 100,0
Popyt krajowy 102,4 100,7 | 101,8 102,9 104,0 99,9 101,2  101,2 99,7 97,6
Spozycie 82,3 81,5 80,8 78,4 80,1 79,6 80,2 791 79,2 78,8
Spozycie indywidualne 63,7 62,5 61,6 59,6 60,7 60,2 60,4 60,3 60,6 60,0
Akumulacja 20,1 19,3 2111 24,4 23,9 20,3 21,0 221 20,5 18,7
Naktady brutto na $rodki
trwate 18,1 18,2 19,7 21,6 22,3 21,2 19,9 20,2 19,2 18,4
Eksport 375 371 40,4 40,8 39,9 394 42,2 45,1 46,7 478
Import 39,8 37,8 42,2 43,6 43,9 394 43,4 46,2 46,4 454
Eksport netto 24 -0,7 -1,8 2,9 -4,0 0,1 -1,2 -1,2 0,3 24

Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.

W 2013 r. najwigkszy wktad do wzrostu PKB wnidst eksport netto (1,6 pkt proc.). W I poto-
wie roku wzrost eksportu utrzymywat sie na niskim poziomie, a import si¢ obnizat. Spadek
importu byt zwigzany z niska dynamika - charakteryzujacej si¢ wysoka importochtonno-
$cig — produkeji eksportowej oraz ze stabym popytem krajowym. W II potowie roku, wobec
poprawy koniunktury w kraju i za granicg, dynamiki eksportu i importu istotnie wzrosty.
Ze wzgledu na silniejsze ozywienie eksportu niz importu wktad eksportu netto do wzrostu
PKB pozostat jednak wyraZnie dodatni.

Dynamika warto$ci dodanej brutto obnizyta sie z 2,0% r/r w 2012 r. do 1,5% 1/r w 2013 1.
Obnizenie si¢ dynamiki wartosci dodanej brutto bylo przede wszystkim efektem istotnego
spadku wartosci dodanej w budownictwie, ktdry jednak w II potowie roku wyraznie wyha-
mowywat (wykres Z2.3, wykres Z2.4). W poréwnaniu z 2012 r. przyspieszyt natomiast wzrost
wartosci dodanej brutto w sektorze przemystowym oraz ustug nierynkowych.
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Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych

Po okresie utrzymywania si¢ inflacji na podwyzszonym poziomie, w 2013 r. roczny wskaz-
nik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI) wyraznie sie obnizyl. Srednioroczna inflacja
wyniosta 0,9%, a wiec uksztattowata si¢ ponizej celu inflacyjnego NBP okreslonego na pozio-
mie 2,5% +/-1 pkt proc. (wykres Z3.1, tabela Z3.1). Obnizeniu inflacji sprzyjaty podwyzki stop
procentowych NBP dokonane w latach 2011-2012. Spadek inflacji byt jednak znacznie sil-
niejszy od oczekiwan ze wzgledu na wystapienie szokéw o charakterze podazowym (obni-
Zenie cen surowcdw, zwlaszcza energetycznych i rolnych) oraz na nizsza, niz oczekiwano,
dynamike wzrostu gospodarczego, przektadajaca sie na niska presje popytowa i kosztowa.
W 2013 r. dynamiki cen wszystkich gléwnych kategorii dobr (tj. energii, zywnosci i napojow
bezalkoholowych, ustug oraz towaréw) obnizyty si¢ ponizej poziomu wieloletniej srednie;j.
Spadty takze miary inflacji bazowej (wykres Z3.2).

Wykres Z3.1. Roczne tempo zmian cen Wykres Z3.2. Wskazniki inflacji bazowej
towardw i ustug konsumpcyjnych na tle celu w latach 2004-2013 (1/r)
inflacyjnego w latach 2004-2013

[ e T T TS
5l

PR i R J W .

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
e CP| e Cel inflacyjny e CP| po wytaczeniu cen administrowanych
e CP| po wylgczeniu cen najbardziej zmiennych
15% $rednia obcieta
e CP| po wytgczeniu cen zywnosci i energii

Zrédto: dane GUS. Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

W 2013 r. obnizyty si¢ ceny surowcéw energetycznych na rynkach swiatowych. W potacze-
niu z pewnym umocnieniem sie zlotego wzgledem dolaral, a takze obnizeniem cen gazu
ziemnego na poczatku 2013 r.2, przyczynilo sie to do spadku cen energii w Polsce. W efek-
cie — w przeciwieristwie do poprzednich lat — dynamika cen energii byla ujemna i stata si¢
czynnikiem wyraZnie obnizajacym wskaznik CPI. Do spadku inflacji w 2013 r. przyczynita si¢
rowniez istotnie nizsza niz w poprzednich latach dynamika cen zywnosci. Stabszy wzrost cen
zywnosci i napojow bezalkoholowych wynikat w gtéwnej mierze z korzystnej sytuacji poda-
zowej na rynkach surowcéw rolnych w warunkach niskiego popytu. Dynamike cen towaréw

1 W 2013 r. nominalny efektywny kurs walutowy zlotego umocnit sie sredniorocznie o 0,7% w poréwnaniu
7 2012 1. (w tym kurs zlotego wzgledem euro ostabit sie 0 0,3%, a kurs ztotego wzgledem dolara umocnit sie
02,9%).

2 Obnizenie cen gazu ziemnego od stycznia 2013 r. bylo efektem decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki,
po wczesniejszej obnizce cen gazu kupowanego przez PGNiG od Gazpromu.
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i ustug ograniczat takze nizszy, niz oczekiwano, wzrost gospodarczy i zwigzany z tym umiar-
kowany wzrost wynagrodzeni (w warunkach podwyzszonego bezrobocia i niskich oczekiwan
inflacyjnych). Obnizeniu inflacji cen konsumpcyjnych sprzyjat ponadto spadek cen produk-
¢ji sprzedanej (zwigzany ze spadkiem cen surowcéw na rynkach swiatowych przy nieznacz-
nym umocnieniu si¢ ztotego). W kierunku wzrostu inflacji w potowie roku oddziatywaty
natomiast czynniki o charakterze administrowanym - w lipcu 2013 r. podwyzszono optaty
za WywOz nieczystosci w wyniku wejscia w zycie nowelizacji ustawy dotyczacej nowego spo-
sobu zarzgdzania odpadami komunalnymi?.

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych odzwierciedla ksztaltowanie si¢ cen czterech
gtéwnych kategorii dobr (wykres Z3.3, wykres Z3.4). W szczegétowym ujeciu, spadek inflacji
w 2013 r. wynikat z*:
= Obnizenia dynamiki cen energii (z 7,9% 1/r w 2012 1. do -1,5% 1/r w 2013 r.), ktére wplyneto
na spadek inflacji CPI o 1,7 pkt proc. Spadek cen energii wynikat z:
- obnizenia cen paliw (spadek cen ropy naftowej na §wiatowych rynkach surowcowych przy
pewnym umocnieniu kursu ztotego wzgledem dolara amerykariskiego);
- obnizki cen gazu ziemnego na poczatku 2013 r. (obnizenie taryf w zwigzku z wczesniej-
szym spadkiem cen gazu kupowanego przez PGNIG od Gazpromu?;
- obnizki cen energii elektrycznej w potowie 2013 r. (obnizenie taryf wobec niskich cen
hurtowych na rynku energii elektrycznej®).

= Obnizenia dynamiki cen zywnosci i napojéw bezalkoholowych (z 4,3% r/r w 2012 1. do 2,0%
1/r w 2013 1.), ktére wptyneto na spadek inflacji CPI o 0,6 pkt proc. Spadek dynamiki cen tej
kategorii nastapit przede wszystkim wskutek:

- obnizenia si¢ cen migsa, w tym zwlaszcza mig¢sa drobiowego (wysoka podaz);

- spadku rocznej dynamiki cen jaj (statystyczne efekty bazy wynikajace ze znacznego
wzrostu cen jaj w 2012 1. po wejsciu w zycie nowych przepiséw dotyczacych chowu klat-
kowego kur);

- spadku dynamiki cen cukru, a takze pieczywa i produktéw zbozowych (wysoka podaz
niektdrych surowcéw rolnych na rynkach swiatowych)’.

= Obnizenia dynamiki cen ustug (z 3,0% r/r w 2012 r. do 2,0% r/r w 2013 r.), cO przyczynito
si¢ do spadku inflacji CPI o 0,3 pkt proc. Spadek dynamiki cen tej kategorii byt zwiazany
przede wszystkim z:
- obnizeniem cen tacznosci (zwigkszona konkurencja migdzy operatorami telekomu-
nikacyjnymi i wprowadzanie przez nich promocji cenowych dotyczacych cen ustug
telekomunikacyjnych).

3 W lipcu zaobserwowano takze skokowy wzrost rocznej dynamiki cen Zywnosci zwigzany ze zmiang meto-
dyki notowania cen ziemniakéw przez GUS, jak réwniez ich niska podaza zwiazana z niekorzystnymi
warunkami meteorologicznymi na poczatku roku.

4 Kategorie zostaly wymienione w kolejnosci odpowiadajacej sile ich wptywu na ksztattowanie sie srednio-
rocznego wskaznika CPI ogétem w 2013 1.

5> Decyzja Prezesa URE o obnizce taryf na sprzedaz gazu ziemnego odbiorcom w gospodarstwach domowych
z17.12.2012 1.

¢ Decyzja Prezesa URE o obnizce taryf na sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom w gospodarstwach domo-
wych z 11.06.2013 1.

7 Wysoka podaz surowcéw rolnych notowano m.in. na rynku zbéz, roslin oleistych, cukru i kawy.
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- obnizeniem optat za przedszkola (wprowadzenie maksymalnej optaty za godzing pobytu
dziecka w przedszkolu®).

= Obnizenia dynamiki cen towaréw (z 1,3% r/r w 2012 r. do 0,3% r/r w 2013 1.), co przelozyto
sie na obnizenie inflacji CPI o 0,3 pkt proc. Nizsza dynamika cen tej kategorii byta efektem
niskiego popytu konsumpcyjnego.

Wykres Z3.3. Roczne tempo zmian cen Wykres Z3.4. Roczne tempo zmian cen
zywnosci i napojéw bezalkoholowych, energii, konsumpcyjnych i wktad gtéwnych kategorii
towaréw i ustug w latach 2004-2013 cen do CPI w latach 2004-2013

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2004 2005 2006 2007 2008 209 2010 2011 2012 2013
= 7ywnos¢ i napoje bezalkoholowe === Energia I Zywnosc¢ i napoje bezalkoholowe B Energia
e Jsfugi e Towary I Towary I Ustugi e CP|

* Kategoria energia obejmuje nosniki energii (ener- Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.
gia elektryczna i cieplna, gaz oraz opal) oraz paliwa

silnikowe (do prywatnych srodkéw transportu); kate-

goria towary nie obejmuje zywnosci i napojéw bezal-

koholowych oraz energii.

Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.

Tabela Z3.1. Roczne tempo zmian cen towardw i ustug konsumpcyjnych oraz wktad gtéwnych
grup do CPI

Tempo zmian (r/r, w %)

I S
) [T v [ v [ i [ [ X [ ]
1,3 1,0 0,8 0,5 11 11 1,0

CPI 100,0 | 17 0,2 08 06 07
Inflacja bazowa 57,8 1,4 11 1,0 11 1,0 0,9 1,4 1,4 1,3 1,4 11 1,0
Towary 293 | 05 0,6 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 0.1 0,3 0,3
Ustugi 285 23 16 16 19 17 14 26 26 24 27 19 18
Zywno$é i napoje
bezalkoholowe 243 35 25 15 17 16 07 25 25 26 19 17 15 2,0
Przetworzona 136 26 23 08 02 03 04 04 04 06 06 05 04 0,8
Nieprzetworzona 10,7 | 4,5 2,9 2,5 35 3,2 11 51 5,2 52 37 31 2,7 3,6

8 Spadek cen ustug zwigzanych z edukacja byt wynikiem wejscia w zycie Ustawy o zmianie ustawy o syste-
mie oswiaty oraz niektérych innych ustaw (Dz.U.2013.827). Zgodnie z nowymi przepisami wysokos¢ optaty
za godzing zaje¢ w przedszkolu (w czasie przekraczajacym minimalne 5 godzin, ktdre, zgodnie z Ustawa,
sa bezptatne) nie moze przekraczac¢ 1 zi. Wczesniejsza wersja Ustawy nie naktadata na gminy ograniczert
dotyczacych wysokosci tych optat.
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Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych

Tempo zmian (r/r, w %)

w1
T 0 T T T A S T TR

Energia 17,8 o1  -01 -6 -28 -24 A7 49 49 24 22 A7 -1,5
Nosniki energii 12,5 1,6 12 09  -04 -04 -05 13 13 14 14 14 43 -0,5
Paliwa 54| 29 | -24 | 23 | 45 | -82 | -69 | 27 | -31 | -30 | 46 | -42 | -26 -4,0

Zywno$é i napoje

bezalkoholowe 243 35 25 15 1,7 16 07 25 25 26 19 17 | 1,5 2,0
Napoje alkoholowe i wyroby
tytoniowe 63 30 32 36 36 35 37 36 36 37 36 36 37 3,5
Odziez i obuwie 48 -51  -51 52 -51 -48 -47 -50 -48 47 -48 -49 -49 -4,9
Uzytkowanie mieszkania
i noéniki energii 208 26 23 20 11 11 10 23 23 22 21 21 22 2,0
Wyposazenie mieszkania
i prowadzenie gospodarstwa
domowego 4,6 1,7 1,7 14 1,2 1,0 0,7 0,7 0,5 0,4 0,1 0,4 0,1 0,8
Zdrowie 50 23 22 21 1,9 1,9 17 16 14 12 12020 | 19 1,8
Transport 94 -08 -06 -05 -22 -42 -35 -12 14 14 -23 23  -09 1,8
tacznose 41 14  -45 73 73 97 97 97 97 97 72 M7 -16 -8,3
Rekreacja i kultura 79 01 -02 15 35 38 34 29 29 39 41 38 | 33 2,8
Edukacja 12 28 | 26 | 27 26 26 25 26 25 -59 -60 -60 -60 -0,3
Restauracje i hotele 64 28 27 25 24 24 22 21 2,0 19 18 18 17 2,2
Inne towary i ustugi 51 15 1,2 11 11 08 06 07 06 04 04 02 02 0,7
Wktad do CPI (w pkt proc.) .
I " S b
J S T T T U T TR T S S T
CPI 100,0 0,9
Inflacja bazowa 57,8 0,8 0,6 0,6 0,7 0,6 0,5 0,8 0,8 0,7 0,8 0,6 0,6 0,7
Towary 293 02 02 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 00 01 0,1 0,1
Ustugi 285 06 04 05 06 05 04 oO7 O7 O7 08 05 05 0,6
Zywno$é i napoje
bezalkoholowe 243 08 06 04 04 04 02 06 06 06 05 04 04 0,5
Przetworzona 136 04 03 01 00 00 00 01 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0,1
Nieprzetworzona 07 05 03 03 04 04 O 05 05 05 04 03 03 0,4
Energia 178 00 00 00 -03 -05 -04 -03 -03 -03 -04 -04 -03 -0,3
Nosniki energii 125 02 02 01 00 -01 -01 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -0,1
Paliwa 54 -02 -01 -00 -02 -04 -04 -01 -02 -02 -02 -02 -0,2

Zywnos$é i napoje

bezalkoholowe 243 08 06 04 04 04 02 06 06 06 05 04 04 0,9
Napoje alkoholowe i wyroby

tytoniowe 63 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 0,7
Odziez i obuwie 48 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 0,1
Uzytkowanie mieszkania

i 0éniki energii 208 05 05 04 02 02 02 05 05 05 04 04 05 0,6

Wyposazenie mieszkania
i prowadzenie gospodarstwa

domowego 46 01 0,1 0,1 0,1 00 00 00 00 00 00 00 00 0,5
Zdrowie 50 0/ 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Transport 94 -01  -01 00 -02 -04 -03 -01 -01 -01 -02 -02 -01 0,4
tacznose 41 -01 | -02  -03 -03  -04 -04 -04 -04 -04 -03 -05 -05 -0,3
Rekreacja i kultura 79 00 00 0,1 03 03 03 02 02 03 03 03 03 01
Edukacja 12 00 00 00 00 00 00 00 00 -01 -01  -01 -01 -0,2
Restauracje i hotele 64 02 02 02 02 072 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,9
Inne towary i ustugi 51 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7

Zrédlo: dane GUS i obliczenia NBP na podstawie danych GUS.
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Bilans platniczy

W 2013 r. deficyt na rachunku obrotéw biezacych zmniejszyt si¢ do -1,3% PKB (z -3,7% PKB
w 2012 r.). Ograniczenie deficytu w znacznym stopniu wynikato z poprawy salda obrotéw
towarowych (wykres Z4.1, wykres Z4.2, tabela Z4.1). Poprawie salda na rachunku obrotéw
biezacych sprzyjato réwniez zwigkszenie nadwyzki w ustugach oraz zmniejszenie deficytu
na rachunku dochodéw!. Deficyt na rachunku dochodéw byt jednak wcigz czynnikiem decy-
dujacym o utrzymaniu ujemnego salda na rachunku obrotéw biezacych.

Wykres Z4.1. Saldo obrotéw biezacych w latach  Wykres Z4.2. Saldo obrotéw biezacych
2004-2013 i kapitatowych w relacji do PKB w latach
2004-2013 (4 kwartatly kroczaco)
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n
6L _____ I.‘ﬂm ,I, 4 "1 . . I. "Ip'l llll“ II
i R Iifgil® - -
9 9
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
I Saldo ustug Il Saldo ustug
I Saldo dochodow Il Saldo dochodéw
Saldo obrotéw towarowych Saldo obrotow towarowych
I Saldo transferow biezacych I Saldo transferéw biezacych
Saldo obrotéw biezacych i kapitatowych Rachunek biezacy i kapitatowy
Rachunek biezacy Rachunek biezacy
Zrédlo: dane NBP. Zrédlo: dane NBP i GUS.

Poprawa salda w handlu towarami - szczegdlnie wyrazna w I potowie roku - byta przede
wszystkim efektem niskiej dynamiki importu. Ograniczony popyt importowy w I potowie
2013 r. byt zwiazany zaréwno z niska dynamika produkcji eksportowej (charakteryzujacej
sie¢ wysoka importochtonnoscia), jak i z obnizajacym sie wéwczas popytem wewnetrznym,
a takze ze spadkiem wartosci importu ropy naftowej (zwigzanym ze spadkiem cen tego
surowca na rynkach swiatowych). Wraz z ozywieniem w handlu zagranicznym w II potowie
2013 r. - bedacym efektem stopniowej poprawy koniunktury w kraju i za granica - saldo
obrotéw towarowych pod koniec roku nieco sie pogorszyto?.

Deficyt na rachunku dochodéw w 2013 r. byt nieco mniejszy niz w 2012 r. Podobnie jak
w poprzednich latach, ujemne saldo na tym rachunku byto gtéwnie wynikiem wysokich docho-
déw uzyskiwanych przez nierezydentéw z tytutu inwestycji w Polsce, w tym przede wszystkim

1 Wzrost nadwyzki w ustugach byt przede wszystkim zwigzany z wyraznym wzrostem dodatniego salda w ustu-
gach transportowych.
2 W II, I1I i IV kwartale 2013 r. odnotowano nawet nadwyzke w obrotach towarowych.
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Tabela Z4.1. Gtéwne pozycje bilansu platniczego (w mln EUR) w latach 2004-2013*

Cow s [ awe |z o o0 | |

A. | Rachunek biezacy 10736 = -5856  -10425  -19245 | -23799 | -12152 | -18129 | -18519  -14191 -4984
Saldo obrotow towarowych -4826 -2508 -5829 -13827 -20928 -5427 -8893 -10059 -5175 2309
Saldo ustug 28 585 582 3441 3475 | 3427 2334 4048 | 4642 5249
Saldo dochodéw -6775 -5490 7728 -11928 -8685 -11828 -14415 -16869 -17662 -16377
Saldo transferow biezacych 837 « 1557 | 2550 3069 2339 1676 | 2845 4361 4004 = 3835

B. ' Rachunek kapitatowy 954 786 1666 3418 4068 5080 6453 7254 8550 9011

C. | Rachunek finansowy 6629 12151 = 10586 27621 25924 24597 30936 23091 | 17549 = 2182
Polskie inwestycje bezposrednie
za granicg <757 | -2792 7137  -4020 -3072 -3335 -5484 -5935 -607 3684
Zagraniczne inwestycje
bezposrednie w Polsce 10237 8330 15741 | 17242 | 10128 | 9343 10507 @ 14896 4763 -4574
Inwestycje portfelowe: aktywa -1055 -2008 -3685 -4606 1701 -1009 -799 628 -335 2059
Inwestycje portfelowe: pasywa 8486 11797 1485 -20  -3655 11303 20041 11266 16134 1640
Pozostate inwestycje: aktywa -9602 -2181 | -3137 -1321 4039 3911 -2837 -2605 -1605 427
Pozostate inwestycje: pasywa -834 | 1132 | 7868 | 21804 @ 17527 = 5681 10090 4972 -3045 2672
Pochodne instrumenty finansowe 154 137 -549 = -1458 -144 1297 -582 -131 2244 392

D. ' Saldo btedow i opuszczen 3838 -627 204 2414 -8621 -7T111 | 7767 | -7132  -3171  -5452

Razem A-D 685 6454 2031 9380 2428 10414 11493 4694 8737 757

E. | Zmiana oficjalnych aktywow
rezerwowych -685 | -6454 | 2031 | -9380 @ 2428 -10414 -11493 -4694 -8737 -757

* W przypadku rachunku finansowego prezentowane wielkosci powinny by¢ interpretowane nastepujaco:
dodatnia (ujemna) wielkos¢ inwestycji rezydentéw za granica (pozycje: polskie inwestycje bezposrednie
za granica, inwestycje portfelowe: aktywa, pozostate inwestycje: aktywa) oznacza zmniejszenie (zwigksze-
nie) polskich aktywéw za granica. Z kolei dodatnia (ujemna) warto$¢ inwestycji nierezydentéw w Polsce
(pozycje: zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce, inwestycje portfelowe: pasywa, pozostale inwe-
stycje: pasywa) oznacza zwigkszenie (zmniejszenie) polskich zobowiazan wobec zagranicy. Suma pozycji
od A do D odpowiada wartosci transakcji NBP. W konwengcji bilansu platniczego stosuje si¢ przeciwny znak
w pozycji zmiana oficjalnych aktywdéw rezerwowych: ujemny znak oznacza wzrost oficjalnych aktywéw
rezerwowych, znak dodatni natomiast oznacza ich spadek.

Zrédlo: dane NBP.

z inwestycji bezposrednich i portfelowych. Nieznaczny spadek deficytu na rachunku docho-
déw w 2013 1. wynikat z dalszego obnizenia dochoddéw inwestoréw zagranicznych z inwestycji
bezposrednich i pozostatych, przy wzroscie ich dochodéw z inwestycji portfelowych.

W 2013 r. saldo transferéw biezacych i kapitatowych bylo zblizone do odnotowanego w 2012 r.
Wzrostowi sktadki ptaconej przez Polske do UE towarzyszyto bowiem zwigkszenie naptywu
$rodkéw w ramach Funduszu Spéjnosci3.

Eaczne saldo rachunku biezacego i kapitatowego istotnie sie poprawito i w efekcie istot-
nie obnizyla si¢ nadwyzka na rachunku finansowym (tabela Z4.2). Do obnizenia nadwyzki
na rachunku finansowym przyczynito si¢ ujemne saldo zagranicznych inwestycji bezpo-
$rednich (na skutek wycofania czesci kapitaléw wiasnych z polskich spétek corek w ramach
tzw. transakcji kapitalu w tranzycie*) oraz wyraznie nizszy naptyw zagranicznych inwesty-
cji portfelowych. W kierunku obnizenia wielkosci naptywu netto inwestycji portfelowych
oddziatywat w szczegblnosci wzrost globalnej awersji do ryzyka i przeptyw kapitatu do mniej

3 W efekcie taczne saldo rachunku biezacego i kapitalowego istotnie sie poprawito i wyniosto 1,0% PKB, wobec
-1,5% w 2012 1.

4 Transakcje te mialy charakter czysto finansowy (transfer srodkéw w ramach grupy kapitatowej) i nie byty
wynikiem proceséw gospodarczych zachodzacych w Polsce, w szczegdlnosci nie miaty zwiazku z pogorsze-
niem koniunktury.
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ryzykownych aktywoéw, denominowanych w gtéwnych walutach swiatowych. Czynnikiem
sktaniajacym czes¢ inwestoréw zagranicznych do realizacji zyskow — zwtaszcza w 111 ITT kwar-
tale 2013 r. - byly takze wysokie ceny polskich obligacji skarbowych w tym okresie.

Konsekwencja spadku deficytu na rachunku obrotéw biezacych i obnizenia zadtuzenia zagra-
nicznego Polski byta poprawa czesci wskaznikéw obrazujacych nieréwnowage zewnetrzna
polskiej gospodarki. W szczegdlnosci obnizyta si¢ relacja deficytu obrotéw biezacych do PKB,
anarachunku obrotéw biezacych i kapitatowych odnotowano nadwyzke. Zmniejszyla sie rela-
cja zadhuzenia zagranicznego do PKB. Jednoczes$nie na skutek m.in. spadku wartosci aktywow
zagranicznych polskich podmiotéw (w postaci oficjalnych aktywdéw rezerwowych i inwestycji
bezposrednich za granica) poglebita sie ujemna miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto
(tabela 74.2).

Tabela Z4.2. Wybrane wskaZniki nierdwnowagi zewnetrznej w latach 2004-2013

Tl e Lt Lae Lun Lz Lart [z [

Saldo obrotéw biezacych/PKB (%) 2,4 -6,2 -6,6 5,1 -5,0 -3,7 -1,3
Saldo obrotéw biezacych i kapitatowych/PKB (%) -4,8 21 -3,2 -51 -54 -2,3 -3,3 -3,0 -1,5 1,0
Saldo obrotéw towarowych/PKB (%) 2,4 -1,0 21 -4.4 -58 -7 2,5 2,7 -1,4 0,6
Saldo obrotéw towarowych i ustug/PKB (%) -2,3 -0,8 -1,9 -3,3 -4,8 -0,6 -1,8 -1,6 -0,1 1,9
Oficjalne aktywa rezerwowe — w miesigcach

importu towaréw i ustug 4,0 47 38 3,9 33 53 54 52 56 52
Zadtuzenie zagraniczne/PKB (%) 466 459 474 50,9 479 624 669 675 726 70,7
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto/

PKB (%) -46,2 -442 -464 -526 -475 -618 -660 -598 -680 -694

Zrédlo: obliczenia NBP na podstawie danych GUS i NBP.

Wykres Z4.3. Nominalny kurs ztotego Wykres Z4.4. Realny i nominalny efektywny
wzgledem gléwnych walut w latach 2008-2013  kurs walutowy w latach 2008-2013

indeks: styczen 2008 = 100 indeks: styczen 2008 = 100

K A g 1207 — = = = e m m m e m m e m mm— — o
10
10
100 4
90
90
70
80
50 70
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013
@ CHF/PLN == REER deflowany CPI
e EUR/PLN e REER deflowany PPI
USD/PLN NEER
Uwaga: wzrost oznacza aprecjacje. Uwaga: wzrost oznacza aprecjacje.
Zrédlo: dane Bloomberg. Zrédlo: dane Eurostatu, OECD, Reuters, obliczenia NBP.
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W I potowie 2013 r. kurs ztotego nieco si¢ ostabil, do czego przyczynit si¢ wzrost percepcji
ryzyka na rynkach finansowych zwiazany z tzw. kryzysem cypryjskim (w marcu) i z zapowie-
dziami Fed o mozliwosci stopniowego wycofywania si¢ z programu luzowania ilosciowego
(w maju i czerwcu), a takze relatywnie stabsze — wzgledem wczesniejszych oczekiwar — dane
dotyczace wzrostu gospodarczego Polski. Z kolei w II potowie roku miata miejsce aprecjacja
kursu walutowego. Umocnienie ztotego wspierata gléwnie publikacja poprawiajacych si¢ kra-
jowych danych makroekonomicznych, w tym znaczace ograniczenie deficytu na rachunku
obrotéw biezacych. Znaczenie dla ksztattowania si¢ kursu ztotego w tym okresie miata takze
poprawa perspektyw wzrostu w strefie euro oraz aprecjacja euro.

Srednioroczny nominalny efektywny kurs ztotego nieco sie umocnit wzgledem 2012 r. (wykres

Z4.3, wykres Z4.4). Umocnieniu ztotego wzgledem dolara (0 2,9%) i franka szwajcarskiego
(0 1,8%) towarzyszyto nieznaczne ostabienie kursu wobec euro (0 0,3%).

Raport Roczny 2013
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Pieniadz i kredyt

W 2013 1. — podobnie jak w 2012 r. - dynamika akcji kredytowej dla sektora prywatnego
utrzymata sie na niskim poziomie'. Roczny wzrost zadtuzenia sektora prywatnego w 2013 1.
wynidst 3,9%, wobec 4,4% w 2012 r.2 W warunkach stabego wzrostu aktywnosci gospodarczej,
w tym inwestycyjnej, dynamika kredytu dla firm pozostata niska. Jednoczesnie stopniowe
ozywienie akcji kredytowej na cele konsumpcyjne, przy stabilnym - cho¢ niskim - przyroscie
kredytéw mieszkaniowych, przetozylo sie¢ na pewne przyspieszenie dynamiki kredytéw dla
gospodarstw domowych.

Przyrost kredytéw dla przedsigbiorstw w 2013 r. byt niewielki, na co ztozyt si¢ spadek kredy-
tow o charakterze biezacym oraz ograniczony wzrost kredytéw inwestycyjnych (wykres Z5.1,
wykres Z5.2). Niska akcja kredytowa dla przedsigbiorstw byta zwigzana zaréwno z ograni-
czonym popytem firm na zewng¢trzne Zrédia finansowania, jak i czynnikami podazowymi,
zwiazanymi z polityka kredytowa bankéw. Cho¢ znaczace obnizenie stép procentowych NBP
w 2012-2013 1. przetozylo sie na spadek oprocentowania kredytéw, to — zwlaszcza w I potowie
2013 r. - utrzymanie restrykcyjnych kryteridéw i pewne zaostrzenie warunkéw udzielania
kredytéw oddziatywaty w kierunku obnizenia dynamiki kredytéw?.

Z kolei w zakresie kredytow dla gospodarstw domowych nastapito wyrazne ztagodzenie kry-
teriow udzielania kredytéw konsumpcyjnych. Jednak wciaz relatywnie restrykcyjna polityka
kredytowa bankéw w zakresie kredytéw mieszkaniowych ograniczyta skale ozywienia akcji
kredytowej dla gospodarstw domowych (wykres Z5.3, wykres Z5.4).

Wykres Z5.1. Miesigczne przyrosty nowych Wykres Z5.2. Dynamika kredytow
kredytéw ztotowych dla przedsiebiorstw inwestycyjnych i biezacych dla przedsiebiorstw
w latach 2008-2013 w latach 2008-2013

T
30

20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013

B Miesigczne przyrosty kredytow inwestycyjnych e Roczna dynamika kredytow o charakterze inwestycyjnym
i na nieruchomosci . .
== Roczna dynamika kredytow o charakterze biezacym

I Miesigezne przyrosty kredytow biezacych
Miesigczne przyrosty pozostatych kredytow

Zrédlo: dane NBP. Zrédlo: dane NBP.

1 Omawiane w tym rozdziale dynamiki agregatéw monetarnych odnosza sie do zmian transakcyjnych.

2 Podane dynamiki to roczne dynamiki kredytéw dla sektora prywatnego z grudnia 2012 i 2013 1.

3 Srednioroczne oprocentowanie kredytéw dla przedsigbiorstw w 2013 1. bylo 0 1,7 pkt proc. nizsze niz
w2012r.
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Ztagodzenie polityki kredytowej bankéw w odniesieniu do kredytéw konsumpcyjnych byto
W znacznym stopniu zwigzane ze zmiana Rekomendacji T, zmniejszajaca wymagania sta-
wiane kredytobiorcom®*. W tym segmencie rynku widoczne byto wiec ozywienie aktywnosci,
czemu dodatkowo sprzyjat wzrost popytu na kredyty ze strony gospodarstw domowych.
W efekcie po dwoch latach spadku dynamika kredytéw na cele konsumpcyjne ponownie
stata si¢ dodatnia.

Z kolei w segmencie kredytéw mieszkaniowych niskie stopy procentowe, w potaczeniu z ocze-
kiwanym wejsciem w zycie bardziej restrykcyjnej wersji Rekomendacji S, wspieraty przyrost
akgji kredytowej dla gospodarstw domowych®. Jednoczesnie, w warunkach utrzymujacej sie
niekorzystnej sytuacji na rynku pracy i relatywnie restrykcyjnej polityki kredytowej bankow,
zakoriczenie w 2012 r. programu Rodzina na swoim oraz oczekiwanie na rozpoczecie w 2014 1.
programu Mieszkanie dla mtodych ograniczaty przyrost kredytéw mieszkaniowych®.

W 2013 r. w dalszym ciagu systematycznie wzrastat udziat kredytéw ztotowych w kredytach
mieszkaniowych ogétem, co oddziatywato w kierunku zwiekszenia efektywnosci mechani-
zmu transmisji polityki pieni¢zne;j.

Wykres Z5.3. Miesi¢czne przyrosty nowych Wykres Z5.4. Dynamika kredytéw

kredytéw zlotowych dla gospodarstw konsumpcyjnych i mieszkaniowych dla

domowych w latach 2008-2013 gospodarstw domowych w latach 2008-2013
ok
60

50
40
30
20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 201 2012 2013
I Miesigczne przyrosty kredytow mieszkaniowych e RoCZNa dynamika kredytow mieszkaniowych
I Miesigczne przyrosty kredytow konsumpceyjnych == Roczna dynamika kredytow konsumpcyjnych

Miesigczne przyrosty pozostatych kredytow

Zrédlo: dane NBP. Zrédlo: dane NBP.

W 2013 1. tempo wzrostu szerokiego pieniadza M3 pozostato na poziomie zblizonym do 2012r.,
tj. nizszym od wieloletniej sredniej (wykres Z5.5, wykres Z5.6). Jednak ze wzgledu na niski
wzrost aktywnosci gospodarczej i niska inflacje dynamika M3 byta wyzsza od dynamiki

4 Zmiana Rekomendacji T zostata uchwalona w lutym 2013 r.

5 Nowa wersja Rekomendacji S weszta w zycie w styczniu 2014 r. Srednioroczne oprocentowanie kredytéw
mieszkaniowych w 2013 r. bylo o 1,6 pkt proc. nizsze niz w 2012 r.

6 Polityka kredytowa bankéw w zakresie kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych zmienita
sie jedynie nieznacznie. Pewnemu ztagodzeniu kryteriéw towarzyszyto zaostrzanie czesci warunkéw ich
udzielania. Jednak biorac pod uwage zaostrzenie kryteriéw w 2012 r. polityka kredytowa bankéw mogta by¢
okreslona jako wcigz relatywnie restrykcyjna. Srednioroczne oprocentowanie kredytéw konsumpcyjnych
w 2013 1. bylo 0 1,5 pkt proc. nizsze niz w 2012 1.
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Zalacznik 5

nominalnego PKB’. Na utrzymanie stabilnego przyrostu agregatu M3 zlozyta sie odbu-
dowa depozytéw przedsiebiorstw, przy pewnym ostabieniu wzrostu depozytéw gospodarstw
domowych (wykres Z5.6). Znaczny wzrost depozytéw firm odzwierciedlat ich dobra sytuacje
finansowa, przy wciaz ograniczonej sktonnosci do inwestowania. Z kolei w przypadku gospo-
darstw domowych mniejszemu przyrostowi relatywnie nisko oprocentowanych depozytéw
towarzyszyl wzrost lokowania srodkéw w funduszach inwestycyjnych.

Wykres Z5.5. Dynamika M1 i M3 w latach Wykres Z5.6. Dynamika depozytéw

2008-2013 przedsigbiorstw i gospodarstw domowych
zaliczanych do M3 w latach 2008-2013

0P ____ Wk

04 — - — - m

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013
e RoCzNa dynamika M1 e Roczna dynamika depozytéw gospodarstw domowych
e Roczna dynamika M3 == Roczna dynamika depozytow przedsigbiorstw

Zrédlo: dane NBP. Zrédlo: dane NBP.

W 2013 r. - w przeciwienistwie do agregatu M3 — odnotowano silny wzrost dynamiki sktado-
wych agregatu M1 (wykres Z5.5). Wynikat on przede wszystkim ze zmian preferencji gospo-
darstw domowych co do struktury terminowej aktywow — wzrdst udziat pieniadza gotéw-
kowego oraz $rodkéw gromadzonych na rachunkach biezacych. Zmiana preferencji mogta
wynika¢ z obnizenia oprocentowania depozytéw, a takze — zwlaszcza w 11 potowie 2013 .
- ze stopniowego ozywienia sprzedazy wskazujacej na odbudowe konsumpcji prywatnej®.

7 W ujeciu transakcyjnym wzrost M3 wynidst 6,2% (grudzieri 2013 r. wobec grudnia 2012 r.), a nominalny
wzrost PKB w 2013 1. (wobec 2012 r.) wynidst 2,3%.

8 Z kolei spowolnienie wzrostu agregatu M1 pod koniec 2013 r. byto zwiazane z silniejszym wzrostem depo-
zytéw terminowych firm.
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Zalacznik 6

Lista otwartych seminariow naukowych
1 wybranych publikacji NBP

W 2013 r. zorganizowano 31 otwartych seminariéw naukowych:

= 3 sides of 1 coin — long-term fiscal stability, adequacy and intergenerational redistribution
of the reformed old-age pension system in Poland

= Bailout uncertainty in a microfounded general equilibrium model of the financial sector
= Panelowy model kurséw walutowych i premii za ryzyko niewyptacalnosci

= Macroprudential measures, housing markets, and monetary policy

= Would it have paid to be in the Eurozone?

= Should central banks be all Keynesians now?

= Business cycles in new EU member states: how and why are they different?

= Europejski Mechanizm Stabilnosci jako stabilizator w planowanej unii finansowej

= Koszty akceptacji gotowki i kart ptatniczych w Polsce

= Variegated capitalism and the Eurozone crisis: Modell Deutschland, neo-liberalism, and
the world market

= Interest premium, sudden stop, and adjustment in a small open economy

= Fiscal policy under a deleveraging process

= Alternative theories of money

= O agregacji kapitatu ludzkiego w warunkach heterogenicznosci kohort populacji

= Saving the euro

= Reflections on the euro crisis: prioritizing the road ahead

= Zwalczanie kryzysow ptynnosciowych a podejmowanie ryzyka przez bank centralny
= Reserve accumulation, growth and financial crises

= Kontrolowana dekompozycja strefy euro. Propozycja nowego Europejskiego Systemu
Walutowego i nowej roli dla Europejskiego Banku Centralnego

192 Narodowy Bank Polski



Lista otwartych seminariow naukowych i wybranych publikacji NBP

= Nowe podejscie do kwantyfikacji niepewnosci makroekonomicznej i do konstruowania
prognoz probabilistycznych

= Sprzedawac aktywa czy zwigksza¢ zadtuzenie? Teoretyczne podejscie do zarzadzania ptyn-
noscia banku

= How frequently should we reestimate DSGE models?

= Capital requirements, bank lending and macroprudential policy

= Booms and banking crises

= Wplyw modeli bankowych na stabilnos¢ sektora finansowego

= Macroeconomic dynamics near the zero lower bound: a tale of two equilibria

= Skutki niekonwencjonalnej polityki pieni¢znej w krajach rozwinietych i na rynkach
wschodzacych

= Path dependency and the conduct of macroeconomic policy
= Lessons from the crisis for monetary policy implementation
= Raport: Mechanizm transmisji polityki pieni¢znej w Polsce. Co wiemy w 2013 roku?

= Credit rating agency announcements and the Eurozone sovereign debt crises

W 2013 r. nastepujace publikacje pracownikéw NBP znalazty si¢ na tzw. liscie filadelfijskiej:

= Michat Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Bayesian evaluation of DSGE models with finan-
cial frictions, Journal of Money, Credit and Banking, vol. 45(8), 1451-1476.

= Michat Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, The anatomy of standard
DSGE models with financial frictions, Journal of Economic Dynamics and Control, vol. 37(1),
32-51.

= Michal Brzoza-Brzezina, Jacek Kottowski, Agata Miskowiec, How forward-looking are
central banks? Some evidence from their forecasts, Applied Economics Letters, vol. 20(2),
142-146.

= Michat Brzoza-Brzezina, Michat Rubaszek, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, Grzegorz
Koloch, Monetary policy in a non-representative agent economy: a survey, Journal of

Economic Surveys, vol. 27 (4), 641-669.

= Michal Gradzewicz, Krzysztof Makarski, The business cycle implications of the euro
adoption in Poland, Applied Economics, vol. 45(17), 2443-2455.
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= Jakub Growiec, A microfoundation for normalized CES production functions with
factor-augmenting technical change, Journal of Economic Dynamics and Control, vol. 37(11),
2336-2350.

= Jakub Growiec, Factor-augmenting technology choice and monopolistic competition,
Journal of Macroeconomics, vol. 38(Part A), 86-94.

= Jakub Growiec, Ingmar Schumacher (IPAG Paris), Technological opportunity, long-run
growth, and convergence, Oxford Economic Papers, vol. 65(2), 323-351.

= Marcin Kolasa, Business cycles in EU new member states: how and why are they different?,
Journal of Macroeconomics, vol. 38(Part B), 487-496.

= Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, R. Gerke, M. Jonsson, M. Kliem, P. Lafourcade,
A. Locarno, P. McAdam, Assessing macro-financial linkages: a model comparison exercise,

Economic Modelling, vol. 31(C), 253-264.

= Fukasz Lenart, Mateusz Pipieri, Almost periodically correlated time series in business
fluctuations analysis, Acta Physica Polonica A, vol. 123(3), 567-583.

= Dobromit Serwa, Identifying multiple regimes in the model of credit to households,
International Review of Economics and Finance, vol. 27, 198-208.

W serii wydawniczej Materiaty i Studia w 2013 r. ukazaly sie:
= Pawel Gasiorowski, Malgorzata Grotte, Damian Frankiewicz, Agata Zycieriska, Agata
Walasik, Dostosowania instrumentarium, zasad dziatania i zasobéw Migdzynarodowego

Funduszu Walutowego w reakcji na §wiatowy kryzys finansowy i gospodarczy.

= Robert JagieHo, Analiza dyskryminacyjna i regresja logistyczna w procesie oceny zdolnosci
kredytowej przedsi¢biorstw.

= Izabela D. Tymoczko, Analiza poréwnawcza systeméw kursu walutowego.

= Piotr Pluciennik, Agata Kliber, Pawet Kliber, Grzegorz Paluszak, Matgorzata Piwnicka,
Wptyw swiatowego kryzysu gospodarczego 2007-2009 na rynek migdzybankowy w Polsce.

= Aneta Hryckiewicz, Malgorzata Pawlowska, Czy nowy nadzér speii swoje zadanie?
Zmiany w nadzorze finansowym w Europie oraz ich konsekwencje dla Polski.

= Sylwia Roszkowska, Ceny, place i sytuacja na rynku pracy w Polsce — analizy oparte
na modelu wektorowej korekty btedem.

= Janusz Bilski, Matgorzata Janicka, Marcin Konarski, Integracja rynkéw walutowych

wybranych krajéw Europy Srodkowej z rynkiem euro w perspektywie ich przystapienia
do ERM 11 i Unii Gospodarczo-Walutowe;j.
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Lista otwartych seminariow naukowych i wybranych publikacji NBP

= Agnieszka Trzciriska, Europejski Mechanizm Stabilnosci jako stabilizator w planowanej
unii finansowe;j.

= Katarzyna Puchalska, Izabela D. Tymoczko, Szerokie ujecie ekspozycji polskich
przedsiebiorstw niefinansowych na ryzyko walutowe. Zrédla i skala ekspozycji oraz metody

zarzadzania ryzykiem walutowym.

= Karolina Konopczak, Efekt Balassy-Samuelsona i mechanizmy jego absorpcji w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej.

= Pawet Macias, Krzysztof Makarski, Stylizowane fakty o cenach konsumenta w Polsce.

= Ewa Dziwok, Weryfikacja modeli krzywej dochodowosci na potrzeby polityki pieni¢znej
NBP.

= Pawel Baranowski, Michat Gradzewicz, Zofia Jankiewicz, Jan Hagemejer, Aleksandra
Hatka, Danuta Kotodziejczyk, Agnieszka Leszczyriska, Pawet Macias, Marek Niechcial,
Piotr Popowski, Katarzyna Puchalska, Strukturalne uwarunkowania inflacji.

= Piotr Baributla, Polityka makroostrozno$ciowa: przestanki, cele, instrumenty i wyzwania.

= Elzbieta Czarny, Katarzyna Sledziewska, Analiza determinant bilanséw obrotéw biezacych
parnistw cztonkowskich Unii Europejskiej w latach 1995-2011.

= Elibieta Czarny, Pawel Folfas, Katarzyna Sledziewska, Bartosz Witkowski, Wptyw integracji
monetarnej na wymianeg towarowa w warunkach kryzysu gospodarczego.

W serii wydawniczej NBP Working Paper w 2013 1. ukazaty sig:

= Michatl Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, Macroprudential policy and
imbalances in the euro area.

= Rafat Sieradzki, Does it pay to invest in IPOs? Evidence from the Warsaw Stock Exchange.
= Maritta Paloviita, Matti Viren, Are individual survey expectations internally consistent?
= Jaromir Nosal, Guillermo Ordonez, Uncertainty as commitment.

= Halina Kowalczyk, Tomasz tyziak, Ewa Stanistawska, A new approach to probabilistic
surveys of professional forecasters and its application in the monetary policy context.

= Hanna Augustyniak, Jacek Easzek, Krzysztof Olszewski, Joanna Waszczuk, Modelling
of cycles in the residential real estate market - interactions between the primary and

the secondary market and multiplier effects.

= Grzegorz Grabek, Bohdan Klos, Unemployment in the estimated New Keynesian
SoePL-2012 DSGE model.
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= Janusz Jabtonowski, Christoph Miiller, 3 sides of 1 coin — long-term fiscal stability, adequacy
and intergenerational redistribution of the reformed old-age pension system in Poland.

= Marek Kosny, Maria Piotrowska, Economic security of households and their savings and
credits.

= Michat Brzeziriski, Income polarization and economic growth.
= Andrei Sirchenko, A model for ordinal responses with an application to policy interest rate.

= Dorota Skata, The influence of regulatory and institutional framework and shareholder
structure upon risk of financial institutions in Central Europe.

= Dariusz Gatarek, Juliusz Jabtecki, A model for dependent defaults and pricing contingent
claims with counterparty risk.

= Mateusz Pipieni, Orthogonal transformation of coordinates in copula M-Garch Models —
Bayesian analysis for WIG20 spot and futures returns.

= Aleksandra Hatka, Jacek Kotlowski, Does domestic output gap matter for inflation in
a small open economy?

= Eva A. Arnold, The role of data revisions and disagreement in professional forecasts.

= Etienne Farvaque, Piotr Stanek, Stephane Vigeant, On the performance of Monetary
Policy Committees.

= Stefan Kawalec, Ernest Pytlarczyk, Controlled dismantlement of the Eurozone: a proposal
for a New European Monetary System and a new role for the European Central Bank.

= Marcin Kolasa, Business cycles in EU new member states: how and why are they different?

= Halina Kowalczyk, Inflation fan charts and different dimensions of uncertainty. What if
macroeconomic uncertainty is high?

= Maciej Albinowski, Piotr Cizkowicz, Andrzej Rzorica, Links between the trust in the ECB
and its interest rate policy.

= Michat Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, A penalty function approach
to occasionally binding credit constraints.

= Aleksandra Hatka, Tomasz kEyziak, How to define the Consumer Perceived Price Index?
The case of Poland.

= Pawet Borys, Piotr Cizkowicz, Andrzej Rzorica, Panel data evidence on the effects of fiscal
impulses in the EU New Member States.

= Tomasz kyziak, A note on central bank transparency and credibility in Poland.
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Lista otwartych seminariow naukowych i wybranych publikacji NBP

= Karolina Konopczak, The Balassa-Samuelson effect and the channels of its absorption in
the Central and Eastern European Countries.

= Hanna Augustyniak, Jacek taszek, Krzysztof Olszewski, Joanna Waszczuk, To rent or to buy
— analysis of housing tenure choice determined by housing policy.

= Mariusz Préchniak, Bartosz Witkowski, The analysis of the impact of regulatory
environment on the pace of economic growth of the world countries according to the
Bayesian model averaging.

= Sylwester Kozak, Consolidation of the banking sector in Poland in 1989-2013 in comparison
with the structural changes of the banking sector in the USA and the EU.

= Marcin Humanicki, Robert Kelm, Krzysztof Olszewski, Foreign direct investment and
foreign portfolio investment in the contemporary globalized world: should they be still
treated separately?

Alfred A. Haug, Tomasz Jedrzejowicz, Anna Sznajderska, Combining monetary and fiscal
policy in an SVAR for a small open economy.

Michat Adam, Piotr Baributa, Michat Markun, Dependence and contagion between asset
prices in Poland and abroad. A copula approach.

Andrzej Kocigcki, Marcin Kolasa, Global identification of linearized DSGE models.
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Wyniki glosowania cztonkow Rady
Polityki Pieni¢znej nad wnioskami
1 uchwalami

Ponizej zamieszczono wyniki gtosowania cztonkéw Rady Polityki Pieni¢znej nad wnioskami
i uchwatami podjetymi w 2013 1.

6 lutego 2013 1.

6 lutego 2013 1.

6 lutego 2013 r.

9 stycznia 2013 .

9 stycznia 2013 r.

9 stycznia 2013 .

‘ Przedmiot wniosku lub uchwaty

Whiosek o obnizenie wysokosci stop
procentowych NBP o0 125 pkt bazowych.

Whiosek o obnizenie wysokosci stop
procentowych NBP o 50 pkt bazowych.

Uchwata nr 1/2013 w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania kredytow
refinansowych, oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy redyskontowej
weksli w Narodowym Banku Polskim.

Whiosek o obnizenie wysoko$ci stop

procentowych NBP o 100 pkt bazowych.

Whiosek o obnizenie wysokosci stop
procentowych NBP o 50 pkt bazowych.

Uchwata nr 2/2013 w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania kredytow
refinansowych, oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy redyskontowej
weksli w Narodowym Banku Polskim.

‘ Decyzja RPP

Whiosek nie uzyskat
wigkszosci glosow.

Whiosek nie uzyskat
wiekszosci gtosow.

RPP obnizyta wyso-
kos¢ stép procento-
wych NBP o 25 pkt
bazowych.

Whiosek nie uzyskat
wiekszosci gtosow.

Whiosek nie uzyskat
wigkszosci gtosow.

RPP obnizyta wyso-
kos¢ stop procento-
wych NBP o 25 pkt

bazow ych.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP

Za
A. Bratkowski

Przeciw

M. Belka

E. Chojna-Duch

A. Glapifiski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch

M. Belka

A. Glapifiski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzonfca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

A. Glapiiski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzorca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch

M. Belka

A. Glapinski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.

A. Bratkowski
E. Chojna-Duch
A. Zielinska-Gtebocka

M. Belka

A. Glapinski

J. Hausner

A. Kazmierczak
A.Rzonca

J. Winiecki

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

A. Glapifiski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Zielinska-Gtebocka

A. Rzonca
J. Winiecki

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.
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Wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pieni¢znej

6 marca 2013 r.

6 marca 2013 r.

9 kwietnia 2013 r.

8 maja 2013 r.

8 maja 2013 r.

8 maja2013r.

8 maja2013r.

21 maja 2013 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty

Uchwata nr 3/2013 w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania kredytow
refinansowych, oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy redyskontowej
weksli w Narodowym Banku Polskim.

Whniosek o obnizenie wysoko$ci stop
procentowych NBP o 25 pkt bazowych.

Uchwata nr 4/2013 w sprawie przyjecia
rocznego sprawozdania finansowego
Narodowego Banku Polskiego sporzgdzo-
nego na dzien 31 grudnia 2012 .

Uchwata nr 5/2013 w sprawie przyjecia
sprawozdania z wykonania zatozen
polityki pienieznej na rok 2012.

Uchwata nr 6/2013 w sprawie oceny
dziatalno$ci Zarzadu Narodowego Banku
Polskiego w zakresie realizacji zatozen
polityki pienieznej na rok 2012.

Whiosek o obnizenie wysokosci stop
procentowych NBP o 50 pkt bazowych.

Uchwata nr 7/2013 w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania kredytow
refinansowych, oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy redyskontowej
weksli w Narodowym Banku Polskim.

Uchwata nr 8/2013 w sprawie zatwier-
dzenia sprawozdania z dziatalno$ci
Narodowego Banku Polskiego w 2012 .

Decyzja RPP

RPP obnizyta wyso-
koS¢ stop procento-
wych NBP o 50 pkt
bazowych.

Whiosek nie byt
gtosowany.

Whiosek nie uzyskat
wigkszosci gtosow.

RPP obnizyta wyso-
koS¢ stop procento-
wych NBP o 25 pkt
bazowych.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

J. Hausner

A. Zielinska-Gtebocka

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

A. Glapifiski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Przeciw

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
A. Rzonca

J. Winiecki

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapifiski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapifiski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

A. Bratkowski
A. Zielinska-Gtebocka

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

J. Hausner

A. Zielinska-Gtebocka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapifiski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzonca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

M. Belka

E. Chojna-Duch
Z. Gilowska

A. Glapinski

J. Hausner

A. Kazmierczak
A. Rzonca

J. Winiecki

Z. Gilowska

A. Glapinski

A. Kazmierczak
A. Rzonca

J. Winiecki

M. Belka byt nieobecny na posiedzeniu.
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5 czerwca 2013 .

5 czerwca 2013 r.

5 czerwca 2013 .

2lipca 2013.

3lipca2013r.

17 wrze$nia
2013r.

2 pazdziernika
2013r.

3 wrzesnia 2013 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty

Whiosek o obnizenie wysokosci stop
procentowych NBP o 50 pkt bazowych.

Uchwata nr 9/2013 w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania kredytow
refinansowych, oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy redyskontowej
weksli w Narodowym Banku Polskim.

Uchwata nr 10/2013 w sprawie oprocento-
wania kredytow udzielanych Bankowemu
Funduszowi Gwarancyjnemu, Krajowej
Spétdzielczej Kasie Oszczednosciowo-
-Kredytowej oraz spotdzielczym kasom
oszczgdno$ciowo-kredytowym przez
Narodowy Bank Polski.

Uchwata nr 1/DOR/2013 w sprawie
wyboru biegtego rewidenta badaja-
cego roczne sprawozdanie finansowe
Narodowego Banku Polskiego za rok
obrotowy 2013 i2014.

Uchwata nr 11/2013 w sprawie stopy
referencyjnej, oprocentowania kredytow
refinansowych, oprocentowania lokaty
terminowej oraz stopy redyskontowej
weksli w Narodowym Banku Polskim.

Uchwata nr 12/2013 w sprawie ustalenia
zatozen polityki pienigznej na rok 2014.

Uchwata nr 13/2013 w sprawie okres$lenia
gérnej granicy zobowigzan wynikajacych
z zaciggania przez Narodowy Bank Polski
pozyczek i kredytéw w zagranicznych
instytucjach bankowych i finansowych.

Uchwata nr 14/2013 zmieniajaca uchwate
w sprawie regulaminu Rady Polityki
Pienigznej.

Decyzja RPP

Whiosek nie uzyskat
wiekszosci gtosow.

RPP obnizyta wyso-
kos¢ stop procento-
wych NBP o 25 pkt
bazowych.

RPP obnizyta wyso-
kos$¢ stép procento-
wych NBP o 25 pkt
bazowych.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP

Przeciw
A. Bratkowski M. Belka
A. Zielinska-Gtebocka | E. Chojna-Duch
Z. Gilowska
A. Glapinski
J. Hausner
A. Kazmierczak
A.Rzonca
J. Winiecki
M. Belka Z. Gilowska
A. Bratkowski A. Glapiniski
E. Chojna-Duch A. Kazmierczak
J. Hausner A. Rzonca
A. Zielinska-Gtebocka | J. Winiecki
M. Belka A. Rzonca

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

Z. Gilowska

A. Glapiniski

J. Hausner

A. Kazmierczak

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtegbocka

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

A. Glapiriski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzorca

A. Zielinska-Gtebocka

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.
J. Winiecki nie brat udziatu w gtosowaniu.

M. Belka Z. Gilowska

A. Bratkowski A. Glapinski

E. Chojna-Duch A. Kazmierczak
J. Hausner A.Rzonca

A. Zielinska-Gtebocka | J. Winiecki

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

A. Glapiriski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzorca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.

M. Belka A. Kazmierczak
A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

A. Glapiriski

J. Hausner

A. Rzorca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.

M. Belka

A. Bratkowski

E. Chojna-Duch

A. Glapiniski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzorca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Z. Gilowska byta nieobecna na posiedzeniu.

Narodowy Bank Polski




Wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pieni¢znej

Wyniki glosowania cztonkéw RPP

Przedmiot wniosku lub uchwaty Decyzja RPP
Przeciw
5 listopada 2013 r. | Uchwata nr 15/2013 w sprawie stop M. Belka

rezerwy obowigzkowej bankéw, A. Bratkowski

spotdzielczych kas oszczedno$ciowo- E. Chojna-Duch

-kredytowych i Krajowej Spotdzielczej J. Hausner

Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej A. Kazmierczak

oraz wysokosci oprocentowania rezerwy A. Rzorca

obowiazkowej. J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

A. Glapifiski byt nieobecny na posiedzeniu.

3 grudnia 2013 . Uchwata nr 16/2013 w sprawie zatwier- M. Belka

dzenia planu finansowego Narodowego A. Bratkowski

Banku Polskiego na rok 2014. E. Chojna-Duch

A. Glapiniski

J. Hausner

A. Kazmierczak

A. Rzorca

J. Winiecki

A. Zielinska-Gtebocka

Raport Roczny 2013
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AneKks statystyczny




Tabela I. Podstawowe dane statystyczne

1. Produkcja sprzedana 2. Sprzedaz produkcji 3. Wskazniki cen towarow 4. Wskazniki cen produkcji
przemystu budowlano-montazowej i ustug konsumpcyjnych sprzedanej przemystu

2 ctnach Sl ten sam miesiac grudzien ten sam
Z?e?q'é?i'ﬁ te,;‘i,%g‘,ﬁ:{g'gc m?ez;i)qviegqioo l:\i’ecz'zll;‘é?m ‘ﬁ;‘?f;?::;é“,}';gzg'? m?eosri»;eg%o P':gzle(__*qigg° mﬁ"s'?q'ﬁef '1“00 P‘:gl':le;"}igg" P?E:’%,:Z’I%CS? mg)s'i);:eg I;"oll

oz [ % | % | oema | % [ 0% | % | % | % [ % [ % |

e | s [ s | s | s [ 7 | s | s | v | 1|
Grudzien 2012 85 866,8 90,4 87,2 9490,6 75,1 11,5 102,4 100,1 102,4 98,9 99,4
Styczen 2013 = 90 570,1 100,4 105,5 37545 83,9 39,7 101,7 100,1 100,1 98,8 100,0
Luty 88 160,5 97,9 97,2 37322 88,6 99,7 101,3 100,0 100,0 99,7 100,3
Marzec 96 065,2 97,1 109,3 45034 81,5 120,9 101,0 100,2 100,2 99,3 99,7
Kwiecien 92 949,7 102,8 97,8 4 855,7 76,9 107,9 100,8 100,4 100,6 97,9 99,3
Maj 92611,0 98,2 99,3 5640,1 72,5 116,3 100,5 99,9 100,5 97,5 100,1
Czerwiec 95 567,8 102,8 102,6 6710,1 81,7 19,1 100,2 100,0 100,5 98,7 100,7
Lipiec 97 369,8 106,3 101,5 7226,7 94,8 107,8 101,1 100,3 100,8 99,2 100,2
Sierpien 92 866,3 102,2 95,6 7155,6 88,9 99,2 101,1 99,7 100,5 98,9 99,7
Wrzesien 101 574,5 106,3 109,7 78245 95,2 109,4 101,0 100,1 100,5 98,6 100,1
Pazdziernik 107 128,2 104,6 106,1 89329 96,8 14,3 100,8 100,2 100,7 98,6 99,3
Listopad 100 147,4 102,9 93,8 8128,5 97,1 91,1 100,6 99,8 100,5 98,5 99,7
Grudzien 90 589,7 106,7 90,4 9 880,6 105,8 121,5 100,7 100,1 100,7 99,0 99,9

5. Wskazniki cen produkcji ™ o a
budowlano-montazowej = P 10, Pracciet 11. Wyniki finansowe budzetu parstwa
6. Pracujacy GIZEC e . Przecigtne

w sektorze zatrudnienie 8. Liczba 9. Stopa wynagrodzenia

w sektorze miesigczne wynik budzetu

ten sam miesiac | 040 | przedsiebiorstw przedsighiorstw | Pezrobotnych | bezrobocia | g0 S| dochody wydatki paristwa i saldo

pt:gz]egqiggo miesiac = 100 ogdtem ogélem przedsiebiorstw | budzetu panstwa | budzetu paristwa kredytow

zagranicznych

Grudzien 2012 98,7 99,9 5651 5474 2136,8 13,4 4111,69 287 594,6 318 001,8 -11 5435
Styczen 2013 98,6 99,8 5701 5507 22957 14,2 3680,30 259150 34 355,9 -4527,0
Luty 98,4 99,8 5693 5497 2336,7 14,4 3709,99 42 801,2 64 4858 -15988,5
Marzec 98,2 99,8 5680 5489 23145 14,3 383281 613208 857735 -17.892,9
Kwiecien 98,1 99,9 5679 5478 22557 14,0 3830,89 86 888,4 118 605,4 -23 5477
Maj 98,0 99,8 5683 5479 21763 13,5 3699,67 107 792,1 138 743,3 222719
Czerwiec 98,0 99,9 5691 5488 21091 13,2 3808,63 133 732,9 159 606,5 -16 307,5
Lipiec 98,1 99,9 5694 5489 20931 131 3830,07 158 499,8 184 449,5 -15045,8
Sierpien 98,1 99,8 5699 5494 20832 13,0 3760,45 180 908,3 207 7194 -15 844,6
Wrzesien 98,2 99,9 5706 5495 20831 13,0 377091 204 358,0 234 001,4 -16 132,6
Pazdziernik 98,2 99,9 5715 5500 20752 13,0 383417 231520,5 271001,7 247751
Listopad 98,3 99,9 5717 5501 2116,0 13,2 3897,88 255 805,4 294 3744 -23 333,2
Grudzien 98,3 99,9 5692 5491 21579 134 4221,50 2791512 3213429 -26 030,4
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Aneks statystyczny

Tabela I. Podstawowe dane statystyczne, cd.

12. Wyniki finansowe przedsigbiorstw

koszty uzyskania

przychody przychodéw wynil obciazenia | wynik

wskaznik naleznosci | zobowigzania
poziomu wskaznik wskaznik aktywa i roszczenia krotko-

(saldo)

wtym w tym koszt ﬁ";:;?:vy wyniku ﬁnf]r;;gwy kosztéw | rentownosci | plynnosci | obrotowe z tytulu terminowe
przychody 5 wlasny b z caloksztattu| obrotu netto | Il stopnia dostaw z tytutu
sprzedanych
produktow

ze sprzedazy

dziatalnosci i ustut dostaw i ustu
produktow g &

I
Grudzien 2012 23832267 14099855 22838681 14441156 993720 172551 821169 958 34 974 7175714 2649803 2644483
Styczen 2013
Luty . . . . . . . . . . . . .
Marzec 5514039 3264371 5294983 3353599 218791 42563 176228 96,0 32 98,5 7084802 2650588 2474222
Kwiecien
Maj . . . . . . . . . . . . .
Czerwiec 11412149 668781,11087890,5 6870825 533104 78685 454420 953 4,0 98,3 7382784 2784916 2594253
Lipiec
Sierpien . . . . . . . . . . . . .
Wrzesien 1754 751,4 1032 110,71 671 980,1 1 058 514,3 827932 124957 702975 953 4,0 98,2 7398815 283967,0 267 234,0
Pazdziernik
Listopad . . . . . . . . . . . . .
Grudzien 2392594,2 1403 383,2 2284 484,5 1 447 110,0 108 1135 16 006,1 921074 955 38 96,8 7379152 2686086 270 156,8

Raport Roczny 2013 207



Tabela II. Rynek finansowy — podstawowe informacje

1. Stopy procentowe NBP 2. Rezerwy obowiazkowe bankow

stopa rezerwy od wkiadéw stopa rezerwy od

stopa rezerwy uzyskanych z tytutu .
o e e stopa stopa od wkiadow zlotowych s;ylzedai);/ paptig'éw oprzﬁgzlt‘%‘vvanle wielkosé
referen':: jna Iombar%owa dey ozyll)towa redyskonta | dyskonta wartosclowych rezel fezerwy
Vi P weksli weksli | Platnych . platnych . Z udzielonym WY | obowiazkowej
nakazde |terminowych| nakazde | terminowych | przyrzeczeniem obowiazkowej
zadanie zadanie
% % %
2 1 3 | 4 | 5 | 7 | 8 | 9 | 0 | |
Grudzien 2012 4,25 5,75 2,75 450 . 35 35 35 35 0,0 09 29918,5
Styczen 2013 4,00 5,50 2,50 4,25 . 35 35 35 35 0,0 09 30 290,3
Luty 3,75 525 2,25 4,00 . 35 35 35 35 0,0 09 30 2411
Marzec 3,25 475 1,75 3,50 . 35 35 35 35 0,0 09 30 2411
Kwiecien 3,25 475 1,75 3,50 . 35 35 35 35 0,0 09 30259,3
Maj 3,00 4,50 1,50 3,25 . 35 35 35 35 0,0 09 30371,2
Czerwiec 2,75 425 1,25 3,00 . 35 35 35 35 0,0 09 30371,2
Lipiec 2,50 4,00 1,00 2,75 . 35 35 35 35 0,0 09 30793,1
Sierpief 2,50 4,00 1,00 2,75 . 35 35 35 35 0,0 09 30793,1
Wrzesien 2,50 4,00 1,00 2,75 . 35 35 35 35 0,0 09 30832,9
Pazdziernik 2,50 4,00 1,00 2,75 . 35 35 35 35 0,0 09 31362,7
Listopad 2,50 4,00 1,00 2,75 . 35 35 35 35 0,0 09 31362,7
Grudzien 2,50 4,00 1,00 2,75 . 35 35 35 35 0,0 09 318757

* Stopa redyskonta weksli.

3. Przetargi na bony skarbowe

stan na koniec miesiaca
bonéw pochodzacych
z przetagow i bedacych
w obiegu
(wg kosztow zakupu)

[ e ] wed ] wed ] % [ mnd |
s | .« | & | __© | 7 | @8 |

warto$¢ bonow
liczba przetargow zaoferowanych do popyt zgloszony sprzedaz bonéw Sredni wazony zysk

przez oferentow

W ciagu miesiaca sprzedazy (w cenach (w cenach nominalnych)

nominalnych)

(w cenach nominalnych) z kupionych bonéw

Grudzien 2012 0 0,00 0,00 0,00 0,00 555474
Styczen 2013 2 3600,00 10 967,09 3602,53 3,56 7514,42
Luty 2 2300,00 7728,16 1746,84 3,47 7176,43
Marzec 2 3300,00 7323,50 3083,50 3,49 8309,08
Kwiecien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 8309,08
Maj 0 0,00 0,00 0,00 0,00 4755,75
Czerwiec 0 0,00 0,00 0,00 0,00 3032,13
Lipiec 0 0,00 0,00 0,00 0,00 3032,13
Sierpien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wrzesien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pazdziernik 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Listopad 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Grudzien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Tabela II. Rynek finansowy — podstawowe informacje, cd.
4. Przetargi na bony pienigzne NBP

stan na koniec miesiaca
bonéw pochodzacych
z przetagéw i bedacych
w obiegu
(wg kosztow zakupu)

[ wmd [ wnd ] wnd ] % [ mhd
e/ | 2 | 2 | ____»n_ | 2 |

warto$¢ bonéw
liczba przetargow zaoferowanych do popytzgiaszony sprzedaz bonow $redni wazony zysk

przez oferentow

W ciagu miesiaca sprzedazy (w cenach (w cenach nominalnych)

nominalnych)

(w cenach nominalnych) z kupionych bonéw

Grudzien 2012 6 509 500,00 476 383,56 472 932,92 4,25 99 759,34
Styczen 2013 7 563 400,00 534 756,49 534 756,49 4,06 131697,84
Luty 5 511 800,00 514 488,89 509 076,61 3,81 125 492,06
Marzec 7 664 000,00 643 928,19 639 679,59 3,35 125 207,39
Kwiecien 7 581 500,00 542 173,50 540 898,51 3,25 127 706,18
Maj 6 651 500,00 658 080,59 650 094,77 3,04 129 924,21
Czerwiec 6 547 000,00 508 910,97 508 910,97 2,75 134 649,65
Lipiec 6 532 500,00 522 631,29 517 765,42 2,50 124 257,59
Sierpien 6 651 000,00 633 393,35 632 887,67 2,50 128 020,02
Wirzesien 5 541 500,00 517 215,96 517 215,96 2,50 116 335,43
Pazdziernik 9 682 000,00 663 328,26 655 817,57 2,50 126 492,76
Listopad 6 543 500,00 51917747 513 527,47 2,50 127 679,58
Grudzien 7 560 000,00 515708,90 515708,90 2,50 117 283,77

5. Informacje o wynikach sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie

liczba spotek | kapitalizacja | wskaznik C/Z WIG20 WIG20 mWIG40 mWIG40 sWIG80 sWIG80 obroty

) < N ) A . , H . ¥ 5 A wskaznik
na koniec na koniec na koniec na koniec Sredni na koniec Sredni na koniec Sredni W miesiacu EEcol

miesigca miesiaca miesigca miesigca W miesiacu miesigca W miesiacu miesigca’ W miesiacu

Grudzien 2012 438 523 390,2 124 2583,0 25274 2552,5 2563,2 10443,7 10239,2 14 456,0 42,6
Styczen 2013 438 520 686,0 12,7 24928 2560,8 2597,7 2609,3 112458 108184 20888,8 45,5
Luty 438 524 147,0 13,0 2452,0 2464,6 2608,2 2585,9 11052,0 11034,0 16 071,1 39,2
Marzec 439 5142713 154 23701 24375 2624,7 26473 10 938,6 110571 18 764,7 46,1
Kwiecien 438 502 711,5 15,1 2319,2 23257 2550,9 2559,0 10511,5 10 605,5 17 064,0 43,9
Maj 440 546 760,1 17,6 24855 2385,6 28128 2716,7 11518,9 10977,6 1641538 40,3
Czerwiec 442 5147235 16,6 22456 23874 2776,9 28779 11716,4 11786,2 22590,2 54,3
Lipiec 443 537 012,8 17,6 2326,6 22884 2924,0 2859,7 119341 11815,6 159139 34,1
Sierpien 442 556 490,4 17,9 23842 2403,8 3087,1 3139,6 12801,0 12655,8 17228,0 37,9
Wrzesien 443 570 846,3 16,5 23915 2 364,6 32757 31742 13314,7 12 966,9 20 402,7 44,9
PaZdziernik 446 613 978,6 17,6 2529,0 24834 3488,7 34455 14 928,6 14 060,5 21800,2 40,6
Listopad 447 624 285,7 18,7 2584,7 25578 3509,4 3491,0 15018,3 14 889,3 16 493,0 36,3
Grudzien 450 593 464,5 17,6 2401,0 24457 3345,3 3371,0 14 336,8 14 365,2 16 520,3 39,8

N
|o|
O
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Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR

© 0 N O O A W NN

31
Przecigtny
W ciggu
miesigca

210

— 1 v [+ | s | e | | s |
3,1585 4,1064 1,3001 3,0996 4,0882 1,3189 3,0744 4,2028 1,3670
3,1585 41064 1,3001 3,0660 4,0671 1,3265 3,0744 4,2028 1,3670
3,1498 4,1083 1,3043 3,1005 4,0770 1,3149 3,0744 4,2028 1,3670
3,1575 41273 1,3071 3,1700 41248 1,3012 3,0563 41515 1,3583
3,1516 41251 1,3089 3,1700 41248 1,3012 3,0831 41700 1,3525
3,1538 41247 1,3079 3,1700 41248 1,3012 3,0868 4,1801 1,3542
3,1930 41332 1,2945 3,1618 41218 1,3036 3,0886 4,1882 1,3560
3,1930 41332 1,2945 3,1457 41263 1,3117 3,1056 4,1670 1,3418
3,1930 4,1332 1,2945 3,1516 41192 1,3070 3,1056 4,1670 1,3418
3,1978 4,1250 1,2899 3,121 4,0760 1,3097 3,1056 41670 1,3418
3,1645 41025 1,2964 3,0890 4,0996 1,3272 3,0991 4,1519 1,3397
3,1459 4,0937 1,3013 3,0890 4,0996 1,3272 3,1159 4,1686 1,3378
31333 4,0927 1,3062 3,0890 4,0996 1,3272 3,1012 41781 1,3473
31271 4,0912 1,3083 3,0828 41231 1,3375 3,1209 41715 1,3366
3,1271 4,0912 1,3083 3,0750 4,1151 1,3382 3,1398 4,1852 1,3330
31271 4,0912 1,3083 3,1097 41280 1,3275 3,1398 41852 1,3330
3,1035 4,0839 1,3159 3,0853 41178 1,3347 3,1398 4,1852 1,3330
3,1044 4,0900 1,3175 3,0925 4,1294 1,3353 3,1410 4,1930 1,3349
3,0690 4,0730 1,3271 3,0925 4,1294 1,3353 3,1360 4,1863 1,3349
3,0769 4,0715 1,3232 3,0925 41294 1,3353 3,1002 4,1602 1,3419
3,0791 4,0643 1,3200 3,1351 41762 1,3321 3,1633 4,1760 1,3201
3,0791 4,0643 1,3200 3,1341 41700 1,3305 3,1443 41574 1,3222
3,0791 4,0643 1,3200 3,1195 4,1591 1,3333 3,1443 4,1574 1,3222
3,0800 4,0696 1,3213 3,1503 4,1964 1,3321 3,1443 41574 1,3222
3,0800 4,0696 1,3213 3,1186 4,1903 1,3436 3,1412 4,1580 1,3237
3,0800 4,0696 1,3213 3,1186 4,1903 1,3436 31733 41613 1,3113
3,0816 4,0899 1,3272 3,1186 4,1903 1,3436 3,1841 4,1658 1,3083
3,0893 4,0745 1,3189 3,1074 41805 1,3453 3,1679 41570 1,3122
3,0893 4,0745 1,3189 3,1229 4,1969 1,3439
3,0893 4,0745 1,3189 3,0038 4,1858 1,3530
3,0996 4,0882 1,3189 3,0874 4,1870 1,3562
3,1230 4,0938 X 3,1145 4,1369 X 3,1197 41734 X
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Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR, cd.

Marzec 2013 r. Kwiecien 2013 . Maj 2013 .
kurs Sredni NBP relacja kurs $redni NBP relacja kurs sredni NBP relacja

USD/EUR

PLN/ USD PLN/A EUR USDEUR PLN/1 USD PLNA EUR USD/EUR PLN/1 USD PLNA EUR
o0 ] n | 2 | w8 ] w | 5 [ % | 7 |

1 3,1769 41432 1,3042 3,2590 41774 1,2818 31721 4,1429 1,3060
2 3,1769 41432 1,3042 3,2552 41813 1,2845 3,1492 4,1485 1,3173
3 3,1769 4,1432 1,3042 3,2693 4,1898 1,2816 3,1492 4,1485 1,3173
4 3,1837 4,1350 1,2988 3,2750 4,1898 1,2793 3,1492 4,1485 1,3173
5 3,1665 4,1361 1,3062 3,2358 41820 1,2924 3,1492 41485 1,3173
6 3,1660 4,1269 1,3035 3,2358 4,1820 1,2924 3,1646 4,1479 1,3107
7 3,1808 4,1472 1,3038 3,2358 4,1820 1,2924 3,1767 4,1550 1,3080
8 3,1690 4,1497 1,3095 3,1893 4,1495 1,301 3,1609 4,1487 13125
9 3,1690 4,1497 1,3095 3,1696 4,1298 1,3029 3,1392 4,1285 1,3151
10 3,1690 4,1497 1,3095 3,1405 4,1135 1,3098 3,1861 41417 1,2999
1 3,1828 4,1390 1,3004 3,1382 4,1061 1,3084 3,1861 41417 1,2999
12 3,1887 4,1500 1,3015 3,1537 4,1200 1,3064 3,1861 41417 1,2999
13 3,1863 4,1484 1,3019 3,1537 4,1200 1,3064 3,2051 41570 1,2970
14 3,2000 4,1448 1,2953 3,1537 4,1200 1,3064 3,1998 4,1606 1,3003
15 3,1868 4,1595 1,3052 3,1502 41125 1,3055 3,2340 41725 1,2902
16 3,1868 4,1595 1,3052 3,1559 41178 1,3048 3,2521 41822 1,2860
17 3,1868 4,1595 1,3052 3,1159 4,1097 1,3189 3,2520 41834 1,2864
18 32015 4,1505 1,2964 3,1529 4,150 1,3051 3,2520 41834 1,2864
19 3,2055 4,1465 1,2936 3,1409 41118 1,3091 3,2520 4,1834 1,2864
20 3,2169 41538 1,2912 3,1409 41118 1,3091 3,2380 4,1683 1,2873
21 3,2387 4,1805 1,2908 3,1409 41118 1,3091 3,2490 4,1820 1,2872
2 3,2361 4,1860 1,2935 3,1448 41025 1,3045 32322 41813 1,2936
23 3,2361 4,1860 1,2935 3,1811 4,1293 1,2981 3,2587 4,2020 1,2895
24 3,2361 4,1860 1,2935 3,1823 4,1403 1,3010 3,2400 4,2049 1,2978
25 3,1950 4,1586 1,3016 3,1792 41518 1,3059 3,2400 4,2049 1,2978
26 32427 41723 1,2867 3,1943 4,1588 1,3019 3,2400 4,2049 1,2978
27 3,2635 41779 1,2802 3,1943 41588 1,3019 3,2416 4,1950 1,2941
28 32773 4,1866 1,2775 3,1943 4,1588 1,3019 3,2465 41912 1,2910
29 3,2590 41774 1,2818 31712 4,1501 1,3087 3,2831 42315 1,2889
30 3,2590 41774 1,2818 31721 4,1429 1,3060 3,2831 42315 1,2889
31 3,2590 41774 1,2818 . . . 3,2953 4,2902 1,3019
Przecigtny
W ciagu 3,2058 4,1581 X 3,1825 4,1409 X 32149 4,1759 X
miesiaca
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Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR, cd.

CzerW|ec 2013r. Lipiec 2013 r.
kurs $redni NBP relacja kurs sredni NBP

Sierpier 2013 r.
kurs sredni NBP

relacja ‘ relacja

v [ 2 [ a2 | & I A
1 3,2953 4,2902 1,3019 3,3210 43323 1,3045 3,1961 42339 1,3247
2 3,2953 4,2902 1,3019 3,3222 4,3265 1,3023 3,2201 4,2558 1,3216
3 3,2865 4,2786 1,3019 3,3516 4,3416 1,2954 3,2201 4,2558 1,3216
4 3,2524 4,2520 1,3073 3,3246 43213 1,2998 3,2201 4,2558 1,3216
5 32421 4,2349 1,3062 3,3245 42824 1,2881 31771 42211 1,3286
6 3,2564 42742 1,3126 3,3245 42824 1,2881 3,1744 4,2107 1,3265
7 3,2545 4,3061 1,3231 3,3245 42824 1,2881 31725 42153 1,3287
8 3,2545 4,3061 1,3231 3,3576 43105 1,2838 3,1503 4,2045 1,3346
9 3,2545 4,3061 1,3231 3,3588 4,3234 1,2872 3,1336 4,1940 1,3384
10 32210 4,2571 13217 33724 4,3240 1,2822 3,1336 4,1940 1,3384
1 3,2201 42756 1,3278 3,3225 4,3345 1,3046 3,1336 4,1940 1,3384
12 3,2002 4,2555 1,3298 3,3201 4,3295 1,3040 3,1510 4,1927 1,3306
13 3,2000 4,2685 1,3339 3,3201 4,3295 1,3040 3,1489 4,1874 1,3298
14 3,1654 4,2180 1,3325 3,3201 4,3295 1,3040 3,1643 4,1994 1,3271
15 3,1654 42180 1,3325 3,2955 4,2922 1,3024 3,1643 4,1994 1,3271
16 3,1654 4,2180 1,3325 32735 42788 1,3071 3,1665 4,2230 1,3336
17 3,1719 42316 1,3341 32410 4,2624 1,3151 3,1665 4,2230 1,3336
18 3,1682 4,2406 1,3385 3,2362 4,2453 1,3118 3,1665 4,2230 1,3336
19 34777 4,2563 1,3394 3,2348 4,2457 13125 31873 4,2480 1,3328
20 3,2693 4,3237 1,3225 3,2348 4,2457 1,3125 3,1761 4,2468 1,3371
21 32743 4,3284 1,3219 3,2348 4,2457 1,3125 3,1698 42440 1,3389
22 32743 4,3284 1,3219 32142 4,2296 1,3159 3,1811 42477 1,3353
23 32743 4,3284 1,3219 3,2001 4,2186 1,3183 3,1673 42323 1,3362
24 3,3137 4,3432 1,3107 3,1800 4,2090 1,3236 3,1673 42323 1,3362
25 3,2840 43118 1,3130 32143 4,2387 1,3187 3,1673 42323 1,3362
26 3,3239 4,3348 1,3041 3,1831 4,2295 1,3287 3,1658 4,2320 1,3368
27 3,3241 43314 1,3030 3,1831 42295 1,3287 3,1849 42473 1,3336
28 33175 4,3292 1,3050 3,1831 4,2295 1,3287 3,1840 4,2555 1,3365
29 33175 4,3292 1,3050 3,1859 42319 1,3283 3,2269 42812 1,3267
30 33175 4,3292 1,3050 3,1798 4,2202 1,3272 3,2209 4,2654 1,3243
31 . . . 3,1929 42427 1,3288 3,2209 4,2654 1,3243
Przecigtny
W ciggu 32512 4,2865 X 3,2688 42756 X 3,1767 4,2295 X
miesiaca

212 Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny

Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR, cd.

kurs $redni NBP

© 00 N o oA WD =

31

Przecigtny
W ciggu
miesiaca

Raport Roczny 2013

kurs Sredni NBP

PLNI1 usD PLN/1 EUR USDIEUR PLNAUSD | PLNMEUR USDIECR PLNAUSD | PLNAEUR USDIEUR PLNI1 usb PLNI1 EUR

3,2209
3,2164
3,2433
3,2387
3,2463
3,2732
3,2732
3,2732
3,2357
3,2181
3,1955
3,1782
3,169
3,1696
3,1696
3,1435
3,1552
3,1689
3,0833
3,152
3,1152
3,152
3,1260
3,1338
3,1234
31217
3,1328
3,1328
3,1328
31227

3,1750

4,2654
4,2507
42720
42673
4,2805
4,2975
42975
42975
4,2700
4,637
42408
42238
4210
42110
42110
41961
42144
42302
41790
42144
42144
42144
42268
42291
42153
42262
42310
42310
42310
42163

4,2376

relacja

1,3243
1,3216
1,3172
1,3176
1,3186
1,3129
1,3129
1,3129
1,3197
1,3249
1,3271
1,3290
1,3286
1,3286
1,3286
1,3348
1,3357
1,3349
1,3554
1,3529
1,3529
1,3529
1,3521
1,3495
1,3496
1,3512
1,3505
1,3505
1,3505
1,3502

[ T - T TR
3,170 42230 1,3548 3,0507
31212 42231 1,3530 3,0507
3,0951 4,2105 1,3604 3,0507
3,0902 4,2065 1,3612 3,0075
3,0902 4,2065 1,3612 3,0081
3,0902 4,2065 1,3612 3,089
3,0976 4,2088 1,3587 3,0844
3,0873 4,1896 1,3570 3,1133
3,1057 42010 1,3527 3,133
3,0094 4,1918 1,3625 3,133
3,0850 4,1861 1,3569 3,1133
3,0850 4,1861 1,3569 3,1448
3,0850 4,1861 1,3569 3,1358
3,0936 4,1925 1,3552 3,1150
3,0893 4,1855 1,3548 31172
3,0854 4,1755 1,3533 31172
3,0625 41738 1,3629 31172
3,0506 4,1769 1,3692 3,0953
3,0506 4,1769 1,3692 3,0925
3,0506 4,1769 1,3692 3,0947
3,0620 4,1850 1,3668 31227
3,0564 4,1786 1,3672 3,1077
3,0385 4,1800 1,3757 3,1077
3,0323 4,1812 1,3789 3,1077
3,0326 4,1910 1,3820 3,1019
3,0326 4,1910 1,3820 3,0945
3,0326 4,1910 1,3820 3,0899
3,0271 4,1805 1,3810 3,0872
3,0436 4,1893 1,3764 3,0846
3,0433 4,1869 1,3758 3,0846
3,0507 4,1766 1,3691
3,0704 4,1908 X 3,0998

relacja

kurs Sredni NBP

4,1766
4,1766
4,1766
4,1816
4,1805
41728
4,1696
41799
41799
4,1799
41799
4,2066
4,2061
4,1890
4,1890
4,1890
4,1890
4,1805
41789
41847
4,1933
4,1995
4,1995
4,1995
4,1930
4,1935
4,2038
4,1988
4,1998
4,1998

4,1882

relacja

1,3691
1,3691
1,3691
1,3500
1,3494
1,3506
1,3518
1,3426
1,3426
1,3426
1,3426
1,3376
1,3413
1,3448
1,3438
1,3438
1,3438
1,3506
1,3513
1,3522
1,3428
1,3513
1,3513
1,3513
1,3518
1,3551
1,3605
1,3601
1,3615
1,3615

kurs srednl NBP

3,0846
3,0965
3,0973
3,0916
3,0870
3,0673
3,0673
3,0673
3,0534
3,0425
3,0386
3,0415
3,0432
3,0432
3,0432
3,0350
3,0360
3,0393
3,0490
3,0525
3,0525
3,0525
3,0443
3,0346
3,0346
3,0346
3,0105
3,0105
3,0105
3,0180
3,0120

3,0481

4,1998
4,1965
4,2032
4,201
41974
4,1925
4,1925
4,1925
4,1883
41822
4,1803
4,1878
4,1844
4,1844
4,1844
41784
41788
4,1800
4,1700
4,1652
4,1652
4,1652
4,1638
41512
4,1512
41512
4,1538
4,1538
4,1538
4,1513
41472

41757

relacja
USD/EUR

1,3615
1,3552
1,3571
1,3589
1,3597
1,3668
1,3668
1,3668
13717
1,3746
1,3757
1,3769
1,3750
1,3750
1,3750
1,3767
1,3764
1,3753
1,3677
1,3645
1,3645
1,3645
1,3677
1,3680
1,3680
1,3680
1,3798
1,3798
1,3798
1,3755
1,3769

X
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Tabela IV. Srednie oprocentowanie stanéw uméw zlotowych (w %)

q 0 Grudzien Styczen Luty
2.1 2.1 2,1 2,0

gospodarstw domowych )

 nsytuci ickomercyjych | cozitwiame | 2 [N 47 46 43
dziatajacych na rzecz z terminem
gospodarstw domowych pierwotnym powyzej 2 lat = 2,6 2,6 2,5 2,6
oy BTN - 20 19 17
Ziotowe A ’ ) y )
Pr do 2 lat wiacznie 6 47 43 41 38
DEZECIGD OIS z terminem o

e 43 42 41 39
| e | s [N 43 41 38
ogotem bez rachunkéw biezacych n 47 46 44 42
w rachunku biezacym 10 12,5 12,7 12,4 12,1
TN 7 107 157
| s |15 Y 17 148 142

gospodarstw domowych 3
svuinatomorognen || doseveee | 10 S 85 85 83

oot comowych | miesziamiows.

gospodarstw domowych mieszkaniowe powyzej § lat 6,7 6,4 6,3 6,0
67 64 64 60
BTN 72 2 70

ogdlem IER 79 75 74 73

e | o Y b 6o 05
przedsiebiorstw

o9 o7 o 02

T e[ [ o 02 00

EX 67 64 63 60

og6lem bez rachunkoy n 84 8,2 8,1 77

np. — kategoria niepublikowana ze wzgledu na mate znaczenie oraz wymogi poufnosci sprawozdawczej.
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Aneks statystyczny

Tabela IV. Srednie oprocentowanie stanéw uméw zlotowych (w %), cd.

Kwiecien Lipiec Sierpien Wizesien Pazdziernik Listopad Grudzien
2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013
18 1,7 15 14 1,2 12 1,2 11 1,1

4.1 39 3,7 35 32 31 28 2,7 2,7
28 3.1 29 29 np. np. 21 22 22
41 39 3,7 35 3,2 3,0 28 2,7 2,7
1,5 14 13 11 11 11 11 11 11
35 33 3,0 28 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6
3,6 338 34 31 3,0 29 2,6 238 2,6
35 33 3,0 28 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6
39 3,7 35 33 3,0 2,9 2,7 2,7 2,6
12,0 1,9 11,6 13 1.2 1,2 1.2 11 11
15,9 15,3 14,4 13,9 13,0 12,9 12,9 12,8 12,8
10,5 10,0 98 9,2 9,0 94 9,2 9.1 88
14,4 14,1 13,9 134 13,4 13,3 13,2 13,4 13,3
134 131 12,9 124 12,4 12,5 12,3 12,5 12,4
14,2 13,8 13,5 13,0 12,8 12,8 12,7 12,8 12,7
8,2 8,0 7.9 75 74 7.1 7.1 71 7.1
5,7 54 5.1 49 47 47 4.6 4,6 4,6
57 55 52 49 47 48 47 47 4.6
6,9 6,8 6,6 6,3 6,2 6,0 6,0 6,0 59
8,0 79 7,6 71 71 7.1 7.2 71 7,0
6,8 6,6 6,4 6,1 58 58 5,7 5.6 56
70 6,9 6,6 6,3 6,1 6,0 59 59 59
83 8,0 1./ 73 72 72 71 71 71
55 53 5.1 49 4,9 49 48 48 47
8,6 9,0 8,7 9,5 8,7 85 8,0 83 82
54 53 50 47 4,6 45 45 45 43
59 57 54 51 51 49 49 49 49
57 56 53 49 4,9 48 48 48 47
58 56 53 5,0 4,9 48 48 48 47
75 73 70 6,6 6,5 6,5 6,5 6,5 6,4
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Tabela V. Srednie oprocentowanie nowych uméw zlotowych (w %)

q 0 dzien Styczen Luty Marzec
do 1 miesiaca wiacznie 1 32 29 2,8 2,5

9305'?]‘;‘::;(5::‘1” pow. 1 miesiaca do 3 miesiecy Wk, n 49 4,6 44 4,0
i instytucji 2 terminem pow. 3 miesiecy do 6 miesiecy wi. n 5,0 46 44 37

niekomercyjnych

dziatajacych na pierwotnym pow. 6 miesiecy do 1 roku wk. “ 43 41 38 35
darstw o
g BT o9 a5
ogdtem 6 42 4,0 38 33
gty a8 o5 04 w0
dciobiorst ST pow. 3 miesiecy do 6 miesiecy wi. n 45 43 41 3,6
przedsigbiorsf .
pierwotnym pow. 6 miesiecy do 1 roku wk. 45 43 338 38
4 y 3 y
ECTOETaE o 7 ne e
ECTTTrTaE - " " "
gospodarstw mieszkaniowe SEFEGEDED ick n ]2k ]2 1] ]2k
o T we [o Y
i instytucji
2 oo oo 6a
dziatajacych na 3 ) A
Commor st | o [ - - »
02 o7 02 79
ez | 2 [ " - "
ETrTCorTaEl - " » »
na cele pozostate —
oty T o [ rs 76
ko ogélem IEN 106 105 10,7 1,1
do maja 2010,,do stopa stata powyzej 1 roku n
T TS o 00 58
72 6,8 6,5 6,4
EWEl , , |
o wysokosci — n 59 53 55 51
rzedsigbiors i
el B Y o 52
o terminie pierwotnym powyzej 1 roku* n 6.7 6.4 6.1 57
ot s o[ 4
et [ sopasapomia o | 5 [ B
powyzej 4 min zt
| oen [ 4| 6.1 64 56 55
' 67 6.8 6,1 59
| | 62 62 57 54
78 8,0 8,1 8,1

* Kategoria ,stopa zmienna i stala do 1 roku o terminie pierwotnym powyzej 1 roku” sktada si¢ z uméw wchodzacych w sktad kategorii ,stopa
zmienna i stata do 3 miesigcy wlacznie” oraz ,stopa stata od 3 miesigcy do 1 roku wtacznie”, ale tylko tych, ktérych termin pierwotny jest dtuzszy
niz 1 rok.

np. — kategoria niepublikowana ze wzgledu na mate znaczenie oraz wymogi poufnosci sprawozdawczej; z tego samego wzgledu potaczono w jedna
kategorig: 341 35, 391 40 oraz 44 i 45.
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Aneks statystyczny

Tabela V. Srednie oprocentowanie nowych uméw zlotowych (w %), cd.

Kwiecien Lipiec Sierpien Wizesien Pazdziernik Listopad Grudzien
2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013
23 22 2,1 2,0 2,0 22 21 2,1 22

3,7 34 31 29 2,8 2,8 29 2,8 2,8
34 3,0 2,7 2,6 25 2,7 28 28 28
33 3,0 25 25 2,3 25 24 2,6 2,8
33 29 29 24 24 2,6 2,5 2,6 2,7
31 2,8 2,6 2,5 24 2,5 2,6 2,6 2,6
28 2,7 2,4 2,2 22 2,2 2,2 23 2,2
34 31 29 2,7 2,6 2,7 2,7 2,7 28
35 3,0 2,8 28 2,7 2,8 2,8 2,8 29
34 2,9 2,8 2,9 28 31 3,1 3,1 3,0
32 3,0 25 2,6 2,7 2,6 25 31 2,7
3,0 2,7 25 2,3 2,3 23 2,3 24 23
3,0 2,7 2,5 2,3 2,3 24 24 24 24
14,7 15,8 14,3 14,9 14,6 14,2 14,2 14,0 13,7
10,7 9,7 94 82 75 8,7 8,6 78 74
16,9 16,5 15,8 14,9 14,6 14,4 14,4 13,6 13,5
15,4 15,7 14,7 14,6 14,2 13,9 13,9 13,4 13,1
21,6 211 20,4 20,4 20,8 20,7 20,2 19,7 19,9
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
57 55 52 51 51 52 51 51 52
59 58 615 55 5.6 56 55 56 56
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
7,6 74 6,7 73 7,0 7,0 6,9 6,4 6,8
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
75 73 72 6,7 6,8 6,8 6,9 6,8 6,7
10,2 10,6 9,9 9,8 9,5 9,5 9,5 94 9,2
53 51 47 46 45 45 44 43 44
49 45 44 39 4.1 44 43 43 43
53 50 47 45 45 45 44 43 44
6,0 58 5,1 53 52 49 49 42 52
52 5,0 48 47 46 46 44 43 43
45 47 45 43 39 41 42 39 4,0
51 5,0 48 46 45 45 44 43 43
54 53 51 48 47 48 46 45 48
49 49 52 47 46 42 46 43 44
57 50 54 53 43 5,0 42 42 46
5,1 49 52 48 46 44 45 43 45
52 52 55 50 46 45 47 46 47
5,1 50 5,1 47 45 44 45 43 44
76 82 6,9 73 72 7,0 73 71 6,3
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Tabela VL. Srednie oprocentowanie nowych uméw denominowanych w EUR (w %)

q 0 Grudzien Styczen Luty Marzec
03 03 04 04

rachunki biezace*

i e+ [ 0s 03 02
s o imemineer |+ [ 0s 09 0

dziataj; h .
ne:zagazl)z‘;{)%ap:tw pletciy pow. 6 miesiecy do 1 roku wk. “ 1,3 1.4 1,0 0,8
domowych powyzej 1 roku 6 1.1 22 11 1,7
o7 08 o6 06

sl
W euro rachunki biezace “ 0,1 0,1 0,1 0,1
do 1 miesiaca wiacznie “ 0,2 0,2 0,2 0,3
pow. 1 miesiaca do 3 miesiecy wt. 10 0,3 05 0,5 0,3
S B e o 07 o6 y
ogdtem bez rachunkéw biezacych 0,3 0,3 0,3 0,3
27 27 27 28
gospodarstw 7 9.9 35 69
domowych 77 9,9 4,9 74
i instytucji
"(iie'.‘"l".‘ercyjr’l'yc" na nieruchomosci 33 35 3.2 35
Ssgets | “eion | ey s | o [
BTN 19 19 19
EENTTTTET TN
przedsigbiorstw

ogdtem bez rachunkéw biezacych 3,0 2,3 2,6 34

* Kategoria, ktdrej oprocentowanie zostalo uzyskane wg metodyki stosowanej dla stanéw wszystkich uméw. Nie jest ona uwzgledniana w kategoriach
»0golem”.

np. - kategoria niepublikowana ze wzgledu na male znaczenie oraz wymogi poufnosci sprawozdawcze;j.
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Tabela VI. Srednie oprocentowanie nowych uméw denominowanych w EUR (w %), cd.

Kwiecien Lipiec Sierpien Wizesien Pazdziernik Listopad Grudzien
2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013
03 03 03 03 03 03 03 0,2 0,2

0,2 0,2 0,4 04 06 05 05 0,6 0,6
04 08 0,6 08 05 08 04 05 0,7
05 0,6 04 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7
09 0,7 0,7 1,1 0,7 0,7 08 0,9 08
0,7 0,7 18 08 1,6 1,6 11 11 1,7
05 05 05 08 0,6 0,7 0,6 0,7 0,7
0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
03 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3
03 0,3 0,3 03 0,3 0,3 04 0,3 0,4
05 0,4 05 0,6 0,3 04 05 0,4 06
05 0,6 0,6 05 0,3 08 0,7 0,7 08
0,2 0,4 0,2 04 np. np. 0,8 0,6 0,4
0,3 0,3 03 03 0,2 0,3 0,2 0,2 03
0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 04
2,7 26 2,6 2,6 25 24 23 23 2,2

- - - - np np. np. - -

- - - np. np. np - -
32 34 36 34 34 35 37 np. 3,0
34 38 4,0 38 39 37 43 np. 34
31 24 2,7 24 24 25 24 2,1 2,3
32 2,9 3,0 28 2,9 2,8 31 2,3 24
18 1,9 1,8 18 1,8 1,9 18 1,8 1,8
2,1 2,3 1,9 23 19 18 2,0 19 1,9
2,9 32 29 35 35 32 25 3,0 29
28 2,9 2,6 32 32 2,9 23 26 28
28 2,9 2,6 32 32 29 24 2,6 28
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Tabela VILI. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w min z})
Aktywa

Kredyty, pozyczki Diuzne papiery Pozostate sektory
i .:; ::::I:iiontgifd monetarne instytucie | ; 2oxioy pozostate sektory wyevrﬁi;:aovfgjmoev;)erzez monetarne instytucje | ; ity krejowe!
krajowych finansowe 'ﬁsgl:ggggxngﬁh krajowe' podmioty krajowe finansowe '"is;g‘r'l?r'zr;gg;ngﬁh
v

Grudzien 2012 10139443 99 815,7 796374 834 491,2 257 2741 109 400,7 133 430,5 14 442,9
Styczen 2013 1006 389,7 83610,9 794258 843 353,0 289 017,9 141 156,7 133 099,2 14 762,0
Luty 1014 076,2 947243 78 843,9 840 508,0 289 368,0 134 802,9 140 391,1 14 174,0
Marzec 1008 845,7 84 4746 78 469,1 845 902,0 297 306,5 134 898,7 148 994,1 13 413,7
Kwiecien 1022 026,5 100 044,1 77 833,8 844 148,6 297 807,7 136 752,6 147 766,9 13 288,2
Maj 1025 870,1 95 804,0 77 905,1 852 161,0 305 238,7 137 746,4 153 802,0 13 690,3
Czerwiec 1016 152,5 72 696,2 78 180,9 865 275,4 317998,8 143 335,9 160 299,8 14 363,1
Lipiec 10314137 92 235,2 78 049,8 861 128,7 305 257,7 133 523,1 157 906,1 13 828,5
Sierpien 1029 576,0 85027,8 78 213,7 866 334,5 314 2981 137 139,5 163 160,3 13 998,3
Wrzesien 1057 271,1 106 665,6 77 695,4 872 910,1 300 336,1 125 426,1 160 795,5 14 114,5
Pazdziernik 1036 065,4 91161,2 787243 866 179,9 309171,8 135 039,3 159 684,0 14 4485
Listopad 1035 253,0 84 893,5 78 858,5 871501,0 314 164,9 136 494,6 162 661,9 15 008,4
Grudzien 1039 829,3 917765 78373,3 869 679,5 296 931,8 124 854,1 155 765,2 16 3125

! Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.

Jednostki Papiery z prawem
xcfﬁﬁ:l‘;‘;t:é‘?] e:;g;'i"'gvzr":‘:)ﬁz monetame pozostale sektory | Aktywa zagraniczne | Aktywa trwale? Pozostate aktywa Aktywa ogélem
rynku pienigznego podmioty krajowe | instytucje finansowe krajowe'
s | o ] v | e | 6 [ -« [ 5 | 6 |

Grudzien 2012 0,0 139411 5059,8 88813 66 937,8 42914,0 47 289,0 1442 300,3
Styczen 2013 0,0 10017,0 10504 8 966,6 68 345,7 43 816,9 44 4774 1462 064,6
Luty 0,0 10017,9 1058,3 8959,6 59 640,3 44 416,9 43 504,0 1461 023,3
Marzec 0,0 10 220,0 1114,6 91054 60 604,8 44 865,9 46 202,1 1468 045,0
Kwiecien 0,0 10 318,3 11131 9205,2 58 590,6 449404 49 155,9 1482 839,4
Maj 0,0 10 552,1 1109,6 94425 60918,9 44 999,3 477412 1495 320,3
Czerwiec 0,0 10327,0 1110,3 9216,7 61382,5 451413 45 4571 1496 459,2
Lipiec 0,0 10 288,8 1116,2 9172,6 54 0475 452488 44 133,6 1490 390,1
Sierpien 0,0 10 309,5 11147 91948 519694 45 395,2 44 552,6 1496 100,8
Wrzesien 0,0 10 440,7 1116,5 93242 67 024,9 455221 44 636,5 15252314
Pazdziernik 0,0 10703,8 11277 9576,1 69 954,7 45703,2 45 642,1 1517 241,0
Listopad 0,0 10757,7 1129,0 9628,7 66 824,8 45595,3 44 073,3 1516 669,0
Grudzien 0,0 11372,0 11461 10 225,9 62 787,1 46 137,9 452477 1502 305,8

! Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wylaczeniem aktywoéw trwatych finansowych ujetych w kolumnie 10.
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Aneks statystyczny

Tabela VII. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w min z}), cd.
Pasywa

Depozyty i inne
zobowiazania

et monetarne instytucje
wob;c P°dm"?t°w instytucje rzadowe szczebla pozo:::_l(e’;:‘ktory e operacje
rajowyc! finansowe centralnego ] biezace wypowiedzenia Z przyrzeczeniem
odkupu

e ] s b 4 ] s ] ¢ b7 ] s |

Grudzien 2012 900 801,6 43 890,2 36 2211 820 690,3 381276,0 426 252,5 14,6 13 047,2
Styczen 2013 919 4024 56 944,8 47 586,3 814 871,3 375 025,0 429733,0 140,0 99733
Luty 918 020,0 60 553,1 36 250,2 821216,7 3812288 431251,0 13,2 87237
Marzec 919 858,7 51660,9 376955 830502,3 380 995,8 439 965,7 12,5 95283
Kwiecien 931487,9 66 740,2 32955,3 8317924 385 370,7 433 840,2 12,2 12 569,3
Maj 942 398,4 63 960,2 40 578,8 837 859,4 398 309,8 4257401 12,5 13797,0
Czerwiec 935 945,4 49 559,4 45358,1 841027,9 410 188,1 418 251,4 12,4 12 576,0
Lipiec 938 545,9 577221 407261 840 097,7 417 283,6 405 900,4 28 16 910,9
Sierpien 944 636,3 54 9493 44 585,3 845101,7 416 285,3 412 406,9 2,6 16 406,9
Wirzesien 966 490,8 618164 60 939,6 8437348 426 868,9 405703,3 2,6 11160,0
Pazdziernik 968 099,8 59 0954 56 369,8 852 634,6 422 130,6 414 940,8 25 15 560,7
Listopad 968 084,5 54 047,3 62 849,0 851188,2 424 2149 412 469,4 23 14 501,6
Grudzien 956 780,1 52 358,0 30 621,6 873 800,5 440 360,9 421 159,9 22 122775

! Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczeni spotecznych oraz sektor niefinansowy.

ug::sr:gisc‘giva Emisja diuznych

w fupﬁ]l.lu(suzach wag%gg;%ih i 'r(ei'l'f,y fundusze fundusze za:?:mfne P;::;\::;e

pieniginego podstawowe uzupetniajace

I T A I AR NI R T

Grudzien 2012 0,0 53 458,3 203 943,7 129 390,4 49179 69 635,4 218 259,4 65837,3 1442 300,3
Styczen 2013 0,0 534818 204 596,0 130 820,2 39959 697799 217 272,0 67 3124 1462 064,6
Luty 0,0 53 643,3 204 277,7 130 695,6 3669,1 69 913,0 216733,2 68 349,1 1461 023,3
Marzec 0,0 53 405,3 205991,8 1312261 39384 70 827,3 219 396,8 69 392,4 1468 045,0
Kwiecien 0,0 53 421,6 211 562,0 135088,3 5164,9 71308,8 220 460,8 65907,1 1482 839,4
Maj 0,0 53 081,4 210429,7 134 776,1 4.246,7 71 406,9 227 063,2 62 3476 1495 320,3
Czerwiec 0,0 53 186,4 211 533,9 138 658,3 22246 70 651,0 234 376,1 614174 1496 459,2
Lipiec 0,0 53 939,4 214 299,6 140 676,4 28315 70 791,7 225939,5 57 665,7 1490 390,1
Sierpien 0,0 52 639,4 214 183,3 140 807,3 1988,9 713871 226 985,1 57 656,7 1496 100,8
Wrzesien 0,0 52 344,2 214 279,9 140 889,4 2086,5 71304,0 230 696,6 61419,9 15252314
Pazdziernik 0,0 52 963,8 215042,9 140 640,8 29524 714497 2229148 58 219,7 1517 241,0
Listopad 0,0 53 187,0 2141476 140 317,5 22638 71 566,3 221150,0 60 099,9 1516 669,0
Grudzien 0,0 54 632,1 213930,9 140 558,8 25458 70 826,3 216 536,0 60 426,7 1502 305,8
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Tabela VIII. Bilans NBP (stan w min z})
Aktywa

s Papiery
Kredyty, Diuzne sektor | Zprawem

oy, | pozostale | ISAuci sciowe | pozostale | MSYIUC] d‘i’nﬁzﬁiat;m T Aktywa Pozostale
nosciod | monetamne p::&?:;e Wahe przez monetarne ﬁ%ﬂ wyemito- | tame p::&sg:;e zagraniczne aktywa
podmiotow instytucie | . Krajowe’ od I'T?I = instytucje | ; 10, | wane przez instytucje krajowe'
krajowych | finansowe pkrajowttey finansowe rzado- pl?dl_moty ﬁn:lr;so-
wych rajowe
¢l 2 [ 3 1 4 1 s [ 6 [ 7 [ 8 [ o [ 0 ] # [ @ [ B [ 1 |
Grudzien 2012 244 0,0 0,0 244 0,0 0,0 0,0 5338 0,0 538 3430013 22459 2429 3455683
Styczen 2013 24,0 0,0 0,0 240 0,0 0,0 0,0 538 0,0 538 3388544 = 22454 867,3 3420449
Luty 239 0,0 0,0 239 0,0 0,0 0,0 5338 0,0 538 3446998 22510 3164 3473449
Marzec 24,1 0,0 0,0 241 0,0 00 0,0 538 0,0 5338 3603282 | 22498 4457 | 3631016
Kwiecien 24,1 0,0 0,0 24,1 0,0 0,0 0,0 5338 0,0 538 3516271 22658 2660 3542368
Maj 243 0,0 0,0 243 0,0 0,0 0,0 538 0,0 538 3689714 = 22852 686,0 = 372020,7
Czerwiec 248 0,0 0,0 248 0,0 0,0 0,0 5338 0,0 538 3605545 22479 16222 3645032
Lipiec 249 0,0 0,0 249 0,0 0,0 00 538 0,0 5338 3575235 | 22521 25468 | 362401,
Sierpien 246 0,0 0,0 24,6 0,0 0,0 0,0 538 0,0 538 3582648 22590 35063 3641085
Wrzesien 247 0,0 0,0 247 0,0 0,0 0,0 538 0,0 5338 3394762 @ 22642 24588 | 3442777
Pazdziernik 247 0,0 0,0 247 0,0 0,0 0,0 538 0,0 5338 7717 227118 34456  333507,6
Listopad 243 00 0,0 243 0,0 0,0 00 538 00 5338 3358205 22695 = 42981 @ 3424662
Grudzien 24,0 0,0 0,0 24,0 0,0 0,0 0,0 538 0,0 5338 3256693 22831 2160 3282462

! Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wylaczeniem aktywow trwalych finansowych ujetych w kolumnie 8.

Pasywa

Emisja
dtuznych .
pozostate papierow  Kapitat fundusze
sektory wartoscio- UECEEIRY) podsta-
krajowe' wych wowe

Pasywa
Pasywa Pozostate ogotem
zagraniczne pasywa

Pieniadz Depozyty pozostate instytucje

monetarne rzadowe
instytucje szczebla
finansowe | centralnego

2 3 | 4 J 5 | 6 ] 7 | & | 9 | W | 4 [ 2 |

Grudzien 2012 1134146 739538 565786 163082 10670 998418 153109 2 466,6 128443 =~ 224950 205522 = 3455683

gotéwkowy | podmiotow
W obiegu krajowych

Styczen 2013 1103409 46446,9 271378 18 5574 7517 1317969 153158 24666 12.849,2 182191 199253 | 3420449
Luty 1115466 496029 336882 15084,0 830,7 1255836 15320,8 2466,6 12854,2 237980 = 214930 3473449
Marzec 1157547 | 487491 336564 14 456,1 6366 @ 1252828 15325,0 2466,6 128584 290229 28 9671 363 101,6
Kwiecien 178840 438524 332447 97245 8832 1277869 15331,6 2 466,6 12 865,0 27 876,6 215053 = 3542368
Maj 1193276 531026 323859 200393 6774 | 130000,0 15337,2 2466,6 128706 26549,0 277043 3720207
Czerwiec 1220760 454863 228579 218481 7803 1347166 15582,5 27436 128389 272936 193482 3645032
Lipiec 1222609 632247 346173 = 277902 8172 | 1243180 15588,2 27436 128446 = 258373 111720 | 3624011
Sierpien 1238288 541095 307218 226320 7557 1280779 15593,5 27436 128499 | 292136 132852 = 3641085
Wrzesien 1230350 534224 = 443759 82648 7817 | 1163920 155943 27436 12.850,7 27 826,1 80079 3442777
Pazdziernik 1237587 395495 327098 5907,9 9318 126 563,0 15599,2 27436 12 855,6 242344 38028  333507,6
Listopad 1232179 381403 313226 59142 9035 1277368 15591,4 27436 128478 327936 49862 = 3424662
Grudzien 1258838 475792 396558 68343 10891 1173408 88452 27436 61016 284910 1062 3282462

! Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczeni spotecznych oraz sektor niefinansowy.
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Aneks statystyczny

Tabela IX. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych (stan w min z})

; Papiery z pra-
Kredyty, ;?:::iz:; = wem do kapi- Aktyva

pozyczki i inne f i o sektor tatu i udzialy? f

naleznosci sel:;owst);t# N pozostate | Wartosciowe | jpgpyygi pozostale | wyemitowane | __Akywa Bl Bozosidie ogdtem
od podmiotow iﬁsam_ sektory wyemitowane rzadowych sektory przez pozosta- zagraniczne trwale aktywa

krajowych D krajowe' plzekz podmiaty i samo- krajowe' te sektory

R rajowe rzadowych krajowe'
1"

Aktywa

KT N T N T NI 2 BN BN T

Grudzien 2012 914 153,0 796374 8345156 1478734 1334305 144429 8935,1 409 939,1 45159,9 36 587,7 1562 648,2
Styczen 2013 922 802,8 794258 8433770 @ 1478612 1330992 = 147620 9020,4 407 200,1 46 062,3 36 060,1 1569 006,9

Luty 919 375,8 788439 8405319 1545651 = 1403911 14 174,0 90134 404 340,1 46 667,9 346728 15686351
Marzec 924 395,2 78469,1 = 8459261 = 1624078 = 1489941 134137 9159,2 420 933,0 47 15,7 36652,8 1600 663,7
Kwiecien 922 006,5 778338 8441727 1610551 1477669 132882 9259,0 410 217,7 47 206,2 390055 1588 750,0
Maj 930 090,4 779051 8521853 & 1674923 = 1538020 = 13690,3 9496,3 429 890,3 472845 384118 16226656
Czerwiec 943 481,1 781809 8653002 1746629 1602998 14363, 9270,5 421937,0 47 389,2 378182 16345589
Lipiec 939 2034 780498 | 8611536 | 1717346 157 906,1 13 828,5 9226,4 411571,0 47 500,9 36984,3 1616 220,6
Sierpien 944 572,8 782137 = 8663591 1771586  163160,3 = 139983 9248,6 410 234,2 47 654,2 38313,2 1627 181,6
Wrzesien 950 630,2 776954 | 8729348 | 1749100 1607955 &= 141145 9378,0 406 501,1 47786,3 37283,0 1626 488,6
Pazdziernik 944 928,9 787243 8662046 1741325 1596840 144485 9629,9 397 666,4 47 975,0 385031 16128358
Listopad 950 383,8 788585 | 8715253 | 1776703 1626619 = 150084 9682,5 402 645,3 47 864,8 38871,9 1627 118,6
Grudzien 948 076,8 783733 8697035  172077,7 1557652 163125 10 279,7 388 456,4 48 421,0 33981,1 16012927

! Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.

2 kacznie z jednostkami uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz aktywami trwatymi finansowymi.
3 Z wylaczeniem finansowych aktywdéw trwalych ujetych w kolumnie 7.

4 Eacznie z prawami poboru.

Pasywa

Depozyty | Depozyty Jednostki

iinne zobo- | i inne zobo- . Emisja
Pieniadz Wwigzania wigzania czestricy Kapitat
gotéwkowy |wobecinstytu-|  wobec ; : papia
wobiegu | cji rzadowych | pozostatych |  biezace o f §cio-| ' MeZerWY

szczebla sektorow P

centralnego | krajowych’

Grudzien 2012 1024704 525293 8217573 3823425 4262530 1146 130472 00 438994 2141948 2407544 863895 6531 15626482
Styczen 2013 101056,3 66 143,7 8156230 375776,7 4297330 140,0 99733 00 441220 2188614 2354911 872377 471,77 | 1569 006,9

Luty 102399,0 513342 8220474 382059,5 4312510 132 87237 00 444240 218540,2 2405312 898421 -4830 | 15686351
Marzec 105759,7 521516 8311389 3816324 4399657 125 95283 00 437894 2202022 248419,7 983595 8427 | 1600663,7
Kwiecien 107 467,6 426798 8326756 386253,7 4338404 122 125693 00 444559 2257805 2483374 874124 -592 15887500
Maj 109312,2 60618,1 838536,8 398987,2 4257401 125 137970 00 453350 2246573 2536122 900519 5421 ' 16226656
Czerwiec 1128149 672062 8418082 4109680 4182518 124 125760 00 445671 226006,1 261669,7 807656 -278,9 16345589
Lipiec 112564,8| 68516,3 840914,9 418100,8 4059004 28 169109 00 447343 2287716 2517768 688377 1042 | 16162206
Sierpien 1140831 67217,3 8458574 4170410 4124069 26 164069 00 435778 2286621 2561987 70941,9 6433 16271816
Wrzesien 113222,7) 69204,4 8445165 4276506 4057033 26 111600 00 433101 228757,7 2585227 694278 -473,3 | 16264886
Pazdziernik 1131741 62277,7 8535664 4230624 4149408 25 15560,7 00 444875 2295144 2471492 620225 6440 16128358
Listopad 1137184 687632 8520917 4251184 4124694 23 145016 00 444292 2286100 2539436 650861 4764 @ 16271186
Grudzien 1144012 374559 874889,6 4414500 4211599 22 122775 00 471188 221630,0 2450270 605329 2373 16012927

! Niemonetarne instytucje finansowe instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczeni spotecznych oraz sektor niefinansowy.
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Tabela Xa. Podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji (stan w min zi)

Grudzien 2012
Styczen 2013
Luty

Marzec
Kwiecien

Maj

Czerwiec
Lipiec

Sierpien
Wrzesien
Pazdziernik
Listopad
Grudzien

1. Pienigdz
gotowkowy
w obiegu
(poza kasami
bankéw)

pienigdz
gotéwkowy
w obiegu
(z kasami
bankoéw)

gotowka
w kasach
bankéw

2. Depozyty
iinne
zobowiazania
biezace

gospodarstwa

domowe

niemonetarne
instytucje
finansoweu

przedsie-
biorstwa

instytucje nieko-
mercyjne dzia-
fajace na rzecz
gospodarstw
domowych

instytucje
samorzadowe

fundusze
ubezpieczen
spotecznych

Pieniadz
M1

[N S N TN T TN N

102 470,5
101 056,3
102 399,1
105759,7
107 467,6
109 312,2
1128149
112 564,8
114 083,1
113 222,7
1131741
137184
114 401,2

113 414,6
110 340,9
111 546,6
115 754,7
117 884,0
119 327,6
122 076,0
122 260,9
123 828,8
123 035,0
123 758,7
1232179
125883,8

10 944,2
9284,6
91475
9995,0

10416,4

100154
92612
9696,1
97457
98123

10 584,6
9499,5

11482,6

382342,5
375776,7
382 059,6
3816324
386 253,7
398 987,2
410 967,9
418 100,9
417 041,0
427 650,6
423 062,4
425118,4
441 450,1

2367914
2419245
2477284
2547029
260 066,8
263 480,0
270357,0
2733194
275 684,7
275653,9
274 622,7
274 4846
279 849,9

159116
16 484,2
17.013,9
14 836,5
16 4541
16 419,6
17 756,4
18 237,6
19039,0
198714
204342
181331
17 664,7

3Depoty[ ]

iinne zobo-
Wwigzania

z terminem

pierwotnym

do 2 lat
(wiacznie)
i zabloko-
wane

fundusze
ubezpieczen

99252,8
90 886,3
89 598,0
844342
83952,0
90916,4
947229
98 5141
94 646,7
101756,3
997159
103 281,7
112 496,4

Depozyty
z terminem
wypowie-
dzenia do

spolecznych | 3 miesiecy

(wiacznie)

10013,9
10 259,1
10 496,4
10235,2
10 186,2
10393,3

Pieniadz
M2

197751
16 358,8
17 565,2
17716,7
16 178,3
18 089,4
17 649,2
16 575,4
16 664,4
18 4981
17 080,4
17 804,7
19659,1

Diuzne
papiery

do 2 lat

Jednostki
Operacje z | wartosciowe | uczestnictwa
z terminem
niem odkupu | pierwotnym | szach rynku
pienigznego

(wiacznie)

w fundu-

484 813,0
476 833,0
484 458,7
487 3921
4937213
508 299,4
52378238
530 665,7
5311241
540873,3
536 236,5
538 836,8
555 851,3

Pieniadz
M3

[IRE N N NS TSN N 25 TN YT N 2 T

Grudzien 2012 4155119
Styczen 2013 | 418870,7

Luty
Marzec
Kwiecien
Maj
Czerwiec
Lipiec
Sierpien
Wrzesien
Pazdziernik
Listopad
Grudzien

224

4199432
4284348
420 998,2
411 800,3
403 549,4
390993,0
397 232,1
390 166,0
398 856,3
395 874,1
404 507,5

instytucje
goso- | U0 | s | no canaes | "Sucl
donows | b | bostia | mmz | ol
domowych
2781114 364665 885173 71063 4708,1
279003,6 371581 855335 77112 8732,0
2800150 335016 878102 76915 104526
2772820 347623 965093 78926 | 104775
2694608 324064 977642 82157 @ 112448
2632834 318541 | 963733 80457 114111
260131,3 287555 944478 77955 101079
2560930 268040 89559,7 76567 | 104626
2561695 282613 933143 77203 @ 10596,9
255186,1 303988 87060,9 74981 9546,3
2569789 304053 927686 76206 @~ 102374
2590920 288215  90059,0 76438 98248
2637747 340382 940285 68886 46448

602,3
7323
472,3
1511,2
1906,3
832,6
23113
M7
1169,9
475,8
8454
433,0
1132,7

11,8
13,1
13,2
12,4
121
12,4
12,3
28
2,6
25
25
23
22

900336,7 130472 80286 0,0
8957168 99733 | 77493 0,0
9044150 87237 71223 0,0
9158394 95283 66379 0,0
9147316 125693 79304 0,0
9201121 137970 78819 0,0
9273445 125760 66659 0,0
921661,5 169109 = 65044 0,0
9283588 164069 52219 0,0
9310418 111600 = 50258 0,0
9350952 15560,7 47627 0,0
9347132 145016 = 42314 0,0
960360,9 122775 62850 0,0

921412,5
9134394
920 261,1
932 005,5
935231,3
9417911
946 586,4
945076,8
949 987,6
947 2276
955 418,7
953 446,3
978 923,5
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Tabela Xb. Czynniki kreacji pieniadza M3 (stan w mln z})

za:m:ne Naleznosci Kredyty, instytucje
netto aktywa pasywa pozyczki niemonetarne niekomercyjne
zagraniczne zagraniczne iinne goz%t:li:‘:vsetwa instytucje przedsigbiorstwa | dziatajace na rzecz
naleznosci finansowe gospodarstw
domowych
.+ 2 ! 3 [ ¢ 1 s [ 6 [ 7 | 8 [ 9o |
Grudzien 2012 169 184,6 409 939,1 240 754,5 910 052,1 8724359 538 120,1 34 566,2 256 982,4 4846,9
Styczen 2013 171 709,0 407 200,1 2354911 918 685,8 880 691,4 538 819,2 42928,0 256 761,9 4867,8
Luty 163 809,0 404 3401 240 531,2 914 548,2 877 316,9 539 640,9 38760,0 257 290,0 4841,0
Marzec 172 513,3 420933,0 2484197 918 811,6 882299,4 542 450,8 402955 258 341,2 4838,5
Kwiecien 161 880,3 410217,7 2483374 916 709,4 880212,8 542 129,6 39310,7 257 955,9 4776,6
Maj 176 278,2 429 890,4 253 612,2 925 211,5 887 959,8 549 116,5 38661,7 259 592,7 48143
Czerwiec 160 267,3 421937,0 261 669,7 938 667,7 900 998,8 553 055,4 439374 263 452,8 48545
Lipiec 159794,2 411571,0 251776,8 933 881,8 896 635,2 552 503,1 426885 260 999,5 4962,5
Sierpien 154 035,4 410234,2 256 198,7 939 481,3 901 863,2 556 027,2 41810,2 263491,0 5030,7
Wrzesien 147 978,4 406 501,1 258 522,8 946 181,1 908 105,6 560 608,0 44 260,3 262 963,4 5103,2
Pazdziernik 150 517,3 397 666,4 247 1491 940 208,7 901 288,2 559 964,6 404764 260 584,6 51791
Listopad 148701,7 402 645,3 2539437 946 154,3 906 298,0 563 157,0 40720,7 262 396,0 52517
Grudzien 1434295 388 456,4 245027,0 947 574,4 903 899,7 562 381,2 42955,0 259 060,7 5306,5

Papiery
fundusze Dtuzne papiery wartosciowe

i j &ni i z prawem ;
instytucje ubezpieczeri wartosciowe niemonetarne sy P niemonetarne

samorzadowe et instytucje przedsigbiorstwa e d?l:‘:zf;iat;m instytucje przedsigbiorstwa

finansowe finansowe

0 |l i ] . | B | _#_ | 5 | 6 ] 7 | B8

Grudzien 2012 37080,0 840,2 286811 1004,9 13437,9 142383 8935,1 5914,9 30202
Styczen 2013 373143 0,1 28973,9 12089 13 5653,1 14212,0 9020,4 59514 3069,0
Luty 36 784,9 0,0 282178 1208,2 12965,8 14.043,9 9013,5 5956,5 3057,0
Marzec 363733 0,0 27353,0 13757 12038,0 13939,3 9159,2 6053,1 3106,1
Kwiecien 36 040,1 0,0 272375 11883 12099,9 139493 9259,1 61441 31149
Maj 357745 0,0 277554 1108,1 125682,2 14 065,2 9496,3 63824 3113,9
Czerwiec 35698,7 0,0 28398,4 9874 133757 14.035,2 9270,5 6148,2 31223
Lipiec 35481,6 0,0 28020,2 796,3 13032,2 141916 92264 62071 30194
Sierpien 35 504,0 0,0 28 369,6 759,6 13238,7 143713 9248,6 6246,6 3002,0
Wirzesien 35170,8 0,0 286975 211 133933 14 583,0 93781 6314,0 3064,0
Pazdziernik 35083,6 0,0 29290,5 727,6 13720,9 14842,1 9629,9 6492,7 31372
Listopad 347726 0,0 301738 758,8 14 249,6 15 165,4 9682,5 6498,2 31843
Grudzien 34196,0 0,2 33395,0 762,7 15549,8 17 082,5 10279,7 6598,2 36815
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Tabela Xb. Czynniki kreacji pieniadza M3 (stan w min z}), cd.

Depozyty

Zadtuzenie netto z terminem

—_—
s Zobowiagzania : 0 -
i " Naleznosci od . " Diugoterminowe | pierwotnym powyzej
mstytt;chézr:gf:wych i e wobez:)nst?#q' zobowigzania 2 lat
centralnego e papiery rzsicz:ﬁa finansowe oraz z terminem 9°ZP°dﬂf5tWﬂ
centralnego kredyty diuzne i wyp:ov;\i;g:;enia OITIOWS
3 miesiecy

2 2 | 2 | x| 2 | 5 | 2|

Grudzien 2012 108 380,1 160 909,4 809,8 119192,3 52 529,3 260 909,5 10843,9 45715
Styczen 2013 94 855,0 160 998,6 923,7 118 887,2 66 143,6 266 2234 10 989,2 47684
Luty 170721 168 406,3 913,0 126 347,3 513342 267 149,8 11307,8 4967,5
Marzec 124 998,9 177 150,6 921,7 135 054,8 521517 268 884,8 11530,9 5043,6
Kwiecien 132931,6 175611,3 920,6 133 817,6 42679,7 275148,2 12842,3 6579,3
Maj 1212493 181 867,4 859,1 139736,8 60618,1 276 050,1 13939,8 76034
Czerwiec 121 540,6 188 746,8 876,2 146 264,6 67 206,2 278 609,8 147024 8202,3
Lipiec 117 766,3 186 282,6 947,9 1437144 68 516,3 2819091 14 9074 8559,9
Sierpien 1242814 191498,7 1005,7 148 789,1 672173 2821929 15174,8 8694,3
Wrzesien 119532,7 188 737,1 1010,3 146 212,5 69 204,4 2825794 155637,3 89371
Pazdziernik 126 205,0 188 482,6 858,9 144 841,9 622776 2853238 16 084,5 9503,0
Listopad 122 819,3 191 582,4 819,7 147 496,5 68 763,1 285403,2 16 595,3 97812
Grudzien 145 404,0 182 859,8 780,6 138 682,7 374558 279 116,4 16 652,4 10 066,8

instytucje Diuzne papiery Aktywa trwale
: i Sci ) 5 Saldo pozostatych
niemonetarne LRI YRS . . fundusze wartosciowe Kapitat (bez aktywow ii nett
instytucje przedsigbiorstwa d:;a:iicze s;[:ztynt;':&e ubezpieczen ;i;?:vn;lt?;% i rezerwy finansowych) pozygjinetfo
finansowe R spotecznych powyzej 2 lat
domowych
-z |/ » ( » | » | x| 2 [ » [ % [ 3 |
Grudzien 2012 4103,6 20551 95,5 18,2 0,1 35870,8 2141948 45159,9 -50 454,8
Styczen 2013 4140,3 1971,3 82,6 26,6 0,1 36372,7 2188615 46 062,2 -51649,2
Luty 41479 2085,1 80,8 26,4 0,1 37301,8 218 540,2 46 667,9 -54 686,2
Marzec 42395 21409 80,5 26,4 0,1 371515 220202,4 47 115,7 -62 549,3
Kwiecien 43359 18235 77,0 26,5 0,1 36 525,5 2257804 47 206,2 -48 347,9
Maj 44147 18245 70,6 26,5 0,1 374531 224 657,2 47 2845 -52182,3
Czerwiec 4509,8 18935 69,9 26,8 0,1 37901,2 226 006,2 47 389,2 -42 668,6
Lipiec 45346 16934 88,4 31,1 0,1 38230,0 2287717 47500,9 -319574
Sierpien 4624,1 17394 86,5 30,5 0,1 38355,9 228 662,2 47 654,2 -33271,8
Wrzesien 47598 17219 83,3 35,1 0,1 38284,3 228 751,7 47786,2 -31671,5
Pazdziernik 4814,7 1660,3 76,0 30,4 0,1 397248 2295145 47 975,0 -24 1634
Listopad 49216 1776,6 80,0 35,9 0,1 40197,9 228610,0 47 864,7 -26 690,5
Grudzien 4984,1 14923 78,8 30,4 0,1 408339 221630,1 48421,0 -26 789,0
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Tabela XI. Pieniadz rezerwowy i czynniki jego kreacji (stan w mln zt)

Aktywa Oficialne aktyw Kredyt kredyt na red red
; icjalne aktywa res realizacje (T ] redyty
zagraniczne rezerwowe refinansowy krodyt (i rogramow inwestycie niesplacone
L2 redyskontawy fombandowy pgstgpowania cemrglln]e w terminie
naprawczego
a1l 2 /s ¢« | s | 6 [ 7 [ 8 | 9 |

Grudzien 2012 320 506,2 337 591,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Styczen 2013 320 635,3 3334538 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Luty 320901,8 339 253,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Marzec 331305,3 354 805,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kwiecien 323 750,6 346 057,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Maj 3424224 363 230,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Czerwiec 333 260,9 354 690,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lipiec 331686,2 351632,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sierpien 3290511 352 337,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wrzesien 311 650,1 333 699,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pazdziernik 303 477,3 3219832 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Listopad 303 026,9 330 200,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Grudzien 297 178,4 319 933,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Zadtuzenie

Stféﬁ%i — . “bony "ﬁjﬂm‘,’fji pozifg?ych r:z:):pvll::viy gﬁéiv"Jﬁfv’vy rachunki rachunki

aukeyjny aukeyjne pienigzne szczebla pozycji anku w oblegu_ blezqge rezerw

(netto) [:13 centralnego (netto) centralnego (z kasami bankéw obowiazkowych
bankéw)
0 (v | 2 [ & [ @ [ 5 | %6 [ 7 [ 8 [ 1 |

Grudzien 2012 -99 841,8 0,0 0,0 -99 841,8 -16 308,2 -37151,0 167 205,2 113 414,6 53 634,0 156,5
Styczen 2013 -131796,9 0,0 0,0 -131796,9 -18 557,4 -34190,7 136 090,3 110 340,9 25 586,9 162,5
Luty -125 583,6 0,0 0,0 -125 583,6 -15084,0 -37 406,7 142 827,5 111 546,6 31120,6 160,3
Marzec -125282,8 0,0 0,0 -125282,8 -14 456,1 -43 293,9 148 272,5 115 754,7 32 350,4 167,3
Kwiecien -127786,9 0,0 0,0 -127786,9 97245 -35943,8 150 295,3 117 884,0 322318 179,5
Maj -130 000,0 0,0 0,0 -130 000,0 -20 039,3 -41907,8 150 475,3 119 327,6 30 960,9 186,8
Czerwiec -134 716,6 0,0 0,0 -134 716,6 -21 848,1 -32 4359 144 260,3 122 076,0 21990,3 194,0
Lipiec -124 318,0 0,0 0,0 -124 318,0 -27790,2 -23 810,7 155 767,4 122 260,9 33 288,6 2178
Sierpien -128 077,9 0,0 0,0 -128 077,9 -22632,0 -24 4741 153 867,2 123 828,8 29 817,6 220,8
Wrzesien -116 392,0 0,0 0,0 -116 392,0 -8 264,8 -20 3734 166 619,9 123 035,0 43 368,8 216,1
Pazdziernik -126 563,0 0,0 0,0 -126 563,0 -5907,9 -16 040,0 154 966,5 123 758,7 309734 2343
Listopad -127 736,8 0,0 0,0 -127736,8 -5914,2 -15704,3 153 671,6 1232179 30 146,8 306,9
Grudzien -117 340,8 0,0 0,0 -117 340,8 -6 834,3 -8 993,8 164 009,5 125 883,8 37 887,8 238,0
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Tabela I. Podstawowe dane statystyczne

Informacje zawarte w tabeli I podane sa za ,Biuletynem Statystycznym” Giéwnego Urzedu
Statystycznego (GUS). Definicje odnoszace si¢ do kategorii zamieszczonych w tej tabeli
zawarte s3 w publikacjach GUS.

1. Dane w pkt 1, 2, 6, 7, 10 i 12 obejmuja podmioty gospodarki narodowej, bez wzgledu
na charakter wtasnosci, tj. zaliczane do sektora publicznego (podmioty stanowiace wta-
snos¢ panistwowa, jednostek samorzadu terytorialnego oraz wtasnos¢ mieszang z przewaga
kapitatu podmiotéw sektora publicznego) i prywatnego. Do sektora prywatnego zalicza si¢
podmioty gospodarki stanowiace wtasnos¢ prywatna krajowa (m.in. spétki, spétdzielnie,
osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, organizacje spoteczne, stowarzysze-
nia, fundacje), zagraniczna (m.in. oddzialy przedsiebiorcéw zagranicznych, przedstawiciel-
stwa zagraniczne, spoiki z wylacznym udziatem kapitatu zagranicznego) oraz ,, mieszang”
z przewaga kapitatu podmiotéw sektora prywatnego lub brakiem przewagi sektorowej
w kapitale podmiotu.

2. Sektor przedsiebiorstw obejmuje podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza w zakre-
sie: lesnictwa, facznie z dziatalnoscia ustugows; rybotéwstwa w wodach morskich; gérnic-
twa; przetwdrstwa przemystowego; wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczna,
gaz i wode; budownictwa; handlu hurtowego i detalicznego; naprawy pojazdéw samo-
chodowych, motocykli oraz artykutéw uzytku osobistego i domowego, hoteli i restaura-
¢ji; transportu, gospodarki magazynowej i tacznosci; obstugi nieruchomosci, wynajmu
maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczania artykutéw uzytku osobistego i domo-
wego; informatyki; pozostalej dziatalnosci gospodarczej; odprowadzania i oczyszczania
$ciekéw, gospodarowania odpadami, pozostatych ustug sanitarnych i pokrewnych; rekre-
acji, kultury i sportu oraz innych ustug.

3. Pojecie ,przemyst” dotyczy sekcji wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD):
»,g0rnictwo”, ,przetwdrstwo przemystowe” oraz ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz i wodg”.

4. Dane o produkgji sprzedanej przemystu (pkt 1), sprzedazy produkcji budowlano-montazo-
wej (pkt 2) dotycza podmiotéw gospodarczych, w ktdérych liczba pracujacych przekracza
dziewieciu oséb.

5. Dane o wartosci produkgcji sprzedanej przemystu (pkt 1) oraz sprzedazy produkcji budow-
lano-montazowej (pkt 2) prezentuje si¢ bez VAT i podatku akcyzowego, tacznie natomiast
z wartoscig dotacji przedmiotowych do wyrobdw i ustug — w tzw. cenach bazowych.

6. Dane o sprzedazy produkeji budowlano-montazowej (pkt 2) dotycza robét zrealizowanych

na terenie kraju, wykonanych systemem zleceniowym przez podmioty budowlane, tj. zali-
czone zgodnie z PKD do sekgji ,budownictwo”.
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7. Informacje o produkcji sprzedanej przemystu (pkt 1) i sprzedazy produkcji budowlano-
-montazowej (pkt 2) podane s3 bez wyréwnarn sezonowych.

8. Dane o pracujacych obejmuja osoby pelnozatrudnione i niepetnozatrudnione w gléw-
nym miejscu pracy. Do pracujacych zaliczono osoby zatrudnione na podstawie stosunku
pracy, whascicieli i wspotwtascicieli jednostek prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza tacz-
nie z pomagajacymi cztonkami ich rodzin, osoby wykonujace prace naktadcza, agentéw
oraz osoby zatrudnione przez agentéw, cztonkéw rolniczych spétdzielni produkcyjnych.
Prezentowane dane nie obejmuja pracujacych w gospodarstwach indywidualnych w rol-
nictwie oraz w jednostkach budzetowych prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie obrony
narodowej i bezpieczeristwa publicznego.

9. Stopa bezrobocia (pkt 9) obliczana jest jako procentowy udzial bezrobotnych w liczbie lud-
nosci aktywnej zawodowo (tj. sumy pracujacych i bezrobotnych w wieku 15 lat i wiecej).

10. Dochody z prywatyzacji nie stanowig biezacych dochodéw budzetu paristwa, a sa Zrodiem
finansowania deficytu budzetowego (pkt 11).

11. Dane dotyczace wynikow finansowych przedsiebiorstw (pkt 12) prezentuje si¢ w dostoso-
waniu do nowelizacji ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity
ustawy — Dz.U. z 2002 1. nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami).

Tabela II. Rynek finansowy - podstawowe informacje

Zrédtem informacji w tabeli II jest Narodowy Bank Polski (z wyjatkiem danych w pkt 5,
udostepnianych przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA).

1. Stopy oprocentowania, zamieszczone w tabeli II, podane s3 w stosunku rocznym w wyso-
kosci, ktéra obowigzywata w ostatnim dniu miesigca. Jedynie w przypadku $redniego
wazonego zysku z kupionych bonéw skarbowych badZ bonéw pienieznych NBP podane
jest Srednie oprocentowanie w ciggu miesiaca.

2. Rezerwa obowiazkowa ogétem (pkt 2, kol. 12) dotyczy wielkosci deklarowanych przez
banki i obowigzujacych w ostatnim dniu miesiaca. Od 28 lutego 2002 r. rezerwa obowigz-
kowa utrzymywana jest wytacznie na rachunkach prowadzonych w NBP.

3. Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt 3, z wyjatkiem stanu bonéw w obiegu
na koniec miesigca — kol. 18) obejmuja dane z przetargéw przeprowadzonych w ciggu mie-
sigca. Srednie zyski z kupionych bonéw sa wazone udziatem sprzedazy bonéw o poszcze-
gblnych terminach wykupu w og6lnej wartosci zakupionych bonéw. Stan bonéw w obiegu
na koniec miesigca zostat obliczony z uwzglednieniem terminu wykupu, liczonego
od nastepnego dnia po przetargu, w wyniku ktérego nastapita sprzedaz. Powyzszy stan
nie obejmuje bonéw bedacych w obiegu, niepochodzacych z przetargéw.

4. Informacje o przetargach na bony pieniezne NBP (pkt 4, z wyjatkiem stanu bondw
w obiegu na koniec miesigca — kol. 24) obejmuja dane z przetargéw przeprowadzonych
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w ciggu miesigca. Srednie zyski z kupionych bonéw s3 wazone udziatem sprzedazy bonéw
0 poszczegdlnych terminach wykupu w ogdlnej wartosci zakupionych bondéw.

5. Zestaw indekséw Gtéwnego Rynku Akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
(pkt 5) dostarcza precyzyjnej wiedzy na temat sytuacji najwigkszych spétek gietdowych,

ktorych reprezentantem jest indeks WIG20, srednich (mWIG40) oraz matych (sSWIG80).

» Indeks WIG20 jest obliczany od 16 kwietnia 1994 r., na podstawie wartosci portfela akcji

20 najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek z podstawowego rynku akcji. Pierwsza
warto$¢ indeksu wynosita 1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego. Oznacza to, ze
przy jego obliczaniu bierze si¢ pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakgji, a nie
uwzglednia si¢ dochodéw z akcji (dywidend, praw poboru).

W indeksie WIG20 nie moga uczestniczy¢ spétki z indekséw mWIG40 i sSWIG80 oraz
wiecej niz piec spoétek z jednego sektora gietdowego.

Indeks mWIGA40 jest obliczany od 31 grudnia 1997 r. i obejmuje 40 srednich spétek noto-
wanych na Gietdzie. Do 16 marca 2007 r. indeks nosit nazwe MIDWIG. Warto$¢ poczat-
kowa indeksu wynosita 1000 pkt. mWIG40 jest indeksem cenowym i przy jego obliczaniu
bierze si¢ pod uwage jedynie kursy jego uczestnikdw.

W indeksie mWIG40 nie uczestnicza sp6tki z indekséw WIG20 i sWIG80 oraz spotki
zagraniczne notowane na Gietdzie i innych rynkach, o wartosci rynkowej w dniu ran-
kingu powyzej 1 mld euro.

Indeks sSWIGS80 jest obliczany od 31 grudnia 1994 r. i obejmuje 80 matych spétek notowa-
nych na Gietdzie. Do 16 marca 2007 r. indeks nosit nazwe WIRR i byt indeksem docho-
dowym, obejmujacym 1% spétek gietdowych pod wzgledem wartosci rynkowej. Wartosé
poczatkowa indeksu wynosita 1000 pkt. SWIG80 jest indeksem cenowym i przy jego obli-
czaniu bierze si¢ pod uwage jedynie kursy jego uczestnikéw.

W indeksie sSWIG80 nie uczestniczg spéiki z indekséw WIG20 i mWIG40 oraz spéiki
zagraniczne notowane na Gietdzie i innych rynkach, o wartosci rynkowej w dniu ran-
kingu powyzej 100 mln euro.

6. WskaZniki obejmuja sp6tki ze wszystkich rynkéw notowan.

7. Kapitalizacja dotyczy tylko spétek krajowych.

8. Wskaznik C/Z oznacza relacje ceny rynkowej do zysku netto i jest obliczany jako iloraz
facznej wartosci rynkowej spétek na koniec miesigca do ich tacznych zyskéw i strat w ciagu

ostatnich czterech kwartaléw, za ktdére dostepne sa dane finansowe.

9. Wskaznik obrotu oznacza stosunek wartosci sprzedanych akcji do sredniej wartosci akeji
notowanych w danym miesigcu.

10. Wartos$¢ obrotéw w miesigcu i wskaznik obrotu obejmuja notowania ciagle oraz system

jednolitego kursu dnia.
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Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR
Zrédtem informacji s3 dane Narodowego Banku Polskiego.

1. Kurs $redni NBP jest to urzedowy kurs oficjalny, ktéry stuzy do celéw statystycznych
i ksiegowych.

2. Przecietny kurs $redni zlotego do dolara amerykanskiego i euro oraz relacji USD/EUR
obliczony zostat jako $rednia arytmetyczna z kurséw srednich NBP z poszczegdlnych dni
miesigca.

Klasyfikacja sektorowa

= Sektor finansowy zawiera nast¢pujace podsektory:

- monetarne instytucje finansowe! (obejmuja bank centralny i pozostate monetarne
instytucje finansowe); w Polsce do pozostatych monetarnych instytucji finansowych
zalicza si¢ banki krajowe, oddzialy instytucji kredytowych, oddziaty bankéw zagra-
nicznych w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe,
spoétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe oraz fundusze rynku pienigznego;

- instytucje ubezpieczeniowe i fundusze emerytalne;

- pozostale instytucje posrednictwa finansowego (obejmuja m.in. przedsicbiorstwa
leasingu finansowego, przedsigbiorstwa faktoringowe, domy maklerskie, fundusze
inwestycyjne (bez funduszy rynku pieni¢znego) oraz firmy utworzone w celu sekury-
tyzacji aktywow);

- pomocnicze instytucje finansowe (obejmuja m.in. kantory, gietdy papieréw wartoscio-
wych, instytucje sprzedazy ratalnej).

= Sektor niefinansowy zawiera nastepujace podsektory:
- przedsiebiorstwa i spotki paristwowe,
- przedsiebiorstwa i spotki prywatne oraz spétdzielnie,
- przedsiebiorcéw indywidualnych?,
- rolnikéw indywidualnych,
— 0soby prywatne,
- instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych.

W publikacjach Narodowego Banku Polskiego naleznosci i zobowigzania bankéw wobec
podmiotéw sektora niefinansowego prezentowane sa w uktadzie zgodnym ze standardami
Unii Europejskiej, tj. w podziale na trzy sektory:

= gospodarstwa domowe, obejmujace:
- 0soby prywatne,
- rolnikéw indywidualnych,

Zgodnie z definicja EBC przez pojecie monetarnych instytucji finansowych rozumie si¢ instytucje finan-
sowe, ktérych dzialalnos¢ polega na przyjmowaniu depozytéw i (lub) bliskich substytutéw depozytéw
od podmiotéw innych niz monetarne instytucje finansowe oraz udzielaniu kredytéw i (lub) inwestowaniu
w papiery wartosciowe na wiasny rachunek.

2 Osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza na wtasny rachunek zatrudniajace do dziewieciu oséb
wlacznie.
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- przedsiebiorcéw indywidualnych (osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza
na wtasny rachunek, zatrudniajace do dziewigciu oséb witacznie);

= przedsiebiorstwa, obejmujace:

- przedsiebiorstwa i spotki paristwowe,

- przedsiebiorstwa i spotki prywatne i spétdzielnie (w tym przedsigbiorcy indywidualni
zatrudniajacy powyzej dziewieciu 0sob);

- instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospodarstw domowych (instytucje nie-
komercyjne stanowigce odrebne jednostki prawne dziatajace na rzecz gospodarstw
domowych, ktérych podstawowe przychody, pomijajac uzyskiwane z okazjonalnej
sprzedazy, sa to dobrowolne wptaty pienigzne lub wktady w naturze od gospodarstw
domowych, dotacje instytucji rzadowych i samorzadowych oraz dochody z tytutu
wiasnosci).

» Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych zawiera nastepujace podsektory:

- instytucje rzadowe szczebla centralnego (obejmuja m.in. organy witadzy publicznej,
organy administracji rzadowej, organy kontroli paristwowej i ochrony prawa, sady i try-
bunaty, paristwowe szkoty wyzsze, paristwowe instytucje kultury, pomocy spotecznej),

- instytucje samorzadowe (obejmuja m.in. urzedy powiatowe i gminne, sejmiki samo-
rzadowe, publiczne szkoly podstawowe, samorzadowe instytucje kultury, instytucje
pomocy spotecznej),

- fundusze ubezpieczen spotecznych (obejmuja Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych i Kase
Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego oraz zarzadzane przez nie fundusze, kasy
chorych).

Tabela IV. Srednie oprocentowanie stanéw umoéw ztotowych

Sa to dane o srednim oprocentowaniu wszystkich istniejacych uméw na koniec okresu spra-
wozdawczego, zaréwno tych zawartych przed miesiacem sprawozdawczym i nadal obowia-
zujacych, jak i uméw nowo zawartych. Oprocentowanie to wylicza sie jako iloraz naliczo-
nych w miesigcu sprawozdawczym odsetek do srednich stanéw wartosci umoéw, dla ktérych
odsetki te byly naliczane. W statystyce tej nie sa wiec uwzgledniane prowizje ani inne koszty
pozaodsetkowe.

Dane te sa wyliczane na podstawie danych z 18 bankdw, tj.:
1. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
2. Bank Polska Kasa Opieki SA

3. Bank BPH SA

4. Bank Handlowy w Warszawie SA

5. ING Bank Slaski SA

6. Bank Zachodni WBK SA

7. mBank SA

8. Bank Millennium SA

9. Bank Gospodarki Zywno$ciowej SA

10. Raiffeisen Bank Polska SA

11. mBank Hipoteczny SA

12. Krakowski Bank Spoétdzielczy
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13. Bank Spétdzielczy w Brodnicy
14. Bank Gospodarstwa Krajowego
15. Bank Ochrony Srodowiska SA
16. BNP Paribas Bank Polska SA
17. Credit Agricole Bank Polska SA
18. Santander Consumer Bank SA.

Banki te w przypadku klientéw rezydentéw miaty na koniec grudnia 2013 r. 74% depozytéw
oraz 71% naleznosci gospodarstw domowych i przedsiebiorstw.

Tabela V. Srednie oprocentowanie nowych uméw zlotowych

S3 to dane o oprocentowaniu umoéw zawartych w danym miesigcu sprawozdawczym. Przez
nowe umowy rozumie si¢ réwniez aneksy do juz istniejacych uméw.

Oprocentowanie zbierane w statystyce nowych uméw ma inny charakter od tego z tabeli IV.
Jest to oprocentowanie efektywne, zwane wasko definiowana efektywna stopa procentowa
(WDESP), wyliczane dla kazdej umowy oddzielnie. Termin ten zostal stworzony w opozy-
¢ji do szeroko rozumianej efektywnej stopy procentowej lub rzeczywistej stopy procentowej
(RSP). W statystyce nowych uméw, poza WDESP, wykazywana jest rowniez RSP dla dwdéch
kategorii oprocentowania: nowych kredytéw na cele konsumpcyjne i mieszkaniowe. W prze-
ciwieristwie do WDESP, ktéra uwzglednia tylko czysto odsetkowe koszty kapitatu, rzeczywi-
sta stopa procentowa obejmuje ponadto wszelkie obowigzkowe optaty, ktére musi poniesé
kredytobiorca. Sa to przede wszystkim prowizje (réwniez dla posrednikéw banku), ale tez
sktadki na obowigzkowe ubezpieczenia sptaty kredytu, np. na wypadek $mierci lub bezrobo-
cia klienta.

Dane te sa pozyskiwane z tej samej proby bankéw co w tabeli IV.

Tabela VI. Srednie oprocentowanie nowych uméw denominowanych w EUR

0Ogdlne zasady wyliczania s3 takie same, jak w tabeli IV (wiersze z gwiazdkami) oraz V. Dane
te sa pozyskiwane z tej samej préby bankéw co w tabeli IV i V.

Uwagi ogodlne do tabel VII, VIII, IX
1. Dane dotycza stanéw na koniec poszczegdlnych miesiecy i pochodza z informacji bilanso-
wych otrzymywanych z bankéw w systemie ,,Bankowa Informacja Sprawozdawcza (BIS)”

z bilansu Narodowego Banku Polskiego i spétdzielczych kas oszczednosciowo- kredytowych.

2. Informacje zostaly zaprezentowane w uktadzie dostosowanym do standardéw obowigzu-
jacych w Europejskim Banku Centralnym.
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3. Aktywa w tabelach VII, VIII, IX prezentowane sa w ujeciu brutto, tzn. bez pomniejsze-
nia naleznosci o utworzone rezerwy, umorzenia i odpisy aktualizujace (wyjatek stanowia
papiery wartosciowe, ktére wykazano wedtug wyceny rynkowej).

4. Wszystkie kategorie oprocz aktywoéw/pasywow zagranicznych, emisji dtuznych papieréw
wartosciowych, czesci kapitatéw oraz rezerw s odzwierciedleniem operacji z rezydentami.

Tabela VII. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji
finansowych — aktywa i pasywa

1. Grupa kredyty, pozyczki i inne naleznosci od podmiotéw krajowych (aktywa kol. 1)
zawiera rachunki biezace, rezerwy obowiazkowe, operacje otwartego rynku, lokaty, kre-
dyty i pozyczki, skupione wierzytelnosci, zrealizowane gwarancje i poreczenia, inne nalez-
nosci oraz naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym przy-
rzeczeniem odkupu.

2. Dtuzne papiery wartos$ciowe wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol. 5) bedace
w posiadaniu pozostatych monetarnych instytucji finansowych.

3. Jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego nabyte przez pozostale mone-
tarne instytucje finansowe (aktywa kol. 9).

4. Papiery z prawem do kapitatu i udziaty wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa
kol. 10) zawieraja akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i certyfikaty
inwestycyjne oraz aktywa trwate finansowe (akcje i udziaty).

5. Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 13) obejmuja wszystkie aktywa dotyczace nierezydentéw
w zlotych i w dewizach.

6. Aktywa trwate (aktywa kol. 14) to catos¢ aktywdw trwatych z wytaczeniem aktywow trwa-
tych finansowych.

7. Pozostate aktywa (aktywa kol. 15) obejmuja kase, czyli gotéwke i pozostate srodki w kasach
pozostalych monetarnych instytucji finansowych, a takze pozostate naleznosci i odsetki
niezapadte i zapadte od wszystkich sektoréw, konta rozliczeniowe, naleznosci od dtuzni-
kéw réznych, koszty i przychody rozliczane w czasie, inne aktywa finansowe, prawa poboru,
pozostale aktywa, inne operacje, korekty wartosci, odsetki od zakupionych papieréw war-
tosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

8. Depozyty i inne zobowigzania wobec podmiotéw krajowych (pasywa kol. 1) zawieraja
depozyty biezace, depozyty terminowe, zablokowane, z terminem wypowiedzenia, kre-
dyty i pozyczki otrzymane, m.in. refinansowe, aukcyjne (operacje otwartego rynku) oraz
zobowiazania z tytutu zabezpieczen pieni¢znych (zaliczone do grupy ,terminowe”), inne
zobowiazania oraz zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielo-
nym przyrzeczeniem odkupu, zobowigzania podporzadkowane z wylaczeniem wyemito-
wanych w formie papieréw wartosciowych.
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9. Jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego wyemitowane przez FRP (pasywa

10

11.

12.

13.

kol. 9).

. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych (pasywa kol. 10) to zobowigzania z tytutu
emisji wlasnych dtuznych papieréw wartosciowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych oraz zobowigzania podporzadkowane w formie wyemitowanych papieréw
wartosciowych (nabyte przez rezydentéw i nierezydentéw).

Kapitat i rezerwy (pasywa kol. 11) dzielg si¢ na:

a) fundusz podstawowy, na ktéry skiadaja si¢ kapitat podstawowy, nalezne wptaty
na kapitat podstawowy, akcje wlasne, fundusz zapasowy, fundusz ogdlnego ryzyka,
fundusz rezerwowy oraz wynik z lat ubiegtych,

b) fundusze uzupetniajace, tj. fundusz z aktualizacji wyceny oraz inne fundusze uzu-
pelniajace okreslone ustawa Prawo bankowe (przypisane zaréwno rezydentom, jak
i nierezydentom) inne sktadniki kapitatéw wiasnych,

C) rezerwy zawierajace rezerwy celowe, umorzenia i odpisy z tytutu trwatej utraty war-
tosci, rezerwy na zabezpieczenie listéw zastawnych (rezydent, nierezydent), rezerwy
celowe na zobowiazania pozabilansowe (rezydent, nierezydent), rezerwe na ryzyko
ogolne (rezydent, nierezydent).

Pasywa zagraniczne (pasywa kol. 15) obejmuja wszystkie pasywa dotyczace nierezyden-
téw w zlotych i w dewizach, z wyjatkiem rezerw wymienionych w pkt 11 oraz emisji
wtasnej dtuznych papieréw wartosciowych i zobowiazan podporzadkowanych w formie
wyemitowanych papieréw wartosciowych nabytych przez nierezydentéw).

Pozostale pasywa (pasywa kol. 16) zawieraja odsetki od powyzszych kategorii pasy-
wow, konta rozliczeniowe, zobowiazania wobec wierzycieli réznych, koszty i przychody
rozliczane w czasie, przychody zastrzezone, inne zobowigzania z tytutu instrumentéw
finansowych, pozostate pasywa, réznice kursowe z przeliczenia zobowiazan podporzad-
kowanych, rezerwe na ryzyko i wydatki niezwigzane z podstawowa dziatalnoscia banku
sktadajacego sprawozdanie, inne operacje, odsetki od zobowigzan podporzadkowanych,
korekty wartosci, wynik w trakcie zatwierdzania, wynik biezacego roku.

Tabela VIII. Bilans Narodowego Banku Polskiego — aktywa i pasywa

1.

Kategoria kredyty, pozyczki i inne naleznosci od podmiotéw krajowych (aktywa kol. 1)
zawiera naleznosci z tytutu udzielonych kredytéw, m.in. redyskontowych, lombardowych,
refinansowych na inwestycje centralne, udzielonych z zagranicznych linii kredytowych,
aukcyjnych (operacje otwartego rynku), pozostatych kredytéw, a takze z tytutu zdepono-
wanych srodkéw pienieznych na rachunkach biezacych oraz terminowych.

. Dhuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa kol. 5)

to papiery bedace w posiadaniu Narodowego Banku Polskiego.

. Papiery z prawem do kapitatu i udziaty wyemitowane przez podmioty krajowe (aktywa

kol. 8) to obecnie w przypadku NBP tylko aktywa trwate finansowe (udziaty).
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4. Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 11) obejmuja wszystkie aktywa dotyczace nierezydentéw,
w zlotych i w dewizach.

5. Aktywa trwate (aktywa kol. 12) to catos$¢ aktywdw trwatych z wylaczeniem aktywoéw trwa-
tych finansowych.

6. Pozostate aktywa (aktywa kol. 13) zawieraja odsetki niezapadte i zapadte od powyzszych
operacji, koszty przysztych okreséw, rozrachunki mi¢dzyoddziatowe, pozostate aktywa
z wylaczeniem aktywéw trwatych.

7. Depozyty podmiotéow krajowych (pasywa kol. 2) to zobowiazania z tytulu depozytéw
na rachunkach biezacych i terminowych, rezerwy obowigzkowej, lokat aukcyjnych (opera-
cje otwartego rynku), sSrodkéw wydzielonych oraz pozostatych depozytéw.

8. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych (pasywa kol. 6) to zobowiazania z tytutu emisji
wlasnych dtuznych papieréw wartosciowych NBP.

9. Kapitat i rezerwy (pasywa kol. 7) w przypadku NBP dzieli si¢ na fundusze wiasne, tj. fun-
dusz statutowy i fundusz rezerwowy, oraz rezerwy, w ktorych sktad wchodza rezerwy
celowe, umorzenia i odpisy aktualizujace.

10. Pasywa zagraniczne (pasywa kol. 10) obejmuja wszystkie pasywa dotyczace nierezyden-
téw, w ztotych i w dewizach.

11. Pozostate pasywa (pasywa kol. 11) zawierajg odsetki od powyzszych kategorii pasywow,

przychody przysztych okreséw, rozrachunki migedzyoddziatowe i miedzybankowe, pozo-
state pasywa oraz wynik finansowy.

Tabela IX. Bilans skonsolidowany monetarnych instytugcji finansowych
- aktywa i pasywa

1. Tabela IX zawiera skonsolidowany bilans monetarnych instytucji finansowych

2. W aktywach i pasywach ww. bilansu wysaldowane zostaly operacje wzajemne pomiedzy
krajowymi monetarnymi instytucjami finansowymi.

3. Pozostate aktywa (aktywa kol. 10) oraz pieniagdz gotéwkowy w obiegu (pasywa kol. 1)

zostaly pomniejszone o wartos¢ gotéwki znajdujacej si¢ w kasach pozostatych monetar-
nych instytucji finansowych.
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Spis najczesciej uzywanych skrotéw

Spis najczesciej uzywanych skrotow

BFG
BIS

BS
EBA

EBC
EBOR
ECOFIN

ESBC
ESRB

GUS

Fed
KDPW SA
KIR SA
KNF
KZBS

MF

MFW
NBP
OECD

PKB

RPP

SDR

SEPA

SORBNET, SORBNET2
TARGET, TARGET2

UE
UKNF
UOKIK
ZBP
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Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bank for International Settlements (Bank Rozrachunkéw
Miedzynarodowych)

Bank Swiatowy

European Banking Authority (Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego)

Europejski Bank Centralny
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Economic and Financial Affairs Council (Rada ds.
Gospodarczych i Finansowych)

Europejski System Bankéw Centralnych

European Systemic Risk Board (Europejska Rada ds. Ryzyka
Systemowego)

Gléwny Urzad Statystyczny

System Rezerwy Federalnej

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA

Krajowa Izba Rozliczeniowa SA

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Zwigzek Bankéw Spoétdzielczych

Ministerstwo Finanséw

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

Narodowy Bank Polski

Organisation for Economic Co-operation and Development
(Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju)
produkt krajowy brutto

Rada Polityki Pieni¢znej

Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciggnienia)
Single Euro Payments Area (Jednolity Obszar Ptatnosci w Euro)
System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Centrali NBP

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System (Paneuropejski Zautomatyzowany Btyskawiczny
System Rozrachunku Brutto w Czasie Rzeczywistym)

Unia Europejska

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
Zwiazek Bankéw Polskich

237



EARER MDA NS L < AR EAAEA AT
e O 00
31 00 A V00
$E0G : I
S06I06 Y40
D00 } ¥ 0
1)1 S0
OO0 e SO0
11 OO0 OO TN
OO0 OOV OO0
OO0 OO QEORONONORD
O SO0 S0
i N0 AOE0E0E i
Y0 OO OO0 0
OO OO O anT
y O OO
(TEON0 ORONE 3 )
G 006 )
00 OO0 3
0 DECEOENEE0E0E
? e e :
OO0 OO 3
00 OO0 V00 (oD
H““ nuuww *Iww H &
06 SO0 S0 3
(0 OO0 000 80
$1E e 8V E e : $
OO OO D e
_ OO0 ONORONE O
o } (0 30
& SE0E0G ONONE
g O i
w E0E0 O 3
2 } § )
§ OO OOV OO
e } DCORONE s
046 b OO § ¥
060 § 0600 30
0 S e e e e e
YOCON0 30 OO OO
EeE) 66 66
OO0 DRSOV
0606 i OO il
a0 0G0 006
e e 0 R0
O ORI E EG ;
3 0 11
e 0
0 ¥ ORONE
00 : 0
B(EE N0




