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Adam Glapinski
Prezes Narodowego Banku Polskiego

Szanowni Panistwo

Przekazuje Raport Roczny Narodowego Banku
Polskiego, podsumowujacy dziatalnos¢ banku
centralnego w 2017 r. Przedstawia on naj-
wazniejsze zadania realizowane przez bank
centralny oraz sprawozdanie finansowe NBP
na dzienri 31 grudnia 2017 r. Mam nadzieje,
ze zawarte w Raporcie informacje utatwia
Panistwu zrozumienie dziatalnosci prowadzo-
nej przez bank centralny oraz oceng efektéw
realizowanych przez niego zadan. W 2017 r.
Narodowy Bank Polski, podobnie jak w latach
poprzednich, koncentrowat sie na utrzymaniu
stabilnego poziomu cen, dziataniu na rzecz
stabilnosci systemu finansowego oraz wspiera-
niu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego.

Utrzymanie wartos$ci polskiego pienigdza jest
nadrzednym celem banku centralnego, ponie-
waz stabilno$¢ cen stanowi warunek trwatego
rozwoju gospodarki kraju. Narodowy Bank
Polski realizuje to zadanie, wykorzystu-
jac od wielu lat strategie celu inflacyjnego,
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nakierowana na utrzymanie inflacji na pozio-
mie 2,5% z mozliwoscia odchyleri od celu
0 +/- 1 punkt procentowy. NBP dopuszcza przy
tym czasowe odchylanie si¢ inflacji od celu,
jesli przyczynia si¢ to do utrzymania zréwno-
wazonego wzrostu gospodarczego.

W ubiegltym roku NBP prowadzit polityke
pieni¢zna w warunkach poprawy koniunk-
tury gospodarczej. Dynamika PKB osiagneta
poziom 4,6%, najwyzszy od 2011 r. Gléwna
sktadowa wzrostu w tym okresie pozostato
spozycie prywatne, do czego przyczynita si¢
utrzymujaca si¢ poprawa sytuacji na rynku
pracy oraz wyplaty swiadczeni z programu
»Rodzina 500 plus”, pozytywnie oddziatu-
jace na site nabywcza i nastroje gospodarstw
domowych. W ciggu roku stopniowo rosta
rola inwestycji we wzroscie gospodarczym,
co wigzalo sie z potrzeba zwigkszania poten-
cjatu produkcyjnego polskiej gospodarki
oraz rosnaca absorpcja funduszy struktural-
nych UE z biezacej perspektywy finansowej
2014-2020. Wysokiej dynamice PKB w ubie-
gltym roku towarzyszyto dodatnie (i wyzsze
niz w 2016 1.) saldo rachunku biezacego i kapi-
tatowego, przy czym nadwyzka w obrotach
towarowych i ustugach uksztattowala sie
na rekordowo wysokim poziomie.

W 2017 . wyraZnie wzrosta inflacja CPI, ktéra
osiaggneta poziom 2,0% wobec -0,6% w 2016 1.
Do wzrostu inflacji najbardziej przyczynity
sie czynniki o charakterze podazowym, pod-
wyzszajace dynamike cen zywnosci i energii.
Stopniowo rosnaca presja popytowa w polskiej
gospodarce oraz zwigkszajace si¢ koszty pracy
miaty ograniczony wptyw na ksztattowanie
si¢ cen — inflacja bazowa (po wylaczeniu cen
Zywnosci i energii) nie przekraczata bowiem
1%. Niski poziom inflacji bazowej stanowit
wyraz silnej konkurencji na rynku krajowym
oraz elastycznosci krajowego rynku pracy.
Skale wzrostu inflacji ograniczata réwniez
umiarkowana inflacja za granica.

Wobec powyzszych uwarunkowan Rada
Polityki Pieni¢znej pozostawita w 2017 r.
stopy procentowe NBP na niezmienionym



poziomie, w tym stope referencyjna na pozio-
mie 1,5%. Rada Polityki Pieni¢znej brata pod
uwage to, ze zaréwno biezaca, jak i progno-
zowana na kolejne lata inflacja byla zblizona
do celu inflacyjnego. Zachowanie stop pro-
centowych NBP na niezmienionym poziomie
sprzyjato utrzymaniu polskiej gospodarki
na $ciezce zréwnowazonego wzrostu.

Oprdcz polityki pienieznej do gtéwnych
zadani NBP nalezy ksztaltowanie warunkow
niezbednych do rozwoju systemu bankowego
oraz prowadzenie dziatari na rzecz stabilno-
$ci krajowego systemu finansowego. Stabilnie
i bezpiecznie funkcjonujacy system finansowy
jest konieczny do zapewnienia zréwnowazo-
nego rozwoju gospodarczego oraz do utrzy-
mania stabilnego poziomu cen. NBP realizuje
to zadanie przez prowadzenie badan i ana-
liz stabilnosci systemu finansowego, wspot-
prace z innymi organami paristwa w ramach
Komitetu Stabilnosci Finansowej, a takze
udziat w tworzeniu krajowych i europejskich
regulacji finansowych. System finansowy
w Polsce, w tym w szczegdlnosci sektor ban-
kowy, funkcjonowat stabilnie. Prowadzone
przez NBP analizy wykazaty, ze odpornos¢
systemu bankowego na szoki pozostata
wysoka, czemu sprzyjat dalszy wzrost fun-
duszy witasnych bankéw oraz poprawa ich
wspotczynnikéw wyptacalnosci i ptynnosci.

Dostrzegajac zagrozenia zwiazane z szybko
rozwijajacym si¢ rynkiem walut wirtualnych,
NBP rozpoczat analizy mozliwych negatyw-
nych konsekwencji dalszego rozwoju takich
instrumentow. Powotano zespdét roboczy,
w ktérego pracach uczestniczyli przedstawi-
ciele Narodowego Banku Polskiego i Komisji
Nadzoru Finansowego. Po analizie dziatari
instytucji odpowiedzialnych za monitorowa-
nie ryzyka systemowego i ochrong stabilnosci
finansowej NBP i KNF przygotowaty wspdlny
komunikat, ostrzegajacy przed ryzykiem
zwigzanym z inwestowaniem w tzw. kryp-
towaluty. Ponadto w ramach prowadzonej
przez obie instytucje kampanii informacyj-
nej uruchomiono strong internetowa zawie-
rajacq materiaty informacyjne na temat walut
wirtualnych.

Nalezy podkresli¢, ze miniony rok byt kolej-
nym dobrym okresem dla polskiej gospo-
darki, ktéra charakteryzowat stabilny wzrost.
Prowadzona przez NBP polityka pienig¢zna
sprzyjala utrzymaniu zréwnowazonego wzro-
stu gospodarczego przy zachowaniu stabil-
nosci systemu finansowego. Zapewniam, ze
kierowana przeze mnie instytucja bedzie
nadal podejmowac wszelkie niezbedne dziata-
nia prowadzace do skutecznego wypetiania
swoich konstytucyjnych i ustawowych zadan.

Narodowy Bank Polski



RADA POLITYKI PIENIEZNE]J

Przewodniczacy
Adam Glapinski

Czlonkowie:
Grazyna Ancyparowicz
Eugeniusz Gatnar
Eukasz Hardt
Jerzy Kropiwnicki
Eryk Eon
Jerzy Osiatyniski
Rafal Sura
Kamil Zubelewicz
Jerzy Zyzyniski

ZARZAD NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

Przewodniczacy
Adam Glapiriski

Wiceprezes NBP - Pierwszy Zastepca Prezesa NBP
Piotr Wiesiolek

Wiceprezes NBP
Anna Trzeciniska

Czlonkowie:
Jacek Bartkiewicz
Andrzej KaZzmierczak
Ryszard Kokoszczyriski
Pawel Samecki
Pawel Szalamacha
Katarzyna Zajdel-Kurowska

Raport Roczny 2017



p -
[
53
N2
8
£E
=5
O -
& b
N
oo
<
=
©
s 2
S <
E 37
Y o
5 2
“%
=

‘daN es9za1d zazid wosazaidadim eluemoialy op IwAuozoeuzAm Adeid 1wejeizp z alupobz ejuemoypeziodpod sime)spod eu Auemomelds 10zpeu Aobzalg e
'daN obaulA>eziuebio nujwenbay 7| § z alupobz npkziez Woxuozd dgN esdzald zazid YydAuejaizpn uajuzemodn aimelspod eu Auemomelds Jozpeu Aobzalg = = = =

LL
LL

daN ejenud)

s
T

Nepiaiwzey lpzipuy pawes jameq 1jsukzsoyoy paezsfy eysunazi| euuy

dgN npéziez dgN npéziez dgN npéziez
yauog2 fuotuzemodp yauo Auojuzemodp yauoj2 fuoruzemodp daN sezaiddim

Y3joIsaIpM 01d eBUpRWEJRZS [PMR
daN esezald

exddsez Azsmia) 44N npbziez d4N npbziez

44N sazaud; yauoj2 fuoiuzemodp yauoj2 fuoiuzemodp

e)sSMoIny-|aplez eukzieiey
eydewWe}ezs pmed
129WES [aMeqd
1{suAzozsooy| piezshy
yezoualwzey dzipuy
Z2IM3DjHeg Y9de[
2)SUIDIZI| BUUY
9j01s3IM 10ld

dgN hpkziez aimoyuojz)

daN s9zaid
f>ezdoupomazigd

daN peziez

D1sUAzA7 Kzisr
22IMI[aGNZ |IWeY

daN $9204d eIns fejey
pjsukyerso Aziar

_v_mc_n_m_mv wepy £>ezdoupomazig oz

dgN sezaid

.F:wv.:w_m ppiumidory Aziar
1pIeH zseyny
_v_>u__0& mﬁmm Jeuyen zsnjuabng
231moledAduy eukzeln

ddY amoxuojzy

Narodowy Bank Polski

10



Synteza

AN
>

>



12

Synteza

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,,Centralnym bankiem
panstwa jest Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza
oraz ustalania i realizowania polityki pieni¢znej. Narodowy Bank Polski odpowiada za
wartos¢ polskiego pieniadza”. Podstawowe zadania NBP okresla ustawa o Narodowym
Banku Polskim i ustawa Prawo bankowe, a takze Traktat o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej oraz Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego
Banku Centralnego. W 2017 r. NBP dzialal zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na
rok 2017 oraz Planem dziatalnosci NBP na lata 2017-2019.

Raport przedstawia realizacje przez NBP ustawowych zadan w 2017 r. w nastepujacych
obszarach: polityka pieniezna, dzialania na rzecz stabilnosci systemu finansowego, dzia-
lalnos¢ emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi, dziatalno$¢ dewizowa, dzialania
na rzecz systemu platniczego, obstuga Skarbu Paristwa, dzialalnos$¢ analityczno-badaw-
cza, dzialalno$¢ statystyczna, dziatalno$¢ edukacyjna i informacyjna, wspdélpraca mie-
dzynarodowa. W Raporcie przedstawiono réwniez dzialalnos¢ legislacyjna, dzialalnos¢
wewnetrzng oraz sprawozdanie finansowe NBP na dzienl 31 grudnia 2017 r. wraz ze
sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta na temat sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Konstytucja RP oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami NBP s3:
Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienieznej i Zarzad Narodowego
Banku Polskiego. W 2017 r. strukture organizacyjna NBP tworzyly: Centrala i 16 jedno-
stek organizacyjnych.

W 2017 r. polityka pieniezna byla prowadzona zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej
na rok 2017. Podobnie jak w poprzednich latach gléwnym celem polityki pieni¢znej byto
utrzymanie stabilnosci cen, przy jednoczesnym wspieraniu zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego oraz stabilnosci systemu finansowego. Prowadzac polityke pieni¢zna,
NBP nadal wykorzystywal strategie celu inflacyjnego. Od 2004 r. cel inflacyjny ustalony
jest na poziomie 2,5% z symetrycznym przedzialem odchyler o szerokosci + 1 punkt
procentowy. W 2017 r. koniunktura w Polsce byla korzystna, a wzrost gospodarczy przy-
$pieszyl (realny PKB zwigkszy! si¢ 0 4,6%, wobec 3,0% w 2016 r.). Gléwnym czynnikiem
wzrostu byl popyt konsumpcyjny wspierany przez systematyczny wzrost zatrudnienia
i przyspieszenie wzrostu plac, a takze wyplaty swiadczen. Jednocze$nie nastapilo ozy-
wienie inwestycji. Wzrostowi PKB sprzyjal ponadto relatywnie wysoki wzrost aktywno-
$ci w otoczeniu polskiej gospodarki, gléwnie w strefie euro bedacej gldbwnym partnerem
handlowym Polski. W konsekwencji utrzymala si¢ nadwyzka w handlu zagranicznym
Polski, a saldo na rachunku obrotéw biezacych bylo dodatnie. Jednoczesnie — pomimo
ozywienia gospodarczego — wzrost kredytu byl nizszy od dynamiki nominalnego PKB.
W takich warunkach dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych zwigkszyla si¢
w 2017 r. i wyniosta 2,0% (wobec -0,6% w 2016 1.). Tym samym inflacja CPI - po kilku
latach utrzymywania si¢ ponizej celu inflacyjnego NBP - uksztaltowala si¢ w jego
poblizu. Przyczynila si¢ do tego gléwnie wyzsza dynamika cen zywnosci i energii.
Jednoczesnie inflacja bazowa pozostala niska, czemu sprzyjala ograniczona - mimo
wzrostu — wewngetrzna presja popytowa, niska inflacja za granica oraz umocnienie si¢
kursu zlotego. Rynek pracy, pomimo spadku bezrobocia i przyspieszenia dynamiki plac,
nie generowal w 2017 r. nadmiernej presji inflacyjnej. Prognozy inflacji wskazywatly, ze
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Synteza

w kolejnych latach dynamika cen bedzie si¢ nadal ksztaltowa¢ w poblizu celu inflacyj-
nego. Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania, w 2017 r. Rada utrzymywala stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna na pozio-
mie 1,5%. Podejmujac decyzje o poziomie stép procentowych, Rada brata pod uwage
w szczegllnosci to, ze zarOwno biezaca, jak i prognozowana na kolejne lata inflacja byta
zblizona do celu inflacyjnego NBP. Jednoczesnie stabilizacja stép procentowych sprzy-
jala utrzymaniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, w tym ozywieniu inwestycji
oraz stabilnosci systemu finansowego.

W 2017 r. Narodowy Bank Polski realizowal polityke pieniezna, wykorzystujac zestaw
instrumentéw przyjety przez Rade Polityki Pienieznej w Zalozeniach polityki pienieznej
na rok 2017. Najwazniejsze znaczenie w realizacji polityki pieni¢znej w 2017 r. miala stopa
referencyjna NBP. Stopa ta, okreslajac rentowno$¢ operacji otwartego rynku, wplywala
na oprocentowanie krétkoterminowych instrumentéw rynku pienig¢znego. Celem ope-
racyjnym polityki pienieznej w 2017 r. bylo dazenie do ksztaltowania stawki POLONIA,
okreslajacej srednie wazone oprocentowanie niezabezpieczonych lokat zawieranych
na rynku miedzybankowym na termin overnight, w poblizu stopy referencyjnej NBP.
W 2017 1. $rednie absolutne odchylenie wspomnianego indeksu od stopy referencyjnej
NBP wyniosto 12 punktow bazowych. Do realizacji celu operacyjnego polityki pienigz-
nej wykorzystywane byly przez NBP w 2017 r. przede wszystkim operacje otwartego
rynku. Za ich pomocg bank centralny dazyl do ksztaltowania optymalnych, z punktu
widzenia celu operacyjnego, warunkéw plynnosciowych w sektorze bankowym. NBP
stosowal regularnie operacje podstawowe, przeprowadzane raz w tygodniu, w formie
emisji bonéw pienieznych NBP z 7-dniowym terminem zapadalnosci (za ich pomoca
absorbowane byly srodki bedace w posiadaniu sektora bankowego przewyzszajace
wymagany poziom rezerwy obowigzkowej). Operacje dostrajajace stuzyly za$ doraz-
nemu oddzialywaniu na warunki ptynnosciowe w sektorze bankowym. Stabilizacji krot-
koterminowych rynkowych stép procentowych sprzyjal jednoczesnie system rezerwy
obowiagzkowej, w ramach ktérego podmioty nig objete zobowiazane sa do utrzymania
srodkéw pozostajacych na rachunkach w banku centralnym w wysokosci srednio nie
nizszej od poziomu rezerwy wymaganej w danym okresie. Obowigzek utrzymywania
rezerwy ograniczal ponadto skale operacji otwartego rynku przeprowadzanych przez
bank centralny w celu absorpcji nadptynnosci. W 2017 r. banki mialy réwniez mozli-
wo$¢ uzupehiania niedoboréw oraz lokowania nadwyzek srodkdw w banku central-
nym, korzystajac z oferowanego przez NBP kredytu lombardowego oraz depozytu na
koniec dnia (operacji depozytowo-kredytowych). Instrumenty te - podobnie jak system
rezerwy obowigzkowej — pelity role uzupehiajaca w stosunku do operacji otwartego
rynku, w zakresie realizacji celu operacyjnego polityki pieni¢znej. Rentownosci operacji
depozytowo-kredytowych wyznaczaly maksymalne pasmo wahan oprocentowania nie-
zabezpieczonych lokat o terminie overnight zawieranych na rynku miedzybankowym.

Poziom krétkoterminowej plynnosci sektora bankowego, mierzonej jako s$rednie
w roku saldo operacji prowadzonych przez bank centralny (emisji bonéw pienieznych
NBP i operacji depozytowo-kredytowych) w 2017 r. wynidst 73 632 min zi. W poréw-
naniu ze Srednim poziomem w 2016 r. nastapil wzrost plynnosci o 426 mln zi. W 2017
r. Sredni poziom bondéw pieni¢znych emitowanych przez NBP wyniost 72 786 min zi.
Z kwoty tej 71 090 min zl stanowily bony sprzedawane w ramach operacji podstawo-
wych, natomiast 1 696 miIn z stanowily operacje dostrajajace. Sredni poziom operacji
depozytowo-kredytowych wyniést 846 min zl. Wzrost pltynnosci w 2017 r. spowodo-
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wany byl przede wszystkim przewaga skupu walut obcych przez NBP nad ich sprzedaza.
W kierunku zmniejszenia plynnosci sektora bankowego oddzialywal gléwnie wzrost
poziomu pienigdza gotéwkowego.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadani NBP nalezy
»ksztaltowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego”. Polski bank
centralny realizuje to zadanie w sposob ciagly przez dzialania na rzecz zapewnienia
stabilnych warunkéw funkcjonowania bankéw i calego systemu finansowego, a takze
utrzymania niskiego poziomu inflacji. W 2017 r. NBP kontynuowal dzialania na rzecz
rozwoju systemu platniczego i jego sprawnego funkcjonowania. Narodowy Bank Polski
uczestniczyl w procesie tworzenia przepiséw prawnych dotyczacych sektora banko-
wego, prowadzil analizy i badania krajowego systemu bankowego i wspdlpracowat
ze Zwigzkiem Bankoéw Polskich.

W 2017 r. dzialania na rzecz stabilnosci systemu finansowego polegaly przede wszyst-
kim na prowadzeniu badan i analiz wykorzystywanych do identyfikacji ryzyka syste-
mowego oraz oceny stabilnosci i kierunkéw rozwoju krajowego systemu finansowego.
NBP przygotowywal réwniez propozycje dzialari majacych na celu ograniczanie ryzyka
systemowego. Wyniki prac zostaly opublikowane m.in. w: Raporcie o stabilnosci sys-
temu finansowego (W czerwcu i grudniu 2017 r.), opracowaniu Rozwdj systemu finanso-
wego w Polsce w 2016 r. i raporcie Sytuacja na rynku kredytowym. Rola NBP w pracach
Komitetu Stabilnosci Finansowej w formule makroostroznosciowej polegala na orga-
nizowaniu prac Komitetu i zapewnieniu zaplecza analityczno-badawczego. W 2017 r.
Narodowy Bank Polski bral udziat w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej w for-
mule dotyczacej zarzadzania kryzysowego, wspolpracujac z instytucjami tworzacymi
sie¢ bezpieczenstwa finansowego, tj. z Ministerstwem Finanséw (MF), Komisja Nadzoru
Finansowego (KNF) i Bankowym Funduszem Gwarancyjnym (BFG).

Gléwnym celem dzialalnosci emisyjnej NBP bylo zapewnienie bezpieczeristwa i plyn-
nosci obrotu gotéwkowego. Wartos¢ pieniadza gotéwkowego w obiegu (z kasami ban-
kow) wzrosta 0 5,9% i na koniec grudnia 2017 r. wyniosta 198 mld 715,9 mln z. W 2017 1.
NBP wyemitowal wartosci kolekcjonerskie: 6,2 tys. sztuk monet zlotych, 356 tys. sztuk
monet srebrnych oraz 55 tys. sztuk banknotéw. W 2017 r. NBP wprowadzit do obrotu
banknot o nominale 500 z}. Ponadto NBP kontynuowal dzialania na rzecz usprawnie-
nia obrotu gotéwkowego w Polsce.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP dazyl do zapewnienia bezpieczeristwa i nie-
zbednej plynnosci inwestowanych srodkéw. Jednoczesnie — spelniajac te kryteria — podej-
mowal dzialania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw. Dochdd z dzialalnosci
inwestycyjnej zwiazanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi, bez uwzglednienia zre-
alizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, wyniést w 2017 r. 2,4 mid zk

Dzialalno$¢ dewizowa NBP polegala na prowadzeniu rejestru dzialalnosci kantorowej,
wydawaniu decyzji w sprawach dewizowych oraz prowadzeniu okre§lonych ustawowo
kontroli. W 2017 r. przeprowadzono 1671 kontroli dewizowych i wydano 29 decyzji dewi-
zowych. Wedlug stanu na 31 grudnia 2017 r. w Polsce dziatalo 4951 kantoréw.

Dzialania NBP na rzecz systemu platniczego polegaly przede wszystkim na prowadze-
niu systeméw platnosci i dokonywaniu rozrachunku mig¢dzybankowego, organizowa-
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niu rozliczen pienigznych oraz sprawowaniu nadzoru nad systemami platnosci i infra-
struktura potransakcyjna rynku finansowego. W 2017 r. NBP zakoriczyt dostosowanie
systemu TARGET2-NBP do wspdlpracy z platforma TARGET2-Securities. Ponadto NBP
rozpoczal nadawanie numeréw dostawcom ushug platniczych innym niz banki, pod-
jal dzialania nadzorcze w odniesieniu do schematow platniczych oraz opublikowatl
Polityke sprawowania przez Narodowy Bank Polski nadzoru systemowego w zakresie sys-
temu platniczego.

Prowadzona przez NBP obstuga bankowa budzetu paristwa przyczyniala si¢ do zapew-
nienia bezpieczenistwa i plynnosci rozliczeni srodkéw sektora finanséw publicznych.
W 2017 r. do podmiotéw wykorzystujacych miedzysystemowy interfejs B2B w ramach
obstugi tych rachunkéw przez NBP dotaczyl Zaklad Ubezpieczen Spolecznych. W 2017 r.
NBP prowadzit 14 146 rachunkéw dla 3017 klientéw. Narodowy Bank Polski organi-
zowal przetargi sprzedazy, zamiany i odkupu skarbowych papieréw wartosciowych,
a takze wspolpracowal z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania
Dlugiem Publicznym.

Najwazniejsze badania ekonomiczne z zakresu stabilnosci makroekonomicznej pro-
wadzone w NBP w 2017 r. dotyczyly: polityki pienieznej, procesOw cenotworczych,
cen i inflacji, sytuacji fiskalnej, gospodarki swiatowej i sektora realnego gospodarki.
W 2017 r. doskonalono narzedzia prognozowania makroekonomicznego i rozwijano
modele prognostyczne. Zorganizowano 5 miedzynarodowych konferencji naukowych
oraz 27 otwartych seminariéw naukowych. W 2017 r. w czasopismach z tzw. listy filadel-
fijskiej! ukazato sie 18 artykuléw naukowych pracownikéw NBP.

W 2017 r. NBP realizowal zadania statystyczne obejmujace pozyskiwanie danych spra-
wozdawczych, przede wszystkim od podmiotéw sektora finansowego oraz, w wezszym
zakresie, od podmiotéw niefinansowych. Prowadzil tez prace nad metodyka opraco-
wywania danych i dostosowaniem jej do zmieniajacych si¢ standardéw miedzynaro-
dowych, jak réwniez doskonalil narzedzia informatyczne ich pozyskiwania i prezenta-
cji. W 2017 r. NBP zakoriczyl budowe systemu sprawozdawczego statystyki monetarne;j
MONREP, wprowadzit zmiany w systemie informacji sprawozdawczej na potrzeby sta-
tystyki ostroznosciowej wynikajace ze zmian przepisow europejskich, rozpoczal pozy-
skiwanie danych w zakresie statystyki inwestycji w papiery wartosciowe od nowych
podmiotéw oraz uruchomil nowy serwis pn. HUB Statystyczny.

W 2017 r. w ramach dziatan edukacyjnych i informacyjnych NBP wspieral realizacje 139
projektéw edukacyjnych skierowanych do szerokiego grona odbiorcéw. Przeprowadzono
kampanie informacyjne: Bezpieczne pienigdze, Nie daj sie nabrad, Sprawdz, zanim podpi-
szesz oraz — wspOlnie z KNF — kampani¢ na temat tzw. kryptowalut. W 2017 r. rozwijano
dzialalno$¢ informacyjna NBP w Internecie. Centrum Pieniagdza NBP im. Stawomira
S. Skrzypka odwiedzilo ponad 58 tys. 0séb.

W 2017 r. NBP uczestniczyl w pracach Stalego Komitetu Rady Ministréw, Komitetu do
Spraw Europejskich i innych gremiéw miedzyresortowych oraz wspéipracowat z orga-

I Lista filadelfijska (ISI Master Journal List) — lista czasopism naukowych opracowana i aktualizowana
przez Institute for Scientific Information (ISI). Zawiera tytuly czasopism, ktore przeszly proces oceny i sa
uwzgledniane w bazach ISI.
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nami panistwa, opiniujac projekty aktéw prawnych z zakresu polityki gospodarczej i sys-
temu bankowego. W ramach wspéipracy z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC)
Narodowy Bank Polski opiniowal projekty opinii EBC do projektéw aktéw prawnych
UE i panstw czlonkowskich UE, dotyczacych m.in. nadzoru finansowego, stabilnosci
finansowej, kredytéw bankowych oraz ograniczenia ptatnosci gotéwkowych.

W 2017 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéow UE, w tym: Rady
Ogllnej EBC, Rady Generalnej ESRB, komitetéw i grup roboczych ESBC oraz ESRB,
EBA, Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzer), komitetéw i grup roboczych
Rady UE oraz Komisji Europejskiej. NBP angazowat si¢ gtdwnie w prace instytucji euro-
pejskich odpowiedzialnych za monitorowanie ryzyka systemowego i ochrong stabilno-
$ci finansowej w UE, a takze w dzialania zmierzajace do ograniczenia ryzyka w sektorze
finansowym UE, w tym nowelizacje odpowiednich unijnych aktéw prawnych. W 2017 1.
NBP wspoélpracowal ponadto z mig¢dzynarodowymi instytucjami gospodarczymi
i finansowymi, w szczegdlnosci z Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym, Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, Bankiem Rozrachunkéw
Migdzynarodowych, Azjatyckim Bankiem Inwestycji Infrastrukturalnych oraz
Organizacja WspoOlpracy Gospodarczej i Rozwoju. Na podstawie wspdlnego wniosku
Prezesa NBP i Ministra Rozwoju i Finanséw w 2017 r. zakoriczony zostal dostep Polski
do Elastycznej Linii Kredytowej (Flexible Credit Line, FCL). NBP wspdlnie z bankami
centralnymi Niemiec i Litwy wygral konkurs na realizacje¢ projektu pomocowego
Komisji Europejskiej skierowanego do Narodowego Banku Republiki Biatorusi.

W 2017 r. przecigtne zatrudnienie w NBP bylo o 15 etatéw nizsze niz w 2016 r. i wynio-
sto 3281 etatow. Spadek byl wynikiem centralizacji obslugi posiadaczy rachunkéw
w zakresie operacji gotdwkowych i koncentracji procesu przeliczania oraz sortowania
banknotéw.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim Sprawozdanie finansowe
Narodowego Banku Polskiego na dziert 31 grudnia 2017 roku zostalo zbadane przez bie-
glego rewidenta, wybranego przez Rade Polityki Pieni¢znej. W zalaczniku 8 przedsta-
wiono Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017
roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Wynik finansowy NBP za 2017 r. byt ujemny i wyniést -2,5 mld z}. Podobnie jak w latach
poprzednich znaczacy wplyw na jego uksztaltowanie miaty: dodatni wynik z zarzadza-
nia rezerwami dewizowymi, koszty prowadzonej polityki pieni¢znej oraz koszty dziata-
nia i amortyzacji. Gléwna przyczyna wystapienia straty w 2017 r. byly natomiast koszty
niezrealizowane z wyceny kursowej w kwocie 13,1 mld zl, spowodowane aprecjacja
zlotego w stosunku do walut obcych. W celu pokrycia tych kosztéw NBP wykorzystat
calkowicie rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w kwocie
10,8 mld zi.

Narodowy Bank Polski
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Funkcjonowanie organow NBP

Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim
organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pieni¢znej i Zarzad
Narodowego Banku Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

W 2017 r. Prezes NBP w ramach swoich obowigzkéw przewodniczyl Radzie Polityki Pienigznej

i Zarzadowi NBP oraz Komitetowi Stabilnosci Finansowej w formule makroostroznosciowe;j.

Ponadto, reprezentujac Narodowy Bank Polski i Rzeczpospolita Polska, Prezes NBP uczest-

niczy! (lub byl reprezentowany) w nastepujacych spotkaniach mi¢dzynarodowych instytucji

bankowych i finansowych:

— posiedzeniach Rady Ogdlnej Europejskiego Banku Centralnego,

— Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatorow Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju,

- spotkaniach Rad Gubernatoréw Grupy Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Fun-
duszu Walutowego,

— nieformalnych posiedzeniach Rady ECOFIN,

— posiedzeniach Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego,

— posiedzeniach Gubernatoréw Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych w Bazylei.

W 2017 r. Prezes NBP wydat 36 zarzadzen, dotyczacych m.in. emisji banknotéw i monet,
numeracji bankéw i rachunkéw bankowych, rozliczert miedzybankowych i rozrachunkéw
mi¢dzybankowych, oraz 9 obwieszczen zawierajacych m.in.: jednolite teksty aktéw prawnych
organéw NBP, wykaz walut wymienialnych, bilans oraz rachunek zyskéw i strat Narodowego
Banku Polskiego za 2016 1.

Ponadto Prezes NBP jako przelozony pracownikéw brat udziat w ksztaltowaniu i realizowaniu
polityki kadrowej, a takze sprawowal nadzdr nad przestrzeganiem standardéw pracy w NBP.

1.2. Rada Polityki Pieni¢znej

W 2017 r. Rada Polityki Pieni¢znej dzialala zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2017.
W 2017 r. RPP odbyla 22 posiedzenia (w tym 11 decyzyjnych), na ktérych podjeta 9 uchwat
(8 uchwal normatywnych i 1 uchwal¢ nienormatywna). Uchwaly RPP byly publikowane
w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej Monitor Polski i Dzienniku Urzedowym
Narodowego Banku Polskiego.

W 2017 r. RPP nie podejmowala uchwat w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kre-
dytéw refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim (tabela 1.1).

W 2017 r. RPP podjeta 2 uchwaly zmieniajace uchwale w sprawie stop rezerwy obowiaz-
kowej bankow, spoéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej Spotdzielczej
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Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy obowigzkowej!
(tabela 1.2).

Tabela 1.1. Wysokos¢ stép procentowych NBP na koniec 2017 r.

Stopa procentowa Wysokos¢é (w %)

Stopa referencyjna 1,50
Stopa lombardowa 2,50
Stopa depozytowa 0,50
Stopa redyskonta weksli 1,75

Zrédlo: dane NBP.

Tabela 1.2. Wysoko$¢ stop rezerwy obowiazkowej i oprocentowania srodkow rezerwy obowiazkowej

Stopa rezerwy obowigzkowej od $rodkéw ztoto-
wych i srodkéw w walutach obcych zgromadzonych
na rachunkach bankowych oraz od $rodkéw uzyska-
nych z tytutu emisji papieréw warto$ciowych

3,50 31 grudnia 2010 .

Stopa rezerwy obowigzkowej od $rodkéw uzyskanych
z tytulu operacji repo i sell-buy-back oraz $rodkéw 0,00 1 marca2018r.
pozyskanych co najmniej na 2 lata

Wysoko$¢ oprocentowania $rodkéw rezerwy obowigz-

kowej, utrzymywanej przez banki, spotdzielcze kasy

oszczedno$ciowo-kredytowe i Krajowa Spotdzielcza 0,50 1 stycznia 2018 r.
Kasg Oszczednosciowo-Kredytowa na rachunkach

biezacych lub rachunkach rezerwy obowiazkowej

Zrédlo: dane NBP.

Pozostale uchwaly podjete przez RPP w 2017 r. dotyczyly:

— przyjecia sprawozdania z wykonania zalozen polityki pieni¢znej na rok 2016,

— oceny dzialalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji zalozen
polityki pieni¢znej na rok 2016,

— Pprzyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego sporzadzo-
nego na dzien 31 grudnia 2016 .,

— zatwierdzenia sprawozdania z dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2016 r.,

— ustalenia zalozen polityki pieni¢znej na rok 2018,

- zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2018,

— wybrania bieglego rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe Narodowego
Banku Polskiego za rok obrotowy 2017 i 2018.

Realizujac obowiagzek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim, RPP przyjeta
nastepujace dokumenty:

1 Uchwata nr 6/2017 Rady Polityki Pienieznej z dnia 8 listopada 2017 r. zmieniajaca uchwale w sprawie stop
rezerwy obowiazkowej bankéw, spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej Spotdzielczej
Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy obowiazkowej; uchwata nr 7/2017
Rady Polityki Pienigznej z dnia 5 grudnia 2017 r. zmieniajaca uchwale w sprawie stop rezerwy obowiazkowej
bankéw, spétdzielczych kas oszczednos$ciowo-kredytowych i Krajowej Spétdzielczej Kasy Oszczednosciowo-
-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy obowigzkowe;j.
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— Bilans ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej — za 111 i IV kwartal 2016 r. oraz za I i Il kwartat
2017 1.,

— Miedzynarodowq pozycje inwestycyjng Polski w 2016 r.,

— Prognoze bilansu platniczego Rzeczypospolitej Polskiej na 2018 r.,

— Opinie do projektu ustawy budzetowej na rok 2018.

Rada rozpatrywata takze projekcje inflacji i PKB oraz przyjela trzy Raporty o inflacji (w marcu,
lipcu i listopadzie).

W 2017 1. czlonkowie RPP uczestniczyli w:

— spotkaniu z przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego, ktore bylo poswiecone
omoéwieniu Raportu o sytuacji bankéw w 2016 r.,

— spotkaniach z przebywajacymi w Polsce misjami MFW i OECD,

— spotkaniach z analitykami rynkowymi,

— konferencji miedzynarodowej NBP pt. The Evolving Role of Central Europe in the European
Economy. 7th Annual NBP Conference on the Future of the European Economy (CoFEE),

— konferencjach i seminariach organizowanych przez NBP, instytucje mi¢dzynarodowe
i banki centralne.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zgodnie z ustawa o NBP dzialalnoscia Narodowego Banku Polskiego kieruje Zarzad NBP.
Podejmuje on uchwaty w sprawach niezastrzezonych do wylacznej kompetencji innych orga-
néw NBP oraz realizuje uchwaly RPP. W 2017 r. Zarzad NBP realizowal podstawowe zadania
zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2017, Planem dziatalnosci Narodowego Banku
Polskiego na lata 2017-2019 i Planem finansowym Narodowego Banku Polskiego na rok 2017.

Ponadto Zarzad NBP rozpatrywal projekty uchwal oraz materialy przekazywane RPP,

dotyczace w szczegdlnosci:

— projekgcji inflacji i PKB,

— biezacej sytuacji makroekonomicznej w kraju, w tym przebiegu proceséw inflacyjnych,
sytuacji sektora finanséw publicznych, sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw i gospo-
darstw domowych, sytuacji na rynkach: pracy, nieruchomosci, finansowym, kredytowym
i walutowym,

— biezacej sytuacji na swiatowych rynkach finansowych, w tym na rynkach finansowych
strefy euro oraz krajow Europy Srodkowej i Wschodniej,

— stabilnosci systemu finansowego w Polsce, w tym oceny funkcjonowania i perspektyw
rozwoju systemu bankowego,

— plynnosci sektora bankowego oraz instrumentéw polityki pienieznej,

— sytuacji na rynku miedzybankowym oraz operacji otwartego rynku.

Zarzad NBP omawial takze zagadnienia dotyczace: dzialalnosci emisyjnej, zarzadzania rezer-

wami dewizowymi, funkcjonowania polskiego systemu platniczego, w tym funkcjonowania
i rozwoju rynku tzw. kryptowalut, oraz dzialalnosci badawczo-analitycznej NBP.
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W 2017 r. Zarzad NBP odbyt 50 posiedzen. Podjal 93 uchwaly (w tym: 57 uchwal normatyw-
nych i 36 uchwat nienormatywnych) oraz 196 uchwat zarzadczych?.

Uchwaly podjete przez Zarzad NBP dotyczyly w szczegdlnosci:

regulaminu refinansowania przez NBP bankéw kredytem lombardowym oraz kredytem
w ciggu dnia operacyjnego,

emitowania bonéw pienig¢znych Narodowego Banku Polskiego,

zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania rezerwy obowiazkowej,

regulaminu prowadzenia przez NBP rachunkéw i kont depozytowych bonéw skarbowych
i bondw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie
operacji na papierach wartosciowych,

warunkdéw otwierania i prowadzenia rachunkéw bankéw przez Narodowy Bank Polski,
regulaminu prowadzenia przez NBP rachunkéw bankowych i $wiadczenia ustugi banko-
wosci elektronicznej oraz wzoréw uméw rachunku bankowego,

realizacji przez Narodowy Bank Polski w obrocie zagranicznym i krajowym poleceni
wyplaty w walutach obcych i walucie krajowej oraz operacji czekowych w walutach obcych,
a takze skupu i sprzedazy walut obcych,

warunkéw i zasad sprzedazy przez Narodowy Bank Polski monet, banknotéw i numi-
zmatow, przeznaczonych m.in. na cele kolekcjonerskie,

polityki emisji znakéw pieni¢znych powszechnego obiegu,

sposobu wyliczania i oglaszania biezacych kurséw walut obcych,

zarzadzania rezerwami dewizowymi,

prowizji i optat bankowych stosowanych przez NBP,

trybu i szczegélowych zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu
danych niezbednych do ustalania polityki pieni¢znej i okresowych ocen sytuacji pieni¢znej
paristwa oraz oceny sytuacji finansowej bankoéw i ryzyka sektora bankowego,
regulaminu organizacyjnego NBP,

regulaminu Zarzadu NBP.

Uchwaly zarzadcze podjete przez Zarzad NBP dotyczyly m.in.:

objecia przez NBP funkcji organizatora fixingu stawki referencyjnej POLONIA,
poparcia inicjatywy opracowania i wdrozenia przez Bank Rozrachunkéw Miedzynaro-
dowych (BIS) i Europejski Bank Centralny globalnego kodeksu postepowania dla rynku
walutowego,

podpisania przez Narodowy Bank Polski i Zwigzek Bankéw Polskich porozumien dotycza-
cych: wymiany informacji o prébach i mechanizmach popelniania przestepstw w obro-
cie finansowym oraz przekazywania danych o zdarzeniach operacyjnych wynikajacych
z ryzyka operacyjnego bankoéw,

nowelizacji Polityki sprawowania przez Narodowy Bank Polski nadzoru systemowego
w zakresie systemu platniczego,

kontynuowania uczestnictwa NBP w Nowych Porozumieniach Pozyczkowych MFW,
dzialan na rzecz udzialu NBP w realizacji projektu twinningowego skierowanego
do Narodowego Banku Republiki Biatorusi.

2 7Zgodnie z art. 53 i 54 ustawy o NBP uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego bedace aktami norma-

tywnymi oglaszane s3 w Monitorze Polskim lub w Dzienniku Urzedowym Narodowego Banku Polskiego.
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1.4. Plan dziatalnosci NBP
W 2017 r. realizowano Plan dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata 2017-2019,
uchwalony przez Zarzad NBP w dniu 27 paZdziernika 2016 r. W Planie okreslono cele NBP

na najblizsze lata i zadania stuzace ich realizacji.

Zgodnie z zasadami planowania dzialalnosci w NBP Zarzad NBP uchwalil Plan dziatalnosci
Narodowego Banku Polskiego na lata 2018-2020, ktéry obowiazuje od 1 stycznia 2018 r.
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Polityka pieniezna’

Przedkladajac sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienigeznej, Rada Polityki Pieni¢znej
wypekia zobowiazanie zawarte w art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej do zlozenia
Sejmowi sprawozdania z wykonania zalozen polityki pieni¢znej w ciaggu 5 miesiecy od zakon-
czenia roku budzetowego. Zgodnie z art. 53 ustawy o Narodowym Banku Polskim spra-
wozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej jest oglaszane w Dzienniku Urzedowym
Rzeczypospolitej Polskiej Monitor Polski. Sprawozdanie prezentuje gléwne elementy reali-
zowanej strategii polityki pienieznej, opis uwarunkowar makroekonomicznych i decyzji
podejmowanych w zakresie polityki pienieznej w roku objetym sprawozdaniem, a takze opis
stosowanych instrumentéw polityki pieni¢znej.

Do Sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2017 dolaczono zalaczniki,
w ktérych przedstawiono ksztaltowanie si¢ istotnych zmiennych makroekonomicznych,
a takze Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej? i Wyniki glosowania
cztonkoéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami w roku objetym sprawozdaniem.

Przy ocenie polityki pienieznej ex post nalezy bra¢ pod uwage jej uwarunkowania, w tym
przede wszystkim to, ze dzialania wladz monetarnych wplywaja na gospodarke ze znacz-
nym opdéznieniem, a jednoczesnie sa podejmowane w warunkach niepewnosci dotyczacej
przyszlych proceséw makroekonomicznych. Nalezy takze uwzgledniac to, ze w gospodarce
wystepuja wstrzasy makroekonomiczne, ktdre — cho¢ pozostaja poza kontrola krajowej polityki
pieni¢znej — moga w znacznej mierze wplywac na sytuacje gospodarczg i procesy inflacyjne
w kraju w krétkim, a niekiedy takze w Srednim okresie.

2.1. Strategia polityki pieni¢znej w 2017 r.

W 2017 r. Rada Polityki Pienigznej, zwana dalej ,Rad3”, prowadzila polityke pieniezng zgod-
nie z Zalozeniami polityki pienieznej na rok 2017 przyjetymi we wrzesniu 2016 r. Podobnie jak
w poprzednich latach gléwnym celem polityki pienieznej byto utrzymanie stabilnosci cen, przy
jednoczesnym wspieraniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci systemu
finansowego. W ten sposOb Rada realizowata podstawowe zobowigzania Narodowego Banku
Polskiego zawarte w Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej (Dz.U. z 1997 r. poz. 483, z pdZn.
zm.) oraz w Ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. 0 Narodowym Banku Polskim (Dz.U. z 2017 1.
poz. 1373). Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,Narodowy Bank
Polski odpowiada za wartos¢ polskiego pieniadza”. Ustawa o Narodowym Banku Polskim
w art. 3 ust. 1 stanowi, ze ,,podstawowym celem dzialalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego
poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza
to podstawowego celu NBP”.

1" Rozdzial Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2017, ktére
Rada Polityki Pieni¢znej przyjeta na posiedzeniu w dniu 15 maja 2018 r. Zadania z tego obszaru sa realizo-
wane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 5, art. 12, art. 16, art. 17 ust. 3 pkt 1i ust. 4 pkt 2i 4, art. 23-24 oraz
przepiséw rozdzialu 6 ustawy o NBP.

2 7Zalacznik Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej nie zostal dotaczony z uwagi
na jego obszernos¢. Jest dostepny w dokumencie Zrédlowym oraz na stronie internetowej NBP.
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NBP dazy do zapewnienia stabilnosci cen, wykorzystujac strategie celu inflacyjnego. W ramach
tej strategii od 2004 r. celem polityki pienieznej jest utrzymanie inflacji na poziomie 2,5%
z symetrycznym przedzialem odchyleni o szerokosci £1 punktu procentowego w srednim okre-
sie. Sredniookresowy charakter celu oznacza, ze ze wzgledu na silne zmiany cen surowcéw
lub inne szoki makroekonomiczne i finansowe inflacja moze si¢ okresowo odchylac¢ od celu,
ksztaltujac si¢ nawet poza przedziatem odchyleni od celu. Reakcja polityki pieni¢znej na szok
zalezy od jego przyczyn i charakteru oraz oceny trwalosci jego skutkéw, w tym wplywu
na procesy cenotworcze i oczekiwania inflacyjne.

Stabilizowanie inflacji na niskim poziomie jest bardzo waznym, ale niewystarczajacym warun-
kiem utrzymywania rGwnowagi w gospodarce. Rada prowadzi wigc polityke pieniezng w taki
sposOb, aby wspiera¢ stabilnos¢ systemu finansowego i ogranicza¢ ryzyko narastania nieréw-
nowag w gospodarce, uwzgledniajac w swoich decyzjach ksztaltowanie si¢ cen aktywdw oraz
dynamike akgji kredytowej. Rada uznaje jednoczesnie, ze w warunkach znacznej swobody prze-
plywu kapitahu i integracji rynkéw finansowych polityke pienieznga w ograniczaniu nieréwnowag
makroekonomicznych powinna wspiera¢ polityka makroostroznosciowa. Poprzez wywieranie
selektywnego wplywu na ksztaltowanie si¢ agregatow kredytowych umozliwia ona stabilizowanie
akcji kredytowej, przy mniejszych kosztach dla wzrostu gospodarczego niz polityka pienigzna.

Rada realizuje strategie celu inflacyjnego w warunkach plynnego kursu walutowego. Rezim
plynnego kursu nie wyklucza interwencji na rynku walutowym, gdy jest to niezbedne
do zapewnienia stabilnosci makroekonomicznej i finansowej kraju.

2.2. Polityka pieni¢zna i jej uwarunkowania w 2017 r.

W 2017 r. koniunktura w Polsce byla korzystna, a wzrost gospodarczy przyspieszyl (realny
PKB zwigkszy! sie 0 4,6%, wobec 3,0% w 2016 r.). GIdwnym czynnikiem wzrostu byt popyt
konsumpcyjny wspierany przez systematyczny wzrost zatrudnienia i przyspieszenie wzrostu
plac, a takze wyplaty swiadczen. Jednocze$nie nastapilo ozywienie inwestycji. Wzrostowi
PKB sprzyjal ponadto relatywnie wysoki wzrost aktywnosci w otoczeniu polskiej gospodarki,
gléwnie w strefie euro bedacej gldwnym partnerem handlowym Polski. W konsekwencji
utrzymala si¢ nadwyzka w handlu zagranicznym Polski, a saldo na rachunku obrotéw bie-
zacych bylo dodatnie. Jednocze$nie — pomimo ozywienia gospodarczego — wzrost kredytu
byl nizszy od dynamiki nominalnego PKB.

W takich warunkach dynamika cen towaréw i ushug konsumpcyjnych zwigkszyla si¢ w 2017 1.
i wyniosta 2,0% (wobec -0,6% w 2016 1.). Tym samym inflacja CPI - po kilku latach utrzy-
mywania si¢ ponizej celu inflacyjnego NBP - uksztaltowala si¢ w jego poblizu. Przyczynila
sie do tego gléwnie wyzsza dynamika cen zywnosci i energii. Jednoczes$nie inflacja bazowa
pozostala niska, czemu sprzyjala ograniczona - mimo wzrostu — wewnetrzna presja popytowa,
niska inflacja za granica oraz umocnienie si¢ kursu zlotego. Rynek pracy, pomimo spadku
bezrobocia i przyspieszenia dynamiki plac, nie generowal w 2017 r. nadmiernej presji infla-
cyjnej. Prognozy inflacji wskazywaly, ze w kolejnych latach dynamika cen bedzie sie nadal
ksztaltowaé w poblizu celu inflacyjnego.

Biorac pod uwage powyzsze uwarunkowania, w 2017 r. Rada utrzymywata stopy procentowe
NBP na niezmienionym poziomie, w tym stop¢ referencyjna na poziomie 1,5%. Podejmujac
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decyzje o poziomie stép procentowych, Rada brala pod uwage w szczegdélnosci to, ze zaréwno
biezaca, jak i prognozowana na kolejne lata inflacja byla zblizona do celu inflacyjnego NBP.
Jednoczesnie stabilizacja stop procentowych sprzyjala utrzymaniu zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego, w tym ozywieniu inwestycji oraz stabilnosci systemu finansowego.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze uwarunkowania decyzji Rady w 2017 r. w podziale
na pétrocza.

W I polowie 2017 r. wzrost aktywnosci gospodarczej za granica pozostawal umiarkowany,
jednak w IT kwartale ub.r. utrwalaly sie sygnaly ozywienia swiatowej koniunktury, widoczne
zwlaszcza w handlu i przemysle. Sprzyjalo to wzrostowi aktywnosci gospodarczej w strefie
euro. W Stanach Zjednoczonych réwniez utrzymywala si¢ korzystna koniunktura, wspierana
przez dalsza poprawe sytuacji na rynku pracy oraz ozywienie inwestycji. Dynamika PKB
w Chinach, mimo utrzymywania si¢ obaw o narastanie nieréwnowag w tej gospodarce, byta
relatywnie stabilna.

Ceny ropy naftowej i innych surowcow po wyraznym wzroscie w grudniu 2016 r. w I potowie
2017 r. byly stabilne. W efekcie inflacja na $wiecie, cho¢ wzrosta na poczatku 2017 r., w kolej-
nych miesiacach utrzymywala si¢ na umiarkowanym poziomie. W strefie euro i wigkszosci
krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej inflacja pozostawala ponizej obowigzujacych tam
celéw inflacyjnych. Jednoczesnie inflacja bazowa w tych gospodarkach nieco wzrosla, ale
ksztaltowala sie ponizej wieloletniej sredniej. W Stanach Zjednoczonych zaréwno inflacja
CPI, jak i inflacja bazowa pozostaly wyzsze niz w strefie euro.

W tych warunkach Europejski Bank Centralny (EBC) utrzymywat stopy procentowe na pozio-
mie bliskim zera, w tym stop¢ depozytowa ponizej zera, a takze kontynuowal program zakupu
aktywow finansowych, cho¢ na mniejsza skale niz w poprzednim roku. Z kolei Rezerwa
Federalna (Fed) dwukrotnie (w marcu i czerwcu) podwyzszyla stopy procentowe, utrzymujac
jednak program reinwestycji zapadajacych papieréw dluznych kupionych w trakcie luzowania
ilosciowego.

Z uwagi na utrwalajace si¢ sygnaly poprawy koniunktury oraz wciaz ekspansywna polityke
pienigzna gtéwnych bankéw centralnych polepszaly si¢ nastroje na $wiatowych rynkach finan-
sowych. Indeksy gieldowe na swiecie wzrosty, osiggajac w przypadku niektérych gospodarek,
w szczegOlnosci Standw Zjednoczonych, najwyzsze wartosci w historii. Poprawa nastrojow
na $wiatowych rynkach finansowych sprzyjala spadkowi rentownosci obligacji skarbowych
rynkéw wschodzacych i aprecjacji ich walut, w tym zlotego.

W Polsce, po przejsciowym spowolnieniu w 2016 1., wzrost gospodarczy w I potowie 2017 1.
przyspieszyl. Gldwnym czynnikiem wzrostu pozostawal rosnacy popyt konsumpcyjny wspie-
rany przez wzrost zatrudnienia i plac, bardzo dobre nastroje konsumentéw oraz wyplaty
Swiadczen. Jednoczes$nie dynamika inwestycji — pomimo wzrostu do dodatniego poziomu
w I kwartale ub.r. - pozostawala niska. Inwestycje wzrosty w sektorze publicznym, podczas
gdy w sektorze przedsiebiorstw poglebil si¢ ich spadek. Wzrost aktywnosci gospodarczej
w Polsce byl wspierany réwniez przez poprawiajaca sie koniunkture na $wiecie, przekladajaca
sie na dalszy wzrost polskiego eksportu.

Poprawie koniunktury w Polsce towarzyszylo dalsze ozywienie na rynku pracy. Wzrost liczby
pracujacych w gospodarce ponownie przyspieszyl, po spowolnieniu w II potowie 2016 r.
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W efekcie nadal obnizalo si¢ bezrobocie. W tych warunkach dynamika nominalnych wyna-
grodzen byla wyzsza niz w poprzednich latach. Nieco przyspieszyt réwniez wzrost jednost-
kowych kosztéw pracy, cho¢ ich dynamika pozostata umiarkowana.

Dynamika cen w Polsce, podobnie jak w wielu innych krajach, wzrosta na przelomie
201612017 r., przede wszystkim ze wzgledu na wyzsze niz rok wczesniej ceny surowcéw na ryn-
kach $wiatowych, a nastepnie ustabilizowala si¢ na umiarkowanym poziomie. Jednoczesnie
inflacja bazowa pozostala niska, co bylo zwiazane z nadal niska - pomimo poprawy koniunk-
tury - presja popytowa, wcigz umiarkowana dynamika cen w otoczeniu polskiej gospodarki,
a takze aprecjacja zlotego.

Dostepne w I polowie roku prognozy wskazywaly na kontynuacje¢ poprawy koniunktury
w kolejnych kwartalach, czemu mial sprzyja¢ w szczegdlnosci wzrost inwestycji, przy wciaz
rosnacym popycie konsumpcyjnym. Jednoczesnie - w swietle tych prognoz - inflacja miata
pozosta¢ umiarkowana.

Wobec takich uwarunkowan Rada uznala, ze stopy procentowe NBP powinny pozostac nie-
zmienione. Rada oceniala, Zze mimo obserwowanego wzrostu dynamiki cen ryzyko trwatego
przekroczenia celu inflacyjnego w srednim okresie jest ograniczone, a w gospodarce nie
narastaja nierdwnowagi. Jednoczes$nie utrzymywanie stép procentowych na niezmienionym
poziomie wspierato oczekiwane ozywienie inwestycji.

W 1II polowie 2017 r. w gospodarce Swiatowej utrwalalo si¢ ozywienie koniunktury. W strefie
euro wzrost gospodarczy ponownie przyspieszyl, cho¢ dostepne prognozy wskazywaly na obni-
zenie dynamiki PKB w kolejnych kwartatach. W Stanach Zjednoczonych koniunktura réwniez
pozostawala dobra. Z kolei w Chinach dynamika PKB obnizyla si¢, cho¢ mniej, niz oczekiwano.

Poprawa koniunktury w gospodarce swiatowej oddziatywala w kierunku wyzszego popytu
na rop¢ naftowa. Wraz z ograniczeniem podazy — wynikajacym z wczesniejszego porozu-
mienia panistw nalezacych do Organizacji Krajow Eksportujacych Rope Naftowa (OPEC)
i niektdérych innych eksporteréw — przelozylo si¢ to na wzrost cen tego surowca w II potowie
2017 r. Wzrosly réwniez ceny innych surowcéw energetycznych, tj. gazu i wegla. Jednoczesnie
ceny surowcow rolnych na rynkach swiatowych si¢ obnizyly. W efekcie inflacja w gospodarce
$wiatowej pozostala umiarkowana, czemu w wielu krajach sprzyjala réwniez nadal niska
inflacja bazowa. W strefie euro inflacja pozostawala nizsza od poziomu zgodnego z definicja
stabilnosci cen EBC. Z kolei w Stanach Zjednoczonych inflacja pozostawala zblizona do celu
inflacyjnego Fed.

W tych warunkach EBC - podobnie jak w I pélroczu — utrzymywat stopy procentowe na pozio-
mie bliskim zera, w tym stope depozytowa ponizej zera. Jednoczesnie EBC wydluzyl czas
funkcjonowania programu zakupu aktywow co najmniej do wrzesnia 2018 r., oglaszajac
jednoczes$nie ograniczenie miesi¢cznej skali skupu o polowe od poczatku 2018 r. Z kolei
Fed rozpoczal stopniowe zmniejszanie swojej sumy bilansowej (w paZdzierniku) i po raz
kolejny podnidst stopy procentowe (w grudniu). Pomimo to na miedzynarodowych rynkach
finansowych utrzymywaly si¢ bardzo dobre nastroje. Wzrostowi cen akcji na $wiatowych
rynkach towarzyszyl dalszy, cho¢ nieco mniejszy niz w poprzednich kwartatach, naptyw
kapitalu na rynki wschodzace. Oddzialywal on w kierunku aprecjacji kurséw walutowych
tych krajoéw, w tym zlotego. Obnizyly si¢ tez rentownosci obligacji skarbowych wielu gospo-
darek wschodzacych, w tym Polski.
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W Polsce w II polowie 2017 r. utrzymywala si¢ dobra koniunktura, a wzrost gospodarczy
wyraznie przyspieszyl. Istotnym czynnikiem wzrostu pozostal rosnacy popyt konsumpcyjny,
wspierany przez zwigkszajace sie zatrudnienie i przys$pieszenie wzrostu plac, a takze wciaz
bardzo dobre nastroje konsumentéw oraz wyplaty swiadczen. Jednocze$nie dynamika inwe-
stycji byla wyzsza niz w I potroczu. Wzrost nakladéw brutto na srodki trwate dotyczyl nadal
jednak gldwnie sektora publicznego. Aktywnos$¢ gospodarcza wspierana byla réwniez przez
znaczacy wzrost eksportu, cho¢ jego dynamika obnizyla si¢ nieco pod koniec roku.

Systematyczny wzrost popytu sprzyjat dalszemu wzrostowi zapotrzebowania na pracg. W efek-
cie w II polowie roku nadal rosto zatrudnienie w polskiej gospodarce, co znalazlo takze
odzwierciedlenie w dalszym spadku bezrobocia. W takiej sytuacji przyspieszyl wzrost nomi-
nalnych wynagrodzen. Ze wzgledu na réwnoczesne zwigkszenie si¢ dynamiki wydajnosci
pracy jednostkowe koszty pracy rosly jednak nadal w umiarkowanym tempie.

Dynamika cen konsumpcyjnych w Polsce w II polowie 2017 r. pozostala umiarkowana.
Sprzyjala temu nadal ograniczona — mimo stopniowego wzrostu - wewngtrzna presja popy-
towa. Dodatkowo na niskim poziomie utrzymywala si¢ dynamika cen importu, do czego
przyczyniala si¢ umiarkowana inflacja w otoczeniu polskiej gospodarki wraz z mocniejszym
kursem zlotego. W konsekwencji inflacja bazowa pozostala niska. Jednoczesnie istotnie
wzrosta dynamika cen Zywnosci, co bylo zwigzane gléwnie z mniejsza podaza niektérych
produktéw rolnych w kraju. Czynnikiem oddzialujacym w kierunku wyzszej inflacji przez
wieksza czes$¢ 11 péirocza bylo réwniez zwigkszenie sie dynamiki cen energii spowodowane
wzrostem cen surowcOw na Swiatowych rynkach.

Projekcje makroekonomiczne z I potowy 2017 r. nie wskazywaly na ryzyko nadmiernego
przyspieszenia tempa wzrostu gospodarczego, w szczegdlnosci z uwagi na oczekiwane wyga-
sanie statystycznych efektéw wplywu swiadczeri wychowawczych na dynamike konsumpcji
oraz prognozowane obnizenie wzrostu gospodarczego w otoczeniu polskiej gospodarki.
Ponadto zgodnie z tymi projekcjami inflacja w najblizszych latach miala pozosta¢ w poblizu
celu inflacyjnego NBP.

Wobec powyzszych uwarunkowan Rada utrzymywala stopy procentowe na niezmienionym
poziomie w II polowie 2017 r. Rada oceniala, ze w $wietle dostepnych informacji inflacja
pozostanie zblizona do celu inflacyjnego NBP w horyzoncie projekcji. Ponadto stabilizacja stop
sprzyjala utrzymaniu zrownowazonego wzrostu gospodarczego, w tym ozywieniu inwestycji.

Waznym elementem realizacji polityki pienig¢znej w 2017 r. byla — podobnie jak w poprzednich
latach — komunikacja z otoczeniem, polegajaca na przedstawianiu przez Rade informacji
o podejmowanych decyzjach wraz z ocena przebiegu proceséw gospodarczych wplywajaca
na te decyzje. Do najwazniejszych instrumentéw komunikacji polityki pienieznej w 2017 .
nalezaly publikowane cyklicznie: Informacje po posiedzeniach Rady Polityki Pienieznej (i towa-
rzyszace im konferencje prasowe po posiedzeniach Rady), Opisy dyskusji na posiedzeniach
decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej?, Raporty o inflacji, a takze: Sprawozdanie z wykonania
zalozen polityki pienieznej na rok 2016 i Zatozenia polityki pienieznej na rok 2018.

3 W Opisach dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej znajduje sie szersze omowienie
zagadnien i argumentéw, ktére wplywaly na decyzje podejmowane przez Rade w 2017 1.
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2.3. Instrumenty polityki pieni¢znej w 2017 r.

W 2017 1. NBP wykorzystywat zestaw instrumentéw przyjety przez Rade w Zalozeniach polityki
pienieznej na rok 2017.

Plynnos¢ sektora bankowego w 2017 r.

W 2017 r. NBP realizowal polityke pieniezng w warunkach nadplynnosci sektora banko-
wego*. Jej sredni poziom w roku wynidst 73 632 mln z»P i byt wyzszy w poréwnaniu z 2016 1.
0 426 min zl, tj. 0 0,6%.

Sredni poziom nadptynnosci w grudniu 2017 r. wyni6st 83 377 min zt i byt 0 6 433 miIn zt
(tj. 0 8,4%) wyzszy niz w grudniu 2016 r.

Najwickszy wplyw na ksztaltowanie plynnosci sektora bankowego w 2017 r. mialy zmiany
poziomu pieniadza gotowkowego w obiegu oraz transakcje walutowe zwigzane ze skupem
walut obcych od Ministerstwa Finanséw. Zmiana pierwszego z wyzej wymienionych czynni-
koéw przyczynila sie do spadku ptynnosci sektora bankowego w ciagu roku o 10 234 min zl.
Przewaga skupu walut obcych nad ich sprzedaza przez NBP w 2017 r. spowodowala natomiast
wzrost plynnosci sektora bankowego o0 9 578 min zl.

Na wzrost plynnosci sektora bankowego wplyneta rowniez wplata z zysku NBP do budzetu
paristwa w kwocie 8 741 mln zl, a w kierunku jej ograniczenia oddziatywal wzrost wysokosci
rezerwy obowiazkowej — srednio o 2 450 mln zk.

Stopy procentowe NBP

Najwigksze znaczenie dla realizacji polityki pienieznej w 2017 r. miala stopa referencyjna
NBP. Stopa ta, okreslajac rentownos¢ operacji otwartego rynku, wplywata na oprocentowanie
krétkoterminowych instrumentéw rynku pieni¢znego, w szczegdlnosci niezabezpieczonych
depozytéw miedzybankowych.

Stopa depozytowa oraz stopa lombardowa NBP wyznaczaly pasmo wahan stOp procentowych
overnight na rynku miedzybankowym.

Operacje otwartego rynku

W 2017 r. celem operacyjnym polityki pieni¢znej, podobnie jak w 2016 r., bylo dazenie
do ksztaltowania stawki POLONIA w poblizu stopy referencyjnej NBP. Gldwnym instru-
mentem stluzacym realizacji wskazanego zadania byly operacje otwartego rynku przeprowa-
dzane z inicjatywy banku centralnego. Za ich pomoca bank centralny zarzadzat plynnoscia

4 Nadplynnos¢ sektora bankowego jest to nadwyzka srodkéw pozostajaca w sektorze bankowym ponad
wymagany poziom rezerwy obowiazkowej. Miara nadplynnosci jest saldo przeprowadzanych przez NBP
operacji otwartego rynku oraz operacji depozytowo-kredytowych.

5 W okresach utrzymywania rezerwy obowigzkowe;j.
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sektora bankowego. Realizacje celu operacyjnego polityki pieni¢znej wspieral system rezerwy
obowigzkowej oraz oferowane przez bank centralny operacje depozytowo-kredytowe.

Za pomoca podstawowych operacji otwartego rynku bank centralny dazyl do utrzymywa-
nia zbilansowanych warunkéw plynnosciowych w sektorze bankowym w calym okresie
utrzymywania rezerwy obowigzkowej. Jednoczes$nie rentownosci poszczegdélnych operacji,
réwne obowiazujacemu w dniu ich przeprowadzania poziomowi stopy referencyjnej NBP,
bezposrednio oddzialywaly na cene pieniagdza kwotowana na rynku migdzybankowym (w tym
na stawk¢ POLONIA).

Wykres 2.1. Srednie w miesigcu saldo operacji Wykres 2.2. Instrumenty absorbujace nadplyn-
otwartego rynku w latach 1995-2017 nos¢ w poszczegdlnych miesiacach w 2017 r.
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w operacjach dostrajajacych

B Srednie saldo operacji depozytowo-kredytowych

Zrédlo: dane NBP. Zrédlo: dane NBP.

Operacje podstawowe byly stosowane w 2017 r. regularnie, raz w tygodniu, w formie
emisji bonéw pienieznych NBP z 7-dniowym terminem zapadalnosci. Za pomoca ope-
racji podstawowych bank centralny absorbowat wigkszos$¢ nadpltynnosci utrzymujace;j
si¢ w sektorze bankowym. W 2017 r. Sredni poziom bonéw pieni¢znych NBP emitowa-
nych w ramach operacji podstawowych wynidst 71 090 min zt i byl nizszy w poréwnaniu
z 2016 1. 0 85 mlIn zl.

Poza operacjami podstawowymi w 2017 r. NBP stosowal réwniez operacje dostrajajace,
ktére pelity role uzupelniajaca w zakresie realizacji celu operacyjnego polityki pieniezne;j.
Przestanka ich stosowania bylo dazenie do zapewnienia bankom mozliwosci zbilansowania
ich pozycji ptynnosciowych w okresie utrzymywania rezerwy. Rentownosci tych operacji byly
réwne poziomowi stopy referencyjnej NBP i — w sposéb analogiczny jak w przypadku ren-
townosci operacji podstawowych — wplywaly na cene pieniadza na rynku mi¢dzybankowym.

W 2017 r. NBP przeprowadzil 12 operacji dostrajajacych w ostatnich dniach roboczych okre-
sOw utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Ponadto w 2017 r. NBP zastosowal 8 operacji
dostrajajacych w trakcie okresu utrzymywania rezerwy obowigzkowej. W ramach operacji
emitowane byly przez NBP bony pieni¢zne z terminami zapadalnosci 1-, 2-, 3- i 4-dniowymi.
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Sredni poziom operacji dostrajajacych wyniost 1 696 min zt w 2017 1. i byl wyzszy niz w 2016 .
0 433 min zl.

Sposéb zarzadzania ptynnoscia sektora bankowego przez NBP stwarzal bankom warunki
do bilansowania wlasnych pozycji ptynnosciowych w perspektywie okresu utrzymywania
rezerwy obowiazkowej. Odzwierciedleniem powyzszych uwarunkowan byla skutecznos¢
NBP w zakresie realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej w 2017 r. Stawka POLONIA
ksztaltowala si¢ w opisywanym okresie na poziomach zblizonych do wysokosci stopy refe-
rencyjnej NBP. Srednie absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP
w 2017 r. wyniosto 12 pkt bazowych, w poréwnaniu z 16 pkt bazowymi w 2016 .6

Wykres 2.3. Stopy procentowe NBP oraz stawka POLONIA w latach 2016-2017

| nmm v v v v v X o X XXl v vV vIEvIE IX X X X
2016 2017
o= POLONIA e Stopa referencyjna NBP Stopa lombardowa NBP === Stopa depozytowa NBP

Zrédlo: dane NBP.

Rezerwa obowiazkowa

System rezerwy obowiazkowej sprzyjat realizacji celu operacyjnego polityki pieni¢znej,
oddzialujac w kierunku stabilizacji krétkoterminowych rynkowych stop procentowych.
Usredniony charakter systemu rezerwy obowigzkowej stwarzal podmiotom swobode decy-
dowania o wysokosci srodkéw gromadzonych na rachunkach w banku centralnym w trakcie
okresu rezerwowego, pod warunkiem utrzymywania sredniego stanu srodkéw na rachunkach
w NBP na poziomie nie nizszym od wartosci rezerwy wymaganej. Jednoczesnie obowia-
zek utrzymywania rezerwy obowiazkowej ograniczat skale operacji otwartego rynku NBP,
konieczna do absorpcji nadptynnosci utrzymujacej si¢ w 2017 r. w sektorze bankowym.

W 2017 r. obowiazkowi utrzymania rezerwy obowiazkowej podlegaly banki, oddzialy insty-
tucji kredytowych, oddzialy bankéw zagranicznych dziatajace w Polsce, spéldzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe oraz Krajowa Spéldzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa.

¢ Przytoczony wskaznik obliczono jako srednie dzienne absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy
referencyjnej NBP (usredniony modut réznicy) przeliczone wedtug bazy 365 dni.
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Podstawowa stopa rezerwy obowiazkowej w 2017 r. wynosita 3,5% od wszystkich zobowiazan,
z wyjatkiem srodkéw uzyskanych z tytutlu transakeji repo i sell-buy-back, w przypadku ktorych
analogiczny parametr wynosit 0,0%.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wysoko$¢ rezerwy obowiazkowej uksztaltowala si¢ na poziomie
42 581 min zl, w tym rezerwa obowiazkowa sektora bankowego wynosita 42 282 min zl,
a rezerwa obowiazkowa spdldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz Krajowej
Spoéldzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej wynosita 299 min zi. Rezerwa obowiaz-
kowa ogélem byla wyzsza o 2 548 mln z} w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia
2016 1., co oznacza wzrost 0 6,36%. Gldwnym czynnikiem ksztaltujacym przyrost rezerwy
obowiazkowej w 2017 r. byl wzrost depozytow w sektorze bankowym, od ktdrych naliczana
byla rezerwa obowiazkowa.

W 2017 r. we wszystkich okresach rezerwowych odnotowana zostata nadwyzka sredniego
stanu srodkéw na rachunkach podmiotéw w poréwnaniu z wymaganym poziomem rezerwy
obowiazkowej. Jej minimalna wartos¢ zostala osiagnieta w marcu (101 mln z1), a maksymalna
—w paZdzierniku (254 mln z}). Przecigtna nadwyzka sredniego stanu srodkéw na rachunkach
podmiotéw rezerwy w 2017 r. wyniosta 183 mlIn zl i stanowila 0,43% Sredniego poziomu
wymaganej rezerwy obowiazkowej.

W 2017 r. odnotowano dwa przypadki nieutrzymania wymaganego poziomu rezerwy
obowiazkowej przez banki komercyjne.

Wykres 2.4. Zmiany wielkosci rezerwy obowiazkowej i odchylenia od rezerwy wymaganej w 2017 .

| Il 1l % v \4 Vil Vil IX X Xl Xl
2017

I Odchylenia od rezerwy wymaganej (prawa 0s) Rezerwa wymagana

Zrédlo: dane NBP.

Oprocentowanie srodkéw rezerwy obowiazkowej w 2017 r. wynosito 0,9 stopy referencyjnej
NBP. Oznacza to, iz przecigtnie w trakcie roku ksztaltowalo si¢ ono na poziomie 1,35%.
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W 2017 r. Rada zdecydowala o wprowadzeniu dwdch zmian w zakresie funkcjonowania
systemu rezerwy obowiazkowe;j.

Zgodnie z decyzja z dnia 8 listopada 2017 . - poczawszy od rezerwy obowiazkowej podlega-
jacej utrzymywaniu od dnia 30 kwietnia 2018 r. — stopa rezerwy od srodkéw przyjetych przez
banki oraz sektor SKOK na okres co najmniej 2 lat wynosi 0,0%. Gléwna przestanka wska-
zanej decyzji bylo ujednolicenie podejscia stosowanego wobec tych srodkéw pozyskiwanych
od podmiotéw krajowych oraz zagranicznych objetych systemem rezerwy.

W dniu 5 grudnia 2017 r. Rada zdecydowala o obnizeniu od dnia 1 stycznia 2018 r. wysokosci
oprocentowania srodkéw rezerwy obowiazkowej do poziomu 0,5%.

Obie zmiany w zakresie funkcjonowania systemu rezerwy obowiazkowej maja sprzyjac
zmniejszaniu skali niedopasowania struktury terminowej aktywow i pasywéw polskich
instytucji objetych obowiazkiem utrzymywania rezerwy, poprzez wspieranie dlugotermi-
nowego oszczedzania.

W 2017 r. Zarzad NBP podjal decyzje o kontynuacji zwolnienia banku spéldzielczego z obo-
wiazku utrzymywania rezerwy obowiazkowej w okresie realizacji programu postepowania
naprawczego.

Operacje depozytowo-kredytowe

Operacje depozytowo-kredytowe (depozyt na koniec dnia oraz kredyt lombardowy) pelnity
rol¢ instrumentéw stabilizujacych poziom plynnosci w sektorze bankowym oraz skale wahan
stop procentowych na rynku migedzybankowym. Operacje te przeprowadzane byly z inicja-
tywy bankéw. Przy ich wykorzystaniu podmioty te uzupekhialy niedobory ptynnosci albo
lokowaly nadwyzki sSrodkdw w NBP, w obu przypadkach na okresy jednodniowe.

Stopa oprocentowania kredytu lombardowego, wyznaczajaca maksymalna cen¢ pozyskania
pieniadza w NBP, okre$lala gérna granic¢ wahan stép procentowych na rynku miedzyban-
kowym. Z kolei stopa depozytowa stanowita ograniczenie korytarza ich odchylen od dotu.

W 2017 r., podobnie jak w latach poprzednich, banki sporadycznie korzystaly z kredytu
lombardowego. Eaczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku wyniosta 13 min zi
(liczona za dni ich wykorzystania) w poréwnaniu z 1 350 miIn zt w 2016 r. Srednie dzienne
wykorzystanie kredytu lombardowego uksztaltowalo si¢ w 2017 r. na poziomie 35 tys. zl
(przy 3 667 tys. zt w 2016 1.).

W 2017 r. banki zlozyly lokaty terminowe (depozyty na koniec dnia) w NBP ogétem w kwo-
cie 309 mld z! (liczone za dni ich utrzymywania). Wspomniana wartos¢ byla o 8,8% wyzsza
od wyznaczonej w analogiczny sposob w roku poprzednim (284 mld zl). £aczna wysokos¢
lokat skladanych przez banki w danym dniu wahala si¢ od 29 min zl do 10 936 mIn zL
Sredni dzienny poziom depozytu na koniec dnia w 2017 r. wyniést 846 mIn zi, w poréwnaniu
z 772 mln z} w 2016 1. Najwyzsze kwoty srodkéw banki lokowatly w formie depozytu na koniec
dnia w ostatnich dniach okreséw utrzymywania rezerwy obowiazkowe;j.
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Swapy walutowe
Wykorzystujac transakcje typu swap walutowy, NBP moze dokonywac kupna (lub sprzedazy)
zlotego za walute obca na rynku kasowym, przy jednoczesnej jego odsprzedazy (lub odkupie)

w ramach transakgcji terminowej w okreslonej dacie.

W 2017 r. NBP nie przeprowadzal tego rodzaju operacji.

Interwencje walutowe

W ramach obowiazujacej strategii polityki pieni¢znej NBP moze dokonywac zakupu lub
sprzedazy na rynku walut obcych za zlote.

W 2017 r. NBP nie przeprowadzal tego rodzaju operacji.
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Dzialania na rzecz stabilnosci
systemu finansowego!

Stabilnie funkcjonujacy system finansowy jest niezbednym warunkiem zréwnowazonego
rozwoju gospodarczego w dlugim okresie oraz realizacji podstawowego celu NBP - utrzy-
mania stabilnego poziomu cen. Powierzone Narodowemu Bankowi Polskiemu ustawowe
zadania z tego obszaru obejmuja: dziatania na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka
systemowego, ksztattowanie warunkéw niezbednych do rozwoju systemu bankowego oraz
dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego.

Szczegdlne znaczenie dla zachowania stabilnosci systemu finansowego w Polsce ma utrzy-
manie bezpieczeristwa sektora bankowego, ktérego aktywa stanowia ponad dwie trzecie
aktywoéw krajowych instytucji finansowych.
3.1. Nadzor makroostroznosciowy
W 2017 r. Narodowy Bank Polski prowadzit obstuge organizacyjna i merytoryczna Komitetu
Stabilnosci Finansowej jako organu wtasciwego w zakresie nadzoru makroostroznosciowego

(KSF-M). W 2017 1. odbyto si¢ 5 posiedzert Komitetu.

W ramach prac KSF-M w 2017 r. Narodowy Bank Polski:

Udostepniat analizy, opracowania i opinie na temat identyfikacji i oceny ryzyka w sek-
torze finansowym i jego otoczeniu gospodarczym (krajowym i zagranicznym), w tym
cykliczne raporty: Raport o stabilnosci systemu finansowego i Raport o stanie réwnowagi
polskiej gospodarki.

Uczestniczyt w przygotowaniu propozycji dziatari majacych na celu ograniczanie ryzyka
systemowego, w tym przygotowywatl materiaty analityczne bedace podstawa do wydawania
przez Komitet rekomendacji w sprawie wysokosci bufora antycyklicznego w poszczegol-
nych kwartatach?.

Informowat spoteczernistwo i nadzorowane podmioty o pracach Komitetu. W tym celu pro-
wadzit internetowy serwis informacyjny po$wiecony nadzorowi makroostroznosciowemu,
gdzie umieszczat biezace informacje o dziatalnosci KSF-M.

W 2017 1. przedstawiciel NBP przewodniczyt statej grupie roboczej powotanej przez Komitet.
Celem prac grupy jest przygotowywanie analiz i opinii dotyczacych ryzyka systemowego
i zagrozen dla stabilnosci finansowej, wypracowanie podstaw merytorycznych decyzji podej-
mowanych przez KSF-M oraz proponowanie dziatani ograniczajacych ryzyko systemowe
(w tym instrumentéw makroostroznosciowych). Oprécz regularnych ocen ryzyka syste-
mowego, w 2017 1. grupa omoéwita: wptyw stosowania statych stép procentowych w umo-

1 Zadania z tego obszaru s3 realizowane na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6 i 6a Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
0 Narodowym Banku Polskim (Dz.U. z 2017 r., poz. 1373).
2 Poziom antycyklicznego bufora kapitalowego w Polsce — materiaty dostepne na stronie internetowej NBP.
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wach kredytowych na stabilnos¢ sektora bankowego, korzysci i koszty zwigzane z nowym
wymogiem MREL3, sytuacje na rynku nieruchomosci oraz funkcjonowanie rynku listow
zastawnych w krajach cztonkowskich UE.

W 2017 r. zrealizowata swdj mandat Grupa Robocza ds. Ryzyka Walutowych Kredytow
Mieszkaniowych kierowana przez przedstawiciela NBP*. Grupa opracowata Rekomendacje
dotyczqgcq restrukturyzacji portfela kredytéw mieszkaniowych w walutach obcych, ktéra Komitet
Stabilnosci Finansowej przyjat 13 stycznia 2017 r. Realizacja rekomendacji pozwoli wprowa-
dzi¢ bodZzce regulacyjne sktaniajace do restrukturyzacji portfela walutowych kredytéw miesz-
kaniowych na zasadzie dobrowolnego porozumienia pomiedzy bankami a ich klientami.

Ponadto w 2017 r. Prezes NBP jako Przewodniczacy KSF-M, przekazat Sejmowi RP
informacj¢ o dziatalnosci Komitetu w 2016 r. w zakresie zadan dotyczacych nadzoru
makroostroznosciowego.

3.2. Wspotpraca z instytucjami sieci bezpieczernistwa finansowego

NBP uczestniczyt w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie zarzadzania kry-
zysowego (KSF-K). W 2017 r. odbyly sie 2 posiedzenia Komitetu w tej formule. Omoéwiono
podczas nich m.in.: kwesti¢ opracowania planéw przymusowej restrukturyzacji, sytuacje
w sektorze bankéw spétdzielczych oraz stan przygotowania i realizacji postepowar napraw-
czych bankdéw.

W 2017 r. NBP podpisat z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym nowe Porozumienie w spra-
wie przedmiotu, trybu i termindéw przekazywania informacji pomiedzy Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym a Narodowym Bankiem Polskim?®. Dzieki porozumieniu zostat rozszerzony
zakres informacji i analiz, ktdre przekazuja sobie te instytucje (w tym w zakresie nowych
zadan BFG dotyczacych przymusowej restrukturyzacji bankow).

Wspdtpraca NBP z instytucjami sieci bezpieczeristwa finansowego obejmowata takze:

— cztonkostwo delegowanego przez Prezesa NBP cztonka Zarzadu NBP w Komisji Nadzoru
Finansowego®,

— wspodtdziatanie z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego — na podstawie ustawowego
upowaznienia dotyczacego zasad przekazywania informacji’,

— cztonkostwo dwdch reprezentantéw delegowanych przez Prezesa NBP w Radzie
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego®.

3 MREL (ang. minimum requirement for own funds and eligible liabilities) oznacza minimalny wymaog w zakresie
funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowanych instytucji finansowych; wymég zostat wprowadzony, aby
organy przymusowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogty stosowa¢ instrument umorzenia
lub konwersji dtugu na kapitat w celu realizacji procesu przymusowej restrukturyzacji (resolution).

4 Grupa zostala powotana uchwala KSF w 2016 r. Mandat grupy wygast 2 czerwca 2017 1.

5 Na podstawie art. 328 Ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

6 Na podstawie art. 5 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U.
7 2016 1., poz. 174, z pdZn. zm.).

7 Na podstawie art. 17 ust. 2 Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2017 1.,
poz. 196, z pdZn. zm.)

8 Na podstawie art. 7 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz.U. z 2017 1., poz. 1937).
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3.3. Dziatalnos¢ analityczna i badawcza w zakresie systemu finansowego

Narodowy Bank Polski prowadzi regularne analizy i badania systemu finansowego w Polsce,
jego sektoréw oraz zwiazkéw ze sfera realna gospodarki, a uzyskane wyniki przedstawia m.in.
w cyklicznych opracowaniach. Zakres analiz i badan systematycznie si¢ poszerza w zwiazku
z zaangazowaniem NBP w prace KSF-M, w szczegdlnosci w obszarach zwiazanych z ryzykiem
systemowym i nadzorem makroostroznosciowym.

W 2017 r. zostaty opublikowane nastepujace dokumenty (dost¢pne na stronie internetowej
NBP):

= Raport o stabilnosci systemu finansowego. Dokument przedstawia analize systemu finansowego
ijego otoczenia gospodarczego pod katem identyfikacji gtéwnych zagrozen dla stabilnosci
finansowej w Polsce, ze szczegélnym uwzglednieniem sektora bankowego. Analizy wyka-
zaly, ze w 2017 r. polski system finansowy funkcjonowat stabilnie, a natezenie zagrozen dla
jego stabilnosci nie zmienito sie istotnie. Sytuacja sektora bankowego pozostawata dobra,
co potwierdzaja testy warunkow skrajnych — wigkszos$¢ bankéw bytaby w stanie zaabsorbowad
skutki potencjalnych szokdéw, chociaz spadek wspétczynnikéw kapitatowych w scenariuszu
szokowym bytby znaczny. Zaobserwowane zmniejszenie zyskownosci bankéw moze w przy-
sztosci ogranicza¢ ich zdolnos¢ do zwigkszania kapitatu. Obszarem wrazliwym pozostawat
systematycznie malejacy, ale wciaz znaczny, portfel kredytéw walutowych. Gtéwnym Zré-
dtem zagrozeni dla stabilnosci systemu finansowego nadal byta niepewnos¢ rozwoju sytuacji
w otoczeniu gospodarczym Polski. W raportach NBP zawart ponadto rekomendacje dziatani
majacych na celu zwigkszenie odpornosci polskiego systemu finansowego oraz ograniczenie
ryzyka systemowego.

= Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2016 r. W opracowaniu przedstawiono strukture
polskiego systemu finansowego, a takze analize tendencji i barier rozwoju dziatajacych
w Polsce instytucji oraz rynkéw finansowych. Przeanalizowano zmiany w infrastrukturze
i regulacjach prawnych systemu finansowego, a takze inicjatywy majace na celu integracje
rynku finansowego w UE i zwigkszenie jego bezpieczeristwa. Z ocen krajowych i migdzynaro-
dowych instytucji finansowych wynika, ze rozmiar i struktura polskiego systemu finansowego
umozliwiaja jego dalszy zréwnowazony rozwdj, wspierajacy stabilny wzrost gospodarczy.

= Sytuacja na rynku kredytowym. Materiat jest opracowywany kwartalnie na podstawie
ankiet kierowanych do przewodniczacych komitetéw kredytowych bankéw komercyjnych.
Opracowanie przedstawia zmiany polityki kredytowej bankéw i popytu na wybrane rodzaje
kredytéw oraz przyczyny tych zmian.

= Zasobnos¢ gospodarstw domowych w Polsce. Raport z badania 2016 r. Opracowanie zawiera
analize sytuacji finansowej i majatkowej gospodarstw domowych w Polsce w 2016 .,
z uwzglednieniem struktury ich aktywdw i pasywow oraz ryzyka zwigzanego z zaciagnie-
tymi zobowigzaniami.

= Poziom antycyklicznego bufora kapitatowego w Polsce. Opracowanie jest przygotowywane

kwartalnie na potrzeby KSF-M. Zawiera dane dotyczace wskaznika cyklu kredytowego oraz
kalibracji antycyklicznego bufora kapitalowego w Polsce.

Narodowy Bank Polski
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3.4. Miedzynarodowa wspotpraca na rzecz stabilnosci finansowej

W 2017 r. Narodowy Bank Polski uczestniczyt w pracach instytucji europejskich odpowie-
dzialnych za monitorowanie ryzyka systemowego i ochrone stabilnosci finansowej w UE.
Dzialania te polegaty gtdwnie na pelnieniu przez Prezesa NBP funkcji cztonka Rady
Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Board,
ESRB) oraz udziale przedstawicieli NBP w pracach gremiéw ESRB. Zaangazowanie NBP
w te dziatania wynikato z tego, ze gtéwnym Zrédlem zagrozen dla stabilnosci finansowej
pozostawat rozwdj sytuacji w otoczeniu gospodarczym Polski.

W ramach prac ESRB w 2017 r. oméwiono w szczegdlnosci: powigzania mig¢dzy instytu-
cjami finansowymi oraz sytuacje na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych
w kontekscie stabilnosci finansowej w UE, testy warunkéw skrajnych dla sektora bankowego
i dla kontrahentéw centralnych w UE (ang. central counterparty, CCP), sposoby rozwigzania
problemu kredytéw zagrozonych w UE i zapobiegania ich ponownemu narastaniu, doswiad-
czenia zwiazane z prowadzeniem polityki makroostroznosciowej w krajach UE, zasady sto-
sowania instrumentdw makroostroznosciowych oraz koncepcj¢ utworzenia jednolitego
rynku instrumentéw finansowych zabezpieczonych obligacjami skarbowymi krajéw UE
(ang. sovereign bonds-backed securities, SBBS).

Ponadto w 2017 r. przedstawiciele NBP brali udziat w:

— pracach kolegiéw do spraw przymusowej restrukturyzacji (ang. resolution college) utworzo-
nych dla transgranicznych europejskich grup bankowych, ze szczegélnym uwzglednieniem
bankéw uznanych przez polski organ nadzoru za inne instytucje o znaczeniu systemo-
wym - tzw. OSII’%; przedstawiciele NBP uczestnicza w tych gremiach na zaproszenie KNF
i wspétpracuja w tym zakresie z przedstawicielami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
(polskiego organu ds. resolution);

— posiedzeniach Rady Organéw Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (European
Banking Authority, EBA);

— pracach Europejskiej (Wiederiskiej) Inicjatywy Koordynacyjnej (Vienna Initiative);

— pracach migedzynarodowej sieci badawczej bankéw centralnych (International Banking
Research Network), w ramach ktdrej badano transgraniczne skutki zmian w polityce
pieni¢znej i regulacjach makroostroznosciowych w poszczegdlnych krajach.

3.5. Dziatania operacyjne NBP na rzecz utrzymania stabilnosci finansowej

W 2017 r. NBP kontynuowat zwolnienie jednego z bankéw z obowigzku utrzymywania
rezerwy obowiazkowej w okresie realizacji programu postepowania naprawczego oraz roz-
patrywat podobny wniosek innego banku.

9 OSII (ang. other systemically important institution) to podmiot niebedacy globalna systemowo wazna instytu-
Cja, ale mogacy - ze wzgledu na swa wielko$¢, powiazania lub model biznesowy - stwarzac zagrozenie dla
stabilnosci systemu finansowego danego kraju.
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Najwazniejsze dziatlania w 2017 r.:

= wsparcie merytoryczne i organizacyjne Komitetu Stabilnosci Finansowej jako organu
wlasciwego w zakresie nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M),

= prowadzenie analiz i badari dotyczacych stabilnosci i rozwoju systemu finansowego
w Polsce oraz ograniczen ryzyka systemowego,

= udziat w pracach instytucji europejskich zwigzanych z operacjonalizacja polityki
makroostroznosciowej.

Narodowy Bank Polski
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Dzialalnos$¢ emisyjnal

Narodowemu Bankowi Polskiemu przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienigz-
nych Rzeczypospolitej Polskiej. Dzigki wprowadzaniu do obiegu banknotéw i monet w petnej
strukturze nominatowej NBP zapewnia ptynnos¢ rozliczen gotdwkowych i odpowiednia jakos¢
znakéw pienieznych w obiegu.

4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Wartos¢ pienigdza gotéwkowego w obiegu (z kasami bankdéw) wedtug stanu na 31 grudnia
2017 r. wyniosta 198 mld 715,9 miIn zt. Oznacza to wzrost wartosci pieniagdza gotéwkowego
0 11 mld 141,1 mIn zi, tj. 0 5,9%, w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 1.

W 2017 1. producenci znakéw pienieznych dostarczyli do NBP 377 mln 791,2 tys. sztuk bank-
notéw i 1 mld 59 mln 414,5 tys. sztuk monet. W poréwnaniu z dostawami w 2016 1. (331 min
615,2 tys. sztuk banknotéw i 847 mln 464,4 tys. sztuk monet) oznacza to, ze liczba banknotéw
wzrosta 0 46 mln 176 tys. sztuk (13,9%), a liczba monet zwigkszyta sie 0 211 mln 950,1 tys.
sztuk (25,0%).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. banknoty emitowane w ztotych stanowity 97,6%, a monety
2,4% wartosci obiegu gotdwkowego (w 2016 r. odpowiednio 97,6% i 2,4%). W ujeciu liczbowym
banknoty emitowane w ztotych stanowity 10,2%, a monety 89,8% znakéw pieni¢znych w obiegu
(w 2016 1. odpowiednio 10,4% i 89,6%).

Pod wzgledem wartosci najwiekszy udziat w obiegu na koniec 2017 r. mialy banknoty: 100 zt
-62,8% (W 2016 1. — 65,2%) i 200 zt — 28,3% (W 2016 1. — 27,6%). Wsréd monet dominowaty: 5 zt
~35,1% (w 2016 I. — 36,4%) i 2 zt — 29,8% (w 2016 T. — 29,5%).

W strukturze liczbowej najwigkszy udziat w obiegu na koniec 2017 r. miaty banknoty: 100 zt
-61,6% (W 2016 1. — 62,6%) 1 200 z — 13,9% (W 2016 1. - 13,2%). W przypadku monet przewazaty:
1 gr - 37,5% (w 2016 1. — 37,5%) oraz 2 gr — 17,5% (w 2016 1. — 17,6%).

4.2. Emisja wartosci kolekcjonerskich

Narodowy Bank Polski emituje monety i banknoty o charakterze kolekcjonerskim, upa-
migtniajac wazne rocznice historyczne i stawnych Polakéw. Dazy réwniez do rozwijania
zainteresowania polska kultura, nauka i tradycja.

W 2017 r. w ramach 23 tematéw wyemitowano 6,2 tys. sztuk ztotych monet, 356 tys. sztuk
srebrnych monet oraz 55 tys. sztuk banknotéw kolekcjonerskich (w 2016 r. 11,2 tys. sztuk monet

ztotych i 312 tys. sztuk monet srebrnych oraz 35 tys. sztuk banknotéw kolekcjonerskich).

Eacznie w 2017 r. wyemitowano 27 rodzajéw monet kolekcjonerskich i banknot kolekcjonerski.

1" Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 4 i art. 31-37 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
0 Narodowym Banku Polskim.
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Wsréd wyemitowanych wartosci kolekcjonerskich na uwage zastuguja serie monet zainaugu-

rowane w 2017 r.:

—  Wykleci przez komunistéw Zotnierze nieztomni — moneta rozpoczynajaca seri¢ poswigcona
zoierzom wykletym oraz monety z wizerunkami: Danuty Siedzikéwny ps. Inka, Witolda
Pileckiego ps. Witold, Feliksa Selmanowicza ps. Zagoriczyk oraz Henryka Glapiniskiego
ps. Klinga,

—  Wielcy polscy ekonomisci — moneta poswiecona Mikotajowi Kopernikowi,

— Polskie Termopile — moneta poswigecona bitwie pod Zadwdrzem.

W 2017 r. NBP wyemitowat takze banknot kolekcjonerski poswigcony 300-leciu koronacji
Obrazu Matki Bozej Jasnogorskiej.

Narodowy Bank Polski kontynuowat emisje monet o wartosci nominalnej 5 zt z wizerunkiem
okolicznosciowym, w standardzie obiegowym, z serii zatytutowanej Odkryj Polske. W ramach
dwéch tematéw (Kaplica Trdjcy Sw. na Zamku Lubelskim i Centralny Okreg Przemystowy) wyemi-
towano tacznie 2,4 mln sztuk monet.

NBP kontynuowat takze emisje ztotych monet inwestycyjnych Orzet bielik 0 wartosci nominalnej
500 z1, 100 zti 50 zi.

W 2017 r. wartosci kolekcjonerskie wyemitowane przez Narodowy Bank Polski zdobyty uzna-
nie podczas migdzynarodowych konkurséw. Srebrna moneta o nominale 5 zt wyemitowana
w 2016 1., upamietniajaca 250. rocznice zatozenia Mennicy Warszawskiej, zajeta trzecie miejsce
w kategorii ,,Moneta roku” w konkursie Coin Constellation — 2017. Banknot kolekcjonerski
0 nominale 20 zt wyemitowany w 2016 1. z okazji 1050. rocznicy Chrztu Polski, otrzymat gtéwna
nagrode za najlepszy banknot kolekcjonerski podczas Currency Conference w Kuala Lumpur.

4.3. Wprowadzenie do obiegu banknotu o nominale 500 zt

W lutym 2017 r. wprowadzono do obiegu banknot o nominale 500 z. Wedtug stanu na koniec
2017 1. w obiegu bylo 7,2 mIn sztuk tych banknotéw, czyli 0,4% banknotéw w obiegu. W ujeciu
wartos$ciowym ich udziat w obiegu wynidst 1,9%.

4.4. Wycofywanie z obiegu uszkodzonych lub zuzytych znakow pieni¢znych
W 2017 r. z powodu zuzycia lub utraty zabezpieczen przed falszerstwami wycofano z obiegu
231,2 mln sztuk banknotéw i monet, w tym: 225,4 mIn sztuk banknotéw i 5,8 mIn sztuk monet
(w 2016 1. - 210,9 mIn sztuk, w tym: 200,2 mIn sztuk banknotéw i 10,7 mIn sztuk monet).

4.5. Fatszerstwa polskich znakéw pieni¢znych

W 2017 1. liczba ujawnionych falsyfikatéw znakéw pienieznych w polskiej walucie zmalata
0 23,55% w poréwnaniu z 2016 1. Liczba falsyfikatéw banknotéw i monet przypadajaca
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na milion znakéw pienieznych? w obiegu wyniosta natomiast 1,91 sztuki i zmniejszyta sie
0 0,77 sztuki w poréwnaniu z 2016 r.

Dane na temat liczby fatszerstw znakéw pienigznych ujawnionych w latach 2014-2017 przedstawia
tabela 4.1.

Tabela 4.1. Liczba ujawnionych falsyfikatow polskich znakéw pienigeznych w obiegu w latach
20142017

Banknoty 11549 7803 6919 5156
Monety 4250 2296 1490 1273
Ogotem 15799 10 099 8409 6429

Zrédlo: dane NBP.

4.6. Zaopatrywanie bankoéw w znaki pieni¢zne

W 2017 1. banki oraz podmioty majace ustawowe upowaznienie do pobierania z NBP i odpro-
wadzania do NBP polskiej waluty pobraty 184,6 mld zt (w 2016 r. 197,8 mld z), z czego:

— 93,2 mld zt w systemie depozytowym (w 2016 1. 94,1 mld z}),

— 91,4 mld zt w systemie podstawowym (w 2016 1. 103,7 mld z}).

4.7. Dzialania na rzecz usprawnienia obrotu gotowkowego

W 2017 r. NBP kontynuowat prace nad wprowadzeniem — od 1 lipca 2018 r. — zmian w funk-
cjonowaniu krajowego obrotu gotéwkowego, w tym polegajace na przygotowaniu uczestnikow
rynku obrotu gotéwkowego do planowanych zmian.

Zmiany te dotycza:

wdrozenia wieloorientacyjnego sortowania banknotéw oraz odprowadzania banknotéw

do NBP bez podziatu na nadajace i nienadajace si¢ do obiegu,

— wprowadzenia formularzy sprawozdawczych dotyczacych urzadzen, przeliczania i sorto-
wania banknotéw i monet oraz ich ponownego wprowadzania do obrotu poza NBP,

— wprowadzenia testéw urzadzen do weryfikacji autentycznosci banknotéw lub sortowania
banknotéw wedtug jakosci obiegowe;j.

2 W przypadku monet uwzgledniono nominaty 1z, 2 zti 5 zt.

Narodowy Bank Polski
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Najwazniejsze dziatania w 2017 r.:
= wprowadzenie do obiegu banknotu o nominale 500 zt,

= kontynuacja prac nad wdrozeniem zmian w funkcjonowaniu krajowego obrotu
gotéwkowego.
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Zarzadzanie rezerwami dewizowymi!

Zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim bank centralny gromadzi rezerwy
dewizowe i zarzadza nimi, a takze podejmuje czynnosci majace na celu zapewnienie bez-
pieczeristwa obrotu dewizowego i ptynnosci ptatniczej kraju. W warunkach ptynnego kursu
walutowego rezerwy dewizowe stuza przede wszystkim wzmocnieniu wiarygodnosci finansowej
kraju, przez co przyczyniaja si¢ do obnizenia kosztu finansowania na rynkach globalnych oraz
zmiennosci kursu ztotego, a takze do ograniczenia ryzyka gwattownego odptywu kapitatu.
Incydentalnie moga by¢ wykorzystane do wsparcia stabilnosci rynkéw finansowych lub sektora
bankowego w warunkach znacznych zaburzen ich funkcjonowania.

5.1. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych

W 2017 r. oficjalne aktywa rezerwowe? NBP obnizyty sie:

— w przeliczeniu na euro o 13,5 mld (-12,5%), do 94,5 mld euro,

— w przeliczeniu na dolary o 1,1 mld (-1,0%), do 113,3 mld dolaréw,
— W przeliczeniu na ztote o 83,7 mld (-17,5%), do 394,4 mld zi.

Bylo to przede wszystkim skutkiem ograniczenia zaangazowania w transakcje reverse repo
zawierane tacznie z repo w ramach inwestowania rezerw dewizowych.

Wykres 5.1. Oficjalne aktywa rezerwowe (stan na koniec roku)
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Zrédlo: dane NBP.

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 2 oraz art. 52 Ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim.

2 Zgodnie z definicja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego do oficjalnych aktywow rezerwowych zalicza
si¢ tatwo rozporzadzalne, ptynne aktywa zagraniczne posiadane przez bank centralny. Kategoria ta obejmuje
ztoto monetarne, specjalne prawa ciaggnienia (SDR), pozycje rezerwowa w MFW oraz aktywa w walutach
obcych, gtéwnie w formie papieréw wartosciowych, lokat i gotowki.
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5.2. Strategia zarzadzania rezerwami dewizowymi3

Priorytetem w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi jest zapewnienie bezpieczeristwa inwesto-
wanych srodkéw oraz ich wlasciwej ptynnosci. Narodowy Bank Polski, spelniajac te kryteria,
podejmuje jednoczesnie dziatania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw.

Uwzgledniajac analizy globalnych perspektyw makroekonomicznych, prognozy rozwoju sytu-
acji na $Swiatowych rynkach finansowych oraz wyniki analizy optymalizacyjnej i symulacyjnej,
Zarzad NBP utrzymat obowigzujaca w 2016 1. strukture walutowa benchmarku strategicznego:

Wykres 5.2. Struktura walutowa rezerw w latach 2014-2017

%
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Zrédlo: dane NBP.

Wykres 5.3. Udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach walutowych NBP (stan na koniec
roku)

Rzadowe papiery Pozarzadowe papiery Lokaty
warto$ciowe warto$ciowe
I 2014 Il 2015 2016 . 2017

Zrédlo: dane NBP.

3 Bez uwzglednienia srodkéw walutowych na rachunkach MF w NBP.
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44% USD, 27% EUR, 12% GBP, 8% AUD, 6% NOK i 3% NZD. Poziom modified duration® rezerw
wynidst 2,1 (1,9 w 2016 1.).

Najwigksza czes$¢ rezerw dewizowych jest inwestowana w rzadowe papiery wartosciowe krajow
0 wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczeristwa i ptynnosci.
Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery wartosciowe sa emitowane
przede wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. W 2017 r. rozpoczeto
inwestycje w pozarzadowe papiery wartosciowe denominowane w dolarze nowozelandzkim,
dazac do podwyzszenia dochodowosci rezerw i zwigkszenia ptynnosci sSrodkéw w tej walucie.

Niewielka czes$¢ rezerw stanowia krétkoterminowe lokaty w bankach o wysokiej wiarygod-
nosci kredytowej oraz obligacje korporacyjne w USD. Przy zarzadzaniu modified duration sa
wykorzystywane kontrakty bond futures.

W 2017 r. prowadzono prace nad wdrozeniem unowoczesnionej wersji systemu informatycznego
wspierajacego zarzadzanie rezerwami dewizowymi w NBP.

5.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w procesie zarzadzania rezerwami
dewizowymi

Jednym z wazniejszych elementéw zarzadzania rezerwami dewizowymi jest zarzadzanie
ryzykiem towarzyszacym dokonywanym inwestycjom. Jego podstawe stanowi system limitow
i ograniczen inwestycyjnych. W 2017 r. dokonano przegladu systemu limitéw kredytowych
i opracowano koncepcje limitéw globalnych, okreslajacych maksymalna akceptowalng, wazona
ryzykiem wielko$¢ ekspozycji wzgledem danego podmiotu.

Tabela 5.1. Ograniczenia inwestycyjne obowiazujace w zarzadzaniu ryzykiem finansowym w NBP

Ryzyko Metody ograniczania

Kredytowe Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych i pozarzadowych papieréw warto$ciowych
Kryteria wyboru kontrahentow i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej
Limity dla kontrahentéw transakcji lokacyjnych i wymiany walutowej
Ograniczenie terminu zapadalnosci transakcji lokacyjnych
Minimalny rating papieréw wartociowych
Limity dla emitentéw papieréw warto$ciowych
Zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw warto$ciowych

Kursowe Struktura walutowa Strategicznej Alokacji Aktywéw wraz z przedziatami wahan okreslajacymi zakres
aktywnej polityki inwestycyjnej

Stopy procentowej Poziom modified duration Strategicznej Alokacji Aktywéw wraz z przedziatami wahan okre$lajacymi
zakres aktywnej polityki inwestycyjnej

Ptynnosci Inwestycje na rynkach finansowych charakteryzujacych si¢ wysoka ptynnoscia

Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych
Kryteria wyboru papieréw warto$ciowych

Zrédlo: dane NBP.

4 Modified duration stanowi miare ryzyka stopy procentowej, okreslajaca wrazliwo$¢ wartosci portfeli inwe-
stycyjnych na zmiany rentownosci instrumentéw finansowych.
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5.4. Stopa zwrotu z rezerw walutowych’

Wysokos¢ stopy zwrotu z inwestowania rezerw walutowych zalezy przede wszystkim od uwa-
runkowati rynkowych: zmian kurséw walutowych, poziomu rentownosci oraz zmian cen
instrumentéw inwestycyjnych.

W 2017 r. stopa zwrotu z rezerw walutowych liczona w walucie instrumentéw® wyniosta 0,6%,
w warunkach relatywnie niskiej rentownosci rzadowych papieréw wartosciowych’, wynika-
jacej z niskiej inflacji oraz ekspansywnej polityki pienieznej wiekszosci bankéw centralnych®.

Wykres 5.4. Stopa zwrotu z rezerw walutowych NBP (bez uwzgledniania wplywu zmian kurséw
walutowych)

Il Stopa zwrotu z rezerw w walucie instrumentow

Zrédlo: dane NBP.

W 2017 r. stopa zwrotu z rezerw wyliczona w ztotych® wyniosta -11,5%. Ujemna dochodowos¢
rezerw wyliczona w ztotych wynikata z aprecjacji ztotego wzgledem walut rezerwowych, ktorej
skala byta najwieksza w ostatnich latach'.

> Rezerwy walutowe odpowiadaja rezerwom dewizowym z wylaczeniem zlota.

6 Stopa zwrotu z rezerw walutowych w walucie poszczegdlnych portfeli inwestycyjnych jest wyliczana na
podstawie dziennych zmian wartosci rynkowej instrumentéw.

7 Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. rentownos$¢ 10-letnich obligacji rzadowych Stanéw Zjednoczonych
wynosita 2,41%, Niemiec 0,43%, Wielkiej Brytanii 1,19%, Australii 2,63%, Norwegii 1,59%, a Nowej Zelandii
2,72%. W 2017 . rentownos$¢ 10-letnich obligacji rzadowych ulegta obnizeniu na wigkszosci rynkéw (najsilniej,
0 61 pkt bazowych, na nowozelandzkim), oprécz rynku niemieckiego (wzrost o 22 pkt bazowe).

8 Wiekszo$¢ bankow centralnych w gospodarkach rozwinietych utrzymywata stopy procentowe na historycznie
niskim poziomie. W 2017 . oficjalne oprocentowanie podwyzszyt Fed (ktéry dodatkowo rozpoczat proces
redukeji sumy bilansowej) i Bank Anglii.

9 Stopa zwrotu z rezerw walutowych w zlotych dodatkowo uwzglednia wplyw zmian kurséw walut rezerwo-
wych w relacji do ztotego.

10 Spadek kurséw: USD/PLN o 16,7%, EUR/PLN o 5,7%, GBP/PLN o 8,6%, AUD/PLN 0 9,9%, NOK/PLN 0 12,9%
i NZD/PLN o 14,7% (kursy $rednie NBP).
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Wykres 5.5. Rentowno$¢ 10-letnich papieréw rzadowych na gléwnych rynkach

== (JSD === GER GBP ~ em=== AUD === NOK === NZD

Zrédlo: Bloomberg.

Wykres 5.6. Stopa zwrotu z rezerw walutowych z uwzglednieniem wplywu zmian kurséw
walutowych

I Stopa zwrotu rezerw w PLN

Zrédlo: dane NBP.

5.5. Dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej
W 2017 r. dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzanej z zarzadzaniem rezerwami dewi-
zowymi, bez uwzglednienia zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, wyniést

2,4mld 71 (3,3 mld zt w 2016 T.).

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych wyniést w 2017 r. 0,0 mld z1, natomiast
koszty niezrealizowane z wyceny kursowej zasobéw walut obcych 13,1 mid zi.
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Wykres 5.7. Kursy gléwnych walut rezerwowych w relacji do ztotego (poziom na koniec roku)

61— === = - = - - e el Bty r 1,00
-‘ 5,46 5,79
514
B e e e e gt 078
4,26 4,26
44047 L 30—
35 0,44
logr 28 _ ] |
3 773 0,25
275 268 2,91 \
' 2,48
2 0,00
2014 2015 2016 2017
=== USD/PLN === EUR/PLN GBP/PLN == _AUD/PLN == NZD/PLN o= NOK/PLN
(prawa 08)

Zrédlo: dane NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2017 r.:

= rozpoczecie inwestycji na rynku pozarzadowych papieréw nowozelandzkich, przyczy-
niajace sie¢ do podwyzszenia stopy zwrotu z rezerw w 2017 1.,

= kompleksowy przeglad zasad zarzadzania rezerwami dewizowymi, w tym opracowa-
nie koncepcji limitéw globalnych, okreslajacych maksymalna akceptowalng, wazona
ryzykiem wielkos¢ ekspozycji wzgledem danego podmiotu,

= rozwdj systemu informatycznego wspierajacego zarzadzanie rezerwami dewizowymi
— wdrozenie nowej wersji systemu.
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Rozdzial 6

Dziatalnos$¢ dewizowal

Dziatalnos¢ dewizowa polega na prowadzeniu rejestru dziatalnosci kantorowej, wydawaniu
decyzji w sprawach dewizowych oraz kontroli: dziatalnosci kantorowej, w tym w zakresie wypet-
nienia obowigzkéw natozonych ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu, korzystania z udzielonych indywidualnych zezwoleni dewizowych oraz wykonania
przez rezydentéw i przedsiebiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ kantorowa obowigzku sprawoz-
dawczego na potrzeby bilansu platniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej. Celem
tej dziatalnosci jest zapewnienie bezpieczeristwa obrotu dewizowego.

6.1. Rejestr dziatalnosci kantorowej

W 2017 . dokonano 856 wpiséw do rejestru dziatalnosci kantorowej (w 2016 r. — 836), z tego
157 wpiséw dotyczyto nowych przedsiebiorcOw rozpoczynajacych dziatalnosé (w 2016 r. — 194).
Pozostate polegaty na wykresleniu wpisanych przedsiebiorcow oraz zmianie danych wpisanych
do rejestru.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w Polsce dziatato 4951 kantoréw (wg stanu na 31 grudnia
2016 1. — 4990).

6.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2017 r. wydano ogdtem 29 decyzji dewizowych, z tego 18 zezwoleti i 11 innych decyzji
(w 2016 1. — 14 decyzji dewizowych).

Zezwolenia zostaty udzielone na odstapienie od ograniczenl w zakresie dokonywania obrotu
dewizowego z nierezydentami z krajow nienalezacych do UE, OECD oraz Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (European Economic Area). Decyzje dotyczyly podwyzszenia kwoty
przekazu za granice, przedtuzenia terminu waznosci zezwolenia lub umorzenia postepowania
z uwagi na jego bezprzedmiotowosc.

6.3. Kontrola obrotu dewizowego

Kontrola prowadzona przez Prezesa NBP w 2017 r. obejmowata kontrole rezydentéw pod-
legajacych obowigzkowi przekazywania NBP danych niezbednych do sporzadzania bilansu
platniczego i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz kontrole podmiotéw gospodarczych
prowadzacych dziatalno$¢ kantorowa.

1 Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 3 i art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim, art. 21 ust. 3 pkt 1 Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2017 1., poz. 1049) oraz przepisow
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. z 2017 r., poz. 679).

Narodowy Bank Polski



Dzialalnos$¢ dewizowa

W 2017 r. przeprowadzono ogétem 1671 kontroli (w 2016 1. — 1645), w tym:

— 1014 kontroli w zakresie wykonywania obowigzku sprawozdawczego na potrzeby bilansu
platniczego (w 2016 r. - 951),

— 656 kontroli dzialalnosci kantorowej (w 2016 1. — 692),

— 1 kontrole realizacji indywidualnego zezwolenia dewizowego (w 2016 1. - 2).

Nieprawidtowosci stwierdzono w toku 661 kontroli, czyli w 40% wszystkich przeprowadzonych

kontroli (w 2016 1. réwniez 40%), w tym podczas:

— 430 kontroli wykonywania obowigzku sprawozdawczego na potrzeby bilansu ptatniczego
(w 2016 1. — 404),

— 230 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2016 1. — 258),

— 1 kontroli realizacji indywidualnego zezwolenia dewizowego (w 2016 1. - 0).

Po stwierdzeniu nieprawidtowosci do kierownikéw kontrolowanych jednostek wystosowano
zalecenia pokontrolne. W 681 przypadkach o naruszeniach norm prawnych NBP zawiadomit
wtasciwe organy finansowe. Po przeprowadzeniu stosownych postepowati urzedy skarbowe
poinformowaty NBP o ukaraniu 101 podmiotéw, 297 przypadkach zlozenia tzw. czynnego zalu?
oraz 6 przypadkach wyrazenia zgody na dobrowolne poddanie si¢ odpowiedzialnosci. Wyniki
wszystkich kontroli w zakresie wypelienia przez przedsi¢biorcéw prowadzacych dziatalnos¢
kantorowa obowiazkéw okreslonych ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finan-
sowaniu terroryzmu zostaty przekazane Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej.

Podejmowane przez NBP dzialania kontrolne zapewniaja:

— zgodnos$¢ obrotu wartosciami dewizowymi w kantorach z procedurami okreslajagcymi
zasady prowadzenia dziatalnosci regulowanej,

— prawidlowe wypethmianie obowiazkéw w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu,

— zgodno$¢ przekazywanych przez sprawozdawcow danych do bilansu platniczego z doku-
mentami Zrodtowymi.

Najwazniejsze dziatanie w 2017 r.:

= przeprowadzenie 1671 kontroli dewizowych, wydanie 29 decyzji dewizowych.

2 W mysl art. 16 par. 1 ustawy z dnia 10 wrzesnia 1999 r. - Kodeks karny skarbowy (Dz.U. z 2017 r., poz. 2226,
z pd7Zn. zm.) nie podlega karze za przestepstwo skarbowe lub wykroczenie skarbowe sprawca, ktéry po popel-
nieniu czynu zabronionego zawiadomit o tym organ powotany do $cigania, ujawniajac istotne okolicznosci
tego czynu, w szczegdlnosci osoby wspodtdziatajace w jego popehieniu.

Raport Roczny 2017

57



S T L T T I T S
.wa”
.u.”.”.".”.".”.“.”.m
:t:t:&&
:::::::OO
%.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w
.............................
.zzzzzzzz.zzzz.....
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................

.................................

.................................

.................................

.................................
.................................
.................................

B
.................................
.................................

.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
...............................
.............................
".".".”.".N.ﬁ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.@
”.”.”.“.".N.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.@

@”."M.".”.”.”.".ﬂ.”.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬁ.@

@%&f

&%M@

"wﬁ"w

”www

A
a



Rozdziat 7

Dziatlania na rzecz
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Rozdzial 7

Dzialania na rzecz systemu platniczego!

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego obejmuja:

— dziatania operacyjne, w tym prowadzenie systeméw platnosci i przeprowadzanie rozra-
chunkéw miedzybankowych,

— dziatania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego, w tym organizowanie rozliczeni
pienieznych i przygotowywanie odpowiednich regulacji prawnych,

— dziatania nadzorcze nad systemami ptatnosci i infrastruktura potransakcyjna rynku
finansowego.

Celem Narodowego Banku Polskiego jest zapewnienie sprawnego dziatania systemu ptatni-
czego, umozliwiajacego szybki i bezpieczny przeptyw pieniedzy zaréwno pomigdzy osobami
fizycznymi, jak i podmiotami gospodarczymi.

7.1. Realizacja zadan operacyjnych
7.1.1. Obstuga rachunkéw w systemie SORBNET2

System SORBNET?2 jest systemem platnosci typu RTGS, w ktérym sa prowadzone rachunki bie-
zace bankdw i jest dokonywany rozrachunek miedzybankowy ptatnosci w ztotych. W systemie
RTGS zlecenia platnicze sa realizowane zgodnie z zasada rozrachunku brutto (przetwarzanie
zleceni pojedynczo, bez ich wzajemnego kompensowania) oraz zasada rozrachunku w czasie
rzeczywistym (przetwarzanie zlecen na biezaco w ciggu dnia, a nie w wyznaczonych godzinach).

Wedhug stanu na dzieri 31 grudnia 2017 r. w systemie SORBNET2 prowadzono rachunki bie-
zace w zlotych dla 45 bankéw (bez zmian w stosunku do 2016 r.) oraz rachunki dla KIR SA,
KDPW SA i KDPW_CCP SA.

W 2017 1. w systemie SORBNET?2 zrealizowano okoto 4,191 mln zleceti (w 2016 r. — 3,924 mln)
na kwote 73,1 bln zt (w 2016 1. — 71,0 bln z}). Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych zleceri
0 267 tys. (0 6,8%) oraz zwigkszenie ich wartosci o 2,1 bln zt (0 3,0%) w poréwnaniu z 2016 1.
Srednia warto$¢ pojedynczego zlecenia w 2017 r. wyniosta 17,4 mln z} i zmalata o 3,5% w sto-
sunku do poprzedniego roku (w 2016 r. — 18,1 mIn z}).

7.1.2. Obstuga rachunkéw w euro w systemie TARGET2-NBP

System TARGET2-NBP stanowi polski komponent systemu TARGET2 - paneuropejskiego
systemu RTGS stuzacego do przeprowadzania rozrachunku ptatnosci w euro.

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 1 i 6 Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o Narodowym Banku Polskim, a takze Ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. 0 ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami (Dz.U. z 2018 r., poz. 145).
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. w systemie TARGET2-NBP prowadzono rachunki w euro
dla 22 podmiotéw: NBP, KIR SA, KDPW SA i KDPW_CCP SA oraz 18 bankéw?.

W 2017 1. w systemie TARGET2-NBP zrealizowano blisko 1,5 mIn operacji na faczna kwote 1,027
bln euro. W poréwnaniu z 2016 r. zwigkszyta si¢ liczba zrealizowanych operacji 0 107,9 tys. (tj.
0 7,9%) oraz wzrosta ich warto$¢ — o 187,6 mld euro (tj. 0 22,4%). Srednia warto$¢ pojedynczego
zlecenia wyniosta 693,4 tys. euro i wzrosta o 13,4% w poréwnaniu z 2016 1.

7.2. Dzialania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego
7.2.1. Dzialania regulacyjne

W 2017 1. Prezes NBP wydat nastepujace akty prawne dotyczace systemu platniczego:

— zarzadzenie nr 30/2017 z dnia 26 paZdziernika 2017 r. w sprawie sposobu przeprowadzania
rozliczert miedzybankowych i rozrachunkéw miedzybankowych?,

— zarzadzenie nr 7/2017 z dnia 20 lutego 2017 r. w sprawie sposobu numeracji bankéw i rachun-
kéw bankowych?.

Ponadto w ramach dziatani regulacyjnych dotyczacych systemu ptatniczego NBP uczestniczyt
w pracach legislacyjnych nad projektami przepiséw prawnych. W 2017 r. ich przedmiotem byty:

- wdrozenie tzw. dyrektywy PSD2° i zwigzane z nig wprowadzenie nowych rodzajéw ustug
platniczych, modyfikacja zasad odpowiedzialnosci za nieautoryzowana transakcje ptatnicza
oraz wprowadzenie tzw. malej instytucji platniczeje,

— projekt regulacji majacych na celu zwigkszenie mozliwosci dokonywania ptatnosci w formie
bezgotéwkowej,

— zasady nadawania numeréw dostawcom ustug ptatniczych prowadzacym rachunki ptatni-
cze i uczestniczacym w systemach platnosci oraz identyfikatoréw rachunkom ptatniczym
prowadzonym przez tych dostawcéw; na podstawie nowych regulacji NBP rozpoczal nada-
wanie identyfikatoréw i numeréw rozliczeniowych innym podmiotom niz banki”.

7.2.2. Rozw@j krajowych wysokokwotowych systemow ptlatnosci i dostosowanie ich do
systemoOw platnosci dziatajacych w krajach Unii Europejskiej

W 2017 r. w celu rozwoju krajowych wysokokwotowych systeméw ptatnosci podjeto nastepu-
jace dziatania:
— uruchomiono nowa wersje systemu SORBNET?2,

W dniu 31 marca 2017 r. zamkni¢to rachunek dla RBS Banku (Polska) SA.

Dz. Urz. NBP poz. 21.

Dz. Urz. NBP poz. 3.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ustug

ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE

irozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE.

6 Status malej instytucji platniczej beda mogty zyska¢ przedsiebiorstwa, ktére prowadza rachunki ptatnicze,
wydaja instrumenty (np. karty lub ptatnosci mobilne) i obstuguja transakcje ptatnicze na niewielka skale —
do 1,5 mln euro miesiecznie.

7 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 5 lipca 2017 r. (Dz.U. z 2017 r., poz. 1360).
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— zakoriczono prace nad dostosowaniem infrastruktury NBP, tj. komponentu TARGET2-NBP,
do wspétpracy z platformg TARGET2-Securities®. W dniu 18 wrzesnia 2017 r. NBP osiggnat
gotowos¢ do swiadczenia ustugi autokolateralizacji na tej platformie i otworzyt pierwszy
dedykowany rachunek pieni¢zny dla uczestnika systemu TARGET2-NBP.

7.2.3. Dzialania standaryzacyjne

W dniu 22 maja 2017 r. NBP udostepnit uzytkownikom zewnetrznym system EWIB 2.0°. Stuzy
on do generowania i nadawania numerdéw, numeréw ewidencyjnych, identyfikatoréw i nume-
row rozliczeniowych, a takze prowadzenia i publikowania przez NBP wykazoéw tych danych.
Umozliwia réwniez przekazywanie danych i dokumentéw przez instytucje objete numeracja.

7.2.4. Dzialania w zakresie rozwoju SEPA

W 2017 r. NBP kontynuowat swiadczenie ustugi posrednictwa dla bankéw zainteresowanych
uczestniczeniem w paneuropejskiej izbie rozliczeniowej STEP2, umozliwiajac im rozliczanie,
za posrednictwem systemu Euro Elixir prowadzonego przez KIR SA, poleceni przelewu w euro
w schemacie SEPA Credit Transfer (SCT)!°.

Ponadto NBP przygotowywat si¢ do swiadczenia ustugi posrednictwa w procesie rozliczania
polecen zaptaty w euro w schemacie SEPA Direct Debit (SDD) bankom, uczestnikom systemu
Euro Elixir.

7.2.5. Dzialalno$¢ Rady ds. Systemu Platniczego

Rada ds. Systemu Platniczego, organ opiniodawczo-doradczy przy Zarzadzie NBP, zajmuje
si¢ biezaca analiza i ocena polskiego systemu platniczego oraz dziata na rzecz rozwoju tego
systemu.

W 2017 r. Rada omawiata przede wszystkim:

— zagadnienia zwigzane z ryzykiem informatycznym w sektorze bankowym,

— stan prac dotyczacych zwigkszenia obrotu bezgotéwkowego,

— projekt zainstalowania terminali ptatniczych w jednostkach administracji publicznej,

— stan prac nad standaryzacja zabezpieczen interfejséw poszczegdlnych bankéw w zwigzku
z umozliwieniem dostepu do rachunku bankowego podmiotom trzecim,

— ustugi dostepu do rachunku bankowego na rynku polskim,

- nowe uprawnienia nadzorcze Prezesa NBP dotyczace schematéw platniczych i zmiany
W Polityce sprawowania przez NBP nadzoru systemowego w zakresie systemu ptatniczego,

8 TARGET?2-Securities (T2S) to paneuropejska platforma rozrachunku papieréw warto$ciowych, ktéra zostata
uruchomiona 22 czerwca 2015 1.

9 W zwiazku z zarzadzeniem nr 7/2017 Prezesa NBP z dnia 20 lutego 2017 r. w sprawie sposobu numeracji
bankéw i rachunkéw bankowych oraz rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 5 lipca 2017 1.
w sprawie identyfikatoréw i numerdéw rozliczeniowych nadawanych niektérym dostawcom ustug ptatniczych
oraz unikatowych identyfikatoréw nadawanym rachunkom ptatniczym prowadzonym przez tych dostawcow
(Dz.U. z 2017 1., poz. 1360).

10 Na koniec 2017 r. z tego posrednictwa korzystato 19 bankéw.
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Dzialania na rzecz systemu platniczego

— plany Krajowej Izby Rozliczeniowej SA w zakresie rozliczania ptatnosci natychmiastowych
W euro.

7.3. NadzOr nad systemami platnosci i infrastruktura potransakcyjna
rynku finansowego

Sprawowanie nadzoru nad systemem platniczym i infrastruktura potransakcyjna rynku
finansowego ma na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego z ewentualnymi zakiéceniami
w funkcjonowaniu systeméw ptatnosci, systemow rozliczen i rozrachunku papieréw wartoscio-
wych oraz w $wiadczeniu ustugi acquiring przez krajowe instytucje platnicze. Stuzy on takze
utrzymaniu stabilnosci finansowej.

W dniu 8 lutego 2017 r. weszta w zycie zmieniona ustawa o ustugach ptatniczych'l, na mocy
ktdrej Prezes NBP uzyskal kompetencje nadzorcze w stosunku do funkcjonujacych na teryto-
rium RP schematOéw ptatniczych (w tym systeméw kart ptatniczych) oraz szersze niz dotych-
czas kompetencje nadzorcze wobec systemOw platnosci oraz infrastruktury potransakcyjnej
rynku finansowego.

Ponadto w 2017 r.:

= Zarzad NBP uchwalit nowelizacje Polityki sprawowania przez Narodowy Bank Polski nadzoru
systemowego w zakresie systemu ptatniczego (w celu dostosowania jej do aktualnego stanu praw-
nego oraz aktualnych standardéw miedzynarodowych dotyczacych problematyki cyberbez-
pieczenistwa w odniesieniu do nadzoru systemowego) i przyjat Raport o nadzorze systemowym
w zakresie polskiego systemu ptatniczego za 2016 r. (pierwsze zbiorcze opracowanie na temat
infrastruktury rynku ptatniczego nadzorowanej przez NBP oraz dziatari nadzorczych NBP).

= NBP uczestniczyt w badaniu ankietowym Europejskiego Banku Centralnego dotyczacym
odpornosci w dziedzinie bezpieczeristwa cybernetycznego podmiotéw stanowiacych infra-
strukture systemu ptatniczego. W ramach badania NBP przeprowadzit ocene¢ dojrzatosci
cybernetycznej dwéch podmiotéw prowadzacych systemowo wazne systemy ptatnosci.

7.3.1. Nadzor nad systemami ptatnosci

W 2017 r. NBP na biezaco analizowat dane statystyczne i inne informacje dotyczace nadzoro-
wanych systemdéw ptatnosci. Dokonywat takze oceny incydentéw zakiécajacych ich funkcjono-
wanie oraz podejmowat dzialania zmierzajace do zapewnienia ich bezpiecznego i sprawnego
funkcjonowania.

Ponadto w 2017 1.:

= Prezes NBP wydat 6 decyzji dotyczacych wyrazenia zgody na wprowadzenie zmian w zasa-
dach funkcjonowania systeméw ptatnosci.

1 Ustawa z dnia 30 listopada 2016 r. 0 zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz niektérych innych ustaw
(Dz.U. z 2016 1., poz. 1997).
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= Zarzad NBP przyjal raport z oceny nadzorczej prowadzonego przez NBP systemu SORBNET2
pod katem zgodnosci z zasadami dotyczacymi infrastruktury rynku finansowego (Principles
for financial market infrastructures!?). Prowadzono tez prace nad dokonaniem analogicznej
oceny systemu ptatnosci kartowych pn. Krajowy System Rozliczeri firmy First Data Polska SA.

7.3.2. Nadzor nad schematami ptatniczymi

W 2017 r. NBP:

— przeanalizowat zgodnos$¢ funkcjonowania 6 schematéw platniczych, bedacych systemami
kart ptatniczych, z europejskimi przepisami dotyczacymi oplat interchange'3,

— dokonat oceny zasad funkcjonowania 2 dziatajacych w Polsce czterostronnych schematéw
ptatniczych podlegajacych nadzorowi innego organu paristwa cztonkowskiego UE lub
odpowiedniego organu UE,

— wydat jedna zgode na prowadzenie schematu ptatniczego na terytorium RP,

— analizowat dane statystyczne i inne informacje dotyczace nadzorowanych schematéw
ptatniczych.

7.3.3. Nadzor nad ustuga ptatnicza acquiring

W ramach sprawowanego nadzoru nad ustuga ptatnicza acquiring (ustuga posrednictwa w auto-
ryzacji ptatnosci bezgotowkowych) Prezes NBP, na wniosek KNF, wydat w formie postanowieni
3 opinie dotyczace swiadczenia tej ustugi.

7.3.4. Nadz6r nad infrastruktura potransakcyjna rynku finansowego

W 2017 r. Prezes NBP wydat, w formie postanowieni, 7 opinii dotyczacych zmian regula-
mindéw okreslajacych zasady funkcjonowania systemoéw rozrachunku i rozliczen papieréw
wartosciowych. Rozpoczeto oceng prowadzonego przez NBP systemu rozrachunku papie-
réw wartosciowych SKARBNET4 pod katem spetniania wymogéw okreslonych w rozpo-
rzadzeniu CSDR™,

12 Wydane wspdlnie przez Komitet ds. Platnosci i Infrastruktury Rynku Finansowego (Committee on Payments
and Market Infrastructures, CPMI) oraz Miedzynarodowa Organizacje Komisji Papieréw Wartosciowych
(International Organization of Securities Commissions, IOSCO).

13 Tj. z przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/751 z dnia 29 kwietnia 2015 .
w sprawie optat interchange w odniesieniu do transakcji ptatniczych realizowanych w oparciu o karte (Dz. Urz.
UE L 123 z 19 maja 2015 r.).

14 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych.
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7.4. NBP jako udziatowiec krajowych osob prawnych swiadczacych ustugi
na rzecz instytucji finansowych

W 2017 r. NBP posiadat akcje i udziaty w nastepujacych podmiotach krajowych':

— Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA z siedziba w Warszawie, ktOry jest cen-
tralna instytucja odpowiedzialna za prowadzenie systemu depozytowo-rozliczeniowego
w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w Polsce,

— Krajowej Izbie Rozliczeniowej SA z siedziba w Warszawie, bedacej kluczowa instytucja na
krajowym rynku rozliczania ptatnosci,

— spodice Bazy i Systemy Bankowe sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, ktéra jest producentem
iintegratorem rozwigzan informatycznych przeznaczonych przede wszystkim dla instytucji
sektora finansowego, w szczegdlnosci bankowych i ubezpieczeniowych, oraz dla admini-
stracji publicznej.

Tabela 7.1. Zestawienie posiadanych przez NBP akcji i udziatéw w spétkach polskiego prawa
handlowego wedtug stanu na 31 grudnia 2017 1.

Nazwa podmiotu Kapitat zaktadowy (zt) Liczba posiadanych przez Udziat NBP w kapitale
NBP akcji/udziatow zaktadowym (%)

Krajowy Depozyt Papierow 21000000 7000 33,33
Warto$ciowych SA

Krajowa Izba Rozliczeniowa SA 5445000 3750 34,44
Bazy i Systemy Bankowe sp. z 0.0. 10000 000 1000 100,00

Zrédlo: dane NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2017 r.:

= rozpoczecie nadawania numerdéw rozliczeniowych dostawcom ustug ptatniczych —
innym niz banki — prowadzacym rachunki ptatnicze,

= zakoriczenie prac nad dostosowaniem infrastruktury NBP do wspétpracy z platforma
TARGET2-Securities,

= rozpoczecie dziatanri nadzorczych w odniesieniu do schematéw ptatniczych oraz przy-
jecie nowej Polityki sprawowania przez Narodowy Bank Polski nadzoru systemowego
w zakresie systemu ptatniczego.

15 Zgodnie z art. 5 ust. 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim NBP moze by¢
udziatowcem albo akcjonariuszem innych oséb prawnych, ktére prowadza dziatalno$¢ ustugowa na rzecz
instytucji finansowych lub Skarbu Paristwa lub maja dla NBP duze znaczenie z punktu widzenia stabilnosci
krajowego systemu finansowego.
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Obstuga Skarbu Paristwa’

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Paristwa obej-
muja: obstuge bankowa rachunkéw budzetu paristwa, obstuge zobowiazan inaleznosci
zagranicznych budzetu paristwa, obrét skarbowymi papierami wartosciowymi oraz dziata-
nia na rzecz zarzadzania dtugiem publicznym, w szczegdlnosci dtugiem Skarbu Paristwa.

8.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W 2017 r. NBP prowadzit rachunki bankowe wymienione w art. 196 Ustawy z dnia 27 sierp-
nia 2009 r. o finansach publicznych, przede wszystkim: centralny rachunek biezacy budzetu
paristwa, rachunki biezace paristwowych jednostek budzetowych, w tym urzedéw obstuguja-
cych organy podatkowe, oraz rachunki srodkéw na wydatki niewygasajace jednostek budze-
towych. NBP prowadzit réwniez rachunki lokat terminowych w ztotych i walutach obcych
dla podmiotéw uprawnionych do posiadania rachunkéw w NBP.

Ponadto na podstawie art. 51 ust. 1 pkt 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP prowa-
dzit rachunki innych oséb prawnych.

8.1.1. Obstuga rachunkéw bankowych

Narodowy Bank Polski przeprowadzat operacje na rachunkach bankowych budzetu pari-
stwa w formie bezgotéwkowej, przede wszystkim w systemie bankowosci elektronicznej,
atakze wformie gotéwkowej. Do obstugi rachunkéw bankowych niektérych klientéw
(np. Departamentu Budzetu Paristwa MF, sadéw powszechnych) wykorzystywal miedzysys-
temowy interfejs B2B, ktéry zapewnia nowoczesny sposéb komunikowania si¢ posiadacza
rachunku z NBP oraz wysokie bezpieczenistwo przekazywanych danych.

Od wrzesnia 2017 r. do podmiotéw wykorzystujacych interfejs B2B dofaczyt Zaklad
Ubezpieczent Spotecznych — po wymianie oprogramowania do obstugi rachunkéw sktadko-
wych. Zgodnie ze zmianami ustawowymi? od 1 stycznia 2018 r. umozliwiono optacanie przez
platnikéw naleznosci z tytutu sktadek ZUS w formie jednego przelewu, w standardowym for-
macie, na indywidualny rachunek sktadkowy.

W 2017 r. NBP kontynuowat unowoczesnianie procesu bankowej obstugi budzetu paristwa
oraz przygotowanie do udostepnienia nowych ustug dla posiadaczy rachunkéw. W szczegdl-
nosci w marcu 2017 r. NBP przystapit do rozliczeri w systemie ptatnosci natychmiastowych
Express Elixir.

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 4, art. 49, art. 51 i art. 52 Ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim, Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz.U. z 2016 1. poz. 1870, z pdZn. zm.) i Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(Dz.U. z 2017 1., poz. 1876, z pézn. zm.).

2 Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. 0 zmianie ustawy o systemie ubezpieczen spolecznych oraz ustawy o zmianie
ustawy - Kodeks pracy oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 1027).

Narodowy Bank Polski



Obstuga Skarbu Panstwa

8.1.2. Rodzaje rachunkéw prowadzonych przez NBP

Narodowy Bank Polski prowadzi rachunki w ztotych i walutach obcych, w tym rachunki
stuzace do obstugi srodkéw pochodzacych z budzetu UE.

Wedhug stanu na 31 grudnia 2017 r. NBP obstugiwat 3017 klientéw (w 2016 r. 3075), dla
ktérych oddziaty okregowe prowadzity 14 146 rachunkéw (w 2016 1. 14 364), z czego 6755
rachunkéw byto obstugiwanych w ramach zastgpczej obstugi kasowej (6754 w 2016 1.).

8.2. Obstuga zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa

Na podstawie umowy agencyjnej z 18 listopada 2016r. zawartej z Ministrem Rozwoju

i Finanséw Narodowy Bank Polski prowadzil w 2017 r. obstuge zobowigzan i naleznosci

zagranicznych budzetu paristwa z tytutu:

— 72 pozyczek udzielonych Rzadowi RP przez miedzynarodowe instytucje finansowe,

— 71 gwarantowanych przez Rzad RP pozyczek i kredytéw zagranicznych udzielonych pod-
miotom krajowym,

— jednej umowy o udostepnienie srodkéw kredytu podmiotowi krajowemu,

— udziatéw Polski w 8 migedzynarodowych instytucjach finansowych.

Penigc funkcje depozytariusza Grupy Banku Swiatowego, NBP obstugiwat 16 skryptéw
dtuznych wystawionych przez Rzad RP w zwiazku z cztonkostwem Polski w instytucjach tej
grupy finansowe;j.

8.3. Obstuga obrotu papierami wartosciowymi
8.3.1. Przetargi papier6w wartosciowych

NBP pehi funkcje agenta emisji skarbowych papieréw wartosciowych. W zwiazku z tym

jest zobowigzany do organizowania przetargéw sprzedazy i odkupu bonéw skarbowych oraz

przetargdw sprzedazy, odkupu i zamiany obligacji skarbowych. W 2017 r. przeprowadzono:

— 4 przetargi sprzedazy bonéw skarbowych; podaz wyniosta 7,5 mld zt, popyt - 12,9 mld zi,
sprzedaz - 5,9 mld zi;

— 11 przetargéw sprzedazy obligacji skarbowych, w tym 3 przetargi uzupetniajace; tacznie
podaz wyniosta 66,8 mld zt, popyt — 131,8 mld zt, sprzedaz - 66,6 mld zl; wiekszos¢ obliga-
¢ji oferowanych przez MF to obligacje o stalym oprocentowaniu, ich sprzedaz stanowita
58,5% ogotu sprzedazy;

— 8 przetargdw zamiany, na ktérych MF odkupito obligacje o wartosci 45,2 mld zt i sprze-
dato obligacje o wartosci 47,1 mld zt, wartos¢ zakupu gotéwkowego wyniosta 36,6 min
zt; najwiecej obligacji sprzedanych na przetargach to obligacje o stalym oprocentowaniu
- 42,2%.

W 2017 1. odbyt sie jeden przetarg odkupu obligacji nominowanych w dolarach - podaz
wyniosta 700 mln USD, popyt 464,3 mln USD, odkup 461,51 mln USD.
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8.

3.2. System Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW)

W 2017 1., podobnie jak w latach poprzednich, NBP realizowat zadania zwigzane z systemem
Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW)?. Na podstawie umowy zawartej
z Ministrem Finanséw Narodowy Bank Polski:

udostepnial Ministerstwu Finanséw miesi¢czne i kwartalne oceny aktywnosci bankéw
bedacych DSPW na rynku pierwotnym skarbowych papieréw wartosciowych?,

pehit funkcje organizatora fixingu skarbowych papieréw wartosciowych,

uczestniczyt w cyklicznych spotkaniach Rady Uczestnikéw Rynku SPW - zespotu opinio-
dawczo-doradczego funkcjonujacego przy Ministrze Finanséw.

8.4. Wspotpraca z Ministerstwem FinansOw w ramach Komitetu Zarzadzania

Dhugiem Publicznym

W 2017 r. NBP wspdtpracowat z Ministerstwem Finansow w ramach Komitetu Zarzadzania
Dhugiem Publicznym. Celem wspdtpracy jest wymiana informacji wykorzystywanych
do koordynowania polityki zarzadzania dtugiem publicznym (prowadzonej przez MF) z poli-
tyka pieniezna i polityka kursowa prowadzonymi przez NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2017 r.:

= rozszerzenie listy podmiotéw korzystajacych z miedzysystemowego interfejsu B2B
w ramach obstugi rachunkéw bankowych,

= przystapienie NBP do rozliczen w systemie ptatnosci natychmiastowych Express
Elixir,

= zorganizowanie lacznie 24 przetargdw sprzedazy, zamiany i odkupu skarbowych
papieréw wartosciowych.

3

Gléwnym celem systemu jest wyodrebnienie primary dealers. Jest to grupa bankéw, ktére w zamian za
przywilej wylacznego sktadania ofert na przetargach skarbowych papieréw wartosciowych (SPW) oraz
wylacznosci lub uprzywilejowania w zakresie przeprowadzania indywidualnych operacji z Ministrem
Finanséw s3 zobowigzane do regularnego uczestniczenia w przetargach sprzedazy SPW i fixingach SPW,
kwotowania SPW (szczegdlnie emisji bazowych na rynku elektronicznym), podejmowania dziatari na rzecz
rozszerzania bazy inwestorow SPW, rzetelnego wypetniania obowiazkéw wynikajacych z uczestniczenia
w systemach depozytowych oraz promowania rynku SPW. Dziatania te maja stuzy¢ realizacji strategii
zarzadzania dtugiem sektora finanséw publicznych, w szczegdlnosci zwigkszeniu ptynnosci, efektywnosci
i przejrzystosci rynku SPW.

Jako organizator fixingu SPW Narodowy Bank Polski okresla jego zasady w porozumieniu z Ministrem
Finanséw (emitentem) oraz BondSpot SA (pelnomocnikiem), a takze sprawuje ogdlny nadzoér nad funkcjo-
nowaniem fixingu (par. 2 ust. 3 regulaminu fixingu).

Narodowy Bank Polski
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Dziatania bankéw centralnych zmierzajace do zapewnienia stabilnosci makroekonomicznej
i finansowej wymagaja szczegotowej wiedzy na temat proceséw zachodzacych w gospodarce
ijej otoczeniu. Realizujac te dziatania, NBP korzysta z szerokiego zakresu danych oraz narze-
dzi analitycznych i prognostycznych. Bank prowadzi takze badania naukowe umozliwiajace
ocene zmian zachodzacych w gospodarce i weryfikacje stosowanych narzedzi analitycznych.
Wyniki analiz i badan sa wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP
oraz Rade Polityki Pieni¢znej.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze prace i dzialania analityczno-badawcze prowa-

dzone w 2017 r. dotyczace stabilnosci makroekonomicznej? - w podziale na gléwne grupy
tematyczne.

9.1. Analizy i badania dotyczace polityki pieni¢znej

Przeprowadzono kolejne badania mechanizmu transmisji polityki pienieznej i przygotowano
raport pt. Mechanizm transmisji polityki pienieznej w Polsce. Stan wiedzy w 2017 r. W raporcie
uwzgledniono nowe zagadnienia, w tym: ocen¢ zmian mechanizmu transmisji polityki
pienigznej w czasie, badanie kanatu kredytowego z wykorzystaniem danych ankietowych
oraz badanie kanatu podejmowanego ryzyka (ang. risk taking channel).

= Prowadzono badanie szacujace wptyw przemian demograficznych na spadek realnych stép
procentowych réwnowagi w Polsce i strefie euro oraz ich konsekwencje dla prowadzenia
polityki pienieznej. Szczegdlna uwage poswigecono problemowi putapki deflacyjnej oraz
znaczeniu obserwowania stopy rGwnowagi w czasie rzeczywistym.

Prowadzono analizy dotyczace wptywu polityki pieni¢znej na zarzadzanie pasywami przez
banki oraz oddziatywania tego procesu na wydatki gospodarstw domowych i zagregowany
popyt.

Kontynuowano badania nad ksztattowaniem si¢ premii terminowej w Polsce i na Swiecie.
Przeprowadzono analiz¢ potencjalnego wpltywu zmniejszania sumy bilansowej Fed na
warunki monetarne i sytuacje gospodarcza w Polsce.

Monitorowano i analizowano polityke pieni¢zng bankéw centralnych na swiecie i jej uwa-
runkowania, w tym wykorzystanie niekonwencjonalnych narzedzi i zasady komunikacji
z otoczeniem.

—_

Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 59 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
0 Narodowym Banku Polskim.

Dziatania analityczno-badawcze z zakresu stabilnosci i rozwoju systemu finansowego oraz systemu ptatni-
czego przedstawiono w rozdziatach 3 i 7 Raportu.

[N]
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9.2. Analizy i badania procesOw cenotworczych, cen i inflacji

= Wdrozono system stuzacy do tworzenia i taczenia krétkookresowych prognoz infla-
¢ji (Automatic System of Analysis for Poland, ASAP), wykorzystywany do jej biezacego
prognozowania.

= Kontynuowano analizy i badania miar wskaZnikéw inflacji bazowej i proceséw inflacyj-
nych w gospodarce narodowej, przygotowywano krétkookresowe prognozy wskaznika cen
towardw i ustug konsumpcyjnych oraz jego sktadowych.

= Zbadano oczekiwania inflacyjne réznych grup podmiotéw, w tym stopieri ich zakotwiczenia
i znaczenie makroekonomiczne oraz czestotliwos¢ zmian cen w gospodarce polskie;j.

= Analizowano wplyw zmian cen na §wiatowych rynkach surowcowych (m.in. na rynkach
produktéw rolno-spozywczych i surowcéw energetycznych) oraz wptyw globalizacji na
zmiany cen w Polsce.

9.3. Prognozowanie makroekonomiczne i rozwdj modeli prognostycznych

= Rozbudowano gtéwny model prognostyczny NBP, NECMOD, o modut bilansu ptatniczego
imiedzynarodowej pozycji inwestycyjnej; przeprowadzono testy symulacyjne i prognostyczne
modutu aktywéw finansowych gospodarstw domowych w tym modelu. Wykorzystujac
model NECMOD, sporzadzono prognozy stopy oszczednosci w podziale na gtéwne sektory
instytucjonalne.

= Zbadano wtasnosci statystyczne wykreséw wachlarzowych publikowanych w Raportach
o inflagji, w tym jako$¢ odwzorowania przez nie niepewnosci w gospodarce.

= Kontynuowano prace nad rekonstrukcja modelu prognostycznego NBP— SoePL- tak aby
lepiej uwzgledniat sredniookresowe tendencje w europejskich gospodarkach i w Polsce,
w szczegblnosci: mikroekonomiczne Zrédta ograniczen inwestowania (oszczedzania), role
$rodkéw z UE oraz zmiany zachodzace na krajowym rynku pracy. Przeprowadzono takze
badania mozliwosci prognozowania kurséw walutowych z wykorzystaniem modeli szeregéw
czasowych oraz modeli klasy DSGE.

= Przeprowadzono cztery Ankiety Makroekonomiczne NBP, w ramach ktérych zebrano pro-
gnozy makroekonomiczne (w tym prognozy probabilistyczne PKB i inflacji) profesjonalnych
prognostéw spoza NBP.

9.4. Analizy i badania sytuacji fiskalnej

= Prowadzono analizy i prognozy sytuacji budzetu paristwa i jednostek sektora finanséw
publicznych oraz wykorzystania funduszy z budzetu Unii Europejskiej, a takze ich wptywu
na gtéwne agregaty makroekonomiczne. Przeanalizowano m.in. przyczyny i konsekwencje
luki w absorpcji sSrodkéw UE, ktéra w 2016 1. wystapita w Polsce oraz w innych krajach.
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= Zbadano zréznicowanie wysokosci wynagrodzen w sektorze publicznym i prywatnym
w Polsce oraz dokonano oceny wptywu zamrozenia ptac w sektorze publicznym na wiel-
kos¢ migdzysektorowej luki ptacowe;j.

= Prowadzono badania nad efektami mnoznikowymi polityki fiskalnej (wydatkéw rzadowych),
w tym nad ich wptywem na konsumpcj¢ gospodarstw domowych oraz nad wptywem ogra-
niczen kredytowych (wskaznik LTV) na wielko$¢ mnoznikdéw fiskalnych.

9.5. Analizy gospodarki sSwiatowej i wplywu zagranicy na polska gospodarke

= Zbadano ksztattowanie si¢ biezacej i prognozowanej koniunktury miedzynarodowej w gtéw-
nych gospodarkach $wiata oraz krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

= Analizowano, jak zmaterializowanie si¢ ryzyka w gospodarce globalnej wplynie na wzrost
gospodarczy w Polsce.

* Prognozowano zmienne makrofinansowe wykorzystywane w procesie zarzadzania rezer-
wami walutowymi, dla wybranych gospodarek $wiata, i oceniano perspektywy sytuacji
gospodarczej krajéw, w ktérych NBP inwestuje rezerwy walutowe.

= Przeprowadzono badanie roli czynnikéw instytucjonalnych w ksztattowaniu dynamiki
wydajnosci pracy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

= Prowadzono prace analityczne dotyczace polskiej gospodarki w kontekscie miedzynarodo-
wym, w tym badano stan réwnowagi wewnetrznej i zewnetrznej, powiazania w globalnych
taricuchach wartosci dodanej oraz zmiany w strukturze wymiany handlowej z zagranica.

= Oszacowano, za pomoca modelu NECMOD, wptyw funduszy UE na rozwdj gospodarczy
Polski.

= Przeprowadzono badanie wptywu luzowania ilosciowego w USA, strefie euro i Wielkiej

Brytanii na miedzynarodowe przeptywy kapitatu i aktywnos¢ ekonomiczna matych otwar-
tych gospodarek.

9.6. Analizy i badania sektora realnego gospodarki

9.6.1. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych

= Prowadzono cykliczne analizy sytuacji finansowej sektora gospodarstw domowych dotyczace
7rédet pozyskiwania dochodéw, wydatkéw konsumpcyjnych i oszczednosci, jak réwniez
zmian koniunktury konsumenckiej.

= Kontynuowano badania nadmiernego zadtuzania si¢ gospodarstw domowych, w tym wptyw

ich optymistycznych oczekiwan dotyczacych przysztych dochodéw na powstawanie zadtu-
zenia oraz oddziatywanie polityki banku centralnego na redukcje powstatego zadtuzenia.

Narodowy Bank Polski



Dzialalnos¢ analityczno-badawcza

= Zakoriczono druga runde Badania Zasobnosci Gospodarstw Domowych, bedacego czg¢scia
projektu badawczego EBC pt. Household Finance and Consumption Network, majacego na
celu poznanie sytuacji finansowej gospodarstw domowych w Europie.

9.6.2. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej rynku pracy

= Cyklicznie analizowano sytuacje na rynku pracy, w tym czynniki prowadzace do zmian
zatrudnienia i bezrobocia, ptace, relacje ptac do wydajnosci pracy, jak réwniez zjawisko
migracji, w tym obserwowany w ostatnich latach intensywny naptyw imigrantéw do Polski.

= Rozwijano metody pomiaru zasobéw pracy oraz badano wptyw czynnikéw demograficz-
nych i struktury wyksztalcenia na wzrost gospodarczy, jak réwniez oddziatywanie zmian
regulacji prawnych na podaz pracy i wynagrodzenia (m.in. program 500+, obnizenie wieku
emerytalnego).

= Po raz kolejny przeprowadzono Badanie Ankietowe Rynku Pracy, w ramach ktérego prze-
analizowano zmiany oczekiwan ptacowych oséb bezrobotnych, koszty zwigzane z rekrutacja
pracownikéw, powody tego, ze polskie firmy rekrutuja cudzoziemcdéw, oraz wptyw migracji
na statystyki wakatéw w urzedach pracy.

= Prowadzono analizy aktywnosci zawodowej 0s6b migrujacych, na podstawie badain ankieto-
wych polskich emigrantéw w Wielkiej Brytanii, Irlandii, Niemczech i Holandii, oraz imigracji
pracownikéw z Ukrainy do Polski.

= Realizowano projekt badawczy EBC pt.: Wage Dynamics Network.

= Kontynuowano badanie, jak struktura rynku pracy oddziatuje na transmisje zaburzeri
strukturalnych i na mechanizm transmisji monetarne;j.

9.6.3. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej i finansowej przedsiebiorstw

= Przeprowadzono cykl kwartalnych badar pt.: Szybki Monitoring NBP, obejmujacych m.in.
decyzje produkcyjne, zatrudnieniowe, inwestycyjne, finansowe i cenowe firm oraz ich relacje

z systemem bankowym.

= Przeprowadzono badanie pt.: Ankieta Roczna NBP, dotyczace czynnikéw wptywajacych na
kondycje sektora przedsi¢biorstw.

= Po raz pierwszy przeprowadzono badanie mikroprzedsi¢biorstw w Polsce, koncentrujac
sie na kwestiach istotnych z perspektywy polityki pieni¢znej: konkurencji w sektorze MSP,
procesach cenotworczych, kwestiach ptacowych, jak réwniez na perspektywach rozwoju
ijego finansowaniu.

= Przeprowadzono analiz¢ wptywu niepewnosci na decyzje inwestycyjne przedsiebiorstw oraz
wplywu inwestycji na efektywnos¢ funkcjonowania i finanse przedsigbiorstw.
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9.6.4. Analizy i badania rynku nieruchomosci

= Prowadzono cykliczne analizy sytuacji oraz cen na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
i komercyjnych oraz poszerzano badania tych sektoréw o nowe zagadnienia (w tym: zréz-
nicowanie regionalne nasycenia mieszkaniami w Polsce, determinanty cen na lokalnych
rynkach 17 polskich miast, makroekonomiczne modelowanie kredytéw hipotecznych).

= Opublikowano kwartalne Informacje o cenach mieszkan i sytuacji na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych i komercyjnych oraz Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
i komercyjnych w Polsce w 2016 r.

9.7. Publikacje naukowe pracownikow NBP

Upowszechnianie wynikéw badani pracownikéw NBP umozliwia naukowa weryfikacje ich
jakosci i poprawnosci metodycznej — dzieki poddaniu ich ocenie ekspertéw krajowych i zagra-
nicznych oraz procesowi recenzyjnemu, ktéremu te publikacje podlegaja.

W 2017 r. w uznanych periodykach krajowych i mi¢dzynarodowych ukazato si¢ 65 publikacji
naukowych pracownikéw NBP, w tym 12 publikacji po polsku i 53 publikacje po angielsku.
W czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazlo si¢ 18 publikacji (zatacznik 6).

9.8. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

W 2017 r. NBP zorganizowat naukowe konferencje miedzynarodowe, w ktérych wzieli udziat
przedstawiciele bankéw centralnych i przedstawiciele Swiata nauki o znacznym dorobku
naukowym:

= 18-19 maja 2017 r.: The Role of Central Bank in Economic Development. Po raz drugi konferen-
Cja zostata zorganizowana w Kijowie we wspdtpracy z Narodowym Bankiem Ukrainy. Byta
poswigcona roli banku centralnego we wspieraniu rozwoju gospodarczego.

= 3-7 lipca 2017 r.: 6th NBP Summer Workshop. Byto to coroczne spotkanie polskich ekono-
mistéw prowadzacych badania w najwazniejszych osrodkach zagranicznych i krajowych,
pos$wigcone makroekonomii i finansom.

= 20 pazdziernika 2017 r.: The Evolving Role of Central Europe in the European Economy. Obrady
siodmej konferencji z cyklu Conference on the Future of the European Economy byty poswig-
cone wyzwaniom stojacym przed krajami Europy Srodkowo-Wschodniej, ktére od ponad
26 lat funkcjonuja jako gospodarki rynkowe.

= 20-21 listopada 2017 r.: NBP Workshop on Forecasting. Podczas warsztatéw oméwiono metody

stosowane w prognozowaniu gtéwnych zmiennych makroekonomicznych w bankach cen-
tralnych oraz innych instytucjach prognostycznych.
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= 21-23 listopada 2017 r.: Recent Trends in the Real Estate Market and its Analysis. W trakcie
obrad oméwiono wyniki analiz cen oraz biezacej sytuacji na rynkach nieruchomosci miesz-
kaniowych i komercyjnych. Konferencje zorganizowano we wspoétpracy ze Szkota Giéwna
Handlowa. Po konferencji odbyty si¢ dwudniowe warsztaty NBP.

Ponadto zorganizowano 27 otwartych seminariéw naukowych. Ich tematem byty r6zne zagad-
nienia dotyczace polityki pieni¢znej, funkcjonowania gospodarki, systemu finansowego oraz
innych aspektéw polityki ekonomicznej. Wykaz seminariéw zamieszczono w zataczniku 6.

9.9. Wspétpraca ze srodowiskiem naukowym, bankami centralnymi
i instytucjami miedzynarodowymi

W 2017 r.:

= W ramach cyklicznego programu wizyt badawczych (NBP Visiting Researcher Program)
w NBP goscito 7 badaczy - wszyscy przedstawili wyniki prowadzonych badan podczas
seminariéw naukowych.

= Zaakceptowano raporty z 7 projektéw badawczych wykonanych w ramach konkurséw na
projekty badawcze NBP przeznaczone do realizacji przez pracownikéw NBP i osoby spoza
NBP. Przeprowadzono takze kolejny, smy konkurs NBP na projekty badawcze (akceptacje
zyskato 9 projektow).

= Przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach grup roboczych ESBC, gremiéw unijnych oraz
innych instytucji krajowych i miedzynarodowych poswigconych zagadnieniom i projektom
zwigzanym z gtéwnymi obszarami prac analityczno-badawczych NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2017 r.:

= doskonalenie narzedzi prognostycznych oraz przeprowadzenie licznych prac modelo-
wych i analityczno-badawczych,

= opublikowanie 65 opracowan naukowych pracownikéw NBP, w tym 18 w czasopismach
z tzw. listy filadelfijskiej,

= zorganizowanie 5 miedzynarodowych konferencji naukowych i 27 otwartych semi-
nariéw naukowych.
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Narodowy Bank Polski jest jedna z gtéwnych instytucji w Polsce prowadzacych badania staty-
styczne. Dotycza one przede wszystkim dzialalnosci sektora finansowego oraz szeroko rozu-
mianych relacji z zagranica. Uzyskane dane i informacje sa wykorzystywane do prowadzenia
polityki pieni¢znej, monitorowania ryzyka w sektorze finansowym, badan stabilnosci finan-
sowej i analiz makroostroznosciowych.

NBP regularnie publikuje dane majace szeroki zakres, a takze przekazuje informacje sprawoz-
dawcze instytucjom miedzynarodowym, przede wszystkim EBC, Eurostatowi i BIS. Zgodnos¢
metodyki opracowywania danych z obowigzujacymi standardami umozliwia dokonywanie
poréwnan miedzynarodowych i obserwowanie pozycji Polski na tle innych krajow europej-
skich. NBP stale rozszerza zakres zbieranych danych oraz rozwija metody ich pozyskiwania,
przetwarzania i udost¢pniania.

10.1. Podstawowe zadania z zakresu statystyki

Podstawowe zadania NBP w obszarze statystyki obejmujg pozyskiwanie danych sprawozdaw-
czych, przede wszystkim od podmiotéw sektora finansowego oraz — w wezszym zakresie — od
podmiotéw niefinansowych. Réwnolegle sa prowadzone prace nad metodyka opracowywania
danych, jej harmonizacja ze zmieniajacymi si¢ standardami miedzynarodowymi, jak réwniez
doskonaleniem rozwiazan informatycznych pozyskiwania i prezentacji danych. NBP pozy-
skuje réwniez dane statystyczne z innych instytucji, w tym z GUS, UKNF i KDPW.

W 2017 r. NBP kontynuowat regularne opracowywanie zestawieni, materiatéw analitycznych

i publikacji, przeznaczonych zaréwno dla odbiorcéw w Banku, jak i odbiorcéw zewnetrznych.

Do najwazniejszych z nich naleza:

— kwartalne opracowania o bilansie ptatniczym oraz roczne opracowanie Miedzynarodowa
pozycja inwestycyjna Polski,

— kwartalne dane dotyczace zadtuzenia zagranicznego kraju oraz mi¢dzynarodowej pozycji
inwestycyjnej,

— miesieczne dane bilansu ptatniczego,

— miesieczny bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych, zawierajacy pod-
stawowe agregaty monetarne (podaz pieniagdza M3 i czynniki jego kreacji),

— miesigczne dane dotyczace sredniego oprocentowania depozytéw i kredytéw w bankach,

— miesieczne dane finansowe sektora bankowego (naleznosci, zobowiazania, rachunek
zyskow i strat),

— kwartalne dane na temat adekwatnosci kapitatowej sektora bankowego,

— kwartalne dane dotyczace rynku krajowych funduszy inwestycyjnych,

— kwartalne i roczne rachunki finansowe wedtug sektoréw instytucjonalnych.

1 Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 7, art. 17 ust. 4 pkt 13, art. 23
Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim oraz Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 1. o sta-
tystyce publicznej (Dz.U. z 2016 r., poz. 1068, z péZn. zm.).
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Informacje statystyczne byly udostepniane m.in. podmiotom krajowym: Sejmowi RP, Radzie
Ministréw, GUS, BFG, UKNF, ZBP i instytucjom naukowym. Przekazywano je réwniez EBC
i organizacjom miedzynarodowym: Eurostatowi, BIS, MFW, BS i OECD.

10.2. Zadania statystyczne wynikajace z uczestnictwa NBP w Europejskim
Systemie Bankow Centralnych i innych instytucjach miedzynarodowych

W 2017 r. NBP kontynuowat wspdiprace w obszarze statystyki z instytucjami migdzynarodo-
wymi, przede wszystkim z EBC, Komisja Europejska (Eurostatem), Komitetem ds. Statystyki
Monetarnej, Finansowej i Bilansu Ptatniczego (CMFB), Europejskim Urzedem Nadzoru
Bankowego (EBA) oraz Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ESRB).

10.2.1. Statystyka monetarna i finansowa

W 2017 r. NBP przekazywal EBC zharmonizowane miesi¢czne i kwartalne dane z zakresu
zagregowanego bilansu monetarnych instytucji finansowych (MIF), miesi¢czne dane doty-
czace statystyki stop procentowych, miesieczne i kwartalne dane o aktywach i zobowiaza-
niach funduszy inwestycyjnych, wybrane dane roczne o dziatalnosci instytucji ubezpiecze-
niowych, a takze dane na potrzeby Rejestru Instytucji i Jednostek Powigzanych (Register
of Institutions and Affiliates Data, RIAD).

Ponadto w 2017 r. NBP:

= Zakonczyt budowe nowego systemu sprawozdawczego na potrzeby statystyki monetarnej
(MONREP). W systemie wykorzystano nowoczesne rozwigzania technologiczne i zaawan-
sowana koncepcje zarzadzania modelem danych, jak réwniez dostosowano zakres pozyski-
wanych danych do biezacych potrzeb uzytkownikow.

= Rozpoczal prace nad zmianami w systemach informatycznych wykorzystywanych do pozy-
skiwania i przetwarzania danych funduszy inwestycyjnych (PEGAZ i INTER-FIN), aby
dostosowac je do znowelizowanych regulacji prawnych?.

= Uczestniczyt w pracach dziatajagcej w EBC Grupy Roboczej ds. Statystyki Monetarnej
i Finansowej (Working Group on Monetary and Financial Statistics), w tym w pracach
nad opracowaniem rozporzadzenia w sprawie wymogow sprawozdawczosci statystycznej
w odniesieniu do funduszy emerytalno-rentowych oraz w pracach nad stworzeniem zinte-
growanego systemu sprawozdawczego bankéw (Integrated Reporting Framework).

= Brat udziat w pracach Grupy Roboczej ds. Danych Analitycznych o Kredytach (Working
Group on Analytical Credit Datasets) oraz Grupy Eksperckiej NEWS1, ktérych celem byto

2 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 21 wrze$nia 2017 r. w sprawie sposobu, szczegétlowego
zakresu i terminéw przekazywania do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania
polityki pienieznej, okresowych ocen sytuacji pieni¢znej paristwa oraz analiz ryzyka systemowego. (Dz.U.
poz. 1803).
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przygotowanie szczegétowych wytycznych dla bankéw w zakresie sprawozdawczosci doty-
czacej pojedynczych kredytow.

= Uczestniczyl w pracach nad budowa systemu RIAD 4.0 oraz nad rozszerzeniem zakresu
podmiotowego danych w tym systemie.

= Po raz pierwszy przekazat do EBC dane roczne w ramach statystyki instytucji ubezpie-
czeniowych, opracowane na podstawie informacji udost¢pnionych przez Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego.

10.2.2. Statystyka ostroznosciowa
W 2017 r. w obszarze statystyki ostroznosciowej NBP:

= Wdrozyt w ramach systemu informacji sprawozdawczej (SIS) nowe wymogi sprawozdaw-
cze w zakresie pakietu FINREP Jednostkowy i FINREP Skonsolidowany - wynikajace
m.in. z nowelizacji rozporzadzenia Komisji (UE) nr 680/2014 oraz wejscia w zycie MSSF 9
(Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 9: Instrumenty Finansowe
— MSSF 9).

= Rozszerzyt zakres danych pozyskiwanych w ramach pakietu sprawozdawczego stuzacego
raportowaniu dodatkowych wskaznikéw monitorowania ptynnosci (ang. ALMM) oraz
pakietu sprawozdawczego COREP.

= Wprowadzit zmiany do sprawozdawczosci o klientach, wobec ktdrych zaangazowanie ban-
kéw jest znaczne (formularz NB300), wynikajace z wejscia w zycie MSSF 9 oraz nowych
potrzeb uzytkownikéw.

= Uczestniczyl w pracach grup roboczych dzialajacych w ramach EBC: Grupy Roboczej
ds. Statystyki Nadzorczej (Working Group on Supervisory Statistics) i Grupy Eksperckiej
ds. Jakosci Danych (Expert Group on Data Quality).

= Uczestniczyl w pracach grup i podgrup roboczych dziatajacych w ramach Europejskiego
Nadzoru Bankowego, w szczegdlnosci w Grupie Roboczej ds. Ksiegowosci, Raportowania

i Audytu (Standing Committee on Accounting, Reporting and Auditing, SCARA).

= Kontynuowat przekazywanie do EBC raportéw z zakresu sprawozdawczosci finansowej oraz
adekwatnosci kapitatowej (consolidated banking data).

10.2.3. Statystyka bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjne;j

W 2017 r. NBP:

= Kontynuowat przekazywanie do EBC zharmonizowanych danych miesiecznych i kwartal-

nych z zakresu bilansu ptatniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, oficjalnych
aktywdéw rezerwowych, ptynnych aktywoéw i pasywdédw w walutach obcych oraz zadtuzenia
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zagranicznego, a takze rocznych danych o migdzynarodowym handlu ustugami i zagranicz-
nych inwestycjach bezposrednich (do Eurostatu).

= Uczestniczyt w pracach miedzynarodowych grup roboczych: Grupy Roboczej ds. Statystyki
Relacji z Zagranica (Working Group on External Statistics) w EBC, Grupy Roboczej ds.
Statystyki Bilansu Ptatniczego (Working Group on Balance of Payments Statistics)
w Eurostacie oraz Grupy Roboczej ds. Statystyki Inwestycji Zagranicznych (Working Group
on International Investment Statistics) w OECD.

= Brat udziat w pracach nowo powotanej, wspdlnej dla ESBC i ESS (European Statistical
System), Grupy Zadaniowej ds. Statystyki Inwestycji Bezposrednich (Joint ESS and ESCB
Task Force on Foreign Direct Investment, TF-FDI), ktdra zajmuje si¢ przygotowaniem meto-
dyki pozyskiwania danych w rozszerzonym zakresie, zgodnie ze znowelizowanymi przepi-
sami UES.

10.2.4. Pozostate rodzaje statystyki
Pozostate najwazniejsze dziatania statystyczne dotyczylty nastepujacych obszaréw:

= Unowoczesnienie sposobu pozyskiwania i prezentacji danych statystycznych. Na pierwszym
etapie wdrozono HUB Statystyczny — serwis dla wewnetrznych uzytkownikéw NBP pobie-
rajacy dane statystyczne z roznych Zrddet i prezentujacy je w jednolity, przejrzysty sposob.

= Statystyka rachunkdéw finansowych. NBP przekazywat kwartalne i roczne rachunki finan-
sowe odpowiednio do EBC i Eurostatu, uczestniczyt w pracach dziatajacej w EBC Grupy
Roboczej ds. Rachunkéw Finansowych (Working Group on Financial Accounts) oraz w pra-
cach nad zapewnieniem jakosci danych wykorzystywanych w procedurze nieréwnowag
makroekonomicznych w UE, prowadzonych przez Komitet ds. Statystyki Monetarnej,
Finansowej i Bilansu Ptatniczego (Committee for Monetary, Financial and Balance of
Payments Statistics, CMFB).

= Statystyka sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. W 2017 r. NBP dwukrotnie prze-
kazat dane z zakresu statystyki tego sektora do EBC. Ponadto brat udziat w pracach Zespotu
ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych powotanego przez Prezesa
GUS, a takze w pracach Grupy Roboczej ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych
i Samorzadowych w EBC (Working Group on Government Finance Statistics).

= Statystyka sektora realnego. NBP kontynuowal wspotprace w grupie roboczej BACH?,
w szczegdlnosci w zakresie poprawy jakosci danych. Przygotowano m.in. publikacje nt.
wplywu Dyrektywy 2013/34/UE°> na obowigzki sprawozdawcze w poszczegdlnych krajach.

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1013 z dnia 8 czerwca 2016 r. zmieniajace roz-
porzadzenie (WE) nr 184/2005 w sprawie statystyki Wspolnoty w zakresie bilansu ptatniczego, miedzynaro-
dowego handlu ustugami i zagranicznych inwestycji bezposrednich (Dz.U. UE L z dnia 29 czerwca 2016 1.).

4 Working Group on Bank for the Accounts of Companies Harmonised — grupa robocza dziatajaca w ramach
ECCBSO (Europejski Komitet Danych Bilansowych Podmiotéw Niefinansowych).

5 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych spra-
wozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdarn finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych
rodzajow jednostek, zmieniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca
dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG.
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NBP kontynuowat tez prace w Grupie Roboczej ds. Analizy Ryzyka (Risk Assessment
Working Group), ktérych celem jest ujednolicenie metodyki analizy ryzyka dokonywanej
przez banki centralne we wspétpracy z EBC. NBP przeprowadzit badanie poréwnawcze
modeli oceny ryzyka kredytowego przedsiebiorstw niefinansowych oraz kontynuowat bada-
nia ryzyka sektorowego.

= Statystyka inwestycji w papiery wartosciowe. NBP rozpoczatl pozyskiwanie danych sprawoz-
dawczych na temat inwestycji w papiery wartosciowe od pozostatych firm inwestycyjnych
(innych niz banki) oraz uczestniczyt w pracach Grupy Roboczej ds. Papieréw Wartosciowych
w EBC (Working Group on Securities Statistics).

Najwazniejsze dziatania w 2017 r.:
= zakonczenie budowy systemu sprawozdawczego statystyki monetarnej MONREP,

= wprowadzenie zmian w systemie informacji sprawozdawczej na potrzeby statystyki
ostroznosciowej wynikajacych z nowelizacji rozporzadzenia Komisji (UE) nr 680/2014
oraz wejscia w zycie MSSF 9,

= wdrozenie serwisu HUB Statystyczny, pobierajacego i prezentujacego dane z réznych
Zrédet,

= rozpoczecie pozyskiwania danych z zakresu statystyki inwestycji w papiery warto-
$ciowe od nowych podmiotéw.
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Dziatalnos¢ edukacyjna NBP wiaze si¢ z zadaniami wymienionymi w art. 59 ustawy o NBP,
zgodnie z ktérym bank centralny prowadzi dziatalno$¢ wydawnicza i promocyjna. W jej ramach
realizowane sg przedsiewziecia majace na celu zapewnienie przejrzystosci dziatania NBP oraz
podnoszenie poziomu wiedzy spoteczeristwa o zasadach funkcjonowania banku centralnego,
systemu bankowego i gospodarki rynkowej.

11.1. Dzialalnos¢ edukacyjna
11.1.1. Program edukacji ekonomicznej

W ramach dziatalnosci edukacyjnej NBP realizuje projekty majace na celu upowszechnianie
zasad funkcjonowania rynku finansowego, ksztaltowanie postaw sprzyjajacych jego stabilnosci
irozwojowi, podnoszenie poziomu znajomosci zagadnieni ekonomicznych, w tym wiedzy o roli
i misji banku centralnego, a takze ksztaltowanie postaw sprzyjajacych przedsigebiorczosci,
przeciwdziatanie wykluczeniu finansowemu oraz popularyzowanie wiedzy o dziedzictwie
ekonomicznym, historii pieniadza i nowych nurtach w ekonomii.

W 2017 r. NBP zorganizowat dwa konkursy na prace o tematyce ekonomicznej: po raz dziesigty
Konkurs o Nagrode Prezesa NBP za najlepsza prace magisterska z zakresu nauk ekonomicznych
oraz XVI edycje Konkursu na prace pisemna dla mtodziezy'.

W 2017 r. NBP dofinansowat projekty edukacyjne skierowane do réznych grup spotecznych,
w tym do srodowisk szkolnych?, akademickich, senioréw oraz oséb zagrozonych wykluczeniem
finansowym. Decyzje o dofinansowaniu przez NBP projektow edukacyjnych poprzedzono
kilkuetapowa weryfikacja. Projekty o wysokosci dofinansowania powyzej 30 tys. zt opiniowata
Rada ds. Edukacji Ekonomicznej, bedaca organem opiniodawczo-doradczym przy Zarzadzie
NBP3. Projekty, ktérych wysoko$¢ dofinansowania nie przekraczala 30 tys. zl, opiniowata
powotana w NBP Komisja ds. Wspierania Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych. Eacznie dofi-
nansowano 139 projektéw (24 projekty zaopiniowane przez Radg i 115 projektow zaopinio-
wanych przez Komisje).

Wszystkie zrealizowane w 2017 r. projekty edukacyjne zostaty poddane ewaluacji. Dzialania
ewaluacyjne przeprowadzaja pracownicy NBP i wylonione w przetargu zewnetrzne agen-
cje badawcze. Wazna role w tym procesie odgrywaja takze Rada ds. Edukacji Ekonomicznej
i Komisja ds. Wspierania Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych. Gremia te formutuja wnioski
i rekomendacje bedace elementem oceny zgtaszanych projektéw.

T Temat pracy dla uczniéw siédmych klas szkét podstawowych to: Czy potrzebna jest interwencja w nieréwny
podziat dochodu? Jesli tak — czyja i na czym powinna polega¢, a jesli nie — dlaczego?, dla szkét ponadgimna-
zjalnych: Czy wzrost PKB w danym kraju oznacza wzrost dobrobytu i poprawe jakosci zycia obywateli?

2 Dzialaniami objeto ponad 100 tys. uczniéw i 3,2 tys. nauczycieli.

3 W jej sktad wchodza przedstawiciele srodowisk spotecznych i zawodowych zwigzanych z dziatalnoscia
edukacyjna, naukowa, komunikacja spoteczna i polityka finansowa.
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11.1.2. Centrum Pieniadza NBP im. Stawomira S. Skrzypka

Dziatalnos¢ placéwki edukacyjno-ekspozycyjnej Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira
S. Skrzypka (uruchomionej w 2016 r.) ma na celu przyblizanie dziejow pieniadza oraz jego roli
w spoteczno-gospodarczej historii Polski i Swiata. Placowka oferuje nowoczesne interaktywne
wystawy, okoto 10 tys. eksponatéw oraz programy edukacyjne skierowane gtéwnie do mto-
dziezy szkolnej i akademickiej. Zwiedzanie ekspozycji i korzystanie z dziatalnosci edukacyjnej
Centrum Pieniadza jest bezptatne.

W 2017 1. placdwke odwiedzito ponad 58 tysiecy 0sdb. Wiekszos¢ zwiedzajacych stanowity grupy
szkolne. Jednoczesnie, w 2017 r. wsrdd zwiedzajacych zwigkszyt si¢ udziat rodzin z dzie¢mi,
senioréw i 0s6b o réznych formach niepetnosprawnosci.

W 2017 r. w ramach dziatalnosci placéwki zorganizowano programy tematyczne: akcje
Zima w miescie i Lato w miescie, spotkania poswiecone historii rezerw kruszcowych Banku

Polskiego SA, rodzinne zwiedzanie z wykorzystaniem interaktywnych map placéwki oraz
spotkania z ekspertami poswigcone zabezpieczeniom polskich banknotéw.

11.1.3. Portal Edukacji Ekonomicznej NBPortal.pl

NBPortal.pl to jeden z pierwszych w Polsce serwisow edukacyjnych. Jest przeznaczony gtéwnie
dla mlodziezy z gimnazjéw i szkét ponadgimnazjalnych, studentéw oraz nauczycieli. Celem
portalu jest upowszechnianie wiedzy o gospodarce, mechanizmach rynkowych, prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej oraz funkcjonowaniu bankéw i rynkéw finansowych. Portal oferuje
materiaty edukacyjne, w tym prezentacje i gry multimedialne, krzyzéwki, komiksy, quizy,

artykuty i recenzje.

W 2017 r. NBPortal.pl odwiedzito 515 tys. uzytkownikéw (w 2016 r. — 385 tys.).

11.1.4. Klub Przedsigbiorczych Nauczycieli IMPULS

W ramach serwisu NBPortal.pl funkcjonuje Klub Przedsiebiorczych Nauczycieli IMPULS,
zrzeszajacy blisko 770 nauczycieli z gimnazjow i szkdt ponadgimnazjalnych z catej Polski.

W 2017 1. cztonkowie Klubu IMPULS mogli uczestniczy¢ w 15 projektach i konkursach eduka-
cyjnych oraz 14 warsztatach z zakresu ekonomii, finanséw i przedsi¢biorczosci.

11.2. Dzialalnos¢ informacyjna i promocyjna
11.2.1. Kampanie informacyjno-promocyjne
W 2017 r. NBP przeprowadzit nastepujace kampanie o charakterze informacyjno-promocyjnym:

= Bezpieczne pienigdze. Kampania dotyczyta wprowadzenia do obiegu nowego banknotu
o nominale 500 zl. Dzialania informacyjne objety m.in. przygotowanie specjalnej strony
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internetowej, materiatéw multimedialnych i interaktywnego kursu nt. zabezpieczen polskich
banknotéw obiegowych. O nowym banknocie informowano takze za posrednictwem mediéw
onajwigkszym zasiggu: stacji telewizyjnych, radia i prasy, przez Internet oraz we wspdtpracy
z partnerami instytucjonalnymi i ogélnopolskimi sieciami handlowymi.

= Uwazaj na kryptowaluty. Narodowy Bank Polski wraz z Komisja Nadzoru Finansowego
zainicjowat w 2017 r. kampani¢ informacyjna ostrzegajaca przed ryzykiem zwigzanym
z inwestowaniem w tzw. kryptowaluty. NBP i KNF wydaty wspdlny komunikat na temat
zagrozen wigzacych sie z inwestowaniem w te produkty oraz przygotowaty strong interne-
towa poswiecona temu zagadnieniu (uwazajnakryptowaluty.pl).

= Nie daj sie nabraé. SprawdZ, zanim podpiszesz. NBP kontynuowat dziatania zwracajace
uwage spoteczeristwa na ryzyko zwiazane z zawieraniem umoéw finansowych z instytu-
cjami, ktére nie podlegaja szczegélnemu nadzorowi paristwa.

11.2.2. Prezentacja dziataii NBP w Internecie
W 2017 1. prezentowano w Internecie nastgpujace dziatania NBP:

= Kontynuowano transmisje na zywo (streaming z ttumaczeniem symultanicznym) konferencji
prasowych RPP i wybranych migdzynarodowych konferencji organizowanych przez NBP.

= Prowadzono kanat NBP w Internecie (NBPtv na YouTube) oraz strony NBP na portalach
Facebook i Twitter. Na koniec 2017 r. kanat NBP na Youtube zawierat 81 nowych mate-
riatéw, 2,6 tys. oséb zadeklarowato jego subskrypcje, odnotowano ponad 1,7 mln wyswie-
tleri (w 2016 odpowiednio: 70 materiatéw, 1,3 tys. subskrypcji i okoto 1,2 mln wyswietlen).
Odnotowano takze znaczny wzrost zainteresowania materiatami NBP wsréd uzytkownikéw
portali Facebook i Twitter.

= Stworzono specjalny kanat z materiatami wideo NBP w serwisie Telewizji Polskiej vod.tvp.pl.

= Kontynuowano dziatalno$¢ portalu internetowego ObserwatorFinansowy.pl (wraz z jego
anglojezyczna wersja), tworzonego we wspdtpracy ze srodowiskami akademickimi i eksper-
tami ekonomicznymi. Strony serwisu odwiedzato miesi¢cznie okoto 113 tys. uzytkownikow
(wzrost 0 30% w stosunku do 2016 r.)

W 2017 r. odnotowano ponad 103 mIn odston strony internetowej NBP.pl (102 mIn w 2016 1.).

11.2.3. Kontakty z mediami i analitykami rynkowymi

W 2017 r. w ramach kontaktéw z mediami NBP:

— informowat o opracowywanych w NBP raportach i analizach, w szczegdlnosci dotyczacych
polityki pienigznej, systemu finansowego (zwlaszcza nadzoru makroostroznosciowego),
systemu platniczego i rozwoju sytuacji makroekonomicznej,

— prezentowal biezaca dziatalnos¢ NBP, m.in. polityke emisyjna oraz dziatalnos¢ edukacyjna
banku centralnego,

Narodowy Bank Polski
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— organizowat spotkania z dziennikarzami i konferencje prasowe, w tym po posiedzeniach
Rady Polityki Pieni¢znej i po opublikowaniu wazniejszych raportéw i opracowari NBP,

— zorganizowal po raz pigtnasty Konkurs o Nagrode im. Wtadystawa Grabskiego,

— udzielat odpowiedzi na biezace pytania dziennikarzy w sprawach dotyczacych dziatalnosci
NBP.

11.2.4. Pozostale dzialania informacyjno-promocyjne

Pozostate dziatania NBP o charakterze informacyjno-promocyjnym w 2017 r. to m.in.:

— promowanie monet i banknotéw kolekcjonerskich,

— zorganizowanie Dni Otwartych NBP (pod hastem: Poznaj NBP) w sze$ciu oddziatach okre-
gowych NBP,

— promocja Centrum Pieniadza NBP im. Stawomira S. Skrzypka.

11.3. Dzialalno$¢ wydawnicza i biblioteczna

Dziatalnos$¢ wydawnicza NBP obejmuje publikowanie dokumentéw zwiazanych z zada-
niami banku centralnego, jak réwniez opracowan majacych na celu upowszechnianie wiedzy
z zakresu ekonomii i finanséw.

W 2017 r. wydano nastepujace publikacje: Raport Roczny, Plan dziatalnosci NBP, Sprawozdanie
z dziatalnosci NBP, Raport o inflacji, Rozwdj systemu finansowego w Polsce, Raport o stabil-
nosci systemu finansowego w Polsce, Raport o rynku nieruchomosci w Polsce, Bilans Platniczy
RP, Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna, Biuletyn Informacyjny, Bank i Kredyt, Materiaty
i Studia (zeszyty polskojezyczne), NBP Working Paper (zeszyty anglojezyczne)*, Przeglad Spraw
Europejskich, kwartalne streszczenia Biuletynu Ekonomicznego EBC w jezyku polskim, Bankoteka
(magazyn edukacyjny Centrum Pienigdza NBP).

W 2017 r. po raz pierwszy ukazaly sie publikacje: Polityka sprawowania przez NBP nadzoru
systemowego w zakresie systemu ptatniczego, Nadzor systemowy w zakresie systemu platniczego
i Raport o nadzorze systemowym w zakresie polskiego systemu ptatniczego za 2016 r.

Centralna Biblioteka NBP jest biblioteka naukowa. Posiada jeden z najwigkszych zbioréw
z zakresu nauk ekonomicznych, zwlaszcza bankowosci, finanséw i zarzadzania. W 2017 1.
Centralna Biblioteke NBP odwiedzito okoto 8 tys. czytelnikéw. Udostepniono tacznie 19 tys.
wolumindéw ksiazek i czasopism. Ksiegozbidr Centralnej Biblioteki NBP liczy ponad 146,5 tys.
woluminéw ksigzek (w 2017 1. zbiory powigkszyty si¢ o okoto 3 tys. pozycji).

4 Szczegbtowy wykaz publikacji w ramach serii Materialy i Studia oraz NBP Working Paper wydanych w 2017 1.
zawiera zatacznik 6.
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11.4. Rozpatrywanie petycji, skarg, wnioskow i listow

W 2017 r. rozpatrzono ogétem 4155 spraw skierowanych do NBP (w 2016 r. — 4533), w tym
3956 listow (w 2016 1. — 4368) oraz 199 skarg i wnioskéw o udostepnienie informacji publicznej
(W 2016 1. — 165).

Sposréd wszystkich nadestanych spraw 3928 zatatwiono w NBP, a pozostate 227 przekazano
zgodnie z kompetencjami do bankéw i innych instytucji.

Podobnie jak w 2016 1. sprawy rozpatrzone w NBP dotyczyty wielu zagadnieni, w tym: dziatal-
nosci bankow, présb o informacje historyczne nt. bankow i instytucji finansowych, wskazania
nastepcéw prawnych zlikwidowanych bankéw, interpretacji przepiséw prawnych, jak réwniez
kwestii emisyjno-skarbcowych i kolekcjonerskich, spraw kadrowych i socjalno-bytowych, objecia
patronatem NBP, informacji statystycznych, informacji o polityce pienieznej NBP, informacji
o kredytach walutowych.

Najwazniejsze dziatania w 2017 r.:

= dofinansowanie 139 projektéw z zakresu edukacji ekonomicznej realizowanych w calym
kraju,

= rozszerzenie oferty edukacyjnej i promocja placéwki edukacyjno-ekspozycyjnej
Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka,

= zainicjowanie — wspdlnie z KNF — kampanii informacyjnej na temat tzw. kryptowalut,

= r0zwdj dziatalnosci informacyjnej NBP w Internecie — uruchomienie nowych kanatéw
komunikacji z uzytkownikami.

Narodowy Bank Polski
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Dzialalnos¢ legislacyjnal

12.1. Dzialalnos¢ legislacyjna organéow NBP

W 2017 r. organy NBP wydaty 147 aktéw prawnych, z tego 45 — Prezes NBP, 9 — Rada Polityki
Pienieznej, a 93 — Zarzad NBP. W Monitorze Polskim ogloszono 34 akty prawne wydane
przez organy NBP, a w Dzienniku Urzedowym NBP - 25 aktéw prawnych.

12.2. Udziat NBP w pracach organow panstwa nad projektami aktow
normatywnych

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim NBP wspotdziatat z organami paristwa,
opiniujac projekty aktéw normatywnych z zakresu polityki gospodarczej oraz majacych
znaczenie dla systemu bankowego. W tej dziatalnosci dazyt do zapewnienia stabilnosci
systemu finansowego oraz bezpieczeristwa i rozwoju systemu bankowego.

W 2017 r. NBP otrzymat:

— 63 projekty ustaw nadestane z Kancelarii Sejmu, Kancelarii Senatu i Kancelarii Prezydenta;
do kazdego projektu sporzadzono opini¢ (stanowisko NBP);

— 163 dokumenty nadestane w ramach rzadowych uzgodnieri miedzyresortowych, w tym
46 projektéw ustaw, do ktérych sporzadzono 104 opinie (stanowiska NBP);

— 960 dokumentéw nadestanych w ramach prac Stalego Komitetu Rady Ministrow,
w tym 221 projektow ustaw, do ktérych sporzadzono 13 opinii (stanowisk NBP);

— 33 projekty aktow prawnych nadestanych w ramach prac Komitetu do Spraw Europejskich
(KSE), do ktdrych sporzadzono 4 opinie (stanowiska NBP).

W 2017 r. pracownicy NBP wzi¢li udziat w 14 konferencjach uzgodnieniowych i 27 posie-
dzeniach komisji prawniczych, a takze w 15 posiedzeniach komisji i podkomisji sejmowych
i senackich.

Do najwazniejszych projektéw aktéw prawnych zaopiniowanych przez NBP w 2017 1., niedo-
tyczacych bezposrednio sektora bankowego (najwazniejsze akty prawne dotyczace sektora
bankowego zostaty wskazane w pkt 12.3), nalezaty:

= Projekty uchwalonych ustaw:
— Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nad-
zorze publicznym (Dz.U. z dnia 6 czerwca 2017 r., poz. 1089),
— Ustawa z dnia 8 czerwca 2017 r. 0 zmianie ustawy o obligacjach (Dz.U. z dnia 22 czerwca
2017 1., poz. 1199),

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 7, art. 12, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3 pkt 2
iart. 17 ust. 4 oraz art. 21 pkt 3 i 4 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim oraz
na podstawie przepisow innych ustaw, zgodnie z zawartymi w nich upowaznieniami dla organéw NBP do
wydania aktéw prawnych.
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— Ustawa z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczen (Dz.U. z dnia 29 grudnia
2017 1., poz. 2486).

= Projekty ustaw:

— 1zadowy projekt ustawy — Prawo przedsigbiorcéw oraz rzadowy projekt ustawy Przepisy
wprowadzajace ustawe Prawo przedsicbiorcow,

- 1zadowy projekt ustawy o spétkach wynajmu nieruchomosci,

- rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo restrukturyzacyjne oraz ustawy —
Kodeks postepowania administracyjnego,

- rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektdérych innych ustaw,

— 1zadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug oraz niektoé-
rych innych ustaw,

- rzadowy projekt ustawy o ochronie danych osobowych oraz rzadowy projekt ustawy
Przepisy wprowadzajace ustawe o ochronie danych osobowych,

- rzadowy projekt ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczeristwa,

- rzadowy projekt ustawy o jawnosci zycia publicznego.

W 2017 r. NBP brat udziat w pracach Komitetu do Spraw Europejskich w szczegdlnosci przez
opiniowanie wybranych projektéw krajowych aktéw prawnych, o ktérych mowa w pkt 12.2
i 12.3. NBP uczestniczyt takze w konsultacjach stanowisk i pracach analitycznych prowa-
dzonych przez stron¢ rzadowa w zwiazku z brexitem, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po
rozpoczeciu negocjacji dotyczacych wyjscia Wielkiej Brytanii z UE.

Narodowy Bank Polski wspéttworzyt rowniez rozwiazania dotyczace giéwnych obszaréw
funkcjonowania paristwa — w szczegdlnosci przez udziat w pracach nastepujacych gremidw:
— Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

— Komisji Nadzoru Finansowego,

— Komitetu Stabilnosci Finansowej,

— Komitetu Standardéw Rachunkowosci,

— Komitetu Polityki Ubezpieczeni Eksportowych,

— Rady Rozwoju Rynku Finansowego,

— Rady Dialogu Spotecznego.

12.3. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego
Narodowy Bank Polski zaopiniowat:

= Projekty uchwalonych ustaw:
— Ustawa z dnia 29 wrzesnia 2017 r. 0 zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finan-
sowym oraz ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z dnia
14 listopada 2017 r., poz. 2102).

= Projekty ustaw:

— przedstawiony przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy o zmianie
ustawy o wsparciu kredytobiorcOw znajdujacych sie w trudnej sytuacji finansowej,
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ktorzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy oraz ustawy o podatku dochodowym od 0s6éb
prawnych,

- rzadowy projekt ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,

- rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz niektérych
innych ustaw,

— rzadowy projekt ustawy o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania wykorzystywaniu
sektora finansowego do wytudzen skarbowych,

- rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz
niektdérych innych ustaw,

- rzadowy projekt ustawy o zmianie innych ustaw w zwiazku z rozwojem platnosci
elektronicznych,

— poselski projekt ustawy o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz ustawy
0 Narodowym Banku Polskim.

12.4. Udziat NBP w konsultowaniu projektow opinii Europejskiego

Banku Centralnego do projektow unijnych aktow prawnych oraz
projektow krajowych aktow prawnych panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej

W 2017 r. NBP uczestniczyt w opiniowaniu 54 projektéw aktéw prawnych, do ktérych EBC
wydat opinie2. Opinie EBC do unijnych aktéw prawnych dotyczyty:

projektu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady UE zmieniajacej dyrektywe
2014/59/UE w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonych instrumentéw
dhuznych w hierarchii roszczeri w postepowaniu upadtosciowym,

projektu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady UE dotyczacej ram prawnych
restrukturyzacji zapobiegawczej, drugiej szansy i srodkéw zwigkszajacych skutecznosé
postepowan restrukturyzacyjnych, upadtosciowych i w zakresie umorzenia oraz zmie-
niajacej dyrektywe 2012/30/UE,

projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE w sprawie ram prawnych
na potrzeby prowadzenia dziatani naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw centralnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012 i (UE) 2015/2365,

projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE zmieniajacego rozpo-
rzadzenie (UE) nr 1095/2010 oraz rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
procedur i organéw zwiazanych z udzielaniem zezwolenia kontrahentom centralnym
oraz wymogow dotyczacych uznawania kontrahentéw centralnych z paristw trzecich,
projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE zmieniajacego rozporza-
dzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowigzku rozliczania, zawieszania obowiazku
rozliczania, wymogow dotyczacych zgtaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego
z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktdre nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriéow transakeji
i nadzoru nad nimi, a takze wymogéw dotyczacych repozytoriéw transakcji.

[N]

Zgodnie z postanowieniami Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutu ESBC i EBC do
zadan EBC nalezy opiniowanie krajowych i unijnych projektéw aktéw prawnych, dotyczacych dziatalnosci
emisyjnej, sSrodkéw platniczych, statusu i funkcjonowania narodowych bankéw centralnych, statystyki
pienieznej, systemow ptatniczych oraz instytucji finansowych.

Narodowy Bank Polski



Dzialalnos¢ legislacyjna

Przedmiotem konsultacji byty takze liczne projekty aktéw prawnych paristw UE (w tym pro-
jekty wybranych polskich ustaw wymienionych w pkt 12.2 i 12.3). Regulujg one m.in. kwe-
stie zwigzane z nadzorem finansowym, kredytami bankowymi i ograniczeniem ptatnosci
gotéwkowych.

Najwazniejsze dziatania NBP w 2017 r.:

= udziat w pracach organéw paristwa nad projektami aktéw prawnych majacych znaczenie
dla systemu bankowego,

= opiniowanie projektéw unijnych aktéw prawnych oraz projektéw ustaw z krajéow UE
dotyczacych kwestii finansowych i bankowych, w tym nadzoru finansowego, kredytéw
bankowych i ograniczenia ptatnosci gotéwkowych.
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S T L T T I T S
.wa”
.u.”.”.".”.".”.“.”.m
:t:t:&&
:::::::OO
%.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w.w
.............................
.zzzzzzzz.zzzz.....
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................

.................................

.................................

.................................

.................................
.................................
.................................

B
.................................
.................................

.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
.................................
...............................
.............................
".".".”.".N.ﬁ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.@
”.”.”.“.".N.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.@

@”."M.".”.”.”.".ﬂ.”.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬁ.@

@%&f

&%M@

"wﬁ"w

”www

A
a



Rozdziat 13

Wspolpraca
miedzynarodowa



Rozdzial 13

98

Wspolpraca miedzynarodowa’

13.1. Realizacja zadan wynikajacych z czionkostwa Polski w Unii Europejskiej

W 2017 1. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéw UE, w tym: Rady Ogdlnej EBC,
Rady Generalnej ESRB, komitetéw i grup roboczych ESBC oraz ESRB, Rady ECOFIN (w ramach
nieformalnych posiedzeni), komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz Komisji Europejskiej.

NBP koncentrowat si¢ na pracach instytucji europejskich odpowiedzialnych za monitoro-
wanie ryzyka systemowego i ochrong¢ stabilnosci finansowej w UE, a takze zagadnieniach
dotyczacych ograniczenia ryzyka w sektorze bankowym UE. Ponadto NBP uczestniczyt
W przygotowywaniu nowelizacji: dyrektywy w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji bankéw (Bank Recovery and Resolution Directive, BRRD), rozpo-
rzadzenia o jednolitym mechanizmie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Single
Resolution Mechanism, SRM), a takze dyrektywy i rozporzadzenia w sprawie wymogow kapi-
tatowych (Capital Requirements Directive, CRD IV oraz Capital Requirements Regulation,
CRR). Uczestniczono réwniez w pracach nad stworzeniem wspdlnego mechanizmu zabez-
pieczajacego dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw
(Single Resolution Fund, SRF).

13.1.1. Wspotpraca w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych

Przedstawiciele NBP brali udziat w pracach ESBC w zakresie wynikajacym ze statusu banku
centralnego paristwa cztonkowskiego UE pozostajacego poza strefa euro. Uczestniczyli
w kwartalnych posiedzeniach Rady Ogdlnej EBC (jednego z organéw decyzyjnych EBC) oraz
pracach komitetéw ESBC. Ponadto NBP zorganizowat w Polsce cztery posiedzenia wyjaz-
dowe komitetéw i grup roboczych ESBC2.

Przedmiotem obrad Rady Ogdlnej EBC byly przede wszystkim: sytuacja makroekonomiczna
paristw cztonkowskich UE, polityka pieni¢zna paristw pozostajacych poza strefa euro oraz
monitorowanie dzialalnosci bankéw centralnych w zwiazku z tzw. zakazem finansowania
sektora publicznego ze $rodkéw banku centralnego?® i zakazem uprzywilejowanego dostepu®.

W trakcie spotkari komitetéw ESBC oraz grup roboczych i zespotéw zadaniowych ESBC
omawiano m.in. nastepujace zagadnienia:

— ochrong przed cyberzagrozeniami,

— koncepcje cyfrowego pieniadza banku centralnego oraz tzw. kryptowaluty,

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 5, art. 11 ust. 2 i 3, art. 23 ust. 7 Ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim oraz na podstawie przepiséw Statutu ESBC i EBC.

2 W 2017 r. zorganizowano w Polsce spotkania wyjazdowe 2 grup roboczych: Working Group on Analytical
Credit Datasets i Working Group on Forecasting oraz 2 konferencje: Risk Budgeting Workshop oraz 10th
ES/ESBC Operational Risk Management and Business Continuity Management Conference.

3 Wynikajacym z art. 123 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

4 Wynikajacym z art. 124 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
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— budowe centralnego systemu europejskiej rejestracji kredytobiorcéw — na poziomie euro-
pejskim (AnaCredit) i na poziomie krajowych bankéw centralnych,

— falszerstwa banknotéw euro,

— propozycje¢ legislacyjna Komisji Europejskiej dotyczaca dziatan naprawczych oraz restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji izb rozliczeniowych CCP,

— rachunkowo$¢ i sprawozdawczos¢ finansowa bankéw centralnych ESBC,

— dotychczasowe i przyszte skutki brexitu dla aktywnosci gospodarczej UE i poszczegdlnych
krajow.

13.1.2. Udzial w pracach innych organéw unijnych

W 2017 1. przedstawiciele NBP uczestniczyli — bezposrednio lub posrednio — w pracach naste-

pujacych gremiéw UE:

— Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen),

— Komitetu Rady UE ds. Ekonomicznych i Finansowych (Economic and Financial
Committee, EFC),

— grup roboczych Rady UE i Komisji Europejskiej.

NBP zorganizowat 4 spotkania cztonkéw gremiéw unijnych, w tym spotkanie Grupy Roboczej
ds. Oceny Ryzyka (Working Group on Risk Assessment) oraz posiedzenie Komitetu Emisji Gotéwki
dzialajacego w ramach Europejskiej Konferencji Bankowej (Cash Issuance Committee Meeting).

NBP przygotowywat dla strony rzadowej informacje do opracowywanych stanowisk Polski
na potrzeby udziatu przedstawicieli rzadu w pracach gremiéw UE zajmujacych si¢ m.in. pro-
jektami regulacji systemu finansowego UE.

13.2. Wspolpraca z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi
i finansowymi

13.2.1. Wspoétpraca z Organizacja Wspdlpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

W 2017 1. eksperci NBP uczestniczyli w posiedzeniach komitetéw tematycznych i grup robo-
czych OECD oraz w pracach w ramach inicjatywy OECD International Network on Financial
Education (Miedzynarodowa Grupa ds. Edukacji Finansowej).

W grudniu 2017 r. przedstawiciele NBP oraz cztonkowie RPP spotkali si¢ z cztonkami misji
Sekretariatu OECD przygotowujacej XV przeglad gospodarczy Polski. Podczas spotkari omé-
wiono m.in. biezaca sytuacje gospodarcza oraz kwestie dotyczace polityki pienieznej i stabil-
nosci sektora finansowego w Polsce.

13.2.2. Wspétpraca z Grupa Banku Swiatowego
W ramach wspétpracy z Grupa Banku Swiatowego (GBS) przedstawiciele NBP uczestniczyli

w Wiosennych Spotkaniach Rad Gubernatoréw GBS i MFW w Waszyngtonie (w kwietniu)
oraz Dorocznych Spotkaniach Rad Gubernatoréw GBS i MFW w Waszyngtonie (w pazdzier-
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niku). W trakcie spotkari oméwiono m.in. przeglad udziatéw w instytucjach wchodzacych
w sktad GBS, w tym w kontekscie ewentualnego selektywnego podniesienia kapitatu, ocene
realizacji strategii dziatania GBS oraz mozliwe zaangazowanie GBS w rozwiazywanie $wia-
towych probleméw rozwojowych.

NBP wspdtpracowat z ministerstwami w opiniowaniu dokumentéw rozpatrywanych na posie-
dzeniach Rady Dyrektoréw Wykonawczych GBS i pracach nad nowa Strategiq GBS dla Polski.
Zorganizowat réwniez — wspdlnie z Bankiem Swiatowym - prezentacje cyklicznego raportu
Banku Swiatowego pt. Global Economic Prospects. Weak Investment in Uncertain Times.

13.2.3. Wspdlpraca z Migdzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW)

W 2017 r. w ramach wspdtpracy z Migdzynarodowym Funduszem Walutowym przedstawi-
ciele NBP uczestniczyli w spotkaniach z MFW, w tym podczas: misji Funduszu w Polsce,
odbywajacej sie na podstawie art. IV umowy o MFW, oraz misji przygotowawczej w zwigzku
z przegladem sektora finansowego w Polsce (Financial Sector Assessment Program), zaplano-
wanym przez MFW na 2018 1. Brali réwniez udziat w opiniowaniu dokumentéw rozpatrywa-
nych przez Rade Wykonawcza MFW®.

Na podstawie wspdlnego wniosku skierowanego do MFW przez Prezesa NBP oraz Ministra
Rozwoju i Finanséw zostat zakoriczony - z dniem 3 listopada 2017 r. — dostep Polski do
Elastycznej Linii Kredytowej (ang. Flexible Credit Line, FCL), przyznany przez Fundusz
w styczniu 2017 r.” Powodem decyzji polskich wladz byta poprawa warunkéw makroekono-
micznych w otoczeniu Polski, dobre perspektywy wzrostu gospodarczego na swiecie, przede
wszystkim w strefie euro, oraz silne fundamenty polskiej gospodarki.

W ramach czasowego zwigkszenia zasobdw finansowych MFW Narodowy Bank Polski:

— Ppozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanej pozyczki do kwoty odpo-
wiadajacej 1,29 mld SDR® - jako czltonek Nowych Porozumieri Pozyczkowych (ang. New
Arrangements to Borrow, NAB);

— jest sygnatariuszem umowy pozyczki dwustronnej na rzecz MFW o wartosci do 6,27 mld
euro; umowa obowiazuje do korica 2019 r. i za zgoda NBP moze by¢ przedtuzona o rok.

Srodki udostepnione MFW przez NBP w ramach NAB, jak tez na podstawie umowy pozyczki
dwustronnej zachowuja status oficjalnych aktywow rezerwowych. MFW nie korzystal ze
srodkéw z pozyczki dwustronnej. W ramach NAB na koniec 2017 r. Fundusz wykorzystat
kwote odpowiadajaca 142,1 mln SDR®.

5 Zatwierdzenie dokumentu jest planowane w IT kwartale 2018 r.

6 Od listopada 2016 r. przedstawiciel Polski (wyznaczony przez Ministra Finanséw jako Gubernatora RP
w MFW) sprawuje przewodnictwo w konstytuancie w MFW, do ktérej nalezy Polska. Przewodnictwo ma
charakter rotacyjny i potrwa do listopada 2018 r.

7 Rada Wykonawcza MFW podjeta 13 stycznia 2017 r. decyzje o przyznaniu Polsce dostepu do FCL na dwa
lata w wysokosci 6,5 mld SDR (okoto 8,8 mld USD wg sredniego kursu NBP z 12 stycznia 2017 r.). NBP
obstugiwat FCL jako agent finansowy Rzadu RP na podstawie art. 52 ust. 3 ustawy o NBP.

8 W lutym 2017 r. Zarzad NBP wyrazit zgode na kontynuowanie udzialu NBP w NAB do listopada 2022 r.
na dotychczasowych warunkach.

9 W latach 2011-2017 NBP udzielit MFW pozyczek w ramach NAB na laczng kwote 451,2 mln SDR oraz
otrzymat splate pozyczki w facznej wysokosci 309,1 mln SDR.
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13.2.4. Wspdlpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR)

Wspdtpraca NBP z EBOR w 2017 1. objeta m.in.:

— udzial przedstawicieli NBP w XXVI Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréw EBOR
w Nikozji,

— opiniowanie dokumentéw rozpatrywanych na posiedzeniach Rady Dyrektoréw EBOR
oraz udziat w przygotowaniu Strategii EBOR dla Polski na lata 2018-2023', we wspétpracy
z ministerstwami,

— spotkanie Prezesa NBP z Prezesem EBOR Sumga Chakrabartim podczas jego wizyty
w Polsce,

— zorganizowanie — wraz z Ministerstwem Spraw Zagranicznych i Biurem Regionalnym
EBOR w Warszawie — dwdch seminaridéw miedzynarodowych dla polskich przedsiebior-
céw, na temat mozliwosci udziatu w projektach realizowanych przez EBOR poza grani-
cami Polski (Batkany Zachodnie, Butgaria, Rumunia i Biatorus),

— zorganizowanie — wspdlnie z Biurem Regionalnym EBOR - prezentacji cyklicznego raportu
pt. Transition Report 2016-17. Transition for all: Equal opportunities in an unequal world.

13.2.5. Wspétpraca z Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS)

W 2017 1. przedstawiciele NBP uczestniczyli w 6 posiedzeniach Gubernatoréw BIS. W czerwcu
2017 r. odbyto si¢ doroczne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BIS, podczas ktérego przy-
jeto 87. Raport Roczny i zatwierdzono bilans banku na 31 marca 2017 r. Rachunek wynikéw
wykazat zysk netto w wysokosci 827,6 min SDR, z czego 1674 mln SDR przeznaczono na
wyptlate dywidendy. Narodowy Bank Polski otrzymat dywidende w wysokosci 2,4 mln SDR.

13.2.6. Miedzynarodowy Bank Wspoétpracy Gospodarczej (MBWG)

W 2017 r. przedstawiciele NBP i Ministerstwa Finanséw uczestniczyli w posiedzeniach Rady
MBWG oraz spotkaniach roboczych zwigzanych z biezaca dziatalnoscia tego banku.

13.2.7. Azjatycki Bank Inwestycji Infrastrukturalnych (AIIB)

NBP kontynuowat wspotprace z Ministerstwem FinansOw w zakresie opiniowania dokumen-
tow i formutowania stanowisk Polski w sprawie dziatalnosci Azjatyckiego Banku Inwestycji

Infrastrukturalnych!!.

W 2017 r. przedstawiciel NBP uczestniczylt w Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréw AlIB,
podczas ktérego omdéwiono biezaca dziatalnos¢ banku, jak réwniez wyzwania stojace przed AIIB.

10 Dokument zostat zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw EBOR 11 kwietnia 2018 r.
1 przedstawiciel NBP pelni funkcje Zastepcy Gubernatora w AIIB; funkcje Gubernatora pelni Minister
Finansow.
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13.2.8. Inne dziatania na forum miedzynarodowym

W ramach dziatani na forum miedzynarodowym NBP bierze udzial w organizowaniu konfe-
rencji miedzynarodowych (w tym wraz z instytucjami zagranicznymi) i prowadzi wspdéiprace
techniczng na rzecz bankéw centralnych krajow przechodzacych transformacje gospodarcza.

W 2017 r. NBP zorganizowat lub wspétorganizowat 2 konferencje migedzynarodowe (poza

konferencjami oméwionymi powyzej i w rozdziale 9), tj.:

— 27 lutego 2017 r. — konferencja organizowana wspdlnie z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (pt. Investment and Investment Finance — the Polish Story),

— 9 czerwca 2017 r. — warsztaty makroekonomiczne organizowane z Narodowym Bankiem
Austrii (Oesterreichische Nationalbank, OeNB) dla uczestnikow z panstw Inicjatywy
Wiederiskiej (pt. NBP — OeNB Macroprudential Workshop — What we have learned by doing).

W ramach wspdtpracy technicznej Narodowego Banku Polskiego z bankami centralnymi
oraz instytucjami wykonujacymi zadania analogiczne do zadani NBP, z paristw przecho-
dzacych transformacje gospodarcza, w 2017 r. NBP zrealizowal tacznie 63 przedsiewzigcia
(z udziatem 327 0s6b'? z 27 bankéw centralnych), w tym:

— 26 wizyt studyjnych, 29 wyjazdéw eksperckich i 1 staz,

— 3 seminaria (W tym jedno we wspdtpracy z Polska Wytwdrnia Papieréw Wartosciowych
i Mennica Polska) poswigcone systemom ptatniczym i rozliczeniom bezgotéwkowym,
obiegowi gotéwkowemu oraz produkcji monet i banknotéw, a takze prawnym uwarunko-
waniom dziatalnosci banku centralnego,

— 4 warsztaty, ktérych przedmiotem byty: modelowanie transmisji monetarnej na rynkach
wschodzacych, narzedzia polityki pienieznej, sposdb prezentowania bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych (BIZ) oraz transport warto$ci pienieznych.

W 2017 1. NBP, w konsorcjum z Deutsche Bundesbankiem i Bankiem Litwy, wygrat konkurs
na realizacje projektu wspdtpracy bliZniaczej (ang. twinning project) Komisji Europejskiej na
rzecz Narodowego Banku Republiki Biatorusi. Projekt bedzie realizowany w latach 2018-2019.

Najwazniejsze dziatania w 2017 r.:

= zaangazowanie NBP w prace instytucji europejskich odpowiedzialnych za monitoro-
wanie ryzyka systemowego i ochrong stabilnosci finansowej w UE,

= zakorniczenie — na wniosek Ministerstwa Finanséw i NBP — dostepu Polski do
Elastycznej Linii Kredytowej MFW,

= wygranie przez NBP, w konsorcjum z bankami centralnymi Niemiec i Litwy, kon-
kursu na realizacje projektu finansowanego przez Komisje Europejska na rzecz
Narodowego Banku Republiki Biatorusi.

12 Liczba nie obejmuje 0s6b przeszkolonych podczas wyjazddw eksperckich.
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Dzialalnos¢ wewnetrzna

14.1. Zarzadzanie kadrami
14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2017 1. przecigtne zatrudnienie w NBP bylo o 15 etatéw nizsze niz w 2016 r. i wyniosto 3281
etatow. Zmniejszenie zatrudnienia jest wynikiem centralizacji obstugi posiadaczy rachun-
kéw w zakresie operacji gotébwkowych i koncentracji procesu przeliczania oraz sortowania
banknotéw.

Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na wynagrodzenia w 2017 r. byly
0 2,4% wyzsze niz w 2016 1., natomiast tacznie z kosztami rezerw na przyszle zobowigzania

wobec pracownikéw wzrosty o 2%.

Zmiany przecigtnego zatrudnienia w NBP w latach 2014-2017 przedstawia tabela 14.1.

Tabela 14.1. Zmiana przeci¢tnego zatrudnienia w NBP w latach 2014-2017

-15

Ogoétem 3622 3387 3296 3281
Centralai ZUG* 1983 1926 1934 1949 15
Oddziaty okregowe 1639 1461 1362 1332 -30

* ZUG (Zaktad Ustug Gospodarczych w Warszawie) — odrgbna w stosunku do Centrali NBP jednostka organi-
zacyjna NBP zlikwidowana 31 grudnia 2014 r.

Zrédlo: dane NBP.

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikéw NBP

Celem dziatalnosci szkoleniowej NBP jest zapewnienie kompetentnej i rzetelnej kadry.
W 2017 r. na jednego pracownika przypadato srednio 2,5 szkolenia. Prowadzona przez NBP
ocena efektywnosci szkolert pozostata na wysokim poziomie i wyniosta 4,8 w pieciostopnio-
wej skali.

W 2017 1. organizowano szkolenia w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych,
kontynuowano realizacje programu rozwoju kadry kierowniczej oraz podejmowano dziata-
nia wspomagajace adaptacj¢ nowych pracownikéw. Zorganizowano takze praktyki dla 25 stu-
dentéw z uczelni krajowych i 14 studentéw z uczelni zagranicznych (warunkiem udziatu
w praktykach jest przygotowanie pracy dyplomowej z dziedziny finanséw i bankowosci).
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14.2. Zmiany organizacyjne
Najwazniejsze zmiany organizacyjne w NBP w 2017 1. objety:

= Z dniem 15 lutego 2017 r. w strukturze Instytutu Ekonomicznego zostato zlikwidowane
Biuro Integracji ze Strefa Euro (BISE), natomiast Biuro Konkurencyjnosci i Konwergencji
przeksztatcono w Biuro Konkurencyjnosci, ktére przejeto cz¢s$¢ zadan zlikwidowanego
BISE. Zmiany te wigzaty si¢ z decyzja Rady Ministréw o likwidacji urzedu Pelmomocnika
Rzadu do spraw Wprowadzenia Euro przez Rzeczpospolitg Polska oraz faktem, ze rzad Pol-
ski nie prowadzi dziatari zwiazanych z przystapieniem Polski do strefy euro.

= 7 dniem 20 marca 2017 r. Instytut Ekonomiczny przeksztatlcono w Departament Badan
Ekonomicznych oraz powotano Departament Analiz Ekonomicznych. Organizacyjne roz-
dzielenie obszaru badawczego od cze¢sci analitycznej pozwolito na poprawe wykorzystania
zasobdw i zwigkszenie specjalizacji pracownikéw obu departamentéw.

14.3. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

Monitorowanie poziomu ryzyka operacyjnego w NBP ma na celu ograniczanie mozliwo-
$ci wystgpienia zdarzen powodujacych zakidcenia w realizacji zadan, straty finansowe lub
pogorszenie reputacji NBP.

W 2017 1. na biezaco identyfikowano i analizowano aktualne oraz przyszte zagrozenia, roz-
budowano system informatyczny wspomagajacy zarzadzanie ryzykiem operacyjnym oraz
przeprowadzono cykl szkoleri dla pracownikéw NBP. Kontynuowano takze upowszechnianie
postaw odpowiadajacych standardom opisanym w Zasadach Etyki Pracownikéw Narodowego
Banku Polskiego.

14.4. Dzialalnos¢ inwestycyjna

W 2017 r. naktady inwestycyjne NBP wyniosty 93,3 mln z} (119,0 mIn zt w 2016 r.) Ich spadek
0 25,7 mln zt wynikat gtéwnie z tego, ze bank ponidst znaczne naktady w 2016 r. - na moder-
nizacje infrastruktury serwerowej NBP, zakoriczenie budowy Centrum Pienigdza oraz zakup
wysokowydajnych urzadzer do sortowania banknotéw, wraz z dodatkowym wyposazeniem.

Dokonane w 2017 r. inwestycje teleinformatyczne dotyczyly przede wszystkim wdrozenia
nowych lub unowoczesnienia uzywanych systeméw i aplikacji informatycznych, systeméw
cyberbezpieczeristwa, modernizacji infrastruktury sieciowej oraz sktadowania danych.
Do najwazniejszych inwestycji budowlanych nalezaty kontynuowane zadania wieloletnie,
tj. przebudowa budynku oddziatu okregowego w Krakowie oraz program modernizacji
zabezpieczen technicznych NBP.
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14.5. Obshuga informatyczna systemu bankowego i NBP

Najwazniejsze dzialania o charakterze informatycznym przeprowadzone w 2017 r. w NBP

objety:

— podniesienie poziomu cyberbezpieczeristwa rozliczeni budzetu paristwa dzieki wdrozeniu
nowych mechanizmoéw zabezpieczajacych w systemie bankowosci elektronicznej NBE,

— uruchomienie Operacyjnego Centrum Bezpieczetistwa, ktdre umozliwia sprawne Sledze-
nie incydentéw i szybsze reagowanie,

— zakoniczenie budowy systemu Target 2 Securities (T2S-NBP),

— udzial w pracach grup technicznych dziatajacych przy EBC oraz w Forum SWIFT Europej-
skich Bankéw Centralnych.

Ponadto w 2017 r. w NBP wdrozono nowe - zmodernizowane i rozszerzone pod wzgledem
technologicznym - wersje systeméw informatycznych z zakresu: polityki pienigznej, gospo-
darki wiasnej, dzialalnosci emisyjno-skarbcowej, obstugi Skarbu Paristwa, rachunkowosci
i statystyki.

14.6. Audyt wewnetrzny

W 2017 1. przeprowadzono 36 zadari audytowych! (w 2016 r. — 27 zadani audytowych i jedno
zadanie doradcze). Badania audytorskie objely wickszos¢ dziatalnosci NBP, w tym dziatal-
nos¢ emisyjno-skarbcowy, informatyke, dziatalnos¢ dewizowa, dziatania na rzecz stabilno-
$ci systemu finansowego, zarzadzanie rezerwami dewizowymi i obstuge Skarbu Paristwa.
Badano takze nadzor nad bezpieczeristwem systeméw informatycznych w NBP, dzialalnos¢
edukacyjng, statystyczna, rachunkowos¢ i organizacje wewngtrzna.

Badania audytorskie objety 23 departamenty Centrali i 10 oddziatéw okregowych NBP. W ich
wyniku sformutowano zalecenia i rekomendacje, majace na celu wyeliminowanie nieprawi-
dtowosci, wzrost efektywnosci dziatania i poprawe stosowanych rozwigzan organizacyjnych.

14.7. Dziatalno$¢ oddziatow okregowych NBP

Narodowy Bank Polski prowadzi dziatalnos¢ terenowa za posrednictwem 16 oddziatéw
okregowych znajdujacych sie w kazdym miescie wojewddzkim.

W 2017 1. oddzialy okregowe:

— uczestniczyly w badaniach analitycznych z obszaru statystyczno-dewizowego, w tym
w nowych badaniach rynku nieruchomosci, rynku pracy oraz dotyczacych mikroprzed-
siebiorstw,

— zorganizowaly 9 konferencji skierowanych do lokalnych $rodowisk samorzadowych,
akademickich, naukowych i przedsi¢biorcéw, ktérych tematem byta gospodarka, finanse,
pieniadz i bankowos¢,

! W tym 2 zadania zlecone przez Komitet ds. Audytu Wewnetrznego ESBC.
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— prowadzily prace optymalizacyjne w obszarze organizacyjno-administracyjnym i konty-
nuowaty podobne prace w obszarze kasowo-skarbcowym.

W 2017 r. NBP przystapit do centralnej informacji o rachunkach w ramach systemu Ognivo CI.
Za jego posrednictwem obstugiwane sg dokumenty zwiazane z europejskim nakazem zabez-
pieczenia na rachunku bankowym. Ponadto NBP przystapit do Systemu Wczesnego Ostrze-
gania o Zagrozeniach (SWOZ), stuzacego do wymiany informacji o prébach i mechanizmach
popetniania przestepstw w obrocie finansowym.

14.8. Zapewnienie bezpieczenstwa

W 2017 1. prowadzono prace nad utrzymaniem i zapewnieniem odpowiedniego poziomu bez-

pieczeristwa w NBP, w tym:

— rozbudowywano infrastrukture cyberochrony NBP przez uruchomienie Operacyjnego
Centrum Bezpieczeristwa w NBP,

— uruchomiono projekt prowadzacy do zaawansowanego zapobiegania nieuprawnionemu
ujawnianiu informacji wrazliwych przetwarzanych w systemach teleinformatycznych
NBP,

— podniesiono poziom bezpieczeristwa ustug kryptograficznych swiadczonych w NBP,

— kontynuowano program modernizacji zabezpieczen technicznych w NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2017 r.:
= wprowadzenie zmian organizacyjnych w dziatalnosci analityczno-badawczej w NBP,

= rozszerzenie zakresu dziatalnosci oddziatéw okregowych w obszarze statystyczno-
-dewizowym o dodatkowe badania analityczne i konferencje,

= uruchomienie Operacyjnego Centrum Bezpieczeristwa w NBP.
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Zalacznik 1

Otoczenie polskiej gospodarki

W 2017 r. utrzymywato si¢ ozywienie aktywnosci gospodarczej na swiecie (wykresy Z1.1
i Z1.2.). Korzystnej koniunkturze w wielu krajach sprzyjat rosnacy popyt konsumpcyjny,
a takze wzrost aktywnosci inwestycyjnej i ozywienie w handlu $wiatowym. Mimo poprawy
koniunktury w gospodarce swiatowej dynamika cen w otoczeniu polskiej gospodarki pozo-
stata umiarkowana.

W strefie euro, bedacej gtéwnym partnerem handlowym Polski, w 2017 r. dynamika PKB
wzrosta (do 2,4% wobec 1,8% w 2016 r.; wykres Z1.2). GIéwnym Zrédtem wzrostu gospodar-
czego pozostal popyt wewnetrzny — w tym zaréwno konsumpcja prywatna, jak i inwesty-
cje. Dalszemu wzrostowi popytu wewngtrznego sprzyjat systematyczny wzrost zatrudnienia
i plac, optymizm konsumentéw i przedsiebiorcéw oraz ekspansywna polityka pieni¢zna EBC.
W 1I potowie 2017 r. dodatkowym Zrédtem wzrostu aktywnosci gospodarczej byt rosnacy
eksport. Poprawa koniunktury w strefie euro wspierata ozywienie gospodarcze w krajach
Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

W Stanach Zjednoczonych dynamika PKB réwniez wzrosta (do 2,3% wobec 1,5% w 2016 r1.),
czemu sprzyjalo ozywienie inwestycji przedsigbiorstw, cho¢ nadal gléwnym popytowym
czynnikiem wzrostu gospodarczego byla konsumpcja prywatna. Popyt konsumpcyjny wspie-
rany byl przez rosnace zatrudnienie i ptace, a takze zwigkszenie si¢ — na skutek wzrostu cen
aktywow finansowych — majatku gospodarstw domowych.

Wykres Z1.1. Roczna dynamika PKB na Wykres Z1.2. Roczna dynamika PKB
$wiecie w latach 2004-2017 z podziatem w wybranych gospodarkach w latach
na grupy krajéw 2004-2017
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Srednia dynamika PKB gospodarek stanowiacych
80% Swiatowego PKB (Australii, Brazylii, Chin,
Francji, Hiszpanii, Indii, Indonezji, Japonii, Kanady,
Korei Potudniowej, Meksyku, Niemiec, Rosji,
Stanéw Zjednoczonych, Szwajcarii, Turcji, Wielkiej
Brytanii i Wtoch), wazona PKB.

Zrédto: dane Bloomberg, Eurostat, MFW, obliczenia Zrédto: Bloomberg.
NBP.
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Otoczenie polskiej gospodarki

W 2017 r. poprawila si¢ takze koniunktura w gospodarkach wschodzacych. W Chinach wzrost
gospodarczy ustabilizowat sie po kilku latach spowalniania. Jednoczesnie utrzymywaty si¢
obawy o narastanie nieréwnowag w tej gospodarce.

Inflacja na Swiecie — po wzroscie na poczatku roku - utrzymywata si¢ na umiarkowanym
poziomie, czemu w wielu krajach sprzyjata nadal niska inflacja bazowa. Dotyczyto to w szcze-
gblnosci strefy euro, gdzie dynamika cen pozostata nizsza od celu inflacyjnego EBC. Z kolei
w Stanach Zjednoczonych inflacja ksztattowata si¢ w poblizu celu Fed (wykres Z1.3). Wzrost
inflacji na swiecie wynikat gléwnie z wyzszej dynamiki cen energii zwigzanej ze zwieksze-
niem si¢ cen surowcéw energetycznych. W kierunku wyzszych cen surowcow energetycznych
oddziatywata poprawa koniunktury w gospodarce swiatowej, ktéra przektadata si¢ na wzrost
popytu na te surowce. Ponadto do wzrostu cen ropy naftowej przyczynialto si¢ ograniczenie
podazy tego surowca zwigzane z porozumieniem zawartym pod koniec 2016 1. przez kraje
nalezace do OPEC i niektdrych innych eksporteréw. Jednoczesnie ceny wigkszosci surow-
céw rolnych na rynkach swiatowych — mimo utrzymujacego si¢ silnego wzrostu konsumpcji
w gospodarce globalnej — spadty.

Wykres Z1.3. Wskazniki inflacji cen Wykres Z1.4. Roczna dynamika cen surowcow
konsumpcyjnych na §wiecie i w wybranych energetycznych i rolnych (w dolarach
gospodarkach (r/r) w latach 2004-2017 amerykariskich) w latach 2004-2017
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Swiat - ¢rednia inflacja cen konsumpcyjnych
w gospodarkach stanowiacych 80% $wiatowego
PKB, wazona PKB. Stany Zjednoczone - roczna
inflacja CPI. Strefa euro - roczna inflacja HICP.

W sktad indeksu cen surowcéw rolnych wchodza ceny:
pszenicy, rzepaku, wieprzowiny, ziemniakéw, cukru,
kakao, kawy, odttuszczonego mleka w proszku, masta,
zageszczonego mrozonego soku pomarariczowego.

System wag odwzorowuje strukture konsumpcji pol-
skich gospodarstw domowych. W skiad indeksu cen
surowcow energetycznych wchodza ceny: wegla, ropy
i gazu. System wag odwzorowuje strukture zuzycia
no$nikéw energii pierwotnej w gospodarce polskiej.

Zrédlo: dane Bloomberg, obliczenia NBP. Zrédlo: dane Bloomberg, obliczenia NBP.

EBC - wobec wcigz umiarkowanej inflacji w strefie euro — utrzymywat w 2017 r. stopy procen-
towe w poblizu zera, w tym stop¢ depozytowa ponizej zera, a takze nadal skupowat aktywa
finansowe. W pazdzierniku zdecydowat dodatkowo o przedtuzeniu programu luzowania
ilosciowego przynajmniej do wrzesnia 2018 1., zmniejszajac przy tym skal¢ miesiecznych
zakupdéw z 60 do 30 mld euro od poczatku 2018 r. Jednoczesnie EBC sygnalizowal, ze stopy
procentowe pozostang niezmienione przez pewien czas po zakornczeniu zakupéw aktywoéw
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netto. Z kolei w Stanach Zjednoczonych Fed trzykrotnie podnidst przedziat dla stopy fed
funds (kazdorazowo o 0,25 pkt proc.) — do 1,25-1,50%. Ponadto rozpoczat stopniowe zmniej-
szanie swojej sumy bilansowej, ograniczajac reinwestycje aktywdéw. Sygnalizowat jednak, ze
w kolejnych latach jego suma bilansowa nie wréci do poziomu sprzed globalnego kryzysu
finansowego, a stopy procentowe pozostang prawdopodobnie nizsze niz przed tym kryzysem.

Ceny akcji na swiecie wyraznie wzrosty w 2017 r. w warunkach ozywienia koniunktury
w gospodarce swiatowej oraz nadal relatywnie tagodnej polityki pienieznej gtéwnych ban-
kéw centralnych. Ekspansywna polityka pieni¢zna oddziatywata takze w kierunku aprecjacji
walut gospodarek wschodzacych oraz nadal relatywnie niskich rentownosci obligacji skarbo-
wych. Dotyczyto to w szczegdlnosci rentownosci obligacji gtéwnych krajéow cztonkowskich
strefy euro, ktére — pomimo wzrostu — nadal ksztaltowaty si¢ na poziomie zblizonym do
zera. W Stanach Zjednoczonych rentownosci pozostaly na wyraznie wyzszym poziomie niz
w strefie euro z uwagi na stopniowe zacie$nianie polityki pieni¢znej przez Fed.
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Produkt krajowy brutto

Wzrost realnego PKB w 2017 1. przyspieszyt do 4,6% z 3,0% rok wczesniej (wykres Z2.1, tabela
Z2.1). Gléwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego byt popyt konsumpcyjny. Jednoczesnie
nastapito ozywienie inwestycji. Wzrostowi gospodarczemu sprzyjata réwniez dobra koniunk-
tura w otoczeniu polskiej gospodarki, jednak dynamika eksportu nieco si¢ obnizyta. W kon-
sekwencji, przy szybszym wzroscie importu, wktad eksportu netto do dynamiki PKB byt jedy-
nie nieznacznie dodatni.

Wykres Z2.1. Roczna dynamika PKB i jej Wykres Z2.2. Roczna dynamika wartosci
struktura w latach 2004-2017 dodanej i jej struktura w latach 2004-2017

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Il Spozycie indywidualne I Spozycie publiczne Il Przemyst I Budownictwo
Naklady brutio na $rodki trwafe Wl Eksport netto Ustugi rynkowe i rolnictwo I Ustugi nierynkowe

';erémSt zapasow e \Narto$¢ dodana ogétem

Ustugi rynkowe i rolnictwo obejmuja sekcje
A i G-N klasyfikacji PKD: rolnictwo, handel, trans-
port, zakwaterowanie i gastronomie, informacje
i komunikacje, dzialalno$¢ finansowa i ubezpiecze-
niowa, obsluge rynku nieruchomosci, dziatalnos$¢
profesjonalng, naukowa i techniczna oraz admini-
strowanie i dzialalno$¢ wspierajaca.

Ustugi nierynkowe obejmuja sekcje O, P i Q kla-
syfikacji PKD: administracj¢ publiczna i obrone
narodowa, obowiazkowe zabezpieczenia spoleczne,
edukacje,a takze ochrong zdrowotna i pomoc
spoleczna

Zrédlo: dane GUS. Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.

Wzrostowi dynamiki spozycia indywidualnego w 2017 r. sprzyjato zwickszanie si¢ dochodéw
do dyspozycji gospodarstw domowych, wynikajace z dalszego wzrostu zatrudnienia i wyzszej
niz rok wczesniej dynamiki ptac, a takze z wyptat swiadczenri wychowawczych w ramach pro-
gramu ,,Rodzina 500 plus”. Na wzrost konsumpcji prywatnej pozytywnie wptywaty réwniez
bardzo dobre nastroje konsumentéw. Ograniczajaco na dynamike spozycia indywidualnego
w ujeciu realnym oddzialywata natomiast wyzsza niz w poprzednich latach dynamika cen
konsumpcyjnych.

W 2017 r. wzrosty naktady brutto na srodki trwate, po spadku w 2016 r. Najwickszy wktad
w ten wzrost miaty inwestycje publiczne, co byto zwigzane ze stopniowa intensyfikacja wyko-
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Produkt krajowy brutto

rzystania srodkéw unijnych z perspektywy finansowej 2014-2020. Rosty réwniez inwestycje
mieszkaniowe, ktérym sprzyjata zwigkszajaca si¢ zdolnos¢ do finansowania zakupu miesz-
kan przez gospodarstwa domowe w warunkach wzrostu dochodéw do dyspozycji i relatywnie
niskiego oprocentowania kredytéw.

W 2017 r. wktad eksportu netto do dynamiki PKB byt nieznacznie dodatni, jednak nizszy niz
rok wczesniej, co wynikato z pewnego obnizenia si¢ dynamiki eksportu w warunkach przy-
$pieszenia wzrostu importu.

Dekompozycja sektorowa dynamiki wartosci dodanej wskazuje, ze w 2017 r. wzrost gospo-
darczy obejmowatl wszystkie sektory. Gtéwnymi motorami wzrostu byty ustugi i przemyst.
Dodatni wktad we wzrost wartosci dodanej miato réwniez budownictwo, czemu sprzyjat
zaréwno wzrost budowy obiektéw infrastrukturalnych, jak i budynkéw mieszkalnych oraz
komercyjnych (wykres Z2.2, tabela 722.1).

Tabela Z2.1. PKB i jego komponenty w latach 2009-2017

Roczna dynamika (w proc., ceny state roku poprzedniego)

2017
2017 2016 | 2017 v
kw.

PKB 19824 100,0
Popyt krajowy 19004 959 02 42 42 05 -06 47 33 22 47 41 58 40 51
Spozycie 15109 762 36 28 20 05 08 28 28 34 44 39 44 43 49
Spozycie indywidualne 11456 578 35 26 33 08 03 26 30 39 48 45 49 47 50
Akumulacja 3896 197 126 94 128 -39 58 128 49 24 62 50 119 28 55
Nakacy butto 3503 177 27 00 88 -8 -1 100 61 -82 34 14 13 36 54
Eksport 10709 540 -59 131 79 46 61 67 77 88 82 M2 45 92 82
Import 9893 499 24 143 58 03 17 100 66 76 87 11 80 70 89
Wartoé¢ dodana 17433 880 31 35 50 17 15 33 37 29 44 41 38 51 46
Przemys! 4734 29 03 84 79 28 09 45 38 35 62 73 39 54 717
Budownictwo 1280 65 101 49 135 -40 50 90 64 -85 115 49 100 195 96
Ustugi rynkowe i rolnictwo ~ 893,8 451 27 19 34 26 29 23 37 49 35 31 38 43 30
Ustugi nierynkowe 481 125 53 03 11 01 09 17 20 13 07 15 03 00 10
e it v e v P . comstoks popraiogs -
Popyt krajowy - | - | 02| 42| 43| 05| -06] 47| 32| 22| 45| 39| 55| 39| 49
Spozycie - - 29 23 16 04 06 22 22 27 33 32 34 34 34
Spozycie indywidualne = | - | 21| 18] 20| os| 02| 15| 18| 23| 27| 28| 29| 28| 25
Akumulacia - - 31 19 27 09 42 25 10 -05 12 07 21 05 15
S BT - 06 00 18 -04 02 19 12 47 06 02 02 06 14
Eksport netto - - 31 06 07 21 20 A4 06 08 01 05 45 13 00
e i ecara ynami vt o) w o cny i o pepasig)
Przemyst - - 01 21 19 07 02 11 10 09 16 21 10 13 22
Budownictwo - - 08 04 11 03 04 07 05 -07 08 02 07 15 08
Ustugiynkowe irolictwo - - 14 10 17 13 15 12 19 25 18 16 21 23 15
Ustugi nierynkowe - - 08 00 02 00 01 03 03 02 01 02 00 00 01
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Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych

Srednioroczna dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych wzrosta w 2017 r. do 2,0%
(z -0,6% w roku poprzednim), ksztalttujac si¢ tym samym w poblizu celu inflacyjnego NBP
(wykresy 723.11 Z3.2).

Wykres Z3.1. Roczna dynamika cen Wykres Z3.2. Roczna dynamika cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych na tle celu konsumpcyjnych i wktad gtéwnych kategorii
inflacyjnego w latach 2004-2017 cen do dynamiki CPI w latach 2004-2017

6 % 77777777777777777777 6 07/0 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

-2 L
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
e CP| == Cel inflacyjny EE Zywnos¢ i napoje bezalkoholowe MM Energia
N Towary Ustugi e CPI
Zrédlo: dane GUS. Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.

W 2017 1. gtéwnym czynnikiem oddziatujacym w kierunku wyzszej sredniorocznej dynamiki
cen w Polsce byt wzrost dynamiki cen zywnosci i energii, przy wciaz niskiej — cho¢ wyzszej
niz w poprzednim roku — inflacji bazowej (wykresy 7Z3.2, Z3.3. i Z3.4).

Do zwigkszenia sie¢ dynamiki cen zywnosci przyczynit si¢ spadek podazy niektérych pro-
duktéw rolnych na $wiecie (mig¢sa, nabiatu i masta) w warunkach utrzymujacego si¢ wyso-
kiego globalnego popytu na te produkty. Ponadto wyzsza dynamika cen zywnosci byla zwia-
zana z niekorzystnymi warunkami agrometeorologicznymi najpierw na potudniu Europy,
a nastepnie w Polsce, ktore oddziatywaty w kierunku nizszej podazy warzyw i owocow.
Jednocze$nie — wraz z rosnacymi dochodami gospodarstw domowych — zwigkszat sie popyt
konsumpcyjny, co dodatkowo sprzyjato wyzszej dynamice krajowych cen zywnosci.

Roczna dynamika cen energii byla w 2017 r. wyraZnie wyzsza niz w poprzednich latach
(wykresy Z3.2 i Z3.3). Bylo to zwigzane ze wzrostem cen ropy naftowej i innych surowcow
energetycznych na swiatowych rynkach. Pod koniec roku dynamika cen energii obnizyta si¢
na skutek oddziatywania statystycznych efektéw bazy.

Utrzymywaniu si¢ niskiej inflacji bazowej w 2017 r. sprzyjat dalszy spadek cen towaréw zwiazany
z umiarkowang inflacja w otoczeniu polskiej gospodarki oraz aprecjacja ztotego. Jednoczesnie
krajowa presja popytowa — mimo stopniowego wzrostu — byta nadal ograniczona. Cho¢ rosnacy
popyt konsumpcyjny oddzialywal w kierunku szybszego wzrostu cen ustug, to w II potowie
2017 r. ich dynamika ustabilizowata si¢ na umiarkowanym poziomie (wykresy 7Z3.3 i Z3.4).
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Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych

Wykres Z3.3. Roczna dynamika cen zywnosci ~ Wykres Z.3.4. WskazZniki inflacji bazowej
i napojow bezalkoholowych, energii, towaréw  w latach 2004-2017 (1/r)
oraz ustug w latach 2004-2017

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

e 7yWNO$C i Napoje bezalkoholowe === Energia == CP| po wytaczeniu cen administrowanych
. == CP| po wylgczeniu cen najbardziej zmiennych
Ustugi == Towary 15-procentowa $rednia obcieta

e CP| po Wytgczeniu cen zywnosci i energii

Uwaga: kategoria energia obejmuje nosniki energii
(energia elektryczna i cieplna, gaz oraz opal), a takze
paliwa silnikowe (do prywatnych $rodkéw trans-
portu); kategoria towary nie obejmuje zywnosci
i napojow bezalkoholowych oraz energii.

Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP. Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

Tabela Z3.1. Roczna dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz wktad gtéwnych
grup w roczna dynamike CPI

Roczna dynamika (w %) .

2017
i v \ Vi Vil | Vil IX X X
CPI 1000 1,7 22 20 20 1,9 1,5 17 18 22 21 2,5 21 2,0
Inflacja bazowa 596 02 03 06 09 08 08 08 07 10 08 09 09 0,7
Towary 311 -08 -07 -06 -08 -09 -1 -09 -0 -05 -08 -07 -07 -0,8
Ustugi 285 1.2 1,4 19 27 27 28 27 26 26 26 26 26 24

Zywno$¢ i napoje

242 33 39 3,1 28 37 37 44 43 50 54 60 54 4,2
bezalkoholowe

Przetworzona 132 26 2,7 2,9 2,5 33 3,5 41 4,6 48 46 56 52 39
Mieko, sery i jaja 31 25 34 38 40 46 49 54 59 65 71 15 114 59
Oleje i tiuszcze 10 96 104 14 89 123 128 169 215 239 232 219 175 16,0

Nieprzetworzona 1M1 41 53 | 34 31 41 39 48 39 52 63 66 57 47
Migso 62 32 38 41 51 59 58 57 48 49 46 46 48 48
Warzywa 25 41 8,7 13 10 22 -20 16 08 52 76 80 49 2,9
Owoce 15 74 56 37 24 8,1 62 66 53 79 144 163 133 8,0

Energia 161 52 65 56 51 3,2 10 09 21 25 22 34 1,3 32

Nosniki energii 113 07 08 06 14 1,3 1,3 14 1,6 211 25 28 26 1,6

Paliwa 48 165 21,2 181 144 76 04 01 35 | 36 16 47 13 7,2
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Zywnosc i napoje 242 33 39 31 2.8 37 37 44 43 50 54 60 54 4,2
bezalkoholowe

Napoje alkoholowe i wyroby
tytoniowe

Odziez i obuwie 57| -55 |55 |-55|-53 | -51|-54]|-57|-57|-46|-47 |-46 | -48 -5,2

64 09 11 13 08 09 07 10 09 12 09 10 09 1,0

Uzytkowanie mieszkania
i noéniki energii

20,5 12 13 13 18 18 18 19 20 23 26 27 26 1,9

Wyposazenie mieszkania
i prowadzenie gospodarstwa 51 05 0,6 0,9 0,3 0,4 0,4 0,2 0,1 0,0 -01 0,3 0,1 0,3
domowego
Zdrowie 56 06 09 12 12 02 03 11 10 20 20 19 18 1,2
Transport 87 87 11,2 94 87 42 00 -08 18 16 04 23 -08 38
tacznose 52 -1 12 43 07 17 16 17 1,2 17 16 15 1,5 0,7
Rekreacja i kultura 69 -12 -07 1,1 2,4 21 2,5 2,3 1,8 1,9 1,4 1,7 1,7 14
Edukacja 10 08 08 08 09 10 09 1,0 1,0 13 18 18 1,9 1,2
Restauracje i hotele 52 18 1,9 1,9 1,8 1,9 21 23 24 22 25 27 28 2,2
Inne towary i ustugi 3,5 3,2 31 2,7 21 2,2 1,7 1,9 1,3 0,7 0,7 2,2
Wkiad w roczna dynamike CPI (w pkt proc.) .
Sredhio
) S T T A T T T
CPI 1000 17 | 22 20 20 19 15 17 18 22 21 25 21 2,0
Inflacja bazowa 596 01 02 03 05 05 05 05 04 06 05 05 05 0,4
Towary 311 -02  -02 -02 -02 -03 -03 -03 -03 -02 -02 -02 -02 -0,2
Ustugi 285 03 04 05 o08 08 08 08 08 08 07 07 07 0,7

Zywno$é i napoje

242 08 1,0 0,8 0,7 0,9 0,9 11 1,0 1,2 1,3 1,5 1,3 1,0
bezalkoholowe

Przetworzona 132 03 04 04 03 04 05 05 06 06 06 07 07 0,5
Mieko, sery i jaja 3101 0,1 0,1 0,1 0,1 02 02 02 02 02 04 04 0,2
Oleje i tuszcze 1,0 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 02 02 02 02 02 02 0,2

Nieprzetworzona 111 05 0,6 04 0,4 0,5 04 0,5 0,4 0,6 0,7 0,7 0,6 0,5
Mieso 62 02 02 02 03 04 04 04 03 03 03 03 03 0,3
Warzywa 25 01 02 00 00 -01  -01 00 00 0,1 02 02 0,1 0,1
Owoce 15 01 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 02 02 02 0,1

Energia 16,1 08 10 09 08 05 02 0,1 03 04 04 06 02 0,5

Nosniki energii 1,3 01 0,1 0,1 02 02 0,1 02 02 02 03 03 03 0,2

Paliwa 48 08 09 08 oO7 04 00 00 02 02 0,1 02 -01 0,3
ZywnoS¢ i napoje 242 08 10 08 07 09 09 11 10 12 13 15 13 10
bezalkoholowe

Napoje alkoholowe i wyroby
tytoniowe

Odziez i obuwie 57 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -0,3
Uzytkowanie mieszkania
i no$niki energii
Wyposazenie mieszkania
i prowadzenie gospodarstwa 51 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

64 01 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0,1 0,1

205 02 03 03 04 04 04 04 04 05 05 06 05 0,4

domowego

Zdrowie 56 00 00 0,1 0,1 00 00 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Transport 87 o7 09 08 07 04 00 -01 0,2 0,1 00 02 -01 0,3
tacznose 52 -01 -01 -01 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Rekreacja i kultura 69 -01 0,0 0,1 0,2 0,1 02 02 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 01
Edukacja 10 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0
Restauracje i hotele 52 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Inne towary i ustugi 55 02 02 02 02 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 00 00 0,1

Podana w tabeli inflacja bazowa oznacza CPI po wytaczeniu cen zZywnosci i energii.
Zrédio: dane GUS i obliczenia NBP.

120 Narodowy Bank Polski



Zalacznik 4

Bilans platniczy

V’V

S

SASS
Wmﬂﬁ<



Zalacznik 4

122

Bilans platniczy

Saldo na rachunku obrotéw biezacych w 2017 r. byto nieznacznie dodatnie (wyniosto 6,5 mld zi,
co w relacji do PKB stanowito 0,3% wobec -0,3% rok wczesniej). W efekcie wigkszos$¢ wskazni-
kéw nieréwnowagi zewnetrznej Polski poprawita si¢ lub utrzymata na poziomie zblizonym
do ubiegtorocznego (tabela 74.2).

Wykres Z4.1. Saldo obrotéw biezacych Wykres Z4.2. Saldo rachunku finansowego
i kapitatowych oraz jego dekompozycja oraz jego dekompozycja w latach 2005-2017
w latach 2005-2017 (4 kwartaty kroczaco) (4 kwartaty kroczaco)

% PKB % PKB

o

-15 B e e e
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
I Saldo ustug I Saldo inwestycii portfelowych
I Saldo dochodéw pierwotnych I Oficjalne aktywa rezerwowe
Saldo obrotéw towarowych Saldo inwestycji bezpo$rednich
[ Saldo dochodéw wtornych I Saldo pozostatych inwestycji
= Rachunek biezacy == Rachunek finansowy

——— Saldo obrotéw biezacych i kapitalowych

Zrédlo: dane NBP i GUS, obliczenia NBP. Zrédlo: dane NBP i GUS, obliczenia NBP.

Dodatnie saldo na rachunku obrotéw biezacych w 2017 r. byto gtéwnie wynikiem wysokiej
nadwyzki w wymianie handlowej (wykres Z4.1, tabela Z4.1). Utrzymaniu si¢ dodatniego salda
handlowego sprzyjata rosnaca nadwyzka w handlu ustugami. Ponadto w warunkach ozywie-
nia koniunktury w otoczeniu polskiej gospodarki zwickszyta si¢ wartos¢ polskiego eksportu
towaréw. Towarzyszyt temu jednak silniejszy wzrost wartosci importu towaréw, ktéremu
sprzyjaty w szczegllnosci wyzsze ceny ropy naftowej na swiatowych rynkach oraz przyspie-
szenie popytu krajowego. W konsekwencji saldo obrotéw towarowych pozostato dodatnie, ale
obnizylo si¢ wobec poprzedniego roku. Jednoczesnie saldo dochodéw pierwotnych pozostato
znaczaco ujemne, co wynikato przede wszystkim z utrzymujacego si¢ wysokiego poziomu
dochoddéw zagranicznych inwestoréw bezposrednich, uzyskanych w warunkach dobrej sytu-
acji finansowej przedsigbiorstw dziatajacych w Polsce.

W $lad za wzrostem naptywu funduszy unijnych w 2017 r. — zwlaszcza z Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego i Funduszu Spdjnosci — zwigkszyta sie nadwyzka na rachunku kapi-
tatowym. W konsekwencji taczne saldo rachunku biezacego i kapitatowego wzrosto do 1,6%
PKB z 0,8% w 2016 1.

Saldo rachunku finansowego pozostato w 2017 r. zblizone do zera. W kierunku poprawy
salda oddziatywato nizsze niz w 2016 . zaangazowanie inwestoréw bezposrednich w Polsce,
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zwigzane w szczegdlnosci ze znaczaca jednostkowa transakcja kupna przez podmiot kra-
jowy od inwestora zagranicznego jednego z najwickszych polskich bankéw (wykres Z4.2).
Jednoczes$nie, przy dobrych nastrojach na swiatowych rynkach i korzystnych danych z polskiej
gospodarki, utrzymat si¢ znaczacy naptyw kapitatu portfelowego na rynek skarbowych papie-
réw wartosciowych. Najwieksza zmiana wobec poprzedniego roku dotyczyla salda transakcji
w pozostatych inwestycjach i wartosci oficjalnych aktywdéw rezerwowych, co wynikato gtéw-
nie z transakcji dokonywanych przez NBP! (wykres Z4.2, tabela Z4.1).

Tabela Z4.1. Bilans platniczy w latach 2009-2017 (w mln z})

Rachunek biezacy -54261  -77770  -81497  -60477  -21039  -35655  -10229 -5380 6498
Saldo obrotéw towarowych -33187  -43677  -54790  -34128 -1345 13634 9326 12834 3541
Saldo ustug 21715 13174 21073 25145 32070 37922 45610 61428 79117
Saldo dochodéw pierwotnych -38603  -47108 -50914  -50874  -50016  -58369 -61535 -73544  -75712
Saldo dochodéw wtérnych -4 186 -159 3134 -620 -1748 -1575 -3630 -6 098 -448

Rachunek kapitatowy 22097 25705 30618 35711 37 857 41990 42510 19536 25038

Rachunek finansowy -60189  -92928  -80227  -37276  -18676  -19557 2296 21 5523
Inwestycje bezpo$rednie:

19 262 28075 12944 4237 -10502 21297 18 194 44732 16 247
aktywa

Inwestycje bezposrednie: 43754 53939 53575 23920 2809 62025 56860 66444 23178

pasywa

Inwestycje portfelowe: aktywa 4270 -488 -2 796 1395 6891 17 603 471 -24 840 4776
Inwestycje portfelowe: pasywa 47935 87130 47 426 65 455 7289 9964 29 846 -9403 23652
Pozostate inwestycje: aktywa -17 026 11878 11060 7179 5286 12751 19478 9547 19182

Pozostate inwestycje: pasywa 25254 39231 18942 11668 11067 1097 -10166 64316  -47072
Pochodne instrumenty

5850 1789 525 -8942 -2200 -62 -3663 539 -4372

finansowe
Oficjalne aktywa rezerwowe 44 398 46118 17 983 36571 3014 1940 3116 89268  -30552
Saldo btedow i opuszczen -28025  -40863  -29348 12510  -35494  -25891  -29985  -16267  -26 013

Uwaga: w przypadku rachunku finansowego prezentowane wielkosci powinny by¢ interpretowane naste-
pujaco: dodatnia (ujemna) wielkos$¢ inwestycji rezydentéw za granica (pozycje: inwestycje bezposrednie:
aktywa, inwestycje portfelowe: aktywa, pozostale inwestycje: aktywa, oficjalne aktywa rezerwowe) oznacza
zwigkszenie (zmniejszenie) polskich aktywéw za granica. Z kolei dodatnia (ujemna) wartos$¢ inwestycji nie-
rezydentéw w Polsce (pozycje: inwestycje bezposrednie: pasywa, inwestycje portfelowe: pasywa, pozostate
inwestycje: pasywa) oznacza zwigkszenie (zmniejszenie) polskich zobowiazani wobec zagranicy.

Zrédlo: dane NBP.

Tabela Z4.2. Wybrane wskaZniki nieréwnowagi zewngetrznej w latach 2009-2017

[ [ [ ootz | o L ava | aots | o | o

Saldo obrotéw biezacych/PKB (w %) -4,0 -54 -5,2 -3,7 -1,3 21 -0,6 -0,3
Saldo obrotéw biezacych i kapitatowych/PKB (w %) 2,3 -3,6 -3,2 -1,5 1,0 04 1,8 0,8 1,6
Saldo obrotéw towarowych i ustug/PKB (w %) -0,8 21 2,2 -0,6 1,9 14 31 4,0 42

Oficjalne aktywa rezerwowe (w miesigcach importu

- 52 55 57 55 5,2 53 53 6,4 4.8
towaréw i ustug)

Zadtuzenie zagraniczne/PKB (w %) 58,3 65,5 70,7 70,2 69,8 72,7 71,8 75,9 66,5
z\‘lllﬁ/(:)zynarodowapozyqamwestycyjnanetto/PKB 573 651 624 -65.3 -68.9 -69.1 621 607 607

Zrédlo: dane NBP i GUS, obliczenia NBP.

1 Zmiana salda transakcji w pozostatych inwestycjach byta przede wszystkim zwigzana z zamykaniem przez
NBP transakcji repo. Transakcje NBP stuzyty zarzadzaniu ptynnoscia aktywow rezerwowych i zwigkszeniu
dochodowosci rezerw. Towarzyszyt temu spadek oficjalnych aktywéw rezerwowych.
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Korzystne dane z polskiej gospodarki i dobre nastroje na rynkach finansowych, zwigzane
w szczegllnosci z nadal ekspansywna polityka pieniezna gtdwnych bankéw centralnych,
sprzyjaty aprecjacji walut rynkéw wschodzacych, w tym ztotego. W konsekwencji kurs polskiej
waluty w 2017 r. umocnit si¢ wzgledem gtéwnych walut, czego efektem bylo takze umocnienie
kursu efektywnego, tj. wobec najwazniejszych parteréw handlowych Polski (wykresy 74.3

i 74.4).

WyKkres Z4.3. Nominalny kurs zlotego
wzgledem gtéwnych walut w latach
2012-2017

35 25

4,0 3,0
4,5 35

5,0 ——140

554 +4,5

2012 2013 2014 2015 2016 2017

@ EJR/PLN e USD/PLN (prawa 0$)

Wartosci na osiach poziomych zostaly przedstawione
w kolejnosci odwrotnej, w zwiazku z czym wzrost
oznacza aprecjacje zlotego.

Zrédlo: dane NBP.

Indeks,
styczen 2012 = 100
0

WyKkres Z4.4. Realny i nominalny efektywny
kurs walutowy w latach 2012-2017

90
2012 2013 2014

e NEER
== REER deflowany CPI

Wzrost oznacza aprecjacje.

Zrédlo: dane BIS.

2015 2016 2017
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Pieniadz i kredyt

W 2017 1. — podobnie jak w poprzednich latach — podaz pieniadza M3 wzrosta, jednak jej
dynamika byta nizsza niz w 2016 r. (Srednioroczna dynamika transakcyjna wyniosta 6,5% r/r
w 2017 1. wobec 9,7% r/r w 2016 r.; wykres Z5.1). Gléwnym czynnikiem kreacji szerokiego pie-
niagdza w2017 r. byt stabilny i nizszy od wzrostu nominalnego PKB wzrost kredytdw dla sektora
niefinansowego (5,4% r/r w 2017 r. wobec 5,1% r/r w 2016 r.; wykres Z5.2)1. Towarzyszyl temu
spadek dynamiki zadtuzenia netto instytucji rzadowych szczebla centralnego (do 1,6% r/r
w 2017 r. wobec 37,7% r/r w 2016 1.).

Wykres Z5.1. Roczna dynamika agregatu
monetarnego M3 oraz wktad gtéwnych
czynnikow kreacji pieniagdza w latach
2005-2017 (dane transakcyjne)

Wykres Z5.2. Roczna dynamika kredytéw dla
sektora niefinansowego oraz wktad gtéwnych
sktadowych w latach 2005-2017

(dane transakcyjne)

2005 ) 2005

2007 2009 2011 2013 2015 2017

2007 2009 2011

I Kredyty dla przedsigbiorstw
I Kredyty dla gospodarstw domowych
e Kredyty ogtem

2013 2015 2017

I Aktywa zagraniczne netto
I Kredyty i pozyczki
Zadtuzenie netto instytucji rzadowych szczebla centralnego
[ Pozostate
e Agregat monetarny M3

Kategoria Pozostate obejmuje: (i) naleznosci mone-
tarnych instytucji finansowych z tytutu dtuznych
oraz udzialowych papieréw wartosciowych; (ii)
aktywa trwate (bez aktywoéw finansowych); oraz
(iii) zobowigzania finansowe o terminie pierwot-
nym powyzej 2 lat, ktére nie sa uwzgledniane
w agregacie monetarnym M3 i w zwiazku z tym
— w celu zapewnienia poréwnywalnosci — sa ujete
w statystyce czynnikdw kreacji pieniagdza ze zna-
kiem minus.

Zrédto: dane NBP.

Seria Kredyty ogétem — poza kredytami dla przedsie-
biorstw i gospodarstw domowych — zawiera kredyty
dla instytucji niekomercyjnych dziatajacych na rzecz
gospodarstw domowych. Ze wzgledu na znikomy
wplyw na dynamike kredytéow ogétem wkiad tej
kategorii nie zostat wyszczegdlniony na wykresie.

Zrédlo: dane NBP.

Najwazniejszym Zrodiem akcji kredytowej w 2017 1. byty rosnace w stabilnym tempie kredyty
dla gospodarstw domowych (4,7% r/r w 2017 r. wobec 4,5% 1/r w 2016 1.). Przyrost kredytow
w tym sektorze wynikat w niemal réwnym stopniu ze wzrostu kredytéw konsumpcyjnych
(8,2% r/r zaréwno w 2017 r., jak i 2016 r.) oraz mieszkaniowych (3,3% r/r w 2017 r. wobec 2,8%
1/r w 2016 1.; wykres Z5.3). Wzrostowi kredytéw dla sektora gospodarstw domowych sprzyjata

1 Nominalny PKB wzr6st w 2017 1. 0 6,7% 1/r.
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korzystna sytuacja na rynku pracy, dobre nastroje konsumentéw, a takze stabilne oprocen-
towanie kredytéw?.

Istotnym Zrédlem wzrostu akcji kredytowej dla sektora niefinansowego w 2017 r. byt réwniez
przyrost kredytéw dla przedsigbiorstw, ktérego dynamika byta podobna jak w 2016 . (6,8%
r/r w 2017 1. wobec 6,5% 1/r w 2016 r.; wykres Z5.4). Wzrostowi kredytu dla przedsiebiorstw
sprzyjala korzystna sytuacja finansowa firm oraz zblizone do poprzedniego roku oprocen-
towanie kredytéw dla tych podmiotéw?. Gtéwnym czynnikiem zwiekszania sie zadtuzenia
firm pozostat wzrost kredytéw inwestycyjnych (8,0% r/r w 2017 r. wobec 8,2% 1/r w 2016 1.)
wspierany przez przyspieszenie wzrostu gospodarczego. Ponadto w 2017 r. zwigkszyla sie
dynamika kredytéw biezacych (4,9% r/r w 2017 1. wobec 2,6% 1/r w 2016 1.)*.

Wykres Z5.3. Roczna dynamika kredytow dla ~ Wykres Z5.4. Roczna dynamika kredytow
gospodarstw domowych oraz wktad gtéwnych  dla przedsiebiorstw oraz wktad gtéwnych

sktadowych w latach 2005-2017 sktadowych w latach 2005-2017
(dane transakcyjne) (dane transakcyjne)
45 30

40
35
30
25

25
20
15
10

B e, 10
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
I Kredyty konsumpcyjne I Kredyty o charakterze inwestycyjnym
Il Kredyty mieszkaniowe I Kredyty biezace
Pozostate Pozostate

e Kredyty dla gospodarstw domowych ogétem Kredyty dia przedsigbiorstw

Do kategorii Pozostate zaliczane sa operacyjne i inwe- Do kategorii Pozostate zaliczane sa m.in. kredyty na
stycyjne kredyty dla drobnych przedsigbiorstw. zakup papieréw wartosciowych.

Zrédto: dane NBP. Zrédto: dane NBP.

2 Srednie oprocentowanie kredytéw ztotowych wedtug nowych i renegocjowanych uméw dla sektora gospo-
darstw domowych i instytucji niekomercyjnych dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych wyniosto
6,2% w 2017 1. wobec 6,3% w 2016 1.

3 Srednie oprocentowanie kredytéw ztotowych wedtug nowych i renegocjowanych uméw dla sektora przed-
sigbiorstw niefinansowych wyniosto 3,7% w 2017 r. wobec 3,5% w 2016 1.

4 Wyzsza dynamika przyrostu kredytéw dla przedsiebiorstw w I potowie 2017 r. mogta po czesci wynikaé
z jednorazowej transakcji dokonanej przez jeden podmiot gospodarczy w marcu tego roku. Transakcja ta
dotyczyta zamiany zadtuzenia zagranicznego na krajowe w kwocie ok. 7 mld zl, co stanowito okoto 32%
catkowitego rocznego wzrostu kredytéw dla przedsigbiorstw.

Raport Roczny 2017

127



128

Zalacznik 5

Rosnaca akcja kredytowa oddziatywata w kierunku wzrostu depozytéw, w tym gtéwnie
biezacych. Depozyty biezace, ktdre stanowity w 2017 1. 60,9% depozytéw ogdtem, wzrosty
w podobnym tempie jak w poprzednim roku (15,0% r/r zaréwno w 2017 r., jak i 2016 r.).
Natomiast depozyty z terminem pierwotnym do 2 lat obnizyty sie (spadek o 5,7% r/r w 2017 1.
wobec wzrostu o 2,8% r/r w 2016 r.). Jednoczes$nie ilos¢ gotéwki w obiegu wzrosta, cho¢ mniej
niz w 2016 1. (9,4% 1/r w 2017 . wobec 16,0% 1/r w 2016 1.)
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Lista otwartych seminariow naukowych
1 wybranych publikacji NBP

W 2017 r. w NBP zorganizowano 27 otwartych seminariéw naukowych (po tytule wskazano
nazwisko i afiliacje prelegenta):

= The hierarchy of institutions reconsidered: monetary policy and its effect on the rule of law
in interwar Poland, Christopher A. Hartwell - Akademia Leona KoZmiriskiego; Centrum
Analiz Spoteczno-Ekonomicznych.

= Monetary policy, the financial cycle and ultra-low interest rates, Mikael Juselius — Bank
Finlandii.

= State dependence in labor market fluctuations and the timing of structural Reforms, Francesco
Zanetti - Uniwersytet Oksfordzki.

= The political economy of fiscal transparency and independent fiscal councils:
theory and evidence, Roel Beetsma - Uniwersytet Amsterdamski, CEPR, CESifo,

Europejska Rada Budzetowa.

= Overoptimism and house price bubbles, Kim Abildgren — Danmarks Nationalbank (Narodowy
Bank Danii).

= [ncome inequality in the European Union and its member states, Wiemer Salverda — Uniwersytet
Amsterdamski.

= Putting the cycle back into business cycle analysis, Paul Beaudry — Vancouver School
of Economics, University of British Columbia.

= Rethinking core and periphery in the European Union, Nauro F. Campos — Brunel University
London.

= Postawy Polakéw wobec obrotu bezgotéwkowego (edycja 2016 r.), Dominika Maison -
Uniwersytet Warszawski.

= Austerity in the aftermath of the Great Recession, Linda L. Tesar — University of Michigan;
National Bureau of Economic Research.

= Nonlinear Phillips-curve, inflation targeting, and credit cycles, Willi Semmler — The New
School, Nowy Jork.

= O optymalnym wyborze technologii specyficznych dla poszczegdlnych czynnikéw produkcji,
Jakub Growiec — Szkota Gléwna Handlowa w Warszawie, Narodowy Bank Polski.

= Monetary policy and the redistribution channel, Adrien Auclert — Stanford University;
National Bureau of Economic Research.
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Lista otwartych seminariow naukowych i wybranych publikacji NBP

Optimal trend inflation, Klaus Adam - Uniwersytet w Mannheim; CEPR.

Borrower heterogeneity within a risky mortgage-lending market, Maria Teresa Punzi -
Uniwersytet Ekonomiczny w Wiedniu.

Central banking and crisis management from the perspective of Austrian business cycle theory,
Gunther Schnabl - Uniwersytet w Lipsku.

Evolving beliefs and animal spirits in the euro aea, Fabio Milani — University of California.

Fiscal recipes for growth in a high debt environment, Jesper Lindé — szwedzki Riksbank.

Agent-based macroeconomics: endogenous credit-driven business cycles in Eurace, Silvano
Cincotti - University of Genoa.

Stabilizing an unstable economy, in a global system of market-based credit, Perry Mehrling
- Columbia University.

= Modelowanie sektorow przemystowego, finansowego i energetycznego i ich interakcji: podejscie
makroewolucyjne, Karolina Safarzyriska — Uniwersytet Warszawski.

= Czy mozna bylo zapobiec niestabilnym boomom w strefie euro?, Michal Brzoza-Brzezina —
Narodowy Bank Polski; Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie.

Ekonomiczna dezintegracja UE: nie nieuchronna, lecz prawdopodobna, Leon Podkaminer —
Wiederiski Instytut Miedzynarodowych Poréwnani Gospodarczych.

Cost channel of monetary policy: How effective is the ECB’s low interest rate policyr, Andreas
Stephan - Linnaeus University, Ratio Institute i JonkOping International Business School.

= Wplyw demografii na polityke pieniezng w matej otwartej gospodarce, Marcin Bielecki —
Narodowy Bank Polski; Uniwersytet Warszawski.

Badanie czynnikéw oddziatujgcych na wielkos¢ obrotu gotéwkowego w Polsce, Arkadiusz
Manikowski — Narodowy Bank Polski; Uniwersytet Warszawski.

Risk sharing among large and small countries, Anna Lipiriska — Board of Governors of
the Federal Reserve System.

W 2017 r. w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazty si¢ nastepujace publikacje
pracownikéw NBP:

= Beata Bierut, Kamila Kuziemska-Pawlak, Competitiveness and export performance of CEE
countries, ,,Eastern European Economics”, Vol. 55, Issue 6, 522-542.
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Paola Bongini, Matgorzata Iwanicz-Drozdowska, Pawel Smaga, Bartosz Witkowski,
Financial development and economic growth: the role of foreign-owned banks in CESEE
Countries, ,Sustainability”, 9(3), 335.

= Michat Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, Monetary and macropruden-
tial policy with foreign currency loans, ,,Journal of Macroeconomics”, Vol. 54, Part B, 352-372.

Michele Ca’Zorzi, Marcin Kolasa, Michatl Rubaszek, Exchange rate forecasting with DSGE
models, ,Journal of International Economics”, Vol. 107, 127-146.

Matgorzata Iwanicz-Drozdowska, Pawet Smaga, Bartosz Witkowski, Role of foreign capital in
stability of banking sectors in CESEE countries, ,,Finance a uvér-Czech Journal of Economics
and Finance”, Vol. 67, Issue 6, 492-511.

Krzysztof Gajewski, Oskar Krzesicki, International banking and cross-border effects
of regulation: lessons from Poland, ,International Journal of Central Banking”, Vol. 13,
Issue 2, 315-340.

Karolina Goraus, Joanna Tyrowicz, Lucas Van der Velde, Which gender wage gap estimates
to trust? A comparative analysis, ,,Review of Income and Wealth, International Association
for Research in Income and Wealth”, Vol. 63(1), 118-146.

= Jan Hagemejer, Krzysztof Makarski, Joanna Tyrowicz, Analyzing the efficiency of pension
reform: the role of the welfare effects of fiscal closures, ,,Macroeconomic Dynamics”, Vol. 21,
Issue 05, 1205-1234.

Aleksandra Hatka, Jacek Kottowski, Global or domestic? Which shocks drive inflation in
European small open economies?, ,Emerging Market Finance and Trade”, Vol. 53, Issue 8,
1812-1835.

= Mariusz Kapusciniski, The role of bank balance sheets in monetary policy transmission: evidence
from Poland, ,,Eastern European Economics”, Vol. 55, Issue 1, 50-69.

= fukasz Kamil Kurowski, Karol Rogowicz, Negative interest rates as systemic risk event,
,Finance Research Letters”, Vol. 22, 153-157.

= Anna Kosior, Michat Rubaszek, Kamil Wierus, The potential effects of labour market duality
for countries in a monetary union, ,, International Labour Review”, Vol. 155, No. 4, 509-534.

= Robert Leszczyniski, Krzysztof Olszewski, An analysis of the primary and secondary housing
market in Poland: evidence from the 17 largest cities, ,,Baltic Journal of Economics”, Vol. 17,
Issue 2, 136-151.

= Tomasz kyziak, Maritta Paloviita, Anchoring of inflation expectations in the euro area: recent

evidence based on survey data, ,European Journal of Political Economy”, Vol. 46, Issue C,
52-73.
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Lista otwartych seminariow naukowych i wybranych publikacji NBP

= Krzysztof Olszewski, Joanna Waszczuk, Marta Widtak, Spatial and hedonic analysis of house
price dynamics in Warsaw, Poland, ,Journal of Urban Planning and Development”, Vol. 143,
Issue 3.

Filip Premik, Ewa Stanistawska, The impact of inflation expectations on Polish consumers’
spending and saving, ,Eastern European Economics”, Vol. 55, Issue 1, 3-28.

Karol Szafranek, Flattening of the new Keynesian Phillips curve: evidence for an emerging,
small open economy, ,,Economic Modelling”, Vol. 63, 334-348.

Joanna Tyrowicz, Lucas Van der Velde, Jan Svejnar, Effects of labor reallocation on productivity
and inequality - insights from studies on transition, ,Journal of Economic Surveys”, Vol. 31,
Issue 3, 712-732.

W serii wydawniczej Materiaty i Studia w 2017 r. ukazaty sig:
= Pawel Borys, Instytucje rynku pracy w unii walutowej. Analiza przypadku strefy euro.

= Elzbieta Adamowicz, Michat Bernardelli Monika Dedys, Justyna kupiriska, Konrad
Walczyk, Antycykliczny bufor kapitatowy polskiego sektora bankowego. Propozycja jego opty-
malnej wielkosci i analiza zmian w czasie z wykorzystaniem ztozonego wskaznika wczesnego
ostrzegania.

= Krzysztof Jajuga, Marta Kara$, Katarzyna Kuziak, Witold Szczepaniak, Ryzyko systemu
finansowego. Metody oceny i ich weryfikacja w wybranych krajach.

W serii wydawniczej NBP Working Paper w 2017 1. ukazaty sig:

= Jakub Borowski, Krystian Jaworski, Jakub Olipra, Economic, institutional and socio-cultural
determinants of consumer credit in the context of monetary integration.

= Filip Premik, Ewa Stanistawska, The impact of inflation expectations on Polish consumers’

spending and saving.

Alessia Paccagnini, Forecasting with FAVAR: macroeconomic versus financial factors.

Piotr Baributa, Marcin Pietrzak, Early warning models of banking crises applicable to non-
-Crisis countries.

= Siem Jan Koopman, André Lucas, Marcin Zamojski, Dynamic term structure models with
score-driven time-varying parameters: estimation and forecasting.

= Valentina Meliciani, Grzegorz Tchorek, Global value chains, innovation and firms’ performance
during the crisis.
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= Michele Ca’Zorzi, Marcin Kolasa, Michat Rubaszek, Exchange rate forecasting with DSGE
models.

= Tomasz kyziak, Maritta Paloviita, Formation of inflation expectations in turbulent times.

= Karol Szafranek, Bagged artificial neural networks in forecasting inflation: An extensive
comparison with current modelling frameworks.

= Marcin Bielecki, Michat Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, Could
the boom-bust in the Eurozone periphery have been prevented?

= Marcin Grela, Aleksandra Majchrowska, Tomasz Michatek, Jakub Muck, Agnieszka Stazka-
-Gawrysiak, Grzegorz Tchorek, Marcin Wagner, Is Central and Eastern Europe converging
towards the EU-157

= Jakub Growiec, Factor-specific technology choice.

= Ddniel Baksa, Istvdn Kénya, Interest premium and economic growth: the case of CEE.

= Karol Szafranek, Aleksandra Hatka, Determinants of low inflation in an emerging, small open
economy. A comparison of aggregated and disaggregated approaches.

= tukasz Goczek, Dagmara Mycielska, Exchange rate volatility and exports in the run-up to
the EMU accession.

= Piotr Cizkowicz, Bartosz Radzikowski, Andrzej Rzorica, Wiktor Wojciechowski, Fiscal
devaluation and economic activity in the EU.

= Anna Sznajderska, The role of China in the world economy: evidence from global VAR model.

= Jakub Muck, Elasticity of substitution between labor and capital: robust evidence from
developed economies.

= Renata Karkowska, Matgorzata Pawtowska, The concentration and bank stability in Central
and Eastern European countries.

= Mariusz Kapuscinski, How far does monetary policy reach? Evidence from factor-augmented
vector autoregressions for Poland.

= Marcin Flotyniski, Basel III long-term liquidity standard in the context of the profitability
of banks and volatility of their stock prices — quantitative analysis for the euro area.
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Zalacznik 7

Wyniki glosowania cztonkow Rady
Polityki Pieni¢znej nad wnioskami
1 uchwalami

Ponizej zamieszczono wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pieni¢znej nad wnioskami
i uchwatami podjetymi w 2017 1.

4 kwietnia 2017 r.

17 maja 2017 r.

17 maja 2017 .

30 maja 2017 .

4 lipca 2017 .

Przedmiot wniosku lub uchwaty

Uchwata nr 1/2017 z dnia 4 kwietnia 2017 r. w spra-

wie przyjecia rocznego sprawozdania finansowego
Narodowego Banku Polskiego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2016 1.

Uchwata nr 2/2017 z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie przyje-

cia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienigznej
narok 2016

Uchwata nr 3/2017 z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie oceny
dziatalno$ci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego
w zakresie realizacji zatozen polityki pienigznej na rok 2016

Uchwata nr 4/2017 z dnia 30 maja 2017 r. w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Narodowego
Banku Polskiego w 2016 .

Uchwata nr 1/DRF/2017 z dnia 4 lipca 2017 r. w sprawie
wyboru biegtego rewidenta badajacego roczne sprawoz-
danie finansowe Narodowego Banku Polskiego za rok
obrotowy 201712018

Wyniki gtosowania cztonkéw RPP:
T

E. Gatnar
J.J. Kropiwnicki
K. Zubelewicz

A. Glapiniski

G.M. Ancyparowicz
t.J. Hardt
E.M.ton

E.J. Osiatynski

R. Sura

J. Zyzynski

A. Glapifiski

G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar

t.J. Hardt

E.M. ton

E.J. Osiatyniski

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski

J.J. Kropiwnicki byt nieobecny.

A. Glapifiski

G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar

t.J. Hardt

E.M. ton

E.J. Osiatynski

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski

J.J. Kropiwnicki byt nieobecny.

A. Glapifiski

G.M. Ancyparowicz
t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki
E.M.ton

E.J. Osiatyniski

K. Zubelewicz

J. Zyzynski

E. Gatnar i R. Sura byli nieobecni.

A. Glapiriski

G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar

t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki
E.M. ton

E.J. Osiatynski

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski
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Wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pieni¢znej

19 wrze$nia 2017 r.

8 listopada 2017 .

5 grudnia 2017 r.

19 grudnia 2017 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty

Uchwata nr 5/2017 z dnia 19 wrze$nia 2017 r. w sprawie
ustalenia zatozen polityki pienieznej na rok 2018

Uchwata nr 6/2017 z dnia 8 listopada 2017 r. zmieniajaca
uchwate w sprawie stop rezerwy obowigzkowej bankow,
spotdzielczych kas oszczedno$ciowo-kredytowych

i Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-
-Kredytowej oraz wysoko$ci oprocentowania rezerwy
obowigzkowej

Uchwata nr 7/2017 z dnia 5 grudnia 2017 r. zmieniajaca
uchwate w sprawie stop rezerwy obowigzkowej bankow,
spotdzielczych kas oszczedno$ciowo-kredytowych

i Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-
Kredytowej oraz wysoko$ci oprocentowania rezerwy
obowiazkowej

Uchwata nr 8/2017 z dnia 19 grudnia 2017 r. w sprawie
zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku
Polskiego na rok 2018

Raport Roczny 2017

Wyniki gtosowania cztonkéw RP!

A. Glapifiski

G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar

t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki
E.M. ton

E.J. Osiatynski

R. Sura

J. Zyzynski

K. Zubelewicz

A. Glapifski

G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar

t.J. Hardt

E.M. ton

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski

J.J. Kropiwnicki i E.J. Osiatyfiski byli nieobecni.

A. Glapifiski G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki E.J. Osiatynski
E.M. Lton

R. Sura

K. Zubelewicz
J. Zyzynski

A. Glapifiski K. Zubelewicz
G.M. Ancyparowicz

E. Gatnar

t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki

E.M. ton

E.J. Osiatynski

R. Sura

J. Zyzynski
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Zatacznik 8

Sprawozdanie finansowe NBP

na dzien 31 grudnia 2017 roku

wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego NBP

na dzien 31 grudnia 2017 roku



Zalacznik 8

Bilans NBP
na dzien 31 grudnia 2017 roku

Aktywa Q w tys. ztotych

1. Zioto i nalezno$ci w ztocie odpowiadajgcym miedzynarodowym 1 16 035770,9 14 942 147 1
standardom czystosci
2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych 463 246 904,8 379434 903,9
2.1. Naleznosci od MFW 2 4394707,8 33743881
2.2.  Rachunki w instytucjach zagranicznych, dfuzne papiery 3 458 852 197,0 376 060 515,8
wartosciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne
3. Naleznosci od rezydentdéw w walutach obcych 0,0 0,0
4. Naleznosci od nierezydentéw w walucie krajowej 0,0 0,0
5. Nalezno$ci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji 0,0 0,0
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej
5.1.  Podstawowe operacje refinansujgce 0,0 0,0
5.2.  Ditugoterminowe operacje refinansujgce 0,0 0,0
5.3, Operacje dostrajajace 0,0 0,0
5.4.  Operacje strukturalne 0,0 0,0
5.5.  Kredyty lombardowe 0,0 0,0
6. Pozostate nalezno$ci od krajowych pozostatych monetarnych 4 424,0 529,0
instytucii finansowych w walucie krajowej
7. Dtuzne papiery wartoSciowe rezydentow w walucie krajowej 0,0 0,0
8. Naleznosci od sektora rzadowego w walucie krajowej 0,0 0,0
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
10. Pozostate aktywa 1605 404,8 1443 867,6
10.1.  Srodki trwafe i warto$ci niematerialne i prawne 5 916 396, 1 915 063,0
10.2.  Pozostate aktywa finansowe 6 278 268,3 265 901,7
10.3.  Réznice z wyceny instrumentow pozabilansowych 7 52 667,6 23022,7
10.4.  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8 299174 33 156,3
10.5. Inne 9 328 155,4 206 723,9
Aktywa ogotem 480 888 504,5 395 821 447,6
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta...

. | stiaate | sireaow
R w tys. zfotych

1. Pieniadz w obiegu 10 187 574 849,5 198 715 915,2
2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarmych instytucji 11 114 553 118,7 128 003 831,0
finansowych w walucie krajowej z tytutu operaciji polityki pienieznej
2.1 Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) 25878 583,9 28 301 807,1
2.2.  Depozyty na koniec dnia 7 366 064,8 52789039
2.3. Depozyty o statym oprocentowaniu 0,0 0,0
2.4.  Inne operacje polityki pienieznej 81308 470,0 94 423 120,0
3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych 12 468 823,0 471 354,0
instytucji finansowych w walucie krajowej
4. Zobowigzania wobec innych rezydentow w walucie krajowej 13 4980 569,3 75812481
4.1.  Zobowigzania wobec sektora rzagdowego 4962 840,1 7 560 576,7
4.2.  Pozostate zobowigzania 17729,2 20671,4
5. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowej 14 43692924 2862 039,9
6. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 15 27 269 408,7 19304 330,0
7. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 16 77 748 365,9 29178 5447
8. Zobowigzania wobec MFW 17 7401 999,6 6485 630,0
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
10. Pozostate pasywa 367 570,5 226 796,1
10.1.  Réznice z wyceny instrumentow pozabilansowych 18 114 071,4 13 681,4
10.2.  Rozliczenia migdzyokresowe 19 131628,2 113 940,2
10.3.  Inne 20 121870,9 99 174,5
11.  Rezerwy na przyszte zobowigzania 21 133314,0 133 784,0
12. Roéznice z wyceny 22 44312 771,7 13223 338,0
13.  Fundusze i rezerwy 23 13 315 346,1 2967 483,8
13.1.  Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0
13.2.  Fundusz rezerwowy 1007 434,5 1467 483,8
13.3.  Rezerwy 10 807 911,6 0,0
14. Wynik finansowy 24 -1606 924,9 -13 332 847,2
14.1. Wynik finansowy roku biezacego 9200 986,7 -2 524 935,6
14.2.  Strata z lat ubieglych -10 807 911,6 -10 807 911,6
Pasywa ogotem 480 888 504,5 395 821 447,6
Dyrektor Departamentu Zarzad

Rachunkowosci i Finanséw
Narodowego Banku Polskiego:
/-/ Krzysztof Kruszewski

Warszawa, dnia 21.03.2018 r.

Raport Roczny 2017
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/-/ Piotr Wiesiotek

/-/ Anna Trzeciniska

/-/ Jacek Bartkiewicz
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/-/ Ryszard Kokoszczynski

/-/ Pawet Samecki

/-/ Pawet Szalamacha
/-/ Katarzyna Zajdel-Kurowska



Zalacznik 8

Rachunek zyskow i strat NBP
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

s | aw
w tys. zfotych

1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii 28 867 087,6 810923,8
1.1. Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 6 240 080,7 6253 315,0
1.2.  Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii 5372 993,1 5442 391,2
2. Wynik z operacji finansowych 9285 022,2 -2 388 017,7
2.1. Przychody z operacji finansowych 29 15175 692,6 6101 229,4
2.2.  Koszty operacji finansowych 29 4190 076,0 5545 164,0
2.3, Koszty niezrealizowane 30 2100 594,4 13751994,7
2.4.  Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na ryzyko 31 400 000,0 10 807 911,6
i odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw
finansowych
2.5, Koszty z tytutu utworzenia rezerw na ryzyko 0,0 0,0
i odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw
finansowych
3. Wynik z tytutu optat i prowizji 5706,2 117738
3.1, Przychody z tytutu optat i prowizji 32 59 667,6 47 000,6
3.2, Koszty z tytutu opfat i prowizji 33 53961,4 35 226,8
4. Przychody z tytutu akcji i udziatow 34 15016,7 17 289,4
5. Pozostate przychody 35 84 923,6 1129971
A. Przychody netto ogétem [1+2+3+4+5] 10 257 756,3 -1 435 033,6
6. Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami 36 477 380,6 486 955,0
na wynagrodzenia
7. Koszty administracyjne 37 232 602,7 228 260,6
8. Koszty amortyzacji 38 84 840,3 81991,8
9. Koszty emisji znakéw pienigznych 39 2509321 280 088,9
10. Pozostate koszty 40 11013,9 12 605,7
B. Wynik finansowy roku biezacego [A-6-7-8-9-10] 4 9200 986,7 -2 524 935,6
Dyrektor Departamentu Zarzad
Rachunkowosci i Finanséw Narodowego Banku Polskiego:
Narodowego Banku Polskiego:
/-] Krzysztof Kruszewski /-/ Adam Glapinski
/-/ Piotr Wiesiotek

/-/ Anna Trzeciriska

/-/ Jacek Bartkiewicz

/-/ Andrzej Kazmierczak

/-/ Ryszard Kokoszczynski

/-/ Pawet Samecki

/-/ Pawel Szalamacha

/-/ Katarzyna Zajdel-Kurowska
Warszawa, dnia 21.03.2018 r.
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta...

Informacja dodatkowa

1. Wprowadzenie

1.1. Podstawa prawna, przedmiot dzialania i organy NBP

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej Narodowy Bank Polski, zwany
dalej ,NBP”, jest centralnym bankiem panstwa. Przystuguje mu wyltaczne prawo emisji
pieniadza oraz ustalania i realizowania polityki pienieznej. NBP odpowiada za wartos¢ polskiego

pieniadza.

Rolg, funkcje oraz cel i zadania NBP okreslaja:

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2017 r. poz. 1373),
zwana dalej ,,ustawg o NBP”,

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876, z p6zn. zm.),

= Traktat o Unii Europejskiej oraz Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (wersje
skonsolidowane Dz. Urz. UE 2016 C 202 z dnia 7 czerwca 2016 r., s.1).

W mysl art. 2 ustawy o NBP, NBP posiada osobowos$¢ prawna i nie podlega wpisowi do rejestru
przedsigbiorstw panstwowych. NBP prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej,

a jego siedzibg jest Warszawa.

Zgodnie z ustawg o NBP, podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego

poziomu cen przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza

to podstawowego celu NBP. Do zadant NBP nalezy takze:

= organizowanie rozliczen pienieznych,

= prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

= prowadzenie dzialalnosci dewizowej w granicach okreslonych ustawami,

= prowadzenie bankowej obstugi budzetu panstwa,

= regulowanie ptynnosci bankow oraz ich refinansowanie,

= ksztaltowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego,

= dzialanie na rzecz stabilnosci systemu finansowego,

= dziatanie na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego w systemie
finansowym,

= opracowywanie statystyki pienieznej i bankowej, bilansu platniczego oraz miedzynarodowej
pozydji inwestycyjnej,

= wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.
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Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawg o NBP, organami NBP sa:

1. Prezes NBP (powotywany na szescioletnia kadengje),
2. Rada Polityki Pienieznej (czlonkowie powotywani na szescioletnia, nieodnawialng kadengje),

3. Zarzad NBP (czlonkowie powolywani na szescioletnia kadengje).
Sklad osobowy organéw NBP na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Prezes NBP

Adam Glapinski

Rada Polityki Pienieznej

Przewodniczacy Adam Glapinski

Czlonkowie Grazyna Ancyparowicz  Jerzy Kropiwnicki Rafat Sura
Eugeniusz Gatnar Eryk ton Kamil Zubelewicz
tukasz Hardt Jerzy Osiatynski Jerzy Zyzyrniski

Zarzad NBP

Przewodniczacy Adam Glapinski

Wiceprezes NBP -
Pierwszy Zastepca  Piotr Wiesiotek
Prezesa NBP

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska

Czlonkowie Jacek Bartkiewicz Ryszard Kokoszczynski ~ Pawet Szatamacha

Andrzej Kazmierczak  Pawel Samecki Katarzyna Zajdel-Kurowska

1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe NBP na dzient 31 grudnia 2017 r. zostalo sporzadzone na podstawie

przepisow:

= ustawy o NBP,

= uchwaly nr 16/2003 Rady Polityki Pienieznej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad
rachunkowosci, ukladu aktywéw i pasywédw bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP poz. 38, z pézn. zm.),
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= uchwaly nr 12/2010 Rady Polityki Pienigeznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad
tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz. 19), zwanej dalej ,,uchwata nr 12/2010”,

= uchwaly nr 45/2013 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 grudnia 2013 r.
w sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku

Polskim (z p6zn. zm.).
1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok kalendarzowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Dane porownywalne w sprawozdaniu finansowym obejmuja rok kalendarzowy od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

1.4. Biegly rewident i sposéb jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r. podlega badaniu
iocenie przez bieglego rewidenta - firme KPMG Audyt spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., z siedzibg w Warszawie. Biegly rewident zostat wybrany w 2017 r.
przez Rade Polityki Pienieznej, zwang dalej ,RPP”, zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o NBP.
Wyboru dokonano w trybie przetargu nieograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia
2004 1. - Prawo zamoéwien publicznych (Dz. U. z 2015 r. poz. 2164, z pézn. zm.) na dwa lata

(badanie sprawozdania finansowego za lata 2017 i 2018).

1.5. Informacje o przyjeciu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP
za 2016 rok

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r. zostalo przyjete
przez RPP uchwata nr 1/2017 w dniu 4 kwietnia 2017 r. (Dz. Urz. NBP poz. 8) oraz zatwierdzone
przez Rade Ministrow uchwata nr 83/2017 w dniu 5 czerwca 2017 r. Biegly rewident, badajacy
to sprawozdanie - firma Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

sp.k., wydal o nim opinie bez zastrzezen.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 r. NBP wykazat wynik
finansowy w kwocie 9.200.986,7 tys. zt. W zwiazku z tym w 2017 r., zgodnie z art. 69 ust. 4
ustawy o NBP, NBP dokonat wptaty z zysku do budzetu panstwa w kwocie 8.740.937,4 tys. zt.
Zgodnie z art. 62 ustawy o NBP, 5% zysku, tj. kwota 460.049,3 tys. zl, zostalo przeznaczone

na fundusz rezerwowy.
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2. Opis istotnych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przez NBP, okreslone w aktach prawnych wymienionych
w punkcie 1.2. wprowadzenia do niniejszego sprawozdania finansowego, odpowiadajq
standardom stosowanym w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych, zwanym dalej ,ESBC”,
ktorych podstawe stanowig Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego z dnia 3 listopada 2016
r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej w Europejskim
Systemie Bankoéw Centralnych (ECB/2016/34), zwane dalej ,, Wytycznymi EBC”.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, NBP stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:
= wiernego i rzetelnego obrazu,

= kontynuadji dziatania,

= ostroznosci,

= jstotnosdi,

= poréwnywalnosci,

= memoriatu.
2.2. Kontynuacja dzialania

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

- zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna ogtosi¢ upadtosci NBP.
2.3. Ujmowanie transakcji w ksiegach rachunkowych

W ksiegach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie zdarzenia gospodarcze,

ktore wystapity w danym roku obrotowym.

Ujmujac transakcje w ksiegach rachunkowych, NBP kieruje si¢ ustalonym w Wytycznych EBC

tzw. podejsciem ekonomicznym i w zwigzku z tym stosuje nastepujace reguly:

= waluty obce i zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci zakupione
lub sprzedane w transakgji biezacej lub terminowej ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
(na kontach pozabilansowych) w dniu zawarcia umowy,

= odsetki, dyskonto i premie od aktywéw i zobowigzan oraz instrumentoéw finansowych

pozabilansowych zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego’.

1 Z wyjatkiem:
* odsetek od $rodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunkach nostro, ktére s ujmowane na dzien
zapfaty,
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Dluzne papiery warto$ciowe zakupione lub sprzedane w transakcji biezacej ujmuje sie

w ksiegach rachunkowych NBP w dniu rozliczenia.
2.4. Wycena na dzien bilansowy

W sprawozdaniu finansowym stosuje si¢ zasade wyceny wedtug cen/kursow rynkowych
dla ztota, walut obcych, papieréw wartosciowych zakupionych przez NBP (z wyjatkiem
dtuznych papieréow wartosciowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku) i instrumentow finansowych
pozabilansowych?. Efekty wyceny aktywow i zobowiazan do cen/kurséw rynkowych
obowiazujacych na dzien bilansowy ujmuje si¢ kierujac sie regutami:

= zaliczania do wyniku finansowego kosztéw niezrealizowanych (ujemnych réznic z wyceny),

= niezaliczania do wyniku finansowego przychodow niezrealizowanych (dodatnich réznic

Z wyceny) — sa one ujmowane w pasywach bilansu jako Rdznice z wyceny.

Pozostate sktadniki aktywdéw i zobowiazan sa wyceniane na bazie kosztu historycznego.

2.,5. Zasady ujmowania i wyceny aktywoéw, pasywow i instrumentow
finansowych pozabilansowych oraz zaliczania przychodow i kosztow

do wyniku finansowego
2.5.1. Zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci

Zakupione zloto ujmuje sie w ksiegach rachunkowych NBP wedlug ceny zakupu, natomiast
naleznosci i zobowigzania w zlocie — wedtug sredniej ceny rynkowej zlota ustalonej na dzien
ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych. Ceny uncji ztota w dolarze
amerykanskim przelicza si¢ na walute krajowa wedlug kursu sredniego NBP dolara
amerykanskiego, obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach

rachunkowych.

Aktywa i zobowiazania w zlocie, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w zlocie, tworza zasob
ztota, dla ktdérego ustala sie Sredni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu ztota bedacy usrednionym

kosztem pozyskania uncji zlota przez NBP, stluzy do wyliczania przychodow i kosztow

* odsetek do zaplaty z tytutu rezerwy obowigzkowej oraz odsetek od aktywoéw i zobowigzan zwigzanych
z gospodarka wlasna, ktére sa ujmowane na koniec miesiaca,
* odsetek od depozytéw zabezpieczajacych wykonanie gwarantowanych transakcji gieldowych (futures),
ktére zalicza sie do wyniku finansowego w dniu zaplaty.
2 Pozycje pozabilansowe w walutach obcych wynikajace z transakgji terminowych walutowych oraz transakgcji
wymiany walut wyceniane sa wedtug kursu $redniego NBP.
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wynikajacych ze sprzedazy zlota (zrealizowanych réznic kursowych) oraz ustalania efektow
wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego wartos¢ w walucie krajowej pozycji w ztocie

koryguje sie do wartosci obliczonej wedtug sredniego kosztu zasobu zlota.

Na dzien bilansowy zloto wycenia sie wedlug sredniej ceny rynkowej uncji ztota, przeliczonej
na walute krajowa wedlug kursu sredniego NBP dolara amerykaniskiego obowigzujacego
na dzien bilansowy. Nie rozrdznia si¢ efektéw wyceny kursowej i cenowej zlota, lecz traktuje sie
jelacznie jako réznice z wyceny kursowej. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu

bilansowym do wyniku finansowego, zmieniaja sredni koszt zasobu ztota.
2.5.2. Waluty obce

Walute obca zakupiong lub sprzedang przez NBP za:

= walute krajowa - ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug kursu uzgodnionego
w umowie lub okreslonego odrebnym przepisem,

= inng walute obca — ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci waluty obcej
kwotowanej, przeliczonej na walute krajowa wedlug kursu $redniego, obowiazujacego

na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

W pozostalych przypadkach walute obca przelicza si¢ na walute krajowa wedlug kursu
sredniego NBP, obowiazujacego na dzien wystapienia zdarzenia gospodarczego, albo wedtug
kursu séredniego NBP, obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach

rachunkowych.

Aktywa i zobowigzania w danej walucie obcej, z uwzglednieniem transakgji biezacych ujetych
na kontach pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w tej walucie,
tworza zasob waluty obcej, dla ktérego ustala sie sredni koszt zasobu. Zaséb waluty obcej jest
wyznaczany odrebnie dla kazdej waluty obcej. Sredni koszt zasobu waluty obcej, bedacy
usrednionym kosztem pozyskania jednostki waluty obcej przez NBP, stluzy do wyliczania
przychodow i kosztow wynikajacych ze sprzedazy waluty obcej (zrealizowanych roznic
kursowych) oraz ustalania efektow wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego wartos¢
w walucie krajowej pozycji w walutach obcych koryguje sie¢ do wartosci obliczonej wedtug

$redniego kosztu zasobu waluty obce;j.

Na dzien bilansowy waluty obce wycenia si¢ wedtug kurséw srednich NBP obowigzujacych
na dzien bilansowy. Nie kompensuje si¢ kosztéw niezrealizowanych poniesionych na danym
zasobie waluty obcej (zlota) z przychodami niezrealizowanymi osiagnietymi na innym zasobie
waluty obcej (zlota). Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku

finansowego, zmieniajq sredni koszt zasobu waluty obce;j.

148 Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta...

Specjalne Prawo Ciagnienia (Special Drawing Right, zwane dalej ,,SDR”) jest traktowane jako
odrebna waluta obca. Transakcjami powodujacymi zmiane stanu SDR sa transakcje nominowane
w SDR lub transakcje w walutach obcych replikujace sktad koszyka SDR (zgodnie z odpowiednia
definicja i wagami koszyka). Przy ujmowaniu przychodéw i kosztow niezrealizowanych
na dzien bilansowy przyjmuje si¢ zasade, ze zasob SDR obejmuje desygnowane pojedyncze

zasoby walut obcych, tworzace koszyk SDR.
2.5.3. Dtluzne papiery wartosciowe zakupione przez NBP

Zakupione w transakcji biezacej dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych NBP wedtug ceny zakupu.

Dyskonto i premie od zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych zalicza si¢ do wyniku
finansowego (odpowiednio jako przychody z dyskonta i koszty premii) na koniec kazdego dnia
operacyjnego, w kwotach naliczonych wedlug wewnetrznej stopy zwrotu. Odsetki
od zakupionych dtuznych papieréow wartosciowych zalicza si¢ do wyniku finansowego (jako
przychody z odsetek) na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych

proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem zakupu, a koncem kazdego dnia.

Dluzne papiery wartosciowe o tym samym kodzie (ISIN), wzgledem ktérych NBP realizuje

okreslony zamiar zarzadczy, tworza zasob diuznych papieréw wartosciowych.

Dla zasobu dluznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku,
niezakwalifikowanych jako diluzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, ustala sie $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu dtuznych papieréw
wartosciowych, bedacy usrednionym kosztem pozyskania przez NBP papieru wartosciowego
odanym kodzie (uwzgledniajagcym rozliczone dyskonto i premig), stuzy do wyliczania
przychodéw i kosztéow wynikajacych ze sprzedazy dluznych papierow wartosciowych

(zrealizowanych réznic cenowych) oraz ustalania efektéw wyceny bilansowej.

Na dzien bilansowy diuzne papiery wartosciowe, notowane na aktywnym rynku,
niezakwalifikowane jako dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia si¢ wedtug $redniej ceny rynkowej obowiazujacej na dzien bilansowy. Nie kompensuje
sie kosztow niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie dluznych papieréw
wartosciowych z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym zasobie dluznych
papieréw warto$ciowych. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku

finansowego, zmieniaja sredni koszt zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, notowane na aktywnym

rynku, oraz dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ na dzien
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bilansowy wedtug ceny zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premie, z pomniejszeniem

o odpis z tytutu utraty wartosci.
2.5.4. Akcjeiudzialy

Akcje nienotowane na aktywnym rynku i udzialy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP
wedtug ceny zakupu i wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug ceny zakupu, z pomniejszeniem

o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.5.5. Transakcje z udzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dluznych

papierdw warto$ciowych

Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu polega na sprzedazy papieréw wartosciowych
z jednoczesnym zobowigzaniem do odkupu tych papieréw od kontrahenta w okreslonym
terminie, po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje sie¢ w pasywach bilansu NBP jako lokate
otrzymana, zabezpieczong papierami wartosciowymi, ktérych stan nie zmniejsza sie

W momencie zawarcia umowy.

Transakcja z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu polega na kupnie papierow wartosciowych
zjednoczesnym zobowiazaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi w okreslonym terminie,
po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP jako pozyczke
udzielong, zabezpieczona papierami wartosciowymi, ktorych stan nie zwieksza si¢ w momencie
zawarcia umowy. Papiery wartosciowe zakupione w transakcjach z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu nie podlegaja wycenie i nie zalicza si¢ do wyniku finansowego

przychodow i kosztéw, wynikajacych z tych papierow.

Réznice pomiedzy uzgodniong cena sprzedazy i odkupu (zakupu i odsprzedazy) papierow
wartosciowych, stanowiacych zabezpieczenie transakcji z przyrzeczeniem odkupu, zalicza sie
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
proporcjonalnie do wuplywu czasu miedzy dniem powstania skladnika aktywow

lub zobowigzania a konicem kazdego dnia.
2.5.6. Pieniadz w obiegu

Pieniadz w obiegu ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP wedlug wartosci nominalnej
wyemitowanych banknotéw i monet, pomniejszonej o wartos¢ nominalng banknotow i monet:

= znajdujacych si¢ w kasach i skarbcach NBP,

= ztozonych do depozytu w skarbcach innych bankow,

= wycofanych z obiegu z uwagi na stopien ich zuzycia.
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Koszty emisji banknotéw i monet zalicza si¢ do wyniku finansowego w dniu ich poniesienia,

niezaleznie od momentu wprowadzenia banknotéw i monet do obiegu.
2.5.7. Dluine papiery wartoSciowe wyemitowane przez NBP

Dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP

w wartosci nominalnej.

Dyskonto i premie od wyemitowanych przez NBP dtuznych papierow wartosciowych ujmuje sie
jako rozliczenia miedzyokresowe i zalicza do wyniku finansowego (odpowiednio jako koszty
dyskonta i przychody z premii) na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach obliczonych
dla okresu, na jaki wyemitowano dtuzny papier wartosciowy, proporcjonalnie do uplywu czasu

miedzy dniem powstania zobowigzania, a koncem kazdego dnia.

Odsetki od wyemitowanych przez NBP dluznych papieréw wartosciowych =zalicza sie
do wyniku finansowego (jako koszty odsetek) na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach
obliczonych dla okresu, na jaki wyemitowano diuzny papier wartosciowy, proporcjonalnie

do uptywu czasu miedzy dniem powstania zobowiazania, a koncem kazdego dnia.
2.5.8. Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP wedtug;
= ceny zakupu, powigkszonej o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem, a takze
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lub

= kosztu wytworzenia.

Odpisow amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonuje si¢ metoda liniowa, poczawszy od miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
te skfadniki majatku przyjeto do uzywania. Ponizsza tabela przedstawia przewidywany okres
uzywania poszczegdlnych grup srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

obowiazujacy na dzien 31 grudnia 2017 r.
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Grunty, w tym nieograniczony

- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 800

Budynki i lokale 480-780

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 267-480
Maszyny, urzadzenia, aparaty, narzedzia, wyposazenie, w tym

- Kotly, maszyny energetyczne 86-300!

- Maszyny, urzqdzenia i aparaty 0gélnego zastosowania 48-2407

- Maszyny, urzqdzenia i aparaty specjalistyczne 86-240°

- Urzgdzenia techniczne 36-300¢

- Narzedzia, przyrzqdy, ruchomosci i wyposaZenie 78-240°

w tym Dzieta sztuki nieograniczony

Srodki transportu 72-180

Licencje na oprogramowania informatyczne 72 lub 144

Oprogramowania informatyczne wytworzone przez NBP we wlasnym zakresie 120

Prawa autorskie, w tym prawa do wynalazkéw,

120
znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych i przemystowych

1 Okres 300 miesiecy dotyczy tylko pozostatych  turbozespotéw i zespotdw  pradotworczych, w tym  agregatow
lub zespotéw pradotwdrczych pradu przemiennego o napieciu ponizej 1000 V.

2 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko urzqdzen do wymiany ciepla, w tym wymiennikéw przeponowych réznych typéw, pozostatych urzqdzen
do wymiany ciepta.

3 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko maszyn, urzqdzen i aparatéw poligraficznych, w tym: maszyn do druku, maszyn introligatorskich,
wiertarek do papieru oraz urzqdzen i sprzetu pomocniczego.

4 Okres 300 miesiecy dotyczy tylko urzqdzen i aparatury energii elektrycznej, w tym: urzqdzen rozdzielczych pradu zmiennego, urzqdzen
nastawczych pradu zmiennego i statego, aparatury pradu zmiennego, stacji transformatorowych statych i mobilnych, urzqdzen i aparatury
rozdzielczej prqdu statego, aparatury pradu statego oraz transformatoréw.

5 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko szaf i kas pancernych, sejfow, regatéw metalowych, innych przedmiotéw stanowiqcych wyposazenie
uzytkowe pomieszczen.

W okreslonych przypadkach dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

przyjmuje si¢ indywidualne okresy uzywania.

Okresy uzywania srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych podlegaja

weryfikacji w kazdym roku obrotowym.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to jest ponizej 3,5 tys. zl, dokonuje si¢ jednorazowo
na koniec miesigca, w ktorym te skiadniki majatku oddano do uzywania, w kwocie réwnej

wartosci poczatkowe;j.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne podlegaja okresowemu przegladowi

(nie rzadziej niz na dzien bilansowy) w celu weryfikacji, czy nie wystapily istotne przestanki
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utraty wartosci, ktére wymagalyby dokonania (zwigkszenia) odpisu z tytutu utraty wartosci
lub czy ustaly przyczyny utraty wartosci, ktére wymagalyby odwrdcenia (zmniejszenia) odpisu

z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug

wartosci poczatkowej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
2.5.9. Srodki obrotowe

Srodki obrotowe ujmuije sie w aktywach bilansu NBP wedtug:

= ceny zakupu - materialy i towary oraz zloto nieodpowiadajace miedzynarodowym
standardom czystosci i inne metale szlachetne,

= kosztu wytworzenia — produkty,

= wartosci nominalnej — wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe.

Na dzien bilansowy s$rodki obrotowe wycenia sie wedlug ceny zakupu/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci, a w przypadku wartosci kolekcjonerskich

nieobiegowych — wedlug warto$ci nominalnej.
2.5.10. Utrata wartos$ci aktywow

Utrata wartosci aktywow jest ustalana na dzien bilansowy, przez pordwnanie ich wartosci
ksiegowej z wartoscig uzytkowa lub rynkows, lub jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo,

ze skladnik aktywow nie przyniesie w przysziosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych.
2.5.11. Rezerwy na przyszle zobowiazania

Rezerwy na przyszte zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP, gdy na NBP ciazy
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych lub zidentyfikowanego ryzyka i gdy jest
prawdopodobne, Ze wypelnienie obowigzku lub wystapienie zidentyfikowanego ryzyka,
spowoduje w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych, a kwote tego obowiazku i kwote
odpowiednig by pokry¢ zidentyfikowane ryzyko, mozna wiarygodnie oszacowad. Rezerwy
tworzy sie w ciezar kosztow w kwocie, jaka musiataby by¢ zaplacona nie pdzniej niz na dzien
bilansowy, w zwiazku z wypelnieniem powyzszego obowiazku lub bylaby odpowiednia,

aby pokry¢ powyzsze zidentyfikowane ryzyko.

Na dzienn bilansowy rezerwy na przyszte zobowigzania podlegaja aktualizacji. Rezerwy
na przyszle zobowiazania, niewykorzystane z powodu ustania w catosci lub czesci obowigzku

lub ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, rozwiazuje si¢ na dobro przychodow.
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2.5.12. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych

Rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych szacuje sie w oparciu
o ogodlnie akceptowane i stosowane konsekwentnie przez NBP metody szacowania ryzyka

finansowego (por. Rozdziat 9.1.4.).
Rezerwe tworzy sie, wykorzystuje i rozwigzuje na dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow i nie moze powodowac¢ dla NBP ujemnego wyniku

finansowego roku biezacego.

Rezerwe wykorzystuje sie — zaliczajac ja do przychodéw — wylacznie na pokrycie kosztow
niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu zlotego do walut obcych w kwocie, ktéra

mogtaby spowodowac strate.
Nadwyzke rezerwy rozwiazuje si¢ na dobro przychodow.

2.5.13. Rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom

czystosci

Rachunek rewaluacyjny ztota rozwiazuje sie¢ na dobro przychodéw w kwocie:

= kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota, zaliczonych do wyniku finansowego
w dniu bilansowym,

= odpowiadajacej proporcjonalnie spadkowi stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia

bilansowego poprzedniego roku obrotowego.
2.5.14. Transakcje terminowe walutowe — foreign exchange forward

Zakupione lub sprzedane srodki pieniezne w transakgji terminowej walutowej ujmowane sa
od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia na kontach pozabilansowych wedtug
okreslonego w umowie kursu biezacego. Roznice pomiedzy uzgodnionym w umowie kursem
terminowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia
operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem
zwyczajowo przyjetym dla rozliczenia transakci biezacej a dniem rozliczenia transakgji

terminowej walutowe;.
2.5.15. Transakcje wymiany walut — foreign exchange swap
Zakupione lub sprzedane oraz odpowiednio odsprzedane lub odkupione s$rodki pieniezne

w transakcji wymiany walut ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych wedtug okreslonego

w umowie kursu biezacego od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia. Réznice pomiedzy
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uzgodnionym w umowie kursem terminowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku

finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie

do uplywu czasu miedzy dniem rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakgji

terminowej walutowe;j.

2.5.16. Transakcje terminowe na dluzne papiery wartosciowe — forward transactions

in securities

Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej ujmuje sie

na kontach pozabilansowych od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia wedlug ceny

ustalonej w umowie. W dniu zawarcia transakcji dluzne papiery wartosciowe, zakupione

lub sprzedane w transakcji terminowej nie zmieniaja zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.

Dluzne papiery warto$ciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej wycenia sie

na dzien bilansowy wedlug ceny rynkowej tych transakcji, obowiazujacej w dniu wyceny.

Do przychodoéw i kosztow wynikajacych z wyceny stosuje sie reguly przewidziane dla ujecia

przychodéw i kosztow niezrealizowanych.

W dniu rozliczenia transakcji, dtuzne papiery wartosciowe zakupione w transakcji terminowej

zwiekszaja zasob dtuznych papieréw wartosciowych, a dtuzne papiery wartosciowe sprzedane

w transakcji terminowej pomniejszaja zasob dluznych papieréw wartosciowych.

Wynik z rozliczenia transakgcji ustala sie:

dla dluznych papieréw wartosciowych zakupionych w transakcji terminowej jako rdznice
miedzy ceng rynkowa a cena ustalona w umowie, skorygowana o koszty z wyceny ujete
na dzien bilansowy,

dla dtuznych papierow wartosciowych sprzedanych w transakcji terminowej jako rdéznice
miedzy ceng ustalong w umowie a $rednim kosztem =zasobu dtuznych papierow

wartosciowych, skorygowana o koszty z wyceny ujete na dzien bilansowy.

Jezeli zawarto wiecej niz jedna transakcje terminowa zakupu lub sprzedazy dtuznych papierow

warto$ciowych, wyceny i rozliczenia tych transakcji dokonuje sie odrebnie.

2.5.17. Gwarantowane transakcje gieldowe — futures

Gwarantowana transakcje gietldowa ujmuje sie na kontach pozabilansowych, od dnia zawarcia

transakcji do dnia rozliczenia, w wartosci nominalnej zakupionego lub sprzedanego instrumentu

bazowego.

Depozyt zabezpieczajacy wykonanie gwarantowanej transakcji gietdowej, ztozony w srodkach

pienieznych, ujmuje si¢ na kontach bilansowych jako skladnik aktywow. Depozyt
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zabezpieczajacy ztozony w dtuznych papierach wartosciowych nie zmienia ich zasobu.

Dzienne zmiany cen rynkowych gwarantowanej transakcji gietldowej zalicza si¢ do wyniku
finansowego kazdego dnia, w tym réwniez w dniu zamkniecia otwartej pozydji

w gwarantowanej transakcji gietdowe;j.

W przypadku, gdy w dniu zamkniecia otwartej pozycji w gwarantowanej transakcji gietdowej
ma miejsce rzeczywista dostawa instrumentu bazowego, jego zakup lub sprzedaz ujmuje si¢

wedtug ceny rynkowej.
2.6. Zdarzenia po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskéw i strat uwzglednia si¢ zdarzenia, o ktorych informacje
otrzymano po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania finansowego,

jezeli maja istotny wptyw na ich tre$¢ i sa zdarzeniami korygujacymi ich stan na dzien bilansowy.
3. Zmiany zasad rachunkowosci

W 2017 r. w NBP nie wystapily zmiany zasad rachunkowosci oraz istotne zmiany w zakresie

prezentacji.
4. Wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, NBP dokonuje okreslonych szacunkow
oraz przyjmuje zatozenia, ktére majg wpltyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniu finansowym.
Szacunki i zatozenia sg oparte m.in. o dane historyczne oraz oczekiwania co do przysztych
zdarzen, ktére wydaja sie by¢ zasadne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Poniewaz istniejace okolicznosci i oczekiwania dotyczace przyszioSci moga ulec zmianie,
w zwigzku ze zmianami rynkowymi lub czynnikami bedacymi poza kontrola NBP, dokonane

przez NBP szacunki podlegaja regularnemu przegladowi.

Najistotniejszym obszarem, gdzie NBP dokonuje oszacowan jest ustalanie wysokosci rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych (por. Rozdzial 9.1.4.). Zgodnie
z uchwatg nr 12/2010 oszacowana rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut
obcych jest rowna kwocie, jaka pokrylaby potencjalng zmiane wartosci zasobow walut obcych
z tytulu zidentyfikowanego ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, pomniejszonej
o oszacowane przychody niezrealizowane, wynikajace ze zmian kursu zlotego do walut obcych.
Oszacowana rezerwa nie moze by¢ nizsza od kwoty niepokrytej skumulowanej straty z lat

ubieglych, powstatej w wyniku zmian kursu ztotego do walut obcych.
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Inne obszary, gdzie NBP dokonuje oszacowan dotycza w szczegdlnosci ustalania:

5.

kwoty rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe (szacowanie rezerw

jest dokonywane na podstawie wyceny aktuarialnej, sporzadzanej okresowo

przez niezaleznego aktuariusza),
okresow uzywania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

kwoty odpisow z tytutlu utraty wartosci aktywow.

Noty objasniajace do bilansu

Notal Zlotoinaleznosci w zlocie odpowiadajacym

miedzynarodowym standardom czystosci

oo aoter | st | st | Zee |

Zapas ziota przechowywany w NBP 761 593,6 709 598,7 -51994,9
Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym 152741773 14 232 548,4 -1041628,9
- rachunek biezacy w ztocie 36735 802 775,4 799 101,9
- lokaty terminowe w zfocie 15270 503,8 13429 773,0 -1840730,8
Razem 16 035 770,9 14 942 1471 -1 093 623,8
w tym réznice z wyceny zfota 11 692 060,2 10 597 180,6 -1094 879,6
e ———i L
Zapas ztota przechowywany w NBP 157,2 157,2
Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym 31531 3153,3 0,2
- rachunek biezacy w ztocie 0,8 177,8 177,0
- lokaty terminowe w ztocie 31523 29755 -176,8
Razem 3310,3 3 310,5* 0,2

* Co odpowiada wadze 103,0 ton.

Zasob zlota jest przechowywany w NBP oraz w Banku Anglii.

ZYoto przechowywane w Banku Anglii jest:
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utrzymywane na rachunku biezacym w Banku Anglii,

inwestowane w transakcje lokat terminowych z zagranicznymi bankami komercyjnymi
oraz bankami centralnymi; odsetki od lokat terminowych w zlocie sa naliczane i wyptacane
w USD (por. Nota 3 i Nota 28).
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W poréwnaniu z 31.12.2016 wzrost salda o 0,2 tys. uncji wynikal z rozliczenia transakcji
lokacyjnych w zlocie i dotyczyl réznic w wadze sztab zlota otrzymywanych na zakonczenie

lokaty w stosunku do przekazanych (réznice te sa rozliczane w USD).

Spadek warto$ci pozycji w walucie krajowej wynikal gléwnie z aktualizacji wyceny zlota
(por. Nota 22).

Nota2 Naleznosci od MFW

ooy | stieante | st ] Zmine

Transza rezerwowa 1302 060,8 1140 102,2 -161 958,6
Rachunek biezacy w MFW 1775124,3 14927947 -282 329,6
Lokata terminowa w MFW 40119,7 351234 -4 996,3
Pozyczki udzielone MFW 1277 403,0 706 367,8 -571035,2
Razem 43947078 3374 388,1 -1 020 319,7
w tym réznice z wyceny kursowej SDR 115136,4 -428 858,2 -543 994,6

ysor | otuats | s | zmins |

Transza rezerwowa 229 575,6 229 614,0 384
Rachunek biezacy w MFW 3129847 300 645,4 -12.339,3
Lokata terminowa w MFW 70738 7073,8 0,0
Pozyczki udzielone MFW 225228,0 142 260,8 -82 967,2
Razem 774 862,1 679 594,0 -95 268,1

Pozycja obejmuje nominowane w SDR:

= transze rezerwowgq, ktdra odpowiada udzialom cztonkowskim Rzeczypospolitej Polskiej
w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym, zwanym dalej ,MFW”, pomniejszonym
0 zobowiazania z tytulu rachunku prowadzonego przez NBP dla MFW w walucie krajowej
(tzw. Rachunek nr 1).
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s s | stnamte | stteanr | Zmbm |

Udziaty cztonkowskie w MFW 22 122 554,9 20663 090,9 -1459 464,0
Rachunek nr 1 MFW -20 820 494,1 -19 522 988,7 1297 505,4
Transza rezerwowa 1302 060,8 1140 102,2 -161 958,6

Udziaty czionkowskie w MFW 4095 400,0 4095 400,0
Rachunek nr 1 MFW -3 865 824,4 -3 865 786,0 38,4
Transza rezerwowa 229 575,6 229 614,0 38,4

Wielko$¢ udzialéow w MFW jest okreslana dla kazdego kraju czlonkowskiego na podstawie
wybranych wskaznikow makroekonomicznych i wnoszona w pelnej wysokosci (w walucie
krajowej i w walutach obcych). Od wielkos$ci udziatow uzaleznione sa m.in. liczba glosow
w MFW  danego kraju czlonkowskiego, przypisana mu wielkos¢ alokacji SDR, limity
przyznawanych kredytow.

Srodki zgromadzone na Rachunku nr 1 MFW s3 wykorzystywane przez MFW w ramach
kwartalnych Planéw Transakcji Finansowych (Financial Transactions Plans). Srodki te sa
zamieniane na walute obca i przekazywane krajom cztonkowskim — pozyczkobiorcom MFW,
co powoduje wzrost transzy rezerwowej. Z kolei splaty dokonywane przez pozyczkobiorcow
MFW w walutach obcych sa zamieniane na walute krajowa i ujmowane na Rachunku nr 1
MFW, co powoduje spadek transzy rezerwowej.

Spadek transzy rezerwowej powoduja réwniez wplywy na Rachunek nr 1 MFW z tytulu

optacenia w zlotych przez kraje cztonkowskie podwyzszenia ich udzialéw w MFW.

= rachunek biezacy w MFW, na ktérym s ujmowane srodki pieniezne otrzymane w ramach
alokacji SDR (por. Nota 17) oraz dokonywane rozliczenia z tytutu odsetek i optat od sald
i transakgji zwigzanych z MFW,

= nieoprocentowang lokate terminowa NBP w administrowanym przez MFW Funduszu
Powierniczym PRG-HIPC (Program Ograniczania Ubdstwa i Wspierania Wzrostu

Gospodarczego — Inicjatywa na rzecz Oddtuzenia Krajéw Najubozszych),

= pozyczki udzielone MFW w walutach obcych w ramach Nowych Porozumien Pozyczkowych

(New Arrangements to Borrow, zwanych dalej ,NAB”) (por. Nota 27).
Transza rezerwowa (z wyjatkiem czesci nieoprocentowanej, ktéra jest stala i wynosi

56.236,0 tys. SDR), saldo rachunku biezacego w MFW oraz pozyczki udzielone MFW
sa oprocentowane wedtug stopy procentowej okreslonej przez MFW.
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Spadek pozycji w walucie oryginalnej byt wynikiem:
= zmniejszenia naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych MFW w ramach NAB, co bylo efektem
sptaty przez MFW czesSci zadluzenia wobec NBP w kwocie 83.076,2 tys. SDR

przy jednoczesnym zwigkszeniu naliczonych odsetek w kwocie 109,0 tys. SDR,

= rozliczen z MFW z tytulu odsetek i oplat w kwocie 12.339,3 tys. SDR, co skutkowato

zmniejszeniem rachunku biezacego w MFW,

= zasilen Rachunku nr 2 MFW (por. Nota 14) srodkami pienieznymi z Rachunku nr 1 MFW

w kwocie odpowiadajacej 38,4 tys. SDR, co skutkowato zwigekszeniem transzy rezerwowe;j.

Na wartos¢ pozycji w walucie krajowej wplyw miata rowniez aktualizacja wyceny kursowej SDR
(por. Nota 22 i Nota 30).

Nota3 Rachunki w instytucjach zagranicznych, dluzne papiery

wartosciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

vosdoper | st | st | Zmins

Rachunki biezace w walutach obcych, w tym 15599 875,3 12 470 822,1 -3 129 053,2
- rachunek biezacy w EBC dla rozliczen w systemie TARGET?2 3660897,8 47134308 1052 533,0
Lokaty terminowe w walutach obcych 32324 5371 26 289 397,0 -6 035 140,1

Lokaty terminowe w walutach obcych z otrzymanym

. . o - 76 444 450,1 29 795 939,6 -46 648 510,5
przyrzeczeniem odkupu diuznych papieréw wartosciowych
Diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych 332892 291,0 307 350 022,7 -25 542 268,3
Zapas banknotéw i monet zagranicznych 154 066,5 152 894,3 11722
Inne naleznosci w walutach obcych, w tym 1436 977,0 14401 -1435536,9
- dgpozyty zabezpieczajgce gwarantowane transakcje 266 055.0 00 -266.055,0
gietdowe w walutach obcych
- odsetki od lokat terminowych w ztocie 47323 1377,5 -3354,8
- pozostate 1166 189,7 62,6 -1166 127,1
Razem 458 852 197,0 376 060 515,8 -82791 681,2
wtym
- réznice z wyceny kursowej 37 033 262,2 -14 553 357,5 -51586 619,7
- roznice z wyceny cenowej 473 484,1 -40 925,2 -514 409,3

Pozycja obejmuje gléwnie podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w USD,

EUR, GBP, AUD, NOK i NZD, to jest:

= dluzne papiery wartosciowe (dyskontowe i o oprocentowaniu stalym) - wszystkie diuzne
papiery wartosciowe zakupione przez NBP sa notowane na aktywnym rynku i wyceniane
wedtug srednich cen rynkowych; zaréwno na 31.12.2016, jak i na 31.12.2017 NBP nie posiadat
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dtuznych papierow wartosciowych zakwalifikowanych jako utrzymywane do terminu

wymagalnosci,

lokaty terminowe,

lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych
(lokaty reverse repo) - w ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze
lokaty sa zwykle zawierane tacznie z lokatami repo (por. Nota 16).

Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w podziale na waluty obce

przedstawiono ponize;j.

Lokaty terminowe 465 106,1 2969 935,2 156 700,9 886049 22246 430,9 1837 2241
Lokaty reverse repo 12207 194,0 935 399,4 4138 150,9 0,0 0,0 0,0
Dtuzne papiery warto$ciowe 37 091634,7 210137476 8156 051,0 9101567,4 21161 269,0 1783248,0
Razem 49763 934,8 24919082,2 12450902,8 9190172,3 43407 699,9 3620 472,1
e opors | w0 | em | e | ] e | w
Lokaty terminowe 719 859,4 1968 339,9 4955112 00 22607 616,0 14778723
Lokaty reverse repo 6 326 989,9 15842111 0,0 427 296,5 0,0 0,0
Dtuzne papiery warto$ciowe 41658 941,9 20799 623,5 7 645 660,5 92669986  21535176,8 2139 403,7
Razem 48 705 791,2 24 352 174,5 8141 171,7 96942951 44142792,8 3617 276,0

Lokaty terminowe 254 753,3 -1001595,3 338810,3 -88 604,9 361 185,1 -359 351,8
Lokaty reverse repo -5 880 204,1 6488117  -4138150,9 427 296,5 0,0 0,0
Dtuzne papiery warto$ciowe 4 567 307,2 -214 1241 -510 390,5 165 431,2 373907,8 356 155,7
Razem -1058 143,6 -566 907,7 -4 309 731,1 504 122,8 735092,9 -3196,1

Spadek pozycji byl przede wszystkim wynikiem aktualizacji wyceny kursowej (por. Nota 22
i Nota 30).

Spadek pozycji w walutach obcych byt gléwnie rezultatem zmniejszenia zaangazowania

w lokaty reverse repo w USD i GBP, zmniejszenia poziomu s$rodkéw pienieznych
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utrzymywanych na rachunkach lokat terminowych w EUR oraz zmniejszenia zasobu dluznych

papieréw wartosciowych w GBP, przy jednoczesnym zwiekszeniu zasobu dluznych papieréw

wartosciowych w USD.

Nota4 Pozostale naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych

instytucji finansowych w walucie krajowe;j

Na 31.12.2017 pozycja obejmowata:

* naleznosci od spodldzielczej kasy oszczednosciowo - kredytowej z tytulu odsetek

za naruszenie obowiazku utrzymywania rezerwy obowiazkowej w kwocie 420,9 tys. zt (kwota

nie ulegta zmianie w poréwnaniu do 31.12.2016),

= naleznosci od bankow krajowych z tytutu rozliczen zwigzanych z przyjmowaniem krajowych

znakow pienieznych w kwocie 108,1 tys. z (3,1 tys. zt na 31.12.2016).

Nota5 Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne

Zmiana stanu Srodkow trwatych

(ze wzgledu na zaokraglenia, poszczegéine wartosci
w tabeli moga sig nie sumowac)

w tys. zfotych

budynki,

Grunty*,

Maszyny, urzadzenia,
aparaty, narzedzia,
wyposazenie i Srodki
transportu

Naktady na $rodki trwate

Grunty*, budyn

aparaty, narzedzia,
wyposazenie i Srodki
transportu

Naktady na srodki trwate

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 961 990,3 686 171,4 81190,1 1729 351,8 980 328,8 713 933,1 62910,1 1757171,9
Zwigkszenia 18902,5 93 839,1 67874,9 180 616,5 5740,0 401015 43138,6 88980,2
Zmnigjszenia -564,0 66 077,5 -86 155,0 -152796,4 -6 650,5 924219 -28839,6 -127918,0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 980 328,8 713 933,1 62910,1 1757171,9 979 418,3 661 606,7 77 209,1 1718 2341
w tym catkowicie umorzone 23999 274736,0 0,0 277 136,0 21664 226 951,9 0,0 2291183
Umorzenie na poczatek okresu -388 037,1 -518 693,1 0,0 -906 730,0 -401 095,2 -504 522,9 0,0 -905 618,0
Zwigkszenia -13058,1 -49 666,1 0,0 -62724,2 -13240,5 -47578,1 0,0 -60818,7
Zmniejszenia 0,0 63836,2 0,0 63 836,2 2161,7 90 169,3 0,0 92331,0
Umorzenie na koniec okresu -401 095,2 -504 522,9 0,0 -905 618,0 -412174,0 -461931,7 0,0 -874105,7
Odpisy na poczatek okresu -657,5 -112,0 -25903,9 -26 673,4 -422,4 -112,0 -25903,9 -26 438,3
Zwigkszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 29746 -246,8 0,0 -32215
Zmniejszenia 235,1 0,0 0,0 2351 0,0 47,1 439,1 486,2
Odpisy aktualizujace na koniec okresu -422.4 -112,0 -25903,9 -26 438,3 -3397,0 -311,8 -25464,8 -29173,6
Warto$¢ netto na koniec okresu 578 811,2 209 298,2 37 006,2 8251156 | 563 847,3 199 363,2 517443 814954,8

* Grunty zawieraja prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktérych wartoé¢ netto na 31.12.2017 wyniosta 58.375,4 tys. zt przy umorzeniu w kwocie 27.264,7 tys. zt (na 31.12.2016

odpowiednio: 63.804,6 tys. zt i 28.105,8 tys. zt).
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Zmiana stanu wartosci niematerialnych

© ©

. z2 ] 2 S

i prawnych 2 £3 2. 2o £3 z

S 3 -3 == S 3 -3 t

2 o 2 9o S® 2 0 2 o5 =

. . o . 25 = 35 e 3 22 =

(ze wzgledu na zaokraglenia, poszczegdine wartosci w tabeli § ’g_’ = 2 s § ‘g_' = 2 £ s

moga sig nie sumowac) 2 E 38 ZE 2 E ER z

52 s % £E A s % 2

o i o} () Eo S

e = E e =

wtys. ziotych (5 (5

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 392507,3 11599,5 2098,3 406 205,1 406 868,5 12647,2 10 646,3 430161,9
Zwigkszenia 14 640,6 14129 179992 34052,7 229180 1408,2 215864 459126
igjszenia 2794 -365,2 -9451,2 -10 095,8 -2 350,7 -1,0 -15876,1 -18 227,8
Wartos¢ brutto na koniec okresu 406 868,5 12 647,2 10 646,3 430161,9 4274358 14054,4 16 356,5 457 846,7
w tym catkowicie umorzone 107 195,5 1602,2 0,0 108 797,7 116 167,8 17031 0,0 117 870,9
Umorzenie na poczatek okresu -312 874,0 -4 380,5 0,0 -317 254,5 -333 840,0 -5032,5 0,0 -338 872,5
Zwigkszenia -21192,5 -959,4 0,0 -22152,0 -20184,7 -10125 0,0 -21197,2
igjszenia 2264 3074 0,0 533,9 2339,1 1,0 0,0 23401
Umorzenie na koniec okresu -333840,0 -5032,5 0,0 -338 872,5 -351 685,6 -6 044,0 0,0 -357 729,6
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 8,9 0,0 0,0 8,9 -8,9 0,0 0,0 -8,9
Zwigkszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
iejszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Odpisy izujace na koniec okresu -89 0,0 0,0 -89 -89 0,0 0,0 -89
Wartos¢ netto na koniec okresu | 73019,6 76147 10 646,3 91280,5 I 75741,3 80104 16 356,5 100 108,2

Nota 6 Pozostale aktywa finansowe

s soper | sueants | st m

Akcje i udziaty w podmiotach krajowych, w tym 128 848,9 128 848,9
- akcje Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. 51708,1 517081 0,0
- akcje Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. 75312,5 753125 0,0
- udziaty w Bazy i Systemy Bankowe Sp. z o.0. 1820,0 1820,0 0,0
- udziaty w spétdzielniach mieszkaniowych 8,3 83 0,0

Akcje i udziaty w podmiotach zagranicznych, w tym 149 419,4 137 052,8 -12 366,6
- akcje Banku Rozrachunkow Migdzynarodowych 56 716,0 49 653,0 -7063,0
- udziaty w SW.LF.T. 701,1 661,0 -40,1
- udzialy w Europejskim Banku Centralnym 92002,3 86 738,8 -52635

Razem 278 268,3 265901,7 -12 366,6

Spadek wartosci pozycji w walucie krajowej wynikat z aktualizacji wyceny kursowej akcji

i udziatéw w podmiotach zagranicznych.
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Zaangazowanie NBP w podmiotach krajowych nie ulegto zmianie w stosunku do 31.12.2016

ina 31.12.2017 ksztattowato sie nastepujaco:

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. 21000,0 1,0 7000 33,33%
Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 5445,0 0,5 3750 34,44%
Bazy i Systemy Bankowe Sp. z 0.0. 10 000,0 10,0 1000 100,00%

Zaangazowanie NBP w podmiotach zagranicznych ksztaltowato sie nastepujaco:

akcje Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (Bank for International Settlements, zwanego
dalej ,,BIS”).

Na 31.12.2016 i 31.12.2017 NBP posiadal 8.000 akcji przekladajacych sie na te samag liczbe
gloséw. Optacono 25% wartosci nominalnej akcji (warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi
5,0 tys. SDR), co wynosi 10.000,0 tys. SDR. Udzial NBP w kapitale udzialowym BIS stanowi
1,43%.

udziaty w SW.LE.T.
Na 31.12.2016 i na 31.12.2017 NBP posiadat 53 udziaty (w wysokosci 158,5 tys. EUR) z ogolnej
liczby udziatéw: 110.137 - na 31.12.2016 1 110.034 - na 31.12.2017.

udziaty w Europejskim Banku Centralnym, zwanym dalej ,,EBC”.

Od 01.05.2004, to jest od dnia przystapienia Polski do Unii Europejskiej, NBP posiada udziaty
w kapitale EBC. Na 31.12.2017 wartos¢ optaconych przez NBP udzialéw w kapitale EBC
wyniosta 86.738,8 tys. zt (20.796,2 tys. EUR).

Zgodnie z art. 28 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego, zwanego dalej ,,Statutem ESBC i EBC”, wylacznie krajowe banki centralne ESBC
sa uprawnione do subskrybowania kapitalu EBC. Kapitat EBC jest subskrybowany zgodnie
z kluczem okreslonym w art. 29 Statutu ESBC i EBC, to jest udziaty krajowych bankow
centralnych w kapitale EBC sa wyrazone procentowo i odpowiadaja udziatowi
poszczegolnych panstw czlonkowskich w tacznej liczbie ludnosci oraz facznym produkcie
krajowym brutto panstw Unii Europejskiej (w réwnej proporgi). Aktualizacja klucza
subskrypgji kapitatu EBC jest przeprowadzana regularnie co piec lat, jak réwniez w momencie
przystapienia nowego kraju do Unii Europejskiej. Ostatnia regularna aktualizacja klucza
subskrypcji kapitalu nastgpita z dniem 1 stycznia 2014 r. Udziat NBP w kapitale
subskrybowanym EBC wynosi obecnie 5,1230%, co odpowiada kwocie udziatéw w wysokosci
554.565,1 tys. EUR.
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NBP jako bank centralny spoza strefy euro jest zobligowany do pokrycia okre$lonego przez
Rade Ogdlng EBC (na podstawie art. 47 Statutu ESBC i EBC) minimalnego procentu
subskrybowanego przezen kapitatu EBC, jako wktadu NBP na rzecz kosztéw operacyjnych
EBC. Procent ten od dnia 29 grudnia 2010 r. wynosi 3,75%. W przeciwienistwie do bankow
centralnych strefy euro, NBP nie ma prawa do udzialu w zyskach EBC, ani tez obowigzku
pokrywania strat EBC. Wysoko$¢ udziatu optaconego przez NBP w kapitale EBC wynosi
obecnie 20.796,2 tys. EUR. W momencie przystgpienia Polski do strefy euro, NBP bedzie
zobowigzany do oplacenia pozostalych 96,25% subskrybowanego przezen kapitatu EBC,
to jest 533.768,9 tys. EUR.

Klucz subskrypcji kapitatu, kapitat subskrybowany i kapital optacony EBC w podziale
na banki centralne ESBC nie ulegly zmianie w stosunku do 31.12.2016 i na 31.12.2017

ksztattowaty sie nastepujaco:

Narodowy Bank Austrii 1,9631% 212505 713,78 212505 713,78
Narodowy Bank Belgii 2,4778% 268 222 025,17 268 222 025,17
Centralny Bank Cypru 0,1513% 16 378 235,70 16 378 235,70
Bank Estonii 0,1928% 20870613,63 20870 613,63
Bank Finlandii 1,2564% 136 005 388,82 136 005 388,82
Bank Francji 14,1792% 1534 899 402,41 1534 899 402,41
Bank Gregcji 2,0332% 220094 043,74 220 094 043,74
Bank Hiszpanii 8,8409% 957 028 050,02 957 028 050,02
Bank Holandii 4,0035% 433 379 158,03 433 379 158,03
Centralny Bank Irlandii 1,1607% 125 645 857,06 125 645 857,06
Bank Litwy 0,4132% 44728 929,21 44728 929,21
Centralny Bank Luksemburga 0,2030% 21974 764,35 21974 764,35
Bank totwy 0,2821% 30537 344,94 30 537 344,94
Centralny Bank Malty 0,0648% 7014 604,58 7014 604,58
Niemiecki Bank Federalny 17,9973% 1948 208 997,34 1948 208 997,34
Bank Portugalii 1,7434% 188723 173,25 188 723 173,25
Narodowy Bank Stowacji 0,7725% 83623 179,61 83623 179,61
Bank Stowenii 0,3455% 37 400 399,43 37 400 399,43
Bank Wioch 12,3108% 1332 644 970,33 1332 644 970,33
Razem krajowe banki centralne

w strefie euro 70,3915% 7619 884 851,40 7619 884 851,40
Narodowy Bank Butgarii 0,8590% 92 986 810,73 3487 005,40
Narodowy Bank Chorwacii 0,6023% 65199 017,58 2444 963,16
Narodowy Bank Czech 1,6075% 174 011 988,64 6525 449,57
Narodowy Bank Danii 1,4873% 161000 330,15 6037 512,38
Narodowy Bank Polski 5,1230% 554 565 112,18 20796 191,71
Narodowy Bank Rumunii 2,6024% 281709 983,98 10 564 124,40
Bank Szwecji 2,2729% 246 041 585,69 9 226 559,46
Narodowy Bank Wegier 1,3798% 149 363 447,55 5601 129,28
Bank Anglii 13,6743% 1480243 941,72 55509 147,81
Razem krajowe banki centralne

spoza strefy euro 29,6085% 3205122 218,22 120 192 083,17
Razem* 100,0% 10 825 007 069,61 7740 076 934,57

* W zwigzku z zaokragleniami wskazane kwoty moga nie sumowac sig do kwoty podanej w rubryce "Razem".
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Nota 7 Roznice z wyceny instrumentow pozabilansowych

oy | otieats | st | Zmine

Réznice z wyceny kursowej 52 667,6 223724 -30 295,2
Rdznice z wyceny cenowej 0,0 650,3 650,3
Razem 52 667,6 23 022,7 -29 644,9

Pozycja obejmuje dodatnie réznice z wyceny kursowej transakgji biezacych w walutach obcych
ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych

na dluzne papiery wartosciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 22).

Nota 8 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

ooy | sttt | st | Zmins |

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dyskonta

od bondw pienieznych NBP* 108686 120482 11796
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ustug 190488 211081 2059,3
Razem 299174 33156,3 32389
* Por. Nota 11.
Nota9 Inne
b doper | sti2a0t6 | st | Zmiana
Srodki obrotowe, w tym 17 056,6 18 186,0 11294
- metale szlachetne 12 850,0 14 428,5 1578,5
- wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe 3166,8 3167,2 0,4
Kredyty i pozyczki udzielone w walucie krajowej, w tym 1537204 142 905,1 -10815,3
- pozyczki udzielone pracownikom, w tym 20 3584 19 508,4 -850,0
* poz'yczki udzielone z Zaktadowego Funduszu Swiadczen 89086 91513 2427
Socjalnych
- inne kredyty 133 362,0 123 396,7 -9 965,3
Inne naleznosci, w tym 30 896,3 23163,1 -71733.2
- Z tytutu odsetek od zadfuzenia banku w likwidacji 12 141,9 0,0 -12141,9
- publicznoprawne 2350,2 849,6 -1500,6
- od odbiorcéw i dostawcéw 87989 12791,9 39930
Srodki pieniezne Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 9594,2 88359 -758,3
Wyr.owname d? srednlego kosztu zasobu waluty obcej 116 8879 136338 4103 254,1
dla instrumentéw pozabilansowych
Razem 328 155,4 206 723,9 -121431,5
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Spadek pozycji Inne kredyty, obejmujacej nalezno$¢ z tytulu udzielonego przez NBP w 2015 r.
kredytu refinansowego na przywrdcenie ptynnosci platniczej banku, byl wynikiem uzyskanych
przez NBP splat wierzytelnosci z umoéw kredytowych przelanych narzecz NBP jako
zabezpieczenie tego kredytu (por. Rozdziat 9.1.1.3.1.).

Spadek pozydji Inne naleznosci z tytutu odsetek od zadtuzenia banku w likwidacji, obejmujacej odsetki
naliczone do dnia postawienia banku w stan likwidacji, byl wynikiem uzyskanych przez NBP

sptat w 2017 r. (por. Nota 19 i Nota 28).

Wyréwnanie do Sredniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentéw pozabilansowych dotyczy

transakcji biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25).

Nota 10 Pieniadz w obiegu

by ooper | stteaots | suraer | Zmba |

Banknoty krajowe w obiegu 182999 892,6 193 976 229,3 10 976 336,7
Monety krajowe w obiegu 4574 956,9 4739 685,9 164 729,0
Razem 187 574 849,5 198 715 915,2 11 141 065,7

Pozycja obejmuje znajdujace si¢ w obiegu wyemitowane przez NBP banknoty i monety, w tym
banknoty i monety kolekcjonerskie, ktérych warto$¢ na 31.12.2017 wyniosta 286.442,8 tys. zt
w pordwnaniu z 279.868,8 tys. zt na 31.12.2016.

Sredni poziom pieniadza w obiegu w ciggu 2017 r. wyniést 190.582,9 mIn zt w poréwnaniu
z174.247,2 mln zt w 2016 r.
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Nota 11 Zobowiazania wobec krajowych pozostalych monetarnych
instytucji finansowych w walucie krajowej z tytulu operacji

polityki pienieznej

by soper | ot | stteanr | zmana

Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych), w tym 25878 583,9 28 301 807,1 24232232
- rachunki biezace bankow 25143 102,8 27 465 346,7 23222439
- rachunki rezerwy obowigzkowej bankdw nieposiadajacych
rachunku biezacego w NBP oraz Krajowej Spotdzielczej 686 618,8 785479,8 98 861,0
Kasy Oszczednosciowo - Kredytowej
- odsetki od $rodkow rezerwy obowigzkowej 48 862,3 50 980,6 2118,3
Depozyty na koniec dnia, w tym 7 366 064,8 52789039 -2 087 160,9
- naliczone odsetki 201,8 216,9 15,1
Inne operacje polityki pienieznej, w tym 81308 470,0 94 423 120,0 13114 650,0
- operacje podstawowe 59 846 070,0 64 792 800,0 4946 730,0
- operacje dostrajajace 21462 400,0 29 630 320,0 8167 920,0
Razem 114 553 118,7 128 003 831,0 13450 712,3

Pozycja obejmuje zobowigzania z tytulu przeprowadzanych przez NBP operacji polityki
pienieznej. Skladaja sie na nie gtéwnie:
= saldana:
= rachunkach biezacych bankow krajowych, stuzacych realizacji rozrachunkéw
miedzybankowych w zlotych i utrzymywaniu $rodkow pienieznych stanowiacych
rezerwe obowigzkows,
= rachunkach rezerwy obowigzkowej bankdéw nieposiadajacych rachunku biezacego
w NBP,
= rachunku rezerwy obowiazkowej Krajowej Spodtdzielczej Kasy Oszczednosciowo -
Kredytowej, zwanej dalej ,KSKOK”, stluzacym utrzymywaniu s$rodkéw pienieznych
stanowiacych rezerwe obowiazkowa spodtdzielczych kas oszczednosciowo — kredytowych
oraz KSKOK;

Warto$¢ srodkow  pienieznych utrzymywanych przez banki, spodtdzielcze kasy
oszczednosciowo — kredytowe oraz KSKOK w NBP z tytulu rezerwy obowiazkowej jest
uzalezniona od ksztaltowania sie podstawy naliczania rezerwy obowiazkowej
oraz obowiazujacej stopy rezerwy obowigzkowej. Rezerwa obowiazkowa jest wielkoscig

usredniona w okresie jej utrzymywania.

= zobowigzania wobec bankéw krajowych z tytutu depozytéw na koniec dnia — w 2017 r. banki
krajowe korzystaly z mozliwosci lokowania wolnych srodkéw na rachunkach lokat

terminowych w NBP, w postaci oprocentowanego depozytu skladanego na koniec dnia,
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z terminem zwrotu w nastepnym dniu operacyjnym. Z reguly, najwyzsze kwoty byly

lokowane w ostatnich dniach okreséw utrzymywania rezerwy obowiazkowej;

= zobowiazania wobec bankow krajowych z tytulu emisji przez NBP bonoéw pienieznych
w ramach podstawowych® i dostrajajacych* operacji otwartego rynku, ktérych celem jest

absorpgja ptynnosci.

Srodki rezerwy obowiazkowej oraz depozyty na koniec dnia podlegaja oprocentowaniu,
natomiast bony pieniezne sa emitowane z dyskontem (por. Nota 8). Na 31.12.2017 stopy
procentowe bedace podstawa oprocentowania srodkow rezerwy obowiazkowej, depozytow
na koniec dnia oraz ustalenia dyskonta bonéw pienieznych emitowanych przez NBP w ramach
operacji otwartego rynku nie ulegly zmianie w stosunku do 31.12.2016 i ksztaltowaly sie

nastepujaco:

Rezerwa obowigzkowa* 1,35
Depozyt na koniec dnia** 0,50
Bony pienigzne*** 1,50

* 0,9 stopy referencyjnej NBP; ** stopa depozytowa NBP; *** stopa referencyjna NBP.

Wzrost ogolu zobowigzann NBP wobec krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytulu operacji polityki pienieznej o 13.450.712,3 tys. zt
na 31.12.2017 w poréwnaniu do 31.12.2016 by} spowodowany przede wszystkim zwigkszeniem
plynnosci sektora bankowego w ciggu 2017 r. Wzrost ptynnosci zwiazany byt gtéwnie ze skupem
walut obcych przez NBP oraz przekazaniem do budzetu panstwa zysku NBP za 2016 r. Z kolei
na ograniczenie ptynnosci wptywal przyrost pieniadza gotowkowego w obiegu w 2017 r.
(por. Nota 10).

3 W 2017 r. okresy zapadalnosci operacji podstawowych wynosity gtéwnie 7 dni (wystapila réwniez operacja
podstawowa o okresie zapadalnosci 8 dni).
+ W 2017 r. okresy zapadalnosci operacji dostrajajacych wynosity 1, 2, 3 i 4 dni.
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Nota 12 Pozostale zobowiazania wobec krajowych pozostatych

monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowej

ooy | st | st | Zmine

Rozrachunki w krajowych systemach ptatniczych KIR S.A., w tym 463 560,8 466 082,0 2521,2
- w systemie Elixir 387 857,8 300 802,9 -87 054,9
- w systemie Express Elixir 75703,0 165 279,1 89 576,1
Zobowigzania z tytutu zastepczej obstugi kasowe;j 5262,2 5272,0 9,8
Razem 468 823,0 471 354,0 2531,0

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankéw z tytulu operacji niezwiazanych z polityka
pieniezna, ktére dotycza rozliczen w systemach platniczych Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A.
(KIR S.A.) oraz zastepczej obstugi kasowej®.

Nota 13 Zobowiazania wobec innych rezydentow w walucie krajowej

ysdoper | st | stieaor | Zmins |

Zobowigzania wobec sektora rzadowego, w tym 4962 840,1 7560 576,7 2597 736,6
- rachunki budzetu paristwa 3669 504,9 3245 289,2 -424 215,7
- rachunki funduszy ubezpieczen spotecznych 1238 588,1 4232 157,5 2993 569,4
- rachunki pozostatych podmiotow sektora rzadowego 54 747,1 831181 28371,0
- inne zobowigzania wobec sektora rzgdowego 0,0 11,9 11,9
Pozostate zobowigzania 17 729,2 206714 29422
Razem 4980 569,3 7 581 248,1 2600 678,8

Pozycja obejmuje gléwnie rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych

w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla podmiotéw sektora rzadowego.

5 Dotyczy wyptat gotowki dokonywanych w bankach krajowych przez panstwowe jednostki budzetowe
oraz urzedy obstugujace organy administracji skarbowej, majace siedzibe poza miastem, w ktérym NBP
prowadzi obstuge kasowa.
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Nota 14 Zobowiazania wobec nierezydentdow w walucie krajowej

e S 7 T T TN

Rachunki migdzynarodowych organizacji finansowych i bankéw

centralnych, w tym 8 858,3 12126,3 3268,0

- Rachunek nr 2 MFW 102,5 41,9 -60,6
Rachunki miedzynarodowych organizacji niefinansowych 4 360 434,1 28499136 -1510520,5
Razem 4 369 292,4 2862 039,9 -1507 252,5

Pozycja obejmuje rachunki biezace w walucie krajowej prowadzone przez NBP
dla miedzynarodowych organizacji finansowych i niefinansowych oraz bankéw centralnych,
wtym rachunek prowadzony przez NBP dla MFW, sluzacy realizagi wydatkow
administracyjnych MFW (tzw. Rachunek nr 2).

Nota 15 Zobowiazania wobec rezydentow w walutach obcych

S T IR TN

Rachunki budzetu panstwa 22 565 158,1 14 102 551,6 -8 462 606,5
Rachunki bankéw krajowych dla rozliczen w systemie TARGET2 3560478,0 4 476 574,0 916 096,0
Pozostate zobowigzania 1143772,6 725 2044 -418 568,2
Razem 27 269 408,7 19 304 330,0 -7 965 078,7
w tym réznice z wyceny kursowej 1116 251,0 -433024,9 -1 549 275,9

Pozycja obejmuje glownie $rodki pienigezne zgromadzone na rachunkach w walutach obcych
prowadzonych przez NBP dla:
* budzetu panstwa — rachunki biezace, pomocnicze oraz lokat terminowych,

*  bankoéw krajowych — rachunki biezace w EUR stuzace rozliczeniom w systemie TARGET2.

Ponadto w pozydji tej sa ujmowane zobowigzania z tytutu bedacych w trakcie rozliczenia na

dzien bilansowy zlecen platniczych klientow NBP z kontrahentami zagranicznymi.
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Nota 16 Zobowiazania wobec nierezydentow w walutach obcych

s goper | ot | ati2anr | Zmea |

Lokaty terminowe w walutach obcych z udzielonym przyrzeczeniem

odkupu diuznych papierow wartosciowych 76439 867,9 A -47 434 3534
Rachunki miedzynarodowych organizacji niefinansowych 44 288,6 474118 31232
Pozostate zobowigzania 1264 2094 125 618,4 -1 138 591,0
Razem 77 748 365,9 29 178 544,7 -48 569 821,2
w tym roznice z wyceny kursowej 7 352 661,4 -1 020 666,6 -8 373 328,0

Pozycja obejmuje gléwnie lokaty terminowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych
papierow wartosciowych (lokaty repo) zawierane z zagranicznymi instytucjami finansowymi.
W ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze lokaty sa zwykle

zawierane tacznie z lokatami reverse repo (por. Nota 3).

Ponizej przedstawiono lokaty repo w podziale na waluty obce.

s stk vl oo ““““

31.12.2016 12 206 598,5 9353214 4137 811,0
31.12.2017 6 326 809,7 1583 987,2 0,0 137 262,3
Zmiana 587978838 648 665,8 4137 811,0 137 262,3

Pozostale zobowigzania obejmuja gléwnie bedace w trakcie rozliczenia na dzienn bilansowy

transakcje wlasne w walutach obcych.

Nota 17 Zobowiazania wobec MFW

Alokacja SDR 7401 999,6 6 485 630,0 916 369,6

w tym réznice z wyceny kursowej SDR 193 924,1 -824 272,5 -1018 196,6

Alokacja SDR zostala przeprowadzona w drugiej potowie 2009 r. W ramach alokacji ogolnej
ispecjalnej Rzeczypospolitej Polskiej przyznano Iacznie kwote 1.304.639,7 tys. SDR.
Zobowiazanie wobec MFW z tytutu alokacji SDR jest oprocentowane wedlug stopy procentowej
MFW. Wzrost pozyci w walucie oryginalnej wynikat ze wzrostu naliczonych odsetek
0 1.091,9 tys. SDR (na 31.12.2017 naliczone odsetki wynosity 1.551,3 tys. SDR).

Na zmiane pozycji w walucie krajowej wplyw miata przede wszystkim aktualizacja wyceny
kursowej SDR (por. Nota 22 i Nota 30).
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Nota 18 Roéznice z wyceny instrumentow pozabilansowych

s soper | sttt | sttt | Zmhma

Réznice z wyceny kursowej 112 265,6 13 667,8 -98 597,8
Roéznice z wyceny cenowej 1805,8 13,6 -1792,2
Razem 114 071,4 13 681,4 -100 390,0

Pozycja obejmuje ujemne réznice z wyceny kursowej transakcji biezacych w walutach obcych
ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych
na dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 30).

Nota 19 Rozliczenia miedzyokresowe

by soper | steaots | stozan7 | Zmiana

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 56 289,7 51828,2 -4 461,5
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym 75338,5 62 112,0 -13226,5

- odsetki od zadfuzenia banku w likwidacji* 12141,9 0,0 -12141,9
Razem 131 628,2 113 940,2 -17 688,0

*Por. Nota 9 i Nota 28.

Nota 20 Inne

sazmto | sideanr | Zois |

Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 18 502,4 17 987,2 -515,2
Inne zobowigzania, w tym 43173,0 57 824,3 14 651,3
- publicznoprawne 25469,2 24 907,2 -562,0
- wobec dostawcow 16 8114 27 907,7 11096,3

Wyréwnanie do $redniego kosztu zasobu waluty obcej

: ) ; 60 195,5 23 363,0 -36 832,5
dla instrumentow pozabilansowych

Razem 121 870,9 99 174,5 -22 696,4

Wyréwnanie do sredniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentéw pozabilansowych dotyczy

transakgji biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25).
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Nota 21 Rezerwy na przyszle zobowiazania

s soper | st | stean | Zmme

Rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikow 124 596,4 125481,2 884,8
Pozostate rezerwy 87176 -414.8
Razem 133 314,0 133 784,0 470,0

Zmiang rezerw w 2016 i 2017 r. w podziale na poszczegolne tytuly przedstawiaja ponizsze tabele.

Rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikéw,

wiym 125 562,8 137176 -13590,5 -1093,5 124 5964
- Z tytutu odpraw emerytalnych 511158 132357 21157 0,0 622358
- Z tytutu odpraw rentowych 17918 26,9 -130,3 0,0 16884
- Z tytutu nagrod jubileuszowych 558187 0,0 -5755,6 -352,9 49710,2
-  tytutu niewykorzystanych urlopow wypoczynkowych 9276,5 0,0 -455,9 -658,6 8162,0
- na ustawowe i dodatkowe odprawy pienigzne oraz
dodatkowe §w:adczenla dla pracown{kow zatrudnionych 7560,0 4550 51330 820 28000
na podstawie umowy o prace, zwalnianych z przyczyn
niedotyczacych pracownikow
Pozostate, w tym 77046 11177 -28,0 -76,7 87176
- na przyszte zobowigzania z tytutu spraw sgdowych 76453 11135 -28,0 -76,7 8654,1
- na przyszte zoboquz.anla \fvynll'(ajqce Z operacji 59,3 42 00 00 635
finansowych w walucie krajowej
Razem 133 267,4 14 835,3 -13618,5 -1170,2 133 314,0

Rezerwy na przyszte zobowiazania wobec pracownikéw,

wiym 124 596,4 117853 -10 156,0 7445 125 481,2
- Z tytutu odpraw emerytalnych 622358 4884,0 -15677,8 0,0 65 542,0
- Z tytutu odpraw rentowych 16884 211,6 -177,9 0,0 17221
- Z tytutu nagrod jubileuszowych 49710,2 6674,5 -7 352,6 0,0 49 032,1
- Z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 8162,0 0,0 -182,9 -674,1 7 305,0
- na ustawowe i dodatkowe odprawy pieniezne oraz
dodatkowe §wradczema dla pracownllkow zatrudnionych 2800,0 15.2 8648 704 1880,0
na podstawie umowy o prace, zwalnianych z przyczyn
niedotyczacych pracownikow
Pozostate, w tym 87176 442,7 -671,8 -185,7 8302,8
- na przyszte zobowigzania z tytutu spraw sadowych 8654,1 442,7 -671,8 -175,1 82499
- na przyszte zabaw:qz.ama \fvyml'(ajqce Z operacji 635 00 00 106 529
finansowych w walucie krajowej
Razem 133 314,0 12 228,0 -10 827,8 -930,2 133 784,0
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Nota 22 Roéznice z wyceny

s soper | st | stnan | Zoem |

Dodatnie roznice z wyceny kursowej, w tym 412912745 10986 318,2 -30 304 956,3
-z wyceny zfota 11 692 060,2 10 597 180,6 -1094 879,6
- Z wyceny walut obcych 29599 214,3 389 137,6 -29 210 076,7

Dodatnie réznice z wyceny cenowej, w tym 1403 474,0 618 996,6 -784 4774
- Z wyceny dtuznych papierow warto$ciowych 1403 474,0 618 346,3 -785127,7
- Z wyceny instrumentéw finansowych pozabilansowych 0,0 650,3 650,3

Rachunek rewaluacfyj'ny Ztota odpowiadajacego miedzynarodowym 16180232 16180232 00

standardom czystosci

Razem 44312771,7 13 223 338,0 -31 089 433,7

Dodatnie réznice z wyceny kursowej sa ustalane:

= dla zlota — przez poréwnanie $redniego kosztu zasobu zlota z wyzsza od niego $rednia ceng
rynkowa zlota wyrazona w ztotych,

= dla walut obcych — przez poréwnanie $redniego kosztu zasobu waluty obcej z wyzszym
od niego kursem srednim NBP®.

Srednie koszty zasobu walut obcych i ziota oraz kursy $rednie NBP i $rednia cena rynkowa ziota

usb 3,5587564302 4,1793 3,6155244642 34813
EUR 4,2656978807 4,4240 4,2597284583 4,1709
GBP 5,2769729159 5,1445 4,9729585522 4,7001
AUD 2,8770933978 3,0180 2,8720955035 2,7199
NOK 0,4572716446 0,4868 0,4537717252 0,4239
NzZD 2,7625797543 2,9058 2,6405620544 24774
SDR 5,5230104169 5,6716 5,5963505432 4,9653
uncja ztota* 1312,1863174561 4 844,2266 1312,4640266468 4 513,5055

* Cena uncji ztota w USD wynosita odpowiednio: 1.159,10 USD na 31.12.2016 i 1.296,50 USD na 31.12.2017.

¢ W przypadku ujemnego zasobu waluty obcej, dodatnie rdéznice z wyceny kursowej s ustalane przez
poréwnanie $redniego kosztu zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem $rednim NBP. Na koniec 2017 r.
taka sytuacja wystapita w przypadku waluty SDR, ktérej zaséb byt ujemny.
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Dodatnie roznice z wyceny kursowej w podziale na waluty obce przedstawiono ponizej.

23088 509,4 -23 088 509,4
EUR 3381 536,1 0,0 -3 381 536,1
AUD 1311176,8 0,0 -1311176,8
NOK 1275691,0 0,0 -1275691,0
NZD 541345,3 0,0 -541 3453
SDR 0,0 389 103,8 389 103,8
Pozostate 955,7 33,8 9219
Razem 29 599 214,3 389 137,6 -29 210 076,7

Dodatnie réznice z wyceny cenowej dla dluznych papieréw wartosciowych sa ustalane przez
poroéwnanie Sredniego kosztu zasobu dluznych papieréw wartosciowych z wyzsza od niego
$redniag ceng rynkowaq tych papierow. Dodatnie réznice cenowe w podziale na papiery

wartosciowe nominowane w poszczegolnych walutach obcych przedstawiono ponize;j.

g | st | s | Zma |

Papiery wartosciowe w USD 139 355,0 23048,2 -116 306,8
Papiery wartosciowe w EUR 287746,9 30992,7 -256 754,2
Papiery wartosciowe w GBP 452 106,4 150 672,4 -301434,0
Papiery wartosciowe w AUD 75 885,1 8261,0 -67 6241
Papiery wartosciowe w NOK 242 101,6 202 261,3 -39 840,3
Papiery wartosciowe w NZD 206 279,0 203 110,7 -3168,3
Razem 1403 474,0 618 346,3 -785127,7

Dodatnie réznice z wyceny cenowej instrumentéw finansowych pozabilansowych dotyczyly
na 31.12.2017 transakgji terminowych sprzedazy diuznych papierow wartosciowych w AUD
(por. Nota 26 i Nota 7).

W zwiazku z niewystgpieniem na 31.12.2017:

= kosztéw niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota,

= spadku stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia bilansowego poprzedniego roku
obrotowego,

NBP, podobnie jak na 31.12.2016, nie dokonat rozwiazania rachunku rewaluacyjnego ztota

odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci.
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Nota 23 Fundusze i rezerwy

vy soper | steas | s m

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0

Fundusz rezerwowy 1007 434,5 1467 483,8 460 049,3
Rezerwy 10 807 911,6 0,0 -10 807 911,6
Razem 13 315 346,1 2967 483,8 -10 347 862,3

Pozycja obejmuje:

* fundusz statutowy, ktérego wysokosc¢ okresla art. 61 ustawy o NBP,

* fundusz rezerwowy, ktdry zgodnie z art. 62 ustawy o NBP jest tworzony z odpisow z zysku
NBP w wysokosci 5% rocznego zysku az do osiagniecia przez ten fundusz réwnowartosci
funduszu statutowego i moze by¢ przeznaczony wylacznie na pokrycie strat bilansowych
NBP,

= rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, ktdérej tworzenie
przewiduje art. 65 ustawy o NBP.

Zmiana pozycji byta efektem:
= dokonania 5% odpisu z zysku NBP osiagnietego w 2016 r. na fundusz rezerwowy
w wysokosci 460.049,3 tys. zt (por. Rozdziat 1.5.),

= wykorzystania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w wysokosci 10.807.911,6 tys. zt w zwigzku z wystapieniem na koniec 2017 r. kosztéw
niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu zlotego do walut obcych, w kwocie

powodujacej strate NBP i przewyzszajacej utworzona rezerwe (por. Nota 31 i Rozdziat 9.1.4.).

Zmiang stanu rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w 2016 1 2017 r. przedstawia ponizsza tabela:

Stan poczatkowy Wykorzystanie Stan koricowy

2016 11207 911,6 -400 000,0 10 807 911,6
2017 10 807 911,6 0,0 -10 807 911,6 0,0 0,0

Nota 24 Wynik finansowy

Na 31.12.2017 pozycja obejmowata:

= wynik finansowy roku biezacego - strata w kwocie 2.524.935,6 tys. zt (por. Nota 41),

= niepokryta strate z lat ubiegtych w kwocie 10.807.911,6 tys. zl, ktdra jest efektem poniesienia
przez NBP straty za 2007 r. w wysokosci 12.427.261,7 tys. zt oraz jej czesciowego pokrycia

srodkami z funduszu rezerwowego:
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= w2008 r. - w kwocie 969.350,0 tys. zi,
= w2015 r. - w kwocie 250.000,0 tys. zt,
= w2016 r. — w kwocie 400.000,0 tys. zt.

6. Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych
Nota 25 Transakcje biezace ujete na kontach pozabilansowych

31.12.2016
w tys. zfotych

Waluta do otrzymania z tytutu

4550174 1033155 4252337 0,0 6727003 | 16562669
transakcji biezacych

Waluta do wydania  tytutu transakeji 4 gg4 534 4 3521497 102 867,6 0,0 116 7152 00 | 1656266,
biezacych

31.12.2017

w tys. zfotych

Waluta do otrzymania z tytut 490890,0 208 860,5 188 649, 1 136 364,0 0,0 00 | 10247636
transakcji biezacych

Waluta do wydania z tytuhu transakeli 436364 ¢ 2082705 2826195 1671107 0,0 2303989 | 10247636

biezacych

Spadek pozycji wynikat z nizszego wolumenu zawartych przez NBP pod koniec 2017 r.
transakgji biezacych zakupu/sprzedazy walut obcych.

Nota 26 Instrumenty finansowe pozabilansowe

e N T T

Dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych sprzedane

. ) 1899 643,2 1722742,3 -176 900,9
w transakcjach terminowych, w tym
- papiery warto$ciowe w AUD 1899 643,2 1722742,3 -176 900,9
Zakupi kcje giet lutach h
akupione gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcyc 15 324 666,9 00 15324 666,9
(bond futures), w tym
- gwarantowane transakcje gietdowe w USD 12 244 542,9 0,0 -12 244 542,9
- gwarantowane transakcje gietdowe w EUR 15314888 0,0 -1531488,8
- gwarantowane transakcje gietdowe w GBP 1548 635,2 0,0 -1548 635,2
Sprzedane gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcych 940 2950 00 1940 295,0
(bond futures), w tym
- gwarantowane transakcje gietdowe w EUR 940 295,0 0,0 -940 295,0

Pozycja obejmuje instrumenty finansowe pozabilansowe wykorzystywane przez NBP w ramach

zarzadzania rezerwami walutowymi.
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Nota 27 Limity pozyczek udzielonych MFW w walutach obcych

Nowe Porozumienia Pozyczkowe - NAB

Z dniem 15 listopada 2011 r. NBP stat si¢ uczestnikiem Nowych Porozumien Pozyczkowych, do
ktorych moga przystepowac panstwa cztonkowskie MFW lub banki centralne tych panstw. Jako
uczestnik NAB, NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanych pozyczek,
do kwoty odpowiadajacej ustanowionemu limitowi. Przekazanie przez NBP $rodkéow

pienieznych nastepuje na wniosek MFW.

Obecnie obowigzujace Nowe Porozumienia Pozyczkowe z dnia 17 listopada 2017 r., bedace
odnowieniem Nowych Porozumien Pozyczkowych z 2011 r.”, wygasaja po okresie pieciu lat
(to jest 16 listopada 2022 r.).

Na 31.12.2017 kwota, do ktérej NBP byt zobowiazany udzieli¢ MFW pozyczek w ramach NAB,
wyniosta 1.143.327,5 tys. SDR (5.676.964,0 tys. zI wedlug kursu $redniego NBP na dzien

bilansowy).

Zwigkszenie Zmniejszenie .
Stan poczatkowy —— — ————— ——— Stan koricowy
wtys. SDR ustanowienie limitu | sptata pozyczki | udzielenie pozyczki [ zmniejszenie limitu
00 0,0 0,0

2011 2528 590,0 -174.000,0 \ 2354 590,0
2012 2354 590,0 0,0 2500,0 -127 000,0 0,0 2230 090,0
2013 2230090,0 0,0 27 200,0 -51600,0 0,0 2205 690,0
2014 2205690,0 0,0 728215 -54 400,0 0,0 22241175
2015 22241175 0,0 102 200,0 -44.200,0 0,0 2282117,5
2016 22821175 0,0 213238 0,0 -1243190,0* 1060 251,3
2017 1060 251,3 0,0 83076,2 0,0 0,0 1143 327,5
Razem 2528 590,0 309 127,5 -451 200,0 -1243190,0

* W wyniku podniesienia udziatéw czionkowskich Rzeczypospolitej Polskiej w MFW w 2016 r. wielko$¢ limitu ulegta zmniejszeniu o 1.243.190,0 tys. SDR
(z pierwotnej wielkosci 2.528.590,0 tys. SDR do 1.285.400,0 tys. SDR).

Pozyczka dwustronna

W dniu 15 marca 2013 r. zostata zawarta umowa pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW,
zgodnie z ktorg NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanych pozyczek
do wysokosci stanowigcej rownowartos¢ w SDR kwoty 6.270.000,0 tys. EUR. Przekazanie
przez NBP $rodkéw pienieznych bedzie nastepowac na wniosek MFW. Skorzystanie przez MFW
ztych srodkéw jest mozliwe w przypadku, gdy MFW wyczerpie inne dostepne zasoby

finansowe pochodzace z udziatow cztonkowskich oraz pozyczek w ramach NAB.

7 W dniu 9 lutego 2017 r. Zarzad NBP wyrazil zgode na kontynuowanie uczestnictwa NBP w NAB.
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Obecna umowa pozyczki dwustronnej z dnia 23 stycznia 2017 r., zastepujaca umowe z marca
2013 r., obowiazuje do konica 2019 r. z mozliwoscia jej przedtuzenia na jeden rok (za zgoda NBP)

do konca 2020 r. Wysoko$¢ limitu pozyczki zostala utrzymana na dotychczasowym poziomie.

Do 31.12.2017 MFW nie korzystat ze srodkéw dostepnych w ramach umowy pozyczki
dwustronnej zawartej z NBP. W zwiazku z tym na 31.12.2017 kwota, do ktérej NBP zobowiazany
byt wudzieli¢ MFW pozyczek w ramach umowy pozyczki dwustronnej, wyniosta
6.270.000,0 tys. EUR (26.151.543,0 tys. zt wedtug kursu sredniego NBP na dzien bilansowy).

7. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 28 Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii

Inst ty inwestycyj

nsiumenty inwesiycyjne rezenv 61936601 61932859 | 36966348 37030959 | 24970343 24901900 68443
walutowych, w tym

- dfuzne papiery warto$ciowe* 57292804 57136625 34181305 32826465 2311149,9 2431016,0 119 866,1

- lokaty terminowe™* 2010754 163 329,7 69 774,3 109 558,6 131.301,1 53771,1 -77 530,0

- lokaty reverse repo** 228179,7 2911121 19987,0 356789 208 192,7 255 433,2 47 2405

- lokaty repo™** 14785,9 248312 187 471,4 258 246,0 -172685,5 -233414,8 -60729,3

- pozostate™* 20347,7 350,4 1271,6 16 965,9 19076,1 -16 615,5 -35691,6

Zioto 297564 13 960,6 0,0 0,0 29 756,4 13 960,6 -15795,8

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy 34511 18 003,5 5959,9 35409,2 -2508,8 -17 405,7 -14 896,9

Instrumenty polityki pienigznej, w tym 94,0 6,4 16375618 16737960 | -16374678  -16737896 -36 321,8

- bony pieniezne NBP 0,0 0,0 11053790 11076164 | -1105379,0  -1107 6164 -2237,4

- rezerwa obowigzkowa™*** 1,6 55 528 398,0 561920,5 -528 396,4 -561915,0 -33518,6

- depozyt na koniec dnia 0,0 0,0 37848 42591 -3784,8 -4 259,1 -474,3

- kredyt lombardowy 92,4 09 0,0 0,0 924 09 91,5

Inne przychody/koszty z tytutu odsetek 13110,1 28 058,6 32836,6 30 090,1 -19726,5 -2031,5 17 695,0

Razem 6240080,7 62533150 | 53729931 54423912 867 087,6 810923,8 -56 163,8

* W przychodach ujeto przychody z dyskonta i odsetek, a w kosztach - koszty premii.

** W kosztach ujeto koszty odsetek z tytutu ujemnego oprocentowania.

*** W przychodach ujeto przychody z odsetek z tytutu ujemnego oprocentowania.

*** W przychodach ujeto przychody z odsetek za naruszenie obowigzku utrzymywania rezerwy obowigzkowe;.
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Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii od instrumentow inwestycyjnych rezerw walutowych

(por. Nota 3 i Nota 16)

Diuzne papiery wartoéciowe 13729105 3057076 2896680 5496888 1612657 1833320 599925 | 23111499
Lokaty terminoe 195122 697604 35894 86716 645173 1039824 7886 | 1313011
Lokaty feverse repo 1608088  -199870 668653 5056 00 00 00 | 2081927
Lokaty repo 1259355 120859 583565 4794 00 00 00 | -1726855
Pozostale 9077 5077 65725 122690 6.1 10,0 1815 | 190761
Razem 14282037 3838768 3083387 5706556 2257891 2873244 605096 | 24970343

* Dotyczy gtownie BRL i MXN. W 2016 r. NBP zakoriczyt inwestycje w instrumenty w tych walutach.

2017

Dluzne papiery wartoéciowe 18468162 4861321 1960019 5157235 1539353 2046712 2431016,0
Lokaty terminowe 282213 1095584 2350,2 53300 559132 715148 00 | 537711
Lokaty feverse repo 2612127 356789 252373 4662,1 00 00 00 | 2554332
Lokaty repo 2345495 242032 195507 35178 00 00 00 | 2334148
Pozostale 2331 164478 517 72 u7 03 4941 | 166155
Razem 19019338  -6236140 2040904 5222050 2098832 2761857 -494,1 | 2490190,0

Diuzne papiery wartosciowe 4739057 1804245 936661  -339653 73304 213392 599925 | 1198661
Lokaty terminowe 87001 397980  -12392 33416 86041  -324676 7886 | 775300
Lokaly feverse repo 1004039  -156919  -416280 41565 00 00 00 | 472405
Lokaty repo 1086140 121173 388058  -30384 00 00 00 | -607293
Pozostale 6746 -15940,1 65208  -122618 286 4103 3126 | 356916
Razem 4737301 2397372 1042483  -48450,6 159059  -111387 610037 |  -68443

Na wielko$¢ i zmiany przychodow i kosztéw z tytulu odsetek, dyskonta i premii od

instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych wptyw miaty gléwnie nastepujace czynniki:

= drednie oprocentowanie podstawowych instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych,
w szczegdlnosci spadek Sredniorocznego oprocentowania lokat terminowych w AUD, NZD
i NOK oraz spadek $redniej stopy zwrotu z dtuznych papierow wartosciowych w EUR

w warunkach ujemnego oprocentowania tej waluty, przy jednoczesnym wzroscie $redniej

stopy zwrotu z dtuznych papieréw wartosciowych w USD,
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poziom s$redniorocznych kurséw ztotego do walut obcych - aprecjacja

wszystkich walut, w ktérych inwestowane sa rezerwy walutowe,

Srednioroczne kursy walut obcych

usD 3,9431 3,7777
EUR 4,3625 4,2576
GBP 5,3431 4,8601
AUD 2,9330 2,8934
NOK 0,4695 0,4567
NZD 2,7500 2,6837

zlotego wobec

-0,1654
-0,1049
-0,4830
-0,0396
-0,0128
-0,0663

poziom rezerw walutowych® w ujeciu sSredniorocznym (ich $redni poziom wyniost

347.490,9 mIn zt w 2017 r. w pordwnaniu z 338.664,8 mln zt w 2016 r.),

Srednioroczny poziom rezerw walutowych w podziale na waluty obce

usD 372311 38 940,6
EUR 23682,7 26 592,7
GBP 67264 7363,7
AUD 8179,7 8317,1
NOK 401821 40719,6
NzZD 32114 3247,0
BRL 911 0,0
MXN 38411 0,0

1709,5
2910,0
637,3
1374
537,5
35,6
911

-3 8411

= udzial poszczegdlnych instrumentéw inwestycyjnych w strukturze rezerw walutowych —

spadek udziatu dluznych papieréw wartosciowych przy jednoczesnym wzroscie udziatu

pozostatych instrumentow inwestycyjnych,

Struktura inwestycyjna rezerw walutowych NBP w ujeciu sredniorocznym

Lokaty terminowe 11,0 12,8

Lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu

dtuznych papieréw warto$ciowych (samodzielne) 08 L

Diuzne papiery wartosciowe 88,2 86,2

1,8 p.p.

0,2 p.p.

2,0 p.p.

8 W ramach rezerw walutowych uwzgledniono: lokaty terminowe, lokaty terminowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych (samodzielne) oraz dtuzne papiery wartosciowe.
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= drednie dzienne zaangazowanie kwotowe w jednoczesne transakcje z otrzymanym

i udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych.

Srednie dzienne zaangazowanie w jednoczesne transakcje z otrzymanym
i udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych

usb 80159 71975 -818,4
EUR 302,1 650,9 348,8
GBP 28029 21740 628,9
AUD 9,1 76,4 67,3

Przychody z tytulu odsetek od zlota (por. Nota 1 i Nota 3)

Pozycja obejmuje przychody z odsetek od lokat terminowych w zlocie, ktére sa naliczane
iwyplacane w USD. Spadek pozycji w 2017 r. byl gltéwnie skutkiem zmniejszenia
$redniorocznego oprocentowania lokat oraz aprecjacji zlotego w stosunku do USD w ujeciu
sredniorocznym.

Wynik z tytutu odsetek od naleznosci/zobowigzan zwigzanych z Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym (por. Nota 2 i Nota 17)

BETHNE m al m w0 | B |

Odsetki od transzy rezerwowej 8423 4690,6 8423 4690,6 38483
g‘ﬁﬁw od rachunku biezacego 1562,0 79938 00 00 1562,0 79938 64318
Odsetki od pozyczek udzielonych MEW 1046,8 5319,1 0,0 00 1046,8 53191 427123
Odsetki od alokacji SDR 00 00 59599 354092 59599 -35409,2 294493
Razem 34511 18 003,5 5959,9 35409,2 -2508,8 A7 405,7 -14896,9

Zmiana przychodéw/kosztow z tytutu odsetek od pozycji zwiazanych z MFW byta wypadkowa
nastepujacych czynnikow:

=  wzrostu sredniowazonego oprocentowania SDR z 0,084% w 2016 r. do 0,525% w 2017 1.°,

® W zwiazku z decyzja Rady Wykonawczej MFW, poczawszy od dnia 1 pazdziernika 2016 r. do koszyka walut
obcych wykorzystywanego do ustalenia kursu SDR dotaczony zostal chifiski yuan renminbi (dotychczas
w koszyku walut znajdowaty sie: USD, EUR, JPY i GBP), co miato wplyw na wzrost stopy procentowej MFW.
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aprecjacji zlotego w stosunku do SDR w ujeciu $redniorocznym z 5,4805 zt w 2016 r.
do 5,2367 zt w 2017 r.,

nizszego sSredniorocznego poziomu rachunku biezacego w MFW, naleznosci z tytutu

pozyczek udzielonych MFW oraz transzy rezerwowej.

Wynik z tytutu odsetek i dyskonta od instrumentéw polityki pienigznej (por. Nota 11)

Wzrost o 36.321,8 tys. zl ujemnego wyniku z odsetek i dyskonta od instrumentéow

wykorzystywanych w ramach operacji polityki pienieznej byt gtdwnie spowodowany:

wyzszymi o 33.522,5 tys. zt kosztami odsetek od rezerwy obowigzkowej, co bylo efektem

wzrostu sredniego poziomu rezerwy obowigzkowej w ciagu roku,

Sredni poziom rezerwy obowiazkowej oraz $rednioroczne oprocentowanie rezerwy obowiazkowe;

Rezerwa obowigzkowa 38821,5 41697,3 28758
Oprocentowanie rezerwy obowigzkowej 1,35 1,35 0,0 p.p.

* Kwoty rezerwy obowigzkowej obliczane przy uwzglednieniu okreséw rezerwowych, wazone liczbg dni w okresie.

wyzszymi o 2.237,4 tys. z kosztami dyskonta od wyemitowanych bonéw pienieznych NBP,
co byto rezultatem wyzszych kosztow dostrajajacych operacji polityki pienieznej przy
nizszych kosztach podstawowych operacji polityki pienigznej.

vy o |26 |27 ] Zniana |

Koszty dyskonta od bonéw pienigznych NBP emitowanych w ramach

Lo 1086 893,0 1082 121,0 -4772,0
podstawowych operacji polityki pienieznej
Kosth stkonta od bqnow ple.mgzn'yclh NBP emitowanych w ramach 18 486,0 25 495.4 70094
dostrajajacych operacii polityki pienieznej
Razem 1105 379,0 1107 616,4 22374

Powyzsza zmiana byla spowodowana wzrostem s$redniorocznego poziomu emisji bondéw
pienieznych NBP w ramach dostrajajacych operacji polityki pienieznej, przy jednoczesnym
spadku S$redniorocznego poziomu emisji w ramach podstawowych operacji polityki

pienigznej.
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Srednioroczny poziom operacji podstawowych i dostrajajqcych* oraz $rednioroczny poziom stopy referencyjnej

2010 o | Zmine

Operacje podstawowe 71198,1 71076,0 -122,1
Operacje dostrajajace 1210,7 1674,1 4634
Stopa referencyjna NBP 1,50 1,50 0,0 p.p.

* Do wyliczenia wielko$ci $redniorocznych operacji podstawowych i dostrajajacych uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia
do 31 grudnia kazdego roku.

Inne przychody/koszty z tytulu odsetek

Przychody z odsetek od kredytu
refinansowego na przywrécenie 1813,0 0,0 0,0 0,0 1813,0 0,0 -1813,0
ptynnosci pfatniczej banku*

Przychody z odseek od zadtuzenia 2026 18216,1 0,0 00 202,6 18 2161 180135
banku w likwidacji

Koszty odsetek od rachunkéw
biezacych, pomocniczych oraz lokat 00 0,0 291716 200074 291716 -20007,4 91642
terminowych prowadzonych przez
NBP***, w tym

- w walutach obcych 0,0 0,0 10 093,8 925,6 -10093,8 -925,6 9168,2
- w walucie krajowej 0,0 0,0 19077,8 19081,8 -19077,8 -19081,8 4,0
Przychody/koszty odsetek zwigzane
2 rozliczeniarml w TARGET? 2889,7 93443 35009 10 080,6 -611,2 -736,3 -125,1
Pozostate przychody/koszty odsetek 8204,8 498,2 164,1 2,1 8040,7 496,1 -7544.6
Razem 13110,1 28 058,6 32836,6 30 090,1 -19726,5 -2031,5 17 695,0

* Z dniem 22 lutego 2016 r. NBP zaprzestat naliczania odsetek od kredytu refinansowego na przywrdcenie ptynnosci ptatniczej banku (por. Nota 9).

** Dotyczy sptat odsetek naliczonych do dnia postawienia banku w stan likwidacji (por. Nota 9 i Nota 19) oraz sptat odsetek naliczonych po dniu postawienia
banku w stan likwidacji.

** Dotyczy gtéwnie rachunkow budzetu paristwa oraz funduszy ubezpieczen spotecznych.
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Nota 29 Przychody/koszty z operacji finansowych

Cas ew e |Tav [ aw e e ]

Zrealizowane réznice kursowe 10 845 941,7 3496 116,5 1527 150,5 3513779,0 93187912 -17 662,5 -9 336 453,7
Zrealizowane réznice cenowe, w tym 43297483 2605 108,3 2662 923,6 2031383,0 1666 824,7 5737253 -1093 099,4
-2 transakeji biezacych duznymi—| - 00001 g36 1122 2545076 4675141 | 15138365 3685981 11452384
papierami wartosciowymi
- Z instrumentéw finansowych
pozabilansowych, w tym 25614042 17689961 | 24084160 15638689 1529882  205127,2 52 139,0
* 2 ransakdji erminowych na 5712452 299335 107 631,5 301048 4636137 71,3 4637850
diuzne papiery wartosciowe
* z gwarantowanych transakcji
aietlonych (bond fures) 19901590 17390626 23007845 15337641 3106255 2052985 515924,0
Pozostate przychody/koszty z operacii 26 46 19 20 07 26 19
finansowych ' ' ' ’ ' ’ '
Razem 15175 692,6 6101 229,4 4190 076,0 5545 164,0 10 985 616,6 556 065,4 -10 429 551,2

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych

2016 5956 842,5 1314513,0 -35982,9 862 855,8 607 269,4 572700,9 1124583 02 -71866,0 | 9318791,2
2017 1835 260,1 -231317,6 -1.396 766,2 177 160,9 -65892,0 -338 903,7 1190,3 12,5 1593,2 -17 662,5

Zmiana -41215824  -1545830,6 -1360783,3 -685694,9 6731614 -911604,6 -111.268,0 12,3 734592 | -9 336 453,7

* Dotyczy gtownie BRL i MXN. W 2016 r. NBP zakoriczyt inwestycje w instrumenty w tych walutach.

Wynik z tytulu zrealizowanych réznic cenowych z transakcji biezqcych sprzedazy dtuznych
papieréw wartosciowych

2016 476 819,9 169 755,0 540 465,3 278105,1 49145 43776,7 1513 836,5
2017 11989,9 68613,8 139 814,6 138 733,6 9446,2 0,0 368 598,1
Zmiana -464 830,0 -101141,2 -400 650,7 -139371,5 45317 -43776,7 | -11452384

* Dotyczy MXN. W 2016 r. NBP zakoriczyt inwestycje w instrumenty w tej walucie.

Wynik z tytutu zrealizowanych rézinic cenowych z transakcji terminowych na dluzne papiery

wartosciowe
2016 8424 3220643 638317 663596 8056,8 41437 | 4636137
2017 -1850,0 -3921,1 18179 38502 683 0,0 M3
Zmiana 410076  -3259854 620138 625004 81251 41437 | 4637850

* Dotyczy BRL i MXN. W 2016 r. NBP zakoriczyt inwestycje w instrumenty w tych walutach.
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Wynik z tytulu zrealizowanych réznic cenowych z dziennej wyceny gwarantowanych transakcji
gietdowych (bond futures)

2016 -344 9674 43 967,5 -9625,6 -310 625,5
2017 206 022,0 -11418,3 10694,8 205 298,5
Zmiana 550 989,4 -55385,8 203204 515 924,0

Nota 30 Koszty niezrealizowane

s doper | w6 | . | Zmana |

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych 1168 798,6 13092 709,6 11923 911,0
Ujemne roznice z wyceny cenowej, w tym 9317958 659 285,1 -272 510,7
- Z wyceny dfuznych papieréw warto$ciowych 929990,0 659 271,5 2707185
- Z wyceny instrumentdw finansowych pozabilansowych 1805,8 13,6 -1792,2
Razem 2100 594,4 13 751 994,7 11 651 400,3

Ujemne roznice z wyceny kursowej walut obcych sa ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu
zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem $rednim NBP' (por. Nota 22). Ujemne roznice

z wyceny kursowej w podziale na waluty obce przedstawiono ponize;j.

N NN T

usb 5672 532,6 5672532,6
EUR 0,0 1892 538,3 1892 538,3
GBP 1091492,6 2207 5784 1116 085,8
AUD 0,0 1452 458,8 1452 458,8
NOK 0,0 1304 581,0 1304 581,0
NzD 0,0 561710,0 561710,0
SDR 773018 0,0 -77 301,8
Pozostate 42 1310,5 1306,3
Razem 1168 798,6 13 092 709,6 11923 911,0

Ujemne rdznice z wyceny cenowej dla diuznych papierow wartosciowych sa ustalane
przez poréwnanie $redniego kosztu zasobu dituznych papierow wartosciowych z nizsza od niego
$rednig ceng rynkowa tych papierdow. Ujemne roéznice cenowe w podziale na papiery

wartosciowe nominowane w poszczegolnych walutach obcych przedstawiono ponizej.

10 W przypadku ujemnego zasobu waluty obcej ujemne réznice z wyceny kursowej sa ustalane przez poréwnanie
$redniego kosztu zasobu z wyzszym od niego kursem srednim NBP. Na koniec 2016 r. taka sytuacja wystapita
w przypadku waluty SDR, ktérej zaséb byt ujemny.
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e BT BT TR

Papiery wartosciowe w USD 762 962,2 461 925,7 -301 036,5
Papiery wartosciowe w EUR 56 043,8 102 460,3 46 416,5
Papiery wartosciowe w GBP 26 4444 59 536,3 33091,9
Papiery wartosciowe w AUD 66 117,5 353492 -30768,3
Papiery wartosciowe w NOK 184221 0,0 -18422,1
Razem 929 990,0 659 271,5 -270 718,5

Ujemne rdéznice z wyceny cenowej instrumentow finansowych pozabilansowych dotyczyly
na 31.12.2016 i 31.12.2017 transakcji terminowych sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych
w AUD (por. Nota 18 i Nota 26).

Nota 31 Przychody z tytulu rozwiazania rezerw na ryzyko i odpisow
aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych

W 2017 r. przychody w wysokosci 10.807.911,6 tys. zt byly wynikiem wykorzystania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Nota 23).

W 2016 r. przychody w wysokosci 400.000,0 tys. zt byly efektem rozwigzania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych do poziomu minimalnego
odpowiadajacego wysokosci niepokrytej skumulowanej straty z lat ubieglych, powstalej

w wyniku zmian kursu ztotego do walut obcych.

Nota 32 Przychody z tytulu opltat i prowizji

s zoper | W | . | Zmaa

Za prowadzenie przez NBP rachunkéw bankowych 537,8 534,9 2,9
Za wykonanie zlecen ptatniczych 29204,6 31259,8 2055,2
Pozostate przychody z tytutu optat i prowizji 299252 15205,9 -14719,3
Razem 59 667,6 47 000,6 -12 667,0

Spadek pozostatych przychodéw w 2017 r. dotyczyl gltéwnie przychodow =z optat
za niedostarczenie w terminie papieréw wartosciowych przez kontrahentow NBP (tzw. fails
charges'), ktére w 2017 r. wyniosly 4.673,8 tys. zt w poréwnaniu z 19.600,2 tys. zt w 2016 r.

" Fails charges dotycza transakgcji kupna/sprzedazy papierdw wartosciowych oraz transakcji repo/reverse repo
w USD. Optaty sa naliczane, gdy jedna strona dostarczy papiery wartosciowe drugiej stronie z data p6zniejsza
niz uzgodniona.
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Nota 33 Koszty z tytulu oplat i prowizji

yszoyer | 26 | o7 | Zmiana |

Za otwarcie i prowadzenie rachunkéw NBP 71648 66918 -473,0
Za wykonanie wtasnych zlecen ptatniczych 3476,1 3537,5 61,4
Z tytutu zastepczej obstugi kasowej 70332 6767,9 -265,3
Pozostate koszty z tytulu optat i prowizji 36 287,3 18 229,6 -18 057,7
Razem 53 961,4 35 226,8 -18734,6

Spadek pozostatych kosztow w 2017 r. dotyczyl gtownie kosztow oplat z tytutu braku
dostarczenia w terminie papieréw wartosciowych (tzw. fails charges), ktore w 2017 r. wyniosty
3.195,6 tys. zt w poréwnaniu z 20.138,8 tys. zt w 2016 r. (por. Nota 32).

Nota 34 Przychody z tytulu akcji i udziatow

Pozycja obejmuje przychody z tytulu dywidend od posiadanych przez NBP akcji i udziatéw

w podmiotach krajowych i zagranicznych (por. Nota 6).

w tys. zfotych m 2017 m

Dywidendy otrzymane, w tym 15016,7 17 289,4 2272,7
- Krajowa lzba Rozliczeniowa S.A. 54637 4965,0 -498,7
- Bank Rozrachunkow Migdzynarodowych 956530 12 324,4 27714

Nota 35 Pozostale przychody

W 2017 r. pozycja wyniosta 112.997,1 tys. zt i obejmowata gtéwnie przychody ze sprzedazy
monet i banknotéw kolekcjonerskich, przychody ze sprzedazy s$rodkéw trwatych
oraz przychody z wynajmu pomieszczen biurowych. Wzrost przychodéw o 28.073,5 tys. zt
w poréwnaniu z 2016 r. byl gtéownie wynikiem wyzszych przychodow ze sprzedazy

nieruchomosci.
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Nota 36 Koszty wynagrodzen pracownikdow wraz z narzutami

na wynagrodzenia

wys. zayon L w6 | | Zmiem

Koszty wynagrodzen 380 075,6 388 700,0 86244

Koszty utworzer.ua? rezerw na przyszte zobowigzania 132626 17701 14925

wobec pracownikow

Koszty narzutdw na wynagrodzenia, w tym 840424 86 484,9 24425
- Pracowniczy Program Emerytalny 24 237,2 247135 476,3

Razem 477 380,6 486 955,0 95744

W 2017 r. przecietne zatrudnienie w NBP uksztaltowalo si¢ na poziomie 3.281 etatéw i byto
nizsze o 15 etatow w pordwnaniu do 2016 r., co bylo przede wszystkim efektem wdrozenia
centralizacji obstugi posiadaczy rachunkéw w zakresie operacji gotdéwkowych i koncentracji
procesu przeliczania oraz sortowania banknotow.

W 2017 r. wyzsze koszty wynagrodzen wynikaly gtéwnie z przyjetej polityki kadrowo-ptacowej.

W 2016 i 2017 r. koszty utworzenia rezerw na przyszle zobowigzania wobec pracownikéw

w podziale na poszczegolne tytuly ksztattowaty sie nastepujaco.

2017

Koszt utworzenia Zyskllstraty Koszt utworzenia Zyskilstraty
w tys. zfotych rezerw aktuarialne* rezerw aktuarialne*

Koszty utworzenia rezerw na przyszie zobowigzania

wobec pracownikow, w tym 13 262,6 3644,6 11770,1 2103,7
- Z tytutu odpraw emerytalnych 132357 9259,8 4884,0 38,8
-  tytutu odpraw rentowych 26,9 -157,3 211,6 238
- z tytutu nagréd jubileuszowych 0,0 -5457,9 6674,5 2041,1
- Z tytutu niewykorzystanych urlopéw 00" ) 00" )

wypoczynkowych
* Zyski aktuarialne sq prezentowane ze znakiem (-)

** W przypadku rezerw na nagrody jubileuszowe oraz niewykorzystane urlopy wypoczynkowe w 2016 r. oraz w przypadku rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
w 2017 r. wystapity przychody z ich cze$ciowego rozwiazania, ujete w pozycji Pozostafe przychody.
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Nota 37 Koszty administracyjne

2016
dane z 2016
zatwierdzonego dane
sprawozdania poréwnywalne*
w tys. zlotych finansowego
Zuzycie materiatéw i energii 227639 24 396,7 23048,5 -1348,2
Swiadczenia na rzecz pracownikéw i innych oséb uprawnionych 13 606,4 12 666,2 10 855,3 -1810,9
Podréze stuzbowe 43881 4357,8 42701 -87,7
Ustugi obce 137 549,8 144 953,5 153 039,1 8085,6
Podatki i optaty 26 3214 263214 220421 -4279,3
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 43217 43217 4632,6 310,9
Pozostate koszty administracyjne 236514 15585,4 103729 -5212,5
Razem 232 602,7 232 602,7 228 260,6 -4342,1

*W 2017 r. dokonano reklasyfikacji wybranych kategorii kosztéw w celu lepszego odzwierciedlenia kosztéw wedtug rodzaju zuzytego zasobu.

Zmiana pozydji byla gtownie wynikiem zmniejszenia:

= pozostatych kosztéw administracyjnych, przede wszystkim w zwiazku z nizszymi kosztami
dofinansowania przedsiewzie¢ edukacyjnych,

= kosztow podatkow i oplat, glownie w zwigzku ze spadkiem kosztow podatku VAT

naleznego.

Jednoczesnie nastapit wzrost kosztéw ustug obcych, przede wszystkim w zakresie serwiséw
iasysty technicznej oprogramowan informatycznych oraz napraw, konserwacji i przegladow

$rodkow trwatych w obiektach Centrali i oddziatéw okregowych NBP.

Nota 38 Koszty amortyzacji

Koszty amortyzaciji Srodkéw trwatych 62 688,3 60 795,9 -1892,4
Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych 22 152,0 21195,9 -956,1
Razem 84 840,3 81991,8 -2 848,5

Nota 39 Koszty emisji znakow pienieznych
Pozycja obejmuje koszty emisji banknotdw i monet, w tym banknotéw i monet kolekcjonerskich.

W 2017 r. pozycja wyniosta 280.088,9 tys. zt i byla o 29.156,8 tys. zI wyzsza w poréwnaniu
z 2016 r. Wzrost pozydji byl gtéwnie wynikiem:
= zwigkszenia kosztow emisji monet powszechnego obiegu w wyniku wzrostu liczby

zamdwionych monet oraz wyzszych cen produkcji monet o nominale od 1 gr do 10 gr,
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= zmniejszenia kosztéw emisji banknotow powszechnego obiegu w wyniku nizszych cen
zakupu banknotéw o nominale 10 z1, 100 z1, 200 z1 i 500 z1, przy jednoczesnym wzroscie liczby

zamowionych banknotow.

Nota 40 Pozostale koszty

W 2017 r. pozycja wyniosta 12.605,7 tys. zt i obejmowata gléwnie koszty odpowiadajace wartosci
nominalnej sprzedanych monet i banknotéw kolekcjonerskich oraz koszty z tytulu odpisow
aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych. Wzrost kosztéw o 1.591,8 tys. zt w pordéwnaniu
z2016 r. byl gléwnie wynikiem wyzszych kosztéow odpisow aktualizujacych wartos¢

nieruchomosci.

Nota 41 Wynik finansowy roku biezacego i jego podzial

Wynik finansowy NBP za 2017 r. byt ujemny i wyniost 2.524.935,6 tys. zl, w zwiazku z czym
w 2018 r. NBP nie dokona wptaty z zysku do budzetu panstwa. Zgodnie z art. 62 ustawy o NBP
pokryciu strat bilansowych NBP stuzy fundusz rezerwowy (por. Nota 23).

8. Pozostale noty objasniajace

Nota 42 Elastyczna Linia Kredytowa

Elastyczna Linia Kredytowa jest instrumentem MFW o charakterze ostroznosciowym,

przeznaczonym dla krajow o stabilnych podstawach i prognozach makroekonomicznych.

W 2017 r. obowigzywaty:

= do 12 stycznia 2017 r. — Elastyczna Linia Kredytowa w wysokosci 13,0 mld SDR przyznana
Polsce w styczniu 2015 r. na okres dwodch lat'?,

= od 13 stycznia do 2 listopada 2017 r. — Elastyczna Linia Kredytowa w wysokosci 6,5 mld SDR
przyznana Polsce na okres dwdch lat, to jest do stycznia 2019 r. W dniu 3 listopada 2017 r. —
w odpowiedzi na wspdlny wniosek Ministra Rozwoju i Finanséw oraz Prezesa Narodowego
Banku Polskiego — MFW anulowat dostep Polski do Elastycznej Linii Kredytowej z dnia
13 stycznia 2017 r.

W obu przypadkach dysponentem Elastycznej Linii Kredytowej byl Rzad Rzeczypospolitej
Polskiej, a NBP pelnit role agenta finansowego Rzadu.

12 Pierwotnie w wysokosci 15,5 mld SDR, nastepnie zmniejszona na wniosek Polski w styczniu 2016 r. do 13,0 mld
SDR.
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Nota 43 Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien
31 grudnia 2017 r. nie wystapily zdarzenia, o ktérych informacje otrzymano po dniu bilansowym,

tj. 31.12.2017 i ktdre miatyby istotny wplyw na tres¢ tego sprawozdania finansowego.
9. Ryzyko finansowe i operacyjne

W NBP funkgonuje system zarzadzania ryzykiem stanowiacy ciagly i powtarzalny proces
decyzyjny, wspomagajacy - przy zastosowaniu odpowiednich rozwiazan organizacyjnych,
proceduralnych i technicznych — osiaggnigcie celow banku. Obejmuje on:
= w zakresie ryzyka finansowego - dziatalnos¢ Departamentu Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym odpowiedzialnego za zarzadzanie tym ryzykiem;
= w zakresie ryzyka operacyjnego:
= zdecentralizowane zarzadzanie ryzykiem operacyjnym — dokonywane przez dyrektoréw
departamentéow Centrali i oddziatéw okregowych NBP, ktorzy na biezaco monitorujg
ryzyko operacyjne, przeprowadzaja ocene jego poziomu oraz podejmuja dziatania
ograniczajace wystepowanie ryzyka w swojej jednostce,
= dziatalnos¢ Departamentu Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci, ktory na biezaco monitoruje
i analizuje ryzyko operacyjne wystepujace w skali NBP, opracowuje regulacje oraz projekty
rozwiazan dotyczace zmian procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Przygotowuje
takze sprawozdawczo$¢ na temat ryzyka operacyjnego dla Komisji ds. Zarzadzania
Ryzykiem Operacyjnym i Zarzadu NBP,
= Komisje ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym, ktéra dokonuje oceny efektywnosci
systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP, monitoruje biezacy poziom ryzyka
operacyjnego i analizuje przyczyny powstawania ryzyka na poziomie wysokim
lub nieakceptowalnym. Przedstawia i rekomenduje rowniez Zarzadowi NBP propozycje
rozwiazan i zmian w tym obszarze;
= podejmowanie przez Zarzad NBP decyzji o charakterze strategicznym, na podstawie

otrzymywanych informacji na temat ryzyka finansowego i operacyjnego.

Zadania realizowane w ramach zarzadzania ryzykiem obejmuja:

= biezace identyfikowanie oraz analizowanie poszczegolnych rodzajow ryzyka,

= pomiar poziomu ryzyka oraz jego akceptacje badz brak akceptadji,

= dobdr mechanizméw ograniczajacych ryzyko,

= monitorowanie i biezace kontrolowanie skutecznosci zastosowanych mechanizmow
ograniczajacych ryzyko,

= okresowe informowanie o wynikach zarzadzania ryzykiem.
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9.1. Ryzyko finansowe

Podstawowymi rodzajami ryzyka finansowego towarzyszacego dziatalnosci NBP sa: ryzyko
kredytowe, ryzyko plynnosci oraz ryzyko rynkowe (stopy procentowej i kursowe). Akceptowany
poziom ryzyka finansowego okreslany jest poprzez system limitow, ustalany w sposob
uwzgledniajacy rowniez ograniczenie ryzyka koncentracji. Ekspozycja na poszczegdlne rodzaje
ryzyka, w ramach przyjetych ograniczen, jest monitorowana na biezaco przez Departament
Zarzadzania Ryzykiem Finansowym. Analiza ekspozycji na ryzyko finansowe jest regularnie
przedstawiana Zarzadowi NBP.

9.1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia poniesienia strat finansowych wskutek
niewywigzania si¢ kontrahenta z cigzacych na nim zobowigzan (w szczegoélnosci niesptacenia
catosci lub czesci kapitalu wraz z odsetkami w uzgodnionym terminie) lub spadku wartosci
rynkowej instrumentdw inwestycyjnych w konsekwencji pogorszenia wiarygodnosci kredytowej

emitenta.

9.1.1.1. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Ponizej przedstawiono maksymalna ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami
NBP, bez uwzglednienia posiadanych zabezpieczen (ekspozycje przedstawione w tabeli

sq oparte na kwotach ujetych w bilansie).

Ekspozycja na ryzyko kredytowe NBP wynika gltownie z aktywow finansowych zwigzanych

z zarzadzaniem rezerwami walutowymi (pozycja A.2.2 bilansu).
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Rachunki biezace w ztocie 36735 802 775,4

Lokaty terminowe w ztocie 15270 503,8 13429 773,0 A1
Naleznosci od MFW 43947078 3374 388,1 A21
Rachunki biezace w walutach obcych 15599 875,3 12 470 822,1 A22
Lokaty terminowe w walutach obcych 32324 537,1 26 289 397,0 A22
Diuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych 3328922910 307 350 022,7 A22
Zapas banknotéw i monet zagranicznych 154 066,5 152 894,3 A22
Inne naleznosci w walutach obcych 1436 977,0 1440,1 A22
Pozostate 190 866,2 1731335 AB6,A.10.3,A.10.5
Razem 478711 948,3 393 840 585,8

Ponadto przystepujac do programéw pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowiazat sie

do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:

= porozumienia NAB — do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2017

pozostato 1.143.327,5 tys. SDR,

= pozyczek dwustronnych - do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania

na 31.12.2017 pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu

sektorowym kontrahenta.

o ] e | st

Instytucje rzadowe i samorzadowe 318 947 384,5 301010 723,9
- Zagraniczne instytucje rzadowe szczebla centralnego 304 784 414,3 292 726 332,0
- Pozostate 14162 970,2 8284 391,9
Monetarne instytucje finansowe 110 353 695,3 69 130 267,3
- Zagraniczne instytucje kredytowe 79 892 557,6 46 289 878,8
- Banki centralne, BIS oraz MFW 30 449 700,0 22 827 009,9
- Krajowe instytucje kredytowe 11437,7 13 378,6
Miedzynarodowe organizacije finansowe 3307 896,2 740 242,6
Niemonetarne instytucje finansowe 43880 176,5 21 353 864,3
Sektor niefinansowy 2068 703,6 1452 589,1
Pozostate 154 092,2 152 898,6
Razem 478711 948,3 393 840 585,8
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Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu

geograficznym kontrahenta.

N T Y

Stany Zjednoczone 181208 435,6 155 831 299,5
Strefa euro 132 961 428,1 118 284 203,1
Wielka Brytania 96 479 756,9 66 720 024,4
Australia 27 539 364,0 26 034 926,8
Norwegia 14 636 831,2 11849 103,5
Nowa Zelandia 5182 599,8 5300 959,4
Szwecja 1452 127,6 1788 320,0
Dania 22691975 304 809,5
Polska 188 623,7 170 244,9
Szwajcaria 25850432 158 033,2
Pozostate 14 208 540,7 7398 661,5
Razem 478 711 948,3 393 840 585,8

9.1.1.2. Ryzyko kredytowe w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi

W procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi NBP stosuje nastepujace metody ograniczania
ryzyka kredytowego:

= ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych i pozarzadowych papieréw wartosciowych,

= kryteria wyboru kontrahentow i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej,

= limity dla kontrahentéw do transakgji lokacyjnych oraz wymiany walutowej,

= ograniczenie terminu zapadalnosci transakgji lokacyjnych,

= kryteria wyboru emitentéw papieréw wartosciowych,

= limity dla emitentow papieréw wartosciowych,

= zawieranie umoéw ramowych z kontrahentami,

= zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych =z przyrzeczeniem odkupu papierow

wartosciowych.

Analizy ryzyka kredytowego sg przeprowadzane przez NBP przy wykorzystaniu zaréwno
danych dotyczacych sytuacji finansowej kontrahentéw i ocen agengji ratingowych, jak rowniez

wyceny ryzyka odzwierciedlonej w kwotowaniach rynkowych.

Dominujaca czes¢ rezerw dewizowych inwestowana jest w rzadowe papiery wartosciowe krajow
o wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczenstwa i ptynnosci.
Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery wartosciowe emitowane
sq przede wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. Skala inwestydji

na rynku obligacji korporacyjnych jest niewielka. Rowniez udziat lokat w rezerwach
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dewizowych jest niski - transakcje zawierane sa na krotkie terminy, z bankami o wysokiej

wiarygodnosci kredytowej.
9.1.1.2.1. Jakos$¢ kredytowa lokat terminowych

Kondycja finansowa kontrahentow NBP, z ktérymi zawierane sa lokaty terminowe w ramach
zarzadzania rezerwami walutowymi i zlotem, monitorowana jest na biezaco na podstawie
codziennych informagcji agengji ratingowych dotyczacych zmian ocen wiarygodnosci kredytowej
oraz prognoz ratingowych, a takze implikowanych ratingdw wyznaczanych w oparciu

o rynkowe kwotowania CDS.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zaangazowania w lokaty terminowe zwigzane
z zarzadzaniem rezerwami walutowymi wedtug sredniego ratingu kontrahentow na 31.12.2016
131.12.2017.13

Wykres 1.  Struktura zaangazowania w lokaty terminowe wedlug sredniego ratingu kontrahenta
na 31.12.2016 i 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017

u 57%

= 40,1% 48,5%

B 51,5%
54,2%

u Kontrahenci o $rednim ratingu AAA Kontrahenci o $rednim ratingu AA+/AA/AA-

m Kontrahenci o srednim ratingu A+/A/A-

NBP zawiera lokaty terminowe réwniez z bankami centralnymi krajow, spetniajacych przyjete
wymogi ratingowe. Zaréwno na 31.12.2016, jak i na 31.12.2017 NBP posiadat lokaty terminowe
w dwoch bankach centralnych, o tacznej wartosci nominalnej 10.651.413,9 tys. zt na 31.12.2016
oraz 6.130.219,7 tys. zt na 31.12.2017.

13 Struktura zaangazowania w lokaty terminowe zostala zaprezentowana na podstawie wartosci
wykorzystywanych do monitorowania limitéw inwestycyjnych dla kontrahentéw lokat terminowych.
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9.1.1.2.2. Jakos$¢ kredytowa dluznych papieréw wartosciowych

Ponizsza tabela przedstawia zaangazowanie NBP w diuzne papiery wartosciowe emitowane

przez rzady, banki centralne i pozostate podmioty.

N B ==

Rzadowe diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych 304 784 414,3 292 725 681,7 -12 058 732,6

Dluzr'1e papiery wartosciowe w walutach obcych emitowane przez 77374 174558.7 2431784

banki centralne

\I;czcrﬁtaie dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych, 276901396 144497823 132403573
- korporacyjne w USD 17526223 14205136 -332108,7

Razem 332892 291,0 307 350 022,7 -25 542 268,3

Rzgdowe dluzine papiery wartoSciowe i dtuine papiery wartoSciowe emitowane przez banki

centralne

Przy ocenie jakosci kredytowej papierow wartosciowych emitowanych przez rzady i banki
centralne wykorzystywane sa m.in. ratingi wiarygodnosci kredytowej kraju emitenta papieréow
wartosciowych. Ponizej przedstawiono strukture zaangazowania w rzadowe papiery
warto$ciowe oraz papiery wartosciowe emitowane przez banki centralne z uwzglednieniem
$redniego ratingu kraju emitenta.’* W 2017 r. NBP dokonywat inwestycji w papiery wartosciowe

krajow o ratingu co najmniej na poziomie AA/Aa3.

14 Struktura zaangazowania w papiery wartosciowe zostata zaprezentowana na podstawie wartosci
wykorzystywanych do monitorowania ryzyka kredytowego.
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Wykres 2.  Struktura zaangazowania w rzadowe papiery wartoSciowe oraz papiery wartoSciowe
emitowane przez banki centralne z uwzglednieniem $redniego ratingu kraju emitenta
na 31.12.2016 i 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017

25,8% 24,0%

u 74,2% = 76,0%

HKraje o $rednim ratingu AAA Kraje o srednim ratingu AA+/AA

Pozostate dtuzne papiery wartosciowe

Ocena jakosci kredytowej emitentow pozostatych papieréw wartosciowych jest przeprowadzana
w oparciu o model punktowy uwzgledniajacy:

= status emitenta,

= ratingi przyznawane przez agencje ratingowe,

= dane finansowe emitenta.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zaangazowania w pozostate papiery wartosciowe
wedlug sredniego ratingu emitenta na 31.12.2016 1 31.12.2017.1

15 Struktura zaangazowania w papiery wartoSciowe zostala zaprezentowana na podstawie wartosci
wykorzystywanych do monitorowania limitéw inwestycyjnych dla emitentéw pozostatych papierdéw
wartosciowych.
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Wykres 3.  Struktura zaangazowania w pozostale papiery wartosciowe wedlug sredniego ratingu
emitenta na 31.12.2016 i 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017

n 1,4% L] 4,4%

0,4% 0,7%

39,0%
38,7%
u 56,2%
u 59,2%
m Emitenci o srednim ratingu AAA Emitenci o $rednim ratingu AA+/AA/AA-
m Emitenci o $rednim ratingu A+/A/A- Emitenci o $rednim ratingu BBB+

9.1.1.3. Ryzyko kredytowe w krajowych operacjach kredytowych

NBP, wspierajac ptynnos¢ systemu finansowego, moze udziela¢ bankom kredytu refinansowego
w zlotych w celu uzupelnienia ich zasoboéw pienieznych. Banki korzystaja w szczegolnosci
z kredytu technicznego, a takze kredytu lombardowego. Banki wykorzystuja rowniez kredyt

w ciagu dnia w euro.

taczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku

Kredyt lombardowy* 1349,5 12,6 -1336,9
Kredyt techniczny 11421 966,2 11544 4931 122 526,9
Kredyt w ciggu dnia w euro 11304,2 12 663,0 13588

* Liczona za dni wykorzystywania.

Ryzyko zwigzane z tymi operacjami ograniczane jest poprzez zabezpieczenia spetniajace kryteria
okreslone przez NBP. Podstawowym zabezpieczeniem przedstawianym przez banki sg papiery
warto$ciowe Skarbu Panstwa i NBP w zlotych, przy czym lista akceptowanych aktywow
zabezpieczajacych obejmuje réwniez inne papiery wartosciowe zdeponowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych - listy zastawne, obligacje komunalne, obligacje
korporacyjne, emisje Europejskiego Banku Inwestycyjnego w PLN, a takze — dla kredytu
lombardowego - papiery skarbowe w EUR. W przypadku kredytu refinansowego
na przywrdcenie ptynnosci platniczej banku stosowane moze by¢ szersze spektrum

zabezpieczen.
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Przy okreslaniu wymaganej wysokosci zabezpieczenia stosowany jest wspdtczynnik redukgji
wartosci aktywow zabezpieczajacych (haircut), stuzacy zmniejszeniu prawdopodobienstwa
spadku warto$ci rynkowej zabezpieczenia ponizej wartosci udzielonego kredytu m.in. w wyniku

niekorzystnych zmian cen rynkowych papieréw wartosciowych/kurséw walutowych.

Kredyt w ciaggu dnia w euro udzielany jest zgodnie z zasadami okreslonymi przez EBC,
a jego zabezpieczeniem moga by¢ obligacje skarbowe bedace przedmiotem fixingu na BondSpot
S.A. (dodatkowo uwzgledniany jest haircut z tytutu ryzyka kursowego).

9.1.1.3.1. Naleznosci przeterminowane z tytulu krajowych operacji kredytowych

Na dzien 31.12.2017 NBP posiadat przeterminowana nalezno$¢ w kwocie 123.396,7 tys. zt
od banku krajowego w upadiosci likwidacyjnej z tytulu udzielonego w 2015 r. kredytu
refinansowego na przywrocenie ptynnosci ptatniczej banku (por. Nota 9). Zabezpieczenie
niesplaconej na dzien bilansowy czesci kredytu stanowily wierzytelnosci banku krajowego
zuméw kredytowych bedacych przedmiotem przelewu na rzecz NBP. W ramach
przeprowadzonej oceny stwierdzono, ze na 31.12.2017 zdyskontowana wartos¢ oczekiwanych
przeplywow pienieznych z zabezpieczenia w pelni pokrywa warto$¢ bilansowa naleznosci.
Wierzytelnosci banku krajowego z umow kredytowych bedacych przedmiotem przelewu na
rzecz NBP, stanowiacych zabezpieczenie udzielonego kredytu refinansowego na przywrocenie
plynnosci platniczej banku nie wchodza do masy upadlosci banku krajowego zgodnie
z przepisami zawartymi w art. 67 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe

i naprawcze!® (Dz. U z 2015 r. poz. 233, z p6zn. zm.).
9.1.2. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci zwigzane jest z mozliwoscia poniesienia dodatkowych kosztow w razie

koniecznosci niezwlocznego pozyskania ptynnych srodkéw.

Ze wzgledu na fakt, iz NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada on zdolno$¢ do kreowania plynnosci w walucie krajowej.
Jest ona ograniczona przez odpowiedzialnos¢ NBP za stabilnos¢ waluty krajowej. Zatozenia
polityki pienieznej sa co roku ustalane przez RPP, ktéra kierujac sie powyzszymi zatozeniami

zatwierdza rowniez plan finansowy NBP.

16 Z dniem 1 stycznia 2016 r. stosownie do art. 428 pkt 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. poz. 978) tytul ustawy otrzymal brzmienie "Prawo upadioéciowe". Tym niemniej zgodnie z art. 449 tej
ustawy (tj. Prawa restrukturyzacyjnego), w sprawach, w ktérych przed dniem wejScia w zycie ustawy, tj. przed
1 stycznia 2016 r., wptynat wniosek o ogloszenie upadlosci, stosuje sie przepisy dotychczasowe, tj. przepisy
ustawy Prawo upadtos$ciowe i naprawcze w brzmieniu obowigzujacym przed dniem 1 stycznia 2016 r.
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W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP zapewnia wiasciwa ptynnos¢ srodkow
dopasowujac biezace i przewidywane przeplywy pieniezne. Inwestycje dokonywane
sa narynkach zapewniajacych niezwloczng dostepnos¢ srodkéw - waluty rezerwowe

oraz instrumenty inwestycyjne charakteryzuja si¢ zasadniczo wysoka ptynnoscia.
9.1.2.1. Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych w walutach obcych

Ponizej przedstawiono analize wymagalnosci zobowigzan finansowych NBP w walutach obcych
na 31.12.2016 i 31.12.2017".

Ponadto przystepujac do programow pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowiazat sie

do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:

= porozumienia NAB — do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2017
pozostato 1.143.327,5 tys. SDR,

= pozyczek dwustronnych — do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania
na 31.12.2017 pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

17 Zobowiazania zwigzane z gospodarka wtasng jako nieistotne zostaty pominiete.
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9.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci rynkowej instrumentéw

finansowych w wyniku niekorzystnej zmiany ich rynkowej rentownosci.

Podstawowa miarg ryzyka stopy procentowej, stosowana przez NBP, jest modified duration,
zwana dalej ,MD”, okreslajace wrazliwo$¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany

rentownosci instrumentéw finansowych.

Ograniczajac ryzyko stopy procentowej w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, NBP
okresla benchmarkowy poziom MD rezerw walutowych wraz z dopuszczalnymi przedziatami
wahan. W 2017 r. utrzymano MD rezerw na poziomie zblizonym do obowiazujacego w roku

poprzednim.

Analiza wrazliwosdci, przeprowadzona w oparciu o MD?, wykazala, Ze zmiana stép
procentowych o 100 pb (dla kazdego portfela walutowego, réwnomiernie na catej dtugosci
krzywej dochodowosci) spowodowalaby zmiane wartosci portfeli papieréw wartosciowych
facznie o 6.574,4 min zt na 31.12.2017 (na 31.12.2016 o 6.825,0 miIn zl). Ponizej zaprezentowano
oszacowang w oparciu o MD zmiane wartosci portfeli papieréw wartosciowych

w poszczegolnych walutach w reakcji na zmiang stép procentowych o 100 pb.

Oszacowana w oparciu o MD zmiana warto$ci portfeli papieréw wartosciowych w poszczegoinych
walutach w reakcji na zmiane stop procentowych o 100 pb

usD 2706,47 249407 -212,40
EUR 1597,06 1731,26 134,20
GBP 1299,95 1114,05 -185,90
AUD 788,23 753,93 -34,30
NOK 272,01 326,85 54,84
NZD 161,25 154,26 6,99
Razem 6 824,97 6 574,42 -250,55

Zgodnie z zasadami rachunkowosci NBP, na koniec roku przychody powstate z wyceny cenowej
papierow wartosciowych sa ujmowane jako réznice z wyceny w pasywach bilansu, natomiast

koszty obciazaja wynik finansowy NBP.

18 W analizie wrazliwosci wykorzystano wskaznik MD dla poszczegdlnych portfeli walutowych papieréw
warto$ciowych na 31.12.2016 i 31.12.2017, jako miare liniowa zaleznosci ceny od rentownosci, a takze stan portfeli
papieréw wartosciowych na 31.12.2016 i 31.12.2017 wedtug wartosci wykorzystywanych do monitorowania MD.
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9.1.4. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika z mozliwosci spadku wartosci zasobéw walut obcych na skutek

niekorzystnych zmian kurséw na rynku walutowym.

Oszacowanie ekspozycji na ryzyko kursowe jest dokonywane w oparciu o warto$¢ zagrozonag
(Value at Risk - VaR) wyliczana przy zastosowaniu metody parametrycznej. Poziom wartosci
zagrozonej wyliczony na dzien bilansowy jest uwzgledniany przy okreslaniu wielkosci rezerwy

na ryzyko zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Rozdziat 4).

Zarzadzajac rezerwami walutowymi, NBP okredla strukture walutowa benchmarku
strategicznego wraz z dopuszczalnymi przedziatami wahan. W 2017 r. zachowano obowiazujaca
w roku poprzednim strukture walutowa benchmarku strategicznego, obejmujaca:

= 44% USD,

= 27% EUR,

= 12% GBP,

= 8% AUD,

= 6% NOK,

= 3% NZD.

9.1.4.1. Ekspozycja na ryzyko kursowe
Ponizej przedstawiono wartosci zasobow walutowych NBP na 31.12.2016 i 31.12.2017 w podziale

na waluty, przy czym pozycje w walutach obcych zwiazane z gospodarka wlasna jako nieistotne

zostaty zaprezentowane w ramach zasobu PLN.
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9.1.4.2. Warto$¢ zagrozona i rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut

obcych

Analiza ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych jest dokonywana w NBP
przy zastosowaniu metody wartosci zagrozonej (Value at Risk — VaR). Okre$la ona oczekiwana
strate ztytulu zmian kursu zlotego do walut obcych, ktéra w warunkach normalnych,
z zalozonym prawdopodobienstwem, nie powinna zosta¢ przekroczona w przyjetym horyzoncie

czasowym.

Wartos¢ zagrozona jest nastepnie pomniejszona o przychody niezrealizowane z tytulu zmian
kursu ztotego do walut obcych, oszacowane na podstawie analizy ich rozkladu. Oszacowanie
przychodéw niezrealizowanych jest dokonywane w oparciu o stan zasobdéw walut obcych
w strukturze walutowej rezerw na dzien bilansowy oraz historyczne szeregi czasowe érednich
kosztow zasobu i $rednich kurséw NBP dla tych walut. Takie podej$cie pozwala na okreslenie
stabilnego poziomu przychodéw niezrealizowanych i tym samym ogranicza zmiennos¢ rezerwy

na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych.

Na 31.12.2016 kwota rezerwy wyniosta 10.807.911,6 tys. zt i byla réwna kwocie niepokrytej
skumulowanej straty z lat ubieglych, powstatej w wyniku zmian kursu ztotego do walut obcych
(na mocy uchwaty nr 12/2010). Kwota oszacowanej rezerwy na 31.12.2017 nie ulegla zmianie,
jednakze na skutek wystapienia na koniec 2017 r. kosztow niezrealizowanych wynikajacych
ze zmian kursu ztotego do walut obcych w kwocie powodujacej strate¢ NBP i przewyzszajacej

utworzona rezerwe, rezerwa zostata wykorzystana w catej kwocie na dobro przychodow.
9.1.4.3. Ryzyko zmiany ceny zlota

Ryzyko zmiany ceny zlota odpowiadajagcego miedzynarodowym standardom czystosci
(por. Nota 1) jest zwiazane z mozliwoscia spadku wartosci zasobu zlota na skutek

niekorzystnych zmian rynkowej ceny zlota.

Wplyw spadku ceny ztota na wynik finansowy ograniczajg przychody niezrealizowane z jego
wyceny oraz rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom
czystosci (por. Rozdziat 2.5.13 i Nota 22).

9.1.5. Kapital NBP

NBP jako centralny bank panstwa, nie podlega regulacjom dotyczacym adekwatnosci

kapitatowej bankow.
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Do skfadnikéw kapitatu, zgodnie z praktyka przyjeta wsrod bankéw centralnych, NBP
kwalifikuje:

= fundusz statutowy,

= fundusz rezerwowy,

= rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych,

= rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci,

= dodatnie réznice z wyceny kursowej i cenowej,

= strate bilansowg (z lat ubieglych i roku biezacego),

= cze$¢ zysku roku biezacego pozostajaca w NBP (to jest 5%), ktora zostanie przeznaczona

na zwigkszenie funduszu rezerwowego.

Ponizej przedstawiono wartosci sktadnikéw kapitatu NBP.

o soper | st | otnan

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0
Fundusz rezerwowy 1007 434,5 1467 483,8
Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych 10 807 911,6 0,0

Rachunek rewaluacyjny ztota odpowiadajacego miedzynarodowym

standardom czysto$ci 16180232 16180232
Dodatnie roznice z wyceny kursowej i cenowe; 42694 748,5 11605 314,8
Strata bilansowa z lat ubiegtych -10 807 911,6 -10 807 911,6
Whynik finansowy roku biezacego pozostajacy w NBP* 460 049,3 -2 524 935,6
Razem 47 280 255,5 2857 974,6
% sumy bilansowej NBP 9,8% 0,7%

* 5% z zysku NBP za 2016 ., ktory wyniost 9.200.986,7 tys. zt oraz petna kwota straty NBP za 2017 r.

9.1.6. Wartos¢ rynkowa aktywoéw i zobowiazan finansowych oraz instrumentéw
finansowych pozabilansowych

Zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, NBP wycenia aktywa i zobowigzania

finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe stosujac ceny rynkowe (wycena do rynku)

lub uznane w praktyce rynkowej modele wyceny (wycena z modelu) zasilane cenami

lub parametrami rynkowymi, z wyjatkiem:

= naleznosci i zobowigzan z tytulu rachunkéw bankowych, w tym lokat i depozytéw
terminowych,

= udzielonych kredytéw i pozyczek,

= pozostatych aktywow finansowych,

= pienigdza w obiegu,

= dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez NBP.
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W odniesieniu do tych instrumentéw finansowych, biorac pod uwage ich charakterystyke
(np. krotkoterminowy charakter, unikalno$¢ instrumentu) przyjeto zalozenie, ze ich wartos¢

bilansowa w przyblizeniu odpowiada wartosci rynkowej/biezace;j.

Na podstawie stosowanych przez NBP metod ustalania warto$ci rynkowej dla wyceny cenowej,
aktywa i zobowigzania finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe klasyfikuje sie

do jednej z trzech kategorii.

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktorych warto$¢ rynkowa jest ustalana
bezpoSrednio  na  podstawie  cen
notowanych (nieskorygowanych) z aktyw-
nych rynkéw dla identycznych aktywow,
zobowigzan lub instrumentow finansowych
pozabilansowych.

Do tej kategorii NBP zaklasyfikowat diuzne
papiery wartosciowe zakupione przez
NBP.1¢

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktérych warto$¢ rynkowa jest wyceniana za
pomocg modeli wyceny, dla ktorych
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne na rynku w sposéb
bezpo$redni (jako ceny) lub posredni
(bazujace na cenach).

Do tej kategori NBP zaklasyfikowat
transakcje terminowe na diuzne papiery
wartociowe, do wyceny ktorych stosowany

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktorych warto$¢ rynkowa jest wyceniana za
pomocg modeli wyceny, dla ktérych dane
wejsciowe nie sg oparte nadanych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Na 31.12.2016 i 31.12.2017 NBP nie
zaklasyfikowat do tej kategorii zadnych
aktywéw i zobowigzan finansowych oraz

instrumentéw  finansowych  pozabilanso-

jest  model  zasilany  parametrami
wych.

pochodzacymi  bezposrednio  z rynkdw.
Warto$¢ tych transakciji na dzien bilansowy
jest wustalana przez poréwnanie ceny
rynkowej diuznych papieréw wartosciowych
z dnia wyceny z ich ceng ustalong w
umowie, zdyskontowang na dzien spot
obowigzujacy dla cen rynkowych z dnia

wyceny.

Przyporzadkowanie do poszczegdlnych poziomoéw aktywow i zobowigzan finansowych
oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych, ktére na 31.12.2016 i 31.12.2017 zostaly
wykazane w bilansie wedlug wartosci rynkowej, przedstawiono ponizej.

1 Wycenie wedlug cen rynkowych podlega réwniez zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom
czystosci. Do jego wyceny NBP stosuje $rednia cene rynkowa zlota, ktéra nastepnie podlega przeliczeniu
na walute krajowa wedlug kursu $redniego NBP dolara amerykanskiego obowiazujacego na dzien bilansowy.
Zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci NBP nie rozréznia efektow wyceny kursowej i cenowej
zlota, lecz traktuje je tacznie jako réznice z wyceny kursowej.
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31.12.2016 . . . o Pozycja
o tys Z’OtyCh Wartosc bllansowa

AKTYWA
Papiery wartosciowe zakupione przez NBP 332892 291,0 0,0 0,0 332892 291,0 A22
Transakcje terminowe na dtuzne papiery

warto$ciowe (dodatnie réznice z wyceny) 00 0.0 00 00 A10.3
PASYWA
Transakcje terminowe na diuzne papiery

0,0 1805,8 0,0 1805,8 P.10.1

warto$ciowe (ujemne roznice z wyceny)

31.12.2017 . . . o Pozycja
o tyS Z"OtyCh FEORERIENoNe

AKTYWA
Papiery wartosciowe zakupione przez NBP 307 350 022,7 0,0 0,0 307 350 022,7 A22
Transakcje terminowe na diuzne papiery

warto$ciowe (dodatnie réznice z wyceny) 00 6503 0.0 6503 A10.3
PASYWA
Transakcje terminowe na diuzne papiery

0,0 13,6 0,0 13,6 P.10.1

wartosciowe (ujemne réznice z wyceny)

W latach 2016 i 2017 nie wystapily transfery pomiedzy poziomem 11 2.

NBP przeprowadza réwniez gwarantowane transakcje gietdowe (bond futures). Transakgje te s

wyceniane do cen rynkowych (poziom 1) i rozliczane na bazie dziennej (por. Nota 29).
9.2. Ryzyko operacyjne

W NBP ryzyko operacyjne definiowane jest jako mozliwos¢ poniesienia szkod materialnych
lub niematerialnych, w tym niezrealizowania zadan i negatywnego wplywu na reputacje,
wynikajacych z niedostosowania lub zawodnosci proceséw wewnetrznych, ludzi, systemoéw

lub zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko operacyjne w NBP dzieli si¢ na 4 podkategorie: ryzyko bezpieczenstwa, ryzyko kadrowe,
ryzyko prawne i ryzyko technologiczne, w ramach ktérego rozrdznia si¢ teleinformatyczne
ryzyko technologiczne (dotyczace m.in. systemdw informatycznych i telekomunikacyjnych,
oprogramowania i sprzetu IT) oraz nieteleinformatyczne ryzyko technologiczne (dotyczace m.in.
obiektow budowlanych i elementéw wyposazenia ruchomego).

Do stosowanych w NBP mechanizmdéw ograniczania ryzyka naleza w szczegolnosci:

= regulacje zewnetrzne i wewnetrzne,

= zakresy czynnosci i obowigzkdéw oraz podzial zadan,

= uzgadnianie danych oraz zasada komisyjnosci,

= stosowanie systemu limitéw i ograniczen (finansowych, czasowych),

= funkcjonowanie systemu kontroli dostepu oraz zabezpieczen teleinformatycznych, fizycznych
i elektronicznych,

= sporzadzanie kopii zapasowych, planéw awaryjnych i ewakuacyjnych,
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= ubezpieczenia,

= kontrolaiaudyt wewnetrzny.

W 2017 r. Komisja ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym odbyta 12 posiedzen.
Na posiedzeniach podejmowano tematy zwigzane m.in. z biezgcymi zagadnieniami majgcymi
wplyw na poziom ryzyka operacyjnego w NBP, cyberbezpieczenstwem w NBP i planami

ciggtosci dziatania.

W 2017 r. kontynuowano upowszechnianie wéréd pracownikéw NBP wiedzy w zakresie
rekomendowanych postaw, odpowiadajacych standardom opisanym w Zasadach Etyki

Pracownikéw Narodowego Banku Polskiego.

Dyrektor Departamentu Zarzad
Rachunkowosci i Finansow Narodowego Banku Polskiego:
Narodowego Banku Polskiego:
[-/ Krzysztof Kruszewski /-/ Adam Glapinski

/-/ Piotr Wiesiotek

/-/ Anna Trzecinska

/-/ Jacek Bartkiewicz

/-/ Andrzej Kazmierczak

/-/ Ryszard Kokoszczynski

/-/ Pawet Samecki

/-/ Pawet Szatamacha

/-/ Katarzyna Zajdel-Kurowska
Warszawa, dnia 21.03.2018 r.

N
=
N
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta...

KPMG

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Polityki Pienieznej Narodowego Banku Polskiego
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego Narodowego
Banku Polskiego z siedzibg w Warszawie, ul. Swietokrzyska 11/21 (,NBP"), na ktére sktada sie
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek zyskéw i strat za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r. oraz informacja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu NBP za sprawozdanie finansowe

Zarzad NBP jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej NBP oraz jego wyniku finansowego, zgodnie z ustawg
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2017 r. poz. 1373) (,ustawa
o NBP”), uchwata nr 16/2003 Rady Polityki Pienieznej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad
rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku zyskéw i strat Narodowego
Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP poz. 38, z p6zn. zm.), uchwatg nr 12/2010 Rady Polityki
Pienieznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na
pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz.
NBP poz. 19) oraz uchwatg nr 45/2013 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 grudnia
2013 r. w sprawie sposobu wykonywania zadarn z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku
Polskim (z p6zn. zm.) (fgcznie ,podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego
NBP”). Zarzad NBP jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o NBP, Zarzad NBP jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w podstawie prawnej sporzgdzenia
sprawozdania finansowego NBP.
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KPMG

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opiniio sprawozdaniu

finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) oraz

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwagé, ze kazde z osobna lub tgcznie moglyby wpltynac
na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaicenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko
oszustwa moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub
ominiecie systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci NBP, ani efektywnoéci
lub skutecznosci prowadzenia spraw NBP przez Zarzad NBP, obecnie lub w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyboér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w NBP. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad NBP oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta...

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej NBP na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.,
zgodnie z podstawa prawna sporzgdzenia sprawozdania finansowego NBP,

e zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

e jestzgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treci z obowigzujgcymi NBP
przepisami prawa.

Inne informacje

Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2016 roku zostato
zbadane przez inng firme audytorska, ktéra w dniu 24 marca 2017 r. wydata opini¢ bez
zastrzezen.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Katarzyna tacka

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 13131 Sp. z 6.0., Komplementariusza
KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

21 marca 2018 .
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AneKks statystyczny
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Tabela I. Podstawowe dane statystyczne

1. Produkcja sprzedana 2. Sprzedaz produkcji 3. Wskazniki cen towarow 4. Wskazniki cen produkcji
przemystu budowlano-montazowej i ustug konsumpcyjnych sprzedanej przemystu

ten sam miesiac grudzien peniSamn
Z?éi’é@i'ﬁ te%z,%;,ﬁ:{g'gc mf;;i)quegqioo :‘;'?é%'l;cc'ﬂ te;ﬁ%:;ﬁ'%:g'gc m?eosri»;eg%o P‘:gﬁf‘__’qigg" m%os'i);eg '1“00 P‘:gzle;"}igg" p‘:ﬁ:’%??%%go mgjs'i);:eg I;"00

(wd | % | % [ww | e | [ w | w | % [ w [ %

[ | s [ s | s | s | 7 | s | s | v | 1|
Grudzien 2016 106 304,1 102,1 95,5 9409,8 92,0 134,8 100,8 100,7 100,8 103,2 101,2
Styczen 2017 104 932,5 109,1 98,2 3326,2 102,1 354 101,7 100,4 100,4 104,0 100,3
Luty 103 828,9 101,1 99,0 35233 94,7 106,0 102,2 100,3 100,7 104,5 100,1
Marzec 1217945 111 17,6 5264,4 17,2 149,3 102,0 99,9 100,7 104,8 99,9
Kwiecien 105 397,8 99,4 86,7 5160,5 104,3 97,9 102,0 100,3 100,9 104,2 99,8
Maj 110 602,1 109,2 105,5 5776,2 108,4 1121 101,9 100,0 101,0 102,4 99,4
Czerwiec 113 075,3 104,4 102,7 67382 11,6 16,6 101,5 99,8 100,8 101,8 99,6
Lipiec 103 884,7 106,2 91,5 6978,0 119,8 103,6 101,7 99,8 100,6 102,2 100,3
Sierpien 110 322,6 108,7 105,8 7026,2 123,5 100,2 101,8 99,9 100,5 103,0 100,4
Wrzesien 117 104,7 104,2 105,9 7810,8 115,3 110,8 102,2 100,4 100,9 103,2 100,5
Pazdziernik 123 320,7 112,3 105,1 8031,0 120,3 102,6 102,1 100,5 101,4 103,0 100,3
Listopad 121 876,2 109,1 98,9 84544 19,8 105,0 102,5 100,5 101,9 101,8 100,0
Grudzien 109 389,5 102,8 90,0 10 762,9 112,8 127,0 102,1 100,2 102,1 100,3 99,7

sbwsgﬁzﬁlg.ﬁmegnﬁg;ﬁ" _ . 1. Wyniki finansowe budzetu paristwa
7. Przecigtne 10. Przecigtne

6. Pracujacy zatrudnienie i
9 wynagrodzenie
rcuors | Weekome | SuSR | rboda |, Miesieczne | ik budetu
P §| o przedsigbiorstw y brutto w sektorze dochody wydatki panstwa i saldo
e ogélem przedsighiorstw | budzetu panstwa | budzefu panistwa kredytow
zagranicznych

ten sam miesiac q
dni poprzedni
p':gz,":q'gg') miesiac = 100

Grudzien 2016 100,2 100,1 6065 5799 13352 8,2 46358 314 683,6 360 843,1 -43432,0
Styczen 2017 100,3 100,0 6225 5960 13971 85 42773 36 957,4 30207,5 9113,6
Luty 100,3 99,9 6244 5976 13834 84 4305,0 60 942,5 60 086,4 1165,7
Marzec 100,4 100,0 6 261 5982 13242 8,0 45779 85 246,5 87 530,8 -5324,7
Kwiecien 100,4 100,1 6270 5991 1252,7 7,6 44891 116 896,9 117 879,6 -4927,7
Maj 100,4 100,0 6277 5990 12021 73 4391,0 143 331,4 143 492,0 -6502,0
Czerwiec 100,3 100,0 6293 6002 1151,6 7,0 45081 176 701,7 170 841,4 -2821,7
Lipiec 100,3 100,1 6310 6022 1140,0 7,0 45015 206 105,8 203 754,2 19174
Sierpien 100,4 100,2 6313 6026 1136,1 7,0 44926 235026,4 2301384 -8 063,6
Wrzesien 100,7 100,3 6322 6031 11171 6,8 44731 262 262,6 258 487,5 21917
Pazdziernik 101,0 100,3 6331 6036 1069,5 6,6 45744 295 020,9 292 351,6 -4 220,4
Listopad 101,2 100,3 6 356 6053 1067,7 6,5 46108 323 263,2 325675,6 -15 8634
Grudzien 101,4 100,2 6 350 6 065 1081,7 6,6 49737 350 499,1 375 868,1 -24 736,5
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Aneks statystyczny

Tabela I. Podstawowe dane statystyczne, cd.

12. Wyniki finansowe przedsigbiorstw

koszty uzyskania - . . . |zobowigzania
przychody : . ] . wskaznik naleznosci 2
pEyEnoiow fi Wy obC|q;§n|a fi il poziomu wskaznik wskaznik aktywa i roszczenia t i
wtym W tym koszt |nl::nst;)wy i wyniku |nan§owy kosztéw | rentownosci | ptynnosci | obrotowe z tytulu e""'"‘;:'e
przychody wiasny rutto | finansowego | N0 1, catoksztaltu| obrotu netto | Il stopnia ogélem dostaw 2
ze sprzedazy sprzedanych |  (saldo) brutt (saldo) | iztainosci i ustug dostaw
produktéw produktow i ustug
I N O R T
2 | » [ u | » [ % | 27 [ 2 |
Grudzien 2016 2620280,8 15489184 2488863,1 15905798 131417,7 203546 1110631 95,0 42 102,0 8722185 3093441 3079906
Styczen 2017
Luty . . . . . . . . . . . . .
Marzec 6753170 3999953 6386869 4080949 366301 67295 299006 94,6 44 103,7 8781737 3197732 2979355
Kwiecien
Maj . . . . . . . . . . . . .
Czerwiec 13767728 81179501298019,9 8332589 787529 118009 669521 943 49 101,0 902909,2 3281231 308 049,5
Lipiec
Sierpien . . . . . . . . . . . . .
Wrzesien 2084 519,2 1234 835,31 970 688,5 1 266 756,2 113 830,7 17 910,1 959206 ~ 94,5 46 101,9 927023,2 340487,9 319894,0
Pazdziernik
Listopad . . . . . . . . . . . . .
Grudzien 2865 057,6 1686 012,1 2714 983,6 1743 154,0 150 074,0 236782 126 3959 9438 44 102,2 956 153,1 341733,1 340529,8
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Tabela II. Rynek finansowy — podstawowe informacje

1. Stopy procentowe NBP 2. Rezerwy obowiazkowe bankow

stopa rezerwy od wkiadéw |  stopa rezerwy od

stopa rezerwy

stopa_ stopa stopa redsytglt]:nta dysstzgl?lta ofvitadow sy 3 E&E@ﬁ%ﬁ?ggﬁ? oprztr;gglt(%vvvvanie ﬂit(:ﬂéf
referencyjna | lombardowa | depozytowa | "oy i weksli rﬂa;?szig NP, pla:(nyzh wych z udzielonym | ;\?vzigzn:gwej obowiazkowej
e O e || Prprece=nien

% % %

1 2 ] 3 [ 4 [ 5 | 7 | s [ o [ w0 [ [ 12 |
Grudzien 2016 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 8B 8B 8B 0,0 09! 40 033,1
Styczen 2017 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 09! 412256
Luty 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 315 88 315 0,0 09! 41099,7
Marzec 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,9! 41290,6
Kwiecien 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 8B & 8B 0,0 09! 41290,6
Maj 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 09! 41 655,7
Czerwiec 1,50 2,50 0,50 1,75 . 3B 315 35 315 0,0 09! 41781,1
Lipiec 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,9! 420773
Sierpien 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 815! 35 0,0 09! 421434
Wrzesien 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 09! 421434
Pazdziernik 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 315 0,0 09! 421258
Listopad 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 0,9! 42 581,1
Grudzien 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 815} 35 35 0,0 0,9 42 581,1

1 Stopy referencyjnej NBP.

3. Przetargi na bony skarbowe

stan na koniec miesiaca
bonéw pochodzacych
2z przetargow i bedacych
w obiegu
(wg kosztow zakupu)

[ e ] wed ] wed ] % [ mnd
s | .« | & | __© | "7 | @8 |

warto$¢ bonow
liczba przetargow zaoferowanych do popyt zgloszony sprzedaz bonow Sredni wazony zysk

przez oferentow

W ciagu miesiaca sprzedazy (w cenach (w cenach nominalnych)

nominalnych)

(w cenach nominalnych) z kupionych bonéw

Grudzien 2016 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Styczen 2017 2 4.000,00 7450,00 4025,00 1,55 3986,08
Luty 2 3500,00 5 538,60 1950,60 1,52 5920,53
Marzec 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
Kwiecien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
Maj 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
Czerwiec 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
Lipiec 0 0,00 0,00 0,00 0,00 5920,53
Sierpien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wrzesien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pazdziernik 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Listopad 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Grudzien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

220 Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny

Tabela II. Rynek finansowy — podstawowe informacje, cd.
4. Przetargi na bony pienigzne NBP

stan na koniec miesiaca
bonéw pochodzacych
z przetargéw i bedacych
w obiegu
(wg kosztow zakupu)

[ wmd ] wnd ] end ] % [ mhd
. | 2 | 2 | ___»n_ | 2 |

warto$¢ bonow
liczba przetargow zaoferowanych do popytzgiaszony sprzedaz bonow $redni wazony zysk

przez oferentow

W ciagu miesiaca sprzedazy (w cenach (w cenach nominalnych)

nominalnych)

(w cenach nominalnych) z kupionych bonéw

Grudzien 2016 6 432 000,00 374 859,67 374 859,67 1,50 81290,83
Styczen 2017 6 377 000,00 342 061,93 341 448,88 1,50 76 019,44
Luty 5 323 500,00 328 671,41 318 293,80 1,50 79642,74
Marzec 7 397 500,00 383 822,68 381 944,36 1,50 72523,72
Kwiecien 5 298 000,00 285 682,43 277 406,08 1,50 78 830,30
Maj 5 296 500,00 281933,96 281374,50 1,50 72674,22
Czerwiec 7 417 500,00 374 066,30 374 066,30 1,50 71199,50
Lipiec 5 326 500,00 288 374,41 288 374,41 1,50 59 999,38
Sierpien 5 321 000,00 293 238,68 293 238,68 1,50 72 520,82
Wirzesien 6 374 500,00 347 161,58 345 215,37 1,50 74 058,13
Pazdziernik 6 370000,00 333 159,94 332729,00 1,50 80 648,44
Listopad 7 387 000,00 34491317 34491317 1,50 74 415,26
Grudzien 8 517 000,00 428 368,40 428 368,40 1,50 94 399,25

5. Informacje o wynikach sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie

liczba spotek | kapitalizacja | wskaznik C/Z WIG20 WIG20 mWIG40 mWIG40 sWIG80 sWIG80

obroty wskaznik

na koniec na koniec na koniec na koniec Sredni na koniec Sredni na koniec Sredni W miesiacu et

miesigca miesiaca miesigca miesigca W miesiacu miesigca W miesiacu miesiaca W miesiacu

- [ ewea T ] wed [ %
s | 2% | 7 | » | » | 3 ] 3 | 2 | 3 ] ¥ | % |

Grudzien 2016 487 557 123,6 34,7 19479 1904,8 42155 41914 14 259,5 14 074,8 215394 48,8
Styczen 2017 487 592 489,5 33,1 2056,8 20225 46432 44214 15284,5 14 668,7 20 805,0 44,6
Luty 486 625 683,1 37,8 21913 2163,5 4840,2 4767,7 15 870,0 15 507,2 213253 45,3
Marzec 486 621262,0 20,1 2176,0 22308 47437 48258 16 382,2 16 285,8 245778 44,2
Kwiecien 487 660 599,7 20,2 2376,9 2276,9 4 858,1 47573 16 300,7 16 347,7 184232 41,9
Maj 485 639 489,5 178 22812 2345,6 4798,7 48441 16 220,6 16 186,5 21675,6 414
Czerwiec 483 645 030,3 18,0 22998 23118 49074 4.869,7 16 069,0 16 071,9 18170,8 35,2
Lipiec 485 662 984,8 18,5 23742 23378 4930,8 48884 15613,6 15 808,6 16752,8 30,0
Sierpien 484 683 005,5 17,6 2516,3 2413,6 4907,8 48755 15 568,6 154715 18 263,4 31,1
Wrzesien 479 672 068,0 17,5 24535 24877 4988,0 4913,2 151235 15218,0 182614 33,1
PaZdziernik 477 677 7671 17,2 2524,9 2491,0 48754 4880,5 14 343,9 14 604,8 203941 35,2
Listopad 477 654 4211 15,5 24087 24737 4750,3 4816,2 14171,5 14 025,9 21366,6 37,6
Grudzien 482 670 975,5 15,8 24612 2430,2 48473 47648 14 595,8 14 357,4 16 420,8 33,5
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Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR

Styczen 2017 . Luty 2017 .

kurs sredni NBP

© 0 N o O AW NN -

31
Przecigtny
W ciagu
miesigca

222

Grudzien 2016 r.

relacja relacja

s |+« | s | v 1 7 | + |
4,1987 44620 1,0627 41793 44240 1,0586
42150 4,4885 1,0649 42106 4,4157 1,0487
42150 4,4885 1,0649 42271 4,4002 1,0410
42150 44885 1,0649 4,2037 43877 1,0438
42213 4,4897 1,0636 4,1667 43766 1,0504
41825 45035 1,0767 41667 4,3766 1,0504
41268 4,4232 1,0718 4,1667 4,3766 1,0504
41107 44401 1,0801 4,1667 4,3766 1,0504
41772 44385 1,0626 4,1592 43783 1,0527
41772 44385 1,0626 41270 43735 1,0597
41772 4,4385 1,0626 4,1465 43684 1,0535
4,2090 44583 1,0592 41103 43728 1,0639
4,1905 4,4505 1,0620 4,1084 43730 1,0644
41768 4,4389 1,0628 4,1084 43730 1,0644
4,2329 4,4453 1,0502 41084 43730 1,0644
4,2296 44253 1,0463 41354 43792 1,0590
4,2296 44253 1,0463 4,0989 43771 1,0679
4,229 44253 1,0463 4,0870 43705 1,0694
4,2255 44157 1,0450 41014 43741 1,0665
4,2493 44128 1,0385 4,1005 4,3658 1,0647
4,2484 44180 1,0399 4,1005 4,3658 1,0647
4,2222 4,4089 1,0442 4,1005 4,3658 1,0647
42199 44126 1,0457 4,0760 43725 1,0727
42199 44126 1,0457 4,0708 43720 1,0740
4,2199 44126 1,0457 4,0585 4,3636 1,0752
42199 44126 1,0457 4,0590 43520 1,0722
42120 44022 1,0452 4,0595 43413 1,0694
4,2260 44127 1,0442 4,0595 43413 1,0694
4,2161 44131 1,0467 4,0595 4,3413 1,0694
41793 4,4240 1,0586 4,0472 4,3291 1,0697
41793 4,4240 1,0586 4,0446 4,3308 1,0708
4,2049 44371 X 4,1166 43706 X

PLN/1 USD PLN/1 EUR

4,0071
3,9835
4,0014
4,0014
4,0014
3,9892
4,0280
4,0521
4,0332
4,0435
4,0435
4,0435
4,0496
4,0625
4,0752
4,0567
4,0693
4,0693
4,0693
4,0692
4,0942
4,0899
4,0840
4,0681
4,0681
4,0681
4,0745
4,0770

4,0487

4,3221
4,3084
4,2985
4,2985
4,2985
4,2864
4,2943
43128
4,3162
4,3030
4,3030
4,3030
43077
4,3025
4,3025
4,3160
43314
43314
43314
4,3227
4,3163
4,2977
43076
43102
4,3102
43102
43135
4,3166

4,3097

relacja
USD/EUR

1,0786
1,0816
1,0742
1,0742
1,0742
1,0745
1,0661
1,0643
1,0702
1,0642
1,0642
1,0642
1,0637
1,0617
1,0558
1,0639
1,0644
1,0644
1,0644
1,0623
1,0542
1,0508
1,0548
1,0595
1,0595
1,0595
1,0587
1,0588
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Aneks statystyczny

Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR, cd.

Marzec 2017 r. Kwiecien 2017 r. Maj 2017 r.
kurs sredni NBP relacja kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP relacja

PLN/ USD PLN/A EUR USD/EUR PLN/1 USD PLNA EUR USD/EUR PLN/ USD PLNA EUR USD/EUR
o0 | n | 2 | w8 ] w | 5 | % | 7 |

1 4,0756 42970 1,0543 3,9455 42198 1,0695 3,8696 42170 1,0898
2 4,0765 42912 1,0527 3,9455 42198 1,0695 3,8675 4,2226 1,0918
3 4,0955 43078 1,0518 3,9664 4,2327 1,0671 3,8675 4,2226 1,0918
4 4,0955 43078 1,0518 3,9890 4,2525 1,0661 3,8630 42177 1,0918
5 4,0955 43078 1,0518 39783 4,2464 1,0674 3,8490 42176 1,0958
6 4,0663 4,3100 1,0599 39792 42412 1,0658 3,8490 42176 1,0958
7 4,0803 43115 1,0567 39755 4,2273 1,0633 3,8490 42176 1,0958
8 4,0818 4,3087 1,0556 39755 4,2273 1,0633 3,8391 4,2059 1,0955
9 4,0864 4,3146 1,0558 39755 4,2273 1,0633 38741 42253 1,0907
10 4,0761 4,3260 1,0613 3,9956 4,2301 1,0587 38777 42155 1,0871
1 4,0761 4,3260 1,0613 4,0009 4,2415 1,0601 38744 42150 1,0879
12 4,0761 4,3260 1,0613 4,0026 4,2505 1,0619 3,8837 42200 1,0866
13 4,0747 4,3460 1,0666 3,9886 4,2450 1,0643 3,8837 42200 1,0866
14 4,0697 4,3295 1,0638 3,9911 4,2395 1,0622 3,8837 42200 1,0866
15 4,0646 4,3208 1,0630 3,991 42395 1,0622 3,8463 42096 1,0945
16 4,0300 4,3165 1,071 3,991 42395 1,0622 3,7932 4,1902 1,1047
17 39917 4,3013 1,0776 39911 42395 1,0622 3,7808 41912 1,1085
18 39917 4,3013 1,0776 3,9800 4,2401 1,0654 3,7926 4,2200 1,127
19 39917 4,3013 1,0776 39571 4,2404 1,0716 37735 4,2069 1,1149
20 3,9821 4,2821 1,0753 3,9588 4,2631 1,0769 3,7735 4,2069 1,1149
21 3,9502 42635 1,0793 3,9841 42705 1,0719 3,7735 4,2069 1,1149
2 39731 4,2855 1,0786 3,9841 42705 1,0719 3,7526 4,1907 1,167
23 3,9687 42750 1,0772 3,9841 42705 1,0719 3,7354 42018 1,1249
24 3,9481 4,2658 1,0805 3,9060 42410 1,0858 3,7535 4,1985 1,1186
25 3,9481 4,2658 1,0805 3,8873 4,2346 1,0893 37177 4,179 11242
26 3,9481 4,2658 1,0805 3,8757 4,2255 1,0903 3,7248 4,1803 11223
27 3,9259 4,2630 1,0859 38776 4,229 1,0908 3,7248 4,1803 1,1223
28 3,9169 42529 1,0858 3,8696 42170 1,0898 3,7248 4,1803 1,1223
29 3,9265 4,2360 1,0788 3,8696 42170 1,0898 3,737 41794 1,1184
30 3,9402 42292 1,0733 3,8696 42170 1,0898 3,7471 41739 1,1139
31 3,9455 42198 1,0695 . . . 3,7354 41737 1,1173
Przecigtny
W ciagu 4,0184 4,291 X 3,9562 4,2385 X 3,8070 4,2040 X
miesiaca
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Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR, cd.

© 0 N o O WD -

31
Przecigtny
W ciagu
miesigca

224

— v | w | & | = | a | w | ®» | & | @
3,7262 4,1834 1,1227 3,7062 4,2265 1,1404 3,5991 4,2548 1,1822
37323 41882 1,1221 3,7062 4,2265 1,1404 3,5863 4,2515 1,1855
3,7323 4,1882 1,1221 3,7196 4,2331 1,1381 3,5918 4,2538 1,1843
3,7323 41882 1,1221 3,7372 42428 1,1353 3,5702 42423 1,1883
3,7066 41781 1,1272 3,7471 4,2501 1,1342 3,5702 42423 1,1883
3,7250 41916 1,1253 3,7351 4,2388 1,1349 3,5702 4,2423 1,1883
3,7241 4,1943 1,1263 3,7068 42337 1,1421 3,5995 4,2469 1,1799
3,7400 4,2071 1,1249 3,7068 42337 1,1421 3,6027 4,2541 1,1808
3,7465 41877 1,1178 3,7068 4,2337 1,1421 3,6342 4,2638 1,1732
3,7465 41877 1,1178 3,7160 4,2348 1,1396 3,6432 42709 1,1723
3,7465 41877 1,1178 3,7235 4,2435 1,1397 3,6449 4,2851 1,1756
3,7350 41927 1,1225 3,7034 4,2432 1,1458 3,6449 4,2851 1,1756
3,7379 41921 1,1215 3,7133 4,2345 1,1404 3,6449 4,2851 1,1756
3,7497 4,2025 1,1208 3,6986 42194 1,1408 3,6278 4,2823 1,1804
3,7497 4,2025 1,1208 3,6986 42194 1,1408 3,6278 4,2823 1,1804
3,7749 42181 1,1174 3,6986 42194 1,1408 3,6435 42724 1,1726
3,7749 42181 1,1174 3,6767 4,2091 1,1448 3,6258 4,2541 1,1733
3,7749 4,2181 1,1174 3,6469 4,2032 1,1525 3,6459 42826 1,1746
3,7615 42112 1,1196 3,6486 4,2057 1,1527 3,6459 4,2826 1,1746
3,7862 4,2248 1,1158 3,6604 42117 1,1506 3,6459 4,2826 1,1746
3,8090 4,2442 1,1143 3,6320 4,2311 1,1650 3,6408 42747 11741
3,8002 42442 1,1168 3,6320 42311 1,1650 3,6334 42772 1,772
3,7824 42255 1,171 3,6320 4,2311 1,1650 3,6274 4,2767 1,1790
3,7824 42255 1,171 3,6395 42413 1,1654 3,6329 4,2827 1,1789
3,7824 4,2255 1,171 3,6519 42559 1,1654 36112 4,2600 1,1797
3,7653 42117 1,186 3,6661 4,2611 1,1623 36112 4,2600 11797
3,7442 4,2120 1,1249 3,6366 4,2650 1,1728 3,6112 4,2600 1,1797
3,7249 42317 1,1361 3,6406 42617 1,1706 3,5736 4,2640 1,1932
3,7122 42412 1,1425 3,6406 4,2617 1,1706 3,5372 4,2661 1,2061
3,7062 4,2265 1,1404 3,6406 4,2617 1,1706 3,5678 4,2610 1,1943

3,6264 4,2545 1,1732 3,5822 4,2618 1,1897
3,7504 4,2083 X 3,6805 4,2361 X 36127 4,2665 X

Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny

Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR, cd.

n Wrzesien 2017 r. Pazd1|em|k 2017r. Llstopad 2017r. Grud2|en 2017r.

kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP relacja
PLN/ USD PLN/1 EUR USDIEUR PLN/1 usb PLNI1 EUR USDIECR PLNI1 usD PLNI1 EUR USDIEUR PLNAUSD | PLNAEUR USDIEUR

1 3,5693 4,2457 1 ,1895 3,651 9 4,3091 1,1 800 3,6529 4,2498 1 1634 3,5352 4,2078 1,1903
2 3,5693 4,2457 1,1895 36726 43137 1,1746 3,6366 4,2336 1,1642 35352 4,2078 1,1903
3 3,5693 4,2457 1,1895 36737 4,3105 1,1733 3,6408 4,2406 1,1647 3,5352 4,2078 1,1903
4 35718 4,2570 1,1918 3,6597 4,3025 1,1756 3,6408 4,2406 1,1647 3,5499 4,2082 1,1854
5 3,5642 4,2361 1,1885 3,6502 4,2985 1,1776 3,6408 4,2406 1,1647 3,5454 42024 1,1853
6 3,5538 4,2446 1,1944 3,6799 4,3042 1,1697 3,6585 4,2449 1,1603 3,5653 42154 1,1823
7 3,5511 4,2466 1,1959 3,6799 4,3042 1,1697 3,6652 4,2397 1,1567 35722 42115 1,1790
8 35239 42511 1,2064 3,6799 4,3042 1,1697 3,6595 4,2423 1,1593 3,5808 4,2026 1,1736
9 3,5239 42511 1,2064 3,6743 43121 1,1736 3,6466 4,2308 1,1602 3,5808 4,2026 1,1736
10 3,5239 4,251 1,2064 3,6468 4,2952 11778 3,6274 42299 1,1661 3,5808 4,2026 1,1736
1 3,5293 4,2426 1,2021 3,6219 4,2836 1,1827 3,6274 42299 1,1661 3,5633 4,2038 1,797
12 3,5552 4,2511 1,1957 3,6000 4,2705 1,1863 36274 42299 1,1661 35708 4,2077 1,1784
13 3,5627 4,2677 1,1979 3,6010 4,2603 1,1831 3,6382 42352 1,1641 3,5880 4,2155 1,1749
14 3,5984 4,2837 1,1904 3,6010 4,2603 1,1831 36126 42332 11718 35716 4,2216 1,1820
15 3,5863 4,2781 1,1929 3,6010 4,2603 1,1831 3,5886 4,2487 1,1839 35786 42217 1,1797
16 3,5863 4,2781 1,1929 3,6004 4,2449 1,1790 3,5958 4,2346 11777 35786 42217 1,1797
17 3,5863 4,2781 1,1929 3,5964 42313 1,1765 3,5965 42419 1,1795 3,5786 42217 1,1797
18 3,5881 4,2835 1,1938 3,6006 4,2293 1,1746 3,5965 42419 1,1795 35740 42134 1,1789
19 3,5821 4,2930 1,1985 3,5896 4,2381 1,1807 3,5965 42419 1,1795 3,5583 4,201 1,1806
20 3,5619 42769 1,2007 3,5966 4,2452 1,1803 3,5909 4,2351 1,179 3,5459 4,1975 1,1838
21 3,5975 4,2863 1,1915 3,5966 4,2452 1,1803 3,6060 4,229 1,1729 3,5369 42018 1,1880
22 3,5651 42746 1,1990 3,5966 4,2452 1,1803 3,5881 42183 1,1756 35393 4,1935 1,1848
23 3,5651 42746 1,1990 3,6061 4,2359 1,1746 3,5557 42108 1,1842 3,5393 4,1935 1,1848
24 3,5651 42746 1,1990 3,6031 4,2382 1,1763 3,5486 42116 1,1868 3,5393 4,1935 1,1848
25 3,5866 4,2698 1,1905 3,6006 4,2370 1,1767 3,5486 42116 1,1868 3,5393 4,1935 1,1848
26 3,6234 4,2820 1,1818 3,5939 4,2458 1,1814 3,5486 42116 1,1868 35393 4,1935 1,1848
27 3,6650 4,3012 1,1736 3,6568 42520 1,1628 3,5276 4,2086 1,1930 35253 4,1909 1,1888
28 3,6682 4,3166 1,1768 3,6568 42520 1,1628 3,5382 4,2074 1,1891 3,5046 4,1815 1,1931
29 3,6519 4,3091 1,1800 3,6568 4,2520 1,1628 3,5385 4,1991 1,1867 34813 41709 1,1981
30 3,6519 4,3091 1,1800 3,6430 4,2403 1,1640 3,5543 4,2055 1,1832 34813 41709 1,1981
31 . . . 3,6529 4,2498 1,1634 . . . 34813 41709 1,1981
Przecietny
r‘r’1vi gsl|a§é]a 35799 42702 X 3,6303 4,2668 X 3,6031 4,2293 X 3,5482 42016 X
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Tabela IV. Srednie oprocentowanie stanéw uméw zlotowych (w %)

I N N
05 05 0s 05
[ —r 19 19 19 19
e gl 2terminem 22 2,2 22 22
o | P 19 1o 1o 19
19 19 19 0o
oy i B SNEN  oc o o oo
zobowigzania -
aen Przedsigbiorstwa Depozyly 1o b s b
e £ % O I R T 16 16 16
e |- R 19 19 19
0s 19 10 10
16 19 s 15
19 19 10 0o
1 76 76 16
78 78 15 15
Kredyty na cele 46 45 46 47
lorsunpojte 77 76 78 77
0 01 03 02
s 79 79 o 50
Gospodarstwa domowe np. np. np. np.
e 53 52 53 y
gospodarstw domowych e gt 36 37 38 37
a6 07 o8 a7
e 19 53 55 53
rb?'ggt‘?fﬁi Pozostale kredyty 50 53 54 52
i inne naleznoéci 45 50 5,1 51
s 51 52 51
52 53 s 53

y y y y
o8 72 o7 66

33 33 53 33

Pﬁ;%ﬁg:g:,?a Kredyty z terminem 38 38 38 38

40 40 40 4

39 39 a9 39

a7 38 58 37

o 8 9 it

np. — kategoria niepublikowana ze wzgledu na wymogi poufnosci sprawozdawczej.
Uwaga: od grudnia 2014 r. stosowana jest nowa metodyka wyliczania $redniej wazonej na podstawie podziatu sprawozdawcéw na jednorodne grupy.

226 Narodowy Bank Polski



Aneks statystyczny

Tabela IV. Srednie oprocentowanie stanéw uméw zlotowych (w %), cd.

2017
05 05 05 05 0,5 05 05 05 05
1,5 14 14 14 14 14 1,5 1,5 15
2,2 2,2 22 23 2,3 2,3 2,3 23 21
1,5 1,5 1,5 15 15 1,5 1,5 15 15
0,9 0,9 0,9 09 09 0,9 0,9 0,9 09
0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
np. np. np. np. np. np. np. 1,6 15
15 1,5 1,5 15 15 1,5 1,5 1,5 1,5
1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9
1,5 1,5 1,5 15 15 1,5 1,5 1,5 15
0,9 0,9 0,9 09 09 0,9 0,9 0,9 0,9
75 74 75 74 74 74 74 74 74
71 74 73 74 74 73 73 7.2 75
47 47 48 49 5,0 51 5,1 5,0 48
76 75 7,6 75 75 75 74 74 73
8,1 8,0 8,1 8,0 8,0 8,1 8,0 8,0 8,0
79 78 7.9 7.8 77 78 78 7.8 7,7
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
54 53 53 55 55 55 55 56 56
&y 37 37 37 37 37 37 37 37
37 37 37 37 37 37 37 37 37
54 54 53 53 58 53 53 53 52
52 52 52 5,1 52 52 53 53 52
5,0 49 53 53 5,0 50 51 51 50
5,1 50 53 52 5,1 5,1 51 51 5,1
83 52 58 52 52 58 52 53 52
34 34 34 34 34 34 34 33 33
7,0 6,8 6,6 6,8 6,8 6,9 6,6 6,7 6,7
33 33 33 33 33 34 33 33 32
38 38 39 38 38 38 38 38 38
4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
39 39 4,0 39 39 39 39 39 39
37 38 38 37 37 37 37 37 37
48 48 48 48 48 48 48 48 47
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Tabela V. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw zlotowych (w %)

Termin Nr 2016 T
P—— 1.1 12 12 12
domowe i instytucie Depozyty - 17 17 17 1,6
niekomercyjne 3 ter?ninem pow. 3 miesiecy do 6 miesiecy wigcznie | 3 1,6 1,7 1,7 1,6
dicena | Ziemben 17 17 16 16
mecgogr:])gpoiﬁrsm | powpejfroki [ 5 | 1.7 1.3 1.7 1.6
Depoagy i T wien o K 15 15 15
o 11 11 11 11
w Zbtych — |_pow. 1 miesiaca do 3 miesigcy wiacznie | 8 | 15 15 15 15
Przedsigbiorstwa . tsﬁgineﬁq 1,7 1,7 1,7 1,7
niefinansowe pierwotnym 18 18 1,7 18
1,6 1,6 1,6 np.
1,2 1,2 1,2 1,2
1,3 1,3 1,3 1,3
stopa zmienna i stafa do 3 miesiecy
) ‘ 4 NN o0y 83 85 84 83
redyty na cele jiesi
kongﬁ‘{npcyjne stopa stafa odw?rgre‘i;ecy do 1 roku 25 29 32 3,2
(bez kredytow stopa stata od 1 roku do 5 lat wiacznie 6,3 6,4 6,6 6,3
© ;Zi:}ck;ren?e stopa stafa powyzej 5 lat 84 8,3 83 82
ogdlem 75 78 78 7.7
rzeczywista stopa procentowa 14,9 14,8 14,5 14,3
stopa zmienna i stala do 3 mies. wigcznie 4,5 4,5 4,6 45
doggjf:?;r:tt;tvjcje mK,edyty na | stopastala od 3 mies. do 1 roku wiacznie np. np. np. np.
iekomercyjne ieruchomosci stopa stala powyZs 1 roku np. np. - np.
drialajace na mieszkaniowe ogotem 44 44 45 4.4
rzecz gospodarstw rzeczywista stopa procentowa 4,6 4,6 47 46
domowych stopa zmienna | stata do 3 mies. wiacznie 57 6,0 6,2 59
eayda . . . .
e . . . .
2 54 55 58 55
Pozostate kredyty 6,1 57 6,3 6,1
i inne naleznosci np. np. np. np.
Kredyty i inne beﬁﬁﬁiﬁiﬂ%ﬁw 2’)1 2p7 2’)2 2’)1
naleznosci gorem . , - .
w Zlotych 62 63 63 62
33 34 33 34
0wyt 34 37 34 37
ol o] 25 np. 29 37
wiacznie 33 34 33 34
o —=
0 tesrm’i)na\ez(leenr/]vr:JatnI Sntwalodo ;er%k‘rjoku 39 40 37 38
39 34 35 35
Kredyty o wysokosci 3,6 np. 35 35
bresisboetia | o 1mn2 p. p. p. .
nieﬁna?nsowe d‘?vég;:]niezl __ogolem 38 34 35 35
stopa zmiennai stafa do 1 roku 49 38 39 39
o terminie pierwotnym powyzej 1 roku b b U i
37 39 41 41
Kredytylo wysokosci stopa stata od 3 mies. do 1. roku wiacznie 45 np. 40 np. 31
Ao . . 43 .
4minz 37 40 41 40
e 39 42 43 41
36 36 37 37
49 51 52 50

np. — kategoria niepublikowana ze wzgledu na wymogi poufnosci sprawozdawczej.
Uwaga: od grudnia 2014 r. stosowana jest nowa metodyka wyliczania §redniej wazonej wedtug podziatu sprawozdawcéw na jednorodne grupy.
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Aneks statystyczny

Tabela V. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw zlotowych (w %), cd.

11 1,0
1,6 1,6
1,6 1,5
1,6 1,6
1,5 14
14 14
11 11
1,5 1,5
1,7 1,7
1,7 1,7
np. np.
1,2 1,3
1,3 1,3
84 85
2,9 32
6,0 6,5
8,1 83
7,7 79
14,3 14,7
45 45
np. np.
np. np.
44 44
46 46
59 6,2
np. np.
np. np.
5,6 59
54 55
np. np.
np. np.
53 54
6,2 6,3
34 33
41 35
32 2,7
34 33
38 37
36 36
np. 34
np. 33
3,6 3,6
44 39
41 38
np. np.
np. np.
41 38
43 38
38 36
5,0 52
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np.
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57
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np.
np.
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6,3
33
34
np.
33
3,7

39
34
np.
39
44
41
np.
np.
39
4,0
37
51

1,0
1,6
1,7
1,6
14
15
1,1
15
1,7
17
np.
13
13

8,5

357
57
8,2
7,7
14,5
45
np.
np.
44
46
6,3
np.
np.
6,2
54
np.
np.
53
6,4
33
8l5
39
33
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Tabela VI. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw denominowanych w euro (w %)

2017

Nr Gru
Bezzce' R 00 00 00 00
do 1 miesigca wigcznie 2 np. np. np. np.
dogza?eo ?;r:tt_ﬂjcje pow. 1 miesiaca do 3 miesiecy wiacznie - 0,3 0,3 0,3 02
”éi:fg:gyg;e Depozyty pow. 3 miesigcy do 6 miesiecy wiacznie - 0,3 0,3 0,3 0,3

z terminem
Eecgoﬁgevc;liﬂrstw pierwotnym pow. 6 miesigcy do 1 roku wiacznie - 04 04 04 03
powyze] 1 roku | 6 | 06 09 05 08
Depozyty i inne
W euro
do 1 miesiaca wiacznie “ 0,0 0,0 0,0 0,0
pow. 1 miesigca do 3 miesiecy wigcznie - np. 0,0 np. np.
Prz_etgswebiorstwa Depozyty pow. 3 miesiecy do 6 miesigcy wiacznie - 0,1 0,1 np. np.
niefinansowe e
pierwotnym pow. 6 miesiecy do 1 roku wiacznie - np. np. 0,1 05
powyzej 1 roku np. 0,0 np. np.
00 00 00 o1
ez 0,1 0,1 0,1 0,1
17 17 17 17
Kredyty na cele
konsumpcyjne 29 54 np. 2
Gospodarstwa (bez kredytow
domowe i instytucie o charaklerze 32 56 np. np.

niekomercyjne biezacym)

= g | e |
rzecz gospodarstw | Kredyty na cele ogétem 3,6 3,5 34 34
ng\é{tﬁ);ggge Pozostate kredyty i inne naleznosci 21 2,1 19 1,9 18
WeLro Ogolem (bez kredytow o charakterze biezacym) 22 2,7 31 28 29
Kredyty odnawialne i w rachunku biezacym! 23 14 14 14 14
do 1 min euro wigcznie 24 1,3 15 1,3 14

Pm_edswebiorstwa —

niefinansowe Umowy o wartosci powyzej 1 min euro ) 1.8 18 14 16

ogétem
harakterze biezacym) 18 1,8 14 1,6

1 Kategoria, ktorej oprocentowanie zostalo uzyskane wg metodyki stosowanej wobec stanéw wszystkich umow. Nie jest ona uwzgledniana
w kategoriach ,,ogétem”.

np. - kategoria niepublikowana ze wzglgdu na wymogi poufnosci sprawozdawcze;j.

Uwaga: od grudnia 2014 r. stosowana jest nowa metodyka wyliczania $redniej wazonej na podstawie podziatu sprawozdawcéw na jednorodne grupy.
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Tabela VI. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw denominowanych w euro (w %), cd.

2017
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
03 03 03 0,2 0,2 0,2 03 0,2 0,2
0,2 0,3 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3 0,3 0,2
03 03 04 03 03 03 03 04 04
0,3 0,6 0,5 04 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2
03 03 03 0,2 03 0,2 0,2 03 0,2
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
0,0 0,0 np. 0,0 np. 0,0 0,0 0,0 0,0
np. 0,1 0,1 0,1 0,1 np. 0,1 0,1 0,1
0,0 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 np. 0,0
np. np. 0,1 np. 0,0 np. np. 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 np. 0,0 np. 0,0
0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
1,9 1,9 18 18 17 18 18 18 17
np. 37 np. np. np. np. np. np. np.
np. 39 np. np. np. np. np. np. np.
4,1 4,0 4,0 43 4,0 4,2 44 41 43
46 43 43 45 42 43 45 43 46
1,9 17 1,5 1,8 1,6 17 2,0 1,9 1,7
32 29 1,9 22 29 28 33 31 33
1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,6
14 13 13 14 1,3 14 14 1,2 14
1,9 1,5 23 23 2,1 23 23 24 23
18 1,5 22 2,1 1,9 2,0 21 2,1 2,1
18 1,5 22 2,1 19 2,1 22 2,1 22
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Tabela VILI. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w min z})
Aktywa

, Kredyty i inne . _
v?‘l)(taosv:lilt(; o{ ;a)lo%éﬁz:(;w 'i':los't';tf;?: inssis:ﬁtr:ji pozostate se1ktory D‘{’;Jazggérgg‘lﬂe;y 'ir:]‘;'t‘;:ﬂ;?: inssetl;:l‘:tr:ji pozostate se1ktory
I I Y N T A A2 O N R
Crudzien 2016 12 893,8 1213 399,1 85 539,4 83 387,5 1044 472,2 397 951,6 90 345,5 278 224,0 29 382,1
Styczen 2017 117879 1226 5414 99 070,2 82 255,9 10452153 397 213,4 84 823,2 283 550,6 28 839,6
Luty 11 588,7 12258144 92789,2 818399 1051 228,7 412 163,7 89 1452 294 256,8 287617
Marzec 118243 1234 399,0 97 783,8 81620,7 1054 994,5 399 854,5 813723 289 851,7 28 630,6
Kwiecien 12 478,2 1235179,9 90 451,9 81140,1 1063 587,9 404 365,3 87 038,0 288 604,3 28723,0
Maj 121834 12384189 92 655,2 80 902,0 1064 861,7 399 636,2 80 183,6 291 205,7 28 247,0
Czerwiec 128725 1252 586,6 99 661,4 81601,1 1071324,2 401 956,8 78 697,8 295 660,2 27598,8
Lipiec 12 780,1 1259 290,9 106 178,3 80 809,7 1072 302,9 382390,4 68 020,9 286 390,0 279795
Sierpien 13 288,1 1252 279,3 95707,7 80 926,9 1075 644,7 396 322,7 81019,7 286 594,6 28 708,5
Wrzesien 12 498,7 1262 483,5 96 540,2 81197,0 1084 746,3 395928,8 81965,1 2857821 281816
Pazdziernik 13150,8 12612492 94 859,0 822329 1084 157,2 403 360,0 88223,5 286 706,4 284301
Listopad 12 571,0 1269 785,2 102 064,1 82 564,4 1085 156,7 402701,9 81996,4 2919374 28 768,1
Grudzien 139511 1260 209,4 92 151,6 85723,6 1082 334,2 416 019,1 101 286,0 286 291,1 28 442,0

Akcje i pozostate
udzialy kapitatowe
Udziaty/jednostki oraz udziaty/jed-
uczestnictwa nostki uczestnictwa . :
wfunduszach rynku | w funduszach inwe- — pozostale sektory Aktywa zagraniczne Aktywa trwate? Pozostate aktywa Aktywa ogotem
pienigznego stycyjnych niebg- | instytucje finansowe krajowe!
dacych funduszami
rynku pienigznego

T I N R AT AN R R

Grudzien 2016 0,0 18 5474 5892,9 12 654,5 724724 50 428,9 242981 1789 991,3
Styczen 2017 0,0 18 764,2 6013,7 12750,5 69 952,1 50371,6 228364 1797 467,0
Luty 0,0 191375 6209,7 129278 69 193,8 50 190,9 23 5442 1811633,2
Marzec 0,0 19 056,4 6185,1 12871,3 73976,7 50 029,7 235329 18126736
Kwiecien 0,0 19237,0 6 409,5 128275 72 568,3 50 151,2 24 504,9 1818 484,8
Maj 0,0 193259 6473,6 12 852,3 77770,6 50222,2 241916 18217489
Czerwiec 0,0 20 046,0 6400,8 13 645,2 63 756,1 49 676,0 22 076,1 1822 970,1
Lipiec 0,0 20 106,3 64782 13 628,1 64 894,6 49792,7 24 669,7 18139247
Sierpien 0,0 20 1124 6505,2 13 607,2 64 524,9 49 965,9 23 325,7 18198189
Wrzesien 0,0 20 187,0 6623,8 13 563,2 64 687,5 50107,3 241943 1830 087,0
Pazdziernik 0,0 20 252,7 6716,0 13 536,7 72 694,7 50293,3 23549,2 1844 549,9
Listopad 0,0 20538,4 6900,7 13 637,8 68 087,4 50 370,2 23624,9 1847 679,1
Grudzien 0,0 21130,6 6979,9 14 150,7 697134 50973,2 261713 1858 167,9

1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 7 wylaczeniem aktywoéw trwatych finansowych ujetych w kolumnie 11.
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Tabela VII. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w mln z1)
Pasywa

Depozyty i inne

zo:owitqzankia ‘.”°be°h monetare instytucje instytucje rzadowe pozostale sektory operacje
podmiotow krajowycl finansowe szczebla centralnego krajowe! biezace z przyrzecz{eniem
odkupu

0 | s | .« | s ] ¢ | 7 |

Grudzien 2016 1190 837,4 493738 29 486,2 11119774 639 642,3 466 096,4 6 238,6
Styczen 2017 1204 989,5 52 388,2 53 638,1 1098 963,2 625 147,0 467 105,0 67111
Luty 1217 686,6 52 620,3 62 512,6 1102 553,7 636 316,2 460 801,8 54358
Marzec 1214 656,0 51976,0 612822 1101397,8 637 024,3 458 383,1 5990,4
Kwiecien 1220 5454 54 777,2 64 077,2 1101691,0 634 920,7 460 159,2 6611,0
Maj 12257942 51248,9 64 7921 1109 753,2 649 867,1 450 811,1 9074,9
Czerwiec 12312773 54 086,7 721581 1105 032,5 653 223,2 444 067,7 77416
Lipiec 12195473 51220,2 62 091,4 1106 235,6 658 623,2 440 186,8 74256
Sierpien 12230204 54 435,0 58 208,8 1110 376,6 663 602,8 441 4816 5292,2
Wrzesien 12315812 52742,0 64 299,5 1114 539,7 662 852,1 447 269,3 44183
Pazdziernik 1239 034,0 54 750,9 57 929,5 1126 353,7 675 085,3 445 980,0 52883
Listopad 1242 038,1 56 087,8 511815 1134 768,8 6927175 436 113,8 59375
Grudzien 1243 075,0 557114 310154 1156 348,2 717 612,7 432 257,2 64783

1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczeri spotecznych oraz sektor niefinansowy.

Emisja udziatow/jednostek
uczestnictwa w funduszach
rynku pienigznego

e 0 o ] 0 | e | n ]

Pozostale
pasywa

Emisja diuznych papieréw Kapitat
wartosciowych i rezerwy

Pasywa zagraniczne

Grudzien 2016 0,0 68 040,4 259 4498 228176,3 43 487,6 1789 991,5
Styczer 2017 0,0 68 028,1 261070,1 220 939,5 424401 1797 467,3
Luty 0,0 69 133,0 262 644,2 219 633,6 425359 1811633,3
Marzec 0,0 68 816,2 264 657,7 219 8614 446824 1812673,7
Kwiecien 0,0 69 536,5 2640121 2134353 50 955,7 1818 485,0
Maj 0,0 69 901,1 265 554,4 2124213 480779 18217489
Czerwiec 0,0 70 1424 265 647,8 210 234,0 45 668,5 18229701
Lipiec 0,0 73175,9 267 200,3 207 873,3 461279 1813 924,7
Sierpien 0,0 76 290,6 271 364,6 206 029,2 431141 18198189
Wrzesien 0,0 77 864,9 273 258,6 203 946,9 434354 1830 087,0
Pazdziernik 0,0 84 042,6 274 823,8 199 776,1 46 873,4 1844 549,9
Listopad 0,0 84 825,7 280 811,8 193 945,6 46 057,9 18476791
Grudzien 0,0 85 069,7 281976,5 193 174,0 54 872,8 1858 167,9
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Tabela VIII. Bilans NBP (stan w min z})
Aktywa

. !(redyt%, pozyczki a sektor Diuzne papiery ~ sektor
soimimieaonr| Vo oo | bty | "G | vaesions” | praseioare | e | P
i samorzadowych rzadowych
42/ 3 | ¢ | 5 | 6 | 7 | 5 |
Grudzien 2016 153,7 0,0 0,0 163,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Styczen 2017 152,5 0,0 0,0 152,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Luty 151,2 0,0 0,0 151,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Marzec 150,6 0,0 0,0 150,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Kwiecien 1499 0,0 0,0 1499 0,0 0,0 0,0 0,0
Maj 1494 0,0 0,0 1494 0,0 0,0 0,0 0,0
Czerwiec 148,0 0,0 0,0 148,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lipiec 146,2 0,1 0,0 146,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Sierpien 145,5 0,0 0,0 1455 0,0 0,0 0,0 0,0
Wrzesien 1447 0,0 0,0 1447 0,0 0,0 0,0 0,0
Pazdziernik 144,2 0,0 0,0 1442 0,0 0,0 0,0 0,0
Listopad 143,5 0,0 0,0 143,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Grudzien 1431 0,1 0,0 143,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Akcje i pozostate
udzialy kapitatowe
Udzialyfjednostki | oraz udziaty/jednostki
uczestnictwa uczestnictwa w fun- Aktywa Aktywa Pozostate
w funduszach rynku | duszach inwestycyj- | Pozostate monetame |  pozostate sektory zagraniczne trwate2 aktywa

pienigznego nych niebedacych | instytucje finansowe krajowe!

funduszami rynku

pienigznego

o 1 % | . |+ ] _©_ |« | 5 | 1 |

Grudzien 2016 0,0 1288 0,0 1288 500 254,8 21810 292,7 503011,0
Styczen 2017 0,0 1288 0,0 1288 481321,2 21812 13673 485 151,0
Luty 0,0 1288 0,0 1288 4727580 2181,0 7883 476 007,3
Marzec 0,0 1288 0,0 1288 463 2030 21419 32283 468 852,6
Kwiecien 0,0 1288 0,0 1288 444 4795 21462 32545 450 158,9
Maj 0,0 1288 0,0 1288 4328181 21482 6998,6 442 2431
Czerwiec 0,0 1288 0,0 1288 4347399 2165,2 46882 441 870,2
Lipiec 0,0 1288 0,0 1288 4187886 21578 31156 424 3372
Sierpien 0,0 1288 0,0 1288 413 636,9 21572 62334 422 301,9
Wrzesien 0,0 1288 0,0 1288 4271195 21643 21314 431688,7
Pazdziernik 0,0 1288 0,0 1288 424 3238 21633 42454 431005,6
Listopad 0,0 1288 0,0 1288 4227510 2163,1 10 096,8 4352833
Grudzien 0,0 1288 0,0 1288 414039,3 21761 149,4 416 636,8

1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wylaczeniem aktywoéw trwatych finansowych ujetych w kolumnie 10.
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Tabela VIII. Bilans NBP (stan w mlIn z})
Pasywa

P . Depozyty Emisja Pasywa
Pieniadz i inne zobowia- ; " 5 :
ik | sk | Mo | Uy | e | e | e | Chew | em
rajowych R centralnego krajowe
2 5 | & | s | & | 7 | & | s | |

Grudzien 2016 187 295,0 64 308,1 36 756,1 262915 12605 813085 57 456,6 110 3424 2300,5 503 011,1
Styczen 2017 183 104,2 81450,7 476249 330026 8232 76 041,6 50 784,0 93164,2 606,3 485151,0
Luty 184 044,5 76 421,2 40 860,4 34717 8491 79 666,0 53810,0 814345 631,1 476 007,3
Marzec 185010,0 79790,0 46702,7 32508,2 5791 725449 44297,0 86 058,0 11526 468 852,5
Kwiecien 188 648,8 697588 35671,8 332736 8134 788524 409179 711645 816,5 450 158,9
Maj 187 024,4 76 965,6 421679 34.200,6 597,1 726955 35067,3 69708,1 782,1 4422430
Czerwiec 189 499,5 85 562,1 46 592,3 382989 6709 71220,3 237555 712449 587,8 441 870,2
Lipiec 190 769,4 96 914,3 558723 40 266,0 776,1 60016,9 20495 55578,7 5614 424 3372
Sierpien 192170,9 84.982,7 427138 41608,6 6604 725420 20 886,1 511171 603,1 4223019
Wrzesien 193 3%4,5 807819 45370,9 347004 7106 74 077,0 220921 60706,3 637,0 431688,7
Pazdziernik 194 024,8 74 557,3 423458 312619 949,6 80672,0 208925 60 252,1 606,9 431005,6
Listopad 1934414 80 112,6 481013 31156,8 854,5 744370 188198 67 668,1 8044 4352833
Grudzien 198 429,5 604174 380114 18138,8 4267,3 94 4231 42841 58 056,8 10258 416 636,8

1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczen spotecznych oraz sektor niefinansowy.
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Tabela IX. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych (stan w min z1)
Aktywa

Akcje i pozostate

udzialy kapitatowe

oraz udziaty/jed-

0 m Dtuzne sektor nostki uczestnic-

z i sektordlnstyt':mjl pozostate papiery instytucji pozostate | twaw funduszach By ;:\kti'w:; Pokzostage
od podmiotow rzacowyc sektory wartosciowe rzadowych sektory inwestycyjnych zagraniczne nWale i

krajowych ! zamo- h krajowe! i samo- krajowe' niebedacych

rzadowyc rzadowych funduszami rynku
pienieznego

KT X N AT ST NN N M I TN

Grudzien 2016 11280134 833875 10446259 3076061 2782240 293821 127833 572727,2 526099 245908 2098 330,7
Styczen 2017 11276237 822559 10453678 3123902 2835506  28839,6 128793 5512734 525529 242037 2080923,

Luty 11332198 818399 10513799 3230185 2942568 287617 13 056,6 541951,7 523722 243325 20879511
Marzec 11367658  81620,7 10551451 3184823 2898517  28630,6 13 000,1 537179,7 52 171,6 267612 | 2084 360,7
Kwiecien 11448779 811401 10637378 3173273 2886043 287230 12 956,3 517 047,8 522974 277593 2072 266,0
Maj 11459131 809020 1065011,1 3194527 = 2912057 282470 12 981,1 510 588,7 523704 31190,2  2072496,2
Czerwiec 11530732 816011 10714722 3232590 2956602 275988 137741 498 496,0 518412 267644 2067 207,8
Lipiec 11632588 808097 10724491 3143695 2863900 279795 13757,0 483 683,3 51950,6 277853 | 20448044
Sierpien 11567170 809269 10757902 3153031 2865946 287085 13 736,0 4781618 521231 295591 2045 600,1
Wrzesien 1166 087,9 811970 10848909 313963,7 2857821 281816 13 692,1 491 807,0 522716 263257 2064 1479
Pazdziernik 11665344 822329 10843014 3151366 2867064  28430,1 13 665,6 497 018,5 52 456,5 277946 2072606,1
Listopad 1167 8646 825644 10853002 3207055 2919374 287681 13 766,6 490 838,4 525333 33721,7  2079430,2
Grudzien 11682008 857236 10824772 3147331 2862911 284420 14 279,5 483 752,7 53 149,3 26320,7 2060 436,0

1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wylaczeniem finansowych aktywow trwatych ujetych w kolumnie 7.
3 Eacznie z prawami poboru.

Pasywa

Depozyty Depozyty isi ia- Saldo

ii ia-| ii Pt Emisja i
. . oo 28 ) A operacji
gztlgwl?g:vy za]:':ty"t’:gfc Wv'lqoz;:":a operacje | uczestnictwa s::;z‘r’;: Kapitat Pasywa | Pozostale | wzajemnych
wobiegu | rzadowych | pozostatych | biezace cher,?i’;,? - sz‘:cfﬁ r:g:ku wartoscio- | | [eZeWY | Zagraniczne instytucji

szczebla | sektorow odkupu | pienieznego |  WYCN finansowych

centralnego | krajowych!

Grudzien 2016 1744012 55777,7 1113237,9 640902,8 466 096,5 6 238,6 590034 3110134 3385187 457881 590,5 2098331,0
Styczen 2017 171316,3 86 640,7 1099 786,4 625970,2 4671051 67111 0,0 59246,5 3058404 314103,8 430464 9429 20809233
Luty 1724558 972243 1103 402,8 637 1653 460801,7 54358 0,0 596538 3102939 3010681 43167,0 7349 2087 9512
Marzec 1731857 937904 1101976,9 637 603,4 458383,1 59904 0,0 599888 3027695 3059194 458350 894,9 2084 360,7
Kwiecien 176 170,5 97 350,8 1102 504,4 635734,0 460 159,3 6611,0 0,0 613509 298520,6 284599,7 517722 29 20722662
Maj 174841,0 989927 1110350,3 650464,2 4508112 90749 0,0 624130 2941482 2821294 48860,0 7616 2072 496,1
Czerwiec 176 627,0 110457,0 11057034 653 894,1 444 067,7 77416 0,0 626649 2830026 2814789 462563 10176 2067207,8
Lipiec 177 989,3  102357,4 1107 011,7 659399,3 440 186,8 74256 0,0 651719 2812186 2634520 466893 9142 2044 804,4
Sierpien 178882,8 998174 1111036,9 664 2631 4414816 52922 0,0 67813,0 2857455 2571462 437172 14410 2045600,1
Wrzesien 1808957 989998 1115250,3 663 562,7 447 269,3 44183 0,0 699769 2887270 2646531 440723 15727 20641479
Pazdziernik 1808740 891914 11273033 6760349 4459800 52883 0,0 764911  289000,3 2600281 474803 22376 2072606,1
Listopad 1808704 823383 11356233 6935720 4361138 59375 0,0 772664 2927309 2616137 468623 21249 20794302
Grudzien 1844784 491541 11606155 7218800 4322572 64783 0,0 782069 2792806 2512308 558986 1571,1 2060 436,0

1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczen spolecznych oraz sektor niefinansowy.
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Tabela Xa. Podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji (stan w min z1)

1. Pieniadz

e pieniadz 2. Depozyty instytucje nieko- Pienigdz
M

fundusze
zabezpieczenia
spolecznego

bi gotowkowy gotowka i in_ne . niemonetarne przedsie- mercyjne dzia-
(p:lzg klzsg:mi w obiegu w kasach zobowigzania goz;:’r:':i:‘:lsetwa instytucje biorstwa fajace na rzecz
(z kasami MIF biezace finansowe niefinansowe | gospodarstw

MIF) domowych

[N T T SN TN TN TN NN

Grudzien 2016 1744012 187 295,0 128938 640902,8 402 000,9 258985  169753,0 149115 25254,6 3084,2 815 304,0
Styczen 2017 1713163 = 183104,2 117879 6259702 403 299,5 265839 156 972,6 14 500,4 22516,1 2097,7 797 286,5

instytucje
samorzadowe

Luty 1724558 184 044,5 11588,7 6371653 4116518 270158 156 187,5 14 828,9 251273 23539 809 621,0
Marzec 1731857  185010,0 118243 6376034 4153559 245341 1547531 14 3445 271016 15143 8107891
Kwiecien 1761705  188648,8 124782 635734,0 4194504 265120  148517,2 14 4181 251119 17244 811904,6
Maj 1748410  187024,4 121834 650464,2 420 182,2 263672 1604311 15019,7 26 856,6 16074 825 305,2
Czerwiec 176 627,0 =~ 1894995 128725 653894,1 427 000,2 263998 1583013 15595,1 24 962,6 1635,2 830 521,2
Lipiec 177989,3 1907694 127801 6593993 4274558 275237  161157,6 16 080,9 253238 18574 837 388,6
Sierpien 1788828  192170,9 132881 664 263,1 430 543,7 276510  162152,2 16 2211 25246,0 24491 843 146,0
Wirzesien 1808957 = 1933945 12498,7 663 562,7 = 4319825 279225  158990,7 16 408,8 26126,7 21316 844 458 4
Pazdziernik 180 874,0 = 194 024,8 13150,8 6760349 4356353 277243 166 985,6 16618,5 26 234,0 28371 856 908,9
Listopad 1808704 1934414 12571,0 6935720 4416323 283182 1779321 16 419,5 272255 20444 8744424
Grudzien 1844784 1984295 139511 721880,0 453 228,1 315891 187 138,6 16 419,2 26741,6 6763,5 906 358,4

s . e TR, e | Pz | Pk \chcomen | SR, | P

zterminem | gospodarstwa "'m:’y’:ﬁgg‘e bi oprrszt\eu as:?i .| dzislajace | instytucie | zabezpiecze- W2 niem odkupu ;igw"gtr;i:nn w funduszach

pl%l’:lglll;{m domowe e T o osn: or(z’zc;tw samorzadowe | nia spofecz- do 2 lat rynklrj\ eplenugz-

wiacznie domowych (wiacznie) 40
2 [ »# [ « J 5 [ % [ 7 [ ® [ #® [ 2 [ 2 | 2 [ 2 |

Grudzien 2016 440907,8 3029168 232436 992344 72510 5 886,8 23753 12562119 62386 32111 0,0 1265 661,7
Styczen 2017 441637,7 301790, 220513 98728,1 8006,5 9640,4 14214 12389242 67111 3559,3 0,0 12491946
Luty 435120,0 2998214 20820,7 941913 7686,4 11 599,1 10011 12447410 54358 3659,7 0,0 1253 836,5
Marzec 4324498 2975225 215656 @ 917312 8032,0 121854 14133 12432389 59904 41435 0,0 1253372,8
Kwiecien 4343706 2937470 21866,6 959949 8 046,3 12 975,6 1740,3 12462752 6611,0 42948 0,0 1257 181,0
Maj 4253751 2891320 227214 91373,0 7998,3 125404 1610,0 1250680,3 9074,9 41231 0,0 1263878,3
Czerwiec 4184941 2854858 232274 87 967,1 7652,0 12 049,1 21126 12490152 77416 3945,1 0,0 1260 702,0
Lipiec 4148592 2838242  23305,0 86 036,8 79496 11786,3 19572 12522478 74256 46185 0,0 1264 291,9
Sierpien 416 115,7 282806,7 23 206,1 87 814,3 79514 11435,2 29021 12592616 52922 52425 0,0 1269 796,3
Wrzesien 4218906 2822557 @ 23460,8 93174,7 79793 11 060,3 39599 12663490 44183 51751 0,0 12759424
Pazdziernik 420510,1 2813952 230389 94 681,1 8022,0 10 233,7 31392 12774190 52883 49831 0,0 1287 690,5
Listopad 410517,8 2803232 222114 86 959,0 8124,2 9405,0 34950 12849602 59375 49294 0,0 1295 8271
Grudzien 4064735 279206,7 22190,1 88 270,3 75148 6046,3 32453 13128319 64783 5073,1 0,0 1324 383,3
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Tabela Xb. Czynniki kreacji pieniadza M3 (stan w min z})

za:rr:(aetirgv:ne aktywa pasywa Naleznosel Il’(‘;:!(/i'-}?:yk,i niemonetarne nigzgtmy‘el:gj;}ne
zagraniczne zagraniczne i ipne’ . goz%?'(]i:vr:wa ipstytucje pﬁ;ﬂ.ﬂg:i:;:’?a dziatajace na rzecz
naleznosci finansowe gospodarstw
domowych
] 2/ 3 ] 4 | 5 ] 6 | 7 ] s | 9 |
Grudzien 2016 2342085 5727272 3385187 11372434 1076 440,2 665 062,0 58 546,2 3145331 6484,7
Styczen 2017 237 169,6 5512734 314 103,8 1137 414,0 1077 034,0 663 924,8 58 730,6 316 2271 6485,3
Luty 240 883,7 5419517 301 068,1 1143 325,5 1082707,9 665 786,1 60 655,5 318530,8 6459,8
Marzec 2312604 537 179,7 3059194 1146 271,3 1085870,8 664 566,6 63 822,1 3202714 64849
Kwiecien 2324481 517 047,8 284 599,7 1154 740,4 1094 276,1 666 463,2 64 174,4 326571,5 6528,6
Maj 228 459,3 510 588,7 282129,4 11552511 1095 295,9 668 116,8 65513,7 324 850,5 6530,1
Czerwiec 217017,0 498 496,0 281478,9 1161128,0 1101 166,9 672 588,6 64 780,6 3274771 6625,8
Lipiec 220231,3 483 683,3 263 452,0 1162 358,7 1102 157,3 671598,3 65 499,6 328 622,0 6729,2
Sierpien 2210156 478 161,8 257 146,2 1166 467,3 1105 582,1 673 069,7 64 296,9 331592,7 6830,8
Wrzesien 227153,9 491807,0 264 653,1 1174 856,9 1114 593,2 677 792,0 66 316,8 333904,3 6877,9
Pazdziernik 236 990,3 497 018,5 260 028,1 1174 4184 1114 042,9 676 837,9 64 720,7 335766,3 6976,5
Listopad 2292247 490 838,4 261613,7 1176 049,8 11151775 676 459,1 65879,0 335 964,6 69974
Grudzien 232521,9 483 752,7 251230,8 1175814,3 11140177 676 394,4 657812 333 355,3 6946,3

Akcje i pozostate udziaty

e
an i jednostki uczestnictwa
sa:it;t:gizfe Zi':g;;gz::ma D‘:’uangé%?":‘:ery "im?y';ff:j;"e przedsighiorstwa | instytucie mwv:::;lé;jz:;:h "i‘i’r';?;tz:;;"e przedsiebiorstwa
polecznego R niefinansowe samorzadowe niebedacych funduszami e niefinansowe
rynku pienigznego

0 | o |/ 2 J o J © | 5 | 6 | 7 | 8 |
Grudzien 2016 318141 0,1 48019,9 3958,6 254234 18 637,8 127834 10 601,5 21819
Styczen 2017 31666,1 0,1 47 500,6 35791 25260,5 18 661,0 128794 107115 21679
Luty 312755 0,1 47 560,9 3439,9 253219 18 799,2 13 056,7 10 874,8 21819
Marzec 307256 0,1 47 400,3 3226,1 254045 18 769,8 13 000,2 10 839,9 2160,3
Kwiecien 30538,3 0,1 47 507,9 3137,7 25 585,3 18 784,9 12 956,4 10 828,4 2128,0
Maj 30 284,7 0,1 46 9741 29899 252571 187272 129811 10 900,3 20808
Czerwiec 29 694,6 0,1 46 187,0 3398,9 241979 18 588,3 137741 11 506,1 2266,9
Lipiec 29708,1 0,1 46 4445 35874 24392,0 18 465,0 13757,0 11516,1 22399
Sierpien 297918 0,1 47 149,2 3564,2 251443 18 440,7 13736,0 114829 22521
Wrzesien 297022 0,1 46 571,6 32654 249162 18 389,6 13692,1 115215 2169,6
Pazdziernik 297414 0,1 46 709,9 3262,6 25167,5 18279,8 13 665,6 113844 2280,2
Listopad 298772 0,1 47 105,6 3246,0 255221 18337,5 13 766,6 11501,2 22644
Grudzien 315404 0,1 475171 3496,7 249452 19075,1 14 279,5 12 060,0 22185
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Tabela Xb. Czynniki kreacji pieniagdza M3 (stan w mln z}), cd.

Grudzien 2016
Styczen 2017
Luty

Marzec
Kwiecien

Maj

Czerwiec
Lipiec

Sierpien
Wrzesien
Pazdziernik
Listopad
Grudzien

Grudzien 2016
Styczen 2017
Luty

Marzec
Kwiecien

Maj

Czerwiec
Lipiec

Sierpien
Wrzesien
Pazdziernik
Listopad
Grudzien

Zadtuzenie netto
instytucji rzadowych
szczebla

centralnego

253371,3
226 873,0
227219,6
226 3244
220 829,2
221540,3
2159791
215 140,6
217 852,5
217 386,3
229118,8
2416776
268 846,7

niemonetarne

instytucje
finansowe

Naleznosci od

instytucji rzadowych

szczebla
centralnego

3111594
315479,3
326 021,8
321976,9
3204211
323 095,7
3289783
319026,5
319288,8
318 886,8
3209181
326 287,0
3213991

przedsigbiorstwa
niefinansowe

instytucje
niekomercyjne
dziatajace
na rzecz
gospodarstw
domowych

instytucje
samorzadowe

papiery

259 586,2
264 889,6
275 457,6
271081,9
269819,4
2724785
277071,9
267 925,0
268 153,8
267 392,1
268 426,6
273599,9
267 216,0

Zobowiazania
wobec instytucji

fundusze

rzadowych
szczebla
centralnego

57 788,1
88 606,3
98 802,2
95 652,4
99591,8
101 555,4
112 999,2
103 885,9
101436,4
101 500,5
91799,2
84 609,4
52552,3

Emisja diuznych
papieréw
wartosciowych

zabezpieczenia z.tenninem
spolecznego pierwotnym

powyzej 2 lat

Diugoterminowe
zobowiazania

finansowe

389 983,8
385 029,4
390 392,0
382 686,1
3791241
3753114
364 753,8
3655711
372 063,0
376 406,9
383370,3
388 389,5
374796,5

Kapitat
i rezerwy

Depozyty i inne
zobowiazania
powyzej 2 lat

25 188,6
254674
25 681,9
259333
257886
25 436,0
255737
253276
253659
253787
254699
25 596,0
257837

Aktywa trwate
(bez aktywow
finansowych)

gospodarstwa
domowe

198388
20 156,4
20430,2
20646,7
20 614,4
204348
20 564,5
204395
205743
20695,3
20 880,5
21087,0
21344,1

Saldo pozostatych
pozycji netto

7 | » 1 . » | % [ 3 | 2 | x| % | ¥ |

44521
44452
43774
42813
41875
4102,1
40351
39524
38377
37612
36614
35897
34827
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776,5
746,2
749,7
885,1
878,3
7921
833,7
797,8
803,9
74,4
781,8
7735
788,8

102,1
100,7
104,8
101,2

88,5

86,7
10,4
174
129,5
127,2
1243
123,7
1441

19,0
18,8
19,7
19,0
19,9
20,4
30,0
20,6
20,5
20,7
21,9
22,2
23,9

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

53781,8
537216
54 416,2
53983,3
54 814,9
557272
56 177,5
59 024,8
60 951,6
62301,2
68 900,1
70 062,6
69732,2

311013,4
305 840,4
3102939
302 769,5
298 520,6
294 148,2
283 002,6
2812186
285745,5
288727,0
289 000,3
292730,9
279 280,6

526099
52552,9
523722
521716
52297,4
523704
518412
51950,6
521231
522716
52 456,5
525333
531493

217877
197855
195725
-19.968,7
-24010,0
184313
-20 509,5
-19818,1
-15599,1
193194
-219233
152688
-31152,4

N
w
O



Tabela XI. Pieniadz rezerwowy i czynniki jego kreacji (stan w mln z}1)

- Zadtuzenie
. Pieniadz n : " Saldo
Pieniadz rezerwowy Aktyyva Kredyt Operacje netto instytucji pozostalych
gotowkowy Rachunki Rachunki rezerw banku zagraniczne refinansowy otwa&eg& ;ynku rzsa;(‘i:g:ﬁ/lzh pozyc1i

centralnego (netto)

w obiegu biezace bankéw | obowiazkowych centralnego netto
(z kasami MIF)

2 1 3 ¢ | s | 6 | 7 | & | 9 |

Grudzien 2016 187 295,0 32509,0 686,6 220 490,6 3899124 0,0 -81308,5 -26 291,5 -61821,8
Styczen 2017 183 104,2 44 3311 716,7 228 152,0 388 157,0 0,0 -76 041,6 -33 002,6 -50 960,8
Luty 184 044,5 38 216,2 728,1 222 988,8 3913235 0,0 -79 666,0 347117 -53 957,0
Marzec 185010,0 421078 7275 227 8453 377 145,0 0,0 -72 5449 -32 508,2 -44 246,5
Kwiecien 188 648,8 30 983,2 739,7 220 371,6 373 315,1 0,0 -78 852,4 -33273,6 -40 817,5
Maj 187 024,4 38 088,3 758,9 225 871,6 363 110,0 0,0 -72 695,5 -34 200,6 -30 342,3
Czerwiec 189 499,5 43 354,0 7654 233619,0 363 495,0 0,0 -71220,3 -38 298,9 -20 356,8
Lipiec 190 769,4 52 653,5 768,9 2441918 363 209,9 0,1 -60 016,9 -40 266,0 -18735,3
Sierpien 192170,9 39091,2 768,0 232 030,2 362 519,9 0,0 72 542,0 -41 608,6 -16 339,1
Wrzesien 193 394,5 427038 752,3 236 850,6 366 413,3 0,0 -74077,0 -34 700,4 -20 785,3
Pazdziernik 194 024,8 39 267,6 7945 234 086,9 364 071,7 0,0 -80 672,0 -31261,9 -18 050,9
Listopad 193 441,4 45075,8 794,4 239 311,6 355 082,9 0,0 -74 437,0 -31156,8 -10177,5
Grudzien 198 429,5 327493 785,5 231964,3 355 982,5 0,1 -94 4231 -18138,8 -11456,5
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Uwagi metodyczne

Tabela 1. Podstawowe dane statystyczne

Informacje zawarte w tabeli I podane s3 za ,,Biuletynem Statystycznym” Gléwnego Urzedu
Statystycznego (GUS). Definicje odnoszace si¢ do kategorii zamieszczonych w tej tabeli
zawarte s3 w publikacjach GUS.

1. Dane w pkt 1, 2, 6, 7, 10 i 12 obejmuja podmioty gospodarki narodowej, bez wzgledu na
charakter wlasnosci.

2. Sektor przedsigbiorstw obejmuje podmioty prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza
w zakresie: lesnictwa i pozyskiwania drewna; ryboléwstwa w wodach morskich; gér-
nictwa i wydobywania; przetwdrstwa przemystowego; wytwarzania i zaopatrywania
w energie elektryczng, gaz, pare wodng, goraca wode i powietrze do ukladéw klimaty-
zacyjnych; dostawy wody; gospodarowania $ciekami i odpadami oraz dziatalnosci zwia-
zanej z rekultywacja; budownictwa; handlu hurtowego i detalicznego; naprawy pojaz-
déw samochodowych, wlaczajac motocykle; transportu i gospodarki magazynowej;
dzialalnosci zwigzanej z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi; informacji
i komunikacji; dzialalnosci zwiazanej z obsluga rynku nieruchomosci; dziatalnosci
prawniczej, rachunkowo-ksiegowej i doradztwa podatkowego, dzialalnosci firm cen-
tralnych (head offices); doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem; dzialalnosci w zakresie
architektury i inzynierii; badan i analiz technicznych; reklamy, badania rynku i opinii
publicznej; pozostalej dzialalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej; dzialalnosci
w zakresie ustug administrowania i dzialalnosci wspierajacej; dzialalnosci zwiazanej
z kulturg, rozrywka i rekreacjg; naprawy i konserwacji komputeréw i artykuléw uzytku
osobistego i domowego; pozostatej indywidualnej dziatalnosci ustugowe;j.

3. Pojecie ,,przemyst’ dotyczy sekcji wedhug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD 2007):
,»,GOrnictwo i wydobywanie”, ,,Przetwdrstwo przemystowe” oraz ,Wytwarzanie i zaopa-
trywanie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna, goraca wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych” oraz ,,Dostawa wody; gospodarowanie sciekami i odpadami oraz
dzialalno$¢ zwigzana z rekultywacja”.

4. Dane o produkcji sprzedanej przemystu (pkt 1), sprzedazy produkcji budowlano-
-montazowej (pkt 2) dotycza podmiotéw gospodarczych, w ktérych liczba pracujacych
przekracza 9 osob.

5. Dane o wartosci produkcji sprzedanej przemystu (pkt 1) oraz sprzedazy produkcji
budowlano-montazowej (pkt 2) prezentuje si¢ bez VAT i podatku akcyzowego, nato-
miast 1acznie z wartoscia dotacji przedmiotowych, tj. dotacji do wyrobow i ustug -
w tzw. cenach bazowych.

6. Dane o sprzedazy produkcji budowlano-montazowej (pkt 2) dotycza robét zrealizowa-
nych na terenie kraju, wykonanych sitami wlasnymi, tj. bez podwykonawcéw, systemem
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10.

11.

zleceniowym (tj. na rzecz obcych zleceniodawcéw) przez podmioty budowlane zali-
czane zgodnie z PKD 2007 do sekgcji ,,Budownictwo”.

Informacje o produkcji sprzedanej przemystu (pkt 1) i sprzedazy produkcji budowlano-
-montazowej (pkt 2) podane sa bez wyréwnan sezonowych.

Dane o pracujacych obejmuja osoby pelnozatrudnione i niepelnozatrudnione w gtéw-
nym miejscu pracy. Do pracujacych zaliczono osoby zatrudnione na podstawie stosunku
pracy, wlascicieli i wspdétwlascicieli jednostek prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza
lacznie z pomagajacymi czlonkami ich rodzin, osoby wykonujace prace nakladcza,
agentOéw oraz osoby zatrudnione przez agentow, czlonkow rolniczych spéldzielni pro-
dukcyjnych. Prezentowane dane nie obejmuja pracujacych w gospodarstwach indy-
widualnych w rolnictwie oraz w jednostkach budzetowych prowadzacych dziatalnos¢
w zakresie obrony narodowej i bezpieczeristwa publicznego.

Stopa bezrobocia (pkt 9) obliczana jest jako procentowy udzial bezrobotnych w liczbie
ludnosci aktywnej zawodowo w wieku 15 lat i wigcej.

Dochody z prywatyzacji nie stanowia biezacych dochodéw budzetu paristwa, lecz sa
Zrédlem finansowania deficytu budzetowego (pkt 11).

Dane dotyczace wynikéw finansowych przedsiebiorstw (pkt 12) dotycza podmiotéw
gospodarczych prowadzacych ksiegi rachunkowe (z wyjatkiem jednostek prowadzacych
dzialalno$¢ gospodarcza zaliczona wedlug PKD 2007 do sekgji ,,Rolnictwo, lesnictwo,
lowiectwo i rybactwo” oraz ,,Dzialalnos$¢ finansowa i ubezpieczeniowa”), w ktérych
liczba pracujacych przekracza 49 os6b.

Tabela II. Rynek finansowy - podstawowe informacje

Zrédlem informacji w tabeli II jest Narodowy Bank Polski (z wyjatkiem danych w pkt 5,
udostepnianych przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA).

Stopy oprocentowania, zamieszczone w tabeli 2, sa podane w stosunku rocznym w wyso-
kosci, ktéra obowiazywala w ostatnim dniu miesiaca. Jedynie w przypadku sredniego
wazonego zysku z kupionych bonéw skarbowych badZ bonéw pieni¢znych NBP podane
jest srednie oprocentowanie w ciggu miesiaca.

Z dniem 1 stycznia 2011 r. NBP odstgpil od ustalania stopy dyskonta weksli banku
centralnego (pkt 1, kol. 5).

Rezerwa obowiazkowa ogélem (pkt 2, kol. 12) dotyczy wielkosci deklarowanych przez
banki i obowiazujacych w ostatnim dniu miesiaca. Od 28 lutego 2002 r. rezerwa obo-
wigzkowa utrzymywana jest wylacznie na rachunkach prowadzonych w NBP.

Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt 3, z wyjatkiem stanu bonéw w obiegu

na koniec miesigca — kol. 18) obejmuja dane z przetargéw przeprowadzonych w ciagu
miesigca. Srednie zyski z kupionych bonéw s3 wazone udzialem sprzedazy bonéw
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0 poszczegllnych terminach wykupu w ogdlnej wartosci zakupionych bonéw. Stan
bonéw w obiegu na koniec miesigca zostal obliczony z uwzglednieniem terminu
wykupu, liczonego od nastepnego dnia po przetargu, w wyniku ktérego nastapila
sprzedaz. Powyzszy stan nie obejmuje bonéw bedacych w obiegu, niepochodzacych
Z przetargéw.

Informacje o przetargach na bony pieni¢zne NBP (pkt 4, z wyjatkiem stanu bonéw
w obiegu na koniec miesigca - kol. 24) obejmuja dane z przetargéw przeprowadzonych
w ciggu miesigca. Srednie zyski z kupionych bonéw s3 wazone udzialem sprzedazy
bondéw o poszczegdlnych terminach wykupu w ogdlnej wartosci zakupionych bonéw.

Zamieszczony zestaw indeksOw Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
dostarcza precyzyjnej wiedzy na temat sytuacji najwiekszych spélek gieldowych, kté-
rych reprezentantem jest indeks WIG20, srednich (mWIG40) oraz matych (SWIGS80).

= Indeks WIG20 jest obliczany od 16 kwietnia 1994 r., na podstawie wartosci portfela
akcji 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z podstawowego rynku akgji.
Pierwsza wartos$¢ indeksu wynosita 1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego, co
oznacza ze przy jego obliczaniu bierze si¢ pod uwage jedynie ceny zawartych w nim
transakgji i nie uwzglednia si¢ dochodéw z akeji (dywidend, praw poboru).
W indeksie WIG20 nie moga uczestniczy¢ spoiki z indekséw mWIG40 i sSWIG80 oraz
wiecej niz 5 spolek z jednego sektora gieldowego.

Indeks mWIGA40 jest obliczany od 31 grudnia 1997 r. i obejmuje 40 $rednich spétek
notowanych na gieldzie. Do 16 marca 2007 r. indeks nosil nazwe MIDWIG. Wartos¢
poczatkowa indeksu wynosita 1000 pkt. mWIG40 jest indeksem cenowym i przy jego
obliczaniu bierze si¢ pod uwage jedynie kursy jego uczestnikow.

W indeksie mWIGA40 nie uczestnicza spotki z indekséw WIG20 i sSWIG80 oraz spotki
zagraniczne notowane na gieldzie oraz innych rynkach, o wartosci rynkowej w dniu
rankingu powyzej 1 mld euro.

Indeks sWIGS80 jest obliczany od 31 grudnia 1994 r. i obejmuje 80 matych spétek noto-
wanych na gieldzie. Do 16 marca 2007 r. indeks nosil nazwe WIRR i byl indeksem
dochodowym, obejmujacym 1% spélek gieldowych pod wzgledem wartosci rynkowe;j.
Wartos$¢ poczatkowa indeksu wynosila 1000 pkt. SWIG80 jest indeksem cenowym
i przy jego obliczaniu bierze si¢ pod uwage jedynie kursy jego uczestnikéw.

W indeksie SWIG80 nie uczestnicza spoiki z indekséw WIG20 i mWIGA40 oraz spotki
zagraniczne notowane na gieldzie i innych rynkach, o wartosci rynkowej w dniu ran-
kingu powyzej 100 mln euro.

Wskazniki obejmuja spéiki ze wszystkich rynkéw notowan.
Kapitalizacja dotyczy tylko spotek krajowych.
Wskaznik C/Z oznacza relacje ceny rynkowej do zysku netto i jest obliczany jako ilo-

raz lacznej wartosci rynkowej spdtek na koniec miesiaca do ich lacznych zyskow i strat
w ciggu ostatnich 4 kwartaléw, za ktére dostepne sa dane finansowe.

Raport Roczny 2017



244

10. Wskaznik obrotu oznacza stosunek wartosci sprzedanych akcji do sredniej wartosci
notowanych akcji w danym miesiacu.

11. Wartos¢ obrotéw w miesigcu oraz wskaznik obrotu obejmuja notowania ciagle oraz
system jednolitego kursu dnia.

Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR
Zrédlem informacji s3 dane Narodowego Banku Polskiego.

1. Kurs sredni NBP jest to urzedowy kurs oficjalny, ktdry stuzy do celéw statystycznych
i ksiegowych.

2. Przecietny kurs $redni zlotego do dolara amerykarniskiego i euro oraz relacji USD/EUR
obliczony zostal jako srednia arytmetyczna z kurséw srednich NBP z poszczegllnych
dni miesiaca.

Statystyka monetarna

Dane dla szeregéw czasowych od czerwca 2017 r. pochodza z nowego systemu sprawoz-
dawczego. Z kolei dane dla szeregéw czasowych poszczegdlnych kategorii do maja 2017 r.
wlacznie pochodza z dotychczasowego systemu.

W zwiazku z uruchomieniem nowego systemu sprawozdawczego opisy w tabelach: VII, VIII,
IX i X dostosowano do poje¢ wystepujacych w nowym systemie sprawozdawczym.

Narodowy Bank Polski publikuje zestawienia dotyczace kategorii pienieznych na podstawie
danych otrzymanych od podmiotéw sektora monetarnych instytucji finansowych (MIF),
obejmujacego Narodowy Bank Polski, banki dzialajace w Polsce oraz rezydujace w naszym
kraju oddzialy instytucji kredytowych i oddzialy bankéw zagranicznych, spéldzielcze kasy
oszczedno$ciowo-kredytowe oraz fundusze rynku pienieznego'.

Klasyfikacja sektorowa
Sektor finansowy zawiera nastepujace podsektory:

- monetarne instytucje finansowe (MIF)? (obejmuja bank centralny i pozostale mone-
tarne instytucje finansowe); w Polsce pojecie pozostalych monetarnych instytucji

TPoczawszy od stycznia 2012 1. lista polskich monetarnych instytucji finansowych (MIF) nie zawiera fun-
duszy rynku pienieznego, poniewaz zaden z funduszy inwestycyjnych nie spelia kryteridow definicji tego
podsektora, okreslonych w rozporzadzeniu Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 1071/2013 z dnia
24 wrzesnia 2013 r. dotyczacym bilansu sektora monetarnych instytucji finansowych (EBC/2013/33).

2 7zgodnie z definicja EBC przez pojecie monetarnych instytucji finansowych rozumie sie instytucje finan-
sowe, ktorych dziatalnos¢ polega na przyjmowaniu depozytéw lub bliskich substytutéw depozytéw od
podmiotéw innych niz monetarne instytucje finansowe oraz udzielaniu kredytéw lub inwestowaniu
W papiery wartosciowe na wlasny rachunek.
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finansowych obejmuje banki, spéldzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe oraz
fundusze rynku pienigznego;

- fundusze inwestycyjne nieb¢dace funduszami rynku pieni¢znego;

— instytucje ubezpieczeniowe;

- fundusze emerytalno-rentowe;

— pozostale instytucje posrednictwa finansowego (m.in. przedsigbiorstwa leasingu
finansowego, przedsi¢biorstwa faktoringowe, domy maklerskie oraz firmy utworzone
w celu sekurytyzacji aktywéw);

— pomocnicze instytucje finansowe oraz instytucje finansowe typu captive i udziela-
jace pozyczek (m.in. kantory, gieldy papieréw wartosciowych, instytucje sprzedazy
ratalnej).

Sektor niefinansowy zawiera nastepujace podsektory:

— przedsi¢biorstwa niefinansowe (przedsigbiorstwa i spolki paristwowe, przedsigbior-
stwa i spolki prywatne oraz spoéldzielnie, przedsigbiorcow indywidualnych zatrudnia-
jacych powyzej 9 oséb);

- przedsiebiorcéw indywidualnych (zatrudniajacych do 9 0s6b wiacznie)?;

— rolnikéw indywidualnych;

— osoby prywatne;

- instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospodarstw domowych.

W publikacjach Narodowego Banku Polskiego naleznosci i zobowigzania MIF wobec pod-
miotow sektora niefinansowego prezentowane s3 w ukladzie zgodnym ze standardami Unii
Europejskiej, tj. w podziale na trzy sektory:
= gospodarstwa domowe, obejmujace:
- 0osoby prywatne,
- rolnikéw indywidualnych,
- przedsiebiorcéw indywidualnych (zatrudniajacych do 9 oséb wlacznie);
= przedsiebiorstwa niefinansowe, obejmujace przedsiebiorstwa i spétki paristwowe,
przedsigbiorstwa i spotki prywatne oraz spoldzielnie (w tym: przedsiebiorcy indywi-
dualni zatrudniajacy powyzej 9 osb);
= instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospodarstw domowych (instytucje nie-
komercyjne stanowiace odrebne jednostki prawne dzialajace na rzecz gospodarstw
domowych, ktérych podstawowe przychody, pomijajac uzyskiwane z okazjonalnej
sprzedazy, stanowia dobrowolne wplaty pieni¢zne lub wklady w naturze od gospo-
darstw domowych, dotacje instytucji rzadowych i samorzadowych oraz dochody
z tytutu wlasnosci).

Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych zawiera nast¢pujace podsektory:

- instytucje rzadowe szczebla centralnego (m.in. organy wladzy publicznej, organy
administracji rzadowej, organy kontroli paristwowej i ochrony prawa, sady i trybunaly,
publiczne szkoly wyzsze, paristwowe instytucje kultury);

— instytucje samorzadowe (m.in. organy wojewddzkie, powiatowe i gminne, sejmiki
samorzadowe, publiczne szkoly prowadzone przez jednostki samorzadu terytorial-
nego, samorzadowe instytucje kultury, instytucje pomocy spolecznej);

3 Osoby fizyczne prowadzace dzialalnos¢ gospodarcza na wlasny rachunek, zatrudniajace do 9 oséb wlacznie.
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— fundusze zabezpieczenia spolecznego (obejmuja Zaklad Ubezpieczeri Spolecznych
i Kase Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego oraz zarzadzane przez nie fundusze,
Narodowy Fundusz Zdrowia oraz jego oddziaty).

Tabela IV. Srednie oprocentowanie stanéw umoéw ztotowych

S3 to dane o srednim oprocentowaniu wszystkich istniejacych uméw na koniec okresu
sprawozdawczego, zaréwno zawartych przed miesigcem sprawozdawczym i nadal obowia-
zujacych, jak i uméw nowo zawartych. Oprocentowanie to wylicza si¢ jako iloraz naliczo-
nych w miesigcu sprawozdawczym odsetek do $rednich stanéw wartosci umow, dla kto-
rych odsetki te byly naliczane. W statystyce tej nie sa wigc uwzgledniane prowizje ani inne
koszty pozaodsetkowe. Dane te sa wyliczane na podstawie danych z 24 bankéw:

1. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA

2. Bank Handlowy w Warszawie SA

3. ING Bank Slaski SA

4. Bank Zachodni WBK SA

5. mBank SA

6. Bank Millennium SA

7. Bank Polska Kasa Opieki SA

8. Euro Bank SA

9. Bank Ochrony Srodowiska SA

10. Raiffeisen Bank Polska SA

11. Deutsche Bank Polska SA

12. Bank Polskiej Spotdzielczosci SA

13. Credit Agricole Bank Polska SA

14. Idea Bank SA

15. Bank BGZ BNP Paribas SA

16. Santander Consumer Bank SA

17. mBank Hipoteczny SA

18. Getin Noble Bank SA

19. Alior Bank SA

20. Polski Bank Spéldzielczy w Ciechanowie

21. Krakowski Bank Spoéidzielczy

22. Podkarpacki Bank Spéldzielczy

23. Wielkopolski Bank Spétdzielczy

24. Bank Spéldzielczy w Brodnicy.

Banki te w przypadku klientéw rezydentéw mialy na koniec grudnia 2017 r. 81,3% depozy-
tow oraz 84,5% naleznosci gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. Poczawszy od danych
za grudzien 2014 r. zmieniono metodyke wyliczania $redniego wazonego oprocentowa-
nia. W nowej metodzie do wazenia oprocentowania wykorzystuje sie¢ informacje o przy-
naleznosci sprawozdawcOw do jednorodnych grup (warstw). Szczegdly opisano na stronie:
http:/www.nbp.pl/statystyka/pieniezna_i_bankowa/dwn/instrukcja_mir.pdf.
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Tabela V. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw
ztotowych

Sa to dane o oprocentowaniu uméw zawartych w danym miesiacu sprawozdawczym. Przez
nowe umowy rozumie si¢ rGwniez renegocjacje juz istniejacych umow.

Oprocentowanie zbierane w statystyce nowych uméw ma inny charakter od zaprezentowa-
nego w tabeli IV. Jest to oprocentowanie efektywne, zwane wasko definiowana efektywna
stopa procentowa (WDESP), wyliczane dla kazdej umowy oddzielnie. Termin ten zostal
stworzony w opozycji do szeroko rozumianej efektywnej stopy procentowej lub rzeczywistej
stopy procentowej (RSP). W statystyce nowych uméw poza WDESP wykazywana jest row-
niez RSP dla 2 kategorii oprocentowania: nowych kredytow na cele konsumpcyjne i miesz-
kaniowe. W przeciwienistwie do WDESP, ktéra uwzglednia tylko czysto odsetkowe koszty
kapitatlu, rzeczywista stopa procentowa obejmuje ponadto wszelkie obowiazkowe oplaty,
ktére musi ponies¢ kredytobiorca. S3 to przede wszystkim prowizje (réwniez dla posredni-
kéw banku), ale tez sktadki na obowigzkowe ubezpieczenia splaty kredytu, np. na wypadek
$mierci lub bezrobocia klienta.

Dane te s3 pozyskiwane z tej samej proby bankoéw co w tabeli IV. Wedlug tej samej metody
wyliczana jest rGwniez srednia wazona.

Tabela VI. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw
denominowanych w euro

0gdlne zasady wyliczania sa takie same jak w tabeli IV (wiersze z gwiazdkami) oraz V. Dane
te sa pozyskiwane z tej samej proby bankéw co w tabeli IVi V.

Uwagi ogolne do tabel VII, VIII, IX

1. Dane dotycza stanéw na koniec poszczegdlnych miesiecy i pochodza z informacji
bilansowych otrzymywanych z bankoéw, z bilansu Narodowego Banku Polskiego i spol-
dzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz funduszy rynku pienieznego®.

2. Informacje zostaly zaprezentowane w ukladzie dostosowanym do standardéw obowia-
zujacych w Europejskim Banku Centralnym.

3. Aktywa w tabelach VII, VIII, IX sa prezentowane w ujeciu brutto, tzn. bez pomniejsze-
nia naleznosci o utworzone rezerwy, odpisy aktualizujace i umorzenia (wyjatek stano-
wia dluzne papiery wartosciowe, ktore wykazano wedlug wyceny bilansowej).

4Patrz przypis 1.
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Tabela VII. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji

10.

finansowych — aktywa i pasywa

Kategoria kredyty i inne naleznosci od podmiotéw krajowych (aktywa kol. 2) zawiera
kredyty i pozyczki, skupione wierzytelnosci, zrealizowane gwarancje i porgczenia,
pozostale naleznosci oraz naleznosci z tytulu zakupionych papieréw wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Dhluzne papiery wartosciowe (aktywa kol. 6) to dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez podmioty krajowe, bedace w posiadaniu pozostatych monetarnych
instytucji finansowych.

Udzialy/jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego® nabyte przez
pozostale monetarne instytucje finansowe (aktywa kol. 10).

Akcje i pozostale udzialy kapitalowe oraz udziaty/jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku pieni¢znego (aktywa kol. 11) zawieraja
akcje oraz aktywa trwatle finansowe wyemitowane przez podmioty krajowe.

Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 14) obejmuja wszystkie aktywa dotyczace nierezyden-
téw, w zlotych i w dewizach.

Aktywa trwatle (aktywa kol. 15) to calos¢ aktywoéw trwalych z wylaczeniem aktywow
trwalych finansowych.

Pozostale aktywa (aktywa kol. 16) obejmuja pozostale srodki w kasach pozostatych
monetarnych instytucji finansowych z wylaczeniem gotéwki, a takze odsetki niezapa-
dle i zapadle od kredytéw i innych naleznosci wszystkich sektoréw, konta rozliczeniowe,
naleznosci od dluznikéw réznych, koszty i przychody rozliczane w czasie, naleznosci
z tytutu instrumentéw pochodnych, prawa poboru, inne aktywa, korekty wartosci.

Depozyty i inne zobowigzania wobec podmiotéw krajowych (pasywa kol. 1) zawie-
raja depozyty biezace, terminowe, zablokowane, kredyty i pozyczki otrzymane, zobo-
wiazania z tytulu zabezpieczen pienieznych (zaliczone do grupy ,terminowe”), pozo-
stale zobowigzania oraz zobowiazania z tytulu sprzedanych papieréw wartosciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, zobowiazania podporzadkowane z wylaczeniem
wyemitowanych w formie papieréw wartosciowych.

Emisja udzialéw/jednostek uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego® to
zobowigzania funduszy rynku pieni¢znego z tytulu emisji wlasnych udzialéw i jedno-
stek uczestnictwa (pasywa kol. 8).

Emisja dluznych papieréw wartosciowych (pasywa kol. 9) to zobowiazania z tytulu
emisji wlasnych dluznych papieréw wartosciowych pozostalych monetarnych instytucji

5 Patrz przypis 1. Konsekwencja jest wartos¢ zero w pozycji ,Udziaty/jednostki uczestnictwa w funduszach
rynku pieni¢znego”.

6 Patrz przypis 1. Konsekwencja jest warto$¢ zero w pozycji ,Emisja udzialéw/jednostek uczestnictwa
w funduszach rynku pienieznego”.
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11.

12.

13.

finansowych oraz zobowiazania podporzadkowane w formie wyemitowanych papieréw
wartosciowych (nabyte przez rezydentéw i nierezydentéw).

Kapitaly i rezerwy (pasywa kol. 10) obejmuja: kapital podstawowy, nalezne wptaty na
kapital podstawowy, akcje wlasne, fundusz zapasowy, fundusz ogdlnego ryzyka, fun-
dusze rezerwowe oraz wynik z lat ubieglych, fundusze uzupekiajace, rezerwy celowe,
umorzenia i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci, rezerwy na zabezpieczenie listow
zastawnych, rezerwy celowe na zobowigzania pozabilansowe, rezerwe na ryzyko ogélne.

Pasywa zagraniczne (pasywa kol. 11) obejmuja wszystkie pasywa dotyczace niere-
zydentéow w zlotych i w dewizach, z wyjatkiem emisji wlasnej dluznych papieréw
wartosciowych.

Pozostale pasywa (pasywa kol. 12) zawieraja odsetki niezapadle od depozytéw i innych
zobowiazan oraz odsetki od emisji dluznych papieréw wartosciowych, konta rozlicze-
niowe, zobowigzania wobec wierzycieli r6znych, koszty i przychody rozliczane w czasie,
zobowigzania z tytulu instrumentéw pochodnych, inne pasywa, korekty wartosci.

Tabela VIII. Bilans Narodowego Banku Polskiego — aktywa i pasywa

Kategoria kredyty, pozyczKi i inne naleznosci od podmiotéw krajowych (aktywa kol. 1)
zawiera naleznosci z tytutu udzielonych kredytow, m.in. redyskontowych, lombardo-
wych, udzielonych z zagranicznych linii kredytowych, aukcyjnych (operacje otwartego
rynku), pozostalych kredytow, a takze z tytulu srodkéw pienieznych zdeponowanych
na rachunkach biezacych oraz terminowych.

Dluzne papiery wartosciowe (aktywa kol. 5) to papiery wyemitowane przez podmioty
krajowe, nalezace do Narodowego Banku Polskiego.

Udzialy/jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego’ (aktywa kol. 9).

Akcje i pozostale udzialy kapitalowe oraz udziaty/jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku pieni¢znego wyemitowane przez pod-
mioty krajowe (aktywa kol. 10). Obecnie w przypadku NBP s3a to tylko aktywa trwale
finansowe.

Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 13) obejmuja wszystkie aktywa dotyczace nierezyden-
téw, w zlotych i w dewizach.

Aktywa trwale (aktywa kol. 14) to calos¢ aktywéw trwalych z wylaczeniem aktywow
trwatlych finansowych.

7 Patrz przypis 1. Konsekwencja jest wartos¢ zero w pozycji ,Udziaty/jednostki uczestnictwa w funduszach
rynku pienieznego”.
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10.

11.

12.

Pozostale aktywa (aktywa kol. 15) zawieraja odsetki niezapadle i zapadle od kredytéow
i innych naleznosci, koszty przysztych okreséw, rozrachunki migedzyoddziatowe, inne
aktywa z wylaczeniem aktywow trwalych.

Depozyty i inne zobowigzania wobec podmiotow krajowych (pasywa kol. 2) sa to zobo-
wigzania z tytulu depozytéw na rachunkach biezacych i terminowych, rezerwy obo-
wiazkowej, lokat aukcyjnych (operacje otwartego rynku), sSrodkéw wydzielonych oraz
pozostalych depozytéw.

Emisja dluznych papieréw wartosciowych (pasywa kol. 6) sa to zobowiazania z tytulu
emisji wlasnych dltuznych papieréw wartosciowych NBP.

Kapitaly i rezerwy (pasywa kol. 7) w przypadku NBP obejmuja fundusz statutowy i fun-
dusz rezerwowy oraz rezerwy, w ktérych skltad wchodza rezerwy celowe, umorzenia
i odpisy aktualizujace oraz wynik finansowy roku biezacego, strata z lat ubieglych i r6z-
nice z wyceny.

Pasywa zagraniczne (pasywa kol. 8) obejmuja wszystkie pasywa dotyczace nierezyden-
tow, w zlotych i w dewizach.

Pozostale pasywa (pasywa kol. 9) zawieraja odsetki od depozytéw i innych zobowigzan
oraz emisji dluznych papieréw wartosciowych, przychody przyszlych okreséw, rozra-
chunki miedzyoddziatowe i migdzybankowe, inne pasywa.

Tabela IX. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych

- aktywa i pasywa
Tabela IX zawiera skonsolidowany bilans monetarnych instytucji finansowych.

W aktywach i pasywach ww. bilansu wysaldowano operacje wzajemne pomig¢dzy
krajowymi monetarnymi instytucjami finansowymi.

Pozostale aktywa (aktywa kol. 10) oraz pieniadz gotOwkowy w obiegu (pasywa kol. 1)

zostaly pomniejszone o wartos$¢ gotowki znajdujacej sie w kasach pozostatych monetar-
nych instytucji finansowych.

Narodowy Bank Polski



Spis najwazniejszych skrotow

BFG Bankowy Fundusz Gwarancyjny

BIS Bank for International Settlements
(Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych)

BS Bank Swiatowy

EBA European Banking Authority (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)

EBC Europejski Bank Centralny

EBOR Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

ECOFIN Economic and Financial Affairs Council
(Rada ds. Gospodarczych i Finansowych)

ESBC Europejski System Bankéw Centralnych

ESRB European Systemic Risk Board
(Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego)

GUS Gléwny Urzad Statystyczny

Fed System Rezerwy Federalnej

KDPW SA Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA

KIR SA Krajowa Izba Rozliczeniowa SA

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KSF Komitet Stabilnosci Finansowej

MF Ministerstwo Finanséw

MFW Mig¢dzynarodowy Fundusz Walutowy

MSZ Ministerstwo Spraw Zagranicznych

NBP Narodowy Bank Polski

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development
(Organizacja Wspdlpracy Gospodarczej i Rozwoju)

PKB produkt krajowy brutto

RPP Rada Polityki Pieni¢znej

SDR Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciagnienia)

SEPA Single Euro Payments Area (Jednolity Obszar Platnosci w Euro)

SORBNET2 System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Centrali NBP

TARGET?2 Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System
(Paneuropejski Zautomatyzowany Blyskawiczny System Rozrachunku
Brutto w Czasie Rzeczywistym)

UE Unia Europejska

UKNF Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

ZBP Zwiazek Bankow Polskich
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