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Adam Glapinski
Prezes Narodowego Banku Polskiego

Szanowni Paristwo

Mam przyjemnos$¢ zaprezentowac Raport
Roczny Narodowego Banku Polskiego za
2019 rok. PrzedstawiliSmy w nim najwaz-
niejsze informacje na temat dziatalnosci
banku centralnego wraz ze sprawozdaniem
finansowym.

Dzialania podejmowane przez NBP w 2019 roku
koncentrowaly si¢, podobnie jak w latach
poprzednich, na wypehianiu konstytucyj-
nych i ustawowych zadan. Nalezy do nich
przede wszystkim utrzymanie stabilnego
poziomu cen przy jednoczesnym wspieraniu
polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogra-
nicza to podstawowego celu NBP. Narodowy
Bank Polski dziala takze na rzecz stabilnosci
systemu finansowego. Bank centralny nale-
zycie wywiazywat si¢ z powierzonych mu
zadan, o czym $wiadcza dane makroekono-
miczne potwierdzajace dobra kondycj¢ pol-
skiej gospodarki w 2019 roku.

NBP realizuje swdj mandat, wykorzystujac
sprawdzona od lat strategi¢ celu inflacyjnego.
W ramach tej strategii wyznaczony jest sred-
niookresowy cel inflacyjny, ktéry od 2004 .
wynosi 2,5% z symetrycznym przedzialem
odchylen o szerokosci plus/minus 1 punktu
procentowego. W 2019 roku roczna dyna-
mika cen konsumpcyjnych wyniosta 2,3%,
byla zatem zgodna z celem inflacyjnym. Jest
to niewatpliwie sukces prowadzonej polityki
pienieznej, ktory swiadczy o skutecznym
wywigzywaniu si¢ przez NBP z jego podsta-
wowego konstytucyjnego obowiazku, ktérym
jest dbanie o wartos¢ polskiego pieniadza.

Rok 2019 by} réwniez okresem utrzymywa-
nia si¢ dobrej koniunktury w naszej gospo-
darce. Polska pozostata jednym z najszybciej
rozwijajacych si¢ krajéw Unii Europejskiej.
Tempo wzrostu gospodarczego w 2019 roku
wyniosto 4,1%. Polacy mogli wyraznie odczué
efekty korzystnej sytuacji gospodarczej,
bowiem kolejny rok z rzedu rosty wynagro-
dzenia, a stopa bezrobocia obnizyla sie do
poziomu najnizszego od poczatku transfor-
macji gospodarcze;j.

Nalezy podkresli¢, ze w 2019 roku nie nara-
staly nieréwnowagi makroekonomiczne.
Obnizylo si¢ zadluzenie sektora niefinan-
sowego z tytutu kredytow w relacji do PKB.
Spadlo takze zadluzenie zagraniczne w rela-
¢ji do PKB, czemu sprzyjal wzrost nadwyzki
w handlu zagranicznym.

Biorac pod uwage te uwarunkowania makro-
ekonomiczne, w 2019 roku Rada Polityki
Pieni¢znej utrzymywala stopy procentowe
NBP na niezmienionym poziomie, w tym
stope referencyjna na poziomie 1,5%.
Stabilizacja stop procentowych wspierala sta-
bilnos¢ cen, a takze sprzyjata utrzymaniu pol-
skiej gospodarki na $ciezce zrGwnowazonego
wzrostu i pozwalala zachowaé réwnowage
makroekonomiczna.

Na szczeg6lna uwage zastuguja dzialania

podejmowane przez NBP na rzecz zapewnie-
nia stabilnosci polskiego systemu finansowego.
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Realizowane w tym obszarze prace badawcze,
jak réwniez dzialania w ramach Komitetu
Stabilnosci Finansowej pozwalaja na wcze-
$niejsza identyfikacje potencjalnych zZrédetl
ryzyka w polskim systemie finansowym.
Warto podkresli¢, ze stabilnos¢ finansowa
w naszym kraju zalezy gléwnie od zapew-
nienia bezpiecznego i stabilnego funkcjo-
nowania bankoéw, ktérych aktywa stanowia
ponad 70% aktywow systemu finansowego.
W 2019 roku polski system bankowy charak-
teryzowat si¢ wysoka odpornoscia dzigki
zgromadzonym w ostatnich latach kapitalom
i niskiemu poziomowi dZwigni finansowej.

Chcialbym podkresli¢, ze prowadzenie
przez NBP skutecznej polityki pienieznej
nie byloby mozliwe bez posiadania wlasnej
waluty. Doskonatla okazja do pokazania, jakie
znaczenie ma dla polskiej gospodarki wia-
sna waluta, byly ubiegloroczne obchody 100.
rocznicy nadania nazwy ,zloty” naszej walu-
cie narodowe;j. Z tej okazji Narodowy Bank
Polski przygotowat liczne publikacje i mate-
rialy dydaktyczne dotyczace roli zlotego
w gospodarce i rozwoju spotecznym Polski
oraz byl wspélorganizatorem konferencji
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»Zloty, euro i sprawa polska”, w ktdrej udziat
wzieli przedstawiciele Swiata polityki, ekono-
mii i nauki.

Na koniec z przyjemnoscia informuje,
ze Narodowy Bank Polski wypracowat
w 2019 roku zysk w wysokosci 7,8 mld zl, co
bylo mozliwe dzigki skutecznym dziataniom
NBP, w tym dobrym decyzjom inwestycyj-
nym dotyczacym lokowania rezerw dewizo-
wych. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami
95% zysku NBP, tj. 7,4 mld zl, przekazano do
budzetu paristwa. Srodki te beda wspieraé
polska gospodarke i przyczynia¢ si¢ do lago-
dzenia negatywnych skutkéw ekonomicz-
nych pandemii Covid-19.

Przekazujac raport podsumowujacy dzia-
lalnos¢ Narodowego Banku Polskiego
w 2019 roku, zachgcam Paristwa do jego lek-
tury. Mam nadziej¢, ze okaze si¢ ona intere-
sujaca i bedzie stanowi¢ cenne zZrédlo wie-
dzy o zadaniach realizowanych przez bank
centralny.



RADA POLITYKI PIENIEZNE]J

Przewodniczacy
Adam Glapiniski

Cztonkowie:
Grazyna Ancyparowicz
Eugeniusz Gatnar
Eukasz Hardt
Cezary Kochalski
Jerzy Kropiwnicki
Eryk ton
Jerzy Osiatyriski
Rafal Sura
Kamil Zubelewicz
Jerzy Zyzyniski

ZARZAD NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

Przewodniczacy
Adam Glapiriski

Wiceprezes NBP - Pierwszy Zastgpca Prezesa NBP
Piotr Wiesiotek

Wiceprezes NBP
Anna Trzeciniska

Cztonkowie:
Jacek Bartkiewicz
Teresa Czerwinska

Andrzej Kazmierczak
Ryszard Kokoszczyniski
Pawel Samecki
Pawel Szalamacha

Z dniem 21 grudnia 2019 r. Cezary Kochalski zostal powolany na cztonka RPP.

Z dniem 20 grudnia 2019 r. zakoriczyla sie kadencja cztonka RPP Jerzego Osiatyriskiego.

Z dniem 2 kwietnia 2019 r. zakoriczyla si¢ kadencja cztonka Zarzadu NBP Jacka Bartkiewicza.

Z dniem 4 czerwca 2019 r. Teresa Czerwiriska zostata powolana na cztonka Zarzadu NBP.

Z dniem 17 lutego 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP przestat peli¢ Pawet Samecki

(w zwiazku z zakoriczeniem kadencji).

Z dniem 29 lutego 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP przestala pelni¢ Teresa Czerwiriska
(odwotana na skutek zrzeczenia si¢ przez nia funkcji cztonka Zarzadu NBP).

Z dniem 1 marca 2020 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP zostal powotany Piotr Pogonowski.

Z dniem 7 marca 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP - Pierwszego Zastepcy
Prezesa NBP przestal pelni¢ Piotr Wiesiolek (w zwiazku z zakoriczeniem kadencji).

Z dniem 8 marca 2020 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP - Pierwszego Zastepcy
Prezesa NBP zostala powolana Marta Kightley.
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Synteza

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,,Centralnym bankiem
panistwa jest Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza
oraz ustalania i realizowania polityki pieni¢znej. Narodowy Bank Polski odpowiada za
wartos¢ polskiego pieniadza”. Podstawowe zadania NBP okresla Ustawa z dnia 29 sierp-
nia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim i Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, a takze Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statut Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego. W 2019 r. NBP dzialal
zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2019 oraz Planem dziatalnosci NBP na lata
2019-2021.

Raport przedstawia realizacje¢ przez NBP ustawowych zadan w 2019 r. w nast¢pujacych
obszarach: polityka pieniezna, dzialania na rzecz stabilnosci systemu finansowego, dzia-
falno$¢ emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi, dziatalno$¢ dewizowa, dzialania
na rzecz systemu platniczego, obstuga Skarbu Panstwa, dzialalnos$¢ analityczno-badaw-
cza, dzialalnos¢ statystyczna, dziatalno$¢ edukacyjna i informacyjna oraz wspoélpraca
miedzynarodowa. W Raporcie przedstawiono réwniez dzialalnos¢ legislacyjna, dzialal-
nos$¢ wewnetrzna oraz sprawozdanie finansowe NBP na dzieri 31 grudnia 2019 r. wraz
ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z Konstytucja RP oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami NBP
s3: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienigznej i Zarzad Narodowego
Banku Polskiego. W 2019 1. strukture organizacyjna NBP tworzyly: Centrala i 16 jednostek
organizacyjnych.

W 2019 r. polityka pieni¢zna byla prowadzona zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej
na rok 2019. Podobnie jak w poprzednich latach gléwnym celem polityki pieni¢znej byto
utrzymanie stabilnosci cen, przy jednoczesnym wspieraniu zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego oraz stabilnosci systemu finansowego. Prowadzac polityke pieniezna, NBP
nadal wykorzystywat strategi¢ celu inflacyjnego. Od 2004 r. cel inflacyjny ustalony jest na
poziomie 2,5% z symetrycznym przedziatem odchylen o szerokosci +/- 1 punkt procentowy.
W 2019 r. koniunktura w Polsce byla dobra, cho¢ tempo wzrostu PKB bylo nizsze niz
w poprzednim roku (4,1% w 2019 r. wobec 5,3% w 2018 r.). Gldwnym czynnikiem wzro-
stu pozostala rosnaca konsumpcja — wspierana przez wzrost zatrudnienia i plac, niskie
bezrobocie, a takze dobre nastroje konsumentéw i wyplaty swiadczen socjalnych - cho¢
pod koniec roku jej dynamika sie obnizyla. Towarzyszyl temu dalszy wzrost inwestycji,
chociaz dynamika nakladéw brutto na srodki trwate w 2019 r. byla nieco nizsza niz
w 2018 r. Dynamika cen konsumpcyjnych w 2019 r. wyniosta sredniorocznie 2,3%, a wigc
byla zgodna ze Sredniookresowym celem inflacyjnym. Towarzyszyla temu umiarkowana
inflacja bazowa. Wskaznik inflacji po wylaczeniu cen Zywnosci i energii wyniost w 2019 r.
$redniorocznie 2,0%. Jednoczesnie w gospodarce nie narastaty nieréwnowagi makro-
ekonomiczne. W szczegllnosci dynamika kredytu dla sektora niefinansowego w 2019 r.
uksztaltowala sie ponizej dynamiki nominalnego PKB (dynamika kredytu wyniosta
5,8%, a dynamika nominalnego PKB 7,2%). W konsekwencji zadluzenie sektora niefi-
nansowego z tytutu kredytéw w relacji do PKB si¢ obnizylo. Ponadto w 2019 r. wzrosta
nadwyzka w handlu, podobnie jak dodatnie laczne saldo na rachunku obrotéw biezacych
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Synteza

i kapitalowych. W efekcie obnizylo si¢ zadluzenie zagraniczne w relacji do PKB. W tych
warunkach kurs zlotego byl relatywnie stabilny. Wobec powyzszych uwarunkowarn Rada
utrzymywala w 2019 1. stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stopg
referencyjna na poziomie 1,5%. Stabilizacja stop procentowych NBP wspierala utrzymanie
stabilnosci cen, a takze sprzyjala utrzymaniu polskiej gospodarki na $ciezce zrGwnowa-
zonego wzrostu oraz pozwalala zachowaé rownowage makroekonomiczna.

W 2019 r. Narodowy Bank Polski realizowat polityke pieniezna, wykorzystujac zestaw
instrumentéw przyjety przez Rade Polityki Pieni¢znej w Zatozeniach polityki pienieznej na
rok 2019. Gléwna stopa procentowa Narodowego Banku Polskiego byla stopa referencyjna
NBP. Stopa ta okreslala rentownos¢ podstawowych operacji otwartego rynku, wptywajac
na oprocentowanie krétkoterminowych rynkowych stép procentowych. Celem operacyj-
nym polityki pienigznej bylo dazenie do ksztaltowania stawki POLONIA, odzwierciedla-
jacej srednie wazone oprocentowanie niezabezpieczonych lokat zawieranych na rynku
miedzybankowym na termin overnight, w poblizu stopy referencyjnej NBP. W 2019 1. §red-
nie absolutne odchylenie wspomnianego indeksu od stopy referencyjnej NBP wyniosto
14 pkt bazowych. Do realizacji celu operacyjnego polityki pieni¢znej wykorzystywane byly
przez NBP przede wszystkim operacje otwartego rynku. Za ich pomoca bank centralny
dazyt do ksztaltowania optymalnych, z punktu widzenia celu operacyjnego, warunkow
plynnosciowych w sektorze bankowym. NBP regularnie stosowatl operacje podstawowe,
przeprowadzane raz w tygodniu, w formie emisji bonéw pienieznych NBP z 7-dniowym
terminem zapadalnosci (za ich pomoca absorbowane byly srodki bedace w posiadaniu
sektora bankowego przewyzszajace wymagany poziom rezerwy obowigzkowej). Operacje
dostrajajace stuzyly zas doraznemu oddzialywaniu na warunki ptynnosciowe w sektorze
bankowym. Realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej NBP sprzyjal jednoczesnie
system rezerwy obowigzkowej. Usredniony sposOb utrzymywania rezerwy oddziatlywat
w kierunku stabilizacji krétkoterminowych rynkowych stép procentowych, stwarzajac
podmiotom nia objetym swobode¢ decydowania o wysokosci srodkéw pozostajacych na
rachunkach w banku centralnym (pod warunkiem zgromadzenia w NBP srodkéw na
poziomie nie nizszym od wymaganej wartosci rezerwy, srednio w okresie jej utrzymy-
wania). Obowiazek utrzymywania rezerwy ograniczal ponadto skale operacji otwartego
rynku przeprowadzanych przez bank centralny w celu absorpcji nadpltynnosci. Banki
mialy réwniez mozliwos$¢ uzupehmiania niedoboréw oraz lokowania nadwyzek srodkéw
w banku centralnym, korzystajac z oferowanych przez NBP: kredytu lombardowego oraz
depozytu na koniec dnia. Instrumenty te — podobnie jak system rezerwy obowiazkowej —
pehity role uzupeiniajaca w stosunku do operacji otwartego rynku w zakresie realizacji
celu operacyjnego polityki pienieznej. Rentownosci operacji depozytowo-kredytowych
wyznaczaly maksymalne pasmo wahan dla oprocentowania niezabezpieczonych lokat
o terminie overnight zawieranych na rynku miedzybankowym.

Poziom krétkoterminowej ptynnosci sektora bankowego, mierzonej jako srednie w roku
saldo operacji prowadzonych przez bank centralny (emisji bonéw pieni¢znych NBP
i operacji depozytowo-kredytowych), w 2019 r. wynidst 81 518 min zi. W poréwnaniu ze
$rednim poziomem w 2018 1. nastapilo ograniczenie ptynnosci o 8 648 min zi. W 2019 .
$redni poziom bonéw pienieznych emitowanych przez NBP wyniést 80 393 min zi.
Z kwoty tej 97,8%, tj. 78 662 min zl, stanowily bony sprzedawane w ramach operacji
podstawowych, natomiast 1 732 mln z} to operacje dostrajajace. Sredni poziom operacji
depozytowo-kredytowych wynidst 1 125 mln zi. W kierunku zmniejszenia ptynnosci sek-
tora bankowego w 2019 r. oddziatlywat gléwnie wzrost poziomu pieniadza gotéwkowego.
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Wzrost plynnosci spowodowany byt przede wszystkim przewaga skupu walut obcych
przez NBP nad ich sprzedaza.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadari NBP nalezy
»ksztaltowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego”. Polski bank
centralny realizuje to zadanie w sposoOb ciagly przez dzialania na rzecz zapewnienia
stabilnych warunkéw funkcjonowania bankéw i calego systemu finansowego, a takze
utrzymania niskiego poziomu inflacji. W 2019 r. NBP kontynuowal dzialania na rzecz
rozwoju systemu platniczego i jego sprawnego funkcjonowania. Narodowy Bank Polski
uczestniczyl w tworzeniu przepiséw prawnych dotyczacych sektora bankowego, prowadzit
analizy i badania krajowego systemu bankowego i wspOlpracowat ze Zwigzkiem Bankow
Polskich.

W 2019 1. dzialania na rzecz stabilnosci polskiego systemu finansowego polegaly przede
wszystkim na prowadzeniu regularnych analiz i badan dotyczacych jego stabilnosciiroz-
woju. Wyniki prac zostaly opublikowane w formie cyklicznych opracowan. W 2019 r. NBP
wypekial zobowiazania ustawowe, organizujac prace Komitetu Stabilnosci Finansowej
w zakresie nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M) i zapewniajac Komitetowi zaplecze
analityczno-badawcze. NBP byl takze zaangazowany w dziatania KSF zwigzane z zarza-
dzaniem kryzysowym. Wspélpracowat z instytucjami tworzacymi sie¢ bezpieczeristwa
finansowego, tj. z Ministerstwem Finanséw (MF), Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)
i Bankowym Funduszem Gwarancyjnym (BFG). Ponadto w 2019 r. NBP prowadzit analizy
dotyczace proceséw finansowych, wspdlzaleznosci systemu finansowego i gospodarki oraz
operacjonalizacji polityki makroostroznosciowej, jak rowniez wspdlpracowat z instytu-
cjami europejskimi na rzecz ograniczania ryzyka systemowego.

Gléwnym celem dzialalnosci emisyjnej NBP bylo zapewnienie bezpieczeristwa i ptynnosci
obrotu gotéwkowego. Wartos¢ pieniadza gotéwkowego w obiegu (z kasami bankéw) wzro-
sta 0 8,8% i na koniec grudnia 2019 r. wyniosta 238,8 mld zi. W 2019 r. NBP wyemitowat
wartosci kolekcjonerskie: 14,6 tys. sztuk monet zlotych, 367,5 tys. sztuk monet srebrnych
oraz 55 tys. sztuk banknotéw, w tym poswigcone waznym wydarzeniom zwigzanym
z 100. rocznica odzyskania przez Polske niepodleglosci. Ponadto NBP wprowadzil do
obiegu kolejny banknot z nowym zabezpieczeniem przed zabrudzeniami (o wartosci
nominalnej 100 z}), przygotowywat sie¢ do wprowadzenia do obiegu monet ze zmienio-
nego materialu i kontynuowal zmiany majace na celu usprawnienie krajowego obrotu
gotéwkowego w Polsce.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP dazy do zapewnienia bezpieczeristwa i niezbed-
nej plynnosci inwestowanych srodkéw. Jednoczesnie - speliajac te kryteria — podejmuje
dzialania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw. W 2019 r. dochdd z dzialalnosci
inwestycyjnej zwiazanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi, bez uwzglednienia zreali-
zowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, wynidst 7,6 mld zt (w 2018 r. — 3,0 mld z}).
Dazac do wzmocnienia bezpieczeristwa finansowego Polski, Zarzad NBP podjal w 2019.
decyzje o zwigkszeniu zasobu zlota o 100 ton (do 228,6 ton) i przeniesieniu 100 ton tego
kruszcu z Banku Anglii do skarbcéw NBP na terenie Polski.

Dzialalnos$¢ dewizowa NBP polegata na prowadzeniu rejestru dziatalnosci kantorowej,
wydawaniu decyzji w sprawach dewizowych oraz prowadzeniu okre§lonych ustawowo
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kontroli. W 2019 r. przeprowadzono 1366 kontroli dewizowych i wydano 35 decyzji dewi-
zowych. Wedlug stanu na 31 grudnia 2019 r. w Polsce dzialaly 4844 kantory.

Dziatania NBP na rzecz systemu platniczego polegaly przede wszystkim na prowadzeniu
systemoOw platnosci i dokonywaniu rozrachunku migedzybankowego, organizowaniu roz-
liczeni pieni¢znych oraz sprawowaniu nadzoru nad infrastruktura systemu platniczego.
W 2019 r. NBP zainicjowal zmiany prawne majace na celu petlniejsze uregulowanie statusu
prawnego akceptacji gotowki, wprowadzil zmiany w systemie SORBNET?2 usprawniajace
jego dzialanie, rozpoczal prace zwigzane z konsolidacja systemu TARGET? z platforma
T2S oraz opublikowatl wyniki projektu badawczego poswigconego kosztom instrumen-
tow platniczych na polskim rynku. Prowadzony przez NBP system SKARBNET4 uzyskat
pozytywna ocen¢ zgodnosci zasad funkcjonowania z przepisami europejskimi.

Prowadzona przez NBP obsluga bankowa budzetu paristwa przyczyniala sie do zapewnie-
nia bezpieczeristwa i ptynnosci rozliczeni srodkéw sektora finanséw publicznych. Wedlug
stanu na 31 grudnia 2019 r. NBP prowadzit 23 127 rachunkéw dla 2956 klientéw. NBP
wdrozyt zmiany w organizacji zastepczej obstugi kasowej, umozliwiajace wyeliminowanie
z koricem 2019 r. stosowania czekdw gotdwkowych przez posiadaczy rachunkéw w NBP,
oraz prowadzil prace na rzecz uruchomienia tzw. rachunku wspdlnego do gromadzenia
podatkowych i niepodatkowych naleznosci budzetu paristwa z wykorzystaniem mikro-
rachunkéw. Narodowy Bank Polski obstugiwal zobowiazania i naleznosci zagraniczne
budzetu paristwa i obrét skarbowymi papierami wartosciowymi, a takze wspdtpracowat
z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania Dlugiem Publicznym.

Najwazniejsze badania ekonomiczne z zakresu stabilnosci makroekonomicznej prowa-
dzone w NBP w 2019 r. dotyczyly: polityki pienieznej, w tym mechanizmu transmisji poli-
tyki pieni¢znej, proceséw cenotworczych, cen i inflacji, prognozowania makroekonomicz-
nego, sytuacji fiskalnej oraz sytuacji gospodarki. Doskonalono narzedzia prognostyczne
(w szczegblnosci modele NECMOD i Soe-PL) i przeprowadzono liczne prace modelowe.
Wyniki prac byly wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP i Rade
Polityki Pienieznej. W 2019 r. zorganizowano 10 konferencji naukowych (w tym 9 mie-
dzynarodowych) i 26 otwartych seminariéw naukowych. W 2019 r. w czasopismach z tzw.
listy filadelfijskiej' ukazato sie 12 artykutéw naukowych pracownikéw NBP.

W 2019 r. NBP realizowal zadania statystyczne obejmujace pozyskiwanie danych spra-
wozdawczych, przede wszystkim od podmiotéw sektora finansowego oraz, w wezszym
zakresie, od podmiotéw niefinansowych. W 2019 r. w NBP kontynuowano dostosowywa-
nie statystyki ostroznosciowej do wymogdéw projektu EUCLID realizowanego przez EBA,
zakonczono wprowadzanie zmian w systemach informatycznych wykorzystywanych do
pozyskiwania i przetwarzania danych funduszy inwestycyjnych (w celu dostosowania do
zmienionych regulacji prawnych) oraz rozwijano metodyke i zwigkszano zakres badan
procesOw migracyjnych.

W 2019 r. w ramach dziatan edukacyjnych NBP uczestniczyt w realizacji 235 projektéw na
terenie calego kraju. W 2019 r. poszerzono oferte Centrum Pieniadza NBP im. Stawomira

1 Lista filadelfijska (ISI Master Journal List) - lista czasopism naukowych opracowana i aktualizowana przez
Institute for Scientific Information (ISI). Zawiera tytuly czasopism, ktdre przeszly proces oceny i sa uwzgled-
niane w bazach ISI.
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S. Skrzypka o nowe tematy i formy przekazu oraz promowano dziatalnos¢ tej placowki,
ktora odwiedzilo blisko 76 tys. 0oséb. Ponadto NBP przeprowadzil kampanie informacyjne
na temat 100. rocznicy nadania nazwy zloty polskiej walucie narodowej oraz na temat
zwiekszenia strategicznych rezerw zlota NBP i sprowadzenia 100 ton kruszcu z Banku
Anglii do Polski.

W 2019 . NBP uczestniczyt w pracach Stalego Komitetu Rady Ministréw, Komitetu do
Spraw Europejskich i innych gremidéw miedzyresortowych oraz wspétpracowat z organami
panistwa, opiniujac projekty aktéw prawnych z zakresu polityki gospodarczej i systemu
bankowego. W ramach wspétpracy z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) Narodowy
Bank Polski uczestniczyl w opiniowaniu projektow stanowisk EBC do projektéw wspdl-
notowych aktéw prawnych oraz aktéw prawnych poszczegdlnych krajow UE. Dotyczyly
one w szczegllnosci nadzoru finansowego, wzmocnienia stabilnosci finansowej i instru-
mentéw finansowych.

W 2019 1. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéw UE, w tym: Rady Ogdlnej
EBC, Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS), komitetow
i grup roboczych ESBC oraz ERRS, EBA, Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posie-
dzeni), komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz Komisji Europejskiej. Najwazniejsze
prace dotyczyly zakoriczenia budowy unii bankowej, utworzenia wspdlnego mechanizmu
ochronnego dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ban-
kéw oraz poglebienia unii rynkéw kapitatowych. W 2019 r. NBP wspdtpracowat ponadto
z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i finansowymi, w tym z: Grupa
Banku Swiatowego, Migdzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju oraz Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych. W 2019 r. NBP
poszerzal relacje z bankami centralnymi i innymi instytucjami miedzynarodowymi oraz
umacnial swoja pozycje na arenie miedzynarodowej przez organizowanie konferencji
miedzynarodowych i udzial w miedzynarodowych projektach pomocowych. W 2019 r.
zakoriczono jeden z takich projektow — projekt twinningowy na rzecz Narodowego Banku
Republiki Biatorusi.

W 2019 1. przecietne zatrudnienie w NBP bylo o 32 etaty wyzsze niz w 2018 r. i wyniosto
3312 etatéw. Wzrost byl spowodowany zwigkszeniem liczby zadari NBP wynikajacym
ze zmian prawnych, organizacyjnych i technicznych.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim Sprawozdanie finansowe
Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2019 roku zostato zbadane przez biegltego
rewidenta, wybranego przez Rad¢ Polityki Pienieznej. W zalaczniku 8 przedstawiono
Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2019 roku wraz
ze Sprawozdaniem niezaleznego biegltego rewidenta z badania.

Wynik finansowy NBP za 2019 r. wynidst 7,8 mld zl. Zlozyly si¢ na to: dodatni wynik
zarzadzania rezerwami dewizowymi (+7,6 mld zl), dodatni wynik z tytutu réznic kurso-
wych (+5,6 mld z}), koszty prowadzonej polityki pieni¢znej (-1,4 mld z1), koszty dziatania
i amortyzacji (-1,2 mld z}) oraz koszty utworzenia rezerwy na pokrycie ryzyka zmian
kursu zlotego do walut obcych (2,8 mld z}), ktérej obowiazek tworzenia wynika z ustawy
o NBP.
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Funkcjonowanie organow
Narodowego Banku Polskiego

Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim
organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienieznej i Zarzad
Narodowego Banku Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

W 2019 1. Prezes NBP w ramach swoich obowigzkéw przewodniczyt Radzie Polityki Pienigznej

i Zarzadowi NBP oraz Komitetowi Stabilnosci Finansowej w formule makroostroznosciowe;j.

Ponadto reprezentujac Narodowy Bank Polski i Rzeczpospolita Polska, Prezes NBP uczest-

niczyl (lub byl reprezentowany) w nastepujacych spotkaniach miedzynarodowych instytucji

bankowych i finansowych:

— posiedzeniach Rady Ogoélnej Europejskiego Banku Centralnego,

— dorocznym spotkaniu Rady Gubernatoréw Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju,

- spotkaniach Rad Gubernatoréw Grupy Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego,

— nieformalnych posiedzeniach Rady ECOFIN,

- posiedzeniach Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego,

- posiedzeniach Gubernatoréw Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych.

W 2019 1. Prezes NBP wydat 36 zarzadzen, dotyczacych m.in. emisji banknotéw i monet,
sposobu numeracji bankéw i rachunkéw bankowych, sposobu i trybu przeliczania, sortowania,
pakowania i oznaczania opakowan banknotéw i monet oraz wykonywania czynnosci zwia-
zanych z zaopatrywaniem bankéw w te znaki. Ponadto Prezes NBP wydat 3 obwieszczenia:
2 zawierajace jednolite teksty aktéw prawnych organéw NBP oraz obwieszczenie w sprawie
ogloszenia bilansu oraz rachunku zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego za 2018 r.

Ponadto Prezes NBP jako przelozony pracownikéw brat udzial w ksztaltowaniu i realizo-
waniu polityki kadrowej, a takze sprawowal nadzdr nad przestrzeganiem standardéw pracy
w Narodowym Banku Polskim.

1.2. Rada Polityki Pieni¢znej

W 2019 r. Rada Polityki Pienieznej dziatata zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na rok
2019. W 2019 r. RPP odbyla 23 posiedzenia (w tym 11 decyzyjnych), na ktérych podjeta 8 uchwat
normatywnych i jedna uchwale nienormatywna. Uchwaly RPP byly publikowane w Dzienniku
Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej Monitor Polski i Dzienniku Urzedowym Narodowego
Banku Polskiego.

W 2019 r. RPP nie podejmowala uchwal w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania

kredytow refinansowych, oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej
weksli w Narodowym Banku Polskim ani uchwal w sprawie stép rezerwy obowiazkowej
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bankoéw, spoéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej Spétdzielczej Kasy
Oszczednosciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy obowigzkowej
(tabele 1.11 1.2).

Tabela 1.1. Wysokos¢ stép procentowych NBP na koniec 2019 r.*

Stopa procentowa Wysokosé w %

Stopa referencyjna 1,50
Stopa lombardowa 2,50
Stopa depozytowa 0,50
Stopa redyskonta weksli 1,75

* Z dniem 18 marca 2020 r. (dzieri wejs$cia w zycie) RPP obnizyta wysokos¢ stopy referencyjnej do poziomu
1,00%, stopy lombardowej do 1,50%, stopy redyskontowej weksli do 1,05%, utrzymujac dotychczasowa
wysokos$¢ stopy depozytowej (0,50%). Jednoczesnie RPP okreslita wysokos¢ stopy dyskontowej weksli na
poziomie 1,10%. Powyzsza decyzja zostala podjeta 17 marca 2020 r. Ponadto z dniem 9 kwietnia 2020 r.
(dzieni wejscia w zycie) RPP obnizyla wysokos¢ stopy referencyjnej do poziomu 0,50%, stopy lombardowej
do 1,00%, stopy depozytowej do 0,00%, stopy redyskontowej weksli do 0,55%, a stopy dyskontowej weksli do
0,60%. Powyzsza decyzja zostata podjeta 8 kwietnia 2020 .

Zrédlo: dane NBP.

Tabela 1.2. Wysokos$¢ stop rezerwy obowigzkowej i oprocentowania srodkoéw rezerwy obowiazkowej
na koniec 2019 r.*

Stopa rezerwy obowiazkowej / oprocentowanie srodkow rezerwy obowiazkowej Wysoko$¢ w %

Stopa rezerwy obowigzkowej od $rodkéw ztotowych i srodkéw w walutach obcych zgromadzonych

na rachunkach bankowych oraz od $rodkéw uzyskanych z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 350
Stopa rezerwy obowigzkowej od $rodkéw uzyskanych z tytutu operaci repo i sell-buy-back oraz srodkow 0.00
pozyskanych co najmniej na 2 lata '

Wysoko$¢ oprocentowania $rodkéw rezerwy obowigzkowej utrzymywanej przez banki, spétdzielcze kasy
oszczedno$ciowo-kredytowe i Krajowa Spotdzielcza Kase Oszczednosciowo-Kredytowa na rachunkach 0,50
biezacych lub rachunkach rezerwy obowigzkowej

* Z dniem 30 kwietnia 2020 r. (dzieri wejscia w zycie) RPP obnizyla poziom stopy rezerwy obowiazkowej
od srodkéw zlotowych i sSrodkéw w walutach obcych zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz od
srodkéw uzyskanych z tytulu emisji papieréw wartosciowych do 0,50% i jednocze$nie podniosta wysokosé
oprocentowania srodkéw rezerwy obowiazkowej do wysokosci stopy referencyjnej, okreslajacej oprocento-

wanie podstawowych operacji otwartego rynku prowadzonych przez NBP. Powyzsza decyzja zostala podjeta
17 marca 2020 r.

Zrédlo: dane NBP.

Uchwaly podjete przez RPP w 2019 1. dotyczyty:

- przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego sporzadzonego
na dzieni 31 grudnia 2018 r.,

— przyjecia sprawozdania z wykonania zalozen polityki pienigeznej na rok 2018,

—oceny dzialalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji zatozen
polityki pieni¢znej na rok 2018,

- zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2018 1.,

— ustalenia zalozen polityki pienig¢znej na rok 2020,

- zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut
obcych w Narodowym Banku Polskim,

- zmiany uchwaly w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywéw i pasywow bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego,
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- zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2020,
— wyboru bieglego rewidenta badajacego roczne sprawozdania finansowe Narodowego Banku
Polskiego za 20191 2020 1.

Realizujac obowigzek wynikajacy z art. 23 ustawy o Narodowym Banku Polskim, RPP przy-

jela nastepujace dokumenty:

— Bilans ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej — za 111 i IV kwartal 2018 r. oraz za I i II kwartat
2019 .,

— Miedzynarodowaq pozycje inwestycyjng Polski w 2018 r.,

— Prognoze bilansu ptatniczego Rzeczypospolitej Polskiej na 2020 r.,

— Opinie do projektu ustawy budzetowej na rok 2020 przyjetego przez Rade Ministrow
24 wrzesnia 2019 1.

RPP rozpatrywala takze projekcje inflacji i PKB oraz przyjela trzy Raporty o inflacji (w marcu,
lipcu i listopadzie).

W 2019 1. czlonkowie RPP uczestniczyli w:

- spotkaniu z przedstawicielami Komisji Nadzoru Finansowego, ktdre bylo poswig¢cone
omoéwieniu Raportu o sytuacji bankéw w 2018 roku,

- spotkaniach z analitykami i inwestorami rynkowymi,

- konferencjach i seminariach organizowanych przez NBP oraz instytucje miedzynarodowe
i banki centralne.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zgodnie z ustawa o NBP dziatalnoscia Narodowego Banku Polskiego kieruje Zarzad NBP.
Podejmuje on uchwaly w sprawach niezastrzezonych do wylacznej kompetencji innych orga-
néw NBP oraz realizuje uchwaty RPP. W 2019 r. Zarzad NBP wykonywal podstawowe zadania
zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2019, Planem dziatalnosci Narodowego Banku
Polskiego na lata 2019-2021 i Planem finansowym Narodowego Banku Polskiego na rok 2019.

Ponadto Zarzad NBP rozpatrywatl projekty uchwat oraz materiaty przekazywane RPP,

dotyczace w szczegdlnosci:

— projekgji inflacji i PKB,

— biezacej sytuacji makroekonomicznej w kraju, w tym przebiegu proceséw inflacyjnych,
sytuacji sektora finanséw publicznych, sytuacji ekonomicznej przedsi¢biorstw i gospo-
darstw domowych, sytuacji na rynkach: pracy, nieruchomosci, finansowym, kredytowym
i walutowym,

- biezacej sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych, w tym rynkach finansowych strefy
euro oraz krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej,

— stabilnosci systemu finansowego w Polsce, w tym oceny funkcjonowania i perspektyw
rozwoju systemu bankowego,

— plynnosci sektora bankowego oraz instrumentéw polityki pienigznej,

- sytuacji na rynku migedzybankowym oraz operacji otwartego rynku,

- zasad zwiazanych z tworzeniem i rozwigzywaniem rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych w NBP.
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Zarzad NBP omawial takze zagadnienia dotyczace: dziatalnosci emisyjnej, zarzadzania rezer-
wami dewizowymi, w tym zwigkszenia strategicznych rezerw zlota bedacych w posiadaniu
NBP i sprowadzenia do Polski 100 ton kruszcu z Banku Anglii, funkcjonowania polskiego
systemu platniczego oraz dziatalnosci badawczo-analitycznej NBP.

W 2019 1. Zarzad NBP odbyl 51 posiedzen. Podjat 82 uchwaty (w tym 54 uchwaly normatywne
i 28 uchwat nienormatywnych)! oraz 165 uchwat zarzadczych.

Uchwaly podje¢te przez Zarzad NBP dotyczyly w szczegdlnosci:

- kryteriéw uczestnictwa bankéw krajowych, oddzialéw bankéw zagranicznych oraz oddzia-
16w instytucji kredytowych w operacjach otwartego rynku prowadzonych przez Narodowy
Bank Polski,

- regulaminu prowadzenia przez NBP rachunkoéw i kont depozytowych bonéw skarbowych
i bonéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie
operacji na papierach wartosciowych,

— operacji kasowo-skarbcowych w Narodowym Banku Polskim,

- regulaminu prowadzenia przez NBP rachunkéw bankowych oraz wzoréw umow rachunku
bankowego,

- realizacji przez Narodowy Bank Polski w obrocie zagranicznym i krajowym poleceni wyplaty
w walutach obcych i walucie krajowej oraz operacji czekowych w walutach obcych, a takze
skupu i sprzedazy walut obcych,

- trybu i szczegétowych zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu
danych niezbednych do ustalania polityki pieni¢znej i okresowych ocen sytuacji pieni¢znej
paristwa oraz oceny sytuacji finansowej bankow i ryzyka sektora bankowego,

- powotania Rady do spraw obrotu gotéwkowego oraz okreslenia trybu jej dzialania,

— prowizji i optat bankowych stosowanych przez Narodowy Bank Polski,

- regulaminu organizacyjnego NBP.

Uchwaly zarzadcze podjete przez Zarzad NBP dotyczyly m.in.:

— przystapienia NBP, wspdlnie z 17 bankami centralnymi Europejskiego Systemu Bankéw
Centralnych i Europejskim Bankiem Centralnym, do realizacji programu wspotpracy tech-
nicznej Komisji Europejskiej na rzecz bankéw centralnych oraz instytucji finansowych
krajéw Batkanéw Zachodnich,

- udzialu NBP jako instytucji wspétpracujacej z UKNF przy realizacji projektu twinningowego
na rzecz Narodowego Banku Gruzji,

— podpisania przez NBP porozumienia z Europejskim Bankiem Centralnym, okreslajacego
zakres Europejskich Dni Kultury EBC 2020 poswig¢conych Polsce,

— przyjecia znowelizowanego dokumentu Polityka sprawowania przez Narodowy Bank Polski
nadzoru systemowego w zakresie systemu platniczego,

- publikacji raportu Koszty instrumentdéw ptatniczych na rynku polskim. Raport koricowy
z projektu badawczego NBP,

—wyrazenia zgody na uruchomienie projektu konsolidacja T2-T2S,

— przyjecia opracowania Model funkcjonowania bankowosci spétdzielczej w Polsce —w kierunku
pozgdanych zmian,

I Zgodnie z art. 53 i 54 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2019 r.
poz. 1810) uchwaty Zarzadu Narodowego Banku Polskiego bedace aktami normatywnymi oglaszane sa
w Monitorze Polskim lub w Dzienniku Urzedowym Narodowego Banku Polskiego.
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—wyrazenia zgody na przedluzenie do korica 2020 r. umowy pozyczki dwustronnej zawartej
pomiedzy NBP a MFW.

Ponadto w 2019 r. Zarzad NBP sporzadzil roczne sprawozdanie finansowe NBP za 2018 r.?

1.4. Plan dzialalnosci NBP

W 2019 1. realizowano Plan dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata 2019-2021,
uchwalony przez Zarzad NBP 25 pazdziernika 2018 r. W Planie okreslono cele NBP na naj-
blizsze lata i zadania stuzace ich realizacji.

Zgodnie z zasadami planowania dziatalnosci w NBP Zarzad NBP uchwalit Plan dzialalnosci
Narodowego Banku Polskiego na lata 2020-2022, ktéry obowigzuje od 1 stycznia 2020 .

2 Na podstawie art. 17 ust. 4 pkt 12 ustawy o Narodowym Banku Polskim.

Narodowy Bank Polski



Rozdzial 2

ieniezna

Polityka p




Rozdzial 2

24

Polityka pieniezna’

Przedkladajac sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej, Rada Polityki Pienieznej
wypekia zobowigzanie zawarte w art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej do zloze-
nia Sejmowi sprawozdania z wykonania zalozen polityki pienieznej w ciagu 5 miesiecy od
zakoriczenia roku budzetowego. Zgodnie z art. 53 ustawy o Narodowym Banku Polskim spra-
wozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej jest oglaszane w Dzienniku Urzedowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”. Sprawozdanie prezentuje gléwne elementy reali-
zowanej strategii polityki pieni¢znej, opis uwarunkowarn makroekonomicznych i decyzji
podejmowanych w zakresie polityki pienieznej w roku objetym sprawozdaniem, a takze opis
stosowanych instrumentéw polityki pieni¢znej.

Do Sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2019 dolaczono zalaczniki,
w ktérych przedstawiono wybrane dane makroekonomiczne i finansowe, a takze Opisy dys-
kusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej? i Wyniki glosowania cztonkéw Rady
Polityki Pienieznej nad wnioskami i uchwatami w roku objetym sprawozdaniem.

Przy ocenie polityki pienieznej ex post nalezy bra¢ pod uwage jej uwarunkowania, w tym
przede wszystkim to, zZe dzialania wladz monetarnych wplywaja na gospodarke ze znacz-
nym opdznieniem, a jednoczesnie s3 podejmowane w warunkach niepewnosci dotyczacej
przyszlych proceséw makroekonomicznych. Nalezy takze uwzglednia¢ to, ze w gospodarce
wystepuja wstrzasy makroekonomiczne, ktdre — cho¢ pozostaja poza kontrola krajowej polityki
pienieznej — moga w znacznej mierze wplywac na sytuacje gospodarcza i procesy inflacyjne
w krétkim, a niekiedy takze w srednim okresie.

2.1. Strategia polityki pieni¢znej w 2019 r.

W 2019 r. Rada Polityki Pienigznej, zwana dalej ,,Rada”, prowadzila polityke pieni¢zna zgod-
nie z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2019 przyjetymi we wrzesniu 2018 r. Podobnie jak
w poprzednich latach gléwnym celem polityki pienieznej byto utrzymanie stabilnosci cen, przy
jednoczesnym wspieraniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci systemu
finansowego. W ten sposob Rada realizowata podstawowe zobowigzania Narodowego Banku
Polskiego zawarte w Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 1997 r. poz. 483, z pdZn.
zm.) oraz w Ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2019 1.
poz. 1810 oraz z 2020 1. poz. 568). Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej
,Narodowy Bank Polski odpowiada za warto$¢ polskiego pieniadza”. Ustawa o Narodowym
Banku Polskim, zwanym dalej ,,NBP”, w art. 3 ust. 1 stanowi, ze ,,podstawowym celem dzia-
falnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki
gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu NBP”.

1" Rozdziat Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2019, ktére
Rada Polityki Pienigznej przyjela na posiedzeniu w dniu 28 maja 2020 r. Zadania z tego obszaru s3 reali-
zowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 5, art. 12, art. 16, art. 17 ust. 3 pkt 11 ust. 4 pkt 21 4, art. 23-24
oraz przepisow rozdziatu 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim.

2 7Zalacznik Opisy dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej nie zostal dotaczony z uwagi
na jego obszernos¢. Jest dostepny w dokumencie Zrodtowym oraz na stronie internetowej NBP.
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Rada dazy do zapewnienia stabilnosci cen, wykorzystujac strategi¢ sredniookresowego celu
inflacyjnego. Od 2004 r. Rada realizuje sredniookresowy cel inflacyjny na poziomie 2,5%
z symetrycznym przedzialem odchyleni o szerokosci +1 punktu procentowego. W paristwach,
w ktorych realizowana jest strategia celu inflacyjnego, inflacja jest przecietnie nizsza niz
w pozostalych krajach.

0Od 2004 1. do korica 2019 r. przecietny poziom inflacji w Polsce wynosit 2,0% rocznie, a wigc
byt zblizony do 2,5% i miescil si¢ w symetrycznym przedziale odchyleni, cho¢ w niektérych
latach dynamika cen znajdowala si¢ poza tym przedzialem. Réwniez tempo wzrostu gospo-
darczego bylo w ostatnich latach stosunkowo stabilne i zblizone do dtugookresowego trendu,
aw gospodarce nie narastaly nierdwnowagi makroekonomiczne. Wskazuje to na skutecznos¢
strategii celu inflacyjnego w zapewnieniu dtugookresowej stabilnosci cen, przy jednoczesnym
wspieraniu zréwnowazonego wzrostu gospodarczego.

Sredniookresowy charakter celu oznacza, ze ze wzgledu na szoki makroekonomiczne i finan-
sowe inflacja moze okresowo ksztattowac sie powyzej lub ponizej celu, w tym réwniez poza
okreslonym przedzialem odchyleni od celu. Reakcja polityki pieni¢znej na szoki jest elastyczna
i zalezy od ich przyczyn oraz oceny trwatosci ich skutkéw, w tym wplywu na procesy inflacyjne.
W przypadku odchylenia si¢ inflacji od celu Rada w sposéb elastyczny okresla oczekiwane
tempo powrotu inflacji do celu, poniewaz szybkie sprowadzenie inflacji do celu moze sie
wigzac z istotnymi kosztami dla stabilno$ci makroekonomicznej lub finansowej.

Realizowana przez Radg¢ strategia polityki pienieznej zaklada elastycznos¢ w zakresie sto-
sowanych instrumentéw. Oznacza to, ze instrumentarium NBP moze by¢ dostosowywane
do natury wystepujacych w gospodarce zaburzen. Elastyczne ksztaltowanie instrumentow
polityki pieni¢znej sprzyja efektywnemu dzialaniu mechanizmu transmisji oraz stabilnosci
makroekonomicznej i finansowej.

Podejmujac decyzje w zakresie polityki pienieznej, Rada bierze pod uwage opdznienia,
z jakimi zmiany parametréw polityki pieni¢znej wplywaja na gospodarke. Dlugos¢ opdznien,
ktore wystepuja od podjecia decyzji dotyczacej poziomu stép procentowych do zaobserwo-
wania jej najsilniejszego wplywu na wielkosci realne (m.in. produkcje i zatrudnienie) oraz
inflacj¢, wynosi kilka kwartaléw i moze zmieniac¢ si¢ w czasie. Ponadto polityka pieni¢zna
prowadzona jest w warunkach niepewnosci, dotyczacej szczegdlnie przyszlego ksztaltowania
sie sytuacji gospodarczej.

Doswiadczenia globalnego kryzysu finansowego wskazuja, ze stabilizowanie inflacji na niskim
poziomie jest waznym, ale niewystarczajacym warunkiem utrzymania réwnowagi w gospo-
darce, ktéra z kolei sprzyja utrzymaniu stabilnosci cen w dlugim okresie. Zagrozeniem dla
stabilnosci cen w dtugim okresie sa zwlaszcza nieréwnowagi w sektorze finansowym. Majac
to na uwadze, Rada prowadzi polityke pieniezng w taki sposob, aby sprzyja¢ utrzymaniu
stabilnosci systemu finansowego i ogranicza¢ ryzyko narastania nieréwnowag w gospodarce,
uwzgledniajac w swoich decyzjach ksztaltowanie si¢ cen aktywow (zwlaszcza cen nierucho-
mosci) oraz dynamike akcji kredytowej. W warunkach znacznej swobody przepltywu kapitalu
iintegracji rynkéw finansowych najwazniejsza role w ograniczaniu nieréwnowag makroeko-
nomicznych powinna peli¢ polityka makroostroznosciowa. Wywierajac selektywny wplyw
na ksztaltowanie si¢ agregatow kredytowych, umozliwia ona stabilizowanie akcji kredytowej
przy mniejszych kosztach dla wzrostu gospodarczego niz polityka pieniezna.
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Oprocz polityki pienieznej i makroostroznosciowej istotna role w utrzymywaniu stabilnosci
makroekonomicznej petni takze polityka fiskalna. W celu zachowania stabilnosci makro-
ekonomicznej niezbedne jest prowadzenie polityki fiskalnej, ktéra zapewnia dtugookresowa
stabilnos¢ finanséw publicznych.

Rada realizuje strategi¢ celu inflacyjnego w warunkach ptynnego kursu walutowego. Rezim
plynnego kursu nie wyklucza interwencji na rynku walutowym, gdy jest to niezbedne do
zapewnienia stabilnos$ci makroekonomicznej i finansowej kraju.

2.2. Polityka pieni¢zna i jej uwarunkowania w 2019 r.

Polityka pieniezna w Polsce w 2019 r. byla prowadzona w warunkach relatywnie niskiego
tempa wzrostu gospodarczego na swiecie, w szczegdlnosci w strefie euro. Towarzyszylo temu
wyraZzne obnizenie dynamiki handlu swiatowego i ostabienie aktywnosci w sektorze przemy-
stowym. Jednoczesnie inflacja na swiecie pozostala umiarkowana, a w strefie euro — niska,
ksztaltujac sie w tej gospodarce wyraznie ponizej 2%. Pod koniec 2019 r. dynamika cen w wielu
gospodarkach, zwlaszcza w gospodarkach wschodzacych, istotnie si¢ zwickszyta. Wynikato
to przede wszystkim ze wzrostu cen zywnosci zwigzanego w znacznej mierze z rosnacymi
cenami migsa wieprzowego pod wplywem epidemii afrykariskiego pomoru swini (ASF),
gléwnie w Chinach.

W warunkach umiarkowanej inflacji i relatywnie niskiego tempa wzrostu gospodarczego
gléwne banki centralne w I potowie 2019 r. lagodzily retoryke dotyczaca polityki pieni¢z-
nej, a w 11 polowie roku luzowaly polityke pieniezna. W szczegblnosci Rezerwa Federalna
Stanéw Zjednoczonych (zwana dalej Fed) obnizyla stopy procentowe oraz rozpoczeta skup
bonéw skarbowych i uruchomita dodatkowe operacje repo, a Europejski Bank Centralny
(EBC) obnizyl stope depozytowa glebiej ponizej zera i wznowit program skupu aktywéw.
W tych warunkach w gospodarkach rozwinietych rentownosci dlugoterminowych obligacji
si¢ obnizyly, a indeksy cen akcji wzrosty, osiagajac na czesci rynkéw rozwini¢tych najwyzsze
poziomy w historii.

W Polsce koniunktura w 2019 r. byta dobra, cho¢ tempo wzrostu PKB byto nizsze niz w poprzed-
nim roku (4,1% w 2019 r. wobec 5,3% w 2018 1.). Gléwnym czynnikiem wzrostu pozostata
rosnaca konsumpcja — wspierana przez wzrost zatrudnienia i plac, niskie bezrobocie, a takze
dobre nastroje konsumentéw i wyplaty swiadczen socjalnych — cho¢ pod koniec roku jej dyna-
mika si¢ obnizyla. Towarzyszyl temu dalszy wzrost inwestycji, chociaz dynamika naktadéw
brutto na srodki trwate w 2019 r. byla nieco nizsza niz w 2018 r. Przyczynit sie do tego spadek
inwestycji publicznych wynikajacy przede wszystkim ze spadku wydatkéw inwestycyjnych
jednostek samorzadu terytorialnego, po ich silnym wzroscie w 2018 r. zwiazanym m.in. z reali-
zacja licznych projektow inwestycyjnych przed wyborami samorzadowymi. Jednoczesnie skala
spowolnienia wzrostu nakladéw na srodki trwatle byla ograniczana przez wyrazne przyspie-
szenie wzrostu inwestycji przedsigbiorstw w warunkach wysokiego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych i nadal dobrej koniunktury w przemysle. Dodatni wktad do wzrostu PKB
w 2019 r. miato réwniez saldo obrotéw z zagranicg, co wynikato z mniejszej skali spowolnie-
nia eksportu — mimo ostabionej koniunktury w najblizszym otoczeniu Polski — niz importu.

Dynamika cen konsumpcyjnych w 2019 r. wyniosta sredniorocznie 2,3%, a wigc byta zgodna
ze Sredniookresowym celem inflacyjnym (2,5% z symetrycznym przedzialem odchyleni
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o szerokosci +1 punktu procentowego). Towarzyszyla temu umiarkowana inflacja bazowa.
Wskaznik inflacji po wylaczeniu cen zywnosci i energii wynidst w 2019 r. sredniorocznie 2,0%.

Jednoczesnie w gospodarce nie narastaty nieréwnowagi makroekonomiczne. W szczegdlnosci
dynamika kredytu dla sektora niefinansowego w 2019 r. uksztaltowala si¢ ponizej dynamiki
nominalnego PKB (dynamika kredytu wyniosta 5,8%, a dynamika nominalnego PKB 7,2%).
W konsekwencji obnizylo si¢ zadluzenie sektora niefinansowego z tytulu kredytéw w relacji
do PKB. Ponadto w 2019 r. wzrosta nadwyzka w handlu, podobnie jak dodatnie taczne saldo
na rachunku obrotéw biezacych i kapitalowych. W efekcie obnizylo si¢ zadtuzenie zagraniczne
w relacji do PKB. W tych warunkach kurs zlotego byt relatywnie stabilny.

Wobec powyzszych uwarunkowan Rada utrzymywata w 2019 r. stopy procentowe NBP na
niezmienionym poziomie, w tym stope¢ referencyjna na poziomie 1,5%. Stabilizacja stép
procentowych NBP wspierala utrzymanie stabilnosci cen, a takze sprzyjata utrzymaniu pol-
skiej gospodarki na $ciezce zrownowazonego wzrostu oraz pozwalata zachowac réwnowage
makroekonomiczna.

W 2019 1., podobnie jak w poprzednich latach, waznym elementem prowadzonej polityki pie-
nieznej byta komunikacja z otoczeniem, polegajaca na przedstawianiu przez Rade informacji
o podejmowanych decyzjach wraz z ocena przebiegu proceséw gospodarczych wplywajaca
na te decyzje. Do najwazniejszych instrumentéw komunikacji polityki pienieznej w 2019 .
nalezaty publikowane cyklicznie: Informacje po posiedzeniach Rady Polityki Pienieznej (oraz
towarzyszace im konferencje prasowe po posiedzeniach Rady), Opisy dyskusji na posiedzeniach
decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej?, Raporty o inflacji, a takze Sprawozdanie z wykonania
zatozen polityki pienieznej na rok 2018 i Zalozenia polityki pienieznej na rok 2020.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze uwarunkowania decyzji Rady w 2019 r. w podziale
na pétrocza.

W I potowie 2019 r. dynamika PKB w wielu gospodarkach na $wiecie pozostala relatywnie
niska. Jednoczesnie utrzymywatla si¢ niepewnos¢ dotyczaca perspektyw globalnej koniunk-
tury, czesciowo zwigzana ze zmianami w polityce handlowej najwigkszych panstw. W tych
uwarunkowaniach aktywnos$¢ w swiatowym przemysle ostabita si¢, natomiast koniunktura
w sektorze ustug pozostata korzystna. W strefie euro, w tym w Niemczech, w I potowie ub.r.
utrzymatla si¢ obnizona dynamika aktywnosci gospodarczej. W kierunku spowolnienia wzro-
stu PKB oddzialywala staba koniunktura w sektorze przemystowym. Stabilizujaco na tempo
wzrostu gospodarczego wplywal natomiast utrzymujacy si¢ wzrost popytu konsumpcyjnego,
wspierany przez rosnace zatrudnienie i place oraz spadek obcigzen podatkowych i wzrost
transferéw publicznych dla gospodarstw domowych w czesci gtéwnych gospodarek strefy
euro. Korzystne uwarunkowania dla wzrostu konsumpcji sprzyjaly utrzymaniu si¢ dobrej
sytuacji w sektorze ustug. Z kolei w Stanach Zjednoczonych koniunktura w I potowie 2019 1.
pozostawala dobra w zwiazku z korzystna — z punktu widzenia pracownikéw — sytuacja
na rynku pracy. Z kolei w Chinach w I potowie 2019 r. - pomimo przejsciowej stabilizacji
dynamiki PKB w I kwartale ub.r. zwigzanej z ekspansywna polityka gospodarcza — wzrost
aktywnosci gospodarczej stopniowo spowalniat.

3 W Opisach dyskusji na posiedzeniach decyzyjnych Rady Polityki Pienieznej znajduje sie szersze oméwienie
zagadnien i argumentoéw, ktére wplywaty na decyzje Rady dotyczace poziomu stop procentowych podej-
mowane na poszczegdlnych posiedzeniach w 2019 1.
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W I potowie 2019 r. dynamika cen w gospodarce swiatowej ksztaltowala si¢ nadal na umiarko-
wanym poziomie mimo wyraznego wzrostu cen czesci produktéw zywnosciowych. W szcze-
gbInosci wyraznie wzrosty ceny miesa wieprzowego, co wynikalo z rozprzestrzeniania sie
epidemii afrykariskiego pomoru $§witi istotnie ograniczajacej podaz wieprzowiny na swiecie.
Z kolei ceny ropy naftowej na rynkach swiatowych — mimo wzrostu w pierwszych miesigcach
ubieglego roku - byly nizsze niz w I potroczu 2018 r. Umiarkowana dynamika cen w gospo-
darce globalnej wynikala z utrzymujacej si¢ niskiej inflacji w czesci gospodarek rozwinietych,
przy szybszym wzroscie cen w gospodarkach wschodzacych. Niska inflacja utrzymywala sie
w szczegOlnosci w strefie euro, gdzie w I potowie 2019 r. inflacja HICP wyniosta 1,4%, a infla-
cja bazowa (po wylaczeniu cen zywnosci, energii, alkoholu i wyrobéw tytoniowych) 1,0%.

Wobec utrzymywania si¢ relatywnie niskiej dynamiki PKB i umiarkowanej inflacji w wielu
krajach w I potowie 2019 r. gléwne banki centralne zlagodzily retoryke dotyczaca ich poli-
tyki pieni¢znej. EBC utrzymywat stopy procentowe w poblizu zera, w tym stope depozytowa
ponizej zera, a takze reinwestowat w calosci raty kapitalowe z papieréw wartosciowych zaku-
pionych w ramach programu skupu aktywoéw. Jednoczesnie EBC wydtuzyt sygnalizowany
okres utrzymywania stop procentowych na dotychczasowym poziomie. Z kolei Fed — po
podwyzkach stép procentowych w 2018 r. — w I potowie 2019 r. stabilizowat stopy procentowe
i sygnalizowal mozliwos¢ ich obnizenia. Fed ograniczyl przy tym tempo zmniejszania swojej
sumy bilansowej i zapowiedzial zakoriczenie tego procesu w II polowie 2019 1.

Zlagodzenie retoryki przez gtéwne banki centralne w I potowie 2019 r. oddziatywalo w kie-
runku spadku rentownosci obligacji skarbowych na swiecie, w tym w Polsce, a takze sprzyjalo
wyraznemu wzrostowi cen akcji w gospodarkach rozwinietych po ich spadku pod koniec
2018 1. Jednoczesnie kursy walut wielu gospodarek wschodzacych, w tym zlotego, byly rela-
tywnie stabilne wzgledem dolara.

W Polsce w I potowie 2019 r. utrzymywata si¢ dobra koniunktura, cho¢ tempo wzrostu bylo
nizsze niz w poprzednich kwartatach (dynamika PKB w I potowie 2019 r. wyniosta 4,7% 1/r).
Wzrostowi aktywnosci gospodarczej sprzyjala rosnaca konsumpcja wspierana przez zwiek-
szajace si¢ zatrudnienie i ptace, bardzo dobre nastroje konsumentéw oraz wyplaty swiadczen
spotecznych. Utrzymujacemu si¢ wzrostowi zatrudnienia towarzyszyt dalszy spadek stopy
bezrobocia, ktéra ksztaltowala si¢ na historycznie niskim poziomie. Waznym czynnikiem
wzrostu PKB byly réwniez rosnace inwestycje, zwlaszcza przedsiebiorstw, czemu sprzyjato
utrzymywanie si¢ silnego popytu krajowego w warunkach wysokiego wykorzystania zdol-
nosci wytworczych. Jednoczes$nie ograniczajaco na skale inwestycji przedsiebiorstw mogto
oddzialywac pogorszenie si¢ nastrojéw firm przetwdrstwa przemystowego i podwyzszona
niepewnos¢ dotyczaca dalszego wzrostu aktywnosci w tym sektorze. Dodatni wklad do dyna-
miki PKB mial takze eksport netto, cho¢ w warunkach obnizonego tempa wzrostu gospodar-
czego w otoczeniu polskiej gospodarki wzrost obrotéw w handlu zagranicznym spowolnit.
Jednoczesnie dzigki ozywieniu sprzedazy zagranicznej do krajow spoza strefy euro dynamika
eksportu obnizyla si¢ w mniejszym stopniu niz dynamika importu. Sprzyjato to utrzymaniu
si¢ dodatniego salda na rachunku obrotéw biezacych (w relacji do PKB). Dodatnie bylo takze
laczne saldo obrotéw biezacych i kapitatowych, co wskazywato na wysoki stopieri réwnowagi
zewnetrznej. Brak bylo takze wyraznych sygnaléw narastania nieréwnowag wewnetrznych:
dynamika kredytu dla sektora niefinansowego pozostawata zblizona — cho¢ nieco nizsza — do
tempa wzrostu nominalnego PKB. W I potowie 2019 r. gléwnym Zrédlem niepewnosci dla
krajowej koniunktury byla skala i trwatos¢ spowolnienia u gléwnych partneréw handlowych
Polski oraz sila jego przetozenia na polska gospodarke.
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W Polsce w I poltowie 2019 r. dynamika cen débr i ustug konsumpcyjnych stopniowo rosta
z niskiego poziomu notowanego na poczatku ub.r. i w czerwcu wyniosta 2,6%, tj. byta bardzo
zblizona do 2,5%. W kierunku zwigkszenia si¢ inflacji w tym okresie oddzialywal przede
wszystkim wzrost cen zywnosci, gléwnie migsa wieprzowego — pod wplywem rozprzestrze-
niania si¢ epidemii afrykarniskiego pomoru $win na $wiecie — i warzyw ze wzgledu na susze.
Jednoczesnie stopniowo rosta inflacja bazowa (po wylaczeniu cen zywnosci i energii; 1,4%
$rednio w I potowie 2019 r.), podwyzszana przez wzrost dynamiki cen ustug w warunkach
utrzymujacej sie korzystnej sytuacji polskich konsumentéw.

Wobec powyzszych uwarunkowan, w szczegdlnosci utrzymywania si¢ dobrej koniunktury przy
umiarkowanej dynamice cen oraz braku nieréwnowag makroekonomicznych, w I polowie
2019 r. Rada utrzymywala stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope
referencyjna na poziomie 1,5%. Za taka decyzja przemawialy takze prognozy, w tym marcowa
projekcja inflacji i PKB, ktore wskazywaly na stopniowe obnizenie si¢ tempa wzrostu PKB
w kolejnych kwartatach, nast¢pujace w warunkach nadal umiarkowanej inflacji, ktéra w hory-
zoncie oddzialywania polityki pienieznej miata si¢ ksztattowac w poblizu celu inflacyjnego.

W II polowie 2019 r. dynamika aktywnosci w gospodarce swiatowej pozostata niska, czemu
towarzyszylo pogorszenie perspektyw globalnej koniunktury. W strefie euro koniunktura
w przemysle pozostala staba, a pod koniec roku w sektorze ustugowym pojawily sie sygnaty
pogorszenia nastrojow. Szczegdlnie niekorzystna sytuacja utrzymywata si¢ w Niemczech,
gdzie spadkowi produkcji przemystowej w I potowie 2019 r. towarzyszyty sygnaty spowolnie-
nia wzrostu aktywnosci w sektorze ustugowym i spadek dynamiki zatrudnienia. W Stanach
Zjednoczonych koniunktura byla wciaz relatywnie dobra na tle innych gospodarek rozwi-
nietych, jednak w II potowie 2019 r. tempo wzrostu aktywnosci gospodarczej — podobnie jak
w Chinach - nieco obnizylo si¢ wzgledem I polowy roku.

Wobec utrzymujacej sie ostabionej koniunktury w wielu gospodarkach inflacja na $wiecie
w II potowie 2019 r. pozostala umiarkowana, mimo dalszego wzrostu cen czesci produktow
zywnosciowych, w tym wieprzowiny w wyniku rozprzestrzeniania si¢ epidemii ASF. W stre-
fie euro inflacja HICP w II potowie roku utrzymala si¢ na niskim poziomie (Srednio 1,0%),
mimo nieznacznego wzrostu inflacji bazowej pod koniec roku (w II potowie 2019 r. wyniosta
$rednio 1,1%).

Pogorszenie perspektyw globalnego wzrostu gospodarczego sklonilo glbwne banki centralne
do poluzowania polityki pienieznej w II polowie 2019 r. EBC obnizyl stop¢ depozytowa do bar-
dziej ujemnego poziomu (-0,50%), wznowil program skupu aktywow finansowych i ponownie
wydluzyt zapowiadany okres utrzymywania stép procentowych na dotychczasowym pozio-
mie. Jednoczesnie Fed w II potowie 2019 r. trzykrotnie obnizyl stopy procentowe (przedzial
dla stopy fed funds zostal obnizony w sumie o 0,75 pkt proc. do 1,50-1,75%) oraz — w reakgcji
na zaburzenia na amerykaniskim rynku pieni¢znym - rozpoczat skup bonéw skarbowych
i uruchomil dodatkowe operacje repo.

Poluzowanie polityki pieni¢znej przez gtéwne banki centralne sprzyjato dalszemu wzrostowi
cen akgji, ktére na czesci rynkéw rozwinigtych osiaggnely najwyzsze poziomy w historii.
Towarzyszyla temu stabilizacja rentownosci dlugoterminowych obligacji skarbowych w wielu
gospodarkach, w tym w Polsce, na bardzo niskim poziomie. Jednoczes$nie kursy walut gospo-
darek wschodzacych, w tym zlotego, wzgledem dolara amerykariskiego pozostatly relatywnie
stabilne.
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W Polsce w II potowie 2019 r. utrzymywatla si¢ dobra koniunktura, chociaz dynamika PKB
obnizyla sie¢ w §lad za spowolnieniem wzrostu w otoczeniu polskiej gospodarki (dynamika
PKB w Polsce w II polowie 2019 1. wyniosta 3,6%). Gléwnym czynnikiem wzrostu w dalszym
ciaggu byl popyt konsumpcyjny, nadal wspierany przez korzystna sytuacj¢ pracownikéw na
rynku pracy, dobre nastroje konsumentéw oraz wyplaty swiadczen spotecznych. Realna
dynamika konsumpcji w IV kwartale nieco si¢ przy tym obnizyla, do czego mogto si¢ przy-
czyni¢ pewne pogorszenie nastrojow gospodarstw domowych oraz wyzsza niz na poczatku
2019 r. dynamika cen. Towarzyszylo temu nieznaczne obnizenie si¢ dynamiki zatrudnienia
w sektorze przedsigbiorstw przy relatywnie stabilnej dynamice wynagrodzenri nominalnych.
W 1II potowie 2019 r. nadal rosly réwniez inwestycje, cho¢ tempo tego wzrostu si¢ obni-
zylto. Przyczynil si¢ do tego spadek inwestycji publicznych, wynikajacy przede wszystkim ze
spadku wydatkéw inwestycyjnych jednostek samorzadu terytorialnego, po ich silnym wzroscie
w 2018 r. zwigzanym m.in. z realizacja licznych projektéw inwestycyjnych przed wyborami
samorzadowymi. Jednoczes$nie nadal rosty inwestycje przedsigbiorstw. Dynamika kredytu
dla sektora niefinansowego pozostata relatywnie stabilna i uksztaltowata sie ponizej tempa
wzrostu nominalnego PKB, w zwiazku z czym relacja stanu zadtuzenia sektora niefinansowego
do PKB obnizyla si¢ do okoto 50%. W warunkach ostabienia w handlu swiatowym ponownie
obnizyla si¢ dynamika polskiego importu i eksportu. Dzigki geograficznej dywersyfikacji
odbiorcéw polskich produktéw dynamika eksportu pozostata przy tym wyzsza niz importu
i zwigkszyt sie dodatni wkiad eksportu netto do wzrostu PKB. W efekcie saldo na rachunku
obrotéw biezacych pozostato dodatnie. Jednoczesnie utrzymywatla sie niepewnos¢ dotyczaca
sity i trwatosci wplywu spowolnienia u gléwnych partneréw handlowych Polski na krajowa
koniunkture.

Przez wigkszos¢ II potowy 2019 r. dynamika cen w Polsce ksztaltowata si¢ w poblizu 2,5%
(Srednio w II potowie 2019 r. inflacja wyniosta 2,8%). W grudniu inflacja wzrosta do 3,4%, co
wynikato gléwnie z oddziatywania czynnikéw podazowych i regulacyjnych. Wzrost dyna-
miki cen byl wigc w znacznej mierze skutkiem czynnikéw poza bezposrednim wplywem
polityki pieni¢znej, ktérych wplyw na inflacje byt oceniany jako przejsciowy. W kierunku
wzrostu inflacji oddzialywala w szczegdlnosci ograniczona podaz mig¢sa wieprzowego na
Swiecie zwigzana z rozszerzaniem si¢ epidemii ASF, przekladajaca si¢ na wyzsza dynamike
cen zywnosci nieprzetworzonej. W grudniu wzrosta réwniez roczna dynamika cen paliw,
co wynikato z tzw. efektu bazy (odzwierciedlajacego wyrazny spadek cen ropy na rynkach
$wiatowych pod koniec 2018 r. i ich stabilizacje w II potowie 2019 r.). Jednoczes$nie wzrosta
takze dynamika cen uslug administrowanych, w tym optat za wywdz smieci, co —wraz z nadal
dobra koniunktura w kraju — przyczynito si¢ do zwigkszenia si¢ inflacji bazowej (w grudniu
inflacja bazowa wyniosta 3,1%, a w II potowie roku srednio 2,5%).

Biorac pod uwage informacje naptywajace w II potowie 2019 1., Rada utrzymywata stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referencyjna na poziomie 1,5%.
W ocenie Rady za stabilizacja stOp procentowych przemawialto utrzymywanie si¢ korzystnej
koniunktury, przy podwyzszonej niepewnosci dotyczacej skali i trwatosci ostabienia koniunk-
tury za granica oraz jego wplywu na krajowa aktywnos¢ gospodarcza. Jednoczesnie inflacja
przez wigkszos$¢ analizowanego okresu ksztaltowala sie na umiarkowanym poziomie, a jej
wzrost w grudniu ub.r. oraz jej prognozowane utrzymanie si¢ na podwyzszonym poziomie
w I kwartale wynikaly z czynnikéw podazowych i regulacyjnych, tj. znajdujacych sie poza
bezposrednim wplywem polityki pieni¢znej. Ponadto prognozy wskazywaly, ze po wyga-
$nieciu wplywu tych czynnikéw inflacja obnizy si¢ i w horyzoncie oddzialywania polityki
pieni¢znej uksztaltuje si¢ na poziomie zgodnym z celem inflacyjnym NBP.
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2.3. Instrumenty polityki pieni¢znej w 2019 r.

W 2019 1. NBP wykorzystywal zestaw instrumentéw przyjety przez Rade Polityki Pieni¢znej
w Zatozeniach polityki pienieznej na rok 2019.

Ptynnos¢ sektora bankowego w 2019 r.

W 2019 r. NBP realizowal polityke pieniezna w warunkach nadplynnosci sektora banko-
wego™. Jej sredni poziom w roku wynidst 81 518 mln zP i byt nizszy w poréwnaniu z 2018 r.
0 8 648 mlin z}, tj. 0 9,6%.

Sredni poziom nadplynnosci w grudniu 2019 r. wyniést 86 330 mln zt i byt 0 295 mlIn zt
(tj. 0 0,3%) nizszy niz w grudniu 2018 r.

Najwickszy wplyw na ksztattowanie ptynnosci sektora bankowego w 2019 r. mialy zmiany
w poziomie pieniadza gotéwkowego w obiegu oraz transakcje, w ramach ktérych Ministerstwo
Finanséw sprzedawalo NBP waluty obce. Pierwszy z wyzej wymienionych czynnikéw przy-
czynil sie do spadku plynnosci sektora bankowego w ciggu roku srednio o 20 872 min zk.
Przewaga dokonywanego przez NBP skupu walut obcych nad ich sprzedaza spowodowata
natomiast wzrost ptynnosci sektora bankowego srednio o 29 933 min zt.

Stopy procentowe NBP
Podstawowym instrumentem polityki pieni¢znej w 2019 r. byly stopy procentowe NBP.

Stopa referencyjna NBP, okreslajaca rentownos$¢ operacji otwartego rynku, wplywata
na poziom krétkoterminowych rynkowych stép procentowych.

Stopa depozytowa oraz stopa lombardowa NBP wyznaczaly pasmo wahan stOp procentowych
overnight na rynku miedzybankowym.

Operacje otwartego rynku

W 2019 r. celem operacyjnym polityki pienieznej bylo dazenie do ksztaltowania stawki
POLONIA® w poblizu stopy referencyjnej NBP. Gléwnym instrumentem stuzacym realizacji
wskazanego zadania byly operacje otwartego rynku, przeprowadzane z inicjatywy banku cen-
tralnego. Za ich pomoca bank centralny zarzadzal ptynnoscia sektora bankowego. Realizacje
celu operacyjnego polityki pienieznej wspieraly: system rezerwy obowiazkowej oraz oferowane
przez bank centralny operacje depozytowo-kredytowe.

Za pomoca podstawowych operacji otwartego rynku bank centralny dazyt do utrzymywania
zbilansowanych warunkéw ptynnosciowych w sektorze bankowym. Jednoczesnie rentownosci

4 Nadplynnos¢ sektora bankowego stanowi nadwyzke Srodkéw pozostajaca w sektorze bankowym ponad
wymagany poziom rezerwy obowiazkowej. Miara nadplynnosci jest saldo przeprowadzanych przez NBP
operacji otwartego rynku oraz operacji depozytowo-kredytowych.

5 W okresach utrzymywania rezerwy obowigzkowe;j.

6 Stawka POLONIA (Polish Overnight Index Average) wyznaczana jest jako Srednia (wazona wolumenem
poszczegdlnych transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych
na termin O/N w danym dniu roboczym do godziny 16.30.
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poszczegdlnych operacji, rowne obowigzujacemu w dniu ich przeprowadzania poziomowi
stopy referencyjnej NBP, bezposrednio oddzialywaly na cene pieniadza wyznaczana na rynku
mi¢dzybankowym, w tym na stawk¢ POLONIA.

Wykres 2.1. Srednie w miesiacu saldo operacji ~ Wykres 2.2. Instrumenty absorbujace
otwartego rynku w latach 2005-2019 nadplynno$¢ w poszczegdlnych miesigcach
w2019 .

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 v v vE vIE v X X X X

I Saldo operacji otwartego rynku Sredni poziom bonéw pienieznych NBP

w operacjach podstawowych

|
I Sredni poziom bonow pienigznych NBP
w operacjach dostrajajacych

Srednie saldo operacji depozytowo-kredytowych

Zrédlo: dane NBP. Zrédlo: dane NBP.

Operacje podstawowe stosowane bylty w 2019 r. regularnie, raz w tygodniu, w formie emisji
bonéw pienieznych NBP z reguly z 7-dniowym terminem zapadalnosci’. Za pomoca operacji
podstawowych bank centralny absorbowat wigkszo$¢ nadpltynnosci utrzymujacej sie¢ w sek-
torze bankowym. W 2019 r. sredni poziom bonéw pieni¢znych NBP emitowanych w ramach
operacji podstawowych wyniost 78 662 min zt i byl nizszy w poréwnaniu z 2018 1. 0 8 475 miIn zl.

Poza operacjami podstawowymi NBP w 2019 r. stosowal réwniez operacje dostrajajace,
ktére peily role uzupeiniajaca w zakresie realizacji celu operacyjnego polityki pieniezne;j.
Przestanka ich stosowania bylo dazenie banku centralnego do zapewnienia na rynku mie-
dzybankowym warunkéw sprzyjajacych realizacji celu operacyjnego polityki pienigznej.
Rentownosci poszczegdlnych operacji dostrajajacych byly réwne poziomowi stopy referen-
cyjnej NBP i — w sposéb analogiczny jak w przypadku rentownosci operacji podstawowych
— wplywaly na ceng pieniadza na rynku migedzybankowym.

W 2019 r. NBP przeprowadzit 12 operacji dostrajajacych w ostatnich roboczych dniach okre-
sOw utrzymywania rezerwy obowigzkowej. Ponadto 4-krotnie bank centralny zdecydowat
si¢ na zastosowanie operacji dostrajajacych w trakcie okreséw utrzymywania rezerwy obo-
wiazkowej. W ramach dostrajajacych operacji otwartego rynku emitowane byly przez NBP
bony pieniezne z terminami zapadalnosci 1-, 2- i 3-dniowymi. Sredni poziom tego rodzaju
operacji wynidst w 2019 r. 1 732 mln z} i byt wyzszy niz w 2018 r. 0 73 mlIn zi.

7 Wyjatek stanowily operacje przeprowadzone w dniach 26 kwietnia i 25 paZzdziernika (6-dniowe), a takze
2 maja i 31 paZdziernika (8-dniowe).

Narodowy Bank Polski



Polityka pieni¢zna

W 2019 1. $Srednie absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP wyniosto
14 pkt bazowych, w poréwnaniu z 21 pkt bazowymi odnotowanymi w 2018 r.8

Wykres 2.3. Stopy procentowe NBP oraz stawka POLONIA w latach 2018-2019

010 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
| n vV Ve vk v IXoo X X x| v v veE v v IXo X XXl
2018 2019
@ POLONIA e Stopa referencyjna NBP
Stopa lombardowa NBP == Stopa depozytowa NBP

Zrédlo: dane NBP.

Rezerwa obowigzkowa

System rezerwy obowiazkowej sprzyjal realizacji celu operacyjnego polityki pieni¢znej, oddzia-
tujac w kierunku stabilizacji krétkoterminowych rynkowych stop procentowych. Usredniony
charakter systemu rezerwy obowigzkowej stwarzal podmiotom swobode decydowania o wyso-
kosci sSrodkéw gromadzonych na rachunkach w banku centralnym w poszczegdlnych dniach
okresu rezerwowego, pod warunkiem utrzymania sredniego stanu sSrodkdw na rachunkach
w NBP na poziomie nie nizszym od wartosci rezerwy wymaganej. Jednoczesnie obowia-
zek utrzymywania rezerwy obowiazkowej ograniczat skale operacji otwartego rynku NBP
przeprowadzanych w celu sterylizacji nadptynnosci utrzymujacej si¢ w sektorze bankowym
w2019 .

W 2019 r. obowiazkowi utrzymania rezerwy obowiazkowej podlegaly banki, oddzialy insty-
tucji kredytowych, oddzialy bankéw zagranicznych dzialajace w Polsce, spétdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe oraz Krajowa Spoéldzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa.

Podstawowa stopa rezerwy obowigzkowej w 2019 r. wynosilta 3,5% od wszystkich zobowia-
zan stanowiacych podstawe naliczania rezerwy, z wyjatkiem srodkéw uzyskanych z tytutu
transakcji repo i sell-buy-back oraz srodkéw pozyskanych co najmniej na 2 lata, w przypadku
ktérych analogiczny parametr wynosit 0,0%.

Oprocentowanie srodkéw rezerwy obowiazkowej w 2019 r. wynosito 0,5%.

8 Przytoczony wskaznik obliczono jako srednie dzienne absolutne odchylenie stawki POLONIA od stopy
referencyjnej NBP (usredniony modut réznicy) przeliczone wedtug bazy 365 dni.
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Na dzien 31 grudnia 2019 r. wysoko$¢ rezerwy obowigzkowej uksztattowala si¢ na poziomie
46 845 mln zl, w tym rezerwa obowiazkowa sektora bankowego wyniosta 46 630 min zl,
a rezerwa obowigzkowa spdéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz Krajowej
Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej — 215 min zt. Poziom rezerwy obowiazko-
wej ogdlem byl wyzszy w poréwnaniu ze stanem na dzieni 31 grudnia 2018 r. 0 3 651 min zl,
€0 0znacza wzrost o 8,5%.

Wykres 2.4. Zmiany wielkosci rezerwy obowiazkowej i odchylenia od rezerwy wymaganej w 2019 .
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Zrédlo: dane NBP.

Gléwnym czynnikiem wplywajacym na zmiang¢ wskazanej pozycji in plus w 2019 r. byt wzrost
depozytéw w sektorze bankowym, od ktérych naliczana byta rezerwa obowiazkowa. W kie-
runku ograniczenia poziomu rezerwy obowiazkowej oddzialywalo za$ zwolnienie przez
Zarzad NBP z obowiazku utrzymywania rezerwy obowiazkowej 4 bankéw komercyjnych
i 2 bankow spotdzielczych.

W 2019 r. we wszystkich okresach utrzymywania rezerwy obowiazkowej odnotowana zostata
niewielka nadwyzka sredniego stanu srodkéw na rachunkach podmiotéw w poréwnaniu
Z wymaganym poziomem rezerwy obowigzkowej. Przecietna nadwyzka sredniego stanu
$rodkéw na rachunkach podmiotéw rezerwy w 2019 r. wyniosta 190 min z}i stanowila 0,42%
Sredniego poziomu wymaganej rezerwy obowiazkowe;j. Jednoczesnie odnotowano 3 przypadki
nieutrzymania wymaganego poziomu rezerwy obowiazkowej przez 3 banki komercyjne.

Operacje depozytowo-kredytowe
Operacje depozytowo-kredytowe (depozyt na koniec dnia oraz kredyt lombardowy) pehity

role instrumentOw stabilizujacych poziom ptynnosci w sektorze bankowym oraz skale wahan
stop rynku miedzybankowego. Operacje te przeprowadzane byly z inicjatywy bankéw. Przy ich
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wykorzystaniu wspomniane podmioty uzupelialy niedobory ptynnosci badz lokowaty
nadwyzki srodkéw w NBP, w obu przypadkach na okresy jednodniowe.

Stopa oprocentowania kredytu lombardowego, wyznaczajaca maksymalna cene pozyskania
pieniadza w NBP, okreslata gérna granice wahan stop procentowych overnight na rynku
miedzybankowym. Z kolei stopa depozytowa stanowila ograniczenie korytarza ich odchyleri
od dotu.

W 2019 1., podobnie jak w latach poprzednich, banki sporadycznie korzystaty z kredytu lombar-
dowego. Eaczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku wyniosta 7,6 mIn z} i byta ponad
7-krotnie nizsza od kwoty wykorzystania w 2018 r. (57,4 min z}). Srednie dzienne wykorzysta-
nie kredytu lombardowego uksztaltowato si¢ na poziomie 0,02 min z} (0,2 min zt w 2018 r.).

W 2019 1. banki zlozyly lokaty terminowe w NBP ogétem w kwocie 410 477,9 mIn z} (liczone
za dni ich utrzymywania) i byly one o 17,5% nizsze w stosunku do depozytéw zlozonych
w roku poprzednim. Sredni dzienny poziom depozytu na koniec dnia wyniést 1 124,6 min z
wobec 1 370,4 min zl w 2018 r. Najwyzsze kwoty srodkow banki lokowaly w NBP w postaci
depozytu na koniec dnia w ostatnich dniach okreséw utrzymywania rezerwy obowiazkowe;j.
Swapy walutowe

Wykorzystujac transakcje typu swap walutowy, NBP moze dokonywa¢ kupna (lub sprzedazy)
zlotego za walute obca na rynku kasowym, przy jednoczesnej jego odsprzedazy (lub odkupie)
w ramach transakgcji terminowej w okreslonej dacie.

W 2019 r. NBP nie przeprowadzat tego rodzaju operacji.

Interwencje walutowe

W ramach obowiazujacej strategii polityki pieni¢znej NBP moze dokonywa¢ zakupu badz
sprzedazy na rynku walut obcych za zlote.

W 2019 r. NBP nie przeprowadzat tego rodzaju operacji.
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Rozdzial 3

Dzialania na rzecz stabilnosci systemu
finansowego!

Stabilnie funkcjonujacy system finansowy jest niezbednym warunkiem zrownowazonego
rozwoju gospodarczego w dlugim okresie oraz realizacji podstawowego celu NBP — utrzy-
mania stabilnego poziomu cen. Powierzone Narodowemu Bankowi Polskiemu ustawowe
zadania z tego obszaru obejmuja: dziatania na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka
systemowego, ksztaltowanie warunkéw niezbednych do rozwoju systemu bankowego oraz
dzialania na rzecz stabilnosci systemu finansowego.

Szczegdblne znaczenie dla zachowania stabilnosci systemu finansowego w Polsce ma utrzy-
manie bezpieczeristwa sektora bankowego, ktérego aktywa stanowia prawie trzy czwarte
aktywoéw krajowych instytucji finansowych.

3.1. Nadzor makroostroznosciowy

W 2019 r. NBP realizowal zadania wynikajace z ustawy o Narodowym Banku Polskim, doty-
czace obstugi Komitetu Stabilnosci Finansowej jako organu odpowiedzialnego za nadzér
makroostroznos$ciowy w Polsce (KSF-M). W 2019 r. odbylo sie 8 posiedzeri Komitetu.

W ramach prac KSF-M w 2019 r. Narodowy Bank Polski:

= Przygotowywal i udost¢pniat analizy, opracowania oraz opinie dotyczace identyfikacji
i oceny ryzyka systemowego w wymiarze krajowym i miedzynarodowym, w tym cykliczne
raporty NBP: Raport o stabilnosci systemu finansowego (dwa razy w roku) i Raport o stanie
réownowagi polskiej gospodarki (raz w roku) oraz Raport o nadzorze systemowym nad syste-
mem ptatniczym (raz w roku)?.

= Przygotowywal analizy stanowiace merytoryczna podstawe formutowania przez KSF-M
propozycji dzialanii na rzecz ograniczania ryzyka systemowego, w tym stanowisk i reko-
mendacji Komitetu, dotyczacych bufora antycyklicznego, bufora ryzyka systemowego
oraz reformy stawek referencyjnych WIBOR w ramach dostosowan do wymogoéw rozpo-
rzadzenia BMR3.

= Kontynuowal realizacj¢ rekomendacji KSF-M dotyczacej poszerzenia zakresu dostepnych
danych o rynku nieruchomosci. Celem rekomendacji jest ograniczenie luk informacyjnych
w zakresie ryzyka systemowego®.

1 Zadania z tego obszaru sa realizowane na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6, 6a i 6b ustawy o Narodowym Banku
Polskim.

2 Por. rozdzial Dziatania na rzecz systemu platniczego.

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indek-
sOw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 2016 1.).

4 W 2018 r. KSF-M skierowat do NBP rekomendacje dotyczaca zapewnienia dostepnosci danych i informacji
o rynku nieruchomosci (w zwiazku z wydanym w 2016 1. przez ERRS zaleceniem w tej sprawie, skierowa-
nym do wszystkich krajéw UE).
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= Informowal opini¢ publiczna i nadzorowane podmioty o pracach Komitetu za posrednic-
twem strony internetowej poswieconej nadzorowi makroostroznosciowemu.

= Wspodlpracowal w imieniu Komitetu z organami i instytucjami Unii Europejskiej, a takze
z organami makroostroznos$ciowymi innych parnstw. W szczegdlnosci w imieniu KSF-M
podejmowal dzialania majace na celu realizacje zaleceri Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego.

Wzorem lat poprzednich przedstawiciel NBP przewodniczyt pracom eksperckiej grupy robo-
czej o statym charakterze powotanej przez Komitet. W 2019 r. grupa robocza — wykorzystujac
gléwnie materialy opracowane w NBP - zajmowala si¢ zagadnieniami bedacymi przedmiotem
prac KSF, w tym dotyczacymi wysokosci bufora ryzyka systemowego®, przygotowaniami do
dostosowania stawek referencyjnych krajowego rynku pieni¢znego do wymogoéw rozpo-
rzadzenia BMR i przygotowaniem projektu opinii w sprawie identyfikacji innych instytucji
0 znaczeniu systemowym®. Ponadto grupa przygotowata na potrzeby KSF-M projekt Strategii
polityki makroostroznosciowej.

Prezes NBP jako Przewodniczacy KSF-M przekazat Sejmowi RP informacje o dziatalnosci
Komitetu w zakresie nadzoru makroostroznosciowego w 2018 r.” Informacja jest dostepna
na stronie internetowej NBP.

3.2. Wspolpraca z instytucjami sieci bezpieczenstwa finansowego

W 2019 r. NBP bral udziat w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej w formule zarzadzania
kryzysowego (KSF-K). W 2019 r. odbyto si¢ 15 posiedzer KSF-K. Omawiano podczas nich sytu-
acje ekonomiczno-finansowa bankéw komercyjnych i spétdzielczych oraz dziatania stuzace
zachowaniu stabilnosci w systemie finansowym.

Zadaniem NBP jest w szczegoOlnosci przedstawianie opinii dla KSF-K na temat wplywu na
plynnos¢ sektora bankowego instytucji, ktérej obecna lub prognozowana sytuacja finansowa

moze stanowic zagrozenie dla jej dalszego funkcjonowania8.

NBP opiniowal réwniez projekty krajowych i unijnych regulacji prawnych dotyczacych
instytucji i rynkéw finansowych, jak réwniez infrastruktury finansowej.

Wspolpraca NBP z instytucjami sieci bezpieczeristwa finansowego obejmowata takze:

5 Projekt opinii jest przekazywany Ministerstwu Finanséw zgodnie z art. 50 ust. 7 Ustawy z dnia 5 sierpnia
2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym (Dz. U. z 2019 r. poz. 483). Minister Finanséw co najmniej raz na 2 lata ocenia adekwatnos¢
bufora ryzyka systemowego, biorac pod uwage rekomendacje KSF-M.

6 O-SII (ang. other systemically important institution) to podmiot niebedacy globalng instytucja systemowo
wazna, ale mogacy - ze wzgledu na swoja wielkos¢, powigzania lub model biznesowy — stwarza¢ zagroze-
nie dla stabilnosci sytemu finansowego danego kraju. KSF-M wydaje opinie, o ktéra corocznie wystepuje
Komisja Nadzoru Finansowego.

7 Na podstawie art. 9 ust. 2 ustawy o nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzg-
dzaniu kryzysowym w systemie finansowym.

8 Zgodnie z art. 6 ust. 3 pkt 1 ustawy o nadzorze makroostroznosciowym.
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— czlonkostwo delegowanego przez Prezesa NBP czlonka Zarzadu NBP w Komisji Nadzoru
Finansowego® oraz cztonkostwo dwdéch przedstawicieli delegowanych przez Prezesa NBP
w Radzie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego',

—wspoéidzialanie z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego oraz Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym — na podstawie ustawowych upowaznien dotyczacych zasad przekazywania
informacji'l.

3.3. Dzialalno$¢ analityczna i badawcza w zakresie systemu finansowego

W 2019 r. przedmiotem badari NBP byly liczne zagadnienia dotyczace stabilnosci i rozwoju
polskiego systemu finansowego. Ze wzgledu na ustawowe zadanie regulowania ptynnosci
bankdw i ich refinansowania NBP analizowal réwniez sytuacje pojedynczych bankéw. Wyniki
kluczowych prac byly udostepniane KSF i UKNF. Cz¢$¢ zostata opublikowana w formie
cyklicznych opracowarni:

= Raport o stabilnosci systemu finansowego. Analizy wykazaly, ze polski system finansowy
funkcjonowal stabilnie, a zagrozenia dla jego stabilnosci byly umiarkowane. Potwierdzilty
to testy warunkow skrajnych — wigkszos¢ bankéw bytaby w stanie zaabsorbowac skutki
silnych szokéw. Obszarami wrazliwymi byly: sytuacja niektérych instytucji kredytowych
(w warunkach obserwowanej stabnacej dochodowosci sektora bankowego) i portfel waluto-
wych kredytéw mieszkaniowych (w zwiazku ze skutkami materializacji ryzyka prawnego).
Uwagi wymaga réwniez rosnacy portfel wysokokwotowych kredytéw konsumpcyjnych
o dlugich terminach zapadalnosci oraz kredyty mieszkaniowe (w kontekscie ozywienia
na rynku nieruchomosci).

= Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2018 r. W opracowaniu przedstawiono tendencje
i bariery rozwoju funkcjonujacych w Polsce instytucji oraz rynkéw finansowych. Na koniec
2018 r. aktywa instytucji finansowych wyniosty 2,72 bln zt i byly 0 3,6% wyzsze niz w 2017 r.
Wzrost koncentrowat si¢ w sektorze bankowym oraz przedsigbiorstwach faktoringowych
i leasingowych, spadly natomiast aktywa pozostalych instytucji finansowych. Relacja
aktywow systemu finansowego do PKB na koniec 2018 r. wyniosta 128,7% i obnizyla sie w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2017 r. Najwigkszy udzial w aktywach utrzymat sektor
bankowy (okolo 90% PKB). Poziom rozwoju polskiego systemu finansowego jest niejed-
nolity. W poréwnaniu z innymi krajami rozwinietymi zdecydowanie lepiej sa rozwinigte
instytucje finansowe, w tym sektor bankowy. Relatywnie stabiej rozwijaja si¢ natomiast
rynki finansowe.

= Poziom antycyklicznego bufora kapitatowego w Polsce. Analizy wykazaly, ze luka kredytowa
(tj. odchylenie od dlugoterminowego trendu relacji zadluzenia prywatnego sektora niefi-
nansowego do produktu krajowego brutto) pozostawala ujemna. Tempo wzrostu kredytoéw

9 Na podstawie art. 5 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz. U. 2 2019 1. poz. 298, z pé7n. zm.).

10 Na podstawie art. 7 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2019 1. poz. 795, z pdZn.
Zm.).

11 Na podstawie art. 17 ust. 1 Ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz art. 328 ust. 2 Ustawy z dnia
10 czerwca 2016 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym.
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nie kreowalo nieréwnowagi w gospodarce i systemie finansowym i nie stanowilo bariery
wzrostu gospodarczego.

= Sytuacja na rynku kredytowym'2. W 2019 r. banki zaostrzaty polityke kredytowa w przy-
padku wiekszosci oferowanych kategorii kredytow, tj. kredytow dla matych i srednich
przedsigbiorstw oraz kredytow mieszkaniowych i kredytéw konsumpcyjnych dla gospo-
darstw domowych. Zmianom polityki kredytowej towarzyszyt umiarkowany wzrost popytu
na kredyty dla gospodarstw domowych.

NBP prowadzil ponadto badania majace na celu poglebienie wiedzy o procesach finanso-

wych i wspdizaleznosciach systemu finansowego i gospodarki oraz operacjonalizacje polityki

makroostroznosciowej. Projekty badawcze dotyczyly m.in.:

— prognozowania dynamiki i jakosci kredytow dla sektora niefinansowego,

—zaleznosci miedzy poziomem kapitalu sektora bankowego a dlugookresowym wzrostem
gospodarczym,

- optymalnego poziomu kapitatu w polskim sektorze bankowym,

— rozwoju innowacji technologicznych w systemie finansowym i ich wplywu na ten system
oraz nakladéw bankéw na inwestycje w nowoczesne technologie,

— inicjatyw w obszarze aktywow cyfrowych.

3.4. Miedzynarodowa wspotpraca na rzecz stabilnosci finansowej

W 2019 r. Narodowy Bank Polski wspéipracowal z instytucjami UE odpowiedzialnymi za
oceng ryzyka systemowego i przeciwdzialanie jego narastaniu. Prezes NBP jest czlonkiem
Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS). Przedstawiciele NBP
brali udzial w pracach ERRS, w tym dotyczacych: rynku nieruchomosci, ryzyka kontrahentéw
centralnych (central counterparty, CCP), ryzyka wynikajacego z wyjscia Wielkiej Brytanii z UE,
oceny skutecznosci polityki makroostroznosciowej, sposobdw zapobiegania narastaniu pro-
blemu kredytéw zagrozonych w UE do poziomu systemowo istotnego, testow warunkéw skraj-
nych, oraz w przygotowaniu zalecenia Rady dotyczacego oddziatéw instytucji kredytowych'3.

Ponadto w 2019 1.:

= Przedstawiciele NBP brali udzial w posiedzeniach Rady organéw nadzoru Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego (European Banking Authority, EBA), pracach Europejskiej
(Wiederniskiej) Inicjatywy Koordynacyjnej (Vienna Initiative) oraz Regionalnej Grupy
Konsultacyjnej dla Europy przy Radzie Stabilnosci Finansowej (Financial Stability Board,
FSB).

= NBP po raz kolejny uczestniczyt w badaniu ankietowym dotyczacym rozwoju $wiato-
wego i krajowego rynku walutowego oraz pozagieldowych instrumentéw pochodnych.
Jest ono realizowane raz na 3 lata przez Bank Rozrachunkéw Mig¢dzynarodowych (Bank

12 Materiat jest opracowywany kwartalnie na podstawie ankiet kierowanych do przewodniczacych komitetow
kredytowych bankéw komercyjnych.

13 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 26 wrze$nia 2019 r. w sprawie wymiany
i gromadzenia informacji do celéw makroostroznosciowych w odniesieniu do oddziatéw instytucji kredyto-
wych majacych siedzibe zarzadu w innym panstwie cztonkowskim lub w panistwie trzecim (ERRS/2019/18).
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for International Settlements, BIS). Wyniki badania zostaly opublikowane na stronie
internetowej NBP.

3.5. Dziatania operacyjne NBP na rzecz utrzymania stabilnosci finansowej

Na koniec 2019 r. z obowiazku utrzymywania rezerwy obowiazkowej byto zwolnionych (w pel-
nym wymiarze lub cz¢sciowo) 6 bankéw realizujacych programy postepowania naprawczego
lub plany naprawy (w tym 2 banki spétdzielcze).

W 2019 r. nie bylo koniecznosci udzielenia bankom wsparcia ptynnosciowego w postaci kre-
dytu refinansowego na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6a oraz art. 42 ust. 1 ustawy o Narodowym
Banku Polskim. Kredyty udzielone w 2018 r. zostaly sptacone w 2019 r. zgodnie z postano-
wieniami uméw kredytowych.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

= udzial w pracach KSF-M i KSF-K, w tym wykorzystanie w szerokim zakresie analiz
i opracowart NBP w procesie podejmowania decyzji przez KSF-M,

= prowadzenie analiz majacych na celu poglebienie wiedzy o procesach finansowych
iwspétzaleznosciach systemu finansowego i gospodarki oraz operacjonalizacje polityki
makroostroznosciowej,

= wspolpraca z instytucjami europejskimi na rzecz przeciwdzialania narastaniu ryzyka
systemowego.
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Dzialalnos¢ emisyjnal

Narodowemu Bankowi Polskiemu przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienigz-
nych Rzeczypospolitej Polskiej. Dzigki wprowadzaniu do obiegu banknotéw i monet w pelnej
strukturze nominalowej NBP zapewnia plynnos¢ rozliczent gotéwkowych i odpowiednia
jakos¢ znakéw pienieznych w obiegu.

4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Wartos¢ pieniadza gotéwkowego w obiegu (z kasami bankéw) wedlug stanu na 31 grudnia
2019 r. wyniosta 238,8 mld zl. Oznacza to wzrost wartosci pieniadza gotéwkowego o0 19,3 mld,
tj. 0 8,8%, w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 r. Strukture pieniadza gotéwkowego
w obiegu na koniec 2018 i 2019 r. przedstawia wykres 4.1.

Wykres 4.1. Struktura pieniadza gotbwkowego w obiegu na koniec 2018 i 2019 r.

2018 2019
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- 0 || 20zt [ | 20 zt
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Zrédlo: dane NBP.

W 2019 r. producenci znakéw pieni¢znych dostarczyli do NBP 314 135,2 tys. sztuk bank-
notéw i 1 044 177,7 tys. sztuk monet. Oznacza to, Ze w poréwnaniu z dostawami w 2018 1.
(236 820,2 tys. sztuk banknotéw i 1 122 866,8 tys. sztuk monet) liczba banknotéw wzrosta
0 32,6%, a liczba monet zmniejszyla si¢ o 7,0%.

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 4 i art. 31-37 ustawy o Narodowym Banku
Polskim.
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4.2. Emisja wartosci kolekcjonerskich

Narodowy Bank Polski emituje monety i banknoty o charakterze kolekcjonerskim, upa-
mietniajac wazne rocznice historyczne i stawnych Polakéw. Dazy réwniez do rozwijania
zainteresowania polska kultura, nauka i tradycja.

W 2019 r. w ramach 26 tematéw NBP wyemitowal 14,62 tys. sztuk zlotych monet kolekcjo-
nerskich, 367,5 tys. sztuk srebrnych monet kolekcjonerskich oraz 55 tys. sztuk banknotéw
kolekcjonerskich (w 2018 1. 6,7 tys. sztuk zltotych monet, 223,42 tys. sztuk srebrnych monet
oraz 50 tys. sztuk banknotéw kolekcjonerskich). Eacznie w 2019 r. wyemitowano 49 rodzajow
monet kolekcjonerskich oraz banknot kolekcjonerski.

W 2019 r. kontynuowano upami¢tnianie waznych wydarzen zwiazanych z 100. rocznica
odzyskania przez Polske niepodleglosci. Z tej okazji wyemitowano nastepujace wartosci
kolekcjonerskie: 100 lat ztotego, Sejm Ustawodawczy 1919-1922, 100-lecie polskiej flagi pan-
stwowej, 100-lecie polskiego lotnictwa wojskowego, 100. rocznica podpisania Dekretu o archiwach
paristwowych.

W 2019 r. wyemitowano ponadto: ztota monete w ksztalcie sztabki z okazji sprowadzenia do
Polski 100 ton zlota wchodzacego w sklad aktywdéw rezerwowych NBP oraz srebrne i zlote
monety o nominatach 1, 2, 5, 10, 20, 50 gr oraz 1, 2, 5 zt z okazji setnej rocznicy ustanowienia
polskiego ztotego.

W 2019 r. Narodowy Bank Polski kontynuowat emisje zlotych monet inwestycyjnych Bielik -
100-lecie odzyskania przez Polske niepodlegtosci, o wartosci nominalnej 500 zi, 100 zt i 50 zi,
oraz monet 0 wartosci nominalnej 5 zl z wizerunkiem okolicznosciowym, w standardzie
obiegowym, z serii zatytulowanej Odkryj Polske2.

4.3. Funkcjonowanie obiegu gotowkowego oraz dzialania na rzecz
usprawnienia obrotu gotowkowego

W 2019 r. przeprowadzono m.in. nastepujace dzialania zwigzane z funkcjonowaniem obiegu
gotéwkowego:

= Wprowadzono do obiegu banknot o wartosci nominalnej 100 zi, w ktérym wykorzy-
stano transparentnga warstwe ochronna zabezpieczajaca przed zabrudzeniami. Jest to
kolejny banknot (po banknotach 10 zi, 20 zt i 50 zl), w ktérym zastosowano t¢ technike
zabezpieczenia.

= Kontynuowano prace majace na celu wprowadzenie do obiegu (od stycznia 2020 r.) monet
o wartosci nominalnej od 10 gr do 1 z z wykorzystaniem zmienionego materialu. Zmiana
umozliwi uzyskanie oszczednosci w procesie emisji znakéw pieni¢znych.

= Zpowodu zuzycia lub utraty zabezpieczen przed falszerstwami nie zakwalifikowano ponow-
nie do obiegu 181,3 min sztuk banknotéw i monet, w tym: 177,1 mln sztuk banknotéw

2 W ramach temat6w Zabytki Fromborka i Kopiec Wyzwolenia; tacznie 2,4 mln szt. monet.
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i 4,2 mIn sztuk monet (w 2018 r. — 189,9 mln sztuk, w tym 185,0 mln sztuk banknotéw
i 4,9 mIn sztuk monet).

= Zaopatrywano banki w znaki pieniezne. W 2019 r. banki oraz podmioty majace ustawowe
upowaznienie do pobierania z NBP i odprowadzania do NBP polskiej waluty odprowadzity
184,2 mld zt (w 2018 r. 177,6 mld z}), a pobraty 203,5 mld zt (w 2018 r. 198,4 mld z}), z czego
95,5 mld zl w systemie depozytowym (w 2018 r. 99,2 mld z1) oraz 108,0 mld zt w systemie
podstawowym (w 2018 r. 99,2 mld z})’.

Ponadto w 2019 r. NBP kontynuowat przygotowywanie zainteresowanych podmiotéw do
zmian wprowadzonych zarzadzeniem nr 19/2016 Prezesa NBP*, majacych na celu uspraw-
nienie obrotu gotéwkowego. Dotyczyly one w szczegdlnosci:

— obowiazku maszynowego przeliczania, sortowania i sprawdzania autentycznosci banknotéw
w przypadku przeznaczenia ich do wykorzystania w urzadzeniach obshugiwanych przez
klientéw (np. w bankomatach) — od 1 stycznia 2020 r.,

— wprowadzenia maksymalnego 10-procentowego limitu recznego przeliczania banknotéw,
ich sortowania oraz sprawdzania autentycznosci — od 1 stycznia 2021 r.,

— wprowadzenia kodéw kreskowych na opakowaniach banknotéw i monet w NBP.

W 2019 1. NBP opublikowal na stronie internetowej Raport o obrocie gotowkowym w Polsce
w 2018 r., zawierajacy wybrane informacje na temat funkcjonowania krajowego obiegu
gotéwkowego.

4.4. Falszerstwa polskich znakow pieni¢znych

W 2019 r. liczba ujawnionych falsyfikatéw polskich znakéw pienieznych wzrosta w poréw-
naniu z 2018 r. Zwigkszyla sie liczba falsyfikatéw banknotéw (z 5601 do 6467), natomiast
w przypadku monet nastapit spadek (z 825 do 718).

Ogdlna liczba falsyfikatow banknotéw i monet przypadajaca na milion znakéw pieni¢znych
w obiegu® utrzymata sie na niskim poziomie i wyniosta 1,91 (1,83 w 2018 1., 1,91 w 2017 1.).

Utrzymujacy si¢ niski poziom falszerstw jest zwiazany ze zwigkszeniem liczby zmoderni-
zowanych banknotéw w obiegu oraz podnoszeniem si¢ poziomu wiedzy spoleczeristwa na
temat zabezpieczeni, wynikajacym z dzialani edukacyjnych NBP.

Dane na temat liczby falszerstw znakéw pieni¢znych ujawnionych w latach 2016-2019
przedstawia tabela 4.1.

3 W systemie podstawowym polska waluta jest pobierana ze skarbcéw oddziatéow okregowych NBP po prze-
kazaniu NBP srodkow na ten cel. W systemie depozytowym waluta polska, bedaca wlasnoscia NBP, jest
przechowywana w skarbcach jednostek organizacyjnych bankéw i pobierana po przekazaniu NBP srodkéw
na ten cel. W obu przypadkach pobieranie polskiej waluty odbywa si¢ na podstawie zawartych umoéw.

4 zarzadzenie nr 19/2016 z dnia 17 sierpnia 2016 r. Prezesa NBP w sprawie sposobu i trybu przeliczania, sor-
towania, pakowania i oznaczania opakowan banknotéw i monet oraz wykonywania czynnosci zwiazanych
z zaopatrywaniem bankéw w te znaki (Dz. Urz. NBP z 2018 r. poz. 14, z pdZn. zm.).

5> W przypadku monet uwzgledniono nominaty 1,21 5 zk.
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Tabela 4.1. Liczba ujawnionych falsyfikatéw polskich znakéw pieni¢znych w latach 2016-2019

Falsyfikaty 2016 2017 2018 “

Banknoty 6919 5156 5601 6467
Monety 1490 1273 825 718
Ogotem 8409 6429 6426 7185

Zrédlo: dane NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

= wprowadzenie do obiegu kolejnego banknotu z nowym zabezpieczeniem przed
zabrudzeniami,

= prace nad wprowadzeniem do obiegu monet ze zmienionego materiatu,

= kontynuowanie zmian majacych na celu usprawnienie krajowego obrotu gotéwkowego.
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Rozdzial 5

Zarzadzanie rezerwami dewizowymi!

Zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim bank centralny gromadzi
rezerwy dewizowe i zarzadza nimi, a takze podejmuje czynnos$ci majace na celu zapewnienie
bezpieczenistwa obrotu dewizowego i pltynnosci platniczej kraju. W warunkach plynnego
kursu walutowego rezerwy dewizowe stuza przede wszystkim wzmocnieniu wiarygodnosci
finansowej kraju, przez co przyczyniaja si¢ do obnizenia kosztu finansowania na rynkach
globalnych i zmiennosci kursu zlotego, a takze do ograniczenia ryzyka gwaltownego odpltywu
kapitatu. Incydentalnie moga by¢ wykorzystane do wsparcia stabilnosci rynkéw finansowych
lub sektora bankowego w przypadku znacznych zaburzen ich funkcjonowania.

5.1. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych

W 2019 r. oficjalne aktywa rezerwowe? NBP wzrosty:

—w przeliczeniu na euro o 12,2 mld (12,0%), do 114,5 mld euro,
—w przeliczeniu na dolary o 11,4 mld (9,8%), do 128,4 mld dolaréw,
—w przeliczeniu na ztote o 47,9 mld (10,9%), do 487,6 mld zt.

Do wzrostu oficjalnych aktywéw rezerwowych w najwiekszym stopniu przyczynity sie: dodat-
nie saldo przeplywéw zewnetrznych, dochdd uzyskany z inwestowania rezerw i zmiany
relacji kursowych.

Wykres 5.1. Oficjalne aktywa rezerwowe w latach 2016-2019 (stan na koniec danego roku)

B0 T — — — = =
BOO 4 — — = =
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100 —+

2016 2017 2018 2019

I EUR I USD PLN

Zrédlo: dane NBP.

1" Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 2 oraz art. 52 ustawy o Narodowym
Banku Polskim.

2 7Zgodnie z definicja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego do oficjalnych aktywow rezerwowych
zalicza sie tatwo rozporzadzalne, pltynne aktywa zagraniczne posiadane przez bank centralny. Kategoria
ta obejmuje zloto monetarne, specjalne prawa ciaggnienia (SDR), pozycje rezerwowa w MFW oraz aktywa
w walutach obcych, gtéwnie w formie papieréw wartosciowych, lokat i gotowki.
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5.2. Strategia zarzadzania rezerwami dewizowymi3

Priorytetem w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi jest zapewnienie bezpieczeristwa inwe-
stowanych srodkéw oraz ich niezbednej ptynnosci. Narodowy Bank Polski, spetiajac te
kryteria, podejmuje jednoczes$nie dzialania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw.

Dazac do wzmocnienia bezpieczeristwa finansowego Polski, w 2019 r. Zarzad NBP, uwzgled-
niajac uwarunkowania rynkowe oraz wielkos¢ rezerw dewizowych, podjat strategiczna decyzje
0 zwigkszeniu zasobu zlota o 100 ton (do 228,6 ton). W wyniku dokonanego zakupu udziat
zlota w oficjalnych aktywach rezerwowych NBP wzrést do 8,7% na koniec 2019 r. (wobec
4,5% na koniec 2018 r.).

Znaczne zwigkszenie zasobu zlota sktonito Zarzad NBP do podjecia decyzji o dywersyfikacji
miejsc jego przechowywania. W 2019 r. prawie potowa zasobu, tj. 100 ton, zostala przeniesiona
z Banku Anglii do skarbcéw NBP na terenie Polski. Dywersyfikacja miejsc przechowywania
zlota jest czesto stosowana przez banki centralne w ramach zarzadzania ryzykiem.

Jednoczesnie biorac pod uwage analizy globalnych perspektyw makroekonomicznych, pro-
gnozy rozwoju sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych oraz wyniki analizy optymaliza-
cyjnej i symulacyjnej, Zarzad NBP podjat decyzje o zmianie struktury walutowej benchmarku
strategicznego (zwigkszenie zaangazowania w USD i ograniczenie udziatu EUR), co pozy-
tywnie wplyneto na stope zwrotu z rezerw. Po zmianie struktura walutowa obejmuje: 51%
USD, 20% EUR, 12% GBP, 8% AUD, 6% NOK i 3% NZD. Z kolei modified duration* benchmarku
strategicznego zostalo utrzymane na poziomie zblizonym do obowigzujacego w 2018 1. (2,1).

Wykres 5.2. Struktura walutowa rezerw w latach 2016-2019 (stan na koniec danego roku)

N e - e |

2016 2017 2018 2019

I USD I EUR GBP I AUD [ NOK N NZD

Zrédlo: dane NBP.

Najwigksza czes¢ rezerw dewizowych NBP inwestuje w rzadowe papiery wartosciowe
krajéw o wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczeristwa
i ptynnosci. W celu podwyzszenia dochodowosci rezerw w 2019 r. zwigkszono zaangazowanie

3 Bez uwzglednienia srodkéw walutowych na rachunkach MF w NBP.
4 Modified duration stanowi miare ryzyka stopy procentowej, okreslajaca wrazliwos¢ wartosci portfeli
inwestycyjnych na zmiany rentownosci instrumentéw finansowych.
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w pozarzadowe papiery wartosciowe (wykres 5.2), gldwnie emitowane przez europejskie
agencje rzadowe. Niewielka czg$¢ rezerw jest inwestowana w obligacje korporacyjne USD,
a takze utrzymywana w postaci krétkoterminowych lokat w bankach o wysokiej wiary-
godnosci kredytowej. Ponadto przy zarzadzaniu pozycja modified duration portfeli
inwestycyjnych wykorzystywane sa transakcje futures.

Wykres 5.3. Udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach dewizowych NBP z wylaczeniem
zlota (stan na koniec danego roku)
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Zrédlo: dane NBP.

5.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w procesie zarzadzania rezerwami
dewizowymi

Jednym z wazniejszych elementow zarzadzania rezerwami dewizowymi jest zarzadzanie
ryzykiem towarzyszacym dokonywanym inwestycjom. Jego podstawe stanowi system limitow
i ograniczen inwestycyjnych.

Tabela 5.1. Ograniczenia inwestycyjne obowiazujace w zarzadzaniu ryzykiem finansowym w NBP

Ryzyko Metody ograniczania

Kredytowe Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych i obligacji korporacyjnych w rezerwach
Kryteria wyboru kontrahentéw i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej
Limity dla kontrahentéw transakcji lokacyjnych i wymiany walutowej
Ograniczenie terminu zapadalnosci transakcji lokacyjnych
Minimalny wymagany rating papieréw wartosciowych
Limity dla emitentéw papieréw warto$ciowych
Zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw warto$ciowych

Kursowe Struktura walutowa Strategicznej Alokacji Aktywow wraz z przedziatami waharn okreslajacymi zakres aktywnej
polityki inwestycyjnej

Stopy procentowe;j Poziom modified duration Strategicznej Alokacji Aktywow wraz z przedziatami wahan okre$lajacymi zakres
aktywnej polityki inwestycyjnej

Ptynnosci Inwestowanie na rynkach finansowych charakteryzujacych sie wysoka ptynnoscia,
Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych
Kryteria wyboru papieréw warto$ciowych

Zrédlo: dane NBP.
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5.4. Stopa zwrotu z rezerw walutowych’

Wysokos$¢ stopy zwrotu z inwestowania rezerw walutowych zalezy przede wszystkim od
uwarunkowarn rynkowych: zmian kurséw walutowych, poziomu rentownosci oraz zmian
cen instrumentéw inwestycyjnych.

W 2019 1. stopa zwrotu z inwestowania rezerw walutowych liczona w walucie instrumentow®
wyniosta 2,3%, tj. 0 1,2 pkt proc. wiecej niz w 2018 r. Najwyzszy w ostatnich latach poziom
dochodowosci rezerw wiazal si¢ ze spadkiem rentownosci (czyli wzrostem cen) papieréw
rzadowych na wszystkich rynkach (wykresy 5.4 1 5.5).

Wykres 5.4. Stopa zwrotu z rezerw walutowych NBP bez uwzgledniania wplywu zmian kurséw
walutowych w latach 2016-2019

I Stopa zwrotu z rezerw w walucie instrumentow

Zrédlo: dane NBP.

Wykres 5.5. Zmiany rentownosci 2-letnich i 10-letnich papieréw rzadowych na gtéwnych rynkach
w 2019 r.

pkt bazowe
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Zrédlo: dane NBP.

> Rezerwy walutowe odpowiadaja rezerwom dewizowym z wytaczeniem zlota.
¢ Stopa zwrotu z rezerw walutowych w walucie poszczegdlnych portfeli inwestycyjnych jest wyliczana
na podstawie dziennych zmian wartosci rynkowej instrumentéw.
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W 2019 1. stopa zwrotu z rezerw wyliczona w ztotych” wyniosta 3,2% (wykres 5.6), do czego
przyczynila sie aprecjacja wiekszosci walut rezerwowych wzgledem zlotego® (wykres 5.7).
W kierunku umocnienia sie walut rezerwowych wobec zlotego, zwlaszcza w III kwartale
2019 r., oddzialywalo przede wszystkim pogorszenie si¢ nastawienia inwestoréw do walut
gospodarek wschodzacych w sytuacji globalnego wzrostu awersji do ryzyka zwigzanego
z konfliktem handlowym pomiedzy USA i Chinami oraz wzrostem obaw o perspektywy
Swiatowej gospodarki.

Wykres 5.6. Stopa zwrotu z rezerw walutowych z uwzglednieniem wplywu zmian kurséw
walutowych w latach 2016-2019

I Stopa zwrotu z rezerw w PLN

Zrédlo: dane NBP.

Wykres 5.7. Zmiany kursow gléwnych walut rezerwowych w relacji do zlotego w 2018 i 2019 1.

USD/PLN EUR/PLN GBP/PLN AUD/PLN NOK/PLN NZD/PLN

Il 2018 2019

Zrédlo: dane NBP.

7 Stopa zwrotu z rezerw walutowych w ztotych dodatkowo uwzglednia wptyw zmian kurséw walut rezer-
wowych w relacji do zlotego.

8 Wzrost kurséw: GBP/PLN 0 4,3%, NZD/PLN o 1,3%, USD/PLN o0 1,0% i AUD/PLN o 0,3%; spadek kurséw:
EUR/PLN o 1,0% i NOK/PLN o 0,1% (kursy srednie NBP).
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5.5. Dochdd z dziatalnosci inwestycyjnej

W 2019 1. dochdéd z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzanej z zarzadzaniem rezerwami dewi-
zowymi, bez uwzglednienia zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, wyniost
7,6 mld zt (w 2018 r. — 3,0 mld z}). Zlozyt si¢ na to gléwnie dodatni wynik z tytutu odsetek,
dyskonta i premii od dtuznych papieréw wartosciowych i lokat w wysokosci 4,8 mld zt oraz
dodatni wynik z transakcji dluznymi papierami wartosciowymi — 3,2 mld zk.

Wynik z tytulu zrealizowanych réznic kursowych wynidst w 2019 r. 5,7 mld zl, natomiast
koszty niezrealizowane z wyceny kursowej zasobéw walut obcych — 0,1 mld z8.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

= zwigkszenie zasobu ztota NBP o 100 ton i sprowadzenie nowo zakupionego kruszcu
do Polski,

= zmiany struktury walutowej i inwestycyjnej rezerw, przyczyniajace sie do podwyz-
szenia ich dochodowosci.

9 Zgodnie z zasadami rachunkowosci NBP dodatnie réznice z wyceny kursowej (przychody niezrealizowane)
nie wplywaja na wynik finansowy NBP, lecz s3 ujmowane w pasywach bilansu NBP. Koszty z tytutu niezre-
alizowanych ujemnych réznic z wyceny kursowej pomniejszaja natomiast wynik finansowy NBP, podobnie
jak koszty z tytuhu zrealizowanych réznic kursowych.
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Dziatalnos$¢ dewizowal

Dziatalno$¢ dewizowa polega na prowadzeniu rejestru dzialalnosci kantorowej, wydawaniu
decyzji w sprawach dewizowych oraz kontroli: dzialalnosci kantorowej, w tym w zakresie
wypehienia obowiazkéw nalozonych ustawa o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu, korzystania z udzielonych indywidualnych zezwoleni dewizowych
oraz wykonania przez rezydentéw i przedsi¢biorcéw prowadzacych dzialalnos¢ kantorowa
obowiazku sprawozdawczego na potrzeby bilansu platniczego i miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej. Celem tej dzialalnosci jest zapewnienie bezpieczeristwa obrotu dewizowego.

6.1. Rejestr dzialalnosci kantorowej

W 2019 r. dokonano 827 wpiséw do rejestru dziatalnosci kantorowej (w 2018 r. — 779), z tego
150 wpiséw dotyczylo nowych przedsiebiorcéw rozpoczynajacych dziatalnos¢ (w 2018 r. — 138).
Pozostale wpisy polegaly na wykresleniu wpisanych przedsiebiorcéw oraz zmianie danych
wpisanych do rejestru.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. w Polsce dzialaly 4844 kantory (wg stanu na 31 grudnia
2018 1. — 4873).

6.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2019 r. wydano ogoélem 35 decyzji dewizowych, z tego 23 zezwolenia i 12 innych decyzji
(w 2018 1. — 28 decyzji dewizowych).

Zezwolenia zostaly udzielone na odstapienie od ograniczent w zakresie dokonywania obrotu
dewizowego z nierezydentami z krajow nienalezacych do UE, OECD oraz Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (European Economic Area). Decyzje dotyczyly podwyzszenia kwoty
przekazu za granice, przedtuzenia terminu waznosci zezwolenia i umorzenia postepowania
z uwagi na jego bezprzedmiotowosc.

6.3. Kontrola obrotu dewizowego

Kontrola prowadzona przez Prezesa NBP w 2019 1. zostali obj¢ci rezydenci podlegajacy obo-
wigzkowi przekazywania NBP danych niezbednych do sporzadzania bilansu platniczego
i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz podmioty gospodarcze prowadzace dziatalnos¢

kantorowa.

W 2019 r. przeprowadzono ogélem 1366 kontroli (w 2018 r. — 1415), w tym:

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 3 i art. 52 ust. 2 ustawy
o Narodowym Banku Polskim, art. 130 ust. 2 pkt 1 lit. a Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdzialaniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2018 r. poz. 1115, z péZn. zm.) oraz przepisow
Ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2019 1. poz. 160).
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— 568 kontroli w zakresie wykonywania obowiazku sprawozdawczego na potrzeby bilansu
platniczego (w 2018 r. - 1011),

— 797 kontroli dzialalnosci kantorowej (w 2018 1. — 402),

- jedna kontrole realizacji indywidualnego zezwolenia dewizowego (w 2018 1. — 2).

Nieprawidtowosci stwierdzono w toku 565 kontroli, czyli w 41% wszystkich przeprowadzonych

kontroli (w 2018 r. — 35%), w tym podczas:

— 246 kontroli wykonywania obowiazku sprawozdawczego na potrzeby bilansu platniczego
(w 2018 1. - 353),

— 319 kontroli dzialalnosci kantorowej (w 2018 r. — 142).

Po stwierdzeniu nieprawidtowosci do kierownikéw kontrolowanych jednostek wystosowano
zalecenia pokontrolne. W jednym przypadku razacego naruszenia warunkéw wykonywa-
nia dzialalnosci kantorowej wydano decyzje o zakazie wykonywania takiej dzialalnosci
i wykresleniu z rejestru dzialalnosci kantorowej. Wydano réwniez 6 decyzji o nalozeniu kary
pienieznej w zwiazku ze stwierdzeniem niedopehienia przez podmioty prowadzace dzialal-
nos$¢ kantorowa obowiazkéw wskazanych w ustawie o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu.

NBP zawiadomil wlasciwe organy finansowe o 577 przypadkach naruszenia prawa. Po prze-
prowadzeniu stosownych post¢powan urzedy skarbowe i urzedy celno-skarbowe poinformo-
waty NBP o ukaraniu 95 podmiotéw, o 204 przypadkach zlozenia tzw. czynnego zalu? oraz
0 2 przypadkach wyrazenia zgody na dobrowolne poddanie si¢ odpowiedzialnosci. Wyniki
wszystkich kontroli w zakresie wypelniania przez przedsiebiorcow prowadzacych dzialal-
no$¢ kantorowa obowiazkéw okreslonych w ustawie o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu zostaly przekazane Generalnemu Inspektorowi Informacji
Finansowej.

Podejmowane przez NBP dzialania kontrolne zapewniaja:

- zgodnos¢ obrotu warto$ciami dewizowymi w kantorach z zasadami prowadzenia dzialalnosci
regulowanej,

- prawidlowe wypelnianie obowiazkéw w zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu,

- zgodnos$¢ przekazywanych przez sprawozdawcéw danych do bilansu platniczego z doku-
mentami Zrédlowymi.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:
= przeprowadzenie 1366 kontroli dewizowych,

= wydanie 35 decyzji dewizowych.

2 W mysl art. 16 § 1 Ustawy z dnia 10 wrze$nia 1999 r. — Kodeks karny skarbowy (Dz. U. z 2020 r. poz. 19) nie
podlega karze za przestepstwo skarbowe lub wykroczenie skarbowe sprawca, ktéry po popetieniu czynu
zabronionego zawiadomit o tym organ powotany do $cigania, ujawniajac istotne okolicznosci tego czynu,
w szczegblnosci osoby wspotdziatajace w jego popehieniu.

Raport Roczny 2019






Rozdziat 7

Dzialania na rzecz

systemu platniczego




Rozdzial 7

62

Dzialania na rzecz systemu platniczego!

Dzialania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego obejmuja:

— dzialania operacyjne, w tym prowadzenie systemOw platnosci i przeprowadzanie rozra-
chunkéw miedzybankowych,

- dzialania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego, w tym organizowanie rozliczen
pienieznych i przygotowywanie odpowiednich regulacji prawnych,

—nadzér nad infrastruktura systemu platniczego.

Celem Narodowego Banku Polskiego jest zapewnienie sprawnego dzialania systemu platni-
czego, umozliwiajacego szybki i bezpieczny transfer sSrodkéw pieni¢znych pomiedzy osobami
fizycznymi, podmiotami gospodarczymi, instytucjami publicznymi lub innymi podmiotami,
ktore sa stronami ptatnosci.

7.1. Realizacja zadan operacyjnych
7.1.1. Obstuga rachunkéw w systemie SORBNET2

System SORBNET?2 jest systemem platnosci typu RTGS. Stuzy gléwnie do prowadzenia
rachunkéw biezacych bankéw i dokonywania rozrachunku miedzybankowego ptatnosci
w zlotych. W systemie RTGS zlecenia platnicze sa realizowane zgodnie z zasada rozrachunku
brutto (przetwarzanie zlecen pojedynczo, bez ich wzajemnego kompensowania) oraz zasada
rozrachunku w czasie rzeczywistym (przetwarzanie zlecen na biezaco w ciggu dnia, a nie
w wyznaczonych godzinach).

Wedlug stanu na 31 grudnia 2019 r. w systemie SORBNET2 prowadzono rachunki biezace
w zlotych dla 44 bankéw (w 2018 r. — 44), rachunek biezacy KSKOK oraz rachunki KIR SA,
KDPW SA i KDPW_CCP SA. W 2019 r. 2 rachunki biezace w ztotych zostaly otwarte?,
a 2 zamknieto®.

W 2019 1. w systemie SORBNET?2 zrealizowano 4,4 miIn zleceni (w 2018 r. — 4,3 mIn) na kwote
79,3 bln z} (w 2018 1. — 77,9 bln z}). Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych zleceri o 144 tys.
(3,4%) oraz wzrost ich wartosci o 1,4 bln z} (1,8%) w stosunku do 2018 r. Srednia wartos¢
pojedynczego zlecenia w 2019 r. wyniosta 18 min zt (w 2018 r. — 18,3 min z}) i spadia o0 1,5%
w stosunku do poprzedniego roku.

1 Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 1, 6 i 6a ustawy o Narodowym
Banku Polskim, a takze Ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. 0 ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatno-
$ci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U.
z 2019 1. poz. 212).

2 W dniu 18 lutego 2019 r. zostal otwarty rachunek biezacy dla Bank of China (Luxembourg) SA Spétka
Akcyjna Oddziat w Polsce. W dniu 30 wrze$nia 2019 r. otwarto rachunek biezacy dla Banku Spétdzielczego
Rzemiosta w Krakowie.

3 W dniu 18 lutego 2019 r. zostat zamkniety rachunek biezacy RBS Bank (Polska) SA. W dniu 30 wrzesnia 2019 1.
zostal zamkniety rachunek biezacy Euro Banku SA w zwiazku z potaczeniem go z Bankiem Millennium SA.
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7.1.2. Obstuga rachunkéw w euro w systemie TARGET2-NBP

System TARGET2-NBP stanowi polski komponent systemu TARGET2 - paneuropejskiego
systemu RTGS stuzacego do przeprowadzania rozrachunku platnosci w euro. Wedtug stanu
na 31 grudnia 2019 r. w systemie TARGET2-NBP prowadzono rachunki w euro dla 20 pod-
miotéw: NBP, KIR SA, KDPW SA i KDPW_CCP SA oraz dla 16 bankéw (na koniec 2018 r. —dla
17 bankéw)*.

W 2019 1. w systemie TARGET2-NBP zrealizowano 1,7 mIn operacji na taczna kwote¢ 1,7 bin
euro. W poréwnaniu z 2018 r. liczba zrealizowanych operacji wzrosta o 51,3 tys. (tj. 0 3,2%),
a ich warto$¢ zwigkszyla sie 0 267,8 mld euro (tj. o 18,5%). Srednia warto$¢ pojedynczego
zlecenia wyniosta 1,0 mln euro i wzrosta o 14,9% w poréwnaniu z 2018 1.

7.2. Dziatania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego
7.2.1. Dzialania regulacyjne, standaryzacyjne i badawcze
W ramach dzialani regulacyjnych dotyczacych systemu platniczego w 2019 r.:

= Prezes NBP wydal zarzadzenie majace na celu doprecyzowanie zasad postepowania z nume-
rami rozliczeniowymi i numerami rachunkéw bankowych w przypadku zastosowania
instrumentu przymusowej restrukturyzacji wobec bankéw zagrozonych niewyptacalnoscia®.

= NBP uczestniczyt w pracach legislacyjnych, ktére dotyczyly:

- pelniejszego uregulowania statusu prawnego akceptacji gotéwki na terytorium RP — NBP
zaproponowal zmiany ustawodawcze majace na celu zagwarantowanie konsumentom
prawa wyboru dogodnej metody ptatnosci®,

— przepiséw dotyczacych sposobu tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania
i zabezpieczania dokumentéw zwigzanych z czynnosciami bankowymi, sporzadzanych
na informatycznych nosnikach danych?,

- zwigkszenia wykorzystania systemow platnosci do przekazywania skltadek na ubezpie-
czenia spoleczne i objecie nim wszystkich systeméw platnosci w rozumieniu ustawy
0 ostatecznosci rozrachunku w systemach platnosci i systemach rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami®.

W 2019 r. NBP opracowat projekt opublikowanej przez Polski Komitet Normalizacyjny normy
PN-ISO/IEC 7064:2019 Technika informatyczna — Techniki bezpieczeristwa — Systemy znakéw

4 W dniu 8 listopada 2019 r. zostal zamkniety rachunek biezacy dla BNP Paribas Bank Polska SA.

5 Zarzadzenie nr 22/2019 Prezesa NBP z dnia 22 lipca 2019 r. zmieniajace zarzadzenie w sprawie sposobu
numeracji bankéw i rachunkéw bankowych (Dz. Urz. NBP poz. 7). Tekst jednolity zarzadzenia zostat
ogloszony obwieszczeniem Prezesa Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 sierpnia 2019 r. w sprawie
ogloszenia jednolitego tekstu zarzadzenia Prezesa NBP w sprawie sposobu numeracji bankéw i rachunkéw
bankowych (Dz. Urz. NBP poz. 9).

¢ Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z rozwojem platnosci bezgotéwkowych (UD329;
KRM-10-26-18).

7 Projekt rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie dokumentéw zwigzanych z czynno$ciami bankowymi,
sporzadzanych na informatycznych nosnikach danych (RD35; KRM-110-8-20).

8 Ustawa z dnia 12 grudnia 2019 r. 0 zmianie ustawy o systemie ubezpieczerni spotecznych oraz ustawy
0 Krajowej Administracji Skarbowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 2550).
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kontrolnych. Norma ma zastosowanie m.in. do wyznaczania i sprawdzania liczby kontrolnej
w numerach rachunkéw platniczych, co przyczynia sie¢ do wyeliminowania mozliwosci bled-
nego wprowadzenia takiego numeru w bankowych systemach transakcyjnych.

W 2019 r. NBP opublikowal na stronie internetowej NBP raport prezentujacy wyniki pro-
jektu badawczego prowadzonego w latach 2015-2018 dotyczacego kosztéw instrumentow
platniczych na polskim rynku.

7.2.2. Rozwdj krajowych wysokokwotowych systemdéw platnosci

W 2019 r. podjeto nastepujace dzialania stuzace rozwojowi krajowych wysokokwotowych
systemOw platnosci:

= W ramach systemu SORBNET2 wprowadzono zmiany funkcjonalne i technologiczne,
usprawniajace dzialanie systemu.

= Rozpoczeto prace zwigzane z udzialem NBP w koordynowanej przez EBC konsolidacji
systemu TARGET? z platforma TARGET2-Securities (T2S). Celem konsolidacji jest urucho-
mienie w 2021 r. nowego systemu RTGS w euro. W pracach biora udziat wszystkie banki
centralne uczestniczace w systemie TARGET2, a takze uczestnicy krajowych komponentéw
systemu TARGET2. W 2019 r. prowadzono w NBP analizy wymagan biznesowych, funkcjo-
nalnych i informatycznych zwiazanych z wprowadzeniem nowego systemu.

7.2.3. Dzialania w zakresie schematu SEPA

W 2019 r. NBP kontynuowat swiadczenie dla zainteresowanych bankéw ustugi posrednictwa
w dostepie do paneuropejskiej izby rozliczeniowej STEP2, umozliwiajac im rozliczanie trans-
granicznych polecen przelewu w euro w schemacie SEPA Credit Transfer (SCT)°.

7.2.4. Dzialalno$¢ Rady ds. Systemu Ptatniczego

Rada ds. Systemu Platniczego, organ opiniodawczo-doradczy przy Zarzadzie NBP, zajmuje
si¢ biezaca analiza i ocena polskiego systemu platniczego oraz dziala na rzecz rozwoju tego
systemu.

W 2019 r. Rada omawiala w szczegdlnosci nast¢pujace zagadnienia:

—zakres dzialani na rzecz rozwoju na polskim rynku kart przedptaconych i instrumentéw
pieniadza elektronicznego,

— planowane przez KIR SA uruchomienie ustugi ptatnosci natychmiastowych w euro,

- zasadnos¢ wdrozenia w wybranych systemach platnosci nowego standardu komunikatéw,
zgodnego z norma ISO 20022 (ISO 20022: Ustugi finansowe — uniwersalny schemat komu-
nikatéw branzy finansowej),

- wyniki realizacji programu Polska Bezgotéwkowa,

9 Na koniec 2019 r. z tego posrednictwa korzystato 18 bankow.
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—zakres wdrozenia przez polskie banki dyrektywy w sprawie ustug platniczych w ramach
rynku wewnetrznego (PSD2), w tym stopiert wykorzystania standardu interfejsu komuni-
kacyjnego PolishAPI (rozwiazanie umozliwiajace stronom trzecim swiadczenie ustug dzigki
dostepowi do rachunkéw platniczych klienta),

— plany rozwoju systemu rozliczen i rozrachunku prowadzonego przez grupe kapitalowa
KDPW w zwiazku ze zmianami regulacji i potrzebami rynku,

—prace KIR SA dotyczace powszechnego stosowania elektronicznej identyfikacji i ustug
zaufania w sektorach komercyjnym i publicznym.

7.3. Nadzor nad infrastrukturg systemu platniczego

Sprawowanie przez NBP nadzoru systemowego nad systemem platniczym ma na celu mini-
malizowanie ryzyka zwigzanego z ewentualnymi zakléceniami w funkcjonowaniu systemoéw
i ushug tworzacych infrastrukture systemu platniczego, tj. systemow platnosci, schematéw
platniczych, systeméw rozliczeni i rozrachunku papieréw wartosciowych oraz swiadczonej
przez krajowe instytucje platnicze ustugi acquiring. Sprawowany przez NBP nadzdr systemowy
przyczynia si¢ do zapewnienia stabilnosci systemu finansowego.

W 2019 1. dzialaniami nadzorczymi NBP byly objete nast¢pujace sektory systemu platniczego:

= Systemy platnosci. Prezes NBP wydal 6 zezwoleni na wprowadzenie zmian w zasadach
funkcjonowania systeméw platnosci. W NBP prowadzono dzialania zwiazane z przygoto-
waniem oceny systemu platnosci Elixir, ktérego operatorem jest KIR SA.

= Schematy platnicze. Prezes NBP wydatl jedno zezwolenie na prowadzenie schematu plat-
niczego na terytorium Polski oraz 6 zezwoleri na wprowadzenie zmian w zasadach funk-
cjonowania schematéw platniczych. Rozpoczeto oceneg zasad funkcjonowania schematéw
platniczych (systemoOw kart ptatniczych) Visa Europe i Mastercard pod katem ich zgodnosci
z przepisami unijnymi dotyczacymi rozdzielnosci podmiotéw obstugujacych transakeje'.

= Usluga platnicza acquiring (ushuga posrednictwa w autoryzacji ptatnosci bezgotéwkowych).
Prezes NBP, na wniosek KNF, wydal jedna opini¢ dotyczaca swiadczenia tej ustugi.

= Systemy rozrachunku i rozliczenl papieréw wartosciowych. Prezes NBP, na wniosek KNF,
wydat 9 opinii dotyczacych zmian regulaminéw okreslajacych zasady funkcjonowania
systemoéw rozrachunku i rozliczer papieréw wartosciowych. Przedstawiciele NBP brali
udzial w pracach kolegium nadzorczego, ktére wydalo pozytywna opini¢ w sprawie wnio-
sku KDPW_CCP SA o rozszerzenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci o rozlicze-
nia i rozrachunek transakcji sprzedazy uprawnieri do emisji, oraz wspétpracowali z KNF
w zakresie badania wniosku KDPW SA o wydanie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci

10 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/72 z dnia 4 paZdziernika 2017 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/751 w sprawie optat interchange w odniesieniu do transakcji
platniczych realizowanych w oparciu o kart¢ w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
ustanawiajacych wymogi, ktére musza speinia¢ systemy kart ptatniczych i podmioty obstugujace trans-
akcje w celu zapewnienia stosowania wymogéw niezaleznosci pod wzgledem rachunkowosci, organizacji
i procedury podejmowania decyzji (Dz. Urz. UE L 13 z 18 stycznia 2018 r.), wydane jako akt wykonawczy
do rozporzadzenia w sprawie oplat interchange w odniesieniu do transakcji ptatniczych realizowanych
w oparciu o karte.
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w charakterze centralnego depozytu papieréw wartosciowych. Pozytywnym wynikiem
zakoniczono przeglad realizacji rekomendacji sformutowanych w raporcie koricowym z oceny
systemu SKARBNET4 z 2018 1. pod katem spetniania wymogdéw rozporzadzenia CSDR!!.

Ponadto:

= Kontynuowano'? badanie odpornosci polskiego systemu platniczego w zakresie bez-
pieczenistwa cybernetycznego, koordynowane przez EBC. Badaniem objeto systemowo
wazne systemy platnosci SORBNET?2 i Elixir, system rozrachunku papieréw wartosciowych
SKARBNET4 oraz systemy rozrachunku i rozliczeri papieréw wartosciowych prowadzone
przez grupe kapitalowa KDPW.

= Zarzad NBP przyjal zaktualizowany dokument pt. Polityka sprawowania przez Narodowy
Bank Polski nadzoru systemowego w zakresie systemu platniczego. Gtdwna zmiana polegata
na uznaniu przez NBP opracowanych w ramach ESBC wymagan w zakresie odpornosci
cybernetycznej wobec infrastruktur rynku finansowego!3 za wytyczna uzupeiniajaca sto-
sowana w ramach nadzoru nad systemami platnosci.

= Zarzad NBP przyjal Raport o nadzorze systemowym w zakresie polskiego systemu ptatniczego
za 2018 rok, ktOry jest zbiorczym opracowaniem na temat nadzorowanej przez NBP infra-
struktury rynku platniczego oraz dzialan nadzorczych podejmowanych przez NBP. Zgodnie
z decyzja Zarzadu NBP raport ten bedzie cyklicznie udostepniany KSF-M.

7.4. NBP jako udziatowiec krajowych osob prawnych swiadczacych ustugi
na rzecz instytucji finansowych

W 2019 r. NBP posiadat akcje i udziaty w nastepujacych podmiotach krajowych':

— Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych SA z siedziba w Warszawie, ktory prowadzi
centralny depozyt papieréw wartosciowych oraz dokonuje rozrachunku transakcji tymi
papierami; KDPW SA posiada 100% akcji spotki KDPW_CCP SA, prowadzacej systemy
rozliczen transakcji instrumentami finansowymi;

- Krajowej Izbie Rozliczeniowej SA z siedziba w Warszawie, bedacej gtldwna instytucja
na krajowym rynku rozliczania ptatnosci detalicznych;

— spolce Bazy i Systemy Bankowe sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, ktora jest producentem
iintegratorem rozwiazan informatycznych przeznaczonych przede wszystkim dla instytucji
sektora finansowego, w szczegdlnosci bankowych i ubezpieczeniowych, oraz dla admini-
stracji publicznej.

11 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie uspraw-
nienia rozrachunku papieréw wartosciowych w UE i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto-
$ciowych oraz zmiany dyrektywy 98/26/WE, dyrektywy 2014/65/UE oraz rozporzadzenia (UE) nr 236/2012
(Dz. Urz. UE L 257 z 28 sierpnia 2014 1., str. 1).

12 pjerwsza edycja badania miata miejsce w 2018 .

13 Wymagania nadzorcze w zakresie odpornosci cybernetycznej dla infrastruktur rynku finansowego (ang.
CROE - Cyber resilience oversight expectations for financial market infrastructures, EBC, grudzieri 2018 r.).

14 7godnie z art. 5 ust. 2 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP moze by¢ udziatowcem albo akcjona-
riuszem innych oséb prawnych, ktére prowadza dzialalnos¢ ushugowa na rzecz instytucji finansowych lub
Skarbu Paristwa lub maja dla NBP istotne znaczenie z punktu widzenia stabilnosci krajowego systemu
finansowego.
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Tabela 7.1. Zestawienie posiadanych przez NBP akcji i udzialéw w spétkach polskiego prawa
handlowego wedtug stanu na 31 grudnia 2019 1.

Nazwa podmiotu Kapitat zaktadowy (w zt) Liczba posiadanych przez Udziat NBP w kapitale
NBP akcji/udziatow zaktadowym (w %)

Krajowy Depozyt Papieréw 21000000 7000 33,33
Warto$ciowych SA

Krajowa Izba Rozliczeniowa SA 5445000 3750 34,44
Bazy i Systemy Bankowe sp. z 0.0. 10000 000 1000 100,00

Zrédlo: dane NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

= zainicjowanie przez NBP zmian prawnych majacych na celu peliejsze uregulowanie
prawnego statusu akceptacji gotéwki,

= wprowadzenie zmian w systemie SORBNET?2 usprawniajacych jego dzialanie,
= rozpoczecie prac zwigzanych z konsolidacja systemu TARGET? z platforma T2S,

= opublikowanie wynikéw projektu badawczego dotyczacego kosztow instrumentéw
platniczych na polskim rynku,

= pozytywna ocena zgodnosci zasad funkcjonowania systemu SKARBNET4 z przepisami
rozporzadzenia CSDR.
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Obstuga Skarbu Paristwa’

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Paristwa obej-
muja: obstuge bankowa rachunkéw budzetu paristwa, obstuge zobowiazan i naleznosci
zagranicznych budzetu paristwa, obrét skarbowymi papierami wartosciowymi oraz dziata-
nia na rzecz zarzadzania dlugiem publicznym, w szczegblnosci dlugiem Skarbu Paristwa.

8.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W 2019 r. NBP prowadzit rachunki bankowe wymienione w art. 196 ustawy o finansach
publicznych, przede wszystkim centralny rachunek biezacy budzetu paristwa, a takze
rachunki biezace i pomocnicze panstwowych jednostek budzetowych oraz urzedéw obstu-
gujacych organy podatkowe, w tym tzw. rachunki wspélne do gromadzenia okreslonych
rodzajéw podatkowych i niepodatkowych dochodéw budzetu parstwa. Ponadto na pod-
stawie art. 51 ust. 1 pkt 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP prowadzil rachunki
innych os6b prawnych.

NBP prowadzi rachunki w zlotych i walutach obcych, w tym rachunki stuzace do obshugi
srodkéw pochodzacych z budzetu UE. Prowadzi takze rachunki lokat terminowych w zlo-
tych i walutach obcych. Wedlug stanu na 31 grudnia 2019 r. NBP obstugiwal 2956 klien-
tow (w 2018 1. 2969), dla ktérych oddzialy okregowe prowadzity 23 127 rachunkow, w tym
8594 rachunki VAT (w 2018 r. odpowiednio 22 810 i 8445), z czego 5172 rachunki byly obstu-
giwane w ramach zastepczej obstugi kasowej (6279 w 2018 r.).

8.1.1. Obstuga rachunkéw bankowych

Narodowy Bank Polski przeprowadzal rozliczenia pieni¢zne na rachunkach bankowych
budzetu parnistwa w formie bezgotéwkowej (przede wszystkim za posrednictwem bankowo-
$ci elektronicznej NBP i migedzysystemowego interfejsu B2B), a takze w formie gotéwkowej.
W obshudze rachunkéw bankowych strategicznych dla budzetu paristwa (np. centralnego
rachunku biezacego budzetu paristwa, rachunku do ptatnosci sktadkowych ZUS, rachunku
do platnosci podatkowych) wykorzystywano interfejs B2B, ktéry zapewnia nowoczesny spo-
sOb komunikowania si¢ posiadacza rachunku z NBP oraz wysokie bezpieczeristwo przeka-
zywanych danych.

Liczba operacji przetworzonych w systemie informatycznym NBP stuzacym do prowadze-
nia rachunkéw bankowych budzetu paristwa systematycznie wzrasta. W 2019 r. bylo to
136,4 mln operacji (w 2018 r. — 131,4 mIn). Obserwowane w ostatnich latach procesy cen-
tralizacyjne w administracji publicznej, zwigzane z zamykaniem wybranych rachunkéw
bankowych i przenoszeniem rozliczeni na tzw. rachunki wspdlne, do ktérych obstugi czesto
wykorzystuje si¢ mikrorachunki (m.in. indywidualne rachunki sktadkowe do wptat na rzecz
ZUS), nie maja wplywu na liczbe transakgji.

1 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 4, art. 49, art. 51 i art. 52 ustawy
o0 Narodowym Banku Polskim, Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2019 1.
poz. 869, z péZn. zm.) i Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2019 1. poz. 2357).

2 Zastepcza obstuga kasowa jest prowadzona dla posiadaczy rachunkéw majacych siedzibe poza miastem,
w ktérym znajduje si¢ oddzial okregowy NBP.
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Ponadto w 2019 r.:

= Kontynuowano unowoczesnianie systeméw informatycznych wspomagajacych bankowa
obstuge budzetu paristwa, wprowadzajac nowe funkcje, dostosowane do potrzeb posiada-
czy rachunkéw.

= Wprowadzono zmiany w zastepczej obsludze kasowej umozliwiajace wyeliminowanie
z koricem 2019 r. wykorzystywania przez posiadaczy rachunkéw w NBP czekéw gotéwko-
wych, oraz promowano inne wprowadzone w ostatnim czasie ustugi, tj. karty platnicze
i elektroniczna wyptate gotéwki.

= W ramach zainicjowanych przez Ministerstwo Finanséw zmian w zakresie poboru
i redystrybucji podatkéw PIT, CIT i VAT prowadzono prace zwigzane z uruchomieniem
tzw. rachunku wspdlnego do gromadzenia podatkowych i niepodatkowych naleznosci
budzetu panistwa, obslugiwanego w nowym kanale B2B, z wykorzystaniem mikrorachun-
kéw, w tym indywidualnych mikrorachunkéw podatkowych?.

8.2. Obstuga zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu panstwa

Na podstawie umowy agencyjnej z 18 listopada 2016 r. zawartej z Ministrem Rozwoju

i Finanséw Narodowy Bank Polski prowadzit w 2019 r. obsluge zobowiazan i naleznosci

zagranicznych budzetu paristwa z tytutu:

- 53 pozyczek udzielonych Rzagdowi RP przez miedzynarodowe instytucje finansowe,

- 73 gwarantowanych przez Rzad RP pozyczek i kredytow zagranicznych udzielonych
podmiotom krajowym,

—udzialéw Polski w 9 miedzynarodowych instytucjach finansowych oraz zagranicznych
naleznosci udziatowych od jednej instytucji finansowe;j.

Pelniac funkcje depozytariusza Grupy Banku Swiatowego, NBP obstugiwat 16 skryptéw
dluznych wystawionych przez Rzad RP w zwiazku z czlonkostwem Polski w instytucjach tej
grupy finansowe;j.

8.3. Obstuga obrotu papierami wartosciowymi
8.3.1. Przetargi papieréw wartosciowych

Jako agent emisji skarbowych papieréw wartosciowych NBP jest zobowigzany do organi-
zowania przetargdw sprzedazy i odkupu bondéw skarbowych oraz przetargéw sprzedazy,
odkupu i zamiany obligacji skarbowych. W 2019 r. zostalo przeprowadzonych:

— 6 przetargéw sprzedazy obligacji skarbowych; lacznie podaz wyniosta 37,0 mld zi,
popyt - 62,4 mld zl, sprzedaz - 39,7 mld zl, w tym sprzedaz dodatkowa 2,8 mld zi;
wiekszos¢ obligacji oferowanych przez MF stanowily obligacje o statym oprocentowaniu,
aich sprzedaz stanowila 53,7% sprzedazy ogdlem;

3 Ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. 0 zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug oraz niekt6érych innych
ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 1520).
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- 15 przetargéw zamiany, na ktérych MF odkupilo obligacje o wartosci 77,0 mld zl, a sprze-
dato o wartosci 77,7 mld zl, wartos¢ zakupu gotéwkowego wyniosta 45,5 min zk; wiekszos¢
obligacji sprzedanych na przetargach to obligacje o stalym oprocentowaniu - 49,9%.

W 2019 r. odbyt si¢ jeden przetarg odkupu obligacji nominowanych w dolarach — podaz
wyniosta 400 mIn USD, popyt 309,6 mIn USD, odkup 279,5 mln USD.

8.3.2. System Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW)

W 2019 ., podobnie jak w poprzednich latach, NBP realizowal zadania zwigzane z systemem

Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartos$ciowych (DSPW)*. Na podstawie umowy zawartej

z Ministrem Finanséw Narodowy Bank Polski:

—udostepnial Ministerstwu Finanséw dane wykorzystywane do sporzadzania oceny
aktywnosci bankéw pelniacych funkcje DSPW,

- pehit funkcje organizatora fixingu skarbowych papieréw wartosciowych?>.

8.4. Wspotpraca z Ministerstwem FinansOw w ramach Komitetu Zarzadzania
Dhugiem Publicznym

W 2019 r. NBP wspdtpracowat z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania
Dlugiem Publicznym. Celem wspdlpracy jest wymiana informacji wykorzystywanych do
koordynowania polityki zarzadzania dlugiem publicznym (prowadzonej przez MF) z poli-
tyka pieniezna i polityka kursowa realizowanymi przez NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

= wprowadzenie zmian organizacyjnych umozliwiajacych wyeliminowanie z koricem
2019 1. wykorzystywania czekéw gotéwkowych przez posiadaczy rachunkéw w NBP,

= prowadzenie prac zwiazanych z uruchomieniem tzw. rachunku wspdélnego do gro-
madzenia podatkowych i niepodatkowych naleznosci budzetu paristwa z wykorzy-
staniem mikrorachunkéw,

= zorganizowanie lacznie 22 przetargdéw sprzedazy, zamiany i odkupu skarbowych
papieréw wartosciowych.

4 Gléwnym celem systemu jest wyodrebnienie primary dealers. Jest to grupa bankéw, ktore w zamian za
przywilej wylacznosci sktadania ofert na przetargach skarbowych papieréw wartosciowych (SPW) oraz
wylacznosci lub uprzywilejowania w zakresie przeprowadzania indywidualnych operacji z Ministrem
Finanséw sa zobowiazane do regularnego uczestniczenia w przetargach sprzedazy SPW i fixingach SPW,
kwotowania SPW (szczegdlnie emisji bazowych na rynku elektronicznym), podejmowania dziatari na
rzecz rozszerzania bazy inwestorow SPW, rzetelnego wypelniania obowiazkéw wynikajacych z uczest-
niczenia w systemach depozytowych oraz promowania rynku SPW. Dzialania te maja stuzy¢ realizacji
strategii zarzadzania dlugiem sektora finanséw publicznych, w szczegdlnosci zwigkszeniu plynnosci,
efektywnosci i przejrzystosci rynku SPW.

5 Jako organizator fixingu SPW Narodowy Bank Polski okre$la jego zasady w porozumieniu z Ministrem
Finanséw (emitentem) i BondSpot SA (pelnomocnikiem) oraz sprawuje ogélny nadzdr nad funkcjonowa-
niem fixingu SPW (§ 2 ust. 3 regulaminu fixingu).
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Dzialalnos¢ analityczno-badawczal

Dziatania bankéw centralnych zmierzajace do zapewnienia stabilno$ci makroekonomicznej
i finansowej wymagaja szczegltowej wiedzy na temat procesOw zachodzacych w gospodarce
ijej otoczeniu. Realizujac te dzialania, NBP analizuje biezaca i oczekiwang sytuacje gospo-
darcza w Polsce i na $wiecie. Korzysta przy tym z szerokiego zakresu danych oraz narzedzi
analitycznych i prognostycznych. Bank prowadzi takze badania naukowe umozliwiajace
ocen¢ zmian zachodzacych w gospodarce i weryfikacj¢ stosowanych narzedzi analitycznych.
Wyniki analiz i badan sa wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP
oraz Rade Polityki Pieni¢zne;j.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze prace i dzialania analityczno-badawcze prowadzone
w 2019 r. dotyczace stabilnosci makroekonomicznej?, w tym stabilnosci cen — w podziale
na gléwne grupy tematyczne.

9.1. Analizy i badania dotyczace polityki pieni¢znej

= Monitorowano i analizowano polityke pieni¢zna gléwnych bankéw centralnych i jej poten-
cjalny wplyw na polska gospodarke. W szczegdlnosci badano, jak stosowane przez te banki
luzowanie ilosciowe oddziatuje na przeptywy kapitatu do Polski.

= Zrealizowano badania mechanizmu transmisji polityki pienieznej, w tym dotyczace:
znaczenia kredytu bankowego oraz innych czynnikéw ksztaltujacych ten mechanizm
(m.in. wplywu kursu walutowego na eksport i wpltywu polityki pienieznej na rynek pracy).
Rozwinieto takze stosowana metodyke badan, w szczegdlnosci narzedzia umozliwiajace
ocen¢ zmian mechanizmu transmisji polityki pienieznej w czasie (wyniki prac przedsta-
wiono w raporcie pt. Mechanizm transmisji polityki pienieznej w Polsce. Co wiemy w 2019 roku?).

= Badano znaczenie nastepujacych czynnikéw ekonomicznych w kontekscie polityki pie-
ni¢znej: procesy demograficzne i migracyjne, zachowanie przedsigbiorstw i réwnowaga
na rynku pracy, podejmowanie ryzyka przez gospodarstwa domowe. Przeanalizowano
redystrybucyjne skutki konwencjonalnej i niekonwencjonalnej polityki pieniezne;j.

= Prowadzono badania dotyczace wplywu rodzaju dZwigni finansowej stosowanej przez
banki na reakcje gospodarki na zmiany stop procentowych oraz wplywu nieréwnosci
majatkowych i dochodowych wsrdéd gospodarstw domowych na interakcje miedzy polityka
monetarna a fiskalna.

9.2. Analizy i badania procesOw cenotworczych, cen i inflacji

= Przygotowywano kréotkookresowe prognozy wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyj-
nych oraz jego sktadowych.

1 zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 59 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
2 Dzialania analityczno-badawcze z zakresu stabilnosci i rozwoju systemu finansowego oraz systemu plat-
niczego przedstawiono w rozdziatach 3 i 7 Raportu.

Narodowy Bank Polski



Dzialalnos$¢ analityczno-badawcza

= Prowadzono prace analityczne i badawcze dotyczace: miar wskaznikéw inflacji bazowej,
sztywnosci cen w polskiej gospodarce i wykorzystania danych ze sklepéw internetowych do
prognozowania inflacji, przyczyn ksztaltowania si¢ inflacji na relatywnie niskim poziomie
oraz wplywu struktury rynku detalicznego i zachodzacych na nim zmian na ceny.

= Przeanalizowano spdjnos¢ odpowiedzi udzielonych przez polskich i firiskich konsumentow
na pytania ilosciowe i jakosciowe na temat oczekiwanych zmian cen.

= Na podstawie danych ankietowych przeanalizowano proces formutowania ocen inflacji
biezacej przez konsumentéw w Polsce.

9.3. Prognozowanie makroekonomiczne i rozwdj modeli prognostycznych

= Przygotowano regularne projekcje inflacji i PKB oraz prognozy krétkookresowe PKB i jego
komponentéw wykorzystywane do oceny stabilnosci makroekonomicznej i stabilnosci
sektora finansowego.

= Cyklicznie przekazywano szczegétowe informacje o krétko-i sredniookresowych perspekty-
wach wzrostu gospodarczego i inflacji w Polsce, stanowiace wklad do prognoz i raportéw EBC.

= Prowadzono prace nad rozbudowa i modyfikacja modelu NECMOD, m.in. w celu: uwzgled-
nienia zwigkszonej roli sektora finansowego w gospodarce (modut odzwierciedlajacy kanat
finansowania przedsigbiorstw, modut kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych dla
gospodarstw domowych), pelnego uwzgledniania wplywu imigracji (gtéwnie z Ukrainy)
na zmienne modelu oraz weryfikacji wlasnosci symulacyjnych modelu.

= Opracowano zmodyfikowana i uaktualniona wersje modelu makroekonomicznego
(SoePL-2018).

9.4. Analizy i badania sytuacji fiskalnej

= Prowadzono analizy i prognozy dotyczace: sytuacji budzetu paristwa oraz calego sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych, restrykcyjnosci polityki fiskalnej i jej oddzialywania
na gospodarke, wykorzystania funduszy z budzetu Unii Europejskiej oraz ich wplywu na
gléwne agregaty makroekonomiczne.

= Prowadzono prace badawcze nad powigzaniami: proceséw demograficznych i migracyjnych
z systemem ubezpieczen spotecznych oraz stabilnoscia fiskalng w Polsce i w Unii Europejskiej,
ekspansywnej polityki fiskalnej z sytuacja na rynku pracy i wielkoscia mnoznika wydatkéw
rzadowych, nieréwnosci majatkowych i dochodowych z wielkoscia mnoznika wydatkéw
rzadowych.

9.5. Analizy gospodarki Swiatowej i wplywu zagranicy na polska gospodarke

= Cyklicznie analizowano relacje zagraniczne polskiej gospodarki oraz jej konkurencyjnos¢
cenowo-kosztowa, a takze stopier niedopasowania poziomu polskiej waluty.
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Analizowano sie¢ powigzani handlowych w ramach globalnych laricuchéw wartosci dodanej
pomiedzy Polska a wybranymi parterami handlowymi oraz strukturalne determinanty
salda bilansu obrotéw biezacych polskiej gospodarki, a takze rozwijano narz¢dzia wyko-
rzystywane w krétkookresowych prognozach aktywnosci w otoczeniu polskiej gospodarki.

Analizowano koniunkture i polityke gospodarcza wybranych krajow, w tym gléwnych
gospodarek $wiata i paristw Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

= Prognozowano zmienne makrofinansowe wykorzystywane w procesie zarzadzania rezer-
wami walutowymi w wybranych gospodarkach swiata oraz oceniano perspektywy sytuacji
gospodarczej krajow, w ktérych NBP inwestuje rezerwy walutowe.

Zakoriczono badanie niepokrytego parytetu stép procentowych w gospodarkach wscho-
dzacych i rozwinietych.

= Badano, w jaki sposéb luzowanie ilosciowe prowadzone przez duze banki centralne wpltywa
na male otwarte gospodarki.

9.6. Analizy i badania sektora realnego gospodarki

9.6.1. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych

= Prowadzono cykliczne analizy sytuacji finansowej sektora gospodarstw domowych doty-
czace Zrédel pozyskiwania dochodéw, wydatkéw konsumpcyjnych i oszczednosci, koniunk-
tury konsumenckiej, jak rowniez zmian stanu aktywéw i zobowiazan.

= Przeprowadzono analizy: majatku gospodarstw domowych w Polsce na tle krajéw euro-
pejskich, wplywu czynnikéw ekonomiczno-spolecznych na postrzeganie inflacji przez
gospodarstwa domowe (na podstawie badan koniunktury konsumenckiej GUS), cyklicznych
powigzan pomiedzy koniunktura konsumencka a koniunktura w sektorze przedsigbiorstw
oraz wplywu elastycznego czasu pracy na mechanizm transmisji monetarnej.

9.6.2. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej rynku pracy

= Analizowano wplyw imigracji zarobkowej (gldwnie z Ukrainy) na rynek pracy i wzrost
gospodarczy w Polsce.

= Przeprowadzono analizy wplywu automatyzacji produkgji i globalnego rozwoju gospo-
darki cyfrowej na polska gospodarke oraz ocene gotowosci gospodarki Polski na naptyw

technologii cyfrowych.

= Cyklicznie analizowano sytuacje na rynku pracy.
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9.6.3. Analizy i badania sytuacji ekonomicznej i finansowej przedsi¢biorstw

= Przeprowadzono kwartalne badania pn. Szybki Monitoring NBP, obejmujace m.in. pro-
dukcyjne, zatrudnieniowe, inwestycyjne, finansowe i cenowe decyzje firm oraz ich relacje
z systemem bankowym. Prowadzono prace nad narzedziami skracajacymi cykl analityczny
danych ankietowych.

= Przeprowadzono badanie pn. Ankieta Roczna NBP, dotyczace czynnikéw wplywajacych
na kondycje¢ sektora przedsiebiorstw, w tym na mozliwosci dalszej dywersyfikacji rynkéw
eksportowych polskich firm. Analizowano takze wrazliwo$¢ przedsigbiorstw na zaburzenia
popytowo-kosztowe, w tym wplyw takich zdarzen na ceny produktow.

= Kontynuowano badanie mikroprzedsiebiorstw w Polsce, koncentrujac si¢ na kwestiach
istotnych z perspektywy polityki pienieznej, w tym na analizie polityki ptacowej oraz jej
wplywie na ceny i koszty.

= Przeprowadzono badania nad ksztaltowaniem si¢ marz monopolistycznych w polskiej
gospodarce oraz ich zmianami w czasie, w tym nad powigzaniem spadkéw marz z proce-
sami globalizacyjnymi i integracja z globalnymi sieciami podazowymi.

9.6.4. Analizy i badania rynku nieruchomosci

= Prowadzono cykliczne analizy sytuacji oraz cen na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
i komercyjnych, w tym obliczano indeks hedoniczny czynszéw na rynkach biurowych
i handlowych dla wybranych miast.

= Prowadzono badania ankietowe przedsigbiorstw deweloperskich, analizowano dziatalnos¢
przedsiebiorstw na rynku nieruchomosci w podziale na podmioty duze, Srednie i notowane
na GPW, analizowano wplyw sytuacji producentéw i hurtowni materialéw budowlanych
oraz firm budowlanych na podaz mieszkan.

= Opublikowano kwartalne opracowanie Informacje o cenach mieszkan i sytuacji na rynku
nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych oraz Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce w 2018 r.

9.7. Publikacje naukowe pracownikow NBP

Upowszechnianie wynikéw badan pracownikéw NBP umozliwia naukowa weryfikacje ich
jakosci i poprawnosci metodycznej — dzieki poddaniu ich ocenie ekspertéw krajowych i zagra-
nicznych oraz procesowi recenzyjnemu, ktéremu te publikacje podlegaja.

W 2019 . w uznanych periodykach krajowych i miedzynarodowych ukazato si¢ 49 publikacji

naukowych pracownikéw NBP, w tym 8 publikacji po polsku i 41 publikacji po angielsku.
W czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazto si¢ 12 publikacji (zalacznik 2).
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9.8. Konferencje i seminaria naukowe organizowane przez NBP

W 2019 r. NBP zorganizowatl 10 konferencji naukowych (w tym 9 miedzynarodowych),
w ktorych wzieli udzial przedstawiciele bankéw centralnych i przedstawiciele swiata nauki
0 znacznym dorobku naukowym:

= 15 lutego 2019 r.: Challenges of Interactions between Macroprudential and Other Policies.
Konferencja zostala zorganizowana przez NBP we wspolpracy z SUERF (The European
Money and Finance Forum). Byla poswiecona polityce makroostroznosciowej, w szczegol-
nosci narzedziom utatwiajacym jej projektowanie i prowadzenie, z uwzglednieniem powia-
zan polityki makroostroznosciowej z polityka pieni¢zng, fiskalng i mikroostroznosciowa.

= 21-22 marca 2019 r.: Challenges in Understanding the Monetary Transmission Mechanism.
Konferencje zorganizowana przez NBP wspdlnie z Euro Area Business Cycle Network
(EABCN) poswiecono mechanizmowi transmisji polityki pienigzne;j.

= 12 kwietnia 2019 r.: Produktywnos¢ gospodarki: uwarunkowania, determinanty, perspektywy.
Konferencja zostala zorganizowana we wspolpracy z Towarzystwem Ekonomistéw Polskich
i Uniwersytetem Wroctawskim. Prelegenci przedstawili wyniki najnowszych badan nad
gléwnymi zagadnieniami dotyczacymi uwarunkowan produktywnosci czynnikéw wytwor-
czych, zaréwno na poziomie makro-, jak i mikroekonomicznym.

= 23-24maja 2019 r.: Annual Research Conference — Central Bank Communications: from Mystery
to Transparency. Byla to czwarta konferencja zorganizowana przez NBP we wspolpracy
z Narodowym Bankiem Ukrainy. Tematem obrad byty problemy komunikacji w banko-
wosci centralnej.

= 67 czerwca 2019 r.: Household Finance and Consumption Network Meeting. Bylo to posie-
dzenie grupy badawczej dotyczace analiz i badan finansOw gospodarstw domowych, zor-
ganizowane we wspolpracy z Europejskim Bankiem Centralnym. W trakcie spotkania
zostaly zaprezentowane najnowsze prace z dziedziny finanséw gospodarstw domowych
w krajach uczestniczacych w pracach sieci Household Finance and Consumption Network
(HFCN), w tym w Polsce.

= 8-12 lipca 2019 r.: 8. Warsztaty Letnie NBP. Bylo to coroczne spotkanie ekonomistéw
poswiecone zagadnieniom makroekonomii i finansow.

= 11-13 wrzesnia 2019 r.: Metropolises and Peripheries of CEE Countries: New Challenges for UE,
National and Regional Policies. Konferencja zostala zorganizowana przez Uniwersytet Marii
Curie-Sktodowskiej, organizacje Regional Studies Association oraz NBP. Dotyczyla wyzwan
ekonomicznych, spotecznych i politycznych zwigzanych z funkcjonowaniem obszaréw
metropolitarnych i peryferyjnych w Europie Srodkowej i Wschodniej.

= 25 pazdziernika 2019 r.: Monetary Policies in the New European Setting — 9. konferencja NBP
z cyklu Conference on the Future of the European Economy (COFEE). Podczas obrad omo-
wiono wplyw czynnikéw globalnych i europejskich na sytuacje paristw Europy Srodkowej
i Wschodniej oraz kryteria ustalania odpowiednej polityki pieni¢znej dla tego regionu.

Narodowy Bank Polski



Dzialalnos$¢ analityczno-badawcza

= 25-26 listopada 2019 r.: NBP Workshop on Forecasting. Podczas 6. edycji warsztatéw
omdwiono metody stosowane w prognozowaniu gléwnych zmiennych makroekonomicznych
w bankach centralnych oraz innych instytucjach prognostycznych.

= 4-6 grudnia 2019 r.: Recent Trends in the Real Estate Market and its Analysis, 2019 edition.
Konferencja miedzynarodowa zostala zorganizowana we wspolpracy ze Szkota Gléwna
Handlowa. Podczas spotkania omawiano aktualne zagadnienia z dziedziny analizy rynku
nieruchomosci z punktu widzenia banku centralnego.

Ponadto zorganizowano 26 otwartych seminariéw naukowych. Dotyczyly one réznych zagad-
nien polityki pieni¢znej, funkcjonowania gospodarki, systemu finansowego oraz innych
aspektow polityki ekonomicznej. Wykaz seminaridow zamieszczono w zalaczniku 2.

9.9. Wspotpraca ze srodowiskiem naukowym, bankami centralnymi
i instytucjami mi¢dzynarodowymi

W 2019 r. w ramach wspodlpracy ze srodowiskiem bankowym, bankami centralnymi
i instytucjami miedzynarodowymi:

= Przeprowadzono projekty badawcze z Narodowym Bankiem Ukrainy i Bankiem Maroka
(program wspolpracy technicznej NBP).

= W ramach cyklicznego programu wizyt badawczych (NBP Visiting Researcher Program)
w NBP goscilo 6 badaczy — wszyscy przedstawili wyniki prowadzonych badan podczas
seminariéow naukowych.

= Zaakceptowano raporty z 3 projektéw badawczych wykonanych w ramach konkurséw na
projekty badawcze NBP przeznaczone do realizacji przez pracownikdéw NBP i 0soby spoza NBP.

= Przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego uczestniczyli w pracach grup roboczych ESBC,
gremidéw unijnych oraz innych instytucji krajowych i miedzynarodowych poswigconych zagad-
nieniom i projektom zwiazanym z gléwnymi obszarami prac analityczno-badawczych NBP.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

= prowadzenie analiz dotyczacych sytuacji gospodarczej w Polsce i jej otoczeniu na
potrzeby Zarzadu NBP i Rady Polityki Pieni¢znej,

= doskonalenie narzedzi prognostycznych, w szczegélnosci rozbudowa modeli NECMOD
i Soe-PL,

= opublikowanie 49 opracowan naukowych pracownikéw NBP, w tym 12 w czasopismach
z tzw. listy filadelfijskiej,

= zorganizowanie 10 konferencji naukowych (w tym 9 miedzynarodowych) i 26 otwar-
tych seminariéw naukowych.

Raport Roczny 2019






Rozdzial 10

Y4y 4

Dzialalnosc statystyczna




Rozdzial 10

82

Dzialalnos¢ statystyczna'

Narodowy Bank Polski jest jedna z gléwnych instytucji w Polsce prowadzacych badania
statystyczne. Dotycza one przede wszystkim dzialalnosci sektora finansowego oraz szeroko
rozumianych relacji z zagranicg. Uzyskane dane i informacje sa wykorzystywane do prowa-
dzenia polityki pieni¢znej, monitorowania ryzyka w sektorze finansowym, badan stabilnosci
finansowej i analiz makroostroznosciowych.

NBP regularnie publikuje dane w szerokim zakresie, a takze przekazuje informacje sprawoz-
dawcze instytucjom miedzynarodowym, przede wszystkim EBC, Eurostatowi i BIS. Dzigki
zgodnosci metodyki opracowywania danych z obowigzujacymi standardami mozliwe jest
dokonywanie poréwnan miedzynarodowych i obserwowanie pozycji Polski na tle innych
krajéw europejskich. NBP stale rozszerza zakres zbieranych danych oraz rozwija metody ich
pozyskiwania, przetwarzania i udostepniania.

10.1. Podstawowe zadania z zakresu statystyki

Podstawowe zadania NBP w obszarze statystyki obejmuja pozyskiwanie danych sprawozdaw-
czych, przede wszystkim od podmiotéw sektora finansowego oraz — w wezszym zakresie —
od podmiotéw niefinansowych. Réwnolegle sa prowadzone prace nad metodyka opraco-
wywania danych, jej harmonizacja ze zmieniajacymi si¢ standardami miedzynarodowymi,
jak rowniez doskonaleniem rozwiazan informatycznych stuzacych do pozyskiwania i prezen-
tacji danych. NBP otrzymuje rowniez dane statystyczne z innych instytucji, w tym z GUS,
UKNF i KDPW.

W 2019 r. NBP kontynuowal regularne opracowywanie zestawieni, materiatéw analitycznych

i publikacji, przeznaczonych zaréwno dla odbiorcow w Banku, jak i odbiorcéw zewnetrz-

nych. Do najwazniejszych z nich naleza:

— kwartalne opracowania o bilansie platniczym oraz roczne opracowanie Miedzynarodowa
pozycja inwestycyjna Polski,

— kwartalne dane dotyczace zadluzenia zagranicznego kraju oraz miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej,

— miesieczne dane bilansu platniczego,

—miesieczny bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych, zawierajacy pod-
stawowe agregaty monetarne (podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji),

— miesi¢czne dane dotyczace sredniego oprocentowania depozytéw i kredytéw w bankach,

—miesieczne dane finansowe sektora bankowego (naleznosci, zobowigzania, rachunek
zyskow i strat),

— kwartalne dane na temat adekwatnosci kapitatowej sektora bankowego,

— kwartalne dane dotyczace rynku krajowych funduszy inwestycyjnych,

— kwartalne i roczne rachunki finansowe wedlug sektoréw instytucjonalnych,

—roczne dane o zagranicznych inwestycjach bezposrednich w Polsce i polskich inwestycjach
bezposrednich za granica.

1 Zadania z tego obszaru sg realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 7, art. 17 ust. 4 pkt 13, art. 23
ustawy o Narodowym Banku Polskim oraz Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej (Dz. U.
z 2019 1. poz. 649, z péZn. zm.).

Narodowy Bank Polski



Dzialalnos$¢ statystyczna

Informacje statystyczne byly udostepniane m.in. podmiotom krajowym: Sejmowi RP, Radzie
Ministréw, GUS, BFG, UKNF, ZBP i instytucjom naukowym. Przekazywano je réwniez EBC
i instytucjom miedzynarodowym: Eurostatowi, BIS, MFW, BS i OECD.

W 2019 r. w NBP rozwijano narzedzia stuzace do prezentowania i wizualizacji informacji
statystycznych oraz zbudowano infrastrukture umozliwiajaca monitorowanie Zrodet staty-
stycznych i wspieranie pracy analitykow.

10.2. Zadania statystyczne wynikajace z uczestnictwa NBP w Europejskim
Systemie Bankow Centralnych i innych instytucjach mi¢dzynarodowych

W 2019 r. NBP kontynuowal wspdlprace w obszarze statystyki z instytucjami miedzynarodo-
wymi, przede wszystkim z EBC, Komisja Europejska (Eurostatem), Komitetem ds. Statystyki
Monetarnej, Finansowej i Bilansu Platniczego (CMFB), Europejskim Urzedem Nadzoru
Bankowego (EBA) oraz Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS).

10.2.1. Statystyka monetarna i finansowa

W 2019 r. NBP przekazywatl EBC zharmonizowane miesi¢czne i kwartalne dane z zakresu
zagregowanego bilansu monetarnych instytucji finansowych (MIF), miesieczne dane doty-
czace statystyki stop procentowych, miesieczne i kwartalne dane o aktywach i zobowigzaniach
funduszy inwestycyjnych, roczne dane na temat statystyki instytucji ubezpieczeniowych,
a takze dane na potrzeby Rejestru RIAD?.

Ponadto w 2019 r. NBP:

= Rozpoczal gromadzenie i przetwarzanie danych funduszy inwestycyjnych zgodnie z zakre-
sem i trybem okreslonymi w zmodyfikowanych przepisach prawnych (od 1 stycznia
2019 r.)>. Wprowadzil zmiany w systemach informatycznych usprawniajace pozyskiwanie
i przetwarzanie nowych danych na temat funduszy inwestycyjnych. Uczestniczyl ponadto
w pracach legislacyjnych?, w wyniku ktorych natozono na fundusze inwestycyjne obowia-
zek przekazywania danych o pracowniczych planach kapitatowych.

= Uczestniczyt w pracach dzialajacej w EBC Grupy Roboczej ds. Statystyki Monetarnej
i Finansowej (Working Group on Monetary and Financial Statistics), dotyczacych: nowe-
lizacji europejskich przepiséw w zakresie statystyki monetarnej°, statystyki ptatnosci®,

2 Rejestr Danych Instytucji i Podmiotéw Powigzanych (Register of Institutions and Affiliates Data, RIAD).

3 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 21 wrzes$nia 2017 r. w sprawie sposobu, szczegétowego
zakresu i terminéw przekazywania do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania
polityki pieni¢znej, okresowych ocen sytuacji pienieznej paristwa oraz analiz ryzyka systemowego (Dz. U.
7 2017 1. poz. 1803, z pdZn. zm.).

4 Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Inwestycji i Rozwoju z dnia 6 listopada 2019 r. zmieniajace rozpo-
rzadzenie w sprawie sposobu, szczegétowego zakresu i terminéw przekazywania do Narodowego Banku
Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki pieni¢znej, okresowych ocen sytuacji pienieznej pan-
stwa oraz analiz ryzyka systemowego (Dz. U. z 2019 r. poz. 2187).

5 Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 1071/2013 z dnia 24 wrze$nia 2013 r. w sprawie
bilansu sektora monetarnych instytucji finansowych (EBC/2013/33).

6 Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (EU) 1409/2013 z dnia 28 listopada 2013 r. w sprawie
statystyki ptatnosci (EBC/2013/43).
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aktywoéw i zobowigzan funduszy inwestycyjnych’; przeprowadzenia badania dostepnosci
danych o sektorze instytucji typu captive i udzielajacych pozyczek oraz utworzenia zinte-
growanego systemu sprawozdawczego bankéw (Integrated Reporting Framework).

= Bral udzial w pracach dzialajacych w EBC: Grupy Roboczej ds. Danych Analitycznych
o Kredytach (Working Group on Analytical Credit Datasets - WG AnaCredit) oraz Grupy
Eksperckiej NEWS1. Objely one uruchomienie systemu transmisji indywidualnych danych
o ekspozycjach kredytowych, opracowanie wskaznikéw jakosci danych, rozpatrywanie kwe-
stii metodycznych zglaszanych przez banki oraz kontynuacje prac nad zapewnieniem poréw-
nywalnosci sprawozdawczosci AnaCredit ze statystyka bilansowa (BSI) i stop procentowych?.

= Uczestniczyl w pracach Grupy Roboczej RIAD Hub Network: bral udziat w procesie harmo-
nizacji danych w systemach RIAD i CSDB (Centralised Securities Database), kontynuowat
zasilanie RIAD danymi referencyjnymi emitentéw papieréw wartosciowych i wspdipra-
cowat z EBC nad rozszerzeniem systemu RIAD o dane na temat kredytobiorcéw z ekspo-
zycja zagraniczna. W 2019 r. NBP przekazywal EBC zharmonizowane dane referencyjne
o instytucjach finansowych (monetarnych instytucjach finansowych, funduszach inwesty-
cyjnych, instytucjach ubezpieczeniowych, instytucjach istotnych dla systemu platniczego)
oraz dane o wybranych podmiotach niefinansowych.

10.2.2. Statystyka ostroznosciowa
W 2019 r. w obszarze statystyki ostroznosciowej NBP:

= Prowadzil prace nad implementacja w krajowym procesie sprawozdawczym taksonomii
XBRL przygotowanych przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) dla wszystkich
sprawozdan ostroznosciowych okreslonych w rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE)
nr 680/2014. Zmiany maja charakter gtéwnie technologiczny i sa podyktowane konieczno-
$cig dostosowania krajowego procesu sprawozdawczego do zmian planowanych na pozio-
mie europejskim, tj. projektu EUCLID realizowanego przez EBA, wchodzacego w zycie
w2021 r.

= Uczestniczyl w pracach grup roboczych dziatajacych w ramach EBC: Grupy Roboczej
ds. Statystyki Nadzorczej (Working Group on Supervisory Statistics) i Grupy Roboczej
ds. Jakosci Danych (Expert Group on Data Quality).

= Uczestniczyt w pracach Grup Roboczych EBA?: ds. Ksiegowosci, Raportowania i Audytu
(Standing Committee on Accounting, Reporting and Auditing, SCARA) oraz ds. Regulacji
i Polityki (Standing Committee on Regulation and Policy).

Kontynuowal przekazywanie EBC raportow z zakresu sprawozdawczosci finansowej oraz
adekwatnosci kapitatowej (consolidated banking data, CBD).

~

Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 1073/2013 z dnia 18 paZdziernika 2013 r.

dotyczace danych statystycznych w zakresie aktywéw i zobowiazan funduszy inwestycyjnych (wersja

przeksztatcona) (EBC/2013/38).

8 W ramach zespotu eksperckiego utworzonego we wspotpracy z Grupa Robocza ds. Statystyki Monetarnej
i Finansowej (WG MES).

9 W tym w ramach podgrup roboczych.
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10.2.3. Statystyka bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej
W 2019 r. NBP:

= Kontynuowal badania procesdw migracyjnych. Zbadano sytuacj¢ Polakéw pracujacych
za granica, w tym wplyw planowanego brexitu na ich sytuacj¢ ekonomiczna. Kolejne
badanie dotyczylo obywateli Ukrainy pracujacych w Polsce (w aglomeracji wroctawskiej
i bydgoskiej). Rozpoczeto jednoczesnie prace nad rozszerzeniem zakresu tego badania na
wszystkie wojewddztwa w celu uzyskania informacji na temat wplywu imigracji na lokalne
rynki pracy, sektory zatrudnienia imigrantéw oraz procesy makroekonomiczne. Wyniki
obu badan opublikowano w formie raportow.

= Kontynuowal przekazywanie EBC zharmonizowanych danych miesiecznych i kwartalnych
z zakresu bilansu platniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, oficjalnych akty-
wow rezerwowych, pltynnych aktywoéw i pasywéw w walutach obcych oraz zadluzenia
zagranicznego, jak réwniez przekazywanie Eurostatowi rocznych danych o miedzynaro-
dowym handlu ustugami i zagranicznych inwestycjach bezposrednich.

= Uczestniczyt w pracach miedzynarodowych grup roboczych: Grupy Roboczej ds. Statystyki
Relacji z Zagranica (Working Group on External Statistics) w EBC, Grupy Roboczej
ds. Statystyki Bilansu Platniczego (Working Group on Balance of Payments Statistics)
w Eurostacie oraz Grupy Roboczej ds. Statystyki Inwestycji Zagranicznych (Working Group
on International Investment Statistics) w OECD.

= Bral udzial w pracach powolanej wspdlnie przez ESS (European Statistical System) i ESBC
Grupy Zadaniowej ds. Statystyki Inwestycji Bezposrednich (Joint ESS and ESCB Task Force
on Foreign Direct Investment, TF-FDI) oraz przeprowadzonych przez t¢ grup¢ badaniach
pilotazowych nad rozszerzeniem prezentacji inwestycji bezposrednich.

10.2.4. Pozostale obszary statystyki

= Statystyka rachunkéw finansowych. NBP przekazywal kwartalne i roczne rachunki finan-
sowe odpowiednio EBC i Eurostatowi, uczestniczyl w pracach dziatajacej w EBC Grupy
Roboczej ds. Rachunkéw Finansowych (Working Group on Financial Accounts) oraz w pro-
wadzonych przez instytucje unijne pracach nad zapewnieniem jako$ci danych wykorzysty-
wanych w procedurze nieréwnowag makroekonomicznych w UE.

= Statystyka sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. W 2019 1. NBP przekazywal EBC
dane roczne z zakresu statystyki tego sektora. Brat udzial w pracach Zespotu ds. Statystyki
Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych powotanego przez Prezesa GUS, a takze
w pracach Grupy Roboczej ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzagdowych i Samorzadowych
w EBC (Working Group on Government Finance Statistics).

= Statystyka sektora realnego. NBP kontynuowal wspdlprace z grupa robocza BACH.
Przygotowano publikacje nt. zaawansowania technologicznego przedsiebiorstw niefi-
nansowych w wybranych krajach europejskich. Sfinalizowano prace nad narzedziem
wizualizacji danych z bazy BACH. W ramach uczestnictwa w Grupie Roboczej ds. Oceny
Ryzyka (Risk Assessment Working Group) opracowano metodyke przeprowadzania testow
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warunkéw skrajnych na poziomie pojedynczych przedsigbiorstw niefinansowych (micro
stress-test). Pozwala to na badanie stabilnosci finansowej sektora bankéw komercyjnych
z punktu widzenia ryzyka kredytowego, jakie moze wynika¢ z ich relacji z przedsigbior-
stwami niefinansowymi.

= Statystyka inwestycji w papiery wartosciowe. NBP rozwijal narzedzia zarzadzania jakoscia
danych na temat charakterystyk papierow wartosciowych oraz uczestniczyt w pracach
Grupy Roboczej ds. Papieréw Wartosciowych w EBC (Working Group on Securities
Statistics).

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

= kontynuacja dostosowywania statystyki ostroznosciowej do wymogéw i termindéw
projektu EUCLID realizowanego przez EBA,

= zakoniczenie prac nad zmianami w systemach informatycznych wykorzystywanych
do pozyskiwania i przetwarzania danych z funduszy inwestycyjnych — w celu dosto-
sowania do zmienionych regulacji prawnych,

= rozwdj metodyki i rozszerzenie zakresu badan nad wptywem proceséw migracyjnych
na ksztaltowanie si¢ bilansu platniczego oraz na rynek pracy.

Narodowy Bank Polski
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Dziatalnos¢ edukacyjna NBP wiaze sie z zadaniami wymienionymi w art. 59 ustawy
0 Narodowym Banku Polskim, zgodnie z ktérym bank centralny prowadzi dziatalnos¢
wydawnicza i promocyjna. W jej ramach realizowane sa przedsiewzi¢cia majace na celu
informowanie o dzialalnosci NBP oraz podnoszenie poziomu wiedzy spoleczeristwa o zasa-
dach funkcjonowania banku centralnego, systemu bankowego i gospodarki rynkowej.

11.1. Dzialalnos¢ edukacyjna
11.1.1. Program edukacji ekonomicznej

W ramach dzialalnosci edukacyjnej NBP realizuje projekty majace na celu upowszechnianie
zasad funkcjonowania rynku finansowego, ksztaltowanie postaw sprzyjajacych jego stabil-
nosci i rozwojowi, podnoszenie poziomu znajomosci zagadniert ekonomicznych, w tym wie-
dzy o roli i misji banku centralnego, a takze promocje przedsi¢biorczosci, przeciwdzialanie
wykluczeniu finansowemu oraz popularyzowanie wiedzy o dziedzictwie ekonomicznym,
historii pieniadza i nowych nurtach w ekonomii.

W 2019 r. NBP zorganizowat kolejne edycje konkurséw na prace o tematyce ekonomicznej:
Konkursu o Nagrode Prezesa NBP za najlepsza prace magisterska z zakresu nauk ekono-
micznych! oraz Konkursu na prace pissmng dla mtodziezy?. Rozstrzygnieta zostata takze
I1I edycja Konkursu o Nagrode Prezesa NBP za wybitne publikacje ksigzkowe z zakresu
bankowosci, pieniadza i finanséw.

NBP w 2019 1. zorganizowat dwa konkursy grantowe: dla szkét podstawowych i ponadpodsta-
wowych (pt. Polski ZEOTY ma sto lat!, w ramach ktérego przyznano wsparcie finansowe dla
102 najciekawszych inicjatyw edukacyjnych) oraz dla uczelni (pt. Uczelnie szkotom — o finan-
sach z NBP, w ktorym wyr6zniono 17 projektéw?).

NBP przeprowadzit we wszystkich miastach wojewddzkich bezptatne szkolenia na temat
nowych technologii w edukacji ekonomicznej. Wzigeto w nich udziat 351 nauczycieli.

W 2019 r. NBP dofinansowat projekty edukacyjne skierowane do réznych grup spotecznych,
w tym do srodowisk szkolnych?, akademickich, senioréw oraz oséb zagrozonych wyklucze-
niem finansowym. Decyzje o dofinansowaniu przez NBP projektéw edukacyjnych poprze-
dzono kilkuetapowa weryfikacja. Projekty o wysokosci dofinansowania powyzej 30 tys. zt
opiniowala Rada ds. Edukacji Ekonomicznej, bedaca organem opiniodawczo-doradczym
przy Zarzadzie NBP°. Projekty, ktorych wysokos¢ dofinansowania nie przekraczata 30 tys. zi,

I Do konkursu zgtoszono 53 prace.

2 Temat pracy dla uczniéw siodmych i 6smych klas szkét podstawowych oraz szkét ponadpodstawowych
brzmiat: ,, Dbamy o wartos¢ pienigdza” to motto Narodowego Banku Polskiego. Co to oznacza i dlaczego jest tak
wazne? Do konkursu zgloszono 259 prac.

3 Beneficjentami projektow zgtoszonych do konkursu sg uczniowie klas si6dmych i 6smych szkét podstawo-
wych oraz uczniowie szkét ponadpodstawowych.

4 Dzialaniami objeto blisko 140 tys. uczniéw i ponad 4,7 tys. nauczycieli.

5> W jej sktad wchodza przedstawiciele srodowisk spotecznych i zawodowych zwigzanych z dziatalnoscia
edukacyjna, naukowa, komunikacja spoteczna i polityka finansowa.
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opiniowala powotana w NBP Komisja ds. Wspierania Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych.
Eacznie dofinansowano 235 projektéw (38 projektéw zaopiniowanych przez Rade, 114 pro-
jektéw zaopiniowanych przez Komisje oraz 83 projekty w ramach konkursu grantowego
dla szkéh).

Wszystkie projekty edukacyjne zrealizowane w 2019 r. zostaly poddane ewaluacji. Dzialania
ewaluacyjne przeprowadzaja pracownicy NBP i wylonione w przetargu zewnetrzne agencje
badawcze. Wazna role w ewaluacji odgrywa takze Rada ds. Edukacji Ekonomicznej i Komisja
ds. Wspierania Spolecznych Inicjatyw Edukacyjnych. Gremia te formutuja wnioski i reko-
mendacje bedace elementem oceny zglaszanych projektéw.

W 2019 r. NBP przystapil do cyklicznego miedzynarodowego projektu badania kompetencji
i wiedzy finansowej Polakéw (International Survey of Adult Financial Literacy Competencies)
organizowanego w ramach OECD/INFE.

11.1.2. Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka

Dzialalnos$¢ placowki edukacyjno-ekspozycyjnej Centrum Pieniagdza NBP im. Stawomira
S. Skrzypka ma na celu przyblizanie dziejéow pieniadza oraz jego roli w spoleczno-gospo-
darczej historii Polski i $wiata. Placéwka oferuje nowoczesne interaktywne wystawy, okoto
10 tys. eksponatéw oraz programy edukacyjne skierowane gléwnie do mlodziezy szkolnej
i akademickiej. Zwiedzanie ekspozycji i korzystanie z dzialalnosci edukacyjnej Centrum
Pienigdza NBP jest bezplatne.

W 2019 1. placbwke odwiedzilo blisko 76 tys. 0s6b (w 2018 1. — 68 tys.), przy czym przewazaly
grupy szkolne. Wsrdd indywidualnych zwiedzajacych zwigkszyt si¢ udzial rodzin z dzie¢mi,
0s6b o réznych formach niepelosprawnosci oraz oséb rosyjsko- i ukrairiskojezycznych.

W 2019 r. w ramach dziatalnosci Centrum Pieniadza NBP:

= Rozpoczeto cykle wyktadéw: o historii gospodarczej Polski, we wspolpracy z czasopis-
mem ,,Méwia Wieki”, oraz o numizmatyce, we wspdtpracy z Polskim Towarzystwem
Numizmatycznym.

= Otwarto wystawe monet kolekcjonerskich wyemitowanych przez NBP w latach 1995-2018,
w tym monet i zestawéw wybitych na 100-lecie odzyskania niepodlegtosci i 100-lecie
zlotego, serii Skarby Stanistawa Augusta oraz monet poswi¢conych papiezowi Janowi
Pawtowi II.

= Poszerzono oferte Centrum o: muzealna gre edukacyjna i warsztaty na temat produkcji
banknotéw (skierowane do rodzin), nowe lekcje tematyczne dla uczniéw i nowe pomoce
dydaktyczne dla nauczycieli, audioprzewodniki w wersji polskiej i angielskiej oraz mate-
rialy informacyjne w jezyku rosyjskim i ukrairiskim.

= Podjeto dziatania na rzecz wzbogacenia ekspozycji o tematy dotyczace nowych zjawisk
w gospodarce (np. rozwdj platnosci mobilnych, FinTech).
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= Pozyskano nowe eksponaty® i wykonano konserwacje 144 d6ébr kultury posiadanych
przez NBP”.

11.2. Dzialalno$¢ informacyjna i promocyjna
11.2.1. Kampanie informacyjno-promocyjne

W 2019 r. Narodowy Bank Polski zorganizowal kampanie informacyjne dotyczace:

- 100. rocznicy nadania nazwy zloty polskiej walucie narodowej - Narodowy Bank Polski pro-
mowatl t¢ rocznice i informowal spoleczeristwo o znaczeniu posiadania waluty narodowej,

—decyzji Zarzadu Narodowego Banku Polskiego o zwigkszeniu strategicznych rezerw zlota
i sprowadzeniu 100 ton kruszcu z Banku Anglii do Polski (kampania telewizyjna, prasowa,
internetowa oraz wydarzenia promocyjne),

- funkcji i znaczenia banku centralnego dla Polski i jej gospodarki (kampania pn. Moje NBP,
realizowana w formie promocji telewizyjnej i internetowej, za posrednictwem tematycznej
strony internetowej i innych wydarzen promocyjnych).

11.2.2. Dziatania informacyjno-promocyjne

W 2019 1. dzialania informacyjno-promocyjne NBP objety:

— popularyzacje wiedzy na temat banku centralnego za posrednictwem 16 oddziatow
okregowych NBP - zorganizowano 22 wydarzenia, w ramach ktérych siedziby oddzialéw
odwiedzito ponad 100 tys. 0s6b,

— promowanie monet i banknotéw kolekcjonerskich,

— promowanie dzialalnosci edukacyjnej NBP,

—rozpowszechnianie wiedzy o ofercie Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka.

11.2.3. Prezentacja dziatari NBP w Internecie
W 2019 1.:

= Prowadzono stron¢ internetowa NBP i inne serwisy internetowe banku. Strona NBP.pl
utrzymata liczbe odston na poziomie z 2018 r. (w 2019 r. — prawie 105 mln, w 2018 r. —
105,5 mln). Strony Obserwatora Finansowego odnotowaly wzrost odstlon (w 2019 r. —
1,9 mln, w 2018 r. — 1,5 mIn).

= Prowadzono kanaty NBP w Internecie (w tym NBPtv na YouTube). Zamieszczono w nich
93 materialy wideo (w 2018 r. — 143, w 2017 1. — 81), ktOre mialy 4,7 tys. subskrypcji i 3,1 mIn
wyswietlen.

¢ Srebrny puchar zdobiony monetami, po§wiecony Rudolfowi Modrzejewskiemu, wybitnemu projektantowi
mostow wiszacych z poczatku XX w., ztota moneta ,,darejka” z antycznej Persji, datowana na V w. p.n.e.,
zloty sredniowieczny floren z XIII w., waga szalkowa z XVIII w.

7 M.in. 20 dziet sztuki z kolekcji NBP, 70 monet chiriskich, dwoch dziewietnastowiecznych pocztowych
skrzyn, srebrnego kufla zdobionego medalami i monetami polskimi (ok. 1721 r.) oraz srebrnego pucharu
zdobionego dziewigtnastowiecznymi talarami pruskimi z wytwoérni w Berlinie (po 1871 r.)
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= W serwisie Twitter w 2019 r. odnotowano ponad 654 tys. wyswietleri tweetow NBP,
a na Facebooku odnotowano 31,6 tys. sledzacych profil.

= Kontynuowano transmisje na zywo (streaming z tltumaczeniem symultanicznym)
z konferencji prasowych RPP, prezentacji projekcji inflacji oraz wybranych krajowych
i miedzynarodowych konferencji NBP.

11.2.4. Kontakty z mediami i analitykami rynkowymi

W 2019 r. w ramach kontaktéw z mediami i analitykami rynkowymi NBP:

— informowal o opracowywanych w NBP raportach i analizach, w tym dotyczacych polityki
pieni¢znej, systemu finansowego (w szczegdlnosci nadzoru makroostroznosciowego),
systemu platniczego i sytuacji makroekonomicznej,

— prezentowal biezaca dzialalno$¢ NBP, m.in. dotyczaca realizacji polityki pieni¢znej, emisji
znakéw pienieznych (w tym monet i banknotéw kolekcjonerskich) oraz dziatalnosci
edukacyjnej banku centralnego,

- organizowal spotkania z dziennikarzami i konferencje prasowe, w tym po posiedzeniach
Rady Polityki Pieni¢znej, dotyczace publikacji wazniejszych raportéw i opracowari NBP,

— prowadzit korespondencj¢ z dziennikarzami, udzielajac odpowiedzi na pytania dotyczace
dzialalnosci NBP,

- przeprowadzil po raz siedemnasty Konkurs o Nagrode im. Wladystawa Grabskiego.

11.3. Dzialalno$¢ wydawnicza i biblioteczna

Dzialalnos¢ wydawnicza NBP obejmuje publikowanie dokumentéw zwiazanych z zadaniami
banku centralnego, opracowan naukowych i statystyczno-analitycznych oraz stuzacych upo-
wszechnianiu wiedzy z zakresu ekonomii i finanséw.

W 2019 r. wydano kilkadziesiat publikacji, w tym m.in.: Raport Roczny, Plan dziatalnosci NBP,
Sprawozdanie z dziatalnosci NBP, Zatozenia polityki pienieznej, Sprawozdanie z wykonania zato-
zen polityki pienieznej, Bilans Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej, Raport o inflacji, Rozwdj systemu
finansowego w Polsce, Raport o stabilnosci systemu finansowego w Polsce, Raport o ptynnosci sektora
bankowego i instrumentach polityki pienieznej, Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci miesz-
kaniowych i komercyjnych w Polsce, Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski, Raport o nad-
zorze systemowym w zakresie polskiego systemu ptatniczego, Zagraniczne inwestycje bezposrednie
w Polsce i polskie inwestycje bezposrednie za granicg, Raport o obrocie gotowkowym w Polsce,
Sytuacja na lokalnych rynkach nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce, Biuletyn Informacyjny
(miesiecznik statystyczny), czasopismo naukowe Bank i Kredyt, Materiaty i Studia (zeszyty
polskojezyczne), NBP Working Paper (zeszyty anglojezyczne)d, Przeglad Spraw Europejskich,
kwartalne streszczenia Biuletynu Ekonomicznego EBC w jezyku polskim, Bankoteka (magazyn
edukacyjny Centrum Pieniagdza NBP wydawany kwartalnie w jezyku polskim, angielskim
i rosyjskim).

8 SzczegOlowy wykaz publikacji w ramach serii Materialy i Studia oraz NBP Working Paper wydanych w 2019 1.
zawiera zatacznik 2.
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W siedzibie NBP dziala Centralna Biblioteka NBP, bedaca biblioteka naukowa. Posiada ona
jeden z najwigkszych w Polsce zbioréw z zakresu nauk ekonomicznych, zwlaszcza banko-
wosci, finanséw i zarzadzania. W 2019 r. Centralna Bibliotek¢ NBP odwiedzito okoto 7 tys.
czytelnikéw. Udostepniono tacznie ok. 16 tys. woluminéw ksiazek i czasopism. Ksiggozbior
Centralnej Biblioteki NBP liczy ponad 151,7 tys. wolumindw ksiazek (w 2019 r. zbiory powi¢gk-
szyly sie 0 ponad 2,5 tys. pozycji).

11.4. Rozpatrywanie petycji, skarg, wnioskow i listow

W 2019 r. rozpatrzono ogoélem 3261 spraw skierowanych do NBP (w 2018 r. — 3586), w tym
3032 listy (w 2018 1. — 3390) oraz 229 skarg i wnioskow (w 2018 r. — 196), w tym 151 wnioskéw
0 udostepnienie informacji publicznej. Sposréd wszystkich spraw 3189 zalatwiono w NBP,
a pozostale 72 przekazano zgodnie z kompetencjami do bankéw lub innych instytucji.

Podobnie jak w poprzednich latach sprawy rozpatrzone w NBP dotyczyly: présb o infor-
macje historyczne na temat bankdéw i instytucji finansowych, wskazania nastepcOw praw-
nych zlikwidowanych bankéw, dzialalnosci bankdéw, interpretacji przepiséw prawnych,
jak réwniez kwestii emisyjno-skarbcowych i kolekcjonerskich, spraw kadrowych i socjalno-
-bytowych, objecia patronatem NBP, informacji statystycznych, biezacych wydarzen zwiaza-
nych z dzialalnoscia NBP, informacji o polityce pieni¢znej NBP oraz informacji o kredytach
walutowych.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

= udzial w realizacji 235 projektéw z zakresu edukacji ekonomicznej realizowanych
w calym kraju,

= poszerzenie oferty Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka o nowe
tematy i formy przekazu, promocja dziatalnosci tej placéwki,

= przeprowadzenie kampanii informacyjnych, m.in. na temat 100. rocznicy nadania
nazwy zloty polskiej walucie narodowej oraz zwiekszenia strategicznych rezerw zlota
posiadanych przez NBP i sprowadzenia 100 ton kruszcu z Banku Anglii do Polski.
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Dzialalnos¢ legislacyjnal

12.1. Dziatalnos¢ legislacyjna organoOw NBP

W 2019 1. organy NBP wydaly 130 aktow prawnych, z tego 39 — Prezes NBP, 9 — Rada Polityki
Pieni¢znej, a 82 — Zarzad NBP.

W 2019 r. w Monitorze Polskim ogloszono 33 akty prawne wydane przez organy NBP2,
a w Dzienniku Urzedowym NBP - 17 aktéw prawnych.

12.2. Udzial NBP w pracach organdéw parnstwa nad projektami aktow
normatywnych

Zgodnie z ustawa o Narodowym Banku Polskim NBP wspdldziatal z organami paristwa,
opiniujac projekty aktéw normatywnych z zakresu polityki gospodarczej oraz majacych
znaczenie dla systemu bankowego. Mial przy tym na celu zapewnienie stabilnosci systemu
finansowego oraz bezpieczeristwa i rozwoju systemu bankowego.

W 2019 r. NBP otrzymak:

- 1002 dokumenty nadestane w ramach prac Stalego Komitetu Rady Ministrow (KRM),
w tym 223 projekty ustaw, do ktérych sporzadzono 16 opinii (stanowisk NBP),

— 116 dokumentéw nadestanych w ramach rzadowych uzgodniern mi¢dzyresortowych,
w tym 24 projekty ustaw i 92 projekty rozporzadzen, do ktérych sporzadzono 73 opinie
(stanowiska NBP),

— 75 projektéw ustaw nadestanych z Kancelarii Sejmu, Kancelarii Senatu i Kancelarii
Prezydenta, do kazdego przedstawiono stanowisko NBP,

— 22 projekty aktow prawnych nadestanych w ramach prac Komitetu do Spraw Europejskich
(KSE), do ktérych sporzadzono 2 opinie (stanowiska NBP).

W 2019 1. pracownicy NBP wzieli udzial w 12 konferencjach uzgodnieniowych i 3 posiedze-
niach komisji prawniczych, a takze w 18 posiedzeniach komisji oraz podkomisji sejmowych
i senackich.

Do najwazniejszych projektéw aktow prawnych zaopiniowanych przez NBP w 2019 r., niedo-
tyczacych bezposrednio sektora bankowego (najwazniejsze akty prawne dotyczace sektora
bankowego zostaly wskazane w pkt 12.3), nalezaly:

= projekty uchwalonych ustaw:
— Ustawa z dnia 21 lutego 2019 r. 0 zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem

1 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 7, art. 12, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3
pkt 21 art. 17 ust. 4 oraz art. 21 pkt 3 i 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim oraz na podstawie przepi-
s6éw innych ustaw, zgodnie z zawartymi w nich upowaznieniami dla organéw NBP do wydawania aktéw
prawnych.

2 W tym dwa zarzadzenia Prezesa NBP podpisane 18 grudnia 2018 r.
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danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogblne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. U. z 2019 r. poz. 730),

- Ustawa z dnia 15 marca 2019 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 1. poz. 875),

— Ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. 0 zmianie niektorych ustaw w celu ograniczenia zatoréw
platniczych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1649),

— Ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz
niektdérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 1. poz. 1798),

- Ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. 0 zmianie ustawy — Prawo upadlosciowe oraz o zmianie
niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 1. poz. 1802),

— Ustawa z dnia 11 wrzes$nia 2019 r. — Prawo zaméwien publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz.
2019),

— Ustawa z dnia 11 wrze$nia 2019 r. — Przepisy wprowadzajace ustawe — Prawo zamowien
publicznych (Dz. U. z 2019 1. poz. 2020),

- Ustawa z dnia 16 paZzdziernika 2019 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 2217);

= projekty ustaw:

- poselski projekt ustawy o zmianie ustawy — Kodeks cywilny (druk sejmowy nr 1198 —
VIII kadencja),

- rzadowy projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z przeniesieniem
srodkow z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne
(druk sejmowy nr 114 - 1X kadencja),

-rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz
niektdrych innych ustaw,

- rzadowy projekt ustawy o jawnosci zycia publicznego,

- rzadowy projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z rozwojem platnosci
bezgotowkowych.

W 2019 r. NBP uczestniczyl w pracach KSE, w szczegdlnosci przez opiniowanie wybranych
projektéw krajowych aktéw prawnych, o ktérych mowa w pkt 12.21 12.3.

Narodowy Bank Polski wspéttworzyt réwniez rozwiazania dotyczace gléwnych obszaréw
funkcjonowania parnistwa — w szczegdlnosci przez udzial w pracach nastepujacych gremidw:
— Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

— Komisji Nadzoru Finansowego,

— Komitetu Stabilnosci Finansowej,

— Komitetu Standardéw Rachunkowosci,

— Komitetu Polityki Ubezpieczeni Eksportowych,

— Rady Rozwoju Rynku Finansowego,

— Rady Dialogu Spotecznego.
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12.3. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego
Narodowy Bank Polski zaopiniowat:

= projekty uchwalonych ustaw:

— Ustawa z dnia 17 stycznia 2019 r. 0 zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 326),

- Ustawa z dnia 22 lutego 2019 r. 0 zmianie ustawy o ograniczeniu prowadzenia dziatal-
nosci gospodarczej przez osoby pelniace funkcje publiczne oraz ustawy o Narodowym
Banku Polskim (Dz. U. z 2019 r. poz. 371),

— Ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. 0 zmianie ustawy o wsparciu kredytobiorcow znajdujacych
sie w trudnej sytuacji finansowej, ktorzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 1358),

- Ustawa z dnia 16 paZdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2019 1. poz. 2088);

= projekty ustaw:
-rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektdrych innych
ustaw (druk sejmowy nr 706 VIII kadencji),
-rzadowy projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu przeciwdziatania lichwie
(druk sejmowy nr 3600 VIII kadencji).

12.4. Udzial NBP w konsultowaniu projektéw opinii Europejskiego Banku
Centralnego do projektow unijnych aktow prawnych oraz projektow
krajowych aktéw prawnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej

W 2019 r. NBP uczestniczyl w opiniowaniu 42 projektéw aktow prawnych (unijnych oraz
panistw cztonkowskich UE), do ktérych EBC wydat opinie>.

Opinie EBC do unijnych aktéw prawnych dotyczyly m.in.:

—rozporzadzenia w sprawie ram zarzadzania instrumentem budzetowym na rzecz konwer-
gencji i konkurencyjnosci w strefie euro,

— projektu decyzji Rady w sprawie zawarcia Umowy o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii P6Inocnej z Unii Europejskiej oraz Europejskiej Wspolnoty
Energii Atomowej,

- zalecen Rady dotyczacych mianowania prezesa EBC oraz cztonkéw Zarzadu EBC.

Przedmiotem konsultacji byly takze liczne projekty aktéw prawnych paristw cztonkowskich
UE, w tym projekt polskiej ustawy o zmianie ustawy — Prawo bankowe wprowadzajacy ogra-
niczenia dotyczace zbywania wierzytelnosci hipotecznych. Regulowaly one m.in. kwestie
zwigzane z nadzorem finansowym, wzmocnieniem stabilnosci finansowej, wprowadzeniem
narzedzi makroostroznosciowych, bezpieczeristwem systemow sieciowych i informatycznych
oraz przeciwdzialaniem praniu pieniedzy.

3 Zgodnie z postanowieniami Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutu ESBC i EBC do
zadan EBC nalezy opiniowanie krajowych i unijnych projektéw aktéw prawnych dotyczacych dzialalnosci
emisyjnej, Srodkéw platniczych, statusu i funkcjonowania narodowych bankéw centralnych, statystyki
pienieznej, systemoéw platniczych oraz instytucji finansowych.
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Najwazniejsze dziatania NBP w 2019 r.:

= udzial w pracach organéw paristwa nad projektami aktéw prawnych majacych
znaczenie dla systemu bankowego,

= opiniowanie projektéw unijnych aktéw prawnych oraz projektéw aktéw prawnych
panstw cztonkowskich UE, dotyczacych m.in. kwestii finansowych i bankowych,
w tym nadzoru finansowego, wzmocnienia stabilnosci finansowej oraz instrumen-
téw finansowych.
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Wspolpraca miedzynarodowa’

13.1. Realizacja zadan wynikajacych z cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej

W 2019 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiéw UE, w tym: Rady Ogdlnej
EBC, Rady Generalnej ERRS, komitetéw i grup roboczych ESBC oraz ERRS, Rady ECOFIN
(w ramach nieformalnych posiedzeni), komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz Komisji
Europejskiej. Najwazniejsze dziatania dotyczyly: dokoriczenia budowy unii bankowej (w tym
zmiany dyrektywy w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bankéw, rozporzadzenia o jednolitym mechanizmie restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji bankéw oraz dyrektywy i rozporzadzenia w sprawie wymogoéw kapitalowych),
a takze utworzenia wspdlnego mechanizmu ochronnego dla jednolitego funduszu restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw oraz poglebienia unii rynkéw kapitatowych.

NBP byl takze zaangazowany w dzialania zwiazane z wyjsciem Wielkiej Brytanii z UE -
na szczeblu wewnetrznym, krajowym i unijnym.

13.1.1. Wspoétpraca w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych

Przedstawiciele NBP brali udzial w pracach ESBC w zakresie wynikajacym ze statusu banku
centralnego parnstwa czlonkowskiego UE pozostajacego poza strefa euro. Przedstawiciele
NBP uczestniczyli w kwartalnych posiedzeniach Rady Ogdlnej EBC (jednego z organdw decy-
zyjnych EBC) oraz w pracach komitetéw ESBC.

Przedmiotem obrad Rady Ogélnej EBC byly przede wszystkim nastepujace kwestie: sytuacja
makroekonomiczna paristw czlonkowskich UE oraz sytuacja na rynkach finansowych (w tym
wplyw cyfryzacji na te rynki), uwarunkowania polityki pieni¢znej panistw pozostajacych
poza strefa euro, wpltyw zmian kursu walutowego na ceny oraz monitorowanie dziatalnosci
bankéw centralnych w zwigzku z tzw. zakazem finansowania monetarnego sektora publicz-
nego ze srodkéw banku centralnego? i zakazem uprzywilejowanego dostepu?.

W trakcie spotkani komitetéw ESBC oraz grup roboczych i zespotéw zadaniowych ESBC

omawiano zagadnienia dotyczace m.in.:

- sytuacji makroekonomicznej w krajach UE,

— konsolidacji systemu TARGET?2 z platforma rozrachunku papieréw wartosciowych T2S,

— platnosci natychmiastowych oraz waluty cyfrowej banku centralnego,

— dostepu do systeméw platnosci dla podmiotéw niebankowych,

- rozwoju zintegrowanego systemu sprawozdawczego AnaCredit (baza danych o pojedyn-
czych kredytach bankowych w strefie euro),

— cyberbezpieczenistwa oraz falszerstw banknotéw euro,

— przygotowan do brexitu i wplywu brexitu na sytuacje gospodarcza w UE oraz na ESBC
(zmiana klucza kapitatowego EBC oraz umowy ERM II).

1 Zadania z tego obszaru s3 realizowane m.in. na podstawie art. 5, art. 11 ust. 2 i 3, art. 23 ust. 7 ustawy
0 Narodowym Banku Polskim oraz na podstawie przepisow Statutu ESBC i EBC.

2 Wynikajacym z art. 123 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j.

3 Wynikajacym z art. 124 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
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W 2019 r. pracownicy NBP wzieli udziat w 314 wyjazdach do bankéw centralnych i EBC oraz
w 98 wyjazdach do innych instytucji europejskich (w 2018 r. - odpowiednio 318 i 93).

13.1.2. Udziat w pracach innych organéw unijnych

W 2019 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli — bezposrednio badZ posrednio — w pracach

nastepujacych gremiéw UE:

— Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen);

— Komitetu Rady UE do Spraw Ekonomicznych i Finansowych (Economic and Financial
Committee, EFC); w 2019 r. NBP wspdlnie z MF zorganizowal po raz pierwszy doroczne,
wyjazdowe posiedzenie EFC;

— grup roboczych Rady UE i Komisji Europejskiej.

13.2. WspoOlpraca z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi
i finansowymi

13.2.1. Wspotpraca z Organizacja Wspdlpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

W 2019 1. eksperci NBP uczestniczyli w posiedzeniach komitetéw tematycznych i grup robo-
czych OECD oraz dziataniach podejmowanych w ramach OECD International Network on
Financial Education (Miedzynarodowa Grupa ds. Edukacji Finansowej).

W 2019 r. przedstawiciele NBP spotkali si¢ z czlonkami misji Sekretariatu OECD przygo-
towujacej XVI przeglad gospodarczy Polski. Tematami spotkania byly: biezaca sytuacja
gospodarcza, polityka pieni¢zna i stabilnos¢ systemu finansowego w Polsce.

13.2.2. Wspétpraca z Grupa Banku Swiatowego (GBS)

W ramach wspolpracy z GBS przedstawiciele NBP*:

—uczestniczyli w Wiosennych i Dorocznych Spotkaniach Rad Gubernatoréw Banku
Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego w Waszyngtonie,

— wzieli udzialw negocjacjach w ramach 19. Uzupelnienia Miedzynarodowego Stowarzyszenia
Rozwoju (International Development Association, IDAS),

— wspolpracowali z administracja publiczna w zakresie opracowania stanowisk Polski w spra-
wach zwigzanych z dzialalnoscia GBS oraz przygotowan do objecia (od listopada 2020 r.)
przez przedstawiciela Polski stanowiska Dyrektora Wykonawczego w Banku Swiatowym.

Ponadto w 2019 r. NBP zorganizowal prezentacje raportu Banku Swiatowego pt. January 2019.
Global Economic Prospects.

4 Prezes NBP pehi funkcje Gubernatora RP w Banku Swiatowym.
5 IDA to jeden z podmiotéw GBS, ktéry specjalizuje sie w udzielaniu pomocy rozwojowej najubozszym
panistwom swiata.
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13.2.3. Wspdlpraca z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW)

W 2019 r. wspdlpraca z MFW polegala na udziale NBP w spotkaniach z przedstawicielami
MFW w ramach ich wizyt w Warszawie (w lipcu oraz w grudniu) oraz na opiniowaniu doku-
mentOw rozpatrywanych przez Rade Wykonawcza MFW.

W 2019 r. zakoriczono - realizowany przez MFW i Bank Swiatowy — przeglad stuzacy kom-
pleksowej ocenie stabilnosci systemu finansowego w Polsce (Financial Sector Assessment
Program, FSAP®). NBP brat udzial w pracach nad tym przegladem.

Ponadto w 2019 r. NBP kontynuowal dzialania w ramach czasowego zwigkszenia zasoboéw

finansowych MFW:

—jako czlonek Nowych Porozumien Pozyczkowych (New Arrangements to Borrow, NAB)
NBP pozostaje w gotowosci do wyplacenia MFW oprocentowanej pozyczki do kwoty
odpowiadajacej 1,29 mld SDR; NBP ma uczestniczy¢ w NAB do listopada 2022 r.;

— NBP jest sygnatariuszem umowy pozyczki dwustronnej na rzecz MFW o wartosci do
6,27 mld EUR; za zgoda NBP7 umowa zostata przedtuzona o kolejny rok i obecnie obowig-
zuje do korca 2020 1.

Srodki udostepnione MFW przez NBP w ramach NAB, jak tez na podstawie umowy pozyczki
dwustronnej zachowuja status rezerw walutowych. Do tej pory MFW nie korzystal ze srod-
kéw z pozyczki dwustronnej. W ramach NAB Fundusz wykorzystal natomiast kwote,
ktdra na koniec 2019 r. stanowila 66,3 mIn SDR8,

13.2.4. Wspélpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR)

W 2019 1.:

— przedstawiciele NBP uczestniczyli w XXVIII Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréw,

- NBP? we wspétpracy z administracja publiczng brat udziat w konsultacjach dotyczacych
wieloletniego planu strategicznego EBOR (Strategic and Capital Framework 2021-2025)
oraz innych dokumentéw rozpatrywanych na posiedzeniach Rady Dyrektoréw EBOR,

— NBP zorganizowatl prezentacj¢ raportu EBOR pn. Transition Report 2018-2019: Work
in Transition.

13.2.5. Wspotpraca z Bankiem Rozrachunkéw Migdzynarodowych, Miedzynarodowym Bankiem
Wspdlpracy Gospodarczej i Azjatyckim Bankiem Inwestycji Infrastrukturalnych

W 2019r.:

— przedstawiciele NBP uczestniczyli w 6 posiedzeniach Gubernatoréw Banku Rozrachunkéw
Miedzynarodowych (BIS); w 2019 r. Narodowy Bank Polski jako akcjonariusz BIS otrzymat
dywidende w wysokosci 1,96 mln SDR;

¢ Wspélpraca pomiedzy MFW i NBP w ramach FSAP trwala przez calty 2018 r.

7 Decyzja Zarzadu NBP z maja 2019 1.

8 W latach 2011-2019 NBP udzielit MFW pozyczek w ramach NAB na taczna kwote 451,2 mIn SDR oraz
otrzymat splate pozyczki w tacznej wysokosci 384,9 min SDR.

9 Prezes NBP pei funkcje Gubernatora RP w EBOR.
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— przedstawiciele NBP i Ministerstwa Finanséw uczestniczyli w posiedzeniach Rady MBWG
i spotkaniach roboczych zwiazanych z biezaca dzialalnoscia tego banku;

— NBP kontynuowal wspélprace z Ministerstwem Finanséw w zakresie formutowania
stanowisk Polski w sprawach zwiazanych z dzialalnoscia Azjatyckiego Banku Inwestycji
Infrastrukturalnych (AIIB)'; przedstawiciele NBP wzieli udziat w Dorocznym Spotkaniu
AIIB w Luksemburgu.

13.2.6. Inne dziatania na forum miedzynarodowym

W 2019 r. NBP zorganizowal lub wspétorganizowal z bankami centralnymi i zagranicz-
nymi oraz krajowymi instytucjami finansowymi lacznie 18 konferencji miedzynarodowych
(w 2018 1. — 19), a takze liczne spotkania grup roboczych, gremiéw unijnych i prezentacje
raportow miedzynarodowych instytucji finansowych. Oprécz wydarzen przedstawionych

w innych miejscach Raportu zorganizowano m.in.:

- prezentacje raportu Europejskiego Banku Inwestycyjnego pn. 2018/19 Investment Report.
Retooling Europe’s Economy (11 marca 2019 r.),

- konferencje pn. Shaping a New Reality of Cash (29-31 maja 2019 r.),

- seminarium NBP i stowarzyszenia Bruegel pt. Climate Change and the Role of Central Banks
(16 wrzesnia 2019 1.),

- 2. edycje konferencji NBP, Narodowego Banku Wegier oraz Official Monetary and Financial
Institutions Forum (OMFIF) pt. High-level Conference on the Successes and Challenges
in the CEE Region (3-5 paZdziernika 2019 r.),

— konferencje pt. Financial Reporting and Auditing: Meeting the Information Users’ Needs (we
wspolpracy z Uniwersytetem Ekonomicznym w Krakowie i Akademia Leona KoZmiriskiego;
11-13 grudnia 2019 1.).

W 2019 r. w ramach programu wspélpracy technicznej Narodowego Banku Polskiego z ban-
kami centralnymi paristw przechodzacych transformacje gospodarcza zrealizowano lacznie
84 przedsiewziecia (z udziatem 232 0s6b z 29 instytucji), w tym:

— 20 wizyt studyjnych i 1 staz w NBP,

- 56 wyjazdoéw ekspertéw NBP do innych bankéw centralnych,

— 4 seminaria po$wiecone obrotowi gotéwkowemu, przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu, komunikacji polityki pienieznej oraz systemowi platniczemu,
— 3 warsztaty dotyczace transportu wartosci pieni¢znych, zarzadzania ryzykiem finansowym

oraz organizowania konferencji miedzynarodowych przez NBP.

NBP kontynuowal ponadto wspdiprace dwustronng z bankami centralnymi Biatorusi
i Ukrainy oraz miedzynarodowe projekty pomocowe (w tym zakoriczony projekt twinnin-
gowy dla Narodowego Banku Republiki Bialorusi, realizowany projekt twinningowy na
rzecz Narodowego Banku Gruzji oraz program pomocowy Komisji Europejskiej dla bankéw
centralnych krajéw Batkanéw Zachodnich)!!.

10 przedstawiciel NBP peni funkcje Zastepcy Gubernatora w AIIB; funkcje Gubernatora w AIIB pelni
Minister Finansow.

"W ramach projektu na rzecz Biatorusi zrealizowano 30 misji eksperckich i 2 staze w NBP, w ramach
projektu dla Gruzji — 15 misji eksperckich, a w ramach programu dla Batkanéw Zachodnich — 12 misji.
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Aktywno$¢ miedzynarodowa NBP obejmowata rowniez wyjazdy zagraniczne pracownikéw
(wyjazdy na konferencje miedzynarodowe: w 2019 r. — 120, w 2018 1. — 133, oraz wyjazdy do
instytucji miedzynarodowych: w 2019 r. - 70, w 2018 1. — 100).

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:

= udzial w pracach gremiéw UE nad dokoriczeniem budowy unii bankowej, utworze-
niem wspolnego mechanizmu ochronnego dla jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bankéw oraz poglebieniem unii rynkéw kapitalowych,

= poszerzanie relacji z bankami centralnymi i innymi instytucjami miedzynarodo-
wymi oraz umacnianie pozycji miedzynarodowej NBP przez organizacje konferencji
miedzynarodowych i udzial w miedzynarodowych projektach pomocowych,

= zakoriczenie projektu twinningowego na rzecz Narodowego Banku Republiki Biatorusi.
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14.1. Zarzadzanie kadrami
14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2019 1. przecietne zatrudnienie w NBP wyniosto 3312 etatéw i bylo wyzsze o 32 etaty niz
w 2018 r. Wzrost ten byl spowodowany m.in. nowelizacja przepiséw prawa (rozszerzenie
uprawnien nadzorczych NBP), zmianami organizacyjnymi oraz rozwojem i obstuga nowych
systemOw informatycznych.

Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na wynagrodzenia w 2019 r. w poréw-
naniu z 2018 1. byly wyzsze 0 4,1%, natomiast tacznie z kosztami rezerw na przyszle zobowigzania

wobec pracownikéw — o 5,6%.

Zmiany przecigtnego zatrudnienia w NBP w latach 2016-2019 przedstawia tabela 14.1.

Tabela 14.1. Zmiana przecigtnego zatrudnienia w NBP w latach 20162019

Wyszczegolnienie 2016 2017 2018 2019 2019-2018
32

Ogotem 3296 3281 3280 3312
Centrala 1934 1949 1950 1983 33
Oddziaty okregowe 1362 1332 1330 1329 -1

Zrédlo: dane NBP.

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikéw NBP

Celem dziatalnosci szkoleniowej NBP jest zapewnienie kompetentnej i rzetelnej kadry.
W 2019 1. na jednego pracownika przypadalo srednio 2,6 szkolenia (w 2018 r. — 3). Prowadzona
w NBP ocena efektywnosci szkolenl pozostala na poziomie z 2018 r. i wynosi 4,8 w pigcio-
stopniowej skali.

W 2019 r. organizowano szkolenia w ramach Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych,
kontynuowano realizacj¢ programu rozwoju kadry kierowniczej oraz podejmowano dzia-
lania wspomagajace adaptacje nowych pracownikéw. Zorganizowano takze praktyki dla
15 studentéw z uczelni krajowych i zagranicznych przygotowujacych prace dyplomowe
z dziedziny finanséw i bankowosci.

14.2. Zmiany organizacyjne

Z dniem 12 listopada 2019 r. w Narodowym Banku Polskim przeksztalcono Departament
Badan Ekonomicznych w Departament Badan i Innowacji Finansowych oraz zlikwidowano
Departament Innowacji Finansowych. Do gléwnych zadani nowego departamentu nalezy
prowadzenie prac badawczych, a takze sporzadzanie prognoz w zakresie strategicznych
zagadnienri ekonomicznych oraz innowacji finansowych.
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Dzialalnos¢ wewnetrzna

14.3. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

W 2019 r. NBP kontynuowal dzialania majace na celu ograniczenie mozliwos$ci wystapie-
nia zdarzert powodujacych zaktdcenia w realizacji zadan, straty finansowe lub negatyw-
nie wplywajace na wizerunek NBP. Identyfikowano i monitorowano aktualne i przyszie
zagrozenia dla Banku. Kontynuowano promowanie standardéw ujetych w Zasadach etyki
pracownikéw Narodowego Banku Polskiego.

14.4. Dzialalnos¢ inwestycyjna

W 2019 r. naklady inwestycyjne NBP wyniosty 78,0 mln zt (w 2018 r. — rdwniez 78,0 mIn z}).
Gléwne obszary dzialalnosci inwestycyjnej w NBP obejmowaly teleinformatyke, infrastruk-
tur¢ budowlana i zabezpieczenia.

Dokonane w 2019 r. inwestycje teleinformatyczne polegaly na wymianie technologicznej
lub modernizacji infrastruktury serwerowej i sieciowej, dostosowaniu systemow transakcyj-
nych do zmian przepiséw prawnych, unowoczesnieniu uzywanych lub wdrozeniu nowych
systemoéw, aplikacji informatycznych i systemow cyberbezpieczeristwa oraz zakupie sprzetu
komputerowego. Inwestycje budowlane koncentrowaly si¢ na modernizacji infrastruktury
regionalnej NBP. Najwazniejsze inwestycje w obszarze zabezpieczen objely zakup pojazdéw
specjalnych przeznaczonych do ochrony transportéw wartosci i kontynuowanie programu
modernizacji zabezpieczen technicznych w NBP.

14.5. Obshuga informatyczna systemu bankowego i NBP

Najwazniejsze dzialania o charakterze informatycznym przeprowadzone w 2019 r. w NBP

objely:

— przygotowanie NBP do spelnienia zmienionych wymagan dotyczacych obstugi poboru
podatkéw (m.in. rozbudowa systemu ZSK-C/O, modyfikacja oprogramowania interfejso-
wego, uruchomienie nowego kanatu komunikacji z MF),

— wdrozenie standardu GS1 w procesie zarzadzania obiegiem gotéwkowym w ramach NBP,

- wdrozenie Systemu Wspierajacego Tworzenie Planu Finansowego w zakresie inwestowa-
nia rezerw dewizowych (SWPF),

- zakoniczenie budowy bazy danych Baza Statystyki Platniczej — BSP.

Ponadto unowoczesniono inne systemy informatyczne z obszaru: systemu platniczego,
polityki pieni¢znej, kurséw walut, sprawozdawczosci i obstugi budzetu paristwa.

14.6. Audyt wewnetrzny

W 2019 1. przeprowadzono 39 zadan audytowych (w 2018 r. — 33 zadania audytowe). Bada-
nia objely w szczegdlnosci zagadnienia z zakresu informatyki i bezpieczeristwa, dziatalnos¢
emisyjno-skarbcowa, dewizowa, rachunkowos¢ i dziatania na rzecz systemu platniczego.
Badano réwniez zarzadzanie ryzykiem operacyjnym, organizacje wewnetrzng NBP, a takze
dzialalnos¢ statystyczna i badawczg.
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Rozdziat 14

Badania audytowe objety 19 departamentéw Centrali i 9 oddziatéw okregowych NBP.
W ich wyniku sformulowano zalecenia i rekomendacje majace na celu wyeliminowanie
nieprawidlowosci, zwigkszenie efektywnosci dziatania i poprawe stosowanych rozwigzan
organizacyjnych.

14.7. Dziatalnos¢ oddziatow okregowych NBP

Narodowy Bank Polski prowadzi dziatalnos$¢ terenowa za posrednictwem 16 oddziatéw
okregowych znajdujacych sie w kazdym wojewddztwie.

W 2019 r. oddzialy okregowe:

—uczestniczyly w badaniach analitycznych z obszaru statystyczno-dewizowego, w tym w bada-
niach przedsiebiorstw oraz mikroprzedsi¢biorstw, rynku nieruchomosci, rynku pracy oraz
badaniu zjawiska migracji;

- zorganizowaly 18 konferencji skierowanych do lokalnych srodowisk samorzadowych,
akademickich, naukowych i przedsiebiorcow; ich tematem byly: gospodarka, finanse,
pieniadz i bankowos¢;

— uczestniczyly w organizacji licznych szkolen, konkurséw, wystaw oraz wydarzen w ramach
dzialalnosci edukacyjnej, promocyjnej i informacyjnej NBP;

—wprowadzaly modyfikacje obstugi rachunkéw bankowych w zwigzku ze zmianami
ustawowymi i udostepnianiem przez NBP nowych ustug posiadaczom rachunkéw.

14.8. Zapewnienie bezpieczenstwa

W 2019 r. prowadzono prace nad utrzymaniem i zapewnieniem odpowiedniego poziomu

bezpieczeristwa w NBP, w tym:

—rozwijano dziatalno$¢ Operacyjnego Centrum Bezpieczeristwa w NBP, m.in. o wspolprace
z innymi bankami centralnymi i poszerzone szkolenia dla pracownikéw NBP,

—wprowadzono podstawy prawne stosowania zaawansowanego podpisu elektronicznego
NBP i zaktualizowano wewngtrzne przepisy dotyczace RODO,

— podniesiono poziom bezpieczeristwa kryptograficznego systemow informatycznych NBP
przez unowoczesnienie systemu DOCert.

Najwazniejsze dziatania w 2019 r.:
= unowoczesnienie stosowanych i wprowadzenie nowych systeméw informatycznych,

= liczne dzialania z obszaru statystyczno-dewizowego oraz edukacyjne i szkoleniowe
przeprowadzone przez oddzialy okregowe NBP.
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Zalacznik 1

Wybrane dane makroekonomiczne
1 finansowe

Tabela Z1. PKB i jego komponenty

Ceny
biezace ' Roczna dynamika (w proc., ceny state roku poprzedniego)
(mld zt)

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

PKB 22736 1000 @ 50 16 14 33 38 31 49 53 41 48 46 40 32
Popyt krajowy 21540 947 42 05 -06 48 33 23 49 56 30 33 47 33 13
Spozycie 17089 | 752 | 20 05 08 28 28 35 41 43 41 46 43 42 32

gg;i\x;i§°s"°damw 12834 565 33 08 03 26 30 39 45 42 39 39 44 39 33
Akumulacja 4451 | 196 128 -39 -58 128 49 -20 79 106 -07 33 63 -04 -36
r:;‘;‘;dy brutomasrodki | 408 186 | 88 8 A1 100 61 82 40 94 72 116 88 46 61
Eksport 12675 558 79 46 61 67 77 88 95 70 47 85 36 49 20
Import 11480 505 58 -03 17 100 66 76 98 76 27 59 36 35 -20

Wartoéé dodana 19981 879 | 50 17 15 33 37 30 48 53 41 47 46 40 32
Przemyst 5017 221 79 28 09 45 38 39 25 52 42 61 43 33 33
Budownictwo 1537 | 68 135 -40 -50 90 64 -85 68 117 30 88 44 36 -15
Ustugi rynkowe i rolnictwo 10539 464 34 26| 29| 23| 37 49 63 54| 42| 37| 50| 44| 37
Ustugi nierynkowe 2888 127 11 01 09 17 20 13 24 20 40 42 38 37 43

Wkiad do rocznej dynamiki PKB (w pkt proc., ceny state roku poprzedniego)

Popyt krajowy - - 43 05 -06 47 32 23 46 53 29 32 44 31 12
Spozycie = = 16 04| 06 22 22 27 31 32 30 37 33 32 22

ig;f)‘x;ecg"s‘mdamw - 20 05 02 15 18 23 26 24 22 24 25 23 16
Akumulacja - - 27 09 42 24 10 04 15 21 -01 -05 11 -01 -10

r:fv':;dy brutto na $rodki - 18 -04 02 19 12 A7 07 16 13 15 14 08 15
Eksport netto = - 07 21 20 14 06 08 03 00 12 16 02 09 20
Przemyst B - 20 07 02 11 10 10| 07 13 11 16 10| 07 09
Budownictwo - - 11 -03 04 07 05 -07 05 08 02 04 04 03 -01
Ustugi rynkowe i rolnictwo - - 17 13 15 12 19 25 33 29 22 19 27 24 18
Ustugi nierynkowe - - 02 00/ 01 03 03 02 04 03 06 07 05 05 06

Uwagi:

Ustugi rynkowe i rolnictwo obejmuja sekcje A, G-N i R-U klasyfikacji PKD: rolnictwo, handel, transport,
zakwaterowanie i gastronomig, informacje i komunikacje, dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa, obstuge
rynku nieruchomosci, dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, administrowanie i dziatalnos¢ wspie-
rajaca, kulture, rozrywke i rekreacje, pozostala dziatalnos$¢ ustugowa, dzialalnos¢ gospodarstw domowych
oraz organizacje i zespoly eksterytorialne.

Ustugi nierynkowe obejmuja sekcje O, P i Q klasyfikacji PKD: administracj¢ publiczng i obrong narodowa,
obowiazkowe zabezpieczenia spoteczne, edukacje, a takze ochrone zdrowotna i pomoc spoteczna. Wkiady
do dynamiki PKB i dynamiki wartosci dodanej moga nie sumowac si¢ do lacznej dynamiki PKB i dynamiki
wartosci dodanej ze wzgledu na zaokraglenia.

Zrédlo: dane GUS, obliczenia NBP.
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Wybrane dane makroekonomiczne i finansowe

Tabela Z2. Roczna dynamika cen towardéw i ustug konsumpcyjnych oraz wktad gtéwnych grup
do rocznej dynamiki CPI

m Roczna dynamika (w proc.)

o9 [ 2019 | érednio | srednio

proc. [T T T [ ] v v [vi [V [ [ X ] X [ | waor [ waotar.
CPI 07 12 17 22 24 26 29 29 26 25 26 34 2,3 1,6

100,0
Inflacja bazowa 589 08 10 14 17 17 19 22 22 24 24 26 31 2,0 0,7
Towary 313 00 00 03 02 04 04 06 04 04 05 04 07 0.4 0,0
Ustugi 27,6 17 22 26 35 31 37 40 41 46 46 51 59 38 15

Zywno$¢ i napoje

Ao 249 08 21 26 33 50 57 68 72 63 61 65 69 49 26
Przetworzona 136 16 22 25 22 27 28 29 27 28 27 26 28 25 30
Nieprzetworzona M2 00 20 27 46 78 92 M5 128 107 103 13 120 78 2
Migso 62 02 04 06 41 62 60 67 68 68 80 92 128 56 17
Warzywa 26 81 158 166 160 226 273 324 348 239 163 160 123 198 47
Energia 62 02 07 14 22 08 04 -04 -1 20 28 30 42 -04 36
Noéniki energii 108 48 -6 13 -08 08 -09 40 44 A6 A7 48 A8 14 16
Paliwa 54 47 58 73 86 41 30 07 04 27 -48 54 00 16 78
Wedtug 12 grup COICOP
ﬁ;’;}ﬁ;ﬁélgﬁ"’e 249 08 21 26 33 50 57 68 72 63 61 65 69 49 26
I'“;;’gﬁyat";f:,:fx’: 64 13 14 15 11 14 15 12 13 10 13 13 16 13 15
Odziez | obuwie 49 30 32 24 22 49 46 45 A4 42 A7 A8 42 49 36
F:géﬁ?:ivzrr‘]':r;i'e“ka”'a 192 02 06 10 16 16 17 20 19 20 19 20 20 15 21
Y\éyrgazzzzzwleeg'gesﬁi’;a 57 09 06 11 10 11 07 08 07 05 08 03 04 07 07
Zdrowie 51 | 26| 26 29|30 31 3137 |36 39 40 3132 32 | 20
Transport 103 19 25 35 48 17 14 03 02 A7 30 -34 05 07 42
tacznose 42 46 24 25 A9 26 45 41 07 09 10 37 43 07 | 8
Rekreacja i kultura 65 12 13 19 24 29 34 30 28 26 26 36 36 26 13
Edukacja 1131 31 31 30 30 31 31 31 44 47 46 45 36 24
Restaurace  hotele 62 33 34 36 38 41 41 44 47 52 53 53 54 44 30

Inne towary i ustugi 09 04 07 15 1, 14 -0,5

5,6 2 14 19 07 1,3 1,7 15 32
Twagi | WaddorocmejymmkicPiwpktpror) |
2l s v e as mwemana e [e]
CPI 12 17 22 24 26 29 29 2,6 2,5 26 34 28 1,6

1000 07
Inflacja bazowa 589 05 06 08 10 10 11 13 13 14 14 15 18 11 0.4
Towary 313 00 00 Ot Ot 01 01 02 01 01 02 01 02 01 0,0
Ustugi 276 05 06 07 10 09 10 11 12 13 13 14 16 1,0 0,4

Zywno$¢ i napoje

bezalkoholowe 249 02 05 07 08 13 14 17 18 16 15 16 17 1,2 0,6
Przetworzona 136 02 03 03 03 04 04 04 04 04 04 04 04 0,3 0,4
Nieprzetworzona "2 00 02 03 05 09 10 13 14 12 11 1,2 13 0,9 0,2

Mieso 62 00 00 00 03 04 04 04 04 04 05 06 08 0,3 0,1
Warzywa 26 02 04 04 04 06 07 08 08 06 04 04 04 0,5 0,1

Energia 62 00 o0t 02 04 01t 01 -00 -02 -03 -05 -05 -02 -01 0,6
Nosniki energii 108 |-02,-02|-01|-01(-01 |-041 |-00 |-02 |-02 [-0,2 |-0,2|-0,2 -0,1 0,2
Paliwa 54 02 03 04 04 02 02 00 00 -02 -03 -03 00 0,1 0,4
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Zalacznik 1

Tabela Z2. Roczna dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz wktad gtéwnych grup
do rocznej dynamiki CPI, cd.

-m Wedtug 12 grup COICOP

$rednio | $rednio

wo | am ]
P28 i i

Zywno$é i napoje

249 02 05 07 08 13 14 17 18 16 15 16 17 12 06
bezalkoholowe
Napoje alkoholowe 64 |01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 04 04
i wyroby tytoniowe
Odziez i obuwie 49 -01 -02 01 0004 |-04 -01 -01 |-01 -01 -01 -01  -04 0.2
Uzytkowanie mieszkania |49, | 00 01 02 03 03 03 04 04 04 04 04 04 03 04
i nosniki energil
Wyposazenie mieszkania | 57| o4 00 01 01 01 00 00 00 00 00 00 00 00 00
i prowadzenie gosp. dom.
Zdrowie 54 0401 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 01
Transport 103 02 02 03 05 02 02 00 00 -02 -03 -04 01 04 04
tacznose 42 02 -01 01 04 -04 |-04 00 00 00 00 01 02 00 -0/1
Rekreacia i kultura 65 01 01 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 0/
Edukacja 11 100 00 00 00 00 00 00 00 00 01 01 01 00 00
Restauracie i hotele 62 02 02 02 02 03 03 0303 03 03 03 03 03 02
Inne towary i ustugi 56 0400 00 01 01 01 01 00 01 01 |04 02 01 0,0

Uwaga: podana w tabeli inflacja bazowa oznacza dynamike CPI po wylaczeniu cen zywnosci i energii.
Zrédlo: dane GUS i obliczenia NBP na podstawie danych GUS.

Tabela Z3. Bilans ptatniczy (w mln z})

v | oty ot | ot | a6 | o | aone | a0 |

Rachunek biezacy -81394  -60368 -20923  -35536  -10102 -9662 1438 | 21711 10623
Saldo obrotéw towarowych -54790 | -34128 -1345  -13634 9326 12834 6100 | -20373 10 360
Saldo ustug 21073 25145 32070 37922 45610 60942 76390 92274 108192
Saldo dochodéw pierwotnych -50811 | -50765 | -49900  -58249 | -61408 = -77229 @ -80471  -87523  -100121
Saldo dochodéw wtérnych 3134 -620 -1748 -1575 -3630 -6 209 -581 -6 089 -7808

Rachunek kapitatowy 30618 35711 37857 41990 42510 19471 25002 44605 45461

Rachunek finansowy -80227  -37276 = -18676  -19557 2296 6000 -9 861 7222 38070
Saldo inwestycji bezposrednich -40631 | 19692 = 13311 -40728 -38666 = -16594 = -28833 = -52881 @ -42980
Saldo inwestycji portfelowych -50222  -64 060 -398 7639 11865 14712 17940 15833 47480
Saldo pozostatych inwestycji -7882 18 847 -5781 11654 29644  -52724 71720 22549 -1635
Pochodne instrumenty finansowe 525 -8 942 -2200 -62 -3663 762 -4 256 -4 841 -4 353
Oficjalne aktywa rezerwowe 17 983 36 571 3014 1940 3116 89268 = -30552 26562 = 39558

Saldo btedow i opuszczen 29451 12619 = -35610 -26011 | -30 112 -3809 -36301 -15672 -18014

Zrédlo: dane NBP.

Tabela Z4. Wybrane wskazniki nierdwnowagi zewnetrznej

O 8 7 N T R R T T

Saldo obrotéw biezacych/PKB (w proc.) -5,2 -3,7 1,3 21 -0,6 -0,5 1,0

Saldo obrotéw biezacych i kapitatowych/PKB 32 15 10 0.4 18 05 13 11 25
(w proc.)

Saldo obrotéw towarowych i ustug/PKB 22 .06 19 14 31 40 41 34 52
(w proc.)

Oficjalne aktywa rezerwowe (w miesigcach
importu towardw i ustug)

Zadtuzenie zagraniczne brutto/PKB (w proc.) 70,7 70,2 69,8 72,7 71,8 76,4 67,0 63,8 58,4

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto/
PKB (w proc.)

57 55 5,2 53 53 6,4 47 48 51

-62,4 -65,3 -68,9 -69,1 -62,1 -61,6 -61,2 -55,6 -49,8

Zrédlo: dane NBP i GUS, obliczenia NBP.
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Wybrane dane makroekonomiczne i finansowe

Tabela Z5. Agregaty monetarne (stan na koniec roku w min zt)

—mmmmmm

Operaqe

z przyrzeczeniem
odkupu

Emisja dtuznych
papieréw
warto$ciowych

z terminem
pierwotnym do 2 lat
(wtacznie)

Emisja udziatow/
jednostek
uczestnictwa

w funduszach rynku
pienieznego

M2

Depozyty i inne
zobowigzania do

2 lat wiacznie

Gospodarstwa
domowe

Pozostate
instytucje
finansowe
Przedsiebiorstwa
niefinansowe

Instytucje
niekomercyjne
dziatajace na
rzecz gospodarstw
domowych

Instytucje
samorzadowe
Fundusze
zabezpieczenia
spotecznego
M1
Pienigdz gotowkowy
w obiegu (poza
kasami MIF)
Depozyty i inne
zobowigzania
biezace
Gospodarstwa
domowe

Pozostate
instytucje
finansowe
Przedsigbiorstwa
niefinansowe

Instytucje
niekomercyjne
dziatajace na
rzecz gospodarstw
domowych
Instytucje
samorzadowe
Fundusze
zabezpieczenia
spotecznego

881496,3 9214125 978908,2 1059015,3 1154992,6 12656617 1324368,6 14460926 15656398

9575,7

7850,4

324,7

863 745,5

395692,9

243 076,5

26461,3

1138211

65881

4706,7

1039,2

468 052,6

101 848,6

366 204,0

2349343

139031

89472,2

8401,3

18 586,0

9071

13 047,2

8028,6

0,0

900336,7

4155237

278 114,3

36 466,5

88526,2

7106,3

47081

602,3

484 813,0

102 470,5

382 342,5

2367914

15911,6

99 252,8

9391,8

197751

1219,8

122775

62858

0,0

10350,3 72671
4112,0 2466,7
0,0 0,0

960 344,9 10445529 1145258,8

404 509,61 438270,2

263776,6

34038,2

94028,7

6888,7

4644,8

11327

555835,3

114 403,2

4414321

279831,7

17 664,6

1124971

10393,3

19 658,6

1386,7

MIF - monetarne instytucje finansowe.

Zrédlo: dane NBP.

453 134,4

290770,2  304873,9
33350,1 30516,0
1016394 1033654
6800,0 7022,0
4526,3 5633,5
1184,4 17237
6062827 6921244
130029,9  149715,6
476 252,7 542 408,9
3007864 | 3411152
18 573,9 20302,3
1242393 | 1459754
113054 12518,0
19494,2 18 867,8
1853,5 3630,2

6238,6

32111

0,0

1256 211,9

440907,8

302916,8

232436

992344

7251,0

5886,8

23753

815304,0

174 401,2

640902,8

402000,9

25898,5

169 753,0

14911,5

252546

3084,2

6478,3

5042,9

0,0

13128473

406 472,7

279 206,7

22189,7

88269,4

75152

6046,3

32453

906 374,6

184 486,4

721888,2

453 227,5

31589,2

187 138,6

16 425,7

26743,6

6763,5

11239,6

6619,8

0,0

1428 233,2

415 880,1

282754,6

24 488,8

87 585,7

77785

45621

8710,3

1012 3531

2032125

809 140,6

5233073

32800,5

1997217

18289,9

2717223

72989

6809,4

6187,4

0,0

1552642,9

3977756

277 564,2

26219,3

82834,0

73753

32428

540,0

1154 867,4

224 069,6

930797,8

603 823,1

26 065,0

233408,9

19 470,6

33936,7

14.093,5
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Zalacznik 1

Tabela Z6. Czynniki kreacji pieniadza (stan na koniec roku w mln z})

T e e o ot | ams | e | aom | o | ot |

ﬁgz)""“agra"iczne 140162,3  169184,6 1429945 1729466 187102,8 2342085 2325281 2902780 3447646

Aktywa

) 4054641 4099391 388096,0 4373577 4513217 = 5727272 483803,7 = 5444189 = 5908105
zagraniczne

Pasywa
zagraniczne

Naleznosci 887890,8 | 910052,1 = 9478001 10170171 1089010,6 11372434 1175788,5 12640101 13251005
Kredyty i inne
naleznosci

Gospodarstwa
domowe

Pozostate
instytucje 272914  34566,2 429921 53 346,3 58 344,0 58 546,2 657819 74182/ 8372411
finansowe

Przedsigbiorstwa
niefinansowe

Instytucje
niekomercyjne
dziatajace
narzecz
gospodarstw
domowych

265301,8 2407545 2451015 2644111 2642189 3385187 2512756 254 140,9 = 246 046,0

861743,2 8724359 | 9040291 9636552 10291447 1076440,2 11139931 11978925 12597574

536970,6 1 5381201 | 562379,9 5932727 @ 6325233 6650620 6763616 = 7232327 @ 7665452

2534586 2569824 | 2590489 | 2757740 2979501 3145331 = 3333622 = 3585893 366 116,6

41773 4846,9 5306,5 5682,8 60676 6484,7 6946,3 7296,2 7621,0

Instytucje
samorzadowe
Fundusze
zabezpieczenia 8437 840,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0
spotecznego
Dtuzne papiery
warto$ciowe
Pozostate
instytucje 694,6 1004,9 761,0 17131 2358,9 3958,6 3496,3 34999 31645
finansowe
Przedsiebiorstwa
niefinansowe

390016 = 37080,0 343015 35579,3 34259,5 318141 315411 34592,2 35750,5

190430 286811 333850 419853 47228,9 48019,9 47501,7 47609,7 | 469385

79857 @ 134379 155416 225878 26 099,7 254234 24941,0 225838 19 665,4

Instytucie 103626 142383 170824 176844 187703 186378 190644 = 215260 241087
samorzadowe
Pozostate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Akcje i pozostate
udziaty kapitatowe
oraz udziaty/
jednostki
uczestnictwa
w funduszach
inwestycyjnych
niebedacych
funduszami rynku
pienieznego
Pozostate
instytucje 4496,0 5914,9 6554,1 8970,8 10381,5 10601,5 12070,3 15675,8 15 857,0
finansowe

Przedsiebiorstwa
niefinansowe

Pozostate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 1,0 0,8

7104,6 89351  10386,0 11 376,6 12 637,0 127834 142937 18 507,9 18 404,6

2608,6 3020,2 3831,9 24058 22555 21819 22225 28310 2546,8
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Wybrane dane makroekonomiczne i finansowe

Tabela Z6. Czynniki kreacji pieniadza (stan na koniec roku w mln z}), cd.

L oon | 20t2 oot 2014 |20t | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |

Zadtuzenie
netto instytucji
rzadowych szczebla
centralnego
Naleznosci
od instytucji
rzgdowych 167 531,4 | 1609094 1827924 | 224408,6 | 2397874 3111594 = 3213981 3463522 383746,5
szczebla
centralnego
Kredyty 964,3 809,8 780,6 701,4 11417 961,4 1010,9 1042,6 1127,2
Dtuzne papiery
warto$ciowe
Pozostate 359895 40907,3 433965 42903,3 45312,5 50611,9 53171,3 52012,6 51480,8
Zobowigzania
wobec instytucji
rzadowych szczebla
centralnego

121624,2 1083801 1453366 1688725 2013434 253371,3 2688240 2756971  310226,3

1305776 = 1191923 | 1386153 = 1808039 = 193333,2 = 259586,2 2672159 = 2932970 3311385

459073 = 52529,3 = 374558 55 536,1 384440 577881 525741 70655,1 73520,2

Dtugoterminowe
zobowigzania 299094,8 | 2959384 293509,9 3364086 3596054 3899838 3749627 407306,0 438524,0
finansowe
Depozyty i inne
zobowigzania 90438 | 108439 171536 20512,2 220015 25188,6 257837 25675,8 28812,6
powyzej 2 lat
Gospodarstwa

4065,0 45715 10066,8 13756,4 16 552,1 19838,8 213441 218361 25362,1
domowe

Pozostate
instytucje 3007,2 4103,6 54853 5851,1 46238 44521 34827 2938,6 2540,8
finansowe

Przedsiebiorstwa
niefinansowe

Instytucje
niekomercyjne
dziatajace
narzecz
gospodarstw
domowych
Instytucje
samorzadowe

18379 20551 1492,3 812,9 732,8 776,5 788,8 772,3 783,8

123,0 95,5 78,8 64,4 68,1 102,1 1441 100,3 100,3

8,0 18,2 30,4 27,3 24,7 19,0 239 28,6 25,6

Fundusze

ubezpieczen 2,8 0,1 01 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
spotecznych
Emisja dtuznych
papieréw
warto$ciowych
z terminem
pierwotnym
powyzej 2 lat
Kapitat i rezerwy 2593172 | 2492236 2354817 = 2754747 @ 2937252 3110134 = 279416,8 = 309363,1 | 3313284

Aktywa trwate
(bez aktywow 426626  45159,9 484737 50382,0 514751 52609,9 53 22111 547774 62 007,1
finansowych)

Saldo pozostatych
pozycji netto

307338 35870,8 408745 404217 438788 53781,8 69762,3 72 267,2 78 383,0

-11748,8  -154259 @ -12186,8 = -13794,3 = -143339 = -217877 | -31030,5 | -31363,9  -379347

Zrédlo: dane NBP.
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Lista otwartych seminariow naukowych
1 wybranych publikacji NBP

W 2019 1. zorganizowano w NBP 26 otwartych seminariéw naukowych (po tytule wskazano
nazwisko i afiliacje prelegenta):

= Domestic and Global Output Gaps as Inflation Drivers: What Does the Phillips Curve Tell?,
Richhild Moessner — Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych.

= Polityka stabilizacji cen a przeciwdziatanie recesji. Dylematy wspdtczesnej makroekonomii,
Jan L. Bednarczyk — Uniwersytet Technologiczno-Humanistyczny w Radomiu.

= Crisis Dynamics: the Case of Greece and Finland, Katarina Juselius — Uniwersytet Kopenhaski.

= Poznaj samegosiebie: ryzyko i niepewnos¢, Tomasz Kopczewski —Wydzial Nauk Ekonomicznych,
Uniwersytet Warszawski.

= Czy globalizacja jest powigzana ze spadkiem marz w Polsce?, Michal Gradzewicz, Jakub Muck
— Narodowy Bank Polski; Szkota Gléwna Handlowa.

= Differences in Euro-Area Household Finances and their Relevance for Monetary Policy
Transmission, Winfried Koeniger — Uniwersytet w St. Gallen.

= Optimal Monetary Policy and Liquidity with Heterogeneous Households, Xavier Ragot —
Sciences Po, Paryz.

= Model hardware-software: nowe ujecie proceséw produkcji, B+R i wzrostu w Swiecie ze sztuczng
inteligencjg, Jakub Growiec — Szkola Gléwna Handlowa w Warszawie; Narodowy Bank

Polski.

= An Outline of the Theory of Growth and Crisis in a Financialized Economy, Amit Bhaduri —
Jawaharlal Nehru University.

= Intertemporal Labor Supply Substitution? Evidence from the Swiss Income Tax Holidays,
Michael Siegenthaler - KOF Swiss Economic Institute.

= Koszty instrumentéw platniczych na rynku polskim, Karolina Przenajkowska — Narodowy
Bank Polski.

= Bought, Sold and Bought Again: the Impact of Complex Value Chains on Export Elasticities,
Francois de Soyres — Bank Swiatowy.

= The Source of Global Monetary Instability, Robert Z. Aliber — University of Chicago Booth
School of Business.
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Lista otwartych seminariéw naukowych i wybranych publikacji NBP

= Wysokolewarowany wykup spétek a innowacyjnos¢, Monika Tarsalewska — Szkola Gléwna
Handlowa w Warszawie, University of Exeter Business School.

= Secular Stagnation? Growth, Asset Returns and Welfare in the Next Decades, Alexander
Ludwig — Uniwersytet Goethego.

= The Credit-Creation Theory of Banking, the Central Bank and the Treasury: Reflections on MMT
and QE, Marc Lavoie — University of Ottawa; Université Paris 13 (CEPN).

= Bayesian Structural VAR Models: a New Approach for Prior Beliefs on Impulse Responses,
Michele Piffer — Queen Mary, University of London.

= Exchange Rate Undershooting, Gernot J. Mueller — Uniwersytet w Tybindze.

= Ramsey Rules, Fiscal Policies, and Labor Shares in the United States: 1948-2018, Paul McNelis -
Fordham University.

= Imigracja z Ukrainy i jej wktad do wzrostu polskiego PKB, Pawel Strzelecki — Narodowy Bank
Polski; Szkola Gléwna Handlowa w Warszawie.

= The Nonlinear Effects of Fiscal Policy, Pedro Brinca — Nova School of Business and Economics,
Universidade Nova de Lisboa.

= The Income Distributive Channel of Monetary Policy, Louis-Philippe Rochon — Laurentian
University, Kanada.

= The Dark Side of Bank Resolution: Counterparty Risk through Bail-in, Wolf-Georg Ringe -
Instytut Prawa i Ekonomii, Uniwersytet Hamburski.

= How Does Bank Behaviour Affect Systemic Risk? An Adaptive Contagion Mapping Methodology,
Giovanni Covi — Bank Anglii.

= Gravity without Apology: the Science of Elasticities, Distance, and Trade, J. Peter Neary —
Uniwersytet Oksfordzki, CEPR, CESifo.

= Ujemne naturalne stopy procentowe i stagnacja sekularna: wiele hatasu o nic?, Leon Podkaminer
- The Vienna Institute for International Economic Studies.

W 2019 r. w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazly si¢ nastepujace publikacje
pracownikéw NBP:

= Justyna Brzezicka, Jacek Easzek, Krzysztof Olszewski, Joanna Waszczuk, Analysis of the
filtering process and the ripple effect on the primary and secondary housing market in Warsaw,
Poland, ,,Land Use Policy”, vol. 88, 104098.

= Marcin Bielecki, Michat Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Comment on “The limits of forward

guidance” by Jeffrey R. Campbell, Filippo Ferroni, Jonas D.M. Fisher and Leonardo Melosi,
y2Journal of Monetary Economics”, vol. 108, issue C, 135-139.
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= Marcin Bielecki, Michal Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa, Krzysztof Makarski, Could the
boom-bust in the Eurozone periphery have been prevented?, ,Journal of Common Market
Studies”, vol. 57, issue 2, 336—-352.

= Krzysztof Gajewski, Alejandro Jara, Yujin Kang, Junghwan Mok, David Moreno, Dobromit
Serwa, International spillovers of monetary policy: lessons from Chile, Korea, and Poland,
yJjournal of International Money and Finance”, vol. 90, issue C, 175-186.

= Aleksandra Halka, Agnieszka Leszczyriska-Paczesna, Price convergence in the European
Union — What has changed?, ,,Economic Modelling”, vol. 79 , issue C, 226-241.

= Aleksandra Halka, Karol Szafranek, Determinants of low inflation in an emerging, small open
economy through the lens of aggregated and disaggregated approach, ,Emerging Markets
Finance & Trade”, vol. 55, issue 13, 3094-3111.

= Alfred A. Haug, Tomasz Jedrzejowicz, Anna Sznajderska, Monetary and fiscal transmission
in Poland, ,,Economic Modelling”, vol. 79, issue C, 15-27.

= Tomasz tyziak, Do global output gaps help forecast domestic inflation? Evidence from Philips
curves for Poland, ,International Journal of Forecasting”, vol. 35, issue 3, 1032-1041.

= Jan Hagemejer, Jakub Muck, Export-led growth and its determinants. Evidence from CEEC
countries, ,,The World Economy, vol. 42, issue 7, 1994-2025.

= Natalia Nehrebecka, Bank loans recovery rate in commercial banks: a case study of non-
-financial corporations, ,Proceedings of Rijeka Faculty of Economics: Journal of Economics
and Business”, vol. 37, issue 1, 139-172.

= Malgorzata Iwanicz-Drozdowska, Paola Bongini, Pawel Smaga, Bartosz Witkowski,
The role of banks in CESEE countries: exploring non-standard determinants of economic growth,

,Post-Communist Economies”, vol. 31, issue 3, 349-382.

= Karol Szafranek, Bagged neural networks for forecasting Polish (low) inflation, ,,International
Journal of Forecasting”, vol. 35, issue 3, 1042-1059.

W serii wydawniczej Materiaty i Studia w 2019 r. ukazaly si¢:
= Zbigniew Korzeb, Pawel Kulpaka, Pawel Niedzidtka, Deoligopolizacja rynku agencji
ratingowych oraz inne inicjatywy na rzecz poprawy jakosci ratingéw zewnetrznych w kontekscie

oddziatywania agencji ratingowych na stabilnos¢ finansowq.

= Stawomir Franek, Marta Postula, Pomiar sity instrumentdw fiskalnych oraz ich skutecznos¢
w poprawie stabilnosci finanséw publicznych w krajach Unii Europejskiej.

= Piotr Jaworski, Aleksander Kowalski, Kamil Liberadzki, Marcin Liberadzki, Obligacje typu
CoCo i bail-in jako instrumenty rekapitalizacji bankdw i zwigkszenia stabilnosci finansowej.
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Lista otwartych seminariéw naukowych i wybranych publikacji NBP

W serii wydawniczej NBP Working Papers w 2019 r. ukazaly si¢:

= Mariusz Kapusciniski, Ilona Pietryka, The impact of the excess reserves of the banking sector
on interest rates and money supply in Poland.

= Ewa Stanistawska, Consumers’ perception of inflation in inflationary and deflationary
environment.

= Pawel Macias, Damian Stelmasiak, Food inflation nowcasting with web scraped data.

= Janusz Brzeszczyniski, Jerzy Gajdka, Ali M. Kutan, Evolution of the impact of the interest
rates changes announced by Narodowy Bank Polski (NBP) on the financial markets in the high,
medium and low level of interest rates environments in Poland.

= Michat Gradzewicz, Jakub Muck, Globalization and the fall of markups.

= Tomasz Chmielewski, Tomasz tyziak, Ewa Stanistawska, Risk-taking channel — does it operate
in the Polish banking sector?

= Beata K. Bierut, Piotr Dybka, Institutional determinants of export competitiveness among
the EU countries: evidence from Bayesian model averaging.

= Kristina Bluwstein, Michal Brzoza-Brzezina, Paolo Gelain, Marcin Kolasa, Multi-period
loans, occasionally binding constraints and monetary policy: a quantitative evaluation.

= Claus Brand, Marcin Bielecki, Adrian Penalver, The natural rate of interest: estimates, drivers,
and challenges to monetary policy.

= Marcin Kolasa, Grzegorz Wesolowski, International spillovers of quantitative easing.
= Marcin Holda, Newspaper-based economic uncertainty indices for Poland.
= Jakub Growiec, Peter McAdam, Jakub Muck, On the optimal labor income share.

= Piotr Banbula, Arkadiusz Kotula, Agnieszka Paluch, Mateusz Pipien, Piotr Wdowiniski,
Optimal level of capital in the Polish banking sector.

= Ewa Stanistawska, Maritta Paloviita, Tomasz kyziak, Assessing reliability of aggregated
inflation views in the European Commission Consumer Survey.

= Magda Cizkowicz-Pekata, Witold Grostal, Joanna NiedZwiedziriska, Elzbieta Skrzeszewska-
-Paczek, Ewa Stawasz-Grabowska, Grzegorz Wesolowski, Piotr Zuk, Three decades of inflation

targeting.

= Anna Sznajderska, Mariusz Kapuscinski, The spillover effects of Chinese economy on Southeast
Asia and Oceania.

= George A. Matysiak, Krzysztof Olszewski, A panel analysis of Polish regional cities: residential
price convergence in the primary market.
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= Ewa Wrdébel, How to measure lending policy stance of commercial banks?

= Hubert Gabrisch, The productivity puzzle and the Kaldor-Verdoorn law: the case of Central and
Eastern Europe.

= Marcin Kolasa, Michal Rubaszek, Malgorzata Walerych, Are flexible working hours helpful
in stabilizing unemployment?

= Kamila Kuziemska-Pawlak, Jakub Mu¢k, Structural current account benchmarks for
the European Union countries: cross-section exploration.

= Pawel Kopiec, Household heterogeneity and the value of government spending multiplier.
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Zalacznik 3

Wyniki glosowania cztonkow Rady
Polityki Pieni¢znej nad wnioskami
1 uchwalami

Ponizej zamieszczono wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pieni¢znej nad wnioskami
i uchwatami podjetymi w 2019 1.

29 kwietnia 2019 1.

14 maja 2019 .

14 maja 2019 r.

24 maja 2019r.

4 czerwca 2019r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty

Uchwata nr 1/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia

29 kwietnia 2019 . w sprawie przyjecia rocznego
sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Uchwata nr 2/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia 14 maja
2019 r. w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania
zatozen polityki pienigznej na rok 2018

Uchwata nr 3/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia 14 maja
2019 r. w sprawie oceny dziatalnosci Zarzadu Narodowego
Banku Polskiego w zakresie realizacji zatozen polityki
pienigeznej na rok 2018

Uchwata nr 4/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia
24 maja 2019 r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
z dziatalno$ci Narodowego Banku Polskiego w 2018 r.

Uchwata nr 1/DRF/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia

4 czerwca 2019 r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta
badajacego roczne sprawozdania finansowe Narodowego
Banku Polskiego za lata 2019 i 2020

Wyniki gtosowania cztonkéw RPP:
o e

E. Gatnar

t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki
K. Zubelewicz

A. Glapiriski

G.M. Ancyparowicz
E.M.ton

E.J. Osiatyfiski

R. Sura

J. Zyzynski

A. Glapinski

G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar

t.J. Hardt

E.M. ton

E.J. Osiatynski

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski

J.J. Kropiwnicki byt nieobecny

A. Glapiriski

G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar

t.J. Hardt

E.M. ton

E.J. Osiatyriski

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski

J.J. Kropiwnicki byt nieobecny

A. Glapiiski E. Gatnar
G.M. Ancyparowicz £.J. Hardt
E.M. Lton E.J. Osiatyniski
R. Sura K. Zubelewicz
J. Zyzynski

J.J. Kropiwnicki byt nieobecny

A. Glapifiski

G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar

t.J. Hardt

E.M. ton

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski

J.J. Kropiwnicki oraz E.J. Osiatynski byli nieobecni
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Wyniki glosowania czlonkéw Rady Polityki Pieni¢zne;j...

Wyniki gtosowania cztonkéw RP

3lipca2019r. Whiosek o podwyzszenie wysokosci stop procentowych E. Gatnar A. Glapifiski
NBP o 25 punktéw bazowych K. Zubelewicz G.M. Ancyparowicz
t.J. Hardt
Whiosek nie uzyskat wiekszosci gtosow E.M. Lton
E.J. Osiatyfiski
R. Sura
J. Zyzynski

J.J. Kropiwnicki byt nieobecny

10 wrze$nia 2019 r. Uchwata nr 5/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia A. Glapifiski K. Zubelewicz
10 wrze$nia 2019 r. w sprawie ustalenia zatozen polityki G.M. Ancyparowicz
pienigznej na rok 2020 E. Gatnar
t.J. Hardt
E.M. ton
E.J. Osiatynski
R. Sura
J. Zyzynski

J.J. Kropiwnicki byt nieobecny

11 wrzesnia 2019 1. Whiosek o obnizenie wysokosci stop procentowych NBP E.M. Lton A. Glapiniski
0 25 punktow bazowych G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar
Whiosek nie uzyskat wiekszosci gtosow t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki
E.J. Osiatyfiski
R. Sura

K. Zubelewicz
J. Zyzynski

2 pazdziernika 2019 r. | Wniosek o obnizenie wysoko$ci stop procentowych NBP E.M. ton A. Glapinski

0 25 punktéw bazowych G.M. Ancyparowicz
t.J. Hardt

Whiosek nie uzyskat wigkszosci glosow J.J. Kropiwnicki
E.J. Osiatynski
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski

E. Gatnar byt nieobecny

5 listopada 2019 r. Uchwata nr 6/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia A. Glapiniski
5 listopada 2019 r. w sprawie zasad tworzenia G.M. Ancyparowicz
i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu  E. Gatnar
ztotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim £.J. Hardt
J.J. Kropiwnicki
E.M. ton
E.J. Osiatynski
R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski
5 listopada 2019 1. Uchwata nr 7/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia A. Glapiriski

5 listopada 2019 r. zmieniajaca uchwate w sprawie zasad  G.M. Ancyparowicz
rachunkowo$ci, uktadu aktywoéw i pasywow bilansu oraz E. Gatnar
rachunku zyskow i strat Narodowego Banku Polskiego t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki

E.M. ton

E.J. Osiatynski

R. Sura

K. Zubelewicz

J. Zyzynski
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Wyniki gtosowania cztonkéw RPP:

Przedmiot wniosku lub uchwaty m

6 listopada 2019 1. Whiosek o obnizenie wysokosci stop procentowych NBP E.M. ton A. Glapiniski
0 25 punktow bazowych G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar
Whiosek nie uzyskat wiekszosci gtosow t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki
E.J. Osiatyniski

R. Sura
K. Zubelewicz
J. Zyzynski
3 grudnia 2019 r. Uchwata nr 8/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia A. Glapiniski K. Zubelewicz
3 grudnia 2019 r. w sprawie zatwierdzenia planu G.M. Ancyparowicz
finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2020 E. Gatnar
t.J. Hardt
J.J. Kropiwnicki
E.M.ton
E.J. Osiatynski
R. Sura
J. Zyzynski
4 grudnia 2019 . Whiosek o obnizenie wysokosci stop procentowych NBP E.M. ton A. Glapiniski
0 25 punktow bazowych G.M. Ancyparowicz
E. Gatnar
Whiosek nie uzyskat wiekszosci gtosow t.J. Hardt

J.J. Kropiwnicki
E.J. Osiatyniski
R. Sura

K. Zubelewicz
J. Zyzynski
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na dzien 31 grudnia 2019 roku
Wwraz ze Sprawozdaniem
niezaleznego bieglego rewidenta
z badania



Zatacznik 4

Bilans NBP

na dzien 31 grudnia 2019 roku

Aktywa

w tys. ztotych

1. Ztoto i naleznoSci w ztocie odpowiadajacym miedzynarodowym 1 42 518 790,2 19928 317,3
standardom czystosci
2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych 445195 431,8 419 868 025,9
2.1. Naleznosci od MFW 2 5271036,0 4819 450,5
2.2.  Rachunki w instytucjach zagranicznych, dtuzne papiery 3 439 924 395,8 415048 575,4
warto$ciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne
3. Naleznosci od rezydentoéw w walutach obcych 0,0 0,0
4. Naleznosci od nierezydentéw w walucie krajowej 0,0 0,0
5. Naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucii 0,0 0,0
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej
5.1.  Podstawowe operacje refinansujgce 0,0 0,0
5.2.  Diugoterminowe operacje refinansujgce 0,0 0,0
5.3, Operacje dostrajajace 0,0 0,0
5.4.  Operacje strukturalne 0,0 0,0
5.5.  Kredyty lombardowe 0,0 0,0
6. Pozostate naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych 4 10,4 5643 915,1
instytucii finansowych w walucie krajowej
7. Dtuzne papiery wartosciowe rezydentéw w walucie krajowej 0,0 0,0
8. Naleznosci od sektora rzadowego w walucie krajowej 0,0 0,0
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
10. Pozostate aktywa 1386 084,0 1407 838,3
10.1.  Srodki trwafe i wartosci niematerialne i prawne 5 898 026,4 906 670,7
10.2.  Pozostate aktywa finansowe 6 272 163,0 271 165,9
10.3.  Roznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 7 10497,9 871,4
10.4. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 8 31299,8 35007,8
10.5. Inne 9 174 096,9 194 122,5
Aktywa ogotem 489100 316,4 446 848 096,6
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Pasywa w tys. zfotych

1. Pieniadz w obiegu 10 238 777 248,0 219489 936,7
2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej " 65410 357,6 72942616,
2.1. Rachunki biezgce (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) 50 655 941,5 61390 258,2
2.2.  Depozyty na koniec dnia 14754 416,1 11 552 358,3
2.3.  Depozyty o statym oprocentowaniu 0,0 0,0
2.4.  Inne operacje polityki pienieznej * 0,0 0,0
3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych
instytucji finansowych w walucie krajowej 12 3853422 362810,7
4. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
w walucie krajowej * 11 64 985 650,0 53 276 000,0
5. Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej 13 9346 735,8 7273508,0
5.1.  Zobowigzania wobec sektora rzadowego 9326 302,8 7 251979,7
5.2.  Pozostate zobowigzania 20433,0 215283
6. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowej 14 2266 129,9 2605 986,1
7. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 15 22 356 217,5 25100 108,6
8. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 16 43 665 689,7 37 886 502,4
9. Zobowigzania wobec MFW 17 6875 252,6 6823 985,7
10. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
11.  Pozostate pasywa 222 477,3 239 079,3
11.1. Rbznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 18 6 356,5 23787,0
11.2.  Rozliczenia miedzyokresowe 19 144 302,7 142 056,0
11.3. Inne 20 718181 73236,3
12.  Rezerwy na przyszte zobowigzania 21 165 628,8 145 368,3
13.  Rdznice z wyceny 22 30494 130,6 27 193 170,3
14. Fundusze i rezerwy 23 8186 317,3 5374 3874
14.1.  Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0
14.2.  Fundusz rezerwowy 0,0 0,0
14.3.  Rezerwy 6 686 317,3 3874 3874
15. Wynik finansowy 24 -4 036 860,9 -11 865 363,4
15.1.  Wynik finansowy roku biezgcego 7 828 502,5 0,0
15.2.  Strata z lat ubiegtych -11 865 363,4 -11 865 363,4
Pasywa ogotem 489 100 316,4 446 848 096,6

*W 2019 r. przeniesiono saldo wyemitowanych bonéw pienigznych NBP prezentowane na dzien 31.12.2018 w pozyciji 2.4.
Inne operacje polityki pienieznej do nowo wyodrebnionej pozycji 4. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dfuznych papieréw
wartosciowych w walucie krajowej. Szczeg6towe informacje przedstawiono w Rozdziale 3. ,Zmiany zasad rachunkowosci”.
Dane poréwnawcze doprowadzono do poréwnywalnosci.
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Rachunek zyskow i strat NBP

za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku’

w tys. zfotych

1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii 28 3293 959,8 2558 165,1
1.1 Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 8358 201,4 7 639 880,1
1.2.  Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii -5 064 241,6 -5081715,0
2. Wynik z operacji finansowych* 5621395,0 -1517 340,8
2.1. Wynik z tytutu zrealizowanych operacji finansowych, w tym: 29 8789 558,1 3391 503,1
- wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych 5733405,1 4363115,3

na transakcjach w walutach obcych
- wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych 3056 125,5 -972 057,6
2.2.  Koszty niezrealizowane, w tym: 30 -356 233,2 -1034 456,5
- koszty niezrealizowane z wyceny kursowej walut obcych -109 545,3 -835517,7
- koszty niezrealizowane z wyceny cenowej -246 687,9 -198 938,8
2.3 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 0,0 0,0
2.4.  Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe 3 -2811929,9 -3874 3874
3. Wynik z tytutu optat i prowizji 10238,8 107378
3.1, Przychody z tytutu opfat i prowizji 32 49 565,6 44780,8
3.2, Koszty z tytutu opfat i prowizji 33 -39 326,8 -34 043,0
4. Przychody z tytutu akcji i udziatow 34 233722 14 703,6
5. Pozostate przychody 35 97 7041 87 289,2
A. Przychody netto ogotem 9 046 669,9 1153 554,9
6. Koszty wynagrodzen 36 -574712,9 -543992,4
7. Koszty administracyjne 37 -264 559,4 -251810,4
8. Koszty amortyzacji 38 -86 674,3 -85736,3
9. Koszty emisji znakdw pienigznych 39 -282 2549 -260 891,9
10. Pozostate koszty 35 -9965,9 -11123,9
B. Wynik finansowy roku biezacego 40 7828 502,5 0,0

* W 2019 r. zmieniono sposéb prezentacji sktadowych pozycji 2. Wynik z operacji finansowych. Szczegdlowe informacije
przedstawiono w Rozdziale 3. ,Zmiany zasad rachunkowos$ci”.

! Poczawszy od Sprawozdania finansowego NBP na dzien 31 grudnia 2019 r. wartosci kosztow prezentowane sa
ze znakiem ,,-” (minus). Odpowiednio dostosowano w tym zakresie dane poréwnawcze za 2018 r.
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Informacja dodatkowa

1. Wprowadzenie

1.1. Podstawa prawna, przedmiot dzialania i organy NBP

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej, Narodowy Bank Polski, zwany dalej
,NBP”, jest centralnym bankiem panstwa. Przystuguje mu wytaczne prawo emisji pieniadza

oraz ustalania i realizowania polityki pienieznej. NBP odpowiada za wartos¢ polskiego pieniadza.

Rolg, funkcje oraz cel i zadania NBP okre$laja:

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2019 r. poz. 1810),
zwana dalej ,,ustawg o NBP”,

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2019 r. poz. 2357),

= Traktat o Unii Europejskiej oraz Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (wersje
skonsolidowane Dz. Urz. UE 2016 C 202 z dnia 7 czerwca 2016 1., s. 1).

W mysl art. 2 ustawy o NBP, NBP posiada osobowos¢ prawna i nie podlega wpisowi do rejestru
przedsiebiorstw panstwowych. NBP prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej,

a jego siedziba jest Warszawa.

Zgodnie z ustawa o NBP, podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego

poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza

to podstawowego celu NBP. Do zadant NBP nalezy takze:

= organizowanie rozliczen pienieznych,

= prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

= prowadzenie dziatalnosci dewizowej w granicach okreslonych ustawami,

= prowadzenie bankowej obstugi budzetu panstwa,

= regulowanie plynnosci bankdéw oraz ich refinansowanie,

= ksztattowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego,

= dzialanie na rzecz stabilnosci systemu finansowego,

= dziatanie na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego w systemie
finansowym,

= opracowywanie statystyki pienigznej i bankowej, bilansu pltatniczego oraz miedzynarodowej
pozydji inwestycyjnej,

= wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.
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Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o NBP, organami NBP sa:

1. Prezes NBP (powotywany na szescioletnia kadencje),
2. Rada Polityki Pienieznej (czlonkowie powotywani na szescioletnia, nieodnawialna kadencje),

3. Zarzad NBP (cztonkowie powotywani na szescioletnig kadencje).
Sktad osobowy organéw NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.:

Prezes NBP

Adam Glapinski

Rada Polityki Pienieznej?

Przewodniczacy Adam Glapinski

Czlonkowie Grazyna Ancyparowicz ~ Cezary Kochalski Rafat Sura
Eugeniusz Gatnar Jerzy Kropiwnicki Kamil Zubelewicz
Lukasz Hardt Eryk ton Jerzy Zyzyniski
Zarzad NBP?

Przewodniczacy Adam Glapinski

Wiceprezes NBP —
Pierwszy Zastepca  Piotr Wiesiolek
Prezesa NBP

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska

Czlonkowie Teresa Czerwirnska Ryszard Kokoszczynski Pawet Szatamacha

Andrzej Kazmierczak Pawet Samecki

2 Z dniem 20 grudnia 2019 r. zakoniczyta sie kadencja cztonka Rady Polityki Pienieznej Jerzego Osiatynskiego.

Z dniem 21 grudnia 2019 r. na funkcje cztonka Rady Polityki Pieni¢znej powotany zostatl Cezary Kochalski.

3 Z dniem 2 kwietnia 2019 r. funkcje czlonka Zarzadu NBP przestal peii¢ Jacek Bartkiewicz (w zwiazku
z zakonczeniem kadengji).

Z dniem 4 czerwca 2019 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP powolana zostata Teresa Czerwinska.

Z dniem 17 lutego 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP przestat petni¢ Pawet Samecki (w zwigzku z zakonczeniem
kadengji).

Z dniem 29 lutego 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP przestata petni¢ Teresa Czerwiniska (odwotana na skutek
zrzeczenia sie przez nia funkcji cztonka Zarzadu NBP).

Z dniem 1 marca 2020 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP powotany zostat Piotr Pogonowski.

Z dniem 7 marca 2020 r. funkcje cztonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP - Pierwszego Zastepcy Prezesa NBP
przestat pelni¢ Piotr Wiesiotek (w zwigzku z zakonczeniem kadencji).

Z dniem 8 marca 2020 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP, Wiceprezesa NBP - Pierwszego Zastepcy Prezesa NBP
powotana zostata Marta Kightley.
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1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad NBP sporzadzit sprawozdanie finansowe NBP na dzieni 31 grudnia 2019 r. zgodnie z:

= ustawg o NBP,

= uchwalg nr 16/2003 Rady Polityki Pienieznej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad
rachunkowosci, ukladu aktywéw i pasywéw bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP z 2020 r. poz. 1), zwana dalej ,uchwata nr 16/2003
RPP”,

* uchwata nr 6/2019 Rady Polityki Pienieznej z dnia 5 listopada 2019 r. w sprawie zasad tworzenia
i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz. 14), zwana dalej ,,uchwatg nr 6/2019 RPP”,

= uchwatlg nr45/2013 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 grudnia 2013 r. w sprawie
sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku Polskim

(z pozn. zm.).
1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok kalendarzowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Dane porownawcze w sprawozdaniu finansowym obejmuja rok kalendarzowy od 1 stycznia
2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

1.4. Biegly rewident i sposob jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 r. podlega badaniu
i ocenie przez bieglego rewidenta — firme KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k., z siedzibg w Warszawie. Biegly rewident zostal wybrany w 2019 r. przez Rade Polityki
Pienigznej, zwang dalej ,RPP”, na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy o NBP. Wyboru dokonano
w trybie przetargu nieograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r.
- Prawo zamoéwien publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1986, z pdzn. zm.) na dwa lata (badanie
sprawozdania finansowego za lata 2019 i 2020) z mozliwoscia przedtuzenia umowy na kolejny

okres dwuletni (badanie sprawozdania finansowego za lata 2021 i 2022).

1.5. Informacje o przyjeciu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP
za 2018 rok

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r. zostato przyjete
przez RPP uchwata nr 1/2019 w dniu 29 kwietnia 2019 r. (Dz. Urz. NBP poz. 2) oraz zatwierdzone
przez Rade Ministréw uchwata nr 63/2019 w dniu 11 lipca 2019 r. Biegly rewident, badajacy
to sprawozdanie, firma KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., wydat

o nim opinie bez zastrzezen.
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W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzient 31 grudnia 2018 r. NBP wykazal wynik
finansowy w kwocie zero. W zwiazku z tym, w 2019 r. NBP nie dokonal wptaty z zysku do budzetu

panstwa i nie dokonat odpisu na fundusz rezerwowy NBP.
2. Opis istotnych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przez NBP, okreslone w aktach prawnych wymienionych
w punkcie 1.2. wprowadzenia do niniejszego sprawozdania finansowego, odpowiadaja
standardom stosowanym w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych, zwanym dalej ,,ESBC”,
ktorych podstawe stanowia Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego — zwanego dalej ,,EBC”
- (UE) 2016/2249 z dnia 3 listopada 2016 r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych (EBC/2016/34,
z pézn. zm.), zwane dalej , Wytycznymi EBC”.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, NBP stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:
= wiernego i rzetelnego obrazu,

= kontynuacji dziatania,

= ostroznosdi,

= jstotnosdi,

= porodwnywalnosci,

= memoriatu.
2.2. Kontynuacja dzialania

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

—zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna oglosi¢ upadtosci NBP.
2.3. Ujmowanie transakcji w ksiegach rachunkowych

W ksiegach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie zdarzenia gospodarcze,

ktore wystapity w danym roku obrotowym.

Ujmujac transakcje w ksiegach rachunkowych, NBP kieruje si¢ ustalonym w Wytycznych EBC

tzw. podejsciem ekonomicznym i w zwiazku z tym stosuje nastepujace reguly:

= waluty obce i zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci zakupione
lub sprzedane w transakcji biezacej lub terminowej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

(na kontach pozabilansowych) w dniu zawarcia umowy,
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= odsetki, dyskonto i premie od aktywdw i zobowiazan oraz instrumentéow finansowych

pozabilansowych zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego*.

Dtuzne papiery warto$ciowe zakupione lub sprzedane w transakgcji biezacej ujmuje si¢ w ksiegach

rachunkowych NBP w dniu rozliczenia.
2.4. Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy dla zlota, walut obcych, papierow wartosciowych zakupionych przez NBP
(z wyjatkiem dtuznych papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz
papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku) i instrumentéw finansowych
pozabilansowych® stosuje si¢ zasade wyceny wedtug cen/kursow rynkowych. Efekty wyceny
aktywow i zobowiagzan do cen/kursow rynkowych obowiazujacych na dzien bilansowy ujmuje sie
kierujac sie regutami:

= zaliczania do wyniku finansowego kosztéw niezrealizowanych (ujemnych réznic z wyceny),

= niezaliczania do wyniku finansowego przychodéw niezrealizowanych (dodatnich réznic

z wyceny) — sg one ujmowane w pasywach bilansu jako Réznice z wyceny.

Zloto odpowiadajgce miedzynarodowym standardom czystosci (standard London Good Delivery)
jest wyceniane wedtug sredniej ceny rynkowej ztota w dolarach amerykanskich z londynskiego

rynku kruszcdw (London Bullion Market).

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku® wycenia si¢ wedtug sredniej ceny
rynkowej. W przypadku papierdw, ktorych wartos¢ rynkowa nie jest ustalana bezposrednio na
podstawie cen, do wyceny sa stosowane stawki krzywej rentownosci dla danego typu papierow

wartosciowych o tym samym ratingu kredytowym emitenta.

Transakcje terminowe na diuzne papiery wartosciowe (forward transactions in securities) wycenia
sie¢ poprzez porownanie ceny rynkowej dtuznych papierow wartosciowych z ich ceng ustalona
w umowie, zdyskontowana na dzien rozliczenia transakcji biezacej (spot) obowiazujacy dla cen

rynkowych z dnia wyceny.

+ Z wyjatkiem:
* odsetek od $rodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunkach nostro, ktére s3 ujmowane na dzien zaptaty,
= odsetek do zaptaty z tytutu rezerwy obowigzkowej oraz odsetek od aktywow i zobowiazan zwigzanych
z gospodarka wiasna, ktdre sa ujmowane na koniec miesiaca,
= odsetek od depozytow zabezpieczajacych wykonanie gwarantowanych transakcji gietdowych (futures),
ktore zalicza sie do wyniku finansowego w dniu zaptaty.
5 Pozycje pozabilansowe w walutach obcych wynikajace z transakcji terminowych walutowych oraz transakgji
wymiany walut sg wyceniane wedtug kursu sredniego NBP.
¢ Aktywny rynek cechuje jednorodnos$¢ przedmiotu obrotu, mozliwo$¢ znalezienia w dowolnym momencie
nabywcdéw i sprzedawcow oraz publicznie dostepna informacja o cenach lub mozliwos¢ ustalenia cen na podstawie
informacji podawanych do wiadomosci publicznej (w szczegdlnosci na podstawie krzywych rentownosci).
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Gwarantowane transakcje gietdowe (futures) sa wyceniane w oparciu o gietdowe ceny zamkniecia.
Pozostate sktadniki aktywow i zobowiazan sg wyceniane na bazie kosztu historycznego.

Dla aktywow, pasywow i instrumentdw finansowych pozabilansowych w walutach obcych,
po okresleniu ich wartosci bilansowej w walucie oryginalnej, ustala sie ich wartos¢ w walucie

krajowej. W procesie wyceny stosowane sa kursy srednie NBP obowiazujace na dzien bilansowy.

Do wyceny na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaly wykorzystane ceny/kursy ogloszone w dniu
31 grudnia 2019 roku, a dla danych poréwnawczych — ogloszone w dniu 31 grudnia 2018 roku.

2.5. Zasady ujmowania i wyceny aktywow, pasywow i instrumentow finansowych
pozabilansowych oraz zaliczania przychodéw i kosztéw do wyniku

finansowego

2.5.1. Zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci

Zakupione zloto ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP wedtug ceny zakupu, natomiast
naleznosci i zobowiazania w zlocie — wedtug sredniej ceny rynkowej ztota ustalonej na dzien ujecia
zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych. Ceny ungji zlota w dolarze amerykanskim
przelicza si¢ na walute krajowa wedlug kursu $redniego NBP dolara amerykanskiego,

obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

Aktywa i zobowigzania w ztocie, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych oraz instrumentow finansowych pozabilansowych w zlocie, tworza zasob ztota,
dla ktdérego ustala sie $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu zlota, bedacy usrednionym kosztem
pozyskania uncji zlota przez NBP, stuzy do wyliczania przychodow i kosztéw wynikajacych
ze sprzedazy zlota (zrealizowanych roznic na transakcjach w zlocie) oraz ustalania efektow
wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego wartos¢ w walucie krajowej pozycji w zlocie

koryguje sie¢ do wartosci obliczonej wedlug sredniego kosztu zasobu ztota.

Na dzien bilansowy zloto wycenia si¢ wedlug Sredniej ceny rynkowej uncji ztota, przeliczonej
na walute krajowa wedtug kursu sredniego NBP dolara amerykanskiego obowigzujacego na dzien
bilansowy. Nie rozrdznia si¢ efektdéw wyceny kursowej i cenowej zlota, lecz traktuje sie je tacznie
jako réznice z wyceny zasobu zlota. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym

do wyniku finansowego, zmieniaja $redni koszt zasobu ztota.
2.5.2. Waluty obce

Walute obca zakupiong lub sprzedang przez NBP za:
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* walute krajowa — ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug kursu uzgodnionego w umowie
lub okreslonego odrebnym przepisem,

* inna walute obca — ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci waluty obcej
kwotowanej, przeliczonej na walute krajowa wedtug kursu sredniego, obowiazujacego

na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksigegach rachunkowych.

W pozostatych przypadkach walute obca przelicza sie¢ na walute krajowa wedtug kursu sredniego
NBP, obowiazujacego na dzien wystapienia zdarzenia gospodarczego, albo wedlug kursu
Sredniego NBP, obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksigegach

rachunkowych.

Aktywa i zobowiazania w walucie obcej, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych
na kontach pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w tej walucie,
tworza zasob waluty obcej, dla ktérego ustala sie sredni koszt zasobu. Zasob waluty obcej jest
wyznaczany odrebnie dla kazdej waluty obcej. Sredni koszt zasobu waluty obcej, bedacy
usrednionym kosztem pozyskania jednostki waluty obcej przez NBP, stuzy do wyliczania
przychodow i kosztow wynikajacych ze sprzedazy waluty obcej (zrealizowanych rdznic
kursowych na transakcjach w walutach obcych) oraz ustalania efektéw wyceny bilansowe;.
Na koniec dnia operacyjnego wartos¢ w walucie krajowej pozycji w walutach obcych koryguje sie

do wartosci obliczonej wedtug Sredniego kosztu zasobu waluty obcej.

Na dzien bilansowy waluty obce wycenia si¢ wedtug kurséw srednich NBP obowiazujacych
na dzient bilansowy. Nie kompensuje si¢ kosztow niezrealizowanych poniesionych na danym
zasobie waluty obcej z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym zasobie waluty
obcej. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku finansowego, zmieniaja

$redni koszt zasobu waluty obcej.

Specjalne Prawa Ciagnienia (Special Drawing Rights - SDR) sa traktowane jako odrebna waluta obca.
Transakcjami powodujacymi zmiane stanu SDR sa transakcje nominowane w SDR lub transakgje
w walutach obcych replikujace sktad koszyka SDR (zgodnie z odpowiednia definicjq i wagami
koszyka). Przy ujmowaniu przychodéw i kosztdw niezrealizowanych na dzien bilansowy
przyjmuje sie zasade, ze zaséb SDR obejmuje desygnowane pojedyncze zasoby walut obcych,
tworzace koszyk SDR.

2.5.3. Dluzne papiery wartosciowe zakupione przez NBP

Zakupione w transakcji biezacej dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

NBP wedtug ceny zakupu.

Dyskonto i premie od zakupionych dluznych papieréw wartosciowych zalicza sie do wyniku

finansowego (odpowiednio jako przychody z dyskonta i koszty premii) na koniec kazdego dnia
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operacyjnego, w kwotach naliczonych wedlug wewnetrznej stopy zwrotu. Odsetki
od zakupionych dtuznych papierow wartosciowych zalicza si¢ do wyniku finansowego (jako
przychody z odsetek) na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych

proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem zakupu a koricem kazdego dnia.

Dtuzne papiery wartosciowe o tym samym kodzie (ISIN), wzgledem ktorych NBP realizuje

okreslony zamiar zarzadczy, tworza zasob dtuznych papierow wartosciowych.

Dla zasobu dluznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku,
niezakwalifikowanych jako dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
ustala sig $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu dtuznych papieréw wartoéciowych, bedacy
usrednionym kosztem pozyskania przez NBP papieru wartosciowego o danym kodzie
(uwzgledniajacym rozliczone dyskonto i premie), stuzy do wyliczania przychodéw i kosztéw
wynikajacych ze sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych (zrealizowanych réznic cenowych)

oraz ustalania efektéw wyceny bilansowe;j.

Na dzienn bilansowy dluzne papiery wartoSciowe, notowane na aktywnym rynku,
niezakwalifikowane jako dluzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia sie¢ wedlug obowigzujacych na dzien bilansowy $redniej ceny rynkowej lub stawki
krzywej rentownosci. Nie kompensuje sie¢ kosztéw niezrealizowanych poniesionych na danym
zasobie dtuznych papierow wartosciowych z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na
innym zasobie dtuznych papierow wartosciowych. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu
bilansowym do wyniku finansowego, zmieniaja Sredni koszt zasobu dluznych papierow

wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, notowane na aktywnym
rynku, oraz dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ na dzien
bilansowy wedtug ceny zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premie, z pomniejszeniem

o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.5.4. Transakcje z otrzymanym/udzielonym przyrzeczeniem odkupu dluznych papieréw

wartosciowych

Transakcja z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu polega na kupnie papieréw wartosciowych
zjednoczesnym zobowigzaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi w okreslonym terminie,
po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP jako pozyczke udzielona,
zabezpieczona papierami wartosciowymi, ktérych stan nie zwigksza si¢ w momencie zawarcia
umowy. Papiery wartosciowe zakupione w transakcjach z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
nie podlegaja wycenie i nie zalicza si¢ do wyniku finansowego przychodéw i kosztéw

wynikajacych z tych papierow.
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Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu polega na sprzedazy papieréw wartosciowych
z jednoczesnym zobowigzaniem do odkupu tych papieréw od kontrahenta w okreslonym
terminie, po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP jako lokate
otrzymana, zabezpieczong papierami wartosciowymi, ktérych stan nie zmniejsza sie w momencie

zawarcia umowy.

Réznice pomiedzy uzgodniong cena zakupu i odsprzedazy (sprzedazy i odkupu) papierdw
wartosciowych, stanowiacych zabezpieczenie transakcji z przyrzeczeniem odkupu, zalicza sie
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem powstania sktadnika aktywow lub zobowiazania

a konicem kazdego dnia.
2.5.5. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne ujmuije si¢ w aktywach bilansu NBP wedtug:
= ceny zakupu, powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem, a takze
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lub

= kosztu wytworzenia.

Odpisow amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonuje si¢ metoda liniowa, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktédrym
te skfadniki majatku przyjeto do uzywania. Ponizsza tabela przedstawia przewidywany okres
uzywania poszczegolnych grup $rodkow trwatych oraz wartoséci niematerialnych i prawnych

ustalony na dzien 31 grudnia 2019 r.

Okresy uzywania

Srodki trwate o
(w miesiacach)

Grunty nieograniczony
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 800
Budynki i lokale 480 lub 780
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 267-480
Maszyny, urzadzenia, aparaty, narzedzia, wyposazenie, w tym
- Kotty, maszyny energetyczne 86-300"
- Maszyny, urzqdzenia i aparaty ogolnego zastosowania 48-240?
- Maszyny, urzqdzenia i aparaty specjalistyczne 86-240°
- Urzqdzenia techniczne 36-300*
- Narzedzia, przyrzqdy, ruchomosci i wyposazenie, w tym
Dzieta sztuki nieograniczony
Inne narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 78-240°
Srodki transportu 72-180
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Okresy uzywania
(w miesiacach)

Wartosci niematerialne i prawne

Licencje na oprogramowania informatyczne 72 lub 144

Oprogramowania informatyczne wytworzone przez NBP we wlasnym zakresie 120

Prawa autorskie, prawa do wynalazkéw,

12
znakow towarowych, wzoréw uzytkowych i przemystowych 0

1 Okres 300 miesiecy dotyczy tylko pozostatych turbozespotow i zespotow pradotwdrczych, w tym agregatow lub zespotow pradotwdrczych
pradu przemiennego o napieciu ponizej 1000 V.

2 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko urzqdzen do wymiany ciepta, w tym wymiennikéw przeponowych réinych typéw, oraz pozostatych
urzqdzen do wymiany ciepta.

3 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko maszyn, urzqdzen i aparatéw poligraficznych, w tym: maszyn do druku, maszyn introligatorskich,
wiertarek do papieru oraz urzqdzen i sprzetu pomocniczego.

4 Okres 300 miesiecy dotyczy tylko urzqdzen i aparatury energii elektrycznej, w tym: urzqdzen rozdzielczych pradu zmiennego, urzqdzen
nastawczych pradu zmiennego i statego, aparatury pradu zmiennego, stacji transformatorowych statych i mobilnych, urzqdzen i aparatury
rozdzielczej pradu statego, aparatury pradu statego oraz transformatordw.

5 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko szaf i kas pancernych, sejféw, regatow metalowych oraz innych przedmiotow stanowigcych wyposazenie
uzytkowe pomieszczen.

W okreslonych przypadkach dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

przyjmuje sie¢ indywidualne okresy uzywania.

Okresy uzywania $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych podlegaja

weryfikacji w kazdym roku obrotowym.

Odpisow amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to jest ponizej 3,5 tys. z1, dokonuje si¢ jednorazowo
na koniec miesigca, w ktérym te sktadniki majatku oddano do uzywania, w kwocie réwnej

wartosci poczatkowej.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne podlegaja okresowemu przegladowi
(nie rzadziej niz na dzien bilansowy) w celu weryfikacji, czy nie wystapily istotne przestanki utraty
wartosci, ktore wymagatyby dokonania (zwigkszenia) odpisu z tytulu utraty wartosci lub czy
ustaty przyczyny utraty wartosci, ktére wymagaltyby odwrdcenia (zmniejszenia) odpisu z tytutu

utraty wartosci.

Na dzien bilansowy srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug

wartos$ci poczatkowej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
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2.5.6. Akcjeiudzialy

Akcje nienotowane na aktywnym rynku i udziaty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP
wedtug ceny zakupu i wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug ceny zakupu, z pomniejszeniem

o odpis z tytulu utraty wartosci.
2.5.7. Srodki obrotowe

Srodki obrotowe ujmuije si¢ w aktywach bilansu NBP wedtug;
= ceny zakupu —materialy i towary oraz ztoto nieodpowiadajace miedzynarodowym standardom
czystosci i inne metale szlachetne,

= kosztu wytworzenia — produkty.

Na dzien bilansowy srodki obrotowe wycenia sie¢ wedlug ceny zakupu/kosztu wytworzenia

pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci.
2.5.8. Utrata wartosci aktywow

Utrata wartosci aktywow jest ustalana na dzien bilansowy, przez poréwnanie ich wartosci
ksiegowej z wartoscia uzytkowa lub rynkowa, lub jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo,

ze sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych.
2.5.9. Pieniadz w obiegu

Pieniadz w obiegu ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP wedlug wartosci nominalnej
wyemitowanych banknotow i monet, pomniejszonej o warto$¢ nominalng banknotéw i monet:

= znajdujacych si¢ w kasach i skarbcach NBP,

= zloZzonych do depozytu w skarbcach innych uprawnionych podmiotow,

= wycofanych z obiegu z uwagi na stopien ich zuzycia.

Koszty emisji banknotéw i monet zalicza si¢ do wyniku finansowego w dniu ich poniesienia,

niezaleznie od momentu wprowadzenia banknotéw i monet do obiegu.
2.5.10. Dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP

Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP

w wartosci nominalnej.

Dyskonto i premie od wyemitowanych przez NBP dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie
jako rozliczenia miedzyokresowe i zalicza do wyniku finansowego (odpowiednio jako koszty

dyskonta i przychody z premii) na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach obliczonych dla
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okresu, na jaki wyemitowano dluzny papier wartosciowy, proporcjonalnie do uptywu czasu

miedzy dniem powstania zobowiazania a konicem kazdego dnia.

Odsetki od wyemitowanych przez NBP dtuznych papieréw wartosciowych zalicza si¢ do wyniku
finansowego (jako koszty odsetek) na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach obliczonych
dla okresu, na jaki wyemitowano dtuzny papier wartosciowy, proporcjonalnie do uptywu czasu

miedzy dniem powstania zobowiazania a koncem kazdego dnia.
2.5.11. Rezerwy na przyszle zobowiazania

Rezerwy na przyszte zobowiazania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP, gdy na NBP ciazy
obowiazek wynikajacy ze zdarzen przeszlych lub zidentyfikowanego ryzyka i gdy jest
prawdopodobne, ze wypelnienie obowigzku lub wystapienie zidentyfikowanego ryzyka,
spowoduje w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych, a kwote tego obowigzku i kwote
odpowiednia, by pokry¢ zidentyfikowane ryzyko, mozna wiarygodnie oszacowac. Rezerwy
tworzy sie w ciezar kosztow w kwocie, jaka musiataby by¢ zaptacona nie p6zniej niz na dzien
bilansowy, w zwiazku z wypeltnieniem powyzszego obowigzku lub bytaby odpowiednia, aby

pokry¢ powyzsze zidentyfikowane ryzyko.

Na dzien bilansowy rezerwy na przyszlte zobowigzania podlegaja aktualizacji. Rezerwy
na przyszle zobowigzania, niewykorzystane z powodu ustania w catosci lub czesci obowiazku lub

ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, rozwigzuje sie na dobro przychoddéw.

2.5.12. Rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom

czystosci

Rachunek rewaluacyjny zlota rozwigzuje si¢ na dobro przychodéw w kwocie:

= kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota, zaliczonych do wyniku finansowego
w dniu bilansowym,

= odpowiadajacej proporcjonalnie spadkowi stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia

bilansowego poprzedniego roku obrotowego.
2.5.13. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
Rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych szacuje si¢ w oparciu o ogdlnie
akceptowane i stosowane konsekwentnie przez NBP metody szacowania ryzyka finansowego

(por. Rozdziat 9.1.4.).

Rezerwe tworzy sie¢ i rozwigzuje na dzien bilansowy.
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Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw w kwocie réwnej polowie nadwyzki przychodow
ze zrealizowanych roéznic kursowych walut obcych nad kosztami ze zrealizowanych
i niezrealizowanych réznic kursowych walut obcych ujetych w wyniku finansowym roku
obrotowego. Tworzenie rezerwy nie moze powodowa¢ dla NBP ujemnego wyniku finansowego

roku obrotowego.

Rezerwe rozwiazuje sie — zaliczajac ja do przychoddw — na pokrycie kosztow niezrealizowanych,
wynikajacych ze zmian kursu zlotego do walut obcych, powigkszonych o nadwyzke kosztow nad
przychodami ze zrealizowanych roznic kursowych walut obcych, w kwocie, ktéra mogtaby

spowodowac strate.

Nadwyzke utworzonej rezerwy w stosunku do wartosci oszacowanej rozwigzuje si¢ na dobro

przychodow.
2.5.14. Transakcje terminowe walutowe — foreign exchange forward

Zakupione lub sprzedane $rodki pieniezne w transakcji terminowej walutowej ujmowane sa
od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia na kontach pozabilansowych wedtug okreslonego
w umowie kursu biezacego. Roznice pomiedzy uzgodnionym w umowie kursem terminowym
a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego,
w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem zwyczajowo przyjetym

dla rozliczenia transakgji biezacej a dniem rozliczenia transakgji terminowej walutowej.
2.5.15. Transakcje wymiany walut — foreign exchange swap

Zakupione lub sprzedane oraz odpowiednio odsprzedane lub odkupione srodki pienigezne
w transakcji wymiany walut ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych wedtug okreslonego
w umowie kursu biezacego od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia. Réznice pomiedzy
uzgodnionym w umowie kursem terminowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku
finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie
do uptywu czasu miedzy dniem rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakgji

terminowej walutowej.

2.5.16. Transakcje terminowe na dluzne papiery wartosciowe — forward transactions

in securities

Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakci terminowej ujmuje sie
na kontach pozabilansowych od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia wedtug ceny
ustalonej w umowie. W dniu zawarcia transakcji diuzne papiery wartosciowe, zakupione

lub sprzedane w transakgji terminowej nie zmieniajg zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.
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Dtuzne papiery warto$ciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej wycenia sie
na dzien bilansowy wedlug ceny rynkowej tych transakcji, obowiazujacej w dniu wyceny, poprzez
poréwnanie ceny rynkowej dtuznych papierow wartosciowych lub stawki krzywej rentownosci
(w przypadku braku dostepnosci cen) z ich cena ustalona w umowie, zdyskontowang na dzien
rozliczenia transakdji biezacej (spot). Do dodatnich i ujemnych réznic z wyceny stosuje sie reguty

przewidziane dla ujecia przychodéw i kosztéw niezrealizowanych.

W dniu rozliczenia transakgji, dtuzne papiery wartosciowe zakupione w transakcji terminowej
zwigkszaja zaséb dtuznych papieréw wartosciowych, a dtuzne papiery wartosciowe sprzedane

w transakcji terminowej pomniejszaja zasob dtuznych papierow wartosciowych.

Wynik z rozliczenia transakcji ustala sie:

= dla dluznych papierow wartosciowych zakupionych w transakcji terminowej jako roznice
miedzy ceng rynkowa a ceng ustalong w umowie, skorygowana o koszty z wyceny ujete
na dzien bilansowy,

= dla dluznych papieréw wartosciowych sprzedanych w transakcji terminowej jako rdznice
miedzy cena ustalona w umowie a $rednim kosztem zasobu dtuznych papieréw

wartosciowych, skorygowana o koszty z wyceny ujete na dzien bilansowy.

Jezeli zawarto wiecej niz jedna transakcje terminowa zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw

wartosciowych, wyceny i rozliczenia tych transakcji dokonuje si¢ odrebnie.
2.5.17. Gwarantowane transakcje gieldowe — futures

Gwarantowang transakcje gieldowa ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych, od dnia zawarcia
transakcji do dnia rozliczenia, w wartos$ci nominalnej zakupionego lub sprzedanego instrumentu

bazowego.

Depozyt zabezpieczajacy wykonanie gwarantowanej transakcji gietdowej, ztozony w srodkach
pienieznych, ujmuje sie na kontach bilansowych jako sktadnik aktywow. Depozyt zabezpieczajacy

ztozony w diuznych papierach wartosciowych nie zmienia ich zasobu.

Dzienne zmiany cen rynkowych gwarantowanej transakcji gietdowej zalicza si¢ do wyniku
finansowego kazdego dnia, w tym rowniez w dniu zamkniecia otwartej pozycji w gwarantowanej

transakgcji gietdowe;j.
W przypadku, gdy w dniu zamkniecia otwartej pozycji w gwarantowanej transakcji gietldowej ma

miejsce rzeczywista dostawa instrumentu bazowego, jego zakup lub sprzedaz ujmuje sie¢ wedlug

ceny rynkowe;j.
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2.6. Zdarzenia po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskow i strat uwzglednia sie zdarzenia, o ktérych informacje
otrzymano po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania finansowego
NBP, jezeli maja istotny wptyw na ich tres¢ i sa zdarzeniami korygujacymi ich stan na dzien

bilansowy.

3. Zmiany zasad rachunkowosci

Zmiana uchwaty nr 16/2003 RPP

Zmiany zasad rachunkowosci w 2019 r. zostaly wprowadzone uchwata nr 7/2019 Rady Polityki
Pienieznej z dnia 5 listopada 2019 r. (Dz. Urz. NBP poz. 15) zmieniajacgq uchwate nr 16/2003 RPP.
Zmiany dotyczyly rozszerzenia definicji aktywnego rynku oraz ceny rynkowej w zakresie Zrodet
informacji wykorzystywanych do wyceny dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku, niezakwalifikowanych jako utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Zmieniono réwniez wzoér bilansu NBP oraz rachunku zyskow i strat NBP w odniesieniu do

prezentacji lub nazw niektdérych pozydji.
Zmiany definicji aktywnego rynku i ceny rynkowej

W zakresie zmiany definicji aktywnego rynku dokonano jej rozszerzenia o rynki, na ktorych ceny
nie sa podawane do wiadomosci publicznej, ale sa mozliwe do ustalenia na podstawie informacji

podawanych do wiadomosci publiczne;j.

W zakresie zmiany definicji ceny rynkowej wprowadzono mozliwos¢, aby w przypadku dtuznych
papieréow warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku (niezakwalifikowanych jako
utrzymywane do terminu wymagalnosci) oraz transakgji terminowych zakupu albo sprzedazy
dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, dla ktérych nie sg dostepne
ceny, za cene¢ rynkowa mozna byto uzna¢ wartos¢ okreslona wedlug wtasciwych krzywych

rentownosci podawanych do wiadomosci publicznej.
Zmiany w prezentacji

W zakresie zmian w prezentacji:

= poczawszy od Sprawozdania finansowego NBP na dzien 31 grudnia 2019 r. wartosci kosztow
prezentowane sa ze znakiem ,-” (minus). Odpowiednio dostosowano w tym zakresie dane

poréwnawcze za 2018 r.;
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w bilansie NBP wprowadzono nowa pozycje 4. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych w walucie krajowej, w ktorej prezentowane jest saldo z pozydji 2.4. Inne
operacje polityki pienieznej zatwierdzonego sprawozdania finansowego NBP sporzadzonego na
dzieni 31 grudnia 2018 r. Na saldo tej pozycji sktadaja si¢ zobowiazania z tytulu emisji przez
NBP bonéw pienieznych w ramach podstawowych i dostrajajacych operacji otwartego rynku.
Biorac pod uwage, ze nabywcami bonéw pienieznych NBP moga by¢ nie tylko instytucje
monetarne, wyodrebnienie nowej pozycji w pasywach bilansu pozwolilo na bardziej
przejrzysta prezentacje zobowiazan NBP z tytutu emisji bonow pienieznych (por. Nota 11).
Nowy sposdb prezentacji nie wptywa na zmiane sumy bilansowej NBP. W tabeli ponizej
zaprezentowano pozycje 2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej oraz pozycje 4. Zobowigzania
z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w walucie krajowej za 2018 r.
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego NBP sporzadzonego na dzienn 31 grudnia

2018 r. oraz dane poréwnawcze.

was | S
Pasywa (dane poréwnawcze) iy
sprawozdanie finansowe

w tys. ztotych

(]
2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych 11 72942 616,5 126 218 616,5
instytucji finansowych w walucie krajowe;j z tytutu operaciji
polityki pienieznej
2.1,

Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw 61390 258,2 61390 258,2
obowigzkowych)
2.2. Depozyty na koniec dnia 11552 358,3 11552 358,3
2.3. Depozyty o statym oprocentowaniu 0,0 0,0
2.4. Inne operacje polityki pienigznej 0,0 53276 000,0
[]
4. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow 11 53276 000,0

warto$ciowych w walucie krajowej

w rachunku zyskow i strat NBP wprowadzono gltéwnie zmiany w prezentacji skladowych

pozydji 2. Wynik z operacji finansowych zamiast prezentacji:

= osobno przychodéw i kosztow operacji finansowych, w sprawozdaniu finansowym
za 2019 r. zaprezentowano taczny wynik z tytutu zrealizowanych operacji finansowych;

= przychodow i kosztow z tytulu rezerw na ryzyko i odpiséw aktualizujacych wartos¢
aktywow finansowych, w sprawozdaniu finansowym za 2019 r. zaprezentowano taczny
wplyw na wynik finansowy, przy jednoczesnym rozdziale wyniku z tytulu odpisow
aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych od wyniku z tytutu aktualizacji rezerwy
na ryzyko kursowe.

Nowy sposob prezentacji nie wptywa na zmiane wysokosci wyniku z operagcji finansowych,

a tym samym wysokosci wyniku finansowego NBP. W ponizszej tabeli zaprezentowano
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pozydje 2. Wynik z operacji finansowych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego NBP
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze.

2018

2018 (zatwierdzone
Rachunek zyskow i strat (dane poréwnawcze)* Rachunek zyskow i strat sprawozdanie
Nota w tys. zfotych w tys. ziotych
2. Wynik z operacji finansowych -1517 3408 2. Wynik z operacji finansowych -1517 3408
2.1. Wynik z tytutu zrealizowanych operacji 29 33915031 2.1. Przychody z operacji finansowych 29 6856 843,3
finansowych 2.2, Koszty operacji finansowych 29 3465 340,2
2.2.  Koszty niezrealizowane 30 -1034 456,5 2.3. Koszty niezrealizowane 30 1034 456,5
2.3 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 0,0 2.4. Przychody z tytutu rozwiazania rezerw na 31 0,0
finansowych ryzyko i odpiséw aktualizujgcych wartosé
2.4.  Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na 31 -3874 3874 2.5, Koszty z tytutu utworzenia rezerw na 31 38743874
ryzyko kursowe ryzyko i odpisow aktualizujacych warto$c
aktywow finansowych

*Poczawszy od Sprawozdania finansowego NBP na dzien 31 grudnia 2019 r. wartosci kosztéw prezentowane sa ze znakiem
- (minus). Odpowiednio dostosowano w tym zakresie dane poréwnawcze za 2018 r.

Zmiana zasad tworzenia i rozwiqzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego
do walut obcych

W dniu 5 listopada 2019 r. Rada Polityki Pienieznej podjeta uchwate nr 6/2019 w sprawie zasad
tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz.14), ktéra zastapita uchwate nr 12/2010 Rady
Polityki Pienigeznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz.
NBP nr 17, poz. 19; por. Rozdziat 9.1.4.). Zmiany dotyczyly przede wszystkim:

* rezyghacji z minimalnego poziomu oszacowania rezerwy’ — w zwiazku z przyjetym
zatozeniem stosowania bardziej konserwatywnych parametrow do szacowania ryzyka

kursowego,

= zrodel tworzenia rezerwy — rezerwa moze by¢ tworzona maksymalnie w kwocie réwnej
polowie nadwyzki przychodéw ze zrealizowanych réznic kursowych walut obcych nad
kosztami ze zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych walut obcych ujetych
w wyniku finansowym roku obrotowego®; utrzymano przy tym zasadg, iz tworzenie rezerwy

nie moze powodowac dla NBP ujemnego wyniku finansowego roku obrotowego (straty), oraz

* warunkéw jej rozwiazywania - rezerwa rozwiazywana jest na pokrycie kosztow

niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu ztotego do walut obcych, powigkszonych

7 Réwnego kwocie niepokrytej skumulowanej straty z lat ubieglych, powstatej w wyniku zmian kursu ztotego do
walut obcych.
8 Dotychczas rezerwa byta tworzona w kwocie nadwyzki przychodéw nad kosztami.
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o nadwyzke kosztow nad przychodami ze zrealizowanych réznic kursowych walut obcych,
w kwocie, ktora mogtaby spowodowac strate (por. Rozdziat 2.5.13.).°

Zmienione zasady tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego
do walut obcych moga skutkowac¢ wyzszym oszacowaniem kwoty rezerwy przy jednoczesnym

wydtuzeniu okresu jej akumulagj.

4. Wartosci oparte na profesjonalnych szacunkach

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, NBP dokonuje okreslonych szacunkow
oraz przyjmuje zatozenia, ktére maja wptyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniu finansowym
NBP. Szacunki i zatoZenia sa oparte m.in. o dane historyczne oraz oczekiwania co do przysztych
zdarzen, ktére wydaja si¢ by¢ zasadne na dzienn sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Poniewaz istniejace okolicznosci i oczekiwania dotyczace przyszlosci moga ulec zmianie,
w zwigzku ze zmianami rynkowymi lub czynnikami bedacymi poza kontrola NBP, dokonane

przez NBP szacunki podlegaja regularnemu przegladowi.

Najistotniejszym obszarem, gdzie NBP dokonuje oszacowan, jest ustalanie wysokosci rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych. Zgodnie z uchwalg nr 6/2019 RPP
oszacowana rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych jest rowna kwocie,
jaka pokrytaby potencjalna zmiane wartosci zasobéw walut obcych z tytulu zidentyfikowanego
ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, pomniejszonej o oszacowane przychody

niezrealizowane wynikajace ze zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Rozdziat 9.1.4.).

Inne obszary, gdzie NBP dokonuje istotnych oszacowan, dotycza w szczegolnosci ustalania:

= kwoty rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe (szacowanie rezerw
jest dokonywane na podstawie wyceny aktuarialnej, sporzadzanej okresowo przez
niezaleznego aktuariusza),

= okreséw uzywania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

? Dotychczas rezerwa mogta by¢ rozwiazywana na pokrycie tylko kosztow niezrealizowanych z wyceny kursowej
walut obcych, ktére moglyby spowodowac strate.
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5. Noty objasniajace do bilansu

Notal Zlotoinaleznosci w zlocie odpowiadajacym

miedzynarodowym standardom czystosci

s ot | stt2vte | ota2a0te | Zmiena |

Ztoto przechowywane w NBP 19499 160,2 757 567,8 18 741 592,4
Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym 23019 630,0 19170 749,5 3848 880,5
- rachunek biezacy w ztocie 108134389 2 265 651,6 8547 787,3
- lokaty terminowe w zfocie 12 206 191,1 16 905 097,9 -4 698 906,8
Razem 42 518 790,2 19928 317,3 22 590 472,9
w tym réznice z wyceny zfota 17794 911,6 118754283 5919 483,3
| oz | gtz | Zmana
Ztoto przechowywane w NBP w tys. uncji 33712 157,2 3214,0
(w tonach) (104,9) (4,9 (100,0)
Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, wtym ~ w tys. uncji 3980,0 39785 1,5
(w tonach) (123,7) (1237) (0,0)
- rachunek biezacy w ztocie w tys. uncji 1869,6 470,2 1399,4
(w tonach) (58,1) (14,6) (43,9)
- lokaty terminowe w zfocie w tys. uncji 21104 3508,3 -1397,9
(w tonach) (65,6) (109,1) (-43,5)
Razem w tys. uncji 7351,2 41357 32155
(w tonach) (228,6) (128,6) (100,0)

Zloto jest przechowywane w NBP oraz w Banku Anglii.

Zloto przechowywane w Banku Anglii jest:

* utrzymywane na rachunku biezacym w Banku Anglii,

= inwestowane w transakcje lokat terminowych z zagranicznymi bankami komercyjnymi
oraz bankami centralnymi; odsetki od lokat terminowych w zlocie sa naliczane i wyptacane
w USD (por. Nota 3 i Nota 28).

Wzrost salda 0 100,0 ton wynikat z transakcji zakupu ztota przez NBP na rynku miedzybankowym
w pierwszej potowie 2019 r. W drugiej potowie 2019 r. przetransportowano 100,0 ton ztota z Banku
Anglii do NBP.

Na wartos$¢ pozycji w walucie krajowej wpltyw miala takze aktualizacja wyceny zasobu zlota
(por. Nota 22).
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Nota2 Naleznosci od MFW

v bzt | stz | sttzante | Zmiana |

Transza rezerwowa 3337 230,8 2673540,0 663 690,8
Rachunek biezacy w MFW 1 547 266,4 1558 705,4 -11439,0
Lokata terminowa w MFW 37 229,3 36 933,6 2957
Pozyczki udzielone MFW 349 309,5 550 271,5 -200 962,0
Razem 5271 036,0 4819 450,5 451 585,5
w tym réznice z wyceny kursowej SDR -273 875,0 -318 531,1 44 656,1

v SR stz | st | zmena

Transza rezerwowa 634 092,9 512 054,7 122 038,2
Rachunek biezacy w MFW 293 989,4 298 533,9 -4 5445
Lokata terminowa w MFW 7073,8 70738 0,0
Pozyczki udzielone MFW 66 370,8 105 391,8 -39021,0
Razem 1001 526,9 923 054,2 78 472,7

Pozycja obejmuje nominowane w SDR:

150

transze rezerwowa, ktora odpowiada udzialom czlonkowskim Rzeczypospolitej Polskiej
w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym, zwanym dalej ,MFW”, pomniejszonym
0 zobowigzania z tytulu rachunku prowadzonego przez NBP dla MFW w walucie krajowej

(tzw. Rachunek nr 1).

stazang | stzaots | zmians |

Udziaty cztonkowskie w MFW 21796 747,9 21 388 360,0 408 387,9
Rachunek nr 1 MFW -18 459 517,1 -18 714 820,0 255302,9
Transza rezerwowa 3337 230,8 2673 540,0 663 690,8

Udziaty cztonkowskie w MFW 4095 400,0 4095 400,0
Rachunek nr 1 MFW -3461307,1 -3583345,3 122 038,2
Transza rezerwowa 634 092,9 512 054,7 122 038,2

Wielkos¢ udziatéw w MFW jest okreslana dla kazdego kraju cztonkowskiego na podstawie
wybranych wskaznikow makroekonomicznych i wnoszona w pelnej wysokosci (w walucie
krajowej i w walutach obcych). Od wielkosci udziatow uzaleznione sa m.in. liczba gloséw
w MFW  danego kraju czlonkowskiego, przypisana mu wielko$¢ alokacji SDR, limity
przyznawanych kredytow.
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Srodki zgromadzone na Rachunku nr 1 MFW s3 wykorzystywane przez MFW w ramach
kwartalnych Planéw Transakcji Finansowych (Financial Transactions Plans - FTP). Srodki te sa
zamieniane na walute obca i przekazywane krajom cztonkowskim — pozyczkobiorcom MFW,
co powoduje wzrost transzy rezerwowej. Z kolei sptaty dokonywane przez pozyczkobiorcow
MFW w walutach obcych sg zamieniane na walute krajowa i ujmowane na Rachunku nr 1
MEFW, co powoduje spadek transzy rezerwowej.

Spadek transzy rezerwowej powoduja rowniez wplywy na Rachunek nr 1 MFW z tytutu

optacenia w zlotych przez kraje cztonkowskie podwyzszenia ich udziatéw w MFW.

= rachunek biezacy w MFW, na ktérym sa ujmowane srodki pienigezne otrzymane w ramach
alokacji SDR (por. Nota 17) oraz splaty w SDR naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych MFW
w ramach Nowych Porozumien Pozyczkowych (New Arrangements to Borrow - NAB),
jak rowniez sa dokonywane rozliczenia z tytutu odsetek i optat od sald i transakcji zwigzanych
z MFW,

= nieoprocentowana lokate terminowa NBP w administrowanym przez MFW Funduszu
Powierniczym PRG-HIPC (Program Ograniczania Ubodstwa i Wspierania Wzrostu
Gospodarczego — Inicjatywa na rzecz Oddtuzenia Krajow Najubozszych) (por. Nota 41),

= pozyczki udzielone MFW w walutach obcych w ramach NAB (por. Nota 27).

Transza rezerwowa (z wyjatkiem czesci nieoprocentowanej, ktora jest stata i wynosi
56.236,0 tys. SDR), saldo rachunku biezacego w MFW oraz pozyczki udzielone MFW
sa oprocentowane wedtug stopy procentowej okreslonej przez MFW.

Wzrost pozycji w walucie oryginalnej byl wynikiem zwigkszenia transzy rezerwowej, co bylo

efektem:

= transakgcji zrealizowanych w ramach FTP - ptatnosci dokonane przez MFW z Rachunku nr 1
MFW w NBP na rzecz krajow cztonkowskich (122.000,0 tys. SDR), oraz

= zasilen Rachunku nr 2 MFW (por. Nota 14) srodkami pienieznymi z Rachunku nr 1 MFW
w kwocie odpowiadajacej 38,2 tys. SDR.

Jednoczesnie na zmiane pozycji w walucie oryginalnej wptyw miato:

= zmniejszenie naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych MFW w ramach NAB, co byto gtéwnie
efektem sptaty przez MFW czesci zadluzenia wobec NBP w kwocie 38.900,0 tys. SDR
(por. Nota 27),

= zmniejszenie rachunku biezacego w MFW gléwnie w wyniku rozliczert z MFW z tytulu odsetek
i optat (4.490,4 tys. SDR).

Na wartos¢ pozycji w walucie krajowej wptyw miata réwniez aktualizacja wyceny kursowej SDR
(por. Nota 22).
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Nota3 Rachunki w instytucjach zagranicznych, dluzne papiery

wartosciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

" | sttea0to | ots2aote | zmiena |

Rachunki biezace w walutach obcych, w tym* 9259 141,9 10290 650,8 -1031508,9
- rachunek biezacy w EBC dla rozliczeri w systemie TARGET2 3507 926,5 3370499,9 137 426,6
Lokaty terminowe w walutach obcych 32 168 428,6 37477 995,2 -5 309 566,6

Lokaty terminowe w walutach obcych z otrzymanym

. . o L 43215 223,2 37849 982,3 5365 240,9
przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych
Dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych 354 961 158,9 329190 814,2 25770 3447
Zapas banknotéw i monet zagranicznych 179 119,9 195 945,7 -16 825,8
Inne naleznosci w walutach obcych, w tym 141 323,3 43187,2 98 136,1
- dfapozyty zabezpieczajace gtvarantowane transakcje 1411242 422683 98 8559
gietdowe w walutach obcych
- odsetki od lokat terminowych w ztocie 199,1 918,9 -719,8
Razem 439 924 395,8 415 048 575,4 24 875 820,4
wtym
- réznice z wyceny kursowej 10411 877,0 13 352 860,9 -2 940 983,9
- réznice z wyceny cenowej 1814 526,9 1229 622,1 584 904,8

* W 2019 r. przeniesiono saldo uzupetniajacych depozytow zabezpieczajacych gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcych
(variation margin) prezentowane na dzien 31.12.2018 w pozycji Rachunki biezace w walutach obcych do pozycji Inne naleznosci w walutach
obcych - depozyty zabezpieczajace gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcych, gdzie dotychczas prezentowano wytacznie
depozyty poczatkowe (initial margin). Saldo depozytow variation margin na 31.12.2018 wynosito 2.880,0 tys. z1.

Pozycja obejmuje gldwnie podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w USD,

EUR, GBP, AUD, NOK i NZD, to jest:

= dluzne papiery wartosciowe (dyskontowe i o oprocentowaniu stalym) — wszystkie dtuzne
papiery wartosciowe zakupione przez NBP sa notowane na aktywnym rynku; zaréwno na
31.12.2019, jak i na 31.12.2018 NBP nie posiadal diuznych papieréw wartosciowych

zakwalifikowanych jako utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= lokaty terminowe,

= lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dluznych papierow wartosciowych
(lokaty reverse repo) — w ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze

lokaty sg zwykle zawierane tgcznie z lokatami repo!? (por. Nota 16).

Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w podziale na waluty obce

przedstawiono ponizej.

10 Na 31.12.2019 dluzne papiery wartosciowe o wartosci 42.593.876,7 tys. zt stanowily zabezpieczenie przyjetych
lokat terminowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — lokat repo (37.647.868,8 tys. zt na 31.12.2018 r.).
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Lokaty terminowe 515400,0 2638681,5 155 200,0 174 400,0 29 350 529,6 19771454
Lokaty reverse repo 6982 225,8 493 686,1 2594 163,2 613419,9 0,0 0,0
Dtuzne papiery warto$ciowe 49 937 405,5 17 269 891,4 8968 740,6 11278 386,1 24 371403,7 25017899
Razem 57 435031,3 20 402 259,0 11718 103,8 12 066 206,0 537219333 4478 935,3

Lokaty terminowe 606 500,0 4220 596,4 100 000,0 300 400,0 27 489 4471 15392408
Lokaty reverse repo 5709 188,6 1224 971,0 1660 449,6 11921531 0,0 0,0
Dtuzne papiery warto$ciowe 40 851481,2 20913 559,6 8744 136,1 10 401 706,4 23014 085,8 2466 932,9
Razem 47 167 169,8 26359 127,0 10 504 585,7 11 894 259,5 50 503 532,9 4006 173,7

Lokaty terminowe -91100,0 -1581914,9 55200,0 -126 000,0 1861082,5 437904,6
Lokaty reverse repo 1273037,2 -731284,9 933713,6 -578733,2 0,0 0,0
Dtuzne papiery warto$ciowe 90859243 -3643 668,2 224 604,5 876 679,7 1357 317,9 34 857,0
Razem 10 267 861,5 -5 956 868,0 1213 518,1 171 946,5 3218 400,4 472761,6

Na zmiane pozycji w walutach obcych wplyw miaty gléwnie:

= naplyw $rodkow pienieznych w walutach obcych z tytutu transakcji posiadaczy rachunkéw
w NBP (por. Nota 11, Nota 15 oraz Nota 16);

osiagniety dodatni wynik z zarzadzania instrumentami inwestycyjnymi rezerw walutowych
oraz efekty wyceny cenowej (por. Nota 28 i Nota 29 oraz Nota 22 i Nota 30);

zmiana struktury walutowej benchmarku strategicznego w 2019 r., skutkujaca wzrostem
udziatu instrumentéw inwestycyjnych w USD, przy zmniejszeniu udziatu instrumentow

inwestycyjnych w EUR (por. Rozdziat 9.1.4.);

zakup ztota (por. Nota 1);

wzrost finansowania MFW z tytutu transakcji w ramach FTP (por. Nota 2);

zmiana zaangazowania w jednoczesne transakgje z otrzymanym i udzielonym przyrzeczeniem

odkupu dtuznych papieréw wartosciowych (por. Nota 16).

Dodatkowo na zmiane pozycji wptyw miata aktualizacja wyceny kursowej (por. Nota 22
i Nota 30).
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Nota4 Pozostale naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych

instytucji finansowych w walucie krajowej

vy o mmm

Kredyty i pozyczki udzielone w walucie krajowe; 56434372 -5643437,2
Odse.tkl nalezpe za naruszenie obowigzku utrzymywania rezerwy 00 4209 4209
obowigzkowej

Inne naleznosci w walucie krajowej 10,4 57,0 -46,6
Razem 10,4 5643 915,1 -5 643 904,7

Na 31.12.2019 pozycja obejmowata naleznosci z tytutu rozliczen zwigzanych z przyjmowaniem
krajowych znakéw pienieznych.

Na 31.12.2018 pozycja obejmowata gléwnie naleznosci od bankéw krajowych z tytutu kredytow
refinansowych udzielonych w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP, ktore zostaty catkowicie

sptacone w pierwszym kwartale 2019 r.

Nota5 Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne

Zmiana stanu Srodkow trwatych f; g; % % é é g; g s a,: §

2N NS5 5 = 2N N385 3 =

(ze wzgledu na zaokraglenia, poszczegoine wartosci | & = §Es §_ K o> Y §_ K

w tabeli moga sie nie sumowac) 2 E = ; g 2 E = E = ; g 2 E

ey gEgs g £y FE8° g

o 2 = o 2 =
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1014 908,1 653 848,5 12059,8 1680 816,4 979 418,3 661 606,7 772091 1718 2341
Zwigkszenia 36181 36 968,3 375877 781741 391244 50762,4 28430,7 118 317,5
Zmniejszenia -278,6 -39232,5 -233271,5 -62 838,6 -3634,6 -58 520,6 -93 580,0 155 735,2
Warto$¢ brutto na koniec okresu 1018 247,6 651 584,4 26 320,0 1696 152,0 1014 908,1 653 848,5 12059,8 1680 816,4
w tym catkowicie umorzone 24232 2338428 0,0 236 266,0 24232 220103,2 0,0 2225264
Umorzenie na poczatek okresu -425 840,9 -451 634,8 0,0 -877 475,7 -412174,0 -461931,7 0,0 -874105,7
Zwigkszenia -14099,9 -48 319,2 0,0 -62419,1 -13813,4 -47 656,7 0,0 -61470,1
Zmniejszenia 278,6 384287 0,0 387074 146,5 57 953,6 0,0 58 100,1
Umorzenie na koniec okresu -439 662,1 -461 525,3 0,0 -901 187,5 -425 840,9 -451634,8 0,0 -877 475,7
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu -272,9 -321,1 0,0 -594,0 -3397,0 -311,8 -25464,8 -29 173,6
Zwigkszenia 0,0 -158,2 0,0 -158,2 0,0 -125 0,0 -12,5
Zmniejszenia** 0,0 5.1 0,0 51 31241 32 254648 28592,1
Odpisy aktualizujace na koniec okresu -272,9 -474,3 0,0 -747,2 -272,9 -321,1 0,0 -594,0
Warto$¢ netto na koniec okresu 578 312,6 189 584,7 26 320,0 7942173 I 588 794,3 201 892,6 12059,8 802 746,7

*Na 31.12.2019 wartos¢ netto PWUG (praw wieczystego uzytkowania gruntéw) wyniosta 56.125,7 tys. zt przy umorzeniu w kwocie 29.500,2 tys. zt (na 31.12.2018 odpowiednio: 57.250,1
tys. zti28.375,7 tys. zt).

** Zmniejszenie odpisow aktualizujacych warto$¢ gruntow oraz naktadow na $rodki trwate w 2018 r. zwigzane byto z nieodptatnym przekazaniem nieruchomosci w Zegrzu na rzecz
Skarbu Panstwa. Wptyneto to odpowiednio na zmniejszenie wartosci brutto tych pozycji.
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Zmiana stanu wartosci niematerialnych

i % 2 ] % 2 S
i prawnych 2., g3 2 . =i 58 8 o
S 3 -1 = = S 3 -3 ==
2 o 2 o5 S ® E) 2 9 G S ®
o35 = o = = S5 = o.g = =
(ze wzgledu na zaokraglenia, poszczegéine wartosci w tabeli £ = £33 £ =2 £ = 22 £ s 2
moga sig nie sumowac) 2 £ 3 E g ZE 2 E H] E g 2z E
5L P2 Se = = s = SE
o e = o i =
S £ = S e =
wlys. Zlotych = -
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 464 017,2 154294 4386,0 483 832,6 4274358 14054,4 16 356,5 457 846,7
Zwigkszenia 20636,6 37630 20424,0 44 823,6 388723 15824 222394 62 694,1
Zmniejszenia -14073,3 -226,4 -20 664,6 -34964,4 -2290,9 -207.4 -34209,9 -36 708,2
Wartos¢ brutto na koniec okresu 470 580,4 18 965,9 41454 493 691,8 464 017,2 154294 4386,0 483 832,6
w tym catkowicie umorzone 138 359,6 23704 0,0 140 730,0 121533,9 22594 0,0 123793,3
Umorzenie na poczatek okresu -372838,4 -7061,3 0,0 -379 899,7 -351685,6 -6 044,0 0,0 -357729,6
Zwigkszenia -23 0475 -12228 0,0 -24 270,3 -23 4437 -1051,9 0,0 -24.495,6
Zmniejszenia 14 069,8 2264 0,0 14296,3 22909 34,6 0,0 23255
Umorzenie na koniec okresu -381816,0 -8 057,7 0,0 -389 873,7 -372 8384 -7061,3 0,0 -379 899,7
Qdpisy izujace na poczatek okresu -8,9 0,0 0,0 -8,9 -8,9 0,0 0,0 -89
Zwigkszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Odpisy izujace na koniec okresu -8,9 0,0 0,0 -8,9 -8,9 0,0 0,0 -8,9
Wartos¢ netto na koniec okresu | 88 755,5 10 908,2 41454 103 809,1 | 91169,9 8368,1 4.386,0 103 924,0

Nota 6 Pozostale aktywa finansowe

SHA2201 mm

Akcje i udziaty w podmiotach krajowych, w tym 128 848,9 128 848,9
- akcje Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. 51708,1 51708,1 0,0
- akcje Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. 753125 753125 0,0
- udziaty w Bazy i Systemy Bankowe Sp. z o.0. 1820,0 1820,0 0,0
- inne 83 83 0,0

Akcje i udziaty w podmiotach zagranicznych, w tym 143 3141 142 317,0 9971
- akcje Banku Rozrachunkdéw Miedzynarodowych 52 630,0 52212,0 418,0
- udziaty w S.W.LF.T. 674,9 681,4 -6,5
- udziaty w Europejskim Banku Centralnym 90 009,2 894236 585,6

Razem 272163,0 271165,9 997,1

Wzrost wartosci pozycji wynikal ze wzrostu udziatu NBP w kapitale subskrybowanym EBC,
w zwiazku z regularna aktualizacjq klucza subskrypcji kapitatu EBC, a takze aktualizacji wyceny
kursowej akqji i udziatéw w podmiotach zagranicznych.

Zaangazowanie NBP w podmiotach krajowych nie ulegto zmianie w stosunku do 31.12.2018

i na 31.12.2019 ksztattowalo sie nastepujaco:
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Udziat NBP
w kapitale
zaktadowym
(w %)

Kapitat Cena nominalna Liczba
zakfadowy 1 udziatu/akcji akcjiludziatow

(w tys. ztotych) | (w tys. ztotych) |w posiadaniu NBP

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Zaangazowanie NBP w podmiotach krajowych, w tym

- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. 21000,0 1,0 7000 33,33%
- Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 5445,0 05 3750 34,44%
- Bazy i Systemy Bankowe Sp. z 0.0. 10 000,0 10,0 1000 100,00%

Zaangazowanie NBP w podmiotach zagranicznych ksztattowato sie nastepujaco:
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akcje Banku Rozrachunkow Miedzynarodowych (Bank for International Settlements - BIS)

Na 31.12.2019 i 31.12.2018 NBP posiadat 8.000 akcji przektadajacych si¢ na te samag liczbe
gloséw. Optacono 25% wartosci nominalnej akgji (warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi
5,0 tys. SDR), co wynosi 10.000,0 tys. SDR. Udzial NBP w kapitale udziatowym BIS stanowi
1,43%.

udziaty w SW.LFE.T. (The Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication)
Na 31.12.2019 i na 31.12.2018 NBP posiadat 53 udzialy (w wysokosci 158,5 tys. EUR) z ogdlnej
liczby udziatéw: 109.612 - na 31.12.2019 i 109.814 - na 31.12.2018.

udziaty w Europejskim Banku Centralnym.

Od 01.05.2004, to jest od dnia przystgpienia Polski do Unii Europejskiej, NBP posiada udziaty
w kapitale EBC. Na 31.12.2019 warto$¢ optaconych przez NBP udziatow w kapitale EBC
wyniosta 21.136,4 tys. EUR (20.796,2 tys. EUR na 31.12.2018).

Zgodnie z art. 28 Statutu Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego, zwanego dalej ,Statutem ESBC i EBC”, wylacznie krajowe banki centralne ESBC
s uprawnione do subskrybowania kapitalu EBC. Kapitat EBC jest subskrybowany zgodnie
z kluczem okreslonym w art. 29 Statutu ESBC i EBC, to jest udziaty krajowych bankéw
centralnych w kapitale EBC sq wyrazone procentowo i odpowiadajg udziatowi poszczegdlnych
panstw cztonkowskich w tacznej liczbie ludnosci oraz tacznym produkcie krajowym brutto
panstw Unii Europejskiej (w rdwnej proporgji). Aktualizacja klucza subskrypcji kapitatu EBC
jest przeprowadzana regularnie co piec lat, jak réwniez w momencie zmiany w skltadzie krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej (por. Nota 41). Ostatnia regularna aktualizacja klucza
subskrypgji kapitatu obowiazuje od 1 stycznia 2019 r. W jej wyniku udzial NBP w kapitale
subskrybowanym EBC wzrést z 5,1230% do 5,2068%, co odpowiadato wzrostowi kwoty
udziatow z 554.565,1 tys. EUR do 563.636,5 tys. EUR.

NBP jako bank centralny spoza strefy euro jest zobligowany do pokrycia okreslonego przez
Rade Ogolna EBC (na podstawie art. 47 Statutu ESBC i EBC) minimalnego procentu
subskrybowanego przezen kapitalu EBC, jako wkiadu NBP na rzecz kosztéw operacyjnych
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EBC. Procent ten od dnia 29 grudnia 2010 r. wynosi 3,75%. W przeciwienstwie do bankéw
centralnych strefy euro, NBP nie ma prawa do udziatu w zyskach EBC, ani tez obowiazku
pokrywania strat EBC. W wyniku ostatniej aktualizacji klucza subskrypgji kapitalu EBC z dnia
1 stycznia 2019 r. wysokos$¢ udziatu optaconego przez NBP w kapitale EBC wzrosta z 20.796,2
tys. EUR do 21.136,4 tys. EUR. W momencie przystapienia Polski do strefy euro, NBP bedzie
zobowiazany do optacenia pozostatych 96,25% subskrybowanego przezen kapitatu EBC,
to jest 542.500,1 tys. EUR.

Nota7 Rdznice z wyceny instrumentow pozabilansowych

b, zoyen | o220 | st1zante | Zmians

Rdznice z wyceny kursowej 9639,3 763,9 88754
Réznice z wyceny cenowej 858,6 107,5 7511
Razem 10 497,9 8714 9626,5

Pozycja obejmuje dodatnie réznice z wyceny kursowej transakgji biezacych w walutach obcych
ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych
na dluzne papiery wartosciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 22).

Nota 8 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

wbs. zoter | st | st | Zmina

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dyskonta

od bonéw pienieznych NBP* ik 6667.1 12455
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ustug 25878,2 28 340,7 -2462,5
Razem 31299,8 35007,8 -3708,0
* Por. Nota 11.

Czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztow ustug dotycza gtownie wydatkéw zwiazanych
z gospodarka wlasnag NBP (przede wszystkim z tytutu optat za ustugi informatyczne na rzecz
NBP).
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Nota 9 Inne pozostale aktywa

s ot IEECTN ETTET TN

Srodki obrotowe, w tym 33794,2 23 305,6 10 488,6

- metale szlachetne 30 457,1 19 870,0 10 587,1

- wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe 27811 2 854,1 -73,0

- inne 556,0 581,5 -25,5

Kredyty i pozyczki udzielone w walucie krajowej, w tym 107027,3 1208857 -13 8584

- pozyczki udzielone pracownikom, w tym 22 149,3 210859 10634

. poz"yczki udzielone z Zakfadowego Funduszu Swiadczen 122201 115588 6613

Socjalnych

- inne kredyty 84 878,0 99799,8 -14921,8

Inne naleznosci, w tym 22 868,4 19 986,9 28815

- publicznoprawne 226,0 53 220,7

- od odbiorcéw i dostawcow 10 393,1 95219 871,2

- inne 12 249,3 10 459,7 1789,6

Srodki pieniezne Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 4761,7 5663,7 -902,0

Wyr.owname d? srednlego kosztu zasobu waluty obcej 56454 242806 186352
dla instrumentéw pozabilansowych

Razem 174 096,9 194 122,5 -20 025,6

Spadek pozycji Inne kredyty, obejmujacej naleznos¢ z tytutu udzielonego przez NBP w 2015 r.
kredytu refinansowego w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP, byl wynikiem sptat
wierzytelnosci z umow kredytowych przelanych na rzecz NBP jako zabezpieczenie tego kredytu
(por. Rozdziat 9.1.1.3.1).

Wzrost wartosci pozycji Metale szlachetne wynikat gtéwnie z zakupu zlota nieodpowiadajacego
miedzynarodowym standardom czystosci pod koniec 2019 r. na potrzeby emisji monet
kolekcjonerskich w 2020 r.

Wyréwnanie do sredniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentow pozabilansowych dotyczy
transakcji biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych. Spadek pozycji jest
wypadkowa wolumenu tych transakcji na koniec roku (por. Nota 25) oraz réznicy miedzy srednim
kosztem zasobu a kursem zakupu/sprzedazy w transakcji.
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Nota 10 Pieniadz w obiegu

" | sttzanto | ots2a0t8 | Zmiana |

Banknoty krajowe w obiegu 233384 9731 214 430 353,4 18 954 619,7
Monety krajowe w obiegu 5392274,9 5059 583,3 332691,6
Razem 238 777 248,0 219 489 936,7 19 287 311,3

Pozycja obejmuje znajdujace si¢ w obiegu wyemitowane przez NBP banknoty i monety, w tym
banknoty i monety kolekcjonerskie, ktorych warto$¢ na 31.12.2019 wyniosta 297.749,1 tys. zt
w pordwnaniu z 291.741,1 tys. zI na 31.12.2018. Wzrost pozycji wynikat ze zwigkszenia

zapotrzebowania rynku na pieniadz gotéwkowy.

Sredni poziom pieniadza w obiegu w ciagu 2019 r. wyniést 228.433,1 min zt w poréwnaniu
7 206.813,5 mln zt w 2018 r.

Nota 11 Zobowiazania z tytulu operacji polityki pienieznej

w tys. zfotych mmm

Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucii

T G 65410 357,6 72 942 616,5 -7 532 258,9
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej
Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych), w tym 50 655 941,5 61390 258,2 -10734 316,7
- rachunki biezace bankow oraz KSKOK 49 866 531,5 60 585 533,9 -10 719 002,4
- rachunki reggnzv obowigzkowych bankéw nieposiadajgcych 789.410,0 804724,3 153143
rachunku biezgcego w NBP
Depozyty na koniec dnia, w tym 14754 416,1 11552 358,3 3202 057,8
- naliczone odsetki 202,1 158,3 438
4 Zobovl\llqzar)la z.tytulu wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych w 64 985 650,0 53276 000,0 11709 6500
walucie krajowej, w tym
- operacje podstawowe 64 985 650,0 53276 000,0 11709 650,0
- operacje dostrajajace 0,0 0,0 0,0
Razem 130 396 007,6 126 218 616,5 41773911

Nota obejmuje zobowiazania z tytutu przeprowadzanych przez NBP operacji polityki pienig¢znej.
Wartos¢ srodkéw pienieznych utrzymywanych przez banki oraz KSKOK!" w NBP z tytutu
rezerwy obowiazkowej jest uzalezniona od ksztaltowania si¢ podstawy naliczania rezerwy
obowiazkowej oraz obowiazujacej stopy rezerwy obowiazkowej. Rezerwa obowiazkowa jest

wielkoscig usredniong w okresie jej utrzymywania.

11 Spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe utrzymuja rezerwe obowigzkowaq na rachunku KSKOK.
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Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych w walucie krajowej
obejmuja gltownie zobowiazania wobec bankow krajowych z tytutu emisji przez NBP bondéw
pienieznych'?> w ramach podstawowych' i dostrajajacych!* operacji otwartego rynku, ktorych

celem jest absorpcja ptynnosci.

Srodki rezerwy obowiazkowej oraz depozyty na koniec dnia podlegaja oprocentowaniu, natomiast
bony pieniezne sg emitowane z dyskontem (por. Nota 8). Na 31.12.2019 i 31.12.2018 stopy
procentowe bedace podstawa oprocentowania Srodkow rezerwy obowiazkowej, depozytow
na koniec dnia oraz ustalenia dyskonta bonéw pienieznych emitowanych przez NBP w ramach

operacji otwartego rynku ksztattowaty sie nastepujaco:

Rezerwa obowigzkowa* 0,50 0,50
Depozyt na koniec dnia** 0,50 0,50
Bony pienigzne*** 1,50 1,50

* Wysokos¢ oprocentowania Srodkéw rezerwy obowigzkowe;.
** Stopa depozytowa NBP.
*** Stopa referencyjna NBP.

Wzrost ogoétu zobowigzan NBP z tytulu operacji polityki pienieznej o 4.177.391,1 tys. zt
na 31.12.2019 w poréwnaniu do 31.12.2018 byt przede wszystkim rezultatem:

= skupu naptywajacych do NBP walut obcych z tytutu transakcji posiadaczy rachunkéw w NBP
(por. Nota 3, Nota 15 oraz Nota 16);

= wyplaconych: dyskonta od bonéw pienieznych oraz odsetek od s$rodkow rezerwy

obowigzkowej (por. Nota 28);
przy jednoczesnym zmniejszeniu pozydji z tytutu:

= splaty w pierwszym kwartale 2019 r. kredytow refinansowych udzielonych w innej formie

okreslonej przez Zarzad NBP (por. Nota 4),

= przyrostu pieniagdza gotowkowego w obiegu w 2019 r. (por. Nota 10).

12 Zgodnie z uchwata nr 30/2003 Zarzadu NBP z dnia 12 wrzesnia 2003 r. w sprawie emitowania bonéw pienigznych
Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP Nr 15, poz. 24, z p6zn. zm.) nabywcami bonow pienieznych moga
by¢ banki krajowe, oddzialy bankéw zagranicznych i oddziaty instytucji kredytowych, Bankowy Fundusz
Gwarancyjny oraz Krajowa Spotdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa.

13 W 2019 r. okresy zapadalnosci operacji podstawowych wynosity 6, 7 i 8 dni (w 2018 r. tylko 7 dni).

14 W 2019 r. okresy zapadalnosci operacji dostrajajacych wynosily 1, 2 i 3 dni (w 2018 r. przeprowadzono réwniez
operacje o okresie zapadalnosci 4 dni).
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Sposob lokowania posiadanych w NBP $rodkow pienieznych pomiedzy zakup bondéw
pienieznych NBP, zlozenie depozytu na koniec dnia lub pozostawienie srodkdw na rachunku

biezacym w NBP jest wynikiem indywidualnych decyzji bankow.

Nota 12 Pozostale zobowiazania wobec krajowych pozostalych

monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowej

" | stieaoto | sts2a0te | Zmiena |

Rozrachunki w krajowych systemach ptatniczych Krajowej Izby

Rozliczeniowej S.A., w tym 383523,3 358751,5 247718
- w systemie Elixir 120 892,1 155 159,1 -34 267,0
- w systemie Express Elixir 262 631,2 203 592,4 59 038,8
Zobowigzania z tytutu zastepczej obstugi kasowej 1818,9 4059,2 -2240,3
Razem 385 342,2 362 810,7 22531,5

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankéw z tytutu operacji niezwigzanych z polityka
pieniezna, ktore dotycza rozliczen w systemach ptatniczych Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A.

oraz zastepczej obstugi kasowej'>.

Nota 13 Zobowiazania wobec innych rezydentow w walucie krajowej

vy ot | stzante | ota20te | Zmiena |

Zobowigzania wobec sektora rzadowego, w tym 9326 302,8 7251979,7 20743231
- rachunki budzetu panstwa 5199 873,9 4279 041,1 920 832,8
- rachunki funduszy zabezpieczenia spotecznego 4058 661,0 2896 011,0 1162 650,0
- rachunki pozostatych podmiotow sektora rzgdowego 67 750,6 76 927,6 -9177,0
- inne zobowigzania wobec sektora rzgdowego 17,3 0,0 17,3
Pozostate zobowigzania 20433,0 21528,3 -1095,3
Razem 9346 735,8 7273 508,0 2073 227,8

Pozycja obejmuje gléwnie rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych
w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla podmiotow sektora rzadowego.

5 Dotyczy wyplat gotéwki dokonywanych w bankach krajowych przez panstwowe jednostki budzetowe
oraz urzedy obstugujace organy podatkowe, majace siedzibe poza miastem, w ktérym NBP prowadzi obstuge
kasowq (por. Nota 33).
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Nota 14 Zobowiazania wobec nierezydentow w walucie krajowe;j

T | sttzavto | ots2amte | zmiena |

Rachunki miedzynarodowych organizacji finansowych i bankéw

centralnych, w tym 9379,0 16 549,8 -7170,8

- Rachunek nr 2 MFW 89,5 121,7 -32,2
Rachunki miedzynarodowych organizacii niefinansowych 2256 750,9 2589436,3 -332 685,4
Razem 2266 129,9 2605 986,1 -339 856,2

Pozycja obejmuje rachunki biezace w walucie krajowej prowadzone przez NBP

dla miedzynarodowych organizacji finansowych i niefinansowych oraz bankéw centralnych.

Nota 15 Zobowiazania wobec rezydentow w walutach obcych

v o | sttzavto | ots2amte | Zmiens |

Rachunki budzetu panstwa 16 267 552,3 213282135 -5 060 661,2
Rachunki bankow krajowych dla rozliczen w systemie TARGET2 3507 913,5 3307 151,7 200 761,8
Pozostate zobowigzania 2580751,7 464 7434 2116 008,3
Razem 22356 217,5 25100 108,6 -2743 8911
w tym réznice z wyceny kursowej 137 270,4 552 604,3 -415333,9

W pozycji Pozostale zobowigzania sa ujmowane zobowiagzania w walutach obcych z tytulu zlecen
ptatniczych posiadaczy rachunkéw w NBP bedacych w trakcie rozliczenia na dzien bilansowy.

Wzrost pozycji wynikat z wigkszej wartosci nierozliczonych zlecen posiadaczy rachunkow.

Nota 16 Zobowiazania wobec nierezydentow w walutach obcych

vy e | stt20t0 | ota20te | Zmiena |

Lokaty terminowe w walutach obcych z udzielonym przyrzeczeniem

odkupu dtuznych papierow warto$ciowych LIRS 378484267 50714289
Rachunki miedzynarodowych organizacji niefinansowych 745 8341 37796,9 708 037,2
Pozostate zobowigzania 0,0 2788 -278,8
Razem 43 665 689,7 37 886 502,4 5779 187,3
w tym réznice z wyceny kursowej 1448 909,7 1472 452,1 -23542,4

Pozycja obejmuje gléwnie lokaty terminowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu dluznych

papieréow wartosciowych (lokaty repo) zawierane z zagranicznymi instytucjami finansowymi.
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W ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze lokaty sa zwykle
zawierane tacznie z lokatami reverse repo (por. Nota 3).

Ponizej przedstawiono lokaty repo w podziale na waluty obce.

31.12.2019 6982 119,4 493 665,6 25937945 503 356,2
31.12.2018 5709 135,2 1224 878,2 1660 311,1 1192 042,9
Zmiana 12729842 -731212,6 933 483,4 -688 686,7

Pozostate zobowigzania obejmuja gtownie bedace w trakcie rozliczenia na dzien bilansowy transakcje

wlasne w walutach obcych.

Nota 17 Zobowiazania wobec MFW

uys. oo | st22019 | st122018 | Zmiana |

Alokacja SDR 6 875 252,6 6823 985,7 51 266,9

w tym roznice z wyceny kursowej SDR -357 227,6 -451016,5 937889

Alokacja SDR zostala przeprowadzona w drugiej potowie 2009 r. W ramach alokacji ogdlnej
i specjalnej Rzeczypospolitej Polskiej przyznano tacznie kwote 1.304.639,7 tys. SDR. Zobowiazanie
wobec MFW z tytutu alokacji SDR jest oprocentowane wedlug stopy procentowej MFW.

Spadek pozycji w walucie oryginalnej wynikat ze spadku naliczonych odsetek z tytutu alokagiji.
Na zmiane pozycji w walucie krajowej wplyw miata przede wszystkim aktualizacja wyceny
kursowej SDR (por. Nota 22).

Nota 18 Rdznice z wyceny instrumentow pozabilansowych

vy e | stt2a0te | tiaote | Zmina |

Réznice z wyceny kursowej 6 356,5 23459,0 -17102,5
Réznice z wyceny cenowej 0,0 328,0 -328,0
Razem 6 356,5 23787,0 -17 430,5

Pozycja obejmuje ujemne roznice z wyceny kursowej transakgji biezacych w walutach obcych
ujetych na kontach pozabilansowych oraz wyceny cenowej transakcji terminowych na diuzne

papiery wartosciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 30). Spadek ujemnych réznic

Raport Roczny 2019 163



Zatacznik 4

z wyceny kursowej transakgji biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych
jest wypadkowa wolumenu tych transakgcji na koniec roku (por. Nota 25) oraz réznicy miedzy

$rednim kosztem zasobu a kursem $rednim NBP.

Nota 19 Rozliczenia miedzyokresowe

by soper | steany | stz | Zmins |

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 84 282,3 81206,0 3076,3
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 60 020,4 60 850,0 -829,6
Razem 144 302,7 142 056,0 2246,7

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotycza gltéwnie wartosci otrzymanych nieodptatnie
w ubiegtych latach srodkow trwatych.

Nota 20 Inne pozostale pasywa

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 16 981,0 17 222,5 -241,5
Inne zobowigzania, w tym 44 804,2 54 658,3 -9 854,1
- publicznoprawne 17774,4 14 809,5 2964,9
- wobec dostawcéw 18 326,6 38 221,5 -19.894,9
-inne 87032 1627,3 70759

Wyréwnanie do $redniego kosztu zasobu waluty obcej

. . . 10032,9 1355,5 86774
dla instrumentéw pozabilansowych

Razem 71818, 73236,3 -1418,2

Wyréwnanie do sredniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentow pozabilansowych dotyczy
transakcji biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25).

Nota 21 Rezerwy na przyszle zobowiazania

s | stieany | suiae | Zmea |

Rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikdw 156 899,5 137 035,1 19 864,4
Pozostate rezerwy 87293 8333,2 396,1
Razem 165 628,8 145 368,3 20 260,5
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Zmiang rezerw w 2019 i 2018 r. w podziale na poszczegodlne tytuly przedstawiajq ponizsze tabele
(por. Nota 36).

Rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikow,

wiym 137 035,1 333886 -13501,5 22,7 156 899,5
- Z tytutu odpraw emerytalnych 70177,2 15 168,1 -4116,7 0,0 812286
- Z tytutu odpraw rentowych 1810,1 268,1 -57,2 0,0 2021,0
- Z tytutu nagréd jubileuszowych 51844,2 14 259,8 -8 827,6 0,0 572764
- Z tytutu niewykorzystanych urlopow wypoczynkowych 12 093,6 3522,0 -85,1 0,0 15 530,5
- na ustawowe i dodatkowe odprawy pienigzne oraz
dodatkowe §w1adczenla dla pracownllkow zatrudnionych 11100 1706 4149 27 843,0
na podstawie umowy o prace, zwalnianych z przyczyn
niedotyczacych pracownikéw
Pozostate, w tym 83332 399,7 0,0 -3,6 87293
- na przyszte zobowigzania z tytutu spraw sadowych 8276,0 399,2 0,0 -36 8671,6
- na przyszte zoboquz'an/a ?vynlll(ajqce Z operacji 572 05 00 00 577
finansowych w walucie krajowej
Razem 145 368,3 337883 -13501,5 -26,3 165 628,8
xis‘lrwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikow, 1254812 237500 119291 2670 137 035.1
- Z tytutu odpraw emerytalnych 65542,0 8740,2 -4 105,0 0,0 70177,2
- Z tytutu odpraw rentowych 17221 238,6 -150,6 0,0 1810,1
- z tytutu nagrod jubileuszowych 49 032,1 98025 -6 990,4 0,0 518442
- Z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 7 305,0 4924,2 -135,6 0,0 12 093,6
- na ustawowe i dodatkowe odprawy pienigzne oraz
dodatkowe §WIadczenla dla pracownllkow zatrudnionych 1880,0 5 5475 2670 11100
na podstawie umowy o prace, zwalnianych z przyczyn
niedotyczacych pracownikéw
Pozostate, w tym 8302,8 557,7 0,0 -527,3 8333,2
- na przyszte zobowigzania z tytutu spraw sadowych 8249,9 5534 0,0 -527,3 8276,0
- na przyszte zoboquz'ama yvynlllfajqce Z operacji 529 43 00 00 572
finansowych w walucie krajowej
Razem 133 784,0 24 307,7 -11929,1 -794,3 145 368,3

Nota 22 Réznice z wyceny

vy o | sttaavte | otaaaote | Zmiena |

Dodatnie roznice z wyceny zasobu ztota 17 794 911,6 11875428,3 59194833

Dodatnie roznice z wyceny kursowej walut obcych 9019122,4 122713784 -3 252 256,0

Dodatnie roznice z wyceny cenowej, w tym 2062 073,4 1428 340,4 633733,0
- Z wyceny dfuznych papieréw warto$ciowych 2061214,8 1428 232,9 632 981,9
- Z wyceny instrumentéw finansowych pozabilansowych 858,6 107,5 751,1

Rachunek rewaluartyjlny ztota odpowiadajgcego miedzynarodowym 16180232 16180232 00

standardom czystosci

Razem 30 494 130,6 27193170,3 3300 960,3
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Dodatnie réznice z wyceny zasobu zlota sg ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu zasobu
zlota z wyzsza od niego srednia ceng rynkowq zlota przeliczong na zlote.

Dodatnie réznice z wyceny kursowej walut obcych sa ustalane przez poréwnanie $redniego kosztu
zasobu waluty obcej z wyzszym od niego kursem $rednim NBP¢.

Srednie koszty zasobu walut obcych i ztota oraz kursy $rednie NBP i érednia cena rynkowa zlota

’ Ku[s Sredni ’ Ku[s $Sredni
Sredni koszt zasobu | NBP / Srednia cena | Sredni koszt zasobu [ NBP / Srednia cena
zZiota Ziota

usb 3,6517 3,7977 3,5129 3,7597
EUR 4,2588 4,2585 4,2166 4,3000
GBP 48319 4,9971 47761 4,7895
AUD 2,6600 2,6624 2,7066 2,6549
NOK 0,4340 0,4320 0,4381 0,4325
NzD 2,5106 2,5567 2,4997 2,5230
SDR 5,5365 5,2630 5,5663 5,2212
uncja ztota* 3363,2276 5783,8971 1947,1693 4 818,6195

* Cena uncji ztota w USD wynosita odpowiednio: 1.523,00 USD na 31.12.2019 oraz 1.281,65 USD na 31.12.2018.

Dodatnie réznice z wyceny kursowej walut obcych w podziale na waluty obce przedstawiono

ponize;j.
R T T
7215159,5 10 104 703,6 -2 889 5441
EUR 0,0 1827 375,7 -1827 375,7
GBP 1495 388,6 119 108,3 1376 280,3
AUD 27 163,9 0,0 27163,9
NzD 200522,3 90 652,5 109 869,8
SDR 806181 129 034,6 -48 416,5
Pozostate 270,0 503,7 -233,7
Razem 9019122,4 12271 378,4 -3 252 256,0

Dodatnie roznice z wyceny cenowej dla dtuznych papieréw wartosciowych sg ustalane przez
poréwnanie $redniego kosztu zasobu dluznych papierow wartosciowych z wyzsza od niego
$rednia ceng rynkowa tych papieréw. Dodatnie roznice cenowe w podziale na papiery

warto$ciowe nominowane w poszczegolnych walutach obcych przedstawiono ponize;.

16 W przypadku ujemnego zasobu waluty obcej, dodatnie réznice z wyceny kursowej sg ustalane przez poréwnanie
$redniego kosztu zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem s$rednim NBP. Na koniec 2019 i 2018 r. taka
sytuacja wystapita w przypadku waluty SDR, ktorej zaséb byt ujemny.
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" | stie0to | ots2amte | Zmiena |

Papiery wartosciowe w USD 788 135,0 413 286,2 374 8488
Papiery warto$ciowe w EUR 195 235,2 288 236,1 -93 000,9
Papiery warto$ciowe w GBP 248 152,7 174 273,8 738789
Papiery warto$ciowe w AUD 502 012,8 256 889,6 245123,2
Papiery wartosciowe w NOK 68 874,1 92 314,8 -23 440,7
Papiery wartosciowe w NZD 258 805,0 2032324 55572,6
Razem 20612148 1428 232,9 632 981,9

Dodatnie réznice z wyceny cenowej instrumentéw finansowych pozabilansowych dotyczyly
na 31.12.2019 transakgji terminowych sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych w AUD,
natomiast na 31.12.2018 transakcji terminowych zakupu dltuznych papierow wartosciowych
w GBP (por. Nota 26 i Nota 7).

W zwiazku z niewystapieniem na 31.12.2019:

= kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu ztota,

= spadku stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia bilansowego poprzedniego roku
obrotowego,

NBP, podobnie jak na 31.12.2018, nie dokonal rozwigzania rachunku rewaluacyjnego zlota

odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci.

Nota 23 Fundusze i rezerwy

wosaopen | s | st m

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0

Fundusz rezerwowy 0,0 0,0 0,0
Rezerwy 6 686 317,3 38743874 2811929,9
Razem 8186 317,3 53743874 2811929,9

Pozycja obejmuje:

= fundusz statutowy, ktdrego wysokos¢ okresla art. 61 ustawy o NBP,

= fundusz rezerwowy, ktéry zgodnie z art. 62 ustawy o NBP jest tworzony z odpisow z zysku
NBP w wysokosci 5% rocznego zysku az do osiagniecia przez ten fundusz réwnowartosci
funduszu statutowego i moze by¢ przeznaczony wylacznie na pokrycie strat bilansowych NBP,

= rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych, ktorej tworzenie przewiduje
art. 65 ustawy o NBP.

Raport Roczny 2019 167



Zatacznik 4

Zmiana pozycji byla efektem zwigkszenia rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do
walut obcych (por. Rozdziat 2.5.13., Rozdzial 3., Nota 31 i Rozdzial 9.1.4.). Zmiane stanu rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych w 2019 i 2018 r. przedstawia ponizsza
tabela:

2019 3874 387,4 28119299 6686 317,3
2018 0,0 3874 3874 0,0 38743874

Nota 24 Wynik finansowy

Na 31.12.2019 pozycja obejmowata:
= wynik finansowy roku biezacego w kwocie 7.828.502,5 tys. zt (por. Nota 40),
= niepokryta strate z lat ubieglych w kwocie 11.865.363,4 tys. zl, ktora jest efektem poniesienia
przez NBP strat:
= za 2007 r. w wysokosci 12.427.261,7 tys. zi,
= za 2017 r. w wysokosci 2.524.935,6 tys. zt
oraz jej czesciowego pokrycia srodkami z funduszu rezerwowego:
= w2008 r. - w kwocie 969.350,0 tys. z1,
= w2015 r. — w kwocie 250.000,0 tys. z1,
= w2016 r. — w kwocie 400.000,0 tys. z1,
= w2018 r. - w kwocie 1.467.483,8 tys. zt.

6. Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 25 Transakcje biezace ujete na kontach pozabilansowych

31.12.2019

w tys. zfotych

Waluta do otrzymania z tytulu 225 875,4 2128975 00 | 4387729
transakcji biezacych

Waluta do wydania z tytutu transakji 00 00 149 294 4 00 2128975 765810 | 4387729
biezacych

31.12.2018

w tys. zfotych

Waluta do otrzymania z tytulu 1872216 00 2728910 2087472 316000,2 00 | 9848600
transakcji biezacych

Waluta do wydania z tytutu transakeji 334 757 3862392 00 00 1872217 796713 | 9848600
biezacych
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Spadek pozydji wynikat z nizszego wolumenu zawartych przez NBP pod koniec 2019 r. transakgji
biezacych zakupu/sprzedazy walut obcych.

Nota 26 Instrumenty finansowe pozabilansowe

w5 2 IR T T

Dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych zakupione

w transakcjach terminowych, w tym oL 489139 489139
- papiery wartosciowe w GBP 0,0 489139 -48 9139
Dtuzne paplery wartgsaowe w walutach obcych sprzedane 7157473 553724.9 1620224
w transakcjach terminowych, w tym
- papiery wartosciowe w AUD 715747,3 5537249 162 022,4
Zakupione gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcych 83155117 00 83155117
(bond futures), w tym
- bond futures w USD 4950 243,2 0,0 4950 243,2
- bond futures w EUR 1468 4414 0,0 1468 4414
- bond futures w GBP 1376 491,0 0,0 1376 491,0
- bond futures w AUD 520 336,1 0,0 520 336,1
kcje gie lutach h
Sprzedane gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcyc 00 1485 646.8 1485 646,68
(bond futures), w tym
- bond futures w EUR 0,0 1343 206,8 -1.343 206,8
- bond futures w GBP 0,0 142 440,0 -142 440,0
Zakupione gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcych 74727250 00 74727250

(depo futures), w tym

- depo futures w GBP 7472 725,0 0,0 74727250

Sprzedane gwarantowane transakcje gietfdowe w walutach obcych
(depo futures), w tym

- depo futures w GBP 5041 400,0 0,0 5041 400,0

5041 400,0 0,0 5041 400,0

Pozycja obejmuje instrumenty finansowe wynikajace z transakcji terminowych wykorzystywane

przez NBP w ramach zarzadzania rezerwami walutowymi.

Nota 27 Limity pozyczek udzielonych MFW w walutach obcych

Nowe Porozumienia Pozyczkowe - NAB

Z dniem 15 listopada 2011 r. NBP stat sie¢ uczestnikiem Nowych Porozumien Pozyczkowych,
do ktérych moga przystepowac panstwa cztonkowskie MFW lub banki centralne tych panstw.
Jako uczestnik NAB, NBP pozostaje w gotowosci do wyplacenia MFW oprocentowanych
pozyczek, do kwoty odpowiadajacej ustanowionemu limitowi. Przekazanie przez NBP $rodkow

pienieznych nastepuje na wniosek MFW.
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Obowiazujace Nowe Porozumienia Pozyczkowe z dnia 17 listopada 2017 r., bedace odnowieniem
Nowych Porozumien Pozyczkowych z 2011 r., wygasaja po okresie pieciu lat (to jest 16 listopada
2022 1.).

Na 31.12.2019 kwota, do ktorej NBP byl zobowiazany udzieli¢ MFW pozyczek w ramach NAB,
wyniosta 1.219.125,0 tys. SDR (6.416.254,9 tys. zt wedtug kursu $redniego NBP na 31.12.2019).
Na 31.12.2018 kwota, do ktérej NBP byt zobowiazany udzielic MFW pozyczek w ramach NAB,
wyniosta 1.180.225,0 tys. SDR (6.162.190,8 tys. zt wedtug kursu sredniego NBP na 31.12.2018).

Zwigkszenie Zmniejszenie .
Stan poczatkowy —_— - - ——— - — — Stan koncowy
wtys. SDR ustanowienie limitu | sptata pozyczki | udzielenie pozyczki | zmniejszenie limitu
0,0 0,0 0,0

2011 2528590,0 -174.000,0 , 2354 590,0
2012 2354 590,0 0,0 2500,0 -127.000,0 0,0 2230 090,0
2013 2230090,0 0,0 27200,0 -51600,0 0,0 2205690,0
2014 2205690,0 0,0 728275 -54 400,0 0,0 22241175
2015 22241175 0,0 102 200,0 -44 200,0 0,0 2282117,5
2016 22821175 0,0 213238 0,0 -1243190,0* 1060 251,3
2017 1060 251,3 0,0 83076,2 0,0 0,0 1143 327,5
2018 11433275 0,0 36 897,5 0,0 0,0 1180 225,0
2019 1180 225,0 0,0 38900,0 0,0 0,0 12191250
Razem 2528 590,0 384 925,0 -451200,0 1243 190,0

* W wyniku podniesienia udziatow czlonkowskich Rzeczypospolitej Polskiej w MFW w 2016 r. wielkos¢ limitu ulegta zmniejszeniu o 1.243.190,0 tys. SDR
(z pierwotnej wielkosci 2.528.590,0 tys. SDR do 1.285.400,0 tys. SDR).

Pozyczka dwustronna

W dniu 15 marca 2013 r. zostata zawarta umowa pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW,
zgodnie z ktorag NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanych pozyczek
do wysokosci stanowiagcej rownowartos¢ w SDR kwoty 6.270.000,0 tys. EUR. Przekazanie
przez NBP $rodkow pienieznych bedzie nastepowac na wniosek MFW. Skorzystanie przez MFW
z tych $rodkow jest mozliwe w przypadku, gdy MFW wyczerpie inne dostepne zasoby finansowe

pochodzace z udziatéw cztonkowskich oraz pozyczek w ramach NAB.

Obecna umowa pozyczki dwustronnej z dnia 23 stycznia 2017 r., zastepujaca umowe z marca
2013 r.,, obowigzuje do konca 2020 r. Wysokos$¢ limitu pozyczki zostata utrzymana na

dotychczasowym poziomie.

Do 31.122019 MFW nie korzystal ze s$rodkéw dostepnych w ramach umowy pozyczki
dwustronnej zawartej z NBP. W zwiazku z tym na 31.12.2019 kwota, do ktorej NBP zobowiazany
byl wudzielic MFW pozyczek w ramach umowy pozyczki dwustronnej, wyniosta
6.270.000,0 tys. EUR (26.700.795,0 tys. zI wedlug kursu s$redniego NBP na 31.12.2019).
Na 31.12.2018 kwota, do ktérej NBP zobowiazany byt udzieli¢ MFW pozyczek w ramach umowy
pozyczki dwustronnej, wyniosta 6.270.000,0 tys. EUR (26.961.000,0 tys. zt wedtug kursu $redniego
NBP na 31.12.2018).
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7. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 28 Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii

w tys. zotych

“an [ wo | aw [ wo | aw [ oo

Wynik

Instrumenty inwestycyjne rezerw 82720557 7560987,6 | -3482507,9  -34083381 | 47895478 41526495 636 898,3
walutowych, w tym
- dhuzne papiery wartosciowe* 7634903,1 68668500 | -30585956  -2901167,0 | 45763075 3965 683,0 610 624,5
- lokaty terminowe** 282 342,0 231537,0 -96 850,3 -75659,8 185491,7 155 877,2 296145
- lokaty reverse repo** 350 776,4 455 025,6 -1217,0 -6192,6 349 559,4 448 833,0 -99 273,6
- lokaty repo*** 1684,2 7287,1 -325519,3 -424 398,9 -323835,1 417 111,8 93276,7
- pozostate** 2350,0 287,9 -325,7 -919,8 20243 -631,9 2656,2
Zioto** 5960,2 113556 -164,7 00 57955 113556 -5 560,1
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy 476577 323666 -68 878,6 -62 262,4 -212209 -29.895,8 86749
Instrumenty polityki pienigznej, w tym 90,6 1406 | -1455090,9  -1566489,2 | -14550003  -1566348,6 111 348,3
- bony pienigzne NBP 0,0 00 | -12244028  -1350744,6 | 12244028  -13507446 126 341,8
- rezerwa obowigzkowa**** 90,1 136,7 -225021,2 -208 699,6 -224.931,1 -208562,9 -16 368,2
- depozyt na koniec dnia 0,0 0,0 -5 666,9 -7 045,0 -5 666,9 -7 045,0 1378,1
- kredyt lombardowy 05 39 00 00 05 39 -34
Inne przychody/koszty z tytulu odsetek 32437,2 350297 -57599,5 -44625,3 -25162,3 -9595,6 -15566,7
Razem 83582014 76398801 | -50642416  -50817150 | 32939598  2558165,1 735794,7

* W przychodach ujeto przychody z dyskonta i odsetek, a w kosztach - koszty premii.
** W kosztach ujeto koszty odsetek z tytutu ujemnego oprocentowania.

*** W przychodach ujeto przychody z odsetek z tytutu ujemnego oprocentowania.
“**\\ przychodach ujeto przychody z odsetek za naruszenie obowiazku utrzymywania rezerwy obowigzkowe;.

Wuynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii od instrumentow inwestycyjnych rezerw walutowych

(por. Nota 3 i Nota 16)

Diuzne papiery wartosciowe 38609495  -433782,7 314 436,0 495 687,0 160 039,2 178 978,5 4576 307,5
Lokaty terminowe 532774 -96 850,3 6511,6 2830,1 148 799,6 709233 0,0 185491,7
Lokaty reverse repo 239893,9 -1216,9 91 906,5 184747 0,0 501,2 0,0 349 559,4
Lokaty repo -225 206,3 1562,3 -852214 -14 505,6 0,0 -464,1 0,0 | -323835,1
Pozostate 22992 -299,8 15,6 14,9 8,0 -3,7 -9,9 20243
Razem 39312137  -530587,4 327 648,3 502 501,1 308 846,8 249 935,2 49,9 | 47895478

Dtuzne papiery wartosciowe 31823255 -437 826,2 295716,8 560 222,3 165 336,5 199 908,1 3965 683,0
Lokaty terminowe 67 562,4 -75659,8 5814,3 28641 76 852,6 78 443,6 0,0 155 877,2
Lokaty reverse repo 395695,8 61926 34 353,3 223185 0,0 2658,0 0,0 448 833,0
Lokaty repo -375080,4 71108 -29202,5 -17 550,1 0,0 -2 389,6 00 | 4171118
Pozostate 258,4 622,3 05 2,7 12,5 0,1 -283,6 -631,9
Razem 3270761,7  -513190,1 306 682,4 567 857,5 242 201,6 278 620,0 -283,6 | 4152649,5
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Diuzne papiery wartosciowe 678 624,0 40435 18719,2 -64 535,3 -5297,3 -20 929,6 610 624,5
Lokaty terminowe -14285,0 -21190,5 697,3 -34,0 71947,0 -7520,3 0,0 29614,5
Lokaty reverse repo -155801,9 49757 57 553,2 -3843,8 0,0 -2 156,8 0,0 -99 273,6
Lokaty repo 149 8741 -5548,5 -56 018,9 30445 0,0 19255 0,0 93 276,7
Pozostate 20408 322,5 15,1 12,2 -45 -3,6 273,7 2656,2
Razem 660 452,0 -17397,3 20 965,9 -65 356,4 66 645,2 -28 684,8 273,7 636 898,3

Wzrost o 636.898,3 tys. zt wyniku z tytulu odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw

inwestycyjnych rezerw walutowych wystapit w warunkach:

zwigkszenia poziomu rezerw walutowych — ich srednioroczny poziom!” wyniost 375.498,2
miln zt w 2019 r. w poréwnaniu z 354.047,4 mln zt w 2018 r. (por. tez Nota 3);

zmiany struktury walutowej benchmarku strategicznego w drugiej polowie 2019 r.
skutkujacej wzrostem udziatu portfela w USD, przy zmniejszeniu udzialu portfela w EUR
(por. Rozdziat 9.1.4.);

Sredniorocznej deprecjacji zlotego w stosunku do USD (wzrost sredniorocznego kursu
73,6134 w 2018 r. do 3,8395 w 2019 r.);

wzrostu sredniorocznego oprocentowania dtuznych papierow wartosciowych w USD przy
jednoczesnym spadku $redniorocznego oprocentowania dtuznych papieréow wartosciowych
w AUD i NZD;

wzrostu sredniorocznego oprocentowania lokat terminowych w NOK;

spadku $redniorocznego zaangazowania w jednoczesne transakcje z otrzymanym

i udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych.

Srednioroczne kursy walut obcych

2019 2018

3,8395 3,6134 0,2261
EUR 4,2980 4,2623 0,0357
GBP 4,8995 48170 0,0825
AUD 2,6687 2,6972 -0,0285
NOK 0,4364 0,4438 -0,0074
NzD 2,5295 2,4980 0,0315

Przychody z tytutu odsetek od ztota (por. Nota 1 i Nota 3)

Pozycja obejmuje przychody z odsetek od lokat terminowych w ztocie, ktore sa naliczane

i wyptacane w USD. Spadek pozycji w 2019 r. byt skutkiem nizszego $redniorocznego poziomu

17 Kalkulacja w oparciu o wartosci nominalne na bazie dziennej.
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skladanych lokat w warunkach obnizajacego sie¢ sredniorocznego ich oprocentowania przy
jednoczesnej deprecjacji ztotego w stosunku do USD w ujeciu éredniorocznym.

Wynik z tytutu odsetek od naleznosci/zobowiqzan zwigzanych z Migdzynarodowym Funduszem
Walutowym (por. Nota 2 i Nota 17)

Odsetki od transzy rezerwowej 27 051,0 11950,5 27 051,0 11950,5 15100,5
Sd,;ﬁe‘v' od rachunku biezacego 155911 141306 00 00 15591, 1 141306 14605
Odsetki od pozyczek udzielonych MFW 50156 62855 00 00 50156 62855 12699
Odsetki od alokacji SDR 00 0,0 688786 622624 -68.878,6 622624 66162
Razem 47657,7 32366,6 -68.878,6 -62262,4 212209 -29.895,8 8674,9

Ujemny wynik z tytutu odsetek od naleznosci/zobowiazan zwigzanych z MFW jest skutkiem
nadwyzki oprocentowanych zobowigzan w SDR (alokaca SDR) nad oprocentowanymi
naleznosciami w SDR (transza rezerwowa'®, rachunek biezacy w MFW oraz pozyczki udzielone
MFW, por. Rozdziat 9.1.4.1.). Zmniejszenie ujemnego wyniku bylo przede wszystkim skutkiem
wzrostu naleznosci z tytutu transzy rezerwowej (por. tez Nota 2) w warunkach deprecjacji ztotego
w stosunku do SDR w ujeciu sredniorocznym (wzrost kursu z 5,1111 w 2018 r. do 5,3045 w 2019 r.),
wyzszego sredniorocznego oprocentowania SDR oraz spadku naleznosci od pozyczek
udzielonych MFW (por. tez Nota 2).

Wynik z tytutu odsetek i dyskonta od instrumentow polityki pienigznej (por. Nota 11)

Spadek o 111.348,3 tys. zt ujemnego wyniku z odsetek i dyskonta od instrumentow
wykorzystywanych w ramach operacji polityki pienigeznej byt gtéwnie spowodowany:

= nizszymi o 126.341,8 tys. zt kosztami dyskonta od bonéw pienieznych NBP,

T [ oo | vt | Zrem |

Koszty dyskonta od bondw pienieznych NBP emitowanych

Lo -1198 018,2 -1324373,7 126 355,5
w ramach podstawowych operacji polityki pienieznej
Koszty dyskonta .oq bondéw plenl?zny.ch NBP gmltowanych 263846 263709 137
w ramach dostrajajacych operacji polityki pienieznej
Razem -1224 402,8 -1 350 744,6 126 341,8

Powyzsza zmiana byla spowodowana gldwnie spadkiem $redniorocznego poziomu emisji

bonow pienieznych NBP przy niezmienionej stopie referencyjnej NBP.

18 Wartos¢ nieoprocentowanej czesci transzy rezerwowej jest stata i wynosi 56.236,0 tys. SDR (por. Nota 2).
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Srednioroczny poziom operacji podstawowych i dostrajajqcych* oraz $rednioroczny poziom stopy referencyjnej

2019 a6 | Zmisna |

Operacje podstawowe 78693,8 86 982,7 -8 288,9
Operacje dostrajajace 1731,6 17317 -0,1
Stopa referencyjna NBP 1,50 1,50 0,0 p.p.

* Do wyliczenia wielkosci $redniorocznych operacji podstawowych i dostrajajacych uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia do 31 grudnia
kazdego roku.

= wyzszymi o 16.321,6 tys. zI kosztami odsetek od rezerwy obowigzkowej, co bylo efektem

wzrostu Sredniego poziomu rezerwy obowigzkowej w ciagu roku,

Sredni poziom rezerwy obowiqzkowej* oraz $rednioroczne oprocentowanie rezerwy obowigzkowe;

s 2t

Rezerwa obowigzkowa 45 006,0 419726 30334

Oprocentowanie rezerwy obowigzkowej 0,50 0,50 0,0p.p.

* Kwoty rezerwy obowigzkowej obliczane przy uwzglednieniu okresow rezerwowych, wazone liczbg dni w okresie.
Inne przychody / koszty z tytutu odsetek

W ramach Innych przychodéw / kosztéw z tytutu odsetek ujmowane sa gléwnie koszty odsetek
od rachunkéw prowadzonych przez NBP dla budzetu panstwa, przychody z odsetek od kredytéw
refinansowych udzielonych w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP oraz przychody i koszty
z tytulu odsetek zwigzane z rozliczeniami w TARGET?2.

Nota 29 Wynik z tytulu zrealizowanych operacji finansowych

w tys. ziotych

Zrealizowane réznice kursowe na transakcjach w walutach obcych 5733405,1 4363 115,3 1370 289,8
Zrealizowane roznice na transakcjach w ztocie* 32,1 4542 -422,1
Zrealizowane roznice cenowe, w tym 3056 125,5 -972 057,6 4028 183,1
- Z transakcji biezacych dfuznymi papierami wartosciowymi 2887 114,3 -808 946,1 3696 060,4

- Z instrumentéw finansowych pozabilansowych, w tym 169 011,2 -163 111,5 3321227

* 7 transakcji terminowych na dfuzne papiery warto$ciowe 279 688,1 5961,0 273727,1

* z gwarantowanych transakcji gietdowych (futures), w tym: -110 676,9 -169072,5 58 395,6

# bond futures -110 265,8 -169 072,5 58 806,7

# depo futures -411,1 0,0 -411,1
Pozostate operacje finansowe -4,6 -8,8 42
Razem 8789 558,1 3391 503,1 5398 055,0

* Zrealizowane réznice wynikajace z rozliczenia lokat w ztocie.
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Wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych na transakcjach w walutach obcych

e I T I T T T

2019 3806771,2 1173 493,7 523 369,1 53 352,4 116 118,2 18 490,5 38862,3 29477 5733 405,1
2018 25256158 6714638 4921777 -100 362,0 578 087,8 1116741 95119,0 -10660,9 43631153
Zmiana 12811554 502 029,9 311914 153 714,4 -461 969,6 -93 183,6 -56 256,7 13 608,6 1370 289,8

Wiynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w 2019 r. dotyczyt gtéwnie transakcji sprzedazy
USD oraz EUR. Wzrost wyniku byt spowodowany przede wszystkim wzrostem $redniorocznej
réznicy miedzy kursem srednim NBP a Srednim kosztem zasobu waluty USD, a takze

zwigkszonym wolumenem sprzedazy waluty EUR.

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych

Wynik z tytutu zrealizowanych roznic cenowych z transakcji biezqcych sprzedazy dtuznych

papierdow wartosciowych

visdopor | s | R | e | a0 | woc |

2019 1550 220,0 609 002,4 290 364,3 422828,1 8 859,4 58401 28871143
2018 -891819,8 69 266,7 -30 858,1 44 465,1 0,0 0,0 -808 946,1

Zmiana 2442039,8 5397357 3212224 378 363,0 88594 58401 3696 060,4

Wynik z tytutu zrealizowanych roinic cenowych z transakcji terminowych na dtuzne papiery

wartosciowe
wysdoyen | U | ER | op | | Raem |
2019 190 536,9 17108,0 -155,0 721982 279 688,1
2018 48281 -990,9 -962,6 127426 5961,0
Zmiana 195 365,0 18098,9 807,6 59 455,6 2737271

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych z dziennej wyceny gwarantowanych transakcji

gietdowych (futures)
wlys. zlotych usD EUR GBP AUD Razem
Bond futures
2019 -22 693,2 -67 659,2 -9548,1 -10 365,3 -110 265,8
2018 -142 665,2 -23094,3 -3313,0 0,0 -169 072,5
Zmiana 119972,0 44 564,9 -6235,1 10 365,3 58 806,7
Depo futures
2019 0,0 0,0 4111 0,0 4111
2018 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zmiana 0,0 0,0 4111 0,0 4111
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Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych dotyczyt gtownie transakgji sprzedazy papieréw
wartosciowych w USD, EUR, AUD i GBP. Wzrost wyniku w 2019 r. w poréwnaniu do 2018 r. byt

zwigzany przede wszystkim z:

= transakcjami sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych przeprowadzanymi w warunkach
obnizajacej sie rentownosci na rynku USD, GBP oraz AUD;

= transakcjami sprzedazy dtuznych papieréow wartosciowych w zwigzku z transakcjami zakupu
ztota (por. Nota 1 oraz Nota 3);

= transakcjami sprzedazy dluznych papieréw warto$ciowych w EUR w zwiazku ze zmiang
benchmarku strategicznego (por. Nota 3 oraz Rozdziat 9.1.4.).

Nota 30 Koszty niezrealizowane

vy o a0 | vt | Zmsna

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych -109 545,3 -835517,7 7259724
Ujemne roznice z wyceny cenowej, w tym -246 687,9 -198 938,8 -47 7491
- Z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych -246 687,9 -198 610,8 -48 077,1
- Z wyceny instrumentéw finansowych pozabilansowych 0,0 -328,0 328,0
Razem -356 233,2 -1 034 456,5 678 223,3

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych sa ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu
zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem srednim NBP' (por. Nota 22). Ujemne réznice

z wyceny kursowej w podziale na waluty obce przedstawiono ponizej.

I T T

EUR -5817,7 0,0 -5817,7
AUD 0,0 -552 387,7 552 387,7
NOK -103 646,7 -283076,6 179 429,9
Pozostate -80,9 -53,4 27,5
Razem -109 545,3 -835517,7 725972,4

Ujemne réznice z wyceny cenowej dla diuznych papieréw wartosciowych sa ustalane
przez pordwnanie sredniego kosztu zasobu dtuznych papierow wartosciowych z nizsza od niego
srednig ceng rynkowa tych papieréw. Ujemne réznice cenowe w podziale na papiery wartosciowe
w walutach obcych przedstawiono ponizej.

1YW przypadku ujemnego zasobu waluty obcej ujemne réznice z wyceny kursowej sa ustalane przez poréwnanie
$redniego kosztu zasobu z wyzszym od niego kursem srednim NBP.
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v s o | oot |t [ Zmims

Papiery warto$ciowe w USD -147 292,3 -178 372,5 31080,2
Papiery wartosciowe w EUR -54 730,5 -989,1 -537414
Papiery warto$ciowe w GBP -33 333,6 -8 1157 -25217,9
Papiery warto$ciowe w AUD -11331,5 0,0 -11331,5
Papiery wartosciowe w NOK 0,0 -11133,5 11133,5
Razem -246 687,9 -198 610,8 -48 077,1

Nota 31 Wynik z tytulu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe

Por. Nota 23 i Rozdziatl 9.1.4.

Nota 32 Przychody z tytulu oplat i prowizji

v bzt o | 2t | Zmiem

Za prowadzenie przez NBP rachunkéw bankowych 582,2 526,4 55,8
Za wykonanie zlecen ptatniczych 32 388,7 31648,3 7404
Pozostate przychody z tytutu optat i prowizji 16 594,7 12 606,1 3988,6
Razem 49 565,6 44780,8 47848

Wzrost pozostatych przychodéw z tytutu optat i prowizji w 2019 r. dotyczyt gtownie przychodéw
z oplat za niedostarczenie w terminie dtuznych papieréw wartosciowych przez kontrahentéw
NBP (tzw. fails charges®), ktore w 2019 r. wyniosty 5.696,2 tys. zt w poréwnaniu z 1.849,5 tys. zt
w 2018 r.

Nota 33 Koszty z tytulu oplat i prowizji

B o0 | ot | Zmiana |

Za otwarcie i prowadzenie rachunkéw NBP -7877,2 -7170,5 -706,7
Za wykonanie wtasnych zlecen ptatniczych -4 979,8 -3889,9 -1089,9
Z tytutu zastepczej obstugi kasowej -3693,5 44174 7239
Koszty z tytutu opfaty za uczestnictwo NBP w systemie TARGET2 -14 640,6 -13249,0 -1391,6
Pozostate koszty z tytutu optat i prowizji -8 135,7 -5316,2 -2819,5
Razem -39 326,8 -34 043,0 -5283,8

2 Fails charges dotycza transakcji kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych oraz transakcji repo/reverse repo
w USD. Optaty sa naliczane, gdy jedna strona dostarczy papiery wartoSciowe drugiej stronie z data pdzniejsza
niz uzgodniona.
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Wzrost kosztéw optat i prowizji za wykonanie wlasnych zlecen ptatniczych zwigzany byt gtownie
z wydaniem z Banku Anglii czesci zasobu ztota w zwigzku z jego przetransportowaniem do Polski
(por. Nota 1).

Spadek kosztow z tytulu zastepczej obstugi kasowej (ZOK) byt spowodowany gléwnie
udostepnieniem posiadaczom rachunkéw w NBP pod koniec 2018 r. nowych ustug bankowych,
w wyniku czego w 2019 r. wykorzystywano ustugi substytucyjne (tj. karty ptatnicze i wyplaty
z bankomatéw z uzyciem telefonu komodrkowego), ograniczajac tym samym korzystanie z ZOK
(por. Nota 12).

Wzrost pozostatych kosztéw z tytutu optat i prowizji byt gtéwnie wynikiem wzrostu kosztéw
oplat z tytutu braku dostarczenia w terminie papieréow wartosciowych (tzw. fails charges®') z 1.392,4
tys. zt w 2018 r. do 5.575,3 tys. zt w 2019 r. (por. Nota 32), przy jednoczesnym spadku kosztéw
oplat transakcyjnych zwigzanych z zawieraniem gwarantowanych transakgji gietfdowych (futures)
2 3.256,7 tys. zt w 2018 r. do 1.727,1 tys. zt w 2019 r.

Nota 34 Przychody z tytulu akcji i udzialow

Pozycja obejmuje przychody z tytulu dywidend od posiadanych przez NBP akcji i udziatow

w podmiotach krajowych i zagranicznych (por. Nota 6).

v s o oot ot Zmins |

Dywidendy otrzymane, w tym 233722 14703,6 8 668,6
- Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. 6 565,5 0,0 6 565,5
- Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 6 570,0 47025 1867,5
- Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych 10 236,7 10 001,1 2356

Nota 35 Pozostale przychody i pozostale koszty

Pozostate przychody/koszty obejmuja gltéwnie przychody ze sprzedazy monet i banknotéw
kolekcjonerskich oraz koszty odpowiadajace wartosci nominalnej sprzedanych monet i banknotow
kolekcjonerskich, a takze przychody z uzyskania metali szlachetnych z przetopu monet
kolekcjonerskich wycofanych ze sprzedazy. Wzrost salda pozostatych przychodow wynikat

gléwnie ze wzrostu tych przychodow.

2l W sytuacji opéznienia dostarczenia przez kontrahenta do NBP papieréw wartosciowych NBP otrzymuje
przychody z tego tytulu (por. Nota 32). W takim przypadku NBP moze ponies¢ réwniez koszty, w zwiazku
z brakiem mozliwosci przekazania wymaganych papieréw wartosciowych innym kontrahentom.
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Nota 36 Koszty wynagrodzen

. zoyen oo | ot | Zmna |

Koszty wynagrodzen -442 092,8 -424 232,9 -17 859,9

Koszty utworzenia rezerw na przyszte zobowigzania

wobec pracownikéw -33218,0 -23705,5 95125
Koszty narzutdw na wynagrodzenia, w tym -99 402,1 -96 054,0 -3 348,1

- Pracowniczy Program Emerytalny -27 888,2 -26 885,9 -1002,3
Razem -574712,9 -543 992,4 -30720,5

W 2019 1. przecietne zatrudnienie w NBP uksztattowalo si¢ na poziomie 3.312 etatow i byto wyzsze
0 32 etaty w pordwnaniu do 2018 r. Wzrost ten spowodowany byt m. in. nowelizacja przepiséw
prawa (rozszerzenie uprawnien nadzorczych NBP), zmianami organizacyjnymi, rozwojem

i obstuga nowych systemdéw informatycznych.
W 2019 r. wyzsze koszty wynagrodzen wynikaly gléwnie z przyjetej polityki kadrowo-ptacowe;.

Wzrost kosztéw utworzenia rezerw na przyszte zobowiazania wobec pracownikow zwiazany byt
gléwnie ze zmiang zatozen aktuarialnych przyjetych do ich oszacowania i dotyczacych gltéwnie
stopy dyskontowej i dynamiki wzrostu wynagrodzen. W 2019 i 2018 r. koszty utworzenia rezerw
na przyszte zobowigzania wobec pracownikéw w podziale na poszczegolne tytuly ksztattowaty

si¢ nastepujaco (por. Nota 21).

. w tym : w tym
Koszt utworzenia v Koszt utworzenia v
zyski/straty zyski/straty
rezerw T rezerw T
w tys. zlotych aktuarialne aktuarialne
Koszty utworzer.ua' rezerw na przyszte zobowiazania 332180 201635 237055 95306
wobec pracownikéw, w tym
- z tytutu odpraw emerytalnych -15168,1 -10 506,3 -8740,2 -4.186,0
- z tytutu odpraw rentowych -268,1 -73,3 -238,6 -52,3
- z tytutu nagréd jubileuszowych -14 259,8 -9.583,9 -9802,5 -5292,3
- z tytutu niewykorzystanych urlopow 35220 i 49242 i

wypoczynkowych

* Zyski i straty aktuarialne to efekt zmian zatozen aktuarialnych, takich jak prawdopodobieristwo rezygnacji pracownika z pracy, umieralno$c¢, stopa dyskontowa
czy poziom przysztych wynagrodzen. Zyski aktuarialne sa prezentowane ze znakiem (+), a straty ze znakiem (-).
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Nota 37 Koszty administracyjne

Zuzycie materiatow i energii -23329,4 -234994 170,0
Swiadczenia na rzecz pracownikéw i innych 0séb uprawnionych -14 0771 -13285,3 -791,8
Podréze stuzbowe -4 264,0 -4 3778 113,8
Ustugi obce -179471,9 -166 458,4 -13013,5
Podatki i optaty -22 363,3 219839 -379.4
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych -49145 -4633,3 -281,2
Pozostate koszty administracyjne -16 139,2 -17572,3 14331
Razem -264 559,4 -251 810,4 -12749,0

Wzrost kosztow ustug obcych w 2019 r. wynikal gtownie ze zwigkszenia kosztow w zakresie
obstugi systeméw informatycznych (w tym serwis, konserwacja i asysta techniczna
oprogramowania) oraz konserwacji urzadzen kasowo-skarbcowych, przy jednoczesnym
zmniejszeniu kosztéw informacji i promocji NBP (w 2018 r. wyzsze koszty informacji i promocji

zwigzane byty gtéwnie z obchodami 100. rocznicy odzyskania przez Polske niepodlegtosci).

Nota 38 Koszty amortyzacji

wiys oy |2t | 20t | Zmiana |

Koszty amortyzaciji $rodkéw trwatych -62 404,0 -61240,7 -1163,3
Koszty amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych -24 270,3 -24 4956 225,3
Razem -86 674,3 -85736,3 -938,0

Nota 39 Koszty emisji znakow pienieznych

Pozycja obejmuje koszty emisji banknotow i monet, w tym banknotéw i monet kolekcjonerskich.
W 2019 r. pozycja wyniosta 282.254,9 tys. zt i byta 0 21.363,0 tys. zt wyzsza w poréwnaniu z 2018 r.
Wzrost pozycji byt gtownie wynikiem:

= zwiekszenia kosztéw emisji banknotéw powszechnego obiegu w wyniku wzrostu ogolnej
liczby zamowionych banknotéw kazdego nominatu, w warunkach uzyskania nizszych cen ich

zakupu,

przy jednoczesnym:
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* zmniejszeniu kosztéw emisji monet gléwnie w wyniku spadku ogolnej liczby zamowionych
monet powszechnego obiegu, a takze nizszego kosztu zuzycia zlota na produkcje monet

kolekcjonerskich.

Nota 40 Wynik finansowy roku biezacego i jego podzial

Wynik finansowy NBP za 2019 r. wynidst 7.828.502,5 tys. zt.

Zgodnie z art. 62 i 69 ustawy o NBP zysk NBP podlega podzialowi (w terminie 14 dni od dnia

zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego NBP przez Rade Ministrow) na:
= odpis na fundusz rezerwowy NBP (5% zysku) — 391.425,1 tys. zi,

= wplate z zysku NBP do budzetu panstwa —7.437.077,4 tys. zt.

8. Pozostale noty objasniajace

Nota 41 Zdarzenia po dacie bilansu

Aktualizacja klucza subskrypcji kapitatu EBC

W dniu 1 lutego 2020 r. nastapita aktualizacja klucza subskrypcji kapitalu EBC, w zwigzku
z wyjsciem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej i w konsekwencji wycofaniem Banku Anglii
z ESBC?2. W wyniku tej aktualizacji udziat NBP w kapitale subskrybowanym EBC wzrost do
6,0335%, co odpowiada kwocie 653.126,8 tys. EUR. W rezultacie wysoko$¢ udziatu optaconego
przez NBP w kapitale EBC wzrosta do 24.492,3 tys. EUR (por. Nota 6). Odpowiednia ptatno$¢ na
rzecz EBC w kwocie 3.355,9 tys. EUR zostata dokonana przez NBP w dniu 3 lutego 2020 r.

Lokata terminowa w MFW

W styczniu 2020 r. NBP wyrazit zgode na wydtuzenie o 10 lat terminu obowigzywania wygasajacej
w czerwcu 2020 r. Umowy Depozytu (nieoprocentowanej lokaty terminowej) w ramach Funduszu
Powierniczego MFW przeznaczonego na operacje Programu Ograniczania Ubdstwa i Wspierania
Wzrostu Gospodarczego — Inicjatywa na rzecz Oddtuzenia Krajéw Najubozszych (PRG-HIPC)
(por. Nota 2).

22 Wartos¢ kapitatu subskrybowanego EBC nie ulegta zmianie w wyniku wycofania Banku Anglii z ESBC i wynosi
10.825.007,1 tys. EUR. Udziat Banku Anglii w kapitale subskrybowanym EBC, ktéry na dzien 31.12.2019 wynosit
14,3374%, zostat alokowany pomiedzy pozostale banki centralne ESBC.
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Epidemia wirusa SARS-CoV-2

W zwiagzku z epidemia wirusa SARS-CoV-2, uwzgledniajac powage sytuacji oraz zagrozenie
dla polskiej gospodarki, NBP w marcu 2020 r. zastosowat operacje z przyrzeczeniem odkupu,
zasilajace banki w ptynnos¢ oraz operacje zakupu obligacji skarbowych na rynku wtérnym
w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku. Udostepnit takze mozliwos¢ udzielania
kredytu wekslowego dla bankéw, w celu refinansowania kredytéw udzielanych przez banki
przedsigbiorstwom sektora niefinansowego. Ponadto obnizyl stope rezerwy obowigzkowej
podwyzszajac jednoczes$nie oprocentowanie $rodkow utrzymywanych w NBP w ramach

tej rezerwy.

Nota 42 Pozostale kwestie

NBP jest strong umow swapowych z Narodowym Bankiem Szwajcarii (SNB) oraz Narodowym
Bankiem Ukrainy (NBU)* odpowiednio od 2012 r. i 2015 r. Umowy te nie miaty wptywu na bilans
lub rachunek zyskéw i strat NBP w 2019 1.1 2018 r.

2 Umowa swapowa z Narodowym Bankiem Ukrainy (NBU) wygasta w lutym 2020 r.
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9. Ryzyko finansowe i operacyjne

W NBP funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem stanowiacy ciagly i powtarzalny proces
decyzyjny, wspomagajacy — przy zastosowaniu odpowiednich rozwigzan organizacyjnych,
proceduralnych i technicznych — osiagniecie celow banku. Obejmuje on:
= w zakresie ryzyka finansowego - dziatalno$¢ Departamentu Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym odpowiedzialnego za zarzadzanie tym ryzykiem;
= w zakresie ryzyka operacyjnego (por. Rozdziat 9.2.) — zarzadzanie na nastepujacych poziomach:
= zdecentralizowane zarzadzanie ryzykiem operacyjnym — dokonywane przez dyrektorow
departamentow Centrali i Oddziatow Okregowych NBP, ktérzy na biezaco monitoruja
i oceniaja poziom ryzyka operacyjnego w swojej jednostce i na tej podstawie podejmuja
dziatania ograniczajace wystepowanie ryzyka,
= dziatalnos¢ Departamentu Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci, ktéry monitoruje i analizuje
ryzyko operacyjne w skali NBP, odpowiada za opracowanie regulacji oraz projekty
rozwigzan dotyczace zmian procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP.
Przygotowuje takze sprawozdawczos¢ dotyczaca ryzyka operacyjnego na potrzeby Zarzadu
NBP i Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym,
= dziatalno$¢ Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym, ktéra dokonuje oceny
efektywnosci systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP, monitoruje biezacy
poziom ryzyka operacyjnego i analizuje przyczyny powstawania ryzyka na poziomie
wysokim lub nieakceptowalnym. Przedstawia i rekomenduje réowniez Zarzadowi NBP
propozycje rozwiazan i zmian w tym obszarze;

= podejmowanie przez Zarzad NBP decyzji o charakterze strategicznym.

Zadania realizowane w ramach zarzadzania ryzykiem obejmuja m.in.:

= Dbiezace identyfikowanie oraz analizowanie poszczegdlnych rodzajow ryzyka,

= pomiar poziomu ryzyka oraz jego akceptacje badz brak akceptadiji,

* dobor mechanizméw ograniczajacych ryzyko,

= monitorowanie i biezace kontrolowanie skutecznosci zastosowanych mechanizméw
ograniczajacych ryzyko,

= okresowe informowanie o wynikach zarzadzania ryzykiem.
9.1. Ryzyko finansowe

Podstawowymi rodzajami ryzyka finansowego towarzyszacego dziatalnosci NBP sa: ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe (stopy procentowej i kursowe). Akceptowany
poziom ryzyka finansowego okreslany jest poprzez system limitow, ustalany w sposob
uwzgledniajacy rowniez ograniczenie ryzyka koncentracji. Ekspozycja na poszczegdlne rodzaje

ryzyka, w ramach przyjetych ograniczen, jest monitorowana na biezaco przez Departament
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Zarzadzania Ryzykiem Finansowym. Analiza ekspozycji na ryzyko finansowe jest regularnie
przedstawiana Zarzadowi NBP.

9.1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia poniesienia strat finansowych wskutek
niewywiazania sie kontrahenta z cigzacych na nim zobowigzan (w szczegolnosci niesptacenia
catosci lub czesci kapitatu wraz z odsetkami w uzgodnionym terminie) lub spadku wartosci
rynkowej instrumentdéw inwestycyjnych w konsekwencji pogorszenia wiarygodnosci kredytowej

emitenta.

9.1.1.1. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Ponizej przedstawiono maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami NBP,
bez uwzglednienia posiadanych zabezpieczen (ekspozycje przedstawione w tabeli sg oparte na

kwotach ujetych w bilansie).

Ekspozycja na ryzyko kredytowe NBP wynika giownie z aktywow finansowych zwigzanych

z zarzadzaniem rezerwami walutowymi (pozycja A.2.2 bilansu).

Rachunki biezace w ztocie 10813 438,9 2265 651,6

Lokaty terminowe w zfocie 12206 191,1 16 905 097,9 A1 1
Naleznosci od MFW 5271036,0 4819 450,5 A2.1 2
Rachunki biezace w walutach obcych* 92591419 10290 650,8 A22 3
Lokaty terminowe w walutach obcych 32 168 428,6 37477 995,2 A22 3
Diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych 354 961 158,9 329190 814,2 A22 3
Zapas banknotéw i monet zagranicznych 179 119,9 1959457 A22 3
Inne naleznosci w walutach obcych* 141 323,3 43187,2 A22 3
e b s oo
Pozostate™* 135 264,7 146 344,2 A6,A.10.3,A10.5 4,7,9

Razem 468 350 326,5 444 828 556,8

* Por. wyjasnienie pod tabela w Nocie 3.

** Dotyczy gtownie kredytdéw i pozyczek udzielonych w walucie krajowej, srodkéw pienieznych Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych utrzymywanych w bankach komercyjnych, réznic z wyceny cenowej transakcji
terminowych na dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych oraz innych naleznosci (por. Nota 4, Nota 7
oraz Nota 9).
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Ponadto przystepujac do programéw pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowiazal sie

do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:

= porozumienia NAB — do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2019
pozostato 1.219.125,0 tys. SDR,

= pozyczek dwustronnych — do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania
na 31.12.2019 pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu

sektorowym kontrahenta.

s s T

Instytucje rzagdowe i samorzadowe 321836 977,9 316 528 174,8
- Zagraniczne instytucje rzadowe szczebla centralnego 301 854 448,9 308 162 309,8
- Pozostafe 19 982 529,0 8 365 865,0
Monetarne instytucje finansowe 102 458 037,0 86 001 000,2
- Zagraniczne instytucje kredytowe 75 654 975,0 55659 058,3
- Banki centralne, BIS oraz MFW 26 788 997,1 24 685 191,8
- Krajowe instytucje kredytowe 14 064,9 5656 750,1
Miedzynarodowe organizacje finansowe 4582 5354 904 068,3
Niemonetarne instytucje finansowe 34900 985,0 38 189 416,6
Sektor niefinansowy 4 392 656,4 30099440
Pozostate 179 134,8 195 952,9
Razem 468 350 326,5 444 828 556,8

Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu
geograficznym kontrahenta.

s dot [sizill Wizzan

Stany Zjednoczone 171762 301,6 170814 719,9
Strefa euro 128 895 310,0 125262 038,1
Wielka Brytania 90902 612,5 83307 3731
Australia 30334 885,9 27 657 150,1
Norwegia 14 262 780,8 11847 833,0
Kraje azjatyckie 9688 435,2 1403 415,7
Nowa Zelandia 6 396 823,8 6224 804,3
Dania 3497 252,2 1989 856,4
Szwecja 1489 835,2 1856 175,7
Szwajcaria 826 005,1 1684 677,0
Polska 1321341 5787 484,3
Pozostate 10 161 950, 1 6993 029,2
Razem 468 350 326,5 444 828 556,8
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9.1.1.2. Ryzyko kredytowe w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi

W procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi NBP stosuje nastepujace metody ograniczania
ryzyka kredytowego:

= ograniczenie udziatu transakgji lokacyjnych i obligacji korporacyjnych,

= kryteria wyboru kontrahentow i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej,

= limity dla kontrahentéw do transakcji lokacyjnych oraz wymiany walutowej,

= ograniczenie terminu zapadalnosci transakgcji lokacyjnych,

= kryteria wyboru emitentéw papieréw wartosciowych,

= limity dla emitentéw papieréw wartosciowych,

= zawieranie umow ramowych z kontrahentami,

= zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych =z przyrzeczeniem odkupu papieréw

warto$ciowych.

Analizy ryzyka kredytowego sa przeprowadzane przez NBP przy wykorzystaniu zaréwno danych
dotyczacych sytuacji finansowej kontrahentéw i ocen agencji ratingowych, jak rowniez wyceny

ryzyka odzwierciedlonej w kwotowaniach rynkowych.

Dominujaca cze$¢ rezerw dewizowych inwestowana jest w rzadowe papiery warto$ciowe krajow
o wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczenstwa i plynnosci.
Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery wartosciowe emitowane
sq przede wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. Skala inwestycji na
rynku obligagji korporacyjnych jest niewielka. Rowniez udziat lokat w rezerwach dewizowych jest
niski - transakcje zawierane sa na krotkie terminy, z bankami o wysokiej wiarygodnosci

kredytowej.
9.1.1.2.1. Jakos¢ kredytowa lokat terminowych

Kondygja finansowa kontrahentéw NBP, z ktorymi zawierane sg lokaty terminowe w ramach
zarzadzania rezerwami walutowymi i zlotem, monitorowana jest na biezaco na podstawie
codziennych informacji agencji ratingowych dotyczacych zmian ocen wiarygodnosci kredytowej
oraz prognoz ratingowych, a takze implikowanych ratingéw wyznaczanych w oparciu o rynkowe
kwotowania CDS (Credit Default Swap). Przy ocenie wiarygodnosci kredytowej uwzgledniane sa

rowniez dane finansowe kontrahentow.
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Ponizszy wykres przedstawia strukture zaangazowania w lokaty terminowe zwigzane

z zarzadzaniem rezerwami walutowymi wedlug sredniego ratingu kontrahentéw na 31.12.2018
131.12.2019.24

Wykres 1.  Struktura zaangazowania w lokaty terminowe wedlug sSredniego ratingu kontrahenta

na 31.12.2019 i 31.12.2018
31.12.2019 31.12.2018
m1,9% m 4,0%

34,4%
36,2%

B 59,8%
m 63,7%

m Kontrahenci o Srednim ratingu AAA Kontrahenci o Srednim ratingu AA+ AAAA-

= Kontrahenci o srednim ratingu A+ AJA-

NBP zawiera lokaty terminowe réwniez z bankami centralnymi krajéw speitniajacych przyjete
wymogi ratingowe. Na 31.12.2019 NBP posiadat lokaty terminowe w dwdéch bankach centralnych
o wartosci nominalnej 1.565.886,6 tys. zt. Na 31.12.2018 NBP posiadat lokaty terminowe w trzech
bankach centralnych, o tacznej wartosci nominalnej 6.698.777,1 tys. zt.

9.1.1.2.2. Jakos$¢ kredytowa dluznych papieréw wartosciowych

Ponizsza tabela przedstawia zaangazowanie NBP w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
rzady i pozostate podmioty.

B | stzaots | strazote | zmins |

Rzadowe dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych 301 853 590,3 308 162 202,3 -6 308 612,0
\I;ot?l(r)ns'ta{e dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych, 53107 568,6 210286119 32078 956.7

- korporacyjne w USD 3843 161,8 31031328 740 029,0
Razem 354 961 158,9 329 190 814,2 25770 344,7

2 Struktura zaangazowania w lokaty terminowe zostala zaprezentowana na podstawie wartosci

wykorzystywanych do monitorowania limitow inwestycyjnych dla kontrahentéw lokat terminowych.
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Rzgdowe dtuzne papiery wartosciowe

Przy ocenie jakosci kredytowej dltuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady

wykorzystywane sa m.in. ratingi wiarygodnosci kredytowej kraju emitenta papierow

wartosciowych. Ponizej przedstawiono strukture zaangazowania w rzadowe papiery wartosciowe

z uwzglednieniem S$redniego ratingu kraju emitenta.> W 2019 r. NBP dokonywat inwestycji

w papiery wartosciowe krajow o ratingu co najmniej na poziomie A-/Baal.

Wykres 2.  Struktura zaangazowania w rzadowe papiery wartosciowe z uwzglednieniem Sredniego

ratingu kraju emitenta na 31.12.2019 i 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2018

" 0,3% " 1,3%

26,0% 22,5%

u 73,7%

mKraje o Srednim ratingu AAA Kraje o rednim ratingu AA+/AABA-

mKraje o srednim ratingu A+ AR

u 76,2%

Pozostate dtuine papiery wartosciowe

Ocena jakosci kredytowej emitentow pozostatych papieréw wartosciowych jest przeprowadzana

w oparciu o model punktowy uwzgledniajacy: status emitenta, ratingi przyznawane przez agencje

ratingowe oraz dane finansowe emitenta.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zaangazowania w pozostale papiery wartosciowe wedlug

sredniego ratingu emitenta na 31.12.2019 i 31.12.2018.2

% Struktura zaangazowania w papiery wartosciowe zostala zaprezentowana na podstawie wartoSci

wykorzystywanych do monitorowania ryzyka kredytowego.

% Struktura zaangazowania w papiery wartoSciowe zostala zaprezentowana na podstawie wartosci
wykorzystywanych do monitorowania limitéw inwestycyjnych dla emitentéw pozostatych papierow

wartosciowych.
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Wykres 3.  Struktura zaangazowania w pozostale papiery wartosciowe wedlug Sredniego ratingu
emitenta na 31.12.2019 i 31.12.2018
31.12.2019 31.12.2018

w1419 | O8% = 6,9%" 1,3%

29,2%
" 50,8%
34,5% ® 62,6%
= Kontrahenci o Srednim ratingu AAA Kontrahenci o rednim ratingu AA+AAAA-
= Kontrahenci o drednim ratingu A+ AA- Kontrahenci o érednim ratingu BBE+/BEB

9.1.1.3. Ryzyko kredytowe w krajowych operacjach kredytowych

NBP, wspierajac ptynnos¢ systemu finansowego, moze udziela¢ bankom kredytu refinansowego
w zlotych w celu uzupelnienia ich zasoboéw pienigeznych. Banki korzystaja w szczegolnosci
z kredytu technicznego, a takze kredytu lombardowego. Banki wykorzystuja réwniez kredyt
w ciggu dnia w euro. NBP moze rowniez, na wniosek banku, udzieli¢ kredytu refinansowego

w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP.

taczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku *

Kredyt lombardowy 7,6 574 -49,8
Kredyt techniczny 12 106 854,1 12 155 347,2 -48 493,1

Kredyt refinansowy udzielony w innej formie
okreslonej przez Zarzad NBP**

Kredyt w ciggu dnia w euro 68 263,3 223017 45961,6

246 900,1 2825252 -35625,1

* Wartosci wyszczegolnionych kredytow sa suma dziennego ich wykorzystania.

** Salda na dzien bilansowy przedstawiono w Nocie 4 oraz Nocie 9 (por. Rozdziat 9.1.1.3.1).

Ryzyko zwigzane z tymi operacjami ograniczane jest poprzez stosowanie zabezpieczen

spetniajacych kryteria okreslone przez NBP.

Podstawowym zabezpieczeniem, przedstawianym przez banki, sq papiery wartosciowe w ztotych
emitowane przez Skarb Panistwa oraz NBP. Lista akceptowanych aktywow zabezpieczajacych
obejmuje rowniez inne papiery wartosciowe zdeponowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych — listy zastawne, obligacje komunalne, obligacje korporacyjne, emisje
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w zlotych, a takze — dla kredytu lombardowego — papiery

skarbowe w euro.
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W przypadku kredytu refinansowego udzielonego w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP

stosowane moze by¢ szersze spektrum zabezpieczen.

Przy okreslaniu wymaganej wysokosci zabezpieczenia stosowany jest wspdtczynnik redukcji
wartosci aktywow zabezpieczajacych (haircut), stuzacy uwzglednieniu ryzyka niekorzystnych

zmian cen rynkowych oraz kursow walutowych.

Kredyt w ciagu dnia w euro udzielany jest zgodnie z zasadami okreslonymi w Umowie w sprawie
warunkéw otwierania i prowadzenia rachunku w euro w systemie TARGET2-NBP,
a jego zabezpieczeniem moga by¢ obligacje skarbowe bedace przedmiotem fixingu na BondSpot
S.A., zaakceptowane przez EBC (dodatkowo uwzgledniany jest haircut z tytulu ryzyka

kursowego).
9.1.1.3.1. NaleznoSci przeterminowane z tytulu krajowych operacji kredytowych

Na dzien 31.12.2019 NBP posiadal przeterminowang nalezno$¢ w kwocie 84.878,0 tys. z1 (99.799,8
tys. z na 31.12.2018) od banku krajowego w upadlosci likwidacyjnej z tytutu udzielonego w 2015 r.
kredytu refinansowego w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP (por. Nota 9). Zabezpieczenie
niesptaconej na dzien bilansowy czesci kredytu stanowily wierzytelnosci banku krajowego
zumow kredytowych bedacych przedmiotem przelewu na rzecz NBP. W ramach
przeprowadzonej oceny stwierdzono, ze na 31.12.2019 zdyskontowana wartos¢ oczekiwanych
przeplywow pienieznych z zabezpieczenia w pelni pokrywa warto$¢ bilansowa naleznosci.
Wierzytelnosci banku krajowego z uméw kredytowych bedacych przedmiotem przelewu na rzecz
NBP, stanowiacych zabezpieczenie kredytu refinansowego udzielonego w innej formie okreslonej
przez Zarzad NBP nie wchodza do masy upadiosci banku krajowego zgodnie z przepisami
zawartymi w art. 67 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze?”
(Dz. U. z 2015 r. poz. 233, z pdzn. zm.).

9.1.2. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci zwigzane jest z mozliwoscia poniesienia dodatkowych kosztéw w razie

koniecznosci niezwlocznego pozyskania ptynnych srodkéw.

Ze wzgledu na fakt, iz NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada on zdolnos¢ do kreowania ptynnosci w walucie krajowe;j.

Jest ona ograniczona przez odpowiedzialnos¢ NBP za stabilno$¢ waluty krajowej. Zatozenia

2 Z dniem 1 stycznia 2016 r. stosownie do art. 428 pkt 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. poz. 978) tytul ustawy otrzymat brzmienie "Prawo upadlosciowe". Tym niemniej zgodnie z art. 449 tej
ustawy (tj. Prawa restrukturyzacyjnego), w sprawach, w ktérych przed dniem wejscia w zycie ustawy, tj. przed
1 stycznia 2016 r., wptynat wniosek o ogloszenie upadtosci, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, tj. przepisy ustawy
Prawo upadiosciowe i naprawcze w brzmieniu obowigzujacym przed dniem 1 stycznia 2016 r.
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polityki pienieznej sa co roku ustalane przez RPP, ktéra kierujac si¢ powyzszymi zatozeniami

zatwierdza rowniez plan finansowy NBP.

W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP zapewnia wiasciwa plynnos¢ srodkéw
dopasowujac biezace i przewidywane przepltywy pieniezne. Inwestycje dokonywane
sa narynkach zapewniajacych niezwloczng dostepnos$¢ srodkéw - waluty rezerwowe

oraz instrumenty inwestycyjne charakteryzuja si¢ zasadniczo wysoka ptynnoscia.
9.1.2.1. Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych w walutach obcych

Ponizej przedstawiono analize¢ wymagalnosci zobowigzan finansowych NBP w walutach obcych
na 31.12.2019 i 31.12.2018%.

Ponadto przystepujac do programéw pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowiazal sie

do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:

= porozumienia NAB — do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2019
pozostato 1.219.125,0 tys. SDR,

= pozyczek dwustronnych - do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania
na 31.12.2019 pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

28 Zobowiazania zwigzane z gospodarka wtasna jako nieistotne zostaty pominiete.
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9.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci rynkowej instrumentow

finansowych w wyniku niekorzystnej zmiany ich rentownosci.

Podstawowa miarg ryzyka stopy procentowej, stosowana przez NBP, jest modified duration, zwana
dalej ,MD”, okreslajaca wrazliwos¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany rentownosci

instrumentéw finansowych.

Ograniczajac ryzyko stopy procentowej w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, NBP
okresla benchmarkowy poziom MD rezerw walutowych wraz z dopuszczalnymi przedziatami

wahan. W 2019 r. utrzymano MD rezerw na poziomie obowiazujacym w roku poprzednim.

Analiza wrazliwosci, przeprowadzona w oparciu o MD?, wykazata, Ze zmiana stop procentowych
0 100 pb (dla kazdego portfela walutowego, rownomiernie na catej dtugosci krzywej rentownosci)
spowodowataby zmiane wartosci portfeli papieréw wartosciowych tacznie o 7.583,4 min zt na
31.12.2019 (na 31.12.2018 0 6.991,1 min z1). Ponizej zaprezentowano oszacowana w oparciu o MD
zmiane wartosci portfeli papierow wartosciowych w poszczegdlnych walutach w reakcji na

zmiang stop procentowych o 100 pb.

Oszacowana w oparciu 0 MD zmiana warto$ci portfeli papierow wartosciowych w poszczegélnych
walutach w reakcji na zmiane stop procentowych o 100 pb

usD 33454 26789 666,5
EUR 13777 17659 -388,2
GBP 1398,4 1292,8 105,6
AUD 9378 799,6 138,2
NOK 352,7 301,6 511
NZD 1714 152,3 19,1
Razem 75834 6991,1 592,3

Zgodnie z zasadami rachunkowosci NBP, na koniec roku przychody powstate z wyceny cenowej
papieréw wartosciowych sa ujmowane jako roznice z wyceny w pasywach bilansu, natomiast

koszty powstate z wyceny cenowej tych papieréw obciazaja wynik finansowy NBP.

2 W analizie wrazliwosci wykorzystano wskaznik MD dla poszczegélnych portfeli walutowych papieréw
wartosciowych na 31.12.2019 i 31.12.2018, jako miare liniowa zaleznosci ceny od rentownosci, a takze stan portfeli
papierow wartosciowych na 31.12.2019 i 31.12.2018 wedtug wartosci wykorzystywanych do monitorowania MD.
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9.1.4. Ryzyko kursowe i ryzyko zmiany ceny zlota

Ryzyko kursowe wynika z mozliwosci spadku wartosci zasobow walut obcych na skutek

niekorzystnych zmian kursow walut obcych na rynku walutowym.

Oszacowanie ekspozycji na ryzyko kursowe jest dokonywane w oparciu o wartos¢ zagrozona
(Value at Risk - VaR) wyliczang przy zastosowaniu metody parametrycznej. Poziom wartosci
zagrozonej wyliczony na dzien bilansowy jest uwzgledniany przy okreslaniu wielkos$ci rezerwy

na ryzyko zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Rozdziat 4.).

Zarzadzajac rezerwami walutowymi, NBP okresla strukture walutowa benchmarku
strategicznego® wraz z dopuszczalnymi przedziatami wahan. W 2019 r. zmieniono obowiazujaca
strukture walutowa benchmarku strategicznego i na 31.12.2019 obejmowata ona®':

= 51% USD,

= 20% EUR,

= 12% GBP,

= 8% AUD,
= 6% NOK,
= 3% NZD.

9.1.4.1. Ekspozycja na ryzyko kursowe i zmiany ceny zlota

Ponizej przedstawiono wartosci zasobéw walutowych NBP na 31.12.2019 i 31.12.2018 w podziale
na waluty, przy czym pozycje w walutach obcych zwigzane z gospodarka wtasna jako nieistotne

zostaly zaprezentowane w ramach zasobu PLN.

% Benchmark strategiczny jest portfelem poréwnawczym odzwierciedlajgcym dtugoterminowe zatozenia strategii
inwestycyjnej poprzez okreslenie struktury walutowej oraz poziomu modified duration.

31 Na 31.12.2018 struktura walutowa benchmarku strategicznego obejmowata: 44% USD, 27% EUR, 12% GBP,
8% AUD, 6% NOK oraz 3% NZD.
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2019 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta...

9.1.4.2. Wartos¢ zagrozona i rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut
obcych

Analiza ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych jest dokonywana w NBP przy zastosowaniu
metody wartosci zagrozonej (Value at Risk — VaR). Okresla ona oczekiwang strate z tytutu zmian
kursu zlotego do walut obcych, ktéra w warunkach normalnych, z zalozonym

prawdopodobienstwem, nie powinna zosta¢ przekroczona w przyjetym horyzoncie czasowym.

Wartos¢ zagrozona jest nastepnie pomniejszona o przychody niezrealizowane z tytulu zmian
kursu zlotego do walut obcych, oszacowane na podstawie analizy ich rozktadu. Oszacowanie
przychodow niezrealizowanych jest dokonywane w oparciu o stan zasobéw walut obcych
w strukturze walutowej rezerw na dzien bilansowy oraz historyczne szeregi czasowe s$rednich
kosztéw zasobu i $rednich kurséw NBP dla tych walut. Takie podejscie pozwala na okreslenie
stabilnego poziomu przychodéw niezrealizowanych i tym samym ogranicza zmiennos¢ rezerwy

na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych.

Na 31.12.2018 r. zostata utworzona rezerwa w kwocie 3.874.387,4 tys. zt (oszacowanie kwoty
rezerwy bylo réwne kwocie niepokrytej skumulowanej straty z lat ubieglych powstatej w wyniku

zmian kursu zlotego do walut obcych i wyniosto 11.865.363,4 tys. zI3?).

Na 31.12.2019 r. oszacowanie rezerwy na ryzyko zmian kursu zlotego do walut obcych w NBP byto
rowne wartosci zagrozonej pomniejszonej o przychody niezrealizowane z tytulu zmian kursu
ztotego do walut obcych i wyniosto 22.783.369,8 tys. zt. Na mocy uchwaty nr 6/2019 RPP na
31.12.2019 uzupelniono rezerwe o 2.811.929,9 tys. zl, to jest w kwocie réwnej potowie nadwyzki
przychodow ze zrealizowanych réznic kursowych walut obcych nad kosztami ze zrealizowanych
i niezrealizowanych rdéznic kursowych walut obcych ujetych w wyniku finansowym roku
obrotowego (por. Nota 29, Nota 30 i Nota 31). Na 31.12.2019 kwota rezerwy wyniosta 6.686.317,3
tys. zt (por. Nota 23).

%2 Zgodnie z obowigzujaca na 31.12.2018 r. uchwatg nr 12/2010 Rady Polityki Pienieznej z dnia 14 grudnia 2010 r.
w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP Nr 17, poz. 19) oszacowana rezerwa nie mogta by¢ nizsza od kwoty
niepokrytej skumulowanej straty z lat ubiegtych, powstalej w wyniku zmian kursu zlotego do walut obcych.
Tworzenie rezerwy nie mogto tez powodowa¢ ujemnego wyniku finansowego roku biezacego (straty). Dlatego
rezerwe utworzono jedynie w kwocie nadwyzki przychodéw nad kosztami.
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9.1.4.3. Ryzyko zmiany ceny zlota

Ryzyko zmiany ceny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci

(por. Nota 1) jest zwiazane z mozliwoscia spadku warto$ci zasobu ztota na skutek niekorzystnych

zmian rynkowej ceny zlota.

Wplyw spadku ceny zlota na wynik finansowy ograniczaja przychody niezrealizowane z jego

wyceny oraz rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom

czystosci (por. Rozdziat 2.5.12. i Nota 22).

9.1.5. Kapital NBP

NBP jako centralny bank panstwa, nie podlega regulacjom dotyczacym adekwatnosci kapitatowej

obowiazujacym sektor bankowy.

Do sktadnikow kapitatu, zgodnie z praktyka przyjeta wérdd bankéw centralnych ESBC, NBP

kwalifikuje:
= fundusz statutowy,
= fundusz rezerwowy,

= rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych,

= rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci,

= dodatnie réznice z wyceny zasobu zlota, kursowej walut obcych i cenowej,

= strate bilansowa (z lat ubiegtych i roku biezacego),

= cze$¢ zysku roku biezacego pozostajagca w NBP (to jest 5%), ktéra zostanie przeznaczona

na zwiekszenie funduszu rezerwowego.

Ponizej przedstawiono wartosci sktadnikow kapitatu NBP.

vy o | stizante | stz

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0
Fundusz rezerwowy 0,0 0,0
Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych 6686 317,3 3874 3874
Et:]::::: nr]e(\!\;?/l:tzc;)(/:jiny ztota odpowiadajgacego migdzynarodowym 16180232 16180232
E:::Vt\g? réznice z wyceny zasobu ztota, kursowej walut obcych i 28876 1074 25 575 147.1
Strata bilansowa z lat ubiegtych -11 865 363,4 -11 865 363,4
Wynik finansowy roku biezacego pozostajacy w NBP 3914251 0,0
Razem 27 206 509,6 20702 194,3
% sumy bilansowej NBP 5,6% 4.6%

Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2019 roku wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta...

9.1.6. Wartos¢ rynkowa aktywow i zobowiazan finansowych oraz instrumentow

finansowych pozabilansowych

NBP wycenia aktywa i zobowiazania finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe

stosujac ceny rynkowe (wycena do rynku) lub uznane w praktyce rynkowej modele wyceny

(wycena z modelu) zasilane cenami lub parametrami rynkowymi, z wyjatkiem:

= naleznosci i zobowigzan z tytulu rachunkéw bankowych, w tym lokat i depozytéw
terminowych,

= udzielonych kredytow i pozyczek,

= pozostatych aktywdéw finansowych,

= pienigdza w obiegu,

= dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez NBP.

W odniesieniu do tych instrumentéw finansowych, biorac pod uwage ich charakterystyke
(np. krétkoterminowy charakter, unikalnos¢ instrumentu) przyjeto zatozenie, ze ich wartos$¢

bilansowa w przyblizeniu odpowiada wartosci rynkowej/biezacej.

Na podstawie stosowanych przez NBP metod ustalania wartosci rynkowej dla wyceny cenowej,
aktywa i zobowigzania finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe klasyfikuje sie

do jednego z trzech poziomow.

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty ~ finansowe  pozabilansowe,
ktorych wartos¢ rynkowa jest ustalana
bezpo$rednio na podstawie cen notowanych
(nieskorygowanych) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow, zobowigzan lub
instrumentéw  finansowych  pozabilanso-
wych.

Do tej kategorii NBP zaklasyfikowat dtuzne
papiery warto$ciowe zakupione przez NBP,
z  wyjatkiem dtuznych papieréow
warto$ciowych wycenianych w oparciu o
stawki krzywych rentownosci.*

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktorych wartos¢ rynkowa jest wyceniana za
pomocg modeli wyceny, dla ktdrych
wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne na rynku w  sposob
bezpo$redni (jako ceny) lub poSredni
(bazujace na cenach).

Do tej kategorii NBP zaklasyfikowat:

o dluzne papiery, do wyceny ktérych sg
stosowane stawki krzywej rentownosci dla
danego typu papieréw wartosciowych o
tym samym ratingu kredytowym emitenta,

e transakcje terminowe na dtuzne papiery
wartosciowe, do  wyceny  ktdrych
stosowany  jest ~ model  zasilany
parametrami pochodzacymi bezpo$rednio
Z rynkow.

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktorych wartos¢ rynkowa jest wyceniana za
pomocg modeli wyceny, dla ktérych dane
wejsciowe nie sg oparte nadanych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Na 31.12.2019 i 31.12.2018 NBP nie
zaklasyfikowat do tej kategorii zadnych
aktywoéw i zobowigzan finansowych oraz
instrumentéw  finansowych  pozabilanso-
wych.

* Wycenie wedlug cen rynkowych podlega réwniez zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom
czystosci. Do jego wyceny NBP stosuje Srednig cene rynkowa ztota, ktora nastepnie podlega przeliczeniu na walute
krajowa wedtug kursu sredniego NBP dolara amerykariskiego obowiazujacego na dzien bilansowy.
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Przyporzadkowanie do poszczegélnych poziomoéw aktywédw i zobowigzan finansowych
oraz instrumentow finansowych pozabilansowych, ktére na 31.12.2019 i 31.12.2018 zostaly

wykazane w bilansie wedtug wartosci rynkowej, przedstawiono ponizej.

31.12.2019 . . . L Pozycja
AKTYWA

Papiery wartosciowe zakupione przez NBP 3227770213 32184 137,6 0,0 354 961 158,9 A22
Transakcje terminowe na diuzne papiery
warto$ciowe (dodatnie réznice z wyceny)
PASYWA

Transakcje terminowe na dtuzne papiery
wartosciowe (ujemne réznice z wyceny)

31.12.2018 Pozycja
wtys. zlotych Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Warto$¢ bilansowa bilansu

0,0 858,6 0,0 858,6 A103

P.11.1

AKTYWA

Papiery wartosciowe zakupione przez NBP 329190 814,2 0,0 0,0 329190 814,2 A22
Transakcje terminowe na diuzne papiery 00 1075 00 1075 A10.3
wartosciowe (dodatnie réznice z wyceny) ' ’ ' '

PASYWA

Transakcje terminowe na diuzne papiery 0,0 3280 0,0 328,0 P11.1

warto$ciowe (ujemne réznice z wyceny)

W latach 2019 i 2018 nie wystapity transfery pomiedzy poziomem 11 2.

NBP przeprowadza réwniez gwarantowane transakcje gieldowe (futures). Transakcje te sa
wyceniane do cen rynkowych (poziom 1) i rozliczane na bazie dziennej (por. Rozdzial 2.4. oraz
Nota 29).

9.2. Ryzyko operacyjne

Pojecie ryzyka operacyjnego w NBP obejmuje mozliwos¢ poniesienia szkod materialnych
lub niematerialnych, w tym niezrealizowania zadan i negatywnego wplywu na reputacje,
wynikajacych z niedostosowania lub zawodnosci proceséw i systemoéw wewnetrznych oraz ludzi

lub zdarzen zewnetrznych.

W NBP obowiazuje podziat ryzyka operacyjnego na 4 podkategorie: ryzyko bezpieczenistwa,
ryzyko kadrowe, ryzyko prawne i ryzyko technologiczne, w ramach ktorego rozréznia sie
teleinformatyczne ryzyko technologiczne (dotyczace m.in. systemow informatycznych
i telekomunikacyjnych, oprogramowania i sprzetu IT) oraz nieteleinformatyczne ryzyko

technologiczne (dotyczace m.in. obiektéw budowlanych i elementow wyposazenia ruchomego).

Do stosowanych w NBP mechanizmoéw ograniczania ryzyka operacyjnego naleza w szczegdlnosci:

= regulacje zewnetrzne i wewnetrzne,
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= zakresy czynnosci i obowiazkéw oraz podziat zadan,

* uzgadnianie danych oraz zasada komisyjnosci,

= stosowanie systemu limitdw i ograniczen (finansowych, czasowych),

= wprowadzenie kontroli dostepu oraz zabezpieczen teleinformatycznych, fizycznych
i elektronicznych,

= sporzadzanie zapasowych kopii plikow elektronicznych,

= sporzadzanie planéw awaryjnych i ewakuacyjnych, a takze ¢wiczenia i testy w ramach
zapewnienia ciaglosci dzialania NBP,

= ubezpieczenia,

= kontrola i audyt wewnetrzny.

W 2019 r. odbylo sie 13 posiedzert Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym, na ktorych
podejmowano tematy zwiazane gtéwnie z biezacymi zagadnieniami majacymi wptyw na poziom
ryzyka operacyjnego w NBP, cyberbezpieczenstwem w NBP, planami ciagtosci dziatania oraz

ewentualnym tzw. hard Brexitem.

W ramach zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci umacniano standardy etyczne wspierajac

pracownikow w stosowaniu Zasad Etyki Pracownikow Narodowego Banku Polskiego.

Warszawa, dnia 26.03.2020 r.

Dyrektor Departamentu Zarzad
Rachunkowosci i Finansow Narodowego Banku Polskiego:
Narodowego Banku Polskiego:

Elektronicznie podpisane przez: Elektronicznie podpisane przez:
Krzysztof Kruszewski Adam Glapinski
Dyrektor Departamentu Prezes NBP

Elektronicznie podpisane przez:
Marta Kightley
Pierwszy Zastepca Prezesa NBP

Elektronicznie podpisane przez:
Anna Trzecinska
Wiceprezes NBP

Elektronicznie podpisane przez:
Andrzej Kazmierczak
Czionek Zarzadu NBP

Elektronicznie podpisane przez:
Ryszard Kokoszczynski
Cztonek Zarzgdu NBP

Elektronicznie podpisane przez:
Piotr Pogonowski
Cztonek Zarzadu NBP

Elektronicznie podpisane przez:
Pawet Szatamacha
Czionek Zarzadu NBP
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Dla Rady Polityki Pienieznej Narodowego Banku

Polskiego

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego

Narodowego Banku Polskiego (,NBP”),
ktére zawiera:

— bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia
2019 r,;

— rachunek zyskéw i strat za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 r.

oraz

— informacje dodatkowg
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe NBP:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowe;j i finansowej NBP
na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego
wyniku finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2019 r. zgodnie z ustawg
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym
Banku Polskim (Dz. U. z 2019 r. poz.
1810) (,ustawa o NBP”), uchwatg nr
16/2003 Rady Polityki Pienieznej z dnia

i pasywoéw bilansu oraz rachunku
zyskow i strat Narodowego Banku
Polskiego (Dz. Urz. NBP z 2020 r. poz.
1), uchwatg nr 6/2019 Rady Polityki
Pienigeznej z dnia 5 listopada 2019 r.
w sprawie zasad tworzenia
i rozwigzywania rezerwy na pokrycie
ryzyka zmian kursu ztotego do walut
obcych w Narodowym Banku Polskim
(Dz. Urz. NBP z 2019 r. poz. 14) oraz
uchwatg nr 45/2013 Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego z dnia
12 grudnia 2013 r. w sprawie sposobu
wykonywania zadan z zakresu
rachunkowos$ci w Narodowym Banku
Polskim (z p6zn. zm.) (tacznie
Lpodstawa prawna sporzadzenia
sprawozdania finansowego NBP”);

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi NBP przepisami
prawa;

— zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag

16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad rachunkowych.
rachunkowosci, uktadu aktywoéw
1
KPMG Audyt spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
© 2020 KPMG Audyt Spolka z ogranlczonq odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotka komandytows i cztonkiem sieci KPMG j siezr znych spotek

Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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KPMG

Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowieh:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos$¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od NBP zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksieggowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od NBP zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu NBP za sprawozdanie finansowe

Zarzad NBP jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z podstawg
prawng sporzgdzenia sprawozdania
finansowego NBP oraz z obowigzujgcymi NBP
przepisami prawa, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad NBP uznaje za
niezbedna, aby zapewni¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
NBP jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
NBP do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, zgodnie

z majgcymi zastosowanie przepisami prawa,
w szczegolnosci z art. 58 ustawy o NBP.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogltyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Raport Roczny 2019

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci NBP ani efektywnosci
lub skutecznoséci prowadzenia spraw NBP
przez Zarzad NBP, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
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wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej NBP;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkoéw ksiggowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad NBP;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad NBP zasady kontynuacji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
w znaczacag watpliwo$¢ zdolnos¢ NBP do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli

dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$é, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego, w tym
odnoszgcych sie do art. 58 ustawy o NBP;
— oceniamy og6lng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Zarzgdowi NBP informacje
miedzy innymi o planowanym zakresie

i terminie przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

/)/5& V.‘”c

Tadeusz de Ville

Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 26 marca 2020 r.

%@%Q@:D Wl

Katarzyna t.gcka-Dziekan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13131
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Tabela I. Podstawowe dane statystyczne

1. Produkcja sprzedana 2. Sprzedaz produkcji 3. Wskazniki cen towarow 4. Wskazniki cen produkcji
przemystu budowlano-montazowej i ustug konsumpcyjnych sprzedanej przemystu

w cenach stalych

ten sam
miesiac
poprzedniego
roku = 100

w cenach )
poprzedni
miesiac = 100

biezacych

w cenach
biezacych

w cenach statych

ten sam
miesiac
poprzedniego
roku = 100

poprzedni
miesiac = 100

ten sam
miesiac
poprzedniego
roku = 100

poprzedni
miesiac = 100

ten sam
miesiac
poprzedniego
roku =100

grudzien
poprzedniego
roku = 100

poprzedni
miesiac
=100

% % % % % % % %
ozt | % [ % [ oema | ow ] % ] % ] % ] % [ % |
2 s 4 s e 7 s 0 10 ]

Grudzien 2018 114 698,8 102,9 88,5
Styczen 2019 | 123 310,0 106,0 107,3
Luty 121 940,2 106,9 98,5
Marzec 134 199,9 105,6 109,9
Kwiecien 129 970,2 109,2 96,4
Maj 130 213,2 107,7 100,0
Czerwiec 121982,9 97,4 94,2
Lipiec 1257733 1058 102,8
Sierpien 118 4194 98,5 93,9
Wrzesien 131282,5 105,6 10,8
Pazdziernik 140 675,1 103,7 107,9
Listopad 132 183,2 1014 94,2
Grudzien 119 998 4 103,8 90,6

6. Pracujacy

w sektorze
ten sam miesiac
poprzedniego
roku = 100

poprzedni

miesiac = 100 ogolem

przedsigbiorstw

12 509,4
4865,7
5610,3
7149,0
7686,4
81109
8892,1
94225
9236,5

10 434,6

10 060,9

10 042,1

124353

12,3 121,8
103,2 38,8
115,1 15,1
10,8 127,2
174 1071
109,5 105,3
99,3 109,3
106,6 105,8
102,6 97,8
107,6 12,7
95,9 96,2
95,3 99,6
96,7 123,7

7. Przecigtne

zatrudnienie
w sektorze
przedsigbiorstw

8. Liczba
bezrobotnych

ogotem

9. Stopa
bezrobocia

101,1
100,7
101,2
101,7
102,2
102,4
102,6
102,9
102,9
102,6
102,5
102,6
103,4

100,0

99,8
100,4
100,3
1011
100,2
100,3
100,0
100,0
100,0
100,2
100,1
100,8

10. Przecigtne
wynagrodzenie

Grudzien 2018 103,7 100,4 6538
Styczen 2019 103,6 100,2 6 669
Luty 103,7 100,1 6684
Marzec 103,7 100,3 6698
Kwiecien 103,8 100,4 6699
Maj 103,7 100,3 6700
Czerwiec 103,7 100,3 6711
Lipiec 103,5 100,2 6708
Sierpien 103,5 100,2 6702
Wrzesien 103,3 100,2 6710
Pazdziernik 103,2 100,3 6719
Listopad 103,0 100,2 6730
Grudzien 102,9 100,2 6721
206

6233 968,9 58
6368 10231 6,1
6378 1016,7 6,1
6394 984,7 59
6392 938,3 5,6
6380 906,0 54
6394 8771 53
6397 868,4 52
6390 865,5 5,2
6 386 851,2 5,1
6383 840,5 5,0
6395 849,6 51
6 396 866,4 5,2

miesigczne
brutto
w sektorze
przedsigbiorstw

dochody
budzetu
parnistwa

101,1 102,1 99,0
99,8 102,2 100,2
100,2 102,9 100,5
100,5 102,5 100,1
101,6 102,6 100,4
101,9 1014 100,2
102,2 100,5 99,5
102,2 100,5 100,1
102,2 100,9 100,3
102,2 100,8 100,4
102,4 99,7 99,4
102,5 99,9 99,8
103,4 101,0 100,1

11. Wyniki finansowe budzetu panstwa

wynik budzetu

panstwa i saldo
kredytow

zagranicznych

wydatki
budzetu
panstwa

5274,95 380 077,1 390 495,0 -29 869,6
493180 38737,0 321496 60138
4.949,42 64 777,3 65 570,2 -313,7
5164,53 90 286,5 94 776,3 -6 654,5
5186,12 129 965,7 130 040,8 -2 656,3
5 057,82 162 865,6 164 800,9 -3027,4
5 104,46 1921771 197 217,6 -10 520,1
518243 2287659 233 548,8 -8274,2
5125,26 262 844,0 264 824,7 47156
5 084,56 296 027,9 297 814,2 29544
521327 332891,9 336 084,0 -7 050,1
522944 367 107,6 368 989,9 131474
5604,25 400 575,0 414 2406 -35607,1
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Tabela I. Podstawowe dane statystyczne, cd.

12. Wyniki finansowe przedsigbiorstw

koszty uzyskania

K zobowigzania
przychodéw wynik | obciazenia | wynik 6

PRI krotko-

wskaznik naleznosci
poziomu wskaznik | wskaznik aktywa | iroszczenia

dostaw
i ustug

ze sprzedazy (saldo) brutto (saldo)

produktow

| _minz | ming | minadt | minz | mina | mna | mnat | % | % [ % [ mna | mna |
EZ S N N TN YO N N T T

Grudzien 2018 3057 031,9 1798 572,6 2 919 314,3 1 863 736,3 137 717,6 25021,3 1126963 955 37 984 1015096,2 358380,2 354 348,0
Styczen 2019

Luty . . . . . . . . . . . . .
Marzec 754 061,0 4453753 7219517 458440,7 321096 61162 259934 957 34 98,5 10119983 3699595 3550022
Kwiecien

Maj . . . . . . . . . . . . .
Czerwiec 1570 806,7 920279,3 14922938 9526280 785128 132242 652886 950 42 97,9 1044102,0 3746864 356 364,1
Lipiec

wtym wtym koszt | finansowy | wyniku |finansowy | L czt6w | rentownosci| plynnosci | obrotowe | ztytutu | terminowe
6 przychody ; wiasny brutto *finansowego|  netto |, ook atattyl obrotu netto| Il stopnia | ogolem dostaw i
ogdtem ogotem sprzedanych p 9
produktow

dziatalnosci i ustug

Sierpien . . . . . . . . . . . . .
Wrzesien 2383038,7 1397 134,6 2 267 106,1 1 447 025,8 1159326 19482,8 A 964498 95,1 4,0 98,7  1076206,0 384580,2 3689794
Pazdziernik

Listopad . . . . . . . . . . . . .
Grudzien 3235515,6 1902 120,9 3 088 204,9 1 975 153,4 147 310,6 26 121,8 1211888 954 37 98,9 10836629 3706003 3754531
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Tabela II. Rynek finansowy — podstawowe informacje

1. Stopy procentowe NBP 2. Rezerwy obowigzkowe bankow

topa rezerwy od wktadow stopa rezerwy od

stopa | °d ""Skt'?":;:"‘:?;'e"rr‘l’y“"yCh ¥ srzofylzzm l;a:zgg)z,; " oprgceg:(o’wanie wielko§é
na kazde przyrzeczeniem obowiazkowej!
zadanie zadanie dk

% %

2 3 o4 s 6 | 7 | 8 | 9 |
Grudzien 2018 1,50 2,50 0,50 1,75 : 3,5 35 3,5 35 0,0 05 43 194,6
Styczen 2019 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 43 533,2
Luty 1,50 2,50 0,50 1,75 o 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 05 43 688,9
Marzec 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 43 688,9
Kwiecien 1,50 2,50 0,50 1,75 : 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 05 445853
Maj 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 45 055,7
Czerwiec 1,50 2,50 0,50 1,75 o 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 05 45 055,7
Lipiec 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 45363,3
Sierpien 1,50 2,50 0,50 1,75 : 3,5 3,5 3,5 3,5 0,0 05 453633
Wrzesien 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 46 226,8
Pazdziernik 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 46 747,9
Listopad 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 46 7479
Grudzien 1,50 2,50 0,50 1,75 . 35 35 35 35 0,0 05 46 845,2

1 Do grudnia 2017 r. oprocentowanie $srodkéw rezerwy obowiazkowej wynosito 0,9 stopy referencyjnej NBP, a od stycznia 2018 r. wynosi 0,5%.

3. Przetargi na bony skarbowe

stan na koniec miesiaca
bonéw pochodzacych
z przetargow i bedacych
w obiegu
(wg kosztow zakupu)

warto$¢ bonow

liczba przetargow zaoferowanych do popyt zgtoszony

przez oferentow
(w cenach nominalnych)

sprzedaz bonow Sredni wazony zysk
(w cenach nominalnych) z kupionych bonéw

w ciagu miesiaca sprzedazy (w cenach
nominalnych)

Grudzien 2018 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Styczen 2019 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Luty 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Marzec 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kwiecien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Maj 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Czerwiec 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lipiec 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sierpien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wrzesien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pazdziernik 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Listopad 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Grudzien 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Aneks statystyczny

Tabela II. Rynek finansowy — podstawowe informacje, cd.
4, Przetargi na bony pienigzne NBP

stan na koniec miesiaca
bonéw pochodzacych
z przetargow i bedacych
w obiegu
(wg kosztow zakupu)

warto$¢ bonéw

liczba przetargow zaoferowanych do popyt zgtoszony

przez oferentow
(w cenach nominalnych)

sprzedaz bonéw $redni wazony zysk
(w cenach nominalnych) z kupionych bonéw

W ciagu miesiaca sprzedazy (w cenach
nominalnych)

[ wmma ] wna ] wnd [ %
. | | 2 | 2 | 2|

Grudzien 2018 6 423 000,00 350 960,60 350 960,60 1,50 53 260,44
Styczen 2019 7 437 000,00 387 337,80 386 914,80 1,50 79 117,29
Luty 5 345 000,00 341 868,10 337 932,75 1,50 75 955,66
Marzec 7 446 000,00 392 430,89 392 430,89 1,50 85 620,92
Kwiecien 5 333 500,00 313 980,65 313 980,65 1,50 7147113
Maj 6 410 000,00 397 712,96 395 079,00 1,50 76 358,30
Czerwiec 6 384 000,00 313 597,02 313 597,02 1,50 90 189,70
Lipiec 5 355 500,00 338 678,72 337 528,30 1,50 77 005,41
Sierpien 6 479 000,00 441 863,31 440 863,91 1,50 108 219,70
Wirzesien 5 405 000,00 363 372,15 363 372,15 1,50 81668,81
Pazdziernik 6 469 000,00 443 371,90 433 345,82 1,50 80 442,27
Listopad 5 403 500,00 355 933,98 355 933,98 1,50 106 037,89
Grudzien 5 416 000,00 354 405,01 354 405,01 1,50 64 966,67

5. Informacje o wynikach sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie

liczba spotek | kapitalizacja | wskaznik C/Z WIG20 WIG20 mWIG40 mWIG40 sWIG80 sWIG80

obroty wskaznik

na koniec na koniec na koniec na koniec Sredni na koniec Sredni na koniec sredni W miesiacu i

miesiaca miesiaca [ESELE] miesiaca W miesiagcu miesiaca w miesiagcu miesiaca W miesiacu

-l ewesa T 7 ] mina ]
s | 2% | 7 | _» | 2» | 3 | 3 | %2 | 3 | 4 |

Grudzien 2018 465 578 949,4 13,8 2276,6 2293,6 3909,4 39929 105711 10 754,9 14 823,3 38,4
Styczen 2019 462 607 792,6 14,8 23801 23494 4076,7 4035,1 11081,3 10 886,3 19 884,2 39,6
Luty 464 602 916,3 14,5 23322 2359,0 4134,6 4120,7 11631,6 114824 152938 32,9
Marzec 461 597 709,5 14,8 23121 23245 4149,5 4200,2 118974 11881,0 16 055,3 32,2
Kwiecien 461 599 345,7 15,1 23342 2368,5 41359 4216,2 12011,4 12108,5 13723,3 29,0
Maj 461 573 825,1 15,8 22393 2204,2 39512 3953,6 11577,0 11653,5 16 667,3 36,1
Czerwiec 460 594 377,9 16,4 23217 2291,0 4082,5 4019,0 11821,2 11614,6 15951,3 37,0
Lipiec 461 579 838,7 16,1 22174 23212 3952,7 4059,2 11 963,4 11892,6 16 653,0 317
Sierpien 460 546 122,8 15,1 21353 2122,6 3768,0 37981 11616,5 116471 16 207,2 36,7
Wrzesien 458 551131,2 14,8 21733 2167,6 37014 37791 11 484,0 11593,2 16 144,9 353
Pazdziernik 458 554 308,9 15,8 21941 2164,7 37075 3644,5 11 357,1 1417,6 159144 32,4
Listopad 453 546 261,8 15,4 21589 2219,0 3786,2 3767,2 11763,7 11588,9 15 209,6 35,6
Grudzien 449 550 242,7 15,4 21501 2106,6 3908,2 38415 12 044,3 11 856,1 137511 36,4

N
|o|
O
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Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR

Przecigtny
W ciggu
miesiaca

210

© ©® N o O W N =

31

3,7731 4,2904 1 1371 3,7597 4,3000 1 1437 3,7243 4,2706 ‘I 1467
3,7731 4,2904 1,1371 3,7619 4,3016 1,1435 3,7243 4,2706 1,1467
3,7672 4,2818 1,1366 3,7827 4,3030 1,1375 3,7243 4,2706 1,1467
3,7516 42810 1,1411 3,7720 43018 1,1405 3,7408 42813 1,1445
3,7832 4,2896 1,1339 3,7720 43018 1,1405 3,7542 4,2869 1,1419
3,7844 4,2919 1,1341 3,7720 4,3018 1,1405 3,7706 4,2936 1,1387
3,7694 4,2845 1,1367 3,7575 4,2989 1,1441 3,7919 4,3019 1,1345
3,7694 4,2845 1,1367 3,7559 4,3013 1,1452 3,8040 4,3082 1,1325
3,7694 4,2845 1,1367 3,7509 4,2989 1,1461 3,8040 4,3082 1,1325
3,7600 42911 1,1413 3,7360 4,3055 1,1524 3,8040 4,3082 1,1325
3,7763 4,2982 1,1382 3,7289 4,2957 1,1520 3,8190 4,3172 1,1305
3,7934 4,2993 1,1334 3,7289 4,2957 1,1520 3,8380 4,3268 1,1274
3,7739 4,2937 1,1377 3,7289 4,2957 1,1520 3,8261 4,3312 1,1320
3,8095 4,3021 1,1293 3,7458 4,2936 1,1462 3,8516 4,3394 1,1266
3,8095 4,3021 1,1293 3,7542 4,2922 1,1433 3,8326 4,3243 1,1283
3,8095 4,3021 1,1293 3,7619 4,2929 1,1412 3,8326 4,3243 1,1283
3,7871 4,2906 1,1330 3,7615 4,2875 1,1398 3,8326 4,3243 1,1283
3,7668 4,2853 1,1376 3,7694 4,2964 1,1398 3,8286 43317 1,1314
3,7619 4,2846 1,1389 3,7694 4,2964 1,1398 3,831 4,3303 1,1303
3,7331 4,2849 1,1478 3,7694 4,2964 1,1398 3,8221 4,3371 1,1347
3,7528 4,2889 1,1429 3,7751 4,2928 1,1371 3,8247 4,3322 1,1327
3,7528 4,2889 1,1429 3,7727 4,2862 1,1361 3,8242 4,3387 1,1345
3,7528 4,2889 1,1429 3,7747 4,2867 1,1356 3,8242 4,3387 1,1345
3,7588 4,2832 1,1395 3,7844 4,2942 1,1347 3,8242 4,3387 1,1345
3,7588 4,2832 1,1395 3,7893 4,2935 1,1331 3,8241 4,3402 1,1350
3,7588 4,2832 1,1395 3,7893 4,2935 1,1331 3,8124 4,3338 1,1368
3,7616 4,2860 1,1394 3,7893 4,2935 1,1331 3,7886 4,3173 1,1396
3,7550 4,2969 1,1443 3,7592 4,2885 1,1408 3,7853 4,3120 1,1391
3,7550 4,2969 1,1443 3,7563 4,2974 1,1441

3,7550 4,2969 1,1443 3,7577 4,2952 1,1430

3,7597 4,3000 1,1437 3,7271 4,2802 1,1484

3,7691 4,2905 X 3,7617 4,2954 X 3,8023 4,3157 X
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Aneks statystyczny

Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR, cd.

T T I T T _

1 3,7920 4,3079 1,1360 3,8267 4,3035 1,1246 3,8291 4,2911 1,1207
2 3,7920 4,3079 1,1360 3,8403 4,3004 1,198 3,8177 4,2795 1,1210
3 3,7920 4,3079 1,1360 3,8192 4,2941 1,1243 38177 4,2795 1,1210
4 3,7893 4,2984 1,1344 3,8215 42921 1,1231 38177 4,2795 1,1210
5 3,7977 4,3018 11327 3,8215 42921 11231 38177 4,2795 1,1210
6 3,8038 4,2992 1,1302 3,8215 4,2921 1,1231 3,8313 4,2847 1,1183
7 3,8038 4,3019 1,1309 3,8215 4,2921 1,1231 3,8278 4,2858 1,197
8 3,8409 4,3068 1,1213 3,8188 4,2897 1,1233 3,8325 4,2914 1,197
9 3,8409 4,3068 1,1213 3,8003 4,2871 1,1281 3,8410 4,2977 1,1189
10 3,8409 4,3068 1,1213 3,8023 4,2852 1,1270 3,8242 4,2955 1,1232
1 3,8199 4,2983 1,1252 3,7964 4,2821 1,1279 3,8242 4,2955 1,1232
12 38116 4,2976 1,1275 3,7899 4,2847 1,1306 3,8242 4,2955 1,1232
13 3,8077 4,3006 1,1294 3,7899 4,2847 1,1306 3,8321 4,3029 1,1229
14 3,8018 4,3015 1,1314 3,7899 4,2847 1,1306 3,8323 4,3085 1,1243
15 3,8014 4,3037 1,1321 3,7789 42770 1,1318 3,8457 4,3128 1,1215
16 3,8014 4,3037 1,1321 3,7802 4,2737 1,1305 3,8259 4,2929 1,1221
17 3,8014 4,3037 1,1321 3,7778 4,2750 1,1316 3,8545 4,3072 1,1174
18 3,7876 4,2993 1,1351 3,8002 4,2790 1,1260 3,8545 4,3072 1,174
19 3,7823 4,2940 1,1353 3,8051 4,2802 1,1249 3,8545 4,3072 1,174
20 3,7767 4,2864 1,1350 3,8051 4,2802 1,1249 3,8543 4,2995 1,1155
21 3,7581 4,2870 1,1407 3,8051 4,2802 1,1249 3,8625 4,3055 1,1147
22 3,7948 4,2894 1,1303 3,8051 4,2802 1,1249 3,8620 4,3098 1,1160
23 3,7948 4,2894 1,1303 3,8118 4,2886 1,1251 3,8696 4,3107 1,1140
24 3,7948 4,2894 1,1303 3,8229 4,2895 1,1221 3,8436 4,2989 1,1185
25 3,7966 4,2978 1,1320 3,8537 4,2959 1,1147 3,8436 4,2989 1,185
26 3,7969 4,2970 1,1317 3,8508 4,2906 1,142 3,8436 4,2989 1,1185
27 38113 4,2991 1,1280 3,8508 4,2906 1,142 3,8374 4,2952 1,193
28 3,8202 4,2998 1,1255 3,8508 4,2906 1,142 3,8386 4,2967 1,193
29 3,8365 4,3013 11212 3,8468 4,2950 1,1165 3,8554 4,3007 1,1155
30 3,8365 4,3013 1,1212 3,8291 4,2911 1,1207 3,8548 4,2919 1,1134
31 3,8365 4,3013 1,1212 3,8498 4,2916 1,1148
Przecigtny

W ciggu 3,8052 4,2996 X 3,8145 4,2874 X 3,8393 4,2965 X
miesigca
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Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR, cd.

Przecietny
W ciggu
miesiaca
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relacja relacja relacja
— v s | n | a | & | & | s | x| |

3,8498 4,2916 1,1148 3,7430 4,2406 1,1329 3,8860 4,2931 1,1048
3,8498 4,2916 1,148 3,7593 4,2457 1,1294 3,8829 4,3085 1,1096
3,8292 4,2809 1,180 3,7596 4,2442 1,1289 3,8829 4,3085 1,1096
3,8041 42788 1,1248 3,7618 42427 1,1278 3,8829 4,3085 1,1096
3,7929 42782 1,1279 3,7689 4,2445 1,1262 3,8739 4,3182 1,1147
3,8065 42783 1,1239 3,7689 4,2445 1,1262 3,8482 4,3096 1,1199
3,7958 4,2762 1,1266 3,7689 4,2445 1,1262 3,8597 43194 1,1191
3,7958 4,2762 1,1266 3,7857 4,2519 11231 3,8538 4,3220 1,1215
3,7958 4,2762 1,1266 3,8074 4,2637 1,1198 3,8613 4,3225 1,1194
3,7745 4,2640 1,1297 3,8066 4,2729 1,1225 3,8613 4,3225 1,1194
3,7722 42675 1,1313 3,7859 4,2682 11274 3,8613 4,3225 1,1194
3,7630 4,2650 1,1334 3,7889 4,2669 1,1262 3,871 4,3262 1,1176
3,7736 4,2610 1,1292 3,7889 4,2669 1,1262 3,8714 4,3327 1,1192
3,7727 4,2554 1,1279 3,7889 4,2669 1,1262 3,8890 4,3463 1,1176
37727 4,2554 1,1279 3,7856 4,2673 1,1272 3,8890 4,3463 1,176
3,7727 4,2554 1,1279 3,7867 4,2582 1,1245 3,9281 4,3543 1,1085
3,7989 4,2599 1,1214 3,8038 4,2644 11211 3,9281 4,3543 1,1085
3,8097 4,2631 1,1190 3,7933 4,2635 1,1240 3,9281 4,3543 1,1085
3,8104 4,2673 1,1199 3,7855 4,2592 1,1251 3,9199 4,3519 1,1102
3,8104 4,2673 1,1199 3,7855 4,2592 1,1251 3,9408 4,3656 1,1078
3,7705 4,2622 1,1304 3,7855 4,2592 1,1251 3,9210 4,3513 1,1097
3,7705 4,2622 1,1304 3,7869 4,2480 11218 3,9337 4,3660 1,1099
3,7705 4,2622 1,1304 3,7997 4,2492 1,183 3,9371 4,3572 1,1067
3,7360 4,2538 1,1386 3,8229 4,2581 1,1138 3,9371 4,3572 1,1067
3,7376 4,2554 1,1385 3,8199 4,2514 1,1130 3,9371 4,3572 1,1067
3,7540 4,2642 1,1359 3,8296 4,2645 1,1136 3,9335 4,3719 1,115
3,7426 4,2561 1,1372 3,8296 4,2645 1,1136 3,9309 4,3684 1,113
3,7336 4,2520 1,1388 3,8296 4,2645 1,1136 3,9548 4,3857 1,1090
3,7336 4,2520 1,1388 3,8453 42773 1,123 3,9586 4,3845 1,1076
3,7336 4,2520 1,1388 3,8493 4,2906 1,146 3,9717 4,3844 1,1039
3,8504 4,291 1,1145 3,9717 4,3844 1,1039

3,7811 4,2660 X 3,7959 4,2598 X 3,9067 43437 X
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Aneks statystyczny

Tabela III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR, cd.

n Wrzesier 2019 r. Pazdziernik 2019 r. Listopad 2019 r. Grudzier 2019 1.

relacja
USD/EUR

kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP relacja kurs $redni NBP
PLN/1 USD PLNI1 EUR USDIEUR PLN/1 USD | PLNA EUR USDIEUR PLN/ USD | PLN/ EUR USDIEUR PLN/1 USD | PLNA EUR

1 3,9717 4,3844 1,1039 4,0147 4,3734 1,0893 3,8174 4,2617 1,1164 3,9288 4,3236 1,1005
2 3,9819 4,3691 1,0972 4,0152 4,3788 1,0906 3,8174 42617 1,1164 3,9047 4,3008 1,1014
3 3,9882 4,3667 1,0949 3,9652 4,3475 1,0964 3,8174 4,2617 1,1164 3,8706 4,2900 1,1084
4 3,9414 4,3385 1,1008 3,9469 43311 1,0973 3,8099 4,2539 1,1165 3,8647 4,2792 1,1073
5 3,9330 4,3409 1,1087 3,9469 4,331 1,0973 3,8308 4,2631 1,128 3,8566 42777 1,1092
6 3,9315 4,3392 1,1037 3,9469 43311 1,0973 3,8497 4,2697 1,1091 3,8500 4,2721 1,1096
7 3,9315 4,3392 1,1037 3,9498 4,3304 1,0964 3,8502 4,2653 1,1078 3,8500 4,2721 1,1096
8 3,9315 4,3392 1,1037 3,9405 4,3310 1,0991 3,8625 4,2638 1,1039 3,8500 4,2721 1,1096
9 3,9310 4,3373 1,1034 3,9382 4,3257 1,0984 3,8625 4,2638 1,1039 3,8704 4,2830 1,1066
10 3,9273 4,3350 1,1038 3,9226 43217 1,1017 3,8625 4,2638 1,1039 3,871 4,2880 1,1077
1 3,9324 4,3357 1,1026 3,9145 4,3097 1,1010 3,8625 4,2638 1,1039 3,8660 4,2851 1,1084
12 3,9362 4,3400 1,1026 39145 4,3097 1,1010 3,8780 4,2788 1,1034 3,8505 4,2846 1,127
13 3,9120 4,3396 1,1093 39145 4,3097 1,1010 3,8902 4,2850 1,1015 3,8234 4,2747 1,1180
14 3,9120 4,3396 1,1093 3,8958 4,2969 1,1030 3,901 4,2916 1,1001 3,8234 42747 1,1180
15 3,9120 4,3396 1,1093 3,8952 4,2949 1,1026 3,8848 4,2807 1,1019 3,8234 42747 1,1180
16 3,9116 4,3262 1,1060 3,8934 4,2970 1,1037 3,8848 4,2807 1,1019 3,8311 4,2659 1,135
17 3,9412 4,3410 1,1014 3,8638 4,2849 1,1090 3,8848 4,2807 1,1019 3,821 4,2605 1,1150
18 3,9322 4,3419 1,1042 3,8503 4,2844 1,127 3,8767 4,2884 1,1062 3,8302 4,2644 11134
19 3,9267 4,3425 1,1059 3,8503 4,2844 1,127 3,8786 4,2928 1,1068 3,8281 4,2632 1,1137
20 3,9319 4,3438 1,1048 3,8503 4,2844 1,127 3,8792 4,2917 1,1063 3,831 4,2604 1,121
21 3,9319 4,3438 1,1048 3,8307 42775 1,1166 3,8737 4,2948 1,1087 3,831 4,2604 1,121
22 3,9319 4,3438 1,1048 3,8408 4,2792 1,141 3,8853 4,2975 1,1061 3,8311 4,2604 1,121
23 3,9983 4,3891 1,0977 3,8473 4,2778 1,119 3,8853 4,2975 1,1061 3,8394 4,2554 1,1084
24 3,9838 4,3796 1,0994 3,8448 4,2800 1,1132 3,8853 4,2975 1,1061 3,8487 4,2624 1,1075
25 3,9856 4,3844 1,1001 3,8452 42762 1,121 3,9036 4,2990 1,1013 3,8487 4,2624 1,1075
26 4,0092 4,3861 1,0940 3,8452 4,2762 1,121 3,9039 4,2999 1,1014 3,8487 4,2624 1,1075
27 4,0154 4,3866 1,0924 3,8452 4,2762 1,121 3,9154 4,3107 1,1010 3,8266 4,2624 1,139
28 4,0154 4,3866 1,0924 3,8529 4,2732 1,1091 3,9252 4,3230 1,1013 3,8266 4,2624 1,139
29 4,0154 4,3866 1,0924 3,8598 4,2757 1,1078 3,9288 4,3236 1,1005 3,8266 4,2624 1,139
30 4,0000 4,3736 1,0934 3,8388 4,2655 1,112 3,9288 4,3236 1,1005 3,8027 4,2588 1,199
31 3,8174 4,2617 1,1164 3,7977 4,2585 11213

Przecigtny

W ciggu 3,9535 4,3547 X 3,8935 4,3025 X 3,8745 4,2843 X 3,8443 4,2721 X

miesigca
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Tabela IV. Srednie oprocentowanie stanéw uméw zlotowych (w %)

G x y y

2019

biezace 0,5 0,5 0,5 0,5

Gospodarstwa domowe do 2 lat wigcznie 16 16 17 16
i instytucje nickomercyjne Depo_zyty -
G i z term;nem powyzej 2 lat 2,1 2,1 2,1 21
gospodarstw domowych eI ogolem 16 17 17 17
- 0,9 0,9 0,9 09
Depozyty P
) biezace Bl s 05 05 05
zobowigzania .
w o S — do 2 lat wiacznie 1,5 14 14 14
niefinansowe z‘termitnem powyzej 2 lat “ 12 12 1,2 12
pierwotnym -
ogotem “ 15 1,4 14 14
ogélem wraz z biezacymi 0,8 0,8 08 08
Terminowe ogdtem 1,6 16 1,6 16
Ogotem wraz z biezacymi 0,9 09 0,9 0,9
Kredyty odnawialne i w rachunku biezacym 71 71 71 7,0
Kredyty z tytutu kart kredytowych 7,2 74 71 7,0
iy e do 1 roku wiacznie 51 5,0 51 51
konsumpcyjne powyzej 1 roku do 5 lat wiacznie 7,2 73 74 73
(bez kredytow -
o charakterze powyzej 5 lat 1 8,0 8,0 8,2 8,0
biezacym) ogolem 7.7 7.7 79 7.7
Gospodarstwa domowe np. np. np. np.
i instytucje niekomercyjne
dziatajace na rzecz nisgsgg;maéci powyZej 1 roku do 5 lat wiacznie - 43 4.2 42 4,2
gospodarstw domowych mieszkaniowe powyzej 5 lat - 3,7 37 38 37
BTN 07 a8 w7
Keedyy  inne do 1 roku wiacznie - 5,6 57 59 57
naleér:ojrt]:i Pozostale kredyty powyzej 1 roku do 5 lat wigcznie 54 55 57 55
) finne naleznosci powyzej 5 lat Bl s 52 53 52
T e [ 52 Y 53
ogétem wraz z biezacymi - 52 5,2 &3 52
Kredyty odnawialne i w rachunku biezacym - 33 33 33 33
Kredyty z tytutu kart kredytowych - 6,2 6,4 6,0 6,2
do 1 roku wiacznie - 3,2 3,2 33 3,2
Przedsigbiorstw:
rﬁiee fiﬂgnls?\ze a Kredyty z terminem powyzej 1 roku do 5 lat wigcznie - 38 38 39 38
plenvotnym powyze 5 lat Bl 40 40 40
BTN ¢ 58 oo a8
ogétem wraz z biezacymi 37 37 3,7 37
Ogotem wraz z biezacymi 47 47 48 47

np. — kategoria niepublikowana ze wzgledu na wymogi poufnosci sprawozdawcze;j.
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Aneks statystyczny

Tabela IV. Srednie oprocentowanie stanéw uméw zlotowych (w %), cd.

14 14 14 14 1,3 13 13 1,3 1,3
1,2 1.2 12 12 1,2 1,2 1.2 13 12
14 14 14 14 13 13 1,3 13 1,3
08 08 08 08 08 08 08 08 0,7
1,6 1,6 15 15 15 14 14 14 14
0,9 0,9 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 08
6,9 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8 6,7
72 72 7,0 73 72 72 72 71 71
51 50 49 49 49 49 47 45 43
74 74 74 74 74 75 74 75 75
8,1 8,0 8,1 8,0 8,0 8,1 8,0 8,1 8,0
7.8 78 79 78 78 7.9 78 78 78
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
42 41 41 42 41 42 41 4,0 41
37 37 37 37 37 37 37 37 37
37 37 37 37 37 37 37 37 37
57 57 58 57 57 59 57 6,0 59
56 55 5.6 56 56 57 57 57 56
52 51 5.2 52 5,2 52 52 5.2 52
53 52 53 53 53 53 53 53 53
52 52 52 52 52 52 52 52 52
33 3,3 3,3 33 33 3,2 3.2 32 3,2
6,3 64 6,4 6,3 6,5 6,6 6,4 6,3 6,1
32 33 33 33 33 32 32 33 31
38 38 38 38 37 38 38 38 38
40 40 40 4,0 4,0 40 40 41 4,0
39 3,9 39 39 39 39 39 39 39
3,7 3,7 3,7 37 37 3,7 3,7 3,7 37
48 48 48 47 47 48 47 48 47
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Tabela V. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw zlotowych (w %)

Gospodarstwa
domowe i
instytucje
niekomercyjne
dziatajace na
rzecz gospodarstw
Depozyty domowych
iinne
zobowigzania
w zlotych
Przedsiebiorstwa
niefinansowe

|_pow. 1 miesiaca do 3 miesiecy wiacznie | 2 |
pow. 3 miesiecy do 6 miesiecy wiacznie | 3
powyzej 1 roku
ogolem | 6 |
|_pow. 1 miesiaca do 3 miesigcy wiacznie | 8 |
|_pow. 3 miesigcy do 6 miesiecy wiacznie | 9 |

Depozyty
Z terminem
pierwotnym

Depozyty
z terminem
pierwotnym

Gospodarstwa
domowe i
instytucje

niekomercyjne

dziatajace na
rzecz gospodarstw
domowych

Kredyty i inne
naleznosci
w ztotych

Przedsiebiorstwa
niefinansowe

Riecviialcele
konsumpcyine
(bez kredytow —
ariine
biezacym) ogdtem
Kredyty na
nieruchomosci
mieszkaniowe ogolem
stopa zmienna i stata do 3 mies. wiacznie
Kreayty dia
przedsigbiorcow >
ey
Pozostale
eyl e 3
Moo
Ogdtem

indywidualnych
Kredyty
0 wysokosa do
o terminie pierwotnym powyzej 1 roku

1minzt
wigcznie

5 ngfgéyci od | Stopa stafa od 3 mies. do 1 roku wiagznie

); min 2t stopa stata powyzej 1 roku 4

do 4 minzi
0 terminie pierwotnym powyzej 1 roku

stopa zmienna i stata do 1 roku

Kredyty

0 wysokosci
powyzej
4 min zt

np. — kategoria niepublikowana ze wzgledu na wymogi poufnosci sprawozdawcze;j.
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Grudzien
2018

1,0
2,2
2,2
1,6
1,7
18
1,0
14
1,7
1,7
1,6
1,1
14
8,5
34
58
8,9
7.8
13,7
45
np.
np.
44
46
50
np.
2,3
51
54
np.
np.
54
6,2
3,2
&)
39
3,2
35

39
33
np.
39
45
3,6
3,6
np.
36
36
315
48

Styczen

2019

1,0
21
2,2
1,7
13
18
1,0
14
1,6
1,6
1,7
1,2
14
8,7
&l
6,3
8,38
8,1
13,6
45
np.
np.
44
46
6,2
np.
2,8
6,3
55
np.
np.
55
6,6
3,1
3,6
45
32
34
32
np.
np.
32
39
42
np.
np.
42
43

3,6
52

11 0,9
2,0 2,0
2,1 1,7
1,7 1,6
1,6 1,7
1,7 1,6
11 11
14 14
1,6 1,5
16 1,7
14 1,1
1,2 1,2
14 14
8,7 87
37 43
6,6 6,4
8,7 8,6
82 82
13,5 135
45 44
np. np.
np. np.
44 43
46 47
6,2 6,3
np. np.
2,8 28
6,2 6,3
53 51
np. np.
np. np.
53 51
6,6 6,5
33 32
34 37
np. 41
33 32
36 36
37 42
33 35
np. np.
3,6 41
46 48
41 43
4,0 np.
np. np.
40 41
43 44
3,6 37
53 53
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Aneks statystyczny

Tabela V. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw zlotowych (w %), cd.

1,6 15 14 14 1,3 13 13 1,3 1,2
11 1,1 1,0 11 1,0 1,0 1,0 0,9 08
14 14 14 14 14 14 14 14 1,3
1,6 1,6 15 155 155 1,6 1,5 1,5 1,2
14 1,6 1,5 1,6 1,6 1,6 15 1,5 1,5
13 1,5 13 11 13 1,0 1,0 1,1 11
12 12 1,1 1,2 11 11 11 1,1 0,9
13 13 12 13 12 12 12 12 1,0
8,7 8,6 87 88 838 8,7 8,38 88 87
36 315 815) &3 Bi5) 318 31 3,0 3,0
6,5 6,9 6,9 6,7 6,1 6,2 6,3 6,0 58
8,6 8,6 8,6 87 8,6 8,6 8,7 9,0 93
8,1 8,1 82 8,2 8,0 8,0 8,0 79 78
135 13,6 13,7 13,7 134 133 13,3 12,6 12,6
44 44 44 44 44 44 45 44 44
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
43 43 43 43 43 44 44 44 44
47 47 46 47 47 49 49 4,9 4,9
6,1 6,1 58 6,3 58 6,1 58 59 56
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
40 3,6 43 57 np. np. np. np. np.
6,2 6,1 59 6,3 59 6,2 59 6,0 57
51 54 55 52 49 51 53 55 54
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
5,0 53 54 5,1 49 51 52 54 54
6,4 6,4 6,4 64 6,3 6,4 6,4 6,5 6,3
3,2 33 32 33 33 32 32 31 3,1
36 37 37 37 &8 34 36 B15) 34
np. np. np. np. np. 50 np. np. np.
32 33 32 33 33 32 32 31 3,1
37 36 35 36 34 33 35 33 33
36 39 38 41 38 4,0 39 42 39
3,2 33 3,6 3,1 33 3,1 34 3,2 35
np. 3,2 3,0 np. np. np. &3 42 3,2
3,6 39 38 4,0 3,7 4,0 39 4,1 39
43 43 42 47 45 45 42 48 4.4
41 39 34 43 4,0 38 36 38 4,0
np. np. 39 np. np. np. 815 41 np.
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
40 4,0 35 43 41 4,0 3,6 39 4,0
41 39 35 43 41 41 39 4,0 4,0
3,6 3,7 34 39 3,7 3,6 3,5 3,6 3,6
52 53 5,0 53 52 52 5,0 5,1 4,9
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Tabela VI. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw denominowanych w euro (w %)

. Udz n Styczeh

Gri
N
| i
Biozace* KR 0,0 0,0 0,0 0,0

Gospodarstwa

domowe i instytucie pow. 1 miesiaca do 3 miesiecy wiacznie 3 0,1 0,1 0,2 02
oy | pov.3 sy do6 miesiecywaarie | ¢ |
R th:Prﬁinz/gn pow. 3 miesiecy do 6 miesiecy wigcznie 4 0,3 0,2 04 0,5
el pierwotnym pow. 6 miesiecy do 1 roku wigcznie - 0,3 0,3 0,3 02
powyzej 1 roku “ 0,2 0,3 0,2 0,1
Depozyty i inne
W euro
do 1 miesiaca wiacznie “ np. np. np. np.
pow. 1 miesiaca do 3 miesigcy wiacznie 0,0 0,0 0,1 0,0
" eons
e z[i:frﬁizr{gn pow. 3 miesiecy do 6 miesigcy wiacznie 0,0 0,0 np. 0,0
pierwotnym pow. 6 miesiecy do 1 roku wigcznie 0,0 0,0 0,1 0,0
powyzej 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0
Ogotem bez biezacyt 0,1 0,1 0,1 0,1
1,0 09 08 038
Kredyty na cele _ n _ _
konsumpcyjne P
- np. - -

dziatajace na

(bez kredytow
domowe i instytucje © ghqrakterze rzeczywista stopa procentowa
niekomercyjne iezacym)

rzecz gospodarstw |  Kredyty na cele 35 3,6 3,6 37

otem
K;ea(gtiynglérge Pozostale kredyty i inne naleznosci 21 2,2 1,7 2,3 1,7
LA Ogoétem (bez kredytéw o charakterze biezacym) 22 29 2,9 3.2 2,9
Kredyty odnawialne i w rachunku biezacym* 23 12 12 1,2 1,2
do 1 min euro wigcznie 24 1,3 14 14 1,2

Przedsiebiorstwa —
niefinansowe Umowy o wartosc powyzej 1 min euro 25 2,1 2,0 2,3 21

ogdtem
(bez kredytéw o charakterze biezacym) & 19 18 20 19
m (bez kredytéw o charakterze biezacym) 2,0 18 21 1,9

* Kategoria, ktorej oprocentowanie zostato uzyskane wg metodyki stosowanej wobec stanéw wszystkich uméw. Nie jest ona uwzgledniana w kate-
goriach ,ogdtem”.
np. — kategoria niepublikowana ze wzgledu na wymogi poufnosci sprawozdawcze;j.
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Aneks statystyczny

Tabela VI. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw denominowanych w euro (w %), cd.

np. np. 0,1 0,1 np. np. np. np. np.
0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
04 04 04 0,5 04 0,3 0,3 03 03
03 0,3 0,2 03 03 03 0,3 03 03
0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
np. np. np. np. np. np. np. np. np.
0,1 np. 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 np. 0,0
0,0 np. 0,0 np. 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 np. 0,0
np. 0,0 np. np. np. np. np. np. np.
0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
0,7 0,7 08 08 0,9 0,9 0,9 08 0,9
- np - np. - - - - -
- np - np. - - - - -
34 36 36 36 39 4,0 4,0 4,0 4,1
45 46 46 44 47 49 49 49 50
1,9 2,0 1,7 18 13 25 19 1,6 1,6
2,7 3,1 3,1 3,1 3,0 34 33 34 35
12 1,2 1,3 1,3 13 13 1,2 1,2 1,3
1,3 13 14 1,3 14 1,3 1,6 14 14
22 19 23 22 2,0 26 2,2 23 22
2,0 17 2,0 2,0 18 2,1 2,0 2,0 2,0
2,1 18 2,0 2,0 1,9 22 2,1 21 2,1
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Tabela VII. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w mln zt)
Aktywa

, Kredyty i inne . _
v?tl)gsv:xti 0(;:( ;I;czingw '{::;?;:3;?: inss?;:ﬂji pozostale se1ktory Dw:rqgé%?gxgy ri'::’srt';:ﬂ;‘: inss?\;:ﬁgji pozostale se1ktory
I S I T N A 2N O N R
Crudzien 2018 15 985,7 13817353 130 908,5 87 6474 1163 1794 398 152,5 57 2458 314 823,0 26 083,7
Styczen 2019 132039 1359 414,1 107 473,5 86 349,8 1165 590,7 435694,3 82621,7 327 806,2 25 266,5
Luty 13 184,6 13691748 106 624,3 86 250,7 1176 299,9 443 363,8 78 740,7 339482,9 25140,2
Marzec 12 768,2 1373 015,1 98 803,9 86 082,3 1188 128,9 457 506,4 87 506,2 346 177,2 238229
Kwiecien 15 582,6 1384 176,0 110 201,9 85 559,1 1188 415,0 448 4488 76 230,1 348 058,6 24.160,0
Maj 13 285,0 1390 890,5 110 553,6 855754 1194 761,5 447 144 4 76 960,8 345 625,7 24 557,8
Czerwiec 12935,2 1389318,2 99 595,4 85 196,6 1204 526,2 463 098,5 90 475,6 348 289,9 24 333,0
Lipiec 13 084,5 1416 810,0 115 677,2 85972,0 1215 160,8 444 695,7 75168,3 345 895,9 236315
Sierpien 12 984,5 1413 468,8 97 275,7 85 926,0 1230 2671 476 021,3 105 836,6 346 642,4 235422
Wrzesien 12 6291 1444 6314 124 303,2 85903,6 1234 4246 446 959,4 79 309,0 344 333,3 233170
Pazdziernik 13 390,2 1433 540,7 115 635,6 854549 1232450,2 4427248 78 148,9 342 220,3 22 355,6
Listopad 12 563,9 1416 597,9 94 830,1 85 876,7 1235 891,1 474 831,8 103 426,1 349 4497 21956,0
Grudzien 14 409,9 1443 304,7 131 046,5 88 358,5 12238998 440 133,0 62 055,9 355 247,2 22829,9

Akcje i pozostate

udziaty kapitatowe
oraz udziaty/
Udziaty/jednostki jednostki
x%ﬁisdtﬂécztavg xcfﬁlsdtslscz‘;z 'ir:g?;:sz?: pozostate se1ktory zagrk;zivgne Aktywa trwate? Pozostale aktywa Aktywa ogotem
rynku pienigznego Inr‘::ligjzycj%ﬁh i krajowe
funduszami rynku
pienigznego
T TN Y TN T AT T
Grudzien 2018 0,0 254287 7049,7 18 379,0 85763,2 52 612,7 24 832,2 1984 510,3
Styczen 2019 0,0 25846,0 70735 187725 85989,5 57 378,6 25078,4 2002 604,8
Luty 0,0 26 153,2 73255 18 827,7 81006,4 58 138,2 24 599,9 2015621,0
Marzec 0,0 259149 74737 18 441,2 83 895,8 58 584,2 25791,2 2037 4758
Kwiecien 0,0 259715 74979 18 473,6 89 207,5 58 529,7 26120,4 2048 036,6
Maj 0,0 279384 9 476,7 18 461,7 89 664,0 58 740,5 255917 2053 254,5
Czerwiec 0,0 27 936,3 9652,1 18 284,2 79 463,0 58 847,3 269104 2058 508,9
Lipiec 0,0 27 905,4 9629,1 18 276,3 82 379,9 58 949,5 25 454,0 2069 279,1
Sierpien 0,0 27 937,6 95959 18 341,6 86 321,3 592844 29037,9 2105 055,8
Wrzesien 0,0 28027,9 96838 18 3441 93 060,3 59 5474 28309,9 21131654
Pazdziernik 0,0 262515 7836,1 184154 91 096,7 59 307 4 26 225,1 2092 536,5
Listopad 0,0 26 258,8 78031 18 455,8 95 436,4 59 358,6 26 320,2 2111 367,6
Grudzien 0,0 26 041,5 77657 18 275,8 84 490,4 59817,3 24796,8 2092 993,5

1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wylaczeniem aktywow trwatych finansowych ujetych w kolumnie 11.
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Aneks statystyczny

Tabela VII. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji finansowych (stan w min zt)
Pasywa

Depozyty i inne

zo:owitq'zankia wobech monetarne instytucje | instytucje rzadowe pozostafe sektory operacie
DOCIICIOWIRIAIOWYC finansowe szczebla centralnego krajowe! biezace 2 przyprzeczjeniem
odkupu

¢ 1 1 - 1+ ] s | ¢ [ 7 |

Grudzien 2018 1361 335,0 62 536,6 39783,0 12590154 806 219,9 441 555,9 11239,6
Styczen 2019 1367 309,8 61242,6 64 2971 12417701 784 481,2 449 651,5 76374
Luty 1377 093,2 577388 62 376,1 1256 978,3 796 482,7 454 550,1 59455
Marzec 1391630,7 617683 63 374,6 1266 487,8 8010798 458 4441 6963,8
Kwiecien 1408 883,6 62 768,3 721259 1273 989,5 808 831,2 458 463,5 6694,7
Maj 1418 529,8 62619,5 71501,9 1284 408,5 8205744 458 196,1 5637,9
Czerwiec 1413 489,6 651758 66 493,7 1281820,1 830 338,5 445 846,1 5635,5
Lipiec 1432 209,0 65 083,9 72734,0 1294 3911 840 540,6 446 898,6 6951,9
Sierpien 1457 055,7 67 478,7 89 123,0 1300 454,0 844 272,7 451 314,0 4867,3
Wrzesien 1462 706,1 67 718,0 89 576,5 1305 411,7 860 380,5 4414524 3578,8
Pazdziernik 1456 657,3 616514 72 3374 1322 668,5 866 761,3 450 562,0 53453
Listopad 1468 721,7 62 084,9 67 305,0 13393318 884 044,9 4497333 5553,7
Grudzien 1462 497,0 63 445,1 38 940,0 1360 111,9 926 714,3 426 588,2 6809,4

1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczeri spolecznych oraz sektor niefinansowy.

Emisja udziatow/

I BB Loty
pieni¢znego
I T T T
Grudzien 2018 0,0 87 583,8 294 275,9 188 104,5 532111 1984 510,3
Styczen 2019 0,0 90 525,0 297 052,6 187 712,0 60 005,4 2002 604,8
Luty 0,0 91698,0 297 335,8 188 644,1 60 849,9 20156210
Marzec 0,0 92 173,9 298 112,2 190 954,2 64 604,8 2037 475,8
Kwiecien 0,0 921248 298 974,2 1847438 63 310,1 2048 036,6
Maj 0,0 92 556,3 298 586,8 180 193,9 63 387,7 2053 254,5
Czerwiec 0,0 92 836,6 298 653,0 183 611,3 699184 2058 508,9
Lipiec 0,0 92 4957 301761,8 179 636,5 63 176,0 2069 279,1
Sierpien 0,0 92 926,1 305 339,4 184 238,0 65 496,6 2105 055,8
Wrzesien 0,0 92 093,9 306 368,9 185 027,0 66 969,4 21131654
Pazdziernik 0,0 92 265,7 304 542,5 175 368,1 63702,8 2092 536,5
Listopad 0,0 934734 305 687,8 178 455,9 65 028,8 2 111 367,6
Grudzien 0,0 92 109,6 3031274 174 7731 60 486,4 2092 993,5
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Tabela VIII. Bilans NBP (stan w mlIn z})

Aktywa
7 s - B A

Grudzier 2018 8196,6 458 655,7 466 852,2
Styczen 2019 70524 442 559,2 449611,6
Luty 27087 4446717 447 3804
Marzec 26156 452195,1 4548107
Kwiecier 26035 467 009,9 4696134
Maj 4102,0 477 826,5 4819285
Czerwiec 4086,2 458 869,4 4629557
Lipiec 39332 4674238 471 357,0
Sierpient 27798 484 378,7 487 1585
Wrzesien 2670,0 501 823,0 504 493,0
Pazdziernik 43559 483 588,8 487 9447
Listopad 31297 489 637,9 492 767,6
Grudzien 2562,8 506 320,2 508 882,9

Pasywa

Grudzien 2018
Styczen 2019
Luty

Marzec
Kwiecien

Maj

Czerwiec
Lipiec

Sierpien
Wrzesien
Pazdziernik
Listopad
Grudzien

Pieniadz

gotowkowy
w obiegu

219 198,2
214 633,2
217 854,9
220 9954
226 309,9
2272156
227 8419
228 351,1
232 096,3
2334433
2349918
236 158,4
238 479,5

Depozyty
iinne

zobowigzania

wobec

podmiotow

krajowych

105 319,4
82 400,7
77 993,9
74 021,6
88 190,7
82 679,4
716441
83512,2
46710,8
72 498,6
75 355,1
44 589,4
97 114,6

pozostate
monetarne
instytucje
finansowe

76 253,7
53681,9
51621,9
38 639,6
49 342,5
497218
35300,9
522949
31316,3
58 208,0
55 624,6
333223
68919,9

instytucje

rzadowe

szczebla
centralnego

261451
276084
25189,1
34 339,7
37 595,2
31598,3
350415
299351
14 251,0
13101,0
18 301,3

9847,0
241113

pozostate
sektory
krajowe!

2920,7
1110,5
1182,9
10423
1253,0
1359,4
1301,8
12821
11435
1189,7
14293
1420,0
40834

Emisja
dtuznych
papierow

wartosciowych

53 276,0
79 140,4
759779
856429
71489,0
76 380,6
90 212,0
77027,9
108 248,1
81692,7
80 469,1
106 065,3
64 985,7

Kapitat
i rezerwy

22136,9
236356
28 364,3
316733
30 191,6
315757
27 786,1
35622,4
491621
50 5474
37199,8
44652,3
35 966,7

Pasywa
zagraniczne

66 036,4
49 047,9
46 306,4
41660,2
524253
61848,9
44 405,1
45 833,7
499179
65 386,5
58 996,3
60217,3
712729

Pozostate
pasywa

8854
753,8
883,1
817,3
1006,9
22284
1066,3
1009,7
10233
9245
932,7
1085,0
1063,6

1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczeri spotecznych oraz sektor niefinansowy.
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Pasywa
ogotem

2 | 3 | ¢+ | 5 | 6 [ 7 [ 8 [ o | i |

466 852,2
449 611,6
447 380,4
454 810,7
469 613,4
481928,5
462 955,7
471 357,0
487 158,5
504 493,0
487 9447
492 767,6
508 882,9
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Tabela IX. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych (stan w min z})
Aktywa

Akcje i pozostate
udzialy kapitatowe
oraz udziaty/jed-
sektor Diuzne sektor nostki uczestnic-
instytucji pozostate papiery instytucji pozostate | twa w funduszach
rzadowych sektory wartosciowe | rzadowych sektory inwestycyjnych
i samo- krajowe! i samo- krajowe! niebedacych
rzadowych rzadowych funduszami rynku
pienieznego

I T T N N N NN R BT

Grudzien 2018 12509477 876474 | 11633003 3409067 3148230 260837 18 507,9 5444189 547774 249906 | 2234 549,1
Styczen 2019 12520616 = 863498 | 11657117 3530726 @ 3278062 | 252665 18 901,3 5285486 = 595431 252472 | 22373745

Kredyty,
pozyczki

iinne Aktywa Pozostate
zagraniczne

naleznosci
od podmiotow
krajowych

Luty 12626721 86250,7 11764214 3646231 3394829 251402 18 956,6 525678,1 = 60 303,7 248926 2257 126,1
Marzec 12743304 860823 | 11882481 3700002 = 3461772 | 238229 18 570,1 536 090,9 = 607503 259926 | 22857345
Kwiecien 12740912 855591 11885320 3722187 3480586 = 24160,0 18 602,4 556 217,5 = 607037 26304,0 23081374
Maj 12804526 855754 | 11948772 3701835 = 3456257 | 245578 18 590,5 567 490,5 = 609141 272750 | 2324 906,3
Czerwiec 12898372 851966 | 12046406 3726229 3482899 243330 18 413,0 5383325  61026,7 285739 2308 806,1
Lipiec 13012457 859720 | 12152737 3695274 = 3458959 | 236315 18 405,1 5498037 = 611299 26964,6 | 2327076,3
Sierpien 13163041 859260 12303780 3701847 3466424 « 235422 18 470,5 5707000 614674 293949 | 2366 521,5
Wrzesien 1320437,7 859036 | 12345341 3676504 = 3443333 | 233170 18 472,9 5948833 = 617233 285656 | 23917332
Pazdziernik 13180138 854549 | 12325588 3645759 3422203 223556 18 5443 5746855 614705 281803 23654704
Listopad 13218763 85876,7 | 1235999,6 3714057 = 3494497 | 219560 18 584,6 5850743 = 615186 270524 | 2385512,0
Grudzien 13123654 883585 | 12240069 3780770 3552472 228299 18 404,6 5908105 = 62007,1 249337 23865984

1 Niemonetarne instytucje finansowe oraz sektor niefinansowy.
2 Z wylaczeniem finansowych aktywdéw trwatych ujetych w kolumnie 7.
3 kacznie z prawami poboru.

Pasywa

Depozyty Depozyty - o Saldo

ii ig-| i - Tt Emisja i
— . At . operacji
Pieniadz | zaniawobec | wiazania : B dtuznych p ;

w obiegu | rzadowych pozostal’ych blezace czeniem | szach rynku wartoscio- instytucji

szezebla | sektorow odkupu | pieniginego |  WY°N finansowych

centralnego | krajowych!

Grudzien 2018 2032125 65928,0 1261936,1 809 140,6 4415559 112396 83614,0 1 309363,1 254 140,9 540965 22580 22345491
Styczen 2019 2014293 919055 1242880,5 785591,7 4496515 76374 0,0 87043,8 3136147 2367599 607592 29817 22373745
Luty 204 670,3 875652 12581612 7976656 4545501 59455 0,0 889351 3183746 2349505 617330 27362 22571261
Marzec 2082272 977144 1267530,0 802 122,1 4584441 6963,8 0,0 90310,6 | 322311,8 2326144 654221 1604,0 22857345
Kwiecien 2107272 1097211 1275242,5 810084,3 458 463,5 6694,7 0,0 87383,7 3216678 2371692 643170 19089 23081374
Maj 213930,6 | 103 100,1 '1285767,8 821933,8 458 196,1 5637,9 0,0 91976,1 | 3206858 2420428 656161 1787,1 | 23249063
Czerwiec 214906,7 1015352 1283121,9 831640,3 445846,1 56355 0,0 925731 3167871 2280164 709847 8811 2308806,
Lipiec 215266,6 102669,2 12956732 8418227 4468986 69519 0,0 94 355,3 | 327 755,0  225470,3 641857 1701,0 | 23270763
Sierpien 219111,8 103 374,0 13015974 8454161 4513140 48673 0,0 95337,6 3449055 2341559 665200 15194 23665215
Wrzesien 220814,2 | 102677,4 1306601,4 861570,2 4414524 35788 0,0 94 4776 | 3472324 2504135 678939 1622,7 | 23917332
Pazdziernik 2216016 906387 13240978 868 190,5 4505620 53453 0,0 94 5859 3339062 2343644 646355 16403 23654704
Listopad 2235945 771520 13407519 8854649 4497333 55537 0,0 96 112,5 | 342537,0 2386732 661138 5770 | 23855120
Grudzien 2240696 630513 13641953 9307978 4265882 68094 0,0 950393 3313284 2460460 615501 13184 23865984

1 Niemonetarne instytucje finansowe, instytucje samorzadowe, fundusze ubezpieczerni spotecznych oraz sektor niefinansowy.
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Tabela Xa. Podaz pieniadza M3 i czynniki jego kreacji (stan w min z1)

1. Pienigdz

Go1GWROWY pieniadz 2. Depozyty instytucje nieko- Pieniadz
M1

fundusze
zabezpieczenia
spolecznego

w obiegu gotéwkowy gotowka iinne niemonetarne przedsie- mercyjne dzia-

(poza kasami | W obiegu w kasach | zobowigzania goz%?:g‘:lsetwa instytucje biorstwa | tajace na rzecz

instytucje

(z kasami MIF biezace finansowe | niefinansowe | gospodarstw samorzadowe

MIF) domowych

2 1 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | 8 [ 9o | {0 | |

Grudzien 2018 2032125 = 2191982 15 985,7 8091406 = 523 307,3 32800,5 199 721,7 18 289,9 277223 72989 | 10123531
Styczen 2019 | 201429,3 | 2146332 13 203,9 7855917 5219221 310225 185 451,8 18 031,7 24 560,7 4602,8 987 021,0

Luty 2046703 = 2178549 13 184,6 797 6656 = 532 590,2 303754 183 862,1 18 148,3 27 2411 54485 | 10023359
Marzec 2082272 2209954 12768,2 8021221 = 5397815 307814 181 480,0 18 100,0 28031,6 39475 | 10103493
Kwiecien 2107272 = 226 309,9 15 582,6 810084,3 = 5440984 315291 186 699,7 18 262,5 26 251,9 32427 | 10208115
Maj 2139306 = 2272156 13 285,0 8219338 = 5507929 32039,8 188 436,9 18 585,2 286264 3452,7 | 10358644
Czerwiec 214906,7 = 2278419 12935,2 831640,3 = 558567,9 29601,4 192 814,6 18922,9 28662,8 3070,7 | 1046 547,0
Lipiec 2152666 = 228 351,1 13 084,5 841822,7 = 5606578 289259 200 658,0 196310 28 2371,7 37122 | 10570894
Sierpien 219111,8 = 232096,3 12 984,5 845416,1 = 570510,5 27 6484 197 767,6 197248 27 4461 23188 1064 527,9
Wrzesien 2208142 = 2334433 12 629,1 861570,2 = 575527,9 277331 204 685,6 20218,2 30390,3 30150 | 10823844
Pazdziernik 2216016 =~ 2349918 13 390,2 868 190,5 = 582 3894 269994 207 222,5 19974,4 28 689,7 29152 10897921
Listopad 2235945 = 2361584 12 563,9 8854649 = 592224,0 26 528,7 2123375 197573 29 975,7 46417 | 1109 059,4
Grudzien 2240696 = 2384795 14 409,9 9307978 = 603 823,1 26 065,0 233 408,9 19 470,6 33936,7 14093,5 11548674

il Emisja
3. Depozyty instytuci o pag::rzgv};cwhar- P%Zia'gtw U1 Pienigdz
3 instytucje o )
i inne zobo- niemonetame | przedsie- niekomerc{/jne fundusze Ple'\r’\llzqdz z prg;:fgjcie- totscmwych ut]:;e:t?lsiciwa M3

Wigzania | gospodarstwa instytucie | biorstwa neiefi- dzialajace instytucje | zabezpiecze- niem odkupu “ ermltnem w funduszach

do2lat domowe H tytuc narzecz |samorzadowe | nia spotecz- PIErWOtYM | v ku pieniez-

wiacznie inansowe nansowe gospodarstw do2 lat nego

domowych (wiacznie)
2 | w [ @ [ » [ % [ o [ ® [ o [ 2 [ 2 [ 2 [ 2 |

Grudzien 2018 415880,1 282754,6 244888 87 585,7 77785 4562,1 87103 14282332 112396 6619,8 0,0 1446 092,6
Styczen 2019 4237875  288419,7 = 246781 87 297,6 8496,3 75323 73635 14108084 76374 6981,8 0,0 1425427,7
Luty 4286535 2904531 253342 88 709,6 85989 98178 57400 14309894 59455 7100,4 0,0 14440353
Marzec 4324851 1 290688,6 | 251468 90 935,7 8959,8 10 091,3 66629 | 14428343 69638 73889 0,0 1457 1871
Kwiecien 4322833 2894989 267827 89 698,9 8708,6 10 345,6 7248,7 14530948 6694,7 7304,2 0,0 1467 093,8
Maj 431566,6 2881022 254913 92 195,6 8600,9 10 843,9 6332,7 14674309 56379 7520,7 0,0 1480 589,5
Czerwiec 4189284 2826879 234452 871375 82189 10 098,6 73402 14654754 56355 7106,9 0,0 1478 217,7
Lipiec 419603,1 = 2836258 | 249042 84 608,7 84153 10583,3 74659 14766925 69519 7 2441 0,0 1490 888,6
Sierpien 4239543 2819957 253888 88 478,0 8426,5 11111 85542 14884822 48673 7116,7 0,0 1500 466,2
Wrzesien 4134794 | 2797845 250478 83 186,0 8127,2 9463,3 7870,7 14958638 35788 6730,9 0,0 1506 173,4
Pazdziernik 4221153 2790544 263176 90 807,1 8 336,7 9820,3 77791 15119074 53453 6692,5 0,0 1523 9452
Listopad 4213220 2788189 | 262635 90 579,2 8 266,8 8960,5 84330 15303814 55537 6649,0 0,0 1542 584,1
Grudzien 3977756 2775642 262193 82834,0 73753 32428 540,0 15526429 68094 61874 0,0 1565 639,8
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Aneks statystyczny

Tabela Xb. Czynniki kreacji pieniadza M3 (stan w min z})

za:rkatxrz:ne Naleznosci Kredyty, : niei::zgll'zjyejne
T za;:(atx‘i'gne zag::m:ne p??zg:kl gospodarstwa nlierfs‘?;titcaj::ne prz_ed_siebiorstwa dziatajace
naleznosci domowe i niefinansowe narzecz
gospodarstw
domowych
4 2 |/ 3 ] ¢ | 5 | 6 | 7 ] 3 |
Grudzien 2018 290 278,0 544 418,9 254 140,9 1264 010,1 1197 892,5 723 232,7 741821 358 589,3 7296,2
Styczen 2019 29178838 528 548,6 236 759,9 1265 893,1 1200 260,6 724 008,1 729156 361 439,6 73484
Luty 2907276 525 678,1 234 950,5 1276 988,6 1210 652,3 728 326,0 76 939,6 363 830,9 73249
Marzec 303 476,5 536 090,9 2326144 1286 668,9 1222 088,6 733 470,3 79 652,9 367 792,5 73324
Kwiecien 319048,3 556 217,5 237 169,2 1287 253,5 1222 260,1 735779,9 79 705,7 365725,8 73206
Maj 325 4477 567 490,5 242 042,8 1293 875,7 12284834 743 047,9 80 637,1 363 823,5 7368,7
Czerwiec 310 316,1 538 332,5 228 016,4 1304 4314 1237 821,6 747 1611 85 827,7 364 201,7 74501
Lipiec 324 3334 549 803,7 225470,3 1314 436,1 1248 393,2 753 789,4 88 479,0 365 596,5 7408,8
Sierpien 336 544,1 570700,0 2341559 13297415 1263 704,9 761 156,8 90 670,7 371 050,4 7 500,1
Wrzesien 344 469,7 594 883,3 250 413,5 1333 255,0 1267 614,7 765 367,6 914451 3702735 74479
Pazdziernik 3403211 574 685,5 234 364,4 1330 541,2 1265 854,8 763 8371 90 562,5 3706331 7526,1
Listopad 346 4011 585074,3 238673,2 1333 642,5 1269 336,2 766 455,3 87 975,9 373 999,2 7569,2
Grudzien 344 764,6 590 810,5 246 046,0 1325 100,5 12597574 766 545,2 837241 366 116,6 7621,0

Akcje i pozostate udziaty
kapitatowe oraz udziaty/

fundusze Dtuzne papiery jednostki uczestnictwa

i i &5 0 ¢ w funduszach i i
instytucje zabezpieczenia wartosciowe niemonetarne przedsie- instytucje niemonetarne przedsie-

samorzadowe instytucje biorstwa inwestycyjnych instytucje biorstwa

finansowe niefinansowe | S2morzadowe niebedacych funduszami finansowe niefinansowe
rynku pienigznego

o | . u 1 2 | & |« | 45 | %6 | 77 | i |

spofecznego

Grudzien 2018 34 592,2 0,0 47 609,7 3499,9 225838 21526,0 18 507,9 15675,8 2831,0
Styczen 2019 345489 0,0 467311 34253 218412 214646 18 901,3 16 033,2 28671
Luty 342309 0,0 47 379,7 3310,8 218293 222395 18 956,6 16 063,6 2892,0
Marzec 33840,5 0,0 46 010,3 3220,7 20602,3 221873 18 570,1 16 023,2 25458
Kwiecien 337281 0,0 46 391,0 3176,4 20983,7 222309 18 602,4 157452 2 856,2
Maj 33 606,2 0,0 46 801,8 3021,0 21536,8 222440 18 590,5 15699,8 2886,6
Czerwiec 33181,0 0,0 48 196,8 3591,1 207419 23 863,8 18 413,0 15788,5 26237
Lipiec 331195 0,0 47 637,8 3 466,6 20 164.9 24.006,2 18 405,1 15 824,9 25793
Sierpien 33326,9 0,0 47 566,2 3468,3 20074,0 240239 18 470,5 15788,8 2680,8
Wrzesien 33 080,6 0,0 47 1674 3361,6 19 9554 23 850,4 184729 159418 2530,2
Pazdziernik 33296,0 0,0 46 1421 3395,2 18 960,4 237865 18 544,3 15974,9 2568,5
Listopad 33 336,6 0,0 457217 32850 18 671,0 237657 18 584,6 15991,9 25919
Grudzien 35750,5 0,0 46 938,5 3164,5 19 665,4 24108,7 18 404,6 15 857,0 2546,8
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Tabela Xb. Czynniki kreacji pieniadza M3 (stan w mln z}), cd.

Zadtuzenie

netto instytucji Naleznosci Zobowigzania Diugoterminowe "
rzadowych od instytucji wobec instytucji zobowigzania Depozyty i inne
szczebla rzqdowglch — rzqdowglch finansowe zobovglqz;r;la gospodarstwa
tral szczebla Kredyt ) szczebla powyzej 2 lat domowe
centralnego CaElneg0 yty diuzne centralnego

2 | 2 | 2 | 2 | 2 | 2 ] % |

Grudzien 2018 2756971 346 352,2 10426 293 297,0 70 655,1 407 306,0 256758 21836,1
Styczen 2019 2612153 358 142,5 10141 306 341,6 96 927,2 414 519,0 25 864,0 22 064,4
Luty 276 300,9 369 263,1 1062,5 317 2434 92 962,3 420708,9 25 896,6 221219
Marzec 272 636,9 376 231,8 1050,9 323 989,9 103 594,8 425312,0 259591 224931
Kwiecien 264 839,0 377 658,8 943,6 325 827,7 112 819,7 424 828,8 26 180,2 227219
Maj 264 794,5 375 350,9 986,6 323 381,7 110 556,4 424 314,4 26 629,5 232124
Czerwiec 266 608,9 376 441,7 1016,6 324 4261 109 832,8 420 873,4 26917,7 232518
Lipiec 262 356,9 374 7421 1049,9 321 889,6 112 385,2 432 445,7 272954 23 869,4
Sierpien 2615838 375217,7 10719 3226185 113 633,9 450 226,2 27 359,7 239735
Wrzesien 260 284,6 373 306,0 1105,6 320 483,0 113021,4 452 608,2 27973,0 244114
Pazdziernik 269 484,0 370 592,8 1098,6 3184338 101 108,8 439776,2 28 446,7 24918,0
Listopad 290 707,9 378 2241 11361 325 684,0 87 516,1 450 047,8 284113 25052,6
Grudzien 310 226,3 383 746,5 11272 3311385 73520,2 438 524,0 28812,6 25 362,1

Emisja dtuznych

) i:stytucje_ papierow Aktywa trwate Saldo
i {; o DiorOmercyine . ) fund wartosciowych Kapitat (bez aktywow pozostatych
Uisuce | Pretsbiostus | dslapce | eyl | sabepiczo | - zieminem | irerwy | nansomch) | posyeto
finansowe e A spotecznego plem_ot_nym
9 dorgmwych powyzej 2 lat
-z [/ % ( » | 3 | x| » [ » [ u [ 3 |
Grudzien 2018 29386 772,3 100,3 28,6 0,0 72 267,2 309 363,1 547774 -31363,9
Styczen 2019 28871 782,0 103,6 26,9 0,0 75040,3 313614,7 59 543,1 -38 493,6
Luty 28654 788,0 94,4 26,9 0,0 76 437,7 318 374,6 60 303,7 -39 576,6
Marzec 2592,0 756,3 90,9 26,9 0,0 770411 3223118 60 750,3 -41033,4
Kwiecien 2579,6 764.,9 88,4 253 0,0 76 980,8 3216678 60 703,7 -39921,9
Maj 2539,7 7644 88,0 25,1 0,0 76 999,1 320 685,8 60 914,1 -40 128,2
Czerwiec 27505 799,5 90,4 25,6 0,0 77 168,6 316 7871 61 026,7 -43 292,0
Lipiec 24754 807,8 18,3 245 0,0 77 395,2 327 755,0 611299 -38922,1
Sierpien 24429 806,0 113,2 24,2 0,0 77 960,9 344 905,5 614674 -38 644,4
Wrzesien 26276 7951 14,4 246 0,0 77 402,8 3472324 617233 -40 951,0
Pazdziernik 2613,0 788,5 102,4 248 0,0 77 4233 333 906,2 61470,5 -38 095,5
Listopad 24403 792,4 100,2 258 0,0 79 099,5 342 537,0 61518,6 -39 638,3
Grudzien 2540,8 783,8 100,3 25,6 0,0 78 383,0 3313284 62 007,1 -37 934,7
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Uwagi metodyczne

Uwagi metodyczne

TABELA 1. Podstawowe dane statystyczne

Informacje zawarte w tabeli I sa podane za ,,Biuletynem Statystycznym” Gléwnego Urzedu
Statystycznego (GUS). Definicje odnoszace si¢ do kategorii zamieszczonych w tej tabeli
zawarte s3 w publikacjach GUS.

1. Dane w pkt 1,2, 6,7, 101 12 obejmuja podmioty gospodarki narodowej, bez wzgledu
na charakter wiasnosci.

2. Sektor przedsiebiorstw obejmuje podmioty prowadzace dzialalnos¢ gospodarcza
w zakresie: lesnictwa i pozyskiwania drewna; rybotdwstwa w wodach morskich; gér-
nictwa i wydobywania; przetwdrstwa przemystowego; wytwarzania i zaopatrywania
w energie elektryczng, gaz, par¢ wodng, goraca wode i powietrze do uktadéw klimaty-
zacyjnych; dostawy wody; gospodarowania ciekami i odpadami oraz dziatalnosci zwia-
zanej z rekultywacja; budownictwa; handlu hurtowego i detalicznego; naprawy pojaz-
déw samochodowych, wlaczajac motocykle; transportu i gospodarki magazynowej;
dzialalnosci zwiazanej z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi; informacji
i komunikacji; dzialalnosci zwiazanej z obsluga rynku nieruchomosci; dziatalnosci
prawniczej, rachunkowo-ksiegowej i doradztwa podatkowego, dzialalnosci firm cen-
tralnych (head offices); doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem; dziatalnosci w zakresie
architektury i inzynierii; badan i analiz technicznych; reklamy, badania rynku i opinii
publicznej; pozostalej dzialalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej; dzialalnosci
w zakresie ustug administrowania i dziatalnosci wspierajacej; dzialalnosci zwiazanej
z kulturg, rozrywka i rekreacjq; naprawy i konserwacji komputeréw i artykuléw uzytku
osobistego i domowego; pozostalej indywidualnej dziatalnosci ustugowe;j.

3. Pojecie ,,przemyst” dotyczy sekcji wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD 2007):
,Gornictwo i wydobywanie”, ,,Przetwdrstwo przemystowe” oraz ,Wytwarzanie i zaopa-
trywanie w energie elektryczna, gaz, par¢ wodna, goraca wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych” oraz ,,Dostawa wody; gospodarowanie scieckami i odpadami oraz
dzialalno$¢ zwigzana z rekultywacja”.

4. Dane o produkcji sprzedanej przemyshu (pkt 1) i sprzedazy produkcji budowlano-
-montazowej (pkt 2) dotycza podmiotéw gospodarczych, w ktérych liczba pracujacych
przekracza 9 oséb.

5. Dane o wartosci produkcji sprzedanej przemyshu (pkt 1) oraz sprzedazy produkcji
budowlano-montazowej (pkt 2) prezentuje si¢ bez VAT i podatku akcyzowego, nato-
miast lacznie z wartoscia dotacji przedmiotowych, tj. dotacji do wyrobéw i ustug -
w tzw. cenach bazowych.

6. Dane o sprzedazy produkcji budowlano-montazowej (pkt 2) dotycza robét zreali-
zowanych na terenie kraju, wykonanych sitami wlasnymi, tj. bez podwykonawcéw,
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10.

11.

systemem zleceniowym (tj. na rzecz obcych zleceniodawcéw) przez podmioty budow-
lane zaliczane zgodnie z PKD 2007 do sekgji ,,Budownictwo”.

Informacje o produkcji sprzedanej przemystu (pkt 1) i sprzedazy produkcji budowlano-
-montazowej (pkt 2) podane sa bez wyréwnarn sezonowych.

Dane o pracujacych obejmuja osoby pelnozatrudnione i niepelnozatrudnione w gtéw-
nym miejscu pracy. Do pracujacych zaliczono osoby zatrudnione na podstawie stosunku
pracy, whascicieli i wspdtwlascicieli jednostek prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza
facznie z pomagajacymi cztonkami ich rodzin, osoby wykonujace prace nakladcza,
agentoéw oraz osoby zatrudnione przez agentow, czlonkoéw rolniczych spéldzielni pro-
dukcyjnych. Prezentowane dane nie obejmuja pracujacych w gospodarstwach indy-
widualnych w rolnictwie oraz w jednostkach budzetowych prowadzacych dzialalnos¢
w zakresie obrony narodowej i bezpieczeristwa publicznego.

Stopa bezrobocia (pkt 9) obliczana jest jako procentowy udziat bezrobotnych w liczbie
ludnosci aktywnej zawodowo w wieku 15 lat i wigcej.

Dochody z prywatyzacji nie stanowia biezacych dochodéw budzetu panstwa, lecz sa
Zrédiem finansowania deficytu budzetowego (pkt 11).

Dane dotyczace wynikéw finansowych przedsiebiorstw (pkt 12) dotycza podmiotéw
gospodarczych prowadzacych ksiegi rachunkowe (z wyjatkiem jednostek prowadzacych
dzialalno$¢ gospodarcza zaliczona wedlug PKD 2007 do sekgji ,,Rolnictwo, lesnictwo,
lowiectwo i rybactwo” oraz ,Dzialalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa”), w ktorych
liczba pracujacych przekracza 49 osob.

TABELA I1. Rynek finansowy — podstawowe informacje

Zrédlem informacji w tabeli II jest Narodowy Bank Polski (z wyjatkiem danych w pkt 5,
udostepnianych przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA).

Stopy oprocentowania zamieszczone w tabeli II podane sa3 w stosunku rocznym
w wysokosci, ktéra obowigzywala w ostatnim dniu miesiaca. Jedynie w przypadku
$redniego wazonego zysku z kupionych bonéw skarbowych badZ bonéw pienigeznych
NBP podane jest srednie oprocentowanie w ciagu miesiaca.

Z dniem 1 stycznia 2011 r. NBP odstapit od ustalania stopy dyskonta weksli banku cen-
tralnego (pkt 1, kol. 5).

Rezerwa obowiazkowa ogétem (pkt 2, kol. 12) dotyczy wielkosci deklarowanych przez
banki i obowigzujacych w ostatnim dniu miesiaca.

Informacje o przetargach na bony skarbowe (pkt 3 z wyjatkiem stanu bonéw w obiegu
na koniec miesigca — kol. 18) obejmuja dane z przetargéw przeprowadzonych w ciaggu
miesigca. Srednie zyski z kupionych bonéw s3 wazone udzialem sprzedazy bonéw
0 poszczegdlnych terminach wykupu w ogdlnej wartosci zakupionych bondéw.
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10.

Stan bonéw w obiegu na koniec miesiaca zostal obliczony z uwzglednieniem terminu
wykupu, liczonego od nastepnego dnia po przetargu, w wyniku ktérego nastapila
sprzedaz. Powyzszy stan nie obejmuje bonéw bedacych w obiegu, niepochodzacych
Z przetargow.

Informacje o przetargach na bony pieni¢zne NBP (pkt 4 z wyjatkiem stanu bonéw
w obiegu na koniec miesiaca - kol. 24) obejmuja dane z przetargéw przeprowadzonych
w ciggu miesigca. Srednie zyski z kupionych bonéw s3 wazone udzialem sprzedazy
bondéw o poszczegdlnych terminach wykupu w ogdlnej wartosci zakupionych bonéw.

Zamieszczony zestaw indeksOw Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
dostarcza precyzyjnej wiedzy o sytuacji wsrdéd najwickszych spétek gieldowych, ktérych
reprezentantem jest indeks WIG20, srednich (mWIG40) oraz malych (SWIG80).

= Indeks WIG20 jest obliczany od 16 kwietnia 1994 r. na podstawie wartosci portfela
akcji 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z podstawowego rynku akgji.
Pierwsza wartos$¢ indeksu wynosita 1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego, co
oznacza, ze przy jego obliczaniu bierze si¢ pod uwage jedynie ceny zawartych w nim
transakcji, a nie uwzglednia si¢ dochodéw z akcji (dywidend, praw poboru).
W indeksie WIG20 nie moga uczestniczy¢ spoiki z indekséw mWIG40 i sSWIG80 oraz
wiecej niz 5 spolek z jednego sektora gieldowego.

Indeks mWIG40 jest obliczany od 31 grudnia 1997 r. i obejmuje 40 $rednich spotek
notowanych na gieldzie. Do 16 marca 2007 r. indeks nosit nazwe MIDWIG. Wartos¢
poczatkowa indeksu wynosita 1000 pkt. mWIGA40 jest indeksem cenowym i przy jego
obliczaniu bierze si¢ pod uwage jedynie kursy jego uczestnikow.

W indeksie mWIG40 nie uczestnicza spotki z indekséw WIG20 i sWIG80 i spotki
zagraniczne notowane na gieldzie oraz innych rynkach o wartosci rynkowej w dniu
rankingu powyzej 1 mld euro.

Indeks sWIGS80 jest obliczany od 31 grudnia 1994 r. i obejmuje 80 matych spétek noto-
wanych na gieldzie. Do 16 marca 2007 r. indeks nosit nazwe WIRR i byl indeksem
dochodowym, obejmujacym 1% spdtek gieldowych pod wzgledem wartosci rynkowe;j.
Wartos¢ poczatkowa indeksu wynosita 1000 pkt. SWIG80 jest indeksem cenowym
i przy jego obliczaniu bierze si¢ pod uwage jedynie kursy jego uczestnikow.

W indeksie sWIG80 nie uczestnicza spoiki z indeksow WIG20 i mWIG40 oraz spotki
zagraniczne notowane na gieldzie i innych rynkach o wartosci rynkowej w dniu
rankingu powyzej 100 mln euro.

Wskazniki obejmuja spéiki ze wszystkich rynkéw notowari.

Kapitalizacja dotyczy tylko spolek krajowych.

Wskaznik C/Z oznacza relacje ceny rynkowej do zysku netto i jest obliczany jako ilo-
raz lacznej wartosci rynkowej spdtek na koniec miesigca do ich lacznych zyskéw i strat

w ciggu ostatnich 4 kwartaléw, za ktdre dostepne sa dane finansowe.

Wskaznik obrotu oznacza stosunek wartosci sprzedanych akcji do $redniej wartosci
notowanych akcji w danym miesiacu.
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11. Wartos¢ obrotbw w miesiacu oraz wskaznik obrotu obejmuja notowania ciagle oraz
system jednolitego kursu dnia.

TABELA III. Kursy dzienne PLN do USD i EUR
Zrédlem informacji s3 dane Narodowego Banku Polskiego.

1. Kurs sredni NBP jest to urzedowy kurs oficjalny, ktdry stuzy do celéw statystycznych
i ksiegowych.

2. Przecietny kurs $redni ztotego do dolara amerykariskiego i euro oraz relacji USD/EUR
zostatl obliczony jako Srednia arytmetyczna z kurséw srednich NBP z poszczegdlnych
dni miesiaca.

Statystyka monetarna

Narodowy Bank Polski publikuje zestawienia dotyczace kategorii pienieznych na podstawie
danych otrzymanych od podmiotéw sektora monetarnych instytucji finansowych (MIF).

Klasyfikacja sektorowa

Klasyfikacja sektorowa podmiotéw gospodarki jest zgodna z zasadami podziatu sektoro-
wego okreslonymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013
z 21 maja 2013 r. w sprawie europejskiego systemu rachunkéw narodowych i regionalnych
w Unii Europejskiej (zwanym dalej ESA 2010). Szczegdlowy opis sektoréw dla rezydenta
i nierezydenta zostal zamieszczony na stronie internetowej NBP https:/www.nbp.pl/
statystyka/pieniezna_i_bankowa/dwn/Definicje-i-zakres-sektorow-gospodarki-w-statystyce-
monetarnej.pdf.

Sektor finansowy zawiera nastepujace podsektory:

—monetarne instytucje finansowe (MIF); obejmuja banki, spdldzielcze kasy oszczednosciowo-
-kredytowe oraz fundusze rynku pienieznego,

- fundusze inwestycyjne niebedace funduszami rynku pieni¢znego,

- instytucje ubezpieczeniowe,

- fundusze emerytalno-rentowe,

—pozostale instytucje posrednictwa finansowego (obejmuja m.in. przedsi¢biorstwa leasingu
finansowego, przedsiebiorstwa faktoringowe, domy maklerskie oraz firmy utworzone
w celu sekurytyzacji aktywow),

— pomocnicze instytucje finansowe oraz instytucje finansowe typu captive i udzielajace
pozyczek (obejmuja m.in. kantory, gieldy papieréw wartosciowych, instytucje sprzedazy
ratalnej).
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Sektor niefinansowy zawiera nastepujace podsektory:

= przedsi¢biorstwa niefinansowe (obejmuja przedsicbiorstwa i spoiki paristwowe,
przedsigbiorstwa i spétki prywatne oraz spétdzielnie i przedsiebiorcéw indywidual-
nych zatrudniajacych powyzej 9 0s6b);

= gospodarstwa domowe, obejmujace:
- osoby prywatne,
- rolnikéw indywidualnych,
- przedsigbiorcéw indywidualnych (zatrudniajacych do 9 oséb wilacznie);

= instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospodarstw domowych.

Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych zawiera nast¢pujace podsektory:

- instytucje rzadowe szczebla centralnego (obejmuja m.in. organy wtadzy publicznej, organy
administracji rzadowej, organy kontroli paristwowej i ochrony prawa, sady i trybunaty,
publiczne szkoly wyzsze, paristwowe instytucje kultury),

— instytucje samorzadowe (obejmuja m.in. organy wojewddzkie, powiatowe i gminne, sejmiki
samorzadowe, publiczne szkoly prowadzone przez jednostki samorzadu terytorialnego,
samorzadowe instytucje kultury, instytucje pomocy spolecznej),

- fundusze zabezpieczenia spolecznego (obejmuja Zaklad Ubezpieczen Spolecznych i Kase
Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego oraz zarzadzane przez nie fundusze, Narodowy
Fundusz Zdrowia i jego oddzialy).

TABELA IV. Srednie oprocentowanie stanéw umoéw zlotowych

Sa to dane o Srednim oprocentowaniu wszystkich istniejacych uméw na koniec okresu
sprawozdawczego, zaréwno tych zawartych przed miesigcem sprawozdawczym i nadal
obowiazujacych, jak i uméw nowo zawartych. Oprocentowanie to wylicza si¢ jako iloraz
naliczonych w miesigcu sprawozdawczym odsetek do srednich stanéw wartosci umoéw, dla
ktérych te odsetki byly naliczane. W statystyce tej nie sa wigc uwzgledniane prowizje ani
inne koszty pozaodsetkowe.

Dane te s3 wyliczane na podstawie danych z 21 bankéw. S3 to:
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Bank Handlowy w Warszawie SA
ING Bank Slaski SA
Santander Bank Polska SA
mBank SA
Bank Millennium SA
Bank Polska Kasa Opieki SA
Euro Bank SA
Bank Ochrony Srodowiska SA

. Bank Polskiej Spétdzielczosci SA

. Credit Agricole Bank Polska SA

. Idea Bank SA

. BNP Paribas Bank Polska SA

XN A BN

—_ e
w N = O
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14. Santander Consumer Bank SA

15. mBank Hipoteczny SA

16. Getin Noble Bank SA

17. Alior Bank SA

18. Polski Bank Spoéldzielczy w Ciechanowie
19. Krakowski Bank Spdtdzielczy

20. Podkarpacki Bank Spoéldzielczy

21. Wielkopolski Bank Spétdzielczy

22. Bank Spéldzielczy w Brodnicy.

Banki te w przypadku klientéw rezydentéw mialy na koniec grudnia 2019 r. 85% depozy-
tow oraz 83% naleznosci gospodarstw domowych i przedsigbiorstw. Poczawszy od danych
za grudzien 2014 r. zmieniono metodyke wyliczania sredniego wazonego oprocentowania.
Nowa metoda opiera si¢ na uzyciu do wazenia oprocentowania informacji o przynaleznosci
sprawozdawcéw do jednorodnych grup (warstw). Szczegdly zostaly opisane pod adresem:
http:/www.nbp.pl/statystyka/pieniezna_i_bankowa/dwn/instrukcja_mir.pdf.

TABELA V. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw
ztotowych

S3 to dane o oprocentowaniu umoéw zawartych w danym miesiacu sprawozdawczym. Przez
nowe umowy rozumie si¢ réwniez renegocjacje juz istniejacych umow.

Oprocentowanie zbierane w statystyce nowych uméw ma inny charakter niz w tabeli IV.
Jest to oprocentowanie efektywne, zwane wasko definiowang efektywna stopa procentowa
(WDESP), wyliczane dla kazdej umowy oddzielnie. Termin ten zostat stworzony w opozycji
do szeroko rozumianej efektywnej stopy procentowej lub rzeczywistej stopy procentowej
(RSP). W statystyce nowych umoéw poza WDESP wykazywana jest rowniez RSP dla 2 kate-
gorii oprocentowania: nowych kredytéw na cele konsumpcyjne i mieszkaniowe. W przeci-
wienstwie do WDESP, ktdéra uwzglednia tylko czysto odsetkowe koszty kapitahu, rzeczywi-
sta stopa procentowa obejmuje ponadto wszelkie obowiazkowe oplaty, ktére musi ponies¢
kredytobiorca. Sa to przede wszystkim prowizje (réwniez dla posrednikéw banku), ale tez
skladki na obowiazkowe ubezpieczenia splaty kredytu, np. na wypadek $mierci lub bezro-
bocia klienta.

Dane te s3 pozyskiwane z tej samej proby bankéw co w tabeli IV. Wedlug tej samej metody
wyliczana jest rowniez srednia wazona.

TABELA VI. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw
denominowanych w euro

Ogolne zasady wyliczania sa takie same jak w tabeli IV (wiersze z gwiazdkami) oraz V. Dane
te sa pozyskiwane z tej samej proby bankéw co w tabeli IV i V.
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Uwagi ogo6lne do tabel VII, VIII, IX

1. Dane dotycza standéw na koniec poszczegdlnych miesiecy i pochodza z informacji
bilansowych otrzymywanych z bankéw, z bilansu Narodowego Banku Polskiego
i spoldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych oraz z funduszy rynku pienig¢znego.

2. Informacje zostaly zaprezentowane w ukladzie dostosowanym do standardéw
obowiazujacych w Europejskim Banku Centralnym.

3. Aktywa w tabelach VII, VIII, IX prezentowane sa w ujeciu brutto, tzn. bez pomniejsze-
nia naleznosci o utworzone rezerwy, odpisy aktualizujace i umorzenia (wyjatek stanowia
dhuzne papiery wartosciowe, ktére wykazano wedlug wyceny bilansowej).

TABELA VII. Bilans zagregowany pozostalych monetarnych instytucji
finansowych — aktywa i pasywa

1. Kategoria kredyty i inne naleznosci od podmiotéw krajowych (aktywa kol. 2) zawiera
kredyty i pozyczki, skupione wierzytelnosci, zrealizowane gwarancje i poreczenia,
pozostale naleznosci oraz naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

2. Dhuzne papiery wartosciowe (aktywa kol. 6) to dluzne papiery wartosciowe wyemi-
towane przez podmioty krajowe posiadane przez pozostale monetarne instytucje
finansowe.

3. Udzialy/jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego! nabyte przez pozostate
monetarne instytucje finansowe (aktywa kol. 10).

4. Akcje i pozostate udzialy kapitalowe oraz udziaty/jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych niebedacych funduszami rynku pienieznego (aktywa kol. 11) zawieraja
akcje oraz aktywa trwate finansowe wyemitowane przez podmioty krajowe.

5. Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 14) obejmuja wszystkie aktywa dotyczace nierezyden-
tow, w zlotych i w dewizach.

6. Aktywa trwale (aktywa kol. 15) to calos¢ aktywéw trwatych z wylaczeniem aktywow
trwatych finansowych.

7. Pozostale aktywa (aktywa kol. 16) obejmuja pozostale srodki w kasach pozostatych
monetarnych instytucji finansowych z wylaczeniem gotéwki, a takze odsetki niezapa-
dle i zapadle od kredytéw i innych naleznosci wszystkich sektoréw, konta rozliczeniowe,
naleznosci od dhuznikéw réznych, koszty i przychody rozliczane w czasie, naleznosci
z tytutu instrumentéw pochodnych, prawa poboru, inne aktywa, korekty wartosci.

I Patrz przypis 1. Konsekwencja jest wartos¢ zero w pozycji ,Udziaty/jednostki uczestnictwa w funduszach
rynku pienieznego”.
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10.

11.

12.

13.

Depozyty i inne zobowigzania wobec podmiotéw krajowych (pasywa kol. 1) zawieraja
depozyty biezace, terminowe, zablokowane, kredyty i pozyczki otrzymane, zobowigzania
z tytulu zabezpieczen pienieznych (zaliczone do grupy ,,terminowe”), pozostale zobowia-
zania oraz zobowiazania z tytutu sprzedanych papieréw wartosciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, zobowigzania podporzadkowane z wylaczeniem wyemitowa-
nych w formie papieréw wartosciowych.

Emisja udziatéw/jednostek uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego? to zobo-
wigzania funduszy rynku pienieznego z tytutu emisji wlasnych udzialéw i jednostek
uczestnictwa (pasywa kol. 8).

Emisja dluznych papieréw wartosciowych (pasywa kol. 9) to zobowigzania z tytulu
emisji wlasnych dluznych papieréw wartosciowych pozostatych monetarnych instytucji
finansowych oraz zobowiazania podporzadkowane w formie wyemitowanych papieréw
wartosciowych (nabyte przez rezydentéw i nierezydentéw).

Kapitaly i rezerwy (pasywa kol. 10) obejmuja: kapital podstawowy, nalezne wplaty na
kapital podstawowy, akcje wlasne, fundusz zapasowy, fundusz ogdlnego ryzyka, fun-
dusze rezerwowe oraz wynik z lat ubieglych, fundusze uzupehiajace, rezerwy celowe,
umorzenia i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci, rezerwy na zabezpieczenie listow
zastawnych, rezerwy celowe na zobowiazania pozabilansowe, rezerwe na ryzyko ogdlne.

Pasywa zagraniczne (pasywa kol. 11) obejmuja wszystkie pasywa dotyczace niere-
zydentoéw, w zlotych i w dewizach, z wyjatkiem emisji wlasnej dluznych papieréw
wartosciowych.

Pozostale pasywa (pasywa kol. 12) zawieraja odsetki niezapadte od depozytéw i innych
zobowigzan oraz odsetki od emisji dluznych papieréw wartosciowych, konta rozlicze-
niowe, zobowigzania wobec wierzycieli r0znych, koszty i przychody rozliczane w czasie,
zobowigzania z tytulu instrumentéw pochodnych, inne pasywa, korekty wartosci.

TABELA VIII. Bilans Narodowego Banku Polskiego — aktywa i pasywa

Aktywa krajowe (aktywa kol. 1) obejmuja kredyty i inne naleznosci od podmiotéw
krajowych, dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty krajowe, akcje
i pozostale udziaty kapitatowe oraz udzialy/jednostki uczestnictwa w funduszach inwe-
stycyjnych niebedacych funduszami rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
krajowe, aktywa trwale (z wylaczeniem aktywow trwatych finansowych) i pozostale
aktywa.

Aktywa zagraniczne (aktywa kol. 2) obejmuja naleznosci NBP od nierezydentéw,
w ztotych i walutach obcych.

2 Patrz przypis 1. Konsekwencja jest wartos¢ zero w pozycji ,Emisja udzialéw/jednostek uczestnictwa
w funduszach rynku pieni¢znego”.
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3. Pieniadz gotéwkowy w obiegu — kolumna 1 - banknoty i monety wyemitowane przez
NBP (bez banknotéw i monet kolekcjonerskich).

4. Depozyty i inne zobowigzania wobec podmiotéw krajowych — kolumna 2 - $rodki
(zlotowe i walutowe) podmiotow krajowych zdeponowane w NBP na rachunkach
biezacych, terminowych i rezerwy obowiazkowej, zobowiazania z tytulu operacji
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu oraz inne zobowiazania.

5. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - kolumna 6 — dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez NBP.

6. Kapitaly i rezerwy — kolumna 7 - fundusze wlasne i rezerwowe, wynik roku biezacego
oraz rezerwy.

7. Pasywa zagraniczne — kolumna 8 — zobowigzania NBP wobec nierezydentéw, w zlotych
i walutach obcych.

8. Pozostale pasywa — kolumna 9 — pozostale, niewymienione powyzej pozycje pasywow,
m.in. odsetki niezapadle od depozytéw, pozycje przejsciowe i konta rozliczeniowe.

TABELA IX. Bilans skonsolidowany monetarnych instytucji finansowych —
aktywa i pasywa

1. Tabela IX zawiera skonsolidowany bilans monetarnych instytucji finansowych.

2. W aktywach i pasywach ww. bilansu zostaly wysaldowane operacje wzajemne pomiedzy
krajowymi monetarnymi instytucjami finansowymi.

3. Pozostale aktywa (aktywa kol. 10) oraz pieniadz gotéwkowy w obiegu (pasywa kol. 1)

zostaly pomniejszone o wartos$¢ gotéwki znajdujacej sie¢ w kasach pozostalych monetar-
nych instytucji finansowych.
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Spis najwazniejszych skrotow

BFG Bankowy Fundusz Gwarancyjny

BIS Bank for International Settlements (Bank Rozrachunkéw
Miedzynarodowych)

BS Bank Swiatowy

EBA European Banking Authority (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)

EBC Europejski Bank Centralny

EBOR Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

ECOFIN Economic and Financial Affairs Council
(Rada do Spraw Gospodarczych i Finansowych)

ESBC Europejski System Bankéw Centralnych

ERRS Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
(European Systemic Risk Board)

GUS Glowny Urzad Statystyczny

Fed System Rezerwy Federalnej

KDPW SA Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA

KIR SA Krajowa Izba Rozliczeniowa SA

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KSF Komitet Stabilnosci Finansowej

MF Ministerstwo Finanséw

MFW Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

NBP Narodowy Bank Polski

OECD Organisation for Economic Co-operation and Development
(Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju)

PKB produkt krajowy brutto

RPP Rada Polityki Pieni¢znej

SDR Special Drawing Rights (Specjalne Prawa Ciagnienia)

SEPA Single Euro Payments Area (Jednolity Obszar Platnosci w Euro)

SORBNET2 System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Centrali NBP

TARGET2 Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System (Paneuropejski Zautomatyzowany Blyskawiczny
System Rozrachunku Brutto w Czasie Rzeczywistym)

UE Unia Europejska

UKNF Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

ZBP Zwiazek Bankéw Polskich
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